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Tyrimo problema. Kredito rizikos vertinimo procesas, rizikg apibréziantys kintamieji, jy
tarpusavio rySys ir kiti su kredito rizika susij¢ aspektai yra gana placiai iSnagrinéti tieck moksliniuose
darbuose, tiek pritaikyti praktikoje. Taciau vertinant kredito rizikg iki 2020 mety nei tradicinéje
bankininkystéje, nei rinka reguliuojanciy institucijy priezitrinéje veikloje nebuvo atsizvelgiama |
naujai iSkilusig nenugalimg jéga (force majore), kuri iSkilo 2019 m pabaigoje, kai del COVID-19 viruso
grésmés buvo apribota iStisy sektoriy veikla, nes iki tol modernioje bankininkystéje finansy sektoriui
dél viruso grésmés nebuvo padaryta tokia jtaka ir tokia didele apimtimi. Per labai trumpg laikg kai
kurios industrijos arba jy Sakos tapo visai nepriimtinos bankams kredito rizikos atzvilgiu dél valstybiniu
lygiu iStisuose regionuose apribotos jmoniy veiklos. Nors kredito rizikos vertinimui praktikoje
naudojami jvairtis modeliai, periodiskai tobulinami, po 2020 mety iskilo poreikis naujam kredito
rizikos vertinimo koncepcijos sukiirimui, naujy kredito rizikos vertinimo kriterijy naudojimui.

Tyrimo objektas — ne finansy jmoniy kredito rizikos jvertinimo proceso kaita, rizikos
vertinimo kriterijy jvertinimas, jy reikSmingumo nustatymas.

Tyrimo tikslas — iStyrus ne finansy jmoniy kredito rizikos vertinimo procesa, apzvelgti
probleminius vertinimo aspektus, iSryskinti jo tobulinimo galimybes bei informatyviausius rodiklius
Salies, industrijos ir jmongs lygiuose per COVID-19 pandemijos sukelta krize.

Tyrimo uzdaviniai:




1. i8tirti ir aptarti iSorinius ir vidinius kredito rizikg jtakojancius veiksnius banke, tarp jy ir teisinj
priezilirinj reguliavimg bei apskaitos reikalavimus Europos Sajungai priklausanciose Salyse narése;

2. susisteminti ir palyginti kokybinius ir kiekybinius vertinimo metodus bei kredito rizikos
vertinimo modelius, skirtus vertinti ne finansy jmones, iSanalizuojant vertinimo modeliy kintamuosius,
Ju rysi, privalumus ir trakumus.

3. iSanalizuoti ir susisteminti po COVID-19 pandemijos atsiradusius pokycius kredito rizikos
vertinime Salies, industrijos ir jmonés lygiuose, kartu nustatant naujus galimus vertinimo rodiklius ir
alternatyvius Saltinius.

Tyrimo metodai: darbe naudota mokslinés literatiiros lyginamoji ir apraSomoji analizé,
reguliaciniy teisés akty ES apZzvalga jmoniy kreditingumo jvertinimo klausimais, kredito rizikos
vertinimo kriterijy, prielaidy, vertinimo modeliy apzvalga, remiantis jvairiais autoriais (mokslininkais,
verslo praktikais), reguliaciniy institucijy rekomendacijomis ir vieSai pateikiamais komentarais. Taip
pat analizuoti iikio statistikos duomenys (makroekonominiai rodikliai, atskiry pramonés Saky veiklos
rezultatai ir t.t.), atlikta jy prognoziné ir faktiné analiz¢, siekiant identifikuoti problemines kredito
rizikos vertinimo sritis. Tyrimui naudota antriniy duomeny analiz¢ ir miSri tyrimo technika (analizés,
steb¢jimo, apibendrinimo, sintezés).

Darbo struktiira. Darbg sudaro trys dalys. Pirmoje dalyje aptariami teoriniai kredito rizikos
vertinimo aspektai. Antroje nagrinéjami praktiniai kredito rizikos vertinimo klausimai: kokybiniai ir
kiekybiniai vertinimo kriterijai, pristatomi ir aptariami kredito rizikos vertinimo modeliai. Trecioje
tiriamojoje darbo dalyje pristatoma kredito rizikos vertinimo situacijos po COVID-19 analizé.
Remiantis vieSai skelbiamais tkio statistiniais duomenimis, prieziiros institucijy apzvalgomis ir
analizémis, nurodomos naujos problemos ir pateikiami siiilymai kredito rizikos vertinimui.

Tyrimo rezultatai ir iSvados:

2020 mety pradzioje iStikusi pandemija i§ esmes pakeité kredito rizikos vertinimg. Per kelis
meénesius ar savaites bankai tur¢jo prisitaikyti prie naujos ekonominés situacijos ir surasti naujus savo
veiklos bei riziky vertinimo modelius. Kol kas yra sudétinga nustatyti kokj iSmatuojamai poveikj
ekonomikai, verslui padar¢ COVID-19 ir jam valdyti naudojamos priemonés, kol pasaulyje
tebekovojama su virusu. Remiantis iikio statistikos duomenimis bei jvairiomis kitomis praktiky ir tyréjy
pateiktomis analizémis, i$skirti ir susisteminti aktualiis kredito rizikos vertinimo ir valdymo poky¢iai
vertinant Salies, industrijos, atskiros jmonés lygmenyse. Darbe iSanalizuoti bankuose vykstantys
kredito rizikos vertinimo ir valdymo procesy pasikeitimai, naujos uzduotys su kuriomis susiduriama
vertinant kredito rizika. Taip pat, tyrimo metu analizuoti ir galimi rodikliai (makroekonominiai,

pasitikejimo indeksai, neveiksniy paskoly santykis nuo bendro paskoly portfelio ir kt.), kuriy analize




biity naudinga vertinant susidariusig situacijg ir svarstant galimybe¢ juos jtraukti j kredito rizikos
vertinimo modelius.

Tyrimo ribotumas yra sietinas su kai kuriy wikio statistikos duomeny uz 2020 metus trikumu, pvz.
neveiksniy paskoly dydis ir jo pokytis. Tyrimo analizei ir jzvalgoms daryty jtakg duomenys apie jmoniy

bankroty skaiciy, bei bankroty priezastingumo tyrimas.

Magistro darbe nepateikiama konfidenciali informacija, todél néra ribojanciy priezasciy dél Sio darbo

ar joje esancios informacijos vieSinimo.
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Research problem. The process of credit risk assessment, the variables defining credit risk,
their interrelationships as well as other credit risk related issues have been investigated quite
sufficiently in scientific research and applied in practice. However, up to 2020 the assessment of credit
risk within the activities of traditional banking and market regulators did not take into consideration
the force majeure having emerged at the end of 2019, whereby the threat of the COVID-19 virus
restricted entire sectors: until then the financial sector in modern banking had never been affected that
severely and to such a great extent by the threat of a virus. Within a very short time, certain industries
or their branches have become completely unacceptable for banks in terms of credit risk due to
restricted activities of companies at state and regional levels. Despite of the fact that various credit risk
assessment models are being employed in practice and are periodically being improved, since 2020 a
need for a completely new concept of credit risk assessment as well as the use of a new set of criteria
for its assessment turned up.

Research object: changes in credit risk assessment process for corporate borrowers, evaluation
of risk assessment criteria and determination of their significance.

Research aim: to review the process of credit risk assessment for corporate borrowers and to
inspect the problematic aspects of assessment; to highlight the possibilities for its improvement and to
discover the most informative indicators at national, industry and company levels during the COVID-

19 pandemic crisis.




Research objectives:

1. to investigate and to discuss external and internal factors influencing credit risk in banking,
including legislative oversight and accounting requirements for the member states of the European
Union;

2. to structure and to compare qualitative and quantitative methods and credit risk assessment
models for evaluating corporate borrowers; to analyze the variables and their interrelationships, as well
as advantages and disadvantages of risk assessment models

3. to analyze and systematize the changes in credit risk assessment that have occurred since
the COVID-19 pandemic at national, industry and company levels, and to explore new possible
indicators and alternative sources of assessment.

Research methods: based on the research objectives raised, this Master Thesis employed
comparative and descriptive analysis of scientific literature, overview of the EU regulatory legislation
on corporate credit assessment, overview of credit risk assessment criteria, assumptions and models of
assessment as discussed by various authors (scientists and business practitioners), recommendations of
regulatory authorities and publicly available comments. Economic statistics (macroeconomic
indicators, performance of individual industries, etc.) were also analyzed; their forecast and actual
analysis was performed in order to identify problematic areas of credit risk assessment. Secondary data
analysis and mixed research techniques (analysis, observation, generalization, synthesis) were applied
for the research too.

The structure of the thesis. The thesis consists of three parts. The first part discusses the theoretical
aspects of credit risk assessment. The second part deals with practical issues of credit risk assessment,
including qualitative and quantitative assessment criteria, introduces and discusses credit risk
assessment models. The third part presents the analysis of the credit risk assessment situation after
COVID-19. Based on publicly available economic statistics, supervisory reviews and analyses, it
indicates emerging issues and present suggestions for credit risk assessment.

Research results and conclusions. The pandemic of early 2020 has fundamentally changed the
assessment of credit risk. Within months or even weeks, banks had to adapt to the new economic
situation and discover new models for their operations and risk assessment. So far, it is difficult to
determine what measurable impact COVID-19 and its management tools had on the economy and
business, while the world is still fighting the virus. Based on economic statistics and a variety of
analyses provided by practitioners and researchers, relevant changes in credit risk assessment and
management have been identified and systematized at national, industry and company levels. The
Thesis explored the changes in credit risk assessment and management processes in banks as well as

the new tasks encountered in credit risk assessment. Moreover, the Thesis investigated possible




indicators (macroeconomic, confidence indices, the ratio of non-performing loans to the total loan
portfolio, etc.), the analysis of which would be beneficial in assessing the situation and considering
their inclusion in credit risk assessment models.

The limitation of the research can be related to the lack of some economic statistics for 2020,
e.g. the size of non-performing loans and its change. The analyses and insights of the future research
could possibly be based on the number of corporate bankruptcies as well as the causal study of
bankruptcies.

This Master Thesis does not contain any confidential information, therefore, there are no

restrictive reasons for the publication of this thesis.
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susidoroti su laikinu per mazu apyvartiniu pinigy srautu. Pagal paskirt] kreditai naudojami verslo
plétrai, naujy investiciniy projekty vystymui, apyvartiniam kapitalui. Salyse, kur kapitalo rinka néra
labai aktyvi ir iSvystyta, banko kreditai vis dar tebéra pagrindinis jmoniy finansavimo Saltinis. IS kitos
puseés bankams kredity teikimas yra pagrindiné tradiciné veiklos rtsis uzdirbanti bankui pajamas.

Daugelio kredito rizikg nagrin€¢janciy mokslininky ir bankininkystés praktiky nuomonémis,
viena i§ pagrindiniy banko kaip kredito jstaigos bankroto priezas¢iy yra netinkamas kredito rizikos
vertinimas iSduodant paskolas bei tolimesnis kredito rizikos valdymas.

Norint sumazinti kredito rizikg iSduodant paskolas bei probleminiy paskoly skai¢iy banko
paskoly portfelyje, tradiciniame banke biitina atlikti iSsamig paskolos gavejo kreditingumo analizg,
jvertinti, ar kreditorius sugebés laiku grazinti paskola, paltikanas. Taip pat bankui kredituojant klientg
susiduriama su prieStaringumu: skolindamas bankas taip pat didina skolininko finansinius
isipareigojimus, kartu didindamas kredito rizikg ateityje. Dél $iy naujai kylanciy riziky iSduodant
paskola ir vertinant kredito rizikg reikalinga ne tik pirminé jmonés finansy analiz¢, taciau ir piniginiy
srauty pokycio vertinimas iSdavus kredita.

Tradiciniuose bankuose paskolos sudaro didzigja banko turto dalj, tod¢l kredito rizikos
valdymas daro didele itaka banky veiklos stabilumui. Atsizvelgiant i banky veiklos pobudi,
formuojant banky priezitros sistema, daugiausiai démesio skiriama kredito rizikos valdymui. Finansy
sektoriaus priezitiros tarnyby direktyviniuose dokumentuose banky veiklai reguliuoti kredito rizika
dominuoja kaip pagrindiné rizika bankuose, nes ji atsiranda visuose sandoriuose kaip sandorio Salies
patikimumo rizika.

Temos naujumas ir aktualumas. Po 2007 m. finansy krizés praé¢jo daugiau negu 10 mety,
taCiau tarptautinés institucijos iki Siol sprendzia problemas, susijusias su Sios krizés padariniais,
nuolat tobulindamos ir kurdamos veiksmingesnius reikalavimus finansy jstaigoms. Kredito rizikos
vertinimas skolinantis i§ komerciniy banky turi tiesioginj ry$j apskaiCiuojant banko kapitalo
pakankamumg kredito rizikai padengti bei specialiyjy atidé¢jimy formavimui. Europos Sajungai
priklausanciose valstybése narése banky kapitalo pakankamumo apskai¢iavimo principus kredito
rizikai padengti jtakojo Bazelio banky priezitiros komiteto I, II, III reformos. Kredito rizikos
vertinimui ir valdymui neabejotinai turi jtaka taip pat reikalavimai paskoly ir jsipareigojimy apskaitai.
Neseniai taikomi apskaitos standartai, tiek 9-TFAS (ES), tieck CELC(JAV), keicia kredito produkty

apskaita bankuose, kartu keiCia ir kitus su kredito rizika susijusius elementus: kredito rizikos



vertinimo modelius, kredito rizikai padengti reikalingy atidéjiniy dydj, ver¢ia naujai jvertinti paskoly
uzstato tvarumg ir patikimuma.

Nuo 2019 mety pastebima, kad formuojasi naujos grésmés ir i§ukiai vertinant kredito rizikg
iSduodant paskolas komerciniuose bankuose. Pagal ekonominiy cikly faziy keitimosi istorinj
periodiSkuma jau buvo tikimasi, kad pasauling ekonomikg greitu laiku i§tiks nuosmukis ir krizé, todél
bankai iki prasidedant COVID-19 sukeltai krizei émé perzitiréti savo paskoly portfelius, mazinti arba
didinti paskoly dalj kai kurioms industrijoms, analizuoti uzstaty verte ir patikimuma, kritiskai vertinti
atid¢jiniy dyd;.

Taip pat dél populiaréjancios skaitmenizacijos finansiniy paslaugy rinkoje atsiranda fintech
imoniy, siiilan¢iy dirbtiniu intelektu, pilnai automatizuotomis sistemomis parengtus kredito rizikos
vertinimo modelius. Kartu ne finansy jmonés atranda vis kitokiy — alternatyviy, veiklos finansavimo
Saltiniy (prekybos kreditai, ilgalaikés paskolos 1§ kity jmoniy, obligacijos ir kt.). Auganti
skaitmenizacija taip pat kelia naujus veiklos uzdavinius bankuose ir kredito rizikos procesuose ir
vercianti kurti pilnai automatizuotus kredito rizikos vertinimo modelius, taciau kartu suvokiant, kad
dideliems kredito projektams iSlieka reikalingas ir zmogiskasis ekspertinis vertinimas.

Tyrimo problema. Kredito rizikos vertinimo procesas, rizikg apibréziantys kintamieji, jy
tarpusavio rysys ir kiti su kredito rizika susij¢ aspektai yra gana placiai iSnagrinéti tiek moksliniuose
darbuose, tiek pritaikyti praktikoje. Taciau vertinant kredito rizika iki 2020 mety nei tradicinéje
bankininkystéje, nei rinka reguliuojanciy institucijy prieziiiringje veikloje nebuvo atsizvelgiama |
naujai iskilusig nenugalimg jéga (force majore), kuri iSkilo 2019 m pabaigoje, kai dé1 COVID-19
viruso grésmés buvo apribota istisy sektoriy veikla, nes iki tol modernioje bankininkystéje finansy
sektoriui d¢l viruso grésmes nebuvo padaryta tokia jtaka ir tokia didele apimtimi. Per labai trumpa
laika kai kurios industrijos arba jy Sakos tapo visai nepriimtinos bankams kredito rizikos atzvilgiu dél
valstybiniu lygiu iStisuose regionuose apribotos jmoniy veiklos. Nors kredito rizikos vertinimui
praktikoje naudojami jvairtis modeliai, periodiSkai tobulinami, po 2020 mety iSkilo poreikis naujam
kredito rizikos vertinimo koncepcijos sukiirimui, naujy kredito rizikos vertinimo kriterijy naudojimui.

Tyrimo objektas — ne finansy jmoniy kredito rizikos jvertinimo proceso kaita, rizikos
vertinimo kriterijy jvertinimas, jy reikSmingumo nustatymas.

Tyrimo tikslas — iStyrus ne finansy jmoniy kredito rizikos vertinimo procesa, apzvelgti
probleminius vertinimo aspektus, iSrySkinti jo tobulinimo galimybes bei informatyviausius rodiklius
Salies, industrijos ir jmongs lygiuose per COVID-19 pandemijos sukelta krize.

Tyrimo uzdaviniai:



1. iStirti ir aptarti iSorinius ir vidinius kredito rizika jtakojancius veiksnius banke, tarp jy ir
teisinj prieziiirinj reguliavima bei apskaitos reikalavimus Europos Sajungai priklausanciose Salyse
nareése;

2. susisteminti ir palyginti kokybinius ir kiekybinius vertinimo metodus bei kredito rizikos
vertinimo modelius, skirtus vertinti ne finansy jmones, iSanalizuojant vertinimo modeliy
kintamuosius, jy ry$j, privalumus ir trikumus.

3. iSanalizuoti ir susisteminti po COVID-19 pandemijos atsiradusius pokyc¢ius kredito rizikos
vertinime Salies, industrijos ir jmonés lygiuose, kartu nustatant naujus galimus vertinimo rodiklius ir
alternatyvius Saltinius.

Tyrimo metodai: darbe naudota mokslinés literatiros lyginamoji ir apraSomoji analize,
reguliaciniy teisés akty ES apzvalga jmoniy kreditingumo jvertinimo klausimais, kredito rizikos
vertinimo kriterijy, prielaidy, vertinimo modeliy apzvalga, remtasi jvairiais autoriais (mokslininkais,
verslo praktikais), reguliaciniy institucijy rekomendacijomis, situacijos vertinimu ir viesai
pateikiamais institucijy komentarais, skirtais kredito jstaigoms. Taip pat analizuoti tikio statistikos
duomenys (makroekonominiai rodikliai, atskiry pramonés Saky veiklos rezultatai ir t.t.), atlikta jy
prognozin¢ ir faktiné analizé, siekiant identifikuoti problemines kredito rizikos vertinimo sritis.
Tyrimui naudota antriniy duomeny analizé ir miSri tyrimo technika (analizés, stebéjimo,
apibendrinimo, sintezes).

Darbo struktiira. Darbg sudaro trys dalys. Pirmoje dalyje aptariami teoriniai kredito rizikos
vertinimo aspektai. Antroje nagrinéjami praktiniai kredito rizikos vertinimo klausimai: kokybiniai ir
kiekybiniai vertinimo kriterijai, pristatomi ir aptariami kredito rizikos vertinimo modeliai. Trecioje
tirlamojoje darbo dalyje pristatoma kredito rizikos vertinimo analizé¢ COVID-19 metu remiantis
viesai skelbiamais tkio statistiniais duomenimis, prieziiiros institucijy apzvalgomis ir analizémis.
Remiantis jvairiais duomenimis ir situacijos analize iSskiriamos naujos kredito rizikos vertinimo
problemos ir pateikiami sitilymai kredito rizikos vertinimui.

Literatuiros apZvalga:

Banko finansy bei kredito rizikos vertinimo atskiras problemas tam tikrais atzvilgiais
nagrin¢ja rinkos dalyviai, reguliuotojai, tarptautinés organizacijos, taciau S§ios problemos
kompleksinio vertinimo mokslingje literatiiroje labai pasigendama.

Mokslinése publikacijose néra vieningai nustatyta, kokius kintamuosius ir duomeny analizés
metodus bankai turéty taikyti kredito rizikos vertinimui, taip pat néra apibréztas vieningas kredito
rizikos vertinimo modeliy formavimo procesas. Nagrin¢jant moksling literatiirg skirtg kredito rizikos
analizés klausimais ryskiai matyti Bazelio banky prieziiiros komiteto direktyvy jtaka, todél galima

teigti, kad moksliniuose darbuose tyrin¢jimy kryptj labiausiai jtakojo po 2008 mety finansy krizés



priimti reguliaciniai teisés aktai. Savo darbe siekiant aktualumo buvo daugiau remiamasi
,»pokriziniai®, t.y. po 2008 mety publikuotais tyréjy darbais bei praktiky viesai skelbtomis jzvalgomis
bei diskusijomis kredito rizikos vertinimo klausimais bei iSkylanciai problematikai spresti.
”Pokrizinei‘ literatira apie kredito rizikos vertinimg didele jtakg turéjo Bazelio 1, II, III reformos ir
Jju itakoti pakeitimai vertinant komerciniy banky riziky vertinimg placigja prasme. Kai kurie
moksliniai darbai (Bessis J., Hull J. C, Jorion Ph. ) paraSyti pries 2008 metus véliau pakartotiniuose
leidimuose buvo atnaujinti aktualia informacija, papildyti kredito rizikos vertinimo sgvokomis,
terminais, kriterijais, modeliais, jtrauktais j reguliacinius teisés aktus.

Lietuvoje pastaraisiais deSimtmeciais buvo apginta nemazai disertacijy, kuriose analizuoti
kredito rizikos vertinimo klausimai: Pridotkiené (2009), Merkevicius (2008), Valvonis (2008),
Valuzis (2007), Grigaravicius (2003), Mileris (2011), Danénas (2013), Dzidzeviciuté (2013),
Stulpinien¢ (2013), Spicas (2017).

Vertinant kredito rizikg dé¢l iSaugusio duomeny kiekio vis reciau vadovaujamasi ekspertiniais
vertinimais ir vis dazniau remiamasi statistiniais finansiniais modeliais adaptuojant juos pagal banko
ir rinkos, klienty poreikius. Tai lemia ir augantis kredito paraiSky kiekis ir finansiniy duomeny
kompleksiskumas, vis sudétingéjantis banky veiklos reguliavimas. Dél Siy priezasciy kredito rizikos
vertinimo klausimai bei problematika dazniau analizuojami matematikos ir informatikos, o ne
ekonomikos ar vadybos mokslo kryp¢iy mokslo darbuose. Kredito rizikg nagrinéjantys moksliniy
darby objektai ir tyrimy uzdaviniai tampa vis labiau nukreipti j specifines techninio pobiidzio
problemas, analizuojamas matematiniais, statistiniais metodais. Tuo tarpu vieSose diskusijose kaip
vieng 1§ didziausiy problemy kredito rizikos vertinime profesionalai pateikia ekspertinio vertinimo
reik§meés mazéjima.

2020 metais pasauliniu lygiu iStisoms industrijoms, verslo segmentams jvedus veiklos
pradéjus nagrinéti verslo praktikams, kredito rizika kaip tyrinéjimo objektas tampa jdomus ir
mokslininkams. 2019 mety viduryje pasirodo atskiros publikacijos skirtos vertinti kredito rizikai
COVID-19 aspektu, karantino jtakg pasaulinei ekonomikai, jos finansy tvarumui, atskiry industrijy
analizés pokyc¢iams. Kol kas sudétinga ir dar per anksti suklasifikuoti mokslininky ir praktiky naujai
pateiktas kredito vertinimo tendencijas, problematika, nes tyrimai apie kredito rizikos pasikeitimg dél
COVID-19 jtakos yra pavieniai, atlikty tyrimy labai nedaug arba jie labai fragmentiski,
analizuojantys savo apimtimi tik nedideles geografines teritorijas ar atskiras industrijas atskirose

Salyse.
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1. TEORINIAI KREDITO RIZIKOS VERTINIMO ASPEKTAI BANKUOSE
1.1. Pagrindinés teisés akty nuostatos, reglamentuojancios kredito rizikos vertinima
Kredito rizikos vertinimo sampratai, procesui pagrinding jtaka daro ne moksliniai tyrimai
kredito rizikos vertinimo ir valdymo srityse, bet banky veiklg prizitrin¢ios institucijos.
Reguliacinés veiklos priemonés vystomos keliomis kryptimis. Vienos jy yra skirtos stiprinti banky
kapitala, kitos tinkamai organizuoti pirminj kredito rizikos vertinima, trecios tinkamai, efektyviai
valdyti jau iSduotus kreditus, jvertinti banko atidéjinius. Teisé€s aktais nustatoma kredito rizikos
vertinimo rodikliai, reikalavimai kredito rizikos vidaus modeliais, tobulinama kredity apskaita.
Sioje darbo dalyje apZvelgiama pagrindiniais teisés aktais reguliuojamos nuostatos (teisés aktai),
reglamentuojancios kredito rizikos vertinimg Europos Sgjungos valstybése narése, pateikiami
palyginimai su alternatyvomis egzistuojanc¢iomis kitose valstybése.
1.1.1. Pagrindiniai Bazelio banky prieziiros komiteto efektyviosios banko prieziiiros
principai
Pagal Bazelio banky priezitros komitetg ,,kredito rizika atsiranda, kai banko skolininkas
arba sandorius S$alis nevykdo jsipareigojimy sutartu terminu. Bazelio banky prieziiiros komiteto
iSleistame pirmajame kapitalo susitarime (Bazelis I) banko kapitalo poreikis buvo skai¢iuojamas tik
kredito rizikai ir $is faktas rodo kredito rizikos svarba bankams.!
2000 m. Bazelio komitetas yra nurodg¢s, kad daugiausiai problemy kredito jstaigoms kelia
»per daug liberalios salygos, prastas paskoly portfelio rizikos valdymas, nepakankamas
besikei¢ianc¢ios ekonominés ar kitokios aplinkos vertinimas.? Siekiant, kad Europos Sajungoje
esancios kredito jstaigos sukurty aiskia, skaidrig kredito rizikos vertinimo ir valdymo sistemg, 2000
m. Bazelio banky prieZifiros komitetas parengé dokuments ,,Kredito rizikos valdymo principai®. Sj

3 Dokumente nurodytos gairés

dokumentg sudaro 17 principy ir 86 jy detalesni paaiskinimai.
pagrindinéms kredito rizikos valdymo funkcijoms: paskolos iSdavimui (planavimui), paskolos
administravimui (organizavimui) ir paskolos grazinimo uZztikrinimui (kontrolei). ,,Kredito rizikos
valdymo principuose** pabréziama veiksmingos kredito rizikos vidaus kontrolés kaip bendrosios
banko vidaus kontrolés sudétinés dalies svarba (14 ir 15 principai).

2006 m. atsizvelgiant ] Bazelio banky prieziiiros komiteto reikalavimus, zinomus kaip
Bazelis 1II, ir Europos Sgjungos direktyvas dél naujos banky kapitalo pakankamumo sistemos

bankams ir kitoms kredito jstaigoms pateikiama visiskai nauja kredito rizikos vertinimo koncepcija.

! F.Jasevi¢iené, Komerciné bankininkysté: analizé ir vertinimai, 2013

2 Valvonis V. Kredito rizikos valdymas banke, Pinigy studijos Nr.4, (2004);

3 Principles for the Management of Credit Risk, Basel Committee on Banking Supervision, Basel, September 2000;
V. Ensuring Adequate Controls over Credit Risk

4 Consultative paper issued by the Basel Committee on Banking Supervision 1999 birzelio mén.//
http://www.bis.org/publ/bcbs54.htm;
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Siose naujose taisyklése numatytos nuostatos dél pazangaus vidaus reitingais pagristo kredito rizikos
vertinimo metodo (IRB) taikymo naudojant paciy banky apskaiciuotus nuostolius dél isipareigojimy
nejvykdymo (LGD) ir perskai¢iavimo veiksnius (CF) ir kita. Bazelis II susitarimu tarp valstybiy nariy
buvo numatytos ir kitos reguliacinés priemonés, kurios tur¢jo padéti vertinti ir valdyti jvairias rizikas
(tame tarpe ir kredito rizika) banke.

Taciau nauji reguliaciniai teisés aktai nedaug gelbéjo kredito jstaigas per 2008 mety
finansy kriz¢. Po daugelio visame pasaulyje jvykusiy finansy jmoniy zlugimo paaiskéjo, kad Sioms
jstaigoms vadovavo asmenys be tinkamy kompetencijy, kurie ne visiSkai suprato ir kontroliavo
jstaigos rizikos strategijg ir jstaigai priimting rizikg. Kredito rizikos valdymui sustiprinti veikla
reguliuvojancios institucijos privalomai nurod¢ imtis rizika mazinanciy priemoniy, pvz. kredito
istaigos viduje jsteigti rizikos komiteta, kurj sudaryty valdymo organo nariai, atitinkamoje jstaigoje
neatliekantys jokios vykdomosios funkcijos. Kartu atidziau pradedama vertinti asmeny, atsakingy uz
banko riziky vertinimg bei valdyma turimos Zinios, jgiidziai ir kompetencijos. Bazelio direktyva, bei
toliau sekusiais vietiniais reguliaciniais teisés aktais numatyta, kad Rizikos komiteto pagrindiné
funkcija yra patarti jstaigos valdymo organui, kuris yra galutinai atsakingas uz banko veiklos rizikos
valdyma, dél bendros esamos ir biisimos jstaigai priimtinos rizikos bei strategijos, taip pat padéti
valdymo organui prizitiréti, kaip tg strategijg jgyvendina vyresnioji vadovybé. Viena i§ Rizikos
komiteto funkcijy yra tikrinti, ar klientams banko sitilomose isipareigojimy ir turto kainose yra
visiSkai atsizvelgta | kredito jstaigos verslo modelj ir rizikos strategija. Tais atvejais, kai kainos
tinkamai neatspindi rizikos atsizvelgiant j verslo modelj ir rizikos strategija, rizikos komitetas
valdymo organui privalo pateikti trikumy pasalinimo plana.’

Siekiant pagerinti kredito rizikos vertinimg ir valdyma Bazeliu II buvo susitarta, kad kredito
suteikiancioje jstaigoje:
a) kredito suteikimo kriterijai biity pagrijsti ir aiSkiai apibrézti. Kredito patvirtinimo, pakeitimo,
atnaujinimo ir refinansavimo procesas biity aiskiai apibréztas;
b)buty taikomos vidaus metodikos, leidziancios jvertinti atskiry skolininky, vertybiniy
popieriy ar pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizika, taip pat ir kredito rizika portfelio

lygiu. Bankuose naudojamos vidaus metodikos kredito rizikai neturéty biiti vien tik arba

3 76 straipsnis Rizikos vertinimas

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX%3A020131.0036-

20180709&qid=1591889173896& from=EN&fbclid=IwAR 1swDhFS-0zXznU4lhpt0elZLPQllgkJlgkakr6SOcCNarVPa-
ASxPyiCo#tocld102

6 79 straipsnis Kredito ir sandorio $alies rizika;
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/HTML/?uri=CELEX%3A020131L.0036-

20180709&qid=1591889173896&from=EN&tbclid=IwAR 1swDhFS-0zXznU4lhpt0eIZLPQIlgkJlgkakr6SOcCNarVPa-
ASxPyiCo#tocld102
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mechaniSkai grindziamos iSorés kredito reitingais, kaip tai buvo iki 2008 mety krizés, tuo labai
supaprastinant kredito rizikos vertinimg jstaigos viduje.

c) jvairiis su kredito rizika susije jstaigy portfeliai ir pozicijos, jskaitant probleminiy kredity
nustatymg ir valdymg bei tinkamy vertés koregavimy ir atidéjiniy nustatyma, biity nuolat
administruojami ir stebimi taikant veiksmingas sistemas;

d) kredito portfeliy diversifikavimas bty pakankamas atsizvelgiant j jstaigos tikslines rinkas
ir bendrg kreditavimo strategija.’

Skaiciuojant banko kapitalo poreikj kredito rizikai padengti dar buvo svarbu visuotinai
susitarti pozymius, kurie reiksty, kad banko klientas yra prizjstamas kaip nevykdantis jsipareigojimy.
Pagal Bazelio II (2006 m.) kapitalo susitarimo nuostatuose pateiktas apibrézimas, kad klientas banko
skolininku laikomas, jei tenkinama bent viena i$ $iy salygy:

1. bankas yra jsitikines, kad skolininkas nevykdys savo skoliniy jsipareigojimy ir délto bankui
gali tekti pasinaudoti jsipareigojimy jvykdymo uztikrinimo priemonémis (uzstatu, treCiyjy Saliy
garantija, laidavimas);

2. skolininkas véluoja grazinti paskola, didesn¢ paskolos dalj arba paliikanas daugiau kaip 90
dieny. Vertinant sgskaitos kreditag, manoma, kad skolininkas véluoja vykdyti savo jsipareigojimus
jeigu panaudota saskaitos kredito suma didesné uz banko rekomenduojamg limitg arba
rekomenduojama maZesné negu jau paimta saskaitos kredito suma.®

Bazelio banky priezitiros komitetas matydamas po 2008 m. finansy krizés iskilusias
problemas ir sickdamas banky sektoriaus tvarumo bei patikimumo nurodé Siuos pagrindinius kredito
rizikos $altinius banke i§duodant paskolas ir vertinant kredito rizika: °

1) netinkamas finansy jmoniy valdymas;
2) pernelyg didelis kliovimasis iSorés reitingais;
3) istaigy skolinimo procikliSkumas.
Todél reaguojant | toliau besitesiancias bankinio sektoriaus problemas ir ieSkant naujy
rizikos mazinimo priemoniy buvo pradéta Bazelis III reforma.
Pagrindinés 2017 m. Bazelis III reformos pagrindinés priemonés ir kryptys apima '°:
1) standartizuoty metody, taikomy kredito rizikai, kredito vertinimo koregavimo rizikai ir

operacinei rizikai jvertinti, patikimumo ir jautrumo rizikai didinima;

8 1. Kamienas, V. Valvonis. Paskoly registro naudojimas kredito rizikai valdyti
9 https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0453:FIN:LT:PDF
10 Plagiau: https://www.lb.lt/lt/naujienos/del-bazelio-banku-prieziuros-komiteto-sprendimo-atideti-naujausios-bazelio-reformos-

igyvendinima
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2) vidaus modeliy, taikomy reguliaciniais tikslais, taikymo suvarzyma.!!

Europos Sajungos banky sektoriuje nespéjus jsigalioti 2010 metais patvirtintiems ,,Bazelis
I1I* reformos visiems elementams'?, Bazelio banky prieziiiros komitetas pasiiilé naujus sistemos
pakeitimus. 2017 m. pabaigoje, patvirtinus dokumentg ,,Basel I1I: Finalising post-crisis reforms,
susitarta dél naujy pakeitimy apskaiciuojant banko kapitalo pakankamuma bei priemoniy riziky
valdymui.'?

Siuo metu situacija ES banky sektoriuje apsunkina tai, kad kai kurie 2010 m. patvirtinti
Bazelio standartai iki Siol dar néra perkelti j ES teis¢, o nauji 2017 m. reikalavimai, patvirtinti Bazelio
banky priezitros komiteto dokumente ,,Basel III: Finalising post-crisis reforms® tampa vienu
svarbiausiy diskusijy klausimu ES ekonomingje darbotvarkéje. 2018 m. pradzioje Europos Komisija
inicijavo pradinius teise¢kiiros zingsnius, rengdamasi perkelti Siuos naujausius Bazelio standartus j ES
teise.!* Tadiau atsizvelgdamas j situacija pasaulyje, susiklos¢iusig plintant COVID-19, Bazelio banky
priezitiros komitetas nusprendé dar metams atidéti ,,Bazelis III* reformos, 2017 m. jtvirtintos
dokumente ,,Basel I1I: Finalising post-crisis reforms* jgyvendinima.

Vienas pagrindiniy klausimy keliamy dél Bazelio III yra, ar nauja direktyva ir nauji
reguliaciniai suvarZymai gali apsaugoti bankinj sektoriy nuo galimos finansy krizés ar galimo banky
zlugimo. Tiek rinkos dalyviai (bankai), tiek prieziiiros institucijos, tiek teoriskai rizikos valdyma
analizuojantys turi t3 pacig nuomong, kad toks priezitiros modelis vis tiek neapsaugos nuo visy
galimy riziky. D¢l dar nezinomy ekonomika paveiksianciy veiksniy, pvz. kaip COVID-19 virusas,
bankams ir jy klientams egzistuoja daugybé 1§ anksto nenumatyty, nevertinty ir tod¢l nevaldomy
riziky. Tiek rinkos ekspertai, tiek mokslininkai sutinka, kad ne formali procediriné atitiktis Bazelio
III gairéms, o kokybiskas rizikos vertinimas banke padéty ateityje galimo banko Zlugimo d¢l

nesuvaldytos kredito rizikos.

1.1.2. Kredito rizikos jtaka banko kapitalo pakankamumui
1.1.2.1. Kapitalo pakankamumo samprata ir reik§mé
Kredito rizikos vertinimas ir valdymas banke tiesiogiai susijes su banko kapitalo poreikiu
kredito rizikai padengti. Vos keleto stambesniy arba susijusiy vienas su kitu akcininkais,

jsipareigojimais, tiekimo grandinémis, banko klienty zlugimas dél negrazinty kredity gali prie

I Ivesties ir i§vesties Zemutiniy riby jvedimas, sverto rezervo nustatymas ir kt.

12 Basel III: A Global Regulatory Framework for More Resilient Banks and Banking Systems*

13 Bazelio banky prieZiiiros komiteto 2017 m. ,,Basel 111 reformos apZvalga ir poveikis Europos Sajungos banky kapitalui, Viktorija
Stankevi¢iené, Lietuvos bankas, 2018

14 Bazelio banky priezitiros komiteto 2017 m. ,,Basel II1* reformos apZzvalga ir poveikis Europos Sajungos banky kapitalui, Viktorija
Stankevi¢iené, Lietuvos bankas, 2018, 4psl.
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bankroto privesti ir kredito jstaiga. Dél Sios sgsajos banko klienty kredito rizika daro jtaka banko
kapitalo dydziui ir pakankamumui.

Kapitalo pakankamumo vertinimo procesas nustato kapitalo poreikj atsizvelgiant j bendra
banko prisiimamos rizikos lygj ir verslo strategija. Taip yra siekiama uztikrinti efektyvy kapitalo
panaudojima, uztikrinti, kad bankas atitikty kapitalo pakankamumo reikalavimus ir iSlaikyty prieiga
prie namy ir tarptautiniy kapitalo rinky net esant nepalankioms rinkos salygoms.

Kapitalo pakankamumo skaifiavimo taisyklése apraSoma Kapitalo poreikio
nenumatytiems nuostoliams padengti skai¢iavimo metodika. Pazymétina, jog Siuo metu (2020 m.)
banko skaiCiuotino kapitalo ir turto (aktyvy) bei nebalansiniy jsipareigojimy, jvertinty pagal rizika
santykis, turi biiti ne mazesnis kaip 8 procentai.'®

Bankai, norédami apskaiciuoti savo pagal rizika jvertinty pozicijy sumas turi teis¢ taikyti
du skai¢iavimo metodus: standartizuota metodg arba vidaus reitingais pagrista metodg (IRB metoda),
leidus kompetentingoms (prieziiiros) institucijoms.'®

Bankas, kuris kapitalo, reikalingo, kredito rizikai padengti, poreikj skai¢iuoja taikydamas
standartizuota metoda, atskleidzia, kuriy pripazinty iSoriniy kredito rizikos vertinimo institucijy
(ECAI)!” vertinimus (reitingus) pasirinko naudoti nustatydamas rizikos koeficientus, kokius reitingus
naudoja kiekvienai pozicijai ir paaiskina tokio sprendimo prieZastis.'®

Jei bankas pasirenka kredito rizikos kapitalo poreikj skaiciuoti taikydamas vidaus reitingais
pagrista metoda (IRB metoda) reguliaciniai teisés aktai bankus jpareigoja atskleisti:

e ,informacijg apie centrinio banko sprendimg leisti naudoti IRB metoda (taikomas pagrindinis
arba pazangusis IRB metodas, kurioms turto pozicijoms daroma iSimtis taikyti standartizuota
metodg ir .t.t);

e banko vidaus reitingy sistemy strukttiros apraSyma, skolininky ir priemoniy priskyrimo rangams
ir rizikos grupéms apraSyma:

v" kokios pozicijos traukiamos j pozicijy grupes;

v' kokie apibrézimai, metodai ir duomenys naudojami apskai¢iuojant jsipareigojimy

nevykdymo tikimybe (PD), nuostolj dél ijsipareigojimy nevykdymo (LGD),

perskaiciavimo veiksnius (CF), vertinant jy patikimuma;

15 minimum capital requirement = 8% Y risk weighted assets

161 Skyrius. Bendrieji principai 107 straipsnis Kredito rizikos vertinimo biidai https:/eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX%3A02013R0575-

20230628&qid=1591889245266& from=EN&fbclid=IwAR3EsQaY16uWAZemhh5Xz36ie2FHwG4zJGYIQtAZEB82R gS-
TudgQmdirAk#tocld166

17 EBI savo interneto svetainéje skelbia ECAI sgrasg pagal Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 2 straipsnio 4 dalj ir 18 straipsnio 3 dalj
18 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TX T/HTML/?uri=CELEX %3 A02013R0575-

20230628&qid=1591889245266& from=EN&fbclid=IwAR3EsQaY16uWAZemhh5Xz36ie2FHwG4zJGYIQtAZEB82R gS-
Tu4gQmdirAk#tocId399
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v' prielaidas, kuriomis remiantis §ie dydziai (PD, LGD, CF) apskai¢iuojami;

o kiekvienos pozicijy grupes faktinj vertés sumazejimg per ataskaitinj laikotarpj ir analize, kaip
Sie duomenys skiriasi nuo ankstesniy duomeny;

o aplinkybiy, turéjusiy jtakos nuostoliams, susijusiems su kredito rizika ataskaitiniu laikotarpiu,
apraSyma;

o banko rizikos parametry palyginima su faktiniais ilgesnio laikotarpio rezultatais. Turi biti
atskleistas palyginimas, kokius nuostolius bankas buvo numatgs ir kokie faktiniai nuostoliai
pagal kiekviena pozicijy grup¢ buvo patirti per banko pasirinkta reikSmingg laikotarp;

o i$samesn¢ analize¢, kuri apima PD, LGD ir CF palyginima su analogiskais banko faktiniais
dydziais. Jei skirtumai reik§minti, turi biiti paaiskintos priezastys.*!’

Bankai IRB metodg privalo jgyvendinti pagal prieziiiros institucijy nustatytas sglygas, kuriy
atitiktis yra periodiskai tikrinama. Prieziiiros institucija kontroliuoja, kad numatytas kredito rizikos
vertinimo lankstumas nebtity naudojamas pasirinktinai, siekiant sumazinti nuosavy 1¢8y reikalavima
(specialiyjy atid¢jiniy ar papildomo kapitalo poreikj) atskiroms pozicijy klaséms ar verslo
padaliniams.

Kadangi kiekviena paskola reikalauja jvertinimo, ar reikés papildomo bankui kapitalo, bankai
yra jpareigoti kasdien skaiCiuoti prieziliros institucijy nustatytus privalomus rodiklius (kapitalo
pakankamumo, likvidumo, maksimalios paskolos suma vienam skolininkui kitus) ir pagal esama
situacija (rodiklius) spresti, ar jy vykdoma veikla ir rezultatai atitinka reguliaciniais teisés aktais
nustatytus reikalavimus. Kasdien analizuojami banko veiklos rodikliai rodo situacija, kiek dar
papildomos kredito rizikos (ar kity riziky) jstaiga gali toleruoti ir prisiimti pagal banke nustatyta

rizikos tolerancijos lygj ir rizikos apetitg.?’

1.1.2.2. Banky testavimas nepalankiausiomis salygomis
Po 2008 mety krizés tapo populiarus riziky jvertinimo ir valdymo metodas, kuris remiasi
testavimo nepalankiausiomis saglygomis. Atlikdamas testavimg nepalankiausiomis saglygomis bankas
gali jvertinti galimy jvykiy jtakg banko pajamoms, nustatyti ar banko kapitalas ir jo paskirstymas
uztikrina pakankama rizikos padengima galimy jvykiy atveju. Si priemoné yra kompleksiné $alia visy

kity kredito rizikos vertinimo ir valdymo priemoniy.

191 B, 2006; F.Jasevitiené, Komercine bankininkysté: analiz¢é ir vertinimai, 2013

20 Banko Valdyba nustato rizikos apetita. Pagal §j apetita yra nustatomi individualiis tolerancijos limitai atskiroms rizikos
rusims, kurie riboja rizikos apimtis ir portfelio graza. Taip pat Valdyba nustato pozymiy sistema, kuri turi padéti
identifikuoti rizikos pokycius kaip galima anksciau.
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Galimi keli testavimo budai: scenarijaus analizé (angl. scenario analysis), jautrumo
testas (angl. sensitivity analysis) ar atvirkstinis testavimas (angl. reverse stress testing).

Scenarijaus analiz¢ apima vienu metu vykstanc¢iy keleto rizikos faktoriy pokyciy jvertinima.
Scenarijaus analiz¢ gali buti atlieckama naudojant duomenis, kurie reprezentuoja praeities (istorinius)
jvykius, arba naudojami duomenys, kurie tikétinai jtakos ateities veiklg ir bus galima sumodeliuoti
hipotetinj scenarijy.

Jautrumo testas panaSus ] scenarijaus analiz¢. Atliekant jautrumo testa pagal i§ anksto
pasirinktus arba nustatytus pokycius testuojamos atskirti rizikos faktoriai pagal reikSmingas rizikos
rusis. Arba siekiant nustatyti rizikos rtiSiy koncentracijg testuojami artimai susije, pasizymintys
auksStu koreliacijos laipsniu rizikos faktoriai.

Atvirkstinis testavimas yra rizikos valdymo priemoné grindziama daugiau kokybiniais negu
kiekybiniais metodais ir papildo scenarijaus analizés ir jautrumo testais neanalizuotas galimas jvykiy
ir rizikos koncentracijos koncentracijas. Testavimo metu pirmiausiai gaunamas reikSmingas
neigiamas rezultatas, o véliau nustatomoms priezastys ir jvykiai daré jtakg tam neigiamam rezultatui.

Testavimas tinka analizuoti visas banke patiriamas rizikas: likvidumo, operacing, paliikany

normos, valiutos kurso ir kt.

Riziky reikSmé testuojant nepalankiomis salygomis, %

4,6

3,2
1,8

4,7

m Likvidumo rizika = Palikany normos rizika
Nuosavybés vertybiniy popieriy rizikos kaina = Valiutos kurso rizika

m Operaciné rizika = Kredito rizika

1 grafikas. Rizikos rusiy reikSme testuojant nepalankiomis saglygomis, %.

Saltinis: F.Jasevi¢iené, V.Valvonis 2!

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis bendrieji nuostatai apima ir kredito rizikos testavima

nepalankiausiomis sglygomis ir lyginant su kitomis rizikos yra pagrindiné banko patiriama rizika.

21 F Jasevigiené, Valvonis V. Paskoly vertinimas: tarptautiné ir Lietuvos praktika, Pinigy studijos, Nr . 1 (2003);
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Testavimas nepalankiomis saglygomis yra rizikos valdymo priemong¢, naudojama vertinant galima
jtaka banko finansinei buklei, jvykus tam tikram jvykiui ir pakitus finansinei ar ekonominei
aplinkai.?

Su kredito rizikos vertinimu testuojant nepalankiomis sglygomis susij¢ keli aspektai.
Pirmiausiai rekomenduojama vertinti konsoliduota savo kredito gavéjy kredito rizika — wvisi
individualts skolininko jsipareigojimai bankui vertinami kaip viena visuma ir atsizvelgiama j busimy
pinigy srauty suderinamumg pagal laika, kad visi jsipareigojimai buty dengiami pagal nustatytus
atskirus grafikus sutartyse. Atliekant testavimg imtis turéty biiti ne mazesné nei 70 procenty visy
banko iSduoty paskoly, atsizvelgiant ir jy rizikingumg (laika, suma, kredito rizika mazinancias
priemones ir t.t.). Svarbu nustatyti ir jvertinti tarpusavyje susijusiy klienty kredito rizika, o tai
praktikoje néra paprasta nustatyti tiek pirminiame kredito rizikos vertinime, tiek sudétinga surinkti
informacijg kredito sutarties galiojimo laikotarpyje. Taip pat ir net nustacius tarpusavyje susijusius
klientus ir jy kreditus, sudétinga tinkamai jvertinti ir administruoti kredito rizikg dél teisiniy
isipareigojimy, kredito rizikg mazinanc¢iy priemoniy pirmumo panaudojimo ir t.t.

Testuojant kredito rizikg reikia jvertinti ne tik bendra kredito rizikos poveiki, bet ir jos jtaka
atskiriems paskoly portfelio segmentams atsizvelgiant j ekonominés veiklos riisis, pozicijy
rizikinguma ir t.t.

Labai svarbus aspektas testuojant kredito rizikg yra jvertinti ekonominio ciklo faziy keitimasi,
pvz. galimg ekonominj nuosmukj tiek Salies ekonomikoje bendrai, tiek atskiruose ekonominiuose
sektoriuose ir atitinkamai pagal makroekonominius ir kitus rodiklius, koreguoti skolininky mokumo
prielaidas bei kredito rizikg mazinanciy priemoniy verte, jei verté buty jtakota, pvz. sumazéjus
nekilnojamojo turto kainai rinkoje, net jei skolininko jmonés veikla generuoty pakankama pinigy
srautg mokéti kredito jmokas.

Testuodamas kredito rizikg ir jg vertindamas, bankas turi jvertinti kitus veiksnius, galinc¢ius
turéti jtakos kreditoriy mokumui (palikany normy augimas, valiutos kurso poky¢iai ir kt.). Visada
yra rizika, kad testavimui ir prognozavimui galima naudoti netinkamas prielaidas ir jvertinti rizika
nesilaikant atsargumo (konservatyvumo) principo.

Dazniausiai testuojant nepalankiomis sglygomis skai¢iuojami ir vertinami Sie kredito rizikos
rodikliai: PD, LGD ir koncentracijos rizika. Testuojama susijusiy Saliy, viso portfelio ir industrijy

poky¢iai. Jprastai testuojama imant 4 susigrazinimo normas: 0%, 20%, 40% ir 60%.

22 https://e-
seimas.Irs.It/portal/legal ActPrint/1t?jfwid=ynziSh06x&actual Editionld=hyhGTILKtY &documentld=TAIS.306854&cate
gory=TAD
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I lentelé Testavimo nepalankiausiomis sglygomis etapai ir tikétini rezultatai kredito rizikos

vertinimui.

Saltinis: sudaryta pagal D. Cibulskieng, R. Rumbauskaite, papildyta darbo autorés 2

Etapai

Rezultatai

1. Scenarijy modeliavimas pagal

skirtingus rizikos veiksnius

 Atsizvelgiant | dabarting padétj Salyje;
* Eksperty vertinimo analiz¢ ir nustatymas pagrindiniy

rizikos veiksniy.

2. Rodikliy, apibrézianc¢iy banky

paskoly portfelio kokybe, ivertinimas

* Esamo paskoly portfelio kokybés vertinimas;
* Isipareigojimy nevykdymo tikimybés apskaic¢iavimas

pagal jvairius sektorius.

3. Makroekonominiy  rodikliy

nustatymas,  kurie  daro  jtaka

isipareigojimy nevykdymo tikimybei

ir banko grynajam pelnui

* Nustatyti rodikliai, kurie gali jtakoti jsipareigojimy
nevykdymo tikimybeg ir banko grynaji pelna;

* Atrinkty rodikliy sezoniniy svyravimy eliminavimas;
* Makroekonominiy rodikliy koreliacijos vertinimas ir
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir banko grynojo
pelno bei labiausiai jtakojan¢iy makroekonominiy
rodikliy atranka;

* Aiskinamyjy makroekonominiy kintamyjy parametry
nustatymas naudojant ekonometrinius modelius. Sie
modeliai yra dviejy tipy: kredito nuostoliy modeliai ir

pelningumo modeliai.

4. Tyrimai dél scenarijy jtakos
banky sektoriaus kredito rizikai ir

rezultaty analizé

* Prognozé¢ makroekonominiy kintamyjy pagal
suformuluotus makroekonominiams scenarijus.

. Makroekonominiy scenarijy itakos jvertinimas
tikimybés jsipareigojimy nevykdymui pagal skirtingus
sektorius ir banko grynajam pelnui, kapitalui, turtui,

kapitalo pakankamumo rodikliams.

Visy euro zony centriniai bankai reikalauja savo Salies bankus atlikti testavima

nepalankiausiomis sglygomis periodiskai arba drastiskai pasikeitus ekonominei situacijai, pvz. dél

kovos su pasauliniu virusu priimty priemoniy taikymo, uzdarius sektorius (turizmo, vie$ojo

23

Cibulskiené¢, Diana; Rumbauskaité, Reda, Credit Risk Management Models of Commercial Banks: their Importance for Banking

Activities, Socialiniai tyrimai, 2012, nr.2(27); https://www.lb.lt/lt/testavimas-nepalankiausiomis-salygomis;

19




maitinimo, prekybos, renginiy organizavimo). Prognozés paprastai skai¢iuojamos trimis scenarijais
— palankiuoju, baziniu ir atSiauriuoju.?*

Testavimo nepalankiomis saglygomis metodikos susilaukia kritikos dél to, kad testavimas i§
esmes remiasi bendromis ekonominémis prielaidomis bei bankuose naudojamais vidaus rizikos
modeliais ir jy prielaidomis. Mokslininkai siiilo ir kitas alternatyvas vietoje testavimo nepalankiomis
salygomis bankuose ir siiilo vertinimo rezultatus pateikti prieziiiros institucijoms. Kaip alternatyva
yra siilomi modeliai, kurie leisty banko kapitalo pakankamumg ir likviduma vertinti ,,ir virSaus |

apacia® nesant tokiam riziky vertinimo rezultaty priklausomybei nuo anks¢iau minéty priezascéiy.

1.1.3. Apskaitos ir atskaitomybés standartai CELC ir 9-TFAS ir ju reik§mé kredito

rizikos vertinimui ir valdymui

2008 m. antrinés biisto paskoly rinkos JAV ir visg pasaulio finansy sistemg apémusi krizé
atkreipé démesj j esminius patirty kredito nuostoliy apskaitos modelio trukumus, nulémusius paskoly
nuostoliy atid¢jimus problemiskoms pozicijoms. Finansy krizé parod¢, kad turto vertés sumazéjimo
pripazinimas apskaitoje vykdavo per vélai. Banky apskaita, kurios pagrindu buvo priimami
sprendimai ir vertinama rizika, buvo neiSsami ir nedetali. Reaguodami j Sig visuoting problema
TASV?S ir FASB?” paragino nuodugniai perzifiréti finansiniy priemoniy apskaitos standartus, o tai
vede prie paskelbimo naujy apskaitos ir atskaitomybés standarty.

Apskaitos ir atskaitomybés standarty pakeitimai daro ne tik tiesioging jtaka pacioms kredito
institucijoms, taciau daro jtaka ir netiesiogiai. Bankai, valdydami kredito rizikg ir siekdami mazesniy
nuostoliy pripazinimo einamuoju metu bei siekdami iSlaikyti ir vykdyti minimalaus kapitalo
reikalavimus, atitinkamai perzitiri savo kreditavimo politikas, nustato nauja rizikos apetitg, priimting
tolerancijos lygj ir kartu grieztina kredito iSdavimo reikalavimus imonéms, reikalauja detalesnio
pagrindimo arba apsidraudimy (uzstaty, garantijy) dél galimy kredito nuostoliy.

Pirmiausiai pakeistas apskaitos standartas, galiojantis Europos valstybéms. 9-ajj TFAS
(IFRS9)? pereita prie naujo numatomy nuostoliy vertés pripazinimo modelio — tikétiny kredito
nuostoliy (TKN). Uzuot pripazinus vertés sumaz¢jima tik po nuostolio jvykio, tikétiny kredito
nuostoliy modelis ex-ante Standartas jpareigoja sudaryti atidé¢jinius paskoly nuostoliams padengti,

remiantis banko vidaus jverciais. Pagrindinis 9-0jo TFAS vertés sumazéjimo modelio elementas yra

24 https://eba.curopa.eu/risk-analysis-and-data/eu-wide-stress-testing

25 Montesi G., Papiro g. Bank Stress Testing: A Stochastic Simulation Framework to Assess Banks’ Financial Fragility,
Risks 2018, 6(3), 82; https://doi.org/10.3390/risks6030082 ;

26 Tarptautiniy apskaitos standarty tarnybos valdyba

%7 Finansiniy apskaitos standarty valdyba

28 9-asisTarptautinés finansinés atskaitomybés standartas, patvirtinta Komisijos reglamentas (ES) 2016 m. lapkri¢io 22
d.Nr. 2016/2067
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vadinamasis trijy pakopy metodas pagristas tuo, kad kiekvienas kreditas visg jo laikotarpi yra
vertinamas ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir perkeliamas j tam tikrg pakopa pagal kredito rizika

ispéjancius rodiklius.

2 lentelé. 9-TFAS taikymas be modeliavimo vertinant kredito imoky surinkimo terminus i§ kredito
gavéjy

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal reguliacinius teisés aktus.

Kredito jmoka véluoja:

Maziau nei 30 d. Tarp 30-90 dieny Tarp daugiau nei 90 dieny

I pakopa II pakopa III pakopa

Visy finansiniy priemoniy, kuriy terminai pradelsti 30 dieny, kredito rizika laikoma
reikSmingai padidéjusia. Vertinant priskyrimg atskiroms pakopoms pagal 9-aji TFAS, atsizvelgiama
ir ] kokybinius rodiklius; pavyzdziui, ] tai, ar kredito gavéjas yra kontroliuojamas, jtraukiant jj j
stebimy kredito gavéjy sarasa, ar jam buvo pritaikytos restruktiirizavimo priemonés. Finansinés
priemones kredito rizika nebelaikoma reikSmingai padidéjusia, kai nebepazeidziamas nei vienas
kredito rizikg jsp¢jantis rodiklis.

1 paveikslas . Kredito rizikos apskai¢iavimas modeliuojant scenarijus pagal 9-TFAS

Makroekonominiai scenarijai

/ i \

Tikétinas nuostolis . Nuo:stoljs I"gskolgs deis
1sipareigojimy jsipareigojimy
(PD) nejvykdymo atveju nejvykdymo atveju
(LGD) (EAD)

e

_—p ey e e e . .
Tikétini nuostoliai | <

Diskonto norma

Remiantis jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe (PD), be kity veiksniy, paskola priskiriama
vienai i§ trijy pakopy (lygiy). Tikétini kredito nuostoliai apskai¢iuojami kaip PD, likutinio likucio
(EAD) ir sSio balanso procentiniy nuostoliy jsipareigojimy neivykdymo atveju (LGD) sandauga.
Pirmoje pakopoje yra labiausiai nuvertéjimui atsparus turtas, todél bankas turi pripazinti tik tikétinus

kredito nuostolius, kurie bus patirti per ateinanc¢ius 12 ménesiy. Taigi PD ir LGD jver¢iai yra tik 12
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meénesiy. Jei kredito kokybé¢ toliau blogety, pozicija priskiriama atitinkamai 2 ir 3 pakopoms, kai
reikia pripazinti tikétinus kredito nuostolius visg gyvenima, taip, kad PD ir LGD bity jvertinti per
visa paskolos laikotarpj. Sis daugiapakopis laipsniskas modelis?® yra vienas i$ pagrindiniy skirtumy
apskaitoje tarp Europoje 9-TFAS ir JAV naudojamo dabartinio tikéting kredito nuostoliy (CECL-
current expected credit loss) modelio.>® JAV bankai dél CECL turi nedelsiant pripaZinti tikétinus
kredito nuostolius visai paskolos trukmei, nepriklausomai nuo turto kokybés, todel iSkart
suformuojami didesni atidéjiniai. Sie apskaitos standarty skirtumai formuoja ir skirtingus kredito
rizikos vertinimo ir valdymo modelius Europos valstybiy ir JAV bankuose.

Tiesiogiai pripazinus tikétinus kredito nuostolius dél ,,i¥ankstinio efekto*!

, kredity nuostoliai
pripazjstami anksciau, nei jie faktiSkai patiriami. Tai gali turéti neigiamos jtakos banky atsparumui,
nes sumazéja jy turimo kapitalo dydis ir dél to kyla rizika banko kaip kredito jstaigos veiklos
testinumui.®? I§ kitos pusés vertinant, pripazjstant kredito nuostolius pagal CECL ir 9-3jj TFAS yra
skatinamas banky finansinis stabilumas mazinantis pro-ciklinj poveikj ir ekonomikos sastingio
laikotarpiu bankai tampa atsparesni dél kredito nuostoliy, nes finansavimo poreikio atotriikis tarp
pagrindinio ir neigiamo scenarijaus gerokai sumazéja.>

Tikétina, kad poveikis JAV bankams dél CECL jvedimo yra dar ryskesnis, nes pagal ji nuolat
reikalaujama pripazinti tikétinus visa paskolos galiojimo laikotarpj patiriamus kredito nuostolius, o
1-osios pakopos pozicijos pagal 9-aji TFAS taikomos tik j ateitj orientuotam 12 ménesiy laikotarpiui.

Kita problema be papildomo kapitalo poreikio kredito rizikai bankams dél naujy apskaitos
standarty jvedimo yra j egzistuojancius kredito rizikos vertinimo modelius jkomponuoti ateities
prielaidas ir makroekonominius scenarijus, veikianc¢ius kaip nepriklausomai veikiancius
kintamuosius.>* Taip pat suteikdami reitingus savo klientams bankai stengiasi islaikyti reitinga, kad
paskola nebiity perkeltg  kitg grupe dél didesniy specialiyjy atidéjiniy. Reitingy i§laikymui reikalinga
nuosekli klienty paskoly vertés stebésena ir patvirtintas veiksmy planas, pagal jvairias situacijas
lemiancias kredito nuostolio jvykius. Kartu bankai atidziau vertina potencialius klientus, kad
paskolos nebiity iSduodamos daugiau rizikingiems klientams, kuriy veikla priklauso nuo pasaulinés

ekonomikos cikliSkumo.

2% Angl.: Granular staging model

30 ASC 326 jsigaliojo 2019 m. gruodzio 15 d. SEC filialams ir nuo 2020 m. gruodzio 15 d. — kitoms institucijoms.

31 Angl. “front-loading” effect

32 Priedas Nr.... Europos banky testavimo rezultatai pries jvedant IFRS9

33 A Closer look at CECL: What Can We Learn from the European Implementation of IFRS9?,
https:/sites.law.duke.edu/thefinregblog/2020/01/29/a-closer-look-at-cecl-what-can-we-learn-from-the-european-implementation-of-
ifrs-9/

34 TFRS 9: A silent revolution in banks’ business models, April 13, 2017 | Article By Filippo Maggi, Alfonso Natale, Theodore
Pepanides, Enrico Risso, and Gerhard Schrock
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IS esmes tokios pacios apskaitos standarty keitimo pasekmés liecia ir JAV bankus po CELC
standarto jdiegimo. Bendras CECL poveikis bankams ir kitos kredito institucijoms valdant kredito
rizikg:*>

o didesni atidé¢jiniai bus reikalingi daugumai kreditiniy produkty. Tai neabejotinai keicia
produkty struktiirg, siekiant sumazinti potencialiy atidé¢jiniy tikimybe.

J del CECL naudojimo Valiutos kontrolés tarnyba (The Office of the Comptroller of the
Currency (OCC)) ir JAV Federaliniai rezervai prognozuoja, kad banky atidéjiniai kredito rizikai
isaugs 30% iki 50%.°¢ Kadangi atidéjiniai Zenkliai i3auga, tas turi jtakos paskolos kainai ir reikalaus
didesnio kapitalo padengti kredito rizika;

. i§ esmés keiCiasi kredito nuostolio modeliavimas. Tai daro jtakg ir duomeny surinkimui
(duomenys reikalingi daugiau daugiapakopiai), ir modeliavimo metodikoms (kei¢iant nuo
prognozavimo trumpuoju periodu remiantis istoriniais duomenimis iki prognozavimo vertinant
potencialius ateities jvykius visg paskolos galiojimo laikotarpj). Keiciant kredito nuostoliy

modeliavimo procesa, keisis i§ esmés arba bus kuriami nauji kredito rizikos vertinimo modeliai.

2 paveikslas. Dviejy apskaitos standarty skirtumai. Dél 9-asis TFAS ir CECL apskaitos standarty
taikymo paskoly vertés sumazéjimas (9-asis TFAS ir CECL standarty skirtumas)

Saltinis: Arndt-Gerrit Kund ir Daniel Rugilo *’

Stage 1 Stage 2 and above

(USD)

Cumulative Impairments

0 10 20 30
Year

EU IFRS 9 imparments U.S  CECL Impairments

Horizontali punktyriné linija rodo kaupiamgjj vertés sumaz¢jimg pagal JAV CECL modelj aukstos

kokybes 30 mety trukmés hipotekai. IS Sio paveikslo matyti, kad i§ pradziy realizuoti nuostoliai yra

35 KPMG Ten key credit risk & lending challenges, 2017

36 "FASB's Current Expected Credit Loss Model for Credit Loss Accounting (CECL): Background and FAQ's for
Bankers" (PDF). ABA Backgrounder. American Bankers Association. June 2016. Retrieved 14 March 2018.

37 A Closer Look at CECL: What Can We Learn from the European Implementation of IFRS 9?,

https:/sites.law.duke.edu/thefinregblog/2020/01/29/a-closer-look-at-cecl-what-can-we-learn-from-the-european-implementation-of-
ifrs-9/
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didesni, palyginti su 9-TFAS jgyvendinimu, kuris apibréZiamas kaip visa eiluté. Sis skirtumas, kaip
matyti i§ tamsaus ploto, pasireiSkia dél 9-TFAS modelio laipsniskojo modelio (gradual model).
Paskola i§ pradziy priskiriama 1 pakopai, kuriame pripazjstami tik tikétini kity 12 ménesiy nuostoliai.
Tuo tarpu CECL standartas apima paskolos vertés sumaz¢jimg per visg paskolos laikotarpj, arba
kitaip tariant, per ateinandius 360 ménesiy. Si skirtumas issilygina tik tada, kai kredito kokybé
blogéja, o paskola pagal 9-TFAS pereina j 2-3ji ar sekancig pakopa.

CELC kritikai lygindami metoda su Europoje taikomu 9-TFAS pastebi ir kitus neigiamus
aspektus paveiksiancius bendrai kredito rizikos vertinimg bei valdymg. Tikétinos pajamos dél
ateityje galimai kilsian¢iy banko paskoly paliikany yra negalimos pripazinti kaip rizikos mazinimo
kompensacija vertinamuoju laikotarpiu. Tai sumazina paskoly prieinamuma potencialiems klientams
ir stabdo ekonomikos atsigavimo recesijos laikotarpiu. Kita kritika d¢l CELC yra, kad naudojant
minétg modelj bankai priversti gana tiksliai prognozuoti ateities ekonomikos biiklg, taip pat numatyti
ekonominiy cikly keitimgsi, jy periodiSkuma. D¢l Sios priezasties bankai teigia, kad CECL jvedimas
neisspres procikliSkumo problemos.

Taciau reikia pripazinti, kad ES ir JAV skiriasi ne tik banky verslo modeliai, bet ir faktiniai
ekonomikos finansavimo Saltiniai. Europos bankai tebéra pagrindinis skolintojai Europos namy
tikiams ir ne finansy jmonéms, kai tuo tarpu JAV pagrindinis veiklos finansavimo Saltinis yra
finansiniy instrumenty prekybos rinkos. Tikimasi, kad tiesioginé konkurencija tarp Europos ir JAV
banky, ypac¢ paskoly dideléms imonéms segmente, bus dar didesn¢, todél du skirtingi metodai gali
turéti jtakos jy konkurencingumui. IS esmés abiejy metody cikliSkumo analizé¢ rodyty ES banky
pranasumg ekonomikos pakilimo laikotarpiais, kai skolinant jiems biity taikomi mazesni vertés
sumazéjimo reikalavimai (pagal McKinsey, 2017 m. rezultatus) ** Europos Sajungos bankai naujy
apskaitos standarty taikymo pradiniais laikotarpiais gali atrodyti patikimesni, su geresniais
finansiniais rezultatais nei JAV bankai, tac¢iau dél kredity nuostoliy patirti bendri nuostoliai yra

ceteris paribus, tas pats Europoje ir JAV.

1.1.4. Tvarumo koncepcija kredito rizikos vertinime

Vienas Siuo metu esminiy kredito rizikos vertinimo koncepty yra kredito rizikos vertinimas
per jmoniy tvarumo prizme¢. Pasaulyje populiaréjant ekologijos problematikai, vieSojoje erdvéje
pradéta diskutuoti, kad finansy jstaigos savo veikloje turéty naudotis tvarumo konceptu ir nelikti
nuosalyje siekiant bendry pasauliniy tiksly mazinti klimato kaitg. | bankus vis dazniau zitirima kaip

1 pokyciy katalizatorius ir 18 jy tikimasi, kad jie savo veiklg organizuos iSlaikydami tvarumo koncepta.

38 Expected credit loss approaches in Europe and the United States: differences from a financial stability perspective January 2019;

24



Didé¢jant tvarumo reikSmei pagal finansing darbotvarke, viso pasaulio bankai aplinkos, socialinius ir
valdymo klausimus laiko prioritetu ir jvairina savo pasiiila, kad buty jtraukti socialiai atsakingi
investiciniai produktai. Pavyzdziui, HSBC jsipareigojo jsipareigoti iki 2025 m. tvariam finansavimui
ir investicijoms skirti 100 mlrd. JAV doleriy, o Kinijos pramonés bankas vien tik 2018 m. isleido 9,6
mird. JAV doleriy Zaliyjy obligacijy.®® Energetikos ekonomikos ir finansinés analizés instituto
(IEEFA) duomenimis, 117 bankai, draudikai ir eksporto kredito agentiiros apribojo iskastinio kuro
finansavima.*

Kadangi vis daugiau finansy jstaigy jsipareigoja siekti ilgalaikiy tvaraus vystymosi tiksly,
akivaizdu, kad ,,tvarumas‘ jau nebéra paprastas Siikis banky sektoriuje, o pagrindin¢ koncepcija, kuri
ateityje lems sektoriaus trajektorija. Vos pries keleta mety tvarumas buvo problema bankininkystés
sektoriuje, kurj pirmiausia tvaruma priéme kaip jvaizdzio gerinimo priemong, stengdamosi sustiprinti
savo reputacijg klienty akyse. Bendrai yra tikimasi, kad finansy institucijos atliks pagrindinj vaidmenj
pereinant prie mazai anglies dioksido j aplinka iSskirian¢iy technologijy ekonomikos*!, nes viso
pasaulio bankai jau nebefinansuoja aplinkai zalingy veikly, neinvestuoja j jas ir vietoj jy imasi tvariy
ekologisky obligacijy. Bankams atsisakius finansuoti netvarig ir daug anglies dioksido | aplinka
i$skirianciy technologijy veikla, ekologiski finansiniai produktai turéty jgauti dar didesnj pagreit;.

Tvarumo koncepcijos atsiradimas banky veikloje neabejotinai daro jtakg ir kredito rizikos
vertinimui ir valdymui.*? Finansavimas jmonéms uzsiimanciomis ikastiniu kuru, oro uosty plétra ir
kitomis veiklomis daranciomis jtakg klimato kaitai gali tapti problematiSkomis bankui paskolomis
dél valstybiniu lygiu tokiy jmoniy veiklos ribojimo. Be to, bankai, vykdydami netvarig veikla, gali
rizikuoti netekti kity klienty ir suinteresuotyjy Saliy, kurioms svarbios aplinka tausojancios idé€jos.

Dauguma banky tvarumo rizikg valdo atskirai nuo tradicinés kredito rizikos, nes nelaiko
labai reikSminga, valdo ja atskirai, uzuot integrave j bendra banko riziky valdymo sistemg. Su
tvarumo koncepcija susijusi kredito rizika yra sudétingai jvertinama, kol kas triiksta patirties vertinant
jmones, néra aiskiis vertinimo kriterijai integruojant juos j kredito rizikos vertinimo modelius.

Apzvelgiant tyrimus atliktus analizuojant aplinkosauginio veiksminguma ir finansinius
rezultatus gauti prieStaraujantys duomenys. Vieni tyrimai teigia, kad ekologiniai/tvarumo konceptai
turi jtakos jmoniy veiklos tgstinumui, kiti tyrimai, kad neturi, arba turi labai nereikSmingai. Olaf

Weber, Roland W. Scholz, Georg Michalik sutelké démesj j vadinamagjg sandorio Salies kredito

39 https://www.worldfinance.com/banking-guide-2019/sustainable-banks

40 https://ieefa.org/finance-exiting-coal/

412016 m. ParyZiaus susitarimas

42 https://www.unpri.org/investment-tools/fixed-income/credit-risk-and-ratings
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rizikg*, kuri daugiausia yra didelé ir galinti paveikti skolininko reputacija, gebéjima grazinti paskola,
biisima pelna, skolininko kapitala, jo santyki su skola ir uzstato verte. Skolininko patiriamos sagnaudos
padidéja dél investicijy j aplinkos apsauga ir jy technologijas. Sios investicijos savo ruoztu mazina
skolininko likviduma, taigi ir geb¢jima grazinti paskolg. Be to, dél papildomo kapitalo poreikio
investuoti ] ,,end-of-pipe* aplinkosaugos technologijas mazéja paskolos gavéjo kapitalo ir skolos
santykis, kuris savo ruoztu didina banko kredito rizikg. Paskolos uZstatas kaip turtas dél netinkamy
investicijy gali nuvertéti ir taip padidinti banko kredito rizikg. Dél siekiamo tvarumo gali atsirasti
netiesioginiai veiksniai, kurie turi jtakos skolininko pajamoms: pvz. privalomas darbo uzmokescio
kélimas besivystanCiose Salyse, vartotojy boikotai gali sukelti pavojy skolininko reputacijai.
Skolininkas su gera kapitalo baze ir likvidumu gali neutralizuoti aplinkos rizikg, panaikindamas zalos
aplinkai poveik] ir tai padaryti lengviau nei skolininkas su nedideliu kapitalu. Pirmasis klientas galéty
buti laikomas mazos rizikos klientu bankui, o antrasis dél turimo nedidelio kapitalo gali biiti labai
rizikingas. Visgi Weber O., Scholz R.W, Michalik G jrodé, kas tvarumo rizikg apibrézianciy
kriterijy** integravimas j kredito rizikos vertinimo ir reitingavimo procesa padéjo pagerinti kredito
rizikos prognozavima, nes tvarumo rizika kelia paskoly rizika. Visgi yra nemazai pavyzdziy, kad kai
kurie su ekologija susije atvejai [émeé jmoniy nemokuma, taciau jy buvo galima iSvengti jvertinus
susijusias aplinkybes prie§ jvertinant kredito reitingg ir suteikiant kreditg Salia kity kompleksiskai
vertinamy finansiniy ir kokybiniy rodikliy.

Reitingavimo agentiiros tvarumo veiksniy rodiklius jtraukia ir suteikiant kredito reitinga.
Tvariems verslams suteikiamas aukstesnis kredito reitingas nei netvariems.*’ Investuotojai pastebéjo
ry$j tarp vertybiniy popieriy vertés svyravimo ir jy jvertinimo ESG*® balais - vertybiniai popieriai
vertinami didesni ESG balais turi mazesnj kainy svyravimg (volatility). ESG integracija | jmoniy
obligacijy portfelius ilguoju laikotarpiu sumazina jmoniy jsipareigojimy nejvykdymo ir kredito
reitingy maz¢jimo tikimybe. Tvarios jmonés maziau patiria bankroty, stabilesnes pajamas ir mazesnj
darbo uzmokescio svyravimg.*’ Vertinant jmoniy kredito rizikg tvarumo aspektu tyrimais nustatyta,
kad galimas ir atvirk$€ias procesas - tos jmonés, kurios pasizymi maza kredito rizika, turincios
pakankamai ekonominio kapitalo gali daugiau skirti démesio tvarumui, biiti ,,zaliomis®, o netvarios
jmongés nemato pridétinés vertés siekiant tvarumo standarty. Hock A., Klein Ch.. Landau A., Zwergel

B. tyrimais nustaté, kad aplinkos tvarumas beveik neturi poveikio jmonéms, kuriy kredito reitingas

43 Weber 0., Scholz R.W, Michalik G. Incorporating sustainability criteria into credit risk management, issue Online:05 January
2010, https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/bse.636

4 Priedas Nr. .. Tvarumo kriterijy jtraukimas j kredito rizikos vertinimg ir valdymag

4 Maywald D. , Credit Risk for Unsustainable versus Sustainable Businesses, 2020-08-10;

46 ESG - environmental, social and corporate governance

47 Macquarie, “Understanding ESG in credit portfolios”, 2018
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yra zemas. Tvarumas turi poveikj finansinio sverto dydziui, rinkos kapitalizacijai; tuo tarpu jmoniy
pelningumo rodikliui tvarumas neturi jokios itakos. Poveikis imonéms, kuriy pelningumas didelis
arba mazas yra beveik tas pats ir, abiem atvejais, néra statistiskai reikimingas. Sio tyrimo rezultato
priezastis galéty buti tas svertas ir rinkos kapitalizacija yra svarbesni rodikliai jmonés gebé¢jimas
finansuoti savo tvarig plétrg. Taigi, jei jmoné turi didel; finansinj sverta arba mazg rinkos
kapitalizacija, investuotojai nenori atsisakyti pelno siekiant jmonés investicijy ] tvaruma.
Apibendrinant galima teikti, kad nors tvarumo konceptus siekiama integruoti vertinant kredito rizika,

taCiau vertinimo kriterijai ir procesas néra pastovus, aiskus ir tebéra vystymosi stadijoje.

1.2. Kredity rizikos valdymo organizavimas banke
Toliau darbe nagrin¢jamas nepriklausantis nuo reguliaciniy teisés akty nuostaty kredito rizikos
vertinimas ir valdymas banke: apibendrinamos ir susisteminamos kredito rizikos sudétinés dalys,

kredity (paskoly) riiSys. Taip pat aptariamos kredito rizikos mazinimo priemonés, jy taikymas.

1.2.1. Kredito rizikos samprata, paskoly rasys
Kredito rizikos vertinimas ir valdymas kredito jstaigoje reikalingas:
e skolininko bankroto (nemokumo) ivertinimui,
e finansiniy instrumenty pasizymin¢iy kredito rizika vertés nustatymui;
e potencialiy nuostoliy jvertinimui, investicijy, paskoly portfelio diversifikavimui ir kt.
Nors kredito apibrézimy mokslingje literatiroje sutinkama ne vienas, taciau bendraja prasme
,Kreditas yra:

1) pinigy suma, kurig kredito jstaiga suteikia paskolos gavéjui, o pastarasis jsipareigoja
grazinti paskolinta sumg ir sutarto dydzio paliikanas sutartyje numatytais terminais bei tvarka.
Kreditas gali biiti vartojimo, biisto, studijy ir kt. Kreditas teisine prasme yra siauresné sagvoka nei
paskola, taciau ekonominé kredito ir paskolos prasmé vienoda;

2) desinioji buhalteriniy saskaity pusé, kurioje apskaitomi jmonés jsipareigojimai*.*®

Banke paprastai kredito rizikg suprantama, kaip rizika, kad sandorio Salis nejvykdys savo
isipareigojimy bankui ir kad jkeisto uZstato neuzteks padengti jsipareigojimams. Sis bendras
apibrézimas naudojamas banky reguliacing veiklag reguliuojanciuose iSorés ir vidaus teisés aktuose.
Kredito rizika taip pat apima koncentracijos rizika, Salies rizika, sandorio Salies kredito rizika,

susijusia su prekybiniais sandoriais, ir atsiskaitymy rizika.

48 Terming “Kreditas” apibiidino Riita Vainiené¢ knygoje "Ekonomikos terminy Zodynas", http://zodynas.vz.lt/Kreditas
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Kredito rizika paprastai mokslin¢je literatiiroje suprantama, kaip rizika susidedanti i§ dviejy
pagrindiniy daliy, kurios praktikoje apsprendzia kredito rizikos mazinimo priemoniy parinkima:
1. Sisteminé rizika:

1.1. Socio-politin¢ rizika;

1.2. Ekonominé rizika;

1.3. Kitos iSorinés rizikos.

2. Nesisteminé rizika:

2.1. Verslo rizika;

2.2. Finansing¢ rizika.

Kredito rizika yra susijusi ir su kitomis rizikomis ir daznai tiek moksliniuose tyrimuose, tiek
praktikoje ,kredito rizika® terminas vartojamas kaip sinonimas su ,jsipareigojimy nevykdymo
rizika®, nors tai néra tapatiis terminai, o ,,jsipareigojimy nevykdymo rizika* yra tik viena i§ kredito
rizikos daliy.

Kredito rizika paprastai apibréziama kaip finansiniy riziky rusis, atsirandanti dél finansiniy
jsipareigojimus priémusios sandorio Salies nesugebéjimo ar nenoro to padaryti sutartyje numatytomis
salygomis. Nors sgvokos ,,rizika* reikSmé jprastai pateikiama ir atskleidziama neigiamais aspektais,
taCiau prisiimant didesne veiklos rizika, atsiranda galimybé daugiau uzdirbti ir rizika taip papt gali
reiksti pelninguma.

Vadovaujantis reglamentais ir literatiira apie kredito rizika, kredito rizika padalijama j keleta
,kredito rizikos komponenty*: +°

* jsipareigojimy nejvykdymo (default risk) rizika

* kredito reitingo pasikeitimo rizika

* pozicijos rizika, kuria apibréziamas neapibréztumas dél sumos, kuri gali patirti nuostoliy,
bisimos vertés nezinomu jsipareigojimy nejvykdymo laiku.

 ,nuostolis jsipareigojimy nejvykdymo atveju® (LGD) arba ,,nuostolis jsipareigojimy
nejvykdymo atveju®, paprastai yra mazesnis uz suma, mokeéting de¢l susigrazinimo, susijusio su
treciosios Salies garantijomis arba uzstatu (paskolos davéjui ikeistas turtas).

» sandorio Salies rizika yra specifiné kredito rizikos forma, su kuria susiduriama iSvestiniy

finansiniy priemoniy atveju, kuri gali migruoti nuo vienos sandorio $alies prie kitos sandorio Salies.

49 https://ebrary.net/12843/management/credit_risk
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3 paveikslas. Kredito rizikos pagrindinés sudétinés dalys: atskiroms priemonéms (individualioms
paskoloms) ir paskoly portfeliui (individualiy paskoly visumai)

Saltinis: Overview of Credit Risk Models, http://www.bbmms.org/2010/05/overview-of-credit-risk-

models/

ATSKIROS PRIEMONES

Isipareigojimy nevykdymo rizika

Kredito reitingo pasikeitimo rizika

Pozicijos rizika

Kredito rizika

(atskiros priemonés) Susijusiy Saliy/sandoriy rizika

Skolos atgavimo rizika

Koreliacijos ir koncentracijos

PORTFELIAI

Skirtumy (paliikany normos) rizika

r

Kredito rizikos portfelis J

.

Salies rizika
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4 paveikslas. Pragrindinés kredito rizikos sudétinés dalys

Saltinis: Overview of Credit Risk Models, http://www.bbmms.org/2010/05/overview-of-credit-risk-

models/

Pagrindinés kredito rizikos sudétinés dalys:

‘L

Rizikos \

/Reitingai, jsipareigojimy nejvykdymo ir \

veiksniai pasikeitimy tikimybé, susigraZinimai
pagal  jsipareigojimy  nejvykdymo
RiZi'k?'S Paskoly balansiné verté, teoriné ir
pozicijos 1Svestiniy finansiniy priemoniy rinkos
verte;
Atskira rizika Nuostoliai, jvertinti balansine verte arba
Epaweltilu}_ . pagal kapitalo rinkos pasikeitimy
ransakcijy ir S : LT
K portfelio) \(mlgrahon) ir jsipareigojimy /

/II. 4 \ /Koreliacijos rezultatai  del bendru{\

Koreliacijos veiksniy, daran¢iy jtakg rizikos
veiksniams ir individualiam skolininky
5 Portfelio Nuostoliy paskirstymas tik
rizikos isipareigojimy nejvykdymo rezimu
arba visiSkai jvertinus pasikeitima;
6 Kapitalas VaR nuostoliy pasiskirstymo.
(ekonominis)

N AN %

Daugiausia démesio darbe skiriama pirmame bloke nurodytoms rizikoms (atskiroms atskiry

sandoriy ir dalinai portfelio rizikoms).
ISorés ir vidaus jégos bei veiksniai jtakojantys kredito rizika skirstomi pagal galima kontrole:
kontroliuojami arba nekontroliuojami. ISorés jégos veikiancios visus verslo sektorius Salyje ar

ekonomingje sistemoje laikomos sisteming rizikg kelianciais veiksniais ir yra nekontroliuojamos.

30



Kitas rizikos tipas yra nesisteminé rizika ir $i rizika veikia atskiras jmones arba jmoniy sektorius.
Tokia rizika yra valdoma limitais, portfelio diversifikavimu ir t.t. >

Tyréjai nagrinéjantys jmoniy kredito rizikos vertinimo problematika nurodo tokius

¢ Duomeny patikimumas. Analitikai vertindami kredito rizikg privalo surinkti daugybe¢
duomeny nuo bendros situacijos ekonomikoje, sektoriuje ir apie jmong. Pagrindinis duomeny Saltinis
yra jmong¢s finansinés ataskaitos. Paprastai metinés finansinés ataskaitos yra audituojamos, todél
paprastai yra laikoma, kad duomenys jose yra patikimi. Taciau ataskaitose atskleidziama informacija
néra visapusiskai iS§sami, todé¢l analitikai turi turéti pakankamai patirties analizuodami finansines
ataskaitas, kad jose jzvelgty potencialias verslo bei finansines rizikas.

¢ Pelningumas/Verslo tendencijos. Bankai ir kitos skolinancios institucijos taip pat yra
orientuotos ] savo pelng. Banko vadovybé siekia kuo didesnio pelno, nes daro jtaka jy atlygiui ir
akcininky dividendams. Daznai pelno siekimas priveda prie didesnio nei priimtina rizikos prisiémimo
kartu su bankui praziitingoms pasekmémis.

e Nenuspéjama ateitis. Istoriniy skolininky duomeny analize suteikia tik galimas prielaidas
veiklos gairéms ateiCiai. Analitikai vertindami kredito rizika privalo jvertinti kiek jmonés praeities
prielaidos yra susij¢ su ateitimi. Daznai praeities rezultatais paremtos prielaidos dél besikeiciancios
situacijos ekonomikoje, sektoriuje, dél atsirandanc¢iy naujy IT sprendimy nebereikSmingos vertinant
kredito rizika.

¢ Rizikos vertinimo modelio patikimumas. Kredito rizikos modeliy naudojimas vertinant
kredito rizika ir nustatant turto verte vélyvaisiais 1990 ir ankstyvaisiais 2000 buvo labai sukritikuotas
po 2008 mety globalios kredito krizés dél tuo metu vertinimui naudoty prielaidy, kintamyjy ir t.t.

Daznai rizikos vertinimo modelio patikimumas sumazéja dél kompleksiSkumo, kurio

pagrindu jis yra sukurtas. Tai nereiSkia, kad statistika paremti modeliai ar technikos neturi biiti
naudojami vertinant kredito rizikg. Ir nors statistiniai/matematiniai modeliai laikomi nesaliskais,
taciau kredito rizika vertinama ekspertiniu biidu. Ypa¢ ekspertinis vertinimas reikalingas vertinant
dideles jmones ar nestandartinius verslo projektus. | kompleksinj rizikos vertinimg pasiremiant ir
kiekybiniais ir kokybiniais rodikliais turéty atsizvelgti tiek banky vadovybeé, tiek banky prieziiiros
institucijos.

Banko paskolos jmonéms kaip kredito produktas gali biiti klasifikuojamos homogeniskai,

taCiau jos yra gana skirtingos savo turiniu, nes skiriasi tiek suteikiamo kredito terminas, kredito

30 Advanced Credit Risk. Analysis and Management, Ciby Josepth, 2013
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paskirtis, palukany normos, uztikrinimo priemonés ir pan. Kredity (paskoly ) riSys sugrupuotos ir
pateiktos Priede Nr.4. Kredity (paskoly) pagal rusis grupavimas.

Toliau darbe pateikiami susisteminti bendrieji kredito rizikos valdymo ir paskolos i§davimo
etapai. Tiek mokslininkai, tiek praktikai analizuodami kredito suteikimo procesg iSskiria Siuos
pagrindinius kredito rizikos valdymo etapus:

e pirmoji kredito rizikos valdymo uzduotis yra identifikuoti rizikos atsiradimo priezastis. Tai
reiskia, kad bankas stengiasi nustatyti galimo skolininko pasirengimg ir galimybes vykdyti priimtus
isipareigojimus ir veiksnius, susijusius su kredito aptarnavimu.

e antras kredito rizikos valdymo etapas — rizikos vertinimas. Kredito rizika vertinama
apskaiciuojant jvairius skolininko finansin¢ biikle apibiidinancius rodiklius, kurie padeda bankui
nustatyti skolininko kreditinguma ir priskirti atitinkama vidinj reitingg.

e treias etapas - rizikos valdymas, kuriame kyla biitinybé rinktis vieng i$ strategijos varianty:
rizikos vengima, rizikos priémima, rizikos pasidalinimg arba rizikos lygio sumazinimg, naudojant
jvairias priemones, padedancias iSvengti nuostoliy dél kredito rizikos. Strategijos pasirinkimas ir
rizikos lygio mazinimo metodo parinkimas turi jtakos tolimesniam paskolos aptarnavimui.

e ketvirtas rizikos valdymo etapas — rizikos auditas. Siekiant s€kmingai valdyti kredito rizikg yra labai
svarbi tinkama kredito rizikos stebéjimo ir vertinimo sistema.’’

Apibendrinant kredito rizikos valdymo etapus pries iSduodant paskolg bankas privalo kredito
rizikos vertinimo procesg organizuoti tokiais zingsniais:

1) jvertinti paskolos poreikj ir tikslinguma;

2) ivertinti jimonés ir sektoriaus valdyma, vidinius ir iSorinius juos jtakojancius veiksnius;

3) atlikti finansiniy ataskaity analize, paskaiciuoti rodiklius;

4) jvertinti jmones galimybes iSmokéti paskolg ir valdyti skolg visg paskolos laikotarpj;

5) jvertinti paskolos uztikrinimo priemong.

Paskolos iSdavimo procesas skirtinguose bankuose mazai skiriasi ir praeina tuos pacius
etapus. Svarbu, kad paskolos vertinimo procesas vadovautysi atsargumo principais ir nesiremty vien
tik ,,juodosios dézés apskaiCiuojamais auksStais reitingais remiantis jmongés praeities duomenimis,
ypa¢ ekonominio pakilimo laikotarpiu, kai dauguma jmoniy demonstruoja gerus finansinius
rezultatus. Vertinant kliento kredito rizikg vien i§ istoriniy duomeny kyla rizika, kad recesijos

laikotarpiu stipriai pablogés paskoly kokybé.

31 Jasevi¢iené F., Komerciné bankininkysté: analizé ir vertinimai, 2013;
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Verslo praktikai ir tyréjai nurodo tokias pagrindines sudétines dalis kredito rizikos vertinimo
procese:>?

o principo ,,Pazink savo klienta* uztikrinimas. Sio principo néra paprasta laikytis, jei kredito
i8davimo procesas paremtas ,,juodosios dézés* principu, kai automatiskai reitinguojami klientai,
paskolos 1S§duodamos telefonu ar internetu. IS vienos pusés suprantama banko strategija naudoti kuo
daugiau IT jrankiy, automatizuoti procesus, tafiau automatizavimas sukuria ir situacijg, kai
iSduodama daug neveiksniy paskoly;

e paskolos uztikrinimas: uZstatas tinkamas paskolai privalo visg laikg iSlaikyti savo likvidumg ir
vert¢. Bankas privalo bet kokiu atveju galéti realizuoti uzstata uz iSduotg paskola;

e papildomo skolinimosi apribojimas: turtas, kuris néra uZstatas, arba nevertingas uzstatas visada
turi buti subjektas apribojimui. Tai svarbu, kai turtas paskolai yra antrinis uzstatas, kai pirminis
uzstatas yra kitai paskolai.

Bankas i§ potencialaus skolininko turi pareikalauti tiek informacijos, kad galéty tinkamai
vertinti kredito rizikg pries suteikdamas paskolg ir turéty galimybe jg vertinti visg paskolos laikotarpj.
Viena isipareigojimy nejvykdymo priezastis yra asimetriné informacija. Prielaidos atsirasti
asimetrinei informacijai susidaro, kai sandorio Salys Zino skirtingg informacijg ir turi skirtingus
ateities lukesCius. Tokia informacija jvardijama kaip nepakankamg ir pavélavusig tam tikruose
sandoriuose. Skolininkai daznai neatskleidzia visos savo finansinés informacijos, ateities ketinimy ir
mokumo. Taigi $ig rizikg dél asimetrinés informacijos sunkiau nustatyti, sekti ir kontroliuoti. Bankai,
siekdami apsisaugoti nuo asimetrinés informacijos, paprastai kredito rizikg mazina uzstatu ir taiko
klientui didesnes paskolos paliikanas.

Sumazintas zmogaus sprendimy ( ekspertinis vertinimas) lygis paskoly iSdavimo procese turi ir
apribojimy, kurie yra tampa akivaizdis per recesijg ar ekonomikos kriz¢, daugiausia dél to, kad
,juodosios dézés* skaiCiavimai vyksta ekonominio pakilimo metu gautais finansiniais rezultatais,
kuriy jmonés greitu laiku negalés pasiekti. Todél be galo svarbu, kad paskolos rizikos vertinimo

procese dalyvauty ekspertai iSmanantys rinkos situacija.>

1.2.3. Pagrindiniai kredito rizikos maZinimo metodai

Pagrindiniai kredito rizikos maZinimo metodai, kuriuos taiko komercinis bankas:>*

e kliento mokumo tikrinimas ir nuolatiné kontrolé;

52 Choudry M., The Principles of Banking, 2012;
33 Choudry M., The Principles of Banking, 2012;
34 Detaliau apie kredito rizikos mazinimo biidus ir priemones Priede 6.1.
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e rizikos draudimas, uzstato naudojimas;

e rizikos iSskyrimas (kai bendra kredito suma padalijama keliems, tarpusavyje susijusiems
klientams);

e rizikos iSsklaidymas (kreditai iSduodami daugeliui skolininky, kuriy rizika tarpusavyje
nesusijusi);

e rizikos apribojimas taikant centrinio banko arba banko viduje nusistatytus limitus.

Klienty nemokumas dazniausiai neistinka kredito mokéjimo pradzioje ar pabaigoje. Dazniausiai
(statistiskai) skolininkas tampa nemokiu tarp 45 ir 55 kredito mokéjimo ménesiy. Si kredity statistika
sutampa su ekonomikos ciklo fazémis ir atitinka ekonomikos nuosmukio cikla po buvusio pries tai
piko. Bankas turédamas istorinius nemokumo duomenis, kuriuos bankas naudoja nustatydamas
priimtinus bankui kredito limitus, turi kredituoti tik maziau rizikingus verslus tuo metu kai tikimasi
ekonominio nuosmukio.>

Pagrindiné ir populiariausia kredito rizikos mazinimo priemoné¢ banke yra uZstatas arba
garantijos 18 treciyjy Saliy, kai:
o jkeiciamos léSos saskaitose banke (visais atvejais);
e jkeiCiamas pats investicijy objektas;
e jkeiCiama zeme¢ ir pastatai, kitas nekilnojamas ir/ar kilnojamas turtas;
e taikoma laidavimai ir garantijos;
e taikoma jvairiy specialiai sukurty programy garantijos (INVEGA, Europos investicijy fondo
garantijy programos EaSI arba COSME ir kt.).

Prievoliy teisé apima visumg teisés normy, reguliuojanciy prievoles, tame tarpe ir skolininko
prievoles. Siame darbe nenagrinésime problematikos iskylangios reguliuojant banko kaip skolintojo
ir kliento kaip skolininko prievoliy atlikimg, o apsiribosime apibrézdami kredito uZstato reikSme,
nustatant kredito verte jo suteikimo metu ir visg sutarties galiojimo laikotarpj apskaiciuojant
specialiuosius atidéjinius. Paprastai kredito uztikrinimo priemone laikoma nekilnojamojo daikto
hipoteka, kilnojamojo daikto ar turtiniy teisiy jkeitimas, laidavimas, garantija, kiti prievoliy
jvykdymo uztikrinimo btidai.>®

Vadovaujantis galiojanciais teisés aktais paskolos verté ir uztikrinimo priemonés santykis
vertinamas pagal tokj apibrézima: ,apskaiCiuojant paskolos, kurios grazinimas uztikrintas
uztikrinimo priemone, vertés sumazéjima, j paskolos pinigy srautus jtraukiami paskolos uZztikrinimo

priemonés pinigy srautai (atémus su uZztikrinimo priemonés objekto realizavimu susijusias

35 Kredito rizikos limity nustatymas yra virSutinés nuostoliy ribos nustatymas, kuris dar buity priimtas banko veikloje;
6 Del Tikétiny kredito nuostoliy apskaitiavimo reikalavimy apraSo patvirtinimo, LB nutarimas Nr. 03-39, 2018 m. kovo 13 d, 3.12
punktas.
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islaidas).“>’ Yra biitina teisingai ir pagristai nustatyti galimus pinigy srautus gautus i kredito
uztikrinimo priemongs, jei kreditas nebus grazinimas. Teisés aktuose nurodyta, kad nustatant
uztikrinimo priemonés pinigy srautus, turi biiti atsizvelgiama j du dalykus:

1. teisines procediiras, jy trukme, galimus kitus sunkumus ir i§laidas realizuojant uztikrinimo
priemongés objekta;

2. uztikrinimo priemonés kaip objekto likviduma, vertés pastovuma, nusidévéjimo termina,
palyginti su kredito terminu, koreliacija su skolininko finansine biikle, pirmumo teise, realizuojant
uztikrinimo priemonés objekta, draudima; garanto, laiduotojo ar draudimo jmonés finansing biikle.

Bankas turi prievole pries jo veiklg reguliuojancig institucijg pagristi, kad kredito uztikrinimo
priemonés pinigy srautai apskaiciuoti teisingai ir tik tokiu atveju, kai skolinimo pozicijos yra visiskai
padengtos uZztikrinimo priemonémis ir jy verté pagrindziama, turi teis¢ taikyti nulinés vertés
atid¢jinius. Jei yra triikksta jrodymy apie uZzstato verte, bankas privalo apskaiciuoti specialiuosius
atidéjinius suma, lygia tikétiniems 12 ménesiy kredito nuostoliams. Tai savo ruoztu didina banko
kapitalo poreikj kredito rizikai padengti. IS kitos pusés, bankas pagrijstai reikalauja $iy jrodymy i§
kredito gavejo apie kredito uZstato verte praSydami nepriklausomo turto vertinimo ataskaitos, taip
pat jsitikinant, kad nurodyta turto verté atitinka panasaus turto verte rinkoje.

Kredito rizikos vertinimo etape uZzstato vertés ir galimybés jj greitai realizuoti vertinimas yra
vienas svarbiausiy elementy. Visg kredito terming uZstato verté ir jos pokyciai yra stebimi, lyginama
su neiSmokétos kredito likuciu. Labai svarbu, kad uZstatas (kilnojamas ar nekilnojamas turtas) biity
apdraustas treCiosios Salies (draudimo jmonés). ,,Jkei¢iamas turtas turi biiti apdraustas ne mazesne
negu visos atkuriamosios (atstatomosios) vertés suma (nekilnojamojo, kilnojamojo turto jkeitimo
atveju) arba visos balansinés ar jsigijimo vertés suma (atsargy ir jirengimy jkeitimo atveju) arba rinkos
verte (autotransporto priemoniy atveju). Jei bankui jkei¢iamos naujos autotransporto priemonegs, jos
gali biiti draudziamos jsigijimo verte.“>® Jei uZstatas neapdraustas, draudimas pasibaiges, kredito
rizika Zenkliai iSauga, nors uZstato verté nesikeicia ir daznai bankai traktuoja, kreditas neturi jo rizikg
mazinancios priemongs ir tokio kredito liku¢iui formuojami specialieji atidéjiniai.

Svarbi salyga, kad klientui tapus nemokiu ir jvykus kredito jvykiui, uZstatas turi bti lengvai
realizuojamas rinkoje tinkama kaina, kad pilnai ar dalinai padengty negautas 1€Sas i§ kliento uz

neiSmokétos kredito likutj. Bankas vertindamas uZzstatg kaip kredito rizikos mazinimo priemong turi

57 Deél Lietuvos banko organizuojamo ir (ar) atlickamo kredito unijy ir Centrinés kredito unijos turto kokybés vertinimo apraso
patvirtinimo, LB 03-121, 2016-08-17

58 SEB bankas, Kredity teikimo verslo klientams taisyklés, Galioja nuo 2021 m. sausio 18 d.
https://www.seb.lt/sites/default/files/web/pdf/kredit’%C5%B3%20teikimo%20verslo%20klientams%20taisykl%C4%97s%20galioja
%20nu0%202020vasario%2017%20d.pdf
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jvertinti kiek jmanoma daugiau aplinkybiy, kurios ateityje galéty keisti uzstato teising padétj ar jo
verte.

Visai eliminuoti kredito rizikos dél ateities neapibréztumo nejmanoma net pasitelkus kelias
kredito rizikos mazinimo priemones. Suteikdamas kreditg klientui bankas visais atvejais rizikuoja
laiku ar apskritai neatgauti paskolinty 1éSy ar negauti visy sutartyje numatyty paliikany. Palikanos
kaip banko pajamos uztikrina banko kaip institucijos gyvavima, todél negavimas planuoty paliikany
taip pat yra reikSminga kredito rizika, kaip ir neatgauti paskolinty 1¢8y. Pagal jvertinta kliento kredito
rizikos lygj jam nustatoma paskolos paltikany norma. Jmonés, turin€ios zemus kredito rizikos
reitingus, turi mokéti auksStesnes paliikanas arba kreditai joms nesuteikiami. Todél banko nustatyta
paskolos palikany norma tuo paciu atspindi ir tikéting skolininko jsipareigojimy nevykdyma (kredito

rizikos vertinimo rodiklj).*’

1.3. Kredito rizikos vertinimo rodikliai
Sioje dalyje aptariami kredito rizikos vertinimo rodikliai, nustatyti prieZidiros institucijy,
naudojami banky veikloje bei integruoti j kredito rizikos vertinimo modelius. Taip pat nurodomi jy
apskaiCiavimo principai, tarpusavio rySiai. Apskaiciavus kredito rizikos vertinimo rodiklius, bei
jvertinus kitas aplinkybes, kiekvienam kreditui yra suteikiamas vidinis kredito reitingas pagal banke
numatytg vertinimo metodika.
1.3.1. Skolininko rizikos vertinimo rodikliai
Kredito rizikos vertinimas banke prasideda nuo paskolos ir skolininko rizikos vertinimo.
Paskolos (kredito) ir skolininko rizikg atskleidzia Sios kredito rizikos sudedamosios dalys:
a) Isipareigojimy nevykdymo tikimybé (Probability of Default — PD);*°
b) Nuostolis nevykdant jsipareigojimy (Loss Given Default — LGD);!
c) Paskolos dydis (kredito pozicija) nevykdant jsipareigojimy atveju (Exposure at Default —
EAD).
Vienas i§ pagrindiniy kredito rizikos vertinimo rodikliy yra isipareigojimy nevykdymo
tikimybé (PD). Ja galima nustatyti:
1. atsitiktiniu procesu aprasyti skolininko (jmonés) turto vertés raida;

2. jvertinant jmonés nemokumo atvejo tikimybiy skirstinj.

39 Mileris R. Jmoniy finansiniy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés vertinimas nustatant kredito reitingus, Taikomoji ekonomika:
Sisteminiai tyrimai: 2012.6/2;
%0 160 straipsnis. sipareigojimy nejvykdymo tikimybé (PD);
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013R0575& from=EN#d1e21898-1-1
61161 straipsnis Nuostolis dél jsipareigojimy nejvykdymo (LGD)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013R0575& from=EN#d1e21898-1-1
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Nustacius jmonés nemokumo atvejo tikimybiy skirstinj ir negrazinto kredito likutj, toliau
vertinama jsipareigojimo nevykdymo (nemokumo) tikimybé bei kiti iSvestiniai kredito rizikos
vertinimo rodikliai:
e tikétinas nuostolis;
e nuostolis jsipareigojimy nevykdymo atveju;
e kredito rizikos marza ir t.t.

intervale 0 <P <I.

Bazelio direktyvos reikalauja skaiciuoti metin; PD. Ekonominio ciklo (,,Trough-the-cycle®)
PD yra reiskia vidurkj ekonomikos cikly pakilimuose ir nuosmukiuose ir iSreiskia ilgalaikj
besalygiska PD.

Prognozuoti PD néra paprasta net turint daugybe duomeny. Analizuojant didelj kiekj klienty,
turint didelj portfelj paskoly ir veikiant ilgg perioda galima statistiskai iSskaiciuoti PD. Kitu atveju,
trukstant imties, statistiniai skaiiavimai yra nereikSmingi. Metodikose, kuriomis bankai naudojasi
prognozuodami PD yra naudojami trys metodai: naudojami banko vidiniai duomenys, arba
nustatomas PD naudojant iSorés duomenis, taip pat naudojami PD apskai¢iavimui skirti modeliai.®?

Vis délto bankui jvertinti kliento galimybe patirti nuostolj; (PD) neuztenka. Kartu turi buti
apskai¢iuojamas ir galimo nuostolio dydis. Sis dydis (galimas patirti nuostolis) yra tiesiogiai
proporcingas paskolinty 1éSy sumai ir atvirks$¢iai proporcingas paskolos uZtikrinimo priemonés
dydziui ir kokybei.

Taigi svarbios ir kitos dvi kredito rizikos sudedamosios dalys: paskolos dydis jsipareigojimy
nejvykdymo atveju (EAD) ir nuostolis jsipareigojimy nejvykdymo atveju (LGD), paprastai
skaiciuojamas kaip paskolos dydzio isipareigojimy nejvykdymo atveju dalis.

LGD, kaip ir PD, galima modeliuoti dvejopai. Pirma, LGD rodiklis gali biiti nustatomas
kiekvienai paskolai. Antra, homogeniniy paskoly grupei gali biiti nustatomas vienas LGD rodiklis.
EAD rodiklj padauginus i§ LGD rodiklio, gaunama absoliutaus nuostolio, susidarancio skolininkui
nejvykdzius jsipareigojimy, suma. Sios sumos ir PD sandauga yra tikétinas nuostolis (EL)3.

Tais atvejais, kai kredito rizika yra jvertinama su didele paklaida dél to, kad Zenkliai pasikeicia
ekonoming¢ padétis ar dél kity priezasciy, faktinis paskolos nuostolis gali biiti didesnis nei tikétinas

pirminiame vertinime, t. y. faktiSkai bankas susiduria su rizika patirti didesnj nuostolj, nei buvo

62 Bessis J. Risk Management in Banking, Fourth Edition, 2015;
3 Expected Loss (Basel, IFRS9) = PD x LGD x EAD
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tikétasi. Rizika patirti didesnj nuostolj nei tikimasi, dazniausiai yra vertinama nuostolio standartiniu
nuokrypiu arba rizikos vertés (value at risk) matu.%,

Klientams iSduotos paskolos yra daugiau ar maziau tarpusavyje susijusios. Pirmiausia
paskolos susijusios dél to paties skolininko, d¢l akcininky rysiy, dél veiklos tame paciame sektoriuje
ir t.t. D¢l tarpusavyje susijusiy paskoly svarbu vertinti ne tik atskiras iSduodamas paskolas, bet
jvertinti ir visg paskoly portfelio kredito rizikg. Kredito rizika vertinama tiek atskiroms paskoloms,
tiek susijusios paskoloms, tiek visam paskoly portfeliui.

Ivertinus kredito rizikos sudedamagsias dalis, taip pat kredito rizikos koreliacijg, sudaromas
paskoly portfelio nuostolio skirstinys. IS jo nustatoma kiti kredito rizikg vertinantys matai:

¢ paskoly portfelio tikétinas nuostolis (Expected Loss- EL), kuris yra lygus portfelj sudaranciy
paskoly tikétiny nuostoliy sumai. DaZnai §is nuostolis tapatinamas su specialiaisiais atidéjiniais;®> EL
nustatomas remiantis tikétinomis prielaidomis ir atsirade ,,kastai* jvertinami priimant verslo ir kredito
sprendimus.

¢ paskoly portfelio netikétinas nuostolis (Unexpected Loss - UL), kuriam padengti laikomas
kapitalas.®® Vertinant UL standartinis nuokrypis néra tinkamas matas, nes numato simetrinj nuostoliy
pasiskirstymg. Praktikoje rizikos pasiskirsto nesimetriSkai, tod¢l kiti kredito matai, tokie kaip VaR
yra labiau tinkami apskaityti paskoly portfelio vertés svyravimus.

UL daZnai apskaiciuojamas kaip procentin¢ dalis EAD ir apskai¢iuojama kaip skirtumas
tarp maksimaliy nuostoliy ir tam tikro patikimumo lygio®” ir EL tam tikru laikotarpiu.

Dar vienas kredito rizikg nusakantis dydis — paskolos laikotarpis. Kuo ilgesnis terminas (t.
y. kuo ilgesnis paskolos terminas), tuo didesn¢ rizika kreditoriui ir tuo didesné jsipareigojimy
nevykdymo tikimybé. Taip pat EAD ir LGD keiciasi laike. Pozicija (EAD) didéja, nes paskolos
gavéjas naudojasi kredito linija ir maZzéja, kai paskola iSmokama. LGD taip pat gali keistis pasikeitus
paskolos ar kredito linijos salygoms. Tikétini nuostoliai paprastai priklauso nuo keturiy kintamyjy:
PD, LGD, EAD ir paskolos laikotarpio.

Tikétini kredito nuostoliai paprastai yra nustatomi prognozuojant PD, LGD ir EAD
kiekvienam ateinandiam laikotarpiui (ménesiui) per tikéting kredito (pozicijos) galiojimo laika. Sie
trys parametrai PD, LGD ir EAD yra sudauginami ir koreguojami pagal konkretaus kliento mokumo
tikimybe arba tikimybe, kad finansiné priemoné nebus pilnai apmokéta anksciau termino arba nebus

pripazinta neveiksnia. Apskaiciuoti tikétini laikotarpio (ménesio) kredito nuostoliai yra

64 Valvonis V. Siuolaikinis kredito rizikos vertinimas banke : paskolos ir skolininko rizika, Pinigy studijos, 1.2006
95 3 Skirsnis. Tikétino nuostolio sumos; Tikétinas nuostolis (EL) = PD x LGD, Tikétino nuostolio suma = EL x pozicijos verté.
% Unexpected Loss (Basel) = f(PD,LDG,EAD)

%7 Bazelio banky prieZifiros komitetas nustato oficialy patikimumo lygj, kuriuo bankas turéty padengti 99,9 proc. metiniy nuostoliy.
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diskontuojami taikant efektyviaja palikany norma, ir yra susumuojami su kity ataskaitiniy laikotarpiy
diskontuotais kredito nuostoliais. Bankas, analizuodamas kredito rizikg portfelio kontekste, taip pat

turéty atsizvelgti | jvairiy rizikos pozicijy koreliacijas.

1.3.2. Kredito reitingy sistema banke

Vienas pagrindiniy kredito rizikos rodikliy banko viduje yra formalus kredito reitingas.
Kredito reitingas 1§ esmés atspindi skolininko finansiniy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe (PD),
o paskolos reitingas — LGD rodiklj. Paprastai visi bankai savo klientus suskirsto pagal reitingus ]
grupes pagal vidine reitingy metodika. Vidiné reitingy skalé yra labai svarbi banke, nes dauguma
banky klienty neturi formalaus i$orés reitingo vertinimo.®®

Reitingai su PD ir LGD rodikliais gali biiti susiejami dvejopai (abu Sie metodai numatyti ir
Bazelio direktyvose):

¢ kiekvienai paskolai ar skolininkui atskirai nustatomas jo PD (LGD) rodiklis ir pagal ji
paskola ar skolininkas yra priskiriami tam tikrai reitingo grupei. Be to, gali buti atsizvelgiama ir |
kitokiag, paprastai kokybing, informacija. Toks reitingo grupés PD (LGD) rodiklis gali biti
apskaiciuojamas kaip paskoly ar skolininky PD (LGD) rodikliy vidurkis, t. y. gali buti taikomas jau
minétas jsipareigojimy nejvykdymo svoriy metodas;

e kiekviena paskola ar skolininkas, atsizvelgiant | jam budingus kriterijus, gali buti priskiriami
tam tikrai reitingo grupei ir, remiantis praeities duomenimis, visoms reitingo grupés paskoloms arba
skolininkams nustatomas tas pats PD (LGD) rodiklis*.*

Vidiniy metodologijy reitingavimo kriterijai turi tas pacias koncepcijas kaip ir iSorés agentiiry
reitingavimo metodologijos. ISorés agentiiros vertindamos jmonés kredito rizikg paprastai naudoja
analitinius ar matematinius modelius arba jy derinj. Nedaugelis kredito reitingy agentiry daugiausia
démesio skiria tik kiekybiniams duomenims, kuriuos jos jtraukia j statistinj/matematinj modelj.
Pavyzdziui, iSorés vertinimo agentiira, taikanti tik kiekybinius metodus banko ar kitos finansy
jstaigos kreditingumui jvertinti, gali jvertinti to subjekto turto kokybe, finansavimg ir pelninguma
visy pirma remdamasi jstaigos vieSomis finansinémis ataskaitomis ir prieziliros institucijy
duomenimis. Reitinguodamos privataus ar viesojo sektoriy jmones, agentiiros naudoja ir ekspertinius
kokybinius metodus. Paprastai iSorés agentiiry analitikai gauna informacijos i§ vieSai paskelbty

ataskaity, taip pat i$ pokalbiy ir diskusijy su emitento vadovybe. Analizuodami visg prieinama jiems

%8 Choudry M., The Principles of Banking, 2012;
% Valvonis V. Siuolaikinis kredito rizikos vertinimas banke : paskolos ir skolininko rizika, Pinigy studijos, 1.(2006)
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informacija vertina ikio subjekto finansing biikle, veiklos rezultatus, politikos ir rizikos valdymo
strategijas.”®

Banko viduje suteikiami vidaus reitingai yra panasus j vertinimo agentiiry suteikiamus iSorés
reitingus.”! Banko reitingai taip pat turi vertinimo skale, raidziy ar numeriy, kuriems priskiriamas
skolininkas. Vertinimo kriterijai (kiekybiniai, kokybiniai) taip pat laikui bégant yra koreguojami..
Paskutiniais metais bankuose pastebima tendencija naudoti ,,juodosios dézes* metoda, pagal kurj
kredito vadybininkas suveda reikiamus parametrus i viding banko sistemg ir modelis duoda atsakyma
apie kredito galimybes. Zmogiskojo (ekspertinio) vertinimo galimybés kredito rizikos nustatyme yra
sumazintos d¢l galimo SaliSkumo. Dazniausiai suteikiamas kredito reitingas atspindi banko kliento
isipareigojimy nejvykdymo ateinanciais finansiniais metais tikimybe

Vidaus kredito reitingy modeliy kiirimas ir vystymas gali buti pakankamai brangus atskiriems
nedideliems bankams, taciau jy jdiegimas suteikia reikSmingy privalumy:

1) tiksltis kredito rizikos vertinimo rezultatai uZztikrina banko veiklos stabiluma, kadangi

didelés rizikos paskolos yra suteikiamos mazesnémis apimtimis;

2) tiksliau jvertinama individuali skolininky rizika, lyginant su standartizuotu metodu, ir taip
sumazinamas rizikos kapitalo poreikis. Jei paskolos daugiausiai teikiamos mazai rizikingiems
skolininkams, bankas jgyja konkurencinj pranasuma, nes dél susidaran¢io mazesnio rizikos kapitalo
poreikio didesn¢ dalis banko finansiniy iStekliy gali buti skirta naujy paskoly teikimui arba
investuota.’

Taip pat kredito reitingas priklauso nuo jmonés veiklos trukmés. Daznai naujos jmonés, d¢l
istoriniy duomeny analizei nepakankamumo, jgyja Zemesnius reitingus, lyginant su ilgiau
veikian¢iomis jmonémis, nors jy finansiné bikle kredito suteikimo metu yra panasi.

Jei bankas skolina ne tik vienoje valstybéje, paprastai yra ir toms Salims, kuriose yra banko
klientai bankas nustato reitingg. Tai svarbu, nes priklausomai nuo bendros situacijos Salyje gali kilti
sunkumy atgaunant 1€Sas, ar uzstatg kliento nemokumo atveju, nes kai kuriais atvejais Salyse dél
vidaus apribojimy yra negalimas 1ésy/turto iSgabenimas i3 3alies. Salies reitingui nustatyti vertinama
tiek politing, tiek ekonominé rizika.

Bazelio II taisyklés susistemino ir iSgrynino kredito reitingy naudojimg pasiiilydama
standartizuotg metodg. Taciau, standartizuotas metodas néra maziau rizikingas, jei klientai néra visai

iSoriskai vertinami ir negalima padaryti kliento vertinimo bent Sakos, industrijos rémuose. Bankai

70 https://www.spglobal.com/ratings/_division-assets/pdfs/guide to_credit_rating_essentials_digital.pdf

"I [$orés agentiiry reitingo skalés pavyzdys.

72 Mileris R. Imoniy finansiniy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés vertinimas nustatant kredito reitingus, Taikomoji ekonomika:
Sisteminiai tyrimai: 2012.6/2;
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kurdami vidinius reitingavimo modelius naudojasi pasitilyta standartizuoto metodo vertinimo skale,
kitais klienty vertinimo principais.

Reitinguojant klientus vertinama ir jy kredito rizika, nustatomas tikétinas nuostolis.
Reitingavimo kriterijai atspindi tikéting nuostolj. Tikétinam nuostoliui apskai¢iuoti naudojama tokia
formulé: (EL): EL=DefaultProb x (1-RR) 7. Tikétinas nuostolis (EL) gali Zenkliai keistis, kartu
keiciantis ir kliento reitingui. Net jei DefaultProb nesikeicia, tikétino nuostolio pasikeitimg jtakoja
vien tik dél RR (padengimo normos) pokytis. Geriausia praktika versle, ir atsargus rizikos vertinimas
diktuoja, kad bankai priima tik 0% padengimo normos savo vidinése reitingavimo sistemose.

Kitas svarbus kredito rizikos parametras yra kredito reitingo pokycio tikimybé. Deél
makroekonominiy poky¢iy ir kity veiksniy jmonés kredito reitingas néra nekintantis, todél suteikus
paskolas bankuose vertinami galimi kredito rizikos lygio poky¢iai.

Kredito gavéjy reitingy sistemos, kurios pagrijstos PD rodikliu, yra skirstomos j dvi sistemas:

¢ laiko momento (,,point-in-time*)
e ckonominio ciklo (,,through-the-cycle*)

Jei kredito gaveéjy laiko momente sistemos kredito rizikos reitingas yra toks pat, tai ir esant
toms pacioms ekonominéms saglygoms, tokiy banko klienty jsipareigojimy nejvykdymo rodikliai yra
panasus. Keiciantis ekonominéms salygoms, keiciasi ir klienty reitingas sistemoje, - ekonominei
situacijai blogéjant, krenta ir kliento reitingas ir atvirk$¢iai — kartu su ekonominés situacijos geré¢jimu,
ger¢ja ir kliento reitingas.

Visy kredito gavéjy, kurie reitingais suskirstyti pagal ekonominio ciklg, jsipareigojimy
nejvykdymo rodikliai, btidingi nepalankioms ekonominéms salygoms, yra panaSus. Keiciantis
ekonominiam ciklui, tokiy skolininky reitingai neturéty keistis. Konkretaus kredito gavéjo reitingas
reitingy sistemoje keiciasi tik pasikeitus jmonés finansinei biiklei.

[Sorés reitingy agentiiry sudaromos jmoniy reitingy sistemos priskiriamos prie ekonominio
ciklo reitingy sistemy, o daugumos banky sudaromos reitingy sistemos turi tiek vienos, tiek kitos
reitingy sistemy pozymiy.’* Praktikai vertinantys jmones ir teoretikai analizuojantys rizikos vertimo
sistemas, sutaria, kad reitingy nustatymo metodai turi daug triikumy vertinant banko kliento kredito
rizikg. Nors reguliaciniai teisés aktai imperatyviai siekia suvienodinti kredito rizikos valdymo
principus, taciau skiriasi banko ir iSorés reitingy agentiiry sudaromi jsipareigojimy nejvykdymo

apibrézimai, klienty rizikos vertinimo kintamieji.

73 DefaultProb = default probability, RR= Rate of recovery.
7 Valvonis V. Siuolaikinis kredito rizikos vertinimas banke : paskolos ir skolininko rizika, Pinigy studijos, 1.(2006);
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IS esmés reitingy modeliai yra tokie pat geri, kaip ir vertinamy duomeny kokybé ir
iSsamumas. Rinkoje pripaZjstama, kad svarbu turéti patikrintg ir pagrista lyginamajj standartg —
patikima rinkos informacijg i§ imoniy ankstesniy jsipareigojimy nejvykdymo duomeny, ypac tai buty
aktualu mazoms ir vidutinéms jmonéms, kuriy akcijomis neprekiaujama rinkose ir kuriy nevertina
didziosios agentiiros.”

Dviprasmiska situacija dél reitingy agentiiry suteikiamy reitingy naudojamo vertinant kredito
rizikga susidaré JAV. JAV finansy reguliavimo institucijos i§ principo neprieStarauja Bazelio
direktyvy nuostatomis naudotis iSorés agentliry vertinimais, bet reitingy agentiiry duomeny
naudojimas i§ esmés priestarauja Dodd-Frank aktui.’® Bazelio komitetas laiko priimtinais pripazinty
agentiiry, tokiy kaip ,,Moody’s* ir ,,Standard & Poor’s*, kredito reitingus kredito rizikos vertinimui’’.
Dodd-Frank aktas nedviprasmiskai draudzia naudotis tokiomis reitingy agentiiromis, del kuriy
netinkamo jmoniy vertinimo 1§ dalies laikomos atsakingomis uz sukelta 2008 mety finansy krize.
Vietoj to reitingy agentiry duomeny JAV reguliavimo institucijos bando atrasti savitg
bendradarbiavimo santykj su Bazelio direktyvy nuostatomis, naudodamos EBPO rinkos vertinimo

duomenis ir Salies rizikos reitingus. Kredito rizikos vertinimo praktikai tokia JAV reguliavimo

tarnyby tokj iSorés reitingy agentiiry vertinimg laiko kaip stabdantj veiksnj vertinant kredito rizika.”8

75 Page H., Seven key challenges in assessing SME credit risk Moody*s Analytics, 2016

76 Dodd- Frank Act, https://www.cftc.gov/LawRegulation/DoddFrankAct/index.htm

7 https://www.bis.org/publ/bcbs158.pdf

78 The Economist, Bank capital Half-cocked Basel, Jan 7th 2012 https://www.economist.com/finance-and-
economics/2012/01/07/half-cocked-basel
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2. KREDITO RIZIKOS VERTINIMO PRIELAIDOS

Sioje dalyje analizuojama atskiry kredito gavéjy — ne finansy jmoniy kredito rizikos vertinimas
kiekybiniais ir kokybiniais metodais, apzvelgiami rodikliai, vertinimo aspektai. Taip pat pristatoma
kredito rizikos vertinimo modeliai, jy vystymosi raidai ir kokius kintamuosius (jmoniy rodiklius)

modeliai vertina.

2.1. Paskolos gavéjo kreditingumo analizé ir jvertinimas
Imonés kredito rizikos analizé susideda 1§ dviejy daliy: verslo arba operacinés rizikos, bei
finansinés rizikos jvertinimo. Siekiant tinkamai jvertinti kredito rizika, abi rizikos grupés privalo buti
vertinamos kartu.
Imonés arba skolininko kredito rizika’
1. Operaciné (ne finansing) rizika: iSorés rizika, industrijos rizika ir vidinés rizikos

2. Finansiné rizika

3 lentelé. Santykis tarp operacinés rizikos (OR) ir finansinés rizikos (FR) ir kredito rizikos (KR)
Saltinis: Ciby J.

o FR | Zema Vidutiné Aukita

Zema Labai zema KR Zema KR Vidutin¢-auksta KR
Vidutiné Zema KR Vidutiné¢ KR Auksta KR

AukSta Vidutiné-auksta KR Auksta KR Labai auksta KR

4 lentele. Skirtingi $iy riziky (operacings ir finansinés) lygiai ir jy apibiidinimas

Saltinis: Ciby J. Papildyta darbo autorés.

Operacinés ir finansinés | Operacinés rizikos Finansinés rizikos

riziky lygiai apibidinimas apibudinimas

Zema operaciné | Stabili rinka, kokybiska vadyba, | Finansiniai rodikliai rodantys

rizika/zema finansin¢ | paklausios prekés ir paslaugos, | gera jmonés finansing bisena,

rizika patenkinti klientai; priimtinas skolos dydis,
tinkamas imonéje skoly
valdymo procesas ir jmonés
dalyvavimas kapitalo rinkose.

7% Advanced Credit Risk. Analysis and Management, Ciby Josepth, 2013
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Zema operaciné rizika
/vidutiné finansiné rizika

Kokybiska vadyba, dalyvavimas
kapitalo rinkose, gera reputacija,
stiprus prekés zenklai.

Imonés  skolintas  kapitalas
galéty buti mazesnis, taip pat
geriau valdomas.

Pelningumas ir grynyjy pinigy
lygis galéty biiti geresnis.

Zema operaciné | Gera reputacija, greit auganti | Finansiniai rezultatai
rizika/aukSta  finansiné | jmoné perspektyvioje rinkoje, | nepatenkinami, nestabili, silpna
rizika paklausios prekés ir paslaugos. | finansine situacija; per greitai
Taip pat aiSkiai matomos | auganti jmoné, per agresyvi
galimybés pagerinti finansinius | plétra, darbuotojai neturintys
rezultatus. pakankamos kvalifikacijos
vertinti ir valdyti procesus.
Taip pat likvidumo krize,
didelés palukany sanaudos,
dideli kapitalo kastai, prastas
skoly valdymas.
Vidutingé operaciné | Vadovybé pagrindinése | VidutiniSkai vertinama skolinto
rizika/zema finansin¢ | funkcijose  yra  patenkinama. | kapitalo naudojimas;
rizika Imonés dydis atitinka vidutinj | VidutiniSkas skoly surinkimas,
jmones dydj tame sektoriuje. balansinio turto verte.
Pelningumo, mokumo,
Produktai ir prekés yra paklausts, | likvidumo rodikliai
bet jmon¢ néra rinkos lyderé. patenkinami, taciau néra
vertinami kaip puikis.
Vidutingé operaciné | Vertinama kaip vidutiné, jei yra | Prasta finansy prieziiira, skoly

rizika/vidutiné finansiné
rizika

galimybiy  pagerinti  finansy
funkcijg ir iSspresti  finansines
problemas d¢l nepriezitiros.

administravimas. Akcininky
vengimas investuoti | jmong.
Likvidumo  problemos, per
dideli kapitalo naudojimo kastai,
per aukstos paliikanos,
nelikvidziy prekiy perteklius.

Auksta operaciné | Verslo perspektyvos yra neaiskios | Finansin¢ situacija gera dél
rizika/zema finansin¢ | d¢l iSorés, industrijos ar vidaus | anksCiau vykdytos pelningos
rizika faktoriy. Recesija rinkoje (cikliné | veiklos.

faze). Mazas poreikis

prekiy/paslaugy.
Auksta operaciné rizika/ | Verslo perspektyvos yra neaiSkios | Néra labai gera finansiné
vidutin¢ finansiné rizika | d¢l iSorés, industrijos ar vidaus | padétis, taCiau rodikliai dar

faktoriy. Vadovavimas silpnas,
nesugeba pagristi kredito
reikalingo  tolimesnei  jmongés
veiklai.

priimtino rizikos lygio.

Auksta operaciné rizika
/auksta finansiné rizika

Verslo perspektyvos yra blogos
del iSorés, industrijos ar vidaus

faktoriy. Vadovavimas silpnas,
nesugeba pagristi kredito
reikalingo  tolimesnei  jmongés
veiklai.

Finansiné situacija bloga ir yra
akivaizdu, kad kredito
grazinimo galimybés yra labai
mazos.
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Potencialaus kliento/skolininko atmetimas yra laipsniSkas procesas. Kredito rizikos
vertinimas nuo zemos rizikos iki aukstos ir atvirkSCiai vyksta pasikeitus operacinés ir finansinés
rizikos faktoriams. Tod¢l bankai privalo savo skolininko kredito rizikg vertinti ne tik prie§ suteikiant
paskola, bet visg paskolos laikg periodiskai, kad numatyty kredito jvykius.

Pagrindinis kredito analizés tikslas yra naudoti informacijg ir jZvalgas, kad biity galima

jvertinti, ar jmoné¢ gali vykdyti finansinius jsipareigojimus.

5 lentelé. TradiciSkai naudojami aspektai ir rodikliai vertinant jmoniy kredito rizika.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis jvairiais tyrimais

Kiekybiniais metodais nustatomi rodikliai

Kokybiniais metodais nustatomi rodikliai

Pelningumas

Vadovavimas

Pinigy srautai

Valdymas ir kontrolé

Turto kokybé

PasiruoS$imas krizéms

Apyvartinis kapitalas

Reputacija rinkoje

Likvidumas ir grynyjy atsargos

Atitiktis reguliacinéms normom

Finansinis svertas

Bendras finansiné veikla

Kapitalo struktiira

Bendra finansiné padétis

Kapitalo atsarga (,,pagalve®)

Balansas

2.1.1. Kokybinis kredito rizikos vertinimas

Kokybiniai metodai dar vadinami ekspertiniais ir subjektyviais vertinimo metodais.
Kokybinius rodiklius, prieSingai nei kiekybinius, skaitmenine reikSme negalima isreiksti, Sie metodai
yra labiau aprasomieji. Taip pat kokybiniai rodikliai siejasi su operacine jmonés rizika, kurios
santykis su finansine rizika yra aptartas Siame darbe.

Kokybiniy kredito rizikos vertinimo metodai dél banky strategijos efektyvinti savo veikla bei
mazinti kastus prarado svarbg lyginant su kiekybiniais metodais paremtu vertinimais, kurie orientuoti
i imoniy veiklos produktyvuma nei j jmonés turto kokybe bei veiklos tvaruma.®® Tai jtakojo ir
iSduodamy kredity kiekis, kai dél Zemy ir nuliniy paliikany rinkoje ir dél atsiradusiy kredity
iSduodamy netradiciniy kredito jmoniy buvo nuspresta, kad tradicinis kredity rizikos vertinimas yra

per daug reikalaujantis laiko, per daug kompleksiSkas, susidedantis i$ skirtingy daliy ir elementy bei

80 David Ruffin, Co-founder, Credit Risk Management, Quantifying the qualitative — striking a balance, Credit Risk Management
LLC,
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Siuolaikingje rinkoje yra nebekonkurencingas. 2008 mety finansiné krizé parod¢, kad buvo per daug
pasitikéta tik kiekybiniais kredito rizikos vertinimo modeliais. Finansinis modeliavimas visgi
pasirodé daugiau socialinis mokslas nagrin¢jantis Zmoniy elgesj, iskaitant ir skolininky elgesj ir jy
pasirengimg grazinti skolg (angl. ,,willingness to repay a loan®), o net tik patikimas biidas jvertinti
rizikas statistiniais ir matematiniais metodais.

Kredito rizikos vertinimas Siomis kokybiniais metody technikomis:

. Informacijos surinkimas i§ jvairiy Saltiniy apie potencialaus skolininko pobiidj ir reputacija.
Tradicinis skolinimas rémési tiesioginémis Ziniomis apie zmones ir jmones. Siuo atveju skolintojai
7inojo (arba mang¢, kad Zino) apie potencialius skolininkus ir rizikas. Siuolaikiniame pasaulyje, kur
sprendimai dél skolinimo yra centralizuoti, sunkiau asmeniskai pazinti klientus.

. Tiesioginiai susitikimai su potencialiu skolininku siekiant jvertinti skolininko tipg yra jprasta
procedira vertinant kliento norg ir galimybes grazinti paskola.

. Ankstesnés veiklos rezultaty ekstrapoliacija ] ateitj. Skolintojai daznai mano, kad
skolinimosi ir grazinimo modelis praeityje (pvz., kreditas, sudarytas i$ praeities istorijos su skolininku
ir duomenys, gauti 1§ kredito biury) bus tesiamas ateityje.

Prie kokybiniy rodikliy priskiriami tokie sunkiai objektyviai jvertinami rodikliai kaip jmonés
konkurencingumas, reputacija, jmonés stipriosios ir silpnosios pusés. Taciau kokybiniy rodikliy
analiz¢ leidZia jvertinti potencialias rizikas jmonés veiklos ateiCiai.

Kokybinei informacijai apibendrinti sprendimg dél kredito naudojamos trys informacijos
kategorijos:

o investicijos, inovacijos ir technologijos.

. zmogiskyjy istekliy valdymas, motyvacija, pagrindiniy istekliy i§saugojimas ir talenty
maksimizavimas.

o vidaus procesy efektyvumas ir rezultatyvumas

Pagrindinés kliento portreto gairés nubréziamos analizuojant kokybinius faktorius:
e Imonés nuosavybés struktiira/susije asmenys;

e Imongés veiklos istorija ir veikla;

e Pagrindinés verslo veiklos analiz¢;

e  Produktai, gamybos proceso analizé ir gamybiniy jrenginiy biiklés jvertinimas;
e Rinkos, kurioje veikia klientas jvertinimas;

e  Santykiy su pirkéjais ir tiekéjais jvertinimas.

e Pirminiai klientai ir tiek¢jai (koncentracija ir kokybé).
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e Prekiy ir paslaugy asortimentas tiek Salies viduje, tiek uzsienyje.

e  Komercinis tinklas, pasaulinis dalyvavimas ir jvairinimas.

e Valdymo kokybé, kompetencija ir patirtis.

e  Vykdomos investiciniai projektai;

e  Ankstesné patirtis, susijusi su nesikartojanciais jvykiais, pvz., nemokumu, kredito nuostoliais,
mokeéjimy delsimas ir valdzios parama/subsidijomis/finansavimu.

e Naujy ir novatorisky technologijy naudojimas moké¢jimo sistemose, taip pat integracija su
apskaitos, valdymo informacija, ir administravimo sistemomis;

e Finansinés atskaitomybeés kokybé, sistemos, vidaus kontrolé, vidaus ataskaity teikimas, audito
funkcijos ir bendras skaidrumas.

¢ Finansiniai santykiai.

e  I[Stekliy paskirstymas, vidaus struktiira ir valdymas tarp jvairiy filialy.

e |moniy grupés struktiira ir organizacija.

e  Atitiktis aplinkosaugos problemoms ir jy laikymasis bei socialiné atsakomybeé.

e Imoniy valdymas, kontrol¢ ir balansas.

Kredito analizés klausimynuose renkamos informacijos pobiidis apima tokius dalykus kaip
jmones struktira (jsteigimo data, grupés nariai), verslo informacija (konkurencingos jégos
pramong¢je, augimo prognozes), valdymo kokybé (jsitraukimo laipsnis, patirtis), strategija (verslo
planai, pasikartojantys sandoriai, pvz., susijungimai ir susiliejimai), finansinés biiklés tvarumas
(likvidumo rizika, skolos termino koncentracija), jmonés bankui teikiamos informacijos kokybé
(finansiniy prognoziy prieinamumas, santykiy istorija) ir kita rizika (geografinis démesys, klienty
baziné kokybé).

Kokybinio vertinimo modelio rezultatus yra sudétinga objektyviai jvertinti, sudétinga
palyginti su kitais skolininkais, sudétinga apie juos komunikuoti su klientu. Kokybinis vertinimas
taip pat ganétinai subjektyvus ir dél taitkomos vertinimo skalé: nuo puiki, labai gerai iki labai blogai,
nepatenkinamai.

Kiekvienai vertinimo opcijai bankai yra pareng¢ scenarijus, kurie atitinka jy prisiimtos
rizikos lygj. Metodologijos parengiamos taip, kad kiek jmanoma bty paSalinami subjektyvaus
vertinimo elementai ir rizikos sureitinguojamos ir mazinamos pagal pasirinkimy algoritmus; “Jei X,

tai Y. Kuo tikslesnés ir objektyvesné rizikos vertinimo metodologija, ypatingai kokybinés rizikos
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vertinime, tuo bankas geriau pasirenggs ne tik jvertinti klienta, bet ir jo veiklos reguliavimo
institucijai pagrjsti savo prisiimtg rizikg. 8!
Vertindami jmoniy kredito rizika kokybiniais metodais, dazniausiai naudojami S$ie kokybiniais
vertinimo veiksniais ir kriterijais paremti metodai: 5C/6C, PARS/PARTS, CAMARI/CAMPARI.*?
Pagrindiniai kokybiniy kredito rizikos vertinimo metody elementai:
e 5C: skolininko ypatybés (charakteris), gebéjimas grazinti paskola, kapitalo pakankamumas,
uZstatas, rinkos ir ekonominés salygos®’;
e 6 C: skolininko (jmonés veiklos) ypatybés, geb¢jimas grazinti paskola, kapitalo
pakankamumas, uZstatas, rinkos ir ekonominés salygos, kontrolé 34;
e PARTS: paskolos paskirtis, paskolos dydis, grazinimas, terminas, saugumas);
e PARSER: informacija apie skolininkg, paskolos dydis, jos pagristumas, padengimo galimybeé,
pajamy jvertinimas, paskolos naudingumas, palikkany norma;

e CAMPARI/CAMPARI: skolininko (jmonés veiklos) ypatybés, geb¢jimas grazinti paskola,

marza, paskolos paskirtis, paskolos dydis, grazinimas, draudimas.

Kokybiniais vertinimo kriterijais paremty metody elementai atskleidzia informacijg apie klientg
ir jo kredito rizikg: skolininko patikimumg, praeities skoly istorijg, gebé&jimus jvykdyti
isipareigojimus, paskolos tiksla, prasomos sumos dydj ir kitus svarbius veiksnius.

Paskolos uzstatas yra svarbus elementas beveik visiems metodams, nes i§ esmés sumazina ar
net eliminuoja kredito rizikg. Tinkamo dydzio ir likvidumo uZstatas yra pagrindiné kredito rizikos

mazinimo priemone¢, kurios egzistavimas sumazina kity vertinimo elementy metode svarbg.

6 lentel¢ . Kokybiniy kredito rizikos vertinimo metody elementai

Saltinis: Peskauskaité D., Jurevi¢iené D.5°

Metodas | ,,5 C“ 20 C* PARS PARTS CAMARI CAMPARI

Metodo Charakteristika | Charakteristika | Tikslas Tikslas Charakteristika | Charakteristika

elementai | Teise, Teise, Suma Suma Gebejimai Gebe¢jimai
gebéjimai gebéjimai

81 Sharman L., Understanding and defining qualitative risk rating factors , 2015, https://www.abrigo.com/blog/understanding-and-
defining-qualitative-risk-rating-factors/

82 Peskauskaité D., Jurevi¢iené D.,

83 Character, Capacity, Collateral, Capital, and Conditions

84 Character, Capacity, Collateral, Capital, Conditions, and Constrain

85 Project Assessment and Reporting System

8 Peskauskaite D., Jurevi¢iené D., Imoniy kredito rizikos vertinimo metodai investiciniam sprendimui priimti, Verslas XXI amZiuje,
2017 9(2);
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Kapitalas Kapitalas Grazinimas, | Grazinimas, | Marza Marza
Saltinis Saltinis
Uzstatas Uzstatas Uzstatas Uzstatas Suma Suma
Salygos Salygos Laikotarpis | Grgzinimas, Grazinimas,
Saltinis Saltinis
Kontrolé Uzstatas Uzstatas
Tikslas

Sie modeliai yra tradiciniai kredity analizés modeliai, nes vertina jvairius faktorius
veikiancius kredito rizika: ekonominius ir iSorés, industrijos ir vidinius, finansinius ir i§vestinius.
Kai kurie modeliai yra misriis (LAPPY, LAPS®® CAMELS®, FAPE®): islaikantys tradicinius
kokybiniy vertinimo metody elementus , pvz. jmonés potencialo (finansiniy, zmogiskyjy iStekliy,
vadovybés profesionalumg ir kitas jmonés stiprybes), kartu vertinant finansinius rodiklius

(likviduma, apyvartuma, pelningumag (ROA, ROE).

2.1.2. Kiekybinis kredito rizikos vertinimas

Kiekybiniai metodai pasizymi duomeny tikslumu ir objektyvumu. Bankai, kitos kredito
institucijos ir kredito vertinimo agentiiros, sieckdamos tiksliai ir objektyviai jvertinti kredito rizika,
taiko kiekybinius metodus.

Kiekybiniuose metoduose informacija gaunama i$ finansinés atskaitomybés ir paprastai
vertinami istoriniai duomenys, ir i$ ateities veikla prognozuojanciy ataskaity: biudzety, prognoziy,
verslo plany.

Didziosios jmonés sudaro visas Sias ataskaitas, taciau vertinant mazy ir vidutiniy jmoniy
finansinius duomenis iSkyla nemazai problemy. Kredito praktiky bei tyrinétojy nuomone mazyjy ir
vidutiniy jmoniy finansin¢ atskaitomybé néra tokia detali, kad buty aiSkios verslo veiklos
perspektyvos: kaip pardavimai pasiskirsto pagal produktus, geografing padét ar verslo linijas? Ar
jmongs veikla atitinka jos planus, biudzeta? Taip pat didelis mazy ir vidutiniy jmoniy finansinés
atskaitomybés triikumas, kad nesudaroma pinigy srauty ataskaita.”! Mazos ir vidutinés jmonés
argumentuoja, kad sudaromy finansiniy ataskaity pakanka sékmingai vykdyti versla, taciau
kreditoriams reikalinga detalesné informacija. Kreipdamiesi j bankg jmonés paprastai ruoSia

papildomg informacijg arba savo finansinius duomenis perduoda tiesiai j banko duomeny baze, kad

87 Liquidity, Activity, Profit, Potential;

88 Liquidity, Activity, Profitability, Structure (Goldman Sachs naudojamas modelis);

8 Capital Adequacy, Asset Quality, Management, Earnings, Liquidity, Sensitivity (JP Morgan modelis);
0 Financial Analysis and Past Experiences methods;

o1 Page H., Seven key challenges in assessing SME credit risk Moody‘s Analytics, 2016;
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banko naudojamas kredito rizikos modelis jvertinty jmonés biukle reikalingais pjuviais. Sudarant
planuojamus pinigy srautus, naudojami jmonés istoriniai ar prognozuojami duomenys i§ pelno
nuostolio ir balanso ataskaity. Skolininko prognozuojamos verslo krypties ir naujos kapitalo
struktiiros charakteristikos suvokimas vis tiek galy gale gaunamas tiesiogiai i$ jmonés vadovybés nei
1$ finansiniy ataskaity.

Vienas i§ populiariausiy kiekybiniy vertinimo metody pasitelkiant istorinius duomenis yra
jmones finansiniy rodikliy analizé. Ji padeda investuotojams, kredito analitikams, partneriams ir
kitiems finansy rinkos dalyviams jvertinti jmonés likviduma, kapitalo pakankamuma, pelninguma,
veiklos efektyvumg ir kitus rodiklius.

Santykiniai jmonés finansiniai rodikliai naudojami keliais aspektais i§ kuriy Sie du yra Sie:

1.  Imonés finansiniai rodikliai skai¢iuojami ir analizuojami prie§ kredituojant jmong, siekiant
jsitikinti apie jmonés galimybes grazinti suteiktg kredita i$ einamyjy pinigy srauty i§ pagrindinés
veiklos;

2.  Finansiniai rodikliai jtraukiami j kreditavimo sutartj ir naudojami kaip kredito rizikos
mazinimo priemoné, atliekanti iSankstinés kontrolés priemonés funkcija, siekiant laiku identifikuoti
jmongés pajégumus grazinti kredita. Jtraukti finansinius rodiklius j kreditavimo sutart] ypatingai
svarbu toms jmonéms, kurios nepateikia uzstato ar laidavimo kaip kredito rizikos mazinimo
priemoniy arba uzstato verté mazesné uz neiSmokétos paskolos likutj.

Svarbiausia — atsirinkti informatyviausius santykinius rodiklius: jeigu jy bus per mazai, atsiras
netikslumo rizika dél duomeny trikumo, o jeigu per daug, pertekliné informacija sutrukdys tinkamai
jvertinti kredito rizikg. Analitikai jmoniy finansinei buklei vertinti naudoja daugybe jvairiy santykiniy
rodikliy, taciau visy rodikliy skaic¢iavimas reikalauja papildomy laiko sgnaudy bei ne visi rodikliai
yra tikslingi ir reikSmingi. Nagrinéjant jmoniy kredito rizikos vertinima, pastebima, kad dazniausiai
praktikoje naudojami finansiniai rodikliai: likvidumo, pelningumo, kapitalo struktiiros, turto

panaudojimo efektyvumo, turto kokybés ir kt.

7 lentelé. Dazniausiai kredito rizikos vertinimui naudojami Sie 15 finansiniy rodikliy

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal jvairius tyrimus ir $altinius

Rodiklis Rodiklio skai¢iavimo formulé

Bendrasis pelningumas (GPM) Bendrasis pelnas / Pardavimy pajamos

Veiklos pelningumas (APM) Tipinés veiklos pelnas / Pardavimy pajamos
Grynasis pelningumas (NPM) Grynasis pelnas / Pardavimy pajamos

Turto pelningumas (ROA) Grynasis pelnas / Turtas.

Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) Grynasis pelnas / Nuosavas kapitalas.

Bendrasis padengimo koeficientas (CR) Trumpalaikis turtas / Trumpalaikiai jsipareigojimai
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Skubaus padengimo koeficientas (QR)

(Trumpalaikis turtas — Atsargos ir
iSankstiniai apmokéjimai) / Trumpalaikiai
]sipareigojimai

Padengimo grynaisiais pinigais
koeficientas (CSR)

Pinigai ir jy ekvivalentai
/ Trumpalaikiai jsipareigojimai.

Grynojo apyvartinio kapitalo ir turto
santykis (WCA)

(Trumpalaikis turtas —
Trumpalaikiai jsipareigojimai) / Turtas

Bendrasis mokumo koeficientas(SR)

Nuosavas kapitalas / Jsipareigojimai.

Isiskolinimo koeficientas (DR)

Isipareigojimai / Turtas

Ilgalaikiy skoly koeficientas (LDR)

Ilgalaikiai jsipareigojimai / (Ilgalaikiai
jsipareigojimai + Nuosavas kapitalas).

Ilgalaikio turto apyvartumas (FTA)

Pardavimy pajamos / Ilgalaikis turtas

Turto apyvartumas (AT)

Pardavimy pajamos / Turtas

Nepaskirstytojo pelno ir turto santykis
(UBA)

Nepaskirstytasis pelnas / Turtas.

Dzidzevicitté L. 2005 metais atliko tyrima, kuriame dalyvavo 9 Lietuvos bankai, kurio metu

buvo nustatyta, kokiems finansiniams rodikliams atskiri bankai tiekia pirmenybe ir suteikia didesne

svarbg kredito rizikos vertinime:

2 grafikas. Banky, nurodanciy finansinj rodiklj kaip vieng svarbiausiy, skai¢ius

Saltinis: Duomenys L. Dzidzevi¢itites, 2005 m., apibendrinimas darbo autorés

Banky, nurodanciy finansinj rodiklj kaip vieng svarbiausiy, skai¢ius

Mokeétinos sumos/akcininky nuosavybé
EBIT/Pardavimai

Grynasis pelnas/turtas

Veiklos pelningumas

Bendrojo padengimo koeficientas

|sipareigojimai/savininky nuosavybé

Grynasis pelningumas

o
=

Toliau pateikiamas grafikas, kuriame kokius finansinius rodiklius dazniausiai naudoja bankai

vertindami kredito rizika.

3 grafikas. Finansiniy rodikliy naudojimo daznis jmoniy kredito rizikos vertinimo modeliuose.

3 4 5 6 7 8 9 10

Saltinis: Peskauskaité D., Jurevi¢iené D., 2017.2

92 Peskauskaité D., Jurevigiené D., Jmoniy kredito rizikos vertinimo metodai investiciniam sprendimui priimti, Verslas XXI

amziuje, 2017 9(2);
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Atlikus finansing analize, svarbu jmoneg lyginti su to paties sektoriaus vidurkiu, nes jmonés
skiriasi savo veikla, gamybos pobiidziu ar prekybos procesais. Viesai lengva rasti didZiausiy iSorés
vertinimo agentiiry apskaiciuotus finansinius rodiklius ir jy palyginimg (benchmarking)
industrijoje.”> Zinant verslo sektoriaus jmoniy vidurkius ir juos integruojant j banko kredito rizikos
vertinimo sistemas galima nesunkiai palyginti su kliento jmonés rodikliais ir nustatyti jo finansine
biikle, kartu jvertinant ir jmonés galimybes grazinti kredita.

Tyréjai yra atlike tyrimy analizuojanc¢iy kokie finansiniai rodikliai yra informatyvis ir kokia
ju svarba tolesnei jmonés veiklai prognozuoti.’* DaZniausiai moksliniuose darbuose nagrinéjami ir
pardavimai (pajamos), skolos santykis su kapitalu, skolos ir turto santykis, apyvartiniai rodikliai, taip
pat nemazai moksliniy darby nustatanciy jmonés bankroto (nemokumo) tikimybe remiantis
finansiniais rodikliais.

Finansiniai rodikliai naudojami ir bankroto tikimybei jvertinti. Banke kliento nemokumas
yra nustatomas ne vienu budu. Tai ne vien jau pradétas skolininko bankroto ar likvidavimo procesas
ar skolininko skolos restruktiirizavimas. ISorés vertinimo agentiiros nemokumga pripazjsta nuo pirmos
dienos, kai praleistas skolos mokéjimo terminas. Bankas kliento nemokumg fiksuoja, kai nemokamos
paliikanos ar paskola, daugiau nei 90 dieny po paliikany ar paskolos mokéjimo termino suéjimo.”
Tiksliausiai bankrotg galime nustatyti i§ jmonés finansiniy ataskaity (balanso, pelno nuostolio
ataskaitos, pinigy srauty ataskaitos). Apie artéjancig bankroto tikimybe gali jspéti mazéjanti apyvarta
ir pelningumas, skolos augimas, suvarzyta dividendy politika, mazéjantis likvidumas, dazni

darbuotojy ir vadovy pasikeitimai, akcijy kainy kritimas. Nagrin¢jant jmoniy bankroto tikimybe

93 https://csimarket.com/Industry/industry_Financial Strength Ratios.php?sp5
%4 Hayn,1995; Burgstahler ir Dichev,1997 (option styles models)
%5 Choudry M., The Principles of Banking, 2012;
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dazniausiai naudojami Edvardo 1. Altmano (Edward 1. Altman) (1968) bankroto modeliais, pagristais
diskriminantine analize ir vadinamais Z modeliais.

Ne tik santykiniy rodikliy dydis lygis, bet ir jy svyravimai skirtingais periodais rodo, kad
jmongés veiklos prognozés yra sudétingiau sudaromos ir rezultatai vertinami nevienareikSmiskai.
Sudarius su klientu kreditavimo sutart] j kredito sutarties specialigja dalj jtraukiama salyga, kad
skolininkas i$laikyty tam tikra apskaitoje atsispindintj santykiniy finansiniy rodikliy limitg (galima
aukiCiausia ar Zemiausig).”® Siy finansiniy rodikliy limity paZeidimas nereidkia, kad jmoné
bankrutuoja ir kredito jau nebepavyks atgauti, bet yra jspé€jamieji zZenklai, susij¢ su probleminiais
kreditais, kuriuos galima pastebéti anksCiau, nei vartotojas susiduria su mokéjimo sunkumais. Jeigu
kredito gavéjas neislaikys susitarto limito, kreditavimo sutartyje numatomas galimas pripazinimas
apie techninj jsipareigojimy nejvykdyma (nemokumag), o bankas skolintojas turi galimybe¢ imtis
preventyviy veiksmy atgaunant likusia negrazinta paskolos dalj, palikanas, delspinigius, baudas. Si
galimybé yra naudinga skolintojui, kuris gali jvertinti skolininko kredito biikle ir veikti atitinkamai
pagal susidariusig rizikingg situacija.

Skolininkas pagal sutartj su kredito jstaiga privalo atitikti tam tikrus banke nustatytus
finansiniy rodikliy ribinius limitus:®’
1. Minimalus skolos padengimas (pajamos/periodo su jsipareigojimais susijusios islaidos);
2. Maksimalus skolos dydis pagal pinigy srautus (visi isipareigojimai / pajamos);
3. Minimali grynoji verté (turtas — jsipareigojimai = akcininky nuosavybe¢);
4. Maksimalus svertinis jsiskolinimas (visi jsipareigojimai/ visas turtas);

5.Minimalus bendrasis likvidumo rodiklis (trumpalaikis turtas / trumpalaikiai jsipareigojimai).

8 lentele. [vairtis finansiniai rodikliai, naudojami vertinant kredito rizikos lygj ir jtraukiami j kredito
sutartis

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis jvairiais tyrimais ir Saltiniais

Minimalia  priimting  bankui ribg | Maksimalia priimting riba nurodantis

nurodantis finansinis rodiklis finansinis rodiklis

Skolos padengimo rodiklis Skolos dydis vertinant pinigy srautus
Grynosios vertés rodiklis Svertinio jsiskolinimo rodiklis
Bendrasis padengimo koeficientas Dividendy iSmokéjimo rodiklis

Pinigy padengimo koeficientas
Skubaus padengimo koeficientas
Skola/EBITDA

Skola/Turtas

%Swedbank (galioja 2020-01-23) Specialiojoje dalyje nustatyty finansiniy rodikliy (pvz., finansiniy prievoliy ir veiklos
pelno santykis, paskolos padengimo rodiklis, nuosavo kapitalo rodiklis, likvidumo rodiklis);
7 Demerjian R.P. Financial Ratios and Credit Risk: The Selection of Financial Ratio Covenants in Debt Contracts, 2007,
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Skola/Akcininky kapitalas
Paltikany padengimo koeficientas

Kiekvienas i$ $iy finansiniy rodikliy yra susijes su paskolos gavéjo kredito rizika. Taip pat
yra atlikta tyrimy, kurie nagrinéja santykiniy finansiniy rodikliy jtraukty j kreditavimo sutartis
dydzio, reikSmingumo problematikg. Bankai sudarydami kreditavimo sutartis su klientais ir
jtraukdami ] jas tam tikrus rodiklius jau tarsi atskleidzia kokias potencialias jmonés veiklos rizikos
identifikuoja kredito sutarties galiojimo laikotarpiu ir kaip jvertinta kliento kredito rizika.
Apibendrinant galima teigti, kad j kreditavimo sutartis bus jtraukti tokie individualiai jmonei atrinkti
finansiniai rodikliai, kuriy santykiai/dydis/kintamumas nusakys paskolos gaveéjo kredito rizika.

Iki Siol buvo mazai teorijy ar jrodymy apie daugialypiy finansiniy rodikliy vaidmen;j ir
reikSme. Tam tikri finansiniai rodikliai daznai naudojami kartu, pvz., skolos ir turto padengimo
(coverage) ir bendras skolos lygis lyginant su pinigy srautu.

Atliekant tyrimus buvo iSnagrinétas banko ir kliento kredito rizikos vertinimo poveikis skolos
kainai. Teorija ir jrodymai rodo, kad pradiné skolos paltikany norma maz¢ja susitariant dél tam tikry
finansiniy rodikliy. Tai leidzia manyti, kad daugiau specialiy susitarimy susijusiy su konkretaus
kliento kredito rizikos vertinimu ir valdymu suteikia didesne apsauga skolintojui’®. Taip pat
neabejotinai finansiniy rodikliy jtraukimas j kreditavimo sutart] kaip kredito rizikos mazinimo
priemonés daro poveikj paskolos kainodarai. Jei numatomi finansiniai rezultatai pasiekiami ir
sutartiniy finansiniy rodikliy iSlaikymas jkainojamas j palikany norma, tai turi didelés jtakos
veiksmingy skolos sutarciy rengimui.

Pagrindiniai kiekybinés analizés triikumai siekiant apskaiciuoti kredito rizika:

e istorin¢ duomeny prigimtis. Finansiniai duomenys paprastai yra istoriniai ir todél negali
biti naujausi arba atspindintys ateitj. Be to, prognozuojami finansiniai duomenys gali biiti nepatikimi,
kai apskaiciuoti ir (arba) pateikti klaidingai;

¢ naudojant istorinius duomenis sunku parengti tikslias prognozes. Finansinése ataskaitose
bandoma parodyti jmonés ekonoming tikrove labai glaustomis ataskaitomis. Taisykles, kuriomis
vadovaujamasi sudarant finansing atskaitomybe, nustato gana daug suinteresuoty Saliy, turinciy
skirtingus interesus, ir dél Siy sudarymo bei informacijos atskleidimo taisykliy daznai
nusprendzianciy kompromisu. Be to, ir teisés aktais jmonéms suteikiama gana plati sprendimy laisvé

pasirinkti sudaromai apskaitos ir finansinés atskaitomybes taisykles;

%8 El-Gazzar ir Pastena 1991, Bradley ir Roberts 2004
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e jmon¢s, teikdamos finansing atskaitomybe, gali tikslingai siekti suklaidinti
suinteresuotgsias Salis. Net jei ataskaitos yra teisingos, audituotos, finansiniai duomenys turi biiti
aiSkinami detaliau. D¢l jvairiy analitiky poreikiy, perspektyvos matymo ir patirties jvairoveés i$ ty
paciy duomeny galima daryti keletg skirtingy iSvady. Tai reiSkia, kad visada egzistuoja subjektyvus

kokybinis objektyvaus ir kiekybinio vertinimo komponentas.

2.2. Kredito rizikos vertinimo modeliu jvairové

Pastaraisiais metais bankuose buvo mazinamos subjektyvaus ekspertinio vertinimo apimtys.
Ekspertiniais metodais jvertintus skolininkus galima tik jvertinti ir sugrupuoti pagal jy rizika, o
statistiniais metodais jvertinty skolininky kredito rizika galima palyginti tarpusavyje. Be to,
statistiniai metodai leidZia tiesiogiai jvertinti skolininko jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe, o
ekspertiniais metodais tai padaryti sunkiau.

Kredito rizikos modeliai mokslinéje literatiiroje pradéti nagrinéti mazdaug nuo 1966 mety”’

bankroto tikimybiy modeliai pradéti plétoti dar anksciau'®

. Vieni populiariausiy bankroto tikimybiy
prognozavimo modeliai: Altman’s Z-score modelis (1968) ir Ohlson’s O-score modelis (1980).
Kadangi Siuose modeliuose naudojami duomenys i$ finansiniy ataskaity, tai ir vadinami apskaitos
duomenimis paremtais modeliai.

Labai greitai kredito rizikai vertinti pradéti vystyti modeliai paremti rinkos duomenimis, jei
vertinamy jmoniy akcijomis ar obligacijomis buvo prekiaujama. Kredito rizikos modeliai kaip
Siuolaikinés finansy inZinerijos dalis dazniausiai skirstomi j dvi pagrindines rusis: struktiirinius ir
redukuotuosius modelius. Sie modeliai naudojamos informacijos atZzvilgiu yra ekvivalentis, tik
skiriasi jy sudarymo prielaidos ir modeliavimui reikalingy duomeny pobiidis. Redukuotieji ir
struktiiriniai modeliai pirmiausia yra skirti nustatyti su kredito rizika susijusiy obligacijy verte, tik
kai kuriuos i$ jy!°! galima tiesiogiai panaudoti skai¢iuojant jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe.

Struktiiriniai kredito rizikos modeliy vystymas prasidéjo nuo klasikinés pasirinkimo sandorio
Black-Scholes formulés, kurig 1974 m. dar labiau iSplétojo Robert C. Merton. Sukurta ir tokiy
modeliy, kurie rizikos problemg leidzia suvokti placiau: nagrinéjama ne tik kredito rizika, bet ir
paliikany normy pokyg¢iai (rinkos rizika).!®? Véliau buvo sukurta ir patobulinta daug struktiiriniy

modeliy, taciau palyginus su originaliu Mertono modeliu Wei ir Guo (1997) jrodé¢, kad néra jrodymy,

9 Beaver William H, ‘Financial ratios as predictors of failure*, Journal of Accounting Research, Vol. 4, 1966
190 Fitzpatrick (1932), Smith ir Winakor (1935)

101 Geske-Johnston (1984), Jarrow-Lando-Turnbull (1997)

192 Leipus R. Valuzis M.,_Kredito rizika kaip pasirinkimo sandoris, Pinigy studijos 2006/1;
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kad antros kartos struktiiriniai modeliai nepaisant jy teoriniy privalumy duoda tikslesnes empirines
ivadas nei pirminis Mertono modelis.'*

Taikant strukttirinius ir redukuotuosius modelius galima nustatyti paskolos verte, imonés
turto verte ir net sumodeliuoti jos nemokumg. Struktiiriniai modeliai gali modeliuoti jmonés
nemokumg. Redukuoti modeliai to negali padaryti dél netikéty tokios jmonés turto vertés pokyciy.
Svarbiausias §iy modeliy skirtumas yra tas, kad struktiiriniai modeliai pagristi vidaus informacija apie
imonegs finansus, o redukuotieji — informacija prieinama visiems rinkos dalyviams.

Kitas svarbus skirtumas, kurj iSskiria mokslininkai, yra tai, kad taikant struktiirinius
modelius, skolos padengimas modeliuojamas remiantis informacija apie jmonés finansiniy
jsipareigojimy struktiirg, o taikant redukuotuosius modelius jis laikomas egzogeniniu kintamuoju.
Struktiiriniai modeliai geriau paaiSkina kodé¢l jmoné tampa nemoki, taiau empiriniai steb¢jimai rodo,
kad redukuotieji modeliai tiksliau uz struktiirinius jvertina kredito rizikos priemoka.!*

Sudarant daugumga struktiiriniy kredito rizikos modeliy remiamasi tokiomis kredito rinkos
prielaidomis: rinka yra tobula, bearbitrazé; yra bent vienas nerizikingas vertybinis popierius;
skolininky ir kreditoriy elgsena yra racionali; kiekvienas rinkos dalyvis skolinasi tiek, kiek nori, ir tai
neturi jokios jtakos paskoly palukany normoms; prekyba rinkoje vyksta nuolat (tolydaus laiko
prielaida); néra jokiy bankroto, operacijy ir tarpininkavimo sgnaudy; rinkoje néra informacijos
asimetrijos, t. y. visiems rinkos dalyviams prieinama vienoda informacija ir t. t.

Vienas i§ jmonés finansinés buklés kokybés maty, taikomy sudarant struktiirinius kredito
rizikos modelius, yra jmonés paskolos vertés ir jos turto vertés santykis (leverage asset): kuo jis
mazesnis, tuo mazesné¢ kredito rizikos priemoka. Be to, ji priklauso ir nuo jmonés turto vertés
kintamumo — kuo jis didesnis, tuo didesné kredito rizikos priemoka.

Svarbiausi struktiiriniy kredito rizikos modeliy kintamieji yra Sie:
o jmongs turto verte,
o kapitalo struktiira,
o paskolos terminas ir jos suteikimo salygos,
o nerizikingo skolos vertybinio popieriaus paliikany norma r,
o koreliacija tarp nerizikingo skolos vertybinio popieriaus palikany normos ir jmonés turto

vertes.

103 Tryjillo-Ponce A, Samaniego-Medina R., Cardone-Riportella C. Examining What Best Explains Corporate Credit Risk:
Accounting-based versus Market-based Models”, Journal of Business Economics and Management, Volume 15(2): 253-276, May
2012;

104 Gudelyte L., Valuzis M., Rizikos valdymas banke, 2013;
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Sudarant dauguma strukttiriniy modeliy paskolos likutis laikomas konstanta, t. y. nepriklausanciu
nuo laiko.

Dazniausiai pasitaikantys struktiiriniy modeliy endogeniniai kintamieji: skolos verté, jimonés
turto verté, kredito rizikos priemoka, rizikingos obligacijos verté, paliikany normos verte,
nemokumo tikimybé. 1%°

Struktiiriniams kredito rizikos modeliams buidingas trikumas, kad laiko atzvilgiu
jmongs turto verte ir jos kintamuma galima jvertinti tik apytikriai, nes sudarant strukttirinius modelius
naudojami ne tikrosios reik§mes, o jverciai. Mokslininky ir praktiky teigimu tokie modeliai neleidzia
nustatyti rySio tarp jmonés turto vertés ir jos nemokumo.

Redukuotieji kredito rizikos modeliai atsirado kaip alternatyva strukttiriniams, siekiant
praplésti modeliavimo galimybes naudojantis kredito rinkos, o ne jmonés veiklos finansiniais
duomenimis. Redukuotieji modeliai pirmag kartg buvo aprasyti Robert A. Jarrow ir Stuart M. Turnbull
(1992). Labiausiai zinomi tyrinéjimai $ioje srityje yra Litterman and Iben (1991), Jarrow and
Turnbull (1995), Duffie and Singleton (1999).

Redukuotieji modeliai yra labiau nei struktiiriniai pritaikyti jmonés nemokumui prognozuoti.
Taikant tokius modelius, méginama apskaiciuoti ne kredituotos jmonés turto dabarting verte, bet ir
pacios paskolos dabarting verte. Modeliuojant jmonés nemokumo tikimybe, taikomi procesy
intensyvumas ir daugiau démesio skiriama jmonés nemokumo pasekméms, o ne priezastims.

Svarbi redukuotyjy kredito rizikos modeliy ypatybé yra ta, kad jmonés nemokumo atveju
intensyvumo parametrai gali kisti laiko atzvilgiu, o tai reiskia, kad jmonés veiklai turi jtakos verslo
ciklai ir pan. Redukuotuosius modelius patogu taikyti praktiSkai, nes kei¢iant jmoniy nemokumo
atvejy intensyvumg lengviau modeliuoti paskoly portfelio netolygy kitimg. Mokslininkai ir verslo
praktikai teigia, kad redukuotiesiems modeliams sudaryti reikia maziau informacijos apie jmonés
turtg ir jos finansinius jsipareigojimus, nes naudojami visiems rinkos dalyviams prieinami duomenys,
jei rinkoje jy yra. Be to, sudarant redukuotuosius modelius, daroma prielaida, kad jmonés finansiniy
isipareigojimy struktiira ir kaita néra nuolat stebimas procesas, nors skolos padengimas yra stebimas
procesas. Vienas i§ didziausiy redukuotyjy modeliy trikumy, kurj nurodo verslo praktikai ir
mokslininkai, yra tas, kad esant didelei jmonés nemokumo tikimybei galima suklysti nustatant jos
nemokumo momentg, nes jmonés bankrotas trunka tam tikra neapibréztg laikg. Taip pat jvairiais
tyrimais bei praktikoje nustatyta, kad redukuoty modeliy apskai¢iuoti rezultatai labai priklauso nuo
imties. Tam kad rezultatai bty patikimi, labai svarbu jsitikinti, kad homogeniskumo lygis yra stiprus

tarp tyrimo imties ir populiacijos, kuria ta imtimi siekiama istirti.

105 1 eipus R. Valuzis M.,_Kredito rizika kaip pasirinkimo sandoris, Pinigy studijos 2006/1
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Redukuotosios formos modelyje nenaudojamos ex ante prielaidos dél jsipareigojimy
nejvykdymo priezasciy (skirtingai nuo struktiiriniy modeliy); Konkrecios imonés charakteristikos dél
jsipareigojimy nejvykdymo yra susiejamos su bendra statistika pagal jmonés dydj, sektoriy,
ekonominio ciklo etapa, o tai ne visada duoda rezultatus, kuriais remiantis galima jvertinti konkrecios
jmongs galimybes grazinti paskola.

Kredito rizikai nustatyti naudojami redukuotyjy formy modeliai gali biiti skirstomi j statistines
ir skaiCiais (skaitmenines) pagristas kategorijas. Statistiniuose modeliuose naudojami kintamieji ir
santykiai, kurie parenkami ir kalibruojami pagal statistikos procediiras. Skaitmeniniais metodais
naudojami algoritmai, kurie sujungia faktinius nemokumus su stebimais kintamaisiais. Abu metodai
gali analizuoti kintamuosius, tokius kaip pramoné, sektorius, dydis, vieta, kapitalizacija ir kitus
sujungiat juos 1 homogeniskus duomenis. Skaitmeniniai ir statistiniai metodai visy pirma taikomi
principu ,,i$§ apacios ] virsy“, kai tuo tarpu ekspertiniai metodai dazniausiai yra ,,i§ virSaus ] apacig®.

Redukuotuosius modelius nagrin¢jantys autoriai iSskiria Siuos redukuotyjy modeliy
endogeniniai kintamuosius: finansiniy priemoniy (rizikingos obligacijos, pasirinkimo sandorio, kity
iSvestiniy priemoniy) verté, kredito reitingai, nemokumo tikimybeé.!%

Aiskiai suvokus kredito rizikos aktualuma, padidé€jus jos reikSmei ir atsiradus poreikiui
tiksliau jvertinti jos rodiklius, kredito rizikos modeliavimas tapo viena i§ sparciausiai besivystanc¢iy
finansy inzinerijos sri¢iy. Atsirado ir miSriy (hibridiniy) kredito rizikos modeliy, kurie pasizymi
ypatybémis, budingomis tiek struktiiriniams, tiek redukuotiesiems. Pagal Siuos modelius laikoma,
kad nemokumo tikimybé didéja, kai jmonés turto verté artéja prie paskolos vertés.!?” Nepaisant, kad
Bazelio komiteto susitarimai dél kapitalo pakankamumo rekomenduojama identifikuoti skirtingas
rizikos rasis bei atkirti jy valdyma, taiau ryskéja tendencija apibendrinamuose kredito rizikos
modeliuose iy riisiy riziky tyrima sujungti.'%

Siekiant suteikti reitingg paskolai arba skolininkui, taikomi struktiriniai ir redukuotieji
modeliai, taip pat jis nustatomas ekspertiniu biidu. Tam kad bty jvertinta su paskola susijusi kredito
rizika, turi biiti randama ne tik ja gavusios jmonés turto verte, bet ir tokios paskolos verté jmonés
nemokumo atveju. Duomenys apie imonés turto verte ir paskolos verte bei jy kintamuma galimi gauti

dviem biidais - tiesiogiai i§ finansy rinkos arba netiesioginiais buidais apskaiciuoti Siy rodikliy verte.

106 T eipus R. Valuzis M.,_Kredito rizika kaip pasirinkimo sandoris, Pinigy studijos 2006/1;
197 Leipus R. Valuzis M.,_Kredito rizika kaip pasirinkimo sandoris, Pinigy studijos 2006/1;
198 Gudelyte L., Valuzis M., Rizikos valdymas banke, 2013;
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9 lentelé. LGD ir jsipareigojimy nejvykdymo rodikliy vertinimas pagal skirtingus kredito rizikos

modelius

Saltinis: Altman E, Resti A., Sironi A '*°

Longstaff ir Schwarzt

Modeliai ir tyrimai | Kredito rizikos | LDG vertinimas RR ir PD santykis
vertinimo modeliai
Pirmos kartos | Merton (1974), Blackir | PDirRR yrajmonés | PD ir RR  yra
struktiiriniai Cox (1976), Geske | strukturiniy savybiy | atvirksciai susij¢
modeliai (1977), Vasicek | funkcija. Todél RR
(1984), Croughy ir | yra endogeninis
Galai (1994), Jones, | kintamasis.
Mason ir Rosenfield
(1984).
Antros kartos | Kim, Ramaswamy e | RR yra egzogeninis | RR paprastai
struktiiriniai Sundaresan (1993), | (iSores) ir | apibréziamas  kaip
modeliai Nielsen, Saa-Requejo, | nepriklauso nuo | negrazintos  skolos
Santa Clara (1993), | ijmonés turto vertés | vertés fiksuotas
Hull ir White (1995), santykis, todel

nepriklauso nuo PD.

(1995).
Redukuotos formos | Litterman ir  Iben | Redukuotos formos | Pagal redukuotos
modeliai (1991), Madan ir Unal | modeliuose daroma | formos modelius

(1995), Jarrow ir | prielaida, kad | pateikiamos atskiros
Tunrbull (1995), | egzogeninis PD ir RR dinamikos
Jarrow, Lando  ir | (iSorinis) RR yra | prielaidos, kurios
Turnbull (1997), Lando | pastovus arba | modeliuojamos
(1998), Duffie ir | tikimybinis nepriklausomai nuo
Singleton (1999), | kintamasis, jmonés  struktiiriniy
Duftie (1998, 1999) nepriklausantis nuo | ypatybiy.
PD.
Kiti tyrimai apie | Frye (2000a and |PD ir RR yra | Pagal
PD-RR santykj 2000b), Jarrow (2001), | stochastiniai “makroekonominj
Carey and Gordy | kintamieji, kurie | metodg” tai lemia
(2001), Altman and | priklauso nuo | bendra
Brady (2002). bendro sisteminés | priklausomybé nuo
rizikos veiksnio | vieno sisteminio
(ekonomikos veiksnio, 0
buklés) “mikroekonominis
metodas”
grindZiamas
nepatenkinta
vertybiniy  popieriy
pasiiila ir paklausa.
CreditMetrics Gupton, Finger and | Stochastinis RR nepriklausomas
Bhatia (1997) kintamasis (beta | nuo PD
distr.)

199 Altman E, Resti A., Sironi A. The Link Between Default and Recovery Rates: Effects on the Procyclicality of Regulatory Capital
Ratios, https://www.bis.org/publ/work113.pdf (Liepa, 2002);
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CreditPortfolioView | Wilson (1997a and | Stochastinis RR nepriklausomas
1997b) kintamasis nuo PD

CreditRisk+ Credit Suisse Financial | Konstanta RR nepriklausomas
Products (1997 nuo PD

KMV McQuown (1997), | Stochastinis RR  nepriklausomas

CreditManager Crosbie (1999) kintamasis nuo PD

0

Kreditai taip pat vertinami suteikiant jiems reitingg. Kredito reitinga modelyje''® nusako i3

esmés du dydziai - esamas skolininko reitingas ir tikimybé, kad jis pasikeis. Kredito reitingg

' Norint

atitinkancios paskoly vertés apskai¢iavimas yra kredito reitingo modelio rezultatas.!!
apskaiciuoti paskolos verte yra sudaromos kredito reitingy matricos, o kiekvienam reitingui pagal
rizikg priskiriama kredito rizikos priemoka. Siame procese kredito reitingas suteikiamas ne jmonei,
ne kreditui, o jvertinami kredituojamos jmonés vertybiniai popieriai. Jy pajamingumas, kaip ir
konkreti paskola, yra laikomi modelio egzogeniniais''? kintamaisiais. Taip pat kredito reitingo
modeliuose bitina apskaiCiuoti tikéting kreditoriaus atgauting paskolos likutj nemokumo atveju.
Didziausias $iy kredity reitingy modeliy trikumas yra tai, kad pagal juos kredito rizikos jvertinimo
patikimumas priklauso nuo iSorés agentiiry jmoniy vertybiniams popieriams suteikty reitingy
tikslumo ir susigrgZzinamo paskolos liku¢io nemokumo atveju. Nors pats kredito reitingo suteikimo
procesas yra kompleksinis, jo proceso metu jvertinami tiek kokybiniai, tiek kiekybiniai rodikliai
turintys jtaka vertinamy jmoniy vertybiniams popieriams, taciau toks kredito rizikos vertinimo buidas
bei modelio naudojimas tinka ne visoms jmonéms, o tik toms, kurios prekiauja savo vertybiniais
popieriais (obligacijomis). Vienas i$ Sios metodikos taikymo pavyzdziy — JP Morgan’s CreditMetrics
modelis, kai nemokumo tikimybé vertinama remiantis palyginamaisiais faktiniais duomenimis ir
kredito reitingy matrica, nurodancia tikimybes, kad bet kurios paskolos (obligacijos) reitingas
pasikeis per vienerius metus. Taikomi tokie kredito reitingy pokyciy modeliai, kaip KMV’s
PortfolioView, CreditRisk+, McKinsey‘s CreditPortfolioView.

Kredito rizikai vertinti yra sukurti ir kiti statistiniai/ekonometriniai modeliai, kurie remiasi
statistiniais skai¢iavimais, kituose kaip pagrinda naudojami apskaitos finansiniai istoriniai duomenys,
kartais jtraukiant ir makroekonomikos duomenys.

Kredito rizikai vertinti smulkios jmonéms taikomi statistiniai vertinimo balais modeliai.!'®
Taikant statistinj vertinimo balais modelj, jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé¢ skai¢iuojama pagal

finansinius ir kitus duomenis apie skolininkg: jmonés pelningumo, likvidumo, jsiskolinimo ir kitus

110 Leipus R. Valuzis M., Kredito rizika kaip pasirinkimo sandoris, Pinigy studijos 2006/1
1T Markov grandinés peréjimo i§ vienos blisenos j kita tikimybés;
112 kintamieji, kurie nustatomi iSoréje ir laikomi iSoriniais;
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rodiklius. Siems rodikliams daZniausiai taikomi keturi metodai: tiesinis tikimybinis modelis, logit
modelis; probit modelis; tiesiné diskriminantiné analizé''*. Statistinis vertinimo balais modelio
taikymas lemia maZesnes kredity teikimo sgnaudas, nes dalinai iSsprendzia informacijos
asimetriSkumo problema. Praktikai ir teoretikai kaip Sio modelio privalumus nurodo mazé¢jancius
kredito nuostolius, didéjant] paskoly teikimo proceso skaidruma, geréjantj paskoly portfelio valdyma.
Prie vertinimo balais modeliy priskirtini reciau taikomi praktikoje neuroniniy tinkly bei
sprendimy medziy modeliai. IS vertinimo balais modeliy grupés tyré¢jai (Valvonis, 2006) iSskiria
Thomas C. Wilson (1997) sukurtg jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés vertinimo modelj, kuriame
kitaip nei daugelio vertinimo balais modeliy, kuriems naudojami duomenys apie skolininkg, Sio
modelio egzogeniniai kintamieji yra makroekonominiai rodikliai ir tatkomas ARIMA laiko eiluciy
modelis. '°
IstoriSkai kredito rizikos modeliy vystymas vyko jvairiomis kryptimis. Jonkhart (1979), Iben-
Litterman (1989) sukiir¢ kredito marzos modelj paprastai naudojamg jmonés obligacijy vertei
nusakyti pagal palikany marza. Pagal paliikang marza nustatoma jsipareigojimy nevykdymo
tikimyb¢ darant prielaida, kad kuo jmoné ir jai suteikiama paskola rizikingesne, tuo didesné paskolos
paliikany norma, o kartu ir palikany marza. Kredito marzos modeliai yra panasiis ] jmonés turto
vertés modelius. Pagrindinis jy skirtumas, kad Siy tipo modeliuose yra skirtingai apibréziamas
isipareigojimy nevykdymo faktas. Kredito marzos modeliuose kai palikany marza pasidaro didesné
(mazesn¢) uz tam tikrg nustatyta dydj, konstatuojame isipareigojimy nevykdymo faktas. Tuo tarpu
jmonés turto vertés modeliuose taip jvertinamas jmonés turtas, o ne marza.''®
Altman (1989), Mullins-Wolft (1989) kredito rizikai vertinti pritaiké aktuarinius metodus.
Aktuariniuose modeliuose istoriniai duomenys naudojami jvertinti kredito reitingo pasikeitimo
tikimybes. Visi skolininkai yra suskirstomi j grupes pagal jy rizika naudojantis praeities duomenis
apie jsipareigojimus vykdziusius ir jy nejvykdziusius skolininkus. Duomenys, kurie naudojami
aktuariniuose skaiGiavimuose yra gaunami i3 iSorés agentiiry reitingy.!!” DidZiausias tokiu modeliy
trikumas yra kaip ir visy modeliy naudojanciy prielaidoms praeities duomenis — nejvertinami
ekonominiai, verslo ciklai, todel realybéje jsipareigojimy nevykdymo ar kredito reitingo pasikeitimo
tikimybés gali reikSmingai skirtis kredito rizikos vertinimo metu. Be to, didziosios agentiiros

reitingus teikia dideliems klientams, o mazy ir vidutiniy jmoniy reitingai neskaiciuojami.

114 pastaruoju metodu PD rodiklis tiesiogiai nenustatomas

115 Valvonis V. Siuolaikinis kredito rizikos vertinimas banke : paskolos ir skolininko rizika, Pinigy studijos, 1.(2006);
116 Valvonis V. Siuolaikinis kredito rizikos vertinimas banke : paskolos ir skolininko rizika, Pinigy studijos, 1.(2006);
117 Jorion Ph., Financial Risk Manager Handbook Second Edition, 2003
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Be jau minéty kredito rizikos modeliy egzistuoja ir kitais biidais kredito rizika vertinantys

modeliai atsirad¢ su naujais finansiniais produktais ir analizuojantys kitus kriterijus ir prielaidas, pvz.

kredito pozicijos modeliai, grazinimo modeliai ir kt.

Pradéjus naudotis kredito iSvestinius

vertybinius popierius (kredito pasirinkimo sandorius) kaip priemones valdyti kredito rizikg, pradeéti

naudoti kredito pozicijos modeliai.

Kredito rizikos modelius galima sugrupuoti pagal kredito rizikos sudétines dalis, metoda,

metodu gaunama rezultatg.

10 lentelé. Kredito rizikos sudétinés dalys ir kredito rizikos modeliai pagal riis] ir modeliy pavyzdziai

Saltinis: Overview of Credit Risk Models, http://www.bbmms.org/2010/05/overview-of-credit-risk-

models/'®

1. Rizikos veiksniai
2. Rizikos pozicijos

3. Atskira rizika

ﬂ Reitingy ir bankroty modeliai

—

ISvestiniy finansiniy

priemoniy pozicijy modeliai

ﬂ Kredito rizikos vertinimo

modeliai

KVM Credit Monitor
RiskCalc
Kiti...

4. Koreliacijos
5. Portfelio rizikos

6. Kapitalas (ekonominis)

Portfelio modeliai

KMYV Portfolio Manager
Credit Metrics

Credit Portfolio View
CreditRisk+

18 Overview of Credit Risk Models, http://www.bbmms.org/2010/05/overview-of-credit-risk-models/
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11 lentelé Kredito rizikos modeliai pagal metoda ir rezultata

Saltinis: sudaryta pagal I. Kamieng ir V. Valvonj

Modeliy grupé Modelis Modelio rezultatas

L 4 L

1) Isipareigojimy e Aktuarinis
nevykdymo e Opciony PD (tikétinas nuostolis)
tlklmy.bés : e Vertinimo balais ‘
modeliai e Kredito marzos
e kredito ekvivalento * EAD  (paskolos  dydis
pozicija {kreditp pgzicija) pevykdant
2) Kredito pozicijos e nuostoliy dél ‘ ]sipareigojimy ajwe]u)
modeliai jsipareigojimo nejvykdymo ¢ LGD . (nHOSt())hS nevykdant
jsipareigojimy
3) Portfelio e Rinkos vertés EL=PD x LGD x EAD
nuostolio modeliai ‘ e Jsipareigojimy q (paskoh} portfelio tikétinas
nevykdymo tikimybés nuostolis)
UL=Var (EL)
(paskoly portfelio netikéti
nuostoliai)

Patys kredito modeliai néra vertinami vienareikSmiSkai. Tarp praktiky ir tyréjy vyksta
diskusijos, kurie modeliai ir metodai yra labiau tinkami vertinti kredito rizika. Apskaitos duomenimis
paremti modeliai kritikuojami dél istorinio informacijos aspekto ir kad nenustato jmongs turto vertés
svyravimy tikétino nemokumo momentu.'!® Rinkos duomenimis paremti modeliai irgi netiksliis dél
kapitalo rinkose egzistuojancio neefektyvumo. Apibendrinant galima teigti, kad tyrimai, kuriy tikslas
nustatyti, kurie kredito rizikos modeliai yra tikslesni yra priestaringi, pvz. Hillegeist ir kiti (2004)'%%j
rodé, kad Black-Scholes-Merton option-pricing modelis duoda reik§mingesnés informacijos nei du
labiausiai populiariis apskaita paremti modeliai (Z-Score ir O-Score). PrieSingai, Agarwal V., Taffler
R 21 (2008) padaré isvada, kad lyginant apskaitos ir rinkos principais grindziamy metodus, apskaitos

modeliai paprastai lemia geresnj banky pelningumg jtraukiant j rizikos vertinimo procesg

119 Vassalou, Xing 2004.

120 Stephen A. Hillegeist, Elizabeth K. Keating, Donald P. Cram, Kyle G. Lundstedt, Assessing the Probability of Bankruptcy, 2003,
https://www.textbiz.org/projects/defaultprediction/bankruptcy12.pdf;

121 Agarwal V., Taffler R.Comparing the performance of market-based and accounting-based bankruptcy prediction models, Journal
of Banking & Finance, 2008, vol. 32, issue 8§;
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diferencijuotus sprendimus klientams ir konkurencingg kainodarg. Demirovic A. ir Thomas C.D.
(2007)'?? nustaté, kad nors jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés momentas yra svarbiausias
kintamasis jmoniy kredito rizikos vertinime, rinka pagristi modeliai rodo geresnius rezultatus, jei |
skai¢iavimus jtraukiami apskaitos duomenys. Panasias iSvadas padaré ir S. Tanthanongsakkun, D.
Pitt, Sirimon Treepongkaruna (2008).!%3

Vertinant prieStaringus rezultatus gautus vertinant kredito rizikos vertinimo modeliy tiksluma,
efektyvuma, galime teigti, kad tiksliausi rezultatai siekiant apskaiciuoti/nustatyti kredito rizika, kad
geriausiai naudoti abiejy tipy duomenis (tiek apskaitos finansinius, tiek rinkos), nes jie papildo vieni
kitg. Ypatingai abiejy tipy duomeny analizé vertinga vertinant jmones nestabiliu metu, pvz. krizés
metu.'?*

DaZniau sudaromi ar jsigyjami statistiniai modeliai, galintys jvertinti didelj informacijos kieki
ir informacijg transformuoti j kiekybine kredito rizikos iSraiskg. Kredito rizikos vertinimo procese

> Kredito rizikos

egzistuoja ir modelio rizika, kuri ne visada yra identifikuojama ir valdoma.'?
vertinimo tie iSorés, tick vidaus modeliai turi bendry privalumy ir trikumy:

o teisingai sukurtas kredito rizikos vertinimo modelis kredituotojams leidzia jvertinti daug
paraisky per trumpg laikg. Taciau, jei modelis prastas, pateikiami rezultatai ir rekomendacijos yra
neteisingi,

o kredito rizika niekada néra iki galo iSmatuojama teisingai, todé¢l galime teigti, kad bet kokie
vertinimai bus neteisingi;

o kredito rizika gali pasikeisti labai greitai, pvz., mirus verslo jkiiréjui ir savininkui ir nesant
kompetentingo asmens jj pakeisti;

o kredito vertintojai turi turéti galimybe nevertinti kredito modeliais gauty kredito vertinimy
ir rekomendacijy, nes daugumos kriterijy ir prielaidy modeliai negali jvertinti.

J banko viduje sukurtiems modeliams daznai triiksta i§samumo ir paprastai truksta kritinés
analizés faktoriy statistiniam reikSmingumui nustatyti.

o profesionaliai sukurtas, iStestuotas ir veikiantis kredito rizikos vertinimo modelis yra gana

brangus ir jame sudétinga daryti pakeitimus pagal netipines situacijas ar pasikeitusias rinkos

salygas.

122 Demirovic A. ir Thomas C.D, The Relevance of Accounting Data in the Measurement of Credit Risk, The European Journal of
Finance , Volume 13, 2007 - Issue 3

123 Tanthanongsakkun S., D. Pitt D., Treepongkaruna S., A Comparison of Corporate Bankruptcy Models in Australia: the Merton vs
Accounting-based Models, Asia-Pacific Journal of Risk and Insurance, Volume 3, Issue 2, 2009;

124 Trujillo-Ponce A, Samaniego-Medina R., Cardone-Riportella C. Examining What Best Explains Corporate Credit Risk:
Accounting-based versus Market-based Models”, Journal of Business Economics and Management, Volume 15(2): 253-276, May
2012;

125 Modelio rizika — galimas nuostolis, kurj jstaiga gali patirti dél sprendimy, kurie i§ esmés galéty bati grindziami vidaus modeliy
taikymo rezultatais, dél tokiy modeliy plétojimo, jgyvendinimo ar naudojimo klaidy.
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o Kai kurie sukurti modeliai kredito vertintojui kaip galuting vertinimo informacijg ir
rezultatg pateikia tik skaiciumi iSreikStu vertinimo balu. Su $ia limituota informacija yra sudétinga
paaiskinti klientui apie neigiama sprendimg dél kredito.

Ilga laikg bankai rinkdamiesi kredito rizikos vertinimo modelius rinkdavosi tuos, pagal
kuriy skai¢iavimus bankui tekdavo formuoti kuo mazesnius atidéjinius tikétinam nuostoliui padengti
arba kapitalui formuoti. D¢l siekio pateikti geresnius banko rezultatus suformuojant atidéjinius
rizikoms padengti tick banky vadovams, tiek akcininkams atsirasdavo terpé moralinei rizikai (moral
hazard). Renkantis kredito rizikos modelj svarbu analizuoti jo tinkamuma: ar atitinka priezitros
institucijos nustatytus kriterijus, ir ar yra pakankami kurti tinkamg vieningg rizikos valdymo sistema.
Banky prieziiiros institucijos vidaus modelius kredito rizikai vertinti analizuoja ir jvertina jy
tinkamuma kartu ir su kitomis svarbiomis rizikomis — rinkos, sandorio aliy.'?® Segtame darbo priede
yra pateikiami kredito rizikos vertinimo vidaus ir iSorés modeliy privalumai ir trikumai.'”’” ECB
periodiskai atlieka bankuose naudojamy vidaus rizikos modeliy patikrinimus ir teikia pastabas dél
vidaus modeliy tinkamumo kredito rizikos vertinimui. Nepaisant kredito rizikos modeliy
pasirinkimo, daug duomeny i$ iSorés, kuriuos galima pritaikyti vertinant kredito rizika bankuose
naudojami vidaus modeliai vis dar turi trikumy, pvz., PD modeliuose nustatyta per maza $iy modeliy
rizikos diferenciacija, nedidelis diskriminacinés galios vertinimas ir (arba) eiliSkumas funkcijose.
Modeliuose vis dar reikia tobulinti kalibravimo metodus, ypac reikia tinkamy duomeny siekiant
uztikrinti, kad PD jverciai atspindéty ilgajj laikotarpj. Su LDP susijusivose kredito rizikos
modelivose daZzniausiai pasitaikantys netikslumai susij¢ su reitingy priskyrimu ir rizikos kiekybiniu
jvertinimu. Taip pat vidaus modeliuose daznai nustatomi modelio parametry reikSmiy nustatymo
(kalibravimo) trikumai dél nepakankamo iSorés duomeny naudojimo. Vidaus modeliuose
paremtuose rinkos rizika pagrindinis triilkumas yra netinkama rizikos verté, VaR dydis ir naudojama
netinkama rizikos vertés vertinimo nepalankiausiomis saglygomis metodika. Sandorio Salies kredito
rizikos modeliuose taip pat randama trikumy: duomenyse, jy valdyme, kaip ir konkreciuose
modeliams biidinguose aspektuose (prekybos padengimas, garantinés jmokos rizikos laikotarpis,

uztikrinimo priemoné, pradiné marza, rizikos veiksniai ir kalibravimas).'?®

126 European Central bank, ECB guide to internal models, 2019, October;
127 https://www.lb.It/uploads/documents/docs/publications/dzidzeviciute.pdf
128 https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.trim_project_report~aa49bb624c.en.pdf
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3. COVID-19 ITAKOS TYRIMAS KREDITO RIZIKOS
VERTINIMUI

Po 2008 mety finansy krizés atsigaunanc¢iame bankiniame sektoriuje nebuvo jokio
zymesnio netikéto paskoly vertés nuosmukio, neplanuotai iSaugusiy negrazinamy paskoly skaiciaus
ar jmoniy bankroty. Reguliaciniy veiklos tarnyby jvesti grieztesni reikalavimai kapitalui, paskoly
vertinimui, reikalavimai rizikos modeliams, prielaidos rizikos vertinimui, atidé¢jiniy skaiciavimui
buvo reikalingi valdyti rizikas ir $ie pakeitimai buvo i§ anksto planuojami numatant kaip pokyciais
paveiks kredity vertés pokycio rezultatus. Apskaitos standarty pakeitimas (9-TSAF, CELC), Bazelio
direktyvos ir kiti banky veiklg bei jos kredito rizikg keiCiantys teisés aktai buvo priimami atlikus
poveikio vertinimus: testuojant bankus nepalankiausiomis sglygomis, vertinant bisimus rezultatus,
todel tiek patiems bankams kaip kredito jstaigoms, tiek klientams — jmonéms nepadaré Zymesnio
poveikio su kurio pasekmémis tapty pernelyg sudétinga susitaikyti. Taciau 2020 mety pradzioje
iStikusi pandemija i§ esmés pakeité kredito rizikos vertinimg. Per kelis ménesius ar savaites bankai
turéjo prisitaikyti prie naujos ekonominés situacijos ir surasti naujus savo veiklos bei riziky vertinimo
modelius. Kol kas yra sudétinga nustatyti kokj iSmatuojamai poveikj ekonomikai, verslui padaré
COVID-19 ir jam valdyti naudojamos priemonés, kol pasaulyje tebekovojama su virusu.

Toliau darbe paanalizuosiu bankuose vykstancius kredito rizikos vertinimo ir valdymo
Tai pat, tyrimo metu paanalizuosiu galimus rodiklius, kuriy analizé buity naudinga vertinant situacija
ir svarstant galimybe juos jtraukti j kredito rizikos vertinimo modelius.

Remiantis tkio statistikos duomenimis bei jvairiomis kitomis praktiky ir tyréjy
pateiktomis analizémis i$skirsime ir susisteminsime kredito rizikos vertinimo ir valdymo pokycius
vertinant Siuose lygmenyse:

1) Salies;

2) industrijos;

3) atskiros jmongs.

3.1. COVID-19 jtakos tyrimas vertinant kredito rizika Salies lygmenyje

Salies rizika paprastai apibiidinama, kaip rizika, kylanti dél neprognozuojamy politiniy ar
ekonominiy tam tikros Salies vyriausybés veiksmy. Paprastai Salies rizikos vertinimas buvo
naudojamas vertinant investuojant ir pasirenkant vertybinius popierius (obligacijas). Taip pat kur]

laikg Saliy rizika analizuojama ne tik per investicing veiklg ir vertinant valstybines obligacijas kredito
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rizikos atzvilgiu, bet ir per pinigy plovimo prevencijos prizmg¢ ir aukstos rizikos valstybémis buvo
laikoma tos, kuriose pinigy plovimo prevencijos praktika néra iSvystyta. Pastaraisiais metais buvo
laikoma, kad ES Salys narés, euro zonos narés, JAV ir kitos ekonomiskai iSsivysciusios valstybés
yra laikomos patikimomis vertinant jvairias rizikas: kredito, rizikos, valiutos, politines. Taciau dél
COVID-19 pandemijos iskilo poreikis 1§ naujo jvertinti Salies rizikg maziausiai keliais aspektais:
epidemijos lygiu ir dél to paveiktos konkrecios Salies ekonomikos ir verslo situacija, taip pat Saliy
vyriausybiy pagalbos kiekiu savo Salies ekonomikai gelbéti. Dél Siy pokyciy vietinéms
ekonomikoms, rinkoms nebegalima kaip iki Siol vertinti Salies rizikos pagal jau nusistovejusig
sampratg ir praktika.

Daugelio pasaulio Saliy, ypa¢ ekonomiskai i§sivysciusiy, centriniai bankai ir vyriausybés
émeési reikSmingy skatinimo priemoniy, siekdamos sumazinti neigiamg COVID-19 protrikio poveikj
ekonomikai. Vyriausybés skatina ekonomikg supirkdamos finansinj turtg ir taip uztikrina privataus ir
vies$ojo sektoriaus finansavimg. Atkreipiamas démesys ] obligacijas, kuriy reitingas buvo sumazintas
nuo investicinio iki spekuliacinio ir nepaisant ank§¢iau nepriimtino reitingo, $iuo metu minétos
obligacijos yra tebéra pripazjstamos tinkamu uZzstatu. Tikimasi, kad visos taikomos priemonés
kompleksiskai bus tinkamos ir pakankamos, kad biity i§vengta pasaulinés finansy krizés.

Taip pat Saliy vyriausybés vienu metu ir placiai jsikiSo j sutartinius banky ir jy skolininky
santykius spausdamos bankus juridiniams ir fiziniams asmenims suteikti kredito grazinimo
,»atostogas®. Taip pat jvedé¢ kitas pagalbines priemones, leidZiancias banky klientams kurj laikg visai
ar dalinai atidéti jsipareigojimy vykdyma. Sios priemonés lie¢iancios kredito rizikos valdyma sukiiré
dviprasmiska situacijg. IS vienos pusés kuriam laikui palengvino klienty padétj, ta¢iau bankams tapo
sunku jvertinti tikraja kliento padeétj kredito rizikos atzvilgiu: kokiy sektoriy ir kokios jmoneés
faktiSkai tapo nemokios, ar greitu laiku taps nemokios ir negalés visai grazinti iki to laiko pasiimty
kredity. 1%

Bankuose i§ esmés keiciasi kredito rizikos vertinimo procesas, reikia nustatyti naujus
kriterijus ir rodiklius, kartu jvertinant ir priimting portfelio rizikos apetita. Vyriausybés jvairiomis
apimtimis sitilo priemones padengti paliikanas arba suteikti garantijas, kad biity iSlaikytas jmoniy
apyvartumas. Pastebima, kad dél vyriausybés teikiamy garantijy, skolinimosi marzos rinkoje
nesumazejo, todél manoma, kad $i priemoné kaip pinigy politikos jrankis sprendziant krizés poveik]

néra efektyvus. Kartu su vyriausybiy pagalbos priemonémis krizés paveiktoms jmonéms iSaugo naujy

129 https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/credit-risk/guidelines-legislative-and-non-legislative-moratoria-loan-repayments-
applied-light-covid-19-crisis
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kredity paklausa, todél reikia vertinti ir esamy klienty bei jy paskoly kredito rizikos pasikeitima, bet
vertinti ir naujy klienty paraiskas.

Makroekonominiai rodikliai ir jy prognozés naudojamos jvairiuose banko kredito rizikos
vertimo ir valdymo etapuose. Makroekonominiy rodikliy prognozés naudojamos vertinant paskolos
verte ir skaiCiuojant atidéjinius. Bankas apskai¢iuodamas tikétinus kredito nuostolius, vertina ne
maziau kaip trimis (baziniu, geriausio atvejo ir blogiausio atvejo) scenarijais, naudoja atitinkamus
makroekonominius kintamuosius (BVP, bisto kainos ir nedarbo lygiai). Tikétiniems kredito
nuostoliams apskaiiuoti naudojamos makroekonominiy rodikliy prognozés ir apskaiCiavus
objektyvius jy vidurkius, numatomos tikétinos kredity nuostoliy tikimybés. Praktikoje ir moksliniais
tyrimais yra jrodyta, kad didZiausig koreliacijg kredito rizikos vertinimui turi §ie makroekonominiai
kintamieji: BVP augimas, biisto ir nekilnojamojo turto kainos, nedarbo lygis, naftos kainos ir
paliikany normos. Jei modeliuojami tikétiny kredito nuostoliy rezultatai neapima atitinkamy veiksniy
poveikio, bankas vadovaujasi savo patirtimi kredity vertinimo srityje. D¢l netipinés situacijos
ekonomikoje ir netiksliy prognoziy tapo sudétinga tiek vertinti naujy klienty rizika, tiek ir nustatyti
jau turimy paskoly likuting vertg, prognozuoti kliento galimybes grazinti paskolas. Bankai teikdami
finansing atskaitomybe uz 2020 metus kaip pagrinding kredity vertés sumazéjimo priezast] nurodé
skai¢iavimuose taikyta makroekonominiy rodikliy ir scenarijy pasikeitima. '3

Idomu paanalizuoti ekonomisty, eksperty, rizikos vertintojy teiktas makroekonominiy
rodikliy prielaidas, kurias Centrinis Europos bankas teiké ES bankams testavimui nepalankiausiomis
salygomis. Testavimas nepalankiausiomis saglygomis buvo atlieckamas ES banky atsparumui jvertinti.
Testavimo nepalankiomis salygomis tikslas buvo jvertinti galimus banky nuostolius, kapitalo
poreikj, likvidumo valdyma dél atidéty kredity grazinimy bei tikimybés, kad dauguma kreditoriy gali
negrazinti kredity dél bankroto tikimybés. Sios teiktos prielaidos rodo, kaip per metus keitési
makroekonominés prognozés vertinant tiek bazinj, tiek nepalankiausig scenarijy. Nors banky
sektoriaus veiklos rodikliai einamuoju laikotarpiu ir atlikus testavimg nepalankiausiu scenarijumi
nustatyti kaip pakankami, kad bity iSlaikyti likvidumo ir pelningumo rodikliai, ta¢iau ECB
ataskaitose teigiama, kad del kai kuriy sektoriy uzdarymo ir galimo jmoniy nemokumo reik§mingai
auga banky kredito rizika. Ukinés veiklos apribojimai pablogino tiek namy ikiy, tiek jmoniy
finansing padétj, apsunkino jsipareigojimy vykdyma, apribojo jy galimybes skolinantis.

Planuotam 2020 mety testavimui ES Saliy atskaitos scenarijus grindziamas 2019 m. gruodzio
mén. nacionaliniy centriniy banky prognozémis pagal 2019 m. spalio mén. duomenis (iki prasidedant

COVID-19 pandemijai), 0 2021 metams — grindziamas 2020 m. gruodZio mén. nacionaliniy centriniy

130 https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202103_ecbstaff~3f6efd7e8£.1t.html
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banky prognozémis, t.y. jau prasidéjus pandemijai ir numatytos jvertinus jos poveikj ir turint
preliminarius bazinius duomenis uz 2020 metus.

Pirmiausiai, tai nebuvo tikétasi, kad Moratoriumas dél skolinimo produkty restruktiirizavimo
salygy privatiems ir verslo klientams'! bus tesiamas ilgiau nei 2020 gruodzio 31 d., todél banky
testavimas buvo atlieckamas su prielaida, kad nuo 2021 sausio 1 d. negrazinty paskoly terminai ir
mokeéjimo grafikai  iSliks kaip buvo sutarta pradinése kredito sutartyse suteikiant kredita.
Moratoriumas buvo tgsiamas ir 2021 m. I ketvirtj.*®

Antra, testavimo prielaidose reikalaujama pasalinti kredito rizikg sumazinantj moratoriumo
poveikj, o tai ne visiSkai atspindéjo tikraja makroekonoming padétj ir iSkreipé rodiklius. Taip pat
iSkreipé faktinius jsipareigojimy nevykdymo duomenis. Istoriskai stebimi kredito rizikos vertinimo
parametrai dél moratoriumo jvedimo yra nereprezentatyviis ir néra tinkamai prognozavimui remiantis
konservatyviomis prielaidomis.

Trecia, sugretinus teorines prielaidas dél makroekonominiy rodikliy ir faktinius situacijg uz
2020 metus matome, kad 2019 mety pabaigoje rengiant prognozes ir prielaidas nebuvo tikétasi tokiy
faktiniy poky¢iy ekonomikoje. Toliau darbe pateikiama pagrindiniai makroekonominiai rodikliai
(BVM augimas, SVKI ir kity vartojimo indeksy pokytis, gyvenamosios paskirties nekilnojamojo
turto kainy pokytis, nedarbo lygis, ilgalaikiy paliikany pokytis) pagal tris situacijas ES ir kitose
pasaulio valstybés siekiant palyginti ES ir likusio pasaulio bendra situacijg. Grafikuose parodyti
planuota 2020 metams situacija pagal bazinj scenarijy, planuota situacija pagal patj blogiausig galima
scenarijy ir faktiné 2020 m. situacija remiantis tikio statistikos duomenimis. Labai aiSkiai matyti, kad
faktiné situacija rodo Zenkliai blogesng¢ situacija nei buvo planuojama nepalankiomis saglygomis pagal
blogiausia scenarijy. Zenklus nuokrypis nuo planuoty ir esamy rodikliy rodo, kad rizika nebuvo
tinkamai jvertinta, tod¢l jos valdymui parenkamos priemonés gali biiti nepakankamomis,

neveiksmingomis.

131 European Banking Authority, Guidelines on legislative and non-legislative moratoria on loan repayments applied in the light of

the COVID-19 crisis, EBA/GL/2020/02, April 2020;

132 https://eba.europa.cu/eba-publishes-overview-public-guarantee-schemes-issued-response-covid-19-pandemic.
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4 grafikas. BVP planuotas augimas pagal bazinj, nepalanky scenarijus ir faktin¢ situacija (ES

valstybése), 2020 m.

=== B\/P augimas (faktas) (%)
Planuotas BVP augimas (pagrindinis scenarijus) (%)

=== Planuotas BPV augimas (nepalankus scenarijus) (%)
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5 grafikas. BVP planuotas augimas pagal bazinj, nepalanky scenarijus ir faktiné situacija, 2020 m.
=== BV/P qugimas (faktas) (%)
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6 grafikas. Planuotas ir faktinis SVKI ir kity vartojimo indeksy augimas ES, 2020 m.

=== SV/K| ir kity vartojimo indeksy augimas (faktas) (%) 2020
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7 grafikas. Planuotas ir faktinis SVKI ir kity vartojimo indeksy augimas, 2020 m.

=== SV/KI ir kity vartojimo indeksy augimas (faktas) (%) 2020
=== P|anuotas SVKI ir kity vartojimo indeksy augimas (pagrindinis scenarijus) (%) 2020
=== Planuotas SVKI ir kity vartojimo indeksy augimas (nepalankus scenarijus) (%) 2020
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8 grafikas. Planuotas ir faktinis gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainy pokytis, ES,
2020 m.

== Gyvenamosios paskirties NT kainy augimas (faktas) (%) 2020
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9 grafikas. Planuotas ir faktinis gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainy pokytis, 2020
m.

= Gyvenamosios paskirties NT kainy augimas (faktas) (%) 2020
== P|anuotas gyvenamosios paskirties NT kainy augimas (pagrindinis scenarijus) (%) 2020
=== Planuotas gyvenamosios paskirties NT kainy augimas (nepalankus scenarijus) (%) 2020
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10 grafikas. Planuotas ir faktinis nedarbo lygis ES, 2020 m.
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11 grafikas. Planuotas ir faktinis nedarbo lygis, 2020 m.

== Nedarbo lygis (faktas) (%) 2020
== Planuotas nedarbo lygis (pagrindinis scenarijus) (%) 2020
=== P|lanuotas nedarbo lygis (nepalankus scenarijus) (%) 2020
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12 grafikas. Planuotos ir faktinés ilgalaikés palikany normos ES, 2020 m.
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13 grafikas. Planuotos ir faktinés ilgalaikés palukany normos, 2020 m.

= ||galaikés palikany normos (%) 2020
=== Planuotos ilgalaikés pallikany normos (pagrindinis scenarijus) (%) 2020
=== Planuotos ilgalaikés pallikany normos (nepalankus scenarijus) (%) 2020
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14 grafikas. Planuoti ir faktiniai jmoniy kredito kainy skirtumo (spread) indeksai, 2020 m.

=== |moniy kredito kainy skirtumo (spread) indeksai (faktas) 2020
Jmoniy kredito kainy skirtumo (spread) indeksai, (pagrindinis scenarijus) 2020
Jmoniy kredito kainy skirtumo (spread) indeksai, (nepalankus scenarijus) 2020

iTraxx Overall 5y
500

400
300
200

100

iTraxx Sub-financials 5y L /0/> iTraxx Crossover 5y

iTraxx Sen-financials 5y

Kadangi ECB ne reguliariai skelbia ilgalaikes makroekonomines prognozes, svarbios
institucijos yra skatinamos naudotis savo makroekonominiais moksliniais tyrimais ir patikimais
iSorés $altiniais. Siuo atzvilgiu tikimasi, kad svarbios institucijos:

 naudoja turimg istoring informacijg, bet tik tiek, kiek §i informacija yra tipiska ilgalaikis
laikotarpis be SaliSkumo;

* kai istorin¢ informacija priklauso nuo makroekonominiy kintamyjy, rekomenduojama
analizei naudoti informacijg, apimancig: bent vienas ar daugiau visy ekonominiy cikly arba kurie
kitaip koreguojami, kad biity iSvengta nukrypimy.

Vienas 1§ kredito rizikg didinanc¢iy veiksniy pagal 9-TFAS perkeliant paskolas i§ I
pakopos | II yra pasikeitimai makroekonomikoje, taip pat ir d¢l COVID-19 ir BREXIT (jeigu yra
rySys). Vertinant kreditus remiantis 9-TFAS pripazjstama, kad didé¢jant prognozés laikotarpiui,
istorinés informacijos svarba maz¢ja. Taip pat laikoma, kad jei néra patikimy jrodymy apie
konkrecias prognozes, ilgalaikés makroekonominés prognozés biity tinkamiausias vertinimo
pagrindas. Analizuojant banky finansing atskaitomybe uz 2020 metus ir aiSkinamuosius rastus matyti,
kad 2020 mety pabaigoje bankuose buvo sudaryti papildomi atid¢jiniai vertés sumazéjimui deél
kredito rizikos, taip pat iSliko neapibréztumas dél tolesnio COVID -19 pandemijos poveikio

ekonomikai vidutinés trukmes laikotarpiu. Kadangi pirminés makroekonominés prognozés teiktos
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2019 metais ir skirtos prognozuoti 2020 - 2021 metus yra itin netikslios, atsiranda prielaida rizikai,
kad pagal 9-TFAS apskaitomos paskoly vertés bei atidéjiniai paskai¢iuojami su nepagristai didele
paklaida.

Kitas svarbus aspektas vertinant atskirose Salyse kredito rizikos pasikeitima, tai Salies reitingo
pasikeitimas kei¢iantis makroekonominiams rodikliams ir prognozéms.'?* Reitingo suteikimas $aliai
yra kompleksinis procesas. Reitingg lemia struktiiriniai ilgalaikés rizikos rodikliai, kuriais
sprendziamos ekonominés rizikos, institucinés ir valdymo veiksmingumo rizikos, finansy sistemos
rizikos, mokéjimo kultiiros ar teisinés valstybés rizikos Salyse. Kredito rizikos rodiklio suteikimas
Saliai daro jtaka valstybiniy skolos vertybiniy popieriy kreditingumo vertinimui ir investavimui.

Kol kas neaisku, ar COVID-19 turés skirtingg poveikj Salims, atsizvelgiant j tai, kad
daugelis jy yra skirtinguose pandemijos paplitimo ir suvaldymo etapuose, nors Salyse, kuriose
taikomos griez¢iausios ribojimo priemonés, tikimasi ir greiCiausio ekonomikos atsigavimo. Viso
pasaulio 3aliy vyriausybés imasi rekordiniy valstybés ekonomikos gelbéjimo pakety'**, kartu
smarkiai didina biudZeto deficitg ir valstybés skola. Besivystanciy ekonomiky rinkos susiduria su
dideliu spaudimu, nes valdzios sektoriaus skolos lygis jau buvo rekordisSkai aukstas iki COVID-19.
Pastaruoju metu besivystancios ekonomikos Salys susiduria su recesija, vietiniy valiuty spausdinimu
ir kapitalo nutekéjimu. Daugelis valstybiy jau pripazino, kad skolos aptarnavimo srityje kyla vis
daugiau sunkumy.

Su pandemijos paplitimu susijusi ekonominé zala yra netiesioginé. Tai reiskia, kad, pvz.,
jei Salies izoliavimas, verslo veiklos apribojimai truks dvigubai ilgiau, nei tikétasi, ekonomin¢ zala
bus daugiau nei dvigubai blogesné. D¢l Sios priezasties ekonomikos atsigavimas gali uztrukti ilgiau
ir biiti silpnesnis (su daugiau prarastos produkcijos), nei prognozuota pirminiais vertinimais.

Analizuojant Saliy reitingo pokyc¢ius (2020 — 2021 I ketv.), kol kas nepastebima ryskiy
Saliy reitingy pasikeitimy. Visy Saliy kredito rizikos vertinimas yra jtakotas daugiau d¢l veiksniy,
kurie tapo reik§mingi dar prie§ COVID-19, pvz. dél klimato kaitos problemy.!?

Kai kurie nepriklausomi analitikai'*® visgi vieSuose 3altiniuose teigia, kad pastebima
auganti Saliy ekonomikos ir valiutos nekonvertavimo ir pervedimy rizika, o sutar¢iy atsisakymo rizika

taip pat padidéjo daugelyje Saliy, pvz. WRR reitingo pasirinkimas apibendrintas sekanciai.

133 https://www.oecd.org/trade/topics/export-credits/arrangement-and-sector-understandings/financing-terms-and-
conditions/country-risk-classification/

134 CESI, COVID-19 Economic Stimulus Index

135 https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-03-18/sovereign-rating-cuts-coming-to-those-who-ignore-climate-
change

136 Marsh JLT Specialty*, World Risk Review, WRR

76



12 lentelé . Vertinty Saliy ekonominés rizikos pokytis per 2020 metus.

Saltinis: Marsh JLT Specialty, WRR '3’

Salies Valiutos Suvereni Sutarties Streikai,
ekonominé | nekonvertuojamumas | kredito nutraukimo | riausés ir
rizika ir pervedimy rizika rizika rizika pilietinis
pasiprieSinimas
Padidé¢jo 189 136 59 55 65
Sumazéjo 15 3 4 7 56
Nesikeité 5 51 126 122 71

Kalbant apie paskoly, kurioms taikoma valstybés garantija, kapitalo traktavima, Bazelio
komitetas jau nurodé, kad turéty biiti taikomi atitinkami valstybés rizikos koeficientai. Taciau dél
galimybés, kad kai kurios nacionalinés garantijos gali biiti nepripazintos kredito rizikos mazinimu
pagal Kapitalo reikalavimy reglamento ES Nr. 575/2013 (KRR) 215 straipsni, $iy schemy poveikis
neatitinka pradiniy tiksly.'*® Tai galéty reiksti, kad nepriklausomy koeficienty nepakaks, kad biity
uzkirstas kelias pagal rizikg jvertinto turto rizikos did¢jimui. Nors kai kurios vyriausybés pritaiké
savo Salies kai kuriuos nacionalinius teisés aktus, kad biity galima pripazinti nacionalines (valstybés)
garantijas, visgi iSlieka poreikis, kad bankai, ypac¢ tarptautiniai bankai, vykdantys grupés lygmens

konsolidacija, atidziai jvertinty rizikas ir jy mazinimo priemones.

137 WRR vertina 197 $alis pagal 0,1-10 skale pagal devynias rizikas: 0,1 — maZiausias rizikos balas, o 10 — didZiausias.
https://www.marsh.com/ie/insights/research/covid-19-political-risk-impact-world-review-findings.html
138 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02013R0575-20201228&qid=1614419000448 & from=EN
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3.2. COVID-19 jtakos tyrimas vertinant kredito rizikg ekonomikos sektoriaus ir industrijos
lygmenyse

Valstybiniy lygiu ir daugelyje Saliy vienu apribojus verslo veikla, sutrikus tiekimo
grandinéms, iSbalansavus pasiiilos ir paklausos santykius tapo labai svarbu jvertinti kredito rizika
konkre¢iame sektoriuje ir (arba) pramonés Sakoje. Praktikoje ir moksliniuose darbuose yra
naudojama daug skirtingy sektoriy klasifikacijy. Dazniausiai pagal sektorius ekonomika skirstoma j
tris dalis: pramone, paslaugos ir Zemés tkis.

Kita dazniau naudojama klasifikacija, suskirstanti ekonomikg sektoriais ir industrijomis
yra GICS (Global Industry Classification Standard), kuri dar toliau detalizuojama.'*® Finansy
sektorius savo analizéms ekonomikos sektorius skirsto j kitokias grupes, todé¢l kartais sudétinga

palyginti iSoriniuose Saltiniuose rastus tkio statistikos duomenis.

13 lentele. Ekonomikos ir finansy sektoriy skirstymas analiziy tikslais j atskiras industrijas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Ekonomikos sektoriai (GICS)

Finansy sektorius

Energetika Finansai

Zaliavos Chemija

Pagrindinés priemonés Statyba ir nekilnojamasis turtas
Transportas Maistas ir gérimai

Ilgalaikio vartojimo prekes

Baziniai resursai

Kasdienio vartojimo prekés

Sveikatos apsauga

Finansai

Prekyba

Komunalinés paslaugos

IT ir komunikacijos

Sveikatos apsauga

Energetika ir komunalinés paslaugos

Telekomunikacijos

Sunkioji pramoné

IT

Ziniasklaida

Jei bendro pobiidzio prognozes pagal esamus ir prognozuojamus makroekonominius
rodiklius, tai duomeny analiziy su galimais tolimesniais scenarijais, kuriuose biity analizuojamos
poveikis atskiriems sektoriams ir pramonés §akoms viesojoje erdvéje triiksta.!*’ To priezastys, kad
krizés poveikj ekonomikai ir verslui reikia stebéti realiuoju laiku. Dél krizés finansy jstaigos pradeda
vertinti rizikos prisiémima (underwriting) ir stebéseng (monitoring), pasitelkdamos derindamos nauja

sektoriaus analize, skolininky atsparuma ir kitas veiklos analizes. Pagrindiné pastebima kredito

139 https://www.msci.com/documents/1296102/11185224/GICS+Methodology+2020.pdf/9caadd09-790d-3d60-455b-
2aled5d1e48c?t=1578405935658

140 OECD, Evaluating the initial impact of COVID-19 containment measures on economic activity,

Updated 10 June 2020;
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rizikos vertinimo tendencija, kad bankai gana greitai pereina i§ sektoriaus lygio vertinimo j pramoneés
Sakos lygj ir galiausiai pereina iki konkrec¢ios imonés lygmens, naudodami realaus laiko duomenis ir
analitika padedancia priimti sprendimus. Dauguma banky iSplétojo patobulintas hipotezes apie
konkrecias subsektorius ir artéja prie kredito rizikos vertinimo jmones lygyje.

Atskiry tikio sektoriy istoriniai duomenys ir jy analizé¢ vertinant kredito rizikg naujos
paskoloms ir jau iSduotoms gali biiti klaidinanti. Taip pat labai skirtingi banky paskoly portfeliai
pagal atskirus sektorius/subsektorius ir patys bankai yra priklausomi nuo skirtingy paklausos
modeliy, kredito produkty pasiiilos grandinés veiksniy ir rinkos organizavimo. Kita vertus, skolinty
1€Sy poreikj verslui mazina reikSmingos apimties valstybés pagalbos priemonés bei jmoniy vidiniai
rezervai, t.y. iSaugusi jmoniy indéliy apimtis.

Vertinant konkrety ekonomikos sektoriy, industrija svarbu jvertinti yra pramoninj
cikliskumga ir konkurencing rizika bei augima. Sie dydZiai yra teoriniai rizikos vertinimo i$raiskos
budingos tam tikrai pramonei ir iSreiSkiamos mediana. Svarbu jvertinti ekonomikos sektoriaus raidg
jvertinti kompleksiskai: atsizvelgiant | naujy rinkos dalyviy patekimo j rinka klititis, pelno marzos
lygi ir tendencijas, verslo augimo potencialo rizika, pasauliniy pokyciy rizika ir pakaitinius
produktus. Krizés sukeltas pelno ir nuostoliy pokytis skiriasi pagal sektorius ir industrijas, taip pat
skiriasi ir planuojamais atsigavimo terminais.

Kiekviename sektoriuje tikimasi atsigavimo skirtingu metu, kai iikinés veiklos ribojimai
bus atSaukti kartu su karantinu. Kiekvienos pramonés Sakos atsigavimo trajektorija priklausys nuo
recesijos kiekvienoje Salyje masto ir nuo paklausos ir pasiiilos apribojimy poveikio panaikinus
ribojimus, pavyzdziui, verslo kelioniy priverstiniai ar pasirinktiniai apribojimai gali ilgalaikiai, net
jei industrijos/sektoriaus veikla atnaujins, kaip tai vyko ankstesniy kriziy atvejais. Kreditoriai turi
jvertinti visus galimus pokyc€ius jvairiais aspektais ir savo prognozése numatyti perspektyvas.
Analizuojant tikio sektorius ir atskiras industrijas, matyti, kad susidaré didelé jsipareigojimy
nejvykdymo tikimybé (PD), kuri tiesiogiai yra priklausomai nuo sektoriaus, kuriame veikia jmoné.

Bankams kiekybiskai analizuoja kiekvieno sektoriaus PD pokytj, nepalankiausiomis
salygomis vertina susijusias $alis ir jy galimg pelng ir nuostolius pagal kiekvieno sektoriaus tikéting
nuosmukj ir atsigavimo prognozes ir atitinkamai i§ naujo vertina kredito grgzinimo galimybes. Kai
kuriy banky testavimo ir analizés rezultatai parodé, kad PD gali svyruoti tris ar keturis kartus. Taciau
sudétinga jvertinti kiekvieno sektoriaus atsigavimo perspektyvas, nes sektoriai gali turéti labai

skirtingas atsigavimo galimybes: pavyzdziui skirtingos su automobiliais susijusios veiklos tokios
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kaip transporto priemoniy techniné prieziiira ir remontas gali greiiau atsigauti, pavyzdziui, nei jy
gamyba ar pardavimas.'#!

Analizuojant oficialiuose statistikos Saltiniuose prieinamus duomenis matome jvairius
duomenis ir rodiklius, kurie galéty atspindéti pokycCius atskirose industrijose, taip pat netiesiogiai
leidziantys jvertinti kredito rizikos pasikeitimg atskiruose sektoriuose. Kadangi kredito rizikos
vertinimas neatsiejamas nuo pasitikéjimo klientu, tiek dél jo finansiniy galimybiy ateityje grazinti
kredita, tiek dél jo pasirengimo grazinti skola (angl. ,,willingness to repay a loan®) galima kredito
rizikos vertinimo pokyciui analizuoti jtraukti rodiklj, kuris Gikio Sakos ir sektoriaus perspektyvas
jvertinty per vartotojy pasitikéjimg. Vienas labiausiai tam tinkamy rodikliy ir indeksy ir priklausantis
nuo ekonominiy ir verslo kriziy yra pasitikéjimo indeksas (rodiklis).!*? Pasitikéjimo rodikliai rodo
tendencijas versle ir 1§ jo kaitos ir tendencijy galima daryti prielaidas apie situacija atskiruose iikio
sektoriuose.

Pasitikéjimo rodiklis yra statistinis rodiklis, pagristas verslo apklausy, apklaususiy jmones
pagal jy dabarting ekonoming padétj ir likesCius dél pokyciy ateityje, rezultatais. Parengti penki
atskiri pasitikéjimo rodikliai pramonei, statybai, paslaugoms, mazmeninei prekybai ir vartotojams.

Poky¢iui analizuoti buvo naudoti 2018.01 — 2021.04 mén. laikotarpio duomenys.'*

14 lentelé. Pasitikéjimo rodikliai ir jy sudétinés dalys

Saltinis: sudaryta darbo autorés, pagal pateikta klasifikacija ir metodologija '**

Rodiklis Vertinama:

Vartotojuy pasitikéjimo rodiklis: + namy tkio finansinés padéties pasikeitimas
paprastasis aritmetinis vidurkis145 per praéjusius mén.,

vertinant gyventojy atsakymy i keturis + namy iikio finansinés padéties pasikeitimas
klausimus balansus (skirtumo tarp per artimiausius mén.,

teigiamy ir neigiamy vertinimy). + Salies ekonominés padéties pasikeitimas per

Rodo gyventojy materialinés padéties ar jg | artimiausius meén.

lemianc¢iy ekonominiy veiksniy pokyc¢iy + pinigy sumos ketinamos iSleisti didesniems
prognozes. pirkiniams (baldams, buitinei technikai) per
artimiausius meén., palyginti su suma, isleista
per praéjusius mén.) pasikeitimas.

Pramonés pasitikéjimo rodiklis: + gamybos apimciy tendencija per pragjusius
paprastasis aritmetinis vidurkis vertinant | ménesius
produkcijos paklausos vertinimo, + uzsakymy lygiy vertinimas

14! Impacts of the COVID-19 pandemic on EU industries;
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2021/662903/IPOL_STU(2021)662903 EN.pdf
142 https://www.oecd.org/sdd/leading-indicators/financialcrisisseescollapseinoecdconsumerconfidence.htm

143 https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Confidence_indicator

144 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-
surveys/download-business-and-consumer-survey-data/subsector-data_en

145 Visy rodikliai sezoniskai pakoreguoti
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gamybos prognozeés ir atsargy lygio

vertinimo (su prieSingu Zenklu) balansus.

+ uzsakymy eksportui lygiy vertinimas

+ pagamintos produkcijos atsargy jvertinimas
+ tikétina gamybos apimtis per artimiausius
ménesius

+ tikétinos pardavimy kainos pokytis per
ateinancius meénesius

+ uzimtumo liikesCiai per ateinan¢ius mén.

Statybos pasitikéjimo rodiklis:
paprastasis aritmetinis vidurkis vertinant
statybos darby paklausos vertinimo ir
darbuotojy skaiciaus prognozes balansus

+ verslo padéties raida per pastaruosius meén.
+ paklausos raida per pastaruosius meén.

+ paklausos liikesc¢iai per ateinan¢ius mén.

+ uzimtumo raida per pastaruosius meén.

+ uzimtumo lukesciai per ateinan¢ius mén.
+ kainy liikesCiai per ateinan¢ius mén.

Prekybos pasitikéjimo rodiklis:
paprastasis aritmetinis vidurkis
vertinant verslo padéties pasikeitimo,
verslo padéties prognozés ir prekiy
atsargy lygio vertinimo (su prieSingu
zenklu) balansus.

+ verslo padéties raida per pastaruosius meén.
+Siuo metu turimy atsargy kiekis

+ tikétini uzsakymai per ateinancius mén.

+ verslo aktyvumo likesciai per ateinancius
meén.

+ tikétinas uzimtumas per ateinancius mén.
+kainy lukesciai per ateinancius meén.

Paslaugy sektoriaus pasitikéjimo
rodiklis: paprastasis aritmetinis vidurkis
vertinant verslo padéties pasikeitimo,
teikiamy paslaugy paklausos pasikeitimo
ir jos prognozes balansy

+verslo padéties raida per paskutinius mén.
+poreikio pokytis per paskutinius mén.
+tikétinas poreikis per ateinancius mén.
+uzimtumo raida per paskutinius mén.
+tikétinas uzimtumas per ateinanc¢ius mén.
+kainy lukesc¢iai per ateinancius meén.

Toliau grafiSkai pateikiama situacija 2018.01-2021.04 pagal kiekvieng rodiklj Europos Sajungoje.

Analizei duomenys naudoti i§ Eurostato ir OECD duomeny baziy'4®

146

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teibs020/default/table?lang=en
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15 grafikas. Vartotojy pasitikéjimo rodiklio, ekonominés situacijos, vartojimo kainos (infliacijos)
kaita, ES, 2018.01-2021.04

Saltinis: Eurostato ir OECD duomeny baziy duomenimis sudaryta darbo autorés

Vartotojy pasitikéjimo rodiklis, ES
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=== \/artojimo kainos (infliacija) (ateities tendencija)

16 grafikas. Pramonés sektoriaus pasitikéjimo rodiklio pagal atskirus vertinimo komponentus kaita,
ES, 2018.01-2021.04

Pramonés pasitikéjimo rodiklis, ES
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= |Zimtumas (ateities tendencija) == P3asitikéjimo rodiklis
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17 grafikas. Statybos sektoriaus pasitikéjimo rodiklio pagal atskirus vertinimo komponentus kaita,
ES, 2018.01-2021.04

Statybos pasitikéjimo rodiklis, ES

= \/ers|o situacija, aktyvumas (tendencija) === Pasitikéjimo rodiklis
e J7Sakymai (lygis) Uzimtumas (ateities tendencija)

== Pardavimo kainos (ateities tendencija)

18 grafikas. Prekybos sektoriaus pasitikéjimo rodiklio pagal atskirus vertinimo komponentus kaita,
ES, 2018.01-2021.04
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19 grafikas. Paslaugy sektoriaus pasitikéjimo rodiklio pagal atskirus vertinimo komponentus kaita,
ES, 2018.01-2021.04

Paslaugy pasitikéjimo rodiklis, ES

== \/ers|o situacija, aktyvumas (tendencija) e Pasitikéjimo rodiklis
Paklausos pasikeitimas (tendencija) Paklausos pasikeitimas (ateisties tendencija)
e JZimtumas (tendencija) = JZimtumas (ateities tendencija)

Tam, kad bty galima stebéti bendra ekonoming veikla, kaip sudétinis Siy pasitikéjimo
rodikliy rodiklis skai¢iuojamas platesnis ekonominiy nuotaiky rodiklis (ESI). Ekonominiy vertinimy
rodiklis (ESI) —ekonominiy vertinimy rodiklis yra darbe analizuoty penkiy sudétiniy daliy —
vartotojy, pramoneés, statybos, prekybos ir paslaugy sektoriy pasitik¢jimo rodikliy — aritmetinis
svertinis vidurkis (svoriai pagal suderinta ES programg sudaro atitinkamai 20, 40, 5, 5, 30 proc.).

Analizuojant pasitikéjimo rodikliy ir jy sudedamyjy daliy pokyc¢ius galima prognozuoti ir
kredito rizikos pasikeitimg atskiruose iikio sektoriuose. Taip pat viesai prieinamuose duomenyse su
tikio statistika yra duomenys pagal kiekvieng sektoriy ir jame esancius subsektorius. Atlikus analize
pagal atskiras industrijas galima matyti, kad kai kurios industrijos, pvz. farmacijos ir vaisty pramonés
tik augo, kaip ir pasitikéjimo ja rodiklis.

Kitas vieSai prieinamas duomeny Saltinis industrijy analizei yra iSorés reitingus
suteikianCios agentiiros ir jy pateikiamos analizés. Kadangi pradiniy duomeny, kuriais vertinant buvo
atliktos analizés (tik nurodyta metodologija), tai tenka pasikliauti jy iSorés agenttiry analizémis, pvz.
S&P Global pateikta Europos jmoniy kredito rizikos perspektyvy analize pagal kelis

makroekonominius scenarijus:
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5 paveikslas. Europos jmoniy kredito rizikos perspektyvy analizé pagal kelis makroekonominius
scenarijus

Saltinis: S&P Global pateikta analizé 47

—Q4 2019 baseline Mild Recession Scenario

—S&P Global Economic Qutlook Q4 2020 Severe Recession Scenario

Aerospace & Defense
Real Estate __— € —___ Automotive

Services for Business -~ . Capital Goods
_ccc

Telecoms % Industrial Products

b

Consumer Products

Pharmaceuticals | (Non-Durable)

| Consumer Products

Healthcare ‘ | (Durable)

/' Retail

Media
Hotel & Restaurant | " Airlines
Information Technology T i Energy
Transport (ex Airlines) — " Construction Materials

Utilities Metals & Mining

Si S&P Global atlikta ir viesai pateikta analizé apima $ias $alis: Belgija, Danija, Suomija, Pranciizija,
Vokietija, Graikija, Airija, Italija, Nyderlandai, Lenkija, Portugalija, Ispanija, Svedija ir Jungtiné
Karalysté. Pavyzdyje pateikta kiekvieno sektoriaus kredito rizikos balo mediana. S&P Global
prognozuoja, kad raudonos spalvos pramonés Sakos patirs didziausig santykinj ir absoliuty kredito
rizikos padidéjima pagal visus tris scenarijus. ,,Zaliojoje srityje nurodytos pramonés $akos patirs

maziausig santykinj ir absoliuty kredito rizikos padidéjima pagal visus tris scenarijus.

3.3. COVID-19 jtakos tyrimas vertinant kredito rizika jmonés lygmenyje

Vis délto, siekdami tinkamai jvertinti kreditinguma Sios krizés salygomis, bankai turi ne
tik analizuoti iikio sektorius ar jy subsektorius, bet ir jvertinti atskirus skolininkus — jmones. Verslo
modeliai gali labai skirtis nuo vienos bendrovés toje pacioje pramonés Sakoje, todél bus daugiau ar
maziau tinkami iSlikimui ir greitesniam atsigavimui dabartinéje aplinkoje. Pavyzdziui, kai kurios
jmones aktyviai dalyvauja parduodant elektroninéje erdvéje, o kitos — ne. Tod¢l vien tik per tikio

sektoriaus ar atskiros industrijos prizme bankai negali daryti iSvados, ar konkretus paskolos gavéjas

147 Qaltinis: S & P pasaulinés rinkos Zvalgybos. Nuo 2020 m. liepos 23 d. Tik iliustraciniais tikslais.
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/blog/european-corporate-credit-risk-outlook-covid 19-pandemic-and-
macroeconomic-scenarios
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patiria finansiniy sunkumy. Be to, jprastiniai duomeny $altiniai, paprastai naudojami kredito rizikos
vertinimuose, tapo nebeaktuallis per labai trumpg laika. Krizé pasirodé kaip galingas egzogeninis
sukrétimas i§ esmes palankaus pasaulinés ekonomikos ciklo pabaigoje. Kai kuriuose sektoriuose ir
pasiiila, ir paklausa buvo vienodai ir staiga valstybiniu lygiu pakoreguota iki nulinio lygio. Taip pat
staiga SeSiy ar 12 ménesiy periodo istoriniai duomenys, kuriais rémési kreditoriai praeityje, tapo
nebeaktualls vertinant atskiry skolininky atsparumg. Taip pat ne tik imoniy finansiniai duomenys,
bet ir kiti jmoniy vertinimui naudoti jprasti vidiniai ir iSoriniai duomeny $altiniai, paprastai iki Siol
naudojami kredito rizikos vertinimuose, tapo nebeaktualiis per nakt;.

COVID-19 sukelia reikSmingg produkty ir paslaugy paklausos sumazéjimg ir blogéjancia
grynyjy pinigy gamyba. Sio sutrikimo laipsnj galima nustatyti pagal kiekybinius verslo rizikos
veiksnius — pelningumo jvertinima (pvz., kapitalo graza, EBITDA marzg ir pelningumo kintamuma),
veiklos efektyvumo vertinimg (pvz., grynyjy pinigy perskai¢iavimo ciklg ir iSlaidy santykj) ir
finansing rizikg — pinigy srauty santykius (pvz., FFO/skolos ir skolos/EBITDA).

15 lentele. COVID-19 jtakoty jmoniy rodikliy kredito rizikos vertinimo aspektai

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis jvairiais autoriais

Svertai Subsvertai Rodikliai Vertinimas
Finansinis Pagrindiniai Pelningumas | Pre-COVID-19 EBITDA skirtumas
svertas finansiniai (esamo pakankamumo ir poky¢io
Palyginimas rodikliai vertinimas)
(benchmark) Likvidumas | Pre-COVID-19 grynyjy pinigy srauty
finansinio rodiklis (esamo pakankamumo ir
atsparumo nuo poky¢io vertinimas)
krizés pradzios Skolos lygis | Pre-COVID-19 skolos ir nuosavybés
rodiklis
(esamo pakankamumo ir pokycio
vertinimas)
Kliento rizikos Skolininko Dabartinis reitingas,
profilis ir reitingas | rizikos neveiksniy véluojanciy paskoly
profilis statusas,
kredito jmoky pagal grafikg praleisty
dieny skaicius
Operacinis - Transakcijy Transakcijy | Einamosios banko sgskaitos pajamy ir
lankstumas duomenys (banko | duomenys i8laidy apyvartos, balansinis likutis
Ivertinti ir jmonés viduje) — = —
skolininko Kredito linijy panaudojimo apimtis
atsparumg POS transakcijy skai¢ius
sektoriaus — - — —— -
viduje Operacmes ' Sektpr'laus Sezomskumo jvertinimas (pajamy
veiklos modelio analize pokytis % nuo 2020 m. 2-3 ketv.)
charakteristikos Atsparumas COVID-19- paveiktiems
tiekéjams ir taikoma verslo strategija
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Atsparumas COVID-19 — paveiktiems
klientams ir taikoma verslo strategija
Priklausomybé COVID-19- paveiktai
geografinei vietovei ir valstybinés
pagalbos priemonés

Sektoriaus Kokybiniai rodikliai ir jy pokytis priskiriami konkreciam sektoriui ir jo
specifika ir atsparumo krizei vertinimas (kokybiniai ir kiekybiniai vertinimo metodai)
rizikos

Net ir atskiry skolininky veikianéiy tame paciame sektoriuje priklausomai nuo
geografinés vietovés atsparumas krizei skiriasi. Kadangi bankai kredito rizikos atzvilgiu vertina
konkrecius skolininkus — jmones, o ne sektorius ar subsektorius, kreditoriai turés naujai nustatyti
rizikingus ir maziau rizikingus esamus ir potencialius kredity gavéjus kiekviename sektoriuje.
Pagrindinis skirtumas tarp jmoniy naujai vertinant jy kredito rizikg gali buti finansinio
streso/atsparumo ir operacinés veiklos lankstumo lygis.

Finansinj atsparuma lems nebe pelningumo rodiklis iki COVID-19, o mazo jsiskolinimo
ir likvidumo rodikliai, kuriais bus nustatytas skolininko geb¢jimas atlaikyti krize. Operacinés veiklos
lankstuma, jskaitant verslo modelio patikimumg ir pritaikomumg naujoje aplinkoje, lemia sgnaudy
baz¢ ir galimybé ja sumazinti atsizvelgiant | paklausos (nattraliai kylancios arba vyriausybiy
reguliuojamos) poky¢ius. Sie veiksniai gali biiti vertinami per finansy jstaigoje vykdomus transakcijy
duomenis: einamosios saskaitos jplauky, kredito linijos panaudojimo apim¢iy ir pardavimo viety
(POS) apyvarty.

Imoniy veiklos modelio charakteristikos yra vienas i§ kokybiniy veiksniy, galin¢iy
numatyti biisimg krizés poveikj jmonei. Kai kurios jmoniy veiklos modeliy charakteristikos yra
budingos visiems sektoriais, pvz., sezoniSkumas arba priklausomybé¢ nuo tiekéjy, rinky, klienty. Kiti
jmoniy veiklos modeliai yra susij¢ su konkretaus sektoriaus klientais, pavyzdziui, kai apgyvendinimo
sektorius priklausomas ar orientuotas j vietos gyventojus ar atvaziuojancius ] Salj turistus. O
pavyzdziui, mazmeninés prekybos sektoriaus veiklos tgstinumas ir atsigavimas labai priklauso kiek
prekybos yra perkelta j interneting erdve.

Nustatyti kiek konkreciai jmoniy kredito rizikai padaré jtaka pastaroji krizé néra paprasta,
nes kol valstybés dar teikia pagalbos priemones, néra aiSku kiek jmoniy vis dar iSlaike ir ateityje
iSlaikys savo likviduma. IS vieSai pateikiamy tikio statistikos ir banky finansiniy apzvalgy pasibaigus
2020 metais galima panagrinéti kelis rodiklius, kurie galéty rodyti pandemijos poveikj jmonéms.

Pirmas rodiklis - neveiksnios paskolos ir jy santykis su visu paskoly portfeliu. NPL (non

performing loans) paskoly santykis yra naudingas analizuojant banko paskoly portfelj. Kuo didesnis
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santykis tarp viso suteikty paskoly ir neveiksniy paskoly, tuo daugiau problemy skolintojas turi tame
portfelyje.

20 grafikas. Bendra neveiksniy paskoly suma, vidaus ir uzsienio jmonése ES — % nuo bendrosios
paskoly sumos, 2014-2019 metais.!*®

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis statistikos duomenimis

Bendra neveiksniy paskoly suma, vidaus ir uZsienio jmonése ES
— % nuo bendrosios paskoly sumos
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D¢l pandemijos ES namy tkiai ir jmongés, visy pirma mazosios ir vidutinés jmonés
(MV]), susidiiré su jvairaus pobiidzio ir dydzio finansinémis problemomis (kapitalo triikumas,
ribotos skolinimosi galimybés, jsipareigojimy nevykdymas ir t.t.). ReikSmingai padidéjo paskoly
skaicius, kuriy kredito rizika iSaugo nuo pirminio pripazinimo. Priklausomai nuo tolimesnés krizés
raidos ir valstybés pagalbos lygio, ateinanciais ménesiais gali didéti neveiksniy klienty skaicius.
Tai gali trukdyti bankams toliau skolinti namy tikiams ir imonémes, o tai savo ruoztu lems vélavima

ES ekonomikos atsigavimui, o tai turéty apCiuopiama ir ilgalaikj poveik] realiajai ekonomikai.

148 Duomenys uz 2020 metus rengiant tyrimg dar nebuvo publikuoti pilna apimtimi pagal kiekvieng ES §alj, todél

tolimesnei analizei naudoti statistiniai duomenys skelbti Europos Centrinio banko, o ne Eurostato.
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Neveiksniy paskoly suma nuolat mazéjo nuo 2016 m. auksciausio lygio, t. y. apie 1
trilijong eury. I 2020 m. pirmojo pusmecio duomeny'*’ matyti, kad neveiksniy paskoly mazéjimo
tendencija sulétéjo daugiausia dél sumazéjusios neveiksniy paskoly portfelio pardavimo ir banky
restruktirizavimo veiklos, taip pat dél naujy jsipareigojimy nevykdymo atvejy. Todé¢l neveiksniy
paskoly santykis, apimantis visus ES bankus, vél prad¢jo didéti. 2020 m. pirmojo ketvircio
pabaigoje visy ES banky neveiksniy paskoly santykis buvo 2,8 % (+ 0,2 proc. p., palyginti su 2019

v —

verté vir$ijo 550 mlrd. eury, o tai sudareé beveik 3 % visos jy paskolos sumos. Taciau 2020 metus
Europos bankai sumazino neveiksniy paskoly rodiklj iki 2,63%. 1>
Bendrai pastebima, kad neveiksniy paskoly portfelis santykinai palyginus su bendru
paskoly portfeliu maz¢ja arba auga neZymiai, taciau to priezastys yra kelios:

1.bankai per 2020 metus Zenkliai sumazino naujy kredity iSdavima ne finansinéms jmonéms,
vertindami padidéjusig jy kredito rizika;

2.vis dar taikomos valstybiniu lygiu pagalba nukentéjusioms jmonéms;

3.vykdomas paskoly restruktiirizavimas (forbone) (imoky atidéjimas) ir kei¢iamos kredito
salygos taip kredity nepriskiriant neveiksniy paskoly grupei. Restruktiirizuoty paskoly augimas visgi
rodo, kad didéja jmoniy patirianciy sunkumus grazinant paskolas.

Taciau ECB prognozuoja, kad dél pandemijos sukelta ekonomikos krizé labai iSaugs
neveiksniy paskoly skaicius pagal tikéting scenarijy iki 2022 m. pabaigos jos galéty pasiekti 1,4 trin.
EUR.!!

Siekiant jvertinti kredito rizikos pasikeitima dél pandemijos analizuojant jmoniy bankroty
skaiCiy susiduriame su laikinu duomeny trikumu. Pra¢jus 4 ménesiams nuo 2020 mety pabaigos vis
dar néra paskelbti statistiniai duomenys uz praeitg ataskaitinj laikotarpj. Naujy jmoniy registracijos
ir bankroty deklaracijy stebésena kas ketvirt] yra labai svarbi, nes ji teikia daugiau naujausios
informacijos apie jmoniy ekonominés aplinkos pokyCius, o ne tradicinius metinius verslo
demografijos statistinius duomenis. Ypa¢ 2020 m. ketvir¢io duomenys gali suteikti svarbios
informacijos apie COVID-19 pandemijos ekonominj poveikj. Ketvirtiniai duomenys ypa¢ svarbiis
politikos formuotojams ir Europos centriniam bankui, kai veiksmy reikia dél verslo ciklo pokycCiy
apskritai, tac¢iau ir ypaC dabartinémis aplinkybémis. IS vienos pusés situacija dél jmoniy bankroty yra

neaiski, nes daugelis jmoniy veikla tebéra sustabdyta valstybiniu lygmeniu ir joms teikiama pagalba

149 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/QANDA 20 2376;
150

https://www.bankingsupervision.europa.cu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstatistics_fourth quarter 2020 202104
~5f2a05de9f.en.pdf?0e4a524d57f00972a9926c¢34b8f390f2d
151 https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/npl/html/index.en.html
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jvairiomis priemonémis. Galima daryti prielaida, kad bankroty skaicius iSaugs tuomet, kad valstybeés
atlaisvins suvarzymus imoniy veiklai ir nebeteiks pagalbos.

Kitas rodiklis, kuris galéty buti analizuojamas siekiant jvertinti jmoniy kredito rizikg yra
bendrasis jmoniy jsiskolinimo rodiklis. 2020 m. $is rodiklis yra reik§mingai padidéjes.'>> Ne finansy
bendroviy bendrasis jsiskolinimas prognozuojama, kad turéty Siek tiek sumazéti, taciau per
artimiausius metus vis dar turéty buti didesnis negu pries kriz¢. Pradinj ne finansy bendroviy bendrojo
isiskolinimo didéjimg nulémé labai sumazéjes jmoniy pelnas ir dél to padidéjes skolos finansavimas
siekiant kompensuoti likvidumo triikuma.!>® Vertinant ateities perspektyvas, numatoma, kad,
artimiausioje ateityje dar Siek tiek didésigs, jmoniy bendrasis jsiskolinimas truputj sumazeés ir 2023 m.
bus gerokai didesnio nei iki krizés jau ir taip nemazo buvusio lygio.

Padidéjegs bendrosios skolos santykis prognozuojamu laikotarpiu turéty slopinti verslo
investicijy augimag, nepaisant dideliy pozicijy grynaisiais, nes jmonés imasi veiksmy savo balansy
buklei pagerinti. Taciau galincias kilti abejones dél skolos tvarumo turéty i§sklaidyti jmoniy bendrieji
paliikany mokejimai, kurie, buve rekordiskai Zemo lygio, numatoma, per ateinancius laikotarpius tik

Siek tiek padides.

3.4. Kredito rizikos vertinimo proceso ir valdymo poky¢iai bankuose

Analizuojant kredito rizikos vertimo ir valdymo procesg pastebima, kad analizé ir
sprendimy priémimas pereina j realy laikg kaip ir jprastai krizés laikotarpyje. Naudojant realaus laiko
verslo duomenis priimant sprendimus ir pazangius analitinius metodus perzitirimas ne tik esamy
kredity valdymas, bet ir naujos prisiimamos kredito rizikos vertinimo procesas.

Kredito rizikos vertinimo ir valdymo procesai keiciasi i§ esmés, bet svarbiausi yra Siose srityse:
¢ naujy duomeny ir iSankstinio perspéjimo rodikliy i§ alternatyviy Saltiniy paieska;
¢ naujy kredito rizikos vertinimo modeliy kiirime ir/arba jy tobulinime jvedant naujus
duomenis ir parametrus.

Tradiciniai duomeny $altiniai, kuriais paprastai naudojami banky kredity rizikos modeliuose
(finansiniai ir elgsenos), néra iSsamis vertinti dabartinés ekonomingés aplinkos sudétinguma ir temp3.
Ekonominiai rodikliai ir skolininky finansin¢ informacija daznai stebimi pavéluotai, o kai kuriuos
dabartinius rodiklius iSkraipo privacios ir vieSosios pagalbos programos, sitilomos reaguojant }
COVID-19. Daugiau démesio reikia skirti tradiciniy duomeny papildymui remiantis alternatyviais

duomeny Saltiniais.

152 https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-datasets/-/tec00102
133 https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202103_ecbstaff~3f6efd7e8£.1t.html
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Sandoriy duomenys suteikia labai prieinamg realaus laiko finansinés biiklés rodiklj tiek
mazmeniniy, tick nemazmeniniy portfeliy atzvilgiu, kuris gali sustiprinti jvairius kredito gyvavimo
ciklo komponentus. Analitika apie gaunamy ir iSeinan¢iy mokejimy pobudj gali suteikti gilesniy
1zvalgy apie kredito pajéguma, kokybe ir elgsenos pokycius, ypac tarp mazmeninés prekybos ir mikro
jmoniy.

Dabartinio sandoriy srauto (lygio, daznumo ir kintamumo) analiz¢ pries ir po COVID-19
gali padéti stebéti mazy ir vidutiniy jmoniy (nereitinguojamy iSorés agenttry ir neprekiaujanciy savo
vertybiniais popieriais rinkoje) veiklos rezultatus (ir rizikg), kartu nustatant ankstyvuosius kredito
rizikos augima jspéjamuosius zenklus, susijusius su probleminiais kreditais, kuriuos galima pastebéti
anksciau, nei vartotojas susiduria su mokéjimo sunkumais. Kai kuriais atvejais istoriniai finansiniai
rodikliai galéty biiti papildyti arba pakeisti sandoriy duomenimis pagristu finansiniu indeksu. Ateityje
bankai turéty ieSkoti galimybiy gauti daugiau jzvalgy naudodami jvairius kitus duomeny Saltinius,
jskaitant vertés grandinés susiejimo duomenis, sveikatos ir (arba) geografijos duomenis, e. prekyba
ir elektronines mokesciy formas.

D¢l to kils klausimy dé¢l dabartinés duomeny valdymo infrastruktiiros tinkamumo.
Institucijoms, kurios iki $iol nenoriai investavo ] didelio daznio didziyjy duomeny platformas, dabar
gali tekti paspartinti savo technologijy iSlaidas vykdant kitas COVID-19 iniciatyvas, susijusias su
pokyciais bankuose. Kad galéty naudotis nepanaudotais duomeny Saltiniais, bankams gali tekti plésti
savo ekosistemg ir uzmegzti naujus rysius su iSorés paslaugy teikéjais. Pastarojo meto pastangos
stiprinti vartotojy duomeny apsaugg ir duomeny vientisuma, taip pat platesné treciyjy Saliy rizikos

valdymo darbotvarké turéty biiti buitinas pagrindas Siai tendencijai palengvinti

16 lenteleé. Pagrindiniai COVID-19 krizés jtakoti didziausios grésmés vertinant kredito rizikg ir
analizuojant duomenis ir naujus jy Saltinius

Saltinis: sudaryta darbo autorés, apibendrinus priezitiros institucijy ir praktiky rekomendacijas

Nauja grésmé Kkredito rizikos | Potencialis nauji Kkredito rizikos vertinimo
vertinime principai ir siiloma rizikos maZinimo priemoné
Pasikeitimai kredito jvertinime | Analizuoti  paklausos poreik; ir atsikiirimo

sektoriaus ir subsektoriaus lygyje

trajektorijas ir duomenis transformuoti i informacija
apie jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe;

Sudétinga  diferencijuoti  skolininky
rizikos lygius tame paciame sektoriuje
arba subsektoriuje

Gilintis | skolininky finansus ir taikomg verslo
modelj, kad biity jvertintas atsparumas COVID-19-
krizés poveikiui;

Su  krizémis susijusiy  duomeny | Gauti transakcijy duomenis apie piniginiy srauty
apibendrinimy yra nedaug, jie gavimas | judéjimg ir priecinamuma; gauti alternatyvius auksto
véluoja, jy negalima panaudoti | intensyvumo duomenis nustatyti pajamy

automatiSkai priimant sprendimus.

tendencijas; Gautus duomeny rezultatus pritaikyti
prie sprendimy priémimo automatizavimo;
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4 | Socialiai atsakingas kredito jmoky | Peréjimas prie naujo sgveikos su klientais modelio ir
surinkimas susietas su besikeifian¢ia | naujo modelio  pritaikymas |  skaitmening
klienty finansine ir verslo situacija. transformacija;

5 | ISaugus didelei neveiksniy paskoly | Kurti konkretiems sektoriams skirtus sprendimus,
bangai Sios situacijos sprendimui | padidinti pajégumus ir jvertinti organisky galimybiy
reikalinga surasti naujus vertinimo ir | ekonoming¢ nauda lyginant su neorganiSkomis
valdymo biidus. (dirbtinémis).

Pirmieji trys poky¢iai siejami su poveikiu rizikos vertinimui (underwriting) ir stebésenai
(monitoring). Per dabarting krize¢ kreditingumo poky¢iai pagal sektorius ir jy poSakius skiriasi labiau
nei ankstesniy kriziy laikotarpiais. Toliau darbe yra suklasifikuota Sios krizés metu kreditavimo
proceso pokyc€iai, su kredito rizikos valdymu susijusi procediira ir poveikis kredito rizikos

atid¢jiniams ir kapitalui.
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17 lentelé. Kreditavimo proceso poky¢iai, sprendimo biidai ir poveikis atidéjiniy kredito rizikai

apskaic¢iavimui

Saltinis: sudaryta darbo autorés, apibendrinus prieZiiiros institucijy ir praktiky rekomendacijas'>*

Kreditavimo procesas

Kredity rizikos proceso
valdymas

Atidéjiniai kredito rizikai ir
kapitalas

Greita kredito rizikos
analizé, sektoriaus,
industrijos

analizés, kredito reitingo
perzitira banke

Poveikio vertinimas kredito
rizikai ir kreditingumui:
priemonés/produkto, kliento
ir portfelio lygmenyse.

Trumpalaikiy ir vidutinés
trukmes kapitalo poreikiy
nustatymas;

Tikslinis kapitalo didinimas
atsizvelgiant | testavimo
nepalankiausiomis sglygomis
rezultatus.

Naujy kredity paraisky ir
seny kredity sutarciy
pakeitimy apdorojimo,

Skubi ir savalaiké klienty
paskoly perziiira;
Priimtino kredito rizikos

Dinaminiai skai¢iavimai'>®
atid¢jiniams kredito rizikai
padengti

tikrinimo, tvirtinimo proceso | apetito bei kity limity vertinant naujausius
sukiirimas siekiant koregavimas, jy duomenis ekonominiy
veiksmingai jvykdyti jdiegimas; valdymas virSijus | prognoziy ir

valstybiniy subsidijy nustatytus limitus, klienty RWA poveikj.

programas komunikavimas

Papildomas istekliy Trumpojo ir vidutinés Skubus ir periodinis kredito

skyrimas: administruoti
klientams gavusiems
valstybés parama, subsidijas,
garantijas bei klienty
restruktiirizavimo ir jy
kreditoriniy jsipareigojimy
atvejais.

trukmés laikotarpiy veiklos
scenarijy analizé ir
jgyvendinimas, poveikis
paskoly portfeliui,

iskaitant

poveikj KRI (pagrindiniams
rizikos rodikliams).

uzstaty perkainojimas
siekiant jvertinti vertés
poky€ius ir  jy teisingus
atvaizdavima ataskaitose

Per¢jimas prie naujy rodikliy vertinimo skatina atnaujint kredito rizikos vertinimo modelius
ir metodus. Tai padéty bankams jveikti dabarting krize, bet taip pat tapty pakopinio rizikos vertinimo
pokyc¢io pagrindu, kuris turés biiti plétojamas artimiausiais metais. Manoma, kad bankai iSlaikys ir
iSplés Sig praktika net ir po krizés, kad kredito rizika biity valdoma veiksmingiau, o klientai biity
geriau aptarnaujami ir grei¢iau grizty prie veiklos rezultaty augimo.

Analizuodami naujus duomenis ir ieSkodami koreliaciniy veiksniy jtakojanc¢iy kredito rizika
bankai kuria sudétinius rizikos vertinimo modelius naudojant geografijos ir pramonés sektoriaus
duomenis.

Geografinés vietovés vertinamos pagal sveikatos apsaugos duomenis ir Sie duomenys

gretinami su geografinése vietovése dirban¢iomis jmonémis, kuriy kredito rizika kinta priklausomai

154 European Central bank, Identification and measurement of credit risk in the context of the coronavirus (COVID-19) pandemic,

SSM-2020-0744, 4 December 2020.
155 Dinaminiai skai¢iavimai skirti rasti modeliy savyjy svyravimo daznius ir charakteringgsias formas
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nuo susirgimy skai¢iaus. Sie nauji kompleksiniai metodai padeda bankams aiskiau i§segmentuoti
skolininkus.

Jungtinése Amerikos Valstijose bankai naudoja sukauptus duomenis, kurie anks¢iau buvo
naudojami verslo lyginamajai analizei, kad biity galima stebéti grynyjy pinigy srauty rezultatus pagal
regionus ir sektorius. Transakcijy duomeny svarba taip pat did¢ja Azijoje ir apskritai besivystanciose
rinkose. Cia bankai ilga laika rémési kokybiniais veiksniais, kuriais jie sické kiek jmanoma
objektyviau pasinaudoti, kad kompensuoty konkretesniy finansiniy duomeny trikuma. Sie bankai
taip pat tiria viesai prieinamus duomenis kaip priemong papildyti kokybinj vertinimg informacija ir
priimti sprendimus $iuo laikotarpiu.

Kaip vieng i§ kredito rizikos vertinimo veiksniy galima rinktis geografinés vieta, kuri
anksciau globalios rinkos saglygomis nebuvo tokia svarbi nesant ekonominiy suvarzymy konkretiems
regionams dél pandemijos paplitimo ir valstybés pajégumy teikti pagalbg. Pavyzdziui, JAV bankai
jvertino COVID-19 poveikj, naudodamas rizikos lygius kiekvienam pramonés ir geografinés vietos
kintamyjy vertinant kredito rizikg priklausomybei ir vertindami kredito rizika jmonéms taiko

konkreciy vietos (miesto) rizikos koeficientus.

6. paveikslas. Kredito rizikos lygio nustatymas pagal pramonés Sakg ir jmonés veikla konkrecioje
geografinéje vietoje.

Saltinis: Koulouridi E, Kumar S, Nario L, Pepanides T., Vettori M;

JAV valstiju ir didZiyjy miesty klasteriai |

1 6

Statyba;
Transportas

Mazmeniné prekyba;
Sveikatos priezitira ir socialiné
parama;

Apgyvendinimas ir maistas

Nekilnojamasis turtas;
Administravimg ir parama;
Atlieky tvarkymas ir regeneravimas

Profesinés, mokslinés ir techninés
paslaugos; Finansai ir draudimas

Pramonés sektoriu grupés

Didmeniné prekyba; Gamyba,;
Kasyba

Néra pakankamai duomeny kaip placiai ir s€ékmingai bankai kredito rizikos analizei ir
vertinimui naudoty transakcinius duomenis (klienty pinigy srauty pasikeitimais vertinant mokéjimus

ir jplaukas), nes duomenys yra nestruktiirizuoti ir labai platiis bei dideliy apimciy. IeSkoma galimybiy
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banky transakcijy duomenis pritaikyti prie konkretaus kliento — iki jy pirkéjy, klientams ir mokestiniy
isipareigojimy. Analizuojant vieSojoje erdveéje pasirodancia kredito riziky praktiky komentarus
pastebima, kad | savo kredito rizikos modelius bando perkelti arba jau dalinai naudoja transakcijy
duomenis suvokiant, kad Sie duomenys parodo krizés paveiktus klientus ir leidZia susidaryti tikslesnj
ir iSsamesnj banko kliento profil;.

Pagal rizikos ribojimo taisykles reikalaujama per visg ekonomikos ciklg jvertinti rizikos
parametrus, taciau bankai gali lanks¢iau skaiciuoti savo modelius. Tai galéty biiti svarbu, jei modeliai
siekty suderinti pablogéjusias sglygas su iSskirtinémis dabartinés padéties ypatybémis. Daugelis
banky aktyviai persvarsto savo ilgalaikius PD skai¢iavimus ir koreguoja ciklines koreliacijas.
Bankai, kuriems taikomi vidaus reitingais grindziami metodai, susidurs su sunkumais, kad biity
uztikrinta diskriminaciné reitingy modeliy galia atsizvelgiant | dabartines iSskirtines ekonomines
salygas, kurios neatsispindi ankstesnése istorinése laiko eilutése. Modelio kalibravimas ir modelio
patvirtinimas turés susidoroti su nauju reikSmingu reitingy jvediniy pokyc¢iu, ypac atsizvelgiant |
toleruotiny rizikos rodikliy virSijimg (taip pat turés itakos banky vidaus politikai ir procediiroms).
Kuriant papildomas kredito rizikos vertinimo sistemas, reikia jvertinti ir naujas kredito rizikas
susijusias su klimato kaita, geopolitine rizika ar kitais platesniais tvarumo klausimais. Labai svarbu
sukurti metodus, kurie nebiity pernelyg per daug priklausomi nuo istoriniy tendencijy, kurios gali
neatitikti dabartinés krizés, ir kartu netinkamai sustiprinti trumpalaikes koreliacijas su dabartiniais

duomenimis ir ekonomine situacija.
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4. ISVADOS

[Sanalizavus moksling literatiirg, banky kredito rizikga reglamentuojancius teisés aktus,
apibendrinus praktiky jzvalgas, naudojant ukio statistikos duomenis ir atsizvelgiant j darbo
uzdavinius padarytos tokios iSvados:

1. Ne finansy imoniy kredito rizikos vertinimg skolinantis i§ komerciniy banky jtakoja daugybé
iSoriniy ir vidiniy veiksniy:

a) kredito rizikos vertinimui didele jtaka daro direktyviniai teisés aktai, reglamentuojantys
banky veiklg: Europos Sajungos valstybése narése Bazelio banky priezitiros komiteto direktyvos,
nacionaliniy centriniy banky kaip veiklos prieziiiros institucijy sprendimai, banky vidaus
dokumentai. Kredito rizikos vertinimas kaip procesas yra nuolatos perzitirimas ir tobulinamas ne tik
1§ vidinio banky poreikio kuo aiSkiau nustatyti klienty kredito rizika, taCiau ir vis grieztéjanti banky
veiklos prieziiira skatina pokycius §ioje srityje.

b) Kredito rizikos vertinimas priklauso nuo makroekonomings situacijos vertinimo rodikliy.
Banko atsparumg ir jo kapitalo pakankamumg pokyc€iams bankas jsivertina testuodamas
nepalankiausiomis sglygomis ir vertindami jvairias banko veikloje iSkylancias rizikas, tame tarpe ir
kredito rizika. Vertinant COVID-19 krizés jtakg 2020 metais atlikti ES banky testavimo
nepalankiausiomis sglygomis rezultatai parodé, kad Europoje veikiantys bankai yra pasirenge veikti
susiklosCius scenarijui pagal nepalankiausias saglygas. Analizuojant vieSai teiktas makroekonominiy
rodikliy prognozes ES valstybése pastebime, kad nebuvo tikétasi tokio Zenklaus ekonomikos
nuosmukio koks iStiko 2020 mety pavasarj ir tgsési iki mety pabaigos.

¢) Kredito rizikos vertinimg jtakoja banko veiklai taikomi apskaitos reikalavimai. Periodinis
kredity vertinimas pagal rizika ir atidéjiniy skai¢iavimas turi jtakos banko kapitalo pakankamumui ir
kitiems veiklos rodikliais, kontroliuojamiems priezitiros institucijy. Tai daro jtaka kredito rizikos
apetitui, priimtiniems rizikos limitams. 9-TFAS (ES) ir CELCL (JAV) apskaitos standarty jvedimas
pakeité¢ kredito vertés apskaita, kartu keisdamas kredito rizikos vertinimg esamoms ir biisimoms
paskoloms. Pazymétina, kad lyginant abu standartus, kredito periodo vertinimo pradzioje taikant 9-
TFAS apskaiciuojamas didesnis kredito vertés sumazé¢jimas nei taikant CECL standarta, todél
pirminiu jy taikymo periodu Europos bankai finansinése ataskaitose rodo, kad jie patys, tiek jy
kredituoti klientai patiria didesn¢ kredito rizika nei ankstesniais ataskaitiniais laikotarpiais. D¢l Sios
priezasties yra sudétinga vertinti kokia dalimi kredito rizika iSaugo dél apskaitiniy reikalavimy jtakos
poky¢io, kiek dél COVID-19 krizés.

d)Kredito rizikos vertinimas neatskiriamas nuo bendry tendencijy ekonomikoje. Ivairis

tvaraus verslo koncepcijag apibréziantys veiksniai jtakoja kredito rizikos vertinimg kreditais
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finansuojant investicinius projektus, teikiant kreditus skirtus apyvartinéms léSoms vykdyti veiklg ir
kt. Tvarumo konceptas banky kreditavimo veikloje yra taikomas neseniai. Tyrimai dél tvarumo
koncepty taikymo jmoniy veikloje yra priestaringi. Tvarumo vertinimo kriterijai, kurie yra daugiau
kokybiniai vertinimo rodikliai, nei kiekybiniai, tebeliko aktualiis ir pasikeitus ekonominei situacijai
del COVID-19.

e) Kredito rizikos vertinimui jtakos turi kokybiniai ir kiekybiniai jmonés rodikliai: jmonés
finansiniai rodikliai, operacing rizika apibréziantys veiksniai: jmonés valdymas, struktiira ir kt.
Analizuojant kredito rizikos vertinimo proceso kaitos tendencijas pastebima, kad dabartingje
situacijoje d¢l COVID-19 vel linkstama remtis ekspertiniais vertinimais, pasitelkiant kokybinius
imongs vertinimo rodiklius.

Ne finansy jmoniy kredito rizikos vertinimo procesas po paskutinés finansy krizés iki
dabartinés buvo intensyviai perzitrimas, tobulinamas, jvedamos naujos prieziiiros institucijy
priemonés. Kredito rizikg vertinimg tiriantys mokslininkai, tiek praktikai sutinka, kad ne formali
atitiktis iSorés ar vidaus teisés aktams lemia sékmingg ir efektyvig kredito rizikos vertinima, o
priemoniy kompleksas, susidedantis i$ iSorés ir vidiniy veiksniy.

2. Kredito rizikos vertinimas neatskiriamas nuo kredito rizikos modeliy naudojimo.
Susisteminus ir palyginus kokybinius ir kiekybinius vertinimo metodus bei kredito rizikos vertinimo
modelius skirtus vertinti ne finansines jmones, matome, kad istoriSkai vertinant kredity rizikos
vertinimo modeliai keitési sudétingéjant bankinei veiklai, atsirandant vis naujiems kredito
produktams bei kredito rizika mazinan¢ioms priemonéms, pvz. iSvestiniams kredito rizikos
produktams. Nuo ekspertiniais metodais grindziamo vertinimo pereita prie statistiniais, matematiniais
metodais apskaiciuojamos ir vertinamos kredito rizikos modeliuose naudojant ne tik jmonés
istorinius finansinius duomenis, bet jtraukiant ir rinkos prognozes. Nepaisant to, kad kredito rizikos
vertinimo modeliai nuolatos tobulinami pagal rinkos poreikius ir grieztéjant priezitiros instituciniams
reikalavimams, taciau juose, remiantis prieziiiros institucijy vykdoma modeliy, kintamyjy, jy
parametry ir gaunamy rezultaty patikra, nustatoma nemazai modeliy trikumy. Kadangi rinkoje esanti
situacija vis keiciasi, atsiranda naujy duomeny ir alternatyviy jy Saltiniy, kredito rizikos modeliy
vystymas tebéra prioritetinis ir nuolatinés stebésenos ir kontrolés reikalingas procesas.

3. Prasidéjus su COVID-19 pasauliné ekonominé ir verslo krizé per labai trumpg laikg lémé
labai iSaugusig kredito rizika, kurios vertinimui, valdymui nebuvo pasiruosta. Per trumpa laikg reikéjo
naujai jvertinti esamus kreditus bei tinkamai pasirengti naujy kredity iSdavimui, blogy paskoly
administravimui. Darbe buvo siekiama numatyti po COVID-19 pandemijos atsiradusius pokycius
kredito rizikos vertinime: Salies, industrijos ir jmonés lygiuose, kartu nustatant naujus vertinimo

rodiklius ir alternatyvius informacijos Saltinius:
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3.1. Salies lygyje kredito rizikos vertinimas sicjamas su makroekonominiy rodikliy (BVP,
nedarbo lygio, ilgalaikiy paliikany normy, NT kainy poky¢iy ir kt. ) kaita, Salies formalaus reitingo
nustatymu, bei valstybiniu lygiu taikomomis priemonés (tieck ekonominés veiklos ribojimu, tiek
teikiama pagalba jmonéms) dél COVID-19. Kadangi pries pat krize¢ nebuvo tikimasi tokio COVID-
19 poveikio ekonomikai, nebuvo aiSku kokius duomenis naudoti norint tinkamai jvertinti
(apskaiCiuoti) kredito rizikos pokytj artimiausiu laikotarpiu, tod¢l galima daryti iSvada, kad kredito
rizikos vertinimas atliekamas su Zenklia paklaida.

3.2. Industrijos lygyje situacija vis dar néra aisSki dél tebetaikomy valstybés pagalbos
priemoniy, bei dél skirtingy tose paciose sektoriuose ir industrijose veikianciy jmoniy veiklos
modeliy atsparumo COVID-19 jtakai. Analizuojant pasitik¢jimo rodikliy pramonei, statybai,
paslaugoms, mazmeninei prekybai ir vartotojams kaitg pagal jy atskirtas sudétines dalis 2018.01. -
2021.04 periodu matome, kad didziausias pasitikéjimo rodikliy smukimas buvo prasidéjus COVID-
19 pandemijai (2020.03-06 ) ir toliau sprendziant 1S to, kad pasitikéjimo rodikliai kyla auksStyn, galime
teikti, kad ES gyventojai pasitiki vyriausybiy taikomis priemonémis valdant krizg, taip pat ir verslo
atsparumu krizei. Sprendziant i§ $iy pasitikéjimo rodikliy tendencijy, galima tikétis, kad artimiausiu
laiku wikio sektoriai ir atskiros industrijos nepatirs didesnio kredito rizikos didéjimo Suolio nei 2020
m. pavasarj.

3.3. Imonés lygyje kredito rizikos vertinimas susiduria su dar didesniais i§Stkiais nei valstybés
ar industrijos kredito rizikos vertinimas, nes istoriniai jmonés duomenys per trumpa laika tapo
neinformatyviis. Kiekybinis ir kokybinis vertinimas gali biiti atlickamas vertinant veiklos rezultaty
atsparumg COVID-19 jtakai. Imoniy kredito rizikai vertinti reikalingi nauji finansiniai duomenys,
nauja sektoriaus, industrijos analiz¢, jvertinant ir valstybés pagalba sektoriuje, kuriame veikia jmone.
Bankai vertindami rizika j savo modelius gali jtraukti ir naujus duomenis — jmoniy einamosios banko
saskaitos pokycius, atsiskaitymy per banka skaic¢iy, POS apyvartos pokycius ir kt. Iki COVID-19
naudoti statistiniai/metodai neabejotinai privalo biiti papildomi kokybiniais vertinimais,
ekspertinémis analizémis.

3.4. Vertinant kredito rizika reikia vertinti naujus duomenis, juos surinkti, agreguoti, jvertinti ir
jkomponuoti j naudojamus kredito rizikos vertinimo modelius. Nauji duomenys, kuriuos reikia
jvertinti:

a) industrijos, kurioje veikia imoné, perspektyvos,

b) jmonés rodikliai, kuriuos jtakojo apribota veikla, sutrikusi tiekimo grandin¢ d¢l pasauliniy

ribojimy bei staigaus netekimo balanso tarp paklausos ir pasiiilos ir kitus.

Pagrindiniai pokyc€iai bankuose vertinant ne finansy jmoniy kredito rizikos vertinimg dél

COVID-19:
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e alternatyviy duomeny Saltiniy paieska ir pritaikymas modeliuose. Siekdami papildyti senesnius
turimus finansinius duomenis apie jmones, bankai privalo ieSkoti naujy Saltiniy kredito rizikai
vertinti: didelio intensyvumo duomenis apie pandemija, fiziniy asmeny judéjimg, operacinés veiklos
rodiklius, nedirbanciy asmeny skaiciaus pokycius ir kitus rodiklius.

e transakcijy ir sandoriy duomeny naudojimas. Banko kaip sandorio Salies prieiga prie jmoniy
transakcijy duomeny ir jy vertinimas yra labai svarbis duomeny Saltiniai, ypa¢ vertinant jmones
labiausiai krizés paveiktuose sektoriuose. Taip pat svarbus informacijos Saltinis vertinant pinigy
srautus yra einamosios sgskaitos balanso poky¢iai.

¢ kiekybiniy duomeny atnaujinimas atskiry paskoly ir portfelio analizei. Banko kredity portfelio
stebésena turéty apimti kiekybinius iSorés duomeny Saltinius vertinant rizikas, pavyzdziui, vieSai
skelbiamus jvairius duomenis apie krizés paveikty subsektoriy veiklos rezultatus: jmoniy
pelninguma, pardavimy, skoly ir turto santykiy kaita.

e finansiniy duomeny atnaujinimas vertinant esamus klientus ir jy kreditus. Siekiant atskleisti ar
jmong¢ vis dar tebéra grazinti kredita, reikia i§ naujo jvertinti grynyjy pinigy srautus ir finansinj sverta,
reikia naujausio balanso duomeny apie turimus turto, jsipareigojimy likucius ir jy santykj, o ne tik
pelno (nuostolio) ataskaity (P&L).

¢ naujy kredito rizikos procesy ir Sablony sukiirimas. Naujai pritaikyti prie esamos situacijos
banke kredito rizikos vertinimo Sablonai ir i§ anksto patvirtinti kredito rizikos vertinimo limitai bei
dalies funkcijy delegavimas padéty greitai iSanalizuoti ir jvertinti kredito paraiskas, o iStekliai ir
procesai prisitaikyty prie didéjanciy darbo apimciy dél neveiksniy paskoly skai¢iaus iSaugimo

artimiausiu laikotarpiu, kai valstybés pagalbos priemonés nebus taikomos.
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6. PRIEDAI

1 priedas. Vidutinis kredito vertés sumaz¢jimas visuose Europos bankuose atliekant testavimag
nepalankiausiomis sglygomis

Prie§ jvedant 9-TFAS standarta buvo testuojami Europos bankai. '*° 2014 metais apémé 43
bankus 1§ skirtingy Europos Saliy. Reprezentuojanti imtis 70% FEuro zonos. Paveiksle
atvaizduojama ,,Soko* efektas specialiesiems atidéjiniams pradéjus taikyti 9-TFAS. Tuo paciu
metu galima pastebéti, kad véliau turtg perkeliant i§ 1 grupés i 2 arba 3 grupes ir vélesniam

tikétiny kredito nuostoliy pripazinimui reikia tik neesminiy papildomy vertés sumazéjimo

atvejy.
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136 A Closer Look at CECL: What Can We Learn from the European Implementation of IFRS 9?,
https://sites.law.duke.edu/thefinregblog/2020/01/29/a-closer-look-at-cecl-what-can-we-learn-from-the-european-
implementation-of-ifrs-9/
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2 priedas. 9-TFAS taikymo poveikis 11 pagrindiniy banky pasaulyje '%’

Bankas | Atidéjiniai | Padidéjimas | Padidéjimas | Paskolos Padidéjimas | 9-TFAS
balanse balansine (%) (Eur, (% nuo atidéjiniai
pagal TAS | verte (Eur, milijony) 1%) (% nuo
39 (Eur, milijony.) gautiny
milijonu.) sumy)

ABN- 2.46 0.2 8.1 275 7 1.0

AMRO

Barclays 5.34 2.5 47.3 416 60 1.9

BNP- 26.0 3.0 11.5 728 41 4.0

Paribas

DBS 3.26 (0.1) (1.4) 202 (2) 1.6

Deutsche 4.2 0.8 19.0 402 20 1.2

HSBC 6.46 1.7 26.5 803 23 1.0

Lloyds 2.47 1.5 59.1 536 28 0.7

Maybank 1.7 0.4 24.9 99 42 2.1

Standard 1.28 0.3 26.3 70 56 2.7

RBS 4.26 0.7 15.8 398 17 1.3

Unicredit 23.8 3.2 13.4 449 71 6.0

157 https://www.accaglobal.com/pk/en/member/member/accounting-business/2019/02/insights/ifrs-9.html
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3 priedas. Pagrindiniy pasauliniy kredito reitingy naudojami simboliai reiskiantys
kreditinguma ir kredito kokybe.

Fitch o
Moody's S&P _ Apibiidinimas
Ratings
Aaa AAA AAA Auksciausias saugumo lygis
Aal AA+ AA+ Aukstas saugumo lygis
Aa2 AA AA Aukstas saugumo lygis
Aa3 AA- AA- Aukstas saugumo lygis
Al A+ A+ Aukstesnis investicinis reitingas
A2 A A Aukstesnis investicinis reitingas
A3 A- A- Aukstesnis investicinis reitingas
Baal BBB+ BBB+ Zemesnis investicinis reitingas
Baa2 BBB BBB Zemesnis investicinis reitingas
Baa3 BBB- BBB- Zemesnis investicinis reitingas
Bal BB+ BB+ Neinvesticinis (spekuliacinis) reitingas
Ba2 BB BB Neinvesticinis (spekuliacinis) reitingas
Ba3 BB- BB- Neinvesticinis (spekuliacinis) reitingas
B1 B+ B+ Labai spekuliacinis reitingas
B2 B B Labai spekuliacinis reitingas
B3 B- B- Labai spekuliacinis reitingas
Caal CCC+ CCC+ Bloga bukle
Caa2 CCC CCC Bloga biikle
Caa3 CCC- CCC- Bloga biikleé
Ca CC CC Ypac spekuliacinis reitingas
C C C Galimas jsipareigojimy nevykdymas
- D D Isipareigojimy nevykdymas
WR - - Nutrauktas reitingavimas
NR NR - Nereitinguojamas
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4 priedas Kredity (paskoly) pagal riiSis grupavimas

Saltinis. Jasiené M. 138

Pagal skolininko raisj:

e Individualiems asmenims;
Verslo jmonéms;
Ne verslo institucijoms;
Finansy institucijoms
Valstybés institucijoms;
e UZsienio iikio subjektams

Pagal terming:
e Trumpalaikés;
e Vidutinio termino;
o Ilgalaikés.

Pagal palikany normas:
e Pastoviy (fiksuoty) paliikany
normy;
e Kintamy palikany normy.

Pagal paskolos uztikrinimo priemong
(apdraudima);

Su uZstatu;

Su jkeitimu;

Su garantija;

Su laidavimu;

Be uztikrinimo priemonés;

Pagal paskolos rizika:
e Standartinés;
e Galimos rizikos;
e Abejotinos;
e Nuostolingos;

Pagal jkei¢iamo turto pobiid;:
e Lombardinis kreditas (jkei¢iamas
kilnojamasis turtas);
e Hipotekinis (jkei¢iamas nekilnojamasis
turtas);

Pagal tiksla:
e Apyvartiniam kapitalui;
e Pagrindiniam kapitalui;

Pagal paskolos suteikimo biida:
e Vienetinés (vienkartinés);
e Kredito linijos;

e Nacionaline;
e Uzsienio valiuta.

e Bistui; e Kredito limitai (overdraftai)
e Vartojimo tikslams
Pagal valiuta: Pagal kredituojama tikio Saka:

e Pramonei;
e Zemés ukiui;
e Prekybai ir kt.

158 Jasiené M.,Pinigai ir kreditas, 2013
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5 priedas. Tvarumo kriterijy pavyzdziai jtraukiami j kredito rizikos vertinimg ir valdyma !>

Tradiciniai Ekonominiai Aplinkosaugos Socialiniai tvarumo

Kriterijai tvarumo Kriterijai tvarumo Kriterijai Kriterijai

Reputacija Grynosios skolos | ISlaidos aplinkos | Atlygio politika

aptarnavimas apsaugos priemonéms

Teisinés galimybés | Tvarus augimas UZzterStumo emisijos Sveikatos apsaugos

skolintis politika

Vadovybés Plétros kokybiskumas | Statyby  palankumas | Darbuotojy

kompetencijos aplinkai socialinés apsaugos
politika

Atitiktis teisés | Sektoriaus vystymasis | Prisitaikymas prie | Darbuotojy

aktams dabartyje ir aplinkos ir | isitraukimas j jmonés

ateityje kraStovaizdzio valdyseng

Santykiai su | Aplinkosauginio Dirvozemio erozija Darbo viety atitiktis
skolintojais aspekto jtraukimas | reikalavimams
ekonominio pobiidzio
sprendimy pri€émima
Plétros Atsparumas krizéms | DirvoZzemio sausinimas | Darbo  salygy ir
potencialumas darbo laiko
lankstumas
Biudzeto Zmogiskieji iStekliai | Nuoteky emisija
laikymasis imonéje
Dividendy politika | Santykiai su vietine | Nuoteky kokybé
bendruomene
Sektorius Nelaimingy UZtersto oro emisija
atsitikimy rizika
Regionas Darbo viety kiirimas | TriukSmo emisija
Produktas ir rinka | Imonés dydzio | IStekliy apsauga
adekvatumas
Konkuravimas Eko- efektyvumas Medziagy
panaudojimas
Klientai Informacija ir Rodiklis
komunikacija atsinaujinanciy ir
neatsinaujinanciy
energijos Saltiniy
naudojimas
Tiekéjai Gamybos Naudojimas
produktyvumas atsinaujinancios
energijos
Uzsakymy kiekis | Teritorijy ir erdvés | Vandens (kiekio)
planavimas sunaudojimas
Ateities antkainis | Riboty galimybiy
asmeny judéjimo
galimybés

159 Weber O., Scholz R.W, Michalik G. Incorporating sustainability criteria into credit risk management, issue Online:05
January 2010, https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/bse.636
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Ataskaitos

Automobiliy  parko
kokybé

Kredito limitas

Energijos vartojimo
efektyvumas

Saskaitos apyvarta

Techninis elektriniy
prietaisy ir masiny

atnaujinimas
Paltkanos ir | Atlieky kiekis
amortizacija
Audito jmoné Atlieky valdymas

Valdymo sistema

Nuodingos medziagos

Patika, patikétoji

Uzterstos teritorijos

nuosavybé

Asmens Technologijy

uztikrinimo valdymas

priemonés

Fizinés Medziagy

uztikrinimo pakeiCiamumas

priemonés substitutais

Likvidumo Prekiy

rodiklis ilgaamziskumas

Akcijy graza Perdirbimo pajégumai

Pinigy srauty Antriniy zaliavy

rodiklis panaudojimas

Skolos rodiklis Produkty
miniatilirizavimas

Laisvas pinigy
srautas

Ekologiskas produkty
dizainas

Nuosavybeés ir | Bendradarbiaujancios
ilgalaikio turto | Salys

santykio rodiklis

Imonés

finansavimo 18

nuosavy 1esy

rodiklis

Paliikany poky¢io
pasikeitimo rizika

109




6 priedas. Pagrindinés kredito rizikos ir galimos jo maZinimo priemongs: '

M

A. ISorés rizikos
Uzsienio valiutos keitimas: apsidraudimas (hedzingas)/iSvestinés kredito rizikos priemonés
Ekonomikos sulétéjimas: eksporto rinkos (anticiklinés verslo veiklos organizavimas)
Tarify jvedimas: atviros rinkos suradimas;
Pasaulinés prekybos sutartis: atvira rizika.

Tarptautinés prekybos rizikos: su kreditu susijusios garantijos sutartis (arba akredityvas,

kredito i§vestiné priemon¢ jsipareigojimy nevykdymo atveju ar draudimo sutartis;

6.
7.
8.
9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

Salies kredito rizika: akredityvas i$ tre¢ios $alies banko;

Pilietinis karas/vidiniai neramumai: akredityvas i$ treios Salies banko;
Paliikany normos rizikos: palikany normos i$vestiné priemoné/hedzingas;
Infliacijos rizikos: atvira rizika, sureguliuoja klientai;

Nuvertéjimo rizikos: apsidraudimas (hedzingas)/iSvestinés kredito rizikos priemonés;
Kultiiriniai pasikeitimai: vadovybés patirtis, sugeb¢jimai, lankstumas, etika;
Epidemijos (SARS, covid-19): vadovybés patirtis, sugebéjimai, lankstumas;
Korupcija: vadovybés patirtis, sugeb¢jimai, lankstumas, etika;

UN sankcijos Salims: atitiktis sankcijoms;

Terorizmas: atvira rizika, jei jmanoma, tai draudimas;

Likvidumo krizé: vadovybés patirtis, sugeb&jimai, lankstumas;
Gamtosauginé¢ krizé: atitiktis su vietos reikalavimais, teisés aktais;

Stipri akceijy rinkos korekcija: diversifikuotos turto klasés/verslai;

Stipri korekcija nekilnojamojo turto rinkoje: diversifikuotos turto klasés/verslai.

B. Industrijos rizikos

20.
21.
22.
23.

Pirkéjy koncentracijos rizika: stipriis, ilgai trunkantys, keliantys pasitenkinimg santykiai;
Tiekéjy koncentracijos rizika: stipriis, ilgai trunkantys, keliantys pasitenkinimg santykiai;
Konkurencijos intensyvumas: tinkamai parinkta strategija;

Atsargy/gamybos sudétiniy daliy kaina: hedzingas/galimybé iSvengti papildomy kasty

sutartiniais santykiais;

24.
25.
26.
27.

Dempingas: tinkama strategija/daroma jtaka vyriausybei dél antidempingo politikos;
Gyvavimo ciklas: strategija paremta gyvavimo ciklu;
Naujy konkurenty atéjimas: jéjimo barjery nustatymas;

Antkainio galimybiy ribos: atvira rizika, eksporto rinky paieska;

160

Advanced Credit Risk. Analysis and Management, Ciby Josepth, 2013,155 psl.
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28. Prekiy/paslaugy pakaitaly atsiradimas: atvira rizika, pradéti sidilyti pakaitalus;

29. Verslo cikliSkumo rizikos: atvira rizika, diversifikavimas;

C. Vidinés (imonés lygio) rizikos

30. Neadekvati strategija, atvira rizika, strategijos keitimas;

31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.

Prasti vadovavimo jgiidziai: kvalifikuoto ir patyrusio personalo suradimas;

Vidiniy kontroliy trikumas: pasamdyti iSorés audita/konsultantus kontrolés jvedimui;
Konkurencija tarp jmonés grupiy: sékmingas planavimas;

Dideli projektai: galimybé atsilaikyti, jei projektas nepavyksta;

Per didelé¢ diversifikacija: uztikrinti reikiamas patirtis susitvarkyti su naujais i$Sukiais;
Ne pagrindinés veiklos: kreditavimo sutartyje nurodyti kokiai veiklai skiriamas kreditas;
Produkto rizika: draudimo padengimas produkto jsipareigojimams padengti;

Blogos skolos: jdiegti ir pagerinti skoly susigragzinima;

Skaidrumo trikumas: adekvaciai stiprios rizikos mazinimo priemongs;

Produkto boikotas: strategijos/tinkama jmonés komunikacija

Vietos gyventojy prieStaravimai,

Technologinés problemos: Garantiniai i$ tiekéjy;

Pagrindiniy agenty netektis: atvira rizika, naujy agenty paieska;

Gincas su valdzios jstaigomis: teisininky nuomoné/sprendimas;

Gincas su klientais/tiekéjas: teisininky nuomoné/sprendimas;

Koncentracijos rizika (pajamy, produkty, pirkéjy, tiekéjy ir t.t.): ilgi ir laiko iSbandyti

testavimai, diversifikacija;

47. Letai parduodamos prekeés: atvira rizika, pagerinti atsargy valdyma;

48. Darbuotojy klaidos: draudimas;

49. ISankstiné/atgaliné integracija: atviras, diversifikuotas verslo/produkty portfelis;

50. Sutarties pasibaigimas: galimybé atnaujint sutartis;

51. Pagrindinio verslo jkiiréjo netekimo rizika: draudimas;

52. Gaisro rizika: draudimas;

53. Mazéjancios galimybes, susijusios su industrija: modifikuoti verslo strategija pagal
aplinkybes;

54. Netekimas padalinio/filialo: jdiegti prekiy, pardavimy apyvarty strategijas;

55. Duydis: jei dydis per mazas, negali efektyviai konkuruoti , nebent uzima lyderio pozicija

nisinéje rinkoje;

56.

Triksta démesio pagrindinéms funkcijoms, tokioms kaip finansy valdymas ir

marketingas: iStaisyti trikumus pasamdant patyrusiy profesionaly Sioms sritims;
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57. Pagrindiniai akcininkai skiria visg démesj kitiems projektas: pareiksti susirtipinima;

58. Projekty vélavimas/ kasty pervirSis: pirmiausiai jvertinti vadovybés sugebéjimus,
galimybes. Jei nenutraukti projekto, tai jvesti grieztus kiekybines rizikos kontrolés ir mazinimo
priemones.

59. Prastas vadovavimas jmonei: atvira rizika, supazindinti atsakingus asmenis apie situacija
ir vertinima;

60. Prastas veiklos planavimas: atvira rizika. ISreiksti susirtipinima.

D. Finansinés rizikos

61. Likvidumo krizé. Stiprus finansy planavimas ir valdymas, galimybé gauti apyvartiniy
1€8y 18 susijusiy asmeny/akcininky ir t.t.

62. Didelis jsiskolinimas/finansinis svertas: paprastai atvira rizika, Kai kurios rizikos
mazinimo priemonés mazai valdo finansinius svertus, rinkos lyderio pozicija, kompanijos
augima, akcininky teisétus lukesCius. Taciau sitiloma, bet kokiu atveju naudoti rizikos
mazinimo priemonémis;

63. Aukstas veikimo finansinio sverto: mazinti finansinj sverta/didinti pajégumy
panaudojima;

64. Bendrai auksStas finansinis svertas: finansinis susitarimas;, monitorinti /mazinti
finansinius svertus. Monopolizuoti privalumus/greit auganciy rinky taip pat gali biiti tinkama
rizikos mazinimo priemong;

65.  Grynyjy pinigy kiekio didinimas/mazinimas: finansinis susitarimas;

66.  Dideli projektai: finansiniai sandoriai draudziantys naujus CAPEX;

67. Prastas surinkimas: uztikrinti kad klientai laiku atsiskaityty, kasménesinis detalus
skolininky steb¢jimas, kiekybiniy rizikos mazinimo priemoniy jvedimas;

68. Per dideli dividendai: finansinis susitarimas;

69.  Leésy nukreipimas: finansinis susitarimas;

70.  Per didele prekyba: finansinis susitarimas;

71.  Prastas atsargy valdymas; atsargy patikra, ar auditas, jsitikinti ar klientas jdiege
tinkamas priemones, Jei ne, sitilyti kiekybines rizikos mazinimo priemones;

72.  Nestabilus pelningumas/pinigy srautai: diversifikuoti verslo portfelj/kiekybinés rizikos
mazinimo priemones

73. Svyravimai apyvarty, pardavimy.
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7 priedas ISorés ir vidaus kredito rizikos modeliy palyginimas

Saltiniai: J. G. Longenecker ir kt. (1997); E. Mays (2004); sudaryta L. Dzikeviciatés (2010) .'¢!
Modelio ISorés modelis Vidaus modelis
poZymiai
Imties dydis [Sorinés jmonés ar priezilros | Vienas bankas paprastai neturi

institucijos  turi  labai  daug | pakankamai duomeny imties, kad
duomeny, todél nekyla duomeny | galéty sukurti patikimg model;.
imties nepakankamumo problema. | Vidaus modelius daZniausiai
Galima kurti skirtingus modelius | kuria stambesni, ilgai rinkoje
skirtingoms skolininky ir ar paskoly | veikiantys bankai arba banky

grupéms. grupés.
Kreditavimo Neatsizvelgiama 1 banko | Labiau atsizvelgiama 1
patirtis, kreditavimo ypatumus: skolininky | skolininkus, kuriems vertinti
reprezentatyvumas | grupes, paskoly rusis, geografinius | modelis bus taikomas, nes
regionus ir kitus kriterijus. kaupiami duomenys atitinka

banko kreditavimo ypatumus.

Modelio paskirtis | [Soriné  jmoné  gali  taikyti | Bankas pasirenka jo tikslus
konkretaus banko tiksly | atitinkantj ,,blogo* skolininko
neatitinkant] ,,blogo* skolininko | apibrézima ir steb&jimo
apibrézimg ar stebéjimo laikotarpj. | laikotarpj.

Skolininky grupés | Galima kurti atskirus modelius | Kuriant modelj jtraukiami tik tie
skirtingoms skolininky ar paskoly | skolininkai ar paskolos, kurie
grupéms, taciau iSorinés jmongs | atitinka  konkretaus  banko
nustatyta grupé gali neatitikti | poreikius.

konkretaus banko poreikiy.

Mokéjimo istorija | Galima jtraukti informacija apie | Bankas gali jtraukti informacija
skolininko  mok¢jimo  istorija, | apie mokéjimy istorija, kuri
kurios bankas neturi. Taciau to | nepateikiama paskoly registrams.
paties skolininko moke¢jimo istorija | Be to, net pirkdamas iSoring
skirtinguose bankuose gali skirtis, | informacija  apie  moké&jimo
tod¢l skolininky elgseng sudétinga | istorija kituose bankuose, jis
prognozuoti. didesn¢ reikSme vis tiek teikty
vidinei mokéjimo istorijai.

Atmesty paraiSky | Gali buti jtraukiami visy banky | Bankas turi spresti  atmesty

itraukimo duomenys, todél nereikia spresti su | paraiSky itraukimo problema, t.y.
problema atmesty paraisky jtraukimu | tinkamai jtraukti duomenis ir
susijusios problemos. apie tuos skolininkus, kuriems

paskola nebuvo suteikta.
Greitis Igyta iSorés modelj bankas gali | Modelio kiirimas uzima daug

idiegti 1S karto. Dazniausiai bankai | laiko, be to, turi biiti pakankamas
perka ne iSorés modelj, o iSorés | vidaus  duomeny  kaupimo
modeliu  nustatomg  skolininky | laikotarpis.

iSorinj reitinga.

161 https://www.lb.1t/uploads/documents/docs/publications/dzidzeviciute.pdf
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Sanaudos

Bankas nepatiria tiesioginiy
sanaudy, susijusiy su iSorés modeliy
kiurimu, taCiau patyria sgnaudas,
isigydamas iSorés modeli arba
skolininko iSorinj reitingg. Jsigyjant
iSorin] reitingg banko patiriamos
sgnaudos priklauso nuo skolininky,
kuriy reitingas jsigyjamas, apimties.
Jeigu ji nedidelé, tai iSoriniy
reitingy jsigijimas yra finansiniu
pozilriu priimtinesnis sprendimas
nei vidaus modelio kiirimas.

Bankui tenka informaciniy
technologijy, kvalifikacijos
kélimo kursy, papildomy
darbuotojy darbo uzmokescio ir
kitos sagnaudos. Kai skolininky ar
paskoly, kuriems taikomi vidaus
modeliai, banke yra daug, vidaus
modelio kiirimas yra finansiniu
pozilriu priimtinesnis
sprendimas nei iSoriniy reitingy
ar iSorés modeliy jsigijimas.

Igtidziai

[Sorinés jmonés sukaupia vertinimo
balais modeliy kurimo patirt].
Bankui jsigyjanciam iSorés
vertinimo modelj, nebiitina iSleisti
papildomy 1ésy darbuotojy
kvalifikacijai kelti ir ar ekspertams
1§ 1Sorés samdytis.

Banko darbuotojai turi turéti
tinkama kvalifikacijg ir jgiidZius,
reikalingus  vidaus  modeliui
sukurti. Jeigu bankas turi
pakankamai duomeny, taciau
neturi Sios srities eksperty, gali
biuti samdomi ekspertai iS iSores.

Taikymas

ISorés modelius gali jsigyti visi
bankai, todél néra konkurencinio
pranasumo.

Vidaus modelis naudojamas tik jj
sukiirusiame banke, informacija
apie modelj yra konfidenciali.

Patikimumo
vertinimas

Bankas reguliariai vertindamas
jsigyto iSorés modelio patikimuma,
gali gauti nepalankius rezultatus.
Taciau iSorés modelio jis negali
tikslinti, ypa¢ tais atvejais kai
jsigyja tik iSorinj reitinga

Jeigu bankas atlikes vidaus
patikimumo vertinimg, gauna
nepalankius rezultatus, jis gali
modelj tikslinti, ty. jtraukti
papildomus jvesties
kintamuosius ir pan.
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Saltinis: Eurostat (online data code: sts_inpr_m)



9 priedas. Paskoly pokytis Lietuvoje ne finansy bendrovéms pagal ekonominés veiklos riigis!®?

2019 2020

I I I v I 1| I v %,
Industrijos ketv. | ketv. | ketv. | Kketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | pokytis'®
Zemés tkis,
miskininkysté ir
Zuvininkysté 302 | 297,7 | 2976 2939 | 2919 | 2905 2823 | 2587 -14,34
Kasyba ir karjery
eksploatavimas 29,5 334 31,8 26,2 22,7 23,5 21,5 20,8 -29,49
Apdirbamoji
gamyba 1238,1 1224 | 1192,5 1166 | 1163,4 | 1097,4 1067 | 1011,6 -18,29
Elektros, dujy, garo
tiekimas ir oro
kondicionavimas 283,2 276,7 | 2878 330,2 319 | 3289 324,7 335,2 18,36
Vandens tiekimas,
nuoteky valymas,
atlieky tvarkymas ir
regeneravimas 66,2 63,3 64 65,5 66,4 64 63 66,8 0,91
Statyba 4414 479,6 | 471,7 412,4 | 444,1 | 4226 398,8 384,9 -12,80
Didmening ir
mazmeniné prekyba;
varikliniy transporto
priemoniy ir
motocikly remontas 1940,7 1855,1 | 1850,7 17794 | 1698,5 | 14353 1640,7 1413 -27,19
Transportas ir
saugojimas 679,7 727,71 743,5 711,6 | 736,1 | 6155 590,9 552,7 -18,68
Apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy
veikla 2114 | 2194 | 2184 209,5 | 2003 | 2048 202,1 199 5,87
Informacija ir rySiai 155,7 143,8 109,4 1052 | 1202 | 1139 82,2 74,3 -52,28
Nekilnojamojo turto
operacijos 2176,3 | 2256,8 | 2250,7 2049 | 20894 | 2133,6 | 2069,9 | 20314 -6,66
Profesiné, moksliné
ir techniné veikla 623,5 605,7 | 740,6 650,5 | 634,6 | 520,7 474,1 425,1 -31,82
Administraciné ir
aptarnavimo veikla 388,5 408,4 | 386,9 5379 | 528,7 | 4975 488,6 4814 2391
Likusios veiklos 110,2 116 | 113,7 121,5 | 1184 | 1175 117,2 117 6,17
IS viso 8646,3 | 8707,5 | 8759,3 8458,8 | 8433,7 | 7865,8 7823 | 73719 -14,74

162 T jetuvos Bankas, https://www.lb.lt/lt/paskolos-ne-finansu-bendrovems-pagal-ckonomines-veiklos-
rusis?ff=1&date_interval%5Bfrom%5D=2019-Q1&date_interval%5Bto%5D=2020-Q4
163 Nuo 2019 I ketv.pab, iki 2020 IV ketv.pabaigos
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10 priedas. Ne finansy bendroviy skola laikotarpio pabaigoje bei skolos ir BVP, skolos ir
finansinio turto, skolos ir nuosavybés santykiai. ¢4

Skolg sudaro iSleisti skolos vertybiniai popieriai (VP) rinkos kainomis ir gautos paskolos
nominaligja verte. Nuosavybe¢ sudaro isleistos akcijos ir kiti nuosavybés VP. Trumpalaikiai
jsipareigojimai — iSleisti trumpalaikiai skolos VP ir trumpalaikés paskolos. Trumpalaikis turtas
— grynieji pinigai, pervedamieji indéliai, trumpalaikiai skolos VP ir suteiktos trumpalaikeés
paskolos. Skolos ir BVP santykis skai¢iuojamas naudojant pastaryjy keturiy ketvir¢iy BVP to
meto kainomis.

Placiau: https://www.1b.1t/lt/ne-finansu-bendroves-skola

Eur, milijonai

Trumpalaikiy
Palyginti jsipareigojimy
su visu Palyginti ir
Ne finansy Palyginti finansiniu su trumpalaikio
bendroviy skola su BVP turtu nuosavybe | turto santykis
2018 IV
ketv. 18410,07 40,47 43,20 43,9 35,97
2019 I ketv. 18786,09 40,58 41,30 42,92 35,02
2019 II ketv. 194879 41,37 42,160 44,41 36,25
2019 11
ketv. 19666,8 40,95 41,28 42,78 34,87
2019 IV
ketv. 19076,78 39,09 40,69 40,79 32,11
2020 Iketv. 19867,62 40,38 40,35 39,97 37,86
2020 II ketv. 18937,1 38,91 38,29 38,03 30,76
2020 III
ketv. 18880,42 38,7 36,83 37,54 27,95
2020 IV
ketv. 18469,03 37,85 35,28 34,99 24,25
Pokytis 58,96 mlj Eur -2,62% -7,92% -8,91% -11,72%

164 https://www.1b.1t/l1t/ne-finansu-bendroves-skola
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