Riita Ziukaité
El pastas: ruta.ziukaitee@gmail.com

Darbo vadové: Doc. dr. Vita KarpuSkiené

LIETUVOS NATURALAUS NEDARBO LYGIO
MATAVIMAS IR VERTINIMAS

Ivadas

Pragjusio amziaus SeStame ir septintame
desimtmeciuose vyravo poziiiris, kad tarp
nedarbo ir infliacijos yra pastovus atvirks-
tinis rySys — vadinamoji Phillips kreive,
1958 m. pateikta ekonomisto A. W. Phillips.
Taciau kitame deSimtmetyje buvo pradéta
abejoti Phillips kreivés sarySio patikimumu,
nes daugumoje Saliy buvo pradétas fiksuoti
infliacijos ir nedarbo augimas vienu metu,
labiausiai nulemtas naftos kainy Soko. 1968
m. monetarizmo atstovai M. Friedman ir E.
Phelps atskleidé infliacijos likes¢iy svarba
ir darbo rinkos problemas, sietinas su infor-
macijos trilkumu ir pateiké teorija, Zinoma
kaip Friedman — Phelps teorija, apibrézda-
mi likesciais papildyta Phillips kreive bei
pirma karta pateikdami natiiralaus nedarbo
lygio savoka.

Temos naujumas ir aktualumas.
Infliacija ir nedarbo lygis yra vieni svarbiau-
siy makroekonominiy rodikliy, parodanéiy
Salies ekonominj stabiluma. Egzistuoja
nedarbo lygis, kuris yra suderinamas su
stabilia infliacija. Toks nedarbo lygis, va-
dinamas natiiraliu nedarbo lygiu, ilguoju
laikotarpiu nusistovi ekonomikoje ir nekelia
spaudimo infliacijai, todél jis gali suteikti
vertingos informacijos ekonominés poli-
tikos kiiréjams. Taciau natiiralaus nedarbo

lygio rodiklis néra tiesiogiai stebimas ir
turi bliti matuojamas remiantis turimais
ekonominiais duomenimis, todél tik pati-
kimai iSmatuotos natiiralaus nedarbo lygio
reik§més galéty buti naudingos fiskalinéje
ir monetarinéje politikoje, siekiant nustatyti
ekonominiy pajégumy panaudojimo tvaru-
ma ir spaudimo infliacijai lygi.
Straipsnio tikslas. ISmatuoti Lietuvos
natiiraly nedarbo lygi ir ivertinti jo svarba
ilgalaikéje ekonomingje pusiausvyroje.
Uzdaviniai:

1. Pateikti nattralaus nedarbo lygio sam-
prata remiantis atlikta literatiiros analize.

2. Pristatyti natiiralaus nedarbo lygio ma-
tavimo metodus.

3. Pasirinktais metodais iSmatuoti Lietuvos
natiiraly nedarbo lygi ir jvertinti jo svar-
ba ilgalaikés ekonominés pusiausvyros
formavime.

Natiiralaus nedarbo lygio samprata

Friedman — Phelps teorija teigia, kad trum-
puoju laikotarpiu egzistuoja neigiamas
rySys tarp infliacijos ir nedarbo — trumpojo
laikotarpio Phillips kreivé, bet ilguoju lai-
kotarpiu toks rySys iSnyksta ir ilgojo laiko-
tarpio Phillips kreivé yra vertikali (Szeto et
al., 2010). Egzistuojantis faktinis nedarbo
lygis gali bati traktuojamas kaip ilgalaikio
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komponento, kuris yra natiiralus nedarbo
lygis, ir trumpalaikio komponento — ciklinio
nedarbo — suma. 1968 m. M. Friedman ir
E. Phelps pasiiilytos likesciais papildytos
Phillips kreivés pirminé iSraiska buvo tokia
(Ball et al., 2002):

(D
¢ia: m,— esama infliacija, 7{ — infliacijos
lukesciai, u, — faktinis nedarbo lygis, ug* —
natiiralus nedarbo lygis.

Remiantis Friedman — Phelps teorija,
natiiralus nedarbo lygis iSvedamas i§ inflia-
cijos, infliacijos liikes¢iy ir esamo nedarbo
lygio. Sis modelis aiskina, kad esant tam
tikram nedarbo lygiui, laukiamos infliacijos
padidé¢jimas 1% salygoja esamos inflia-
cijos padidéjima 1%. I§ ¢ia matoma, kad
kai esama infliacija sutampa su laukiama
infliacija, tuomet faktinis nedarbo lygis yra
lygus natiiraliam nedarbo lygiui. 1997 m.
R. J. Gordon i lukesciais papildytos Phillips
kreivés modelj itrauké pasitlos Sokus ir
véluojanti kintamyjy poveiki:

T = “(L)”t—1—ﬁ(L)(ut— u?) +
+6(L)z, + &

T = - ﬁ(ut‘ u?)

2)

Pasitlos Soky jtraukima | modelj labiau-
siai nulémé 1973 — 75 m. naftos kainy Suo-
lis, nulémes teigiama infliacijos ir nedarbo
koreliacija. Modelyje pateikiama esamos
infliacijos priklausomybé nuo trijy faktoriy:
infliacijos inertiSkumo, pateikiamo véluo-
jan¢iomis infliacijos reikSmemis (L) 7, ),
buvusio ir esamo paklausos pertekliaus —
skirtumo tarp faktinio ir nattiralaus nedarbo
lygio (L) (ue— uf), bei buvusiy ir §iuo metu
egzistuojanciy pasitlos Soku (L)z,.

Natiiralaus nedarbo lygio matavimo

metodai

Kadangi natiiralaus nedarbo lygis priklauso
nuo jvairiy ekonominiy, instituciniy ir kt.

veiksniy bei negali biiti tiesiogiai iSmatuo-
tas, jo vertinimas yra netikslus. Egzistuo-
jantys skirtingi metodai, skirti natiiralaus
nedarbo lygio matavimui, dazniausiai
skirstomi pagal Richardson et al. (2001)
pasitilyta metody skirstyma i tris grupes:
statistinius, struktarinius ir redukuotos
formos metodus.

Matuojant nattiraly nedarbo lygj statis-
tiniais metodais, atlickama nedarbo lygio
laiko eilutés analize, nedarbo lygi iSskaidant
1 ilgalaiki trendo ir atsitiktinj, arba ciklinj,
komponentus. Sie abu komponentai gali biiti
ivertinti naudojant filtravimo arba nepaste-
béto komponento metodus (Richardson et
al.,2000). Placiausiai naudojamas filtravimo
metodas, paremtas trendo iSskyrimu i§ laiko
eilutés, yra Hodrick-Prescott (HP) filtras.

Struktiriniai metodai remiasi darbo
uzmokescio ir kainy nustatymo modeliy
sujungimu, priimant prielaida apie visiska
arba daling rinkos pusiausvyra. Tyrimuose
dazniausiai naudojamas Layard et al. (1991)
pasitilytas struktiirinis modelis, kuris remia-
si derybomis dél kainy ir darbo uzmokescio,
nulemianc¢iomis darbo uzmokescio — kainy
spiralés egzistavima. Sis struktiirinis mo-
delis iSvedamas i§ dvieju funkciju: kainy
nustatymo ir darbo paklausos (Richardson
et al., 2000).

Naujausiuose tyrimuose dazniausiai
matavimui naudojami redukuotos formos
metodai. Sie metodai pagristi likes¢iais
papildyta Phillips kreive ir ju pagrindinis
privalumas yra rémimasis teoriniu natiira-
laus nedarbo lygio apibrézimu — iSmatuo-
jamas toks nattiralus nedarbo lygis, kuriam
esant infliacija yra stabili (Richardson et al.,
2001). Vienas i$ §iy metody yra i$pléstas HP
filtro variantas, Zinomas kaip daugiamatis
Hodrick-Prescott filtras, kuris yra klasiki-
nio HP filtro papildymas Phillips kreivés
paklaidomis (€7.¢):
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MVHP = min {ZLl(lnut— lnu?)2 +
+AX¥, ([lnu?H— Inul]- [lnu?— nu! | )2 +

+X¥i ﬂt%%,t} (3).

Kitas literatiiroje sutinkamas redukuotos
formos metodas 1993 m. buvo pristatytas
Elmeskov ir yra vadinamas jo vardu. Sis
metodas remiasi supaprastinta Phillips krei-
vés iSraiska (Fabiani et al., 2000):

NPy = - o (ug-uf) (4);
¢ia: A? —antrosios eilés skirtumas, , —loga-
ritmuotos kainos arba darbo uzmokestis. o
ir ¥ yra iSmatuojami laikant juos konstan-
tomis du vienas po kito einanc¢ius periodus.
Kitaip tariant, laikoma, kad Au} yra lygus
nuliui, todél nattralus nedarbo lygis kinta
palaipsniui laikui bégant. Atlikus pertvar-
kymus, gaunama natiiralaus nedarbo lygio
tvercio iSraiska:

up = - (Aut/Asnt) Nm, (5).

Redukuotos formos metodai yra pa-
tikimesni nei struktiiriniai ir statistiniai
metodai. Redukuotos formos metoduose
pasitelkiama ekonominé teorija, remiantis
ltkesciais papildyta Phillips kreive, pride-
dant reikalingus papildomus kintamuosius,
tvertinancius jvairius iSorinius Sokus.
Struktiiriniuose metoduose dazniausiai yra
pasitelkiama lyg¢iy sistema, aprasanti kainy
ir atlyginimy nustatyma, taciau tokios siste-
mos iSmatavimas yra sudétingas. Statistiniai
natiiralaus nedarbo lygio matavimo metodai
naudoja tik nedarbo lygi kaip pagrindinj
ir vienintel{ kintamaji, taigi $iy metody
pagrindinis trikumas yra nesirémimas eko-
nomine teorija. Vis délto visais pristatytais
metodais iSmatuotos natiiralaus nedarbo ly-
gio reik§més negali biiti visiskai patikimos,
nes jos stipriai priklauso nuo matavimui
skirty lygéiy specifikavimo, kintamyjy pa-
sirinkimo ir duomeny imties dydzio.

Lietuvos natiiralaus nedarbo lygio
tyrimas

Remiantis atlikta mokslinés literattiros

natiiralaus nedarbo lygio tema analize,

parengtas natiiralaus nedarbo lygio Lie-
tuvoje tyrimo modelis. Tyrimo objektas

— Lietuvos natiiralus nedarbo lygis. Iskel-

tas tyrimo tikslas — Lietuvos nattiralaus

nedarbo lygio iSmatavimas ir jo svarbos
ilgalaikés ekonominés pusiausvyros for-
mavime jvertinimas. Lietuvos natiralaus

nedarbo lygio tyrimas suskirstytas | dvi

tarpusavyje susijusias dalis. Tyrime nau-

dojamy duomeny trukmé nuo 2000 m. pr.
iki 2014 m. pab., o jy Saltinis — Lietuvos
statistikos departamento, Lietuvos banko ir

Eurostat statistiniy duomeny bazés. Pirmoje

dalyje naudojami ménesiniai duomenys, o

antrame — ketvirtiniai. Tai [émé statistiniy

duomeny skelbimo periodiskumas. Kadangi
apie didziaja dali antrame etape naudojamy
kintamyjy skelbiami ketvirtiniai duomenys,
nuspresta Siame etape remtis bitent tokio
periodiskumo duomenimis. Pirmoje tyrimo
dalyje tikrinamos dvi iSsikeltos hipotezés,

0 antroje — viena:

H,: Lietuvoje veikia Phillips kreivés at-
virkstinis nedarbo ir infliacijos rysys.
H,: Lietuvoje natiiralus nedarbo lygis ma-

ziausia reikSme pasieké 2007 m.

H;: Naturalus nedarbo lygis reikSmingas
formuojant ilgalaike pusiausvyra Lie-
tuvoje ir $alinant nukrypimus nuo jos.
Pirma tyrimo dalis skirta Lietuvos natii-

ralaus nedarbo lygio iSmatavimui, pries tai

ivertinant Phillips kreive Lietuvai dauginés
regresijos modelio pagalba. Véliau jvertinta

Phillips kreivé naudojama MVHP filtru ver-

tinant Lietuvos nattiraly nedarbo lygi. Taip

pat natiiralus nedarbo lygis iSmatuojamas

Elmeskov metodu ir palyginami abiem

atvejais gauti rezultatai. Antra tyrimo dalis

skirta nattiralaus nedarbo lygio ir pasirinkty
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makroekonominiy veiksniy svarbos for-
muojant ilgalaike pusiausvyra ekonomikoje
jvertinimui. Siam tikslui pasiekti pasirinktas
vektorinis paklaidos korekcijos modelis
(VECM).

Vertinant Phillips kreive dauginés regre-
sijos pagalba, siekiant paversti modelj tiesi-
niu ir uztikrinti laiko eilutés stacionaruma,
buvo atliktos matematinés transformaci-
jos — apskaiciuoti laiko eilu¢iy duomeny lo-
garitmy skirtumai. Kintamujy stacionarumo
uztikrinimas yra itin svarbus regresiniame
modelyje, nes analizuojant nestacionarias
laiko eilutes daznai susiduriama su klai-
dinga regresija, kai standartiniai testai rodo
egzistuojant] statistiSkai reikSminga rysi
tarp visiskai nesusijusiy nestacionariy kin-
tamyju (Enders, 2010). Pirminé regresinio
modelio iSraiska tokia:

. = Bo + B1(L)me_y + BrAu, +

+ BsAIN(REER,) + B4ES; + & (6).

Modelyje 7, — tai infliacija, kurig parodo
visoje ES taikomo suderinto vartotojuy kainy
indekso logaritmo pokyc¢iai ((Aln( SVKI)).
Indekso baziniu laikotarpiu, kai SVK/= 100,
laikomas 2005 m. birzelio mén. Atitinkamai
@, | — pra¢jusio laikotarpio infliacija. (L) —
vélavimy skaicius, jtraukiamas siekiant
iSvengti paklaidy autokoreliacijos. Kinta-
masis Au, — faktinio nedarbo lygio pokytis.
[ modelj jtraukiamas iSorés pasiiilos Sokas
yra realaus valiutos (lito) kurso indekso
logaritmo pokytis (AInREER).

Pokyc¢iams apskaiciuoti taikomas meto-
das — esamo ménesio duomenis lyginant su
praéjusio ménesio duomenimis. [traukiant
infliacijos vélavimus vadovautasi paklaidy
autokorelograma. Bandytas jtraukti skir-
tingas kiekis skirtingos eilés vélavimuy, kol
paklaidy autokorelograma neberodé¢ statis-
tiSkai reikSmingy autokoreliacijos funkcijy,

taip pat Salia nebuvo keliy, nors ir nereiks-
mingy, bet gana auksty autokoreliacijos
funkcijy. Galiausiai gauta tokia Phillips
kreivés iSraiSka, kurioje esamas infliacijos
lygis priklauso nuo infliacijos, buvusios
praéjusiame periode, taip pat buvusios pries
tris, Sesis ir dvylika periody:

. = 0,001 + 0,157m,_; + 0,154m,_5 +
+ 0,155, _5 + 0,2597,_,, — 0,026u, +
+0,121REER, + &, (7

to = 1,098; ty_y = 2,232; tpe_s = 2,305;
tuees = 2,293; tyr_1s = 3,737;
tur = —1,211; tppepe = 3,690.

Koreguotas determinacijos koeficientas
rodo, kad regresija galima paaiskinti 22,4%
infliacijos kitimo. Kiekvieno koeficiento
reikSmingumas tikrinamas t testu, kurio
kritiné reikSmé yra =1,974. Testas rodo,
kad laisvasis narys yra statistiSkai nereiks-
mingas, taciau jis modelyje paliekamas
nulinio paklaidy vidurkio uztikrinimui. Ko-
eficientas prie nedarbo lygio yra statistiSkai
nereikSmingas, taciau nedarbo lygis negali
bati pasalintas i§ modelio, nes tuomet nebus
gauta Phillips kreivés iSraiska. Patikrinus
bendra regresijos reik§minguma F testu,
gauta F'reikSmeé yra 9,56, o kritin¢ Fy. ;,; yra
2,15.F . > Fiyip-» todel regresija reikSmin-
ga. Tikrinant klasikiniy regresijos prielaidy
galiojima sudarytam Phillips kreivés mode-
liui, gauta, kad visos prielaidos, iSskyrus
paklaidy normaluma, yra tenkinamos.

Regresijos pagalba gautos Phillips krei-
vés paklaidos ir jomis pakoreguotos nedar-
bo lygio reikSmés naudojamos nattiralaus
nedarbo lygio iSmatavimui MVHP filtru ir
Elmeskov metodu. Abiem biidais jvertintos
Lietuvos nattiralaus nedarbo lygio reik§més
skiriasi labai nezymiai — apie 0,5%, todél
apskaiciuotas $iy reikSmiy aritmetinis vi-
durkis, toliau naudojamas likusioje tyrimo
dalyje. 1 pav. pavaizduota jvertinto Lietuvos
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1 pav. Faktinio nedarbo, iSmatuoto natiiralaus nedarbo ir ciklinio nedarbo
lygio kitimas Lietuvoje 2000 — 2014 m.

(Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos Statistikos departamento duomenimis

ir R programa gautais rezultatais)

natiiralaus nedarbo lygio dinamika, taip pat
faktinio nedarbo ir ciklinio nedarbo kitimas.

Lietuvos natiiralaus nedarbo lygio kitimo
tendencija panasi { faktinio nedarbo lygio
kitima. Faktinio nedarbo lygio nukrypima
nuo natiiralaus nedarbo lygio atsveria cikli-
nio nedarbo pokyciai. Tiriamu laikotarpiu
ivertintas Lietuvos nattiralus nedarbo lygis
svyravo tarp 5,3% — 17,4%. Maziausia
reikSmg jis pasieké 2007 m. vasario mén.,
taigi pasitvirtina iSkelta hipotez¢, kad Lie-
tuvos natiiralus nedarbo lygis maziausias
buvo 2007 m., kuriuos daugelis ekonomisty
vertina kaip Salies ekonomikos pika. Na-
turalus nedarbas didziausias buvo tiriamo
laikotarpio pradzioje ir iki 2007 m. kovo
mén. stabiliai mazéjo. Siek tiek spartesni
maz¢jima galima pastebéti nuo 2004 m.
vid., kuri galéjo nulemti Lietuvos jstojimas
1 Europos Sajunga ir iSauge emigracijos
mastai. Taip pat §] maz¢jima galima sieti
su bendra Lietuvos ekonomikos augimo
tendencija Siuo laikotarpiu. Pasiekgs 5,3%
2007 m. vasario mén., natliralus nedarbo ly-
gis pradéjo augti, o augimas buvo spartesnis
nei kritimas praéjusiame laikotarpyje. Natii-

ralus nedarbo lygis pradéjo didéti dar pries
Lietuvoje prasidedant ekonominei krizei.
Tuo metu faktinis nedarbo lygis dar mazéjo,
kai nattralus nedarbas buvo prad¢jes didéti.
Tai 1émé, kad faktinis nedarbas tapo gana
zenkliai mazesnis uz nattraly nedarba, o §i
situacija 1émé gana aukstus infliacijos tem-
pus. 2008 m. pradzioje Lietuvoje pasireiskusi
ekonoming kriz¢ 1éme faktinio nedarbo lygio
staigy augima, kuris per vienerius metus jau
tapo didesnis uz natiiraly nedarbo lygi. Sis
augimas tesési iki 2011 m. vasario mén., kai
nattiralus nedarbo lygis pasieké 15,9%. Visgi
pradinis lygis, buves 2000 m. pr., nevirSytas.
Atsigaunant ekonomikai, nattiralus ir faktinis
nedarbo lygis pradéjo kisti panasiai ir Siuo
metu yra beveik lygiis. Galima iSskirti tris
laikotarpius, trukusius apie vienerius metus,
kai faktinis ir nattiralus nedarbas buvo apy-
tiksliai lygiis: nuo 2003 m. liepos iki 2004 m.
geguzeés mén.; nuo 2005 m. rugpjicio iki
2006 m. rugséjo mén.; nuo 2013 m. gruodzio
iki 2014 m. gruodzio mén.

Verta paminéti tai, kad visu analizuotu
laikotarpiu Lietuvos nattiralaus nedarbo
lygio vidurkis ir faktinio nedarbo lygio
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vidurkis sutapo ir buvo lygts 11,9%, o ci-
klinio nedarbo vidurkis buvo lygus nuliui.
Taigi galima daryti iSvada, kad ekonomi-
koje faktinis nedarbo lygis yra linkes grizti
prie savo pusiausvyros lygio, t. y. natliralaus
nedarbo lygio. Visgi interpretuojant gautus
rezultatus reikia atsizvelgti { tai, jog natli-
ralaus nedarbo lygio reik§més jvertintos
panaudojant Phillips kreivés modelj, rodantj
neigiama infliacijos ir nedarbo lygio rysi, ta-
¢iau §is rySys néra statistiSkai reikSmingas.

Lietuvos natiiralaus nedarbo lygio
svarbos ekonominéje pusiausvyroje
vertinimas

ISmatuotos nattiralaus nedarbo lygio reiks-
més naudojamos VECM sudaryme, i kurj
itraukiami makroekonominiai kintamieji
atsizvelgiant | analizuotus kity autoriy
tyrimus. Pirmasis kintamasis modelyje yra
natliralus nedarbo lygis (U"), iSmatuotas
pirmoje tyrimo dalyje. Kiti { VECM itrau-
kiami kintamieji, kurie, tikétina, svarbiis
formuojant ilgalaike pusiausvyra, yra su-
derinto vartotoju kainy indekso logaritmas
(), bendrojo vidaus produkto logaritmas
(In(BVP)), realaus darbo uzmokescio loga-
ritmas (In(DU)), ilgalaiké paliikany norma
(IR). Kintamieji, kuriems buidinga aiskiai
iSreiksta kitimo tendencija, yra logaritmuo-
ti. Ilgalaikiy rysiy tyrimo seka:
1. Kintamyjy stacionarumo tikrinimas ADF
testu.
2. VAR modelio nestacionariems kintamie-
siems sudarymas ir p eilés parinkimas.
3. Johansen testy atlikimas ir VECM suda-
rymas.

ADF testy rezultatai parodé¢, kad visi
kintamieji yra nestacionarts ir integruoti
pirma eile. Atlikti Johansen kointegruotumo
nustatymo testai parodé, kad kintamieji yra
kointegruoti ir egzistuoja keturi kointegruo-
jantys vektoriai. Todél sudaromas VECM

su keturiais pusiausvyros rySiais. Nattralus
nedarbo lygis yra endogeninis kintamasis
[V-osios pusiausvyros paklaidos atzvilgiu,
todél trecioji iSsikelta hipotezé, kad na-
tiralus nedarbo lygis svarbus formuojant
ilgalaike pusiausvyra ir Salinant nukrypimus
nuo jos, pasitvirtino.

Sudarius VECM galima gauti analizei
svarbias impulso — atsako funkcijas, rodan-
Cias, kaip kintamieji laikui bégant reaguos {
tvykusi vieno pasirinkto kintamojo vienetini
Soka (Enders, 2010). Lietuvos nattralaus
nedarbo lygio tyrime tiriama nattralaus
nedarbo lygio reakcija i jvykusius atskirus
kity kintamyjy vienetinius Sokus t periodu,
taip iSsiaiSkinant, kuriy kintamyju poky¢iai
lemia didziausius natiiralaus nedarbo lygio
svyravimus (2 pav.).

Grafike kiekviena linija atitinka U" at-
saka i skirtingo kintamojo 1% padidéjima
(Soka), ivykusi t periodu. Kaip matoma,
tuo paciu t periodu U" reaguoja tik | savo
paties pokyti, o tai leidzia teigti, kad kinta-
majam biidingas autoregresiskumas. [ kity
kintamyjy pokyc¢ius U" pradeda reaguoti
nuo t+1 periodo. Reaguodamas i kiekvieno
kintamojo, i8skyrus paliikany normos, $oka,
U" yra linkes didéti didziaja dalj laikotar-
pio. Reaguodamas i /n(BVP) pokyti, U" 1§
pradziu didéja, o nuo t+6 periodo pradeda
mazeéti. Tai tikétinas rezultatas, kai kylant
BVP, tiek nedarbas, tiek jo natiiralus lygis
linke mazéti, taCiau tai pasireiskia tik praé-
jus tam tikram laiko tarpui. Nelauktas rezul-
tatas yra U" reakcija { darbo uzmokescio 1%
padidéjima. Sis pokytis, remiantis gautais
rezultatais, veréia U" didéti viso laikotarpio
metu, nors, remiantis ekonomikos teorija,
labiau tikétinas prieSingas variantas, t. y. U"
mazgjimas augant darbo uzmokesciui. Visgi
galima manyti, kad nagrinéjamas laikotarpis
yra per trumpas, kad U" pradéty mazéti, o
greitesnis poveikis turéty biiti pastebimas
faktinio nedarbo sumazéjime.
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ISvados

1. Nataralus nedarbo lygis ekonomikoje
nusistovi ilguoju laikotarpiu ir yra sie-
jamas su stabilia infliacija. Egzistuoja
nemazai budy, skirty iSmatuoti nataraly
nedarbo lygj, taCiau néra sutarta, kuris
i§ juy rodo patikimiausius rezultatus, to-
del jvertintos natiiralaus nedarbo lygio
reik§més ekonominéje politikoje turéty
biiti vertinamos atsargiai.

. Nagrinéjant nedarbo lygio ir infliacijos
ry§i ir bandant rasti geriausia Phillips
kreivés iSraiska Lietuvai dauginés regre-
sijos pagalba, modelio, kuriame nedarbo
lygis biity statistiskai reik§mingas, rasti
nepavyko. Visgi buvo rastas Phillips
kreivés modelis, rodantis atvirkstinj
nedarbo lygio ir infliacijos ry$i bei pa-
pildytas iSorés veiksniu, o pats modelis
atitinka visas, i§skyrus paklaidy norma-
luma, klasikinés regresijos prielaidas.

. Dviem pasirinktais redukuotos formos
budais, MVHP filtru ir Elmeskov meto-
du, jvertinus Lietuvos natiiraly nedarbo
lygi, pasitvirtino iSsikelta hipoteze, kad
natiiralus nedarbas nagrinétu laikotarpiu
maziausias buvo 2007 m. 2000 -2014 m.
natiiralaus nedarbo lygio dinamika buvo

panasi { faktinio nedarbo kitima, ju abieju
vidurkis vienodas ir sieké 11,9%.

. Siekiant iSnagrinéti natiralaus nedarbo

lygio svarba ilgalaikés ekonominés sis-
temos pusiausvyros formavime Lietuvos
atveju, sudarytas VECM, i kurij be natii-
ralaus nedarbo lygio itraukta keletas kity
makroekonominiy rodikliy — infliacija,
BVP, darbo uzmokestis ir ilgalaiké pala-
kany norma. Modelio rezultatai patvirti-
no treciaja darbo hipoteze, kad natiiralus
nedarbo lygis yra svarbus pusiausvyros
formavime ir nukrypimy Salinime, nes
vienos 1§ keturiy pusiausvyros paklaidy
atzvilgiu natiiralus nedarbas yra endoge-
ninis kintamasis.

. Sudaryto VECM impulso — atsako

funkcijos parodé, kad atskirai kiekvieno
kintamojo vienetinis Sokas einamajame
t laikotarpyje lemia natiiralaus nedarbo
lygio did¢jima kitais laikotarpiais. Tik
paltikany normos $oko atveju natiiralus
nedarbas mazéja. Natiiralus nedarbas
greiciausiai reaguoja i savo paties 1%
pokyti ir pradeda kisti jau tuo paciu t
laikotarpiu. [ kity kintamyjy Sokus na-
tiralus nedarbo lygis pradeda reaguoti
nuo t+1 periodo.
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