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SANTRAUKA

Asta Baranauskaité

Bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai vertinimas.

Magistro darbas

Magistro baigiamajame darbe iStirtas ir jvertintas bankinio sektoriaus poveikis Salies ekonomikai.
Teoringje tyrimo dalyje nagrinéjama bankinio sektoriaus sgvokos raida, vaidmuo bei funkcijos.
Apibudinamas BVP, kaip pagrindinis makroekonominis rodiklis, atspindintis Salies ekonomika.
ISanalizuoti ir susisteminti bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai moksliniai tyrimai bei
i§skirti vertinimo metodai. Tiriamojoje darbo dalyje, analizuojami bankinio sektoriaus veiklos rodikliai
ir Salies ekonomikos islaidos. Ivertinamas bankinio sektoriaus poveikis Salies ekonomikos islaidoms.
Atlikus vertinimg paaiskéjo, kad namy tikiy vartojimo iSlaidos, valdzios sektoriaus vartojimo islaidos,
prekiy ir paslaugy eksportas jautriausiai reaguoja j bankinio sektoriaus investicijas | skolos vertybinius
popierius, realiajg paltikany marzg ir uzsienio banky skyriy kitima. Investiciniy i$laidy kitima labiausiai
veikia bankinio sektoriaus skolos vertybiniy popieriy portfelis ir realiosios paliikany marzos kitimas.

Kaip ir tikétasi, realioji palikany marza turi teigiamg poveikj Salies ekonomikos islaidoms.

SUMMARY

Asta Baranauskaité

Evaluation of banking sector impact on country's economy.

Master’s work.

In the Master thesis the impact of the country’s banking economy was studied and evaluated. In the
theoretical part of the study the evolution, the concept and the function of a banking sector was
examined. GDP was characterized as the main macroeconomic indicator, reflecting the country’s
economy. The studies of banking sector impact to country’s economy was analyzed and systemized as
well evaluation methods were distinguished. In the research part of Master thesis banking sector
performance indicators and country’s expenses of economics were analyzed. Banking sector influence
to country’s economy expenditures were evaluated. The evaluation showed that the household
consumption expenditure, Government consumption expenditure, exports of goods and services the
most sensitively responds to the banking sector investment in debt securities, real interest margin and
the foreign banks department changes. The evolution of the cost of most banking sector operates a
portfolio of debt securities and the interest margin across the transitions. As expected, the real interest
rate margin has a positive effect the country's economy.
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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Viena i§ svarbiausiy Lietuvos ekonomikos grandziy — finansy sektorius, o
bankinis sektorius yra viena i§ kertiniy ekonomikos sudedamyjy daliy. Jis atlieka svarby finansinio
tarpininkavimo vaidmenj, teikdamas finansinius resursus kitoms tkio Sakoms, taip skatindamas
ekonomikos plétrg. Pazymétina, kad be finansinio tarpininkavimo negaléty sékmingai egzistuoti ir
vystytis jokios ekonominés veiklos. Bankinis sektorius taip pat sudaro biiting infrastruktiirg Salies
centrinio banko pinigy politikai vykdyti. Pastarojo iSleidziami pinigai  apyvartg ir realigja ekonomika
patenka per komercinius bankus, todél kaip sklandziai centrinio banko siunc¢iami signalai pasieks
visuomeng¢ per komercinius bankus, priklauso pinigy politikos veiksmingumo. Bet kokiems bankinio
sistemos nestabilumo atvejams didéja ir visos Salies ekonominés ar finansinés krizés grésmé, bei
mazéja pasitikéjimas Salies pinigy sistema. Bankinio sektoriaus struktariniai pokyciai daro didele jtaka
bankinio sektoriaus stabilumui ir efektyvumui. Lietuvos bankiniame sektoriuje, pastebimas komerciniy
banky mazéjimas ir uzsienio banky skyriy plétimasis. Taigi, stabils ir efektyviai veikiantys bankai yra
pagrindas Salies ekonomikos vystymuisi.

Ekonomistai jau senai stengiasi jvertinti bankinio sektoriaus daromg poveiki ekonomikos
vystymuisi tiek i$sivysciusiose, tiek besivystanciose bei spartaus ekonomikos vystymosi Salyse. O pats
bankinis sektorius yra nuolatiniy moksliniy tyrimy objektas. Pazvelgus i bankinj sektoriy kaip visuma,
susidaro jspiidis, kad tai téra sistema finansy tarpininky, tenkinanc¢iy taupymo, kreditavimo, saugumo
investavimo ar kitus poreikius. Gana ilgai vyravo nuomoné, kad bankinis sektorius téra ekonomikos
pletros atspindys, jo paskirtis yra tarpininkauti tikio subjekty taupymo ir investavimo poreikiams,
perskirstyti 1éSas tarp ekonominiy veikly. Vis dazniau teigiama, kad stiprus ir stabilus bankinis
sektorius gali buti ne tik ekonomikos plétros rezultatas, bet ir jo priezastis, gali daryti veiksmingg jtaka
paciam tkio augimui.

Bankinio sektoriaus jtaka ekonomikai analizavimo tokie Lietuvos autoriai kaip JaseviCiené F. ir
Valiuliené V. (2013), Jurevic¢iené D. ir Doftartait¢ D. (2013), Balkevicius A. (2012), LaksStutiené A.
(2008), Dudzeviciute G. (2006), Ramanauskas T. (2011), Garbaravicius T. ir Kuodis R. (2002) ir kt.
bei nemazai uzsienio autoriy, tokiy kaip Eichler M., Grass M., Torti A. ir Kiinnemann M. (2013), Peetz
D. ir Genreith H. (2011), Kendall J. (2009), R. Levine (1997) ir kt.

Siuolaikiniame pasaulyje stipréjant ir ryskéjant globalizacijos poveikiui, intensyvéjant integracijos
procesams bei augant tarpusavio priklausomybei, bankinis sektorius ir Salies ekonomika vis labiau daro
jtakg vienas kitam. 2008 metais pasaulj iStikusi globaliné¢ ekonomikos krizé, kuri prasidéjo kilus

problemoms JAV antrariiSiy paskoly bistui jsigyti segmente, kaip tik ir jrodo apie tokj rySio
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egzistavimg. Tod¢l bankinio sektoriaus, dél ekonominiy sunkumy, kuriuos labiausiai jtakojo menka
disciplina bankiniame sektoriuje, jtakos jvertinimas Salies ekonomikai tapo ypac¢ aktualia tema ir vis
sudétingesné problema.

Bankinis sektorius suprantamas kaip banky ir kity kredito institucijy tinklas, kurie teigdami
finansines paslaugas, veikia Salies ekonomikg. IS klientams suteikty paskoly matyti, kiek pinigy
bankinis sektorius ,,jlieja“ i ekonomika. Indéliai atspindi Salies bankinio sektoriaus dydj ir i§sivystymo
lygi. Investicinei veiklai tampant vienai i§ svarbiausiy banky veiklos kryp¢iy, pasirinkta analizuoti
banky investicijas j skolos vertybinius popierius. Bankinio sektoriaus efektyvumas vertinamas pagal
paskoly ir indéliy paltikany normy skirtuma, t.y. realigja palikany marzg. Taip bankinis sektorius teikia
paslaugas ekonomikos sektoriams, skatindamas juos prisidéti prie ekonomikos vystymosi. Todél
pasirinkta jvertinti bankinio sektoriaus poveikj Salies ekonomikos islaidoms.

Problema. Nuo devintojo deSimtmeéio, zymiai padidéjo bankinio sektoriaus ekonominis
potencialas. Daugelis politiky ir ekonomisty, bankinj sektoriy vertino kaip svarbiausig ir teigiamag
poveikj ekonomikai darantj sektoriy. Taciau po 2008 mety ekonomikos krizés iskilo klausimas, kaip i
tiesy bankinis sektorius veikia ekonomika. Siandien nesigin¢ijama dél bankinio sektoriaus teigiamo
poveikio moderniy ekonomikos struktiiry vystymuisi. Taciau vyksta nemazai gincy, kad ekonomikos
plétra, kurig 1émé bankinis sektorius, yra pageidaujama visada ir jei bankinio sektoriaus plétra vir$ija
tam tikrg lygj, gali pakenkti visai ekonomikai. Taip pat pasigendama empiriniy tyrimy, vertinanciy
bankinio sektoriaus poveikj Salies ekonomikos islaidoms. Todél Sio darbo problema: koks poveikis
egzistuoja tarp bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos ilaidy?

Tyrimo objektas. Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikis Salies ekonomikai.

Tyrimo tikslas. ISnagrinéti bankinio sektoriaus sgvokos raidg, vaidmenj ir funkcijas Salies
ekonomikoje bei jvertinti bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikj $alies ekonomikos islaidoms.

Tyrimo uZdaviniai.

1. Apibrézti bankinio sektoriaus samprata, atskleisti bankinio sektoriaus funkcijas ir pasireiSkiantj

poveik] ekonomikai.

2. Isskirti ir apibudinti Salies ekonomika atspindintj rodiklj.

3. ISanalizuoti ir susisteminti bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai mokslinius tyrimus

bei isskirti vertinimo metodus.

4. Atlikti bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos i$laidy santyking, dinaming ir

struktiiring analiz¢ 2004 — 2014 mety laikotarpiu.

5. Ivertinti bankinio sektoriaus veiklos rodikliy daroma poveikj Salies ekonomikos islaidoms.



Hipotezé.

1. Did¢jancios bankinio sektoriaus investicijos i skolos vertybinius popierius lemia mazesnes

ekonomikos i$laidas.

Darbo struktiira. Magistro baigiamajj darbg sudaro jvadas, trys skyriai su poskyriais, iSvados,
literatiiros sarasas ir priedai. Teorinéje tyrimo dalyje nagrin€¢jama bankinio sektoriaus sgvokos raida,
vaidmuo bei funkcijos. Apibiidinamas BVP, kaip pagrindinis makroekonominis rodiklis, atspindintis
Salies ekonomika. Pateikiama bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai moksliniy tyrimy
apzvalga. ISskirti dazniausiai taikomi mokslininky, Calder6on C., Liu L., (2002), Lakstutiené A.,
Vasiliauskaité A., Leitoniené S. (2006), Carlson M., King T., Lewis K. (2008), Festi¢ M., Beké J.
(2008), Jurevi¢iené D., Doftartaité D. (2013), Eichler M., Grass M., Torti A., Kiinnemann M. (2013),
bankinio sektoriaus poveikio S$alies ekonomikai vertinimui metodai. Tiriamojoje darbo dalyje,
analizuojama bankinio sektoriaus pagrindiniy veiklos rodikliy ir $alies ekonomikos iSlaidy dinamika ir
strukttira bei bankinio sektoriaus rodikliy svoris $alies ekonomikoje. Trecioje darbo dalyje atliekamas
bankinio sektoriaus poveikio salies ekonomikos i§laidoms vertinimas.

Darbo metodika. Mokslinam tiriamajam darbui atlikti buvo panaudoti jvairtis moksliniai tyrimo
metodai: mokslinés literattiros analizés metodas, lyginimo metodas, apibendrinimo metodas, indukcijos
ir dedukcijos metodai, statistiniai metodai: dinamikos eiluciy analizés metodas, dinamikos eiluciy
analitiniai rodikliai, struktiiriné analizé, santykiné analizé; ekonometriniai metodai: Granger
priezastingumo testas ir ADL modelis. Analizuojant moksling literatiirg, susijusiag su bankiniu
sektoriumi, jo jtaka Salies ekonomikai, moksliniame darbe naudoti, daugelio autoriy taikyti, bendrieji
mokslinio tyrimo metodai: sisteminé, loginé ir lyginamoji mokslinés literatiiros analizés. Analitinéje
tiriamojoje dalyje Lietuvos statistikos departamento ir Lietuvos banko duomenys vaizduojami
grafiskai, o jy apdorojimui taikyti statistiniai metodai. Bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai
vertinimui taikyta Augmented Dickey-Fuller (ADF) testas, Granger priezastingumo analizé, ADL
modelis.

Darbo apribojimai. Nagrinéjant bankinio sektoriaus veiklos rodiklius, 2012 mety AB ,,Ukio
bankas* duomenys néra jtraukiami. 2012 m. gruodzio — 2013 m. sausio mén. atlikto AB ,,Ukio bankas*
inspektavimo iSvados parodé, kad Sio banko pateiktos finansinés ir priezidirai skirtos ataskaitos
neperteikia tikrosios padéties. Svarbu paminéti, kad struktiiriné analizé apims 2004 — 2013 mety
laikotarpj, dé¢l pasikeitusiy klienty grupiy kategorijy klasifikavimo principy (keitési nuo 2014 m. spalio
1 d.), todél paskoly ir indéliy duomenys pagal klienty grupes néra tiesiogiai palyginami su ankstesniy
laikotarpiy duomenimis. Trecioje darbo dalyje naudojami 2005 — 2014 mety ketvirtiniai duomenys

(2004 mety ketvirtiniai duomenys nenaudojami, d¢l bankinio sektoriaus ketvirtiniy duomeny tritkumo).



10
Tyrimo rezultatai. Gauti rezultatai parodé, kad klientams suteiktos paskolos yra valdzios
sektoriaus vartojimo iSlaidy Granger priezastis. Patikrinus sarySj tarp bankinio sektoriaus veiklos
rodikliy ir ekonomikos sektoriy padaryty iSlaidy nustatyta, kad namy twkiy vartojimo iSlaidoms,
valdzios sektoriaus vartojimo islaidoms, investicijy iSlaidoms ir eksporto kitimui didziausig neigiama
poveikj daro skolos vertybiniy popieriy portfelis; teigiamg poveikj daro realioji palikany marza; o
uzsienio banky skyriy skaiCius turi neigiamg poveikj namy tkiy, valdzios sektoriaus vartojimo

iSlaidoms ir eksportui.



11
1. BANKINIO SEKTORIAUS IR JO POVEIKIO SALIES EKONOMIKAI
TEORINIAI ASPEKTAI

Konceptualiojoje darbo dalyje, remiantis mokslinés literatiros S$altiniais bei jstatymais,

pateikiamas susistemintas pozitris j bankinj sektoriy, jo svarbg $aliai, bei jtaka Salies ekonomikai.

1.1. Bankinio sektoriaus samprata, vaidmuo ir funkcijos

Finansy sektorius yra vienas i§ pagrindiniy funkcionuojancios ekonomikos elementy, kurio
pagrindinis tikslas yra koordinuoti ir nukreipti ekonoming veiklg taip, kad turimas kapitalas biity
panaudojamas produktyviausiai. Todé¢l rinkos ekonomika negali funkcionuoti be tobulo ir
konkurencinio finansy sektoriaus. Lietuvoje yra jvairiy finansy rinkos institucijy, tokiy kaip bankai,
kredito unijos, lizingo ir draudimo bendrovés, taip pat kapitalo rinkos zaidéjai, pensijy fondai. Kaip ir
kitose Salyse, Lietuvoje bankinis sektorius uzima didziausig finansy rinkos dalj (daugiau nei 80%).
Bankai jau seniai tapo finansy institucijomis, neatsiejamos nuo kasdieninés ekonominés veiklos.
Bankinis sektorius yra ypac svarbi Lietuvos ekonomikos grandis, per kurig perskirstomi finansiniai
iStekliai laiko ir erdvés atZvilgiu. Lietuvos bankas, palaikydamas kainy stabilumg, kartu siekia, kad
Salies finansy institucijos veikty konkurencingos ir stabilios aplinkos salygomis. Tai skatina
veiksmingg iStekliy perskirstyma, prisideda prie ilgalaikio kainy stabilumo ir Salies ekonomikos
augimo. Bankinio sektoriaus stabilumas tiek visos Salies mastu, tiek ir tarptautiniu mastu, yra
pripazintas visuomenés interesu. Siuos visuomenés interesus biitina apsaugoti, skirtingai nuo daugumos
kity komerciniy jmoniy, nuolat perziiirint jy veikla.

Siekiant iSnagrinéti bankinio sektoriaus svarbg ekonomikai, tikslinga iSsiaiskinti jo apibréZima.
Mokslingje literatiiroje néra vieno bankinio sektoriaus apibrézimo (zr. 1 lentelg). Bankinj sektoriy
reikéty suprasti kaip atskiry banky sistemos elementy visumg ir jy veiklg. Banky sampratg nagrinéjo
tokie Lietuvos autoriai ir ekonomistai kaip Martinkus B., Zilinskas V. (2008), Snieska V. ir Ciburiené
J. (2005), Sadzius L. (2005), Paliulyte R. (2004), Vaskelaitis V. (2003), Meidiinas V., Puzinauskas P.,
Buckitiniené O. (2003), Ivaskevicius D. ir Sakalas A. (1997), bei uzsienio autoriai tokie kaip Thomas
L. B. (2006), Mayer T., Duesenberry J. S., Aliber R. Z. (1995). Ilgainiui, besiple¢iant banky
funkcijoms, keitési ir autoriy suvokimas apie bankus kaip finansines institucijas.

Snieska V. ir Ciburiené J. (2005) isaiskina zodj ,,bankas*, kuris yra kiles i§ italy kalbos ,,banco®,
reiSkusio stala, prie kurio viduramziais prekymeciuose sédédavo Zzmonés, versdavesi pinigy mainymu ir

keitimu.
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Tarpukario lietuviS$ky pinigy — lito ir Lietuvos finansy moksly kuréjas Jurgutis V. (1940) pazymi,

kad bankai yra svarbiausi Salies tikio centrai, kurie leidzia pinigus, prizidiri, kad jie dirbty planinga,

Salies tikiui naudingg kiirybinj darba.

1 lentelé

Bankinio sektoriaus sampratos evoliucija

Autorius, metai

ApibrézZimas

Jurgutis V. (1940)

Kredito jmonés, kuriy pagrindinis verslas yra kredito operacijos, t. y. kredito émimo
(pasyvingés) ir kredito teikimo (aktyvinés) operacijos.

Miller R. L., Pulsnelli R. W.
(1994)

Istaigos, uztikrinanéios saugy klienty pinigy laikyma bei vekseliy apmokéjima,
aptarnaujancios klienty einamasias saskaitas ir tarpininkaujanéios mainuose.

Mayer T., Duesenberry S. J.,
Aliber Z. R. (1995)

D¢l savo dydzio ir reikSmés mokéjimo mechanizmui bei pinigams kurti jie bankus
priskiria svarbiausioms indéliy istaigoms.

Ivaskevic¢ius D., Sakalas A.
(1997)

Finansinés institucijos, kuriy veiklos objektas yra pinigai ir jiems prilygintos likvidzios
priemonés — Kvazipinigai.

Buckiuniené O., Meidunas V.,
Puzinauskas P. (2003)

Akcinio kapitalo pagrindu veikian¢ios jmonés, kurios verciasi indéliy bei kity grazintiny
1é8y priémimu ir paskoly teikimu bei prisiima su tuo susijusia rizika ir atsakomybe.

(2005)

LR banky jstatymas Lietuvos Respublikoje jsteigta kredito jstaiga, kuri turi licencijg verstis ir verciasi indéliy
ar kity grazintiny 1Sy priémimu i§ neprofesionaliyjy rinkos dalyviy ir jy skolinimu ir
prisiima su tuo susijusig rizikg bei atsakomybe.

Snieska V., Ciburien¢ J. | Finansy institucijos, turin¢ios specialig valstybés licencija, leidzianéia priimti pinigus ir

suteikti paskolas.

Vainiené R. (2005)

Kredito jmongés, kurios veréiasi indéliy ar kity grazinty 18y priémimu ir skolinimu.

Dudzeviciuté G. (2006)

Svarbiausi Salies ikio centrai, kurie leidZia pinigus j ekonominj gamybos darba.

Martinkus B., Zilinskas V. J.
(2008)

Kredito institucijos, savo veikla grindziancios indéliy ar kity grazintiny 1éSy priémimu i§
juridiniy ar fiziniy asmeny bei kredity teikimu ir prisiimané¢ios su tuo susijusig rizikg ir
atsakomybe.

AleknaviGiené V. (2009)

Specialiis ekonominiai institutai, telkiantys laikinai laisvus pinigus, teikiantys kreditus,
tarpininkaujantys atsiskaitymuose, leidziantys j apyvarta pinigus, vertybinius popierius,
atliekantys su jais susijusias operacijas.

Freitakas E. (2010)

Pagrindinis finansiniy iStekliy perskirstytojas kiekvienoje Salyje.

Ciegis R. (2012)

Finansy institucijos, kurios turi specialig valstybés licencija, leidZian¢ig priimti pinigus ir
suteikti paskolas.

Jurevicgiené D., Doftartaité D.
(2013)

Labai svarbiis tarpininkai bet kokios valstybés ekonominéje sistemoje, tarp individualiy
klienty ir valstybés centrinio banko, kontroliuoti pinigy srautus.

Kropas S., Ciapas L.,
Sidlauskas G., Vengraitis D.
(2013)

Kredito jstaigos, turinCios licencija verstis ir verCiasi indéliy ar kity grazintiny 1éSy
priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu ir prisiima su tuo susijusia
rizika bei atsakomybe.

Business dictionary

Prieiga per interneta:
2015-11-08
<http://www.businessdictionar
y.com/definition/banking-
system.html>

Banky ir kity finansiniy institucijy tinklas, kurie sitilo finansines paslaugas.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Palyginus moksling literatiira, pastebima, kad autoriai pateikia moksliskai panaSius bankinio

sektoriaus sgvokos apibrézimus, iSskirdami banky ypatybes, jtraukdami ir svarbiausig banko tikslg ar

pagrindines funkcijas. Darbo autoré pritaria Valvonio V. (2006) nuomoneli, kad visiems apibrézimams

budinga tai, jog juose ivardijamos banky atlieckamos funkcijos. Beveik visi autoriai bankinj sektoriy
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apibiidina kaip finansines institucijas, turincias licencijg verstis ir verciasi indéliy ar kity grazintiny 1ésy
priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu ir prisiima su tuo susijusig rizikg bei
atsakomybe. Taigi pagrindiné bankinio sektoriaus uzduotis — padéti finansy rinky dalyviams susitikti
rinkoje ir patenkinti poreikius, t. y. paskolinti ir pasiskolinti tam tikrg finansiniy 1€y kiek].

Atsizvelgiant ] banky vykdomy operacijy pobiidj, galima iSskirti tris pagrindines banky grupes:

1. Centrinis bankas, kuris vykdo pinigy emisijg bei politikg, minimaliy rezervy politika, valdo
operacijas su vertybiniais popieriais ir taip reguliuoja kitas bankinés veiklos sritis.

2. Komerciniai (universalts) bankai, kurie atlicka beveik visas banky operacijas (iSskyrus pinigy
emisijg): priima indélius, teikia kreditus, prekiauja VP, saugo turta, teikia konsultacijas ir t.t.

3. Specializuoti bankai, kurie specializuojasi vienoje ar keliose banky veiklos srityse. Specializuoti
bankai skirstomi j investicinius, hipotetinius, taupomuosius, Sakinius, vartojimo kredity ir
internetinius bankus.

Lietuvos banko skelbiamais duomenimis $iuo metu Lietuvoje veikia 7 Lietuvos banko licencijg

turintys komerciniai bankai ir 8 uzsienio $aliy banky filialai (zr. 2 lentelg).
2 lentelé

Lietuvoje 2014 metais veikiantys bankai

Lietuv«l)(s bankp l_ic_encija t_urintys Ussienio banky filialai

omerciniai bankai

AB SEB bankas AS , Meridian Trade Bank*

AB bankas ,,Finasta“ AS BIGBANK

AB ,,Citadele* bankas AS Danske Bank

AB DNB bankas AB Nordea Bank

AB Siauliy bankas Pohjola Bank plc

AB ,,Swedbank* Scania Finans Aktiebolag

AB Medicinos bankas AB Skandinaviska Enskilda Banken
AB Svenska Handelshanken

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

Lietuvoje veikiantys bankai vadovaujasi Lietuvos Respublikos banky jstatymu, kuris buvo priimtas
2004 m. kovo 30 d. Sis jstatymas reglamentuoja banky ir uZsienio banky, veikian¢iy Lictuvos Respublikoje,
taip pat jy padaliniy steigimo, licencijavimo, veiklos, pabaigos ir pertvarkymo bei prieziiiros tvarka, kad banky
sistema bty stabili, patikima, efektyvi ir saugi. Taip pat bankai vadovaujasi Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatymu ir kitais teisés aktais.

Kropas S., Ciapas L., Sidlauskas G. ir Vengraitis D. (2013) pazymi banky skirtuma nuo kity

finansy sektoriaus jstaigy tuo, kad jie atlicka labai didelj vaidmen; dalyvaudami vykdant vieSojo


http://www.bigbank.lt/
http://www.seb.se/
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sektoriaus funkcijas. Bankai suprantami kaip neatskiriama valstybés pinigy sistemos dalis. Centriniai
bankai S$iuolaikinius pinigus | apyvarta leidzia per komercinius bankus. Taip komerciniai bankai
aktyviai dalyvaudami centrinio banko pinigy politikoje jtakoja realigja ekonomikg. Taip pat bankai yra
pagrindiniai finansiniai tarpininkai, uztikrinantys atsiskaitymy tarp ukio subjekty sékmingag
funkcionavimg. Be to, bankai vieSojo sektoriaus institucijoms teikia nemazai nemokamy paslaugy,
tokiy kaip informacija makroekonomikos valdymui, administruoja mokescius, iSiesko baudas, atlieka
pinigy plovimo prevencija ir kt. Todél Sis sektorius gauna daugiausia démesio ir yra vienas i$ labiausiai

Sékmingos bankininkystés esme pasiZymi su klientais glaudZziais, nuolatiniais ir j kliento poreikius
orientuotais santykiais. Bankai klientams teikia ne tik kasdienines paslaugas, atlicka mokéjimus ir
perveda pinigus, bet ir konsultuoja smulkius bei vidutinius verslininkus, padédami valdyti jy verslo
rizikg ir skatindami plétra.

Allen F. ir Carletti E. (2008) tvirtinimu, jvairiapusio banky vaidmens finansy sistemoje ir
ekonomikoje suvokimas yra vienas i§ svarbiausiy klausimy ekonomikoje. Banky bei jy atlieckamy
funkcijy (finansinio tarpininkavimo, ekonomikos skatinimo bei kt.) vaidmuo ir reikSme, finansy
sistemoje ir ekonomikoje, priklauso nuo konkrecios $alies ir laikotarpio. Mokslininkai pabrézia, kad
bankai visuomet iSlieka itin svarbiis tiek Salies finansy sistemai, tieck ekonomikai, ypac¢ Salyse, kuriose
finansy sistemos yra orientuotos j bankus.

Martinkus B. ir Zilinskas V. (2008), taip pat bankus priskiria prie aktyviy rinkos subjekty. Bankai
ne tik saugo pinigus, bet ir jais pasinaudoja, tapdami paskolos teikéjais. Isitikinus, kad ne visi pinigy
savininkai vienu metu pareikalauja sugrazinti indélius, kuriy nepanaudojant negaunama jokios naudos,
0 jmonéms ar valstybés vyriausybéms ir namy tikiams visuomet laikinai reikalingos papildomos 1é$os
ir uZ jas jie moka palikanas, t.y. graZina daugiau, negu skolinosi i§ banko. Tod¢l bankai ekonomikoje
atlieka ypac svarby vaidmen;.

Ramonas K. (2002) apibudindamas Siandieninj bankinio sektoriaus vaidmenj Salies ekonomikoje,
remiasi vieno 1§ iSkiliausiy tarpukario Lietuvos valstybés veikéjo, finansininko, Lietuvos banko
steigéjo, nacionalinés valiutos — lito — karéjo Vlado Jurgucio Zodziais. Teigiama, kad svarbiausias
misy dieny ekonomings, o tuo paciu ir politinés pasaulio geroves veiksnys yra tos imonés, kurios valdo
pasaulio pinigy ir kapitalo rinkas ir kurios savo nuozitira skirsto kreditus.

Tiek Dudzeviciate G. (2006), tiek Zsolt B. ir Ping W. (2000) teigia, kad bankai sukuria namy
tkiams palankias sglygas veiklai plétoti, kuriy jie negaléty pasiekti savo jégomis. Ekonomikos augimas

priklauso nuo to, kaip bankai atlieka $ig funkcija.
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Ivaskevicius D. ir Sakalas A. (1997) banky veikla jvardija kaip specifine, nes yra dirbama su vienu
i§ sudétingiausiu objektu — pinigais, kurie yra kiekvieno asmens gyvenimo lygio matas ir kuriy
apyvartos procese susiduria skirtingi jvairiy zmoniy grupiy interesai. Autoriy teigimu, bankinis
sektorius yra vienas i§ svarbiausiy rinkos ekonomikos struktiiry, kurig jtakoja tieck makroekonominiai,
tiek mikroekonominiai veiksniai.

Katkus V. (2000) finansy sektoriy jvardija kaip vieng i$ pagrindiniy funkcionuojan¢ios ekonomikos
elementy, nes biitent per jj privatus ir kitoks kapitalas yra paskirstomas investicijoms. Finansy sektoriui
yra labai svarbu koordinuoti ir nukreipti ekonomin¢ veiklg taip, kad turimas kapitalas biity
panaudojamas produktyviausiai. Todél finansy sektorius turi buti tobulas ir konkurencingas, kad rinkos
ekonomika galéty funkcionuoti.

Pasak Ivaskevic¢iaus D. ir Sakalo A. (1997), banky veiklos esmg atspindi ekonomikoje vykdomos
ju funkcijos. Atlikdami savo funkcijas, bankai jtakoja ir kontroliuoja tam tikrus tikio procesus.

Anot Snieskos V. (2005), banky atliekamy funkcijy jvairumas suteikia jiems specifiSkuma ir tam
tikrus i$skirtinius bruozus.

1 paveiksle vaizduojamos banky atlickamos esminés funkcijos, kad galéty funkcionuoty moderni

rinkos ekonomika.

PAGRINDINES \
[ Priima indélius BANKU FUNKCIJOS Paskoly teikimas

Yra tikiniy sandoriy Klienty konsultavimas Vertybiniy popieriy leidimas
piniginiy atsiskaitymy ir suteikiant reikiamag i apyvartg ir su jais susijusiy
mokéjimy tarpininkai ekonoming ir finansing operacijy atlikimas
informacija
J

1 pav. Banky atliekamos funkcijos

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Ciegiu R. (2012)

Bankai atlicka gana svarbig paslauga visiems ekonominiams subjektams — garantuoja laisvy
piniginiy 1éSy akumuliavimg su biisimuoju $iy santaupy panaudojimu jvairiems tikslams. Taip pat
kiekvienas subjektas uz savo laikinai laisvy 1Sy jdéjimg j bankg, gauna tam tikras paliikanas.

Ekonominiu pozitriu paskoly teikimo funkcija turi gilia prasme¢. Bankai parduoda pinigus
jvairiems Tkio subjektams uz tam tikrus procentus. Tokios papildomos injekcijos padeda pramonei,

prekybai, zemés tikiui bei kitiems tikio subjektams iSvengti reikiamy 1é8y stokos problemy. Be banky
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suteikiamy paskoly iikio subjektams, vystyti verslo kartais biity nejmanoma arba tai uzimty labai daug
laiko, ir jmongs bei organizacijos prarasty didziulg dalj potencialiy pajamy.

sektoriy. Si funkcija gali bati atlickama labai jvairiai. Atsiskaitymai gali bati vykdomi jvairiai:
grynaisiais pinigais, ¢ekiais, mokéjimy pavedimais, internetiniais mokéjimais, kredito kortelémis ir t.t.
Koks atsikaitymo budas dominuoja mokant uz prekes ir paslaugas atspindi finansy sistemos
iSsivystymo lygj. Atsiradus galimybei vykdyti nepiniginius atsiskaitymus tarp klienty, §i funkcija
garantuoja atsiskaitymy saugumg, patikimumg, sumazina grynyjy pinigy poreikius. Mokéjimy bei
atsiskaitymy mechanizmg palengvino cekiai, kreditinés kortelés, vekseliai, akredityvai bei kitos
atsiskaitymo priemonés.

ISvystytos rinkos Salyse bankai klientams teikia platy konsultaciniy paslaugy rata bankinéms,
teisinéms, finansinéms problemoms spresti. Bankai konsultuoja prekiy pirkimo-pardavimo, verslo
tvarkymo, finansinio planavimo, produkcijos savikainos kalkuliavimo, kainodaros, likvidumo
prognozés, imonés reorganizavimo, vertybiniy popieriy iSleidimo ir apyvartos ir pan. Banko
rekomendacijos leidzia klientui sutaupyti pinigus, padidinti veiklos efektyvuma. Lietuvos komerciniai
bankai pagal jstatymg gali teikti konsultacines paslaugas bankinés veiklos, finansy bei investicijy
tvarkymo klausimais. Bankinis sektorius teikia atitinkamg informacija (pvz. apie paliikany normas)
rinkai, kad kiti ekonomikos sektoriai galéty priimti teisingus sprendimus. Kreditoriai ir paskoly gavéjai
tarpusavyje konkuruoja dél sau geresniy paliikany normy. Taigi, greitas informacijos patekimas j rinkg
yra labai svarbi finansy tarpininko funkcija $iuolaikinéje finansy rinkoje.

Banko specializuoti finansy maklerio padaliniai veikia Kkaip vieSosios apyvartos tarpininkai
prekiaujant vertybiniais popieriais. Bankai savo ir klienty vardu bei 1éSomis atlieka vertybiniy popieriy
pirkimo ir pardavimo operacijas, konsultuoja investavimo j vertybinius popierius klausimais, valdo
savo klienty vertybinius popierius portfelius, atidaro klientams vertybinius popierius ir pinigy saskaitas
ir yra atsakingi uz klienty nuosavybés teisés irodyma i vertybinius popierius.

Snieskos V. ir Ciburienés J. (2005) teigimu, bankai atlikdami Sias funkcijas veikia ir kontroliuoja
tam tikrus iikio procesus. Bankai gali perkelti pinigines 1éSas } tas veiklos sritis, kur jy triiksta.

Anot Paliulytés R. (2004), atlikdami visas $ias auksciau iSvardytas funkcijas, bankai siekia fondy
gavimo kaSty minimizavimo, paskolos gavejy kaSty minimizavimo, rizikos suvienijimo ir
minimizavimo bei likvidumo sukiirimo tam, kad bankai tapty nepakei¢iami tarpininkai finansy srityje,
su jais buity bendradarbiaujama bei jais pasitikima.

Gaytan A. ir Ranciere R. (2001) teigia, kad bankai sukuria mechanizma, didinantj jplaukas i$

investicinés veiklos, sékmingai kontroliuoja investicing rizika, paskirstydami ja tarp skirtingy
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investiciniy projekty, skatina verslo specializavimasi ir sudaro galimybe¢ diegti naujas technologijas.
Autoriy nuomone, bankai valdydami likvidumo rizika, yra efektyvis ir reikSmingi finansiniame
tarpininkavime.

Banky vaidmuo ekonomikoje yra daugialypis. Pirmiausia bankai turi garantuoti indéliy saugumag
tiems, kurie nori taupyti. Kitas banky uzdavinys — suteikti paskolas tiems, kurie nori investuoti. Tuo
reiskiasi jy gyvybiskai svarbi funkcija visoje ekonomikoje. Pasak Kropo S., Ciapo L., Sidlausko G. ir
Vengraicio D. (2013), banky, kaip ir kiekvieno komercinio subjekto, pagrindinis tikslas yra finansinis,
ir jis apibréziamas kaip ,,akcininky nuosavybés vertés kiirimas*.

[Sanalizavus skirtingy autoriy darbus apie bankinio sektoriaus sampratq, vaidmenj ir funkcijas,
apibendrintai galima teigti, kad beveik visi autoriai bankinj sektoriy apibudina kaip grupe finansiniy
institucijy, turinciy licencijg verstis ir verciasi indéliy ar kity grgZintiny lésy priemimu is
neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu ir prisiima su tuo susijusiq rizikq bei atsakomybe.
Makroekonominiu poZitiriu bankai atlieka finansinio tarpininko funkcijq. Jie dalyvauja pinigy
perskirstymo procese ir vykdydami savo funkcijas uzima ypatingg bei svarbiq vietq Salies ir spartéjant
globalizacijos procesams, pasaulio ekonominiame gyvenime. Todél Siame darbe siekiama nustatyti,
kaip bankinis sektorius veikia Salies ekonomikg, o BVP pasirinktas kaip pagrindinis ekonomikos

matavimo rodiklis.
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1.2 BVP, kaip pagrindinis makroekonominis rodiklis, atspindintis $alies ekonomine biikle

Visos valstybés ekonomikos sistemos bukle, atsizvelgiant j konkreCig tikio sritj (pramong, darbo
rinka, prekyba ir kt.), jvertinti padeda makroekonomikos rodikliai. Siuos duomenis reguliariai tam tikru
metu skelbia vyriausybés agentiiros ir privatus sektorius.

Apibendrinus mokslinés literatiros Saltinius (Snieska V. 2005; Skominas V. 2006; Blanchard O.
2007; Martinkus B., Zilinskas V. J. 2008; Ciegis R. 2012, Tvaronavi¢iené M. ir Tvaronavicius V. 2006
bei kt.) galima teigti, kad dazniausia i$skiriamas pagrindinis ekonomikos matavimo indikatorius yra
bendrasis vidaus produktas (toliau — BVP). Todél ir a§ savo darbe, Salies ekonominei Situacijai
apibendrinti, naudosiu BVP.

BVP — tai fundamentalus ekonomikos rodiklis, atspindintis bendra ekonomin¢ padétj Salyje.
Bendrasis vidaus produktas yra apibréziamas kaip bendra visy baigtiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty
naudojant ekonominius iSteklius, esancius Salies vidaus ekonomikoje, per tam tikrg laikotarpj, piniginé
veréiy suma (Martinkus B., Zilinskas V. J. (2008)). Skominas V. (2006) teigia, kad BVP yra
pagrindinis makroekonominis rodiklis, naudojamas Salies gyvenimo lygiui apibtdinti, ekonominio
augimo tempams nustatyti, Ukio struktiirai apibudinti ir tarptautiniams palyginimams. PanaSios
pozicijos laikosi ir Tvaronavi¢iené M. bei Tvaronavic¢ius V. (2006), kurie teigia, kad ekonomikos
augimas yra bendriausia prasme suprantamas kaip BVP arba, kitaip tariant, per metus pagamintu prekiy
ir paslaugy kiekio padidéjimas. Pasak jy, $alis, kuri sugeba didinti, savo BVP, potencialiai susikuria
salygas pagerinti savo pilie¢iu pragyvenimo lygj, susikurti kokybiSkesne gyvenimo aplinka.
Pazymétina, kad ekonomikos augimas pats savaime dar néra didesnés Salies gerovés garantas, o tik
salygos tai gerovei sukurti.

Makroekonomikos teorijoje pateikiami trys skirtingt BVP skai¢iavimo metodai t.y. BVP
matavimas pajamy, pridétinés vertés bei islaidy metodais.

Pajamy metodas — kaip visy $alyje uzdirbty pajamy suma. Siam metodui didZiausia jtaka daro
darbo uzmokestis bei mokeséiai, kuriy didinimas gali sulétinti BVP rodiklio augimg. Itin svarbus
nedarbo lygis, nes potencialus BVP gali buti pasiektas esant kuo didesniam gamybos veiksniy
uzimtumui, taigi, ir darbo jégos. Taip pat labai svarbus komponentas yra palikany norma, kuri gali
paskatinti investavimg. Taciau jei palikany normg bankai sitilo mazg, tada didéja namy tkiy vartojimas
ir taip did¢ja BVP.

Gamybos metodas — kaip bendroji sukurtos 3alyje pridétinés vertés suma. Siam metodui didZiausia
jtaka turi technologinés naujovés, Salies gamybiniai pajégumai, jmoniy augimas bei kiirimasis ir

iStekliy uZimtumas. Mokslo ir technikos pazanga, kylanti dirbanciyjy kvalifikacija, tobuléjantis
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gamybos organizavimas, susij¢ su naujomis technologijomis, su senos jrangos pakeitimu
modernesne ar tiesiog naujy gaminiy atsiradimu, yra intensyvils augimo veiksniai. Ir turbiit
svarbiausias veiksnys, garantuojantis ekonomikos augima, — mokslo pazanga.

I$laidy metodas — nustato ne tik BVP apimtj, bet ir jo sudedamasias dalis (galutinio vartojimo
iSlaidos prekéms ir paslaugoms jsigyti, bendrojo kapitalo formavimo islaidos, prekiy ir paslaugy
eksporto ir importo saldo), kuriy kitimo tendencijos, kaip teigia Mackevicius J. ir Molien¢ O. (2009),
yra tam tikri ekonomikos plétros ,kelio zenklai®. Jautriausi BVP komponentai yra investicijos ir
grynasis eksportas, nes visi Sie veiksniai yra tarpusavyje susije.

Namuy iikiy vartojimo iSlaidos (C)

Ciegis R. (2012) vartojima apibidina kaip galutinj ekonominés veiklos tikslu. Zmongés dirba ir
gamina daiktus tam, kad galéty jais naudotis. Todél namy tkiy vartojimo iSlaidos Vakary Salyse ir
sudaro didziausig bendrojo vidaus produkto vertés dalj.

Namu tkiy vartojimo i$laidos skirstomos j:

1. Trumpalaikio vartojimo prekes (pvz. maistas),

2. llgalaikio vartojimo prekes (pvz. automobilis),

3. Paslaugas (pvz. medicininés paslaugos).

Pasak Ramanausko T. ir Jakaitienés A. (2007), namy tikiy vartojimo i$laidos yra iskirtinés svarbos
ekonominis kintamasis. Pirmiausia, jos yra vienas pagrindiniy rodikliy, leidzian¢iy spresti apie esamg
bendra gerovés lygj. Pagaliau, kaip jmanoma palankesnis visuomenei vartojimo islaidy kitimas yra
bene svarbiausias valdzios, prisiimancios ,,socialinio planuotojo* vaidmenj, ekonominis uzdavinys.

Siuolaikiniam ekonomisty poziiiriui j vartojimo procesg jtakos turéjo kelios teorijos. Viena i3 jy —
absoliuCiyjy pajamy hipoteze, pabrézianti vartojimo sarySj su einamojo laikotarpio pajamomis. [vairiy
ekonomisty darbuose plétojama nuolatiniy pajamy hipotezé pripazjsta batinybe vertinti ne tik esama
pajamy lygi, bet ir numatoma jy kitimg, 0 gyvenimo ciklo hipotezei atstovaujanciuose darbuose
atkreipiamas démesys j skirtingus vartojimo poreikius jvairiais vartotojy amziaus tarpsniais.

Investicijos (1)

Investavimas, kaip teigia Ciegis R. (2012), taip pat yra labai svarbi ekonominio ciklo reprodukcijos
dalis. Investicijos yra indélis j Salies ekonoming gerove. Statant naujas jmones, diegiant naujas
technologijas pramongje, investuojant i inovacijy plétra, i socialinj sektoriy, plétojant infrastruktiirg
Salies gyvenimo lygis kyla, didéja pajamos, sukuriama daugiau bendrojo vidaus produkto, geréja prekiy
ir paslaugy kokybé.

Investicijos gali biti trejopos:

1. Fizinio kapitalo kaupimas (pvz. jranga, pastatai),
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2. Atsargy didinimas. Atsargy pokyciai gali buti teigiami arba neigiami. Atsargy pokytis yra
neigiamas, kai atsargy sunaudojama daugiau negu jy papildoma. Tuomet bendrojo vidaus
produkto verté pastarojo pokyc¢io apimtimi sumazeéja.

3. Gyvenamuyjy namy statybos i§laidos. Sios i§laidos laikomos investicijomis, kadangi §ie namai

yra turtas, kuris ateityje jy savininkams gali suteikti pajamy.

Ciegis R. (2012) pabrézia, kad bitina skirti bendrasias ir grynasias investicijas. Bendrasias
investicijas sudaro visos i§laidos per duotg laiko perioda, skirtos pagrindinio kapitalo atsargoms didinti
bei gyvenamiesiems namams statyti. Grynosios investicijos, tai investicijos, i§ kuriy i$skai¢iuotos
atstatymo investicijos arba amortizacija.

Grynosios investicijos gali bati ir neigiamos. Tokiu atveju visuomené vartoja daugiau bendrojo
vidaus produkto negu jo sukuria. Tai vyksta tada, kai dalis iStekliy, paprastai naudojamy kapitalinéms
vertybéms atkurti, yra permetami vartojimo prekiy gamybai.

Pazymétina, kad investicijos neapima esamy fondy apyvartos. Kapitalo vertés pricaugis vertybiniy
fondy birzoje néra einamosios veiklos rezultatas.

Vyriausybés vartojimo islaidos (G)

Valdzios sektoriy gali sudaryti centriné¢ valdzia, vietos valdzia ir valstybés socialinés apsaugos
fondai. Taigi vyriausybés vartojimo islaidos prekiy ir paslaugy pirkimui apima vyriausybés ir
municipalines i§laidas. Vyriausybés vartojimo i$laidos neapima vyriausybiniy transferiniy iSmok¢jimy,
nes tokie moké¢jimai neskiriami prekéms ir paslaugoms pirkti. Jsidémétina, kad vyriausybés
investicijos, skirtos keliy, uZtvanky statybai, yra priskiriamos prie vyriausybés vartojimo i§laidy.

Eksportas (X)

Svarbu jvertinti ir uZsienio sektoriaus jtakg. UzsienieCiy iSlaidos perkant miisy Salies prekes ar
paslaugas didina musy Salies bendrajj vidaus produkta.

Ginevicius (2005) eksportg apibuidina kaip prekiy ar paslaugy pardavimg uz nacionaliniy riby
tiesioginiu ar netiesioginiu bidu.

BVP islaidy metodu leidzia jvertinti, 1§ kokiy Saltiniy auga Salies ekonomika: 1§ vidaus paklausos
ar 18 1Sorés paklausos.

Apibendrintai galime teigti, kad BVP yra vienas is pagrindiniy makroekonominiy rodikliy,
atspindinciy bendrq ekonomineg padetj salyje. BVP galima apibrézti kaip per tam tikrg laikotarpj Salyje
pagaminty prekiy ir paslaugy vertine israiska, tai gamybinio Salies pajégumo matas. Ekonomikoje yra
skiriami keturi pagrindiniai ekonomikos sistemos sektoriai: namy uikiy, jmoniy, vyriausybés ir uzsienio
sektorius. Todél analizei renkuosi BVP skaiciuojamq islaidy metodu, kur sumuojamos pagrindiniy

ekonomikos sektoriy padarytos islaidos.
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1.3 Bankinio sektoriaus poveikio $alies ekonomikai moksliniy tyrimy apzvalga

Finansinio tarpininkavimo ir ekonomikos augimo tarpusavio rySio nustatymas sukélé didelj
ekonomisty susidoméjimg. Ilgai vyravo nuomoné, kad bankininkystés sektorius yra ekonomikos
augimo ir plétros atspindys ir jo paskirtis — tarpininkauti taupymo ir investavimo poreikiuose,
perskirstant 1¢Sas tarp ekonominés veiklos sriciy. Vis dazniau teigiama, kad stiprus finansy sektorius
gali biiti ne tik ekonomikos plétros rezultatas, bet ir jo priezastis, gali daryti veiksmingg jtakg paciam
ekonomikos augimui. Taciau, kaip ir kokie bankinio sektoriaus segmentai daro jtakg ekonominiams
procesams ir jy rezultatams, vis dar lieka atviri klausimai, nes kiekvienos Salies ekonomikos ir bankinio
sektoriaus i$sivystymas turi savo specifika.

Bankinio sektoriaus svarbg S$alies ekonomikai analizavimo tokie Lietuviy autoriai kaip
Ramanauskas T. (2005), Dudzeviéitité G. (2006), Lakstutiené A. (2008), Balkevicius A. (2012), Kropas
S., Ciapas L., Sidlauskas G. ir Vengraitis D. (2013) bei nemazai uZsienio autoriy, tokiy kaip Levine R.
(1997), Allen F. ir Carletti E. (2008), Kendall J. (2009), Eichler M., Grass M., Torti A. ir Kiinnemann
M. (2013) bei kt.

Vis dél to vyrauja ir prieSinga hipotez¢, kad ukio plétra sukelia finansy sistemos plétra.
[$analizavus literatiirg, randama nemazai autoriy, tokiy kaip Robinson J. (1952), Gurley J. ir Shaw E.
(1969), Jung W. S. (1986), ir Harrison P., Sussman O., Zeira J. (1999), teigianciy, kad ekonomikos
augimas sukuria finansiniy paslaugy paklausa, o bankinis sektorius reaguoja j §j poreikj.

Patrick H. T. (1966) siiilo tre¢ig hipoteze, vadinama grjztamojo rysio hipoteze. Si hipotezé pabrézia
abipusj santykj tarp finansinio sektoriaus i$sivystymo ir ekonominio vystymosi. Teigiama, kad Salis, su
gerai iSvystyta finansy sistema finansuodami naujas technologijas, produktus ir paslaugas galéty
skatinti ekonomikos augimg. Tai savo ruoztu, didina finansiniy priemoniy paklausg. Bankinio
sektoriaus $iy poreikiy tenkinimas ir paskatins ekonomikos augima. Todél tiek finansinis iSsivystymas,
tiek ekonomikos augimas yra abipusiai priklausomi vieni nuo kity. Siam poZidiriui taip pat pritaria
Luintel K. B., Khan M. (1999) ir Rachdi H., Ben Mbark H. (2011).

Atlikus jvairiy autoriy atlikty tyrimy analize, kuriuose pateikti iSsamiis atskiry Saliy tyrimai,
nustatant bankinio sektoriaus poveiki ekonomikai, galima daryti iSvada, kad finansinio i§sivystymo
lygis leidzia nuspéti ekonomikos biikle, nes finansy sistemos funkcionavimas yra glaudziai susijes su
jvairiais ekonominiais sektoriais ir bendrovémis, taigi ir su Salies ekonomika.

Pasak Liang H. ir Reichert A. (2007), atsizvelgiant  besiple¢iancios ekonomikos poreikius, finansy
sektoriaus plétra gali biiti vienas i§ pagrindiniy veiksniy, jtakojanciy ekonomikos augima, arba ji gali

imtis daugiau pasyvy vaidmen;.
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Daugelis mokslininky, tokiy kaip Claus I. ir Grimes A. (2003), Scholtens B. ir Wensveen D.
(2003), pateikia begale koncepcijy, patvirtinanciy bankinio sektoriaus svarbg bei reikalingumg tiek
visai ekonomikal, tiek atskirai finansy sistemai.

Apibendrinus moksline literatiirg, biity galima iSskirti argumentus, pagrindzianc¢ius bankinio
sektoriaus svarbg Salies ekonomikai ir finansy sistemai:

e Bankinio sektoriaus atliekamos funkcijos;

e Bankinio sektoriaus dydis ir issivystymo lygis;

e Bankinio sektoriaus dominuojanti padétis finansy sistemoje;

e Bankinio sektoriaus efektyvumas.

Bankinio sektoriaus atlickamy funkcijy svarbos Salies ekonomikai, moksliniy tyrimy apzvalga

pateikta 3 lenteléje.
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3 lentelé

Bankinio sektoriaus atliekamy funkcijuy svarba Salies ekonomikai

Autorius

Tyrimo esmé ir iSvados

Levine R. (1997)

Egzistuoja teigiamas banky vaidmuo ekonomikos augimui, telkiant kapitala,
parenkant tinkamus projektus, priziarint kompanijy vadovus bei valdant rizika.

Zslot B., Ping W. (2000)

Bankai, kaip finansy tarpininkai, sukurdami namy tikiams palankias sglygas veiklai
plétoti, skatina ekonomikos efektyvumo augima.

Ramonas K. (2002)

Svarbiausias musy dieny ekonominés, o tuo paciu ir politinés pasaulio gerovés
veiksnys yra tos jmonés, kurios valdo pasaulio pinigy ir kapitalo rinkas ir kurios
savo nuozitira skirsto kreditus.

Buskevic¢iaté E., Navickaité E.,
Arlauskiené 1. (2004)

Komerciniy banky funkcijy vykdymas, efektyvi veikla palengvina ir skatina krasto
verslininkyste, prisideda prie visos ekonomikos augimo ir turi didelg jtaka jos
stabilumui.

Ramanauskas T. (2005)

Padidéjes banky kreditavimas jtakoja spartesnj ekonomikos augima.

Liang H., Reichert A. (2007)

Tarpininkavimo procesas palengvina ekonomikos augima, mazinant sandoriy
iSlaidas. Be to, lengvindami rizikos valdyma, gerindami turto likviduma, ir
mazindami prekybos iSlaidas, finansiniai tarpininkai gali skatinti investicijas |
didesnés grazos veikla.

Carlson M., King T., Lewis K.
(2008)

Finansy sektorius, atlikdamas finansinio tarpininko vaidmenj, yra svarbus veiksnys
ekonomikos augimui. Finansiniy institucijy kredity srauty mazinimas gali stabdyti
ekonomikos vystymgsi. Finansy sektoriaus pakitimai taip pat veikia ir kitas
ekonomikos dalis.

Martinkaus B., Zilinsko V. J.
(2008)

Bankai ne tik surinkinéja pinigus ir yra atsiskaitymy tarpininkas, bet ir yra aktyvus
rinkos subjektas.

Allen F., Carletti E. (2008)

Banky bei jy atlickamy funkcijy vaidmuo ir reik§mé, finansy sistemoje ir
ekonomikoje, priklauso nuo konkrecios Salies ir laikotarpio.

Freitakas E. (2010)

Sparciai didéjantis paskoly portfelis tampa reik§mingu BVP augimo veiksniu.

Deksnyté 1. (2010)

Bankai atlieka svarby finansinio tarpininko vaidmenj.

Peetz D., Genreith H. (2011)

Pakankamas Kapitalas yra pagrindiné ir buitina sglyga ekonominiams procesams.

Ramanauskas T. (2011)

Kreditai spartina tkio plétra.

Hassan M. K., Sanchez B., Yu J.
S. (2011)

Kreditai privatiems klientams yra teigiamai susij¢ su ekonomikos augimu Ryty
Azijoje ir Ramiojo vandenyno regione bei Lotyny Amerikoje ir Karibuose, ta¢iau
neigiamai susij¢ su dideles pajamas gaunanciomis $alimis.

Balkevicius A. (2012)

Kredity augimas skatina Gkio plétra. Valstybés jskolinimas bankams stabdé tkio
plétra, taip mazindama skolinimo iSteklius tikiui.

Cojocaru L., Hoffman S. D.,
Miller J. B. (2012)

Kreditai privatiems klientams vaidina teigiamg ir didelj vaidmenj ekonomikos
augimui.

Jurevi¢iené D., Doftartaité D.

Komerciniai bankai gali reik§mingai prisidéti prie jmonés kapitalo struktiiros, kas

(2013) lemia jmonés pelninguma, jos plétros, tai salygoja uZimtuma ir BVP augima.
Aleknavi¢iené R., Arbak E., | Kreditai priva¢iam sektoriui ir indéliai neigiamai jtakoja ekonomikos augima.
Ben-Naceur S., De Groen W. P. | Investicijos taip pat zymiai prisideda prie ekonomikos augimo.

(2013)

Kropas S., Ciapas L., Sidlauskas
G., Vengraitis D. (2013)

Finansy sektorius, Salies ir uzsienio valiutos santaupas privalo investuoti }
produktyvius sektorius, galin¢ius padidinti savo produkcija ar paslaugas bei pagerinti
ju kokybe. Tokiu biidu finansy sektorius jtakoja BVP augimg. Kredity apimciy
didéjimas gali paspartinti ekonomikos augima.

Eichler M., Grass M., Torti A.,
Kiinnemann M. (2013)

Finansinio sektoriaus ne tik didina uZimtuma ir sukuria pridétine verte, bet ir padeda
plétoti kitas pramonés Sakas. Finansy sektorius, teikdamas tinkamas finansinés
paslaugas, leidZia kitoms ekonomikos dalims funkcionuoti efektyviau.

Cojocaru L., Falaris E. M,
Hoffman S. D., Miller J. B.
(2015)

Nustatytas ypac¢ didelis palukany normy ir banko pridétiniy iSlaidy poveikis
ekonomikos augimui.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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Apibendrintai galima teigti, kad bankinis sektorius ne tik didina uzimtumg ir sukuria pridéting
verte, bet ir atlieka kur kas reikSmingesnj vaidmenj Salies ekonomikoje, padeda plétoti kitas pramonés
Sakas. Taigi bankinis sektorius, atlikdamas savo funkcijas veikia ir kontroliuoja tam tikrus tkio
procesus.
Bankinio sektoriaus dydzio ir iSsivystymo lygio svarbos Salies ekonomikai, moksliniy tyrimy
apzvalga pateikta 4 lenteléje.

4 lentelé

Bankinio sektoriaus dydZio ir i$sivystymo lygio svarba Salies ekonomikai

Autorius

Tyrimo esmé ir iSvados

Karalius R., Levine R. (1993)

Veiksminga ir efektyvi finansy plétra lemia ekonomikos augima.

Odedokun M. O. (1996)

Finansy sistemos vystymasis, kurio pagrindg sudaro bankinis sektorius, dazniausiai
teigiamg veikia ekonomikos augima mazesnes pajamas gaunanciose nei aukStesnes
pajamas gaunanciose besivystanciose Salyse.

Beck T., Demirgii¢c — Kunt A.,
Levine R. (1999)

Finansy strukttros, kuriy pagrindg sudaro bankinis sektorius, dydzio rodikliai turi
teigiama koreliacijg su BVP, tenkanciu vienam gyventojui.

Beck T., Levine R., Loayza N.
(2000)

Nustatytas ekonomiSkai didelis ir statistiSkai reikSmingas santykis tarp finansy
sektoriaus plétros ir BVP augimo bei bendro gamybos veiksniy produktyvumo
augimo.

Calderén C., Liu L. (2002)

Finansinis iSsivystymas labiau jtakoja ekonomika besivystanciose Salyse negu
pramoninése $alyse.

Koivu T. (2002)

Nustatyta, kad paliikany marza yra neigiama ir reik§mingai susijusi su ekonomikos
augimu. O kreditai privaciam sektoriui — nespartina ekonomikos vystymosi
pereinamosios ekonomikos Salyse.

Christopoulos D. K., Tsionas E.
G. (2003)

Finansinis vystymasis ilguoju laikotarpiu reik§mingai jtakoja ekonominj vystymasi ir
néra jokio abipusio prieZastinio rysio.

Tvaronavicius V. (2006)

Dudzeviciaté G. (2006) Egzistuoja glaudus rySys tarp bankininkystés sektoriaus plétros ir ekonomikos
augimo.
Tvaronaviciené M., | Bankininkystés sektoriaus plétra turi vieng i$ stipriausiy rysj su BVP.

Liang H., Reichert A. (2006)

Autoriai atlike Granger priezastingumo testa nustaté, kad besivystanciose Salyse
labiau ekonomikos plétra skatina finansy sektoriaus plétra, nei finansy sektoriaus
plétra — ekonomikos augima, o pazangiose Salyse $is rySys néra toks stiprus. Nors
atlikus papildoma analizg, pritaikius Odedokun regresijos modelj, nustatyti prieSingi
rezultatai. Odedokun regresijos modelis autoriy nuomone yra labiau informatyvus.
Tokie priestaringi rezultatai, gali atspindéti besikeiciantj finansy sektoriaus plétros
vaidmenj ekonomikos plétros procesuose.

Lakstutiené A. (2008)

Tarp BVP vienam gyventojui ir finansy sektoriaus vystymosi rodikliy nustatyta stipri
tiesiné priklausomybé ir koreliacija statistikai reikSminga.

Allen F., Carletti E. (2008)

Bankai visuomet iSlieka itin svarbis tiek Salies finansy sistemai, tiek ekonomikai,
ypac Salyse, kuriose finansy sistemos yra orientuotos j bankus.

Kendall J. (2009)

Salies bankinio sektoriaus menkesnis idsivystymas gali trukdyti ekonomikos
vystymuisi rajono lygmenyje. O esant didesniam zmogiskajam kapitalui Sis santykis
gali ir neegzistuoti.

Caporale G. M., Rault C., Sova
R., Sova A. (2009)

Salyse, su menku finansiniu i$sivystymu, kredity bei akcijy rinky indélis j
ekonomikos augimag buvo gana ribotas. Finansy plétra, matuojama kaip kreditai
privaciam sektoriui ir palikany normos marzos, veikia ekonomikos augima, o ne
atvirksciai.

Hassan M. K., Sanchez B., Yu J.
S. (2011)

Nustatytas stiprus ry8ys tarp finansy plétros ir ekonomikos augimo.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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Apibendrinus jvairios mokslinés literatiiros Saltinius, matyti, kad bankinis sektorius visuomet
iSlieka itin svarbiis tiek Salies finansy sistemai, tieck ekonomikai, ypac $alyse, kuriose finansy sistemos
yra orientuotos j bankus. Skirtingas Salies finansinis i$sivystymas, skirtingai veikia Salies ekonomika.
Bankinio sektoriaus dominuojancios padéties finansy sistemoje svarbos Salies ekonomikai,
moksliniy tyrimy apzvalga pateikta 5 lenteléje.
5 lentele

Bankinio sektoriaus dominuojancios padéties finansy sistemoje svarba Salies ekonomikai

Autorius Tyrimo esmé ir iSvados

Levine R., Zervos S. (1998) Mokslininkai akcentuodami susiformavusios finansy struktiiros svarbg, analizavo ar
ekonomikos augima skatina vertybiniy popieriy rinkos, ar bankai. Nustatyta, kad
rinkos likvidumas yra stipriai susijes su ekonomikos augimu, kapitalo kaupimu ir
produktyvumu, taciau vertybiniy popieriy rinkos dydis néra labai Susijes Su
ekonomikos augimu.

Lakstutiené A. (2008) Finansy sektoriaus jtaka ekonomikos augimui priklauso nuo susiformavusios banky
ar rinkos finansy sistemos struktiiros tipo. Finansy sektoriaus jtaka BVP vienam
gyventojui stipresné tose Salyse, kuriose susiformavusi rinkos tipo finansy sistemos
struktira. Bankinio sektoriaus aktyvumg skatina ne bankinio sektoriaus veiklos
efektyvumas, o dydzio augimas, kas sgveikauja su BVP augimu.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Apibendrinant galima teigti, kad bankai, kaip pagrindiniai finansy tarpininkai, kurie perskirsto
léSas, mobilizuodami vieny asmeny santaupas ir transformuodami jas j investicijas, atlikdami daugel;
kity finansiniy paslaugy, yra ypatingai svarbiis visai Salies finansy sistemai ir ekonomikai. Banky
svarbg Salies ekonomikai ir finansy sistemai patvirtina dominuojanti banky padétis finansy sistemoje.

Efektyvaus bankinio sektoriaus svarbos Salies ekonomikai, moksliniy tyrimy apzvalga pateikta 6

lenteléje.
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6 lentelé

Efektyvaus bankinio sektoriaus svarba Salies ekonomikai

Autorius

Tyrimo esmé ir iSvados

Schumpeter J. A., (1911)

Gerai veikianti finansy sistema skatina technologines naujoves, o tai lemia ikio
augima.

Beck T., Demirgii¢ — Kunt A.,
Levine R. (1999)

Finansy struktfiros, kuriy pagrindg sudaro bankinis sektorius, efektyvumo rodikliai
turi neigiamg koreliacijg su BVP, tenkan¢iu vienam gyventojui. Taip pat nustatyta,
kad augant Salies pajamoms, didéja j rinkas orientuotos finansy struktiiros dydis ir
jos aktyvumas.

Beck T., Levine R., Loayza N.

Geriau funkcionuojantys finansiniai tarpininkai gerina iStekliy paskirstyma ir

(2000) greitina produktyvumo augimg ilgalaikéje ekonomikos augimo perspektyvoje.
Garbaravi¢ius T., Kuodis R. | Stiprus finansy sektorius daro veiksmingg jtaka tikio augimui.

(2002)

Scholtens B., Wensveen D. Efektyvus finansinis tarpininkavimas kelia investicijy ir taupymo lygj, o taip
(2003) efektyviau finansinés 1&éSos paskirsto ekonomikos sistemoje.

Arlauskiené 1. (2004)

Komerciniy banky efektyvi veikla palengvina ir skatina kraSto verslininkyste,
prisideda prie visos ekonomikos augimo ir turi didele jtaka jos stabilumui.

Ramanauskas T. (2005)

Komerciniy banky prastai vykdoma kredito rizika akivaizdziai turi neigiama poveiki
ne tik ekonomikos plétrai, taciau ji taip pat gali sukelti finansy krize, kurios tikimybé
didéja esant nepakankamam kredity rizikos vertinimui.

Jasiené M., Staroselskaja J.,
Sobianina N. (2006)

Siuolaikiniame ekonominiame gyvenime yra labai svarbiis komerciniai bankai, jy
veiklos patikimumas ir stabilumas, nes tai lemia Salies patraukluma
internacionalizacijos kontekste.

Thomas L. B. (2006)

Akcentuoja bankinio sektoriaus finansinio stabilumo svarbg $alies ekonomikai.

Lakstutiené A. (2008)

Sékmingai veikiantis finansy sektorius yra svarbi salyga ekonomikos augimui.

Freitakas E. (2010)

Bankinis sektorius ir jos veikimo efektyvumas labiausiai jtakoja ekonomikos
stabiluma Salyje ir jos ateities plétros perspektyvas.

Jaseviciené F., Valiuliené V.

Siekiant efektyvaus finansy sektorius, reikalinga nacionalines ir uzsienio santaupas

Hoffman S. D., Miller J. B.
(2015)

(2013) investuoti j produktyvias pramonés ir paslaugy sritis, kurios gali padidinti
produkcijos ir paslaugy apimtj bei kokybe Salyje. Tokiu biidu finansinis sektorius
daro jtaka 3alies bendrojo vidaus produkto kilimui. Siandien pripazjstama, kad
finansy sektoriaus plétra jtakoja Salies ekonomikos augima.

Cojocaru L., Falaris E. M., | Tiek kreditai privatiems klientams, tiek efektyvumo priemonés yra kiekybiskai

svarbiis ir statistiSkai reik§mingi, taciau analizuojant juos kartu, efektyvumas yra
svarbesnis ir statistiSkai reikSmingesnis.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Apibendrintai galima teigti, kad gerai iSsivystes, arba kitaip tariant efektyvus bankinis sektorius

mazindamas iSorinio finansavimo kastus finansiSkai priklausomoms jmonéms skatina ekonomikos

augimg. Bankinis sektorius turi biiti pajégus finansuoti visus jmoniy plétojimosi etapus:
besisteigiancios jmonés turi turéti galimybe gauti kapitalo veiklos pradziai, o didelés jmonés —
tarptautinei plétrai. Mazy ir vidutiniy jmoniy plétra priklauso nuo Salies finansy sektoriaus i§sivystymo
laipsnio, o didelés jmonés gali pasiskolinti uZsienio kapitalo rinkose.

Remiantis jvairiy autoriy empiriniais ir teoriniais tyrimais, atlikta finansy sektoriaus ir ekonomikos
priklausomybés analizé duoda pagrindg teigti, kad bankinio sektoriaus dydis ir issivystymo lygis,
dominuojanti padétis finansy sistemoje, efektyvumas, bei jo atliekamos funkcijos jrodo savo svarbg

Salies ekonomikai ir visai finansy sistemai.
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1.4 Bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai tyrimo metodika

Mokslinam tiriamajam darbui atlikti buvo panaudoti jvairtis moksliniai tyrimo metodai.

Analizuojant moksling literatiirg, susijusig su bankiniu sektoriumi, jo jtaka Salies ekonomikai,
moksliniame darbe naudoti, daugelio autoriy taikyti, bendrieji mokslinio tyrimo metodai: sisteming,
loginé¢ ir lyginamoji mokslinés literatiiros analize.

Moksliniame tiriamajame darbe taip pat naudojami indukcijos ir dedukcijos metodai. Indukcija —
loginis samprotavimas, kai nuo pavieniy fakty, ziniy prieinama prie bendresniy, o dedukcija — kai nuo
bendresniy ziniy ir fakty einama prie atskiry, mazesnio bendrumo.

Teorinéje mokslinio darbo dalyje naudojamas ekonominis grupavimas. Autoriai buvo grupuojami
pagal jy atlikty tyrimy argumentus, pagrindziancius bankinio sektoriaus poveiki Salies ekonomikai.

Siekiant nustatyti tinkamiausig bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai vertinimo metoda,

tikslinga iskirti kity autoriy taikytus pagrindinius vertinimo metodus (zZr. 7 lentel¢je).

7 lentelé
Bankinio/finansy sektoriaus poveikio Salies ekonomikai vertinimo metodai
Tyrimo metodas Tyrimo metodo esmé Autorius, metai
Regresiné — koreliaciné | Jvertinama ekonominiy procesy ir veiksniy | Lak$tutiené A., Vasiliauskaité A.,
analizé tarpusavio sgveika ir sarysiai. Leitoniené S. (2006), Jurevic¢iené D.,

Doftartaité D. (2013), Eichler M., Grass
M., Torti A., Kiinnemann M. (2013).
Granger Nustatoma, ar tam tikrg veiksnj veikia kity | Calderon C., Liu L., (2002), Eichler M.,
priezastingumo analizé | rodikliy ankstesnés reikSmés. Jeigu nustatoma, | Grass M., Torti A., Kinnemann M.
kad X yra Y Granger priezastis, tuomet X | (2013).

reik§més turi statistiskai reik§mingos
informacijos, prognozuojant Y ateities reikSmes.
Kitaip tariant, X ir Y istorinés reikSmés turi
vertingesnés informacijos, numatant Y pokycius,
negu tam tikslui naudojant vien tik buvusias Y
reikSmes

Geweke skilimo testas | Linijiné priklausomybé ir griztamasis rySys tarp | Calderon C., Liu L., (2002)
dviejy laiko eilu¢iy X ir Y gali buti iSmatuojami
kaip suma linijinio griztamojo rySio nuo X iki Y,
linijinio grjztamojo rySio nuo Y iki X, ir staigaus
linijinio grjZztamojo rysio tarp X ir Y.

Vektoriné autoregresija | VAR modelio kintamieji priklauso nuo savo | Calderén C., Liu L., (2002), Carlson M.,
(VAR) paties ir visy kity kintamyjy vélavimy — jie visi | King T., Lewis K. (2008).

yra endogeniniai; tarp kintamyjy néra vienalaikiy
ry$iy ir néra taikomi jokie parametry apribojimai -
VAR yra neapribotas redukuotas dinaminis

modelis.
Reakcijos (atsako) | | Nustatoma, kiek endogeniniy rodikliy reikSmes | Festi¢ M., Bekd J. (2008)
impulsus analizé pakinta reaguodamos j sistemg veikianc¢ius Sokus.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Regresiné — koreliaciné analizé¢ dazniausia yra naudojama analizuojant, kaip vienas reiskinys

jtakoja kitg. Analizuojant mokslininky atliktus tyrimus, kuriuose tiriama bankinio sektoriaus jtaka



28

Salies ekonomikai, juose dominuoja biitent Sis analizés metodas. Norint jvertinti bankinio sektoriaus
jtaka Salies ekonomikai, taip pat dazniausiai taitkoma Granger priezastingumo analizé, Geweke skilimo
testas, vektoriné autoregresija (VAR) ir reakcijos (atsako) i impulsus analizé. Vertinimui pasirinkta
Granger priezastingumo analizé ir ADL (angl. Autoregressive Distributed Lag model) modelio
taikymas. Granger priezastingumo analize tikslinga taikyti, siekiant jvertinti, ar bankinio sektoriaus
veiklos rodikliai salygoja Salies ekonomikos i§laidas. ADL modelio pasirinkimas paaiSkinamas tuo, kad
1 analiz¢ jtraukiamas priklausomas rodiklis su vieno ketvir¢io vélavimu, norint jvertinti, kiek
vidutiniskai per ketvirt] sumaz¢ja/padidéja priklausomas rodiklis.

Tyrimui atlikti buvo pasirinktas deSimties mety laikotarpis, analizuojami Lietuvos banko skelbiami
ir Statistikos departamento patvirtinti, 2004 — 2014 mety duomenys. 2012 m. gruodzio — 2013 m.
sausio mén. atlikto AB ,,Ukio bankas* inspektavimo i§vados parod¢, kad $io banko pateiktos finansinés
ir priezidrai skirtos ataskaitos neperteikia tikrosios padéties, todél 2012 mety AB ,,Ukio bankas‘
duomenys nagrin¢jant bankinio sektoriaus veiklos rodiklius néra jtraukiami. Svarbu paminéti, kad
struktiriné analizé apims 2004 — 2013 mety laikotarpj, dél pasikeitusiy klienty grupiy kategorijy
klasifikavimo principy (keitési nuo 2014 m. spalio 1 d.), todél paskoly ir indéliy duomenys pagal
klienty grupes néra tiesiogiai palyginami su ankstesniy laikotarpiy duomenimis. Trecioje darbo dalyje
naudojami 2005 — 2014 mety ketvirtiniai duomenys (2004 mety ketvirtiniai duomenys nenaudojami,
del bankinio sektoriaus ketvirtiniy duomeny trikumo). Analizé atlikta su GRETL programa.

Norint jgyvendinti tyrimo tikslg ir patvirtinti arba paneigti iSsikeltas hipotezes, reikalingas tyrimo
logikos sudarymas, kuris leisty tyrima vykdyti keletu etapy. Schematinis tyrimo etapy, metody ir

siekiamo rezultato sarysis pateiktas 2 paveiksle.

Tyrimo etapai Tyrimo metodas Tyrimo tikslas
. ) 4 ) 4 _ . .
| etapas. Bankinio sektoriaus Santykiné analize; Nustatyti bankinio sektoriaus
veiklos rodikliy ir Salies .| dinaminé analizé ir dinamikos > veiklos rodikliy ir Salies
ekonomikos i§laidy analizé " eiluciy analitiniai rodikliai; ekonomikos islaidy poky¢ius
strukttiring analizé. analizuojamu laikotarpiu
T J - T J - I
N _ 4 o ) o o
Il etapas. Bankinio sektoriaus Koreliaciné analize; Nustatyti kokj poveikj

poveikio Salies ekonomikai Granger priezastingumo testas; bankinio sektoriaus veiklos
vertinimas ADL modelis. rodikliai daro Salies
ekonomikos iSlaidoms
- J - )

A 4

A 4

2 pav. Bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai tyrimo vertinimo etapai, metodai ir siekiamas
tikslas

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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| etapas. Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy su BVP santykiné analizée 2004 — 2014 mety
laikotarpiu.

Santykiniai dydziai, tai kiekybinés dviejy lyginamyjy rodikliy santykio charakteristikos.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy santykj su BVP naudojo Lakstutiené A., Vasiliauskaité A.,
Leitoniené S. (2006), Kendall J. (2009), Freitakas E. (2010), Ayadi R., Arbak E., Ben-Naceur S., De
Groen W. P. (2013), Eichler M., Grass M., Torti A., Kiinnemann M. (2013) ir kt.

Santykiniai dydziai skai¢iuojami pagal formules, i§ kuriy matyti, kad bankinio sektoriaus veiklos
rodikliai yra dalinami i§ bendro vidaus produkto ir taip gaunamas rodiklis, kuris atspindi banky veiklos
mastg Salyje.

Bankinio sektoriaus gylio rodiklis, atspindintis, kiek pinigy bankinis sektorius ,,jlieja“ j ekonomika:

Paskolos <100 (1)
BVP
Bankinio sektoriaus dydzio rodiklis, atspindintis Salies bankinio sektoriaus dyd; ir i$sivystymo lygi:
Indeliai <100 @)
BVP
Bankinio sektoriaus investicijy i skolos vertybinius popierius santykis su BVP:
SVP 100 @3)
BVP

SVP — skolos vertybiniai popieriai.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos islaidy dinaminé analizé 2004 — 2014
mety laikotarpiu.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir/ar ekonomikos sektoriy padaryty iSlaidy dinaming analize
naudojo Beck T., Levine R., ir Loayza N. (2000), Lakstutiené A., Vasiliauskaité A., Leitoniené S.
(2006), Freitakas E. (2010) ir kt.

Analizuojant tikiniy procesy raidg, susiduriama su statistiniais dydziais, kurie skaiciais apibiidina
jvairius laikotarpius. Visuma tokiy dydziy, paimty chronologiniu nuoseklumu ir apibidinanciy
reiSkinio raidg laiko atzvilgiu, vadinama dinaminémis eilutémis. Turédami nagrinéjamy duomeny
dinamikos eilutes, galime apskaiciuoti dinamikos eiluc¢iy analitinius rodiklius.

Sioje dalyje bus atliekami tokie svarbiis dinamikos eiludiy analitiniai rodikliai, kaip absoliutus
lygio pokytis, poky¢io tempas, vidutinis kitimo tempas. Sie rodikliai leis jvertinti kaip, kiek ir kokiu
tempu per analizuojamg laikotarpj pakito bankinio sektoriaus veiklos rodikliai ir Salies ekonomikos

iSlaidos.
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Ekonominio reiSkinio praeities ir dabarties zinojimas padeda iSsiaiSkinti jo kaitos tendencijas ir
priezastis bei galimas pasekmes. Atliekant bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir ekonomikos sektoriy
padaryty islaidy dinaming analize, siekiama nustatyti rodikliy kiekybinj kitimg analizuojamu
laikotarpiu.

Absoliutus lygio padidéjimas/sumazéjimas rodo, keliais vienetais pasikeiCia bankinio sektoriaus

veiklos rodikliai ir ekonomikos sektriy padarytos i§laidos per tam tikra laikotarpj, ir yra skai¢iuojamas

pagal formule:
Ay =Y, =Y (4)
Ay — bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos islaidy absoliutus grandininis
pokytis,

y, — ataskaitinio laikotarpio dinamikos eilutés reikSme,
y__1 — prie§ ataskaitinj lyg} esanti dinamikos eilutes reikSme.

Poky¢io tempas rodo, kiek karty arba procenty padidéjo/sumazéjo bankinio sektoriaus veiklos

rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy reik§mé ataskaitinio laikotarpio atzvilgiu su praéjusio laikotarpio

ir esamo laikotarpio reiskinio lygis, lyginant su pragjusiu:

T, = Y x100-100 )
yn—l

T, — bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos i§laidy poky¢io tempas,
y, — ataskaitinio laikotarpio dinamikos eilutés reikSme,
y .1 — pries ataskaitinj lyg] esanti dinamikos eilutes reikSme.

Vidutinis kitimo tempas parodo, kiek vidutiniS8kai per laikotarpj pasikei¢ia bankinio sektoriaus

veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy reikSme, vertinant procentine arba koeficientine iSraiska,

T, = nifﬁ x100 (6)
Y,

T, — bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy vidutinis kitimo tempas,

kai atskaita prilyginama 100 proc.:

y, — ataskaitinio laikotarpio dinamikos eilutés reikSmeé,

y, — pirmoji laikotarpio dinamikos eilutés reikSme.
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Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy struktiriné analizé 2004 — 2013 mety laikotarpiu.

Struktiiriné analiz¢ leidzia jvertinti bankinio sektoriaus veiklos rodikliy (klientams suteikty paskoly
ir indéliy) strukttrg bei jy pokycCius. Kaip teigia Bagdzitnien¢ V. (2005), struktiiriné analizé¢ rodo
analizuojamo objekto struktiirg. Ji atlickama kiekvieng rodiklj lyginant su bendruoju baziniu rodikliu, o
gautas dydis — lyginamasis svoris — isreiSkiamas procentais.

Il etapas. Laiko eiluciy stacionarumo tikrinimas. ADF kriterijus.

Tyrimo metu tikrinamos laiko eilu¢iy stacionarumas placigja prasme. Procesas ¥, yra stacionarus
placigja prasme, jei :

e EV? < oo, bet kokiamt € T;

e EY?=EY,, betkokiamt € T;

o cov(ts) = cov(t+ h,s+ h) bet kokiemst,s,h ET.

ADL modeliui naudojamos stacionarios laiko eilutés, todél modelio kintamyjy stacionarumo
tikrinimui naudojamas vienetinés Saknies testas (angl. Augmented Dickey Fuller (ADF) test).
Naudojant ADF testg nustatoma, ar laiko eiluté yra suderinta su pirma eile integruotu I(1) procesu, su
stochastine trendo komponente, ar laiko eiluté yra suderinta su I{0) procesu, kuris yra stacionarus su
determinuoto trendo komponente.

ADF testas atliekamas modeliui:

AY, =c+f-t+y Y, +8,-AY,y, ++ 8, AY,_,4y +v,, (7)

c ir f — konstantos,

P — vélavimo eilé.

Tikrinamos statistinés hipotezes, apie vienetinés Saknies egzistavima:

Hy:y = 0;
Hy:y <0

Apskai¢iuojama empiriné testo statistika:

DF = 2y ®)
kuri yra lyginama su teorinémis Dickey-Fuller kritinémis testo statistikos reikSmémis ir
apskaiciuojamos remiantis Dickey-Fuller skirstiniu. Jei empirinés testo statistikos reik§mé yra mazesné
nei teorinés testo statistikos reikSme, tuomet Hy hipotezé atmetama ir galima teigti, jog vienetinés
Saknies néra.

Jeigu bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy laiko eilutés néra
stacionarios, tuomet jos transformuojamos naudojant pirmos eilés skirtuming transformacija. Pirmos

eilés skirtuminé transformacija:
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Alog(Y,) = log(¥,) — log(¥,_,), (9)
¥, — bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos isSlaidy laiko eilutés reikSmé
momentu t;

¥._, — bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy laiko eilutés reikSme
momentu t — 1.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos islaidy koreliaciné analizé.

Siekiant kiekybiskai apibudinti bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy
tarpusavio rysj (rySio stiprumg) naudojama koreliaciné analizé. Kaip teigia Williams F., Monge P.
(2006), koreliaciné analizé tik nurodo, kaip kinta pozymiai, ta¢iau nenustato priezasciy, deél ko
atsiranda rysys tarp kintamyjy. RySio stiprumui vertinti naudojami jvairas koreliacijos koeficientai.
Koreliacijos koeficientas rodo ne tik rySio stipruma, reiSkiantj, kaip vienas pozymio kitimas priklauso
nuo kito pozymio, bet ir rysio kryptj. Teigiama koreliacija rodo, kad pozymiai kinta viena kryptimi —
abiejy reikSmés didéja, arba abiejy mazéja. Neigiama koreliacija rodo, kad vieno pozymio reikSméms
didéjant, kito pozymio reik§més mazéja, ir atvirksciai. Koreliacijos koeficientai — tai bedimensiniai
dydziai, kintantys nuo -1 iki +1, arba nuo 0O iki +1. Koreliacijos koeficiento reikSmés pateiktos 8
lentel¢je.

8 lentele

Koreliacijos koeficiento reikSmés

Korekiacijos Koreliacinio rysio
reik§meés stiprumas
-1 Labai stipri
nuo -1 iki -0,7 Stipri
nuo -0,7 iki -0,5 Vidutiné
nuo -0,5 iki -0,2 Silpna
nuo -0,2 iki 0 Labai silpna
0 Néra rysio
nuo 0 iki 0,2 Labai silpna
nuo 0,2 iki 0,5 Silpna
nuo 0,5 iki 0,7 Vidutiné
nuo 0,7 iki 1 Stipri
+1 Labai stipri

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Pagal koreliacijos koeficiento dydj daromos i§vados apie koreliacinio rySio stipruma. Koreliacijos
koeficienty pasirinkimas priklauso nuo analizuojamy kintamyjy skirstiniy, vertinamy rySiy formos,
duomeny skalés ir t.t. Analizuojamu atveju naudotas Pearson porinés koreliacijos koeficientas. Pearson

koreliacijos koeficientas (r) jvertina tiesinio ry$io stipruma.
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Pearson koreliacijos koeficientas apskai¢iuojamas pagal formule:

yoxy
r= : (10)
— 2 [ [\
V=6 Vyr ()
Xy - bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir $alies ekonomikos islaidy reik§miy sandaugos vidurkis;

X - bankinio sektoriaus veiklos rodikliy reikSmiy vidurkis;

9 - Salies ekonomikos i$laidy reikSmiy vidurkis;

Tiesinis rySys tuo stipresnis, kuo |r| reikSmé bus arciau 1. Jeir > 0, tai didéjant vieno atsitiktinio
dydzio reik§méms, kito reikSmés tiesiSkai didéja. Jeir < O, tai didéjant vieno atsitiktinio dydzio
reikSmeéms, kito reikSmeés tiesiSkai maz¢ja. Jei r = 0, tai tiesinio rySio néra, bet gali biiti netiesinis rySys.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos islaidy priezastinio rysio analizé.

Naudodami Granger priezastingumo testg, nustatysime tiriamy kintamyjy priezastinius sarysius.
Granger priezastingumo testas, dél savo universalumo, taikomas daugelyje sri¢iy. Siuo atveju, testas
taikomas norint patikrinti ar bankinio sektoriaus veiklos rodikliai su Salies ekonomikos islaidomis
(rodikliy pora) yra kointegruoti ir tarp jy egzistuoja ilgalaikis rysys.

Granger priezastingumo testas atlickamas naudojant keleta etapy:

e Tikrinamas bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos i$laidy laiko eiluciy

stacionarumas, naudojant prapléstajj Dickey Fuller kriterijy (ADF).

e Maziausiy kvadraty metodu jvertinama regresija, tarp priklausomy kintamyjy (namy tkiy
vartojimo iSlaidos / valdZios sektoriaus vartojimo iSlaidos / investicinés iSlaidos / prekiy ir
paslaugy eksportas) ir nepriklausomy kintamyjy (klientams suteiktos paskolos, indéliai, skolos
vertybiniai popieriai, realioji palikany marza, komerciniai bankai, uZsienio banky skyriai).

e Regresijos modelio paklaidoms taikomas Dickey Fuller testas norint patikrinti paklaidy
stacionaruma.

e Jei paklaidos stacionarios, sudaromas ADL modelis. Kitu atveju, galima teigti, kad rodikliai
nekointegruoti.

1 etapas. Patikrinama, ar bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidos

(rodikliy pora), tenkina stacionarumo prielaida.

2 etapas. Atlikus stacionarumo testa, sudaromas vieno faktoriaus regresijos modelis. Maziausiy

kvadraty metodu apskai¢iuojami regresijos lygties:
yV.=c+f-x, +e, (11)

parametry jverciai ir modelio liekanos.
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3 etapas. Palyginamos abiejy lygciy liekany kvadraty sumos:
RSS, = ¥T_ 4%, (12)
RSS, =XI_, é%,. (13)
Jei testo statistika:

_ T(RSS,—RSS.) 2

e, x"(p), (14)

vir§ija kriting teorinés statistikos reik§me¢ (p<0,05), tuomet hipotezé Hp, Kkuri teigia, jog bankinio

51

sektoriaus veiklos rodikliai néra Salies ekonomikos i§laidy Granger priezastis, yra atmetama.

4 etapas. Nustacius, jog bankinio sektoriaus veiklos rodikliai yra Salies ekonomikos iSlaidy
Granger priezastis, paklaidy rySiui jvertinti sudaromas ADL modelis.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos islaidy sqrysio modelio analize.

Regresijai jvertinti naudojamas ADL (angl. Autoregressive Distributed Lag model) modelis. Sis
modelis paaiSkina, kaip priklausomy kintamyjy (namy tkiy vartojimo iSlaidy / valdzios sektoriaus
vartojimo iSlaidy / investiciniy iSlaidy / prekiy ir paslaugy eksporto) esamg reikSme veikia
nepriklausomy kintamyjy (klientams suteikty paskoly, indéliy, skolos vertybiniy popieriy, realiosios
palukany marzos, komerciniy banky, uzsienio banky skyriy) esamos ir uzdelstos reikSmés.

ADL modelio iSraiska:

Y, =a+ By Xy + By Xy + o+ B Key Ty Yoy T e, (15)
lyl < 1,t=1,..,T.

¥ — priklausomas kintamasis: (1) namy tikiy vartojimo i$laidos, (2) valdzios sektoriaus vartojimo
18laidos, (3) investicings i8laidos, (4) prekiy ir paslaugy eksportas.

X4, - klientams suteiktos paskolos;

X, - indéliai;

X3, - vertybiniai popieriai;

X 4. - realioji palikany marza;

X¢. - komerciniai bankai;

X, - uzsienio banky skyriai;

€, —modelio paklaida.

Jeigu sudaryto modelio p reikSmé yra mazesné uz 0,05, tai galime teigti, kad bankinio sektoriaus

veiklos rodikliy poky¢iai jtakoja Salies ekonomikos iSlaidy poky¢ius.
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2. BANKINIO SEKTORIAUS VEIKLOS IR ISLAIDU SALIES
EKONOMIKOJE ANALIZE

Praktinéje Sio darbo dalyje atliekama bankinio sektoriaus veiklos rodikliy dinaminé, struktariné bei
santykiné analizé ir Salies ekonomikos iSlaidy dinaminé analizé. Dél Salies ekonomikos iSlaidy 2015
mety duomeny stokos, pasirinktas skelbiamy naujausiy duomeny deSimties mety laikotarpis, t. y. 2004
— 2014 metai. Siekiant, kad duomenys biity palyginami, nagrinéjant bankinio sektoriaus veiklos
rodiklius, AB ,,Ukio bankas* duomenys nejtraukiami. Kaip ir minéta 1.4 poskyryje, struktiiriné analizé
apims 2004 — 2013 mety laikotarpj, dél pasikeitusiy klienty grupiy kategorijy klasifikavimo principy
(keitési nuo 2014 m. spalio 1 d.), todél paskoly ir indéliy duomenys pagal klienty grupes néra tiesiogiai
palyginami su ankstesniy laikotarpiy duomenimis.

Bankinio sektoriaus sgvoka apima visus nagrinéjamu periodu veikusius $alies komercinius bankus
bei uzsienio banky skyrius (zr. 1 prieda).

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliai apima klientams suteiktas paskolas, indélius, skolos
vertybinius popierius ir realigjg palukany marzga. Klientams suteiktos paskolos ir indéliai pasirinkti kaip
vieni pagrindiniy ir populiariausiy bankinio sektoriaus teikiamy paslaugy ir banky atliekamy funkcijy.
Taip pat galima paminéti, kad i§ klientams suteikty paskoly matyti, kiek pinigy bankinis sektorius
Hilieja“ | ekonomika, o indéliai atspindi Salies bankinio sektoriaus dydj ir i§sivystymo lygj. Investicinei
veiklai tampant vienai i$ svarbiausiy banky veiklos krypéiy, pasirinkta analizuoti banky investicijas j
skolos vertybinius popierius. Bankinio sektoriaus efektyvumas vertinamas pagal paskoly ir indéliy
palikany normy skirtuma, t.y. realigja palikany marza. D¢l empiriniy tyrimy stokos, ekonomikos
matavimui pasirinkta Salies ekonomikos sektoriy: namy tikiy, jmoniy, vyriausybés ir uzsienio islaidos.

Siekiant geriau jvertinti bankinio sektoriaus svorj ir jtakg Salies ekonomikoje, pirmiausia bus atlikta
bankinio sektoriaus veiklos rodikliy su BVP santykiné analizé. Kaip teigia Balkevicius A. (2012),
bankinio sektoriaus santykiniai rodikliai (bankinio sektoriaus veiklos rodikliy santykis su BVP) geriau
parodo Sio sektoriaus svorj ir jtakg Salies ekonomikoje. Tokie santykiniai rodikliai atspindi bankinio
sektoriaus i8sivystymo lygj.

Atliekant bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy dinamine analize,
sieckiama nustatyti rodikliy kiekybinj kitimg analizuojamu laikotarpiu. Taip pat leis nustatyti kaip, kiek
ir kokiu tempu pakito bankinio sektoriaus veiklos rodikliai ir Salies ekonomikos i§laidos.

Tikslinga isanalizuoti ne tik kaip kinta bankinio sektoriaus veiklos rodikliai, bet ir jy strukttrg bei
lyginamaji svorj. Todél bus atlickama struktiiriné analizé. Pazymétina, kad dél duomeny trukumo,

skolos vertybiniy popieriy struktiiriné analizé neatliekama.
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2.1 Lietuvos bankinio sektoriaus veiklos rodikliy santykiné analizé

IS 3 paveikslo matyti, kad 2004 — 2014 metais klientams suteikty paskoly santykis su BVP
vidutiniskai sieké 50,1 proc., indéliy santykis su BVP — 38,5 proc., o vertybiy popieriy santykis su BVP

— 6,5 proc.
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3 pav. Bankinio sektoriaus santykiniy rodikliy (santykis su BVP) kaita, proc., 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis ir Lietuvos statistikos departamento duomenimis

2004 — 2009 metais pastebimas klientams suteikty paskoly santykio su BVP didéjimas.
Vidutiniskai kasmet Sis santykis padidédavo po 7,3 proc. Tam jtakos turéjo sparciai besivystanti
Lietuvos ekonomika ir didéjantis paskoly portfelis. Pagrindiné paskoly portfelio didéjimo priezastis
buvo vis auganti vidaus paklausa bei pigi skolinty pinigy kaina. Ta¢iau 2009 — 2014 metais matomas
Sio santykinio rodiklio mazéjimas ir vidutiniSkai kasmet sumazédavo po 4,9 proc. Toks mazéjimas rodo
kiek sumazg¢jo bankinio sektoriaus indélis | ekonomika. Lietuvos tikiui susidiirus su dideliais
iSbandymais, ekonomikos nuosmukis neigiamai paveiké paskoly portfelio augima. Rinkoje vis dar
buvo juntama bendroji skolinimosi poreikio mazéjimo tendencija. Skolinimo mastas ir toliau mazg¢jo.

Indéliy santykis su BVP, analizuojamu laikotarpiu, kito netolygiai. 2004 — 2008 metais indéliy
santykis su BVP isliko panaSiame lygyje ir vidutiniSkai sudaré 34,1 proc. 2008 mety santykinio
rodiklio nukritimg iki 33,9 proc. 1émé gerokai sulétéjes indéliy augimas. 2009 metais BVP sumazéjo
21,4 proc., o indéliai padidéjo 6,9 proc., kas ir [émé Sio santykinio rodiklio didé¢jimg. Didéjant banky
paskoly portfelio apimtims, bankams reikéjo vis daugiau 1€Sy, kreditiniams pinigams aptarnauti. Todél

bankai kaip vieng i§ 1€Sy pritraukimo alternatyvy pasirinko didinti indéliy palikany normas, kad



37
pritraukty vis daugiau indéliy. 2014 metais bankai pritraukdami daugiau indéliy daré didesne jtakg
BVP, todél indéliy santykis su BVP iSaugo 5,5 proc. daugiau nei 2013 metais ir sudaré 44,9 proc.

2007 — 2008 mety vertybiniy popieriy santykio su BVP mazéjimui jtakos turéjo sumazeje
vertybiniai popieriai, dél banky investicijy ribojimo j skolos vertybinius popierius. 2009 metais rodiklis
padidéjo 3 proc., dél sumazéjusio BVP ir padidéjusiy vertybiniy popieriy 23,1 proc. Vertybiniy
popieriy didé¢jimg lémé tai, kad jie buvo naudojami kaip viena i$ likvidumg uztikrinimo Saltiniy. 2011
metais vél pastebimas rodiklio sumazéjimas 3,3 proc.. Rodiklio mazéjima jtakojo Zenkliai sumazéje
vertybiniai popieriai. Vertybiniy popieriy mazéjimag lémé investuotojy atsargumas dél vyraujancios
jtampos bei netikrumo finansy rinkose ir euro zonos skoly krizés.

Apibendrintai galima teigti, kad klientams suteikty paskoly santykio su BVP didéjimui jtakos turéjo
sparciai besivystanti Lietuvos ekonomika ir didéjantis paskoly portfelis, dél augancios vidaus
paklausos bei zZemos palitkany normos. Ekonomikos nuosmukis neigiamai paveiké paskoly portfelio
augimgq, kas ir léemé Sio santykinio rodiklio mazéjimq. Indéliy santykio su BVP didéjimg lémé indéliy
apimciy didéjimas dél didéjanciy indéliy palikany normy ir didéjanciy Salies gyventojy pajamy, kurie
isliko istikimi konservatyviausiam taupymo biidui — indéliams. 2008 metais Salies ekonomikai susidiirus
su sunkumais, sumazino indéliy apimtis kas ir jtakojo indéliy santykio su BVP mazéjimg. 2011 — 2012
mety Sio santykinio rodiklio mazéjimui jtakos labiausiai turéjo sparciau auganti Salies ekonomika, o
indéliy apimtys vis dar mazéjo arba padidéjo labai neZymiai. Vertybiniy popieriy santykio su BVP
didéjimq léemé tai, kad jie buvo naudojami kaip viena is likvidumqg uZtikrinimo Saltiniy, o mazéjimui —
sumazéje vertybiniai popieriai, dél banky investicijy ribojimo j skolos vertybinius popierius ir
investuotojy atsargumo dél vyraujancios jtampos bei netikrumo finansy rinkose ir euro zonos skoly
krizés. Taigi santykiniy rodikliy mazéjimas rodo bankinio sektoriaus mazéjantj indélj j ekonomikq, o

didéjimas — atvirksciai, didéjanciq jtakq ekonomikai.



2004 — 2014 mety laikotarpiu klientams suteiktos paskolos arba kitaip paskoly portfelis apima

visas iSduotas paskolas fiziniams ir juridiniams asmenims, jskaitant ir visas iSduotas paskolas
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2.1.1 Klientams suteikty paskoly dinaminé ir struktiiriné analizé

finansinéms institucijoms.

Iki 2008 mety pabaigos spartus ekonomikos augimas lémé Svelnesnes skolinimo salygas dél
pageréjusios skolininky finansinés buklés. Klientams suteiktos paskolos 2004 — 2008 metais padidéjo
3,8 karto (73,9 proc.). Nuo 2008 mety ekonomikos augimas émé lététi, bankai émé atsargiau vertinti

skolininky rizikg. 2008 — 2013 metais pastebimas Zenklus klientams suteikty paskoly sumazéjimas (40

proc.), o 2014 metais pastebimas nezymus didéjimas. (zr. 4 pav.)
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4 pav. Klientams suteikty paskoly dinamika ir poky¢iy tempai, 2004 — 2014 m.

Klientams suteikty paskoly struktiiroje, 2004 — 2013 metais pastebima privaciy jmoniy mazéjanti, o
fiziniy asmeny didéjanti skolinimosi tendencija. Vidutiniskai privaciy jmoniy paskolos sudaré 56,5
proc., o fiziniy asmeny — 38,5 proc. visy klientams suteikty paskoly. (zr. 5 pav.) IS 2 priedo matyti, kad

klientams suteikty paskoly poky¢iams 2004 — 2008 metais, didZiausios jtakos turéjo fiziniai asmenys, o

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

nuo 2009 mety — privacios jmongs.
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5 pav. Klientams suteikty paskoly strukttira, proc., 2004 — 2013 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

2005 metais klientams suteikty paskoly buvo 30.184 min. It — palyginti su 2004 metais, jy apimtis
iSaugo 11,526 min. It, arba 38,2 proc. Didéjantis Salies jmoniy pelningumas bei namy tikiy pajamos ir
mazejantis nedarbas teigiamai veike gyventojy ateities likesc¢ius apie biisima Salies ekonomikos padeét;j:
vartotojus skatino didinti vartojimo ir busto jsigijimo islaidas, o jmones — investicijas. Didéjancia
kreditavimo paklausg taip pat 1émé ir mazéjancios komerciniy banky paliikany normos. Kreditai buvo
suteikiami palankiomis salygomis ir Zema skolinimosi kaina. Sis spartus paskoly portfelio augimas
kompensavo mazéjancias paliikany marzas. Vertinant bankinio sektoriaus paskoly portfelio augima
pagal sektorius, daugiausiai paskoly buvo suteikta privac¢ioms jmonéms (sudaré 65,8 proc. visy paskoly
ir per metus iSaugo 7.024 min. It, arba 35,4 proc.) ir kiek maziau — gyventojams (sudaré 28,3 proc. visy
paskoly ir per metus iSaugo 4.091 min. It, arba 47,9 proc.). Gyventojy skolinimosi mastai turéjo gana
aiskig didéjimo tendencija.

2006 metais klientams suteikty paskoly augimo tempai ir verslui ir namy tkiams, palyginti su
ankstesniais metais, kiek sulétéjo, taciau absoliuCios kreditavimo apimtys Siek tiek augo. Klientams
suteiktos paskolos padidéjo 11.578 min. It, arba 27,7 proc. Klientams suteikty paskoly augimag
daugiausia ribojo finansuojamy projekty rizikos vertinimas, biitinybé vykdyti nustatytus banky
priezitros reikalavimus (pvz., kapitalo pakankamumo ar maksimalios paskolos sumos vienam

skolininkui reikalavimai) ir pradéjusios kilti palikany normos.
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2007 metais banky klientams suteikty paskoly portfelio augimas iSliko spartus. Klientams suteiktos
paskolos, kuriy suma 2007 metais sudaré 60.023 mln. It, palyginti su praéjusiais metais iSaugo 18.262
min. It, arba 30,4 proc.. Banky paskoly portfelio augimas yra gana subalansuotas: paskolos panasiomis
apimtimis pasiskirsto tarp verslo (padidéjo 8.693 mlin. 1t.) ir namy tkiy (padidéjo 8.850 mln. It).
Atsiranda vis daugiau pozymiy, leidzian¢iy manyti, kad paskoly rinkos tolesné plétra galbiit bus nebe
tokia sparti. Jau kurj laika, Lietuvoje veikiantys bankai paskolas iSduoda atsargiau ir grieztina paskoly
iSdavimo salygas (ypac¢ zemés sklypy isigijimui, statyby finansavimui). Padidinti reikalavimai paskolos
uztikrinimo priemonei, bei likutiniam skolininko pajamy dydziui po paskolos aptarnavimo.

Nors 2008 metais banky klientams suteikty paskoly portfelio metinis augimo tempas tebebuvo
spartus, 2007 metais augimo lété¢jimo pozymiai tapo akivaizdis. ISryskéjo ne tik paskoly paklausos, bet
ir padidéjusi paskoly pasitilos veiksniy jtaka tolesnei paskoly portfelio augimo dinamikai. Klientams
suteiktos paskolos, palyginti su 2007 metais, iSaugo 11.418 min. It, arba 16 proc. Pagrindiniu banky
Klientams suteikty paskoly portfeliy augimo veiksniu tebebuvo nefinansiniy jmoniy kreditavimas.
Taciau pakilusios paliikany normos ir sustipréje likesciai dél nekilnojamojo turto rinkos kainy kritimo
mazino skolinimosi paklausg. Klientams suteikty paskoly pasitilos pokyc¢ius daugiausia jtakojo vidaus
ir tarptautinés aplinkos pasikeitimas, dargs jtakg rizikos perkainojimui. Vis didéjantis investuotojy
susiriipinimas dél makroekonominés padéties, mazino banky finansavima $alies tikiui. Jtakos tam turéjo
ir vyrave neramumai pasaulio finansy rinkose dél giléjancios globalios finansy krizés, kuri pakirto
rinky pasitikéjimg ir sutrikdé kreditavimo sglygas. Tad Salyje veikiantys bankai, sugrieztino paskoly
teikimo salygas ir skolininky rizikos vertinimg. I§ paskoly portfelio struktiiros matyti, kad didesné
paskoly dalis teko verslo klientams (sudar¢ 57,7 proc. banky klientams suteikty paskoly portfelio), o
paskolos namy tikiams — 40 proc..

2009 metais j Salies Tkj patenkantis klientams suteikty paskoly srautas buvo neigiamas. Klientams
suteikty paskoly portfelis sumazéjo 16,1 proc., arba 9.883 min. It. Paskolos verslui mazéjo didesne
apimtimi (8.191 min. It, arba 24,8 proc.) nei kitos paskoly portfelio dalys ir sudaré 53,7 proc. Paskolos
gyventojams 2009 metais mazéjo gerokai létesniu tempu nei paskolos verslui. Paskolos namy tkiams
per metus sumazéjo 1.662 min. 1t, arba 6,2 proc. Paminétina, kad pokyc¢ius kreditavimo rinkoje 1émé
tiek pasitlos, tiek paklausos veiksniai: atsargiau vertindami rizikg bankai taiké reiklias skolinimo saly-
gas, o spartus ekonomikos nuosmukis mazino jmoniy ir namy tikiy skolinimosi poreiki.

Klientams suteiktos paskolos 2010 metais mazéjo ne taip reikSmingai kaip 2009 metais. Klientams
suteikty paskoly portfelis sumazéjo 3.219 min. 1t, arba 5,5 proc., ir sudaré 58.338 min. It. Paskolos
verslui sumazéjo 2.307 min. It., arba 7,5 proc.. Siy paskoly dalis paskoly portfelyje isliko pati

didZiausia ir sudaré 52,7 proc. Namy tkiams paskolos sumazéjo 1.904 min. lt., arba 7,6 proc.. Siy
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paskoly dalis paskoly portfelyje sudaré 42,9 proc. Mazesnius paskoly portfelio pokycius daugiausia
veike aktyvesnis banky kreditavimas bei mazesnis paskoly nuvertéjimas.

Per 2011 metus paskolos klientams sumazéjo 4.329 mln. Lt, arba 8 proc., tafiau Siam sumazéjimui
didZziausig jtakg padaré banko AB ,,Snoras“ veiklos sustabdymas. Taip pat galima paminéti, kad
bankinio sektoriaus klientams suteikty paskoly portfelio susitraukimg Iémé sumazéjusios paskolos
privaciajam sektoriui, taciau §j sumazéjima i dalies atsveré padidéjes skolinimas valdzios sektoriui.

ISorés aplinkos formuojami atsargiis liikesciai riboja privaciojo sektoriaus vartojimo ir investavimo
planus, kartu lemia nuosaiky skolinimosi paklausos atsigavimg. 2012 metais pastebimas klientams
suteikty paskoly mazéjimas (2,2 proc., arba 1.139 min. It). Pagrinding $io mazéjimo priezastj galima
jvardinti banko AB ,,Snoras“ bankrotg. Daugiausia bankinio sektoriaus paskoly portfelis sumazéjo dél
sumazéjusiy paskoly privaciajam sektoriui (724 mln. It., arba 3,2 proc.), taciau $j sumazéjima i§ dalies
atsvére padidéjes skolinimas valdzios sektoriui.

Salyje veikian¢iy banky paskoly portfelis 2013 metais reik§mingai nekito. Banky klientams
suteiktos paskolos sudaré¢ 51.016 min. It. Palyginti su 2012 metais, paskoly portfelis buvo 3,6 proc.
mazesnis. Labiau jis neaugo, nes suteikiamy naujy paskoly srautas nebuvo reik§mingai didesnis uz
anksciau suteikty grazinamy paskoly srauta. Paskoly portfelio sumaz¢jimag galéjo lemti ne toks spartus
ekonomikos augimas ir vis dar neigiamas vartotojy pasitikéjimo rodiklis. Priva¢iy jmoniy paskoly
portfelis per metus sumazéjo 11,6 proc. ir sudaré 24.056 min. It. Tai nulémé sumazéjes verslo jmoniy
poreikis finansuoti veiklg kredito linijomis ir tai, kad ne visos 2013 metais veikla nutraukusio AS
,UniCredit Bank* Lietuvos skyriaus paskolos buvo refinansuotos kituose Salies bankuose (buvo
perkeltos 1 ,,UniCredit“ grupés padalinj Latvijoje). Pastebimas paskoly fiziniams asmenims
padidéjimas (padidéjo 27 mlin. It, arba 0,1 proc.).

2014 metais banky klientams suteikty paskoly portfelio pokytis ir toliau buvo nuosaikus: per metus
padidéjo 2,6 proc. — iki 52.376 min. It. Vyraujant neapibréztumui dél pagrindiniy prekybos partneriy
(Rusija, euro zona) perspektyvy, verslo jmonés buvo labiau linkusios veikla finansuoti nuosavomis
1éSomis ir susilaiké nuo reikSmingesniy ilgalaikiy investicijy banky skolintomis 1éSomis. 2014 metais
palengva stipréjanti namy tikiy finansiné padétis, geréjantys ateities liikesciai, siekis jsigyti ilgalaikio
vartojimo prekiy, alternatyviy investavimo krypCiy stoka bei Siek tiek padidéjes aktyvumas
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto rinkoje turéjo itakos ir nedideliam biisto paskoly augimui.

Apibendrintai galime teigti, kad Lietuvos bankinio sektoriaus struktiriniai pokyciai, klientams
suteiktoms paskoloms, reikSmingesne jtakg daré 2011 — 2013 metais. 2011 metais Lietuvos bankinj

sektoriy sukrété neeilinis jvykis: buvo atSaukta vieno is jos didziausiy dalyviy banko AB , Snoras‘
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veiklos licencija. 2013 metais A4S ,, UniCredit Bank* Lietuvos skyriaus veiklos nutraukimas, pagrinde
turéjo jtakos tik privaciy jmoniy paskoly sumazéjimui.

2004 — 2008 metais paskoly portfelio sparty augimg pagrinde lémé vis auganti vidaus paklausa bei
pigi skolinty pinigy kaina. Ekonomikos augimui pradéjus lététi, bankai émé atsargiau vertinti
skolininky rizikq. 2008 — 2013 metais pastebimas Zenklus klientams suteikty paskoly sumazéjimas. Tokj
mazéjimq labiausiai veiké banky sugrieztintos skolinimo sqlygos, 0 spartus ekonomikos nuosmukis
mazino jmoniy ir namy ukiy skolinimosi poreikj. Paskoly portfelio mazéjimui taip pat didele jtakq
padaré 2011 metais banko AB ,,Snoras‘ veiklos sustabdymas. 2014 mety klientams suteikty paskoly
portfelio nezymy atsigavimgq jtakojo geréjantys ateities litkesciai, namy iikiy geréjanti finansiné padétis
skatino laisvas lésas skirti ilgalaikio vartojimo prekéms ar gyvemamosios paskirties nekilnojamam
turtui.

Klientams suteikty paskoly struktiiroje, 2004 — 2013 metais pastebima privaciy jmoniy mazéjanti, o
fiziniy asmeny didéjanti skolinimosi tendencija. Vidutiniskai privaciy jmoniy paskolos sudaré 56,5

proc., o fiziniy asmeny — 38,5 proc. visy klientams suteikty paskoly.
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2.1.2 Indéliy apimties dinaminé ir struktiiriné analizé

2004 — 2014 mety laikotarpio indéliai apima visus priimtus indélius (tiek terminuotus, tiek
neterminuotus) i$ fiziniy ir juridiniy asmeny, jskaitant ir visus indélius priimtus i§ finansiniy institucijy.
Did¢jant banky paskoly portfelio apimtims, bankams reikéjo vis daugiau 1éSy, kreditiniams
pinigams aptarnauti. Todé¢l bankai kaip vieng i§ 1éSy pritraukimo alternatyvy pasirinko didinti indéliy
palukany normy didinimg, kad pritraukty vis daugiau gyventojy indéliy. Indéliai analizuojamu

laikotarpiu mazdaug kito tolygiai (zr. 6 pav.). Vidutiniskai kasmet indéliai padidédavo po 10,3 proc.

28,9 ©
67.500 ° 30
\ S
60.000 = = 26
o) o _
\ = —+ =+ 2
52.500 en = = = ; —+ 22
\17 0 184 s 5 & ; ofi -
45.000 " > = 54 18
> (\ ®
[=2% uy
37.500 - & =\ —+ 14
« & 2 \ 9.6
30.000 e = 8.4 10
g o ’ /\
22.500 & ¢ / — 6
2 1 0/
15.000 - / — 2
7.500 - / — -2
/
0 T T T q,3 T T -6
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
[ Indéliai, mln. 1t —e+—Poky¢iy tempai, %

6 pav. Indéliy dinamika ir pokyc¢iy tempai, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

Bankinis sektorius didziausig dalj indéliy priima i§ fiziniy asmeny (Zr. 2 prieda). Vidutiniskai
privaciy jmoniy ind¢liai sudaré 34,5 proc., o fiziniy asmeny — 58,4 proc. visy indéliy. Taigi gyventojy

indéliai buvo vienas i§ svarbiausiy bankinio sektoriaus finansavimo $altiniy. (Zr. 7 pav.)
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7 pav. Indéliy struktiira, proc., 2004 — 2013 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

Klienty indéliai, 2005 metais padidéje 28,9 proc., ir toliau buvo pagrindinis bankinio sektoriaus
finansiniy istekliy Saltinis. Indéliai daugiausia padidéjo dél bankuose laikomy gyventojy indéliy.
Fiziniy asmeny indéliy dalis sudaré 54,7 proc. visy indéliy, per metus jie sumazéjo 0,2 proc.. Privadiy
imoniy indéliy dalis padid¢jo 2,3 proc. ir sudareé 38,2 proc. visy indéliy.

2006 metais klienty indéliai padidéjo dar 17 proc. Sj didéjima labiausiai jtakojo gyventojy indéliy
didéjimas (4.122 min., arba 23,1 proc.). Palyginti su klientams suteikty paskoly portfeliu, indéliy
metinio prieaugio srautas buvo beveik 2 kartus mazesnis. Uzsienio banky valdomi bankai uz indélius
sitilé truput] mazesnes paliikany normas nei vietos bankai, o susidariusig finansavimo Spraga denge
skolindamiesi uzsienyje i$ patronuojanciy ar grupg kontroliuojanciy banky, taip pat isleisdami skolos
vertybinius popierius. Vietos bankai veiklag daugiausia grindé Salies viduje pritraukiamais klienty
indéliais, uz kuriuos sitlé Siek tiek didesnes indéliy paliikany normas negu vidutinés.

Salies bankuose laikomy indéliy suma 2007 metais sudaré¢ 37.152 min. It ir per metus padidéjo
6.855 min. It, arba 18,4 proc. Prie indéliy apiméiy didéjimo priezas¢iy galima priskirti tai, kad bankai
sieckdami pritraukti papildomy 1éSy padidé€jusiai kredity paklausai patenkinti, didino indéliy paliikany
normas. Didéjusios paliikany normos gyventojus skatino daugiau taupyti. Todéel per metus padidéjo
4.799 min. It, arba 21,2 proc. gyventojy indéliai ir padidéjo 1.835 min. It, arba 14,9 proc. privaciy

jmoniy indéliai.
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Bankuose laikomi ind¢liai 2008 metais sudaré 38.231 mlin. It ir per metus sumazéjo 1.079 min. 1t,
arba 2,8 proc.. Indéliy sumazéjima nulémé per metus 511 min. It, arba 4,3 proc., sumazéj¢ privaciy
imoniy indéliai. O gyventojy indéliai per metus padidéjo 1.460 min. It, arba 6 proc. Indéliy apimciy
pokycCiams bankuose jtakos turéjo indéliy paliikany norma bei susiklos¢iusi nepalanki situacija finansy
rinkose. Taip pat visuomenéje pasklidus bendrai nuomonei, kad bankai yra prisidéje prie ekonomikos
nuosmukio, paveiké gyventojy pasitikéjimg bankais.

Bankuose laikomi indéliai 2009 metais sudaré 41.073 min. It ir per metus iSaugo 6,9 proc., arba
2.841 min. It. 2009 metais didéjo visy indélininky indéliai, o didZiausig jtakg Siam didéjimui padaré
1Saugusios bankuose laikomos valdzios institucijy 1éSos. Gana pastebimai padidéjo privaciy jmoniy
(1.163 mlin. It, arba 8,9 proc.) ir gyventojy indéliai (608 min. It, arba 2,5 proc.). Bankai, siekdami
pritraukti papildomy finansavimo istekliy, aktyviai konkuravo indéliy rinkoje sitlydami dideles
palukany normas. Tokia banky veikla padidino pritraukty indéliy apimtj, taciau kartu didino
finansavimo istekliy kaing.

Nepaisant visuose bankuose reik§mingai sumazéjusiy uz indélius mokamy paltkany normy, 2010
metais bankuose laikomy indéliy apimtys toliau sparciai augo. Per metus indéliai iSaugo 4.370 min. I,
arba 9,6 proc., ir pasieké 45.443 min. It. Padidéjo visy indélininky segmenty indéliy apimtis, o
didZiausig jtakg padaré 1.641 min. It (11,2 proc.) padidéje privaciy jmoniy indéliai. Kaip ir ankstesniais
metais, gana pastebimai didéjo ir gyventojy indéliai (1.336 min. It, arba 5,1 proc.)

Banko AB ,,Snoras* veiklos sustabdymas daré didelg jtaka 2011 mety indéliy dinamikai. Klienty
indéliai per metus sumazéjo 5,3 proc., arba 2.269 mln. It, ir sieké 43.174 mln. It. Privaciy jmoniy
indéliai padidéjo 873 min. It, arba 5,6 proc., o lyginamasis svoris sudaré 35,9 proc. visy indéliy. Fiziniy
asmeny indéliai sumazéjo 953 miln. It, arba 3,8 proc., nors ir lyginamasis svoris indeliuose padidé¢jo 0,8
proc. ir sudaré 58,2 proc. visy indéliy.

2012 metais indéliai padidéjo 1 proc. ir sieké 43.614 min. It. ReikSmingiausig jtaka indéliy
did¢jimui minétu laikotarpiu daré privaciy jmoniy indéliai, kurie padidéjo 400 min. It, arba 2,5 proc..

2013 metus lyginant su 2012 metais, nepaisant jsivyravus Zzemy paliikany normy aplinkos, banky
pritraukiami klienty indéliai padidéjo 8,4 proc. ir sieké 47.605 miIn. It. Gana sparty indéliy augimag
Lietuvoje taip pat galéjo lemti vis dar atsargiis ateities lukesciai ir su tuo sietinas poreikis sukaupti
papildomy atsargy nenumatytiems atvejams. Be to, namy tkiai tebebuvo konservatyvis, venge
prisiimti papildoma rizika ir naudoti alternatyvias investavimo priemones. Indéliy struktiira isliko

panasi ir privaciy jmoniy indéliai sudaré 35,4 proc., o fiziniy asmeny — 58,9 proc.
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Bankuose laikomy klienty indéliy suma 2014 metais sudaré 56.256 mln. It., reikSminga padidéjima
(15,4 proc.) lémé, artéjant euro jvedimui, | bankus atneSami klienty pinigai, kurios didziaja dalj bankai
nukreipé¢ | savo sgskaitas Lietuvos banke.

Apibendrintai galima teigti, kad augant Salies ekonomikai ir gyventojy pajamoms, Lietuvoje
taupymo jprociai labai nepasikeité. Nepaisant sparciai besipleciancios finansy rinkos bei gerokai
padidéjusiy alternatyviy investavimo priemoniy, namy ukiai vengé prisiimti papildomq rizikq ir isliko
gana konservatyviis pasirinkdami paprastesnj taupymo biidg — indélius. Lietuvos bankinio sektoriaus
indéliai analizuojamu laikotarpiu reikSmingai nekito. Vidutiniskai kasmet jie padidédavo po 10,3 proc.
Bankinis sektorius didZiausiq dalj indéliy priima is fiziniy asmeny. Vidutiniskai privaciy jmoniy
indéliai sudaré 34,5 proc., o fiziniy asmeny — 58,4 proc. visy indéliy. \ndéliy apimciy didéjimui jtakos
turéjo didinamos indéliy palitkany normos. Kitos svarbios priezastys didinusios indéliy apimtis yra
euro jvedimas bei atsargiis ateities litkesciai ir su tuo sietinas poreikis sukaupti papildomy atsargy
nenumatytiems atvejams. Trumpalaikj indéliy apimciy mazéjimq daugiausia léemé 2011 mety banko AB
,Snoras‘“ bankrotas. Indéliy apimciy pokycius bankuose léemé auges darbo uzmokestis, kuris didino
vartojimq ir mazino gyventojy taupymq. Taip pat pasklidus bendrai nuomonei, kad bankai yra prisidéje

prie ekonomikos nuosmukio, paveiké visuomenés pasitikéjimqg bankais.
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2.1.3 Skolos vertybiniy popieriy portfelio dinaminé analizé
Bankinis sektorius sukaupia finansinius rezervus ir sukuria investicinius srautus j skolos
vertybinius popierius. Skolos vertybiniai popieriai apima visas bankinio sektoriaus investicijas j skolos
vertybinius popierius vidaus ir uzsienio rinkoje.
2004 — 2014 metais bankinio sektoriaus investicijos ] skolos vertybinius popierius Kito netolygiali

(zr. 8 pav.). Vidutini$kai bankinio sektoriaus investicijos j skolos vertybinius popierius sudaré 6.402
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8 pav. Skolos vertybiniy popieriy portfelio dinamika ir poky¢iy tempai, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

2005 metai buvo ypaé spartaus Salies ekonomikos ir bankinio sektoriaus augimo metai. Todél per
2005 metus sparciai didéjo investicijos ir j skolos vertybinius popierius (1.781 min. It, arba 35 proc.).
Investicijos pagrinde didéjo j uzsienio vyriausybiy ir banky iSleisty skolos vertybinius popierius.

2006 metais bankinio sektoriaus turimo skolos vertybiniy popieriy portfelio augimo tempas nors ir
sulétejo 10,5 proc., taciau per metus jis tgteléjo 24,5 proc. Sumazéjus Lietuvos Vyriausybés leidziamy
skolos vertybiniy popieriy vidaus rinkoje apim¢iai, bankai daugiausia investavo j uzsienio Saliy skolos
priemones, uzsienio vyriausybiy ir banky iSleistus skolos vertybinius popierius.

2007 metais pastebimas bankinio sektoriaus turimo vertybiniy popieriy portfelio didéjimas (649
min. It, arba 8,8 proc.). Pasaulio finansy rinkose kilus neramumams dél giléjancios globalios finansy

krizés, kuri pakirto rinky pasitikéjima, investuotojai sieké mazinti prisiimama kredito rizikg, todél
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iSaugo vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy paklausa, o jy pajamingumas sumaZzéjo. Salies bankinio
sektoriaus investicijy j skolos vertybinius popierius pokyc¢iai rodé prieSingas tendencijas — vyriausybiy
skolos vertybiniy popieriy dalis sumazg¢jo, atitinkamai padidéjus jvairiy privaciy bendroviy, daugiausia
banky, skolos vertybiniams popieriams.

Paskoly dalis banky turto struktiiroje augo maz¢jant likvidiems turto straipsniams, i§ kuriy
daugiausiai sumazéjo vertybiniy popieriy dalis. Todél 2008 metais bankinio sektoriaus skolos
vertybiniy popieriy portfelis sumazéjo 23,7 proc., arba 1.417 mlin. It.

2009 metais banky investicijos j skolos vertybinius popierius padidéjo 23,1 proc.. Galima pastebéti,
kad, sumazéjus likvidumui pasaulio finansy rinkose, bankai skolos vertybinius popierius panaudojo
kaip vieng i§ likvidumo uztikrinimo Saltiniy. Bankinis sektorius daugiausiai investavo j vyriausybiy
(daugiausia Lietuvos, Europos Sajungos ir aukstesnio reitingo valstybiy) skolos vertybinius popierius.

2010 metus lyginant su 2009 metais, bankinio sektoriaus investicijos j skolos vertybinius popierius
nors ir padidéjo 5,3 proc., arba 436 min. It, taciau augimo tempas sumazéjo nuo 23,1 proc. iki 5,3 proc..
Susigrazinant suteiktas paskolas ir buvus vangiam kreditavimui, bankai sukaupé reik§Smingas likvidaus
turto atsargas. Bankinis sektorius pagrinde rinkosi maziau rizikingas investicijas — vyriausybiy ir
finansiniy institucijy obligacijas.

2011 metais bankinio sektoriaus turimas skolos vertybiniy popieriy portfelis sumazéjo 44,7 proc.,
arba 2.532 min. It. DidZiausig jtakg investicijoms ] skolos vertybinius popierius turéjo sumazéjgs
uzsienio Saliy vyriausybiy vertybiniy popieriy portfelis, ir reikSmingai sumazgjo investicijos ] keleto
Europos Saliy, kuriy finansiniu stabilumu abejojama, izdo skolos vertybinius popierius.

2012 metais banky investicijos j skolos vertybinius popierius sumazéjo 9,3 proc. ir sieké 5.181
min. It. Skolos vertybiniy popieriy portfelio poky¢iui didziausig jtakg padaré investuotojy atsargumas
dél vis dar esancios jtampos bei netikrumo pasaulio finansy rinkose ir euro zonos skoly krizés, banko
AB ,,Snoras“ bankroto.

Per 2013 metus bankinio sektoriaus investicijos j skolos vertybinius popierius padidéjo 34,2 proc.,
arba 2.691 min. It. Kreditavimo veiklai ir toliau esant gana slopiai, bankai stokodami mazai rizikingy,
bet pakankamg pajamingumg uztikrinaniy investavimo galimybiy, pritrauktas léSas daugiausia
investavo j likvidzius valstybiy skolos vertybinius popierius. IS investicijy labiausiai did¢jo investicijos
1 Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybinius popierius, taciau daugiau buvo jsigyjama ir kity ES
Saliy Vyriausybés vertybinius popierius bei banky skolos vertybiniy popieriy. Bankinio sektoriaus
investavimas j uzsienio rezidenty iSleistus vertybinius popierius buvo tinkamai diversifikuotas ir

nukreiptas j palyginti stipriy Saliy rinkas, taigi didesnés prisiimamos rizikos nerodeé.
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2014 metais bankinio sektoriaus turimas skolos vertybiniy popieriy portfelis Siek tieck sumazéjo
(8,6 proc., 621 min. It), taciau jis ir toliau buvo orientuotas j nerizikingas, taigi ir maziau pelningas
rinkas. Toks atsargus rizikos prisiémimas neleido i$ turimo turto gauti didesnés grazos. Dideliais kainy
svyravimais pasizyméjusiose ir finansiniy neramumy kre¢iamose rinkose (Rusijos, UKrainos,
Graikijos) Lietuvos bankinis sektorius reikSmingy investicijy neturéjo. 2014 metais investicijos |
Rusijos emitentus sumazéjo beveik perpus.

Apibendrintai galime teigti, kad analizuojamu laikotarpiu bankinio sektoriaus investicijy j skolos
vertybinius popierius kaita buvo netolygi. Vidutiniskai bankinio sektoriaus investicijos i skolos
vertybinius popierius sudaré 6.402 min. It. Bankinis sektorius investicijas pagrinde didino j Salies ir
uzsienio vyriausybiy bei banky isleisty skolos vertybinius popierius. Bankinio sektoriaus turimo skolos
vertybiniy popieriy portfelio didele koncentracijq sudaré likvidiis Vyriausybés skolos vertybiniai
popieriai. Taciau tokio skolos vertybiniy popieriy portfelio diversifikavimo negalima vertinti
vienareiksmiskai. Kol Lietuvos finansiné padétis rinkose vertinama kaip stabili, tai yra patikimos ir
stabilios investicijos. Kita vertus, didelé Vyriausybés skolos vertybiniy popieriy koncentracija lemia
didelj jautrumq krizinéms situacijoms ir galéty lemti reikSmingus nuostolius padidéjus Lietuvos
skolinimosi kainai. Taip pat sisteminés likvidumo krizés atveju, bankiniam sektoriui bity sunku greitai
parduoti turimg Vyriausybés skolos vertybiniy popieriy portfelj rinkoje. Pagrindinius veiksnius,
lemusius bankinio sektoriaus investicijy pokycius j skolos vertybinius popierius, galima jvardinti sparty
Salies ekonomikos vystymgsi, dél globalios finansy krizés pasaulio finansy rinkose kile neramumai ir
euro zonos skoly krizé, dél pakankamai sukaupto likvidaus turto ar jo trikumo, kylancios abejonés dél

uzsienio saliy finansinio stabilumo.
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2.1.4 Realiosios palikany marzos analizé

Lietuvos bankiniame sektoriuje pastebima mazéjanti realiosios paliikany marzos, parodancios
skirtumg tarp paliikany, kurias bankai gauna uz investuotg turtg (paskolas, skolos vertybinius popierius,
1¢Sas bankuose ir kt.), ir palikany, kurias bankai moka savo kreditoriams (indélininkams ir kt.),
tendencija. Realioji paltikany marza 2004 — 2007 metais iSliko panasiame lygyje iIr vidutiniskai sieké

2,72 proc., 0 2008 — 2014 metais pastebimas Zenklus sumazéjimas, vidutinis$kai sumazéjo iki 1,54 proc.

(zr. 9 pav.)
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9 pav. Realiosios paliikany marzos dinamika, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

2005 metus lyginant su 2004 metais, realioji palikany marza sumazéjo 0,25 procentinio punkto (iki
2,58 proc.). Realiosios palikany marzos mazéjimg lémé tiek augusios vidutinés banky pritraukiamy
1Stekliy palukanos, tiek ir dél skolinimo sglygy astrios konkurencijos rinkoje maz¢jantis vidutinis banky
paliikanas duodancio turto pajamingumas.

2006 metais realioji palikany marza padidéjo 0,08 procentinio punkto (iki 2,66 proc.). Realiosios
palikany marzos padid¢jimg nulémé tai, kad banky, kuriy didele paskoly portfelio dal; sudaro
paskolos, kurioms taikomos kintamosios paliikany normos, paskoly paliikanos kilo gerokai sparciau
negu paliikanos uz indélius (didzigja indéliy dalj sudaré¢ indéliai iki pareikalavimo, uz kuriuos

mokamos mazesnés paliikanos negu uz terminuotuosius indélius).
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2007 metus lyginant su 2006 metais, realioji palikany marza padidéjo 0,16 procentinio punkto. Sj
padidéjima salygojo sparciai auges banky paskoly portfelis. Kylant bazinéms paliikany normoms,
banky, kuriy paskoly portfelio didele dalj sudaro paskolos, kurioms taikomos kintamosios paltikany
normos, paskoly paliikanos augo kur kas spar¢iau negu paliikanos uz indélius.

2008 metais realioji palukany marza zenkliai sumazéjo (0,75 procentinio punkto). Sparéiai kylanti
finansiniy i$tekliy kaina ribojo realiosios palikany marzos didéjima.

Pra¢jusiais metais maz¢jant palikany normoms rinkoje, mazéjo tiek palikany islaidos, tenkancios
palukanas kainuojantiems jsipareigojimams, tiek ir palikany pajamos, tenkancios palikanas
duodantiems aktyvams. Taciau reikia pazyméti, kad finansiniy iStekliy kaina bankams mazéjo 1é¢iau
negu banky gaunamy paliikaniniy pajamy norma, todé¢l realioji palukany marza 2009 metais Sumazejo
(0,8 procentiniu punktu) ir pasieké zemiausig lygj (1,28 proc.) per stebéjimy laikotarp.

2010 metais realioji palikany marza padidéjo 0,02 procentiniu punktu. Sj padidéjima paskatino
sumazejusios finansavimosi sgnaudos ir didesnés paskoly paliikanos,

Dél vis dar mazy palikany normy rinkose toliau mazéjo skolinimo ir skolinimosi kainos. 2011
metais bankinio sektoriaus realioji palikany marza $iek tiek padidéjo — nuo 1,30 iki 1,57 procento.

Per 2012 metus realioji palikany marza sumazéjo nuo 1,57 iki 1,46 proc.. D¢l rinkoje esancio
likvidumo pertekliaus ir Zemy baziniy paliikany normy nusistovéjusios zemos indéliy paliikany normos
ribojo galimybes mazinti paliikany iSlaidas indéliams. Taigi, pajamy i$ palikany sumazéjimas buvo
greitesnis nei palikany i$laidy.

Realioji palikany marza pradéjo pamazu didéti. 2013 metais realioji palukany marza sudaré 1,51
proc.. Kadangi paskoly portfelis beveik nekito, banky grynyjy paliikany pajamos taip pat keitési
nedaug.

2014 metais realioji palukany marza Siek tiek padidéjo (iki 1,59 proc.). Tam jtakos turéjo 2013
metais nustojgs mazéti paliikanas uzdirban¢io turto pajamingumas, nors paliikanas kainuojanciy
Isipareigojimy kaina toliau krito dél did¢janciy vienadieniy indéliy, kurie bankams beveik nekainuoja.

Apibendrintai galima teigti, kad realioji palitkany marza 2004 — 2007 metais isliko panasiame
lygyje ir vidutiniskai sieke 2,72 proc., 0 2008 — 2014 metais pastebimas Zenklus sumazéjimas ir
vidutiniskai nukrito iki 1,54 proc. Galima pazyméti, kad realiosios palikany marZos didéjimg
labiausiai jtakoja mazéjancios indéliy ir kity jsipareigojimy palitkany normos, NUStojes maZéti
palitkanas uzdirbancio turto pajamingumas, paskoly palitkany spartesnis kilimas negu palitkany uz

indélius, 0 mazéjimg — didéjanti finansiniy istekliy kaina.
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2.2 Salies ekonomikos ilaidu dinaminé analizé

Siekiant jvertinti, kaip kinta Salies ekonomikos iSlaidos, tuo pat metu kintant bankinio sektoriaus

veiklos rodikliams tikslinga atlikti dinaming analizg.

2.2.1. Namy iikiy vartojimo iSlaidy analizé

Namy tkiy vartojimo islaidos 2004 — 2014 metais kito nuo 41.051 min. It iki 80.113 min. It, ir

vidutiniskai sudaré 64 proc. visy ekonomikos sektoriy padaryty islaidy. (zr. 10 pav.)
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10 pav. Namy tkiy vartojimo i$laidy dinamika ir poky¢iy tempai, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis

2005 metais namy tkiy vartojimo iSlaidos padidéjo 12,5 proc. arba 5.849 min. It. Namy tkiy
vartojimo iSlaidos gal¢jo pakilti del gerokai padidé€jusiy gyventojy darbo pajamy uZsienyje bei
einamyjy pervedimy i§ uzsienio.

Per metus namy iikiy vartojimo islaidos padidéjo iki 53.552 min. It. Sis namy tkiy vartojimo
1Slaidy augimas siejamas su sparciu atlyginimy ir kartu saikingu uZimtumo didé¢jimu, aktyviu gyventojy
skolinimusi, kurj savo ruoZtu skatino optimistiniai savo arba namy iikiy finansinés ir viso ikiy
ekonominés biiklés vertinimai.

2007 metais namy tkiy vartojimo iSlaidos padidéjo 16 proc., arba 10.188 mln. It. Galima daryti

iSvada, kad namy ukiai ir toliau néra linke taupyti. Sparciai kylant pagrindiniy vartojimo prekiy
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kainoms, namy tkiai lauke tolesnio jy augimo artimiausioje ateityje ir buvo linke didéjancias pajamas
ne taupyti, o iSleisti pirkiniams.

Pasikeite namy tkiy ateities liikes¢iai 1émé namy tikiy vartojimo 1étéjima. Namy tkiy vartojimo
pokycCio tempas sparciai létéjo ir 2008 metais buvo 2,8 proc. mazesnis nei 2007 metais. Didelé
infliacija, 1éCiau augantis darbo uzmokestis, mety antrojoje puséje pradéjes kilti nedarbo lygis ir
did¢jancios namy tkiy skolos aptarnavimo islaidos buvo vieni i§ pagrindiniy veiksniy, lémusiy per
2008 metus sumazéjusj namy tkiy vartojimo augima.

2009 mety namy tikiy vartojimo metinis nuosmukis buvo 16 proc. ir sieké 63.308 min. It. Galima
1§skirti pagrindinius veiksnius, lémusius namy iikiy vartojimo maz¢jima: padidéjes nedarbas, sumenkes
darbo uzmokestis, grieztos skolinimosi salygos ir abejonés dél ateities.

Padidéjusios energijos iStekliy ir maisto produkty kainos ribojo namy tikiy islaidas kitoms prekéms
ir paslaugoms. Tai buvo vienas i§ veiksniy, lémusiy gana menka namy ikiy vartojimg 2010 metais,
kuris per metus sumazéjo 2,2 proc. ir sudaré 61.962 min. 1t. Namy tikiy vartojimag taip pat slopino
netikrumas dél ekonomikos perspektyvos ir vis dar prasta situacija darbo rinkoje. Sie veiksniai verté
namy tkius taupyti ir atidéti ateiciai iSlaidas ilgalaikio vartojimo prekéms.

2011 — 2014 metais namy tikiy vartojimo islaidos vél palaipsniui did¢jo. Nuo 2011 mety iki 2014
mety jos padidejo 1,2 karto. 2014 metais jos sieke 80.113 min. It ir buvo beveik dvigubai didesnés nei
2004 metais. VidutiniS$kai namy tikiy vartojimo iSlaidos kasmet iSaugdavo po 6,2 proc.

2011 metais namy tikiy vartojimo iSlaidos padid¢jo 5.519 min. It, arba 8,2 proc.. Ger¢jantys namy
tikiy lukesciai ir atsigaunanti darbo rinka — mazéjo nedarbo lygis, augo uzimtumas ir darbo uzmokestis
— skatino namy tkiy vartojimo augimg. Namy tikiy pajamos augo sparciau uz infliacija, o tai didino jy
perkamaja galig. Pastaroji ir ger¢je ateities lukes€iai sumazino namy iikiy paskatas taupyti, todél jie
didesn¢ pajamy dalj skyré ne pirmojo buitinumo prekéms.

2012 metais léciau didéjo namy tkiy vartojimo islaidos. 2012 metus lyginant su 2011 metais namy
tkiy vartojimo i$laidy augimo tempas sulétéjo 1,8 proc. Tai susije su léCiau augusiomis namy ukiy
pajamomis, taciau jy poveikj $§velnino palankesné paskoly portfelio namy tkiams kaita ir dél geréjusios
namy tikiy finansinés padéties mazéjusios paskatos taupyti.

2013 metais namy tikiy vartojimo islaidos padid¢jo 5 proc. ir sieké 75.802 mln. It. Aktyvejant]
namy ukiy vartojima labiausiai skatino augusios namy tikiy disponuojamosios pajamos. Jos didéjo tiek
dél palankios uzimtumo ir darbo uzmokescio kaitos (pastebétina, kad Siek tiek daugiau nei trec¢dal;
darbo uzmokes¢io augimo lémé minimaliojo ménesinio darbo uzmokesc¢io padidéjimas), tiek dél

mazejusios infliacijos. Kiti pastebima poveikj namy tkiy vartojimo tendencijoms dar¢ veiksniai buvo
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veiksnys svarbus namy tikiy vartojimui, nes namy tkiai, 1é¢iau mazindami finansinius jsipareigojimus,
gali didesne disponuojamyjy pajamy dalj skirti vartojimui.

Namy tkiy vartojimo i$laidy pokycio tempas (5,4 proc.) 2014 metais buvo artimas 2013 mety
pokycio tempui (5 proc.). Namy tkiy vartojimg galima jvardinti Kaip pagrindinj ekonomikos augimo
veiksnj. Tokia namy @ikiy vartojimo raida lémé palankiai susiklos¢iusi ekonominé konjunktiira. Siuo
laikotarpiu geré¢jo padétis darbo rinkoje — kilo tiek darbo uzmokestis, tieck uzimtumas, itin maza
infliacija nemazino namy tkiy perkamosios galios, o iki rekordiniy Zemumy sumazéjusios palikanos
uZ paskolas mazino finansiniy jsipareigojimy nasta. Sie veiksniai didino namy tikiy disponuojamasias
pajamas ir stiprino namy iikiy finansing padéti. Tai leido namy tikiams drgsiau planuoti savo iSlaidas.
Aktyvi gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto rinka buvo dar vienas veiksnys, skatings namy
tkius vartoti, nes jsigij¢ buista, jam jrengti jie pirko kitas vartojimo prekes.

Apibendrintai galime teigti, kad 2004 — 2014 metais namy ikiy vartojimo islaidos vidutiniskai
sudaro 64 proc. § visy ekonomikos sektoriy padaryty islaidy. Namy tikiy vartojimo islaidy didéjimg
labiausiai jtakoja didéjantis darbo uzmokestis, einamieji pervedimai is uzsienio, maza infliacija,
uzimtumo didéjimas, gyventojy skolinimasis, namy tuikiy ateities litkesciai, mazos uz paskolas mokamos
palitkanos, aktyvi gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto rinka, o mazéjimg — didelé infliacija,
léciau augantis/mazéjantis darbo uzmokestis, nedarbo lygis, namy ikiy skolos aptarnavimo
didéjancios islaidos, grieztos skolinimosi sqlygos, padidéjusios energijos istekliy ir maisto produkty

kainos, namy ikiy ateities litkesciai.
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2.2.2 Investiciniy iSlaidy analizé

2004 — 2014 metais investicijy iSlaidy raida buvo netolygi (zr. 11 pav.). Analizuojamu laikotarpiu

investicijy iSlaidos vidutiniSkai sudaré¢ 22 proc. 1§ visy ekonomikos sektoriy padaryty islaidy.
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11 pav. Investicijy iSlaidy dinamika ir poky¢iy tempai, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis

2005 metus lyginant su 2004 metais, investicijy pokyc¢io tempas buvo didelis: bendros pagrindinio
kapitalo formavimo islaidos padidéjo 18 proc. Kadangi ir investicijy procesai, ir jy pasiskirstymas
priklauso nuo tikétinos investicijy grazos, pastebima tam tikra materialiniy investicijy koncentracija j
pastaruoju metu dideliu pelningumu issiskyrusj nekilnojamojo turto sektoriy. Be to, ir kity sektoriy
jmonés pastaruoju metu labiau linkusios investuoti j pastatus, zeme¢ negu j jrenginius ir gamybos
priemones. Ilgalaikés Tkio plétros pozitriu tai néra labai pageidautini reiskiniai. Investicijos j
gyvenamuosius pastatus 2005 metais truputj sumazéjo. Sumazéjus reinvesticijoms, TUI srautas j
Lietuva sumazéjo nuo 3,4 proc. BVP (2004 m.) iki 2,4 proc. BVP (2005 m.).

Investicijos 2006 metais toliau labai greitai didéjo (21,5 proc.), nes tebebuvo palanki paliikany
normy aplinka, nemaZas jmoniy pelningumas, bankai toliau aktyviai kreditavo jmones, taip pat
teigiamg poveikj investicijy raidai daré ES struktiiriniy fondy parama. Vyrauja didelé investicijy
koncentracija j uzdarus sektorius. Investicijos | statyby, nekilnojamojo turto ir prekybos veiklas 1émé
beveik du trecdalius investicijy augimo. Minéti sektoriai pasizymi dideliu procikliSkumu, tad yra rizika,

kad kai kurios investicijos gali biiti perteklinés ir nepasiteisins sulétéjus bendrai tikio plétrai.
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2007 metais Zenkliai iSaugo investicijos. Jos padidéjo 9.961 mln. It, arba 30,8 proc. Investicijy
struktiira labai pasikeité: padidéjo jy dalis j transporto priemones. Efektyviau panaudojamos ES 1ésos ir
gera jmoniy finansiné padétis 1éme investicijy did¢jima j inZinerinés ir komercinés paskirties pastatus.
Investicijy | masinas ir jrenginius augimo tempas buvo itin létas.

2008 metais i§ esmés pasikeité investicijy kaitos tendencijos, pirmg kartg per ketverius metus
realusis bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas sumazéjo (1,9 proc.). Investicijy mazéjimui
didziausios jtakos turé¢jo sumazéjusios investicijos ] masinas ir jrenginius bei transporto priemones.
Mazéjantis investicijy mastas daugiausia sietinas su apdirbamosios pramonés veiklos blogéjanciais
rezultatais, ateities lukesciais dél kritusios paklausos tiek vidaus, tiek uzsienio rinkose ir grieztesnémis
skolinimo sglygomis.

2009 metais toliau mazéjo investicijos. Per metus realiosios iSlaidos investicijoms sumazéjo 37
proc. Labiausiai investicijos sumazéjima jtakojo Kritusi vidaus ir iSorés paklausa, buvo neaiski tolesné
ju raida, nepalankios kreditavimo salygos, o d¢l sumazg¢jusiy uzsakymy buvo menkai panaudojami
gamybos pajégumai. Tokj zymy investicijy nuosmukj i§ dalies lémé ir tai, kad ankstesniais metais jos
buvo labai sukoncentruotos j procikliskus sektorius ir ] negamybines veiklas. Didziausios jtakos
bendram investicijy nuosmukiui turéjo mazéjusios investicijos | pastatus ir statinius, i§skyrus bista. Jy
krytj labiausiai lémé apkarpytos valdZios sektoriaus investicijos ir pertekliné komercinio nekilnojamojo
turto pasitila. Dél blogéjusiy pramonés veiklos rezultaty ir kity nepalankiy veiksniy visus 2009 metais
labai sumenko investicijos j masinas, jrenginius ir transporto priemones. Investicijos j gyvenamuosius
pastatus krito 1é¢iau nei kity rusiy investicijos ir Sitaip jos stabdé bendra investicijy nuosmukj.

2010 metais pradéjo atsigauti investicijos (padidéjo 5.805 mln. It, arba 33,1 proc.), taiau jos
tebebuvo kur kas mazesnés nei iki krizés ir atitiko 2004 — 2005 mety islaidas. Investicijos atsigavo, kai
aktyviau émé investuoti valstybinis sektorius; privatusis sektorius investavo vangiai. Valstybinio
sektoriaus investicijas labiausiai padidino Lietuvos elektrinés naujo bloko statyba, Ignalinos atominei
elektrinei uzdaryti skirtos ES 1éSos ir universitety skirtos 1éSos renovacijai, naujiems pastatams ir
tyrimo centrams statyti. Tai 1émé, kad augo tiek investicijos j negyvenamosios paskirties statyba, tiek j
masinas, jrenginius ir transporto priemones.

2011 metais bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas padid¢jo 25,6 proc. Pirma pusmet]
suaktyvéjo investicijos ] transporto priemones ir gamybos jrenginius, taciau antrgjj pusmetj, padidéjus
netikrumui dél tkio plétros, Sios investicijos augo léciau. Pirmgjj pusmet] pagyvéjo gyvenamyjy
pastaty statyba. Investicijos ] negyvenamyjy pastaty ir statiniy statybg visus metus augo stabiliai, jas

labiausiai skatino valstybés ir valstybés imoniy investiciniai projektai.
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Investicijos 2012 metais sumazéjo 6,8 proc. Vidaus investicijy atsigavimg daugiausia slopino
neapibréztumas dél tolesnés pasaulio ekonomikos plétros. Investicijy poreikj atsigavimo laikotarpiu
mazino ir anksCiau sukauptas perteklinis gamybos kapitalas: pakilimo laikotarpiu buvo sukaupta daug
kapitalo, 0 nuosmukio metu jis buvo per didelis to meto paklausai patenkinti. Finansiniai sunkumai
veikiausiai nebuvo tarp pagrindiniy investicijas ribojusiy veiksniy, nes 2012 metais didzioji dalis
investiciniy projekty buvo finansuojama jmoniy nuosavomis léSomis.

2013 metais investicijos padidéjo 4,4 proc., dél vienkartiniy veiksniy, tieck dél ekonominés
konjunktiiros nulemty priezas¢iy. Kaip svarbiausig vienkartinj veiksnj reikéty isskirti naujoms vezimo
priemonéms skirtag nuo 2014 mety jsigaliojusj tarSos normatyva ,,Euro 6%, skatinusj imones transporto
priemoniy jsigyti dar iki normatyvo taikymo. Jis reikSmingai prisidéjo prie itin spartaus investicijy i
transporto priemones augimo. Gana reikSmingai padidéjo ir investicijos ] gamybos priemones.
Santykinai didelis gamybos pajégumy panaudojimo lygis kartu su palankiai vertinama ekonominés
raidos perspektyva, tikétina, buvo vieni i§ pagrindiniy veiksniy, skatinusiy jmones investuoti j gamybos
pajégumy modernizavimg ir didinimga. Prie investicijy plétros prisidéjo ir valdzios sektorius. Po
pertraukos 2012 metais vél buvo didinamos investicijos j infrastrukttiros objektus, ypac kelius, gatves ir
gelezinkelius.

2014 metais investicijos padidéjo 1,6 proc. Jy plétra 1émé ekonominés konjunktiiros nulemtos
priezastys ir vie$0jo sektoriaus vykdomi projektai. Pastarieji daugiausia buvo orientuoti j inZinerinius
objektus — ,,Rail Baltica“ projekto jgyvendinimo darbus, SGD terminalo statinius, elektros tinkly plétra
ir modernizavimg. Priva¢iajame sektoriuje jau kurj laikg gana auksta lygj pasiekes gamybos pajégumy
panaudojimas ir jmoniy turimos pakankamos nuosavos léSos buvo vieni i§ pagrindiniy veiksniy,
skatinusiy jmones investuoti j gamybos pajégumy modernizavimg ir didinimg. Todél 2014 metais
didéjo investicijos | pramoniniy pastaty ir sandéliy statyba bei gamybos jrengimy jsigijimg. Aktyvi
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto rinka sudaré salygas gyvenamojo bisto projekty
plétotojams investuoti | naujus projektus. IS pagrindiniy investicijy rasiy mazéja tik investicijos ]
transporto priemones.

Jvertinus investicijy dinamikg analizuojamu laikotarpiu, apibendrintai galime teigti, kad raida
buvo netolygi. Investicijy kitimo tempai buvo vieni didZiausiy is visy ekonomikos sektoriy padaryty
islaidy. 2004 — 2014 metais investicijy islaidos vidutiniskai sudaré 22 proc. is visy ekonomikos sektoriy
padaryty islaidy. Investicijy didéjimas, analizuojamu laikotarpiu, dazniausia sietinas su investicijomis
j nekilnojamgjj turtq, statyby sektoriy, gamybos priemones, prekybos veiklas, transporto priemones,
masinas ir jrenginius, palankia palikany normy aplinka, banky kreditavimu jmonéms, ES struktiriniy

fondy parama bei efektyvesniu jy panaudojimu, gera jmoniy finansine padeétimi, valstybinio sektoriaus
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investicijy didéjimu, 0 mazéjimas — TUI sumazéjimu, investicijy | masinas ir jrenginius bei transporto
priemones mazéjimu, Mazéjanciu investicijy mastu dél apdirbamosios pramonés veiklos blogéjanciy
rezultaty, Kritusia vidaus ir iSorés paklausa ir neaiskia tolesne jy raida, nepalankiomis kreditavimo
sglygomis, menkai panaudojamais gamybos pajégumais, didele koncentracija j procikliskus sektorius
ir j negamybines veiklas, investicijy j pastatus ir statinius mazéjimu, valstybinio sektoriaus investicijy
mazéjimu, pertekline komercinio nekilnojamojo turto pasiila, investicijy | nekilnojamgji turtg

mazéjimu, netikrumu dél salies bei pasaulio ekonomikos plétros, pertekliniu gamybos kapitalu.
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2.2.3 Valdzios sektoriaus vartojimo islaidy analizé
2004 — 2014 mety valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidos padidéjo 1,8 karto (zr. 12 pav.).
Vidutiniskai kasmet jos padidédavo po 5,4 proc., ir vidutiniSkai sudaré 18,3 proc. i§ visy ekonomikos

sektoriy padaryty islaidy.
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12 pav. Valdzios sektoriaus vartojimo i$laidy dinamika ir poky¢iy tempai, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis

2005 metus lyginant su 2004 metais, valdzios sektoriaus vartojimas padidéjo 1.323 min. It, arba 10
proc. Sj didéjima galéjo lemti nedideli tiek einamyjy, tiek ir kapitalo islaidy augimo tempai. Maza
paltikany norma ir kelerius metus geréjusios Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimosi salygos
lémé tolesn] valdzios sektoriaus palikany islaidy mazéjima. Mazéjancios islaidos kapitalo
pervedimams i§ dalies yra teigiamas reiskinys, kadangi Sioms islaidoms priskiriamos valstybés
jmonéms ir Kitiems sektoriams skirtos dotacijos, pervedimai nuostoliams atlyginti, netikétos Zalos
atlyginimas.

Ger¢jant mokesc¢iy surinkimui, valdZios sektoriaus vartojimo iSlaidos 2006 metais taip pat sparciai
didéjo (15,5 proc.). Valdzios sektoriaus iSlaidos sparciai didéjo dél wvalstybés biudzeto 1ésy
perskirstymo. Didzioji perskirstyty biudzeto 1éSy dalis — apie 60 procenty — buvo skirta darbo
uzmokesciui didinti ir neiSmokétai jo daliai kompensuoti. Kita svari perskirstomy 18y dalis buvo skirta
investicijoms (apie 25 proc.). Perskirstytos nepanaudotos bendrojo finansavimo 1éSos, kurios buvo

skirtos kitiems tikslams (Svietimo ir sveikatos jstaigy pastaty remontui bei rekonstrukcijai ir pan.).
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Sparc¢iu tempu 2006 metais kito ir socialiniai mokéjimai: kaip ir buvo planuota, liepos mén. padidinta
baziné¢ pensija ir draudziamosios pajamos (daugelio socialiniy pasalpy bazé), iSpléstas socialiniy
iSmoky gavéjy skaicius (nuo liepos 1 d. jteisintos tévystés atostogos). ISlaidy socialinei sri¢iai augima
lémé objektyvus valstybés poreikis didinti socialiniy programy finansavimo apimt;j ir efektyvuma.

Valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidy augimo tempas 2007 metais buvo létesnis (6,2 proc.), taciau
per metus paaugo 9,3 proc. Palankesné makroekonominé aplinka — privataus vartojimo ir darbo
uzmokesc¢io augimas — 1émé tiek mokestiniy pajamy, tiek socialiniy jnasy sparty didéjima. Gyventojy
pajamy mokesc¢io pajamy augima Siek tiek ribojo 2006 mety viduryje sumazintas Sio mokescio tarifas.
2007 metais buvo padidinta baziné pensija ir draudziamosios pajamos, skirtos socialinio draudimo
iSmokoms indeksuoti, taip pat did¢jo kitos socialinés iSmokos. Valdzios sektoriaus bendrojo kapitalo
formavimo islaidos (investicijos) padidéjo 50 proc. Valdzios sektoriaus investicijy didesnj augima lémé
paspartejes ES struktiriniy fondy paramos 1¢Sy panaudojimas, taip pat didings ir bendrojo finansavimo
1€Sy poreik].

Socialinés iSmokos ir dirbanciyjy atlygis toliau smarkiai augo ir 2008 metais 1émé spartesnj
valdzios sektoriaus bendryjy iSlaidy didéjima (3.506 min. It, arba 16,8 proc.). Dél padidéjusiy
socialiniy iSmoky pakilo bendras islaidy augimas. DidZioji iSmoky dalis (apie 65 proc.) skirta
valstybinéms socialinio draudimo pensijoms mokéti, kurios per metus padidintos ne viena, 0 du Kartus,
ir daugiau negu buvo numatyta 2008 mety biudzeto jstatyme. Taip pat augo socialiniy pasalpy gavéjy
skaiCius ir didéjo pacios pasalpos. Augant bedarbiy skai¢iui, nedarbo socialiniam draudimui i§mokéta
1,4 proc. daugiau nei planuota. Vidutinis ménesinis bruto darbo uZmokestis valdZios sektoriuje,
palyginti su 2007 metais, isaugo apie 23 proc.. Valdzios sektoriaus bendrojo kapitalo formavimo
iSlaidos (investicijos), palyginti su 2007 metais, stipriai sumazéjo. Tai sietina su prastu pajamy
surinkimu ir dél to — su sudétinga valdzios sektoriaus fiskaline pozicija.

2009 metais valdzios sektoriaus vartojimo islaidos sumazgjo 6,6 proc. Tam jtakos turéjo priimti
administraciniai sprendimai islaidoms mazinti. Per 2009 metus valdzios sektoriaus bendrojo kapitalo
formavimo islaidos (investicijos), palyginti su 2008 metais, sumazéjo ir buvo pagrindinis visas i$laidas
mazings veiksnys. Didelj poveikj turéjo ir smukusios iSlaidos tarpinio vartojimo prekéms bei
paslaugoms pirkti.

Valdzios sektoriaus i$laidos 2010 metais buvo 2,8 proc. mazesnés negu prieS metus. Didziausios
jtakos tam turéjo mazdaug deSimtadaliu menkesnés socialinés iSmokos ir Siek tiek daugiau sumazéjusi
kompensacija dirbantiesiems dél 2009 m. rugséjo mén. priimty administraciniy sprendimy. Valdzios
sektoriaus bendrojo kapitalo formavimo iSlaidos (investicijos) buvo Siek tieck mazesnés nei tuo paciu

laikotarpiu prie§ metus.
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2011 metais valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidos buvo 3 proc. didesnés nei prie§ metus.
Labiausiai iSlaidas padidino figtel¢j¢ einamieji ir kapitalo pervedimai, didesni paliikany moke¢jimai ir
iSaugusi kompensacija dirbantiesiems. 2011 metais sumaz¢jo valdzios sektoriaus i§laidos socialinéms
1ISmokoms, investicijoms ir tarpiniam vartojimui. Mazesnés investicijos jau buvo numatytos 2011 mety
nacionalinio biudZeto jstatyme, o tarpinis vartojimas sumenko dél maZesniy asignavimy gavéjams
pervesty 1éSy pavestoms funkcijoms vykdyti, kritusiy iSlaidy ilgalaikio materialiojo turto remontui ir
pan.

Valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidos 2012 metais padidéjo 1,7 proc. Valdzios sektoriaus
vartojimo i$laidy didéjimg labiausiai jtakojo sumenkusios investicijos.

2013 metais valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidos padidéjo 1,9 proc. Labiausiai valdzios
sektoriaus iSlaidas padidino kompensacija dirbantiesiems, taip pat padidéj¢ einamieji ir kapitalo
pervedimai.

Valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidos per metus padidéjo 5 proc. ir 2014 metais sieké 21.368 mln.
It, daugiausia dél padidéjusiy islaidy tarpinio vartojimo prekéms ir paslaugoms, darbo uzmokesciui ir
darbdaviy socialinéms jmokoms, kapitalo pervedimams. Pazymétina, kad | 2014 mety valdzios
sektoriaus saskaitas pagal Eurostato iSaiSkinimg jtraukta visa kompensacijy suma, biitina Konstitucinio
Teismo nutarimui visiSkai jgyvendinti, nors priimtame kompensavimo jstatyme numatoma
kompensuoti tik dalj senatvés ir netekto darbingumo pensijy sumazinimo.

ISanalizavus valdZios sektoriaus vartojimo islaidy analize, apibendrintai galime teigti, kad valdzios
sektoriaus vartojimas didéja dél siy priezasciy.: geréjusiy skolinimosi sqlygy, valstybés biudzeto lésy
perskirstymo, socialiniy mokéjimy, didéjanciy socialiniy programy finansavimo apimciy ir efektyvumo,
privataus vartojimo didéjimo, darbo uzZmokescio augimo, bendrojo kapitalo formavimo islaidy
(investicijy) padidéjimo, didesniy palikany mokéjimy, kompensacijos dirbantiesiems, padidéjusiy
einamyjy v kapitalo pervedimy, padidéjusiy islaidy tarpinio vartojimo prekéms ir paslaugoms, o
mazéja — socialiniy iSmoky mazéjimo, investicijy sumazéjimo, tarpinio vartojimo sumazéjimo, priimty
administraciniy sprendimy islaidoms mazinti, sumazéjusios kompensacijos dirbantiesiems. 2004 —
2014 mety valdzios sektoriaus vartojimo islaidos vidutiniskai sudaré 18,3 proc. is visy ekonomikos

sektoriy padaryty islaidy.
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2.2.4 Prekiy ir paslaugy eksporto analizé
Per 2004 — 2014 metus prekiy ir paslaugy eksportas padidéjo 3,4 karto (zr. 13 pav.). Vidutiniskai
prekiy ir paslaugy eksportas padidédavo po 10,3 proc., ir vidutiniSkai sudaré 64 proc. i§ visy

ekonomikos sektoriy padaryty islaidy.
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13 pav. Prekiy ir paslaugy eksporto dinamika ir pokyciy tempai, 2004 — 2014 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis

2005 metais prekiy ir paslaugy eksportas padidé¢jo 9.256 min. It, arba 23,7 proc.. DidZiausig jtaka
nominaliojo eksporto, nejskaitant kuro ir benzino, metiniam augimo tempui turéjo tarpinio vartojimo ir
vartojimo, ypa¢ maisto produkty, prekés.

Prekiy ir paslaugy eksporto augimas sulétéjo nuo 23,7 proc. (2005 m.) iki 15,6 proc. (2006 m.).
Tokj augimo tempy sumazéjima léme 1€ciau did€jes transporto ir kelioniy paslaugy eksportas, kuriam
didziausig jtakg turéjo mazesnis naftos produkty gelezinkeliu ir jiry transportu pervezimas bei
sumazejes 1 Sali atvykstanCiy uzsienieCiy srautas. Taciau 2006 metus lyginant su 2005 metais
pastebimas prekiy ir paslaugy eksporto padid¢jimas. Svarbiausias uZsienio prekybai neigiamg jtaka
dargs veiksnys buvo dé¢l naftos tiekimo vamzdynais ir gaisro ,,Mazeikiy naftoje sutrikusi naftos
perdirbimo veikla. Jos sutrikimo neigiamas poveikis uzsienio prekybai buvo asimetrinis (didesnis
eksportui) — jis lémé Siek tiek daugiau negu ketvirtadalj prekiy balanso pablogéjimo. Vertinant
eksportuojamy prekiy konjunktiirg, matyti, kad nominalusis prekiy eksportas daugiausia didéjo del
transporto priemoniy reeksporto (jis bendra augima padidino 3,6 proc.) ir plastiky (2,4 proc.), pramoneés
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jrenginiy (2,0 proc.), gatavy maisto produkty (1,7 proc.), pramonés gaminiy (1,4 proc.) eksporto. Be
jau mineto reikSmingai sumazéjusio naftos ir jos produkty eksporto, neigiamg jtaka bendrai eksporto
raidai tur¢jo dél prasto derliaus sulétéjes augalininkystés produkcijos (ypac javy) ir chemijos pramonés
produkecijos (tragsy) eksporto augimas dé¢l brangstanciy zaliavy ir maziau palankios rinkos konjunkttros.

2007 metus lyginant su 2006 metais, prekiy ir paslaugy eksportas iSaugo 8,4 proc., o augimo
tempas sulétéjo 7,2 proc. Toki tempo sumazéjima 1émé naftos perdirbimo veiklos sutrikimai. Prekybos
antzeminémis transporto priemonémis (apie 10 proc. Lietuvos eksporto) augimo tempai sulétéjo dél
uzsienio paklausos pokycCiy. Labiausiai uzsienio prekybos apimties did¢jimg skatino chemijos ir
plastiko sektoriy pagamintos produkcijos augimas. Padidéj¢ gamybiniai pajégumai, pasaulinés maisto
produkty ir biokuro gamybos skatinama auganti tragsy paklausa bei kylancios jy kainos sudaré palankias
salygas Lietuvos tragSy gamintojams didinti produkcijos eksporta. Labai padidéjo medienos ir jos
gaminiy eksportas. Daugiau kaip 10 proc. per metus padidéjusi medienos ir jos gaminiy eksporto kaina
bei medienos trikumas Skandinavijos valstybése po to, kai medienos pagrindinés eksportuotojos —
Rusijos — Vyriausybé pradéjo didinti apvaliosios medienos eksporto muitus, buvo pagrindiné prieZastis,
dél kurios medienos eksportas émé sparciai augti. Palankios salygos eksportui susidaré dél
eksportuojamy gaminiy paklausos bei palankiy kainy uZzsienio rinkose. Lietuvos eksportuotojy
konkurencines pozicijas palaiké ir tai, kad valstybése, kuriose eksportuojama j tas pacias rinkas kaip ir
Lietuva (pvz., daugelyje ES naujyjy nariy), darbo uzmokestis ir kainos augo gana sparciais tempais;
kartu nominaligja verte brango $iy Saliy valiutos.

2008 metais prekiy ir paslaugy eksportas iSaugo 21,6 proc. Lietuvos eksporto apimties didéjima,
nejskaitant mineraliniy produkty, labiausiai skatino auks$tos pasaulinés Zzaliavy kainos. Kartu su
palankiomis paklausos tendencijomis tai prisidéjo prie Salies chemijos ir maisto pramonés eksporto
spartaus augimo. Paskutin] ketvirt] staigiai kritusios zaliavy kainos ir 1été€janti uzsienio rinky plétra
apribojo daugumos ekonominiy veikly aktyvuma eksporto rinkose. Zemés iikio produkcijos eksportas
ypa¢ didéjo dél gausaus pra¢jusiy mety derliaus: intensyviau buvo eksportuojami javai, vaisiai ir
darzoves, taCiau daugumos kity veikly eksporto apimtis mazéjo. Pradéjo kristi maSiny ir jrenginiy
eksportas, kurj neigiamai veiké dél pasaulio ekonomikos raidos prastéjanéiy perspektyvy perzitirimi ir
apkarpomi jmoniy investiciniai planai. Taip pat smuko medienos ir baldy, plastiky ir gumos gaminiy,
metaly eksportas, susijes su statybos veiklos sgstingiu.

2009 metais prekiy ir paslaugy eksportas sumazéjo 33,5 proc. Lietuvos eksportui labiausiai jtakos
turéjo del kritusios naftos kainos ir sumazéjusios paklausos gerokai sumenkesS mineraliniy produkty
eksportas. Eksporto, nejskaitant mineraliniy produkty, nuosmukj lémé krites masSiny, jrenginiy ir

transporto priemoniy eksportas. To priezastys buvo investiciniy projekty stabdymas uzsienio rinkose ir
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bendras uZzsienio paklausos sumazéjimas. ReikSmingg nuosmukj patyré ir cheminiy medziagy
eksportas, ypa¢ didziausig jo dalj sudarantis traSy eksportas, kuris dél tarptautinéje rinkoje sumazéjusiy
tragSy kainy itin sumenko mety pirmojoje pus¢je. Mety pabaigoje, vél po truputj didéjant kainoms, Siy
produkty eksportas éme atsigauti. Mety antrojoje pusé€je prasidéjusj eksporto atsigavimg labiausiai 1émé
tgteléjes transporto priemoniy reeksportas, jam jtakos turéjo paskutiniais ménesiais prieS padidinant
importo muity tarifus kilgs automobiliy pirkimo bumas Baltarusijoje ir Kazachstane. Baigiantis metams
pastebimai atsigavo masiny ir jrenginiy, metaly, plastiky ir gumos eksportas. 2009 mety pradzioje
miusy Salies eksporto rinkos dalys pagrindiniuose uzsienio prekybos regionuose sumenko, taciau mety
antrojoje pus¢je vél padidéjo ir pasieké¢ arba net virSijo pastaryjy mety lygj. Tokia eksporto
konkurencingumo kaita i§ dalies sietina su kai kuriy prekybos partneriy nominaliaisiais valiutos kursy
poky¢iais, pvz., Lenkijos zloto ir Rusijos rublio nuvertéjimu mety pradzioje ir stipréjimu pamazu
véliau.

2010 metais prekiy ir paslaugy eksportas padidéjo 23,6 proc. Per metus padidéjo visy prekiy grupiy
eksportas. Sj didéjima labiausiai skatino sparéiai didéjes mineraliniy produkty eksportas. Mineraliniy
produkty nominaliojo eksporto didéjima 1émé ir atsigaunantys kity Saliy tikiai, ir per metus paaugusios
$iy produkty kainos. Padidéjo maisto produkty eksportas, itin sparciai jis augo j Rusija. 2010 metais
taip pat sparciai atsigavo cheminiy medziagy ir plastiky eksportas iSaugus jy paklausai ir vel padidéjus
kai kuriy produkty, pvz., trasy, kainoms. Lietuvos eksportg taip pat labai padidino auges masiny ir
jrenginiy eksportas, taciau Sios prekiy grupés 70 proc. eksporto sudaro reeksportas. Lietuviskos kilmés
prekiy eksporta skatinusios pagrindinés prekés taip pat buvo Zemés tikio, chemijos ir mineraliniai
produktai, gerokai daugiau eksportuota ir lietuviskos medienos. 2010 metais Lietuvos eksporto rinkos
dalys pagrindiniuose uzsienio prekybos regionuose Siek tiek padidéjo.

Pirma kartg analizuojamu laikotarpiu, prekiy ir paslaugy eksportas sudaré didziausig dalj i§ visy
ekonomikos sektoriy padaryty islaidy (75,1 proc.). Prekiy ir paslaugy eksportas 2011 metais augo
létéjanciu, taciau sparciu tempu. Eksportas padidéjo 21,9 proc., o augimo tempas per metus sumazejo
1,7 proc. Per metus padidéjo visy prekiy grupiy, ypac naftos produkty, eksportas. Viso jo augimui
labiausiai jtakos turéjo didéjusi Lietuvos prekybos partneriy vidaus paklausa ir musy $alies eksporto
didesnis konkurencingumas — Lietuvos eksporto rinkos dalys Salyse pagrindinése uzsienio prekybos
partnerése tigteléjo.

2012 mety prekiy ir paslaugy eksporto augimag (13,8 proc.), skatino Lietuvos jmoniy gebéjimas
konkuruoti tarptautiniu mastu, rekordinis Zemés tikio derlius ir importo augima ribojusi 1é¢iau didéjanti

vidaus paklausa.
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Po itin verzlios prekiy ir paslaugy eksporto plétros 2010 — 2012 metais eksportas 2013 metais augo
Siek tiek maziau (7,4 proc.), taiau gana reikSmingai. Eksporto plétrai pirmaji pusmetj ypac¢ stipry
poveikj daré iSskirtinai didelio 2012 mety grudy derliaus eksportas (ji papildomai veiké didelés grudy
kainos pasaulinéje rinkoje), taip pat intensyvus naftos produkty eksportas. 2013 mety pirmajj pusmetj
griiddai ir naftos produktai 1émé daugiau nei pus¢ prekiy eksporto plétros. ISnykus minéty veiksniy
poveikiui, prie eksporto plétros vis labiau prisidéjo uzsienio paklausa, ji buvo silpna tiek Vakary, tiek
Ryty rinkose, todél eksportas antraji pusmetj augo vis léciau. Minétu laikotarpiu nepalankiai eksporta
veiké ir padétis pasaulinéje traSy ir naftos produkty rinkoje bei nemazos kai kuriy importuojamyjy
zaliavy kainos. D¢l kritusiy tragSy produkcijos kainy pasaulinéje rinkoje ir brangiy importuojamyjy
zaliavy kai kurie Lietuvos gamintojai ne tik gavo maziau pajamy i$ eksporto, bet ir mazino gamybos
mastg. Dar labiau eksporto raidg paveiké naftos produkty eksporto metinis Krytis.

Prekiy ir paslaugy eksporto plétra pastaruosius keleta mety bléso, 2014 metais jis tapo 6,4 proc.
mazesnis negu prie§ metus. Tokiai raidai daugiausia jtakos turéjo ketvirtadaliu sumenkes mineraliniy
produkty eksportas. Dél paastréjusios konkurencijos Kritusios naftos perdirbimo marzos buvo vienas
pagrindiniy veiksniy, paskatinusiy AB ,,ORLEN Lictuva“ gerokai sumazinti gamybos apimtj mety
pradZioje. Nors mety viduryje padétis stabilizavosi, taciau antrgji pusmetj nominalyjj mineraliniy
produkty eksportg reik§mingai paveiké daugiau nei perpus nukritusios naftos kainos. Gana sparciai
augo medienos ir medienos dirbiniy eksportas. Prie to prisidéjo aktyvi uzsienio paklausa Siems
gaminiams, kuri verté baldus ir kitus medienos dirbinius gaminancias jmones investuoti | gamybos
pajégumy didinimg. Nominalusis traSy eksportas taip pat paaugo, taciau jo raida buvo gana nevienoda.
Dél kritusiy traSy kainy ir santykinai dideliy zaliavy kainy traSy eksportuotojai mety pradzioje patyré
sunkumy, taiau, véliau trgSy kainoms vél pakilus, eksporto rezultatai pageréjo. Prie Lietuvos
reeksporto augimo stipriai prisidéjo mety viduryje padidéjgs masiny ir jrenginiy reeksportas j Rusija,
tiesa, Si plétra mety pabaigoje nunyko. Nors reeksportas 2014 metais paaugo, taciau buvo ir jj
mazinanciy veiksniy. DidZiausig neigiama jtaka tam daré penktadaliu sumazéjes transporto priemoniy
reeksportas. Tikétina, kad jtakg tam daré nuvertéjusios pagrindiniy reeksporto partneriy (Rusijos,
Baltarusijos ir Kazachstano) valiutos ir menkesné ekonominé plétra Siose Salyse. Prekyba neigiamai
veike ir rugpjii¢io mén. Rusijos paskelbtas kai kuriy maisto produkty embargas. DidZiausius nuostolius
dél to patyré pieno ir mésos produkty eksportuotojai, didmeninés prekybos bei transporto ir
sandéliavimo paslaugy teikéjai. Nors maisto ir zemés tikio produkty eksportas j Rusijg krito daugiau
negu perpus, taciau neigiamag eksporto krytj i§ dalies atsvéré padidéjes Siy produkty eksportas j kitas

Salis.
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Apibendrintai galima teigti, kad 2004 — 2014 metus prekiy ir paslaugy eksportas vidutiniskai
sudaré 64 proc. is visy ekonomikos sektoriy padaryty islaidy, o 2011 — 2014 metais sudaro didZiausig
procenting dalj is visy ekonomikos sektoriy padaryty islaidy. Prekiy ir paslaugy eksporto didéjimg
lemé kelioniy paslaugy, maisto pramonés, Zemés ukio produkcijos, pramonés jrenginiy ir gaminiy,
masiny ir jrenginiy, medienos ir jos gaminiy, mineraliniy produkty, chemijos ir plastiko sektoriy
pagamintos produkcijos, naftos produkty, gumos gaminiy eksportas, tarpinio vartojimo ir vartojimo
prekes, bendras uzsienio paklausos padidéjimas, prekybos partneriy nominaliosios valiutos kursy
stipréjimas, masiny ir jrenginiy reeksporto padidéjimas, o mazéjimg — naftos ir jos produkty, plastiky
ir gumos gaminiy, antZzeminiy transporto priemoniy, masiny ir jrenginiy bei transporto priemoniy,
medienos ir jos gaminiy, metaly, mineraliniy produkty, cheminiy medziagy eksportas, sulétéjes
augalininkystés produkcijos augimas, padétis pasaulinéje trqsy ir naftos produkty rinkoje bei nemazos
kai kuriy importuojamyjy Zaliavy kainos, bendras uzsienio paklausos sumazéjimas, prekybos partneriy
nominaliosios valiutos kursy nuvertéjimas, transporto priemoniy reeksporto sumazéjimas, RUSIjOS

paskelbtas kai kuriy maisto produkty embargas.
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3. BANKINIO SEKTORIAUS POVEIKIS SALIES EKONOMIKOS
ISLAIDOMS

Siame skyriuje, prie$ atliekant Granger prieZastingumo testa ir sudarant ADL modelius, bus taikyta
duomeny loginé transformacija, tikrinamas duomeny stacionarumas pasitelkiant ADF kriterijy ir
tirlamas sarysis tarp bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir ekonomikos sektoriy padaryty islaidy.

Analizuojant keliy kintamyjy rySius daznai iSkyla klausimas, kuris i§ jy yra kurio priezastis?
Atliekant Granger priezastingumo testg nustatysime ar bankinio sektoriaus veiklos rodikliai daro
poveikj Salies ekonomikos iSlaidoms, jeigu daro, tai pries$ Salies ekonomikos i$laidy poky¢ius turi jvykti
bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poky¢iai, o ne atvirksciai.

Tarp bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy sudaromi ADL modeliai

tam, kad bty nustatyta ar Salies ekonomikos i$laidas veikia bankinio sektoriaus veiklos rodikliai.
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3.1 Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy tarpusavio priklausomybés
jvertinimas ir prieZastinio rysSio nustatymas

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikio Salies ekonomikos islaidy vertinimui bus naudojami
2005 — 2014 mety ketvirtiniai duomenys (2004 mety ketvirtiniai duomenys nenaudojami, dél bankinio
sektoriaus ketvirtiniy duomeny trikumo).

Tirti pasirinkta priklausomus kintamuosius (namy iikiy vartojimo islaidos, valdzios sektoriaus
vartojimo islaidos, investicinés islaidos ir prekiy ir paslaugy eksportas) ir nepriklausomus kintamuosius
(klientams suteiktas paskolas, indélius, skolos vertybinius popierius, realioji palikany marza,
komercinius bankus ir uzsienio banky skyrius). Tokie priklausomi kintamieji pasirinkti todél, kad BVP
yra vienas i§ pagrindiniy makroekonominiy rodikliy, apibiidinan¢iy bendra ekonoming padéti Salyje.
Naudojamas BVP, skai¢iuojamas iSlaidy metodu, sumuojant pagrindiniy ekonomikos sektoriy
padarytas iSlaidas. Nepriklausomy kintamyjy pasirinkimg jtakojo pagrindinés ir vienos i$
populiariausiy bankinio sektoriaus teikiamos paslaugos ir atlickamos funkcijos. Investicinei veiklai
tampant vienai i§ svarbiausiy banky veiklos kryp¢€iy, pasirinkta analizuoti banky investicijas 1 skolos
vertybinius popierius. Bankinio sektoriaus efektyvumas vertinamas pagal paskoly ir indéliy paltikany
normy skirtuma, t.y. realigjg palikany marZzg.

Statistinio rySio stiprumui ir nagrinéjamy veiksniy dinamikos krypc€iai nustatyti taikoma
koreliaciné analize, atskleidZianti, kiek glaudziai susijusios Salies ekonomikos i$laidos ir pasirinkty
bankinio sektoriaus veiklos rodikliy laiko eilutés.

StatistiSkai reikSmingas rySys dar nereiSkia, kad jis yra reikSmingas priezasties — pasekmes rysys,
todél bus atliekamas Granger prieZzastingumo testas.

Pries atliekant tolimesnj vertinima, tikslinga taikyti ADF kriterijy laiko eiluciy stacionarumui
tikrinti. Gauti rezultatai rodo (zr. 3 prieda), kad visos netransformuotos laiko eilutés, iSskyrus namy
tkiy vartojimo islaidy rodiklj (t = -3,845, p = 0,014 < 0,05), netenkina stacionarumo prielaidos, nes
T statistikos reik§Smés, patenka j kriting hipotezés, apie vienetinés Saknies egzistavima, atmetimo sritj,
nes p > 0,05.

Tuo tarpu, visy transformuoty laiko eilu¢iy T statistikos reikSmés nepatenka j kriting hipotezés,
apie vienetinés Saknies egzistavima, atmetimo sritj, nes kriterijaus klaidos tikimybés, p < 0,05. Tai
rodo, kad visos transformuotos I(1) laiko eilutés yra stacionarios.

Apibendrinant stacionarumo analizés rezultatus galima teigti, kad laiko eiluciy integravimas pirma
eile tur¢jo teigiama poveikj pradiniy duomeny stacionarumui. Tolimesniame tyrimo etape naudojamos

rodikliy laiko eilutés integruotos pirma eile t.y. I(1) procesai.
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Tyrimo metu jvertintas rySys tarp priklausomy rodikliy bei nepriklausomy rodikliy kitimo.

Koreliacinés analizés rezultatai pateikti 9 lenteléje.

9 lentelé
Koreliacijos koeficientai. Rysys tarp priklausomy ir nepriklausomy rodikliy
Namuihdy - Valdzos sektorfaus | Imvesticlfy gy
vartojimo islaidos vartojimo iSlaidos iSlaidos
Klientams suteiktos paskolos 0,077 0,080 0,093 0,075
Indéliai 0,123 0,126 0,114 0,121
Skolos vertybiniai popieriai -0,118 -0,103 -0,094 -0,110
Realioji paliikany marza 0,354 0,351 0,407 0,366
Komerciniai bankai 0,088 0,080 0,129 0,087
UzZsienio banky skyriai -0,324 -0,357 -0,289 -0,334

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Gauti rezultatai rodo, kad stipriausi, teigiami koreliaciniai rySiai sieja priklausomus kintamuosius
(namy tkiy vartojimo islaidy, valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidy, investiciniy iSlaidy ir prekiy ir
paslaugy eksporto) ir realios paliikany normos kitimg. Tuo tarpu, neigiama koreliacija pastebima tarp
priklausomu kintamyjy (namy tikiy vartojimo islaidy, valdzios sektoriaus vartojimo islaidy, investiciniy
iSlaidy ir prekiy ir paslaugy eksporto) ir uzsienio banky skyriy plétimosi. Tai reiskia, kad realiosios
palikany normos didéjimas lemia namy tkiy vartojimo i§laidy augima, valdzios sektoriaus vartojimo
18laidy augima, investiciniy iSlaidy augimg ir prekiy ir paslaugy eksporto padidéjimg. Tuo tarpu,
uzsienio banky skyriaus didéjimas lemia mazesnes namy iikio vartojimo iSlaidas, valdZios sektoriaus
vartojimo islaidas, mazesnes investicines iSlaidas ir prekiy ir paslaugy eksporto sumazéjima. Kitos
koreliacijos yra silpnos, nes koreliacijos koeficientai artimi 0, todél galima teigti, kad koreliaciniai
rySial néra juntami.

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaidy priezastingumo rysiai pateikti 10

lenteléje.
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10 lentele
Granger prieZastingumo testo rezultatai
Namy ﬁ!ﬂ 4 vartojimo Valdz%(.)s sel'(vtm:laus Investicinés iSlaidos Eksportas
iSlaidos vartojimo iSlaidos
o) | RIS e | O | o) | ERETE | o) | RO
statistika YOMUO | statistika YIMUO 1 tatistika YMUo | statistika ygrmuo
(p — reik§mé) (p — reik§mé) (p — reik§me) (p — reiksme)
Klientams
suteiktos -3,084 0,092 -3,507 0,032 -2,22 0,413 -1,756 0,652
paskolos
Indéliai -2,054 0,5 -2,254 0,396 -2,055 0,499 -1,295 0,833
Skolos
vertybiniai -1,543 0,746 -1,319 0,826 -2,138 0,456 -2,197 0,425
popieriai
Realioji
paliikany -2,571 0,249 -2,488 0,285 -2,998 0,111 -2,738 0,186
marza
Komercinial | 105 0,881 -1,107 0,88 -2,014 0,521 -1,716 0,671
bankai
Uzsienio 14 613 0,717 -1,538 0,748 -2,041 0,507 1,771 0,645
banky skyriai

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Pritaikius Granger priezastingumo testg nustatyta, kad klientams suteiktos paskolos yra valdzios

sektoriaus vartojimo iSlaidy Granger priezastis, nes T = -3,507, p = 0,032 < 0,05. Tai reiskia, kad

klientams suteiktos paskolos lemia valdzios sektoriaus vartojimo islaidy pokyc¢ius. Kiti nepriklausomi

rodikliai néra priklausomy rodikliy Granger priezastis.

Apibendrinus koreliacinés analizés rezultatus galima teigti, kad vartojimo islaidos, investicinés

islaidos bei eksportas stipriausiai susijes su realiosios palitkany normos marza ir uzsienio banky skyriy

skaiciumi. Tarp Siy rodikliy stebimos silpnos/vidutinés koreliacijos. Tai reiskia, kad didéjant realiosios

palitkany normos marzai namy ikiy ir valdzios sektoriaus islaidos, taip pat didéja. Be to, realiosios

palitkany normos marzos augimas skatina investicines islaidas ir didina eksporto apimtis. Tuo tarpu,

uzsienio banky skyriy augimas mazina islaidas ir mazina eksporto apimtis. Apibendrinus Granger

priezastingumo testu gautus rezultatus galima teigti, kad klientams suteiktos paskolos lemia valdzios

sektoriaus vartojimo islaidy pokycius.
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3.2 Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir Salies ekonomikos iSlaiduy sarySio modelio analizé

Tyrimo metu jvertintas nepriklausomy kintamyjy (klientams suteiktos paskolos, indéliai, skolos
vertybiniai popieriai, realioji palikany marza, komerciniai bankai, uzsienio banky skyriai) poveikis
priklausomiems kintamiesiems (namy ikiy vartojimo iSlaidoms, valdzios sektoriaus vartojimo
iSlaidoms, investicinéms i§laidoms, prekiy ir paslaugy eksportui). Tam tikslui sudaryti keturi regresijos
modeliai, kurie jvertina nepriklausomy rodikliy poveikj bei priklausomo rodiklio poveikj po vieno
ketvirCio. Taip pat, jvertintas modeliy parametry statistinis reikSmingumas naudojant statistinio
reikSmingumo lygmen;j @ = 0,1.

Nustatant bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikj namy tikiy vartojimo islaidoms, 11 lenteléje
pateikiami ADL modeliai.

11 lentele

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikis namy iikiy vartojimo islaidoms

Coefficient | Std. Error | t-ratio | p-value o Statlstlnlo
reikSmingumo lygmuo
Const 0,07 0,15 0,49 0,628
Klientams suteiktos paskolos -0,33 2,52 -0,13 0,894
Indéliai 6,18 3,84 1,61 0,118
Skolos vertybiniai popieriai -2,70 1,29 -2,09 0,044 | **
Realioji paliikany marza 2,47 1,32 1,88 0,070 *
Komerciniai bankai 4,49 3,80 1,18 0,247
Uzsienio banky skyriai -1,59 0,80 -1,98 0,056 |*
Namy iikiy vartojimo islaidos (-1) —-0,31 0,14 -2,19 0,036 | **
R?=0,39

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Sudaryto modelio rezultatai rodo, kad skolos vertybiniy popieriy, realios paliikany marzos,
uzsienio banky skyriy ir namy ikiy vartojimo islaidy, po vieno ketvir¢io, rodikliai turi statistiSkai
reikSmingg poveikj namy tkiy vartojimo islaidoms. Galima teigti, kad didziausig neigiamg poveiki
namy tkiy vartojimo iSlaidy augimui turi skolos vertybiniy popieriy augimas. Skolos vertybiniy
popieriy padidéjimas lemia maZesnes namy tikiy vartojimo islaidas. Didziausig teigiamg poveikj namy
tkiy vartojimo iSlaidy augimui turi realiosios palikany marzos augimas. Realiosios palikany marzos
augimas lemia didesnes namy tkiy vartojimo islaidas. UZsienio banky skyriy skaiCius turi neigiama
poveik] namy tkiy vartojimo iSlaidy augimui. Uzsienio banky skyriy skaiiaus padidéjimas lemia
mazesnes namy tkiy vartojimo iSlaidas. Tyrimo metu nustatyta, kad namy tkiy vartojimo iSlaidy
poveikis priklausomam kintamajam yra reikSmingas ir juntamas po vieno ketvir¢io. Priklausomojo

kintamojo poveikis yra neigiamas ir vidutiniskai per ketvirtj sumazéja 0,31 proc.. Namy tikiy vartojimo
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iSlaidy ADL modelis vidutiniskai apraso 39 proc. duomeny kitimo. Tai rodo vidutinj modelio
suderinamumg su duomenimis.
12 lenteléje pateikiami ADL modeliai, nustatant bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikij
valdzios sektoriaus vartojimo islaidoms.
12 lentele

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikis valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidoms

- Std. . Statistinio
Coefficient t-ratio p-value e
Error reik§mingumo lygmuo

Const 0,08 0,15 0,53 0,600

Klientams suteiktos paskolos -0,25 2,51 -0,10 0,919

Indéliai 6,04 3,82 1,58 0,125

Skolos vertybiniai popieriai —2,60 1,28 -2,02 0,051

Realioji paliikany marza 2,37 1,31 1,81 0,081

Komerciniai bankai 4,56 3,78 1,21 0,238

Uzsienio banky skyriai -1,77 0,80 —2,22 0,034 *x

Yalfiz1os sektoriaus vartojimo 033 0,14 244 0,021 ox

i$laidos (-1)

R°=0,42

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Sudaryto modelio rezultatai rodo, kad skolos vertybiniy popieriy, realios palikany marZos,
uzsienio banky skyriaus bei valdZios sektoriaus vartojimo islaidy, po vieno ketvircio, rodikliai turi
statistiSkai reikSminga poveikj valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidoms. Galima teigti, kad didZiausia
neigiamg poveikj valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidy augimui turi skolos vertybiniy popieriy
augimas. Skolos vertybiniy popieriy padidéjimas lemia mazesnes valdzios sektoriaus vartojimo
iSlaidas. Didziausig teigiamg poveikj valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidy augimui turi realiosios
palikany marzos augimas. Realiosios paliikany marzos augimas lemia didesnes valdzios sektoriaus
vartojimo i$laidas. Uzsienio banky skyriy skaiCius turi neigiamg poveikj valdzios sektoriaus vartojimo
i§laidy augimui. UZsienio banky skyriy skai¢iaus padidéjimas lemia mazesnes valdZios sektoriaus
vartojimo iSlaidas. Taip pat, nustatyta, kad valdZios sektoriaus vartojimo iSlaidy poveikis, po vieno
ketvir¢io, iSlieka neigiamas ir vidutiniSkai per ketvirtj sumazéja 0,33 proc.. Valdzios sektoriaus
vartojimo iSlaidy ADL modelis vidutiniSkai apraso 42 proc. duomeny kitimo. Tai rodo vidutinj
modelio suderinamumag su duomenimis.

13 lenteléje pateikiami sudaryti modeliai, kada bankinio sektoriaus veiklos rodikliai veikia

investicines islaidas.
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Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikis investicinéms iSlaidoms

13 lentelé

- Std. . Statistinio
Coefficient E t-ratio p-value e
rror reikSmingumo lygmuo

Const 0,08 0,16 0,49 0,627

Klientams suteiktos paskolos -0,004 2,77 -0,001 0,999

Indéliai 6,24 4,24 1,47 0,151

Skolos vertybiniai popieriai —2,88 1,42 -2,03 0,051 *

Realioji paliikany marza 3,43 1,44 2,38 0,024 *x

Komerciniai bankai 5,54 4,17 1,33 0,194

UZsienio banky skyriai —1,48 0,88 —1,68 0,102

Investicijy islaidos (-1) —-0,29 0,14 -2,09 0,045 *x

R°=0,39

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Sudaryto modelio rezultatai rodo, kad skolos vertybiniy popieriy, realios palikany marzos bei

investiciniy islaidy, po vieno ketvir¢io, rodikliai turi statistiSkai reik§minga poveikj investicinéms
iSlaidoms. Galima teigti, kad didziausia neigiamg poveikj investiciniy iSlaidy augimui turi skolos
vertybiniy popieriy augimas. Skolos vertybiniy popieriy padidéjimas lemia mazesnes investicines
iSlaidas. Didziausig teigiamag poveikj investicijy iSlaidy augimui turi realiosios paltikany marzos
augimas. Realiosios paliikany marzos augimas lemia didesnes investicines iSlaidas. Kaip ir
ankstesniems modeliams, nustatytas neigiamas ir reikSmingas priklausomojo kintamojo, po vieno
ketvir€io, poveikis (vidutiniS8kai per ketvirt] sumazéjo 0,29 proc.). Investiciniy i§laidy ADL modelis

vidutiniskai apraso 39 proc. duomeny kitimo. Tai rodo vidutinj modelio suderinamumg su duomenimis.

Sekancioje lentel¢je pateikiami modeliai, nustatant bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikj

eksportui (Zr. 14 lentele).

Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy poveikis eksportui

14 lentelé

Coefficient | Std. Error | t-ratio p-value o Statlstlnlo
reik§mingumo lygmuo

Const 0,09 0,15 0,63 0,534

Klientams suteiktos paskolos -0,37 2,50 —0,14 0,883

Indéliai 6,11 3,81 1,60 0,120

Skolos vertybiniai popieriai —2,64 1,28 —2,06 0,047 **

Realioji paliikany marza 2,61 1,30 2,00 0,055 *

Komerciniai bankai 4,33 3,77 1,15 0,260

Uzsienio banky skyriai -1,62 0,79 -2,05 0,049 *k

Eksportas (-1) -0,31 0,14 -2,21 0,035 **

R%=0,40

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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Sudaryto modelio rezultatai rodo, kad skolos vertybiniy popieriy, realios palikany marzos,
uzsienio banky skyriy bei eksporto, po vieno ketvir€io, rodikliai turi statistiSkai reikSminga poveiki
eksportui. Didziausig neigiama poveikj eksporto augimui turi skolos vertybiniy popieriy augimas.
Skolos vertybiniy popieriy padidéjimas lemia mazesnes eksporto apimtis. DidZiausig teigiamg poveikj
eksporto apimc¢iy augimui turi realiosios paliikany marzos augimas. Realiosios paliikany marzos
augimas lemia didesnes eksporto apimtis. Uzsienio banky skyriy skaiCius turi neigiamag poveikij
eksporto augimui. UZsienio banky skyriy skaiciaus padidéjimas lemia mazesnes eksporto apimtis. Kaip
ir ankstesniems modeliams, nustatytas neigiamas ir reikSmingas priklausomojo kintamojo poveikis po
vieno ketvir¢io, ir vidutiniS8kai per ketvirtj sumaz¢ja 0,31 proc.. Eksporto apimc¢iy ADL modelis
vidutiniskai apraso 40 proc. duomeny kitimo. Tai rodo vidutinj modelio suderinamuma su duomenimis.

Apibendrinus modeliy rezultatus galima teigti, kad namy ukiy vartojimo islaidos jautriausiai
reaguoja j bankinio sektoriaus investicijy j skolos vertybiniy popieriy, realios palitkany marzos ir
uzsienio banky skyriy kitimq. Didéjantis bankinio sektoriaus skolos vertybiniy popieriy portfelis ir
uzsienio banky skyriy skaicius lemia mazesnes namy ikiy vartojimo islaidas. Kaip ir tikétasi, realioji
palitkany marza turi teigiamq poveikj namy itkiy vartojimo islaidoms. Kuo didesné realioji palitkany
marza, tuo namy ikiy vartojimo islaidos didesnés. ValdzZios sektoriaus vartojimo islaidas labiausiai
jtakoja bankinio sektoriaus skolos vertybiniy popieriy portfelis, realioji paliikany marza, uZsienio
banky skyriy skaicius. Skolos vertybiniy popieriy ir uzsienio banky skyriy skaiciaus didéjimas maZina
valdzios sektoriaus vartojimo islaidas. Realioji palitkany marza teigiamai veikia valdzios sektoriaus
vartojimo islaidas. Didéjanti realioji palitkany marza lemia valdZios sektoriaus vartojimo islaidy
didéjimgq. Investiciniy islaidy kitimq labiausiai veikia bankinio sektoriaus skolos vertybiniy popieriy
portfelio ir realiosios palikany marzos kitimas. Didéjancios bankinio sektoriaus investicijos j skolos
vertybinius popierius mazina investicines islaidas. Realioji palitkany marZa teigiamai veikia
investicines islaidas. Realioji palitkany marzos didéjimas jtakoja investiciniy islaidy didéjimq. Prekiy
ir paslaugy eksporto lygio kitimui labiausiai jtakos turi skolos vertybiniy popieriy portfelis, realioji
palitkany marza ir uzsienio banky skyriy skaicius. Skolos vertybiniy popieriy padidéjimas lemia
mazesnes eksporto apimtis. Realioji palitkany marza teigiamai veikia prekiy ir paslaugy eksporto lygj.

Realioji palitkany marzos didéjimas lemia eksporto apimciy didéjimq.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Isanalizavus skirtingy autoriy darbus apie bankinio sektoriaus samprata, vaidmen;j ir funkcijas,
apibendrintai galima teigti, kad beveik visi autoriai bankinj sektoriy apibiidina kaip grup¢ finansiniy
institucijy, turinCiy licencijg verstis ir verCiasi indéliy ar kity grazinting 1éSy priémimu 18
neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu ir prisiima su tuo susijusig rizikg bei atsakomybg.
Makroekonominiu pozitriu bankai atlieka finansinio tarpininko funkcija. Jie dalyvauja pinigy
perskirstymo procese ir vykdydami savo funkcijas uzima ypatinga bei svarbig vietg Salies ir spartéjant
globalizacijos procesams, pasaulio ekonominiame gyvenime.

Remiantis jvairiy autoriy empiriniais ir teoriniais tyrimais, atlikta bankinio sektoriaus ir
ekonomikos sarysio analizé duoda pagrinda teigti, kad ekonomikg labiausiai veikia bankinio sektoriaus
Klientams sutektos paskolos, indéliai, realioji paliikany marza, investicijos. Mokslinéje literatiiroje
teigiama, kad bankinio sektoriaus dydis ir i$sivystymo lygis, dominuojanti padétis finansy sistemoje,
efektyvumas, bei jo atliekamos funkcijos jrodo savo svarbg Salies ekonomikai ir visai finansy sistemai.

Lietuvos bankinio sektoriaus struktiiriniai poky¢iai, reikSmingesne jtakg padaré¢ klientams suteikty
paskoly ir trumpalaikiam indéliy apim¢iy mazéjimui, kai 2011 metais buvo atSaukta vieno i§ jos
didZiausiy dalyviy banko AB ,,.Snoras* veiklos licencija. Bankiniame sektoriuje, priva¢iy jmoniy:
paskolos sudaré 56,5 proc., indéliai — 34,5 proc., o fiziniy asmeny: paskolos — 38,5 proc., indéliai —
58,4 proc.. Analizuojamu laikotarpiu pastebima privaciy jmoniy mazéjanti, o fiziniy asmeny didéjanti
skolinimosi tendencija. Lietuvos bankinio sektoriaus indéliai analizuojamu laikotarpiu reikSmingai
nekito. Bankinio sektoriaus veiklos rodikliy Kitimui jtakos turéjo ateities likesciai ir banko AB
»onoras® veiklos sustabdymas. Klientams suteikty paskoly augimg lémé auganti vidaus paklausa bei
Zemos paltikany normos, 0 mazéjimg — banky sugrieztintos skolinimo sglygos, o spartus ekonomikos
nuosmukis mazino jmoniy ir namy ikiy skolinimosi poreikj. Indéliy apimciy didéjimui jtakos turéjo
didinamos indéliy palikany normos, euro jvedimas. Pagrindinius veiksnius, lémusius bankinio
sektoriaus investicijy pokycius ] skolos vertybinius popierius, galima jvardinti sparty Salies
ekonomikos vystymasi, dél globalios finansy krizés pasaulio finansy rinkose kilg neramumai ir euro
zonos skoly krizé, dél pakankamai sukaupto likvidaus turto ar jo trukumo, kylancios abejonés dél
uzsienio Saliy finansinio stabilumo. Realiosios palikany marzos didéjimg labiausiai jtakoja
mazéjancios indéliy ir kity banky jsipareigojimy palikany normos, nustojes mazéti paliikanas
uzdirbancio turto pajamingumas, paskoly paliikany spartesnis kilimas negu palikany uz indélius, 0

maz¢jimg — didéjanti finansiniy iStekliy kaina.
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2004 — 2014 metais namy tikiy vartojimo iSlaidos vidutiniSkai sudaré 64 proc., investicijy iSlaidos —
22 proc., valdzios sektoriaus vartojimo islaidos — 18,3 proc., prekiy ir paslaugy eksportas — 64 proc.
visy ekonomikos sektoriy padaryty islaidy. Ekonomikos sektoriy padaryty islaidy kitimg jtakojo
skolinimosi sglygos, tarpinis vartojimas prekéms ir paslaugoms, bendroji paklausa. Namy tkiy
vartojimo iSlaidy kitimg labiausiai jtakoja darbo uzmokestis, infliacija, ateities lukesciai, einamieji
pervedimai i§ uzsienio, uzimtumas arba nedarbo lygis, gyventojy skolinimasis, aktyvi gyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto rinka, padidéjusios energijos isStekliy ir maisto produkty kainos.
Investicijy kitimas sietinas su didéjan¢iomis ar maz¢janciomis investicijomis j masSinas ir jrenginius,
gamybos ir transporto priemones, nekilnojamajj turts, statyby sektoriy, prekybos veiklas, ES
struktiriniy fondy parama bei efektyvesniu jy panaudojimu, gera jmoniy finansine padétimi, banky
kreditavimu jmonéms, valstybinio sektoriaus investicijomis, TUI sumazéjimu, mazéjanciu investicijy
mastu dél apdirbamosios pramonés veiklos blogé¢janciy rezultaty, menkai panaudojamais gamybos
pajégumais, didele koncentracija i prociklisSkus sektorius ir ] negamybines veiklas, pertekliniu gamybos
kapitalu. Valdzios sektoriaus iSlaidos kito dél Siy priezaséiy: valstybés biudzeto 1éSy perskirstymo,
socialiniy mokéjimy, didéjanciy socialiniy programy finansavimo apimciy ir efektyvumo, privataus
vartojimo didéjimo, darbo uzmokes¢io, kompensacijos dirbantiesiems, investicijy, einamyjy ir kapitalo
pervedimy, priimty administraciniy sprendimy i§laidoms mazinti. Eksporto kitima lémé

maisto pramone¢s, zemes iikio produkcijos, masiny ir jrenginiy, antZeminiy transporto priemoniy,
pramonés jrenginiy, medienos ir jos gaminiy, kelioniy paslaugy, mineraliniy produkty, metaly,
chemijos ir plastiko sektoriy pagamintos produkcijos, cheminiy medziagy, naftos produkty, gumos
gaminiy eksportas, prekybos partneriy nominaliosios valiutos kursy stipréjimas ar nuvertéjimas,
transporto priemoniy reeksportas, masiny ir jrenginiy reeksportas, sulétéjes augalininkystés produkcijos
augimas, padétis pasaulingje tragSy ir rinkoje bei nemazos kai kuriy importuojamyjy zaliavy kainos,
Rusijos paskelbtas kai kuriy maisto produkty embargas.

Atlikus Granger priezastinguo testa, nustatyta, kad klientams suteiktos paskolos yra valdzios
sektoriaus vartojimo iSlaidy Granger priezastis. Tai reiSkia, kad klientams suteiktos paskolos lemia
valdZzios sektoriaus vartojimo iSlaidy pokycius.

Patikrinus sary$i tarp bankinio sektoriaus veiklos rodikliy ir ekonomikos sektoriy padaryty iSlaidy
nustatyta, kad namy ikiy vartojimo iSlaidos jautriausiai reaguoja | bankinio sektoriaus investicijy i
skolos vertybiniy popieriy, realios paliikany marzos ir uZzsienio banky skyriy kitimg. Didéjantis
bankinio sektoriaus skolos vertybiniy popieriy portfelis ir uZsienio banky skyriy skaicius lemia
mazesnes namy ukiy vartojimo iSlaidas. Valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidas labiausiai jtakoja

bankinio sektoriaus skolos vertybiniy popieriy portfelis, realioji palikany marza, uzsienio banky skyriy
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skaicius. Skolos vertybiniy popieriy ir uzsienio banky skyriy skaiciaus didéjimas mazina valdzios
sektoriaus vartojimo iSlaidas. Investiciniy islaidy kitimg labiausiai veikia bankinio sektoriaus skolos
vertybiniy popieriy portfelio ir realiosios paliikany marzos kitimas. Didéjancios bankinio sektoriaus
investicijos | skolos vertybinius popierius mazina investicines iSlaidas. Prekiy ir paslaugy eksporto
lygio kitimui labiausiai jtakos turi skolos vertybiniy popieriy portfelis, realioji palikany marza ir
uzsienio banky skyriy skaiCius. Skolos vertybiniy popieriy padidéjimas lemia mazesnes eksporto
apimtis. Kaip ir tikétasi, realioji paliitkany marza turi teigiamg poveikj namy iikiy vartojimo islaidoms.
Kuo didesn¢ realioji palikany marza, tuo namy tkiy vartojimo iSlaidos didesnés. Todél galima
patvirtinti i$sikeltg hipoteze, kad didéjancios bankinio sektoriaus investicijos j skolos vertybinius
popierius lemia mazesnes ekonomikos iSlaidas.

Bankinio sektoriaus turimo skolos vertybiniy popieriy portfelio didele koncentracija sudaré
likvidiis Vyriausybés skolos vertybiniai popieriai. Taciau tokio skolos vertybiniy popieriy portfelio
diversifikavimo negalima vertinti vienareikSmiskai. Kol Lietuvos finansiné padétis rinkose vertinama
kaip stabili, tai yra patikimos ir stabilios investicijos. Kita vertus, didelé Vyriausybés skolos vertybiniy
popieriy koncentracija lemia didelj jautrumg krizinéms situacijoms ir galéty lemti reikSmingus
nuostolius padidéjus Lietuvos skolinimosi kainai. Taip pat sisteminés likvidumo krizés atveju,
bankiniam sektoriui biity sunku greitai parduoti turimg Vyriausybeés skolos vertybiniy popieriy portfel;
rinkoje. Todél bankiniam sektoriui rekomenduojama daugiau démesio skirti investicinei veiklai ir
vertybiniy popieriy diversifikavimui.

Bankiniam sektoriui daugiau skolinant didesn¢ pridéting verte kurianioms ekonominéms
veikloms, nukreiptoms j uZsienio prekyba, taip pat smulkiajam ar vidutiniam verslui plétoti, jy indélis }
ekonomikos plétra biity reik§mingesnis. Zinoma tokiai kreditavimo politikai yra reikalingas didesnis
rizikos valdymas, taciau Siuo metu dalies banky pasiektas itin auksStas kapitalo pakankamumo lygis
biity su ja suderinamas. Be to, bankinis sektorius galéty pasiiilyti daugiau alternatyviy indéliams
taupymo priemoniy, kurios sudaryty galimybes klientams indélius investuoti j kita finansinj turta.
Privac¢iam sektoriui didesn¢ graza teikiancios investicijos turéty bati patrauklesnés negu indéliai, o
bankams jos leisty sumazinti paliikany iSlaidas (nereikéty mokéti indéliy draudimo jmoky) ir padidinti
komisiniy pajamas. Tokiu biidu bankinis sektorius turéty didesne graza ir ilguoju laikotarpiu aktyvesnis
paskoly teikimas spartinty tikio augima, gerinty skolininky finansing biikle.

Tyrimo rezultatai gali biti naudingi siekiant atlikti bankinio sektoriaus poveikio Salies ekonomikai

prognozg.
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1 priedas
Lietuvos bankinio sektoriaus struktiira 2004 — 2014 metais
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012* | 2013 | 2014
Komerciniai bankai: 10 10 9 9 9 9 9 8 8 7 7
AB ,SEB* X X X X X X X
AB ,Finasta“ X X X X X X X
AB ,,Citadele* x x X X X x x x X X X
AB ,,DNB* X X X X X X X X X X X
AB ,,Siauliu, bankas* X X X X X X X X X X X
AB ,,.Swedbank* x x X X X x x x X X X
AB ,,Medicinos bankas‘ X X X X x x x x x x x
AB ,,Ukio bankas* X X X X X X X X X
AB ,,Snoras* X X X X X X x
AB ,,SEB VB biisto
bankas* X X
AB ,,Sampo“ ** x x X x
UZsienio banky 2 2 2 4 7 8 1 | 12 9 8 8
skyriai:
AS ,,Danske Bank*“**
AB ,Nordea Bank* x x X x
Bayerische Hypo — und . . N
Vereinshank AG
AS , BIGBANK* X X X X x x
AS ,,UniCredit Bank* x X x x
MP Investment Bank hf X X x x X
Allied Irish Banks, p.l.c. X X X X
AB ,,Skandinaviska N N N N N N N
Enskilda Banken ,,
AB ,,Svenska N N N N N .
Handelsbanken“
Pohjola Bank plc x x x x x
Scania Finans « « N 8 8
Aktiebolag
AS ,,Meridian Trade « 9 9 9
Bank*
EA fjarfestingarfelag hf. X X

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis

* 2012 m. AB ,,Ukio bankas* duomenys eliminuojami, nes banko ataskaitos neatspindi realios padéties.
** AB ,,.Sampo“ bankas iki 2007 mety veiké kaip komercinis bankas, 0 nuo 2008 mety pakeité

pavadinimg j AS ,,Danske Bank* ir veikia kaip uZsienio banko skyrius.



http://www.bigbank.lt/
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Klientams suteikty paskoly ir indéliy struktiira

2 priedas

Klientams suteiktos paskolos, min. It Indéliai, mln. It
Privadioms Fiziniams Kt. Privadiy Fiziniy Kt.
imonéms asmenims paskolos imoniy asmeny indéliai
2004 12.824,1 4.448,5 1.385,3 6.419,5 9.811,9 1.628,1
2005 19.848,3 8.539,2 1.796,6 9.610,9 13.757,5 1.765,0
Pokytis, min. It 7.024,2 4.090,7 4113 3.191,4 3.945,6 136,9
Pokytis, % 35,4 47,9 22,9 33,2 28,7 7,8
2006 25.427,7 14.712,9 1.621,2 10.509,3 17.879,1 1.909,5
Pokytis, min. It 5.579,4 6.173,7 -175,4 898,4 4.121,6 1445
Pokytis, % 21,9 42,0 -10,8 8,5 23,1 7,6
2007 34.120,3 23.562,6 2.340,5 12.344,5 22.678,4 2.129,5
Pokytis, min. It 8.692,6 8.849,7 719,3 1.835,2 4.799,3 220
Pokytis, % 25,5 37,6 30,7 14,9 21,2 10,3
2008 41.233,1 28.601,6 1.606,2 11.833,2 24.138,6 2.259,5
Pokytis, min. It 7.112,8 5.039,0 -734,3 -511,3 1.460,2 130
Pokytis, % 17,3 17,6 -45,7 -4,3 6,0 5,8
2009 33.042,0 26.939,7 1.575,8 12.996,3 24.746,3 3.329,9
Pokytis, min. It -8.191,1 -1.661,9 -30,4 1.163,1 607,7 1.070,4
Pokytis, % -24.8 -6,2 -1,9 8,9 2,5 32,1
2010 30.735,3 25.035,9 2.566,9 14.636,8 26.081,8 4.724,2
Pokytis, min. It -2.306,7 -1.903,8 991,1 1.640,5 1.335,5 1.394,3
Pokytis, % -7,5 -7,6 38,6 11,2 5,1 29,5
2011 27.267,5 23.499,1 3.242,8 15.509,5 25.128,6 2.536,0
Pokytis, min. It -3.467,8 -1.536,8 675,9 872,7 -953,2 -2.188,2
Pokytis, % -12,7 -6,5 20,8 5,6 -3,8 -86,3
2012 26.844,6 22.775,1 3.250,4 15.909,1 24.379,9 3.324,6
Pokytis, min. It -422,9 =724 7,6 399,6 -748,7 788,6
Pokytis, % -1,6 -3,2 0,2 2,5 -3,1 23,7
2013 2.4056,0 22.802,0 4.157,9 16.865,7 28.038,4 2.700,4
Pokytis, min. It -2.788,6 26,9 907,5 956,6 3.658,5 -624,2
Pokytis, % -11,6 0,1 21,8 5,7 13,0 -23,1

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis



Augmented Dickey-Fuller (ADF) kriterijaus rezultatai (tau(1), p-reik§me)
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1(0) I(1)
tau(l) | preik§mé tau(l) p reik§mé
Namy tkiy vartojimo iSlaidos -3,845 0,014 -7,617 0,000
Valdzios sektoriaus vartojimo islaidos -3,248 0,075 -7,35 0,000
Investicijy ilaidos -3,258 0,073 -7,556 0,000
Eksportas -2,466 0,345 -7,556 0,000
Klientams suteiktos paskolos -1,884 0,663 -7,582 0,000
Indéliai -3,042 0,134 -2,027 0,041
Skolos vertybiniai popieriai -2,589 0,287 -5,134 0,001
Realioji palikany marza -1,158 0,905 -4,948 0,001
Komerciniai bankai -1,871 0,65 -6,458 0,000
Uzsienio banky skyriai -1,652 0,772 -6,75 0,000

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

3 priedas



