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Ivadas

2004 m. Lietuva tapo Europos Sajungos
(ES) nare ir jsipareigojo ateityje prisijungti
prie Ekonominés ir pinigy sajungos bei jsi-
vesti bendra valiuta — eura, kai tenkins Mas-
trichto sutartyje nustatytus konvergencijos
kriterijus. Buvo tikimasi, kad jau 2007 m.
Lietuvai pavyks prisijungti prie euro zonos.
Deja, tuo momentu infliacijos rodiklis 0,1
procentu virsijo nustatyta riba ir Lietuva
nebuvo priimta | Europos pinigy sajunga.
Lietuva ir toliau stengési atitikti Mastrichto
kriterijus, todél vykdé ekonomines reformas
bei atsakinga fiskaling politika. Visa tai
lémé, kad 2014 m. liepos mén. ES Taryba
priémé galutini sprendima dél Lietuvos
narystés euro zonoje nuo 2015 m. sausio
1 d. Taigi Lietuva nuo 2015 m. sausio 1 d.
tapo devynioliktaja euro zonos nare.
Temos aktualumas. Kadangi Lietuva nuo
2015 m. tapo euro zonos nare, tai dalyva-
vimo valiutos sajungoje privalumai ir tra-
kumai yra pakankamai svarbiis ir aktualiis.
Dalyvavimas euro zonoje leidzia iSnaudoti
vienos valiutos teikiamus privalumus, kurie
padétu pasiekti aukstesni ekonominés in-
tegracijos ir konvergencijos lygi. Lietuvos
prisijungimas prie euro zonos turés nemaza
poveiki ekonomikai, todél biitina atlikti
narystés pasekmiy analizg, ivertinti tokio
sprendimo privalumus bei trilkumus.

Tyrimo objektas — Lietuvos ekonomi-
niai poky¢iai istojus i euro zona.

Tyrimo tikslas — iSanalizuoti kokia
itaka Lietuvos jsijungimas i euro zona turés
ekonomikai, apzvelgti galimus integracijos
privalumus bei trilkumus, taip pat jvertinti
tokio Zingsnio pasekmes.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISnagrinéti dalyvavimo ekonominéje ir
pinigy sajungoje privalumus ir trikumus.
2. Remiantis statistiniais duomenimis su-
daryti dinaminj stochastini bendrosios
pusiausvyros modelj ir jvertinti Lietuvos
prisijungimo prie euro zonos pasekmes.

Optimalios valiutos erdvés teorija
bei valiutos sgjungos privalumai ir
trikumai

Literatiiroje valiutos sajungos privalumai
ir trikumai dazniausiai aiSkinami remiantis
1961 m. R. Mundelio suformuluota opti-
malios valiutos erdvés teorija. Si teorija
apibrézia kokiomis salygomis, valiutos
sajungos sukiirimas duoda didesn¢ nauda
palyginus su jos kiirimo i§laidomis ir prisi-
imama rizika. Valstybé norédama jvertinti,
ar yra pasirengusi naudoti bendra valiuta,
turi atsizvelgti i $iuos kriterijus: ekonominiy
cikly suderinamuma, tarpusavio prekybos
intensyvuma, darbo jégos ir kapitalo mo-
biluma, taip pat darbo uzmokescio ir kainy
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lankstuma. Kadangi valstybés sprendimas

prisijungti prie valiutos sajungos yra rizi-

kingas, todél biitina zinoti kokia nauda ji
gaus. Taigi pagrindiniai valiutos sajungos
privalumai:

1. Likviduojama valiuty kurso rizika. Vals-
tybéje sumazeéja reali palikany norma,
nes dingsta biitinybé mokéti premija,
kurios reikalauja investuotojai uz prisii-
mama rizika. Mazesné palikany norma
lems didesnj vartojima, nes Zmonés galés
pigiau skolintis. Salyje taip pat padidéja
investicijos, nes sumaz¢ja investavimo
sanaudos. Tokia situacija lemia, jog
pagreités ekonomikos augimas (Kuodis,
2005).

2. Bendra finansy rinka. Ji finansy institu-
cijoms suteikia daugiau galimybiy gauti
finansavima, taip pat padidéja konku-
rencija rinkoje, tod¢l sumazéja kapitalo

bréztuma, Salyje turéty padidéti prekyba.
Intensyvéjant prekybai, valstybé galés
labiau specializuotis gaminti tas prekes ir
paslaugas, kuriy gamyboje yra pranasesné
uz kitas Salis. Uzsienio imonés galés len-
gviau vykdyti savo veikla naujoje pinigu
sajungos nar¢je. Jos i vieting rinka atnes
naujy prekiy ir paslaugy, todél padidés
konkurencingumas. Be to, padidéjus
konkurencijai imonés neoptimaliai nau-
dojancios isteklius, turés juos efektyviau
panaudoti (Ganusauskas, 2001).

. Didesnis kainy skaidrumas. [vedus

valstyb¢je bendra valiuta, Zmonés galés
lengviau palyginti prekiy ir paslauguy
kainas atskirose Salyse. Tokia situacija
skatina konkurencija, kuri naudinga tiek
vartotojams, nes mazina kainas, tiek
gamintojams, nes didina nasuma.

Nepaisant visy valiutos sajungos tei-

pritraukimo kastai. Imonés gali lengviau
pritraukti klientus bei reikiama kapitala.
Salyje sukuriama daugiau darbo viety
(Lachowicz, 2009).

. Likviduojami valiuty keitimo kastai.
Siuos kastus turi mokeéti tiek fiziniai,
tiek juridiniai asmenys norintys pakeisti
vienas valiutas | kitas. Taciau valstybei
istojus i valiutos sajunga, valiuty keitimo
mokesciai blity panaikinti. Siy mokeséiy
nebuvimas gali lemti Salies bendrojo
vidaus produkto padidéjima, kuris biity
gaunamas kasmet kol valstybé priklau-
syty valiutos sajungai (IpoOsimeBcKuit
ir kt. 2004).

. Investiciju padidéjimas. Pleciantis ES
bendrajai rinkai ir vykdant vieninga pi-
nigy politika, kuri uztikrinty stabilesng
ekonoming aplinka, investuotojai turés
daugiau galimybiy uzsiimti verslu visoje
euro zonoje nepatiriant dideliy nesklan-
dumy ir sanauduy.

. Didesné prekybos apimtis. Panaikinus
valiuty keitimo kastus ir valiutos neapi-

kiamy privalumuy, valstybé turéty jvertinti

rizika, su kuria teks susidurti. Pagrindiniai

pinigy sajungos trukumai:

1. Vienkartinés islaidos dél naujos valiutos
(pvz. euro) ivedimo. Pokyti susijusi su
nacionalinés valiutos pakeitimu | bendra,
jaus ne tik valstybés institucijos, bet ir
juridiniai bei fiziniai asmenys. Lietuvos
bankas patirs islaidas dél euro banknoty
ir monety kaldinimo. Imonés turés pako-
reguoti apskaitos sistemas, perspausdinti
reklamas, apmokyti darbuotojus dirbti
naujomis salygomis. Valstybé privalés
informuoti gyventojus apie kainy poky-
¢ius, spausdinti informacinius leidinius.
Visa tai kainuos, taciau $ios iSlaidos bus
vienkartinés.

2. Savarankiskos pinigy politikos praradi-
mas. Valstybé prisijungusi prie pinigy
sajungos, praranda galimybeg keisti savo
valiutos kursa ir tokiu biidu negali pa-
keisti konkurencingumo lygio. Taciau
daznas valiuty kurso keitimas griauna
valdzios reputacija, igyta per ilga lai-
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kotarpi nedarant nemaloniy staigmeny
visuomenei. Zinoma, §ios politikos pra-
radimas gali lemti, jog valstybés turés
problemuy, kai susidurs su ekonominiais
sokais. Jeigu valstybés susiduria su
nevienodais ekonominiais Sokais arba
jie daro nevienoda ijtaka, tada bendrai
vykdoma pinigy politika neatitiks jokios

Salies situacijos (Ganusauskas, 2001).

Siuo atveju Lietuva prarado galimybe

vykdyti savo pinigy politika 1994 m.,

kai susiejo lita su JAV doleriu, o véliau

su euru.

3. Naujos nar¢s ir valiutos sajungoje esan-
¢iy valstybiy verslo cikly nesutapimas.
ECB nustato bendra paltikany norma.
Salyse su létesniu ekonomikos augimu,
nustatyta paltikany norma gali buti
pernelyg auksta, o valstybése, kuriose
ekonomika auga greiciau, ji gali biiti per
Zzema. Sumazéjusi paliikany norma gali
lemti per greita ekonomikos atsigavima
(Jakobik, 2011).

Taigi $iame skyriuje buvo aptarti valiutos
sajungos privalumai ir triikumai. Atsizvel-
gus 1 visus valiutos sajungos privalumus
ir trikumus, galima teigti, jog nauda yra
didesné, nei praradimai. Kadangi Lietuva
nuo 2015 m. prisijungé prie euro zonos,
tai sekanciame skyriuje, darant prielaida,
kad Lietuva yra mazos atviros ekonomikos
pavyzdys, remiantis dinaminiu stochastiniu
modeliu bus nagrin¢jamos galimos trumpo
ir vidutinio laikotarpio $alies jstojimo i euro
zong pasekmés.

Lietuvos prisijungimo prie euro
zonos pasekmés

Dinaminiai stochastiniai bendrosios pu-
siausvyros modeliai leidZia iSanalizuoti
Ivairius makroekonominius ir mikroeko-
nominius aspektus, kurie atsiranda priimant
bendra valiuta, taciau svarbiausias klausi-

mas yra kaip absorbuojami ekonominiai
Sokai. Trumpalaikiai ir vidutinés trukmes
ekonomikos poky¢iai yra vykstanc¢iy eko-
nominiy Soky bei subjekty reakciju i juos
pasekmé. Modeliu apibiidinama ekonomika
yra atvira visam pasauliui, kurj apibiidina
trys kintamieji: paliikany norma, infliacija,
gamybos apimties atotriikis bei sutrikimai,
susij¢ su Siais kintamaisiais (Christoffel
ir kt. 2008). Mazos atviros ekonomikos
prisijungimas prie pinigy sajungos keicia
paliikany normos ir valiutos kurso forma-
vimo taisykles, o tai reiskia, kad keiciasi
btdai, kuriais skatinami bei absorbuojami
ekonominiai Sokai. Taigi straipsnyje naudo-
jant Lietuvos ir euro zonos nuo 1999 m. iki
2014 m. ketvirtinius duomenis analizuojami
Lietuvos ir euro zonos bendrojo vidaus
produkto, infliacijos bei monetariniai Sokai,
o pats modelis turi Zemiau pavaizduota pa-
vidala, kur pirmas matricos elementas Zymi
skirtuma tarp faktinio ir potencialaus BVP,
antras skirtuma tarp faktinés ir tikétinos
infliacijos, treCias skirtuma tarp faktinés
ir laukiamos paltikany normos, ketvirtas
technologini Soka, o paskutinis investicijy
Soka (Adolfson ir kt. 2013):
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Norint jvertinti Soky poveikj kintamie-
siems buvo pasinaudota SVAR modeliu!,

! Dinaminiame stochastiniame bendrosios pusiaus-
vyros modelyje pirmiausia reikia sudaryti SVAR mo-
deli tam, kad véliau galima bty gauti impulso atsako
funkcijas. SVAR modelis parodo trumpalaikj sutrikimy
poveikj kintamiesiems.
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1 lentelé. Vienalaikis Soky poveikis kintamiesiems Lietuvoje ir euro zonoje, procentiniais punktais.

Lietuva Euro zona
Technologi- | Infliacijos | Monetarinis | Technologi- | Infliacijos | Monetarinis

nis Sokas sutrikimas Sokas nis Sokas sutrikimas Sokas
BVP 1 0 0 1 0 0
Infliacija -0,1032 1 0 0,27281 1 0
Trumpalaiké 0,0578 -0,00806 I 0,22509 0,4649 1
paltkany norma
llgalaike 20,3988 | -021417 0,4202 -0,02037 0,2009 03116
paltkany norma

Sudaryta autorés remiantis Lietuvos statistikos, Lietuvos banko, ECB ir AWM duomeny bazés duome-

nimis. Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, LB, ECB ir AWM duomeny bazé.

kurio rezultatai pateikiami zemiau. Atlikto
modelio rezultatai rodo, kad Lietuvoje
technologinis Sokas mazina infliacijq bei
ilgalaik¢ paltikany norma, atitinkamai
0,1032 proc. punkty bei 0,3988 proc. punk-
ty, o trumpalaike paliikany norma didina
0,0578 proc. punktuy. Tuo tarpu euro zonoje
$is Sokas didina infliacija 0,2728 proc.
punkty ir trumpalaike paliikany norma
0,2251 proc. punkty, o ilgalaik¢ paliikany
norma mazina 0,0204 proc. punktuy.
Susidiirus su infliacijos Soku Lietuvoje
maz¢ja trumpalaiké ir ilgalaiké paliikany
norma, bet ilgalaiké paltikany norma Zymiai
labiau. Euro zonoje infliacijos sutrikimas
priesingai nei Lietuvoje didina trumpalaike
ir ilgalaike paliikany norma, taciau trumpa-
laiké paltikany norma padidéja beveik 2,5
karto daugiau. Trumpalaikés paliikany nor-
mos arba monetarinis Sokas tiek Lietuvoje,
tiek euro zonoje didina ilgalaike paliikany
norma, atitinkamai 0,4202 proc. punkty ir
0,3116 proc. punktu. Tokius skirtumus tarp
Lietuvos ir euro zonos reagavimo i Sokus
galima paaiskinti tuo, kad Lietuva yra pa-
kankami nedidélé valstybé. Tuo tarpu euro
zona nors ir apima ne viena Salj, taciau ben-
drai vykdomos pinigy politikos ir fiskalinés
politikos koordinavimo déka Sios valstybeés
yra labiau integruotos tarpusavyje ir jos
panasiau reaguoja i sutrikimus. Vis délto

SVAR modelis paaiskina tik trumpalaiki
Soku poveiki kintamiesiems, todél norint
vertinti kaip kintamieji reaguos i iSorés po-
kycius vidutiniu laikotarpiu bus pasinaudota
impulso atsako funkcijomis.

Impulso atsako funkcijos vaizduoja dina-
mines modelio savybes ir yra pagrindinis zi-
niy Saltinis apie tiesiogines ir pasiskirstytas
laike priklausomybes. Sios funkcijos taip
pat yra svarbus modelio diagnostikos jran-
kis, nes leidzia geriau suprasti saveika tarp
kintamyju bei nustatyti nesuderinamumus.
Darant prielaida, kad modelyje ekonomika
yra tinkamai apibiidinta, tai impulso atsako
funkcijos pateikia informacija, kuri yra
naudinga analizuojant ekonoming politika
bei prognozuojant. Visais atvejais impulso
atsako funkcijos buvo nustatomos remiantis
istoriniais duomenimis bei visi Sokai pasi-
zymi ketvirtiniu impulsu. Grafikai rodo pro-
centini nuokrypi nuo pusiausvyros dél Soko.
Turint impulso atsako funkcijas i§ Lietuvos
ir euro zonos modelio galima nustatyti vi-
daus paltikany normos netekimo pasekmes,
t.y. tiesiogini mazos atviros ekonomikos
prisijungimo prie valiutos sgjungos poveiki
arba jvestos bendros valiutos poveiki sutri-
kimy jsisavinimo mechanizmams.

1 paveiksle pavaizduotas technologinio
Soko Lietuvoje (modelis IBVPLTg) ir euro
zonoje (modelis IBVPEURg) poveikis BVP,
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SVAR Impulse Response from IBVPLTg
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1 pav. Technologinis Sokas Lietuvoje ir euro zonoje.

Sudaryta autorés remiantis Lietuvos statistikos, Lietuvos banko, ECB ir AWM duomeny bazés duomenimis.
Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, LB, ECB ir AWM duomeny bazé.

infliacijai, trumpalaikei ir ilgalaikei paliikany
normai. Kaip galima matyti abiejuose mode-
liuose impulso atsako funkciju kryptys yra
labai panasios, tuo tarpu forma ir reakcijos
mastas skiriasi. Euro zonos modelyje kinta-
muyjy reakcija, matuojant maksimaliais nuo-
krypiais, yra silpnesné. Taip yra dél to, jog
euro zonos ekonomika yra labiau atsparesné
sutrikimams. Euro zonoje didesnis kainy
stabilumas lemia, jog infliacija mazéja 1éCiau
nei Lietuvoje. Bitent todél euro zonoje yra
mazesnis palikany normos sumazéjimas, o
tai prisideda prie nuosaikesnio vartojimo ir
investicijy padidéjimo. Lietuvoje iki penkto
ketvir¢io technologinis Sokas daro teigiama
itaka gamybai, todé¢l didéja BVP. Atsiradgs
dél technologinio sutrikimo produktyvumo
didé¢jimas lemia, jog mazéja infliacija ir dél
to sumazéja paltikany normos. Taciau verta
pabrézti, jog technologinio Soko poveikis
ilgalaikei paliikany normai yra didesnis,
nei trumpalaikei. Mazesné infliacija skatina
namy tkius didinti vartojima, o sumaze&jusios
paltikany normos skatina daugiau investuoti.
Sumazéjusi infliacija lemia, jog padidéja
santykinés importuojamy prekiy kainos,

lyginant su vietinés gamybos prekiy kaino-
mis, todél sumazgja importas, o eksportas
padidéja.

2 paveiksle pavaizduotas infliacijos tiks-
lo sutrikimas Lietuvoje (modelis infllt) ir
euro zonoje (modelis infleur) ir jo poveikis
BVP, infliacijai, trumpalaikei ir ilgalaikei
paliikany normai. Infliacijos tikslo impul-
sas dinaminiame stochastiniame modelyje
veikia ekonomika dviem kanalais. Pirma-
sis remiasi palikany normos reakcijomis,
kurios keiciasi pagal Tayloro taisykle,
jog, esant tokiom paciom salygom inflia-
cijos tikslo padidé¢jimas sukelia palikany
normos sumaz¢éjima. Palikany normos
poky¢iuy poveikis bus apraSytas Zemiau.
Tuo tarpu antras kanalas yra susietas su
kainy formavimo mechanizmu. Jeigu pagal
Calvo schema — naujos kainos negali buti
nustatytos optimaliai, tai atsiranda kainy
indeksavimas. Indeksavimas remiasi nu-
matomu infliacijos tikslu. Taigi infliacijos
tikslo poky¢iai dinaminiame stochastiniame
modelyje daro tiesiogini poveiki infliacijai.
Nenuspéjamas infliacijos tikslo impulsas
reiskia, kad didéja infliacija. Impulso atsa-
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SVAR Impulse Response from inflt
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2 pav. Infliacijos tikslo sutrikimas Lietuvoje ir euro zonoje.

Sudaryta autorés remiantis Lietuvos statistikos, Lietuvos banko, ECB ir AWM duomeny bazés duomenimis.

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, LB, ECB ir AWM duomeny baze.

ko funkcijos leidzia jvertinti tokiy pokyc¢iy
pasekmes. Kaip galima matyti Lietuvoje
infliacijos tikslo sutrikimas kuri laika didina
BVP, o véliau pradeda mazinti ir tik nuo
septinto ketvir¢io BVP vel pradeda didéti.
Tuo tarpu euro zonoje infliacijos tikslo su-
trikimas daro neigiama poveiki BVP ir tik
nuo penkto ketvir¢io galima pastebéti dide-
jima. Lietuvoje ir euro zonoje §is sutrikimas
pacia infliacija veikia panasiai, ji svyruoja
apie nulj, taciau Lietuvoje infliacija labiau
svyruoja. Trumpalaiké ir ilgalaiké paltikany
norma Lietuvoje reaguoja i infliacijos tikslo
sutrikima panasiai, taciau ilgalaikei pali-
kany normai poveikis yra didesnis. Euro
zonoje $is sutrikimas pirmiausia padidina
trumpalaike palikany norma, taciau jau
nuo trecio ketvir¢io sumazina. Tuo tarpu
ilgalaikei paltikany normai infliacijos
tikslo sutrikimo poveikis beveik visa laika
buvo teigiamas. Tac¢iau verta pabrézti, kad
tiek trumpalaikés, tiek ilgalaikés paltkany
normos impulso atsako funkcijos artéjo
prie nulio.

3 paveiksle pavaizduotas trumpalaikés
paltikany normos sutrikimas Lietuvoje
(modelis trplnlt) ir euro zonoje (modelis
trplneur) ir jo poveikis BVP, infliacijai,
trumpalaikei ir ilgalaikei paliikany nor-
mai. Sio impulso atsiradimas prilygsta
netikétam nominaliosios paltikany normos
padidéjimui. Atsiradgs trumpalaikés palt-
kany normos sutrikimas lemia, jog pradeda
mazéti BVP, o kartu tai neigiamai jtakos ir
uzimtuma. Taciau Lietuvoje BVP reaguoja
greiCiau ir jis sumazéja labiau, nei euro zo-
noje. Lietuvoje taip pat BVP greiCiau grizta
prie pradinio lygio.

Infliacijos impulso atsako funkciju
kryptys i trumpalaikés paltikany normos
sutrikima Lietuvoje ir euro zonoje yra
panasios. Taciau Lietuvoje infliacija grei-
¢iau reaguoja | $i sutrikima, todél galima
pastebéti trumpalaiki infliacijos padidéjima.
Lietuvoje 1 §1 sutrikima stipriau reaguoja ir
ilgalaiké paliikany norma, kuri iki pirmo
ketvirCio staigiai padidéja, o véliau iki
penkto ketvir¢io pradeda mazéti. Tuo tarpu
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SVAR Impulse Response from trplnit

IBWPLTg
-0.005
1

infirt
-0.005

trpinit

-0.005
Il

ilpintt

-0.005

95 % Bootstrap CI, 100 runs

SVAR Impulse Response from trplneur

infleur  IBVPEURg

-0.002 000402 0.00002 0060002 0.004

trpineur

iipineur

95 % Bootstrap CI, 100 runs

3 pav. Trumpalaikés palitkany normos sutrikimas Lietuvoje ir euro zonoje.

Sudaryta autorés remiantis Lietuvos statistikos, Lietuvos banko, ECB ir AWM duomeny bazés duomenimis.
Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, LB, ECB ir AWM duomeny bazé.
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4 pav. Ilgalaikés paliikany normos sutrikimas Lietuvoje ir euro zonoje.

Sudaryta autorés remiantis Lietuvos statistikos, Lietuvos banko, ECB ir AWM duomeny bazés duomenimis.
Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, LB, ECB ir AWM duomeny bazé.

euro zonoje néra tokio didelio ilgalaikés
paliikany normos svyravimo, nors galima
pastebéti trumpalaiki Sios paltikany normos
sumazgjima.

4 paveiksle pavaizduotas ilgalaikés palii-
kany normos sutrikimas Lietuvoje (modelis
ilplnlt) ir euro zonoje (modelis ilplneur) ir
jo poveikis BVP, infliacijai, trumpalaikei
ir ilgalaikei paliikany normai. Kaip galima

pastebéti Lietuvoje BVP reaguodamas i $i
sutrikima staigiai padidéja ir Sis padidéji-
mas tesiasi iki antro ketvir¢io. Véliau BVP
stabilizuojasi, nors ir bidamas aukstesniame
lygyje. Tuo tarpu euro zonoje BVP iki tre¢io
ketvircio nezymiai padidéja, o po to pradeda
mazéti. Galima pastebéti, kad euro zonos ir
Lietuvos infliacijos impulso atsako funkci-
jos visa laika svyravo apie nulj. Lietuvoje
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ilgalaikés paliikany normos sutrikimas iki
antro ketvir¢io beveik nedaré jokio poveikio
trumpalaikei paliikany normai, tuo tarpu jau
nuo antro ketviréio trumpalaiké paliikany
norma pradeda mazéti. Euro zonoje §io sutri-
kimo poveikis trumpalaikei paliikany normai
buvo teigiamas iki septinto ketvir¢io. Paciai
ilgalaikei paltikany normai §is sutrikimas
euro zonoje visa laika daro teigiama jtaka,
nors nuo pirmo ketvir¢io ji mazéja. Tuo tarpu
Lietuvoje ilgalaike paliikany norma iki ke-
tvirto ketvir¢io mazéja, véliau stabilizuojasi,
taciau poveikis islieka neigiamas.

Taigi impulso atsako funkcijos leido
parodyti, kad Lietuva stipriau reaguoja i
aptartus Sokus, nei euro zona. Tokius skir-
tumus galima paaiskinti tuo, kad Lietuva
yra nedidélé Salis, kuri prisijungé prie euro
zonos tik 2015 m.. Tuo tarpu euro zona apima
nemazai valstybiy, kuriy reagavimas i Sokus
skiriasi, taciau bendrai paémus ji yra labiau
atsparesné Sokams.
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