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SANTRAUKA

Gintaras Vaitiskis
Infliacija: ekonominiy veiksniy jtakos, analizé ir jvertinimas. Magistro darbas.

Siame magistro baigiamajame darbe atlikta ekonominiy veiksniy jtakos infliacijai analizé ir
tvertinimas. Darbas susideda i$ dviejy daliy. Teorin¢je darbo dalyje susisteminama Lietuvos ir
uzsienio autoriy moksliné literatira nagrin¢janti infliacija. Identifikuojami makroekonomikos
specialisty iSskiriami esminiai infliacija itakojantys ekonominiai veiksniai, analizuojamas ju
poveikis. Antroje darbo dalyje atlickamas empirinis ekonominiy veiksniy (pinigy kiekio augimo,
namy ikiy vartojimo, valstybés islaidy, darbo uzmokesc¢io, palikany normos, nedarbo lygio
dinamikos, Zaliavinés naftos kainos pokyciu ir kt.) ijtakos infliacijai 2000-2009 metais Lietuvoje
tvertinimas. Kiekybiniam ekonominiy veiksniy itakos infliacijai nustatymui atlikti naudojami
koreliacijos metodas, regresiné analizé, grafinis modeliavimas. AiSkinamasi kokie ekonominiai
veiksniai labiausiai ir kokiu mastu itakojo infliacija Lietuvoje 2000-2009 metais. Darbe pateikiami
sitilymai, kokiy priemoniy turi biiti imamasi norint suvaldyti infliacija, kad nepasikartoty 2004-

2008 metais pasireiskgs jos spartus didéjimas.

SUMMARY

Gintaras Vaitiskis
Inflation: the analysis and evaluation of economical factors. Master’s thesis.

In this master final thesis was accomplished the analysis and evaluation of economical
factors’ influence towards the inflation. The thesis contains two parts. Within the theoretical part are
systematised the sources of Lithuanian and foreign scientific literature which researches the
inflation. There are also identified the substantial economical factors influencing the inflation which
are distinguished by the experts of macro-economy, also is analysed the influence of these factors.
Within the second part of the thesis is accomplished the empirical evaluation of the economical
factors’ influence towards the inflation during the period of 2000 to 2009 in Lithuania (money
supply growth, household consumption, government spending, wages, interest rates, unemployment
dynamics, crude oil price changes and so on). For the accomplishment of quantitative evaluation of
economical factors influence towards inflation are applied the correlation method, regression
analysis, graphical simulation. The thesis examines which economical factors mostly and in what
extent have influenced the inflation during the period of 2000 to 2009. Within the thesis are
presented the proposals which measures have to be applied in order to control the inflation to avoid
the second exertion of its rapid growth which has emerged during the period between 2004 and

2008.
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IVADAS

Tyrimo aktualumas: Siandieninéje ekonomikoje infliacija yra viena sudétingiausiy
ekonominiy reiskiniy. Su ja susiduria tiek iSsivysciusios, tiek ir besivystancios valstybés, ne iSimtis
ir Lietuva.

Infliacija yra neatskiriama Salies ekonomikos dalis turinti jtakos jos efektyviam vystymuisi,
nuosekliam augimui. Tod¢l ivertinus jai itaka daran¢iy ekonominiy veiksniuy poveiki, galétume
priimti teisingus sprendimus, kuriy déka biity galima numatyti infliacija ateityje bei jvertinti jos
valdymo galimybes.

Ivairiis ekonominiai veiksniai jtakoja infliacija: Salyje kintantis darbo uzmokestis ir nedarbo
lygis, namy tikiy ir valstybés sektoriaus vartojimas, besikeic¢ianc¢ios paliikany normos ir didéjantys
gyventojams suteikty paskoly kiekiai, globaliai kylancios energetikos, zaliavy kainos.

Darbas aktualus tuo, kad atliekant tyrima yra itraukiami paskutiniy mety Salies ekonominiai
rodikliai, kas leidzia tiksliau ir objektyviau kiekybiSkai ivertinti ekonominiy veiksniy daroma jtaka
infliacijai, nustatyti ju poveikio tendencinguma.

Darbo problema: ekonominiy veiksniy Lietuvoje daromos itakos infliacijai kiekybinis
vertinimas ir jos prieZas¢iy numatymas, gali turéti reikSminga itaka siekiant, ateityje iSvengti 2004-
2008 metais jvykusio infliacijos spartaus did¢jimo, i$8aukusio rimty pasekmiy Salies ekonomikai:
mazejancios gyventojy perkamosios galios, grésmés Salies imoniy konkurencingumui, didéjancios
socialinés nelygybé¢, vartotoju liikkes¢iy pablogéjimo.

Darbo tikslas — nustatyti ekonominius veiksnius itakojancius infliacija ir kiekybiskai
ivertinti jai daroma poveiki 2000-2009 m. Lietuvoje.

Darbo tikslui pasiekti iSkelti Sie uzdaviniai:

1. ISanalizuoti ir apibendrinti mokslinés ekonominés literatiiros autoriy nuomones
infliacijos priezas¢iy klausimais;

2. Identifikuoti ekonominius veiksnius itakojancius infliacija.

3. Kiekybiskai jvertinti ekonominiy veiksniy (darbo uzmokescio, namy ukiy ir valdzios
sektoriaus vartojimo, iSduoty paskoly ir priimty indéliy kiekio kitimo, paliikany normos, nedarbo
lygio, energetiniy iStekliy kainy) jtaka infliacijai 2000-2009 metais Lietuvoje.

Tyrimo objektas: ekonominiai veiksniai dar¢ itaka 2000-2009 metais infliacijai Lietuvoje.

Tyrime naudoti duomenys i§ Lietuvos Statistikos departamento, Lietuvos banko ir kity
Lietuvos, bei Europos duomeny baziy.

Baigiamajame darbe naudojami tokie tyrimo metodai ir metodologija:

» Mokslinés literatiros analizé. Nagrinéjama makroekonomikos specialisty aprasoma

problema literatiiroje, numatomi galimi jos sprendimo biidai.
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» Statistiniy duomeny analizé. Surinkti duomenys sisteminami, grupuojami pagal tam
tikrus poZymius, analizuojami, tuomet pateikiami vertinimai.

» Grafinis modeliavimas. Pateikiami grafikai vizualiai iSreiskia problema salygojanciy
veiksniy priezastinius rysius.

» Palyginamoji analizé. Lyginami keleriu mety statistiniai bei tyrimy duomenys
padeda nustatyti panasumus ir skirtumus tarp panasiy objekty bei rasti priezastinius
ryS$ius.

» Koreliacijos metodas. Apskai¢iuojami koreliacijos koeficientai, rodantys rysio
stipruma tarp infliacijos ir pasirinkty kintamyju.

» Regresiné analizé. Remiantis turimais duomenimis randamos regresijos (tiesinés,
netiesinés, daugialypés) funkcijos, kurios parodo priklausomybg tarp infliacijos ir
nepriklausomy kintamuyju.

Tyrimo teorinéje dalyje susisteminama jvairiy autoriy moksliné literatiira. Nustatomi
makroekonomikos specialisty i§skiriami ekonominiai veiksniai jtakojantys infliacija.

Antroje dalyje atlieckamas kiekybinis ekonominiy veiksniy (valstybés ir namy tkiy
vartojimo, darbo uzmokescio, palikany normos, nedarbo lygio dinamikos ir kt.) itakos infliacijai
2000-2009 metais Lietuvoje ivertinimas. Pasirinktas deSimties mety laikotarpis siekiant tiksliau
empiriSkai jvertinti Siy veiksniy jtaka infliacijai.

Darbo pabaigoje pateikiamos tyrimo metu gautos iSvados.



1. EKONOMINIU VEIKSNIU JITAKOS INFLIACIJAI TEORINIAI
ASPEKTAI

1.1. Infliacijos kaip makroekonominio rodiklio formos ir matavimo buidai

Infliacijos atsiradimas yra siejamas su dar senov¢je atsiradusiais nevisaverciais pinigais —
netinkamomis naudoti monetomis. Ju perkamosios galios sumaz¢jimas daznai salygodavo ir
maistus (Jurjeva, Maryganova, 2008). Pats infliacijos terminas yra kilgs i§ lotyny kalbos Zodzio
LHinflatio®, rei§kiancio i§patima. Sis pirma karta buvo pavartotas JAV pilietinio karo metais (1861-
1865m.), kai | apyvarta buvo iSleista gausybé popieriniy pinigy (Snieska ir kt., 2005).

Nagrinéjant moksling literatlira nustatyta, kad daugelis autoriy infliacija apibiidina panasiai.
Pasak T. Taylor (Taylor, 2008) ir T. Matvejeva (Matvejeva, 2007) infliacija — tai besitgsiantis
bendrojo kainy lygio tkyje kilimas. T. Jurjeva, E. Maryganova (Jurjeva, Maryganova, 2008)
infliacija ivardija, kaip pinigy nuvertéjima, pasireiskiantj prekiy ir paslaugy kainy kilimu. Todél
apibendrinant galima teigti , kad infliacija tai besitgsiantis bendrojo kainy lygio padidéjimas, kuris
reiSkia piniginio vieneto perkamosios galios smukima.

Siame apibrézime infliacija i§skiriama nuo mikroekonomikoje vykstanéiy kainy didéjimo ir
mazéjimo. Visy pirma, kainy pasikeitimas mikroekonomikos pasiiilos-paklausos modelyje remiasi
kaina tam tikroje rinkoje (pvz. automobiliy, darzoviy, telekomunikacijy paslaugy), tuo tarpu
infliacija nereiskia, kad kiekvieno produkto kaina ekonomikoje pakyla tokiu paciu dydziu. Skirtingy
produkty kainos gali kisti nevienodai: vieny didéti, kity mazéti ar likti nepakitusiomis. Svarbiausia,
kad did¢ja bendrasis visy paslaugy ir prekiy kainy lygis. Kitas skirtumas yra tai, kad kainos
padidéjimas mikroekonomikos pasiiilos-paklausos modelyje yra vienkartinis ivykis, reiskiantis
pusiausvyros persikélima i§ vieno tasko i kita. Infliacija — tai ne vienkartinis jvykis, tai besitgsiantis,
ilgai trunkantis procesas, ilgalaiké¢ tendencija. Taip pat piniginio vieneto perkamosios galios
smukimas reiskia, kad Zmogus, augant vidutiniam kainy lygiui, uz tuos pacius turimus pinigus galés
Isigyti vis maZziau prekiy.

Mokslinéje literattiroje minima savoka disinfliacija, kuri reiskia infliacijos tempo mazéjima
(Matvejeva, 2007, Keturakis, 2006). Tai yra kainy lygio augimo 1étéjimo procesas.

PrieSingas infliacijai reiskinys yra defliacija. V. SnieSka (SnieSka ir kt., 2005) defliacija
apibiidina kaip ,,bendrojo visy prekiy ir paslaugy kainy lygio smukima®. Ji vartotojo atzvilgiu
pasireiSkia pinigy perkamosios galios augimu. Nors defliacija kainy atzvilgiu yra prieSingas
reiSkinys infliacijai, taciau juy abiejy pasekmés tiek ekonomikai, tieck Zmoniy gerovei gali buti

neigiamos (Taylor, 2008).
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Infliacijos tipai, formos
Skiriant infliacijos formas ir tipus remiamasi jvairiais kriterijais. Pagal infliacijos reiSkimosi
tempus daugelis autoriy (Lukosevicius, Stankevicius, 2002, Jurjeva, Maryganova, 2008) iSskiria tris

infliacijos tipus, kuriuos apibendrinant galima pavaizduoti 1 pav.

Apibadinama santykinai neaukstais kainy augimo tem-
pais - vidutiniskai 3-7%, bet ne daugiau 10% per metus.

L Abibidinama staigiais kainy kilimais, tarsi Suoliavimais.
Suoliuojancioji infliacija Kainy augimo tempai per metus sudaro nuo 10% iki

SliauZianéioji {1étoji) infliacija

100% ar Siek tiek daugiau.

Abibadinama labai aukstu kainy augimu, kai kainy kilimo
tempai virgija 50% per ménesj, o metinis augimas suda-

Hiperinfliacija
ro keturzenklj skaiciy.

) 1 pav. Infliacijos tipai pagal kainy kilimo tempus.
Saltinis: sudaryta autoriaus pagal (LukoSevi¢ius, Stankevicius, (2002), Jurjeva, Maryganova, (2008)).

Duomenys pateikiami 1 pav. néra absoliutiis, nes mokslinéje literatiiroje yra pateikiamos
tvairios infliacijy tipy ribos, ir atlieka tik orientacini vaidmen;.

M. Dapkus (Ciegis ir kt., 2006) pastebi, kad §liauziangioji (létoji) infliacija sudaranti 1,1-4,7
proc. laikoma normaliu ir netgi naudingu reiSkiniu Siuolaikinéje ekonomikoje. Pavyzdziui: 2000-
2009 m. Europos Sajungoje Sliauziancioji infliacija per metus vidutiniskai sudaré 2,01 proc., o
Lietuvoje 3,16 proc. (1 priedas).

Ekonomikai ypa¢ nepageidautinos yra Suoliuojancioji infliacija ir hiperinfliacija, tuomet ir
vartotojams, ir gamintojams sunku planuoti i§ anksto. Hiperinfliacijos salygomis pinigy perkamoji
galia gali kristi Zemiau uZz jiems pagaminti sunaudoto popieriaus vertg. Pasak V. SnieSkos (Snieska
ir kt., 2005), hiperinfliacija galima vertinti kaip didelg nelaime, nes Zzmongés nustoja tikéti pinigais ir
daznai pereinama prie natiiriniy mainy.

Infliacijos formos gali biiti skirstomos pagal infliacinius procesus. Tokj skirstyma V.

Lukosevicius ir P. Stankevicius (2002) vaizduoja 2 pav.

| Atvira infliacija | | Paslépta infliacija |
l Decentralizuotai ekonominei sistemai ‘ | Centralizuotai ekonominei sistemai ‘

2 pav. Infliacijos formos priklausancios nuo infliaciniy procesy.
Saltinis: Lukogevicius, Stankevicius, (2002).
Atvira infliacija pasireiskia besitgsianciu kainy lygio augimu, tuo tarpu paslépta infliacija —
prekiy deficito stipre¢jimu (Terasevich, Grebenikov, 2006). L. Terasevich ir P. Grebenikov (2006)

pazymi, kad infliacija igauna paslépta forma grieztos valstybinés kainy kontrolés, reguliavimo
11



atveju, tai ypa¢ buvo budinga socialistinéms Salims. Tuomet infliacija matuojama valstybés
nustatyty kainy santykiu su rinkos kainomis (legalios ir Sesélinés), prekés paieskai sugaistu laiku,
tikimybe isigyti reikiama preke.

Analizuodamas infliacijos klasifikacija pagal vieta V. Snieska teigia (Snieska ir kt., 2005),
kad ,,infliacija gali biiti lokaliné, pasireiSkianti atskirose Salyse, ir pasauliné, apimanti visas Salis
arba Saliy grupes".

Pastebéta, kad atskiry prekiuy grupiuy kainos kinta skirtingai, todél V. LukoSevicius ir P.
Stankevi¢ius (2002) nurodo, kad pagal tai skiriamos subalansuota ir nesubalansuota infliacija.
Subalansuota infliacija pasizymi proporcingu atskiry prekiy kainy augimu, o nesubalansuota
infliacija — skirtingu prekiy kainy augimu. Taip pat skiriamos laukiama ir nelaukiama infliacija, t.y.
numatoma arba netikéta infliacija (LukoSevicius, Stankevicius 2002).

Siame poskyryje buvo aptartos pagrindinés infliacijos formos, taigi, dabar reikia i$siaiskinti
kaip yra apskaiCiuojama infliacija ir kokie yra pagrindiniai jos matavimo biidai. Visa tai ir bus

aptarta kitame poskyryje.

Infliacijos matavimas

Pagrindinis infliacija charakterizuojantis rodiklis yra infliacijos lygis/tempas (Matvejeva
2007). Infliacijos lygis/tempas (IR — inflation rate) apibiidinamas, kaip bendrojo (vidutinio) kainy
lygio santykinis pokytis per tam tikra laika. Infliacijos lygio (IR) apskaic¢iavimui T. Matvejeva
(2007) pateikia formulg (1 formulé):

]R=ﬂ><100%; (1)
t-1
kur P, — einamyjy mety bendrasis kainy lygis;
P,.; — pragjusiy mety bendrasis kainy lygis.

Bendrajam kainy lygiui apibrézti yra naudojami kainy indeksai. Makroekonomikos
specialistai i8skiria kelis pagrindinius kainy indeksus. O. Blanchard (2007) kaip dazniausiai
naudojamus indeksus, nurodo BVP defliatoriy ir vartotojy kainy indeksa. Taip pat V. LukoSevicius,
P. Stankevicius (2002) i$skiria vartotojy kainy bei gamintojy kainy indeksus. T. Taylor (2008), ir B.
Schiller (2008), sutartinai teigia, kad dazniausiai ir placiausiai naudojamas yra vartotojy kainy

indeksas (VKI). Apibendrinat galima teigti, kad vartotoju kainu indeksas makroekonomikos

specialisty ir yra laikomas vienu pagrindiniy infliacijos lygio rodikliy.

Vartotojy kainy indeksas (VKI)
Nagrinédami infliacijos lygio rodiklius autoriai (LukosSevicius, Stankevicius 2002) vartotoju

kainy indeksa apibrézia, kaip vidutini vartotojy nupirkty prekiy ir paslauguy kainuy lygi, kuris
12



apskaiCiuojamas lyginant fiksuoto skaiCiaus pirmojo bitinumo vartojimo prekiy ir paslaugu
vartotojo krepSelio verting iSraiSka atskirais laikotarpiais. O. Blanchard (2007) nurodo, kad Sis
indeksas ypa¢ ripi vartotojams, nes ,,parodo viduting vartojimo kaina, kurig taip pat galime
pavadinti pragyvenimo islaidomis®.

Vartotoju kainy indeksas taip pat taikomas infliacijai Lietuvoje skaiCiuoti. V. SnieSka
(Snieska ir kt. 2005) nurodo, kad VKI skaic¢iuoti naudojama viena i§ Laspeireso formuliy (2
formul¢).

VKI = zn:cl. x (100 +e,); (2)
i=1
¢ia VKI — vartotoju kainy indeksas;
c¢; — 1-osios prekiy grupés ilaidy lyginamojo svorio koeficientas;
100 — i-osios prekiy grupés kainos procentas baziniais metais;
e; — 1-osios prekiy grupés kainos procento esamaisiais metais pasikeitimo procentas;
i=1,2,...,n prekiuy grupiy skaicius.

Taigi, vartotojuy kainy indeksas yra laikomas Laspeireso indeksu (pastoviy baziniy svoriy
indeksu), nes yra apskaiciuojamas nekintanCiam prekiy rinkiniui. Jis pagristas tam tikry vartoti
skirty prekiy ir paslaugy rinkinio krepseliu su fiksuotais svoriais. Laikui bégant krepselio prekiy
svoriai gali keistis.

Lietuvos statistikos departamentas skaiiuoja ménesinius, ketvirtinius, metinius VKI
dydzius. Vartotoju kainy indeksas apskai¢iuojamas pakankamai operatyviai ir nesunkiai. Taip pat
kasmet yra perzitrima ir VKI indekso svoriy sistema. Statistikos departamentas skaifiuoja ir su
kitomis Europos Sajungos valstybémis pagal metodologija suderinta vartotoju kainy indeksa
(SVKI), kuris naudojamas palyginti statistikos duomenis su Europos Sajungos valstybémis

(http://www.stat.gov.It/It/fag/view/?1d=2120&page=0).

Suderintas vartotojy kainy indeksas SVKI — tai pagal metodologija su kitomis Europos
Sajungos (ES) salimis suderintas Laspeireso tipo ,,vartotoju infliacijos* kainuy indeksas, rodantis
vidutini kainy pokyti per tam tikra laikotarpi, i$laikant bazinio laikotarpio namy tkiy vartojimo
iSlaidy struktiira ir vartotoju populiacijos sudéti. SVKI svoriy sistema rengiama remiantis VKI
svoriy sistema, taciau egzistuoja ir keletas skirtumy.

Vartotoju kainu indeksa Lietuvos statistikos departamentas nurodo kaip pagrindini
infliacijos rodikl] (http://www3.lIrs.lt/owa-bin/owarepl/inter/owa/U0116636.doc). Lietuvoje Sis
rodiklis yra pagrindiné priemoné pensijoms, darbo uzmokesciui, pasalpoms, baudoms, mokesc¢iams
ir kitiems tarifams indeksuoti. Pagrindiné informaciné bazé VKI skaiciuoti yra duomenys apie
prekiu ir paslaugu reprezentanCiy kainas, tarifus ir gyventoju iSlaidas vartojimo prekéms ir

paslaugoms isigyti (http://www.stat.gov.1t/lIt/faq/view/?1d=165).
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Bendrojo vidaus produkto (BVP) defliatorius

BVP defliatorius (arba BVP kainy indeksas), kaip jau anksCiau minéta, yra dar vienas
placiai naudojamas infliacijos apskai¢iavimo biidas. Pasak B. Schiller (2008), BVP defliatorius yra
pats bendriausias kainy indeksas. Skirtingai nei VKI jis apima visas Salyje pagamintas prekes ir
paslaugas, nesvarbu kam jos naudojamos: vartojimo poreikiy patenkinimui, eksportui, gamyboje ar
vieSajame sektoriuje.

G. Mankiw (2009) nurodo, kad BVP defliatorius gali biiti apskai¢iuojamas pagal formulg (3

formulé):
BVPy, i aii
BVPDe_ﬂiatoriux = BI/No—mmaluszs X 100% . (3)

Re alusis

Taciau reikia pastebeti, del skaiCiavimo BVP sudétingumo, jis daZniausiai yra
apskai¢iuojamas karta per metus ir neretai galutinis realusis BVP dydis dar véliau bina
koreguojamas (Snieska ir kt. 2005). Todél nustatant infliacijos lygi, BVP defliatoriumi naudojamasi
Zymiai rec¢iau negu vartotojy kainy indeksu. Autoriai (SnieSka ir kt. 2005) analizuodami VKI ir
BVP defliatoriy, nurodo, kad tyrimais nustatyta, jog Siy indeksy dydziy skirtumas néra toks zymus,
kad vieno rodiklio pakeitimas kitu galéty veikti rezultatus, Siuo atveju — infliacijos tempy

nustatyma. O. Blanchard (2007) taip pat teigia, kad Sie du indeksai juda kartu ir ju neverta skirti.

Gamintojy kainy indeksas (GKI)

Gamintojuy kainy indeksa LukoSevicius iSskiria kaip dar viena, bet re¢iau naudojama, buda
infliacijai apskaiciuoti. Taylor pazymi, kad gamintojy kainy indeksas pagristas paslaugy ir prekiu
gamintojy perkamy zZaliavy ir sanaudy kainomis. Analizuodamas kainy indeksus, B. Schiller (2008)
teigia, kad ilguoju laikotarpiu gamintojy kainy indeksas paprastai atspindi tokia pacia infliacija,
kaip ir vartotojy kainy indeksas. Tac¢iau trumpuoju laikotarpiu, GKI dazniausiai pakyla pirmiau nei
VKI, nes reikia laiko, kad GKI kilimas atsispindéty kainose, kurias moka pirkéjai. D¢l Sios
priezasties GKI kilimas suteikia potencialo kilti ir vartotojy kainoms.

Biitina paminéti ir kitus mokslingje literattiroje ekonomikos specialisty (Dornbusch, Fischer,
1994, Taylor 2008) minimus, bet rec¢iau naudojamus, kainy indeksus: statyby kainy indeksq, zemés
itkio produkcijos supirkimo kainy indeksq, eksportuojamos ir importuojamos produkcijos kainy
indeksus, tarptautinj kainy indeksq, darbo jégos kainos indeksq.

Kiti infliacijos tempo nustatymo biidai

Infliacijos tempas taip pat gali biiti nustatomas siejant pinigy pasiiilos, paklausos ir kainy

kilimo tempus (Snieska ir kt. 2005). Tuo atveju infliacijos tempas:

MD .
IR=AMS—A( - j 4
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O Ms - nominaliosios pinigy pasiiilos pokytis, proc.;
M, D .
A 5| realiosios pinigy paklausos pokytis, proc.;

P — bendrasis kainy lygis (vidutiné prekés vieneto kaina), proc.;

IR — infliacijos tempai, proc.

Jei realioji pinigy paklausa nekinta, tuomet infliacijos tempai lygiis nominaliosios pinigy
pasitilos pokycio tempams.

Taip pat galima paminéti ir infliacijos laipsniui {vertinti naudojama ,taisyklg 70
Pasinaudojant $ia taisykle, galima apskai¢iuoti laika, per kuri kainos padvigubéja. T. Matvejeva
(2007) teigia, kad remiantis ,,taisykle 70%, jei tam tikras kintamasis (Siuo atveju kainos) auga tempu
x proc. (t.y. infliacijos augimo tempas lygus per metus x proc. ), tai jo dydis padvigubés apytikriai
per 70/x mety. Taciau, i taisyklé galioja tik nedideliems augimo tempams (iki 10 proc.).

Nagrin¢jant Lietuvos statistikos departamento pateikiamus infliacijos matavimo duomenis
yra svarbios §ios savokos - metiné infliacija ir vidutiné metiné¢ infliacija. Lietuvos statistikos
departamento pateikiamas toks metinés infliacijos apibréZimas - tai vidutinio kainy lygio santykinis
pokytis tarp ataskaitinio ménesio ir pra¢jusiy mety atitinkamo ménesio, o vidutiné metiné infliacija
— tai dvylikos paskutiniy ménesiy ir atitinkamy ankstesniy dvylikos ménesiy vidutinio kainy lygio
santykinis pokytis (http://www.stat.gov.It/lt/faq/view/?1d=165).

Atlikus infliacijos matavimo biidy analizg, galima teigti, kad patogiausias, aiSkiausias bei

lengviausiai taikomas biidas infliacijos lygiui nustatyti - naudoti vartotojy kainy indeksa.

1.2. Ekonominiy veiksniy jtakojanciy infliacijg identifikavimas
Ekonominiy veiksniy daromos jtakos infliacijai analizé ypac reikSminga siekiant ja valdyti ir
pasirinkti tinkamas antiinfliacines priemones. Infliacija sukeliantys veiksniai daznai reiSkiasi ne po
viena, o keli vienu metu, todél svarbu nustatyti, kuris daro pagrinding jtaka, kuris atsirado anksciau,
kuris véliau.
Kaip teigia A. Tumanova (2004), galima isskirti du makroekonomikos specialisty pozitrius
1 infliacijos kilme: remiantis pirmuoju pozitriu, infliacija turi grynai monetaring (piniging) prigimti;
antruoju pozitriu infliacijos prigimtis yra ne pinigy sferos arba ne vien pinigu sferos reiskinys.
Taciau, pasak V. SnieSkos (Snieska ir kt. 2005), dabartiniu metu tarp ekonomisty paplitusi
nuomong¢, kad infliacija yra daugelio veiksniy pasekmé, ir infliacija naudojamasi vienu ir tuo paciu,
svarbiausiu makroekonominiu modeliu, t.y. bendrosios paklausos — bendrosios pasiiilos saveikos
modeliu (AD-AS), kuriuo remiantis ir yra iSskiriamos dvi infliacija sukelianciy veiksniy grupés:
e Bendrosios paklausos pakyCiy sukelta infliacija, kuri dar vadinama paklausos
infliacija.
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e Bendrosios pasiiilos pokyCiy skatinama infliacija, ji dar yra vadinama kasty

infliacija.
L. Terasevich, L. Grebenikov (2006) pazymi, kad bendrosios paklausos funkcija atspindi
faktorius uZtikrinanius pusiausvyra pinigy ir prekiy rinkoje, o bendrosios pasiiilos funkcija

charakterizuoja procesus, vykstancius darbo rinkoje ir gamybos technologijoje.

1.2.1. Ekonominiai veiksniai salygojantys bendrosios paklausos infliacija

Kainy lygio kilima daznai itakoja bendrosios paklausos didéjimas (3 pav.). IS bendrosios
paklausos lygybés (5 formulé), zinoma, jog bendroji paklausa auga didéjant jos sudedamosioms
dalims: namy tkiuy vartojimui (C), investiciju paklausai (I), vyriausybés iSlaidoms (G), grynajam
eksportui (Xn) (Matvejeva, 2007).

AD=C+I1+G+Xn. (5)

Kol gamybos istekliy pakanka, ja galima plésti nedidinant kainy. Taciau i$ 3 pav. pateikto
paklausos infliacijos modelio matyti, jeigu faktiSkasis gamybos lygis yra lygus visiSko uzimtumo
(potencialiam) gamybos lygiui Y ir panaudojami visi kiti gamybiniai iStekliai, tai kainy kilimas yra
neiSvengiamas, norint patenkinti padidéjusia paklausa (ADy—AD,), ir kainos tuomet auga (Po—P;)

spar¢iau nei gamybos apimtis.

P1 """""""""""

PU _____________________

ADy

_ 3 pav. Paklausos infliacija.
Saltinis: V. Snieska ir kiti (2005).

ISsamiau Sis modelis bus nagrin¢jamas sekanciuose poskyriuose, detaliau analizuojant
paklausos infliacija jtakojancius veiksnius.

Kaip jau minéta, paklausos infliacija gali sukelti anks¢iau aptartos paklausa skatinancios
priezastys, pradedant padidéjusiu visuomenés vartojimu, d¢l didé¢janciu pajamy ir mazéjancio
nedarbo, bei pozityviy ateities lukesc¢iy, baigiant vyriausybés fiskalinés ar monetarinés politikos
skatinanciuoju efektu. Taciau kaip teigia T. Matvejeva (2007), daugelis ekonomisty paklausos
infliacija sieja su pinigy pasitlos didéjimu.
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Anot V. Snieskos (Snieska ir kt. 2005), galima iSskirti Sias pagrindines bendrosios paklausos
poky¢iy sukeltos infliacijos priezastis:
1) Siuolaikiniy pinigy pasitlos ypatybes;
2) deficitiniai valstybiy biudzetai;
3) noras iSvengti mokesc¢iy didinimo;
4) nesubalansuota pasiiila ir paklausa ir kt.

Detaliau Sios priezastys yra nagrinéjamos sekanciose poskyriuose.

1.2.1.1. Pinigy pasiilla ir infliacija

Nagrin¢jant moksling literatiira nustatyta, kad daugelis makroekonomikos specialisty,
bendrosios paklausos pokyciy sukeltos infliacijos priezastis sieja su pinigy apyvartos ypatybémis.
Taip pat ir V. Snieska (Snieska ir kt., 2005) teigia, kad nors pinigu poveikis infliacijai dabartinémis
salygomis yra svarstytinas, nes vis didesné reikSmé tenka nemonetariniams infliacijos veiksniams,
taciau tai jokiu biidu nesumazina pinigy poveikio infliacijai. Kadangi Siuolaikiniai pinigai nebeturi
savo vertés, tai yra puiki salyga didinti ju kieki. M. Dapkus (Ciegis ir kiti 2006) nagrinédamas
infliacija nurodo, jog statistiSkai buvo nustatyta, kad 1971-1995 m. 97,7 proc. visy infliacijos
pasireiSkimo atveju sudaré biitent pinigy pasiiilos salygota infliacija. Ne veltui zymus amerikieciy
ekonomistas Miltonas Friedmanas tvirtina, kad ,,infliacija visada ir visur yra piniginis reiskinys‘
(Mishkin, 2002).

Kaip ir daugelis makroekonomikos specialisty R. Dornbusch ir L. Fischer (1994) teigia, jog
nagringjant rysius tarp infliacijos ir pinigy augimo, geriausiai pasinaudoti kiekybine pinigy teorija,
kuri susieja nominalyji nacionalini produkta, pinigy kieki rinkoje, ir pinigy apyvartos greiti (V):

MXV=PXY; (6)
kur: M - pinigy kiekis rinkoje;
V - ir pinigy apyvartos greitis;
P — bendrasis kainy lygis;
Y — realusis nacionalinis produktas (arba realusis BVP);
P XY - nominalusis nacionalinis produktas.

Tuomet i§ 6 lygties seka, kad:

M XV
Y

P = (7

Pinigy apyvartos greitis (V) parodo kiek karty rinkoje esantis pinigy kiekis panaudojamas
nominaliajam produktui isigyti (Dornbush, Fischer, 1994).
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IS 7 lygties matyti, jeigu realusis nacionalinis produktas ir pinigu apyvartos greitis nekinta,
tai padidéjus pinigy pasiiilai, pakyla ir kainy lygis. Taciau, jeigu keiiantis pinigy kiekiui, kinta ir
pinigy apyvartos greitis, tuomet pinigy poveikis infliacijai gali sustipréti arba susilpnéti.

Nagrinédama pinigy apyvartos greiti T. Matvejeva (2007) nurodo, kad jis (ypatingai ilguoju
laikotarpiu) — pakankamai stabilus dydis. Pinigy apyvartos greitis gali kisti tik rySium su rimtais
technologiniais patobul¢jimais bankinéje sistemoje (pavyzdZziui, bankomaty atsiradimas padidino
pinigu apyvartos greiti). Tad jei V laikysime nekintanciu dydziu, tuomet kainy lygis yra tiesiog
proporcingas pinigy pasiiilai ir atvirkSciai proporcingas realiojo nacionalinio produkto apimciai.
Jeigu realusis nacionalinis produktas nekinta, tuomet kainy lygis yra tiesiog proporcingas pinigy
pasiiilai: didéjant pinigu pasiiilai, kartu kyla ir kainy lygis. Didéjant realiajam nacionaliniam
produktui, pinigy kiekis taip pat turi didéti panaSiu tempu, kitaip, jo augimas didesniu greiciu bus
lydimas infliacijos.

Sis pinigy pasiiilos didéjimo poveikis kainy lygio kilimui pavaizduotas 4 pav. ( Mankiw,
2009). Kaip teigia G. Mankiw (2009), esant tam tikrai Centrinio Banko suformuotai pinigu pasiilai
M, rinkoje nusistovés pinigu pasiiilos (MS;) ir pinigu paklausos (MD) pusiausvyra taske A.
Kuomet kainy lygis bus lygus 2, o pinigy verté 2. Kaip yra Zinoma, pinigy paklausa didéja, augant
kainy lygiui ir mazéjant pinigy vertei. Jei pinigy kiekis rinkoje bus padidintas nuo M; iki My,
tuomet rinkoje nusistovés pinigy pasiiilos (MS;) ir pinigy paklausos (MD) pusiausvyra taske B.

Kuomet kainy lygis bus padidés nuo 2 iki 4 , o pinigy verté sumazés nuo Y2 iki % .

. Kainy
Pimg.q lygis
s MS[ M53 (Z\‘mns)
(Auksta)y l - — l
=
1. Padidéja pinigy
3/4 —{R1ES %
.. sumaZ¢ja ir pakyla
pinigy verté kainy lygis.
\/2 l _____________________________________________ 7] ‘2/
- e s . e e =14
(Zema) (Aukstas)
0 Pinigy kiekis

4 pav. Pinigy pasitlos padidéjimas.
Saltinis: G. Mankiw (2009).

M. Dapkus (Ciegis ir kt. 2005) dar nurodo, kad 7 formule galima transformuoti, jrasant i ja
ne absoliucias reikSmes, bet santykines (p, m, v ir y iSreiskia santykinj atitinkamy dydziy P, M, V,
ir Y kitima procentais):

p=m+v-—y. (8)
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Kaip buvo minéta, jei pinigy apyvartos greitis laikomas pastoviu dydziu, tai v = 0, tuomet
p=m—y . I§ ¢ia gaunama, kad jei pinigy kiekis ir gamybos apimtis didéty tuo paciu greiciu
(procentu), tuomet kainy lygis nesikeisty; kitaip sakant infliacija butu lygi 0. Jei gamybos apimtis
nesikaicia (y = 0 proc.), tai infliacijos tempas bus lygus pinigu pasiiilos pasikeitimo tempui (p =
m).

Vadinasi, pinigy kiekio padidéjimo tempai 1 proc. salygoja infliacijos tempy padidéjima 1
proc., kuris tuo paciu 1 proc. padidina nominaliaja paliikany norma (suprantama kaip pinigy vertes
didéjima). Sis infliacijos rysys su paliikany norma buvo atskleistas amerikie¢iy profesoriaus Irvingu

Fiseriu (Jakutis, 2005).

[—[—] — 1

i

¥

5 pav. Nuolatinio pinigy pasitlos didéjimo efektas
Saltinis: F. Mishkin (2004).

Kaip nurodo F. Mishkin (2004) nuolatinis kainy didéjimas yra jmanomas, tik jei pastoviai
auga pinigy kiekis rinkoje. IS 5 pav. matyti, kad ekonomikai esant potencialaus produkto gamybos
lygyje (Yn), pastovus pinigy kiekio augimas lems, kad visuminés paklausos kreivé persikels | deSing
(i AD; 1 AD, i§ AD; 1 ADj ir t.t.), tuo tarpu visuminés pasiiilos kreive, del darbo jégos kasty
imonéms padidéjimo’, siekiat patenkinti iSaugusia paklausa, persikels i kaire (i AS; { AS, ir t.t.)
Visa tai salygos, kad kainy lygis nuolatos didés (nuo P, iki P, nuo P; iki Ps lygio ir t.t.).

Apibendrinant galima padaryti iSvada, kad infliacijos dinamika pirmiausia lemia pinigy
pasitlos prieaugio tempai. Augant ekonomikai pinigy kiekis turi didéti panaSiu, kaip ir realiojo
bendrojo nacionalinio produkto augimas, tempu. Svarbiausi pinigy pasiiilos, taip pat ir jos
pertekliaus formuotojai yra valstybinés institucijos (parlamentai, vyriausybés) ir banky sistema

(centrinis bankas, komerciniai bankai).

1.2.1.2. Valstybés biudZeto deficito finansavimo jtaka infliacijai

Ankstesniame poskyryje buvo nustatyta, kad nuolatinis pinigy kiekio didéjimas galiausiai

' Ekonomikoje esant natiiraliam lygiui, tolesnis nedarbo lygio mazéjimas jmanomas tik didinant darbo uzmokestj.
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lemia ir infliacijos padid¢jima. Daznai yra tvirtinama, kad tai valstybés biudzeto deficito pasekmé
(Dornbusch, Fischer, 1994). Be to, kaip teigia A. Tumanova (2004), valstybés biudzeto deficitas,
labai daZnas Siuolaikinéje ekonomikoje sutinkamas reiSkinys. Todé¢l svarbu iSsiaiskinti galimus
ry$ius tarp biudzeto deficito finansavimo ir infliacijos.
Apibendrinant mokslinéje literatiiroje (Ivashkovskij 2002, Ciegis ir kt., 2006, Mishkin,

2004, Bagdzevigiené¢, Dapkus, Streimikiené, 2003) nagrinégjamus galimus biudZeto deficito
finansavimo Saltinius, galima teigti, kad pagrindiniai yra Sie:

e mokesciy didinimas;

e paskolos i$ privataus sektoriaus (gyventojy ir firmy) Salies viduje;

e paskolos i$ uzsienio;

e valstybés izdo atsargy (valiutos, aukso) panaudojimas;

e paskolos i$ $alies centrinio banko (o tai reiskia papildomy nauju pinigy leidima).

Vyriausybés iSlaidy finansavimas yra apraSomas iSraiSka vadinama vyriausybés biudzeto

apribojimu kuri apibiidinama taip: vyriausybeés biudzeto deficitas DEF, kuris yra lygus vyriausybés
iSlaidy G pervir§iui vyriausybés gaunamy pajamy T atzvilgiu, turi buti lygus pinigy bazés
pasikeitimo AMB ir gyventoju turimy vyriausybés obligaciju kiekio pasikeitimo AB sumai.
Algebriskai §i iSraiska gali biiti uzrasoma taip (Mishkin, 2004):

DEF =G —T = AMB + AB. 9)

Biudzeto iSlaidy augimas gali biti finansuojamos didinant mokescius, tuomet néra reikalo
papildomy pinigy ar vyriausybés vertybiniy popieriy iSleidimui, nes i§ biudzeto apribojimo 9
lygybés matyti, kad biudZetas bus subalansuotas (Mishkin, 2004). Tac¢iau mokestinés iplaukos
didinant mokescius negali didéti be galo. Tai susij¢ su mokestiniy pajamy priklausomybg nuo
mokesCio dydzio, kuri dar vadinama Laffero efektu (Varian, 2006). Taigi, vyriausybés biudzeto
deficito finansavimas didinant mokescius, negali biiti infliacijos pagrindu.

Vyriausybé biudzeto deficita finansuoti gali, skolindamasi i§ privataus sektoriaus Salies
viduje, iSleidziant vyriausybés obligacijas. Tokiu budu padidéja tik gyventoju turimy vyriausybés
obligaciju kiekis (AB), ir tai pinigy bazés pasikeitimo (AMB) neitakoja, vadinasi tuo paciu nejtakoja
ir pinigy pasiiila (Mishkin, 2004). Taciau visai kita situacija susidaro, jei biudzeto deficitas yra
finansuojamas skolinantis uzsienyje, ar panaudojamos jau minétos valstybés izdo atsargos, nes
tuomet pinigy baz¢ (AMB) ir pinigy pasitla didé¢ja. O, tai savo ruoztu, didina kainy lygi. Taciau Sis
poveikis buty trumpalaikis. Nes jeigu deficitiniai biudZetai formuojami ilga laika, tuomet gali biti
vis sunkiau skolintis. Gali triikti rinky, kuriose vyriausybé galéty parduoti vertybinius popierius, nes
pradedama abejoti valstybés gebéjimu juos iSpirkti, tai yra grazinti skola. Be to, valstybés izdo

atsargos yra ribotos, ypac silpnesniy Saliy. Taigi, infliacija biity tik trumpalaikeé.

20



Jei visos anksciau iSvardintos biudzeto deficito finansavimo galimybés yra iSeikvotos, labai
svarbiu (o kartais ir vieninteliu) finansavimo S$altiniu tampa papildoma pinigy emisija (pinigy
spausdinimas). Tokiu biidu pinigy bazé (AMB) ir pinigy pasiiila didéja, kartu sukeldama infliacija.
Kainy augimas mazina pinigy perkamaja galig. Todél nuvertéjant pinigams vartotojai patiria
nuostolius, kurie dar yra vadinami infliaciniu mokesCiu (Tumanova, 2004). Pasak ekonomisty
(Bagdzevic¢ien¢, Dapkus, Streimikiené, 2003) infliacinis mokestis yra piniginio kapitalo savininky
nuostoliai dél infliacijos®. Infliacini mokest] pirmiausiai moka visi kas turi grynyju pinigu. Kai
i8leidZziama daugiau pinigy, sumazéja ir ,,senyjuy”, anksc€iau iSleisty pinigy verté (Snieska ir kt.
2005). Jis apskai¢iuojamas (Blanchard, 2007) taip:

infliacijos mokestis = m (%); (10)
¢ia 7 - infliacijos lygis;

M .. ..
i realiyjy pinigy balansas;

M — nominaliyjy pinigy balansas;
P — kainy lygis.
Svarbu i8siaiSkinti kokio nominaliyjy pinigy tempo reikia, kad biity finansuojamas tam
tikras biudzeto deficitas. A. Tumanova (2004) ir O. Blanchard (2007), nagrinédami biudzeto
deficita, nurodo kad, realiosios vyriausybés pajamos gaunamos spausdinant pinigus, vadinamos

senjorazu.
Pasak O. Blanchard (2007) senjorazas gali biiti uZraSomas lygybe:

AM _ AM M

senjorazas = —= === (11)

>

M

Cia o nominaliyjy pinigy kiekio augimo tempas;
M

b - realiyjy pinigy balansas;

M — nominaliyjy pinigy balansas;
AM — pinigy kiekio padidéjimas;
P — kainy lygis.

Taigi, 1§ 11 lygybeés galima matyti, kad senjorazas, tai nominaliyjy pinigy kiekio augimo
tempo ir realiyjy pinigy balanso sandauga. Vadinasi, kuo didesnis realiyjuy pinigy balansas, tuo
didesnis senjorazas, atitinkantis pastovy nominaliyju pinigu kiekio augimo tempa.

Remiantis kiekybine pinigy teorija, realiajam nacionaliniam produktui nekintant (Y =
const.), infliacija tampa lygi nominaliyjy pinigy kiekio augimo tempui, o tai reiskia kad, infliacinio

mokescio dydis buina lygus senjorazui (n (%) = AVM%).
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Verta pastebéti, kad Laffero kreivés idé€ja (apibrézia mokestiniy pajamy ir mokesciu tarifo
tarpusavio ry$j), teisinga ir realiosioms vyriausybés pajamoms i§ pinigy emisijos. Senjorazo dydis,
kaip ir mokestinés pajamos, negali amzinai didéti su pinigy emisijos masty didéjimu (Tumanova,
2004).

Kaip ir daugelis makroekonomikos specialisty R. Dornbusch ir L. Fischer (2004), infliacinio
mokes¢io priklausomybe nuo infliacijos apibiidina kreive pavaizduota 6 pav. Si kreivé dar yra

vadinama Laffero kreive infliacijai (Snieska ir kt., 2005).

Infliacinis
mokestis

AA

T I
0 T JI!“ Infliacijos dydis

6 pav. Infliacinis mokestis
Saltinis: R. Dornbusch, L. Fischer, (1994).

IS 6 pav. pavaizduotos kreivés matyti, kad egzistuoja toks infliacijos dydis m*, kuomet
biudZzeto pajamos i§ infliacinio mokes¢io pasiekia maksimuma (IR*) taske c. Tolesnis infliacijos
did¢jimas jau salygos infliacinio mokes¢io mazgjima, tuo paciu ir gaunamy pajamuy (senjorazo)
kritima. Mat pasiekus labai auksta infliacijos lygi pinigus stengiamasi kuo greiciau iSleisti, nes ju
perkamoji galia labai greitai krenta. Pinigy vartojimo sfera susiauré¢ja, vadinasi, mazéja ir
apmokestinamy pinigy kiekis.

Kaip teigia M. Dapkus (Ciegis ir kt. 2005) jvairiose 3alyse pajamy dalis, gaunama i§ pinigy
spausdinimo, labai nevienoda. Svarbu pazyméti, jog daugelis ekonomikos specialisty (Dornbusch,
Fischer, 2004, Blanchard, 2007) tvirtina, kad nepagristas pinigy spausdinimas siekiant laikinos
naudos, yra svarbiausia hiperinfliacijos priezastis.

Sekanciame skyrelyje bus analizuojami ekonominiai veiksniai salygojantys bendrosios

pasiilos (kaSty) infliacija

1.2.2 Veiksniai salygojantys bendrosios pasiiilos (kasty) infliacija
Bendrosios pasitilos infliacija sukelia veiksniai, kurie didindami vidutinius produkcijos
kastus mazina bendraja pasiiila ir todél iSauga kainos (Jurjeva, Maryganova, 2008). Sis infliacijos
modeli galima pateikti 7 pav. Kai dél tam tikry veiksniy iSauga produkcijos kastai, tuomet
produkcija tampa maziau pelninga, ir imonés pradeda maziau jos gaminti. Bendroji pasiiila mazéja,

todel AS kreivé persikelia 18 padéties AS, 1 padéti AS; (zr. 7 pav.). Jei bendroji paklausa nekinta, tai
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AD kreivée lieka toje pacioje vietoje. Ilgalaiké pusiausvyra, buvusi taske E, suyra, susiklosto nauja,
trumpalaike, pusiausvyra taSke E;. Kainy lygis pakyla nuo P, iki P;, o realioji gamybos apimtis

sumazéja nuo Yp iki Yg;.

/\ |

| PRS- AS,

Pn _____________ :I' _______

P AD

0 Y Ye Y

7 pav. Infliacija ir bendroji pasiiila
Saltinis: M. Dapkus (Ciegis ir kt. 2005)

Nagrin¢jant literatiira nustatyta, kad, kaip ir kiti makroekonomistai, G. Mankiw (2009) ir B.
Schiller (2008), ekonomikos perioda, kai didéjant kainoms krenta gamybos apimtis bei did¢ja
nedarbas, vadina stagfliacija.

Pasak M. Dapkaus (Ciegis ir kt. 2005), bendrosios pasiiilos infliacija sukeliantiems veiksniams
priskirtini tie, kurie vienodai veikia visas ekonomines veiklas ir todél salygoja bendra visos
ekonomikos gamybos kasty, o véliau — ir kainy didéjima. Apibendrinant mokslinéje literatiiroje
ekonomikos specialisty (Jurjeva, Maryganova 2008, Mishkin 2004, Ivashkovskij 2002)
nagrinéjamus $iuos veiksnius, galima teigti, kad akcentuojami tokie pasiiilos infliacija salygojantys
veiksniai:

1) staigiis bendrosios pasitilos sumazéjimas (pvz. dél zaliavy ir energetiniy istekliy);
2) darbo uzmokescio augimas;
3) infliacijos likesciai.

Toliau Sie veiksniai ir bus nagrinéjami placiau.

1.2.2.1 Pasiulos sumazéjimo jtaka infliacijai
Pasiiilos infliacija kyla dél staigaus pasiiilos sumazéjimo, daznai vadinamo ,,$oku* (Ciegis ir
kt. 2005). Pasak autoriy (Bagdzevitiené, Dapkus, Streimikiené, 2003) ,pasiilos $okas — jvykis,
kurio i8davoje staigiai pakyla gamybos veiksniy kainos, o dé¢l to padidéja gamybos kastai‘.
Gali buti i§skiriami tokie pasitilos Sokus sukeliantys veiksniai:
e iSoriniai (Salies atzvilgiu) ekonominio pobiidzio veiksniai (importo kainy kilimas);
e iSoriniai ir vidiniai ne ekonominio pobiidZio veiksniai (nepalankios gamtos salygos,
epidemijos, kataklizmai);
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e sisteminiai, struktiiriniai tkio pokyciai.

Pasitilos ,,Sokai“ gali buiti trumpalaikiai ir ilgalaikiai. Dauguma ,,Sokuy“ trunka neilgai.
Dazniausiai juos sukelia nepalankios gamtos salygos, neigiamai veikian¢ios zemés ki, statyba,
transporta. Kaip teigia V. SnieSka ir kiti (2005), kai pasitlos Suoliai trumpalaikiai, infliacija taip pat
yra laikinas reiSkinys, t.y. laikinai sumaz¢jus pasitlai ir pakilus kainoms, véliau jos vel grizta |

pradini lygi. Sis procesa pavaizduotas 8 (a) pav.

(a) Trumpalaikis pasiilos Sokas (b) Ngalaikis pasiilos Sokas

Kainy lygis (P) / .

152 3

Infliacijos tempas (p) |

J t ‘ t

8 pav. Pasitilos Sokai (trumpalaikis ir ilgalaikis).
Saltinis: V. Snieska ir kiti (2005).

IS 8 (a) pav. matyti, kad 1 laiko atkarpoje kainu lygis kyla, todé¢l ir infliacijos tempas
padid¢ja. Kai laiko atkarpoje 2 kainy lygis tampa pastovus, infliacijos tempas prilygsta nuliui.
Atkarpoje 3 kainy lygis pradeda mazeéti, todél infliacijos tempas tampa neigiamas, atsiranda
defliacija. Ir 4 atkarpoje kainoms ir infliacijos tempui grizus i pradini lygi, bendrasis infliacijos
tempas lieka nepakites.

Ilgalaikiam pasiilos ,,$okui“ biidinga tai, kad pakilusios kainos véliau nesumazéja. Sis
procesas pavaizduotas 8 (b) pav., i§ kurio matyti, kad laiko atkarpoje 1 kainy lygis pakyla ir
padidéja infliacijos tempas. 2 — oje laiko atkarpoje kainy lygis iSliecka nepakitgs, t.y. jos
nebesumazéja iki buvusio lygio. Jei kainy lygis (P) tampa pastovus, tuomet infliacijos tempas
pasidaro lygus nuliui (Snieska ir kt. 2005).

Ilgai trunkancius ,,Sokus* gali sukelti zaliavy ir energetiniy iStekliuy kainy kilimas. D. Miles
ir A. Scott (2002) analizuodami pasitilos Sokus G7 (JAV, Japonija, Vokietija, Pranciizija, DidZioji
Britanija, Italija, Kanada) Salyse pateikia tipiSka pavyzdi, kuomet OPEC S$aliy naftos kainy
pakilimas 1973 — aisiais ir 1979 — aisiais metais sukélé infliacija ir gamybos apim¢iy sumazgjima.
Sios pasekmés tesési daugiau kaip 10 mety.

Taip pat, did¢jancios zaliavy ir energetiniy iStekliy paklausai pasaulingje rinkoje, ju kainy

kilimas tampa ilgalaike tendencija ir tai gali smarkiai paveikti infliacijos tempa.

1.2.2.2 Darbo uZmokestis ir pasiillos infliacija
Ankstesniame skyriuje jau buvo minéta, kad kaSty infliacija gali sukelti ir darbo uzmokescio

did¢jimas. Tai labiausiai linkes keistis kasty elementas, todél turi didel¢ reikSme bendrosios
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pasiiilos poky¢iams (Bagdzevigiené, Dapkus, Streimikiené, 2003). Tod¢l svarbu suprasti, kaip
darbo uzmokescio did¢jimas veikia pasiiilos infliacija.

Reikia pazyméti, kad ypac iSsivysCiusiose valstybése darbo uzmokestis sudaro didelg dali
imoniy kastuose, o darbo uzmokesciy nustatymas gali buti jtakojamas profsajungy, kurios veikia ne
tik atskiry imoniy, pramonés Saky, bet ir nacionaliniuose lygmenyse.

Dabartiniu metu, kai darbo uZzmokestis nustatomas i$ anksto, tai bet koki jo pokyti galima
vertinti kaip tam tikra pasiiilos ,,S0ko* elementa. Profsajungos visada stengiasi, kad atlyginimai
kilty.

Ir jei streiky pagalba yra pasiekiamas, su darbo nasumu nesiejamas, atlyginimy padidéjimas,
tuomet, kaip teigia F. Mishkin (2002), padidés ir gaminamos produkcijos kastai. Svarbu paZymeéti,
kad tai salygos bendrosios pasitilos kreivés AS persikelima i desing, iS padéties AS, 1 padéti AS; (zr.
7 pav.). Todél, bendrajai paklausai AD nekintant, susiklostys nauja pusiausvyra taske E;, kuomet
kainy lygis pakils nuo P, iki P;, o realioji gamybos apimtis sumazés nuo Yp iki Yg,.

Vadinasi, darbo uzmokesc¢io didéjimas veikia kaip gamybos sanaudy didinimo ir kainy
kilimo veiksnys. Supaprastintai galima biity tvirtinti, kad kainy kilimo tempas kartais gali biiti lygus
darbo uzmokescio kilimo tempams. Tuomet galioja Si lygybé (Snieska ir kt. 2005):

p=w; (12)
¢ia p — kainy kilimo tempai;

w — darbo uzmokescio did¢jimo tempai.

1.2.2.3 Infliacijos lukes¢iai ir pasiilos infliacija

Kasty infliacijos Saltiniu gali biti ir infliacijos lukesciai. Teorijoje yra iSskiriamos dvi

infliacijos liikes¢iy teorijos, kurias mini P. Skominas (2006) ir V. Snieska ir kiti (2005):
e prisitaikanéiyjy arba adaptyviy lukesciy teorija;
e racionaliyjy lukesciy teorija.

Prisitaikanciyjy likes¢iu esmé yra ta, kad subjektai biisima infliacijos lygi prognozuoja
remdamiesi pra¢jusio laikotarpio lygiu, tai yra, kaip teigia P. Skominas (2006), jie ekstrapoliuoja
ekonominés raidos tendencijas praeityje. Zmonés tikisi, kad jeigu kainos augo sparéiai, tai ir ateityje
jos kils taip pat sparéiai. Si priklausomybé gali biiti apibiidinama formule (Snieska ir kt. 2005):

Pi+1 =p°+v X (p—Dp°); (13)
Cla p — dabartinio laikotarpio faktiSkas (tikrasis) infliacijos tempas;
p¢ — laukiamas dabartinio laikotarpio infliacijos tempas;
pi+1 — laukiamas biisimojo laikotarpio infliacijos tempas;
v — koeficientas, reiskiantis likes¢iy perzitir¢jimo greiti, daznuma.
Remiantis (13) formule, biisimojo laikotarpio numatomas infliacijos tempas gali biiti lygus
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dabartinio laikotarpio laukiamai infliacijai, pakoreguotai, atsizvelgiant]; i prognoziy netikslumus,
klaidas. Taciau toks ateities lukes¢iy formavimas turi trikumy, nes yra remiamasi tik praéjusiu
laikotarpiu ir nezitirima { ateiti.

Racionaliy likesciy teorija skiriasi tuo, kad zmonés zitiri { ateitj (skirtingai nuo adaptyviy
lukesCiuy teorijos). Jie prognozuoja busimus ivykius, stengiasi nuspéti, kokia ekonomika bus
ateityje, vertindami visa turima informacija, vykdomosios valdzios, Centrinio banko politika. Si
teorija yra racionalesn¢ ir objektyvesné ir Siuo metu labai populiari. Racionaliy lukesCiy teorijos
Salininkai teigia, kad zmonés vertina ir kaupia informacija, gauta {vairiais kanalais (per televizija,
radija, spauda ir t.t.), o ji turi didesn¢ reikSme negu teigia adaptuoty likesCiy teorijos Salininkai
(Snieska ir kt. 2005).

Svarbu pazymeti, kad subjektai savo pinigy ir kainy politika formuoja remiantis infliaciniais
lukesciais (Jurjeva, Maryganova, 2008, Mishkin, 2004). Tikédamiesi, kad infliacijos lygis Kkils,
darbuotojai sieks savo atlyginimo padidéjimo, o imonés sudarinédamos naujas sutartis sieks
didesniu kainy. Vadinasi, infliaciniy likes¢iy padidéjimas salygoja didesnius darbo uzmokescius,
kurie savo ruoztu padidina gamybos sanaudas. Imoniy gaunamas maZzesnis pelnas itakos gamybos
apim¢iy mazéjima ir kainy kilima, ir tai lems bendrosios pasiiilos kreivés AS persikélima i kairg, 18
padéties AS, 1 padéti AS; (zr. 7 pav.).

Apibendrinant galima teigti, kad infliaciniai likesc¢iai vaidina svarby vaidmeni infliacijos
vystymuisi, ir jie patys gali infliacija kaip ir i§Saukti, taip ir pristabdyti.

Kitame skyriuje bus analizuojamas dar vienas veiksnys itakojantis infliacija, tai yra

nedarbas, kurio atvirksting priklausomybg infliacijai jrodé O. Filipsas.

1.2.3. Nedarbo ir infliacijos sagveika
Daugelis ekonomisty nagrin¢jo nedarbo ir infliacijos ry$i. Sis rySys aiskiai apragytas
Londono ekonomikos mokyklos profesoriaus A. Filipso (Jurjeva, Maryganova 2008). A. Filipsas
1958 metais paskelbé savo mokslinio tyrimo rezultatus, apibendrings Didziosios Britanijos
statistinius duomenis uz laikotarpi nuo 1981 iki 1957 m., atskleidé ry$j tarp nedarbo lygio (U) ir
darbo uzmokes¢io augimo tempo (W). Sis rysys aproksimavosi netiesine (14) lygtimi (Terasevich,
Grebenikov, 2006, Vane, Snowdow 2005), kurios grafikas buvo pavadintas Filipso kreive.
W = —0.9 + 9.638(U) 3%, (14)
Supaprastintai pradin¢ Filipso kreivé - tai paprasta atvirkstiné priklausomybé tarp
nominalaus darbo uzmokescio kitimo ir nedarbo lygio kitimo. Ji gali buti uzrasyta lygybe 15
(Snieska ir kt. 2005).
w = const.—b X U, (15)
¢ia w —nominalaus darbo uzmokescio kitimo tempai,
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b — koeficientas;
U, — dabartinis nedarbo lygis;
const. - aproksimuotos lygties koeficientas.

Koeficientas b parodo, kaip nominalusis darbo uzmokestis reaguoja | konkrety nedarbo lygi,
t.y. kaip keiciasi w, keiciantis U,..

Vélesniais tyrimais Filipso modelis buvo patobulintas atsizvelgiant i infliacinius lukescius
bei ciklini nedarba. Ilgainiui darbo uzmokesc¢io kilimo tempas, P Samuelsono ir R. Solou déka
(Jurjeva, Maryganova, 2008), buvo pakeistas infliacijos tempu.

Nagrinédama Filipso modeli A. Tumanova (2004) nurodo, kad galiausiai, dar jvedant
papildomas reikSmes bei salygas, gaunama tokia lygtis:

Pes1 =P — b X (Up=Up) +5; (16)
Cia  p,., — bisimojo laikotarpio infliacijos lygis; p — dabartin¢ infliacija;
b — koeficientas parodantis, kaip ciklinis nedarbas veikia infliacijos tempa;
(U,—U,,) - ciklinis nedarbas;
U, — dabartinis nedarbo lygis; U,, — natiiralus nedarbo lygis;
s — pasiiilos sumazejimo (,,Soko*) poveikis kainy kilimui;
Galima daryti iSvada, kad remiantis (16) lygtimi, biisimasis infliacijos lygis priklauso nuo

dabartinio infliacinio lygio, ciklinio nedarbo ir ,,Soko* sukelty pasiiilos poky¢iy.

(a) Trumpojo laikotarpio Filipso kreivée (b) llgojo laikotarpio Filipso kreive
Inflicijos 7] Inflicijos 9
lygis. % - lygis. % 1
7 - 7
6 — 6 —
S§T|°-"""""""" " 5=
4 - . 4 -
3 i % -y
~ — (I o
1 - : E e
0 R e 0 T T
0 1 2 3 45 67 8 9 0 1 2 3 45 67 8 9
Nedarbo lygis, % Nedarbo lygis, %

9 pav. Trumpojo ir ilgojo laikotarpio Filipso kreivés.
Saltinis: T. Taylor (2008).

Padid¢jus bendrajai paklausai, pakyla ne tik kainy lygis, bet ir realioji gamybos apimtis.
Didéjant realiajai gamybos apimciai, sukuriama daugiau darbo viety, dél to mazéja nedarbas.
Vadinasi, kuo Zemesnis nedarbo lygis, tuo didesnis infliacijos tempas, ir atvirksc¢iai, kuo aukStesnis
nedarbo lygis, tuo maZesnis infliacijos tempas. Si saveika pavaizduota 9 (a) pav. tipine Filipso

kreive.
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Reikia pazymeéti, kad Filipso atskleista nedarbo ir infliacijos priklausomybé galioja tik
trumpuoju laikotarpiu, kol ekonomika derinasi prie bendrosios paklausos padidéjimo ir galiausiai
prisitaiko, ir tik tuomet, kai infliacija sukelia bendrosios paklausos pokyciai. Nes esant bendrosios
pasiiilos infliacijai, tiek infliacija, tiek ir nedarbo lygis gali didéti kartu.

Ilgojo laikotarpio Filipso kreivé paprastai yra vertikali, ir kaip matyti i§ 9 (b) pav.
pavaizduoto grafiko, kyla tik kainos, o nedarbas nemaZz¢ja. Tai reiskia, kad nepaisant to, koks bus
infliacijos tempas, faktiSkas nedarbo lygis vis tiek grizta prie nattraliojo jo lygio. Dé¢l didesniy
infliacijos tempy nedarbas sumazéja tik laikinai (Skominas, 2006).

ISanalizavus ekonominiy veiksniy daroma itaka infliacijai, galima teigti, kad ji yra ne vien
pinigy sferos reiSkinys. ISsiaiSkinus pagrindinius infliacijos formavimosi ypatumus, galima pereiti

prie kitame poskyryje nagrin¢jamy galimy infliacijos valdymo buidy ir metody analizés.

1.3. Infliacijos valdymo metodai

Auksta infliacija i$Saukia ne tik rimtas ekonomines, bet ir socialines problemas. Pakyla
socialiné jtampa, griaunamas visuomenés politinis stabilumas. Todél norint iSvengti auksSty
infliacijos tempy isigaléjimo, ypac svarbu iSsiaiskinti galimus infliacijos valdymo budus ir metodus,
démesi kreipiant ne | infliacijos pasekmiy, bet { jos priezas¢iy Salinima. Infliacijos problema gali
buti sprendziama jvairiais budais, taCiau apibendrinus teoring literatira galima iSskirti Siuos
infliacijos mazinimo buidus, kuriuos taip pat mini makroekonomistai (Bagdzeviciené, Dapkus,
Streimikien¢, 2003, Jakutis ir kt., 2000, Jurjeva, Maryganova 2008):

e pajamy indeksavimas;
e darbo uzmokescio ir kainy kontrolé;
e bendrosios paklausos ir bendrosios pasiiilos valdymas.

Pajamy indeksavimq M. Dapkus (Ciegis ir kt. 2005) apibrézia kaip pajamy didinima
proporcingai infliacijos tempui. Indeksuojamas darbo uzmokestis, pensijos, stipendijos, paltikanos
ir t.t. atsizvelgiant | infliacijos dydi. Indeksavimo poveikis infliacijai yra priestaringas. Indeksuojant
pajamas, ekonomika gali tapti nestabili ir sukelti infliacing spiralg. Kaip nurodo T. Jurjeva ir E.
Maryganova (2008) pajamy indeksavimas yra daugiau infliacijos pasekmiy Salinimo priemoné,
tod¢l detaliau Siame darbe nebus nagriné¢jama.

Darbo uzmokescio ir kainy kontrolé yra dar vienas btidas kovoje su infliacija. Kaip teigia L.
Terasevich ir P. Grebenikov (2006), jos esme yra ta, kad vyriausybe arba iSaldo kainas ir nominalias
pajamas, arba apriboja atlyginimy augima vidutiniu darbo naSumo padidéjimu, o kainy augima —
darbo iSlaidy apmokejimo padidéjimu. Darbo uzmokescio ir kainy kontrolés Salininkai tvirtina, kad

uzmokescio ir kainy kontrolé¢ visy pirma infliacijos likesCius daro neigyvendinamais ir taip
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sustabdo infliacijos inercija, ir antra, ji griauna monopolijuy nora didinti kainas, o profesiniy sajungu
— darbo uzmokestj.

Kaip parode daugelio Saliy praktika, darbo uzmokescio ir kainy kontrolé sukelia tik labai
trumpalaiki teigiama poveiki, nes pasibaigus reguliavimo laikui, ekonomika ,,atsiima‘ ka praradusi

— infliacijos tempas gerokai paspartéja (Snieska ir kt., 2005).

1.3.1. Bendrosios paklausos valdymas

Kaip jau buvo minéta anksciau, infliacija sukelia bendrosios paklausos padidéjimas. Todél
svarbu iSsiaiSkinti paklausos valdymo galimybes, kokios priemonés ir metodai yra naudojami jai
riboti. Paklausos infliacijai mazinti yra taikoma stabdancioji fiskaliné ir monetarin¢ politika
(Bagdzevigiené, Dapkus, Streimikiené, 2003):

e mokestinés sistemos tobulinimas ir mokesciy surinkimo padidinimas;
e valstybés iSlaidy mazinimas;
e pinigy pasiiilos mazinimas.

Cia svarbu pazyméti, kad Centrinis bankas, remiantis savo atlickamomis funkcijomis
(Vaskelaitis, 2006), pinigy pasitla gali mazinti:

e padidinant komerciniy banky privalomyjy rezervy normas;
e padidinant paskoly paliikany norma;
e parduodant vertybinius popierius.

Paklausos mazinimo priemonés pasizymi tam tikromis ypatybémis, kurias biitina jvertinti
mazinant infliacija, kad jos nesukelty dar sunkesniy pasekmiy ekonomikai. Maz¢jant bendrajai
paklausai, krenta ne tik kainy lygis, bet smunka ir gamybos apimtis, tuo paciu auga nedarbo lygis.
V. Snieska ir kiti (2005) nurodo, jog remiantis tam tikrais tyrimais nustatyta, kad kiekvienas
nominaliosios bendrosios paklausos pokycCio procentas pirmaisiais metais paveikia kainas tik 0,44
proc., o likgs 0,56 proc. tenka realiosios gamybos apimties svyravimams.

Mazéjant bendrajai paklausai, vis sunkiau parduoti prekes, dé¢l to pirmiausia mazinama
gamybos apimtis (ne kainos) ir atleidziami darbuotojai. Pakyla nedarbo lygis. Tik véliau, Zymiai
sumazéjus pardavimui, iSaugus konkurencijai, verslininkai nebeistengia palaikyti buvusio kainuy
lygio, ir jos pradedamos mazinti. Tai galima biity pavaizduoti schema (Snieska ir kt., 2005):

AD1l->YIl-> U, 1> P, (17)

¢ia: AD - bendroji paklausa; Y — nacionalinis produktas; U, - nedarbo lygis; P - kainy lygis.

Taip pat biitina pabrézti, kaip pazymi ir M. Dapkus (Ciegis ir kt. 2005), paklausos
reguliavimo priemonés turéty biti taikomos tais atvejais, kai ekonomika auga ir faktinis
nacionalinis produktas ima virSyti potencialyji (t.y., kai jau ima trukti iStekliy numatytam
produkcijos kiekiui gaminti ir tod¢l labai smarkiai auga kainos).
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10 pav. Bendrosios paklausos infliacijos koregavimo atvejis.
Saltinis: T. Matvejeva (2007).

Grafiskai infliacijos koregavimo (pvz. padidinant mokescius) poveikis kainy bei gamybos
lygiui, paklausos infliacijos atveju, pavaizduotas 10 pav.

Mazinant bendraja paklausa, jos kreive i§ padéties AD, persikelia | padéti AD,.. Kainy lygis
nukrenta nuo P, iki P; realusis nacionalinis produktas sumazéja nuo Yy iki potencialiojo jo lygio Yp.
Pusiausvyra nusistovi taske E;. Toks atvejis, kai realus produktas ir uzimtumas sumaz¢ja iki

socialiniu poZzitiriu priimtiny riby ilgainiui nekelia grésmés ekonomikai.

1.3.2. Bendrosios pasiulos valdymas
Bendrosios pasitlos valdymo priemonés ir metodai gali biiti skirstomi pagal tai, kokiam
laikotarpiui jie yra taikomi:
e trumpuoju laikotarpiu ekonomikos nuosmukio metu;

e ilgalaikiai siekiant padidinti potencialyji nacionalini produkta.

a) Pasiiilos infliacijos koregavimo atvejis b) Bendras paklausos ir pasitilos koregavimo atvejis
1)

P

Y7 0 Yro Yo i

11 pav. Bendrosios paklausos infliacijos koregavimo atvejis.
Saltinis: M. Dapkus (Ciegis ir kt. 2006).

11 (a) pav. yra parodyta infliacija nuosmukio salygomis (bendrosios paklausos infliacijos
atveju).
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Vyriausybe, paskatindama gamintojus, padidins pasiiila (ASy; — AS;), jei ekonomikoje yra
didelé bedarbysté, ir jei ji yra nepasiekusi potencialaus nacionalinio produkto lygio Yp (t.y.
pradinéje pusiausvyros biisenoje taske E, faktiné gamyba Yy esant P, kainy lygiui). Tokiu atveju
vienu metu augs gamybos lygis (Y = Yp) ir mazes kainos (P, = P;).

Iki Siol dazniausiai naudojamas pasiiilos skatinimo buidas - keisti mokes¢iy politika. Tuo
siekiama sumazinti gamybos kastus ir padidinti verslininky pelnus, kurie ir skatina senyju imoniy
plétros procesa bei naujy kiirimasi. Dazniausiai taikomos su mokesciais susijusios priemonés - tai
pelno mokes¢io mazinimas arba net panaikinimas, reinvestuoto pelno mokes¢io sumaZzinimas.
Verslo mokes¢iy mazinimas yra palyginti greito poveikio ekonomika skatinanti priemoné, kuri turi
ir neigiamas pasekmes - mazinant mokescius vyriausyb¢ gali pritriikti 1€Sy finansuoti socialines
programas (Ciegis ir kt. 2005). Todél prie§ mokes¢io maZzinima, bitina issiaiskinti kurioje Laffero
kreivés vietoje yra mokestinis dydis. Bet gali atsitikti ir taip, kad sumaZinus mokes¢io dydi jis
atsidurs auksciausiame Laffero kreives vietoje, kuomet mokestiniy pajamy bus surenkama
daugiausiai.

Kaip nurodo daugelis makroekonomikos specialisty (Snieska ir kt. 2005), veiksmingiausias
biidas infliacijai sumazinti — tai paveikti ilgojo laikotarpio bendraja pasiiila. Taciau norint tai
padaryti, reikia padidinti nacionalini produkta. Grafiskai Sis procesas pavaizduotas 11 (b) pav.

Sakykime, potencialioji nacionalinio produkto apimtis lygi Yp,, ekonominei sistemai esant
ilgojo laikotarpio pusiausvyros biisenoje (taske Ej). Bendroji paklausa padidéjo ir kreive AD,
persikelé 1 padéti AD,. Jeigu néra jokiy bendrosios pasiiilos poky¢iy, ekonomika atsiduria trumpojo
laikotarpio pusiausvyros biusenoje (taske E;), kuriai buidinga infliacija. Jeigu tuo paciu metu dél
ekonomikos politikos pavyksta padidinti potencialyji nacionalini produkta, tai kreivé Yp, persikelia
1 padéti Yp,. Jeigu gamybos veiksniy kainos nepakyla, tai trumpojo laikotarpio bendrosios pasiiilos
kreivé persikelia | padéti AS;. Susidaro nauja pusiausvyra taske E,, ir infliacijos pavyksta iSvengti.
Vadinasi gamybos plétra gali kompensuoti bendrosios paklausos pokyciy sukelta kainy augima.

Galima iSskirti tokius, mokslinéje literatiiroje (Bagdzeviciené, Dapkus, Streimikiené, 2003,
Ivashkovskij 2002) nurodomus, ilgojo laikotarpio bendraja pasiiila skatinimo buidus:

e keisti mokesCiy politika, pagristai ir nuosekliai mazinti mokesCiy normas ir
mokesciy nasta;

e tobulinti socialinio apriipinimo sistemq ir didinti neturtingy Zzmoniy aktyvuma darbo
rinkoje;

e skatinti ekonomikos inovatyvuma per mokslo sistemos tobulinima, aktyvesni verslo
dalyvavima kuriant naujus produktus ir su valstybinémis mokslo istaigomis
dalyvaujant bendruose projektuose;

e didinti konkurencijg ir ivairiy iikio Saky efektyvuma;
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e tobulinti Svietimo sistema, kuri leidzia ugdyti verslesng, labiau iSsilavinusia,
savarankiskesn¢ visuomeng.

Atlikus mokslinéje literatiiroje analizuojamy infliacija itakojanciu veiksniy, ir infliacijos

valdymo budy ir metody apibendrinima, galima pereiti prie kiekybinio ekonominiy veiksniy

(valstybés ir namy iikiy vartojimo, BVP, darbo uzmokescio, palikany normos, nedarbo lygio

dinamikos) itakos infliacijai 2000-2009 metais Lietuvoje jvertinimo.

1.4. Ekonominiy veiksniy ir infliacijos statistiniai tyrimo metodai

Atliekant tyrima naudotasi statistiniais tyrimo metodais - grafiniu duomeny vaizdavimu,
dinamikos eilutémis, duomeny padéties ir sklaidos charakteristikomis. Taip pat naudoti ir vieni
populiariausiy rySio tarp kintamyjy jvertinimo statistiniai metodai: koreliacinés analizés ir
regresinés analizes.

Dinamikos eilutése atsispindi daugelis socialiniy-ekonominiy reiSkiniu, kurie ilgainiui kinta
(Stankus, 2005). Yra skaiCiuojami tokie analitiniai dinamikos eilu¢iy rodikliai: - absoliutus lygio
padidéjimas (sumazg¢jimas), didéjimo (mazéjimo) tempas, padidé¢jimo (sumazejimo) tempas.

Absoliutus lygio padidéjimas/sumazéjimas (prieaugis) rodo, keliais vienetais pasikeicia jo
lygis per tam tikra laikotarpi. Jis apskaiciuojamas:

baziniu bidu Ay =y, —y,, (18)

grandininiu bidu Ay =y, =y, . (19)

Cia: y; - ataskaitinio laikotarpio dinamikos eilutés lygis; yi.; - lygis, tiesiogiai einantis pries
lygi yi; yo- pradinis (bazinis) dinamikos eilutés lygis.

Didéjimo/mazéjimo (kitimo) tempo skai¢iuojamas:

baziniu badu T, =2-x100% - (20)
Yo
o _N 0
grandininiu biidu 7 —y—xlOOA) . (21)
i-1

Padidéjimo/sumazéjimo (prieaugio) tempas rodo, keliais procentais pasikeicia rei$kinio lygis per
nagrinéjama laikotarpi. Jis apskai¢iuojamas taip:

T, = T,;-100. (22)

Vidutinis eilutés lygis. Sis dydis lygus paprastam aritmetiniam eilutés lygiy vidurkiui, kur jie

nutol¢ vienas nuo kito per lygius laiko tarpus (MartiSius, 2000).
- Vi
S 2 ; (23)
n

¢ia: y; - dinamikos eilutés lygiai; n- lygiy skaicius.
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Vidutinis absoliutus padidéjimas/sumazéjimas parodo, keliais vienetais pasikeicia reiskinio

lygis vidutiniSkai per laiko vieneta.

A)—/:yn_yl; (24)
n—1
¢ia: y, -galutinis dinamikos eilutés lygis; y; - pradinis lygis; n - dinamikos eilutés nariy
skaicius.

Vidutinis didéjimo/mazéjimo tempas skaic¢iuojamas pagal geometrini vidurkj tokiu budu:

T = 2m x100% : (25)
W

¢ia: y, - galutinis dinamikos eilutés lygis; y; - pradinis dinamikos eilutés lygis.

Dviejy ar daugiau kintamyju rySiui nustatyti taikomi koreliacinés ir regresinés analizés
metodai (Boguslauskas, 2007). Tyrime apskai¢iuojami koreliacijos koeficientai naudojami
nustatyti, kokio stiprumo rySys sieja kintamuosius su infliacija, Zinant ry$i, galima tiksliau
prognozuoti biisimus jvykius ir tam tikra prasme kontroliuoti jvykiy eiga.

Koreliacine analizé. Jei didéjant vieno kintamojo vertei didéja ir kito kintamojo verté, toks
sarySis vadinamas fteigiama koreliacija.

Rys$iy stiprumui tarp kintamyjy X ir Y apskaiciuoti naudojamas koreliacijos koeficientas r,
kur r visada moduliu maziau arba lygus vienetui. Kai absoliutusis dydis r artimas vienetui, tai rysys
tarp kintamyjuy X ir Y yra labai stiprus. Taigi rySio (koreliacijos) matai ir nusako ta dydi, kuriuo
sumazéja spejimo klaidos tikimybe.

_Zl:(xi _)_C)(yi —f)

Py = —— _ (26)

S-S0y |

— l

Siame magistro darbe, naudotas ir kiekybinis prognozavimo metodas, taikant regresine

analize. Regresijos funkcijos iSraiSka bendruoju atveju:

Y=a+bX +b,X,+...4+b X, +e 27)

kur a ir b yra regresijos parametrai, e - atsitiktiné paklaida. Darbe yra taikomos porinés
tiesings ir netiesinés regresijos bei daugialypés tiesinés regresijos modeliai.

Atliekant tyrima, koreliaciné analizé, regresijos modeliai sudaromi pasitelkiant Eviews
statistinés analizés ir duomeny apdorojimo programiné jranga. Su Sia programa apskai¢iuojami
koreliacijos reikSmés ir statistikos, randami regresijos parametrai bei rodikliai, apibudinantys
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duomeny tinkamuma tiesinés regresijos modeliui. SkaiCiavimams taip pat naudota Microsoft Office
programa Excel.

Analitin¢je darbo dalyje iSanalizavus naudojamus kiekybinius metodus galima daryti iSvada,
jog Sie metodai reiSkinius matuoja skaiciais ir siekia biiti objektyviais bei patikimais. Taciau
apibendrinant V. SnieSkos ir kt. (2005) pasteb¢jimus, galima teigti, kad prognozavimas yra jvairiy
sprendimy priémimo ir jy valdymo pagrindas, taciau jis néra tikslus mokslas, tad neverta tikétis, kad

visados jis duos teisingus visy iSkylanciy problemy sprendimus.
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2. EKONOMINIU VEIKSNIU ITAKOS INFLIACIJAI
LIETUVOJE VERTINIMAS

Analizuojant moksling literatiira nustatyta, kad infliacijai poveiki daro ivairiis ekonominiai
veiksniai. Todél norint jvertinti S$iy veiksniy itaka infliacijai butina kiekybiskai nustatyti ju
tarpusavio rySius. Tai ypac svarbu siekiant prognozuoti infliacija ateityje, bei tinkamai pasirinkti
infliacijos valdymo biidus.

Sioje magistro baigiamojo darbo dalyje yra nagrin¢jami 2000-2009m. Lietuvos ekonominiai
duomenys, pasinaudojant statistiniais tyrimo metodais, kiekybiskai ivertinami ekonominiy veiksniy
ir infliacijos tarpusavio rysiai.

Kaip jau buvo minéta, vartotojy kainy indeksa Lietuvos statistikos departamentas nurodo
kaip pagrindinj infliacijos rodikli. Vartotoju kainy indeksas apibréziamas, kaip vidutinis vartotojy
nupirkty prekiy ir paslaugy kainy lygis, kuris apskai¢iuojamas lyginant fiksuoto skai¢iaus pirmojo
biitinumo vartojimo prekiy ir paslaugy vartotojo krepselio verting iSraiska atskirais laikotarpiais. Sis
indeksas ypac riipi vartotojams, nes parodo viduting vartojimo kaina, kurig taip pat galima pavadinti
pragyvenimo iSlaidomis. Todél Siame darbe vartotojy kainy indeksas ir bus laikomas infliacijos

rodikliu.

2.1. Infliacijos dinamikos 2000-2009 m. Lietuvoje analizé
Analizuojant metinés infliacijos dinamika Lietuvoje 2000-2009 m. i§ 12 pav. matyti, kad
tiriamuoju laikotarpiu ji dinamiskai keitési. Pavyzdziui, 2002 m. ir 2003 m. buvo fiksuota metiné

defliacija, kuomet kainos per metus sumaz¢jo atitinkamai 1 proc. ir 1,3 proc.

8,5 -
8,5

8,1

ﬂuuuwm Hm

2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m.

fon
(9]
1

Infliacija, proc.
N P

(9] (9]

1 1

o
L9)]
1

12 pav. Infliacija Lietuvoje 2000-2009 m. (apskaiciuota pagal VKI metinius (gruodzio mén.,
palyginti su ankstesniy mety gruodzio mén.) vartotoju kainy pokycius))
Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis

Tuo tarpu metiné infliacija 2007 m. jau sudaré¢ 8,1 proc., 0 2008 m. — 8,5 proc. Apskaiciuota,
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kad per minéta laikotarpi, kainy lygis vidutiniSkai kiekvienais metais padidédavo po 2,89 proc. (Zr.
1 prieda).

Vartotojy kainos 2000 m. padidéjo 1,4 procento. Nagrin¢jant, kurie vartojimo prekiy ir
paslaugy skyriai turéjo didziausia itaka metinei infliacijai, 1§ 1 lentelés matyti, kad pabranges
bustas, vanduo, elektra, dujos ir kitas kuras, infliacija padidino 2,2 procentiniais punktais, o rysiy
paslaugy pabrangimas infliacija padidino 0,3 procentiniais punktais. Taip pat reikia pazyméti, kad
infliacija daugiausiai maZino maisto ir nealkoholiniy gérimy (-0,6 proc. punktais) kainy mazéjimas.
Vertinant 2001 mety infliacija, reikia pazyméti, kad net 2,3 procentiniais punktais infliacija didino
jau iSaugusios maisto ir nealkoholiniy prekiy kainos. Aprangos ir avalynés, bei transporto paslaugos
ir prekes turéjo didziausia poveiki mazinant infliacija.

Kaip teigia Lietuvos Laisvosios rinkos institutas 2000-2001 m. infliacijos did¢jima itakojo
atsigaunanti ekonomika, vidaus paklausos augimas, didé¢jantys infliacijos lukesciai, kurie sukélé
neprognozuojama infrastruktiiros paslaugy kainy kilima, taip pat monopoliniy ir valstybés
reguliuojamy kainy bei mokesciu didinimas (Lietuvos Laisvosios rinkos institutas, 2001 ir 2002).

1 lentele

Vartojimo prekiy ir paslaugy pokyciy 2000-2009 m. jtaka metinei infliacijai.

Vartojimo prekiy ir 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

paslaungOsIkCy(r)lgl pagal m. m. m. m. m. m. m. m. m. m.
Maistas ir nealkoholiniai | = o6 53 | 1o | 06 [ 14 | 10 | 22 | 40 | 28 | -11
gérimai
Alkoholiniai gérimai, 0,2 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,5 1,0 1,6
tabakas
Apranga ir avalyné -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,5 -0,5 -0,7

Bistas, vanduo, elektra,

dujos ir kitas kuras 2,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,8 1,2 1,7 2,9 -0,7

Sveikata -0,1 0,0 0,2 0,2 0,5 0,3 0,3 0,5 0,6 0,8
Transportas 0,1 -0,9 0,7 -0,1 0,7 1,0 0,2 1,0 -0,4 1,1
Rysiai 0,3 0,8 0,1 -0,7 -0,1 -0,3 0,0 -0,3 -0,1 -0,1

Saltinis: sudaryta autoriaus ( 2 priedas), remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Kaip buvo minéta, 2002 m. ir 2003 m. Lietuvoje buvo stebima defliacija. 2002 m. tam
daugiausiai jtakos turé¢jo maisto ir nealkoholiniy gérimy kainy sumaz¢jimas (infliacija mazino 1,9
proc. punkto), o 2003 m. daugiausiai taip pat itakojo maisto ir nealkoholiniy gérimy (infliacija
mazino 0,6 proc. punkto), bei rySio paslaugy (infliacija mazino 0,7 proc. punkto) kainy mazéjimas.

Kaip yra nurodoma 2002-2003 m. infliacijos sumazéjimas (kainy augimo sulétéjimas)
siejamas su JAV dolerio atzvilgiu brangstanciu litu ir stipréjan¢ia konkurencija vidaus rinkoje
(Lietuvos bankas, 2003 ir 2004, Lietuvos laisvosios rinkos institutas, 2003 ir 2004)).

Analizuojant 2004-2008 m. infliacija pastebéta, kad maisto ir nealkoholiniy gérimy, bisto,
vandens, elektros, dujos ir kito kuro, bei transporto paslaugu ir prekiu kainy did¢jimas turéjo

didziausia jtaka vartotojy kainy indekso augimo tempui (Zr. 1 lentel¢). Tuo tarpu infliacijos tempo
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augima 2004-2008 m. laikotarpiu daugiausiai stabdé aprangos ir avalynés prekiu bei rysio paslaugy
kainy kritimas.

Literatiroje pateikiamos 2004-2008 m. infliacijos priezastys daugiausiai, yra siejamos su
augusiu darbo uzmokesciu ir maz¢jusiu nedarbu, didéjusiomis gyventoju pajamomis, skolinimusi ir
vartojimu, taip pat augusiomis naftos ir dujy kainomis (Lietuvos bankas, 2005-2009, Lietuvos
laisvosios rinkos institutas, 2005-2009, Ramanauskas, 2007).

2009 metais infliacijos tempas sumaz¢jo lyginant su 2008 metais, ir sudaré 1,3 proc.
Infliacijos mazéjimui, vertinant struktiriniy VKI skyriy pokyti, didziausia itaka turéjo $iu skyriu
kainy pasikeitimas: maistas ir nealkoholiniai gérimai; apranga ir avalyné; biistas, vanduo, elektra,
dujos ir kitas kuras (zr. 1 lentelg). Tai lém¢é kritusios maisto produkty, gérimy bei Siluminés
energijos kainos. Infliacijos sumaz¢jima taip pat itakojo ir dél augancio nedarbo mazejanti prekiy ir
paslaugy paklausa, (Lietuvos Laisvosios rinkos institutas, 2010). Taciau padidinti akcizo mokes¢iai
degalams, tabakui, bei panaikintas lengvatinis pajamy mokestis vaistams, salygojo kainy augima
tokiy prekiuy ir paslaugy skyriy, kaip: transportas, sveikata, alkoholiniai gérimai, tabakas. Taip pat

2009 m. Ignalinos atominés elektrinés uzdarymas lémé elektros kainy kilima.

2.2. Pinigy kiekio poky¢iy jtakos infliacijai 2000-2009 m. jvertinimas

Paklausos infliacijos priezastys daznai yra siejamos su pinigy kiekio pokyciais apyvartoje.
Per 2000-2009 metus pinigy kiekis smarkiai iSaugo. Pavyzdziui, Lietuvos banko pateikiamais
duomenimis pinigy bazé (grynieji pinigai apyvartoje, kredito jistaigy einamosios saskaitos ir
privalomosios atsargos), padid¢jo atitinkamai nuo 3674 min. lity iki 10271 mln. lity. Augusios
tiesioginés uzsienio investicijos bei Lietuvai istojus i Europos Sajunga gaunama ES struktiriniy
fondy parama skatino iikio plétra. Augusi ekonomika bei didé¢je atlyginimai gerino vartotojy ateities
lukescius, o kartu ir vartojima. Pinigy kiekj taip pat didino atpigusiy pinigy pasiiila i§ komerciniy
bankuy, taip pat skatinusi gyventojus imti paskolas ir didinti vartojima. Be to, reikia neuzmirsti ir
emigravusiy Lietuvos gyventojy pervedamy pinigy savo artimiesiems.

Yra teigiama, kad auganti pinigy masé lemia kainy lygio didé¢jima. Todél remiantis Sia
prielaida ir yra siekiama jvertinti, koki poveiki piniguy kiekio pasikeitimas turéjo infliacijos
dinamikai 2000-2009 m.

Siame tyrime pinigy kiekio poky&iams 2000-2009m. jvertinti yra naudojami Lietuvos banko
pateikiami pinigy bazés (grynieji pinigai apyvartoje, kredito istaigy einamosios saskaitos ir
privalomosios atsargos) duomenys, o realiojo BVP pokyc¢iams jvertinti — Statistikos departamento
pateikiami BVP grandininés apimties eliminavus sezono itaka rodiklio duomenys.

Nagrin¢jant ry$] tarp pinigy augimo ir infliacijos yra pasinaudojama teorin¢je dalyje

.. . . .. .. y . M XV
nagrinéta kiekybine pinigy teorija. I$ kurios seka, kad: P = v
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Darant prielaida, kad pinigy apyvartos greitis (V) trumpuoju laikotarpiu nesikeicia, galioja
lygybe:

M
P==.
Y

IS Sios lygybés matyti, kad kainy lygis yra tiesiogiai proporcingas pinigy kiekiui (M), ir
atvirk$¢iai proporcingas realiajam BVP (Y). Norint, kad kainy lygis nesikeisty, pinigy kiekis turéty
padidéti tokiu paciu procentu, kaip ir realusis BVP.

Kainy lygi atspindintis VKI rodiklis 2000-2009 metais padidéjo nuo 95,91 iki 125,95. IS ko
seka, kad vidutinis kainy lygio padid¢jimo tempas arba infliacija, kasmet sudaré 2,8 proc. Pinigu
kiekio ir realiojo BVP pokyciy grafikus vaizduojanciame 13 pav. matyti, kad nagrinéjama laikotarpi
pinigy kiekis augo didesniu tempu nei realusis BVP. Apskaic¢iuoti vidutiniai padidéjimo tempai yra
lygiis:

pinigu bazé - 10,7 proc;
realusis BVP - 4,5 proc.
Tuomet iSeina, kad vidutinis pinigy padid¢jimo tempas per metus buvo 2,4 karto didesnis

lyginant su vidutiniu metiniu realiuoju BVP augimo tempu.

35
30
25 -
20
15 A
10

proc.

/": A ] B X ] " ) ]
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s Pinigy bazés pokytis s Realiojo BVP pokytis

13 pav. Pinigy kiekio ir realiojo BVP poky¢iy grafikas 2000-2009 m.

Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Biity galima daryti i§vada, kad infliacija 2000-2009 metais salygojo didesnis pinigy kiekio
augimas, taciau Sio teiginio gilesniam pagrindimui, dar atliekama daugialypé tiesin¢ regresine
analizé (zr. 7 prieda).

Daugialypei tiesinei regresinei analizei atlikti, naudoti 2000-2009 mety ketvirtiniai
duomenys §iy pasirinkty kintamyju:

VKI (priklausomas kintamasis) — vartotojy kainy indekso dydis atitinkamu periodu;
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P (nepriklausomas kintamasis) — pinigy baz¢, iSreikSta paskutinio ketvir€io ménesio
meénesinio likuc¢io vidurkiu, min. lity;

RBVP (nepriklausomas kintamasis) — BVP grandinine apimtimi, eliminavus sezono ir darbo
dieny jtaka, min. lity.

IS 14 pav. pateikto apsikacCiuoto daugialypés tiesinés regresinés analizés jvertinimo matyti,
kad gauti C(1), C(2), C(3) koeficientai, ir pats modelis yra reikSminis t.y. ju R, t-statistikos
tikimybés yra mazesnés uz 0,05. Determinacijos koeficientas, kuris yra lygus 0,899, nurodo, kad net

89,9 proc. vartotoju kainy indekso poky¢io gali biiti paaiskinama $iuo modeliu.

Dependent Variable: VKI
Sample: 140

Included observations: 40
VKI=C(1)+C(2)'P+C(3)'RBVP

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 151.9712 8.227647 18.47079 0.0000

C(2) 0.010676 0.000905 11.80113 0.0000

C(3) -0.008004 0.000927 -8.632864 0.0000
R-squared 0.899385 Mean dependent var 104.8316
IAdjusted R-squared 0.893946 S.D. dependent var 11.04182
S E. of regression 3.595867 Akaike info criterion 5.469486
Sum squared resid 478.4197 Schwarz criterion 5.596152
Log likelihood -106.3897 Hannan-Quinn criter. 5.515284
F-statistic 165.3690 Durbin-Watson stat 0.529238
Prob(F-statistic) 0.000000

14 pav. Kainy lygio, pinigy kiekio ir realiojo BVP daugialypés tiesiné regresijos jvertinimas.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis (7 priedas).

Gautos daugialypés tiesinés regresijos modelis yra uZraSomas lygtimi:

VKI=151,97+0,010676x P -0,008004x RBVP (28)

Kaip matyti i$ lygties (28) prie parametro P esantis koeficientas turi teigiama zenkla, o prie
parametro RBVP esantis koeficientas — neigiama. Gautas rezultatas atitinka teorin¢je darbo dalyje
nagrinétos kiekybinés pinigy teorijos lygybe (8) ir teiginius, kad pinigy kiekio (P) padidéjimas daro
teigiama itaka, o realiojo BVP (RBVP) padidé¢jimas daro neigiama itaka infliacijos lygiui.

Toliau tiriant daugialypés tiesiné regresijos modeli yra patvirtinamas jo parametry
stabilumas (zr. 7 prieda) ir lieckamyjy paklaidy normalumas. [vertinant autokoreliacija buvo
naudotasi Bresi ir Godfréjaus kriterijumi (Zr. 7 prieda), kuriuo remiantis galima daryti iSvada, kad
autokoreliacijos néra. Heteroskedastija jvertinta naudojant Vaito kriterijaus tyrima (zr. 7 prieda),
kuris parodé, kad heteroskedastija tarp kintamyjuy neegzistuoja.

Apskaiciuota aproksimacijos paklaida p = 2,79 proc., kadangi ji mazesné negu 10 proc., tai
daroma iSvada, kad lygtis (28) sudaryta teisingai ir jos prognozavimo rezultatais galima pasitikeéti.

Ta pati patvirtina ir Eviews programa apskai¢iuotas prognozavimo grafikas (Zr. 7 prieda).
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2 lentelé

Pinigy kiekio pokycio jtakos infliacijai prognozavimo rezultaty lentelé.

Pinigy
_ - . kiekio Infliacija (VKI
Jl_lfe()tei?trir;) E:QES‘ R%a\l/lfjs's VKI metinis | metinis pokytis),

pokytis, proc.

proc.

T 10272 17475 121,76

T+1 10375 17475 122,8648 1 0,91
T+2 10478 17475 123,9644 1 0,89
T+3 10583 17475 125,0854 1 0,90
T+4 10689 17475 126,2171 1 0,90

Saltinis: sudaryta autoriaus (7 priedas).

Siekiant kiekybiskai ivertinti pinigy kiekio pokycio itaka infliacijai, naudojamas sudarytas
daugialypés tiesinés regresijos modelis. Yra paimamos paskutinio laikotarpio priklausomyju
kintamyjy reikSmés, ir prognozuojama keliais laikotarpiais 1 prieki, didinant tik pinigy kieki po 1
proc. jo prieaugio. IS 2 lentel¢je gauty rezultaty matyti, kad pinigy kiekiui padidéjus 1 proc.
infliacija taip pat vidutiniSkai padidéja 0,9 proc. punktu.

2.3. Palukany normy jtakos infliacijai 2000-2009 m. jvertinimas

Ankstesniame Sio darbo 2.2. skyriuje buvo atskleista, kad infliacijai esmini poveiki daro
pinigu kiekio pasikeitimai rinkoje. Centriniai ir komerciniai bankai, per vykdoma skolinimo ir
skolinimosi politika, itakojant paliikany normas, itakoja ir pinigy kiekio pasikeitimus rinkoje.
Europos centrinis bankas bazinés paliikany normos reguliavima nurodo kaip vieng i§ pagrindiniy
infliacijos valdymo priemoniy. Todé¢l svarbu iSsiaiskinti koki poveiki infliacijai 2000-2009 metais
turé¢jo besikeiciancios paliilkany normos.

Analizei atlikti pasirinktos $ios paliikany normos: Vilibor6, indéliy paliikany norma, paskoly
paliikany norma, realioji paliikany norma, ECB baziné paliikany norma.

Vilibor6 yra tarpbankiné SeSiy ménesiy trukmés palikany norma skolinantis litais,
nustatoma Lietuvos komerciniy banky. Kiekvienam periodui priskiriama to periodo pabaigoje
buvusi atitinkama Vilibor6 reik§mé. Sis dydis turi jtakos kredity ir paskolu paliikanoms,
iSduodamoms fiziniams asmenims ar verslo imonéms, bei palikanoms uz bankuose laikomus
terminuotuosius indélius.

Indéliy palikany norma yra komerciniuose bankuose gyventojy laikomu indéliy litais
palikany norma. Nustatoma pagal laikotarpio pabaigoje esancius padétus Lietuvos komerciniuose
bankuose indélius. Sis rodiklis parodo, kokia dali pinigy gyventojas papildomai uzdirba,
laikydamas juos kaip indélj banke.

40



Paskoly paluikany norma yra komerciniy banky gyventojams iSduoty paskoly litais palikany
norma. Nustatoma pagal laikotarpio pabaigoje Lietuvos komerciniy banky i$duotas paskolas. Sis
rodiklis parodo, kiek gyventojams kainuoja papildomas vartojimas.

Realioji paliikany norma apskai¢iuojama i§ indéliy palukany normos atimant infliacijos
dydi. Sis rodiklis parodo kiek realiai gyventojas uzdirba, nes esant didesnei infliacijai pinigai gali
nuvertéti daugiau nei uzdirbama juos laikant banke. Tai gerai matyti i§ 15 pav., kuomet 2008 m.
realioji paliikany norma buvo neigiama, nes indéliy palikany norma buvo mazesné nei tuo metu

buves.

AL N KAk O R NWSE OO N ®L
PR T T T TR T S T T 1

mm VILIBOR6 mm Indéliy palikany norma i Realioji palukany norma mmECBp  mmPaskolypalikany norma  ss=Infliacija

15 pav. Palikany normy kitimo 2000-2009 metais grafikas.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis (Zr. 9
prieda).

ECB bazin¢ palukany norma yra Europos centrinio banko nustatoma bazin¢ paliikany
norma. Atitinkamo periodo pabaigoje yra priskiriama tuo metu galiojusi ECB nustatyta baziné
paliikany norma. Tai svarbiausias §ios institucijos vykdomos monetarinés politikos irankis, kuriuo
naudojantis siekiama suvaldyti infliacijos lygi SeSiolikoje (2009 m.) euro zonos nariy ekonomiky.
Kadangi Lietuva yra susiejusi savo valiuta su euru, tai ECB nustatyta paliikany norma turéty turéti
nemazai itakos ir Lietuvos ekonomikai, ypa¢ infliacijos lygiui ir kreditavimo salygoms. Taciau
besivystanciy Saliy ekonomikos ciklai ar augimo sparta gali nesutapti su i$sivys¢iusiomis Salimis, ir
prisiimta kitos Salies monetariné politika gali neduoti reikiamo efekto. Tai pastebétina, kuomet
2002-2003m. Lietuvoje buvo fiksuojama netgi metiné defliacija, ir tuo metu buvusi ECB paliikany
norma buvo netgi per didel¢ tuometinei Lietuvos ekonominei situacijai (zr. 15 pav.). Véliau Si
padétis pasikeité | prieSinga puse: ECB baziné¢ palilkany norma palaipsniui buvo mazinama nuo
3,25 proc. iki 2,00 proc., tuo tarpu infliacijos lygis Lietuvoje pradéjo sparciai didéti, ir véliau vél
ECB pradéjus didinti bazing palikany norma infliacijos lygio Lietuvoje niekaip nesustabdé. ECB
bazinés paliikany normos padidinimas nuo 2 proc. iki 4 proc. buvo nepakankamas, kad sumazéty
infliacijos lygio augimas 2006-2008 m. Lietuvoje.

Atlikus koreliacing analizg tarp pasirinkty paltikany normy ir infliacijos (zr. 9 prieda) i§ 3
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lentelés matyti, kad ECB baziné¢ paliikany normos ir gyventojams suteikty paskoly palikany
normos koreliacijos su infliacija yra silpnos ir nereikSminés, todé¢l toliau jos nebus nagriné¢jamos.

Tik reikia pazyméti, kad pasitvirtino anksc¢iau darytos prielaidos de¢l ECB bazinés paliikany normos

poveikio infliacijai Lietuvoje.

3 lentelé

Paliikany normy ir infliacijos tarpusavio koreliacijos jvertinimas.

Paliikany normos Kore:Ii_acijos Stj_ud(-::_nto NuIin(_'es_ hipo_tezés
koeficientas kriterijus tikimybeé
Europos Centrinio baziné palikany norma 0,2211 1,3976 0,1703
VILIBOR6 0,3501 2,3042 0,0268
Gyventojams suteikty paskoly litais palikany norma -0,0567 -0,3499 0,7283
Gyventojy padéty indéliy litais palikany norma 0,3463 2,2754 0,0286
Realioji paltikany norma -0,7981 -8,1646 0,0000
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis (zr. 9

prieda).

Silpnas teigiamas koreliacinis rySys egzistuoja tarp infliacijos ir VILIBOR6 bei padéty
indéliy litais palikany normos. Tai galima paaiskinti tuo, kad didéjant infliacijai subjektai siekia
sumazinti jos daroma neigiama poveiki pinigams. Bankai didina tarpbankines paliikany normas, o
gyventojai reikalauja didesniy paliikany uZ indélius.

IS atliktos regresinés analizés iSklotiniy nustatyta (zr. 10 prieda), kad VILIBOR6 ir
gyventoju padéty indéliy paliikany normy regresiniai modeliai dél netenkinamy parametry statistiky
yra nereikSminiai.

Analiz¢ parodé, kad stipriausias koreliacinis rySys egzistuoja tarp realiosios paliikany
normos ir infliacijos. Koreliacijos koeficientai pateikti 3 lentel¢je rodo, yra stebima reikSmin¢ stipri
neigiama tiesiné koreliacija. ApskaiCiavus determinacijos koeficienta gaunama, kad net 63,7 proc.

infliacijos kitimo gali buti paaiSkinta realiosios paliikany normos kitimu.
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Infliacija,
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16 pav. Realiosios palikany normos ir infliacijos tarpusavio priklausomybé.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis (10
priedas).
Regresinés analizés modelio grafikas pateikiamas 16 pav., kaip matyti jis turi neigiama
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nuolydi. Tai reiSkia, kad mazéjanti realioji palikany norma salygoja infliacijos augima. Tokia
situacija susidaro, kai reali paliikany norma tampa neigiama. Tuomet ekonominiy subjekty paskatos
taupyti gerokai sumazg¢ja, stengiamasi kuo greiCiau atsikratyti turimy netolimoje ateityje
nuvertésian¢iy pinigy. Toks elgesys, zinoma, tik dar labiau paskatina infliacijos augima, isukama
infliacing spiralé.

Tiriant tiesinés regresinés analizés lygties reikSminguma, nustatyta, kad jos parametrai yra
stabiliis, o pats modelis reikSminis. Tod¢l galima prognozuoti, kad jei realioji palikany norma

sumazéty 1 proc. punktu, infliacija padidéty 0,81 proc. punktu.

2.4. Gyventojy paskoly ir indéliy pokyc¢iy jtakos infliacijai 2000-2009 m. jvertinimas

Salies {ikyje vyraujan¢ias nuotaikas i§ dalies atspindi paskoly ir indéliy kiekiy likudiai
komerciniuose bankuose. Augant ekonomikai ir geréjant skolinimosi salygoms pradedama daugiau
vartoti ne tik i§ savo, bet ir i§ skolinty 1éSu. Didéjantis vartojimas yra paklausos infliacijos
prieZastis. Zinoma yra ir prie§ingas reiskinys, kuomet gyventojai mazina vartojima ir daugiau taupo.
Analizei atlikti buvo pasirinkti gyventojams suteikty paskoly litais ir gyventoju padéty indéliy litais
kiekiy liku¢iy komerciniuose bankuose duomenys.

4 lentelé

Komerciniy banky gyventojams suteikty paskoly ir jy priimty indéliy litais kiekis.

Metai 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Gyventojams suteikty paskoly
kiekio likutis laikotarpio 288 | 386 | 879 | 1655 | 2863 | 4235 | 8888 | 12569 | 11578 | 8464

pabaigoje, min. It.
Gyventojy padéty indéliy
kiekio likutis laikotarpio 955 | 1370 | 2077 | 2693 | 3653 | 4691 | 6401 | 8757 | 10361 | 10578
pabaigoje, min. It.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Lietuvos banko duomenimis (11 priedas).

Analizuojant 4 lentelg, svarbu pastebéti, kad per 2000-2009 m. gyventoju isipareigojimai
padidéjo net 29,4 karto, tuo tarpu padéty indéliy kiekis - tik 11,1 karto. Analizuoti Siy rodikliy
poveiki infliacijai atskirai néra tikslinga. IS 4 lentelés matyti, kad tiek gyventojams suteikty paskoly
kiekiai tiek padéty indéliy kiekiai visa nagrinéjama laikotarpi tik didéjo. Taip pat verta pastebéti,
kad esant ekonomikos pakilimui Salyje gyventoju polinkis vartoti did¢ja, tac¢iau uzdirbdami daugiau
jie gali dalj skirti ir taupymui. Vadinasi, tuo pat metu gali kartu didéti indéliy ir paskoly kiekiai, tik
keiciantis ekonominei situacijai keisis jy santykis. O keiiantis santykiui keisis ir grynyjy pinigy
kiekis rinkoje. Tuomet tikslingiausia yra nagrinéti ind¢liy ir paskoly kiekio santykio pasikeitimo
poveiki infliacijai.

Indéliy ir paskoly kiekio santykio 2000-2009 metais dinamika pavaizduota 17 pav. IS jo
matyti, kad iki 2002 mety antro ketvir¢io indéliy ir paskoly santykis didé€jo, o véliau pradéjo mazéti.

Si tendencija i3silaiké iki 2007 mety antro ketviréio. Tai galima sieti su nuo 2001 mety sparéiau
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pradéjusia augti Lietuvos ekonomika ir mazéjusiu nedarbo lygiu. Svarbu pazyméti, kad skolinimasi
taip pat skatino, dél padidéjusios banky pinigy pasitilos, palankesnémis dariusios paskoly salygos.
Lietuvos banko vykdoma privalomyju atsargy normuy politika, kuomet jos buvo mazinamos ir
palickamos zemame lygyje, komerciniams bankams suteiké galimybe daugiau pinigy skirti

skolinimui.

R P B S
R I S S S S S Sl S S A P

M Infliacija, proc. W Indéliy ir paskoly santykis

17 pav. Indéliy-palukany santykio ir infliacijos dinamika.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis (11
priedas).

IS 18 pav. matyti, kad nuo 2000 m. iki 2002 m. privalomyju atsargy norma buvo sumazinta
nuo 10 proc. iki 6 proc., t.y. per dvejus metus sumaze¢jimas sieké 4 proc. punktus, kas sudaro 40

proc. anksciau galiojusios privalomyjy atsargy normos sumaz¢jima.
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18 pav. Lietuvos banko pinigy politika valdant privalomyjy atsargy norma.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Indéliy-paskoly santykio ir infliacijos tarpusavio rySys pastebimas ir i§ 17 pav. pavaizduoty
ju grafiky kitimo tendencingumo. Matyti, kad nuo 2002 mety mazéjo indéliy-paskoly santykis, o
tuo tarpu infliacijos lygis augo. Nuo 2008 mety stebimas indéliy-paskolu santykio did¢jimas ir
infliacijos lygio maZéjimas. ISsamesnei indéliy-paskoly santykio pasikeitimo ijtakos infliacijai
vertinimui atliekamos tiesiné ir netiesinés regresijos analizés (zr. 11 prieda).
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Tiriant tiesing indéliy-paskoly santykio ir infliacijos tarpusavio priklausomybg, nustatyta,
kad egzistuoja reik§min¢ vidutinio stiprumo neigiama tiesiné koreliacija. O tiesinj regresini modeli
apraso 5 lentel¢je modelis Nr. 1. Pazymétina, kad nors tiesinés regresijos modelis yra reikSmingas,
bet tik 33 proc. paaiskina priklausomojo kintamojo, t.y. infliacijos kitima. IS jo matyti, kad indéliy-
paskoly santykiui sumazéjus 0,1, infliacija iSaugtu 0,198 proc. punkto.

5 lentele

Indéliy - paskoly santykio ir infliacijos regresijos modeliy jvertinimas.

Determinacijos Vidutiné
Nr. Modelio lygtis ReikSmingumas . . ) standartiné
koeficientas .
paklaida
1. y = 6,44 -1,98*x ReikSmingas 0,3336 2,9305
2. = -4,12*log(x) + 4,59 ReikSmingas 0,455 2,6503
3. y= 4,04*x'1'5 ReikSmingas 0,5015 2,5347
4. y = 22,74*exp(-1,65%) ReikSmingas 0,5545 2,3962
5. y=15,63 -14,4*x + 3,6"x° - 0,19*x° ReikSmingas 0,6165 2,2841

Saltinis: sudarytas autoriaus (zr. 12 prieda).
Taciau sudarius indéliy-paskoly santykio ir infliacijos netiesinés regresijos modelius (Zr. 5
lentelg) nustatyta, infliacijos kitima geriausiai paaiSkina polinominés regresijos modelis. 1§
apskai¢iuoty polinominés regresijos modelio statistiky matyti, kad naudojant $i modeli indéliy-

paskoly santykio poky¢iai net 61,65 proc. paaiskina infliacijos kitima.
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19 pav. Realiosios paliikany normos ir infliacijos tarpusavio priklausomybeé.
Saltinis: sudarytas autoriaus (7r. 12 prieda).

Kaip matyti i§ 19 pav. pavaizduotos polinomingés regresijos kreivés, ji turi gaubta pavidala.
Tam jtakos turéjo analizuojamo laikotarpio pradzioje buves didelis indéliy-paskoly santykis ir
vyravusi keliy procenty metiné infliacija.

Analizuojant 19 pav. pavaizduota kreive nustatyta, kad indéliy-paskoly santykiui priartéjus
prie reikSmés 2,5 infliacija tapo neigiama, tai yra Salyje buvo stebima defliacija. Toliau indéliy-
paskoly santykiui mazéjant infliacija tik didéjo. Vertinant 2009 mety situacija ir prognozuojant

indéliy-paskoly santykio tolesni didéjima, nustatyta, kad indéliy-paskoly santykiui pakilus 0,1
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(imama paskutiné nagrinéjamo laikotarpio reikSmé ir pridedama 0,1) infliacija sumazéty 0,6 proc.
punkto.

Apibendrinat gautus rezultatus, galima daryti iSvada, kad indéliy-paskoly santykio
pasikeitimas 61,65 proc. lemia ir infliacijos kitima. Lik¢ 38,35 proc. tenka modelyje nejvertintiems

kintamiesiems.

2.5. Namy iikiy vartojimo iSlaidy 2000-2009 m. jtakos infliacijai jvertinimas
Namy iikiy vartojimas yra laikoma viena i§ esminiy bendrosios paklausos sudedamyju daliy.
Didé¢jant namy tikiy vartojimui kartu didéja ir bendroji paklausa. Jei Sis didéjimo tempas nesutampa
su pasiiilos didéjimu, tuomet pasireisSkia infliacija ir kainos pakyla. Todél akivaizdu, kad namy tkiy

pasikeitimai gali turéti jtakos infliacijai Salyje.
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20 pav. Namy iikiy realiojo vartojimo i$laidy ir gyventojams iSduoty paskoly 2000-2009
metais dinamika.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis(14 priedas).

Analizuojant realiojo namy tikio vartojimo augima i§ 20 pav. matyti, kad nuo 2003-2007 m.
jis sparéiai didéjo. Siuo laikotarpiu vidutinis vartojimo padidéjimo tempas sieké 12,6 proc. Si
did¢jima daugiausiai 1éme, dél augancios ekonomikos, gerej¢ gyventojuy ateities likesciai, skating
juos daugiau vartoti, ir maziau skirti taupymui. Taip pat reikia pazyméti, kad gyventojy vartojimo
padidéjimas buvo susij¢s ne tik su nuosavy pinigy, bet ir su skolinty pinigy panaudojimu. Nuo 2001
mety iSduodamy gyventojams paskoly kiekiai sparciai augo sudarydami po keliasdeSimt procenty
metinio augimo, o 2005 m. jis sieké net 143 proc. Analizuojant 20 pav. pavaizduotus grafikus
galima teigti, kad didéjant gyventojams iSduoty paskoly kiekiams augo ir realiosios namy iikiy
vartojimo iSlaidos. Atlikta juy tarpusavio rySio koreliaciné ir regresinés analizés parodé (zr. 15

prieda), kad egzistuoja reikSminé labai stipri teigiama tiesin¢ koreliacija (R=0,98). IS regresinés
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analizés metu apskaiGiuoto determinacijos koeficiento (R?=0,9596) galima teigti, kad 95,96 proc.
namy tikiy realiojo vartojimo iSlaidy kitimo galima paaiskinti gyventojams iSduoty paskoly kiekio
kitimu. Kitaip tariant didéje paskoly kiekiai 1émé ir didesni namy tkiy vartojima.

Nuo 2008 mety pabaigos prasidéjgs ekonomikos nuosmukis, 1émé iSduoty paskoly kiekio
kritima ir namy tkiy vartojimo sumazéjima 2008-2009 metais , kuris sieké 2008 m. — 8 proc. ir
2009 m.-18,4 proc. Verta pastebéti, kad realusis namy tkiy vartojimas, per dvejus metus trukusi
kritima, 2009 metais 4 ketvirti pasieké 2005 mety 2 ketvircio lygi.

Atlikus namy tikiy realiojo vartojimo islaidy ir infliacijos tarpusavio koreliacing analizg, i§ 6
lentel¢je apskaiCiuotuy analizés rodikliu galima teigti, kad egzistuoja reikSminis stiprus tiesinis

koreliacinis rysys.

6 lentelé
Namy uikiy realiojo vartojimo iSlaidos ir infliacijos tarpusavio rysio rodikliai.
Rodikliai Namy akiy vartojimo
ir infliacijos
2 Koreliacijos koeficientas 0,83
c 0g
—Q .=
s&= Stjudento kriterijus 9,24
°c3
o © =
X Nulinés hipotezés tikimybé 0,0000
® Determinacijos koeficientas 0,69
0 X
g 23 Standartinis nuokrypis 1,99
29w
FoX Fiserio kriterijus 85,5
bl
& Nulinés hipotezés tikimybé 0,0000

Saltinis: sudarytas autoriaus (Zr. 13 prieda).

ApskaiCiavus determinacijos koeficienta nustatyta, kad infliacijos variacija 69 proc. yra

paaiSkinama namy tkiy realiojo vartojimo islaidy pasikeitimu.
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21 pav. Namy tikiy realiojo vartojimo ir infliacijos tiesinés regresijos kreive.
Saltinis: sudarytas autoriaus (Zr. 13 prieda).

Namy tikiy realiojo vartojimo ir infliacijos tiesinés regresijos kreivé ir lygtis pavaizduota 21
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pav. ApskaiCiuotos lygties koeficientai ir pati lygtis, jvertinus Stjudento ir FiSerio kriterijy
statistikas, yra taip pat laikomi reikSminiais. Todel i§ 21 pav. pavaizduotos lygties esancio
koeficiento 0,0012, galima teigti, kad namy tkiy realiajam vartojimui padidéjus 100 mln. lity,
infliacija padidéty 0,12 proc. punkto.

IS atliktos analizés galima daryti iSvada, kad namy iikiy realiojo vartojimo augimas yra
itakojamas ne tik gaunamy pajamy padidé¢jimu, bet ir dél geréjanciy ateities lukes¢iy iSduodamy
paskoly kiekio augimu. Taip pat galima sakyti, kad pasitvirtino teorin¢ prielaida, jog namy ukiy

realiojo vartojimo i$laidy kitimas lemia infliacijos pokycius.

2.6. Valdzios sektoriaus iSlaidy 2000-2009 m. jtakos infliacijai jvertinimas
Ankstesniame skyriuje buvo nustatyta namy tikio vartojimo islaidy kitimo jtaka infliacijai.
Kita bendrosios paklausos sudedamoji dalis yra valdzios sektoriaus vartojimo islaidos. Siekiant
nustatyti valdzios vartojimo islaiduy poveiki infliacijai, bus naudojami realiyju valdzios sektoriaus

vartojimo i§laidy duomenys.
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22 pav. Namy tikiy ir valdzios sektoriaus realiojo vartojimo 2000-2009 metais dinamika.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis(17 priedas).

Nagrin¢jant 2000-2009 m. laikotarpi 1S 22 pav. matyti, kad realiosios vartojimo iSlaidos nuo
2001 m. iki 2008 m. tik did¢jo. Didziausias augimas buvo stebimas 2004 m. ir 2008 m. sudargs
atitinkamai: 9,3 proc. ir 8,4 proc. Analizuojant 22 pav. pavaizduotus grafikus nustatyta, kad ir
infliacija 2004 m. padidéjo iki 2,9 proc., nors 2003 m. Salyje buvo stebima defliacija, o 2008 m.
metiné infliacija pasieké didziausia reikSme. Tuomet galima daryti prielaida, kad padidéjusios
realiosios valdzios sektoriaus vartojimo islaidos lemia infliacijos kilima. Siai prielaidai patvirtinti

atliksime koreliacing ir tiesing regresing analizes.
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Atlikus valdzios sektoriaus realiojo vartojimo ir infliacijos tarpusavio koreliacing analizg (17
priedas), i§ 7 lentel¢je apskaiciuoty analizés rodikliy (R = 0,76, p = 0,000) galima teigti, kad
egzistuoja stiprus tiesinis koreliacinis rysys.

7 lentele

Namy iikiy ir valdZios sektoriaus realiojo vartojimo iSlaidy ir infliacijos tarpusavio
rySio rodikliai.

Valdzios sektoriaus
Rodikliai realaus vartojimo iSlaidos
ir infliacija
[}
:g 25 Koreliacijos koeficientas 0,76
O N=
23 § Stjudento kriterijus 7,41
= 1=
§ ® Nulinés hipotezés tikimybé 0,0000
® Determinacijos koeficientas 0,59
[ ]
g s ﬁ § Standartinis nuokrypis 2,29
é 523 Figerio kriterijus 55,03
Iy 1=
= Nulinés hipotezés tikimybé 0,0000

Saltinis: sudarytas autoriaus (18 priedas).

Apskaiciavus valdzios sektoriaus realiojo vartojimo iSlaidy ir infliacijos determinacijos
koeficienta nustatyta, kad infliacijos variacija 59 proc. yra paaiSkinama valdzios sektoriaus realiyju
vartojimo iSlaidy pasikeitimu. Valdzios sektoriaus realiojo vartojimo iSlaidy ir infliacijos tiesinés
regresijos kreive ir lygtis pavaizduota 23 pav. Apskaiciuoti lygties koeficientai ir pati lygtis
tvertinus Stjudento ir FiSerio kriteriju statistikas (zr. 7 lentelg) yra laikomi reikSminiais. Todél i§ 23
pav. esancios regresijos lygties galima teigti, kad valdzios sektoriaus realiajam vartojimui padidéjus

100 mlin. lity, infliacija padidéty 0,74 proc. punkto.
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23 pav. Valdzios sektoriaus realiojo vartojimo islaidy ir infliacijos tiesinés regresijos kreivé.
Saltinis: sudarytas autoriaus (18 priedas).

IS atliktos analizés galima teigti, kad pasitvirtino prielaida, jog valdzios sektoriaus realiojo

vartojimo i$laidy kitimas lemia infliacijos pokycius.
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Vertinant valdZios sektoriaus visy iSlaidu daroma jtaka infliacijai, reikia kartu nagrinéti

2000-2009 m. valstybés iSlaidy ir valstybés skolos dinamika. Nustatyta, kad visa 2000-2008 m.

ekonomikos augimo laikotarpi buvo formuojamas deficitinis biudzetas, o valdzios skola tik did¢jo

(17 priedas). Vadinasi, buvo iSleidziama daugiau nei gaunama pajamy. Verta pastebéti, kad Si

tendencija nesikeité ir infliacijos lygio kilimo laikotarpiu. Yra zinoma, kad jei augant infliacijai ir

toliau yra didinamos islaidos, tai galiausiai lemia infliacinés spiralés isisukima.

2005 m.

2006 m.

2007 m.

 Kompesacijos
darbuotojams
islaidos

[ Socialiniy iSlaidy

ismokos

s Darbo nasumas

= 1/ e tiné infliacija

R e alusis BVP

24 pav. Valdzios sektoriaus realiojo vartojimo ir infliacijos tiesinés regresijos kreivé.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis. (17
priedas).

Nagrin¢jant 24 pav. matyti, kad valdzios sektoriaus kompensacijos darbuotojams ir

socialiniy iSmoky islaidy augimas 2000-2003 metais nevirSijo realiojo BVP ir darbo naSumo

did¢jimo tempo. Tai i§ dalies Iémé, kad infliacija iSsilaiké Zemame lygyje, o 2002-2003 metais buvo

stebima ir defliacija. Nuo 2004 mety stebime valdzios sektoriaus kompensacijos darbuotojams ir

socialiniy iSmoky iSlaidy sparty didéjima, virsijanti (2008 metais daugiau nei 6 kartus) realaus BVP

ir darbo nasumo augimo tempa.

& lentelé

Vidutinés 2000-2009 mety laikotarpio rodikliy reikSmés (proc.).

. . | Realaus | Darbo | Kompensacijos Socialiniy
Metiné Y . . . v
P BVP nasumo | dirbantiesiems | iSmoky islaidy
infliacija . . v . .

pokytis | pokytis | iSlaidy pokytis pokytis
2,9 4,6 3,3 7,2 10,6

Saltinis: sudarytas autoriaus remiantis Statistikos departamento duomenimis (17 priedas).

IS 8 lentelés matyti, kad kompensacijos dirbantiesiems iSlaidy did¢jimas 2000-2009 m. 2,2

karto buvo didesnis uz darbo nasumo did¢jima ir 1,6 karto didesnis uz realaus BVP didé¢jima.

Socialiniy iSmoky iSlaidy did¢jimas 3,2 karto virSijo darbo nasumo augima, ir 2,3 karto realaus

BVP augima. Akivaizdu, kad toks spartus islaidy didinimas nepagristai gerino gyventojy ateities
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lukescius, lémusius jiems iSduoty paskoluy portfelio augima ir padidéjusi vartojima. Galima daryti
iSvada, kad valstybés sektoriaus iSlaidy augimas, ypa¢ 2005-2008 m., buvo per didelis, lémgs
tolesni infliacijos lygio kylima.

2.7. Gamybos kaSty pakyc¢iy jtakos infliacijai 2000-2009m. jvertinimas

Teorinéje darbo dalyje nustatyta, kad gamybos kasty pokyciai sukelia bendrosios pasiiilos
infliacija. Todél siekiant empiriskai ivertinti §i poveiki, bus atliktas gamintojy kainy indekso, kaip
bendrojo gamybos kastus atspindincio rodiklio, pokyciu itakos infliacijai tyrimas. Atliekant
gamintojy kainy indekso (GKI) santykiniy poky¢iy dinamikos ir infliacijos, apskai¢iuotos pagal
vartotoju kainy indeksa, tarpusavio rySio 2000-2009m. analizg, buvo naudojami, Lietuvos
statistikos departamento pateikiami, Lietuvos rinkos gamintojy kainy indekso duomenys. Lietuvos
rinkos gamintoju kainy indekso apskai¢iavimas pagristas paslaugy ir prekiy (skirty Lietuvos rinkai)
gamintojy perkamy zaliavy ir sanaudy kainomis. Buvo nustatyta, kad didele jtaka GKI metiniam

santykiniam pokyciui tur¢jo naftos produkty gamybos kainy kitimas (zr. 14 pav.).
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25 pav. Naftos produkty gamybos kainy kitimo jtaka GKI metiniam santykiniam pokyc¢iui

(lyginant su likusios pramonés produkcijos gamybos kainy pasikeitimu).
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis. ( priedas).

Naftos produkty gamybos kainy kitimas 2000-2009 m. pasizymejo ypac didele dinamika,
kas akivaizdziai atsiliepé ir GKI santykiniam pokyc¢iui (Zr. 2 lentelg). Pavyzdziui, per 2008 metus
naftos produkty gamybos kainos krito 39,06 proc., ir tai jtakojo GKI metinio poky¢io mazéjima

5,47 procentiniais punktais.
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9 lentelé

Jtaka GKI metiniam santykiniam poky¢iui pagal ekonominés veiklos rusis.

LIETUVOS RINKA 2000 m. | 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. |2004 m. | 2005 m. |2006 m. (2007 m. (2008 m. (2009 m.l
GKI metinis pokytis (proc.) 2,55 -1,71 0,26 0,10 2,56 7,75 596| 15,98 4,78 -5,58
Maisto produkty gamyba
Svoris gamintojy kainy indekse (proc.)| 23,82| 25,63| 26,13| 23,10/ 19,85 19,91| 1890| 1892 1340 1871
Metinis pokytis (proc.) 0,24 4,90 -3,88 -0,56 5,16 5,14 4,89 16,95 4,61 -7,31

Jtaka GKI pokyéiui (procentiniai punktai) 0,06 1,26| -1,01 -0,13 1,02 1,02 0,92 3,21 0,85 -1,37
Kokso ir rafinuoty naftos produkty gamyba
Svaoris gamintojy kainy indekse (proc.) 13,33 11,41 9,29 10,85 8,96 9,76| 12,59 12,05 13,99 8,21
Metinis pokytis (proc.) 5,36 -31,16| 21,89 -1,50| 19,12| 48,67 -2,28| 42,65 -39,08| 32,81

Jtaka GKI pokytiui (procentiniai punktai) 0,71 -3,55 2,03 -0,16 1,71 4,75 -0,29 5,14 -5,47 2,69
Chemikaly ir chemijos produkty gamyba
Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 2,00 2,36 2,08 1,95 1,81 1,91 1,87 2,08 3,36 5,03
Metinis pokytis (proc.) 10,64 -7,07 -4,54 8,20 6,70 6,94 9,59 21,701 25,68| -31,03

Jtaka GKI pokyéiui (procentiniai punktai) 0,21 -0,17 -0,09 0,16 0,12 0,13 0,18 0,45 0,36 -1,56)
Elektros energijos gamyba, perdavimas ir paskirstymas
Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 10,09 11,28| 11,17 12,52| 20,69 19,09 17,82 16,22| 14,12 14,43
Metinis pokytis (proc.)| 19,38 0,00 3,60 0,01 0,29 4,67 0,48 9,21 7,01 -1,54

Jtaka GKI pokyéiui (procentiniai punktai) 1,95 0,00 0,40 0,00 0,06 0,80 0,09 1,49 0,99 -0,22
Dujy gamyba; dujinio kuro paskirstymas dujotiekiais
Svaris gamintojy kainy indekse (proc.) 4,32 4,16 4,04 3,23 4,89 521 4,06 5,02 5,58 8,12
Metinis pokytis (proc.) 6,74 7,78 -6,77 -5,89| -11,01 2,59| 41,27 43,27 31,77 -21,23

taka GKI pokyéiui (procentiniai punktai) 0,29 0,32 -0,27 -0,19 -0,54 0,13 1,68 2,17 2,89 -1,72]
Garo tiekimas ir oro kondicionavimas
Svoris gamintojy kainy indekse (proc.)| 10,33 8,93 3,14 9,60 7,18 7,08 6,40 6,20 5,55 7.54
Metinis pokytis (proc.) 2,48 5,43 -1,31 -0,65 -1,54] 0,33 14,19 10,27 63,59 -17,46]

Jtaka GKI pokyéiui (procentiniai punktai) 0,26 0,48 -0,11 -0,06 -0,11] 0,02 0,91 0,64 3,53 -1,32
Kitos veiklos ridys
Svaoris gamintojy kainy indekse (proc.) 36,11 36,24 39,16 38,75 36,61 3705 38,36 39,52 39,00 37,96

Jtaka GKI pokyciui (procentiniai punktai) -0,94 -0,06 -0,69 0,49 0,29 0,80 2,47 2,88 1,12 -2,08

Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Taip pat i§ 9 lentelés matyti, kad didelg jtaka, be naftos produkty gamybos kainy kitimo,
GKI metiniam santykiniam poky¢iui daré maisto produkty gamybos, duju gamybos ir paskirstymo
kainy kitimas. Dujy gamybos ir paskirstymo kainy kritimas 2002-2004 metais mazino GKI kilima.
Taciau sekanciais 2006-2008 metais sparciais tempais, siekusiais nuo 41,27 proc. iki 51,77 proc.
metinio pokycio, augusios duju gamybos ir paskirstymo kainos jau tur¢jo Zenkly poveiki GKI
did¢jimui, kurio augimo tempa itakojo nuo 1,68 iki 2,89 procentinio punkto. Nors maisto produkty
gamybos kainy kitimas 2000-2009 metais ir nepasizyméjo tokiu dideliu svyravimu kaip naftos
produkty gamybos kainy, taciau dél didziausio svorio GKI struktiiroje (lyginant su kitomis
ekonominés veiklos rasimis) daré¢ zenklia itaka jo kitimui. Maisto produkty gamybos svoris GKI
strukttiroje 2000-2009 metais svyravo nuo 18,40 proc. iki 26,13 proc.

Kaip jau buvo minéta ankstesniame skyriuje, gamintojy kainos gali lemti aukStesnes kainas
galutiniams vartotojams ir auksStesng infliacija. IS 26 (a) pav. matyti, kad 2000-2009m. gamintojuy
kainy indekso metiniy santykiniy pokyc¢iy dinamikos ir infliacijos kitimo grafiky judéjimo
trajektorijos turi panaSumy. O atlikus tarpusavio rySio tiesing regresing analizg (zr. 26 (b) pav.)
nustatyta, kad gamintojy kainu indekso metinis pokytis 43,2 proc. lemia infliacijos lygi,
(determinacijos koeficiento reik§mé R?=0,432). Apskai¢iavus koreliacijos koeficienta, kuris lygus
0,657, ir jvertinus jo reikSminguma naudojant t (Stjudento) kriteriju (Zr. 3 prieda), galima teigti, kad

egzistuoja vidutiné teigiama tiesin¢ koreliacija.
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m, 2005 2006 2007 1, 2008

= GKI metinis santykinis pokytis = |nfliacija

Infliacija,
proc. 11

y=0,3841x+ 1,1464
R?=0,432

GKi pok.,
" ’*0 ¢ proc.

10 12 14 16 18 20 22

6

8

a) Infliacijos ir GKI metinio santykinio poky¢io dinamika

b) Infliacijos ir GKI metinio santykinio pokytio tiesinés regresijos
grafikas

26 pav. Infliacijos ir GKI metinio santykinio pokycio tarpusavio rysys.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

IS teorijos yra zinoma, kad dazniausiai GKI pakyla anks¢iau nei VKI, nes reikia, laiko kad

GKI kilimas atsispindéty kainose, kurias moka pirkéjai. Siekiant patikrinti §i teigini buvo atlikta

GKI metinio santykinio pokyc¢io ir infliacijos dinamikos koreliaciné analizé (zr. 3 prieda) su

poslinkiu laike (ménesiais). Sios analizés rezultatai pateikti 27 (a) pav. rodo, kad maksimali

koreliacijos koeficiento reik§meé yra tuomet, kai infliacija GKI metinio santykinio pokycio atzvilgiu

véluoja 4 ménesius. Siuo atveju maksimalios koreliacinés priklausomybés reikSmés yra » = 0,74,

R’=0,55,1=11,73.

Atlikta tiesiné regresin¢ analizé (zr. 27 (b) pav.) su 4 meénesiy infliacijos velavimu GKI

metiniy santykiniy pokyciy atzvilgiu parod¢, kad dabar infliacija 55 proc. yra paaiskinama GKI

metiniu santykiniu poky¢iu.
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Infliacija, y=0,4531x+0,6174 .0‘
proc. 11 R?=0,5513
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proc.
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a) Infliacijos ir GKI metinio santykinio poky¢io koreliacijos
koeficienty kitimo grafikas

b) Infliacijos ir GKI metinio santykinio poky¢io tiesinés regresijos
grafikas su 4 mén. vélavimu

27 pav. Infliacijos ir GKI metinio santykinio poky¢io tarpusavio rysio koreliacing, regresine
analiz¢ jvertinant vélavima.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Sis vélavimas reiskia, kad infliacijos lygyje gamintojy kainy metinio santykinio poky¢io
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didéjimas, dé¢l auganciu perkamu zaliavy ir sanaudu kainy, visiSkai atsispindi su 4 ménesiu
vélavimu. Tai gali biiti paaiSkinama imoniy turimais prekiy atsargy kiekiais, bei ju noru ir

galimybémis didinti kainas vartotojams.

2.8. Importo kainy poky¢io, kaip iSorinio ekonominio veiksnio, jtakos infliacijai 2000-
2009 m. jvertinimas
Siekiant ivertinti iSoriniy (Salies atzvilgiu) ekonominio pobiidzio veiksniy daroma itaka

infliacijai Salyje atlickama importo kainy metiniy santykiniy pokyciy ir infliacijos tarpusavio rysio

analize.
15 1
Infliacija, A 5
prbe. 12 1 y=0,2139x+2,9079| 4
R?=0,1752
10 + 10 +
*
*
8 +
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i IKI pok.,
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wm | K| metinis santykinis pokytis s | fliaCHj2 -4 L
a) Infliacijos ir IKI metinio santykinio poky¢io dinamika b) Infliacijos ir IKI metinio santykinio poky¢io tiesinés regresijos

grafikas

_ 28 pav. Infliacijos ir IKI metinio santykinio pokycio tarpusavio rysys.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

IS 28 (a) pav. matyti, kad IKI metiniy santykiniy pokyc¢iu dinamika, 1§ dalies sutampa su
infliacijos dinamika: 2004-2008 m. buvo stebimas kaip IKI metinio santykinio pokycio kilimas, taip
infliacija tempo did¢jimas. Atlikus koreliacing ir regresing analiz¢ nustatyta, kad egzistuoja silpna
tiesiné infliacijos ir IKI metinio santykinio poky¢io kitimo koreliacija ( = 0,41, zr. 5 prieda), ir tik
17,52 proc. infliacijos kitimo (determinacijos koeficientas R’=0,1742, zr. 28 (b) pav.) gali bati
paaiskinta IKI metinio santykinio poky¢io kitimu. Silpna koreliacija gali biiti paaisSkinama tuo, kad
IKI yra itraukiama ir produkcija skirta perdirbti, o véliau eksportuoti, todél ir infliacijos lygi Salyje
maziau itakoja.

Importo kainy indeksa sudarancius produktus galima iSskirti i jau galutiniams vartotojams
skirtus vartoti produktus, ir 1 produktus skirtus iikio pramonei (zaliavos). IKI metinio santykinio
pokyc¢io itaka infliacijai gali pasireiksti ne i§ karto. Tai priklauso ir nuo pramonéje vykstancio
gamybos ciklo trukmés, ir nuo imoniy turimy importuojamy produkty atsargy kiekio.

Atlikus infliacijos ir IKI metinio santykinio pokycio kitimo koreliacing analizg su
poslinkiais pagal ketvircius (zr. 5 prieda), gauta 29 (a) pav. pavaizduota koreliacijos koeficiento
kitimo kreivé.
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a) Infliacijos ir IKI metinio santykinio pokytio

koreliacijos koeficienty kitimo grafikas

b) Infliacijos ir IKI metinio santykinio pokytio tiesinés regresijos
grafikas su 2 Ketvirfiy vélavimu

29 pav. Infliacijos ir IKI metinio santykinio poky¢io tarpusavio rysio koreliaciné, regresiné

analizé.

Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

IS jos matyti, kad stipriausias IKI metinio santykinio pokycio koreliacinis rySys yra su

infliacijos dvieju ketvir¢iy vélavimu. Siuo atveju jau egzistuoja ne silpna, o vidutiné tiesiné

koreliacija, ir 40 proc. infliacijos kitimo gali buti paaisSkinama IKI metinio santykinio pokyc¢io

kitimu (determinacijos koeficientas R’=0,4). Taigi, pokyciai importuojamy produkty kainose,

infliacijoje visiSkai atsispindi su pusés mety vélavimu.

2.9. Darbo uzmokesc¢io dinamikos 2000-2009m. jtakos infliacijai vertinimas

Darbo uzmokesc¢io augimas yra vienas i§ ekonominiy veiksniy daranciy itaka infliacijai.

Didéjantis darbo uzmokestis, nesusijgs su darbo nasumo didéjimu, didina gamybos sanaudas, o tai

itakoja prekiy kainy did¢jima ir galutiniams vartotojams. Nors §iuo atveju yra daroma itaka pasiiilos

infliacijai, taciau augantis darbo uzmokestis kartu gerina ir gyventojy liikkes¢ius. Tai skatina didesni

vartojima, ir taip jtakojama jau paklausos infliacija.
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30 pav. Vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis 2000-2009 m.

1800
Lt.

Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Analizuojant vidutinio ménesinio neto darbo uzmokescio 2000-2009m. kitima, i§ 30 pav.

matyti, kad didziausias vidutinio darbo uzmokescio santykinis metinis didéjimas buvo 2006-2008
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metais, sudargs atitinkamai 25,6 proc., 18 proc. ir 16,2 proc. lyginant su ankstesniais metais. 2008
metais vidutinis darbo uzmokescio dydis pasieké 1773 It. ir buvo didziausias per nagriné¢jama
laikotarpi.

Taciau verta pastebéti, kad metiné infliacija nuo 2006 metuy pradéjusi sparciau didéti, 2007-
2008 metais, jau sieké atitinkamai 8,1 proc. ir 8,5 proc. Taigi metiné infliacija 2008 metais taip pat
buvo didZiausia per nagrin¢jama laikotarpi. IS 31 (a) pav. pateikto vidutinio darbo uzmokescio
metinio santykinio pokycio ir infliacijos dinamikos grafiky matyti, kad nuo 2004 mety iki 2008
mety didéjo tiek darbo uzmokestis tiek ir infliacijos lygis.

Siekiant jvertinti darbo uzmokes¢io metinio santykinio pokycio itaka infliacijai, atlikta
koreliaciné ir tiesiné regresiné analizé (Zr. 6 prieda). Apskaiciuoti koreliacinés analizés rodikliai (»
= 0,63, t = 4,776, p = 0,000), rodo reikSming vidutinio stiprumo darbo uZmokesCio metinio

santykinio pokycio ir infliacijos tarpusavio koreliacija.

14 +
y=0,2313x+0,9858
Infliacija, 12 + R?=0,3934
proc. . .
10 ¢+
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a) Infliacijos ir darbo uZmokes¢io metinio santykinio poky¢io dinamikos grafikas b) Darbo uZmokes¢io metinio santykinio poky¢io ir infliacijos

tiesinés regresijos grafikas

31 pav. Darbo uzmokescio metinio santykinio pokycio ir infliacijos tarpusavio rysys.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis ( ).

Atliktos tiesinés regresinés analizés (Zr. 6 prieda) trendo grafikas pavaizduotas 31 (b) pav. IS
Sio grafiko galima teigti, kad spartesnis darbo uzmokes¢io metinis augimo tempas gali lemti ir
aukstesng infliacija. ApskaiCiuotas determinacijos koeficientas R2=O,39, nurodo, kad 39 proc.
infliacijos kitimo yra paaiSkinama darbo uzmokescio metinio santykinio poky¢io kitimu, o 61 proc.
kitimo lemia Kkiti nejvertinti veiksniai.

Atsizvelgiant 1 aukSciau pateiktos analizés rezultatus, galima teigti, kad darbo uzmokescio

kitimo tempas, daro tiesioging jtaka infliacijos pokyciams.

2.10. Zaliavinés naftos kainy poky¢iy ir infliacijos 2000-2009 m. tarpusavio rysio analizé
Nafta galima laikyti zaliava, kurios kainos svyravimas bendra kainy lygi itakoja visame

pasaulyje. Nuo jos bent kazkiek priklauso kiekvienos prekés ar paslaugos kaina. Tyrimais nustatyta
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(Kugelevicius ir kt., 2006), kad naftos kainy variacija itakos turi ir kitoms kuro rii§ims. Todél
besitgsiantis naftos kainos kilimas gali sukelti ilgai trunkancius pasiilos ,,Sokus®, kuriy metu
pasireiskia infliacija, o padidéjes kainy lygis véliau nesumazéja.

Analizuojant, kaip naftos kainy pokyciai tarptautinéje rinkoje itakojo infliacija 2000-2009
m. Lietuvoje, naftos kainai apskaiCiuoti buvo naudojama zaliavinés naftos (Crude Oil) kaina

tarptautinéje rinkoje iSreiksta eurais pagal tuo metu galiojusi valiutos kursa.
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32 pav. Naftos kainos ir infliacijos kitimo grafikas 2000-2009 m.

Saltinis: sudarytas autoriaus (r.16 prieda).

Kaip matyti i§ 32 pav. nuo 2005 mety prasidéjes spartesnis naftos kainos didé€jimas,
auksciausia taSka pasieké 2008 mety antra ketvirti, kuomet kaina pasieké 83,43 eurus uz bareli.
Siuo laikotarpiu Lietuvoje infliacijos lygis taip pat didéjo. Dél naftos kainos augimo brangstanéiy
degaly augo transporto paslaugy kainos. Didéjantys transportavimo kastai atsiliepé ir kity prekiy
kainoms. Kartu su nafta tarptautinése rinkose brangstantys kiti energetiniai iStekliai salygojo duju

bei paslaugy uz biista kainy vartotojams augima.
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33 pav. Naftos kainos ir infliacijos tarpusavio priklausomybé.
Saltinis: sudarytas autoriaus (Zr. 16 prieda).

Naftos kainos jtakos infliacijai ivertinimui atlikta koreliacin¢ (zr. 16 prieda) ir tiesiné

regresiné analizés (33 pav.). Apskaiciuoti koreliacijos rodikliai » = 0,79, t = 7,81, p = 0,00 rodo, kad
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egzistuoja reikSminé stipri tiesiné koreliacija. Tiesinés regresinés analizés metu rasta tiesiné
aproksimacijos lygtis (r. 33 pav.) ir determinacijos koeficientas R’=0,62 ( 16 priede nustatytas kaip
reikSminis) .Todél galima teigti, kad infliacijos kitimo 61,62 proc. variacijos galima paaiSkinti
naftos kainos pasikeitimu, kurj nusako 33 pav. pateikta tiesiné regresiné lygtis. Si lygtis ir jos
koeficientai nustatyti kaip reikSminiai (zr. 16 prieda), todél ji gali biiti naudojama bandant
prognozuoti infliacijos lygi. Aproksimacijos lygtyje prie nepriklausomojo kintamojo esantis
koeficientas nurodo, kad naftos kainai padidéjus 1 euru, infliacijos lygis pakilty 0,19 proc. punkto.

IS atliktos analizés rezultaty galima daryti iSvada, kad naftos kaina tiesiogiai veikia
infliacijos lygi. Brangstanti nafta lemia daugelio prekiy ir paslaugy kainy didéjima, dél ko kyla ir
bendrasis kainy lygis.

2.11. Nedarbo lygio 2000-2009m. jtakos infliacijai analizé
Nedarbo lygio ir infliacijos rysis teoriniu aspektu nagrinétas 1.2.3. poskyryje aproksimavosi
Filipso kreive, kuri parodo, kad mazéjant nedarbo lygiui, infliacija didéja, ir atvirksciai — didéjant
nedarbui, maZzéja infliacijos lygis. Taciau vélesnés §io reiskinio studijos parodé, kad Filipso
atskleista nedarbo ir infliacijos priklausomybé galioja ne visada.
Analizuojant 34 pav., kuriame pateikti Lietuvos 2000-2009 m. nedarbo lygio ir metinés
infliacijos duomenys, matyti, kad visu analizuojamu laikotarpiu, tiek nedarbas, tiek ir metiné

infliacija kito netolygiai.
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34 pav. Nedarbo lygio ir metinés infliacijos tarpusavio rysys.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Vertinant nedarbo lygio ir infliacijos kitimo dinamika pavaizduota 34 pav. matyti, kad
Filipso kreivés priklausomybé analizuojamu laikotarpiu galiojo ne visada. Tai dazniausiai lemia

esminiai ekonomikos pertvarkymo procesai. Nedarbo augima 2000-2001m. lémé struktiiriniai
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ekonomikos pokyciai, gamybos ir darbo reorganizavimas (Lietuvos bankas, 2001-2002), prasidéje
po krizés Rusijoje, siekiant perorientuoti ekonomika, isisavinti kitas rinkas. Tuo paciu metu buvo
stebima ir infliacija, dél brangstanciy Zaliavy ir naftos. Taigi, Siuo laikotarpiu Lietuvoje buvo
stebima stagfliacija.

2002-2003 m. d¢l prasidéjusio spartesnio ekonomikos atsigavimo jau buvo stebimas nedarbo
mazéjimas. Taciau tuo pat metu infliacijos lygis taip pat maz¢jo ir buvo stebima defliacija. 2002 m.
infliacijos sumazéjimas siejamas su JAV dolerio pigimu lito atzvilgiu® ir stipréjan¢ia konkurencija
vidaus rinkoje.

Nuo 2004 m. stebima Filipso kreivés apibiidinama priklausomybé¢, kuomet mazéjo nedarbas
ir augo infliacija. Nedarbo lygio maZzéjima 1émé del augusios ekonomikos didéjes darbo viety
skaiCius ir padidéjusi gyventoju emigracija. Nuo 2008 mety, dél prasid¢jusio ekonomikos
nuosmukio, nedarbas pradéjo augti, o infliacijos tempai mazéti.

Siekiant jvertinti, kokio stiprumo egzistuoja rySys tarp nedarbo lygio ir infliacijos 2000-
2009 m. laikotarpiu, apskaiciuotas koreliacijos koeficientas. Norint tiksliau jvertinti egzistuojanti
ry$i tarp analizuojamy rodikliy, buvo atlikta regresiné analizé, kurios lygtis ir kreivé pavaizduota 35

pav.
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35 pav. Nedarbo ir infliacijos tarpusavio rysys.
Saltinis: sudarytas autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis (20 priedas).

Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas » = - 0,77 (zr. 20 prieda) patvirtina, kad egzistuoja
reikSminé stipri neigiama tiesiné koreliacija. IS regresinés analizés nustatyta, kad regresiné lygtis
yra reikSminé, o infliacijos lygio kitima 59,75 proc. galima paaiskinti nedarbo pokyciais (zr. 20
prieda). Neigiamas regresijos koeficientas (-0,55), rodo, kad nedarbo lygiui padidéjus 1 proc.
punktu, metin¢ infliacija sumazéja 0,55 proc. punkto, kitoms salygoms islikus nepakitusioms.

Nors nustatyta, kad 2000-2009 m. laikotarpiu egzistavo stipri neigiama tiesin¢ nedarbo lygio
ir infliacijos koreliacija, taciau kartu ir irodyta, kad analizuotu laikotarpiu ne visada galiojo rysi tarp

nedarbo ir infliacijos parodanti Filipso kreivés priklausomybé.

22002 metais litas buvo susietas su euru.
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ISVADOS

Makroekonomikos teorijoje pagrindiniu infliacija apibiidinanciu rodikliu laikomas vartotoju
kainy indeksas. Nagriné¢jant infliacija naudojamasi bendrosios paklausos — bendrosios pasitilos
saveikos modeliu (AD-AS), kuriuo remiantis iSskiriamos bendrosios paklausos pakyciy sukelta
infliacija ir bendrosios pasitilos pokyc¢iy skatinama infliacija.

Pagrindinés bendrosios paklausos pokyciu sukeltos infliacijos priezastys yra siejamos su
piniguy apyvartos ypatybémis. Pirmiausiai infliacijos dinamika lemia pinigy pasiiilos prieaugio
tempai. Didéjant realiajam nacionaliniam produktui, pinigy kiekis taip pat turi didéti panasiu tempu,
kitaip, jo augimas didesniu greiciu bus lydimas infliacijos.

Padidéjes visuomenés ir valdZios sektoriaus vartojimas, eksporto augimas, pokyciai darbo
rinkoje (darbo uzmokescio kilimas, nedarbo mazé¢jimas) nurodomi pagrindiniais paklausos infliacija
sukelianciais ekonominiais veiksniais. Makroekonomikoje pagrindiniais pasitlos infliacija
itakojanciais ekonominiais veiksniais nurodomi: energetiniy iStekliy kainuy didéjimas, darbo
uzmokescio augimas.

Atlikus pinigy kiekio pokyc¢iy itakos infliacijai analiz¢ nustatyta, kad infliacija 2000-2009
metais salygojo didesnis pinigy kiekio augimas. Pinigy bazé (grynieji pinigai apyvartoje, kredito
Istaigy einamosios saskaitos ir privalomosios atsargos), per 2000-2009 metus padidé¢jo nuo 3674
min. lity iki 10271 miln. lity. Nustatyta, kad nagrinéjama laikotarpi vidutinis pinigy kiekio
padidéjimo tempas per metus buvo 2,4 karto didesnis lyginant su vidutiniu metiniu realiuoju BVP
augimo tempu. Daugialypés tiesinés regresinés analizés metu gautas modelis atitinka kiekybinés
pinigu teorijos lygybeg ir teiginius, kad pinigy kiekio padidéjimas daro teigiama itaka, o realiojo
BVP padidé¢jimas daro neigiama itaka infliacijos lygiui. Prognozuojant gautuoju modeliu nustatyta,
kad pinigy kiekiui padidéjus 1 proc. infliacija taip pat vidutiniSkai padidéja 0,9 proc. punktu.

[vertinus paluikany normy itaka infliacijai, galima teigti, kad stipriausias koreliacinis rySys
egzistuoja tarp realiosios paliikany normos ir infliacijos, yra stebima reikSminé stipri neigiama
tiesiné koreliacija. Apskaiciuotas determinacijos koeficientas rodo, kad 63,7 proc. infliacijos kitimo
yra paaiSkinama realiosios paliikany normos kitimu. Tai reiskia, kad maZéjanti realioji paliikany
norma salygoja infliacijos augima. Tokia situacija susidaro kai reali palikany norma tampa
neigiama. Tuomet ekonominiy subjekty paskatos taupyti gerokai sumazéja, stengiamasi kuo
greiCiau atsikratyti turimy netolimoje ateityje nuvertésianciy pinigy. Toks elgesys, Zinoma, tik dar
labiau paskatina infliacijos augima. Prognozuojant, kad jei realioji palikany norma sumazéty 1
proc. punktu, infliacija padidéty 0,81 proc. punktu.

Nustatyta, kad gyventoju padéty indéliy litais ir gyventojams suteikty paskoly litais santykio
pokytis itakoja ir infliacijos kitima. Nuo 2000 m. iki 2002 m. antro ketvir¢io indé¢liy ir paskoly
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santykis didéjo, véliau pradéjo mazéti. Si tendencija i$silaiké iki 2007 mety antro ketviréio. Tai
galima sieti su nuo 2001 mety spar¢iau pradéjusia augti Lietuvos ekonomika ir mazéjusiu nedarbo
lygiu. Svarbu pazyméti, kad skolinimasi taip pat skatino del padidéjusios banky pinigy pasitlos
palankesnémis dariusios paskoly salygos. Lietuvos banko vykdoma privalomyjy atsargu normuy
politika, kuomet jos buvo mazinamos ir palickamos zemame lygyje, komerciniams bankams suteike
galimybg daugiau pinigy skirti skolinimui. Indéliy-paskoly santykio itaka infliacijos kitimui
geriausiai paaiSkinama polinominés regresijos modeliu, net 61,65 proc. Like 38,35 proc. tenka
modelyje nejvertintiems kintamiesiems. Vertinant 2009 mety situacija ir prognozuojant indéliy-
paskoly santykio tolesnj didéjima galima teigti, kad indéliy-paskoluy santykiui pakilus 0,1 infliacija
sumazéty 0,6 proc. punkto.

Atlikus namy tkiy realiojo vartojimo iSlaidy ir infliacijos tarpusavio koreliacing analiz¢
galima teigti, kad egzistuoja reikSminis stiprus tiesinis koreliacinis rySys. Apskaifiavus
determinacijos koeficienta nustatyta, kad infliacijos variacija 69 proc. yra paaiskinama namy tkiy
realiojo vartojimo iSlaidy pasikeitimu. Naudojant nustatyta tiesinés regresijos modelj galima teigti,
kad namy iikiy realiajam vartojimui padidéjus 100 mIn. Lity infliacija padidéty 0,12 proc. punkto.

Atlikus valdzios sektoriaus realiojo vartojimo ir infliacijos tarpusavio koreliacing analizg (R
= 0,76, p = 0,000) galima teigti, kad egzistuoja reikSminis stiprus tiesinis koreliacinis rysys.
Apskaiciavus valdzios sektoriaus realiojo vartojimo islaidy ir infliacijos determinacijos koeficienta
nustatyta, kad infliacijos variacija 59 proc. yra paaiSkinama valdzios sektoriaus realiyjy vartojimo
iSlaidy pasikeitimu. IS gautos regresijos lygties galima teigti, kad valdzios sektoriaus realiajam
vartojimui padidéjus 100 mln. lity infliacija padidétu 0,74 proc. punkto. Nustatyta, kad valstybés
sektoriaus iSlaidy augimas, ypa¢ 2005-2008 m., buvo per didelis, 1émes tolesni infliacijos lygio
kilima.

IStyrus gamintojy kainy indekso, kaip bendrojo gamybos kaStus atspindincio rodiklio,
metinio santykinio poky¢io ir infliacijos dinamikos tarpusavio ry$i galima teigti, kad egzistuoja
stipri teigiama tiesin¢ koreliaciné priklausomybé. Atlikta GKI metiniy santykiniy poky¢iy ir
infliacijos su vélavimu ménesiais koreliaciné analizé parodé, kad maksimalios koreliacinés
priklausomybés reikSmeés (r = 0,74, R2=0,55, t= 11,73, p = 0.000) pasiekiamos kuomet infliacija
véluoja 4 ménesiais. Galima daryti iSvada, kad infliacijos lygyje gamintojy kainy metinio santykinio
poky¢io did¢jimas dél auganciy perkamuy zaliavy ir sanaudy kainy visiSkai atsispindi su 4 ménesiy
vélavimu.

Apibendrinant importo kainy indekso (IKI) metinio santykinio pokyc¢io ir infliacijos
tarpusavio rySio tyrimo metu gautus rezultatus galima teigti, kad egzistuoja vidutinio stiprumo
tiesiné koreliacija ir 40 proc. infliacijos kitimo gali biiti paaiSkinama IKI santykinio pokyc¢io kitimu

(determinacijos koeficientas R’=0,4). Gauta tik vidutinio stiprumo IKI metinio santykinio poky&io
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ir infliacijos koreliacija gali biiti paaiSkinama i IKI jtraukiamais produktais skirtais perdirbti ir
eksportuoti. Atlikus infliacijos ir IKI metinio santykinio pokycio koreliacing analiz¢ su poslinkiais
pagal ketvir€ius nustatyta, kad stipriausias IKI metinio santykinio poky¢io koreliacinis rySys yra su
infliacijos dvieju ketvir¢iy vélavimu. Taigi, poky¢iai importuojamy produkty kainose, infliacijoje
visiSkai atsispindi su pusés mety vélavimu.

Apibendrinant gautus darbo uzmokescio itakos infliacijai tyrimo rezultatus galima teigti, kad
spartesnis darbo uzmokesc¢io metinio santykinio pokyc¢io did¢jimas gali lemti ir aukStesng infliacija.
Atlikus darbo uzmokesc¢io metinio santykinio poky¢io ir infliacijos tarpusavio rysSio koreliacing ir
tiesing regresing analizes nustatyta, kad egzistuoja reikSminé vidutinio stiprumo tarpusavio
koreliacija. Apskaigiuotas determinacijos koeficientas R*=0,39 nurodo, kad 39 proc. infliacijos
kitimo yra paaiskinama darbo uzmokescio metinio santykinio poky¢io kitimu.

Naftos kainos pokyciy itakos infliacijai {vertinimui, atliktos koreliacinés ir tiesinés
regresinés analizés metu, apskaiciuoti koreliacijos rodikliai r = 0,79, t = 7,81, p = 0,00 parodo, kad
egzistuoja reikSminé stipri tiesiné koreliacija. IS tiesinés regresinés analizés metu rastos lygties ir
determinacijos koeficiento R?=0,62 galima teigti, kad infliacijos 61,62 proc. variacijos galima
paaiskinti naftos kainos pasikeitimu. I§ tiesinés regresijos lygties galima prognozuoti, kad naftos
kainai padidéjus 1 euru infliacijos lygis pakilty 0,19 proc. punkto. Daroma i§vada, kad naftos kaina
tiesiogiai veikia infliacijos lygi ir daugelio prekiy bei paslaugy kainy didé¢jima.

Vertinant nedarbo lygio ir infliacijos tarpusavio rysi apskaiciuotas koreliacijos koeficientas r
= - 0,77 rodo, kad egzistuoja reikSmin¢é stipri neigiama tiesin¢ koreliacija. IS regresinés analizés
nustatyta, kad regresiné lygtis yra reikSmin¢, o infliacijos lygio kitima 59,75 proc. galima paaiskinti
nedarbo pokyciais. Neigiamas regresijos koeficientas (-0,55), rodo, kad nedarbo lygiui padidéjus 1
proc. punktu, vidutiné metin¢ infliacija sumazé¢ja 0,55 proc. punkto, kitoms salygoms iSlikus
nepakitusioms. Nors nustatyta, kad 2000-2009 m. laikotarpiu egzistavo stipri neigiama tiesiné
nedarbo lygio ir infliacijos koreliacija, taciau kartu ir jrodyta, kad analizuotu laikotarpiu ne visada

galiojo, rysj tarp nedarbo ir infliacijos parodanti, Filipso kreivés priklausomybé.

Rekomendacijos

Ekonominio pakilimo metu augant infliacijos lygiui valdzia turéty formuoti perteklini
biudzeta mazinant iSlaidas ir didinant pajamas, tai kartu leisty mazinti valstybés skola, formuoti
rezervus. Sitlloma apriboti valdZios sektoriaus tarpinio vartojimo, kompensacijos darbuotojams ir
socialiniy iSmoky iSlaidy didéjima vidutiniu darbo naSumo ar realiojo BVP padidé¢jimo tempu.
Tobulinti mokesting sistema, ivesti nekilnojamojo turto ir progresinius mokesc¢ius, kas uzkirsty

kelia kainy ,,burbuly® (pvz. nekilnojamo turto) formavimuisi, stabdytu vartojimo didéjima.
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Sitiloma reaguoti | gyventojams iSduodamy paskoly kiekio sparty augima didinant
komerciniy banky privalomyjy rezervy norma. Priimti gyventojy bankroto istatyma, kuris salygotu
bankus labiau jvertinti paskoly gyventojams iSdavimo rizika.

Sitloma aktyviau kontroliuoti kainy kilima, siekiant iSsiaiSkinti kartelinius susitarimus ir
nepagristus monopolininky kainy didinimus.

Skatinti bendraja pasiiila: didinant konkurencijq ir ivairiy tikio Saky efektyvuma; skatinant
ekonomikos inovatyvuma; tobulinant socialinio apriipinimo sistema ir didinant neturtingy Zmoniy

aktyvuma darbo rinkoje; pagristai ir nuosekliai kei¢iant mokesciy politika.
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1 priedas

Kainy lygio vidutinis padidéjimo tempas

/ /VK[
Tp =T, x100% —100% = n-} I x100% —100% = 11-] —22 %« 100% — 100% =
1 VKT, g9
=10 125,95 x100% —100% = 2,89%
94,69 .

ApskaiCiuota  remiantis Statistikos ~ departamento  prie LRV  duomenimis

(http://www.stat.gov.It/lt/pages/view/?id=1271) .
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Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
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Included ohservations: 116
Pairvige samples (painkise migsing deletion)

3 priedas

Caormrelation
Statistic
Frobability WKL 46 36 206 1.6 G G_1 G_2 G_3 G_4 G_5 G B G T G 8 G_9 G_10 1 12
WK1 1.000000
46 0.396871 1.000000
4575879
0.0000
3G 0472760 0868819 1.000000
5670063 4156582 -
0.0000 0.0000 -
26 0537842 0908151 0964962 1.000000
6751692 2295743 38.91994
0.0000 0.0000 0.0000
16 0.602168 0839284 0803814 0963306 1.000000
7.882184 16.33670 22 36566 3788218 -
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -
] 0657272 0763545 0833061 0.900182  0.962154  1.000000
9.2295098 1251342 1593742 2187447 3736580 -
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 o000
G1 0688509 0679466 0.755542 0.826728 0.897088 0.960857  1.000000
1004719 9800623 1220564 1555142 2148657 3670439
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_2 0707313 0581536 0.BEBT1T 0744317 0819870 0882150 0858707  1.000000
1058819 7566149 8518316 1178516 1616008 2080066 3567548
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_3 0728043 0469905 0565806 0652311 0732658 0810803 0886730 0857536 1.000000
11.23929 5633747 7.262166 9107997 1139258 1465992 2020965 3514780
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G4 0742511 0358363 0453238 0.548404 0.639699 0.722338 0804082 0884365 0956973 1.000000
MIN2 4062368 5381034 B.940535  B.807842 1105431 1431344 2004995 3490184
0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_5 0.738982 0241673 0.343108 0436039 0536211 0629318 0715260 0801640 0884056 09568947  1.000000
11.60840 2635756 3865756 5127752 6722933 8560893 1083165 1419145 2001783 3489031
0.0000 0.0086 0.0002 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_B 0722414 0116037 0223800 0321986 0420014 0622128 0619146 0711258 0800330 0883038 0856436 1.000000
11.05678 1.225570 2430114 3589261 4887993 6478873 8344113 1070842 1412686 18.91304 34677
0.0000 02228 00167 0.0005 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_7 0.691052 -0.008913 0104797 0.210641  0.313691  0.413772 0517907 0619862 0714494 0802948 0834659 0857763  1.000000
1011809 -0.084327 1115210 2.280376 3496264 4.796009 6407262 0359760 1080766 1429654 2008060 3524858
0.0000 0.9250 0.2671 0.0245 0.0007 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_8 0.655731 -0.117883 -0.005167 0105938 0217084 0319882 0420777 0529207 0633824 0726580 0811819 0882376 0860741  1.000000
9.191585 -1.257503 -0.054682 1127499 12353925  3.574299 4908793 6600650 8672217 1119140 1471373 1092664  36.64680 e
0.0000 02112 0.8565 02619 00203 0.0005 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -
G_9 0.627019 -0.172582 -0.087722 0013483 014277 0241522 0345278 0447800 0559774 0OEG1696 0749082  0.832631 0905140 0984478 1.000000
8.618262 -1.854267 -1.038165 0142707  1.401432 2634008 3803635 6300177 7148137 83309817 1106643 1581060 2263305 3863852 -
0.0000 0.0863 0.3010 08968 01638 0.0096 0.0002 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -
G_10 0.598335 -0.195239 -0.143882 -0.071302  0.047931 0164990 D0.276405 0382093 0489154 0598512 0694522 0.7B0689 0.854354 0914311 0965300 1.000000
7.902929 -2.106763 -1.536531 -0.756515 0407834 1770347 3043777 4375702 5835264 7O0AS563 1021602 1322085 17.38806 2388088 3011921 -
0.0000 0.0374 01272 0.4509 0.6126 0.0794 0.0029 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -
G_11 0674268 -0.204315 -0.158260 -0.109094 -0029189 0.089795 0208420 0321525 0432753 0537323 (0640431 0735480 0810662 0868128 0816886 0965069 1.000000
7.423630 -2.208885 -1.686239 -1161479 -0.309041 0954160 2255236 3593515 5080240 6742535 B8.824929 11.48792 1465250 18.59742 2432683 3898260
0.0000 00282 0.0826 02479 0.7574 0.3421 0.0261 0.0008 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
G_12 0.546745 -0.215013 -0171747 -0128116 -0073619  0.004757 0125708 0247310 0365968 0474874 (04573960 0676819 0761435 0822324 0869499 0914906 0963682 1.000000
6.910556 -2.329978 -1.845010 S1.377972 -0.7812356 0.050347 1341005 2701186 4161799 5712106  7.417690  9.730051 1243088 1529411 1862936 2398629 35.15964
0.0000 00216 0.0877 01710 0.4363 0.9539 01626 0.0080 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Metinés infliacijos ir metinio GKI santykinio poky¢io su vélavimu pagal ménesiy skaiciy

koreliaciné matrica
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Metin¢ infliacija skaiCiuota remiantis VKI santykiniu pokyciu tarp ataskaitinio ménesio ir

pra¢jusiy mety atitinkamo ménesio.

Metinis GKI santykinis pokytis skaiCiuotas tarp ataskaitinio ménesio ir prag¢jusiy mety

atitinkamo meénesio.

72



4 priedas

Naftos produkty gamybos kainy kitimo jtaka GKI metiniam pokyciui (lyginant su likusios
pramonés produkcijos gamybos kainy pasikeitimu)

LIETUVOS RINKA 2000 m. | 2001 m. |2002 m. | 2003 m. |2004 m. |2005 m. {2006 m. |2007 m. | 2008 m. | 2009 m.

GKI metinis pokytis (proc.) 2,6 -1,7 0,3 0,1 2,6 7.8 6,0 16,0 4,8 -5,6

Pramonés produkcija iSskyrus rafinuotus
naftos produktus

Swvoris gamintojy kainy indekse (proc.) 86,7 88,6 90,7 89,2 91,0 90,2 374 88,0 86,0 91,8

Metinis pokytis (proc.) 2,1 2,1 -2,0 0,3 0,9 3,3 71 12,3 11,3 9,0

Jtaka GKI pokyciui (procentiniai punktai) 1,8 1,8 -1.8 0,3 0,8 3,0 6,2 10,8 10,2 -8.2

|taka GKI poky@iui (proc.)| 72,0 34,1 -46,6] 61,9 33,1 388 o956 678 652 -753

Kokso ir rafinuoty naftos produkty gamyba

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 13,3 11,4 9.3 10,8 9,0 9,8 12,6 12,0 14,0 8,2
Metinis pokytis (proc.) 54| -31,2 21,9 -1,5 19,1 48,7 2,3 42,7 -39,1 32,8
Jtaka GKI poky€iui (procentiniai punktai) 0,7 -3,6 2,0 -0,2 1,7 4,7 -0,3 5,1 -5,5 2,7

Jtaka GKI poky@iui (proc.)| 28,00 -65,9] 534 -381| 669 61,2 -4 322 -318] 247

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Naftos produkty gamybos kainy kitimo jtaka GKI metiniam pokyciui (lyginant su likusios
pramonés produkcijos gamybos kainy pasikeitimu)

LIETUVOS RINKA 2000 m. | 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. |2004 m. | 2005 m. | 2006 m. 2007 m. | 2008 m. | 2009 m.

GKI metinis pokytis {proc.) 255 -1,71) o026 0410 25 7,75 5096 1588 4,78 -558

Maisto produkty gamyba

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 23,82| 25,63 26,13 23,10 19,85 19,91| 18,90 18,92| 18,40 18,71

Metinis pokytis (proc.) 0,24 4,50 -3,88 -0,56 5,16 5,14 4,89 16,95 4,61 -7,31

Jtaka GKI pokyciui (procentiniai punktai) 0,06 1,2ﬂ -1,01 -0,13 1,02 1,02 0,92 3,21 0,85 -1,37|

Kokso ir rafinuoty naftos produkty gamyba

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 13,33 11,41 9,29 10,85 8,96 9,76| 12,59 12,05 13,99 8,21

Metinis pokytis (proc.)| 5,36 -31,16| 21,89| -1,50| 19,12 48,67 -2,28| 42,65 -39,06| 32,81

Jtaka GKI pokyciui {procentiniai punktai) 0,71 -3,55 2,03 -0,16 1,71 4,75 -0,29 5,14 -5,47 2,69

Chemikaly ir chemijos produkty gamyba

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 2,00 2,36 2,08 1,95 1,81 1,91 1,87 2,08 3,36 5,03

Metinis pokytis (proc.}| 10,64 -7,07 -4,54 8,20 6,70 6,94 9,59| 21,70| 25,68 -31,03

Jtaka GKI poky€iui (procentinial punktai) 0,21 -0,17 -0,09 0,16 0,12 0,13 0,18 0,45 0,86 -1,56|

Elektros energijos gamyba, perdavimas ir paskirstymas

Swvoris gamintojy kainy indekse (proc.) 10,09 11,28 11,17| 12,52 20,69 19,09 17,82| 16,22| 14,12 14,43

Metinis pokytis (proc.}| 19,38 0,00 3,60 0,01 0,29 4,67 0,48 9,21 7,01 -1,54

Jtaka GKI pokyciui (procentiniai punktai) 1,95 0,00 0,40 0,00 0,06 0,89 0,09 1,49 0,99 -0,22|

Dujy gamyba; dujinio kuro paskirstymas dujotiekiais

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 4,32 4,16 4,04 3,23 4,89 5,21 4,06 5,02 5,58 8,12

Metinis pokytis (proc.) 6,74 7,78 -6,77 -5,89| -11,01 2,59 41,27 43,27 51,77 -21,23

Jtaka GKI poky€iui {procentiniai punktai) 0,29 0,32 -0,27 -0,19 -0,54 0,13 1,68 2,17 2,89 -1,72|

Garo tiekimas ir oro kondicionavimas

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.)| 10,33 8,93 3,14 9,60 7,18 7,08 6,40 6,20 5,55 7,54

Metinis pokytis (proc.) 2,48 5,43 -1,31 -0,65 -1,54 0,33 14,19| 10,27| 63,59 -1746

Jtaka GKI poky€iui (procentiniai punktai) 0,26 0,48 -0,11 -0,06 -0,11 0,02 0,91 0,64 3,53 -1,32

Kitos veiklos rasys

Svoris gamintojy kainy indekse (proc.) 36,11 36,24 39,16 38,75 36,61 37,05 38,36| 39,52 39,00 37,96

Jtaka GKI pokyciui (procentiniai punktai) -0,94 -0,06 -0,69 0,49 0,29 0,80 2,47 2,88 1,12 -2,08|

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
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5 priedas

Covariance Anakvsis: Qrdinary
Date: 0952110 Time: 11:08
Sample: 1 36

Included observations: 36

Carrelation
- Statistic
Frobahility Wl 11 | 1 | 2 |3 |_4
Wl 1.000000
1 0.198006 1.000000
1477882
nz2a4v0 0 -
04143245 0.806361 1.000000
2.653699 7850044 0 -
0.0120 g.oooo -
I_1 0867798 0492941 0.8536452 1.000000
4022025 3.303564 9556788 0000 -
0.0003 0.0023 g.ooopo -
|_2 06234045 0188602 0583098 0.8586467  1.000000
47809450 1119826 4185146 9674544 0 -
0.0000 0.2706 0.000z goooo -
|_3 0.598298 -0.080534 0261135 0862862 0836579  1.000000
4353881 -0.471126 1.877401 3870745 84904062 000 -
0.0001 0.6406 01240 0.0004 goooo -
|_4 0482765 -0.13814%2 -0.037363 0211906 04807403 0814731 1.000000
3214367 -0.813355 -0.218016 1.264324 3.433488 8223088 -
0.0029 N e v 0.az2a7 02147 0.0016 poooo 0 -

Infliacijos ir metinio IKI santykinio poky¢io su vélavimu pagal ketvir¢iy skai¢iy koreliacing
matrica
Saltinis: apskaiiuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Metiné infliacija skai¢iuota remiantis VKI santykiniu pokyc¢iu tarp ataskaitinio ketvircio
paskutinio ménesio ir pra¢jusiy mety atitinkamo ketvir¢io paskutinio ménesio.
Metinis IKI santykinis pokytis skaiCiuotas tarp ataskaitinio ketvir€io ir praéjusiy mety

atitinkamo ketvirc¢io.
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6 priedas

Covariance Analysis: Ordinarny
Date: 0972210 Time: 17:01
Sample: 1 37

Included ohservations: 37

Carrelatian
t-Statistic
Prabahility Wl D
Wl 1.000000
(BN DE27247 1.000000
4 7E4B92
poooon —e-

Metinio darbo uzmokescio santykinio poky¢io ir infliacijos koreliaciné analizé
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Dependent Wariable: Vil
mMethod: Least Squares
Date: 09522110 Time: 17:11
Sample: 1 37

Included observations: 37
Wil=C i+ S DU

Coefficient Std. Errar tStatistic Prah.

Ci 0985762 0.6565804 1.500618 01424

Ci 0.231260 0.048536 4. 764692 0.0000
R-squared 0.383438 Mean dependentwvar 3147230
Adjusted R-squared 0.376108 S.0D. dependentwar 36587452
S.E. of regression 2889432  Akaike info criterion a.012832
Sum squared resid 2823098  Schwarz criterion A.089953
Log likelihood -80.¥3831  Hannhan-Guinn criter, A.043530
F-stati=tic 2270229  Durhin-Watzon stat 0267744
ProbiF-statistic) 0.000033

Metinio darbo uzmokescio santykinio poky¢io ir infliacijos tiesiné regresiné analize
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Tikrinant regresinio modelio reikSminguma nustatyta, kad jvertis a = 0,986 yra nereikSminis
(kai a = 0,05), o parametrai pagal CUSUM kriterijy nestabiliis. Tode¢l Sis modelis prognozavimui

netinka, esant 95 proc. pasikliovimo lygmeniui, ir biity didelé paklaidos tikimybeé.
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Tiesinio regresinio modelio parametry stabilumo tikrinimas, naudojant rekursyviy parametry jverciu

grafikus
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
IS CUSUM grafiko matyti, kad jis iSeina uz 5 proc. psikliovimo riby, daroma i§vada apie parametry

nestabiluma.
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7 priedas

Infliacijos, pinigy kiekio ir realiojo BVP daugialypé tiesiné regresiné analizé

016 004
0124 A
e 000
-.002
.004 -
- -.004 -
000
\ P -.006
2004 e -
v -.008
~008 =010
o 15 20 25 30 35 40 10 15 20 25 30 35 40
—Recursive C(2) Estimates —— Recursive C(3) Estimates
""" +2SE -+ 2 S.E

Daugialypio tiesinio regresinio modelio parametry stabilumo tikrinimas, naudojant rekursyviy

parametry jverciy grafikus
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Rekursyviy parametry iveréiy grafikai, neiSeina uz leistiny standartiniy nuokrypiy riby, todél
daroma i§vada, kad parametrai yra stabilis.

Series: PDTRE_LIEK

E 5 __ Sample 1 40

= Ohservations 40

=

‘5 I ]

P Mean 4.06e-14

2 2l _ Median 0156340

= Maximum 6321915

& 2 Minimum 5570631

Std. Dew. 3a024a2

5 | Skewness  -0.0650732

Kurtasis 1.880953

Jarque-Bera 2115340
Prohability  0.347264

- 8 = T T T T T

-6 -4 & o 2 4 6 2 g T 1

Quantiles of PDTR_LIEK

Liekamuyjy paklaidy normalumo diagramos
Saltinis: apskaiCiuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Atlikta liekamyjy paklaidy normalumo ivertinimas naudojantis kvantiliy diagramos ir
Jarqua-Bera kriterijaus metodais. Nors kvantiliy suteikia pagrindo jtarti, kad liekamosios paklaidos
néra pasiskirs¢iusios pagal normalyji pasiskirstymo désnj, taciau remiantis Jarqua-Bera kriterijaus
tikimybe 0,347, kuri virS§ija 5 proc., yra daroma iSvada, kad lieckamosios paklaidos yra
pasiskirsc¢iusios pagal normalyji skirstini.

77



Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 11.29864 Proh. F(3,34) 0.0000
Obs*R-squared 19.96934 Prob. Chi-Square(3) 0.0002

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 09/2310 Time: 16:08

Sample: 1 40

Included ohservations: 40

Presample missing value lagged residuals setto zero.

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Proh.

C{1) -2.766857 6.281380  -0.440486 06624

C(2) -0.000278 0.000681 -0.408282 0.6856

C{3) 0.000308 0.000704 0.437778 0.6643

RESID(-1) 0.783451 0170730 4588830 0.0001

RESID(-2) -0.064523 0.223701  -0.288432 0.7748

RESID(-3) -0.067325 0183586  -0.366722 0.7161

R-squared 0.499233 Mean dependentvar 4 DBE-14

Adjusted R-squared 0.425591 S.D. dependentvar 3.502452

S.E. ofregression 2.654500 Akaike info criterion 4927871

Sumn squared resid 2395766 Schwarz criterion 5181203

Log likelihood -9255741 Hannan-Quinn criter. 5.019467

F-statistic 6.779182 Durbin-Watson stat 1.830643
Prab(F-statistic) 0.000176

Bresi ir Godfréjaus kriterijaus ivertinimo langas
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Reik¥més nR? (Obs*R-squared) tikimybé Chi-Square nevir§ija 0,05, daroma i$vada, kad

autokoreliacijos néra.
Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 4951770 Proh F(5,34) 0.001e
Qbs*R-squared 1685455 Prob. Chi-Sguare(s) 00043
Sealed explained 55 6352188  Proh. Chi-Sguare(S) 0.2734
Test Equation:

Dependent Yariable: RESIDN2
Method: Least Squares

Diate: 0952310 Time: 1718
Sample; 1 40

Included abservations: 40

Wariahle Coeflicient Std. Errar +5tatistic Prab.
Z -178.54498 IB5T023 -0.488238 06285
P -0.091328 0073826  -1.237074 0.2245
P*2 -8.24E-08 4 49E-06  -1.835042 0.07a3
P*REYF 1.44E-05 4.06E-06 1.589271 01213
REWF 0073624 0.083064 0.886356 0317
REVP"2 -6.12E-06 4 BGE-06  -1.258155 0.2166
R-sguared 0421364 Mean dependentvar 11.96049
Adjusted R-squared 0336270 5.0 dependentvar 11.364902
S.E. of regression 9262298 Akaike info criterion 7427262
Sum sguared resid 29168668  Schwarz criterion 7.6805494
Laog likelihood -142.8452  Hannan-Quinn criter. 7.5188459
F-statistic 4951770 Durhin-Watson stat 1.760320

PrabiF-statistic) 0.001638

Vaito kriterijaus jvertinimo langas
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Reikimés nR? (Obs*R-squared) tikimybé Chi-Square nevirdija 0,05, daroma i$vada, kad
heteroskesdastija tarp kintamyjy neegzistuoja.

78



[—wmF - s25E.]

DTR modelio priklausomojo kintamojo prognozavimo grafikas
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Pinigy kiekio pokycio jtakos infliacijai jvertinimas

T=2009m Pinigy | Realusis mei’;nis Infliacija (VKI
(4 ketvirtis) | kiekis | BVP VK1 pokytis, met'”'srggkyt's)'
proc. proc.
T 10272 | 17475 | 121,76
T+1 10375 | 17475 | 122,8648 1 0,01
T+2 10478 | 17475 | 1239644 1 0,89
T+3 | 10583 | 17475 | 125,0854 1 0,90
T+4 | 10689 | 17475 | 126,2171 1 0,90

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Prognozavimo rezultaty lentelé (T = 2009).
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8 priedas

Paltkany normos 2000-2009 m.

Eyrppos Gyventojams Gyver)tojE{. Realioji

Ketvirtis Eer.‘t”.”'o Banko |\ |IBORG | suteikty paskoly | PRASML NSl | ey any

aziné palikany likanu norma paldkany norma

norma palukany norma

2000K1 3,5 7,75 12,79 8,61 7,78
2000K2 4,25 8,14 12,47 8,04 6,78
2000K3 4,50 7,09 11,66 7,74 7,40
2000K4 4,75 8,7 12,37 7,38 5,94
2001K1 4,75 6,98 11,23 7,19 6,57
2001K2 4,5 6,42 10,63 5,91 4,34
2001K3 3,75 4,32 9,87 5,33 3,14
2001K4 3,25 5,25 8,48 4,55 2,52
2002K1 3,25 3,67 8,69 4,16 2,53
2002K2 3,25 3,75 7,21 3,54 3,99
2002K3 3,25 3,53 6,69 3,3 4,78
2002K4 2,75 3,48 6,38 3,37 4,35
2003K1 25 3,03 7,12 3,04 4,12
2003K2 2 2,7 6,38 3,02 3,39
2003K3 2 2,58 5,93 2,75 3,59
2003K4 2 2,73 5,75 2,89 4,22
2004K1 2 2,67 6,71 2,78 3,81
2004K2 2 2,7 7,01 2,63 1,58
2004K3 2 2,68 6,63 2,69 -0,49
2004K4 2 2,64 6,41 3,11 0,21
2005K1 2 2,44 6,5 3,24 -0,01
2005K2 2 2,33 6,37 3,11 1,14
2005K3 2 2,31 6,24 2,84 0,30
2005K4 2,25 2,54 6,06 3,57 0,62
2006K1 2,5 2,81 6 3,28 0,16
2006K2 2,75 3,08 5,93 3,32 -0,36
2006K3 3 3,47 5,92 3,43 0,26
2006K4 3,5 3,79 6 3,78 -0,72
2007KA1 3,75 4,16 6,04 4,03 -0,60
2007K2 4 4,90 6,45 4,19 -0,66
2007K3 4 5,65 6,85 4,66 -2,42
2007K4 4 6,65 7,53 5,87 -2,28
2008K1 4 4,95 7,59 6,18 -5,08
2008K2 4,25 5,60 7,52 6,3 -6,17
2008K3 3,75 6,04 7,83 6,33 -4,70
2008K4 2,5 9,89 8,82 8,81 0,34
2009K1 1,5 7,08 9,16 9,12 1,46
2009K2 1 8,56 9,33 9,34 511
2009K3 1 6,96 9,5 9,31 6,58
2009K4 1 3,90 9 7,86 6,58

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Realioji palikany norma = Gyventoju padéty indéliy paliikany norma - infliacija.
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9 priedas

Vidutiniai metiniai palikany normy ir infliacijos rodikliai 2000-2009m.

Europos . Gyventojy -
Centrinio Banko Gyventojams padéty indéliy Realioj
Ketvirtis o _ VILIBORG6 | suteikty paskoly _ palykany | Infliacija
baziné paltkany, = palikany
palGkany norma norma
norma norma
2000 m. 4,25 7,92 12,3225 7,9425 6,98 0,97
2001 m. 4,0625 5,7425 10,0525 5,745 4,14 1,60
2002 m. 3,125 3,6075 7,2425 3,5925 3,91 -0,32
2003 m. 2,125 2,76 6,295 2,925 3,83 -0,91
2004 m. 2 2,6725 6,69 2,8025 1,28 1,53
2005 m. 2,0625 2,41 6,2925 3,19 0,51 2,68
2006 m. 2,9375 3,29 5,9625 3,4525 -0,17 3,62
2007 m. 3,9375 5,34 6,7175 4,6875 -1,49 6,18
2008 m. 3,625 6,62 7,94 6,905 -3,90 10,81
2009 m. 1,125 6,63 9,2475 8,9075 4,93 3,97

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Apskaiciuoti pagal 9 priede pateikta lentelg.

Covariance Analysis: Ordinary
Sample: 1 40
Included observations: 40

Correlation
FStatistic
Probabhility IMF ECHF VILIBORE PP P RP
IMNF 1.000000
ECBF 0221122 1.000000
1.397689 -
pavo3 -
YILIBORE 0.350142 0.389796 1.000000
23042892 26089255 0 -
0.0268 oo12a 0 -
PP -0.086B70 0.401467 0.788721 1.000000
-0.348898 2702129 7908889 0 -
07283 00102 poooo e
IP 0.346282 01483952 0.905047 0795037  1.000000
2.275400 089285549 1311766 3079881 -
0.0286 0.3580 0.0000 opoooon -
RP -0.798074 -0.129982 02239594 0568482 0.288922 1.000000
-8.164596 -0.B08117 14167849 4 269604  1.860372 -
0.0000 0.4241 01647 0.0001 00706 -

Paltikany normy ir infliacijos koreliacijos matrica
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

10 priedas
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Dependent Variahle: [MF
Method: Least Squares
Date: 0972610 Time: 22:52
Sample: 1 40

Included ohservations: 40
INF=C(11+C(2/VILIBORE

DependentVariable: INF
Method: Least Squares

Date: 09/26M 0 Time: 22:54

Sample:; 140
Included ohservations: 40
IMF=C{1 0+ (2P

Coefficient  Std Eror  tStatisic  Prob. Coefficient St Eror - vStafistic Prob.

City 0288062  1.296553 0222176 0.8254 ci 0.253812  1.324361 0181848  0.8490

CiA 0.580008 0.251708 2.304292 0.0268 Ca 05501743 0.241793 2275400 0.0286
R-squared 0122600 Mean dependent var 3012841 R-sguared 0115911  Mean dependent var 3012941
Adjusted R-squared 0093510 S.0. dependertvar 9543506 Adjusted R-sguared 0.096751 5.0. dependentvar 3.543506
S.E. of regression 3.362665  Akaike info criterion 5312052 S.E. ofregression 3387814 Akaike info criterion 5315111
Sum squared resid 429.6857  Schwal? criterion 53095495 Sum sguared resid 431.0024  Schwarz criterion 5.399555
Log likelihood -104.2410  Hannan-Quinn criter. 5342584 Loglikelihood -104.3022  Hannan-Quinn critar, 53459644
F-statistic 5.308764 Durhin-YWatson stat 0215074 F-statistic 5177446 Durhin-watson stat 0.170266
Praki(F-statistic) 0.026766 Frah(F-statistic) 0.028608

VILIBOR, indéliy paltikany ir infliacijos tiesiné regresiné analize
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.

Dependent Wariahle: INF
Method: Least Squares
Date: 095260 Time: 22:55
Sample: 1 40

Included observations: 40
INF=C{13+ 2 RP

Coefficient Std. Errar t-Statistic Prot.

Cih 4643470 0.3960549 11.72420 Q.000o

Ci -0.814426 0.0959751 -2.164596 0.o0oo
R-sgquared 0636922 Mean dependent war 3012941
Adjusted R-squared 0627367 5.0 dependentwar 3543596
S.E. of regressiaon 2163141 Akaike info criterion 4429707
Sum sguared resid 177.8088  Schwarz criterion 4814151
Log likelihood -86.59413  Hannan-Quinn criter, 4460239
F-statistic BB GEOE3  Durhin-Watson stat 0068187
FProbiF-statistic) Q.o0ooon

Realiosios paltikany normos ir infliacijos infliacijos tiesiné regresiné analizé
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.
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11 priedas

Gyventojams suteikty paskoly ir gyventojy padéty indéliu kiekiy likuciai ir jy tarpusavio santykis

laikotarpio pabaigoje

Gyventojams suteikty paskoly | Gyventojy padéty indéliy Indéliy ir

Ketvirtis kiekio likutis laikotarpio kiekio likutis laikotarpio paskoly

pabaigoje, min. It. pabaigoje, min. It. santykis
2000K1 426 864,3 2,03
2000K2 415,5 891 2,14
2000K3 299 914,6 3,06
2000K4 288,1 955,2 3,32
2001K1 293,8 1039,7 3,54
2001K2 312,4 1122,8 3,59
2001K3 335 1205,9 3,60
2001K4 386,3 1369,9 3,55
2002K1 4442 1607,7 3,62
2002K2 487,2 1790,4 3,67
2002K3 694,6 1919,7 2,76
2002K4 879,2 2077,4 2,36
2003K1 1013,2 2278,7 2,25
2003K2 1183,8 2367,2 2,00
2003K3 1400,8 2483,3 1,77
2003K4 1655,4 2693,2 1,63
2004K1 1839,8 29547 1,61
2004K2 2102 3176,9 1,51
2004K3 2305,3 33471 1,45
2004K4 2863,4 3653,4 1,28
2005K1 3110,7 3916,2 1,26
2005K2 3369,9 4048,7 1,20
2005K3 3728,6 4282,1 1,15
2005K4 4234,6 4691,4 1,11
2006K1 4864,6 5264,9 1,08
2006K2 6016,2 5510,9 0,92
2006K3 7406,3 5912,4 0,80
2006K4 8888,4 6401,2 0,72
2007K1 10486,1 6915,8 0,66
2007K2 12247.,5 7376,8 0,60
2007K3 13018,6 8015,3 0,62
2007K4 12568,7 8756,9 0,70
2008K1 11646,9 9567,2 0,82
2008K2 11728,2 9936,5 0,85
2008K3 11978,8 10074 0,84
2008K4 11578,2 10360,9 0,89
2009K1 10787,1 10274,6 0,95
2009K2 9873,7 9440,1 0,96
2009K3 9051,7 9827 1,09
2009K4 8464 10578 1,25

Saltinis: apskaiiuota autoriaus, remiantis Lietuvos banko duomenimis.
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1) modelis
Covariance Analysis: Ordinary
Date: 0972610 Time: 01:14
Sample: 1 40
Included ohservations: 40

2) modelis

Dependent Wariable: INF
method: Least Squares
Date: 08/26M0 Time: 01:36

12 priedas

Correlation Sample: 1 40
+Statistic Included abservations: 40
Probability INF PASK INDEL I_P INF=C{11+C{Z1*_P
INF 1.000000 -
Coefiicient Std. Error t-Statistic Prab.
PASK 0833757 1.000000 Cit) B.44B558  0.913406  7.047019  0.0000
QATREOE e C(2) 1984836 0455080 -4.361512  0.0001
0.oooo e
R-squared 0333600  Mean dependentvar 3012894
IMDEL 0.783423 0948329 1.000000 Adjusted R-squared 036063 5.0 dependentwar 35435090
v.rrogoo 1872034 - S.E. ofregression 2930572  Akaike info criterion 5.036379
0.0000 g.oopg Surn sguared resid 376.3535  Schwarz criterion 5121423
P 0.577581 0739075 0.775544 1 000000 Log likelihood -98.73957  Hannan-Quinn criter, 5067411
- o o o : F-statistic 19.02279  Durhin-Watson stat 0.227936
-4.361512 -7.918295 -7.572880 - ProbiF-statistic) 0000055
0.0001 0.0000 LT S — ronr-stauste :
3) modelis 4) modelis
Dependent Yariable: INF Dependsntvariable: INF
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 0926/10 Time: 01:42 Date: 09/26M0 Time: 01-45
Sample: 1 40 Sample: 140
Included ohservations: 40 meluded obserations: 40
Converge*nce ﬁCh'e"’Ed after 9 iterations Convergence achieved after 15 iterations
INF=C T PACi) INF=C1"EXP(C(2)"]_P)
Coefficiant Std. Error t-Statistic Prab. Coeficient Std. Errar +Statistic Prab.
C(1) 4.045787 0504924  5.012666  0.0000 [y} 2274392 8140155 2794039 00081
G2} -1.503793 0347504 4327417 0.0001 o)) -1.648273 0416918  -3.955867 0.0003
R-souared 05801485  Mean dependent war 301294 R-squared 0.554461  Mean dependent var 3.012941
Adjusted R-squared 0488376 5.0 dependentvar 3.543596 Adjusted R-squared 0.542736 5.D. dependentvar 3543596
S.E. of regression 2834659 Akaike info criterion 4746702 S.E. of regrassion 2386235 Akaike info criterion 4634373
Sum squared resid 2441308  Schwarz criterion 4831146 Sum squared resid 218.1821 Schwarz criterion 4718m7
Log likelihood -92.83404  Hannan-Quinn criter. 4777234 Log likelihood -90.68747  Hannan-Quinn criter. 4 BE4906
Durbin-Yvatson stat 0.336346 Durhin-vyatson stat 0.352871
5) modelis 6) modelis
Dependent Variable: INF
Method: Least Sguares ) )
Date: 08/26/0 Time: 01:58 Dependent Variahle: INF
. Method: Least Squares
Sample: 1 40 ! aEs
Included ohserations: 40 Date: DQ_QEH 0 Time: 01:30
INF=C{1 )+ CLaM_P+CE(_PYR2+ G Py Sample: 140
Included observations: 40
Coefficient  Std. Eor  tStatistc  Prob. INF=CZLOG_F) + Gty
c 15 B3BST 4119105 ATAR10T 0.0005 Coefficient Std. Error t-EStatistic Froh.
Ci -14.40640 7.702382 1870387 0.0696
[ofic)] 3601266 4162260 0865219 0.32926 Ci2) -4.129087 0.733130 -5 632137 0.0000
Ci4) -0193812 0661304  -0.293075 07711 cin 4591769 0.504167 9107640 0.0000
R-sguared 0.616493 Mean dependentvar 3.012941 R-sguared 0.454370  Mean dependentvar 3012941
Adjusted R-squared 0.584540 5.0 dependentvar 3.543A96 Adjusted R-squared 0.440827  5.0. dependentwar 3.543596
S.E. of regression 2284066  Akaike info criterion 4584431 S.E. of regression 26502498 Akaike info criterion 48354929
Sum sguared resid 187.8105  Schwarz criterian 47533114 Sum squared resid 266.9152  Schwarz criterion 4920373
Log likelihood -87 68863 Hannan-Guinn criter. 4 6454596 Log likelihood -34.7185Y  Hannan-Quinn criter, 4 866461
F-statistic 18.29063  Durbin-Watson stat 0418384 F-statistic 31.72086 Durbin-Watson stat 0273993
ProbiF-statistic) 0.0o00o0 ProhiF-statistic) n.ooonoz2

Indéliy-paltuikany santykio ir infliacijos regresinés analizés
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13 priedas

Covariance Analysis: Qrdinary
Cate: 08r26M0 Time: 0317
Sample: 1 40

Included obsemations: 40

Carrelation
t-Statistic
Prahahility IMF G
IMF 1.000000
G 08320549 1.000000
9246942 0 -
Q.oooo -

Gyventojy vartojimo ir infliacijos koreliaciné analizé
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

DependentVariahle: INF
Method: Least Squares
Date: 09/28M 0 Time: 00:47
Sample: 140

Included ohservations: 40
IMF=C(1 )+ (200G

Coefiicient Std. Error t-Statistic Prob.

Ci -9.434967 1.382484 -5.824598 0.000o0

Ci n.o01170 oo 2y 92469472 0.000o0
R-sguared 0692322 Mean dependentvar 3.012941
Adjusted R-squared 0684226 5.0 dependentvar 3.5438496
5.E. of regression 1.991281  Akaike info criterion 4264140
Sum sguared resid 1806777 Schwarz criterion 4348584
Log likelihood -83.28281  Hannan-Qwinn criter. 4294673
F-statistic 85405894  Durhin-Watsan stat 0.364284
ProbiF-statistic) Q.oooooo

Gyventojy vartojimo ir infliacijos tiesiné regresiné analizé
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
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Namy iikiy realusis vartojimas

14 priedas

Namy tkiy Namy akiy
vartojimo vartojimo
Namy santykinis Namy santykinis
Ketvirtis dkiy pokytis(lyginama | Ketvirtis akiy pokytis(lyginama
vartojimas Su praéjusiy vartojimas su praéjusiy
mety atitinkamu mety atitinkamu

laikotarpiu) laikotarpiu)
2000K1 7251,1 6,9% 2005K1 | 10760,3 11,3%
2000K2 7322,3 3,9% 2005K2 | 11165,6 12,9%
2000K3 7385,8 4,9% 2005Kk3 | 113511 10,9%
2000K4 7488,3 5,6% 2005Kk4 | 11818,3 14,1%
2001K1 7572,8 4,4% 2006K1 | 11812,6 9,8%
2001K2 7586,5 3,6% 2006K2 | 12211,6 9,4%
2001K3 7685,2 4,1% 2006K3 | 12772,5 12,5%
2001K4 7848,4 4,8% 2006K4 | 13063,4 10,5%
2002K1 7928,9 4,7% 2007K1 | 13507,3 14,3%
2002K2 8051,7 6,1% 2007K2 | 13698,8 12,2%
2002K3 8260,7 7,5% 2007K3 | 13716,4 7,4%
2002K4 8255,3 5,2% 2007K4 | 149289 14,3%
2003K1 8599,3 8,5% 2008K1 | 15089,8 11,7%
2003K2 8824,6 9,6% 2008K2 | 14761,6 7,8%
2003K3 8985 8,8% 2008K3 | 142529 3,9%
2003K4 9483 14,9% 2008K4 | 13733,5 -8,0%
2004K1 9665,4 12,4% 2009K1 | 12899,7 -14,5%
2004K2 9891,7 12,1% 2009K2 | 12268,6 -16,9%
2004K3 | 10234,5 13,9% 2009K3 | 117209 -17,8%
2004K4 10358 9,2% 2009K4 | 11203,1 -18,4%

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

ISduoty gyventojams paskoly kiekis

ISduoty Metinis

Metai paskqlq pokytis,
gyventojams

min.It. proc.
2000 471,7 -11
2001 650,1 38
2002 1197,7 84
2003 1908,2 59
2004 3324 74
2005 8068 143
2006 11885,6 47
2007 16925,7 42
2008 13396, 1 -21
2009 6575,3 -51

Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Lietuvos banko duomenimis.
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15 priedas

20000 {;Wﬂnﬂla ms
iSduoty paskoly

kiekis min.lIt. y=2,252x-17927 P
15000 R2=0,959

10000 //
5000
/‘ Namy dkiy realusis
vartojimas, min.It.
0 r—"

T T T T T

7000 9000 11000 13000 15000
-5000

Gyventojams iSduoty paskoly kiekio ir namy tikio realiojo vartojimo tiesiné regresin¢ analizés lygtis
ir kreive
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV ir Lietuvos banko duomenimis.
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16 priedas

Infliacija ir naftos kaina eurais 2000-2009 m.

... | Infliacija Naftos ... | Infliacija Naftos

Ketvirtis ’ kaina Ketvirtis ’ kaina

proc. eurais proc. eurais
2000K1 0,83 28,78 2005K1 3,25 39,29
2000K2 1,26 31,00 2005K2 1,97 44,57
2000K3 0,34 36,60 2005K3 2,54 51,20
2000K4 1,44 27,17 2005K4 2,95 47,87
2001K1 0,62 29,46 2006K1 3,12 50,34
2001K2 1,57 31,80 2006K2 3,68 53,72
2001K3 2,19 27,41 2006K3 3,17 48,95
2001K4 2,03 21,01 2006K4 4,50 46,32
2002K1 1,63 27,10 2007K1 4,63 45,50
2002K2 -0,45 24,55 2007K2 4,85 50,49
2002K3 -1,48 28,68 2007K3 7,08 54,24
2002K4 -0,98 26,59 2007K4 8,15 60,75
2003K1 -1,08 27,87 2008K1 11,26 64,41
2003K2 -0,37 24,42 2008K2 12,47 83,43
2003K3 -0,84 23,07 2008K3 11,03 69,42
2003K4 -1,33 23,71 2008K4 8,47 29,84
2004K1 -1,03 27,54 2009K1 7,66 35,28
2004K2 1,05 29,24 2009K2 4,23 48,91
2004K3 3,18 33,56 2009K3 2,73 46,70
2004K4 2,90 28,70 2009K4 1,28 51,98

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV, ,.IndexMundi* ir De
Nederlandsche Bank duomenimis (http://www.indexmundi.com/commodities/?commodity=crude-oil&months=180 ir
http://www.statistics.dnb.nl/index.cgi?lang=uk&todo=Koersen&service=show&data=2 1 &type=d&cur=e&s=1&begin3

=1&begin2=1&begin1=1999&end3=12&end2=8&end1=2010 ).

Covariance Analysis: Ordinary Dependent variahle: INFL
Date: 092610 Time: 04:24 Method: Least Sguares
Sample: 1 40 Date: 09726010 Time: 04:22
. . Sarmple: 1 40
Included ohservations: 40 reluded ohservations: 40
INFL=C+ G2 NPE
Carrelatian
+Statistic Caoefficient Stdl. Error - Statistic Prah.
Probahility IMFL MPE ety 4523042 1026916  -4.405369  0.0001
IMFL 1.000000 (2) 0190630 0.024404  7.8114641 0.000o
_____ R-=quared 0616240 Mean dependent var 3.012941
Adjusted R-squared 0606141 5.0, dependent var 3.543596
S.E. of regression 2223895  Akaike info criterion 4485104
HPE 0785010 1.000000 Surn sguarad resid 187.9370  Schwarz criterion 4 AEOA4R
TB8118%1 - Log likelihood -87.70208  Hannan-GQuinn criter. 4515637
oooon 0 e F-statistic 61.02033  Durbin‘Watson stat 0.7210Mm
) Praobif-statistic) 0.000000

Naftos kainos ir infliacijos koreliaciné ir tiesiné regresiné analizés
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus.
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Valdzios sektoriaus i$laidos ir kiti makroekonominiai rodikliai

17 priedas

I5laidos Tarpinis vartojimas Kompensacija socialings iEmokos Bendrasis pagrindinio kapitalo
viso dirbantiesiems formavimas
o Dalis . Dalis o Dalis o o
Metinis n Metinis| Metinis| . Metinis | Dalis islaidy _ . |Realaus| Darbo
. Suma Suma ) islaidy Suma ) islaidy Suma ) islaidy Suma ) _ Meting .
Metai pokytis, . pokytis, . pokytis, . pokytis, | struktdroje, [ BVP |nasumo
min. Lt. |min. Lt. strukturoje[min. Lt. strukturoje|min. Lt. strukturoje| min. Lt. infliacija ) )
proc. proc. proc. proc. proc. pokytis | pokytis
, proc. , proc. , proc.
2000m. | 17867,2 | 33510 9,8 18,8 5550,7 [ -5,2 311 5530,6 | -3.5 31,0 1086,3 -3,3 6,1 14 3,3
2000m. | 178964 | 2958,1| -11,7 16,5 5695,1 | 2,6 31,8 5754,7| 41 32,2 1082,2 | -04 6,0 2,0 6,7 11,0
2002m. | 18085,7 | 3318,6| 122 18,3 5918,1 | 3,9 32,7 5583,6 | -3,0 30,9 1494,7 | 38,1 3,3 -1,0 6,9 3,1
2003 m. | 18893,1 | 34425 3,7 18,2 5168,5 | 4,2 32,6 6024,3 | 7,9 31,9 1696,3 | 13,5 9,0 -1,3 10,2 7.8
2004 m. | 20895,5 | 3575,2| 3.9 17,1 §796,8 | 10,2 32,5 6568,3 | 9,0 31,4 2160,5 | 27,4 10,3 2,9 7.4 7.4
2005 m. | 24024,2 | 4095,7| 146 17,0 74335 | 9.4 30,9 7504,5 | 14,3 31,2 24857 | 15,1 10,3 3,0 7.8 5,2
2006 m. | 27804,0 | 4895,0 19,5 17,6 8647,2 | 16,3 311 8404,3 | 12,0 30,2 3426,7 37,9 12,3 4,5 7.8 5,9
2007 m. | 343674 | 5193,9 6,1 15,1 9786,2 13,2 28,5 10590,6( 26,0 30,8 51611 50,6 15,0 8,1 9,8 6,9
2008m. | 41639,1 | 6364,7| 22,5 15,3 |11991,5| 22,5 28,8 |142164| 34,2 34,1 5513,5 6,8 13,2 8,5 2,9 3,3
2009 m. | 39740,1 | 5294,2| -16,8 13,3 |11774,1| -18 29,6 |15719,3| 10,6 39,6 3568,6 | -35,3 9,0 1,3 -14,7 | -85
Vidutinis metinis pokytis 57 7,2 10,6 2,9 4,6 3,3
Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
ValdZios sektoriaus deficitas ir bendroji skola
Metai 2000 200 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% su % su % su % su % su % su % su % su % su % su
min. Lt R min. Lt BV min. Lt R min. Lt BV min. Lt BVR min. Lt BVP min. Lt BV min. Lt BV min. Lt BV min. Lt BVP
Valdiios sektoriaus
deficitas (-) | perteklius | -1470 | 3,2 |-17285| 36 | 9737 | 49 | -7276 | 1,3 | 9635 | 45 | -362 |-05| -371,3 | 04 |-1001 | -1 |-3646,9|-3,3|-82136| B89
[+
Centring valdZia -12223| -27 |-12833 ) 27 | -8 7| -2,2 | 8895 | 1,7 |-1473 5] 24 | -TA1E | A 5436 | 08| 825 | -06 |-2280,3|-21 |-50173| -5 4
Valdiios sektoriaus
bendroji skola (nominali 10642 | 23,7 | 11221 | 231 | 11620 | 22,3 | 12039 | 21,1 | 12155 | 194 | 13276 |13,4| 14939 | 18 | 16698 | 16,9 | 17375 [156] 27105 | 29,3
werté laikotarpio pabaigoje)
Saltinis: Statistikos departamentas prie LRV.
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18 priedas

Covariance Analysis: Ordinany
Date: 0972610 Time: 03:17
Sample: 1 40

Included ohservations: 40

Carrelation
t-Statistic
Fraobahility IMF WO
IMF 1.000000
WY 0769111 1.000000
ra182e81 0
poooo

Valdzios sektoriaus vartojimo ir infliacijos koreliacin¢ analizé
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Dependeant VYariable: INF
mMethod: Least Squares
Date: 09/28M0 Time: 0048
Sample: 140

Included ohservations: 40
IMF=C+ SN

Coefficient Std. Error t-Statistic Prab.

Ci -19.71736 3.085502  -A.390326 0.0000

Ci 0.007377 0.000994 7. 418261 0.0000
R-zquared 0591532 Mean dependentvar 3.012941
Adjusted R-squared 0580783 S.D.dependentvar 3.5435596
5. E. ofregression 2294371 Akaike info criterion 4547501
Sum sguared resid 2000373 Schwarz criterion 4 631945
Laog likelihood -88.95002 Hannan-Guinn criter. 4 478033
F-statistic 55.03059 Durbin-Watson stat 0.326859
Frob(F-statistic) 0.000o00

Valdzios sektoriaus vartojimo ir infliacijos tiesiné regresiné analize
Saltinis: apskaiciuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
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19 priedas

ValdZzios sektoriaus realusis vartojimas

Valdzios ValdzZios

Valdzios sektor.laus ValdZios sekto‘r‘laus

sektoriaus vartojimo sektoriaus vartojimo
Ketvirti . . - . .

etvirtis realusis pokytls(lygmfama Ketvirtis realusis pokytls(l\(gmjama
vartojimas >U pracjusiy vartojimas SU pragjusiy
mety atitinkamu mety atitinkamu

laikotarpiu) laikotarpiu)
2000K1 2703,5 -8,4% 2005K1 3041,5 3,8%
2000K2 2585,8 -6,6% 2005K2 3105,3 3,8%
2000K3 2534,9 -3,6% 2005K3 3182,7 2,9%
2000K4 2588,9 -1,1% 2005K4 3248,2 3,5%
2001K1 2677,3 -1,0% 2006K1 3247,3 6,8%
2001K2 2688 4,0% 2006K2 3187,9 2,7%
2001K3 2656,1 4,8% 2006K3 3264,5 2,6%
2001K4 2659,5 2,7% 2006K4 3347,4 3,1%
2002K1 2629,8 -1,8% 2007K1 3359,4 3,5%
2002K2 2637,2 -1,9% 2007K2 3331,1 4,5%
2002K3 2758,5 3,9% 2007K3 3345,4 2,5%
2002K4 2770,2 4,2% 2007K4 3429 2,4%
2003K1 2707,5 3,0% 2008K1 3547,3 5,6%
2003K2 2824,1 7,1% 2008K2 3598,1 8,0%
2003K3 28314 2,6% 2008K3 3660 9,4%
2003K4 2871,7 3,7% 2008K4 3717,5 8,4%
2004K1 2931,2 8,3% 2009K1 3624,7 2,2%
2004K2 2990,4 5,9% 2009K2 3580,4 -0,5%
2004K3 3093,5 9,3% 2009K3 3545,2 -3,1%
2004K4 3139,1 9,3% 2009K4 3601,6 -3,1%

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
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Covariance Analysis: Qrdinary
Diate: 092710 Time: 22:03
Sample: 110

Included ohservations: 10

Caorrelation
[-Statistic
Fraobakility IMF HD
IMF 1.000000
mHD -0.772980 1.000000
-3.446116 0 -
noosy 0 -

Nedarbo ir infliacijos koreliaciné analizé

20 priedas

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.

Dependent Yariahle: IMNF
Method: Least Squares
Date: 0952710 Time: 22:04
Sample: 110

Included observations: 10
INF=C{1+ {27 MWD

Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.

1) 8951431 1.882335 47554493 0.o014

Ci{ -0.551002 0159891 -3.446116 0.o0av
R-squared 0.5974499 Mean dependent var 2.940000
Adjusted R-squared 0.547186 5.D. dependent var 33237149
S.E. of reqression 2236679 Akaike info criterion 4 624628
Sum sguared resid 40.01828 Schwarz criterion 4 6351445
Log likelihood 2112314 Hannan-2uinn criter. 4558241
F-statistic 11.87572  Durhin-Watson stat 1.827710
Proh(F-statistic) 0.008744

Nedarbo ir infliacijos tiesiné regresiné analize

Saltinis: apskai¢iuota autoriaus, remiantis Statistikos departamento prie LRV duomenimis.
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