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ANOTACIJA IR PAGRINDINIAI ZODZIAI

Siame darbe analizuojamas informacijos apie tvaruma atskleidimo teisinis reglamentavimas,
vertinant informacijos apie tvarumg atskleidimo tikslus, priezastis bei jtakg bendroviy ir
suinteresuoty Saliy elgesiui, nagrin¢jamas pasitlymas dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvos, atskleidziant teisinio reguliavimo keitimo priezastis bei reguliavimo atitikima
bendroviy teisei aktualioms teisés teorijoms ir doktrinoms. Darbe taip pat analizuojama Imoniy

tvarumo atskaitomybés direktyvos sitilomo teisinio reguliavimo problematika.

Pagrindiniai Zodziai: tvarumas, bendroviy teis¢, informacijos apie tvarumg atskleidimas,

Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva.

This work analyses the legal regulation of sustainability disclosure, assessing the objectives,
reasons and impact of sustainability disclosure on companies and stakeholders behaviour,
examines the proposal for a Corporate Sustainability Reporting Directive, highlighting the
reasons for the regulatory change and the relevance of the regulation to the legal theories and
doctrines relevant to company law. This work also analyses the issues raised by the proposed

legal regulation of the Corporate Sustainability Reporting Directive.

Keywords: sustainability, company law, sustainability disclosure, Corporate Sustainability

Reporting Directive.
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IVADAS

Temos aktualumas. Kuriant Europos Sgjungg, o anksCiau — ir jos pirmtak¢ Europos
Ekonoming Bendrija, vienas pagrindiniy tiksly buvo sukurti bendrg rinkg. Bendrosios rinkos
veikimas yra itin svarbus sickiant Europos Sgjungos tvarios plétros (Europos Parlamento
rezoliucija dél bendrosios..., 2010). Tam, kad bendra rinka tinkamai veikty, reikalinga
uztikrinti joje egzistuojanciy bendroviy atskaitomybeg, o siekiant ne tik ekonominio augimo,
bet ir tvarios Europos Sajungos plétros, svarbi tampa ne tik finansiné bendroviy atskaitomybé,
bet ir tvarumo klausimy atskaitomybé. Tvarumas kaip sgvoka gali biiti apibréziamas skirtingai,
kadangi tai yra tarpdisciplininé kategorija, taip pat, paminétina, kad tvarumas daznai
naudojamas kaip sinonimas bendroviy socialinei atsakomybei ir darnumui®. Teisé nepateikia
konkretaus visuotinai pritaikomo tvarumo apibrézimo, taciau, negalima paneigti, kad tvarumas
apima bent tris aspektus: aplinkosauginj, socialinj ir ekonominj (Kerr et al., 2009, p. 9, Kolk,
2008, p. 2, Sjafjell, 2011, p. 10). Tvaraus vystymosi sgvoka pirmg karta apibrézta buvo
Brundtlando ataskaitoje, nurodant, kad tvarus vystymasis turi tenkinti dabartinius poreikius,
nepakenkiant ateities kartoms tenkinti savo poreikius (World Commision on..., 1987, p. 16).
Teigiama, kad iSaiSkéjus aplinkos ir gamtos iStekliy mastui, visuomené pripazino, kad
atsakomybé spresti tvarumo problemas tenka jai, o ne ateities kartoms (Elkington, 1994, p.
90). D¢l Sios priezasties, tvarumo iniciatyvos vis daZniau inkorporuojamos ir j bendroviy
valdymg. Veiksminga bendroviy valdymo sistema yra itin svarbi, kadangi gerai valdomos
bendrovés gali biiti konkurencingesnés ir ilgainiui tvaresnés (De Luca, 2017, p. 75). Tvarumui
tampant vis aktualesniam verslo pasaulyje, investuotojai ir kitos suinteresuotos Salys reikalauja
vis daugiau patikimos ir lengvai palyginamos informacijos kaip tvarumo klausimai veikia
paciy bendroviy veiklg ir kokj poveikj bendrovés veikla daro aplinkai ir suinteresuotiems
asmenims. D¢l 8iy priezas¢iy, Europos Sajungos mastu svarstoma keisti teisinj reguliavima
tvarumo ataskaity atzvilgiu. Naujas teisinis reguliavimas pakeisty informacijos apie tvaruma

atskleidimo subjektus, informacijos apimtj, jvesty tvarumo ataskaity uztikrinima, todé¢l yra

! Pladiau tvarumo sgvoka analizuojama kituose moksliniuose darbuose. E. Lauraitytés daktaro disertacijoje
Imoniy socialiné atsakomybé — bendroviy teisés aspektai (2016) analizuojama jmoniy socialinés atsakomybés
savoka ir skirtingi diskursai jmoniy socialinés atsakomybés tema. N. Juodelytés magistro darbe ,,Organizacijy
tvaraus vystymosi principy deklaravimo gerinimas: Lietuvos jmoniy pavyzdziu® (2019) analizuojama organizacijy
tvarumo sgvoka ir su ja susijusiy terminy samprata.



aktualus bendrovéms, kurioms jis bus taikomas, suinteresuotoms Salims, kurios naudos
atskleistg informacijg bei valstybéms naréms, kurios iskeltus tikslus perkels j nacionaling teisg.

Darbo tikslas. Sio darbo tikslas yra iSnagrinéti Imoniy tvarumo atskaitomybés
direktyva, sickiant apibréZti jos jtakg informacijos apie tvaruma atskleidimui.

Darbo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti informacijos apie tvarumag atskleidimo tikslus ir priezastis bei
apibrézti informacijos apie tvaruma teisinio reguliavimo jtakg bendrovéms ir
suinteresuotoms Salims;

2. [Sanalizuoti Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva sitilomg informacijos
apie tvarumg atskleidimo teisinj reguliavimg, palyginant jj su Nefinansinés
atskaitomybés direktyvos teisiniu reguliavimu;

3. I$analizuoti moniy tvarumo atskaitomybés direktyvos teisinio reguliavimo
problematiskas vietas.

Tyrimo objektas. Sio darbo tyrimo objektas — Imoniy tvarumo atskaitomybes direktyva.

Tyrimo metodai. Siame darbe naudojami lingvistinis, sisteminis ir teleologinis metodai.
Lingvistinis tyrimo metodas naudojamas siekiant nustatyti zodziais iSreikSty teisés normy
turinj, todél nagrinéjamos Imoniy tvarumo atskaitomybeés direktyvoje bei kituose teisés
aktuose jtvirtintos sgvokos. Sisteminis tyrimo metodas naudojamas analizuojant Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyvos santykj su Nefinansinés atskaitomybés direktyva bei kitais
Europos Sajungos teisés aktais ir tarptautiniais standartais. Taip pat, remiantis sisteminiu
tyrimo metodu, [moniy tvarumo atskaitomybés direktyva analizuojama atsizvelgiant j
informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinio reguliavimo tikslus, bendroviy teisés teorijas ir
doktrinas. Teleologinis tyrimo metodas naudojamas analizuojant informacijos apie tvarumg
atskleidimo teisinio reguliavimo tikslus, taip pat, nustatant dvigubo reikSmingumo principo
reikSme.

Darbo originalumas. Atsizvelgiant j tai, kad Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva
yra sitilomas naujas informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinis reguliavimas, moksliniy
tyrimy analizuojanciy nauja reguliavimag biitent i§ teisinés pusés néra. Kita vertus, gali buti
i§skiriami keli darbai susije su informacijos apie tvarumg atskleidimu, pavyzdziui Alan S.
Gutterman darbas apZzvelgiantis tvarumo ataskaity standartus, Georgina Tsagas ir Charlotte
Villiers bei Chiara Mosca ir Chiara Picciau darbai analizuojantys Nefinansinés atskaitomybés

direktyva, Hanne S. Birkmose darbas tiriantis akcininky pareigas, Dirk Beerbaum ir Julia M.



Puaschunder darbas analizuojantis tvarumo ataskaity teikimg remiantis ekonominiu pozitriu.
Taip pat, paminétinas Andrea Giacomelli tiriamasis darbas, kuriame analizuojama
Taksonomijos reglamento jtaka informacijos apie tvarumg atskleidimui. Galiausiai,
paminétinas Sarinés Prankonytés magistro darbas, analizuojantis nefinansinés informacijos
teisinj reglamentavimg Europos Sgjungoje pagal Nefinansinés atskaitomybés direktyva.
Auksciau nurodyti darbai apZzvelgia tam tikrus informacijos apie tvaruma atskleidimo
aspektus, taciau yra paremti Nefinansinés atskaitomybés direktyvoje esanciu teisiniu
reguliavimu. Atsizvelgiant j tai, kad tvarumo tema tampa vis aktualesne, kei¢iasi informacijos
apie tvaruma teisinis reglamentavimas bei skiriasi pasikeitimy tikslai ir prieZastys. Sis
magistro darbas i$ kity moksliniy tyrimy issiskiria btitent naujo pasitlymo dél Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvos analize.

Svarbiausi Saltiniai. RasSant §j darbg analizuoti Europos Sajungos teisés aktali,
reguliuojantys informacijos apie tvaruma atskleidimg. Pagrindinis Saltinis Siame darbe yra
pasiiilymas dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos. Siekiant tinkamai iSanalizuoti
Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje sitiloma teisinj reguliavima, j pagalba taip pat buvo
pasitelkiami kiti su tvarumo klausimais susij¢ Europos Sajungos teisés aktai. Darbe taip pat
remiamasi bendroviy teisés doktrinomis ir teorijomis. Tam buvo panaudoti senesni literattros
Saltiniai, atskleidZiantys $iy doktriny ir teorijy reikSme. Atsizvelgiant j tai, kad Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyva dar néra priimta, literatiiros, placiai analizuojan€ios naujg
reguliavimag, dar néra, todél remiamasi literatiira, apibréziancia informacijos apie tvaruma

atskleidima, pritaikant §ig literatirg naujam sitilomam reguliavimui.



1. INFORMACIJOS APIE TVARUMA ATSKLEIDIMO TIKSLAI IR PRIEZASTYS

1.1. Informacijos apie tvarumg atskleidimo santykis su Europos Sajungos tvaraus

vystymosi tikslu

Informacijos apie tvarumg atskleidimas yra viena i$ tvaraus bendroviy valdymo (valdysenos)
iniciatyvy. Kol kas informacijos apie tvaruma atskleidimas néra privalomas visose valstybése
tarptautiniu mastu, taciau bendroviy tvarumo ataskaitoms skiriama vis daugiau démesio.
Atsizvelgiant | tai, Europos Sgjunga siekia sugrieztinti ir taip daliai subjekty galiojantj
informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinj reguliavimg. Taigi, keliamas klausimas, kokie
yra Europos Sajungos, kaip politikos formuotojo, tikslai ir priezastys informacijos apie
tvaruma atskleidimo reguliavimo grieztinimo atzvilgiu.

Vienas i§ Europos Sajungos tiksly yra tvarus jos vystymasis. Siam tikslui pasiekti kaip
priemoné pasitelkiama bendroviy atskaitomybé tvarumo Kklausimais. Bendra Europos
Sajungos rinkos ekonomika reikalauja Europos Sajungoje veikianciy bendroviy indélio
siekiant tvaraus ekonomikos augimo. Teigiama, kad ekonomikos augimas visada kelia zalos
aplinkai pavojy, nes dé¢l jo didéja spaudimas aplinkos iStekliams, tod¢l politikos formuotojai,
vadovaudamiesi tvaraus vystymosi koncepcija, turi stengtis uztikrinti, kad auganti ekonomika
i8likty tvirtai susijusi su aplinkosauga (World Commision on..., 1987, p. 39). Atsizvelgiant |
tvaraus vystymosi sgvoka, pateiktag Brundtlando ataskaitoje, teigtina, kad politikos formuotojai
turi atsizvelgti ir j kitas su ekonomikos augimu susijusias problemas, ne tik j aplinkos apsauga.
Politikos formuotojai, nustatydami informacijos apie tvaruma atskleidimo reguliavimg turi
atsizvelgti j ekonominius, aplinkosaugos ir socialinius aspektus. Pastebétina, kad istoriSkai,
tvarumo ataskaitose visad daugiausiai démesio buvo skiriama aplinkosauginiams aspektams,
ta¢iau dabar pripazjstama, kad informacijos apie tvarumg atskleidimas apima ir etinius,
socialinius klausimus, darbuotojy ir bendruomeniy reikalus, organizacing struktiirg ir netgi
finansinius aspektus (Kolk, 2008, p. 2). Iki S$iol, analizuojant Europos Sajungos rinkos
ekonomikg ir Europos Sajungoje veikian¢iy bendroviy jtaka jos augimui daugiausiai démesio
buvo skiriama finansiniams bendroviy rezultatams. Tai parodo grieztas finansiniy ataskaity
teisinis reglamentavimas. Taciau, atsizvelgiant | Europos Sajungos tvaraus vystymosi tiksla,

tvarumo ataskaitos tampa ne maziau svarbiomis.



Kaip vienas i§ Europos Sgjungos, kaip politikos formuotojo, tiksly informacijos apie
tvarumg atskleidimo teisinio reguliavimo grieztinimui i$skiriamas siekis suderinti bendroviy
pelninguma su visuomenine gerove. Sis tikslas yra tiesiogiai susijusi su Europos Sajungos
tvaraus vystymosi tikslu. Tvarus augimas negali biti pasiektas bendrovéms siekiant tik pelno,
todél tvarumo ataskaitos tampa viena i$ priemoniy pasiekti didesne bendroviy atskaitomybe
bei kartu — tvary vystymasi. Pazymétina, kad atsizvelgiant | svarby tvarumo vaidmenj
Siuolaikinéje ekonomikoje, bendroviy teis¢ gali biiti panaudota tiesiogiai skatinti socialing
gerove nustatant j tvarumg orientuotus informacijos atskleidimo jpareigojimus (Armour et al.,
2017, p. 31). Naudojant informacijos apie tvarumg atskleidima kaip priemone, galima stebéti
ne tik finansinius bendrovés veiklos rezultatus, bet ir kitus aspektus. Analizuojant bendroviy
ataskaitas galima pamatyti kaip tvarumo klausimai veikia ir pacius finansinius rezultatus,
kadangi tvarumo iniciatyvy jvedimas j bendrovés valdyma gali kainuoti. Grieztesniu tvarumo
ataskaity reguliavimu siekiama keliy tiksly: informacijos apie tvarumg vertinimo, palyginimo
ir riziky valdymo. Dél §ios priezasties, teisinis informacijos apie tvarumg reglamentavimas
remiasi | maziausiai tris pagrindinius taskus: informacijos atskleidimo subjektus, informacijos
pakankamumg ir informacijos skaidruma. Informacijos apie tvaruma atskleidimo subjekty
nustatymas apibrézia bendroviy ratg, kurios, numanoma, daro didziausig jtakg tvarumo
klausimams ir tvariam Europos Sgjungos vystymuisi. Informacijos apie tvarumg atskleidimo
pakankamumas padeda nustatyti pagrindines bendrovéms kylancias rizikas. Atskleisti su
tvarumu susijusig informacija naudinga tam, kad bty tikslingai matomos tvarumui kylancios
rizikos taip atkreipiant démesj j su tvarumu susijusias problemas bei jy sprendimo btdus. Tai
bei spresti dél tolimesnio politikos formavimo tvaraus vystymosi atzvilgiu. Galiausiai,
informacijos apie tvaruma atskleidimo skaidrumas padeda uztikrinti informacijos patikimumg.
2011 m. balandzio 13 d. Europos Komisija priémé komunikata, kuriame buvo isreikstas
poreikis valstybése narése didinti ir uztikrinti panaSaus lygio informacijos, kurig teikia visy
sektoriy bendrovés, skaidrumg (Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai...,
2011). Pastebéta, kad savanoriskas tvarumo ataskaity teikimas neuztikrina skaidrumo ir
neskatina bendroviy ieSkoti priemoniy, kurios padéty joms veikti tvariau (Komisijos
komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai..., 2011). Didesnis skaidrumas tvarumo
atskaitomybeés atzvilgiu taip pat gali biiti laikomas viena i§ priezasCiy grieztinti teisinj tvarumo

ataskaity reglamentavima. Dar viena teisinio reguliavimo grieztinimo priezastimi gali bti



laikomas siekis padidinti suinteresuoty Saliy pasitikéjimg bendrovémis (Europos Parlamento
rezoliucija ,,Jmoniy socialiné..., 2013). Kaip paskutinis Europos Sajungos, kaip politikos
formuotojo, tikslas gali buti iSskiriamas tikslas harmonizuoti Europos Sajungos bendroviy
teise. Europos Sgjungos bendroviy teisés harmonizavimas gali padéti pasiekti didesnj
bendroviy konkurencingumg ir padéti bendrovéms tvariau vystytis ilgalaikéje perspektyvoje
(De Luca, 2017, p. 75). Pastebétina, kad tiksly ir priezasCiy sarasas negali buti laikomas
baigtiniu. Identifikuojant naujas su tvarumo klausimais susijusias problemas gali atsirasti
daugiau priezas¢iy, kurios lemty ir tvarumo atskaitomybés teisinio reglamentavimo
pakeitimus.

Analizuojant tvarumo atskaitomybés teisinio reglamentavimo grieztinimo tikslus ir
priezastis naudinga atsizvelgti j Siuo metu galiojantj informacijos apie tvaruma atskleidimo
teisinj reglamentavimg. 2014 m. spalio 22 d. buvo parengta Europos Parlamento ir Tarybos
Direktyva 2014/95/ES kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyvos 2013/34/ES nuostatos dél tam
tikry didziyjy imoniy ir grupiy nefinansings ir jvairovés informacijos atskleidimo (toliau —
Nefinansinés atskaitomybeés direktyva). Sios direktyvos tikslas — investuotojams, vartotojams
ir kitoms suinteresuotoms Salims sudaryti salygas matyti bei galéti jvertinti ir palyginti dideliy
bendroviy nefinansinius veiklos rezultatus bei paskatinti pacias bendroves laikytis tvaraus
valdymo (valdysenos) modelio (Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva..., 2014). Taip pat,
siekiama atsizvelgti j daugialypj bendroviy socialinés atsakomybés pobudj ir bendroviy
igyvendinamos socialinés atsakomybés politikos jvairove derinant tai su pakankamu
palyginamumo lygiu tarp bendroviy siekiant patenkinti investuotojy ir kity suinteresuotyjy
Saliy poreikius, taip pat poreikj vartotojams suteikti lengva prieiga prie informacijos apie
bendroviy poveikj visuomenei (Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva..., 2014). Remiantis
Nefinansinés atskaitomybés direktyva, informacijos atskleidimo subjektai privalo atskleisti
informacija, susijusia su jy veikla ir priimamais sprendimais, kuri liecia $iuos tvarumo
aspektus: aplinkos apsaugg, bendrovés socialing atsakomybe, bendroveés elgesj su darbuotojais
ir pagarbg zmogaus teiséms, kova su korupcija ir kySininkavimu, jvairove valdybose pagal lytj,
amziy ir profesing patirtj (Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva..., 2014). Deja,
Nefinansinés atskaitomybés direktyva nepadéjo uztikrinti bendroviy ir kity suinteresuoty Saliy
interesy, pastebéta, kad informacija apie tvarumg pateikiama nepakankama, neuztikrinamas
jos skaidrumas (Komisijos komunikatas ,,Europos Zaliasis kursas*, 2019). Taigi, galima teigti,

kad Nefinansinés atskaitomybés direktyvoje jtvirtintas teisinis reguliavimas nepakankamai



padéjo siekti Europos Sgjungos tvaraus vystymosi tikslo. D¢l Sios priezasties, buvo
Isipareigota perzitréti Nefinansinés atskaitomybés direktyva (Komisijos komunikatas
,Europos zaliasis kursas®, 2019). Sia perziiira siekiama padéti kurti zmonéms tarnaujancia
ekonomika, sustiprinti Europos Sajungos rinkos ekonomikg ir uztikrinti, kad ji bity
investicijoms (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). 2021 m. balandzio 21 d.
Europos Komisija pateiké pasitilymg dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos kuria dél
jmoniy informacijos apie tvarumg teikimo i§ dalies keiCiamos direktyvos 2013/34/ES,
2004/109//EB, 2006/43/EB ir Reglamentas (ES) Nr. 537/2014 (toliau — Jmoniy tvarumo
atskaitomybés direktyva). Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva sugrieztinty Nefinansinés
atskaitomybés direktyvoje nustatytas taisykles bei siekty tvarumo atskaitomybe prilyginti
finansinei atskaitomybei. Pasitilymu dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos siekiama
patobulinti teikiamos informacijos kokyb¢ maziausiomis sgnaudomis, pasinaudoti Europos
Sajungos bendrosios rinkos potencialu, sukurti palankesnes salygas pereiti prie visiskai tvarios
bei jtraukios ekonomikos ir finansy sistemos pagal Europos zaligjj kursg ir Jungtiniy tauty
tvaraus vystymosi tikslus (Pasiiilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyva nuo Nefinansinés atskaitomybés skiriasi tuo, kad
iSple¢iamas subjekty, kurie privalo atskleisti informacija apie tvarumg, ratas, jvedamas
privalomas tvarumo ataskaity auditas, aiSkiau apibréziama informacija, kurig privalo atskleisti
bendrovés. Galima teigti, kad grieZtesnis informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinis
reglamentavimas yra tiesiogiai susij¢s su Europos Sgjungos tvaraus vystymosi tikslu ir
uztikrinty tikslingesnj jo siekima.

Apibendrinant, informacijos apie tvarumo klausimus atskleidimo teisinj reglamentavima
lémé pirmiausia Europos Sajungos tvaraus vystymosi tikslas. Tvaraus vystymosi tikslui
svarbu, kad bendrovés laikytysi tvaraus valdymo ir biity atskaitingos tvarumo klausimais.
Remiantis Siuo tikslu, gali bati isskiriami Kiti su juo susije tikslai, kaip siekis suderinti
bendroviy pelningumg su visuomenine gerove, tikslas harmonizuoti Europos Sajungos
bendroviy teise. Atsizvelgiant i tai, kad Nefinansinés atskaitomybés direktyva nepadéjo
uztikrinti $iy tiksly, sitiloma keisti teisini reguliavimg informacijos apie tvarumg atskleidimo
atzvilgiu teisinj reguliavima sugrieztinant. Teisinio reguliavimo dél informacijos apie tvaruma

grieztinimo priezastimis gali bati laikomi siekis galéti geriau palyginti informacijg apie



tvaruma, tikslingiau identifikuoti tvarumo klausimams kylancias rizikas, uztikrinti

informacijos skaidruma, suinteresuoty Saliy pasitikéjimg bendrovémis.

1.2. Informacijos apie tvaruma atskleidimo santykis su suinteresuoty $aliy

interesais

Diskusijose dél bendroviy valdymo daznai svarstoma, kieno interesus turi tenkinti bendrove ir
jos vadovai — tik pacios bendrovés, tik akcininky, ar galbiit ir kity suinteresuoty Saliy,
pavyzdziui, kreditoriy, darbuotojy, tiekéjy ir bendruomeniy (Hansmann, Kraakman, 2001
cituota De Luca, 2017, p. 237). Kaip suinteresuotos informacija apie tvaruma Salys gali bti
i§skiriami akcininkai, investuotojai, kolegialiy organy nariai, darbuotojai ir jy atstovai,
Klientai, verslo partneriai ir tickéjai, bendruomenés, nevyriausybinés organizacijos, jstatymy
leidéjai, mazumos ir kiti asmenys (Kerr et al., 2009, p. 13). Informacijos apie tvarumg
atskleidimas yra vienas i$ tvaraus bendrovés valdymo elementy, kuris yra svarbus minétoms
Salims. Atsizvelgiant j tai, keliami Klausimai, kaip informacijos apie tvarumg atskleidimas yra
suderinamas su suinteresuoty Saliy interesais ir ar tvarumo ataskaity pateikimas daro jtaka
suinteresuoty Saliy pozitiriui j bendrove bei priimamiems sprendimams.

Suinteresuoty Saliy poreikis gauti informacijg susijusig su tvarumu auga sparciai. Tai
lemia kelios priezastys. Pirmiausia, tvarumas yra susijes su finansiniais rezultatais.
Nepaneigtina, kad tvarumas kainuoja, todél galima teigti, kad jgyvendinant tvaraus bendroviy
valdymo iniciatyvas trumpalaikéje perspektyvoje gali sumazéti bendroviy pelnas. Pavyzdziui,
pereinant prie saulés energijos naudojimo, bendrovés turéty investuoti j saulés elektrines, kas
gali trumpalaikéje perspektyvoje padidinti bendrovés iSlaidas. Taip pat, auga investiciniy
produkty, kurie atitinka tvarumo standartus arba siekia tvarumo tiksly, rinka (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Atskirai paminétinas ir santykinai naujas
reglamentavimas Europos Sajungos lygmeniu, pagal kurj, turto valdytojams ir finansy
pataréjams reikia gauti daugiau informacijos apie bendroviy, | kurias investuojama, tvaruma
(Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Darytina iSvada, kad sparciai augant
informacijos apie tvarumg poreikiui, teisinis reglamentavimas turi rasti kompromisg tarp
bendroviy, akcininky ir kity investuotojy bei suinteresuoty Saliy interesy.

Kaip pirma grupé suinteresuoty asmeny j informacija apie tvarumo klausimus isskiriami

akcininkai ir investuotojai. Svarstytina, kokie yra akcininky ir investuotojy interesai



investuojant j bendroves — ar sickiama daryti jtakg bendroviy valdymui, gauti dividendus,
parduoti savo akcijas didesne kaina, o galbtit akcininkai ir investuotojai turi ir kity interesy
(De Luca, 2017, p. 236). Teigiama, kad akcininkai ir investuotojai turi interesg zinoti ir galéti
palyginti informacijg apie tvarumg skirtingose bendrovése, kadangi jy investavimas galéty
prisidéti prie tvarios plétros arba atvirksc¢iai — Zalos padarymo. 2019 m. lapkric¢io 27 d. Europos
Parlamento ir Tarybos Reglamentas 2019/2088 dé¢l su tvarumu susijusios informacijos
atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje atskleidzia tvariy investicijy sagvoka. Remiantis 2
straipsnio 17 dalimi, tvarios investicijos yra investicijos j ekonomine veikla, kuriomis
prisidedama siekiant aplinkosaugos tikslo, kuriomis prisidedama prie socialinio tikslo
igyvendinimo, sprendziant nelygybés klausimus, skatinama socialin¢ sanglauda, socialiné
integracija ir darbo santykiai, investicijos ] zmogiSkaji kapitalg arba palankiy ekonominiy ar
socialiniy salygy neturin¢ias bendruomenes (Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas...,
2019). Pazymétina, kad tvarios investicijos turi nedaryti reik§mingos Zalos paminétiems
tikslams, o bendrovés turi laikytis gerosios valdymo praktikos kiek tai susij¢ su valdymo
struktiira, santykiais su darbuotojais, mokestiniy prievoliy vykdymu (Europos Parlamento ir
Tarybos Reglamentas..., 2019). Investuotojai ir akcininkai siekia geriau suprasti tvarumo
klausimy keliama rizikg ir teikiamas galimybes jy investicijoms, taip pat jy paciy investavimo
netiesioginj poveikj Zmonéms ir aplinkai (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Ataskaity teikimas apskritai, jskaitant tiek finansines, tiek tvarumo ataskaitas, pritraukia
investuotojy susidomejima ir etiSki investuotojai jautriai reaguoja j informacijg apie tvaruma,
ypa¢ aplinkosauginius aspektus (Marti-Bellester, 2015 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p.
284). Pastebétina, kad investuotojy sprendimams daro jtakg tai, kaip pateikiama informacija
(Kahneman, Tversky, 2013 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 285). Informacijos vertinimas
taip pat priklauso nuo individualiy investuotojo vertybiy (Hassan et al., 2015 cituota Sumiyati,
Suhaidar, 2019, p. 287). Kita vertus, ne visi tyrimai sutinka su tuo, kad tvarumo ataskaity
teikimas turi jtakos investuotojy sprendimams. Pavyzdziui, viename i$ tyrimy padaryta iSvada,
kad jmonés socialinés atsakomybés rezultatai, kaip tvarumo ataskaitos dalis, negali daryti
jitakos individualiems investuotojams (Wang et al., 2011 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p.
284). Minétam tyrimui i§ dalies antrina ir kitas atliktas tyrimas, pagal kurj, ataskaitoje
pateikiama informacija, néra visiSkai naudinga suinteresuotosioms Salims ar naudinga kaip
vieSyjy rySiy priemoné, nes ataskaita yra savanoriska (Moore, Poznanski, 2015 cituota

Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 284). Taip pat, kitame tyrime pastebéta, kad investuotojai yra
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linke vengti rizikos, jei pateikta informacija yra neigiama (Laing, 2013 cituota Sumiyati,
Suhaidar, 2019, p. 285). I8 atlikty tyrimy darytina iSvada, kad bendroviy pateikta informacija
apie tvaruma ne visada gali daryti jtaka akcininky ir investuotojy sprendimams. Labiau
tikétina, kad Si informacija darys jtaka akcininky ir investuotojy sprendimams, kai teisinis
reguliavimas dél tvarumo ataskaity bus grieztesnis, bendroviy pateikiama informacija galés
bati lengvai palyginama bei bendroviy pateikiama informacija bus teigiama tvarumo klausimy
atzvilgiu. Patraukliai suformuluota ir pakankama informacija apie tvaruma darys didesn¢ jtaka
sprendimy priémimui. Bendrovés, kaip bendroje rinkoje veikiantys subjektai, turi ilgalaikiy
tiksly, susijusiy su bendroviy jvaizdziu ir plétra, taip pat, tvarios valdysenos jsipareigojimai
atspindi bendroviy norg investuoti j suinteresuoty Saliy pasitikéjima. Teigiama, kad bendrovés,
isipareigojusios vykdyti socialiai teisingg veikla, gali sukurti didesne verte savo akcininkams
ilguoju laikotarpiu (Watts, 2015 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 287). Vadovaujantis
modernizuota akcininky nuosavybés vertés didinimo teorija, akcininko nuosavybés vertés
didinimo turi buti siekiama biutent ilgalaikiu laikotarpiu, o trumpalaikiu laikotarpiu pelno
sumaz¢jimas galéty buti pateisinamas. Kita vertus, atkreiptinas démesys | tai, kad
investuotojai, nors ir suinteresuoti tvariu bendrovés valdymo modeliu, ne maziau démesio
skiria pelningam bendrovés valdymui, o tvarus valdymas trumpalaikéje perspektyvoje gali
kainuoti daugiau. Pazymétina, kad moraliau veikian€ios bendrovés daznai nepasiekia
didziausio jmanomo pelno, kadangi negali konkuruoti su tomis bendrovémis, kuriy vienintelis
siekis yra kuo didesnis pelnas nepazeidziant teisés normy (Mallor et al., 1998, p. 59-60).
Atsizvelgiant | tai, darytina iSvada, kad tvarumo ataskaitos gali daryti jtaka akcininky ir
investuotojy sprendimams, taciau Siems subjektams ne maziau svarbiis finansiniai bendrovés
rezultatai. Itin tvarus bendroviy valdymo modelis, trukdantis konkuruoti su kitomis, pras¢iau
tvarumo atzvilgiu veikian¢iomis bendrovémis, gali nepritraukti akcininky ir kity investuotojy
investicijy.

Antra grupé, kuriai aktuali bendrovés skelbiama informacija apie tvarumg yra
darbuotojai, vartotojai, organizacijos, bendruomenés ir Kiti suinteresuoti asmenys. Bendrovés,
remiantis radikalia socialinés gerovés doktrina, privalo buti valdomos taip, kad i§ esmés
tarnauty visuomenés interesams. Doktrinoje iSskiriama, kad geriausia priemoné socialinei
gerovei pasiekti yra bendroviy vadovy atskaitomybé akcininky interesams, ta¢iau bendrovéms
aktualios ne tik bendroviy teisés nuostatos, bet ir darbo, vartotojy, aplinkosaugos teisés

nuostatos, darancios jtakg bendroviy valdymui (De Luca, 2017, p. 236). Taigi, nepaneigtina,
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kad tvarus bendroviy valdymas turi pasizyméti ne tik atsizvelgimu j akcininky interesus, bet ir
kity suinteresuoty Saliy apsauga. Pasitilyme dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos
nurodoma, kad nevyriausybinés organizacijos, socialiniai partneriai ir kiti suinteresuoti
asmenys pageidauja didesnés bendroviy atskaitomybés uz jy veiklos poveikj Zmonéms ir
aplinkai, o pagal dabartinj teisinj reguliavima Sis poreikis néra uztikrinamas (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Vartotojy, darbuotojy, organizacijy, bendruomeniy
ir kity suinteresuoty Saliy grupé yra atskiriama nuo akcininky ir kity investuotojy, kadangi iy
subjekty interesai paprastai skiriasi nuo antrosios grupés saliy interesy, taip pat, Sioms grupéms
gali buti aktualus skirtingi tvarumo aspektai. Pavyzdziui, Salia bendrovés veiklos tasky
gyvenancioms bendruomenéms labiausiai bus aktualus aplinkosauginis tvarumo aspektas.
Nevyriausybiniy organizacijy susidoméjimas bendrovés tvarumo ataskaitomis priklausys nuo
to, kurioje srityje organizacija veikia. Vartotojams tvarumo ataskaitose nagriné¢jami klausimai
aktualts pagal jy individualias vertybes, taciau atkreiptinas démesys ir | vartotojy prekiy ir
paslaugy selekcija pagal viesaja nuomong. Nepaneigtina, kad stipréjant kalboms apie tvary
gyvenimo biuidg, bendroviy tvarumo ataskaitos gali atsidurti ir Zziniasklaidos akiratyje.
Neigiamas bendrovés pozitiris | tvarumo klausimus gali susilpninti vie$a nuomone apie
bendrove ir jos prekés Zenklg ir netgi paveikti prekiy ir paslaugy pardavimus. Atskirai prie kity
asmeny, kuriems aktualus informacijos apie tvarumg atskleidimas, gali bati iSskiriami esami
ir potenciallis darbuotojai. Bendroviy socialiné atsakomybé gali daryti pozityvig jtakg
darbuotojy jdarbinimui, i$laikymui ir motyvacijai (Kerr et al., 2009, p. 45). Prie$ darbinantis j
bendrove, potencialiems darbuotojams svarbu kaip bendrove¢je elgiamasi su darbuotojais, koks
yra bendrovés poziiris  Zmogaus teises, ar bendrové nediskriminuoja savo darbuotojy, kokios
socialinés garantijos yra suteikiamos darbuotojams. Taip pat, esami darbuotojai bus labiau
suinteresuoti dirbti bendrovése, kuriose laikomasi tvaraus valdymo modelio ir gerbiamos
Zmogaus teisés. Pazymétina, kad antroji grupé suinteresuoty asmeny, skirtingai nei akcininkai
ir investuotojai, skiria mazesn¢ démesio dalj arba visiskai nesidomi finansinémis bendrovés
ataskaitomis, todél tvarumo ataskaitos Siai asmeny grupei yra svarbesnés. Dél iy priezaséiy,
darytina iSvada, kad antrajai grupei suinteresuoty asmeny — vartotojams, darbuotojams,
potencialiems darbuotojams, ziniasklaidai, organizacijoms, bendruomenéms ir Kkitiems
suinteresuotiems asmenims informacijos apie tvaruma atskleidimas gali daryti jtakg susidarant

nuomong apie bendrovg ir taip paveikti bendroviy pelna.
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Tiriant informacijos apie tvarumg atskleidimo derinima su suinteresuoty Saliy interesais,
paminétinos kelios doktrinos. Remiantis bendrovés akcininky pelno didinimo doktrina,
pagrindinis ir vienintelis bet kurios bendrovés siekis ir paskirtis yra duoti maksimaly pelng
akcininkams, o kity asmeny interesai yra nereikSmingi (Abramavicius, Mikelénas, 1999, p.
259). Radikaliausi Sios doktrinos $alininkai teigia, kad bet kokia kita bendrovés veikla, kuri
néra susijusi su pelno didinimu, pavyzdziui, veikla skirta kitiems interesy turétojams, neturéty
biti toleruojama (Ho, 2010 cituota Mikaloniené et al., 2017, p. 131). Teigiama, kad verslas
negali turéti socialiniy atsakomybiy visuomenei (Friedman, 1970, p. 33). Remiantis Sia
doktrina galima isskirti du pozitrius j informacijos apie tvarumg atskleidimo santykj su
suinteresuoty Saliy interesais. Pirma, informacijos apie tvarumg atskleidimas galéty buti
nereguliuojamas, kadangi informacijos atskleidimas bei bendroviy veikla siekiant tvarios
plétros pareikalauty papildomy investicijy, kurios sumazinty akcininky pelng. Antra, remiantis
Sia doktrina, informacijos apie tvaruma atskleidimas galéty biti skirtas tik akcininkams bei
investuotojams, siekiant padidinti jy investicijas, pritraukti naujy investuotojy bei ilgalaikéje
perspektyvoje uztikrinti didesnj bendroviy pelng. Kita vertus, pripazintina, kad bendrovés
akcininky pelno didinimo doktrina yra kritikuotina ir toliau iSdéstytos bendroviy teisés
doktrinos jai oponuoja. Vadovaujantis aplinkiniy interesy doktrina?, teigiama, kad bendrové
neveikiama vakuume, todél savo interesus turi derinti su darbuotojais, tiekéjais, vartotojais ir
veikti ne tik akcininky naudai (Abramavicius, Mikelénas, 1999, p. 260). Tai reiskia, kad
informacijos apie tvaruma atskleidimas turi bati orientuotas ne tik j akcininkus ir investuotojus,
bet ir kitus asmenis. Siekiant uztikrinti kokybiskas ir visapusiskas tvarumo ataskaitas, turéty
biti pateikiami atsakymai aktualiis visoms suinteresuotoms Salims. Paminétina, kad aplinkiniy
interesy doktrinoje daznai minimas interesy konfliktas tarp akcininky ir investuotojy bei kity
suinteresuoty Saliy. Taciau Siuo konkreciu atveju, negalime laikyti, kad iSsamesniy tvarumo
ataskaity, pritaikyty atsakyti j visoms suinteresuotoms $alims kylancius klausimus, pateikimas
galéty sukelti didelj interesy konfliktg. Remiantis moralinio minimumo doktrina, pelno
siekimas negali nustelbti visuomenés ir jos nariy interesy, todé¢l siekiant pelno reikia nedaryti
zalos kitiems arba tg padaryta alg atlyginti (Abramavicius, Mikelénas, 1999, p. 260). Sios
doktrinos pozitiriu, bendrove, siekdama pelno gali daryti Zalg kitiems, o Zalos atlyginimas

bendrovés veikla padaro teiséta (Abramavicius, Mikelénas, 1999, p. 260). Moralinio

2 Paminétina, kad aplinkiniy interesy doktrina literatiiroje dar gali biiti vadinama interesy turétojy doktrina.
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minimumo doktrina taip pat iSkelia bendroviy pareigg atsizvelgti j visy, ne tik akcininky ir
investuotojy, Saliy interesus. Informacijos apie tvarumg atskleidimas, siekiant suderinti visy
Suinteresuoty $aliy interesus, galéty apimti ir neigiamus bendrovés poelgius nurodant kaip
bendrovés priimti sprendimai buvo istaisyti ar kokig papildomg verte bendrové sukiire siekiant
atlyginti padaryta zalg tvarumui. Kita vertus, kaip minéta auksc¢iau, investuotojai gali jautriai
reaguoti | pateikta neigiamg informacijg ir rinktis neinvestuoti tam, kad bty iSvengta rizikos,
o kitos suinteresuotos Salys gali susidaryti bloga nuomong¢ apie bendrove ir nesirinkti joje
jsidarbinti, pirkti bendrovés sitilomy prekiy ar paslaugy. Visuomenés interesas taip pat yra
iSkeliamas radikaliojoje socialinés gerovés doktrinoje, kuri teigia, kad bendrovés yra
visuomenés skolininkes, tod¢l bendrovés privalo prisidéti prie gerovés keélimo, pavyzdziui,
teikiant labdarg, finansuojant Svietimg, o patikrinimui sitiloma jvesti socialinj audita, kurio
metu, buty tikrinama kaip bendrové laikosi verslo etikos ir teisés reikalavimy, uztikrina labiau
pazeidziamy Saliy interesus (Abramavidius, Mikelénas, 1999, p. 260-261). Si doktrina
kritikuojama dél galimy investicijy sumaz¢jimy. Bendroviy valdymas atsizvelgiantis j Sig
doktring ir visuomenés interesus iSkeliantis auk$¢iau nei akcininky ir kity investuotojy
interesus, nors ir gali bati tvarus socialiniu ir aplinkosauginiu pozitiriu, neatlaikys ekonominio
spaudimo. Taip pat, investicijy sumaz¢jimas ar negaléjimas jy pritraukti gali lemti bendrovés
pabaiga. Pastebétina, kad informacijos apie tvarumg atskleidimo teisiniame reguliavime néra
reikalaujama papildomai prisidéti prie visuomeninés gerovés kélimo. Bendrovés turi atskleisti
informacijg susijusig su Siais klausimais, taCiau néra jpareigotos imtis joms neprivalomy
iniciatyvy. Kita vertus, | tvarumo ataskaitas galéty buti jtraukiamos papildomos, kiekvienai
bendrovei individualios iniciatyvos, kuriomis jos padeda tvariai vystytis visuomenei, taciau
Sios iniciatyvos neturéty buiti auksCiau nei bendrovés tikslas siekti pelno. Analizuojant
informacijos apie tvaruma santykj su suinteresuoty Saliy interesais taip pat iSskiriama sutartiné
bendrovés teorija. Remiantis sutartine bendrovés teorija, bendroves yra kaip daug sutarciy tarp
interesy grupiy, kuriomis susitariama dél bendrovés tiksly, taciau taip pat iSkeliamas akcininky
interesy pirmenybés principas (Lauraityté, 2014, p. 158-159). Remiantis $ia teorija, akcininkai,
skirtingai nei kitos suinteresuotos Salys, negali sudaryti sandoriy su bendrove dél jy interesy
apsaugos, todél j jy interesus bendroviy valdyme turi biiti atsizvelgiama labiau. Siai teorijai
antrina ir racionalioji akcininky interesy teorija, pagal kurig, bendrovés interesas yra
sutapatinamas su ilgalaike nauda akcininkams ir nustatoma pareiga atsizvelgti j finansinius ir

nefinansinius bendrovés veiklos padarinius suinteresuotoms Salims (HO, 2010 cituota
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Mikalonien¢ et al., 2017, p. 132). Sias teorijas priartinant prie informacijos apie tvaruma
atskleidimo, darytina iSvada, kad nors informacijos apie tvaruma atskleidimas turéty teikti
naudg visoms suinteresuotoms Salims, pirmiausiai teikiama nauda turéty buti akcininkams ir
kitiems investuotojams dél jy specifinés padéties ir rizikos. Bendrovés turéty biti orientuotos
1 ilgalaike nauda, o kartu ir tvarig plétrg. Specifiné suinteresuotoms Salims padaryta zala
informacijos neatskleidimu arba zala tvarumo klausimais kartais galéty bati pateisinama, jei
taip biity uztikrinama ilgalaiké nauda ir akcininky bei kity investuotojy interesai.
Apibendrinant, galima teigti, kad informacijos apie tvarumg atskleidimas
suinteresuotoms Salims yra vienas i$ tvaraus bendrovés valdymo elementy. Informacijos apie
tvaruma atskleidimas daro jtaka investuotojy ir kity suinteresuoty Saliy priimamiems
sprendimams ir jy pozitriui ] bendrove. Sparciai augant informacijos apie tvarumg poreikiui,
privaloma rasti kompromisg tarp bendroviy ir suinteresuoty Saliy interesy, kad informacijos
apie tvaruma atskleidimas atnesty kuo daugiau naudos visoms Salims nepazeisdamas kity Saliy
interesy. Bendroviy teisés doktrinose ir teorijose iSskiriami keli pozitriai dél suinteresuoty
Saliy interesy derinimo. Galima teigti, kad geriausiai suinteresuoty S$aliy interesai biity
suderinami atsizvelgiant ne tik ] akcininky ir investuotojy, bet ir kity Saliy interesus,

nepamirstant, kad akcininky ir kity investuotojy interesai turéty biiti auksciau.

1.3. Informacijos apie tvarumg atskleidimo jtaka bendroviy elgesiui

Informacijos apie tvarumg atskleidimu siekiama ne tik suderinti bendroviy ir suinteresuoty
Saliy interesus, bet ir skatinti bendroviy atskaitomybe tvarumo klausimais. Teigiama, kad
kritiSka bendroviy paskirties analizé yra itin svarbi siekiant geriau suprasti visuomenés ir
tvaraus vystymosi rys], kadangi negalime pasiekti svarbiausiy visuomeng¢je keliamy tiksly, jei
bendrovés prie jy neprisideda (Sjafjell, 2011, p. 7). Esminiai klausimai, keliami analizuojant
informacijos apie tvarumg reikSme bendroviy atzvilgiu, yra ar informacijos apie tvarumg
atskleidimas daro jtaka Sig informacija atskleidzianciy bendroviy elgesiui bei koks yra
bendroviy santykis su informacijos apie tvarumg atskleidimu.

Analizuojant informacijos apie tvaruma atskleidimo jtakg bendroviy elgesiui, vertinga
atsizvelgti 1 ekonoming juridiniy asmeny tiksly teorija. Ekonominei teorijai biidinga tai, kad
vertinama, ar teisinés nuostatos padeda siekti 1éSy panaudojimo efektyvumo ir léSy mazinimo

(Greicius, 2007, p. 81). Atsizvelgiant | tvarumo ataskaity pobudj, teigiama, kad tvarumo
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ataskaitos pareikalaus papildomy 1éSy i§ bendroviy biudzety. Kita vertus, pastebétina, kad
bendrovés ir taip sulaukia jvairiy suinteresuoty Saliy klausimy apie tvaruma, todél atsakymy
susisteminimas vienoje vietoje gali padéti bendrovéms iSvengti pasikartojanciy islaidy,
optimizuoti darbuotojy darbg. Taip pat, analizuojant reguliavimo dél informacijos apie
tvaruma atskleidimo jtaka bendroviy elgesiui, vertinga atsizvelgti j pelno didinimo teorija. Si
teorija teigia, kad kalbéti, jog bendrové turi kokius nors kitus tikslus nei pelno maksimizavimas
yra neteisinga (Friedman, 1970, p. 33). Su tvarumu susijusiy atsakomybiy perkélimas
bendrovéms gali buti netikslingas. Visgi, kaip minéta darbo dalyje dél informacijos apie
tvarumg atskleidimo santykio su suinteresuoty Saliy interesais, pelno didinimo teorija gali buti
kritikuojama. Numatant papildomas pareigas ar tikslus bendrovéms, informacijos apie tvaruma
atskleidimas gali daryti jtakg bendroviy elgesiui.

Manytina, kad jtaka bendroviy elgesiui priklauso nuo to, ar tokig pareiga bendrovei
numato teisés aktai. Siuo atveju idskiriamas privalomas ir savanoriskas atskleidimas. 2002 m.
atliktas tyrimas jrodé, kad yra svarbus rysys tarp savanorisko informacijos atskleidimo ir akcijy
kainy (Gelb, Zarowin., 2002 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 284). Taip pat, galima tikétis,
kad informacijos apie tvarumg atskleidimas daryty jtakg birziniy bendroviy akcijy kainai pagal
pateikty ataskaity kokybe ir vertg (Birkmose, 2018, p. 88). Kai savanoriskas informacijos apie
tvarumg atskleidimas gali daryti reikSmingg jtakg bendrovés akcijy kainai bei investuotojy
sprendimams investuoti, manytina, kad bendrovés bus labiau suinteresuotos atskleisti
informacija apie tvarumga. Informacijos apie tvaruma savanoriskas atskleidimas taip pat gali
padéti pritraukti naujy klienty. Kita vertus, atskleidZiant informacija savanoriskai, neprivaloma
laikytis teisés akty nuostaty deél Sios informacijos atskleidimo, kadangi bendrovés, kurios
atskleidZia informacijg savarankiskai, néra privaloma informacijos apie tvarumg atskleidimag
numatanciy teiseés akty subjektai. Atsizvelgiant j tai, bendrovés gali atskleisti tik joms naudinga
informacija, kuri bus naudojama kaip marketingo triukas siekiant pritraukti suinteresuoty Saliy
susidoméjima. SavarankiSkai bendroviy atskleidZiama informacija apie tvaruma gali biiti
nepakankama ir nepatikima. Darytina iSvada, kad savarankisSkas informacijos apie tvaruma
atskleidimas daro jtakg bendrovéms, taciau daroma jtaka labiau pasizymi jy galima gauti nauda
i$ tvarumo klausimy atskleidimo, o ne siekiu veikti laikantis tvaraus valdysenos modelio.

Kalbant apie bendroves, kurios pagal teisés aktus privalo atskleisti informacijg apie
tvarumg, pabréziama, kad bendrovés atskleidzianCios informacija pagal Nefinansinés

atskaitomybes direktyva taip pat neprivalo grieztai laikytis nuostaty dél informacijos
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atskleidimo. Nefinansinés atskaitomybés direktyva iS§samiai nenurodo kokia informacija turi
buti atskleidziama, o parengtos gairés dél informacijos atskleidimo bendrovéms néra
privalomos. Taigi, iSkyla tokia pati rizika kaip ir savanoriskai ataskaitas teikianc¢iy bendroviy
atveju. Bendroviy atskleidZiama informacija gali buti nepakankama ir nepatikima, taip pat, gali
biti nutylimi bendrovéms atskleisti nenaudingi jy veiklos aspektai kenkiantys tvarumui. Kita
vertus, minkstosios ir grieztosios teisés santykis Sioje situacijoje bent Siek tiek padidina jtaka
bendroviy elgesiui. Faktas, kad bendrovés turi atskleisti informacijg privalomai, skatina
bendroves rengti kokybiskas tvarumo ataskaitas, o minkstosios teisés taikymas informacijos
apie tvarumg turiniui skatina bendroves ieskoti joms tinkamy informacijos apie tvarumag
atskleidimo sistemy.

Kaip trecia grupé bendroviy iSskiriamos bendrovés, kurioms biity taikomas Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyvos teisinis reguliavimas, paremtas grieztaja teise ir privalomais
informacijos apie tvarumg atskleidimo standartais bei informacijos uZtikrinimu. Pasitilyme d¢l
Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos teigiama, kad $iuo metu bet kokius informacijos
apie tvaruma atskleidimo standartus taiko apie 20 procenty dideliy bendroviy ir tik 30 procenty
1§ minéty 20 procenty priklausanciy bendroviy siekia informacijos apie tvaruma uztikrinimo
(Pasitlymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Tuo tarpu jei pagal Imoniy tvarumo
atskaitomybes direktyva bty jvedami privalomi informacijos apie tvarumg atskleidimo
standartai bei privalomas informacijos uztikrinimas, bendrovés biity suinteresuotos elgtis
tvariau, visy pirma deél to, kad pasisakyti reikéty dél visy klausimy, jtvirtinty standartuose, bet
taip pat ir dél to, kad jy pateikta informacija biity audituojama. Pasitilyme del Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvos teigiama, kad Sie pakeitimai turéty netiesioginj teigiamg poveik]
pagrindiniy teisiy laikymuisi, visuomenei ir aplinkai bei grieztesni atskaitomybés reikalavimai
galéty daryti teigiamg jtaka bendroviy elgesiui (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Paminétina, kad siekiant paskatinti bendroves laikytis tvaraus valdymo (valdysenos)
modelio, svarbus ne tik iSorinis, bet ir vidinis teisinis bendrovése esantis reguliavimas, kadangi
vidinis teisinis reguliavimas skatina bendroves labiau siekti tvaraus vystymosi (Sjafjell, 2011,
p. 10). Darytina iSvada, kad privalomas informacijos apie tvarumg atskleidimas, derinamas su
privalomais informacijos apie tvarumg standartais ir uztikrinimu, skatinty bendroves j savo
valdymg inkorporuoti vis daugiau tvaraus valdymo iniciatyvy bei atlyginti tvarumo aspektams
padaryta zalg. Bendrovés, siekdamos paruos$ti kuo patrauklesnes tvarumo ataskaitas, siekty

veikti kiek jmanoma tvariau. PaZymeétina, kad 2016 m. buvo atliktas tyrimas déel bendroviy
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socialinés atskaitomybeés ataskaity. Atsizvelgiant j tai, kad bendroviy socialin¢ atsakomybé yra
viena i§ informacijos apie tvarumg sudedamyjy daliy, Kartais naudojama kaip tvarumo
atsakomybés sinonimas, tyrimo rezultatus galima interpretuoti pagal analogija. Tyrime
teigiama, kad bendroviy socialinés atsakomybés ataskaita grindziama bendrovés siekiu didinti
klienty pasitenkinimg ir bendrovés veiklos kokybe, kas véliau skatina pateikti ir iSsamesnes
ataskaitas (Hales et al., 2016 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 284). Vadinasi, informacijos
apie tvaruma atskleidimas gali daryti jtakg bendroviy elgesiui siekiant didesnio investuotojy ir
suinteresuoty Saliy pasitenkinimo bei stebint ir vertinant bendrovés veiklos kokybe paciai
bendrovei. Bendrové, stebédama tiek savo teikiamas tvarumo ataskaitas, tiek suinteresuoty
Saliy pozilrj j jas gali lengviau jsivertinti savo veikla tvarumo klausimais. Taip pat, tvarumo
ataskaity teikimas ilgainiui gali pagerinti paciy ataskaity kokybe ir iSsamuma.

Apibendrinant, teigiama, kad numatant papildomas pareigas ar tikslus bendrovéms nei
tik pelno siekima, informacijos apie tvaruma atskleidimas gali daryti jtaka bendroviy elgesiui,
ta¢iau daroma jtaka priklauso nuo teisinio reguliavimo. SavanoriSkas informacijos apie
tvarumg atskleidimas labiau jtaka daro bendrovéms kaip marketingo jrankis, naudojamas
pritraukti suinteresuoty Saliy susidoméjimg. Privalomas informacijos apie tvarumg
atskleidimas pagal Nefinansinés atskaitomybés direktyva skatina bendroves ieSkoti
patrauklesniy ir suinteresuoty Saliy poreikius atitinkan¢iy informacijos apie tvarumag
atskleidimo sistemy. Privalomas informacijos apie tvarumg atskleidimas pagal Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyva daryty itaka bendroviy elgesiui labiausiai, nes bendrovés
turéty privalomus informacijos apie tvarumg atskleidimo standartus ir privaléty pasiripinti
pateikiamos informacijos uztikrinimu. Tai skatinty bendroves j savo valdyma inkorporuoti vis
daugiau tvaraus bendroviy valdymo iniciatyvy. Bendrovés, teikiancios tvarumo ataskaitas, turi
galimybe stebéti ir vertinti savo veiklg tvarumo klausimais, todé¢l sudaroma prielaida

bendrovéms atsizvelgti | savo padarytas klaidas ir pagerinti bendrovés valdyma.
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2. INFORMACIJOS APIE TVARUMA ATSKLEIDIMO TEISINIS REGULIAVIMAS

2.1. Informacijos apie tvarumg atskleidimo subjektai

Vienas i§ pagrindiniy elementy informacijos apie tvaruma atskleidimo teisiniame reguliavime
yra informacijos apie tvarumg atskleidimo subjektai. Kaip minéta pirmoje darbo dalyje,
informacijos atskleidimo subjektai yra bendrovés, taciau keliami klausimai, kokios bendroveés
gali biiti laikomos atitinkanc¢iomis informacijos apie tvarumg atskleidimo subjekty pozymius,
koks yra bendroviy, neatitinkanciy informacijos apie tvarumg atskleidimo subjekty pozymiy,
statusas bei ar akcininkai ir Kiti investuotojai taip pat turéty atskleisti informacijg kaip jie
prisideda prie tvaraus bendroviy valdymo.

Vadovaujantis Nefinansinés atskaitomybés direktyva, nefinansing informacija turi
atskleisti didelés vieso intereso bendrovés, turin¢ios daugiau nei penkis Simtus darbuotojy su
keliomis iSimtimis kurios taikomos patronuojamosioms bendrovéms bei bendrovéms, kurios,
kurios yra isleidusios tik vertybinius popierius, kurie néra akcijos, kuriomis leidziama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje (Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva..., 2014).
Remiantis 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2013/34/ES del
tam tikry rasiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir
susijusiy praneSimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2006/43/EB ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (toliau —
Finansinés atskaitomybés direktyva), vieSojo intereso bendrovémis laikomos bendroves,
kurios perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti bet kurios valstybés narés
reguliuojamojoje rinkoje, kredito jstaigos, draudimo bendrovés, taip pat, bendrovés, kurios yra
svarbios visuomenei dé¢l jy verslo pobudzio, dydzio arba jy darbuotojy skaiciaus (Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva..., 2013). Pazymétina, kad Nefinansinés atskaitomybés
direktyvos reikalavimai atskleisti nefinansing informacijg taikomi beveik dvylikai tiikstanciy
jmoniy, taciau Sis skaiCius priklauso dar ir nuo Nefinansinés atskaitomybés direktyvos
perkélimo ] valstybiy nariy teisés aktus, o neatsizvelgus | Nefinansinés atskaitomybés
direktyvos perkélima, j taikymo sritj patenka apie du tikstancius jmoniy (Pasitilymas Europos
Parlamento ir Tarybos..., 2021). 2020 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento rezoliucijoje dél
tvaraus jmoniy valdymo buvo jtvirtintas raginimas iSplésti Nefinansinés informacijos

atskleidimo direktyvos taikymo sritj] ir j jg jtraukti visas Europos Sgjungos teritorijoje
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jsisteigusias didzigsias bendroves, taip pat, ne Europos Sajungos bendroves, kurios veikia
Europos Sajungos rinkoje bei nustatyti didelg rizika kelian¢ius ekonominés veiklos sektorius,
darancius didele jtaka tvarumo klausimais, pagal kuriuos biity pagrista mazasias ir vidutines
bendroves (toliau — MVB) priklausancias tiems sektoriams jtraukti j informacijos apie tvaruma
atskleidimo teisinio reglamentavimo taikymo sritj (Europos Parlamento rezoliucija dél...,
2020). Sis subjekty rato i§plétimas yra viena i§ priemoniy, padedanti uztikrinti suinteresuoty
Saliy interesus. Ganétinai siauras Nefinansinés atskaitomybés direktyvos reguliavimas
subjekty atzvilgiu yra nepakankamas siekiant sudaryti salygas investuotojams ir kitoms
suinteresuotoms Salims susipazinti kaip jvairiy dydziy ir veiklos pobiidziy bendrovés sprendzia
tvarumo klausimus, tuo labiau, kad tvarumui didele jtakg gali daryti ne tik vieSo intereso
bendrovés. Taip pat, nepaneigtina, kad tam tikros MVB, priklausomai nuo ekonominés veiklos
sektoriaus kuriame jos veikia, gali labiau kenkti tvarumui nei didelés bendrovés. Atsizvelgiant
] tai, kas nurodyta auks¢iau, vykdant konsultacijas dél Imoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvos buvo pasiiilyta iSplésti subjekty, kuriems taikomas informacijos dél tvarumo
atskleidimo reikalavimas, rata, j jj jtraukiant visas dideles bendroves ir birzines bendroves
(i8skyrus labai mazas bendroves) (Pasiiilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021).
Pazymétina, kad buvo iSsakytos kelios skirtingos nuomonés dél subjekty rato iSplétimo Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyvoje. Ypatingas démesys skirtinas MVB statusui. Dauguma
pilietinés visuomenes organizacijy, profesiniy sajungy, finansy jstaigy ir turto valdytojy pritare
subjekty rato iSplétimui | ji jtraukiant ir MVB arba bent jau birzines MVB, tuo tarpu pacios
MVB, MVB atstovaujanc¢ios organizacijos ir pagrindinés verslo asociacijos nepritaré¢ subjekty
rato 1Splétimui pagal kur] ir MVB turéty teikti privalomas tvarumo ataskaitas (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Dél Sios priezasties, pasitilyme dél Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvos nustatytas reikalavimas privalomai teikti tvarumo ataskaitas
birzinétms MVB, tuo tarpu nebirzinés MVB gali informacija apie tvarumag atskleisti
savanoriSkai. Subjekty rato iSplétimas gali bati kritikuojamas, kadangi nebuvo atsizvelgta j
Europos Parlamento paraginima i$skirti didele rizikg kelian¢ius ekonominés veiklos sektorius,
darancius didele jtaka tvarumo klausimais. 2020 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento
rezoliucijoje dél tvaraus jmoniy valdymo Komisijai buvo pasiiilyta j pagalbg pasitelkti
nepriklausomus iSorés ekspertus, kurie galéty pateikti reikiamg informacijg, pagal kurig buty
galima parengti orientacinj, nebaigtinj ir reguliariai atnaujinamg sri¢iy, kuriose kyla konflikty

ir didelé rizika, sarasa (Europos Parlamento rezoliucija dél..., 2020). Pastebétina, kad sarasui
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budingas dinamiS$kumas galéty lemti teisinj neapibréztumag bendrovéms, taciau galima teigti,
kad sektoriy i$skyrimas biity labiau suderinamas su juridinio asmens tiksly ekonomine teorija.
I §j sarasa turéty buti jtraukiami tie sektoriai, kurie yra daznai susije¢ su neteiséta verslo veikla:
nusikaltimais aplinkosaugos srityje, neteiséta prekyba laukiniais augalais ir gyvinais,
korupcija ar finansiniais nusikaltimais (Europos Parlamento rezoliucija dél..., 2020).
Remiantis Pasitilyme dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje pateikta informacija, Sie
sektoriai nebuvo isskirti ir dél to reikalavimai atskleisti informacija apie tvaruma bty taikomi
visoms birzinéms MVB. Literatiiroje analizuojanéioje informacijos apie tvarumg atskleidimo
teisinj reguliavimg taip pat galima rasti pasialymy diferencijuoti informacijos apie tvaruma
atskleidima pagal kiekvieng atskirg bendroviy vykdoma ekonoming veikla (Giacomelli, 2021,
p. 10). Taciau tokie sitilymai taip pat gali buti kritikuojami, kadangi bendrovés jprastai uzsiima
daug skirtingy ekonominiy veikly, kurios negali biiti tapatinamos su jy veikla ekonominiuose
sektoriuose, pavyzdziui, sudaro sutartis dél patalpy nuomos, skolina IéSas, nuomojasi
transporto priemones. Jei bendrovéms reikéty atskleisti informacija apie tvaruma dél kiekvieno
sudaryto sandorio, tvarumo ataskaitos buity nepagristai iSpleciamos ir pareikalauty dar daugiau
bendroviy 1é8y ir laiko. Toks teisinis reguliavimas prieStarauty juridinio asmens tiksly
ekonominei teorijai, pagal kurig, vertinama, ar teisinés nuostatos padeda siekti 1ésy
panaudojimo efektyvumo ir léSy mazinimo (Grei¢ius, 2007, p. 81). D¢l Siy priezasciy,
manytina, kad geriausias rezultatas biity pasiektas iSskiriant ekonominius veiklos sektorius,
kurie daro jtaka tvarumo klausimams. Jeigu didele rizika keliantys ekonominés veiklos
sektoriai bty buve iSskirti, tikétina, kad reguliavimas dél tvarumo ataskaity MVB biity
efektyvesnis, kadangi didesnis démesys biity skiriamas toms bendrovéms, kurios veikia daznai
su neteiséta verslo veikla susijusiuose sektoriuose ir taip biity sumazinama nasta kitoms MVB.
Kita vertus, galima tiketis, kad ateityje tvarumo ataskaitos turés dar didesn¢ galia, todel
reguliavimas dél informacijos apie tvaruma atskleidimo subjekty ratas gali bati dar labiau
ple¢iamas siekiant uztikrinti dar aukstesnj Europos Sgjungoje jsisteigusiy bendroviy tvaraus
augimo lygj.

Atskirai nagrinétinas investuotojy, finansy rinkos dalyviy ir finansy pataréjy Statusas
informacijos apie tvarumg atskleidimo kontekste. Remiantis Nefinansinés atskaitomybeés
direktyva bei Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva, investuotojai nepatenka j privalomai
informacijos apie tvarumg atskleidzianciy subjekty ratg. Kita vertus, finansy rinkos dalyviai ir

finansy pataréjai turi atskleisti su tvarumu susijusia informacijg remiantis 2019 m. lapkric¢io
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27 d. Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentu (ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios
informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (toliau — Informacijos atskleidimo
reglamentas) ir 2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentu (ES)
2020/852 dél sistemos tvariam investavimui palengvinti sukiirimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) 2019/2088 (toliau — Taksonomijos reglamentas). Informacijos atskleidimo
reglamento 3 straipsnis jtvirtina, kad finansy rinkos dalyviai turi atskleisti informacija apie
savo politikg dél to, kaip tvarumo rizika integruojama j jy investavimo sprendimy priémimo
procesg, o finansy pataréjai — apie savo politikg dél to, kaip tvarumo rizika integruojama jiems
teikiant konsultacijas investicijy ar draudimo klausimais (Europos Parlamento ir Tarybos
Reglamentas..., 2019). Pazymétina, kad Siems subjektams nustatytas reguliavimas nereikalauja
rengti tvarumo ataskaity, nebent jie atskirai patekty ir j Imoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvos reguliavimo sritj, taciau siekiant aiSkumo, finansy rinkos dalyviams ir finansy
patar¢jams galéty buti nustatytas toks pats reguliavimas, koks taikomas ir Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvos subjektams, kadangi jy veiksmai ir su tvarumu susijusiy klausimy
sprendimas taip pat prisideda prie tvaraus bendroviy augimo. Analizuojant akcininky statusg
informacijos apie tvarumg atskleidimo kontekste paminétina 2017 m. geguzés 17 d. Europos
Parlamento ir Tarybos Direktyva (ES) 2017/828 kuria 1§ dalies kei¢iamos Direktyvos
2007/36/EB nuostatos, susijusios su akcininky ilgalaikio dalyvavimo skatinimu (toliau —
Akcininky pareigy direktyva). Akcininky pareigy direktyvos nuostatos rodo, kad siekiant
prisidéti prie ilgalaikio Europos Sajungos bendroviy tvarumo akcininkai turi biiti atskaitingi
kitiems bendrovés dalyviams (Birkmose, 2018, p. 70-71). Dél Sios priezasties, keliamas
klausimas, ar teisinis reguliavimas de¢l informacijos apie tvaruma atskleidimo gali biti
pleCiamas taip, kad akcininkai, turintys didZigja akcijy paketo dalj, turéty kokiu nors biidu
vieSai atskleisti informacijg apie balsavimus uZ sprendimus, darancius teigiamg arba neigiama
itakg tvarumui, taip pat, ar akcininkai, investave | pakankamai didelj kiekj bendroviy, turéty
atskleisti ar jy investicijos buvo nukreiptos j bendroves su tvariu valdysenos modeliu. Darytina
iSvada, kad nors toks teisinio reguliavimo iSplétimas galimai daryty jtakg akcininky
pasirinkimams balsuojant visuotiniuose akcininky susirinkimuose bei investuotojy
sprendimams renkantis nukreipti savo investicijas j bendroves su tvariu valdysenos modeliu
taip padidinant jy atskaitomybe, sunku biity rasti tinkama tokios informacijos atskleidimo btidg
ir be bendrovés, kurioje priimami sprendimai arba ] kurig investuojama, nebiity jokiy kity

suinteresuoty Saliy.
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Apibendrinant, informacijos atskleidimo subjektai pagal Jmoniy tvarumo atskaitomybés
direktyva yra tik tie subjektai, kurie atitinka joje nurodytus pozymius. Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvoje jtvirtintas subjekty ratas gali buti kritikuojamas, nes nebuvo
atsizvelgta | pasitilyma iSskirti didele rizikg kelian¢ius ekonominés veiklos sektorius,
darancius didele jtakg tvarumo klausimams. Sektoriy, kuriuose kyla didelé rizika neteisétai
verslo veiklai, iSskyrimas padéty uZztikrinti efektyvesnj tvarumo ataskaity teikimo teisinj
reguliavimg, bity suderinamas su juridinio asmens tiksly ekonomine teorija. Analizuojant
investuotojy, finansy rinkos dalyviy ir finansy pataréjy statusg pastebéta, kad Sie subjektai néra
laikomi subjektais, kurie turi atskleisti informacija apie tvarumg pagal Nefinansinés
atskaitomybés direktyvos ar Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos teisinj reguliavima,
taCiau ateityje finansy rinkos dalyviams ir finansy pataré¢jams galéty buti nustatytas toks pats
reguliavimas, koks taikomas ir Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos subjektams. Toks

teisinis reguliavimas padéty sulyginti bendroviy statusg tvarumo ataskaity teikimo kontekste.

2.2. Informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinis reguliavimo metodas

Nustacdius informacijos apie tvarumg atskleidimo tikslus ir priezastis, santykj su tvaraus
Europos Sajungos vystymosi tikslu, taip pat, bendroviy ir kity suinteresuoty Saliy santykj su
informacijos apie tvarumg atskleidimu, svarstytina, koks politikos formuotojo naudojamas
teisinis reguliavimo metodas geriausiai subalansuoty bendroviy ir suinteresuoty Saliy interesus.
Europos Sgjungoje, informacijos apie tvarumg atskleidimas Siuo metu reguliuojamas
pasitelkiant teisés aktus ir minkstaja teisg, taciau tvaraus valdymo ir vystymosi idéjos lemia
siekj pakeisti Siuo metu egzistuojant]j informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinj
reguliavimo metoda.

Analizuojant informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinj reguliavimo metoda, vertinga
atsizvelgti 1 moralines teorijas. Interesy turétojy teorija lémé pati informacijos apie tvaruma
atskleidimo reguliavimo sugrieztinimg. Analizuojant skirtumg tarp Nefinansinés
atskaitomybés direktyvos ir Imoniy tvarumo atskaitomybés teisinio reguliavimo metodo
i§skirtinos Kanto moraliné teorija, priskirtina prie deontologinés etikos teorijy ir jai
priestaraujanti utilitarizmo teorija, priskirtina prie konsekvencializmo teorijy. Remiantis Kanto
moraline teorija, asmuo turi laikytis griezty principy, net jei jie lemty negatyvias pasekmes

(Korsgaard, 1986, p. 2). Taip pat, zmogus negali biiti naudojamas tik kaip priemoné tikslui
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pasiekti (Korsgaard, 1986, p. 11). Tuo tarpu remiantis utilitarizmo teorija, asmuo neprivalo
laikytis griezty principy, kadangi svarbesnis yra veiklos rezultatas (Mallor et al., 1998, p. 60-
61). Utilitarizmo teorijoje teigiama, kad tam tikras veiksmas yra moraliai teisingas tada, kai
tuo veiksmu padaryta nauda yra didesné uz padarytg zalg (Mallor et al., 1998, p. 62). Priartinant
Sias teorijas prie informacijos apie tvaruma atskleidimo teisinio reguliavimo, pasakytina, kad
pagal Kanto moraling teorijg, bendrovés turéty grieztai laikytis teisés akty reikalavimy arba
juose nustatyty principy, o pagal utilitarizmo teorija, bendrovés galéty nuo jy nukrypti, jei tai
lemty geresnj rezultatg arba tikslingesn;j tvaraus vystymosi tiksly pasiekimg. Atsizvelgiant j
tai, kad informacijos apie tvarumg atskleidimo teisiniu reguliavimu sickiama vieSos,
pakankamos ir patikimos informacijos, svarstytina, ar nukrypimas nuo direktyvose arba
standartuose i§déstyty reikalavimy galéty geriau uztikrinti iy tiksly pasiekima. Galima teigti,
kad nukrypimas biity naudingas tik tuo atveju, kai pateikiama daugiau informacijos nei reikia,
taCiau pateikiama informacija yra susisteminta ir glausta tam, kad svarbesné¢ informacija
neturéty mazesnio vaidmens ataskaitoje, taip pat kai tvarumo ataskaitas rengia bendrovés,
kurios to neprivalo daryti. Kita vertus, atsizvelgiant j grieztesnj reguliavimo metoda, Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyvoje i$skirtus aspektus, dél kuriy turi pasisakyti bendrovés, taip
pat, biisimy standarty privalomuma, laikytina, kad Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos
teisinis reguliavimo metodas yra labiau paremtas Kanto moraline teorija. Informacijos apie
tvarumg neatskleidimas arba netinkamas atskleidimas, pavyzdziui, nesilaikant informacijos
apie tvarumg atskleidimo standarty, bity laikomas teisiniu pazeidimu, nepriklausomai nuo
realiy jo pasekmiy. Tuo tarpu Nefinansinés atskaitomybés direktyvos teisinis reguliavimo
metodas, kuris i$ dalies paremtas minkstaja teise, labiau paremtas utilitarizmo teorija. Pagal §j
teisinj reguliavimo metoda, bendrovés gali vadovautis joms priimtinais informacijos
atskleidimo standartais, gali neatskleisti visos tvarumo klausimams aktualios informacijos.
Atsizvelgiant j tai, kad utilitarizmo teorija reikalauja, kad veiksmu padaryta nauda biity didesné
uz padarytg Zalg, svarstytina, | kuriy subjekty gaunamg naudg atsizvelgiama. Kadangi
Nefinansinés atskaitomybés direktyva suteikiama daugiau lankstumo bendrovéms, galima
teigti, kad gaunama nauda yra biitent bendrovéms, o kitos suinteresuotos Salys gali gauti nauda
1§ laisvesnio reguliavimo netiesiogiai.

Analizuojant informacijos apie tvarumg teisinio reguliavimo metodg isskiriamos dvi
prieSingybés: grieztaja teise paremtas reguliavimo metodas ir minkstaja teise paremtas

reguliavimo metodas. Dabartinis Nefinansinés atskaitomybés direktyvoje jtvirtintas
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informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinis reguliavimo metodas gali biti kritikuojamas,
kadangi bendrovés, atskleidzianCios informacijg apie tvaruma, turi nurodyti, kad arba jos
laikosi geryjy praktiky, arba paaiskinti kodél jy nesilaiko. Toks reguliavimo metodas gali biiti
laikytinas teisés akty ir minkStosios teisés deriniu, kadangi teisés aktai kaip ir reguliuoja
informacijos apie tvarumg atskleidimg, taCiau bendrovéms suteikiama daug lankstumo.
Bendrovés i§ esmés gali pasirinkti kuriy tvarumo aspekty bendrovés valdyme laikytis, o dél ty
aspekty, kuriy bendrovés nenori laikytis, galima pateikti neiSsamy paaiSkinima, kadangi
bendroviy teikiami paaiSkinimai taip pat néra grieZ¢iau reguliuojami (De Luca, 2017, p. 252).
Taip pat, susiduriama su atskaitomybés problema dél pateikiamos informacijos turinio.
Savanori$kose iniciatyvose néra jokiy atitikties uztikrinimo mechanizmy (Kerr et al., 2009, p.
101). Pavyzdziui, informacijos teikimo gairés bei atskiros gairés susijusios su informacija apie
klimata yra tik rekomendacinio pobiidZio, tod¢l uz jy nesilaikyma bendrovéms negresia jokia
atsakomybé. Kitos informacijos apie tvarumg atskleidimo sistemos, taikomos Europos
Sajungos ir tarptautiniu mastu, taip pat yra tik rekomendacinio pobiidzio. Teigiama, kad
dauguma nacionaliniy ir tarptautiniy savanorisky aplinkosaugos iniciatyvy nepadeda pakeisti
bendroviy elgesio labiau nei jprastiné veikla (Kerr et al., 2009, p. 97). Dél $iy priezaséiy,
bendroviy informacijos apie tvarumg atskleidimas i§ dalies yra savanori§ko pobiidzio. Toks
informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinis reguliavimo metodas yra problematiskas,
kadangi neuztikrina informacijos apie tvaruma pakankamumo ir skaidrumo, nedidina
bendroviy atskaitomybés visuomenei, nepadeda siekti Europos Sajungos tvaraus vystymosi
tikslo. Taigi, remiantis socialinés gerovés, aplinkiniy interesy, moralinio minimumo, sutartinés
bendrovés ir modernizuota akcininky interesy teorijomis, pazeidziama bendrovés ir
suinteresuoty Saliy interesy pusiausvyra tvarumo ataskaity atzvilgiu. Atsizvelgiant j tai, kad
investuotojai ir kitos suinteresuotos Salys reikalauja vis daugiau informacijos apie tvarumo
klausimus bendrovése, atsiranda poreikis §] reguliavimo metoda pakeisti taip, kad bity
uztikrintas auksto lygio informacijos apie tvarumg atskleidimas. Kita vertus, minkstgja teise
pagristas teisinis reguliavimas turi ir privalumy. Grieztas teisinis reguliavimas ne visada
atitinka dinamiskai besikeiciancias aplinkybes, kadangi teisés akty priémimui reikia laiko, taip
pat, grieztas teisinis reguliavimas néra lankstus kai reikia individualiai reaguoti j tvarumo
problemas, kylancias dél skirtingy ekonominiy sektoriy, bendroviy dydZiy bei kity aplinkybiy

(Kerr et al., 2009, p. 102). Grieztas teisinis reguliavimas taip pat neatitinka bendroviy teisés
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doktrinos, pagal kurig vienintelis bendrovés tikslas turéty buti pelno sickimas, kadangi
bendrovéms nustatomi papildomi tikslai — prisidéti prie tvaraus vystymosi.

Rengiant pasitilymg dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos buvo isskirtos dvi
kryptys pagal kurias bty galima keisti informacijos apie tvarumg teisinio reguliavimo metoda.
Pagal grieztajg kryptj, informacijos apie tvarumg atskleidimas turéty buty reguliuojamas
numatant iS§samius norminius atskaitomybés reikalavimus, griezta uztikrinimg ir placia
taikymo sritj, taip siekiant patenkinti suinteresuoty Saliy poreikius (Pasitilymas Europos
Parlamento ir Tarybos..., 2021). Si kryptis atitinka moralines bendroviy teisés teorijas. Tuo
tarpu pagal nuolaidzig kryptj, informacijos apie tvarumg atskleidimas biity reguliuojamas ne
tokiais iS§samiais atskaitomybés reikalavimais, ribotu uztikrinimu ir siauresniu subjekty ratu,
taip i§ dalies patenkinant suinteresuoty Saliy poreikius, taciau trumpalaikéje perspektyvoje
stipriai finansiSkai neapkraunant subjekty (Pasiiilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Si kryptis yra artimesné ekonominéms bendrovés teisés teorijoms. Ieskant balanso tarp
siy dviejy krypciy, buvo nuspresta sugrieztinti Siuo metu galiojantj Nefinansinés informacijos
atskleidimo direktyvos reguliavimo metodg ir prilyginti bendroviy tvarumo ataskaity teikimg
finansiniy ataskaity teikimui. Pasiiilyme dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos
nurodoma, kad Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva siekiama uZztikrinti kelis esminius
informacijos apie tvarumg atskleidimo aspektus. Visy pirma, informacija apie rizika, kurig
tvarumo aspektai kelia bendrovéms bei paciy bendroviy poveikj visuomenei ir aplinkai turi
bati vieSa ir lengvai pasiekiama pasitelkiant skaitmenines technologijas (Pasitilymas Europos
Parlamento ir Tarybos..., 2021). Tai lemia privalomuma Imoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvoje numatytiems subjektams teikti informacijg apie tvarumg viesy ataskaity forma, o
ne tiesiog atsakant ] pavienius investuotojy ir suinteresuoty Saliy klausimus. Pateikiama
informacija turi buti aktuali, palyginama ir patikima, informacijos apie tvaruma statusa
prilyginant finansinés informacijos statusui (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Paminétina, kad teisés doktrinoje nurodoma, kad grieztesnis teisinis reguliavimas
daznai apsaugo bendroves nuo nesaziningos konkurencijos ir suteikia teisinio tikrumo,
lyginant jj su savanoriSkomis iniciatyvomis (Kerr et al., 2009, p. 100). Taciau tuo paciu,
grieZtesnis teisinis reguliavimas informacijos apie tvarumg atskleidimo atZzvilgiu numato
bendrovéms papildomus tikslus, kuriuos jos turi pasiekti, o tai neatitinka pelno didinimo
teorijos, pagal kuria, vienintelis bendrovés tikslas turi biiti pelno siekimas. Analizuojant griezta

teisinj reguliavima, gali buti iSskiriamos kelios jo ruiSys — klasikinis jsakomasis ir kontrolinis
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valstybinis reguliavimas, kuriais nustatomi standartai ir sankcijos, informacijos atskleidimo
reguliavimas, kuriuo sickiama pakeisti bendroviy elgsena ir iStaisyti trikumus bei skatinamasis
reguliavimas, kuriuo bendrovés skatinamos elgtis pagal teisés akte nurodyta modelj dél
galimybés biti jvertintomis (Kerr et al., 2009, p. 99). Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva
turi Klasikinio jsakomojo ir kontrolinio valstybinio reguliavimo pozymiy, kadangi pateikiami
apibrézimai dél pateikiamos informacijos turinio, sitilomos valstybéms naréms numatyti
sankcijos uz informacijos apie tvarumg teisinio reguliavimo nesilaikymg. Taip pat, i$
pasitilymo dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos galima suprasti, kad nauju teisiniu
reguliavimu siekiama iStaisyti senojo reguliavimo trilkumus taip pakei¢iant bendroviy elges;.
Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje nepastebima skatinamojo reguliavimo pozymiy,
taciau $is reguliavimas gali pasireiksti ateityje atskiry valstybiy nariy lygmeniu.
Apibendrinant, Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva sitilomas reguliavimo metodas
yra artimas Kanto moralinei teorijai, kadangi nustatomas grieztesnis reguliavimas ir jo
nesilaikymas lemia teisés pazeidimo padaryma nepriklausomai nuo realiy pazeidimu padaryty
pasekmiy, tuo tarpu Nefinansinés atskaitomybés direktyvoje jtvirtintas teisinis reguliavimas
artimesnis utilitarizmo teorijai, kadangi bendrovéms suteikiama daugiau lankstumo
atskleidziant informacija apie tvaruma. Siuo metu naudojamas, Nefinansinés atskaitomybés
direktyvoje jtvirtintas, teisés akty ir minkStosios teisés derinimo teisinis reguliavimo metodas
gali biiti laikomas problematisku, kadangi bendrovés 1§ esmes gali pasirinkti kuriy tvarumo
aspekty bendrovés valdyme laikytis ir nepatirti atskaitomybés. Nors toks teisinio reguliavimo
metodas atitinka ekonomines bendroviy teisés teorijas, §iuo teisinio reguliavimo metodu
neuztikrinamas informacijos apie tvarumag pakankamumas ir skaidrumas, nedidinama
bendroviy atskaitomybé visuomenei. Teisinis reguliavimas paremtas moralinémis teorijomis
galéty pagerinti bendroviy teikiamy tvarumo ataskaity kokybe ir palyginamuma, efektyviau
uztikrinti informacijos apie tvarumo Kklausimus pakankamumg ir skaidrumg ir taip geriau

atitikti suinteresuoty Saliy interesus bei tvaraus Europos Sajungos vystymosi tiksla.

2.3. Informacijos apie tvarumga atskleidimo standartai

Viena i$ problemy, kilusiy taikant Nefinansinés atskaitomybés direktyva valstybése narése
esancioms bendrovéms yra aiSkiy standarty dél informacijos apie tvarumg atskleidimo

nebuvimas. Bendrovés, turincios atskleisti informacija, informacija rengia pagal skirtingas
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gaires ir d¢l Sios priezasties tvarumo ataskaitas yra sunku palyginti, o galéjimas palyginti
skirtingy bendroviy ataskaitas yra vienas i§ pagrindiniy tiksly suinteresuotoms Salims. Taip
pat, dél aiSkios sistemos nebuvimo pateikiama informacija gali neiSpildyti suinteresuoty Saliy
lukesciy. Dél Sios priezasties keliamas klausimas, kaip teisinis reguliavimas gali padéti
i1Sspresti tvarumo ataskaity palyginamumo ir i§samumo problema.

Siekiant iSspresti problema dél informacijos pateikiamos tvarumo ataskaitose
palyginamumo ir pakankamumo pagal Nefinansinés informacijos atskleidimo direktyva,
Europos Komisija paskelbé informacijos teikimo gaires bei atskiras gaires susijusias su
informacija apie klimatg, taCiau pastebéta, kad Sios gairés nepakankamai pagerino tvarumo
ataskaity kokybe (Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly..., 2021). Siose gairése pateikta
informacija apie informacijos teikimo metodus ir rekomenduojama atskleisti informacija,
taciau gairiy neprivalomumas lemia tai, kad subjektai gali jy nesilaikyti visiSkai arba laikytis
ju tik 1§ dalies. Bendrovéms suteikiamas lankstumas atskleidziant informacija apie tvaruma.
Taip pat, gairése pazyméta, kad tai néra techninis informacijos atskleidimo standartas ir
subjektai gali remtis kitomis ataskaity teikimo sistemomis. Neprivalomos gairés nepadare
reik§mingo poveikio bendroviy teikiamos nefinansinés informacijos kokybei (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Taigi, darytina i§vada, kad gairés neispildé lukescio
sukurti vieningg sistemg informacijos dél apie tvaruma atskleidimo bei nelémé didesnés
bendroviy atskaitomybeés.

Po vieSy konsultacijy dél Nefinansinés atskaitomybés direktyvos nuostaty pakeitimo
buvo pateiktas prasSymas parengti Europos Sajungos nefinansinés atskaitomybés standartus.
Teigiama, kad informacijos apie tvarumg atskleidimo standarty parengimas, kuriuose biity
tiksliai nustatyta kokig informacija turi pateikti bendroves, jneSty daugiau aiSkumo ir
vieningumo teikiant tvarumo ataskaitas. Pasiilyme dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvos nurodyta, kad viena i§ Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos naujoviy,
palyginus su Nefinansinés atskaitomybés direktyva, yra iSsamesnis informacijos, kurig turéty
teikti bendrovés, sarasas ir jpareigojimas informacija teikti laikantis privalomy Europos
Sajungos informacijos apie tvarumg teikimo standarty (Pasitilymas Europos Parlamento ir
Tarybos..., 2021). Tokiy standarty parengimui pritaré 80 proc. respondenty (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). D¢l Sios priezasties, reikalinga nustatyti, kuo

informacijos apie tvaruma atskleidimo standarty teisinis reguliavimas turi skirtis nuo minéty
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gairiy teisinio reguliavimo, tam, kad informacijos apie tvarumg atskleidimo standartai
efektyviai uztikrinty informacijos pakankamumg ir palyginamuma.

Pazymétina, kad kokybiSka informacija turi biiti subalansuota, tiksli, pateikiama laiku,
aiSki ir patikima (Boiral et al., 2017 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 289), o kuo
kokybiskesné informacija, tuo didesnis suinteresuoty Saliy pasitikéjimas (McKnight et al.,
2017 cituota Sumiyati, Suhaidar, 2019, p. 289). Informacijos apie tvarumg atskleidimo
standartuose turéty atsispindéti reikalavimai pateikti glausta, taCiau tikslig ir susistemintg
informacijg. Tai galéty biti padaryta jtvirtinant konkre¢ius klausimus pagal atitinkamas sritis.
Pavyzdziui, elgesio su darbuotojais ir pagarbos Zmogaus teisés srityje galéty biiti pateikti
klausimai dé¢l bendrovés taikomy papildomy naudy darbuotojams, darbuotojy ly¢iy lygybés
bendrovéje uztikrinimo, nurodant kiek vyry ir motery dirba bendrovéje, bendrovés galimybiy
jdarbinti nejgalius asmenis. Pasitilyme teigiama, kad j standartus turéty biti jtraukta visa juos
naudojantiems asmenims reikSminga informacija, remiantis dvejopu poziiiriu | reikSminguma
(Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Manytina, kad standartai turéty aiskiai
i$skirti kurie klausimai reikalauja dvejopo pozitrio j reikSminguma, o kurie ne, taip pat,
pateikti dvejopo pozitirio j reikSminguma pavyzdzius. Informacijos apie tvaruma atskleidimo
standartai taip pat turéty padidinti bendroviy atskaitomybe. Bendroviy atskaitomybé
visuomenei biity didesn¢, jei standartuose jtvirtinti klausimai biity ne rekomendacinio, o
privalomo pobiidzio. Bendrovéms biity sudétinga nuslépti daromg neigiamg poveikj, kadangi
biity privaloma pateikti informacija dél visy klausimy numatyty standartuose. Siekiant
informacijos apie tvaruma atskleidimo statusg prilyginti finansinés informacijos atskleidimo
statusui, standartai turéty padéti informacijos apie tvarumg skaitmeninimui, palengvinti
informacijos prieziiirg ir uztikrinimg (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021).
Informacijos apie tvaruma atskleidimo standartai turéty biiti paremti vieno langelio principu.
Bendroveés turéty aiskiai Zinoti, kokia informacija yra aktuali suinteresuotoms Salims bei
neturéty savarankiskai ieskoti skirtingy gairiy ir standarty, kad pilnai iSpildyty reikalavima
atskleisti visg informacijg apie tvarumg. Pazymétina, kad nepakankamai tikslas reikalavimai
nustatyti standartuose gali lemti tokj patj kaip informacijos teikimo gairiy ir atskiry gairiy,
susijusiy su informacija apie klimata, likimg — nepakankamg ir sunkiai palyginama tvarumo
ataskaity informacijg, kuri néra itin nei naudinga suinteresuotoms Salims nei bendrovéms.
Pastebétina, kad bendrovés sulaukia ir papildomy suinteresuoty Saliy prasymy pateikti su

tvarumu susijusia informacija (Pasililymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Sie
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praSymai lemia papildomas islaidas ir laiko sgnaudas bendrovéms. Tikétina, kad parengti
tokius standartus dél informacijos apie tvarumo atskleidima, kurie pilnai atsakyty j absoliuciai
Vvisus suinteresuoty Saliy klausimus, nejmanoma. Kita vertus, konsultacijos su kuo didesniu
suinteresuoty $aliy ratu padeda nustatyti bent jau pagrindinius joms rapimus aspektus ir taip
sumazinti galimas biisimas bendrovés islaidas ir laiko sgnaudas. Atsizvelgiant j tai, kad Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyva bus taikoma didesniam subjekty ratui, tam, kad standartai
atitikty proporcingumo principa, Kyla poreikis isskirti skirtingus standartus dideléms
bendrovéms ir MVB. MVB turéty biti pateikiama maziau klausimy dél informacijos apie
tvaruma, taciau abiejuose standartuose turéty buti jtvirtintos tokios pacios klausimy sritys.
Kaip minéta darbo dalyje dél informacijos apie tvarumg atskleidimo subjekty, nustatant
subjekty sarasa nebuvo iSskirti didele rizika keliantys ekonominés veiklos sektoriai darantys
didele jtakg tvarumo klausimams. Jeigu $is reguliavimas biity pakeistas nustatant atitinkamus
sektorius, standartuose galéty biiti pateikiami klausimai susij¢ biitent su tais ekonominés
veiklos sektoriais, kuriuose veikia didelés bendrovés ir MVB, taip reikiamos informacijos
pateikimg padarant dar aiSkesnj ir efektyvesnj. Galima teigti, kad ekonominiy sektoriy
i$skyrimas taip pat padéty informacijos apie tvaruma atskleidimo teisinj reguliavima padaryti
lankstesnj, kadangi ne visi tvarumo aspektai gali biiti aktualiis kiekvienos bendrovés veikloje.

Apibendrinant, taikant Nefinansinés atskaitomybés direktyva problemy kélé aiskiy
standarty dél informacijos apie tvarumg atskleidimo nebuvimas, dél kuriy nebuvo patenkinti
nei suinteresuoty Saliy, nei bendroviy poreikiai. Imoniy tvarumo atskaitomybeés direktyva
siekiama tai pakeisti. Darytina i§vada, kad norint, jog teikiama informacija biity lengvai
palyginama ir pakankama, standartai turéty buti privalomi subjektams, nustatyti tikslius
informacijos pateikimo reikalavimus, jtvirtinti konkrecius klausimus pagal atitinkamas sritis,
biiti paremti vieno langelio principu. MVB taikomi standartai turéty nustatyti tas pacias
informacijos apie tvarumg sritis, taiau sumazinti klausimy kiekj. Standartuose esantys
klausimai taip pat galéty buti skirstomi pagal ekonominius sektorius, kuriuose veikia subjektai

taip suteikiant daugiau lankstumo bendrovéms.

2.4. Informacijos apie tvaruma uZtikrinimas

Remiantis radikalia socialinés gerovés doktrina, bendrové yra visuomenés skolininké, todél

bendroveé privalo teikti naudg visuomenei, o siekiant patikrinti bendroves gerg elgesj, sitilytina
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jvesti socialinj auditg, kurio metu bty patikrinama kaip bendrove laikosi verslo etikos ir teisés
reikalavimy (Abramavi¢ius, Mikelénas, 1999, p. 260-261). Si doktrina i§ dalies pasireiskia ir
informacijos apie tvaruma atskleidimo teisiniame reguliavime. Europos Parlamento nuomone,
informacijos apie tvarumg atskleidimas turéty buti reguliuojamas jvedant privaloma auditg
(Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Informacijos apie tvarumg auditas yra
viena i§ naujoviy, numatyta Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje. Pasitilyme dél Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyvos jtvirtinta, kad subjektai jpareigojami atlikti informacijos
apie tvarumg uztikrinimg (Pasitlymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Teikiamos
informacijos auditas néra visiska naujové, kadangi bendroviy finansiné informacija taip pat
turi buiti audituojama, tac¢iau naujas reguliavimas kelia klausimy dél jo subjekty bei jo formos.

Visy pirma, nagrinétinas informacijos uztikrinimo poreikis informacijos apie tvaruma
teisiniame reguliavime. Pasitilyme dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos nurodoma,
kad teikiamos informacijos apie tvaruma uztikrinimas padéty uztikrinti finansinés ir tvarumo
atskaitomybiy ry$j ir nuoseklumg (Pasitlymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021).
Darytina i$vada, kad tvarumo ataskaity auditas yra viena i§ priemoniy prilyginti tvarumo
atskaitomybe finansinei atskaitomybei. Siy atskaitomybiy sulyginimas padidinty tvarumo
atskaitomybés svarbg bendroviy ataskaitose ir pakeisty bendroviy pozitirj j tvarumo klausimus.
Taip pat, teisinis reguliavimas, numatantis bendroviy pateikiamos informacijos patikrinima,
padidinty pateiktos informacijos skaidrumg ir taip lemty didesnj suinteresuoty Saliy
pasitikéjima. Tvarumo ataskaitos nebebiity matomos kaip marketingo triukas, kadangi
suinteresuotos Salys zinoty, kad pateikta informacija galima pasitikéti. Taigi, darytina iSvada,
kad privalomas informacijos apie tvarumg auditas padidinty informacijos apie tvarumag
atskleidimo naudg suinteresuotoms Salims ir bendroviy atskaitomybe.

Kita vertus, atsizvelgiant | tvarumo ir finansinés informacijos skirtumus, keliamas
klausimas, kaip turéty vykti informacijos apie tvaruma auditas. EESRK pateiktoje nuomongje
nurodoma, kad siekiant uztikrinti auksta informacijos apie tvarumg kokybeg ir patikrinamuma
itin svarbus informacijos apie tvarumg uztikrinimo lygis (Europos ekonomikos ir socialiniy
reikaly..., 2021). Pasitlyme dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos iSskiriamos dvi
uztikrinimo lygiy alternatyvos: ribotas informacijos uztikrinamumas ir pakankamas
informacijos uztikrinamumas. Ribotu informacijos uztikrinimu reikalaujama, kad uztikrinima
atlickantis subjektas patikrinty teikiamos informacijos apie tvarumg atitikimg informacijos

apie tvaruma atskleidimo standartams, procesa, kurio laikosi bendrovés nustatydamos teikiama
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informacijg, teikiamos informacijos zenklinimg ir rodiklius (Pasitilymas Europos Parlamento
ir Tarybos..., 2021). Ribotas uztikrinimas iSreiskiamas neiginiu: subjektas nenustaté jokiy
aplinkybiy, pagal kurias buty galima manyti, kad tikrinta informacija klaidinga (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Ribotas informacijos uztikrinimas nepareikalauty
daug pastangy i§ auditoriy, taip pat, galima manyti, kad bendrovéms kainuoty maziau, todél
labiau atitikty ekonoming bendrovés tiksly teorija. Kita vertus, toks informacijos uZztikrinimo
biidas pilnai neatitikty suinteresuoty Saliy interesy, informacijos apie tvaruma skaidrumo lygis
nebiity toks aukstas, kaip norétysi suinteresuotoms Salims. Tuo tarpu pakankamo uztikrinimo
metu nagriné¢jamos bendrovés vidaus kontrolés priemonés, atlickamos iSsamios procediiros ir
dél sios priezasties pakankamas uztikrinimas pasireiskia teiginiu pateikiant konkrecig subjekto
nuomong, kurioje aptariama teikiamos informacijos atitiktis standartams, bendrovés taikomi
procesai ir atitiktis reikalavimui Zenklinti informacijg apie tvarumg (Pasitilymas Europos
Parlamento ir Tarybos..., 2021). Sis informacijos uztikrinimo buidas atitikty suinteresuoty $aliy
interesus, taip pat, prilyginty informacijos apie tvarumag auditg prie finansinés informacijos
audito. Kita vertus, toks informacijos apie tvarumg uztikrinimas neatitikty ekonominés
teorijos, pareikalauty daugiau 1éSy i§ bendroviy, taip pat, daugiau auditoriy darbo bei galbit
netgi papildomy mokymy. Siuo metu planuojama, kad informacijos apie tvaruma atskleidimo
teisinis reguliavimas pasiZymes ribotu informacijos uZztikrinimu, kuris i§ esmés bendrovéms
trumpalaikeéje perspektyvoje kainuos maZiau, ta€iau ne taip gerai patenkins suinteresuoty Saliy
interesus, o ateityje bus svarstoma pereiti prie pakankamo uZztikrinimo.

Atsizvelgiant | norus geriau uZtikrinti suinteresuoty Saliy interesus ir tvarumo
atskaitomybés prilyginimg finansinei atskaitomybei, peréjimui prie pakankamo informacijos
uztikrinimo reikalingas pakankamo uZtikrinimo teisinis reguliavimas. Pasiiilyme dél Imoniy
tvarumo atskaitomybeés direktyvos sitiloma jvesti papildomus standartus, kurie bty skirti
biitent informacijos apie tvarumg uztikrinimui. Iki standarty jvedimo, tai reiskia, kad ir ribotam
informacijos uZztikrinimui, valstybés narés gali taikyti nacionalinius uZtikrinimo standartus,
kuriuose biity nustatytos procediros, kurias reikia atlikti, kad biity tinkamai parengtos
uztikrinimo iSvados (Pasitlymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Toks teisinis
reguliavimas i§ dalies yra problematiskas. Nepaneigtina, kad informacijos apie tvaruma audito
jvedimas padidinty tvarumo ataskaity skaidruma, taciau keliamas klausimas, ar reikia atskiry
standarty informacijos uZtikrinimui, ar dalis dél informacijos apie tvaruma uZztikrinimo

negaléty buti pateikta kartu su informacijos apie tvarumg atskleidimo standartais. Atskiry
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standarty parengimas sukurty situacijg, kuomet bendrovés turéty remtis keliais skirtingais
Saltiniais ir galimai padidinty neaiSkumg teisiniame informacijos apie tvarumg atskleidimo
reguliavime. Darytina i§vada, kad vieny, viska apimanciy standarty parengimas geriau atitikty
bendroviy interesus. Taip pat, vieny viskg apimanciy standarty parengimas geriau atitikty ir
paciy uztikrinimg vykdanciy subjekty interesus, kadangi bet kuriuo atveju, tikrinant pateikta
informacija, auditoriai turés remtis ir parengtais informacijos apie tvarumg atskleidimo
standartais.

Teisinis reguliavimas dél informacijos apie tvaruma uztikrinimo kelia problemy ir dél
uztikrinimo subjekty. Pasitilyme dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos ] Sig problema
atsizvelgiama. ISskiriamos dvi uztikrinimg galin€ios atlikti subjekty grupés. Pirmoji grupé yra
auditoriai ir audito jmonés. Pagal pateikta pasitlyma, valstybés narés turi uztikrinti, kad
auditoriai jgyty reikiamy Zziniy apie informacijos apie tvarumg uztikrinimag (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Kol kas negalima pasakyti, ar valstybiy nariy
uztikrinimas turi pasireiksti papildomais mokymams auditoriams, ar uztikrinimas reikalauja
papildomo auditoriy atestavimo. Antroji iSskiriama grupé — nepriklausomi uztikrinimo
paslaugy tiekéjai. Atsizvelgiant | tai, kad kyla audito rinkos koncentracijos rizika, dél kurios
gali padidéti audito mokesciai, sitilytina valstybéms naréms akredituoti nepriklausomus
uztikrinimo paslaugy teikéjus (Pasitlymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021).
Nepriklausomy uztikrinimo paslaugy teikéjy statusas Siuo atveju Siek tiek skiriasi nuo auditoriy
statuso. Nepriklausomas uZtikrinimo paslaugy teikéjas yra atitikties vertinimo jstaiga,
akredituota pagal 2008 m. liepos 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr.
765/2008 nustatant] su gaminiy prekyba susijusius akreditavimo ir rinkos prieZitiros
reikalavimus ir panaikinant] Reglamenta (EEB) Nr. 339/93, konkreciai atitikties vertinimo
veiklai vykdyti (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Pasitlyme dél Imoniy
tvarumo atskaitomybeés direktyvos jtvirtinta, kad valstybés narés gali suteikti jgaliojimus atlikti
informacijos apie tvarumg uztikrinima nepriklausomiems uztikrinimo paslaugy teikéjams,
kurie pagal teisés aktus néra auditoriai ar audito jmoneés, siekiant leisti bendrovéms rinktis 1§
didesnio skaiciaus uztikrinimo paslaugy teikéjy (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Valstybés nares privalo uZztikrinti, kad visiems subjektams, kurie pagal teisés akty
reikalavimus gali teikti nuomoneg dél teikiamos informacijos apie tvarumg uZztikrinimo, bty

nustatyti nuosekliis reikalavimai (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Taigi,
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palickama teis¢ valstybéms naréms pafioms nustatyti nuoseklius reikalavimus
nepriklausomiems uztikrinimo paslaugy teikéjams.

Apibendrinant, galima teigti, kad siilomame informacijos apie tvarumag atskleidimo
teisiniame reguliavime pasireiSkia socialinés gerovés doktrina, kadangi Jmoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvoje siekiama nustatyti privalomg informacijos apie tvarumag
uztikrinimg. Tvarumo ataskaity auditas sulyginty tvarumo atskaitas ir finansines ataskaitas,
padidinty tvarumo atskaitomybés svarbg ir pakeisty bendroviy poziiirj j tvarumo klausimus.
Taip pat, privalomas auditas padidinty skaidrumg ir lemty didesnj suinteresuoty Saliy
pasitikéjimg. Kol kas numatoma i§ bendroviy reikalauti tik riboto uztikrinimo, Kuris labiau
atitikty bendroviy interesus, taciau ateityje bus siekiama pereiti prie pakankamo uztikrinimo,
kuris geriau patenkinty suinteresuoty Saliy interesus, taciau bendrovéms kainuoty brangiau.
Teisinis reguliavimas dél pakankamo uztikrinimo yra i§ dalies problematiSkas, kadangi
planuojama parengti atskirus uztikrinimo standartus. Problemy randama ir dél uztikrinimag
galinciy atlikti subjekty, kadangi kyla audito rinkos koncentracijos rizika, taciau tai siekiama

i$spresti sitilant bendrovéms rinktis nepriklausomus uztikrinimo paslaugy teikéjus.
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3. INFORMACIJOS APIE TVARUMA ATSKLEIDIMO PROBLEMATIKA

3.1. Dvigubo reik§mingumo principas tvarumo ataskaitose

Vadovaujantis utilitarizmo doktrina, bendroviy veikla gali bati laikoma moraliai teisinga kai
i§ veiklos gaunama nauda yra didesné uz padaryta zalg (Mallor et al., 1998, p. 62). Remiantis
tiek Siuo metu galiojan¢iu reguliavimu esanciu Nefinansinés atskaitomybés direktyvoje, tiek
reguliavimu jtvirtintu pasitalyme dél Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos, bendrovés turi
atskleisti informacijg apie tvarumg remiantis dvigubo reikSmingumo principu. Atsizvelgiant j
tai, keliamas klausimas kaip dvigubo reikSmingumo principas turi atsispindéti bendrovéms
atskleidziant informacija apie tvaruma.

Prievolé teikti informacija apie tvaruma remiantis dvigubo reikSmingumo principu kelia
klausimy suinteresuotiems subjektams (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021).
Nefinansinés atskaitomybés direktyvos 1 straipsnyje jtvirtinta, kad bendrovés, kurioms
taikoma Nefinansinés atskaitomybés direktyva, | praneSimg jtraukia nefinansin¢ ataskaita,
kurioje tiek, kiek biitina pokyciams, veiklos rezultatams, biiklei ir bendrovés ar grupés veiklos
poveikiui suprasti, pateikiama informacija bent dél aplinkos reikaly, socialiniy ir su personalu
susijusiy reikaly, pagarbos zmogaus teis€ms, kovos su korupcija ir kySininkavimu klausimy
(Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva..., 2014). Pasitilyme dél Jmoniy tvarumo
atskaitomybes direktyvos jtvirtinta, kad bendrovés, kurioms biity taikoma Imoniy tvarumo
atskaitomybes direktyva, 1 praneSimg jtraukia informacija, reikalingg imonés poveikiui
tvarumo klausimams suprasti, ir informacijg, reikalingg poveikiui, kurj jmonés veiklos
poky¢€iams, veiklos rezultatams ir biiklei turi tvarumo klausimai, suprasti. Lyginant Siuos
direktyvy straipsnius, darytina iSvada, kad pasiilyme dél Jmoniy tvarumo atskaitomybeés
direktyvos dvigubo reik§mingumo principas yra apibréziamas aiSkiau. ISskiriamos dvi
skirtingos perspektyvos: bendrovés poveikis tvarumo klausimams ir tvarumo klausimy
poveikis bendrovei, jos pokyCiams, rezultatams ir biiklei. Taigi, bendrovés turi nurodyti
padaryta zalg ir gaunamg naudg abiem perspektyvomis. Pasitilymo dél Imoniy tvarumo
atskaitomybes direktyvos 25 konstatuojamoje dalyje atskleidziama, kad atlikus jmoniy
atskaitomybés tinkamumo patikra padaryta iSvada, kad dvigubo reikSmingumo principas
daznai yra netinkamai suprantamas ir taikomas, todé¢l biitina paaiskinti kaip bendrovés turéty

atskirai apsvarstyti ] abi perspektyvas ir atskleisti informacijg reikSmingg abiem poziiiriais bei
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tik vienu pozitriu (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Si padaryta i§vada
iSkelia papildoma klausimag — kaip bendrovés turéty atskirti informacijos atskleidima abiem
poziriais ir vienu pozilriu. Svarstytina, ar §i iSvada reiskia, kad tam tikri tvarumo klausimai
yra aktualis tik i§ vienos perspektyvos, ar visi klausimai turéty biiti nagrinéjami atsizvelgiant
1 abi perspektyvas, kitaip tariant ar dvigubo reikSmingumo principas taikytinas visos tvarumo
ataskaitos lygiu ar pavieniy klausimy lygiu.

Vadovaujantis Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos 1 straipsniu, subjektai,
kuriems taikomas $is reguliavimas, pateikia toliau nurodyta informacija: a) trumpg bendrovés
verslo modelio bei strategijos apraSyma, kuriame taip pat buity nurodytas atsparumas rizikai,
galimybés, planai susij¢ su tvarumo klausimais bei kaip juose atsizvelgiama j bendrovés
suinteresuotyjy subjekty interesus ir bendrovés poveikj tvarumo klausimams, kaip bendrovés
strategija jgyvendinta tvarumo klausimy atzvilgiu; b) bendrovés tiksly, susijusiy su tvarumo
klausimais, ir padarytos pazangos siekiant ty tiksly apraS§yma; c¢) administraciniy, vadovybés
ir priezitiros organy vaidmens tvarumo klausimy atzvilgiu aprasyma; d) bendrovés politikos,
susijusios su tvarumo klausimais, apraSyma; e) iSsamaus patikrinimo proceso, jgyvendinamo
tvarumo klausimy atzvilgiu, pagrindinio faktinio arba galimo neigiamo poveikio, susijusio su
bendrovés vertés grandine, visy veiksmy, kuriy bendrové émési siekiant uzkirsti kelig
faktiniam arba galimam neigiamam poveikiui, jj suSvelninti arba iStaisyti, ir tokiy veiksmy
rezultaty apraSymus; f) pagrindiniy riziky susijusiy su tvarumo klausimais ir ty riziky valdymo
biidy aprasyma; g) rodiklius, susijusius su atskleidZiama informacija (Pasiiilymas Europos
Parlamento ir Tarybos..., 2021). Pastebétina, kad Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje
reikalavimai atskleidziamai informacijai yra labiau detalizuoti, todél galima daryti prielaidas
kuriems klausimams gali biiti taikomas dvigubo reikSmingumo principas. Pagal detalizuotus
reikalavimus informacijai, dvigubo reik§mingumo principas gali biiti taikomas informacijai,
nurodytai a, b, c ir d punktuose, tuo tarpu e, f ir g punktams dvigubo reik§mingumo principo
taikymas biity apsunkintas. Punktas e iSskirtinai susijes su patikrinimo ir neigiamy rezultaty
1Staisymo aspektu. Patikrinimas, skirtingai nei bendrovés neigiamy veiksmy sukelty padariniy
iStaisymas, nedaro tiesioginés jtakos iSorei, todél patikrinimo proceso apraSyti negalima
remiantis iSoriniu reikSmingumu. Punktas f yra iSskirtinai susijes su rizikomis bendrovei, todel
sprendziama tik dél iSorés poveikio bendrovei. Galiausiai, punktas g yra susij¢s su konkreciais
rodikliais, todél jo atskleidimas remiantis dvigubo reikSmingumo principu tiesiogiai priklauso

nuo paciy rodikliy ir kas juos 1éme — iSorés poveikis bendrovei ar bendroveés poveikis iSorei.
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Kita vertus, negalima paneigti, kad informacijos apie tvarumg atskleidimo standartai galéty
geriau iSsklaidyti abejones dél informacijos atskleidimo remiantis dvigubo reikSmingumo
principu.

Apibendrinant, dvigubo reik§Smingumo principas tvarumo informacijos atskleidimo
poziliriu néra visiSkai naujas, taciau jo taikymas vis dar kelia klausimy. Remiantis dvigubo
reikSmingumo principu, tvarumo ataskaitose turi atsispindéti kaip tvarumo klausimai veikia
pacig bendrove (vidinis reikSmingumas arba iSorés poveikis bendrovei) ir kaip bendrovés
vykdoma veikla ir pritmami sprendimai veikia aplinka bei suinteresuotus asmenis (iSorinis
reikSmingumas arba bendrovés poveikis iSorei). Darytina i§vada, kad dvigubo reikSmingumo
principas néra taikomas visai ataskaitai, o tik atskiriems tvarumo klausimams, kadangi ne
visiems klausimams budingas ir iSorinis, ir vidinis reikSmingumas. Siekiant aiSkumo, dvigubo
reikSmingumo principo taikymas tvarumo ataskaitose turéty biiti detaliau iSaiSkintas

informacijos apie tvarumg atskleidimo standartuose.

3.2. Atsakomybé uz informacijos apie tvaruma nepateikima

Atsakomybé galima tik visuomenéje (Baublys et al., 2012, p. 469). Socialiné atsakomybé yra
nuolatinis jsipareigojimas visuomenei suvokiant, kad leidimas visuomengje egzistuoti
jpareigoja laikytis nustatyty pareigy vardan visuomenés stabilumo (Baublys et al., 2012, p.
469). Subjektai, kuriems taikoma Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva, privalo laikytis
jiems nustatyty pareigy dél informacijos apie tvarumg atskleidimo. Tai, kad Jmoniy tvarumo
atskaitomybes direktyva jtvirtina privalomg atsakomybés taikyma subjektams reiskia, kad
nepateikiant tvarumo ataskaity arba pateikiant klaidingas tvarumo ataskaitas, padaroma Zala
visuomenei.

Privalomas informacijos apie tvarumg atskleidimas lemia tai, kad bendrovés, kurios
privalo §ig informacija atskleisti, nejvykdziusios atskleidimo ar su juo susijusios prievolés,
padaro teisés pazeidimg. Laikytina, kad privalomas tvarumo ataskaity teikimas lemia
nesgziningy subjekty nubaudimg ir netiesiogiai veikia geresnius tvarumo problemy
sprendimus nei tai bty padaroma savarankiSkomis priemonémis (Kerr et al., 2009, p. 100).
Atsizvelgiant | Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje jtvirtintas nuostatas, galima isskirti
Siuos pagrindinius pazeidimus: informacijos apie tvarumg nepateikimas, informacijos apie

tvarumg pateikimas nesilaikant standarty, informacijos apie tvarumg neuztikrinimas arba
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klaidingas uztikrinimas. Atsizvelgiant j skirtingus pazeidimy pobudzius, galima manyti, kad
atsakomybé uz $iuos pazeidimus turéty biti diferencijuojama. Imoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvoje kaip atgrasymo nuo teisés pazeidimo priemoné jtvirtinta tai, kad valstybés narés
turéty numatyti veiksmingas, proporcingas ir atgrasomas sankcijas, taikomas uz nacionaliniy
nuostaty, priimty pagal Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva, pazeidimus ir imtysi visy
biitiny priemoniy jy jgyvendinimui uztikrinti (Pasiiilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Nustatant sankcijy rasj ir dydj, turéty bati atsizvelgiama j pazeidimo sunkumag ir trukme,
atsakingo subjekto atsakomybés laipsnj, finansinj patikimuma, gauto pelno arba iSvengty
nuostoliy dydj, bendradarbiavimo su valdzios institucija lygj, ankstesnius pazeidimus ir
tre¢iyjy Saliy patirtus nuostolius (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyva nustato, kad valstybés narés turéty numatyti bent Sias
administracines priemones: a) vie$g pranesima, kuriame biity nurodomas atsakingas subjektas
ir pazeidimo pobidis; b) nurodymg nutraukti veiksmus, kuriais daromas pazeidimas ir ty
veiksmy nekartoti; ¢) pinigines sankcijas (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021).
Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje néra iSskiriamos sankcijos pagal pazeidimo
pobiidi, taciau kartu paminétina, kad sitilytinos administracinés priemonés gali biiti taikomos
beveik visais atvejais. Pastebétina, kad bendroviy teisés reguliavimo sistemos daznai susiduria
su reikalavimy nesilaikymu dél netinkamy sankcijy bei politinés valios uZtikrinti vykdyma
(Kerr et al., 2009, p. 101). Taip pat, bendrovés gali daryti teisés pazeidimus jei pazeidimo
padarymas reiksty nedidele rizika bei potencialig nauda, o sankcijos biity $velnios (Mallor et
al., 1998, p. 68). Svarstytina, ar viesas prane$imas gali buti laikytinas pakankamu atgrasymu
nuo teises pazeidimo padarymo. VieSas praneSimas gali lemti subjekty prekés Zenklo jvaizdzio
pablogejima, taciau siiilytina vieSg praneSima naudoti kartu su kitomis priemonémis, nes vien
informacijos apie pazeidimg paskelbimas neiStaisyty padaryto teisés pazeidimo. Toliau,
i§skiriamas nurodymas nutraukti veiksmus ir ty veiksmy nekartoti. Nors §i administraciné
priemon¢ orientuota ] pazeidimo iStaisymg, nurodymas nutraukti veiksmus ir ty veiksmy
nebekartoti siejamas su testinio pobtidzio veiksmais. Nors tvarumo ataskaity teikimas yra
testinis procesas, pati tvarumo ataskaita yra vienkartinio pobiidzio — pateikiama vieng kartg per
nustatytg laikotarpj ir nebekeic¢iama. Galima manyti, kad $ia administracine priemone siekiama
subjekta jpareigoti ateiiai, pavyzdziui, pateikus tvarumo ataskaitg su netinkamu uztikrinimu,
subjektui biity nurodoma ateityje pateikti tvarumo ataskaitg su tinkamu uztikrinimu. Taciau

darytina iSvada, kad $i administraciné priemon¢ i§ esmés gali biiti sunkiai pritaikoma, kadangi
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18skirti pagrindiniai pazeidimai pasireiSkia subjekty neveikimu arba netinkamu veikimu, kuris
néra ilgalaikis testinis veiksmas. Galiausiai, piniginés sankcijos, pavyzdziui baudos
skai¢iuojamos nuo bendroviy gauto pelno, gali atgrasyti bendroves nuo teisés pazeidimo
padarymo. Taciau Sios sankcijos siekia tik atgrasyti ir nubausti bendroves, kai tuo tarpu turéty
kartu buati siekiama ir pareikalauti teisinés pareigos atlikimo, iStaisyti padarytg teisés
pazeidimg. Taigi, darytina i§vada, kad Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje jtvirtinti
sitilymai valstybéms naréms dél administraciniy priemoniy yra labiau atgrasomojo pobiidzio,
tuo tarpu siekiant visuomenés stabilumo ir Zalos iStaisymo, reikalinga subjekty atsakomybé
iStaisant padarytus pazeidimus.

Atsizvelgiant | tai, kad atsakomybé uz prievoliy, susijusiy su informacijos apie tvaruma
atskleidimu nejvykdyma arba netinkamg jvykdyma turéty buiti orientuota ir j pazeidimy
iStaisyma, sitlytinos toliau nurodytos priemones: jpareigojimas pateikti tvarumo ataskaita,
pateikti informacijos apie tvaruma uztikrinima, i3taisyti klaidas, atlyginti padaryta Zalg. Sios
priemonés gali buti diferencijuojamos pagal pazeidimo pobudj. Bendrovéms neatskleidus
informacijos apie tvaruma, galéty buti taikomas jpareigojimas pateikti tvarumo ataskaita,
nepateikus uztikrinimo — jpareigojimas pateikti uztikrinima. Sios priemonés taip pat galéty biiti
derinamos su piniginémis sankcijomis. Kai informacija apie tvarumg pateikiama nesilaikant
privalomy standarty, galéty biiti tatkomas jpareigojimas iStaisyti klaidas tvarumo ataskaitoje.
Pastebéjus klaidingg informacija, bendrovéms galéty biiti iSsiunCiamas praneSimas ir
pareikalaujama informacija paaiskinti arba jg iStaisyti. Toks klaidy iStaisymas taip pat turéty
biti viesai praneSamas, kad akcininkai ir Kiti investuotojai bei suinteresuotos $alys galéty zinoti
apie pasikeitusius duomenis. [pareigojimas atlyginti zalg turi Siek tiek kitokj statusg nei kitos
1Svardintos priemonés, kadangi tam reikéty gincus nagrin¢jancios institucijos sprendimo.
Investuotojai teoriskai galéty ginCytis dél jiems padarytos zalos informacijos apie tvaruma
neatskleidimu, taciau tokia zala gan sunkiai jrodoma praktiskai. Tuo tarpu jei buty klaidingai
atliktas informacijos apie tvarumg uztikrinimas ir dél to investuotojai priimty sprendimg
investuoti, tac¢iau paaiskeéty, kad pateikta informacija nebuvo teisinga, teoriskai biity galima
gincus nagring¢jancios institucijos prasyti taikyti restitucija bei prasyti Zalos atlyginimo ir §i
Zala biity lengviau jrodoma.

Apibendrinant, vadovaujantis Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva, informacijos
apie tvarumg neatskleidimu arba netinkamu atskleidimu padaromas teisés pazeidimas ir zala

visuomenei. Pagrindiniais paZeidimais galéty biaiti laikomas informacijos apie tvarumag
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nepateikimas ar pateikimas nesilaikant standarty, neuztikrinimas arba klaidingas uztikrinimas.
Subjektams taikoma atsakomybé uz Siuos pazeidimus turéty buti diferencijuojama pagal tai
koks pazeidimas padarytas. Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvoje ijtvirtintos
administracinés priemongs yra labiau atgrasomojo pobiidzio nei pazeidimy iStaisymo. D¢l Sios
priezasties, valstybés narés turéty numatyti papildomas priemones, pavyzdziui, jpareigojimus

pateikti tvarumo ataskaita, uztikrinima, iStaisyti klaidas, atlyginti padaryta zalg.

3.3. Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos santykis su kitais Europos Sajungos

aktais ir tarptautiniais standartais

Kaip ir kiekvienas teisés aktas, sitiloma Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva neveikty
vakuume. Informacijos apie tvarumg atskleidimas Europos Sgjungoje esanciose bendrovése
yra susijes ir su informacijos apie tvarumg atskleidimu tarptautiniu mastu. Taip pat,
informacijos apie tvaruma atskleidimas yra Europos Sajungos tvaraus finansavimo strategijos
dalis. Dél Siy priezasCiy, keliami klausimai, koks yra Imoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvos santykis su kitais Europos Sajungos aktais ir tarptautiniais standartais.

Siekiant konvergencijos bendroviy valdyme, didzioji dalis bendroviy teisés iSsivysciusiy
rinky jurisdikcijose labai suvienodé¢jo, todél tikimasi, kad ir toliau bus artéjama prie vieno
standartinio modelio (Hansmann, Kraakman, 2001 cituota De Luca, 2017, p. 237). Tai
pritaikoma ir informacijos apie tvarumg atskleidimui. Europos Sgjunga palaiko informacijos
apie tvarumg teikimo standarty konvergencijg ir suderinimg pasauliniu mastu, kadangi
manoma, kad tai duos naudos bendroviy teisei (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Kaip viena i$ tarptautiniy iniciatyvy informacijos apie tvaruma atskleidime isskiriami
neprivalomo pobiidzio Pasaulinés atskaitomybés iniciatyvos standartai. Pasaulinés
atskaitomybés iniciatyvos standartai naudojami tarptautiniu mastu. Siuose standartuose
nustatyti principai ir rodikliai, kuriuos bendrovés bei vyriausybinés ir nevyriausybinés
organizacijos gali naudoti savo ekonominiams, aplinkosauginiams ir socialiniams rodikliams
vertinti ir juos atskleisti (Kerr et al., 2009, p. 279). Pazymétina, kad rengiant tieck Nefinansinés
atskaitomybes direktyva, tiek Imoniy tvarumo atskaitomybeés direktyva, j Siuos standartus buvo
atsizvelgta. Pabréztina, kad Siuo metu svarstomos ir kitos tarptautinés iniciatyvos. Pasitilyme
del Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos skelbiama, kad Europos Komisija remia

Finansinio stabilumo tarybos ir kity subjekty iniciatyvas, kuriomis siekiama tarptautinio
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Jsipareigojimo parengti preliminarius pasaulinius standartus (Pasitilymas Europos Parlamento
ir Tarybos..., 2021). Tai reiskia, kad informacijos apie tvarumag atskleidimo teisinis
reguliavimas dar néra tobulas ir ateityje informacijos apie tvarumg atskleidimas keisis tiek
Europos Sajungos, tiek tarptautiniu lygmeniu. Nors ir néra aiSku, kada $ie pasikeitimai jvyks,
bendrovés atsiduria neaiskioje zonoje. Dinamiskas reguliavimo keitimas neleidzia bendrovéms
jprasti prie dabartiniy informacijos atskleidimo standarty ir patobulinti tvarumo ataskaitas jy
lygmeniu, taip pat, sukelia papildomy islaidy bei ataskaity palyginamumo problemas.
Europos Sgjungos tvaraus finansavimo strategija grindziama Nefinansinés informacijos
atskleidimo direktyva, Informacijos atskleidimo reglamentu bei Taksonomijos reglamentu
(Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Priémus Jmoniy tvarumo atskaitomybés
direktyva, ji taip pat buty jtraukiama j Europos Sajungos tvaraus finansavimo strategijos
pagrinda. Siais teisiniais dokumentais sickiama uZtikrinti nuolatinj prieinamumg prie aiskios,
skaidrios ir palyginamos informacijos apie tvarumg (Pasitilymas Europos Parlamento ir
Tarybos..., 2021). Atsizvelgiant j tai, Sie teisés aktai turi deréti tarpusavyje. Pavyzdziui, Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyva siekiama uztikrinti, kad tvarumo ataskaitoms nustatyti
reikalavimai deréty su Taksonomijos reglamentu, kadangi jame nustatoma aplinkos atzvilgiu
tvarios ekonominés veiklos klasifikavimo sistema ir subjektai jpareigojami atskleisti su
tvarumu susijusius veiklos masto rodiklius (Pasitilymas Europos Parlamento ir Tarybos...,
2021). Pazymétina, kad subjektai, atskleisdami informacijg apie tvaruma, atskleis duomenis
svarbius atskaitomybei pagal Taksonomijos reglamenta (Giacomelli, 2021, p. 6). Taciau Sie
teisés aktai néra vieninteliai su kuriais siekiama suderinamumo. Pasitilyme dél Imoniy tvarumo
atskaitomybes direktyvos taip pat atsizvelgiama j Europos Komisijos jsipareigojimg kovoti su
klaidinanciais ekologiSkumo teiginiais, remti subjektus rengiancius standartizuota gamtinio
kapitalo apskaitos praktika, siekti grieztesnio principo dél darbo uZmokescio uZ vienodos
vertés darba moterims ir vyrams taikymo, ly¢iy pusiausvyros gerinimo valdybose (Pasitilymas
Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Vienas esminiy dalyky kuriy siekiama informacijos
apie tvarumg atskleidimo teisiniu reguliavimu — informacijos apie tvaruma skaitmeninimas
Europos Sgjungos mastu. Ketinama pateikti pasiiilyma dél teisés akto, kuriuo biity sukurta
Europos Sajungos skaitmeninés prieigos platforma, skirta viesai finansinei ir tvarumo
informacijai (Pasitlymas Europos Parlamento ir Tarybos..., 2021). Toks teisés aktas pagerinty

investuotojy ir kity suinteresuoty Saliy padétj. Turint vieng skaitmenine informacing sistema,
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investuotojai ir kitos suinteresuotos Salys galéty lengviau rasti informacijg, taip pat,
informacija gali biiti lengviau palyginti.

Apibendrinant, teigiama, kad Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva siekiama
didesnés bendroviy teisés konvergencijos tarptautiniu mastu bei aiSkaus ir suderinto
informacijos apie tvarumg atskleidimo teisinio reguliavimo Europos Sgjungos lygmeniu.
Manytina, kad keiciantis pasauliniams standartams, toliau keisis ir informacijos apie tvaruma
atskleidimo teisinis reguliavimas Europos Sajungoje. Dinamiskas informacijos apie tvarumag
atskleidimo teisinis reguliavimas kelia problemy bendrovéms, taip pat, neuZztikrina

suinteresuoty Saliy interesy dél informacijos apie tvarumg palyginamumo.

42



ISVADOS

1. Informacijos apie tvarumo klausimus atskleidimas yra reikSmingas dél bendros
Europos Sgjungos rinkos ekonomikos, nes tvarus bendroviy valdymo modelis lemia tvary
ekonomikos augimg. Siekiant tvaraus Europos Sgjungos vystymosi tikslo vis svarbesnémis
tampa tvarumo ataskaitos, naudojamos kaip priemon¢ uztikrinti bendroviy tvarios valdysenos
laikymasi ir atskaitinguma tvarumo klausimais. Informacijos apie tvarumg atskleidimu
siekiama uztikrinti informacijos vertinamuma, palyginamuma, pakankamumg ir skaidruma,
akcininky ir kity suinteresuoty Saliy interesus, suderinti bendroviy pelninguma su visuomenine
gerove. Informacijos apie tvarumg atskleidimas daro jtakg akcininky ir kity investuotojy bei
kity suinteresuoty Saliy priimamiems sprendimams ir jy pozitriui j bendrove. Tam, kad
informacijos apie tvarumg atskleidimas atneSty kuo daugiau naudos visoms Salims
nepazeisdamas kity Saliy interesy, privaloma rasti kompromisg tarp bendroviy ir suinteresuoty
Saliy interesy. Sprendziant kompromiso klausimg, negalima paneigti svarbiausio bendrovés
tikslo — pelno siekimo, todél akcininky ir kity investuotojy interesai turéty biiti aukséiau nei
kity suinteresuoty Saliy. Numatant papildomas pareigas ar tikslus bendrovéms nei tik pelno
siekimas, informacijos apie tvarumg atskleidimas gali daryti jtakg bendroviy elgesiui, taciau
daroma jtaka taip pat priklauso nuo teisinio reguliavimo metodo.

2. Imoniy tvarumo atskaitomybeés direktyva norima iSplésti subjekty, kuriems taikoma
Nefinansinés atskaitomybés direktyva, rata, siekiant geriau patenkinti suinteresuoty Saliy
interesus ir tikslingiau uztikrinti tvaraus vystymosi tikslo siekima, taciau subjekty rato
i1Splétimas gali buti kritikuojamas dél sektoriy, kuriuose veikian€ios bendrovés daro didele
itaka tvarumo klausimams, nei$skyrimo. Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyva pasizymi
grieztu teisinio reguliavimo metodu ir yra artimesné Kanto moralinés teorijos idéjoms, kadangi
jtvirtinami subjektams privalomi informacijos apie tvaruma atskleidimo standartai bei
informacijos apie tvarumg uztikrinimas, nustatoma atsakomybé¢ uz informacijos apie tvaruma
neatskleidimg arba netinkamg atskleidimg, tuo tarpu Nefinansinés atskaitomybés direktyva
remiasi grieztosios ir minkstosios teisés reguliavimo metody derinimu ir yra artimesné
utilitarizmo teorijai. Grieztesnis teisinis reguliavimas yra naudingas suinteresuotoms Salims,
taCiau gali kelti problemy bendrovéms dél mazesnio lankstumo lyginant su Nefinansinés
atsakaitomybés direktyva.

3. Pasiiilyme dél [moniy tvarumo atskaitomybés direktyvos pastebimos kelios

problematiskos vietos. Pirma, bendrovés turi atskleisti informacija remiantis dvigubo
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reikSmingumo principu, pagal kurj, tvarumo ataskaitose turi atsispindéti kaip tvarumo
klausimai veikia pacig bendrove ir kaip bendrovés vykdoma veikla ir pritmami sprendimai
veikia aplinkg bei suinteresuotus asmenis, taciau dvigubo reikSmingumo principas Imoniy
tvarumo atskaitomybés direktyvoje néra atskleidZziamas. Antra, Jmoniy tvarumo atskaitomybés
direktyvoje jtvirtintos sitilomos administracinés priemonés yra labiau atgrasomojo pobiidzio
nei pazeidimy iStaisymo, todél nevisiskai atitinka suinteresuoty Saliy interesus. Galiausiai,
keiCiantis pasauliniams standartams, keisis ir teisinis reguliavimas dél informacijos apie
tvarumg atskleidimo Europos Sgjungoje, o dinamiski pokyciai didina bendroviy teisinj
neuztikrintumg bei netenkina suinteresuoty $aliy interesy dél informacijos apie tvarumg

palyginamumo.
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SALTINIU SARASAS

Teisés norminiai aktai

2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) 2019/2088 dél
su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje;

2014 m. spalio 22 d. buvo parengta Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2014/95/ES
kuria 1§ dalies kei¢iamos Direktyvos 2013/34/ES nuostatos dél tam tikry didziyjy jmoniy
ir grupiy nefinansings ir jvairovés informacijos atskleidimo;

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2013/34/ES dél tam tikry
rusiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy
prane$imy, kuria i$ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB
ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB;

2020 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento rezoliucija dél 2021-2027 m. daugiametés
finansinés programos, Tarpinstitucinio susitarimo, ES ekonomikos gaivinimo priemonés ir
Reglamento d¢l teisinés valstybés principo (2020/2923(RSP);

2013 m. vasario 6 d. Europos Parlamento rezoliucija ,Jmoniy socialiné atsakomybé.
Atskaitingas, skaidrus ir atsakingas jmoniy elgesys ir tvarus augimas* (2012/2098(INT));
Komisijos Komunikatas Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos
Ekonomikos Ir Socialiniy Reikaly Komitetui Ir Regiony Komitetui ,,Europos zaliasis
kursas*;

. Komisijos Komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Ekonomikos Ir Socialiniy
Reikaly Komitetui Ir Regiony Komitetui ,,II bendrosios rinkos aktas. Drauge uz naujaji
augima®;

Pasitilymas dél Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos kuria dél jmoniy informacijos
apie tvarumg teikimo 1§ dalies keiCiamos direktyvos 2013/34/ES, 2004/109//EB,
2006/43/EB ir Reglamentas (ES) Nr. 537/2014;

Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomoné dél Pasitilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria dél imoniy informacijos apie tvaruma teikimo 1§
dalies kei¢iamos direktyvos 2013/34/ES, 2004/109//EB, 2006/43/EB ir Reglamentas (ES)
Nr. 537/2014;
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SANTRAUKA

Tvaraus bendroviy valdymo (valdysenos) iniciatyvos

Airida Buzaité

Magistro darbe analizuojama informacijos apie tvarumg atskleidimo tema, nagrinéjant
Europos Sajungos teisés aktus ir mokslininky i§vadas doktrinoje. Magistro darbe atskleidziami
informacijos apie tvaruma atskleidimo tikslai ir priezastys, reikSmé suinteresuotoms Salims ir
bendrovéms, atsizvelgiant j skirtingus subjekty poreikius ir tikslus bei moralines ir ekonomikos
teisines teorijas. Atsizvelgiant j tai, kad $iuo metu yra sitiloma keisti informacijos apie tvaruma
teisinj reguliavimg Europos Sgjungos mastu, analizuojamas pasitilymas dél Imoniy tvarumo
atskaitomybés direktyvos. Naujas reguliavimas informacijos apie tvarumg atskleidimo
atzvilgiu yra aktualus valstybéms naréms, bendrovéms bei suinteresuotoms Salims, jskaitant
akcininkus ir kitus investuotojus. Nagrinéjant $ig magistrinio darbo tema analizuojamas
Imoniy tvarumo atskaitomybés teisinis reguliavimas, atsiskleidziantis per keturis pagrindinius
elementus: subjektus, kuriems bity taikomas naujas reguliavimas, teisinio reguliavimo
metoda, informacijos apie tvarumg atskleidimo standartus ir informacijos apie tvarumg
uztikrinimg. Siekiant geriau atskleisti informacijos apie tvarumg atskleidimo pokycius
teisiniame reguliavime, Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva yra lyginama su
Nefinansinés informacijos atskaitomybés direktyva. Taip pat, siekiant atskleisti informacijos
apie tvarumag atskleidimo teisinio reguliavimo reikSme bendroviy teis¢je, pasitelkiamos
bendroviy teisés teorijos. Galiausiai, magistro darbe analizuojama pagrindiné informacijos
apie tvarumg atskleidimo problematika, kuri aktuali bendrovéms teikiant tvarumo ataskaitas
bei valstybéms naréms nustatant teisin] reguliavima nacionaliniu lygmeniu. ISskiriamos trys
pagrindinés problemos: dvigubo reik§mingumo principo neapibréZtumas, sankcijy uz
informacijos apie tvarumg neatskleidimo arba netinkamo atskleidimo pobidis bei informacijos

apie tvarumg atskleidimo dinamiskumas.
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SUMMARY

Sustainable Corporate Governance Initiatives

Airida Buzaité

This master thesis provides analysis of the topic of sustainability disclosure by examining legal
acts of European Union and doctrine. The master thesis highlights the objectives and reasons
of sustainability disclosure and relevance for stakeholders and companies, taking into account
the different interests and purposes of the subjects and moral and economic legal theories. In
the context of the current proposed changes to the legal regulation of sustainability disclosure
at European Union scope, the proposal for a Corporate Sustainability Reporting Directive is
analysed. The new regulation of sustainability disclosure is relevant for Member States,
companies and stakeholders, including shareholders and other investors. This master thesis
analyses the legal regulation of Corporate Sustainability Reporting Directive, which is revealed
through four main elements: the entities that would be subject to the new regulation, the
regulatory method, the sustainability disclosure standards and the assurance of sustainability
information. In order to better illustrate the changes in the legal framework for sustainability
disclosure, the Corporate Sustainability Reporting Directive is compared with the Non-
Financial Information Reporting Directive. Legal theories of company law are also used to
illustrate the relevance of the legal regulation of sustainability disclosure in company law.
Finally, the master thesis analyses the main issues of sustainability disclosure which are
relevant for companies' sustainability reporting as well as for Member States' regulatory
frameworks at national level. Three main concerns can be identified: the ambiguity of the
principle of double materiality, the nature of the sanctions for non-disclosure or inadequate

disclosure of sustainability information, and the dynamic nature of sustainability disclosure.
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