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SANTRAUKA

Agné Grabauskiené
Lietuvos einamosios saskaitos saldo vertinimas: poveikis Salies ekonomikos augimui.

Magistro darbas.

Magistro darbe yra suformuluotos Salies einamosios sgskaitos nesubalansuotumo problemos,
pateikiami ja sglygojantys veiksniai, iSanalizuoti ir susisteminti jvairiy Lietuvos ir uzsienio autoriy
teoriniai ir praktiniai einamosios saskaitos saldo ir jo poveikio ekonomikos augimui vertinimo
tyrimai, isskiriant vertinimo metodus, rodiklius bei kriterijus. Atlikta Lietuvos einamosios saskaitos
saldo ir jo struktiriniy daliy dinamikos 2000 — 2011 mety laikotarpiu analiz¢ atskleidZiant pokycius
salygojusius veiksnius. Santykiniy ekonominiy rodikliy kitimo analizés pagrindu, jvertintas Salies
ESS pavojingumas pastaruoju laikotarpiu. Koreliacinés regresinés analizés pagalba, iSsamiai
iSanalizuotas nagrinéjamo reiskinio poveikis Salies ekonomikai (BVP tenkancio vienam gyventojui
kitimui): tick ESS, tiek jo struktiriniy daliy, tiek jy dedamyjy. Patvirtinama suformuluota mokslinio
tyrimo hipotezé, jog Salies ESS ir jo valdymas stipriai jtakoja ekonominj augima. Atsizvelgiant j
empirinio tyrimo rezultatus, iSskiriami veiksniai, galintys prisidéti prie Salies ekonomikos augimo

skatinimo.

SUMMARY

Agné Grabauskiene
Lithuania’s current account balance assessment: the impact on the economic growth.

Master’s work.

The country’s current account imbalance problems and their influencing factors are formulated
in the Master’s work. The theoretical and practical research works of different Lithuanian and
foreign authors on current account balance and its impact on the economic growth are analyzed and
systematized in this work by highlighting the methods of assessment, indicators and criteria. The
analysis of Lithuania’s current account balance and the dynamics of its structural parts in 2000 —
2011 period are made. The factors that caused the changes are disclosed too. The country’s current
account balance, based on the variation analysis of relative economic factors, is evaluated for the

recent period like being hazardous. With the help of correlation — regression analysis, the
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phenomenon’s impact on the country’s economy (GDP per capita variation), both, the current
account balance and its constituent parts with their components are thoroughly and in detail
analyzed in this work. The hypothesis of scientific research, that the country’s current account
balance and its management has a great influence on its economic growth, is confirmed. Taking into
consideration the results of empirical research, the factors that might contribute to the country’s

economic growth, are pointed out.
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Ivadas

Darbo aktualumas ir problema. Augant Saliy ekonomikoms, pleCiantis prekybai, didéjant
investicijoms bei skolinimuisi, Saliy ekonomistams tapo aktualu nagrinéti mokéjimy balansa, o
tiksliau — einamajg saskaita.

Daugelio Saliy patirtis rodo (tame tarpe ir Lietuvos), kad vyrauja laikotarpiai, kai einamosios
saskaitos balansas yra neigiamo zenklo. ISkyla klausimas, ar S$alis, kuri ilgg laikg skolinasi
uzsienyje, neturéty susiriipinti tokio skolinimosi ekonominiu pagrjstumu ir jos mokumu ateityje,
t.y. einamosios sgskaitos saldo (toliau ESS) priimtinumu.

Ryskus einamosios sgskaitos nesubalansuotumas gali bati vertinamas dvejopai. Einamosios
saskaitos deficitas (toliau ESD) paprastai susidaro dél investicijy poreikio ilgalaikiam ekonomikos
augimui finansuoti. Ekonomikos augimo pozitriu tokio pobudzio ESD yra priimtinas ir neturéty
biiti vertinamas kaip probleminis. Kita vertus, ESD gali turéti neigiamy ekonominiy pasekmiy — dél
jo gali didéti bendroji skola uzsieniui, o didéjant skolai ilgainiui tampa sudétinga jg tvarkyti ir net
kyla skolos krizés pavojus. Dazniausiai teigiamas einamosios sgskaitos balanso dydis vertinamas
kaip ekonomikos stiprumo Zenklas. Taciau einamosios saskaitos perteklius gali atspindéti ne tik
konkurencingg vietos gamintojy produkcija, bet ir rodyti importo, prekybos ar kitus apribojimus,
investicijoms nepatrauklig aplinka.

Taigi, néra tiksliai pagrjsty taisykliy, kurios leisty nustatyti, kada Salies ESS yra priimtinas, o
kada ne, nes svarbiausia yra tai, kokiomis konkreciai priemonémis jis buvo pasiektas. Analitikai ir
finansy srities specialistai nagrin€ja einamosios sgskaitos saldo priimtinumg jvairiais aspektais.
Vieni autoriai, tokie kaip Vaskelaitis (2006), Kalinauskas (2002), Ciogyté (2006), Milesi-Ferreti ir
Razin (1996), Aristovnik (2006), Edwards (2005) ir Kiti sitilo rodiklius, kuriuos galima naudoti
vertinant jo priimtinuma, kiti teigia prieSingai — néra vieningo vertinimo. Mokslingje literattiroje yra
pateikiama daugelis skirtingy rodikliy, leidzianc¢iy daryti iSvadas apie Salies einamosios sgskaitos
saldo lygj. Taip pat ESS pavojingumui nustatyti yra naudojamas tarplaikinio optimizavimo modelis.

Globalizacija ir technologijy tobuléjimas lémé tai, jog einamosios saskaitos nesubalansuotumas
tapo aktuali tema ne tik stiprioms iSsivysCiusioms valstybéms, bet ir besivystanioms Salims. Ne
1Simtis ir Lietuva. Per pastargj; deSimtmet] jos einamosios saskaitos saldo vidutiniSkai kasmet
sudaré po —4961,09 min. Lt arba 6,5% BVP. Palyginti su iS§sivys¢iusiomis Salimis, toks ESD atrodo
labai didelis ir gali kelti abejoniy dél jo priimtinumo. Ekonominio pakilimo laikotarpiu augantis
visuomenés vartojimas ir deél to didéjantis poreikis importuojamoms prekéms salygojo Salies
neigiamg einamosios saskaitos susidarymg ir deficitinio balanso augimg. Pasauliné finansy krizé

pakeit¢ nusistovéjusias tendencijas: sumazgjes vartojimas, Salies ekonomikos lét¢jimas iSSauke
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einamosios saskaitos pertekliaus susidaryma, kuris pradéjus atsigavinéti ekonomikai mazejo ir veél
pasiekeé deficitinj lygj. Todél svarbu detaliau atskleisti tokios einamosios saskaitos kaitos
susidarymo prielaidas ir veiksnius, jvertinti ESS priimtinumg bei galimg poveikj Lietuvos
ekonomikai.

Einamosios sgskaitos balansas susideda i§ daug sudétiniy daliy, kurios jtakoja ne tik jj patj, bet
kartu daro poveikj ir Salies ekonomikai. Sio poveikio stipruma labai sunku kiekybiskai i§matuoti,
kadangi Salies ekonomikos pokycCius salygoja ir labai daug kity veiksniy. Negalima daryti
kategorisky iSvady apie Siy dviejy kintamyjy tarpusavio poveikio stiprumg. UZsienio autoriy, tokiy
kaip Hansen ir Kvedaras (2004), Fida, Zakaria ir Hashmi (2009), Sekmen ir Calisir (2011),
Hubbard (2006), Pacheco - Lopez ir Thirlwall (2007), Edwards (2010) ir kity darbuose rysiui tarp
einamosios saskaitos ir Salies ekonomikos augimo nustatyti taikomi jvairiis regresinés analizés
modeliai (ARDL modelis, mokéjimy balanso ribojancio ekonomikos augimg modelis). Todél
remiantis koreliacinés — regresinés analizés metodais, svarbu atskleisti ir Lietuvos einamosios
saskaitos saldo poveikj Salies ekonomikai.

Tyrimo objektas: Lietuvos mokéjimy balanso einamosios sgskaitos saldo.

Tyrimo dalykas — atlikti teorinj ir praktinj Lietuvos einamosios sgskaitos saldo ir jo poveikio
Salies ekonomikos augimui vertinima.

Tyrimo tikslas — atskleisti mokslinéje literatiiroje pateikiamas einamosios sgskaitos saldo
vertinimo koncepcijas bei naudojant indikuojancius rodiklius ir metodus jvertinti Lietuvos ESS
priimtinuma ir jo jtaka Salies ekonomikai.

Tyrimo uZdaviniai:

1. Atlikti einamosios sgskaitos saldo sampratos, jo nesubalansuotumg nagrinéjanciy teorijy ir
veiksniy, daranciy jtakg einamajai sgskaitai, teorin¢ analizg;

2. Atskleisti ESS priimtinumo nevienareik§miSkumo aspektus, pateikiant jo vertinimo
metodus bei pagrindinius vertinimo rodiklius ir kriterijus;

3. Atskleisti esminius teorinius ESS poveikio $alies ekonomikos augimui aspektus;

4. Atlikti Lietuvos einamosios sagskaitos saldo ir jo priimtinumo vertinimo analize 2000 —
2011 m,;

5. Ivertinti Lietuvos ESS ir jo sudétiniy daliy bei jy dedamyjy poveiki Salies ekonomikos
augimui, remiantis koreliacinés regresinés analizés metodais;

6. NustaCius problemiskiausius Lietuvos einamosios saskaitos valdymo aspektus, sudaryti
pazangios ateities vizij3, numatant ekonomikos augima skatinancius veiksnius.

Hipotezé: einamosios saskaitos saldo ir jo valdymas daro didelj poveiki Salies ekonomikos

augimui.



Tyrimo metodai: Lietuvos ir kity Saliy autoriy mokslinés literatiros sisteminé ir lyginamoji
analizé, lyginamoji statistiniy duomeny analiz¢, grafinis duomeny vaizdavimas, informacijos
grupavimo, sisteminimo ir apibendrinimo metodai, loginés analizés ir duomeny priezastinés
analizés metodas, mokslinis modeliavimas, abstrahavimo, dedukcijos metodai, koreliacinés
regresinés analizés metodai (dvinarée ir daugialypé koreliaciné regresiné analizés).

Tyrimo duomenys ir metodika: darbe analizuojamas Lietuvos einamosios sgskaitos saldo ir jo
priimtinumui nustatyti reikalingi Kkiti rodikliai. Analizuojamas laikotarpis yra 2000 — 2011 metai.
ESS poveikio Salies ekonomikos augimui nustatymui naudojama koreliaciné regresiné analizé.
Analizuojant rei$kiniy tarpusavio rySius faktoriniais (nepriklausomais) kintamaisiais pasirinkti ESS
ir jo sudétinés dalys: prekiy importas ir eksportas, paslaugy debetas ir kreditas, pajamy debetas ir
kreditas bei pastaryjy dedamosios dalys: perdirbty pramoniniy prekiy, perdirbto kuro ir tepaly,
benzino ir investiciniy prekiy eksportas, perdirbty pramoniniy prekiy, neperdirbto kuro ir tepaly,
investiciniy prekiy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importas, transporto ir kelioniy
paslaugy kreditas, transporto ir kelioniy paslaugy debetas, darbo ir investiciniy pajamy Kreditas, o
rezultatiniu (priklausomu) kintamuoju - BVP, tenkantis vienam gyventojui, kuris keiCiasi dél
faktoriniy kintamyjy itakos. Prie§ darant sprendimus ir apibendrinancias iSvadas patikrinama, ar
apskai¢iuoti rodikliai patikimi ir realts. Koreliacijos koeficiento patikimumas nustatomas pagal
Stjudento kriterijy. Laikoma, kad apskaiciuoti rodikliai yra patikimi bei atspindi tikrus, realius
ry$ius tarp nagrin¢jamy reiskiniy, kai apskaiciuota faktiné Stjudento kriterijaus reikSmé yra didesné
uz kriting Stjudento kriterijaus reikSm¢. Ivertinant determinacijos koeficiento patikimuma,
naudojamas FiSerio kriterijus. Determinacijos koeficientas yra patikimas, kai apskai¢iuota faktine
FiSerio kriterijaus reikSmeé yra didesné uz teoring FiSerio kriterijaus reikSme (Pabedinskaite, 2005).

Darbo struktiira. Darbg sudaro trys pagrindiniai skyriai. Baigiamojo darbo konceptualiojoje
dalyje susisteminti Lietuvos ir uZsienio autoriy pateikiami ESS lemiantys veiksniai, jo
nesubalansuotumo ir ESS priimtinumo problematikos, vertinimo metody bei rodikliy/kriterijy ir
poveikio Salies ekonomikai teoriniai aspektai. Analitin¢je — metodin¢je dalyje atlickama Lietuvos
ESS ir jo struktiiriniy daliy dinamikos bei ESS priimtinumo vertinimo 2000 — 2011 metais analiz¢ ir
ivertinamas ESS ir jo sudétiniy daliy bei jy dedamyjy poveikis Salies ekonomikos augimui.
Konstruktyviojoje darbo dalyje, remiantis pastaruoju vertinimu, pateikiami sitlymai, kuriy
maksimalus ir kompleksinis realizavimas prisidéty prie gyvenimo lygio kilimo Salyje.

Darbg sudaro 75 puslapiai, 6 lentelés, 20 iliustracijy. Bibliografinj aprasg sudaro 52 $altiniai.

Esminiai tyrimo rezultatai: Lietuvos ESS 2000 — 2011 mety laikotarpiu buvo daugiau ar
maziau priimtinas ir yra stebima ger¢janti jo situacija. Koreliaciné regresiné analizé patvirtino stipry
Salies ESS ir jo sudétiniy daliy bei jy dedamyjy daroma poveikj Lietuvos BVP vienam gyventojui

kitimui. Siekiant skatinti Salies ekonomikos augima didziausias démesys turéty biti sutelktas ] Sias
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ESS valdymo sritis: pajamy kredito (darbo ir investiciniy pajamy), paslaugy debeto (transporto ir
kelioniy paslaugy), paslaugy kredito didinimag (transporto paslaugy), prekiy importo ribojima
skatinant investiciniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importa bei prekiy eksporto didinima
(investiciniy prekiy).

Praktinis rezultaty reikSmingumas. Gauti rezultatai yra praktiski ir reikSmingi, kadangi
apibendrinti analizés duomenys gali biiti naudojami $aliy einamosios saskaitos saldo stebé&jimul,

analizei, jo priimtinumo, pavojingumo bei poveikio Salies ekonomikai interpretavimui.
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1. EINAMOSIOS SASKAITOS SAMPRATA BEI ESS VERTINIMO TEORINIAI
ASPEKTAI
1.1. Einamosios sgskaitos samprata

Norint apibrézti einamajg saskaitg, pirmiausia reikia apibrézti mokéjimo balansg, kurio viena 18
sudedamyjy daliy ji yra.

Mok¢jimy balansas (angl. balance of payments (BOP)) yra pagrindinis dokumentas
analizuojant Salies iSorin¢ pozicija bei ekonominés politikos korekcijos poreikj. Jis yra svarbus
Salies uzsienio ekonominiy rySiy subalansuotumo rodiklis, perspéjantis apie iSorinio
nesubalansuotumo sureguliavimo poreiki. Mokeéjimy balansas yra ,,visy sandériy tarp vienos Salies
ir likusiy pasaulio daliy gyventojy apibendrintas uzrasas®, statistin¢ ataskaita, kuri parodo tam tikro
laikotarpio (ketvir¢io, pusmecio, mety) Salies ekonominiy operacijy su kitomis pasaulio $alimis
verte (Snieska ir kt., 2001).

Mokéjimy balansas sudaromas srauty principu. Sandoriy srautai registruojami dvejybinio
buhalterinio jraso pagrindu, vieng kartg su pliuso zenklu (kreditas), kitag - su minuso (debetas),
kadangi daugelis ekonominiy operacijy yra ekonominiy vertybiy mainai. Tokia jraSo sistema
reiSkia, kad mokéjimy balanse visada turi biiti pusiausvyra. Taigi sandoriai, kurie didina pinigy
pritekéjimg i Lietuva, mokéjimy balanse bus jraSyti kaip kreditas su pliuso Zenklu, o sandoriai,
kurie didina pinigy nutekéjima j uzsienj — kaip debetas su minuso zenklu (Startiené, 2002).

Mok¢jimy balansag sudaro dvi pagrindinés dalys:

1. Einamoji saskaita, kuri reguliuoja tarptautiniy prekiy, paslaugy bei grynyjy pajamy
judéjima;

2. Kapitalo ir finansiné sgskaita, kuri registruoja tarptautinius sandérius finansiniais aktyvais.

Einamgja saskaita sudaro prekiy, kapitalo ir darbo pajamy srautai bei einamieji pervedimai.
Finansing saskaita sudaro tiesioginiy bei portfeliniy investicijy srautai, finansiniy iSvestiniy
priemoniy, kity investicijy ir oficialiyjy tarptautiniy atsargy srautai. Kapitalo saskaita sudaro
neatlygintini kapitalo pervedimai ir nepagaminto, nefinansinio turto jsigijimas (pardavimas).
Ivertinus klaidas ir praleidimus, einamosios saskaitos deficitas yra lygus kapitalo ir finansinés
saskaitos pertekliui — suma, kuria Salies gautos pajamos uz eksporta, investicijy, darbo pajamos bei
einamieji pervedimai virSija iSlaidas, kurias apima importas, uZsienieiy gaunamos darbo bei
investicijy pajamos bei einamieji pervedimai. Einamosios saskaitos balansas yra lygus nacionalinio
taupymo ir vidaus investicijy skirtumui.

Kadangi darbe yra analizuojamas einamosios saskaitos saldo, toliau bus nagrin¢jama tik

einamoji saskaita. Detalig jos sudétj parodo Zemiau pateiktas 1.1 paveikslas.
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Duomenys apie einamaja saskaitg, o tiksliau apie einamosios sgskaitos saldo, yra priskiriami

prie vieny i§ svarbiausiy makroekonominiy rodikliy.

Einamoji saskaita

Prekés ir paslaugos Pajamos Einamieji pervedimai
PREKES PASLAUGOS Darbo Investicijy Valdzia Kiti sektoriai

1. Eksportas 1. Transporto paslaugos; pajamos pajamos 1. PrivaCiy
1.1. Bendrosios prekés; 2. Kelionés; 1. Tiesioginiy asmeny
1.2. Prekés perdirbimui; 3 RySiu paslaugos: investicijy perlaidos;
1.3. Prekiy remontas; - Nysiup £08; pajamos; 2. Kiti
1.4. Vezéjy jsigytos 4. Statybgs paslaugos; 2. Investicijy pervedimai.
prekeés uostuose; 5. Draudimo paslaugos; portfelio
1.5. Nepiniginis auksas. 6. Finansinés paslaugos; pajamos.
2. Importas 7. Kompiuterinés ir
2.1. Bendrosios prekés;

2.2. Prekés perdirbimui;
2.3. Prekiy remontas;
2.4. Vezéjy isigytos
prekeés uostuose;

2.5. Nepiniginis auksas

informatikos paslaugos;

8. Naudojimasis
nuosavybés teisémis;

9. Kitos verslo paslaugos;
10. Asmeninés, kultiiros ir
poilsio paslaugos;
11.Vyriausybés paslaugos.

1.1 pav. Einamosios saskaitos sudétis
Saltinis: Startiené, G. (2002). Tarptautinés prekybos finansavimas: rizika, mokéjimai,

kreditavimas.

Pagrindiné ir svarbiausia einamosios saskaitos dalis yra prekybos balansas, kurj sudaro prekiy ir
paslaugy balansas. Kitaip prekybos balansas dar vadinamas grynuoju (neto) prekiy ir paslaugy
eksportu. Taip pat einamojoje saskaitoje reikia jvertinti ir pajamy balansg, kuris parodo pelno,
palikany, darbo, dividendy srauta, atsirandantj kai vienos Salies pilieiams priklauso kitoje Salyje
esantys pajamas duodantys aktyvai, bei einamyjy pervedimy balansa, parodantj jnasus j tarptautines
organizacijas, uzsienio pagalbg ir pan., tarp Saliy (Snieska ir kt., 2001).

Einamosios sgskaitos balansas — tai labiausiai informatyvus balansas, atspindintis visus aktyvy
judejimus, susijusius su prekiy ir paslaugy judéjimu. Salies mokéjimy balanso einamgjg sqskaitq
sudaro prekiy bei paslaugy importas ir eksportas, darbo ir investicijy pajamos, valdzios ir kity
sektoriy einamieji pervedimai. Ekonomistams labai svarbu suprasti mokéjimy balanso esme

(mokéjimy balanso struktirg, jo rodikliy ekonominj turing, balanso sudarymo ir saldo matavimo
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metodus, einamosios sgskaitos deficito problemas, rysj su uzsienio valiuty rinka), nes jis ne tik
atspindi salies tarptautinius ekonominius santykius, bet ir padeda jvertinti konkrecig jmong

veikiancius isorinius veiksnius, t. y. ekonomine aplinkg makro lygiu.

1.2. Einamosios sqskaitos nesubalansuotumas ir jos saldo lemiantys veiksniai

Vertinant salies einamosios sgskaitos saldo priimtinumg svarbu atskleisti jos nesubalansuotumag
nagrinéjancias teorijas bei jose suformuluotus esminius teiginius ir ESS ir jo pokyc¢iams galincius

turéti ir turincius jtakos veiksnius.

1.2.1. PoZzitiriai j Salies ESS lemianc¢ius veiksnius

Mokslingje literatiiroje yra aptinkami trys istoriSkai susikloste poziiiriai ] einamosios saskaitos
saldo ir jo teigiamg ar neigiama dydj lemiancius veiksnius: elastingumo, absorbcijos ir tarplaikinio
pasirinkimo. Placiau Sie poziiiriai aptariami Siame poskyryje.

Elastingumo poZiiiris. Vertinant einamosios sgskaitos balansg §iuo pozitiriu, jis analizuojamas
tik kaip eksporto — importo balansas, pagrindiniu eksporto — importo balansg jtakojanc¢iu veiksniu
laikant santykines kainas. Vienas i§ pagrindiniy eksporto — importo srauty apimtis nulemianciy
veiksniy — valiutos kursas, nes jis jtakoja santykiniy kainy kitimg. UZzsienio prekybos deficita,
remiantis $iuo pozitriu, gali panaikinti realaus valiutos kurso kritimas (realus valiutos
nuvertéjimas), be to, valiutos vertés pokycio poveikis uzsienio prekybos balansui priklauso nuo
eksporto paklausos ir importo paklausos elastingumo kainoms (Cio¢yté, 2006). Tod¢l, remiantis
Siais samprotavimais, galima teigti, jog realusis valiutos kursas, kuris parodo Salies tarptautinj
konkurencinguma, yra svarbus iSorinio subalansuotumo rodiklis ir susidarancio $alies einamosios
saskaitos deficito veiksnys.

Absorbcijos poZiiiris. Sio poziiirio pagrindas: einamosios saskaitos balansas lygus nacionalinio
taupymo ir vidaus investicijy skirtumui, todél einamosios sgskaitos deficito lygi galima vertinti
nagrin¢jant ir vertinant taupymo bei vidaus investicijy lyg Salyje. Laikantis §io poZzitrio, norint
sumazinti einamosios saskaitos deficita, reikia skatinti nacionalinj taupyma ir mazinti vyriausybés
biudZeto deficita (Ciogyte, 2006).

Einamosios sgskaitos deficito susidarymas ar didéjimas dél vidaus investicijy finansavimo
poreikio iSorés l€Somis nebiitinai signalizuoja Salies iSorinio disbalanso problemas. Toks ESD
neturéty biiti vertinamas neigiamai, kadangi aukStas vidaus investicijy lygis, rodantis spartesnj
ekonomikos augimg ateityje dél sukurty didesniy produktyvumo pajégumy, padidina tarplaikinj

mokumg (Salies geb¢jima ateityje aptarnauti uzsienio skolas). Taip pat aukStas santaupy ir
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investicijy lygis signalizuoja apie Salies kreditingumg uzsienio investuotojams, kadangi jis rodo
didesnes gamybos apimtis ateityje ir Salies galimybes aptarnauti bei mazinti uzsienio skolas. Taigi,
aukstas vidaus investicijy lygis mazina Salies jsipareigojimy nevykdymo rizikg (Milesi-Ferreti ir
Razin, 1996). Kita vertus, jei Salies ESD didéja dél mazéjancio nacionalinio taupymo, kuris parodo
didéjant] Salies gyventojy vartojimg ir dél to didéjant] importa, tai ateityje Salis gali susidurti su
sunkumais tvarkant iSorines skolas, kadangi vartojimo iSlaidos neskatina ilgalaikio ekonomikos
augimo.

ESD yra natiiralus reiskinys ir nors yra nuomoniy, kad ESD pagreitina produkcijos augimg ir
ekonomikos vystymasi, kai kurie tyrimai paneigia, kad besivystancios Salys, turinc¢ios ESD, auga
greiCiau. Viena i§ tokiy priezas¢iy galéty biiti negebéjimas efektyviai paskirstyti uzsienio kapitala
dél silpnos vidaus finansinés sistemos (Ghosh ir Ramakrishnan, 2006).

Tarplaikinio pasirinkimo poziiiris. Tarplaikinio pasirinkimo poziliris prat¢sé einamosios
sgskaitos deficito analiz¢ absorbcijos pozitiriu. Tarplaikinio pasirinkimo teorija teigia, kad taupymo
ir investicinius sprendimus nulemia ateities pajamy augimo, palikany normy likesciai.
Vadovaujantis §iuo poziiiriu, einamosios saskaitos disbalansg sukelia tarplaikinis naudingumo
maksimizavimas: jvairiy Saliy vartotojai jvertina dabartinius bei buisimuosius pajamy srautus bei,
siekdami maksimizuoti visy laikotarpiy naudinguma, skolinasi uzsienyje arba investuoja uzsienyje.
Taip vyksta tarplaikinis vartojimo iSlyginimas: valstybés, kuriy pajamos yra santykinai maZzos
dabartiniu laikotarpiu ir kurios tikisi, kad ateityje pajamy lygis vienam gyventojui artés prie
turtingesniy valstybiy lygio, atotrukis mazés neturtingesniy valstybiy pajamy lygiui augant sparciau
nei turtingesniyjy — skolinasi, o Salys kuriy pajamy lygis vienam gyventojui yra santykinai aukstas —
skolina (Cio¢yté, 2006).

Salies einamosios saskaitos deficito susidarymas gali biiti paaiskinamas prie§ tai aptarta
tarplaikinio vartojimo i§lyginimo teorija. Svarbiausia jos prielaida yra ta, kad dél globalizacijos
laisvéja Salies kapitalo judéjimas, o pastaroji, atsizvelgiant j tai, kokias pajamas turés ateityje ir
koks vartojimo lygis bus norimas iSlaikyti, gali skolintis paskirstant vartojimg laike taip, kad
maksimizuoty naudg (Obstfeld ir Roggoff, 1996).

Atskleidus mokslingje literatiiroje pateikiamus susiformavusius poziiirius j einamosios saskaitos
saldo jtakojancius veiksnius ir norint i§samiau iSnagrinéti einamaja saskaitg, reikia apzvelgti jos
nesubalansuotumg nagrinéjancias teorijas ir pacius einamosios sgskaitos saldo jtakos turincius

veiksnius.
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1.2.2. Einamosios sgskaitos nesubalansuotuma nagrinéjancios teorijos ir ESS pokyc¢iams

jitakos turintys veiksniai

Mokslin¢je literatiiroje yra pateikiamos S§ios pagrindinés Salies einamosios sgskaitos
nesubalansuotumg nagrin¢jancios teorijos: valiuty kriziy, makroekonominiy veiksniy jtakos ir
dvyniy deficito teorijos. Placiau jos aptariamos Siame poskyryje.

Valiuty Kriziy teorija — tai teorija nagrin¢janti veiksnius, jtakojancius einamosios sgskaitos
nesubalansuotuma. Krugman (1979) savo modelyje parodé, kad per daug didéjanti vidaus politikos
pozicija privercia vidaus absorbcijg virSyti gamybg. Skirtumas patenka j mokéjimy balanso deficita,
kurj centrinis bankas finansuoja leisdamas atsargas. Galiausiai atsargos krinta iki kritiSkos ribos.
Kuomet atsargos yra iSeikvotos, valiutos kurso susiejimas yra ,paliktas®, ir valiuta per laika
nuvertéja, atspindédama labiau didéjancia politikos pozicijg Salyje negu uzsienyje.

Makroekonominiy veiksniy jtakos teorija — tai dar viena teorija, nagrinéjanti einamosios
saskaitos nesubalansuotuma jtakojanéius veiksnius. Si teorija teigia, kad einamosios saskaitos
nesubalansuotuma gali jtakoti ne tik importas ar eksportas, bet ir kiti veiksniai. Jeigu Salis yra maza
ir turi atvirg ekonomika, einamosios sgskaitos deficito didé¢jimas yra svarbus didéjancio tkio
perkaitimo rizikos pozymis, kurj reikia vertinti kartu su itin Zemomis realiosiomis paliikany
normomis, spar¢iu kreditavimo did¢jimu, algy didéjimu, infliacijos did¢jimu, statyby sektoriaus
spar¢iu augimo tempu ir t.t. Einamosios saskaitos deficitas didele dalimi finansuojamas skolg
kurianciais srautais, tad sparc¢iai didéja bendroji Salies skola uzsieniui.

Pazymétina, kad nedidelé valdzios sektoriaus skola ir gana nuosaikus privataus sektoriaus
jsiskolinimo lygis leidZia manyti, kad bendra Salies nemokumo rizika vertintina kaip labai maza.
Todé¢l vertinant einamosios saskaitos ir jos finansavimo raida, reikia aiSkiai atskirti Salies
nemokumo rizikg nuo perteklinio bei “neefektyvaus” jsiskolinimo rizikos. Jei Salyje toliau didé¢ja
ekonomikos nesubalansuotumas, tuomet gali padidéti konkurencingumo problemos ir netgi tkio
nemokumo rizika (Ramanauskas, 2007).

Dar viena teorija, kuri nagrin¢ja einamosios sgskaitos nesubalansuotuma yra dvyniuy deficito
teorija. Si teorija nagrin¢ja biudzeto deficito ir einamosios saskaitos deficito dvyniskuma. Pasak
Marinheiro (2007), yra keletas tradiciniy teoriniy paaiSkinimy apie rySj tarp biudzeto deficito ir
einamosios saskaitos deficito:

e BiudZeto deficito padidéjimas sukelia ,,spaudimg® palikanoms, ir taip jtakoja kapitalo
iplaukas, o galiausiai tai sukels einamosios sgskaitos deficito padidéjima.

e Padid¢jes biudzeto deficitas sukelty viding absorbcijg, taCiau tada padidés importas, taip

sukeliant einamosios saskaitos deficito padidéjima arba sumazéjima.
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Fidrmuc (2002) savo atliktame tyrime atskleidé standartinj atvejj - biudZzeto deficito ir
einamosios saskaitos deficito dvyniskuma. Siame darbe yra pateikiama ekonominio modelio
reakcija i dvi fiskalines politikas. Pirma politika yra paremta padidéjusiomis vyriausybés islaidomis.
Kada biudzeto deficitas padidéja, gyventojai zino, kad vyriausybé pakels mokescius, kad sumazinty
fiskalinj trilkuma ir padengty susikaupusia skolg. Kita politika, kuri yra paremta nuolatiniu kapitalo
ir darbo uzmokesc¢io mazinimu. Po mokescio tarifo mazinimo jmongs pasirenka dirbti sunkiau ir
daugiau darbo valandy, kad galéty pasinaudoti padidéjusiomis pajamomis. Didesnés darbo valandos
padidina kapitalo naSuma, kuris skatina investavimg, o mokesCiy tarify sumazéjimas savaime
skatina investicijas.

Roubini (2004) atliko empirinj tyrimg apie biudZeto deficito poveikius einamajai sgskaitai.
Autorius atrado, kad per vienus ar dvejus metus produkcijos svyravimai paaiSkina daugelj
nukrypimy tarp biudZeto balanso ir einamosios saskaitos. Padid¢jes biudzeto deficitas turi teigiama
trumpg poveikj einamajai saskaitai nepaisant, ar biudZeto deficitas yra padidé¢jes dél vyriausybés
iSlaidy, ar mokesciy sumazinimo. Priezastis tokio rezultato yra ta, kad sekant padidéjusj biudzeto
deficita, privacios santaupos padidéja, tuo paciu metu palikanos pakyla, nes didéja vyriausybés
skolinimas ir didelés paliikanos sumazina privacias vidines investicijas. Roubini (2004) atrado, kad
privaciy santaupy padidéjimas ir vidiniy investicijy mazéjimas pakankamai kompensuoja
vyriausybés santaupas trumpam ir prisideda prie einamosios sgskaitos gerinimo.

Ekonominé teorija ir mokslininky tyrimai jrodo, jog tai, ar ESS yra teigiamas ar neigiamas
reiSkinys, priklauso nuo jj lemianciy veiksniy. Pavyzdziui, jei ESD susidaro dél neigiamo prekybos
balanso, tuomet tai gali bti Salies konkurencingumo problemy poZymis. Taciau, jei ESD atspindi
vidaus investicijas virSijancias nacionalin] taupyma, tuomet tai gali signalizuoti apie produktyvig ir
augancig ekonomikg (Ghosh ir Ramakrishnan, 2006). Anot Zanghieri (2004), tokiu atveju nerimauti
del ESD nereikéty, kadangi dél augancios ekonomikos sukaupta uZsienio skola bus lengvai
aptarnaujama.

Lietuvos ir uzsienio autoriy darbuose yra iSskiriama daug veiksniy turinciy jtakos einamajai
saskaitai ir jos saldo poky¢iams. Sie veiksniai yra pateikiami 1.1 lenteléje.

Debelle ir Farugee (1996) isskyré penkis pagrindinius veiksnius, kurie turi jtakos einamajai
saskaitai: infliacija, nacionalinés pajamos, valiutos kursas, vyriausybés apribojimai bei veiksniy
sgveika. Tai yra pagrindiniai veiksniai, kurie jtakoja daugelio Saliy einamasias saskaitas.

Vaskelaitis (2006) infliacijg interpretuoja kaip pagrindinj einamaja saskaitg jtakojantj veiksnj.
Prekiy kainy padidé¢jimas apsunkina jy eksporta. Kadangi prekés tampa brangesnés, tai sumazéja jy
konkurencingumas tarptautinéje rinkoje. Yra sunkiau jas parduoti, kadangi rinkoje yra pigesniy

analogisky prekiy. Importuojamos prekés tampa patrauklesnés, kadangi jy kaina, lyginant su
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vietinémis, biina mazesné. Tad eksportas sumazéja, o importas iSauga, ir tai neigiamai atsiliepia

einamajai saskaitai.

1.1 lentelé
ESS jtakos turintys veiksniai
Veiksniai Autoriai (metai)
Infliacija Debelle ir Farugee (199.6),.\/.a§kelaitis (2006), Cicinskas ir
Miskinis (2002)
Nacionalinés pajamos Debelle ir Farugee (1996)
Valiutos kursas Debelle ir Farugee (1996), Vaskelaitis (2006), Ciéin_skas ir Migkinis
(2002), Hermann ir Jochem (2005), Aristovnik (2006)
Vyriausybés apribojimai Debelle ir Farugee (1996), Vaskelaitis (2006).
Infliacijos ir valiutos kurso sgveika Debelle ir Farugee (1996)
BVP augimo tempai Cio¢yté (2006), Aristovnik (2006), TVF (2008)
Vartojimo kredito salygu palengvinimas Balcitnas ir kiti (2002)
Vidaus investicijy augimas Baléitinas ir kiti (2002)
Tiesioginés uZsienio investicijos TVF (2008)
P-2 pinigy masé Hermann ir Jochem (2005)
Atvirumas tarptautinei prekybai Chinn ir Prasad (2000), Zanghieri (2004)
Bendroji uzsienio skola Aristovnik (2006)
Fiskalinis biudZetas TVF (2008)
Demografija TVF (2008)
Grynojo uZsienio turto pozicija (NFA) TVF (2008)
Naftos prekybos balansas TVF (2008)

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis TVF duomenimis bei lietuviy ir uZsienio autoriy darbais.

Cicinskas ir Miskinis (2002) teigia, kad augant infliacijai, didés eksporto produkcijos kainos ir
jo konkurencinis pranaSumas sumazeés, nes kylant kainoms pradés kilti ir realusis valiutos kursas.
Eksporto augimo tempai gali pradéti 1ététi, o apimtys mazéti. Be to, kylant kainoms, ekonomikos
veikéjai rinksis vartoti pigesnes uzsienio prekes, todel importas padidés. Tai lems ESD susidarymag
arba jo didéjima.

Anot Vaskelai¢io (2006), kitas svarbus einamosios sgskaitos saldo jtakos turintis veiksnys yra
vyriausybes apribojimai. Vyriausybei uzdéjus muitus importuojamoms prekéms, jy kaina iSauga. To
pasékoje, importuojamy prekiy paklausa sumazéja dél kainos padidéjimo, o vietiniy gamintojy
prekés tampa labiau paklausios. Bet tai yra rizikingas veiksnys, kadangi po to galime sulaukti
griztamojo rysio - kitos Salys taip pat gali uzdéti muitus miisy eksportuojamoms prekéms. Taip pat
vyriausyb¢ gali jvesti kvotas, siekdama sumazinti importo srautus.

Vaskelaitis (2006) pabrézia, jog kitas gan svarbus veiksnys yra nacionalinés pajamos. Didelis
nacionaliniy pajamy augimo tempas priveda prie vartojimo padid¢jimo. O to pasékoje, padidéja
prekiy ir paslaugy importas. Tad Siuo atveju einamosios saskaitos deficitas didéty. Na, o esant
nedideliam pajamy augimo tempui, jvykty prieSingai - sumazéty importuojamy prekiy ir paslaugy
vartojimas, o einamosios sgskaitos deficitas mazéty. Kalbant apie valiutos kurso jtakg einamajai

saskaitai $is autorius teigia, kad ji yra nedidelé. Taciau Hermann ir Jochem (2005) teigia, kad
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pereinamajame laikotarpyje realiojo valiutos kurso kilimas yra laukiamas ir jo poveikis taupymo
lygiui yra toks pat kaip ir realiyjy pajamy augimo: pirminis valiutos nepakankamas jvertinimas
sukelia ateities perkamosios galios didéjimo lukesCius, todél taupymo lygis sumazés, padidés
skolinimasis. Mazas taupymo lygis sukelia ESD. Autoriai, norédami nustatyti centriniy ir rytiniy
Europos Sajungos Saliy einamaja saskaita lemiancius veiksnius, atliko regresine analizg ir padaré
iSvadas, jog realiojo valiutos kurso kilimas turi neigiamg poveikj einamosios saskaitos balansui,
vadinasi ir taupymo lygiui. Panasius rezultatus gavo ir Aristovnik (2006). Taigi, $iy autoriy teigimu,
egzistuoja valiutos kurso jtaka einamajai sgskaitai.

Debelle ir Farugee (1996) teigia, kad dél veiksniy tarpusavio sgveikos vienas kitam, bendras
poveikis einamosios saskaitos balansui biina priestaringas — didelé infliacija sukuria ,,spaudima‘
Salies valiutai. Anot Vaskelai¢io (2006), silpnesnis valiutos kursas didina eksporta ir taip pagerina
prekybos balanso bikle, o tai i§ dalies kompensuoja infliacijos poveikj.

Dar vienas veiksnys, itakojantis einamgja saskaita, yra didéjantys BVP augimo tempai.
Augantis pajamy lygis Salies viduje, kaip buvo minéta, i$Saukia vartojimo augima bei prekiy ir
paslaugy importo didéjima. Anot Ciolytés (2006), spartus BVP didéjimas reiskia ekonomikos
augima, taciau dé¢l didelio atotrukio tarp vidaus investicijy ir nacionalinio taupymo Salyje gali
1Saugti einamosios saskaitos nesubalansuotumas. Sparty vartojimo augimg bei auksta investicijy
lygi, dél kuriy susidaro aukstas iSorinis nesubalansuotumas, nulemia daugelis veiksniy: pageréje
lukesciai dél pajamy augimo ateityje jtakoja sparty vidaus paklausos augimg. Taip pat prie vidaus
paklausos augimo prisideda susidariusios palankios skolinimosi salygos. Dar vienas veiksnys yra
investuotojy likesciai del spartaus ekonomikos augimo ateityje, kurie salygoja didelj investicijy
augima biitent tose ekonomiskai auganciose Salyse.

BalCitnas ir kiti (2002), i§skyré dar keletg veiksniy, turin¢iy jtakos einamajai sgskaitai:

e vartojimo kredito salygy palengvinimas. Atsiradus naujoms priemonéms vartotojai
1Ssimokeétinai gali jsigyti ilgalaikio vartojimo prekes, tokias kaip automobilius, stambias namy tikio
apyvokos prekes ir panasiai. Did¢jantis tiekejy kredito poreikis, kuris naudojamas finansuojant
minéty prekiy pardavima, didina importg ir skolinimasi uZsienyje, o S$ie, neabejotinai, jtakoja
einamgjg saskaita;

e spartus vidaus investicijy augimas. Pastargj] deSimtmet] Baltijos Salyse sparciai iSaugo
tiesioginés uzsienio investicijos. Augant ekonomikai, uZsienyje gyvenantys Salies gyventojai
perveda j Salj vis didesnj investiciniy 1€Sy kiekj. Finansuojamy uzsienio 1éSomis investicijy augimas
yra vienas i§ veiksniy, salygojanc¢iy einamosios saskaitos deficito susidaryma.

Avristovnik (2006) teigia, kad ekonomikos augimas didina vartojimg ir dél to spartina uzsienio

prekiy ir paslaugy paklausa, susidaro neigiamas prekybos balansas ir dél tos prieZasties pleciasi

19



ESD. Tai mokslininkas patvirtino empiriskai atlikdamas regresing analize — kai realusis BVP
padidéja 1 procentiniu punktu, ESD padidéja 0,54 procentinio punkto.

Aristovnik (2006) tirdamas Ryty Europos ir buvusiy Soviety Sajungos nariy ESD veiksnius,
jrodé teigiama ryS$j tarp uzsienio skolos ir ESD, tafiau neragina to vertinti kaip skolos ciklo
hipotezés antrojo etapo atspindzio. Remiantis Sia hipoteze, Salis praeina penkis etapus:

1) Salis pradeda skolintis - nauja skolininké. Siame etape susidares prekybos, taigi ir ESD
deficitas, kadangi iSorinés skolos finansuoja skirtumg tarp importo bei eksporto ir vidaus investicijy
bei santaupy, jsiskolinimas did¢ja;

2) Brandi skolininké. Siame etape, jei uZsienio skolos naudojamos gamybos bazei plésti,
prekybos deficitas mazéja, kadangi maziau produkty turi biiti importuojama, o eksporto apimtys
did¢ja. Uzsienio skolos apimtys auga, taciau augimo tempai létéja;

3) ISmokejusi skolas. Skolas grazinanti Salis turi prekybos pertekliy, o tai jgalina aptarnauti
uzsienio skolas ir sumazinti jy kiekj;

4) Jauna kreditoré. Siame etape 3alis daugiau skolina uZsienio alims, nei turi skoly taigi
grynosios paliikany pajamy jplaukos pagerina mokéjimy balanso biikle;

5) Brandi kreditoré. Siame etape Salis gali sau leisti turéti prekybos deficita, kadangi jis
finansuojamas grynosiomis paliikany pajamy jplaukomis.

Hermann ir Jochem (2005) teigia, kad P-2 piniginis elementas parodo $alies bankinés sistemos
ir finansy rinkos iSsivystymo lygj. Aukstas bankinés sistemos ir finansy rinkos i$sivystymo lygis,
jvairts finansiniai produktai didina taupymo patrauklumg. Kita vertus, dél kylancio finansinio
tarpininkavimo efektyvumo kreditavimo apribojimai tampa maziau griezti, todél padidéja ir
skolinimosi, efektyvaus investavimo galimybeés, o tai gali turéti neigiamos jtakos ESS.

Chinn ir Prasad (2000), Zanghieri (2004) nustaté neigiamg ry$j tarp atvirumo ir einamosios
saskaitos besivystangiose Salyse. Salies, kuri integruojasi j tarptautine produkty rinka, paklausos
elastingumas vidaus produktams padidéja ir todél sumazina galimus nariy eksportui skirty produkty
kainy mazinimus, reikalingus uzdirbti pakankamai pajamy uZsienio skolai aptarnauti (uZsienio
prekybos koeficiento, santykio tarp Salies eksporto ir importo kainos, nedidelis sumazéjimas
praktiSkai nepadidina importo kainos). Taigi skolinimasis tampa patrauklesnis ir vidaus investicijy
lygis padidéja. Tai, pagal autorius prisideda prie ESD, kadangi padidéjus investavimo lygiui,
tikimasi didesnio ekonomikos augimo, didesniy ateities pajamy, todé¢l dabartinio periodo taupymas
sumazéja, skolinamasi.

Kadangi Salies einamosios saskaitos balansas nustatomas kaip skirtumas tarp nacionaliniy
santaupy ir vidaus investicijy taikant makroekonominés pusiausvyros metoda, einamosios saskaitos
balansas nustatomas pagal kintamyjy rinkinj, kuris turi jtakos Salies pagrindinéms taupymo ir

investicijy pozicijoms. Remiantis literatira apie veiksnius, lemiancius taupyma ir investavimg, TVF
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konsultaciné grupé dél valiuty kurso klausimy (CGER) (Isard ir kiti, 2001 m. Tarptautinis valiutos
fondas, 2006a), naudoja $iuos pagrindinius veiksnius, kuriais paaiSkinama einamosios saskaitos
balanso pusiausvyra: fiskalinis biudzetas, demografija, grynoji uzsienio turto pozicija, naftos
prekybos balansas, pries tai aptartas ekonomikos augimas, tiesioginés uzsienio investicijos. Kaip
mazesnj poveikj einamosios sgskaitos balansui turintys veiksniai Tarptautinio valiutos fondo
iSskiriami Sie: finansiné krizé, finansinis centras, privatis pervedimai, pajamos gyventojui.

Fiskalinis biudzZetas. Didesnis vyriausybés biudzeto balansas didina nacionalinj taupymg ir
didina ES balansa, neveikiant Ricardian lygiavertiskumui®. Fiskalinio biudZeto jtaka einamosios
saskaitos deficitui priklauso nuo likvidumo laipsnio suvarzymy, su kuriuo ekonomikoje susiduria
privatus sektorius. Salis su labiau i§sivys¢iusia finansine sistema ir maZesniais apribojimais turés
galimybe didesniam privataus sektoriaus taupymui, kas mazins fiskalinio balanso jtakg einamajai
saskaitai. Fiskaliniam balansui naudojamas valdzios sektoriaus biudzeto balanso santykio su BVP
nukrypimas nuo vidutinio biudzeto balanso. Jei valdzios sektoriaus biudzeto balansas pageréjo
visose Salyse, tuomet gali atsirasti pasauliniy makroekonominiy pasekmiy, bet Saliy einamosios
saskaitos balansui tai jtakos neturi.

Demografija. Didesné dalis ekonomiskai neaktyviy gyventojy, t.y. priklausomos populiacijos,
mazina nacionalinj taupymg ir didina einamosios saskaitos balansg. Modelis apima senatves
priklausomybés santykj (vyresniy nei 65 metai), taip pat gyventojy skaic¢iaus augima (kuris apima
ekonomiskai aktyvius jaunuolius).

Grynojo uzsienio turto pozicija (NFA). Sis grynojo uZsienio turto rodiklis suteikia galimybe
paveikti einamosios s3gskaitos balansg dvejomis kryptimis. Vienu atveju Salys, pasizymincios
aukStesniu grynojo uzsienio turto rodikliu, gali turéti maZesnj prekybos balansa nekeliant pavojaus
Salies nemokumo did¢jimui. Antra, didesnis grynojo uzsienio turto rodiklis lemia didesnius pajamy
1§ uzsienio srautus. Kintamasis yra matuojamas kaip grynojo uzsienio turto ir BVP santykis arba
1sipareigojimy ir BVP santykis. Siekiant iSvengti atvirk$tinio rySio su einamosios sgskaitos balansu,
duomeny reik§més imamos kiekvieno laikotarpio pradzioje.

Naftos prekybos balansas. Aukstesnés naftos kainos didina S$aliy, eksportuojanciy nafta,
einamosios saskaitos balansg ir mazina Saliy, importuojanéiy naftg ir jos produktus, einamosios
saskaitos balansg. Rodiklis apskai¢iuojamas kaip naftos prekybos balanso ir BVP santykis.

Tiesioginés uzsienio investicijos. Dauguma tiesioginiy uzsienio investicijy srauty vyksta tarp
ekonomiskai stipriy Saliy, t.y. i§ iSsivysCiusiy Saliy kapitalo srautai nukreipiami | besivystancias

Salis. Didéjancios TUI parodo, jog besivystanCios Salies investicinis klimatas geréja. TUI yra

2 Ricardian lygiavertikumas (taip pat Zinomas kaip Barro-Ricardo ekvivalentifkumo pasiiilymas) yra ekonominé
teorija, kuri sitilo vartotojams jsisavinti valstybés biudzeto apribojima ir kad mokesciy pokyciai neturi jtakos islaidy
pasikeitimui. Todél Ricardian lygiavertiSkumas reiskia, kad nesvarbu, ar vyriausybé finansuoja savo islaidas skolomis
ar didéjanciais mokesciais, bendroji paklausa islieka tokia pati.
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laikomos tinkamu finansavimo Saltiniu besivystanciose Salyse. Rodiklis apskai¢iuojamas kaip
bendryjy TUI ir BVP santykis [10].

Kaip matyti, mokslinéje teorijoje yra pateikiama labai daug veiksniy salygojanciy einamosios
saskaitos saldo, jo geréjimg ar blogé¢jimg. Todél Siy veiksniy analizé siekiant jvertinti Salies
einamosios sgskaitos priimtinumg yra labai svarbi.

Teorijoje yra isskiriami trys istoriskai susikloste poziiriai j ESS lemiancius veiksnius, t.y.
elastingumo, absorbcijos ir tarplaikinio pasirinkimo. Apibendrinant autoriy nuomones galima
teigti, kad einamosios sgskaitos nesubalansuotumg nagrinéjancios teorijos yra makroekonominiy
veiksniy jtakos, valiuty kriziy ir ,, dvyniy deficito “ teorija. Lietuvos ir uzsienio Saliy autoriai isskiria
vienokius ar kitokius veiksnius, jtakojancius einamgqjq sqskaitg. Kaip pagrindiniai veiksniai
daugelio autoriy yra pateikiami Sie: valiutos kursas, infliacija, Siy veiksniy sqveika, nacionalinés
pajamos, vyriausybés apribojimai, BVP augimo tempai, vartojimo kredito sqlygy palengvinimas,
vidaus investicijy augimas, P-2 pinigy masé, atvirumas tarptautinei prekybai, bendroji uZsienio
skola. Pagal TVF parengtq metodikq yra isskiriami Sie einamosios sqskaitos balansui poveikj
darantys veiksniai: fiskalinis biudzetas, demografija, grynojo uzsienio turto pozicija, naftos
prekybos balansas, pajamos gyventojui, ekonomikos augimas, finansiné krizé, finansinis centras,
tiesioginés uzsienio investicijos, privatis pervedimai. Galima teigti, jog Salies einamosios sqskaitos
nesubalansuotumas gali susidaryti ne tik dél auksciau paminéty veiksniy, bet ir dél daugelio

nepaminéty ir neaptarty veiksniy, bei visy veiksniy tarpusavio sqveikos.

1.3. ESS priimtinumo samprata ir jo vertinimas teoriniu aspektu

Kadangi néra aiskiai apibrézty taisykliy, pagal kurias buty galima jvertinti $alies einamosios
saskaitos saldo priimtinumg, svarbu iSanalizuoti atskiry autoriy nuomong¢ apie Sios sgvokos
sampratg, t.y. kada ESS gali buti laikomas priimtinu ir kaip atskiry autoriy darbuose jis yra
interpretuojamas. Tolesniuose skyriuose taip pat yra atskleidZiami einamosios saskaitos saldo
priimtinumo vertinime naudojami metodai bei kriterijai ir rodikliai, kuriais remiantis galima priimti

sprendimus dél analizuojamo reiskinio priimtinumo.

1.3.1. ESS priimtinumo sampratos nevienareik§miSkumas

Salies einamosios saskaitos deficito ar pertekliaus negalima suabsoliutinti ir vienareik§miskai
laikyti j; ekonomikos silpnumo ar stiprumo Zenklu. Gali egzistuoti tokiy situacijy, kai Salies ESD
yra gerai, o einamosios saskaitos pervirsis blogai ir atvirksciai.

[Sanalizavus ir apibendrinus jvairiy autoriy pateikiamus samprotavimus apie ESS priimtinuma,

galima formuluoti iSvada, jog néra visuotinai priimtos taisyklés, kuri leisty nustatyti, kada
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einamosios sgskaitos saldo yra priimtinas, o kada ne. Skirtingi autoriai pateikia skirtingas Sios

sgvokos interpretacijas, pastarosios pateikiamos 1.2 lenteléje.

1.2 lentelé

Einamosios saskaitos saldo priimtinumo sampratos

Autorius (metai)

ApibréZzimas

Rodzko
(2005)

ESD priimtinumas ekonomikos teorijoje paprastai siejamas su S$alies tarplaikiniu
mokumu. Salis vadinama mokia, jeigu jos ekonomika ir kieckvienas jos veikéjas tenkina
tarplaikinio biudZzeto apribojimo salyga.

Misitnas ir Ruksaité
(2005)

Naudojami tam tikri einamosios saskaitos priimtinumo (arba pavojingumo) kriterijai,
kuriy pagrindinis yra: einamosios saskaitos deficitas, kuris salygoja uZsienio skolos
santykio su BVP augima, laikomas nepriimtinu, nes Siuo atveju tam tikru momentu
rinkoje gali kilti abejonés dél Salies sugebéjimo grazinti skolas ir skolinimas galiausiai
bus apribotas.

Balance of Payments of
the Republic of
Lithuania (2002)

Pagrindinis veiksnys, apibréziant einamosios saskaitos deficito priimtinumg yra
galimybé finansuoti §j deficitg pritraukiant uzsienio kapitalo jplaukas.

ESD, Kuris finansuojamas tiesioginémis uzsienio investicijomis ir kitais skolos

KIYVIGII.GJI' nesukurianciais srautais (equity flows), yra priimtinesnis nei deficitas, finansuojamas
Garbaravicius oy S . . . . R
(1998) trumpalaikio skolg sukuriancio kapitalo (debt-creating flows) srautais, kurie gali staiga
nutriikti pasikeitus nuotaikoms rinkoje
. . Einamoji saskaita yra patikima, jei valdzios politikos padétis ir/ar dabartinio privataus
Aristovnik . A e . .
(2006) sektorlaus.elgsena netampa priezastimi ,,drastiSkos” politikos pakeitimu ar mokéjimy
balanso krize.
Curcuru ir Thomas Viena i§ didZiausiy problemy, su kuriomis susiduria tarptautiniai makroekonomistai yra
(2008) ta, kad didelis ir nuolatinis einamosios saskaitos deficitas néra patikimas.

2005 International
Monetary Fund

Einamosios saskaitos deficitas apibréZiamas kaip nepriimtinas, kai esamos diskontuotos
vertés Salies iSlaidos yra didesnés nei dabartiné diskontuota verté biuisimo nasumo
atzvilgiu, t.y. kai Salies jvairialaikio biudzeto yra apribotas.

Misitnas ir Ruksaité

Nedidéjantis uzsienio skolos ir BVP santykis yra laikomas viena svarbiausiy einamosios

(2005) saskaitos deficito priimtinumo salygy.
Zaman Pereinamojo laikotarpio Salyse maziau priimtinas arba nepriimtinas ESD yra
(2005) sumazéjusiy santaupy arba iSaugusiy investicijy pasekmé.

Milesi-Ferretti ir Razin Visuotinai pripazinta, jog ESD, virSijantis 5% BVP , yra raudonas signalas Salims, ypac¢
(2002) jei Sis deficitas finansuojamas trumpalaikémis skolomis ar uzsienio valiutos atsargomis,

taip pat jei jis atspindi aukStas vartojimo islaidas.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis lietuviy ir uZsienio autoriy darbais.

ESS priimtinumas ekonomikos teorijoje paprastai siejamas su $alies tarplaikiniu mokumu. Salis
vadinama mokia, jeigu jos ekonomika ir kiekvienas jos veikéjas tenkina tarplaikinio biudzeto
apribojimo salyga (Obstfeld ir Rogoff, 1996). Remiantis $ia sglyga, Salies ESD gali biti didelis ilgg
laika, jeigu tikimasi, kad ateityje susidarys einamosios saskaitos perteklius. Vis délto praktika rodo,
kad tarplaikinis mokumas suprantamas siauriau: pakanka, kad nedidéty skolos nasta, o einamosios
saskaitos balansas gali ir netapti teigiamas.

Anot Rodzko (2005), ESS priimtinumas priklauso ne tik nuo Salies galimybiy tvarkyti skolg
ateityje, bet ir nuo uZzsienio Saliy investuotojy nusiteikimo skolinti ir investuoti, taip finansuojant
atotriikj tarp taupymo ir investicijy. ESD yra priimtinas, jeigu uZsienio Saliy investuotojai yra

jsitikine, kad Salies einamoji saskaita bus subalansuota ar net taps pertekliné, taigi Salis turi
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galimybiy sumazinti skolg ir vykdyti finansinius jsipareigojimus uzsieniui. Tai Siek tiek platesné
ESS priimtinumo samprata nei reikalavimas tenkinti tarplaikinj biudZeto apribojima.

ESS priimtinumas sietinas ir su $alies ekonominés politikos testinumu. Siuo poZitiriu ESD yra
priimtinas, jeigu iSvengiama valiutos kurso arba skolos krizés. Valiutos kurso krizé paprastai kyla,
rinkg apémus panikai, lemianciai sparty oficialiyjy tarptautiniy atsargy maz¢jimg, o fiksuotojo
valiutos kurso rezimo salygomis — dél butinybés nuvertinti nacionaling valiutg. Skolos krizé
dazniausiai kyla tada, kai Salis yra nepajégi finansuoti ESD uzsienio kapitalo jplaukomis ir(arba)
tvarkyti skola. Zinoma, remiantis tokiais kriterijais, ESD priimtinuma galima jvertinti tiktai ex post,
todél gali kilti abejoniy dél tokio vertinimo praktinés naudos. IS tikryjy, iSnagrin¢jus jau jvykusias
krizes ir jy priezastis, iSskiriamos tam tikros ekonominiy rodikliy kitimo tendencijos, i§ kuriy
galima nuspéti artéjancia krize (Rodzko, 2005).

Pasak Klyvienés ir Garbaraviciaus (1998), banky sistemos stabilumas yra viena 1§ ESD
priimtinumo salygy. Nepasitik¢jimas banky sistema sumazina uzsienio investuotojy norg dalyvauti
vidaus rinkoje ir finansuoti einamosios saskaitos deficita, todél visa ESD finansavimo nasta gali
tekti uzsienio skolos kaupimui. Panasus pozitris iSrySkéja ir Constantin Zaman (2005) atliktame
tyrime. Anot $io autoriaus, pereinamojo laikotarpio Salyse finansy sistemos ir bankininkystés
sektoriaus trapumas bei silpnumas ypatingai lemia ESD netvaruma.

Rodzko (2005) taip pat teigé, jog ESD priimtinumas yra tiesiogiai susijes ir su ESD
finansavimo 3altiniy likvidumu ir rizika. Salies mokumga rodo nedidéjanti skola, o trumpalaikiai ir
skolag didinantys kapitalo srautai paprastai laikomi maZiau pageidautinais ESD finansavimo

Saltiniais. Todél nedidéjanti skola yra pakankama sglyga, leidzianti ESD laikyti priimtinu.

1.3.2. ESS priimtinumo vertinimo metodai

Vertinant Salies ESS priimtinuma, turi bati atsizvelgiama j daugelj aspekty, negalima taikyti tik
vienos taisyklés ar metodo, nes toks vertinimas biity vienpusis. Taipogi toks vertinimas neparodyty
realios situacijos Salyje. Ekonomingje literatiiroje skiriamos ESS vertinimo metody grupés. Vieni
tokiy metody — tai tarplaikinio optimizavimo modeliy ekonometrinis taikymas (Leigh, 2005).
Remiantis Siais metodais, ekonometriskai suskaiiuojamas optimalus Salies ESD. Palyginus
optimaly ir faktinj ESD, daromos i§vados apie pastarojo priimtinuma.

Tarplaikiniu optimizavimu pagrjsta ESD teorija pradé¢jo formuotis daugiau nei pries du
deSimtmecius, kai apie ESD imta mastyti kaip apie optimaliy taupymo ir investicijy sprendimy,
atsizvelgiant j galima ekonomikos raida, i§dava. Si teorija pagrista dviem esminémis prielaidomis.
Pirma, vartotojai atsizvelgia | ekonomikos raidg ateityje ir kartu yra ,nekantriis”. Jie siekia

didziausios tikétinos naudos, o tokia nauda priklauso ne tik nuo dabartinio vartojimo, bet ir nuo
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vartojimo ateityje. Taciau vartoti dabartiniu laikotarpiu jiems yra naudingiau nei tiek pat vartoti
ateityje.

Antra, Salies skolos mokéjimas negali biiti atidedamas neribotam laikui, todé¢l ateities iSlaidy
dabartiné verté turi biiti ne didesné uz dabartiniu laikotarpiu turimo grynojo uzsienio turto vertés ir
ateities pajamy dabartinés vertés sumga. Kitaip tariant, turi galioti tarplaikinis biudzeto apribojimas
(Rodzko, 2005).

Pagal tarplaikinio optimizavimo teorija pagrista modelj, siekiant didZiausios tikétinos naudos,
vartojimas paskirstomas tolygiai laiko atzvilgiu (po lygiai dabartiniu ir ateities laikotarpiais), o
dabartinio laikotarpio (t) einamosios sgskaitos balansas priklauso nuo pajamy, investicijy,
privaciojo sektoriaus vartojimo ir valdzios sektoriaus vartojimo nuokrypio nuo $iy rodikliy tikétino
pastovaus lygio. Jei grynosiomis pajamomis laikomos pajamos, atémus iSlaidas investicijoms ir
valdzios sektoriaus vartojimui, einamosios s3skaitos balansas (CAt) yra tikétiny grynyjy pajamy
pokyc¢iy (Et A Zs) diskontuota verte suma. Einamosios saskaitos balansas uzrasomas taip:

< R
CA == )7 EAZ,

Kur r — realioji paliikany norma.

Vadinasi, pagal tarplaikiniu optimizavimu pagrjsta ESD teorija, ESD gali didéti, jei vartotojai
tikisi pajamy didéjimo ateityje. Jeigu siekiama islaikyti to paties lygio vartojima, laikinai padidéjus
investicijy paklausai, taip pat gali biti skolinamasi, o tai irgi didina ESD. ESD gali didéti ir dél
realiosios paliikany normos sumazéjimo, kuris skatina maZziau taupyti (daugiau vartoti) ir daugiau
investuoti.

Sios i$vados pagrjstos vartotojy elgsena, kai, siekiant didZiausios tikétinos naudos, vartojimas
paskirstomas tolygiai laiko atzvilgiu — taip, kad galioty tarplaikinis biudzeto apribojimas. Vadinasi,
jeigu dabartinio laikotarpio ESD atitinka pagal tarplaikiniu optimizavimu pagrjsta teorija numatoma
ESD, Salies ekonomika tenkina tarplaikinio mokumo salyga ir, jeigu likes¢iai yra pagristi, net
palyginti didelis ESD yra ekonomiskai priimtinas (Rodzko, 2005).

Taciau vien tik remiantis tarplaikiniu optimizavimu pagrjstais metodais vertinti Salies
einamosios saskaitos saldo priimtinumo nepatartina. Pastarieji metodai neapima tokiy aspekty, kaip
Salies galimybés tvarkyti skolg ar uzsienio Saliy investuotojy nusiteikimas skolinti ir investuoti, taip
finansuojant Salies ESD. Taigi jie Salies ESS priimtinumg leidzia atskleisti tik i§ dalies. ESS
priimtinumui nustatyti taikomi ir kitokie metodai — vertinamos tam tikry ekonominiy rodikliy
(pvz., bendrosios skolos uzsieniui, ilgalaikio ekonomikos augimo, taupymo ir investicijy) Kitimo
tendencijos (Milesi-Ferretti, Razin, 1996). Sie metodai vienas kita papildo. Pladiau ekonominiai
rodikliai, kuriy pokyciais remiantis vertinamas Salies ESS priimtinumas, pateikiami

1.3.3. poskyryje. Svarbu pazyméti, jog Siame darbe, siekiant pagristesniy iS§vady, Lietuvos ESS
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vertinamas, pasitelkiant tiek tarplaikiniu optimizavimu pagristus metodus, tiek tam tikry

ekonominiy rodikliy kitimo analizg.

1.3.3. Einamosios saskaitos saldo priimtinumo Kriterijai ir jo vertinimo rodikliai

Nei vienas metodas ar konkretus rodiklis atskirai visapusi$kai neapibudina Salies ESS buklés.

Jei tokie visuotini priimtinumo kriterijai egzistuoty, buty kur kas lengviau iSvengti finansiniy kriziy.

Taciau praktiskai to padaryti nejmanoma, todél ir einamosios saskaitos deficito reikSmingumas

1Sryskéja tik po krizés.

Vertinant einamosios sgskaitos saldo lygj biitina apzvelgti daug aspekty ir rodikliy, norit daryti

iSvadas apie jo priimtinumo lygj. Mokslingje literatiiroje yra naudojami tam tikri einamosios

sagskaitos priimtinumo (arba pavojingumo) kriterijai, kuriy pagrindiniai yra pateikiami 1.3 lenteléje.

Sie rodikliai turi nustatytas tam tikras normos ribas.

ESS priimtinumo rodikliai

1.3 lentele

Rodiklis Trumpas apraSymas Autorius (metai)
Vaskelaitis (2006);
Kalinauskas (2002);
Einamosios saskaitos | Einamosios  saskaitos  deficitas  laikomas Cio¢yteé (2006);

saldo, % BVP

priimtinu, jeigu sudaro ne daugiau kaip 5 % BVP.

Milesi-Ferreti ir Razin (1996);
Aristovnik (2006);
Edwards (2005).

Einamosios saskaitos
saldo minus TUI, %
BVP

Tai vienas i§ svarbesniy rodikliy, parodanciy
einamosios  saskaitos  deficito  finansavimo
tiesioginémis uzsienio investicijomis lygj.

Kalinauskas (2002)

BVP
augimas

augimas/  ESS

ESS laikomas priimtinu, jeigu §is santykis yra ne
mazesnis uz vieneta. Tai parodo, kad Salies BVP
auga greiciau nei jsipareigojimai uzsieniui.

Vaskelaitis (2006);
Kalinauskas (2002).

Bendroji skola uZsieniui/
prekiy ir  paslaugy
eksportas, %

Pagal pasaulio banko klasifikacija, Salis yra
smarkiai jsiskolinusi, kai skolos ir eksporto
santykis yra vir§ 220%, ir vidutiniskai
jsiskolinusi, kai santykis yra vir§ 132%.

Vaskelaitis (2006);
Rodzko (2005);
Kalinauskas (2002);
Avristovnik (2006);

Edwards (2005).
Klyviené ir Garbaravi¢ius (1998);
ESS laikomas nepriimtinu, kai jj finansuoja Vaskelaitis (20006);
Bendroji skola uZsieniui/ | santykinai (palyginti su BVP) didéjanti uZsienio Rodzko (2005);
BVP, % skola. Salis laikoma nepriimtinai jsiskolinusi, Ciogyteé (2006);
jeigu uzsienio skola virsija 40% BVP. Aristovnik (2006);
Edwards (2005).
Oficialiosios tarptautinés | Sis rodiklis laikomas priimtinu, jeigu oficialiyjy Vagkelaitis (2006):
atsargos/ importas | tarptautiniy atsargy lygis atitinka 3 — 4 ménesiy Kalinauskas (2002)’
(mén.) prekiy ir paslaugy importo apimtis. '

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis uzsienio ir lietuviy autoriy darbais.

Einamosios sgskaitos saldo santykis su BVP yra svarbus ESS priimtinumo vertinimo kriterijus.

Kaip teigia Tarptautinio valiutos fondo ekspertai, priimtino ESS riba svyruoja apie 5% BVP. Jeigu
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Sis santykis yra daugiau kaip 5%, tada Saliai gali iSkilti sunkumy norint pasiskolinti, kadangi
uzsienio Salys nenorés skolinti, o jeigu ir paskolins, tai tik uz labai dideles paltikanas. Europos
sajungos Mastrichto sutartyje EPS (Ekonominé ir pinigy sajunga) esamoms naréms ir Salims
kandidatéms §is kriterijus yra dar grieztesnis — ne daugiau kaip 3%.

Didelis einamosios saskaitos deficitas gali biiti labiau tvarus, jei ekonomikos augimas yra
didesnis. AukSta bendrojo vidaus produkto augimo tendencija yra linkusi privesti prie aukStesniy
investiciniy normy kaip prie laukto pelningumo padidéjimo. Aukstas vystymasis galéty jtakoti
aukstesnes tikétinas buisimas pajamas ir trumpalaik] smukima priva¢iame taupyme.

Apskritai, auksti BVP augimo tempai yra susij¢ su priimtinesniu einamosios sgskaitos saldo.
Kitoms salygoms nekintant, aukstesnis vystymasis prives prie mazesnio skolos uzsieniui ir BVP
santykio padidéjimo ir padarys Salj gabesne aptarnauti savo uzsienio skola. Ekonomikos augimo ir
einamosios saskaitos deficito santykio didé¢jimas parodo kad Salies BVP auga grei¢iau nei
jsipareigojimai uzsieniui (Kalinauskas, 2002).

Vertinant Salies einamosios saskaitos saldo priimtinumg labai svarbi reikSmé tenka ir Salies
jsiskolinimui. Dazniausiai S$alies jsiskolinimas matuojamas dvejais pagrindiniais rodikliais:
bendrosios uzsienio skolos ir BVP santykiu, skolos bei prekiy ir paslaugy eksporto santykiu.

Kaip teigia Vaskelaitis (2006), einamosios saskaitos saldo laikomas nepriimtinu, jeigu ESS
salygoja neribotg uzsienio skolos ir BVP santykio didé¢jima. O jeigu Sis santykis yra pastovus, tada
einamosios saskaitos saldo laikomas priimtinu. Remiantis Pasaulio banko metodika $alis laikoma
nepriimtinai jsiskolinusi, jeigu Sis santykis virSija 40%.

Nedidéjantis uzsienio skolos ir BVP santykis, anot Klyvienés ir Garbaraviciaus (1998),
laikomas viena 1§ svarbiausiy einamosios sgskaitos saldo priimtinumo salygy.

Uzsienio skolos ir eksporto santykis, remiantis Pasaulio banko klasifikacija, virSijantis 132%
prilyginamas vidutiniam Salies jsiskolinimo lygiui, o virSijantis 220% — smarkiam jsiskolinimui.
Vaskelaitis (2006) teige, kad jsiskolinimas uZsieniui laikomas priimtinu, kai uZsienio skolos ir
eksporto santykis nevirsija 132%.

Vaskelaitis (2006) ir Kalinauskas (2002) oficialiyjy tarptautiniy atsargy priimtinumo lygj
nustato iSreik§dami jas importo ménesiais. Jeigu Siy oficialiyjy tarptautiniy atsargy pakanka 3 —
4 importo ménesiams, tai tada Sis santykis laikomas priimtinu.

Oficialiyjy tarptautiniy atsargy didéjimas, anot Kalinausko (2002), reiSkia, kad $alies ESD néra
jomis finansuojamas. Tai yra vertinama teigiamai, kadangi oficialiosios tarptautinés atsargos gali
biiti panaudojamos investiciniy prekiy importui finansuoti.

Pasak Kalinausko (1999, 2002) yra ir daugiau rodikliy, leidzianciy spresti apie einamosios

saskaitos saldo nepavojinguma ir priimtinuma. Sie rodikliai yra pateikiami 1.4 lenteléje ir priesingai
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nei prie§ tai aptarti rodikliai, jie neturi nustatyty konkreciy procentiniy ar skaitiniy normy. ISvados

apie ESS priimtinumg formuluojamos, remiantis §iy rodikliy did¢jimo/mazéjimo tendencijomis.

1.4 lentelé
ESS priimtinumo rodikliai

Rodiklis Trumpas apraSymas

Prekiy ir paslaugy eksportas/ BVP, % Rodiklio didéjimas vertinamas teigiamai.

Prekiy ir paslaugy eksporto didéjimas vertinamas teigiamai, nes tai

- e o
Prekiy ir paslaugy eksporto didéjimas, % yra vienas i§ ESD mazinanciy veiksniy.

Prekiy ir paslaugy importo didéjimas, % Prekiy ir paslaugy importo didéjimas vertinamas neigiamai, nes tai
yra vienas i§ ESD didinan¢iy veiksniy

UzZsienio prekybos apyvarta (prekiy ir

paslaugy)/ BVP, % Rodiklio didéjimas vertinamas teigiamai.

Paslaugy balanso teigiamas ir didéjantis dydis yra vertinamas

.. o
Paslaugy balanso kitimas, % teigiamai.

TUI augimas vertinamas teigiamai, nes tai yra vienas i§ priimtiniausiy

aes o
TUI didéjimas, % ESD finansavimo Saltiniy.

Grynujy uZzsienio paskoly didéjimas (valst.), % Grynyjy valstybiniy uzsienio paskoly didéjimas vertinamas neigiamai

Dazniausiai privacios jmonés paskolas naudoja investicijoms ir
Grynyjy uZzsienio paskoly didéjimas (privat.), % | restruktlrizavimui, o tai blsimu laikotarpiu teigiamai atsilieps
biisimam eksportui.

Grynosios uZsienio paskolos (valst.)/grynosios

uZsienio paskolos (privat.), % Rodiklio didéjimas vertinamas neigiamai, mazéjimas - teigiamai.

Oficialiyjy tarptautiniy atsargy didé¢jimas parodo, kad einamosios

Oficialiyjy tarptautiniy atsargy didéjimas, % saskaitos deficitas néra iS jy finansuojamas.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Kalinausko (1999, 2002) darbais.

Akivaizdu, jog Salies einamosios saskaitos saldo lygiui interpretuoti yra naudojama daug
rodikliy. Pazymétina ir tai, jog jy yra ir dar daugiau, todél tik jy gausos analizé gali leisti daryti
iSvadas apie ESS geré¢jimg ar blogéjima, jo galimas pasekmes. Skirtingi autoriai susikoncentruoja
ties skirtingais rodikliais ir kriterijais vertinant Salies einamosios saskaitos padétj, todel iSskirti
konkrety rodikliy ar kriterijy rinkinj, leisiant] visapusiskai jvertinti Salies ESS priimtinumg yra
sudétinga.

Salies einamosios sqskaitos saldo priimtinumas lietuviy ir uZsienio autoriy darbuose yra
interpretuojamas jvairiai. Néra nustatytos konkrecios taisyklés, kurig pritaikius bity galima drgsiai
teigti, jog Salies ESS yra priimtinas arba nepriimtinas. Atlikta jvairiy autoriy darby analizé parode,
jog Salies einamosios sgskaitos saldo gali biiti vertinamas dviem metodais: taikant tarplaikinio
optimizavimo modelius ir vertinant ekonominiy rodikliy kitimo tendencijas. Sie metodai vienas kitg
papildo. Lietuvos ir uzsienio autoriy darbuose dazniausiai minimi Sie ESS priimtinumo
rodikliai/kriterijai: ESS (% BVP), ESS minus TUI (% BVP), BVP pokytis/ESS pokytis, bendroji
skola uzsieniui/ BVP (%), bendroji skola uzsieniui/ prekiy ir paslaugy eksportas (%). Isanalizavus
Siy ir kity darbe pateikiamy rodikliy susidarymo aplinkybes bei stebint jy dinamikq laike galima

spresti apie atitinkamo laikotarpio Salies ESS padétj.
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1.4. Einamosios sqskaitos saldo poveikio Salies ekonomikai vertinimas teoriniu aspektu

Einamosios saskaitos deficito arba jos pertekliaus negalima suabsoliutinti ir teigti, kad
ekonomika yra silpna arba stipri. Esmé slypi tame, kad kartais einamosios saskaitos deficitas yra
gerai, kartais blogai. Egzistuoja situacijos, kai Salies einamosios sgskaitos deficitas turéty buti
interpretuojamas kaip stipréjancios ekonomikos zenklas, arba kaip egzistuojanciy dideliy problemy
ekonomikoje Zenklas. Svarbu pazyméti ir tai, jog einamosios sgskaitos perteklius taipogi negali bati
vienareik§miskai interpretuojamas kaip ekonomikos augimo veiksnys.

Kaip teigé Balc¢itnas ir kt. (2002), ekonomikoje egzistuoja keturi scenarijai:

1 scenarijus: néra einamosios saskaitos disbalansy, ir néra BVP augimo. Kai néra
einamosios saskaitos disbalansy, néra ir tarptautinio skolinimo ar skolinimosi. Tai situacija, kai
Salyje bty autarkija ir ji neturéty prekybiniy rySiy su likusiu pasauliu.

2 scenarijus: yra einamosios saskaitos deficitas pirmame laikotarpyje ir néra BVP
augimo. Sis atvejis iliustruoja pagrista susirfipinima $alimi, kuri turi didelj ir pastovy einamosios
saskaitos deficita, o ekonomikos augimas yra visiskai nezymus. Tai rodo, kad deficitas, atsirades
dél tarptautinio skolinimosi, gali pareikalauti sumazinti Salies vidutinius gyvenimo standartus
ateityje, kai paskola turés biti grazinta. Einamosios saskaitos deficitas néra Zalingas tuo laikotarpiu,
kai atsiranda. Faktiskai deficitas atitinka didesnj vartojimo, investicijy ir vyriausybés islaidy lygj nei
jis biity esant subalansuotai einamajai sgskaitai. Einamosios sgskaitos deficitas nerima pradeda kelti
tik tada, kai ateina laikas grazinti skola.

3 scenarijus: yra einamosios saskaitos deficitas pirmame laikotarpyje ir yra BVP augimas.
Jei $alis skolinasi i§ likusio pasaulio pirmame laikotarpyje, turédama einamosios saskaitos deficita,
ir naudoja S$ias léSas investiciniy prekiy jsigijimui, kurios toliau skatina BVP augimg, tai BVP
Zenkliai iSauga ir Salis pasiekia tokj vidaus iSlaidy lygj, kuris virsija pirmojo laikotarpio lygj.

Einamosios saskaitos deficitas nepadarys ilgalaikés zalos Salies vidutiniams gyvenimo
standartams, jei Salies ekonomikos augimas pakankamai spartus. Ekonomikos augimas yra daznai
,,vaistas” nuo daugelio problemy, susijusiy su einamosios sgskaitos deficitu. Kai ekonomikos
augimas yra sukeltas investiciniy i$laidy, kurios yra gautos skolinantis pinigus tarptautinése rinkose,
tuo atveju atsirandantis deficitas gali reprezentuoti daugiau Salies ekonomikos ,,gelbéjimy” nei biiti
ekonomikos silpnumo Zenklu.

Einamosios sagskaitos deficitas gali sukelti ekonominj augimg ir duoti ilgalaike naudg. Taciau
tai nereiSkia, kad deficitas paskatins ilgalaikj ekonominj augima, kadangi kartais investicijos
nukreipiamos ] netinkamas Sakas, arba iSoriniai Sokai priver¢ia uzdaryti pelningas jmones, arba
skolintas tarptautines léSas vyriausybé iSeikvoja dideliy pastaty, brangiy automobiliy pirkimui ir

pan.
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4 scenarijus: yra einamosios saskaitos perteklius pirmame laikotarpyje ir néra BVP
augimo. Einamosios saskaitos perteklius sumazina Salies potencialy vartojimg ir investavimg
7emiau to lygio, kuris biity jei Salis turéty subalansuota einamaja saskaita. Siuo atveju einamosios
saskaitos perteklius gali buiti laikomas kaip ekonomikos silpnumo Zenklas, ypa¢ trumpu laiku, kai
tarp laikotarpiy egzistuoja einamosios saskaitos perteklius. Tokiu biidu einamosios saskaitos
perteklius gali sumazinti gyvenimo standartus ir jy potencialy augimg ateityje. Taciau tai nereiskia,
kad Salis turi atsisakyti einamosios saskaitos pertekliaus ar kad perteklius yra butinai Zalingas.
Antrame laikotarpyje Salis atgauna savo paskolintg suma kartu su paliikanomis, kas padidina Salies
vartojimg ir paklausg importui. D¢l to Salis turés einamosios saskaitos deficita.

Salies einamosios saskaitos saldo ir ekonomikos augimo sarysio tema ekonomikoje yra vis dar
atvira. Ry$j tarp $iy dviejy kintamyjy bandé nustatyti ne vienas uzsienio autorius. Esminiai jy
atlikty empiriniy tyrimy rezultatai pateikiami 1.5 lenteléje.

Moké¢jimy balanso ribojan¢io ekonomikos augimg modelis pritaikytas Hansen ir
Kvedaro (2004) bei Fida, Zakaria ir Hashmi (2009) darbuose remiasi prielaida, kad Salies
einamosios saskaitos deficitas negali biiti finansuojamas tik iki tam tikro laiko, todél ilgalaiké
mokéjimy balanso pusiausvyra turi vyrauti.

Hansen ir Kvedaro (2004) darbe nagrin¢jama mokéjimy balanso apribojimo jtaka ekonomikos
augimui Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje. Darant prielaidas apie Siy Saliy eksporto augimg ir uzsienio
prekybos deficito lygj bei remiantis straipsnyje jvertintomis $iy Saliy importo funkcijomis yra
apskaiciuojami ekonomikos augimo tempai, suderinami su mokéjimo balanso apribojimu. Tokiu
biidu jvertinti ekonomikos kilimo tempai yra mazesni nei Europos Komisijos pasitilos puses
modeliais apskaiciuoti potencialiis augimo tempai. Todé¢l tikétina, kad pereinamosios ekonomikos
laikotarpiu Baltijos Salyse ekonomikos augimg labiau ribos paklausos, o ne pasiiilos veiksnys.
Atlikta analizé taip pat atskleidé didelj importo elastingumg vidaus paklausos ir eksporto
rodikliams. Todé¢l norint uZtikrinti ilgalaikj sparty Baltijos Saliy ekonomikos augimg ir gyvenimo
lygio artéjima prie ES lygio, be didelio paklausos augimo, biitina, kad realaus valiutos kurso kilimas
nekompensuoty bendrojo Salies produktyvumo didéjimo.

Fida, Zakaria ir Hashmi (2009) moké¢jimy balanso ribojancio ekonomikos augimg modelj
pritaiké Pakistano atveju. Pastaryjy autoriy darbe buvo atskleista, jog vidutinis ekonomikos augimas
analizuojamu laikotarpiu sieké 5,11%, o ekonomikos augimas apskaiCiuotas, remiantis modeliu,
sieké 7,62%. Sios i§vados rodo, jog Pakistano ekonomikos augimas yra Zzemo lygio, lyginant su
modelio prognozuojamais augimo tempais. Nors tyrimo rezultatai parodeé, jog Salies mokejimy
balansas varzo ekonominj augima Pakistane, taciau nuolatinis ekonomikos augimas labiausiai yra
priklausomas nuo teisingy strategijy 3alyje taikymo. Sios strategijos yra susijusios su institucine ir

technologine paZanga ir kity svarbiy veiksniy testinumo politika.
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Sekmen ir Calisir (2011) nustatinédami ry$j tarp Salies einamosios sgskaitos deficito ir
ekonomikos augimo pritaiké ARDL modelj, kuris yra naudojamas iSnagrinéti ilgalaikj rysj tarp Siy
kintamyjy. Pasak autoriy, einamosios sgskaitos deficitas yra aktuali tema ir iSsivys€iusioms ir
besivystanioms alims. Salis, turinti ESD, i$leidzia daugiau pajamy nei sutaupo, palyginti su jos
investicijomis. Kitaip tariant einamosios saskaitos deficitas yra Salies priklausomybé nuo kity Saliy.
Autoriai teigia, jog ESD nebiitinai turéty buti vertinamas kaip nepalankus ir $alis nebiitinai turi
siekti einamosios sgskaitos pervirsio. Pavyzdziui, kaip teigé Krugmanas (1990), ESD gali atspindéti
teigiamus pokycius, kad Salis atsigauna po recesijos greiciau, nei jos prekybos partneriai. Greitas
atsigavimas sglygoja didesnes pajamas, todél daugiau prekiy importuojama, kai tuo tarpu eksportas

néra labai skatinamas.

1.5 lentele
Salies ESS poveikio ekonomikos augimui tyrimai
Autorlys Empirinio tyrimo metodas Gauti rezultatai
(metai)
Mok¢jimy balanso ribojancio | Pereinamosios ekonomikos laikotarpiu Baltijos Salyse
Hansen ir ekonomikos augimg modelis | ekonomikos augimg labiau ribos paklausos, o ne pasiilos
Kvedaras (angl. The balance of payment | veiksnys. Norint uZztikrinti S$aliy ilgalaikj ekonomikos
(2004) constrained economic growth | augimg, butina, kad realaus valiutos kurso kylimas
model) neuzgozty bendrojo $alies produktyvumo didéjimo.
Fida Mokéjimy balanso ribojancio | Pakistano atveju, ekonomikos augimo reiSkinj galima
- ekonomikos augimg modelis | paaiSkinti j paklausg orientuotu poziiiriu. Ekonominis
Zakaria ir . . . -
Hashmi (angl. _The balance Qf payment | augimas Pakistane yra varZomas mokéjimy balanso, taciau
constrained economic growth | pastovy ir tvary jo kylimg daugiausia lemia teisingy
(2009) S
model) strategijy taikymas.
Trumpuoju laikotarpiu, buvo nustatytas stiprus ir teigiamas
Sekmpp ir ARDL modelis (Autoregressive rysys tarp e}fopomlkf)_s augimo  ir elnamosms.se}skaltos
Calisir L deficito Turkijoje. Taciau ilgalaikéje perspektyvoje nebuvo
Distributes Lag model) . A . oy e e
(2011) galima rasti jokiy sgsajy tarp Siy dviejy analizuojamy
kintamyjy
[vairi autori nuomoni JAV turi sumazinti biudzeto deficita. Tyrime gaunama
Hubbard e 4 4 dviprasmiska situacija: bloga biudZeto padétis ir geréjanti
susisteminimas ir| . . . e e R
(2006) - . einamosios saskaitos padétis ir atvirk$¢iai geréjanti biudzeto
apibendrtinimas e e . ) L
padétis ir blogéjanti einamosios saskaitos padétis.

Pacheco - Lopez Rys.ys Farp ekonomikos _augimo ir prekybos balanso
X . . . egzistuoja. Po prekybos liberalizavimo daugumos Lotyny
ir Thirlwall Regresiné analizé . 1 . oo »

(2007) Amerikos Saliy ekonomika augo greiCiau, taciau ne
blogéjancio prekybos deficito saskaita.
Edwards Prlklausomybes _ Dustatymas Neigiamas einamosios saskaitos maz¢jimo poveikis
sudarant tikimybing lygti tarp . L -1 . AR
(2010) Kintamujy ekonomikos augimui priklauso nuo $alies atvirumo laipsnio.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis uzsienio autoriy darbais.

Kaip pabrézé Bal (2008), pagrindiné priezastis grésmingam einamosios sgskaitos deficito
lygiui - nuolat didéjantis prekybos balanso deficitas. Be to, Ketenci (2010) pastebéjo, kad einamoji
saskaita daugiausia yra jtakojama prekybos ir finansiniy kintamyjy ilgalaikéje perspektyvoje. Taigi

pastarasis autorius teigia, kad kai yra analizuojamos salies prekybos deficito priezastys ir galima
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jtaka ekonomikai, tai reiskia, kad kartu turi buti iStirtos ir einamosios sgskaitos deficito priezastys.
Prekybos deficitas gali biiti sisteminés rizikos $altinis, kuris savo ruoztu turi jtakos turto grazai.
Prekybos deficito padidéjimas dazniausiai reiSkia vidaus prekiy paklausos kritima ir taip pat
mazesnj pinigy srautg Salies bendrovéms. Kita prekybos deficito priezastis yra susijusi su
investuotojy likescius, kurie gali tikétis protekcionizmo.

Moreno — Brid (1999) pritaiké mokéjimy balanso ribojancio ekonomikos augima modelj
tirdamas Meksikos ekonomikos augimg. Jis padaré iSvada, jog Meksikos ekonomikos augimo
sulétéjimas greiciausiai gali biiti paaiSkinamas didéjanc¢iu pajamy elastingumu importui, kuris léme
ir didesnj mokéjimy balanso suvarzyma.

Hubbard (2006) pastebéjo, kad didziausias poreikis JAV yra sumazinti biudzeto deficita.
Tyrime buvo gauta dviprasmé situacija vertinant rysj tarp Siy kintamyjy: vienu laikotarpiu buvo
pastebima blogéjanti biudzeto padétis ir tuo paciu geréjanti einamosios sgskaitos padétis, o kitu
laikotarpiu — geréjanti biudZeto pozicija siejama su blogéjancia einamosios sgskaitos pozicija. Kita
vertus, Pahlavani ir Seleh (2009) nustaté, kad yra dvikryp€iai prieZastiniai rySiai tarp biudzeto
deficito ir einamosios sgskaitos deficito. Jie padaré iSvada, jog Salies vyriausybé turéty imtis tam
tikros politikos, siekiant sumazinti biudzeto deficita, kuris, savo ruoztu, sumazinty einamosios
saskaitos disbalansg.

Anot Hubbard (2006), auksto taupymo iSsivysciusios ekonomikos Salys turi atlikti nuolating
finansinés sistemos, kapitalo rinky ir finansinio tarpininkavimo stebéseng siekiant skatinti vidaus
paklausos, vartojimo ir investicijy augimg. Létai augancios pramonés ekonomikos privalo nuolat
stebéti darbo ir kapitalo rinkas siekiant padidinti ekonomikos augimo tempus.

Pacheco - Lopez ir Thirlwall (2007) svarsté, ar prekybos liberalizavimas 17 Lotyny Amerikos
Saliy pastiprino ry$j tarp BVP ir prekybos balanso, leidziant Salims augti grei¢iau ir neprarandant
uzsienio valiutos. Jie jrodé, kad po liberalizavimo daugumos Saliy ekonomika augo greiéiau, bet ne
blogéjancio prekybos balanso saskaita. Daugumoje Saliy rySys tarp ekonomikos augimo ir prekybos
balanso nebuvo nulemtas liberalizavimo, taciau pablogéjo.

Edwards (2010) iStyre 157 Saliy duomentis ir padaré iSvada, jog neigiamas einamosios sgskaitos
mazejimo poveikis ekonomikos augimui priklauso nuo Salies atvirumo laipsnio. Atviresnés Salys
patiria zemesnj augima, nei Salys, pasizyminc¢ios mazesniu prekybos atvirumo laipsniu. Jo empiriné
analizé taip pat parodé, kad lankstesnio valiutos kurso rezimo $alys galéty geriau prisitaikyti prie
ekonominiy sukrétimy, nei Salys, turin¢ios daugiau standy valiutos kurso rezima.

Sekmen ir Calisir (2011) taipogi teigé, jog besivystancios Salys turi rinktis tarp auksto
ekonomikos augimo tempo ir einamosios saskaitos deficito, nes Sios Salys importuoja energijos ir
kapitalo prekes. Technologijy atsinaujinimas besivystanciose Salyse yra nepakankamas. Todél

siekiant jveikti Sig kliGit;, Salys turi padidinti polinkj taupyti ir investuoti. Turkija yra viena i§
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besivystanciy Saliy, todél ir jos augimas priklauso nuo importuojamy tarpiniy prekiy, ypac¢ nuo
energetikos ir kapitalo prekiy. Siekiant uztikrinti tvary ekonominj augima, §i Salis ir Kitos
besivystan¢ios Salys turi importuoti tarpines prekes. Atlikta analizé parodé, jog trumpuoju
laikotarpiu egzistuoja priklausomybé tarp einamosios sgskaitos deficito ir ekonomikos augimo ir ji
nekenksminga, prieSingai nei ilguoju laikotarpiu.

Apibendrinant pries§ tai aptarty autoriy darbuose atliktus tyrimus, galima formuluoti i§vada, jog
rySys tarp Salies einamosios saskaitos saldo ir ekonomikos augimo egzistuoja. Skiriasi tik §io rySio
interpretavimas kiekvienos Salies ir skirtingo laikotarpio atzvilgiu.

Salies ESS poveikio ekonomikos augimui klausimas teorijoje vis dar atviras. Kaip parodé ir
uzsienio autoriy atlikti empiriniai tyrimai, rysys tarp Siy kintamyjy yra negincijamas. Taciau tiek
ESS, tiek ekonomikos augimas yra labai placios sqvokos, kurioms jtakos gali turéti labai daug
Jvairiy veiksniy, todél sio rysio interpretavimas mokslininky atliktuose tyrimuose yra skirtingas tiek

Saliy, tiek atitinkamo laikotarpio atzvilgiu.

1.5. Salies einamosios sqskaitos saldo jtakos ekonomikos augimui vertinimo metodologija

Kaip jau buvo atskleista teorinéje darbo dalyje einamosios saskaitos nesubalansuotumas yra
aktuali tema ne tik stiprioms i$sivys¢iusioms valstybéms, bet ir besivystan¢ioms Salims. Skirtingi
autoriai gilinasi j skirtingus $ios problemos aspektus. 1.6 lentel¢je yra pateikiamos Lietuvos ir
uZzsienio autoriy atlikty empiriniy tyrimy esmingés isvados.

ESS priimtinumo tema néra nauja. Su §ia problema yra susidiirusios dauguma Saliy, todél ESS
priimtinumas analizuojamas jau ilga laika. 1.6 lenteléje yra pateikiami tik naujausi Lietuvos ir
uzsienio autoriy atlikti empiriniai tyrimai. Obstfeld ir Rogoff (1996), Milesi - Ferretti ir
Razin (1996), Debelle ir Farugee (1996) ir net Krugman (1979) darbuose jau buvo gvildenama ESS
nesubalansuotumo, jos pavojingumo ir priimtinumo problema.

1.6 lentel¢je pateikty Lietuvos ir uZsienio autoriy empiriniai tyrimai yra atlikti remiantis
kiekybiniu reiSkiniy vertinimu. Pagrindiné kiekybiniy tyrimy paskirtis - objekto poZymiy
aiSkinimasis ir prognozavimas, t.y. siekiama statistiSkai pagristi objekto esminius pozymius,
reiS$kiniy prieZastinius rysius, jo funkcionavimo veiksnius. Kiekybinis tyrimas — tai struktiirizuotas
besiremiantis i§ mokslinés problemos kylancia hipoteze tyrimas, taikant matematinius analizés
metodus tyrimo duomenims apdoroti bei nagrinéjamam reiSkiniui aprasyti. IS esmés ieSkoma iSoriy
poZzymiy, kurie matuojami ir skai¢iuojami, siekiant vienintelio paaiSkinimo, désniy universalumo.

Vertinant einamosios saskaitos saldo priimtinumg GarSviené, Rudyté, Rupliené (2009) ir
Aristovnik (2006) naudojo koreliacinés analizés metoda, kuris leidzia iSmatuoti kiekybiniy

kintamyjy tarpusavio ryS$io stipruma.
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Ramanauskas (2007) ir Edwards (2005) analizuodami atitinkamai Lietuvoje ir JAV susidariusj

dideli ESD, taipogi ji 1émusius veiksnius ir priezastis bei jo pasekmes ir tolimesnes tendencijas

pasitelké prognozavimo metodg. Prognozavimas yra naudojamas, siekiant numatyti, kas bus

ateityje, esant tam tikrom salygoms. Kiekybiniai prognozavimo metodai pagristi jvairiais

skai¢iavimais, todél ¢ia prognozés tikslumg lemia informacijos kiekis ir patikimumas.

Zanghieri (2004) tirdamas Europos Sajungos $aliy einamosios sgskaitos deficito priimtinuma

savo darbe naudojo apskaitos pratyby ir normatyvine analizes, uzsienio sgskaitos disbalanso

projekcijos metoda.

1.6 lentelé
ESS vertinimo tyrimai

AUtOI’I.US Emplrlnlo tyrlmo Gauti rezultatai
(metai) metodas
e Palvainimas ir Pavojingiausia ESD atsiradimo priezastis privataus ir vyriausybés sektoriy
Garsviené, a ibelgl(?rinimaS' vartojimo iSlaidy augimas. Gauta stipri priklausomybé tarp privataus
Rudyté ir opK liaci .. sektoriaus vartojimo iSlaidy ir Salies ESD rodikliy, kas lemia ESD
Rupliené orel acmle. 1r.. priimtinumo maz¢jima. Maziau  stipri priklausomybé gauta tarp
(2009) fegresine anafize, vyriausybés sektoriaus vartojimo iSlaidos ir Salies ESD.
Daroma iSvada, kad Lietuvos ESD priimtinumas mazéja.
Salis nesukuria pakankamai pajamy, kuriy reikés didéjanciai iSorés skolai
aptarnauti, o i§ uZsienio pritraukiamos 1éSos per menkai panaudojamos
Ramanauskas . e . . a e . . .
(2007) e Prognozavimas. Salies ekonomikos ilgalaikiam potencialui didinti. Zvelgiant | ateities
perspektyvas pripazjstama ekonomikos nuosmukio grésmé, kurig rodo
nemazéjantys tikio nesubalansuotuma rodantys statistiniai rodikliai.
: . o Koreliaciné . . a0y Do .
Aristovnik lié ESD pereinamosios ekonomikos Salyse paprastai virSija 5% BVP, kas kelia
(2006) anafize. pavojy dél jo priimtinumo.
JAV produktyvumo pagreitis ir iSorés pozicija yra vieni i§ pagrindiniy
aspekty, paaiskinanéiy didelj JAV ESD. Taciau, remiantis ESD ir BVP bei
Edwards . o . S ! o .
(2005) e Prognozavimas. uZsienio sl_<olos ir BVP santykiais jis yra laikomas priimtinu. Taip pat
prognozuojama, kad per kelis ateinan¢ius metus ESD priimtinumas didés ir
jis Siek tiek sumazés.
o Tarplaikinio
optimizavimo modeliy | Didelis Salies ESD S§iuo ekonomikos raidos etapu, t.y. realiosios
Rodzko ekonometrinis konvergencijos salygomis, Saliai yra priimtinas. Kita vertus, visada esama
(2005) taikymas; pavojaus, kad veikiant tam tikriems veiksniams, ypa¢ padidéjus Salies
¢ Ekonominiy ekonomikos veikéjy kredito rizikai, wuzsienio Saliy investuotojy
rodikliy kitimo nusiteikimas skolinti ir investuoti, taip finansuojant ESD, gali sumazéti.
analizé.
;nalizpés' aitos pratyby Bendrieji ES $aliy einamosios saskaitos balansai néra nepriimtini, kadangi
- ’ . stipry augimo potencialg, uztikrina Saliy mokumas. TUI vaidina lemiama
Zanghieri * Normatyvine vaidmenj, todél islaikyti dideles jplaukas yra svarbus politinis prioritetas
(2004) analizg; b Y P y P P '

e Uzsienio saskaitos
disbalanso projekcija.

Elgesio rizika ribojanti fiskaliné politika yra labai svarbi siekiant islaikyti
iSorés balansg valdomo lygio.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis uzsienio ir lietuviy autoriy darbais.

Kaip jau buvo atskleista apibendrintoje teorin¢je darbo dalyje néra nustatytos taisyklés ar

metodo, kuris leisty visapusiskai jvertinti Salies einamosios saskaitos saldo priimtinumg. Tai turi

buti daroma atsizvelgiant | labai daug aspekty: kokie veiksniai lémé ESD susidaryma, kokie
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priimtinumo rodikliai ir kriterijai yra nepavojingi ir atvirksciai, kurie yra pavojingi Saliai.
Rodzko (2005) savo empiriniame tyrime naudojo tarplaikinio optimizavimo modeliy ekonometrinio
taikymo ir ekonominiy rodikliy kitimo analizés metodus. Sie metodai apima daug rodikliy,
leidziancCiy spresti apie ESS priimtinuma.

Tiriamajame darbe susisteminus ir apibendrinus ESS sampratos, jos nevienareikSmiskumo
problemos, nesubalansuotumg nagringjanciy teorijy, jo priimtinumo rodikliy ir kriterijy teorinius
aspektus, praktiniam Lietuvos einamosios saskaitos saldo priimtinumui jvertinti pasitelktas
santykiniy ekonominiy rodikliy kitimo tendencijy analizés metodas, dél duomeny stokos
atsiribojant nuo tarplaikinio optimizavimo modeliy ekonometrinio taikymo. Siekiant nustatyti
Lietuvos ESS poveikj ekonomikos augimui ir atsizvelgiant j 1.4 skyriuje aptarty uzsienio autoriy
jau atliktus empirinius tyrimus Siam tikslui pasiekti bus naudojami koreliacinés regresinés analizés
metodai. Svarbu pazyméti, jog poveikio ekonomikos augimui tikslingesniam vertinimui
nagrinéjamas laikotarpis turéty buti skaidomas | priimting ir nepriimting ESS parametry
laikotarpius, kas atskleisty tikslesnius tyrimo rezultatus. Taciau remiantis prie$ tai minéty autoriy
darbais ir dél parametry atskyrimo sudétingumo, poveikio Salies ekonomikos augimui nustatymui
bus imami kartu tiek priimtini, tieck maziau priimtini ESS parametrai.

Koreliacin¢ regresiné analizé — tai rySiy tarp kintamyjy priklausomybés tyrimas. Ji naudojama
sudétingiems ekonominiams ir fizikiniams reiSkiniams tirti. Koreliaciné analizé — tai statistinis
metodas, kuriuo tiriami atsitiktiniy dydziy, turiniy normalyjj skirstinj, tarpusavio rySiai
generalingje aib¢je. Koreliacinés analizés metodas neatskleidzia rySiy tarp reikSmiy atsiradimo
priezas¢iy — juo naudojantis galima tik kiekybiSkai iSmatuoti ty rySiy stiprumg. Regresiné analizé —
tai statistinis metodas, kuriuo nustatoma priklausomybiy tarp atsitiktiniy dydziy matematiné iSraiSka
(regresijos lygtis) ir analizuojami jos parametrai (Pabedinskaité, 2005).

Tiriamajame darbe naudojami porinés ir daugianarés regresinés analizés metodai. Poriné
regresiné analizé leidZia jvertinti priklausomybe¢ tarp dviejy kintamyjy, o daugianaré¢ — keliy
kintamyjy priklausomybg¢ nuo kito kintamojo bei padeda atskleisti, kurio 1§ kintamyjy jtaka
nagrinéjamam reiskiniui yra didesné.

Siuo sistemingumu remiantis toliau ir atlickamos analitiné — metodiné ir konstruktyvioji darbo

dalys.
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2. LIETUVOS EINAMOSIOS SASKAITOS SALDO IR JO POVEIKIO EKONOMIKOS
AUGIMUI VERTINIMAS

2.1. Lietuvos einamosios saskaitos balanso ir jo struktuiriniy daliy tendencijy analizé 2000 —
2011 metais

Vertinant Salies einamosios sgskaitos saldo, pirmiausia reikéty aptarti esminius Sio rodiklio
aspektus analizuojamu laikotarpiu. Lietuvos ESS bei jos struktiriniy daliy dinamika 2000 —
2011 mety laikotarpiu pateikiama 2.1 paveiksle.

6000 10000
3437 59 =&—Prekiy balansas,
4000 2
5000 min. Lt
2000 g ﬁ I-/.;: S
O i O T T T T T T T +Pa5|augq
-2000 - S S B8 B g S o balansas, min. Lt
4000 SR 8 8
2% -3974,99 -5000 + _ Pai
6000 v ajamy balansas,
min. Lt
-8000 -10000
-10000 8808.8
12000 =>&=Einamuyjy
) -15000 pervedimy
-14000 balansas, min. Lt
-16000 A5 10427 -20000

2.1 pav. Lietuvos ESS ir jo struktariniy daliy dinamika 2000 — 2011 mety laikotarpiu, min. Lt

Saltinis: sudarytas autorés, remiantis LB duomenimis.

Zvelgiant j 2.1 paveiksla pastebimos tokios Lietuvos einamosios saskaitos saldo tendencijos:
per visg analizuojamg laikotarpj, i8skyrus 2001 metus, kuomet rodiklis Siek tiek iSaugo ir 2009
metus, kuomet jo pricaugis buvo zymiai didesnis, ESS kito mazéjancia linkme. Pasitvirtina teiginys,
JOg ypatingai einamosios sgskaitos nesubalansavimo problema yra aktuali valstybéms, turin¢ioms
neigiama uzsienio prekybos balansg. Lietuvos prekiy ir paslaugy balanso kitimas daro didziulg jtaka
Salies ESS lygiui. Zidirint j visa analizuojama laikotarpj Salies einamosios saskaitos deficitas
padidéjo 47,24%, t.y. 2011 metais jis sieké 147,24% 2000 mety ESD lygio. Per visa analizuojama
laikotarpj Lietuvos prekiy ir paslaugy deficitas sumazéjo vos 3,13%, ka savo ruoztu Iémé teigiamas
paslaugy balanso iSaugimas 126,11%, kai tuo tarpu prekiy balanso deficitas iSaugo 41,38%. Pajamy
ir einamyjy pervedimy balansy lyginamasis svoris visame Salies einamosios saskaitos balanse yra

nedidelis, tadiau jy iSaugimas atitinkamai 5,29 ir 2,82 karto turéjo jtakos vertinamo rodiklio
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pokyCiams: pajamy deficitas neigiamai paveiké Salies ESS, o einamyjy pervedimy perteklius —
teigiamai.

Akivaizdu, jog pasauliné finansy krizé¢ pakeité nusistovéjusias Lietuvos mokéjimy balanso, o
tiksliau jo einamosios sgskaitos kitimo tendencijas. 2000 — 2007 mety laikotarpiu Salies ESD
padidéjo net 4,31 karto. PanaSiais tempais didéjo ir Salies prekiy ir paslaugy bei pajamy deficitai,
t.y. atitinkamai 3,55 ir 4,25 karto. Analizuojamu laikotarpiu einamyjy pervedimy balanso kitimas
turéjo teigiamos, taciau, dél mazo lyginamojo svorio, nereikSmingos jtakos Salies einamosios
sgskaitos saldo. Per 2008 metus einamosios sgskaitos deficitas iSaugo vos 1,1%. Tam daugiausia
jtakos turéjo nezymaus, lyginant su ankstesniy mety kitimo tempais, paslaugy ir einamyjy pervedimy
balansy sumazéjimai atitinkamai 11,91% ir 21,16%. Remiantis Lietuvos banko pateikiama metine
ataskaita, Salies ESD 2008 mety pirmajj ketvirtj pasieké auksciausia lygj (18,8 % BVP), o iki mety
pabaigos sumazéjo beveik penkis kartus. Einamosios saskaitos balanso spartaus kitimo svarbiausia
priezastis buvo staigiis prekybos deficito pokyciai, kuriuos 1§ dalies lémé mety pradzioje vél visu
pajégumu pradéjusi dirbti AB ,,Mazeikiy nafta” ir naftos kainos didelis svyravimas pasaulinéje
rinkoje.

Remiantis Lietuvos banko metine ataskaita, 2009 m. pirma kartg nuo tada, kai Lietuvos bankas
pradéjo skelbti einamosios sgskaitos balanso duomenis, jis tapo teigiamas ir visus metus tolydziai
didéjo. Per 2009 m. einamosios saskaitos balanso perteklius sudaré apie 3,44 mird. lity. Tokig
einamosios saskaitos balanso kaita pirmiausia 1émé itin sumazéjes prekybos deficitas (t.y. per
2009 m. prekiy ir paslaugy deficitas sumazéjo 88,06%), dél didesniy nei kitose Salyse ekonominiy
sunkumy Lietuvoje daugiau smukus vidaus, palyginti su iSorés, paklausai ir dél to sparCiau uz
eksporta kritus prekiy importui. Labiau nei ankstesniais metais teigiamai einamosios saskaitos
balansg veiké einamieji pervedimai, nes didesni ES struktirinés paramos fondy pervedimai
kompensavo sumazéjusias emigranty pinigines perlaidas j Lietuva. 2009 m. §iy fondy 1éSos buvo
panaudojamos aktyviau, todél einamyjy pervedimy balansas sudaré apie 4% BVP (2008 m. —
2,3%) ir iSaugo 65,86% lyginant su praéjusiais metais. IS viso, remiantis Lietuvos banko
duomenimis, einamieji ir kapitalo pervedimai i§ ES j Lietuvg 2009 m. buvo beveik 84% didesni nei
prie§ metus. 2009 m. pajamy balanso deficitas buvo mazZesnis nei ankstesniais metais. Remiantis
LB duomenimis, tre¢igjj ketvirtj jis beveik iSnyko, o ketvirtajj ketvirt] pastebétas teigiamas pajamy
balansas. Siuos poky¢ius 1émé banky sektoriaus ir uZsienio jmoniy Lietuvoje patirti nuostoliai, ypaé
mety pabaigoje. Jie pajamy balanse parodomi kaip teigiamos reinvesticijos. Paslaugy balansas
2009 m. toliau buvo teigiamas ir, palyginti su 2008 m., grynosios pajamos uz paslaugas padidéjo
27,44%. Remiantis LB metine ataskaita, galima teigti, jog didZiausig paslaugy balanso dalj
sudarantis transporto paslaugy perteklius Siek tiek padidéjo transporto paslaugy importui sumazéjus

daugiau nei jy eksportui. Tikétina, kad Sie pokyciai glaudziai susije su prekiy eksporto ir importo
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kaita. Kelioniy paslaugy importas ir eksportas kito panasiai, todél jy balansas taip pat pageréjo, nors
tebebuvo neigiamas.

2010 m. einamosios saskaitos perteklius sudaré 67,18 mln. lity ir lyginant su praéjusiais metais
sumazéjo 98,05%. Neigiamai jj veiké prekiy uzsienio prekybos deficitas, t.y. pastarasis iSaugo
50,3%. Prekiy deficitas padidéjo dél didesnio energijos ir gamtiniy dujy importo uzdarius Ignalinos
atoming elektring ir atsigaunancio tarpinio vartojimo bei investiciniy prekiy importo. 2009 pajamy
balansas buves perteklinis, 2010 metais jis tapo deficitiniu, nes Lietuvoje veikiancios uZsienio
kapitalo jmonés vél émé gauti daugiau pelno nei patirti nuostoliy. Tai pajamy balanse parodoma
kaip neigiamos reinvesticijos. Remiantis LB duomenimis, pajamy balanso deficitas tigtel€jo ir tod¢l,
kad investuotojams i§ uzsienio buvo sumokétos beveik dvigubai didesnés nei prie§ metus paliikanos
uz portfelines investicijas. Sios paliikanos iSaugo, nes pastaraisiais metais valdZios sektorius
intensyviai skolinosi uzsienio rinkose. Kaip ir anksciau, einamosios sgskaitos balansg teigiamai
veike einamieji pervedimai, juos i§ esmés sudaré¢ ES struktiiriniy fondy parama ir emigranty
pervedimai j Lietuva. Remiantis LB duomenimis, ES parama buvo pervesta Siek tiek vangiau — ES
fondy einamieji pervedimai buvo apie 10% mazesni nei prie§ metus. Taciau privaciy asmeny
pervedimai i§ uZsienio tuo laikotarpiu buvo beveik 40% didesni nei prie§ metus, tikétina, dél
spartéjanéios emigracijos. Taip pat teigiamas ir, palyginti su ankstesniais metais, 85,83% didesnis
2010 m. buvo paslaugy balansas. Didesnj paslaugy pertekliy 1émé paslaugy, ypac transporto ir
kelioniy, eksportas, auges sparCiau uz jy importag. Remiantis Lietuvos banko metinémis
ataskaitomis, galima teigti, jog greitai atsigaunant uzsienio prekybai, uzsienieiams suteikta apie
32% daugiau nei prie§ metus kroviniy pervezimo keliy transportu paslaugy. Daugiau nei prie$
metus suteikta kelioniy paslaugy atvykstantiesiems j Lietuva, tikétina, dél pageréjusios ekonominés
padéties kitose Salyse.

2011 metais Lietuvos einamosios sgskaitos balansas vél tapo deficitinis ir sieké 3,97 mird. Lt.
ESB neigiamai veiké prekybos prekémis deficitas. Jis padidéjo 54,38%, remiantis Lietuvos banko
pateikiama informacija, toliau labai brangstant gamtinéms dujoms ir sumaZéjus masiny, jrenginiy
bei transporto priemoniy grynajam eksportui. Einamosios sgskaitos balansg 2011 metais neigiamai
veiké ir Lietuvos einamieji pervedimai, t.y. jie sumazéjo 19,43% lyginant su praéjusiais metais.
Salies ESD sumazino daugiau kaip defimtadaliu didesnis nei 2010 metais paslaugy balanso
pervir§is, remiantis LB pateikta informacija, 1§ esmés tgteléjes dél geresnio kelioniy paslaugy
balanso. Lietuvoje veikian¢iy uZsienio kapitalo jmoniy didéjantis pelnas lémé ir pajamy balanso
deficito tolesnj augima (79,6% lyginant su pra¢jusiais metais).

Aptarus esminius Lietuvos einamosios saskaitos saldo ir jo struktiiriniy daliy dinamikos 2000 —
2011 mety laikotarpiu aspektus, toliau bus atlickamas jo vertinimas, remiantis santykiniy

ekonominiy rodikliy kitimo tendencijy analizés metodu.
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2.2. Lietuvos ESS priimtinumo vertinimas 2000 — 2011 metais

Kaip jau buvo minéta teoringje apzvalgoje néra siektinos ESS ribos. Einamosios saskaitos
perteklius lygiai taip pat kaip ir einamosios saskaitos deficitas gali biiti kaip blogas signalas salies
ekonomikai. Jo priimtinumo lygiui nustatyti yra naudojama daug rodikliy ir kriterijy, kuriy dalis
taipogi aptarta teorinéje apzvalgoje. Vieni i§ pagrindiniy einamosios saskaitos saldo (ESS)
vertinimo kriterijy yra jo dalies BVP, jo dalies eliminavus tiesiogines uzsienio investicijas BVP ir
BVP ir ESS augimo santykio rodikliai. Pastaryjy dinamika 2000 — 2011 mety laikotarpiu
pateikiama 2.2 paveiksle. Daug autoriy, tokiy kaip Milessi - Ferreti ir Razin (1996), Vaskelaitis
(2006), Cio&yté (2006), ir kity, nagrinédami einamaja saskaita, remdavosi Tarptautinio valiutos
fondo eksperty nustatyta riba, t.y. ESD laikomas priimtinu, jei sudaro ne daugiau kaip 5% BVP.
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2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

—4— ESS/BVP (%) 587 | 470 | 510 | 673 | 764 | 706 | 1058 | 1444 | 1294 | -374 | -007 | 3,74

——ESS —TUI/BVP (%) 584 | 464 | 488 | 653 | 648 | 5,74 | 962 | 1292 | 1223 | 427 | 005 | 361

BVP pokytis/ ESS pokytis| 102 | 711 | -9,24 | 4,12 | -6,02 |-31,02 | -2,93 | -2,90 |-B0,69 | -1,11 | -098 | -2,73

2.2 pav. Pagrindiniai Lietuvos ESS priimtinumo rodikliai ir kriterijai

Saltinis: sudarytas autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento ir LB duomenimis.

Akivaizdu, jog Lietuvos einamosios saskaitos saldo lygis Salies BVP gerokai vir§ijo nustatytg
normos ribg daugelj mety. 2000 — 2008 mety laikotarpiu, iSskyrus 2001 metus, analizuojamo
rodiklio lygis buvo nepriimtinas. Pazymétina ir tai, jog Siuo laikotarpiu beveik visais metais buvo
pastebimas tendencingas ESS procentinés dalies BVP augimas. 2005 metais einamosios s3skaitos
deficitui iSaugus 6,3%, o Salies bendrajam vidaus produktui — 14,93%, analizuojamas rodiklis
sumazejo 7,59%. Iki 2005 mety dél spartesniy Salies einamosios saskaitos deficito nei BVP augimo
tempy ESS procentais BVP tur¢jo tendencija augti. Panasi situacija kaip ir 2005 metais pastebima
2008 metais. Pagrindiniam ESS jtakojanc¢iam indikatoriui — prekiy ir paslaugy deficitui — sumazéjus
0,55%, einamosios saskaitos deficitas iSaugo labai nezymiai, t.y. 1,1%. Tuo tarpu per 2008 metus

BVP iSaugo 12,95%. 2009 ir 2010 metai analizuojamo rodiklio dinamikoje rodo kitokias
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tendencijas. Lietuvos einamajai saskaitai tapus perteklinei ESS procentais BVP rodiklis tapo
neigiamas. Taciau svarbu yra tai, jog Siais metais nevirSijama Tarptautinio valiutos fondo nustatyta
Sio rodiklio riba. 2009 metais ESS procentais bendrajame vidaus produkte sudaré — -3,74%, 0 jau
2010 metais yra pastebimas Sio rodiklio priartéjimas prie teigiamos vertés, t.y. 2009 — 2010 mety
sudaré 3,74% ir lyginant su 2000 metais sumazéjo net 36,32%. Tam daugiausia jtakos tur¢jo
Lietuvos bendrojo vidaus produkto iSaugimas net 1,31 karto kai tuo tarpu ESD padidéjo 47,24%.
Paskutiniais metais analizuojamas rodiklis taipogi nevirsija nustatytos normos ribos.

Kitas taip pat ne maziau svarbus rodiklis, kaip teigé Kalinauskas (2002), parodantis einamosios
saskaitos deficito finansavimo tiesioginémis uzsienio investicijomis lygj ir leidziantis interpretuoti
Salies ESS lygj yra ESS eliminavus TUI procentais BVP rodiklis. Zvelgiant j 2.2 paveiksla,
akivaizdu, jog Sio rodiklio kitimo tendencijos labai panaSios j prie$ tai aptarto rodiklio. Lietuvos
tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI), investuoty per metus, lygis iki 2008 mety, iSskyrus nedidelj
juy sumazéjimg 2006 metais, turéjo tendencijg augti. Tai yra vertinama teigiamai, nes tiesioginés
uzsienio investicijos laikomos priimtinu ESD finansavimo $altiniu. Anot Kalinausko (2002), i$ visy
skirtingy kapitalo jplaukimo formuy, tiesioginés uzsienio investicijos yra stabiliausia ir maziausiai
linkusi ] pasikeitimus. TUI mastas yra vienas svarbiausiy tvarumo rodikliy. Akivaizdu, jog
eliminavus Salies TUI ESS lygis bendrajame vidaus produkte jau ir 2002 metais tapo priimtinas, t.y.
mazesnis nei 5%. Atotriikiai tarp $io ir prie$ tai analizuoto rodiklio nuo 2003 mety vis didéja. Tai
rodo, jog Salies einamosios saskaitos deficita finansuojant tiesioginémis uzsienio investicijomis jo
priimtinumas geréja. Per visg analizuojama laikotarp; $is rodiklis sumazéjo net 38,18%.

Dar vienas taip pat svarbus rodiklis, leidziantis daryti i§vadas apie einamosios sgskaitos saldo
priimtinumg yra BVP ir ESS augimo santykis. Einamosios saskaitos saldo laikomas priimtinu, jeigu
Sis santykis yra ne mazesnis uZ vieneta. Tai parodo, kad Salies BVP auga greiiau nei
Isipareigojimai uzsieniui. 2.2 paveiksle pateikta Sio rodiklio dinamika 2000 — 2011 mety
laikotarpiu. Akivaizdu, jog visais analizuojamais metais, iSskyrus 2010 metus, Lietuvos BVP augo
didesnémis apimtimis, nei keitési Salies einamosios sgskaitos apimtys. DidZiausi $io rodiklio
atotruikiai 2000 — 2011 mety dinamikoje pastebimi 2005 ir 2008 metais. Bitent per 2005 metus Sis
rodiklis iSaugo net 4,15 karto, ka savo ruoztu lémé Salies BVP iSaugimas 14,93%, kai tuo tarpu
Salies ESD iSaugo vos 6,3%. 2008 metais BVP iSaugus 12,95%, o Salies einamosios sgskaitos
deficitui tik 1,1%, analizuojamas rodiklis padidéjo net 26,82 karto. 2009 metais pastebimos jau
kitokios analizuojamo rodiklio tendencijos, t.y. sumaz¢jimas 98,67%. Tam daugiausia jtakos turé¢jo
atsirades einamosios sgskaitos perteklius, tuo tarpu kai Salies BVP sumazéjo 18%. Kitais metais,

BVP siek iSaugo, t.y. 3,44%, o einamosios saskaitos pervirSis turéjo tendencijg mazéti, kas ir 1émé
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rodiklis sumazéjo net 1,8 karto, kg 1émé einamosios sgskaitos deficito atsiradimas, nors Salies BVP

ir pasizyméjo tendencija augti.

Vertinant Lietuvos ESS lygij reikéty aptarti ir rodiklius bei kriterijus, susijusius su bendraja

uzsienio skola. Salies sugeb¢jimas valdyti skola taipogi leidZia spresti apie einamosios saskaitos

balanso padétj. Pastaryjy rodikliy ir kriterijy, dinamika pateikiama 2.3 paveiksle.
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2.3 pav. Lietuvos ESS priimtinumo rodikliai ir kriterijai, susije su bendragja uzsienio skola

Saltinis: sudarytas autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento ir LB duomenimis.

Vertinant $alies jsiskolinimo lygj, skai¢iuojamas bendrosios uZzsienio skolos ir BVP santykis.
Remiantis Pasaulio banko metodika, Salis laikoma nepriimtinai jsiskolinusi, kai bendroji uzsienio
skola vir§ija 40 procenty BVP. Zvelgiant j 2.3 paveikslo duomenis, akivaizdu, jog Lietuvos
jsiskolinimas buvo priimtino lygio tik 2002 metais ir sieké 39,21% BVP. 2000, 2001, 2003 ir
2004 metais atotriikis tarp analizuojamo rodiklio ir priimtinos jo normos ribos buvo labai nedidelis,
atitinkamai 2,23, 3,11, 0,24 ir 2,13 procentinio punkto. Taigi ir Lietuvos ESD Siuo laikotarpiu
(2000- 2004 metais) gali buti vertinamas ne taip jau ir blogai. Nuo 2005 iki 2007 mety Salies
bendrajai skolai augant spartesniais tempais nei BVP analizuojamas rodiklis turéjo tendencijg augti,
ty. padidéjo 41,62%. 2008 metais Lietuvos jsiskolinimo lygis pageréjo. Salies bendroji skola
uzsieniui per Siuos metus iSaugo 11,98%, taciau Salies bendrojo vidaus produkto augimo tempai
buvo spartesni, t.y. padidéjo 12,95%, kas ir 1émé analizuojamo rodiklio sumazéjima 0,72%. 2009 ir
2010 metais stebimas tolesnis bendrosios skolos wuzsieniui dalies BVP augimas ir jau
paskutiniaisiais metais BVP iSaugus 11,50%, o bendrajai uzsienio skolai vos 2,64%, analizuojamas
rodiklis sumazéjo 8,01%. Vertinant §) rodikl] Lietuvos tendencijos néra geros, nes per visa

laikotarpj Salies isiskolinimo lygis iSaugo net 89,92%.
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Vertinant Salies jsiskolinimo lygj yra skaiCiuojamas ir kitas kriterijus — bendrosios uzsienio
skolos bei prekiy ir paslaugy eksporto santykis, kurio 2000 — 2011 mety kitimo dinamika pateikta
2.3 paveiksle. Uzsienio skolos ir eksporto santykis, remiantis Pasaulio banko klasifikacija,
vir$ijantis 132% prilyginamas vidutiniam Salies jsiskolinimo lygiui, o vir§ijantis 220% — smarkiam
isiskolinimui. Priimtinu Salies jsiskolinimo lygiu laikytini iki 132% prekiy ir paslaugy eksporto.
Akivaizdu, jog Lietuvos situacija néra bloga vertinant §j rodiklj. Priimtina analizuojamo rodiklio
normos riba buvo virSijama tik 2007 ir 2009 metais, t.y. rodiklis sieké atitinkamai 133,07 ir
160,56%. Nuo 2002 iki 2007 mety sparciau augant Salies bendrajai skolai nei prekiy ir paslaugy
eksportui analizuojamas rodiklis kito didéjancia linkme. 2008 metais prekiy ir paslaugy eksportui
iSaugus 25,11%, o Salies bendrajai uzsienio skolai — 11,98% rodiklis sumaz¢jo 10,49%. 2009 m.
stebimas jo iSaugimas iki 160,56%, kas yra vertinama kaip vidutinio lygio Salies jsiskolinimas, o
vélesniais metais atsigavus prekiy ir paslaugy eksportui rodiklis turéjo tendencijag mazéti. Taciau
lyginant su 2000 metais jis iSaugo 8,81%.

Norint jvertinti, kokia uzsienio skolos dalis dengiama tiesioginémis uzsienio investicijomis,
skai¢iuojamas TUI ir uzsienio skolos santykis, kurio 2000 — 2011 mety kitimo dinamika pateikta
2.3 paveiksle. Anot Vaskelai¢io (2006), TUI ir bendrosios uzsienio skolos santykis ilgu laikotarpiu
turi nuolat didéti. Pageidaujama, kad tiesioginémis uZsienio investicijomis biity finansuojama vis
didesné uzsienio skolos dalis, o portfelinés investicijos biity vis maziau svarbios. Per visg
analizuojama laikotarpj rodiklis sumazéjo 7,13%, ka savo ruoztu lémé Salies bendrosios uzsienio
skolos iSaugimas 3,39 Karto, kai tuo tarpu TUI iSaugo 3,07 karto. Analizuojamo rodiklio dinamika
2000 — 2011 mety laikotarpiu pasizymi tokiomis tendencijomis: iki 2005 mety Stebimas augimas
(i8skyrus nezymy sumazéjimg 2003 metais), po to iki 2009 mety seka rodiklio mazéjimas ir nuo
2010 mety — vél augimas. Tokius pokycius vienu ar kitu laikotarpiu 1émé spartesni tiesioginiy
uzsienio investicijy arba Salies bendrosios uzsienio skolos augimo tempai.

Kaip jau buvo minéta teorinéje apZzvalgoje, oficialiosios tarptautinés atsargos yra svarbus
indikatorius, kurio pagalba yra vertinamas einamosios saskaitos deficito priimtinumas. Tam
naudojamas tarptautiniy atsargy ir skolos nastos rodiklis. Salis turinti didele uZsienio skolg susiduria
su uzsienio aktyvy mazéjimu ir gali susidurti su sunkumais, kai norés importuoti investiciniy
prekiy. Kaip teigia Kalinauskas (2002), oficialiyjy tarptautiniy atsargy didéjimas parodo, kad
einamosios sgskaitos deficitas néra i$ jy finansuojamas. Galima teigti, jos Lietuvos einamosios
saskaitos deficitas nebuvo finansuojamas i§ oficialiyjy tarptautiniy atsargy, kadangi nepaisant
nedideliy jy sumaz¢jimy 2004 ir 2008 metais, jos turéjo tendencija augti. Per visg analizuojama
laikotarpj jos padidéjo net 3,03 karto. Taciau oficialiyjy tarptautiniy atsargy ir uzsienio skolos
santykio rodiklis dé¢l spartesniy skolos nei tarptautiniy atsargy augimo tempy sumazejo 8,16%.

2003 metais analizuojamas rodiklis buvo pasiekes aukscéiausig lygj, ty. sieké 41,37% ir iki
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2008 mety kito maz¢jancia linkme. Nuo 2009 mety spartesni oficialiyjy tarptautiniy atsargy nei
uzsienio skolos augimo tempai salygojo rodiklio palaipsnj augima.

Pagrindiniai rodikliai, indikuojantys Salies ESS lygj jau aptarti, taciau nereikéty atsiriboti ir nuo
kity, tokiy kaip uzsienio prekybos ar prekiy ir paslaugy eksporto dalies Salies BVP bei grynyjy
valstybiniy ir privadiy uZsienio paskoly analize. Sie rodikliai taipogi leidZia interpretuoti 3alies

einamosios saskaitos balanso blogéjima/geréjima. Siy rodikliy dinamika pateikiama 2.4 paveiksle.
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2.4 pav. Lietuvos ESS priimtinumo rodikliai ir kriterijai, susije su grynaja uzsienio skola ir uzsienio
prekyba

Saltinis: sudarytas autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento ir LB duomenimis.

Pirmiausia reikéty aptarti uzsienio prekybos ir BVP santykio rodiklio kitimg 2000 — 2011 mety
laikotarpiu. Kaip teige Kalinauskas (2002), teigiamai yra vertinamas $io rodiklio didéjimas.
Akivaizdu, jog beveik visai analizuojamais metais ir pastebimas jo augimas. 2003, 2007 ir 2009
metais Salies BVP iSaugus labiau nei uzsienio prekybos apyvartai analizuojamas rodiklis sumazéjo
atitinkamai 0,47, 4,72 ir 18,36%. Paskutiniaisiais metais jis sudaré net 139,5% ir lyginant su
2000 metais iSaugo 82,99%. Tam daugiausia jtakos tur€jo uzsienio prekybos apyvartos padidéjimas
net 3,23 karto, kai tuo tarpu Salies BVP iSaugo daugiau nei dvigubai mazesniu dydZiu,
t.y. 1,31 karto.

Prekiy ir paslaugy eksporto ir BVP santykio rodiklis taipogi vertinamas teigiamai kai pasiZymi
augimo tendencija. IS 2.4 paveikslo duomeny matyti, jog Sio rodiklio kitimas 2000 — 2009 mety
laikotarpiu buvo labai neZymus, t.y. rodiklis svyravo apie 50% riba. Taciau nuo 2010 yra stebimas
Jo augimas, t.y. per Siuos metus rodiklis iSaugo 25,4%, o per 2011 m. — 14,25%. Bitent paskutiniais

analizuojamais metais prekiy ir paslaugy eksporto apimtys labai iSaugo, t.y. per 2010 metus
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29,84%, per 2011 metus — 27,52%, kas ir 1émé analizuojamo rodiklio padidéjima, nes iki tol nors ir
buvo stebimas nedidelis prekiy ir paslaugy eksporto augimas, ta¢iau BVP augimo tempai buvo
spartesni.

Vertinant grynasias uzsienio paskolas, svarbus yra jy pobudis. Biitent grynosios valstybinés
paskolos ir jy augimas néra siektinas, tuo tarpu privacios investicijos, anot Kalinausko (2002),
ateityje teigiamai jtakojancios eksportg ir jy augimas yra priimtinas. Lietuvos grynosios valstybinés
paskolos visu analizuojamu laikotarpiu, i$skyrus 2002 ir 2008 metus, pasizyméjo tendencingu
augimu, t.y. 2000 — 2011 mety laikotarpiu iSaugo 3,04 karto. Grynosios privacios uzsienio paskolos
buvo teigiamos 2002 — 2004 mety laikotarpiu ir per visg analizuojamg laikotarpj sumazéjo net
16,69 karto. Vertinant grynyjy valstybiniy ir privaciy uzsienio paskoly santykio rodiklj didziausias
sumazéjimas pastebimas 2005 metais, kuomet valstybinés paskolos iSaugo 6,53%, o privacioS
paskolos i§ uzsienio sumazéjo 1,55 karto ir buvo neigiamos. Vertinant §j rodikl] Lietuvos
einamosios saskaitos tendencijos néra labai geros analizuojamu laikotarpiu.

Aptarus einamosios saskaitos saldo priimtinumg atspindincius rodiklius bei kriterijus biitina
atskleisti jo poveikj Salies ekonomikos augimui. Kadangi jau aptarta, kuriais analizuojamo
laikotarpio periodais, remiantis jvairiais rodikliais, Lietuvos ESS galima laikyti daugiau ar maziau
priimtinu, svarbu nustatyti jo rySj su Salies ekonomika. VienareikSmiskos ir kategoriskos iSvados
apie ESS ir ekonomikos augimo tarpusavio priklausomybe negali biiti formuojamos, nes tiek viena,

tiek kitg kintamajj jtakoja labai daug veiksniy ir visy jy atskleidimas yra nejmanomas.

2.3. Lietuvos ESS poveikio $alies ekonomikos augimui nustatymas, remiantis koreliacine
regresine analize
2.3.1. Lietuvos ESS ir BVP tenkancio vienam gyventojui tarpusavio rySio nustatymas

Ekonominis augimas bendraja prasme yra suprantamas kaip bendrojo vidaus produkto (BVP)
arba, kitaip tariant, per metus pagaminty prekiy ir paslaugy kiekio padidéjimas. Salis, kuri sugeba
didinti savo BVP, potencialiai susikuria sglygas pagerinti savo pilie€iy pragyvenimo lygj, susikurti
kokybiskesne gyvenimo aplinkg (Tvaronaviciene, Tvaronavicius, 2006). Todél norint nustatyti
Lietuvos einamosios saskaitos balanso poveikj Salies ekonomikos augimui, atlickama dvinaré
koreliaciné regresiné analize tarp Salies BVP vienam gyventojui (o jis ir laikomas pagrindiniu
rodikliu vertinant ekonominj augimg ) ir ESS.

Atliekant analize dél rezultaty tikslumo analizuojamas laikotarpis buvo suskirstytas i du
ekonominius ciklus: ekonomikos augimg 2000 — 2008 metai (ry$j tarp analizuojamy kintamyjy
iliustruoja 2.5 paveikslas), ir ekonoming recesijg— 2009 — 2011 metai (svarbu pazyméti, jog
atliekant Sio periodo rodikliy tarpusavio priklausomybés analize buvo imami ne metiniai, o

pusmecio duomenys).
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Atlikta Lietuvos einamosios saskaitos saldo ir BVP vienam gyventojui koreliaciné regresiné
analizé ekonomikos augimo laikotarpiu atskleidé labai stipry rysj tarp Siy kintamyjy. Koreliacijos
koeficientas sieké - 0,977. Tai rodo, jog rySys tarp analizuojamy kintamyjy, kaip jau minéta, labai
glaudus, taciau atvirkstinis. 2000 — 2008 mety laikotarpiu tendencingai augant Salies bendrajam
vidaus produktui, tenkan¢iam vienam gyventojui Lietuvos einamosios s3skaitos saldo pasizyméjo
tendencija mazéti, t.y. Siuo laikotarpiu stebimas Salies einamosios saskaitos deficito augimas.
Svarbu pazyméti ir tai, jog buvo nustatyta teigiama koreliacijos koeficiento reikSmingumo salyga.

Faktiné Stjudento kriterijaus reik§mé beveik 5 Kkartais virsijo jo kritine reikSme (12,06>2,36).

y=-1,56x + 11004 40600

o RE=09541 35000

\ ‘ 21000
Z5000

20000

FASISiC8)

BVP vienam gyventojui, Lt
{
[«

-16000 -14000 -12000 -10000 -8000 -6000 -4000 -2000 0
ESS, min. Lt

2.5 pav. Lietuvos BVP vienam gyventojui priklausomybé nuo ESS 2000 — 2008 metais

Saltinis: sudarytas autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento ir LB duomenimis.

Gautas determinacijos koeficientas (R=0,9541) leidzia formuluoti iSvada, jog BVP vienam
gyventojui net 95,41% priklauso nuo einamosios saskaitos saldo kitimo ir 4,59% priklauso nuo kity
nejvertinty kintamyjy. Determinacijos koeficientas tenkino FiSerio kriterijaus reikSmingumo salyga.
Akivaizdu, jog priklausomybé tarp Siy kintamyjy yra didelée, taciau nereikéty pamirsti, jog remiantis
dvinare koreliacine regresine analize yra jvertinamas tik dviejy veiksniy tarpusavio rySys, nuo kity
veiksniy yra atsiribojama.

Taip pat atliekant koreliacing regresing analize¢ tarp Lietuvos einamosios sgskaitos saldo ir BVP
vienam gyventojui buvo apskaiciuoti vienmates tiesinés regresijos modelio koeficienty jverciai ir
sudaryta tiesinés regresijos modelio lygtis: y = -1,56x+11004. Remiantis ja, galima teigti, jog
einamosios saskaitos deficitui padidéjus 1 mln. Lt, Salies BVP, tenkantis vienam gyventojui,
sumazety 1,56 Lt. Patikrinus koeficienty jverciy reikSminguma nustatyta, jog tiek koeficientai, tiek

ir visa apskaicCiuota tiesinés regresijos modelio lygtis yra reikSminga.
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Galima formuluoti agreguota iSvada, jog Salies einamosios sgskaitos saldo ir jo susidarymo
priezastys turi buti analizuojamos, kadangi tai jtakoja ir Salies ekonomika, jos augima ar 1ét€jima.

Atlikta dvinare koreliaciné regresiné analize tarp Lietuvos einamosios saskaitos saldo ir BVP
vienam gyventojui ekonomikos recesijos laikotarpiu (t.y. 2009 mety I pusmecio — 2011 mety II
pusmecio laikotarpiu) atskleidé kitokias tendencijas. RySys buvo pastebimas (t.y. r=-0,63), taciau
patikrinus koreliacijos koeficiento, remiantis Stjudento Kkriterijumi, ir determinacijos koeficiento,
remiantis FiSerio kriterijumi, reikSmingumo salygas, buvo nustatyta, jog jie néra reikSmingi, t.y.
gauti rodikliai neatspindi realios situacijos. Tokie tyrimo rezultatai néra stebétini, kadangi jie
akivaizdis ir zvelgiant j analizuojamy kintamyjy kitimo tendencijas Siuo laikotarpiu (Zr. 4 prieda).
Lietuvos bendrasis vidaus produktas, tenkantis vienam gyventojui, pasizyméjo tendencingu augimu
§i laikotarpj, o tuo tarpu Salies einamosios saskaitos saldo kito netolygiai. PrieSingai nei prie§ tai
aptartame laikotarpyje, 2009 metais Lietuvos einamosios sgskaitos balansas tapo perteklinis ir per
2009 m. II pusmetj iSaugo net 12,12 karto. Taciau jau iki 2010 m. II pusmecio jis sumazejo 89,47%
ir jau 2011 metais ir vél pasieké neigiamg lygj, t.y. susidaré ESD. Tai ir tur¢jo jtakos koreliacinei
regresinei analizei.

Vertinant $alies einamosios sgskaitos saldo poveikj ekonomikos augimui negalima pasikliauti
vien tik dvinarés koreliacinés regresinés analizés rezultatais. ESS susideda i§ sudétiniy daliy, kuriy
daroma jtaka Salies ekonomikai gali buti skirtinga, tod¢l ir yra atliekama jy ir BVP vienam

gyventojui daugianaré koreliaciné regresiné analizé.

2.3.2. Lietuvos ESS sudétiniy daliy ir BVP tenkancio vienam gyventojui tarpusavio rysio
nustatymas

Nors dauguma uzsienio autoriy, vertindami Salies einamosios sgskaitos saldo poveikj
ekonomikai, apsiriboja tik bendrojo einamosios saskaitos balanso kitimo stebésena, taciau Siame
darbe, siekiant tikslesniy ir informatyvesniy tyrimo rezultaty, koreliacinéje regresin¢je analizeje yra
panaudojamos ir jo sudétinés dalys. Svarbu pazyméti, jog Siam tyrimui analizuojamas laikotarpis
nebus skaidomas } du ekonominius ciklus, kadangi tiek BVP vienam gyventojui, tiek ir ESS
sudétiniy daliy kitimas pastaruoju laikotarpiu yra tolydus (zr. 2 prieda).

Kaip jau minéta teorin¢je darbo dalyje, Salies einamosios saskaitos balansas susideda i§ keturiy
sudétiniy daliy: prekiy, paslaugy, pajamy ir einamyjy pervedimy balansy. Sios sudétinés dalys dar
yra skirstomos j: prekiy eksportg ir importa, paslaugy kreditg ir debeta, pajamy kreditg ir debetg ir
einamyjy pervedimy kreditg ir debetg. Reikéty paminéti, jog vertinant Lietuvos atskiry ESB
sudétiniy daliy poveikj ekonomikos augimui, einamyjy pervedimy balanso duomenys $ioje

analizéje nebus naudojami, kadangi jy dalis visame ESB yra nedidelé. IS pradziy, vertinant Lietuvos
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einamosios saskaitos saldo poveikj Salies ekonomikos augimui buvo sudarytas toks regresinis

modelis, kurj iliustruoja 2.6 paveikslas.

Paslaugu debetas Pajamu debetas

EKONOMIKOS .

" AUGIMAS |

2.6 pav. Lietuvos ESS sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 6
nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Kadangi analizé¢je naudojami S$eSi nepriklausomi kintamieji yra ziirima | pataisyta
determinacijos koeficienta, kuris buvo gautas toks: 0,992, t.y. rodo, kad net 99,2% BVP vienam
gyventojui variacijas nulemia prekiy eksporto ir importo, paslaugy kredito ir debeto, pajamy kredito
ir debeto kitimas, 0 0,8% - nejvertinti veiksniai pagal sudarytg modelj. Patikrinus determinacijos
koeficiento reik§Smingumg, remiantis FiSerio kriterijumi, jis buvo nustatytas kaip statistiSkai
reikSmingas (F apskaiciuota (387,69) > F kriting (4,34)). Remiantis Stjudento kriterijumi, buvo
patikrintas sudaryto modelio reik§mingumas, esant 99% reik§mingumo lygmeniui. Kadangi buvo
gauta, jog prekiy importo, eksporto ir pajamy debeto apskaiCiuotos t koeficiento reikSmés yra
mazesnes uz t koeficiento kriting reikSme (1,863; 1,999; 0,01 < 2,89), galima teigti, jog sudarytas
modelis yra statistiSkai nereik§mingas ir toliau jokie skaiCiavimai, remiantis juo, negali buti
atliekami.

Atsizvelgiant t koeficienty sigmas, t.y. didziausig sigma eliminuojant, 1§ analizés buvo
pasalintas vienas veiksnys, t.y. pajamy debetas. Tokie analizés rezultatai gali buti paaiSkinami
iSsiskirian¢ia nagrin¢jamy rodikliy dinamika. BVP tenkantis vienam gyventojui nagriné¢jamu
laikotarpiu pasiZyméjo tendencingu augimui, iSskyrus 2009 metus, kai tuo tarpu Lietuvos pajamy
debetas kito netolygiai. 1993 — 1998 mety laikotarpiu stebimas jo augimas, 1999 metais

sumazejimas ir vél palaipsnis augimas, iSskyrus 2002 ir 2009 metus.
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Buvo sudarytas naujas regresinis modelis, tiriantis 5 nepriklausomy kintamyjy jtakg Salies

ekonomikos augimui, kurj iliustruoja 2.7 paveikslas.

i

Prekiy importas 1 Pas]auque tas

Prekiu eksportas H \Pasl:ugq kreditas H / Pa jamu lcr itas

EKONOMIKOS
AUG]}IAS

2.7 pav. Lietuvos ESS sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 5
nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Pataisytas determinacijos koeficientas gautas 0,993, todél galima teigti, jog 99,3% BVP vienam
gyventojui variacijas nulemia prekiy eksporto ir importo, paslaugy debeto ir kredito ir pajamy
kredito kitimai ir 0,7% kiti nejvertinti kintamieji. Esant 99% reik§mingumo lygmeniui,
determinacijos koeficientas buvo patikrintas FiSerio kriterijjumi ir gauta, jog jis statistiSkai
reikSmingas (F apskaiciuota (503,999) > F kriting (4,34)). Modelio reikSmingumas taipogi buvo
patikrintas Stjudento kriterijjumi ir nustatyta, jog jis statistiSkai reikSmingas (2,901; 3,784; 4,239;
5,151; 5,249 > 2,89). Todél sis modelis su 5 nepriklausomais kintamaisiais: prekiy eksportu ir
importu, paslaugy kreditu ir debetu bei pajamy kreditu, bus naudojamas tolimesniems tyrimames.

Pagal determinacijos ir pataisytg determinacijos koeficienty reikSmes galima teigti, kad
pasirinktas regresinis modelis yra tinkamas, nes reik§més yra arti 1. Daugialypés koreliacijos
koeficientas parodo, jog BVP vienam gyventojui stipriai jtakoja pasirinkti nepriklausomi kintamieji.

Remiantis daugialypés regresinés analizés rezultatais, gali biiti sudaroma tokia regresijos lygtis:
y = 2,772 + 0,245x%; - 0,542%, + 6,966X3 + 2,172X4 + 1,538xs, Kur X1 — prekiy eksportas, x, — prekiy
importas, X3 — pajamy kreditas, x4 — paslaugy debetas, x5 — paslaugy kreditas. Pastaroji lygtis rodo
kiek kitokias analizuojamy rodikliy tendencijas nei dvinarés koreliacinés regresinés analizés atveju.

Atlikta analizé leidzia formuluoti i§vada, jog tarp prekiy importo ir BVP vienam gyventojui
egzistuoja atvirkstiné priklausomybé (kaip ir tarp Salies ESD ir BVP vienam gyventojui
ekonomikos augimo laikotarpiu), tuo tarpu tarp likusiy analizuoty kintamyjy — tiesioginé. Salies
prekiy eksportui, pajamy kreditui, paslaugy debetui ir kreditui padidéjus 1 mird. Lt, Salies BVP
tenkantis vienam gyventojui atitinkamai vidutiniskai padidéty 0,245, 6,966, 2,172 ir 1,538 tiikst. Lt.
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Tuo tarpu Lietuvos prekiy importo padidéjimas 1 mlrd. Lt neigiamai paveikty Salies bendrojo
vidaus produkto tenkancio vienam gyventojui kitima, t.y. jis vidutiniskai sumazéty 0,542 tikst. Lt.
Akivaizdu, jog didziausig poveikj Salies ekonomikai daro pajamy kreditas, tuo tarpu prekiy eksporto
poveikis buvo nustatytas kaip silpniausias. Tokias tendencijas galima bty paaiskinti rodikliy kaitos
tendencijomis nagrinéjamu laikotarpiu. Per visg analizuojamg laikotarpj yra stebimas kur kas
didesnis prekiy eksporto teigiamas pokytis (t.y. iSaugo net 3,29 karto), kai tuo tarpu Salies BVP
vienam gyventojui prieaugis pastaruoju laikotarpiu yra 1,67 karto, o pajamy kredito - 2,1 karto.
Nustacius Lietuvos einamosios sgskaitos sudétiniy daliy rys$j su Salies BVP vienam gyventojui,
svarbu detaliau pazvelgti ir j Siy sudétiniy daliy dedamyjy poveikj Salies ekonomikai. Akivaizdu,
jog empiriniai rezultatai atskleidzia kiek prieStaraujancias idé¢jas, todél vertinant ESS poveikj Salies
ekonomikai ir norint iSskirti problematiSkiausias arba siektiniausias sritis, svarbu j §j reiSkinj

pazitréti ir kitu aspektu.

2.3.2.1. Lietuvos prekiy eksporto sudétiniy daliy poveikis ekonomikos augimui

Prekiy eksportas daugumos ekonomisty nuomone yra svarbus veiksnys, auginantis Salies
ekonomika. Jo svarba ypatingai pabréZiama kriziniu laikotarpiu Salyje. Yra rengiamos eksporto
plétros strategijos, kuriy pagrindinis siekis yra vykdyti efektyvig ir kryptinga prekiy ir paslaugy
eksporto plétros ir skatinimo politikg darant Salies tkj konkurencingg.

Remiantis Statistikos departamento pateikta informacija, buvo i$skirtos Lietuvos didziausiomis
eksporto apimtimis pasiZymincios prekiy grupés: perdirbtos pramoninés prekés, perdirbtas kuras ir
tepalai (iSskyrus benzing), benzinas ir investicinés prekeés. Pastarosios prekiy grupés visame prekiy
eksporte sudaré¢ didziausig lyginamaji svorj visais analizuotais metais. Biitent paskutiniyjy
analizuojamy mety duomenimis, 8§iy prekiy eksportas sudaré 56,48% viso prekiy eksporto.
Perdirbamy pramoniniy prekiy eksportas sieké 24,57%, perdirbamo kuro ir tepaly eksportas —
15,77%, benzino eksportas — 8,91%, o investiciniy prekiy eksportas — 7,23% viso Lietuvos prekiy
eksporto. Zinant kiekvienos eksportuojamos prekiy grupés svarbg 3alies prekiy eksportui svarbu
atskleisti ir jy svarbg Salies ekonominiam augimui. leSkant priklausomybeés tarp pastaryjy prekiy
grupiy ir Salies BVP vienam gyventojui buvo sudarytas toks regresinis modelis, kurj iliustruoja
2.8 paveikslas.

Nors gautas determinacijos koeficientas rodo didelj perdirbty pramoniniy prekiy, perdirbto kuro
ir tepaly, benzino ir investiciniy prekiy eksporto poveikj Salies BVP vienam gyventojui kitimui,
taCiau patikrinus sudaryto modelio statistinj reikSminguma buvo gauta, jog jis negali biiti taikomas
tolimesniems skaiiavimams. Nors determinacijos koeficientas, remiantis FiSerio kriterijumi, yra

reikSmingas (F faktiné (81,73) > F kritiné (5,99)), taciau Stjudento kriterijumi patikrinus Siy
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kintamyjy t koeficientus buvo gauti prieStaringi rezultatai. Visy nepriklausomy kintamyjy t
koeficientai buvo mazesni uz kriting reikSme (3,17). Siekiant tiksliy tyrimo rezultaty toks regresinis

modelis negali biti taikomas poveikio ekonomikos augimui stebésenai.

r

Perdirbtas kuras

~  EKONOMIKOS
\ AUGIMAS

2.8 pav. Lietuvos prekiy eksporto sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 4
nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Siekiant i$siaiSkinti, kurios prekiy eksporto grupés jtakoja Lietuvos BVP tenkancio vienam
gyventojui kitima, i§ regresinio modelio buvo Salinamas kintamasis, turintis didziausig t koeficiento
sigma, t.y. perdirbto kuro ir tepaly (iSskyrus benzing) eksportas. Nors perdirbto kuro ir tepaly
eksporto lyginamasis svoris visame prekiy eksporte yra didelis (uzima 2 vietg tarp eksportuojamos
produkcijos), taciau jo poveikis ekonomikos augimui gali biti aiSkinamas kaip nereikSmingas. Tai
akivaizdu ir zvelgiant j Sio rodiklio kaitg nagriné¢jamu laikotarpiu (Zr. 3 priedg). Kaip jau buvo
min¢ta, BVP vienam gyventojui 2000 — 2011 mety laikotarpiu pasizyméjo tendencingu augimu,
i$skyrus sumazéjimg 2009 metais, tuo tarpu perdirbto kuro ir tepaly eksportas pastaruoju laikotarpiu
kito labai netolygiai. Yra stebimi net trys Sios prekiy grupés eksporto kritimai, t.y. 2004, 2007 ir
2009 metais. Taigi, sudarytas naujas regresinis modelis, kurj iliustruoja 2.9 paveikslas.

Naujame regresiniame modelyje tiriamas trijy nepriklausomy kintamyjy: perdirbty pramoniniy
prekiy, benzino ir investiciniy prekiy eksporto ir BVP vienam gyventojui tarpusavio sarysis.

Sudarius naujg regresinj modelj, buvo gautas dar didesnis determinacijos koeficientas, nei pries
tai aptartu atveju, kas rodo dar didesnj nepriklausomy kintamyjy poveikj BVP vienam gyventojui
kitimui. Taciau patikrinus modelio reikSmingumg, gauta analogiSka situacija pirminei. FiSerio
kriterijus buvo tenkinamas, tac¢iau Stjudento kriterijus — ne, todél ir Sis modelis negali biiti taikomas

tolimesniems skai¢iavimams.
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2.9 pav. Lietuvos prekiy eksporto sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 3
nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

IS regresinio modelio, tokiu paciu principu, kaip ir prie§ tai aptartoje situacijoje, buvo
eliminuotas dar vienas veiksnys, t.y. perdirbty pramoniniy prekiy eksportas. Pastarasis veiksnys,
kaip jau buvo minéta, sudaro didziausig lyginamajj svorj visame prekiy eksporte, tatiau ir jo
poveikis Lietuvos ekonomikos augimui gali buti traktuojamas kaip nereikSmingas. Perdirbty
pramoniniy prekiy kitimas 2000 — 2011 mety laikotarpiu buvo toks pat kaip ir BVP vienam
gyventojui, t.y. visg laikotarpj, iSskyrus 2009 metus, stebimas Siy prekiy eksporto augimas
(zr. 3 prieda). Taciau atliktas tyrimas rodo, jog tai poveikio Salies ekonomikai neturéjo.

Sudarytas naujas regresinis modelis, tiriantis investiciniy prekiy ir benzino eksporto daroma

poveikj Lietuvos BVP tenkancio vienam gyventojui kitimui. Pastarajj model; iliustruoja

Investicinés a
~~  EKONOMIKOS

2.10 pav. Lietuvos prekiy eksporto sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 2

2.10 paveikslas.

nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Taciau ir §is modelis, remiantis Stjudento kriterijumi, negali biiti taikomas tolimesniems
skai¢iavimams ir poveikio ekonomikos augimui vertinimui. Vieno nepriklausomo kintamojo, t.y.

benzino eksporto t koeficientas yra mazesnis uz kriting reikSme (3,17). Tai gali buti paaiskinama
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netolydziu nagrin¢jamy kintamyjy kitimu analizuojamu laikotarpiu. Lietuvos benzino eksportas
2000 — 2011 mety laikotarpiu netur¢jo aiSkios kitimo trajektorijos (zr. 3 prieda). IS daugialypio

regresinio modelio susidaré dvinaris regresinis modelis, kurj iliustruoja 2.11 paveikslas.

Investicinés prekés ‘

o

. EKONOMIKOS

2.11 pav. Lietuvos investiciniy prekiy eksporto ir ekonomikos augimo dvinaris regresinis modelis

Saltinis: sudaryta autorés.

Kaip rodo empiriniai rezultatai, investiciniy prekiy eksportas vaidina didziausig vaidmenj
vertinant Lietuvos prekiy eksporto sudétiniy daliy poveikj Salies ekonomikos augimui. Buvo
nustatytas stiprus ir teigiamas rysis tarp Siy dviejy kintamyjy (koreliacijos koeficientas lygus 0,989).
Determinacijos koeficientas buvo gautas 0,978, kas rodo, jog net 97,8% Lietuvos BVP tenkancio
vienam gyventojui variacijas nulemia eksportuojamos investicinés prekés, o 2,2% kiti nejvertinti
veiksniai. Pazymétina, jog taikoma Ceteris Paribus prielaida. Determinacijos koeficientas
patikrintas remiantis FiSerio kriterijumi ir gauta, jog jis statistiSkai reik§mingas (F apskaiiuota
(437,79) > F kritine (10,04)). Sudarytas modelis taipogi gali bti laikomas statistiSkai reikSmingu,
kadangi, remiantis Stjudento kriterijumi, apskaiiuotas t koeficientas (20,92) gerokai virSija jo
kriting reikSme, t.y. 3,17.

Pastarajam modeliui sudaryta regresiné lygtis: y = 12,45 + 4,827x, kur X — investiciniy prekiy
eksportas. Si lygtis leidzia formuluoti i§vada, jog investiciniy prekiy eksportui padidéjus 1 mird. Lt
Lietuvos BVP vienam gyventojui vidutiniskai iSaugty 4,827 tukst. Lt.

Atlikta daugianaré koreliaciné regresiné analizé parod¢, jog ne tik Lietuvos prekiy eksportas
daro poveikj ekonomikai, taciau ir prekiy importas taipogi veikia BVP vienam gyventojui kitima.

Todél svarbu detaliau iSnagrinéti ir pastarojo veiksnio sukeliamg poveiki Salies ekonomikai.
2.3.2.2. Lietuvos prekiy importo sudétiniy daliy poveikis ekonomikos augimui

Pries tai analizuoto veiksnio, t.y. prekiy eksporto nauda Salies ekonomikai yra negincijama,

ta¢iau kalbant apie Salies prekiy importg ir jo daromg jtaka ekonomikos augimui iSryskéja
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dviprasmiska situacija. IS vienos pusés, vis dazniau pasigirstama apie butinybg riboti importuojama
produkcija, taciau i$ kitos pusés — prekiy importas Lietuvoje yra ne tik, kad neiSvengiamas dalykas,
bet ir biitinybé, be kurios daugelis nejsivaizduoty savo kasdieninio gyvenimo. Atlikta daugianaré
koreliaciné regresiné analiz¢ tarp Lietuvos ESS sudétiniy daliy ir BVP tenkancio vienam gyventojui
atskleidé prekiy importo mazinimo svarbg siekiant Salies ekonominio augimo. Tod¢l prekiy importo
sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo tarpusavio sarySio nustatymas padéty issiaiSkinti didziausig
poveikj ekonomikai daran¢iy importuojamy prekiy rusis.

Remiantis Statistikos departamento pateikta informacija, Lietuvoje daugiausia importuojamos
Sios prekiy rasys: perdirbtos pramoninés prekés, neperdirbtas kuras ir tepalai, investicinés ir
trumpalaikio plataus vartojimo prekés. 2011 mety duomenimis, pastaryjy prekiy importas sudaré
66,69% viso $alies prekiy importo. Perdirbty pramoniniy prekiy importas sieké 22,81%, neperdirbto
kuro ir tepaly importas — 29,37%, investiciniy prekiy importas — 8,12% ir trumpalaikio plataus
vartojimo prekiy importas — 5,6% viso prekiy importo. Siekiant nustatyti pastaryjy importuojamy
prekiy grupiy poveikj Salies ekonomikos augimui buvo sudarytas regresinis modelis, kurj iliustruoja

2.12 paveikslas.

Perdirbtos | | Neperdirbtas | | Investicinés prekés | | Trumpalaikio

pra moninés prekﬂs kuras ir tepalai plataus v artu _]m}u
EKG\ GXDZKDS /
AUGIMAS
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2.12 pav. Lietuvos prekiy importo sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 4

nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Patikrinus Sio modelio statistin] reikSminguma buvo gauta, jog jis statistiSkai nereikSmingas ir
negali biiti naudojamas poveikio ekonomikos augimui vertinimui. Nors patikrintas FiSerio kriterijus
rodo, jog modelis yra tinkamas, t.y. gauta reikSmé (164,93) gerokai virsija jo kriting reikSme (5,99),
taCiau remiantis Stjudento kriterijumi, jis negali biiti naudojamas tolimesniems skai¢iavimams,

kadangi net 3 nepriklausomy kintamyjy: perdirbty pramoniniy prekiy, neperdirbto kuro ir tepaly bei
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trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo t koeficienty reikSmés yra mazesnés uz kriting t
reikSme (3,17).

IS regresinio modelio buvo eliminuotas vienas veiksnys, t.y. neperdirbto kuro ir tepaly importas,
remiantis jo didziausia t koeficiento sigma. Nors pastarosios prekés importas sudaro didziausia
lyginamajj svorj visame Lietuvos prekiy importe, tac¢iau kaip rodo atlikta analizé, jo poveikis Salies
ekonomikos augimui gali buti traktuojamas kaip nereikSmingas. BVP vienam gyventojui ir
neperdirbto kuro ir tepaly importas 2000 — 2011 mety laikotarpiy kito netolygiai, kas ir galéjo
salygoti tokius regresinés analizés rezultatus (zr. 3 priedg). Buvo sudarytas naujas regresinis
modelis, tiriantis 3 importuojamy prekiy grupiy poveikj Lietuvos BVP vienam gyventojui kitimui,

kurj vaizduoja 2.13 paveikslas.

™y

Perdirbtos | | Investicinés prekés Trumpala ik_i_ﬂ
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2.13 pav. Lietuvos prekiy importo sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 3

nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Taciau ir pastarojo modelio reik§Smingumas buvo paneigtas, remiantis Stjudento Kriterijumi.
Perdirbamy pramoniniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo t koeficientai buvo
mazesni nei kritiné reikSme.

IS regresinio modelio, remiantis ta pacia logika kaip ir prie§ tai, buvo paSalintas dar vienas
veiksnys, t.y. perdirbamy pramoniniy prekiy importas. Kaip jau buvo minéta, $ios ruSies prekiy
importas sudaro didele dalj visy Lietuvos importuojamy prekiy, taciau jo tendencingas augimas,
i$skyrus nedidelius sumazéjimus 2008 ir 2009 metais poveikio Salies BVP vienam gyventojui
kitimui analizuojamu laikotarpiu nepadare.

Sudaryta nauja regresinj model]j iliustruoja 2.14 paveikslas. Sis modelis tiria investiciniy ir
trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo bei Salies BVP tenkancio vienam gyventojui

tarpusavio sarysj.
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Tiek Stjudento kriterijus, tiek ir FiSerio kriterijus leidzia teigti, jog Sis modelis yra statistiSkai
reikSmingas. Apskaic¢iuota FiSerio kriterijaus reikSmeé (326,83) gerokai virSija kriting
reikSme¢ (7,56). Investiciniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo t koeficientai yra
didesni nei Stjudento kritin¢ reikSmé.

Pataisytas determinacijos koeficientas (0,983) leidzia formuluoti iSvada, jog net 98,3% BVP
vienam gyventojui variacijas nulemia investiciniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo

kitimas ir 1,7% kiti nejvertinti veiksniai.

| Investicinés prekés I : Trumpalaikio
N ) plataus vartojimo

N, e

~~  EKONOMIKOS
AUGIMAS )

2.14 pav. Lietuvos prekiy importo sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 2
nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Regresiniam modeliui gali biiti sudaryta tokia lygtis: y = 0,659 + 5,947x; + 1,651x,, kur X; -
trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importas, o X, — investiciniy prekiy importas. Si lygtis rodo,
jog abu analizuojami kintamieji tiesiogiai jtakoja ekonomikos augima, t.y. jiems did¢jant didéja ir
BVP vienam gyventojui. Gauti duomenys prieStarauja pries tai atliktai daugialypei regresijai, kuri
parode, jog prekiy importo poveikis ekonomikai yra atvirkstinis, kas dar labiau pabrézZia detalesnés
analizés svarbg. Akivaizdu, jog trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo kitimas daro kiek
didesnj poveikj nei investiciniy prekiy importas. Empiriniai rezultatai rodo, jog trumpalaikio plataus
vartojimo prekiy importui padidéjus 1 mlird. Lt Lietuvos BVP vienam gyventojui vidutiniskai
1Saugty 5,947 tukst. Lt ir atitinkamai investiciniy prekiy importo iSaugimas 1 mlrd. Lt salygoty
Salies BVP tenkancio vienam gyventojui vidutinj padidéjima 1,651 tukst. Lt.

Toliau bus atlickamas Lietuvos paslaugy kredito poveikio ekonomikos augimui detalesnis
tyrimas. Pastarojo veiksnio jtaka Lietuvos BVP vienam gyventojui kitimui, remiantis daugialype

regresine analize, buvo nustatyta kaip teigiama.
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2.3.2.3. Lietuvos paslaugy kredito sudétiniy daliy poveikis ekonomikos augimui

Paslaugy kreditas arba dar kitaip teorijoje vadinamas paslaugy eksportas sudaro kiek mazesng
uzsienio prekybos balanso dalj nei prekiy eksportas, taciau jo jtaka Salies ekonomikai, daugelio
ekonomisty nuomone, taipogi yra negincijama.

Remiantis Lietuvos banko pateiktais duomenimis, didziausig paslaugy kredito dalj sudaro
transporto ir kelioniy paslaugos, todé¢l siekiant nustatyti Siy veiksniy daromg jtaka Lietuvos BVP
vienam gyventojui rodiklio dinamikai buvo sudarytas regresinis modelis, kurj iliustruoja
2.15 paveikslas. 2011 mety duomenimis, transporto ir kelioniy paslaugy kreditas visame Lietuvos
paslaugy kredite sudaro 84,62%, atitinkamai 59,39 ir 25,23%.

I's - I's

Transporto paslaugu Kelioniu paslaugu
kreditas kreditas

~~  EKONOMIKOS
AUGIMAS

2.15 pav. Lietuvos paslaugy kredito sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 2

nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Patikrinus $io modelio statistinj reikSminguma, buvo nustatyta, jog jis statistiSkai nereikSmingas
ir negali biiti taikomas tolimesniems skaifiavimams, t.y. neparodo Lietuvos paslaugy kredito
sudétiniy daliy daromo poveikio Salies ekonomikai. Tokias i§vadas leidzia formuluoti Stjudento
kriterijus, kadangi kelioniy paslaugy kredito t koeficientas buvo gautas mazesnis (1,195) nei kritiné
Stjudento kriterijaus reikSme (3,17). Akivaizdu, jog tokiems tyrimo rezultatams jtakos turéjo
kelioniy paslaugy kredito netolygus kitimas 2000 — 2011 mety laikotarpiu (zr. 3 prieda). Pastarasis
veiksnys buvo eliminuotas i§ kintamyjy rinkinio ir susidaré dvinaris regresinis modelis, tiriantis
transporto paslaugy kredito poveikj Salies ekonomikos augimui (zr. 2.16 paveiksla).

Sio modelio reikimingumga patvirtino tiek apskai¢iuotas Figerio kriterijus, tiek ir Stjudento
kriterijus. Remiantis FiSerio kriterijumi, faktiné¢ jo reikSmé (300,617) gerokai virSijo jo kriting
reikSme (10,044) ir atitinkamai faktiné Stjudento kriterijaus reikSmé (17,338) buvo didesné uz
kriting reik§me (3,17).
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2.16 pav. Lietuvos transporto paslaugy kredito ir ekonomikos augimo dvinaris regresinis modelis

Saltinis: sudaryta autorés.

Gauta teigiama tiesioginé ir didelé priklausomybé tarp Lietuvos transporto paslaugy kredito ir
BVP vienam gyventojui. Koreliacijos koeficientas sieké (0,984), o determinacijos koeficientas —
0,968. Remiantis apskaiCiuotu determinacijos koeficientu, galima teigti, jog 96,8% Lietuvos BVP
vienam gyventojui variacijas nulemia transporto paslaugy kredito kitimas. Sudaryta regresijos
lygtis: y = 4,802 + 4,18x, kur x — transporto paslaugy kreditas. Ji rodo, jog transporto paslaugy
kreditui iSaugus 1 mlrd. Lt, Salies BVP vienam gyventojui vidutiniskai turéty padideéti 4,18 tikst. Lt.

Kadangi, daugialypé regresiné analizé atskleidé ne tik paslaugy kredito teigiamg jtaka Lietuvos
BVP tenkancio vienam gyventojui kitimui, bet ir paslaugy debeto daromg poveikj jam, todél toliau

bus atliekamas detalesnis pastarojo veiksnio poveikio ekonomikos augimui tyrimas.

2.3.2.4. Lietuvos paslaugy debeto sudétiniy daliy poveikis ekonomikos augimui

Lietuva dél riboty iStekliy ir techniniy galimybiy importuoja ne tik jvairios paskirties prekiy
rusis, bet ir paslaugas. PrieSingai nei prekiy importo, paslaugy debeto arba kitaip vadinamo
paslaugy importo poveikis Salies ekonominiam augimui, remiantis daugialype regresine analize,
buvo nustatytas kaip teigiamas.

Remiantis Lietuvos banko pateikiama informacija, didziausig Lietuvos paslaugy debeto dalj
sudaro transporto paslaugy debetas ir kelioniy paslaugy debetas. 2011 mety duomenimis, Sios
paskirties paslaugy importas sieké 79,99% viso Lietuvos paslaugy importo, atitinkamai 57,52 ir
22,47%. Todél siekiant nustatyti pastaryjy kintamyjy jtaka Salies ekonomikai buvo sudarytas
regresinis modelis, kurj iliustruoja 2.17 paveikslas.

Patikrinus sudaryto modelio statistinj reikSmingumg, atsizvelgiant | FiSerio ir Stjudento
kriterijus, buvo nustatyta, jog jis atitinka tiek vieng, tiek kitg reikSmingumo salygas. Remiantis

FiSerio kriterijumi, apskaiciuota faktiné reikSme (301,207) gerokai vir$ijo kriting reikSme (7,559).
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Remiantis Stjudento kriterijumi, apskaiCiuotos faktinés t koeficienty reikSmeés (11,438; 4,502)

taipogi buvo didesnés uz jo kriting reik§me (3,17).

I Transporto pa:lm I Kelioniu paslangy ‘
debetas debetas
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2.17 pav. Lietuvos paslaugy debeto sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 2

nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Gauta teigiama tiesioginé priklausomybé¢ tarp transporto bei kelioniy paslaugy debeto ir BVP
vienam gyventojui. Remiantis apskaiCiuotu pataisytu determinacijos koeficientu (0,982), galima
teigti, jog 98,2% Lietuvos BVP tenkandio vienam gyventojui variacijas nulemia pastarieji
analizuojami kintamieji ir tik 1,8% kiti nejvertinti veiksniai. Tokia didelé analizuojamy kintamyjy
itaka nagrinéjamam reiSkiniui gali buti paaiSkinama tolydziu rodikliy kitimu 2000 — 2011 mety
laikotarpiu. Transporto paslaugy debeto kitimas nagrinéjamu periodu buvo analogiskas BVP
tenkanc¢io vienam gyventojui kitimui, o kelioniy paslaugy debeto kaita iSsiskyre tik 2010 metais,
kuomet pastarasis rodiklis pasizymejo tendencija mazéti tuo tarpu augant Salies BVP vienam
gyventojui (zr. 3 prieda).

Sudaroma regresiné lygtis: y = 6,716 + 4,076x; + 2,978x,, kur x; — transporto paslaugy debetas,
0 Xz — kelioniy paslaugy debetas. Akivaizdu, jog transporto paslaugy debetas daro didesnj poveikj
ekonomikos augimui nei kelioniy paslaugy debetas. Sudaryta regresiné lygtis leidzia formuluoti
iSvada, jog transporto paslaugy debetui ir kelioniy paslaugy debetui iSaugus 1 mlrd. Lt Lietuvos
BVP vienam gyventojui vidutiniskai padidéty atitinkamai 4,076 ir 2,978 tiikst. Lt.

Kaip atskleidé atliktos daugialypés regresinés analizés empiriniai rezultatai, Lietuvoje
didziausig poveikj ekonomikos augimui daro pajamy kredito kitimas, todél kitame poskyryje yra

pateikiamas detalesnis pastarojo veiksnio ir BVP vienam gyventojui tyrimas.
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2.3.2.5. Lietuvos pajamy kredito sudétiniy daliy poveikis ekonomikos augimui

Lietuvos pajamy kredito dalj sudaro darbo ir investicinés pajamos. Nustacius labai didelj
pajamy kredito poveikj Salies ekonominiam augimui, svarbu iSsiaiskinti ir jo dedamyjy svarbag
nagriné¢jamam reiskiniui.

Lietuvos banko duomenimis, 2011 metais Lietuvos einamosios sgskaitos darbo pajamy kreditas
sieke 38%, o investicijy pajamy kreditas 62% viso Salies pajamy kredito. Siekiant nustatyti Siy
pajamy kredito daliy poveikj ekonomikos augimui sudarytas regresinis modelis, kurj vaizduoja

2.18 paveikslas.

I Darbo pajamu q I Investiciju pajamu H
kreditas kreditas
v A
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2.18 pav. Lietuvos pajamy kredito sudétiniy daliy ir ekonomikos augimo regresinis modelis su 2
nepriklausomais kintamaisiais

Saltinis: sudaryta autorés.

Remiantis FiSerio ir Stjudento kriterijais, buvo patvirtintas S§io modelio statistinis
reikSmingumas, todél jis gali biiti taikomas tolimesniems skaiiavimams bei poveikio Salies
ekonomikos augimui vertinimui. Faktin¢ FiSerio kriterijaus reikSmé (69,82) gerokai virsija kriting
reikSme (7,559). Analogiska situacija gauta patikrinus ir Stjudento kriterijy, t.y. faktinés t reikSmés
(5,451; 4,534) yra didesnés uz kriting reikSme (3,17).

Gauta teigiama tiesioginé priklausomybé tarp darbo pajamy ir investicijy pajamy kredito bei
BVP vienam gyventojui. Kaip ir jvertinus pajamy kredito poveikj Salies ekonomikai ir jos augimui,
vertinant jo sudétiniy daliy daromg jtaka, nustatytas labai stiprus rySys tarp S$iy kintamuyjy
(koreliacijos koeficientas siekia 0,969). Remiantis apskaiCiuotu pataisytu determinacijos
koeficientu (0,926), galima teigti, jog 92,6% Lietuvos BVP vienam gyventojui variacijas nulemia
darbo ir investicijy pajamy kreditas.

Sudaryta regresiné lygtis: y = 6,025 + 19,009x; + 8,417x, Kur X, - darbo pajamy kreditas, x, —
investicijy pajamy kreditas. Pastaroji lygtis rodo, jog nors ir nagrinéjamy kintamyjy lyginamasis
svoris visame pajamy kredite yra prieSingas, ta¢iau darbo pajamy kreditas daro didesn; poveik;
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ekonomikos augimui nei investicijy pajamy kreditas. Darbo pajamy ir investicijy pajamy kreditui
iSaugus 1 mlrd. Lt Lietuvos BVP vienam gyventojui vidutiniSkai iSaugty atitinkamai 19,009 ir
8,417 tukst. Lt.

Apibendrinant analitine - metodine darbo dalj galima teigti, jog nors 2009 metais susidariusj
Lietuvos einamosios sgskaitos pertekliy 2011 metais vél pakeité deficitas, taciau, remiantis
santykiniy ekonominiy rodikliy kitimo tendencijy analize, yra stebima geréjanti einamosios
sgskaitos situacija. Atlikta Lietuvos ESS ir BVP tenkancio vienam gyventojui koreliaciné regresiné
analizé ekonomikos augimo laikotarpiu atskleide stipry atvirkstini rysj tarp kintamyjy, tuo tarpu
ekonomikos recesijos laikotarpiu tiesinis rySys nebuvo rastas. Atliktas ESS sudétiniy daliy ir
ekonomikos augimo tarpusavio sqrySio tyrimas leidzia teigti, jog didzZiausiq poveikj Salies
ekonomikos augimui daro pajamy kredito teigiamas kitimas, kiek maZesng paslaugy debeto,
paslaugy kredito ir prekiy eksporto teigiamas kitimas bei prekiy importo mazéjimas. [vertinus
pajamy kredito sudétiniy daliy poveikj salies ekonomikos augimui (tiksliau BVP vienam gyventojui
kitimui) atskleistas kiek stipresnis darbo pajamy kredito nei investiciniy pajamy kredito poveikis
nagrinéjamam reiskiniui, paslaugy debeto detalesnés analizés atveju — transporto paslaugy debeto
nei kelioniy paslaugy debeto, Salies paslaugy kredito analizés atveju — transporto paslaugy kredito,
prekiy importo detalesnés analizés atveju — trumpalaikio plataus vartojimo prekiy nei investiciniy
prekiy importo bei prekiy eksporto atveju — investiciniy prekiy eksporto daromas poveikis Salies
ekonomikai. Atlikta Lietuvos ESS ir jo sudétiniy daliy bei jy dedamyjy ir BVP tenkancio vienam
gyventojui koreliaciné regresiné analizé atskleidé svarbiausius Salies einamosios sqskaitos valdymo
aspektus, kuriy teisinga stebésena galéty prisidéti prie ekonominio augimo Salyje skatinimo. Siam
tikslui pasiekti, remiantis gautais rezultatais, konstruktyviojoje darbo dalyje yra pateikiami

siilymai .
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3. LIETUVOS EKONOMIKOS AUGIMO SKATINIMO PRIEMONIU NUSTATYMAS

Ekonominis augimas - visada kylanti prekiy ir paslaugy gamyba - turbiit seniausias visuomenés
ekonominis tikslas. Kalbant apie Salies ekonominio augimo skatinimo veiksnius, biitina atsizvelgti |
$iy veiksniy visuma, kitaip vieni veiksniai gali atsverti kity veiksniy teikiama nauda. Salia bendry
ekonominio augimo salygy, prie kuriy galima priskirti kainy stabiluma, efektyvy resursy
paskirstyma ir kitas gyvenimo lygio kilimg uztikrinancias salygas, galima priskirti ir Salies

einamosios saskaitos efektyvy ir tikslinga valdyma.

Investiciniu prekiu
didinimas
Trumpalaikio plataus
iu importo didinimas
i PREKIU EKSPORTOD Investiciniu prekin
 din

- EKONOMINIS
ol AUGIMAS

3.1 pav. Lietuvos ekonomikos augimo skatinimo veiksniai, remiantis ESS sudétiniy daliy bei jy
dedamyjy ir ekonomikos augimo tarpusavio sarysio analize

Saltinis: sudarytas autorés, remiantis empiriniais rezultatais.

Atliktas Lietuvos ESS ir jo sudétiniy bei jy dedamyjy poveikio Salies ekonomikai vertinimas
leidzia formuluoti agreguota iSvada, patvirtinan¢ig darbo pradzioje iSkelta hipoteze: Salies
einamosios saskaitos saldo ir jo valdymas jtakoja ekonomika, jos augima/létéjima.
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Ekonominio augimo veiksniy jvairove, jy glaudus tarpusavio rySys iskelia klausima, kuris 1§ Siy
veiksniy atlieka svarbiausig vaidmenj. Ekonominis augimas ir jo skatinimas yra labai placios
savokos, kadangi skatinant vienos ekonominés srities vystymasi ir plétra galima pakenkti kitai
sriciai.

Analitinéje - metodinéje darbo dalyje atliktas Lietuvos ESS poveikio ekonominiam augimui
vertinimas atskleidé svarbiausius Salies einamosios sgskaitos valdymo aspektus, kuriy nuosekli
stebésena ir tikslingas valdymas gali padéti iSlaikyti esamg ekonomine padétj ir prisidéti prie jos
augimo skatinimo. Remiantis empiriniais tyrimo rezultatais, j kg reikéty atkreipti didZiausig démesj
valdant Salies einamgjg sgskaita, iliustruoja 3.1 paveikslas.

Kaip parodé atlikta analizé, didziausig poveiki Lietuvos BVP vienam gyventojui augimui daro
einamosios saskaitos pajamy kredito didéjimas. Pastarajame atsispindi pajamos, susijusios su
turimy gamybos veiksniy — darbo, Zemés, kapitalo — panaudojimu. Pvz., jeigu Lietuvos pilietis
iSvaziavo trumpam padirbéti | uzsienj, arba turi nusipirkes uzsienio jmonés akcijy, ar laiko indélj
uzsienio banke, tai jo gautas darbo uzmokestis, dividendai ar palikanos sudarys pajamy balanso
aktyva (kreditg). Taigi vienas i§ didziausiy prioritety valdant Salies einamaja sgskaitg turéty biiti
darbo ir investiciniy pajamy kredito skatinimas (remiantis empiriniais rezultatais).

Kalbant apie einamosios saskaitos darbo pajamy kredito didéjimg, iSkyla emigracijos 1§
Lietuvos rizika. Pastaruoju metu visuomenéje emigracija daznai laikoma didziausia nekarine
grésme Lietuvai - jos demografinei plétrai, ikio augimui ir kultirinio savitumo iSsaugojimui.
Lietuvos statistikos departamento duomenimis, nuo nepriklausomybés atkiirimo i§ Lietuvos
emigravo daugiau kaip 300 tikst. Zmoniy. Tai sudaro beveik 10% Lietuvos gyventojy. Didzioji
dalis emigravusiyjy yra santykinai jauni darbingo amziaus gyventojai. Nors kaip parodé empiriniai
atlikto tyrimo rezultatai, trumpam emigravusiy i§ Salies gyventojy uzdirbamos pajamos daro didelj
poveikj Lietuvos BVP tenkancio vienam gyventojui augimui, taciau taipogi turéty biiti skatinamas
ir jy sugrizimas. Vienas i§ budy tai pasiekti, galéty buti rengiama daugiau projekty Sio tikslo
realizavimui, pvz.: 2008 m. buvo gautas finansavimas i§ ES struktiirinés paramos ,,Emigranty i$
Lietuvos sugrjzimo skatinimas®“ projekto jgyvendinimui. Lietuvos statistikos departamentas,
atsizvelgdamas j neigiamg migracijos saldo Lietuvoje sitilo Siuos emigracijos i§ Salies mazinimo
sprendimo budus:

o Sudaryti galimybe¢ Lietuvos gyventojams gauti didesnes pajamas, Salinti pagrinding valstybés
priemonémis pasiekiamg migracijos priezastj. Siam tikslui pasiekti, reikia mazinti verslo ir darbo
reguliavima, sudaryti galimybe Zmonéms patiems lengviau verstis;

o Uztikrinti, kad Lietuvos pilieciai galéty jgyti aukStaja kvalifikacija, kuri suteikty galimybeg

jsidarbinti greitai besikeicianc¢ioje darbo rinkoje;
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o Siekti pristabdyti aukStos kvalifikacijos darbo jégos nutekéjimg bei iSvengti negriztamy
investicijy | zmogiskajj kapitalg praradimo. Suteikti saglygas zmonéms kelti savo kvalifikacijg savo
gimtojoje Salyje ir ¢ia gauti didesnius atlyginimus.

Atliktas tyrimas taipogi atskleidé, jog didelj poveikj ekonomikos augimui daro einamosios
saskaitos investiciniy pajamy kredito didéjimas. Tai reiskia, jog turéty buti skatinamas Lietuvos
piliec¢iy uzsienio jmoniy akcijy jsigijimas, investavimas ] kitus vertybinius popierius uzsienyje,
indéliy laikymas uzsienio bankuose. Potencialiis Sito pasekéjai yra Salies verslininkai, todél gerinant
ir darant lankstesne verslo aplinkg jiems galima biity i§Saukti didesnj jy susidoméjimg investicijoms
1 uzsienj, kas savo ruoztu lemty ir investiciniy pajamy kredito augimg. Finansinés problemos yra
itin reikSmingas veiksnys pirmaisiais verslo gyvavimo metais. Kol verslo vienetas jsitvirtins
rinkoje, jo gyvavimas bus itin stipriai priklausomas nuo valstybés mokes¢iy politikos ir ypa¢ — nuo
kreditoriy ir jy sitlomy salygy. Taigi valstybé turéty biti suinteresuota, kad verslas (ypa¢ smulkus
ir vidutinis) gauty kreditus kuo geresnémis salygomis. Verslo aplinkos gerinimas turéty biti
vykdomas ir savivaldybiy lygmeniu. Remiantis Lietuvos ekonomikos augimo ir konkurencingumo
Saltiniy (veiksniy) kompleksine studija, savivaldybés, sickdamos gerinti verslo aplinkg jsipareigoja
sukurti verslo informacing sistema, kaupti ir nuolat atnaujinti verslui skirta informacijg savo
internetiniame puslapyje, dalinai subsidijuoti konsultacines paslaugas naujai besisteigiancioms
jmonéms, sukurti mokes¢iy lengvaty sistema joms, sukurti naujai steigiamy verslo ir pramonés
jmoniy inzinerinio ir techninio apriipinimo sistema, skleisti investuotojams aktualig informacija
leidiniuose, internete ir kitais biidais bei identifikuoti teritorijas, kurios gali biiti skirtos plyno lauko
investicijoms. Siy priemoniy maksimalus realizavimas uztikrinty geresnes verslo salygas 3alyje
ypatingg démesj atkreipiant } naujo smulkaus ir vidutinio verslo plétra.

Lietuvos BVP vienam gyventojui didéjima Siek tiek maZiau nei pajamy kredito augimas jtakoja
paslaugy debeto teigiamas kitimas. Nors tai yra Salies patiriamos iSlaidos, taciau atliktas tyrimas
atskleidé teigiama jo poveikj ekonomikos skatinimui. Remiantis empiriniais tyrimo rezultatais,
didziausias démesys turéty buti skiriamas butent transporto ir kelioniy paslaugy debeto didinimui. I§
esmes, tai gali biiti paaiSkinama kaip patiriamos iSlaidos, kurios ateityje sukuria kur kas didesnes
pajamas. Transporto paslaugy déka, | Salj jvezamos jvairios paskirties prekiy rasys, kuriy
vartojimas skatina ekonominj augimg. Kalbant apie kelioniy paslaugy debetq, uzsienieCiy
iSleidziami pinigai suvenyrams ir kitoms prekéms Salyje taipogi prisideda gyvenimo lygio kilimo
Lietuvoje. Siekiant skatinti Sios srities paslaugy debeto augima, reikéty perziiréti ir pakoreguoti
Lietuvos keliy mokesciy ir rinkliavy sistema bei, kaip pries tai aptartu atveju, gerinti Salies verslo
aplinka verslininkams.

Kaip parodé atliktas tyrimas, einamosios sgskaitos paslaugy Kreditas taipogi teigiamai jtakoja

Lietuvos ekonomikos augimg. Didziausias démesys turi biiti skiriamas bitent transporto paslaugy

63



kredito didinimui. Pastarosios srities vystymas veikia Salies ekonomikg per gaunamas pajamas uz
suteiktas paslaugas, taipogi per pajamas, kurios gaunamos uz j uzsienj i§veztg Salies produkcijg.
Vienas 1§ pagrindiniy veiksniy, saglygojanciy paslaugy kredito augimg arba kitaip paslaugy eksporto
plétra, yra valstybés vykdoma eksporto politika ir eksportuotojams palankiy verslo salygy
sudarymas. Kad biity sukurta eksporto plétrai palanki aplinka, biitina sudaryti sglygas
eksportuojancioms jmonéms gauti kreditus ir kita finansing parama eksporto plétros projektams
jgyvendinti, tobulinti eksporto plétrai svarbiy institucijy (vykdanciy eksporto kredity ir garantijy
teikimg) veiklg. Labai svarbu skatinti tiesiogines uzsienio investicijas ] sritis, kuriose eksportas
galéty didéti ir tai turéty didziausios jtakos Salies ekonomikai, t.y. remiantis tyrimo rezultatais, ]
transporto paslaugy sektoriy. Eksporto plétros strategijoje teigiama, jog uztikrinant saugia prekyba
su padidéjusios rizikos Salimis daug démesio turéty biiti skiriama eksporto kredity draudimo
dalyvaujant valstybei sistemos kiirimui. Lietuvos, jos jmoniy ir teikiamy paslaugy jvaizdis — labai
svarbus tarptautinés konkurencijos veiksnys, todél tikslinga kurti interneto puslapius, leisti
leidinius, teikiancius informacijg ir pristatan¢ius Lietuvoje teikiamas konkurencingas paslaugas,
verslo galimybes ir salygas. Lietuvos tkio subjekty teikiamy paslaugy jvaizdis priklauso nuo jy
kokybés atitikties nustatytiems reikalavimams, todél labai svarbu uztikrinti SiuolaikiSka atitikties
jvertinimo sistemos dalyviy techning bazg.

Atliktas Lietuvos ESS sudétiniy daliy ir BVP tenkancio vienam gyventojui tyrimas parodé, jog
Salies prekiy importas neigiamai jtakoja ekonomikos augima, t.y. jis turi biiti ribojamas. Taciau
atlikus pagrindiniy Salies importo dedamyjy ir ekonominio augimo tarpusavio sarysio analiz¢ buvo
nustatytos kitokios tendencijos, t.y. Lietuvos importuojamos investicinés ir trumpalaikio plataus
vartojimo prekeés skatina Salies vystymasi. VisiSkai importo atsisakyti nejmanoma, nes jis yra Salies
biutinybé, kurios vietingje rinkoje triikksta arba vietiniai gamintojai nepajégiis pasiilyti uz
konkurencingg kaing. Iki 2004 mety Lietuva turéjo didesnes laisves riboti importg tiek tarifiniais,
tiek netarifiniais biidais. Po jstojimo j ES ir patekus i bendra ekonoming zong, ES teritorijoje teko
tokios galimybés atsisakyti. Be to, ir prekiaujant su treciosiomis Salimis, savarankiSkumo praktiSkai
neliko dél bendrosios uzsienio prekybos politikos. Visgi Salies importg 1§ dalies suvaldyti jmanoma,
pvz., pereinant prie alternatyviosios energetikos ir taip pamazu atsikratant priklausomybés nuo
didziulio gamtiniy iStekliy importo. Taciau alternatyviais biidais iSgaunama energija vis dar
pernelyg brangi, lyginant su tradicine, ir i§ esmés gyvuoja tik dél Zenklios ES pagalbos ja
uzsiimandiam verslui. Zinoma, reikia nepamirsti ir lietuviskos produkcijos vartojimo skatinimo
vidaus rinkoje, daznai sunku atskirti vietinés gamybos preke nuo importuotos (triksta lengvai
atpazjstamo simbolio ant pakuociy), be to, Lietuvos gyventojai daznai linke pasirinkti importuota

gaminj, jei jis pasiZymi mazesne kaina.
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Kalbant apie investiciniy prekiy importo didinimg ir jo naudg Salies ekonomikai, tai investicinés
arba dar kitaip vadinamos kapitalinés prekés néra tiesiogiai pritaikytos Zmoniy poreikiams tenkinti.
Jos naudojamos kity prekiy gamybai. Kapitalo gamyba reiskia vartojimo atidéjima ateiciai, laukima.
Kapitalo formavimas (kaupimas) priklauso nuo dabartinio vartojimo ir didesnio vartojimo ateityje
pasirinkimo. Praeityje sukauptas kapitalas naudojamas finansuoti ateities gamybg. Kadangi
kapitalas yra produktyvus (nasus), tai investavimy déka dabartinés prekés gali biiti iSkeistos ]
didesng prekiy apimtj ateityje.

Empiriniai tyrimo rezultatai parod¢, jog trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importas taipogi
skatina ekonominj vystymasi. Sios prekés naudojamos maZiau negu vienerius metus, t.y. maistas,
ribai ir kaip iSimtis, tai visos aprangos prekés priskiriamos $iai kategorijai. Trumpalaikio plataus
vartojimo prekiy importas skatina vidaus vartojimg Salyje, kas savo ruoztu prisideda prie
ekonominio augimo.

Taigi, stengiantis bent kazkiek sumazinti Lietuvos importuojamy prekiy apimtis, reikéty
atsizvelgti | tai, jog pries tai aptartos prekiy grupés sukuria kur kas didesn¢ ekonomine nauda
ateityje nei joms patiriamos iSlaidos pradiniame etape.

Prekiy eksporto poveikis Lietuvos ekonominiam augimui buvo nustatytas kaip maziausias i$
visy tirty veiksniy, taciau jis yra teigiamas ir negincijamas. Valstybiniu mastu, eksportas yra vienas
i$ svarbiausiy Salies ekonominj gyvybingumg atspindinéiy veiksniy. Atkiirus Lietuvos Respublikos
Nepriklausomybe, vykusios reformos i§ esmés pakeité Lietuvos ukinius santykius su kitomis
valstybémis. Prisijungta prie Pasaulio prekybos organizacijos (PPO), pasiraSytos laisvosios
prekybos sutartys su daugeliu valstybiy, sudarytos salygos kapitalui laisvai judéti tiek i Lietuva, tiek
i§ jos leidzia sakyti, jog Lietuva tapo atviros ekonomikos Salimi, 0 tokiose ekonomikos Salyse
eksportas yra laikomas svarbiausiu uzsienio valiutos $altiniu.

Empiriniai tyrimo rezultatai parodé, jog didZiausias démesys skatinant Lietuvos ekonominj
augimg per eksportuojama produkcijag, turéty buti kreipiamas | investiciniy prekiy eksportg ir jo
didinima.

Vieni i§ pagrindiniy biidy skatinti Lietuvos prekiy eksporta, tai verslo aplinkos ir eksporto
struktiiros tobulinimas. Lietuva geografine prasme yra gana geroje strateginéje vietoje, o tai jai
suteikia puikias galimybes ne tik iSlaikyti jau esamas eksporto rinkas, bet ir toliau pléstis. Kadangi
Lietuvai ekonomikos nuosmukis padaré zymiai didesn¢ jtaka nei daugeliui jos partneriy, ji turi
puikias galimybes pasinaudoti sparéiau atsigaunanciomis bei jy ekonomikomis ir iSplésti savo
eksporto rinka. Taipogi biitina nuolatos tirti dabartines ir potencialias eksporto rinkas, atsizvelgiant |
ju realig situacijg ir ateities perspektyvas. Lietuvos verslo sektoriui Zenkliai padéty tam tikras
informacijos centras, kuris vienoje vietoje pateikty sukoncentruota naudingg informacijg, nes

pavieniams vienetams tokios informacijos rinkimas yra per brangus, reikalauja daug laiko ir
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pastangy. Lietuva yra nedidelé Salis, todé¢l jos zinomumo didinimas taipogi prisidéty prie eksporto
rinky i$plétimo. Teigiamam Lietuvos Zzinomumui jtaka darantys veiksniai padidinty miisy Salies
patrauklumg uzsienio rinkoms ir pagerinty miisy gamintojy konkurencinguma. Lietuvai praversty
turéti interneto tinklalapj, kurioje pateikty nuolat atnaujinamg ir démesj atkreipiant] informacinj
srautg apie konkurencingus Lietuvos gaminius, verslo galimybes, transportavimo paslaugas. Lietuva
savo, kaip valstybés, prekinj zenkla privalo stiprinti ir jvairiuose tarptautiniuose forumuose ir, be
abejo, tiesiogiai kontaktuojant tiek su uZsienio 8aliy verslo, tiek su valstybés atstovais. Zinoma,
butina ir paéiy Lietuvos eksportuotojy iniciatyva aktyviai dalyvaujant tarptautiniuose seminaruose,
konferencijose ir Kituose su eksporto vystymu susijusiuose renginiuose. Prie Lietuvos prekiy
eksporto skatinimo prisideda ir tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimas.

Didinant konkurencingumg tarptautiniu mastu, daugelis ES valstybiy akcentuoja investicinio
klimato gerinimo svarba, nes tiesioginés uzsienio investicijos yra vienas svarbiausiy veiksniy,
sudaranciy palankias sglygas pasiekti spartesn¢ technologing pazanga ir ekonomikos augimg.
Tiesioginés uzsienio investicijos yra svarbus pagrindinio kapitalo ir kompetencijos formavimo
Saltinis, todél Lietuvai, siekianciai uztikrinti ilgalaikj ekonomikos augima, perorientuojant versla j
aukstesnés pridétinés vertés kiirima, ypa¢ svarbus veiksnys, siekiant spartesniy pramonés pokyciy,
yra tiesioginiy uzsienio investicijy (visy pirma zinioms imliose arba technologinio proverzio
srityse) pritraukimas. Lietuva yra sukaupusi mokslinj potencialg tam tikrose strategiskai svarbiose ir
pasauliniu mastu konkurencingose srityse, todél tai sudaro prielaidas pritraukti strateginiy
investicijy | zinioms imlius sektorius net i§ Jungtiniy Amerikos Valstijy ir Azijos valstybiy. Tokiu
biidu bty paskatintas Lietuvos konkurencingumo ir patrauklumo investuotojams augimas.

Taciau pastaryjy keleriy mety situacija pritraukiant TUI j Lietuvos tkj néra patenkinama, nors
ir stebimas jy augimas:

e pirma, pastaryjy mety kasmetinés TUI srauty apimtis neturi aiSkiau iSreikStos didéjimo
tendencijos — dideli ,,8okinéjantys” skirtumai lyginant kasmeting TUI apimtj (zr. 1 pried3);

e antra, remiantis Lietuvos Banko pateikiama metine ataskaita, pagal palyginamuosius TUI
rodiklius, Lietuva gerokai atsilicka nuo kai kuriy naujyjy ES nariy — pvz. Cekijos, Estijos,
Vengrijos.

Eksporto plétros strategijoje teigiama, jog uZzsienio investuotojy elgesys kinta ne Lietuvos
naudai, t.y. paskutiniu metu iSrySkéjo tendencija laisvag kapitalg ir versla nukreipti  tas valstybes,
kurios turi talpig vidaus rinkg ir geras perkamosios galios didéjimo perspektyvas (Kinijg, Indija,
Brazilija, 1§ dalies Rusijg). Pagrindinis Lietuvos konkurencinis pranasumas — pigi kvalifikuota
darbo jéga — nebéra svarbiausias investicijy vietos pasirinkimo motyvas. Be to, remiantis Lietuvos
banko pateikta informacija, darbo uZzmokesCiui augant sparfiau uz darbo naSumg, Lietuva

artimiausioje ateityje nebegalés iSnaudoti Sio pranasumo. Todél Lietuva turi ieSkoti ir vystyti kitus
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konkurencinius veiksnius — kvalifikuotos darbo jégos rengimg, prireikus pagal specializuotas
studijy programas rengti naujus specialistus, vietiniy mazy ir vidutiniy jmoniy (toliau — MVI)
lankstumg ir operatyvuma bei paslaugy kokybe, kurti mokslinj potenciala, — galin¢ius lemti
Lietuvos iikio konkurencinj pranasuma uzsienio investuotojy akimis.

Lietuvos galimybes konkurencinéje kovoje dél uzsienio investicijy, be kita ko, menkina tokios
aplinkybés, kaip pernelyg smulkmeniSkai reglamentuoti darbo rinkos santykiai, investicijoms
pritraukti skirty teritorijy — investavimo zony — trilkumas, nepakankamai iSvystyta verslo paramos
infrastrukttira bei bendra verslo aplinka, per daug biurokratizuota ir komplikuota zemés jsigijimo ir
statybos leidimy iSdavimo tvarka ir kt. Remiantis LB pateikta informacija, galima teigti, jog
potenciallis investuotojai Lietuvoje daugiausia susiduria su tokiomis klititimis, kaip nebaigtas Zemés
grazinimas, zemés sklypy fragmentiskumas, kai vienas priimtino dydzio sklypas susideda i§ keleto
ar keliolikos sklypy, priklausanciy skirtingiems savininkams, neaiSkios valstybinés zemés
perdavimo savivaldybei procediiros, nepakankamos galimybés investuotojui jsigyti Zeme¢ be
aukciono, ribotos savivaldybiy galimybés disponuoti Zeme ir kt.

Investicijy (tiek vietos, tiek uzsienio) pritraukimg daugiausia riboja ir tai, kad beveik néra
visiSkai parengty investavimo zony su jrengta infrastruktiira. 2009 m. atliktos industriniy sklypy
Lietuvoje paklausos analizés duomenimis, parengty investuoti zony buvo 13.4 ha, i§ jy daugiausia
aplink sosting Vilniy. Prognozuojama pramoniniy parky su jrengta infrastruktira, tinkamy
investuoti, paklausa Lietuvoje siekia 98 ha per metus. DidZioji dalis Sios paklausos prognozuojama
4 regionams: Vilniaus (35 ha per metus), Kauno ir Siauliy (po 15 ha per metus) ir Klaipédos (10 ha
per metus).

Nesudarius sglygy Siam poreikiui patenkinti tiesioginés uzsienio investicijos, galinéios tapti
svarbiu Lietuvos ekonomikos bei konkurencingumo augimo Saltiniu, aplenks Lietuva. Todél
siekiant sudaryti kuo palankesnes salygas uZsienio kapitalui investuoti, pirmiausia turéty biti
skatinamas pramoniniy parky kirimasis, visiSkai ar i§ dalies jrengiant biting infrastruktiirg.
Tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimo veiksniai yra susije ir su bendra verslo aplinka, jmoniy
bei darbo jégos kvalifikacija, palankiomis sglygomis vykdyti mokslinius tyrimus ir technologing
plétra. Verta iSskirti vieSosios valdzios institucijy (valstybés bei savivaldybiy lygyje) vykdoma
investicijy pritraukimo politika, kuri pirmiausia turi biiti nukreipta aukStyjy ir vidutiniSkai auksty
technologijy jmoniy investicijoms pritraukti, technologijy perémimui remti, taip pat atsizvelgiant |
vieting verslo struktiirg, darbuotojy kvalifikacija bei vyraujancias iikio Sakas. Biitina atsizvelgti ] tai,
kad palanki verslo aplinka didina tiesioginiy uzsienio investicijy poveiki ekonomikai, skatindama
technologijy ir Ziniy pasklidimo efekta.

Lietuvos eksportas yra pernelyg stipriai orientuotas j mazg pridéting verte sukuriancius

produktus. Bitina siekti, kad mazos pridétinés vertés produkcijos dalis bendrame Lietuvos eksporte
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natiraliai sumazéty, t. y., skatinti didesn¢ pridéting verte kurianciy produkty eksporta, t.y. tokiy
kaip investicinés prekes.

Apibendrinant konstruktyvigjq darbo dalj, galima teigti, jog daugialypis Siame skyriuje aptarty
Lietuvos ekonomikq skatinanciy priemoniy analizavimas ir panaudojimas turéty teigiamos jtakos
jai. Atsizvelgiant j esamq situacijq Lietuvos iikyje, kryptingos valstybés pastangos turi biiti
nukreiptos j teisingq Salies einamosios sqskaitos valdymq ypatingg démesj skiriant tiesioginiy
uzsienio investicijy j Salj pritraukimui, kas prisideda prie gausybés veiksniy maksimalios naudos
realizavimo. Gausesniam TUI pritraukimui reikéty skatinti pramoniy parky kiirimgsi, gerinti verslo
aplinkg verslininkams. Pastarosios priemonés taikymas taipogi teigiamai atsiliepty skatinant
investiciniy pajamy kredito, paslaugy debeto ir prekiy eksporto augimq. Prie Salies ekonominio
augimo taipogi prisidéty darbo pajamy kredito skatinimas nepamirstant skatinti ir emigranty
sugrizimo. Siekiant skatinti transporto ir kelioniy paslaugy debeto augimq reikéty perziiuiréti ir
pakoreguoti Lietuvos keliy mokesciy ir rinkliavy sistemq. Salies prekiy importas turéty biti
ribojimas skatinant peréjimq prie alternatyvios energetikos bei didinant lietuviskos produkcijos
atpazjstamumq nepamirstant investiciniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo
teikiamos naudos Salies ekonomikai. Salies konkurencingumo uZsienio rinkose didinimas reikalauja
tobulinti Salies eksporto struktiirg, sukuriant Lietuvos informacijos centrq bei Salies internetinj
tinklalapj, kaupiancius, pateikiancius ir vis atnaujinancius duomenis apie Salies tikj ir jos esminius
pasikeitimus. Taipogi turéty biiti skatinamas didesne pridéting verte kurianciy produkty eksportas,
tokiy kaip investicinés prekés. Lietuvos, jos jmoniy, teikiamy konkurencingy paslaugy ir
parduodamos konkurencingos produkcijos Zinomumo didinimas uZsienio rinkose turéty teigiamos
jtakos realizuojant eksporto plétrq. Eksporto kredity draudimo dalyvaujant valstybei sistemos

sukiirimas taipogi prisidéety prie pastaryjy veiksniy teigiamy pokyciy.
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ISVADOS

1. Apibendrinant jvairiy autoriy pateikiamas ESS sgvokos interpretacijas galima teigti, jog tai
labiausiai informatyvus balansas, atspindintis visus aktyvy judéjimus, susijusius su prekiy ir
paslaugy judéjimu. Salies mokéjimy balanso einamaja saskaita sudaro prekiy, paslaugy, pajamy ir
einamyjy pervedimy balansai. Pagrindinés mokslinéje literatiiroje pateikiamos einamosios sgskaitos
nesubalansuotumg nagrinéjancios teorijos yra makroekonominiy veiksniy jtakos, valiuty kriziy ir
,»dvyniy deficito teorija. Lietuvos ir uzsienio Saliy autoriai i$skiria vienokius ar kitokius veiksnius,
jtakojancius einamgja sgskaitg. Kaip pagrindiniai veiksniai daugelio autoriy yra pateikiami Sie:
valiutos kursas, infliacija, Siy veiksniy saveika, nacionalinés pajamos, vyriausybés apribojimai,
BVP augimo tempai, vartojimo kredito salygy palengvinimas, vidaus investicijy augimas, P-2
pinigy masé, atvirumas tarptautinei prekybai, bendroji uzsienio skola. Galima teigti, jog Salies
einamosios sgskaitos nesubalansuotumas gali susidaryti ne tik dél paminéty veiksniy, bet ir dél
daugelio nepaminéty ir neaptarty veiksniy, bei visy veiksniy tarpusavio sgveikos.

2. Neéra tiksliai pagristy taisykliy, kurios leisty nustatyti, kada Salies ESS yra priimtinas, o
kada ne. Atskiri autoriai pateikia skirtingas $ios savokos interpretacijas. Salies einamosios saskaitos
saldo gali buti vertinamas dviem metodais: taikant tarplaikinio optimizavimo modelj ir vertinant
santykiniy ekonominiy rodikliy kitimo tendencijas. Mokslingje literatiiroje yra pateikiama gausybé
rodikliy, i$ kuriy vieni turi nustatytas priimtinumo normos ribas, Kiti — vertinami stebint jy augima
ar mazeéjimg. Tik metody ir rodikliy gausos analizé leidZia formuluoti pagrjstas iSvadas apie Salies
ESS pavojinguma.

3. Salies einamosios saskaitos deficito ar pertekliaus negalima vienareik§miskai vertinti kaip
ekonomikos silpnumo ar stiprumo Zenklo. Kiekvienu skirtingu atveju egzistuoja jvairiy subtilybiy,
kurios gali rodyti visiSkai prieSingg situacijg. Uzsienio autoriy darbuose Salies ESS poveikio
ekonomikos augimui nustatymui yra naudojami jvairiis regresiniai modeliai, tokie kaip ARDL
modelis, mokéjimy balanso ribojanc¢io ekonomikos augima modelis, kuriy pagalba yra
patvirtinamas analizuojamy reiskiniy tarpusavio sarysis.

4. Atlikta Lietuvos einamosios sgskaitos saldo vertinimo 2000 — 2011 mety laikotarpiu analizé
parode, jog pasauliné finansy krizé pakeité nusistovejusias Salies ESS tendencijas. 1ki 2008 mety
buvo stebimas tendencingas einamosios saskaitos deficito augimas, o 2009 metais Salies einamosios
saskaitos balanso deficita pakeité susidares perteklius, taciau jau 2011 metais Lietuvos einamoji
saskaita vel buvo neigiama.

Ivertinus pagrindinius ESS priimtinumo rodiklius ir kriterijus, galima formuluoti iSvada, jog
Salies ESS analizuojamu laikotarpiu néra vertinamas labai gerai. Jo dalis BVP beveik visais metais
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virSijo nustatyta normos ribg (5% BVP). Taciau stebimos geréjancios tendencijos, nes jau
paskutiniaisiais metais rodiklis gali biti vertinamas teigiamai. Kadangi, pastebimas, nors ir
nezymus, TUI augimas, tai irgi gali biti traktuojama kaip mazéjantis Salies ESS pavojingumas.
Dauguma mety Lietuvos bendrasis vidaus produktas augo greiciau nei jsipareigojimai uzsieniui.

Ivertinus ESS priimtinumo rodiklius ir Kriterijus, susijusius su bendraja uzsienio skola, galima
teigti, jog Lietuvos jsiskolinimas yra nepriimtino lygio ir analizuojamu laikotarpiu stebimas jo
pablogéjimas. Taciau pazymeétina ir tai, jog Lietuvos jsiskolinimas néra labai didelis lyginant su
kitomis Salimis, nes bendrosios skolos ir prekiy bei paslaugy eksporto santykis analizuojamu
laikotarpiu nevirsijo 220% ribos. 2000 — 2011 mety laikotarpiu stebimas oficialiyjy tarptautiniy
atsargy augimas, kas yra vertinama teigiamai, nes parodo, jog Salies ESD néra i$ jy finansuojamas.

Ger¢jancia Salies ESS padétj atskleidé ir kity rodikliy vertinimas. Uzsienio prekybos apyvartos
ir prekiy bei paslaugy eksporto dalis Salies BVP pasizyméjo augimu, kas yra vertinama kaip
teigiamas Zenklas einamajai saskaitai. Ta¢iau grynosios valstybinés uzsienio paskolos analizuojamu
laikotarpiu taipogi augo ir tai néra vertinama gerai. Analizuojamu laikotarpiu buvo stebimas
privadiy grynyjy uzsienio paskoly mazéjimas, todél tai dar labiau pablogino situacijg, vertinant §j
rodiklj.

5. Atlikta dvinaré koreliaciné regresiné analizé ekonomikos augimo laikotarpiu atskleidé labai
stipry ry$j tarp Lietuvos ESS ir BVP tenkancio vienam gyventojui. RySio pobiidis nustatytas kaip
atvirkStinis, t.y. analizuojamu laikotarpiu tendencingai augant Salies BVP vienam gyventojui
einamosios saskaitos balansas pasizyméjo tendencija mazéti, t.y. didéjo susidargs ESD. Ekonominio
pakilimo laikotarpiu iSauggs vartojimas skatino augancig paklausa importuojamai produkcijai ir
paslaugoms, kas turéjo reikSmingos jtakos pastarajai situacijai. ISanalizavus stochastinius rysius
ekonomikos recesijos laikotarpiu gauti priklausomybés rysj rodantys rodikliai buvo nereik§mingi,
todél galima teigti, jog Siuo laikotarpiu tarp kintamyjy gali egzistuoti netiesinis rysys.

Atlikta daugialypé regresiné analizé tarp Lietuvos ESS sudétiniy daliy ir BVP tenkancio
vienam gyventojui leidzia formuluoti i§vadg, jog BVP vienam gyventojui stipriai jtakoja pasirinkti
nepriklausomi kintamieji, t.y. prekiy eksportas ir importas, paslaugy debetas ir kreditas bei pajamy
kreditas. Visi kintamieji, iSskyrus prekiy importa, nagrinéjamg reiSkinj salygoja teigiamai.
Empiriniai rezultatai parodé, jog didziausig poveikj Salies ekonomikai daro pajamy kredito
didéjimas, kiek mazesnj paslaugy debeto, paslaugy kredito ir prekiy eksporto teigiamas kitimas bei
prekiy importo mazéjimas.

Daugialypé regresiné analizé tarp ESS sudétiniy daliy dedamyjy ir BVP vienam gyventojui
atskleid¢ tokias tendencijas: pajamy kredito atveju — didziausias teigiamas poveikis Salies
ekonomikos augimui daromas darbo ir investiciniy pajamy kredito, paslaugy debeto atveju -

transporto ir kelioniy paslaugy debeto, paslaugy kredito atveju — transporto paslaugy kredito, prekiy
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importo atveju — investiciniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo bei prekiy eksporto
atveju — investiciniy prekiy eksporto.

Galima formuluoti agreguota iSvada, jog Salies einamosios sagskaitos saldo lygis turi bati
stebimas, turi biiti analizuojamos jos susidarymo aplinkybés, kadangi tai turi jtakos Salies
ekonomikai — jos pokyc¢iams. Ta¢iau pazymeétina ir tai, jog atliekant analiz¢ buvo atsiribota nuo kity
Salies ekonomikg salygojanciy veiksniy.

6. Atsizvelgiant | esama situacijg Lietuvos iikyje, kryptingos valstybés pastangos turi biiti
nukreiptos ] teisingg ir efektyvy Salies einamosios saskaitos valdyma ypatingg démesj skiriant
tiesioginiy uzsienio investicijy j Salj pritraukimui, kas didele dalimi prisideda prie kity, empirisSkai
nustatyty Lietuvos ekonomikos augima skatinanciy veiksniy maksimalaus realizavimo: pajamy
kredito (darbo ir investiciniy pajamy), paslaugy debeto (transporto ir kelioniy paslaugy), paslaugy
kredito (transporto paslaugy) ir prekiy eksporto (investiciniy prekiy) augimo skatinimo bei prekiy
importo ribojimo skatinant investiciniy ir trumpalaikio plataus vartojimo prekiy importo didéjima.
Pastaryjy sri¢iy skatinimui, Visy pirma, reikéty gerinti ir daryti lankstesng¢ verslo aplinkg Salyje,
ypatingg démesj skiriant smulkiojo ir vidutinio verslo veiklos salygy gerinimui, tokiy kaip kredity
i8davimo sglygos (ypatingai pirmaisiais veiklos metais), mokes¢iy lengvaty ir naujai steigiamy
verslo ir pramonés jmoniy inzinerinio ir techninio apriipinimo sistemy sukirimas ir kt. Taipogi,
turéty biti skatinamas peréjimas prie alternatyvios energetikos (dél jos brangumo pasinaudojant ES
struktiiriniy fondy parama) bei didinamas lietuviskos produkcijos atpazjstamumas, aiSkiai matomas
ant pakuotés. Tobulinant Lietuvos eksporto struktiira, tiek paslaugy kredito, tiek prekiy eksporto
didinimui, ypatingg démesj skirti didesne¢ pridéting verte kurianéiy produkty eksportui,
eksportuojanciy jmoniy kredity ir kitos finansinés paramos eksporto plétros projektams jgyvendinti
salygy sudarymui. Salies informacinio centro bei internetinio tinklalapio, skelbian¢iy naujienas apie
Salies Ukj ir jo svarbiausius pokyc¢ius, gaminamas konkurencingas prekes ir teikiamas
konkurencingas paslaugas, sukiirimas prisidéty prie $alies zinomumo ir informatyvumo didinimo
uzsienio rinkose. Kompleksinis darbe sitilomy $alies ekonomikos skatinimo priemoniy realizavimas

uztikrinty gyvenimo lygio kilimg Lietuvoje.
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PRIEDAI



Grabauskiené A., Lietuvos einamosios saskaitos saldo vertinimas: poveikis Salies ekonomikos augimui

1 priedas
ESS, jo struktiiriniy daliy bei ESS vertinimo rodikliy/ Kriteriju duomenys

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ESS, min. Lt -2699,59 -2294,96 -2670,59 -3854,00 -4811,73 -5114,93 -8808,87 -14325,43 | -14482,70 3437,59 67,18 -3974,99
E;f;‘r‘]‘s‘;sr I;aq‘ls;a‘ll_gt‘* -2894,74 -2606,25 -2880,01 -3252,85 -4367,97 -5218,94 -8550,50 -13182,69 | -13109,92 -1565,64 -1816,41 -2804,22
Prekiy balansas, min. Lt -4415,07 -4432,16 -4867,76 -5140,76 -6630,86 -8145,00 -11522,04 | -14773,33 | -14511,08 -3076,57 -4624,15 -6241,83
ff‘l“”g” balansas, min. 152033 182591 198775 1887,91 2262,89 2926,06 297154 159064 | 140116 1510,93 280774 343761
Pajamy balansas, mln. Lt 775,13 -718,80 -642,33 -1490,74 -1708,83 -1730,15 -2253,09 -4069,93 | -3788,80 995,92 2714,54 -4875,39
Einamyjy pervedimy 970,28 1030,09 851,75 889,59 1265,07 1834,16 1994,72 2927,19 2416,02 4007,31 4598,13 3704,62
balansas, min. Lt
BVP, min. Lt 46002,52 48879,50 52351,05 57232,43 62997,37 72401,94 83227,15 9922929 | 111920,14 | 92032,40 9532323 | 106369,94
BVP 1 gyventojui, Lt 13145,46 14087,12 15215,21 16774,12 18681,15 21842,46 25531,23 30806,39 | 35090,75 29154,81 30801,03 35103,59
ESS/BVP (%) 5,87 4,70 5,10 6,73 7,64 7,06 10,58 14,44 12,94 -3,74 -0,07 3,74
Sukauptos TUI, min. Lt 9337,26 10661,93 13183,80 13699,42 16192,56 23895,79 28924,60 35503,93 | 31733,28 31787,14 34634,94 38080,70
g; 'r'ng‘t'uns')'-t (investuota 14,79 28,39 61,23 116,30 730,63 958,71 801,58 1507,50 792,31 490,68 -15,00 137,33
ESS —TUI/BVP (%) 5,84 4,64 4,98 6,53 6,48 5,74 9,62 12,92 12,23 -4.27 -0,05 3,61
ﬁ;’kzt‘i’?kyt'y ESS 1,02 711 -9.24 412 6,02 -31,02 22,93 22,90 -80,69 1,11 0,98 273
ﬁ?:l‘drl_‘;ﬁ uzsienio skola, 19426,51 21071,90 20526,63 23029,79 26540,32 36552,93 49864,80 7094549 | 7944633 79975,76 83112,78 85309,77
‘;3,“;";’,‘ skola uZsieniui/ 42,23 43,11 39,21 40,24 42,13 50,49 59,91 71,50 70,98 86,90 87,19 80,20
zli:l;:)%tgspﬁllﬁuﬁ 20436,50 24182,31 27411,40 29120,91 32616,69 41408,72 48828,76 53313,38 | 66702,12 49810,47 64698,20 82482,33
Bendroji skola uZsieniui/
prekiy ir paslaugy 95,06 87,14 74,88 79,08 81,37 88,27 102,12 133,07 119,11 160,56 128,46 103,43
eksportas, %
TUI/ bendroji uZsienio 4 42 4 101 7 1 4 4 7 4167 4464
skola (%) 8,06 50,60 64,23 59,49 61,0 65,3 58,0 50,0 39,9 39,75 6 6
;)t?acr‘;é‘sosé?lsnta&’m“““és 5434,60 6676,60 7989,80 9528,30 9108,90 11104,10 15184,10 18178,70 | 15787,30 15938,00 17220,90 21918,00
Oficialiosios
tarptautinés 27,98 31,68 38,92 41,37 34,32 30,38 30,45 25,62 19,87 19,93 20,72 25,69
atsargos/uZsienio
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skola(%b)

Prekiy ir paslaugy
importas, min. Lt

-23331,24

-26788,56

-30291,41

-32373,76

-36984,66

-46627,66

-57379,26

-66496,07

-79812,04

-51376,11

-66514,61

-85286,55

Uzsienio prekybos
apyvarta, min. Lt

35070,07

41358,44

46596,22

50700,61

60202,78

75919,15

92162,92

104695,90

128517,32

86043,03

114991,61

148389,09

UzZsienio prekybos
apyvarta/BVP, %

76,24

84,61

89,01

88,59

95,56

104,86

110,74

105,51

114,83

93,49

120,63

139,50

Grynosios uzsienio
paskolos (valstybinés),
min. Lt

7796,36

7807,23

6913,16

7068,59

7505,23

7988,16

10219,51

11226,54

9403,68

18680,74

27146,50

31524,71

Grynosios uzsienio
paskolos (privacios), mln.
Lt

29,13

30,80

15,67

41,17

25,00

-13,70

-38,21

-57,23

-155,79

-369,81

-230,33

-457,26

Grynosios uzsienio
paskolos (valstybinés)/
Grynosios uZsienio
paskolos (privacios)

267,64

253,48

441,17

171,69

300,21

-583,08

-267,46

-196,17

-60,36

-50,51

-117,86

-68,94

Prekiy ir paslaugy
eksportas/BVP, %

44,42

49,47

52,36

50,88

51,77

57,19

58,67

53,73

59,60

54,12

67,87

77,54

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LB ir Lietuvos statistikos departamento duomenimis.




Grabauskiené A., Lietuvos einamosios saskaitos saldo vertinimas: poveikis Salies ekonomikos augimui

2 priedas

ESS sudétiniy daliy ir BVP vienam gyventojui koreliacinés regresinés analizés duomenys

Rodiklis

Prekiy Prekiy Paslaugy Paslaugy Pajamy Pajamy BVP:.l .
eksportas, importas, kreditas, debetas, kreditas debetas, gyventojul,
mird. Lt mird. Lt mird. Lt mird. Lt mird. Lt mird. Lt tikst. Lt

Metali

1993 8,711 9,376 0,856 1,096 0,053 0,018 3,147
1994 8,079 8,881 1,282 1,497 0,085 0,051 4,622
1995 10,824 13,616 1,941 1,993 0,203 0,255 7,419
1996 13,652 17,237 3,190 2,707 0,208 0,572 9,359
1997 16,770 21,360 4,127 3,589 0,320 1,114 11,332
1998 15,846 21,920 4,436 3,473 0,498 1,520 12,683
1999 12,587 18,205 4,366 3,145 0,459 1,490 12,453
2000 16,202 20,617 4,235 2,715 0,742 1,517 13,145
2001 19,556 23,988 4,627 2,801 0,823 1,542 14,087
2002 22,013 26,881 5,398 3,411 0,742 1,384 15,215
2003 23,385 28,526 5,736 3,848 0,720 2,211 16,774
2004 25,819 32,450 6,798 4,535 0,986 2,695 18,681
2005 32,767 40,912 8,641 5,715 1,247 2,977 21,842
2006 38,888 50,410 9,940 6,969 1,613 3,866 25,531
2007 43,192 57,966 10,121 8,530 1,994 6,064 30,806
2008 55,511 70,022 11,191 9,790 2,652 6,441 35,091
2009 40,732 43,809 9,078 7,568 1,345 0,349 29,155
2010 54,039 58,663 10,659 7,852 1,890 4,605 30,801
2011 69,577 75,819 12,905 9,468 2,304 7,179 35,104

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LB duomenimis.
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ESS sudétiniy daliy dedamyjy koreliacinés regresinés analizés duomenys

3 priedas

Rodiklis Metal 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Prekiy eksportas

Perdirbtos pramoninés prekés, mird. Lt 3,853 4,107 4,572 5,151 6,399 8,071 9,826 12,101 13,908 10,071 13,170 17,094
g:;‘;g;‘ﬁﬁ?ﬁ: tepalai (iSskyrus 1,624 2,417 2,437 2,687 3,087 5,417 5,544 3,307 8,531 5,097 7,633 10,976
Benzinas, mird. Lt 1,256 1,520 1,195 1,365 2,227 3,148 3,349 2,138 4,730 3,288 4,612 6,197

Investicineés prekés, mlrd. Lt 0,454 0,547 0,684 0,806 1,129 1,792 2,528 3,690 4,564 2,991 4,133 5,029

Prekiy importas

Perdirbtos pramoninés prekés, mird. Lt | 5,601 6,408 7,130 7,832 9,489 11,118 13,758 16,810 | 16,101 | 10,460 | 13,791 | 17,296
mfr"ifrﬂ'trbtas kuras ir tepalal, 4387 | 4800 | 4480 | 4873 | 6,028 9,995 10906 | 7,674 | 18644 | 11,697 | 17,050 | 22,266
Investicinés prekés, mlrd. Lt 2,007 2,468 3,033 3,416 3,958 4,943 6,201 7,330 6,935 3,958 4,961 6,759

g::gsﬁﬁiff&'ataus vartojimo 1,494 1,752 1,728 1,728 1,925 2,060 2,476 3,090 3,621 3,474 3,668 4,244
Paslaugy kreditas

Transporto paslaugy kreditas, mird. Lt | 1,967 2,127 2,395 2,852 3,760 4,413 5,333 5,902 6,777 5,188 6,308 7,665

Kelioniy paslaugy kreditas, mlrd. Lt 1,565 1,532 1,870 1,944 2,164 2,562 2,844 2,899 2,903 2,402 2,518 3,256

Paslaugy debetas

Transporto paslaugy debetas, mird. Lt | 0,884 0,946 1,086 1,550 1,841 2,497 3,049 3,940 4,414 2,934 4,004 5,445

Kelioniy paslaugy debetas, mlird. Lt 1,012 0,874 1,245 1,433 1,771 2,067 2,493 2,880 3,543 2,777 2,225 2,127

Pajamy kreditas

Darbo pajamy kreditas, mlrd. Lt 0,191 0,304 0,310 0,249 0,452 0,626 0,678 0,645 0,705 0,622 0,985 0,875

Investicijy pajamy kreditas, mlrd. Lt 0,551 0,518 0,432 0,471 0,534 0,621 0,936 1,349 1,947 0,723 0,906 1,428

Pajamy debetas

Darbo pajamy debetas, mlrd. Lt 0,147 0,113 0,115 0,109 0,072 0,124 0,142 0,215 0,268 0,467 0,250 0,273

Investicijy pajamy debetas, mlrd. Lt 1,370 1,429 1,269 2,101 2,623 2,853 3,724 5,849 6,173 0,118 4,355 6,906

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LB ir Lietuvos statistikos departamento duomenimis.







4 priedas

Lietuvos ESS vertinimo duomenys 2009 m. I pusmecios - 2011 m. II pusmecio laikotarpiu

2009 metai 2010 metai 2011 metai
| I I I | 1
pusmetis | pusmetis | pusmetis | pusmetis | pusmetis | pusmetis
BVP 1 gyventojui, Lt 13747,93 | 13776,18 | 13795,51 | 14966,64 | 15598,72 | 17306,42
ESS, min. Lt 288,94 3790,03 | 1016,07 398,98 -1105,38 -558,25

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LB duomenimis.

Dvinarés koreliacinés regresinés analizés rezultatai

Laikotarpis Ekonomikos augimo Ekonomikos recesijos
laikotarpiu (2000 — 2008 laikotarpiu (2009 m. | pusmetis
Rodiklis metais) —2011 m. Il pusmetis)
Koreliacijos koeficientas
(r) -0,977 -0,63
t faktiné 12,058 1,82
t kritiné 2,36 2,78
Tiesinés vienmatés
regresijos modelio 10,97>2,57
reik§mingumo salyga
Determinacijos
koeficientas (R) 0,954 0,397
Faktiné FiSerio reik§mé 145,39 2,63
Teoriné FiSerio reik§mé 5.5 771
Koeficientas b -1,56
Koeficientas a 11004,15
Tlesm_es regresijos y=11004,15-1,56x
modelio lygtis
Koeficiento b 11,89>2,57
reikSmingumo tikrinimas
Dispersija (o) 1880644,11
Standartinis nuokrypis
1371,37
(o,)
t, 19,94
t, 10,05
Tikrinimas 19,94>2 57<10,05

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis statistiniais skai¢iavimais.




5 priedas

ESS sudétiniy daliy bei jyu dedamyjy ir BVP vienam gyventojui koreliacinés regresinés

analizés rezultatai

nalizés pobudis . Paslaugy Paslaugy Pajamy
sudEéStiSni ell:;elg;%o Prekiy importo kredito debeto kredito
dali irl! sudé tir?i dali sudétiniy daliy sudétiniy sudétiniy sudétiniy
BYP f v | i va‘i V“ irBVP 1gyv. | daliyir BVP daliyir | daliyir BVP
Rodiklis gyv- gyv. 1 gyv. BVP 1 gyv. 1 gyv.
Koreliacijos 0,997 0,989 0,993 0,984 0,993 0,969
koeficientas (r)
2,901;
3,784; ) ) )
t faktinés 4,239; 20,923 1;?33 : 17,338 1: 'gg’g’ ‘Z"é%i’
5,151; : ' '
5,249
t kritiné 2,89 3,17 3,17 3,17 3,17 3,17
Determinacijos 0,995 0,978 0,986 0,968 0,985 0,939
koeficientas (R)
Pataisytas
determinacijos 0,993 0,975 0,983 0,965 0,982 0,926
koeficientas
Faktin¢ Fiserio 503,999 437,788 326,827 300,617 301,207 69,82
reikSmé
Teoriné FiSerio 4,34 10,044 7,559 10,044 7,559 7,559
reikSmeé
y=2772+
0,245x;- _ _ _
Regresijos modelio | 0,542x,+6,9 y=12,45+ y5_991$)?9++ y=4.802 + y4—0673,67X16++ {g gogiSI
lygtis 66Xg+ 4,827x L 651x 4,18x 5 978 8 417
2,172x4+1,5 Y A e
38xs
MAPE 5,25 4,73 2,96 4,52 3,44 6,77

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis statistiniais skai¢iavimais.
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6 priedas

ESS sudétiniy daliy ir BVP gyventojui regresinés analizés iSskirciy ir Kity duomeny
normalumo tikrinimo rezultatai

Kuko matas Stebéjimy jtakos indeksas Standartizuota paklaida
0,939 0,632 131
0,085 0,264 -0,869
0,122 0,187 -1,328
0,029 0,145 0,755
0,009 0,152 0,412
0,016 0,234 -0,408
0,000 0,077 0,083
0,005 0,121 -0,329
0,000 0,264 -0,001
0,052 0,257 0,695
0,022 0,079 0,866
0,077 0,059 1,802
0,000 0,079 -0,001
0,117 0,170 -1,377
0,148 0,222 -1,303
0,223 0,368 1,032
0,126 0,629 -0,335
0,935 0,602 0,443
0,000 0,259 -0,038
0,013 0,656 -0,097
Sapiro Vilko testas Sig. 0,191>0,05 Skirstinys normalusis
Durbin-
Watson 1,781
o dL 0,561
Autokoreliacija qU 1767 Autokoreliacijos néra
4-dL 3,439
4-dU 2,233
Multikolinearumas Person Corellaltcl)(’)gI koeficientai < hﬁﬁi,hkz ﬂigzs}hz%ﬁn

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis statistiniais skai¢iavimais.



7 priedas

Prekiy importo sudétiniy daliy ir BVP gyventojui regresinés analizés iSskirciy ir kity
duomeny normalumo tikrinimo rezultatai

Kuko matas Stebéjimy jtakos indeksas | Standartizuota paklaida

0,852 0,500 131

0,013 0,196 0,270
0,119 0,133 -1,009
0,038 0,086 -0,685
0,003 0,076 0,188
0,000 0,050 0,038
0,047 0,096 0,723
0,001 0,183 -0,087
0,026 0,265 -0,311
0,239 0,146 1,365
0,510 0,303 1,222
0,003 0,199 0,130
0,849 0,268 -1,845

Sapiro Vilko testas Sig. 0,180>0,05 Skirstinys normalusis

Autokoreliacija

Durbin-Watson 1,291
dL 0,569
du 1,274
4-dL 3,431
4-dU 2,726

Autokoreliacijos néra

Multikolinearumas

Person Corellation koeficientai

< 10,8l

Modelis nepasiZzymi
multikolinearumu

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis statistiniais skai¢iavimais.
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8 priedas

Paslaugu debeto sudétiniy daliy ir BVP gyventojui regresinés analizés iSskir¢iy ir kity
duomeny normalumo tikrinimo rezultatai

Kuko matas Stebéjimy jtakos indeksas Standartizuota paklaida
0,852 0,500 131
0,004 0,157 -0,172
0,115 0,187 0,825
0,011 0,110 0,331
0,015 0,059 -0,477
0,027 0,034 -0,735
0,044 0,007 -1,092
0,047 0,040 -0,938
0,022 0,098 -0,492
0,009 0,338 -0,150
0,538 0,152 1,998
0,107 0,112 1,032
0,096 0,704 -0,129
Sapiro Vilko testas Sig. 0,180>0,05 Skirstinys normalusis
Durbin-Watson 1,336
dL 0,569
Autokoreliacija du 1,274 Autokoreliacijos néra
4-dL 3,431
4-dU 2,726
Multikolinearumas Person Corell:;tlt(l)oSnI koeficientai < Mode_hs n_epasﬁyml
: multikolinearumu

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis statistiniais skai¢iavimais.



9 priedas

Pajamuy kredito sudétiniy daliy ir BVP gyventojui regresinés analizés iSskirciy ir kity
duomeny normalumo tikrinimo rezultatai

Kuko matas Stebéjimy jtakos indeksas Standartizuota paklaida

0,852 0,500 131

0,047 0,197 -0,511
0,073 0,090 -0,932
0,002 0,098 -0,150
0,098 0,133 0,916
0,002 0,045 -0,191
0,027 0,084 -0,583
0,014 0,027 -0,558
0,026 0,106 0,522
0,212 0,484 -0,325
0,298 0,043 2,327
0,344 0,425 -0,700
0,005 0,168 0,186

Sapiro Vilko testas Sig. 0,180>0,05 Skirstinys normalusis

Autokoreliacija

Durbin-Watson 2,464
dL 0,569
du 1,274
4-dL 3,431
4-dU 2,726

Autokoreliacijos néra

Multikolinearumas

10,8l

Person Corellation koeficientai <

Modelis nepasiZymi
multikolinearumu

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis statistiniais skai¢iavimais.
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