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Ingrida Mikénaité

Finansiniy rodikliy analizé ir prognozavimas. Magistro darbas.

Magistro darbe nuosekliai iSnagrinéti teoriniai ir praktiniai finansinés analizés klausimai, tikslai,
budai, apraSytos ir panaudotos jvairios finansinés analizés tyrimo metodikos. Remiantis tyrimo
rezultatais, atlikta i§sami jmonés finansinés buiklés ir veiklos rezultaty analizé uz 2001-2004 metus.
IStirti pagrindiniai pelningumo, mokumo, efektyvumo, kapitalo rinkos rodikliai ir nustatyti juos
salygojantys pagrindiniai veiksniai. Remiantis skai¢iavimo rezultatais bei prognozavimo metodais,
atlikta jmonés tolesnés veiklos finansiniy rodikliy prognozé ir dinamika 2005-2009 mety

laikotarpiui. [monés finansiné buklé jvertinta ir bankroto tikimybés skaciavimu.

SUMMARRY

Agne Amontaite
Ingrida Mikenaite
Analysis and prognostication of financial index (reference by JSC ,,Dangoraizis‘“ standarts).

Master's work.

This master's work describe financial analysis theoretical and practical questions, purposes,
methods and financial analysis methodology. Sustaining the results of analysis there are
accomplished exhaustive financial condition of company and practice results analysis for 2001-
2004 years. There are made analysis of most important financial index as profitability, liquidity,
effectiveness and capital market. Sustaining the results of accounting there is made the prognosis of
financial index of 2005-2009 years. There is made the analysis of bankrupt possibility to estimate

the financial condition of company.
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[VADAS

Temos aktualumas. Kiekvienos epochos svarbiausia problema buvo ir tebéra kuo iSsamiau
pazinti gamtos ir visuomengés reiskinius. Analizé — tai daikty, procesy bei reiSkiniy skirstymas i
sudedamasias dalis, ju pagrindiniy pozZymiy iSskyrimas. Finansiné¢ analizé yra vienas iS
objektyviausiy buidy tinkamai jvertinti jmonés finansing informacija, ji suteikia galimybe tiksliau
suvokti imonéje vykstancius reiskinius ir procesus. Verslo aplinkoje imonés finansine biikle gali
dométis ne tik investuotojai ir kreditoriai, bet ir valdZios institucijos, Ziniasklaida, konkurenty
imonés ir pan. Kiekvienas verslas, norédamas islikti konkurencingje aplinkoje, susiduria su didesne
ar mazesne rizika ir né vienas verslininkas néra tikras, kad jo veikla ir ateityje bus tgsiama, o jo
siilomos paslaugos ir toliau turés paklausa. Taciau kiekvienas, norédamas gauti didesni pelna, yra
priverstas susidurti ir su didesne rizika. Ta rizika reikia mokéti jvertinti, kad imoné nepatirty
bankroto. Todél imonés finansine bukle reikia nuolat stebéti, vertinti rodikliy kaita.

Bankroto problema daZniausiai iSkyla tada, kai imon¢ neturi pakankamai pinigy savo skoloms
padengti. Todél norint sékmingai konkuruoti su kitomis jmonémis, biitina sugebéti tiksliai ir
teisingai jvertinti bei suprasti savo jmonés dabarting biiklg ir perspektyvas. Nuolat tiriant savo
imongs finansinius rezultatus, lyginant rodikliy pasikeitimus, galima i$ anksto numatyti gresianti
imonés bankrota.

Finansiniy ataskaity analizé pateikia ypa¢ vertingg informacija apie pagrindiniy rodikliy
tendencijas ir priklausomybes, imonés pajamas ir sanaudas. Finansin¢je analizéje ypatingas
démesys skiriamas finansiniams koeficientams.

Finansiniai sprendimai paprastai siejami su ateities ivykiais ir remiasi prognostine informacija.
Finansinis prognozavimas —tai visy tarpusavyje susiety finansiniy ataskaity  straipsniy
prognozavimas. Remiantis finansinémis prognozémis, galima kurti ateities planus, priiminéti
teisingus sprendimus, esant neigiamiems poZymiams, imtis priemoniy, kad juos likviduoti.

Problema. Imonés per mazai démesio skiria finansiniy rodikliy analizei, kuri parodo realia
situacijq apie tikraja imonés bukle.

Mokslinio darbo objektas. Uzdarosios akcinés bendrovés “Dangoraizis” 2000 — 2004 mety
finansiniai veiklos rezultatai.

Darbo tikslas. Naudojantis teorin¢je mokslinio darbo dalyje surinkta finansinés analizés
medziaga ir imonés finansiniy ataskaity dokumentais, atlikti UAB “DangoraizZis” finansinés buiklés
analiz¢ ir imonés finansiniy rodikliy prognozg.

Pagrindiniai uZdaviniai darbo tikslui pasiekti:

» Apzvelgti finansinés analizés teorinius aspektus, susipazinti su pagrindiniais

finansinés analizés tikslais ir uzdaviniais.



» ISskirti pagrindinius santykinius rodiklius, kurie padéty iSsiaiSkinti jmonés
finansing padéti.

» lIvertinti UAB “Dangoraizis” finansing buikle ir rodikliy dinamika per nagrinéjama
laikotarpi.

» Atlikti imonés finansing prognozg ir bankroto tikimybés skaiciavima.

» Pateikti svarbiausias tyrimo i§vadas ir keleta pasitilymuy.

Darbo hipotezé. Imonés finansinés biiklés analizé leidZia tiksliai ir teisingai jvertinti realia
imonés padéti.

Tyrimo metodai. Darbe panaudoti vertikaliosios, horizontaliosios ir santykiniy rodikliy
analizés biidai, prognozavimo ir bankroto tikimybés nustatymo metodai. Taip pat naudotasi
tradiciniais tyrimo bidais, tokiais kaip duomeny lyginimas, grupavimas, detalizavimas ir pan.

Pagrindiniai analizés Saltiniai, kurie buvo panaudoti moksliniame darbe: Lietuvos ir
uzsienio autoriy literatiira finansinés analizés klausimais, moksliniai darbai, konferenciju medZziaga.
Finansiniai rodikliy skaiciavimai atlikti remiantis UAB ‘“Dangoraizis” finansinés apskaitos
dokumentais — balansu, pelno (nuostolio) ataskaita.

Darbo struktiura ir apimtis. Mokslini darbg sudaro trys dalys: finansinés analizés teoriniai
aspektai, finansiniy rodikliy analizé ir jmonés finansiniy rodikliyu prognozavimas. Viso darba
sudaro 102 lapai. ParuoSta 32 lentelés, 42 paveikslai ir 19 priedy.

Pirmoje dalyje — finansinés analizés aspektai — apZvelgti literatiiriniai finansinés analizés
Saltiniai, moksliniai darbai. Palygintos skirtingy autoriy nuomongs.

Antroje dalyje nagriné¢jami UAB ,,Dangoraizis® finansiniai rodikliai bei ju dinamika,
pateikiamos atskiry analiziy iSvados.

Trecioje dalyje pateikta imonés pagrindiniy finansiniy rodikliy prognozé bei nustatyta imonés
bankroto tikimybé ir stabilaus augimo koeficientas.

Visi skai€iavimai pateikti lenteliy ir paveiksly forma.
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1. FINANSINES ANALIZES TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Finansinés analizés reikSmé ir apibrézimas rinkos salygomis

Kada ir kaip formavosi finansiné analizé néra iSsamiai iStirta, nors daugelio Saliy finansinés
apskaitos formos ekonomingje apskaitoje buvo naudojamos jau gana seniai. TaCiau susisteminta
finansinés atskaitomybés analizé buvo pradéta taikyti tik XIX a. pabaigoje. Kaip tik §is laikotarpis
yra laikomas finansinés analizés atsiradimo pradZia, kai geleZinkelio kompanijose buvo pradéti
skaiCiuoti santykiniai rodikliai, nusakantys kompanijos likviduma ir veiklos efektyvuma.

Norint suprasti ir pazinti jvairius mus supancius reiskinius ir procesus, reikia istirti ty reiSkinius
ir procesus, ju sudedamasias dalis, tarpusavio rySius ir priklausomybg. Biitent analizé mums padeda
nustatyti proceso esmg, iSskirti objekto pagrindinio prieStaravimo ypatybes ir jas tyrinéti, ieSkoti ir
nustatyti jvairius désningumus.

Analizé — tai daikty, procesu bei reiskiniu skirstymas i ju sudedamasias dalis, ju pagrindiniy
pozymiy bei savybiy iéskyrimasl. O zodis analizuoti — skaidyti i dalis, nagrinéti tirti. Ekonominiy
terminy Zodynas Zodi analizé aiSkina kaip mokslini metoda, pagrista mintiniu ar faktiniu visumos
skaidymu { dalis®. Analizuodamas mogus paZista objekto detales bei struktiira. Sintezé — priesingas
analizei procesas, kurio metu mintimis nustatomi ryS$iai, jungiami objektai, ju dalys bei poZymiai.
Sintetinant atskiras dalis, mintimis galima sujungti | visuma arba atskiras Zinias | bendra savoka, i
visa gamtos bei visuomenés Ziniy sistema.taigi, sintez¢ yra sumatavimo ir apibendrinimo procesas.

Finansinés analizés tyrimu objektas yra suvokiamas kaip — imoniy ekonominé — finansiné
veikla ir jos rezultatai, kurie parodomi alternatyviniuose projektuose, apskaitos ir atskaitomybes
medziagoje ir kituose informacijos Saltiniuose”. Detalizuojant finansinés analizés objekta iSskiriami
finansiniai santykiai, resursai, imonés turto Saltiniai, kurie parodomi alternatyviniuose tyrimuose,
projektuose, apskaitos Saltiniuose, atskaitomybés medZiagoje ir informaciniuose Saltiniuose.

Finansin¢ analizé uZima labai svarbia vieta, nes ji tiria veiklos ekonomines finansines pasekmes
ir jy priezastis, taip pat gali prognozuoti imonés veiklos rezultatus keliy mety laikotarpiui, kartais
uzkerta kelius neigiamiems padariniams, padeda racionaliau naudoti imonés resursus. Visa tai labai
svarbu Siuolaikiniam verslui.

Ivairts autoriai pateikia skirtingus finansinés analizés apibréZimus:

! Mackevi&ius J., Poskaité D., 1998. Finansiné analizé. p-9
2 Pass Cha., Lowes Br., Davies L., 1994. Ekonominiy terminy Zodynas. Baltijos biznis, p. 30
3 Buskeviciaité E., Maderinskiené L., 1999. Finansy analizé. Kaunas:Technologija, p.
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1 lentelé

Finansinés analizés apibrézimai

Autorius

Finansinés analizés apibréZimas

D.gleikiené,

I.Klimaviciené

Tai verslo praeities, esamos situacijos ir perspektyvos jvertinimas,
remiantis atskaitomybés dokumentais, specialiais tyrimais, duomeny

bazémis ir kitais informacijos Saltiniais.

J . Mackevicius, D.Poskaité

Tai vienas i§ objektyviausiy buduy tinkamai jvertinti informacija,
finansiné analizé suteikia galimybe tiksliau suvokti imonéje vykstancius

reiSkinius ir procesus.

V.Darskuviené

Tai priemoné nustatyti jimonés pelninguma ir jos plétros galimybes.

L.Juozaitiené

Tai tikiniy procesy paZzinimo priemoneé.

V.V.Kovaliov

Tai analitiniy procediiry visuma, kuri padeda ijvertinti jmonés
efektyvuma ir naudojama valdymo sprendimy priémimui, optimizuojant

imonés veikla.

I.Macerniené,

v

Tai reikSminga finansinés buklés aiSkinimo ir gerinimo bei jos
valdymo racionalizavimo priemoné, svarbi kaip imonés veiklos kontrolés

forma.

Saltinis: lentelé sudaryta remiantis daugelio autoriy finansinés analizés apibréZimuy.

Finansinés analizés esme nusako 1 paveikslas:

Prognozavimas Apskaita Kontrole Planavimas
Ekonominé informacija
A 4
Finansiné analizé
Praeityje priimty sprendimy Persperktyviy valdymo
ivertinimas sprendimy priémimas

1 pav. Finansinés analizés vieta ir funkcijos

Saltinis: Mackevi&ius J., Pogkaité D., 1998. Finansiné analizé. Vilnius: Kataliky pasaulis, p. 12
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IS Sio paveikslo matyti, kad finansiné analizé susijusi su apskaita, kontrole, planavimu ir
prognozavimu. Ji siekia objektyviai jvertinti imonés ekonoming biiklg ir finansinius rezultatus, kad
galima biity parengti ir priimti valdymo sprendimus. Tokia informacija padeda pazinti ir jvertinti
tikinius procesus ir reiskinius, taip pat numatyti finansinius ekonominius rodiklius.
Finansing analiz¢ galima atlikti Siomis kryptimis:
=  Pardavimy analizé;
= Veiklos iStekliy formavimo ir panaudojimo analize;
=  Veiklos sagnaudy analizé;
»  Ukio subjekto finansinés veiklos ir finansinés biiklés analizé®.
Taciau iSsamiai analizei atlikti reikalingas kuo ilgesnis tyrimo laikotarpis. Analizuojant imonés
keleriy mety veiklos rezultatus, nustatomas jos veiklos veiksmingumo per nagrinéjamus metus
analizés metodas. IS tokios analizés galima sprgsti apie imonés veiklos rezultatus, matyti kas ivyko
ir kodél tai jvyko.
Finansiné analizé¢ svarbi kaip imonés finansinés biiklés aiSkinimo ir gerinimo priemoné. Taip
pat reikSminga kaip imonés veiklos kontrolés forma. Savalaiké ir objektyvi finansiné analizé
sudaro galimybes imoniy vadovams rengti alternatyvius savo veiklos modelius ir priimti
racionalesnius sprendimus. Laiku ir teisingai atliktos analizés iSvadomis galima remtis planuojant
padaliniy veikla ir priimant optimalius valdymo sprendimus.
Finansinés analizés (angl. Financial analysis) procesas susideda i$ analitiniy priemoniy ir bidy
taikymo finansinéms ataskaitoms ir kitiems duomenims, siekiant surasti santykius ir matus, kurie
bty naudingi priimant finansinj sprendima (¢ia kalbama apie imoniy finansing analiz¢). Kitaip
tariant, finansiné analizé yra duomeny pavertimas naudinga informacija. Finansiné analiz¢ gali buti
naudojama kaip:
»  ISankstinio Zvalgymo priemoné investavimo objekto pasirinkimui;
» Prognozavimo priemong¢ ateities finansinéms salygoms ir rezultatams;
»  Diagnozés priemoné valdymo ir kitoms sritims.
Finansinés analizés pagrindings sritys:

1. Trumpalaikis likvidumas;

Pinigy srautai;

Kapitalo struktiira ir ilgalaikis mokumas;

Investicijy pelningumas;

Turto panaudojimo efektyvumas;

AR

Veiklos efektyvumas.

* Juozaitiené L., 2000. Imonés finansy valdymas. Siauliai: Siauliy universitetas. p. 177
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J. Mackevicius teigia, kad finansiné analizé padeda nustatyti imonés veiklos finansinius
aspektus, ivertinti esama padéti ir ateities perspektyvas. Daznai naudojama retrospektyvine ir
perspektyviné imonés veiklos analizé:

» Retrospektyviné analizé nustato ir jvertina esama ekonoming situacija.
» Perspektyviné analizé nustato priimty valdymo sprendimy ir biisimyju projekty
prasmg ir efektyvuma.

Finansiné analizé padeda atsakyti | klausima, ar jmoné eina teisingu keliu. Ypac ji padeda
nustatyti jimonés pelninguma ir jos plétimosi galimybes. Finansiné analiz¢ atliekama, siekiant gauti
reikSminga informacija apie imonés veikla, jos efektyvuma, pelninguma, bei rizikos laipsni — teigia
J. Mackevicius ir D. Poskaite.

Norint atlikti teisinga ir tikslia analize, visy pirma reikia teisingai ir aiSkiai iSsikelti Sios analizés
uzdavinius ir tikslus. Susirinkti visus reikalingus duomenis apie imong, ataskaity formas ir ju
priedus, teisingai atlikti finansinés veiklos jvertinima. D. Slekien¢ ir I. Klimavi¢iené pateikia tokia

imonés veiklos finansinio jvertinimo eiga:

Rodikliy Informacijos Veiksniy Rysiy Rezultaty ISvados
pasirinkimas » surinkimas » iSskyrimas » tyrimas ’ apibendrinimas

2 pav. Finansinio jvertinimo eiga

Saltinis: Sleikiené D., Klimaviciené L., 1999. Imonés veiklos finansinis valdymas
Kaunas: Technologija. P. 10

Norint atlikti i§samia jmonés finansine analizé, reikia surinkti jvairios ekonominés, finansinés
socialinés informacijos.

Finansinés analizés duomeny vartotojai yra kreditoriai, investuotojai i nuosavybe (akcininkai),
firmos valdymo organai, auditoriai ir kitos suinteresuotos pusés. Savininkai visada domisi verslo
eiga ir jiems svarbi finansiniy ataskaity informacija, vadybininkai domisi jmonés kapitalo bei turto
didinimu, dividendy moké¢jimy ir pan. Analitikai, matydami finansinius duomenis, duoda patarimus
investavimo, prognoziy, veiklos plétojimo ir kitais klausimais. Darbuotojai riipinasi darbo
garantijomis bei darbo uZmokescio nustatymu. Akcininkus domina kaip vadovybé kontroliuoja
imonés iSteklius. Investitorius nori Zinoti, ar imoné yra moki ir ar turi pakankamas uZstatas uz
paskola. Tiekéjus ir kreditorius domina juy klienty finansinés garantijos. Konkurentams ijdomi
imongés padétis, priimant strateginius sprendimus. Mokesc¢iy inspekcija nori gauti Ziniy apie imonés
gaunamas pajamas arba nuostolius, domisi, ar teisingos finansinés ataskaitos. [statymai numato,

kad, pasibaigus finansiniams metams, imoné skelbia finansing atskaitomybg akcininkams. Bankams
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pateikiami Siomis ataskaitomis pagristi verslo planai, o kitiems vartotojams gali biiti pateikiamos
supaprastintos finansinés ataskaitos.

Visus analizés vartotojus galima skirti { vidinius ir iSorinius (3 paveikslas). Vidiniai vartotojai
gali prieiti prie kitokiy duomeny negu iSoriniai vartotojai, todél ju naudojami analizés metodai gali
buti kitokie. Tai Zmonés, kuriems reikalinga iSsami ir detali informacija apie imonés finansing
buklg.

Visi finansinés analizés vartotojai turi teis¢ gauti norima informacija.

Finansinés analizés vartotojai

Vidinés informacijos vartotojai ISorinés informacijos vartotojai

= [moniy savininkai = Akcininkai

* Vadybininkai - ¥F6£}F°Flal
cer L] iekéjai

n

Anahtlkal. ‘ «  Bankai

= Darbuotojai * Investitoriai
= Kilientai

=  Konkurentai

=  Valstybiniai mokesciy organai

=  Fondy birZos

= Statistinés strukttros

= ]vairios organizacojos
(analizuojancios firmy daugelio
mety socialinius ir ekonominius
rodiklius)

3 pav. Finansinés analizés vartotojy skirstymas

Saltinis: lentelé sudaryta remiantis Mackevicius J., Poskaité D., 1998. Finansiné analizé.

Vilnius: Kataliky pasaulis, p. 17

1.2. Finansinés analizés tikslai, uzdaviniai ir rasys

Finansinés analizés turinys daug priklauso nuo to, kokiy tiksly siekia analitikas, taciau
apibendrintai galima pasakyti, kad pagrindinis jmonés tikslas — kvalifikuotai jvertinti finansing
bukle ir pateikti pagristas i¥vadas”. Daugelis autoriy skirtingai formuluoja finansinés veiklos
analizes tikslus.

S.Stunguriené iSskiria 5 pagrindinius finansinés analizés tikslus:

> D.Sleikiené, I.Klimavi¢iené., [monés veiklos finansinis valdymas.-Kaunas Technologija. 1999.- P:12
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1. Tirti ir vertinti imongés finansy srautus, finansinj stabiluma (btkle), iStekliy naudojima,

neigiamy nuokrypiy prieZastis.

2. Tirti vidaus aplinkos veiksniy jtaka rezultatams, taip pat veiklos gerinimo galimybes.

Kontroliuoti ir vertinti visos imongs ir atskiry jos padaliniy prognozés plany vykdyma.

4. Suformuoti rodikliy sistema finansiniams normatyvams apskaiCiuoti, prognoziniams

skai¢iavimams atlikti, vadybos sprendimams pagristi ir ju pasekméms vertinti.

5. Nustatyti vadybos kokybeés lygi ir parengti jo gerinimo priemones’.

Finansinés analizés tikslai grupuojami ir i tokias grupes:

Finansinés analizés tikslai

2 lentelé

Finansiné apskaita

Investicijy jvertinimas

Finansy valdymas

Pelno apskaiciavimas
e pajamy apskaiciavimas,
o iSlaidy apskaiciavimas,
e sanaudy paskirstymas,

¢ pelno apskaic¢iavimas

Finansiné informacija
e dinamikos jvertinimas,
e pelno prognozavimas,

e pinigy srauto prognozavimas

Veiklos ekonomiskumas
e tiksly analizé,
e ekonominés padéties
{vertinimas,

e alternatyvy jvertinimas.

Vertés nustatymas
e ankstesniy laikotarpiy iSlaidy
{vertinimas,
e turto balansinés vertés
apskaiciavimas,
o turto likutinés vertés
apskaiciavimas,

e biisimy iSlaidy numatymas.

Duomeny palyginimas
e Sakiné analizé,
e konkurenty analizé, ekonominés
aplinkos jvertinimas,
e galimy pataisy sriciy

ivertinimas.

Istekliy panaudojimas
. investiciné bazé,
o Kkapitaliniai jdéjimai,
e Kkapitalo iSémimas,

e 7mogiskieji resursai.

Mokesdiy apskaidiavimas

e duomenys mokesciams
apskaiciuoti,

e pajamy ir i$laidy laikotarpio
nustatymas,

¢ mokesciy apskaiCiavimas,

e ataskaity koregavimas

Rinkos jvertinimas

o akcijos kainos dinamikos

ivertinimas,

e pinigy rinkos tendencijos, vertés

poky¢iy jvertinimas, rinkos

modeliavimas.

Kapitalo vertés didinimas
e pinigy srauty schemos,
o kapitalo verte,
e investuotojy lukesciai,

e rizikos ir pelno santykis.

Saltinis: Sleikiené D., Klimaviciené I., 1999. Imonés veiklos finansinis valdymas. Kaunas: Technologija. P. 13

Visi §ie rodikliai yra svarbis, todél trumpai pakomentuosime juos.

Pelno apskaiciavimas — tai ataskaitinio laikotarpio pajamy ir sgnaudy apskaitymo patikrinimas.

Vertés nustatymas — balanse atvaizduotas imonés turto vertés realios situacijos nustatymas.

® Stunguriené S. Naujy finansy analizés technologijy taikymas. Ekonomika ir vadyba — 98: tarptautinés konferencijos
praneSimy medZiaga. — Kaunas, 1998. — P. 318-320
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Mokesciy apskaiciavimas — turi atitikti galiojanciy istatymy reikalavimus, kurie daznai
paZzeidzia laikotarpio pajamy ir sgnaudy finansiniy skai¢iavimy logika.

Tinkamas finansinés informacijos apdorojimas yra svarbus analizés pagrindas, kai kalbame
apie blisimas investicijas { imong.

Duomeny palyginimas- tai vienas i$ pagrindiniy analizés metody, nes tik lygindami mes galime
daryti iSvadas.

Rinkos jvertinimas — tai jmonés akciju kainos rinkoje ivertinimas, kuris susieja finansiniy
ataskaity informacija su rinkos tendencijomis ir jtakoja ijmonés akcijy paklausa.

Veiklos ekonomiskumas — tai veiklos ekonomiskumo bei efektyvumo jvertinimas.

IStekliy panaudojimo jvertinimas turi duoti atsakyma i ekonominiu poZiliriu svarbiausia
klausima: ar tinkamai panaudojami turimi iStekliai.

Kapitalo vertés didinimas yra galutinis finansy valdymo tikslas ir jo realizavimas, nesunkiai
pamatuojamas palyginant ataskaitiniy mety ir ankstesnio laikotarpio duomenis.

Finansinés analizeés tikslams pasiekti yra keliami konkretiis uZdaviniai. Analizés uZdaviniams
buvo skiriama gana daug démesio, jie buvo atitinkamai sisteminami, grupuojami, aptariami.

J.Mackevicius ir D.Poskait¢ savo knygoje “Finansiné analizé¢” pateikia tokius finansinés
analizés uZdavinius:

» Palyginti faktinius rezultatus su planais, standartais ir kitais parametrais.

» Padéti kurti finansing informacijos sistema.

» Padéti imoniu vadovams kontroliuoti tikine ir finansine veikla.

» Numatyti priemones bankroto iSvengimui.

» Formuoti finansy valdymo ir apskaitos politika.

» Nustatyti pelningiausias veiklos sritis.

» Koordinuoti imonés veiklos sferas ir atskiry padaliniy darba.

» Padéti islaikyti kredity linijas su bankais ir kt.

UZsienio Saliy autoriai (B. Rees, Ch. Gibson, L. Bernstein, G. Foster, C. Stickney, R.Kenedy ir
kt. ) i$skiria 3 pagrindinius finansinés analizés uZdavinius:

1. Sukurti finansinés informacijos sistema, atitinkanc¢ia imonés politika. Informacijos gali
biti jvairaus tikslumo ir patikimumo, taciau Si informacija bet kokiu atveju turi realiai
atspindéti tkio biikle. Tik kontroliuojant visas apdorojimo operacijas, galima iSlaikyti
informacijos patikimuma. Analizé reikalinga pakankama ir tiksli informacija.

2. Palyginti fakting padéti su planais, standartais ir kitais parametrais. Kad objektyviai
ivertinti rodikliy kitimo tendencijas, biitina reikiamus rodiklius lyginti su pasirinktomis
bazémis, kad buty galima stebéti kitimo tendencijas ir nustatyti nukrypimus nuo

pasirinktos bazés. Baziniai palyginimo dydZiai gali biti: normos, normatyvai, planai,
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duomenys, prognozés, limitai, pragjusios laikotarpio duomenys, giminingy imoniy
rodikliai, vidutiniai Sakiniai rodikliai, leidZiantys atlikti lyginamaja analiz¢ tarp
imoniy.

Padéti formuoti finansy valdymo ir apskaitos politika. Finansy valdymo tikslas yra
racionaliai panaudoti finansinius iSteklius, nukreipti investicijas tinkamiausia ir
naudingiausia linkme, palaikant imonés mokuma. Valdymo apskaita padeda vadovams

planuoti, kontroliuoti imonés veikla ir gerinti atskiry jos padaliniy tarpusavio rysi.

Finansinés analizé klasifikuojama pagal:

>
>
>

YV V V V V

vV VvV

Apimti (Respublikos tikis, asociacijos, imonés, organizacijos, skyriy veikla)
Subjekta (iSoriniai veikéjai, vidiniai veikéjai)

Tiksla (alternatyviy projekty pagrindimui, personalo ekonominiam skatinimui
pagristi, ekonominés informacijos patikimumo {vertinimui, infliacijos itakos
finansiniams rodikliams jvertinti.

Pasikartojimo daznuma (perioding, vienkartiné)

Laika (retrospektyviné, operatyviné, perspektyviné)

Analizés programos turinj (kompleksing¢, teminé)

Palyginimo pobiidi (viding, tarp imoniné, tarpSakiné)

Tyrimo krypti (pelno didinimui, kaSty maZzinimui, gamybos ekologizavimui,
materialiniy sanaudy mazinimui)

Analizés objekto aprépimo laipsni (atrankiné, iStisiné)

Atlikimo buda (kompiuterizuota, rankiné¢) (Buskeviciiit¢ E., Macerniené 1., 2002.

Finansy analiz¢. Kaunas: Technologija, p 16)

Finansinés analizés riiSys ir uzdaviniai pagal [.Macernieng ir E.Buskeviciiitg:
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Klasifikavimo poZymiai Analizés rasys ir uzdaviniai
Pagal laika | _»|  perspektyvine operatyvine retrospektyvine
Pagal paskirtj analizé Kontrolei Planavi- Reguliavi- Organizavi- Aktyvini-
reikalinga L mui mui mui mui
Analizés finkcija | ] [vertinimo Diagnostiné Paieskos
Finansinés buklés Analizés uzdaviniai
rodikliy pasikeitimas

4 pav. Analizés ruSys ir uzdaviniai

1.3. Finansinés analizés Saltiniai ir budai

Pagal visus informacijos naudotojus, galima iSskirti tokius finansinés analizés Saltinius:

» Imonés buhalterinés apskaitos ir atskaitomybés dokumentai;

> Salies istatymai, vyriausybés bei savivaldybiy nutarimai, valstybés statistikos
informacija, ;

» Neapyskaitiniai Saltiniai  (atsiliepimai bei Zinios i§ masinés informacijos
priemoniy, informacija, suteikiama tokiais tyrimo metodais, kaip apklausa,
steb¢jimas, imoneés patikimumo lygis).

Autoriai J. Mackevicius ir D. PoSkaité visus finansinés analizés Saltinius sugrupavo i 5
pagrindines grupes:

1. Plany ir normatyvy duomenys — tai visi rodikliai, pateikti jvairiose projektuose,
samatose, pasitilymuose, normatyvuose. Sie rodikliai paprastai lyginami su faktiniai ir
pra¢jusiy laikotarpiy rodikliais. Ju reikSmé yra gana didelé, nes padeda nustatyti
imoniy veiklos dinamika, atitinkamu rodikliy tendencijas.

2. Atskaitomybé yra pagrindinis finansinés analizés Saltinis, teikiantis labai daug
naudingos informacijos. Finansing atskaitomybe sudaro Sios ataskaitos: balansas, pelno
ir nuostolio ataskaita, pinigy srauty ataskaita, pastabos, imonés administracijos

praneSimas. Prie atskaitomybés priskiriama ir auditoriaus iSvada. Naudojant $ias
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ataskaity formas, galima apskaiciuoti labai daug rodikliy, apibiidinanc¢iy imonés
mokuma, pelninguma, veiklos efektyvuma ir kt.

3. Sintetinés ir analitinés apskaitos duomenys papildo finansinés atskaitomybés
duomenis. Tai sistemiskai apdoroti duomenys, kurie pagristi konkreciais dokumentais
ir apskaitos registrais. Apskaitos duomenys yra naudojami daZniausiai tada, kai
atskaitomybé¢je néra analizei reikalingy duomeny. Jie labai praverc¢ia nustatant tikiniy
operaciju teisétuma, tikslinguma ir pagristuma, siekiant nustatyti materialiniy vertybiy
trakumy kaltininkus, {vairiy nukrypimy nuo atitinkamy parametry prieZastis,
atitinkamy rodikliy kitimo tendencijas. Atliekant analizg, bitina panaudoti visy rusiy
sintetinés ir analitinés apskaitos duomenis, esan¢ius pirminiuose ir suvestiniuose
dokumentuose, Ziniaras¢iuose, zurnaluose ir pan.

4. Vidiniai neapskaitiniai analizés Saltiniai yra gaunami duomenys imonéje ir jos
padaliniuose, bet ne i apskaitos sistemos. Tai posédziy, pasitarimy, konferenciju
medZziaga, taip pat duomenys, gauti i§ imoniy laikras¢iy, protokoly ir pokalbiy su
imonés darbuotojais. Svarbus informacijos $altinis yra jvairis techniniai dokumentai
(darbo bréziniai, techniniai pasai), imonés akcijy rinkos duomenys (imonés
kapitalizavimas, akcijy kainy kitimas, pelnas, tenkantis 1 akcijai).

5. ISoriniai analizés Saltiniai yra duomenys, gaunami uz imonés riby ir kuriuos pateikia
kitos institucijos. Tai pirmiausia Vyriausybés statistiné medziaga ir komerciniy
imoniy, kurios platina finansing informacija, duomenys.

Vienas Vakary $aliy autoriy B. Rees pateikia §j finansinés informacijos Saltiniy skirstymaj:
> Finansiné informacija, kuria sudaro: metinés ataskaitos ir praneSimai,
preliminarinés finansinés ataskaitos, detalizuoti oficialis dokumentai, projekty ir
pasiilymy dokumentai, visuminiai finansiniai duomenys, imonés akcijy rinkos
duomenys, bendrosios akciju rinkos duomenys, finansy analitiky prognozés ir
valdymo prognozeés.
> Kiekybiskai jvertinta nefinansiné informacija. Jai priskiriama gamybos,
paklausos, uzZimtumo, statistiniai duomenys. Tokie nefinansiniai duomenys gali teikti
reikSmingg informacija apie imonés padéti.

> Kiekybiskai nejvertinta informacija. Jai priskiriama vadovy ir direktoriy

ataskaitos, darbuotojy korespondencija, vadovybés pastabos, finansinés ir prekybinés
spaudos paslaugos.

> Lygiy grupiy jvertinimo informacija. Tai yra konkurenty prognoziy

vertinimas. Jeigu staiga galima gauti kokios nors jmonés prognozes, vadinasi,

" B.Rees. 1990. Financial Analysis. Prentice Hall International (UK), Ltd,. p. 10



19

atsirado nauja prieinama informacija. Jeigu prognozés skiriasi nuo vieno analitiko
tvertinimy, vadinasi ta prognozg reikéty atidzZiau istirti.

Pagrindiniai finansinés analizés Saltiniai yra finansinés atskaitomybés dokumentai. Finansiné
atskaitomybe sudaro:

> Balansas;

» Pelno (nuostoliy) ataskaita;

» Pinigy srauty ataskaita;

» Nuosavo kapitalo pokyc¢iy ataskaita;

> Aiskinamasis rastas®.

Savo darbe mes remsimés balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitos dokumentais.

Balansq sudaro Sie pagrindiniai elementai: turtas (materialus ir nematerialus, finansinis),
isipareigojimai (prievolés, atsirandancios dél atlikty tkiniy operacijy ar nustatomi subjektyvaus
skai¢iavimo biidu — atidéjimai), nuosavas kapitalas (visas turtas-isipareigojimai).  Pagrindinés
balanso eilutés:

A. Tlgalaikis turtas

> 1. Nematerialus turtas;
» 1I. Materialus turtas;
» 1L Finansinis turtas.
B. Trumpalaikis turtas
» 1. Atsargos, iSankstiniai apmokéjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys;
» 1I. Per vienerius metus gautinos sumos;
» I Kitas trumpalaikis turtas;
» 1V. Pinigai ir pinigy ekvivalentai.
C. Nuosavas kapitalas
» 1. Kapitalas;
» 1I. Perkainojimo rezervas;
> III. Rezervai;
» 1V. Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai).
D. Dotacijos ir subsidijos
E. Mokétinos sumos ir {sipareigojimai
» 1. Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai isipareigojimai
» 1I. Per vienerius metus mokétinos sumos ir trumpalaikiai isipareigojimai.
Pelno (nuostolio) ataskaitq sudaro: pajamos (jprastinés veiklos ir pagauté) ir sanaudos. Privalomi

pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniai:

¥ Vinauskien¢ D., Budrionyté R. 2003. Verslo apskaitos standartai ir ju taikymas. Vilnius. P. 11
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L. Pardavimo pajamos

1L Pardavimo savikaina

111 Bendrasis pelnas (nuostoliai)

IV. Veiklos sagnaudos

V. Tipinés veiklos pelnas (nuostoliai)

VL Kita veikla

VII.  Finansiné ir investiciné veikla

VIII. Iprastinés veiklos pelnas (nuostoliai)

IX.  Pagaute

X. Netekimai

XI. Pelnas (nuostoliai) pries apmokestinima

XII.  Pelno mokestis

XIII.  Grynasis pelnas (nuostoliai)

Kiekvienas mokslas turi savo tyrimy objekta ir biida. Siekiant jau anksCiau paminéty finansines
analizeés tiksly, naudojama atitinkama metodologija Siems tikslams pasiekti.

Finansinés analizés metodologija remiasi ekonominiy finansiniy kategorijy, mokslinio
instrumentarijaus ir tam tikry analizés principy sistema.

Finansinés analizés kategorijos, tai pagrindiniai Sios analizés terminai. Mokslinis finansinés
analizés instrumentarijus — tai moksliniai tyrimo biidai ir metodai. Finansinés analizés principai —
sistemiSkumas, kompleksiSkumas, reguliarumas, nuoseklumas,objektyvumas ir pan. -
reglamentuoja analizés procediira metodologine prasme.

Literatiiroje analizés biidai daZnai tapatinami su analizés metodais. Zodis metodas reiskia
“tyrimo kelig”. Placiaja prasme metodas — tai gamtos ir visuomenés reiSkiniy tyrimo budy ir
priemoniy visuma’.

Analizés buidai klasifikuojami 5 paveiksle. ISskiriame tokias analizes btidy sistemos grupes:

» Loginiy bidy,

» Ekonometriniy budy,

» Euristiniy (psichologiniu) buidy,
» Grafiniy buduy,

»  Kity specifiniy budy.
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Analizlés buidai

Loginiai |  Ekonometriniai Euristiniai L Grafiniai
Lyginimas ; T
Regresiné - Analogijos ir - Diagramos
; koreliaciné analizé asociacijos
Grupavimas o
| | Linijiniai grafikai
— | | Dispersiné analizé Inversija
Svarbiausiu —
andziy iSskyrimas _ » ] Kiti
= L - LoSimy teorija Smegeny “Sturmas”
Detalizavimas — - -
Matematinis Sinektika
. — rogramavimas cpe s s
Indeksy buidai P — - Specifiniai
Kontroliniai
. Imitacinis ir klausimai ; T
Eliminavimo ... | Finansiniy
- matricinis .. ..
.. . . koeficinety analizé
modeliavimas Kolektyvinis
Lyginamujy svoriy bloknotas
skaiCiavimas Masinio - - L SWOT analizé
aptarnavimo teorija Morfologiné analizé
Dinamikos eilutés - - Funkciné-vertiné
— Kiti Septyniy korty L analize
.. aieska
Balansinis g
— L] Kiti
Kiti

5 pav. Analizés budai

Saltinis: Mackevicius J., Poskaité D., 1998. Finansiné analizé. Vilnius: Kataliky pasaulis, p. 23

oy . . . .. — . . 10
J. Mackevicius ir A. Matekonis finansinés analizés budus skirsto taip

Tradiciniai analizés budai

Matematiniai analizés budai

] Lyginimas
] Detalizavimas
= Grupavimas

. Vidutiniy dydziy

Indeksy
Procenty
Koeficienty
Balansinis

Eliminavimas

Matematings statistikos
Ekonometriniai
Matematinio programavimo
Operacijy tyrimo

Zaidimy teorija

Masinio aptarnavimo

Euristiniai

10 Mackevicius J., Matekonis A., 1992. Ukinés veiklos analizés teorija. Vilnius: Vilniaus universiteto leidykla. P. 138
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Placiausiai taikomas [lyginimo metodas. Lyginant finansinius rodiklius galima iSsiaiSkinti
nukrypimus nuo normatyviniy rodikliu dydziy, jvertinti rodikliy augimo tempus, dinamika,
tendencijas. Galima lyginti:

= jmonés rodiklius,
= jmonés vidaus rodiklius su kity jmoniy rodikliais,
= jmonés rodiklius su Sakos, kuriai priskiriama jmon¢, vidutiniais rodikliais.

Imonés rodikliy lyginimas su kity imoniy, priklausanciy tai paciai $akai, rodikliy reikSmémis
leidZia tiksliau susidaryti nuomong apie imonés finansing biklg, kadangi ta pati rodiklio reikSmé
gali buti priimtina vienoje Sakoje ir visiSkai nepriimtina kitai Sakai.

Grupavimas yra analizuojamy rodikliy jungimas i grupes pagal tai grupei biidingus poZymius.
Priklausomai nuo analizés tikslo, grupavimas skirstomas:

*  Tipologinis, kai duomenys sujungiami { vienariises grupes arba klases.
. Struktiirinis, kai tiriama vidiné analizuojamos visumos struktiira.
= Faktorinis, kai siekiama nustatyti tam tikro faktoriaus jtaka tiriamam rodikliui.

Rodikliy grupavimas sudaro salygas tirti ekonominius reiskinius atsizvelgiant i ju tarpusavio
ry$i ir saveika. Taip pat grupavimas yra pradinis etapas taikant kitus analizés metodus, tokius
dispersing, koreliaciné ar regresiné analiz¢.

Detalizavimas kartu su kitais  budais padeda jvairiapusiSkai jvertinti tiriamus reiSkinius,
nustatyti priezastis, nulémusias rezultatus. Rodikliy, detalizuoty pagal tam tikra laikotarpi, analizé
rodo tkiniy procesy dinamika ir ritminguma. Rodikliu skaidymas | sudedamasias dalis, jgalina
sudaryti analitines formules, jvertinti rodikliy tarpusavio rysi.

Indeksy buidas pagristas santykiniais rodikliais ir parodo reiSkinio santyki su jo pragjusio
laikotarpio lygiu.

Vidutiniy dydZiy budu tiriamos reiSkinio tipinés savybés. Vidutiniai dydZiai biitini tiriant
reiSkinius, susijusius su imonés veikla.

Procentais atspindimas plano jvykdymas, pokyc¢iai, ivyke per analizuojama laikotarpi, tiriamy
reiSkiniy struktiira.

Koeficientai parodo dvieju tarpusavyje susijusiy konkrec¢iy dydziy santyki.

Balansinio budo esmé ta, kad analizuojamy veiksniy rySiai atvaizduojami balansine lygybe.
Tam tikry veiksniy itakos dydziy algebriné suma turi biiti lygi reiSkinio rezultatinio rodiklio
nukrypimo dydZiui.

Rodikliy eliminavimas — Sio metodo esme ta, kad kiekvienas bazinis rodiklis i$ eilés kei¢iamas
faktiniu, kita rodikli imant nefaktiniu. Rezultatas, gautas po kiekvieno pakeitimo, lyginamas su

rezultatu, gautu iki to rodiklio pakeitimo, o nukrypimas rodo atitinkamo veiksnio kiekybing itaka
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rodiklio pasikeitimui. Sis metodas daZniausiai taikomas siekiant nustatyti faktoriy jtaka tiriamam
rodikliui tuomet, kai negalima taikyti kitu metody (Mackevicius V., (1996) komercijos imoniy
veiklos analizés objektas, turinys, metodai ir organizavimas. Vilnius: Vilniaus universiteto
leidykla).

Be visy paminéty metody dar naudojami ir kiti analizés budai:

Koreliaciné ir regresiné analizé naudojama tiriant atsitiktines priklausomybes tarp reiSkiniy,
neturin€iy grieZto funkcinio charakterio. Regresijos ir koreliacijos teorija teikia galimybes
kiekybiskai iSreiksti ekonominiy reiskiniy rysi bei ju forma, bei nustatyti tuo paciu metu veikianciy
daugelio veiksniy jtaka nagriné¢jamam rodikliui.

Santykiné analizé — atliekant santyking analize, informacija neskaidoma, o apibendrinama. Si
analizé nustato jmonés finansing padéti, suteikia naudingy Ziniy apie tendencijas pagal laikotarpius
ir leidzia charakterizuoti imones, palyginant ju vidutinius rodiklius.

Trendo analizés tikslas — nustatyti ilgesnio laikotarpio rodikliy kitimo tendencijas ir
désningumus. Analizuojami keleriy mety finansiniy ataskaity duomenys bei skaiCiuojami rodikliy
pasikeitimai per keleta laikotarpiy, désningumai ir daromos prognozés.

Vertikalioji ir horizontalioji analizé. Imong¢je nuolat kinta turto ir isipareigojimy dydis
bei jy strukttra. Bendra supratima apie Siuos pasikeitimus ir juy kitimo tendencijas galima
gauti analizuojant balanso duomenis.

Remiantis J. Mackevicius “Apskaita” p. 127, daZniausiai uZsienio autoriy yra minimos trys
analizés risys:

»  Horizontalioji analizé;
»  Vertikalioji analizé;
»  Santykiné analizé;

Horizontalioji analizé atliekama tada, kai finansiniy ataskaity dydZiai lyginami su praéjusio
laikotarpio ar uZduociy duomenimis. Si analize parodo finansiniy rodikliy dinamika, taciau
neisryskina priezas¢iy, dél kuriy ivyko rodikliy pakitimai. Ji daznai taikoma analizuojant imonés
balanso, pelno (nuostoliy) ataskaity duomenis.

Metiniy pokyCiy analizéje lyginamos 2-3 mety finansinés ataskaitos, matuojant pokycius

absoliuciai ir/arba procentais.

Procentinis pokytis = Pokycioverté ~ x 100

Praéjusiy mety verte

Indekso skaiciaus tendencijy eiluciy analizéje lyginamos daugiau negu triju mety finansinés

ataskaitos. Skai¢iuoti absoliuciais dydziais tokiu atveju yra sudétinga, todé¢l pasirenkami baziniai ir
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jiems suteikiama indekso verté, lygi 100. geriausia baziniais pasirinkti tipinius verslo metus be

kokiu nors nejprasty ivykiy ir kity veiksmy, kurie lemty nejprastus rezultatus.

Indeksas = Verté Siais metais x 100

Verté baziniais metais

Pagal §ig formule apskaiciuojam pokyciai visuose balanso straipsniuose.

Kai aukstas infliacijos lygis, horizontalios analizés reikSmé sumaZzéja. Jei salyginai stabili
ekonominé situacija, analizés déka taip pat gali buti gaunama informacija apie imonés turto ir
isipareigojimy absoliuciy dydziy pasikeitimus.

Horizontalioji analizé daZniausiai atliekama lyginant dvieju laikotarpiy duomenis ir tokios
analizés duomenys padeda vadovams nustatyti dél kokiy veiksniy itakos rodikliai kito nevienodu
tempu. Horizontalioji analizé padeda nustatyti turto ir savininky nuosavybés bei isipareigojimy
konkreciu elementy kitimo tendencijas, §i kitima palyginti su ankstesniy laikotarpiy $iy elementy
kitimu.

Horizontaliosios analizés atmaina yra trendo analizé: analizuojami keliy mety (5-10) finansiniy
ataskaity duomenys bei apskaic¢iuojami rodikliy pasikeitimai per keleta laikotarpiy ir tokiu bidu
atskleidziamos jmoniy finansiniy rezultaty kitimo tendencijos, désningumai.

Vertikalioji analizé atliekama tada, kai kiekvienas finansinés ataskaitos rodiklis lyginamas su
bendruoju baziniu tos ataskaitos rodikliu, o gautas dydis iSreiSkiamas procentais. UZsienio Saliy
ekonomistai Sig analiz¢ daznai vadina struktiirine analize. Bendras bazinis rodiklis gali biiti imonés
balanso aktyvu, pasyvu, pelno, kaSty, pardavimy suma. Analizuojant bendro dydZio finansines
ataskaitas, ieSkoma atskiro straipsnio proporcijos visoje grupéje, pavyzdziui, balansy lenteléje turtas
sudaryty 100 proc., o jvairaus atskiro turto straipsniai yra tam tikros dalys tame 100 proc. Kadangi
grupés suma visada sudaro 100 proc., tai ataskaitos vadinamos bendro dydZio ataskaitomis.
Atliekant keleto mety finansiniy rodikliy struktiring analizg, galima nustatyti rodikliy pakitimy
prieZastis.

Vertikali analizé naudinga dviem poZiiiriais:

> Naudojant santykinius dydzius, galima palyginti skirtingy imoniy turto, pelno
sudéti , turto finansavimo Saltiniy struktiirg ir pan.;
> Santykiniai rodikliai tam tikru mastu sumazina neigiama infliaciniy procesuy,
iSkreipianciy absoliuc¢ius dydzius jtaka ir kartu leidZia juos objektyviau palyginti;
Atliekant vertikalia balanso analizg, patogiau naudoti ne pilnaja, bet modifikuota balanso forma,

kuri sudaroma pateikus skaiCiavimus pagal sustambintus balanso straipsnius.
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Vertikalios analizés tikslas — kiekviena balanso rodiklj palyginti su baziniu dydziu ir iSreiksti ji
procentais. Atliekant vertikaliaja analizg, visi balanso straipsniai lyginami su bendra turto arba
savininko nuosavybés ir isipareigojimy suma. Visi apskaiiuoti dydziai iSreiSkiami procentais, t.y.
atliekama balanso struktiiros analizé.

Balanso analizés pradZioje nustatoma ilgalaikio ir trumpalaikio turto lyginamasis svoris ir jo
sudedamuyjy elementy struktiira. Balanso Turto straipsnis rodo, kaip buvo panaudotas turimas turtas,
o Savininky nuosavybés ir isipareigojimy straipsnis — turto Saltinius bei jo finansavimo budus.
Palyginus turto ir kapitalo struktiiras, nustatoma finansavimo tikslingumas ir su juo susijusios
problemos. Sio palyginimo tikslas — nustatyti, kaip kapitalo panaudojimas atitinka investicijas ir
kaip pardavimai leidZia apmokéti svetima kapitala. IS vertikalios analizés duomeny matyti imones
finansinés biiklés kitimo tendencijos, imonéje.

Horizontalioji ir vertikalioji analizé yra identiSkos analitiky praktikoje taikomiems palyginimo
bei dinamikos eiluciy analizés, taip pat rodikliy lyginamyju svoriy skai¢iavimo buidams.

Vertikalioji Pelno (Nuostolio) ataskaitos analizé leidZia padaryti iSvadas apie imonés
pelninguma, iSlaidas, teikiancias vienam pardavimy litui, bendra pelningumo, veiklos pelno lygi,
ypatingojo pelno ir nuostolio lyginamaji svorj pardavimy apimtyje. Tokia informacija parodo tas
imonés veiklos sferas, kurios daré teigiama ir neigiama jtaka grynojo pelno rodikliui.

Vertikali Pelno (Nuostolio) ataskaita turi buiti papildyta horizontaliosios analizés duomenimis,
nes kiekvienas imonés vadovas nori gauti i§samig informacija apie imonés pelningumo kitima.
Lygindami ataskaitinio laikotarpio pelno ir nuostolio ataskaitos duomenis su atitinkamo pragjusio
laikotarpio atitinkamais duomenimis, galime padaryti iSvada apie grynojo pelno ir ji formuojanciy
elementy kitimo tendencijas, t.y. galime spresti, ar pelnas didé¢ja, ar maZzéja, kurios veiklos sferos

lemia Sias tendencijas.
1.4. Finansiniai santykiniai rodikliai ir jy skai¢iavimas

Rinkos ekonomika sékmingai funkcionuos, jeigu ji disponuos iSsamia informacija. Plétojantis
rinkos ekonomikos salygoms Lietuvoje, svarby vaidmeni vaidina finansy mokslo Zinios bei tkio
subjekty finansinés biiklés analitinis ivertinimas. Atliekant detalia finansiniy rezultaty analize,
galima patikimiau orientuotis Salies vidaus dinamiskoje finansinéje bei ekonominéje aplinkoje ir
operatyviau, savarankiSkiau priimti imonés ar jos struktiriniy padaliniy veiklos valdymo
sprendimus (investicinius, operatyvinius, finansinius), o gal ir iSvengti lemiamy klaidy, vertinant
finansinius rezultatus ar diagnozuojant veiklos perspektyva, apgalvotai rizikuoti nestabilioje finansy

rinkoje bei konkurencingje aplinkoje.
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Daugelis autoriy pabrézia, jog sprendziant atskiry tkiy subjekty, o kartu ir visos Lietuvos
finansines problemas, tikslinga naudoti i8sivysc€iusiy uZsienio $aliy teoring bei prakting finansinés
analizés patirt, tinkancia vietos salygoms, nes sovietin¢je ekonomingje aplinkoje finansy valdymo
klausimai beveik nebuvo lie¢iami.

Imoniy tkinei — gamybinei, finansinei ir investicinei veiklai jvertinti naudojama gana daug
santykiniy rodikliy. Daugelis rodikliy tarpusavyje susijg, i$ ju galima apskaiciuoti kitus rodiklius.
Ekonomingje literatiiroje sutinkamos jvairios santykiniy rodikliy klasifikavimo i grupes sistemos,
tie patys rodikliai jvairiy autoriy priskiriami skirtingoms grupéms arba skirtingai ivardijami. Mes
atlikome UAB “Dangoraizis” finansing analiz¢ pagal J.Mackeviciaus “Auditas”.

Koeficienty analiz¢ — tai bene labiausiai finansy analitiky naudojama technika. Koeficientas yra
matematinis santykis tarp dvieju dydziy. Finansiniy ataskaity atveju tai yra santykis, apibtidinantis
tam tikra firmos veiklos sfera''. Nors koeficienta suskai&iuoti paprasta, ji interpretuoti yra sunkiau.
Reikia bati isitikinus pradiniy skai€iy tikrumu. Patys vieni koeficientai nieko nesako, jie turi biiti
palyginti su:

»  Tos pacios firmos buvusiais koeficientais (tendencijy analizé);
»  Nustatytu standartu arba Sakos vidurkiu;
»  Kity pramonés Sakos firmy koeficientais.
Lyginant firmos koeficientus su pramonés Sakos koeficientais (Sakos vidurkiu), reikia atminti
keleta ribotumuy:

»  Tos pacios Sakos firmos gali biiti nepalyginamos (pavyzdziui, jei viena firma uZsiima
tik prekyba, o kita ir prekiauja, ir gamina);

»  Tos pacios Sakos firmy koeficientai gali skirtis dél apskaitos politikos ir metody
skirtumy;

» Jei atskiry firmy koeficientai labai placiai iSsibarst¢ apie vidurki, tai tos Sakos
vidurkis gali neatspindéti tipinés Sakos firmos. Tokiu atveju palyginimas vyks ne su
tipine, vidutine Sakos firma, o su tomis firmomis, kuriy veikla geresné;

»  Koeficientas gali skirtis nuo Sakos koeficiento dél kokiuy nors laikiny priezasciy.
PavyzdZziui, firmos gali bent vienam trumpam laikotarpiui pateikti ,,pagraZintas‘
finansines ataskaitas.

» Infliacijos laikotarpiais saskaity balansy verté ir tikroji rinkos verté gali imti labai
skirtis, todél analizé neatspindés tikrosios padéties.

Santykinius rodiklius tikslinga bty suskirstyti { Sias grupes12:

"' G. Kanceravy¢ius. G., 2004. Finansai ir investicijos. Kaunas. P: 124

12 3. Mackevidius, D. Poskaité
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Pelningumo

Mokumo;

YV VYV V

Veiklos efektyvumo;
»  Kapitalo rinkos;

Atsizvelgdami | savo praktinio darbo tikslus bei uZdavinius, didesni démesi skirsime
pelningumo analizei, turto ir kapitalo struktiiros analizei bei vertikaliajai bei horizontaliajai
analizéms. Visos rodikliy skaiiavimo lentelés sudarytos autoriy, remiantis J. Mackeviciaus
,LAuditas® ir J.Mackeviciaus ir D. Poskaités ,,Finansiné analizé* literattiros Saltiniais.

Pelningumo rodikliai.. Imoniy ar organizacijy finansiniai rezultatai yra daugiareikSmé savoka
ir, priklausomai nuo analizei skiriamy uZdaviniy, analitikai gali ja nevienodai interpretuoti. Prie
tkio subjekty finansiniy rezultaty galima priskirti bendraji, veiklos, iprastinés veikos pelna, grynaji
pelna (nuostoli), pelno paskirstymo rezultatus ir pan. Daugelis autoriy pripazista, kad pelningumas —
svarbiausias efektyvumo kriterijus ir pagrindiné veiklos tgstinumo salyga. Pelningumas siejamas su
imonés veiklos rizika, bankrotu ir prognozavimu. Jo dydis ne vienoje imonéje priklauso nuo
pardavimy apimties, parduoty prekiy ir paslaugy savikainos, veiklos sanaudy lygio, nerealizaciniy
finansiniy rezultaty.

Remiantis analizuota literatiira, galima iSskirti Sias svarbiausias pelningumo rodikliy grupes:

» Pardavimy pelningumas;

» Turto pelningumas;

» Kapitalo pelningumas;

Rinkos ekonomikos salygomis, tiek praktikai, tiek mokslininkai ypatinga démesi skiria
pelningumo rodikliy analizei, nes Sie geriau parodo imonés veiklos efektyvuma nei absoliuti jos
pelno suma. Lietuvoje vis sunkiau uZsidirbti pelna, todél net ir pelningai imonei reikia nuolat
analizuoti pelningumo rodiklius bei §io reiskinio désningumus, kiekybiskai jvertinti svarbiausius
veiksnius.

Pardavimy pelningumo rodikliai bei trumpas juy apraSymas pateikti 3 lenteléje

3 Lentelé

Pardavimy pelningumo rodikliai

Rodiklio Formulé Rodiklio paskirtis
pavadinimas
Parodo pardavimy ribinj pelninguma,
i Bendrasis pelnas
lB.endrasm P t.y. kaip efektyviai imoné dirbty jei neturéty
pelningumas Pardavimai

valdymo islaidy.
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3 lentelés tegsinys

veiklos pelningumas

Pardavimai

Veiklos Veiklos pelnas Rodo jmonés vadovy sugebéjimus
pelningumas kontroliuoti sanaudas ir uzdirbti pelna
Pardavimai
Iprastinés Iprastinés veiklos pelnas Parodo finansinés, investicinés bei

kitos veiklos efektyvuma.

Grynasis
pelningumas

Grynasis pelnas

Pardavimai

Parodo kiek grynojo pelno tenka

vienam pardavimu litui.

Teorijoje ir praktikoje naudojami keli pardavimy pelningumo rodikliai. Jie visi skai¢iuojami
naudojant pelno nuostolio ir ataskaitos duomenis. I§ lietuviskos pelno ir nuostolio ataskaitos galima
apskaiciuoti Siuos pardavimy pelningumo rodiklius: bendraji, veiklos, finansinés ir investicinés
veiklos, iprastinés veiklos ir grynaji pardavimy pelninguma. Visi jie skai¢iuojami tam tikros veiklos
pelna dalijant i§ pardavimy.

Vakary 3aliy autoriai'” dar skaiCiuoja papildomus rodiklius atsizvelgdami i palikany islaidas ir
mokeséius. Be to, jie skai¢iuoja dalinj pardavimy pelninguma. Sis rodiklis apskai¢iuojamas bendrajj
pelna, atskaicius kintamas iSlaidas, dalijant i§ pardavimy sumos. Taciau Sio rodiklio i§ lietuviskos
atskaitomybés duomeny neimanoma apskaiciuoti, reikia papildomos informacijos nors pats rodiklis

yra informatyvus, parodantis pardavimy ribini pelninguma.

Bendrojo pardavimo pasikeitimui jtakos turi:

» Produkcijos struktiiros ir asortimento pasikeitimas;

» Konkreciy gaminiy savikainos pasikeitimas;

» Kainy pasikeitimas.

Tokia veiksniy analizé parodo tolesnés analizés gaires ir padeda priimti pagristus sprendimus.

Turto pelningumo rodikliai parodo turto panaudojimo efektyvumag. Pagal Sios grupés

rodiklius galima daryti iSvadas apie vadovy sugebéjima racionaliai panaudoti turta.

'3 White G., Sondhi A., Fried D. The Analysis and Use of Financial Statements.- New York: John Wiley and sons Inc,

1994. P.224-225
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4 Lentelé

Turto pelningumo rodikliai

Rodiklio Formulé Rodiklio paskirtis

pavadinimas
Bendrasis turto Grynasis pelnas Parodo, kiek grynojo pelno sukiiré
pelnin gumas Visas turtas vienas turto litas
Ilgalaikio turto Grynasis pelnas Parodo, kiek grynojo pelno sukiiré
p elningumas Tlgalaikis turtas vienas ilgalaikio turto litas

Trumpalaikio Grynasis pelnas Parodo, kiek grynojo pelno sukiiré

turto p elnin gumas Trampalaikis turtas vienas trumpalaikio turto litas

L. Bersntein turto pelningumo bendra formule iSskaido i pardavimy pelningumo ir turto
apyvartumo sandauga (Ziuréti 6 paveiksla). Be to, turto pelninguma iSskaido i sudétinius pelna
formuojancius elementus. Taciau turto apyvartuma veikiancius veiksnius detalizuoja Siek tiek kita
kryptimi negu kiti autoriai. Jis i$skiria apyvartini kapitala, kuris yra labai reikSmingas analitiniais

tikslais.
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Parduoty prekiy
| savikaina
] Pardavimai
Pardavimo
Grynasis pelnas — T i¥laidos
Pardavimy Bendra iSlaidy
pelningumas suma
Pardavimai Administracinés
ir kitos iSlaidos
Turto —
pelningumas ] Pinigai
T Pardavimai
Apyvartinis Gautinos sumos
kapitalas
Turto
apyvartumas || Atsargos
— Turtas -
Igalaikis
materialus turtas
llgalaikés —
investicijos || llgalaikis
nematerialus
turtas

Kitas turtas

6 pav. Turto pelningumo piramidiné analizé (pagal L.Bersntein)"

Saltinis: Mackevicius,J., Poskaité, D. 1998. Finansinés analizé. Vilnius: Kataliky pasaulis

Kiti autoriai pateikia panaSia piramidés analizés schema, taciau pagrindini pelningumo rodikli
vadina ne turto, o investuoto kapitalo (P. Sucher) arba kapitalo (R. Anthony), arba nuosavo kapitalo

(A> Poppei) pelningumu.

'* Bersntein. L. Financial statement analysis. Boston: Irwin, 1993, P.665
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Kapitalo pelningumo rodikliy grupé ypac aktuali investuotojams, nes jie atskleidZia investiciju

pelninguma bei galimybe uzsidirbti dividendus

5 Lentelé
Kapitalo pelningumo rodikliai
Rodiklio Formulé Rodiklio paskirtis
pavadinimas
AKkcinio kapitalo Grynasis pelnas Parodo, kiek jmoné uZdirbo grynojo
pelningumas Akcinis kapitalas pelno vienam akcininky investicijy litui.
Nuosavo Grynasis pelnas Parodo, kiek jmoné uZdirbo grynojo
kapitalo Nuosavas kapitalas pelno panaudojus nuosava kapitala.
pelningumas
Pastovaus Grynasis pelnas Parodo jmonés funkcionavimo ir
kapitalo Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai | plétros lygj.
pelningumas isipareigojimai

Kaip rodo wuZsienio ekonomisty tyrimai, sertifikuotos finansinés analizés specialistai
reikSmingiausiu rodikliu laiko pastovaus kapitalo pelninguma.

J. Mackevicius ir kiti ekonomistai mano, kad atliekant pelningumo rodikliy analizé svarbu yra
nustatyti pelningumo rodikliy kitimo tendencijas bei juos veikiancius veiksnius. Tokiai analizei gali
biti naudojami jvairis metodai, taciau dabar Vakary Salyse labiausiai paplitusi Du Ponto piramidés

analizés metodika.
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PARDAVIMAI
+ GRYNASIS
PELNAS
VISOS ISLAIDOS GRYNASIS
PELNINGUMAS
TURTO
PARDAVIMAI PELNINGUMAS
TRUMPALAIKIS
TURTAS TURTO
APYVARTUMAS ROE
VISAS
TUIRLAS NUOSAVYBES
ILGALAIKIS KOEFICIENTAS
TURTAS

7 pav. Du Ponto modelis

Saltinis: Kanceravycius, G. 2004. Finansai ir investicijos. Kaunas.

Du Ponto analizés esmé — pelningumo rodikliy iSskaidymas i naujus rodiklius, kurie parodo

pagrindines pelningumo prieZastis. Toks rodikliy iSskaidymas padeda nustatyti, kokie veiksniai

padidino ar sumazino pelningumg. Du Ponto modelio informacija gali buiti naudojama kaip efektyvi

priemong, padedanti valdyti imonés finansinius procesus, o ypac kritinius veiksnius.

Be jvairiy pelningumy skaiciavimo, daroma ir veiksniy analizé, nulémusiy pelng. Vienas i

tokiy analizés buduy yra pelno is jprastinés imonés veiklos detalizavimas pagal ji sudarancius

elementus. [prastinés veiklos pelna sudaro i§ bendrojo pelno atémus veiklos sanaudas, pridéjus kitos

veiklos pelng bei finansinés ir investicinés veiklos pelng. Svarbiausia jprastinés veiklos pelno dalj

sudaro bendrasis pelnas, nes jis susijes su gamybiné ar paslaugy veikla ir turéty imonei duoti

didziausig nauda.

Pagrindiniai elementai, veikiantys pelna:

pardavimy apimtis — tarp pelno ir pardavimy apimties yra tiesioginis rySys: didéjant
parduotos produkcijos apimciai ir esant nekintamiems kitiems veiksniams, pelnas
dides, ir atvirksciai — jeigu mazes parduoty prekiy kiekis, tai maZés ir pelnas.
Parduotos produkcijos kainos taip pat tiesiogiai veikia pelno pokyti. Jeigu prekeés
parduodamos didesnémis kainomis negu planuota palyginti su praéjusiu laikotarpiu, tai
ir pelnas didés, ir atvirksciai.

Parduoty prekiy savikaina. Tarp jos ir pelno yra atvirkstiné priklausomybé¢. Didéjant
produkcijos savikainai, pelnas sumazéja, o savikainai mazé¢jant, pelnas didéja.
Struktiira ir asortimentas. Struktiiros ir asortimento veiksnio tiesiogiai i§ pelno

apskai€iavimy nematyti. Jeigu gaminama ir parduodama produkcija yra nevienodo

pelningumo, tai, padidéjus pelningesnés produkcijos lyginamajam svoriui, pelnas
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didés, o padidéjus maziau rentabilios arba nuostolingos produkcijos lyginamajam
svoriui, pelnas sumazeés.

Mokumo rodikliai. Atlickant finansiniy rodikliy analize labai svarbu jvertinti jmonés mokumo
galimybg. Paprastai mokumas suprantamas kaip imonés potencialus sugebéjimas padengti
trumpalaikius ir ilgalaikius {sipareigojimus turimais finansiniais iStekliais. Ekonominéje literattiroje
i§skiriamas:

» Trumpalaikis mokumas;

» llgalaikis mokumas.

6 Lentele
Trumpalaikio mokumo rodikliai
Rodiklio Formulé Rodiklio esmé
pavadinimas
Parodo jmonés  galimybg
Apyvartinis Grynieji pinigai + Vertybiniai plésti gamybg ir  vykdyti
Kapitalas popieriai + Atsargos + Gautinos sumos — isipareigojimus.  Kuo  didesné
Trumpalaikiai isipareigojimai rodiklio reik§mé, tuo geriau.
.. Parodo, kokia  apyvartinio
Apyvartinio Atsargos . ,
kapitalo manevringumo kapitalo dalj sudaro atsargos,t.y.
koeficientas Apyvartinis kapitalas kokia dalis yra nelikvidi.
Parodo, kiek karty trumpalaikis
Bendrasis Trumpalaikis turtas

turtas vir§ija ~ trumpalaikius

trumpalaikio mokumo e . i
isipareigojimus. Saugi rodiklio

koeficientas Trumpalaikiai jsipareigojimai

reik§Smé tada, kai jis yra daugiau

uz 1,2.
Greitasis trumpalaikio Parodo, kaip greitai imoné gali

: Grynieji pinigai + VP + Gautinos

mokumo koeficientas YRIEJ pimg padengti  turimus  finansinius
sumos S o
Isipareigojimus mobiliomis

o D mokéjimo priemonémis.
Trumpalaikiai jsipareigojimai J p

Labai greito Parodo, kokia dalis
trumpalaikio mokumo Grynieji pinigai + VP trumpalaikiy jsipareigojimy gali
koeficientas

biiti padengta grynaisiais pinigais

ir VP.

Trumpalaikiai {sipareigojimai

Absoliutus Parodo, kokia dalis
trumpalaikio mokumo Grynieji pinigai trumpalaikiy jsipareigojimy
koeficientas

ali biiti padengta aisiai
Trumpalaikiai isipareigojimai gall bull pacengta grynaistais
pinigais, esanciais kasoje arba

banke.
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6 lentelés tesinys

Parodo, kokia dalis
Grynqjl! pinigq Grynieji pinigai iS Gkinés gamybinés
srautas iS tkiniy
gamybiniy operacijy ir
trumpalaikiy
isipareigojimy santykis

trumpalaikiy jsipareigojimy

veiklos gali biiti apmokama pinigais,

S T autais i§ Gikinés gamybinés
Trumpalaikiai jsipareigojimai £ gamy
veiklos.

Reikia pazyméti, jog i apyvartini turta jeina pinigai, rinkos vertybiniai popieriai, debetinis

isiskolinimas, atsargos. Trumpalaikiais jisipareigojimais laikomi kreditinis isiskolinimas,

isiskolinimas pagal vekselius, isiskolinimas pagal mokes¢iy mokéjima ir pan.

7 lentelé

Ilgalaikio mokumo rodikliai

Rodiklio
pavadinimas

Formulé

Rodiklio esmé

Bendrasis skolos

Visi isipareigojimai

Parodo, kokia imonés turto dalis yra

ikli isigyta uz skolintas 1éSas
rodiklis Visas turtas gy
Parodo, imonés finansing rizika. Kuo
Igalaikis lgalaikiai isipareigojimai | ;e cne rodiklio reikimé, tuo didesné rizika,
isiskolinimas . o
! . nes bankroto atveju su kreditoriais reikés
Nuosavas kapitalas
atsiskaityti greiCiau negu su savininkais.
Ilgalaikiq SkOll! Tigalaikis turtas Parodo, kiek karty ilgalaikio turto
apdraustumo vertés pakaks apmokeéti ilgalaikius
trumpalaikiu turtu Ilgalaikiai isipareigojimai isipareigojimus.
rodiklis

Nuosavo kapitalo
koeficientas

Nuosavas kapitalas

Nuosavas kapitalas +

Skolintas kapitalas

Parodo, imonés finansinj stabiluma
ir nepriklausomuma nuo iSoriniy
finansavimo Saltiniy. Kuo didesné
rodiklio reik§mé, tuo jmoné finansiskai

stabilesné.

Skolos grazinimo
koeficientas

Pelnas prie§ mokesciy ir

paliikany atskaityma

Ilgalaikés skolos einamujy

mety dalis + Paliikanos

Parodo, kiek karty tGikinés veiklos
pelnas gali biti didesnis uZ kredito

grazinimo sumas ir paliikanas.
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Veiklos efektyvumo rodikliai. Efektyvumas suprantamas kaip racionalus 1éSy gamybos procese
cirkuliavimas, duodantis teigiama gamybos rezultata, t.y. greita gamybos proceso cikla, kurio metu
ne tik sukuriamas pelnas, bet ir pinigu srautas, reikalingas gamybos proceso testinumui palaikyti15.
Mes panagrinésime tik svarbiausius veiklos efektyvumo rodiklius, kuriuos pateikia daugelis autoriy
ir kurie daZniausiai naudojami jmoniy praktikoje.

Tikslinga i$skirti 3 veiklos efektyvumo rodikliy grupes:

» ISlaidy lygio rodikliai;
» Trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai;

» llgalaikio turto apyvartumo rodikliai.

8 lentelé
ISlaidy lygio rodikliai

Rodiklio Formulé Rodiklio esmé
pavadinimas
Parduoty prekiy Parduoty prekiy savikaina Parodo, kokios yra vieno

savikaina pardavimy pardavimo lito pagrindinés i3laidas.

litui Pardavimai
Administraciniq Administracinés iSlaidos Parodo, kokia administraciniy
i§]aidq ]ygis Pardavimai iSlaidy dalis panaudojama pardavimy

procese.

Pagrindinis firmos vadovybés kompetencijos rodiklis yra efektyvus firmos turto valdymas.
Kita santykiniy rodikliy r@isis — tai turto valdymo santykiniai rodikliai. Jie gali rodyti kiekvienos
turto riiSies, pavaizduotos buhalteriniame balanse, apimties priimtinuma: kiek ji yra aukStesné ir

kiek Zemesné uz esama arba projektuojama tikinés veiklos lygi.

9 lentelé
Turto apyvartumo rodikliai
Rodiklio Formulé Rodiklio esmé
pavadinimas
Trumpalaikio turto
Pardavimai

apyvartumas Parodo, kiek pajamy tenka
(kartais) Trumpalaikis turtas kiekvienam trumpalaikio turto litui.

15 Mackevicius J., Poskaité D. Finansiné analizé. Vilnius 1998. P.234
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9 lentelés tesinys

Apyvartinio Pardavimai Parodo, kiek pajamy tenka
kapitalo apy\.'artumas Apyvartinis kapitalas kiekvienam apyvartinio kapitalo litui.
(kartais)
Atsargy Parduoty prekiy savikaina Parodo, kiek karty per metus

apyvartumas (kartais)

Vidutinés atsargos

buvo atnaujintos atsargos.

Debitorinio
isiskolinimo
apyvartumas (kartais)

Pardavimai

Debitorinis jsiskolinimas

Parodo, kiek karty per metus
imoné surenka savo 1ésas atsiskaitymy

procese.

Viso turto
apyvartumas (kartais)

Pardavimai

Visas turtas

Parodo, kaip efektyviai imoné
panaudoja turima turta realizacijos
procesui  uZtikrinti, t.y. kiek
kiekvienam  turto  litui tenka

pardavimy.

Ilgalaikio turto
apyvartumas (kartais)

Pardavimai

Igalaikis turtas

Parodo, kiek pajamy tenka

kiekvienam ilgalaikio turto litui.

Investuoto kapitalo
apyvartumas

Pardavimai

Turtas — Trumpalaikiai

isipareigojimai

Parodo, kiek kiekvienam jdéto
kapitalo litui gauta pajamy i$

pardavimy.

Ilgalaikio turto apyvartumo rodiklio kitimg lemia tiek pardavimuy, tiek ilgalaikio turto verté.
Manoma, kad maZziausias rodiklio kitimas labiau siejamas su pardavimy apimties kitimu, o didesnis
rodiklio pasikeitimas daZniausiai priklauso nuo ilgalaikio turto vertés pasikeitimo. Analizuojant
ilgalaikio turto apyvartumo kitima, tikslinga istirti veiksnius, nulémusius jo pagreitéjima ar 1&t&jima.

Taikant grandininiy keitimo biida, galima apskaiciuoti viso ilgalaikio turto ir jo elementy bei

pardavimy pasikeitimo jtaka ilgalaikio turto elementy apyvartumo pagreitéjimui arba sulétéjimui.

llgalaikio turto apyvartumas gali biiti detalizuojamas pagal §io turto elementus. Tikslinga
apskaiCiuoti pastaty, statiniy, jrengimy, transporto priemoniy ir kity ilgalaikio turto elementy

apyvartuma.
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1.5. Apyvartinio kapitalo poreikio ir jo panaudojimo analizé

Apyvartinis kapitalas — tai trumpalaikis turtas, likes imonés Zinioje ivykdzius visus
trumpalaikius isipareigojimus. Tai kapitalas, kuris nuolat yra imonés apyvartoje, nuolat juda, todél
kai kurie autoriai jj vadina darbiniu ar dirban¢iu kapitalu'®.

Apyvartinio kapitalo dydis — tai biitina apyvartinio turto suma tam tikram uZsibréZtam gamybos
ir pardavimo lygiui palaikyti. Nuo apyvartinio kapitalo priklauso imonés galimybés plésti gamyba,
vykdyti savo isipareigojimus, biiti konkurencingai. Jeigu apyvartinis kapitalas kasmet didéja, tai
imonés finansiné padétis stabili.

Zymiausieji finansinés analizés specialistai sifilo imoniy finansing biikle pradéti analizuoti nuo
apyvartinio kapitalo. Sis pasiiilymas motyvuojamas tuo, kad apyvartinis kapitalas — vienas i§
nedaugelio rodikliy, pakankamai objektyviai apibiidinanciy imonés biiklg ir, be to, turintis didelg

itaka kitiems finansiniams rodikliams.

Apyvartinio kapitalo Trumpalaikis turtas Trumpalaikiai
poreikis <{}> (eksploatacinés - (eksplotaciniai)
apyvartinés 1€50s) isipareigojimai

Atsargos

Gamybiniai — tkiniai

(eksploataciniai)
Debitorinis Trumpalaikis Trumpalaikiai | | Isipareigojimai
isiskolinimas turtas Isipareigojimai

(gautinos sumos)

Mokesdiai ir

- socialiniai
. .. Isipareigojimai
Avansai, sumokeéti pareigoj
tiekéjams uz
uzsakymus —
g Kreditorinis

1siskolinimas uz
gautus tiekimus
(mokétinos sumos)

8 pav. Apyvartinio kapitalo poreikio nustatymas

Saltinis: J. Mackevi€ius, D. Poskaité. Finansinés ataskaitos

' ] Mackevi¢ius, D.Poskaité, Apyvartinio kapitalo analizés metodikos. Ekonomika. 2000. Nr. 52. PU-62
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Lietuvos imoniy praktikoje apyvartinis kapitalas skai¢iuojamas Siomis metodikomis:

Apyvartinis kapitalas
1.AK=TT-TI 1.AK=SN+I[-IT
2.AK=(GP+VP+GS +A + 2.AK=SN+I1l+ AAM-IT

SPS) — (TI + SSP)

!

3. AK=PK-IT

A\ 4

3. AK=TT + SPS — T[] + SSP

9 Pav. Apyvartinio kapitalo skai¢iavimo buidai

AK — Apyvartinis kapitalas

TT - Trumpalaikis turtas

TI  —Trumpalaikiai {sipareigojimai

GP - Grynieji pinigai

VP - Vertybiniai popieriai

A — Atsargos

GS - Gautinos sumos

SPS - Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio sanaudos
SSP — Sukauptos sanaudos ir ateinancio laikotarpio pajamos

SN - Savininky nuosavybé

I - Ilgalaikiai {sipareigojimai
IT - Ilgalaikis turtas

PK - Pastovus kapitalas

AAM  —Atidéjimai ir atidétieji mokesciai

Pirmuoju apyvartinio kapitalo skai¢iavimo atveju skaiiuojamas apyvartinis kapitalas kaip
trumpalaikio turto ir trumpalaikiy isipareigojimy skirtumas. Antruoju atveju — apyvartinis kapitalas
skaiCiuojamas kaip savininky nuosavybés ir ilgalaikiy isipareigojimuy sumos bei ilgalaikio turto
skirtumas . tiek pirmuoju, tiek antruoju buidu apskaiciuota apyvartinio kapitalo rodiklio reikSmé yra
vienoda, taSiau ekonominé prasmeé skirtinga.

Apyvartinio kapitalo analiz¢ sitiloma atlikti tokiu nuoseklumu:

1. Apyvartinio kapitalo dinamikos analizé.

2. Apyvartinio kapitalo struktiiros analizé.

3. Trumpalaikio turto ir trumpalaikiy isipareigojimy santykio (trumpalaikio mokumo)
analize.

4. Apyvartinio kapitalo manevringumo analizé.

5. Apyvartinio kapitalo poreikio analize.

6. Veiksniy, daranciy jtaka apyvartiniam kapitalui, analizé.
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1.6. Rodikliy prognozés jmonés veiklos analizéje

Sparti rinkos salygu kaita, poreikis adaptuotis aplinkoje, siekiant kokybiSko tiksly
igyvendinimo lemia biitinuma imongje kurti prognozavimo sistema. PaZzymeétina tai, kad
ankstesnémis Salies ikio valdymo salygomis imones tenkino “planinis” prognozavimas. Taciau Siuo
metu aplinkos specifika ir jos kaita, jmoniy verslo orientacija jvartotojy poreikiy maksimaly
patenkinimg, didelis gamintojy ir naujy gamybos technologiju potencialas, rinkos prisotinimas
naujuy konkurentiSky prekiy ir kiti veiksniai lemia naujus reikalavimus tiek prognozavimui, tiek

prognozavimo problemy sprendéjams.

Prognozavimas yra svarbus visoms verslininkystés rii§ims bei visiems menedZmento lygiams.
Prie§ pradedant prognozuoti, pirmiausia reikia nustatyti, ka prognozuosime, kokia prognozé
tinkamiausia, koks prognozés tikslumas reikalingas ir pan. Remiantis 11, p. 142, apie 41% JAV
firmy pirmenybe teikia pardavimy apimties prognozavimui ir tik 19% — kainy prognozavimui.

Kiekvienos imonés veikloje produkty ar paslaugy pardavimo prognozé yra bene svarbiausia,
kadangi taip numatomas laukiamas pelnas (nuostolis), be to, gali biiti daugiausia integruota su
sprendimy priémimo procesu. Prognozavimo samprata turi biiti lanksti pokyciy atzvilgiu, norint,
kad ji buty naudinga. Ateities paZinimo, numatymo procesas imonei gali sukurti naujas galimybes,
be to, pateikti daugiau alternatyviy sprendimy, nors ne kartg ir rizikingesniy.

Nagriné¢jant prognozavimo reikSme ijmonés veiklos analizéje, pirmiausiai reikia apibrézti
prognozés tiksla — nustatyti individualius ijmonés tikslus: kiekviena organizacija vadovaujasi
skirtinga veiklos politika, iStekliais, produkcija ir kt. Remiantis 12, p. 29, vienas iS tiksly yra siekti
imongés valdymo ir prognozavimo tikslumo. [monés prognoziy tikslumas gali svyruoti £3% ménesio
pardavimo prognozéms.

Remiantis J. Zvinklys, E. Vabalas. “Imonés ekonomikos pradmenys. I dalis.”taikomus jvairius
prognoziy metodus galima suskirstyti i dvi grupes:

» Kokybinius (subjektyvius) metodus;
» Kiekybinius (objektyvius) metodus.

Kadangi praktingje darbo dalyje atliksime imonés pelno prognozg, iSsamiau paanalizuosime
kiekybinius prognozavimo metodus.

Kiekybiniai metodai grindZiami tam tikry statistiniy duomenuy analize. Prognozavimas
grindZiamas pragjusiy laikotarpiu duomenimis (kintamuyju eilu¢iy arba duomeny sekos analize), juo
numatomos kintamojo dydzio reikSmés, darant prielaida, kad kiti dydziai nekis, ir dabarties
désningumai perkeliami { ateit{. Siais metodais neieskoma kintamujuy dydZiy tarpusavio rysiu, o

paprasCiausiai pragjusiy laikotarpiy duomenimis.
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Remiantis duomeny sekos (kintamyju eiluciy) analize, taikomi Sie pagrindiniai
prognozavimo metodai:
» Naivusis pozilris;
» Slankieji vidurkiai;
» Eksponentinis iSlyginimas;
» Duomeny sekos i$skaidymas.

ISsamiau paanalizuosime duomeny sekos iSskaidymo metoda.Duomeny sekos iSskaidymas
padeda jvertinti tris pagrindinius duomeny sekos komponentus: trenda, cikliSkuma, sezoniSkuma,
taip pat numato tam tikra paklaida. Yra keturi duomenuy sekos iSskaidymo etapai. Pirmas —
nustatomas trendo komponentas. Dazniausiai pasitaiko linijinis trendas, kuris pavaizduojamas
grafiskai. Antruoju etapu nustatomas sezoninis komponentas. Apskaic¢iuojami kiekvieno laikotarpio
slankieji vidurkiai ir randamas sezoniSkumo indeksas. Tre¢iu etapu nustatomas cikliSkumo
komponentas. Ketvirtas etapas — remiantis ankstesniais Zingsniais rengiama norimo laikotarpio

prognozé.

Prognozavimo metodas pasirenkamas pagal konkrecia situacijg, Kartais prognozuotojas gali
naudotis keliais prognozavimo metodais. Dazniausiai taip daroma norint gauti nepriklausomas
prognozes, nes ai leidZia labiau pasitikéti jy rezultatais.

Apibendrinus galima teigti, jog jei norime kad prognozavimas jmonés valdymo procese
vaidinty naudinga, rezultatyvy vaidmeni, reikalingos Sios salygos:

» Prognozavimas turi skatinti sprendimy priémima;
» Turi biiti {sisamonintas prognozavimo poreikis ir jo itaka sprendimy priémimui.

Zinoma, Sio poreikio intensyvumas gali biiti skirtingas, esant skirtingiems sprendimams.
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2. FINANSINIU RODIKLIU ANALIZE

2.1.Imonés charakteristika ir finansinés analizés esmé

UAB “Dangoraizis” savo veikla pradéjo 2001 mety sausio ménesi. Imonés veiklos pradzia
sutapo su miisy analizuojamo laikotarpio pradzia. Tai yra paslaugy imoné, teikianti statybines
paslaugas bei atliekanti remonto darbus Klaipédos regiono imonéms bei vieSosioms jstaigoms:
mokykloms, darzeliams, kitoms savivaldybés imonéms.

Imong valdo du akcininkai, kurie turi po vienoda skaiciy akciju. Vienas i§ akcininky yra
UAB “Dangoraizis” direktorius. Paveiksle pavaizduota UAB “Dangoraizis” darbuotojy skaiCiaus

dinamika.

10 pav. UAB “Dangoraizis” darbuotojy skaic¢iaus dinamika 2001 07 01 — 2005 01 01

Reikia pazyméti, kad UAB “Dangoraizis” yra klestinti ir auganti imoné. Tai matyti ir i$
darbuotojy skai¢iaus augimo, ir i§ darbe padaryty analiziy apie imonés pardavimy pajamas bei
grynaji pelna.

Atliekant jmonés finansing analiz¢ remsimés pagrindiniu finansinés analizés Saltiniu —
finansinés atskaitomybés dokumentais, t.y. Balansu ir Pelno (nuostoliy) ataskaita. Pagrindinis
finansinés atskaitomybés tikslas — teikti teisinga finansinginformacija apie imonés veikloje
naudojama turtg, nuosavo kapitalo pokycius, imonés per ataskaitinius metus uzdirbtas pajamas ir
patirtas sanaudas, pelno paskirstyma bei susiformavusius pinigy srautus. Finansiné atskaitomybé

taip pat turi atspindéti ir pateikty rodikliy dinamika.
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2.2. Finansiniy ataskaity vertikalioji ir horizontalioji analzé

Vertikalioji turto analizé

Pagal Vertikalia analiz¢ galime nustatyti balanso aktyvo ir pasyvo rodikliy struktiira, t.y.
apibudinti jmonés turto pagrindiniy elementy dalis bendroje turto sudétyje. 2 priede pateikta UAB
“Dangoraizis” Vertikalioji turto analizé, apskaiciuota pagal balanso duomenis.

UAB “Dangoraizis” vertikali turto analizé, kuri pavaizduota 11 paveiksle, rodo, kad 2001 —
2004 metais didZiausig jmonés turto dalj sudaré trumpalaikis turtas, nors per analizuojama laikotarpi
lyginamasis svoris nukrito 1,55 punkto (nuo 75,61 proc. iki 74,06 proc.). Tuo tarpu per ta pati
analizuojama laikotarpj ilgalaikis turtas iSaugo 1,55 proc. (nuo 24,39 proc. iki 25,94 proc.). Pagal
turto struktiiros analize galime padaryti iSvada, jog UAB “Dangoraizis” turto sudedamyjuy daliy

lyginamieji svoriai kito neZymiai.
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11 pav. UAB “Dangoraizis” turto sudéties lyginamyjy svoriy dinamika 2001 - 2004 metais

Kaip matyti i§ 12 paveikslo, didZiausia trumpalaikio turto dali 2001 metais sudaré atsargos
(46,49 proc.), kurios 2002 metais sumaz¢jo 44,69 punkto ( iki 1,90 proc.). 2002 metais atsargos
padidéja 2,81 punkto ( iki 4,71 proc.), o 2003 metais padidéja 0,21 punkto ( iki 4,92 proc.). Per
analizuojama laikotarpj atsargy lyginamasis svoris trumpalaikiame turte sumaZzéjo nuo 46,49 proc.
iki 4,92 proc., t.y. 41,57 punkto.

Nuo 2002 mety didZiausia lyginamaji svorj trumpalaikiame turte sudaro pirkéju isiskolinimas.
2001 metais jis sudaré 15,94 proc., o 2002 metais padidéjo iki 62,49 proc., t.y. 46,55 punkto. 2003
metais, palyginus su 2002 metais, pirkéjy isiskolinimas iSaugo dar 8,97 punkto ( iki 71,46 proc.), o
2004 metais, palyginti su 2003 metais, sumazejo 9,9 punkto (iki 61,56 proc.). Sparty pirkéjy
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isiskolinimo lyginamojo svorio trumpalaikiame turte augima lémé imonés veikla — statybinés
paslaugos. Klientai su jmone atsiskaito po darby atlikimo ir dar jie gauna atidéjimus iki 30 dieny.

Grynieji pinigai trumpalaikiame turte per analizuojama laikotarpi, iSskyrus 2003 metus, sudaré
beveik tokig pacia dali. 2001 metais grynieji pinigai sudaré 37,57 proc. trumpalaikio turto, 2002
metais, palyginus su 2001 metais, jie sumazéjo 13,24 punkto iki 24,33 proc. 2003 metais grynuyju
pinigy lyginamasis svoris nukrito iki 4,20 proc. Toki staigy sumaz¢jima 1émé mazas grynuyju pinigu
likutis saskaitoje ir kasoje 2003 mety gruodZio ménesio 31 dienai. Tai néra rimtas pavojus jmonei,
nes 2004 metais grynyjy pinigy lyginamasis svoris trumpalaikiame turte vél iSaugo iki 29,56 proc.
Grynyjuy pinigy valdymo meno pagrindas yra tai, jog imoné saskaitoje turi turéti minimaliai
reikalingas pinigy sumas, kurios reikalingos operatyvinei veiklai. Suma turi buti tokia, kad uZtekty
padengti visus pirmaeilius mokescius.

Kity gautiny sumy lyginamasis svoris trumpalaikiame turte buvo nepastovus. Tai itakojo kity
gautiny sumy likutis balanse kiekvieny mety gruodzio 31 diena. 2001 mety gautiny sumy nebuvo,
2002 metais jos sudaré 11,28 proc. trumpalaikio turto, 2003 metais padidéjo 8,35 punkto iki 19,63
proc., o 2004 metais sumaz¢jo 15,66 punkto iki 3,97 proc.
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12 pav. UAB “Dangoraizis” trumpalaikio turto sudéties lyginamyjy svoriy dinamika 2001 -

2004 metais

Ilgalaikis turtas yra antroje vietoje pagal lyginamaji svori UAB ,,Dangoraizis“ turte. Per 2001 —
2004 metus didZiausia jo dalis buvo 2004 metais ir sudaré 25,94 proc. viso turto. MaZiausia
ilgalaikio turto dalis buvo 2002 metais ir sudaré 11,74 proc.

Praktiskai visas UAB ,,Dangoraizis® ilgalaikis turtas yra materialus. Kaip matyti i§ 13

paveikslo, jo sudétyje 2001 ir 2003 metais didZiausia lyginamaji svori sudaré transporto priemonés,



44

2002 metais — kitas materialus turtas, o 2004 metais — kiti jrenginiai ir jrankiai. Transporto
priemonés 2001 metais sudaré 37,64 proc. viso ilgalaikio turto, ir ju lyginamasis svoris ilgalaikiame
turte didéjo iki 2004 mety — 2002 metais iSaugo 2,78 punkto (iki 40,42 proc.), o 2003 metais dar
13,52 punkto (iki 53,94 proc.). 2004 metais transporto priemoniy lyginamasis svoris ilgalaikiame

turte, dél didelio nusidévéjimo, sumazéjo 21,59 punkto (iki 32,35).
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13 pav. UAB “Dangoraizis” ilgalaikio turto sudéties lyginamyjy svoriy dinamika 2001 - 2004

metais

2002 metais didziausiag dalj ilgalaikiame turte sudaré kitas materialus turtas — 47,07 proc.,
taciau per 2003 metais jo dalis sumaz¢jo 8,96 punkto iki 38,11, o 2004 metais kito materialaus
turo UAB “Dangoraizis” balanse iSvis neliko. 2004 metais didZiausia lyginamaji svorj UAB
“Dangoraizis” ilgalaikiame turte sudaré kiti jrenginiai ir jrankiai — 67,65 proc. 2001 — 2003

metais kiti jrenginiai ir jrankiai sudaré¢ maziausia dalj ilgalaikiame turte.
Vertikalioji kapitalo analizé

3 priede pateikta vertikalioji kapitalo analizé, kuri parodo kapitalo pagrindiniy elementy
dalis bendroje kapitalo sudétyje. Kapitalo analizé bei 14 paveikslas rodo, kad jmonés veikla

daugiua kaip 50 proc. buvo finansuojama i§ skolinty 1éSy.
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14 pav. UAB “Dangoraizis” Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy lyginamyjy svoriy
dinamika 2001 - 2004 metais

2001 metais Nuosavas kapitalas sudaré 29,91 proc. ir per 2001 — 2004 metus svyravo. 2002
metais, palyginus su 2001 metais, jis padidéjo 12,28 punkto (iki 42,19 proc.), 2003 metais, plyginus
su 2002 metais, nuosavas kapitalas pasyvy sudétyje veél sumazéjo 20,90 punkto (iki 21,29 proc.).
2004 metais imoné¢ i§ rezervy padidino istatini kapitalg ir nuosavo kapitalo dalis, palyginus su 2003
metais, iSaugo 21,86 punkto (iki 43,15 proc.). 2004 metais nuosavo kapitalo dalis per 2001 — 2004
metus buvo didZiausia, t.y. per analizuojama laikotarpi nuosavo kapitalo dalis pasyvuose iSaugo
13,24 punkto — nuo 29,91 proc. iki 43,15 proc.

Kaip matyti i§ 15 paveikslo, nuosavo kapitalo sudedamosios dalys per analizuojama laikotarpi
kito nedinamiskai. 2001 metais nuosavo kapitalo sudétyje dominavo rezervai — 77,35 proc. 2002
metais tik labai maza dalis pelno buvo perkelta i rezervus, todél rezervy lyginamasis svoris,
palyginus su 2001 metais, sumazéjo 50,12 punkto (iki 27,23 proc.). 2003 metais i§ pelno buvo
suformuota beveik 100 tiikst. Lt rezervy, todél rezervy lyginamasis svoris nuosavame kapitale,
palyginus su 2002 metais, iSaugo 44,99 punkto (iki 72,22 proc.). 2004 metais i§ rezervy buvo
padidintas istatinis kapitalas, todél rezervy lyginamasis svoris nuosavame kapitale, palyginus su
2003 metais, sumazéjo 56,75 punkto iki 15,47 punkto. Taigi, rezervai per analizuojama laikotarpi

sumazgjo 61,88 punkto — nuo 77,35 proc. iki 15,47 proc.
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Procentai

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
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M |statinis kapitalas @ Rezervai B Nepaskirstytas pelnas

15 pav. UAB “Dangoraizis” Nuosavo kapitalo lyginamyjy svoriy dinamika 2001 - 2004
metais

Antroje vietoje nuosavo kapitale 2001 metais buvo jstatinis kapitalas — 18,58 proc. 2002 ir 2003
metais jstatinio kapitalo dalis nuosavame kapitale, palyginus su praéjusiais metais, atitinkamai
sumazéjo iki 6,26 proc. ir 5,11 proc. Istatinio kapitalo maZéjima 1émé tai, jog absoliuti istatinio
kapitalo reikSmé nuo 2001 iki 2004 mety nepakito, o absoliuti nepaskirstyto pelno bei rezervy
reikSmé augo. Didéjant nepaskirstytam pelnui ir rezervams, didéjo ir bendra nuosavo kapitalo verte,
o jstatiniam kapitalui nekintant, jstatinio kapitalo lyginamasis svoris nuosavame kapitale mazéjo.
2004 metais, kai imoné padidino jstatinj kapitala, istatinio kapitalo lyginamasis svoris nuosavame
kapitale, palyginus su 2003 metais, padidéjo 25,07 punkto — nuo 5,11 proc. iki 25,07 pro. Taigi, per
analizuojama laikotarpi istatinio kapitalo dalis nuosavame kapitale padid¢jo 11,6 punkto — nuo
18,58 iki 30,18 proc.

Trecioje vietoje nuosavo kapitale 2001 metais buvo nepaskirstytas pelnas — 4,06 proc. Mazas
nepaskirstyto pelno svoris nuosavame kapitale yra todél, jog didZioji dalis nepaskirstyto pelno buvo
perkelta i rezervus. 2002 metais labai maza uzdirbto pelno dalis buvo perkelta i rezervus, todél
nepaskirstyto pelno lyginamasis svoris nuosavame kapitale iSaugo 62,45 punkto (iki 66,52 proc.).
2003 metais nepaskirstyto pelno lyginamasis svoris, palyginus su 2002 metais, sumazéjo 43,85
punkto (iki 22,67 proc.), o 2004 metais, palyginus su 2003 metais, vél iSaugo 31,68 punkto (iki
54,35 proc.) Taigi, nepaskirstyto pelno lyginamasis svoris nuosavame kapitale per analizuojama

laikotarpi iSaugo 50,28 punkto — nuo 4,07 iki 54,35 proc.

Vertikalioji jsipareigojimy analizé
UAB “Dangoraizis” mokétiny sumy ir jsipareigojimy dalis pasyvuose kito atvirksé¢iai

proporcingai nuosavam kapitalui. Tai pavaizduota 4 priede. 1999 metais mokétiny sumy ir
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isipareigojimy lyginamasis svoris pasyvuose buvo 70,09 ir per 4 analizuojamus metus svyravo. Per
analizuojama laikotarpi jis sumazéjo tiek, kiek iSaugo nuosavas kapitalas, — 13,24 punkto — nuo
70,09 proc. iki 56,85 proc.

Mokétiny sumy ir isipareigojimy skiltyje didZiaja dali visa analizuojama laikotarpi sudaro
skolos tiekéjams. Nuo 2001 mety skoly tiekéjams lyginamasis svoris kasmet mazé¢jo. 2001 metais
jis buvo 79,72 proc., o analizuojamo laikotarpio pabaigoje skolos tiekéjams sudare 71,27 proc. visy
moketiny sumy ir isipareigojimy. Taigi, per analizuojama laikotarpi skoly tiek&jams lyginamasis

svoris sumazéjo 8,45 punkto.
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16 pav. UAB “Dangoraizis” Mokétiny sumy ir jsipareigojimy lyginamyjy svoriy dinamika

2001 - 2004 metais

Antroje vietoje mokétiny sumy ir isipareigojimy skiltyje beveik visa analizuojama laikotarpi
buvo mokétini mokesciai, atlyginimai ir socialinis draudimas. Per analizuojama laikotarpi Sis

balanso straipsnis sumaZz¢jo 6,18 punkto — nuo 20,22 iki 14,04 proc.

Nuo 2003 mety jmon¢ pradéjo naudotis lizingo bendroviy teikiamomis paslaugomis, isigydama
turta iSsimokétinai, todé¢l balanse atsirado finansiniy skoly straipsnis. 2003 metais jis sudaré 7,95
proc. visu mokétiny sumy ir jsipareigojimy, o 2004 metais §is balanso straipsnis padidéjo 6,25
punkto iki 14,20 proc.

2002 metais mokétiny sumy ir isipareigojimy straipsnyje 20,44 proc. sudaré avansu gautos

sumos, taciau nei 2002, nei 2003 metais ju nebeliko. Labai maZza mokétiny sumy ir jsipareigojimy

dali sudar¢ kitos mokétinos sumos. Tik 2003 metais jie sudaré 5,62 proc. visy mokétiny sumy ir
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isipareigojimy. 2001, 2002 ir 2004 metais kitos mokétinos sumos nesieké net 1 proc. Reikia
paZzyméti, jog UAB “DangoraiZis” viso mokétinos sumos ir jsipareigojimai yra trumpalaikiai, t.y.

grazintini per vienerius metus.

Vertikalioji UAB “Dangoraizis” kapitalo ir isipareigojimy analizé parodé, kad nuo analizuojamo

laikotarpio pradzios didZioji pasyvy dalis tenka mokétinoms sumoms ir isipareigojimams.

Horizontalioji turto analizé
Atlikta UAB “Dangoraizis” horizontali turto analiz€¢ padeda nustatyti atitinkamu rodikliy
dinamika. Rodikliy dinamika yra apskaiCiuojama absoliuciais dydZiais ir procentais, t.y. nustatomi
nukrypimai nuo baziniy rodikliy. 5 priede, pagal turimus balansy duomenis, pavaizduota atlikta

2001 — 2004 mety horizontali turto analizé.

IS horizontaliosios turto analizés matome, jog per analizuojama laikotarpi (2001 — 2004 m.)
bendra turto suma bei akcinis kapitalas ir jsipareigojimai padidéjo 4,27 karto, t.y. nuo 179°934 Lt
iki 768’040 Lt. Pastebima tiek ilgalaikio, tiek trumpalaikio turto didéjimo tendencija, kuri

pavaizduota 17 paveiksle.
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17 pav. UAB “Dangoraizis” turto pokyciai 2001 — 2004 metais

Ilgalaikis turtas per analizuojama laikotarpj augo tolygiai ir padidéjo 4,54 karto, t.y. nuo 43’878
Lt iki 199°253 Lt. Trumpalaikis turtas per analizuojama laikotarpi padidéjo 4,18 proc. nuo 136’056
Lt iki 568’787 1t. Ypatingai trumpalaikis turtas buvo isauggs 2003 metais — palyginus su 2001
metais, 5,95 karto iki 810’827 Lt.

llgalaikis turtas augo tolygiai. Imoné nekilnojamo turto neturi, todél didziaja dalj turte sudaro
trumpalaikis turtas. 18 paveiksle pavaizduota UAB “Dangoraizis” Ilgalaikio turto dinamika 2001 —

2004 metais. Kaip matyti i$ Sio paveikslo, imonés ilgalaikj turta sudaro transporto priemonés, kiti
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irenginiai ir jrankiai bei kitas materialusis turtas. Transporto priemoniy balansiné verté per
analizuojama laikotarpi didéjo tolygiai ir per analizuojama laikotarpi padidéjo 3,96 karto, t.y. nuo
16’000 Lt iki 63’359 Lt. Daugiausiai per analizuojama laikotarpj iSaugo kity jrengimy ir jrankiy
balansiné verté — 11,21 karto, t.y. nuo 11’815 Lt iki 132’507 Lt. Kitas materialus turtas augo iki
2003 mety, o 2004 metais jo nebeliko dél turto nusidévéjimo bei nudévéto ir imonéje

neeksploatuojamo turto nurasymo.
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18 pav. UAB “Dangoraizis” Ilgalaikio turto pokyc¢iai 2001 — 2004 metais

19 paveiksle pavaizduota trumpalaikio turto sudéties kitimo dinamika, i§ kurio matyti, jog per
nagrinéjama laikotarpi labiausiai iSaugo grynieji pinigai — 32,88 karto, t.y. nuo 51’113 Lt iki
1687120 Lt. Pirkéjy isiskolinimas per analizuojama laikotarpi iSaugo 16,01 karto, t.y. nuo 21’864 Lt
iki 350’118 Lt. Pirkéju isiskolinimo didé¢jimui didele jtaka daro imonés veiklos sritis — statybuy
darbai, nes po darby atlikimo standartiSkai klientams yra suteikiami mokéjimo atidéjimai iki 60
dieny. Atsargos per analizuojama laikotarpj sumazéjo 2,26 karto, t.y. nuo 63’259 iki 27°991, kitos
gautinos sumos padidéjo nuo 0 Lt iki 22’558 Lt. Visas trumpalaikis turtas per analizuojama

laikotarpi padidéjo 4,18 karto, t.y. nuo 136’056 Lt iki 568’787 Lt.
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19 pav. UAB “Dangoraizis” Trumpalaikio turto poky¢iai 2001 — 2004 metais

Horizontalioji kapitalo analizé

Horizontalioji kapitalo ir isipareigojimu analizé rodo, kad per nagrin¢jama laikotarpi nuosavas
kapitalas ir isipareigojimai didéjo, t.y. nuosavas kapitalas padidéjo 6,16 karto arba 277°582 Lt. Tai
pavaizduota 6 priede. Isipareigojimai padidéjo 3,46 karto arba 310’524 Lt. Savininky nuosavybeés ir
isipareigojimu pokyciai pavaizduoti 20 paveiksle, i$ kurio matyti, jog tiek nuosavas kapitalas, tiek
isipareigojimai augo tolygiai, iSskyrus isipareigojimy padid¢jima 2003 metais iki 723’053 Lt.
Taciau 2004 metais jsipareigojimai sumazéjo 39,61 proc. iki 436’644 Lt.
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20 pav. UAB “Dangoraizis” Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy pokyciai 2001 — 2004 metais

21 paveiksle pavaizduota nuosavo kapitalo sudéties dinamika 2001 — 2004 metais. Nuosavo
kapitalo didéjimas tiesiogiai susijes su imonés uZdirbamu pelnu. Nepaskirstytas pelnas per

nagrinéjama laikotarpi iSaugo 82,25 karto, t.y. nuo 2’190 Lt iki 180’128 Lt. 2003 metais
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nepaskirstytas pelnas, palyginus su praéjusiais metais, buvo sumazgjes 2,4 karto, taciau tuo paciu

rezervai iSaugo 3,25 karto, palyginus su praéjusiais metais.
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21 pav. UAB “Dangoraizis” Nuosavo kapitalo sudéties dinamika 2001 - 2004

metais

Pelno déka buvo formuojami rezervai, kurie per analizuojama laikotarpi padidéjo 23 proc. arba
9’644 Lt. 2003 metais rezervai buvo iSauge iki 141°268 Lt, t.y. 3,39 karto daugiau negu 2001 metais
ir 3,25 karto daugiau negu 2002 metais. Rezervy sumaZz¢jima 2004 metais 1émé tai, jog 2004 metais
i§ rezervy buvo padidintas imonés istatinis kapitalas nuo 10’000 Lt iki 100’000 Lt. Taigi, istatinis
kapitalas per analizuojama laikotarpi iSaugo 10 karty, nors 2001 — 2003 metais jis buvo po 10’000
Lt.

Horizontalioji jsipareigojimy analizé

22 paveiksle pavaizduota isipareigojimy sudéties dinamika 2001 — 2004 metais. Kaip jau minéjome
anksciau, {sipareigojimai turé¢jo didé¢jimo tendencija ir per 2001 — 2004 metus iSaugo virs 310 tukst.
Lt. Taip pat reikia paZyméti, jog UAB “DangoraiZis per analizuojama laikotarpi netur¢jo ilgalaikiy

isipareigojimu.
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22 pav. UAB “Dangoraizis” jsipareigojimy sudéties dinamika 2001 — 2004 metais

DidZiausia imonés isipareigojimy dali sudaro skolos tiekéjams uz prekes, kurie per analizuojama
laikotarpi iSaugo 3,1 karto, t.y. nuo 100’538 Lt iki 311’206 Lt. 2003 metais skolos tiekéjams buvo
iSaugusios iki 470’578 Lt, t.y. 4,68 karto daugiau nei 2001 metais ir 51,21 proc. daugiau nei 2004
metais. Taigi, per 2004 metus UAB “Dangoraizis” sugebéjo sumazinti skolas tiekéjams 51,21 proc.
arba 159’372 Lt ir skolos tiekéjams 2004 metais sudaré 311’206 Lt.

Mokesciai, atlyginimai ir socialinis draudimas per analizuojama laikotarpi padidéjo 2,4 karto, t.y.
nuo 25’500 Lt iki 61°306 Lt. Juy didziausias augimas buvo 2004 metais. Finansinés skolos atsirado
2003 metais ir per 2 metus beveik nepakito. 2003 metais isipareigojimy sudétyje dar figliravo avansu
gautos sumos, kuriy neliko 2004 metais, o 2004 metais atsirado kitos mokétinos sumos.

Horizontaliosios kapitalo ir isipareigojimy analizés duomenys rodo, kad UAB “Dangoraizis”

analizuojamy mety balansas yra sudarytas ne tik i§ nuosavo kapitalo, bet imoné turi ir jsipareigojimuy.

Vertikalioji Pelno (nuostolio) ataskaitos analizé.

IS vertikalios Pelno (nuostolio) ataskaitos analizés galime daryti iSvadas apie jmonés
pelninguma, islaidas, tenkancias vienam pardavimy litui, bendra pelninguma, veiklos pelno lygi,
grynojo pelno ar nuostolio lyginamaji svori pardavimy apimtyje. 8 priede pavaizduota UAB
“Dangoraizis” vertikalioji Pelno (nuostolio) analizé. Siai analizei atlikti buvo naudojamos 2001 —
2004 mety Pelno (nuostolio) ataskaitos.

Pagal 8 priede pateiktus duomenis matome, kad didZiausia itaka pelningumui daré savikaina.
Nuo 2001 iki 2004 mety savikainos lyginamasis svoris pardavimuose iSaugo nuo 84,82 % iki
88,27%, t.y. 3,45 punkto. Padidéjusi savikaina neigiamai veiké bendraji pelna. Per 2001 — 2004
metus savikainos lyginamajam svoriui pardavimuose iSaugus 3,45 punkto, bendrojo pelno dalis

pardavimuose sumazéjo taip pat 3,45 punkto — nuo 15,18 iki 11,73 proc. 2002 metais bendrojo
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pelno dalis pardavimuose buvo iSaugusi iki 21,73 proc., tac¢iau nuo 2003 mety bendrojo pelno
lyginamasis svoris pardavimuose vél palaipsniui mazéjo ir 2004 mety pabaigoje buvo nukritgs iki
11,73 proc. Didé¢janti savikaina daZniausiai neigiamai veikia visus imonés pelningumo rodiklius ir

yra rimtas signalas jmonei.

Veiklos sanaudos pardavimuose per 2001 — 2004 svyravo ir buvo pasiekusios 10,63 procenty
riba. Per 4 analizuojamus metus UAB “Dangoraizis” veiklos sanaudy dalis iSaugo 3,04 punkto —
nuo 4,91 iki 7,95 proc. Per tg patj analizuojama laikotarpi, augant veiklos sanaudoms, veiklos pelno
dalis pardavimuose sumaz¢jo nuo 10,27 iki 3,79 proc., t.y. 6,48 punkto. Reikia pazZyméti, jog
veiklos pelno lyginamasis svoris pardavimuose turi rySkia tendencija mazéti. Taigi, veiklos sanaudy
lyginamojo svorio pardavimuose iSaugimas 3,04 punkto, veiklos pelng sumazino 6,48 punkto.

Finansiné ir investiciné veikla per visa analizuojama laikotarpi, iSskyrus 2003 metus, buvo
nuostolinga. 2001 metais ji sudaré 0,18 proc. visos pardavimy apimties, o 2004 metais 0,30 proc. ir
tai neigiamai veiké grynaji pelna. UAB “Dangoraizis” neturéjo nei pajamy, nei sanaudy i$ kitos
veiklos. Taip pat per analizuojama laikotarpi nebuvo pagautés ir netekimy, todél Sie Pelno
(nuostolio) ataskaitos straipsniai itakos grynojo pelno lyginamajam svoriui pardavimuose neturéjo.

Pagrindiniy Pelno (nuostolio) ataskaitos sudedamyjy daliy lyginamuyju svoriy dinamika 2001 —
2004 metais pavaizduota 23paveiksle, pagal kuri galime padaryti tokias iSvada, kad UAB
“DangoraiZis” grynojo pelno sudedamoji dalis pardavimuose nuo pelno prie§ apmokestinima dalies
skyré kiek daugiau nei 1 proc. Vadinasi, imonés mokamas pelno mokestis sudaro taip pat Siek tiek

daugiau nei 1 proc. Nuo visos pardavimy apimties.
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23 pav. UAB “Dangoraizis” Pelno (nuostolio) ataskaitos sudedamyjy daliy dinamika

2001 - 2004 metais

Grynojo pelno dalis pardavimuose per analizuojama laikotarpi sumazéjo 6,92 punkto, t.y. nuo
10,08 iki 3,16 proc. Grynojo pelno maZzéjimui jtaka daré iSaugusi savikaina, didéjancios veiklos

sanaudos, masto ekonomija.

Taigi, pagal UAB “Dangoraizis” vertikalia Pelno (nuostolio) ataskaitos analize¢, galime padaryti
iSvada, kad imoné dirba pelningai, absoliuti pelno reikSmé linkusi didéti, taciau biitina detalesné

analizé pelningumui nustatyti.

Horizontalioji Pelno (nuostolio) ataskaitos analize.
9 priede pavaizduota pagrindiniy Pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniu pokyc¢iai absoliutiniais
bei procentiniais dydZiais. Siai analizei atlikti buvo naudojamos UAB “Dangoraizis” 2001 — 2004

mety Pelno (nuostolio) ataskaitos.

IS horizontalios Pelno (nuostolio) ataskaitos matyti, jog 2001 — 2004 metais UAB “DangoraiZzis”
vykdoma veikla buvo pelninga, tiek bendrasis, tiek grynais pelnas turi tendencija didéti. UAB
“Dangoraizis” pardavimai per visa analizuojama laikotarpj iSaugo 9,87 karto arba 3°856°501 Lt, t.y.
nuo 434’692 iki 4291°193 Lt. Sis didéjimas vyko palaipsniui: 2002 metais, palyginti su 2001
metais, padidéjo 2,72 karto, 2003 metais — 2,06 karto, o 2004metais — 75,62 proc. Taigi, itaka buvo
teigiama visg analizuojama laikotarpi — 2002 metais jvyko didZiausias teigiamas pokytis procentine

iSraiSka, o 2004 metais — absoliutine iSraisSka.
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Did¢jant UAB “Dangoraizis” pardavimams, didéjo ir parduoty prekiuy savikaina, taCiau dar
didesniais tempais nei pardavimai. 24 paveiksle pavaizduota 2001 — 2004 mety pardavimuy,

savikainos ir bendrojo pelno pokyc¢iai procentais, lyginant su pragjusiais metais.

O Pardavimai O Parduoty prekiy B Bendrasis pelnas
savikaina (nuostolis)

24 pav. UAB “Dangoraizis” pardavimy, savikainos ir bendrojo pelno kitimas, proc.

2002 metais, savikainai padidéjus 2,5 karto, bendrasis pelnas padidéjo 3,9 karto. 2003 ir 2004
metais, lyginant su prag¢jusiais metais, bendrojo pelno augimas buvo kiek mazesnis nei 2002 metais.
2003 metais, savikainai padidéjus 2,2 karto, bendrasis pelnas iSaugo 35,36 proc., o 2004 metais —
atitinkamai 80,76 ir 44,67 proc. Toks savikainos ir bendrojo pelno kitimas yra natiiralus reiskinys,
nes UAB “DangoraiZis” padavimai nuo 2001 mety taip pat iSaugo.

UAB “Dangoraizis” veiklos sanaudos bei veiklos pelnas nuo 2001 iki 2004 mety taip pat
smarkiai iSaugo, lyginant su praéjusiais metais. 2002 metais, lyginant su 2001 metais, veiklos
sanaudos padidéjo 5,89 karto, o veiklos pelnas — 2,94 karto; 2003 metais, palyginus su 2002 metais,
veiklos sanaudos iSaugo 97,44 proc., o veiklos pelnas sumazéjo 24,07 proc.; 2004 metais, palyginus
su 2003 metais, veiklos sanaudos iSaugo 37,32 proc., o veiklos pelnas — 62,96 proc. Pagal Siuos
duomenis pastebima tendencija, kad veiklos sanaudos did¢ja spartesniais tempais nei veiklos pelnas.
Todél imoné turéty susirtipinti, kad veiklos sanaudy padidéjimas nevirSyty veiklos pelno
padidéjimo.

Pajamos i$ finansinés ir investicinés veiklos bei pajamos i$ kitos veiklos skirtingai itakojo
grynaji pelna. Per analizuojama laikotarpi, iSskyrus 2003 metais, jmoné i§ finansinés bei
investicinés veiklos patyré nuostoli. Taip atsitiko todél, kad UAB “Dangoraizis” naudojasi kreditais,

o palukanos bei paskolos dengimas atsispindi finansinés bei investicinés veiklos sanaudose. Nuo
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2001 mety nuostolis i§ finansinés bei investicinés veiklos vis didéjo. Per 4 analizuojamus metus
nuostolis i§ finansinés bei investicinés veiklos padidéjo 12 075 Lt arba 16,21 karto. Tai yra labai
didelis Sio rodiklio pakilimas, ta¢iau jis gali buti laikomas normaliu, nes kreditais imoné pradéjo
naudotis tik nuo 2001 mety. 2003 metais UAB “Dangoraizis” i§ finansinés ir investicinés veiklos
uzdirbo 4968 Lt pelno. Taip atsitiko dél teigiamos valiuty kursy jtakos. Taigi, finansiné ir
investiciné veikla neigiamai veikia grynaji pelna, nes jos rezultatas yra nuostolis.

Pagautés ir netekimy straipsniy UAB “Dangoraizis” Pelno (nuostolio) ataskaitose néra. Imoné
taip pat negauna pajamy ir nepatiria sanaudy i$ kitos veiklos, todé¢l Sie straipsniai grynojo pelno
nejtakoja. Nuo 2001 mety UAB “Dangoraizis” veikloje pastebimas grynojo pelno augimas, kuris
pavaizduotas 25 paveiksle. Kaip matyti i$ §io paveikslo, per analizuojama laikotarpi grynasis pelnas
padidéjo 91°981 Lt. Tik 2002 metai pastebimas neZymus grynojo pelno sumazéjimas, palyginti su
2002 metais. Grynojo pelno augima jtakojo:

» Pardavimy apimtis augimas ( 2002 metais — 2,72 karto, 2003 metais — 2,06 karto, 2004
metais — 75,62 proc.)

» Veiklos sanaudy augimas maZesniais tempais nei pardavimy apimtys (2002 metais —
5,89 karto, 2003 metais — 97,44 proc., 2004 metais — 37,32 proc.)

» Nedaug augantis Pelno mokestis.
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25 pav. UAB “Dangoraizis” grynojo pelno kitimas, Lt

UAB “Dangoraizis” Horizontali Pelno (nuostolio) ataskaita parodo tik absoliucias ir procentines
Pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniy kitimo tendencijas, pagal kurias matome, jog UAB

“Dangoraizis” gauna grynaji pelna, taciau bitina atlikti detalesng pelningumo analizg.
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2.3. Santykiniy finansiniy rodikliy analizé

2.3.1. Pelningumo rodikliy analizé

Pardavimy pelningumo rodikliy analizé

Kiekvienos imonés pagrindinis veikslo tikslas ir pagrindiné tgstinumo salyga — uzdirbti kuo
didesni pelna. Pardavimy pelninguma atspindi tokie rodikliai: bendrasis pelningumas, veiklos
pelningumas, iprastinés veiklos pelningumas ir grynasis pelningumas. Pardavimuy pelningumo
rodikliai, kuriy skaiCiavimai pateikti 12 priede, geriausiai parodo imonés veiklos efektyvuma
ivairiuose etapuose.

26 paveiksle pavaizduota UAB “Dangoraizis” pardavimy, savikainos ir bendrojo pelno
dinamika 2001 — 2004 metais, i§ kurio matyti, kad imonés bendrasis pelnas visa analizuojama
laikotarpi didéjo. Bendrasis pelnas nuo 2002 mety, palyginus su praéjusiais metais augo: 2002
metais bendrasis pelnas iSaugo 3,9 karto iki 257’137 Lt, 2003 metais — 35,36 proc. iki 348’068 Lt,
2004 metais — 44,67 proc. iki 503545 Lt. Bendrojo pelno augima Iémé nuo 2002 mety augancios
realizacijos apimtys, palyginus su pra¢jusiais metais. 2002 metais realizacijos apimtys iSaugo 2,72
karto iki 1°183’505 Lt, 2003 metais — 2,06 karto iki 2°443°520 Lt, 2004 metais — 75,61 proc. iki
4°291°193 Lt. Pardavimy apim¢iy augima galima susieti su suaktyvinta marketingine veikla bei

iSaugusiy klienty skai¢iumi.
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Pajamos 434692 1183505 2443520 4291193
Savikaina 368697 926368 2095452 3787648
Bendrasis pelnas 65995 257137 348068 503545

26 pav. UAB “Dangoraizis” pardavimy, savikainos ir bendrojo pelno dinamika 2001 —

2004 metais
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Did¢jant pardavimy apimciai, didéjo ir teikiamy paslaugy savikaina. Savikaina nuo 2002 mety,
palyginus su praéjusiais metais augo: 2002 metais savikaina iSaugo 2,51 karto iki 926’268 Lt, 2003
metais — 2,26 karto iki 2°095°452 Lt, 2004 metais — 80,76 proc. iki 3°787°648 Lt.

27 paveiksle pavaizduota UAB “Dangoraizis Pardavimy apimciy ir bendrojo pelno kitimas, i$
kurio galima padaryti tokias iSvadas:

» 2002 metais bendrasis pelnas iSaugo daugiau nei pardavimy apimtys.
» 2003 ir 2004 metais, atsiradus masto ekonomijai, pardavimuy apimtys augo spar¢iau

nei bendrasis pelnas.
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27 pav. UAB “Dangoraizis Pardavimy ir bendrojo pelno kitimas, proc.

Veiklos pelningumui ir grynajam pelningumui jtakos turéjo augancios veiklos sanaudos, kurios

detalizuotas 10 lentel¢je.

10 lentelé
UAB “Dangoraizis” veiklos sanaudy sudétis

Sanaudos 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.

Darbo uzmokescio sanaudos 15474 45839 84728 107810
Telefoniniy pokalbiy sanaudos 945 11557 23681 36452
Elektros energijos sanaudos 1463 631 2981 11023
Reklamos sagnaudos 389 1816 14976 39095
Patalpy nuomos sanaudos 1537 18035 37385 43956
Kitos veiklos sanaudos 1529 46891 84570 102664
21337 125769 248321 341000

Is viso

Saltinis: sudaryta autoriy
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Kaip matyti i§ 10 lentelés, nuo 2001 iki 2004 mety veiklos sanaudos iSaugo net 16 karty — nuo
21’337 Lt iki 341°000 Lt. Darbo uzmokescio sanaudos per analizuojama laikotarpi iSaugo 6,96
karto, elektros energijos sanaudos — 7,53 karto, iSlaidos reklamai — 100,5 karto. IS visy veiklos
sanaudy daugiausiai padidéjo telefoniniy pokalbiy sanaudos — net 38,57 karto ir pataly nuomos
sanaudos — 28,60 karto. Sparty veiklos sanaudy augima lémé augancios realizacijos apimtys,

didéjantys darbuotojy skaicius ir aktyvi marketinginé veikla.

11 lentel¢je pavaizduota UAB “Dangoraizis” veiklos pelno dinamikos analizé 2001 — 2004

metais.

11 lentelé

UAB “Dangoraizis” veiklos pelno dinamika

2001 m. 2002 m. | 2003 m. 2004 m.
Metiné pelno apimtis, Lt 43814 109594 92503 135795
Vidutiné metiné pelno apimtis, Lt - - - 95426,5
Absoliutus prieaugis, It - 65780 -17091 43292
Vidutinis metinis absoliutus pelno
prieaugis, Lt - - - 30660,33
Pelno apimties augimo tempas,
proc. 100 250,13 84,41 146,80
Vidutinis metinis augimo tempas, .
proc. 145,80

*Vidutinis metinis augimo tempas = 1/2,5013 *(,8441%1,468 x100 =145,80

Kaip rodo 11 lentelés duomenis, UAB “Dangoraizis” 2001 — 2004 metais veiké stabiliai, tik

2003 metais pastebimas pelno maZ¢jimas 17°091 Lt. Vidutinis metinis absoliutus grynojo pelno

prieaugis sudaro 30°660,33 Lt, t.y. vidutiniSkai apie 145,80 proc. kasmet.

Augant pardavimy apimtims, savikainai ir veiklos sanaudoms, kito ir pelningumo rodikliy

reikSmeés. Pelningumo rodikliy dinamika pavaizduota 28 paveiksle.
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28 pav. UAB “Dangoraizis” pardavimy pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais, proc.

Bendrojo pelningumo rodiklis parodo, kiek pelno tenka vienam pardavimy litui ir ar pakankamas
skirtumas tarp parduodamuy prekiy (paslaugy) kainy ir ju gamybos islaidy. Kaip jau minéjome, nuo
2001 mety UAB “Dangoraizis” dirba pelningai, bendrojo pelningumo rodiklis kinta netolygiai,
taciau per analizuojama laikotarpi buvo teigiamas. Kaip matyti i§ 28 paveikslo, didZiausias bendrojo
pelningumo rodiklis buvo 2002 metais — 21,73 proc. Nuo 2003 mety imonéje pradéjo reikstis masto
ekonomija ir bendrojo pelningumo rodiklis pradé¢jo maZzéti. 2003 metais Sis rodiklis buvo 14,24
procenty, o 2004 metais — 11,73 proc. Taigi, 2001 metais 1 pardavimy litas uZdirbo 0,15 Lt
bendrojo pelno, 2002 metais uzdirbamas pelnas i§ 1 pardavimy lito padidéjo 0,06 Lt iki 0,21 Lt.
Nuo 2003 mety pradéjus reikStis masto ekonomijai, bendrasis pelnas i§ 1 pardavimy lity pradéjo
mazéti. 2003 metais jis buvo 0,14 Lt, o 2004 metais 0,12. Taigi, per 2001 — 2004 metus bendrojo
pelningumo rodiklis sumazéjo 3,45 punkto arba 29,41 proc. — nuo 15,18 proc. iki 11,73 proc.

Veiklos pelningumas parodo imonés sugebé&jima kontroliuoti veiklos sanaudy formavima. UAB
“Dangoraizis” veiklos pelningumo rodikliai iki 2003 mety buvo geri, kadangi vir§ijo 10 procenty
riba ( 2001 metais — 10,27, o 2002 metais — net 11,10 proc.). Nuo 2003 mety, pasireiSkus masto
ekonomijai, veiklos pelningumas nebesiekia 5 proc. ribos ir yra nepatenkinamas ( 2003 metais —
4,08 proc., o 2004 metais — 3,79 proc.). Per analizuojama laikotarpi veiklos pelningumo rodiklis
sumazejo 6,48 punkto arba 2,71 karto — nuo 10,27 iki 3,79 proc.

Galutinis kiekvienos verslo imonés veiklos rezultatas yra grynasis pelnas arba nuostolis.
Grynojo pelningumo rodiklis parodo imonés veiklos galutini pelninguma, nustato, kiek grynojo
pelno tenka vienam pardavimy litui. Pagal finansy analitiky rekomendacijas, jis turéty biiti ne
mazesnis negu 5 proc. 2001 ir 2002 metais grynasis pelningumas virsijo 5 proc. riba, o 2003 ir 2004

metais nesieké 5 proc. ribos. DidZiausia UAB “DangoraiZis” grynojo pelningumo reik§mé buvo
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2001 metais — 10,08 proc. Nuo 2002 mety pastebima grynojo pelningumo maz¢jimo tendencija.
2002 metais, palyginus su 2001 metais, grynasis pelningumas sumazéjo 0,82 punkto ir sieke 9,62
proc., 2003 metais palyginus su 2002 metais, grynojo pelningumo rodiklis nukrito 5,47 punkto iki
3,79 proc., o0 2004 metais — dar 0,62 punkto iki 3,12 proc.

2001 - 2002 metais grynojo pelningumo augimas siejamas su ypac iSaugusia pardavimy
apimtimi. 2003 - 2004 metais grynojo pelningumo maZzéjimas gali biiti siejamas su padidéjusia
savikaina, iSaugusiomis veiklos sanaudomis bei masto ekonomija. Per analizuojama laikotarpi
grynojo pelningumo rodiklis nukito 6,91 punkto arba 3,18 karto — nuo 10,08 proc. iki 3,18 proc.
UAB “Dangoraizis” grynasis pelningumas rodo, kad nuo 2001 mety imoné¢ dirbo pelningai, taciau

grynojo pelningumo rodiklis turi tendencija maZzéti.

Toliau paanalizuosime pardavimy pelninguma veikiancius veiksnius.

Veiksniy, jtakojanciy pardavimy pelningumgq analizé

Norédami detaliau pagristi iSvadas apie pardavimy pelninguma, atliksime veiksniy, itakojanciy
pardavimy pelninguma, analizg. UAB “DangoraiZis” bendrojo pelno pokyCio analizei atlikti
pasirinkome grandininiy pakeitimy biida.

12 lenteléje pavaizduota bendraji pelna itakojanciy veiksniy apibendrinta analizé¢ 2001 — 2004
metais:

12 Lentelé

UAB “Dangoraizis’’ bendrojo pelno pokycius jtakoje veiksniai 2001 — 2004 metais

Veiksnio Bendrasis Veiksnio
Pardavimai, | Savikaina, | Bendrasis |pasikeitimo|pelningumas,| pasikeitimo
Keitimy Nr. (Lt) (Lt) pelnas, (Lt) itaka, Lt proc. jitaka, punktais
2001 m. - 2002 m.
Bazinis rodiklis 434692 368697 65995 - 15,18 -
| keitimas 1183505 368697 814808 748813 68,85 53,67
Il keitimas 1183505 926368 257137 -557671 21,73 -47,12
191142 6,54
2002 m. - 2003 m.
Bazinis rodiklis 1183505 926368 257137 - 21,73 -
| keitimas 2443520 926368 1517152 1260015 62,09 40,36
Il keitimas 2443520 2095452 348068 -1169084 14,24 -47,84
90931 -7,48
2003 m. - 2004 m.
Bazinis rodiklis | 2443520 2095452 348068 - 14,24 -
| keitimas 4291193 2095452 2195741 1847673 51,17 36,92
Il keitimas 4291193 3787648 503545 -1692196 11,73 -39,43
155477 -2,51

Saltinis: pagal Mackevicius J, Poskaité D. Finansy analizeé. 1998. Kataliky pasaulis. 166 psl., sudaryta autoriy.
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Atliekant Sia analizg buvo laikomasi prielaidos, kad pardavimy pokyc¢ius nulemia pardavimy
apimtys, o ne kainy politika ir nagrinéjama dviejuy veiksniy jtaka — pardavimy ir savikainos. Pagal
Sig analiz¢ galime padaryti tokias iSvadas:

» 2001 — 2002 metais bendrojo pelno iSaugima 191’142 Lt arba bendrojo pelningumo
padidéjima 6,54 punkto., itakojo 748’813 Lt iSaugusi pardavimy apimtis (bendrasis
pelningumas padidéjo 53,67 punkto). Dél savikainos padidéjimo 557°671 Lt bendrasis
pelningumas 2002 metais sumazéjo 47,12 punkto.

» 2002 — 2003 metais bendrojo pelno iSaugima 90°931 Lt arba bendrojo pelningumo
sumazéjima 7,48 punkto., itakojo 1°260°015 Lt iSaugusi pardavimy apimtis (bendrasis
pelningumas padidéjo 40,36 punkto). Dél savikainos padidéjimo 1°169°084 Lt bendrasis
pelningumas 2003 metais sumaZzéjo 47,84 punkto.

» 2003 — 2004 metais bendrojo pelno iSaugima 90’931 Lt arba bendrojo pelningumo
sumazejima 7,48 punkto., itakojo 1’847°673 Lt iSaugusi pardavimy apimtis (bendrasis
pelningumas padidéjo 36,92 punkto). Dél savikainos padidéjimo 1°692°196 Lt bendrasis
pelningumas 2004 metais sumazéjo 39,43 punkto.

Pagal atlikta bendrojo pelno pokycius ijtakojanciy veiksniy analize, galime padaryti iSvada, jog
nuo 2003 mety neigiama jtaka bendrajam pelningumui pradéjo paryti didesnis nei pardavimy

apimties, savikainos augimas.

Kapitalo pelningumo analizé
Investuotojams, kurie nori nuspresti pirkti ar parduoti jmonés vertybinius popierius, ypac
aktualu kapitalo pelningumas, tod¢l atliksime UAB “DangoraiZis” kapitalo pelningumo analizg. 29
paveiksle pavaizduota pagrindiniy UAB “DangoraiZis” kapitalo pelningumo rodikliy dinamika 2001
—2004 metais.
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(1200 M
1000 -
800 m 2001 m.
2002 m.
600 1 2003 m.
400 - 12004 m.
200
0 L : _b__h_
Akcinio kapitalo Nuosawo kapitalo Pastovaus kapitalo
pelningumas pelningumas pelningumas
E 2001 m. 438,14 81,42 81,42
2002 m. 1095,94 68,57 68,57
2003 m. 925,03 47,29 47,29
02004 m. 135,8 40,98 40,98
J

29 pav. UAB “Dangoraizis” kapitalo pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais, proc.

IS 29 paveikslo matyti, kad nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis lygus pastovaus kapitalo
pelningumo rodikliui. Taip yra todél, kad UAB “Dangoraizis” neturi ilgalaikiy isipareigojimuy.
Nuosavo kapitalo pelningumas, o tuo paciu ir pastovaus kapitalo pelningumas, per analizuojama
laikotarpi sumazéjo 40,44 punkto — nuo 81,42 proc. iki 40,98 proc. Nuosavo kapitalo pelningumas
metams bégant maZéjo tolygiai. ki 2002 mety nuosavo kapitalo pelningumas sumazéjo 12,85
punkto iki 68,57 proc. 2003 metais, palyginus su 2002 metais, nuosavo kapitalo pelningumas
sumazejo dar 21,28 punkto iki 47,29 proc., o 2004 metais, palyginus su 2004 metais, — 6,31 punkto
iki 40,98. DidZiausia nuosavo kapitalo pelningumo reikSmé¢ buvo 2001 metais — 81,42 proc.,
maZziausia — 2004 metais — 40,98 proc. Pagal finansy analitiky rekomendacijas nuosavo kapitalo
pelningumas turi biiti daugiau kaip 20 proc., o miisy analizuojamos jmones nuosavo kapitalo
pelningumas visais metais virSija 20 proc.

UAB “Dangoraizis” akcinio kapitalo pelningumas 2001 — 2004 metais buvo tiesiogiai
priklausomas nuo grynojo pelno, kadangi akcinis kapitalas nekito. 2004 metais imoné padidino
istatini kapitala iki 100 tikst. Lt ir tai labai paveiké akcinio kapitalo pelningumo rodikli, kuris
parodo kiek grynojo pelno uzdirba vienas akcinio kapitalo litas. Akcinio kapitalo pelningumas per
2001 — 2004 metus kito netolygiai ir sumazéjo 302,34 punkto — nuo 438,14 proc. iki 135,80 proc.
2002 metais, palyginus su 2001 metais, 2,5 karto padidéjus grynajam pelnui, akcinio kapitalo
pelningumas taip pat iSaugo 2,5 karto iki 1095,34 proc. 2003 metais, palyginus su 2002 metais,
18,48 proc. sumaz¢jus grynajam pelnui, akcinio kapitalo pelningumas sumazéjo 170,91 punkto iki
925,03 proc. 2004 metais, pakitus abiem veiksniams, akcinio kapitalo pelningumas sumaZzéjo 6,81

karto iki 135,80 proc.
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Naudojant nuosavo kapitalo pelningumo rodikli pagal Du Ponto modeli atliksime UAB
“Dangoraizis kapitalo pelningumo piramidés analize, kuri pateikta 11 priede. Sios analizés esmé —
nustatyti veiksnius ir jy daroma itaka nuosavo kapitalo pelningumui.

Kaip matyti i§ Sios analizés, UAB “Dangoraizis tiek nuosavo kapitalo pelningumas, tiek
pastovaus kapitalo pelningumas buvo lygis, nes imoné neturéjo ilgalaikiy isipareigojimy. Dél tos
pacios priezasties kapitalo struktira itakos nuosavo kapitalo pelningumo pasikeitimui netur¢jo.
Nuosavo kapitalo pelningumas kito dél ty paciuy veiksniy, dél kuriy kito pastovaus kapitalo
pelningumas.

Nuosavo kapitalo pelningumo mazéjima lémé pardavimy pelningumo sumaZzéjimas ir
pastovaus kapitalo apyvartumo padid¢jimas. Per analizuojama laikotarpi nuosavo kapitalo
pelningumas sumaz¢jo beveik 2 kartus nuo 81,42 proc. iki 40,98 proc., o per ta pati laikotarpi
pardavimy pelningumas sumazéjo 3,18 karto — nuo 10,08 proc. iki 3,17 proc., taciau 1,6 karto
padidéjo pastovaus kapitalo apyvartumas nuo 8,078 iki 12,499 karto

Pardavimo pelningumo maz¢jimo mazéjima itakojo augantys pardavimai ir grynasis pelnas.
Taciau reikia pazyméti, kad pardavimo apimtys augo didesniais tempais nei grynasis pelnas. Per
analizuojama laikotarpi pardavimai iSaugo 9,87 karto — nuo 434’692 Lt iki 4’291°193 Lt, o tuo
tarpu grynasis pelnas tik 7,63 karto — nuo 65°995 Lt iki 503’545 Lt. Biitent dél spartesniy
pardavimo apim¢iy augimo pardavimy pelningumas per analizuojama laikotarpi sumaZzéjo 3,18
karto.

Pastovaus kapitalo apyvartumo, kuris per analizuojama laikotarpi iSaugol,6 karto, augimui
itaka daré taip pat pardavimy apimties augimas bei didéjantis pastovus kapitalas. Pastovus kapitalas
per analizuojama laikotarpj iSaugo 6,15 karto nuo 53’814 Lt iki 331°396 Lt.

Atlikus Du Ponto analiz¢ matyti, kad didziausia UAB “DangoraiZis” nuosavo kapitalo
pelningumo reikSmé buvo analizuojamo laikotarpio pradzioje — 2001 metais — 81,42 proc., o
maziausia — analizuojamo laikotarpio pabaigoje — 2004 metais — 40,98 proc. Taigi, nuosavo kapitalo

pelningumas mety bégyje turi tendencija maZzéti.

Turto pelningumo analizé

Pagal turto pelningumo rodikliy analiz¢ galima spresti apie vadovy sugebéjima efektyviai
valdyti turimg turta, taip pat galima nustatyti veiksnius, jtakojancius turto pelningumo dinamika
skirtingais laikotarpiais. Veiksniai yra analizuojami naudojant Berstein piramidés modelj, kuris
pavaizduotas 10 priede.

30 paveiksle pavaizduota turto pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais.
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4 Turto pelningumo rodikliy dinamika 2001 - 2002 m. )
200
— 150 A B 2001 m.
g m 2002 m.
8 100 - 32003 m.
o @ 2004 m.
o
50 -
Bendrasis turto pelningumas | ligalaikio turto pelningumas p'
pelningumas
m 2001 m. 24,35 99,85 32,21
@ 2002 m. 28,93 144,85 36,15
02003 m. 10,07 85,78 114
@ 2004 m. 17,68 68,15 23,87
S

30 pav. UAB “Dangoraizis” turto pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais, proc.

Pagal 30 paveiksla matyti, jog didziausi UAB “Dangoraizis” turto pelningumo rodikliai buvo
2002 metais, kai buvo didZiausias grynojo pelno augimas.

Bendrasis turto pelningumo rodiklis, kuris parodo, kiek grynojo pelno sukuria vienas viso
turto litas, per analizuojama laikotarpi sumaz¢jo 6,67 punkto — nuo 24,35 proc. iki 17,68 proc. 2002
metais, palyginus su 2001 metais, viso turto pelningumas padidéjo 4,58 punkto iki 28,93 proc. 2003
metais, palyginus su 2002 metais, viso turto pelningumas sumaz¢jo 18,86 punkto iki 10,07, o 2004
metais, palyginus su 2003 metais, vel iSaugo 7,61 punkto iki 17,68 proc. Taigi, galime padaryti
iSvada, jog grynasis pelnas, gaunamas i§ vieno viso turto lito, per analizuojama laikotarpj kito
netolygiai. 2001 metais vienas visto turto litas uzdirbo 24,35 Lt, 2002 metais — 28,93 Lt, 2003
metais — 10,07 Lt, o 2004 metais 17,68 Lt.

Kadangi didZiaja dali imonés turto sudaro trumpalaikis turtas, pastebima, kad ilgalaikio turto
pelningumo rodiklis yra didesnis nei trumpalaikio turto pelningumas. Per analizuojam1 laikotarpi
ilgalaikio turto pelningumas sumaZzéjo 31,70 punkto nuo 99,85 proc. iki 68,15 pro. DidZiausia
ilgalaikio turto pelningumo rodiklio, kaip ir visy kity turto pelningumo rodikliy, reikSmeé buvo 2002
metais kai, palyginus su 2001 metais, iSaugo 45 punktais iki 144,85 proc. 2003 ir 2004 metais
pastebimas ilgalaikio turto pelningumo rodiklio sumaz¢jimas, palyginus su pragjusiais metais,
atitinkamai 59,07 ir 17,63 punkto. Taigi, UAB “DangoraiZis” turimas ilgalaikis turtas 2001 metais
uzdirbo 99,85 Lt grynojo pelno, 2002 metais — 144,85 Lt, 2003 metais — 85,78 Lt, o 2004 metais —
68,15 Lt.

Kaip jau minéjome, UAB ,,Dangoraizis” ilgalaikio turto pelningumo rodiklis analizuojamu

laikotarpiu buvo Zenkliai didesnis uZ trumpalaikio turto pelningumo rodikli, kuris per analizuojama
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laikotarpi sumazéjo 8,34 punkto — nuo 32,21 iki 23,87 proc. DidZiausia trumpalaikio turto
pelningumo rodiklio, kaip ir visy kity turto pelningumo rodikliy, reikSmé buvo 2002 metais kai,
palyginus su 2001 metais, iSaugo 3,94 punkto iki 36,15 proc. 2003 metais, palyginus su 2002
metais, trumpalaikio turto pelningumas sumazéjo 24,75 punkto iki 11,4, o 2004 metais, palyginus
su 2003 metais, vél iSaugo 12,47 punkto iki 23,87 proc. Taigi galime padaryti i§vada, jog grynasis
pelnas, gaunamas i$ vieno trumpalaikio turto lito, per analizuojama laikotarpi kito netolygiai. 2001
metais vienas visto turto litas uzdirbo 32,21 Lt, 2002 metais — 36,15 Lt, 2003 metais — 11,4 Lt, o
2004 metais 23,87 Lt.

Atlikus absoliuting turto pelningumo rodikliy analize, tikslinga atlikti veiksniy, jtakojanciy
turto grynaji pelninguma pagal Berstein modeli, kuris pavaizduotas 10 priede.

Pagal S§ia piramiding analiz¢ matome, kad analizuojamu laikotarpiu turto pelningumo
sumazéjima 37,73 proc. neigiamai jtakojo 6,91 karto sumazgjes grynasis pelningumas, o teigiama
itaka daré¢ turto apyvartumas, kuris per analizuojama laikotarpi padid¢jo 2,31 karto. Grynojo
pelningumo maZéjimas buvo aptartas analizuojant pardavimy pelninguma, todél placiau
paanalizuosime turto apyvartumo augima.

Turto apyvartumo augima itakojo augancios pardavimy apimtys ir didéjanti absoliuti turto
reikSmé. Per analizuojama laikotarpi pardavimy apimtys iSaugo 9,87 karto, turtas 4,26 karto, o pats
turto apyvartumas dél to padidéjo 2,31 karto nuo 2,416 iki 5,587 karto. Taigi, turto apyvartuma
pagreitino spartesnis pardavimy apimciy, palyginus su turtu, augimas, todél reikia paanalizuoti
atskiry turto sudedamuyjy daliy dinamika.

IS 10 priede pateiktos schemos matyti, kad didZiausia itaka turto apyvartumo pagreitéjimui
daré atsargy sumaZéjimas 2,26 karto. Kitos trumpalaikio turto sudedamosios dalys augo ir
neigiamai veiké turto apyvartuma. Per vienerius metus gautinos sumos per analizuojama laikotarpi
iSaugo 17,19 karto, o grynieji pinigai - 3,29 karto. Detalesné turto apyvartumo analizé pateikiama
nagrinéjant veiklos efektyvumo ir trumpalaikio mokumo rodiklius.

Taigi, atlikg turto pelningumo piramiding analiz¢ pagal Berstein modelj, galime padaryti
iSvada, jog turto pelningumo maZzZéjima neigiamai veiké grynojo pelno maZzéjimas, o teigiamai —

pardavimy apim¢iy augimas.

2.3.2. Mokumo rodikliy analizé

Apyvartinio kapitalo poreikio analizé
Svarbus veiksnys imonés efektyviai veiklai yra apyvartinis kapitalas. Apyvartinio kapitalo
dydzio, sudéties ir pasikeitimy tyrimas padeda jmonei pasiekti optimalig turimy finansiniy istekliy ir

ju panaudojimo krypciy pusiausvyra. Biitent nuo apyvartinio kapitalo priklauso imonés galimybés
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plésti gamyba bei vykdyti turimus finansinius isipareigojimus. Todé¢l atliksime UAB “Dangoraizis”

apyvartinio kapitalo analizg 2001 — 2004 metais.

Visy pirma reikia nustatyti apyvartinio kapitalo poreiki, kuris gali bati nustatomas dviem

budais. Pirmas biuidas nustatomas i trumpalaikio turto atémus trumpalaikius isipareigojimus.

Apyvartinio kapitalo poreikio analizé pagal pirmaji skai¢iavimo buida pavaizduota 13 lenteléje.

13 Lentelé

Apyvartinio kapitalo poreikio analizé (I biidas)
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
TRUMPALAIKIS TURTAS 136056 303078 810827 568787
TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI 126120 218964 723053 436644
APYVARTINIS KAPITALAS 9936 84114 87774 132143

Saltinis: pagal Mackevicius J., Poskaite D. 2000. Apyvartinio kapitalo analizés metodikos//Ekonomika Nr.52,
p-68, sudaryta autoriy.

13 lentelés duomenys rodo, kad per 2001 — 2004 metus apyvartinis kapitalas turéjo tendencija

dideti. DidZiausias apyvartinio kapitalo augimas buvo 2002 metais, kai jis, palyginus su 2001

metais, iSaugo 74’178 Lt arba 747 proc. MaZiausias apyvartinio kapitalo augimas, palyginus su

praéjusiais metais, buvo 2003 metais, kai jis iSaugo tik 4,3 proc. arba 3660 Lt. 2004 metais,

palyginus su 2003 metais, apyvartinis kapitalas iSaugo 50,55 proc. arba 44369 Lt. UAB

,DangoraiZis“ apyvartinio kapitalo pokytis analizuojamu laikotarpiu pavaizduotas 14 lentel¢je.

14 lentelé

UAB “Dangoraizis’ apyvartinio kapitalo pokytis 2001 — 2004 metais

Pasikeitimai + - Pasikeitimai proc.
2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m. | 2002-2001 m. 2003-2002 m. |2004-2003 m.
TRUMPALAIKIS TURTAS 167022 507749 -242040 122,76 167,53 -29,85
Atsargos -57494 32435 -10209 -90,89 562,62 -26,73
Pirkéjy isiskolinimas 167699 390022 -229287 773,38 205,94 -39,57
Kitos gautinos sumos 34201 124966 -136609 100,00 365,39 -85,83
Grynieji pinigai 22616 -39674 134065 44,25 -53,81 393,67
Sukauptos pajamos ir ateinan¢io
laikotarpio sanaudos| 44 -44 0 100,00 -100,00 0,00
TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI 92844 504089 -286409 73,62 230,22 -39,61
Finansinés skolos| 0 57491 4510 0,00 100,00 7,84
Skolos tiekéjams| 34405 335635 -159372 34,22 248,72 -33,87
Avansu gautos sumos| 44746 -44246 -500 100,00 -98,88 -100,00
Mokesciai, atlyginimais ir soc.
draudimas 13618 114699 -92511 53,40 293,21 -60,14
Kitos mokétinos sumos 75 40510 -38536 91,46 25802,55 -94,76
APYVARTINIO KAPITALO
PASIKEITIMAS 74178 3660 44369 747,00 4,30 50,55

Saltinis: pagal Mackevicius J., PoSkaité D. 2000. Apyvartinio kapitalo analizés metodikos//Ekonomika Nr.52,
p.67, sudaryta autoriy.
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Pagal 14 lentele galime padaryti tokias iSvadas:

> Apyvartinio kapitalo augimui 2002 metais jtaka dar¢ trumpalaikio turto padidéjimas
122,76 proc. arba 167022 Lt ir trumpalaikiy isipareigojimy padid¢jimas 73,62 proc.
Trumpalaikiame turte labiausiai iSaugo pirkéju isiskolinimas — 773,38 proc., o trumpalaikiuose
isipareigojimuose — avansu gautos sumos — 100 proc. 2002 metais trumpalaikis turtas iSaugo
daugiau nei trumpalaikiai isipareigojimai.

» 2003 metais apyvartinio kapitalo nedideli augima itakojo trumpalaikiy isipareigojimy
padidéjimas 230,22 proc., kai tuo tarpu trumpalaikis turtas iSaugo 167,53 proc. Trumpalaikiuose
isipareigojimuose labiausiai iSaugo kitos mokétinos sumos — net 25802 proc. Toki dideli augima
lémé tai, kad ankstesniais metais UAB ,,Dangoraizis” beveik neturéjo kity mokétiny sumuy.
Trumpalaikiame turte daugiausiai iSaugo atsargos — 562,62 proc. Dideli atsargy augima léme
absoliucios atsargy reikSmes iSaugimas.

» 2004 metais apyvartinio kapitalo augima lémé tiek trumpalaikio turto, tiek trumpalaikiy
isipareigojimy sumazéjimas. Trumpalaikis turtas sumazéjo 29,85 proc. arba 242040 Lt, o
trumpalaikiai isipareigojimai — 39,61 proc. arba 286409 Lt. Trumpalaikiame turte labiausiai
sumazejo kitos gautinos sumos — 85,83 proc. arba 136609 Lt. Trumpalaikiuose isipareigojimuose
daugiausiai sumaz¢jo avansu gautos sumos — 100 proc. arba 500 Lt bei kitos mokétinos sumos —
94,76 proc. arba 38536 Lt.

Apyvartinio kapitalo poreikio antrojo biido esmé — paprastai ilgalaikis turtas finansuojamas i$
nuosavo kapitalo, taigi apyvartinis kapitalas lygus kapitalas ir ilgalaikiai isipareigojimai minus
ilgalaikis turtas. Sis apyvartinio kapitalo skai¢iavimo biidas leidZia atskleisti apyvartinio kapitalo
finansavimo S$altinius bei juy kitima. UAB “Dangoraizis” neturi ilgalaikiy isipareigojimy, todel,
skaiCiuojant apyvartinj kapitala, bus naudojamas tik kapitalas. Apyvartinis kapitalas apskaiciuotas
antruoju biidu, lygus apyvartiniam kapitalui, apskaic¢iuotam pirmuoju biidu ir turi tendencija didéti.

15 lenteléje pavaizduotas apyvartinio kapitalo poreikis. apskai¢iuotas antruoju bidu.

15 Lentele
Apyvartinio kapitalo poreikio analizé (II budas)

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
KAPITALAS IR
ILGALAIKIAI
ISUPAREIGOJIMAI 53814 159818 195601 331396
ILGALAIKIS TURTAS 43878 75660 107827 199253
APYVARTINIS KAPITALAS 9936 84158 87774 132143

Saltinis: pagal Mackevigius J., Pogkaité D. 2000. Apyvartinio kapitalo analizés metodikos//Ekonomika Nr.52,
p.76, sudaryta autoriy.
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15 lentelés duomenys rodo, kad per 2001 — 2004 metus apyvartinis kapitalas apskaiciuotas
antruoju budu tur¢jo tendencija didéti kaip ir apyvartinis kapitalas, apskaiciuotas pirmuoju budu.
Taip pat vienodi ir did¢jimo tempai bégant metams, taciau skirtinga veiksniy jtaka, kadangi
skaiCiuojant apyvartinj kapitala antruoju biidu buvo naudojami kitokie balanso straipsniai. UAB

»~Dangoraizis* apyvartinio kapitalo, apskaiCiuoto antruoju biidu, pokytis analizuojamu laikotarpiu

pavaizduotas 16 lenteléje.

16 lentelé

UAB “Dangoraizis’’ apyvartinio kapitalo pokytis 2001 — 2004 metais

Pasikeitimai + - Pasikeitimai proc.

2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m
ILGALAIKIS TURTAS 31782 32167 91426 72,43 42,52 84,79
Formavimo savikaina -260 -87 0 -74,93 -100,00 0,00
Nematerialus turtas -1026 763 2624 -100,00 100,00 343,91
Materialus turtas 33068 31491 88802 77,80 41,67 82,94
Transporto priemonés 14550 27202 5607 90,94 89,04 9,71
Kiti jrenginiai ir jrankiai -2363 -945 124000 -20,00 -10,00 1457,62
Kitas materialusis turtas 20881 5234 -40805 142,14 14,71 -100,00
KAPITALAS IR ILGALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI 106004 35783 135795 196,98 22,39 69,42
|statinis kapitalas 0 0 90000 0,00 0,00 900,00
|statymy numatyti rezervai 5480 4636 0 250,11 60,44 0,00
Nepaskirstytini rezervai 0 3908 0 0,00 11,15 0,00
Paskirstytini rezervai -3590 89210 -90000 -81,96 11292,41 -100,00
Nepaskirstytas pelnas 104114 -61971 135795 4754,06 -58,30 306,31
APYVARTINIO KAPITALO
PASIKEITIMAS 74222 3616 44369 747,00 4,30 50,55

Saltinis: pagal Mackevicius J., Poskaité D. 2000. Apyvartinio kapitalo analizés metodikos//Ekonomika Nr.52, p.76,

sudaryta autoriy.

Pagal 16 lentel¢ galime padaryti tokias iSvadas:
>
arba 106’004 Lt ir ilgalaikio turto padidéjimas 72,43 proc. arba 31’782 Lt. Kapitalo sudétyje

Apyvartinio kapitalo augimui 2002 metais jtaka daré¢ kapitalo padidéjimas 196,68 proc.

labiausiai iSaugo pirkéjuy Nepaskirstytas pelnas — 4754,06 proc. arba 104’114 Lt, o ilgalaikiame
turte — kitas materialus turtas — 142,14proc. 2002 metais kapitalas iSaugo beveik tris kartus daugiau
nei ilgalaikis turtas.

» 2003 metais apyvartinio kapitalo nedidelj augima jtakojo ilgalaikio turto padidéjimas 42,52
proc., kai tuo tarpu kapitalas iSaugo 22,39 proc. Ilgalaikiame turte labiausiai iSaugo nematerialus
turtas — 100 proc. Toki augima lémé tai, kad ankstesniais metais UAB ,,Dangoraizis” neturéjo
nematerialaus turto. Kapitalo sudétyje daugiausiai iSaugo paskirstytini rezervai — 11292,41 proc.

Didelj paskirstytiny rezervy augima lémeé tai, jog 2003 buvo perskirstyti imonés rezervai.
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» 2004 metais apyvartinio kapitalo augima lémé tiek ilgalaikio turto, tiek kapitalo
padidéjimas. Ilgalaikis turtas padidéjo 84,79 proc. arba 91’426 Lt, o kapitalas — 69,42 proc. arba
135’795 Lt. Ilgalaikiame turte labiausiai padidéjo kiti jrengimai ir irankiai — 1457,62 proc. arba
124’000 Lt. Kapitalo sudétyje daugiausiai padidéjo jstatinis kapitalas — 900 proc. arba 90’000 Lt bei
Nepaskirstytas pelnas — 306,31 proc. arba 135795 Lt.

Kaip jau minéjome, apyvartinio kapitalo suma, apskaiiuota antruoju bidu, visai tapati
apyvartinio kapitalo dydziui, skai¢iuojant pagal pirmaji biida. Apyvartinis kapitalas analizuojamu
laikotarpiu didéjo kasmet, todél 31 paveiksle pavaizduota UAB ,,Dangoraizis” apyvartinio kapitalo

poreikio dinamika. Per analizuojama laikotarpi jis padidéjo 13,3 karto — nuo 9936 iki 132143 Lt.
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31 pav. UAB “DangoraiZis” apyvartinio kapitalo poreikio dinamika 2001 — 2004 metais, proc

Taigi, pagal 31 paveiksla galime padaryti iSvada, kad didéjant pardavimy apimtims, turés didéti
ir turtas, ir jei jis didés maZiau nei pardavimy apimtys, turto apyvartumas spartés. Atlikg apyvartinio
kapitalo analizg galime padaryti iSvada, jog apyvartinj kapitala reikia nuolat analizuoti, nes nuo jo

priklauso imongés galimybés plésti gamyba.

Trumpalaikio mokumo rodikliy analizé

Pagal mokumo rodiklius galime padaryti iSvadas apie imonés sugebéjima padengti
trumpalaikius {sipareigojimus per tam tikra laika. [moné yra moki, kai tam tikru nagriné¢jamu
laikotarpiu turi daugiau mokéjimo priemoniy nei isipareigojimu.'” Prieingu atveju, galime teigti,
jog imon¢ yra nemoki.

Anksciau jau iSanalizavome vieng i§ pagrindiniy trumpalaikio mokumo rodikli — apyvartini
kapitala, kuris analizuojamu laikotarpiu turi tendencija didéti. Pagal Sia apyvartinio kapitalo

tendencija, galima padaryti iSvada, kad imonés finansin¢ padétis yra pastovi. 17 lenteléje

"7 J. Mackevi¢ius. D. Poskaité. Finansiné analizé. 1998. Kataliky pasaulis.
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pavaizduoti visi UAB ,,DangoraiZis” trumpalaikio mokumo rodikliai ir juy absoliutiniai pasikeitimai,

palyginus su pra¢jusiais metais.

17 Lentelé
UAB “Dangoraizis’ trumpalaikio mokumo rodikliai
Pasikeitimai

2001 m. | 2002m. | 2003 m. | 2004 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 rr

Apyvartinio kapitalo
manevringumo

koeficientas 6,253 | 0,069 | 0435 | 0,212 -6,184 0,366 -0,223
Bendrasis trumpalaikio

mokumo koeficientas | 4479 | 1384 | 1,121 | 1,303 0,305 -0,263 0,182
Greitasis trumpalaikio

mokumo koeficientas | 577 | 1358 | 1,069 | 1,239 0,781 -0,289 0,17
Labai greito trumpalaikio

mokumo Koeficientas 0,405 | 0,337 | 0,047 | 0,385 -0,068 -0,29 0,338
Absoliutus trumpalaikio

mokumo koeficientas | o405 | 0337 | 0047 | 0385 -0,068 -0,29 0,338

Apyvartinis kapitalas 1 | 10116 | 84114 | 87774 | 132143 73998 3660 44369

Saltinis: Sudaryta autori.

Pagal §ia lentel¢ matome, kad 2002 ir 2003 metais trumpalaikio mokumo rodikliai turéjo

tendencija neZenkliai mazeti, o 2004 metais beveik visi trumpalaikio mokumo rodikliai (iSskyrus

apyvartinio kapitalo manevringumo koeficienta) nezenkliai didéjo. Todé¢l atliksime detalesng UAB

»Dangoraizis” trumpalaikio mokumo rodikliy analizg.

32 paveiksle pavaizduota UAB ,Dangoraizis” trumpalaikio mokumo rodikliy, iSskyrus

apyvartini kapitala, dinamika 2001 — 2004 metais.
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B Apyvartinio kapitalo manevringumo 6,253 0,069 0,435 0,212
koeficientas
B Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 1,079 1,384 1,121 1,303
@ Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas 0,577 1,358 1,069 1,239
@ Labai greito trumpalaikio mokumo 0,405 0,337 0,047 0,385
koeficientas
O Absoliutus trumpalaikio mokumo 0,405 0,337 0,047 0,385
koeficientas

32 pav. UAB “DangoraiZis” trumpalaikio mokumo rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais

Pagal 32 paveiksla, detaliau panagrinésime kiekviena santykini trumpalaikio mokumo rodiklj.

Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas, kuris parodo imonés geb¢jimus padengti
trumpalaikius isipareigojimus turimu trumpalaikiu turtu, per analizuojama laikotarpi padidé¢jo 0,224
punkto nuo 1,079 iki 1,303. 2002 metais, palyginus su 2001 metais, trumpalaikiui turtui padidéjus
daugiau nei trumpalaikiams isipareigojimams, bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas
padidéjo 0,305 punkto ir pasieké aukSciausig riba per visa analizuojama laikotarpi - 1,384. 2003
metais, trumpalaikiam turtui iSaugus 2,67 karto, o trumpalaikiams isipareigojimams 3,3 karto,
bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas, palyginus su 2002 metais, sumaz¢jo 0,263 punkto iki
1,121. 2004 metais, trumpalaikiam turtui sumazéjus 29,85 proc., o trumpalaikiams jsipareigojimams
— 39,61 proc. Bendrasis trumpalaikio mokumo rodiklis vél padidéjo 0,182 punkto iki 1,303. Taigi,
per analizuojama laikotarpi UAB ,,Dangoraizis” bendrojo trumpalaikio mokumo koeficiento
reikSmé virsijo 1, todél dideliy mokumo problemy imoné neturi. Ekonomisty nuomone, Vakary
Europos smulkioms verslo jmonéms normalus bendrojo trumpalaikio mokumo koeficiento lygis yra
1-1,5.

UAB ,,Dangoraizis” greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas yra grieZtesnis imonés mokumo
vertinimo rodiklis, nes ji skai¢iuojant, i§ trumpalaikio turto yra eliminuojamos atsargos, kurios yra
nelikvidzios. Sio rodiklio reikimé analizuojamu laikotarpiu, i§skyrus 2001 metus, buvo artima
bendrajam trumpalaikio mokumo koeficientui, vadinasi nuo 2002 mety atsargos trumpalaikiame
turte sudare tik labai nedidelg dali. 2001 metais atsargos sudar¢ 46,49 proc. trumpalaikio turto, todél

atotriikis tarp bendrojo trumpalaikio mokumo koeficiento ir greitojo trumpalaikio mokumo
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koeficiento buvo 0,502 punkto. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas per analizuojama
laikotarpi padidéjo 0,662 punkto nuo 0,577 iki 1,239. Taigi, nuo 2002 mety greitojo trumpalaikio
mokumo reik§mé virSija 1, todél pavojaus imonés mokumui. 33 paveiksle pavaizduota UAB
»Dangoraizis” bendrojo ir greitojo trumpalaikio mokumo koeficienty dinamika bei priklausomybé

nuo trumpalaikio turto ir trumpalaikiy isipareigojimuy.
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Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas —— Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas

33 pav. UAB “DangoraiZzis” greitojo ir bendrojo trumpalaikio mokumo rodikliy dinamika bei
priklausomybé 2001 — 2004 metais

UAB ,Dangoraizis” labai greitas trumpalaikio mokumo koeficientas, kuri skaiciuojant
laikomasi prielaidos, kad likvidus turtas yra tik grynieji pinigai ir vertybiniai popieriai, ir absoliutus
trumpalaikio mokumo koeficientas, kurj skai¢iuojant laikomasi prielaidos, kad likvidus turtas tik
grynieji pinigai, analizuojamu laikotarpiu buvo lygis, nes imoné¢ 2001 — 2004 metais vertybiniy
popieriu netur¢jo. DidZiausia §iy koeficienty reikSmé buvo 2001 metais kai sieké 0,405, o maZziausia
— 2003 metais — 0,047. Per analizuojama laikotarpi absoliutus trumpalaikio mokumo koeficientas
Zenkliai buvo nukites tik 2003 metais, taciau 2004 metais jo reikSmée vel buvo 0,385. Kitais metais
absoliutaus trumpalaikio mokumo koeficiento reikSmé buvo gera, nes virsijo 0,25. Ekonomisty
manymu tokia yra saugi absoliutaus trumpalaikio mokumo koeficiento riba.

UAB ,,DangoraiZis” apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas, kuris parodo kokia
apyvartinio kapitalo dalis yra nemobili, t.y. atsargos, analizuojamu laikotarpiu, i§skyrus 2001 metus,
buvo nedidelis. Tai reiskia, kad nuo 2002 mety atsargos sudaro tik labai nedidele apyvartinio
kapitalo dali. 2001 metais, kai atsargos sudaré 46,49 proc. trumpalaikio turto, apyvartinio kapitalo
manevringumo koeficientas buvo net 6,253. Taciau nuo 2002 mety jmon¢ stabilizavo atsargas

trumpalaikiame turte, t.y. atsargos ir trumpalaikiame turte, ir apyvartiniame kapitale sudaro tik labai
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nedidelge dali. MaZéjant atsargy daliai apyvartiniame kapitale, maZéjo ir apyvartinio kapitalo

manevringumo koeficientas. 2002 metais jis buvo 0,069, 2003 metais Siek tiek padidéjo ir sieké

0,435, o 2004 metais vel sumazejo ir sieké 0,212. Taigi, nuo 2002 mety apyvartinio kapitalo

manevringumo koeficientas stabilizavosi ir yra mazesnis nei 0,5 ir tai rodo efektyvy atsargy

valdyma.

Ilgalaikio mokumo rodikliy analizé

Ilgalaikio mokumo rodikliai, kurie dar vadinami finansinio stabilumo rodikliais, parodo imonés

sugebéjima padengti ilgalaikius jsipareigojimus per nustatytus terminus. Literatiiroje pateikiama

ivairiy ilgalaikio mokumo rodikliy, tac¢iau pasak J. MackeviCiaus tikslinga skai¢iuoti penkis

ilgalaikio mokumo rodiklius. Kadangi UAB ,,DangoraiZzis” per visa analizuojama laikotarpi neturéjo

ilgalaikiy isipareigojimuy, ilgalaikio isiskolinimo ir ilgalaikiy isipareigojimy apdraustumo ilgalaikiu

turtu rodikliy apskaiciuoti negalima. Todél mes skaiCiuojame tik tris ilgalaikio mokumo rodiklius,

kurie pavaizduoti 18 lentel¢je.

18 lentelé
UAB “Dangoraizis” ilgalaikio mokumo rodikliai
Pasikeitimai
Rodiklio pavadinimas 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. | 2004 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m.
Bendrasis skolos rodiklis | 0,701 0,578 | 0,787 | 0,568 -0,123 0,209 -0,219
Ilgalaikis jsiskolinimas 0 0 0 0 0 0 0
Nuosavo kapitalo koeficientas| 0,299 0,422 0,213 | 0,432 0,123 -0,209 0,219
Finansinis svertas 2,34 1,37 3,7 1,32 -0,97 2,33 -2,38

Saltinis: Sudaryta autoriy.

Bendrasis skolos rodiklis atspindi, kokia jmonés turto dalis yra isigyta uz skolintas 1éSas. Kuo

rodiklis yra Zemesnis, tuo maZiau yra apdraustos kreditoriy IéSos. Priimtina §io rodiklio reik§mé yra

nuo 0,3 iki 0,5. UAB “Dangoraizis” §is rodiklis per analizuojama laikotarpi kito nevienodai. 2002

metais, palyginus su 2001 metais, bendrasis skolos rodiklis sumazéjo 0,123 punkto — nuo 0,701 iki

0,578. 2003 metais bendrasis skolos rodiklis, palyginus su 2002 metais, iSaugo 0,209 punkto iki

0,787, o 2004 metais, palyginus su 2003 metais, bendrasis skolos rodiklis vél sumazgéjo 0,219

punkto iki 0,568. Taigi, per visa analizuojama laikotarpi bendrasis skolos rodiklis sumazéjo 0,133

punkto, taciau visais metais rodiklis vir$ijo 0,5. Tai reiSkia, kad imonés kreditoriai gali jaustis

nepakankamai saugiau dél imonés isiskolinimy.
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Finansinis svertas parodo, kiek vienam nuosavybés litui tenka skolinty 1éSy. Aukstas rodiklis
liudija didesng rizika, nes imonei gali biiti sunku graZzinti kreditus. UAB “Dangoraizis” finansinis
svertas analizuojamu laikotarpiu buvo didesnis nei 1, ir tai reiSkia, kad vienam nuosavybés litui
tenka daugiau nei vienas litas skolinty 1éSuy. Vadinasi, imoné turi daugiau skolinto kapitalo nei
nuosavo. Taciau nuo 2001 mety $is rodiklis, kaip ir bendrasis skolos rodiklis, turi tendencija kisti
netolygiai. DidZiausia §io rodiklio reik§mé buvo 2003, kai vienam nuosavybés litui teko 3,7 lito
skolinty 1éSy. Maziausia finansinio sverto reikSmé buvo 2004 metais — 1,32, kai jmoné padidino
savo istatini kapitala. Per analizuojama laikotarpi finansinis svertas sumaz¢jo 1,02 punkto — nuo
2,34 iki 1,32, todél galima tikétis, kad toliau finansinis svertas mazés ir po keliy mety vienam
nuosavybés litui teks maZziau nei vienas litas skolinty 1éSy. Finansinio sverto ir kity ilgalaikio

mokumo rodikliy dinamika pavaizduota 34 paveiksle.

2001 m. 2002 M. pretai 2003 m. 2004 m.

—&— Bendrasis skolos rodiklis —m— Nuosavo kapitalo koeficientas — — Finansinis svertas

34 pav. UAB “DangoraiZzis” ilgalaikio mokumo rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais

Paskautinis ilgalaikio mokumo rodiklis - nuosavo kapitalo koeficientas, kuris parodo kokia dalis
turto yra suformuota naudojant nuosava kapitala. UAB “Dangoraizis” nuosavo kapitalo koeficientas
Siek tiek maZesnis uz bendraji skolos rodikli, ir per analizuojama laikotarpi padidéjo 0,133 punkto —
nuo 0,299 iki 0,432. DidZiausia nuosavo kapitalo reik§mé buvo 2004 metais — 0,432 ir 2002 metais
— 0,422, t.y. tais metais vienas turto litas buvo sukurtas i§ atitinkamai 0,432 ir 0,422 lito nuosavy
1eésy. Kai tuo tarpu 2001 ir 2003 metais vienas turto litas buvo sukurtas tik i§ atitinkamai 0,299 ir
0,213 lito nuosavy 1ésu.

Apibendrinant ilgalaikio mokumo rodiklius galime padaryti iSvada, kad UAB “DangoraiZis”

isiskolinimai yra silpnoji vieta, ta¢iau rodikliai turi tendencija didéti.
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2.3.3. Veiklos efektyvumo rodikliy analizé

Islaidy lygio rodikliy analizé

Pagal veiklos efektyvumo rodiklius galime padaryti iSvadas apie imonés sugebéjimus valdyti
turimus finansinius iSteklius ir kontroliuoti sanaudy judéjima. ISlaidy lygio rodikliai parodo kaip
taupiai imoné naudoja turimus iSteklius. 19 lenteléje pavaizduota UAB “Dangoraizis” iSlaidy lygio

absoliucios reik§més ir pasikeitimai, palyginti su praéjusiais metais.

19 Lentelé
UAB “Dangoraizis” iSlaidy lygio rodikliai
Pasikeitimai
Rodiklio pavadinimas | 2001 m. [ 2002 m. | 2003 m. | 2004 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m.
Parduoty prekiy
savikaina I Lt 0,848 | 0783 | 0858 | 0,883 -0,065 0,075 0,025
Administraciniy
iSlaidy lygis 0,049 | 0,106 | 0,102 | 0079 0,057 -0,004 -0,023

Saltinis: Sudaryta autoriu.

Kaip matyti i$ 19 lentelés ir 35 paveikslo, kuriame pavaizduota islaidy lygio rodikliy kitimo
dinamika, UAB “Dangoraizis” parduoty prekiy savikaina 1 pardavimy litui analizuojamu
laikotarpiu buvo pasiekusi pavojinga, ta¢iau dar nekritiska, riba — 0,883 Lt, nes rinkos Saliy imoniy
veiklos praktika rodo, kad efektyviausia rodiklio reikSmé yra apie 0,5, o kritiné riba prasideda nuo
0.9.

Parduoty prekiy savikaina 1 pardavimuy litui per analizuojama laikotarpi svyravo tarp 0,783
ir 0,883. Optimaliausia rodiklio reik§mé buvo 2002 metais, kai palyginti su 2001 metais parduoty
prekiy savikaina 1 pardavimy litui sumazéejo 0,065 Lt — nuo 0,848 iki 0,783 Lt. 2003 metais
pasiektas didZiausias augimas, kai palyginus su 2002 metais, parduoty prekiy savikaina 1
pardavimy litui iSaugo 0,075 punkto iki 0,858 Lt, o 2004 metais, palyginus su 2003 metais, — 0,025

punkto ir pasieké auksciausia riba — 0,883.
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35 pav. UAB “Dangoraizis” islaidy lygio rodikliy dinamika 2001 — 2004 metais

Administraciniy iSlaidy lygis, kuris parodo kokia administraciniy iSlaidy yra naudojama
pardavimy procese. Finansy analitiky nuomone, administracinés islaidos neturéty sudaryti daugiau
kaip 10 — 15 proc. pardavimy apimties. UAB “DangoraiZis” administraciniy iSlaidy lygis
analizuojamu laikotarpiu nepasieké aukSciausios ribos t.y. 0,15. MaZiausios administraciniy i$laidy
lygis buvo analizuojamo laikotarpio pradZioje — 2001 metais — 0,049. Vadinasi,administracinés
iSlaidos sudarydavo tik 0,049 pardavimy lito. 2002 metais administraciniy islaidy lygis buvo
auksciausias per 2001 — 2004 metus, kai, palyginus su 2001 metais, iSaugo 0,057 punkto iki 0,106
Lt. 2003 metais administraciniy i$laidy lygis, palyginus su 2002 metais, sumaZéjo 0,004 punkto iki
0,102 Lt, o 2004 metais, palyginus su 2003 metais, — 0,023 punkto iki 0,079. Per visa analizuojama
laikotarpi administraciniy islaidy lygis padidéjo 0,03 punkto — nuo 0,049 iki 0,079 Lt, t.y.

administracineés i$laidos sudar¢ nuo 0,049 Lt iki 0,079 Lt pardavimy apimties.

Trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai
Gana didelg itaka imonés finansinei buklei daro turto apyvartumo rodikliai, kurie parodo kaip

1&sos cirkuliuoja gamybos procese, kurio metu sukuriamas pelnas. 20 lentel¢je pateikti apskaiciuoti

“DangoraiZis” turto apyvartumo rodikliai.
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20 Lentelé

UAB ““Dangoraizis” turto apyvartumo rodikliai

Pasikeitimai

Rodiklio pavadinimas | 2001 m. | 2002m. | 2003 m. | 2004 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m.

Trumpalaikio turto

apyvartumas 3,195 3,905 3,014 7,544 0,71 0,891 4,53
Apyvartinio kapitalo
apyvartumas 42,971 14,07 27,389 | 32,474 28,901 13,319 5,085
Atsargy apyvartumas
5828 | 160,688 | 54,855 | 135,317 154,86 -105,833 80,462
Debitorinio
isiskolinimo
apyvartumas 20,47 6,249 12,903 | 12,256 14,221 6,654 0,647
Viso turto
apyvartumas 2,416 3,124 2,66 5,587 0,708 0,464 2,927
Ilgalaikio turto
apyvartumas 9,907 15,642 | 22,661 | 21,536 5,735 7,019 1,125
Investuoto kapitalo
apyvartumas 8,078 7,405 12,46 12,949 0,673 5,055 0,489

Saltinis: Sudaryta autoriy.

Trumpalaikio turto apyvartumas parodo, kiek vienas trumpalaikio turto litas sukuria pajamy
arba kiek karty trumpalaikis turtas yra panaudojamas gamybos procese. 2001 metais vienas
trumpalaikio turto litas sukiiré 3,195 lity pajamy ir analizuojamu laikotarpiu turi tendencija dideéti.
2002 metais, palyginus su 2001 metais, trumpalaikio turto apyvartumas padidéjo 0,71 punkto iki
3,905, t.y. vienas trumpalaikio turto litas sukiiré 3,905 Lt pajamy. 2003 metais, palyginus su 2002
metais, trumpalaikio turto apyvartumas sumaZzéjo beveik iki 2001 mety ribos — 0,891 punkto iki
3,014. Taciau 2004 metais, palyginus su 2003 metais, trumpalaikio turto apyvartumas padid¢jo
daugiau kaip 2 kartus ir pasieké didziausia reikSme¢ per visa analizuojamg laikotarpi — 7,544,
vadinasi vienas trumpalaikio turto litas sukiiré 7,544 lito pajamy. Taigi, per analizuojama laikotarpi
trumpalaikio turto apyvartumas iSaugo daugiau negu 2 kartus— nuo 3,195 iki 7,544. Did¢janti Sio
rodiklio reikSmé rodo didéjanti imonés efektyvumo lygi, nes jmonei nereikia papildomo
trumpalaikio turto papildomoms pajamoms uzdirbti.

Analizuojant trumpalaikio turto apyvartumo kitima, tikslinga iStirti veiksnius, kurie 1émé jo
pagreitéjima ar sulétéjima, todel 21 lenteléje pavaizduoti rodikliai, pagal kuriuos apskaiciuosime

trumpalaikio turto apyvartuma itakojancius veiksnius.
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UAB “DangoraiZzis” trumpalaikio turto efektyvuma lemiantys veiksniai

21 Lentelé

Rodiklis 2001 m. | 2002 m. Nukrypimai +- | 2003 m. | Nukrypimai+- | 2004 m. Nukrypimai + -
Pardavimai, Lt 434692 | 1183505 748813 2443520 1260015 4291193 1847673
Trumpalaikis turtas, Lt 136056 | 303078 167022 810827 507749 568787 -242040
Trumpalaikio turto
apyvartumas, kartais 3,19 3,90 0,71 3,01 -0,89 7,54 4,53
Trumpalaikio turto
apyvartumas, dienomis 114,24 93,47 -20,77 121,12 27,65 48,38 -72,74

Saltinis: pagal Mackevicius J, Poskaité D. Finansy analizé. 1998. Kataliky pasaulis. 245-246 psl., sudaryta autoriy.

Pagal 21 lentelés duomenis apskaiCiuosime trumpalaikio turto apyvartumo veiksniy —

pardavimy apimties ir trumpalaikio turto (ATA, ir ATA, — itaka), kurie pavaizduoti 18 priede. Pagal

atliktus skaiCiavimus galime padaryti tokias iSvadas:

>

2002 metais trumpalaikio turto apyvartumas pagreitéjo 20,77 dieny. Siam

apyvartumo pagreit¢jimui itakos turéjo du veiksniai: pardavimy apimties
padid¢jimas ir trumpalaikio turto padidéjimas. Dél trumpalaikio turto padidéjimo
167°022 Lt, trumpalaikio turto apyvartumas sulétéjo 140,24 dieny, o dél pardavimy
apimties padidéjimo 748’813 Lt, trumpalaikio turto apyvartumas pagreitéjo 140,24
dieny.

2003 metais trumpalaikio turto apyvartumas sulétéjo 27,65 dieny. D¢l trumpalaikio
turto padidéjimo 507°749 Lt, trumpalaikio turto apyvartumas sulétéjo 156,59 dieny,
o deél pardavimy apimties padidéjimo 1°260°015 Lt, trumpalaikio turto apyvartumas
pagreitéjo 128,94 dieny.

2004 metais trumpalaikio turto apyvartumas pagreit¢jo 72,74 dieny. Dél
trumpalaikio turto sumaZéjimo 242°040 Lt, trumpalaikio turto apyvartumas
pagreit¢jo 36,16 dieny, o dél pardavimy apimties padidéjimo 1°847°763 Lt,

trumpalaikio turto apyvartumas pagreitéjo 36,58 dieny.

Apyvartinio kapitalo apyvartumas, panasiai kaip ir trumpalaikio turto apyvartumas, parodo,

kiek vienas apyvartinio kapitalo litas sukuria pajamy arba kiek karty apyvartinis kapitalas yra

panaudojamas gamybos procese per metus. 2001 metais vienas apyvartinio kapitalo litas sukiiré

42,971 lity pajamy ir, prieSingai negu trumpalaikio turto apyvartumas, analizuojamu laikotarpiu turi

tendencija mazéti. 2002 metais, palyginus su 2001 metais, apyvartinio kapitalo apyvartumas

sumazejo net 29,901 punkto iki 14,07, t.y. vienas apyvartinio kapitalo litas sukiiré 14,07Lt pajamy.

2003 metais, palyginus su 2002 metais, apyvartinio kapitalo apyvartumas padidéjo 13,319 punkto

iki 27,389. 200

4 metais, palyginus su 2003 metais, apyvartinio kapitalo apyvartumas dar padidé¢jo

5,085 punkto iki 32,474. Didziausia Sio rodiklio reikSmé buvo 2001 metais, o maZiausia — 2002
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metais, o per visa analizuojamg laikotarpi apyvartinio kapitalo apyvartumas sumaZzéjo 10,497
punkto — nuo 42,971 iki 10,497.

Atsargy apyvartumas parodo, kiek per metus atsargos padaro apyvarty. UAB “DangoraiZis”
atsargy apyvartumo rodiklis per analizuojama laikotarpi kito netolygiai ir neprognozuojamai. Per
2001 metus atsargos padar¢ 5,828 apyvartas, o 2002 metais $is rodiklis dél atsargy sumazéjimo 11
karty, o savikainos padidéjimo 2,5 karto, iSaugo 27,57 karto net iki 160,688. 2003 metais, palyginus
su 2002 metais, savikainai 2,26 karto, o atsargoms 84,91 proc., atsargy apyvartumo rodiklis
sumazejo 105,833 punkto iki 54,855. 2004 metais, palyginus su 2003 metais, savikainai padidéjus
80,47 punkto, o atsargoms sumazeéjus 36,47 proc., atsargy apyvartumas padidéjo 80,482 punkto iki
135,317. Taigi, per analizuojama laikotarpi atsargy apyvartumas kito netolygiai ir per analizuojama
laikotarpi padidéjo 129,489 punkto — nuo 5,828 iki 135,317.

Debitorinio isiskolinimo apyvartumas parodo, kiek pirkéju isiskolinimas padaro apyvarty
per metus. Didesné rodiklio reikSmé parodo aukStesni jmonés veiklos efektyvuma. UAB
“Dangoraizis” didZiausia Sio rodiklio reikSmé buvo 2001 metais, kai sieké 20,47. 2002 metais
uzfiksuota maZziausia debitorinio isiskolinimo apyvartumo reikSmé, kai palyginus su 2001 metais,
rodiklis sumazéjo 14,221 punkto iki 6,249. Nuo 2003 mety debitorinio isiskolinimo apyvartumo
rodiklis vél didéja 10,441, taciau iki 2000 mety jis sumazejo iki 7,671. 2001 metais Sis rodiklis vél
pakilo iki 9,257 ir labai tikétina, kad ir toliau jis didés. Tai rodo efektyvesng imonés veikla.

Debitorinis isiskolinimas dar yra skai¢iuojamas dienomis ir lyginamas su kreditoriy apyvartumu
dienomis. Sie rodikliai parodo, per kiek dieny UAB “Dangoraizis” pirkéjai atsiskaito su jmone ir
per kiek dieny imoné atsiskaito su savo tiekéjais. 36 paveiksle pavaizduota UAB “Dangoraizis”

debitorinio ir kreditorinio isiskolinimo apyvartumo dienomis rodikliy dinamika bei skirtumas tarp

ju
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29,37 26,11

-80,00

B Debitoriy apyvartumas, dienomis B Kreditoriy apyvartumas, dienomis
== == Skirtumas, dienomis

36 pav. UAB “Dangoraizis” debitorinio ir kreditorinio jsiskolinimo apyvartumo

dienomis rodikliy dinamika 2001 - 2004 metais

Pagal 36 paveiksla galime padaryti iSvada, kad per analizuojama laikotarpi debitorinio
isiskolinimo apyvartumas dienomis padidéjo 11,41 diena nuo 17,96 iki 29,37 dieny, o kreditorinio
isiskolinimo apyvartumas dienomis sumazéjo 57,15 dieny nuo 83,26 iki 26,11. 2002 metais,
palyginti su 2001 metais, dél padidéjusiy pardavimy apimciy, debitoriy apyvartuo dienomis rodiklis
padidéjo 39,65 dieny — nuo 17,96 iki 57,61, o kreditoriy apyvartumas dienomis sumaZzéjo 42,21
dieny — nuo 83,26 iki 41,05. 2003 metais, palyginus su 2002 metais, dé¢l didéjanciy pardavimo
apim¢iy ir didéjanciy absoliu¢iy isiskolinimo reik§Smuy, debitoriy apyvartuo dienomis rodiklis
padidéjo 27,75 dieny — nuo 57,61 iki 85,36, o kreditoriy apyvartumas dienomis — 28,28 dieny — nuo
41,05 iki 69,33 ir pasieké nepageidaujamas ribas. 2004 metais, palyginti su 2003 metais, padétis
stabilizavosi, ir nors augo pardavimy apimtys, debitoriy ir kreditoriy isiskolinimo apyvartumo
dienomis maz¢jo: debitorinio isiskolinimo apyvartumo dienomis rodiklis sumazéjo beveik 3 kartus
— nuo 85,36 iki 29,37 dieny, o kreditorinio isiskolinimo apyvartumo dienomis rodiklis sumaz¢jo
Siek tiek daugiau kaip 2 kartus — nuo 26,11 iki 69,33 Matome, kad, bégant metams jmoné vis
sparéiau atsiskaito su tiekéjais, taciau jmonés klientai neskuba atsiskaityti su jmone. UAB
“Dangoraizis” tiek debitoriy, tiek kreditoriy apyvartumo dienomis rodikliai pagal bendras finansy
analitiky rekomendacijas yra per dideli, taiau pagal imonés veiklos specifika rodiklius galima
laikyti normaliais. Pagal finansy analitiky rekomendacijas, normalu yra kai statybos paslaugas
teikian¢iy imoniy debitoriy ir kreditoriy apyvartumo dienomis rodikliai svyruoja tarp 30 ir 60 dieny.

2001 metais kreditoriy apyvartumas net 65,30 dieny virSijo debitoriy apyvartuma, vadinasi

imonés skolos tiekéjams virsijo pirkéjy isiskolinima. 2002 metais padétis stabilizavosi, nes
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debitoriy apyvartumas virSijo kreditoriy apyvartuma 16,56 dienomis, taigi skolos tiek&jams buvo
mazesnés negu pirkéjy isiskolinimas. Tokia tendencija isliko ir likusi analizuojama laikotarpi. 2003
metais debitoriy apyvartumas virSijo kreditoriy apyvartuma 16,03 dieny, o 2004 metais — 3,26
dieny. Tiek debitoriy apyvartumas dienomis, tiek kreditoriy apyvartumas dienomis analizuojamu

laikotarpiu kito netolygiai, taciau labai svarbu yra i$siaiskinti skirtuma tarp ju.

Ilgalaikio turto apyvartumo rodikliai

Ilgalaikio turto apyvartumas parodo, kiek vienas ilgalaikio turto litas sukuria pajamy. UAB
“Dangoraizis” ilgalaikio turto apyvartumo rodiklis nuo analizuojamo laikotarpio pradzios linkes
dideti, nes ilgalaikis turtas augo maZesniais tempais negu pardavimy apimtys. 2001 metais vienas
ilgalaikio turto litas sukiiré tik 9,907 lity pajamy ir per 4 analizuojamus metus $is rodiklis padidéjo
11,629 punkto iki 21,536. 2002 metais, palyginus su 2001 metais, ilgalaikio turto apyvartumo
rodiklis padidéjo 5,735 punkto iki 15,642, 2003 metais, palyginus su 2002 metais, padidéjo 7,019
punkto iki 22,661. 204 metais, palyginus su 2003 metais, pastebima nedidelé ilgalaikio turto
apyvartumo mazéjimo tendencija, kai rodiklis sumaZzéjo 1,125 punkto iki 21,536. Didéjanti Sio
rodiklio reik§mé rodo did¢janti imonés efektyvumo lygi.

Analizuojant ilgalaikio turto apyvartumo kitimag, tikslinga iStirti veiksnius, kurie lémeé jo
pagreitéjima ar sulétéjima, todel 22 lenteléje pavaizduoti rodikliai, pagal kuriuos apskai¢iuosime

ilgalaikio turto apyvartuma itakojancius veiksnius.

22 Lentelé
UAB “Dangoraizis” ilgalaikio turto efektyvumg lemiantys veiksniai

Rodiklis 2001 m. | 2002 m. | Nukrypimai +-| 2003 m. | Nukrypimai+- | 2004 m. | Nukrypimai + -
Pardavimai, Lt 434692 | 1183505 748813 2443520 1260015 4291193 1847673
lgalaikis turtas, Lt 43878 75660 31782 107827 32167 199253 91426
Mgalaikio turto
apyvartumas, kartais 9,91 15,64 5,74 22,66 7,02 21,54 -1,13
Mgalaikio turto
apyvartumas, dienomis 36,84 23,33 -13,51 16,11 -7,23 16,95 0,84

Saltinis: pagal Mackevicius J, Poskaité D. Finansiné analizé. 1998. Kataliky pasaulis. 245-246 p., sudaryta autoriy.

Pagal 22 lentelés duomenis apskaiCiuosime ilgalaikio turto apyvartumo veiksniy — pardavimy
apimties ir ilgalaikio turto (ATA; ir ATA, — itaka), kurie pavaizduoti 17 priede. Pagal atliktus
skaic¢iavimus galime padaryti tokias iSvadas:

> 2002 metais ilgalaikio turto apyvartumas pagreitéjo 13,51 dieny. Siam apyvartumo
pagreitéjimui jtakos turé¢jo du veiksniai: pardavimy apimties padid¢jimas ir

ilgalaikio turto padidéjimas. Dél ilgalaikio turto padidéjimo 31°782 Lt, ilgalaikio
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turto apyvartumas sulétéjo 26,69 dieny, o dél pardavimy apimties padidéjimo
748’813 Lt, ilgalaikio turto apyvartumas pagreitéjo 40,2 dieny.

» 2003 metais ilgalaikio turto apyvartumas pagreitéjo 7,23 dieny. D¢l ilgalaikio turto
padidéjimo 32’167 Lt, ilgalaikio turto apyvartumas sulétéjo 9,92 dieny, o dél
pardavimy apimties padidéjimo 1°260°015 Lt, ilgalaikio turto apyvartumas
pagreitejo 17,15 dieny.

» 2004 metais ilgalaikio turto apyvartumas sulétéjo 0,84 dieny. D¢l ilgalaikio turto
padidéjimo 91°426 Lt, ilgalaikio turto apyvartumas sulétéjo 13,65 dieny, o dél
pardavimy apimties padidéjimo 1°847°763 Lt, trumpalaikio turto apyvartumas
pagreitejo 12,81 dieny.

» Analizuojamu laikotarpiu ilgalaikio turto padid¢jimas neigiamai veike ilgalaikio
turto apyvartuma, o pardavimy apimties padid¢jimas — teigiamai.

Turto apyvartumo rodiklis parodo, kiek vienas turto litas sukuria pajamy. UAB
“Dangoraizis” turto apyvartumo rodiklis bégant metams turi tendencija didéti. 2001 metais vienas
turto litas sukiiré¢ 2,416 lito pajamy, o 2002 metais - jau 3,124 lito pajamy, palyginus su 2001
metais, 0,708 punkto daugiau. 2003 metais, palyginti su 2002 metais, turto apyvartumo rodiklis
sumazejo 0,464 punkto iki 2,66, o 2004 metais, palyginus su 2003 metais, vél padidéjo 2,927
punkto iki 5,587. Taigi, turto apyvartumo rodiklis analizuojamu laikotarpiu padid¢jo 3,171 punkto,
t.y. 2001 metais vienas turto litas sukiiré 2,416 lito pajamy, o 2004 metai jau 5,587 lito pajamu.

Analizuojant turto apyvartumo kitima, kaip ir trumpalaikio bei ilgalaikio turto, tikslinga
istirti veiksnius, kurie 1émé jo pagreitéjima ar sulétéjima, todel 23 lenteléje pavaizduoti rodikliai,

pagal kuriuos apskaiciuosime turto apyvartuma itakojancius veiksnius.

23 Lentelé

UAB “Dangoraizis” turto efektyvuma lemiantys veiksniai

Rodiklis 2001 m. | 2002 m. | Nukrypimai+-| 2003 m. | Nukrypimai+- | 2004 m. | Nukrypimai + -
Pardavimai, Lt 434692 | 1183505 748813 2443520 1260015 4291193 1847673
\Visas turtas, Lt 179934 | 378782 198848 918654 539872 768040 -150614
\Viso turto
apyvartumas, kartais 2,42 3,12 0,71 2,66 -0,46 5,59 2,93
\Viso turto
apyvartumas, dienomis| 151,09 116,82 -34,27 137,22 20,41 65,33 -71,90

Pagal 23 lentelés duomenis apskaiiuosime viso turto apyvartumo veiksniy — pardavimy

apimties ir turto (ATA,ir ATA, — jtaka). Pagal atliktus skai¢iavimus galime padaryti tokias i§vadas:
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> 2002 metais viso turto apyvartumas pagreitéjo 34,27 dieny. Siam apyvartumo

pagreitéjimui jtakos turéjo du veiksniai: pardavimy apimties padidéjimas ir viso
turto padidéjimas. D¢l viso turto padidéjimo 198’848 Lt, viso turto apyvartumas
sulétéjo 166,96 dieny, o dél pardavimy apimties padidéjimo 748’813 Lt, viso turto
apyvartumas pagreitéjo 201,23 dieny.

2003 metais viso turto apyvartumas sulétéjo 20,41 dieny. D¢l viso turto padidéjimo
539’872 Lt, viso turto apyvartumas sulétéjo 166,51 dieny, o d¢l pardavimy apimties
padidéjimo 1°260°015 Lt, viso turto apyvartumas pagreitéjo 146,10 dieny.

2004 metais viso turto apyvartumas pagreitejo 71,90 dieny. D¢l viso turto
sumazejimo 150’614 Lt, viso turto apyvartumas pagreitéjo 22,5 dieny, o dél
pardavimy apimties padidéjimo 1°847°763 Lt, viso turto apyvartumas pagreitéjo
49,4 dieny.

Trumpalaikio turto, ilgalaikio turto ir viso turto apyvartumo dinamika pavaizduota 37

paveiksle, kuris apibendrina turto apyvartumo analizg.

160,00
149,02 135,34
140,00
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120,00 - 1106
100,00 - :
80,00 .
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60,00 .
36,34
40,00 w472
‘\‘is,m 15,89
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0,00
2001 m. 2002 m. Metai 2003 m. 2004 m.
—&— ligalaikio turto apyvartumas, dienomis —— Trumpalaikio turto apyvartumas, dienomis
Viso turto apyvartumas, dienomis

37 pav. UAB “Dangoraizis” turto apyvartumo dienomis rodikliy dinamika 2001 - 2004

metais

UAB “Dangoraizis” investuoto kapitalo apyvartumas, kuris parodo kiek vienas investuoto

kapitalo litas sukuria pajamy, kaip ir dauguma kity apyvartumo rodikliy, analizuojamu laikotarpiu

turi tendencija didéti. 2001 metais vienas investuoto kapitalo litas sukire 8,078 lito pajamy, o 2002

metais, palyginti su 2001 metais, investuoto kapitalo apyvartumas sumaz¢jo 0,673 punkto iki 7,405.

2003 metais, palyginus su 2002 metais, investuoto kapitalo apyvartumas padidéjo 5,055 punkto iki

12,46, o 2004 metais, palyginus su 2003 metais, — 0,489 punkto iki 12,949. Taigi, per analizuojama

laikotarpi investuoto kapitalo apyvartumas padidéjo 4,871 punkto, ty. 2001 metais vienas

investuoto kapitalo litas suktre 8,078 lito pajamy, o 2004 metais — jau 12,949 lito pajamy.
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3. FINANSINES VEIKLOS PROGNOZAVIMAS

3.1. Finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy jmonés finansiniam stabilumui vertinimas

ISvystytos rinkos salygomis kiekvienas verslas patiria didesng ar maZesn¢ rizika. Né viena
imoné néra garantuota, kad jos veikla visa laika bus testina. Imonés vadovai, siekdami didesnio
pelno, imasi rizikingos veiklos, o nenorintys rizikuoti daZniausiai merdi arba, neiSlaike
konkurencijos, bankrutuoja. Todél imoniy vadovai turi mokéti jvertinti savo verslo rizika, Zinoti jos
ribas ir neperZengti ju, kad nepatirty bankroto.

Rizika — tai tam tikri nuostoliai, susidar¢ nepasiekus uZsibrézto tikslo. UZsibréztas tikslas
daZniausiai nepasiekiamas dé¢l prognozuojamo rezultato neapibréZtumo  ir subjektyvumo.
NeuZtikrintinumas finansiniuose reikaluose i§ iSorés néra negatyvus: geresniy negu tikimasi
rezultaty pasiekimo Sansas lygus blogesniy negu tikimasi rezultaty pasiekimo Sansui.

Ekonominéje literatiroje daZniausiai iSskiriamos dvi rizikos rasys:

1. verslo rizika;
2. finansiné rizika.

Verslo rizika — tai ijmonés nesugebéjimas kompensuoti pajamomis savo tkinés gamybinés
veiklos i$laidy, o finansiné rizika — tai nesugeb¢jimas kompensuoti finansavimo i§laidy'®.

Verslo ir finansiné rizika sudaro bendra rizika, t.y. kai nesugebama kompensuoti tiek iikinés
gamybinés veiklos, tiek ir finansinés veiklos i§laidy'®. [vairiy sverto matavimy i§manymas padeda
imoniy vadovams apibrézti bendra, priimting rizikos lygj.

Ivair@is autoriai nagrinéjo ir nagrinés imonés bankroto problemas, taCiau galime teigti, kad
imoniy bankrotas tapo iprastu reiskiniu , sukelian¢iu daug neigiamy padariniy. Bitent todél svarbu
nagrinéti imoniy bankroto problema ir ieSkoti naujy prognozavimo metody.

Daugelio autoriy tyrimai parodé, kad bankrotui prognozuoti efektyvu naudoti finansiniy
ataskaity duomenis, atitinkamai juos lyginti, interpretuoti, skaic¢iuoti santykinius rodiklius ir kt.
Dideli svarbiausiy straipsniy pokyciai turi esming jtaka jmonés veiklos stabilumui. Finansiniy
ataskaity konkreciy straipsniy poky¢iy itaka imonés finansiniam stabilumui rodo lentelés duomenys,
kurie pavaizduoti 18 priede.

Vienas i§ paprasCiausiy imoniy bankroto prognozavimo analizés krypciu yra finansiniy analiziy

straipsniy pokyciy tyrimas, kuris pavaizduotas 24 lentel¢je.

1By Petty, A.Keown. Basic Financial Management. Prentice Hall International, 1993.P.316
' A.Shapiro, Modern Corporate Finance. Nez York: Me Millan Publisching Company, 1990. P.107
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24 lentelé
Finansiniy ataskaity konkreciy straipsniy poky¢iy jtaka UAB “Dangoraizis” finansiniam
stabilumui
Finansiniy Straipsniai ir jy pokytis Straipsnio poky¢io jtaka jmonés finansiniam stabilumui
ataskaity
formos
Balansas TURTAS

Ilgalaikio materialaus turto

padidéjimas

Per analizuojama laikotarpi iSaugo 4,54 karto,
tatiau tai nesukelia neigiamuy jmonés veiklos
pokycCiu. Ilgalaikio turto augimas susijes su
auganCia pardavimy apimtimi ir didéjanciu jo

poreikiu, o ne siekiant investuoti lésas.

Neproporcingas atsargy

kiekio kitimas

Daugiausiai atsargy imoné turéjo analizuojamo
laikotarpio pradZioje, tafiau désningy pokyciy
nepastebima. Atsargy apyvartumas yra geras, O
absoliuti ju reikSmé priklauso nuo ju likucio

kiekvieny mety pabaigai.

Gautiny sumy padidéjimas

2001- 2004 metais padidéjo 16,14 karty. Tai rodo,
kad imonés klientai delsia atsiskaityti uz jiems
suteiktas paslaugas. Imon¢ dél to gali susidurti su

mokumo problemomis.

Grynyju pinigy padidéjimas

2001 — 2004 metais grynyjy pinigy padidéjimas
buvo 3,3 karto. Tai rodo, kad jmonés likvidus turtas
didé¢ja ir imoné gali plétoti savo veikla. Nors 2003

metais grynieji pinigai buvo sumazéje.

SAVININKU
NUOSAVYBE IR
ISIPAREIGOJIMAI

Nuosavo kapitalo

padidéjimas

Nuosavo kapitalo padidéjimas 6,16 karta rodo gera
imonés finansing bukle bei sugeb¢jima pritraukti

papildomy investicijy.

Ilgalaikiy isipareigojimy

nebuvimas

Imonés per visa laikotarpi neturéjo ilgalaikiy

isipareigojimy, ir tai rodo jos sauguma bei

mazesnés rizikos laipsni.
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Trumpalaikiy jisipareigojimy | 2001 — 2004 metais padidéjimas sudaré 3,46 karto,
padidéjimas taCiau tai nesukelia neigiamy veiklos pokyciy, nes
nuosavas kapitalas padidéjo daugiau negu

trumpalaikiai jsipareigojimai.

Pelno Pardavimy padidéjimas Pardavimy padid¢jimas beveik 10 karty rodo
(nuostolio) paklausos iSaugima, gera pardavimy organizavima,
ataskaita gera marketinga bei pagrista kainy politika.
Sanaudy padidéjimas Sanaudy padidéjimas susijgs su augancia pardavimy
apimtimi.

Atlikus UAB “Dangoraizis” finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iu jmonés finansiniam
stabilumui vertinima galima teigti, kad grésme kelia tik augantis pirkéju isiskolinimas, kuris per
analizuojama laikotarpi padidéjo 16,15 karty arba 328’434 Lt, ir skolos tiekéjams, kurios padidéjo
maziau nei pirkeéjy isiskolinimas — 3,1 karto arba 210’668 Lt. Pagal Sigq analizg galime padaryti
iSvadg kad UAB “Dangoraizis” bankrotas negresia.

Norédami suZzinoti tikslesng bankroto tikimybes, atliksime bankroto prognozavima pagal

Altmana.

3.2. UAB “dangoraizis” bankroto tikimybés jvertinimas

Pati didZiausia ir pavojingiausia rizikos zona, kai nuostoliai lygis jmonés turto dydZiui. Sios
rizikos rezultatas — imonés bankrotas. Bankroto problema daZniausiai iSkyla tada, kai imoné neturi
pakankamai pinigy trumpalaikiams isipareigojimams likviduoti. Tada turi biti keliamas klausimas,
ar likviduoti jmong, ar ja reorganizuoti. Jau seniai verslininkus ir ekonomistus dominos Sis
klausimas, kaip pastebéti ir numatyti imonés bankroto atvejus, kad galima biity laiku jiems uzkirsti
kelia. Imoniy bankroto grésmés jvertinimas yra biuidas kiekybiniais parametrais ivertinti imoniy
biklg, nustatyti negatyvias imoniy buklés tendencijas. Dabartiniu metu bankrotams prognozuoti
daZnai naudojamas Z modelis. Sio modelio esmg sudaro tai, kad imonés jvairios pusés jvertinamos
santykiniais rodikliais, i§ kuriy i§vedamas apibendrinantis specialus Z rodiklis. Sis rodiklis
literatiiroje vadinamas zeta modeliu. Jis apskai¢iuojamas naudojant diskriminantinés analizés btda,
kuriuo nustatomi koreliacinés tiesinés funkcijos parametrai. Taikant $j biida jmonés suskirstomos |
dvi klases: nepatikimas imones, kurioms gresia bankrotas ir patikimas imones t.y. sugebancias

iSvengti bankroto.
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Toks imoniy skirstymas pagristas dviem savybémis: imoniy trumpalaikio mokumo sugebé¢jimu
ir finansiniu stabilumu, kurj nusako skolinty 1éSy ir turto santykis. Imonei gresia bankrotas tada, kai
padidéja nuostoliai, isiskolinimai ir mazéja trumpalaikis mokumas.

Norint iSvengti bankroto, reikia mokéti surasti tokia lygybe diskriminacinés ribos, kuri
suskirstyty galimus rodikliy derinius i minétas grupes:

1. atspindin¢ias imoniy bankroto galimybes;
2. teigiamas veiklos prognozes.

Ne vienas mokslininkas meégino iSsprgsti Sia problema. W.Beaver 1966 m. iSnagrinéjo
bankrutavusiy imoniy 29 koeficienty trendus ir savo prognozémis nedaug apsiriko ir nuspéjo 76 %
i§ 100 % bankroto atvejy. Bankroto prognozavimui jis naudojo Siuos penkis rodiklius:

1. trumpalaikio mokumo (likvidumo);

2. apyvartinio kapitalo dalies bendrojo turto sumoje;
3. pinigy srauty ir bendro isiskolinimo santykio;

4. turto pelningumo;

5. turto, isigyto i$ skolinty kapitalo, koeficienta.

Veliau bankroto prognozavimo metodikas nagringjo daugelis kity autoriy. Taciau didziausia
indéli { bankroto prognozavima inesé¢ amerikieCiy ekonomistas E.Altmanas, kuris modifikavo jau
kity ekonomisty Z modelj.

E.Altman, kurdamas savo Z modeli, naudojo gamybinés imonés rodiklius ir pasitlé tokia
apskaiciavimo formulg:

7 =1,2X; + 1,4X; + 3,3X;5 + 0,6X4 + 1,0X5

Kurioje:

X — grynojo apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris turto bendroje sumoje

X, — nepaskirstytojo pelno santykis su bendra turto suma

X3 — turto pelningumas prie§ paltikany ir mokes¢iy i$skaidyma

X4 — akcinio kapitalo ir skolinto kapitalo santykis

Xs — turto apyvartumas

Kiekvienas i8 Siy rodikliy apibiidina tam tikru aspektu imonés rizika: X; — trumpalaikio
mokumo rizika, X, — turto pelninguma, kuriam apskaiciuoti naudojamas nepaskirstytas pelnas, X3 —
dabartini pelninguma, X4 — ilgalaikio mokumo rizika, X5 — imonés turto sugeb¢jima skatinti
pardavimus.

Taikant §] metoda imonés, priklausomai nuo gautos z reik§més, yra suskirstomos i keturias grupés:
» kai Z iki 1,8, tai imonés bankroto tikimybé labai didelé;
» kai Z nuo 1,8 iki 2,7, bankroto tikimybé didelé;
» kai Z nuo 2,71 iki 2,9, bankroto tikimybé jmanoma;
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» kai Z daugiau kaip 3, bankroto tikimybé labai nedidelé;

Naudojant penkiy veiksniy modelj, imoniy bankroto galimybé per vienerius metus nustatoma
iki 95 proc. tikslumu. Atvejai, kai modelio Z reikSmé rodé, kad imonéms bankrotas negresia, bet jos
bankrutavo, sudaré 6 proc., ir kai buvo numatomi bankrotai, o imonés nebankrutavo ir tgsé veikla,
tik 3 proc. Prognozuojant dviems metams, pasiekiamas iki 83 proc. tikslumas, o analogiskos klaidos
yra 28 proc. ir 6 proc.

Atkreiptinas démesys, kad modelio naudojimas ribotas imonéms, kuriy akcijos néra
kotiruojamos vertybiniy popieriu birZoje. Tai paskatino Altmana parengti modelio varianta, skirta
imonéms, kuriy akcijos nekotiruojamos birzoje:

Z =0,717X; + 0,847X; + 3,107X; + 0,42X4 + 0,995X5

Cia:

X — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas, iSreikStas grynojo apyvartinio kapitalo ir viso
turto santykiu;

X, — sukaupto kapitalo efektyvumas, iSreikStas nepaskirstytojo pelno ir viso turto santykiu;

X3 — bendrasis pelningumas, iSreikStas bendrojo pelno ir viso turto santykiu.

X4 — skolos padengimo nuosavu kapitalu santykis, iSreikStas nuosavo kapitalo ir skolinto
kapitalo santykiu;

Xs— turto apyvartumas, iSreikStas pardavimy ir viso turto santykiu.

Siuo atveju ribiné Z reiksmé lygi 1,23.

Imoniy bankroto grésmeés nustatymas i§ anksto gali biiti impulsas ne tik iSvengti bankroto, bet ir
rasti veiksmingy strateginiy sprendimy.

Mes atliksime UAB “DangoraiZis” bankroto tikimybés prognozavima pagal §ig formulg,
kadangi misy analizuojamos imonés akcijos néra kotiruojamos Nacionalinéje Vertybiniy popieriy

birzoje:

Z=0717% Apyvartinis kap1talas+ 0.847% Nepaskirstytas pelnas N
Turtas Turtas
3107 * Pelnas prie§ mokesCoke 042 Nuosavaskapitalas 10,995 Pardavimai
Turtas Isipareiggiimai Turtas

Pagal §ia formulg atlikti skai¢iavimai, kurie pavaizduoti 25 lenteléje.
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25 Lentele
UAB ““Dangoraizis” bankroto tikimybés nustatymas
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
A Grynojo kapitalo santykis su turtu 0,055 0,222 0,096 0,172
B. Sukaupto kapitalo efektyvumas 0,0122 0,2806 0,0483 0,2345
C. Bendrasis pelningumas 0,832 0,276 0,139 0,057
D. Skolos padengimas nuosavu kapitalu 0,427 0,730 0,271 0,759
E. Turto apyvartumas 2,416 3,124 2,66 5,587
7=0,717*A+0,847*B+3,107*C+0,42*D+0,995*E 5,218 4,671 3,302 6,377
Bankroto tikimybé labai Zema labai Zema  [labai Zema labai Zema

Saltinis: sudaryta autoriy.

Naudojant §i modelj, bankroto tikimybé yra nustatoma 95 procenty tikslumu. Taigi, pagal 25
lentelg galima padaryti iSvada, kad UAB “Dangoraizis” bankroto tikimybé yra labai nedidelé, nes
visai metais gauta reikSmeé yra didesné uz 3.

E. Altman bankroto tikimybg pavadino kreditingumo indeksu. 40 paveiksle pavaizduota UAB

“DangoraiZzis” kreditingumo indekso kitimo dinamika 2001 — 2004 metais.

7,000
#6377

6,000
5,000 45,218 - /

4,000 -
3,000
2,000
1,000 -
0,000

3,302

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
Metai

38 pav. UAB “Dangoraizis” kreditingumo indekso kitimo dinamika 2001 — 2004 metais

IS 38 paveikslo matyti, jog UAB “DangoraiZis” bankrotas negresia. Per visa analizuojama
laikotarpi kreditingumo indeksas padidéjo 1,159 punkto — nuo 5,218 iki 6,377. Taciau reikia
pazymeéti, jog jis kito netolygiai. 2002 metais, palyginti su 2001 metais UAB “DangoraiZis”
kreditingumo indeksas sumaz¢jo 0,547 punkto iki 4,671. 2003 metais, palyginti su 2002 metais, jis
dar sumaZzéjo 1,369 punkto iki 3,302, ta¢iau 204 metais, palyginus su 2003 metais, kreditingumo

indeksas iSaugo beveik 2 kartus iki 6,377.
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Imonés vadovams naudinga biity Zinoti, iki kokios ribos gali biiti pleciama veikla nepritraukiant

iSorés finansavimo Saltiniy. Tai parodo stabilaus augimo koeficientas (STAG).

Pardavimai , Grynasis pelnas Turtas .« Isipareigojimai

STAG = *(1-DK)

Turtas Turtas Isipareigojimai  Akcinis kapitalas

DK yra dividendy iSmokejimo koeficientas. UAB “DangoraiZis” akcininkams analizuojamu
laikotarpiu dividendai nebuvo mokami, todél (1-DK) yra lygus 1. 26 lenteléje pateikta imonés

stabilaus augimo koeficienta jtakojantys veiksniai ir ju reikSmes.

26 Lentelé
UAB “Dangoraizis” stabilaus augimo koeficiento veiksniai

200lm. | 2002m. | 2003 m. | 2004 m.
Turto apyvartumas 2,416 3,124 2,66 5,587

Turto pelningumas 0,2435 0,2893 0,1007 0,1768
Turto ir isipareigojimy santykis 1,427 1,730 1,271 1,759

Isipareigojimy ir akcinio
kapitalo santykis 12,612 21,8964 72,3053 4,36644

STAG 10,585 34,233 24,607 7,587

Pagal 26 lentelg matome, kad UAB “DangoraiZis” stabilaus augimo koeficientas analizuojamu
laikotarpiu kito netolygiai. Per visa analizuojama laikotarpi jis sumazéjo 2,998 punkto — nuo 10,585
iki 7,587 proc. DidZiausia STAG reik§meé buvo 2002 metais, kai, palyginti su 2001 metais, padid¢jo
daugiau kaip 3 kartus iki 34,233 proc. Toki staigy augima lémé padidéje isipareigojimai bei
iSaugusios pardavimy apimtys. 2003 metais, palyginti su 2002 metais, STAG sumazéjo 9,626
punkto iki 24,607 proc. 2004 metais buvo maziausia STAG reik§me, kai, palyginti su 2003 metais,
ji sumazéjo daugiau kaip tris kartus iki 7,587 proc. Staigy sumazé¢jima lémé 2004 metais padidintas
istatinis kapitalas bei iSaugusios pardavimy apimtys.

39 paveiksle pavaizduota stabilaus augimo koeficiento dinamika 2001 — 2004 metais.
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39 pav. UAB “Dangoraizis’ stabilaus augimo koeficiento dinamika
2001 — 2004 metais

Pagal trecia bankroto prognozavimo metodika, imoné yra vertinama pagal mokuma bei
pelninguma. [monés mokumas pagal Wilson R. Ir McHung (45) rodo jos finansing biikle ir skiriasi

nuo pelningumo, kuris apibtidina imonés veiklos efektyvuma ir §i priklausomybé¢ yra jvertinama 40

paveiksle.
Moki jmoné Nemoki jmoné
Pelninga 1 2
Nepelninga 3 4

40 pav. Imoniy vertinimas pagal mokumo ir pelningumo rodiklius

Pagal 40 paveiksla matyti, kad { pirma langeli patenka mokios ir pelningos imonés, t.y
geriausios, o | ketvirta — nemokios ir nepelningos, t.y.tokios, kurios jau praktiSkai nebegali
egzistuoti. Antrame ir tre¢iame langeliuose esancias imones dar galima valdyti, nes jos turi tik po
vieng neigiama savybeg — yra pelningos bet nemokios, arba mokios bet nepelningos.

UAB “Dangoraizis” gali priskirti pirmam langeliui, nes imoné¢ yra ir moki ir pelninga. Per
analizuojama laikotarpi ji uzdirbo tik pelna, tiek pardavimy pelningumo, tiek kapitalo pelningumo,
tiek turto pelningumo rodikliai yra geri. Imonés bendrojo ir greitojo mokumo rodikliai virSija
vieneta, vadinasi mokumo problemy imoné taip pat neturi.

Atlikta UAB “DangoraiZis” bankroto tikimybés nustatymo ir prognozavimo analizé¢ pagal tris
metodikas: finansiniy ataskaity straipsniu pokyc¢iy jmonés finansiniam stabilumui vertinimo,
Altmano modelj ir mokumo bei pelningumo rysio tyrimg, buvo galima isitikinti, kad imonei

bankrotas negrgsia ir veikla turi tgstinuma.
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3.3. Pardavimy apimties ir grynojo pelno bei bendrojo pelno prognozavimas

Kiekvienai imonei biity naudinga suZinoti apie jos laukianc€ia artimiausia ateitj. Tam yra naudojami
jvairis prognozavimo budai, taciau ilgesnio laikotarpio pagrindinéms tendencijoms ir
désningumams nustatyti mes pasirinkome Trendo analize, kurios esmé — pagal praeityje buvusias
tendencijas surandamos vienos ar kitokios iSraiSkos Trendo funkcijas, kuriy pagalba perkeliame
buvusius désningumus artimesnei ar tolimesnei perspektyvai nustatyti. Pirmiausiai reikia nustatyti
reiskiniy vystymosi kryptj ir dinamika, o po to — ekonominiy procesy keitimasi laike.

Pagal Trendo funkcija, t.y. taikant maziausiy kvadraty metody atliksime UAB “Dangoraizis”
pardavimy apimties ir grynojo pelno prognoze¢ 2005 — 2008 metams. Atliekant Sias prognozes
laikysimés prielaidos, kad tiek pardavimy apimtis, tiek grynasis pelnas kinta tolygiai. Skaic¢iuojant
pardavimy apimties ir grynojo pelno trendus, naudosime tiesinés regresijos funkcija, kadangi yra

trumpas prognozuojamas periodas ir pastovus rodikliy prieaugis per kiekvienus metus.

Y: = at+b*t
a, b — tiesinés regresijos lygties koeficientai

t — mety eilés numeris
Yi— aplyginta faktiné reikSmé apskaiciuota pagal Trendo funkcija

a ir b koeficientai apskaiciuojami i$ Sios lyg€iy sistemos:

na+bZt = Zy,
ay t+bY 17 = (y,*1)

¢ia: n — laikotarpiy skaicius; y, — ieSkomasis kintamasis t laikotarpiu
IS pateiktos lygc€iy sistemos yra iSsivedami ir apskaiciuojami koeficientai a ir b

. ny (t*y)=D %>y, 4%27297,03-10%8352,910
ny r=Q.1)° 4%30-10*10

a= l(Z: Y, —bZt) = i(8352,910—1282,9518*10) =-1119,152
n

=1282,9518

Apskaidiuoti koeficientai jstatomi i tiesinés regresijos lygti Y = a+b*t, pagal kuria bus atlikti
prognoziniai skaic¢iavimai. [stacius koeficientus a ir b i tiesinés regresijos lygti gauname:
Ye=-1119,152 + 1282,9518%t

Pagal §ig ties¢ galime atlikti prognozinius pardavimy apimties skaic¢iavimus 2005 — 2008 metams.

Ys=-1119,152 + 1282,9518%*5 = 5295,6070
Yo =-1119,152 + 1282,9518%6 = 6578,559
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Yo =-1119,152 + 1282,9518*7 = 7861,511

Ys=-1119,152 + 1282,9518%8 = 9144,462

Gauti rezultatai ir pardavimy prognozei apskaiCiuoti reikalingi duomenis pavaizduoti 27

lenteléje.
27 Lentelé
Pardavimy apimties prognozavimas
Prognozuojama
Mety eilés | pardavimy apimtys pardavimy apimtis
Metai Nr., t tukst. Lt, y tt y*y y¥t tiikst. It Z
2001 1 434,692 1 188957,1349 | 434,692 163,800
2002 2 1183,505 4 1400684,085 | 2367,01 1446,752
2003 3 2443,52 9 5970789,99 7330,56 2729,703
2004 4 4291,193 16 18414337,36 | 17164,77 4012,655
Suma 10 8352,91 30 25974768,57 | 27297,03
2005 5 5295,6070
2006 6 6578,559
2007 7 7861,511
2008 8 9144,462
2009 9 11546,566

Saltinis: Sudaryta autoriy.

Kompiuterio programos MS EXCEL pagalba 41 paveiksle pavaizduota pardavimy apimties
kitimo tendencijos 2001 — 2004 metais bei pardavimy apimties prognoz¢ 2005 — 2008 metams.
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2001 2002 2003 2005 2007

Pardavimy apimtys, tikst. Lt —e— Pardavimy apim¢&iy prognozé, tukst. Lt

41 pav. UAB “Dangoraizis’’ pardavimy apimties prognozé 2005 — 2008 metais

Pagal §i paveiksla galime padaryti iSvada, kad UAB “Dangoraizis pardavimy apimtys metams

bégant dides, nes 2001 — 2004 metais pardavimy apimtys taip pat augo tolygiai.
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Analogiskai, naudojant tiesinés regresijos lygti, prognozuosime ir grynaji pelna 2005 — 2008

metams.

Yi = at+b*t
a, b — tiesinés regresijos lygties koeficientai

t — mety eilés numeris

Yi— aplyginta faktiné reikSmé apskaiciuota pagal Trendo funkcija

a ir b koeficientai apskaiciuojami i$ Sios lyg€iy sistemos:

na +b2t = ny
ay t+bY 17 =" (y,*1)

¢ia: n — laikotarpiy skaicCius; y — ieSkomasis kintamasis t laikotarpiu

b nY (t¥y)—Y 1%y, 4%1083,691-10%381,706
- 2 _ 2 - £20)_10) %
ny r=0Q.n 4%30-10*10

a= l(z y, b)) = 5(381,706—28,882*10) =30,7135
n

= 25,8852

Apskaiéiuoti koeficientai jstatomi i tiesinés regresijos lygti Y = a+b*t, pagal kuria bus atlikti
prognoziniai skaiciavimai. [stacius koeficientus a ir b i tiesinés regresijos lygti gauname:
Yi=30,7135+ 25,8852%
Pagal §ig ties¢ galime atlikti prognozinius grynojo pelno skai¢iavimus 2005 — 2008 metams.
Ys = 30,7135 + 25,8852%5 = 160,1395
Yo =30,7135 + 25,8852%6 = 186,025
Yo =30,7135 + 25,8852%7 = 211,910
Ys = 30,7135 + 25,8852%8 = 237,795
Gauti rezultatai ir grynojo pelno prognozei apskaiciuoti reikalingi duomenis pavaizduoti 28

lenteléje.
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28 Lentelé

UAB “DangoraiZzis” grynojo pelno prognozavimas 2005 — 2008 metams
Prognozuojama
Mety eilés |  Grynojo pelno grynojo pelno
Metai Nr.,t  |apimtys tokst. Lt,y|  t*t vy y*t apimtis takst. It Z
2001 1 43,814 1 1919,6666 | 43,814 56,599
2002 2 109,594 4 12010,8448 | 219,188 82,484
2003 3 92,503 9 8556,80501 | 277,509 108,369
2004 4 135,795 16 18440,282 | 543,18 134,254
Suma 10 381,706 30 40927,5985 | 1083,691
2005 5 160,1395
2006 6 186,025
2007 7 211,910
2008 8 237,795

Kompiuterio programos MS EXCEL pagalba 42 paveiksle pavaizduota grynojo pelno

Saltinis: Sudaryta autoriy.

kitimo tendencijos 2001 — 2004 metais bei pardavimy apimties prognoz¢ 2005 — 2008 metams.
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29 lenteléje pavaizduota 2001 — 2004 mety pardavimy apimtys ir grynasis pelnas, pagal kuriuos

42 pav. UAB “Dangoraizis” grynojo pelno prognozé 2005 — 2008 metais
|y

paskaiciuosime koreliacijos koeficienta.
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29 Lentele
UAB “Dangoraizis’’ pardavimy apimties ir grynojo pelno kitimo dinamika
2001 - 2004 metais

Metai 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. | 2004 m.
IPardavimai, tiukst. Lt 434,692 | 1183,505 | 2443,52 | 4291,193
Grynasis pelnas, tiikst. Lt 43,814 109,594 92,503 135,795

Saltinis: Sudaryta autoriy.

Koreliacijos koeficientui skai¢iuoti sudarome 30 lentelg, pagal kurig galime apskaiCiuoti

dispersija, kurios formulé yra:

Y
5o /Z(a > _ /8531922,207 _ 1460.48
n

30 Lentelé
UAB “Dangoraizis” pardavimy apimties ir grynojo pelno kitimo dinamika 2001 - 2004
metais
- _
Pardavimai | Grynasis pelnas (a-a) * (y-yz (a-az *
tikst. Lt, a tikst. Lt, y a*a y¥y a*y (a-2) (y-y) (y-y)
434,692 43,814 188957,1 | 1919,667 | 19045,6 |2734180| 2663,85 | 85343,1
1183,505 109,594 1400684 | 12010,84 | 129705 | 818523 | 200,7181 | -12817,7
244352 92,503 5970790 | 8556,805 | 226032,9 | 126233 | 8,546852 | -1038,7
4291,193 135,795 18414337 | 18440,28 | 582722,6 | 4853057 | 1629,616 | 88930,4
Suma 8352,910 381,706 25974769 | 40927,6 | 957506,1 | 8531992 | 4502,731 | 160417
\Vidurkis 2088,2275 95,4265

Saltinis: Sudaryta autoriy.

Apskaiciave dispersija, galime apskaiciuoti vidutini kvadratini nuokrypi:

5 =6" = [1460,48 = 38,216
Toliau galime skaiciuoti koreliacijos koeficienta, kuris yra lygus:

_ Da-aty-y) 160417,16 _
\/E(a —a)**(y - W \/8531992,207 *4502,73

Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas, kuris lygus 0,818, rodo, kad tarp pardavimy apimties ir
grynojo pelno yra labai glaudus rySys. Kaip matome i§ 29 lentelés, didéjant pardavimy apimciai,

did¢jo ir grynasis pelnas. Excel statistiniy funkciju pagalba apskai¢iavome regresijos koeficienta,
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kuris lygus 0,067. Taigi, pardavimy apimciai padidéjus 1 litu, grynasis pelnas padidés 0,067 lito.

Regresijos lygti galime uZraSyti tokiu pavidalu :

Y=c+ba, kur c ir b apskaiciuojami pagal formules:

L_2@-a*(y=y) _ 16041716
> (a-ay’ 8531992,207

b=y —ca=954265-0,0188*2088,2275 = 56,1678

=0,0188

Taigi, apskaiciave regresijos lygties koeficientus, galime uZrasyti Sia regresijos lygti:

Y=c+bx =0,0188 + 56,1678 a

Pagal gautus rezultatus galime padaryti iSvada, kad UAB “Dangoraizis” pelnas 4 metus didés ir bus
glaudZiai susijgs su pardavimy apimtim.

Panasiai, apskaiciuojant koreliacijos koeficienta, nustatysime pardavimy apimties ir bendrojo
pelno rysi, kuriy dinamika pavaizduota 31 lenteléje.

31 lentelé

UAB “Dangoraizis” pardavimy apimties ir bendrojo pelno kitimo dinamika 2001 - 2004

metais
Metai 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. | 2004 m.
Pardavimai, takst. Lt 434,692 (1183,505| 2443,52 |4291,193

Bendrasis pelnas, tukst. Lt 65,995 | 257,137 | 348,068 | 503,545

Saltinis: Sudaryta autoriy.

Koreliacijos koeficientui skai¢iuoti sudarome 32 lentelg, pagal kurig galime apskaiciuoti

dispersija, kurios formulé yra:

Y (a-a)’
57 2la-a) /85341‘992:1460’48
n
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32 Lentele
UAB “Dangoraizis” pardavimy apimties ir bendrojo pelno kitimo dinamika 2001 — 2004 metais
-v) * 3) %
Pardavimai | Bendrasis pelnas (a-a) * (y yz (a-az
tiikst. Lt, a tikst. Lt, y a*a y*y aty (a-2) (y-y ) (y-y )
434,692 65,995 188957,1] 4355,34 28687,5| 2734180 26830,44 270849
1183,505 257,137 1400684 66119,44] 304322,9 818523] 747,585 -24736,9
2443,52 92,503 5970790 8556,805 226032,9 126233 18849,09] -48778,8
4291,193 503,545 18414337 253557,60 2160809 4853057 74939,060 603062
Suma 835291 919,18 25974769 332589,1] 2719852 8531992 121366,2 800395
\Vidurkis 2088,2275 229,795
Saltinis: Sudaryta autoriy.

Toliau galime skaiciuoti koreliacijos koeficienta, kuris yra lygus:

L Xa-ar-y)

800395

\/Z(a—5>2 %(y—y)? 8531992 %121366

786

Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas, kuris lygus 0,786, rodo, kad tarp pardavimy apimties ir

bendrojo pelno, kaip ir tarp pardavimy apimties ir grynojo pelno, yra labai glaudus rySys. Kaip

matome i§ 32 lentelés, did¢jant pardavimy apimciai, didéjo ir grynasis pelnas. Excel statistiniy

funkcijy pagalba apskai¢iavome regresijos koeficienta, kuris lygus 0,0618. Taigi, pardavimy

apimciai padidéjus 1 litu, bendrasis pelnas padidés 0,0617 lito. Regresijos lygti galime uZraSyti

tokiu pavidalu :

Y=c+ba, kur c ir b apskaiciuojami pagal formules:

L 2@-9*(-y) 800395

Y(a-a)’

b=y—ca=919,18 — 0,094 *2088,2275 = 722,887

8531992

0,094

Taigi, apskaiciave regresijos lygties koeficientus, galime uZrasyti Sia regresijos lygti:

Y=c+bx =0, 094 + 722,887 a

Pagal gautus rezultatus galime padaryti iSvada, kad UAB “Dangoraizis” bendrasis pelnas 4 metus

didés ir bus glaudziai susijes su pardavimy apimtim.
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ISVADOS

Atlikus UAB “Dangoraizis” finansing analizg, nustat¢ bankroto tikimybg bei prognozave

pagrindinius rodiklius 2005 — 2008 metams, galime padaryti tokias iSvadas:

1.

Pagal atlikta Vertikalia ir Horizontalig turto, kapitalo ir isipareigojimy analiz¢ galime
teigti, kad didZiausia imonés turto dali sudaré trumpalaikis turtas ir bendra turto suma
per analizuojama laikotarpi padidéjo 4,27 karto. [monés veikla buvo finansuojama ne tik
i§ nuosavy Saltiniy, bet ir i§ skolinty 1€Sy ir per nagrinéjama laikotarpi nuosavas kapitalas
ir isipareigojimai did¢jo, t.y. nuosavas kapitalas padidéjo 6,16 karto, o isipareigojimai
padidéjo 3,46 karto. Mokétiny sumy ir isipareigojimy skiltyje didzigja dali visa
analizuojama laikotarpi sudaro skolos tiekéjams.

Pagal atlikta Vertikalia ir Horizontalia Pelno (nuostolio) ataskaitos analize galime teigti,
kad Dangoraizis” pardavimai per visa analizuojama laikotarpi iSaugo 9,87 karto arba
3’856’501 Lt. Pardavimy apimc¢iy augima galima susieti su suaktyvinta marketingine
veikla bei iSaugusiy klienty skai¢iumi.

Did¢jant UAB “DangoraiZis” pardavimams, didéjo ir parduoty prekiy savikaina, taciau
dar didesniais tempais nei pardavimai. UAB “Dangoraizis” 2001 — 2004 metais veiké
stabiliai, tiks 2003 metais pastebimas pelno maZ¢jimas 17°091 Lt. Vidutinis metinis
absoliutus grynojo pelno prieaugis sudaro 30°660,33 Lt, t.y. vidutiniSkai apie 145,80
proc. kasmet.

UAB “Dangoraizis” pardavimy pelningumo analizé¢ rodo, kad nuo 2001 mety imoné
dirbo pelningai, imonés bendrasis pelnas visa analizuojama laikotarpi didéjo, taciau
grynojo pelningumo rodiklis turi tendencija mazéti. 2001 — 2002 metais grynojo
pelningumo augimas siejamas su ypac¢ iSaugusia pardavimy apimtimi, o 2003 — 2004
metais grynojo pelningumo maZéjimas gali biti siejamas su padidéjusia savikaina,
iSaugusiomis veiklos sagnaudomis bei masto ekonomija.

Nuosavo kapitalo pelningumas, o tuo paciu ir pastovaus kapitalo pelningumas, per
analizuojama laikotarpi sumazéjo 40,44 punkto, taciau net ir sumazéjusi nuosavo
kapitalo pelninguma galime jvertinti labai gerai. Nuosavo kapitalo pelningumo
maz¢jima lémeé pardavimy pelningumo sumaZzéjimas ir pastovaus kapitalo apyvartumo
padidéjimas.

Bendrasis turto pelningumo rodiklis, kuris parodo, kiek grynojo pelno sukuria vienas
viso turto litas, per analizuojama laikotarpi sumazéjo 6,67 punkto. Turto pelningumo
mazéjima neigiamai veiké grynojo pelno mazéjimas, o teigiamai — pardavimy apimciy

augimas.
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Atlike apyvartinio kapitalo analiz¢ galime padaryti iSvada, jog apyvartini kapitala reikia
nuolat analizuoti, nes nuo jo priklauso imonés galimybés plésti gamyba. Per
analizuojama laikotarpi jis padidéjo 13,3 karto — nuo 9936 iki 132143 Lt. Did¢jant
pardavimy apimtims, turés didéti ir turtas, ir jei jis didés maziau nei pardavimy apimtys,
turto apyvartumas spartés.

UAB “Dangoraizis” mokumas yra silpnoji vieta. 2002 ir 2003 metais trumpalaikio
mokumo rodikliai turé¢jo tendencija neZenkliai mazZéti, o 2004 metais beveik visi
trumpalaikio  mokumo rodikliai (iSskyrus apyvartinio kapitalo manevringumo
koeficienta) neZenkliai didéjo.

Parduoty prekiy savikaina 1 pardavimy litui per analizuojama laikotarpi svyravo tarp
0,783 ir 0,883. UAB “Dangoraizis” administraciniy iSlaidy lygis analizuojamu
laikotarpiu nepasieké auks$c¢iausios ribos t.y. 0,15. Per visa analizuojama laikotarpi
administraciniy i8laidy lygis padidé¢jo 0,03 punkto — nuo 0,049 iki 0,079 Lt, t.y.
administracinés islaidos sudaré nuo 0,049 Lt iki 0,079 Lt pardavimy apimties.

Per analizuojama laikotarpj trumpalaikio turto apyvartumas iSaugo daugiau negu 2
kartus. Didégjanti Sio rodiklio reikSmé rodo didéjanti imonés efektyvumo lygi, nes
imonei nereikia papildomo trumpalaikio turto papildomoms pajamoms uzdirbti. Atsargy
apyvartumas kito netolygiai ir per analizuojama laikotarpi padid¢jo 129,489 punkto.
Tiek debitoriy, tiek kreditoriy apyvartumo dienomis rodikliai pagal bendras finansy
analitiky rekomendacijas yra per dideli, tac¢iau pagal imonés veiklos specifika rodiklius

galima laikyti normaliais.

. UAB “Dangoraizis” ilgalaikio turto apyvartumo rodiklis nuo analizuojamo laikotarpio

pradzios linkes didéti, nes ilgalaikis turtas augo mazesniais tempais negu pardavimy
apimtys. 2001 metais vienas ilgalaikio turto litas sukiiré tik 9,907 lity pajamy ir per 4
analizuojamus metus S$is rodiklis padidé¢jo 11,629 punkto iki 21,536. Viso turto
apyvartumo rodiklis analizuojamu laikotarpiu padidéjo 3,171 punkto, t.y. 2001 metais
vienas turto litas suktiré 2,416 lito pajamy, o 2004 metai jau 5,587 lito pajamuy.

Pagal Trendo funkcija prognozuojant pardavimy apimtis ir grynaji pelna, galime teigti,
kad UAB “Dangoraizis pardavimy apimtys ir grynasis pelnas metams bégant didés, nes
2001 — 2004 metais pardavimy apimtys taip pat augo tolygiai. Tarp pardavimy apimties
ir grynojo pelno yra labai glaudus rySys

UAB “Dangoraizis” bankroto tikimybé yra labai nedidelé, nes visai metais gauta
reikSmé yra didesné uz 3. Per visa analizuojama laikotarpi kreditingumo indeksas
padidéjo 1,159 punkto — nuo 5,218 iki 6,377. Taciau reikia pazZyméti, jog jis kito

netolygiai.
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14. Per visg analizuojama laikotarpi stabilaus augimo koeficientas sumazéjo 2,998 punkto —

nuo 10,585 iki 7,587 proc.

REKOMENDACIJOS

1. Atlikti tokio pobudZio finansines analizes pasibaigus kiekvienam ketvir€iui ir
ataskaitiniams metams.

2. UAB “Dangoraizis” savikaina, palyginus su pardavimy apimtim, jau yra pasiekusi
nepageidaujama riba, todél imonés vadovai turi ieskoti biidy kaip sumaZinti didelg
savikaing. Galimos alternatyvos:

» Pigesniy tiekéjy paieska.
» Patobulinti kainy politika.
» Perzvelgti darbininky atlyginimus.

3. Pagal atlikta debitorinio jsiskolinimo ir kreditorinio jsiskolinimo apyvartumo analizg,
padaréme iSvada, kad Siy rodykliy apyvartumo dienomis reikSmés yra per didelés. Todél
imonés vadovai turi skirti démesio Siy rodikliy valdymui. Galimos alternatyvos:

» Suteikti klientams mazesnius atidéjimus po objekto perdavimo.
» Kadangi imonei apyvartiniy 1Sy pakanka, laiku atsiskaityti su tiekéjais.
4. IS dalies sukaupty rezervy padidinti imonés istatini kapitalg ir isigyti papildomai

reikalingo turto.
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ZODYNAS

A

Akcinis kapitalas — akcinéje bendrovéje vartojami pinigai, kuriuos investavo bendrovés akcininkai
ir kurie i8liks kaip nuolatinis finansy $altinis tol, kol egzistuos imoneé.

Apyvartinis kapitalas — likutis, kuris susidaro i einamyjy vertybiy atémus einamasias skolas.
Apskaita — imonés finansiniy operacijy registravimas, klasifikavimas, analizé ir kaupimas.
Ataskaitos — finansinés individo ar organizacijos ataskaitos, parengtos pagal iregistruoty finansiniy
pervedimy sistema.

B

Balansas — imonés pagrindinés veiklos ekonominiy rodikliy suvesting, pinigy ir prekiy srauty, taip
pat finansiniy aktyvy ir pasyvy, kredito ir debeto pusiausvyra tam tikru momentu.

Balanso analizé — balanso duomeny suvedimas ir palyginimas, siekiant iSsiaiSkinti rentailuma,
pelninguma, finansinius rezultatus, kapitalo i{d¢jimo galimybes.

Bankrotas — padétis, kai bendrové ar asmuo juridiskai paskelbia, jog negali sumokéti savo skoly, ir
patiria finansinj kracha.

Bendrasis pelnas — skirtumas tarp pelno i$ prekybos ir parduoty prekiy islaidy.

D

Dinamika — kitimas, eiga

H

Hipotezé — pazinimo biidas, suformuluojams teoriSkai ir pakankamai tiksliai apibidinamas, kad ji
biity galima patikrinti patirties duomenimis.

I

Isipareigojimas — imon¢s pasizadéjimas pasiskolinty pinigy atzvilgiu.

Iprastiné veikla — imonés pagrindiné, kasdienin¢ veikla.

Iprastinés veiklos pelnas — juridiniy asmeny, mokes¢iy mokétojy ataskaitiniy mety jprastinés
veiklos pajamy ir jprastinés veiklos sanaudy skirtumas.

I

ISlaidos — imonés, turincios juridinio ar fizinio asmens tises, tam tikro ataskaitinio laikotarpio
piniginés islaidos.

G

Gamyba — gamybos iStekliy sujungimas prekiy ir paslaugy gamybai.

K

Kapitalas — ind¢lis | gamyba, investuojant | materialyji kapitala ir intelektinj kapitala.



105

L

Likvidumas - vertybiniy popieriy arba materialiyju vertybiy pavertimo grynaisiais pinigais
galimybe.

Likvidumo rodikliai — parodo jvairius kapitalo padengimo lygius.

M

Mokumas — imonés sugebé¢jimas grazinti skolas, su¢jus ju mokejimo terminui

N

Nuosavybé — priklausymas kam nors turint teis¢ valdyti, tvarkyti.

Nuostolis — pelno (nuostolio) ataskaitos rezultatas, kai sanaudos vir$ija pajamas.

P

Pajamos — imoniy tam tikra laika gaunamos 1éSos uz gamybos veiksniy nuosavybe.

Pelnas — bendryjy pajamy ir bendryjy ilaidy skirtumas.

Pinigai — imonés turto elementas, kuri sudaro grynieji pinigai, ¢ekiai, komerciniai vertybiniai
popieriai ir indéliai iki pareikalavimo.

Prognozés — biisimy bendry ekonomikos ir rinkos salyguy numatymo sistema.

R

Rodiklis — kiekybinis dydis, i§ kurio suzinoma planavimui, valdymui ir kontrolei reikiama
informacija.

S

Savikaina — tiesioginés ir netiesioginés iSlaidos, susijusios su pagaminta, parduota produkcija,
atliktais darbais, suteiktomis paslaugomis.

Skola — nustatytu laiku pagal paskolos sutarti ar kitu pagrindu kreditoriui atiduotina materialioji
vertybe.

T

Turtas — finansin¢je atskaitomybéje pateikti visi ekonominiai iStekliai, kuriuos disponuoja imong,
pripaZistami turtu, jeigu imoné tikisi ateityje gauti i$ jy naudos ir jeigu jie turi vertg, kurig galima
patikimai iSmatuoti.

Turto apyvartumas — santykis, parodantis, kiek vienas turto litas sukuria pajamy.

U

UZzdaroji akciné bendrové — akciné bendrové, turinti ne daugiua kaip 50 akcininky.
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PRIEDAI

1 priedas

. o . P .. ee 20
Finansinés analizés vystymosi ideologijos™.

Mokyklos pavadinimas

Mokyklos ideologija

I

poziiiris

Empiriniy tyrimy mokykla

Buvo siekiama sudaryti santykiniy rodikliy rinkinj,
atitinkantj tokios analizés tikslus. Svarbiausias klausimas buvo:
ar firma gali jvykdyti savo trumpalaikius jsipareigojimus? Todél
daugiausia démesio buvo skiriama apyvartinio kapitalo,
nuosavo kapitalo, trumpalaikiy isipareigojimy analizavimui.

Ryskiausia atstovas — Robertas Folkas (Robert Foulke).

11

poziiiris

Statistinés finansy analizés

mokykla

Pagrindiné Sios mokyklos Salininky idéja — kad imonés
veiklos analitiniai koeficientai yra naudingi tik tada, kai
lyginami su kity imoniy analogiSkais koeficientais.
Lyginamuosius koeficientus sililoma skaic¢iuoti pagal Sakas,
posSakius, grupes. RySkiausias atstovas — Aleksandras Valas

(Alexander Wall).

11T

poziiiris

Multivariacijos analizés

mokykla

Sios mokyklos Salininkai sieké sukurti koncepcinius
analizés pagrindus. Tai rySiy tarp atskiry koeficienty
nustatymas. Sie koeficientai leidZia apibudint jmonés finansing
bukle ir ekonominés veiklos efektyvuma. Sia kryptimi daug
dirbo Dzeimsas Blisas (James Bliss) ir Artliras Vinakoras

(Arthur H.Winakor).

v

poziiiris

Analitiky mokykla

Si mokykla nagrinéjo bankroto galimybes. Daugiausia
akcentuojama buvo | jmonés finansinj stabiluma ir strategijos
svarbg veikloje. Pirmasis bankroto analiz¢ pradéjo taikyti
Reimundas Smitas (Raymond F.Smith), o galutinai parengta
bankroto prognozés metodika pateiké Edvardas Altmanas

(Edward Altman).

\Y%

poziiiris

Fondy rinkos dalyviy
mokykla

Dzordzo Fosterio (George Foster) nuomone, finansiné
atskaitomybé vertinga tuo, kad leidZia prognozuoti finansiniy

investicijy efektyvuma ir jvertinti rizika.

2 D Sleikiené, LKlimavidiené . Imoneés veiklos finansinis valdymas*, KTU, Kaunas Technologija 1999, P.:8-9.
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2 Priedas
UAB “Dangoraizis” vertikalioji turto analizé
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
Lt proc. Lt proc. 2002-2001 Lt proc. 2003-2002 Lt proc. |2004-2003
ILGALAIKIS TURTAS 43878 24,39 75660 19,97 72,43 107827 11,74 42,52 199253 25,94 84,79
\Formavimo savikaina 347 0,19 87 0,02 -74,93 0 0,00 -0,02 0 0,00 0,00
Nematerialus turtas 1026 0,57 0 0,00 -0,57 763 0,08 0,08 3387 0,44 343,91
Materialus turtas 42505 23,62 75573 19,95 77,80 107064 11,65 41,67 195866 25,50 82,94
(Transporto priemonés 16000 37,64 30550 40,42 90,94 57752 53,94 89,04 63359 32,35 9,71
Kiti jrenginiai ir jrankiai 11815 27,80 9452 12,51 -20,00 8507 7,95 -10,00 132507 67,65 1457,62
Kitas materialusis turtas 14690 34,56 35571 47,07 142,14 40805 38,11 14,71 0 0,00 -38,11
TRUMPALAIKIS TURTAS 136056 75,61 303078 80,01 122,76 810827 88,26 167,53 568787 74,06 -29,85
|Atsargos 63259 46,49 5765 1,90 -90,89 38200 4,71 562,62 27991 4,92 -26,73
Pirkéju isiskolinimas 21684 15,94 189383 62,49 773,38 579405 71,46 205,94 350118 61,56 -39,57
Kitos gautinos sumos 0 0,00 34201 11,28 11,28 159167 19,63 365,39 22558 3,97 -85,83
Grynieji pinigai 51113 37,57 73729 24,33 44,25 34055 4,20 -53,81 168120 29,56 393,67
SUKAUP:I‘OS PAJAMOS IR
ATEINANCIO LAIKOTARPIO
SANAUDOS 0 0,00 44 0,01 0,01 0 0,00 -0,01 0 0,00 0,00
TURTAS IS VISO 179934 100,00 378782 100,00 110,51 918654 100,00 142,53 768040 100,00 -16,40
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3 Priedas
UAB “Dangoraizis” vertikalioji Kapitalo analizé
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
Lt proc. Lt proc. 2002-2001 Lt proc. 2003-2002 Lt proc. |2004-2003
INUOSAVAS KAPITALAS 53814 29,91 159818 42,19 196,98 195601 21,29 22,39 331396 43,15 69,42
Kapitalas 10000 18,58 10000 6,26 0,00 10000 5,11 0,00 100000 30,18 900,00
Istatinis kapitalas 10000 100,00 10000 100,00 0,00 10000 100,00 0,00 100000 100,00 900,00
Rezervai 41624 77,35 43514 27,23 4,54 141268 72,22 224,65 51268 15,47 -63,71
[statymy numatyti 2191 5,26 7671 17,63 250,11 12307 8,71 60,44 12307 24,01 0,00
Nepaskirstytini 35053 84,21 35053 80,56 0,00 38961 27,58 11,15 38961 75,99 0,00
Paskirstytini 4380 10,52 790 1,82 -81,96 90000 63,71 1129241 0 0,00 -63,71
Nepaskirstytas pelnas 2190 4,07 106304 66,52 4754,06 44333 22,67 -58,30 180128 54,35 306,31
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4 Priedas
UAB “Dangoraizis” vertikalioji jsipareigojimy analizé
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
Lt proc. Lt proc. 2002-2001 Lt proc. 2003-2002 Lt proc. |2004-2003
MOKETINOS SUMOS IR
ISIPAREIGOJIMAI 126120 70,09 218964 57,81 73,62 723053 78,71 230,22 436644 56,85 -39,61
\Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00
\Per vienerius metus mokétinos sumos 126120 100,00 218964 100,00 73,62 723053 100,00 230,22 436644 100,00 -39,61
Finansinés skolos| 0 0,00 0 0,00 0,00 57491 7,95 7,95 62001 14,20 7,84
Skolos tiekéjams| 100538 79,72 134943 61,63 34,22 470578 65,08 248,72 311206 71,27 -33,87
Avansu gautos sumos| 0 0,00 44746 20,44 20,44 500 0,07 -08,88 0 0,00 -0,07
Mokesciai, atlyginimais ir soc. draudimas| 25500 20,22 39118 17,87 53,40 153817 21,27 293,21 61306 14,04 -60,14
Kitos mokétinos sumos 82 0,07 157 0,07 91,46 40667 5,62 25802,55 2131 0,49 -94,76
SAVININKU NUOSAVVYBE IR

ISIPAREIGOJIMAI IS VISO 179934 100,00 378782 100,00 110,51 918654 100,00 142,53 768040 100,00 -16,40
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5 Priedas

UAB “Dangoraizis” horizontalioji turto analizé
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. Pasikeitimai + - Pasikeitimai proc.
Lt Lt Lt Lt 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m.
ILGALAIKIS TURTAS 43878 75660 107827 199253 31782 32167 91426 72,43 42,52 84,79
\Formavimo savikaina 347 87 0 0 -260 -87 0 -74,93 -100,00 0,00
Nematerialus turtas 1026 0 763 3387 -1026 763 2624 -100,00 100,00 343,91
Materialus turtas 42505 75573 107064 195866 33068 31491 88802 77,80 41,67 82,94
Transporto priemonés| 16000 30550 57752 63359 14550 27202 5607 90,94 89,04 9,71
Kiti jrenginiai ir jrankiail 11815 9452 8507 132507 -2363 -945 124000 -20,00 -10,00 1457,62
Kitas materialusis turtas] 14690 35571 40805 0 20881 5234 -40805 142,14 14,71 -100,00
TRUMPALAIKIS TURTAS 136056 303078 810827 568787 167022 507749 -242040 122,76 167,53 -29,85
Atsargos| 63259 5765 38200 27991 -57494 32435 -10209 -90,89 562,62 -26,73
Pirkéjy jsiskolinimas| 21684 189383 579405 350118 167699 390022 -229287 773,38 205,94 -39,57
Kitos gautinos sumos 0 34201 159167 22558 34201 124966 -136609 100,00 365,39 -85,83
Grynieji pinigail 51113 73729 34055 168120 22616 -39674 134065 44,25 -53,81 393,67
SUKAUP:FOS PAJAMOS IR
ATEINANCIO LAIKOTARPIO
SANAUDOS 0 44 0 0 44 -44 0 100,00 -100,00 0,00
TURTAS IS VISO 179934 378782 918654 768040 198848 539872 -150614 110,51 142,53 -16,40
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6 Priedas

UAB “Dangoraizis’ horizontalioji kapitalo analizé
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. Pasikeitimai + - Pasikeitimai proc.
Lt Lt Lt Lt 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m.
INUOSAVAS KAPITALAS 53814 159818 195601 331396 106004 35783 135795 196,98 22,39 69,42
Kapitalas 10000 10000 10000 100000 0 0 90000 0,00 0,00 900,00
Istatinis kapitalas 10000 10000 10000 100000 0 0 90000 0,00 0,00 900,00
Rezervai 41624 43514 141268 51268 1890 97754 -90000 4,54 224,65 -63,71
Istatymy numatytil 2191 7671 12307 12307 5480 4636 0 250,11 60,44 0,00
Nepaskirstytini 35053 35053 38961 38961 0 3908 0 0,00 11,15 0,00
Paskirstytini| 4380 790 90000 0 -3590 89210 -90000 -81,96 11292,41 -100,00
Nepaskirstytas pelnas 2190 106304 44333 180128 104114 -61971 135795 4754,06 -58,30 306,31




UAB “DangoraiZzis” horizontalioji jsipareigojimy analizé
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7 Priedas

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. Pasikeitimai + - Pasikeitimai proc.
Lt Lt Lt Lt 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m. | 2002-2001 m. | 2003-2002 m. | 2004-2003 m.
MOKETINOS SUMOS IR
ISIPAREIGOJIMAI 126120 218964 723053 436644 92844 504089 -286409 73,62 230,22 -39,61
\Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00
\Per vienerius metus mokétinos sumos 126120 218964 723053 436644 92844 504089 -286409 73,62 230,22 -39,61
Finansinés skolos 0 0 57491 62001 0 57491 4510 0,00 100,00 7,84
Skolos tiekéjams| 100538 134943 470578 311206 34405 335635 -159372 34,22 248,72 -33,87
Avansu gautos sumos 0 44746 500 0 44746 -44246 -500 100,00 -08,88 -100,00
Mokesciai, atlyginimais ir soc. draudimas| 25500 39118 153817 61306 13618 114699 -92511 53,40 293,21 -60,14
Kitos mokétinos sumos| 82 157 40667 2131 75 40510 -38536 91,46 25802,55 -94,76
SAVININKU NUOSAVYBE IR
ISIPAREIGOJIMAI IS VISO 179934 378782 918654 768040 198848 539872 -150614 110,51 142,53 -16,40
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UAB “Dangoraizis” Vertikalioji Pelno (nuostolio) analizé

Pasikeitimai (+,-) palyginti su

2004 m. | 2003 m. | 2002 m. | 2001 m. Lyginamieji svoriai, proc. praéjusiais metais
Lt Lt Lt Lt 2004m. | 2003m. | 2002m. | 2001 m. | 2004 m. | 2003 m. | 2002 m.

II. Pardavimai 4291193] 2443520] 1183505 434692 100 100 100 100 - - -
I1. Parduoty prekiy
isavikaina 3787648 2095452 926368 368697 88,27 85,76 78,27 84,82 2,51 7,48 -6,54
I11. Bendrasis pelnas

(nuostolis) 503545 348068 257137 65995 11,73 14,24 21,73 15,18 -2,51 -7,48 6,54
IV. Veiklos sanaudos 341000] 248321 125769 21337 7,95 10,16 10,63 491 -2,22 -0,46 5,72
V. Veiklos pelnas

(nuostolis) 162545 99747 131368 44658 3,79 4,08 11,10 10,27 -0,29 -7,02 0,83
\VIIL. Finansiné ir

investiciné veikla -12869) 4968 -3528 =794/  -0,30 0,20 -0,30 -0,18 -0,50 0,50 -0,12
\VIIL. Iprastinés veiklos

pelnas (nuostolis) 149676, 104715 127840 43864 3,49 4,29 10,80 10,09 -0,80 -6,52 0,71
X. Pelnas (nuostolis)

pries apmokestinimg 149676, 104715 127840 43864 3,49 4,29 10,80 10,09 -0,80 -6,52 0,71
XI. Pelno mokestis 13881 12212 18246 50 0,32 0,50 1,54 0,01 -0,18 -1,04 1,53
XTI. Grynasis pelnas

(nuostolis) 135795 92503 109594 43814 3,16 3,79 9,26 10,08 -0,62 -5,47 -0,82

8 priedas
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9 priedas

UAB “Dangoraizis’ Horizontalioji Pelno (nuostolio) analizé

Pasikeitimai (+,-) palyginti su praéjusiais metais

2004m. | 2003 m. | 2002m. | 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
Lt Lt Lt Lt Lt % Lt % Lt %
L. Pardavimai 4291193 | 2443520 | 1183505 | 434692 | 748813 | 172,26 | 1260015 | 106,46 | 1847673 | 75,62
I1. Parduoty prekiy
savikaina 3787648 | 2095452 | 926368 | 368697 | 557671 | 151,25 | 1169084 | 126,20 | 1692196 | 80,76

I11. Bendrasis pelnas 503545 348068 | 257137 65995 191142 289,63 90931 35,36 155477 44,67
IV. Veiklos sanaudos 341000 | 248321 125769 21337 104432 489,44 122552 97,44 92679 37,32

V. Veiklos pelnas 162545 99747 131368 44658 86710 194,16 -31621 -24,07 62798 62,96
\VIL. Finansiné ir
investiciné veikla -12869 4968 -3528 -794 -2734 344,33 8496 -240,82 -17837 -359,04

\VIIL. Iprastinés veiklos
pelnas 149676 104715 127840 43864 83976 191,45 -23125 -18,09 44961 42,94

X. Pelnas (nuostolis)
pries apmokestinimg 149676 104715 127840 43864 83976 191,45 -23125 -18,09 44961 42,94
XI. Pelno mokestis 13881 12212 18246 50 18196 | 36392,00 -6034 -33,07 1669 13,67
XTI. Grynasis pelnas
(nuostolis) 135795 92503 109594 43814 65780 150,13 -17091 -15,59 43292 46,80




UAB “Dangoraizis” turto pelningumo analizé

10 priedas

GRYNASIS GRYNASIS
PELNAS PELNINGUMAS
2001 m. — 65°995 N
2002 m. — 257’137 || 2001 m. - 10,08
, 2002 m. — 9,26
oy N 2003 m. —3,79 TURTO
m. - 2004 m. — 3,17 PELNINGUMAS
2001 m. — 24,35
PARDAVIMAI ok 2002 m. — 28,93
2003 m. — 10,07
2001 m. — 434°692 2004 m. — 17,68
2002m. - 1°183°505 |
2003 m. —2°443'520 [~ TURTO
2004 m. —4°291°193 APYVARTUMAS
. | | 2001 m.-2,416
. 2002 m. — 3,124
2003 m. — 2,66
2004 m. — 5,587
TURTAS
SUKAUPTOS PAJAMOS IR
2001 m. - 179’934 ATEINANCIO LAIKOTARPIO
2002 m. — 378’782 _/ TRUMPALAIKIS ILGALAIKIS SANAUDOS
, TURTAS TURTAS
gggi - %ggig 2001 m. —136°056 L | 2001 m. -43'878 2001 m. - 0
- 2002 m. — 303’078 2002 m. — 75’660 2002 m. — 44
2003 m. — 810’827 2003 m. — 107°827 2003 m. -0
2004 m. — 568’787 2004 m. — 199’253 2004 m. -0
ATSARGOS PER 1 METUS GRYNIEJI PINIGAI

2001 m. —63°259
2002 m. - 5’765

2003 m. - 38’200
2004 m. - 27°991

GAUTINOS SUMOS
2001 m. -21°684
2002 m. — 223’584
2003 m. — 738’572
2004 m. - 372’676

2001 m.-51113
2002 m. - 73729
2003 m. — 34055
2004 m. — 168120




GRYNASIS
PELNAS
2001 m. — 657995

2002 m. — 257’137

2003 m. — 348’068
2004 m. — 503’545

PARDAVIMAI

2001 m. — 434°692
2002 m. - 1°183’505
2003 m. —2°443°520
2004 m. - 4°291°193

PASTOVUS
KAPITALAS

2001 m. - 53’814

2002 m. — 159’818
2003 m. - 195’601
2004 m. — 331’396

kS
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GRYNASIS
PELNINGUMAS

2001 m. - 10,08
2002 m. - 9,26
2003 m. - 3,79
2004 m. - 3,17

UAB “Dangoraizis” kapitalo pelningumo analizé

PASTOVAUS
KAPITALO
PELNINGUM
AS

PASTOVAUS
KAPITALO
APYVARTUMAS

2001 m. - 8,078
2002 m. — 7,405
2003 m. — 12,46
2004 m. - 12,949

2001 m. - 81,42
2002 m. — 68,57
2003 m. — 47,29

11 Priedas

KAPITALO
STRUKTURA (s)

200l m. -0
2002m. -0
2003 m. -0
2004 m. -0

NUOSAVO
KAPITALO
PELNINGUMAS

2001 m. — 81,42
2002 m. — 68,57

2003 m. — 47,29
2004 m — 4008
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UAB “Dangoraizis” pelningumo rodikliy skai¢iavimai

Bendrasis pelningumas

2001 m. =229 4100 =15,18
434692

2002 m.= 2137 410022173
1183505

2003 m.= 23008 50 _ 1404
2443520

2004 m, = 203245

*100=11,73
93

Iprastinés veiklos pelningumas

200l m.= 43864 *100=10,09
434692

2002 m.= 127840 *100=10,80
1183505

2003 m.= 104715 *100 = 4,28
2443520

2004 m.= 149676 100 =3,49

193

Veiklos pelningumas

2001 m.= 44627 *100=10,18
434692

2002 m.= 131368 *100=11,10
1183505

2003 m.= 97T *100 = 4,08
2443520

2004 m.= 162545 , 100=3,79

193

Grynasis pelningumas

2001 m.= 43814 *100 =10,08
434692

2002 m.= 109594 *100=9,26
1183505

2003 m.= 92503, 100=3,79
2443520

2004 m.:ﬂ*IOO =317

193

12 priedas



Akcinio kapitalo pelningumas

2001 m.= 43814 *100=438,14
10000
2002 m.= 109591 *100 =1095,94
2003 m.= 02503, 100 =925,03
00
2004 m.= 135795 *100=135,80
100000

Pastovaus kapitalo pelningumas

2001 m.= 43814
53814

*100 = 81,42

109594

2002 m 18 *100 = 68,57

2003 m.= 92503
195601

*100 = 47,29

2004 m.= 135795
331396

*100 = 40,98
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12 priedo tesinys

Nuosavo kapitalo pelningumas

2001 m.= 43814 *100 =81,42
53814

109594
159818

2002 m.= *100 = 68,57

2003 m.= 92503
195601

*100=47,29

135795

2004 m *100 = 40,98
1396

Bendrasis turto pelningumas

2001m.= 43814 *100 = 24,35
34

2002 m.= 109594 *100 = 28,93
82

2003 m.= 92503 , 100 =10,07
918654

2004 m.= 135795 *100=17,68

768040



Ilgalaikio turto pelningumas

2001 m.

2002 m.

2003 m.

2004

43814 *100 =99,85
78

= 109594 *100 = 144,85
75660

_ 92503 *100 = 85,78
107827

135795

m.= *100 = 68,15
199253

122

Trumpalaikio turto pelningumas

2001 m.=

2002 m.=

2003 m.=

2004 m.=

43814
136056

*100 =32,21

109594
303078

*100=36,15

92503
910827

*100=11,4

135795 *100 = 23,87
87

12 priedo tesinys
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13 priedas

UAB “Dangoraizis” ilgalaikio rodikliy skai¢iavimai

Skolos koeficientas

5303711-3749921

1998 m.= =0,293
5303711

1999 m. 5261393 -3764885 —0.284
5261393

2000 m. = 5397477-3789274 0,298
5397477

2001 m. 5515081-3833436 0305
5515081

Ilgalaikiy skoly koeficientas

1998 m.= 1454714 =0,279
1454714 +3749921

1999 m. = 1434714 =0,256
1434714 + 3764885

2000 1. 1419714 ~0,
1419714 + 3789274

2001 m 1419714

B

1419714+ 3833436

1998 m.=

1999 m.=

2000 m.=

2001 m.=

Finansinis svertas

5303711-3749921 —0.414

3749921

5261393 -3764885

=0,397
3764885

5397477 -3789274
3789274

=0,424

5515081—-3833436

=0,439
3833436
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14 priedas
UAB “Dangoraizis” trumpalaikio mokumo rodikliy skai¢iavimai
Bendrasis trumpalaikio Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas
mokumo koeficientas

2001 m.= 136036 _ 1,079 2001 m.= 72798 _ 0,577

126120 126120
2002 m.= 03078 _ 1,384 2002 m.= 297313 _ 1,358

218964 218964
2003 m.= 810827 _ 1,121 2003 m.= 772627 _ 1,069

723053 723053
2004 m.= S68787 =1,303 2004 m.= 540796 =1,3239

436644 436644
Labai greito trumpalaikio Absoliutus trumpalaikio mokumo koeficientas
mokumo koeficientas
2001 m.= 15113 =0,405 2001 m.= 15113 =0,405

126120 126120
2002 m.= 13729 _ 0,337 2002 m.= 13729 _ 0,337

218964 218964
2003 m.= 34055 _ 0,047 2003 m.= 34055 _ 0,047

723053 723053
2004 m.= 168120 =0,385 2004 m.= 168120 =0,385

436644 436644

Grynasis apyvartinis kapitalas,Lt

2001 m.=51113+0+63259+21864-126120 = 10116

2002 m.= 73729+0+5765+189383+34201-218964 = 84114
2003 m.= 34055+0+38200+579405+159167-723053 = 87774
2004 m. = 168120+27991+350118+22558-436644= 132143
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14 priedo tesinys

Apyvartinio kapitalo manevringumo Bendrasis skolos rodiklis
koeficientas
2001 m.=@=6,253 2001m.:126120 =0,701
10116 179934
2002 m.= 5765 =0,069 2002 m.= 218964 =0,578
84114 378782
2003 m.= 38200 0,435 2003 m.= 723053 =0,787
87774 918654
2004 m.= 27991 =0,212 2004 m.= 436644 =0,568
768040
Ilgalaikis jsiskolinimas Nuosavo kapitalo koeficientas
2001 m.= >3814 =0,299
179934
200l m.=0
159818
2002 m.=0 2002 m.= 37878 0,422
2003 m.=0 2003 m. — 195601 0213
918654
2004 m.=0
2004 m.= 331396 =0

>

040



Nuosavo kapitalo koeficientas

2001m.:126120
53814

=234

218964

2002 m.= =
159818

B

2003 m. 723053 _
195601

B

2004 m.= 436644 =132
331

396
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14 priedo tesinys
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15 priedas

UAB “Dangoraizis” veiklos efektyvumo rodikliy skai¢iavimai

Parduoty prekiy savikaina 1 Lt Administraciniy iSlaidy lygis
2001 m.= 68697 _ 0,848 2001 m.= 21337 _ 0,049
434692 434692
2002 m.= 926368 =0,783 2002 m.= 125769 =0,106
118505 118505
2003 m.= 2095452 _ 0,858 2003 m.= 248321 _ 0,102
2443520 2443520
2004 m.= 3787648 _ 0,883 2004 m.= 341000 _ 0,079
4291193 4291193
Atsargy apyvartumas Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas
2001 m.= 368697 _ 5,828 2001 m.= 434692 _ 20,047
3259 21684
2002 m.= 926368 =160,688 2002 m.= 1183505 = 6,249
5765 189383
2003 m.= 2095452 _ 54,855 2003 m.= 2443520 _ 12,903
38200 579405
2004 m.:M =135,317 2004 m.:w =12,256
27991 118



Ilgalaikio turto apyvartumas

2001 m.= 22292 _ g 997
878
2002 m.= 18399 _ 15 64
75660
107827
2004m.= 209 _ 51 536
253

Trumpalaikio turto apyvartumas

200l m.= 434692 _ 3,195
136056

2002 m.= 1183505 =3,905
303078

2003 m.= 2443520 3,014
810827

':4291193:7544

2004 m )
787
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15 priedo tesinys
Turto apyvartumas

2001 m. = 434692
179934

=2,416

_ 1183505

2002 m.=
378782

=3,124

2003m.= 2220 _5 660

918654

4291193
' 040

2004 m

B

Apyvartinio kapitalo apyvartumas

434692
610116

2001m.=

=42,971

1183505
84114

2002 m.=

=17,070

2443520

2003 m.= 27,839

4291193
' 143

2004 m 32,474
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15 priedo tesinys
Investuoto kapitalo apyvartumas

2001 m.= 434692 =8,078

179934126120

2002 m.= 1183505 =7,405
378782218964

2003 m.= 2443520 =12,460
878343 -682241

2004 m 4291193 12,949

T 768040-436644
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16 priedas

UAB “Dangoraizis” turto pelningumo efektyvuma lemianciy veiksniy skaic¢iavimai

378782%365 179934*365
434692 434692

2002 m.= =318,05-151,09 =166,96

378782%365 378782*365
1183505 434692

=116,82-318,05=-201,23

-34,17
*k *
2003 m, = 2180947365 _ IT8T8IIO _ 5 3 11682 =16651

1183505 1183505

378782%365 918654365
2443520 1183505

=137,22-283,32 =-146,10

20,41

* *

2004 m,= /080407365 9186347365 _ 1) 23 13700225
2443520 2443520

768040%365 768040365
4291193 2443520

=65,33-114,73 = 49,4
-71,90
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17 priedas

UAB “Dangoraizis” ilgalaikio turto pelningumo efektyvuma lemianciy veiksniy skai¢iavimai

2002 m.

2003 m.

2004 m

75660%*365 43878365

=63,53-36,84 = 26,69
434692 434692

75660%365  75660*3065

_199253%365 107827365

=23,33-63,53 =-40,2

-13,51
% k
_107827%365 _75660%365 .o 13an g0

1183505 1183505

1183505 434692

107827%*365 9107827365
2443520 1183505

=16,11-233,25=-17,15
-1,23

=29,76-16,11=13,65

2443520 2443520

199253%365 199253*365
4291193 2443520

=16,95-29,76 = —12,81
0,84
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18 priedas
UAB “DangoraiZzis” trumpalaikio turto pelningumo efektyvuma lemianciy veiksniy

skaiéiavimai

303075*365 136056*365
434692 434692

2002 m.= =254,48-114,24 =140,24

303075*365 303075*365

=93,47-254,48 = -161,01
1183505 434692

-20,77

* *

2003 m.= 18108277365 _ 3030787363 _ 250,06 -93,47 =156,59
1183505 1183505

810827*365 810827*365

=121,12-250,06 = —128,94
2443520 1183505

27,65

* *

2004 m. — 568787*365 1810827*365 —84.96—12112 = 3616
2443520 2443520

568787365 5687873065

=48,38—-84,96 = -36,58
4291193 2443520

-72,74
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19 priedas
Finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy jtaka jmonés finansiniam stabilumui
Finansiniy ataskaity Straipsniai ir ju pokytis Straipsniy pokycio jtaka jmonés finansiniam
formos stabilumui
Balansas Ilgalaikis materialus turtas:

Ilgalaikio turto sumaZéjimas Kelia grésmg imonés finansiniam stabilumui, jeigu
parduodamas siekiant maZzinti finansiniy iStekliy
stygiy.

Ilgalaikio materialaus turto padidéjimas Sukelia neigiamy jmonés veiklos poky¢iy, jeigu

isigyjamas tik siekiant investuoti 1éSas.
Trumpalaikis turtas:
Didelis atsargy kiekio augimas Kelia grésmg jmonés finansiniam stabilumui, jeigu tai
nesusieta su veiklos plétra bei pageréjusiu zaliavy ir
medziagy tiekimu arba nepasitikéjimu tiekéjais.

Rodo gamybos nesklandumus ir pardavimy sulétéjima
Pagamintos produkcijos atsargy didéjimas bei galima pardavimy maZéjima, sukeliant] piniginiy
istekliy trikuma.

Rodo gamybos proceso sulétéjima dél gamybiniy
Nebaigtos gamybos atsargy didéjimas techniniy procesy organizavimo nesklandumuy, dél
technikos gedimy, Zemos darbuotojy kvalifikacijos,
blogo darbo organizavimo.

Rodo imonés produkcijos pirkéjy nemokuma, bloga
debitoriy apskaitg ir kontrolg, sumazéjusia

Gautiny sumy padéjimas atsiskaitymy politikos kontrolg arba atsiskaitymuy
politikos pakeitima.

Staigus pinigy sumaZzéjimas saskaitoje gali reiksti
produkcijos arba paslaugy sumazéjima, pirkéjy
Grynuyjy pinigy straipsniy sumazéjimas isiskolinimy nevykdyma, imonés investicinés veiklos
padidéjimu.

Staigus $iy sumy padidéjimas rodo jsiskolinimy
Trumpalaikiai jsipareigojimai: darbuotojams, biudZetui, tiek¢jams, kredito
Mokétiny sumy padidéjimas institucijoms padidéjima.

Nuosavo kapitalo sumazéjimas dél jmonés
Nuosavas kapitalas ir rezervai: pelningumo sumazéjimo ir nesugebéjimo pritraukti
Kapitalo sumazéjimas papildomy investicijy rodo bloga finansing buklg.

Ilgalaikiy jsipareigojimy padidéjimas rodo jmonés
nesugebéjima laiku atsiskaityti.

Ilgalaikiy jsipareigojimy padidéjimas

Pelno ir nuostolio Pardavimai Pardavimy apimties sumazéjimas rodo arba paklausos

ataskaita sumazéjima, arba nepakankamai gerg pardavimy
organizavima, marketingo stoka, nepagrista kainy
politika.

Staigus pardavimy didéjimas gali rodyti gaminiy
iSpardavima prie§ imonés likvidavima, jeigu
pardavimy didéjimas néra susijgs su pozityviais
procesais, produkty paklausos didéjimu, gera kainy
politika.

Sanaudy straipsniai Sanaudy straipsniy augimas, nesusijgs su gamybos
proceso plétimu, rodo netaupy, neekonomiska jmonés
veiklos organizavima, susieta su 1éSy Svaistymu,
blogu finansinés veiklos organizavimu.

Saltinis: J.Mackevicius, D.Pogkaité. [moniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas,
remiantis finansiniy ataskaity duomenimis. Ekonomika 1999. P:52




