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SANTRAUKA

Lina Kisielyte

Mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimo galimybiu Lietuvoje recesijos salygomis ekonominé
analizé.

Magistro darbas.

Magistro darbe yra suformuluotos mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimo galimybés. Atlikta
MVI finansavimo garantijy ekonomin¢ analize, iSanalizuotos MV] taikomy finansavimo galimybiy
priemonés recesijos salygomis, jvertintos MVI verslo finansavimo galimybiy teikimo salygos.
Atsizvelgus | MV] reikSme¢ Salies ekonomikai, Lietuvos Vyriausybés vykdoma politika turi
tendencija skatinti MVI plétra. Taikomos jvairios valstybés biudzety finansuojamos rémimo,
skatinimo priemonés. Pagrista hipotezé — valstybés garantija teikiama su salyga, kad finansuojamas
projektas, kuriam teikiama paskola, pripaZjstamas finansiniu poZiliriu pagristu, todél dalis jmoniy,
gavusiy banko sutikimg gauti kredita, ne visada gauna valstybés garantija. MV] finansavimo

galimybéms gerinti sitloma naudotis darbe pateiktomis rekomendacijomis.

SUMMARY

Lina Kisielyte

Analysis of small and medium businesses enterprises access to finance for economic
recession in Lithuania.

Master’s paper.

The aim of this master’s paper is to identify thesis for small and medium-sized enterprises
financing options. Accomplished SME financing guarantee economic analysis, analyzed the SME
access to finance measures under the conditions of recession, evaluate financing options for SMEs
Business Terms. Given the importance of SMEs in the economy, the Lithuanian government
policies tend to promote SME development. Various public funding support, incentives. Based on

the hypothesis - the guarantee.
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PAGRINDINIU SAVOKU ZODYNELIS

Sios sgvokos magistro darbe pateikiamos remiantis Saltiniu: Buracas, A., Svecevicius, B. (1994) ir
Garskiené, A., Navickas, V. (1999).

Analizé — tyrimas, kruopStus aplinkybiy bei prieZas¢iy nustatymas.

Atsiperkamumas — santykis tarp jplauky ir pardavimy.

Faktoringas — paslaugy visuma, pagrista piniginio reikalavimo (debitorinio isiskolinimo)
perdavimu faktoringo bendrovei ir apimanti finansavimg, sgskaity administravimg ir klienty skoly
apskaitg bei rizikos, susijusios su abejotinomis skolomis, sumazinima.

Garantija — Bendrovés jsipareigojimas sumokéti garantijos gavéjui paskolos gavéjo

negrazintos paskolos dalj, kurios grazinima uztikrino Bendrové.

Garantijos gavéjas — kredito jstaiga — paskolos gavé¢jo kreditore, kuriai suteikiama

garantija.

Garantijos iSmoka — pinigu suma, sumokama garantijos gavejui, paskolos gaveéjui

negrazinus paskolos.

Garantijos suma — maksimali Bendrovés mokétina suma garantijos gavéjui pagal suteikta

garantija.

Imoka — I¢Sy jnasas.

Kapitalas — finansinis ir materialusis turtas, naudojamas pelno gavimo tikslais (piniginis
kapitalas, pinigai, vertybiniai popieriai, akcinis kapitalas ir t.t.).

galima sumokeéti per keleta karty.

Komercinis bankas — jstaiga, atliekanti pinigines operacijas, tvarko indélius, duoda ir ima
paskolas, atlieka operacijas su vertybiniais popieriais bei uZsienio valiuta, atsiskaitymus per klienty
saskaitas, saugo klienty vertybes ir teikia finansines konsultacijas.

Kreditas — paskola, skolintieji aktyvai.

Kreditavimas — kredito teikimas pagal sutartg programg suderintiems tikslams.

Kriterijus — sprendimo, veiklos, dokumento, operacijy vertinimo analizé.

Kredito linija — tai apyvartinio kapitalo finansavimo biidas, kai jmoné, turédama tam tikra
banko nustatytg skolinimosi limitg, gauna Sio limito nevirSijan¢ig sumg i§ banko tada, kai jai Sios
sumos prireikia, ir grazina tada, kai gauna atsiskaitymg uz parduotas prekes ar paslaugas

Krizé — verslo ciklo faze, kuriai budinga: santykinai ilgai trunkantis didelis nedarbas, gamybos
apimties mazéjimas.

LéSos — piniginiai iStekliai, aktyvai, apyvartinés 1€Sos.
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Mazasis ir vidutinés verslas — vidutinés ir maZos jmonés (tarp jy ir mikrojmonés) bei fiziniai
asmenys, jstatymy nustatyta tvarka turintys teis¢ verstis savarankiska komercine, gamybine arba
profesine ir kita panaSaus pobiidZio veikla, jskaitant tg, kuria ver¢iamasi turint verslo liudijimg.

Mokesciai — tai privalomojo pobtidZio moké&jimai valstybei.

Mokesciy nasta — visy Salies mokes¢iy mokétojy sumokéty mokesciy, imoky, rinkliavy bei
atsiskaitymy sumos santykis su Bendruoju vidaus produktu.

Mokescio lengvata — tai mokesc¢io mokétojui nustatytos iSskirtinés apmokestinimo salygos, dél
kuriy reikia mokeéti maZesnj mokest], arba atidétas mokescio mokéjimo terminas, arba mokest].

Overdraftas - tai trumpalaikio kreditavimo forma, suteikianti galimyb¢ nustatyta laikotarpj
banko sgskaitos kredito limitu.

Pajamos — iplaukos, uzdarbis.

Paliikanos — procentais iSreikSta pinigy/turto skolinimo kaina.

PareiSkéjas - tai paraiSka pagalbai gauti pateikes ir siekiantis pasinaudoti pagalba tkio
subjektas, galintis vykdyti veiklas, kurioms skirtas projektas, ir turintis (jei reikia) Lietuvos
Respublikos teises akty nustatytg leidima, licencijg ar atestatg veiklai9.

Paskola — kreditas uz paliikanas laikinai skolinamos 1éSos.

Paskolos gavéjas — MV] verslo subjektas, gaves paskola, kai Sios paskolos dalies grazinima
uztikrina Bendrovés suteikta garantija.

Pelnas — veiklos pajamy dalis atskaiCius iSlaidas; jplaukos.

Procentas — paskoliniy paltikany lygis, iSreikStas procentais.

Projektas - dokumentai, pagrindZiantys numatomy pasiekti apinopiamy rezultaty tikslinguma,

finansiSkai (ekonomiskai) ir techniSkai jrodantys pasirinkto budo rezultatams pasiekti
efektyvumg, nurodantys rezultatams pasiekti reikiamus iSteklius, pasirinkto biido taikymo pradZios
ir rezultaty pasiekimo laikg ir detaly pasirinkto biido taikymo plana10.

Rizika — galimas pavojus veiklai; dél pralenkiancio kainy augimo ar vertés sumazéjimo,
lyginant su pelnu, investavimo metu.

Rodiklis — veiklos rezultaty lygis/santykis.

Tendencija — tipiska, biidinga, kryptis.

Turtas — vertybiy visuma; kapitalas; nuosavybe; iStekliai.

UiZstatas — jkeiCiamas daiktas, piniginis u., dokumentai, hipotekos.

Veikla — samoningai organizuoti veiksmai, siekiant nustatyty uzdaviniy ar tiksly jgyvendinimo.
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IVADAS

Pasauliné praktika negincijamai jrodé, kad lengviausiai ir greiCiausiai prie pasikeitusiy verslo
aplinkos salygy prisitaiko maZojo ir vidutinio (MV]) verslo subjektai. Sis sektorius didele dalimi
lemia Salies ekonomikos bikle. Tiek Europos Sajungos, tiek Lietuvos lygmeniu nuolat yra
akcentuojama mazy ir vidutiniy jmoniy svarba ekonomikai. Teigiama, kad mazos ir vidutinés
jmonés — tai Salies ekonomikos stiprinimo bei stabilumo pagrindas. Tiek mokslininkai, tiek politikai
pripaZista stipry mazy ir vidutiniy jmoniy sektoriaus poveikj ekonomikai. MazZose ir vidutinése
imonése yra sukuriama daugiausiai naujy darbo viety, kurios uZtikrina stabily ekonomikos augimg.
Si jmoniy grupé yra labai novatoriska, gebanti greitai diegti naujoves bei reaguoti j nuolat
besikeiCiancios rinkos poreikius. Lietuvos valstybés tkio vystymo politikoje yra skiriamas didelis
démesys smulkiajam verslui, o viena i§ sudétiniy valstybés veiklos kryp€iy yra mazy ir vidutiniy
jmoniy plétros gerinimas.

Didziaja dvideSimtojo Simtmecio dalj atrodé¢, kad smulkusis verslas yra iSstumtas j modernios
ekonomikos uZribj, o pasaulio ekonomika ir gerové priklauso nuo didZiyjy kompanijy ir veiklos
s¢kmingumo. Tik maZojo ir vidutinio verslo jtakos ekonomikai analizé parodé, kad biitent mazy ir
vidutiniy jmoniy verslo sektoriuje sukuriama didZioji dalis produkto bei naujy darbo viety. Tai tapo
pagrindiniu argumentu, jog vyriausybé¢ turi daryti viska, kad tokios jmonés kurtysi, funkcionuoty ir
augty. Mazasis ir vidutinis verslas yra labai jvairus ir nuolat vystosi, sudaro didesnigja Lietuvos
verslo dalj, todél jos plétojimas tampa prioritetine Lietuvos ekonomikos plétros kryptimi. N¢é viena
ekonomikos Saka negali apsieiti be smulkaus verslo produkcijos ir paslaugy. MaZos ir vidutinés
imonés pasaulyje darosi vis populiaresnés, todél valstybé vis daugiau mazam ir vidutiniam verslui
nustato paramos formy, taip siekdama sudominti gyventojus ir skatinti aktyviai dalyvauti versle.

Smulkusis verslas pasiZymi tam tikromis savybémis, kurioms reikia atitinkamos valstybes
paramos politikos. MaZos ir vidutinés jmonés garantuoja tokiy svarbiy socialiniy problemy —
uZimtumas ir gyventojy pajamy augimas — sprendimg ir skatina ekonomikos augimg. Taigi jis
atitinka bendrojo intereso tikslus (Streimikiené, Dapkus, Sivickas, 2007) .MaZy ir vidutiniy jmoniy
verslo subjektai savo kelyje sutinka daugybe kliti€iy, kurios trukdo siekti uZsibrézty tiksly.
Susidiirimas su teisinés bazés nepastovumu, biurokratizmu, finansavimo tritkumu, trukdo sékmingai
verslo plétrai. Didéjant regioninés plétros skirtumams, tolygi ekonominé plétra tampa svarbiausiu
uzdaviniu. Efektyvi maZy ir vidutiniy imoniy veikla gali padéti uZtikrinti ekonomikos augima bei
mazinti skirtumus. Siam tikslui pasiekti valstybé kuria priemones verslumui skatinti. Kadangi
smulkusis verslas sugeba uZpildyti visas ekonominiy veikly niSas, todel verslo finansavimo
galimybés privalo augti. Svarbiausios politikos priemonés, bitinos smulkiojo verslo

konkurencingumui didinti, yra finansavimo galimybiy didinimas, lengvatiniy saglygy patekti j rinka
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gerinimas, pri¢jimo prie informacinés infrastruktiiros uztikrinimas, inovacijy bei naujy technologijy
diegimas.

Ekonominé — finansiné krizé paliko neigiamy pédsaky Lietuvos tikiui, taip pat neaplenké ir
smulkiojo verslo. MaZoms ir vidutinéms jmonéms iSsilaikyti tapo vis sunkiau. Ekonominio
sunkmecio laikotarpiu MV] subjektams éme stigti 1€Sy, sulétéjo atsiskaitymai su tieké¢jais, kas
galéjo sukelti net bankroto grésmes. Valstybé émeési priemoniy MV] verslui gelbéti — teikti
finansavima palankesnémis sglygomis. Nors verslo finansavimo Saltiniai gali buti ne tik iSoriniai,
bet ir vidiniai, tac¢iau pastarieji yra riboti. Tod¢l labiau atkreiptinas démesys ] iSorinius finansavimo
Saltinius — populiariausios paskolos. Kreditavimui yra skiriamos 1éSos tiek i§ valstybiniy, tiek ir i§
Europos Struktiriniy fondy, taCiau ne visi MV] verslo subjektai gali pasinaudoti teikiamais
kreditais. Tokiu atveju valstybé vykdo programas — pri¢jimo prie finansiniy iStekliy gerinima
naudojant teikiamas garantijas, lengvatines paskolas, paltikany kompensavima. Nors priemoniy yra
nemaZzai, taciau kyla problema, kad ne visi MV] verslo subjektai gali pasinaudoti lengvatomis.
Lengvatoms gauti taip pat yra nustatomos tam tikros sglygos, kurias verslas ne visada gali
jgyvendinti. Tokiu atveju valstybé privalo skirti démesj verslo finansavimo galimybiy gerinimui.

Tema pasireiSkia aktualumu ir naujumu, nes ja siekiama atlikti MVI subjekty finansavimo
galimybiy analiz¢ ekonominio sunkmecio metu. Paminétina, kad tema yra aktualiai nagrinéjama ne
tik mokslininky, bet ir politiky, verslininky. Siame magistriniame darbe bus analizuojamos MV]
subjekty verslo finansavimo galimybés recesijos salygomis, akcentuojant pri¢jimo prie finansavimo
Saltiniy galimybes.

Darbo problema: apie mazy ir vidutiniy jmoniy verslo finansavimg pateikiama nemaZai
literatiiros ir atlickama tyrimy. Taciau néra daug darby, kuriuose biity analizuojamos MV]
finansavimo galimybés recesijos salygomis. Kadangi MVI turi didZiausig lyginamaji svorj tarp
verslo subjekty, ji yra reikSminga ekonomikai produkto kirimu, nedarbo lygio mazZéjimo ir
socialiniy problemy sprendimo pozitriu. Sékmingai MV] subjekty sektoriaus plétrai reikalingas
finansavimas, nes ypa¢ smulkios jmonés jaucia 1éSy stygiy. Nors vyriausybé vykdo priemones
finansavimui gauti, taciau jomis pasinaudoja ne visos jmonés, kurioms finansavimo $altiniai biity
iSsigelbéjimas. Recesijos saglygomis MVI ypac¢ svarbios finansavimo gavimo galimybeés, tik Cia jau
atsiranda problema — ne visos imonés gali jomis pasinaudoti dél tam tikry joms keliamy salygy.

Tyrimo objektas: MV] verslo finansavimo galimybeés.

Tyrimo tikslas — atlikti mazy ir vidutiniy jmoniy verslo finansavimo galimybiy ekonomine
analiz¢ recesijos sglygomis.

Tyrimo uZdaviniai:

1. remiantis moksline literatiira pateikti mazy ir vidutiniy jmoniy verslo samprata, jtaka

ekonomikai bei finansavimo galimybes;
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2. atlikti mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimo garantijy ekonomin¢ analizg;

3. iSanalizuoti maZy ir vidutiniy jmoniy taikomy finansavimo galimybiy priemones recesijos
salygomis;

4.  jvertinti maZojo ir vidutinio verslo finansavimo galimybiy teikimo salygas.

Hipotezé: valstybés vykdomos priemonés nepakankamai uztikrina MVI subjekty galimybes
gauti finansavima.

Naudoti metodai: mokslinés literatiiros analizé, finansavimo galimybiy rodikliy lyginamoji
analizé, loginiai apibendrinimai. Skaiiavimams atlikti buvo naudojami matematinés statistikos
metodai, tokie kaip padidéjimo (sumaZzZéjimo) tempai santykiniais ir absoliuCiais dydZiais bei
vidutinis padid¢jimo (sumazéjimo) tempas. Jiems jvertinti atlikta kokybiné analizé.

Darbo apribojimai: po truputj tik atsigaunant ekonomikai, dar néra duomeny, kad biity galima
palyginti MV] finansavimo galimybiy efektyvuma recesijos laikotarpiu. Kai kuriy taikomy
priemoniy, galin¢iy recesijos laikotarpiu MV] padéti gauti finansavimg, palyginti su ankstesniais
(ekonomikos klestéjimo) laikotarpiais negalima, nes tuo metu jos buvo netaikomos.

Darbo teorinis reikSmingumas: Surinkta ir susisteminta teoriné medzZiaga apie MVI verslo
finansavimo galimybes recesijos saglygomis galéty biiti naudojama raSant panasaus pobiidZio darbus.

Darbo praktinis reikSmingumas: susisteminta statistiné informacija ir atlikta jos analizé
leidzia jvertinti MVI verslo finansavimo galimybes ir daryti reikSmingas iSvadas ekonomikos
skatinimui.

Darbo struktiira: sudaryta iS trijy pagrindiniy daliy. Mokslinés bei tyrimy literatiiros pagalba
teorin¢je dalyje atskleista MV] samprata, jy plétra recesijos salygomis bei finansavimo galimybeés.
Analitin¢je darbo dalyje atlikta i§sami MVI finansavimo galimybiy analizé recesijos laikotarpiu.
Konceptualiojoje darbo dalyje vertinamos finansavimo galimybiy MV] subjektams salygos. Darbo

pabaigoje pateikiamos iSvados ir rekomendacijos.
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1. MAZU IR VIDUTINIU JMONIU FINANSAVIMO GALIMYBIU
RECESLJOS SALYGOMIS TEORINIAI ASPEKTAI

Mazy ir vidutiniy jmoniy verslo finansavimo galimybiy recesijos salygomis tyrimo
organizavima salygojo keletas aplinkybiy. Pirma, maZos ir vidutinés jmonés — tai pati mobiliausia,
nuolat besikei¢ianti jmoniy grupé, kurios egzistavimas ir jos ekonominé buklé yra viena i§ esminiy
rinkos santykiais pagrjstos ekonomikos komponenciy, turinti lemiamg poveikj bendram
ekonominiam augimui ir socialiniam stabilumui. Antra — pasaulio bei Europos iSsivysciusiy Saliy
patirtis rodo, kad jy ekonomikos augimui ir konkurencingumui pasaulinéje rinkoje didelg reikSme
turéjo smulkusis verslas.

Siekiant jgyvendinti darbe iSkelta tiksla ir uzdavinius, prie§ pradedant analizuoti mazy ir
vidutiniy jmoniy finansavimo galimybés atsizvelgiant j ekonominio nuosmukio salygas, pirmiausia
atskleidZiama mazy ir vidutiniy jmoniy verslo samprata, ypatumai, reikSmé ekonomikoje bei

finansavimo galimybés.

1.1. Mazy ir vidutiniy jmoniy verslo samprata, subjektai bei jtaka ekonomikai

Vienas pagrindiniy ekonomikos augimo veiksniy yra mazy ir vidutiniy jmoniy verslo (toliau
darbe MVI) veiklos plétra. MV] tenka pagrindinis vaidmuo jgyvendinant ekonomikos augimo
tikslus, skatinan€ius naujoviy diegimg, partnerystés, konkurencingumo ir uZimtumo plétra. Verslo
politikos prioritetai tiek Europos Sajungos, tiek nacionaliniu lygmeniu yra verslumo ir jgiidZiy
skatinimas, MVI] imoniy galimybiy patekti i rinkas gerinimas, biurokratijos mazinimas, MV]
augimo potencialo didinimas. Kalbant apie MVI reik§Sme¢ ekonomikai labai svarbu iSsiaiskinti, kaip
apibréZiamas mazos ir vidutinés jmonés.

Literatiiroje bei jvairiuose moksliniuose Saltiniuose verslas klasifikuojamas remiantis jvairiais
ekonominiais poZymiais, yra taikomos specialios MV] klasifikavimo metodikos. S. Urbonaviciaus ir R.
Ivanausko (2002) teigimu, yra skiriama daugiau nei 50 rodikliy, pagal kuriuos nustatoma, ar jmonés
patenka mazy ir vidutiniy jmoniy kategorijai. Placigja prasme smulky verslg reikia suprasti kaip verslo
organizacija, kurios veikla nukreipta j vieting rinkg ir kurioje daZniausiai dirba nedaug darbuotojy.
Skirtingose Salyse skiriasi ir MV] verslo sgvokos, kadangi kiekviena Salis sukuria savo apibréZima,
jvertindama tautines, socialines ir ekonomines salygas (Martinkus, Zilinskas, 2001). Tagiau pastebétina,
kad nors autoriai skiria tiek daug kriterijy MV] apibréZti, taiau pagrindiniais laikomi Sie: darbuotojy
skai€ius ir metin¢ apimtis.

Lietuvos integracija | Europos Sajunga (toliau ES) kelia naujus reikalavimus visiems
ekonomikos sektoriams ir taip pat MVI. Mazy ir vidutiniy jmoniy samprata Siandien atitinka

Europos Komisijos rekomendacijas. Lietuvos Respublikos Seimas, jgyvendindamas 1996 m.
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balandZio 6 d. Europos Komisijos rekomendacijg d¢l MV] sampratos, 2002 m. spalio 22 d. priéme
nauja Lietuvos Respublikos MVI verslo plétros istatymo redakcija, kuri isigaliojo nuo 2003 m.
sausio 1 d. Siame jstatyme yra pateikiami apibréZti MV] verslo subjektai, kurie atitinka Europos
Komisijos rekomendacijas, apibréZtos jiems teikiamos valstybés pagalbos formos bei kitos
nuostatos. Naujojoje redakcijoje nustatyta, kad MV] jmoniy verslo subjektai yra vidutinés ir mazos
imonés (tarp jy ir labai mazos imonés) bei fiziniai asmenys, jstatymy nustatyta tvarka turintys teis¢
verstis savarankiska komercine, gamybine arba profesine ir kita panaSaus pobiidZio veikla, iskaitant
ta, kuria ver¢iamasi turint verslo liudijimg (Darulis ir kt., 2004). Pagal Europos Sajungos nuostatus,

MVI yra klasifikuojamas j vidutines, maZas ir labai maZzas (Zr. i 1 lentele).

1 lentele
Mazy ir vidutiniy jmoniy samprata Lietuvoje
Darbuotoju Metinés pajamos/turto balansiné Savarankisk
skaicius verté umas
metinés pajamos nevirSyja 138 min. Lt arba
Vidutiné jmoné | maziau kaip 250 jmonés turto balansiné verté yra ne didesné | yra savarankiska*

kaip 93 min. Lt

metinés pajamos nevirsyja 24 min. Lt arba
Maza jmoné maziau kaip 50 jmonés turto balansiné verté yra ne didesné | yra savarankiska*
kaip 17 min. Lt

metinés pajamos nevirsyja 7 mln. Lt arba
maZziau kaip 10 jmonés turto balansiné verté yra ne didesné | yra savarankiska*
kaip 5 min. Lt

Labai maza
imoné

Saltinis: A. Darulio, V. Jakstienés, I. Krutkienés ir V.Makauskienés (2004) pateiktas MVI
sampratos model;.

SavarankiSkomis jmonémis laikomos visos jmonés, iSskyrus tas, kuriy ¥4 ar daugiau jstatinio
kapitalo ar balsavimo teisiy priklauso vienai ar kelioms jmonéms, kurios néra mazos ar vidutinés
imonés. Si riba gali biiti vir§yta, jei jmoné priklauso investicinéms bendrovéms, fondams ar kitiems
juridiniams asmenims, investuojantiems rizikos kapitala i mazy ir vidutiniy jmoniy versla.

Pagal auksCiau pateiktus kriterijus, dauguma Saliy mokslininky sutinka, kad MV] sektorius
apima kompanijas, kurios samdo maZiau nei 250 tarnautojy. Ganétinai daznai sutinkama jmoniy
2010).

Lietuvoje MV], kaip ir iSsivysCiusiame pasaulyje, tampa visuotinai pripaZintu, vienu i§ pagrindiniy
ekonominio augimo ir nacionalinio konkurencingumo didinimo veiksniy (Adamonieneé, Trifonova,
2007). MVI yra pripazjstamos kaip reikSminga priemoné¢ ekonominei plétrai skatinti. Smulkusis
verslas pasiZymi darbo viety kiirimu, taip pat kaip vienas i§ indikatoriy j ,,sveika™ ekonomika.
MaZos ir vidutinés imonés - dinamiSkiausia, nuolat besikei¢ianti jmoniy grupé, svarbi Gikio sandaros

grandis, turinti lemiama jtaka ekonominiam augimui ir socialiniy santykiy stabilumui (Bersénaite,
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2008). Pastebétina, kad visose Europos Salyse, MV] sudaro 99 proc. visy registruoty kompanijy.
Naujosiose ES Salyse smulkusis verslas vidutiniSkai sukuria % bendrojo vidaus produkto (BVP).
Remiantis statistiniais duomenimis, Lietuvoje, MV] taip pat sudaro apie 99 proc. registruoty
imoniy, gamina beveik 70 proc. BVP, ir jose dirba apytiksliai daugiau nei 70 proc. uZimtyjy
(Garuckas, Jatuliavi¢iené, 2007). Panasi statistika yra ir kitose ekonomiskai i§sivyscCiusiose Salyse.

Mazojo ir vidutinio verslo reikSmé yra iSskirtiné, todel MV] jmonés yra reikSminga Salies
socialine-ekonominé grupe, kurios déka Salyje kuriamos darbo vietos, pridétiné verte, pritraukiamos
investicijos, Zmonés gali save sékmingiau realizuoti, palaikomas kainy stabilumas, mokami
mokesciai valstybés ir savivaldybés biudZetams.

Kaip teigia T. Vasiliauskas (2009), analizuojant MV] reikSme¢ Lietuvos ekonomikai,
svarbiausias démesys skiriamas trims pagrindiniams rodikliams: MV] imoniy skaiCiaus, sukuriamy
darbo viety bei sukurtos pridétinés vertés santykinei daliai. Sie rodikliai pasirinkti kaip geriausiai
atspindintys MVI vaidmenj Lietuvos ekonomikai socialiniu ir ekonominiu aspektu.

MVI plétra lemia uzZimtumo, taip pat savarankiSsko uzZimtumo augima, be to, gali daryti jtaka
struktiirinio ir teritorinio nedarbo mazéjimui. Lietuvoje MV] sukuria 71,4 proc. visy darbo viety.
MVI sektoriaus jmoniy indélis | Salyje sukuriamg pridétiné verte atitinka uzimtyjy dalj, taciau dél
aukStesnio darbo naSumo stambesniy jmoniy indélis vir§ija jy svori darbo rinkoje (Macerinskieng,
2008). M VI verslo grupe, kurios egzistavimas, ir juolab, jos ekonominé biiklé yra viena i§ esminiy
rinkos santykiais pagrjstos ekonomikos komponenciy, turinti lemiamg poveikj bendram
ekonominiam augimui ir socialiniam stabilumui, MVI Lietuvoje tampa vis labiau pripaZjstamos
kaip vienas i§ esminiy ekonominio augimo veiksniy (Masalskis, 2001).

Daugelis autoriy sutaria, kad MV] funkcionuoja beveik visose tikio Sakose, taciau tai nereiskia,
kad visose pramonés Sakose smulkios jmonés yra reikSmingos ir dominuojancios. Ne visada jos
dirba efektyviai ir produktyviai bei jstengia virSyti dideliy firmy rodiklius. Imonés produktyvy
darbag gali lemti daugelis veiksniy: sugebéjimas lanksciai prisitaikyti prie greitai besikei¢iancios
aplinkos, maZzas kapitalo poreikis, naujy technologijy idiegimas, kvalifikacijos kélimo galimybés ir
pan. Autoriai sutaria, kad MV] yra vienas 1§ pagrindiniy ekonomikos augimo veiksniy, turintis
esminj poveikj bendrai $alies tikio raidai, todél jo plétoté yra viena i§ svarbiausiy Salies ekonominés
politikos krypciy.

Analizuojant moksling literatiirg, buty galima iSskirti Siuos MVI pranaSumus:

o lankstumas prisitaikant prie greitai kintanciy salyguy;

. mazas kapitalo poreikis;

. naujy darbo viety kiirimas;

o pagrindas susikurti naujoms veiklos Sakoms ar greitai uzpildyti jau esamas;

o greitai orientuojamasi j vietinius iSteklius ir vietiniy poreikiy tenkinimas;
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o rimtas konkurentas monopolijy klestéjimui;

. produkto kokybeés gerinimas.

Galima teigti, kad mazas kapitalo poreikis, greitas reagavimas ] rinkos pokycius ir lankstumas
prisitaikant prie jy, naujy rinky ar niSy uZpildymas, konkurencijos valstybés jmonéms sudarymas,
dideliy jmoniy aptarnavimas, naujy ir daznai geresnés kokybés produkty, paslaugy, gamybos
procesy sukiirimas, palanki Seimyninio verslo forma - tai pagrindiniai mazy ir vidutiniy jmoniy
privalumai, atskleidZiantys jy efektyvumga ir svarbg. Mazy ir vidutiniy jmoniy steigimasis ir jy
veiklos skatinimas yra Salies ekonomikos augimo pagrindas ir vienas i§ svarbiausiy darbo viety
kiirimo Saltiniy (Pacésa, Pukas, 2002).

Atlikus moksliniy Saltiniy analize, galima teigti, kad maZy ir vidutiniy jmoniy klasifikacija
pagal nustatytus kriterijus leidZia skirti smulkyjj verslg nuo stambiojo, dél to lengviau galima
jvertinti SVV teikiamqg naudq. MV] reikalauja skirti daug demesio verslo kiirimui bei sékmingai
plétrai jgyvendinti. MV] daro poveikj salies ekonomikai, kuri pasireiskia per pagrindiniy
makroekonominy rodikliy augimgq: bendrojo vidaus produkto augimgq, uZimtyjy skaiciaus didéjimq.

Gebeéjimas greitai prisitaikyti prie besikeicianciy sqlygy yra augancios ekonomikos garantas.

1.2. Mazy ir vidutiniy imoniu plétra recesijos salygomis

Makroekonominio vystymosi ciklg sudaro keturios stadijos: pakilimas, pikas, nuosmukis ir
krizé¢. Mikroekonomikoje vartojama jmonés krizés savoka reiskia liZio taska, kuriame prasideda
imonés ,sveikimas® arba bankrotas. F. Roselieb (1999) iSskiria Sias kriziy priezastingumo
tendencijas:

e endogeninés prieZastys — vidinés organizacijos prieZastys;

e egzogenings priezastys — iSorinés organizacijos priezastys;

e multikauzalumas — lemia ne viena prieZastis, bet daugelis tarpusavyje susijusiy veiksniy;

e priezasCiy ir poveikio daugiapakopiSkumas.

A. Sakalas ir A. SavaneviCien¢ (2003) formuluodami kriziy vadybos teorinius pagrindus
akcentuoja dvi nuolatines kriziy vystymosi tendencijas:

1) makroekonominiy cikly ir kriziy teorijas;

2) imoniy vystymosi krizes, susijusias su veiklos ir ijmonés gyvenimo ciklais.

Kaip teigia Henderson (2007), pagal kriziy priezastinguma ir turinj globalios ir nacionalinés
verslo krizés skirstomos taip: ekonominés, politiné€s, terorizmo, socialinés—kultiirinés, aplinkos,
sveikatos, technologinés, komercinés. Pasaulinés krizés daro jtaka nacionaliniy, o pastarosios —

lokaliniy ir imoniy kriziy atsiradimui.
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Krizé — sisteminis jmonés funkcionavimo ir vystymo sutrikimas. Skirtinos dvi jmonés
ekonominio nuosmukio stadijos: kriziné (iki nemokumo ribos), bankroto (uZ nemokumo ribos).
Imonés bankrotas — nesuvaldytos krizés baigiamoji stadija (BaleZentis, Vijeikis, 2010).

Pasauliné ekonominé krizé sukélé naujas jmoniy kriziy ir bankroty grésmes. 2008 m. pabaigoje
prasidejo recesijos laikotarpis, stipriai paveikes Salies ekonomikos biikle. Moksliniy darby autoriai
sutinka, kad S$iuo laikotarpiu padidéjo imoniy jsiskolinimai. Augant skoloms ir ilgéjant
veluojanciyjy atsiskaitymy grandinei dalj bendroviy gali iStikti vadinamasis techninis bankrotas. Jos
nezlugs tik tuo atveju, jei skolininkai nesikreips i teismus dél bankroto. Daugiausia jsiskolinimy
Lietuvos jmonés turi finansinéms jstaigoms — bankams, lizingo bendrovéms, likusia jmoniy laiku
negrazinty jsiskolinimy dalj sudaro skolos tieké¢jams (Buemann, 2009).

B. GruzZevskis ir R. Zabarauskaité (2010) teigia, krizés atsiradima jmonése salygoja vidiniai ir
iSoriniai veiksniai. Pagrindinés krizinés imoniy situacijos prieZastys: vidinés — apyvartinio kapitalo
trilkumas, rinkodaros klaidos, planavimo ir kontrolés neefektyvumas, neefektyvi vadyba, finansinés
analizés nepakankamumas; iSorinés — rinky pokyciai, vartotojy paklausos sumazéjimas, mokesciy
politika. Autoriai pamini, kad svarbiausios ekonominés krizés pasekmés jmonéms: gamybos,
pardavimy ir uZzsakymy apim¢iy sumaZz¢jimas; klienty atsiskaitymy vélavimas, pinigy srauty
sutrikimas; darbuotojy skaifiaus ir darbo uZmokesCio sumazé¢jimas; isiskolinimy padidéjimas;
investicijy sumazéjimas; kreditinio finansavimo galimybiy sumaZzéjimas.

Absoliuti dauguma jmoniy (beveik 80 proc.) susiduria su atsisakymu laiku uZ prekes ar
suteiktas paslaugas problema. Pagrindinés atsiskaitymy vélavimo prieZastys: klienty finansiniai
sunkumai arba samoningas 1¢§y uZlaikymas. O. Stipeikis ir P. Zukauskas (2004) teigia, kad j
prasidéjusi ekonominj sunkmetj Lietuvos imonés Ziiiri rimtai: absoliuti dauguma imoniy pripazino
turincios krizés jveikimo plang ar strategija. Pagrindiné Salies jmoniy kovos su sunkmeciu kryptis —
veiklos sgnaudy mazinimas, prekiy ir paslaugy kainodaros optimizavimas. Pasak autoriy §j kelig
renkasi beveik 80 proc. imoniy.

Pastebétina, kad dél didéjancio nedarbo, maZé¢janciy namy ikiy ir jmoniy pajamy, itin
sumazgjusiy verslo kreditavimo galimybiy, taip pat dél jsivyravusio pesimizmo drastiSkai smunka
vartojimas ir investicijos. Padétj dar labiau apsunkina ] taupymg orientuota bitina valstybés
fiskalin¢ politika, valstybés investicijy sumaZinimas, bloga pagrindiniy Lietuvos eksporto rinky
bikle. Prastéjant ekonominei biiklei, prastéjo ir MV subjekty plétra.

Kriziy ir bankroty prieZastis galima nagrinéti pagal jy kilme, t. y. atsiZvelgiant j endogenines
priezastis, esancias vidinéje organizacijos ijtakos srityje (nesékminga organizacijos vadyba,
ekonomings, personalo, finansy strategijos klaidos ir kt.) ir egzogenines priezastis, kylancias uz
organizacijos riby, esancias netiesioginio poveikio lauke, tai organizacijos technologing,

ekonoming¢, konkurencing, socialin¢, visuomening bei teisiné aplinka (Valackieneé, 2005). Skirtingi
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autoriai pabréZia, kad daZniausiai jmonés nesugebe¢jimg prisitaikyti prie sparciai kintancios aplinkos
lemia vidinés ir iSorinés nemokumo ir kriziy priezastys.

Imoniy kriziy ir bankroty rizikg gali sukelti vidiniai ir iSoriniai veiksniai. Aplinkos veiksniy
poveikis krizinei jmongs situacijai turi efektg — paprastai iSorinés salygos sustiprina vidiniy veiksniy
reiSkimosi galimybes (Kafidov, 2008) ir taip pat sukelia smulkaus ir vidutinio verslo vystymo
problemas (Vijeikis, 2010). Nepaisant to, kad labai daZnai akcentuojamos iSorinés priezastys
(skolinimosi problemos, dideli mokesciai, protekcionistiné politika ir panaSiai), viena i§ pagrindiniy
prieZasCiy, nors tai daznai labai sunku pripaZinti vadovams, yra netinkamas vadovavimas jmonei
(BaleZentis, A., Vijeikis, J., 2010).

Siekiant suvaldyti krizg, per 2009 mety I pusmeti buvo priimtos valstybés biudzeto ir
savivaldybiy biudZety pataisos ir vieSyjy finansy deficita jstengta sumazinti 7 procentais BVP.
Eksperty analizé rodo, kad Baltijos Valstybiy recesijos sukelta jtampa viesyjy finansy srityje 2010 ir
2011 metais dar tesis. Vykstant pasaulinei ekonomikos krizei, iStekliy nesukaupusio Lietuvos tkio
recesijos padariniai yra ypa¢ skaudis. 2011 metais BVP augimas jau pasiekty 3-4 procentus, taciau
deficitas iSlikty didelis ir siekty 13 procenty BVP. Bandymas finansuoti Siuos deficitus vien
skolintomis léSomis kelty grésme¢ vieSojo sektoriaus skolos tvarumui, vis daugiau vieSyjy lésy
reikéty skirti skolai aptarnauti, milZiniSka skoly graZinimo naSta prislégty ateities kartas (LR Ukio
ministerija, 2011).

Todéel Lietuvos i$¢jimg i8 krizés visy pirma privalu susieti su ilgalaike VieSyjy finansy strategija
- valstybés skolos ir deficito valdymu, finansy stabilumu ir euro jvedimu. Kaip teigia G. Davulis
(2009), euras néra savaiminis tikslas, tai - priemoné siekti Lietuvos pilie¢iy gerovés, uZtikrinti miisy
finansy sistemos saugumg ir tvarumg ir padeéti Saliai visiSkai integruotis Europos Sajungoje. Euro
ivedimas prisidéty prie ekonomikos stabilumo, biitino tolesniam augimui: gerokai sumazéty kredity
palikanos Lietuvos verslui ir gyventojams, iSnykty papildomos valiutos keitimo iSlaidos,
paprastesni bity atsiskaitymai, padidéty investicijy saugumas ir sumazéty valstybés ekonominé
rizika, tod¢l Lietuva tapty kur kas patrauklesné investuotojams. Lietuvos ekonomikos atsigavimag
biitina susieti ne tik su vieSyjy finansy subalansavimu siekiant jsivesti eurg. Ekonomikos
atsigavimas ir ilgalaikis Salies klestéjimas ypac priklauso nuo konkurencingos verslo reguliavimo ir
investicijy aplinkos.

O. Rakauskiené (2009) pastebi, kad tinkamai sureguliuota verslo aplinka skatina perspektyvaus
verslo atéjimg | rinka, efektyviy darbo viety skaiciaus ir jose sukuriamos pridétinés vertés didéjima,
vidaus bei iSorés investicijy ir bendrg Salies konkurencingumo augimg. Tai ypa¢ aktualu mazai ir
atvirai Lietuvos ekonomikai. Tai turi teigiamos jtakos ir Salies vieSyjy finansy buklei. I sunkig

finansing ir ekonoming padétj patekusios Salies ekonomikos buklés geré¢jimas sietinas visy pirma su
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pasaulio ekonomikos atsigavimu, tac¢iau daugelis problemy gali ir turi biti sprendZiamos pacioje
Salyje.

A. Valackiené (2005) paZymi, kad ekonominés—finansinés krizés jveikimui yra taikomos tokios
antikrizinio valdymo priemonés: piniginiy jplauky didinimo priemonés, apyvartiniy 1éSy poreikio
mazinimo priemoneés (iSlaidy maZinimas).

Valstybe, noréedama pagelbéti MV] subjekty plétrai recesijos sqlygomis, turi lanksciai ir greitai
prisitaikyti prie sunkmecio sqlygy, prisiimti atsakomybe uZ sprendimus bei viesyjy finansy
panaudojimgq ir taip prisideti prie verslo aplinkos patrauklumo, konkurencingumo didinimo, darbo
viety issaugojimo ir darbo nasumo didinimo. Valstybé susiduria su neeiliniais issiukiais ir jiems
jveikti biutini neatideéliotini ir greiti sprendimai. Kaip teigia dauguma autoriy, MV] plétrqg

ekonominiu sunkmeciu apsunkina skolinimosi galimybés, mokesciy nasta, patirties tritkumas.

1.3. Mazy ir vidutiniy jmoniy poreikio finansavimui gauti nustatymas

Mokslininkai nemazai diskutuoja apie MV] finansavimo galimybes. Tac¢iau norint nustatyti, ar
MVI tikrai reikia finansavimo ir valstybés paramos, biitina iSsiaiSkinti problemas, su kuriomis
susiduria MV] savo veikloje. Daugelis mokslininky ir analitiky teigia, kad aukSti mokesciai,
finansiniai suvarZymai ir bendra finansavimo galimybiy problema — pagrindiniai MV] s¢kmingos
plétros barjerai. Tarp maZiau svarbiy kliticiy buvo nurodyta silpna paklausa ir verslo paslaugy
prieinamumas (Strazdas, R, Jokubavicius, A., Gecas, K., 2003).

Siekiant nustatyti, kaip valstybé turi remti smulkyjj versla, biitina jvertinti valstybés teikiamos
paramos efektyvuma. Verslo rémimo efektyvumui nustatyti tiriami tokie verslo aplinkos aspektai
kaip ,,verslo pradéjimas®, leidimy gavimas, kredito gavimas, mokes¢iy moké¢jimas, vadovy ir
darbuotojy kvalifikacijos kélimas (Vernickaite, PetroSius, 2007).

ISplestinis Lietuvos MV] verslo tyrimas, paremtas metiniy Lietuvos Statistikos Departamento
ataskaity nagrin€jimu, parod¢, kad Lietuvoje yra gausu MV] vystymosi barjery, kurie jrodo, kad
imonéms atsiranda poreikis finansavimui (Jancauskas, 2000). MaZa vartotojy perkamoji galia,
kapitalo trikumas ir biurokratija buvo nurodyta tarp svarbiausiy MVI vystymosi barjery. Panasu,
kad svarbiausi barjerai yra formaltis (mokesc¢iai, jstatymai ir reguliavimas), finansy trilkumas.

Jasinavicius R., Broga S., Vasiliauskas A. (2007) moksliniame tyrime, nustaté, verslo pradZioje
susiduriama su finansiniy iStekliy stoka, per didele mokesciy nasta, per didele administracine nasta,
bei per dideliu stambiojo verslo bei monopoliniy struktiiry spaudimu smulkiajam verslui Lietuvoje.
Del $iy priezas€iy MVI atsiranda poreikis paramai gauti.

Atsizvelgiant | pagrindines mokslinés literatiiros autoriy iSskiriamas MV] verslo Kkliitis,

nustatant paramos reikalingumg, nagrinéjamos tokios: nepalankios verslui mokesCiy sistemos,
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teisinés bazés nepastovumas, vadovy ir darbuotojy kvalifikacijos trikumas ir finansiniy Saltiniy
trakumas.

Nepalanki mokesc¢iy sistema. Kiekvienai valstybei siekiant jvykdyti savo funkcijas, reikia
daug finansiniy iStekliy, kuriy pagrindinis Saltinis yra mokesciai. Mokesc¢iai — sudétiné verslo dalis,
juos moka visi: ir uZsiimantys individualia veikla fiziniai asmenys, ir individualios jmonés, ir
biudZetinés jstaigos, ir akcinés bendrovés. Ivairiais mokescCiais apmokestinamos imonés uzdirbtos
pajamos ir pelnas, sukurta pridétiné verté, samdomiems darbuotojams iSmokétas darbo uzmokestis,
akcininkams skirti dividendai, jmonés jsigytas nekilnojamasis turtas ir dar daugelis kity objekty.
Mokesc¢iy naStos lygis ir apskritai visa mokes¢iy politika yra vienas iS svarbiausiy veiksniy, lemianciy
verslo aplinkos patrauklumg (Kindsfaterien¢, LukoSevicius, 2008).

Mokesc¢iy sistema - tai visuma vieny su Kkitais susijusiy mokes¢iy, kuriuos nustato valdZia ir ima
vykdomieji organai. MokesCiy sistema apima visus mokescius, kuriuos valstybé surenka i§ smulkaus ir
vidutinio verslo ir kity tikio subjekty j biudZetus bei fondus: j valstybés ir savivaldybiy biudZetus,
nebiudZetinius fondus. Kiekvienos valstybés mokesciy sistema turéty biiti formuojama atsizvelgiant |
apmokestinimui keliamus uZdavinius ir kartu laikantis tam tikry apmokestinimo. Apmokestinimo
principai — tai pagrindinés taisyklés, kurias kiir¢é mastytojai, visuomenés veikéjai ir politikai
(Levisauskaité, Sinkainiené, 2006).

Analizuojant mokslinius Saltinius, pastebéta, kad kiekvienoje valstybéje siekiama, kad biity
sukurta sistema, atitinkanti mokes¢iy mokétojy bei mokesCiy administratoriy likescius
(Novosinskiene¢, A., Slavickiene, A., 2007). Mokes¢iy biitinumo, jy administravimo ir dydZio tema
daznai kelia daug diskusijy tiek jy mokétojams, teik administratoriams. Sios diskusijos daZnai lie¢ia
verslo sektoriy, nes jo pagalba surenkama, administruojama didelé dalis valstybés mokesCiy. Kaip
Zinia, mokestinés pajamos valstybei yra léSos, leidZianCios jgyvendinti savo funkcijas, kurios yra
biitinos pilnaver¢iam valstybés funkcionavimui bei gyventojy gerovés uZtikrinimui. Analizuojant
mokesciy sistemg taikomg Lietuvos MV] verslui, biitina i$skirti kokius mokes¢ius moka Sio verslo
atstovai.

Remiantis Lietuvos Respublikos Finansy ministerijos duomenimis, pagrindiniais mokesciais
Lietuvoje, galima jvardyti Siuos mokesCius: gyventojy pajamy, pridétinés vertés, pelno. Lietuvoje
pajamy mokescio objektas yra nuolatinis ir nenuolatinis gyventojas. Verslo objektai §j mokesti moka
tuo atveju, jei jie verciasi individualia veikla jsigije verslo liudijima arba isigijus individualios
veiklos pazyméjimg. Verslo liudijimas — tai dokumentas, patvirtinantis fiksuoto pajamy mokescio
sumokéjima veréiantis individualia veikla (Sapalien¢ L., 2008). Lietuvoje verslo liudijimo fiksuotas
mokestis yra susietas su minimalia alga. Sio mokes¢&io dydis yra 15% nuo uZdirbty pajamy.

Nuo 2010 m. prasidéjusio mokestinio laikotarpio (ir vélesniais mokestiniais laikotarpiais)

pagrindinis mokescio tarifas sumazintas nuo 20 proc. iki 15 proc. Visy mazy vienety (iSskyrus
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pelno nesiekiancius), kuriuose vidutinis sgrasuose esanciy darbuotojy skai€ius nevirSija 10 Zmoniy
ir mokestinio laikotarpio pajamos nevirSija 500 tukstanciy lity, nepriklausomai nuo jy teisinés
formos, apmokestinamasis pelnas apmokestinamas taikant 5,0 proc. mokesCio tarifg, iSskyrus
atvejus, nustatytus PM] 5 str. 3 dalyje. Sios nuostatos taikomos ir Zemés iikio veikla vykdantiems
vienetams (Valstybiné mokesciy inspekcija, 2011).

Gyventojy pajamy mokestis yra vienas i§ daugiausiai mokestiniy pajamy biudZetui atneSanciy
mokesCiy. Taciau verslas yra linkgs slépti biitent §; mokesti. Buvo nustatyta, kad skirtingas
gyventojy pajamy, gauty i§ darbo santykiy, ir pajamy, gauty pagal autorines sutartis,
apmokestinimas gyventojy pajamy mokesCiu, skatina mokes¢iy mokétojus sudaryti autorines
sutartis, siekiant i§vengti dalies mokes¢iy sumokéjimo valstybei (Lietuvos Respublikos..., 2008).

Nustatyta, kad per dideli mokesciai slopina verslininky iniciatyvg mokéti mokescCius, o tai

v —

mokesciy tarifas yra per didelis, galima pasinaudojant Laffero kreive (Zr. 1.3.1 pav.).
TA
Toon |~ — — — = |

2 7 N B

to t‘] t* t3 tmax t

5 1.3.1 pav. Laffero kreivé
Saltinis: Buskeviciite E, 2005.

Horizontalioje aSyje atidedamas mokesCio tarifas, o vertikalioje mokestinés pajamos,
surenkamos. Siy dydZziy susikirtimo ta§kas yra mokestiniy pajamy suma, surenkama, esant
nustatytam tarifui. Maksimalios mokestinés pajamos T bus surenkamos esant t tarifui. Jei
nustatomi t; ar t3 tarifai, mokestinés pajamos néra maksimumo taSke. Tarp Siy tarify skirtumas yra
tas, kad nustacius t; mokescio tarifg, ji dar galima didinti, nes néra pasiektas Tp.x taskas To
negalima pasakyti apie t; tarifg, nes jam esant jau perZzengiamas Tn.x taSkas ir tik Sio tarifo
mazinimas gali grazinti mokestines pajamas ] Tmax taska.

Teigiama, kad did¢jantys netiesioginiai mokesCiai tiesiogiai didina kainas, maZina Zmoniy
pajamy perkamaja galig ir dél to: vartojimg, gamyba, uZimtuma, darbo uZmokestj, ekonomikos

apimtis, jplaukas i biudzZeta, didina skurdg ir socialing atskirtj.
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Pelno mokesCio padidinimas. Tai buty pateisinama ekonominio pakilimo metu. Pridétinés
vertés mokescio (PVM) lengvaty, verslo liudijimy panaikinimas kai kurioms sritims reiSkia veiklos
salygy pablogéjima. Tokia esanti dabartiné programa prisidés prie silpnesniy imoniy bankroty, prie
nedarbo padidéjimo, nulems ir tai, kad valstybé negaus dalies jprastiniy pajamy i§ mokesciy.

V. Zukausko teigimu (2009), mokes¢iy kélimo pasekmés dvi — besitraukianti ekonomika ir
Seselio iSsikerojimas. Nuo 2009 mety pradZios jau kelis kartus didintas PVM tarifas, kelti akcizo
mokesciai, pelno mokestis, padidintas apmokestinimas autoriniams atlyginimams, individualiai
veiklai, brango verslo liudijimai. Keliami mokesc¢iai ne tik uzkrove dar didesn¢ nastg tuomet, kai ir
taip sunku, tatiau ir prisidéjo prie visos ekonominés situacijos blogéjimo. Sei¢lio iSaugima rodo
ivairis duomenys: iSauge sugaunamos kontrabandos, nelegaliy prekiy kiekiai, iSaiSkinty nuslépty
mokes¢iy sumos, grei¢iau nei nominalus BVP krentantis biudZeto pajamy surinkimas (Laukaitis,
Navickas, 2003).

Teisinés bazés nepastovumas. Lietuvai atkiirus nepriklausomybe ir einant j rinkos ekonomika,
Lietuvoje pradéjo kurtis nauji verslo subjektai. Jy veikla teko teisiSkai reglamentuoti (BarSauskas P.
2002).

Lietuvos valdZios institucijas daugiau démesio skirti MVI plétrai paskatino 1993 m. pradéta
teikti PHARE programos parama. 1995 m. buvo parengta MV] plétros programa (Zin., 1995, Nr.
23-541), priimtas MazZyjy jmoniy jstatymas (Zin., 1995, Nr. 35-859). Nors pagal §j jstatyma
galimybé gauti mokesting lengvatg buvo susieta su jimonés dydziu, MV] plétros programa nenumaté
realiy priemoniy MV] plétrai, o ir numatytos priemonés per nustatyta laika nebuvo jgyvendintos
(Studzius V. 2001).

Lietuvoje pirmg kartg maZzas ir vidutinis verslas buvo apibréztas tik 1998 m. priemus Mazojo ir
vidutinio verslo plétros jstatyma. Siame dokumente MV] subjektai buvo apibréZiami tik pagal viena
kriterijy — darbuotojy skai€iy, nors papildomai buvo keliamas ir savarankiSkumo reikalavimas,
pagal kurj kapitalo verté, priklausanti vienai ar kelioms bendrai veikian¢ioms jmonéms, negaléjo
vir§yti 50 proc. Lietuvoje galioje MVI verslo plétros jstatymas bei Lietuvos maZzyjy jmoniy
jstatymas, neatitiko Europos Komisijos reikalavimy, tod¢l 2002 m. spalio ménesj buvo priimtas
Lietuvos Respublikos smulkaus ir vidutinio verslo plétros jstatymo pakeitimo istatymas, kuriame
numatyta nauja, ES reikalavimus atitinkanti verslo subjekty klasifikacija (

Nuo 2003 m. sausio 1 d. Lietuvoje galioja LR MV] verslo jstatymas, pagal kurj Lietuvoje, kaip
ir Europos Sajungoje, M V] subjektai skirstomi j labai mazas, maZas ir vidutines jmones, veikiancias
savarankiSkai, taCiau Lietuvoje iSskiriama dar viena kategorija — fiziniai asmenys, jgij¢ verslo
liudijima, Sio verslo liudijimo galiojimo laikotarpiu.

Vadovy ir darbuotojy kvalifikacijos trikumas. Vienas i§ Lietuvos bendrosios politikos

prioritety yra parama MV] jmonéms, kurios yra Salies ekonomikos pamatas, uZtikrinantis derama
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pragyvenimo lygj milijonams Zmoniy. Globalizacija ir ekonominés krizés pasekmés kelia naujus
reikalavimus MVI, todél ekonominio sunkmecio laikais Siam prioritetui turéty biiti skiriamas

Remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis, verslininky nuomone, didZiausia
MVI plétros Kklititis yra per didel¢ konkurencija rinkoje. Suprantama, kad MV] rinkoje parankiau
biity turéti maziau konkurenty, taCiau nereikia pamirsti, kad sveika konkurencija yra pagrindinis
ekonomikos augimo variklis, skatinantis SVV jmones ieskoti naujy keliy ir budy iSgyventi.

N. Paceésos (2002) teigimu, esminis MV] bruoZas — gebéjimas prisitaikyti prie rinkos pokyc¢iy.
Nuolat kintant verslo aplinkai, imonés, norédamos iSsilaikyti ir testi veikla, turi biiti lankscios,
dinamiskos ir atviros. Tik adekvati reakcija i aplinkos poky¢ius, Siy pokyCiy numatymas gali
uztikrinti jmonés gyvavimo testinumg ir veiklos efektyvuma. Tai tampa ypa¢ aktualu dabar, kai
prekiy ir paslaugy pasiiila yra pakankamai didelé, o vartotojy keliami reikalavimai jy kokybei vis
didé¢ja. Todél verslo augimo, pelningumo ir testinumo pagrindas yra sugebéjimas konkuruoti
rinkoje.

Zmogiskuyjy istekliy plétra yra vienas i§ bidy Siam tikslui pasiekti. Zmogiskasis kapitalas — tai
ne patys zZmonés, o jy gamybiniai sugebéjimai, mokejimai, jprociai. Literatiiroje ZmogiSkasis
kapitalas daZniausiai apibiidinamas kaip Zmogaus Zinios, jglidZiai, patirtis, motyvacija, energija,
sveikata, kurie naudojami gamybos ar paslaugy srityje, siekiant gaminti produktus ir gauti didesnes
pajamas. Zinios, geb¢jimai, jgiidZiai yra kapitalas, kadangi yra bisimy atlyginimy arba biisimo
pasitenkinimo Saltinis. Jie — ZmogiSkasis kapitalas, kadangi yra sudedamoji Zmogaus, kaip
asmenybeés, dalis (gileika, A., TamaSauskiene, Z. 2003). Kadangi visos auks$¢iau iSvardintos
savybés susietos su darbuotojy asmenybe, kuri neparduodama ir neperkama, tai galima nupirkti ir
parduoti tik Zmogiskojo kapitalo paslaugas, kurios pasireiskia darbuotojy profesiniy sugebéjimy
forma paciame darbo procese.

Imonés veiklos sekme priklauso nuo vadovo bei visy joje dirban¢iy darbuotojy gabumuy,
intelekto, saziningumo, taip pat nuo tarpusavio santykiy, susiklosCiusiy kolektyve. Kiekvieno
darbuotojo asmeninés savybés turi jtakos ir bendradarbiams, ir bendrovés klientams bei
partneriams. Todél ypatingas démesys turéty biiti skiriamas nuolatiniam personalo mokymui ir
darbuotojy kvalifikacijos tobulinimui (Bartkus, Simanaviciene, 2004). Kvalifikacija — asmens
gebéjimai ir Zinios, kurias jis sugeba tam tikroje veikloje panaudoti tam tikru lygiu. Kvalifikacija
igyjama jgimty gabumy ir ugdomy bei lavinamy bendryjy geb¢jimy pagrindu. Vadovaujantis Siuo
apibréZimu galima iSskirti kelias svarbias kvalifikacijos savybes.

Visy pirma, $is terminas apibiidina asmens jgiidZiy, Ziniy, asmeniniy savybiy, profesiniy
gebéjimy ir atitikimo keliamiems reikalavimams tam tikroje srityje visumg. Cia svarbu atkreipti

démesj | tai, kad darbuotojo kvalifikacija turéty biiti suprantama kaip darbuotojo pasirengimas dirbti
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tam tikrg darbg. Kvalifikacijos sgvoka apima teorines Zinias, praktinius jgiidZius bei patirtj,
reikalingg dirbti tam tikra darbg. Kvalifikacija neturéty biiti tapatinama vien tik su iSsimokslinimu,
kadangi iSsimokslinimas yra tik vienas i§ daugelio kriterijy, apibiidinan¢iy darbuotojo kvalifikacija.

Kita svarbi savybé yra tai, kad asmens kvalifikacija yra asmens jgimty gabumy ir i§lavinty
geb¢jimy derinys. AukSCiau pateiktas apibréZimas parodo profesiniy gebé¢jimy tobulinimo, t.y.
nuolatinio kvalifikacijos kélimo svarbg. Mokymasis visa gyvenima jgyja vis didesn¢ reikSme
siekiant uZtikrinti darbuotojo kompetencijy augima ir atitikimg besikeiciantiems rinkos poreikiams.

Taip pat artimai susijes su kvalifikacijos sgvoka ir pladiai naudojamas terminas yra
profesionalas (aukstos profesinés kvalifikacijos specialistas), turintis nepaprasty geb¢jimy, dirbantis
tam tikroje sferoje ir nepriekaiStingai atliekantis aukStos kvalifikacijos reikalaujamg darba.

J. Vijeikio ir A. BaleZencio (2010) nuomone, profesionaly trikumas maZose ir vidutinése
imonése yra vienas i$ pagrindiniy konkurencingumo augimo ir verslo raidos kliti¢iy. Mes gyvename
naujy technologijy, sparCios kaitos ir informacijos sprogimo laikotarpiu, kai ypaC vertinamas
Zmoniy gebéjimas staigiai pasikeisti ir efektyviai prisitaikyti prie naujy salygy. Todél labai svarbiu
tampa mokymosi visg gyvenima uZtikrinimas, kuris leisty MV] jmoniy vadovams bei darbuotojams
neatsilikti nuo rinkos poky¢iy.

Finansavimo Saltiniy trikumas. MV] subjektai vykdo veiklg turédami ribotus iSteklius.
Galimybiy ribotumas pasireiskia ribotu pri¢jimu prie finansiniy iStekliy, smulkesniy jmoniy
mokamais mazesniais atlyginimais, maza funkcine specializacija ir kt. Minéti veiksniai yra budingi
daugeliui maZesniy jmoniy ir kartais vertinami kaip bendros smulkiy jmoniy charakteristikos
(Vijeikis, J., Makstutis, A. (2009).

Kvederaviciaus (2006) teigimu, finansiné parama yra svarbi visose mazo ir vidutinio verslo
veiklos stadijose, kadangi veiklos pradZioje MVI susiduria su pradinio kapitalo stoka, véliau reikia
papildomo finansavimo apyvartinéms 1éSoms, investicijoms. Jos biitinos, siekiant sékmingai
vykdyti ir plétoti veikla. Smulkios ir vidutinés jmonés, norédamos gauti iSorinj finansavima,
susiduria su specifinémis problemomis ir tai yra vienas i§ didZiausiy $iy imoniy plétros sunkumy.
D¢l finansiniy istekliy stokos joms sunku samdyti kvalifikuotg darbo jéga. Daugelio imoniy vadovai
néra linke investuoti i darbuotojy mokymag ir jy kvalifikacijos kélima, nes bijo prarasti kvalifikuota
darbo jéga dél emigracijos ir didesnése imonése mokamy didesniy atlyginimy. Detalesnés
finansavimo galimybés aptariamos sekanciame skyriuje.

Apibendrinant galima teigti, kad daugelis autoriy sutaria, kad MV] savininkas veiklg pradeda
turéedamas ribotus isteklius, galimybes, tad naujam verslininkui rinkoje jsitvirtinti yra pakankamai
sunku, todél jau verslo eigoje jvairios finansy institucijos pradeda teikti finasine pagalbg
apyvartinems léesoms ir ilgalaikems investicijoms. MV] norminiai dokumentai padéjo jZvelgti, kad

daugiausiai reglamentuojanciy dokumenty, susijusiy su MV] veiklos klasifikavimu, organizavimu ir
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vystymu priimta po Lietuvos jstojimo j ES. Reglamentuotos remtinos ir neremtinos MV] veiklos,
isskiriant prioritetines veiklos sritis. Ekonominé aplinka Lietuvoje dar néra palanki MV] plétoti:
nebaigta reformuoti teisiné sistema, islike biurokratiniai verslo suvarZymai, netobulos buhalterinés

apskaitos ir mokesciy sistemos ir kt.

1.4. Mazy ir vidutiniy imoniu verslo finansavimo Saltiniai

Valstybés vaidmuo yra esminis veiksnys, itakojant MVI plétra bei sudarant saglygas smulkiojo
verslo funkcionavimui, sukuriant apsaugos ir paskatos mechanizmus, kurie atitinka valstybés
ekonominius ir visuomeninius interesus, valstybés siekius ir plétros strategija. Priklausomai nuo to,
kiek valstybei svarbus MVI verslas, atitinkamai yra formuojama valstybés ekonominé politika
verslui skatinti ir jo plétrai gerinti.

Lietuvoje MVI paramos prioritetai deklaruojami labai panaSiai kaip ir Europos Sajungoje.
Lietuvoje veikia daugybé institucijy, kurios teikia informacijg, konsultacijas, taCiau yra stokojama
finansinio mechanizmo. DaZniausiai finansiniai mechanizmai jmonéms brangiai kainuoja.Verslo
salygos turi esminj poveikj bendrai Lietuvos tkio raidai, naujy darbo viety kiirimui ir socialiniam
stabilumui, todél palankios salygos verslui pradéti ir plétoti yra viena iS Salies konkurencingumo
augimo prielaidy. Kyla problema, kad verslo rémimo priemonés savo funkcijomis dubliuoja viena

kitg. MVT verslo rémimo priemonés susistemintos 2 lentel¢je.

2 lentelé
Valstybés teikiama parama mazZoms ir vidutinéms jmonéms

Valstybés parama SVV Paramos forma

Garantijos teikimas kredito jstaigoms uz mikrokreditus, naujoms

INVEGA jmonéms uz paskolas verslui pradéti bei jmonéms uz paskolas verslo

plétrai. Dalinis paliikany kompensavimas, paskoly teikimas.
Lengvatinémis salygomis nuomoja patalpas, techning ir biuro jrangg,

teikia verslo informacijos, konsultavimo ir mokymo paslaugas.

Verslo inkubatorius

Lengvatinémis salygomis teikia verslo informacijg ir konsultavimo
Verslo informacijos paslaugas, organizuoja mokymus, informacijos sklaidos renginius, jvairias

centras verslumo skatinimo kampanijas bei tarpininkauja ieSkant verslo partneriy
Lietuvoje ir uzsienio $alyse.

Lietuvos eksporto ir Suteikia draudimo paslaugas ir apsauga nuo Lietuvos ir uZsienio
importo draudimas (LEID) | pirkéjy bankroto ar tycinio neatsiskaitymo.

Fondy 1¢Sos naudojamos lengvatiniy paskoly teikimui, palikany
SVV skatinimo fondai | kompensavimui, naujy darbo viety kiirimo skatinimui ir verslo plétra
skatinan¢iy priemoniy rémimui.

Teikiama finansiné parama socialiniams ir ekonominiams
netolygumams tarp ES Saliy nariy ir atskiry regiony mazinti.

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal INVEGA (2011), verslo inkubatoriaus (2011), verslo
informacijos centro (2011).

ES struktariné parama
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Galima pastebéti, kad valstybé taiko verslo rémimo priemones, taciau liecka MV] rémimo
neefektyvumo priezasCiy: biurokratija ir iSorinio finansavimo stoka.

BarSauskas (2003) skiria du MVI kylancius problemy lygius: iSorinj ir vidinj. Problemos
klasifikuojamos pagal jy kilmeés aplinka, t. y. viding, kurios kintamieji garantuoja sistemos
funkcionavimg ir tiksly jgyvendinima, ir iSorinj, kurios veiksniai tiesiogiai ir netiesiogiai daro jtaka
jmonés veiklai. Pagrindinés problemos, kylan¢ios smulkiam ir vidutiniam verslui, yra susijusios su
iStekliy formavimu, vadovavimu ir tarptautine jmoniy veikla. Parama daznai siejama tiek su
tiesioginiais, tiek su netiesioginiais finansavimo Saltiniais.

Simanavi¢iene (2002) skiria tokias verslininkystés rémimo formas:

o finansiné tiesioging ir netiesioginé parama;

o teising ir administraciné parama;

o smulkaus verslo programavimas, konsultavimas ir mokymas;
o parama per mokesciy politika.

V. Aleknevicien¢ (2004) smulkaus ir vidutinio verslo finansavimo Saltinius skirsto pagal jy
trukme ] ilgalaikius ir trumpalaikius, o pagal tai, ar jie finansuojami i§ pacios jmongés investicijy ar

naudojantis kity institiucijy pagalba skirsto j vidinius ir iSorinius (Zr. 1.4.1 pav.).

MVI] finansavimo Saltiniai

A v
Ilgalaikiai Trumpalaikiai
A v v
Vidiniai: ISoriniai: Susikaupes
Nusidévéjimas ir Pajiniai jnasai ir jnasai uz isiskolinimas,
amortizacija; akcijas; komercinis (tiekéjy)
Ilgalaikio turto pardavimo dotacijos; kreditas),
pajamos; ilgalaikes paskolos, trumpalaikes
Nepaskirstytas pelnas; obligacijos, komercinio banko
Pajiniai jnasai ir jnasai uz lizingas, asmeninés paskolos,
akcijas santaupos. komerciniai
vekseliai.

1.4.1 pav. Mazy ir vidutiniy imoniy finansavimo Saltiniai

Saltinis: Alekneviciene V., 2004.

Moksliniy Saltiniy analizé leidZia teigti, kad jmoniy finansavimo Saltiniai daZniausiai yra
skirstomi | vidinius ir iSorinius finansavimo S$altinius. SprendZiant verslo organizacijos kapitalo
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poreikio tenkinimo problemas, tenka priimti atitinkamus sprendimus dél finansavimo Saltiniy. MV]
verslo finansavimo galimybes tiriantys autoriai sutinka, kad finansavimo Saltinius pirmiausia
reikéty skirstyti i vidinius ir iSorinius. Autorés poZiiiris i verslo finansavimo $altiniy skirstyma pagal
vidinius ir iSorinius yra taip pat teigiamas. Kadangi MV] verslo subjekty svarbiausi finansavimo
Saltiniai yra iSoriniai finansavimo Saltiniai, tai didelis démesys bus skiriamas minéty finansavimo

Saltiniy analizei, vidinius finansavimo Saltinius tik trumpai apZvelgiant.

1.4.1. Mazy ir vidutiniy imoniy verslo vidiniai finansavimo Saltiniai

Finansiniai iStekliai yra biitini tam, kad organizacijos galéty plétoti savo veikla. Kiekvienos
jmonés pelnui gauti salygos priklauso nuo naudojamos finansiniy iStekliy strukttros. ISsami $iy
iStekliy analizé leidzia jvertinti jmonés konkurencingumg. Planuojant, kaip jgyvendinti naujus
ekonominius sprendimus, finansiniy iStekliy analizé ir jvertinimas padeda atskleisti verslo imonés
veiklos galimybes — kad poreikiai buty tinkamai tenkinami, o iStekliai racionaliai naudojami.

R. NorvaiSien¢ (2004) skiria tokius vidiniai kapitalo partipinimo (padengimo) Saltinius:

1) savos l1éSos, kurios daZniausiai kaip vienkartinis finansavimas jdedamos steigiant
organizacija,

2) kapitalo didinimas i§ komercings ir kitos veiklos gaunamo pelno ir jplauky,

3) amortizaciniy atskaitymy dalies panaudojimas.

Aleknevi¢iene (2004) iSskiria Siuos: ilgalaikio turto nusidéveéjimas ir amortizacija, pajamos is
ilgalaikio turto pardavimo, nepaskirstytasis pelnas ir pajiniai jnaSai bei jnasai uz akcijas.

Finansiniams Saltiniams nustatyti reikia atsizvelgti i tokius kriterijus (Simanauskas, Sidlauskas,
2007).

a) finansiniy iStekliy poreikj bei jo tenkinimo S$altinius jmonés kiirimo ir pagrindiniy fondy
sudarymo iSlaidoms padengti ir

b) $iy iStekliy poreikj einamajai organizacijos veiklai.

Kuriamai jmonei reikiamas jos veiklai pradines léSas skiria steigéjai. IS steigéjy 1éSy
formuojamas jmonés ijstatinis ir kiti jmoniy jstatymuose numatyti fondai. Nuosavas kapitalas
formuojamas i§ akcininky jnaSy, obligacijy emisijos kainos ir nominalios vertés skirtumo jplauky, i§
bendrovés pelno. Vidiniams Saltiniams priskiriamas pelnas. Jeigu imoné uzdirba pakankamai pelno,
kad patenkinty savo finansinius poreikius, ji gali nenaudoti iSoriniy finansavimo Saltiniy. Jei pelno
neuZtenka arba jmon¢ turi nuostoliy, tai tenka rinktis kitg veiklos finansavimo btidg (Buckitiniené,
2005). Kiekviena jmon¢é savo kapitalg formuoja pagal savo poreikius. Tai priklauso nuo daugelio
veiksniy: jmones tiksly, naudojimosi nuosavomis IéSomis galimybiy, imonés dydZio, turto

struktiiros (Kuizinaiteé, Paliulyte, 2008).
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Apibendrinant galima teigti, kad vidiniai finansavimo Saltiniai gali buti pajamos,
nusidévéjimas, ilgalaikio turto pardavimas, pelnas, jnaSai. Galima teigti, kad vidiniai finansavimo
Saltiniai ne visada yra efektyvis. Pavyzdziui, jei jimoné neuzdirbo pelno, nepardavé turto, ar nedaré
inasy, vadinasi, ji neturi 1€y sumanymams vykdyti, ar verslui gerinti. Todél teigtina, kad vidiniai

imoniy finansavimo Saltiniai yra labai riboti.

1.4.2. Mazy ir vidutiniy jmoniy verslo iSoriniai finansavimo Saltiniai

Mokslingje literatiiroje daZniausiai pabréZiama MV] iStekliy formavimo problema. Galima
i$skirti kelis su iStekliy formavimu susijusiy problemy aspektus: néra gamybos masto ekonomijos,
mazos kiekio nuolaidos gavimo galimybés, finansavimo, darbo jégos samdymo ir informacijos
ribotumo problemos (Streimikien¢ D., Dapkus R., Sivickas G., 2007). Visame pasaulyje maZojo ir
vidutinio verslo jmonéms budinga tai, jog jy veiksmai yra daug rizikingesni negu stambiy jmoniy,
jos kur kas dazniau nesugeba laiku grazinti (arba iS viso graZinti) suteikty paskoly. Kredito
institucijos, vengdamos ,blogy paskoly rizikos, smulkiems verslininkams kelia labai grieztus
reikalavimus (verslo plany kokyb¢, uZstatai nekilnojamuoju turtu, kity tikio subjekty garantijos) ir
priverstos didinti paliikanas, siekiant kompensuoti ,blogy paskoly* kaStus. Komerciniy banky
teikiamos paskolos MV] imonéms mokslinése studijose daZnai jvardijamos kaip pagrindinis iSorinis
finansavimo Saltinis, nes nemazai finansiniy iStekliy pritraukiama per banky kreditus (Adamoniené
R., Makuténiené D., Trifonova J., 2005).

[Soriniai finansiniy iStekliy Saltiniai — tai visy pirma ilgalaikés ir trumpalaikés banky paskolos,
taip pat einamasis kreditinis jsiskolinimas tiekéjams, kuris ypatingai dideli vaidmenj vaidina
prekybos imoniy finansiniy iStekliy Saltiniuose. Placigja prasme finansavimas suprantamas kaip
savo ir skolinto kapitalo paripinimas ir jo panaudojimas jd¢jimui (investavimui) j organizacijos
pagrindinj ir apyvartinj turtg. Finansavimas siaurgja prasme suprantamas tik kaip organizacijos
aprupinimas reikalingu kapitalu, nenagrinéjant jo panaudojimo klausimy, tai yra atsiejant kapitalo
partipinimo problemg nuo jo panaudojimo nagrin€jimo ir vertinimo Rutkauskas, Stankevicius,
2004).

Valstybés valdzios institucijos gali pabaudoti savo rengiamose programose jvairius MVI
skatinimo badus, tatiau svarbiausias jy yra finansin¢ parama. D. Streimikienés ir R. Dapkaus
teigimu (2007) finansin¢ iSoriniy priemoniy parama apima:

e paramg investuojant, kai padengiama dalis investicijy, susijusiy su jmonés steigtimu,
plétimu, perorganizavimu, racionalizavimu, jrengimy jsigijimu, naujy gaminiy kiirimu, patenty,
licenzijy pirkimu ir kt.;

e nuolaidas kredituojant MV], kurios pasireiSkia palankiomis palikanomis ir kitomis
lengvatiniy kredity formomis;
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e vyriausybés garantijas duodant paskolas MVI;

e mokesCiy nuolaidas, kai maZinami mokescio tarifai, atidedamas mokes¢iy mokéjimas.

Paprastai kredito istaigy verslo finansavimui skirtas paslaugas galima suskirstyti i:

e Investicines paskolas;

e Paskolas apyvartiniam kapitalui papildyti;

e Faktoringa;

e Opverdraftus;

e Kredito linijas;

e VartotojiSkas paskolas ir kredito limitus.

Banky ir kity finansiniy institucijy teikiami kreditai yra pagrindinis Saltinis tais atvejais, kai
projekty finansavimo momentu organizacija néra sukaupusi pakankamai nuosavy finansiniy
iStekliy. Kreditai yra beveik vienintelis prieinamas finansiniy iStekliy gavimo Saltinis, esant nuosavy
lesy trikumui. Sio faltinio trikumai susije su jmonés jsipareigojimais dél kredito graZinimo ir
paltikany iSmokéjimo garantijy (Barsénaite, 2008).

MVI norédami gauti kreditg turi pateikti finansy institucijai reikalingus dokumentus apie
imone, neretai reikalaujamas ir uZstatas, taip pat jam nustatomos didelés paliikanos ir dél Siy
priezas¢iy MVI negali aktyviai naudotis teikiamu finansavimu. MV] jau savo veiklos pradZioje
susiduria su pradinio kapitalo stoka. D¢l mazy veiklos apimciy ir didelés veiklos rizikos daugelis
$iy Zmoniy negali patenkinti kreditoriy keliamy reikalavimy. Tolesnéje veikloje MVI subjektai
susiduria su dviem papildomomis iSorinio finansavimo reikmémis: apyvartinio kapitalo formavimu
ir investicijomis. Siekiant padidinti jmonés veiklos apimtis, reikia papildomy apyvartiniy 1ésy,
kurios galéty uZtikrinti greitesnius atsiskaitymus ir pinigy srauty nenutrikstamumg. Toliau
plétodamos veiklg jmonés patiria investavimo problemy.

Taigi finansavimas yra aktualus visag jmonés gyvavimo laikg. Tod¢l vienas i§ MV] plétros
uzdaviniy — pagerinti finansavimg ne tik pradedantiems verslininkams, bet ir jau veikian¢ioms MV]
pinigy srauty t€kmés nei vienas verslas néra gyvybingas bei konkurencingas, todél tinkamas verslo
finansavimas tai vienas i§ pagrindiniy verslo s€kmés garanty (Masaklskis, 2001).

Kadangi verslo kreditai MVI subjektams néra lengvai pasiekiami, ypac recesijos salygomis,
valstybe¢ jgyvendina verslo finansavimo galimybiy priemones, kredito jstaigoms — bankams buvo
numatyta skirti papildomy piniginiy iStekliy, kuriuos jie turi iSskolinti MV] subjektams
investiciniams projektams ir apyvartinéms léSoms finansuoti. Siam tikslui naudojami $ie MV]
kreditavimo instrumentai (INVEGA, 2011):

e Labai mazy kredity (mikrokredity) teikimas (paskolos iki 86 320 Lt).
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e Mazy kredity teikimas — 1 etapas (MK1) (paskolos iki 175 tiikst. Lt), skiriama iki 20 mln. Lt
valstybés biudZeto 1eSy;

e Mazy kredity teikimas — 2 etapas (MK2) (paskolos iki 350 tukst. Lt), skiriama ne maZiau
kaip 100 mln. Lt ES struktiiriniy fondy 1ésy;

e Atviras kredity fondas (AKF) (paskolos iki 1,5 mln. Lt+25 proc. banko 1€Sos), skiriama iki
200 min. Lt ES struktiiriniy fondy 1€Sy;

e JEREMIE kontroliuojamasis fondas (Paskoly priemone, skirta 500 miln. Lt; Rizikos
kapitalo fondai, skirta 96 mln. Lt; Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas (,,verslo angely
fondas®), skirta 28 min. Lt);

e Priemonés, sumazinancios kredito jstaigy rizikg ir tokiu biidu paskatinan¢ios kredituoti
verslo subjekty projektus, 18 jy:

a) Valstybés garantijos uz MV] paskolas, skiriama 129 mln. Lt ES struktiriniy fondy léSy
galimoms iSmokoms moketi (nuo 50 proc. iki 80 proc. padidintas garantijos dydis apyvartinéms
MVI paskoloms);

b) Dalinis palikany kompensavimas, skiriama 104 mln. Lt ES struktiiriniy fondy 1¢3y, i$ kuriy.

Visos nurodytos priemonés vykdomos per INVEGA, kuri administruoja Siy kredity teikima.
Finansiniai tarpininkai — bankai buvo atrinkti konkursy btidu. TriSalés tiksliniy paskoly sutartys tarp
Ukio ministerijos, INVEGA ir banky dél MKI1 buvo pasiraSytos balandZio mén., dél MK2 —
geguzés mén. Abi $ios priemonés turéjo biti jgyvendintos 2009 m. AKF jsteigtas 2009 m.
balandZio mén., priemoné testiné, vykdoma ir 2010 m. Ukio ministerijos nuomone, teikiant maZus
kreditus, siekiama suaktyvinti kreditiniy iStekliy rinka Lietuvoje ir taip efektyviai panaudoti 2007—
2013 m. ES struktiiriniy fondy 1éSas, skiriamas verslo finansavimui skatinti.

Literatiiros Saltiniy analizé leidZia teigti, kad svarbiausias MV] verslo rémimas yra finansiné
parama. Banky ir kity finansiniy institucijy teikiami kreditai yra pagrindinis Saltinis tais atvejais,
kai projekty finansavimo momentu organizacija néra sukaupusi pakankamai nuosavy finansiniy
istekliy. Kreditai yra beveik vienintelis prieinamas finansiniy istekliy gavimo Saltinis, esant nuosavy
lésy tritkumui. Ypac finansavimas reikalingas ekonominio sunkmecio sglygomis, taciau susiduriama
su problemoma — norint gauti finansavimg, reikia turéti uzstatq. Valstybe taiko priemones smulkaus

verslo finansavimo galimybiy gerinimui.
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2. MAZU IR VIDUTINIU IMONIU FINANSAVIMO LIETUVOJE RECESIJOS
SALYGOMIS EKONOMINE ANALIZE

MaZojo ir vidutinio verslo plétros skatinimas yra vienas svarbiausiy ekonominés plétros
uzdaviniy, nes pagrindiniai Salies raidos tikslai — kurti naujas darbo vietas, spartinti BVP augima,
mazinti regiony socialinius - ekonominius skirtumus — negali biti pasiekti, labiau neiSplétojus MV]
imoniy tinklo. MVI plétra siejasi su inovacijy komercializavimu, smulkiy ir stambiy jmoniy
bendradarbiavimu, verslo infrastruktiros bei savivaldos plétojimu, ir tai veikia visos Salies
ekonomikos ir mokslo raidg. Bitiniausios MV] plétros salygos — Zinios, 1éSos ir atitinkama aplinka,
skatinanti jmones augti ir stipréti. Gerinant MV] subjekty finansines galimybes, svarby vaidmenj
turéty vaidinti gerai organizuota ir bitiniausia finansin¢ valstybés parama. Aplinkos tobulinimas —
tai pirmiausia — MV] teisinés ir ekonominés aplinkos gerinimas, atsizvelgiant i Europos Sajungos
Saliy patirti (2007 — 2013 m ekonomikos augimo veiksmy programa, 2007). Gerinant teising,
ekonoming ir informacing MVI verslo aplinkg, galima biity uZtikrinti, kad verslininkai atskiruose
regionuose galéty pasinaudoti jiems svarbia verslo informacija, mokymo ir konsultavimo
paslaugomis; teikti efektyvig finansing paramg mazam ir vidutiniam verslui.

Zitirint i§ valdZios politikos perspektyvos, priimant sprendimus reikéty ieSkoti bidy, kaip
neoficialy versla padaryti kuo maziau patraukly. Siekiant, kad ,,Ses¢linis* sektorius sumaZzéty, o
oficiali ekonomika padidéty, yra svarbu turéti kuo maZiau mokesciy ir reglamenty, jskaitant
teisinius nuostatus pradedant versla, idarbinimo reguliavimy, licenzijavimo taisykliy ir pan. Taip pat
labai svarbu yra paprastas ir veiksmingas valdymas, vienodos visiems ir aiSkios taisyklés (pvz.,
jokiy mokesciy iSimciy, palikti minimalias teises vietos pareigiinams veikti savo nuoZilira ir
pritaikyti teisines nuostatas). Teisinés sistemos stabilumas ir aukStesnis bendras pajamy lygis taip
pat bity svarbiis veiksniai, kurie prisidéty prie ,$e$¢linés ekonomikos maZéjimo. (Zukauskas,
2002). Pradédami versla MV] imoniy vadovai privalo kuo tiksliau apskaiciuoti reikiamy 1&sy dydj,
tinkamai jvertinti jau turimas ir, esant 1éSy trikumui, tinkamai pasirinkti reikiamy 1éSy pritraukimo
forma ir buidus. Galimi jvairiis biidai verslui finansuoti bei tam tikry finansavimo Saltiniy deriniai —
panaudojant ne tik nuosavas, bet ir skolintas 1éSas, turint galimybe — ir struktiiriniy fondy léSas

Vyriausybé siekia palengvinti verslo galimybes skolintis, nes ji yra esminis veiksnys,
jtakojantis MV] sékminga plétra. Siam tikslui pasiekti reikia, kad versla kiek galima sparéiau
pasiekty finansiniai iStekliai, todel Vyriausybé siekia pritraukti iSoriniy finansiniy iStekliy bei teikti
juos verslui priimtinomis sglygomis. Kadangi tiek valstybei, tiek Lietuvos bankams yra sunku
pasiskolinti, o pacios paskolos yra labai brangios, Vyriausybé kuria mechanizmus, kuriais dalis ES
struktiiriniy fondy 1éSy panaudojami verslui kredituoti. Paminétina, kad didelis démesys

finansiniams iStekliams patekti | rinkg skiriamas naudojant Sias priemones — jau egzistuojantis
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Kontroliuojantysis fondas ir UAB ,Investicijy ir verslo garantijos. Siekiant pagerinti finansinio
skolinimosi salygas Vyriausybés nutarimu uZzdarajai akcinei bendrovei ,lInvesticijy ir verslo
garantijos* (INVEGA) suteikta teis¢ teikti garantijas uz MV] imamas paskolas ir kitose valstybése
veikianc¢iose kredito jstaigose (LR Vyriausyb¢, 2010).

Siame skyriuje autoré skiria didelj démesj valstybés taikomoms priemonéms gerinti MV]
pri¢jimg prie finansavimo Saltiniy. Kadangi smulkiajam verslui gauti finansavima yra ne taip
paprasta, o ypac¢ pastaruoju metu rySkéjant ekonominés krizés poveikiui, verslas patiria didziulius pokyc¢iy

VW —

analizuoti priemoniy, padedanciy smulkiesiems verslininkams gauti finansavima, panaudojima, atsiZvelgiant

] recesijos salygomis taikomas priemones.

2.1. Tyrimo metodologinis pagrindimas

Tyrimo tikslui pasiekti darbe naudojamas reiSkiniy grupavimas, duomeny palyginimas. MV]
finansavimo rodikliy kitimui nustatyti naudojami tokie dydZziai: santykiniai dydZiai, vidutiniai
dydZiai bei dinamikos eiluciy dydziai.

Praktinés darbo dalies tyrimas pagristas kiekybiniais metodais, kurie leidZia jvertinti statisting
informacija, susijusig su MV] finansavimu. MV] finansavimo rodikliai analizuojami kokybiskai.
Analizuojant ekonominiy reiSkiniy pasikeitimg laiko atzvilgiu paprasto statistiniy duomeny
sugretinimo nepakanka, todél butina apskaiCiuoti Siuos dinamikos eilutés analitinius rodiklius:
absoliutaus lygio padid¢jima/sumazéjima, didéjimo/maZz¢jimo tempus, didéjimo/mazéjimo tempus.

Atliekama rodikliy statistiné ir dinaminé analizé. Remiantis statistiniais duomenimis,
retrospektyvos atzvilgiu atlieckami MV] finansavimo rodikliy dinaminés eilutés skaiciavimai.

Siame etape skaiGiuojami padidéjimo (sumazéjimo) ir vidutinio padidéjimo (sumaZéjimo)
tempai absoliu€iais ir santykiniais dydZiais

Dinamikos rodikliy skai¢iavimo formulés (Molien¢, 2004):

e Padidé¢jimo (sumazéjimo) tempas:

_ Yn— Y1
yi

T, x100% - formule, skai¢iuojant baziniu biidu; (2.1)

_ Vn—Yn-1
Yn-1

T x100 - formulé, skai¢iuojant grandininiu budu. (2.2)

Cia: T, — padidéjimo (sumaZzéjimo) tempas;
yn — galutinis (paskutinis) eilutés lygis;
y1 — pradinis (pirmas) eilutés lygis.

¢ Vidutinis padidéjimo (sumaz¢jimo) tempas:
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Tp=Ti-100% - formulé, skai€iuojant baziniu bidu; (2.3)
T»=Ti—100% - formulé, skai¢iuojant grandininiu biidu. (2.4)
Cia: Ta - vidutinis didéjimo (maZéjimo) tempas;
1z - vidutinis didéjimo (maZéjimo) tempas.
e Absoliutinis padidéjimas (sumazéjimas):
Ay =y -y, - formulé, skai¢iuojant baziniu biidu; (2.5)
Ay=1y, -y, , -formulé, skaiiuojant grandininiu budu. (2.6)

Cia: AV - absoliutinis padidéjimas (sumaZzéjimas);
yn — galutinis (paskutinis) eilutes lygis;

y1 — pradinis (pirmas) eilutés lygis;

Yn-1 — pries tai buvusi reikSme.

Minéty rodikliy dinaminé analizé naudojantis matematinés statistikos metodais leido jvertinti
MV] finansavimo rodikliy pokycius 2006 — 2010 m. laikotarpiu. Taip pat atliekama duomeny
kokybiné analize.

Suformuota tyrimo metodika leido nuosekliai istirti analizuojamg objektg. Visi skaiCiavimai

buvo atlieckami Exel‘io programos pagalba.

2.2. Mazy ir vidutiniy imoniy vidiniy finansavimo Saltiniy ekonominé analizé

Kuriamai jmonei reikiamas jos veiklai pradines léSas skiria steigéjai. IS steigéjy 1éSy
formuojamas jmongés jstatinis ir kiti jmoniy jstatymuose numatyti fondai. LéSos skiriamos taip pat ir
verslo plétrai, naujy jrengimy jsigijimui, produkcijos gerinimui ir t.t. Vidiniai piniginiy 1¢Sy Saltiniai
— tai jmonés uzdirbti ir pasiskolinti pinigai, kurie reikalingi apmoké&jimui uz darbg ir materialinius
iSteklius, turtui jsigyti, mokesCiams mokéti, skoloms grazinti, dividendams iSmokéti ir pan.
(Vijeikis, Makstutis, 2009). Smulkaus verslo finansavimas vidiniais Saltiniais gerina jmonés
savarankiSkumg, jos stabilumg, kreditingumg bei patikimumg. Kiekviena jmoné turi turéti
reikalingy finansiniy iStekliy, kad galéty uZtikrinti produkcijos gamybos bei realizavimo
nenutrilkstamg procesg. Tam reikia, kad imoné turéty pakankamus finansiniy iStekliy rezervus.
Svarbu nepamirsti, kad net ir gerai dirbanc¢iose imonése dél tam tikry prieZasc¢iy iSlaidos gali virSyti
gaunamas pajamas. Jei jmon¢ neturéty Siy rezervy, jos veiklos procesas neisvengiamai sutrikty, o tai
reiskia, kad gali susidaryti dar didesni nuostoliai. Siame poskyryje analizuojami pagrindiniai
imonés finansavimo Saltiniai 2008 — 2010 m. laikotarpiu: nuosavomis santaupomis, Seimy/draugy
finansin¢ parama, akcinis kapitalas. MV] vidiniy finansavimo S$altiniy dinamika pateikiama

sekanCiame paveiksle (Zr. 2.2.1 pav.).
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Finansavimo Saltiniai, proc.

2.2.1 pav. Mazy ir vidutiniy ijmoniy vidiniy finansavimo Saltiniy dinamika
2006 - 2010 m.

Saltinis: Lietuvos statistikos departamento pateikti duomenys, 2011.

Analizuojant pateiktus duomenis, pastebétina, kad daugiausiai buvo naudojamasi savo
turimomis santaupomis pradéti verslg ar ji plésti. Kaip matyti, Seimos ar draugy santaupos bei
akcinis kapitalas analizuojamu laikotarpiu nebuvo kaip vienas pagrindiniy smulkaus verslo
finansavimo Saltiniy. IS duomeny galima spresti, kad smulkiojo verslo pats geriausias ir
patikimiausias vidinis finansavimo Saltinis — nuosavos santaupos. Akivaizdu, kad verslininky,
finansavusiy verslag nuosavomis santaupomis duomenys visu analizuojamu laikotarpiu yra daugiau
nei dvigubai didesni nei finansavimo 1§ Seimos/draugy ar akcinio kapitalo.

Kaip parodé duomenys, absoliuti dauguma verslininky savo verslo finansavimui panaudojo
nuosavas léSas. DidZiausias procentas verslininky, panaudojusiy santaupas verslui finansuoti,
pastebimas 2007 m. (78,3 proc.), o0 maziausiai — 2006 m. (62,4 proc.). Vertinant nuosavy santaupy
panaudojimo finansavimui vidutinius augimo tempus, galima sakyti, kad jis buvo 3,2 proc. Per
2006 — 2010 m. laikotarpi smulkaus verslo finansavimas nuosavomis santaupomis mazéjo. Nuo
2006 m. iki 2007 m. pastebimas vienintelis finansavimo i§ santaupy augimas, tai reiskia, kad tuo
laikotarpiu 25,3 proc. iSaugo verslininky skaiCius, kuris smulkiajam verslui pradéti ir plétoti
naudojo vidinio finansavimo priemon¢ - santaupas. Nuo 2007 m. iki 2010 m. matomas
finansavusiyjy nuosavomis léSomis mazé¢jimas, kuriam jtakos turé¢jo ekonominé krizeé, nes tuo
laikotarpiu

Analizuojant verslininky finansavimo Seimos/draugy finansine parama duomenis, pastebéta,
kad 2006 — 2010 m. laikotarpiu rodiklis sumazéjo daugiau nei trec¢daliu (36,5 proc.). Remiantis
akcinio kapitalo investicijomis i versla duomenimis, matyti, kad toks vidinio finansavimo Saltinis
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nebuvo itin patrauklus tiriamuoju laikotarpiu, jo kitimas yra netolygus — pastebimas did¢jimas iki
2008 m., o velesniais laikotarpiais — mazéjimas.

Pastebétina, kad smulkieji verslininkai pradédami verslg daugiausiai naudojosi nuosavy
santaupy leSomis. Tikétina to prieZastis, kad ypa¢ sunku jaunam verslininkui gauti paramg dar tik
pradedant versla, visos numatytos finansinés paramos yra skiriamos jau isibégéjus verslui, t.y.
apyvartinéms léSoms uZmokéti ar kt. Tai jrodo, kad Seimos ar draugy parama naudojosi nedidelé
dalis verslininky — apie 21 proc. Akcinio kapitalo jnasais naudojamasi finansuojant verslg apie 27
proc. Daugiausia akciniu kapitalu pasinaudojo mening, pramoging ir poilsio organizavimo veikla
vykdan¢ios jmonés. Akcinio kapitalo jnaSais naudojamasi finansuojant versla apie 17 proc.
Teigiama, kad savarankiskas verslo finansavimas yra patikimesnis — pradinis kapitalas priklauso
steig€jui ir/arba Seimos nariams bei draugams. Taciau, i§ kitos pusé€s, giminiy investavimas ar
skolinimasis (taip paprastai vadinama Seimos finansiné parama) yra gana pavojingas — nes¢kmeés
atveju prarandamos artimo giminaicio santaupos. Skolintis i§ draugy taip pat nesaugu. Nes¢kmes
atvejai gali biiti tokie pat skausmingi ir pakenkti tarpusavio santykiams. Todé¢l iSeitis gali tapti
partneriy paieSka. Tolesnis verslo vystymasis finansuojamas i§ verslo veiklos (uzdirbto) pelno bei
kity vidiniy finansavimo Saltiniy.

Nuosavy ir Seimos bei draugy 1Sy panaudojimas jmonei steigti analizuojant pagal apskritis —
iSlieka pagrindiniais verslo finansavimo Saltiniais visose apskrityse, taCiau, remiantis statistika jy
dalis kiekvienoje atskirai apskrityje labai skiriasi. Teigtina, kad daugiausiai pasinaudojusiy savo
santaupomis ekonomikos pakilimo laikotarpiu buvo Alytaus (84,8%), Klaipédos (77,8%) ir Kauno
(77,8%) apskrityse, maZiausiai — Marijampolés (66,7%). Sioje apskrityje daugiau nei kitose
apskrityse buvo jmoniy, panaudojusiy Seimos ir draugy paramg bei akcinj kapitalg( Statistikos
departamentas, 2011).

Kalbant apie vidinius jmonés finansavimo Saltinius galima teigti, kad daugiau nei pusé
smulkiyjy verslininky naudojasi nuosavomis léesomis kuriant ir plétojant verslg. Recesijos sqlygomis
matyti MV] savininky, naudojanciy nuosavas lésas verslui finansuoti, sumaZéjimas. Natiiralu, nes
tai leme turimy nuosavy santaupy maZzejimas. Galima daryti isvadas, kad ekonominio nuosmukio
pokyciai netiketai uZklupo ne tik smulkius verslininkus, bet ir stambias jmones turincius savininkus.
Ekonominé krizé pirmiausia sukréte finansy rinkas, o netrukus dél to padariniai jau buvo juntami ir
visuose ekonomikos sektoriuose. Kadangi nei jmonés, nei patys verslininkai nebuvo tam pasiruose,
nebuvo sukaupe jokiy papildomy santaupy ar atsargy, o staiga pradeéjus maZeti biudZeto pajamoms,

verslininkai nesugebéjo greitai reaguoti ir mazinti verslo sqnaudy.
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2.3. Mazy ir vidutiniy imoniy iSoriniy finansavimo Saltiniu ekonominé analizé

Prie§ pradedant veiklg ar jos plétros projekta, labai svarbu tinkamai pasirinkti kapitalo
pritraukimo formg — bendrovés finansinius iSteklius. Trikstant vidiniy finansavimo Saltiniy yra
pasitelkiami iSoriniai, pirmiausiai skolinti finansavimo S$altiniai. ISoriniai finansavimo Saltiniai gali
biiti ne tik paskolos, bet ir kity jmoniy kapitalo indéliai bei taip pat valdZios institucijy finansiné
parama. Anot V. Kuizinaités (2008), iSoriniai finansavimo Saltiniai néra pirmaeiliai verslo steigimo
kapitalo gavimo budai, taCiau, plecCiant veiklg, be jy Siuolaikiniuose verslo salygose iSsiversti
praktiskai nejmanoma. Naudojant skolintg kapitalg yra svarbu susieti skoly grazinimo terminus su
turto naudingo egzistavimo trukme. Kai kuriy investicijy finansavimui pakanka skolintis porai mety
ir jau pirmaisiais metais galima grazinti dalj ilgalaikés paskolos. MVI finansavimo galimybiy

dinamika parodyta 2.3.1 pav.

O Banko paskola be uzstato
W Banko paskola su uzstatu
O Kity jmoniy kapitalo indéliai

O Valdzios institucijy finansiné
parama

Finansavimo Saltiniai, proc.

2006 2007 2008 2009 2010
Metai

2.3.1 pav. Mazy ir vidutiniy jmoniy iSoriniy finansavimo Saltiniy dinamika
2006 - 2010 m.

Saltinis: Lietuvos statistikos departamento pateikti duomenys, 2011.

IS pateikty duomeny matyti, kad daugiausiai verslininky naudojosi banko paskola su uZstatu.
Apylygis skaiCius verslininky tiriamu laikotarpiu naudojosi banko paskola be uZstato bei kity
jmoniy kapitalo indéliy finansavimo priemonémis. Maziausia dalis verslininky kaip iSorinio
finansavo Saltiniu naudojosi valdZios institucijy finansine parama.

Analizuojant statistinius duomenis galima teigti, kad svarbiausiu prioritetu verslui steigti ir
plétoti buvo renkamasi banko paskola su uZstatu. Dinaminiai rodiklio poky¢iai parode, kad 2006 —
2010 m. laikotarpiu banko paskola vis augo, taciau 2007 m. pastebimas verslininky, pasinaudojusiy
banko paskola su uZstatu, skai¢iaus mazéjimas (sumazéjo 12,7 proc.). SparCiausias augimas

matomas 2007 — 2008 m. laikotarpiu (padidéjo verslininky skai¢ius 33,3 proc.). Nors matomas
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verslininky, pasinaudojusiy banko paskola su uZstatu, skai¢iaus augimas nuo 2007 m., tafiau galima
teigti, kad vis délto rodiklio augimo tempai iSliko 1éti (5,9 proc.).

Kitu MV] finansavimo Saltiniu - banko paskola be uZstato pasinaudoja apie 3 proc. MVI
savininky, tai daZniausiai biina mikro paskolos. Turédami tam tikrg turtg verslininkai pasinaudoja ir
banko paskola su uZstatu (apie 7 proc. visy verslo pradZios finansavimo Saltiniy). Tikétina viena i$
priezas€iy, kod¢l iSaugo skolinimasis i§ banko, yra ta, kad pasiraSytos triSalés sutartys su trimis
bankais: Ukio, §iauliq ir Medicinos bankais dél 20 mln. Lt sumos, skirtos i§ nacionalinio biudzeto,
1Sdalinimo. Jie teiké vadinamuosius mazus kreditus, kuriy suma gali siekti iki 175 takst. Lt. Atrinkti
bankai, kurie teiké¢ paskolas MV] ir i§ 100 mln. lity vertés INVEGOS fondo. Per juos teikiami
kreditai labai mazoms, mazZoms ir vidutinéms jmonéms. Viena jmon¢ gali gauti iki 350 tikst. Lt
paskolg investicijoms ir apyvartinéms léSoms. Europos investicinio fondas skyré 775 mln. Lt sumos
paskoloms paskirstymo (LR Statistikos departamentas, 2011).

Kaip matyti, neZymiai sumaZzé¢jo valstybés ir savivaldybiy jstaigy finansine parama
pasinaudojusiy verslininky dalis — nuo 1 proc. 2006 m. iki 0,5 proc. 2010 m. Daugiausiai valstybés
ir savivaldybiy jstaigy finansine parama pasinaudojo kita komunaliné, socialiné ir asmeniné
aptarnavimo veikla uzZsiimancios jmonés (apie 3 proc.), taip pat daugiausia jos gavusiy buvo
apdirbamojoje gamyboje — 3,5 proc. Daugiausiai imta paskoly Alytaus ir Vilniaus apskrityse —
banko paskolas uz uzstatg paémusiy jmoniy dalis analizuojamu laikotarpiu sudaré atitinkamai 15
proc. ir 12 proc.

Siauliy ir PanevéZio apskrityse pa¢musiy banko paskolas uZ uZstata dalis 2008 m. padidéjo —
atitinkamai 6,8 ir 1 procentiniu punktu. Finansiniy $altiniy poky¢iai ivyko ir kitose apskrityse. Pvz.,
TelSiy apskrityje savo santaupas panaudojusiy imoniy dalis sumaz¢jo — nuo 74 procenty 2007 m. iki
59,4 procento 2008 m., taCiau gerokai padid¢jo pasinaudojusiy akciniu kapitalu — 9,3 procentinio
punkto.

Apibendrinant galima teigti, kad pradedant smulky ir vidutinj verslg gauti finansing paramq
Jjaunam verslininkui sunku. Tik jsitvirtinus rinkoje norint gauti tam tikrq paramg apyvartinéms
léesoms ar investicijoms, verslininkai kreipiasi j bankg, kuriame neretai su INVEGA garantijomis
gaunama tam tikro dydZio paskola. Todel galima daryti isvadas, kad svarbiausiu isoriniu

finansavimo Saltiniu tampa paskola su uZstatu.
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2.4. MaZoms ir vidutinéms ijmonéms suteikty garantijy uz paskolas ekonominé analizé
2006 — 2010 m.

Remiantis aukSCiau pateikta MVI finansavimo Saltiniy analize, teigtina, kad MV] daugiausiai
pasinaudoja finansavimo Saltiniu — paskola su uZstatu. Sukrétimai pasaulio finansy rinkose
neabejotinai padaré poveikj ir Lietuvos ukiui. Akivaizdu, kad Salies ekonomikos sulétéjimas
atsispindéjo ir MV] versle. Smulkusis verslas daZniausiai susiduria su problema — 1éSy trukumu
apyvartai pagyvinti, materialinéms bei nematerialinéms investicijoms (Simanauskas, Sidlauskas,
2007). MVI subjektas, kreipdamasis i bankg ar kita kredito istaiga dé¢l paskolos verslui pradéti ar
plésti, daznai susiduria su bankui nepatrauklaus ar nepakankamo uZstato problema. Smulkiajam
verslui gelbéti valstybés ikurta institucija UAB ,,INVEGA® padeda iSspresti Sig problemg. Todél
aktualu yra nagrinéti suteikty garantijy MVI paskoloms portfelj. Garantijy portfelio uz teikiamas
MVI paskolas dinamika pavaizduota 2.4.1 pav.

600

Suteikty garantijy 519

MV] suma ir 500 -
skaicius

400

mmm Garantijy skaicius, wnt.
—e— Garantijy suma, min. Lt

300 -

200 -

100 -

0,

2006 2007 2008 2009 2010
Metai

2.4.1 pav. Suteikty garantiju MVI uz paskolas skaiciaus ir garantijy sumos dinamika 2006
-2010 m.

v

Saltinis: UAB ,,INVEGA* duomenys, 2011.

IS pateikty duomeny galima sakyti, kad INVEGA suteikty garantijy MV] subjektams kaita
analizuojamu laikotarpiu yra netolygi. Pastebimas garantijy skaifiaus augimas, 2007 — 2008 m.
laikotarpiu — kritimas, vélesniu laikotarpiu — vél augimas. Taciau lyginant 2010 m. su baziniais
metais (2006 m.), suteikty garantijy skaiCius vis délto iSaugo 81 garantija (22,0 proc.). Suteikty
garantijy suma MVI verslo subjektams kito gana tolygiai. Nors matomas suteiktos garantijy sumos
2007 — 2009 m. laikotarpio mazéjimas, taciau galima teigti, kad suteiktos garantijos iSaugo 1,9 proc.

(2,5 min. Lt).
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Atkreiptinas démesys | tai, kad recesijos salygomis garantijy teikimo skai¢ius MV] subjektams
uz paskolas staigiai iSaugo. Garantijy skaicius nuo 2008 m. iki 2009 m. padid¢jo 62,2 proc. (199
garantijomis). Nors pastebimas suteikty garantijy MVI] subjektams staigus Suolis, taciau suteikty
garantijy suma 2008 — 2009 m. laikotarpiu vis délto sumaZz¢jo (17,9 mln, Lt). Lyginant suteikty
garantijy skaiiaus ir suteikty garantijy sumy vidutinius augimo tempus, galima teigti, kad jie iSliko
leti (vidutinis suteikty garantijy skaiCiaus augimo tempas — 11,8 proc., o garantijy sumos — 2,2
proc.). IS pateikty duomeny analizés matyti, kad suteikty garantijy suma maZz¢jo, taciau suteikty
garantijy skaiCius ekonominio nuosmukio metu augo, vadinasi galima teigti, kad recesijos
saglygomis vis daugiau MV] galéjo pasinaudoti teikiamomis garantijomis paskolai gauti, taciau
garantuojamos sumos iSliko nedidelés.

Per 2006 metus INVEGA mazoms ir vidutinéms jmonéms suteiké 368 garantijas, i§ jy 296
itrauktos 1 Europos investicijy fondo (EIF) pergarantuojamg portfeli, t. y. 3,6 karto daugiau nei
INVEGOS veiklos pradzioje. Suteikty garantijy suma sieké 131,3 min. Lt (iS jy 121,5 min. Lt
pergarantuoja EIF). Per 2006 m. suteiktos garantijos padéjo MV] subjektams pasiskolinti 192,9
min. Lt paskoly. Kadangi kasmet gaunama vis daugiau projekty, kuriy jgyvendinimui reikalingos
didesnés nei 500 tiiks. Lt investicijos, todel ir 2006 metais augo garantuoty paskoly (iSaugo 31,9
proc.) ir suteikty garantijy vidutiniy sumos (iSaugo 45,3 proc.).

Remiantis INVEGA duomenimis, 2007 m. i§ banky buvo gauti 606 verslo projektai, kuriy
finansavimui uZtikrinti buvo prasoma suteikti INVEGOS garantija. 80 i§ jy buvo nuspresta
garantijos nesuteikti. INVEGOS veiklos apim¢iy augimo tempai nesumazéjo ir 2007 m., kai per
metus buvo suteiktos 489 garantijos, garantuoty paskoly suma sudaré 228,26 mln. Lt, o suteikty
garantijy suma — 149,58 mln. Lt. 2007 m. palyginti su 2006 m., garantuoty paskoly ir suteikty
garantijy vidutinés sumos Siek tiek sumazéjo (sumazéjo 11,0 proc.), nes 1,6 karto daugiau negu
2006 m. buvo suteikta garantijy, kuriomis buvo uZtikrintas mazesniy nei 100 tiikst. Lt paskoly
grazinimas.

2008 m. i§ banky buvo gauti 392 verslo projektai, taciau 42 i§ jy buvo nusprgsta garantijos
nesuteikti. INVEGOS veiklos apim¢iy augimo tempai, palyginti 2008 m. su 2007 m., sumazéjo
beveik trecdaliu. Tam jtakos tur¢jo dél pasaulinés krizés sulétéje Salies ekonomikos augimo tempai
ir ypa€¢ sumazejes banky skolinimas verslui. Per 2008 m. buvo suteikta 320 garantijy, garantuoty
paskoly suma sudar¢ 210,3 min. Lt, o suteikty garantijy suma — 123,6 mln. Lt. MaZ¢jant veiklos
apimtims, paskoly ir garantijy vidutinés sumos, palyginti 2008 m. su 2007 metais, nesumaz¢jo, o
didéjo (vidutinés paskoly sumos padidéjo 26,2 proc., o garantijy — 38 proc.). Daugiau nei 20 proc.
visy per 2008 m. laikotarpj suteikty garantijy sudaré garantijos, uztikrinancios paskoly, vir§ijanciy 1

mln. Lt, graZinima.
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2009 m. pradzioje komerciniams bankams dél 1éSy stygiaus pristabdZius skolinimg MV]
subjektams ir sugrieZtinus rizikos vertinimg, INVEGA, jgyvendindama Vyriausybés patvirtinta
Ekonomikos skatinimo plang, pateiké ne vieng MV] aplinkai Lietuvoje gerinti skirta priemone,
turéjusia teigiamos jtakos ir pacios bendrovés veiklos rezultatams (Ekonomikos skatinimo planas,
2009). Per 2009 m. kredito jstaigoms suteiktas rekordinis garantijy skaifius — i§ viso garantuota uz
519 MVI subjekty paskoly, kuriy suma sieké 146,7 min. Lt, o garantijy suma — 105,7 mln. Lt.
Suteikty garantijy skaiCius buvo 62 proc. didesnis nei 2008 m. (nuo ekonominio nuosmukio
pradZios), o palyginti su 2007 m. — 6 proc. didesnis. 2009 m. i§ banky gauti 784 projektai, 1§ kuriy
buvo nuspresta 163 projektams garantijos nesuteikti. 2009 m. garantijy portfelyje apie 91 proc.
sudaré garantijos, uztikrinan¢ios maziau nei 500 tukst. Lt paskoly dydZio reikalaujanCiy projekty
igyvendinimg. I$ jy daugiau kaip trec¢dalj sudaré garantijos uz paskolas, nevirSijancias 100 tukst. Lt.
Tokia suteikty garantijy struktiira lémé paskoly ir garantijy vidutiniy sumy smarky sumazéjima,
palyginti su ankstesniais 2008 m., prasidé¢jus ekonominiam nuosmukiui.

2010 m. i§ kredito istaigy gauti 677 MV] subjekty projektai, kuriy finansavimui uZztikrinti buvo
praSoma suteikti INVEGOS garantijg. Kaip ir kiekvienais metais bankai atsirinko projektus pagal
savo reikalavimus, kam suteikti paskolas, o kam ne. PaaiSkéjo, kad buvo 111 projekty, kuriems
nuspresta garantijos nesuteikti. 2010 m. suteikta 70 garantijy maZiau nei 2009 m., taiau suteikty
garantijy suma yra 26,6 proc. arba 28,1 min. Lt didesné. Per 2010 m. suteikty garantijy portfelyje
iki beveik 21 proc. iSaugo garantijy, uZtikrinan¢iy didesniy nei 500 tikst. Lt dydZio paskoly
reikalaujan¢iy projekty igyvendinimg. IS jy daugiau kaip 7 proc. sudaré garantijos uz paskolas,
virSjjanCias 1 mln. Lt. Tokia suteikty garantijy struktira lémé paskoly (padidéjo 46,3 proc.) ir
garantijy vidutiniy sumy padidéjimg (37,3 proc.), palyginus su ankstesniu analizuojamu laikotarpiu
— 2009 m. MazZiausia 2010 m. laikotarpiu garantuota paskola — 10,0 tiikst. Lt, garantijos suma — 7,2
tukst. Lt.. o didZiausia garantuota paskola — 5,0 mln. Lt, garantijos suma — 4,0 mln. Lt. Vadinasi, jau
2010 m. M V] prad¢jo gauti paskolas didesnémis sumomis nei anks¢iau analizuotu laikotarpiu.

LR Vyriausybé Siandien pritar¢ UAB ,Investicijy ir verslo garantijos" (INVEGA) 2010 mety
veiklos rezultatams, kurie buvo iSskirtinai sékmingi - suteikty garantijy suma daugiau kaip
ketvirtadaliu (26,6 proc.) arba 28,1 mln. Lt virS§ijo 2009 mety suteikty garantijy sumg (2010 m.
suteikty garantijy suma sieké 133,8 mln. Lt), kredito istaigoms garantuota beveik penktadaliu (18,1
proc.) daugiau Lietuvos smulkiojo verslo subjektams suteikty paskoly (174,3 min. Lt). IS viso per
2010 metus suteiktos 449 garantijos uz paskolas, skirtas MV] subjekty, kurie néra bankrutuojantys
ar restruktiirizuojami, gebantys vykdyti esamus ir blisimus jsipareigojimus finansy institucijoms,
projektams finansuoti. Sékmingai igyvendinus Siuos projektus planuojama sukurti beveik 600 naujy

darbo viety (Lietuvos banko mety ataskaita, 2011).
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INVEGOS veiklos rezultatai akivaizdziai parodo verslininky ir kredito jstaigy pasitikéjima bei
palankumg sitilomai valstybés paramai garantijy forma. Garantijas gavusios jmonés be INVEGA
garantijos nebiity galéjusios pritraukti jy veiklos plétrai reikalingo finansavimo, nebiity kiirusios
naujy ar iSlaikiusios esamas darbo vietas visuose Lietuvos regionuose. INVEGA garantijy forma
prisiimti valstybés jsipareigojimai smarkiai prisidéjo prie krizés kamuojamos ekonominés bei
socialinés padéties Lietuvoje gerinimo (Barsénaite, 2008).

Pastebétina, kad pasauliné finansy krizé neaplenké ir Lietuvos, ir turéjo itakos smulkiajam
verslui. Prasidéjes Salies tkio létéjimas neiSvengiamai atsiliepé ir MV] veiklos rezultatams, taip pat
turéjo jtakos verslo prisiimty finansiniy jsipareigojimy vykdymui, ir jtakojo INVEGA garantijy
iSmoky padidéjimg. Nuo veiklos pradzios iki 2010 mety pabaigos INVEGOS uz Lietuvos jmones
prisiimty ir jvykdyty garantiniy jsipareigojimy suma sudar¢ 17 mln. Lt, o vien per 2010 metus
kredito jstaigoms iSmokéta net 60 proc. visos §ios sumos, t. y. 10,6 mln. Lt. Per pastaruosius metus
padidéjusi INVEGA garantijy iSmoky suma, dar kartg patvirtina, kad INVEGA, lengvindama MV]
subjektams pri¢jimg prie finansavimo Saltiniy, efektyviai jgyvendina jai paskirtas valstybés
finansinés paramos verslui funkcijas, yra patikimas partneris bei solidus valstybés vardu prisiimty
isipareigojimy vykdytojas kredito jstaigoms, kas neleidZia pastarosioms abejoti vykdomos MVI
paramos politikos efektyvumu bei tvarumu ir tuo paciu uZztikrina Lietuvos jmonéms lengvesnj ir
palankesnj kreditavimg net ir esant Salyje sudétingoms ekonominéms saglygoms (INVEGA, 2010).

Kai 2009 metais Lietuvos bendrasis vidaus produktas buvo pasiekes Zemiausig ribg per
pastaruosius 10 mety (-14,7 proc.) ir ekonominé bei socialiné situacija Lietuvoje buvo iSties
nepavydétina, INVEGA suteiké rekordinj garantijy skaiciy - 519 MVI projekty buvo garantuoti
valstybés Taigi, galima teigti, kad daugumai jmoniy buvo iStiesta reali pagalbos ranka lipant i$
krizés duobés. Nezitrint | tai, kad garantijy iSmoky suma 2010 m. buvo salyginai didelé, INVEGA
veikla, valstybés 1éSy panaudojimas ir valstybés per INVEGA teikiama parama MV] subjektams yra
efektyvi (SlapSiené, 2011).

Atlikta suteikty garantijy MV] uz paskolas analizé parode, kad per analizuojamg 2006 — 2010
m. laikotarpi INVEGA teikiamos garantijos tiek jy kiekio, tiek sumos atZvilgiu kito netolygiai.
Pastebimas netolygus kitimas tarp suteikty garantijy skaiciaus ir garantuoty sumy, tai reiskia, kad
nors garantijy analizuojamais laikotarpiais skaicius augo, taciau garantuojamos sumos maZzejo.
Tokia tendencija pastebima ekonominio nuosmukio sglygomis. Paskutiniu analizuojamu
laikotarpiu, kada ekonominés sqglygos pradéjo is léto geréti, galima daryti isvadas, kad INVEGA

taikomos priemonés vis délto lengvino MV] priéejimg prie finansiniy Saltiniy sqlygas.

43



2.5. MaZoms ir vidutinéms imonéms suteikty garantijy pagal darbuotoju skaiciy skaiciuy
imonése ekonominé analizé 2006 — 2010 m.

Naujai jsteigtoms ir neturincioms kredito gavimo patirties mazoms ir vidutinéms jmonéms gauti
paskolg banke yra gana sudétinga. Todél naudojimasis UAB ,,INVEGOS* teikiamomis
paslaugomis sudaro didesnes galimybes Sioms imonéms gauti banke paskolg savo verslui pradéti, o
bankams — iSplésti potencialiy klienty ratg. MVI finansavimo galimybés priklauso ir nuo darbuotojy
skaiGiaus jmonése, nes kredito jstaigos nustato reikalavimus atsizvelgiant j MV] darbuotojus. Siame
poskyryje analizuojamas garantijy teikimas uz paskolas jmonéms pagal darbuotojy skaifiaus

kriterijy (Zr. 2.5.1 pav.).
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2.5.1 pav. Suteikty garantijy MVI uz paskolas pagal darbuotojy skai¢iy dinamika 2006 —
2010 m.

Saltinis: UAB ,»INVEGA* duomenys, 2011.

Analizuojamu 2006 — 2010 m. laikotarpiu matyti, kad daugiausiai buvo suteikta garantijy uz
paskolas imonéms, kuriose dirba iki 10 darbuotojy, ir imonéms, kurios atitinka kriterijy — nuo 10 iki
50 darbuotojy. Vertinant suteikty garantijy uZ paskolas struktiirg pagal jmonés dydj, galima sakyti,
kad daugiausiai garantijy uz teikiamas paskolas gavo labai mazos ir mazos jmonés. Kaip matyti,
suteiktos garantijos uz paskolas labai maZoms ir maZoms jmonéms pasiskirst¢ panaSiai. Pagal
teikiamy garantijy struktiirg labai maZoms jmonéms analizuojamu laikotarpiu vidutiniskai teko 43,8
proc. suteikty garantijy, o maZoms imonéms — 53 proc. garantijy. MazZiausiai garantijy uZ imamas
paskolas buvo suteikta jmonéms, turin¢ioms nuo 100 iki 250 darbuotojy — vidutiniskai 3,2 proc.
suteikty INVEGA garantijy.

Atliekant garantijy portfelio analize uz MV] suteiktas paskolas pagal darbuotojy skai¢iy matyti,

kad garantijy teikimas nebuvo tolygus. Pagal suteikty garantijy uz paskolas labai maZzoms jmonéms
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struktiiros poky€ius matyti, kad nuo 2006 m. iki 2010 m. suteikiamos garantijos sumaz¢jo 6 proc.
punkto. Suteiktos garantijos jmonéms, kuriose dirba nuo 10 iki 50 darbuotojy per analizuojamus
metus suteiktos garantijos sumazéjo tik 2 proc. punkto. 2008 m. pradétos teikti INVEGA garantijos
uz paskolas jmonéms pagal darbuotojy skaiCiy atitinkanCioms kriterijy — nuo 100 iki 250
darbuotojy. Pastebétina, kad ekonominio nuosmukio laikotarpiu démesys taip pat skiriamas ir
vidutinéms jmonéms, nes jos taip pat gal¢jo pasinaudoti INVEGA teikiamomis garantijomis uz
paskolas.

Atkreiptinas démesys, kad vis didesne¢ dali INVEGOS suteikty garantijy portfelyje sudaré
garantijos, suteiktos uz paskolas naujoms, maziau nei 3 metus veikian¢ioms, imonéms. 2007 m.
naujy jmoniy paimty paskoly grazinimui uztikrinti suteiktos 166 INVEGOS garantijos, i§ kuriy
beveik pusé vos prie§ metus isteigty imoniy paskoly grazinimg. 2007 m. laikotarpiu suteikta 61
garantija labai maZoms jmonéms, kurios i§ banky émé paskolas, nevirSijancias 25 tiikst. eury
(EUR). Beveik pusé Siy garantijy buvo skirtos naujai jsteigty labai mazy jmoniy verslui pradéti.
Nuo 2006 mety rugpjicio meénesio INVEGA prad¢jo administruoti valstybés remiamag
mikrokreditavima, todél émé augti labai maZy jmoniy, pasinaudojusiy INVEGA paslaugomis —
garantijy teikimu uZ imamas paskolas — skaiCius. Tai taip pat turéjo itakos ir per 2007 m. suteikty
garantijy portfelio pagal imoniy dyd; struktiiros poky¢iams (INVEGA, 2008). PaZymétina, kad labai
mazy imoniy vykdomy projekty finansavimui suteikty garantijy dalis bendrame per 2007 m.
suteikty garantijy portfelyje pasieké 47 proc. (kaip daugiausiai suteikty garantijy uz paskolas).

INVEGA duomenimis, 2008 m. naujy imoniy paimty paskoly graZinimui uztikrinti suteiktos
109 INVEGOS garantijos, i§ kuriy daugiau kaip pusé uztikrina vos prie§ metus isteigty imoniy
paskoly grazinimg. Ataskaitiniu laikotarpiu 32 garantijos suteiktos labai maZoms jmonéms, kurios
i§ banky émé paskolas, nevirSijancias 25 tikst. EUR. Beveik 65 proc. $iy garantijy buvo skirtos
naujai jsteigty labai mazy jmoniy verslui pradéti. Labai mazy jmoniy vykdomy projekty
finansavimui suteikty garantijy dalis bendrame suteikty garantijy portfelyje kasmet augo ir 2008
metais pasieké 51 proc.

ISsiaiSkinta, kad 2009 m. suteikty garantijy struktiiroje itin sumazéjo garantijy, suteikty uz
maziau nei 3 metus veikian¢iy jmoniy imamas paskolas, skaic¢ius. 2008 m. tokios garantijos sudaré
daugiau kaip trec¢dalj suteikty garantijy skaiciaus, o 2009-aisias sieké vos 20 proc., o uZ maziau nei
vienerius metus veikian¢iy imoniy paimtas paskolas suteiktos tik 29 garantijos (2008 m. — 56
garantijos). Ekonominio sunkmecio laikotarpiu pastebétas naujy imoniy steigimosi sumazé¢jimas, o
jau veikian¢ioms jmonéms, neturin¢ioms ilgametés kreditavimo patirties, tokiu metu gauti paskola
banke tapo ypac sudétinga. Pasaulinés krizés padaré¢ jtaka jmoniy kriziy atsiradimui (BaleZentis,

Vijeikis, 2010).
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Ataskaitiniu laikotarpiu 99 garantijos suteiktos labai mazoms jmonéms, kurios i§ banky émé
paskolas, nevir$ijangias 25 tiikst. EUR. Siek tiek didesné (58,6 proc.) minéty garantijy dalis 2009
m. buvo skirta naujai jsteigty labai mazy jmoniy apyvartinéms 1éSoms papildyti, kuriy labai triko
ekonominio nuosmukio metu.

Garantijy portfelio struktiira pagal dirbanciyjy skaic¢iy imonése per 2010 m. palyginti su 2009
metais, iSliko beveik nepakitusi. Kaip ir 2009 m., didZiausig dali ( 82 proc.) sudaré garantijos,
suteiktos labai mazoms ir mazoms jmonéms. Didesné dalis (65,6 proc.) minéty garantijy per 2010
metus buvo suteikta uzZ imoniy paimtas paskolas apyvartinéms léSoms papildyti.

Remiantis atlikta analize apie suteikty garantijy MV] pagal darbuotojy skaiciy statistika,
galima daryti isvadas, kad daugiausiai paskoly analizuojamu laikotarpiu buvo garantuota labai
maZoms (vidutiniskai 43,8 proc.) ir maZoms jmonéms (vidutiniskai 53 proc.). Pastebéta, kad
patraukliausios jmonés finansavimui gauti buvo tos, kurios vykde veiklg ne maZiau nei tris metus.
Recesijos sqlygomis isliko ta pati tendencija, kad priéjimas prie finansiniy Saltiniy isliko jmonéems,

pagal darbuotojy skaiciy turincioms labai maZos ir maZos jmonés statusq.

2.6. Mazoms ir vidutinéms jmonéms suteikty garantijy analizé pagal paskoly tiksline
paskirtj 2006 — 2010 m.

Gaunamo kredito graZinimas visais atvejais turi buiti uZtikrintas - paprastai jkeifiant patj
investicijy objekta. Tai reiSkia, kad uZ paskolos gavimg turi biti suteiktos garantijos. Siekdamas
didesnio saugumo, kredito jstaigos privalo rinktis kam duoti paskolas. Be to, kreditai, dar pries§
iSduodant paskolas, siekia apsisaugoti nuo skolininky, kurie nori gauti papildomy paskoly, taciau
nevykdo savo isipareigojimy pagal anksCiau iSduotas paskolas ar kitas sutartis, arba nenaudoja
paskolos pagal jy tiksling paskirtj (Povilaitis, 2008).

Smulkusis verslas daznai susiduria su finansiniais sunkumais, todél yra priverstas ieskoti
papildomy 1é3y, kad galéty tapti konkurencingas ir stabilus. Siam tikslui pasiekti daZniausiai yra
ieSkoma budy kaip gauti finansavimg. Finansavimo poreikis pasireiSkia 1Sy investicijoms poreikiu
arba apyvartinéms 1éSoms jmong¢je papildyti. Todél tikslinga yra analizuoti M V] suteiktas garantijas

pagal jy tiksling paskirtj (Zr. 2.6.1 pav.).
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dinamika 2006 — 2010 m.

Saltinis: UAB »INVEGA* duomenys, 2011.

IS pateikto grafiko matyti, kad garantijy teikimas MV] pagal jy tiksline paskirtj kito labai
netolygiai. Pastebétina, kad pagal pateiktus duomenis analizuojamas laikotarpis iSsiskiria i
priekrizinj laikotarpi ir krizinj laikotarpi. Vertinant garantijy teikimg pagal jy tiksling paskirti
matyti, kad ekonominio pakilimo laikotarpiu MV] verslui labiausiai truko 1éSy investicijoms, o
recesijos saglygomis MV] émé paskolas apyvartinéms 1¢Soms papildyti.

Tiriamu laikotarpiu INVEGOS suteiktos garantijos MVI paskoloms investicijy tikslu kito
netolygiai. Nuo 2008 m. pastebimas staigus garantuoty paskoly maZzZé¢jimas. Lyginant 2010 m. su
baziniais metais (2006 m.) garantijy uZ MV] paskolas investicijoms sumazéjo 58,8 proc. (46 proc.
punkto, t. y. daugiau nei pus¢). Pastebimas vidutinis 9 proc. maz¢jimo tempas.

Analizuojant garantijy suteikimg uZ paskolas apyvartinéms 1éSoms gauti, matyti, kad suteiktos
garantijos 2006 — 2010 m. laikotarpiu iSaugo 46 proc. punkto. RySkus garantijy teikimo uzZ paskolas
apyvartinéms léSoms padidé¢jimas pastebimas ekonominio nuosmukio laikotarpiu. Tai buty galima
paaiskinti tuo, kad prasidéjus ekonominei krizei suprastéjo M V] atsiskaitymas su tiek¢ejais, atsiradus
1eSy verslui plesti trilkumas, paskatino MV] subjektus imti paskolas apyvartinéms léSoms papildyti.

Analizuojant suteikty garantijy portfelio struktiirg pagal finansuojamy projekty tiksling paskirtj,
galima teigti, kad garantijos uz paskolas investicijoms 2006 m. iSaugo iki 81 proc. viso garantijy
skaiCiaus. Pusé $iy garantijy suteikta uz labai mazy imoniy imamas investicines paskolas ir daugiau
nei treCdalis — naujoms jmonéms jy verslui pradéti. 2007 metais buvo suteikta 415 garantijy
investicinéms paskoloms, kas sudaro 85 proc. nuo viso per 2007 metus suteikty garantijy portfelio.
Pazymétina, kad beveik 50 proc. Siy garantijy buvo suteikta taip pat uz labai mazy jmoniy imamas

investicines paskolas, ir daugiau nei trecdalis jy — naujos imonés .
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Per 2008 metus suteiktos 269 tokios garantijos, kuriy garantuoty paskoly suma sudaro 184,3
min. Lt. Daugiau kaip tre¢dalis minéty garantijy buvo skirta maZiau nei 3 metus veikianciy jmoniy
investiciniams projektams jgyvendinti. Pazymétina, kad daugiau negu pusé minéty garantijy
suteikta uz labai mazy jmoniy imamas investicines paskolas, kuriy per 60 proc. skirta naujy labai
mazy jmoniy verslui pradéti.

Iki 2009 mety trejus metus iS eilés daugiau kaip 80 proc. viso garantijy portfelio buvo
suteikiama verslininky imamy investiciniy paskoly grazinimui uZtikrinti. Prasidéjus ekonominiam
nuosmukiui, didZioji dalis verslininky émé i§ banky paskolas, kurios buvo skirtos imoniy
apyvartinéms léSoms papildyti. Todél ataskaitiniu laikotarpiu kardinaliai pasikeité suteikty garantijy
struktlira pagal paskolos tiksling paskirtj: 73 proc. sudaré¢ garantijos uz paskolas apyvartinéms
1¢Soms papildyti ir tik 27 proc. investiciniams projektams jgyvendinti. Apyvartinéms léSoms
papildyti per 2009 metus daugiausia paskoly su INVEGOS garantija suteikta prekybos imonéms, o
investiciniy paskoly — paslaugy jmonéms (LR Statistikos departamentas, 2011). Daugiau kaip pusé
garantijy, uztikrinanCiy investiciniy paskoly grazinima, suteikta uz labai mazy jmoniy paimtas
paskolas, kuriy per 40 proc. skirta naujy labai mazy imoniy verslui pradéti.

2010 metais MV] garantijos, kurios buvo suteiktos uz jmoniy, veikianciy iki 1 mety, paskolas,
sudaré 50 proc., kita dalis - garantijos, kurios buvo suteiktos uz imoniy, veikian¢iy nuo 1 iki 3 mety,
paskolas. Palyginimui su 2009 metais, MVI garantijos, kurios buvo suteiktos uz jmoniy, veikianciy
iki 1 mety, paskolas, sudaré beveik 30 proc., o garantijos, kurios buvo suteiktos uz imoniy,
veikian¢iy nuo 1 iki 3 mety, paskolas - daugiau nei 70 proc. Tai rodo, kad ir ekonominio sunkmecio
metais INVEGA isliko patikimu garantu, sudaranCiu galimybe naujai jsteigtoms bei jau
veikian¢ioms, ta¢iau neturin¢ioms ilgametés kreditavimo istorijos, imonéms gauti paskolg kredito
jstaigose jmoniy projektams finansuoti. Atlikus garantijy uZ paskolas pagal juy tiksling paskirtj
analiz¢ bei remiantis INVEGA duomenimis, galima sakyti, apyvartinéms l€Soms papildyti per 2010
m. daugiausia paskoly su INVEGOS garantija suteikta prekybos imonéms, o investiciniy paskoly —
paslaugy jmonéms. Daugiau kaip pusé garantijy, uZtikrinanCiy investiciniy paskoly graZinima,
suteikta uz labai maZy jmoniy paimtas paskolas, kuriy daugiau kaip trecdalis skirta naujy labai
mazy jmoniy verslui pradéti.

Atlikta analizé leidZia teigti, kad apyvartiniy lésy tritkumas jmonéms ryskiausiai pasireiske
ekonominio nuosmukio sglygomis. Ekonominei krizei dar nepaveikus maZy ir vidutiniy jmoniy
verslo, MV] subjektai daugiausiai naudojosi paskolomis investiciniams projektams jgyvendinti.
Teigtina, kad MV] skolintas lésas investicijoms daugiausiai naudojo gamybos bei paslaugy
sektoriuje, o lésas apyvartai pagerinti — prekybos sektoriuje. Analizé parodeé, kad paskolos su
garantijomis 2006 — 2010 m. laikotarpiu buvo teikiamos ne tik jau veikiancioms smulkioms

jmoneéms, bet ir tik neseniai atsiradusiems naujiems MV] verslo subjektams (apie 30 proc. MV]
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subjekty). Biitina pabrélti, kad daugiausiai garantijy teikimo uz paskolas paslaugomis pasinaudojo
labai maZos ir maZos jmonés. Manytina, kad pamaZu atsigaunant ekonomikai, jmonés nebejaus

didelio apyvartiniy lésy stygiaus ir vél prades daugiau skolintis investiciniy projekty jgyvendinimui.

2.7. MaZoms ir vidutinéms ijmonéms suteikty garantijy ekonominé analizé pagal veiklos
rasis 2006 — 2010 m.

MV] subjekty pasiskirstymas pagal ekonomines veiklas atskleidZia, kad didel¢ dalj MV] beveik
visuose regionuose sudaro paslaugy imonés. Tokj MVI subjekty pasiskirstymg lemia greita prekiy
bei paslaugy apyvarta, nedidelés investicijos pradedant tokio pobtidZio verslg bei kiti privalumai.
Kiek sudétingiau yra steigti versla gamybos sektoriuje, nes tokio pobudzio verslas reikalauja
didesnio kapitalo bei investicijy, taip pat ir kvalifikuoty darbuotojy. Neturint pakankamai léSy
verslui pradéti ar ji plétoti, MV] subjektai yra priversti skolintis. Suteiktos garantijos uz paskolas

MVI subjektams pagal veiklos riiSis pateiktos sekan¢iame paveiksle (Zr. 2.7.1 pav.).
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2.7.1 pav. Suteikty garantijy M V] pagal veiklos rasis dinamika 2006 — 2010 m.
Saltinis: UAB ,»INVEGA* duomenys, 2011.

Kaip matyti 1§ pateikty duomeny, MV] imamos paskolos su uZstatu pagal ekonomines veiklas
struktiira visu tiriamu laikotarpiu iSliko beveik nepakitusi. 2006 — 2010 m. matomas tolygus
pasiskirstymas pagal veiklos rusis. Analizuojant suteikty garantijy MVI pagal veiklos rusis, galima
sakyti, kad paslaugy vidutinis kitimo tempas visu analizuojamu laikotarpiu buvo neZymus 0,6 proc.
(per visg analizuojama laikotarpj garantijos iSaugo 1 proc. punktu). Gamybos sektoriuje pastebimas
vidutinis mazéjimo tempas 0,4 proc. (garantijos sumazejo 1 proc. punktu).

Lietuvoje metinis BVP augimas 2006 m. sieké 7,4 proc. Spar€iausiai augo apdirbamosios
gamybos, statybos, transporto sukurta pridétiné verté, kuri sieké mazdaug 11 proc. Sioms jmonéms
teko apie 50 proc. bendrosios pridétinés vertés (Ukio Ministerija 2008 — 2010 m. strateginis planas,

2008). INVEGA suteikty garantijy atzvilgiu tiek gamyba uZsiimantiems, tiek paslaugas teikiantiems
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verslininkams per 2006 metus suteikty garantijy skaiCius pasiskirste beveik tolygiai. Gamybos
sektoriui 2006 m. suteikta 49 proc., o paslaugy — 51 proc. Pagal gamybai suteikty garantijy skaiciy
2006 m. vyravo medienos dirbiniy gamyba, kurios jmonéms suteikty garantijy lyginamasis svoris
sudar¢ 19 proc. bendrame per metus gamybos sektoriui suteikty garantijy portfelyje. Nedaug
atsiliko metalo dirbiniy, maisto pramonés, statybos jmonés. Be to, ataskaitiniais metais INVEGA
paslaugomis pasinaudojo chemijos pramonés, medicininés jrangos gamybos, kasybos ir karjery
eksploatavimo, antrinio perdirbimo jmonés. 2006 m. daugiausia INVEGA paslaugomis naudojosi
vieSbuciy ir visuomeninio maitinimo, reklamos ir leidybos bei autoserviso paslaugas teikiantys
verslininkai (INVEGA, 2011).

INVEGOS suteikty garantijy atzvilgiu tiek gamyba uZsiimantiems, tiek paslaugas teikiantiems
verslininkams per 2007 m. suteikty garantijy skaiCius pasiskirsté taip pat beveik tolygiai. Gamybos
sektoriui 2007 m. suteikta 53 proc., o paslaugy — 47 proc. viso garantijy. Remiantis INVEGA
duomenimis, galima teigti, kad tarp gamybos sferoje veikian¢iy jmoniy suteikty garantijy skaiciy
vyraujancios iSlieka medienos perdirbimo jmonés. D¢l iSaugusiy Salyje statyby apimciy, nedaug
nuo jy atsiliko ir statybos bei remonto darbus atlieckan¢ios jmonés, kuriy projekty finansavimui
uztikrinti ataskaitiniu laikotarpiu suteikta 2,2 karto daugiau garantijy lyginant su 2006 m. Taip pat
ypac aktyvios buvo stiklo gamybos ir medienos ruosos imonés, kuriy paimty paskoly grazinimui
uztikrinti INVEGA bankams ataskaitiniu laikotarpiu suteiké atitinkamai 4,5 ir 3,5 karto daugiau
garantijy negu per 2006 m. Analizuojant paslaugy sektoriaus jmones, kuriy projektams buvo
suteiktos garantijos, paminétina, kad 2007 m. daugiausia INVEGOS paslaugomis naudojosi
viesbuc¢iy ir visuomeninio maitinimo, reklamos ir leidybos bei autoserviso paslaugy jmonés, Siek
tiek maZiau garantijy suteikta sveikatos prieZiiiros jmonéms. 2007 m. beveik 3 kartus daugiau negu
2006 m. suteikta garantijy uZz jvairias paslaugas gyventojams teikianciy imoniy (tai buty kirpykly,
grozio salony, soliariumy, skalbykly, buitinés technikos remonto ir pan.) imamas paskolas. Pagal
analizés duomenis pastebima didé¢jimo tendencija.

Analizuojant 2008 m. didesnioji (51 proc.) dalis garantijy suteikta paslaugy sektoriaus imoniy
paimty paskoly graZinimui uZtikrinti. Pasak INVEGOS, daugiausiai paslaugomis naudojosi
vieSbuc€iy ir visuomeninio maitinimo, autoserviso paslaugy ir poilsio organizavimo jmonés, Siek
tiek maZiau garantijy suteikta sveikatos priezitiros bei reklama ir leidyba uZsiimanc¢ioms jmonéms.
Tarp gamybos sferoje veikianCiy jmoniy pagal suteikty garantijy skaiCiy jau antri metai i$ eilés
vyraujanc¢iomis iSliko statybos ir remonto darbus atliekancios bei medienos perdirbimo jmongs.
2008 m.paskolomis su uZstatu pasinaudojo MV] subjektai, uZsiimantys matavimo, tikrinimo,
bandymo prietaisy, optinés irangos, sporto reikmeny bei vaisty gamybos veikla, taciau pagal
iSvardintas veiklas paskoly grazinimui uZztikrinti suteikta kol kas po vieng garantija. Gana sparciai

augo garantijy, suteikty uz prekybos imoniy imamas paskolas, skaifius. Per 2008 m. suteiktos 44
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tokios garantijos, kuriy dalis bendrame suteikty garantijy portfelyje iSaugo nuo 2,2 proc. 2008 m.
pradZioje iki beveik 14 proc. ataskaitinio laikotarpio pabaigoje. Paminétins, kad daugiausia
INVEGOS paslaugomis naudojosi maisto produktais, jvairiomis detalémis bei baldais
prekiaujancios jmonés.

Tiriant 2009 m. garantijy, suteikty uz gamybos, paslaugy ir prekybos sektoriaus jmoniy paimtas
paskolas, skaiCius pasiskirsté beveik tolygiai, tik Siek tiek daugiau (35,7 proc.) jy suteikta uz
prekybos jmoniy paimtas paskolas (LR Ukio Ministerija, 2009). I$ paslaugy sektoriaus reikéty
i§skirti transportavimo, sveikatos priezitiros bei vieSbuciy ir visuomeninio maitinimo paslaugas
teikiancias jmones. Tarp gamybos sferoje veikian¢iy jmoniy pagal suteikty garantijy skaiciy jau
antrus i§ eilés metus vyraujancios iSliko statybos ir remonto darbus atliekanCios jmoneés. Kiek
maziau garantijy suteikta maisto ir medienos pramonés imonéms. Gana sparciai augo garantijy,
suteikty uz prekybos jmoniy imamas paskolas, skaicius. Per 2008 m. suteiktos 44 tokios garantijos,
o per 2009 m. — jau 185 garantijos, kuriy dalis bendrame suteikty garantijy portfelyje iSaugo nuo 2,2
proc. Daugiausia INVEGOS paslaugomis naudojosi maisto produktais, automobiliy priezitiros
reikmenimis bei medicinos, kosmetikos ir tualeto reikmenimis prekiaujancios imonés.

Pastebétina, kad 2010 m. tarp gamybos sferoje veikianciy imoniy pagal suteikty garantijy
skaiciy vyraujanciomis i§liko statybos ir remonto darbus atliekan¢ios jmonés. Kiek maZiau garantijy
suteikta medienos bei maisto pramonés jmonéms. IS paslaugy sektoriaus reikéty iSskirti
transportavimo, sveikatos prieZziiiros bei vieSbuciy ir visuomeninio maitinimo paslaugas teikiancias
jmones.

Atlikta statistiniy duomeny analizé jrodo, kad pastebima teigiama tendencija — kasmet vis
prasiplecia veiklos risiy, kuriy projekto finansavimui uZtikrinti suteikiamos INVEGA garantijos,
ratas. Analizuojamu laikotarpiu, pastebeta, kad vis tik didZioji dalis MV] naudojasi teikiamomis
garantijos prekybos sektoriuje (daugiau nei trecdalis MV]). Visu analizuojamu 2006 — 2010 m.
laikotarpiu MV] gauty garantijy uZ paskolas pasiskirstymas struktiiriskai isliko beveik nepakites.
Tiek paslaugy, tiek gamyba uZsiimanciy MV] suteikty garantijy pasiskirstymas visu analizuojamu

laikotarpiu buvo itin svarbus.

2.8. MaZoms ir vidutinéms imonéms suteikty garantijy ekonominé analizé pagal projekty
vykdymo vieta 2006 — 2010 m.

MV] plétra skirtinguose regionuose yra skirtinga. Nepaisant jy netolygaus pasiskirstymo MV]
subjekty skaiius iSlieka didZiausias bendroje imoniy struktiiroje (MV] sudaro apie 90 proc. visy
imoniy). Netolygus MVI pasiskirstymas Lietuvos apskrityse leidZia teigti, kad smulkusis verslas
susiduria su begale kliti¢iy, dél to vienuose regionuose pastebima didesn¢ MV] koncentracija, o

kituose — maZesné. Nepaisant §io ijmoniy sektoriaus pazangos, $iy imoniy skaiciaus augimas islieka
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gana létas. ISsiaiSkinus, kad MV] subjektams triikksta finansinés paramos, o ypac tai pasireiSke
ekonominio nuosmukio s3alygomis, reikia priimti sprendimus, kaip pagerinti pri€jima prie

finansavimo Saltiniy. Suteikty garantijy MV] pagal jy vykdymo vieta duomenys pateikti 2.8.1 pav.
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Saltinis: UAB ,,INVEGA* duomenys, 2011.

IS pateikto paveikslo duomeny matyti, kad tradiciSkai aktyviausi i§liecka Kauno ir Vilniaus
apskrityse veikiantys verslininkai. Visu analizuojamu laikotarpiu MV] suteikiamy garantijy skaicius
pagal projekto vykdymo vietg iSliko jau aukSciau minétose apskrityse. Pastebimas netolygus MV]
suteikty garantijy skaiCiaus kitimas. Vertinant kitimo tempus, matyti garantuoty paskoly skaiCiaus
maze¢jimo tendencija. Pastebéta, kad garantijy skaicius vertinant pagal apskritis labiausiai sumazéjo
Vilniaus apskrityje (53 garantijomis lyginant 2010 m. su baziniais metais). Kauno apskrityje
garantijy skai€ius nuo analizuojamo laikotarpio pradZios sumaZz¢jo 20 proc. (19 garantijy).

Analizuojant 2006 m., matyti, kad vis daugiau projekty gaunama i§ jmoniy, veikianciy
plétotinuose regioniniuose centruose. IS tokiy jmoniy 2006 m. ypac¢ aktyviis buvo Marijampolés
apskrities verslininkai. Pasyviausiomis kol kas iSlieka Tauragés apskrities jmonés. Pagal suteikty
per 2006 m. garantijy skai¢iy Alytaus ir TelSiy apskrityse pirmaujanc¢ios buvo medienos gaminiy ir
baldy gamybos jmonés, Vilniaus apskrityje — reklamos ir leidybos, vieSbuciy ir visuomeninio
maitinimo, verslo konsultacinés jmonés, Kauno apskrityje — medienos apdirbimo, sveikatos
prieziiiros, vieSbuciy bei visuomeninio maitinimo jmonés, Klaipédos apskrityje — statybinés bei

autoserviso paslaugy imonés, Marijampolés apskrityje — autoservisai, vieSbuciy bei visuomeninio
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maitinimo paslaugy jmonés, PanevéZio apskrityje — metalo gaminiy gamybos jmonés, Siauliy
apskrityje — medienos gaminiy bei maisto pramonés jmonés, Tauragés bei Utenos apskrityse —
autoserviso paslaugy jmonés (INVEGA, 2011).

2007 m. (kaip ir 2006 m.) didZigja suteikty garantijy portfelio sudaro garantijos, suteiktos
Vilniaus ir Kauno apskrityse veikian¢iy MVI paimty paskoly graZinimui uZtikrinti. PaZzymétina, kad
gana aktyviai INVEGOS teikiamomis paslaugomis naudojosi ir Panevézio apskrities jmonés, kuriy
projekty finansavimui paremti suteikta 1,6 karto daugiau garantijy nei 2006 m. IS plétotinuose
regioniniuose centruose veikian¢iy jmoniy aktyviausios buvo Alytaus apskrities imonés, kuriy
paimty paskoly grazinimui uZtikrinti suteikta beveik dvigubai daugiau garantijy negu 2006 m. Kaip
matyti 1§ pateikty duomeny, kasmet vis daugiau INVEGOS paslaugomis pasinaudoja ir
Marijampolés apskrities verslininkai. Pasyviausios kol kas iSlieka Utenos ir Tauragés apskriciy
imonés. Pagal suteikty 2007 m. garantijy skaiiy Alytaus apskrityje pirmaujancios buvo
miskininkyste bei medienos ruosa uzsiimanéios jmonés, Klaipédos, Siauliy ir Utenos apskrityse —
statybos ir remonto darbus atlieckancios imonés, PanevéZio ir TelSiy apskrityse — medienos
apdirbimo jmonés, Marijampolés apskrityje — autoserviso paslaugy imonés, Tauragés apskrityje —
plastikiniy gaminiy gamybos jmonés, Vilniaus ir Kauno apskrityse — vieSbuciy, visuomeninio
maitinimo bei sveikatos prieZitiros paslaugy jmonés (LR Statistikos Departamentas, 2011).

Analizuojant 2008 m. daugiausia garantijy buvo suteikta uz Vilniaus ir Kauno apskrityse
veikiandiy MV] subjekty imamas paskolas. Sios garantijos sudaro daugiau negu pusg viso per
ataskaitinj laikotarpj suteikty garantijy portfelio. IS plétotinuose regioniniuose centruose veikianciy
imoniy tradiciSkai aktyviausios iSlieko Alytaus apskrities jmonés. Pagal suteikty 2008 m garantijy
skaiGiy minétos apskrities jmonés aplenkia Siauliy apskrities jmones. Pastebétina, kad vis aktyviau
INVEGOS paslaugomis pradéjo naudotis Utenos apskrities smulkiojo verslo subjektai. Palyginti su
2007 m., daugiau garantijy uZ imamas paskolas 2008 m. buvo suteikta tik Sios apskrities MV]
subjektams. Ankstesniais laikotarpiais pagal suteikty garantijy skaiCiy Utenos apskritis uZimdavo
paskutines pozicijas, o pagal atitinkama 2008 m. rodiklj Sioje apskrityje veikiancios imonés aplenké
Marijampolés, TelSiy bei Tauragés apskri¢iy imones. Pasyviausiai naudojantis garantijomis vis dar
iSliko Tauragées apskrities smulkieji verslininkai. INVEGA (2008) duomenimis, pagal suteikty per
2008 m. garantijy skaiCiy Alytaus apskrityje pirmaujancios buvo statybos darbus atliekancios,
viesbuciy, visuomeninio maitinimo ir poilsio organizavimo paslaugy jmonés, Kauno ir Vilniaus
apskrityse — prekybos imonés, Klaipédos apskrityje — metalo pramonés bei visuomeninio maitinimo
jmonés, Panevézio ir Siauliy apskrityse — vieSbu¢iy ir visuomeninio maitinimo jmonés,
Marijampolés apskrityje — statybiniy medZiagy gamybos ir transportavimo paslaugy jmonés, Utenos
apskrityje — plastikiniy gaminiy gamybos, transporto priemoniy ir jrengimy nuomos jmonés, TelSiy

apskrityje — baldy, medienos gamybos, lengvosios pramonés bei prekybos imonés.
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Analizuojant 2009 m. duomenis daugiausia garantijy (kaip ir ankstesniais analizuojamais
laikotarpiais) buvo suteikta uz Vilniaus ir Kauno apskrityse veikian¢iy MVI subjekty imamas
paskolas. Sios garantijos sudaré beveik puse viso per ataskaitinj laikotarpj suteikty garantijy
portfelio. IS plétotinuose regioniniuose centruose veikian¢iy jmoniy tradiciskai aktyviausios vél gi
iSliko Alytaus apskrities jmones. Pagal per 2009 m. suteikty garantijy skai¢iy minétos apskrities
imonés uzima penkta vieta, jau aplenkdamos Klaipédos apskrities imones. PaZymétina, kad gana
aktyviai INVEGOS paslaugomis pradéjo naudotis Marijampolés ir TelSiy apskri¢iy MV] subjektati,
uz kuriy paimtas paskolas suteikty garantijy skaicius, palyginti su 2008 m., iSaugo daugiau kaip 3
kartus. Taip pat reikéty iSskirti ir Tauragés apskrities jmones, kurioms iki Siol kasmet buvo
suteikiamos vos 2—4 garantijos. Analizuojant 2009 m. jmoniy paimty paskoly grazinimui uztikrinti
INVEGA, palyginti su 2008 m., suteiké 6 kartus daugiau garantijy. Remiantis Statistikos
departamento duomenimis, pagal suteikty per 2009 m. garantijy skaiiy Alytaus apskrityje
pirmaujanc¢ios buvo maisto pramongs ir prekybos jmonés, Kauno ir Marijampolés apskrityse —
transportavimo paslaugy jmonés, Klaipédos ir TelSiy apskrityse — sveikatos prieZitiros imongs,
PanevéZio apskrityje — maisto pramonés bei plastikiniy gaminiy gamybos jmonés, Siauliy apskrityje
— maisto ir lengvosios pramonés imonés, Utenos apskrityje — prekybos imonés, Tauragés apskrityje
— elektros, dujy ir vandens tiekimo jmonés, Vilniaus apskrityje — statybos ir remonto darby bei
sveikatos prieZiliros jmonés.

Zitrint | statistinius duomenis, matyti, kad 2010 m. islieka ta pati tendencija - ir toliau
daugiausia garantijy suteikiama uZz Vilniaus ir Kauno apskrityse veikianciy MV] subjekty imamas
paskolas. Sios garantijos sudaro daugiau nei puse viso per ataskaitinj laikotarpj suteikty garantijy
portfelio. IS plétotinuose regioniniuose centruose veikianciy jmoniy jau treCius metus i§ eilés
aktyviausiomis i§liko Alytaus apskrities imonés. Atliekant gilesn¢ analize, galima sakyti, kad pagal
suteikty per 2010 m. garantijy skaiciy Alytaus apskrityje pirmaujancios buvo lengvosios pramonés
bei statybos ir remonto jmonés, Kauno, Panevézio, Marijampolés, Tauragés ir Utenos apskrityse —
prekybos jmonés, Klaipédos apskrityje — statybos ir remonto bei metalo pramonés jmonés, Siauliy
apskrityje — chemijos, medienos ir popieriaus pramonés jmonés, TelSiy apskrityje — medienos
pramonés bei kity specialios paskirties maSiny gamybos jmonés, Vilniaus apskrityje — prekybos,
reklamos ir leidybos, transportavimo paslaugy, vieSbu¢iy ir visuomeninio maitinimo paslaugy
imonés.

Atlikus MV] duomeny apie imamas paskolas pagal jy projekty vykdymo vietg analize, galima
daryti isvadas, kad garantuoty paskoly skaiciaus pasiskirstymas pagal apskritis buvo nevienodas.
Akivaizdu, kad aktyviausi verslininkai visais analizuojamais laikotarpiais isliko Vilniaus ir Kauno
apskrityse. Toks garantijy skaiciaus pasiskirstymas buvo tikétinas, nes ir pati MV] skaiciaus

didZiausia koncentracija yra minétuose regionuose. Taip pat gana aktyviai INVEGA teikiamomis
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garantijomis finansavimui gauti naudojosi Marijampolés, Utenos bei Telsiy MV] subjektai, o
Taurages apskrities jmonés liko pasyviausiomis. Tokia garantijy pasiskirstymo tendencija isliko
visu analizuojamu laikotarpiu. Svarbu paminéti, kad recesijomis sglygomis, MV] subjekty
pasinaudojimas pagal apskritis niekuo neissiskyré ir ekonomikos nuosmukio laikotarpiu, t.y. tokia
garantijy pasinaudojimo tendencija atskiruose regionuose isliko kaip ir pries kriziniu laikotarpiu,

tik pastebimas garantijy skaiciaus mazejimas per analizuojamg 2006 — 2010 m. laikotarpj.

2.9.MazZoms ir vidutinéms imonéms suteikty garantiju ekonominé analizé pagal kredito
istaigas 2006 — 2010 m.

Pagrindinis verslo finansavimo Saltinis yra paskola i§ kredito jstaigy. MV] verslo subjektai
nusistato savo poreikius finansavimo Saltiniams gauti ir kreipiasi | kredito istaigas. Taciau svarbu
pabréZti, kad Cia susiduriama su verslo finansavimo galimybiy problemomis. Daznai reikalaujama,
kad verslininkai turéty uZstata, kaip garantg paskolos negraZinimo atveju. Kyla problema, kad
smulkieji verslininkai arba pradedantieji versla tokio garanto neturi. Todél valstybés pagalba prieiti
prie finansavimo Saltiniy verslui yra labai svarbi. PraSant paskolos banke svarbu i§ anksto numatyti
pagrindinius klausimus, } kuriuos gali tekti atsakyti banke, t.y. suma ir laikotarpis, kuriam imama
paskola, kaip pinigai bus naudojami, kiek prisidedama nuosavomis léSomis, koks bus produktas ir
jo kaina, koks ir kada planuojamas pelnas, turimi kontaktai arba susitarimai, pasizadé¢jimai del
verslo susitarimy su tiekéjais ir jy jau turimi jsipareigojimai ir kt. (Verslo finansavimas, 2011).
Kiekvienas komercinis bankas kelia savus reikalavimus, kuriuos gali jgyvendinti ne kiekvienas
verslininkas. Valstybés suteikty garantijy statistiniai duomenys uz paskolas per INVEGA pagal

kredito jstaigas pavaizduoti sekan¢iame paveiksle (Zr. 2.9.1 pav.)
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5 2.9.1 pav. Suteikty garantijy MVI pagal kredito istaigas dinamika 2006 — 2010 m.
Saltinis: UAB ,,INVEGA* duomenys, 2011.
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IS pateiktos diagramos matyti, kad yra nemazai kredito istaigy, kurios MV] verslui teikia
paskolas, taCiau, kaip matyti, gauty paskoly su garantija skaiciai néra jspiidingi. Visu analizuojamu
laikotarpiu i3siskiria AB Ukio bankas, AB Siauliy bankas, AB SEB Vilniaus bankas, AB DnB Nord
bankas. Kaip matyti i§ pateiktos diagramos, garantuoty paskoly skai¢ius MVI verslui kito labai
netolygiai. Tai be abejonés lémé skirtingi banky reikalavimai paskoly iSdavimui.

Pastebima, kad 2006 m. laikotarpiu buvo efektyviai bendradarbiaujama su bankais. Pagal
suteikty garantijy skai¢iy minimu laikotarpiu buvo galima i$skirti tris bankus favoritus: AB Siauliy
banka, AB DnB NORD bankg ir AB SEB Vilniaus bankg. O kalbant apie visus bankus, rysSkiausiai
iSsiskyré AB ,,Sampo‘‘ bankas. Daugiausia projekty, kuriy finansavimui reikalingy investicijy suma
vir§ijo 500 tukst. Lt, buvo gauta i§ AB banko ,,.Swedbank* (tuo laikotarpiu AB ,,Hansabankas‘), AB
SEB Vilniaus banko bei AB banko ,,Snoras‘. Todél beveik ketvirtadalj per 2006 metus garantuoty
paskoly portfelio pagal paskoly sumy dydZius sudaro Siy banky klientams garantuotos paskolos.
INVEGA (2006) duomenimis, 2006 m. buvo pasirasSytos bendradarbiavimo sutartys su 41 kredito
unija.

Apzvelgiant bendradarbiavimag su kredito jstaigomis, paminétina, kad 2007 m. daugiausia
garantijy (103 vnt.) suteikta AB SEB bankui. Taip pat aktyviai INVEGOS teikiamas paslaugas savo
klientams sitilé AB Ukio bankas ir AB bankas ,Swedbank*, kuriems 2007 m. suteikta beveik
dvigubai daugiau garantijy nei 2006 m. PaZymeétina, kad ypa¢ aktyviai su INVEGA prad¢jo
bendradarbiauti AB ,Parex‘ bankas. Jei per penkerius INVEGOS veiklos metus minétam bankui
buvo suteikta tik 14 garantijy, tai vien per 2007 m. buvo garantuota uz 46 Sio banko klienty paimtas
paskolas, kas 5 kartus daugiau negu per 2006 m. Sis bankas pagal suteikty per 2007 metus garantijy
skai¢iy uzémé penkta vieta, aplenkdamas iki Siol $ias pozicijas uzémusj AB ,,Sampo* banka, taip
pat gana platy klienty aptarnavimo tinklg turinti AB bankg ,,Swedbank®. Daugiausia projekty, kuriy
finansavimui reikalingy investicijy suma vir§ijo 500 tukst. Lt, buvo gauta i§ AB SEB banko, AB
»sampo‘ banko ir AB banko ,,Snoras®. O pagal garantuoty paskoly sumg AB SEB banko paskolos
sudaro beveik tre¢dalj visos per 2007 m. INVEGA garantuoty paskoly sumos. Siekiant kuo daugiau
kredito jstaigy jtraukti padedant verslui 2007 m. buvo pasirasyta bendradarbiavimo sutartis su AS
,UniCredit Bank* Lietuvos skyriumi (jam suteiktos 6 garantijos).

Atliekant suteikty garantijy 2008 m. struktiiros analiz¢ pagal kredito jstaigas, paZymeétini trys
bankai. Daugiausia garantijy 2008 m. suteikta AB SEB bankui. AB Siauliy bankas, kuris pagal §j
analizuojamg rodikli 2008 m. yra pirmaujantis. Pazymétina, kad i§ SEB banko ataskaitiniu
laikotarpiu buvo gauta daugiausia projekty, kuriy finansavimui reikalingy investicijy suma virsijo 1
mln. Lt ir pagal garantuoty paskoly suma AB SEB banko paskolos sudaro beveik tre¢dalj visos per
2008 m. INVEGOS garantuoty paskoly sumos. Kiek maziau garantijy suteikta AB DnB NORD
bankui, kuris pagal 2008 m. suteikty garantijy skai¢iy uZima antrgja, o pagal suteikty nuo
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INVEGOS veiklos pradZios garantijy skaifiy — treciajg pozicija. Parex bankas pirmg karta nuo
INVEGOS veiklos pradzios 2008 m. laikotarpyje isiverz¢ i pirmaujancias pozicijas. IS pateiktos
diagramos duomeny matyti, kad per 2008 metus daugiau nei 2007 metais garantijy suteikta tik AB
bankui ,.Snoras“ ir AB Parex bankui. Pasyvus iSlieka Nordea Bank Finland PLC Lietuvos skyrius,
kuriam per 2008 m. suteiktos tik 2 garantijos (INVEGA, 2011).

Analizuojant ataskaitiniu laikotarpiu suteikty garantijy portfelio struktiirg pagal kredito istaigas,
pazymétini AB §iau1iq, AB Ukio, UAB Medicinos bei AB ,Parex* bankai. Spar¢iam Siems
bankams suteikty garantijy skaic¢iaus augimui jtakos turéjo tai, kad minéti bankai, laiméje konkursa
dél naujy INVEGOS administruojamy ir jgyvendinamy priemoniy (mazy kredity teikimo
lengvatinémis salygomis i§ nacionalinio biudzeto bei ES struktiiriniy fondy 1éSy), gana aktyviai
naudojosi INVEGOS garantijomis. Taip pat reikeéty iSskirti AB SEB banka, kuris pagal ataskaitiniu
laikotarpiu suteikty garantijy skai¢iy uZima penkta pozicija, o pagal suteikty nuo INVEGOS veiklos
pradZios garantijy skaiéiy — tre¢ia, uZleisdamas vieta tik AB Siauliy bankui ir AB Ukio banku.

Analizuojant 2009 m. laikotarpiu suteikty garantijy portfelio struktiirg pagal kredito istaigas,
pazymetini AB bankas ,,Snoras®, ,,Swedbank®, AB bei AB SEB bankas, kuriems suteikty garantijy
skaiCius, palyginti su 2009 aisiais, iSaugo atitinkamai 9, 8 ir 1,5 karto. Ypac reikéty iSskirti AB SEB
banka, kuris tiek pagal 2010 m., tiek ir nuo INVEGOS veikos pradzZios suteikty garantijy skaiciy
uzima tre€ig pozicijg. Tuo tarpu, likusiems bankams 2010 m. garantijy buvo suteikta maZiau negu
per 2009 m. Pastebétina, kad analizuojamu laikotarpiu Danske Bank Lietuvos filialas tiek 2009 m.,
tiek 2010 m. dél garantijy nesikreipé. Analizuojant 2010 m. laikotarpi pastebétas garantijy teikimo
sumazeéjimas.

Remiantis atlikta analize, galima daryti isvadas, kad analizuojamu laikotarpiu labiausai
bendradarbiavo trys bankai: AB Siauliy bankas, AB DnB NORD bankas ir AB SEB Vilniaus
bankas. Visu 2006 — 2010 m. laikotarpiu minéti bankai islaiké lyderio pozicijas. Vadinasi, galima
daryti isvadas, kad minétos kredito jstaigos prisidéjo prie verslo plétros gerinimo sqlygy.
Pastebétas didZiausias paskoly su garantija teikimas 2009 m. laikotarpiu. Ekonominei krizei
palietus Salies iikj, sumaZéjo verslo finansavimas, taciau supratus, kad prieinami finansavimo

Saltiniai yra verslo issigelbéjimas, buvo pradéta teikti daugiau garantijy uz imamas paskolas.
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2.10. Mazoms ir vidutinéms imonéms suteikty garantiju ekonominé analizé pagal
projektu rizikos grupes 2006 — 2010 m.

Kredito rizika yra viena i§ svarbiausiy rizika banko veikloje. Tod¢l bankai, iSduodami paskolas
verslui pirmiausia juos jvertina. Grupuojant garantijas 1 rizikos grupes, vertinama, kaip tkio
subjektas vykdo paskolos sutartyje numatytus paskolos dalies graZinimus ir palikany mokéjimus,
taip pat jvertinama Kkita, susijusi su jmoniy veikla bei finansuojamo projekto vykdymo eiga,
informacija. Jvertinus visus kriterijus, teikiamos garantijos uZ paskolas yra priskiriamos kuriai nors
rizikos grupei. Toliau darbe yra analizuojamos suteiktos garantijos pagal jy rizikos grupes (Zr.

2.10.1 pav.).
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2.10.1 pav. Suteikty garantiju M VI pagal projektu rizikos grupes
5 dinamika 2006 — 2010 m.
Saltinis: UAB ,,INVEGA* duomenys, 2011.

Pateikti duomenys rodo, kad suteiktos garantuotos paskolos 2006 — 2010 m. laikotarpiu yra
standartinés rizikos. Taciau akivaizdZiai matyti, kad i tokig rizikos grupe analizuojamu laikotarpiu
patekusiy M V] subjekty skaiCius émeé mazéti. Tai galima paaiskinti tuo, kad nuo 2008 m. atsirado ir
pradéjo didéti | nuostolingos rizikg grupe patekusios MVI. Kaip matyti, standartinés rizikos grupei
priskirty suteikty garantijos per analizuojamg laikotarpi sumazéjo 18,58 proc. punkto. Vidutinis
mazejimo tempas buvo 5,4 proc. Galimos rizikos grupei priskiriamos suteiktos garantijos visu
tiriamu laikotarpiu iSlaiké panaSig struktiirg. Pastebétina, kad ekonominio nuosmukio laikotarpiu,
nuo 2008 m. pradéjo dideéti suteikty garantijy skaiCius, patenkantis padidéjusios rizikos grupe
(padidéjo 5,3 proc. punkto). Ekonominés krizés laikotarpiu staiga iSaugo nuostolingos rizikos
grupei priskiriamos suteiktos garantijos uz paskolas (iSaugo 20,6 proc. punkto).

Grupuojant garantijas ] rizikos grupes, vertinama, kaip iikio subjektas vykdo paskolos sutartyje
numatytus paskolos dalies grazinimus ir paliikany mokéjimus, taip pat jvertinama kita, susijusi su

jmoniy veikla bei finansuojamo projekto vykdymo eiga, informacija. AtsiZvelgiant j minétus
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kriterijus, 2006 m. pabaigoje galiojanciy garantijy portfelyje 92,6 proc. sudaro standartiniy paskoly
grupei priskirtinos garantijos ir likusi dalis — paskoly, kurioms skai¢iuojami specialiis atidéjimai,
garantijos. Net ir sparCiai augant INVEGA bendrovés garantijy portfeliui, jo kokybé iSliko auksta.
Per visag Bendrovés veiklos laikotarpj tik dél 18 paskoly negrazinimo atvejy buvo kreiptasi i}
Bendrove dé¢l garantijy iSmoky. 2006 m. pagal banky pateikta informacijg buvo atlikti 6 paskoly
negrazinimo ir garantijos iSmokos apskaic¢iavimo tyrimai. Nustatyta, kad 2006 m. bankams buvo
iSmokeéta 487 tukst. Lt garantijy iSmoky. Visos iSmokos buvo mokamos uz 2006 m. veikla
nutraukusiy MVI] negraZintas paskolas (tai sudar¢ 473 tukst. Lt), iSskyrus sumokeéta galuting
garantijos iSmokos dalj (14 tukst. Lt). Sumokéjusi garantijos iSmokas ir perémusi reikalavimo teise,
INVEGA tesia sumokéty sumy iSieskojima i§ skolininky ir jy jkeisto turto. Per 2006 m. INVEGA
skolininkai pagal pasiraSytas skoly dengimo sutartis grazino 25 tukst. Lt sumokéty garantijy
iSmoky.

Atsizvelgiant | minétus Kkriterijus, teigtina, kad 2007 m. pabaigoje galiojanciy garantijy
portfelyje 89,12 proc. sudaré standartiniy paskoly grupei priskirtinos garantijos ir likusi dalis —
paskoly, kurioms skaiCiuojami specialiis atidéjimai, garantijos. 2007 m. pagal banky pateikta
informacija buvo atlikti 6 paskoly negraZinimo ir garantijos iSmokos apskai¢iavimo tyrimai. Pagal 1
tyrimo atvejj, jvertinus tai, kad per 30 proc. paskolos dalies buvo panaudota ne pagal valdybos
sprendime nurodytg paskolos panaudojimo paskirtj, garantijos iSmoka bankui nebuvo mokéta. Pagal
kity 5 atlikty tyrimy rezultatus per 2007 m. bankams buvo iSmokeéta 186,9 tiikst. Lt garantijy
iSmoky. Remiantis INVEGA duomenimis, visos iSmokos buvo mokamos uz 2007 m. veikla
nutraukusiy MVI imoniy negraZintas paskolas (150 tiikst. Lt), iSskyrus sumokétg galuting garantijos
iSmokos dalj (36,9 tukst. Lt). Per 2007 m. bendrovei skolininkai pagal pasirasytas skoly dengimo
sutartis grazino 29 tukst. Lt sumokéty garantijy iSmoky. Dalj (90 procenty) $iy sumokéty garantijy
iISmoky INVEGA grazino LR tikio ministerijai, o 10 procenty (2007 m. — 2,9 tukst. Lt) maZino
Bendrovés garantijy iSmoky sgnaudas.

Pasaulin¢ kriz¢ léme, kad 2008 m. antroje puséje prasidéjes su statyby sektoriumi susijusiy
investicijy kritimas ir nepalanki Sio sektoriaus raida atsiliepé kitiems su vidaus paklausa susijusiems
sektoriams, dél ko sulétéjo bendras tkio pajamy augimas. Lietuvos tikio ekonomikos létéjimas
neiSvengiamai tur¢jo jtakos ir INVEGOS garantijy portfelio kokybés pablogéjimui bei garantijy
iSmoky sgnaudy padidéjimui, palyginti su ankstesniais laikotarpiais. 2008 m. pab. specialiyjy
atidéjimy apimtys, palyginti su 2007 m., iSaugo net 3,5 karto. Per visg INVEGOS veiklos laikotarpij
dél 31 paskolos negraZinimo atvejo buvo kreiptasi | INVEGA dél garantijy iSmoky, i jy dél 11
paskoly — vien per 2008 m. Grupuojant garantijas pagal rizikos grupes, buvo atsizvelgiama i
vertinimo metu nustatytg garantijos suteikimo rizikos jvertinimg, kaip tkio subjektas vykdo

paskolos sutartyje numatytus paskolos dalies graZinimus ir paskoly palikany mokéjimus, taip pat
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jvertinama ir kita su jmonés veikla bei finansuojamo projekto vykdymo eiga susijusi informacija.
Pasak INVEGOS, atsizvelgiant | minétus kriterijus, 2008 m. pab. galiojan¢iy garantijy portfelyje
73,8 proc. sudaré standartiniy paskoly grupei priskirtinos garantijos, t. y. juy dalis, palyginti su 2007
m. tuo paciu laikotarpiu, sumaz¢jo 13,5 procentinio punkto. Likusiai garantijy portfelio daliai (24,4
proc.) buvo skai¢iuojami specialils atid¢jiniai.

Tesiantis ekonominei krizei bendra garantijy iSmoky suma, sumokéta bankams per 2009 m.,
sudaré net 43,3 proc. visos nuo INVEGOS veiklos pradZios sumokeéty iSmoky sumos ir sieke 055,9
tiikst. lity. Per visa INVEGOS veiklos laikotarpi dél 57 paskolos negraZinimo atvejy buvo kreiptasi
1 INVEGA dél garantijy iSmoky, i$ jy dél 31 paskolos — vien per 2009 m. Lyginant 2009 m. su 2008
m., pastebéta, kad specialiyjy atidéjimy apimtys iSaugo beveik 3 kartus. Analizuojamu 2009 m.
laikotarpiu matyti, kad galiojan¢iy garantijy portfelyje 62,68 proc. sudar¢ standartiniy paskoly
grupei priskirtinos garantijos, t. y. jy dalis, palyginti su 2008 m. tuo paciu laikotarpiu, sumazéjo
11,12 procentinio punkto. Likusiai garantijy portfelio daliai (37,32 proc.) buvo skaiCiuojami
specialils atidéjimai.

Deél krizés prasidéjgs Lietuvos iikio ekonomikos létéjimas neiSvengiamai jtakojo ir garantijy
portfelio kokybés pablogéjimag bei garantijy iSmoky sgnaudy padidéjimg. Remiantis statistiniais
duomenimis, lyginant 2010 m. su 2009 m. matyti, kad specialiyjy atidéjimy apimtys iSaugo beveik
27 proc. Atsizvelgiant | minétus kriterijus, 2010 m. galiojanciy garantijy portfelyje 66,12 proc.
sudaré standartiniy paskoly grupei priskirtinos garantijos, t. y. jy dalis, palyginti su 2009 m. tuo
paciu laikotarpiu, padidéjo 3,52 procentinio punkto. Likusiai garantijy portfelio daliai (33,88 proc.)

buvo skaiCiuoti specialtis atidéjimai.

2.11. Mazoms ir vidutinéms imonéms suteikty paskoly dalinio palikany kompensavimo
ekonominé analizé 2006 — 2010 m.

Valstybés MV] teikia pagalba finansavimui gauti priemone — daliniu paskoly palikany
kompensavimu. PaZymétina, kad priemon¢ administruoja INVEGA. Jei paskola paimta su
INVEGOS garantija, paskoly paltikanos gali biiti kompensuojamos. Paskoly palikany
kompensavimai yra numatomi kriterijai: maZzoms ir vidutinéms jmonéms kompensuojama 50 proc.
sumokety paskoly paliikany, bet ne daugiau kaip 5 proc. metiniy paliikany. Imoniy imamos
paskolos 1éSos (tiek investicings, tiek apyvartinés paskolos) turi biiti skirtos verslo plétrai. Paskoly
paliikanos kompensuojamos garantijos galiojimo laikotarpiu, bet ne ilgiau kaip 24 mén. apyvartiniy
paskoly atveju, ir ne ilgiau kaip 36 mén. investiciniy paskoly atveju. Paskolos suma negali virSyti
2,5mln. Lt. (Dalinis paliikany finansavimas, 2010) Kompensuoty paliikany suma MV] matomas

sekanCiame paveiksle (Zr. 2.11.1 pav.).
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Kaip matyti i§ pateiktos diagramos duomeny, palikany kompensavimas analizuojamu
laikotarpiu augo iki 2009 m., o sekanciu laikotarpiu vél émé mazéti. Lyginant kompensuoty
palikany sumas, pastebétina, kad per visg 2006 — 2010 m. laikotarpi kompensuotos paliikanos
iSaugo 206 proc. (7428 tikst. Lt lyginant 2010 m. su baziniais metais (2006 m.)). Kompensuojamy
palikany staigus augimo Suolis matomas nuo 2007 m. iki 2008 m. Kompensuojamyjy palikany
sumos vidutinis augimo tempas tiriamu laikotarpiu buvo 28,5 proc.

Analizuojant MV] verslo, pasinaudojusio kompensuojamy palikany paslauga, dinamika,
pastebéta, kad kiekvienais tiriamais laikotarpiais MV] skaiius augo, tai reiskia, kad kiekvienais
metais vis daugiau atsirado smulkiy jmoniy, kurioms buvo kompensuotos paliikkanos. Pastebima
MV] skaiCiaus tolygi augimo tendencija. Analizuojamu laikotarpiu MV] skai€ius vidutiniSkai augo
34,5 proc. Lyginant MV] skai¢iy su kompensuoty palikany sumomis, teigtina, kad nors
kompensuoty palikany augimas 2007 — 2008 m. laikotarpiu staigiai iSaugo, MV] skaiCiaus augimo
dinamikoje tokia tendencija nepastebima.

Pastebéta, kad 2006 — 2007 m. laikotarpiu INVEGA sutarties su Ukio ministerija pagrindu
administravo dalinj palukany kompensavima nustatydama tokias salygas:

o 50 proc. palikany kompensuojama visais atvejais labai maZzoms jmonéms, 0 mazoms
imonéms ir maZiau nei 3 metus veikina¢iomsvidutinéms jmonéms — investicijy paskoly atvejais.

o 30 proc. palikany kompensuojama visoms imonéms, iSskyrus labai maZas jmones,
paskoly apyvartinéms léSoms atvejais, ilgiau nei 3 metus veikiancioms vidutinéms jmonéms —

visais atvejais.
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Palikanos kompensuojamos i§ Ukio ministerijos Specialiosios MV] verslo plétros ir
skatinimo programy léSy.

Nuo 2008 m. INVEGA vadovaujasi 2007-11-29 Lietuvos Respublikos tikio ministro jsakymu
Nr. 4-502 patvirtintais Paskoly palukany dalinio kompensavimo smulkiojo ir vidutinio verslo
subjektams administravimo nuostatais. Remiantis $iais nuostatais, visoms investicinéms paskoloms,
garantuotoms nuo 2008 mety sausio 1 d. maksimali metin¢ palikany norma, kuri i§ dalies
kompensuojama, yra 7 procentai. Pagal sutartj su Ukio ministerija i§ Lietuvos Respublikos tikio
ministerijos Specialiosios ekonomikos augimo ir konkurencingumo didinimo programos 1éSy
ataskaitiniu laikotarpiu 1107 jmonei, gavusiai 2002 - 2008 metais paskolas su INVEGOS garantija,
kompensuota 14,4 mln. Lt palikany.

Analizuojant 2009 m. duomenis apie dalinj paliikany kompensavimg, galima sakyti, kad
ankstesniais laikotarpiais priemoné buvo jgyvendinama i§ Lietuvos Respublikos biudZeto €Sy, o
2009 m. finansavimas jau buvo pradétas vykdyti i§ Europos Sagjungos struktiiriniy fondy 1ésy
(Europos regioninés plétros fondo, 2011). Vadovaujantis triSalés visuotinés dotacijos valdymo
sutartimi, sudaryta tarp Lietuvos Respublikos iikio ministerijos, Lietuvos Respublikos finansy
ministerijos ir INVEGA, pastaroji buvo paskirta visuotinés dotacijos valdytoju, t. y. INVEGA skirta
104 min. Lt ES struktiiriniy fondy 1éSy priemonei ,,Dalinis palikany kompensavimas* jgyvendinti
2009-2015 m. laikotarpiu. Jgyvendindama S§ig priemong, INVEGA ataskaitiniu laikotarpiu atliko ty
MVI subjekty, kuriy paskoly paliikanos buvo kompensuojamos iki triSalés sutarties pasiraSymo
dienos, stebésenos komiteto patvirtinty bendryjy ir specialiyjy kriterijy atitikties jvertinima, taip pat
kaupé, vertino ir sistemino gautas i§ imoniy uZpildytas MVI subjekto statuso deklaracijas ir
praSymus i§ dalies kompensuoti paltikanas pagal priemone. 2009 m. laikotarpiu MV] subjektams
buvo pervesta 14,566 mln. Lt Europos Sajungos struktiiriniy fondy 1esy.

2010 m. pagal 1.906 priimtus sprendimus i§ dalies kompensuoti palikanas MV] subjektams
buvo pervesta 11,028 mln. Lt Europos Sajungos struktiiriniy fondy 1esy.

Pagrindiniai aspektai jtakojantys visuotinés dotacijos 1Sy jsisavinimg 2010 m. (PraneSimas apie
Lietuvos banko pagrindinio tikslo jgyvendinimg.., 2011):

e banky sumazintos kreditavimo apimtys (finansy krizes jtaka);

e mazéjanti vidutiniy paliikany normos kitimo tendencija - tam jtakos turéjo tarpbankiniy
palikany VILIBOR ir EURIBOR svyravimai bei ,.lengvatiniy paskoly* priemoniy efektas, kadangi
lengvatinés paskolos yra teikiamos i§ valstybés kredito jstaigoms, vykdancioms lengvatiniy paskoly
teikimg, suteikty pigesniy nei rinkoje esanc¢iy kreditavimo S$altiniy, uZ kuriuos mokamos paliikanos
yra mazesnés nei tarpbankinés paliikanos (VILIBOR ar EURIBOR paltikany normos);

e radikaliai pasikeites investiciniy ir apyvartiniy paskoly santykis (apyvartinés paskolos uzima

dominuojancig pozicija);

62



e Zenkliai sutrumpéjusi naujy paskoly trukme.

Atlikta analizeé leidZia teigti, kad valstybé per 2006 — 2010 m. laikotarpj vykde lésy paskirstymo
verslui programq ,,Dalinj paskoly palitkany kompensavimg “. Vyriausybés skiriamos lésos projektui
buvo administruojamas per INVEGA. Issiaiskinta, kad INVEGA grieZtino palitkany kompensavimg
paskoloms, kurios buvo suteikiamos apyvartinems léesoms jmonéje papildyti. Taciau pastebétina,
kad ekonominés krizés laikotarpiu kaip tik isaugo tokiy paskoly poreikis. 2006 — 2008 m.
laikotarpiu palitkanoms finansuoti buvo naudojamasi Lietuvos Respublikos biudZeto lésomis, o nuo

2009 — ES struktiirinio fondo lésomis.

2.12. Mazoms ir vidutinéms imonéms suteikty labai mazy paskoly (mikrokredity)
ekonominé analizé 2006 — 2010 m.

Labai maZy paskoly teikimas — viena i§ priemoniy verslo finansavimui. Sios finansavimo
priemoneés tikslas — sudaryti salygas labai maZoms ir maZzoms jmonéms bei fiziniams asmenims
pradéti savo versla, taip pat socialinéms jmonéms plétoti savo versla, naudojantis mikrokreditais,
taip skatinant verslumg ir savarankiSka uZimtumg. Siekdama paskatinti MVI plétrg Lietuvoje,
Lietuvos Respublikos Vyriausybé 2006 m. pritaré Ukio ministerijos sitilymui teikti mikrokreditus ir
skyré 28,8 min. Lt — PHARE pasibaigusiy programy (negraZintinos paramos Lietuvai) léSas.

Mikrokreditai teikiami supaprastinta tvarka, o palikanos yra maZesnés negu jprastai. (Zr. 2.12.1

pav.).
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2.12.1 pav. M V] suteikty labai maZy paskoly (mikrokredity) dinamika 2006 — 2010 m.
Saltinis: UAB ,»INVEGA* duomenys, 2011.

Kaip matyti i§ pateikty duomeny, pastebima MV] subjektams suteikty mikrokredity maz¢jimo
tendencija analizuojamu laikotarpiu.per tiriamg laikotarpj labai maZos paskolos sumaz¢jo daugiau
nei per puse, t. y. 66,7 proc., kas sudaro 12,73 min. Lt. Pastebimas suteikty mikrokredity

analizuojamu 2006 — 2010 m. laikotarpiu 22,4 proc. vidutinis mazéjimo tempas.
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Siekdama paskatinti mazy ir vidutiniy jmoniy plétra Lietuvoje, Lietuvos Respublikos
Vyriausybé pritaré Ukio ministerijos sitilymui teikti mikrokreditus ir skyré 28,8 min. Lt — PHARE
pasibaigusiy programy léSas (negraZintinos paramos Lietuvai). Sios 1éSos buvo iSskolintos
bankams: AB Siauliy bankui (15 mln. Lt), UAB Medicinos bankui (8,3 min. Lt) ir AB DnB NORD
bankui (5,5 mln. Lt). Butent Sitiems bankams buvo skolinama, nes jie tuo laikotarpiu pasitle
geriausias jmoniy kreditavimo salygas. Mikrokreditavimui administruoti valstybé paskyre
INVEGA.

Pastebéta, kad palankesnés salygos taikomos labai maZoms jmonéms, veikiancioms
plétotinuose regioniniuose centruose. (2006 m. laikotarpiu kaip plétotinus centrus galima paminéti
Alytaus, Marijampoles, Taurages, TelSiy ir Utenos apskri€iy savivaldybiy teritorijas). Kaip matyti i$
pateiktos diagramos, 2006 m. buvo suteikta mikrokredity uz 19,1 min. Lt. INVEGA duomenimis
2006 m. didZioji mikrokredity sumos dalis — 16,7 mln. Lt — atiteko labai mazoms jmonéms, 6,8
min. Lt mikrokredity pasinaudojo imonés, kurios veikla analizuojamu laikotarpiu vykdé remtinose
apskrityse: Alytaus, Marijampolés, Taurages, TelSiy ir Utenos.

AB Siauliy banko duomenimis, labai maZi kreditai buvo daugiausiai buvo suteikti labai
mazoms jmonéms (12,6 miln. Lt), maZos imonés paém¢ mikrokredity uz 1,1 min. Lt. UAB
Medicinos bankas i§ viso panaudojo skiriamomis léSomis labai maZiems kreditams taip pat
daugiausiai pasinaudojo labai maZos jmonés (skirta 1,3 mln.mikrokredity). AB DnB Nord bankas
iSdalijo mikrokredity uz 3,6 min. Lt, i$ jy 2,8 mIn. Lt gavo mikrojmonés.

Analizuojant 2007 m. laikotarpj 1éSos mikrokreditams teikti buvo paskolintos AB Siauliy
bankui (15 mln. Lt), UAB Medicinos bankui (8,3 mln. Lt) ir AB DnB NORD bankui (5,5 min. Lt),
kurie pasiiilé geriausias jmoniy mikrokreditavimo salygas. AB Siauliy bankas, UAB Medicinos
bankas ir AB DnB NORD bankas visiSkai panaudojo mikrokreditavimui skirtas 1éSas ir tolesnius
iSdavimus jau vykde i§ grazinty mikrokredity (INVEGA, 2008). 2006 m. labai maZy paskoly buvo
iSdalyta 19,1 mln Lt, o 2007 metais — 13,8 mln Lt. Pastebima ta pati mikrokreditavimo tendencija
kaip ir ankstesniais metais — daugiausiai mikrokredity buvo iSduota labai maZoms jmonéms.
Daugiausia mikrokredity buvo suteikta jmonéms, kurios savo veikla vykdo Vilniaus, Siauliy ir
Alytaus apskrityse bei uzsiima didmenine ir komisine prekyba, kroviniy veZimu krovininiais
automobiliais ir varikliniy transporto priemoniy technine prieziiira bei remontu.

2008 m. skiriamos 1éSos mikrokreditams vél gi buvo paskolintos AB Siauliy bankui (15 min.
Lt), UAB Medicinos bankui (8,3 min. Lt) ir AB DnB NORD bankui (5,5 mln. Lt). Kaip ir tikétasi,
didZioji labai mazy paskoly sumos dalis — 37,5 mln. Lt — atiteko labai maZoms jmonéms. MaZoms
imonéms teko — 4,7 min. Lt, o vidutinéms — 0,5 mln. Lt. Imonés, kurios savo veikla vykdo
plétotinuose regioniniuose centruose (Alytaus, Marijampolés, Taurages, TelSiy ir Utenos), gavo

15,2 min. Lt labai mazy paskoly, o likusiose apskrityse veikiancios jmonés — 27,5 mln. Lt.
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Daugiausia labai maZy paskoly buvo suteikta jmonéms, kurios savo veiklg vykdo Vilniaus, Siauliy
ir Alytaus apskrityse bei uZsiima didmenine ir komisine prekyba, kroviniy veZimu krovininiais
automobiliais ir varikliniy transporto priemoniy technine prieZiiira bei remontu.

Analizuojant 2009 m. buvo suteikta labai mazy paskoly uz 10,4 mln. lity (palyginimui 2008 m.
— 9,8 mln. lity labai mazy paskoly, 2007 m. — 13,8 mln. lity, 2006 m. — 19,1 mln. lity). Per
ataskaitinj laikotarpi didZioji labai maZzy paskoly sumos dalis — 44,4 min. lity — atiteko labai
mazoms jmonéms. MaZzoms jmonéms teko — 7,7 mln. lity, o vidutinéms — 1 mln. lity.

Imonés, kurios savo veiklg vykdé plétotinuose regioniniuose centruose (Alytaus, Marijampolés,
Taurages, TelSiy ir Utenos), gavo 33,9 miln. lity labai mazy paskoly, o likusiose apskrityse
veikian¢ios jmonés — 19,2 mln. lity. Imonéms, kurios dirbo paslaugy sferoje buvo suteikta labai
mazy paskoly uz 21,1 mln. lity, 20,4 mln. lity — jmonéms, kuriy pagrindiné veikla prekyba, 11,6
mln. lity — jmonéms, kuriy pagrindiné veikla gamyba.

2010 m. buvo suteikta 6,37 mln. Lt 1éSy labai maziems kreditams. Kaip ir buvo planuota,
didZioji mikrokredity sumos dalis per §j laikotarpj suteikty mikrokredity — 4,55 mln. Lt — atiteko
labai maZoms jmonéms. Mazoms jmonéms teko — 1,53 min. Lt, o vidutinéms — 0,29 min. Lt.
Imong¢s, kurios savo veiklg vykdé plétotinuose regioniniuose centruose (Alytaus, Marijampolés,
Taurages, TelSiy ir Utenos), gavo 2,11 mln. Lt mikrokredity, o likusiose apskrityse veikiancios
imonés — 4,26 min. Lt. Imonéms, kurios dirba paslaugy sferoje, buvo suteikta 1,90 min. Lt
mikrokredity, 2,81 mIn. Lt — jmonéms, kuriy pagrindin¢ veikla prekyba, 1,66 min. Lt — imonéms,
kuriy pagrindiné veikla gamyba.

Atlikta analize, leidZia daryti isvadas, kad mikrokreditais analizuojamu laikotarpiu daugiausiai
pasinaudojo labai maZos jmonés (daugiau nei pusé). Tai sqlygojo, kad bankai jiems sudaré pacias
palankiausias sqlygas. Paminétini trys bankai, 2006 — 2010 m. aktyviausiai dalyvave labai maZy
kredity teikimo MV] verslui programoje - AB Siauliy bankas, UAB Medicinos bankas, ir AB DnB
NORD bankas. Labai maZy kredity teikimg administravo INVEGA. AtsiZvelgiant j esamq situacijq,
galima prognozuoti, kad MV] suteikiamy kredity skaicius turéty maZeti, jei valstybé nepadarys

tinkamy sprendimy.

2.13. Mazoms ir vidutinéms imonéms suteikty paskoly pagal ,,MaZu kredity teikimas — 1
etapas‘ ekonominé analizé

Atsiradus poreikiui finansuoti smulkyjj versla, Lietuvos Respublikos tikio ministerija priémé
sprendimg skirti iki 100 mln. Lt maZy kredity teikimui skatinti. Priemonei ,,MaZzy kredity teikimas -
1 etapas* skirta 20 mln. Lt Lietuvos valstybés biudZeto asignavimy, kuriuos administravimo

INVEGA. Ekonominés krizés laikotarpiu valstybés biudzeto 1éSos mazy kredity teikimui skatinti
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skirtos paskolos forma. LéSos skiriamos vienam arba keliems bankams, dalyvavusiems atrankoje ir

pasitiliusiems palankiausias mazy kredity teikimo sglygas (Zr 2.13.1 pav.).
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2.13.1. pav. Suteikta M VI paskolu pagal ,,Mazy kredity teikimo — 1 etapas‘“

5 programa 2009 — 2010 m.

Saltinis: UAB ,,INVEGA* duomenys, 2011.

Analizuojant diagramoje pateiktus duomenis, matyti, kad programoje ,,MaZzy kredity teikimas —
1 etapas* dalyvavo trys bankai — UAB Medicinos bankas, AB Ukio bankas, AB Siauliy bankas.
Kadangi 12009 m. kovo 20 d. Lietuvos Respublikos tikio ministerijos paskelbta kvietimg dalyvauti
atrankoje atsiliepé 5 bankai. AtsiZzvelgiant j vertinimo kriterijus (sifilomas jmoniy kreditavimo
salygas, banko dalj, kuria prisidedama prie priemonés finansavimo, patirtj kredituojant smulkyji
verslg Lietuvoje ir Lietuvos banko nustatyty reikalavimy laikymasi), Ukio ministerijos ir INVEGA
skelbta konkursa i$skolinti 1éSas smulkiajam verslui laiméjo AB Ukio bankas, AB Siauliy bankas ir
UAB Medicinos bankas, su kuriais 2009 m. balandZio 21 d. buvo pasiraSytos triSalés tikslinés
paskolos sutartys. Kadangi programa pradéta vykdyti tik nuo 2009 m., analizuojamas tik 2009 —
2010 m. laikotarpis. Kaip matyti i§ pateikty duomeny, 2010 m. buvo suteikta daugiau paskoly MV]
subjektams nei 2009 m. Akivaizdu, kad daugiausiai paskoly smulkiajam verslui teiké AB Ukio
bankas. Analizuojamu laikotarpiu AB Ukio banko suteiktos paskolos MV] iSaugo 41,0 proc. (3,647
min. Lt). AB Siauliy banko suteiktos paskolos iSaugo tik 2,6 proc. (0,239 min. Lt). O UAB
Medicinos banko suteiktos paskolos — 8,8 proc. (0,237 mln. Lt).

Priemonei jgyvendinti skirta iki 20 mln. Lt Lietuvos valstybés biudZeto asignavimy. Faktiskai
bankams i$skolinta 16,685 mln. Lt, o jvertinus banky jsipareigotas pridéti nuosavas 1éSas, maziems
kreditams skirta 20,35 mln. Lt. AB Ukio banko teikiamiems maZiems kreditams skirta iki 10 mln.
Lt valstybés biudZeto 168y (faktiskai i§duota 8 min. Lt), AB Siauliy banko — iki 8 mln. lity (faktiskai
iSduota 7 mln. Lt), UAB Medicinos banko — iki 2 mln. lity (faktiSkai iSduota 1,685 min. Lt). AB
Ukio bankas prie priemonés finansavimo jsipareigojo pridéti 25 proc. savo 1¢5y, AB Siauliy bankas

— 20 proc., UAB Medicinos bankas — 16 proc. savo léSy.
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Pagal priemong ,,MaZzy kredity teikimas — I etapas®, mazy kredity gavéjai — labai maZos, mazos
ir vidutinés jmonges, registruotos ir pagrinding veikla vykdancios Lietuvoje, veikianCios visuose
tikio sektoriuose, iSskyrus didmeninés prekybos, Zemés ukio, statybos, finansinés ir draudimo
veiklos, teisinés veiklos sektorius. Vienam kredito gavéjui pagal Sig priemone gali biiti suteiktas ne
daugiau kaip vienas mazas kreditas. Maksimali mazo kredito suma — 175 000 Lt. MaZzi kreditai gali
biti teikiami investicijoms arba apyvartiniam kapitalui finansuoti. Mazi kreditai teikiami
palankesnémis nei rinkos salygomis: maksimali banky marZa klientams nevirSija 3,1 proc., taip pat
tatkomi patrauklis administravimo mokesc¢iai. MazZiems kreditams teikti skirtos 1€Sos bankams
skolinamos ne ilgiau kaip iki 2013 m. liepos 1 d. Tiksliné paskola, kurios valiuta yra litai, bankams
suteikiama 4 mety terminui, uZ ja mokama 6 mén. VILIBOR - 0,5 proc., palikany norma, bet ne
daugiau kaip 5,5 proc.(Invega paslaugos, 2011).

LR Ukio ministerijos duomenimis (2010), per visg priemonés laikotarpj, t. y. nuo 2009-04-21
iki 2009-12-31, 191 imonei buvo suteikta 21,405 mln. Lt arba 105 proc. visy priemonei numatyty
skirti 1éSy. Ne Vilniaus, Kauno ir Klaipédos regionuose vykdancioms veikla imonéms suteikta
14,634 miIn. Lt mazy kredity arba 68 proc. visy suteikty mazy kredity. 2009 m. laikotarpiu AB
Siauliy bankas pagal $ig priemone i§ viso yra suteikes (sukontraktaves) 76 mazus kreditus, UAB
Medicinos bankas — 19, o AB Ukio bankas — 96.

2010 m. AB Siauliy bankas pagal §ig priemone yra suteikes (sukontraktaves) 2 mazus kreditus
0,165 min. Lt sumai, UAB Medicinos bankas — 0,237 min. Lt 3 MV] subjektams, AB Ukio bankas
— 3,383 min. Lt 37 MV] subjektams.

Recesijos sqlygomis siekdama paskatinti labai maZy, maZy ir vidutiniy jmoniy plétrg Lietuvoje
bei palengvinti §iy jmoniy priéjimq prie finansavimo Saltiniy, Ukio ministerija, jgyvendindama
Ekonomikos skatinimo plang, nusprendé 2009 m. pradéjo teikti maZas paskolas palankesnémis nei
rinkos sqlygomis. Siam tikslui pasiekti valstybé skyré priemone ,, Mazy kredity teikimas — I etapas*.
Atlikta duomeny analizé parode, kad palankiausias sglygas MV] paskoloms gauti 2009 -2010 m.
laikotarpiu sudaré tik trys bankai: UAB Medicinos bankas, AB Ukio bankas, AB Siauliy bankas.

2.14. Mazoms ir vidutinéms jmonéms suteikty paskoly pagal ,,Mazy kredity teikimas — 2
etapas‘ ekonominé analizé

Ekonomin¢ krizés laikotarpiu verslui finansuoti valdZios atstovai priemé dar vieng sprendimag
jgyvendinant finansavimo priemon¢ - ,Ma7y kredity teikimas — 2 etapas“. Si priemoné
igyvendinama i§ ES struktiiriniy fondy 1€Sy. AtsiZzvelgiant i vertinimo kriterijus, tokius kaip patirtj
kredituojant smulkyji versla Lietuvoje, tinkamuma jgyvendinti projekta, kreditavimo jkainius ir
valdymo sgnaudas, buvo atrinkti bankai, kurie teik¢ paskolas MVI] subjektams. Suteikty paskoly
MVI duomenys jgyvendinant programa ,,Mazy kredity teikimas — 2 etapas‘ pateikiami 2.14.1 pav.
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2.14.1 pav. Suteikta M VI paskoluy pagal ,,Mazy kredity teikimo - 2 etapas‘

5 programa 2009 — 2010 m.

Saltinis: UAB ,,INVEGA* duomenys, 2011.

Pateikto grafiko duomenys rodo, kad MV] pagal ,,Mazy kredity teikimo — 2 etapas‘ programa,
gavo mazy kredity i§ penkiy banky. 2009 m. jgyvendinant minétg priemong kredity teikime
nedalyvavo AB bankas Citadele, o 2010 m. — AB Parex bankas. Lyginant 2009 m. su 2010 m.
matoma teikiamy kredity didéjimo tendencija. Pagal vykdomg programa UAB Medicinos bankas
2010 m. suteiké 95,2 proc. daugiau mazy paskoly nei 2009 m. (daugiau 12,61 miln. Lt). AB Ukio
bankas suteikiamy maZzy kredity skai€ius analizuojamu laikotarpiu iSaugo 64,0 proc. (12,396 mln.
Lt. AB Siauliy banko suteikty paskoly suma analizuojamu laikotarpiu padidéjo 8,724 min. Lt (23,5
proc.).

Biitina paminéti, kad priemonei ,,Mazy kredity teikimas — 2 etapas® skirta 100 mln. Lt ES
struktiriniy fondy 1é3y. Pasira$ytoms dviSalems tikslinéms paskolos sutartims, AB Siauliy banko
teikiamiems maZiems kreditams skirta 35 min. lity, AB Ukio banko — 26 min. lity, AB ,Parex*
banko ir UAB Medicinos banko po 19,5 min. lity. Sias 1éSas bankai turéjo iSskolinti
(sukontraktuoti) per pirminj i§skolinimo terming, kuris remiantis tikslinés paskolos sutartimis yra
lygus SeSiems meénesiams, skaiCiuojant nuo pirmos tikslinés paskolos 1Sy pervedimo dienos.
Gautas tikslinés paskolos léSas bankai turéjo pervesti MVI subjektams iki 2009-12-31 (MV]
finansavimo priemonés Europos Sgjungoje, 2010). Bankai, teikdami kreditus pagal priemon¢
»Mazy kredity teikimas — 2 etapas®, kreipési i INVEGA paskoly garantijy.

Pagal priemone ,,MaZzy kredity teikimas — 2 etapas‘, mazy kredity gavéjai — MVI subjektai,
registruoti ir pagrinding veiklg vykdantys Lietuvoje, veikiantys visuose tikio sektoriuose, i§skyrus
projektus, susijusius su Zemes Ukio produkty, miSko, Zuvininkystés ir akvakultiiry auginimu,
gamyba, pirminiu perdirbimu, anglies sektoriy bei kroviniy veZimu uZsiiman¢iy jmoniy projektams,
skirtiems krovininiy transporto priemonéms jsigyti. Vienam kredito gavéjui pagal $ig priemone gali
biti suteiktas ne daugiau kaip vienas maZas kreditas per 12 ménesiy laikotarpj (LR Ukio

ministerija, 2010).
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Maksimali mazo kredito suma — 350 000 Lt. Mazi kreditai gali biiti teikiami investicijoms arba
apyvartiniam kapitalui finansuoti, jei po tokio finansavimo ple¢iama MV] subjekto veikla,
didinamas veiklos efektyvumas ir MV] subjekto konkurencingumas. Mazi kreditai teikiami
palankesnémis nei rinkos saglygomis: maksimali banky marza klientams nevirSija 2,2 proc., taip pat
taikomi patrauklis administravimo mokes¢iai. Tiksliné paskola bankams suteikta 5,5 mety
terminui, uZ j3 mokama 3 mén. VILIBOR - 1 proc., bet ne maZiau kaip 3 proc. palikany norma, jei
mazo kredito gavéjo vykdomo projekto vietos yra Vilniaus, Kauno ar Klaipédos miesty
savivaldybése ir 3 mén. VILIBOR - 2 proc., bet ne maziau kaip 2 proc. paltikany norma, jei mazo
kredito gavéjo vykdomo projekto vieta yra ne Vilniaus, Kauno ar Klaipédos miesty savivaldybése.

Remiantis bankiniais duomenimis, per 2009 m. i§ priemonei skirty 1éSy 409 MVI subjektams
buvo suteikta (sukontraktuota) 95,27 miln. Lt, t. y. 95 proc. visy priemonei skirty 1éSy. Vilniaus,
Kauno ir Klaipédos miesty savivaldybése vykdantiems veikla MVI subjektams suteikti 152 maZzi
kreditai uz 36,89 min. Lt, kitose savivaldybése vykdantiems veikla MVI subjektams — 257 mazi
kreditai uz 58,38 Lt (61 proc. visy per priemonés laikotarpi sukontraktuoty kredity). Labai maZzoms
imonéms suteikta 38 proc. visy suteikty mazy kredity, mazoms jmonéms — 39 proc., vidutinéms —
23 proc. Per 2009 m. AB Siauliy bankas pagal §ia priemone suteiké 39,50 min. Lt mazy kredity 168
MV] subjektams (pagal suteiktus kreditus pervesta MV] subjektams — 37,09 min. Lt), AB Ukio
bankas 90 MV] subjekty suteiké mazy kredity uz 23,53 miln. Lt (pagal suteiktus kreditus pervesta
MVI subjektams 19,37 min. Lt), AB ,Parex* bankas Siy kredity suteiké 59 MV] subjektams uz
12,06 min. Lt (pagal suteiktus kreditus pervesta MV] subjektams — 10,49 min. Lt), UAB Medicinos
bankas 20,18 miln. Lt 92 MVI subjektams (pagal suteiktus kreditus pervesta MVI subjektams —
13,25 min. Lt).

Atlikus analize, galima daryti apibendrinancias isvadas, kad ,,MaZy kredity teikimas — 2
etapas*“ finansuojamas Europos Sqjungos lésomis (priemonei skirta 100 lésy is ES struktiirinio
fondo). Maksimali minétos priemonés mazo kredito suma 350 000 Lt. Vykdomoje programoje
dalyvavo 5 bankai, pasiiile tinkamiausias sqlygas, turéje patirties kredity teikime: UAB Medicinos
bankas, AB Ukio bankas, AB Siauliy bankas, AB Parex bankas, AB bankas Citadele. Kredity
teikimg administravo INVEGA.

2.15. Atviras kredity fondas maZoms ir vidutinéms jmonéms finansuoti ekonominé analizé

Siai priemonei skirta 100 min. Lt ES struktiiriniy fondy 1¢$y. Atviro kredity fondo (toliau —
AKEF) tikslas sudaryti atviros kredito linijos sutartis su atrinktais bankais, kurie, pri¢me¢ sprendimag
suteikti nustatytus reikalavimus atitinkantj kredita, kreipsis 1 INVEGA dél AKF Iésy skyrimo MV]
subjektams finansuoti. Tai antroji MVI verslui 2009 m. pasiiilyta INVEGOS fondo valdoma finansy
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inZinerijos priemoné. Kadangi vykdoma priemoné yra neujau atsiradusi, tai dél duomeny ribotumo,
§i priemoné¢ bus tik apZvelgiama.

LR Ukio ministerijos teigimu (2011), j 2009 m. birZelio 10 d. paskelbta kvietimg dalyvauti
atrankoje atsiliepé ir pasitilymus dalyvauti priemonés , Atviras kredity fondas“ jgyvendinime
pateik¢ 8 bankai. Atviros kredito linijos sutartys 2009 m. liepos mén. buvo pasiraSytos su SeSiais
bankais: AB ,,Parex* banku, AB Ukio banku, UAB Medicinos banku, AB banku ,.Finasta®, AB
Siauliy banku ir AB DnB NORD banku. 2009 m. rugséjo 28 d. buvo paskelbtas Patikslintas
kvietimas dalyvauti banky atrankoje priemonei ,,Atviras kredity fondas® jgyvendinti, siekiant
pakeisti kai kurias kredity 1§ AKF leSy teikimo sglygas, t.y. sudaryti galimybe 1§ AKF 1éSy kreditus
teikti ir eurais, sumazinti kredity, teikiamy i§ AKF léSy, kaing SVV subjektams, sudaryti galimybe
MVI subjektui, iman¢iam kredita, finansuojamg i§ AKF 1¢Sy, pasinaudoti iki 80 procenty INVEGA
teikiama garantija. | §j kvietima atsiliepé visi pirmame kvietime dalyvave bankai ir AB bankas
»onoras®. 2009 m. spalio mén. pabaigoje buvo pasiraSyti Atviros kredito linijos sutar¢iy pakeitimai
su penkiais bankais: AB ,Parex“ banku, AB Ukio banku, UAB Medicinos banku, AB banku
,JFinasta“ ir AB Siauliy banku. 2009 m. gruodZio 4 d. Atviros kredito linijos sutartis pasiraiyta su
AB banku ,,Snoras®. Kreditai MVI subjektams i§ AKF 1¢Sy gali buti teikiami litais arba eurais,
investicijoms arba apyvartiniam kapitalui finansuoti, jei po tokio finansavimo pleciama MV]
subjekto veikla, didinamas veiklos efektyvumas ir MVI] subjekto konkurencingumas. Reiantis
INVEGA, i§ AKF vienam kreditui gali biiti skirta iki 1,5 mln. lity arba eurais. Ne daugiau kaip 75
proc. kredito sumos gali biiti finansuojama AKF léSomis, o likusi suma (ne maZziau kaip 25 proc.) —
banky nuosavomis léSomis. Per 12 ménesiy laikotarpj vienam MV] subjektui gali biti suteikti ne
daugiau kaip du kreditai.

LeéSas administruojanti INVEGA teigia, kad kreditai MV] subjektui teikiami ne ilgesniam kaip
72 ménesiy laikotarpiui. AKF 1éSos bankams skolinamos banky suteikty kredity laikotarpiui, bet ne
ilgiau kaip iki 2015 m. gruodzio 31 d. UZ paskolintas, bet MV] subjektui nepervestas AKF 1éSas
litais, bankai INVEGOS fondui moka 3 mén. VILIBOR +0,1 proc. paltikanas, bet ne maziau kaip 2
proc. UZ paskolintas, bet MVI subjektui nepervestas AKF léSas eurais, bankai INVEGOS fondui
moka 3 mén. EURIBOR +0,1 proc. paliikanas, bet ne maziau kaip 1 proc. UZ paskolintas ir SVV
subjektui pervestas AKF lésas litais, bankai INVEGOS fondui moka 3 mén. VILIBOR +0,1 proc.
paliikanas, bet ne maziau kaip 2 proc. ir ne daugiau kaip 7 proc. UZ paskolintas ir SVV subjektui
pervestas AKF 1éSas eurais, bankai INVEGOS fondui moka 3 mén. EURIBOR +0,1 proc.
paltikanas, bet ne maZiau kaip 1 proc. ir ne daugiau kaip 3 proc. Maksimali banko marza uz
suteikiamg kredita — 3 proc. Priemone ,,Atviras kredity fondas* bankai pradé¢jo naudotis tik 2009
mety IV ketvirtj, kai buvo pagerintos kredity teikimo salygos. Per 2009 m. buvo suteikta
(sukontraktuota) 13 kredity, uz 13,12 min. Lt (11,36 mIn. Lt ir 509,7 tiikst. EUR), tarp jy 75 proc.
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AKEF 1é8y (9,84 min. Lt arba beveik 10 proc. priemonei skirty 1€Sy) ir 25 proc. banko 1esy (3,28
min. Lt). Po vieng kredita buvo suteikta labai mazai ir vidutinei jmonéms, 11 kredity — mazoms
imonéms.

Ekonomikos augimo veiksmy programos 2 prioriteto ,,Verslo produktyvumo didinimas ir
aplinkos verslui gerinimas* 3 uZdavinio ,,Pagerinti MV] pri¢jimg prie finansavimo Saltiniy*
stebésenos rodikliai ir pasiektas rezultatas per priemong ,,Atviras kredity fondas* (per ataskaitinj

laikotarpj ir per visg priemonés igyvendinimo laikotarpi) pateikti lenteléje (Zr. 3 lentele).

3 lentelé
Atviro kredity fondo stebésenos rodikliai ir pasiektas rezultatas
. - . ove . Bendr .
Stebésenos rodiklio Matavimo Skaic¢iavimo >e dras Prognozé
pasiektas e
pavadinimas vnt. bidai AKF
rezultatas
Finansy inZinerijos Sumuojamos
priemonémis pritrauktos Lt pritrauktos privagios 16.557.145 33.000.000
privacdios investicijos mvesticijos
Sumuojamos
Finansq iniinerijos finansiniy tarpininky su
. .. . finansiniy inZinerijos
priemonémis paremti MVI] vnt. priemonémis paremtais 105 100
subjektai MVT] subjektais pasirasytos
sutartys

Saltinis: UAB ,,INVEGA“ duomenys, 2011.

Pateiktos lentelés duomenys rodo, kad naudojantis AKF bendras pasiektas rezultatas jau yra
16,557 min. Lt, o pasiraSyty sutar¢iy MVI su finansiniy inZinerijos priemonémis yra 105.
Prognozuojama pritraukti privaciy investicijy 33 mln. Lt.

Remiantis INVEGA duomenimis, AKF fondo suteiktos 1¢Sos pasiskirsté taip: AB Siauliy
bankas pagal $ig priemone 2009 m. suteiké 1 kreditg uz 1,65 min. Lt, AB Ukio bankas — 6 kreditus
uz 7,01 min. Lt, UAB Medicinos bankas — 6 kreditus uz 4,46 mln. Lt (tarp jy 2,7 mln. Lt ir 509,7
tikst. EUR). Kiti bankai 2009 m. AKF priemone nesinaudojo.

Analizé parode, kad priemone ,,Atviras kredity fondas‘ bankai pradéjo naudotis tik 2009 m. IV
ketvirtj, kada buvo pakeistos kredity teikimo sglygos. Ekonomikos augimo veiksmy programos 2
prioriteto ,,Verslo produktyvumo didinimas ir aplinkos verslui gerinimas*“ 3 uZdavinio. Kokia bus

taikoma minimali palitkany normos riba priklauso nuo banko ir MV] subjekto susitarimo.

2.16. JEREMIE kontroliuojan¢iojo fondo maZzoms ir vidutinéms imonéms finansuoti
ekonominé analizé

ES numatyta, kad, be INVEGA fondo, finansiniams iStekliams patekti i rinkg bus naudojamas ir
esantis JEREMIE kontroliuojantysis fondas, kurio paskirtis — pagerinti finansavimo prieinamuma
MVI, naudojant jvairiy finansiniy priemoniy rinkinj (Europos investicijy banko grupé¢, 2010).
Atsizvelgiant | tai, kad 2008 m. spalio 1 d. pasirasytoje sutartyje dél JEREMIE kontroliuojanc¢iojo
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fondo jsteigimo numatyta, kad po trejy mety nuo sutarties pasira§ymo, Ukio ministerija turi teise
paskirti teisiy peréméjg ir § 2008 m. spalio 1 d. pasirasSytg Susitarimo memorandumg ,JEREMIE
Lietuva®, 2009 m. vasario 9 d. tikio ministras jsakymu Nr.4-46 pavedé¢ INVEGA pasirengti 2011 m.
perimti JEREMIE kontroliuojanciojo fondo valdytojo teises ir funkcijas.

Per analizuojamgji fonda $iuo metu jgyvendinamos 3 priemonés (JEREMIE kontroliuojantieji
fondai..., 2010):

1. Paskoly priemoné, skirta 500 miIn. Lt. Paskolos dydis nefiksuotas, jis gali siekti iki 2
proc.nuo banko valdomos priemonés 1éSy sumos. Paskolas teikia 3 bankai — AB SEB bankas, AB
Siauliy bankas ir AB Swedbank.

2. Rizikos kapitalo fondai, skirta 96 miIn. Lt. Sudarytos sutartys su 2 kapitalo valdymo
bendrovémis — LitCapital ir BaltCap. Maksimali investicija ] vieng imong gali siekti iki 10 mln. Lt.

3. Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas skirta 28 mln. Lt, dar tiek pat bus
pritraukta privaciy 1éSy. Fonda administruoja UAB ,Mes Invest®. Maksimali investicija i vieng
imone gali siekti 1,38 mln. Lt. | imones investuojamos ne tik 1€Sos, bet ir Zinios bei patirtis.

Norint suZinoti, kaip pasiskirst¢ JEREMIE kontroliuojanc¢iojo fondo priemonés, analizei

naudojamos JEREMIE kontroliuojanciojo fondo vykdomy priemoniy duomenys (Zr. 4 lentel¢).

4 lentele
JEREMIE kontroliuojanciojo fondo priemonés 2009 m.
Priemonés LéSos min.EUR LéSos min. Lt
Rizikos kapitalo fondas 28 96,7
Verslo angely fondas 8 27,6
Paskolos MVI] 204 704,4
Portfelinés garantijos 50 172,6

Saltinis: LR Ukio ministerijos duomenys, 2011.

Kaip matyti i§ lentelés pateikty duomeny, daugiausiai 1€Sy buvo skiriama MVI subjekty
paskoloms (704,4 mln. Lt), o maZiausiai — verslo angely fondui (27,6 min. Lt). Ekonominio
sunkmec¢io laikotarpiu nedaug verslininky pasinaudojo Siomis 1éSomis. LR Ukio ministerijos
duomenimis, nors fondui buvo teikiamos 1éSos verslui finansuoti, taciau kontroliuojanciojo fondo
1e¢Sos per 2009 m. rinkos nepasieké ir numatytiems tikslas nebuvo naudojamos. Nors Vyriausybés
planuose nurodyta, jog Vyriausyb¢ sieks, kad 1éSos per JEREMIE kontroliuojantjji fonda buty
pasiekiamos rinkoje jau nuo 2009 m. balandZio ar geguzés mén. — greiCiausiu techniskai jmanomu

metu.
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Pasteba, kad finansavimo sutartis tarp EIF, Finansy ministerijos ir Ukio ministerijos buvo
pasiraSyta 2008 m. spalio 1 d. (su padarytais pakeitimais 2009 m. kovo 4 d.). Per 2008 m. IV
ketvirtj EIF pradéjo rengti finansiniy priemoniy komercines salygas ir dokumentus, kad bty galima
skelbti konkursus, teikti paraiSkas finansiniams tarpininkams atrinkti. Jokiy sandoriy 2008 m.
nebuvo. 2009 m. vykdant Rizikos kapitalo ir Verslo angely fondo priemones, atrinkti finansiniai
tarpininkai, su kuriais sutartys pasiraSytos 2010 m. Portfelinés garantijos priemonés buvo nuspresta
atsisakyti dél mazo banky susidoméjimo ir 2010 m. numatyta pakeisti ja kita priemone
(Ekonomikos skatinimo plano jgyvendinimo rezultatai, 2011).

Europos Komisijos JEREMIE iniciatyvos tikslas — padéti salims naréems pasirengti dalj joms
numatyty Europos Sqjungos struktiirinés paramos lésy panaudoti MV] verslui skirtiems
finansiniams instrumentams (kreditavimui, rizikos kapitalo investicijoms, garantijoms ir pan.)
igyvendinti. Todél atlikta duomeny analizé rodo, kad lésos priemonéms buvo skiriamos, taciau
atlikus gilesne analize, nustatyta, kad nors Ukio ministerija, atsizvelgusi j pasaulinés krizés
padarinius Lietuvos ukiui ir siekdama suteikti salies ekonomikai plétros stimulg, émési atitinkamy
priemoniy, norédama paspartinti JEREMIE kontroliuojanciojo fondo numatyty lésy (290 min. Lt)

panaudojimg Lietuvoje, is Sio fondo 2009 m. laikotarpiu j Lietuvos rinkq nepateko nei vienas litas.
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3. MAZU IR VIDUTINIU [MONIU FINANSAVIMO GALIMYBIU VERTINIMAS
RECESIJOS SALYGOMIS

Siame skyriuje, remiantis antroje dalyje apra$yta MV] finansavimo galimybiy analize, bus
vertinamos MV] subjekty pri¢jimo prie finansavimo galimybiy salygos. Zinant, kad smulkusis
verslas yra neatsiejama ekonomikos augimo dalis, jam reikia skirti didZiulj démesj, todél
igyvendinant MVI paramos politika, labai svarbu jvertinti finansavimo MVI efektyvuma visos
valstybés lygmeniu. Siame skyriuje, analizuojant jstatymus ir kitus teisés aktus yra vertinamos

finansavimo priemoniy salygos, aptartos ankstesniuose skyriuose.
3.1. MaZoms ir vidutinéms jmonéms teikiamy garantiju salygu uz paskolas vertinimas

MVI] subjektams néra lengva gauti finansavimg, o atsiradus 1éSy trikumui, kyla jvairiausios
plétros problemos. Valstybe privalo skirti daug démesio smulkiojo verslo plétrai. Finansiniams
iStekliams patekti i rinka, valstybé yra numaciusi jau egzistuojancias priemones — UAB ,,Investicijy
ir verslo garantijos®. Itraukiant INVEGA, siekiama, kad kai kurios kreditavimo priemonés pradéty
veikti kiek galima greiCiau, taip pat siekiama pateikti rinkai finansines priemones. Remiantis LR
Ukio ministro jsakymu (2006-05-02, jsakymas Nr. 4-152). INVEGA garantuoja verslo kredity
(investiciniy, apyvartiniy) teikimg, finansinés nuomos rizika, kompensuoja paliikanas, teikia mazus
kreditus ir kt. Vykdydama S§ias priemones, INVEGA dalyvauja igyvendinant Specialiosios
ekonomikos augimo ir konkurencingumo didinimo programg, kurios vienas i§ tiksly — sudaryti
palankias salygas pradéti ir plétoti versla, skatinti verslumg ir maZy bei vidutiniy jmoniy
konkurencinguma. Sios programos asignavimy valdytoja — Ukio ministerija.

MVI subjektas, kreipdamasis | bankg ar kitg kredito istaigg dél paskolos verslui pradéti ar plésti,
daZnai susiduria su bankui nepatrauklaus ar nepakankamo uZstato problema. INVEGA padeda
iSspresti $ig problema, garantuodama pirmos paskolos dalies graZinimg bankui iki 80 proc. paskolos
sumos. Likusios negarantuotos paskolos dalies graZzinimg bankas uZsitikrina MV]
subjekto pasiiilytais uZstatais, jsikeisdamas uz paskolos I¢Sas isigyjamg turtg. MVI kreipiasi i bankg
ar kita kredito jstaiga, kuri sutinka kredituoti jo versla. Bankas, priimdamas sprendimg kredituoti,
sprendZia, ar jam pakanka uZstato. Jei truksta, tuomet bankas kreipiasi | INVEGA dél garantijos
suteikimo ir pateikia reikiamus dokumentus.

MV] subjektai, norintys gauti garantijas uz paskolas, turi atitikti tokius numatytus reikalavimus

(Mikrokreditati...,2010):
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e jmon¢ turi atitikti Lietuvos Respublikos maZojo ir vidutinio verslo jstatyme nurodytus
kriterijus (atitikti MV] statuso kriterijus);

e paskolos turi biiti skirtos investicijoms ar apyvartinéms l€Soms, reikalingoms verslui plétoti;

e paskolos gavéjas ar paskolos gavéjo dalyviai (akcininkai, savininkai ir kt.) j finansuojama
projekta turi investuoti ne maZiau kaip 20 procentu piniginiu lésy ar kito turto.

Reikalavimas investuoti ne maziau kaip 20 procentu piniginiu 1éSy ar kito turto netaikomas

paskolos gavéjui, kuris praSymo suteikti garantija pateikimo (registravimo) Bendrovei diena
veikia trumpiau nei 12 ménesiy;

e paskolos gavéjas néra bankrutuojantis, restruktiirizuojamas;

e smulkiojo ir vidutinio verslo subjektui gali biiti suteikta atitinkamo dydZio de minimis
valstybés pagalba.

e Garantijos gali buti suteikiamos paskoloms litais arba uZsienio valiuta. Garantijos suma uz
paskolas uZsienio valiuta turi bati iSreikSta litais.

e (arantija teikiama su salyga, kad finansuojamas projektas, kuriam teikiama paskola, yra
Bendrovés pripaZjstamas finansiniu poZitiriu pagristu ir kredituotinu.

INVEGA teikia garantijas uz paskolas, skirtas:

e materialioms investicijoms — ilgalaikiam turtui pirkti, statyti, remontuoti ar rekonstruoti;

e nematerialioms investicijoms — technologijy perémimui jsigyjant patentus, licencijas ar kitas
nepatentuotinas technines Zinias.

e apyvartinéms léSoms.

e jmonés léSomis (ne anksCiau kaip per paskutinius 3 ménesius iki praSymo suteikti garantija
gavimo ir registravimo dienos) apmokétoms investicijoms refinansuoti. Tokiu atveju kartu su
praSymu suteikti garantijg turi biiti pateikti i§laidas ir apmokéjimg pagrindZiantys dokumentai.

Analizuojant INVEGA garantijy teikimo salygas MV] subjektams, iSsiaiSkinta, kad garantijos
uz paskolas neteikiamos projektams, susijusiems su Zemes tikio produkty, miSko, Zuvininkystés ir
akvakultiiry auginimu, gamyba, pirminiu perdirbimu. INVEGA negarantuoja paskoly, suteikiamy
kroviniy veZimu uZsiiman¢iy jmoniy projektams, skirtiems krovininiy transporto priemonéms
isigyti. PabréZztina, kad garantijos taip pat neteikiamos, kuriy léSomis isigytas turtas gali biti
naudojamas ir asmeniniais tikslais.

Jei verslo subjektas veikia 3 metus ir ilgiau, maksimali garantijos suma gali biiti 5 mln. Lt. Jei
yra gautos kelios garantijos, garantijy liku¢iy suma neturi virSyti 5 min. Lt. Garantijos suma gali
biiti nuo 30 iki 80 proc. paskolos sumos. Jei verslo subjektas veikia trumpiau nei 3 metus maksimali
garantijos suma yra 2 mln. Lt, o kai yra gautos kelios garantijos, jy liku¢iy suma neturi virSyti 2

mln. Lt.
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Paskolos gavéjas INVEGOS garantuojamos paskolos grgZinimui uZtikrinti turi jkeisti uZ
paskolos lésas perkamq, statomg, remontuojamg ar rekonstruojamgq jmonés ilgalaikj materialyjj
turtg. UZ paskolos 1éSas perkamas turtas gali buti nejkeiCiamas, jei jkeitimui yra pateikiamas kitas
likvidesnis ir ne maZesnés vertés kaip uz paskolos 1éSas perkamas turtas ir Sio jkeitimo pakanka
projekto vykdymo rizikai minimizuoti.

Investiciniy paskoluy atveju, kai uz paskolos 1ésas jsigytas, statomas, remontuojamas ar
rekonstruojamas turtas yra jkei¢iamas bankui, jmonés dalyvavimas ne maziau kaip 20 proc. (imoniy
iki 12 ménesiy amZiaus atveju — ne maziau kaip 10 procenty) projekto vertés gali biiti uzskaitomas
investavus pacios imonés nuosavas 1éSas i projekto investicine dalj, arba jkeiciant bankui turima
imonés nuosava ilgalaikj materialyji turta ar imonés akcininko ar savininko savo asmeninj ar Kitg
turtg. Ikeiiamo turto verté skaiiuojama atsizvelgiant i jo likvidacing pardavimo kaing ir turi biti
ne maziau kaip 20 proc.jmonés nuosavomis 1éSomis reikalaujamy atlikti mokéjimy (jmoniy iki 12
meénesiy amziaus atveju — ne maziau kaip 10 procenty).

Apyvartinés paskolos atveju, pacios imonés dalyvavimas gali biiti uzskaitomas jkeiCiant
bankui jmonés nuosavg ilgalaiki materialyji turta ne maZzesnés kaip 20 proc. (imoniy iki 12 ménesiy
amZiaus atveju — ne maziau kaip 10 procenty) finansuojamo projekto vertés (jkeiCiamas turtas
vertinamas likvidacine pardavimo verte) Taip pat, jmonei neturint pakankamai arba deél pateisinamy
prieZasCiy negalint jkeisti bankui priimtino turto, yra vertinamas jmonés nuosavo kapitalo ir turto
santykis ir jis turi biiti ne maZesnis kaip 20 proc. (jmoniy iki 12 ménesiy amZiaus atveju — ne
maziau kaip 10 procenty). Rodiklis skai¢iuojamas jvertinus imamg paskola.

Paskolos garantavimo salygy analize iSsiaiSkinta, kad uZ suteiktg garantijg paskolos gavéjas
turéty sumokéti vienkartinj garantijos atlyginima. Garantijos atlyginimo dydis priklauso nuo jmonés
amziaus. Nustatomi tokie mokesciai: imonéms, veikianCioms iki 3 mety, nustatytas 4 proc. nuo
garantijos sumos dydis, o imonéms, veikian¢ioms 3 metus ir ilgiau, — 3 proc. nuo garantijos sumos
dydis. Kaip matyti, kuo jimoné veikia ilgiau, tuo mazéja jos mokestis uz suteiktg garantijg.

Siuo metu valstybé skatina ir remia jmones, imancias paskolas su INVEGOS garantija,
sumokédama uZ jmone dalj garantijos atlyginimo. Garantijos atlyginimas subsidijuojamas iki 2 mln.
Lt garantijos sumos. 2 mln. Lt garantijos sumos pervir§is néra subsidijuojamas ir MVI subjektas turi
sumoketi visg kaing (Navickas, 2007).

Remiantis Garantijos atlyginimo subsidijavimo nuostatais, subsidijavimo tarifas priklauso nuo
imonés amZiaus ir jmonés MV] statuso. Paskolos gavéjams, MVI subjektams, subsidijuojama 3/4,
2/3 arba 1/2INVEGOS garantijos atlyginimo. Vertinant subsidijavimo paslaugas, labai maZzoms ir
mazoms jmonéms, veikianfioms 3 metus ir ilgiau, subsidijuojama 2/3 garantijos atlyginimo
(paskolos gavéjas sumoka tik 1 proc.). Pastebéta, kad vidutinéms imonéms, veikiancioms 3 metus ir

ilgiau subsidijuojama 1/2 garantijos atlyginimo (paskolos gavéjas moka 1,5 proc.). Taigi jmonés uz
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INVEGOS suteikiamas garantijas, INVEGAI turi sumoketi tik 1 proc. arba 1,5 proc. garantijos
atlyginima nuo garantijos sumos.

Apibendrinant galima teigti, kad nors valstybé skiria daug deémesio MV] finansavimo
galimybéms gerinti, taciau cia taip pat kyla nemaZai problemy. MV] subjektai, norintys gauti
garantijas u? paskolas turi atitikti jiems keliamas sqlygas. Vertinant garantijy teikimo sglygas,
galima daryti isvadas, kad garantijos suma gali biti nuo 30 iki 80 proc. paskolos sumos. Kaip
matyti, valstybé bet kuriuo atveju negarantuoja visos paskolos 100 proc. MV] subjektas turi
dalyvauti garantijy teikimo procese. Norint gauti garantijq uZ teikiamg paskolg, MV] subjektas turi
tureti ir savo uZstatq (20 proc. uZstatas). Jmoné turi dalyvauti projekte nuosavomis lésomis ar turtu
iki paskolos panaudojimo pradZios arba proporcingai vienu metu su paskolos lésy panaudojimu.
Vien tik uZ garantuojamos paskolos lésas jsigytas ir jkeiciamas turtas nelaikomas jmonés
dalyvavimu projekto finansavime. Lengviausia garantijq uZ teikiamas paskolas galima gauti MV]
verslo subjektams, veikiantiems ilgiau nei 3 metus. Bitina pabreéiti, kad jmonés kreditavimo

galimybés taip pat apsunkina ir vienkartinis mokestis uZ garantijos teikimgq.

3.2. MaZoms ir vidutinéms imonéms dalinio paskoly palikany kompensavimo uz paskolas
salygu vertinimas

Valstybé vykdo dar vieng MVI finansavimo galimybiy gerinimo priemon¢ — dalinj paliikany
kompensavima. Iki 2009 m. paliikanos buvo kompensuojamos i$ valstybés asignuojamy 1€Sy, o nuo
2009 m. paskoly paliikanos kompensuojamos i§ Europos Sajungos struktiiriniy fondy igyvendinant
Ekonomikos augimo veiksmy programos 2 prioriteto "Verslo produktyvumo didinimas r aplinkos
verslui gerinimas" uzdavinio "Pagerinti MV] prié¢jima prie finansavimo Saltiniy" priemong VP2-2.3-
UM-02-V "Dalinis palikany kompensavimas". Si ES struktiirinio fondo Ié¢Somis finansuojama
priemoné jgyvendinama visuotinés dotacijos buidu, t. y. INVEGAI, kaip visuotinés dotacijos
valdytojui ir Sios priemonés administratoriui, bus skiriamos visuotinés dotacijos 1¢Sos MV] subjekty
paskoly palikanoms kompensuoti.

MVI subjektams kompensuojama 50 proc. sumokéty paskoly palitkany, bet ne daugiau kaip 5
proc. metiniy palitkany. Paskoly paltikanos kompensuojamos paskoly gavéjams ne reCiau kaip kas
ketvirtj pagal banky pateikta informacija. Paskoly paliikanos kompensuojamos tik, jei paskolos yra
paimtos su INVEGOS garantija.

Keliami reikalavimai, kad MV] subjekty imamos paskolos 1¢3os turi biiti skirtos verslo plétrai.
Paskoly palikanos kompensuojamos garantijos galiojimo laikotarpiu, t. y. nuo garantijos iSdavimo
dienos iki garantijos grazinimo datos, bet ne ilgiau kaip 24 mén. apyvartiniy paskoly atveju, ir ne

ilgiau kaip 36 mén. — investiciniy paskoly atveju.
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Tam, kad biity iS dalies kompensuojamos paskoly paliikanos, paskolos suma negali virSyti 2,5
mln. Lt (Kreivys, 2009). Ukio Ministro teigimu, jei yra kelios garantuotos paskolos, i§ dalies
paskoly palikanos kompensuojamos tik tada, jei paskoly pradiniy dydZiy suma nevirSija 2,5 mln.
Lt. Jei virSija, paskutinés paskolos paliikanos i§ viso néra kompensuojamos.

Ivertinus, kokiomis sglygomis MV] gali gauti dalinj palitkany kompensavimg, gali daryti
isvadas, kad MV] subjektams nera kompensuojamos visos patiriamos islaidos palitkany
kompensavimui — kompensuojama tik 50 proc. sumokéty paskoly palikany, butinai gauty su
INVEGOS garantijomis. Pastebétina, kad palitkanos kompensuojamos su sglyga, kada paskoly
suma nevirsija 2,5 min. Lt. Galima daryti isvadas, kad MV] subjektams yra nustatomi reikalavimai

norint gauti dalinj palitkany kompensavimag.

3.3. MaZoms ir vidutinéms ijmonéms labai mazy paskoluy (mikrokredity) teikimo sglygu
vertinimas

Norédami gauti labai mazus kreditus MV] subjektai turéjo pateikti bankams paraiskas,
nurodytus dokumentus ir derétis del paskolos salygy. Per kiek laiko bankai turéjo apdoroti
paraiSkose gautus duomenis nenustatyta, o 1éSas imonéms bankai skirsté per jy paiy nustatytus
kreditavimo mechanizmus. Z. Valatkienés teigimu (2009), bankai sgmoningai neskubéjo skirstyti
pinigy, apdorodami pateiktus duomenis vilkino laikg, praSydami pateikti papildomy duomeny.
Susidaré¢ nuomong, kad jmonése tiesiog néra profesionaliy darbuotojy, galin¢iy tinkamai uZpildyti
paraiskas, sudaryti balansus, pelno nuostolio ataskaitas ar paraSyti trumpg verslo plang. Jeigu imoné
banko nesudomina, jos dokumenty j INVEGA net nesiuncia. Jeigu jmonei pasiseka po dviejy
ménesiy (jei nepasiseka — po pusé€s mety), pinigai jplaukia j imonés saskaita, kuriuos ji turi
panaudoti per ménes;.

Siekdama paskatinti mazy ir vidutiniy jmoniy plétrg Lietuvoje, LR Vyriausybé pritaré Ukio
ministerijos sitlymui teikti labai mazas paskolas ir skyré 28,8 mln. Lt - PHARE pasibaigusiy
programy (negraZintinos paramos Lietuvai) 1éSas. Sios IéSos paskolintos atrankg laiméjusiems AB
Siauliy bankui, UAB Medicinos bankui ir DnB NORD bankui, pasiiiliusiems geriausias jmoniy
mikrokreditavimo sglygas. Minéti bankai mikrokreditavimui skirtas 1éSas galés naudoti iki 2012-12-
31.

Labai maZos paskolos - iki 86 320 lity (iki 25 tukst. eury ar atitinkamai kita valiuta) paskolos
labai mazoms, mazoms ar vidutinéms jmonéms (MV]). Labai maZos paskolos gali biiti teikiamos
kaip paskolos, kredito linijos ar overdraftai investicijoms ir apyvartinéms léSoms finansuoti. Vienai
imonei bankai gali suteikti ne daugiau kaip 2 labai mazas paskolas (Mikrokredity administravimas,

2007).
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Vertinant labai maZzy paskoly iSdavima MVI subjektams, galima sakyti, kad uZ gautas
mikrokreditavimui skirtas 1éSas banko mokamy paliikany norma yra apskaiiuojama imant trijy
ménesiy EURIBOR ir atimant 1,25 procentinio punkto, taciau palikany norma turi biiti ne mazesné
kaip 1 procentas metiniy palikany, i§skyrus imonéms, vykdanc¢ioms veikla Alytaus, Marijampolés,
Taurages, TelSiy ir Utenos apskriCiy savivaldybiy teritorijose, tuomet banko mokamy palikany
norma yra apskaic¢iuojama imant trijy ménesiy EURIBOR ir atimant 1,75 procentinio punkto, taciau
paltikany norma turi biiti ne mazesné kaip 0,5 procento metiniy paliikany, t. y. Siuo atveju bankams
mokamy paliikany norma bus 0,5 proc. maZesné nei paprastai (Kauno regiono smulkiy ir vidutiniy
verslininky asociacija, 2008).

MVI grazinus labai maza paskola, gautas 1éSas bankas gali panaudoti tik naujiems
mikrokreditams teikti. Visa mikrokreditavimui skirty 1éSy perskolinimo MV] rizika atitenka bankui,
todel uzstaty klausimas su kiekvienu klientu sprendZiamas atskirai. Jei projektas ir iikio subjektas
atitinka nustatytus reikalavimus, imdamos labai mazas paskolas jmonés gali pasinaudoti ir
INVEGA garantijomis.

Atlikus MV] labai maZy kredity gavimo sqlygy vertinimg, galima teigti, kad nors smulkusis
verslas yra skatinamas visos Salies mastu, taciau vis del to yra susiduriama su rimtomis
problemomis. MV] subjektas, norintis pasinaudoti mikrokreditavimo paslaugomis, privalo bankams
pateikti daugybe dokumenty (tinkamai uZpildytas paraiskas, balansq ir kt. dokumentus), taciau
problemos esmé yra banko atsakymo laukimas, ar mikrokreditas bus suteikiamas, ar ne. Bankui
nesusidomeéjus jmone, bankas neteikia INVEGA prasymo dél finansavimo uZstato. MV] subjektams
gavus finansavimg, lésos | banko sgskaitq ne visada yra pervedamos artimiausiu laiku, o gavus
kreditq, jmoné turi juo pasinaudoti per ménesj. Remiantis esamomis ekonomokos sqlygos galima
prognozuoti, kad, jei ir toliau verslui nebus taikoma palankesniy sqlygy, kredity paslauga

pasinaudos vis maZiau MV] verslo subjekty.

3.4. MaZoms ir vidutinéms imonéms Mazy kredity teikimo — 1 etapas teikimo salygu
vertinimas

Vykdydama priemon¢ ,,MaZy kredity teikimas — 1 etapas®, INVEGA dalyvauja jgyvendinant
Specialiosios ekonomikos augimo ir konkurencingumo didinimo programa, kurios vienas i$ tiksly —
sudaryti palankias salygas pradéti ir plétoti versla, skatinti verslumg ir mazy bei vidutiniy imoniy
konkurencinguma. Sios programos asignavimy valdytoja — Ukio ministerija.

Priemonei ,Mazy kredity teikimas — 1 etapas‘ skirta 20 mln. LT nacionaliniy 1éSy, kurios turi
biti isskolintos labai maZoms, maZoms ir vidutinéms jmonéms. Siai priemonei jgyvendinti buvo

pasira§yta sutartis su trimis bankais: AB Ukio banku, AB Siauliy banku, UAB Medicinos banku. AB
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Ukio bankui maZiems kreditams teikti skirta 8 min. lity valstybés biudZeto 1¢8y, Siauliy bankui — 7
mln. lity, Medicinos bankui — 1,685 mln. lity. (MaZzy kredity teikimas — 1 etapas, 2009).

Ukio bankas prie priemonés finansavimo turi pridéti 25 proc. savo 1é8y, Siauliy bankas —
20proc., Medicinos bankas — 16 proc. savo 1éSy. Maksimali banky marZa klientams negali virsyti
3,1 proc. Be to, bankai taikys patrauklius administravimo mokescius. MaZziems kreditams teikti
skirtos l1¢Sos bankams skolinamos ne ilgiau kaip iki 2013 m. liepos 1 d. Tiksliné paskola, kurios
valiuta — litai, bankams suteikiama 4 mety terminui, uZ jg mokamos 6 men. VILIBOR — 0,5 proc.
palitkany norma, bet ne daugiau kaip 5,5 proc. Maksimalus maZzo kredito dydis ribojamas iki 175
000 lity. Vienam paskolos gavejui gali biiti suteiktas ne daugiau kaip vienas maZzas kreditas. Mazy
kredity gavéjai — labai maZos, maZos ir vidutinés jmonés, privalo biiti registruotos ir pagrinding
veiklg vykdyti Lietuvoje. Mazi kreditai skirti investicijoms arba apyvartiniam kapitalui finansuoti.
Mazi kreditai neteikiami jmonéms, kurios veikia didmeniné prekybos, Zemés ikio, statybos,
finansinés ir draudimo veiklos, teisinés veiklos sektoriuose. Be to, mazi kreditai negali bati skirti
esamiems jsipareigojimams bankams ar kitoms finansy jstaigoms refinansuoti. Kredito gavéjui
grazinus maza kredita ar jo dalj, gautos 1éSos bus panaudojamos tik naujiems maziems kreditams
teikti.

Analizuojamos priemonés vertinimo s3lygy analizei atlikti, yra palyginamos visy trijy banky
kredity i§davimo administravimo kainos. Remiantis banky pateikta informacija, AB Ukio bankas
pateikia tokias kreditavimo kainas MV] subjektams:

e  Mety paliikanos — iki 8,6 proc.

e  Dokumenty parengimo mokestis — 100 Lt.

e  Isipareigojimo mokestis — O proc.

e  Mokestis uz prie§ laikg grazintg kreditg — 0 Lt

e  Kreditavimo salygy keitimas — 100 Lt

AB Siauliy bankas pateikia tokias kreditavimo kainas:

e  Administravimo mokestis — 0,1 proc. metiniy palikany nuo kredito sumos uz kredito
naudojimosi laikotarpj.

e  [sipareigojimo mokestis — 0,4 proc. metiniy palukany.

e  Sutarties saglygy keitimo mokestis — 200 Lt.

e  [Sankstinio grazinimo mokestis — 1 ménesio palikanos nuo anks€iau termino grazinamos
sumos.

e  JkeiCiamo turto vertinimo mokestis — 100-500 Lt.

UAB Medicinos bankas pateikia toki paskoly teikimo kainyna;
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e  kredito grazinimo uZtikrinimo priemone gali biiti nekilnojamojo ar kilnojamojo turto
ikeitimas, kiti bankui priimtini uZtikrinimo buidai. Sitilomas jkeisti nekilnojamasis ar kilnojamasis
turtas jvertinamas turto vertintojy;

° orientacin¢ paliikany norma nuo 1,49% - 1,99%;

e jmonei gali biiti suteikti ne daugiau kaip du mikrokreditai.

Vertinant ,,MaZy kredity teikimo — 1 etapas* priemone, galima sakyti, kad MV] verslo subjektai
gali gauti paskolas is trijy banky: AB Ukio bankas, AB Siauliy bankas ir UAB Medicinos bankas.
Bankai taiké patrauklius administravimo mokescius. MaZo kredito dydis apribojamas iki 175 000

Lt. Pastebétina, kad paskolos gavéjui gali biiti suteikta tik viena paskola.

3.5. Mazoms ir vidutinéms jmonéms Mazy kredity teikimo — 2 etapas teikimo salygu
vertinimas

Ukio ministerija, Finansy ministerija ir UAB ,Investicijy ir verslo garantijos* 2009 m.
balandZio 8 d. pasiras¢ finansavimo sutarti, pagal kurig jsteigtas INVEGA fondas, kuris per
atrinktus finansinius tarpininkus — bankus teiks paskolas MV]. Sio fondo valdytoju paskirta
INVEGA. Mazy kredity MV] teikimas palankesnémis sglygomis yra valstybés pagalba MVI.
Paskolos MV] subjektams teikiamos uZ Zemesnes nei rinkoje esancias palikanas. Priemonei MK2
igyvendinti skirta 100 mln. Lt 2007-2013 m. ES struktiirinés paramos 1¢8y (Valatkiene, 2008).

Priemonei skirty 165y pasiskirstymas buvo toks: Siauliy bankui maZiems kreditams teikti skirta
35 mlin. lity, Ukio bankui — 26 mln. lity, o ,,Parex* ir Medicinos bankams — po 19,5 min. lity. Sias
1éSas bankai verslui privalés isskolinti per pirminj isSskolinimo terming — 6 ménesius nuo lésy
pervedimo dienos. Bankai privalo ne maZiau kaip 50 proc. maZiems kreditams skirty lésy sumos
isskolinti per 4 meénesius nuo léesy pervedimo dienos.

INVEGA duomenimis, maksimali banky marZa, kurig bankai jsipareigoja taikyti maZiems
kreditams, turi nevirSyti 2,2 proc. Laiméj¢ bankai jsipareigoja nuo INVEGOS fondo pervestos ir
banky maZziems kreditams nepanaudoty léSy sumos moketi 3 mén. VILIBOR ir 0,1 proc. dydZio
metines paliikanas. Jei mazo kredito gavéjo vykdomo projekto vieta yra Vilniaus, Kauno ar
Klaipédos miesty savivaldybése, tada nuo panaudoty 1Sy sumos minéti bankai mokés 3 mén.
VILIBOR ir 1 proc. skirtuma, bet ne maziau kaip 3 proc. metiniy palikany. Kitose savivaldybése —
3 mén. VILIBOR ir 2 proc. skirtumg, bet ne maZziau kaip 2 proc. metiniy palikany. Bankas per 12
menesiy laikotarpj vienam kredito gavejui gali suteikti ne daugiau kaip vieng maZq kreditq.
Maksimalus nustatytas mazo kredito dydis yra iki 350 000 lity. Mazo kredito gavéjas privalo buti
Lietuvos teritorijoje veikianti ir Lietuvoje jregistruota jmon¢, atitinkanti labai maZos, maZos ar
vidutinés jmonés apibréZima pagal MV] jstatyma. Sios jmonés privalés pateikti bankui MV]

subjekto statuso deklaracijg. Be to, projektai turi biiti jgyvendinami Lietuvos teritorijoje.
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Paskolos skiriamos verslo plétrai — jmoniy investicinéms ir apyvartinéms léSoms finansuoti.
Taciau mazi kreditai negali biiti teikiami kredity gavéjy turimy kredity ar finansiniy jsipareigojimy
refinansavimui tame paciame banke ar kitoje finansy jstaigoje. Teikiamy mazy kredity valiuta bus
tik litai. Kredito gavéjui grazinus maZza kredita ar jo dalj, gautos 1éSos bus panaudojamos tik
naujiems maziems kreditams teikti.

Atlikus priemoneés ,,Mazy kredity teikimas — 2 etapas‘ sqlygy vertinimg, galima daryti isvadas,
kad lesas bankai verslui privalés isskolinti per pirminj isskolinimo terming — 6 ménesius nuo lésy
pervedimo dienos. Bankai privalo ne maZiau kaip 50 proc. maZiems kreditams skirty lésy sumos
isskolinti per 4 ménesius nuo lésy pervedimo dienos. Pastebétina, kad bankai MV] verslo
subjektams per 12 men. laikotarpj gali suteikti ne daugiau kaip vienqg maZg kreditg. Maksimalus

mazo kredito dydis yra 350 000 Lt.

3.6. Mazoms ir vidutinéms jmonéms taikomos Atviro kredity fondo priemonés salygu
vertinimas

Atviras kredity fondas (AKF) yra viena i§ ES paramos numatyty priemoniy, kuria siekiama
suaktyvinti kreditiniy iStekliy rinka Lietuvoje. Siai priemonei jgyvendinti skirta 100 min. Lt
INVEGA fondo lésy. Kreditai MV] subjektams gali biti teikiami litais arba eurais. Vykdant Sig
priemong, 2009 m. liepos mén. sutartys pasiraSytos su giauliq, Ukio, Medicinos, ,,Parex“, DnB
NORD, ,Finasta‘ ir ,,Snoro* bankais. Pazymétina, kad bankas, norédamas suteikti kredita, pateikia
INVEGA prasSyma rezervuoti AKF léSas ir per 15 darbo dieny privalo pateikti patvirtintg sutarties
kopija ir paraiSkg pagal INVEGA reikalavimus. PrieSingu atveju, rezervacija panaikinama. IS AKF
bankui skiriama ne daugiau kaip 75 proc. sumos, kita dalis yra banko nuosavos lésos. Pazymétina,
kad Si priemoné tik pradedama, todél daryti iSvadas dar per anksti, o skaiCiai rodo, kad
investicijoms naudojama daugiau kaip pus¢ AKF lésy.

Atkreiptinas démesys ] nustatytas Sios priemonés skolinimosi saglygas: maksimali banko marza
uz suteikiamg kredita MVI subjektui gali biiti 3 proc. metiniy paliikany, o kredity paliikany norma
apribota — jei paskola imama eurais, palikany norma negali vir§yti 6 proc. metiniy paliikany,
iskaitant ir maksimalig banko marZa; jei paskola imama litais, — 10 proc. metiniy paliikany. Kokia
bus taikoma minimali palikany normos riba priklauso nuo banko ir MV] subjekto susitarimo. UZ
paskolintas bankui i§ INVEGA fondo AKF IéSas eurais, jvesta maziausia riba — 1 proc. metiniy
paliikany, litais — 2 proc. metiniy paliikany, tod¢l perZzengus nurodyta Zemuting ribg — MV]
subjektui pinigy kaina tampa didesné uz tuo metu rinkoje nusistovejusia kaing.

Si priemoné jgyvendinama kaip atviras kredity fondas finansiniams tarpininkams, teikiantiems
kreditus smulkiojo ir vidutinio verslo (MV]) subjektams. LéSos AKF bus numatytos INVEGOS

fonde. Sios priemonés jgyvendinime dalyvaus visi finansiniai tarpininkai, atitinkantys nustatytus
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kriterijus. Bankas, priémgs sprendimg suteikti nustatytus reikalavimus atitinkantj kredita, teiks
INVEGAI prasymg rezervuoti AKF léSas. Bankams AKF 1éSos skiriamos praSymy rezervuoti AKF
1eSas pateikimo INVEGALI eiliSkumo tvarka.

INVEGA duomenimis, uz paskolintas AKF léSas bankai INVEGOS fondui mokés 3 mén.
VILIBOR +0,1 proc. palikanas. AKF 1éSos bankams skolinamos banky suteikty kredity
laikotarpiui, bet ne ilgiau kaip iki 2015-12-31. Kreditus i AKF léSy bankai teiks sudare atviros
kredito linijos sutartis su INVEGA. Paskolos 1éSos skirtos MV] subjekto verslo plétrai (tiek
investicinés, tiek apyvartinés paskolos). IS AKF vienam kreditui galés biiti skirta iki 1 500 000 lity.
Per 12 ménesiy laikotarpj vienam MV] subjektui gali biiti suteikti ne daugiau kaip du kreditai.
Kreditai MV] subjektams gali biiti teikiami ne ilgesniam kaip 72 ménesiy laikotarpiui.

Uz paskolg litais MVI mokés 3 men. VILIBOR +0,1 proc., bet ne daugiau kaip 7 proc. ir ne
maziau 2 proc. metiniy palikany, plius banko marZa, kurios maksimalus dydis neturés virSyti 3
proc., o uz paskolg eurais — 3 mén. EURIBOR +0,1 proc., bet ne daugiau 3 proc. ir ne maZiau 1
proc. metiniy palikany, plius banko marZza, kurios maksimalus dydis neturés virSyti 3 proc.
Sia priemone bus jgyvendinama JEREMIE iniciatyva. JEREMIE — tai bendra Europos Komisijos
(Regioninés politikos generalinio direktorato) Europos investicijy banko (EIB) ir Europos
investicijy fondo (EIF) iniciatyva, kuria siekiama suteikti valstybéms naréms galimybe,
pasinaudojant joms skirtos ES struktiriniy fondy paramos dalimi 2007-2013 m. laikotarpiu,
pagerinti finansavimo prieinamumg labai mazZoms, maZoms ir vidutinéms jmonéms, jkuriant
atsinaujinanc¢ius kontroliuojanciuosius fondus (JEREMIE kontroliuojantysis fondas, 2010).
Kontroliuojanc¢iojo fondo paskirtis — pagerinti finansavimo prieinamuma MV] subjektams
naudojant jvairiy finansiniy priemoniy (produkty) rinkinj (Valatkiené, 2008).

Apibendrinant galima teigti, kad Siai priemonei jgyvendinti skirta 100 miln. Lt INVEGA fondo
lesy. Kreditai MV] subjektams gali biiti teikiami litais arba eurais. Vykdant Sig priemone, 2009 m.
liepos mén. sutartys pasirasytos su Siauliy, Ukio, Medicinos, ,,Parex“, DnB NORD, , Finasta‘ ir
»Snoro* bankais. IS AKF bankui skiriama ne daugiau kaip 75 proc. sumos, kita dalis yra banko
nuosavos lesos. IS AKF vienam kreditui galés buti skirta iki 1 500 000 lity. Per 12 ménesiy
laikotarpj vienam MV] subjektui gali biiti suteikti ne daugiau kaip du kreditai. Kreditai MV]

subjektams gali biiti teikiami ne ilgesniam kaip 72 ménesiy laikotarpiui.

3.7. MaZoms ir vidutinéms ijmonéms taikomo JEREMIE kontroliuojanciojo fondo
priemonés salygu vertinimas

Finansy ministerija kartu su Ukio ministerija apsisprendé jgyvendinti ES JEREMIE iniciatyva
jsteigiant du kontroliuojanciuosius fondus, kurie sudaryty jmonéms galimybes prieiti prie finansiniy

iStekliy verslui priimtinomis salygomis. JEREMIE fondo valdytojas — Europos investicinis fondas
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(EIF). Su juo 2008 m. spalio 1 d. pasiraSyta sutartis d¢l smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo i$
Europos Sajungos 2007-2013 m. struktiirinés paramos 1¢8y. Siam fondui skirta 725 min. ES fondy
1¢8y. Per §i fonda Siuo metu jgyvendinamos 3 priemonés (JEREMIE kontroliuojantieji fondai...,
2011):

1. Paskoly priemoné, skirta 500 mln. Lt. Paskolos dydis nefiksuotas, jis gali siekti iki 2 proc.
nuo banko valdomos priemonés 1¢8y sumos. Paskolas teikia 3 bankai — AB SEB bankas, AB Siauliy
bankas ir AB Swedbank.

2. Rizikos kapitalo fondai, skirta 96 miln. Lt. Sudarytos sutartys su 2 kapitalo valdymo
bendrovémis — LitCapital ir BaltCap. Maksimali investicija ] vieng imone gali siekti iki 10 min. Lt.

3. Bendrai su verslo angelais investuojantis fondas (,,verslo angely fondas®), skirta 28 mln. Lt,

dar tiek pat bus pritraukta privaciy 1éSy. Fondg administruoja UAB ,Mes Invest*. Maksimali
investicija i vieng imon¢ gali siekti 1,38 mln. Lt. | imones investuojamos ne tik 1éSos, bet ir Zinios
bei patirtis.

Sia iniciatyva siekiama paskatinti verslumg Europos Sajungoje, igyvendinant Lisabonos
darbotvarke ir skatinant ES struktiirinés paramos léesomis sukurti didesne naudq ukiui. Vertinant
JEREMIE kontroliuojanciojo findo sqlygas, galima daryti isvadas, kad si priemoné turéty pagerinti
MV] subjekty finansavimo galimybes. Per Sj fondq jgyvendinamos net trys priemonés: paskoly

priemoneé, rizikos kapitalo fondai, verslo angely fondas. Priemoné nepasiteisino Lietuvoje.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

[Sanalizavus mokslinés literatiiros, susijusios mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimo
galimybémis nustatyta:

e Pasauliné praktika negincijamai jrodé, kad lengviausiai ir greiCiausiai prie pasikeitusiy
verslo aplinkos salygy prisitaiko maZy ir vidutiniy jmoniy verslas. Sis sektorius didele dalimi lemia
Salies ekonomikos bukle. Todél MV] verslo rémimas turi biiti skatinamas. Atsizvelgus i MVI
reikSme Salies ekonomikai, Lietuvos Vyriausybés vykdoma politika turi tendencijg skatinti MV]
plétra. Taikomos jvairios valstybés biudZety finansuojamos rémimo, skatinimo priemonés. MV]
rémimas laikomas vienu i§ valstybés ekonominés politikos prioritety.

e Svarbiausios politikos priemonés, butinos MV] konkurencingumui padidinti, yra pagerinti
MV] finansavimo galimybes, pri¢jima prie finansavimo Saltiniy. Recesijos salygomis, trikstant
apyvartiniy 1éSy, MV] verslo subjekty geriausia finansavimo galimybé — paskolos gavimas.
Remdama verslg valstybé taiko lengvatas finansavimui gauti.

Atlikta mazy ir vidutiniy jimoniy finansavimo galimybiy tyrimo analizé parodé:

e Valstybe teikia pagalbg MV] 1¢éSas administruodama per INVEGA. Gerinant prieinamumag
prie finansavimo S$altiniy INVEGA teikia garantijas uZ paskolas. Recesijos sglygomis valstybés
garantija suteikia galimybe imonéms gauti paskolas i$ kredito jstaigy, o verslininkui pakanka turéti
maziau uZstatomo turto. Ekonominio sunkmecio laikotarpiu iSaugo garantijy teikimas uZ
apyvartinéms léSoms paimtas paskolas. Teikiamas dalinis palikany kompensavimas uZ garantuotg
paskolg su 50 proc. arba 30 proc. palikany kompensavimu.

e Recesijos saglygomis MV] buvo kredituojamas tokiomis priemonémis: mazy kredity teikimas
— 1 etapas (paskola iki 175 tukst. Lt valstybés biudzeto), mazy kredity teikimas — 2 etapas (paskola
iki 350 tukst. Lt ES struktiiriniy findy), labai mazy kredity teikimas (paskola iki 86 320 Lt)., Atviras
kredity fondas (paskolos iki 1,5 min. Lt+25 proc. banko 1éSos), JEREMIE kontroliuojantysis fondas
(Paskoly priemonei — 500 mln. Lt, Rizikos kapitalo fondai — 96 mln. Lt, Verslo angely fondas — 28
mlin. Lt).

e MVI subjektas, kreipdamasis | bankg dél paskolos verslui pradéti ar plésti, daZnai susiduria
su uZstato problema. INVEGA gali padéti jg iSspresti, garantuodama bankui iki 80 proc. paskolos
sumos. Likusios, negarantuotos paskolos dalies grazinimg bankas uZsitikrina MV] subjekto
pasitlytais uzstatais, jsikeisdamas uz paskolos 1ésas isigyjamg turta. Jei MVI subjektas veikia iki 3
mety — garantuojama suma negali virSyti 2 mln. Lt, jei daugiau nei 3 metus — 5 mln. Lt. Valstybés
garantija teikiama su salyga, kad finansuojamas projektas, kuriam teikiama paskola, pripaZjstamas
finansiniu poZiiiriu pagristu (atsiperkanc¢iu), todél dalis jmoniy, gavusiy banko sutikimg gauti

kredita, ne visada gauna valstybés garantijg. Jei valstybé nesiims priemoniy skolinimosi saglygoms
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gerinti, galima sakyti, kad ateityje turéty vis mazéti kredity teikimas, bei galimybés gauti

finansavima.

Atlikus tyrima, pateikiamos rekomendacijos MV] verslo finansavimo galimybiy gerinimui:

e Jgyvendinant naujas finansinés paramos priemones MV] remti ir siekiant, kad MV]
subjektams ekonominés krizés metu buty suteikta galimybé skolintis pigiau, konkurso sglygose
atsisakyti minimaliy metiniy paliikany riby uZ bankams paskolintas 1éSas, paliekant galimybe jas
keisti, atsizvelgiant j ekonoming situacija Lietuvoje.

e Parengti stebésenos ir kontrolés sistemg, uZtikrinan€ig priemoniy vykdymo rezultaty
pagristumg ir vieSuma.

e numatyti konkrecias verslumo ir ekonominio skatinimo priemones ir nustatyti kriterijus,

pagal kuriuos biity vertinamas numatyty priemoniy vykdymas;
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Mazy ir vidutiniy jmoniy pasiskirstymas pagal teisines formas

1 priedas

Imonés teisiné forma Metai

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Individuali jmoné 27896 25059 24155 23 098 22 696 20491 16733
AKkciné bendrové 435 375 314 286 262 264 255
UZdaroji akciné bendrové 24698 29036 30772 35187 39191 43306 45283
Tikroji tikiné bendrija 314 287 263 240 222 204 174
Komanditiné iikiné
bendrija 197 118 70 59 57 51 46
Kooperatiné bendrové 260 287 284 274 273 272 330
Valstybés jmoné 115 103 103 94 94 92 91
Savivaldybés imoné 73 67 61 58 54 49 47
Zemés iikio bendrové 475 452 423 415 338 401 372
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2 priedas

MYVI subjekty garantuoty paskoluy garantijy, kurioms yra suformuoti 100 proc. atidéjimai (IV

rizikos grupé), struktiira pagal veiklos risis 2009 m.

Atidéjimy dalis
Veiklos risis Garantijy skaicius, | Atidéjimy suma, bepd.r_c?je v grupés
vnt Lt atidéjimy sumoje,
proc.

Viesbucdiy ir visuomeninio maitinimo 34 1023212 20.67
paslaugos
Medienos pramoné 27 27720 330,41 14,55
Metalo gaminiy gamyba 13 13 435 899,46 8,8
Statybiniu medZiagy gamyba 5 5345 575,62 6,98
Baldy pramoné 22 22293 391,00 5,93
Statyba 20 20277 591,73 5,61
Autoserviso paslaugos 10 10253 636,89 5,12
Maisto pramoné 13 13239 109,08 4,83
Prekyba 6 6196 927,92 3,98
Pastas ir nuotoliniai rySiai 3 3184 817,07 3,73
Kita gamyba 10 10 129 884,40 2,62
Plastikiniy ir guminiy gaminiy gamyba 3 3122 681,68 2,48
Popieriaus pramoné 2 2116 023,71 2,34
Operacijos nekilnojamuoju turtu 2 2 106 043,47 2,14
Miskininkysté ir medienos ruosa 2 6103 020,02 2,08
Kitos paslaugos 6 1298 010,03 1,98

) 12 776 374,34 1,54
Transportavimo paslaugos, transporto
Sveikatos prieziiira 5 569 921,99 1,41
Lengvoji pramoné 7 767 420,82 1,36
Turizmo paslaugos 2 249 579,04 1
Reklama ir leidyba 5 541351,92 0,84
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3 priedas

MYVI subjekty garantuoty paskolu garantijuy, kurioms yra suformuoti 100 proc. atidéjimai

(IV rizikos grupé), struktiira pagal veiklos riiSis 2010 m.

.. e Atidéjiniy dalis
Veiklos risis Gz.ivr.antqu Atidgjimy bendrone 13 grupés
skaicius, vnt. suma, Lt  raee s .
atidéjiniy sumoje, %
Viesbuc¢iy ir visuomeninio maitinimo 34 1.299.766 18,28
paslaugos
Medienos pramoné 29 859.207 12,08
Metalo gaminiy gamyba 16 769.166 10,81
Prekyba 16 495.118 6,96
Autoserviso paslaugos 19 423.798 5,96
Statybiniy medZiagy gamyba 6 422.504 5,94
Statyba 29 348.253 4,9
Pastas ir nuotoliniai rySiai 4 337.419 4,74
Maisto pramoné 14 301.833 4,24
Miskininkysté ir medienos ruosa 8 231.523 3,25
Plastikiniy gaminiy gamyba 5 221.412
Baldy gamyba 18 218.556 3,07
Sveikatos prieZiiira 6 154.414 2,17
Kita aptarnavimo veikla 9 150.421 2,11
Stiklo gaminiy gamyba 1 127.978 1,8
Transportavimo paslaugos 5 106.842 1,5
Reklama ir leidyba 8 100.710
Kitos transporto jrangos gamyba 6 99.673 1,41
Operacijos nekilnojamuoju turtu 2 82.754 1,16
Kita gamyba 6 78.104 1,1
Turizmo paslaugos 4 68.631 0,96
Popieriaus gaminiy gamyba 1 64.581 0,91
Lengvoji pramoné 5 58.531 0,82
Transporto priemoniy ir jrenginiy 4 39.467 0.55
nuoma
Kitos paslaugos 9 38.748 0,54
Poilsio organizavimo, kultiiriné, 6 15.061 0.21

sportiné veikla
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,»VlaZuy kredity teikimas — 1 etapas‘“ duomenys

4 priedas

2009 mety duomenys
IS jy
pervesty IS ju
Sukontraktuoty | Sukontraktuoty MVI IS juINVEGA | garantuoty IS ju
paskoly paskoly suma, paskoly suteiké paskoly garantiju
Bankas skaicius, vnt Lt suma, Lt garantijas, vnt. | suma, Lt suma, Lt
UAB Medicinos
bankas 19 2.683.000 2.683.000 6 652.000 495.500
AB Ukio bankas 96 9.477.170 8.790.588 66 6.976.170 4.981.836
AB Siauliy bankas 76 9.245.070 9.095.924 52 6.311.390 4.775.112
IS viso 191 21.405.240 20569512 124 13939560 10252448
2010 mety duomenys
IS jy
pervestu IS ju
Sukontraktuoty | Sukontraktuoty MV] IS juINVEGA | garantuoty IS ju
paskoly paskoly suma, paskoly suteiké paskoly garantiju
Bankas skaiius, vnt Lt suma, Lt garantijas, vnt. | suma, Lt suma, Lt
UAB Medicinos
bankas 22 2.920.290 2.920.290 11 1.080.468 838.275
AB Ukio bankas 133 12.860.644 12.438.089 93 9.374.644 6.721.115
AB Siauliy bankas 78 9.410.070 9.334.805 53 6.515.070 4.938.056
IS viso 233 25191004 24693184 157 16970182 12497446
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»Vazu kredity teikimas — 1 etapas‘“ duomenys

5 priedas

2009 mety duomenys

Sukontraktuoty | Sukontraktuoty IS ju pervesty IS ju INVEGA ;Sagntuotq IS ju

paskoly paskoly suma, MVI paskolu suteiké paskoly garantiju
Bankas skaiius, vnt Lt suma, Lt garantijas, vnt. | suma, Lt suma, Lt
UAB Medicinos bankas 92 20.179.593 13.251.939 45 11.305.160 9.009.128
AB Ukio bankas 90 23.527.427 19.368.376 60 15.928.427 | 11.042.742
AB Siauliy bankas 168 39.503.580 37.089.796 89 20.874.280 | 16.064.424
AB ,,Parex* bankas 59 12.059.097 10.488.057 50 10.019.097 7.394.534
I§ viso 409 83.210.600 69710111 244 48107867 36116294

2010 mety duomenys

Sukontraktuoty | Sukontraktuoty Sukontraktuoty

paskoly paskoly suma, AKEF léSy suma, ISduota suma (AKF lésos+banko 1é3o0s) pagal
Bankas skaiius, vnt Lt Lt sukontraktuotas sutartis, Lt
UAB Medicinos bankas 13 10.943.203 8.207.402 10.580.032
AB Ukio bankas 52 33.353.885 25.015.413 30.100.620
AB Siauliy bankas 34 17.973.396 13.480.047 13.355.914
AB bankas ,,Snoras‘ 12 12.081.796 9.061.347 9.117.796
I§ viso 111 62270484 46702862 54036566
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