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SANTRAUKA

Ingrida Kazanaviciené. UAB , ESerys' veiklos efektyvumo vertinimas.

Magistro baigiamasis darbas.

Magistro baigiamagame darbe apzvelgti ir issamiai isanalizuojami  imonés veiklos efektyvumo
vertinimo  principai, vertinimo galimybés bel metodologija Remiantis atlikta mokslinés literataros
analize, vertinta bei isskirta efektyvumo analizés reiksmé bendrai imonés finansinei analize.

Darbe isskirti pagrindiniai galimi efektyvumo vertinimo metodai, kurie pagal analizuojamos imonés
specifika buvo pritaikyti vertinant UAB , Eserys” veiklos efektyvuma, pagal kuri galime daryti isvadas
apie imonés veiklos perspektyvas. Atliekant imonés efektyvumo anaizg, pasitelktos horizontalioji bei
vertikalioji balanso, pelno (nuostolio) ataskaity anaizés, mokumo, pelningumo, apyvartumo bei kiti
santykiniai rodikliai.

Is aliktu UAB ,Eserys* finansinés analizés rezultaty, atliktas pagrindiniy velklos efektyvuma
itakojanciy rodikliu prognozavimas: pasitelkiant Trendo funkcija atlikta pardavimy apimties prognoze,
bendrojo bel grynojo pelno prognozés 2006 — 2010 metams, jvertinta imonés bankroto tikimybé bei
stabilaus augimo koeficientas.

Pagal gautus rezultatus, patei ktos rekomendacijos veiklos efektyvumui gerinti.

SUMMARY

Ingrida Kazanaviciene. The estimation of UAB Eserys business efficiency.

Masterswork.

In finishing work of the master the review and the wide analysis by principles of rate effective activity
of a factory, an opportunity of an estimation and methodology is made. In connection with the analysis
of the scientific literature, the place of the analysis of efficiency in the genera financia analysisof firm
is marked down and allocated.

In work the main opportunities of methods effective of rate which on specificity of an anayzed factory
have been adapted at an estimation efficiency activity of joint-stock company "Eserys' are allocated.
At the analysis efficiency the enterprises are adapted horizontal and vertical balance analyses of
reports, solvency, stuff turnover and other parameters.

On the received joint-stock companies "Eserys' to results of the analysis, the forecast main descriptive
parameters of effectiveness has been made: the forecast on volume of sale by means of function of the
Trend, the forecast of the general and bacon, the opportunity of the bankrupt of the enterprise is marked

down.



By the received results recommendations and are offered to an opportunity of increase effectiveness to

activity.
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IVADAS

Temos aktualumas. Viena i siuo metu aktualiausiy Lietuvos pramonés problemy — didelis
nemokiy, bankrutuojanciu ir, to pasékoje, likviduojamy imoniy skaicius. Darbe analizuojama tema
tampa aktuali tuo, jog yra akivaizdu, kad daugelis imoniuy néra pagégios dirbti efektyvios rinkos
salygomis arba dirba nuostolingai .

Kiekviena blogiau ar geriau dirbanti imoné beveik visada susiduria su tam tikromis
finansinémis problemomis. Todél tiek imoniy vadovai, tiek finansininkai ar ekonomistai turi ieskoti
veiklos rezultaty gerinimo budy bel aternatyvu. Geral atliekama veiklos efektyvumo analizé visada
padés isspresti sias problemas, atskleisti vidinius veiklos gerinimo rezervus, priimti geriausius
ekonominius sprendimus.

Finansinés andlizés pradzia gaime sieti su gilia priesistore, kai dar tik pradedant plétotis
civilizacija zmonés seké pazinti gamtos bei juos supancio pasaulio reiskinius, tam tikslui pasitelkdami
analize, lyginima ir kitus pazinimo metodus. Plétojantis reiskiniy pazinimo poreikiui, Si problema
islieka atskiry epochy vienu is svarbiausiy klausimy.

Andizé — tai dakty, procesy bei reiskiniy skirstymas i sudedamasias dalis, ju pagrindiniu
pozymiy isskyrimas. Finansiné analizé yra vienas i$ objektyviausiy budy tinkamai jvertinti imonés
finansing informacija, ji suteikiagalimybe tiksliau suvokti imonéje vykstancius reiskiniusir procesus.

Finansy analizé yra vienas giliausiy moksly. Norint visapusiskai istirti ir pazinti tam tikra
objekta, neuztenka ji analizuoti skaidant objekta | atskiras dalis. Todél galime daryti isvada, kad tirti
reikia ne tik objekta kaip atskira reiskini, bet ir daikty, reiskiniy ir procesy tarpusavio rysius ir
priklausomybe. Ta padeda daryti kitas tyrimo biudas — sintezé, kuri labai glaudzia sigjasi su analize ir
taip pat bus naudojama siame darbe. Taigi, galime daryti iSvada - sintezé ir andizé tai du glaudzia
susije gamtos ir mokslo pazinimo objektal, kuriy glaudus rysys tkio subjekto anaizéje padeda rasti
teisingiausius rezultatus.

Ukingje praktikoje dauguma vadovy sugeba laisvai operuoti absoliuciais dydziais, pavyzdziui,
zmoniy skai¢iumi, tonomis, valandomis, kilometrais ir t.t., bet laba daznai nepakankama -
santykiniais dydziais bei ju lyginimu. Daugeliui vadovu yra svarbu suvokti, kad joks skai¢ius negali
buti akivaizdus ir reiksmingas nepalyginus jo su kitu skai¢iumi, o kad suteiktume skai¢iui reiksme,
reikia ji palyginti su kitu skai¢iumi, ypac jeigu norime jvertinti imonés tikinés veiklos buklg. Taigi, bet

koks skaicius, palygintas dar su kitais rodikliais yra daug akivaizdesnis ir reiksmingesnis nei absoliutus
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vienas dydis ar veiklos rezultato rodiklis. Tai vienasis svarbiausiy finansinés analizés aspekty, kuri turi
suvokti ir jsisavinti imoniy vadovai.

Kiekviena imoné, norédama gauti didesni pelna, turi jvertinti ir vadyti didesng veiklos rizika.
Ta rizika reikia mokéti jvertinti, kad imoné nepatirty bankroto. Todél jmonés finansing bukle reikia
nuolat stebéti, vertinti rodikliy kaita, kuri laiku gali parodyti padidéjusia veiklos rizika.

Bankroto problema dazniausia iskyla tada, kai imoné neturi pakankamai apyvartiniy 1ésy savo
skoloms padengti, o isankstinis bankroto grésmés nustatymas gdi buti impulsas ne tik isvengti
bankroto, bet ir rasti veiksmingy strateginiy sprendimy.

Ivairis autoriai XX amziuje nagrinéjo imoniy bankroto problemas, daré prognozes ir teiké
sitilymus imoniy vadovams. Taciau imonés bankrutuodavo ir dabar bankrutuoja. Galima teigti, kad
imoniy bankrotas tapo jprastu rinkos ekonomikos reiskiniu, sukelianciu daug neigiamy padariniy ne tik
paia imonei, bet ir vastybei bei visuomenei. Todél labai svarbu, kad imonés issamia analizuoty savo
finansing bukle bei stebéty jos rodikliy kitimo tendencijas.

Finansiniai sprendimai paprastai siejami su ateities jvykiais ir remiasi prognostine informacija.
Finansinis prognozavimas — tai visy tarpusavyje susiety finansiniy ataskaity straipsniu prognozavimes.
Remiantis finansinémis prognozémis, galima kurti ateities planus, priiminéti teisingus sprendimus,
esant neigiamiems pozymiams, imtis priemoniy, jiems likviduoti.

Problema. Remiantis temos aktualumo analize, galime teigti, kad imonés per mazai démesio
skiria veiklos efektyvumo analizei, kuri galéty parodyti realia finansing Situacija bei padétu
prognozuoti ateities veiklos rezultatus.

Mokslinio darbo objektas. Uzdarosios akcinés bendrovés “Eserys’ 2001 — 2005 mety finansinial
veiklos rezultatai.

Darbo tikslas. Remiantis teorin¢je mokslinio darbo dalyje surinkta bei apibendrinta veiklos
efektyvumo analizés medziaga bel imonés finansiniy ataskaitu dokumentais, atlikti UAB “Eserys’
veiklos efektyvumo analizg ir imonés finansiniy rodikliy prognoze.

Pagrindiniai uZdaviniai darbo tikslui pasiekti:

@ Isskirti pagrindinius veiklos efektyvumo anaizés teorinius aspektus, apibendrinti ir isskirti
pagrindinius finansinés bei efektyvumo analizéstikslusir uzdavinius.

@ Isskirti pagrindinius santykinius rodiklius, kurie padéty issiaiskinti ijmonés finansing padéti bei
vykdomos veiklos efektyvuma.

@ lvertinti UAB “Eserys’ finansing bukle ir velklos efektyvumo rodikliy dinamika per
nagrinéjama laikotarpi.

@ Atlikti imonés finansiniy rodikliy prognozg ir bankroto tikimybés skaiciavima.
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@ Isskirti svarbiausias tyrimo isvadas ir pagal jas pateikti pasitilymus, veiklos efektyvumui gerinti.

Darbo hipotezé. Imonés velklos efektyvumo andizé — metodas, padedantis tikdlia ir teisingal
vertinti realia imonés padéti, prognozuoti jos veiklos rezultatus.

Tyrimo metodai. Darbe panaudoti vertikaliosios, horizontaliosios ir santykiniy rodikliy analizes
btidai, prognozavimo ir bankroto tikimybés nustatymo metodai. Taip pat naudotasi tradiciniais tyrimo
btidai s— duomeny lyginimas, grupavimas, detalizavimasir kt.

Pagrindiniai analizés saltiniai, kurie buvo panaudoti moksliniame darbe: Lietuvos ir uzsienio
autoriy moksliné literatiira, publikuoti moksliniai darbai, konferenciju medziaga. Finansiniai rodikliy
skaiciavimai atlikti remiantis UAB “EsSerys’ 2001 — 2005 mety finansinés apskaitos dokumentais —
ba ansu, pelno (nuostolio) ataskaita.

Darbo struktara ir apimtis. Mokslin; darba sudaro trys dalys: finansinés analizés teorinia
aspektai, finansiniy rodikliy analizé ir imonés finansiniy rodikliy prognozavimas. Viso darba sudaro
95 |apai. Paruosta 25 lentelés, 36 pavelkdasir 10 priedy.

Pirmoje darbo dalyje atlikta issami mokslinés literattiros analize, pateikti pagrindiniai finansinés
analizés aspektai, isskirtos svarbiausios teorinés idéjos, kurios bus pritaikytos praktinéje darbo dalyje.

Antroje darbo dalyje nagrinéjami UAB ,, Eserys® mokumo, likvidumo bei kiti veiklos efektyvumo
finansiniai rodiklia bei ju dinamika, remiantis jais vertinama imonés finansingé padétis bel jos
efektyvumas; pateikiamos atskiry analiziy isvados.

Trecioje dalyje pateikta imonés pagrindiniy finansiniy rodikliy prognozé bel nustatyta imonés
bankroto tikimybé ir stabilaus augimo koeficientas.
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1. VEIKLOSEFEKTYVUMO VERTINIMO TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Imonésfinansnés analizésreik§mé ir svarbiaus jos bruozai ekonominésraidostar psniuose

Siekiant suprasti ir pazinti jvairius mus supancius reiskinius ir procesus, reikia juos istirti, i
tyrima itraukiant ju tarpusavio rysius ir priklausomybe. Kadangi imonés veiklos efektyvumo rodikliai
yra viena sudedamuyjy finansinés analizés daliy, svarbu isanalizuoti imonés finansing analize bendraja
prasme.

Butent analizé padeda nustatyti proceso esmg, isskirti objekto pagrindinio priestaravimo
ypatybesir jas tyrinéti, ieskoti ir nustatyti ivairius reiskiniy désningumus.

Zodis “analysis’ isvertus i§ graiku kalbos reiskia skaidyti i dalis, nagrinéti tirti. Ekonominiuy
terminy zodynas zod; andizé askina kaip mokdin; metoda, pagrista mintiniu ar faktiniu visumos
skaidymu i dalis. Remiantis siuo apibrézimu, finansinés informacijos skaidymas jvardijamas kap
vienasis pagrindiniy reiskiniy bei priezastiy radimo mechanizmu.

Svarbu pabrézti, kad siandien imonés vystimosi désningumy nustatymas néra analizé tikraja ta
7z0dzio prasme, ka daugelis verslininky tai klaidinga vertina, nes yra susieta su informacijos
apibendrinimu o ne isskaidymu. Ta yra mokslinés sintezés metodas, kuris papildo analizg ir yra labai
glaudzia su ja susijes. Todél yra labai svarbu apibrézti pagrindinius finansinés analizés tikslus ir
uzdavinius, kad buty galima vertinti jos teikiama nauda bel galimybes Siandieninéje rinkos
ekonomikoje.

Andizes pradzia galime sieti su gilia priesistore, kai dar tik pradedant plétotis civilizacijai
zmongés sieké pazinti gamtos bel juos supancio pasaulio reiskinius, tam tikslui pasitelkdami analize,
lyginima ir kitus pazinimo metodus.

Susisteminta finansinés atskaitomybés analizé buvo pradéta taikyti tik X1X a. pabaigoje. Kap
tik sis laikotarpis yra lalkomas finansinés analizés atsiradimo pradzia, kai gelezinkelio kompanijose
buvo pradéti skaiciuoti santykiniai rodikliai, nusakantys kompanijos likviduma ir veiklos efektyvuma.

Planinés ekonomikos laikais terminas “finansiné analiz¢” buvo labal retai vartojamas, nors jau
tuo metu jis nebuvo visiskal naujas ir originalus. Buvusiose pokomunistinése salyse placiausiai buvo
vartojamas terminas “Ukinés veiklos analize”. Sis terminas reiskia, kad analizuojama visa imonés
velkla ir jos procesa kompleksiskai. Tuo tarpu Vakary saiu finansiné anaizé daugiausia nagrinéjo
imoniy veiklos finansinius rezultatus. Siuo ekonominiu tarpsniu jmoniy akinés veiklos analizé buvo
atliekama epizodiskai, neorganizuotai ir nenuosekliai. Vienais pagrindiniy priezas¢iy —imoniy vadovai
ir administracija nebuvo suinteresuoti imonés veiklos rezultatais, kadangi tuo metu vis imonés
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valdymo ir vystymo planai buvo diktuojami vyriausybés. Neatsizvelgiant | tai, tuo metu jau visi
ekonominés literatiros autoriai skelbé visa apimancius analizés uzdavinius: nustatyti svarbiausiu
akinés veiklos rodikliu kitimo dydji, jvertinti imonés ir jos padaliniu tiking veikla ir pan.

J. Mackevicius' isskiria svarbiausia planinés ir rinkos ekonomikos imoniy veiklos analizés
skirtuma — ju tikslus. Pagrindiniai planinés ekonomikos tikinés veiklos anaizés tiksla buvo
kontroliuoti valstybiniy plany vykdyma ir nustatyti nukrypimy nuo plano priezastis. Tuo tarpu rinkos
ekonomikos imoniu finansinés analizés tikslas — teikti objektyvia informacija vidaus ir isorés
vartotojams.

Pradéjus plétotis rinkos ekonomikos salygoms, tarybinio laikmegio tkinés veiklos andizé
nebegaléjo padéti atskleisti reikiamos informacijos. Kintant ekonominiam gyvenimui ir pradéjus
formuotis rinkos ekonomikai, susidaré akivaizdi pozicija, kuri numaté, kad imonés sckmg gali nulemti
ilgalaikés invedticijos, kurias norint pritraukti reikéjo islikti rinkoje ir nuolatos joje konkuruoti. Tokioje
situacijoje gaéjo padéti tik nuolatiné issami veiklos rezultaty analizé. Pradéta suvokti, kad finansy
analizé yra relksminga imonés finansinés buklés askinimo ir gerinimo bel jos vadymo ir
racionalizavimo priemone.

1 lentel¢je pateikti pagrindiniai, skirtingy ekonominés raidos etapy atskleisto poziario i finansy
analize, skirtumai.

1 lentelé. Planinés ir rinkos ekonomiky raidos etapuose vyravusio poziario j finansne analize
pagrindiniai bruozai

Planiné ekonomika Rinkos ekonomika
Finansinés 1. Kontroliuoti valstybiniy plany | 1. Nustatyti svarbiausiy tikines veiklos
analizés vykdyma; rodikliy kitimo dydi
tikdas 2. Nustatyti nukrypimy nuo | 2. Teikti informacija reikalinga jimonei

plano priezagtis ir kaltininkus; valdyti bei ekonomikai gerinti;

3. Teikti informacija  apie | 3. Vertinti imonésbei jos padaliniy tking
imonés veklos rezultatus veikla.
valdzios ingtitucijoms.

Finansinés 1. Balansas, 1. Balansas,
analizés 2. Idatinio fondo  judéjimo 2. Pelno ir nuogtolio ataskaita;
naudojami ataskaita; 3. Pinigy srauty ataskaita;
informacijos 3. Gamybosislaidos; 4. Nuosavybés ataskaita;
saltiniai 4. Prekines produkcijos 5. Kitavidausir isorésinformacija:
savikaing; 5.1. planai, prognozés,
5. Gamybos valdymo ataskaita; normatyvas,
6. Produkcijos gamybos 5.2. datistiniai leidiniai ir
ataskaita; informaciniai zinynai;
7. Irkt. 5.3. vidinées ataskaitos ir
apskaitos duomenys.

! Mackevicius J., Poskaité D. Finansing andize, Vilnius, 1998, P.58.

14



Analizés 1. Valstybinés organizacijos: 1. Akcininkai;
infor macijos 1.1. plano komitetas; 2. Kreditoriai;
vartotojai 1.2. satistikos komitetas; 3. Tarnautojai;
1.3. ministerijos; 4. Pirkéjai;
1.4. bankai; 5. Konkurentai;
1.5. mokestiy inspekcijos; 6. Valstybg;
1.6. finansy ministerijos 7. Vadybininkai;
padaliniai; 8. Visuomengé.
2. Imoniy ekonominés tarnybos.
Finansy 1. Pagal periodiskuma: 1. Horizontalioji;
analizésrasys vienkarting ir periodiné; 2. Vertikalioji;
. _ 3. Trendo;
2. Pagal atlikimo laika: 4. Santykine.

operatyviné, retrospektyving;

3. Pagal analitinés programos
turinj:
kompleksing, teminé;

4. Pagal palyginimo pobadj:
Imonésvidiné, tarpimoning;

5. Pagal tyrimo kryptij:
Finansiné-ekonomine,
techniné-ekonoming,
funkcine-vertine.

Saltinis lentel¢é sudaryta autoriaus, remiantis analizuota literatiira

Apibendrinant planinés ekonomikos imoniy tkinés veiklos analizg, tenka konstatuoti, kad
teorija mazai buvo susijusi su praktika ir daugelis efektyviu planinés ekonomikos tikinés veiklos
analizés teorijos dalyky nebuvo jgyvendinti praktikoje. Matyt dél sios priezasties planinés ekonomikos
imoniy tikinés veiklos analizé, kaip mokslasir disciplina, nesusilauké tinkamo tarptautinio pripazinimo.

Vakary saiu autoriy sukurta finansinés analizés teorija yra kur kas praktiskesné. Ji rediau
padeda atskleisti imonés veiklos rezervus, jos plétojimosi tendencijasir perspektyvas.

ISsamiau §ios teorijos pagrindinius bruozus apzvel gsime sekanciuose darbo skyriuose.
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1.2. Finansnésanalizéstikdai, uzdaviniai ir josinfor macijos vartotoj ai

E. Buskeviciute? analize apibudina kaip glaudzia susijusiy ir vienas nuo kito priklausomy
daikty, procesy bei reiskiniy tyrima.

J. Mackevigiaus, D. Poskaites nuomone®, finansing analize yra vienas i§ objektyviausiy bady
tinkamai jvertinti informacija. Tal didziausiajos reiksme ir privalumas. Be to, finansiné analiz¢ padeda
geriau suvokti imonéje vykstanc¢ius reiskinius ir procesus, svarbiausia — priimti optimalius valdymo
sprendimus. Atskleisti vidinius ir perspektyvinius rezervus bel valdyti sudétingus tikinius procesus ir
reiskinius yrafinansinés analizés uzdaviniy esme.

Finansinés analizes tyrimy objektas yra suvokiamas kaip imoniy ekonominé — finansiné veikla
ir jos rezultatai, kurie parodomi alternatyviniuose projektuose, apskaitosir atskaitomybés medziagoje ir
kituose informacijos saltiniuose. Detalizuojant finansinés analizés objekta isskiriami finansiniai
santykial, resursai, imonés turto satinia, kurie parodomi aternatyviniuose tyrimuose, projektuose,
apskaitos satiniuose, atskaitomybés medziagoje ir informaciniuose saltiniuose.

Daugeliu atzvilgiu, finansy andizé yralaikoma sudedamaja ekonominés andizés dalimi (1 pav.)

Ekonominé analizé l

Kapitalo formavimo, naudojimo
analizé

Pardavimy apimties ir produkty
kokybés analizé

Apyvartinio kapitalo formavimo
analizé

Pelno ir pelno normos analizé

Darbo istekliy naudojimo analizé Ukio subjekto fin.veiklos ir biiklés

analize

Tyrimo apibendrinimas. I$vados

1 pav. Ekonominés analizés schema

Saltinis Paveikslas sudarytas autoriaus, remiantis analizuota literatiira

2 Bugkevidiate E., Maserinskiené |. Finansy analizé, Kaunas, 2004, P.10;
3 Mackevicius J., Poskaite D. Finansing andize, Vilnius, 1998, P. 24.
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Taciau rinkos ekonomikos salygomis finansy analizé funkcionuoja ir kaip savarankiskas mokslas,
apibendrinantis praktikoje vykstangius finansinés veiklos procesus, ju désningumus’”.
Ka kurie autoriai ekonoming analiz¢ supranta kaip sistema specidiu ziniy gpie ekonominius

procesus, susidariusius dél objektyviy ekonominiy désniy ir subjektyviy veiksniy poveikio.

Prognozavimas Apskaita Kontrolé Planavimas

A\ 4 A 4
Ekonominé informacija

\ 4
Finansiné analize

N

Praeityje priimty sprendimu Persperktyviy valdymo
jvertinimas sprendimuy priemimas

2 pav. Finansnésanalizésvieta ir funkcijos
Saltinis: Mackevigius J., Poskaité D., 1998. Finansiné andizé. Vilnius. Kataliky pasaulis, p. 12

2 paveiksle matyti, kad finansiné analizé susijusi su apskaita, kontrole, planavimu ir prognozavimu.
Ji siekia objektyvia jvertinti jmonés ekonoming bukle ir finansinius rezultatus, kad galima bty
parengti ir priimti valdymo sprendimus. Tokia informacija padeda pazinti ir ivertinti tikinius procesusir
reiskinius, taip pat numatyti finansinius ekonominius rodiklius.

Rinkos ekonomika seckminga funkcionuos, jeigu ji disponuos issamia informacija. Remiantis ja
gdimadaryti pagristus sprendimus imonés valdyme.

Vienas i§ svarbiausy finansinés analizés aspekty yra informacijos rinkimas ir sisteminimas.
Finansinés analizés pagrindas — atitinkamail sutvarkyta imonés buhalteriné informacija.

Finansy analizés uzdaviniams spresti reikia surinkti daug jvairios patikimos ekonominés bei
socialinés informacijos, kuri priklauso nuo jos vartotojo analizés tiksly.

Moksdlinés literatiiros autoriai pabrézia, kad vienas svarbiausiy rinkos uzdaviniy — aprapinti
suinteresuotus asmenis informacija, leidziancia efektyvia naudoti ribotus isteklius ir tinkama juos

paskirstyti. Tokia informacija pateikia imoniy finansinés ataskaitos.

* Bugkevidiaté E., Maserinskiené |. Finansy analizé, Kaunas, 2004, P.13.
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Buskeviciate E., Materinskiené 1.° finansinés analizés satinius sitilo grupuoti | sekancias grupes,
kurios atsizvelgiant | visa analizuota moksling literatiira, labiausiai apibendrinasaltiniy grupes:
8 Imonés buhalterinés apskaitos ir atskaitomybés dokumentai;
§ Sadiesistatymai, vyriausybés bei savivaldybiy nutarimai;
8 Negpskaitiniai satiniai: atsiliepimai bei zinios IS masinés informacijos
priemoniy;
8 Informacija surinkta apklausos, stebéjimy metodu, konferenciju medziagair kiti.
Finansinés ataskaitos — tai gpskaitos duomeny apie imonés tking finansing veikla periodinis
apibendrinimas ir susisteminimas tam tikru bidu, siekiant patenkinti vartotojy poreikius.®
Finansinés ataskaitos yra pagrindinis finansinés analizés satinis. Tik kokybiska atlikta finansiniy
ataskaity analizé teikia visgpusiska naudinga informacija tiek vidaus, tiek isorés vartotojams.
Finansiniy ataskaity analizé daromadaugeliu tiksly ir ji gali biti atliekamatiek nuolat, tiek periodiskai.
Pazyméting, kad finansinés analizés kokybé niekada nebtina geresné negu patiy ataskaity duomeny
kokybé, taip pat svarbu isskirti tai, jog finansiniy ataskaitu rodikliai ne visada biina tikdlis, i ka,
analizuojant imonés veiklos rezultatus, reikia atkreipti démesj ir tai jvertinti.
Siuo metu Lietuvoje igoriniams informacijos vartotojams pateikiama ir labai platia finansinese
analizése naudojamos sios finansinés ataskaitos:
§ Balansss,
8 Pelno (nuostolio) ataskaita;
8 Pelno paskirstymo ataskaita;
8 Finansinés buklés pakitimo ataskaita (pinigy srauty ataskaita);
§ Paaiskinamasis rastas.
Darbo praktinéje dalyje remsiuosi balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitos dokumentais.
Atliekant bet kurio tkio subjekto finansy analizg labai svarbu zinoti ir suvokti rysj tarp atskiry
informacijos saltiniy. Si priklausomybé pavaizduota 3 paveiksle.

® Bugkevidité E., Maserinskiené |. Finansy analizé, Kaunas, 2004, P.23;
® Mackevicius J., Poskaite D., Finansines ataskaitos, Vilnius, 1997, P.7.
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Pajamy atakaita

Balansas laikotarpio pradzioje Balansas laikotarpio pabaigoje

Finansiné biiklés pakitimo ataskaita

3 pav. Finansiniy ataskaity tarpusavio rysys
Saltinis: Buskeviditité E., Maserinskiené I., 2004. Finansy analizé. Kaunas: Technologija. P.25

Svarbu paminéti, kad renkamos informacijos tipas bel sdtiniai yra ypa® glaudzia susije su
finansinés analizés tikslais. Apibendrinus anaizuotoje literatiiroje pateikta informacija, galime isskirti 5
pagrindinius finansinés analizés tikslus:

1. Tirti ir vertinti imonés finansy srautus, finansing stabiluma (btiklg), istekliy naudojima,
neigiamy nukrypimy priezastis;
2. Tirti vidaus aplinkos veiksniy itaka rezultatams, taip pat veiklos gerinimo galimybes;
3. Kontroliuoti ir vertinti visos imonés ir atskiry jos padaliniy prognozés plany vykdyma;
4. Suformuoti rodikliy sistema finansiniams normatyvams apskaic¢iuoti, prognoziniams
skaiciavimams atlikti, vadybos sprendimams pagristi ir juy pasekméms vertinti;
5. Nustatyti vadybos kokybés lygi ir parengti jo gerinimo priemones’.
Remiantis anksciau isdéstytais teiginiais, gaime suformuluoti  bendruosius finansy analizés
uzdavinius.

" Stunguriene S. Naujy finansy, analizés technologijy taikymas. Ekonomikair vadyba— 98: tarptautines konferencijos pranesimy
medziaga. — Kaunas, 1998. — P. 318-320
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Bendrigji finansy analizés uzdaviniai I

\4

1. Objektyviai jvertinti tikio subjekty finansinés veiklos rezultatus,

2. [vertinti tikio subjekty priimamy alternatyviy ir vykdomy projekty
kokybe, ju realuma.

3. Isaiskinti tkio subjekty projektiniy uzduociy jvykdymo rezultatus.

4. 1saiskinti ekonominiy bei socialiniy rodikliy pasikeitimo veiksniusir
gpskaiciuoti finansings buklés gerinimo galimybes.

5. Susisteminti analiting medziaga, pateikti iSvadas ir alternatyvius
pasitlymus objekto finansinei veiklai gerinti bel jo gyvybingumui
palaikyti perspektyvoje.

6. Teikti informacija imonés vadovamsir isoriniams interesantams,
neisduodant komerciniy padapciu.

7. Apibendrinti finansinés analizés patyrima bei metodikasir skleisti ji
komerciniais pagrindais.

4 pav. Bendrigji finansy analizés uzdaviniai
Satinis: Buskeviditité E., Magerinskiené 1., 2004. Finansy analizé. Kaunas: Technologija. P. 13

Svarbu pazyméti, kas finansy analizés uzdaviniai laba glaudziai priklauso nuo to, kokia finansu
analizé yra atlieckama. Tal atspindi 5 paveiksle pateikta schema

5 paveiksle pateiktu atveju matome, kad finansy analizés rasys jungiamos su uzdaviniais, kurie
dazniausiai yra specifinial, taciau glaudziali susieti su bendraisiais analizés uzdavinias ir priklauso nuo

jos funkcijos, paskirties, analizuojamojo laikotarpio bei naudojamy informacijos satiniy.
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Klasffikavimo pozymiai I Analizésrasysir uzdaviniai

Pagal laika perspektyviné operatyviné I retrogpektyviné I
| | |

Pagal paskirti andizé
reikalinga

Aktyvini-
mui

Analizésfinkcija

Diagnostine Paieskos
| |

Finansinés biiklés
rodikliy paskeitimas

Analizés uzdaviniai

5 pav. Analizésrasysir uzdaviniai

Saltinis: Buskeviditite E., Maerniené |. Finansy anaizé. 2004. Kaunas: Technologija P.15

Daugelio analizuotos literattiros autoriy isreiskia skirtinga nuomong apie finansy analizés keliamus

uzdavinius.

J.Mackevicius ir D.Poskaité knygoje “Finansiné analizé¢” pateikia siuos finansinés analizés

uzdavinius;

c oo o o oo

i

Palyginti faktinius rezultatus su planais, standartaisir kitais parametrais.
Padéti kurti finansing informacijos sistema.

Padéti imoniy vadovams kontroliuoti tking ir finansing veikla.
Numatyti priemones bankroto isvengimui.

Formuoti finansy valdymo ir apskaitos politika.

Nustatyti pelningiausias veiklos sritis.

Koordinuoti imonés veiklos sferasir atskiry padainiy darba.

Padéti islaikyti kredity linijas su bankaisir kt.

Uzsienio saliy autorial (B. Rees, Ch. Gibson, L. Bernstein, G. Foster, C. Stickney, R.Kenedy ir kt. )

igskiria3 pagrindinius finansinés analizés uzdavinius™

1. Sukurti finansinés informacijos sistema, atitinkancia imonés politika. Informacijos gali

btti jvairaus tiksumo ir patikimumo, taciau $i informacija bet kokiu atveju turi realiai
atspindéti tkio bukleg.

8 Mackevicius J., Poskaite D., Finansing analize, Vilnius, 1998, P. 14.
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2. Payginti fakting padét; su planais, standartais ir kitais parametrais. Kad objektyvial
vertinti rodikliy kitimo tendencijas, batina reikiamus rodiklius lyginti su pasirinktomis
bazemis, kad buty galima stebéti kitimo tendencijas ir nustatyti nukrypimus nuo
pasirinktos bazés. Baziniai payginimo dydziai gali bati: normos, normatyvai, planai,
duomenys, prognozés, limitai, pragjusios laikotarpio duomenys, giminingy imoniy
rodikliai, vidutiniai sakinial rodikliai, leidziantys atlikti lyginamaja analize tarp imoniy.

3. Padéti formuoti finansy valdymo ir apskaitos politika. Finansy valdymo tikslas yra
racionaliai panaudoti finansinius isteklius, nukreipti investicijas tinkamiausia ir

naudingiausalinkme, palakant imonés mokuma.

Ukio subjekto finansinés informacijos svarba ir andizés bitinybe parodo platus sios informacijos

vartotojy ratas. Galimaisskirti pagrindines finansinés analizés informacijos vartotojy grupes:

§

Imoniy savininkai (akcininkai), kurie tiesiogiai suinteresuoti imonés veiklos efektyvumu.
Informacija apie imonés finansing padét jiems ypa® reikalinga tuomet, kai priimami sprendimai
dél akciju pirkimo ar pardavimo;

Imoniy vadoval, kurie turédami atitinkama finansing informacija, gali priimti reikiamus
valdymo sprendimus,

Komerciniai partneriai, kurie remdamiesi finansne informacija gali vertinti vieny ar Kity
kontrakty pasirasymo nauda, gali nustatyti partneriy sugebéjima vykdyti savo isipareigojimus.
Kreditoria naudojasi finansinés analizés rezultatais, vertindami isiskolinimy uz prekes ir
paslaugas mokéjimy terminus; banka ir kitos kredito istaigos vertina kompanijos sugebéjima
grazinti paskolas.

Lietuvos valstybinés jstaigos suinteresuotos gauti patikima informacija apie imonés veikla, nes
pastaroji tampa pagrindu valstybés ekonomingés politikos formavimui;

Imoniy darbuotojal, kurie turédami pakankama placia informacija apie imonés veikla, gali
numatyti perspektyvas konkrecial susijusias su ju gerbaviu.

Finansy andlitikai ir konsultantal, nes finansiné informacija— ju darbo pagrindas.

1.3. Finansnésanalizés buadai efektyvumo vertinime

Skaitmeninés ir loginés informacijos gpdorojimui naudojama analizés budy sistema, kuri padeda

isaiskinti ekonominiy bei finansiniy procesy veiksnius, tikio subjekto vidinés veiklos galimybes.

Mokslinje literatiroje analizes badai daznai tapatinami su andizés metodais. Zodis metodas kiles

i$ graiky kalbos zodzio “ methodos’, kuris reiskia “tyrimo kelia”. Placiaja prasme metodas aprasomas
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kaip gamtos ar visuomengés reiskiniy tyrimo budy ir priemoniy visuma. IS to galime daryti isvada, kad
“metodo” savokayraplatesné nel “budo” savoka

Analizés budal jvairiy mokslinés literatairos autoriy yra klasifikuojami nevienodai. Vieni ju isskiria
tradicinius badus ir matematinius. Kiti autoriai btdus vadina metodais ir skirsto i $esias grupes:
horizontalioji, vertikalioji ir trendo analizé, santykiniai koeficientai, lyginamoji anaizé ir faktoring

analizé. Buskeviciute E., Macerinskieng |.. isskiriatokias analizés biuidy sistemas:

§ Loginiy bady;

8 Ekonometriniy budy;
§ Eurigtiniy bidy;

§ Grafiniy budy;

§ Kity, specifiniy budy.
6 paveiksleissamial pateiktos siy analizés biidy sudedamosios dalys.

Analizésbuadai

I I I I
| Loginiai | Ekonometriniai T Euristiniai | Grafiniai
|| Lyginimas
Regresiné - Andogijosir || Diagramos
; ] kordiaciné analizé T asociacijos
- Grupavimas T
| | Linijiniai grafikai
— - | | Dispersiné analize - Inversija
| | Svarbiausiy grandziy —
iSskyrimas L Kiti
i Losimy teorija | | Smegeny “sturmas’
— Detdizavimas
Matematinis || Sinektika
- rogramavimas
- Indeksy bada A — | spedifiniai
Kontroliniai
itacinisi ] klausimai
Eliminavimo |nn":;t8;3I(:I;III]?SII' | Finansiniy
1 ] S koeficinety analizé
modeliavimas Kolektyvinis : :
|| Lyginamuju svoriy B bloknotas
skaiciavimas Masinio aptarnavimo _ _ || SWOT andize
— teorija — Morfologiné andize
—  Dinamikoseilutés Funkciné-vertine
— Kiti Septyniy korty || andize
- ] paieska
— Badansnis
— L Kiti
— Kiti

6 pav. Analizés budai
Saltinis: Mackevidius J., Poskaite D., 1998. Finansing andizé. Vilnius Kataliky pasaulis, p. 23
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Placiausiai talkomas lyginimo metodas. Lyginant finansinius rodiklius galima issiaiskinti
nukrypimus nuo normatyviniy rodikliy dydziy, ivertinti rodikliy augimo tempus, dinamika, tendencijas.
Gaimalyginti:

8 imonésrodiklius,
8 imonés vidaus rodiklius su kity imoniy rodiklias,
8 imonés rodiklius su sakos, kuriai priskiriamaimoné, vidutiniais rodikliais.

Grupavimas yra analizuojamy rodikliy jungimas i grupes pagal grupel badingus pozymius.
Priklausomai nuo anaizéstikdo, grupavimas skirstomas:

Siekiant isanalizuoti prioritetines imonés veiklos sritis naudojamas svarbiausig grandziy isskyrimo
bidas. Siuo aveju prioritetings veiklos sritys dazniausiai yra susijusios su tyrima apimancioje
sistemoje vyraujanciomis disproporcijomis.

Detalizavimas kartu su kitais bidais padeda jvairiapusiska jvertinti tiriamus reiskinius, nustatyti
priezastis, nulémusias rezultatus. Svarbiausias detalizavimo tikslas yra nustatyti tiriamos sistemos
sudétiniy elementy tikslus.

Apibendrinimas, dar kitaip vadinamas sinteze nagrinéja daliniy reiskiniy sujungima i tiriama
visuma ir ja atspindinéiy rodikliy apibendrinima.

Indeksy birdas pagristas santykiniais rodikliais, apibidinanciais ekonominio reiskinio pakitima
laiko ir vietos atzvilgiu.

Procentais atspindimas plano jvykdymas, pokycia, ijvyke per analizuojama laikotarpi, tiriamu
reiskiniy struktara.

Balansinio sugretinimo biido esmé ta, kad analizuojamy veiksniu rysiai atvaizduojami baansine
lygybe. Sis bidas padeda nustatyti atskiry ekonominiy reiskiniy tarpusavio rysi bei priklausomuma.

Be visy paminéty metodu dar naudojami ir kiti analizés budai:

Koreliaciné ir regresiné analizé naudojama tiriant atsitiktines priklausomybes tarp reiskiniy,
neturinéiy griezto funkcinio charakterio. Regresijos ir koreliacijos teorija teikia galimybes kiekybiskai
isreiksti ekonominiy reiskiniy rysi bei ju forma, bei nustatyti tuo paciu metu veikianciy daugelio
veiksniy itaka nagrinéjamam rodikliui.

Santykiné analizé — atliekant santyking analize, informacija neskaidoma, o apibendrinama. Si
analizé nustato imonés finansing padéti, suteikia naudingy ziniy apie tendencijas pagal laikotarpius ir

leidzia charakterizuoti imones, palyginant ju vidutinius rodiklius.
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Remiantis J. Mackevicius “Apskaita’ p. 127, dazniausia uzsienio autoriy yra minimos trys
analizésrasys:

@  Horizontaioji anaizé;
@  Vertikaioji andizé;
@  Santykiné anaizé;

Horizontalioji analizé lalkoma pradine finansinés analizés pakopa. Informacijos apie §j analizés
btida uzsienio autoriy knygose paminéta labai mazai. Pagrindinis §io metodo principas — tai
payginimas, ty. paprastiausiai stebima imonés keliu mety finansiniy ataskaity atskiry straipsniy
dinamika. Svarbiausias horizontaliosios analizés uzdavinys — nustatyti jimonés pagrindiniy finansiniy
rodikliy kitimo krypti, numatyti bendras imonés vystimosi tendencijas.

Taiau, alikus mokslinés literatiiros analizg, galime pateikti Siuos horizontaliosios analizés
trakumus:

1. Sisteminant duomenis susidaro labai didelés apimties duomeny lentelés, kurias sunku analizuoti,
galima susipainioti skiltyse ar skaiciuose;

2. Sudarant lenteles, kuriose susisteminami keliy finansiniy mety duomenys, sunku parinkti rodikliu
palyginimo bazg (t.y. ar baze turéty buti pasirinkti pradinia duomenys, ar ankstesnysis ataskaitinis
laikotarpis), nes pasirinkus pirmaji atveji nukrypimai nuo palyginimo bazés gai bati pateikti |abai
dideliais skaiciais. Kitu atveju, seni duomenys gali buti blogas orientyras vertinant paskutiniu mety
finansiniy rodikliy Kitima.

3. Horizontdioji analizé nors ir leidzia nustatyti atskiry finansiniu rodikliy kitimo tendencijas, bet
neleidzia nustatyti siuos kitimus jtakojusias priezastis.

Galima daryti isvada, kad horizontaliaja analize patogiau daryti grafiniu badu, nes jis rodyty

vieno ar kito finansinio rodiklio nukrypimus ne tik nuo pradinés palyginimo bazés, bet ir nuo
ankstesnio laikotarpio payginimo bazés.
Vertikaliosios analizés metu atitinkamas finansinés ataskaitos rodiklis lyginamas su bendru baziniu tos
ataskaitos rodikliu, o0 gautas rezultatas isreiskiamas bazinio dydzio procentais. Si analizés risis daznai
vadinama marginaline, nes parodo atskiry ataskaitos straipsniy tik lyginamaji svori bendroje
finansingje struktiroje.

Skirtingai nuo horizontaliosios analizés, atliekant vertikaliaja anaize galima kalbéti apie
finansiniy straipsniy prioritety isskyrima, nes jie nagrinéjami ne atskirai, bet kaip sistema. Taip pat
pastebéta, kad Sia analizg labai patogu atlikti sudarant diagramas. Grafiné medziaga nekeicia analizes
metodo esmés: tiesiog ta pati informacijayra pateikiamakitu badu.

Vertikali analizé¢ naudingadviem pozitriais:
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@ Naudojant santykinius dydzius, galima palyginti skirtingu imoniy turto, pelno sudeétj,
turto finansavimo saltiniu struktira ir pan.;

@ Santykinia rodiklia tam tikru mastu sumazina neigiama infliaciniy procesy,
iskreipian¢iu absoliucius dydzius jtaka ir kartu leidzia juos objektyviau payginti;

1.4. Santykiniy reik§meé jmonés veiklos efektyvumui

Finansinés analizés metu yra apskaic¢iuojami jvairis asoliutis ir santykiniai rodikliai, kuriy
pagrindu yra sprendziama apie imonés pelninguma, likviduma, mokuma, apyvartuma ir pan.

Né viena finansiné andizé neapsieina be finansiniy koeficienty arba santykiniy rodikliu
panaudojimo. Tai grindziama tuo, kad koeficientai parodo santyki tarp tam tikry dydziy, ko negali
parodyti absoliutis rodikliai.

Imoniu wkinei — gamybinei, finansinei ir investicinel veiklai jvertinti naudojama gana daug
santykiniy rodikliy. Daugelis rodikliuy tarpusavyje susije, i$ ju galima apskaiciuoti kitus rodiklius.
Ekonomin¢je literatiiroje sutinkamos jvairios santykiniy rodikliy klasifikavimo i grupes sistemos, tie
patys rodikliai ivairiy autoriy priskiriami skirtingoms grupéms arba skirtingai jvardijami.

Koeficienty analizé — tai bene labiausiai finansy anditiky naudojama technika. Koeficientas yra
matematinis santykis tarp dviejuy dydziy. Finansiniy ataskaity atveju tai yra santykis, apibadinantis tam
tikra firmos veiklos sfera®. Nors koeficienta suskaigiuoti paprasta, ji interpretucti yra sunkiau. Reikia
bati isitikinus pradiniy skaic¢iy tikrumu. Patys vieni koeficientai nieko nesako, jie turi bati palyginti su:

@  Tospacios firmos buvusiais koeficientais (tendenciju analize);
@  Nustatytu standartu arba sakos vidurkiu,
@ Kity pramonés sakos firmy koeficientais.
Santykinius rodiklius tikslinga biity suskirstyti i sias grupes'
Pelningumo
Mokumo;

Veiklos efektyvumo;

Q Q Q. W

Kapitalo rinkos;

® Kanceravycius. G., 2004. Finansai ir investicijos. Kaunas. P; 124
" Mackevicius J,, Poskaité D. Finansing anaize. Vilnius 1998. P.145
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1.4.1. Pelningumo rodikliai ir jy analize

Imonés tkinés komercinés veiklos vertinimo kriterijus yra finangnis rezultatas — pelnas arba
nuostolis. Praktikoje daug démesio skiriama jmonés veiklos pelnui jvertinti, ji veikiantiems velksniams
apskaiciuoti bei finansiniy rodikliy analizei, maziau reiksmes teikiant gamybos rodikliy analizei.

Todél, norint nustatyti ir objektyviai ivertinti imonés pelna, bitina atlikti visy imonés tking
komercing veikla apibtadinanciu pelningumo rodikliy andlizg.

Vakary $aiy ekonomingje literatiiroje™ daugiau démesio skiriama santykinei pelningumo rodikliuy
analizel bei pelno prognozavimui. Tarybinio laikotarpio ekonominéje literatiroje platiau buvo
analizuojami ir absoliutas pelno rodikliai. Didziausia reiksmé buvo teikiama retrospektyvinei analizel,
velksniy, priezasCiy turéjusiy itakos pelno pokyciams, nustatyti, nepanaudotiems rezervams atskleisti.

Rinkos ekonomikos salygomis daugiausia démesio skiriama pelno rodikliy prognozavimui ir
segmentinel pelno analizei, nes sie geriau parodo imonés veiklos efektyvuma nel absoliuti jos pelno
suma.

Analizuojant imonés pelna bei vertinant kity rodikliy pelninguma, naudojamasi balansu bei pelno —
nuostolio ataskaita. Gali buti pasitelkta periodiné atskaitomybé ir buhalterinés gpskaitos registrai.
Prognozuojant pelna, naudojami ir retrospektyvinés analizés duomenys.

Remiantis analizuota literatiira, galimaisskirti sias svarbiausias pelningumo rodikliy grupes:

@ Pardavimy pelningumas;

@ Turto pelningumas;

@ Kapitao pelningumas;

Rinkos ekonomikos salygomis, tiek praktikai, tiek mokslininkai ypatinga démes; skiria pardavimy
pelningumo rodikliy analizei.

Pardavimy pelningumo rodiklial bei ju apskai¢iavimo schema pavaizduota 7 paveiksle.

" Berngtein L. Financia Statement Analysis. Fifth Edition. Boston :IRWIN. P654 —-676, 768 — 788)
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Veklospelnas/

Bendrasis pelningumas - Padavima .| Veiklos pelningumas
Bendrasispédnas/
Pardavimai Iprastinés veiklos pelnas /

Pardavi mai

Grynasis pelningumas Grynasispenas/ Ipragtinésveikl Gs pelningumas
Pardavimai

7 pav. Pardavimy pelningumo rodikliai

Saltinis Paveikslas sudarytas autoriaus, remiantis analizuota literatiira

Svarbiausia dali jprastinés veiklos pelno sudaro bendrasis pelnas, kuris yra apskaiciuojamas kaip
pardavimy ir parduoty prekiu bei paslaugy savikainos skirtumas, todél jo kitima lemianciy veiksniy
analizei ir turi buti skiriama daugiausia démesio. Anaizés metu svarbu jvertinti bendraji pelninguma,
kuris parodo pardavimy ribini pelninguma, t.y. kaip efektyviai imoné dirbty jei neturéty valdymo
islaidy.

Veiklos pelnas gpskaiciuojamas kaip bendrojo pelno ir veiklos sanaudy skirtumas, todél jis laibiau
priklauso nuo pridétiniy islaidy, kurios yra analizuojamos nagrinéjant visos imongs islaidas. Veiklos
pelningumo rodiklis rodo imonés vadovy sugebéjimus kontroliuoti sanaudas ir uzdirbti pelna.

Iprastinés veiklos pelningumas parodo finansinés, investicinés bei kitos veiklos efektyvuma.

Grynojo pelno dydziui daro jtaka pelno mokescia, ju dydi taip pat reikia analizuoti. Atitinkamai
grynojo pelningumo rodiklis parodo kiek grynojo pelno tenka vienam pardavimy litui.

Vakary 3aiy autoriai®? dar skaiciuoja papildomus rodiklius atsizvelgdami i palikany islaidas ir
mokeszius. Be to, jie skai¢iuoja dalini pardavimy pelninguma. Sis rodiklis gpskai¢iuojamas bendraji
pelna, atskaicius kintamas islaidas, ddijant is pardavimy sumos. Tatiau sio rodiklio i§ lietuviskos
atskaitomybés duomeny neimanoma apskaic¢iuoti, reikia papildomos informacijos, nors pats rodiklis
yrainformatyvus, parodantis pardavimuy ribin; pelninguma.

Bendrojo pardavimo pasikeitimui itakos turi:

@ Produkcijos struktiros ir asortimento pasikeitimas;

2 White G., Sondhi A., Fried D. The Analysis and Use of Financia Statements.- New Y ork: John Wiley and sons Inc, 1994.
P.224-225
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@ Konkreciy gaminiy savikainos pasikeitimas;

@ Kainy pasikeitimas.
Tokiaveiksniy analizé parodo tolesnés analizés gaires ir padeda priimti pagristus sprendimus.

Turto pelningumo rodiklia parodo turto panaudojimo efektyvuma. Pagal sios grupés rodiklius
gdimadaryti isvadas apie vadovy sugebéjima racionalial panaudoti turta.

Turto pelningumo rodikliai

Bendrasisturto
pelningumas

Ilgalaikio turto
pelningumas

Trumpalaikio turto
pelningumas

Grynasis pelnas/ Grynasis pelnas / Grynasis pelnas/
Visasturtas ilgalaikis turtas trumpaaikis  turtas

8 pav. Turto pelningumo rodikliai

Saltinis Paveikslas sudarytas autoriaus, remiantis analizuota literatiira

Zvelgiant i§ kitos puses, turto pelningumo analizé atliekama pirmiausiaturto pelningumo
formulg isskaidant i veiksnius, darancius jtaka turto pelningumui. Taip isskaidzius gaunami nauji
veiksniai:

§ Pardavimy pelningumeas;

§ Turto apyvartumas.
Sie veiksniai daro tiesioging jtaka turto pelningumo kitimui. Apskaiciuoti veiksniai savo ruoztu gali
buti isskaidyti i sudétinius elementusir pateikti atitinkama turto pelningumo piramidinés analizés
schema.
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Parduoty prekiu
| savikaina
] Pardavimai
: Pardavimo
Grynasis pelnas - ] islaidos
Pardavimy Bendraislaidy
pel ningumas suma
Pardavimai Administracinés
—| irkitosislaidos
Turto ——
pel ningumeas T Pinigai
— Pardavimai
Apyvartinis Gautinos sumos
] kapitaas
Turto
apyvartumas || Atsargos
— Turtas
Ilgaaikis
] materiausturtas
llgalaikés —
—  invedtidijos ligalaikis
| nematerialus turtas

Kitasturtas

9 pav. Turto pelningumo piramidiné analizé (pagal L .Ber sntein)®®
Satinis: Mackevigius,J., Poskaite, D. 1998. Finansinés analize. Vilnius. Katdiky pasaulis

L. Bersntein turto pelningumo bendra formule isskaido i pardavimuy pelningumo ir turto
apyvartumo sandauga (ziuréti 9 paveiksla). Be to, turto pelninguma isskaido | sudétinius pelna

formuojancius elementus. Tatiau turto apyvartuma veikiancius veiksnius detalizuoja siek tiek kita

B Bersntein. L. Financid statement analysis. Boston: Irwin, 1993, P. 665
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kryptimi negu kiti autoriai. Jis isskiria apyvartini kapitala, kuris yra labai reiksmingas anditiniais
tikslais.

Kapitalo pelningumo rodikliy grupé ypac aktuai investuotojams, nes jie atskleidzia investiciju
pelninguma bei galimybe uzsidirbti dividendus.

Kapitalo pelningumo rodikliai I

Akcinio kapitalo Nuosavo kapitalo Pagtovaus kapitalo
pelningumas pelningumas pelningumas
Grynasis pelnas / Grynasispdnas/ Grynasis pelnas /
Akcinis kapitalas Nuosavas kepitalas Nuosavas kepitalas +

llgalaikia
isipareigojimai

10 pav. Kapitalo pelningumo rodikliai

Saltinis Paveikslas sudarytas autoriaus, remiantis analizuota literatiira

Akcinio kapitado pelningumas parodo, kiek imoné uzdirbo grynojo pelno vienam akcininky
investicijy litui.

Nuosavo kapitalo pelningumas parodo, kiek imoné uzdirbo grynojo pelno panaudojus nuosava
kapitala.

Pastovaus kapital o pelningumas parodo imonés funkcionavimo ir plétros lygi.

Kaip rodo wuzsienio ekonomisty tyrimai, sertifikuotos finansinés analizés specialistai
reiksmingiausiu rodikliu laiko pastovaus kapitalo pelninguma.

Bendriausia kapitalo pelningumo rodiklio forma mokslinés literattiros autoriy yra laikoma grynojo
pelno santykis su nuosavu kapitalu (nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis).

Panaudojus Du Ponto piramidg, §i pelningumo rodikli galima schemiskai isskaidyti { ji

formuojancius veiksnius ir ekonominius rodiklius.
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PARDAVIMAI
+ GRYNASIS
PELNAS
VISOS GRYNASIS
ISLAIDOS PELNINGUMAS
TURTO
PARDAVIMAI PELNINGUMAS
TRUMPALAIKIS TURTO
TURTAS
APYVARTUMA ROE
VISAS
TURTAS NUOSAVYBES
ILGALAIKIS KOEFICIENTAS
TURTAS

11 pav. Du Ponto modelis

Saltinis: Kanceravycius, G., Finansai ir investicijos. Kaunas, 1998

Du Ponto andizés esmé — pelningumo rodikliy isskaidymas | naujus rodiklius, kurie parodo
pagrindines pelningumo priezastis. Toks rodikliy isskaidymas padeda nustatyti, kokie veiksniai
padidino ar sumazino pelninguma. Du Ponto modelio informacija gali bati naudojama kaip efektyvi
priemong, padedanti valdyti imonés finansinius procesus, o ypac kritinius veiksnius.

Be ivairiy pelningumy skai¢iavimo, daroma ir veiksniy analizé, nulémusiu pelna. Vienas is tokiy
analizés budy yra pelno is jprastinés jmonés veiklos detalizavimas paga ji sudarancius elementus.
Iprastinés veiklos pelna sudaro i$ bendrojo pelno atémus veiklos sanaudas, pridéjus kitos veiklos pelna
bei finansinés ir investicinés veiklos pelna. Svarbiausia iprastinés veiklos pelno dali sudaro bendrasis
pelnas, nesjis susijes su gamybine ar paslaugu veiklair turéty imonei duoti didziausia nauda.

Pagrindinial elementai, veikiantys pelna:

Prdavimy apimtis — tarp pelno ir pardavimy apimties yra tiesioginis rysys: didéjant
parduotos produkcijos apimcial ir esant nekintamiems kitiems veiksniams, pelnas didés, ir
atvirksc¢ia —jeigu mazés parduotu prekiy kiekis, tai mazésir pelnas.

Parduotos produkcijos kainos taip pat tiesiogia veikia pelno pokyti. Jeigu prekés
parduodamos didesnémis kainomis negu planuota payginti su pragjusiu laikotarpiu, tai ir
pelnasdidés, ir atvirkscial.

Parduoty prekiy savikaina. Tarp jos ir pelno yra atvirkstine priklausomybé. Didéjant
produkcijos savikainal, pelnas sumazéja, 0 savikainai mazéjant, pelnas didéja

Struktzra ir asortimentas.  Struktiros ir asortimento velksnio tiesiogiai i§ pelno
apskaic¢iavimy nematyti. Jeigu gaminama ir parduodama produkcija yra nevienodo

pelningumo, tai, padidéjus pelningesnés produkcijos lyginamajam svoriui, pelnas didés, o
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padidéjus maziau rentabilios arba nuostolingos produkcijos lyginamajam svoriui, pelnas
sumazés. Daugelis literatiiros autoriy efektyvuma apibrézia kaip racionau lésu gamybos
procese cirkuliavima, kuris duoda teigiama gamybos rezultata, t.y. greita gamybos
proceso cikla, kurio metu ne tik sukuriamas pelnas, bet ir pinigy srautas, reikalingas

gamybos proceso testinumui palaikyti**.
1.4.2.Mokumo santykiniai rodikliai

Imonés mokumas — ta imonés potencialus sugebéjimas turimomis mokéjimo priemonémis
apmokéti isipareigojimus.

Priklausomai nuo to, ar greitai imoné sugeba turta paversti pinigais, galimi jvairas turto likvidumo,
0 kartu ir ymonés mokumo laipsnial. Todél reikia skirti jmonés mokuma nuo jos turto likvidumo. Turto
likvidumas, kaip teigia amerikieciy autoriai M.Mayer, J. Duesenberry ir R. Aliber, priklauso nuo siuy
veiksniy:

1. Kaipgreitai galimaturta pirkti ir parduoti;

2. Prkimo ir pardavimo operaciju islaidy;

3. A stabilios ir prognozuojamos to turto kainos.
Taigi, jei turtas yra likvidus, imoné turi mokéjimo priemoniy skoloms sumokéti, bet, kai imoné turi
nelikvidy turta, ji gali tapti nemoki.

Ekonomingje literatiiroje isskiriami:
%) Trumpalaikio mokumo rodikliai;

a Ilgalaikio mokumo rodikliai.

2 lentelé. Trumpalaikio mokumo rodikliai

Rodikliai, jeinantysi Duomenys, reikalingi rodiklio | Rodiklio teikiama infor macija
trumpalaikio mokumo apskai¢iavimui
rodikliy grupe

Apyvartinis kapitalas 1. Grynigi pinigai;
2. Vertybinia popieria; Parodo jmonés gaimybe plesti gamyba ir
3. Atsargos, vykdyti isipareigojimus. Kuo didesné
4. Gautinossumos, rodiklio reiksme, tuo imones padétis yra
5. Trumpalaikia isipareigojimai. geresne.

¥ Mackevicius J., Poskaite D. Finansing andizeé. Vilnius 1998. P.234
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Bendrasistrumpalaikio
mokumo rodiklis

1. Trumpdaikisturtas;
Trumpalaikia jsipareigojimai;

Parodo, kiek karty trumpdaikis turtas
virsija trumpaakius ispareigojimus.
Saugi rodiklio relksme tada, ka jis yra
daugiauuz 1,2.

Greitasistrumpalaikio

Parodo, kaip greita jimoné gali

mokumo koeficientas 1. Grynigi piniga; padengti turimus finansinius

2. Gautinos umos; isipareigojimus mobiliomis mokéjimo

3. Vertybinia popieria; priemoncmis.

4. Trumpaaikia isipareigojimai; Bendrojo ir greitojo trumpdaikio
mokumo rodikliy andizé svarbi 1mogei
jos veiklos drategijos poziariu. Sie
rodiklia parodo imonés S pare gojimus,
ju dydi, realuma, o kartu jgalina nustatyti
veiklos plétojimo strategija.

Absoliutus trumpalaikio 1. Grynigi pinigai; Rodiklis parodo, kokia dalis trumpdaikiy
mokumo koeficientas 2. Trumpaaikia isipareigojimai; iSipareigojimy  gdi  bati  padengta

grynaisiais pinigais, esanc¢iais kasoje arba
banke.

3 lentelé. Ilgalaikio mokumo rodikliai

Saltinis: sudaryta autorés, pagal isanalizuota literatiira

Rodikliai, jeinantysi
trumpalaikio mokumo
rodikliy grupe

Duomenys, reikalingi rodiklio

apskaiciavimui

Rodiklio teikiama infor macija

Bendrass skolosrodiklis

1. Vis iSpareigojimai;

Rodiklis parodo, kokia jmonés turto dais

2. Visssturtas, yrajsigytauz skolintas |ésas.
Ilgalaikisjsiskolinimas 1. llgdakia isipareigojimai; llgdakis isskolinimas parodo imonés
2. Nuosavas kapitd as. finansne rizika. Kuo didesné rodiklio

reiksme, tuo didesné rizika, nes bankroto
avgu su kreditoriais reikés atsskaityti
grei¢iau negu U savininkais.

llgalaikiy skoly 1. llgdakiswurtes Rodiklis parodo, kiek karty ilgdaikio
apdraustumo 2. llgdaikia isipareigojimal. turto vertés pakaks apmoketi ilgalakius
trumpalaikiu turtu isipareigojimus.
rodiklis
Nuosavo kapitalo 1. Nuosavas kapitd as; Rodiklis par_odo &antyki_, kokia o!aiis
koeficientas 2. Skolintas kapitaas nuosavo kapitao tenka vienam skolinto

kapitao litui.

Rodiklis parodo, imonés finansini
gabiluma ir nepriklausomuma nuo
isoriniy  finansavimo  &atiniy. Kuo
didesné rodiklio relksmeé, tuo imoné
finansiskai stabilesné.

Finansnis svertas

1. Nuosavaskapitalas,
2. Mokétinos sumos

Rodiklis parodo, kiek vienam nuosavo
kapitao litui tenka skolinty |ésy.
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1.4.3. Veiklosefektyvumo rodikliai ir jy analizé

Ekonomin¢je literatiiroje si rodikliy grupé vadinama ne tik imonés veiklos efektyvumu* (Palmer
J. Financial Ratio Analysis. New York: AICPA, 1983. P.12), bet ka kurie autorial Sia rodikliu grupe
vadina veiklos efektyvumo*(White 1.G. Sondhi C.A., Fried D. The Analysis and Use of Financial
Statements. New York: John Willey and Sons, 1995.P.208), apyvartinio kapitalo aktyvumo,
apyvartumo ir fondy valdymo rodikliais. Tal priklauso nuo to, kas yra itraukiama i rodikliy grupe. Kai
kurie autoria itraukia tiek apyvartumo, tiek ir islaidy vienam piniginiam vienetui rodiklius. Kita
autoriy grupé nagrinéja tik trumpalaikio turto apyvartuma, apskaiciuota dienomis ir kartais. Taip pat
svarbu pabrézti, kad kiti autoriai i Sia rodikliy grupe itraukiair pelningumo rodiklius.

Ta rodo, kad nevienodas pozitris 1 imonéje vykstanciu ekonominiy procesy prigimti bei
tarpusavio rysi formuoja skirtinga pozitri i rodiklius, kuriais norima pabrézti viena ar kita imonés
veiklos ypatybg.

Literatiroje finansiniy ataskaity anaizés klausmais dazniausiai aptinkame imonés veiklos
efektyvuma apibtdinancius rodiklius, apskai¢iuotus atsizvelgiant i imonés gamybos cikla ir 1ésy,
cirkuliuojanc¢iu tame procese, apytakos stadijas.

Efektyvumas suprantamas kaip racionalus lésy gamybos procese cirkuliavimas, duodantis teigiama
gamybos rezultata, t.y. greita gamybos proceso cikla, kurio metu ne tik sukuriamas pelnas, bet ir pinigu
srautas, reikalingas gamybos proceso testinumui palaikyti.

Vakary saliy ekonominéje literatiiroje veiklos efektyvumui gpibadinti pateikiama gana daug
rodikliy. Dazniausia veiklos efektyvumo rodikliai skiriami | atskira grupe, tafiau neretai jie
nagrinéjami kartu su pelningumo, mokumo ir kity grupiy rodikliais.

UAB “Eserys’ efektyvumo analizei atlikti bus pasitelkti turto panaudojimo bei agpyvartumo
rodikliai, todél yra svarbu apzvelgti turto panaudojimo efektyvumo rodikliy apskaic¢iavimo metodus ir
ju teikiama informacija. Kad issamiau isanalizuoti imonés finansinés veiklos bukle taip pat bus atliktos
pelningumo bei mokumo analizés.

Tikslingaisskirti 3 veiklos efektyvumo rodikliy grupes:

@ Islaidy lygio rodiklius,
@ Trumpalaikio turto apyvartumo rodiklius,
@ llgalaikio turto apyvartumo rodiklius.
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4 lentelé. 18laidy lygio rodikliai

Rodikliai, jeinantysi
iSlaidy lygio rodikliy
grupe

Duomenys, reikalingi
rodiklio apskai¢iavimui

Rodiklio teikiama infor macija

Parduoty prekiy
savikaina 1 pardavimg
litui

=

Parduoty prekiy savikaina;

2. Pardavimai.

Remiantis Siuo rodikliu galima spresti
apie imonés tkininkavimo efektyvuma.
Rodiklis parodo, kokios yravieno
pardavimo lito pagrindinésislaidos.
Rinkos saliy imoniy veiklos praktika
rodo, kad rodiklio kitimo ribos yranuo
50 iki 90%

Administraciniy islaidy
lygis

1. Adminigracinésislados;

2. Padavimal.

Parodo, kokiaadministraciniy islaidy
dalis panaudojama pardavimy procese.
Manoma, kad administracinésislaidos
neturéty sudaryti daugiau kaip 10-15%
pardavimy vertés.

Trumpaakio turto apyvartumas daro labai didelg jtaka imonés finansinei buklei. Svarbiausi
trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai pateikti 5 lentel¢je.

5 lentelé. Turto apyvartumo rodikliai

Rodikliai, jeinantysi
turto apyvartumo
rodikliy grupe

Duomenys, reikalingi
rodiklio apskai¢iavimui

Rodiklio teikiama infor macija

Trumpalaikio turto
apyvartumas (kartais)

1. Pardavima;

2.  Trumpdaikisturtas.

Koeficientas parodo, ar imonei netrilksta
savy gpyvartiniy lésu.

Apyvartinio kapitalo

1. Pardavima;

Parodo, kiek pajamy tenka kiekvienam
apyvartinio kapitalo litui. Tokiu badu

apyvartumaskartais 2. Apyvartiniskapitalas. nustatomas apyvartinio kapitao
atnaujinimas (kartais) per nagrinégjama
laikotarpi.

Atsargy apyvartumas
(kartais)

1. Parduoty prekiy savikaing;

2. Vidutinés atsargos.

Parodo, kiek karty per metus buvo
atnaujintos atsargos. Teigiamai
vertinamas didelis atsargu apyvartumas,
t.y. kai atsargosis daiktinés formos kuo
grei¢iau virgapinigine forma,

Viso turto apyvartumas
(kartais)

1. Pardavima;
2. Visasturtas

Parodo, kaip efektyvia imoné panaudoja
turima turta redizacijos procesui
uztikrinti, t.y. kiek kiekvienam turto litui
tenka pardavi my.

Ilgalaikio turto
apyvartumas (kartais)

1. Pardavimai;
2. llgdakisturtas.

Parodo, kiek pajamy tenkakiekvienam
ilgaakio turto litui. Manoma, kad
mazas rodiklio kitimas labiau sigjamas
su pardavimy gpimties kitimu, o diddlis
rodiklio pasikeitimas dazniausiai
priklauso nuo ilg. turto vertés

36




pasikeitimo. Todél, analizuojant
ilgalaikio turto apyvartumo kitima,
tikslingaistirti veiksnius, nulémusius jo
pagreitéjima ar sulétéjima.

1.5. Imonésveiklosrodikliy prognozé. Prognozavimo ir planavimo rysys.

Daugelis mokslinés literatiiros autoriy pripazista, kad tik gerai atlikus imonés veiklos analize,
gdima prognozuoti imonés velklos rezultatus ir sudaryti imonés veiklos planus, nes prognozavimas yra
neatsiejamas nuo anaizés. Pavyzdziui, sudarant prognozing pelno ir nuostolio ataskaita tiriamas
grynasis pardavimy pelningumas ir jo kitimy tendencijos veikiant numatomiems veiksniams (kainoms,
gamybos apimcial, islaidy struktiira)

Daugelyje imoniy néra planuojama ilgesniam nei keliy savaiciy laikotarpiui, tuo labiau, jei imonés
velkla yra susijusi su trumpaaikiais uzsakymais. Numatyti tolimus jvykius néra didelis privalumas,
taciau yraporeikis planuoti artima ateitj — tuos ivykius, su kuriais greitai susiduriama.

Svarbu pazyméti tai, kad planavimo ir prognozavimo poreikis tiesiogiai priklauso nuo
nepatikimumo arbarizikos laipsnio.

Pagrindinis planavimo ir prognozavimo tikslas yra nustatyti ir numatyti baisimus siekius ir stengtis
padaryti tam tikra jtaka baisimiems jvykiams. Sekmingas planavimas ir prognozavimas priklauso nuo
pragjusiy laikotarpiy fakty analizés ir juridiskal interpretuoty ateities tendenciju ir verslo galimybiy.

Prognozé — tai aiskaus tikimybinio pobtdzio sprendimas apie ateitj, tam tikrais duomenimis
pagristas numatymas, kokia bus reiskinio eiga. Pats prognozavimo procesas yra veikla, susidedanti is
daugelio tyringjimo etapy, kuriy bendras tikslas — gauti informacija apie nagrinéjamo reiskinio, objekto
ar proceso ateit;.

Daugelis analizuotos literatiiros autoriy negali isskirti, kas yra svarbiau: planai ar prognozés. Vieni
autoriai pirmenybe teikia planams, kuriuose yra aprasyti verslo tiksa ir siekiai; ir tik véliau yra
sudaromos placios finansinés prognozeés ir detalios samatos. Kiti autorial teigia, kad planavimo pirmoji
stadijayraprognozé. Tal taikytinajau isplétotam verslui.

Planai ir prognozés yra to paties pasikartojancio proceso dalys. T.y. planavima ir prognozavima
galima suvokti kaip pastovy judéjima pirmyn ir atgal tarp veiksmy ir idéjy, pgjamy ir islaidy, kol
pasiekiamas balansas. Kitais zodziais tariant, planai turi bati jgyvendinti, o prognozés — pasiekiamos.

Finansinés veiklos prognozémis yra suinteresuotos tiek pacios imones, tiek ir isorinés institucijos
(bankai, investitoriai, kreditoriai). Prognozéms sudaryti naudojama finansinés analizés metu gauta

informacija. Kad sudaryti imonés veiklos prognozes reikia turéti gana daug objektyvios informacijos,
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gera iSmanyti atitinkamo verslo problemas, mokéti kritiskai vertinti ekonoming politika ir supancia
aplinka.
ISsamiau apie imonés velklos rezultaty prognozavima bus apzvelgta trecioje mokslinio darbo

dayje.
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2. VEIKLOSEFEKTYVUMO RODIKLIY ANALIZE
2.1. Imonéscharakteristika ir finansinésanalizés esme

UAB "Eserys' ikurta 1992 m. geguzés ménes. Imoné uzsiima zuvies auginimu tvenkiniuose.
Bendrovei priklauso 600 ha gamybiniy ploty. Cia veisiamos, auginamos zuvys: karpiai, lydekos, samai,
karosai, baltieji amiarai, margigji placiakakciai. Kiekviena pavasarj parduodama jzuvinimo medziaga
(mailius).

Firma uzsiima didmenine gyvos Zuvies prekyba, sudaro sutartis pastoviam bendradarbiavimui. Cia per
metus uzauginama apie 300 tony zuvies.

Imonés jdatini kapitala sudaro 4 140 588 Lt. 95 % akciju priklauso imonés darbuotojams, 1 %
pavieniams asmenims, 0 4 % - valstybei. 2005mety pabaigoje imong¢je dirbo 38 darbuotojai, is ju - 8
administracijoje. Palanki geografine padétis leidzia firmai plagiau vystyti savo verda. Siuo metu yra
naudojami 35 tvenkiniai, kuriy bendras plotas yra 9ha.

Didzioji pajamu dalis yra gaunamais uzaugintosir realizuotos zuvies.

12 paveikde pavaizduota darbuotojy skai¢iaus dinamika 2001 — 2005 metais.

UAB "ESerys" darbuotojy skai¢iaus dinamika 2001 - 2005

———t i

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Metai

12 pav. UAB “Eserys’ darbuotojy skai¢iaus dinamika 2001 — 2005 metais
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2.2.Finansiniy ataskaity vertikalioji ir horizontalioji analizé
2.2.1. Vertikalioji balanso analizé

Pagal Vertikdiaja balanso analiz¢ galime nustatyti turto ir nuosavo bei skolinto kapitalo rodikliy
struktiira, t.y. apibadinti jmonés turto pagrindiniu elementy dalis bendroje turto sudétyje bei nuosavo ir
skolinto kapitalo pagrindinius elementus. 1 priede pateikta UAB , ESerys* Vertikaioji balanso anaizé,
apskaic¢iuota pagal 2001 — 2005 mety balanso duomenis.

13 paveikse pavaizduota UAB , Eserys‘ turto sudedamyju daliu dinamika 2001 — 2005 metais.
Paga $i paveiksla matome, kad visa analizuojama laikotarpi didziausia turto dali sudaré ilgaakis
turtas. Analizuojama laikotarpi ilgalaikio turto sudedamoji dalis visame turte tolygiai mazéjo iki 2004
mety. Per 2001 — 2004 metus sumazéjo 14,44 punkto nuo 73,71 proc. iki 59,27 proc. Nuo 2004 iki
2005 mety ilgaaikio turto dalis visame turte padidéjo 4,24 punkto — nuo 59,27 proc. iki 63,51 proc.
Nors ilgalaikio turto sudedamoji dalis visame turte 2001 — 2005 metais mazéjo, absoliutus ilgaaikio
turto dydis augo. Per analizuojama laikotarpi jis iSaugo nuo 4 065 231 Lt iki 5217 068 Lt, t.y. 28,33
proc. Kadangi ilgalaikio turto dalis visame turte maz¢jo, trumpaaikio turto sudedamoji dalis visame
turte analizuojamu laikotarpiu didéjo (isskyrus 2004 metus). Mazéjancia ilgaaikio turto dai visame
turte lémé trumpalaikio turto absoliutaus dydzio padidéjimas per analizuojama laikotarpi daugiau nei 2
kartus—nuo 1 449 850 Lt. iki 2997 519 Lt.

UAB "ESerys" turto sudedamuyjy daliy dinamika 2001 - 2005 metais
2005 m. 6 BN
0 40
2004 m.
£ 2003 m. 64,8
= |
2002 m. 68 4
2001 m. 0,29
0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00
Procentai
M llgalaikis turtas @ Trumpalaikis turtas ‘

13 pav. UAB , ESerys’ turto sudétieslyginamyjy svoriy dinamika 2001 — 2005 metais



Tuo tarpu per 2001 — 2004 metus trumpalaikis turtas visame turte isaugo 14,44 punkto (nuo 26,29
proc. iki 40,73 proc.) — tiek pat punkty sumazéjo ilgalaikio turto dalis visame turte per 2001 — 2004
metus. Nuo 2004 iki 2005 mety trumpalaikio turto dalis visame turte sumazéjo 4,24 punkto — nuo
40,73 iki 36,49 proc. Pagal turto struktoros analize galime padaryti isvada, jog UAB , Eserys* turto
sudedamuyju daliy lyginamigji svoria kito nezymiai.

Ilgalaikis turtas sudaro didziausia dali viso turto, todél panagrinésime ilgalaikio turto sudedamuju
daliy kitima 2001 — 2005 metais. Per 2001 — 2005 metus didziausia ilgalaikio turto dalis buvo 2001
metais ir sudaré 73,71 proc. viso turto. Maziausia ilgalaikio turto dalis buvo 2004 metais ir sudaré

59,27 proc. 14 paveiksle pavaizduota UAB , Eserys* turimo ilgalaikio turto lyginamieji svoriai.

UAB "ESerys" ilgalaikio turto sudedamuyjy daliy dinamika 2001 - 2005 metais

100,00

89,15

90,00

80,00

70,00

60,00
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Procentai

40,00

30,00

20,00

10,00 -

0,00 -

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Metai

O Nematerialus turtas W Materialus turtas m Finansinis turtas

14 pav. UAB , ESerys’ ilgalaikio turto sudétieslyginamyjy svoriy dinamika 2001 — 2005 metais

Kaip matyti is 14 paveikso, praktiskai visass UAB , Eserys’ ilgalaikis turtas buvo materialus.
Materialaus turto lyginamasis svoris ilgalaikiame turte per 2001 — 2005 metus isaugo 4,16 punkto —
nuo 84,99 iki 89,15 proc. Materialiame turte didziausia dalj visa anaizuojama laikotarpi sudaré pastatai
ir statinial. Ju lyginamasis svoris per 2001 — 2005 metus dél nusidévéjimo sumazéjo 7,26 punkto — nuo
91,72 proc. iki 84,46 proc. Kitos materialaus turto dalys — zemé, masinos ir jrengimai, transporto
priemonés, kitas materialus turtas sudaré nedidele dali viso materidlaus turto. Finansinis turtas

ilgalaikiame turte 2001 — 2005 metais turéjo tendencija mazéti ir per analizuojama laikotarp; sumazéjo
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4,21 punkto — nuo 15,01 proc. iki 10,80 proc. Nematerialaus turto imoné turé¢jo tik 2002, 2004 ir 2005
metais, taciau jo dais ilgalaikiame turte buvo labai nezymi.

Trumpalakio turto sudétyje didziausia turto dali sudaré atsargos. Ju lyginamasis svoris per
analizuojama laikotarpi sumazéjo 19,96 punkto — nuo 84,52 iki 64,56 proc. Atsargy lyginamojo svorio
mazéjima [émé auganti absoliuti atsargu reitksmé, ir tuo paciu, augantis visas trumpalaikis turtas. Per
2001 — 2005 metus visas trumpaaikis turtas isaugo 2 kartus, o atsargos — 57,92 proc. Pirkéju
isiskolinimo ir kity gauting sumu lyginamieji svoriai trumpalaikiame turte taip pat augo. Per
analizuojama laikotarpi pirkéju isiskolinimo sudedamoji dalis isaugo 1,93 punkto — nuo 9,91 proc. iki
11,84 proc. Kitu gauting sumy sudedamoji dais trumpalaikiame turte per analizuojama laikotarpi
isaugo 19,66 punkto — nuo 0,09 proc. iki 19,75 proc.

14 paveikse pavaizduota UAB ,Eserys’ nuosavo ir skolinto kapitalo sudedamuyju daliu
dinamika 2001 — 2005 metais. Pagal §i paveiksla gaime padaryti isvada, kad visa analizuojama

laikotarpi imonés veikladidziajadalimi buvo finansuojamais nuosavy lésy.

UAB "ESerys" nuosavo ir skolinto kapitalo lyginamujy svoriy
dinamika 2001 - 2005 metais, proc.

2005 m.
2004 m.

2003 m.

Metai

0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00
Procentai

W Nuosavas kapitalas B Mokétinos sumos ir jsipareigojimai

15 pav. UAB , ESerys’ nuosavo ir skolinto kapitalo lyginamyjy svoriy dinamika 2001 — 2005
metais

I§ 15 paveikslo matyti, kad didziausia kapitalo ir isipareigojimy dali visa analizuojama
laikotarpi sudaré nuosavas kapitaas. ki 2004 metuy nuosavo kapitalo dalis augo ir per 2001 — 2004
metus padidéjo 10,37 punkto nuo 69,51 proc. iki 79,88 proc. Taciau nuo 2004 iki 2005 mety nuosavo
kapitalo dalis sumazéjo 5,35 proc. — nuo 79,88 proc. iki 74,53 proc. Net ir sumazéjusi nuosavo kapitalo

dalis néra pavojaus signalas imonei, kadangi nuosavo kapitalo dalis nuosavo ir skolinto kapitalo
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sudétyje yra santykinai didelé. Nuosavo kapitalo sudétyje visa andizuojama laikotarpi didziausia
lyginamaji svori sudaré kapitalas, taciau jo sudedamoji dalis kapitalo sudétyje 2001 — 2005 metais
mazéjo. Per analizuojama laikotarpi kapitalo dalis nuosavame kapitale sumazéjo 33,48 punkto — nuo
108,01 proc. iki 67,63 proc. Kapitalo dalies mazéjimui jtakos turéjo nepaskirstyto pelno didéjimas bei
i$ gaunamo pelno rezervy formavimas. Nepaskirstyto pelno dalis nuosavame kapitale nuo 2001 mety
augo ir per 5 metus padidéjo 33,39 punkto — nuo -8,01 proc. iki 25,38 proc. Nuo 2002 mety imoné
pradejo dirbti pelningai, o nuo 2003 mety buvo pradéti formuoti rezervai. Rezervy dalis nuosavame
kapitale atsrado nuo 2003 mety. Kadangi rezervai buvo suformuoti 2003 metais ir daugiau jie nebuvo
papildyti, per 3 metus jy dalis nuosavame kapitale sumazéjo 1,82 punkto — nuo 8,81 iki 6,99.

Isipareigojimu dalis nuosavo ir skolinto kapitalo sudétyje per analizuojama laikotarpi mazéjo iki
2004 mety ir per 2001 — 2004 metus sumazéjo 10,37 punkto — nuo 30,49 proc. iki 20,12 proc. Nuo
2004 iki 2005 mety, isipareigojimy dalis nuosavo ir skolinto kapitalo sudétyje padidéjo 5,35 punkto —
nuo 20,12 proc. iki 25,47 proc.

Isipareigojimuy sudétyje didziausia sudedamaja dali sudaré ilgalaikiai isipareigojimai. Per
analizuojama laikotarpi sio balanso straipsnio sudedamoji dalis isaugo 5,66 punkto — nuo 84,42 proc.
iki 90,08 proc. 2003 metais imoné ilgalaikiy isipareigojimy neturéjo, o 2004 metais imoné vél pasiemé
ilgalaikg paskola, kuria dar padidino ir 2005 metais. Taigi, nuo 2004 mety UAB ,Eserys* baanso
sudétyje vél atsirado ilgalaikial iSipareigojimai.

Trumpaakia isipareigojimal sudaré salygina nedidele viso skolinto kapitalo dali ir
analizuojamu lakotarpiu ju sudedamoji dalis skolintame kapitale turéjo tendencija mazéti. Per 2001 —
2005 metus trumpdaikiu isipareigojimu dalis visame skolintame kapitale sumazéjo 5,66 punkto — nuo
15,58 proc. iki 9,92 proc. Trumpaaikiy isipareigojimy sudétyje 2001metais ir 2002 metais didziausia
dali sudaré Skolos tiekéjams, o nuo 2003 mety trumpa aikiuose isipareigojimuose atsirado finansinés
skolos, todél Skoly tiekéjams sudedamoji dalis trumpalaikiuose isiparei gojimuose mazéjo. Per 2001 —
2005 metus Skolos tiekéjams trumpalakiuose isipareigojimuose sumazéjo 37,71 punkto — nuo 79,79
proc. iki 41,78 proc. Finansinés skolos trumpdaikiuose jsipareigojimuose per visa anaizuojama
laikotarpy isaugo 48,19 proc. — nuo O iki 48,19 proc. Mokétiny atlyginimy ir soc. draudimo dalis
trumpalaikiuose isipareigojimuose per anaizuojama laikotarpi sumazéjo 16,26 punkto — nuo 20,51
proc. iki 4,25. Sis reiskinys yra geras zenklas, nes tai reiskia, kad imon¢ laiku atsiskaito su savo
darbuotojais.

Vertikalioji UAB ,Eserys* balanso analizé parodé, kad nuo anaizuojamo laikotarpio pradzios
didzioji aktyvy daistenkailgaaikiam turtui, o didzioji pasyvy dalis tenka nuosavam kapitalui.



2.2.2. Horizontalioji balanso analizé

Atlikta UAB , Eserys’ horizontdioji balanso analizé padeda nustatyti turto ir skolinto bei nuosavo
kapitalo rodikliy dinamika. Rodikliy dinamika yra apskai¢iuojama absoliuciais dydziais ir procentais,
t.y. nustatomi nukrypima nuo baziniy rodikliy. 2 priede, pagal turimus balansy duomenis, atlikta 2001
— 2005 mety horizontalioji balanso analizé.

I$ 2 priede pavaizduotos horizontaliosos balanso analizés matome, jog per 2001 — 2005 m. bendra
turto suma bel nuosavas ir skolintas kapitalas isaugo 48,95 proc., t.y. nuo 5 515 081 Lt iki 8 214 587
Lt. 2001 — 2004 metais turtas bei nuosavas ir skolintas kapitalas augo tolygiai, o 2005 metais

uzfiksuotas didziausias augimas — 17,54 proc.

Turto sudétyje pastebima trumpalaikio turto augimo tendencija. Ilgalaikis turtas padidéjo tik 2005
metais. Trumpalaikio ir ilgalaikio turto kitimo tendencijos pavaizduotos 16 paveikde.

UAB "ESerys "Turto poky¢€iai 2001 - 2005 metais
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16 pav. UAB ,Eserys’ turto poky¢iai 2001 — 2005 metais

IS 16 paveikslo matyti, kad ilgalaikis turtas nuo analizuojamo laikotarpio pradzios iki 2004 mety
beveik nekito, taciau 2005 metais, palyginus su 2004 metais, ilgaaikis turtas isaugo 1 202 609 Lt arba
23,05 proc. Per visa anadizuojama laikotarpi ilgalaikis turtas isaugo 1 151 837 Lt arba 28,33 proc. 17
paveiksle pavaizduotailgalaikio turto pakycia 2001 — 2005 metais.
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17 pav. UAB , ESerys' ilgalaikio turto poky¢iai 2001 — 2005 metais

Pagal 17 paveiksla matyti, kad is ilgalaikio turto daugiausiai per analizuojama laikotarpi padidéjo
materialusis turtas — 1 195 915 Lt arba 34,61 proc. Materialusis turtas isaugo todél, kad imoné 2005
metais iSigijo 2 naujus gyvos zuvies sandélius ir todel padidéjo pastaty ir statiniy balansiné verteé.
Pastaty ir statiniy balansiné verté per analizuojama laikotarp; isaugo 23,96 proc. arba 759 214 Lt.
Daugiausia per analizuojama laikotarpi isaugo transporto priemoniy balansiné verté — 2,37 karto arba
265 685 Lt. Irengimai ir jrankiai per analizuojama laikotarpi isaugo 76,19 proc., o kitas materialusis
turtas — 2,18 karto.

Finansinis turtas analizuojamu laikotarpiu kito netolygiai. 2002 metais, palyginus su 2001 metais,
sumaz¢jo 8,52 proc. 2003 metais jis vél isaugo 17,91 proc. ir 2004 metais liko nepakites. 2005 metais
finansinis turtas, palyginus su 2004 metais, sumazéjo 14,43 proc. Taigi, per visa anaizuojama
laikotarpi finansinis turtas sumazéjo 7,7 proc. nuo 610 281 iki 563 281 Lt. Nemateriaus turtas per
analizuojama laikotarpi sumazéjo 23,87 karto arba 66 835 Lt.

16 paveikse pavaizduota viso turto kitimo dinamika, i§ kurio matyti, jog per nagrinéjama
laikotarp; trumpaaikis turtas isaugo 2,07 karto nuo 1 449 850 iki 2 997 519 Lt. 18 paveikse
pavaizduota trumpalaikio turto daliy dinamika 2001 — 2005 metais. I$ sio paveikso matome, kad
atsargos per analizuojama laikotarpi isaugo 57,92 proc. nuo 1 225 372 Lt iki 1 935 147 Lt. Spartu
atsargy augima lémé augancios realizacijos apimtys bel imonés veiklos specifika — gyvos zuvies
auginimas. Pirkéju isiskolinimas per analizuojama laikotarpi isaugo 2,47 karto, t.y. nuo 143 729 Lt iki
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354 840 Lt. Pirkéju isiskolinimo didéjimui taip pat didele jtaka daro imonés veiklos sritis —
parduotuvés uz parduota gyva zuvi atsiskaito su imone per 30 dieny, t.y. klientams yra suteikiami
mokéjimo atidéjimai iki 30 dieny. Grynigji pinigal per analizuojama laikotarp; kito netolygiai ir per
2001 — 2005 metus padidéjo 45,20 proc. t.y. nuo 79 494 iki 115 422 Lt; kitos gautinos sumos padidéjo
nuo 1 255 Ltiki 592 110 Lt.

UAB "ESerys" trumpalaikio turto dinamika 2001 - 2005 metais
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18 pav. UAB , ESerys' Trumpalaikio turto poky¢iai 2001 — 2005 metais

Horizontalioji nuosavo ir skolinto kapitalo analizé rodo, kad per nagrinéjama laikotarp; nuosavas
kapitalas padidéjo 59,71 proc. nuo 3 833 436 iki 6 122 266, o skolintas kapitaas kito netolygia ir per
2001 — 2005 metus padidéjo 24,42 proc. nuo 1 681 645 iki 2 092 321 Lt. Ta pavaizduota 2 priede
(Horizontalioji balanso andlizé) ir 19 paveiksle.
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UAB "ESerys" nuosavo ir skolinto kapitalo kaita 2001 - 2005
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19 pav. UAB , Eserys' Nuosavo kapitalo ir jspareigojimy pokyéiai 2001 — 2005 metais

20 paveikse pavaizduota nuosavo kapitalo sudéties dinamika 2001 — 2005 metais. Nuosavo
kapitalo augimui jtakos turéjo imonés uzdirbamas pelnas bei pradéti formuoti rezervai.

Kaip matyti i§ 20 paveikdo, istatinis kapitalas analizuojama laikotarpi nepakito ir visas
analizuojamals metais buvo 4 140 588 Lt. Visa analizuojama laikotarpi imoné uzdirbo pelna, taciau
2001 metais dar dengé ankstesniy mety nuostoli, todél 2001 metais Nepaskirstyto pelno reiksmé
ba anse yra neigiama. Nuo 2002 mety Nepaskirstyto pelno reiksmé balanse turi tendencija didéti ir per
2002 — 2005 metus isaugo 43,44 karto. Nepaskirstytas pelnas per nagrinéjama laikotarpi isaugo nuo —
307 152 Ltiki 1 553 750 Lt.
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UAB "ESerys" nuosavo kapitalo sudedamujy daliy dinamika 2001 - 2005 metais
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20 pav. UAB , ESerys' Nuosavo kapitalo poky¢iai 2001 — 2005 metais

Nuo 2003 mety imoné pradéjo formuoti rezervus is uzdirbamo pelno. 2003 metais buvo pradéti
formuoti kiti rezervai, 0 nuo 2004 mety, pasiketus jstatyminei bazei, kiti rezervai buvo performuoti ir
dalis kity rezervy perkelta i privalomus rezervus. Taigi, per 2003 — 2005 metus rezervai isliko nepakite
ir sieké 427 928 L t.

Kaip jau buvo paminéta anksciau, skolintas kapitalas kito netolygiai ir per 2001 — 2005 metus
iSaugo 24,42 proc. arba 410 676 Lt. Andizuojamu laikotarpiu, isskyrus 2003 metus, imoné turéjo
ilgalaikiy isipareigojimy, kurie per analizuojama laikotarp; padidéjo 32,76 proc. Trumpaakiuose
iSipareigojimuose nuo 2003 mety atsirado finansinés skolos, kurios per anaizuojama laikotarpi
sumazéjo 12,2 karto, o nuo 2004 mety atsirado Avansu gautos sumos, kurios per 2 metus isliko
nepakitusios ir sieké 12 000 Lt. Skolos tiekéjams per analizuojama laikotarpi sumazéjo 2,4 karto, o
Moketini atlyginimai ir soc. draudimas sumazéjo 6,09 karto.

Horizontaliosios nuosavo ir skolinto kapitalo analizés rodo, kad UAB , Eserys* analizuojamy mety

ba ansas yra sudarytas ne tik i$ nuosavo kapitalo, bet ir is skolinto kapitalo.



1.2.3. Vertikalioji Pelno (nuostolio) ataskaitosanalizé

3 priede pavaizduota UAB , Eserys* vertikalioji Pelno (nuostolio) ataskaitos analizé, pagal kuria
galime daryti isvadas apie imonés pelninguma, islaidas, tenkancias vienam pardavimy litui, bendra
pelninguma, veiklos pelno lygi, grynojo pelno ar nuostolio lyginamaji svori pardavimy apimtyje. Si
analiz¢é atliktanaudojant 2001 — 2005 metu Pelno (nuostolio) ataskaitos.

Paga 3 priede pateikta vertikaliaja Pelno (nuostolio) ataskaita matome, kad pelninguma labiausiai
itakojo parduodamos zuvies savikaina Per analizuojama laikotarpi savikainos lyginamasis svoris
pardavimuose sumazéjo nuo 96,46 proc. iki 67,53 proc., ty. 28,93 punkto. Mazéjanti savikaina
teigiama veiké gaunama bendraji pelna, o tai reiskia, kad, bégant metams, imoné vis racionaiau
sugeba uzauginti zuvi ir i§ to uzdirbti vis didesn; pelna. Per andizuojama laikotarpi savikainos
lyginamajam svoriui pardavimuose sumazéjus 28,93 punkto, bendrojo pelno dalis pardavimuose isaugo
taip pat 28,93 punkto — nuo 3,54 iki 32,47 proc. Mazéjanti savikaina teigiamai veiké imonés

pelningumo rodikliusir tai rodo, kad imoné veiklatampavis pelningesné.

Veiklos sanaudos pardavimuose per analizuojama laikotarpi turéjo tendencija didéti, o 2004 metais
jos sudaré net 12,63 proc. visos pardavimuy apimties. Per 2001 — 2005 metus UAB , Eserys* veiklos
sanaudu dalis pardavimuose isaugo 9,08 punkto — nuo O iki 9,08 proc. 2001 metais imonés Pelno
(nuostolio) ataskaitoje nebuvo isskirty veiklos sanaudy. Per ta pati analizuojama laikotarpi, augant
velklos sanaudoms, veiklos pelno dalis pardavimuose isaugo nuo 3,54 iki 23,39 proc., ty. 19,85
punkto. Taigi, veiklos sanaudy lyginamojo svorio pardavimuose isaugimas 9,08 punkto, veiklos pelna
padidino 19,85 punkto.

Finansiné ir investiciné veikla per 2003 ir 2004 metus buvo pelninga, 0 2005 metais — nuostolinga
2001 ir 2002 metais imoné neturéjo pajamy bel sanaudy i$ finansinés ir investicinés veiklos. 2003
metais ji sudaré 0,08 proc. visos pardavimy apimties, 2004 — 0,19 proc., o0 2005 metais- 0,49 proc. ir
tai neigiamai veiké grynaji pelna. UAB , Eserys® neturéjo nel pajamy, nei sanaudy is kitos veiklos. Taip
pat per analizuojama laikotarpi nebuvo pagautés ir netekimy, todél sie Pelno (nuostolio) ataskaitos
straipsnial jtakos grynojo pelno lyginamajam svoriui pardavimuose neturéjo.

Rekia pazyméti, kad UAB ,Eserys’ per visa analizuojama laikotarpi nemokéjo pelno mokescio,
kadangi daugiau nel 50 proc. realizacijos pgamy sudaro pajamos is zemés tikio veiklos. Grynojo pelno
dalis pardavimuose per anaizuojama laikotarpi isaugo 19,36 punkto, t.y. nuo 3,54 iki 22,90 proc. 2003
metais grynasis pelnas pardavimuose sudaré net 29,12 proc. Grynojo pelno augimui jtaka daré isaugusi

pardavimy gpimtis bel mazéjanti savikainavienam pardavimy litui.
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Taigi, paga UAB ,Eserys* vertikalia Pelno (nuostolio) ataskaitos analize, galime padaryti isvada,
kad imon¢ dirba pelningai, absoliuti pelno reiksmé linkusi didéti, taciau butina detalesné analizé
pelningumui nustatyti.

1.2.4. Horizontalioji Pelno (nuostolio) ataskaitos analizé

4 priede, pagal UAB , Eserys’ 2001 — 2005 mety Pelno (nuostolio) ataskaitas, pavaizduota Pelno

(nuostolio) ataskaitos straipsniy pokycial absoliuciais bei procentiniais dydziais.

Pagal atlikta horizontaliaja Pelno (nuostolio) ataskaita galime teigti, jog 2001 — 2005 metais UAB
»Eserys’ vykdoma veikla buvo pelninga: tiek bendrasis, tiek grynasis pelnas turi tendencija didéti. 21
paveikse pavaizduota UAB ,Eserys’ pardavimo pgamy, savikainos ir bendrojo pelno dinamika 2001
— 2005 metais. 1$ 21 paveikslo matyti, kad UAB , ESerys* pardavimal per visa analizuojama laikotarpi
iSaugo 2,49 karto arba 1 859 569 Lt., t.y. nuo 1 246 086 iki 3 105 655 Lt. Pardavimu pajamy didéjimas
vyko kasmet palaipsniui: 2002 metais, palyginti su 2001 metais, padidéjo 38,77 proc., 2003 metas,
payginus su 2002 metais, — 35,60 proc., 2004 metais, palyginus su 2003 metais, — 14,57 proc., 2005
metais, palyginus su 2004 metais, — 15,60 proc. Augancios pardavimy paamos teigiamai itakojo
gaunama bendraji bei grynaji pelna.

UAB "ESerys" pardavimy, savikainos ir bendrojo pelno kitimas
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21 pav. UAB , Eserys' pardavimy, savikainosir bendrojo pelno kitimas 2001 — 2005 metais

50



Augant UAB ,Eserys’ pardavimuy paamoms, absoliucia reiksme didéjo ir parduoty prekiu
savikaina. Tatiau relkia pazyméti, kad parduoty prekiy savikaina augo mazesniais tempais nel
pardavimy apimtys. Savikainos didéjimas vyko kasmet paaipsniui: 2002 metais, palyginti su 2001
metais, padidéjo 38,77 proc., 2003 metais, palyginus su 2002 metais, — 35,60 proc., 2004 metais,
payginus su 2003 metais, — 14,57 proc., 2005 metais, payginus su 2004 metais, — 15,60 proc. Taigi,
per visa analizuojama laikotarpi, savikaina padidéjo 74,50 proc. arba 895 470 Lt., t.y. maziau nei
pardavimy apimtys.

Augancios pardavimy pajamos ir maziau nei pardavimy apimtys auganti savikaina, didino UAB
»Eserys’ uzdirbama pelna. 2002 metais, palyginus su 2001 metais, savikainai padidéjus 38,77 proc.,
bendrasis pelnas padidéjo 7,76 karto. 2003 ir 2004 metais, lyginant su pragjusiails metais, bendrojo
pelno augimas buvo kiek mazesnis nei 2002 metais. 2003 metais, palyginus su 2002 metais, savikainai
padidéjus 35,60 proc., bendrasis pelnas isaugo 2 kartus, o 2004 metais, palyginus su 2003 metais,
savikainai padidéjus 14,57 proc., bendrasis pelnas sumazéjo 23,69 proc. Taciau 2005 metais, palyginti
su 2004 metais, savikainai isaugus 15,60 proc. bendrasis pelnas vél padidéjo 28,85 proc. Toks
savikainos ir bendrojo pelno kitimas yra nataralus reiskinys, nes UAB , Eserys* padavimai nuo 2001
mety taip pat isaugo.

UAB , Eserys* veiklos sanaudos bei veiklos pelnas analizuojamu laikotarpiu taip pat augo, lyginant
su pragjusiais metais. 2001 metais imoné savo veiklos sanaudas itrauké | savikaina ir Pelno (nuostolio)
ataskaitoje ju nebuvo isskirta. Nuo 2002 mety imonés veiklos sanaudos atsispindi atskira nuo
savikainos, todél veiklos sanaudu bei veiklos pelno analize atliksime nuo 2003 mety. Velklos sanaudu
ir veiklos pelno dinamika pavaizduota 22 paveiksle.

I§ 22 paveikslo matome, kad 2003 metais, palyginti su 2002 metais, veiklos sanaudoms padidéjus
5,69 karto, veiklos pelnas padidéjo — 2 kartus. 2004 metais, payginus su 2003 metais, veiklos
sanaudos isaugo 25,32 proc., o veiklos pelnas sumazéjo 5,4 proc. 2005 metais, palyginus su 2004
metais, veiklos sanaudoms sumazéjus 20,28 proc., veiklos pelnas padidéjo 32,81 proc. Pagal siuos
duomenis galime padaryti isvada, kad veiklos pelno kitimas néra tiesiogiai priklausomas nuo veiklos
sanauduy. Todeél imoné turéty susirapinti, kad veiklos sanaudu padidéjimas nevirsyty veiklos pelno
padidéjimo.
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UAB "ESerys" veiklos sagnaudy ir veiklos pelno dinamika 2001 - 2005
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22 pav. UAB , Eserys’ veiklossanaudy ir veiklos pelno kitimas 2001 — 2005 metais

Pajamos is finansinés ir investicinés veiklos grynojo pelno beveik nejtakojo. 2001 ir 2002 metais
imoné neturéjo pagamy ir sanaudy is finansinés be investicinés veikos. 2003 ir 2004 metais i$
finansinés ir investicinés velklos imoné uzdirbo atitinkamai 1 799 ir 5 127 Lt pelna, 0 2005 metais
patyré 15 072 Lt nuostolj. Taip atsitiko todél, kad UAB ,Eserys’ naudojasi kreditais, o palukanos bei
paskolos dengimas atsispindi finansinés bel investicinés veiklos sanaudose.

2001 — 2005 metais UAB , Eserys* Pelno (nuostolio) ataskaitose nebuvo Pagautés ir netekimuy
straipsniy. Imoné taip pat negauna pajamy ir nepatiria sanaudy i$ kitos veiklos, todel sie straipsniai
grynojo pelno nejtakoja. Nuo anaizuojamo laikotarpio pradzios UAB ,Eserys’ veikloje, augant
pardavimy apimtims, pastebimas grynojo pelno augimas, kuris pavaizduotas 23 paveiksle. Kaip matyti
i§ 23 paveikslo, per 2001 — 2005 metus grynasis pelnas padidéjo 16,1 karto, nuo 44 162 Lt iki 711 198
Lt. TCiau reikiapazyméti, kad 2004 metais, payginus su 2003 metais, grynasis pelnas buvo sumazéjes
23,7 proc., nuo 682 744 iki 551 975 Lt.

Taigi, gpibendrinant atlikta Horizontaliaja Pelno (nuostolio) ataskaita, galime teigti, kad grynojo
pelno augima jtakojo sie veiksniai:

@ Pardavimy apimties augimas ( per analizuojama laikotarpi apimtis padidéjo 2,5 karto );
@ Savikanos augimas mazesniais tempais nei pardavimy apimties augimas ( per analizuojama

laikotarpi pardavimy apimtims isaugus 2,5 karto, savikainaisaugo 1,75 karto);
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@ Veiklos sanaudy netolygus augimas (per analizuojama laikotarp; veiklos sanaudos isaugo
5,92 karto, o veiklos pelnas 16,44 karto);
@ Pelno mokestio lengvata ( kadangi daugiau nei 50 proc. imonés pardavimu pajamy sudaro

pajamos is zemeéstikio veiklos, imoné nemoka pelno mokescio).

UAB "ESerys" grynojo pelno dinamika 2001 - 2005 metais
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23 pav. UAB , Eserys* grynojo pelno kitimas 2001-2005 metais

UAB ,Eserys’ Horizontaioji Pelno (nuostolio) ataskaita parodo tik absoliucias ir procentines
Pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniy kitimo tendencijas, pagal kurias matome, jog UAB , Eserys"
gaunagrynaji pelna. Taciau butina atlikti detalesng pelningumo analize.

2.3. SANTYKINIU FINANSINIU RODIKLIU ANALIZE
2.3.1. Pelningumo rodikliy analizé
2.3.1.1. Pardavimy pelningumo rodikliy analizé

Kiekviena imoné savo veiklos efektyvumui uztikrinti siekia uzdirbti kuo didesni pelna.
Paanalizuosime siuos UAB , Eserys’ pardavimy pelningumo rodiklius: bendraji pelninguma, veiklos
pelninguma ir grynaji pelninguma. Pardavimy pelningumo rodikliy skaiciavimal geriausiai parodo
imonés veiklos efektyvuma jvairiuose etapuose.

Horizontalioje Pelno (nuostolio) ataskaitoje buvo atlikta UAB , Eserys* pardavimy, savikainos ir
bendrojo pelno dinamikos 2001 — 2005 metais analize, i§ kurios matyti, kad imonés bendrasis pelnas
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beveik visa analizuojama laikotarpi didéjo. Bendrasis pelnas nuo 2001 mety, palyginus su pragjusiais
metais augo: 2002 metais bendrasis pelnas isaugo 7,76 karto iki 390 496 Lt, 2003 metais — 2 kartus iki
951 603 Lt, 2004 metais bendrasis pelnas sumazéjo 23,69 proc. iki 886 038 Lt, taciau 2005 metais
bendrasis pelnas vél isaugo 28,85 proc. - iki 1 008 261 Lt. Bendrojo pelno augima lémé augancios
redizacijos gpimtys, kuriy augima galima suseti su isaugusia produkto paklausa, suaktyvinta
marketingine veiklabei isplésta gamybine baze.

6 lenteléje pavaizduota UAB , Eserys‘ bendrojo pelno dinamika bei augimo tempa 2001 — 2005

metais.

6 lentelé. UAB , ESerys' bendrojo pelno dinamika
2001 m. 2002 m. | 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Metiné pelno apimtis, Lt 44162 390496 951603 886038 1008261
Vidutiné metiné pelno apimtis,

Lt 656°112

Absoliutus prieaugis, It - 346334 561107 -65565 122223

Vidutinis metinis absoliutus 241025

pelno prieaugis, Lt
Pelno apimties augimo tempas,
proc. 100 784,24 143,69 -6,89 13,79
Sdtinis: pagd Buskevidiate E., Magerinskiené I. 2002. Finansy analize. KTU, 2002. 62p. Sudaryta autorés.

Paga 6 lentele matome, kad vidutiniska per 2001 — 2005 metus UAB , Eserys* uzdirbo 656 112 Lt
bendrojo pelno. Per metus vidutiniskai bendrasis pelnas padidéjo 241 025 Lt. Kadangi 2004 metais,
payginti su 2003 metais, bendrasis pelnas buvo siek tiek sumazéjes, negalime gpskai¢iuoti vidutinio

metinio bendrojo pelno augimo tempo procentas.

Augant pardavimy apimtims, savikainai ir veiklos sanaudoms, kito ir pelningumo rodikliy
reiksmes. 24 paveiksle pavaizduota UAB , Eserys* pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais.



UAB "ESerys" pardavimy pelningumo rodikliy dinamika 2001 - 2005 metais
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24 pav. UAB , Eserys' pardavimy pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais

UAB , Eserys’ bendrojo pelningumo rodiklis, kuris parodo kiek pelno tenka vienam pardavimuy litui
analizuojamu laikotarpiu kito netolygiai, taciau reikia pazyméti, kad per visa anaizuojama laikotarpi
buvo teigiamas. Kaip matyti is 24 paveikslo, didziausias bendrojo pelningumo rodiklis buvo 2003
metais — 40,58 proc. Nuo 2001 mety iki 2003 mety bendrojo pelningumo rodiklis isaugo 37,04 punkto
— nuo 3,54 iki 20,58 proc. Nuo 2003 mety imong¢je pradéjo reikstis masto ekonomija ir bendrojo
pelningumo rodiklis pradéjo mazéti. 2004 metais sis rodiklis buvo 32,98 proc., 0 2005 metais — 32,47
proc. Bendrojo pelningumo rodiklio mazéjimas nekelia pavojaus imonés veiklai, nes UAB , Eserys"
bendrojo pelningumo rodiklis, palyginti su finansy anditiky rekomenduojamu rodikliu, yrair taip labai
aukstas. 2005 metaisis vieno pardavimu lito imoné uzdirbo 0,3247 Lt bendrojo pelno.

Veiklos pelningumo rodiklis parodo imonés sugebéjima efektyviai panaudoti valdymui skirtas
islaidas. UAB , Eserys* veiklos pelningumo rodiklis kito panasiai kaip ir bendrojo pelningumo rodiklis.
Didziausia sio rodiklio reiksmé buvo 2003 metais, kai sieké 29,04 proc. UAB ,Eserys‘ veiklos
pelningumo rodiklis nuo 2001 iki 2003 mety padidéjo 25,5 proc. — nuo 3,54 iki 29,04. Reikia pazyméti,
kad tiek bendrojo pelningumo rodiklis, tiek ir veiklos pelningumo rodiklis 2001 metais buvo lygis.
Taip atsitiko todél, 2001 metais imonés Pelno (nuostolio) ataskaitoje nebuvo isskirta veiklos sanaudy, o
velklos sanaudos itrauktos | savikaing. Nuo 2003 mety, pasireiskus masto ekonomijai, veiklos
pelningumas mazéjo, taciau nepasieké pavojingos ribos (10 proc.). 2004 metais veiklos pelningumas
buvo 20,36 proc., 0 2005 metais, palyginti su pragjusiais metais, padidéjo 3,03 punkto — nuo 20,36
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proc. iki 23,39 proc. Paga veiklos pelningumo rodiklio analiz¢ galime teigti, jog UAB , Eserys"
efektyviai valdo veiklosislaidas, kadangi veiklos pelningumo rodiklis yra aukstas.

Galutinis kiekvienos verslo imonés veiklos rezultatas yra grynasis pelnas. Grynojo pelningumo
rodiklis parodo kiek grynojo pelno imoné gauna is vieno pardavimy lito. Finansy analitiky nuomone,
grynojo pelningumo turéty virsyti 5 proc. Reikia pastebéti, kad beveik visu analizuojamu laikotarpiu
(i8skyrus 2001 metus) UAB , Eserys* grynojo pelningumo reiksmé gerokai virsijo 5 proc. riba. 2001
metais grynojo pelningumo reiksmeé buvo lygi bendrajam ir veiklos pelningumui — 3,54 proc., kadangi
visos imonés patirtos islaidos buvo itrauktos | savikaina. 2002 metais grynasis pelningumas buvo lygus
veiklos pelningumui — 19 proc., kadangi imoné neturéjo pajamy bei sanaudy is kitos veiklos, finansinés
ir investicinés veiklos, pagautés bel netekimy. 2003 metais buvo didziausia grynojo pelningumo
reiksmé per visa analizuojama laikotarp; — 29,12. 2004 metais, palyginti su pra¢jusiais metais, grynojo
pelningumo rodiklis sumazéjo 8,57 punkto iki 20,55 proc., taciau 2005 metais, payginus su 2004
metais, vél isaugo 2,35 punkto iki 22,90 proc. Taigi, per visa analizuojama laikotarpi grynojo
pelningumo rodiklis padidéjo 19,36 punkto — nuo 3,54 proc. iki 22,90 proc. Tai reiskia, kad 2001
metais 1 pardavimy litas uzdirbo 0,0354 lito grynojo pelno, o 2005 metais— 0,2290 lito grynojo pelno.

2002 ir 2003 metais grynojo pelningumo augimas siejamas su ypac¢ isaugusia pardavimy apimtimi.
2004 metais grynojo pelningumo mazéjimas siggamas su daugiau nei pardavimy apimtis padidéjusia
savikaina, isaugusiomis veiklos sanaudomis bei masto ekonomija. UAB , Eserys* grynasis pelningumas
rodo, kad analizuojamu laikotarpiu imoné dirbo pelningai, nuo 2002 mety grynojo pelningumo rodiklis

virsija20 proc. ir paga tai galimateigti, kad imonés veiklayrapelninga

2.3.1.2. Kapitalo pelningumo analizé
Imonés akcininkams ypa¢ aktualu kapitalo pelningumas, todél atliksime UAB , Eserys* kapitalo

pelningumo analizg. 25 paveiksle pavaizduota pagrindiniy UAB , Eserys* kapitalo pelningumo rodikliy
dinamika 2001 — 2005 metais.
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4 UAB "ESerys" kapitalo pelningumo rodikliy dinamika 2001 - 2005 metais )
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25 pav. UAB , Eserys' kapitalo peningumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais, proc.

IS 25 paveikslo matyti, kad kapitalo pelningumo rodikliai, kaip ir pardavimo pelningumo rodikliai,
turéjo tendencija didéti.

UAB “Eserys’ akcinio kapitalo pelninguma 2001 — 2005 metais jtakojo gaunamas grynasis pelnas,
nes akcinis kapitalas analizuojamu laikotarpiu nekito. Akcinio kapitalo pelningumas 2001 — 2005
metais tolygial didéjo (isskyrus 2004 metus). Per laikotarpi jis padidéjo 16,11 punkto — nuo 1,07 proc.
iki 17,18 proc. 2002 metais, palyginus su 2001 metais, gryngam pelnui padidéjus 7,76 karto, akcinio
kapitalo pelningumas taip pat isaugo 7,76 karto iki 8,28 proc. 2003 metais, palyginus su 2002 metais, 2
kartus padidéjus gryngam pelnui, akcinio kapitdo pelningumas padidéjo irgi beveik 2 kartus - iki
16,49 proc. 2004 metais, gryngjam pelnui sumazéjus 23,69 proc., akcinio kapitalo pelningumas taip pat
sumazéjo 23,69 proc. - iki 13,33 proc. 2005 metais, payginus su 2004 metais, gryngjam pelnui
padidéjus 28,85 proc., akcinio kapitalo pelningumas padidéjo taip pat 28,85 proc. Taigi, apibendrinant
akcinio kapitalo pelningumo rodiklio dinamika, galime teigti, jog 2001 metais vienas akcinio kapitalo
litas uzdirbo 0,0107 lito, 0 2005 metais— 0,1718 lito.

Nuosavo kapitalo pelningumas per analizuojama laikotarpi padidéjo 10,47 punkto —nuo 1,15 proc.
iki 11,62 proc. Didziausia nuosavo kapitalo pelningumo reiksmé buvo 2003 metais — 14,05 proc., 0
maziausia reiksmé — 2001 metais — 1,15 proc. 2002 metais nuosavo kapitalo pelningumas, payginti su
2001 metais, padidéjo 7,07 punkto nuo 1,15 iki 8,21 proc. 2003 metais, palyginus su 2002 metais,
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nuosavo kapitalo pelningumas padidéjo dar 5,84 punkto - iki 14,05 proc. 2004 metais, palyginus su
2003 metais, nuosavo kapitalo pelningumas sumazéjo 3,82 punkto - iki 10,20 proc., tatiau 2005 metas
vel padidéjo 1,42 punkto - iki 11,62 proc. Taigi, 2001 metais vienas nuosavo kapitalo litas sukaré 0,015
lito grynojo pelno, o 2005 metais — 0,1162 lito grynojo pelno. Finansy analitiky nuomone, nuosavo
kapitalo pelningumas turi biti daugiau kaip 20 proc., 0 masy analizuojamos imonés nuosavo kapitalo
pelningumo rodiklis visais metais nesieké 20 proc. Pagal tai galime daryti isvada, jog imoné turéty
uzdirbti daugiau grynojo pelno is vieno nuosavo kapitalo lito.

Pastovaus kapitalo pelningumas per analizuojama laikotarpi padidéjo 8,04 punkto — nuo 0,84 proc.
iki 8,88 proc. Didziausia pastovaus kapitalo pelningumo reiksmé buvo 2003 metais — 14,05 proc., 0
maziausia reiksmé — 2001 metais — 0,84 proc. 2002 metais, palyginti su pragjusiais metais, grynagjam
pelnui padidéjus 7,76 karto, ilgalaikiams isipareigojimams nepakitus, o nuosavam kapitalui padidéjus
8,9 proc., pastovaus kapitalo pelningumas padidéjo 5,29 punkto - nuo 0,84 iki 6,13 proc. 2003 metais,
payginus su 2002 metais, grynagjam pelnui padidéjus kartus, isnykus ilgalaikiams isipareigojimams, o
nuosavam kapitalui padidéjus 16,35 proc., pastovaus kapitalo pelningumas padidéjo dar 7,92 punkto -
iki 14,05 proc. ir pasieké didziausia reikSme per visa analizuojama laikotarpi. 2004 metais, payginus
su 2003 metais, pastovaus kapitalo pelningumas sumazéjo 5,6 punkto - iki 8,45 proc., taciau 2005
metais vél padidéjo 0,43 punkto - iki 8,88 proc. Taigi, 2001 metais vienas pastovaus kapitalo litas
sukiiré 0,0084 lito grynojo pelno, o 2005 metais— 0,088 lito grynojo pelno.

Naudojant nuosavo kapitao pelningumo rodikli, pagal Du Ponto modelj, atliksime UAB “Eserys"
kapitalo pelningumo piramidés analize, kuri pateikta 6 priede. Pagal Sia analize nustatysime veiksnius,
kurie daro jtaka nuosavo kapitalo pelningumui.

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis analizuojamu laikotarpiu kito netolygiai. Per 2001 — 2005
metus nuosavo kapitalo pelningumas padidéjo 10,47 punkto - nuo 1,15 proc. iki 11,62 proc. Per ta pati
laikotarpi pardavimu pelningumas padidéjo 19,36 punkto —nuo 3,54 proc. iki 22,90 proc., 0 pastovaus
kapitalo apyvartumas padidéjo 0,15 punkto - nuo 0,24 iki 0,39.

Pardavimo pelningumo didéjima itakojo augantys pardavimai ir grynasis pelnas. Taciau reikia
pazyméti, kad pardavimo agpimtys augo mazesniais tempals nei grynasis pelnas. Per analizuojama
laikotarpi pardavimai isaugo 2,5 karto —nuo 1 246 086 Lt iki 3 105 655Lt, o tuo tarpu grynasis pelnas
net 16,1 karto — nuo 44 162 Lt iki 711 198 Lt. Batent dél spartesnio grynojo pelno augimo pardavimy
pelningumas per analizuojama laikotarp; padidéjo19,36 punkto.

Pastovaus kapitalo gpyvartumo, kuris per analizuojama laikotarpi padidéjo 0,15 punkto, augimui
itaka daré taip pat pardavimy apimties augimas bei didéjantis pastovus kapitalas. Pastovus kapitalas per
analizuojama laikotarpi isaugo 52,42 proc. - nuo 5253 150 Lt iki 8 007 065 Lt.
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Atlikus Du Ponto analize¢ matyti, kad didziausia UAB , Eserys‘ nuosavo kapitado pelningumo
reiksmé buvo 2003 metais — 14,05 proc., 0 maziausa — analizuojamo laikotarpio pradzioje — 2001

metais— 1,15 proc. Taigi, nuosavo kapitalo pelningumas mety bégyje turi tendencija didéti.

2.3.1.3. Turto pelningumo analizé

Turto pelningumo rodikliy analizé padeda padaryti atitinkamas isvadas apie vadovy sugebéjima
efektyviai valdyti turima turta, taip pat nustatyti veiksnius, itakojancius turto pelningumo dinamika
skirtingais laikotarpiais. Veiksniy andizei naudojamas Berstein piramidés modelis, kuris pavaizduotas
5 priede.

26 paveiksle pavaizduotaturto pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais.
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26 pav. UAB " Eserys’ turto pelningumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais, proc.

Kap matyti i§ 26 paveikso, i§ visy turto pelningumo rodikliy, didziausia reiksmé buvo
trumpalaikio turto pelningumo rodiklio. UAB , Eserys’ ilgalaikis turtas sudaro didziaja dali viso turto,
todél trumpalaikio pelningumo rodiklis yra didesnis uz ilgalakio turto pelninguma ir bendra turto

pelninguma. Trumpalaikio turto pelningumas per analizuojama laikotarp; padidéjo 20,68 punkto — nuo
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3,05 iki 23,73 proc. Taciau reikia pazyméti, kad trumpalaikio turto pelningumas kito netolygiai. 2002
metais, palyginus su 2001 metais, isaugo net 15,27 punkto iki 18,32 proc. 2003 metais, palyginus su
2002 metais, trumpaaikio turto pelningumas dar padidéjo 12,44 punkto iki 30,76 proc. 2004 metas,
payginus su 2003 metais, sis rodiklis jau sumazéjo 10,76 punkto iki 20 proc., o 2005 metais vél
padidéjo 3,73 proc. iki 23,73 proc. Taigi galime padaryti isvada, jog 2001 metais vienas viso turto litas
uzdirbo 0,0305 Lt, 0 2005 metais jau 0,2373 Lt grynojo pelno.

Kadangi turto sudétyje didziaja dali sudaro ilgaaikis turtas, trumpalaikio turto pelningumo
rodiklis yra didesnis nei ilgalaikio turto pelningumas. Tatiau analizuojamu laikotarpiu, dél augancio
grynojo pelno ir mazai didéjancio ilgalaikio turto, pastebima ilgalakio turto pelningumo augimo
tendencija. Per 2001 — 2005 metus ilgalaikio turto pelningumas padidéjo 4,54 punkto - nuo 0,37 proc.
iki 4,91 proc. Didziausia ilgalaikio turto pelningumo rodiklio, kaip ir visy kity turto pelningumo
rodikliy, reiksmé buvo 2003 metais - kai sieké 5,6 proc. 2002 ir 2003 metais, palyginus su pragjusiais
metais, ilgaaikio turto pelningumo rodiklis padidéjo atitinkamai 2,49 punkto - iki 2,86 proc. ir 2,64
punkto - iki 5,6 proc. 2004 metais, palyginus su 2003 metais, ilgalaikio turto pelningumo rodiklis
sumazéjo 1,07 punkto - iki 4,53 punkto, o 2005 metais vél padidéjo 0,38 punkto - iki 4,91 proc. Tagi,
UAB “Eserys’ ilgaaikis turtas 2001 metais sukiré 0,0037 lito grynojo pelno, o 2005 metais— 68,15 Lt.

Bendrasis turto pelningumo rodiklis parodo, kiek vienas viso turto litas uzdirba grynojo pelno. Sis
rodiklis per analizuojama laikotarpi padidéjo 3,74 punkto — nuo 0,33 proc. iki 4,07 proc. 2002 metais,
payginus su 2001 metais, viso turto pelningumas padidéjo 2,14 punkto - iki 2,47 proc. 2003 metais,
payginus su pragjusiais metais, sis rodiklis dar isaugo 2,27 punkto - iki 4,74 proc. ir pasieké didziausia
reiksme per visa analizuojama laikotarpi. 2004 metais, bendrojo turto pelningumo rodiklis, payginus
su 2003 metais, sumazé¢jo 1,05 punkto - iki 3,69 proc., o 2005 metais vél padidéjo Taigi, galime
padaryti isvada, jog 2001 metais vienas turto litas uzdirbo 0,0033 lito grynojo pelno, o 2005 metais jau
0,047 lito grynojo pelno.

Atlikus absoliuting turto pelningumo rodikliu andize, tikslinga atlikti veiksniy, itakojanciy turto
grynaji pelninguma, analizg¢ pagal Berstein modeli, kuris pavaizduotas 6 priede.

Pagal sia piramiding analizg matome, kad analizuojamu laikotarpiu turto pelningumo padidéjima
7,86 teigiamal itakojo 19,36 punkto padidéjes grynasis pelningumas ir turto apyvartumas, kuris per
analizuojama laikotarpi padidéjo 0,15 punkto. Grynojo pelningumo padidéjimas buvo aptartas
analizuojant pardavimy pelninguma, todél placiau paanalizuosime turto apyvartumo augima.

Turto apyvartumo augima jtakojo augancios pardavimy gpimtys ir didéjanti absoliuti turto
reiksmé. Per analizuojama laikotarpi pardavimy apimtys isaugo 2,5 karto, turtas — 48,95 proc., o pats
turto apyvartumas dél to padidéjo 0,15 punkto - nuo 0,23 iki 0,38 karto.
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Taigi, atlike turto pelningumo piramiding analiz¢ pagal Berstein modeli, galime padaryti isvada,
jog turto pelningumo didéjima teigiamai veiké grynojo pelno padidéjimas ir pardavimu apimciy

augimas.

2.3.2. Mokumo rodikliy analize

2.3.2.1. Apyvartinio kapitalo poreikio analizé

Kadangi darbo tikslas yra jvertinti imonés veiklos efektyvuma, mokumo rodikliy analizé tampa
labai svarbiajosdalimi. Vienasis svarbiausiy veiksniy, jtakojanciy imonés efektyvuma, yra apyvartinis
kapitalas. Apyvartinio kapitalo dydzio ir pasikeitimy tyrimas padeda imonei pasiekti optimalia turimy
finansiniy istekliy ir ju panaudojimo krypciy pusiausvyra. Nuo apyvartinio kapitalo priklauso imonés
gdimybés vykdyti turimus finansinius isipareigojimus bei plésti gamyba.

7 lenteléje pavaizduotas UAB , Eserys* apyvartinio kapitalo poreikis 2001 — 2005 metais

pirmuoju bidu, t.y. i$ trumpalaikio turto atémus trumpalaikius jsiparei gojimus.

7 Lentelé. Apyvartinio kapitalo poreikio analizé (1 badas)

Pokytis per 2001 -
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2005 metus
TRUMPALAIKIS TURTAS 1449850 1871331 2219821 2759228 2997519 1547669
TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI 261931 353645 1452016 241719 207522 -54409
APYVARTINIS KAPITALAS | 1187919 1517686 767805 2517509 2789997 1602078

Sdltinis paga Mackevigius J., Poskaite D. 2000. Apyvartinio kapitalo analizés metodikos//Ekonomika Nr.52, p.68,
sudaryta autores.

I$ 7 lentelés matyti, kad per analizuojama laikotarpi (isskyrus 2003 metus) apyvartinis kapitalas
turéjo tendencija didéti. 2003 metais, sumazéjus trumpaakiams isipareigojimams, apyvartinis
kapitalas buvo sumazéjes, taciau 2004 ir 2005 metais jis vél augo. Kaip matyti is 7 lentelés, per 2001 —
2005 metus trumpalakiam turtui padidéjus 1 547 669 lito, o trumpalaikiams isipareigojimams
sumazéjus 54 409 lito, apyvartinis kapitalas padidéjo 1 602 078 lito. Augantis apyvartinis kapitalas
parodo efektyvia imonés veikla, galimybe plésti gamyba bei galimybe laiku atsiskaityti su tiekéjais bel
kredito jstaigomis.

Apyvartinio kapitalo poreikio skaiciavimo budas leidzia atskleisti apyvartinio kapitalo finansavimo
satinius bel ju kitima. Sio bado esm¢ — ilgalaikis turtas finansuojamas i§ nuosavo kapitalo, taigi
apyvartinis kapitalas lygus is kapitalo ir ilgalaikiy isipareigojimy atémus ilgalaiki turta. Apyvartinis
kapitalas, apskai¢iuotas antruoju badu, lygus apyvartiniam kapitalui, apskai¢iuotam pirmuoju badu.
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8 lenteléje pavaizduotas apyvartinio kapitalo poreikis apskaiciuotas antruoju badu.

8 lentelé. Apyvartinio kapitalo poreikio analizé (11 badas)
Pokytis per
2001 - 2005
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. metus
KAPITALAS IR ILGALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI 5253150 5596064 | 4859094 | 6531968 8007065 2753915
ILGALAIKIS TURTAS 4065231 4078378 | 4091289 | 4014459 5217068 1151837
APYVARTINIS KAPITALAS 1187919 1517686 767805 2517509 2789997 1602078
Sdltinis paga Mackevigius J., Poskaite D. 2000. Apyvartinio kapitalo analizés metodikos//Ekonomika Nr.52, p.76,
sudaryta autores.

8 lentelés duomenys rodo, kad per 2001 — 2005 metus apyvartinis kapitaas apskaic¢iuotas antruoju
btdu turéjo tendencija didéti kaip ir apyvartinis kapitalas, gpskai¢iuotas pirmuoju bidu. Tap pat
vienodi ir didéjimo tempa bégant metams, taciau yra skirtinga veiksniy itaka, kadangi skaic¢iuojant
apyvartini kapitala antruoju budu buvo naudojami kitokie balanso straipsniai. Per analizuojama
laikotarpi, kapitalui ir isipareigojimams padidéjus 2 753 915 litais, o ilgaaikiam turtui padidéjus 1 151
837 litais, apyvartinis kapitalasisaugo 1 602 078 litais.

Apyvartinis kapitalas anaizuojamu laikotarpiu didéjo kasmet (isskyrus 2003 metus), todél 27

paveikse pavaizduota UAB , Eserys’ apyvartinio kapitalo poreikio dinamika

UAB "ESerys" apyvartinio kapitalos poreikis 2001 -2005 metais
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Taigi, pagal 27 paveiksla galime padaryti isvada, kad per 2001 — 2005 metus apyvartinis kapitalas
iSaugo 2,35 karto arba 1 602 078 litais, t.y. nuo 1 187 919 iki 2 789 997 lity. Didéjant apyvartini
kapitala lemé didéjantys trumpalakis bei ilgalaikis turtas, augantis kapitalas bel ilgalaikiai
iSipareigojimai bei mazéjantys trumpaaikial isipareigojimai. Atlike apyvartinio kapitalo anaizeg galime
padaryti isvada, jog apyvartini kapitala reikia nuolat analizuoti, nes nuo jo priklauso imonés galimybés
plésti gamyba.

2.3.2.2.Trumpalaikio mokumo rodikliy analizé

Trumpalaikio mokumo rodiklis yra dar vienas imonés veiklos efektyvumo jvertinimo matas. Pagal
mokumo rodiklius galime padaryti isvadas apie imonés sugebéjima padengti trumpalaikius
iSipareigojimus per tam tikra laika.

9 lenteléje pavaizduoti vist UAB , Eserys’ trumpalaikio mokumo rodikliai ir absoliutiniai pokyciai

per analizuojama laikotarpi.

9 lentele. UAB “ Eserys’ trumpalaikio mokumo rodikliai

Pokytis per 2001 -
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2005 metus
Apyvartinio kapitalo
manevringumo
koeficientas 4,54 4,29 3,30 10,42 13,44 8,01
Bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas 5,54 5,29 9,54 11,42 14,44 8,91
Greitasis trumpalaikio
mokumo koeficientas 0.86 111 205 3,14 5,12 4,26
Labai greito
trumpa aikio mokumo
koeficientas 0,30 0,47 0,15 0,22 0,56 0,26
Absoliutus trumpalaikio
mokumo koeficientas 0,30 0,47 0,15 0,22 0,56 0,26
Apyvartiniskapitalas1 | 1187919 | 1517686 | 767805 | 2517500 | 2789997 1602078

Saltinis: Sudaryta autorés.

Pagad 9 lentel¢ matome, kad andizuojamu laikotarpiu skirtingi UAB , Eserys® trumpaaikio

mokumo rodiklial kito tolygiai ir juos paanalizuosime detaliau.
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Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas, kuris parodo ar imonei uzteks trumpalakio turto
trumpalaikiams isiparei gojimams padengti, per analizuojama laikotarp; padidéjo 8,91 punkto, t.y. nuo
554 iki 14,44. Gaime teigti , kad tai yra labai gera sio rodiklio reiksmé, nes Ekonomisty nuomone,
Vakary Europos smulkioms verslo jmonéms normalus bendrojo trumpaakio mokumo koeficiento
lygisyral—1,5. Taciau, pagal austa sio rodiklio reiksmes, galime daryti isvada, jo imoné neefektyviai
naudoja turima trumpalaiki turta. Kadangi didziaja dali UAB ,Eserys® trumpalaikio turto sudaro
atsargos, imonei nereikéty imtis kazkokiy priemoniy sio rodiklio mazinimui. Taigi, per analizuojama
laikotarpi UAB , Eserys’ bendrojo trumpalaikio mokumo koeficiento reiksmé virsijo 1, todél imoné
neturi dideliy mokumo problemy.

Skaiciuojant greitojo trumpalakio mokumo koeficientas, is trumpalaikio turto yra eliminuojamos
atsargos, yra daroma prielaida kad jos yra nelikvidzios. Sio rodiklio reikimé analizuojamu laikotarpiu,
buvo zenkliai mazesné nei bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas ir, kaip bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas, turéjo tendencija didéti. Didelis greitojo trumpaaikio mokumo rodiklio atotriikis
nuo bendrojo trumpalaikio mokumo rodiklio leidzia teigti, kad atsargos UAB , Eserys® trumpalaikiame
turte sudaré didziaja dali. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas per analizuojama laikotarpi
padidéjo 4,26 punkto nuo 0,86 iki 5,12. Bevelk per visa andizuojama laikotarpi (isskyrus 2001 metus)
greitojo trumpalaikio mokumo rodiklio reiksmé virsijo 1, vadinasi imoné gali labai greitai padengti
savo turimus trumpal aikius jsipareigojimus. 2001 metais vienam trumpalaikiy isipareigojimuy litui teko
0,86 lito likvidaus trumpalaikio turto, 0 2005 metais jau 5,12 lito.

UAB ,Eserys’ laba greitas trumpalaikio mokumo Kkoeficientas, kuri skaic¢iuojant lalkomasi
prielaidos, kad likvidus turtas yratik gryniegji pinigai ir vertybiniai popieriai, ir absoliutus trumpalaikio
mokumo koeficientas, kuri skai¢iuojant lalkomasi prielaidos, kad likvidus turtas tik grynigji pinigai,
analizuojamu laikotarpiu buvo lygas, nes imoné 2001 — 2005 metais vertybiniy popieriy neturéjo. Per
analizuojama laikotarpi labal greitas trumpalaikio mokumo koeficientas ir absoliutus trumpalaikio
mokumo koeficientas padidéjo 0,26 punkto nuo 0,30 iki 0,56. Ekonomisty manymu tokia yra saugi
absoliutaus trumpalaikio mokumo koeficiento riba, nes 2001 metais vienam trumpalaikiy
iSipareigojimu litui teko 0,30 lito grynuju pinigu, 0 2005 metais — 0,56 lito.

UAB ,Eserys’ apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas, kuris parodo kokia apyvartinio
kapitalo dalis yra nemobili, t.y. atsargos, per analizuojama laikotarpi padidéjo 8,91 punkto, t.y. nuo
4,54 iki 13,44. Tolygia auganti sio rodiklio reiksmé rodo, kad UAB , Eserys‘ neefektyviau valdo
atsargas ir atsargy dalis apyvartiniame kapitale didéja. Didéjant atsargy daliai gpyvartiniame kapitae,
didejo ir apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas. Taigi, nuo 2001 mety apyvartinio kapitalo



manevringumo koeficientas auga, taciau dar yra didesnis nei 0,5 ir ta rodo neefektyvy atsargu
vadyma.

Trumpaakio mokumo rodikliy apibendrinimui 28 paveiksle pavaizduota UAB ,Eserys’
trumpalaikio mokumo rodikliy, isskyrus apyvartini kapitala, dinamika 2001 — 2005 metais.

UAB "ESerys" trumpalaikio mokumo rodikliy dinamika 2001 - 2005 metais

16,00

14,00 —&— Apyvartinio kapitalo
manevringumo

12,00 - koeficientas

—&— Bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas

Greitasis trumpalaikio
mokumo koeficientas

6,00
—¥— Labai greito trumpalaikio

4,00 mokumo koeficientas

2,00 Absoliutus trumpalaikio

mokumo koeficientas

0,00

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

28 pav. UAB “ESerys’ trumpalaikio mokumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais
Tagi, pagd 28 paveiksla apibendrinant galime padaryti isvada, kad anaizuojamu laikotarpiu
skirtingi trumpaakio mokumo rodikliai kito netolygiai. Atsizvelgiant | finansy anditiky
rekomendacijas, gaime teigi, jog UAB ,Eserys‘ trumpalaikio mokumo rodikliai yra labai geri ir
imonés veiklavykdoma efektyviai .

2.3.2.3.11galaikio mokumo rodikliy analizé

10 lentel¢je pavaizduoti UAB , ESerys' ilgalaikio mokumo rodikliai, kurie parodo imonés sugebéjima
padengti ilgalaikius jSipareigojimus per nustatytus terminus.
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10 lentelé UAB ,, ESerys' ilgalaikio mokumo rodikliai

Pokytis per 2001 - 2005
Rodiklio pavadinimas 2001 m. 2002m. | 2003 m. | 2004 m. | 2005 m. metus
Bendrass skolos rodiklis 0,30 0,30 0,23 0,20 0,25 -0,05
Ilgalaikis jsiskolinimas 0,37 0,34 0,00 0,21 0,31 -0,06
Ilgalaikiy skoly apdraustumo
trumpalaikiu turtu rodiklis 2,86 2,87 0,00 3,58 2,77 -0,10
Nuosavo kapitalo koeficientas 0,70 0,70 0,77 0,80 0,75 0,05
Finansinis svertas 0,44 0,42 0,30 0,25 0,34 -0,10

Sdltinis. Sudaryta autorés.

Bendrasis skolos rodiklis atspindi, kiek skolinto kapitalo lituy tenka vienam jmonés turto litui. Kuo
rodiklis yra zemesnis, tuo maziau yra apdraustos kreditoriy Iésos. UAB , ESerys* bendrasis skolos
rodiklis turéjo tendencija mazéti ir per analizuojama laikotarpi sumazéjo 0,05 punkto - nuo 0,30 iki
0,25. Priimtina sio rodiklio reitksmé yra nuo 0,3 iki 0,5, o0 UAB ,Eserys’ bendrojo skolos rodiklio
didziausa reiksmé buvo 2001 ir 2002 metais, kai sieké 0,30. 2001 metais vienam turto litui teko 0,30
lito skolinty lésy, 0 2005 metais — 0,25 lito skolinty lésu. Taigi, UAB , Eserys* kreditoriai gali jaustis

saugiai dél imonés jsiskolinimy, kadangi bendrasis skolos rodiklis yra geras.

Kitas ilgalaikio mokumo rodiklis yra llgalaikis isiskolinimas, kuris parodo kiek ilgalakiy
isipareigojimy tenka vienam nuosavo kapitalo litui. Sis rodiklis taip pat parodo jmonés finansing rizika.
Kuo didesné rodiklio reiksmé, tuo didesné rizika, nes bankroto atveju su kreditoriais reikés atsiskaityti
greic¢iau negu su savininkais. UAB , Eserys® ilgalaikio jsiskolinimo rodiklis per analizuojama laikotarpi
sumaz¢jo 0,06 punkto - nuo 0,37 iki 0,31. Sis rodiklis turi tendencija mazéti, o 2003 metais ilgalaikio
isiskolinimo reitksmé buvo lygi 0, kadangi imoné neturéjo ilgalaikiy isipareigojimuy. 2001 metais
vienam nuosavo kapitalo litui teko 0,37 lito ilgalaikiy isipareigojimy, o 2005 metais — 0,31 lito
ilgalaikiy isipareigojimy.

Ilgalaikiy skolu apdraustumo trumpaaikiu turtu rodiklis parodo, kiek karty imoné galés padengti
ilgalaikius isipareigojimus turimu trumpaaikiu turtu. UAB ,Eserys* ilgalaikiy skoly apdraustumo
trumpalaikiu turtu rodiklis per anaizuojama laikotarpi sumazéjo 0,11 punkto - nuo 2,86 iki 2,77.
Taciau reikia pazyméti, kad sio rodiklio reiksmé anaizuojamu laikotarpiu kito netolygiai. 2001 ir 2002
metais ilgalaikiy skolu gpdraustumo trumpalaikiu turtu rodiklis buvo beveik vienodas, t.y. 2,86 ir 2,87.
2003 metais sio rodiklio apskaiciuoti negalime, kadangi imoné neturéjo ilgalaikiy isipareigojimy. 2004
metais ilgalaikiy skoly apdraustumo trumpalaikiu turtu rodiklis buvo isauges iki 3,58, 0 2005 metais
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vél sumazéjo iki 2,77. UAB ,Eserys* ilgdaikiy skoly apdraustumo trumpalaikiu turtu rodiklis buvo
geras, nes beveik visais metais (isskyrus 2003 metus) imonés turimas trumpalaikis turtas daugiau kaip
2 kartus virsijo ilgalaikius jSpareigojimus.

Dar vienas ilgaakio mokumo rodiklis - nuosavo kapitdo koeficientas, kuris parodo kokia ddis

turto yra suformuota i$ nuosavo kapitao. UAB “Eserys’ nuosavo kapitalo koeficientas yra daugiau
kaip 2 kartus didesnis uz bendraji skolos rodikli, nuo kurio tiesiogiai priklauso nuosavo kapitalo
koeficientas. Per analizuojama laikotarpi sis rodiklis padidéjo 0,05 punkto — nuo 0,70 iki 0,75. Didéjant
bendrgjam skolos rodikliui, mazéjo nuosavo kapitalo koeficientas, ir atvirksciali. Taigi, 2001 metais
vienam turto litui teko 0,70 lity nuosavo kapitalo, 0 2005 metais — 0,75 lito nuosavo kapitalo. Galime
daryti isvada, jog Sisrodiklis bégant metams yra linkes didéti.
Paskutinis ilgalaikio mokumo rodiklis - Finansinis svertas, kuris parodo, kiek vienam nuosavybeés litui
tenka skolinty 1ésu. Aukstas rodiklis liudija didesng rizika, nes imonel gali bati sunku grazinti kreditus.
UAB “Eserys’ finansinis svertas analizuojamu laikotarpiu buvo mazesnis nei 0,5, ir tai reiskia, kad
vienam nuosavybés litui tenka maziau nel pusé lito skolinty Iésu. UAB ,Eserys® turi daugiau nuosavo
kapitalo negu skolinto. Per analizuojama laikotarp; finansinis svertas sumazéjo 0,10 punkto — nuo 0,44
iki 0,34, vadinasi 2001 metais vienam nuosavybeés litui teko 0,44 lito skolinto kapitalo, 0 2005 metais—
0,34 lito skolinto kapitalo.

Visy ilgalaikio mokumo rodikliy dinamika pavaizduota 29 paveiksle.

UAB "ESerys" ilgalaikio mokumo rodikliy dinamika 2001 - 2005 metais

—— Bendrasis skolos
rodiklis

llgalaikis
isiskolinimas

llgalaikiy skoly,
apdraustumo
trumpalaikiu turtu

rodiklis )
——Nuosavo kapitalo

koeficientas

—_—

—— Finansinis svertas

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

29 pav. UAB “ Eserys’ ilgalaikio mokumo rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais
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Apibendrinant ilgalaikio mokumo rodiklius galime padaryti isvada, kad UAB “Eserys’ ilgalaikio

mokumo rodiklial yrageri ir imonei nereikia déti papildomy pastangy jiems gerinti.

2.3.3. Veiklos efektyvumo rodikliy analizée

2.3.3.1. Islaidy lygio rodikliy analize

Kadangi pagrindinis darbo tikslas yra imonés veiklos efektyvumo jvertinimas, atliksime veiklos
efektyvumo rodikliy analizg 2001 — 2005 metais. Pagal veiklos efektyvumo rodiklius galime padaryti
iSvadas apie imonés sugebéjimus valdyti turimus finansinius isteklius ir kontroliuoti sanaudu judéjima.
11 lenteléje pavaizduoti UAB ,Eserys’ islaidy lygio rodikliai, kurie parodo, kaip efektyviai imoné

naudojaturimus isteklius.

11 lentelé. UAB “ ESerys’ islaidy lygio rodikliai

Pokytis per 2001 - 2005

Rodiklio pavadinimas | 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. | 2004 m. 2005 m. metus
Parduoty prekiu
savikainal Lt 096 | 077 | 059 | 067 0,68 20,29

Administraciniy islaidy|

Iygls 0,00 0,04 0,19 0,19 0,13 0,13
Sdlftinis: Sudaryta autorés.

Kap matyti is 11 lentelés, UAB ,Eserys* parduoty prekiy savikaina 1 pardavimy litui
analizuojamu laikotarpiu buvo pasiekus pavojinga ir kritiska riba — 0,96 Lt, nes rinkos saliy imoniu
veiklos praktika rodo, kad efektyviausia rodiklio reiksmé yra apie 0,5, o kritiné riba prasideda nuo 0,9.
Taip atsitiko todél, kad UAB , ESerys* visas patirtas islaidas jtrauké | savikaina. Nuo 2002 mety imoné
islaidas isskirsté i atskiras dalis, ir parduoty prekiy savikainos rodiklis vienam pardavimy litui
stabilizavosi. Per analizuojama laikotarpi Parduoty prekiu savikaina vienam pardavimy litui sumazéjo
0,29 punkto nuo 0,96 iki 0,68, ir ta reiskia, kad imoné augina zuvi vis efektyviau. 30 paveiksle

pavaizduota Parduoty prekiy savikainos vienam pardavimy litui dinamika 2001 — 2005 metais.
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UAB "ESerys" iSlaidy lygio rodikliy dinamika 2001 - 2005 metais

1,20

1,00

0,60
0,40

0,20

0,00

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Metai

Parduoty prekiy savikaina 1 Lt Administraciniy i$laidy lygis

30 pav. UAB “ Eserys’ islaidy lygio rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais

Administraciniy islaidu lygis, kuris parodo, kiek vienam pardavimy litui tenka administraciniy
islaidy, finansy andlitiky nuomone, neturéty sudaryti daugiau kaip 10 — 15 proc. pardavimy apimties.
UAB , Eserys’ administraciniu islaidy lygis 2003 ir 2004 metais buvo virsij¢s leisting riba ir pasieké
0,19, taciau 2005 metais vél sumazéjo iki 0,13. Per visa analizuojama laikotarpi administracinés
islaidosisaugo 0,13 punkto - nuo 0O iki 0,13.

Apibendrinant islaidu lygio rodiklius, galime padaryti isvada, kad UAB , Eserys’ analizuojamo

laikotarpio pradzioje jie buvo blogi, taciau imoné sugebéjo juos stabilizuoti.
2.3.3.2. Trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai
Paga trumpalakio turto gpyvartumo rodiklius galime daryti isvadas apie tal, kaip turtas cirkuliuoja

gamybos procese. 12 lenteléje pateikti apskaic¢iuoti UAB “Eserys’ trumpaaikio turto gpyvartumo
rodikliai.
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12 lentelé. UAB , ESerys' turto apyvartumo rodikliai

Pokytis per 2001

Rodiklio pavadinimas 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. | 2004 m. 2005 m. - 2005 metus
Trumpalaikio turto
apyvartumas 1,05 0,92 1,06 0,97 1,04 -0,01
Apyvartinio kapitalo
apyvartumas 4,76 4,89 161 11,11 14,97 10,21
Atsargy apyvartumas
1,02 117 135 134 1,60 0,58
Debitorinio
isiskolinimo
apyvartumas 8,67 8,08 5,64 6.44 8,75 0,08
Viso turto apyvartumas
0,23 0,29 0,37 0,40 0,38 0,15
Ilgalaikio turto
apyvartumas 0,31 0,42 0,57 0,67 0,60 0,29
Investuoto kapitalo
apyvartumas 0,24 0,31 0,48 041 0,39 0,15

Sdltinis Sudaryta autorés
Trumpalaikio turto gpyvartumas parodo, kiek vienas trumpalaikio turto litas sukuria pgamy.

Per analizuojama laikotarpi trumpalaikio turto apyvartumas padidéjo tik 0,01 punkto, t.y. nuo 1,05 iki
1.04. Vadinasi 2001 metais vienas trumpalaikio turto litas sukaré 1,05 lito pajamu, 0 2005 metais —
1,04 lito pgamu. Per visa analizuojama laikotarp; trumpaaikio turto apyvartumas kito nezymiai, taigi
gdime padaryti isvada, kad augant imonés paamoms, didéjo ir trumpalaikis turtas. Pagal tai galime
teigti, kad imonés veikla néra efektyvi. Analizuojant trumpaaikio turto gpyvartumo kitima, tikslinga
istirti veiksnius, kurie [émé jo pagreitéjima ar sulétéjima, todél 13 lenteléje pavaizduoti rodikliai, pagal

kuriuos apskai¢iuosime trumpalaikio turto apyvartuma jtakojancius veiksnius.

13 lentelé. UAB , ESerys' trumpalaikio turto efektyvuma lemiantys veik sniai

Rodiklis 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. Nukryp. + -
Pardavimai, Lt 1246086 1729172 2344784 2686490 3105655 1859569,00
Trumpalaikis turtas,

Lt 1449850 1871331 2219821 2759228 2997519 1547669,00

trumpalaikio turto

apyvartumas, kartais 0,86 0,92 1,06 0,97 1,04 0,18
Trumpalaikio turto

apyvartumas,

dienomis 418,87 389,60 340,81 369,75 347,47 -71,40

Saltinis: pagal Mackevigius J, Poskaité D. Finansy analizé. 1998. Kataliky pasaulis. 245-246 psl., sudaryta autorés
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Pagal 13 lentelés duomenis galime daryti iSvada apie trumpalaikio turto apyvartumo veiksniy —
pardavimy apimties ir trumpaaikio turto jtaka. Per analizuojama laikotarpi trumpalaikio turto
apyvartumas pagreitejo 71 diena. Siam apyvartumo pagreitéjimui jtakos turéjo du veiksniai: pardavimy
apimties padidéjimas 1 859 569 lito ir trumpalaikio turto padidéjimas 1 547 669 lito.

Apyvartinio kapitalo gpyvartumas, kaip ir trumpalaikio turto apyvartumas, parodo, kiek vienas
apyvartinio kapitalo litas sukuria pgamy. Per analizuojama laikotarpi apyvartinio kapitalo apyvartumas
turéjo tendencija didéti (tik 2003 metais jis buvo nukrites iki 1,61) ir per 2001 — 2005 metus padidéjo
10,21 punkto - nuo 4,76 iki 14,97. Vadinasi, 2001 metais vienas apyvartinio kapitalo litas sukaré 4,76
lito paamy, 0 2005 metais — 14,97 lito pgamu. Didéjantis apyvartinio kapitalo gpyvartumas rodo
efektyvy apyvartinio kapitalo valdyma bei galimybg plésti gamyba.

Atsargu apyvartumas parodo, kiek per metus atsargos padaro apyvarty. Per analizuojama
lailkotarpi UAB ,Eserys’ atsargu apyvartumo rodiklis padidéjo tik 0,58 punkto - nuo 1,02 iki 1,60.
2001 metais atsargos per metus padaré 1,02 apyvartos, o 2005 metais — 1,60 apyvarty. Mazas atsargu
apyvartumo rodiklis rodo neefektyvu atsargu valdyma, nes, dél imonés veiklos pobtidzio, yra sukauptos
per didelés atsargos. 2001 metais atsargos praktiskai buvo lygios metinéms pgamoms. Bégant metams
sis rodiklis turi tendencija didéti, taciau didéja labai mazais tempais ir tai sukelia problemy jmonés
velklos efektyvumui gerinti. Galime teigti, jog atsargu apyvartumas yra viena i$ silpnyju UAB
»ESerys’ pusiy.

Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas parodo, kiek karty per metus su imone atsiskaito
debitoriai. Kuo didesné sio rodiklio reiksme, tuo aukstesnis imonés veiklos efektyvumo lygis. UAB
»ESerys’ debitorinio isiskolinimo apyvartumo rodiklis per analizuojama laikotarpi kito netolygiai ir per
2001 — 2005 metus padidéjo tik 0,08 punkto, t.y. nuo 8,67 iki 8,75. Didziausia sio rodiklio reiksmé
buvo 2005 metais, kai sieké 8,75, 0 maziausia reiksmé buvo 2003 metais — 6,64. Palyginus su atsargy
apyvartumo rodikliu, debitoriu apyvartumo rodiklis yra geras, tatiau imonés veikla buty dar
efektyvesné, jei rodiklis turéty ryskia tendencija didéti.

Debitorinis isiskolinimas dar yra skai¢iuojamas dienomis ir lyginamas su kreditoriy isiskolinimo
apyvartumu dienomis. Sie rodikliai parodo, per kiek dieny UAB , Eserys® debitoriai atsiskaito su jimone
ir per kiek dieny imoné atsiskaito su savo tiekéjais. 31 pavelksle pavaizduota UAB , Eserys"
debitorinio ir kreditorinio isiskolinimo gpyvartumo dienomis rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais.
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UAB “ESerys” debitorinio ir kreditorinio jsiskolinimo apyvartumo dienomis
rodikliy dinamika 2001 — 2005 metais

—&— Debitoriy,
apyvartumas

—— Kreditoriy
apyvartumas

Dienos

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Metai

31 pav. UAB , Eserys' debitoriy ir kreditoriy jsiskolinimo apyvartumo dienomisrodikliy dinamika 2001 —
2005 metais

Pagal 31 paveiksla galime teigti, kad per anaizuojama laikotarpi debitoriuy jsiskolinimo
apyvartumas dienomis sumazéjo 1 diena - nuo 42 iki 41 dienos, o kreditoriy isiskolinimo gpyvartumas
dienomis sumazéjo 50 dieny - nuo 60 iki 10. Nuo analizuojamo laikotarpio pradzios iki 2003 mety
kreditoriy isiskolinimo apyvartumas dienomis virsijo debitoriy iSiskolinimo apyvartuma dienomis, t.y.
pirkéjai atsiskaitydavo su imone grei¢iau, negu imoné atsiskaitydavo su tiekéjais. Nuo 2003 metu
debitoriy apyvartumas virsija kreditoriy apyvartuma, t.y. imoné greic¢iau atsiskaito su tiekéjais, negu
pirkéjai su imone. Matome, kad, bégant metams imoné vis sparc¢iau atsiskaito su tiekéjais, taciau
imonés klientai neskuba atsiskaityti su imone. Pagal finansy analitiku rekomendacijas, yra normalu,
kai gamyba vykdancial imonei debitoriy ir kreditoriy apyvartumo dienomis rodikliai svyruojatarp 30 ir
60 dieny. Taigi gaime padaryti isvada, kad nuo 2004 mety UAB , ESerys* debitoriy bel kreditoriy
isiskolinimo apyvartumas dienomis stabilizavosi ir turi tendencija geréti. Ta rodo efektyvesng imonés
veikla.

2001 metais kreditoriy apyvartumas 22 dienomis virsijo debitoriy apyvartuma, vadinasi imonés
skolos tiekéjams virsijo pirkéju isiskolinima. 2002 metais skirtumas tarp kreditoriy ir debitoriu
apyvartumo isaugo iki 35 dieny, o nuo 2003 mety padétis stabilizavosi. 2003 metais debitoriu
apyvartumas virsijo kreditoriy apyvartuma 30 dieny, 2004 metais — 40 dieny, 0 2005 metais— 31 diena
Tiek debitoriy apyvartumas dienomis, tiek kreditoriu apyvartumas dienomis analizuojamu laikotarpiu
kito netolygial, taciau galime teigti, jog nuo 2003 mety imonés veikla tapo geroka efektyvesné, nes

ypac pageréjo debitoriy ir kreditoriy gpyvartumo rodikliai.
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2.3.3.3. llgalaikio turto apyvartumo rodikliai

Ilgaakio turto apyvartumas parodo, kiek vienas ilgalaikio turto litas sukuria pajamy. UAB
,Eserys’ ilgaakio turto apyvartumo rodiklis nuo anaizuojamo laikotarpio pradzios linkgs nezymiai
didéti, nes ilgalaikis turtas padidéjo tik 2005 metais, o pardavimuy apimtys augo tolygiai. Per
analizuojama laikotarpi ilgalaikio turto apyvartumas padidéjo 0,29 punkto, t.y. nuo 0,31 iki 0,60. 2001
metais vienas ilgalaikio turto litas sukareé tik 0,31 lito pajamu, 0 2005 metais - 0,60 lito pgamu. Galime
teigti, jog UAB , Eserys’ ilgaaikio turto apyvartumas yra laba nedidelis. Imoné turi daug ilgaaikio
turto, todél ji turéty ieskoti biidy, kaip is turimo ilgaaikio turto gauti daugiau pajamy.

Analizuojant ilgalakio turto gpyvartumo kitima, istirsime veiksnius, kurie Iémé jo pagreitéjima ar
aulétéjima, todél 14 lenteléje pavaizduoti rodikliai, pagal kuriuos apskai¢iuosme ilgalaikio turto

apyvartuma jtakojancius veiksnius.

14 lentelé. UAB , ESerys® ilgalaikio turto efektyvuma lemiantys veiksniai

Rodiklis 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. Nukryp. + -
Pardavimai, Lt 1246086 1729172 2344784 2686490 3105655 1859569,00
llgalaikis turtas, Lt 4065231 4078378 4091289 4014459 5217068 1151837,00
llgalaikio turto
apyvartumas,
kartais 0,31 0,42 0,57 0,67 0,60 0,29
llgalaikio turto
apyvartumas,
dienomis 1174,46 849,09 628,14 537,95 604,75 -569,71

Sdltinis: pagd Mackevicius J, Poskaite D. Finansiné andizé. 1998. Kataliky pasaulis. 245-246 p., sudaryta autoriy.

Pagal 14 lentelés duomenis galime padaryti isvada apie ilgalaikio turto gpyvartumo veiksniy —
pardavimy apimties ir ilgalaikio turto itaka. Per analizuojama laikotarpi ilgalaikio turto gpyvartumas
pagreitéjo 570 dieny. Siam apyvartumo pagreitéjimui jtakos turéjo du veiksniai: pardavimy apimties
padidéjimas 1 859 569 lito ir ilgalaikio turto padidéjimas 1 151 837 lito.

Turto gpyvartumo rodiklis parodo, kiek vienas turto litas sukuria pgamy. UAB ,Eserys* turto
apyvartumo rodiklis nuo analizuojamo laikotarpio pradzios linkes nezymia didéti, nes turtas per
analizuojama laikotarpi didéjo nezymiai, o pardavimy agpimtys augo tolygiai. Per anaizuojama
laikotarpi viso turto gpyvartumas padidéjo 0,15 punkto, t.y. nuo 0,23 iki 0,38. 2001 metais vienas turto
litas sukiré tik 0,23 lito pgjamy, o 2005 metais 0,38 lito pagjamy. UAB , Eserys* turto gpyvartumo
rodiklis yra labai mazas. Baansiné turto verté yra gana didel¢, taciau jo imoné nesugeba efektyviai
panaudoti.
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Analizuojant turto apyvartumo kitima, tikslinga istirti veiksnius, kurie [émé jo pagreitéjima ar
aulétéjima, todél 15 lenteléje pavaizduoti rodikliai, paga kuriuos apskaiciuosime turto apyvartuma

itakojancius veiksnius.

15 lentelé. UAB , Eserys® turto efektyvuma lemiantys veik sniai

Rodiklis 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. Nukryp. + -
Pardavimai, Lt 1246086 1729172 2344784 2686490 3105655 1859569,00
Visas turtas, Lt 5515081 5949709 6311110 6773687 8214587 2699506,00

Viso turto
apyvartumas,
kartais 0,23 0,29 0,37 0,40 0,38 0,15
Viso turto
apyvartumas,
dienomis 1593,33 1238,68 968,96 907,70 952,22 -641,12

Pagal 15 lenteléje pateikta viso turto apyvartuma lemianciy veiksniy — pardavimy gpimties ir turto
(DTA; ir DTA, — itaka) dinamika galime padaryti isvada, kad per analizuojama laikotarpj viso turto
apyvartumas sutrumpéjo 641 diena. Siam apyvartumo sulétéjimui jtakos turéjo du veiksniai: pardavimy
apimties padidéjimas 1 859 569 Lt ir viso turto padidéjimas 2 699 506 Lt.

Trumpalaikio turto, ilgalaikio turto ir viso turto gpyvartumo dinamika pavaizduota 32 paveiksle,

kuris apibendrinaturto apyvartumo analizg.

UAB "ESerys" turto apyvartumo dienomis dinamika 2001 -2005 metais
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0O ligalaikio turto apyvartumas, dienomis B Trumpalaikio turto apyvartumas, dienomis
[ Viso turto apyvartumas, dienomis

32 pav. UAB , Eserys* turto apyvartumo dienomisrodikliy dinamika 2001 — 2005 metais
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UAB ,Eserys' investuoto kapitalo apyvartumas, kuris parodo kiek vienas investuoto kapitalo litas
sukuria pajamu, kaip ir dauguma kity apyvartumo rodikliy, analizuojamu laikotarpiu turi tendencija
nezymiai didéti, bet yra salyginai zemi. Per analizuojama laikotarpj investuoto kapitalo apyvartumas
padidéjo 0,15 punkto nuo 0,24 iki 0,39.

Apibendrinant apyvartumo rodiklius galima teigti, jog imon¢ turi ieskoti bidy, kaip efektyviau
panaudoti atsargas bei pagreitinti ju apyvartuma, taip pat kaip sukurti daugiau pgjamuy is turimo ilgalaikio ir
trumpalaikio turto. UAB , Eserys* debitoriy ir kreditoriy apyvartumo rodikliai yra geri.
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3. FINANSINES VEIKLOS PROGNOZAVIMAS
3.1. Finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy imonés finansiniam stabilumui vertinimas

Imonés vadovai, siekdami didesnio pelno, imasi rizikingos veiklos, o nenorin¢iuy rizikuoti jmonés
dazniausai merdi arba, neislaikiusios konkurencijos, bankrutuoja. Todél imoniy vadovai turi mokéti
ivertinti savo verdo rizika, zinoti jos ribas ir neperzengti ju, kad nepatirty bankroto. Né viena imoné néra
garantuota, kad jos veikla visa laika bustestina.

Rizika — tai tam tikri nuostoliai, susidare nepasiekus uzsibrézto tikslo. Uzsibréztas tikslas dazniausiai
nepasiekiamas dél prognozuojamo rezultato neapibréztumo ir subjektyvumo.

Mokdinéje literattiroje isskiriamos dvi rizikos rasys:

1. verdorizika;
2. finansiné rizika.

Verdlo ir finansing rizika sudaro bendra rizika, t.y. kai nesugebama kompensuoti tiek tikinés gamybinés
veiklos, tiek ir finansinés veiklos islaidy™. [vairiy sverto matavimy ismanymas padeda jmoniy vadovams
apibrézti bendra, priimting rizikos lygi. Siekiant jvertinti ir valdyti patiriama rizika, reikia nuolatos stebéti
imonés veiklos rezultatus bei juos prognozuoti.

Amerikietiy autoriai White G., Sondhi A., Fried D. atliko tyrimus naudodami 60 santykiniy rodikliy™.
Jie visus rodiklius suskirsté i tris grupes. pelningumo, skoly ir mokumo bei nustaté ju vieta ir reiksme
bendroje klasifikacijoje.

16 lentelé. Finansiniy ataskaity santykiniy rodikliy reik§mingumas

Vieta Rodikliai Pelningumo Skoly Mokumo
1. Akdijy pelningumas 7,58

2. Grynasis pelnas 7,52

3. Greito trumpa aikio mokumo koeficientas 7,10
4. Turto pelningumo koeficientas 7,06

5. Bendrasis skolos koeficientas 7,00

6. llgalaikio jsiskolinimo koeficientas 6,52

7. Turto jsiskolinimo ko€ficientas 6,50

8. Kritinio mokumo koeficientas 6,34
0. Atsargy apyvartumas 5,46
10. Bendrojo mokumo koeficientas 474

A .Shapiro, Modern Corporate Finance. Nez Y ork: Me Millan Publisching Company, 1990. P.107
* White G., Sondhi A., Fried D., The Andysis and Use of Financial Statements. New Y ork: John Wiley and Sons, 1994, P. 245
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IS 16 lentelés matyti, kad tarp 10 svarbiausy rodikliy didziausia reiksme turi pelningumo rodikliai,
kurie jvertinti daugiau nel 7 balais. Isanalizave daugelio autoriy tyrimus, galima daryti isvada, kad
bankrotui prognozuoti gali biti naudojamos dvi analizés metodikos:

1. Naudojant jvairiy santykiniy rodikliy sistema;

2. Naudojant tik mokumo ir pelningumo rodiklius bei tiriant ju rysi.

Imoniy bankroto prognozavimo tyrimai naudojant santykiniy rodikliy sistema pradéti XX a. treciagjame
desimtmetyje ir tesiami iki siol.

Viena i§ paprastiausuy jmoniy bankroto prognozavimo analizés krypéiu yra finansiniy ataskaity
draipsniu pokyc¢iu tyrimas. Dideli svarbiausiuy straipsniu pokyciai turi esming jtaka imonés veiklos
stabilumui. UAB “Eserys’ straipsniu pokyciy analizé pavaizduota 17 lenteléje.

17 lentelé. Finansiniy ataskaity konkreciy straipsniy poky¢iy jtaka UAB “ESerys’ finansiniam
gabilumui

Finansiniy Straipsniai ir jy pokytis Straipsnio poky¢io jtaka jimonésfinansiniam stabilumui
ataskaity
formos
Balansas TURTAS
Ilgalaikio materialaus turto Per analizuojama laikotarpj padidéjo 28.33 proc. Tai
padidéjimas rodo efektyvia imonés veikla, nes norint realizacijos

pajamas padidinti 2 kartus, nereikia, kad ilgalaikis
materialus turtas padidéty 2 kartus. llgalaikio turto
augimas susijes su augancia pardavimu apimtimi ir
didéjanciu jo poreikiu, 0 ne siekiant investuoti lésas.
Neproporcingas atsargy kiekio | Atsargos per  andizuojama  laikotarpi  kito
kitimas proporcingai kaip ir realizacijos apimtys. Atsargu
gpoyvartumas yra geras, o0 absoliuti ju reik§meé
priklauso nuo ju likucio kiekvieny mety pabaigai.
Gautiny sumy padidéjimas Per analizuojama laikotarpi gautinos sumos padidéjo
6,53 karto. Tai rodo, kad jmonés klientai delsia
atsiskaityti uz jiems suteiktas pasaugas. Tatiau pagal
atlikta debitoriy ir kreditoriy apyvartumo analize
galime teigti, jog imon¢ grei¢iau atsiskaito su
kreditoriais negu pirkéjai su imone.

Grynuju pinigy padidéjimas Per analizuojama laikotarpi grynigji pinigai padidéjo
2,15 karto. Tai rodo, kad imoneés likvidus turtas didéja
ir imoné gali plétoti savo veikla. Taciau grynuju
pinigu didéjimas priklauso nuo saskaitos likucio
paskutinei mety dienai, todel pagal $j fakta konkreciy
iSvady daryti negalime.

SAVININKU NUOSAVYBE
IR JSIPAREIGOJIMAI
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Nuosavo kapitalo padidéjimas | Nuosavas kapitalas per analizuojama laikotarpj
padidéjo 1,6 karto ir tai rodo gera imongés finansing
bukle bei sugebéjima kaupti uzdirbama pelna.
Ilgalaikiy isipareigojimu llgalaikiai iSipareigojimai per analizuojama laikotarpi
nebuvimas iSaugo 1,32 karto, taciau absoliutine reikSme jie yra
nedideli ir pavojaus imonés mokumui néra.
Trumpalaikiy isipareigojimuy | Trumpalaikiai  jSipareigojimai  per analizuojama

padidéjimas laikotarpi beveik nepakito ir yra nedideli. Pavojaus
imonés mokumui néra.
Pelno Pardavimy padidéjimas Pardavimy padidéjimas 2,5 karto rodo paklausos
(nuostolio) iSaugima, gera pardavimy organizavima, gQera
ataskaita marketinga bei pagrista kainy politika.
Sanaudy padidéjimas Sanaudy padidéjimas susijes su augancia pardavimy
apimtimi.

Atlikus UAB “Eserys’ finansiniy ataskaity straipsniu poky¢iy imoneés finansiniam stabilumui vertinima
galimateigti, kad analizuoti veiksniai nekelia bankroto rizikos. Pagal Sia analize galime padaryti isvada, kad
UAB “Eserys’ bankrotas negresia.

ISsamesnei  jmoniy bankroto prognozavimo analizei batina i§ finansiniy ataskaity apskaiciuoti

santykinius rodiklius.
3.2. UAB “Eserys’ bankroto tikimybésjvertinimas

ISvystytos rinkos salygomis kiekvienas verdlas patiria didesng ar mazesng rizika. Né viena imoné néra
garantuota, kad jos veikla visa laika bus testina. Imoniy vadovai, siekdami didesnio pelno, imas rizikingos
veiklos, todel jie turi mokéti jvertinti savo verdo rizika, zinoti jos ribas ir neperzengti ju, kad nepatirty
bankroto.

Bankroto problema dazniausai iskyla tada, kai imoné neturi pakankamai pinigy trumpalaikiams
isipareigojimams likviduoti. Tada turi bati keliamas klausmas, ar likviduoti imong, ar ja reorganizuoti.
Imoniy bankroto grésmés jvertinimas yra budas kiekybiniais parametrais jvertinti imoniy biakle, nustatyti
negatyvias imoniy biiklés tendencijas.

Daugelio autoriy tyrimai parodé, kad bankrotui prognozuoti efektyvu naudoti finansiniy ataskaity
duomenis, atitinkamai juos lyginti, interpretuoti, skai¢iuoti santykinius rodiklius. Dabartiniu metu
bankrotams prognozuoti daznai naudojamas Z modelis. Sio modelio esme sudaro tai, kad jmonés jvairios
puses jvertinamos santykiniais rodikliais, i§ kuriu isvedamas apibendrinantis specialus Z rodiklis. Sis
rodiklis literatiiroje vadinamas zeta modeliu. Jis apskai¢iuojamas naudojant diskriminantinés analizés bida,
kuriuo nustatomi koreliacinés tiesinés funkcijos parametrai. Taikant §j bada imonés suskirstomos i dvi
klases. nepatikimas imones, kurioms gresia bankrotas ir patikimas imones t.y. sugebancias isvengti

bankroto.
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Toks imoniy skirstymas pagristas dviem savybémis: imoniy trumpalaikio mokumo sugebéjimu ir
finansiniu stabilumu, kuri nusako skolinty Iésy ir turto santykis. Imonei gresia bankrotas tada, kai padidéja
nuogtoliai, jsiskolinimai ir mazéja trumpalaikis mokumas.

Norint isvengti bankroto, reikia mokeéti surasti tokia lygybe diskriminacinés ribos, kuri suskirstyty
galimusrodikliy derinius i minétas grupes.

1. Atspindincias imoniy bankroto galimybes;
2. teigiamas veiklos prognozes.

Ne vienas mokdlininkas meégino isspresti Siag problema. W.Beaver 1966 m. isnagrinéjo bankrutavusiy
imoniu 29 koeficienty trendus ir savo prognozémis nedaug apsiriko ir nuspéjo 76 % is 100 % bankroto
atvejy. Bankroto prognozavimui jis naudojo siuos penkis rodiklius:

1. trumpalaikio mokumo (likvidumo);

2. apyvartinio kapitalo dalies bendrojo turto sumoje;
3. pinigu srauty ir bendro jsiskolinimo santykio;

4. turto pelningumo;

5. turto, isigyto i§ skolinto kapitalo, koeficienta.

Véliau bankroto prognozavimo metodikas nagringjo daugelis kity autoriy. Tatiau didziausa indélj i
bankroto prognozavima ines¢ amerikieciy ekonomistas E.Altmanas, kuris modifikavo jau kity ekonomisty
Z modelj. E.Altman, kurdamas savo Z modelj, naudojo gamybinés jmonés rodiklius ir pasitlé tokia
gpskaiciavimo formule:

Z=12X1+14X,+ 3,3X3+0,6X4+ 1,0Xs

Joje kiekvienas rodiklis apibadina tam tikru aspektu jimonésrizika:

X1—trumpalaikio mokumo rizika;

X, —turto pelningumas, kuriam skaiciuoti naudojamas nepaskirstytas pelnas,

X3 — dabartinis pelnas,

X4 —ilgalaikio mokumo rizika;

Xs — turto poveikis pardavimams.

Taikant 8§ metoda ijmongs, priklausomai nuo gautos z reikSmeés, yra suskirstomos i keturias grupes.
@ kai Ziki 1,8, tai jmonés bankroto tikimybé labai didelé;
@ ka Znuo 1,8iki 2,7, bankroto tikimybé didelé;
@ ka Z nuo 2,71 iki 2,9, bankroto tikimybé jmanoma;
@ ka Z daugiau kaip 3, bankroto tikimybé¢ labai nedidelé;

Naudojant penkiy veiksniy modelj, imoniy bankroto galimybé per vienerius metus nustatoma iki 95

proc. tikslumu. Atvejai, kai modelio Z reiksmé rodé, kad imonéms bankrotas negresia, bet jos bankrutavo,

sudaré 6 proc., ir kai buvo numatomi bankrotai, 0 jmonés nebankrutavo ir tese veikla, tik 3 proc.
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Prognozuojant dviems metams, pasiekiamas iki 83 proc. tikslumas, o analogiskos klaidos yra 28 proc. ir 6
proc.

Svarbu pazyméti, kad sio modelio naudojimas ribotas imonéms, kuriy akcijos néra kotiruojamos
vertybiniy popieriy birzoje. Tai paskatino Altmang parengti modelio varianta, skirta jimonéms, kuriy akcijos
nekotiruojamos birzoje:

Z =0,717X1 + 0,847X, + 3,107X3 + 0,42X 4 + 0,995X5

8 Cia:

X1 — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas, isreikstas grynojo apyvartinio kapitalo ir viso turto
santykiu;

X, — sukaupto kapitalo efektyvumas, isreikstas nepaskirstytojo pelno ir viso turto santykiu;

X3 —bendrasis pelningumas, isreikstas bendrojo pelno ir viso turto santykiu.

X4 — skolos padengimo nuosavu kapitalu santykis, isreikstas nuosavo kapitalo ir skolinto kapitalo
santykiu;

Xs— turto apyvartumas, isreikstas pardavimy ir viso turto santykiu.

Imoniy bankroto grésmés nustatymas is anksto gali bati impulsas ne tik isvengti bankroto, bet ir rati
veiksmingy strateginiy sprendimy.

Mes atliksme UAB “Eserys’ bankroto tikimybés prognozavima pagal Sia formule, kadangi misu
analizuojamos imongs akcijos néra kotiruojamos Nacionalinéje Vertybiniy popieriy birzoje:

7 =0717* Apyvartmlskapltalas+ 0847+ Nepaskirsytaspel nas
Turtas Turtas
3107 Pelnaspries mokestoke 0,42* Nugsava_skgpltal_ as, 0,995* Pardavimai
Turtas [Sipareiggimal Turtas

Pagal sia formulg atlikti skaiciavimali, kurie pavaizduoti 18 lentel¢je.

18 lentelé. UAB “ ESerys’ bankroto tikimybés nustatymas

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
A Grynojo kapitalo santykis su turtu 0,215 0,255 0,122 0,372 0,340
B. Sukaupto kapitalo efektyvumas -0,0557 0,0060 0,0460 0,1244 0,1891
C. Bendrasis pelningumas 0,0080 0,0576 0,1082 0,0815 0,0866
D. Skolos padengimas nuosavu kapitalu 2,2796 2,3551 3,3464 3,9711 2,9261
E. Turto apyvartumas 0,2259 0,2906 0,3715 0,3966 0,3781
Z=0,717*A+0,847*B+3,107*C+0,42*D+0,995*E 1,314 1,645 2,238 2,687 2,278
labai labai
Bankroto tikimybé didelé didelé didelé didelé didelé

Saltinis: sudaryta autorés.
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Naudojant §i modeli, bankroto tikimybé yra nustatoma 95 procenty tikslumu. Taigi, pagal 18 lentele
galima padaryti isvada, kad UAB “Eserys’ bankroto tikimybé 2001 ir 2002 metais buvo labai didelé, o nuo
2003 mety, kaip ir daugelis finansiniu rodikliy, pradéjo stabilizuotis. 2003 ir 2004 metais Z reiksmé
atitinkamai buvo 2,238 ir 2,687, o tai reiskia, kad bankroto tikimybé dar isliko didelé. 2005 metais Z
reiksmé, palyginus su 2004 metais, dar sumazéjo 0,409 punkto - iki 2,278 ir bankroto tikimybé isliko
didelé. Taigi, per visa analizuojama laikotarpi Z reiksmé padidéjo 0,964 punkto nuo 1,314 iki 2,278. Pagal
§j fakta galime manyti, kad ateityje Z reilksmé didés, ir bankroto tikimybé mazés.

E. Altman bankroto tikimybé pavadinta kreditingumo indeksu. 33 paveiksle pavaizduota UAB “Eserys’
kreditingumo indekso kitimo dinamika 2001 — 2005 metais.

UAB "ESerys" kreditingumo indekso dinamika 2001 - 2005 metais
3,000

2,500
2,000
1,500
1,000
0,500

0,000

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Metai

33 pav. UAB “ESerys’ kreditingumo indekso kitimo dinamika 2001 — 2005 metais

Kaip matyti is 33 paveikdo, UAB , Eserys' kreditingumo indeksas iki 2004 mety augo tolygiai, taciau
2005 metais pastebimas kreditingumo indekso sumazéjimas 0,409. Taciau pagal rodiklio augima 2001 —
2004 metais, galime manyti, kad kreditingumo indeksas bégant metams turéty didéti.

Stabilaus augimo koeficientas parodo iki kokios ribos gali biti pleciama imonés veikla, nepritraukiant
skolinto kapitalo. Si informacija yra ypaé naudinga jmonés vadovams. Todél pagal pateikta formule
gpskaiciuosime UAB , Eserys’ stabilaus augimo koeficienta 2001 - 2005 metais.

Pardavimai , Grynasispelnas, Turtas , {Sipareiggimai

STAG = - — . — -
Turtas Turtas [sipareiggimai  Akciniskapitaas

* (1- DK)

DK yra dividendu ismokéjimo koeficientas. UAB “Eserys” akcininkams analizuojamu laikotarpiu

dividendai nebuvo mokami, todél (1-DK) yralygus 1.
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19 lentel¢je pateikti imonés stabilaus augimo koeficienta jtakojantys veiksniai ir ju reiksmeés.

19 lentelé. UAB “ Eserys’ stabilausaugimo koeficienta jtakojantys veik sniai

2001l m. | 2002m. | 2003m. | 2004 m. | 2005 m.

Turto apyvartumas 0,23 0,29 0,37 0,4 0,38

Turto pelningumas 0,33 2,47 4,74 3,69 4,07
Turto ir jsipareigojimy,

santykis 3,280 3,360 4,350 4,970 3,930
Isipareigojimy ir akcinio

kapitalo santykis 0,41 0,43 0,36 0,33 0,51

STAG 0,102 1,035 2,746 2,421 3,100

Pagal 19 lentele¢ matome, kad UAB “Eserys’ stabilaus augimo koeficientas analizuojamu
laikotarpiu linkes didéti (isskyrus 2004 metus). Per visa analizuojama laikotarpi jis padidéjo 2,998
punkto — nuo 0,102 iki 3,10 proc. Stabilaus augimo koeficiento didéjima Iémé didéjantis nuosavas
kapitaas ir didéjancios pardavimu apimtys.

34 paveiksle pavaizduota stabilaus augimo koeficiento dinamika 2001 — 2005 metais.

UAB "ESerys" stabilaus augimo koeficiento dinamika 2001 - 2005 metais
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34 pav. UAB “ESerys’ stabilaus augimo koeficiento dinamika 2001 — 2005 metais
Pagal Wilson R. Ir McHung bankroto prognozavimo metodika, imoné yra vertinama pagal mokuma bei

pelninguma. Imonés mokumas rodo jos finansine bikle ir skiriasi nuo pelningumo, kuris apibadina jmonés

veiklos efektyvuma. Si priklausomybeé yra jvertinama 20 lentel¢je.
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20 lentel¢. Imoniy ver tinimas pagal mokumo ir pelningumo rodiklius

Moki jmoné Nemoki jmoné
Pelninga 1 2
Nepelninga 3 4

Pagal 20 lentele¢ matome, kad i pirma langeli patenka mokios ir pelningos imonés, t.y. geriausios, o i
ketvirta — nemokios ir nepelningos, t.y. tokios, kurios jau praktiskai nebegali vykdyti savo veiklos. Antrame
ir treciame langeliuose esarcias imones dar galima valdyti, nes jos turi tik po viena neigiama savybe — yra
pelningos bet nemokios, arba mokios bet nepelningos.

UAB “Eserys’ galime priskirti pirmam langeliui, nes jimoné yra ir moki, ir pelninga. Per analizuojama
laikotarpi ji uzdirbo pelna, t.y. tiek pardavimy pelningumo, tiek kapitalo pelningumo, tiek turto pelningumo
rodikliai yra geri. Imonés bendrojo ir greitojo mokumo rodikliai virsija vieneta, vadinasi mokumo problemy
imongé taip pat neturi.

UAB “Eserys’ bankroto tikimybés nustatymo ir prognozavimo analizé atlikta pagal tris metodikas:
finansiniy ataskaity straipsniu pokyciu jmonés finansniam sabilumui vertinimo, Altmano modeli ir
mokumo bei pelningumo rysio tyrima. Atlikus anadize pagal Sias metodikas buvo galima jsitikinti, kad

imonei bankrotas negresair veikla turi testinuma.
3.2. Pardavimy apimtiesir grynojo bei bendrojo pelno prognozavimas

Kiekvienai imonei bity naudinga suzinoti apie veiklos testinumo galimybe artimiausiu laikotarpiu.
Tam yra naudojami jvairis prognozavimo bidai, taciau ilgesnio laikotarpio pagrindinéms tendencijoms ir
désningumams nugtatyti mes pasrinkome Trendo analize, kurios esmé — paga preeityje buvusas
tendencijas surandamos vienos ar kitokios israiskos Trendo funkcijos, kuriu pagalba perkeliame buvusius
désningumus artimesnei ar tolimesnei perspektyvai nustatyti. Pirmiausiai reikia nustatyti reiskiniy vystimosi
krypti ir dinamika, o po to — ekonominiy procesy keitimasi laike.

Pagal Trendo funkcija, t.y. taikant maziausy kvadraty metoda, atliksme UAB “Eserys’ pardavimy
apimties ir grynojo pelno prognoze 2006 — 2010 metams. Atliekant Sias prognozes laikysimés prielaidos,
kad tiek pardavimy apimtis, tiek grynasis pelnas kinta tolygiai. Skai¢iuojant pardavimy apimties ir grynojo
pelno trendus, naudosime tiesinés regresijos funkcija, kadangi yra trumpas prognozuojamas periodas ir
pastovus rodikliy prieaugis per kiekvienus metus.

Y: = a+b*t

a, b —tiesinés regresijos lygties koeficientai
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t —mety eilésnumeris
Yt — aplyginta faktiné reiksmé apskaiciuota pagal Trendo funkcija

Gauti rezultatai ir pardavimy prognozei apskai¢iuoti reikalingi duomenis pavaizduoti 21 lentel¢je.

21 lentelé. UAB “ESerys’ par davimy apimties prognozavimas

Prognozuojama
Mety eilés |pardavimy apimtys pardavimy apimtis

Metai Nr., t tokst. Lt,y t*t y*ry y*t takst. It Z
2001 1 1246,086 1 1552730,319 | 1246,086 -5268,859
2002 2 1729,172 4 2990035,806 | 3458,344 -2342,711
2003 3 2344,784 9 5498012,007 | 7034,352 583,436
2004 4 2686,49 16 7217228,52 | 10745,96 3509,584
2005 5 3105,655 25 9645092,979 | 15528,275 -40975,030
Suma 15 11112,187 55 26903099,63 | 38013,017
2006 6 9361,8784
2007 7 12288,026
2008 8 15214,173
2009 9 18140,321
2010 10 29261,474

b 2926,1474

a -8195,006

Saltinis: Sudaryta autorés

Kompiuterio programos MS EXCEL pagalba 35 paveikse pavaizduotos pardavimy apimties kitimo
tendencijos 2001 — 2005 metais bei pardavimy apimties prognozé 2006 — 20010 metams.

UAB "ESerys" pardavimy prognozé pagal Trendo funkcija 2006 - 2010
metams
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mmmm Pardavimy apimtys, tokst. Lt —e— Pardavimy apim&iy prognozé, takst. Lt

35 pav. UAB " Eserys’ pardavimy apimties prognozeé 2006 — 2010 metais
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Pagal $j paveiksla galime padaryti isvada, kad UAB “ESerys pardavimy apimtys metams bégant didés,
nes 2001 — 2005 metais pardavimy apimtystaip pat augo tolygiai.
Analogiskai, naudojant tiesinés regresijos lygti, prognozuosime ir grynaji pelna 2006 — 2010 metams.

Yi = a+b*t
a, b —tiesinésregresijos lygties koeficientai

t —mety eilésnumeris

Yt — aplyginta faktiné reiksmé apskaiciuota pagal Trendo funkcija
air b koeficientai apskaiciuojami is sios lygciy sistemos:

jna+ bat=ay

|

fad t+bd " =4 (v, *1)
¢ia n— laikotarpiy skaicius; y; — ieskomasis kintamasist laikotarpiu

Gauti rezultatai ir grynojo pelno prognozei apskaic¢iuoti reikalingi duomenis pavaizduoti 22 lentel¢je.

22 lentelé. UAB “ Eserys’ grynojo pelno prognozavimas 2006 — 2010 metams

Prognozuojama
Mety eilés Grynojo pelno grynojo pelno
Metai Nr., t apimtys takst. Lt, y t*t y*ry y*t apimtis takst. It Z
2001 1 44,162 1 1950,28224 | 44,162 128,702
2002 2 342,914 4 117590,011 | 685,828 293,992
2003 3 682,744 9 466139,37 | 2048,232 459,281
2004 4 551,975 16 304676,401 | 22079 624,571
2005 5 711,198 25 505802,595 | 3555,99 -182,935
Suma 15 2332,993 55 1396158,66 | 8542,112
2006 6 955,1494
2007 7 1120,439
2008 8 1285,728
2009 9 1451,018
2010 10 1652,894
b 165,2894
-36,587

Sdftinis: Sudaryta autorés
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Kompiuterio programos MS EXCEL pagalba 36 paveikse pavaizduota grynojo pelno kitimo
tendencijos 2001 — 2005 metais bei pardavimy apimties prognozé 2006 — 2010 metams.

UAB "ESerys" grynojo pelno prognozé pagal Trendo funkcija 2006- 2010
metams
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36 pav. UAB “ESerys’ grynojo pelno prognozé 2006 — 2010 metais

23 lenteléje pavaizduota UAB “Eserys’ 2001 — 2005 mety pardavimy apimtysir grynasis pelnas, pagal

kuriuos paskaiciuosme koreliacijos koeficienta.

23 lentelé. UAB “ESerys’ pardavimy apimtiesir grynojo pelno kitimo dinamika 2001 — 2005 metais

2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Grynojo pelno apimtys tiokst. Lt, 44,162 342914 682,744 551,975 711,198
Pardavimy apimtys tikst. Lt, 1246,086 1729,172 | 2344,784 | 2686,49 3105,655

Sdltinis: Sudaryta autorés

Koreliacijos koeficientui skaiciuoti sudarome 24 lentele, pagal kuria galime apskaiciuoti dispersija, kurios

formulé yra:

A (a- a)®>  [1037695
dZ:W/a = | o = 45556
n
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24 lentele. UAB “ESerys’ pardavimy apimties ir grynojo pelno kitimo dinamika 2001 — 2005
metais

H ) * a2\ *
pardavimal | paninass @8 @ | 0N | (@)
takst. Lt, a Lt,y a*a y*ry ary a) (y-y ) (y-y )
1246,086 44,162 1552730 | 1950,282 | 55029,65 | 2346903,7 290614 825859
1729,172 342,914 2990036 117590 592957,3 | 1100138,2 | 57760,55 | 252080,5
2344,784 682,744 5498012 | 466139,4 | 1600887 | 187716,61 | 9899,404 | -43107,8
2686,49 551,975 7217229 | 304676,4 | 1482875 | 8382,6385 | 978,0162 | 2863,277
3105,655 711,198 9645093 | 505802,6 | 2208736 | 9639988,2 | 504513,8 | 2205336

Suma 11112,187 2332,993 26903100 | 1396159 | 5940485 | 3643141,2 359252 1037695
Vidurkis | 2778,04675 583,24825

0,82195623 0,906618016 .
Sdtinis: Sudaryta autorés

Apskaiciave dispersja, galime gpskaic¢iuoti vidutini kvadratini nuokrypi:
d =+/d? = /45556 = 21,343
Toliau galime skaiciuoti koreliacijos koeficienta, kuris yralygus:

_ a@-a*(y-vy _ 1037695 _
\/ 3 (a- a)P*(y- y) ~/36431412* 359252

Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas, kuris lygus 0,907, rodo, kad tarp pardavimuy apimties ir grynojo
pelno yra labai glaudus rysys. Kaip matome i$ 25 lentelés, didéjant pardavimy apimciai, didéjo ir grynasis
pelnas. Excel statistiniy funkciju pagalba apskai¢iavome regresijos koeficienta, kuris lygus 0,822. Taigi,
pardavimy apimciai padidéjus 1 litu, grynasis pelnas padidés 0,822 lito.

Analogiskai apskaiciuosime pardavimy ir bendrojo pelno rysi.

25 lentelé. UAB “ESerys’ pardavimy apimtiesir bendrojo pelno kitimo dinamika 2001 — 2005
metais

R ) * a) *
Pardavimai ps(re\r;grté:]sklzt. (a-a) * (a- v y_) (a az
takst. Lt, a Lt,y a*a y*y ary a) (y-y) (Y-y)
1246,086 44,162 | 1552730 | 1950,282 | 55029,65 | 570851,27 | 602141,9 | 586287,8
1729,172 390,496 2990036 | 152487,1 | 675234,7 | 74234,997 184594 | 117061,2
2344,784 951,603 5498012 | 905548,3 | 2231303 | 117752,61 | 17282,52 | 45111,66
2686,49 886,038 | 7217229 | 785063,3 | 2380332 | 469029,11 | 4342,546 | 45130,71
3105,655 1008,261 | 9645093 | 1016590 | 3131311 | 9639364,1 | 1014654 | 3127399
Suma 8006,532 3280,56 | 17258007 | 2861639 | 8473211 | 10871232 | 1823015 | 3920990
Vidurkis 2001,633 820,14

0,92247122 0,960453653 5
Sdtinis: Sudaryta autorés
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Toliau galime skaiciuoti koreliacijos koeficienta, kuris yralygus:

_ A-a*(y-y) _ 392000  _
\/ 8 (a- 2** (y- y)° \/10871232* 1823015

Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas, kuris lygus 0,960, rodo, kad tarp pardavimu apimties ir
bendrojo pelno, kaip ir tarp pardavimy apimties ir grynojo pelno, yra labai glaudus rysys. Kaip matome is$
25 lentelés, didéjant pardavimy apimciai, didéjo ir grynasis pelnas. Excel datistiniy funkciju pagalba
gpskaiciavome regresjos koeficienta, kuris lygus 0,922. Taigi, pardavimy apiméiai padidéjus 1 litu,
bendrasis pelnas padidés 0,922 lito.
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ISVADOS

Apzvelgus pagrindinius teorinius veiklos efektyvumo aspektus, atlikus UAB “Eserys’ veiklos

efektyvumo jvertinimo analiz¢, nustate bankroto tikimybe bei prognozave pagrindinius imonés

finansinius rodiklius 2006 — 2010 metams, galime padaryti tokias isvadas:

1.

Finansiniy ataskaity andizé turi buti atliekama ne tik pasibaigus metams, bet ir po
kiekvieno ketvir¢io, nes finansy analizés rezultatai gai bati laba naudingi priimant
valdymo bei planavimo sprendimus.

Pagal Vertikaliaja balanso analize galime teigti, kad imoné sugebéjo efektyviai valdyti turta
ir nuosava bei skolinta kapitala. Didziausia turto dali sudaré ilgalaikis turtas, kurio dalis per
2001 — 2005 metus sumazéjo 10,2 punkto nuo 73,71 iki 63,51 proc., vadinas kiekvienais
metais imonei reikéjo vis maziau ilgalaikio turto pajamoms uzdirbti. Nuosavo ir skolinto
kapitalo sudétyje didziausia dali sudaré nuosavas kapitalas — per analizuojama laikotarpj jo
dalis isaugo 5,02 punkto nuo 69,51 iki 74,53 proc. Didzioji dalis pgamuy buvo sukuria
naudojant nuosava kapitala, todél galime teigti, kad imoné metams bégant dirba vis
efektyviau.

Atlikus vertikaliaja Pelno (nuostolio) ataskaitos analize, galime teigti, kad veiklos
pelninguma bel efektyvuma labiausiai jtakojo parduodamos zuvies savikaina, kurios
lyginamasis svoris pardavimuose per analizuojama laikotarpi sumazéjo nuo 96,46 proc. iki
67,53 proc., t.y. 28,93 punkto. To pasckoje, bendrojo pelno dalis pardavimuose isaugo taip
pat 28,93 punkto — nuo 3,54 iki 32,47 proc. Mazéjant savikainos lyginamajam svoriui
pardavimuose, didéjo visi pelningumo rodikliai, vadinasi imonés veikla tampa vis
efektyvesné.

Veiklos sanaudos pardavimuose per analizuojama laikotarpi turéjo tendencija didéti, o
2004 metais jos sudaré net 12,63 proc. visos pardavimy apimties. Taigi, veiklos sanaudy
lyginamojo svorio pardavimuose isaugimas 9,08 punkto, veiklos pelna padidino 19,85
punkto. Galime pazyméti, kad veiklos sanaudos didéjo mazesniais tempais negu
pardavimal ir sisfaktorius lémé auksta imonés veiklos efektyvuma.

Finansiné ir invedticiné veikla per 2003 ir 2004 metus buvo pelninga, o 2005 metais —
nuostolinga. 2003 metais ji sudaré 0,08 proc. visos pardavimy apimties, 2004 — 0,19 proc.,
0 2005 metais - 0,49 proc. ir tai neigiamai veiké grynaji pelna. Kadangi finansinés ir
investicing veikla sudaré labai nedidele dali pajamy ir sanaudy, veiklos efektyvumo ji
beveik nejtakojo.
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6.

7.

Atlikus Horizontaliaja Pelno (nuostolio) ataskaitos analizg, galime teigti, jog 2001 —
2005 metais UAB , Eserys® vykdoma veikla buvo pelninga: tiek bendrasis, tiek grynasis
pelnas turi tendencija didéti. UAB ,Eserys’ pardavimai per visa analizuojama laikotarpi
iSaugo 2,49 karto, bendrasis pelnas — 22,83 karto, o grynasis pelnas — 16,1 karto.
Augancios pardavimu pajamos teigiamai itakojo gaunama bendraji bei grynaji pelna,
kurie augo spar¢iau negu pardavimo apimtys.

Grynojo pelno augima itakojo sie veiksniai:

Pardavimy apimties augimas ( per analizuojama laikotarpi apimtis padidéjo 2,5 karto );

Savikainos augimas mazesniais tempais nei pardavimy apimties augimas ( per analizuojama

laikotarpj pardavimy apimtims isaugus 2,5 karto, savikainaisaugo 1,75 karto);

Veiklos sanaudy netolygus augimas (per analizuojama laikotarpi veiklos sanaudos isaugo 5,92

karto, o veiklos pelnas 16,44 karto);

Pelno mokestio lengvata ( kadangi daugiau nei 50 proc. imonés pardavimu pajamy sudaro

pajamosis zemésukio veiklos, imoné nemoka pelno mokestio).

8.

0.

Per andizuojama laikotarpi bendrojo ir grynojo pelningumo rodiklia padidéjo
atitinkamai 28,93 ir 19,36 punkto. UAB , ESerys* pardavimy pelningumo rodikliai yra
labai geri ir jie linke dar didéti. Pagal pardavimo pelningumo rodiklius galimateigti, kad
2001 — 2005 metais imonés veikla buvo pelningair kartu efektyvi.

Atlikus kapitalo pelningumo anaiz¢ galime daryti iSvada, kad kapitalo pelningumo
rodikliai, kaip ir pardavimo pelningumo rodiklia, per analizuojama laikotarpi turéjo
tendencija didéti. Akcinio kapitalo pelninguma, kuris per analizuojama laikotarpi padidéjo
16,11 punkto, 2001 — 2005 metais jtakojo gaunamas grynasis pelnas, nes akcinis kapitalas
analizuojamu laikotarpiu nekito. Nuosavo kapitalo pelningumas per analizuojama laikotarpi
padidéjo 10,47 punkto, o Pastovaus kapitalo pelningumas — 8,04 punkto. Pagal augan¢ius
kapitalo pelningumo rodiklius, galime teigti, kad imon¢és kapitalas dirba pelningai, kapitalo
pelningumo rodikliai turi tendencija didéti, taciau kol kas jie néra pasieke 20 proc. ribos,
kada kapitalo pelningumo rodikliai laikomi labai gerais.

10. Atlikus nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio analiz¢ pagal Du Ponto modeli, galime

teigti, kad nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis andizuojamu laikotarpiu turéjo
tendencija didéti. Per 2001 — 2005 metus nuosavo kapitalo pelningumas padidéjo 10,47
punkto - nuo 1,15 proc. iki 11,62 proc. Per ta pati laikotarpi pardavimu pelningumas
padidéjo 19,36 punkto — nuo 3,54 proc. iki 22,90 proc., o pastovaus kapitao
apyvartumas padidéjo 0,15 punkto - nuo 0,24 iki 0,39.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Atlikus turto pelningumo rodikliy analize, pastebime, kad i visy turto pelningumo rodikliy,
didziausa reiksmé buvo trumpalaikio turto pelningumo rodiklio, kuris per analizuojama
laikotarpi padidéjo 20,68 punkto — nuo 3,05 iki 23,73 proc. Per 2001 — 2005 metus
ilgalaikio turto pelningumas, dél augancio grynojo pelno ir mazai didéjancio ilgalaikio turto,
padidéjo 4,54 punkto - nuo 0,37 proc. iki 4,91 proc. Bendrasis turto pelningumo rodiklis
per analizuojama laikotarpi padidéjo 3,74 punkto — nuo 0,33 proc. iki 4,07 proc. Turto
pelningumo rodikliy analizé parodé, kad ilgalaikio turto bei vis turto pelningumo
rodiklia yra mazi, vadinasi imoné turi ieSkoti btdy kaip uzdirbti daugiau pgamu is
turimo ilgalaikio bei viso turto.

Atlikus veiksniy, itakojanc¢iu turto pelninguma, analize paga Berstein modelj,
pastebime, kad analizuojamu laikotarpiu turto pelningumo padidéjima 7,86 teigiamai
itakojo 19,36 punkto padidéjes grynasis pelningumas ir turto apyvartumas, Kkuris per
analizuojama laikotarpi padidéjo 0,15 punkto.

Atlikus apyvartinio kapitalo poreikio 2001-2005 metams analizg, galime daryti isvada,
kad per analizuojama laikotarpi apyvartinis kapitalas turéjo tendencija didéti. Per 2001 —
2005 metus trumpaakiam turtui padidéjus 1 547 669 lito, o trumpalaikiams
iSipareigojimams sumazéjus 54 409 lito, apyvartinis kapitalas padidéjo 1 602 078 lito.
Didéjant; apyvartin kapitala Iémé didéjantys trumpaaikis bei ilgalaikis turtas, augantis
kapitalas bei ilgalaikiai iSipareigojimal bel mazéjantys trumpalaikiai isipareigojimai.
Atlikus trumpalaikiu mokumo rodikliy analize pastebime, kad analizuojamu laikotarpiu
skirtingi UAB , Eserys‘ trumpalakio mokumo rodikliai kito netolygiai. Bendrasis
trumpalaikio mokumo koeficientas per analizuojama laikotarpi padidéjo 8,91 punkto,
ty. nuo 554 iki 14,44. Greitojo trumpaakio mokumo koeficientas padidéjo 4,26
punkto nuo 0,86 iki 5,12, o absoliutaus trumpalakio mokumo rodiklis padidéjo 0,26
punkto — nuo 0,30 iki 0,56. Augantys trumpalaikio mokumo rodikliai parodo didesnes
imoneés galimybes padengti trumpalaikius isipareigojimus turimu likvidziu ir nelikvidziu
trumpalaikiu turtu.

Apibendrinant ilgalaikio mokumo rodiklius galime padaryti isvada, kad UAB “Eserys”
ilgalaikio mokumo rodikliai yra geri ir imonei nereikia déti papildomu pastangy jiems
gerinti. Taip yratodel, kad didzioji dalis imonés veiklos yra finansuojama i$ nuosavy
[ésy.

Atlikus veiklos efektyvumo analize, pastebime, kad UAB , Eserys‘ parduoty prekiuy
savikaina 1 pardavimy litui analizuojamu laikotarpiu buvo pasiekusi pavojinga ir
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17.

18.

19.

20.

21.

kritiska riba — 0,96 Lt, nes UAB , Eserys* visas patirtas islaidas jtrauké i savikaina. Nuo
2002 mety imoné islaidas isskirsté | atskiras dalis, ir parduoty prekiu savikainos rodiklis
vienam pardavimy litui stabilizavosi bei tapo efektyvesnis ir 2005 metais buvo 0,68.
Administraciniy islaidu lygis 2003 ir 2004 metais buvo virsijes leisting riba ir paseké
0,19, taciau 2005 metais vel sumazéjo iki 0,13. Per analizuojama laikotarpi veiklos
efektyvumo rodikliai stabilizavosi ir 2005 metais buvo geri.

Per anaizuojama laikotarpi trumpalaikio turto apyvartumas padidéjo tik 0,01 punkto,
t.y. nuo 1,05 iki 1,04, taigi galime padaryti iSvada, kad augant imonés pagjamoms, didéjo
ir trumpalaikis turtas, todel apyvartumo rodikliai islieka beveik nepakite. Apyvartinio
kapitalo apyvartumas per 2001 — 2005 metus padidéjo 10,21 punkto - nuo 4,76 iki
14,97, o ilgalaikio turto gpyvartumas padidéjo tik 0,29 punkto, t.y. nuo 0,31 iki 0,60.
Imoné turi pakankamai daug turto, todél ja reikéty rasti budy, kaip su turimu turtu
uzdirbti kuo daugiau pajamy.

Per andizuojama laikotarpi UAB , Eserys‘ atsargu apyvartumo rodiklis padidéjo tik
0,58 punkto - nuo 1,02 iki 1,60. Mazas atsargy apyvartumo rodiklis rodo neefektyvu
atsargy vadyma, nes, dél imonés veiklos pobtidzio, yra sukauptos per didelés atsargos.
UAB , Eserys* debitorinio isiskolinimo gpyvartumo rodiklis per anaizuojama laikotarpi
kito netolygial ir per 2001 — 2005 metus padidéjo tik 0,08 punkto, t.y. nuo 8,67 iki 8,75.
Payginus su atsargu apyvartumo rodikliu, debitoriy apyvartumo rodiklis yra geras,
taciau imonés veiklabtity dar efektyvesné, jei rodiklis turéty ryskia tendencija dideéti.
Atlikus UAB “Eserys’ bankroto prognozavima pastebime, kad UAB “Eserys’ bankroto
tikimybé 2001 ir 2002 metais buvo laba didelé. 2003 ir 2004 metais Z reiksme
atitinkamai buvo 2,238 ir 2,687, o ta reiskia, kad bankroto tikimybé dar isliko didelé.
2005 metais Z reiksmé, payginus su 2004 metais, dar sumazéjo 0,409 punkto - iki
2,278 ir bankroto tikimybé¢ isliko didelé. Pagdl §i fakta gaime manyti, kad ateityje Z
reiksmé didés, ir analizuojamos imonés bankroto tikimybé mazés.

UAB “Eserys’ stabilaus augimo koeficientas analizuojamu laikotarpiu linkes didéti
(isskyrus 2004 metus). Per visa andizuojama laikotarpi jis padidéjo 2,998 punkto — nuo
0,102 iki 3,10 proc. Stabilaus augimo koeficiento didéjima lémé didéjantis nuosavas

kapitaas ir didéjancios pardavimu apimtys.

92



REKOMENDACIJOS

. Atlikti tokio pobudzio finansines analizes pasibaigus kiekvienam Kketvirciui ir

ataskaitiniams metams,
UAB , Eserys* atsargu reiksmé analizuojamu laikotarpiu yra artimos realizacijos pajamoms,
todél imonéje yra labai létas atsargy apyvartumas. Imonés vadoval turéty ieskoti bady kaip
pagreitinti atsargy apyvartuma:

@ Papildomy klienty paieska.

@ Perziaréti pardavimy politika.

@ Pakeisti gamybos technologija.
UAB “Eserys’ reikia suaktyvinti marketinging veikla, kad uzdirbty papildomy pagamuy ir
geréty atsargu apyvartumas. Pardavimams padidéjus 50 proc., atsargos sumazéty apie 40
proc., tada atsargu apyvartumas pagreitéty 2,5 karto. Pardavimy pajamoms padidéjus 50
proc., imoné turéty uzdirbti 90 proc. daugiau grynojo pelno.
Kaip minéjome analizuojant veiklos efektyvumo rodiklius, imoné per mazai uzdirba pinigy
i§ turimo turto. Padidéjus pardavimams 50 proc., turto reiksmei islikus nepakitusiai, turto
apyvartumo rodikliai pagreitéty apie 2 kartus.
Pagal atlikta debitorinio jsiskolinimo ir kreditorinio isiskolinimo apyvartumo andize,
padaréme isvada, kad debitoriy gpyvartumo rodiklis dienomis yra gerokai didesnis uz
kreditoriy apyvartumo rodikli. Todél imonés vadova turi skirti démesio Siy rodikliu
valdymui. Galimos aternatyvos:

@ Suteikti klientams mazesnius atidéjimus po prekiy realizavimo.

@ leskoti patikimesniy klienty.
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ZODYNAS

A

Akcinis kapitalas — akcinéeje bendrovéje vartojami pinigai, kuriuos investavo bendroveés akcininkai ir kurie
isliks kaip nuolatinis finansy saltinis tol, kol egzistuos jmong.

Apyvartiniskapitalas— likutis, kuris susidaro i$ einamyju vertybiy atémus einamasias skolas.

Apskaita — imongés finansiniy operacijy registravimas, klasifikavimas, analizé ir kaupimas.

Ataskaitos — finansinés individo ar organizacijos ataskaitos, parengtos pagal ijregistruoty finansiniy
pervedimy sstema.

B

Balansas — imoneés pagrindinés veiklos ekonominiy rodikliy suvesting, pinigu ir prekiy srauty, taip pat
finansiniy aktyvy ir pasyvu, kredito ir debeto pusiausvyra tam tikru momentu.

Balanso analizé — balanso duomeny suvedimas ir palyginimas, siekiant issiaiskinti rentabiluma,
pelninguma, finansinius rezultatus, kapitalo jdéjimo galimybes.

Bankrotas — padétis, kai bendrové ar asmuo juridiskal paskelbia, jog negali sumokéti savo skoly, ir patiria
finansini kracha.

Bendrasis pelnas— skirtumas tarp pelno is prekybosir parduoty prekiy islaidy.

D

Dinamika — kitimas, eiga

H

Hipotezé — pazinimo budas, suformuluojamas teoriskai ir pakankamai tiksliai apibadinamas, kad ji bty
galima patikrinti patirties duomenimis.

I

Isipar eigojimas— imongs pasizadéjimas pasiskolinty pinigy atzvilgiu.

Iprastiné veikla — imonés pagrindiné, kasdieniné veikla.

Iprastinés veiklos pelnas — juridiniy asmenuy, mokestiy mokétojy ataskaitiniu mety jprastinés veiklos
pajamy ir jprastinés veiklos sanaudy skirtumas.

I

I$laidos — imoneés, turin¢ios juridinio ar fizinio asmens teises, tam tikro ataskaitinio laikotarpio piniginés
islaidos.

G

Gamyba — gamybos istekliy sujungimas prekiu ir paslaugy gamybai.

K

Kapitalas—ind¢lis i gamyba, investuojant | materialyji kapitala ir intelektinj kapitala.
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L

Likvidumas— vertybiniy popieriy arba materialiuyju vertybiu pavertimo grynaisiais pinigais galimybé.
Likvidumo rodikliai — parodo jvairius kapitalo padengimo lygius.

M

Mokumas— imoneés sugebéjimas grazinti skolas, suéjus ju mokéjimo terminui

N

Nuosavybé — priklausymas kam norsturint teise valdyti, tvarkyti.

Nuostolis— pelno (nuostolio) ataskaitos rezultatas, kai sanaudos virsija pajamas.

=]

Pajamos — jmoniy tam tikra laika gaunamos lésos uz gamybos veiksniy nuosavybe.

Pelnas— bendryju pajamy ir bendryjy islaidy skirtumas.

Pinigai — imonés turto elementas, kuri sudaro gryniegji pinigai, ¢ekiai, komerciniai vertybiniai popieriai ir
indéliai iki pareikalavimo.

Prognozés— bisimy bendry ekonomikosir rinkos salygu numatymo sistema.

R

Rodiklis— kiekybinisdydis, i$ kurio suzinoma planavimui, valdymui ir kontrolei reikiama informacija.

S

Savikaina — tiesioginés ir netiesioginés islaidos, susjusios su pagaminta, parduota produkcija, atliktais
darbais, suteiktomis padaugomis.

Skola — nustatytu laiku pagal paskolos sutartj ar kitu pagrindu kreditoriui atiduotina materialioji vertybé.

T

Turtas — finansinéje atskaitomybéje pateikti vis ekonominiai istekliai, kuriuos disponuoja imoné,
pripazistami turtu, jeigu imoné tikisi ateityje gauti i$ ju haudos ir jeigu jie turi verte, kuria galima patikimai
iSmatuoti.

Turto apyvartumas — santykis, parodantis, kiek vienasturto litas sukuria pajamy.

U

Uzdaroji akciné bendroveé — akciné bendrove, turinti ne daugiau kaip 50 akcininky.
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UAB “Eserys’ vertikalioji balanso analize 1 Priedas
2001 m. 2002 m. 2002- 2003 m. 2003- 2004 m. 2004- 2005 m. 2005-
Lt proc. Lt proc. 2001 Lt proc. 2002 Lt proc. 2003 Lt proc. 2004
ILGALAIKIS TURTAS 11914401 | 89,15 | 11986156 | 86,50 0,60 12193078 | 84,60 1,73 12190640 | 81,54 -0,02 14496152 | 82,87 18,91
Nematerialus turtas 7849170 | 58,73 7977535 57,57 -0,57 8101789 56,21 1,56 8180938 54,72 0,98 9913140 | 56,67 21,17
Materialus turtas 3454950 25,85 3450340 24,90 -0,13 3433008 23,82 -0,50 3351421 22,42 -2,38 4019731 22,98 19,94
Zemé 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 30200 0,75 0,00
Pastatai ir statiniai | 3168848 91,72 3049186 88,37 -3,78 2926583 85,25 -4,02 2830098 84,44 -3,30 3928062 97,72 38,80
Masinos ir jrengimai 0 0,00 0 0,00 0,00 70542 2,05 0,00 59414 1,77 -15,77 61469 1,53 3,46
Transporto priemonés 193379 5,60 258167 7,48 33,50 365509 10,65 41,58 327780 9,78 -10,32 459064 11,42 40,05
Kiti jrenginiai ir jrankiai 71940 2,08 73970 2,14 2,82 31579 0,92 -57,31 76841 2,29 143,33 126754 3,15 64,96
Kitas materialusis turtas 20783 0,60 69017 2,00 232,08 38795 1,13 -43,79 57288 1,71 47,67 45316 1,13 -20,90
Finansinis turtas 610281 17,66 558281 16,18 -8,52 658281 19,18 17,91 658281 19,64 0,00 563281 14,01 -14,43
TRUMPALAIKIS TURTAS 1449850 10,85 1871331 13,50 29,07 2219821 15,40 18,62 2759228 18,46 24,30 2997519 17,13 8,64
Atsargos | 1225372 84,52 1478009 78,98 20,62 1742198 78,48 17,87 1999419 72,46 14,76 1935147 64,56 -3,21
Pirkéjy siskolinimas 143729 9,91 214084 11,44 48,95 415686 18,73 94,17 416952 15,11 0,30 354840 11,84 -14,90
Kitos gautinos sumos 1255 0,09 11583 0,62 11,28 27823 1,25 140,21 289119 10,48 939,14 592110 19,75 104,80
Grynieji pinigai 79494 5,48 167655 8,96 110,90 34114 1,54 -79,65 53738 1,95 57,52 115422 3,85 114,79
TURTAS IS VISO 13364251 | 100,00 | 13857487 | 100,00 3,69 14412899 | 100,00 4,01 14949868 | 100,00 3,73 17493671 | 100,00 17,02
NUOSAVAS KAPITALAS 3833436 69,51 4176350 70,19 8,95 4859094 76,99 16,35 5411068 79,88 11,36 6122266 74,53 13,14
Kapitalas 4140588 | 108,01 | 4140588 99,14 0,00 4140588 85,21 0,00 4140588 76,52 0,00 4140588 67,63 0,00
|statinis kapitalas | 4140588 | 100,00 | 4140588 | 100,00 0,00 4140588 | 100,00 0,00 4140588 | 100,00 0,00 4140588 | 100,00 0,00
Rezervai 0 0,00 0 0,00 0,00 427928 8,81 0,00 427928 7,91 0,00 427928 6,99 0,00
Privalomasis 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 227424 53,15 0,00 227424 53,15 0,00
Kiti rezervai 0 0,00 0 0,00 0,00 427928 100,00 0,00 200504 46,85 -53,15 200504 46,85 0,00
Nepaskirstytas pelnas -307152 -8,01 35762 0,86 -111,64 290578 5,98 712,53 842552 15,57 189,96 1553750 | 25,38 84,41
MOKETINOS SUMOS IR
ISIPAREIGOJIMAI 1681645 30,49 1773359 29,81 5,45 1452016 23,01 -18,12 1362619 20,12 -6,16 2092321 25,47 53,55
Po 1 mety mokeétinos sumos 1419714 | 84,42 1419714 | 80,06 0,00 0 0,00 0,00 1120900 | 82,26 0,00 1884799 90,08 1,00
Per 1 metus mokétinos
sumos 261931 15,58 353645 19,94 35,01 1452016 | 100,00 310,59 241719 17,74 -83,35 207522 9,92 -14,15
Finansinés skolos 0 0,00 0 0,00 0,00 1219210 | 83,97 7,95 100000 41,37 -91,80 100000 48,19 0,00
Skolos tiekéjams | 208218 79,49 338111 95,61 62,38 221510 15,26 -34,49 121024 50,07 -45,36 86703 41,78 -28,36
Avansu gautos sumos 0 0,00 0 0,00 20,44 0 0,00 0,00 12000 4,96 -0,07 12000 5,78 0,93
Mokes¢iai, atlyginimais ir
soc. draudimas 53713 20,51 15534 4,39 -71,08 11296 0,78 -27,28 8695 3,60 -23,03 8819 4,25 1,43
SAV. NUOSAVYBE IR
ISIPAR. IS VISO 5515081 | 100,00 | 5949709 | 100,00 7,88 6311110 | 100,00 6,07 6773687 | 100,00 7,33 8214587 | 100,00 21,27
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UAB “ESerys’ horizontalioji balanso analizé

2 Priedas

2001 m. 2002m. | 2008 m. | 2004 m. | 2005 m. Pasikeitimai + - Pasikeitimai proc.
2002-2001 | 2003-2002 | 2004-2003 | 2005 - 2004 | 2002-2001 | 2003-2002 | 2004-2003 | 2005-2004
Lt Lt Lt Lt Lt m. m. m. m. m. m. m. m.
ILGALAIKIS TURTAS 4065231 | 4078378 | 4091289 | 4014459 | 5217068 13147 12911 -76830 1202609 0,32 0,32 -1,91 23,05
Nematerialus turtas 0 69757 0 4757 2922 69757 -69757 4757 -1835 0,00 0,00 100,00 -62,80
Materialus turtas 3454950 | 3450340 | 3433008 | 3351421 | 4650865 -4610 -17332 -81587 1299444 -0,13 -0,50 -2,43 27,94
Zemé 0 0 0 0 30200 0 0 0 30200 0,00 0,00 0,00 100,00
Pastatai ir statiniai | 3168848 | 3049186 | 2926583 | 2830098 | 3928062 -119662 -122603 -96485 1097964 -3,92 -4,19 -3,41 27,95
Masinos ir jrengimai 0 0 70542 59414 61469 0 70542 -11128 2055 0,00 100,00 -18,73 3,34
Transporto priemonés | 193379 258167 365509 327780 459064 64788 107342 -37729 131284 25,10 29,37 -11,51 28,60
Kiti jrenginiai ir jrankiai 71940 73970 31579 76841 126754 2030 -42391 45262 49913 2,74 -134,24 58,90 39,38
Kitas materialusis turtas 20783 69017 38795 57288 45316 48234 -30222 18493 -11972 69,89 -77,90 0,00 -26,42
Finansinis turtas 610281 558281 658281 658281 563281 -52000 100000 0 -95000 -9,31 15,19 0,00 -16,87
TRUMPALAIKIS TURTAS 1449850 | 1871331 | 2219821 | 2759228 | 2997519 421481 348490 539407 238291 22,52 15,70 19,55 7,95
Atsargos | 1225372 | 1478009 | 1742198 | 1999419 | 1935147 252637 264189 257221 -64272 17,09 15,16 12,86 -3,32
Pirkéjy jsiskolinimas | 143729 214084 415686 416952 354840 70355 201602 1266 -62112 32,86 48,50 0,30 -17,50
Kitos gautinos sumos 1255 11583 27823 289119 592110 10328 16240 261296 302991 89,17 58,37 90,38 51,17
Grynieji pinigai 79494 167655 34114 53738 115422 88161 -133541 19624 61684 52,58 -391,46 36,52 53,44
TURTAS IS VISO 5515081 | 5949709 | 6311110 | 6773687 | 8214587 434628 361401 462577 1440900 7,31 573 6,83 17,54
NUOSAVAS KAPITALAS 3833436 | 4176350 | 4859094 | 5411068 | 6122266 342914 682744 551974 711198 8,21 14,05 10,20 11,62
Kapitalas 4140588 | 4140588 | 4140588 | 4140588 | 4140588 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00
|statinis kapitalas | 4140588 | 4140588 | 4140588 | 4140588 | 4140588 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervai 0 0 427928 427928 427928 0 427928 0 0 0,00 100,00 0,00 0,00
Privalomasis 0 0 0 227424 227424 0 0 227424 0 0,00 0,00 100,00 0,00
Kiti rezervai 0 0 427928 200504 200504 0 427928 -227424 0 0,00 100,00 -113,43 0,00
Nepaskirstytas pelnas -307152 35762 290578 842552 | 1553750 342914 254816 551974 711198 958,88 87,69 65,51 45,77
MOKETINOS SUMOS IR
ISIPAREIGOJIMAI 1681645 | 1773359 | 1452016 | 1362619 | 2092321 91714 -321343 -89397 729702 5,17 -22,13 -6,56 34,88
Po 1 mety mokétinos sumos | 1419714 | 1419714 0 1120900 | 1884799 0 -1419714 1120900 763899 0,00 0,00 0,00 40,53
Per 1 metus mokétinos
sumos 261931 353645 1452016 241719 207522 91714 1098371 -1210297 -34197 25,93 75,64 -500,70 -16,48
Finansinés skolos 0 0 1219210 | 100000 100000 0 1219210 -1119210 0 0,00 100,00 -1119,21 0,00
Skolos tiekéjams | 208218 338111 221510 121024 86703 129893 -116601 -100486 -34321 38,42 -52,64 -83,03 -39,58
Avansu gautos sumos 0 0 0 12000 12000 0 0 12000 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Mokesciai, atlyginimais ir
soc. draudim_as 53713 15534 11296 8695 8819 -38179 -4238 -2601 124 -245,78 -37,52 -29,91 1,41
SAVININKY NUOSAV\(BE
IR |SIPAREIGOJIMALI IS
VISO 5515081 | 5949709 | 6311110 | 6773687 | 8214587 434628 361401 462577 1440900 7,31 573 6,83 17,54
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UAB “ESerys’ vertikalioji Pelno (nuostolio) ataskaitosanalizé

3 Priedas

Lyginamieji svoriai, proc.

Pasikeitimai (+,-) palyginti su
praéjusiais metais

2005 m. 2004 m. 2003 m. 2002 m. 2001 m.

Lt Lt Lt Lt Lt 2005 m. 2004 m. 2003 m. 2002 m. 2001 m. 2005 m. 2004 m. 2003 m. 2002 m.
|. Pardavimai 3105655 | 2686490 | 2344784 | 1729172 | 1246086 100 100 100 100 100 - - - -
IIl. Parduoty prekiy
savikaina 2097394 | 1800452 | 1393181 | 1338676 | 1201924 67,53 67,02 59,42 77,42 96,46 0,52 7,60 -18,00 -19,04
Ill. Bendrasis pelnas
(nuostolis) 1008261 886038 951603 390496 44162 32,47 32,98 40,58 22,58 3,54 -0,52 -7,60 18,00 19,04
IV. Veiklos sagnaudos 281991 339190 270658 47582 0 9,08 12,63 11,54 2,75 0,00 -3,55 1,08 8,79 2,75
V. Veiklos pelnas
(nuostoalis) 726270 546848 680945 342914 44162 23,39 20,36 29,04 19,83 3,54 3,03 -8,69 9,21 16,29
VII. Finansiné ir
investiciné veikla -15072 5127 1799 0 0 -0,49 0,19 0,08 0,00 0,00 -0,68 0,11 0,08 0,00
VIII. Jprastinés veiklos
pelnas (nuostoalis) 711198 551975 682744 342914 44162 22,90 20,55 29,12 19,83 3,54 2,35 -8,57 9,29 16,29
X. Pelnas (nuostolis)
prieS apmokestinimag 711198 551975 682744 342914 44162 22,90 20,55 29,12 19,83 3,54 2,35 -8,57 9,29 16,29
XI. Pelno mokestis 0 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
XIl. Grynasis pelnas
(nuostolis) 711198 551975 682744 342914 44162 22,90 20,55 29,12 19,83 3,54 2,35 -8,57 9,29 16,29
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4 Priedas
UAB “ESerys’ horizontalioji Pelno (nuostolio) ataskaitos analizé
Pasikeitimai (+,-) palyginti su praéjusiais metais
2005m. | 2004m. | 2003m. | 2002m. | 2001m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Lt Lt Lt Lt Lt Lt % Lt % Lt % Lt %
|. Pardavimai 3105655 2686490 2344784 1729172 1246086 483086 38,77 615612 35,60 341706 14,57 419165 15,60
Il. Parduoty prekiy
savikaina 2097394 1800452 1393181 1338676 1201924 136752 11,38 54505 4,07 407271 29,23 296942 16,49
I1l. Bendrasis pelnas
(nuostolis) 1008261 886038 951603 390496 44162 346334 784,24 561107 143,69 -65565 -6,89 122223 13,79
IV. Veiklos sanaudos 281991 339190 270658 47582 0 47582 0,00 223076 468,82 68532 25,32 -57199 -16,86
V. Veiklos pelnas
(nuostolis) 726270 546848 680945 342914 44162 298752 676,49 338031 98,58 -134097 -19,69 179422 32,81
VII. Finansiné ir
investiciné veikla -15072 5127 1799 0 0 0 0,00 1799 0,00 3328 184,99 -20199 -393,97
VIIl. lprastnés veiklos
pelnas (nuostolis) 711198 551975 682744 342914 44162 298752 676,49 339830 99,10 -130769 -19,15 159223 28,85
X. Pelnas (nuostolis)
prie§ apmokestinima 711198 551975 682744 342914 44162 298752 676,49 339830 99,10 -130769 -19,15 159223 28,85
Xl. Pelno mokestis 0 0 0 0 0 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
XIll. Grynasis pelnas
(nuostolis) 711198 551975 682744 342914 44162 298752 676,49 339830 99,10 -130769 -19,15 159223 28,85
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GRYNASIS
PELNAS

2001 m.—44'162
2002 m.—342'914

2003 m. — 682’ 744
2004 m. —551'975
2005 m.—-711'198

103

UAB “ESerys’ turto pelningumo analizé

GRYNASIS
PELNINGUMAS

2001 m. - 3,54 \

PARDAVIMAI

2001 m. — 1’246’ 086
2002 m.—-1'729'172
2003 m.—2'344'784
2004 m. — 2'686'490
2005 m. — 3'105'655

TURTAS

2001 m. —5'515'081
2002 m. —5'949' 709
2003 m. - 6'311'110
2004 m. —6'773'687
2005 m. —8'214'587

2002 m. — 19,83

2003 m. — 29,12

2004 m. — 20,55 TURTO

2005 m. — 22,90 PELNINGUMAS
2001 m.—-0,80
2002 m.—5,76
2003 m.—-10,82
2004 m.— 8,15

TURTO 2005 m. — 8,66

APYVARTUMAS

2001 m.-0,23

2002 m. —-0,29 /

2003 m. - 0,37

2004 m. — 0,40

2005 m. —0,38

TRUMPALAIKISTURTAS
2001 m. —1'424'034
2002 m. —1'842' 398

2003 m. —2'202'141
2004 m. —2'759' 228
2005 m. —2'997'519

ILGALAIKISTURTAS

2001 m. —4'065' 231
+ 2002 m. —4'078' 378
2003 m. —4'091' 389
2004 m. —4'014' 459
2005 m. -5'217' 068

ATSARGOS

2001 m. —1'225'372
2002 m. —1'478 009
2003 m. —1'724'518
2004 m. —1'999'419
2005 m. —1'935'147

PER 1 METUS
GAUTINOS SUMOS

2001 m. — 144984
2002 m. —225'667
2003 m. —443'509
2004 m. —706'071
2005 m. — 946’950

GRYNIEJ PINIGAI

2001 m. —53'678
2002 m. —138'722
2003 m. —34'114
2004 m. —53' 738
2005 m. — 115422
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6 Priedas
GRYNASIS UAB “ESerys’ kapitalo pelningumo analizé
PELNAS
2001 m. —44'162 GRYNASIS
2002 m. —342'914 PELNINGUMAS
2003 m. — 682744 N
2004 m. —551'975 2001 m. — 3,54
2005 m. — 711’198 2002 m. — 19,83
2003 m. — 29,12 PASTOVAUS
2004 m. - 20,55 KAPITALO
2005 m. — 22,90 PELNINGUMAS
PARDAVIMAI 2001 m.-0,84
2001 m. — 1' 246’086 2002 m. - 6,13
2002 m. —1'729'172 2003 m. — 14,05
2003 m. —2'344'784 2004 m. — 8,45 NUOSAVO
2004 m. — 2 686'490 2005 m. — 8,88 KAPITALO
2005 m. — 3'105'655 PQELIOT\X?‘_%S PELNINGUMAS
APYVARTUMAS 2001 m. — 1,15
|/ 2002 m. — 8,21
2001 m.—-0,24 2003 m. — 14,05
2002 m. -0,31 KAPITALO 2004 m. — 10,20
PASTOVUS 2003 m. -0,48 STRUKTURA (9) 2005 m. — 11,62
KAPITALAS 2004 m. - 0,41
2005 m. -0,39 2001 m. — 0,33
2001 m. —5'253'150 2002 m. - 0,75
2002 m. — 5'596' 064 2003 m.—-0
2003 m. — 4'859'094 2004 m. - 0,83
2004 m. — 6'531'968 2005 m. - 0,76
2005 m. — 8'007' 065
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7 priedas
UAB “ESserys’ pelningumo rodikliy skai¢iavimai

Bendrasis pelningumas Veiklos pelningumas

2001m. = 44162 , 100 =354 2001m. = 44162 , 100 =354
1246086 1246086

2002m. = 3904% , 100 = 22,58 2002m. = 342914 , 100 = 22,58
1729172 1729172

2003m. = 951608 , 100 = 40,58 2003m. = 680945 , 100 = 29,04
2 84 84

2004 m. = 8860385, 100 = 32,98 2004 m. = o46848 , 100 = 20,36
2686490 2686490

2005m. = 1008261, 100 = 32,47 2005m. = 1726270, 100 = 23,29
3105655 3105655

Grynasis pelningumas

2001m. = 44162
1246086

*100 =354

342914
© 1729172

2002 m

*100=19,83

082744 , 100 = 29,12
84

2003m. =

2004m. = 5551975
2686490

*100 = 20,55

2005 M. = 711198
3105655

*100 = 22,90
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Akcinio kapitalo pelningumas
2001m. = 44162 , 100=1,07
140588
2002m. = 342914 100 =8,28
38
2003 m. = 682744 100 =16,49
4140588
2004 m. = S901975, 100 =1333
4140588
2005m. = 71119 , 100=17,18
4140588

Pastovaus kapitalo pelningumas

2001m. =

2002m. =

2003m

2004 m. =

2005m. =

682744

44162 , 100 = 0,84
5253150
342914

*100=613
5596064

*100 =14,05
94

5551975, 1 10 - g 45
6531968
711198

*100 = 8,88
8007065

106

Nuosavo ka

2001m. =

2002m. =
4176350

2003m. =

2004 m. =

2005m. =

pitalo pelningumas

44162
3833436

*100=115

342914

*100=8,21

682744
4859094

*100 =14,05

5551975
5411068

*100 =10,20

711198
6122266

*100=11,62

Bendrasis turto pelningumas

2001m. =

2002m. =

2003m. =
6311110

2004 m. =

2005m. =

106

44162
5515081

*100=0,80

342914
5949709

*100=5,76

682744

*100=10,82

5551975
6773687

*100 =815

711198
8214587

*100 = 8,66

7 priedo tesinys
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7 priedo tesinys

Ilgalaikio turto pelningumas Trumpalaikio turto pelningumas

2001m. = 44162 , 100 = 0,37 2001m.= 44162 , 100 = 3,05
4065231 1424034

2002m. = 342914 100 = 2,86 2002m. = 342914 , 100 =18,32
4078378 98

2003m. = 68274 100 = 5,60 2003m. = 682744 , 100 = 30,76
4091389 2202141

2004 m. = S90197S, 100 = 4,53 2004 m. = 5951975, 100 = 20,00
4014459 2759228

2005m. = 711198 , 100 = 4,91 2005m. = 711198 100 = 23,73
5217068 2997519
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UAB “ESerys’ ilgalaikio mokumo rodikliy skai¢iavimai

Bendrasis skolos rodiklis

1681645 _

2001m =
5515081

2002 M. = 1773359
5949709

=0,30

1452016
6311110

2003m. = =0,23

1362619
6773687

2004 m. =

=0,20

2005m.= 2092321 _ 0,20

8214587

llgalaikiy skoly koeficientas

1419714

2001m. = =
3833436

1419714

2002 m =
4176350

2003m. = 0 _ 0

48590094

2004 M. = 1120900 _
5411068

1884799 _

2005m. = =
6122266

2001 m.

2002 m

2003m. =

2004 m.

2005m.

Nuosavo kapitalo koeficientas

2001 m.

2002 m

2003m

2004 m.

2005m.

4176350 _

- 4859094 _ 0.77

108

Finansinis svertas

1681645 _
3833436

76350

1452016 _
4859094

1362619 _
5411068

2092321 _
6122266

3833436 _
1681645

0,70

773359

1452016

5411068 _
1362619

6122266 _
2002321

108

- 1773359 _ 0.42

8 priedas
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llgalaikiy skoly apdraustumo trumpalaikiu turtu rodiklis

4065231,

2001m =2,
1419714

2002m. = 4078378 =287
1419714

4091289 _
0

2003m. = 0

4014459 _

2004 m. = =
1120900

2005 M. = 5217068 _
1884799
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UAB “Eserys’ trumpalaikio mokumo rodikliy skai¢iavimai

Bendrasis trumpalaikio

mokumo koeficientas

2001m. = 1424034 _
261931

1842398
353645

2002 m.

_ 2202141 _
" 232806

2003m

2750228
241719

2004 m. =

11,42

2005 M. = 2997519 _
207522

14,44
L abai greito trumpalaikio

mokumo koeficientas

_ 53678 _

2001m =
261931

2002 M. = 201931
353645

=047

34114
232806

2003m. = =015

53738
241719

2004 m. =

=0,22

2005m. = 115422 _ 0,56

207522

110

9 priedas

Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas

2001m. =

2002m. =

2003m. =

2004 m. =

2005m. =

1424034 - 1225372 = 0,86

261931

1842398 - 1478009
353645

=111

2202141- 1724518 =205

232806

2759228- 1999419 _ 314

241719

2997519 - 1935147 _

512
207522

Absoliutus trumpalaikio mokumo koeficientas

2001m

2002 m

2003m. =

2004 m

2005m.

_ 53678 _

261931

201931 _

0,47

34114

232806

53738 _

2417

19

115422

207522
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Grynasis apyvartinis kapitalas, Lt

2001 m.= 1449850 - 261931 = 1187919
2002 m.= 1871331 - 353645 = 1517686
2003 m.= 2219821 - 1452016 = 767805

2004 m. = 2759228 - 241719 = 2517509
2005 m. = 2997519 - 207522 = 2789997

Apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas

2001m. = 1187919 _
261931

1517686 _ 429

2002m. =

2003m. = 767805 _
232806

2004m. = 2517509
241719

=10,41

2005 M. = 2789997 _
207522
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10 priedas
UAB “ESerys’ veiklos efektyvumo rodikliy skai¢iavimai

Parduoty prekiy savikaina 1 Lt Administraciniy islaidy lygis
2001m. = 1201924 _ 0,96 2001m. = 0 _ 0
1246086 1246086
2002m. = 1338676 _ 0,77 2002m. = A7S82__ :
1729172 1729172
2003 m. = 1393181 _ 0,59 2003m. = 270658 _ 019
2344784 84
2004 m. = 1800452 _ 0,67 2004 m. = 33190 _ ,
2686490 2686490
2005m. = 2097394 _ 0,68 2005m. = 281991 _ ,
3105655 3105655
Atsarguy apyvartumas Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas
2001m.= 1246086 _ 1,02 2001m. = 1246086 _ 8,67
1225372 144984
2002 M. = 1729172 —117 2002 M. = 1729172 -3
1478009 225667
2003 m. = 2344784 _ 135 2003 m. = 2344784 5,64
1724518 443509
2004 1. = 2686490 _ 134 2004 1M, = 2686490 _ |
1999419 706071
2005m. = 3105655 _ 1,60 2005m. = 3105655 _ 16,44
1935147 706071
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llgalaikio turto apyvartumas Turto apyvartumas
2001m = %0 =031 2001m, = 1246086 _
4065231 5515081
2002m =720 "2 = .42 2002m,=2/29472 _ g
2003m = 2201 _ .57 2003m, = 24784 _
2004m.= 22270 = 067 2004 m. = 2288490 _ 15 49
4014459 6773687
2005m =2 222 = 060 2005m, = 21090 _
5217068 8214587

Trumpalaikio turto apyvartumas Apyvartinio kapitalo apyvartumas

2001m = 1246086 _ o 2001, = 1246086 _
1424034 1187919

2002m. =L/172 _ g5 2002m, =1129172 _ 4 69
41842398 1517686

2003m, = 4184 _ 1 g 2003m. = 24784 _ 1 51
2202141 767805

2004 m, = 2888490 _ 7 2004 m, = 288990 _ 14
2759228 2517509

2005 m. = S10%6%° _ 31 4 2005m, = 2209695 _ 1
2997519 2789997
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