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SANTRAUKA

Kristina Montvilaité
Lietuvos ekonominés konvergencijos, siekiant visateisés narystés Ekonominéje ir
valiutinéje sajungoje, tyrimas. Magistro darbas.

Magistro darbe, siekiant istirti Lietuvos ekonoming konvergencija integracijos i EVS kontekste,
apibréZta konvergencijos koncepcija, nusakant galimus jos pazinimo ir {vertinimo budus
makroekonomikos teorijos bei Mastrichto sutarties atzvilgiais. Tyrimo metu apibtidintos Lietuvos
ekonomikos ir ekonominés politikos tendencijos po nepriklausomybes atktirimo 1990 m. kovo 11 d.
iki Siy dieny, jgalinancios detaliau jvertinti ekonominés konvergencijos tvaruma. Atliekant Lietuvos
ekonominés konvergencijos analiz¢ statistiniais tyrimo metodais, iSanalizuotas ekonominis
suartéjimas su visateisémis EVS Salimis narémis, remiantis BVP parametrais; iSnagrinétas tam tikry
makroekonominiy rodikliy atitikimas Mastrichto konvergencijos kriterijams, atskleidZiant ju raida
1999-2006 m., itakojusius esminius veiksnius, numatant ateities tendencijas bei probleminiy
aspekty sprendimo biidus; patvirtintos suformuluotos mokslinio tyrimo hipotezés: (1) Lietuvos
ekonominé konvergencija su visateisémis EVS Salimis, remiantis BVP parametrais, vyksta ir yra
tvari; (2) vienalaikiSkas visy konvergencijos kriterijy tenkinimas dél kai kuriy i ju tarpusavio
nesuderinamumo yra sunkiai jgyvendinamas; (3) infliacijos rodiklis nebtity tapes klititimi 2007 m.
sausio 1 d. isivesti eurg, jei nedarbo lygis biity buves bent 1 proc. punktu didesnis (iki to momento,
kai buvo vertinamas Lietuvos konvergencijos tvarumas 2006 m. geguZés mén.), kitoms salygoms
nekintant. Magistro darbo tema perskaitytas praneSimas Siauliy universiteto 7-oje Studenty
moksliniy darby konferencijoje ,,Ekonomikos ir vadybos aktualijos. Straipsnis iSspausdintas
Siauliy universiteto leidinyje ,.Jaunyjy mokslininky darbai®.

SUMMARY

Kristina Montvilaité
Research on Lithuanian economic convergence seeking full rights membership in
Economic and Monetary Union. Master’s work.

In Master’s Thesis on purpose of Lithuania’s economical convergence’s exploration in the
context of the integration in the EMS, the concept of convergence by defining its possible
cognition’s and evaluation’s ways in respect of Macro-economical theory and Maastricht Treaty is
defined. During the research the tendencies of Lithuania’s economics and economical politics from
the independence’s re-establishment on 11 of March 1990 until nowadays are described which can
enable evaluating the longevity of economical convergence. During the fulfilling of the analysis of
Lithuania’s economical convergence with the statistical methods of research, referring to the GDP
parameters economical approach to EMS countries was analyzed, the execution and longevity of the
convergence’s indicators were analyzed uncovering their development in the period of
1999-2006 year, which had influenced the essential factors and for providing the future’s tendencies
and possible ways of resoling problematical aspects, the formulated hypothesizes of scientific
research were supported, that (1) Lithuania’s economic convergence with EMS full rights countries
in accordance with the GDP parameters is enacting and stable; (2) contemporaneous meeting of all
the criteria of convergence for the incompatibility inter some of them is hardly executed; (3) having
the level of unemployment at least by 1 percent point higher (until that moment when the longevity
of Lithuania’s convergence was being evaluated in May of 2006), the criteria of inflation without
changes in other conditions would not have became an obstacle for establishing Euro on 1 of
January 2007. On the topic of Master‘s thesis there was a report announced at Siauliai University 7
Student scientific work conference “Topicalities of economics and management”. The article was
published in Siauliai University publication “Works of junior scientists”.
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IVADAS

Stodama i Europos Sajunga (ES), Lietuva isipareigojo siekti ES sutartyje numatyty politinés,
ekonominés ir valiuty sajungos tiksly, kur vieni i$ ju: ivesti vieninga valiuta eura, deleguoti pinigy
politikos formavima politiSkai nepriklausomam Europos centriniam bankui (ECB).

Ekonomin¢ ir valiutiné¢ sajunga (EVS) — tai stipriausia ekonominés integracijos pakopa.
Ekonominé sajunga apima centralizuota ekonoming politika — pagrindinés ekonominés politikos
sritys atiduodamos koordinuoti ikurtoms specifinéms politinéms institucijoms, t. y. ECB.
Ekonominei sajungai ikurti reikia suvienodinti apmokestinimo sistemas ir socialines politikas.
Valiutiné sajunga yra integracijos etapas, kai patenkinami bendrosios rinkos reikalavimai ir Salys
naudoja bendrus pinigus.

Daugelis ES Saliy jau visapusiskai prisijungé prie EVS, taciau yra ir tokiy, t. y. ES Salys
naujokes, kurios vis dar siekia visateisés narystés statuso — Sios Salys laikomos EVS narémis, taciau
su tam tikromis iSlygomis. Tarp ty Saliy yra ir Lietuva. Norint atsisakyti savos Salies valiutos ir
visiSkai istoti { vieningy pinigy sajunga, bitina tenkinti tam tikrus reikalavimus — pasiekti
Mastrichto sutartyje nustatyty konvergencijos kriteriju lygi. Ar pastarasis pasiektas, ar ne, vertina
ECB, naudodamas tam tikra vieninga analiz¢ visoms Salims kandidatéms — periodiskai atliekami
tyrimai valstybiy kandidaciy i EVS konvergencijos tvarumui jvertinti ir nustatoma, ar nacionaliniai
centriniai bankai (NCB) laikosi jiems keliamy teisés akty reikalavimy. Tad bene aktualiausia Saliy,
siekianCiy tapti visateisémis EVS narémis, Siy dieny tema — konvergencijos kriterijuy atitikimo
siekimas.

Sio magistro darbo tyrimo aktualumas taip pat salygotas pastaryju konvergencijos kriterijy
vykdymo aspekty, t. y. nepaisant to, kad per pastaraji deSimtmeti tam tikry Lietuvos
makroekonominiy rodikliy atitikimo Mastrichto sutartyje nustatyty konvergencijos kriteriju lygi
tema buvo ypatingai aktuali tiek tarp valstybés vadovy, tiek tarp mokslininky, bandant rasti biidus
Salies ekonomika sureguliuoti taip, kad kuo greiciau ir efektyviau buty ivykdyti minétieji kriterijai,
taCiau, be visa ko, verta prisiminti, jog 2006 m. ES Tarybos sprendimas dé¢l euro ivedimo Lietuvai
buvo nepalankus — vieningosios ES valiutos nebuvo leista jsivesti dél vir§ijamo kainy stabilumo
kriterijaus. Pastaruoju metu infliacijos problema nesumaz¢jo, prieSingai, neistengiama rasti biidy jai
paZaboti. Tad moksliné logika sufleruoja, kad makroekonominé analizé orientuojantis i Mastrichto
kriterijus Siomis dienomis ne maZiau aktuali nei iki ECB praneSimo, vertinant Lietuvos

konvergencijos tvaruma dé¢l euro isivedimo 2007 m. sausio 1 d., nes bitina i§ naujo pervertinti
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makroekonominiy parametry (infliacijos, valdZios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, paliikany
normos ir kt.) tarpusavio rySius, kaita, ja itakojusius veiksnius, kas padéty atskleisti probleminius
aspektus, galimus problemy sprendimo budus ir iSvengti rizikos vél netapti pilnateise EVS nare
ateityje.

Moksliné problema konvergencijos kriteriju igyvendinimo analizéje kyla dél to, kad labai
sunku sureguliuoti ekonomika taip, kad biity tenkinami visi kriterijai, nes, kaip rodo EVS visateisiy
Saliy praktika, salyginai maza infliacija turinCios Salys, remiantis SVKI, turi santykinai dideli
valdZzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, procentais, palyginti su BVP, rodiklj, ir prieSingai.
Be visa ko, pastaruoju metu vis daZniau pasigirsta nuogastavimy, kad vienalaikiSkas Mastrichto
konvergencijos kriteriju tenkinimas, dél juy tarpusavio nesuderinamumo, iSvis yra sunkiai
igyvendinamas.

Kita aktuali problema — kaip uZtikrinti ilgalaiki tvaruma, t. y. konvergencija ne tik tam tikru
momentu, bet ilga laika ir auksto lygio [22].

Tyrimo objektas — Lietuvos ekonominé konvergencija.

Tyrimo dalykas — Lietuvos BVP parametrai ir konvergencijos rodikliai Mastrichto sutarties
kontekste, juy atitikimas kriterijams, tvarumas, dinamika, tarpusavio rySys, saveika su kitais
makroekonominiais parametrais bei perspektyvos.

Tyrimo ftikslas — atlikti Lietuvos ekonominés konvergencijos tyrima, remiantis ECB
konvergencijos analizés sistema, ir numatyti probleminiy aspekty sprendimo biidus.

Tikslui pasiekti isskirti sie uZdaviniai:

1. Apibrezti konvergencijos koncepcija, nusakant galimus jos pazinimo ir jvertinimo budus

makroekonomikos teorijos bei Mastrichto sutarties kontekste.

2. Apibudinti esminius Lietuvos iikio (ekonomikos), fiskalinés ir pinigy politikos raidos etapus

po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d. iki §iuy dieny, kas, remiantis ECB

konvergencijos analizés sistema, tikslinga norint iSsamiau jvertinti konvergencijos tvaruma.

3. ISnagrinéti Lietuvos ekonomini suartéjima su visateisémis EVS Salimis narémis, remiantis

BVP parametrais.

4. Atlikti Lietuvos tam tikry makroekonominiy rodikliy (infliacijos, valdZios sektoriaus skolos

ir biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, ilgalaikiy paltikany normos ir kt.) atitikimo

Mastrichto konvergencijos kriterijams analizg, atskleidZiant ju raida 1999-2006 m., itakojusius

esminius veiksnius, numatant ateities tendencijas bei probleminiy aspekty sprendimo biidus.

Darbe atsiribota nuo teisinés konvergencijos analizés, nepaisant to, kad ECB, vertindamas
konvergencijos tvaruma Saliy kandidaciy i euro zona, pastaraja analize atlieka.

Siame magistro darbe atliekant mokslin tyrima vadovautasi ir siekta patvirtinti $ias hipotezes:



1. Lietuvos ekonominé konvergencija su visateisémis EVS Salimis narémis, remiantis BVP

parametrais, vyksta ir yra tvari.

2. VienalaikiSkas visy konvergencijos kriteriju tenkinimas yra sunkiai igyvendinamas dél kai

kuriy i$ ju tarpusavio nesuderinamumo.

3. Infliacijos rodiklis nebitity tapes klititimi 2007 m. sausio 1 d. jsivesti eurg, jei nedarbo lygis

bity buves didesnis bent 1 proc. punktu (iki to momento, kai buvo vertinamas Lietuvos

konvergencijos tvarumas 2006 m. geguzés mén.), kitoms salygoms nekintant.

Darbe naudotasi tokiais tyrimo metodais: analize ir sinteze, lyginimu, grupavimu,
detalizavimu ir apibendrinimu, indeksy, lyginamuyju svoriy, dinamikos eiluc¢iy, duomeny padéties ir
sklaidos charakteristikomis, koreliacine ir regresine analizémis bei diagramy / linijiniais grafikais.

Tyrimo rezultatai. Konceptualiojoje dalyje apibrézta konvergencijos koncepcija, nusakant
galimus jos pazinimo ir jvertinimo biidus makroekonomikos teorijos bei Mastrichto sutarties
atzvilgiais. Taip pat agreguoti statistiniai tyrimo metodai, taikytini iStirti ekonoming konvergencija
analitin¢je dalyje. Tyrimo metu apibiidintos Lietuvos ekonomikos ir ekonominés politikos
tendencijos po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d. iki Siy dieny, igalinancios detaliau
ivertinti ekonominés konvergencijos tvaruma; iStirtas ekonominis suarté¢jimas su EVS Salimis,
remiantis BVP rodikliais; iSnagrinétas tam tikry makroekonominiy rodikliy atitikimas Mastrichto
konvergencijos kriterijams, atskleidZiant jy raida 1999-2006 m., jtakojusius esminius veiksnius,
numatant ateities tendencijas bei probleminiy aspekty sprendimo biidus; patvirtintos suformuluotos
mokslinio tyrimo hipotezés.

Atlikus Lietuvos ekonominés konvergencijos, siekiant visateisés narystés EVS, analizg,
nustatyta, kad Salies suartéjimas su minétos sajungos Salimis narémis vyksta ir yra tvarus, t. y.
Lietuvos ekonomika pastaraisiais metais (remiantis RBVP) augo vidutiniskai 7,5 proc. kas metai —
apie 2,7 karto spar€iau nei vidutiniskai EVS visateisiy Saliy nariy. Kita vertus, nors konvergencija
sparti, nuo EVS Saliy, remiantis BVP, tenkanc¢iu vienam gyventojui, PGS, atsiliekama vidutiniskai
apie 2,5 karto ir realios galimybés jveikti §j atsilikima egzistuoja tik per 30-40 m. Mastrichto
sutarties atzvilgiu Lietuva vykdo visus konvergencijos kriterijus, iSskyrus vieninteli kainy tvarumo,
kuri pazaboti biity racionalu pristabdant biudZeto iSlaidy augima ir siekiant subalansuoto biudzeto,
mazinant skola, gerinant konkurencijos salygas, liberalizuojant Zemés rinka, nesubsidijuojant biisto
paskoly, didinant akcizus, visiSkai pasinaudojant leistinais pereinamaisiais laikotarpiais ir ieSkant
energijos iStekliy tiekimo alternatyvy. Tuo tarpu taikyti eurokomisaro Ch. Almunijo sitiloma
atlyginimy {Saldyma biity neracionalu, nes tai neleisty augti Zmoniy pajamoms ir dar labiau skatinty
emigracija, kuri ir taip Siomis dienomis kelia dideli susirtipinima.

Tyrimo metu gauti rezultatai ir pateikti pasitilymai gali buti naudingi LR vyriausybei sudarant

Konvergencijos programa bei sprendZiant infliacijos pazabojimo problema.
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Magistro darbo tema perskaitytas pranesimas SU moksliniy darby konferencijoje ,,Ekonomikos
ir vadybos aktualijos®, o straipsnis i§spausdintas SU leidinyje ,.Jaunyju mokslininky darbai®.

1. EKONOMINES KONVERGENCIJOS TYRIMO TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Konvergencijos samprata ir jos moksliniai paZinimo biidai makroekonomikos teorijos

poZiiiriu

Konvergencija (lot. convergens — susieinantis, suartéjantis) yra daugiaprasmé ir jvairiai
traktuojama savoka. Tarptautiniy ZodZiy Zodyne [6, p. 400] konvergencija aiSkinama kaip
»savaiminis jvairiy tauty panasiy materialinés ir dvasinés kultiiros elementy, reiSkiniy atsiradimas
del vienody geografiniy salygy™ arba, remiantis burZuazine sociologijos teorija, ,tariamas
ekonominiy, socialiniy, politiniy ir ideologiniy kapitalistinés ir socialistinés sistemos skirtumy
nykimas dél mokslo ir technikos revoliucijos®. Anot K. Manioko [55, p. 98], konvergencijos savoka
apibréziama kaip standartizacija ar homogenizacija ir yra susijusi su modernizacijos teorija. Si savo
ruoZztu implikuoja tam tikry socialings ir institucinés raidos désniy reguliuojama linijing visuomenés
raida pagal logika, kuri gali buti apibiidinama kaip racionalizacijos logika. O M. Abramovitz ir
P. David, nagrinédami konvergencija [1], pastaraja traktuoja kaip skirtingy ekonomiky suartéjima
Saliy grupéje.

Literatiiroje, be ivairiy konvergencijos savokos apibrézimy, yra iSskiriami ir du jos moksliniai
pazinimo biidai, t. y. hipotezés, iS kuriy viena yra absoliuting, o kita salyginé.

Konvergencijos hipotezés pirmtakais yra jvardijami R. M. A. Solow [71] ir D. Cass [11], kuriy
neoklasikiniais modeliais tapg samprotavimai konvergencijos esm¢ nusako taip: ilgu laikotarpiu
silpnos ekonomikos pasiekia auksto lygio ekonomikas d¢l maZéjancios kapitalo investiciju grazos,
t. y., pasak R. J. Barro, X. Sala-i- Martin [3] ir N. G. Mankiw, D. Romer bei N. D. Weil [56],
nuodugniai iStyrusiy neoklasikini modeli, regionuose, kuriuose vienam darbo jégos vienetui tenka
maziau kapitalo, bus didesné kapitalo graza ir didesni pradiniai augimo tempai, lyginant su
regionais, kuriuose vienam darbo jégos vienetui tenka daugiau kapitalo. Si minéty ekonomisty
konvergencijos hipotezé makroekonominéje analizéje ivardijama kaip absoliutiné konvergencija,
kuri jvyksta, kai augimo modelio parametrai yra vienodi visose Salyse, kas atitinkamai ir paaiskina
tai, kad turtingesniy Saliy augimo tempas bus maZesnis nei vargingesniy ir laikui bégant visose
Salyse vienam gyventojui tenkancios pajamos susilygins [76].

Greta absoliucios konvergencijos hipotezés neoklasikinéje augimo teorijoje iSskiriamas ir antras
konvergencijos atvejis, t. y. sqlyginé konvergencija, kuri remiasi konvergencija tolydaus augimo
tempo link ir salygoja pastovy vienam gyventojui tenkantj pajamy bei vartojimo lygi, o taip pat ir

kapitalo / darbo santyki ivairiose Salyse [10, p. 131]. Be visa ko, svarbu pastebéti, kad i salyginé
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konvergencija nuo absoliucios skiriasi tuo, kas ir paaiskina savokos ,,salyginé* vartojimo biitinuma,
kad taupymo ir amortizacijos lygis bei gyventoju prieaugis jvairiose Salyse kartais nebitinai yra
vienodi, tad minétoji konvergencija tam tikrais atvejais gali lemti ir nevienoda vienam gyventojui
tenkanti pajamy lygi visose Salyse.

Kitame poskyryje atskleidZziama konvergencijos samprata Mastrichto sutarties kontekste ir kaip

pastaraja vertina ECB.

1.2. Konvergencijos samprata ir jos tyrimas Mastrichto sutarties atzvilgiu

1.1. poskyryje konvergencijos savoka aptarta placigja prasme, t. y. socialiniy moksly kontekste,
o EVS institucijos pastaraja savoka aiskina labai konkreciai, tiksliai ir siaurai.

Teisinis suartéjimas (konvergencija) — tai nacionalings teisés ir EB sutarties, ECBS ir ECB
statuto nuostaty atitikimas [31].

Ekonominis suartéjimas (konvergencija) — tai valstybés narés, norin¢ios ivesti eura, jvertinimas,
ar ji ivykdé konvergencijos kriterijus, nustatytus EB sutarties 121 straipsnio 1 dalyje ir Protokole
dél pervirSinio deficito procediros [31].

Kitaip tariant, konvergencija Mastrichto sutarties kontekste, suartéjimas su auksStu Ekonominés
ir pinigy sajungos valstybiy produktyvumo ir gyvenimo lygiu, yra ekonominés politikos paskirtis,
pagrindzianti pagrindinj tiksla — visateis¢ naryst¢ Ekonominéje ir pinigy sajungoje. Kiekviena Salis
kandidaté { visateis¢ narystg¢ EVS vykdo konvergencijos programgq, kuri iSreiskia tos Respublikos
vyriausybés ekonominés politikos isipareigojimus, siekiant tvarios Salies iikio rodikliy atitikties
konvergencijos kriterijams.

Prie§ apibréZiant Mastrichto sutarties konvergencijos Kkriterijus, ju taikyma ir tvarumo
vertinima, pradZioje svarbu atskleisti esminius ekonominés konvergencijos analizés sistemos

ypatumus ECB nuostaty kontekste, kurie apibendrinti 1.2.1. skyrelyje.

1.2.1. ECB ekonominés konvergencijos analizés sistemos ypatumai

Europos bendrijos (EB) steigimo sutartis numato, kad visos valstybés ES narés privalo derinti
savo ekonoming politika, taip pat ir valiuty kurso politika, vykdyti tinkama fiskaling politika ir jstoti
i euro zona, kai jvykdo EB sutartyje nustatytas bendrosios valiutos jvedimo salygas. Valstybés, kuri
rengiasi jvesti eura, ekonominj suartéjima (konvergencija) su euro zona ir jos tinkamuma pereiti
prie ES bendrosios valiutos vertina ES institucijos, t. y. ECB ir Europos Komisija (EK). Kaip

numato EB sutarties (toliau Sutarties) 122 straipsnio 2 dalis [17, p. 35], pasitlius Europos



Komisijai, po konsultacijy su Europos Parlamentu ir aptarimo Europos Vadovy Tarybos susitikime,
ES Taryba nusprendzia, ar valstyb¢ atitinka biitinas salygas euro jvedimui.

Ne reciau kaip karta per dvejus metus arba paprasius ES valstybei narei, kuriai taikoma iSimtis
istojus i ES laikinai naudoti nacionaling valiuta, EK ir ECB parengia praneSimus apie konvergencija
ir juos pateikia ES Tarybai. PraneSimuose apie konvergencija nagrinéjama visy euro nejsivedusiy
valstybiy nariy, iSskyrus specialy statusa turinCias Danija ir Didziaja Britanija, teisinio ir
ekonominio suartéjimo su euro zona pazanga.

Siandien ECB Ekonominés ir valiutinés sajungos senbuviy ir naujy Saliy nariy ekonominés
konvergencijos analizei naudoja bendrq analizés sistemq, kuri artima Europos monetarinio instituto
vykdytai konvergencijos reikalavimy kontrolei, pagal kuria buvo nagrinéjama kiekviena $alis,
siekiant uztikrinti testinuma ir vienoda traktavima.

Pirma, $i bendra sistema grindZiama Sutarties nuostatomis ir tuo, kaip jas ECB pritaiko kainy,
fiskalinio deficito ir skolos santykio, valiutos kurso ir ilgalaikiy paltikany normy bei kity veiksniy
raidai.

Antra, taikant Sia sistema, vadovaujamasi daugeliu papildomy praeiti ir ateities likescius
apibudinanciy ekonominiy rodikliy, kurie laikomi naudingais konvergencijos tvarumo detalesnei
analizei [22, p. 7].

Taikydamas konvergencijos kriterijus, ECB naudoja keleta pagrindiniy principy. Visu pirma
atskiri kriterijai aiSkinami tiksliai ir pritaikomi grieZtai. Sio principo loginis pagrindas yra tas, kad
kriterijy svarbiausias tikslas yra uZtikrinti, jog euro zonoje gali dalyvauti tik tos valstybés narés,
kuriy ekonominés salygos yra palankios palaikyti kainy stabilumg ir euro zonos gyvybinguma.
Antra, konvergencijos kriterijai — aiSkus ir integruotas paketas reikalavimy, kurie visi turi buti
igyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai yra lygiaverciai ir jie netaikomi hierarchiniu principu. Trecia,
konvergencijos kriterijai turi biiti igyvendinti vadovaujantis einamaisiais duomenimis. Ketvirta,
konvergencijos kriterijai turi buti pritaikomi nuosekliai, skaidriai ir nesudétingai. Be to, dar karta
pabréZziama, kad bitina vykdyti konvergencijos kriterijus ne tik tam tikra laiko momenta, bet ir ilga
laika. Todél, analizuojant kiekviena Salj, detaliai iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.
Norint aptarti detaliau, visy pirma apZvelgiami praeities duomenys, daZniausiai apimantys
paskutinius aStuonerius metus. Tai padeda geriau nustatyti, kokiu mastu einamieji pasiekimai yra
iSties struktiiriniy pokyCiy rezultatas, o tai savo ruoztu leidZia geriau jvertinti ekonominés
konvergencijos tvaruma. Tuo paciu metu reikia deramai jvertinti ta fakta, kad daugelio nauju
valstybiy nariy pereinamasis laikotarpis gali turéti didele reikSme juy praeities duomenims. Antra,
kiek reikia, taikoma ateities perspektyva. Todél ypatingas démesys kreipiamas | tai, kad
ekonomikos palankios raidos tvarumas i§ esmés priklauso nuo tinkamy ir ilgalaikiy ekonominés

politikos priemoniy, naudojamy sprendZiant esamas ir biisimas problemas. Apskritai ECB
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publikacijose [22, p. 7] pabréziama, kad, norint uZtikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma,
reikalinga ne tik gera pradZia, bet ir tolesné ekonoming¢ politika po euro jvedimo.
Kitame skyrelyje atskleidziami Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijai ir tai, kaip juos

taiko bei vertina ECB, remdamasis aptarta Siame skyrelyje analizés sistema.

1.2.2. Mastrichto sutarties nuostatos ir jy taikymas vertinant konvergencijos tvarumq

Pasak Mykolo Romerio universiteto Ekonomikos katedros profesorés O. G. Rakauskienés
[67, p. 117], viena vertus, nacionalinés valiutos stabilumas, paZzabota infliacija, Salies biudzZeto
fiskalinis deficitas, paliikany norma, valstybés skola yra makroekonominiai rodikliai, parodantys
makroekonominés pusiausvyros blisena, kita vertus, Sie rodikliai, jterpti | tam tikras ribas, atspindi
Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijus. Pastarieji konvergencijos (susiliejimo) kriterijai,
kuriuos privalo ivykdyti ES Salys, norinios tapti EVS pilnateisémis narémis, ir kurie, Europos
komisijos nuomone [23], rodo ekonomikos tvirtuma, realios konvergencijos stabiluma bei tai, kad
vyriausybé gali valdyti ekonomika nenuvertindama valiutos, buvo nustatyti Mastrichto sutartyje
[75], t. y. ES sutartyje, pasirasytoje 1992 m. vasario 7 d.

Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijai apibréZiami, aiSkinami, taikomi ir vertinami taip:

* Grietas kainy pastovumas, t. y. metinis vartojimo prekiy kainy padidéjimas negali virsyti
infliacijos vidurkio daugiau nei 1,5 proc. trijose stabiliausiose Europos Sqjungos valstybése. Be
to, toks kainy pastovumas turi biiti ilgalaikis [37].

Remiantis M. Burda, Ch. Wyplosz [10, p. 8] bei R. McConnell ir kt. [S9, p. 160-167], infliacija
galima apibrézti kaip viena i§ aktualiausiy ir komplikuoc¢iausiy Siuolaikiniy makroekonominiy
problemu, pasireiSkiancia kainy kilimu ir pinigy nuvertéjimu, bei neigiamai veikiancia ekonomika
ir sukelian¢ia daug nepageidaujamy socialiniy padariniy. Kitaip tariant, infliacija — tai situacija, kai
visuomen¢ siekia suvartoti daugiau, nei leidZia ekonominiai iStekliai, t. y. infliacijai augant,
ekonominé pusiausvyra iSsibalansuoja, o vartotojy perkamoji galia mazéja.

Infliacijos lygis taikant Sig Mastrichto sutarties nuostata, t. y. griezta kainy pastovuma, ECB
konvergencijos tvarumo analizéje [22, p. 13] apskaicCiuojamas pritaikius vartotojy kainy indeksa
(SVKI) palyginamuoju pagrindu, atsizvelgiant { nacionaliniy apibrézimy skirtumus.

Apskaiciuojant SVKI, naudojamos kasmet (arba reciau, jei tai neturés reikSmingos jtakos
indeksui) atnaujinamos iSlaidy dalys. Jos apima visas prekes ir paslaugas, kurios patenka { namy
iikio galutines pinigines vartojimo iSlaidas. Namy tkio galutinés piniginés vartojimo iSlaidos
grindZziamos nacionaliniy saskaity namuy iikio galutiniy vartojimo iSlaidy savoka, bet i jas
nejtraukiamos biisto savininky uzimty biisty iSlaikymo islaidos. Stebimos tik tos kainos, kurias

namy ukiai faktiSkai moka uZ prekes ir paslaugas per piniginius sandorius, todél ¢ia jeina ir visi
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mokesciai (atétmus subsidijas), pvz., PVM ir akcizai. Taip pat jtraukiamos sveikatos, Svietimo ir
socialiniy paslaugy iSlaidos, kurios apmokamos ,,i§ namy tkio kiSenés* ir néra kompensuojamos.

Nagriné¢jant Sios nuostatos taikyma, svarbu pastebéti, kad ,,vidutinis infliacijos lygis per
vienerius metus iki tyrimo* apskaiCiuojamas pagal naujausio turimo suderinto vartotoju kainy
indekso (SVKI) 12 ménesiy vidurkio padidéjima lyginant su praéjusiu 12 ménesiy vidurkiu ir tai,
kad pamatinés vertés apibréZime esanti savoka ,,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra
stabiliausios* vartojama skaiCiuojant triju valstybiy, kuriose infliacijos lygis yra Zemiausias,
infliacijos lygio nesvertini aritmetini vidurkj, su salyga, kad tas lygis yra suderinamas su kainy
stabilumu [22, p. 13]. Pvz., infliacijos lygis §vedij0je (0,9 proc.), Suomijoje (1,0 proc.) ir
Lenkijoje (1,5 proc.). IS ¢ia vidutinis infliacijos lygis yra 1,1 proc., o pridéjus
1,5 proc. punkto, gaunamas kontrolinis infliacijos rodiklis — 2,6 proc.

ECB konvergencijos analiz¢je, siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos tvaruma, vidutiné
SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija vertinama pagal tai, kaip per paskutinius deSimt mety kito
valstybiy nariy ekonominé veikla kainy stabilumo poziiiriu. Taigi démesys kreipiamas | pinigy
politikos krypti, ypac { tai, ar pinigy politikos institucijos visy pirma siekia igyvendinti ir palaikyti
kainy stabiluma, taip pat i tai, ar ekonominés politikos kitos sritys prisideda prie Sio tikslo
igyvendinimo. Be to, jvertinamas ir makroekonominés aplinkos poveikis siekiant kainy stabilumo.
Kainy raida analizuojama atsizvelgiant i pasitilos ir paklausos salygas ir sutelkiant démesi, be kita
ko, i veiksnius, kurie daro poveiki vienetinéms darbo sanaudoms ir importo kainoms. Taip pat
atsizvelgiama | kitus svarbius kainy indeksus, kaip antai: SVKI, nejskaitant neperdirbty maisto
produkty ir energijos, nacionalinis VKI, VKI, nejskaitant grynyjy netiesioginiy mokesciy poky¢iu,
privataus vartojimo defliatorius, BVP defliatorius ir gamintojy kainos.

Vertinant ateities perspektyvos poZiiiriu, pateikiama artimiausio meto infliacijos galimos raidos
apzvalga, i kurig jtraukiamos ir pagrindiniy tarptautiniy organizaciju bei rinkos dalyviy prognozeés.
Be to, aptariami struktiiriniai aspektai, kurie yra svarbiis norint iSlaikyti kainy stabilumui palankia
aplinka po euro jvedimo.

* Besqlygiska valdZios sektoriaus biudZeto disciplina — kitas konvergencijos Mastrichto
sutartyje kriterijus, kuriuo nusakoma, kad metinis biudZeto deficitas negali virsyti 3 proc.
bendrojo vidaus produkto (BVP) arba jis turi spardiai ir nuosekliai artéti prie sio lygio [75].

Sis kriterijus informuoja apie 3alies finansinés padéties tvaruma ir atitinkamai reigkia, kad
»tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos sprendimo pagal Sios Sutarties 104 straipsnio 6 dali
[17, p. 27] dél pervirsinio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje objektas.

Pasak O. G. Rakauskienés [67, p. 22], biudZeto deficitas — tai pagrindinis fiskaling politika

apibendrinantis rodiklis trumpuoju laikotarpiu, kuris susidaro, kai valstybés ilaidos vir§ija pajamas.
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Tokiu atveju, valstybé §i skirtuma kartais biina priversta dengti skolintomis 1éSomis. AtsiZvelgiant {
tai, svarbu aptarti dar viena Mastrichto sutarties kriteriju, t. y. valdZios sektoriaus skolos tvaruma.

» Visa valdZios sektoriaus skola negali virsyti 60 proc. BVP arba ji turi buti sparciai
maZinama ir didele dalimi patenkinti §i reikalavimgq [37].

Valstybés skola — labai svarbus valstybés fiskalinio biudZeto padengimo Saltinis, kuri prieSingai
nei biudZeto deficitas, yra pagrindinis rodiklis, apibendrinantis fiskaling politikq ilguoju laikotarpiu.
Pastaraja sudaro uZzsienio ir vidaus skola uZsienio ir vidaus rinkoje. Kitaip tariant, tai valstybés
negrazinty paskoly ir nesumokéty palikany uZ jas suma bei kiti valstybés prisiimti finansiniai
isipareigojimai. Nedidéjanti valstybés skola sustiprina kreditoriy pasitikéjima Salimi, o auganti
valstybés skola didina pavojy prarasti politing nepriklausomybg.

Nagringjant Sios nuostatos taikyma, svarbu atkreipti démesi 1 tai, kad nors valdZios sektoriaus
skola yra bendroji savoka, nes i$ isipareigojimy neatimamas nei finansinis, nei nefinansinis turtas, ji
konsoliduojama valdZios sektoriaus mastu, todél i ja neitraukiama kity valdZios sektoriaus vienety
turima valdZios sektoriaus skolos dalis [22, p. 52].

Analizéje, atsizvelgdamas i Sutarties nuostata, kad skolos santykis, didesnis kaip 60 proc. BVP,
turéty pakankamai mazéti ir patenkinamai sparciai artéti prie kontrolinio dydzio, ECB nagrinéja
skolos santykio praeities ir esamas tendencijas. Taip pat, kalbant apie valstybés finansy tvaruma,
nagrinéjamy tam tikry mety rezultatai apZvelgiami juos palyginant su valstybiy nariy rezultatais per
paskutiniuosius aStuonerius ar deSimt mety.

Be visa ko, verta pastebéti, kad daZniausiai valdZios sektoriaus skolos tvarumas ECB analiz¢je
vertinamas drauge su biudZeto stabilumo rodikliu, t. y. tvarumui jvertinti ECB analizuoja
pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius per tam tikra laikotarpi, atsizvelgia i valdZios sektoriaus
finansy perspektyvas bei problemas ir atkreipia démesi i deficito bei skolos raidos rysi. Atliekant
analizg taip pat atsiZvelgiama, ar valdZios sektoriaus deficitas yra didesnis uz valstybés investiciju
iSlaidas, be to, jvertinami ir kiti svarblis veiksniai, iskaitant valstybés narés vidutinés trukmés
ekonomikos ir biudzeto bukle [22, p. 15].

Taigi, pradzioje analizuojama valdZios sektoriaus skolos santykio raida per tam tikra
laikotarpi ir ja nulemiantys veiksniai, t. y. skirtumas tarp nominaliojo BVP augimo ir paliikany
normy, pirminis balansas bei deficito ir skolos koregavimas. Dél tokio pozitirio galima tolesné
informacija apie tai, kaip makroekonominé aplinka, o ypa¢ augimo ir paliikany normy derinys,
paveiké skolos raida. Taip pat ji gali suteikti daugiau informacijos apie fiskalinés konsolidacijos
priemoniy nauda pirminiam balansui ir specialiy veiksniy jtaka, kuria rodo deficito ir skolos
koregavimas. Be to, analizuojama valdzios sektoriaus skolos struktiira, kreipiant ypatinga démesi i

trumpalaikés skolos dalis ir skolg uZsienio valiuta bei jy raida. Palyginant Sias dalis su esamu skolos
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santykio lygiu, pabréZiamas fiskaliniy balansy jautrumas valiuty kursy ir palikany normy
pokyciams.

Toliau nagrinéjama deficito santykio raida. Siame etape verta prisiminti, kad daugelis jvairiy
svarbiy veiksniy turi jtakos alies metinio deficito santykio poky&iams. Sie veiksniai yra skirstomi {
»Cciklinius veiksnius®“, kuriais remiantis atvaizduojama deficito reakcija i ekonomikos ciklo
pokyc¢ius, ir { ,neciklinius veiksnius®, kurie daznai naudojami struktiiriniams ar ilgalaikiams
fiskalinés politikos koregavimams parodyti. TaCiau tai nereiSkia, kad, remiantis tokiais ECB
konvergencijos tvarumo ivertinimo praneSime skaiciais iSreikStais necikliniais veiksniais, galima
visiSkai atvaizduoti struktiirinj fiskaliniy poziciju pokyti, nes jiems jtakos taip pat turi trumpalaiki
poveiki biudZeto balansui darancios politinés priemonés ir specialtis veiksniai. Taip pat detaliau
iSnagrin¢jamos valdzios iSlaidy ir pajamy tendencijos, bendrais bruoZzais apZvelgiamos
konsolidacijos galimybés.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami nacionalinio biudZeto planai ir Europos Komisijos
prognozés paskesniems metams atsizvelgiant | konvergencijos programoje numatyta vidutinio
laikotarpio strategija. Joje aptariamas ir numatomas vidutinio laikotarpio tiksly, nustatyty Stabilumo
ir augimo pakte, igyvendinimo jvertinimas. Taip pat ypatingas démesys kreipiamas | biudZeto
poziciju tvarumo ilgalaikes problemas, ypa¢ i neindividualizuoty valstybés pensiju sistemy
klausimus, susijusius su demografiniais poky¢iais ir valstybés teikiamomis garantijomis [22, p. 16].

* Kapitalo rinkos stabilumas — Mastrichto sutartyje apibréZiamas konvergencijos kriterijus,
kuriuo nusakoma, kad ilgalaikés palikany normos per vienerius metus iki vertinimo negali biiti
daugiau nei 2 proc. didesnés uz trijy ES Saliy, turindiy maZiausiq infliacijos lygj, ilgalaikiy
palitkany normy vidurkj [25 p. 156].

Prisimenant tai, kad paskoly paliikany norma yra skolinamojo kapitalo (kredito) kaina, o
tiksliau, remiantis ECB apibrézimu [22, p. 55], obligaciju nacionaline valiuta paliikany norma,
galima pastebéti, kad palikany normos lygis lemia BVP sudétiniy daliy — vartojimo ir taupymo
(investiciju) pokycius, o tai reiskia, kad kuo mazesné kredito kaina, tuo palankesnés yra skolinimo
salygos, ir tai skatina firmy investicijas ir gyventoju taupyma bei ilgalaiki vartojima; ir prieSingai,
kuo didesné palikany norma, tuo paskoly paklausa mazés.

Taikant Sig Sutarties nuostata, t. y. kapitalo rinkos stabiluma, ECB konvergencijos tvarumo
analizéje apskaiCiuojamos ilgalaikiy vyriausybés obligaciju ar atitinkamuy vertybiniy popieriy
paliikany normos atsizvelgiant i skirtumus nacionaliniuose apibréZimuose. Siuo atveju svarbis du
aspektai: pirma, dél ,,vidutiniy nominaliyjy ilgalaikiy paliikany normy*, stebimy ,,vienus metus iki
vertinimo®, reikia paminéti, kad Sios ilgalaikés paliikany normos apskaic¢iuojamos kaip aritmetinis
12 paskutiniy ménesiy, kuriy duomenys yra itraukti { SVKI, vidurkis; antra, teiginys ,,ne daugiau

kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®, vartojamas apibrézti kontrolini dydj,
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taikomas panaudojant ty paciy triju Saliy, kaip ir apskaiCiuojant kainy stabilumo kriterijaus
kontrolini dydj, nesvertini aritmetinj ilgalaikiy paltikany normy vidurki. Pvz., ilgalaikés paliikany
normos trijose $alyse: Svedijoje (3,3 proc.), Suomijoje (3,3 proc.) ir Lenkijoje (5,0 proc.), o ju
vidutinés paliikanos sudaro 3,9 proc., prie kuriy pridéjus 2 proc. punktus kontrolinis dydis yra
5,9 proc.

Atliekant analiz¢, tam tikru nagriné¢jamu laikotarpiu raida vertinama atsizvelgiant | ilgalaikes
palikany normas per paskutinius deSimt mety (ar per laikotarpi, kurio duomenys turimi) ir i
pagrindinius veiksnius, nulemiancius skirtumus vidutiniy ilgalaikiy paliikany normy euro zonoje
atzvilgiu. Galiausiai pagal Sutarties 121 straipsnio 1 dali [17, p. 35] reikalaujama, kad Siame
pranesSime biity apibudinta keletas kity svarbiu veiksniy, kaip antai: ,.ekiu raida, rinky integracijos
rezultatai, mokéjimy balanso einamosios saskaitos biiklé, vienetiniy darbo sanaudy raida ir kiti
kainy indeksai“.

« Saliy valiuta turi bent dvejus metus iki vertinimo dalyvauti Valiuty keitimo mechanizme II
ir per 5i laikotarpj negali biiti patyrusi dideliy svyravimy ar biti devalvuota [37].

Valiutos kurso kilimas (revalvacija) reiSkia jos uzsienio vertés didéjima, o valiutos nuvertéjimas
(devalvacija) reiskia jos uZsienio vertés mazéjima.

Salies valiutos devalvavimas salygoja eksportuojamy prekiy atpigima uZsienyje, t. y. padidéja
prekiy ir paslaugy eksporto apimtys, taciau, kita vertus, sumaZz¢ja prekiy ir paslaugy importo
apimtis. Rezultatas toks — nors mokéjimy balanso deficitas maZzéja, taciau prekybos salygos
pablogéja, nes Salies prekybos salygos suprantamos kaip eksporto ir importo kainy santykis, kuris
daZniausiai iSreiSkiamas kaip eksporto ir importo kainy indeksy santykis. Kadangi, devalvuojant
vidaus valiuta, eksporto kainos mazéja, o importo — auga, tai pajamy, gauty uZ pastovy
eksportuojamy prekiy kieki, pakakty tik mazesniam importuojamy prekiy kiekiui apmoketi.

AnalogiSkai galima pastebéti ir teigiama devalvacijos efekta makrolygiu, t. y. vidaus valiutos
nuvertéjimo salygotas eksporto apim¢iy augimas skatina didinti uZimtuma eksportui gaminanciose
imonése; na, o brangstant importui, vietinés gamybos prekés gali lengviau konkuruoti su analogiska
importuojama produkcija, t. y. skatinamas uZimtumo augimas ir vidaus rinkai gaminanciose
imonése. Kita vertus, nagrinéjant uzZimtumo aspektus, verta prisiminti, kad pastarojo didéjimo,
devalvuojant vidaus valiuta, ,.kaina“ yra sustipréjusi infliacija.

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, ECB nagrinéja [22, p. 16], ar iki konvergencijos
nagrinéjimo S$alis be dideliy sunkumy, ypa¢ nenuvertindama valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus
metus dalyvavo VKM II (kuris nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeit¢ VKM). Jei dalyvavimo laikotarpis
yra trumpesnis, valiuty kursy poky¢iai apibtidinami taikant dvejy mety orientacinj laikotarpi.

Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atZzvilgiu, Zilirima, ar valiutos kursas yra artimas

centriniam kursui VKM II, kartu atsizvelgiama i veiksnius, dél kuriy kursas galéjo sustipréti. Siuo
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pozitriu valiutos kurso svyravimo riby dydis VKM II nedaro jtakos valiutos kurso stabilumo
kriterijaus jvertinimui.

Verta pastebéti, kad nagrinéjant Sios nuostatos taikyma, labai svarbus ,dideliy sunkumy*
nebuvimo klausimas, kuris paprastai analizuojamas:

— patikrinant valiuty kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu;

— naudojant tokius rodiklius, kaip trumpalaikiy paliikany normy skirtumai euro atzvilgiu ir ju
pokyciai;

— jvertinant uzsienio valiutos intervencijy vaidmen;.

Taikant Sig Sutarties nuostata ECB atliekamoje konvergencijos tvarumo analizéje, be visa ko,
pateikiami duomenys apie nominalyji valiutos kursa euro atzvilgiu, Cia taip pat trumpai apzvelgiami
su esamo valiutos kurso tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami remiantis realiojo dviSalio ir
efektyviojo kursy pokyc¢iais, mokejimy balanso einamaja, kapitalo ir finansy saskaitomis ir Salies
grynaja tarptautiniy investicijy pozicija ilgesniu laikotarpiu. Be to, atsizvelgiant { rinky integracija,
analizuojama ir euro zonos uZimama dalis visoje Salies uzsienio prekyboje.

ISnagrinéjus pagrindinius makroekonomikos teorijos vadovélius [59, 60, 69, 70 ir kt.] ir ECB
konvergencijos tvarumo vertinimo metodika [17, 22, 31, 75], remiantis O. G. Rakauskienés
nuomone [67, p. 22], kad Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijai atitinka pagrindinius
makroekonominius rodiklius, kuriy tvarumo riby turi siekti ir laikytis kiekviena EVS pilnateisé naré
arba Salis kandidaté, galima pastebéti, kad aptartieji kriterijai néra izoliuoti parametrai, t. y.
neturintys tarpusavio rySio arba nesaveikaujantys su kitais kintamaisiais. PrieSingai, daugelis ju
tarpusavyje koreliuoja ir itakoja vienas kita. Atsizvelgiant { tai, 1.3. poskyryje konvergencijos
kriterijy tarpusavio rySys ir saveika su kitais makroekonominiais parametrais bei fiskalinés politikos

priemoniy itaka jiems aptarti placiau.

1.3. Konvergencijos Kriterijuy tarpusavio rysys ir saveika su kitais makroekonominiais

parametrais fiskalinés politikos kontekste

Ivertinant tai, jog, anot O. G. Rakauskienés [67, p. 22], fiskaliné¢ politika yra viena iS
svarbiausiy Lietuvos makroekonominés politikos sverty, kurios svarbg lemia tai, kad ivedus valiuty
ir kvazivaliuty valdybas, buvo stipriai apribotas aktyvus pinigy instrumenty naudojimas, o visa to
pasekoje fiskalinés politikos priemonés tapo pacios svarbiausios reguliuojant Salies ekonominius
procesus, aktualu iSsamiau aptari fiskalinés politikos priemoniy poveiki ekonomikai, o tuo paciu
pastebéti, kaip saveikauja makroekonominiai parametrai.

Pasak P. ir R. Wonnacotty [80, p. 16], vienas pasiektas ekonomikos tikslas gali sqlygoti kito

tikslo pasiekimq, tacCiau kartais tie tikslai net prieStarauja vienas kitam. PavyzdZziui, ekonomikos
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augimas gali padeti spresti skurdo problemas, nes papildomy pajamy padidéjima neturtingiesiems
gali salygoti visuotinis pajamy augimas ir tuo paciu, §iuo atveju Zmonéms, gaunantiems didZiausias
pajamas, pastaryju mazinti nereikia, tad socialinius konfliktus, atsirandancius dél pajamy
perskirstymo, galima sumazinti didinant visy nacionaliniy pajamy apimti. Kita vertus, kaip minéta,
vienalaikiskas kai kuriy tiksly jgyvendinimas kartais gali buiti nejmanomas arba sudétingas.
PavyzdZiui, Zemas nedarbo lygis ir tuo paciu mazi infliacijos tempai, kurie, pasak P. A. Samuelson,
yra ,ziauri“ dilema [69, p. 340]. Tai galima paaiskinti nagrinéjant infliacijos ir nedarbo lygio ry$j,
remiantis angly ekonomisto Nobelio premijos laureato DZ. M. Keinso teorija apie aktyvuy valstybés
biudZeto ir valstybiniy investicijy vaidmeni, teigiancia, jog nedarbo lygis kyla tada, kada visuminés
paklausos apimtis yra nepakankama. Taciau jeigu susiklosto visuminé paklausa, kurios apimtis
virSija ekonomikos potencialy pajéguma, tkiui ima grésti infliacija. Apibendrinant, remiantis
B. R. Schiller [70, p. 234-245] ir P. A. Samuelson [69, p. 329-341], galima teigti, kad vienas i$
fiskalinés politikos tiksly ir yra derinti infliacija bei nedarba, taip veikiant makroekonoming
pusiausvyra. Minéto proceso valdyma galima pavaizduoti trikampiu, kurio vir§tnés — fiskaliné

politika, infliacija ir nedarbas (Zr. 1 pav.).

FISKALINES POLITIKOS PRIEMONES

NEDARBAS INFLIACIJA

1 pav. Infliacijos ir nedarbo derinimas fiskalinés politikos priemonémis

Saltinis: Rakauskiené, O. G. (2006). Valstybés ekonominé politika. Vilnius: Mykolo Romerio universitetas.

Priklausomai nuo manipuliavimo fiskalinés politikos svertais, t. y. labiau ar maZiau itempiant
vieng ar kita trikampio vir$iing, atitinkamai kelsis ir trikampio konfigliracija — t. y. mazés arba didés
infliacija ir nedarbas.

Kita vertus, O. G. Rakauskienés nuomone [67, p. 22], kainy stabilumas — Salies centrinio banko
tikslas, nes pastovios, nedidéjancios kainos yra teigiamas pinigy politikos rodiklis.

Be abejo, toks vienalaikiSkas tiksly jgyvendinimo prieStaringumas gali biiti pastebimas ne tik
nagrinéjamu nedarbo ir infliacijos atveju. N. Maciulis [52, p. 72], analizuodamas sudétinga
konvergencijos procesa, siekiant narystés Ekonomingje ir valiutingje sajungoje, pabrézia, kad toks
tiksly konfliktiSkumas gali biiti pastebimas jgyvendinant ir Mastrichto sutarties konvergencijos
kriterijus, t. y. ,,vienalaikiSkas visy Mastrichto konvergencijos kriterijy tenkinimas, dél jy tarpusavio

nesuderinamumo, yra sunkiai igyvendinamas®“. Zinoma, tai priklauso nuo kiekvienos Salies
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vykdomos ekonominés politikos, siekiamy tiksly ir nuo pacios ekonominés situacijos, tad tokiu
atveju reikia daug iSminties pasirenkant tiek ekonomikos strategija, tiek ekonoming politika.

Kaip matyti i§ 2 pav., jei valstybé yra nuosmukio fazéje, tai vyriausybei vykdant skatinancia
fiskaling politika neiSvengiamai didéja biudZeto deficitas, o to pasekoje vyriausybé skolinasi

parduodama vyriausybés obligacijas, ir padidina skola.

| FISKALINES POLITIKOS PRIEMONES |

N,

IL EKONOMIKOS PAKTLIRIAS
§velni {sladinanéioj) fiskaling polii Grieita (stabdaniiof) fishaling politika
Hirdzu syl Firizusydé

didina iclaidas, mading mokesciis, dering abi priemones

l

mafina laidas, didina mokeséns, derina abi priemmones

i

PASEEMES
= Didéja hindieto deficitas = Maiéja bivdzeto deficitas
» Didéja visuming paklansa * Maiéja viswming paklavsa
» Maiéja nedarbas * Didéja nedatbas
Didéja valstybés shola | Vyrkdoma piniey smmisija | | Madija valstybés s]mla| Tialdoenas bindeto pesteklins
Didéja palitkanos; Valstybé konluunja Perteklms griftairinky  Perteklms negrifta i rinks
1 privadials skolininkais Masija palikanos
Dnidéja investicijos
Didéja vwartojimas
Iagéja investicijos S o l
! - Valstyhés 15laidos nermatina T
Mazeja vartojimas mvesfibcim e Dndéja infliacyja Ma®aja infliacija
NEGERAIL GERAIL NEGERAI GCERAIL

2 pav. Fiskalinés politikos priemoniy poveikis ekonomikai

Saltinis: Rakauskiené, O. G. (2006). Valstybés ekonominé politika. Vilnius: Mykolo Romerio universitetas.

Taigi, viena vertus skolinimosi bidu dengiamas biudzeto deficitas, kita vertus didinama skola ir
tuo paciu paliikany norma [13, p. 251] — rezultatas, kaip matyti, — vienalaikiSkas makroekonominiy
tiksly igyvendinimas komplikuotas, t. y. sunku tuo pat metu uZtikrinti nedidelg valstybés skola,
palankia ekonomikos plétrai paliikany norma ir valstybés biudzeto biisena.

Be visa ko, biudzeto deficita galima dengti vykdant pinigy emisija. Tokiu atveju susiduriama su
infliacijos tikimybe Salyje.

Kitu atveju, jei valstybé yra pakilimo fazéje, tai vyriausybei vykdant stabdancia fiskaling
politika nei§vengiamai atsiranda biudZeto perteklius. Siuo atveju, nors biudZeto deficitas, valstybés
skola ir palikany norma maZzéja, taciau susiduriama su iSaugusiu nedarbu. Pastarasis, nors ir néra

tiesiogiai itraukiamas i konvergencijos kriteriju sarasa, taciau, kaip Zinoma i§ ekonomikos teorijos,
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itakoja arba turi ry$i su kitais makroekonominiais parametrais, kuriy tvarumas tiesiogiai
analizuojamas ECB konvergencijos analizéje. Pavyzdziui, padidéjus nedarbui, surenkant mazesnes
mokesCiy sumas, gali sumazéti valstybés pajamos, tad atitinkamai vél gali padidéti valstybeés
biudZeto deficitas ir valstybés skola, arba didé¢jant nedarbui, padidéja transferiniai iSmokéjimai, tad
atitinkamai vélgi padidéja biudzeto deficitas ir valstybés skola. Na, o nedarbo ir infliacijos saveika
aptarta poskyrio pradZioje.

Kita vertus, infliacijos parametrai, vykdant stabdancia fiskaling politika, priklausys nuo to, kaip
vyriausybé panaudos biudZeto pertekliy: jei ji iSims i$ apyvartos — infliacija mazés, jei ji panaudos
valstybes skolai atiduoti, t. y. perteklius graZzinamas i apyvarta, infliacija didés.

Aptartyju makroekonominiy parametry saveika ir vyriausybés kiSimasis i ekonomika nagrinéti
vykdant diskreting fiskaling politika, taCiau galima alternatyva — savaiminiy stabilizatoriy politika.

Siuo atveju, jei ekonomika iSgyvena pakilimo biiseng, BVP didéja, automatiskai didéja ir
vyriausybés biudZeto surenkamy mokesCiy suma. Pasak B. R. Schiller [70, p. 250], tai santykinai
sumazina vartotojy pajamas ir pristabdo visuminés paklausos augima. Vadinasi, augant BVP,
mokesciy surinkimas i biudZeta didéja automatiskai (Lietuvoje — atvirk$¢iai, pastebimi ekonomikos
iSkraipymai). Biudzeto deficitas mazéja, susidaro biudZeto perteklius.

PrieSingai, jei ekonomika isgyvena nuosmukj, mokesciy iplaukos automatiskai mazéja. Pasak
O. G. Rakauskienés [67, p. 223], tai savo ruoZtu pristabdo visuminés paklausos mazgjima ir
suSvelnina nuosmuki. Taigi, maZéjant BVP, maZéja mokesciy iplaukos, mazéja biudZeto perteklius
ir susidaro biudZeto deficitas.

Apibendrinant galima pastebéti tai, kad vykdant aktyvia fiskaling politika, nuosmukio metu
didéja biudZeto deficitas, o pakilimo metu — atsiranda biudZeto perteklius. Todél nesubalansuotas
biudZetas visai pateisinamas, jei vyriausybé vykdo atitinkama fiskaling politika. Tuo tarpu
savaiminiy stabilizatoriy pranaSumas, palyginti su diskretine politika, yra tas, kad jie veikia
savaime, be iSankstiniy vyriausybés sprendimy, taciau negali paSalinti nepageidaujamy produkto
pusiausvyros poky¢iy, o tik suSvelnina ekonomikos svyravimy amplitude.

Be visa ko, pastebima ir tai, kad kai kuriy makroekonominiy tiksly vienalaikiskas
igyvendinimas neimanomas arba komplikuotas, atitinkamai sunku tuo pat metu tenkinti visus
konvergencijos kriterijus, atskleistus 1.2.2. skyrelyje, nes siekiant igyvendinti vienus kriterijus,
neretai galima apsunkinti kity vykdyma.

Norint jvertinti aptartyju makroekonominiy parametry rysius praktiskai, pavyzdziui, remiantis
kokios nors valstybés ekonominiais rodikliais, reikia taikyti tam skirtus socialinés-ekonominés
statistikos metodus, kurie kontrahuotai apibendrinti kitame poskyryje. Be abejo, svarbu pastebéti,

kad Sie metodai igalina jvertinti ne tik rySius ar galimas makroekonominiy parametry
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konfigiiracijas, bet taip pat analizuoti ju dinamika, padéties ir sklaidos charakteristikas, ateities

tendencijas ir pan.

1.4. Konvergencijos rodikliy statistiniai tyrimo metodai

Anot V. Rudzkienés [68, p. 7], socialiné¢s-ekonomings statistikos uZdaviniy sprendimas
grindZiamas apraSomosios ir matematinés statistikos metodais — grafiniu duomeny vaizdavimu,
dinamikos eilutémis, duomeny padéties ir sklaidos charakteristikomis, koreliacija, regresine analize,
kurie atitinkamai atskleisti Siame skyrelyje ir praktiSkai pritaikyti tiriamojoje dalyje analizuojant
Lietuvos makroekonominius rodiklius ir jy atitikima Mastrichto konvergencijos kriterijams.

Kaip nurodo E. Stankus [72, p. 119], daugelis socialiniy-ekonominiy reiskiniy ilgainiui kinta ir
tai atsispindi dinamikos eilutése, kurias tirti apskai¢iuojami dinamikos eiluciy analitiniai rodikliai,
t. y. did¢jimo ir padidéjimo tempai, remiantis Siomis formulémis:

didéjimo tempas:

baziniu bidu T, = 2 #100 )
Vi
ir grandininiu biidu 7, = n_ %100 )
yn—l

padidéjimo tempas:

baziniu bidu T, = 2221100 3)
Y1
: LI = _yn_yn—l*
ir grandininiu budu 7, = ———"=*100 4)
yn—l

Absoliutus padidéjimas / sumaZéjimas apskai¢iuojamas atitinkamai taip:
baziniu bidu Ay =y, -y, 5)
ir grandininiu budu Ay=y, -y, (6)
kur: y, — dabartiné reikSme, y; — bazin¢ reikSmé.

Duomeny padéties ir sklaidos charakteristikos Siame magistro darbe apskaiciuotos SPSS ir
Excelio programomis, tafiau visa tai atitinkamai galima pagristi taikant Sias V. Bartosevicienés ir
D. Stukaités [4, p. 14] rekomenduojamas formules, kur:

* Vidutinis lygis apskaiCiuojamas naudojant paprasto aritmetinio vidurkio formule:

n
_ Z X
x = i=1

n

(M
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V. Rudzkienés nuomone [68, p. 56], vidurkis — tai populiariausias duomeny vidurio (centro)

matas, apskaiciuojamas sudéjus visas reikSmes ir padalinus i$ reikSmiy skaiciaus.

* Standartinis nuokrypis (vidutinis kvadratinis nuokrypis), dazniausiai taikomas sklaidos matas,

parodantis, kiek vidutiniskai poZymio reik§meé yra nutolusi nuo vidurkio, apskai¢iuojamas taip:

. 1*(2’11:()61.—})2} N

n—1

kur: x;— yra i-yjuy mety reikSme, o n — reikSmiy skaicius.

Svarbu pastebéti, kad standartinis nuokrypis, prieSingai nei dispersija, matuojamas tokiais
paciais vienetais kaip ir patys duomenys.

* Variacijos koeficientas apskai¢iuojamas kaip procentinio vidutinio kvadratinio nuokrypio ir

vidurkio santykis:

)
V=

= e

Pasak V. Bartosevicienés ir kt. [5, p. 49], vienas i$ svarbiausiy statistikos uZdaviniy yra rySiy
tarp reiskiniy tyrimas. Statistika orientuojasi i kiekybini rySio ivertinima — sprendZiama, koks rysio
stiprumas, kokia jo kryptis, tam dazniausiai pasitelkiant koreliacing metodologija, t. y. naudojama

regresijos lygtis (Zr. 11 formulg) bei papildomai apskai¢iuojamas koreliacijos koeficientas:

n

Z(xi _}X)’i —;)

- i (10)

SIS

i=1 i=1

Koreliacijos koeficientas gali biti -1< r <1. Kuo koreliacijos koeficientas arfiau vieneto, tuo
rySys tarp kintamyju stipresnis. Taip pat svarbu pastebéti, kad tiesinés koreliacijos koeficiento
Zenklas sutampa su regresijos lygties koeficiento a Zenklu, kuris rodo rysio krypti, t. y. (+) — tarp
kintamuyjy tiesioginis rysys, (-) — rySys atvirkstinis.

V. Snieskos ir kt. nuomone [53, p. 37], ekonomisty tikslas ne tik analizuoti ekonomikos
procesus, bet ir prognozuoti perspektyva. Pasak minéto autoriaus, prognozavimas — tai busimyjy
bendry ekonomikos ir rinkos salygu numatymo sistema, kuria, priimdami sprendimus, remiasi
vyriausybé ir verslininkai. S. MartiSius nurodo [58, p. 8], kad prognozavimo metodai, priklausomai
nuo to, kokia informacija jie remiasi, skirstomi { kokybinius ir kiekybinius.

Kokybiniai, arba subjektyviis, metodai prognozuojant naudoja ,jautria® informacija, t. Y.

subjektyvia, surinkta i§ jvairiy Saltiniy (darbuotojuy, ekonomisty, eksperty nuojauta, nuomong ir
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pan.). PranaSumas tas, kad remiantis kokybiniais metodais, prognozes galima sudaryti per
trumpesnj laika.

Kiekybiniai metodai analizuoja objektyvius ir patikimus, daZniausiai pra¢jusio laikotarpio
duomenis, pagal kuriuos sudaromi atitinkami modeliai. Kiekybiniai skirstomi { prognozavimo
metodus, pagal pragjusiy laikotarpiy duomenis (duomeny seky analiz€) ir pagal aiSkinamuosius,
tarpusavio rySiy radimo metodus (asociatyvus prognozavimas).

Praktiskai naudojami tiek kokybiniai, tiek kiekybiniai prognozavimo metodai, o taip pat juos
galima naudoti ir kartu, tikrinant vieno ar kito biido patikimuma. Taip pat svarbu pastebéti, kad visi
prognozavimo metodai yra ekstrapoliacinio pobidZio, t. y. iSvados, gautos stebint vieng reiSkinio
dalj, iSpleciamos ir kitoms dalims [53, p. 39].

Siame magistro darbe, be kokybinio prognozavimo metodo, naudotas ir kiekybinis, taikant

regresing analizg, t. y.

tiesinj trendq, apraSoma Sia regresijos lygtimi: y, = a+b*t (11)
ir logaritminj trendq, apraSoma Sia regresijos lygtimi: y, = a+b* Ln(t) 12)
kur: y, — teoriSkai aplyginta prognozuojama reikSmé, a ir b — maZiausiy kvadraty biidu

apskaiCiuojami regresijos lygties koeficientai, t — periodas.

Koeficientai a ir b skaiCiuojami taip:

RRONCAEDNPINY (13
ny t*=(Q1)?

a :%(Zy, -bY'1) (14)
Regresinés lygties pasirinkima apsprendZia determinacijos koeficientas, kuris parodo, pasak

V. Rudzkienés [68, p. 200], kokia viso i$¢jimo kintamojo dali nulemia i¢jimo kintamojo kitimas. Jei
determinacijos koeficientas yra mazesnis uz 100 proc., vadinasi, yra kity, nuo i¢jimo kintamojo

nepriklausanciy ir nejvertinty veiksniy.

2

1_2()1——)1_,)2 #100% (15)
PACERY

kur: R — koreliacijos indeksas, D — koreliacijos indekso poSakninis reiSkinys, vadinamas

D = R>*100% =

determinacijos koeficientu.

Kaip nurodo V. Snieska ir kt. [53, p. 39], né vienas prognozavimo metodas neduoda visiSkai
tiksliy rezultaty, todél prognozuojant visuomet reikia numatyti paklaidos ribas.

Standartiné regresijos paklaida (S;) apskai¢iuojama taip:

20
(16)



s, \/Zy,—aZy, b 1y,

n-—2

Standartiné prognozés paklaida ( Sy):

| 0

S, =8 1+
/™ r ( t)2 (17)
S Z

kur: n — periody suma, ¢ — k1ntamas1s, parodantis tik prognozuojamy periody numerius.

Pasikliautinumo intervalas, esant 95 proc. tikimybei, apskai¢iuojamas pagal formulg:

yt o 2S\ (1 8)

1+

Esant tokiai tikimybei, galima apskai€iuoti pasikliautinumo intervalo virSuting ir apating ribas.
Norint nustatyti, ar funkcija i§samiai atspindi nagriné¢jamo proceso kitimo tendencija, reikia
apskaiciuoti viduting absoliuting procenting paklaida ir viduting procenting paklaida.
Vidutiné absoliutiné procentiné paklaida, remiantis V. Boguslausku [9, p. 59], apskai¢iuojama
taip:
! Iy -3
MAPE = Z ——-100% (19)
t=0
Vidutiniy absoliutiniq procentiniy paklaidy reikSmiy interpretacija yra tokia: 10 proc. — didelis
tikslumas, 10-20 proc. — geras tikslumas, 20-50 proc. — patenkinamas tikslumas, 50 proc. — blogas
tikslumas.
Vidutiné procentiné paklaida apibiidina postimi. Ji negali virSyti 5 proc. ir apskai¢iuojama taip:
mpE =15 Y73 1009, (20)
Nz Y,
Apibendrinti galima V. Snieskos ir kt. [53, p. 39] pastebéjimu, kad prognozavimas yra jvairiy
sprendimy priémimo ir ju valdymo pagrindas, taiau jis néra tikslus mokslas, tad neverta tikétis, kad

jis duos teisingus visy iskylanciy problemy sprendimus.
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2. LIETUVOS EKONOMINES KONVERGENCIJOS ANALIZE

Istoriniu poziiiriu, po Lietuvos nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d. pragjo dar labai
nedaug laiko, taciau Salies Tikyje per §j laikotarpi spéjo ivykti nemaZzai fundamentaliy permainy, t. y.
buvo sukurta valstybé su nauja rinkos ekonomikos sistema, su naujais teisiniais, ekonominiais ir
politiniais dariniais, kas pareikalavo milZiniSky materialiniy ir dvasiniy tautos pastangy.

Per pirmaji nepriklausomybés atkiirimo deSimtmeti Lietuvos ekonomika peréjo iS
planinés-komandinés tkio sistemos i rinkos tkij ir perorientavo savo iSorinius rySius i§ Ryty i
Vakarus. Netrukus minésime antraji Lietuvos nepriklausomybés atkiirimo deSimtmetj, kurio
pirmojo penkmecio periodu aktualiausi valstybés ekonominiai ir politiniai aspektai siejasi su ES, o
tiksliau, su Salies integravimusi { $ia sajunga, igyvendinant keliamas salygas, o antruoju — su
siekimu tapti visateise EVS nare, kas taipogi jpareigoja vykdyti tam tikrus reikalavimus —
Mastrichto konvergencijos kriterijus. Kaip minéta, $iy kriterijy igyvendinimo aspektai apibrézia Sio
magistro darbo tyrimo aktualuma, t. y. po 2006 m. geguzés mén., kada ES Taryba pareiske, jog
Lietuvos, kaip Salies, kuriai taikoma iSlyga, statusas nepasikeis, d¢l vienintelio pervirSinio kainy
tvarumo kriterijaus, iSkilo biitinybé vél pervertinti makroekonominiy parametry (infliacijos,
valdzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, palukany normos ir kt.) tarpusavio rySius, kaita, ja
itakojusius veiksnius, kas padéty atskleisti probleminius aspektus, galimus problemy sprendimo
budus ir iSvengti rizikos vél netapti pilnateise EVS nare ateityje.

Atsizvelgiant | tai, Siame skyriuje atskleisti pagrindiniai Lietuvos ekonomikos ir ekonominés
politikos raidos etapai po nepriklausomybés atkirimo 1990 m. kovo 11 d. iki Siy dieny, kas,
remiantis ECB konvergencijos analizés sistema [22], tikslinga ekonominés konvergencijos tvarumo
detalesnei analizei; iSnagrinéti Lietuvos BVP parametrai, jgalinantys ivertinti, ar Lietuvai
integruojantis { EVS visos ekonomikos sistemos veiklos rezultatas, t. y. BVP, artéja prie minétosios
sajungos visateisiy Saliy nariy lygio; iSanalizuotas Lietuvos Mastrichto konvergencijos kriteriju

vykdymas bei numatytos kai kuriy nagrinéty rodikliy projekcijos.

2.1. Apibendrinti Lietuvos ekonomikos ir ekonominés politikos raidos etapai

Siame poskyryje apibendrintai atskleidZiami pagrindiniai Lietuvos ekonominés raidos etapai po
nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d. ir atitinkamai nagriné¢jama pinigy bei fiskalinés

politikos raida, kas jgalina iSsamiau atskleisti tolimesniuose poskyriuose nagrinéjamy Lietuvos
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makroekonominiy rodikliy tarpusavio rysj ar poky¢ius jtakojusius veiksnius. Kitais ZodZiais tariant,
tai padeda geriau nustatyti, kokiu mastu einamieji pasiekimai yra iSties struktiiriniy pokycCiy
rezultatas, o tai savo ruoZtu leidzia geriau jvertinti ekonominés konvergencijos tvaruma.

2.1.1. Lietuvos iikio (ekonomikos) raida po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d.

Siame skyrelyje atskleisti esminiai Lietuvos ekonomikos bruoZai po nepriklausomybés
atkirimo 1990 m. kovo 11 d. iki Siy dieny apibendrinti 1 lenteléje. Toliau kiekvienas i§ ju
apibudinami placiau.

1 lentele

Lietuvos iikio raidos etapai po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d.

METAI LIETUVOS UKIO RAIDOS ETAPAS

socialinés ekonominés ir politinés transformacijos salygotas ekonomikos nuosmukio periodas,

1991-1994 m. | budingas pokomunistinéms valstybéms;

1995-1998 m. | , atsigavimo “ laikotarpis, kurio metu pastebimas ir ekonomikos stabilizavimas, ir spartus augimas;

1999-2000 m. | vidaus ekonominés politikos klaidy ir Rusijos krizés jtakotas tikio nuosmukio laikotarpis;

2001-2003 m. | ekonomikos augimo proverzio ir spar¢iy ekonomikos augimo tempy etapas;

2004-2006 m. | narystés ES laikotarpis, susijgs su ES strukttirinés paramos fondy jsisavinimo problemomis.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Rakauskiene (2006) ir Nacionaline bendraja strategija 2007-2013 m.

Lietuva, kurioje gyvena apie 3,4 milijono Zmoniy, po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo
11 d. patyré sparcia socialing ekonoming ir politing transformacija, t. y. tuo metu buvo pradétos
placios liberalizavimo ir privatizavimo reformos, kurios sukélé viena iS didZiausiy gamybos
nuosmukiy Vidurio ir Ryty Europoje. Tik ivedus nacionaling valiuta — lita — ir idiegus Valiuty
valdybos modeli, 1994 m. Lietuvos ekonomika pagaliau pradéjo atsigauti, taCiau atsigaunantj oiki
véliau neigiamai paveiké Rusijos ekonominé krizé.

Rusijos finansiné-ekonominé krize, atskleidusi Lietuvos iikio paZeidZiamuma ir nepakankama
atsparuma iSorés sukrétimams, pasireiSké be skrupuly, t. y. Lietuvoje ne tik sumazéjo BVP augimo
tempas (iSsami $io ir kai kuriy kity minimy Siame poskyryje rodikliy analizé apibendrinta kituose
$io magistro darbo baruose), bet krizé tuo paciu pablogino Salies uZsienio prekybos santykius
(eksportas 1 Rusija 1999 m., lyginant su 1998 m., sumaz¢jo daugiau kaip 70 proc.), kas turéjo
neigiama atsaka jmonéms, smulkiam ir vidutiniam verslui, fikio sektoriams. Viso to rezultatas —
didZiulis Lietuvos ekonominio aktyvumo nuosmukis.

Nepakankamai efektyvus bankroto procediiry ijgyvendinimas, iSliekanti valstybinés nuosavybés
dalis imoniy sektoriuje, dauguma nelanksCiy nuostaty, susijusiy su darbo rinka — visa tai, pasak

0. G. Rakauskienés [67, p. 124], skatino vyriausybe remti su finansiniais sunkumais susiduriancias
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imones. Tai, be abejo, susvelnino krizés jtaka jmonéms, taciau kélé pavoju makroekonominiam
stabilumui, kurio beatodairiskai reikalavo Tarptautinio valiutos fondo ,,rekomendacijos®.

Pasidavus ,,rekomendacijoms®, 1999 m. buvo priimtas LR vyriausybés Ekonominés politikos
memorandumas, kuriame iSdéstyta Lietuvos vyriausybés ir Lietuvos banko (LB) ekonominé
politika 1999-2001 m., o véliau ir 2002 m., kuria rémé TVF. Sios politikos strateginiai tikslai —
stabilizuoti makroekonomika ir tgsti Lietuvos peréjima i funkcionuojancia rinkos ekonomika,
naryst¢ ES. Programoje numatyta pagrindiné ekonominés politikos asis — iSlaikyti makroekonominj
stabiluma maZinant einamosios saskaitos deficitg ir uztikrinant stabily ekonominj augima. Siekiant
Siy prioritetiniy tiksly, kertinis svertas — fiskalinio deficito mazinimas stiprinant biudZeto valdyma.

Taciau, be visa ko, 2000 m. Lietuvos ekonomikoje nesulaukta proSvaisCiy, prieSingai,
ekonomika struktiiriniu aspektu dar labiau iSsibalansavo, t. y. smuko darbo uzZmokes¢io augimo
tempai (iki 5 proc.), gyventoju pajamos (iki 5,5 proc.) ir vartojimas, kas paveiké vidaus rinka —
silpna vidaus rinka ir menka gyventoju perkamoji galia trukdé sukurti didesni realyji BVP ir stabdé
investicijy procesa.

Be Rusijos krizés intervencijos | Lietuvos tki, Zenkly vaidmenj tolimesniam ekonomikos
smukimui vaidino vidaus ekonominés politikos klaidos, t. y., nors restrikciné islaidy politika ir
padéjo stabilizuoti makrofinansinius rodiklius (ESD deficita, infliacija, palikany norma ir kt.),
taCiau nedarbas didéjo, vidutinis darbo uzmokestis, gyventojy ir valstybés pajamos maZzéjo, stipréjo
opios regiony netolygumo problemos, nes, pasak O. G. Rakauskienés [67, p. 125], valstybé ne tik
nekompensavo smunkancio privaciy subjekty vartojimo ekspansine fiskaline politika, kuria reikéjo
vykdyti tuo metu, bet atvirksciai, ji maZzino savo iSlaidas ir dar labiau suvarzé visuming paklausa.

Plétojantis tokiai situacijai, be visa ko, Lietuvos ekonomika tapo atviresné ir liberalesné, t. y. su
pakitusia tkio struktiira, isitvirtinusiu privaciu sektoriumi, padidéjusia konkurencija. Visa tai
atitinkamai itakojo ekonomika. D¢l struktiiriniy reformy, modernizuoto Ukio uZsienio
investicijomis, integracijos { ES aspekty, iSaugusio eksporto persiorientavus i§ NVS i ES rinkas,
vykdomos grieztos pinigy ir fiskalinés politikos, 2001 m. Lietuva vis délto griZo i ankstesni
sparéios ekonominés plétros kelia. Salies fikyje émé ryskéti naujos tendencijos — spartus vidaus
vartojimo kilimas, nedarbo maz¢jimas, darbo jégos brangimas ir netgi struktiirinis jos tritkumas.
Kaip teigiama Nacionalinéje bendrojoje strategijoje 2007-2013 m. [61, p. 3], nuo 2003 m. vidaus
paklausos ir eksporto subalansuota plétra bei jsisiibaves skolinimosi bumas iSvedé Lietuva i visos
Europos lyderius pagal bendrojo vidaus produkto (BVP) augimo ir nedarbo mazéjimo tempus.

Dar vienas svarbus momentas Lietuvos ekonominiame ir politiniame gyvenime — 2004 m.
geguzés 1 d., kai istojama i ES ir tuo paCiu pradedama rengtis kitai narystei, t. y. EVS, kas

atitinkamai taip pat turi itakos ekonominei raidai.
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Svarbu pastebéti, kad nors Lietuva sutelkusi visas pastangas stengési igyvendinti Mastrichto
konvergencijos kriterijus (pastarieji nagrin¢jami toliau), bet Lietuvos ekonomikos kilimas, pasiekgs
vir§ting 2003 m., véliau pradéjo silpti tiek dél subjektyviuy (nauju reformy), tiek dél iSoriniy
sukrétimy (pasaulinio naftos kainy Suolio), tiek ekonomikos augimo ciklo raidos pasekoje.

2004-2005 m. laikotarpiu Lietuvos ekonomika atsidiiré¢ prieStaringy veiksniy itakoje — viena
vertus, sparcios ekonomikos plétros galimybés menkino didelés pasaulinés naftos ir degaly kainos,
darbo jégos emigracija ir kylancios darbo uzmokescio sanaudos, rySkus ,,plyno lauko* investiciju
stygius, kita vertus, paskoly ir vartojimo buma palaiké rekordi$kai maZos paliikany normos, iikio
pertvarka skatino ES struktiiriniai fondai.

Apibendrinant galima pastebéti, kad nors pastaruoju metu Lietuvai teko nusivilti dél nejvesto
euro 2007 m. sausio 1 d., ta¢iau nepaisant sulétéjusios pasaulinés konjunktiiros, Salies ekonomika
yra viena i§ sparCiausiai auganciy pasaulyje [67, p. 128], o tiksliau, TVF nuomone, ,.kylanti Baltijos
regiono Zvaigzdé“. Kita vertus, kai kuriy ekonomisty nuomone, pastaruoju metu Lietuvos
ekonomika yra ties ,,perkaitimo® riba ir netrukus atsidurs nuosmukio fazéje.

Atsizvelgiant i tai, sunku ir rizikinga prognozuoti, koks laukia kitas verslo ciklas. Norint tai
padaryti, pradZioje svarbu nuosekliai iSanalizuoti pagrindinius makroekonominius parametrus,

numatyti jy projekcijas ir pan., kas bus atliekama 2.2. poskyryje.

2.1.2. Lietuvos pinigy politikos raida po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d.

K. Levisauskaité ir K. Raiskys nurodo [28, p. 45], kad Lietuvos Respublikos pinigu politika
formuoja ir vykdo Lietuvos bankas, kurio pagrindinis tikslas — siekti kainy stabilumo. O, pasak
G. Nausédos [62, p. 1], pinigy politikos krypti ir konkrecius veiksmus nulemia Salies ekonomikos
situacija, tod¢l nuo jos analizés pirmiausia turi prasidéti pinigy politikos formavimas. AtsiZvelgiant
1 tai, atitinkamai kaip ir iSskirti Lietuvos tkio raidos etapai, gali buti apibrézti ir
ekonominés-politinés situacijos esminiai periodai pinigy politikos atzvilgiu:

—1990-1993 m. — Lietuvos banko steigimo ir lito jvedimo etapas. 1990 m. kovo 1 d., pries§ pat
nepriklausomybés atkiirima, rublio zonos vieSpatijoje isteigiamas Lietuvos bankas ir ruoSiamasi
savy pinigy ivedimui. 1992 m. jvedami laikinieji pinigai (talonai), ir Lietuvos bankas imasi
savarankiskai atlikti centrinio banko funkcijas. 1993 m. birZelio 25 d. i apyvarta iSleidZiamas litas,
nuslopinant trizenkl¢ numeracija ir stabilizuojant lito kursg.

— 1994-2002 m. — lito ir JAV dolerio sqsajos etapas. Siekiant santykinio kainy stabilumo
ilgesniu laikotarpiu, 1994 m. Lito patikimumo istatymu litas buvo susietas su JAV doleriu fiksuotu

kursu, taip pat numatyta, kad Lietuvos banko iSleisti litai privalo ne maziau kaip 100 proc. biti
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padengti aukso ir konvertuojamosios valiutos atsargomis, o pagrindinis lity emisijos Saltinis yra
uzsienio valiutos pardavimas Lietuvos bankui.

Lietuvai vis labiau integruojantis i Vakarus, plétojantis ekonominiams rySiams su Europos
Sajungos Salimis ir vykstant atitinkamiems pokyCiams prekybos valiutingje strukttroje, 1999 m.
nutarta lita perorientuoti nuo JAV dolerio prie euro, 0 2001 m. priimti sprendimai d¢l lito susiejimo
su euru 2002 m. vasario 2 d., iSlaikant fiksuotg valiutos kursa.

— 2002-2005 m. - lito ir euro sqsajos etapas. Lietuvos banko valdyba nustaté, kad baziné
valiuta nuo 2002 m. vasario 2 d. yra euras, o oficialusis lito kursas — lito kursas, nustatytas pagal
euro ir JAV dolerio santyki valiuty rinkoje 2002 m. vasario 1 d., t. y. 3,4528 lito uZ viena eura.
Anot G. Kancerevyciaus [26, p. 41], lito susiejimas su euru buvo logiskas Zingsnis ilgalaikés lito
kurso rezimo strategijos, orientuotos i naryst¢ EVS, bei politinio integracijos proceso kontekste,
skatinantis tolesng ekonoming konvergencija su ES.

Siame etape ypatingai svarbus momentas tas, kad vykdydamas nuoseklia politika euro link,
Lietuvos bankas, 2004 m. geguzés 1 d. Lietuvai istojus i Europos Sajunga, tapo Europos centriniy
banky sistemos (ECBS), kuria sudaro Europos centrinis bankas ir visy ES valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai, nariu. Tai lemia glaudesni bendradarbiavima priimant sprendimus
dél nacionalinio centrinio banko operaciju tvarkos, statistikos, apskaitos ir kitose srityse. Lietuvos
banko valdybos pirmininkas dalyvauja ECB bendrosios tarybos darbe, LB atstovai dalyvauja ECB
ivairiy komitety veikloje, taCiau, kol nebus ivestas euras, tiesiogiai nedalyvaus nustatant ir
igyvendinant bendra pinigy politika.

Be visa ko, svarbu pastebéti, kad nuo pirmosios narystés dienos ES Lietuvos valiutos kurso
politika tapo bendru reikalu, t. y. bet kokius valiutos kurso politikos poky¢ius nuo Siol tenka derinti
su visomis ES Salimis narémis, o tai reiSkia, kad Lietuva isipareigojo dalyvauti VKM II, kurio
laikotarpiu Salys turi vykdyti makroekonoming politika, kuri palengvinty realia ir nominalig
konvergencija bei padéty Saliai, norinciai isivesti eura, ivykdyti nustatytus Mastrichto kriterijus. D¢l
viso to Lietuva, kaip ir kitos naujos ES Salys narés, tur¢jo atsisakyti valiutos kurso politikos,
neatitinkanc¢ios fundamentaliy makroekonominiy salygy, taip pat konkurenciniy devalvavimy.

Siame etape, Lietuvos atveju, fiksuoto valiutos kurso reZimas pasirodé kaip veiksmingas biidas
iSlaikyti pusiausvyra piniguy rinkoje, nes ji taikant pinigy paklausa automatiSkai nulemia pinigy
pasiiila. Kitaip tariant, nominaliy (pinigy paklausos) vidaus Sokuy jtaka buvo neutralizuota taikant
fiksuota valiutos kursa. Tuo tarpu 1992-1993 m., taikant lanksty valiutos kurso reZima, nesékmingi
Lietuvos banko méginimai jvertinti pinigy paklausos kaita 1émé gana dideli valiutos kurso ir
palikany normy svyravima [73].

Apibendrinti i$skirtus Lietuvos pinigy politikos raidos etapus galima LB valdybos pirmininko

R. Sarkino pastebéjimu [73], kad ,,lito susiejimas su pasaulyje pripaZinta uZsienio valiuta (pradZioje
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JAV doleriu, o véliau euru) netruko duoti rezultaty. Metai i§ mety pradé¢jo maZzéti infliacija, krito
palikany normos, pasirodé pirmieji ekonomikos atsigavimo Zenklai. Atsigaunanti po sukrétimo
Salis pradéjo vis labiau suvokti, kad fiksuoto valiutos kurso rezimas ir tinkama fiskaliné politika gali
iSspresti pagrindines ekonomikos stabilizavimo problemas”.

Taip pat R. Sarkinas pabréZzia [73], nusakydamas fiskalinés politikos svarba ir masta, ,kad
fiksuoto valiutos kurso ir liberalios kapitalo saskaitos atveju didesné dalis visuminés paklausos
valdymo nastos tenka iZdo politikai, nes centrinis bankas negali kontroliuoti pinigy pasiiilos ir
rinkos operacijos, siekiant makroekonominiy tiksly, yra neveiksmingos. Pasirinkus §i valiutos kurso
reZima, pinigy kiekis Salyje daugiausia priklauso tik nuo pinigy paklausos, t. y. inicijavus
vyriausybei ar komerciniams bankams, centrinis bankas iSleidZia pinigus i apyvarta keiCiant
uZsienio valiutg i litus*.

Atsizvelgiant { R. Sarkino apibrézta fiskalinés politikos svarba, nemaZiau aktualu atskleisti

pastarosios raidos etapus, kurie apibendrinti kitame skyrelyje.

2.1.3. Lietuvos fiskalinés politikos raida po nepriklausomybés atkiirimo 1990 m. kovo 11 d.

0. G. Rakauskiené [67, p. 250], kaip ir R. Sarkinas, pastebi, kad Lietuvos fiskalin¢ politika yra
viena i§ svarbiausiy makroekonominés politikos sverty, kur jos svarba lemia tai, kad ivedus valiuty
ir kvazivaliuty valdybas buvo stipriai apribotas aktyvus pinigy instrumenty naudojimas, o dél viso
to fiskalinés politikos priemonés tapo pacios svarbiausios reguliuojant Salies ekonominius procesus,
tad atitinkamai aktualu iSsamiai atskleisti fiskalinés politikos, kaip ir pinigy politikos, raidos etapus
su biidingais jiems bruozais [67, p. 251-256]:

- 1990-1997 m. - fiskalinés politikos tapsmas — valstybés finansy institucijy, mokesciy
sistemos kirimas ir fiskalinio deficito maZinimo politika.

Atkiirus nepriklausomybg, fiskalinés politikos srityje iSkilo uZdavinys i§ esmés pertvarkyti
biudZeto ir mokesCiy sistema ir priderinti ja prie greitai besikeiCiancios ukio struktiiros, kuriam
buvo biidingas oficialios gamybos maZ¢jimas ir greitas naujos bei SeSelines veiklos vystymasis.

Siuo periodu jsteigta Valstybiné mokes¢iy inspekcija (1995 m.) bei Mokes¢iu policijos
departamentas (1997 m.), priimtas Imoniy pelno mokescio istatymas ir igyvendinamos mokesciy
reformos siekiant skatinti investicijas, padidinti mokes¢iy administravimo efektyvuma bei iSplésti
mokesting bazg. Valstybés deficito finansavimo problemoms spresti sukurta iZdo vekseliy rinka.

— 1998-1999 m. — valstybés islaidy didinimo politika — indéliy atkiarimas, valstybés pagalba
imonems bei pasiektas fiskalinio deficito maksimalus dydis, t. y. 7,8 proc. BVP.

Lietuvos ekonomikai patyrus stipry Rusijos finansinés krizés smiigi, 1998 m. antrojoje puséje

buvo suSvelninta fiskaliné politika, taciau viso to rezultatas — Zenkliai iSauges valstybés finansinis
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deficitas, t. y. tuo metu valstybés pajamos nesieké planuojamy rodikliy, nes labai sulétéjo
ekonomikos augimas ir tuo paciu buvo labai padidintos nebiudZetinés iSlaidos, privatizavimo
léSoms tapus vieninteliu finansavimo Saltiniu. Sio padidéjimo pagrindinés prieZastys — indéliy
kompensavimo programa, valstybés pagalba nukentéjusioms nuo Rusijos krizés imonéms ir
kreditavimo operacijy apimties padidéjimas.

— 2001-2003 m. — grieZta fiskaliné politika — Lietuvos ekonominés politikos memorandumas,
pasirasytas su Pasaulio banku ir TVF, fiskalinis deficitas 1,2 proc. BVP bei pasiekti puikiis kiti
valstybés finansy rodikliai.

Siekiant iStaisyti susidariusiq kritiSka padéti makroekonomikoje, kaip minéta atskleidziant
esminius ekonomikos raidos etapus, 1999 m. buvo pasiraSytas prevencinis LR vyriausybés
Ekonomingés politikos memorandumas, kuriame apibréZiami tikslai stabilizuoti makroekonomika ir
testi Lietuvos peréjima i funkcionuojancia rinkos ekonomika, naryste ES ir PPO.

Siuo periodu svarbus momentas — Struktiirinio sureguliavimo paskolos (SSP) i§ Pasaulio banko
pasitelkimas, kuri skirta strukttiriniy reformy jgyvendinimui, biitiny ekonomikos efektyviai veiklai
uztikrinti. To pasekoje inicijuota pensiju reforma bei sustiprintas Socialinio draudimo fondas
(;,Sodra‘), priimtas BiudZeto sandaros istatymas ir imtasi veiksmy steigiant Rezervini fonda
privatizavimo 1éSoms investuoti, vykdomos izdo sistemos reformos, Zemés ukio subsidijy ir
paramos programy racionalizavimas, darbo kodekso pataisos bei kt.

— 2004-2005 m. — konsolidacija su ES struktiuriniai fondais — svarus valstybés pajamy ir
islaidy padidéjimas, t. y. daugiau nei 20 proc.

Kaip minéta, 2004 m. Lietuvai tapus ES nare, priimta Lietuvos konvergencijos programa,
iSreiSkianti vyriausybés ekonominés politikos isipareigojimus, siekiancius ES valstybés narés
tvarios tikio konvergencijos, suartéjimo su kitomis narémis uZtikrinant kainy ir valdZios sektoriaus
finansy stabiluma, o tuo paciu prisiimta ir papildoma biudZetiné¢ nasta. Viso to varomoji jéga —
pagrindinis Lietuvos $iy dieny ekonominés politikos tikslas — visateisé naryst¢ Ekonominéje ir
valiutingje sajungoje.

Apibendrinant atskleistus fiskalinés politikos etapus Lietuvos ekonomikos raidos kontekste
galima pastebéti, kad Lietuvos ekonomikoje buvo ir yra daugybé ivairiausiy problemuy, kurias
fiskaliné politika turi ar turé¢jo spresti, kadangi daug fundamentaliy ekonominiy problemy glaudziai
didesné nei anksCiau pasirinkimo laisvé formuoti fiskaling politika, atitinkancia socialinius,
politinius ir ekonominius uzdavinius, kadangi labai daug pereinamojo laikotarpio uzdaviniy yra
iSspresta. Taip pat fiskaliné politika turéty uZimti daugiau vietos vidaus politikoje [33].

Be visa ko, svarbu pastebéti, kad skaidrumas ir tikslus prognozavimas yra nepaprastai svarbiis

fiskalinés politikos uZdaviniai. Reikia daugelio mety, kad biity sukurtas pasitikéjimas ir pasiektas
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sutarimas fiskalinés politikos reformos klausimais. Reikia maZiausiai vieneriy mety, kol fiskalinés
politikos priemonés visu pajégumu galés paveikti ekonomika. Sis ilgas problemy nustatymo
procesas ir atotriikis tarp veiksmy bei poveikio ekonomikai — pagrindinés priezastys, kodél fiskaliné
politika turi biti orientuota i biisimus jvykius, o ne vien reaguoti i dienos aktualijas ir tik atspindéti

trumpalaike biikle.

2.2. Lietuvos ekonominés konvergencijos statistinis tyrimas

Siame poskyryje, atliekant Lietuvos ekonominés konvergencijos rodikliy analize, remtasi
daugelio autoriy idéjomis ir atliktais darbais, nes, kaip Zinoma, Salies ekonominé situacija, o
atitinkamai ir Mastrichto konvergencijos kriterijy vykdymas yra nagrin¢jami tiek LR vyriausybés
institucijy publikacijose, tick ECB praneSimuose apie konvergencijos tvaruma, tiek jvairiy kity
organizacijy veikaluose. Apibendrinant galima reziumuoti, kad daugiausia buvo remtasi LR
vyriausybés konvergencijos 2004-2006 m. programomis ir nutarimais, ECB 2004-2006 m.
praneSimais apie konvergencija bei Ekonominés analizés departamento, Lietuvos banko, SEB
Vilniaus banko ir LLRI atliktomis makroekonominémis studijomis, o analizéje pateikti duomenys
yra paimti i§ iSoriniy Saltiniy, tokiy kaip Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos
vyriausybés, Finansy ministerija, tarptautinés organizacijos, naujieny agentiros BNS, ELTA ir kiti.

Taip pat svarbu pastebéti, atsiZvelgiant { ECB konvergencijos vertinimo metodika, apibendrinta
1.2.1. skyrelyje, kur nurodoma, jog ,,vertinant Saliy konvergencijos tvaruma detaliau, apZvelgiami
praeities duomenys, daZniausiai apimantys paskutinius aStuonerius metus® — Siame poskyryje

nagrinéjamas laikotarpis apima 1999-2006 m. perioda.

2.2.1. Lietuvos bendrojo vidaus produkto analizé

Nepaisant to, kad ECB atliekamoje Saliy konvergencijos tvarumo analizéje BVP néra tiesiogiai
placiai nagrin¢jamas ir néra traktuojamas kaip konvergencijos kriterijus, Siame magistro darbe $is
parametras analizuojamas dél keleto svariy argumenty:

— pirma, nacionaliniy saskaity sistemoje skaiciuojami rodikliai leidZia iSmatuoti visos
ekonomikos sistemos veiklos rezultatg ir atskleisti veiksnius, darancius jtaka jos plétrai. Kaip
nurodo J. Ciginskas ir N. Klebanskaja [12, p. 178], $iu saskaity sistemos pagrindas yra bendras
vidaus produktas, apibudinantis realius metinius Salies ekonominius rodiklius ir parodantis
ekonomikos augimo tempus. Siame skyrelyje atlikta ekonomikos augimo tempy analiz¢ jgalina

ivertinti (remiantis ir paskesniuose skyriuose atliktomis analizémis), ar, Lietuvai integruojantis i
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EVS, visos ekonomikos sistemos veiklos rezultatas, t. y. BVP, artéja prie minétos sajungos
visateisiy Saliy nariy lygio.

— antra, ECB konvergencijos analizéje valstybés finansinés padéties tvarumas nagrinéjamas
BVP kontekste, tad, be visa ko, minéto parametro analiz¢ svarbi ir aktuali.

Taip pat svarbu pastebéti nuo ko atsiribojama:

— pirma, BVP struktiira nenagrinéjama nei gamybos, nei iSlaidy, nei pajamy metodu, nes
pastarosios analizés apibendrintos poskyrio pradZioje minéty autoriy veikaluose [32 ir 41] ir Siame
darbe remtasi jau iSanalizuotais tokio pobtudZio duomenimis, o analogiSka analize, kuri
atskleidZiama Siame skyrelyje, nagrin¢jant BVP dinamika 1999-2006 m., numatant projekcijas ir
atitinkamai pokycCiuy tendencijas lyginant su ES Saliy vidurkiu, néra apibendrinta pastaruosiuose
darbuose;

— antra, BVP nenagrinéjamas atskiry Lietuvos regiony atZvilgiu, nes Siame magistro darbe pati
Lietuva yra traktuojama kaip regionas, t. y. ES Saliy kontekste;

— trecia, BVP nenagrinéjamas ketvirciais, nes apibréZtas analizuojamas periodas gana ilgas
(8 m.), ir tokio pobiidZio tyrimas tik apsunkinty analizg, siekiant numatyti bendras tendencijas.

Prie§ atliekant iSsamia BVP dinamikos ir jg jtakojanciy veiksniy analiz¢ (atitinkamai projekciju
tyrima bei kt.), svarbu pastebéti, kad tyrimo metu nustatytos Lietuvos BVP parametry padéties ir
sklaidos charakteristikos 1999-2006 m., apibendrintos 1 priede, parod¢, kad vidurkis
NBVP - 57807,6 mln. Lt, RBVP — 55882,1 mIn. Lt, BVP, tenkancio vienam gyventojui, to meto
kainomis — 16755,1 Lt. Nuokrypis nuo vidurkio, remiantis variacijos koeficientu, NBVP — 23 proc.,
RBVP — 18 proc., o BVP, tenkancio vienam gyventojui, to meto kainomis — 24 proc.

Kaip matyti i§ 3 pav., Lietuvos nominalusis ir realusis BVP bei BVP, tenkantis vienam
gyventojui, parodantys ekonominio augimo tempus ir atspindintys Salies iSsivystymo lygi,
nagrinéjamu periodu (1999-2006 m.) maZiausi buvo 1999 m., o po to nuosekliai tai maZesniu, tai
didesniu tempu did¢jo (RBVP augimo tempus Zr. 4 pav.). Kaip minéta 2.1.1. skyrelyje, nagrin¢jant
Lietuvos tikio raida, 1999 m. salis iSgyveno nuosmukio laikotarpi, itakota tiek vidaus ekonominés
politikos klaidy, tiek Rusijos krizés, kas ir lemé maza BVP reikSmeg.

Nuo 2000 m. BVP (tiek nominalusis, tiek realusis) émé augti ir, kaip matyti i§ 4 pav.,
2003 m. — tai Lietuvos ekonomikos proverZio metas, t. y., nepaisant sulétéjusio pasaulio
ekonomikos augimo (pvz., 2003 m. JAV BVP ifaugo 3,1 proc., Japonijoje 2,4 proc., o ES-27'
1,3 proc.), Lietuvos ekonomika buvo viena i§ sparCiausiai auganciy pasaulyje, nes realus BVP
augimas, sieké net 10,3 proc. (NBVP 9,3 proc.), o BVP veikusiomis kainomis sudar¢ 56,8 mird. Lt.
Be visa ko, Sie spartiis tempai buvo didziausi tarp visyu EVS visateisiy Saliy nariy ir Saliy kandidaciy

(Zr. 2 priede).

"' ES-27, t.y. 27 Europos Sajungos Salys narés (7r. 2 priede).
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Kaip matyti i§ 3 pav., 2003 m. Lietuvos BVP, tenkantis vienam gyventojui, to meto kainomis,
Lt, taip pat didéjo — 1,5 tukst. Lt (apie 9,8 proc.) lyginant su 2002 m. ir 4 tikst. Lt (33 proc.)
lyginant su 1999 m. — ir sudaré 16,5 tukst. Lt per metus, taciau, kaip matyti iS 3 priede apibendrinty
reikSmiy, vis dar atsiliko nuo kity ES (ir nuo EVS) Saliy pagal BVP, tenkant] vienam gyventojui,
perkamosios galios standartais (toliau PGS), t. y. 2003 m. Lietuvos BVP, tenkantis vienam
gyventojui, buvo maZesnis uz visy euro zonos Saliy rodiklius ir sudaré¢ 10200 PGS. Lietuva nuo
ES-27 3aliy atsiliko dvigubai, o lyginant su Baltijos Salimis 1200 PGS lenke Latvija, bet 900 PGS

atsiliko nuo Estijos.
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3 pav. Lietuvos BVP 1999-2006 m. ir jo prognoz¢ 2007-2008 m.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.

Apibendrinant Siy ekonominio proverZio mety rezultatus galima pastebéti, remiantis LR
Statistikos departamento duomenimis [41], kad BVP augimas buvo pagristas ne tik eksporto plétra
(nuo 1999 m. eksportas kasmet augo vidutiniskai 20 proc. (Zr. 4 priede)), bet ir atsigavusia vidaus
rinka (paslaugy sektoriumi, pramone, vidaus prekyba, statyba ir kt.), t. y. didZiausia realiojo BVP
dalis (apie 62 proc.) sukurta paslaugy sektoriuje, i§ jo vidaus prekyboje — 18 proc. Pramonéje
sukurta 24,6 proc., statyboje — 7,1 proc., Zemés tkyje, medziokl¢je ir miSkininkystéje — 6,4 proc.
Salies BVP. Taip pat svarbu pastebéti, kad pirma karta nuo 1996 m. didZiausias pridétinés vertés
prieaugis (23,7 proc.) buvo elektros, dujy ir vandens tiekimo srityse (tai nulémé padidéjusi iSorés
paklausa ir 2003-01-01 isigaliojusi Ekonominés veiklos raisiy klasifikatoriaus redakcija, pagal kuria
padaugeéjo energetikos veiklos imoniy). Statybos ir remonto darby plétra 1émé 19,8 proc. prieaugi, o

gavybos ir apdirbamosios pramonés apimtys iSaugo 13,5 proc.
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Remiantis Lietuvos banko analitiky duomenimis [32] pastebima, kad ekonominj augima taip
pat itakojo atsigavusi vidaus paklausa’ ir sparti privataus skolinimosi plétra, 1émusi investiciju,
namy tikiy vartojimo, kartu ir BVP didéjima.

Greta paminéty veiksniy, turéjusiy jtakos BVP augimui 2003 m., O. G. Rakauskiené
[67, p. 130] ivardija darbo naSumo ir darbo uzmokescio santykio raida, t. y., BNS duomenimis [8],
2000-2003 m. darbo nasumas augo nuo 5,8 iki 9,7 proc., kai tuo tarpu realusis darbo uzmokestis
didéjo nezymiai — 2000-2002 m. padid¢jo tik 0,3 proc., dél to darbo uzmokesCio sanaudos
produkcijos vienetui sumaz¢jo vidutiniSkai 9-10 proc. per metus (kita vertus, tai skatino ekstensyvy

vartojimo augima, kas néra palanku realaus BVP augimui).
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4 pav. Realus metinis BVP augimas, palyginti su ankstesniais metais, proc.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.

Kaip matyti i§ 4 pav., Lietuvos ekonomikos kilimas, pasiekgs virSting 2003 m., véliau pradéjo
mazéti. Kaip minéta 2.1.1. skyrelyje, 2004-2005 m. laikotarpiu Lietuvos ekonomika atsidore
priestaringy veiksniy jtakoje — viena vertus, sparc¢ios ekonomikos plétros galimybés menkino
didelés pasaulinés naftos ir degaly kainos, darbo jégos emigracija ir kylan¢ios darbo uzmokescio
sanaudos, ryskus ,,plyno lauko® investicijy stygius, kita vertus, paskoly ir vartojimo buma palaiké
rekordiSkai mazos paliikany normos, tikio pertvarka skatino ES struktiiriniai fondai [67, p. 149].

Remiantis 4 pav. duomenimis pastebima, kad realus BVP augimas 2004 m. buvo 7,3 proc.
(3 proc. punktais maZesnis nei 2003 m.) ir panaSus iSsilaike iki $iy dieny. Tais metais, nors Lietuvos
ekonomikos augimas buvo spartesnis nei ES-27 Saliy, t. y. apie 5 proc. punktais (ir didesnis nei
Slovénijos (apie 3 proc. punktais), kuri Siomis dienomis jau yra euro zonos nar¢), taciau atsiliko nuo

Estijos (0,8 proc. punktais) ir Latvijos (1,3 proc. punktais), kuri paskesniais metais iSlaiké lyderés

? Bendros galutinio vartojimo i$laidos ir vidaus investicijos, nejskaitant atsargy pokycio.
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pozicijas visy ES-27 Saliy kontekste (i§skyrus 2005 m., kai pastaraja neZymiai aplenké¢ Estija, t. y.
0,3 proc. punktais).

3 pav. matyti, kad 2004 m. nominalusis BVP sudar¢ 62,6 mlrd. Lt (apie 6 mlrd. Lt (10,2 proc.)
daugiau nei pragjusiais metais), o 2005 m. — 71,2 mlrd. Lt, t. y. viso per 2 metus nuo ekonominio
proverzio mety (2003 m.) iSaugo apie 14,4 milrd. Lt (25,3 proc.). Atitinkamai did¢jo ir BVP,
tenkantis vienam gyventojui, to meto kainomis, Lt, t. y. 2003-2004 m. padid¢jo 1,8 tukst. Lt
(11 proc.), o 2004-2005 m. dar iSaugo 2,6 tukst. Lt (15 proc.) — viso per du metus padidéjo
4.4 tiikst. Lt (apie 27 proc.).

Vertinant BVP, tenkantj vienam gyventojui, PGS (Zr. 3 priede), pastebima, kad 2004 m.
Lietuvos rodiklis, lyginant su 2003 m., padid¢jo 900 PGS, o 2005 m. iSaugo dar 1100 PGS, tadiau,
kaip minéta, nuo ES-27 Saliy vidurkio atsiliko dvigubai.

Nagrinéjant 2004-2005 m. BVP rodiklio raida itakojusiu veiksniy aspektu, remiantis
apibendrintomis minéty autoriy analizémis (Zr. poskyrio pradZioje), galima iSskirti tokius esminius
faktorius:

— ukis, kaip ir ankstesniais metais, toliau sparciai augo pirmiausia del didelés vidaus paklausos,
skatinamos didé¢janc¢iy pajamy, mazy palikany normy, aktyvaus banky skolinimo, didé¢jancio
uzimtumo ir, nors ir neZymiai, maZinamos mokesc¢iy nastos (rodiklius Zr. 4 priede);

— kita vertus, ekonomikos plétros priklausomybé nuo vidaus rinkos situacijos, pasak
O. G. Rakauskienés [67, p. 150], yra pavojingas Zenklas, rodantis bléstantj Salies ekonomini
potenciala, taciau Siuo atveju, nors mokéjimy balansas buvo neigiamas, 2004-2005 m. spar€iau
negu pastaruosius dvejus metus didéjes eksportas litidniems nuogastavimams neleido pasitvirtinti.
Eksporto augimui palankias prielaidas sudaré 2004 m. geguzés 1 d. prasidéjusi narysté ES, Lietuvos
eksportuotojams atvérusi rinkas;

— kitas ES narystéje aspektas, turéjes teigiamos jtakos fikio augimui — efektyvus ES struktiiriniy
fondy 1¢8y panaudojimas bei gerinamos salygos investicijoms;

— tuo tarpu struktirinés Lietuvos fikio problemos — darbo jégos emigracija ir jos trikumas
vietos rinkoje, ,,plyno lauko* investicijy badas — yra ilgalaikés ir sunkiai jveikiamos be esminiy
reformy, turéjo neigiamos jtakos tikio potencialui;

— vidaus rinkos (paslaugu sektoriaus, pramonés, vidaus prekybos, statybos ir kt.) tendencijos
nors ir keitési, taciau vyravusios pozicijos iSliko panasios kaip ir 2003 m., t. y. tiek 2004 m., tieck
2005 m. didziausia pridétiné verté sukurta paslaugy sektoriuje (apie 60 proc. (i$ jo vidaus prekyboje
— 18 proc.)), kiek maZiau pramonéje (apie 26,5 proc.), ir likusi dalis statyboje (apie 7,6 proc.),
Zemés iikyje, medZziokléje ir misSkininkystéje (apie 5,8 proc.).

Nacionalinéje bendrojoje strategijoje 2007-2013 m. [61], nagrinéjant iSorinius ir vidinius

veiksnius, itakojancius iikio potenciala, pastebima, jog Siandien viena i§ Lietuvos ekonomikos
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stiprybiy — santykinai aukStas tkio augimas, taCiau, kita vertus, prie silpnybiy paminéta, kad
Lietuva smarkiai atsilieka nuo ES Saliy pagal ekonomikos raidos lygi, o realios galimybés jveikti $i
atsilikima egzistuoja tik per 30-40 m. Paminétos tendencijos aiSkiai atsispindi 3-4 pav. ir 3 priede,
t. y., kaip matyti, 2006 m. Lietuvos BVP veikusiomis kainomis sudaré 81,9 mlrd. Lt ir realiai didéjo
panasiu 2004-2005 m. tempu (RBVP augimas 7,5 proc.). Taip pat didé¢jo BVP, tenkantis vienam
gyventojui, to meto kainomis, Lt, t. y. lyginant su pra¢jusiais metais iSaugo 3,3 tikst. Lt (16 proc.).
Viena vertus, visa tai leidZia manyti, kad tikio augimas iSties spartus, kita vertus, palyginti su ES-25
ir EVS visateisiy Saliy nariy BVP, tenkanciu vienam gyventojui, PGS, iSrySkéja kita ekonomikos
pusé, t. y. nors pamaZzu art¢jama prie ES Saliy ekonominio lygio, taCiau tai vyksta neZymiai ir 1étai
(2003 m. — 2,14; 2004 m. — 2,05; 2005 m. — 1,93; 0 2006 m. — 1,81 karto atsilieckama nuo ES-25).
Be abejo, galima pasidZiaugti tik tuo, kad pirmaujama kai kuriy kity btisimy kandidaciu i euro zona
atzvilgiu, pvz., lenkiama Bulgarija (5100 PGS), Rumunija (4700 PGS) bei Lenkija (1000 PGS).

Remiantis Europos ekonomikos eksperty nuomone [64], 2006 m. ES ir euro zonoje pasiektas
bene sparciausias realus BVP augimas nuo 2000 m. (ES — 2,9 proc., o euro zonoje 2,7 proc.),
paskatintas vidaus paklausos ir pirmiausia investiciju. Panasiis veiksniai jtakojo ir Lietuvos BVP
augima, t. y. LR vyriausybés nutarime dél konvergencijos 2006 m. programos nurodoma [50], kad
labiausiai 2006 m. BVP augima skatino didé¢jancios namy tikiy vartojimo islaidos, nes salygos joms
didéti buvo itin palankios: labai sparCiai didéjo darbo uZzmokestis (kuris didés ir sumazinus
gyventoju pajamy mokestj), nuosaikiai augo uZimtumas, populiaréjo vartojamosios paskolos, o
vartotojy lukesciai buvo itin optimistiSki. Be visa ko, pastebima, kad visos privataus sektoriaus
ekonominés veiklos sritys ir toliau plétojamos tik didelés vidaus paklausos salygomis, taciau
tolesnés gamintoju galimybés patenkinti didele vidaus paklausa labai priklausys nuo to, ar pakaks
darbo jégos — vieno i§ svarbiausiy gamybos veiksniy.

Kitas svarus veiksnys, turéjgs itakos BVP augimui, remiantis minétuoju nutarimu, palankiis
grynojo eksporto pokyciai (2006 m. eksportas iSaugo 18,4 proc. lyginant su pragjusiais metais
(7r. 4 priede)), rodantys nebloga Salies gamintojy iSorini konkurencinguma.

2006 m. liepos mén. pabaigoje, nepaisant to, kad pradé¢jo strigti Zalios naftos tiekimas MaZeikiy
naftai vamzdynais, dél ko gamykla dirbo ne visu pajégumu, esminiy poky¢iy vidaus rinkoje pagal
sukuriamas pridétines vertes atskiruose ekonomikos sektoriuose nepastebéta, t. y. didZiausia
pridétiné verté sukurta paslaugy sektoriuje (apie 60 proc. (i$ jo vidaus prekyboje — 18 proc.)), kiek
maziau pramongje (apie 26,6 proc.), ir likusi dalis statyboje (apie 8,6 proc.) bei zemés ikyje,
medziokléje ir miskininkystéje, kur, nepaisant to, kad rugpjicio mén. vyriausybé paskelbé
ekstremalia padéti dél ypaC nepalankiy ory (karS¢iy ir sausros), sukuriama pridétiné verté Siame
sektoriuje sumaZéjo neZymiai (apie 0,4 proc. punktais lyginant su 2005 m.) ir sudar¢ 5,3 proc. Salies
BVP.
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Apibendrinant atlikta BVP analiz¢ galima pastebéti, remiantis Vilniaus banko eksperty
nuomone (pastarieji numato 2007-2008 m. RBVP augima nuo 7 iki 6,5 proc.), ,.kad kol kas
nesipildo pranaSystés, jog tikio kilimo sparta Zenkliai 1étés, atspindédama natiiralia verslo ciklo

“?. Kita vertus, vadovaujantis standartiniais teoriniais

kaita ir ekonomikos bumas virs recesija [79]
argumentais, taip pat sunku tikétis, kad ekonomika galéty augti vidutiniSkai daugiau kaip 7 proc.
septynerius ar aStuonerius metus i$ eilés.

Siame skyrelyje, siekiant numatyti ateities tendencijas, taikant tiesinio trendo funkcija’, esant
93 proc. ir 98 proc. prognozes tikslumui, apskaic¢iuotos 2007-2008 m. atitinkamai NBVP ir RBVP
prognozuojamos reikSmeés mln. Lt (Zr. 3 pav. ir 5 priede).

Kaip matyti, 2007 m. Salies NBVP, kaip ir deklaruoja kai kurie ekonomistai, iSties neZymiai
sumazés (453,6 min. Lt (0,6 proc.)), taciau i§ karto ateinanciais, 2008 m., padétis ne tik gris {
ankstesnes véZes, bet netgi Zenkliai pagerés, t. y. NBVP turéty iSaugti 5,3 mird. Lt (6,5 proc.)
lyginant su 2007 m. prognozuojamomis reik§Smeémis ir 4,8 mlrd. Lt (5,9 proc.) lyginant su 2006 m.
reikSmémis. Be abejo, tai itakos auganti infliacija, taciau apie tai bus kalbama kitame skyrelyje (Zr.
2.2.2.).

Finansy ministerijos duomenimis [43], 2007 m. NBVP turéty iSaugti 7,6 mird. Lt (apie
9,2 proc.) ir sudaryty 89555 mln. Lt, o 2008 m. iSaugty dar 7,3 mlrd. Lt (apie 8,1 proc.) ir sudaryty
96827 mln. Lt.

Salies tikio augima artimiausiais metais numato ir LR Ukio ministerijos ekspertai [48], kuriy
duomenimis, Salies nominalus BVP augimas 2007 m. bus apie 8,2 proc. ir 2008 m. apie 9,6 proc.

Prognozuojant RBVP tendencijas, prielaidos, kad iikiui artéja recesija, taip pat nepasitvirtino,
nes, taikant tiesinio trendo funkcija, apskaiciuota, kad Siu mety pabaigoje RBVP sudarys
74,1 mlrd. Lt (iSaugs apie 4 proc.), o 2008 m. 78,1 mlrd. Lt (iSaugs 5,5 proc.). Be abejo,
nenuginCytina, kad realus ekonomikos augimo tempas bus létesnis nei tas, kuri atspindi NBVP,
salygotas infliacijos, ta¢iau, be visa ko, tikis augs. Tai atitinkamai patvirtino ir kokybin¢ prognozé,
t. y. paskesniais metais realus BVP augs apie 6,2 proc.: Vilniaus banko eksperty nuomone [79],
2007 m. realus BVP augs apie 7 proc., o 2008 m. — 6,5 proc.; LR Ukio ministerijos duomenimis
[48], 2007 m. — 5,3 proc., 2008 m. — 6,8 proc.; bei Finansy ministerijos duomenimis [43],

atitinkamo rodiklio augimas bus 2007 m. apie 6,3 proc. ir 2008 m. apie 5,3 proc., tac¢iau tuo paciu

? Tokios pranaystés pastarosiomis dienomis deklaruojamos kai kuriy ekonomisty, kuriy nuomone, Lietuva atsidré ties
ekonomikos perkaitimu. Ekonomikos ,,perkaitimo* poZymiai — (1) itin spar¢iai didéjantis bendrasis vidaus produktas,
kurio vienas i§ plétros varikliy — didelé vidaus paklausa (sustiprinta gyventojy pajamy mokesciy tarifo sumaZinimo),
(2) sparti paskoly plétra, (3) didelis einamosios saskaitos deficitas, (4) didéjantis infliacijos tempas ir (5) spartus prekiy
importo augimas.

* Pasirinkta §i funkcija, nes logaritminés funkcijos R*=0,74, (RBVP atveju R’=0,79), kas rodo maZesnj prognozavimo
tiksluma.
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Finansy ministerijos ekspertai pastebi, kad ankstyva ir valdoma BVP augimo tempy korekcija
uztikrinty sparty ir tvary 6 procenty vidutini augima vélesniais metais.

Tuo tarpu euro zonos realus BVP augimas, ECB eksperty duomenimis [18], gautais remiantis
2006 m. rugpjucio 18 d. informacija, 2007 m. bus apie 1,7-2,7 proc., o 2008 m. 1,8-2,8 proc. Be
visa ko, ECB remiasi ir kitomis institucijomis, pvz., TVF ir EBPO, kuriy nuomone, realus euro
zonos BVP 2007 m. augs 1,9-2,2 proc., o 2008 m. 2-2,3 proc.

Kaip matyti i§ apibendrinty reikSmiy, Lietuvos realus BVP augs sparciau nei euro zonos, tad
pagristai galima tikétis, kad nattirali verslo ciklo kaita neatsidurs nuosmukio faz¢je. Kita vertus,
kaip pastebi Vilniaus banko ekspertai [79], Europos centrinio banko inspiruotas paliikany normy
kilimas tikrai turéty nuslopinti jsptidinga Lietuvos komerciniy banky paskoluy portfelio augima, o
sykiu ir vartojima bei investicijas. Taciau, kaip Zinoma, ECB taiko 1éto paliikany normy didinimo
politika, vengdamas paZeisti trapia euro zonos ukio plétra, taigi Lietuvai tikrai néra ko baimintis,
kad verslo salygos staiga pablogés ir ekonomikos bumas virs recesija. Taip pat minétieji ekspertai
pastebi [79], paaiSkindami standartiniams teoriniams argumentams prieStaraujancia logika (po
ekonominio pakilimo visada seka nuosmukio stadija ir krizé [53, p. 363], o Lietuvos atveju, ne), kad
egzistuoja nemazai veiksniy, kurie slopina cikliniy svyravimy raiska Lietuvoje. Pirma, Lietuva yra
viena i§ skurdziausiy Europos Sajungos valstybiy, todél ji nuolat jaucia didZiuli kity bendrijos nariy
vijimosi ,,alki“. Antra, ilgalaikis makroekonominis stabilumas ir rimty kriziy ar Sokuy nebuvimas
sukiiré patrauklias prielaidas verslo potencialui atsiskleisti. Trecia, ES struktiiriniai ir Sanglaudos
fondai palaiko ekonomikos aktyvuma tuo metu, kai objektyviai jis biity pradejgs mazéti. Ketvirta,
gyventoju pajamy mokes¢io sumazinimas dar iki jo isigaliojimo pagerino namy tkiy likescius ir
kartu teigiamai atsiliep¢ juy vartojimui ir skolinimuisi. Penkta, Lietuvos prekiy konkurencingumo
nuostoliai dé¢l sparciai didé¢janciy energijos kainy ir darbo uZmokescio tebéra menki.

Kitame skyrelyje nagrinéjama suderinto vartotojy kainy indekso (SVKI) ir BVP defliatoriaus

raida bei tvarumas, remiantis 1.2. poskyryje apibréZtais teoriniais aspektais.

2.2.2. Lietuvos suderinto vartotojy kainy indekso ir BVP defliatoriaus analizé

Infliacijos rodiklius, kaip ir prie§ tai nagrinéta BVP, galima analizuoti jvairiais aspektais (pvz.,
nagrinéjant dinamika kiekvieny mety ketvirciais, analizuojant jvairius kainy indeksus, kaip VKI,
VKI neijskaitant netiesioginiy mokesciy pokyciy, SVKI ir kt., atliekant palyginamaja analize su kity
Saliy matais, {vertinant ry$j su kitais makroekonominiais parametrais ir pan.). Siame skyrelyje
numatyta atskleisti tik SVKI ir BVP defliatoriaus bendras tendencijas 1999-2006 m. ir jas
itakojusius veiksnius bei, atsizvelgiant i tai, kad 2006 m. Lietuvos konvergencijos tvarumas ECB

pranesime buvo jvertintas nepalankiai dél vienintelio infliacijos parametro (SVKI), iSsamiau
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panagrinéti pastaryjy mety minéto indekso raida, atitinkamus duomenis palyginant su kity visateisiy
EVS 3aliy nariy (kartu Latvijos ir Estijos) rodikliais ir kontroliniu Mastrichto kriterijaus dydziu. Be
visa ko, apibendrinant analizés rezultatus ijvertinti nagrinéty infliacijos maty ir kai kuriy
makroekonominiy parametry (BVP, nedarbo lygio) rySio glauduma, numatyti projekcijas
atitinkamai pritaikant tiesinés regresijos model;.

Pries atliekant iSsamia SVKI ir BVP defliatoriaus dinamikos ir ja itakojanciy veiksniy analizg
(atitinkamai projekciju tyrima bei kt.), svarbu pastebéti, kad tyrimo metu nustatytos Lietuvos
infliacijos parametry padéties ir sklaidos charakteristikos, apibendrintos 2 lentel¢je, parodé, kad
1999-2006 m. periodu SVKI minimali reikSme buvo -1,1 proc. (atitinkamai ir BVP defliatoriaus), o
maksimali 3,8 proc. (BVP defliatoriaus 2,1 proc. punktais didesne, t. y. 5,9 proc.). SVKI nuo
vidutinio lygio kasmet buvo vidutiniSkai nutolgs 1,47 proc. punktais, o BVP defliatorius
2,58 proc. punktais.

2 lentele

Tyrimo metu nustatyty infliacijos maty padéties ir sklaidos charakteristikos 1999-2006 m.

Infliacijos matai Minimali reiksmé | Maksimali reiksmé | Vidutinis lygis | Standartinis nuokrypis
SVKI, proc. -1,1 3,8 1,39 1,47
BVP defliatorius, proc. -1,1 59 1,21 2,58

Saltinis: apskaiCiuota autorés, remiantis ECB praneSimu apie konvergencija 2006 m.

Kaip matyti i§ 5 pav., ECB, vertindamas Saliy kainy stabiluma, nustaté 2003-2004 m.’ 2,4 proc.
(t. y. (Suomija (0,4 proc.) + Danija (1 proc.) + Svedija (1,3 proc.))/3 +1,5 proc.=2,4 proc.),
2005-2006 m.° 2,6 proc. (t. y. (Suomija (1 proc.) + Lenkija (1,5 proc.) + Svedija (0,9 proc.))/3 +
1,5 proc.=2,6 proc.) ir 2007 m. 2,9 proc.” (t. y. (Suomija (1,3 proc.) + Lenkija (1,3 proc.) +
gvedija (1,5 proc.))/3 +1,5 proc.=2,9 proc.) kontrolini kainy tvarumo kriterijaus dydj, kuris

kiekvienu periodu atitinkamai didéjo apie 0,2-0,3 proc. punktais.

> Infliacijos lygio nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2003 m. rugséjo iki 2004 m. rugpjicio mén.
¢ Infliacijos lygio nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2005 m. balandZio iki 2006 m. kovo mén.
" Lietuvos banko numatytas kontrolinis konvergencijos kriterijaus dydis.
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1 ng c 2000 m. ZOHm . 2002 m. Ilm . 2004 m. 2005 m. 2006 m.

mmmm SVKI, proc. =mmm BV P defliatorius, proc.
Kontrolinis dydis 2003-2004 m. (2,4 proc.) —&— Kontrolinis dydis 2005-2006 m. (2,6 proc.)
X Kontrolinis dydis 2007 m. (2,9 proc.)

5 pav. Lietuvos infliacijos parametry 1999-2006 m. ir atitinkamo Mastrichto kriterijaus raida

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis ECB pranesimu apie konvergencija 2006 m. bei Lietuvos banko duomenimis.

Pastarosiomis dienomis, kai tik kalbama apie infliacija Lietuvoje, visy pirma prisimenamas
2006 m. geguzés mén., kai ECB, atlikgs Saliy konvergencijos tvarumo analizg, pareiSké, jog
Lietuvos, kuriai taikoma iSlyga, statusas nepasikeis, t. y. 2007 m. sausio 1 d. euras nebus jvestas,
nes (7r. 5 pav.) SVKI virija kontrolinj Mastrichto kriterijy (2,6 proc.) 0,1 proc. punktu®.
Ekonominés analizés departamento duomenimis [15], pastaraji infliacijos lygi nulémé 10 proc.
pabrangusios transporto grupés prekeés ir paslaugos, 3,5 proc. — maisto produktai ir nealkoholiniai
gérimai, 6,7 proc. — biisto, vandens, elektros, dujy ir kito kuro grupés prekés ir paslaugos bei
5,2 proc. atpigusios rySiy grupés prekés ir paslaugos, 1,1 proc. — drabuZiai ir avalyné, 0,8 proc. —
alkoholiniai gérimai ir tabako gaminiai, t. y. viso per 2005 m. 2,8 proc. padidéjusios vartojimo
prekiu kainos ir 3,5 proc. paslaugy.

Kaip matyti i§ 6 pav., pastaryju 2006 m. paskesniais meén., iSkart po ECB paskelbto nutarimo,
infliacija pagal SVKI dar daugiau vir§ijo atitinkamo ménesio Mastrichto kriterijy ir, pasak Vilniaus
banko ekspertu [79], toliau atlieka griaunamaji darba, t. y. vir§ijo apibréZta riba birZelio mén.
0,2 proc. punktais, liepos mén. 0,4 proc. punktais, rugpji¢io mén. 0,6 proc. punktais, kol galiausiai
gruodZio mén. pasieké 0,9 proc. punkty pervirS$i (maksimaly analizuojamu periodu), kuris
atitinkamai iSsilaiké ir 2007 m. sausio mén. Pastaraji infliacijos spartéjima galima paaiskinti kaip
kylanciy Sildymo paslaugy ikainiy, gamtiniy dujy brangimo, spartaus darbo uZmokescio didéjimo ir
kt. pasekmg. Kita vertus, vartotoju kainy indekso kilima Siek tiek pristabdé pasauliniy naftos ir
degaly kainy atoslugis.

2006 m. duomenys (nuo 2005 m. balandZio mén. iki 2006 m. kovo mén.).
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6 pav. SVKI ir Mastrichto kriterijaus raida 2006 m.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Svarbu pastebéti, kad ty paciy 2006 m. ECB praneSime apie Saliy konvergencijos tvaruma greta
Lietuvos buvo vertinamas ir Slovénijos konvergencijos tvarumas, taciau, kaip Zinoma, pastarajai
panaikinta taikyta iSlyga ir leista isivesti eura 2007 m. sausio 1 d. ECB konvergencijos 2006 m.
vertinimo praneSime [22] nurodoma, kad nagrinéjamu momentu Slovénijos infliacija, apskai¢iuota
SVKI pagrindu, sudaré 2,3 proc. ir buvo mazesné uz nustatyta kainy stabilumo kriterijaus kontrolinj
dydi 0,3 proc. punktais (Zr. 6 pav.). Paskesniais ménesiais (po ECB pranesimo) naujos euro zonos
narés SVKI, atitinkamai kaip ir Lietuvos, did¢jo ir, kaip matyti i§ geguzés mén. reikSmiy, buvo
didesnis ne tik uz Lietuvos (0,5 proc. punktais), bet ir uz Mastrichto kriterijy, t. vy.
0,7 proc. punktais. Véliau minétos Salies situacija pageréjo, taCiau SVKI nuolatos balansuoja tarp
atitikimo kontroliniam kainy stabilumo kriterijui ir pervirsio.

Lyginant su EVS visateisémis Salimis narémis, galima matyti (Zr. 6 priede), remiantis 2006 m.
duomenimis, kad infliacijos atzvilgiu Lietuva lenkia visas trylika Saliy. Kita vertus, svarbu
pastebéti, kad neZenkliai atsilieka Graikija (0,5 proc. punktais) ir Ispanija (0,2 proc. punktais). Tuo
tarpu maziausia infliacija uzfiksuota Suomijoje (2,5 proc. punktais maZesné nei Lietuvoje).
Gretinant su Estija ir Latvija, Lietuvos paZanga infliacijos kontrolés atzvilgiu didZiausia, nes
Estijoje infliacija pagal SVKI sudaro 4,4 proc. (0,6 proc. punktais didesne uz Lietuvos), o Latvijoje
— 6,6 proc. (2,8 proc. punktais didesné uz Lietuvos).

Vertinant Lietuvos infliacijos raida (pagal SVKI) ilgesniu laikotarpiu (1999-2006 m.), galima
pastebéti, kad 1999-2004 m. infliacijos rodiklis ne tik kad nevirSija atitinkamo Mastrichto
kriterijaus (Zr. 7 priede), bet tame tarpe, 2002-2003 m., tkis plétojamas defliacijos salygomis, kas
nesuderinama su pasaulio patirtimi ir prieStarauja ekonomikos teorijai, t. y. defliacija paprastai kyla
esant ekonomikos nuosmukiui, o $iuo atveju, kaip matyti i§ 7 pav., tarp SVKI ir RBVP indekso,

esant atvirkStinei tarpusavio priklausomybei (RBVP pokytis SVKI kitima lemia 40 proc.), kai
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RBVP indeksas buvo 110,3 proc. (maksimalus nagrin¢jamu periodu), SVKI buvo minimalus

tiriamu laikotarpiu, t. y. -1,1 proc.

y =-0,0421x? + 8,6311x - 440,56
R®=0,3994

7 pav. Lietuvos SVKI ir RBVP indekso daugialypé regresijos kreive ir funkcija

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.

Apibendrinus poskyrio pradzioje ivardyty autoriy nuomones [40, 54, 67], galima pastebéti, kad
tokia Zemos infliacijos raida itakojo pinigy politika, orientuota i kainy stabilumo uZtikrinima,
taikant valiuty valdybos modelj, kuris leido jvertinti infliacijos liikes¢ius. 2002 m. prasidéjusi
defliacija daugiausia buvo salygota peréjimo nuo JAV dolerio prie euro, taip pat lito pabrangimo
JAV dolerio atzvilgiu bei maisto produkty kainy mazéjimo dél reformos, orientuotos i
konkurencijos produkty rinkoje didinima, ir finansy rinkos liberalizacijos. Kitais ZodZiais tariant,
dolerio silpnéjimas pigino importa i§ dolerio zonos krasty, o stambieji prekybos tinklai, aStriai
konkuruodami tarpusavyje, vis dar didino savo dali vidaus prekyboje, iSstumdami smulkesnes
prekybos imones. Biitent dé¢l Siy prieZasCiy bei pastaraisiais metais pasaulio rinkose isitvirtinusios
tendencijos, kai vis didesné¢ parduodamos produkcijos su Zinomuy kompaniju Zenklu dalis yra
pagaminama pigesnés darbo jégos Salyse, pigo vartojimo prekés Lietuvoje. Be visa ko, darbo
uZmokesCio augima, o tuo paciu ir paslaugy brangima pristabdé griezta vyriausybés fiskaliné
politika ir vis gana aukstas nedarbo lygis.

Kaip matyti i§ 5 pav., 2004 m. defliacija po truputj peraugo i infliacija, t. y. SVKI sudaré¢ apie
1,2 proc., taciau nevirSijo Mastrichto kriterijaus apibréZztos 2,4 proc. ribos. Kaip pastebi Vilniaus
banko analitikai [79], tuo metu bendram kainy lygiui turéjo jtakos labai priestaringi veiksniai. Viena
vertus, kainy didéjima ,,prilaiké” po Lietuvos istojimo | Europos Sajunga gerokai iSaugusios
galimybés naudotis pigiais importiniais pakaitalais, be to, daugelyje tikio Saky darbo nasumas vis
dar kilo sparc¢iau nei vidutinis darbo uzZmokestis, o konkurencija mazmeninés prekybos rinkoje buvo

ypa¢ nuozmi. Kita vertus, infliacija kurst¢ tuo metu itin aukStos pasaulinés naftos kainos,
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nykstantys barjerai lietuviskoms prekéms | ES eksportuoti, pasikeit¢s importo i kai kuriy treciyju
Saliy reZimas.

Kaip Zinoma i§ makroekonomikos teorijos, bendram kainy lygio kitimui jvertinti greta SVKI
neretai yra pasitelkiamas BVP defliatorius, kuris, prieSingai nei aptartasis SVKI, parodo visy
gaminamy prekiy ir paslaugy kainas (o ne tik ty, kurias isigyja pirkéjai), ji skaiCiuojant prekiy
rinkinys keic¢iasi priklausomai nuo BNP sudéties (VKI skai¢iuojamas pastoviam rinkiniui) ir
ivertina tik toje Salyje pagaminamas prekes ir paslaugas, o SVKI atspindi vartojimo prekiy,
pagaminty uzsienyje ir skirty vartoti kitose Salyse, kainy padidéjima. Atsizvelgiant i tai, greta SVKI
raidos 5 pav. pavaizduota ir BVP defliatoriaus raida, kuri atitinkamai patvirtino atskleistus aspektus,
t. y. Lietuvos tkis nuo 1999 m. augo defliacijos salygomis ir tik nuo 2004 m. infliacijos rodiklis,
remiantis BVP defliatoriumi, émé 0,4 proc. punktais virSyti kontrolini Mastrichto kriterijy.

Apibendrinant galima pastebéti, kad bendras kainy lygis kinta dél daugybés priezasciy ir,
siekiant pristabdyti isibégéjusia infliacija, reikia vertinti jos rySi su daugeliu makroekonominiy
parametry (pvz., nedarbo lygiu, darbo uZmokesCiu, valstybés biudzetu, palikany norma,
mokesciais, konkurencija Salyje ir pan.). Kitais ZodZiais tariant, regresijos ir koreliacijos analizé
infliacijos parametro kontekste gali biiti labai plati. Kita vertus, tai jau ne tik analizé, o visos
ekonominés politikos ir strategijos formavimas, kurios, remiantis Vilniaus banko analitiky
duomenimis [79], net pati vyriausybé kol kas neturi (t. y. dar tik planuojama suburti darbo grupg,
kuri pateikty atitinkamus rySiy jvertinimus bei atitinkamas rekomendacijas infliacijai sumaZzinti ir
kontroliuoti). Siame skyrelyje visi paminéti (ir nepaminéti) galimi rySiai nenagrinéjami, tebanie tai
vyriausybés instituciju kompetencija. Kita vertus, padaryta keletas iSimciy, t. y., atsizZvelgiant {
1.3. poskyryje redukuota Filipso infliacijos ir nedarbo priklausomybés modelj teoriniu aspektu,
remiantis 1999-2006 m. Lietuvos nedarbo lygio ir infliacijos (SVKI ir BVP defliatoriaus)
parametrais, pastarasis rySys atitinkamai atskleistas taikant koreliacing ir regresing analizes realaus

Lietuvos ekonominio gyvenimo kontekste (Zr. 8 pav.).

y = -0,2064x + 3,9728 ; y =-0,5634x + 8,804
R? = 0,3042 R? = 0,4883

SVKI, proc.
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Nedarbo lygis, proc. Nedarbo lygis, proc.

8 pav. Lietuvos infliacijos parametry ir nedarbo lygio regresijos ties¢ ir funkcija

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.
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Kaip matyti i$ 8 pav., tarp nedarbo lygio ir infliacijos parametry (SVKI ir BVP defliatoriaus),
kaip minéta 1.3. poskyryje, egzistuoja atvirkscias tarpusavio rySys, kuris Siuo atveju yra vidutinio
stiprumo, t. y. BVP defliatoriaus atveju Pirsono koreliacijos koef. (-0,7), o SVKI atveju neZymiai
mazesnis (apie -0,6). SVKI atveju nedarbo lygis SVKI kitima lemia 30 proc., kai standartiné
regresijos paklaida — 1,3°, o BVP defliatoriaus atveju 49 proc., kai standartiné regresijos paklaida —
1,9. Be visa ko, galima pastebéti, kad nedarbo lygiui padidéjus 1 proc. punktu, SVKI sumazéty
0,2 proc. punktais, o infliacija atspindintis BVP defliatorius sumaZzéty dar daugiau, t. y.
0,6 proc. punktais. Remiantis tuo galima spéti, kad jei taip biity atsitike iki 2006 m. geguzés mén.
ECB konvergencijos vertinimo (kitoms salygoms nekintant), greiiausiai $iuo momentu euras
Lietuvoje jau biity jvestas, t. y. Lietuvos SVKI vertinimo metu buvo 2,7 proc., o kontrolinis dydis
2,6 proc.; tokiu atveju, jei nedarbo lygis biity padidéjes bent 1 proc. punktu, tai Lietuvos SVKI biity
buves 2,5 proc. Visa tai patvirtina treciaja Sio magistro darbo hipotezg.

Kadangi taip neatsitiko, galima tik bandyti prognozuoti minétos prielaidos realuma ateityje.
Atsakymas aiSkus — teoriSkai taip, praktiskai — ne, t. y., atsizvelgiant | pastaryju mety tendencijas,
kad dél vis tebevykstancios emigracijos (pvz., 2005 m. i§ Salies iSvyko 8,8 tikst., o 2006 m.
4,9 tukst. gyventojy daugiau negu atvyko, oficialiais LR Statistikos departamento duomenimis)
nedarbo lygis maZzéja, o atitinkamai darbo uzmokestis did¢ja (Zr. 4 priede), infliacija neturéty
mazeti.

Atitinkamas spéjamas tendencijas, t. y., kad ateityje infliacija pagal SVKI neturéty mazéti,
patvirtino atlikta daugialypé (polinoming) regresiné analizé (Zr. 9 pav. ir 8 priede), kuria remiantis,
esant patenkinamam funkcijos tikslumui (aproksimacijos paklaida 41 proc.) ir 71 proc.
prognozavimo tikslumui (kiti prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro 29 proc., nes R’=0,7079),
numatyta, kad 2007 m. SVKI iSaugs ir sudarys 5,8 proc., o 2008 m. padidés dar 2,4 proc. punktais ir
sudarys 8,2 proc.

y=0,2173x%-1,6994x + 3,4946
R?=0,7079

? Skai¢iavimai atlikti SPSS programa.
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9 pav. Lietuvos SVKI prognozé 2007-2008 m.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.

Atsizvelgiant | santykinai maZa funkcijos ir prognozavimo tiksluma, gautos reikSmés
patikslintos  kity analitiky apskaic¢iuotomis SVKI projekcijomis. Finansy ministerijos
duomenimis [43], numatoma, kad 2007 m. infliacija sieks 4,7 proc. riba (lyginant su 2006 m.
gruodZio mén. — bus didesné 0,9 proc. punktais), ir to prieZastis bus Silumos, kuro kainy augimas,
kuris menkai priklauso nuo Lietuvos vyriausybés sprendimy, Lietuvos isipareigojimai ES dél
akcizy kélimo, gyventoju indéliy ir nekilnojamojo turto kompensavimo klausimy sprendimas bei
darbo uzmokesc¢io augimo tendencijos. Be kita ko, tai gali itakoti vijimosi (konvergencijos)
procesas, atsizvelgiant i vis dar santykinai nedideli BVP vienam gyventojui ir kainy lygi Lietuvoje,
lyginant su euro zona (nors kita vertus, $io vijimosi proceso poveiki infliacijai jvertinti sunku).
2008-2009 m. SVKI, to paties Saltinio duomenimis, neZymiai sumaZzés ir sudarys atitinkamai
3,4 proc. ir 3,1 proc.

Vilniaus banko eksperty nuomone [79], 2007 m. SVKI sieks 4 proc., o 2008 m. analogiskai,
kaip numato ir Finansy ministerija, mazés ir sudarys apie 3 proc. (lyginant su 2006 m. gruodZio
meén. — bus maZesne 0,8 proc. punktais). Minéti ekspertai pastebi, kad vartotojy kainy augimas tapo
savaime rimta makroekonomine problema, kuri trukdo normaly verslo planavima ir komplikuoja
ikio subjekty tarpusavio santykius, ir kad Lietuvos ekonominés politikos kiiréjai turéty nustoti
traktuoti infliacija kaip ,,sporting* priemong eurui jvesti.

PanaSios tendencijos numatomos ir euro zonoje. Remiantis Eurosistemos eksperty
projekcijomis [18], 2007 m. SVKI turéty iSaugti ir sudaryty 2,9 proc. (kai 2006 m. atitinkamas
rodiklis 2,3-2,5 proc.), kaip atsakas | padidésiancius netiesioginius mokescius, kai tuo tarpu dél
naftos kainy kilimo pasireiskiantis antrinis poveikis darbo uzmokesciui bus nedidelis. Véliau, pasak
minéty eksperty, infliacija euro zonoje laipsniskai mazés ir 2008 m. taps mazesné negu ECB
nustatytoji 2 proc. infliacijos slenkstiné riba.

Nors ECB $aliy konvergencijos vertinimo anotacijoje [22, p. 7] yra apibrézta, ,kad visi
konvergencijos kriterijai yra lygiaver¢iai ir netaikomi hierarchiniu principu®, ta¢iau paprastai
iSanalizavus kainy raida, pastarojoje analizéje jvertinama fiskaliné raida, t. y. valstybés finansinés
padéties tvarumas. AtsiZvelgiant | tai, Siame magistro darbe, remiantis minétuoju nuoseklumu,

kitame poskyryje tiriama Lietuvos fiskaliné raida.

2.2.3. Lietuvos valstybés finansinés padéties tvarumo analizé
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Atliekant Lietuvos valstybés finansinés padéties tvarumo jvertinima valdZios sektoriaus skolos
ir biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, kontekste, atitinkamai kaip ir praeituose skyreliuose,
nagrinéjant BVP ir infliacijos parametrus, nebus atlieckama detali valstybés biudZeto ar skolos
struktiiros, ketvirtiniy saskaity ir pan. analizé (pastarosios iSsamiai atskleistos poskyrio pradzioje
minéty autoriy veikaluose [44, 50, 79 ir kt.]). Siame skyrelyje, nagrinéjant Lietuvos fiskaling raida
konvergencijos tvarumo ivertinimo aspektu, apibrézti tokie uzdaviniai:

1. ISnagrinéti Lietuvos valdZios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP,
raida 1999-2006 m., rodiklius gretinant su atitinkamais Mastrichto kriterijais ir visateisiy EVS Saliy
nariy (taip pat Latvijos ir Estijos) parametrais.

2. Numatyti minéty rodikliy projekcijas 2007-2008 m. taikant tiek kiekybinius, tiek kokybinius
prognozavimo metodus.

3. Kontrahuotai pagristi N. Maciulio tezg [52, p. 72], kad ,,vienalaikiskas visy Mastrichto
konvergencijos kriteriju tenkinimams, dél ju tarpusavio nesuderinamumo, yra sunkiai
igyvendinamas®.

Pries atliekant i§samy valstybés finansinés padéties tvarumo jvertinima (atitinkamai projekciju
tyrimg ir kt.), svarbu pastebéti, kad analizés metu nustatytos Lietuvos valdzios sektoriaus skolos ir
biudZzeto deficito, proc., palyginti su BVP, padéties ir sklaidos charakteristikos, apibendrintos
9 priede, parod¢, kad 1999-2006 m. periodu valdZios sektoriaus skolos minimali reikSmé buvo
18,7 proc. 2005 m. (atitinkamai biudZeto deficitas minimalus, t. y. 0,5 proc.), palyginti su BVP,
maksimali — 23,6 proc. 2000 m. (atitinkamai ir biudZeto deficitas maksimalus, t. y. 3,6 proc.),
palyginti su BVP. Valdzios sektoriaus skolos vidutinis lygis tiriamu periodu 21,26 proc., palyginti
su BVP, o biudZeto deficito — 1,79 proc., palyginti su BVP. ValdZios sektoriaus skolos, proc.,
palyginti su BVP, rodiklis nuo vidutinio lygio buvo nutolgs 1,98 proc. punktais, o biudZeto deficito,
proc., palyginti su BVP, — 1,01 proc. punktu.

Kaip matyti i§ 10 pav., tiriamu periodu (1999-2006 m.) valdZios sektoriaus skolos santykis su
BVP nuo 2000 m. nuosekliai mazéjo iki 2005 m., kol pasieké 18,7 proc., palyginti su BVP, kaip
minéta, minimaly lygi. Tai, pasak poskyrio pradZioje ivardyty autoriy, itakojo deficito ir skolos
sureguliavimas, rodantis privatizavimo pajamas ir valdZios sektoriaus skolos uZsienio valiuta
vertinimo uzdirbis. Apibendrintai galima pastebéti, kad i§ viso nuo 1999 m. iki 2006 m. pastarasis

rodiklis sumaz¢jo 4,1 proc. punktu.
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2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.

Bendra valdzios sektoriaus skola, proc., palyginti su BVP
BiudzZeto deficitas, proc., palyginti su BVP

10 pav. Lietuvos valdZios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP,

dinamika 1999-2006 m.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis ECB prane§imu apie konvergencija 2006 m.

Tiriamuoju periodu uZfiksuoti tik du momentai, kada valdZios sektoriaus skolos santykis proc.,
palyginti su BVP, didéjo, t. y. 1999-2000 m. iSaugo 0,6 proc. punktais, kaip nurodoma ECB
pranesime apie Saliy konvergencija 2006 m. [22, p. 21], itakojant pirminiams deficitams, ir
2005-2006 m. iSaugo 0,2 proc. punktais, kaip nurodoma Lietuvos konvergencijos 2006 m.
programoje [50, p. 28], dél uzsienio ir vidaus paskoly grazinimo bei LR valstybés biudzeto deficito
finansavimo. Kita vertus, né vienais metais kontrolinis 60 proc. dydis nebuvo virSijamas.

Tuo metu, kai buvo vertinamas Lietuvos konvergencijos tvarumas (2006 m. geguzés mén.),
siekiant jsivesti eura 2007 m. sausio 1 d., LR valdZios sektoriaus skola, palyginti su BVP, sudaré
18,7 proc., t. y. Sio rodiklio atzvilgiu visiSkai tenkinamas tvarumas. Remiantis Lietuvos banko
duomenimis [32], nors tuo metu buvo planuotas 0,5 proc. punktais didesnis minéto rodiklio lygis
Lietuvoje, taciau dé¢l grieztesnés fiskalinés politikos pasiektas minimalus 1999-2006 m. periodu
valdzios sektoriaus skolos, proc., palyginti su BVP, lygis. Be visa ko, pastebima, kad didelj poveiki
skolos ir BVP santykio maz¢jimui tais metais daré teigiamas BVP augimo ir paliikany skirtumas bei
deficito ir skolos koregavimo veiksnys.

Lietuvos valdZios sektoriaus skolos, proc., palyginti su BVP, rodikli gretinant su kity 13
visateisiy EVS 8aliy nariy atitinkamu rodikliu (Zr. 10 priede), galima pastebéti, kad 2001-2005 m.
laikotarpiu minéto rodiklio atzvilgiu atsiliekama nuo 12 valstybiy (vienintelis Liuksemburgas
iSsiskiria itin mazu valdZios sektoriaus skolos, proc., palyginti su BVP, rodikliu, kuris Siandien Sioje
Salyje sudaro apie 6 proc.). Kita vertus, svarbu pastebéti, kad minétu laikotarpiu beveik visose
Salyse (iSskyrus Vokietija, Pranciizija, Portugalija, Nyderlandus) valdZios sektoriaus skola, proc.,

palyginti su BVP, mazéjo, nors kai kuriose vis dar vir§ijo ir vir§ija leisting 60 proc. riba (pvz.,
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2005 m. Austrijoje 3,4; Belgijoje 33,2; Graikijoje 47,5; Italijoje 46,6 proc. punktais). Lyginant su
Estija ir Latvija, Lietuva néra pranaSesné, nes pastarasis rodiklis 2001-2005 m. maZiausias buvo
Estijoje ir sudaré apie 5,14 proc., o Latvijoje kiek didesnis ir sieké vidutiniskai 14 proc.

Kaip matyti i§ 10 pav., analizuojamu 1999-2006 m. periodu Lietuvos valdzios sektoriaus
biudzeto deficito santykis su BVP, proc. keitési netolygiai, t. y. 1999-2000 m. didéjo dél Rusijos
ekonominés krizés (apie 0,7 proc. punktais), 2001-2003 m. maZz¢jo atitinkamai 1,6; 0,6 ir
0,2 proc. punktais, dél spartaus ekonominio augimo, o 2004 m. dél prasidéjusios pensijy reformos ir
narystés ES, apsunkinusiy galimybes mazinti fiskalini deficita dél papildomy islaidy, vél neZymiai
padid¢jo 0,3 proc. punktais. Kitais metais, t. y. tais metais, kuriy duomenimis remiantis buvo
vertinamas Lietuvos konvergencijos tvarumas ir po kurio neleista isivesti euro 2007 m. sausio 1 d.,
nepaisant s€kmingai vykdomos pensijy reformos, pastarasis rodiklis pasiek¢ minimalia 0,5 proc.
riba. Ty mety labiau subalansuota fiskaling pozicija, kaip aiSkinama LR konvergencijos 2006 m.
programoje [50], lémé sparCios iikio plétros paskatintas biudZeto pajamy augimas ir léCiau
didéjusios, negu planuota, islaidos (ypac kapitalo).

Lietuvos valdzios sektoriaus biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP, rodiklj gretinant su kity
13 visateisiy EVS Saliy nariy atitinkamu rodikliu (Zr. 11 priede), galima pastebéti, jog 2001 m.
Lietuvos rodiklis buvo mazesnis tik uz Vokietijos (neiskaitant ty keturiy Saliy, kurios tur¢jo
pervirSini biudzeto deficita). Tais metais adekvaciai keturios Salys turéjo biudzeto pertekliaus, proc.,
palyginti su BVP, rodikli. Subalansuota biudZeta turéjo tik vienintelé Austrija. Kitos likusios trys
Salys tur¢jo biudZeto deficita, taciau pastaryjuy santykis su BVP, proc. buvo maZesnis nei Lietuvos.
2002 m. pervirSinji biudzeto deficita turéjo trys Salys, o biudZeto pertekliy, proc., palyginti su BVP,
dviem maziau nei praeitais metais. Subalansuota biudzeta tur¢jo vienintelé Belgija. Kitos likusios
septynios Salys taip pat turéjo biudZeto deficita, taciau i§ ju keturios — didesniu santykiu, proc.,
palyginti su BVP, nei Lietuvos ir trys — maZesniu. 2003-2004 m. biudZeto deficito pervirsis, proc.,
palyginti su BVP, uzfiksuotas 5 Salyse. 2003 m. subalansuota biudZeta tur¢jo Ispanija ir Belgija
(pastarojoje subalansuotas biudZetas uZfiksuotas ir 2004 m.). Tais metais né vienos i§ dabartiniy
EVS visateisiy Saliu nariy, turin¢iy nepervirsini biudzeto deficita, pastarojo santykis su BVP, proc.
nebuvo maZesnis uz Lietuvos. Tuo tarpu 2004 m. dviejy Saliy pastarasis santykis buvo didesnis, o
triju mazesnis. 2005 m. né viena i§ 13 EVS visateisiy Saliy nariy neturéjo subalansuoto biudzeto,
taCiau keturiy buvo pervirSinis biudzeto deficitas, proc., palyginti su BVP, ir tik trys turéjo biudZeto
pertekliy. Tuo metu penkiy Saliy nepervirSinis valdzios sektoriaus biudZeto deficito santykis su
BVP, proc. buvo didesnis nei Lietuvos, o vienos mazesnis.

Lyginant su Estija ir Latvija, minéto rodiklio atZvilgiu galima pastebéti, kad Estijoje nuo

2002-2005 m. uZfiksuojamas biudZeto perteklius, proc., palyginti su BVP, ir beje, Sis santykis
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didéjo. Tuo tarpu Latvijoje tik 2003-2004 m. biudZeto deficitas, proc., palyginti su BVP, maZesnis
nei Lietuvoje, o 2005 m. — biudZetas perteklinis.

Apibendrinant atlikta LR valdZios sektoriaus biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP,
dinamikos analizg, galima pastebéti, kad fiskalinis deficitas Lietuvoje jau kelerius metus néra
esminé makroekonominé problema, prieSingai, 2002-2006 m. $is rodiklis nevirsijo 1,5 proc. ribos ir
tik vieninteli kartg tiriamu periodu, t. y. 2000 m., biudZeto deficitas buvo pervirSinis ir sudaré
3,6 proc., palyginti su BVP. Kita vertus, Vilniaus banko analitiky nuomone [79], misy $alis kartais
yra kritikuojama dél vieSyju finansy politikos nelankstumo, t. y. fiskalinis deficitas per menkai
reaguoja i ciklinius ekonomikos pokycius. Remiantis ekonomikos teorija, Lietuva, pasiekusi beveik
10 proc. BVP augimo tempus, turéty siekti ne minimalaus fiskalinio deficito, o pertekliaus.
Atvirksciai, ikio plétros tempams sulétéjus, fiskalinis deficitas buty toleruotinas ir net
pageidautinas, nes leisty valstybés ir savivaldybiy turimais finansiniais svertais (mokesCiy,
rinkliavy, vieSyju islaidy ir investicijy reguliavimu) pagyvinti versla.

Remiantis tuo, kaip nurodoma ECB Lietuvos konvergencijos 2006 m. jvertinimo
pranesime [22, p. 21], kad ,,nors trumpalaikio termino skolos dalis Zymi, bet atsizvelgiant i skolos
santykio lygi, fiskalinis balansas yra santykinai nejautrus paliikany normy pokyciams®, Siame
skyrelyje nebus nagrinéjamas teoriniu aspektu placiai makroekonomikos studijose apraSomas
palikany normos kitimo rizikos aspektas. Kitais zZodziais tariant, nei koreliacineé, nei regresiné
analizé nagrinéty rodikliy ir paliikany normos atzvilgiu netikslinga.

Be kita ko, ECB analitikai taip pat pastebi, kad nors valdZios sektoriaus skolos uZsienio valiuta
dalis yra didel¢, t. y. per 95 proc. Sios skolos sudaro skola eurais, taciau, kita vertus, tai Lietuvos
valiuty valdybos modelio baziné¢ valiuta, tad valiuty kursy pokyciai, i§skyrus euro lito kursa,
fiskaliniam balansui itakos neturi. AtsiZvelgiant i tai, valiuty kurso kitimo jtaka Siame skyrelyje
nagrinétiems rodikliams taip pat placiau nenagrin¢jama.

Kaip minéta konceptualiojoje dalyje, ECB, vertindamas S$aliy konvergencijos tvaruma,
atsizvelgia ne tik | praeities duomenis, bet ir { ateities perspektyva, tad atitinkamai ir Siame
skyrelyje pritaikius daugialypés (polinomingés) regresijos funkcija (Zr. 12 priede) apskaiciuota, kad
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis, proc. 2007 m. turéty sumazéti ir sudaryty 17 proc., o
2008 m. 15,7 proc., kai prognozavimo tikslumas 92 proc., o atitinkamos funkcijos tikslumas,
remiantis aproksimacijos paklaida, kuri Siuo atveju sudaro 2,4 proc., labai geras.

AnalogiSkai prognozuotos valdZios sektoriaus biudzeto deficito ir BVP santykio, proc.
tendencijos. Nustatyta, kad 2007 m. pastarasis santykis neZymiai turéty sumazéti ir sudaryty
1,1 proc., o kitais, 2008 m., vél padidéty ir sudaryty 1,3 proc. Siuo atveju prognozavimo tikslumas

78 proc., o funkcijos tikslumas tik patenkinamas, nes aproksimacijos paklaida 28 proc.
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Siekiant patikslinti kiekybinés prognozés rezultatus remtasi Finansy ministerijos analitiky
projekciju duomenimis [44], kur numatoma, kad skolos ir BVP santykis, proc. 2007 m. turéty
padidéti ir sudaryty 19,2 proc., o 2008 m. sumazéty ir sudaryty 19 proc., kol 2009 m. pasiekty
17,7 proc. minimaly lygi lyginant su 1999-2006 m. reikSmémis. Tuo tarpu valdZios sektoriaus
biudzeto deficito santykis su BVP, proc. 2007 m. turéty sudaryti 0,9 proc., o 2008 m. vél pasiekty
2005 m. minimaly 0,5 proc. biudZeto deficito, palyginti su BVP, lygi. Minéti analitikai numato, kad
2009 m. pastarasis santykis bus nulis, t. y. biudZetas bus subalansuotas.

ECB analitiky projekciju vertinimas kiek skeptiS8kesnis nei vietos eksperty, nes, ju
nuomone [22, p. 21], paskesniais metais LR valdZios sektoriaus skola, proc., palyginti su BVP,
turéty didéti, nors nesieks 60 proc. kontrolinio lygio, o biudZeto deficito atZvilgiu, reikia biti
budriems, nes nemaza susirlipinima kelia gyventojuy senéjimo problema ir tai gali neigiamai jtakoti
balansa.

Apibendrinant Lietuvos valstybés finansinés padéties tvarumo analiz¢ galima prisiminti
1.3. poskyryje paminéta N. Maciulio tezg [52, p. 72], kurig jis apibrézé analizuodamas sudétinga
konvergencijos procesa, siekiant narystés Ekonomingje ir valiutinéje sajungoje, kad ,,vienalaikiSkas
visy Mastrichto konvergencijos kriteriju tenkinimams, dél ju tarpusavio nesuderinamumo, yra
sunkiai jgyvendinamas®. Siame skyrelyje minéto autoriaus tezé kontrahuotai pagrista praktiskai
valdzios sektoriaus skolos ir biudzeto deficito kontekste. Taciau prie$ tai svarbu prisiminti, kad:
(1) makroekonomikos teorijoje yra sakoma (Zr. 1.3. poskyris), kad valstybés skolos ir biudZeto
deficito rodiklius sieja priklausomybée (pastaryjy rodikliy koreliaciné, regresiné analize apibendrinta
13 priede) — didé¢jant skolai, didéja skolos aptarnavimo islaidos, tarp kuriy pagrinding dali sudaro
paliikany mokéjimai, o tai savaime didina biudZeto i$laidas ir, jei nesikeicia biudzeto pajamy lygis,
deficita, kita vertus, valstybé, norédama sumaZzinti didéjantj deficita, be abejo, didina skola;
(2) M. Frydmano pasekéju nuomone, valstybei skolinantis sumaZinamas rinkoje esanciy laisvy
piniguy skaicius, reikalingas privaiam verslui, ir didinamos paskoly paliikanos, taip maZinant
investicijas; (3) kita vertus, biudZzeto deficita galima dengti vykdant pinigy emisija, taciau tokiu
atveju susiduriama su infliacijos tikimybe Salyje. Kaip matyti, pakanka teoriniy argumenty,
rodanciy, jog vienalaikiskas kriteriju tenkinimas iSties kartais komplikuotas. Be abejo, neretai
teorija prieStarauja praktikai, taciau Siuo atveju taip néra. IS 10 ir 11 prieduose apibendrinty
reikSmiy pradZioje gali pasirodyti, kad tezé nelogiska, nes, kaip matyti, pvz., Liuksemburge ir
Estijoje ne tik kad labai mazas valdZios sektoriaus skolos santykis su BVP, proc., bet atitinkamai
labai maZas biudZeto deficito santykis su BVP, proc. (arba net biudzeto pertekliaus), tad pastarieji
kriterijai atrodo lengvai suderinami. Kita vertus, kaip matyti i§ 6 priede apibendrinty SVKI
reikSmiy, pastarosios Salys nejstengia sumazinti infliacijos, t. y. Sio rodiklio atZvilgiu netenkinamas

konvergencijos tvarumas. O Salyse, kur salyginai labai maza infliacija, remiantis SVKI (pvz.,
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Vokietijoje, Suomijoje, Pranciizijoje, Austrijoje), pastebima, kad didelis valdZios sektoriaus skolos
ir / ar biudZeto deficito santykis su BVP, proc. Kita vertus, svarbu pastebéti, kad ir Siuo atveju taip
pat egzistuoja iSimc¢iy, pvz., Suomijoje, kur skolos ir BVP santykis nemaZzas, taciau isitenkantis i
ribas, be kita ko, kiti du kriterijai taip pat tenkinami.

Lietuvoje tiek skolos, tiek biudZeto deficito atzvilgiu konvergencijos tvarumas geras (be abejo,
infliacija nepaZabota), taCiau daug mety neistengiama pasiekti subalansuoto arba perteklinio
biudZeto ir to prieZastys, kaip nurodoma LLRI studijoje [39, p. 15], kur nagrinéjama, kod¢l LR
biudZetas 2007 m. turéty biiti subalansuotas, vis nemazinamos iSlaidos, neatrasti, arba tiksliau,
neieSkomi taupymo biidai, netinkamai planuojamas biudZetas, t. y. nesilaikoma logikos, kad
iSlaidos nevirSyty pajamuy. Jei visa tai biity igyvendinta, tai perteklines 1éSas buty galima nukreipti
biudZeto deficito maZinimui ir tuo paciu nebedidéty skola.

Kitame skyrelyje, orientuojantis i ECB Saliy konvergencijos vertinimo nuosekluma,

nagriné¢jama Lietuvos valiutos kurso ir paliikany normos raida.

2.2.4. Lietuvos valiutos kurso ir paliikany normos konvergencijos tvarumo jvertinimas

Lietuvos valiutos kurso raida nebus nagrinéjama kaip prie§ tai analizuoti parametrai
1999-2006 m. laikotarpiu, nes, kaip minéta konceptualiojoje dalyje, norint tenkinti konvergencijos
kriteriju valiutos kurso atzvilgiu, svarbu, kad Salies valiuta bent dvejus metus iki vertinimo biity
dalyvavusi Valiuty keitimo mechanizme II (VKM II) ir per §j laikotarpi nebiity patyrusi dideliy
svyravimy ar buvusi devalvuota. AtsiZvelgiant i tai, Siame skyrelyje apsiribota ties 2004 m. birZelio
28 d., kada Lietuva prisijungé prie VKM II. Tuo metu buvo nustatytos standartinés =15 proc.
svyravimo ribos centrinio kurso, kuris yra 3,45280 lito uZ viena eura, atzvilgiu. Kaip nurodoma
Lietuvos banko informaciniuose Saltiniuose [31], tapti VKM II nare i$ karto po istojimo i ES
Lietuva galéjo, nes s¢kmingai taiké grieZtai fiksuota valiuty kurso reZima tiek nominaliosios
konvergencijos, tiek priimtino ir subalansuoto neinfliacinio ekonomikos augimo poZiiiriu.

O. G. Rakauskiené pastebi [67, p. 139], kad fiksuotas valiutos kursas automatiskai neuztikrino
tokio pat infliacijos lygio kaip ir bazinés valiutos Salyje, taciau padéjo maZzinti infliacijos tempus ir
prisidéjo prie santykinio kainy stabilumo uZtikrinimo ilguoju laikotarpiu. Be visa ko, pasirinkta
valiutos kurso sistema taip pat sudaré prielaidas teigiamiems palukany pokyciams, tai patvirtino,
pasak profesorées, infliacijos ir paluikany mazéjimas.

Apibendrinant galima pastebéti, kad nuo 2004 m. birZelio 28 d. iki 2006 m. balandzio 28 d.,
t. y. iki to momento, kai buvo vertinamas Lietuvos konvergencijos tvarumas, siekiant isivesti eura

2007 m. sausio 1 d., Lietuva savo iniciatyva nenuvertino dviSalio centrinio kurso, o taip pat
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neuzfiksuotas nuokrypis nuo kurso. Remiantis Lietuvos banko S$altiniais [31] galima pastebéti,
atsizvelgiant { 2007 m. vasario mén. duomenis, kad nuo 2006 m. balandZio 28 d. situacija nesikeité.

Kita vertus, prie§ kelerius metus, kai pasitikéjimas lito stabilumu Lietuvoje ir uZsienyje buvo
kur kas menkesnis, efektyvus ginklas kovojant su niurzgliais, pranasaujanciais lito devalvavima,
buvo Big Mac‘o teorija (Zr. 14 priede). Teiginys, kad pagal savo perkamaja galig litas turéty biti ne
devalvuojamas, o revalvuojamas, padarydavo skeptikams stipry ispudi, nors ju ir nenuramindavo.
Siuo metu fiksuotas lito ir euro santykis iki Lietuvos nacionalinés valiutos ,,gyvenimo® pabaigos jau
beveik nebekvestionuojamas, todél ,,bigmakinio* ir realiojo lito kurso proporcija galéty pakoreguoti
tik du veiksniai — lito, tiksliau, euro ir dolerio kurso pokyc¢iai valiuty rinkoje bei Big Mac‘o kainy
(Zvelgiant placiau, infliacijos indeksy) Lietuvoje ir JAV judéjimas.

Greta Lietuvos valiutos kurso konvergencijos tvarumo Siame skyrelyje nagrin¢jamas ir kapitalo
rinkos stabilumas, t. y. konvergencijos kriterijus, kuriuo nusakoma, kad ilgalaikiy paliikany normos
per vienerius metus iki vertinimo negali biiti daugiau nei 2 proc. didesnés uZ trijy ES Saliy, turinciy
maziausia infliacijos lygi, ilgalaikiy palukany normy vidurkj.

Vidutinés ilgalaikiy paltkany normos Lietuvoje ne tik atitinka konvergencijos Kkriterijaus
reikalavimus, bet ir toliau artéja prie vidutinio obligacijy pajamingumo euro zonoje. 2005 m. sausio
mén. vyriausybés obligaciju litais suderinta ilgalaikiy paltikany norma, kuri naudojama vertinant, ar
laikomasi konvergencijos kriterijaus, buvo viena maziausiy tarp visy naujyju ES nariy ir panasi kaip
euro zonoje nedalyvaujanéiy Danijos ir Svedijos, t. y. iki 2006 m. kovo mén. vidutiné ilgalaikiy
palikany norma Lietuvoje buvo 3,7 proc., taigi gerokai maZesné uz 5,9 proc. tuo metu pamating
reikSme.

Kaip matyti i§ 11 pav., nuo 2006 m. liepos mén. ilgalaikiy paliikany norma pradéjo neZymiai
dideti (apie 0,1 proc. punktu kas mén.), lyginant su ankstesniais mén., ir Siomis dienomis sudaro
apie 4,2 proc., kai kontrolinis Mastrichto kriterijus yra 6,3 proc.10

Kita vertus, nors ilgalaikiy paltikany norma neZymiai didé¢ja, taCiau Lietuva tik neZenkliai
vir§ija, o momentais ir atsilieka nuo visateisiy EVS Saliy nariy vidurkio. Tai, pasak ECB eksperty
[50, p. 23], salygoja teigiama Lietuvos ekonomikos raida ir euro jvedimo liikes¢iai. Apskritai tai,
kad skirtumas tarp Lietuvos ir euro zonos ilgalaikiy paliikany normuy yra nedidelis, rodo valiuty

valdybos modelio patikimuma ir rinkos pasitikéjima bendra Lietuvos ekonomine ir fiskaline raida.

122007 m. vasario mén. duomenys. Trijy 3aliu, kuriose vidutiné¢ 12 mén. infliacija maZiausia, paliikany normy vidurkis
plius 2 procentiniai punktai.
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11 pav. Ilgalaikiy paliikany normy raida

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis ECB ir Lietuvos banko duomenimis.

Taip pat svarbu pastebéti, kad Airijos, kurioje Siuo metu yra maziausia ilgalaikiy paliikany
norma euro zonoje, ir Lietuvos ilgalaikiy paliikany normy skirtumas yra tik 0,3 proc. punktai. Pasak
Lietuvos banko atstovy [32], palyginti labai nedidelés ir beveik tokios pacios kaip euro zonos Salyse
palikany normos, skolinantis tiek nacionaline, tiek uZsienio valiuta, rodo pasitikejima Salies planais

ivesti eurg ir sukuria palankias salygas Salies tolesnei ekonomikos plétrai.

2.3. Apibendrinimas: Lietuvos suartéjimo su visateisémis EVS Salimis narémis tvarumas

Apibendrinant atlikta Lietuvos ekonominés konvergencijos analizg, svarbu pastebéti, kad Siame
poskyryje, siekiant apibréZti bendras tendencijas, t. y. kiek Lietuvos ekonomika iSties yra priartéjusi
prie visateisiy EVS $aliy nariy (toliau EVS Saliy) ekonomikos lygio, remiantis BVP parametrais, ir
koks ekonomikos tvarumas, remiantis Mastrichto konvergencijos kriteriju vykdymu, nagrin¢jamas
periodas yra 2001-2005 m., nes prieSingu atveju galimi netikslumai dél statistinés informacijos
kokybés (pvz., 2006 m. duomenys (kai kuriy EVS S$aliy), bitini valdZios sektoriaus skolai ir
biudZeto deficitui nagrinéti, dar néra agreguoti ir vieSai neskelbiami, o ankstesniy mety (t. y.
1999 m. ar 2000 m.) atitinkami rodikliai taip pat nepublikuojami agreguotai, o panaudojus juos i§
skirtingy informaciniy Saltiniy gali biti netikslumy deél skirtingos skaiiavimo metodikos).
Vienintelis BVP rodiklis yra vieSai publikuojamas, remiantis 2006 m. duomenimis, tad pastaraji
vertinant nagrinéjamas periodas apima 2001-2006 m.

Kaip matyti i§ 3 lentel¢je apibendrinty duomeny, 2001-2006 m. laikotarpiu Lietuvos RBVP
vidutinis metinis augimas buvo apie 7,7 proc., o EVS $aliy atitinkamas vidutinis metinis rodiklis

sudar¢ vidutiniSkai apie 2,5 proc., t. y. Lietuvos ekonomika augo apie tris kartus spar€iau nei

51



vidutiniskai EVS 3aliy. R. Sarkino nuomone [30], tai liudija apie ekonoming konvergencija su euro
zonos Salimis.

Vertinant pavienius metus (Zr. 3 lent.) matyti, kad sparCiausiai ,,vijimosi‘ procesas vyko
2003 m., kai Lietuvos ekonomika augo apie 6,6 karto sparCiau nei vidutiniSkai EVS Saliy.
Paskesniais metais konvergencija sulétéjo, taiau galima sakyti, kad suartéjimo procesas tvarus, t. y.
Lietuvos ekonomika (remiantis RBVP) augo vidutiniskai 7,5 proc. kas metai — apie 2,7 karto
sparciau nei vidutiniskai EVS Saliy.

3 lentele

Lietuvos BVP parametry palyginimas su EVS 3aliy"' vidutiniu metiniu lygiu

RODIKLIAI 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m.
Lietuvos 6,6 6,9 10,3 7,3 7,6 7,5
RBVP pokyciai, palyginti
su ankstesniais metais, EVS Saliy vidutinis
procentais metinis lygis 2,5 2,0 1,6 2,8 2,4 3,5
Lietuvos
BVP, tenkantis vienam 8400 9000 10200 11100 12200 13500
gyventojui, PGS pokytis, proc. - 7,1 13,3 8,8 9,9 10,7
EVS Saliy vidutinis
metinis lygis 23731 24631 25123 26315 27454 28846
pokytis, proc. 3,8 2,0 4,7 4,3

Lietuva nuo EVS Saliy atsilieka (remiantis BVP,
tenkanciu vienam gyventojui, PGS) kartais

Saltinis: apskaiiuota ir sudaryta autorés, remiantis EUROSTAT duomeny baze.

Nagrinéjant Lietuvos ekonoming konvergencija, remiantis BVP, tenkanciu vienam gyventojui,
PGS, matyti, kad suartéjimas su EVS Salimis taip pat spartus, t. y. Lietuvos BVP, tenkantis vienam
gyventojui, PGS 2001-2006 m. augo vidutiniskai apie 10 proc., kai tuo tarpu EVS Saliy atitinkamas
vidutinis metinis rodiklis vidutiniSkai didéjo apie 4 proc. Rezultatas — kiekvienais metais vis maZiau
atsiliekama nuo EVS $aliy, remiantis minétuoju parametru (Zr. 3 lent. apatiné eilute).

Analizuojant pavienius metus (Zr. 3 lent.), atitinkamai kaip ir RBVP konvergencijos atveju,
sparciausiai suartéjimas su EVS Salimis vyko 2003 m., taciau kitais metais, pvz., iki 2003 m. ar po
2003 m., remiantis BVP, tenkanciu vienam gyventojui, PGS, konvergencija Iétesné, nes Siuo atveju
pastarasis rodiklis tik 2 kartais (vidutini$kai) sparCiau augo nei EVS Saliy atitinkamas vidutinis
rodiklis.

Kita vertus, nors konvergencija sparti, nuo EVS Saliy, remiantis BVP, tenkanciu vienam
gyventojui, PGS, atsiliekama vidutiniSkai apie 2,5 karto (atitinkamai kaip minéta 2.2.1. skyrelyje,

nuo ES-25 ar ES-27 §aliy vidutinio lygio). Nacionalin¢je bendrojoje strategijoje 2007-2013 m. [61],

" Siuo atveju (t. y. 3 ir 4 lent.) visateisés EVS Salys narés apima 13 valstybiy grupg (Zr. 15 priede). Be abejo, galima
eliminuoti Slovénija, kuri naujoké Sioje sajungoje, taCiau patikrinus skai¢iavimais, nustatyta, kad Sios valstybés
itraukimas | EVS visateisiy $aliy nariy grup¢ duomeny neiskraipo, t. y. ,,vidutinis metinis EVS $aliy lygis* Zenkliai
nesikeicia — galima paklaida + 0,1 proc. punktas.

52



nagrinéjant iSorinius ir vidinius veiksnius, itakojancius Lietuvos tikio potenciala, nurodoma, kad
realios galimybés jveikti $j atsilikima egzistuoja tik per 30-40 m.

Remiantis 4 lentel¢je apibendrintais duomenimis (detaliai iSanalizuotais 2.2.2. ir
2.2.3. skyreliuose), galima jvertinti Lietuvos ekonomikos tvaruma Mastrichto konvergencijos
kriterijuy ir EVS $aliy atZvilgiu.

4 lentele

Lietuvos konvergencijos kriterijy vykdymo palyginimas su EVS Saliy vidutiniu metiniu lygiu

RODIKLIAI 2001 m. | 2002 m. | 2003 m. | 2004 m. | 2005 m.

Lietuvos 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
SVKI vidutinis metinis, procentais EVS Saliy vidutinis

metinis lygis 3.4 3,1 2,6 23 23

Valdzios sektlortiaus bendroji . Lietuvos 2.9 22.2 21,2 19.4 18.7
skola, palyginti su BVP, procentais EVS Saliy vidutinis

metinis Lygis 61,0 59,3 59,2 59,0 59,1

ValdZios sektoriaus deficitas, Lietuvos 2.1 -1,5 -1,3 -1,5 -0,5
palyginti su BVP, procentais EVS Saliy vidutinis

metinis lygis -0,7 -1,3 -1,9 -1,9 -1,8

Saltinis: apskaiciuota ir sudaryta autorés, remiantis EUROSTAT duomeny baze.

Kaip minéta 2.2.2. ir 2.2.3. skyreliuose, nagrin¢jant kiekviena rodiklj atskirai, Lietuva
2001-2005 m. praktiSkai vykdé visus konvergencijos kriterijus, iSskyrus vieninteli — kainy
stabilumo, kurj apibréziantis SVKI tik nuo 2005 m. émé virSyti kontrolini Mastrichto kriteriju
(2,6 proc.), atitinkamai ir EVS Saliy vidutini metini indekso lygi (Zr. 4 lent.).

Kitus du kriterijus, kuriuos apibréZzia valdzios sektoriaus skolos ir biudzZeto deficito, palyginti su
BVP, proc. rodikliai, Lietuva pastaraisiais 2001-2005 m. vykdé be problemy — nevirsijo 60 proc. ir
3 proc. atitinkamo kriterijaus lygio. Tuo tarpu EVS Saliy vidutinis metinis lygis tuo paciu periodu,
remiantis valdZios sektoriaus skolos, palyginti su BVP, proc. rodikliu, buvo be keliy proc. punkty
ties kritine 60 proc. riba (Zr. 4 lent.).

Apibendrinant galima pastebéti, kad Lietuvos konvergencija, remiantis valdZios sektoriaus
skolos ir biudZeto deficito, palyginti su BVP, proc. rodikliais, tvari, t. y. stabili ir vidutini$kai kas
metai sudaré 21 proc. (valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis, proc.) ir 1,4 proc. (valdZios
sektoriaus biudZeto deficito ir BVP santykis, proc.).

Kity likusiy dviejy rodikliy atzvilgiu, t. y. valiutos kurso ir palikany normos, kaip minéta
2.2.4. skyrelyje, konvergencija taip pat tvari, nes pastaraisiais 2004-2007 m. stabiliai i$laikomas
fiksuotas valiutos kursas ir Lietuvos iniciatyva nenuvertintas dviSalis centrinis kursas. Ilgalaikiy
palikany normy lygis artimas EVS Saliy vidutiniam lygiui, o Mastrichto kriterijus Siuo atzZvilgiu

taip pat vykdomas.
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3. LIETUVOS EKONOMINES KONVERGENCIJOS PROBLEMINIAI ASPEKTAI IR JU
SPRENDIMAS

Lietuvos banko valdybos pirmininkas R. Sarkinas pastebi [30]: ,,ES institucijoms nutarus, kad
Lietuvoje euras nebus jvedamas 2007 m. sausio 1 d., miisy siekis tai padaryti neatidéliojant, kai tik
imanoma, nesikeicia ir nesikeis, nes bendroji valiuta leis muisy valstybei, jos gyventojams sparciau
artéti prie ES Saliy senbuviy gyvenimo lygio“. Be visa ko, Lietuvos banko vadovas nurodé¢, kad bus
tesiami pasirengimo euro jvedimui darbai, taciau kol kas anksti kalbéti apie nauja euro ivedimo
Salyje data.

Ministro pirmininko G. Kirkilo nuomone [29], ,,euro jvedimo datos nustatymas yra atsakingas
procesas, kuris turi biiti gerai suplanuotas, kad numatyta data nebity dar karta keiCiama ir
visuomené bei verslas galéty tinkamai pasiruosti“. Nustacius euro jvedimo Lietuvoje data, bus
atitinkamai atnaujinti ir papildyti visi jau esantys su euro ivedimu susij¢ veiksmy planai, sudarantys
salygas valstybei pasirengti bendros Europos Sajungos valiutos jvedimui.

Kalbant Siuo klausimu, svarbu pastebéti, kad praéjusiu mety spali Vyriausybés euro jvedimo
koordinavimo komisija pavedé¢ darbo grupei iki Siy mety sausio 2 d. parengti Nacionalinio euro
ivedimo plano patikslinima, taciau kol kas jo néra arba jis neskelbiamas [16]. Kaip nurodo Finansy
trecioji plano versija, kur joje numatomos techninés euro jvedimo detalés, kiek laiko turi bti
skelbiamos dvigubos kainos ir t. t., ta¢iau naujame projekte néra tiksliai jvardijama euro ivedimo
data®.

Nors kol kas oficialiai neskelbiama nei nauja euro jvedimo data, nei parengtas naujas euro
ivedimo planas, apibendrinti galima, remiantis LR vyriausybés nuomone, kad palankiausias galimas
laikotarpis euro jvedimui yra nuo 2010 m. Viena vertus, dar teks laukti ilgus trejus metus (ar net
daugiau), kita vertus, egzistuoja nemaZa probleminiy aspekty konvergencijos kriterijy atzvilgiu,
kuriems iSspresti lieka ne tiek jau daug laiko. Jei tos problemos nebus imtos spresti nedelsiant, net ir
2010 m. data yra pernelyg ankstyva euro ijvedimui ir rizika netapti EVS visateise nare labai reali.

Sioje magistro darbo dalyje, atsizvelgiant i II skyriuje, atliekant Lietuvos ekonominés
konvergencijos analizg, nustatytus ekonominés konvergencijos probleminius aspektus, remiantis LR
vyriausybés, SEB Vilniaus banko ir LLRI atliktomis makroekonominémis studijomis, numatyti
galimi juy sprendimo budai, o tiksliau, pagrista, kaip reikéty suSvelninti problemiskuma, t. y.
ivertintas ekonominio ,,perkaitimo* realumas, atskleidZiant viena i§ negatyviy veiksniy, kuris

dirbtinai ji kursto, bei numatytos ir pagristos priemonés infliacijai pazaboti.
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3.1. Lietuvos ekonomikos ,,perkaitimas‘ — problema ar vis dar vykstanti konvergencija?

2.2.1. skyrelyje nagrin¢jant Lietuvos BVP parametrus pastebéta, kad pastaruoju metu Lietuvoje,
kaip, beje, kaimyningje Latvijoje bei Estijoje, vis dazniau iZvelgiamas ekonomikos ,,perkaitimas‘.
Metafora apie ekonomikos ,perkaitima™ iSpopuliaré¢jo dél vadinamuyju verslo cikly, kai verslo,
ekonominés gerovés sparty augima seka nuosmukis, po pastarojo vél augimas ir t. t. Apie tai
sukurta daug teorijuy. Kai kurios $iuos ciklus tapatina netgi su saulés aktyvumo ciklais, sakydamos,
kad situacija turi keistis kas septyneri metai, ar tiesiog viska nuraSydamos kaip nenuspé&jama dalyka.
Kaip pastebi LLRI ekspertai [74], atsakymas rastas dar praé¢jusio amziaus ketvirtame deSimtmetyje,
o Nobelio premija uZ ji pasiimta aStuntame deSimtmetyje. Pasak ju, verslo ciklus lemia pinigy
pasiiilos iSkraipymai dél valdzios veiksmu: centrinio banko, biudZeto deficito ir visy $iu veiksniy
sustiprinimo per vadinamaji multiplikatoriy komerciniuose bankuose.

Lietuvos laisvosios rinkos instituto prezidentas R. Simagius [74] Sia ekonomikos ,,perkaitimo*
problema iSteisina pateikdamas keleta svariy pastaby: ,,Lietuvoje aiSku viena — ne ekonomikos
wperkaitimas* savaime yra grésmé, atvirksciai — Lietuvos ekonomika dar ilgai turi biti smarkiai
Siltesne uZ kitas, kad prisivyty bent ES vidurkj. Problema yra valdzios dirbtinai kaitinama
ekonomika per jos pacios skolinimasi ir nepagristas lengvatas, o taip pat nesugeb¢jimas ekonominés
politikos pakreipti taip, kad ekonominé veikla Lietuvoje galéty biiti konkurencingesné. Tad jokio
fatalizmo dél ekonomikos ,,perkaitimo* néra — tiesiog reikia atitinkamai elgtis — nepilti Zibalo i
ugni, jei nori prie jos Sildytis. Tai galioja visiems Zmonéms, bet didZiausia atsakomybé¢ tenka
valdZiai®.

PanaSios nuomonés yra ir Vilniaus banko analitikai [79], t. y. ,perkaitimo® problemos
pagrindiné prieZastis — spartus isiskolinimo didéjimas (Si argumenta reikia paaiskinti taip: Lietuvos
skola 1990 m. buvo nuliné (visas Tarybuy Sajungos skolas pasiémé Rusija), kai tuo tarpu ES
senbuviy Saliy skolos yra kaupiamos nuo Antro pasaulinio karo, tad realiai pagal skolos augimo
tempus nuo 1990 m. Lietuva yra viena pirmaujan¢iy valstybiy pasaulyje, nepaisant to, kad
Mastrichto kriterijy skolos atzvilgiu tenkina). Kita vertus, kaip pastebi pastarieji analitikai,
labiausiai tikétina tikio bumo baigtis Baltijos Salyse — augimo tempo maZ¢jimas, 0 ne staigus
ekonomikos nuopuolis. Beje, pastaroji prielaida, kad paskesniais metais Lietuvos ekonomika augs,
nepaisant deklaruojamos nuomonés apie ,,perkaitima‘, pagrista 2.2.2. skyrelyje taikant kiekybing ir
kokybing prognozes.

Apibendrinant galima pastebéti, kad realiai Lietuvoje ekonomikos ,,perkaitimo* problema kol
kas neegzistuoja, ji daugiau dirbtinio pobiidZio, taCiau besalygiskai aiSku, kad nors valdZios
sektoriaus skolos ir BVP santykis, proc. nevirSija atitinkamo Mastrichto kriterijaus, taciau, be visa

ko, butina maZinti valdZios isipareigojimus arba bent jau juy nedidinti, kad kartais tas dirbtinis
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kurstymas tikrai netapty problema. Pasak R. Simasiaus [74], ,,valdZios skolinimasis turi turéti ribas.
Prasiskolinusiai, reputacija praradusiai ar nereformuoty neefektyviy valdZios sektoriy prislégtai
valdziai niekas nebeskolins, o skolas grazinti teks. Taip guls papildoma naSta ant mokesCiy
mokétoju, o papildomy pinigy iplauky i Lietuva nebebus. Tad pirmas ir pagrindinis biidas isvengti
dirbtinio ekonomikos kaitinimo Siandien Lietuvoje — valdziai islaidauti pagal kisene. Siandien
valdZios biudZeto balansas turi biiti su pliuso, o ne su minuso Zenklu‘. Kaip reiktuy spresti pastaraja

problema, t. y. biudZeto subalansavimo, kontrahuotai atskleista 2.2.3. skyrelyje.

3.2. Infliacijos paZabojimo problema ir jos sprendimo biidai

Kita aktuali problema, kurios galimi sprendimo biidai atskleidZiami Siame skyrelyje, yra kainy
tvarumas. D¢l pastarosios Lietuvai neleista tapti visateise EVS nare 2007 m. sausio 1 d.

Siy mety kovo mén. Lietuvoje lankesis eurokomisaras Ch. Almunija pastarajai kainy tvarumo
problemai spresti sitilo dvi priemones: atlyginimy jSaldymgq ir lengvatiniy paskoly sumaZinimq. Tos
pacios nuomonés laikosi ir TVF [77]. Pasak Lietuvos premjero G. Kirkilo [77], tokiy priemoniy
taikymas reiksty tai, kad taptume pigios darbo jégos eksporto Salimi. Jo nuomone, infliacija galima
valdyti ir kitomis priemonémis. Tuo tarpu eurokomisaré D. Grybauskaité patikslina
prieSgyniaudama premjerui, kad ,,Siuo metu jokios kainy stabilizavimo priemonés Lietuvoje néra
naudojamos, ty priemoniy néra“. Be visa ko, ,Lietuvos fiskaliné ir monetariné¢ politika yra
nukreipta { infliacijos didinima* [77].

Kaip iSeiti i$ sudétingo konflikto tarp LR valdzios ir eurokomisary, LLRI analitikai sitilo pries
pasirenkant antiinfliacines priemones i§ pradZiy atsiZvelgi i infliacijos prigimti bei prieZastis ir
vertinti paciy priemoniy jtaka ilgalaikei Lietuvos raidai.

Atsizvelgiant i tai, Siame skyrelyje, prieS numatant galimas infliacijos paZabojimo priemones,
apibrézti pagrindiniai jos kilmés Saltiniai, kur vieni i$ ju:

— Papildomai { rinka patenkangios léSos. Siandien Lietuvoje tai vyksta dél valstybés biudZeto
deficito, t. y. augancio skolinimosi, ES paramos ir per privacius finansavimo $altinius.

— Bendra kainy augima taip pat gali nulemti atskiry prekiy ar gamybos veiksniy kainy augimas.
Siandien Lietuvoje paminétini dél pasauliniy poky&iu brangstantys energijos iStekliai, dél
emigracijos ir produktyvumo augimo didéjantis darbo uZmokestis, d¢l ilgalaikio pasiiilos trikumo ir
prieinamy paskoly itin aukstos nekilnojamojo turto kainos.

— Didinami mokes¢iai (pvz., akcizai), konkurencijos suvarZymas (pvz., energetikoje),

valstybinis vartojimo skatinimas (pvz., lengvatos biisto paskoloms).
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Tuo tarpu daZniausia kainy augimo priezastimi jvairiose valstybése traktuojama valstybés
vykdoma pinigy emisija, Lietuvoje nepriskiriama prie infliacija kurstanciy veiksniy saraSo, nes
idiegus valiuty valdybos modelj tam paprasciausiai uzkirstas kelias.

Atsizvelgiant | tai, kad eurokomisaro Ch. Almunijo sitlomas infliacijos pazabojimo biudas
naudojant atlyginimy iSaldyma, remiantis makroekonomikos teorija, yra tik ,,kosmetiné¢ priemoné*
ir, be visa ko, pakankamai neefektyvi [53, p. 445], nes neleisty augti Zmoniy pajamoms ir skatinty
emigracija, Siame skyrelyje numatytos kitos alternatyvios pastarosios problemos sprendimo iseitys.
Be abejo, verta pripazinti, kad kita sitiloma priemoné — lengvatiniy paskoly bistui sumaZinimas yra
pakankamai reali ir efektyvi, nes atsisakius pajamy mokescio lengvaty biisto isigijimui ir kreditams,
Siek tiek sumazéty lengvatomis dirbtinai pu¢iama paklausa bistui, o atitinkamai ir kainos.

Vienos priemonés pritaikymas, Zinoma, problemos neiSspres, tad taip pat reikéty siekti
subalansuoto 2007 m. biudZeto, uZsienio skolos maZinimo ir valstybés islaidy nedidinimo. Jei
Lietuva turéty subalansuota biudzeta jau 2007 m. ir konkrety skolos sumazinimo plana per 2007 m.,
tai buty puiki antiinfliaciné priemoné, nukreipta { infliacijos prieZastis (ne pasekmes). Nesant
biudZeto deficito, nereikéty jo finansuoti i§ skolinty 1eSy ir tai nedidinty pinigy kiekio Salyje, o tai
tiesiogiai lemty Zemesni infliacijos lygi. Siekiant §iy tiksly, reikia nedidinti valstybés islaidy, kurios
pastaraisiais metais augo greiCiau nei bendrasis vidaus produktas (pvz., 2004-2005 m. valdZios
sektoriaus iSlaidos vidutiniskai augo apie 13 proc., o RBVP — 7,5 proc., NBVP — 12 proc.)

Kaip dar viena priemoné i§ kompleksinio infliacijos paZabojimo priemoniy saraso galéty biiti
bendro konkurencijos augimo skatinimas. Kaip Zinoma, viena pagrindiniy infliacijos prieZas¢iy yra
spartesnis tam tikry produkty paklausos nei pasitilos augimas. Geras to pavyzdys yra nekilnojamojo
turto rinka ar Zemés tkio produkty kainy padidéjimas dél sausros padariniy. Sudarius salygas
spar¢iai plésti pagrindiniy vartojimo produkty ir prekiy gamyba ir iSaugus juy pasidlai, mazés
spaudimas Siy produkty kainy augimui. Tam reikalingos rinka vidaus ir uZsienio konkurencijai
atveriancios, liberalizuojanc¢ios ir biurokratija mazinancios priemonés, kurios sudaryty salygas
greiCiau plésti gamybag ir atsirasti naujoms jmonéms.

Zemes rinkos liberalizavimas sudaryty galimybe atsirasti didesnei biisty ir komerciniy pastaty
pasiiilai bei sukurty prielaidas kainy mazéjimui arba ju létesniam augimui. Siuo metu yra trys
esminés prieZastys, ribojancios nekilnojamojo turto pasiiila ir lemiancios didelj kainy augima:

-Dirbtinis Zemés trukumas, atsirandantis dél detaliuosiuose planuose numatytos didelés Zemés
dalies, skirtos vien Zemés wikio veiklai. Apsisprendus dél parky, Zaliyju zony ir kity prioritety, visa
likusi Zemé¢ turéty buti laisvai naudojama.

-Nebaigta Zemés reforma, ribojanti negrazintos Zemés panaudojima nekilnojamojo turto
statybai. Turéty biiti uzsibréZta netolima data, pavyzdZiui, 2008 m. sausio 1 d., iki kurios turéty biiti

baigta visa Zemeés grazinimo reforma.

57



-Dé¢l dideliy biurokratiniy trukdZiy gauti leidima naujoms statyboms daZnai uZtrunka nuo pusés
mety ir gerokai ilgiau. Biurokratiniy trukdZiy supaprastinimas pagreitinty naujy statyby procesa ir
padidinty pasitila, kuri leisty stabilizuotis nekilnojamojo turto kainoms.

Nagrinéjant kainy tvaruma 2.2.2. skyrelyje pastebéta, remiantis Finansy ministerijos
duomenimis [43], kad 2007 m. Lietuvoje infliacija pagal SVKI turéty iSaugti iki 4,7 proc. ir tai, be
kity atskleisty Siame skyrelyje veiksniy, salygos Silumos, kuro kainy augimas bei akcizy
energetiniams produktams, alkoholiniams gérimams ir tabakui didinimas dél ES teisés reikalavimy.

Lietuva tuo atveju galéty didinti akcizus, visiskai pasinaudodama leistinais pereinamaisiais
laikotarpiais — tai ne tik atidéty kainy Suolj, bet ir susvelninty jo pasekmes, nes 2009 m., remiantis
makroekonominiy rodikliy projekcijomis, tikétinas aukStesnis Lietuvos gyventoju pajamy lygis nei
2007 m. ir, be visa ko, Lietuva turés galimybiy geriau pasiruosti kovai su kontrabanda. Tuo tarpu
siilymas iSkart padidinti visus akcizus, nepasinaudojant ES suteiktais pereinamaisiais laikotarpiais,
ir taip perkelti infliacini poveiki 2007 m., tikintis, kad tuomet infliacija bus maZesn¢ 2008-2009 m.,
néra teisingas Lietuvos Zmoniy atzvilgiu. Lietuvoje akciziniy prekiu kainos, atsiZvelgiant i
perkamaja galia, yra santykinai vienos didZiausiy ES. Staigus Siy prekiu (ypa¢ kuro) kainy
padidéjimas turéty neigiama jtaka vartotojams ir daugelio ikio sri¢iy konkurencingumui. Akcizo
cigaretéms ar alkoholiniams gérimams didinimas dar labiau padidins iy produkty kontrabandinius
srautus i Lietuva, nes jau Siuo metu yra didelis kainy skirtumas tarp Lietuvos ir jos ne ES kaimyny.

Kaip minéta, kitas probleminis aspektas susijgs su infliacijos parametrais — energijos istekliy
kainos, kurios menkai priklauso nuo Lietuvos vyriausybés sprendimy. Vienas i§ buidy suSvelninti
infliacija Siuo atveju, atsizvelgiant i vis stipréjancia Rusijos itaka energetikai — ieskoti gamtiniy dujy
tiekimo alternatyvy. Zinoma, ju nebus randama, kol Salies dujotiekiu sistema nebus sujungta su
Vakary Europos duju tinklais, t. y. Lietuva galéty suSvelninti rusiSky energetiniy sverty itaka, jei
kartu su kitomis Baltijos valstybémis prisijungty prie Lenkijos ir Suomijos dujy tiekimo sistemuy.
Taciau ir pastaruoju atveju belieka tik apgailestauti, kad jokiy rezultaty Sioje srityje kol kas
nematyti, o ir terminai leidZia trypcioti vietoje: studija apie susijungimg su Lenkijos dujotiekio
tinklais bei kitus alternatyvius duju tiekimo kelius planuojama parengti iki 2011 m. ir igyvendinti
iki 2015 m.

Apibendrinant galima pastebéti, kad sparciai augancios kainos gali tapti grésme Zmoniy gerovei
ir verslui, taciau kova su infliacija, kuriai kviecia daug eksperty ir pareigiiny, neturi biiti akla, t. y.
kuo greitesnis euro isivedimas biity sveikintinas dalykas, tac¢iau vien dél jo nevertéty atsisakyti
ilgalaiki ekonomikos augima lemianc¢iy veiksniy. Lietuva turéty kontroliuoti infliacija pirmiausia
ripindamasi savo ekonominiais interesais ir tai daryti tiktai priemonémis, prisidésianc¢iomis prie

ilgalaikes ekonomikos geroves.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Konvergencijos koncepcija gali biiti apibréZzta daugiaprasmiskai, ivairiai ir placiai, taciau $iuo
atveju, nagrinéjant Lietuvos ekonoming konvergencija siekiant visateisés narystés EVS,
racionaliausia pastaraja savoka traktuoti remiantis M. Abramovitz ir P. David apibréZimu, kaip
skirtingy ekonomiky suartéjima Saliy grupé¢je.

Makroekonomikos teorijoje vyrauja du konvergencijos paZinimo biidai — absoliutiné
konvergencija (kai ilgu laikotarpiu silpnos ekonomikos pasiekia aukSto lygio ekonomikas dél
mazéjancios kapitalo investiciju graZos, esant vienodiems augimo modelio parametrams visose
Salyse) ir salyginé konvergencija (kuri remiasi konvergencija tolydaus augimo tempo link ir
salygoja pastovy vienam gyventojui tenkanti pajamy bei vartojimo lygi, o taip pat ir kapitalo / darbo
santyki ivairiose Salyse; kita vertus, taupymo ir amortizacijos lygis bei gyventoju prieaugis ivairiose
Salyse kartais nebiitinai yra vienodi, tad minétoji konvergencija tam tikrais atvejais gali lemti ir
nevienoda vienam gyventojui tenkantj pajamy lygi visose Salyse).

EVS institucijos, sprgsdamos apie Salies ekonominés konvergencijos tvaruma, pastaraja vertina
savaip, besiremdamos Mastrichto sutartyje apibréZtais konvergencijos kriterijais, t. y. nagrinéjamas
kainy pastovumas, valstybés biudZeto disciplina, valiutos kurso politika ir raida bei kapitalo rinkos
tvarumas. Atitinkamai Siame magistro darbe, buvo vertinama Lietuvos ekonominé konvergencija.

ISnagrin¢jus Lietuvos kainy tvaruma atskleidZiancius rodiklius (SVKI ir BVP defliatoriy),
galima reziumuoti, kad:

—1999-2004 m. periodu SVKI ne tik tenkino kontrolinj Mastrichto kainy tvarumo Kkriterijy, bet
tame tarpe, 2002-2003 m., iikis plétojamas defliacijos salygomis (remiantis BVP defliatoriumi,
Lietuvos tikis defliacijos salygomis augo 1999-2003 m. laikotarpiu). Tokia Zemos infliacijos raida
buvo salygota pinigy politikos, orientuotos i kainy stabilumo uZztikrinima, taikant valiuty valdybos
modelj, atitinkamais metais per¢jimo nuo JAV dolerio prie euro, lito pabrangimo JAV dolerio
atzvilgiu, finansy rinkos liberalizacijos bei grieztos fiskalinés politikos, maisto produkty kainy
mazéjimo dél reformos, orientuotos i konkurencijos produkty rinkoje didinima, ir gana auksto
nedarbo lygio.

— 2004 m. viduryje Lietuvoje defliaciniy tendenciju baigtis sutapo su pasauliniy naftos kainy
bumo pradzia. Infliacija, remiantis SVKI ir BVP defliatoriumi, émé nepaliaujamai didéti, ko
pasekoje 2006 m. geguzés mén. po ECB atliktos Saliy konvergencijos tvarumo analizés pareiksta,
kad Lietuvos, kuriai taikoma iSlyga, statusas nepasikeis, nes SVKI virsija kontrolini Mastrichto
kriterijy 0,1 proc. punktu.

— Po to, kai ES Taryba pareiské, kad Lietuva 2007 m. sausio 1 d. euro neisives, SVKI iSaugo

dar daugiau ir toliau atlieka griaunamaji darba, t. y. 2006 m. gruodZio mén. pastarasis indeksas
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pasieké maksimalia 3,8 proc. riba nagrinétu 1999-2006 m. periodu (atitinkamo mén. Mastrichto
kriterijus virSijamas 0,9 proc. punktais).

— Pritaikius koreliacinés ir regresinés analizés metodus, nustatyta, kad tarp nedarbo lygio ir
SVKI, esant atvirkStiniam vidutinio stiprumo tarpusavio rySiui (atitinkamai ir BVP defliatoriaus
atveju), nedarbo lygiui padidé¢jus 1 proc. punktu, SVKI sumazéty 0,2 proc. punktais (BVP
defliatorius 0,6 proc. punktais). Tai igalina pagristi treCiaja Sio magistro darbo hipotezg, t. y.
Lietuvos SVKI 2006 m. geguzés mén., kai ECB vertino Salies konvergencijos tvaruma, sudaré
2,77 proc., o atitinkamas kontrolinis Mastrichto kriterijus — 2,6 proc.; tokiu atveju, jei nedarbo lygis
biity padid¢jgs bent 1 proc. punktu, tai Lietuvos SVKI biity buves 2,5 proc.

— Remiantis kiekybine prognoze, pagrista, kad 2007-2008 m. infliacija pagal SVKI nemazés,
t. y. pritaikius daugialype (polinoming) regresing analize, esant 71 proc. prognozavimo tikslumui,
numatyta, kad 2007 m. SVKI turéty iSaugti ir sudaryty 5,8 proc., o 2008 m. — 8,2 proc.
Atsizvelgiant { salyginai maza prognozavimo tiksluma (nes R?=0,7079), projekcijos patikslintos
kokybinés prognozés duomenimis, kur numatoma, kad pastarasis indeksas 2007 m. turéty
atitinkamai padidéti ir sudaryty 4-4,7 proc., o paskesniais 2008 m. — sumaZéti ir biity apie
3-3,4 proc.

Atlikus Lietuvos valstybés finansinés padéties tvarumo analizg, nustatyta, kad valdzZios
sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, palyginti su BVP, proc. konvergencijos rodiklius Lietuva
1999-2006 m. vykdé be problemuy — nevirSijo 60 proc. ir 3 proc. atitinkamo Mastrichto kriterijaus
lygio (iSskyrus 2000 m., kada biudZeto deficitas, Rusijos ekonominés krizés pasekoje, buvo
pervirSinis ir sudaré 3,6 proc.). Kita vertus, nors pastaryjy rodikliy atzvilgiu konvergencija
tenkinama Mastrichto sutarties atZvilgiu, taciau daug mety neistengiama pasiekti subalansuoto arba
perteklinio biudZeto, kur to prieZastys — vis nemaZinamos valdZios iSlaidos, neatrasti, arba tiksliau,
neieSkomi taupymo biidai, netinkamai planuojamas biudZetas, t. y. nesilaikoma logikos, kad
iSlaidos nevirSyty pajamuy. Jei visa tai biity igyvendinta, tai perteklines 1éSas buty galima nukreipti
biudZeto deficito mazinimui ir tuo paciu nebedidéty skola.

Nagrinéjant valstybés fiskaling raida, o taip pat remiantis kainy raidos analize, atitinkamus
Lietuvos rodiklius lyginant su visateisiy EVS Saliy nariy parametrais, nustatyta, kad labai sunku
sureguliuoti ekonomika taip, kad biity tenkinami visi kriterijai, nes, kaip rodo EVS visateisiy Saliy
nariy praktika, Salys, turinCios salyginai maza infliacija, remiantis SVKI, turi santykinai dideli
valdzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP, rodiklj, ir prieSingai.
Pastebéta tendencija jgalina patvirtinti antraja Sio magistro darbo hipotezg, t. y. vienalaikiskas visy
konvergencijos kriteriju tenkinimas, dél kai kuriy i§ ju tarpusavio nesuderinamumo, yra sunkiai

igyvendinamas. Hipotez¢é atitinkamai patvirtinta remiantis teoriniais argumentais.
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ApskaiCiavus Lietuvos valstybés finansinés padéties tvaruma atskleidZianCiy rodikliy
projekcijas, taikant daugialypés (polinomineés) regresijos funkcija, nustatyta, kad valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis, proc. 2007 m. turéty sumazéti ir sudaryty 17 proc., 2008 m. — 15,7 proc.,
kai prognozavimo tikslumas 92 proc., o biudzeto deficito ir BVP santykis, proc. atitinkamais metais
turéty sudaryti 1,1 proc. ir 1,3 proc., kai prognozavimo tikslumas 78 proc. Kokybinés prognozés
duomenimis, valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis, proc. 2007 m. sudarys 19,2 proc.,
2008 m. — 19 proc., kol galiausiai 2009 m. pasieks 17,7 proc. minimaly lygi lyginant su
1999-2006 m. reikSmémis. Tuo tarpu biudZeto deficito santykis su BVP, proc. 2007 m. turéty
sudaryti 0,9 proc., o 2008 m. vél pasiekty 2005 m. minimaly 0,5 proc. biudZeto deficito, palyginti
su BVP, lygi. Remiantis kokybinés prognozés duomenimis, numatoma, kad 2009 m. pastarasis
santykis bus nulis, t. y. biudZetas bus subalansuotas.

Valiutos kurso atZzvilgiu Lietuvos konvergencija yra tvari ir §iuo aspektu Mastrichto kriterijus
vykdomas be priekaiSty — Salies valiuta VKM II dalyvauja daugiau nei dvejus metus (t. y. nuo
2004 m. birzelio 28 d.) ir per §i laikotarpi savo iniciatyva Lietuva nenuvertino dviSalio centrinio
kurso. Taip pat neuZfiksuotas nuokrypis nuo kurso.

Rodiklis, nusakantis Lietuvos kapitalo rinkos stabilumg, yra vykdomas ir Siuo aspektu
konvergencija tvari, t. y. vidutinés ilgalaikiy paliikany normos Lietuvoje ne tik atitinka tam tikro
Mastrichto konvergencijos kriterijaus reikalavimus, bet ir toliau artéja prie vidutinio obligaciju
pajamingumo euro zonoje. Iki 2006 m. kovo mén. vidutiné ilgalaikiy paliikany norma Lietuvoje
buvo 3,7 proc., taigi gerokai maZesné uz 5,9 proc. tuo metu pamating reikSme. Iki 2007 m. kovo
mén. pastarasis rodiklis nors ir padidéjo, t. y. sudaré 4,2 proc., taciau taip pat nevirSijo kontrolinio
Mastrichto kriterijaus, kuris sudar¢ 6,3 proc.

Siame magistro darbe, vertinant Lietuvos ekonoming konvergencija Mastrichto kriterijy
kontekste, greta atlikta BVP parametry analize, igalinanti jvertinti, ar Lietuvai integruojantis { EVS,
visos ekonomikos sistemos veiklos rezultatas, t. y. BVP, artéja prie pastarosios sajungos visateisiy
Saliy nariy lygio. Atlikus pastaraja analize, patvirtinusia, kad Lietuvos ekonominé konvergencija su
visateisémis EVS Salimis narémis (toliau EVS Salimis), remiantis BVP parametrais, vyksta ir yra
tvari, galima reziumuoti, kad:

— Ekonominé konvergencija su euro zonos Salimis sparCiausia buvo 2003 m., kai Lietuvos
ekonomika augo apie 6,6 karto sparCiau nei vidutiniSkai EVS Saliy. Paskesniais metais
konvergencija sulétéjo, taciau galima sakyti, kad suartéjimo procesas tvarus, t. y. Lietuvos
ekonomika (remiantis RBVP) augo vidutiniskai 7,5 proc. kas metai — apie 2,7 karto spar¢iau nei
vidutiniskai EVS $aliy.

— Spartus ,,vijimosi* procesas buvo salygotas atsigavusios vidaus rinkos (paslaugu sektoriaus,

pramongs, vidaus prekybos, statybos ir kt.) ir paklausos, privataus skolinimosi bei eksporto plétros,
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darbo naSumo ir darbo uZmokes¢io santykio raidos. Véliau konvergencija sulétéjo dél dideliy
pasaulinés naftos ir degaly kainy, darbo jégos emigracijos ir kylan¢iy darbo uzmokescio sanauduy,
rySkaus ,,plyno lauko* investicijy stygiaus.

— ISnagringjus Lietuvos ekonoming konvergencija, remiantis BVP, tenkanciu vienam
gyventojui, PGS, matyti, kad suartéjimas su EVS Salimis taip pat spartus, t. y. Lietuvos pastarasis
rodiklis 2001-2006 m. augo vidutiniSkai apie 10 proc., kai tuo tarpu EVS $aliy atitinkamas vidutinis
metinis rodiklis vidutiniskai didéjo apie 4 proc. Kita vertus, nors konvergencija sparti, be visa ko,
nuo EVS Saliy, remiantis BVP, tenkanciu vienam gyventojui, PGS, atsilieckama vidutiniSkai apie
2,5 karto (atitinkamai nuo ES-25 ar ES-27 $aliy vidutinio lygio) ir realios galimybés jveikti $i
atsilikima, remiantis Nacionaline bendraja strategija 2007-2013 m., egzistuoja tik per 30-40 m.

— Taikant tiesinio trendo funkcija, patvirtintas VB analitiky pastebéjimas, ,.kad kol kas
nesipildo pranaSystés, jog iikio kilimo sparta Zenkliai létés, atspindédama natiiralia verslo ciklo
kaita ir ekonomikos bumas virs recesija“, nes NBVP, nors neZymiai sumaZés 2007 m. (apie
0,6 proc.), taciau 2008 m. padidés apie 6,5 proc., kai prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro 7 proc.
Tuo tarpu RBVP atitinkamais metais turéty padidéti apie 4 proc. (2007 m.) ir 5,5 proc. (2008 m.),
kai prognozéje neivertinti veiksniai sudaro 2 proc. Kokybinés prognozés tendencijos adekvacios,
t. y. tikis paskesniais metais augs — 2007 m. NBVP iSaugs apie 8,2-9,2 proc., o RBVP — 5,3-7 proc.
2008 m. NBVP turéty iSaugti apie 8,1-9,6 proc., o RBVP - 5,3-6,8 proc.

Tyrimo metu nustatyta, kad Lietuvos ekonominés konvergencijos atZvilgiu pastaruoju metu
aktualiausi ekonomikos ,,perkaitimo, dirbtinai kurstomo valdZios skolinimosi ir nepagristomis
lengvatomis, bei infliacijos pazabojimo probleminiai aspektai, kuriuos bitina spresti nedelsiant,
siekiant kuo grei€iau tapti euro zonos Salimi.

Norint, kad ekonomikos ,,perkaitimas* iSties nevirsty rimta problema, biitina maZinti valdZios
isipareigojimus ir iSlaidauti pagal kiSeng bei siekti, kad valdzios biudZeto balansas biity su pliuso, o
ne su minuso Zenklu, kas atitinkamai, kaip minéta, jpareigoja maZzinti i$laidas, ieSkoti taupymo
budy, tinkamai planuoti biudzeta, t. y. kad i§laidos nevir§yty pajamu.

Lietuva, stengdamasi atitikti Mastrichto kainy tvarumo kriterijy, neturéty taikyti eurokomisaro
Ch. Almunijo sitloma atlyginimy iSaldyma, nes tai neleisty augti Zmoniy pajamoms ir dar labiau
skatinty emigracija, kuri ir taip Siomis dienomis kelia didelj susirlipinima, taciau racionalu bty
pristabdyti biudzeto iSlaidy augima ir siekti subalansuoto biudZeto, mazinti skola, gerinti
konkurencijos salygas, liberalizuoti Zemés rinka, nesubsidijuoti biisto paskoly, didinti akcizus,
visiSkai pasinaudojant leistinais pereinamaisiais laikotarpiais ir ieSkoti energijos istekliy tiekimo

alternatyvy.
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PAGRINDINIU SAVOKU ANALIZE

Sios savokos magistro darbe pateikiamos remiantis Saltiniais: Bendoriené, A. (2005).
Tarptautinis ZodZiy Zodynas. Vilnius: Alma littera; Junevicius, A. (1999). Europos Sqjunga:
istoriniai, politiniai, teisiniai aspektai. Kaunas: Technologija; Makroekonomika. (2001). Kaunas:
Technologija; Vitkus, G. (2001). Europos Sqjunga ir Lietuva: plétra, reformos ir ekonominiai
santykiai. Vilnius; Wonnacott, P., Wonnacott R. (1994). Makroekonomika. Kaunas: Litterae
universitatis.

A

Absoliutiné konvergencija — konvergencija, kuri ivyksta kai augimo modelio parametrai yra
vienodi visose Salyse (regionuose), o tai savo ruoztu reiskia, kad turtingesniy Saliy (regiony) augimo
tempas bus maZesnis nei vargingesniy ir laikui bégant visose Salyse (regionuose) vienam gyventojui
tenkancios pajamos susilygins.

Aspektas — atzvilgis, kuriuo nagrinéjamas daiktas, reiSkinys, savoka.

B

Baziniai metai — nurodyti metai, kuriems suteikiama 100 verte, kai nustatomas kainy indeksas.
Naudojami ekonominiuose palyginimuose.

Bendras nacionalinis produktas (BNP) — visu galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty Salies
pilieCiu per tam tikra laikotarpi (paprastai per metus) rinkos kainy suma; tai konkrecios Salies
pilie¢iy gautos pajamos.

Bendra nacionaliné skola — visy metiniy deficity suma nuo Salies gyvavimo pradZzios.

Bendras kainy lygis — tai vidutinis kainy lygis, nustatomas, pasitelkus kainy indeksa.

Bendras vidaus produktas (BVP) — tai bendrosios pajamos, sukurtos Salies teritorijoje, taip pat
uzsienio gamybos veiksniy gautos pajamos konkrecioje Salyje, minus Sios Salies pilieCiy gautos
pajamos uzsienyje.

BVP defliatorius — rodiklis, parodantis vidutiniSka visu Salies prekiy ir paslaugy kainy kitima.

Bendroji rinka - laisvas prekiy, asmeny, paslaugy ir kapitalo judéjimas, kuris sudaro ES
pagrinda (tas pagrindas vadinamas ,,keturiy laisviy” taisykle).

BiudZeto deficitas — tai tokia situacija, kai biudzeto iSlaidos virSija biudZeto pajamas.

BiudZeto perteklius — tai situacija, kai biudZeto pajamos virsija biudzeto islaidas.

C
Centrinis bankas (CB) — speciali vyriausybiné institucija finansy sistemoje, reguliuojanti
mainy priemones.

D

Defliacija — prekiy ir paslaugy bendrojo kainy lygio mazéjimas, kai piniginio vieneto perkamoji
galia kyla.

Determinacijos koeficientas — statistinis dydis, parodantis, kokia priklausomojo kintamojo
dinamikos dalis yra paaiskinama tiesine nepriklausomojo kintamojo itaka.

Devalvacija — to valiutos kurso, kuri vyriausybé isipareigoja palaikyti, sumazinimas (valiutos
kurso kritimas).

Diskretiné politika — politika, kuri periodiskai kei¢iama, keiGiantis ikininkavimo salygoms. Sis
terminas paprastai taikomas monetarinei ar fiskalinei politikoms, kuriomis norima uZtikrinti auksta
uzimtumo lygi ir stabilias kainas.

Divergencija — ekonominiy, socialiniy skirtumy augimas, iSsiskyrimas.

E
ESD - einamosios saskaitos deficitas.
Ekonominis augimas — realiojo produkto didéjimas per tam tikra laika.
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EBPO - Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija.

Europos centrinis bankas (ECB). lkurtas 1998 m. liepos mén. 1 d. Jo tikslas — geresnis Saliu
pinigy politikos koordinavimas, kainy stabilumo palaikymas.

ECB mokéjimo mechanizmas — ECB mokéjimo vykdymo tvarka, susieta su sistema TARGET
ir jgalinanti atlikti: a) mokéjimus tarp saskaity, atidaryty ECB; b) mokéjimus per sistema TARGET
tarp ECB ir nacionaliniuose centriniuose bankuose atidaryty saskaity.

Europos centriniy banky sistema (ECBS). Sudaro ECB ir visy ES valstybiy nariy, ijsivedusiy
eurg ir ne, nacionaliniai centriniai bankai (NCB).

Europos ekonominé bendrija (EEB). 1957 m. ikurta viena i§ triju Europos Bendrijuy, siekusi
ekonominiu poZiiiriu integruoti Europa. I§ pradZiy ja sudaré SeSios valstybés narés: Belgija, Italija,
Liuksemburgas, Nyderlandai, Pranciizija ir Vokietija. 1993 m., isigaliojus Mastrichto sutarciai, EEB
buvo pavadinta Europos Bendrija (EB) ir tapo dabartinés ES pagrindu.

Europos ekonominé erdvé (EEE), kuria sudaro Europos Sajunga ir visos ELPA $alys, iSskyrus
Sveicarija. EEE susitarimas, isigaliojes 1994 m. sausio 1 d., sudaro salygas Islandijai,
LichtenSteinui ir Norvegijai pasinaudoti ES bendrosios rinkos galimybémis, negaunant ES narystés
privilegiju ir isipareigojimy.

Ekonominé integracija — ekonominio gyvenimo internacionalizacijos forma, valstybiy
ekonominis bendradarbiavimas pagal suderintg tarpvalstybing ekonoming politika.

Ekonominé ir valiutiné sqjunga (EVS) — auks$Ciausia ekonominés integracijos pakopa.
Procesas, kurio metu ES valstybés narés suderino savo ekonoming ir pinigy politika ir sukiiré
bendra valiuta.

Eksportuojamos produkcijos kainy indeksas — rodiklis, parodantis parduodamy prekiy
uZsienio vartotojams kainy pasikeitimus.

Europos monetarinis institutas (EMI) - tai koordinuojanti institucija (ECB pirmtakas), ikurtas
1994 m., perémusi Europos valiutos kooperacijos fondo funkcijas ir turéjusi parengti salygas
paskutiniam EVS etapui.

Europos Sqgjunga (ES) — Belgija, Italija, Liuksemburgas, Olandija, Pranctzija, VFR (1957 m.);
Airija, Danija, D. Britanija (1973 m.); Graikija (1981 m.); Ispanija, Portugalija (1986 m.); Ryty
Vokietija (1990 m.); Austrija, Suomija, Svedija (1995 m.); Lietuva, Latvija, Estija, Slovakija,
Slovénija, Lenkija, Cekija, Vengrija, Kipras, Malta (2004 m.); Bulgarija, Rumunija (2007 m.)

ESS 95 — Europos saskaity sistema 1995.

Eurosistema — ja sudaro Europos centrinis bankas (ECB) ir euro zonos valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai. Eurosistema ir ECBS egzistuos paraleliai tol, kol bus euro
neisivedusiy ES valstybiy nariy.

Euro zona — zona, kuriai priklauso ES valstybés narés, pagal sutartj {sivedusios eura kaip
bendraja valiuta, ir kurioje vykdoma bendroji pinigu politika, vadovaujant ECB valdanciajai
tarybai. ES valstybés, kuriose cirkuliuoja bendra valiuta — euras (Belgija, Italija, Liuksemburgas,
Olandija, Pranctizija, Vokietija, Airija, Graikija, Ispanija, Portugalija, Austrija, Suomija, Slovénija).

F

Filipso kreivé — kreivé, nurodanti priklausomybeg tarp nedarbo lygio ir infliacijos lygio.

Fiskaliné politika — tai biudzeto pajamy ir islaidy formavimo principai ir praktika, kuri
igyvendinama kei¢iant vyriausybés iSlaidy ir mokesciy lygi.

H
Hipotezé — neirodytas ir patikrinimo reikalaujantis atskiry procesy ar ivykiy bei ju galimos
sekos aiSkinimas.

I

Ilgasis laikotarpis — tai laikotarpis, kai reikia kainas, darbo sutartis, mokescius ir lukesCius
derinti prie naujy aplinkybiy.
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Importuojamos produkcijos kainy indeksas — rodiklis, parodantis kitose Salyse perkamy prekiy
kainy pasikeitimus.

Infliacija - prekiy ir paslaugy bendrojo kainy lygio didéjimas, pasireiSkiantis piniginio vieneto
perkamosios galios smukimu.

Integracija — daliy, elementy jungimas i visuma.

K

Kainy indeksas — kainuy pokyciy esamuoju laikotarpiu rodiklis, apskai¢iuojamas kaip esamyju
mety kainy ir baziniy mety kainy santykis.

Kainy lygio stabilumas — bendrojo Salies kainy lygio, matuojamo kainy indeksu, stabilumas.

Konfigiiracija — tarp saves susijusiy elementy, reiskiniy iSsidéstymas, pasiskirstymas.

Kontekstas — suriStas; prasmés atzvilgiu iSbaigta teksto iStrauka, leidZianti tiksliai suprasti i ja
jeinanc¢io ZodZio, posakio ar sakinio reikSmg; kokio nors fakto, jvykio, reiSkinio aplinkybés,
salygos, aplinka.

Konvergencija — ekonominiy, socialiniy skirtumy nykimas, supanas¢jimas, suartéjimas.

Koreliaciné analizé — statistikos metodas rySio stiprumui tarp dviejy kintamyjy nustatyti.

Kriterijus — vertinimo pagrindas, matas.

M

Makroekonomika — ekonomikos disciplina, nagrin¢janti ekonoming sistema kaip visuma ir
pirmiausia bendraji uzimtuma, nedarba, nacionalinj produkta ir infliacija.

Mastrichto sutartis (ES sutartis ) — §i sutartis buvo pasiraSyta 1992 m. ir dar labiau sustiprino
Bendrijos konstitucinius pagrindus ir dalyvaujancias Salis susiejo tviriau nei iprastos suvereniy
valstybiy sutartys. Jos tikslai: skatinti tolygia ir nuolating ekonoming — socialing paZanga;
igyvendinti bendra uZsienio ir saugumo politika; bendradarbiauti teisingumo ir vidaus reikaly
srityse; isivesti bendrus pinigus ir jsteigti ECB.

Monetariné politika — centrinio banko politika, reguliuojanti pinigy masés didéjimo tempus ar
paliikany normos pokycius.

Muity sqjunga — susitarimas tarp Saliy panaikinti prekybinius barjerus, o taip pat nustatyti
vieningus importo muitus toms $alims, kurios néra susitarimo dalyves.

N

Nacionalinis biudZetas — ekonominiy piniginiy santykiy visuma, kuriy déka sudaromi ir
naudojami pinigy fondai, skirti valstybés funkcijy ir uzdaviniy jgyvendinimui finansuoti.

Nacionalinio biudZeto pajamos — finansiniy iStekliy mobilizacija { jvairias valstybés valdymo
struktiiras.

Nacionaliniai centriniai bankai (NCB) — sudedamoji Europos centriniy banky sistemos dalis,
veikianti pagal Europos centrinio banko gaires bei nurodymus.

Nacionaliniy sqskaity sistema — tai sistema, apibiidinanti pagrindinius ekonominio gyvenimo
reiskinius: gamybag, pajamas, vartojima, kaupima ir turta.

Nedarbo lygis — bedarbiy ir darbo jégos santykis.

Nominalusis BVP (NBVP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laika
(paprastai per metus), suma, apskaiciuota faktiSkomis kainomis.

P

Paliikany norma - skolinamojo kapitalo kaina.

Parametras — dydis, apibudinantis proceso, rei$kinio, sistemos savybes.

Perkamosios galios standartas (PGS, angl. PPS) — tai bendros ES Salims naréms pasirinktos
dirbtinés valiutos vienetas, su kuriuo apskaic¢iuojami $aliy nacionaliniy valiuty perkamosios galios
paritetai. Vienas PGS visose Salyse atstovauja tam paciam prekiy ir paslaugy rinkiniui, taciau
kiekvienoje Salyje, atsizvelgiant i kainy lygi, reikia skirtingo nacionalinés valiutos kiekio tam, kad
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bty galima nupirkti §i prekiy ir paslaugy rinkini. Kitais ZodZziais tariant, tai bendra valiuta, kuri
panaikina kainy lygiy skirtumus ir leidzia atlikti realius BVP palyginimus tarp Saliy.
Pridétiné verté — prekiy ir paslaugy vertés padidéjimas kiekvienoje gamybos stadijoje.

R

Realusis BVP (RBVP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laika
(paprastai per metus), suma, apskaic¢iuota baziniy mety kainomis.

Redukuoti — pertvarkyti, supaprastinti.

S

Sqlyginé konvergencija — remiasi konvergencija tolydaus augimo tempo link ir salygoja
pastovy vienam gyventojui tenkanti pajamy ir vartojimo lygi bei kapitalo / darbo santyki jvairiose
Salyse.

Standartinis nuokrypis — duomeny sklaidos charakteristika, rodanti viduting duomeny sklaida
apie vidurki.

SVKI — suderintas vartotojuy kainy indeksas.

T

Tarptautiniy atsiskaitymy bankas (TAB) — tai tarptautiné organizacija, kurios nariai yra 43
Saliy centriniai bankai, Europos centrinis bankas ir Tarptautinis valiutos fondas.

TARGET - transeuropiné automatizuota atskiry atsiskaitymuy realiu laiku greitojo 1éSu
pervedimo sistema yra atsiskaitymy realiu laiku sistema eurais.

Tiesioginés uZsienio investicijos (TUI) — tokios investicijos, kuriy pagrindu susiformuoja
ilgalaikiai ekonominiai finansiniai santykiai tarp tiesioginio uZsienio investuotojo ir tiesioginio
investavimo jmoneés.

Tolydus augimas — situacija, kurios metu ekonominio modelio kintamieji (gyventoju skaicius,
darbo jégos dydis, gamybos apimtis, vienam gyventojui tenkancios pajamos, kapitalo apimtis)
pasizymi pastoviu pokycio tempu. Poky¢iy tempai gali biiti teigiami, neigiami arba lygiis nuliui.

Trendo funkcija — reiskinio vystimosi tendencija atspindinti matematiné funkcija.

Tarptautinis valiutos fondas (TVF) — tarptautiné valiutiné kredito organizacija, reguliuojanti
TVF priklausanciy valstybiu valiutinius santykius. Ji jkurta skatinti tarptautini bendradarbiavima
pinigy ir valiuty kursy politikoje, stiprinti ekonomikos plétra, didinti uZimtuma ir suteikti laiking
finansing pagalba Saliy moké&jimy balanso problemoms spresti.

Tvarumas — pastovumas, stabilumas, tvirtumas, nepalenkiamas.

\Y

Valiutiné sqjunga — integracijos etapas, kai patenkinami bendrosios rinkos reikalavimai ir Salys
naudoja bendrus pinigus.

Valiutos kursas — vienos $alies pinigy kaina, iSreiksta kitos Salies pinigais.

Valiutos kurso pakilimas — esant prisitaikanCiai valiutos sistemai, vienos valiutos kurso
padidéjimas kitos Salies valiutos atzvilgiu.

Valstybés biudZetas — tai valstybés pajamy ir iSlaidy planas tam tikram laikui, daZniausiai
metams, patvirtintas istatymu.

Vartojimo prekiy kainy indeksas (CPI) - vidutinis vartotoju nupirkty prekiy ir paslaugy kainy
lygis, apskai¢iuojamas lyginant fiksuoto skai¢iaus pirmojo biitinumo vartojimo prekiy ir paslaugy
vartotojo krepSelio verting iSraiSka atskirais laikotarpiais.

Verslo (ekonominis) ciklas — ekonominio augimo bei nuosmukio periody kaitos procesas. Cikla
sudaro 4 fazés: nuosmukis, 1GZis (depresija), ekonominis pakilimas, vir§iiné.
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PRIEDAI
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1 priedas

BVP parametry padéties ir sklaidos charakteristikos 1999-2006 m.

Minimali | Maksimali Vidutinis | Standartinis Variacijos
BVP parametrai reiksmé reiksmé lygis nuokrypis koef., proc.
NBVP, min. Lt 43666,7 81973,6 57807,6 13381,9 23
RBVP, min. Lt 43880,9 71293 55882,1 9973,6 18
BVP, tenkantis vienam gyventojui,
to meto kainomis, Lt 12391 24145 16755,1 4095 24

Saltinis: apskai¢iuota autorés, remiantis ECB praneSimu apie konvergencija 2006 m.
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2 priedas

BVP poky¢iai, palyginti su ankstesniais metais, procentais

| 2001 | 2002 2003 2004 2005 | 2008
ES-25 2,0 1,2 1.3 2.4 1,7 29 EU-25
ES-27 2,0 1,2 1.3 2.4 1.7 29 EU-27
Airija 5.8 £,0 43 43 55 5,3F freland
Austrija 0,8 0,9 1,1 24 2,0 3,17 Austiia
Belgija 0,8 15 1,0 3.0 11 27F Belgium
Bulgarija 41 44 45 5,6 5.5 6,0F Bulgaria
éekijos Respublika 25 19 36 4.2 6,1 6,0° Czech Repubiic
Danija D,7 0,5 0.4 2.1 31 3,0°F Denmark
Esfija 8 8,0 7.1 8.1 105 10,07 Esfonia
Graikija 5,1 38 4,8 47 37 3,87 Greece
Ispanija 3,6 27 3.0 32 35 3,87 Spain
Italija 1,7 0,3 0.1 0,9 01 20 [faly
Jungting Karalyste 24 P 27 33 1,9 2,8 United Kingdom
Kipras 4.0 2,0 1,8 42 39 3,87 Cyprus
Latvija 8,0 6.5 7.2 8.6 10,2 11,0° Latvia
Lenkija 1.1 14 38 53 358 5,2 Poland
Lietuva 6,6 6,9 10,3 7.3 7.6 ?.5'I Lithuania
Liuksemburgas 25 3B 1.3 a6 4.0 58P Luxembourg
Malta 1.1 19 23 0.8 22 2,3F Maita
MNyderlandai 1,9 0,1 0,3 2.0 1,5 3,0°F Netherlands
Portugalija 2,0 0.8 -1.1 1.2 04 1,2F Portugal
Prancizija 1,9 1,0 1.1 2.3 12 2,27 France
Rumunija N 5,1 5.2 a4 41 7.2F Romania
Slovakija 3.2 41 4,2 54 &0 67" Slovakia
Slovenija 27 35 2.7 4.4 4.0 4.8F Slovenia
Suomija 26 1,6 1,8 a7 249 497 Finland
évedija 11 2,0 1.7 4.1 249 4.0 Sweden
Vengrija 41 4.3 4.1 4,9 4.2 3,9 Hungary
Vokiefija 1,2 0,0 -0.2 1.2 0.9 25 Germany

Saltinis: EUROSTAT duomeny bazé New Cronos (2007 m. vasario 20 d.).

ES - 25, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija.

ES - 27, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija, Bulgarija,
Rumunija.
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3 priedas

BVP, tenkantis vienam gyventojui, perkamosios galios standartais’’

2001 2002 [ 2003 2004 2005 2006° |
ES-25 20800 21500 21800 22700 23500 24500 EU-25
ES-27 18900 20600 20800 21800 22500 .. EU-27
Airija 26800 28500 29300 30800 32600 34100 Ireland
Austrija 25400 25800 26900 28000 28900 30200 Austria
Belgija 24400 25300 25900 27100 27700 29000 Belgium
Bulgarija 5300 6100 6700 7200 7700 8400 Bulgaria
Cekijos Respublika 13700 14600 15400 16400 17300 18700 Czech Republic
Danija 26000 26100 26000 27100 28600 30000 Denmark
Estija 9100 10100 11100 12100 14000 15000 Estonia
Graikija 15300 16600 17500 18500 19700 20800 Greece
Ispanija 19400 20500 21100 21900 23000 24000 Spain
ltalija 23300 23700 23100 23400 23600 24400  ftaly
Jungtine Karalyste 23600 25000 25300 26800 27600 28800 United Kingdom
Kipras 17600 17800 18600 19900 20900 21700  Cyprus
Latvija 7700 8300 9000 9900 11300 12800 Latvia
Lenkija 9600 10000 10200 11000 11700 12500 Poland
Lietuva 8400 9000 10200 11100 12200 13500 Lithuania
Liuksemburgas 44700 47500 51500 54700 58900 63000 Luxembourg
Malta 15400 16100 16200 16200 16500 17100 Malta
Nyderlandai 26500 27000 27000 28300 29500 30900 Netherlands
Portugalija 16600 17100 15900 16300 16700 17100  Portugal
Pranciizija 23700 24100 23400 24500 25400 26300 France
Rumunija 5500 6100 6500 7400 8000 8800 Romania
Slovakija 10100 11000 11500 12400 13400 14600  Slovakia
Slovenija 15400 16000 16800 18200 19200 20500 Slovenia
Suomija 24100 24700 23700 25200 25900 27700  Finland
Svedija 24000 24500 25100 26200 26900 28500 Sweden
Vengrija 11900 12700 13200 13900 14700 15600 Hungary
Vokietija 22900 23400 24500 25200 25800 27000 Germany

Saltinis: EUROSTAT duomeny bazé New Cronos (2007 m. vasario 20 d.).

ES - 25, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné¢ Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija.

ES - 27, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné¢ Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija, Bulgarija,
Rumunija.

"2 Perkamosios galios standartas (PGS, angl. PPS) — tai bendros ES %alims naréms pasirinktos dirbtinés valiutos
vienetas, su kuriuo apskai¢iuojami Saliy nacionaliniy valiuty perkamosios galios paritetai. Vienas PGS visose Salyse
atstovauja tam paciam prekiy ir paslaugy rinkiniui, taciau kiekvienoje Salyje, atsiZvelgiant | kainy lygj, reikia skirtingo
nacionalinés valiutos kiekio tam, kad biity galima nupirkti §j prekiy ir paslaugy rinkinj. Kitais ZodZiais tariant, tai
bendra valiuta, kuri panaikina kainy lygiy skirtumus ir leidZia atlikti realius BVP palyginimus tarp Saliy.

75



4 priedas

Pagrindiniai Lietuvos ekonominés ir socialinés raidos rodikliai 1999-2006 m.

Metai

Rodikliai 1999 | 2000 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Vidutinis metinis gyventojy skaicius, tikst. 35242 | 34995 | 34813 | 3469,1 | 34542 | 3435,6 | 34143 | 3394.1
Nedarbo lygis (gyventojy uzZimtumo tyrimo
duomenimis), proc. 14,6 16,4 17,4 13,8 12,4 11,4 8.3 5,9
Infliacija (gruodzio mén., palyginti su pragjusiy
mety gruodzZio meén.), proc. 0,3 1,4 2,0 -1,0 -1,3 2,9 3,0 4.5
Salies tikio darbuotojy vidutinis ménesinis bruto
darbo uzmokestis, Lt 987.4 970,8 982,3 1013,9 | 1072,6 | 11493 | 1276,2 | 1500.2
Salies iikio darbuotojy vidutinis ménesinis neto
darbo uzmokestis, Lt 7224 692,2 699.,4 7284 786,4 835,5 916,7 1096,0
Salies tikio darbuotojy realiojo darbo uzmokes¢io
indeksai, proc. 104.9 94,9 99.7 103.,8 109,3 1049 106,8 1152
Vidutiné senatvés pensija, Lt 310,16 | 312,54 | 317,61 | 323,05 | 340,50 | 371,55 | 420,29
Banky paskoly litais vidutinés paliikanos, proc.]3 13 11,9 9,3 6,6 5.8 5,7 5,2 5
Bendrosios Zemés tikio produkcijos indeksai
palyginamosiomis kainomis, proc. 85,5 105,4 95,0 107,4 107,7 99,6 102,0 91,3
Visos pramonés parduotos produkcijos (be PVM
ir akcizo) indeksai palyginamosiomis kainomis,
proc. 88.8 102,2 116,0 103,1 116,1 110,8 107,1 107,3
Salies teritorijoje atlikty statybos darby savo
jégomis indeksai palyginamosiomis kainomis,
proc. 90,7 82,0 106,8 121,9 1279 107,3 111,5 121,4
Eksportas, mlrd. Lt 11,0 14,2 17,1 19,1 21,3 25,8 32,8 38,8
Eksporto pokiytis, proc.14 - 28,86 20,60 11,69 11,22 21,43 26,91 18,44
Importas, mlrd. Lt 18,5 20,9 24,2 27,5 29.4 344 43,2 53,1
Importo pokytis, proc.'? - 12,80 | 16,12 | 13,36 7,13 16,80 | 2550 | 22,99
Balansas, mlrd. Lt -1,5 -6,7 -7,1 -84 -8,1 -8,6 -10,4 -143
Tiesioginés uzsienio investicijos, mety pradzioje,
min. Lt 65012 | 8252,1 | 9337.3 [ 10661,9 | 13183,8 | 13699.4 | 16192,6 | 23895,8
TUI pokytis, proc.'® - 26,93 13,15 14,19 23,65 39 18,2 47,56
Tiesioginés uzsienio investicijos vienam 1838 2350 2678 3068 3808 3976 4727 7022
gyventojui, Lt
Materialinés investicijos, mln. Lt 6310 6553 7824 8124 8678 10097 12186 15169
Materialiniy investicijy pokytis, proc.l7 - 3,85 19,39 3,83 6,8 24,29 20,69 24,48
Materialinés investicijos vienam gyventojui, Lt 1790 1873 2247 2342 2512 2939 3569 4482
Palyginti su pra¢jusiy mety atitinkamu - 1053 | 1210 | 1038 | 1062 | 1126 | 1160 | 1185
laikotarpiu, palyginamosiomis kainomis, proc.
Bendrasis vidaus produktas, veikusiomis
kainomis, mln. Lt 43666,7 | 45673,8 | 48584,6| 51971,2| 56804 62586,7| 71200,1| 81973,6
Bendrojo vidaus produkto poky¢iai, proc. -1,5 4,1 6,6 6,9 10,3 7,3 7,6 7,5
Bendrasis vidaus produktas, tenkantis vienam
gyventojui, to meto kainomis, Lt 12391 13052 13956 14981 16445 18217 20854 24145

Saltinis: LR Statistikos departamentas.

" Lietuvos banko duomenys.

14 N . . . . . ..
Apskaiciuota autorés, remiantis nesuapvalintais duomenimis.
!> Apskaiciuota autorés, remiantis nesuapvalintais duomenimis.

'6 Apskaiciuota autorés.
'7 Apskaigiuota autorés.

76




2002 2003 2004 2005 2006 2007

Bazine mé&nesingé alga, Lt 105 105 115 115 115 115
{nuo 2004 05)

Fagrindinis neapmokestina-

masis pajamuy dydis, Lt 214 290 290 280 280 320
Minimalusis gyvenimo lygis, Lt 125 125 125 125 125 130
Minimalioji ménesiné alga, Lt 430 450 500 550 600 600

(o 2003 09) {nuwo 2004 05) {nuo 2005 07} (nuo 2006 07)

Valstybing socialinio draudima 147 152 172 200 230 266
baziné pensija, Lt {nuno 2002 09) {nue 2003 05) (nuo 2004 04) {nuc 2005 07) {nuc 2006 07} (nuo 2007 02)

Saltinis: LR Statistikos departamentas.
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5 priedas

Nominalaus ir realaus BVP prognozavimas 2007-2008 m.

Atliekant prognoze kiekybiniais metodais remiamasi dinaminémis intervalinémis eilutémis.
Siuo atveju prognozé atlikta naudojant statisting linijing trendo funkcija, kuri yra apskai¢iuojama
pagal buvusias reik§mes ,,pastumiant jas i priekj”. Sio trendo funkcija pasirinkta todél, kad atlikus
skaiCiavimus Exceliu, nustatytas tiesinio trendo atveju prognozes tikslumas yra 93 proc. (t. y.
R?=0,9303), kas parodo tai, kad kiti prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro 7 proc., kai tuo tarpu
logaritminio trendo funkcijos determinacijos koeficientas yra maZesnis, t. y. R’=0,74, kas rodo
mazesni prognozavimo patikimuma.

1 lentelé

FaktiSkas NBVP ir pagal tiesinj trenda gautos aplygintos reikSmés

Periodas | BVPmiIn. Lt | t t Y t*y, = 5269,3t+34096
(y)

1999 43666,7 1 1906777712,06 |  43666,67 39365.3
2000 456738 | 2 2086095823,60 | 91347,60 44634,6
2001 485846 | 3 2360467122,11 | 14575392 49903,9
2002 SI971.2 14 1 16 1 970100731543 | 207884,86 55173,2
2003 68040 | S |25 | 3226699150,77 | 28402021 60442,5
2004 625867 | 6 | 36 | 391709323226 | 37552011 65711,8
2005 71200,1 T4 5069458314,02 | 498400,90 70981, 1
2006 819736 | 8 | 64 | 671966314902 | 65578841 76250,4

SUMA | 462460.7 |36 | 204 | »7987261819,27 | 2302382,68 462462.8

Saltinis: apskai€iuota autores, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.

2 lentel¢je apskaiCiuojamos pagal linijinio trendo funkcija prognozuojamos 2007-2008 m.
NBVP reikSmés ir kiekvienam atvejui prognozavimo paklaidos. Apskaiciuotos standartinés
regresijos ir prognozés paklaidos leidZia numatyti ribas, kuriose keisis prognozuojamos
2007-2008 m. NBVP reik§més esant 93 proc. patikimumui, kai pasikliautinumo intervalo tikimybé
95 proc. (7r. 2 lent.).

2 lentele

2007-2008 m. prognozuojamas NBVP ir jo nukrypimo ribos pagal tiesinj trenda

. Prognozuojamo | Standartiné Standartiné Pagal lygti S VirSutiné
Prognozuojamas . .. . ; Apatiné riba .
eriodas periodo regresijos prognozés | prognozuojama 2S.) riba
P eilés Nr. paklaida (S,) | paklaida (S;) reikSmé o (+2 Sy
2007 9 3302,57 2178,2 81519,7 77163,3 85876,1
2008 10 3302,57 2808,2 86789 81172,6 92405,4

Saltinis: apskai€iuota autorés.

S, 2= (27987261819,27-34096*462460,7-5269,3%2302382,68)/10-2=87255844,13/8=10906980,52
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S,=3302,57
9-0jo periodo stand. prognozés pakl.: 1 +1/9 + (1 + 8/2) */(204 — 1296/9) = 0,435

Sgi= /0,435 * 3302,57 = 2178,2

10-0jo periodo stand. prognozés pakl.: 1 +1/10 + (2 + 9/2) %/(204 — 1296/9) = 0,723

Sg= /0,723 %3302,57 = 2808,2

Funkcijos tikslumg atspindi vidutiné absoliutiné procentin¢ paklaida (MAPE) ir vidutiné

procentiné paklaida (MPE):

1| [43666,7 393653  |45673,8 - 44634,6]  [48584,6 - 49903.9] |5 1971,2-551732] | 56804604425 | 62586,7-657113| |7 1200,1- 70981, |s 19736 - 762504
MAPE = = -100% ~5%
3 43666,7 4567338 48584,6 519712 56804 62586,7 71200,1 819736
MpE = L[ 436667 -393653 456738446346  48584.6-499039 519712551732 56804~ 604425 625867657118 712001 -7098L1 819736762504 |0 o
= — - 70 =V,
8 43666,7 456738 485846 519712 56804 62586,7 71200,1 819736

Remiantis gautomis MAPE ir MPE reikSmémis, galima teigti, kad funkcijos tikslumas yra
didelis.

Analogiskai prognozuojamos RBVP reik§més 2007-2008 m., t. y. pasirinkta trendo funkcija,
nes atlikus skai¢iavimus Exceliu, nustatytas tiesinio trendo atveju prognozeés tikslumas yra 98 proc.
(t. y. R*=0,9842), kas parodo tai, kad kiti prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro 2 proc., kai tuo
tarpu logaritminio trendo funkcijos determinacijos koeficientas yra mazesnis, t. y. R’=0,79, kas

rodo maZesni prognozavimo patikimuma.

3 lentelé
FaktiSkas RBVP ir pagal tiesinj trenda gautos aplygintos reikSmés
Periodas | BVP miln. Lt | t t N t* y, §=4039,4t+37705
6D

1999 438809 | 1925533385 438809 417444

2000 456738 | 2 2086096006 91347,6 457838

2001 48709 3 2372566681 146127 498232

2002 52078, 1 41 16 2712128500 208312,4 53862,6

2003 574506 | 5 | 25 3300571440 287253 57902

2004 616559 | 6 | 36 3801450005 369935,4 619414

2005 663154 | 7 | 49 4397732277 464207,8 65980,8

2006 71293 8 | 64 5082691849 570344 70020,2
SUMA 1 447056,7 | 36| 204 | 25678770143 2181408 447058 4

Saltinis: apskaiCiuota autorés, remiantis LR Statistikos departamento duomenimis.

4 lentel¢je apskaiCiuojamos pagal linijinio trendo funkcija prognozuojamos 2007-2008 m.
RBVP reikSmés ir kiekvienam atvejui prognozavimo paklaidos. ApskaiCiuotos standartinés
regresijos ir prognozeés paklaidos leidZzia numatyti ribas, kuriose keisis prognozuojamos
2007-2008 m. RBVP reik§més esant 98 proc. patikimumui, kai pasikliautinumo intervalo tikimybe
95 proc. (Zr. 4 lent.).

4 lentelé
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2007-2008 m. prognozuojamas RBVP ir jo nukrypimo ribos pagal tiesinj trenda

. Prognozuojamo | Standartiné Standartiné Pagal lygti S VirSutiné
Prognozuojamas . .. . ; Apatiné riba .
eriodas periodo regresijos prognozés | prognozuojama (2S.) riba
P eilés Nr. paklaida (S,) | paklaida (S;) reikSmé o (+2 Sy
2007 9 1168,2 770,5 74059,6 72518,6 75600,6
2008 10 1168,2 993,3 78099 76112,4 80085,6

Saltinis: apskai¢iuota autorés.

Funkcijos tiksluma atspindi vidutin¢ absoliutiné procentin¢ paklaida (MAPE) ir vidutiné
procentiné paklaida (MPE), kurios atitinkamai, taikant Excel skai¢iuokle, gautos 1,8 proc. ir 0. Tai

reiskia, kad funkcija labai tiksli.
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6 priedas

SVKI poky¢iai (vidutiniai metiniai), procentais

2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 [ 2008 |
ES-25 22 21 2,0 2,0 2,2 22 EU-25
ES-27 . EU2T
Airija 4.0 47 40 23 22 . lrefand
Austrija 23 1,7 1.3 20 21 1,7 Ausiria
Belgija 24 1,6 1,5 1.9 2.5 23 Belgium
Bulgarija 74 58 23 8.1 5.0 73 Bulgana
Cakijos Respublika 45 14 -01 26 1,6 2.1 Crzech Repubiic
Danija 2.3 24 20 0.9 1,7 1,89  Denmarx
Estija L] 3.6 1.4 30 41 4.4 Estonia
Graikija 37 34 34 3,0 3,5 3,3 Greece
Ispanija 2,8 3.6 3.1 31 34 36 Spain
Italija 23 26 28 23 2.2 22 lialy
Jungtine Karalyste 1,2 1.3 1.4 1.3 21 23  United Kingdom
Kipras 20 28 4.0 1.9 20 22 Cyprus
Latvija 25 20 249 §,2 6,9 66 Lafvia
Lenkija 53 1.9 0,7 36 2,2 1,3 Poland
Lietuva 1,6 0,3 1,1 1.2 2,7 3,8 Lithuania
Liuksemburgas 24 21 25 32 38 3,0 Luxembourg
Malta 25 26 19 2.7 25 26 Malta
Myderlandai 51 30 22 1.4 1,5 1,7° Nethenands
Portugalija 4.4 a7 i3 25 21 30 Portugal
Prancizija 1,8 1.9 22 23 1,9 1,89 France
Rumunija 345 225 153 11.9 91 66 Romania
Slovakija 7.2 35 8.4 75 2.8 43 Slovakia
Slovenija 8,6 ] 8,7 37 25 25 Siovenia
Suomija 27 20 1,3 0.1 0,8 1,3 Finland
évedjja 27 1.9 23 1.0 s 15 weden
Vengrija 91 5,2 47 6,8 35 40 Hungary
Yokietija 1,9 14 1,0 1.8 1,8 1,8 Germany

Saltinis: EUROSTAT duomeny bazé New Cronos (2007 m. vasario 20 d.).

ES - 25, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija.

ES - 27, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija, Bulgarija,
Rumunija.
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Mastrichto infliacijos kriterijaus taikymas

7 priedas

1999 m. | 2000m. | 2001 m. |2002m. | 2003 m.
Trijy ES nariy, kuriose maZiausia infliacija, infliacijos
vidurkis, proc. 0,6 1,2 1,6 1,1 1,2
Mastrichto sutarties nustatyta infliacijos riba, proc. 2,1 2,7 3,1 2,6 2,7

Saltinis: apskaiciuota autorés, remiantis EUROSTAT duomenimis.
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8 priedas
SVKI prognozavimas 2007-2008 m.

1 lentelé
FaktiSkas SVKI ir pagal daugialype regresijos lygti gautos aplygintos reikSmés

Periodas | SVKI, proc. (y) | t t* v t* y, 9i= 0,2173-1,6994t+3,4946

1999 15 1 225 | 15 2,0125

2000 1.1 2 4 121 | 22 0,965

2001 1.6 3 256 | 48 03521

2002 03 41 161 909 | 12 0,1738

2003 11 5 25 121 | -55 0,4301

2004 12 6 | 36 1,44 | 72 1,121

2005 2,7 T4 | 729 | 189 2,2465

2006 38 8| O | 1444 | 304 3,8066
SUMA 11,1 36 1204 | 3949 | 60,7 11,1076

Saltinis: apskai€iuota autorés, remiantis ECB praneSimu apie konvergencijg 2006 m.

Atlikus skai¢iavimus Exceliu, nustatyta, kad aproksimacijos paklaida (vidutiné prognozavimo

paklaida) yra 41 proc., o tai parodo, kad pasirinktos funkcijos tikslumas yra tik patenkinamas.
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9 priedas

Valstybés skolos ir biudzZeto deficito, procentais, palyginti su BVP, padéties ir sklaidos
charakteristikos 1999-2006 m.

Valstybés finansy

parametrai

Minimali reiksmé

Maksimali reiksme

Vidutinis lygis

Standartinis nuokrypis

Valstybés skola, proc.,
palyginti su BVP

18,7

23,6

21,26

1,98

BiudzZeto deficitas,

proc., palyginti su BVP

0,5

3,6

1,79

1,01

Saltinis: apskai€iuota autorés, remiantis ECB praneSimu apie konvergencijg 2006 m.
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10 priedas

Valdzios sektoriaus bendroji skola, palyginti su BVP, procentais

ES-25

ES-27

Airija

Austrija

Belgija
Bulgarija
Cekijos Respublika
Danija

Esfija

Graikija
Ispanija

Italija

Jungting Karalysté
Kipras

Latvija

Lenkija
Lietuva
Liuksemburgas
Malta
Myderlandai
Portugalija
Prancizija
Fumunija
Slovakija
Slovénija
Suomija
Svedija
Vengrija

Vokiefija

2001
62,0

108,0
66,2
26,3
480

47

1144
56,3

110,9
38,7
61,9
15,0
36,7
22,9

6,7
63,5
51,5
53,6
56,8

422
284
436
5643
52,2
59,6

|£nnz
60,4

32,2
55,5
103,3
54,0
285
46,8
5.6
110,7
525
105,6
375
64,7
13,5
39,8
22,2
6,5
60,1
50,5
55,5
58,2
23,8
433
29,1
413
52,0
54,0
60,3

|:n03

62,0

31,1
64,6
98,5
46,1
30,1
444

57

107.8
487

104,3
38,9
69,1
14,4
439
21,2

6,3
70,2
52,0
57,0
624
20,7
427
28,5
443
51,8
55,5
63,9

2004

62,4

29,7
63,8
94,3
38,6
30,7
42,6

5.2

108,5
46,2

103,9
40,4
70,3
14,5
41,9
19,4

6,6
74,9
52,6
58,6
64,4
18,0
41,6
28,7
443
50,5
56,3
65,7

2005

63,2

274
634
93,2
29,9
304
359

45

107.5
431

106,6
42,4
£9,2
12,1
42,0
18,7

6.0
74,2
52,7
54,0
56,6
15,2
M5
28,0
413
50,4
57,7
67,9

EU-25

EU-27
freland
Austria
Belgium
Bulgana
Crzech Republic
Denmark
Estonia
Greece
Spain

ffaly

United Kingdom
Cyprus
Latvia
FPofand
Lithuania
Liuxembourg
Malta
Netherlands
Partugal
France
Romania
Slovakia
Slovenia
Finland
Sweden
Hungary

Germany

Saltinis: EUROSTAT duoménu bazé New Cronos (2007 m. vasario 20 d.).

ES - 25, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija.

ES - 27, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija, Bulgarija,

Rumunija.
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11 priedas

Valdzios sektoriaus deficitas (-) / perteklius (+), palyginti su BVP, procentais

ES-25

ES-27

Alrija

Austrija

Belgija
Bulgarija
Cekijos Respublika
Danija

Esfija

Graikija
Ispanija

Italija

Jungtiné Karalyste
Kipras

Latvija

Lenkija
Lietuva
Liuksemburgas
Malta
MNyderlandai
Portugalija
Prancizija
Rumunija
Slovakija
Slovénija
Suomija
Svedija
Vengrija
Vokietija

2001
-1,3

08
0,0
0,6
19

57
14

-0.3

-4.9

-05

31
10

23

2.1

37

2,1
6,1

6.4

-0.2

-4.3

-1,5

33

-6,5

-41
5,0
25

34

28

2002

-2,3

04
05
0,0

0,1
6,8

12
04

52
03
29
S
44
23
32
1,5

21
55
2,0
29
-
2,0
I
25

4,1
02
82
Ay

2003

2004

-3,0

0.3
16
0,0
0.3
6.6
1.1
20
5.1
0,0
35
33
5.3
12
47
13
0,3

-10,0

31
29
42
17
a7
28

2,5

0.1
53
40

-2,7

0.8
3.0
1,5
1.1
5,0
1.8
-3,2
a7
13
-3,0
23

23

18
5,3
a7

2003

-2,3

1,1
1,5
2.3
31
36
49
23
5.2
1.1
4,1
-3,3
23
0.1
25
0,5
1.0
3,2
-0,3
-6,0
2.8
04
-3,1
A4
27
30
6,5
a2

EU-25

EU-27
reland
Austria
Beigium
Buigarna
Crech Republic
Denmark
Estonia
Greece
Spain

fraly

United Kingdom
Cyprus
Latvia
Poiand
Lithuania
Luxembourg
Maita
Metherlands
Portugal
France
Fomania
Slovakia
Slovenia
Finland
Sweden
Hungary
Germany

Saltinis: EUROSTAT duomeny bazé New Cronos (2007 m. vasario 20 d.).

ES - 25, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija.

ES - 27, t. y. Airija, Austrija, Belgija, Cekijos Respublika, Danija, Estija, Graikija, Ispanija, Italija,
Jungtiné Karalysté, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Portugalija, Pranciizija, Slovakija, Slovénija, Suomija, Svedija, Vengrija, Vokietija, Bulgarija,

Rumunija.
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12 priedas
Valdzios sektoriaus skolos ir biudzeto deficito, procentais, palyginti su BVP, prognozavimas
2007-2008 m.

Prognozuojant valdzios sektoriaus skolos santyki su BVP, proc. pasirinkta daugialypés
regresijos funkcija, nes tiesinio trendo atveju prognozés tikslumas 90 proc., o logaritminio trendo
atveju 70 proc., kai tuo tarpu Siuo (daugialypés regresijos) atveju prognozavimo tikslumas
didZiausias, t. y. 92 proc. Skai¢iavimai atlikti Exceliu (Zr. 1 lent.).

1 lentelé

Faktiska valdzios sektoriaus skola, proc., palyginti su BVP, ir pagal daugialype regresijos

lygti gautos aplygintos reikSmés

Periodas Skola, proc., t t N t*y, | 9=-0,0542 *-0,2804t+23,905
palyginti su
BVP, (v
1999 23 1 529 23 23,5704
2000 23.6 2 556,96 | 47,2 23,1274
2001 22,9 3 52441 | 68,7 22,576
2002 2.3 41 16 | 49729 | 892 21,9162
2003 21,2 5| 25 | 449,44 | 106 21,148
2004 19,5 6| 36 | 38025 | 117 20,2714
2005 18,7 71 49 | 349,69 | 1309 19,2864
2006 18,9 8 | 64 | 35721 | 1512 18,193
SUMA 170,1 36 | 204 | 364425 | 7332 170,0888

Saltinis: apskai€iuota autorés, remiantis ECB praneSimu apie konvergencijg 2006 m.

2007 m. valdzios sektoriaus skolos santykis su BVP, proc., turéty maZzéti ir sudaryty apie
17 proc. 2008 m. pastarasis santykis turéty dar daugiau sumazéti ir siekty 15,7 proc.

MPE=-0,06 proc.; MAPE=2.4 proc.; vadinasi, funkcija labai tiksli.

Prognozuojant valdzios sektoriaus biudzeto deficito ir BVP santyki, proc. 2007-2008 m.
atitinkamai vél pasirinkta daugialypés regresijos funkcija, nes, kaip matyti, pastarasis santykis
keitési netolygiai (Zr. 2 lent.). Be visa ko, logaritminio trendo atveju prognozavimo tikslumas
72 proc., tuo tarpu daugialypés regresijos atveju, prognozavimo tikslumas 78 proc. SkaiCiavimai

atlikti Exceliu (Zr. 2 lent.).
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2 lentelé

FaktiSkas valdzios sektoriaus biudzeto deficitas, proc., palyginti su BVP, ir pagal daugialype

regresijos lygti gautos aplygintos reikSmés

Periodas BiudZeto t t o t*y, | §=-0,0554 £+0,8446t-4,1768
deficitas, proc.,
palyginti su
BVP, (y)
1999 2,9 | | 841 | 29 -3,3876
2000 3.6 2 12,96 | -72 22,7092
2001 2 3 4 -6 2,1416
2002 1.4 41 16 196 | -56 -1,6848
2003 12 5] 25 144 | -6 -1,3388
2004 15 6| 36 2.5 9 -1,1036
2005 0,5 7| 49 025 | 35 -0,9792
2006 12 8 | 64 144 | 96 -0,9656
SUMA -14,3 36| 204 | 32,71 | -49.8 -14,3104

Saltinis: apskai€iuota autorés, remiantis ECB praneSimu apie konvergencijq 2006 m.

2007 m. valdzios sektoriaus biudZeto deficito santykis su BVP, proc. turéty sudaryti -1,1 proc.,

t. y. mazéty lyginant su 2006 m. Kitais, 2008 m., pastarasis santykis vél padidéty ir sudaryty

1,3 proc.

Atlikus skaic¢iavimus Exceliu, nustatyta, kad aproksimacijos paklaida (vidutiné¢ prognozavimo

paklaida) yra 28 proc., o tai parodo, kad pasirinktos funkcijos tikslumas yra tik patenkinamas (t. y.

MPE=-10; MAPE=28 proc.).
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13 priedas
Valdzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, procentais, palyginti su BVP, tiesiné regresiné

analizé

Pirma, nustatyta, kad tarp valdZios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, proc., palyginti su
BVP, yra stiprus tiesioginis rySys, nes koreliacijos koef. 0,81.

Antra, apskaiCiuota, kad valdZios sektoriaus skolos santykio su BVP, proc. kitima galima
paaiskinti biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP, kitimu 65 proc., t. y. determinacijos koef.
0,6549.

Trecia, gauta regresijos lygtis: y=1,5872x+18,425, kuria remiantis, nustatyta, jei biudZeto
deficito santykis su BVP, proc. padidéja 1 proc. punktu, tai valdZios sektoriaus skolos santykis su
BVP, proc. padid¢ja 1,59 proc. punktais.

Skaiciavimai atlikti Exceliu (Zr. 1 pav.)

30 y = 1,5872x + 18,425
R? = 0,6549
25

20

15

10

Skola, proc., palyginti su BVP

O T T T 1
4

1 2 3
Biudzeto defitas, proc., palyginti su BVP

1 pav. Valdzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP, tiesinés
regresijos kreivé ir funkcija

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis ECB pranesimu apie konvergencija 2006 m.
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14 priedas

Big Mac‘o teorija

Tarptautinis konkurencingumas gali biti iSmatuotas realiuoju keitimo kursu (kitaip vadinamu
perkamosios galios kursu), kuris parodo santyking prekiy i$ jvairiy Saliy kaina, iSmatuota vienoda
valiuta.

Perkamosios galios pariteto kursas yra toks kursas, kuris tam tikru laikotarpiu atitinka realyji
valiutos keitimo kursa.

Siomis dienomis realiame gyvenime perkamosios galios pariteto teorija praktiskai realizuojama
Big Mac indekso skaiCiavimo principu. 2006 m. geguzés mén. itakingasis ,,The Economist
paskelbé Big Mac‘o indekso skai¢iavimo 20 mety jubilieju. Sio indekso taikymo pagrindas yra
vadinamoji perkamosios galios pariteto (PGP) teorija, pagal kuria ilguoju laikotarpiu dviejy
valiuty kursas turéty priklausyti nuo juy perkamosios galios, t. y. galimybiy nupirkti nustatyta prekiy
ir paslaugy krepseli. Big Mac ‘o metoda galima traktuoti kaip méginima supaprastinti PGP teorija,
vietoje gausaus gérybiy krepselio parenkant tik viena prek¢ — Big Mac‘o mésainj. Sios prekés
iSskirtiné savybé yra ta, kad ji gaminama net 120 pasaulio valstybiy, be to, jos sudétis ir kokybé
visur yra beveik vienoda.

Teoriniu poZitriu §is jaunimo numylétas mésainis turéty gana tiksliai atspindéti konkrecioje
Salyje susiklosciusi kainy lygi, taigi kartu ir nacionalinés valiutos ,,verte* kity valiuty atzvilgiu. Jei
visy valiuty kursai biity ,,teisingi*, amerikietis, turintis nustatyta doleriy suma (Zr.1 lent. — kur Siuo
metu minétas mésainis JAV vidutiniskai kainuoja 3,10 dol.) kiSen¢je, galéty visose Salyse, iSsikeites
ja 1 nacionaling valiuta, nusipirkti viena sena gera Big Mac‘q.

Taciau tikrovéje viskas yra daug sudétingiau. Antai Kinijoje Big Mac ‘as kainuoja 10,5 juanio,
todél, neis¢jus i§ McDonald's restorano, darytina i§vada, kad vienas doleris ,,vertas* 3,39 juanio. IS
tikryjy, valiuty rinkoje doleris kainuoja Siek tiek daugiau kaip 8 juanius, t. y. juanis yra
nepakankamai jvertintas beveik 60 proc.

Jei egzistuoty tik globalioje rinkoje konkuruojancios prekés (tradable goods), tokiuy nukrypimy
nuo pusiausvyros kurso nebiity. Vis délto kiekvieno vartotojo krepseli sudaro ir tokios prekés bei
paslaugos, kurios teikiamos tik vietos rinkoje (non-tradable goods), atitinkamai ju kainodara
grindZiama ne tiek visuotinés konkurencijos principu, kiek pragyvenimo kastais, darbo uZzmokescio
lygiu ir pan. Big Mac ‘ui Kinijoje pagaminti naudojamos abiejy kategoriju prekés ir paslaugos, todél
jo kaina doleriais Pekine ir Niujorke yra beveik ,,pasmerkta® biiti skirtinga.

Pastebéta tendencija, kad kylan¢iy rinky valstybése nacionalinés valiutos kursas dolerio
atzvilgiu pagal Big Mac ‘o indeksa yra nepakankamai jvertintas, tuo tarpu labai iSsivyséiusiose ir

pasizyminciose aukStu mokesciy lygiu — pervertintas. Pastarasis krastutinumas yra bene ryskiausias
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Norvegijoje ir Islandijoje, kuriy nacionalinés valiutos, palyginti su doleriu, pervertintos atitinkamai
127 proc. ir 106 proc. Miisy nacionaliné valiuta i§ bendro konteksto neiSkrenta — remiantis Big
Mac ‘o Lietuvoje ir JAV kaina, vienas doleris vertas 2,10 lito, tuo tarpu rinkoje kainuoja 2,70 lito, t.
y. litas yra maZdaug 22 proc. nepakankamai jvertintas.
1 lentelé
Nacionalinés valiutos verté pagal Big Mac‘o indeksa

Big Mac‘o kaina Valiutos

PGS*
v z nepakankamas
apskaiciuotas JAV dolerio ivertinimas(-)/

Valstybé nacionaline JAV agal Bi kursas 2006 m. s

i valiuta doleriais Micg'o kai_gg geguzés 22 d. J A‘:f;\:ret:‘ir::{::;(i‘lgiu

JAV doleriais (proc.)

Bulgarija 2,99 1,94 0,96 1,54 -37
Cekija 59,05 2,67 19,0 221 -14
D.Britanija 1,94 3,65 1,60 1,88 +18
Danija 2105 4,77 8,95 5,82 +54
Estija 295 2,40 9,52 12,3 -23
Euro zona 2,94 3,77 1,05 1,28 22
Gruzija 4,15 231 1,34 1,80 -26
Islandija 459 6,37 148 (2 +106
Japonija 250 2,23 80,6 112 -28
JAV 3.10 3.10 - - -
Kinija 10,5 d%31 3,39 8,03 -58
Latvija 1735 247 0,44 0,55 -20
Lenkija 6,50 2,10 2,10 3,10 -32
Lietuva 6,50 2,41 2,10 2,69 -22
Moldova 23,0 1,75 7,42 13,2 -44
Norvegija 43,0 7.05 13,9 6,10 +127
Rusija 48,00 1.77 15,5 274 -43
Svedija 33,00 453 10,6 7,28 +46
Sveicarija 6,30 521 2,03 1.21 +68
Vengrija 560 2l 181 206 -12

* Perkamosios galios standartas.
Saltinis: The Economist.

Prie§ keleta mety, kai pasitik¢jimas lito stabilumu Lietuvoje ir uZsienyje buvo kur kas
menkesnis, Big Mac ‘o teorija buvo efektyvus ginklas kovojant su niurzgliais, pranaSaujanciais lito
devalvavima. Teiginys, kad pagal savo perkamaja galia litas turéty biiti ne devalvuojamas, o
revalvuojamas, padarydavo skeptikams stipry ispiidi, nors ju ir nenuramindavo. Siuo metu fiksuotas
lito ir euro santykis iki misy nacionalinés valiutos ,gyvenimo* pabaigos jau beveik
nebekvestionuojamas, tod¢l ,,bigmakinio* ir realiojo lito kurso proporcija galéty pakoreguoti tik du
veiksniai — lito, tiksliau, euro ir dolerio kurso pokyc€iai valiuty rinkoje bei Big Mac‘o kainy
(Zvelgiant placiau, infliacijos indeksy) Lietuvoje ir JAV judéjimas.

Nors pagal mésainio teorija visose Baltijos valstybése nacionalinés valiutos buvo nepakankamai
ivertintos panaSiu mastu, maziausias atotrukis tarp Big Mac ‘o indekso ir rinkos kurso (20 proc.)
uzfiksuotas Latvijoje, kuri iSsiskiria Vidurio ir Ryty Europos regione ypa¢ didele infliacija.

Kainy lygio Vakaruose ir Rytuose susilyginimas ir yra realiausias scenarijus, kuriuo Baltijos
valiuty kursai pagal perkamaja galia turéty artéti prie rinkos kurso. Zinoma, jei §io proceso

pusiaukeléje nepertrauks minéty valiuty iStirpimas bendroje euro zonos erdvéje.
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15 priedas

Euro zonos salys

13 Europos Sajungos valstybiy nariy yra jsivedusios bendra valiuta:
Belgija
Vokietija
Graikija
Ispanija
Pranciizija
Airija

Italija
Liuksemburgas
Nyderlandai
Austrija

Portugalija

Slovénija

Suomija

Nedalyvaujancios Salys

Bulgarija, Cekija, Danija, Estija, Kipras, Latvija, Lietuva, Vengrija, Malta, Lenkija, Rumunija,
Slovakija, Svedija ir Jungtiné Karalysté yra ES narés, bet néra jsivedusios bendros valiutos. Danija,
Estija, Kipras, Latvija, Lietuva, Malta ir Slovakija yra valiuty kurso mechanizmo II (VKM II) narés.
Tai reiSkia, kad Danijos krona, Estijos krona, Kipro svaras, Latvijos latas, Lietuvos litas, Maltos
lyra ir Slovakijos krona yra susieti su euru. Tikimasi, kad ateityje prie VKM II prisijungs daugiau

Saliy.
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