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SANTRAUKA

Renata Lileikyte
Kredito rizikos vertinimas Lizingo bendrovése.
Magistro darbas.

Kredito rizikg jtakoja lizingo paslaugy portfelio kokybé, kuri labai keitési ekonomikos
nuosmukio laikotarpiu ir lizingo paslaugy portfelio diversifikacijos lygis. Magistro darbe
atskleidZiami kredito rizikos vertinimo ir rizikos valdymo metodai bei priemonés, iSskiriami lizingo
paslaugy portfelio pokyciai bei kredito rizikos atsiradimg jtakojantys veiksniai. [vairiy statistiniy
metody pagalba atlikta AB ,,SEB lizingas*“ ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio pokycCius
lemianciy veiksniy analizé, paslaugy portfelio diversifikacija jvertinta, taikant Herfindahl-
Hirschman indeksa (HHI) ir Shannon entropijos koeficienta (S), o remiantis M. A. Segoviano
Basurto (2006) modeliu, panaudojant CoPoD ir CIMDO metodologijas, atliektas kredito rizikos
testavimas nepalankiausiomis salygomis. Atlikty tyrimy metu nustatyta, kad ekonomikos
nuosmukio laikotarpiu did¢jantis skolininky nemokumo lygis, mazé¢jantis finansinis pajégumas,
blogéjantys makroekonominiai rodikliai bei pasikeites lizingo paslaugy portfelio diversifikacijos
lygis, jtakojo kredito rizikos atsiradimg Lizingo bendrovése.

Magistro darbo tyrimy pagrindu, autorés parengtas straipsnis ,,Kredito rizikos vertinimas
lizingo bendrovese* publikuojamas Journal of Managemet, 2012, Nr. 2 (21), p. 71-76.

SUMMARY
Renata Lileikyte

The credit risk assessment of Leasing companies. Master’s work.

Credit risk i1s influenced by the quality and diversification rate of the portfolio of leasing
services. The former experienced significant changes during the economic recession. This master
thesis examines the methods and tools for credit risk assessment and management. In addition to
this, it also focuses on changes in the portfolio of leasing services and factors influencing the
emergence of credit risk. The research has been conducted using the data of two companies, namely
JSC ‘SEB lizingas’ and JSC ‘DNB lizingas’. Determinants of changes in the portfolio of services
were analyzed using various statistical methods. Moreover, the diversification of the portfolio of
services was evaluated applying the Herfindahl-Hirschman index (HHI) and Shannon entropy
coefficient (S). Finally, using M.A.Segoviano Basurto‘s model (2006) together with CoPoD and
CIMDO methodologies, credit risk testing was carried out in the most unfavourable conditions.
According to the results of the research, the factors that influenced the emergence of credit risk in
leasing companies during the economic recession are the following: the insolvency of debtors,
decreasing financial capacity, worsening macroeconomic indicators and a changed diversification

rate of the portfolio of Leasing companies.
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IVADAS

Verslo plétrai yra butinos investicijos. Taciau, del 1éSy stygiaus daugelis jmoniy nepajégia
1sigyti brangiai kainuojanciy jrengimy ir jrangos, transporto priemoniy ar nekilnojamojo turto. Taip
pat susiduriama ir su jvairiomis problemomis siekiant gauti i§ banko paskolas. Kaip viena i
bankiniy paskoly alternatyvy bei Vakary Salyse vienu i§ populiariausiy finansavimo Saltiniy
jvardijamas lizingas. Sis finansavimo $altinis spartina verslo plétra didindamas verslo bei namy
iikio subjekty finansines galimybés, skatina investicijy bei inovacijy plétra, gerina finansinius bei
ekonominius verslo rodiklius.

Tyrimo aktualumas. Kredito rizika finansinio pobiidzio literatiiroje traktuojama kaip viena 1§
svarbiausiy rizikos risiy, turinéiy lemiamg reikSme sprendimy priémimui visuose finansiniuose
sandoriuose (Zelgalve, 2000, 2009, Leipus, Valuzis, 2006, Koch, MacDonald, 2008, Gagilaite,
2008 ir kt.). Si savybé galioja ne tik komerciniams bankams bet ir maZesnio kapitalo jy dukterinéms
jmonéms - Lizingo bendrovéms. Bet kuris lizingo sandoris susij¢s kredito rizika, t.y. tikimybe, kad
skolininkas d¢l tam tikry priezas¢iy nesugebes jvykdyti jsipareigojimy numatyty lizingo sutartyje.
Kredito rizikos vertinimo modeliy, tinkanciy banky sektoriui, mokslinés literatiiros atzvilgiu,
jvairove, leidZia teigti, kad daugelis autoriy placiai iSnagrinéjo kredito rizikg bankiniame sektoriuje.
Tuo tarpu kredito rizika Lizingo bendrovése analizuojama retai, kadangi lizingas, tiek lizingo
teik¢jo, tiek ir gaveéjo atveju, apibiidinamas kaip maziausiai jautrus kredito rizikai (BarSauskas,
Sarapovas, Cvilikas, 2007). Lizingo paslaugas tyrinéje mokslininkai (Schmit, 2002, 2003, Sing ir
Tang, 2004, Bauselinck, 2000, Danys, Milasauskas, 2000, BarSauskas, Sarapovas ir Cvilikas, 2007
bei kt.) pazymi, jog bitina skirti démesj kredito rizikos valdymui lizingo sektoriuje, kadangi bet
kuri lizingo sutartis yra susijusi su didesne ar mazesne kredito rizika, kurios vertinimas pasizymi
tam tikra specifika susijusia su lizingo paslaugos ypatybémis.

2007 metais JAV busto paskoly rinkoje prasidéjusi finansy krize, sukélé didziausig nuo JAV
DidZiosios depresijos laiky ekonomikos nuosmukj. Sis nuosmukis pasireiské globaliu poveikiu,
pasiekes Europa, paveike ir Lietuvos ekonomikg. Poveikis finansy sektoriui pasireiské tuo, jog
norédamos apsisaugoti nuo didé¢janciy kredito rizikos nuostoliy, Lizingo bendrovés buvo priverstos
atsargiau vertinti klienty finansinius pajégumus jvykdyti prisiimtus jsipareigojimus, ko pasékoje
sulétéjo lizingo portfelio augimas. Sulétéjusi ekonomika pakoregavo jmoniy bei Salies gyventojy
lukesCius, augancios paliikanos pabrangino skolinimgsi. Jmoniy veikla vis dazniau tapdavo
nuostolinga, did¢jo jmoniy bankroty skaiCius, buvo mazinami darbuotojy atlyginimai, bei jy
skai¢ius jmongje. Visa tai sglygojo nemokiy klienty ir probleminiy lizingo sutariy augima.
Ekonominio nuosmukio poveikis Lietuvos ekonomikai yra gana naujas reiskinys, todé¢l dar néra
i8samiy moksliniy publikacijy, analizuojan¢iy kredito rizika ir jos poveik; Lizingo bendroviy

veiklai. Lietuvos autoriai T. Sarapovas, A. Cvilikas, P. BarSauskas (2007) moksliniame straipsnyje
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analizavo kredito rizikos pasireiSkimo specifikg ir vertinimo lizingo sektoriuje problemas, o A.
Vasiliauskaité, A. Civilikas (2008) - kredito rizikos vertinimo lizingo sektoriuje efektyvumo
didinimo galimus sprendimus.

Tyrimo problema. Nuostoliai, atsirandantys dél kredito rizikos, ypatingai pastebimi
ekonomikos nuosmukio periodu. Ekonomikos augimo laikotarpiu sparciai augusi lizingo paslaugy
pasiiila, dél neigiamy makroekonominiy rodikliy (didéjanc¢io nedarbo, augancios infliacijos,
maz¢jancio darbo uzmokes€io) pokyciy iSaugus kredito rizikos lygiui, sumazéjo. Todél svarbu
jvertinti kaip ekonominis nuosmukis jtakojo Lizingo bendroviy kredito rizika, ar keitési lizingo
paslaugy portfelio kokybé bei diversifikacijos lygis.

Tyrimo objektas - kredito rizika Lizingo bendrovése.

Tyrimo tikslas — jvertinti kredito rizika Lizingo bendrovése.

UZdaviniai:

= iSnagrinéti kredito rizikos vertinimo Lizingo bendrovése teorinius aspektus;

= pateikti Lizingo bendroviy kredito rizikos vertinimo kriterijus, metodus bei biidus;

= iSskirti kredito rizikos atsiradimg Lizingo bendrovése lemiancius veiksnius bei jy
kitimo tendencijas;

= atlikti Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy paskoly portfelio retrospektyving
analizg, atskleidZiant paslaugy portfelio struktiiros, dinamikos pasikeitimus;

= atlikti kredito rizikos Lizingo bendrovéje testavimg nepalankiausiomis sglygomis.

Tyrimo metodai. Konceptualioje mokslinio darbo dalyje naudota mokslinés literatiiros
lyginamoji ir apraSomoji analizé¢ bei pritaikyti abstrahavimo, indukcijos, dedukcijos metodai.
Analitin¢je dalyje panaudoti statistinly duomeny analizés metodai (retrospektyvos,
augimo/mazéjimo tempy skaiciavimas), dinaminé analizeé, grafinis duomeny vaizdavimas, atlikta
lizingo portfelio diversifikacija skaiciuojant koncentracijos rodiklius (Herfindahl — Hirschman
indeksa, Shannon entropijos koeficienta) bei lizingo portfelio pokycius jtakojanciy veiksniy analizé
atlikta panaudojant daugianarés regresijos analize. Daugianaré regresijos analize atlikta naudojant
statisting programg SPSS 17.0. Kredito rizikos testavimas nepalankiausiomis sglygomis, atliktas
remiantis M. A. Segoviano Basurto (2006) modeliu, pagrijstu salyginés nuostolio tikimybeés
(CoPoD) ir suderintos informacijos daugiamacio tankio pasiskirstymg optimizuojan¢iu (CIMDO)
metodais.

Darbo struktiira. Magistro darbg sudaro: santrauka lietuviy bei angly kalbomis, jvadas ir trys
pagrindiniai skyriai. Pirmasis skyrius apima konceptualigja darbo dalj, kurioje analizuojamas
kredito rizikos vertinimas teoriniu aspektu: pateikiama lizingo, kaip kredito substituto, ir kredito
rizikos samprata lizingo bendroveje, nurodomi lizingo kredito (paslaugy) rizikos vertinimo ir

valdymo principai, iSskiriami pagrindiniai makroekonominiai veiksniai jtakojantys kredito rizikos
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atsiradimg bei lizingo paslaugy portfelio pokytj. Antrasis skyrius - analitiné darbo dalis, kurioje
atlieckama Lietuvoje veikianciy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio retrospektyvos analizé
2007-2011 m., AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfeliy palyginamoji analizg,
atliekant lizingo paslaugy portfelio ir makroekonominiy rodikliy ( infliacija (SVKI), nedarbo lygis,
vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, jmoniy materialinés investicijos, vidutin¢ palukany
norma, jmoniy bankrotai) dinaming¢ analiz¢ bei paslaugy portfelio diversifikacija skai¢iuojant
koncentracijos rodiklius (Herfindahl-Hirschman indeksg (HHI) ir Shannon entropijos koeficienta
(S)). Trec¢iame magistro darbo skyriuje atlickamas kredito (paslaugy) rizikos testavimas
nepalankiausiomis sglygomis, vertinant kapitalo pakankamumg lizingo bendrovéje ir veiksniy,
takojan¢iy paslaugy portfelio pokyc€ius, 2012-2013 m. prognozuojamus pokycius, atliekant
optimistinj, pesimistinj ir labiausiai tikéting testavimg nepalankiausiomis sglygomis. Tai pat
magistro darbg sudaro: iSvados, literatiiros sarasas, pagrindiniy sgvoky Zodynas bei 24 priedai.
Tyrimo duomenis bei rezultatus iliustruoja 11 lenteliy ir 30 paveiksly. Darbo apimtis 94 p. (116 p.).

Tyrimo rezultaty reikSmingumas. Atlikta kredito (paslaugy) rizikos vertinimo analizé leidzia
jvertinti Lizingo bendroviy kredito rizikos vertinimo efektyvumg ir numatyti galimas kredito rizikos
valdymo tendencijas. Tyrimo metu nustatytomis tendencijomis bei atliktu testavimu
nepalankiausiomis sglygomis ir jo metu panaudota metodika, gali pasinaudoti savo praktingje

veikloje lizingo bendrovés.
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1. KREDITO RIZIKOS VERTINIMO TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Kredito sampratos Lizingo bendrovéje konceptualizavimas

Analizuojant Lizingo bendroviy paslaugy portfelj, jo formavima, bei kredito rizikos jtaka Siam
portfeliui, aktualu pateikti kredito sgvokos sampratas. Mokslininky darbuose pastebimos jvairios
kredito sampratos ir jvairios jy skirstymo bei grupavimo galimybés. N. Zaltauskiene, A.
Novosinskiené (2002) komercinj pasitikéjima, kurj kreditorius iSreiSkia kredito gavéjui tiesiogiai
(skolindamas pinigus) arba netiesiogiai (parduodamas prekes ir paslaugas skolon), jvardija kreditu.
E. Bikas, I. Cepien¢, M. Jasien¢ (2007) kredita apibiidina, kaip prekiy ar pinigy skolinima, uZ tam
tikra atlygj t. y. Palikanas. Kai tuo tarpu B. Martinkus, V. Zilinskas (2008), kredita jvardija
paskolos ir kitokio atidedamojo mokéjimo metodu, jgalin€iu vartotojus ir firmas pirkti prekes,
paslaugas, Zaliavas, medZiagas ar dalis. Vis délto kreditas tai pinigy skolinimas, kuris rytdienos
pinigus leidzia naudoti Siandien, t.y. suteikia galimybe iSnaudoti ateities (biisimas) pajamas, o gauti
naudg jau dabar (Jimenez, Saurina , 2005).

Miné¢ty autoriy darbuose pateikiamos bankinio kredito savokos interpretacijos pabréziant
piniginio kredito forma (banko kreditas, overdraftas, kreditiné linija, kredito kortelés, faktoringas,
forfeitingas ir kt). Taciau mokslingje literatiiroje lizingo sgvoka néra tapatinama su piniginio kredito
apibidinimu. I. Dainauskienés (1996), D. Kuzmicko (1999), S. Zablockio (2012) teigimu, lizingas,
vienijantis ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus, jvardijamas, kaip netradicine finansavimo
forma. Todeél ekonominiu pozitiriu lizingas suprantamas kaip ilgalaikis kreditas prekine forma, kai
1Snuomotos priemonés savininkas uz suteiktg daiktinj kredita gauna i§ anksto numatytas palikanas.
N. Wilson ir B. Summers (2002) savo darbe pazymi, kad prekiniu kreditu reikéty laikyti - prekiy ir
paslaugy tiekimg su atidéto mokeéjimo salyga, t.y. suteikiant pirkéjui tam tikrg atsiskaitymo
laikotarpj. Tuo tarpu M. Jasiene, A. Laurinavi¢ius (2009) pabrézia, kad prekinis kreditas (tuo paciu
ir lizingas) yra tarsi bankinio kredito pakaitalas, t.y. kredito substitutas. Lizingo, kaip kredito
substituto svarba, ypa¢ mazy bei vidutiniy jmoniy finansavimuisi, iSauga ekonominio nuosmukio
laikotarpiu, o bankiniy kredity suteikimas, atvirk$¢iai — turi tendencija mazéti. Mazoms ir
vidutinéms jmonéms, d¢l veiklos nepatikimumo ir garantijy nepakankamumo, sunku gauti kredita
1§ finansy rinkoje veikianciy banky, todé¢l dél nesudétingy kredito suteikimo ir gavimo procediiry,
lizingas tampa viena 1§ naujy ir greitai besivystan¢iy finansavimo formy Sioms jmonéms (Jasiene,
Laurinavicius, 2009, Neuberger, Réthke-Doppner, 2012).

Vis délto, lizingas kaip kreditas prekiy ir paslaugy forma, nutolsta nuo kredito, kaip bankinés
paskolos, koncepcijos, tac¢iau finansine prasme lizingas yra labai artimas kreditavimui (BarSauskas,

garapovas, Cvilikas, 2007, Zablockis, 2012, Neuberger, Rathke-Déppner, 2012 ). Remiantis
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auk$¢iau minéty autoriy nuomone, 1.1 lentel¢je pateikiami bankinio kredito ir lizingo panaSumai ir
skirtumai.
1.1 lentele

Lizingo ir banko kredito palyginamoji charakteristika

Lizingas Banko kreditas

Suteikiamas kreditas kilnojamojo ir nekilnojamojo

e, Suteikiamos piniginés 1éSos
turto jsigyjimul.

Suteikiamas nuo 6 mén. iki 20 mety laikotarpiu. Suteikiamas nuo 12 mén., maksimalus laikotarpis néra

apibréztas.
Reikalaujamas pradinis 10-30 proc. turto vertés Pradinis jnasas nereikalaujamas, todél maksimali
inasas. Finansuojama suma sudaro100 proc. — pradinis finansuojama suma standartinémis sglygomis sudaro
jnasas. 70 proc.

UZstatas pats lizinguojamas objektas, kai kuriais
atvejais prasomas akcininky laidavimas visai kredito Reikalingas uZstatas (materialus ar nematerialus).
sumai ir visam kredito laikotarpiui.

Turtg perka Lizingo bendrové. Isigyjamas turtas perkamas paties kliento.
Kredito isdavimo laikotarpis trunka nuo 1 iki 1,5
savaités.

Galimi atsiskaitymai jvairiomis formomis. Mokéjimai
gali biti mokami anuitetiniu, linijiniu buidu ar net
atsizvelgiant j veiklos sezoniSkuma.

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Isdavimo procesas uztrunka apie 3 savaites.

Atsiskaitymai pinigine forma, dazniausiai mokant
linijiniu badu.

Tiek bankinio kredito, tiek lizingo sutarties esme bei pagrindinis tikslas yra namy tikio ar verslo
subjekto finansavimas. Taciau vienu i§ svarbiausiy panaSumy tarp banko paskolos ir lizingo galima
jvardyti tai, kad tiek paskolos gavéjas, tiek lizingo gavéjas uz naudojimasi kreditu moka palikanas.
G. Kazlait¢ (2007), vienu 1§ svarbiausiy daugelio jmoniy pasirinkimui jsigyti turtg lizingo budu ar
imant paskolg banke, kriterijy iSskiria — palikany normg. Visuomenéje yra susidariusi nuomoné
(Jurevi¢iene, Ceponyté, 2008, Maderinskiene, Adomyté, 2005), kad lizingo bidy jsigyjant turta
palikanos yra mazesnés, taciau autoré pazymi, kad jvertinti metines palikanas tiek bankinés
paskolos, tiek lizingo atveju sudétinga, kadangi siekiant pritraukti galimai naudingg klienta, kredito
jstaiga gali sumazinti palikany norma, taip sumazindami savo pajamas i§ paliikany gavimo, o
ateityje tikintis gauti papildomy pajamy Siam klientui suteikiant papildomas paslaugas. Vis délto uz
naudojimgsi lizingo paslauga iikio subjektas moka pastovias arba kintamas paliikanas, kurios
paprastai biina kiek aukStesnés negu paskoly paliikanos. S. Zablockio (2012) teigimu, nereikéty
painioti lizingo palikany ir lizingo biidu perkamo turto vidutinio metinio pabrangimo normos.
Vidutinis metinis pabrangimas skai¢iuojamas visg procentais iSreikstg turto pabrangimg per lizingo
sutarties galiojimg padalinus i§ lizingo sutarties galiojimo mety skaiCiaus. Tuo tarpu metinés
paliikanos apskai¢iuojamos ne nuo visos lizingo biidu perkamo turto vertés, o tik nuo likusios
neiSpirktos paliikany apskaiciavimo dieng turto vertés. Tod¢l vidutinio metinio pabrangimo norma
blina zymiai maZesn¢, negu metiniy palikany norma. Skirtingai nei G. Kazlaité, uzsienio autoriai

(Chung, 2009, Callimaci, Fortin, 2011, Neuberger, Réthke-Déppner, 2012) svarbiausiu lizingo
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paslaugos pasirinkimo kriterijumi jvardija, tai kad néra biitinybés jkeisti turto, t.y. nereikia jkeisti
turto. Tai ypaC aktualu verslininkams, turintiems perspektyvius verslo planus, taciau jiems
1gyvendinti neturi reikiamy léSy. Butent tod¢l lizingas suteikia galimybe naudotis norimu daiktu,
susiradus lizingo objekta (transporto priemone, technologing jrangg, nekilnojamaj; turta),
sumokéjus administracinj mokest] bei pradinj jnasg (Kazlaiteé, 2007, Chung, 2009, Callimaci,
Fortin, 2011, Neuberger, Rathke-Doppner, 2012).

Daugelis autoriy (Danys, Milasauskas, 2000, BarSauskas, garapovas, Cvilikas, 2007, Callimaci,
Fortin, 2011, Zablockis, 2012 ir kt.), nagrin¢janciy lizingo tematikg, paZzymi, kad lizingas lyginant
su kreditu verslininkui suteikia geresniy galimybiy: prekeés jsigijimo ir finansavimo klausimai
sprendziami i§ karto, trumpas ir nesudétingas sutarties sudarymo procesas, jsigyta preke ar turto
galima eksploatuoti dar nesumokéjus visos jo vertés, palikany norma mazesné uz analogiSkos
trukmeés banking paskola, galima mokéti nepinigine forma (paslaugomis, prekémis), nereikalaujama
uZstato ir t. t.

Atskleisti bankinio kredito ir lizingo skirtumai leidZia teigti, jog kreditas lizingo bendroveéje turi
biiti suprantamas ne kaip tiesioginis (piniginis) kreditas, bet kaip kredito substitutas, t. y. Ilgalaikis
prekinis kreditas, kurio specifiné finansavimo forma jj priartina prie kredito. Todél, finansiniu
aspektu lizinga, galime jvardyti — specifine gamybos priemoniy, nekilnojamo turto bei ilgalaikio
vartojimo priemoniy jsigijimo finansavimo forma.

Apibendrinant galima teigti, kad banko kreditas yra paskola piniginio kredito forma, kuriuos
metu kredito davéjas suteikia pinigines l€Sas, paskolos gavéjui uz tam tikras, nustatyto dydzio
paliikanas. Tuo tarpu lizingas, vienijantis ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus, suprantamas
kaip ilgalaikis kreditas prekine forma, kai iSnuomotos priemonés savininkas uz suteiktg daiktinj
kreditg gauna i§ anksto numatytas paliikanas. Todé¢l lizingas turi biiti apibiidinamas kaip bankinio
kredito substitutas arba lizingo paslaugos.

1.2. Kredito rizikos konceptuali apzvalga

Beveik kiekviename kreditiniame sandoryje egzistuoja kreditinés rizikos elementas t.y.
paskolos negrazinimas. P. BarSauskas, T. Sarapovas, A. Cvilikas (2007), F. Jasevidiené, V.
Valvonis (2003) pazymi, kad kiekviena kredito jstaiga savo veikloje susiduria su jvairiy risiy
rizika, kuri kyla tiesiogiai 1§ jy veiklos specifikos ir atliekamy funkcijy. Kreditai Siose jstaigose yra
pagrindinis pajamy Saltinis, taCiau tuo paciu gali biiti ir veiklos nuostolio dalimi. Pasak J.
Mackeviciaus (2005), pelno siekimas neiSvengiamai susijes su galima rizika, o konkurencijos
salygomis §io poveikio iSvengti nejmanoma. V. Lisausko (1996) teigimu, dauguma kredito jstaigy

atlikusios pagristus ekonominius skai¢iavimus, nevengia rizikos ir pasiekia maksimaly rezultata. A.

v —
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uzkirsti kelig galimy nuostoliy atsiradimui bei tinkamy prevenciniy priemoniy, siekiant valdyti
atsiradusig rizika, taikymo.

Pazymétina, kad mokslingje literatiiroje pateikiamos jvairios rizikos klasifikacijos (likvidumo,
palikany normos, valiuty kurso), ta¢iau pasak P. BarSausko, T. Sarapo, A. Cviliko (2007), R.
Leipaus, M. Valuzio (2006), F. Jasevicienes, V. Valvonio (2003), A. Vasiliauskaites, A. Cviliko
(2008), L. Streckytés, A. Dzikeviciaus (2003), viena i§ skaudziausiai kasdien kredito institucijy
veiklg palieCianc¢iy riziky yra kredito rizika.

Skirtingose literatiiros Saltiniuose kredito rizika suprantama skirtingai, tod¢l tam, kad bty
galima detaliau analizuoti kredito rizika, jos atsiradimg bei jvertinimg lizingo bendrovése 1.2
lenteléje pateiktos kredito rizikos apibrézimo interpretacijos. Sig tema savo darbuose nagringjo
tokie autoriai kaip V. Vaskelaitis (2003), R. Leipus, M. Valuzis (2006), F. Jasevi¢ien¢, V. Valvonis
(2003), T. W. Koch, S. S. MacDonald (2008), E. Zelgalve (2000) ir kiti.

1.2 lentele

Savokos ,,kredito rizika“ apibrézimas

Autorius Apibrézimas

J. Bessis (1998) Kredito rizika - nuostoliy kategorija, kuri gali kilti dél skolininko nesugeb¢jimo vykdyti
) sutartiniy jsipareigojimy arba i$ skolininko kreditingumo kokybés pablogéjimo.
E. Zelgalve (2000) Kredlvt.o llelka - tai t1k1rT1yb.e,.kad banko skolm}nkas gali nejvykdyti savo jsipareigojimuy, t.y.
negrazinti paskolos pagrindinés sumos arba paltikany.
Kredito rizika reiskia, kad skolininkas dél tam tikry priezaséiy (ekonominiai, politiniai

V. Vaskelaitis

(2003) pakitimai, bankrotas ir kt.) negalés jvykdyti savo jsipareigojimy, arba kad savo
isipareigojimus jis jvykdys nepilnai ir dél to bus prarasta dalis arba visas kreditas.
F. Jaseviciené, Kredito rizika — tai rizika, kad sandorio Salis nesugebés atsiskaityti sutartyje nustatyta
V. Valvonis (2003) | tvarka.
O. Buckitiniené Kredito rizika - galimybé patirti nuostolj, skolininkui arba kitai sandorio Saliai negalint arba
(2005) nenorint vykdyti jsipareigojimy (mokéti paliikany, mokesciy, atlikti daliniy paskolos
grazinimy) sutartyje nenumatytomis saglygomis.
R. Leipus, M. Kredito rizika — finansiné rizika atsirandanti dél sandorio $alies, jsipareigojusios grazinti
Valuzis (2006) paskola, nesugebéjusio arba nenoro tai padaryti sutartyje numatytomis sglygomis.

T. W. Koch, S. S. | Kredito rizika — tai potencialus jplauky nepastovumas, salygojamas skolininko atsisakymo
MacDonald (2008) | grazinti paskolg ir mokéti palikanas.
Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Ivairiis autoriai pateikia beveik identiSkg apibrézima, kad kredito rizika — tikimyb¢, kad kredito
gavéjas nustatytu laiku negrgzins pasiskolintos sumos (visos sumos ar jos dalies) ir/ar nemokés
palikany, ar neatliks kity sutartimi prisiimty jsipareigojimy.

Daugeliu atveju kredito rizika yra siejama su kreditavimo verslu, t.y. bankininkyste,
paskolomis, kreditavimu, lizingu, faktoringu ir pan. Kitaip tariant, kredito rizika siejama su tokiu
verslu, kuriame, piniginés l€Sos ar kreditas, kreditoriaus yra suteikiamas kitam asmeniui, mainais uz
tai gaunant i§ anksto sutartas palikanas. Siuo atveju kredito rizika pasireiskia tikimybe, kad kredito
gavejas nejvykdys savo jsipareigojimy grazinti gautas léSas ir sumokéti paliikanas (Juodka, 2006).

V. Valvonis (2004), apibendrindamas Bazelio banko priezitiros komiteto dokumentus, teigia,

kad ,,daugiausia problemy kredito jstaigoms kelia per daug liberalios kreditavimo sglygos, prastas
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paskoly portfelio valdymas, nepakankamas besikei¢ianios ekonominés ir kitokios aplinkos
vertinimas®. Bazelio banko prieziliros komitetas iSnagrinéjes ekonomiSkai iSsivysciusiose Salyse
ivykusias banky krizes, nustate, kad 11 18 jy sietinos su kredito rizika ir tik po 4 krizes — su rinkos ir
operacine rizika (Valvonis, 2004). Tod¢l suprantama, kad kredito rizikos identifikavimas,
jvertinimas bei valdymas yra gyvybiskai svarbus kredito jstaigy sékmingai veiklai.

T. C. Johnson (2008), B. J. Barnett, K. H. Coble (2009), K. F. Adams (2008), V. Simaitienés
(2005), J. B. Hardaker ir kt. (2004) teigimu, kredito rizika pasireiSkia tada, kai vienas i§ partneriy
nevykdo savo jsipareigojimy, todel bendra kredito rizika susidaro, jei mokéjimas (visas arba jo
dalis) negaunamas arba véluojama mokeéti jmokas. Patikimos informacijos stoka trukdo kredito
jstaigoms teisingai jvertinti klienty galimybes mokeéti paliikanas ir grazinti kreditus, ko pasekoje ir
atsiranda kredito rizikos tikimybé. Pasak V. Vaskelai¢io (2003), kredito jstaigos skolininkas savo
jsipareigojimy gali nevykdyti ir dél svarbiy priezasCiy, tokiy kaip ekonominiai, politiniai pakitimai,
darbdavio bankrotas, sveikatos sutrikimai ir kt. Si rizika daugiausia kyla i3 kreditavimo veiklos, nes
paprastai kredity iSdavimas kelia didziausig rizika.

Vis délto L. Streckyté ir A. Dzikevicius (2003) pazymi, kad ,kredito rizika yra daug platesné
sgvoka nei skolininko nesugebéjimo vykdyti bankui duoty jsipareigojimy rizika, bet suprantama
kaip nuostoliy rizika, susijusi su skolininko ar vertybiniy popieriy emitento pablogéjusia biikle.*

L. Steckyté, A. Dzikevi¢ius, 2003, V. Valvonis, 2006, remdamiesi Siuolaikine moksline -
metodine literatiira, taip pat pateikia dvejopa kredito rizikos samprata:

e Kredito rizika suprantama kaip atskiro, konkretaus skolininko rizika, t.y. skolininko
nesugebe¢jimas vykdyti savo jsipareigojimy bankui pagal pradines kredito sutarties sglygas.

e Kredito rizika suprantama kaip banko paskoly portfelio pelningumo rizika, t.y.
tikimybe, kad sumazés tam tikros dalies aktyvy (suteikti kreditai ir ilgalaikiai jsipareigojimai) verte
arba tikimybe, kad gautos pajamos bus mazesnés nei laukiamos.

R. Leipaus, M. Valuzio (2006), 1. Macerinskienés, L. Ivaskeviciiites (2000), G. KancerevycCiaus
(2009) teigimu, bet kuri kredito jstaiga kiekvieng kartg suteikdama kreditg rizikuoja. V. Vaskelaitis
(2003) bei G. KancerevyCius (2009) savo darbuose pazymi, kad kredito rizikos lygis ir jo
priimtinumas kinta ciklais. 1.1 pav. pateikiamas kredito rizikos lygio kitimas.

7N a4

Mazesné kredito rizika |
Liberali kreditavimo politika ]

AUksta kl‘edlt.() rizika i pridaro dideliy nuostoliy, todél Aukstesné kredito rizika
Lengvinamos kredito salygos, sugrieztinamos kreditavimo Sumazéjus kreditavimo apimdiai,
mazinama kredito kaina (paltikanos). ]

! salvgos. E klienty srautui ir sumazéjus

- pelningumui, skatinamas kreditavimas.
. |

1.1 pav. Kredito rizikos lygio kitimas.
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis V. Vaskelai¢iu (2003, p. 69). Pinigai: komerciniai bankai ir jy rizikos
valdymas. Teorija ir praktika. Vilnius: Lietuvos mokslas.
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Kaip matyti, pateiktame 1.1 paveiksle atspindéti kredito rizikos lygio kitimo atvejai. Norint
uzimti kuo didesng¢ rinkos dalj, kredito jstaigose siiilomos palankios kreditavimo sglygos mazinant
palikany normas, t.y. kredito kaing. Tokios liberalios kreditavimo politikos skatinama kredito
jstaiga suteikia paskolas klientams, kuriy finansiné padétis néra stabili, taip palaipsniui didindama
kredito jstaigos nuostolius. To pasékoje sugrieztinamos kreditavimo sglygos, siekiant sumazinti
kredito rizikos atsiradimg. Siekiant v¢l stabilizuoti veiklg, didinant pelng bei pasireiSkus rinkos
dalies poreikiui, kredito jstaigos priverstos atsisakyti rizikos politikos ir vél skatinti kreditavimg. G.
Kancereviciaus (2009) teigimu, norint, kad $is ciklas (zr. 1.1 pav.) biity kuo Svelnesnis, biitina
suderinti rizikos valdyma su siekiamu pelnu.

Apibendrinant galima teigti, kad kredito rizika - skolininko nesugebéjimas vykdyti savo
isipareigojimy kredito jstaigai pagal pradines paskolos sutarties sqlygas. Si rizika suprantama,
kaip tikimybé, kad dél tam tikry priezasciy kredito gavéjas negrazins kredito ar nemokés palitkany.
Tai viena is svarbiausiy rizikos rusiy, su kuria susiduria kredito jstaiga, teikdama kreditavimo
paslaugas. Todél kredito rizikos jvertinimas, valdymas bei tinkamas metody parinkimas yra biitinas

pelningam kredito jstaigos veiklos palaikymui.

1.3. Lizingo bendroviy teikiamy paslaugy (kredito) rizika: vertinimas ir valdymas

1.3.1. Lizingo paslaugos koncepcija

Siuolaikiniame versle lizingas, kaip ilgalaikio prekinio kredito forma, yra pladiai paplitusi
finansavimo forma, suteikianti galimybe neturint pakankamai apyvartiniy 1éSy naudoti pazangias
technologijas, jsigyti naujausig jrangg. Lizingo paslaugomis daugiausiai naudojasi mazoms ir
vidutinés jmonés. R. Adamonienés, D. Makuténienés, J. Trifonovos (2008) teigimu, smulkaus ir
vidutinio verslo jmonéms, kur kas dazniau nesugeba laiku grazinti (arba 1§ viso grazinti) suteikty
kredito paslaugy. Todél kredito institucijos, vengdamos kredito rizikos dél nemokiy skolininky
atsiradimo, Sioms jmonéms kelia grieztus reikalavimus (verslo plany kokybé, uzstatai
nekilnojamuoju turtu, kity tkio subjekty garantijos) ir didina palikanas, siekiant kompensuoti
rizikos atsiradima.

I. Dainauskiené (1996), D. Kuzmickas (1999), S. Zablockis (2012), lizingg jvardija netradicine
finansavimo forma jungiancia ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus. Nors lizingas daZnai
vadinamas ilgalaikio turto nuoma, taciau Siy dviejy savoky tapatinti nereikéty. Lizingas néra
elementari ilgalaikio turto nuoma, o finansavimo sistema, turinti pirkimo ir pardavimo kredito ir
ilgalaikés nuomos elementy (Aleknavicien¢, 2005). Tuo tarpu kity autoriy teigimu, lizingas —

veiklos rusis susijusi su laikinai laisvy arba skolinty 1éSy investavimu ] materialyjj turta, kuris
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perduodamas kredito prasantiems asmenims sutartyje numatytam laikotarpiui (Danys, MilaSauskas,
2000, Taraila, 2001).

Lizingo, kaip vieno i§ jmonés finansavimo Saltiniy, naudojimas versle, pasak C. Bauselinck
(2000), grindZiamas nuostata, kad jmonei pajamas garantuoja tik tam tikro turto naudojimas, o ne jo
nuosavybés teisés. P. BarSausko, T. Sarapovo, A. Cviliko (2007) nuomone, § nuostata
charakterizuoja lizingo koncepcija — galimybé naudoti turtg i$ kart, iSvengiant dideliy vienkartiniy
investicijy turto jsigijimui. Suteikiama galimybé naudoti maziau kapitalo negu jsigyjant jrangg bei
taip apsisaugoti nuo jrangos senéjimo. DaZniausiai i§skiriami du lizingo aspektai: turto naudojimas
neturint nuosavybeés teisés bei iSorinio finansavimo veiksnys.

7. Baltrukonyté (2000) pazymi, kad juridiniu aspektu lizingas suprantamas kaip sutartis, kurios
pagrindu lizingo davéjas perleidzia uz tam tikrg atlyg] naudotis lizingo gavéjui daiktu sutartam
periodui. Pasak V. Mizaro (2000), lizingo sandoriams biidingos ekonominis naudingumas, kuris
labiausiai reiSkiasi ne jgyjant daikta nuosavybeés teise, o ji naudojant, lizingo gavéjo mokejimai
lizingo biidu finansuojami 1§ gaunamy pajamy ir taip iSsaugomos bei apyvartinés lizingo gaveéjo
1¢Sos. Tuo tarpu techniniu pozitriu lizingas suprantamas, kaip vienas i§ naujy, moderniy ir greitai
moraliSkai senstan¢iy priemoniy finansavimo Saltiniy. Jmonés naudodamos lizingo paslaugas, gali
biti uztikrintos, kad jy jrengimai, technika bei kitas kapitalas bus pakeistas j naujesnj ir tobulesn;.

Nors jvairiose Salyse lizingo apibiidinimai skiriasi, taciau lizingas skirstomas j finansinj lizinga
ir veiklos lizingg (dar kitaip vadinamg operatyvinj lizingg). Nors ir bidami panasSus, jie skiriasi savo
trukme, atsakomybés ir jsipareigojimy apimtimi lizingo davéjui ir t. t. Finansinis lizingas nuo
veiklos lizingo S. Zablockio (2012) teigimu, skiriasi tuo, kad pirmuoju atveju lizingo sutarties
terminui pasibaigus iSperkamas turtas pereina lizingo gavéjo nuosavybén, o antruoju atveju lieka
lizingo bendrovés nuosavybéje. Z. Baltrukonytés (2000) nuomone, finansinio lizingo atveju visa
rizika ir nauda, susijusi su turto nuosavybe, tenka lizingo gavéjui, todél visos kitos lizingo formos,
neatitinkancios §io lizingo pozymiy, laikomos veiklos lizingu. D. Treigien¢ (2010) paZymi, kad
Lizingo bendrovés 1§ lizingo gaveéjy reikalaudamos prisiimti atsakomybe uZz turto sugadinimag, viena
1§ svarbiausiy sutarties salygy numato turto draudimg lizingo davéjo naudai.

Finansiniu lizingu (iSperkamgja nuoma) naudojasi jmonés ir fiziniai asmenys, jsigyjantys
gamybos jrangg, lengvuosius automobilius ir Gikines transporto priemones bei nekilnojamgjj turta.
D. Jurevi¢iene, Z. Ceponyté (2008) pazymi, kad gyventojams suteikiamos lizingo paslaugos yra tam
tikra vartojamosios paskolos forma, kadangi gyventojai dazniausiai iSsimokétinai perka ilgo
naudojimo prekes (automobilius, buitiné ar kompiuteriné technika), turizmo agenttirose keliones ar
kitas vartojimui skirtas prekes, o nekilnojamojo turto jsigyti, lizingo paslaugos suteikiamos retai,
nors ir jstatymiSkai tai nedraudZiama. Vienu svarbiausiu finansinio lizingo poZymiu I.

Dainauskiené (1996) iSskiria, kad pagal lizingo sutartj iSnuomoto turto terminas sutampa su visiSka
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jo amortizacija. Autorés nuomonei pritardami P. BarSauskas, T. Sarapovas, A. Cvilikas (2007)
pazymi: ,lizingo sutartis garantuoja nuomojamos priemonés savininkui investuoty ] §j turtg €Sy
grazinimg ir pelno 1§ lizingo operacijos gavima™“. Pasibaigus sutarties galiojimo terminui bei
visiSkai padengus nuomojamo turto verte, turto nuosavybés teis¢ pereina lizingo gavéjuil
Atsakomybe uz turto perleidima lizingo gavéjui, P. BarSauskas, T. Sarapovas, A. Cvilikas (2007)
pabrézia finansinio lizingo atveju, svarbia savybe kredito rizikos kontekste. Lizingo gavéjas
jsipareigodamas mokéti jmokas, kuriy garantas yra lizinguojamas turtas, tampa atsakingu uz
lizinguojamo turto sugadinimg. Si salyga mazina kredito rizika lizingo bendrovéje, kadangi lizingo
gavéjo jsipareigojimai yra padengiami lizingo turto verte (Bar$auskas, Sarapovas, Cvilikas, 2007).

Tuo tarpu veiklos lizingas — tai trumpalaikis lizingas. Nuomos sandorio metu, jmon¢ ar fizinis
asmuo tik naudojasi turtu ir lizingo laikotarpiu moka sutartyje numatyta nuomos mokestj
(Augustauskaite, 2005). Remiantis I. Dainauskiene (1996), A. Daniu, T. MilaSausku (2000), D.
Treigiene (2010) pagrindiné veiklos lizingo ypatybé tai, kad sutarties terminas trumpesnis negu
nuomojamo turto naudojimo laikas. Paprastai jmoné gauna pelng tuomet, jei turtas iSnuomojamas
ilgesniam laikotarpiui nei jo gyvavimo laikotarpis. Veiklos lizingas labiausiai patrauklus pramonés
Sakose veikiancioms jmonéms, kurioms budingi ciklai, sezoniné turto paklausa arba tiesiog nesinori
pirkti turto reikalingo trumpam laikui. Sia lizingo forma labiausiai naudojasi Zemés ikio, statybos,
transporto jmonés, jsigydamos kompiutering ir informacing technika, kopijavimo ar kasos aparatus,
automobilius, agrotechnika, Zemés iikio inventoriy ir t. t. (Augustauskaité, 2005, Lietuvos banky
asociacija).

S. Taraila (2001), analizuodamas veiklos lizingo specifikg, iSskiria dar darbe nepaminétus
tokius §io lizingo ypatumus:

v’ lizingo davéjas nepadengia iSlaidy, susijusiy su lizingo objekto jsigijimu i§ vieno
lizingo gavéjo;

v’ uz lizingo objekto galimus gedimus atsakingas lizingo gavéjas;

v" lizingo objektas nuperkamas i§ anksto, kai konkretus lizingo gavéjas dar nezinomas;

v’ lizingo davéjas pats draudZia lizingo objekta, atsako uZ jo techning priezitirg ir
remonta.

Veiklos lizingas palaipsniui tampa populiaréjancia finansavimo paslauga, nes vartotojams
suteikiama galimybé nuomotis vis naujesnj, SiuolaikiSkesnj turta, o nuomojamo turto savininkas
gali ta pat] turta daug karty nuomoti, taciau neperleidZiant nuomininkui nuosavybés teisiy |]
nuomojamg priemong (Danys, MilaSauskas, 2000). Pasibaigus nuomos sutarciai klientui suteikiama
galimybe, jsigyti turtg uz kaina, lygig i§ anksto sutartyje nustatytai likutinei turto vertei. Taip pat
veiklos lizingo sutartyje, kaip pabrézia D. Treigien¢ (2010), yra numatoma galimyb¢ nutraukti

sutart] nepasibaigus lizingo terminui ir grazinti turtg. Autorés nuomone, tai ypac aktualu jmonéms,
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kuriy gamybos priemonés paseno, tapo nebereikalingos ar atsirado finansiniy iStekliy jsigyti
efektyvesng bei techniniu poziiiriu naudingesne priemong. Todél veiklos lizingo atveju patiriama
kredito rizika yra minimali dél mazy lizingo gavéjo jsipareigojimy, kadangi lizingo objektas
nuosavybés teise priklauso lizingo bendrovei. Pasak P. Bar$ausko, T. Sarapovo, A. Cviliko (2007),
kredito rizika lizingo bendrovése gali biiti, minimizuojama iki vienos jmokos dydzio, sutartyje
numatant jsipareigojimy nevykdymo atveju nutraukti lizingo sutart;.

Siuo metu tenka pastebéti, kad dauguma Lietuvos lizingo bendroviy siiilo atgalinio lizingo
paslauga, kitaip tariant griztamajj lizingg. Anot S. Zablockio (2012), Sios paslaugos esme — lizingo
bendrove gali nupirkti i§ jmonés jos turtg ir jai paciai parduoti tg turtg lizingo budu. Tokie sandoriai
paprastai sudaromi wkio subjektams siekiant panaudoti ilgalaikiame turte jSaldytas lésas. Siy
sandoriy atveju paliikanos paprastai biina truputj aukStesnés, o nuosavo jnaso dalis didesné, negu
paprasty lizingo sandoriy atveju. Grjztamasis lizingas padeda jmonei sukurti daugiau veiklai
reikalingy apyvartiniy 1éSy. A. Danio, T. Milasausko (2000) teigimu, jmonés pageidauja griZztamojo
lizingo siekdamos padidinti pelng ir likviduma, refinansuoti skola, jeigu esamas finansavimas yra
trumpalaikis bei sumazinti skolinimosi kastus, jei siiilomo lizingo paliikanos yra maZesnés negu
refinansuojamo kredito.

Apibendrinant lizingo sampratq, galima teigti, kad lizingas — tai specifiné finansavimo forma,
sujungianti ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus. Lizingas skirstomas j finansinj lizingg
(isperkamoji ar finansiné nuoma) ir veiklos lizingg (dar kitaip vadinamq operatyvinj lizingg).
Lizingo paslaugomis daugiausiai naudojasi maZos ir vidutinés jmonés, siekiancios turimus

jrengimus, technikq bei kitq kapitalg pakeisti j naujesnj ir tobulesnj.
1.3.2. Kredito rizikos vertinimo ir valdymo specifika Lizingo bendrovése

Kiekviena lizingo bendrové nusprendusi suteikti lizingo paslaugg prisiima tam tikrg rizikg
patirti nuostolius dél nemokiy skolininky atsiradimo. L. Kaleininkaités, I. Trumpaités (2007)
nuomone, neigiamos nevaldomos rizikos pasekmés jauciamos ne tik kredito jstaigy veikloje, bet
daugelyje kity visuomenés gyvenimo sri¢iy. VisiSkai rizikos iSvengti nejmanoma, taciau siekiant
1Svengti nuostoliy atsiradimo arba bent kiek juos sumazinti, biitina tinkamai kredito rizikg valdyti.
Todél suprantama, kad kiekviena jmoné siekia apsidrausti nuo neigiamy rizikos pasekmiy ir
garantuoti palanky rezultata, aktyviai ieSkant metody ir priemoniy aktyviai veikti ateitj ir kuo
maziausiai nukrypti nuo laukiamy rezultaty. Pasak A. Lileikienés (2002), tokio maZiausio
nukrypimo paieSka ir nustatymas ir yra rizikos jvertinimas. Tod¢l gera kredito rizikos valdymo

sistema privalo apsvarstyti ir jvertinti sgveikg tarp galimy riziky, kurios yra vienoje sistemoje.
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Lizingo bendrovése rizikos yra klasifikuojamos i finansines (lizingo/paskolos suteikimo,
palikany normos, turto kainos) ir operacines (sistemy gedimas, verslo tgstinumo, apgavystés),
taciau yra daug kitokiy riziky, kurios daZniausiai yra sunkiai jvertinamos (pvz., reputacija,
konkurencija, teisin¢ rizika). Nevaldoma rizika gali Zymiai paveikti veiklos rezultatus, todél vienas
1§ pagrindiniy Lizingo bendrovés uzdaviniy yra apriboti ar minimizuoti rizika, kylancig dél Lizingo
bendroves veiklos operacijy, bei sukurti patikimg patiriamos rizikos valdymo sistema, leidZiancig
pasiekti rizikos ir pelno santykj (Vaskelaitis, 2003).

Atsizvelgiant | Lizingo bendroviy, kaip finansiniy institucijy specifika, jy dydj, veiklos
sudétinguma, iSskiriamos keturios pagrindinés riziky riiSys, patiriamos vykdant Lizingo bendroviy

veiklg (1.2 pav.):

Lizingo bendroviy rizikos

Kredito . oo .
. Rinkos Likvidumo Operaciné
(finansavimo) .. .. ..
.. rizika rizika rizika
rizika
Paliikany normos Uzsienio
rizika valiutos rizika

1.2 pav. Lizingo bendroviy patiriama rizika.
Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Rinkos rizikg galima apibudinti, kaip galimy nuostoliy rizikg dél rinkos kainy ir normy
svyravimo finansy ir kapitalo rinkose. Jai priskiriamos tos rizikos kategorijos, kurios susijusios su
finansavimo rizika, uZsienio rizika bei likvidumo (Dzikevicius, 2003).

Likvidumo rizika — tai rizika, kad savo jsipareigojimams laiku jvykdyti Lizingo bendrove
neturés pakankamai likvidziy 1éSy ir nesugebés jy gauti per trumpg laikotarpj, skolindamasi ar
parduodama savo turtg (Kropas, Ciapas, Sidlauskas, Vengraitis, 1998). Likvidumo rizikos valdymo
procesas labai svarbus stabilios lizingo bendrovés veiklos uztikrinimo elementas. Siam procesui
pagal V. Vaskelaitj (2003) keliami tokie uzdaviniai:

1. Palaikyti tokius resursus, kad buity galima jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus;
2. Patenkinti planuoty ir netikéty paskoly ir investicijy paklausa;
3. ISvengti nuostolingo aktyvy pardavimo;
4. ISvengti brangiy resursy jsigijimo.
Taip pat Lizingo bendrovés veikla neatsiejama ir nuo operacinés rizikos. Operaciné rizika,

pasak B. VasareviCienés (2009), suprantama, kaip rizika patirti nuostoliy dél netinkamy arba
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nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, darbuotojy klaidy ar neteiséty veiksmy, informaciniy
sistemy veiklos sutrikimy bei iSorés jvykiy.

Taciau, bet kokia kredito jstaiga, suteikusi kredita ir paskolinusi pinigus, prisiima pacig
svarbiausig rizika, t. y. kredito rizikg - galimybe patirti nuostolj. Lizingo bendrovése kredito rizika
suprantama, kaip rizika patirti nuostolius d¢l Lizingo bendrovés kliento nesugebéjimo laiku vykdyti
savo finansinius jsipareigojimus Lizingo bendrovei. Daugelio autoriy teigimu, kredito rizikos
atsiradimg gali sukelti: skolininko nesugeb¢jimas esant nenumatytoms aplinkybéms sukurti
reikiamus pinigy srautus; uZzstato, garantijy ar laidavimo biivimas, teisinés normos; skolininko
reputacijos praradimas; ekonominés aplinkos pokyc¢iy, tokiy kaip nuosmukis ar net
neprognozuojamy veiksniy (force majeure) biivimas (Urniezius, 2002, Bessis, 1998, Kamienas,
Valvonis, 2004, Jasiené, Laurinavicius, 2009).

Kredito rizikos valdymu daugiausia susirtpinusios didelés bendroveés, kuriose didesnis klienty
skai¢ius turi jtakos blogy paskoly atsiradimo tikimybei. S. Kropo, L. Ciapo, G. Sidlausko, D.
Vengraic¢io (1998) teigimu, kredito rizikos valdymas — tai procesas, kurio metu kredito rizika
identifikuojama, stebima, vertinama bei kontroliuojama. Kredito rizikos valdymo tikslas, remiantis
V. Vaskelai¢iu (2003), yra jvertinti galimy nuostoliy atsiradimo galimybe, numatyti jy dyd; bei
pateikti informacijg kredito jstaigos vadovybei susidariusios padéties gerinimui. S. Taraila (2001),
pritardamas Siam autoriui, nurodo platesnj kredito rizikos valdymo tikslg - turéti ,,sveikg* paskoly
portfel] ir subalansuoti rizikg bei pelningumg, anksciau aptikti ir valdyti problemines paskolas,
uztikrinti specialiyjy atidéjiniy pelningumg ir blogy paskoly administravimo efektyvumg. PanaSaus
pozitrio laikosi ir V. Valvonis (2006), tvirtindamas, kad nustacius rizikg biitina jg stebéti, numatyti
ir taikyti jvairias kontrolés priemones ir procediiras, bei apie tai informuoti jstaigos valdymo
organus. Sis autorius taip pat pazymi, kad kredito rizika baty valdoma veiksmingai, biitina $ia rizika
tinkamai jvertinti (Valvonis, 2006).

K. Nijanike (2009) pozitriu, veiksminga kredito rizikos valdymo sistema apima rizikos
nustatyma, jos lygio jvertinima, jvairiy kontrolés priemoniy ir procediry taikyma bei kredito rizikos
steb¢jimg. V. Valvonio (2004) manymu, veiksminga kredito rizikos valdymo sistema be kredito
rizikos valdymo priemoniy ir procediiry, taip pat apima ir kredito rizikos valdymo vidaus kontrolg,
leidZian¢ig kontroliuoti nustatyto dydzio kredito rizika ir siekti pagal ja jvertinto pelno. Autoriaus
nuomone, kiekviena kredito jstaiga, atsizvelgdama ] savo veiklos specifika, pasirenka sékmingam
kredito rizikos valdymui tinkancias priemones. Tinkama kredito rizikos steb¢jimo ir vertinimo
sistema yra svarbi sékmingo kredito rizikos valdymo salyga. Remiantis Sia sistema, stebint bei
vertinant skolininky finansing bukle, galima kontroliuoti, kaip vykdomos paskoly sutar¢iy salygos,
1§ anksto nustatyti galimas problemines paskolas, tiksliai ir laiku nustatyti paskolos uztikrinimo

priemoniy verte. Dauguma autoriy (Greuning, Bratanovic, 2000, Jasevi¢ien¢, Valvonis, 2003,
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Vaskelaitis, 2009, Njanike, 2009), iSskiria Siuos pagrindinius kredito rizikos valdymo sistemos
elementus: kredito rizikos valdymo strategija, kredito politika, kredito rizikos valdymo kontrole,
organizaciné struktira, teisin¢ sistema bei kitos kredito rizikos valdymo priemonés ir procediros

(zr. 1.3 pav.).

Valdymo strategija |[¢<—» Kontrolés sistema ¢ Teisiné sistema

!

Kredito procesas ir procediiros

Kredito politika | Organizaciné

struktura

/
\

Paskolos rizikos vertinimo Kriterijai

v
Kliento Fman.s1-ne Valdymas Garantai/laiduotojai Paskol_o ¥ Ekonomika
mokumas padétis struktira

1.3 pav. Kredito rizikos valdymo sistemos elementai ir paskolos rizikos jvertinimo kriterijai.
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis V. Valvoniu (2003, 2004, 2006), G. Smalensku (2008), D. Kurselyte
(2012).

Remiantis mokslinés literatiiros analize, galima manyti, kad kredito rizikos valdymo
efektyvuma salygoja aiSkiai apibrézti kredito rizikos valdymo principai. Vertinant 1.3 paveiksle
pateikta informacija, galima teigti, kad Lizingo bendroveése kredito rizikos valdymo sistema apima
organizuotus veiksmus, bei atsizvelgiant ] pagrindinius kredito rizikos valdymo principus, yra

suskirstyta j tokius 1.4 pav. pateiktus etapus.

Kredito rizikos Rizikos | Rizikos Analizé Sitlomi | Stebésena
valdymo / indentifikavimas jvertinimas veiksmai ir kontrolé
procesas / / v

1.4 pav. Kredito rizikos valdymo principai.
Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Kredito rizikos valdymo metu iSryskéja kredito rizikos faktoriai, kredito rizikos lygis, taip pat
parenkama strategija (sprendimas priimti rizika, atsisakyti iSduoti kreditg), numatomos tinkamos
priemongés rizikos minimizavimui bei atliekama kredito rizikos lygio kitimo stebésena ir kontrolg.

Akivaizdu, kad skolininko rizika tiesiogiai priklauso nuo kredito rizikos vertinimo
organizavimo bei tinkamo kreditingumo jvertinimo. Atliekant kreditingumo jvertinimg, pasak
Njanike (2009), svarbu vadovautis sudaryta nuoseklia sistema, kuri pateikta 1.3 pav. Todé¢l norint
sumazinti kredito rizika, Lizingo bendrovés numatydamos kredito rizikos strategijas, pasitvirtina
tinkamg kreditavimo politikg. Pasak L. Streckytés (2002), strategijos turi atspindéti bendrovés
rizikos toleravimo ir pelningumo lygj, kurj tikisi pasiekti patiriant jvairias kredito rizikas. Kredito

politikoje, pasak H. Greuning, S. B. Bratanovic (2000), privaloma nurodyti kredito rizikos
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vertinimo principus (skolininko finansinés biklés vertinimo principai, finansuojamo projekto
rizikos vertinimo principai ir kt.), palikany normos nustatymo principus, grazinimo uztikrinimo
priemones, suteikty paslaugy rizikos limitus, ir Zinoma, veiksmus, kuriy numatoma imtis, padidéjus
kredito rizikai. Kredito rizikos valdymo strategija suprantama, kaip sprendimo jvertinimas dél
sandorio jvykdymo ir priemoniy nustatymas kredito rizikai maZinti. Tuo tarpu kredito rizikos
valdyme, Siuo atveju Lizingo bendrovés organizaciné struktiira, kaip teigia J. A. S. Ramos, K. B.
Staking, A. A. Calle (2000), padeda uztikrinti efektyvy ir rezultatyvy kredito rizikos valdyma,
tinkamai priskiriant uzduotis atitinkamiems padaliniams. Tam, kad kredito rizika buty valdoma
veiksmingai, kredito rizikos valdymo sistemoje naudojama teisiné sistema, kuri visa tai uztikrina.
H. Greuning, S. B. Bratanovic (2000) pazymi, kad S§i sistema prasideda nuo teisiniy,
administraciniy ir operaciniy tvarky sudarymy administruojant.

Pasak K. Njanike (2009), tik efektyvus kredito rizikos valdymas sumaZina klienty
Isipareigojimy nejvykdymo rizika. Autoriaus nuomone, kredito jstaigos konkurencinis pranasumas
tiesiogiai priklauso nuo kredito jstaigos sugebe¢jimo, valdyti kredito rizikg vertinant skolininko
bikle suteikiant paslauga, numatyti egzistuojancias problemas bei tiksliai jvertinti uZztikrinimo
priemoniy patikimumg. Klaidingy sprendimy bei nemokiy skolininky atsiradimas, gali kredito
Istaigg privesti net prie Zlugimo (Njanike, 2009). Todél butina pabrézti, kad kredito rizikos
valdymas Lizingo bendrovése turi apimti sprendimy priémimo procesg tiek prie§ paslaugos
suteikima, tiek ir po, taip pat visg kontrolés ir ataskaity sudarymo procesa.

Todé¢l Lizingo bendrovés prisiima rizika tik tose srityse, kurios jai yra gerai zinomos ir kuriose
Ji turi pozityvios patirties, vengdama pernelyg didelés sandoriy rizikos, galin€ios neigiamai
paveikti didele akcininky nuosavybés dalj, taCiau siekdama pakankamo pelningumo, kuris,
did¢jant konkurencijai, uZtikrinty stabilia Lizingo bendrovés pozicija rinkoje (Urniezius, 2001,
Vaskelaitis, 2006). Pagal savo jtaka galimiems Lizingo bendrovés veiklos rezultatams kredito rizika
yra pati svarbiausia rizikos rusis. Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy finansavimo politika
orientuota ] smulkaus ir vidutinio verslo klientus, tuo siekiant sudaryti jiems kuo geresnes
finansavimo sglygas, tuo paciu atsizvelgiant j bendrovés galimybes ir interesus, todel daugelis
Lizingo sektoriuje veikianciy jmoniy, nustatydamos priimting finansavimo rizikos dydj,
atsizvelgdamos ] Lietuvos banko apibréziamus kredito rizika ribojan¢ius normatyvus, siekia laikytis
atitinkamy kreditavimo rizikos kriterijuy:

1. Bendras lizingo paslaugy portfelio didéjimas per metus neturéty virSyti 40 %;
2. Lizingo sutar¢iy dalis, kuri netenkina tipiniy suteikimo sglygy, per metus neturéty
virsyti 30 %;

3. Maksimali skola vienam skolininkui neturéty virSyti 15 % banko kapitalo, jei banko
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taryba néra patvirtinusi didesnio limito (Maksimalios paskolos sumos vienam skolininkui
normatyvas).

Be 31y kriterijy, kredito rizika jvertinama atliekant i§samig kliento analize prie§ suteikiant jam
lizingo paslaugg bei stebint ji po paslaugos suteikimo. V. Valvonis (2003) pazymi, kad kredito
rizikos vertinimas banke, tuo paciu ir Lizingo bendrovése prasideda nuo paskolos ir skolininko
rizikos vertinimo (Zr. 1.4 pav.). Skolininko rizikingumo lygj padeda jvertinti skolinimo rizikos
vertinimo kriterijai: kliento mokumas, finansiné padétis, valdymas, garantai ir laiduotojai, paskolos
struktira bei ekonomika. Bitent todé¢l, teikdamos lizingo paslaugas, Lizingo bendroveés
pirmiausia analizuoja kliento finansin] pajéguma bei lizingo grazinimo galimybes iS kliento
finansiniy srauty (Zr. 1.3 pav.). Lizingo bendrové siekdama iSvengti kredito rizikos i§ skolininko
reikalauja gauti tiek informacijos, kad suteikiant paslaugg, bendrovés darbuotojai, paskoly
komitetas, galéty atlikti objektyvy skolininko finansinés biiklés, labiausiai mokumo ir finansinio
stabilumo jvertinima, tiek pries suteikiant paskola, tiek ir per visg paskolos grazinimo laikotarpj.

Mokslin¢je literatiiroje pateikiama gana nemazai skolininko finansinj pajéguma jvertinanciy
biidy bei metody, taciau kiekviena kredito jstaiga, taip pat ir Lizingo bendrové turédama savo
kriterijus bei jais remdamasi jvertina busimo kliento patikimumg. E. Zelgalve (2002) savo darbe,
atsizvelgdama ] teorinius modelius, siiilo skolininko pajégumg grazinti kreditg vertinti remiantis 1.3

lenteléje pateiktais metodais.

1.3 lentele
Skolininko pajéguma grazinti kredita vertinimo metodai
Metodas Metodo elementai Metodo apibiidinimas
Ivertinamas skolininkas atsizvelgiant j Siuos pagrindinius
Character (Charakteristika) kriterijus: charakteristika (aiSkiai apibréztas tikslas paskolos
émimui bei pagrjstas ketinimas paskolg grazinti);
Capability (Teise) teisé (kliento ,teis€” skolintis pinigus, turi biiti visi jgaliojimai
P y priimti sprendimus ir pasirasyti paskolos sutartj);
Sesiy ,,C” . . kapitalas (pinigy srautai, likvidus turtas, kapitalas sukauptas
metodas Capital (Kapitalas) iSleidziant skolos ar kitus vertybinius popierius);
Collateral (Uzstatas) uzstatas .(.pakjcmkamas turto dydis, turto amzius, kokybé,
technologijos);
Conditions (Salygos) sqlygos (ekonomikos poky¢iai ir perspektyvos);
Contorl (Kontrolé) {confrole (istatymy p.a.kel.tlmq itaka, paskolos atitikimas kredito
istaigos paskoly politikai).
Purpose (tikslas)
PARS Amount (suma) Ivertina paskolos panaudojimo tikslg, praSomos paskolos
metodas Repayment (Saltinis) sumag, paskolos grazinimo Saltinj, uzstata.
Security (uzstatas)
Charakter (charakteris) . o ) o o
AbIL Tmvbe produk Si sistema, pladiai naudojama uZzsienio bankuose, apima ir
ility (ga 1Mybe,pro Vu tyvumas) ivertina didesnj veiksniy spektrg: kliento kokybines savybes;
Margin (marza) gebéjimg grazinti paskola; marzg (pajamas, kurias bankas gaus
CAMARI Amount (paskolos suma) suteikes paskola), paskolos suma; paskolos grazinimo
sistema Repayment (paskolos grazinimo sugebéjimg; uzstatg ar tam tikros rizikos mazinimo priemones.
periodiskumas) Apima tiek Sesiy ,, C*“ metoda, tick PARS metoda.
Insurance (grazinimo uztikrinimas)
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1.3 lentelés tesinys

Turto pelningumas
Turto graza Nustatomas tam tikras dydis (riba), nuo kurio jmonés stabilumas
Nuosavo kapitalo padengimo | mazéja ir veikla gali biiti vadinama nuostolingesné. Pagal
»Z” metodas rodiklis formule apskai¢iuota reiksmé apibiidina jmonés bankroto
Grynasis turto pelningumas tikimybe.
Nuosavo kapitalo dalis
aktyvuose

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis E. Zelgalve (2000). Credit risk management and credit woethiness.
Organizacijy vadyba:sisteminiai tyrimai.

[Sanalizavus 1.3 lenteléje pateiktus skolininko pajégumg grazinti kredita vertinimo metodus
pastebéta, kad Lietuvos autoriai, pritardami E. Zelgalve (2000) savo darbuose daZzniausiai mini
sesiy ,,C” metoda, tiksliau §io metodo penkis kredito ,,C* (Danys, Milasauskas, 2000, Martinkus,
Zilinskas, 2008) ir CAMARI sistema (Jurevi¢iené, 2008). Tadiau apzvelgus moksline literatiirg dél
,»Z metodo (Altman modelis) taikymo jmonés bankroto tikimybés vertinimui, aptinkama didZiuliy
prieStaravimy dé¢l jo pritaikymo Lietuvos sglygomis (Garskaite, 2008, Rugenyté, Menciiinieng,
Dagilien¢, 2010). M. Tvaronavi¢ienés (2001) teigimu, Sio metodo nereikéty naudoti vertinant
Lietuvos jmoniy nemokumg, kadangi $is metodas buvo sukurtas 1968 m., iStyrus 66 JAV jmoniy
finansinius rezultatus, pasiektus atitinkamomis @ikinémis salygomis. Pasak C. Purklio (2001), $io
,metodo nereikéty taikyti ekonomikai jos pertvarkos laikotarpiu, kai nesusiformavusios kapitalo
rinkos, esant netobuliems mokesC¢iy ir darbo jstatymams, sudarantiems salygas nuslépti pelnag,
iSvengti mokesCiy”. Taip pat taikant §] metoda, biitina turéti tikslius bei labai atidziai patikrinti
jmonés finansiniy ataskaity duomenis, tac¢iau dél kai kuriy jmoniy aplaidaus finansiniy ataskaity
sudarymo ir vengimo pateikti tikrus jmones veiklos rezultatus, pasitaiko jvairiy klaidy ir apgauliy,
ko pasékoje néra tikslus jmonés mokumo ir galimo bankroto tikimybés jvertinimas. Todé¢l,
akivaizdu, kad kiekvieno modelio patikimumas ir veiksmingumas priklauso tik nuo jmonés
sugebejimo tiksliai bei i§samiai pateikti informacijg apie savo veiklg (Garskaite, 2008).

E. Zelgalve (2000) apibendrindama, savo iSskiriamus kliento patikimumg jvertinancius
metodus, pabréZia, kad tik kompleksiné skolininko analizé gali garantuoti, kad suteiktas kreditas
bus grazintas ir sumokeétos visos paliikanos numatytu terminu. Skolininko finansiné analizé lizingo
atveju 1§ esmés bina tokia pati kaip ir imant paskolg banke, taCiau kadangi Lizingo bendroveé
pasilicka nuosavybés teis¢ ] perduodama turtg (zr. 1.3.1. poskyrj), Lizingo bendrovés savo
skolinimui linkusios taikyti paprastesnius kriterijus (Danys, Milasauskas, 2000). Taciau bendrgja
prasme Lizingo bendrovése skolininko finansiné biiklés analizé atlieckama prie§ iSduodant paskola,
prisiimant jsipareigojimus ir visg laikg tgsiama, kol graZinama paskola. Remiantis literatiira bei
atsizvelgiant | Lizingo bendroviy vidaus tvarkas, skolininko finansin¢ buklé jvertinama pagal 1.5

paveiksle pateiktus kriterijus.
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Rinkos apzvalga % Verslo apzvalga %
- ‘

- : , Skolininko o ;
iné nin

b M e e, )

Vadovavimo profesionalumas, 7/@& m\ Mokumas, likvidumas, pinigy !

vadovy kvalifikacija srautai ir jsipareigojimai §

1.5 pav. Skolininko finansinés buklés vertinimo kriterijai.
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis V. Vaskelai¢iu (2003), E. Freitaku (2006).

P. Newbold, W. L. Carlson, B. M. Thome (2003) pazymi, kad kredito jstaiga prie§ vertindama
skolininko finansing bukle, turi apzvelgti ir ekonoming aplinka, kurioje skolininkas veikia. Todél
biitina atlikti iSorinés aplinkos analize, jvertinant makroekonominius veiksnius (ekonominiai
rodikliai, politiniai, socialiniai, technologiniai veiksniai), to paties sektoriaus jmoniy ypatybes,
imonés veiklos aplinkg (darbuotojai, pirkéjai, finansavimo iStekliai, konkurentai). Autoriy teigimu,
$iy veiksniy jvertinimas suformuoja grésmes ir galimybes su kuriomis susiduria organizacijos
(Newbold, Carlson, Thome, 2003).

Lietuvoje lizingo paslaugas teikianciose Lizingo bendrovése kredito rizikos vertinimas
atlickamas skolininko kredito analiz¢ suskirs€ius j penkias sritis, padedancias jvertinti pateikta
informacijg ir priimti tinkamg sprendima dé¢l paskolos suteikimo. Penki kriterijai arba kitaip

,penkios ,,C* pateikiamos 1.6 pav.

Skolininko charakteris
( Character)
Skolininko sglygos

Skolininko kapitalas Atlie!(an‘t skqlininko (Conditions),
. (Capital) ' analize jvertinamas yf S 4
Skolininko pajégumas g UiZstatas (Collateral)

(Capacity)

1.6 pav. Penkiy ,,C* metodas.
Saltinis: A. Danys, T. Milagauskas. (2000). Lizingas. Vilnius: Lietuvos bankininkystés, draudimo ir finansy
institutas.

Pasak A. Danio, T. Milasausko (2000), Sios penkios kredito ,,C” yra placiai naudojamos visose
pasaulio Salyse kredito rizikos vertinimui finansy institucijose, ir puikiai tinka lizingo kredito
rizikos vertinimui.

Skolininko charakteris turi parodyti jo aiSkiai apibrézta tikslg paskolos paémimui, taip pat

parodyti atkaklumg bei pagrijstus teiginius vykdyti savo finansinius jsipareigojimus. D. JureviCiené
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(2008) skolininko charakteriu jvardija, tam tikra pasitik¢jimg skolininku, kurj gali nulemti
ankstesné jo kreditavimo istorija ar informacija apie jo veikla. Tuo tarpu A. Danys, T. MilaSauskas
(2000) pazymi, kad jvertinant skolininko charakter; reikia atsizvelgti ;1 jo moralines savybes,
gebeéjimg vadovauti jmonei, sugebéjimg dirbti bei yjmoneés specifika. E. Zelgalve (2000) pabrézia,
kad suteikiant kredita, biitina jsitikinti, kad skolininkas atsakingai naudos pinigus, kad ] visus
klausimus buvo atsakyta sgziningai ir kad skolininkas dés visas pastangas paskolos grazinimui.

Kapitalas - vienas i$ pagrindiniy skolininko pajégumo grazinti paskola aspekty, parodanciy, ar
skolininkas turi sukaupes pakankamai kapitalo, kad bity uztikrinamas paskolos grazinimas.
Skolininkas grazinti paskolg gali i§ Siy Saltiniy:

v’ pinigy srautai;
v' likvidus turtas, kurj galima parduoti;
v’ 1é8y pritraukimas, iSleidZiant skolos ar kitus vertybinius popierius.

Lizingo bendrovése pinigy srauty analizei yra skiriamas didelis démesys. Skolininko kapitalo
pakankamumag rodo jmonés veiklos pajamy stabilumas, jy did¢jimas, galimybés, kad toks didéjimas
tesis ir toliau ir bus pakankamas grazinti paskola (Danys, Milasauskas, 2000).

Skolininko pajégumas grazinti lizingo jmokas Lizingo bendrovése jvertinamas skai¢iuojant
skolos padengimo koeficienty. Jis skaiiuojamas remiantis pinigy srauty analize, metinj pinigy
srautg padalinus i§ mokamy palikany ir grazintiny paskolos jmoky. A. Danys, T. Milasauskas
(2000) pazymi, kad santykis tarp pinigy srauty ir mokamy palikany ir jmoky 1:1, reiskia, kad
pinigy srautai yra vos pakankami vykdyti finansinius jsipareigojimus, Sis santykis turi biiti 1:5, jei
norima, kad jmokos Lizingo bendrovéms biity mokamos laiku.

Lizingo sglygos nustatomos apsvars¢ius skolininko stiprigsias ir silpnasias veiklos puses. Sios
salygos apima skolininko ir Lizingo bendrovés reikalavimus, atspingi lizingo davéjo numatoma
kredito rizikg ir atitinka bendruosius terminus ir sglygas (Danys, MilaSauskas, 2000). Taip pat Sios
analizés metu Lizingo bendrovés darbuotojai turi dométis Sakos, kurioje veikia skolininkas,
situacija, pokyciais ir perspektyvomis, sekti ekonominius pokyc¢ius, kurie gali jtakoti skolininko
veikla ir paskolos grazinimg (Zelgalve, 2000).

Lizingo bendrovés prie§ suteikiant paslaugag (kreditg) didel; démesj kreipia ir j lizinguojama
turtg, kadangi jis nuosavybés teise priklauso bendrovei. Jei lizinguojamojo turto likvidumo
procentas yra labai Zemas, galimos uZtikrinimo priemonés gali biiti nekilnojamojo daikto hipoteka,
kilnojamojo daikto ar turtiniy teisiy jkeitimas, laidavimas, garantija, kitos prievoliy jvykdymo
uztikrinimo priemones.

Lizingo bendroviy vidaus tvarkose pazymima, kad pakankamas wuZstatas negali pakeisti
tinkamos kliento finansinés analizés ar kompensuoti informacijos apie klientg triikuma, nes bet

koks prievartinis lizingo grazinimas realizuojant uZstata gali atnes$ti Lizingo bendrovei nuostoliy.
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Be to, uzstato vertés sumazéjima gali jtakoti tos pacios priezastys, dél kuriy nebuvo grazintas pats
lizingas. Siuo atveju kredito specialistai renka informacija ar skolininkas turi pakankamai turto,
galingio uztikrinti paskolos grazinimg. Sios analizés metu jvertinamas turto amzius, kokybe,
technologijos. Svarbu nustatyti uzstato rinkos verte tiek esamu laiku, tiek jos kitimg ateityje.

Be Siy penkiy ,,C*“ vertinimo kriterijy didziausiose Lietuvos rinkoje veikianciose Lizingo
bendrovése busimo kliento finansinés biiklés (mokumo) vertinimas atliekamas santykiniy rodikliy
pagalba. Vertinant kliento finansing biikle pagal visus kriterijus, naudojama penkiy baly sistema
nuo ,vieneto* iki ,,penketo* (1 - 5), kur 1 - labai gerai, o 5 - blogai, kuri pateikta prieduose.
Gautos santykiniy rodikliy koeficienty reikSmeés dauginamos 1§ pagal atitinkamg kriterijy numatyty
svoriy, taip gaunant bendrg jvertinimo balg (1 - 5). Susistemintas santykiniy rodikliy analizés

metodas pateikiamas 1.4 lenteléje.

1.4 lentele
Kliento finansine biikle apibiidinantys santykiniai rodikliai
Rodikli Vertinimas
ocuiio Formulé Labai Patenki- | Nepatenki- Svoriai
pavadinimas Geras Blogas
geras namas namas
Pelningumo rodikliai
Pard"‘“m‘(’ Op/e)l“mg“mas GP/PP* 100 >10 | >3 <s <2 neigiamas
()
TurtoRginEr(l);gl)lmas GP / Turtas * 100 >10 >5 <5 <2 neigiamas 0,09
()
Nuosavo kapitalo GPINK * 100 >20 | >15 | >10 <10 | neigiamas
pelningumas ROE ( %) &
Apyvartumo rodikliai
Debitoriy apyvartumas | DJ* dieny skaicius (360,
dienomis 270, 180, 90) | PP <30 | <45 | <60 > 60 =90
Kreditoriy K] * dieny skaicius (360,
apyvartumas, dienomis | 270, 180, 90) /PP 0,09
— — <30 <45 <60 > 60 >90
Atsargy apyvartumas, | Afsargos dieny skaicius
dienomis (360, 270, 180, 90) /PS
Likvidumo rodiklis
. e TT/ per vienerius metus
Einamasis likvidumas | | 5. o o ir 11 >1,5 | 1,1-1,5 <1 <10 <0,6 0,09
Isipareigojimu rodikliai
: s Mokétinos sumos ir
Is‘pare‘%"l{‘.m‘{}/r Wrto | pareigojimai / Turtas * | <50 | <70 | >70 > 80 > 100
santykis ( %) 100
Isipareigojimy ir Mokétinos sumos ir 0,09
nuosavo kapitalo isipareigojimai /NK* 100 | < 50 <80 >80 > 100 > 150
santykis (%)
Pinigy srautas
Pinigy srauto i§ Grynieji pagrindinés
pagrindinés veiklos veiklos pinigy srautai /T] | >2.0 | >1,3 >1,0 <1,0 <0,7 0,09
koeficientas (%)

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

I.  Macerinskieng, L. Ivaskevicituté (2000) pabrézia, kad neskiriant pakankamai démesio
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kliento analizei, pavirSutiniSkai perzvelgiant jo praSyma, neskiriant démesio dokumentacijos
tvarkymui, atsiranda probleminiy kredity pasireiskimo tikimybeé. Siy autoriy teiginiams pritaria ir V.
Valvonis (2004), N. Gagilaité¢ (2008), vienu i§ kredito rizikos valdymo biidy iSskirdami deramg
skolininky mokumo analiz¢ (Zr. 1.4 lentel¢). Todél Lizingo bendrové turi uZtikrinti, kad skolininkui
bty suteikta paslauga, atitinkantis tik jo finansines galimybes, nes pasak G. Hubner (2004),
skolininko mokuma atspindi jo sugebéjimas gauti pajamy ir laiku grazinti paskolg. Finansiné
skolininko padétis parodo finansinj stabilumg ir pajéguma valdyti savo finansinius jsipareigojimus.
Pasak J. Mackevic¢iaus (2006), pelningumo rodikliai leidzia nuspresti, kokig naudg gauna jmonés
savininkai (akcininkai) rizikuodami investuoti savo kapitalg, o Z. Brazaicio, R. Subacienés (2006)
teigimu, Sie rodikliai taip pat parodo jmonés kolektyvo veikla, jmonés darbo efektyvuma.
Apyvartumo rodikliai, padeda nustatyti ar jmonéje néra jSaldomos léSos, ar turimi turto
komponentai néra per mazi normaliai jmonés apyvartai. Likvidumo rodikliy pagalba jvertinamas
jmonés sugebéjimas jvykdyti trumpalaikius jsipareigojimus turtg paverCiant pinigais, o
jsipareigojimy rodikliais jvertinamas jmonés finansinis patikimumas (Mackevicius, 2006,
Brazaitis, Subaciene, 2006). S. B. Block, G.A. Hirt, (2002) nuomone, be finansinio patikimumo,
jsipareigojimy rodikliai gali parodyti ir jmonés turimy kredity kiekj bei jos galimybes skolintis
daugiau. Tuo tarpu jvertintas jmonés pinigy srautas, Lizingo bendrovei atskleidzia turimy léSy
judéjimo ypatumus vertinamoje jmonéje (Brazaitis, Subaciené, 2006).

Ivertinus kliento finansing biikle pagal kiekvieng 1§ 1.4 lenteléje pateikty rodikliy, toliau
Lizingo bendrovése skai¢iuojamas bendras rezultatas t.y. sudedami balai, padauginti i§ atitinkamy
svoriy pagal kiekvieng rodiklj (zr. 1.3 lent.). Biitent Sis gautas baly vidurkis rodo galuting biisimo
kliento finansine biiklg, nuo labai geros iki nepatenkinamos (Zr. 1 prieda).

Lizingo bendrovés, be S$iy, prieS tai minéty metody, ieSkant efektyvesniy kredito rizikos
valdymo priemoniy, palaipsniui pradedama naudotis ir tokiomis kredito rizikos valdymo
priemonémis, kaip: paskoly portfelio diversifikavimas, paskoly registras bei testavimas
nepalankiomis sglygomis.

Lizingo bendrové siekdama sumazinti kredito rizika turi diversifikuoti paslaugy portfel;.
Paskoly portfelio diversifikavimas suprantamas, kaip kreditavimo galimybiy iSskirstymas. Kreditai
gali buti skirstomi pagal terminus, kredito paskirtj, uzstato patikimuma, palikany uz kredita
nustatyma, iikio Sakas, Salis ir kitus kriterijus (Vaskelaitis, 2003).

Kredito rizikos mazinimui butina surinkti kuo daugiau informacijos apie skolininkus, todel I.
Kamieno, V. Valvonio (2004) teigimu, kad tam galima naudoti paskoly registrus - centralizuotas
skolininky duomeny bazes. Siy registry pagalba kredito jstaiga gauna tiek teigiama (paskolos dydis,
terminas, duomenys apie skolininka, paskolos uZtikrinimo priemones), tiek ir neigiamg

(1sipareigojimy nevykdymo faktai, pradelsti mokéjimai, skoly skaicius) informacija. Visy kredito
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jstaigy veiklos skaidrumo ir saugumo didinimas, jvardijamas pagrindiniu paskoly registry
naudojimo tikslu.

Siuo metu vienas i§ naujausiy ir vis pladiau kredito jstaigose naudojamy kredito rizikos
valdymo priemoniy — testavimas nepalankiomis sqlygomis. K. Ramono (2002) teigimu, atliekant
testavimg nepalankiomis salygomis, galima nustatyti galimy jvykiy ar ekonominiy salygy
pasikeitimus, neigiamai jtakojancius jstaigos veikla, rinkoje susiklosCius tam tikroms nepalankioms
aplinkybéms. Pasak M. Sorge (2004), testavimo nepalankiomis sglygomis metu numatomi banky
kapitalo pokyciai dél rizikos faktoriaus pokyc€iy, tokiy kaip palikany normos, valiutos kursas ar
nekilnojamo turto kainos. | testavimo nepalankiomis sglygomis rezultatus, anot V. Valvonio (2004),
reikia atsizvelgti numatant kredito rizikos valdymo strategija, kredito politikg, kredito rizikos
valdymo priemones ir procediiras. Todé¢l, testavimas nepalankiomis sglygomis tampa veiksmingos
kredito jstaigos veiklos valdymo sistemos dalimi.

Taigi, Lizingo bendrovése kredito rizikos vertinimas ir valdymas prasideda nuo tinkamos
kredito rizikos vertinimo ir rizikos valdymo sistemos sukiirimo. Veiksminga kredito rizikos valdymo
sistema apima kredito rizikos valdymo strategijq, kredito politikg, kredito rizikos limity sistemg,
kitas kredito rizikos valdymo priemones ir procediiras. Vienas is pagrindiniy kredito rizikos
valdymo bidy — kliento finansinés biiklés jvertinimas, naudojant skolininko finansinés biiklés
vertinimo kriterijus, penkiy ,,C* metodq bei santykiniy rodikliy analize. Svarbu lizingo bendroveés
kliento finansine biikle jvertinti atsizvelgiant ir j papildomus kriterijus, tokius kaip: iukio Sakos ir
konkretaus kliento veiklos padeéti ir perspektyvas, reputacijq ir verslo patirtj bei produkto
(paslaugos) paklausq rinkoje, realizacijos galimybes ir konkurencine aplinkq. Galima isskirti tokias
naujausias kredito rizikos valdymo priemonés: paskoly portfelio diversifikavimas, paskoly

registras, testavimas nepalankiomis sqlygomis.

1.4. Lizingo bendroviy lizingo paslaugu portfelio pokycius bei kredito rizikos

atsiradimg itakojantys veiksniai

2007 m. JAV biusto paskoly rinkoje prasidéjusi finansy krize, paveiké ir Lietuvos ekonomika.
Lietuvoje sumazéjgs investicijy augimas ir vartojimas, taip pat sumazéjgs skolinimasis bei
padidéjusios paliikanos lémé ekonominio augimo létéjima. Tuo metu ekonominé Lietuvos situacija
pasikeité 1§ esmes: iki tol Zenkliai mazéj¢s nedarbas pradéjo veél augti, BVP augimo tempas zenkliai
sulétéjo, sumazéjo vartotojy disponuojamosios pajamos. Prasidéjes ekonominis nuosmukis vienas 18
Lietuvos gyventojams ir verslo jmonéms. Salies ekonominé raida ir skolininky finansiné biikle,

pasak A. Lakstutienés, A. Breikerytés, D. Rumsaités (2009) ir lemia paslaugy portfelio kokybeés
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pokyCius bei patiriamus kredito rizikos nuostolius. Todél suprantama, kad ekonomikos pakilimo
laikotarpiu yra suteikiama zenkliai daugiau paskolos substituty, negu ekonomikos nuosmukio metu,
kuomet paslaugy portfelis susitraukia. T. Ramanausko (2005) teigimu, vartojimo paslaugy plétra
skatino vidaus vartojimo iSlaidy bei investicijy didéjimas. Autoriaus teigimu kreditavimo paslaugy
did¢jima skatino ir tuo metu rinkoje buvusios mazos paliikanos. E. Freitakas (2010) pritardamas
autoriaus nuomonei, patvirtino, kad auganti Salies ekonomika, did¢jancios gyventojy pajamos,
augancios nekilnojamo turto kainos bei palankios skolinimosi sglygos skatino sparty vartojimo
kredito jstaigy sektoriaus vystymasi Lietuvoje, pastebéjo, kad sumazéjus palikany normoms,
lygiagreciai did¢jo Salies gyventojy pajamos, ir kartu didéjo uZzimtumas, ir visa tai skatino kredito
jstaigy konkurencijos atsiradimg. Todél kreditavimo apim¢iy augimas dé¢l kylanciy turto kainy ar
aukSto investicijy lygio laikotarpiai, T. Ramanausko (2005), E. Martinaitytés (2008), A.
LakStutienés (2008), 1. Macerinskienés, L. Ivaskeviciutés (2008) teigimu, beveik visada sukelia
finansy sistemose problemy.

Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu blogéja makroekonominiai rodikliai, o blogéjanti
ekonomikos biiklé savo ruoZtu skaudziai paveikia skolininky finansing bukle. Ekonomikos létéjimo
metu sumazeja darbo viety skaiCius, iSauga nedarbo lygis, 1éCiau didéja verslo jmoniy ir gyventojy
pajamos, sumazéja tiek gyventojy, tiek verslo jmoniy valdomo nekilnojamojo turto verté bei auga
bankroty skai¢ius (Lietuvos banko finansinio stabilumo apZzvalga). Salies gyventojy pajamas
labiausiai veikia nedarbas. G. Debelle (2004) pazymi, kad jei nedarbo padidéjimas, susijes su
didéjanciomis paliikany normomis, tuo paéiu neigiamai veikia ir nekilnojamojo turto kaing. Salies
gyventojy pajamas bei lizingo paslaugy suteikimg jtakojo ir maZéjantis darbo uzmokestis. G.
Nausédos (2009) teigimu, augant nedarbui didéja darbo jégos pasiiila ir darbdaviui, kuris dél
susiklosCiusios ekonominés padéties taip pat yra priverstas taupyti, atsiranda galimybiy maZinti
atlyginimus. Todé¢l suprantama, kad mazéjant darbo uzmokesciui, atitinkamai krenta ir Zmoniy
perkamoji galia, o did¢jant infliacijai, ypac jos did¢jimas juntamas pirmo biitinumo prekiy grupéje,
neigiamai veikia ne pirmo biitinumo prekiy paklausa.

Todé¢l, Lizingo bendrovés atsizvelgdamos j didéjancig kredito rizikg sumazina kredity pasitila
bei sugrieztina lizingo suteikimo sglygas. Lietuvos banky asociacijos prezidentas Stasys Kropas
(2009) savo praneSime teige, kad banky paskoly pasiiilos mazéjima (tuo paciu ir lizingo paslaugy
suteikimg) salygojo, konservatyvus skolininky vertinimas siekiant i§vengti kredito rizikos. Todeél A.
LakStutienés, A. Breiterytés, D. Rumsaités (2009), P. Stankeviciaus (2010) pritardami S. Kropui,
pazymi, kad ekonomikos nuosmukio laikotarpiu, bankai sugrieztina paskoly suteikimo sglygas
nesuteikdami paskoly abejotiniems klientams, jautriai reaguojantiems ] pasikeitus Salies

ekonomikoje. Tuo tarpu G. Preidzio (2009) teigimu, kredito jstaigos ieSko konkurencingy ir
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pazangiy veiklos sri¢iy, ] kurias investuoti pinigai sugrjzty, tod¢l dauguma tkio Saky buvo
finansuojamos vangiai.

Be jau paminéty makroekonominiy rodikliy, lizingo paslaugy portfelio pokycius jtakoja bei
didina (mazina) kredito rizikg ir tokie ekonominiai veiksniai, kaip: jmoniy materialinés investicijos,
infliacija. Pasak AB ,,Swedbank* verslo bankininkystés tarnybos vadovo Vytauto Bucitino (2009)
lizingo rinka stipriausig smiigj patyré 2008 m. rudenj ir 2009 m. pradzioje, kai per keleta ménesiy
sudaryty naujy sutar¢iy verté vidutiniSkai sumaz¢jo 3 — 4 kartus. Jo teigimu, ekonomikos sunkmetis
pirmiausia palieté ] eksportg orientuotus verslus, taip pat tarptautiniy kroviniy vezéjus, kurie sudaré
nemazg lizingo portfelio dalj, nes Sios bendrovés radikaliai sumaZino iSlaidas plétrai, ir tai 1§ karto
pasijuto lizingo rinkoje. Atsisakius investicijy, mazéjant jmoniy produkcijos pardavimo
galimybéms, o tai Zinoma blogina jmoniy finansing padét], prasideda jmoniy bankrotai.

N. Zaltauskienés ir G. Masionytés (2008) teigimu, kreditavimo paslaugy pokygius jtakoja ir
bendrojo kainy lygio kilimas, dél kurio krinta piniginio vieneto perkamoji galia, t. y. infliacija.
Autoriy teigimu, auganti vidutiné metiné infliacija mazino paskoly paliikany normas ir taip palaiké
palankig skolinimosi ir nepalankiag taupymo politikg. Taciau visa tai maZina finansavimo Saltinius, o
véliau stabilizuoja ir mazina patj kreditavimo paslaugy suteikimg. Todél kredito jstaigos norédamos
iSvengti kredito rizikos, yra priverstos didinti paliikany normas.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonomikos nuosmukio laikotarpiu lizingo paslaugy portfelio
pokyciams bei kredito rizikos didéjimui jtakos daro darbo uzmokescio mazéjimas, nedarbo lygio bei
palitkany normos didéjimas. Taciau ir infliacijos, jmoniy materialiniy investicijy bei bankrutavusiy

jmoniy skaiciaus pokyciai jtakoja lizingo paslaugy portfelio pokycius.
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2. KREDITO (PASLAUGU) RIZIKOS LIZINGO BENDROVESE
VERTINIMO ANALIZE

2.1. Tyrimo metodologija

Analitin¢je darbo dalyje atlieckama Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy
portfelio analizé ir nustatomi veiksniai, turéje didziausios jtakos paslaugy portfelio pokyciams
2007-2011 m. laikotarpiu. Sioje darbo dalyje atliktas tyrimas skaidomas j atitinkamus etapus, kurie
pateikiami 2.1 paveiksle.

Analitinés darbo dalies tyrimo etapai j
I etapas II etapas III etapas ! VI etapas
S R - T
Atlickama Lietuvoje Didziausiy lizingo Vertinama lizingo Atliekamas
veikianciy Lizingo bendroviy (SEB ir paslaugy POk kredito (paslaugy)
bendroviy llzlngo DNB) lizingo d1ver.§1.ﬁkgcua rizikos lizingo
paslaugy portfelio paslaugy portfelio ir paiciuojaniy bendrovéje
retrospektyvos makroekonominiy koncentracijos rodiklius B s
analizé 2007-2011 m. rodikliy dinaminé Ir pat?ll'(lama struktiiros nepalankiausiomis
o analiz¢ 2007-2011 m. salygomis.

ﬂ - 9 i
e

2.1 pav. Analitinés dalies tyrimo etapai.
Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Pirmajame etape renkami ir sisteminami Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio
duomenys, naudojantis Lietuvos banko (LB) ir Lietuvos banky asociacijos (LBA) duomeny
bazémis. Taip pat Siame etape atlickama Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy
portfelio retrospektyviné dinaminé ir struktiiriné analizeé, skaiCiuojant Siuos dinamikos eilutés
analitinius rodiklius: absoliutinis padid¢jimas (sumaz¢jimas), padidéjimo (sumazéjimo) tempas,
vidutinis lygis.

Absoliutinis padidéjimas (sumazéjimas) rodo analizuojamo dydzio pasikeitimg absoliutine verte

per tam tikrg laikotarpj. Jis gali biiti apskaiCiuojamas tiek baziniu, tiek grandininiu budu:
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Aybazinis = yi - yo (21)
Aygrandininis = yi - yi—] (22)
Cia: y, - ataskaitinio laikotarpio dinamikos eilutes lygis (dabartiné reikSme) ; y |~ - lygis tiesiogiai

esantis prie§ lygj y ;y - pradinis (bazinis) dinamikos eilutés lygis.

Padidéjimo (sumazéjimo) tempas parodo reik§més pasikeitimg procentais, kai atskaita prilyginama 0.

Neigiamas rodiklis vadinamas sumazéjimo tempu. Sio tempo iSraiska yra tokia:

_Yi 7 Vit %100 % 2.3)

P grandininis
Vi

=i N x100 % (24)

Vi

P bazinis

Vidutinis lygis (y) parodo, kiek vidutiniSkai per vieng laikotarpj sudaré nagrinéjama reikSme

absoliutine verte. Vidutinis lygis skaiiuojamas pagal Sig formule:

2 (2.5)

n

}_]:

Antrajame etape siekiant nustatyti makroekonominiy rodikliy ( infliacija, nedarbo lygis,
vidutinis meénesinis bruto darbo uzmokestis, vidutiné¢ palikany norma, jmoniy materialinés
investicijos ir jmoniy bankrotas,) poky¢iy poveikj Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio
apimties pasikeitimui, sudarytas daugialypés regresijos modelis. Sio modelio pagalba siekiama
nustatyti, ar minéti makroekonominiai rodikliai turi stipry poveikj lizingo portfelio apimties
pasikeitimui.

Siekiant nustatyti, ar yra rySys tarp nagrin€¢jamy kintamyjy egzistuoja ir kokia jo kryptis
(tiesioginis ar atvirkStinis) bei stiprumas, skai¢iuojamas koreliacijos koeficientas. Koreliacijos
koeficientas kinta nuo -1 iki 1. Kuo Sio koeficiento reikSmé artimesné nuliui, tuo rySys tarp
nagriné¢jamy kintamyjy yra silpnesnis. Daugialypés koreliacijos koeficientas rodo Y priklausomybe

nuo visy kintamyjy X,, X,,..,.X,. Tuo tarpu dalinés koreliacijos koeficientas atskleidzia Y

priklausomybe nuo vieno kintamojo, kai eliminuojama likusiy kintamyjy jtaka (Bartoseviiené,
20006).
Siekiant jvertinti makroekonominiy rodikliy jtaka Y jgyjamoms reikSméms, skai¢iuojamas

determinacijos koeficientas bei koreguotasis determinacijos koeficientas. Kuo didesné
determinacijos koeficiento reikimé (r’), tuo daugiau informacijos gliidi nepriklausomose (x,
X, ,....X, ) kintamuosiuose apie Y reik§mes. SkaiCiuojant koreguotq determinacijos koeficientq yra
atsizvelgiamas ] imties didumg ir nepriklausomy kintamyjy skaiciy.

Prie§ pradedant daugianare¢ regresing analiz¢ Helvigo metodo pagalba nustatomi tinkamiausi, t.

y. tikslingiausiai paaiSkinantys lizingo paslaugy portfelio pokycCius, veiksniai. Taikant §} metoda
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nustatomas kiekvieno pasirinkto makroekonominio rodiklio, t. y. kiekvieno nepriklausomo
kintamojo (x; ) papildomas jnaSas ] skirtingy veiksniy kombinacija priklausomo kintamojo (Y)
pasikeitima. Nepriklausomas kintamasis (x; ) teikia daugiau informacijos apie priklausomo
kintamojo (Y) kitima, pirma, jei jo koreliacijos koeficientas (r,,j) artimas vienetui ir, antra, jei jis
maziau koreliuotas su kitais kintamaisiais.

Nepriklausomo kintamojo (x;) teikiamos informacijos apimtis apskaiiuojama:

2

r
ho=—2 2.6
i#j
O suminis nepriklausomy kintamyjy kombinacijy kiekis nustatomas:
P
Hi =205 (2.7)

1

J
Cia: k — jéjimo kintamyjy kombinacijy eilés numeris.
Dydis H kinta nuo 0 iki 1. Jei Hj artimas vienetui, tai k-o0ji j€jimo kintamyjy kombinacija
Prie§ sudarant regresijos modelj, reikia patikrinti regresijos modelio prielaidas, t.y. atlikti
autokoreliacijos ir multikolinearumo diagnostikas. Autokorealija matematiskai reiskia, kad modelio
paklaidas sieja rySys, kas gali salygoti iSkreiptus regresinio modelio rezultatus. Autokoreliacija
tikrinama atliekant Durbin-Watson testg. Kriterijaus statistika d apskai¢iuojama:

n

Z (ei € )

d==———  kure, - paklaida. (2.8)
Zef
i1
Galimi sprendimo variantai:

1. d,<d<4-d, - autokoreliacijos néra.

2. 0<d<d, arba 4-d,<d<4 - lickany autokoreliacija statistiSkai reikSminga.

3. d,<d<du arba 4-du<d<4-d, - jokiy statistiniy i§vady daryti negalime, bet galima toliau

naudoti model;.

Daugialypés regresijos modelis tinkamiausias naudoti tada, kai nepriklausomi kintamieji
tarpusavyje nekoreliuoja, o priklausomybe¢ sieja tik juos ir Y. Jei tarp nepriklausomy kintamyjy yra
tokiy, kurie tarpusavyje stipriai koreliuoja, tuomet susiduriama su multikolinearumo problema.
Siekiant nustatyti, ar kintamieji néra per daug multikolinearis, taikoma poriniy koreliacijy matrica

ir skai¢iuojamas dispersijos mazéjimo daugiklis VIF. Jei VIF >4, tuomet kintamasis yra ,,per daug
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multikolinearus®. Jei porinés koreliacijos koeficientas ‘rﬁ‘ yra didesnis uz 0,80, tai regresinis
modelis pasizymi multikolinearumu tarp x, ir x ; veiksniy.
Atliekant regresing analiz¢ taip pat svarbu atlikti duomeny 1$skir€iy analize, t.y. nustatyti, ar

néra duomeny, kurie vienas nuo kito labai skiriasi ir gali iSkreipti regresijos modelio parametry

jver¢ius. duomeny iSskirtys nustatomos atsizvelgiant j:

2k +1)
n

e steb¢jimo jtakos indeksa (h ), jei h ;> , stebéjimas laikomas i$skirtimi;

e standartizuoty lickang e, jei | e, | > 3, tai steb¢jimas laikomas i$skirtimi;
e Kukomatag D jeiD. > Fos(k+1;n-k-1), tai stebejimg laikysime iSskirtimi.
Treciajame etape vertinant Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio diversifikacija,
skai¢iuojami tokie koncentracijos rodikliai (Kamp, Pfingsten, Porath, 2005) :
o Herfindahl — Hirschman indeksas (HHI) — paskoly portfelio koncentracijos rodiklis,

skirtas iSmatuoti koncentracijos lygj atitinkamoje rinkoje. Jis skaiiuojamas remiantis portfelio

dalimis, pakeltomis kvadratu, paskui jas susumavus pagal formulg:
HHI (x) = ) x; (2.9)
i=1

Indekso reik§més yra vertinamos taip: HHI <0,1 — rinka nekoncentruota; HHI = 0,1 — 0,18 —
rinka vidutiniSkai koncentruota; HHI >0,18 — rinka stipriai koncentruota.

o Shannon entropijos koeficientas (S) - pasiskirstymo jvairovés rodiklis:

swzi%meiﬁas (2.10)

Skai¢iuojant Shannon entropijos koeficientg laikomasi nuostatos: jei x, = 0, tai In(—) = 0.
X

Cia: n- portfelio diversifikacijos kriterijy skaicius; x, - diversifikavimo kriterijui i suteikty paskoly

dalis lizingo portfelyje; v, - kaupiamoji suma paskoly, suteikty maziausig reikSme turiniam

A

diversifikavimo kriterijui j, daliy lizingo portfelyje; x; - diversifikavimo kriterijui i suteikty kredity
dalys lizingo portfelyje, suskirstytos did¢jimo linkme.
Skaic¢iuojant HHI koeficientg didesnés reikSmeés rodo didesne portfelio koncentracija, tuo tarpu

mazesnés reikSmes atspindi diversifikacijg (Kamp, Pflingsten, Porath (2005).
2.2. Lietuvos lizingo paslaugu portfelio analizé

Lizingas yra viena i§ naujesniy bei sparCiai auganciy finansiniy priemoniy Lietuvoje. Tai

efektyvus biidas smulkioms ir vidutinéms jmonéms gauti finansavima, taip skatinti naujy jmoniy
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kiirimgsi, verslo plétra ir svarbiausia - uzimtumo didinimg. Taip palaipsniui Lizingo bendrovés
pripazjstamos patraukliomis finansy rinkos dalyvémis, suteikianCiomis ilgalaikes investicijas
jrengimy ir nekilnojamojo turto jsigijimui.

Siuo metu Lietuvoje didziausia lizingo rinkos dalj uzima stipriausiy Lietuvoje veikianéiy
komerciniy banky (SEB bankas, Swedbank, DBN bankas) dukterinés bendrovés, tafiau dél vis
populiar¢jancio smulkaus vartojimo (vartojimo kredito), i finansy rinkg bando prasiskverbti ir
mazesnés apimties lizingo paslaugas teikian¢ios bendrovés, tokios kaip: UAB ,, Ukio banko
lizingas“, UAB ,Danske lizingas“, UAB ,Siauliy banko lizingas“. Lizingo bendroviy turtas
Lietuvos finansy sistemoje sudaro apie 9,5 % (Lietuvos banky asociacija). Pagal Lietuvos banky
asociacijos (LBA) skelbiamus duomenis 2011 m. IV ketvirtyje Lietuvoje lizingo paslaugas teiké 10,
Lietuvos banky asociacijai priklausanciy, Lizingo bendroviy. 2.2 paveiksle pavaizduota Lietuvos

lizingo rinkos struktiira.

M UAB ,Danske lizingas”
m AB ,DNB lizingas“
m UAB ,Nordea Finance Lithuania“
® UAB ,Citadele faktoringas ir lizingas”
® AB ,SEB lizingas”
W UAB ,,SNORO lizingas”
UAB , Swedbank lizingas”
1 UAB ,,Siauliy banko lizingas”

UniCredit Leasing Lietuvos filialas

= UAB ,Ukio banko lizingas”

2.2 pav. Lietuvos lizingo rinkos dalis pagal paslaugy portfel; 2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis.

Pagal Lietuvos banky asociacijos pateiktus 2011 mety IV ketvir¢io duomenimis daugiausia
lizingo rinkos uzémé UAB ,,Nordea Finance Lithuania“ (12,10 proc.) ir AB ,,DNB lizingas* (6,40
proc. ). Kitos lizingo bendrovés dalinasi likusig (15,62 proc.) Lietuvos lizingo rinkos dalj.

I3 2.2 paveiksle pateikiamy duomeny pastebéta, kad UAB ,, Siauliy banko lizingas“ ir UAB .,
Danske lizingas“ 2011 m. uzima beveik vienoda lizingo rinkos dalj. Siy bendroviy lizingo paslaugy
portfelio skirtumas vos 0,07 proc. punktai ir atitinkamai sudaré 3,37 proc. ir 3,30 proc. visos lizingo
rinkos. O maziausia lizingo rinkos dalimi dalijasi tik nuo 2011 m. birzelio mén. veiklg Lietuvoje
pradéjusi nauja Lizingo bendrové ,,UniCredit Leasing* Lietuvos filialas (0, 39 proc.) bei UAB ,,
Citadele faktoringas ir lizingas“ (0,92 proc.). Zenklus lizingo rinkos dalies sumazéjimas pastebimas

UAB ,,Snoro lizingas®, kai iki 2011 m. uzimdavusi 5 - 6 vietg lizingo rinkoje, 2011 m. lizingo
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portfelis sudaré vos 1,77 proc. visos lizingo rinkos dalies. Sio portfelio sumazéjima nuo 290,4 min.
Lt (2010) iki 94,3 min. Lt jtakojo 2011 m. jvykes AB banko Snoras bankrotas. Nors Lietuvos banko
Saltiniuose buvo skelbiama, kad Sio banko bankrotas neturéty labai reik§mingai paveikti banky
sektoriaus, nes beveik 4 mlrd. valstybés apdrausty indéliy pasiskirste kituose komerciniuose
bankuose. Vis délto, sumenkes pasitik€jimas komerciniais bankais, jtakojo komerciniy banky turto,
paskoly ir indéliy portfelio sumaz¢jima.

Lizingo bendroviy bendra portfelio vert¢ nuo 2007 iki 2009 mety pradzios turéjo tendencija
augti (padid¢jo 4,42 proc.), o 2009 m. iki 2011 m. pastebimas lizingo portfelio mazé¢jimas
(sumazéjo 52,87 proc.). Nagrinéjamu laikotarpiu net keletas Lietuvos Lizingo bendroviy nutrauké
veikla, 2007 m. lizingo paslaugas teiké 15 jmoniy, o nuo 2011 m. birzelio mén. — paslaugy teikimu
uzsiima 10 Lizingo bendroviy, kuriy veiklg kontroliuojama Lietuvos banky asociacijos.
Bankrutavusiy Lizingo bendroviy portfeliai atskirai neanalizuojami, bet j suminj lizingo paslaugy

portfelj jtraukiami. Lizingo bendroviy paslaugy portfelio 2007 - 2011 m. dinamika pavaizduota 2.3

pav.
Proc. Min.Lt
-70 ~ : 12000
-60 -

_ 10000
-40 ~ 8000
30 - |

0 6000
-10 - ~ 4000

0 {
i 2000
20 - o}

Metai

I Lizingo paslaugy portfelis
==Lizingo paslaugy portfelio bazinis pokytis
s=fil==| izingo paslugy portfelio grandininis pokytis
2.3 pav. Lizingo bendroviy portfelio dinamika 2007-2011 m. (mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis.

Remiantis Lietuvos banky asociacijos pateiktais duomenimis, galima teigti, kad visu
analizuojamu laikotarpiu, didziausig lizingo portfelio dal; sudaré UAB ,,Swedbank lizingas* ir AB
»SEB lizingas®, vidutinis$kai per metus uzima po 36,55 ir 36,27 proc. visos lizingo portfelio rinkos.
Lizingo bendroviy portfelis aukS¢iausig taskg visu analizuojamu laikotarpiu pasieké 2008 m., kai
bendra paslaugy portfelio verté¢ buvo 11,34 mird. lity. Tokig lizingo rinkos plétra salygojo
ekonominio pakilimo laikotarpiu sparciai geréjanti Salies ekonominé situacija, sumazeéjes nedarbas,
did¢jantis darbo uzmokestis, maz¢jancios lizingo palikanos, maz¢janti pradinés jmokos suma. O
2009 m. lizingo paslaugy portfelio vertés sumazejimg 31,41 proc., lémé prasidéjes ekonomikos

nuosmukis, kurio metu Lizingo bendrovés atsizvelgdamos j padidéjusig kredito rizikg sumazino
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kredity pasiiilg bei sugrieztino paslaugy suteikimo sglygas. Lietuvos banky asociacijos prezidentas
Stasys Kropas (2009) savo praneSime teigé, jog skolinty pinigy srautas, iki tol tekéjes j realig
ekonomikg, prasidéjus ekonominiam nuosmukiui daugelyje Saliy buvo jSaldytas. Jo teigimu, nors
bankai turédami pakankamai pinigy ir stiprig kapitalo baze, 2009 mety pradzioje aktyviai neskolino
todel, kad blogéjanti ekonominé aplinka neigiamai veiké jmoniy rodiklius ir finansinius srautus, o
visa tai skatino blogy paskoly bei atidéjimy didéjimo tikimybe. D¢l ekonominio nuosmukio
1Saugus jmoniy bankroty skaiCiui, padidéjus bedarbystei, sumaz¢jus realioms pajamoms, didéjant
emigracijai ir sumazéjus Zzmoniy perkamajai galiai, naujai iSduotos paskolos ir kreditai galéjo labai
greitai tapti naujais kredito jstaigy nuostoliais.

Vis délto ir ekonominio nuosmukio laikotarpiu mazesnio kapitalo Lizingo bendrovés sugebé¢jo
padindinti savo lizingo paslaugy portfelj. UAB ,,Siauliy banko lizingas“ portfelis 2009 - 2011 m.
padidéjo beveik 131,79 proc. (43,24 min. Lt), UAB ,,Ukio banko lizingas* — 93,85 min. Lt (142,28
proc.), o UAB ,,Nordea Finance Lithuania“ net 260,50 mln. Lt. Viena pagrindiniy priezasciy ta,
kad UAB ,,Siauliq banko lizingas* ir UAB ,, Ukio banko lizingas* émé teikti vartojimo kreditus
grynais pinigais, taip pat aktyviai pradétas vykdyti paslaugy pardavimy skatinimas pasirasant vis
daugiau naujy bendradarbiavimo sutarCiy. Dauguma klienty renkasi Sias bendroves ir deél jy
patikimumo bei atsakingumo, skaidriai ir lanksciai teikiamy paslaugy. Tuo tarpu lizingo rinkos
lyderiy AB ,,SEB lizingas* ir AB ,, DNB lizingas* paslaugy portfelis sumazéjo, atitinkamai 53,70
proc. (2135,12 mln. Lt) ir 63,67 proc. (599,19 min. Lt). O didziausia, Centrinéje ir Ryty Europoje,
lizingo bendrove ,,UniCredit Leasing®, 2011-yjy birzel; pradéjusi veiklg Lietuvoje, lizingo rinkos
portfelj papildé 20,6 mln. lity. Sios lizingo bendrovés naujai pasira$yty sutar¢iy bendra suma sudarée
6,7 min. Lt, o finansuojama suma - 5,0 mln lity. ,,UniCredit Leasing* Lietuvos filialo vadovas L.
Belickas, pazymi, pagal Siuos pateiktus rodiklius lizingo bendrové jau netgi aplenké keleta gerokai
ilgiau rinkoje dirban¢iy senbuviy. Jo teigimu, nesivaikydami vien tik dideliy sandoriy,
orientuodamiesi ] vidutines sékmingai veikian¢ias jmones, bei btidama savarankiSka lizingo
bendrove, ,,UniCredit Leasing* kur kas grei¢iau negu Siuo metu Lietuvoje banky viduje veikiantys
padaliniai gali jsigilinti j kliento lizingo paslaugy poreikius. Filialo vadovo manymu, tai gali suteikti
rySky konkurencinj pranaSuma.

Kaip jau buvo minéta, Lietuvoje paplitusios dvi lizingo rasys: finansinis ir veiklos. 2.4 pav.
vaizduojami duomenys apie Lizingo bendroviy portfelio dinamika ir struktiirg analizuojamu 2007 -

2011 m. laikotarpiu.
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2.4 pav. Lizingo bendroviy paslaugy portfelio struktiira pagal lizingo tipg 2007 - 2011 m.
(mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis.

Lietuvoje lizingo bendroviy siilomos verslo finansavimo paslaugos yra dviejy tipy: finansinis
lizingas (finansiné nuoma, kitaip dar vadinama ,,iSperkamgja nuoma*) ir veiklos lizingas. Pagal
Lietuvos banky asociacijos duomenis Lietuvoje finansinis lizingas sudaro 93 - 94 proc. visy lizingo
sandoriy ir vidutini§kai per metus $io lizingo verté yra 7,75 mln. Lt, kai tuo tarpu, veiklos lizingo tik
527,8 tukst. Lt (vidutiniSskai per metus). Danske banko analitiky teigimu, finansinis lizingas placiai
naudojamas, nes Sio lizingo atveju, pasibaigus lizingo sutarciai, lizinguojamo turto nuosavybé
pereina klientui, o veiklos nuomos atveju lieka bankui, o ne nuomotojui. Sio lizingo populiaruma
jtakoja tokie privalumai kaip: galimyb¢ naudotis preke dar nesumokéjus visos jos kainos; galimybé
pagal savo poreikius paskirstyti i§laidy srautus (pasirenkant priimting sutarties terming, pradinj
nasa, mokeéjimy dydj bei daznumg ir kt.); nereikia papildomo uzstato (jkeitimo ir pan.), kadangi
pats lizinguojamas turtas yra uZstatas.

2007 — 2008 m. laikotarpiu Lizingo bendroviy finansinio lizingo portfelio verté padidéjo 367
tikst. Lt. (3,58 proc.). Ekonomikos augimui sulétéjus, ir nuo 2009 m. prasidéjus ekonomikos
nuosmukiui, finansinis lizingas sumazéjo 31,95 proc., nuo 10,62 mird. Lt (2008 m.) iki 4,94 min. Lt
(2011), vidutiniSkai per metus 33,33 proc. Atitinkamai kito ir veiklos lizingo portfelio verte, 2007 —
2008 m. 113 tiikst. Lt padidéjo, 0 2009 — 2011 m. 68, 05 proc. sumazejo.

Vertinant lizingo paslaugy portfelio struktiira pagal turto rus§j, galima teigti, kad Lietuvoje
kilnojamojo turto nuoma sudaro pagrinding paslaugy portfelio dal; ir daugiausia investuojama |
pramonés jrangg ir jrengimus bei keliy transporto priemones (didzioji dalis vilkikai ir priekabos)
(zr. 2.5 pav.). Tai jtakojo ekonomikos augimas kai sparciai pradéjo augti pramonés gamyba ir
prekyba, augo investicijos bei did¢jo eksportas. Kaip tik tuo metu, dél santykinai maZesnio
nuvertéjimo bei didesnio jy likvidumo antrinéje rinkoje, smarkiai iSpopuliaréjo ir naudoty

automobiliy jsigijimas.
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2.5 pav. Lizingo paslaugy portfelio struktura pagal turto rasj 2007 - 2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LBA duomenimis.

Lengvyjy automobiliy jsigijimas bendrajame lizingo paslaugy portfelyje uzima nemaza dalj,
vidutiniskai apie 20 proc. portfelio 1éSy. Pagal 2.5 pav. pateikiamus duomenis, galima teigti, kad Sio
turto pokytj galima suskirstyti | du laikotarpius: automobiliy lizingo dalies paslaugy portfelyje
didéjimo ir mazéjimo laikotarpius. 2007-2008 m. ir 2010-2011 m. transporto finansavimas didéjo,
0 2009 m. pastebimas zenklus automobiliy lizingo rinkos smukinas. Lizingo portfelyje $iy lizingo
sutar¢iy verté sumazéjo 1394 min. Lt, ir sudaré vos 3,19 proc. (147 tiukst. Lt) paslaugy portfelio.
Didéjantis nemokiy klienty skai¢ius, augantis jmoniy bankroty skaicius (vien per 2009 m. I pusmet;j
lyginant su 2008 m., Lietuvoje bankrutavo 2,2 karto daugiau) priverté lizingo klientus masiskai
grazinti neiSmokétus automobilius. Per ménesj biidavo grazinama Simtai automobiliy, o nuosaliose
aplink didmies¢ius esanciy rajony vietose stovéjo istisi iSperkamosios nuomos biidu jsigyty naujy
vilkiky parkai. Lizingo bendrovés sickdamos susigrazinti bent likusig neapmokéta turto dalj, buvo
priverstos grazintus automobilius kuo skubiau parduoti. Taigi galima, teigti, kad turtg i§simokétinai
jsigijusiy jmoniy bankrotai Lietuvoje veikian¢ioms Lizingo bendrovéms kainavo 1,341 mlrd. lity
nuostoliy. 2009 - 2010 m. laikotarpiu Lizingo bendrovés daugiausia gyveno i§ gaunamy jmoky,
pagal ekonomikos pakilimo laikotarpiu sudarytas automobiliy sutartis ir grazinamy automobiliy
perpardavimo. Bet vertinant lizingo paslaugy portfelio struktiirg 2009 m. laikotarpiu pastebéta, kad
didziausiag lyginamajj svorj (50,98 proc.) portfelyje turéjo lektuvy, laivy ir gelezinkeliy riedmeny
finansavimas. D¢l 2007 — 2013 m. Europos Sajungos struktiirinés paramos panaudojimo, 2009 m.
Lietuvoje intensyviai buvo vykdomi gelezinkelio linijy modernizavimo ir plétros projektai. Sio turto
paslaugy portfelis AB ,,SEB lizingas®“ sudaré 51,08 min. Lt, UAB ,, Swedbank lizingas* 24,39
min. Lt ir UAB ,,Citadele faktoringas ir lizingas™ — 21,23 mln. Lt.
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Dazniausiai lizingo sutartys pasiraSomos iki 5 mety, o mazesnés vertés (pvz. vartojimo kredito)
sutartys - 3 mety laikotarpiui. Daugiau nei 90 proc. lizingo paslaugy pirkéjy sudaro privatus
sektorius.

Atlikus Lietuvoje veikianciy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio retrospektyvos
analizg, galima teigti, kad ekonomikos nuosmukio laikotarpiu (2009-2011 m.) paslaugy portfelis
sumazéjo daugiau nei penktadaliu (52,87 proc.). 2007-2011 m. daugiausia lizingo sutarCiy buvo
pasiraSoma su privatus sektoriaus jmonémis. AB ,,SEB lizingas* ir UAB ,Swedbank lizingas*
suteik¢é daugiausiai lizingo paslaugy, taip uzimdami didziausia lizingo rinkos dalj. Vertinant lizingo
paslaugy portfelio struktiirg pagal lizingo paslaugos tipg pastebéta, kad finansinis lizingas sudaré
daugiau kaip 90 proc. visos lizingo paslaugy portfelio vertés. Lietuvoje kilnojamojo turto nuoma
sudaro pagrinding paslaugy portfelio dal; (daugiau kaip 80 proc.) ir daugiausia finansuojamas
pramonés jrangos ir jrengimy bei keliy transporto priemoniy (didzioji dalis vilkikai ir priekabos)
jsigijimas. Vertinant lizingo paslaugy portfelio struktiira pagal turto rii§j, pastebéta, kad 2009 m.
did¢jantis nemokiy klienty skaiCius bei augantis jmoniy bankroty skaiCius, sglygojo transporto
priemoniy finansavimo sumaze¢jimg. Taip pat pastebéta tai, kad 2009 m. Iektuvy, laivy ir
gelezinkeliy riedmeny finansavimas, net padidéjo, ir sudaré¢ didziausig lizingo paslaugy portfelio

dalj.

2.3. Didziausiy Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy lizingo paslaugu portfelio

analizée

Analizuojant Lietuvos lizingo paslaugy portfelj bei Lietuvoje veikianéiy Lizingo bendroviy,
priklausanc¢iy Lietuvos banky asociacijai, veiklg (zr. 2 priedas), didziausiomis Lizingo bendrovémis
galima jvardyti AB ,SEB lizingas“. UAB ,Swedbank lizingas“ ir AB ,DNB lizingas“. Siy
bendroviy paslaugy portfelis 2007 — 2011 m. laikotarpiu uzémé ketvirtadal; visos lizingo rinkos, ir
vidutiniSkai kasmet sudaré¢ apie 80,21 proc. Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy portfelio (zr. 5
prieda). Todél nustacius, kad Lietuvos lizingo rinkoje dominuoja Sios trys didZiausios Lizingo
bendroves, atlickama AB ,,SEB lizingas® ir UAB ,,.Swedbank lizingas® ir AB ,,DNB lizingas*
lizingo paslaugy portfelio dinamikos ir $iy bendroviy dalies, bendrame Lietuvos lizingo paslaugy

portfelyje, analiz¢. Gauti duomenys pavaizduoti 2.6 pav.
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2.6 pav. AB ,,SEB lizingas*“ , UAB ,,Swedbank lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* lizingo portfelio
dinamika ir Sio portfelio dalis bendrajame lizingo portfelyje 2007-2011 m.
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LBA ir LB duomenimis.

Vertinant, trijy didziausiy, Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy (AB ,,SEB lizingas®, UAB
»swedbank lizingas“ AB ,,DNB lizingas®,) suteikty lizingo paslaugy dinamikg 2007 - 2011 m.
laikotarpiu, galima teigti, kad 2007 - 2008 m. laikotarpiu lizingo sutar¢iy apimtys, kaip ir bendrasis
lizingo paslaugy portfelis, 4,66 proc. padid¢€jo, o nuo 2009 m. prasidéjo tendencingas maz¢jimas, ir
2011 m. lyginant su 2008 m. laikotarpiu sumazéjo 59,69 proc. Kaip jau buvo minéta, atsiradus
pirmiems ekonomikos létéjimo poZymiams, véliau susiformavus ekonominiam nuosmukiui, Lizingo
bendrovés buvo priverstos pertvarkyti savo paslaugy portfel] grieztindamos paslaugy suteikimo
salygas, mazindamos savo portfelj bei tuo paciu ir potencialiy klienty skaiciy.

Analizuojant didziausiy Lizingo bendroviy, lizingo paslaugy portfelio dalj, bendrame Lietuvos
lizingo portfelyje, galima teigti, kad visu analizuojamu laikotarpiu suteikty lizingo paslaugy dalis
bendrame paslaugy portfelyje mazéjo. Nors 2007 - 2008 m. laikotarpiu AB “ SEB lizingas” ir UAB
“ Swedbank lizingas” paslaugy portfelis padidéjo 427 min. Lt, taciau didesniu tempu padidéjus
bendrajam Lietuvos lizingo rinkos forteliui (padidéjo 4,42 proc.), Siy lizingo bendroviy portfelio
dalis visame lizingo paslaugy portfelyje nezymiai (0,20 proc. p. ) padid¢jo. O tolimesnj, Siy trijy
Lizingo bendroviy fortelio dalies bendrame paslaugy portfelyje, mazéjima, lémé nagrin€¢jamy
Lizingo bendroviy, suteikiamy lizingo paslaugy maz¢jimas didesniu tempu nei visy Lietuvoje
veikianCiy Lizingo bendroviy, ir atitinkamai 2011 m. lyginant su 2008 m. Sis sumaZéjimas sudaré
59,69 proc. ir 52,87 proc. Biitent, 2011 m. jsigaliojus Vartojimo kredito jstatymui, kurio
vartotojams suteikiama galimybé atsisakyti kredito sutarties bei grazinti preke, o kredito daveéjas
Jpareigojamas grazinti visas jmokas, Lizingo bendrovés privaléjo grieztinti finansavimo salygas ir

riboti naudoty automobiliy jsigijima, lizingo biidu, fiziniams asmenims. UAB “ Swedbank lizingas”
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valdybos nario V. Dauksos (2011) teigimu ,,$is jstatymas naudoty automobiliy jsigijimg stumia |
,»Seselj”.
Uzimamos lizingo rinkos dalies kaita didziausiose Lizingo bendrovése atskirai, lyginant 2007

m. su 2011 m., pavaizduota 2.7 paveiksle.

/-//"
50,00 -
g 40,00
=
w4 30,00
©
2 20,00
3
= 10,00
0,00
AB ,,SEB UAB AB ,,DNB
lizingas™ »~Swedbank lizingas”™
lizingas”
= 2007 36,62 40,53 7,16
w2011 34,46 31,42 6,40

2.7 pav. UZimamos lizingo rinkos dalies palyginimas 2007 m. ir 2011 m. pagal didZiausias

Lietuvoje veikianc¢ias Lizingo bendroves (proc.).
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LBA ir LB duomenimis.

IS 2.7 paveikslo duomeny matyti, kad uZimamos lizingo rinkos dalis per 2011 m. sumazgjo
visose Lizingo bendrovése. Nezymus skirtumas pastebimas AB ,,DNB lizingas* (0,76 proc. p.), o
zymiausias 2011 m. lyginant su 2007 m. rinkos dalies sumaz¢jimas pastebimas UAB ,, Swedbank
lizingas®, net 9,11 proc. punktai. Dél Sios bendrovés uZzimamo didZiausio lyginamojo svorio
bendrame Lietuvos lizingo rinkos portfelyje (vidutiniskai 36,55 proc.), dél 2009 m. Salies
bankininkystés sektoriuje jvykusiy permainy bei patirty nuostoliy, pastebimas didziausias lizingo
paslaugy portfelio maz¢jimas.

Apibendrinant galime teigti, kad Lietuvoje didZiausig lizingo rinkos dalj uzima stipriausiy
Lietuvoje veikianciy komerciniy banky (SEB bankas, Swedbank, DBN bankas) dukterinés
bendrovés. Tai galima paaiskinti tuo, kad Sie bankai yra priskiriami prie uZzsienio banky, turinciy
skandinaviskojo kapitalo, kitaip tariant Sie bankai yra uzsienio banky filialai, turintys dukterines
jmones Lietuvoje. Todél Lizingo bendrovés biidamos patronuojanciais bankais ir taip gaudamos
lésy is savo ,,motininiy *“ banky, kurie lésy gauna is uzsienio banky, turi didesnes galimybes suteikti
lizingo paslaugas ir kredituoti Salies jmones. Tam pritardami, A. Rutkauskas, G. Dudzeviciiité
(2005) pazymi, kad. ,, skandinaviskojo kapitalo bankai gali kredituoti Salies iikj net ir tuo atveju,
kai taupymo lygis Salyje Zemas “.

Siekiant atlikti kredito rizikos vertinimg Lizingo bendrovése, toliau Sioje darbo dalyje

atliekama, didZiausiy Lizingo bendroviy kredito rizikos vertinimo palyginamoji analizé. Dél
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duomeny trikumo analizuojami tik AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio
duomenys.
2.4. AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas* lizingo paslaugy palyginamoji analizé
2.4.1. AB ,,SEB lizingas“ lizingo paslaugy analizé

AB ,,SEB lizingas*“ — viena 1§ pirmaujanciy lizingo rinkos jmoniy Lietuvoje, kurios 100 proc.
akcijy valdo AB ,,SEB bankas* (iki 2008 — SEB Vilniaus bankas). 1995 metais Lietuvoje jkurta
jmoné buvo pirmoji Salyje, pradéjusi teikti iSperkamosios nuomos paslaugas. Imonés veiklos
pradzioje dirbo tik trys Zmonés, o jstatinis kapitalas buvo 1 min. Lity. Siandien AB ,.SEB lizingas*
teikia gyventojams ir jmonéms lizingo paslaugas visuose SEB banko klienty aptarnavimo skyriuose
Lietuvoje. Gyventojams AB ,,SEB lizingas“ siiilo lengvyjy automobiliy lizingo paslauga, o
jmonéms — ne tik lengvyjy automobiliy ar krovininio transporto, bet ir specialiosios technikos ir
jrangos lizingg. Imonés Lizingo bendrovéje gali pasirinkti finansinio lizingo arba veiklos lizingo
(veiklos nuomos) paslaugg. Didziuosiuose Lietuvos miestuose (Kaune, Klaipédoje, Siauliuose,
Panevézys, Alytus, Marijampolé, Mazeikiai ir Utena) jsteigé savo atstovybes. Be visy jprastiniy
lizingo paslaugy AB ,,SEB lizingas* sitilo ir zaliojo lizingo paslauga, t.y. bendrové sitilo jsigyti
nauja automobilj, kurio CO, emisija mazesné¢ negu 130 g/km, ir mokéti 1 procentiniu punktu
mazesnes, negu individualiai yra apskai¢iuotos, lizingo paliikanas.

AB ,,SEB lizingas“ savo paslaugy portfel; pagal pirkéjus skirsto i suteiktas lizingo paslaugas
verslo klientams ir individualiems klientams. 2.8 pav. vaizduojama AB ,,SEB lizingas* paslaugy

portfelio dinamika ir struktira 2007 — 2011 m. laikotarpiu.

Min. Lt Proc.
5.000 40,00
4.500 ~ - 30,00
4.000 -

- 20,00
3.500 -
3.000 ~ 10,00
2.500 - + 0,00
2.000 -1 -10,00
1.500 - L 20,00
1.000 -
500 -+ -30,00
0 + - -40,00
2007 2008 2009 2010 2011
Metai
mmmm Individualas klientai mmmm Verslo klientai
Verslo klienty pokytis, proc. == Individualiy klienty pokytis, proc.

2.8 pav. AB ,, SEB lizingas” paslaugy portfelio dinamika ir struktiira 2007 — 2011 m. (mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis ir AB ,,SEB bankas* finansinémis ataskaitomis.

IS 2.8 pav. ir 6 priede pateikty duomeny matoma, kad per visg analizuojama laikotarpj
daugiausia lizingo paslaugy suteikiama verslo klientams, kurie uzima vidutiniskai 95,43 proc.
Lizingo bendroves lizingo portfelio. Vertinant lizingo paslaugy suteikimg pagal pirkéjus galime

teigti, kad nuo 2007 iki 2008 m. pastebimas, lizingo paslaugy didéjimas, kuris sudaré 8,98 proc.
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(375 min. Lt). Sj didéjima salygojo tai, kad ekonomikai esant pakilimo stadijoje, teigiami
ekonominiai pokyc€iai teigiamai jtakojo imoniy veikla, jy finansing biklg, o labiausiai dél
padidéjusiy gyventojy gaunamy pajamy zenkliai iSaugo individualiems klientams suteiktos lizingo
paslaugos, t. y. padidéjo 34,90 proc., kai tuo tarpu verslo klientams tik 7,97 proc. Taciau 2009 —
2011 m. laikotarpiu pastebimas tendencingas lizingo paslaugy mazéjimas (sumazéjo 44,46 proc.),
nuo 4132 min. Lt (2008 m.) iki 1765 miIn. Lt (2011 m.). Sj lizingo apimties mazéjima jtakojo
ekonominis nuosmukis, pasiiilos ir paklausos pokyc€iai, grieZtesnis klienty vertinimas, forminant
lizingo sandorius.

2.9 pav. pateikiami duomenys apie AB ,,SEB lizingas” suteiktas lizingo paslaugas, vertinant

pagal ekonomings veiklos Sakas 2007 - 2011 m. laikotarpiu.

3.000

2.500 -

2.000 +~

1.500 -

Min. Lt

1.000 -

500

o -

2007 2008 2009 2010 2011
Metai
m Didmeniné ir maimeniné prekyba W Pramoné
m Nekilnojamas turtas ® Transporto sektorius
m Zemeés akis ir miskininkysté m Statyba

Kitos ekonominés veiklos rasys

2.9 pav. AB ,, SEB lizingas” suteiktos lizingo paslaugos pagal ekonominés veiklos Sakas
2007-2011 m. (mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis ir AB ,,SEB bankas* finansinémis ataskaitomis.

Analizuojant lizingo paslaugas pagal tai, kokioms ekonominés veiklos Sakoms jos suteiktos,
galima teigti, kad daugiausia finansuojamas transporto sektorius (zr. 2.9 pav.), kuris vidutiniskai
AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelyje uzima apie 54 proc. viso lizingo paslaugy portfelio. O
stebint 2.9 pav. pateikty duomeny dinamika, matoma, ta pati tendencija, kuri iSrySkéjo analizuojant
bendra AB ,,SEB lizingas“ paslaugy portfelio dinamika. 2007 — 2008 m. lizingo paslaugy portfelis
didéjo, o nuo 2009 m. — mazéjo. Galime teigti, kad didziausias AB ,,SEB lizingas* finansavimas buvo
nukreiptas sparCiai besivystant] nekilnojamojo turto rinka, transporto sektoriy, bei dél padidéjusio
finansavimo 1§ Europos Sgjungos struktiriniy fondy €Sy | zemés tkj ir miskininkyste. Taciau 2009
m. prasidéjus ekonominiam nuosmukiui, sumazéjus nekilnojamojo turto kainoms, padidéjus jmoniy
bankroty skai¢iui, spar¢iai blogéjant ekonominiams verslo likes¢iams, biitent iy ekonominiy Saky,
pastebimas didziausias finansavimo maz¢jimas ir daugiausiai 55,68 proc. sumaz¢jo nekilnojamojo turto

finansavimas.
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Apibendrinant galima teigti, kad didziausig lyginamgjj svorj lizingo portfelyje sudaro verslo
klientams suteiktos lizingo paslaugos, o didzZiausias finansavimo srautas buvo nukreiptas j
transporto sektoriy. AB ,,SEB lizingas* 2007 — 2008 m. laikotarpiu lizingo paslaugy portfelis
didéjo, o nuo 2009 m. pastebimas tendencingas mazéjimas. Si finansavimo mazéjimg jtakojo
mazéjancios gyventojy pajamos, létéjanti Salies ekonomika, nekilnojamojo turto kainy nuosmukis,

sugrieztéjusios skolinimo sqlygos.

2.4.2. AB ,,DNB lizingas“ lizingo paslaugy analizé

AB ,,DNB lizingas* (iki 2011-09-15 UAB ,,.DnB Nord lizingas*, nuo 2011-11-11 AB ,,DNB
lizingas*) jkurta 1998 metais ir sékmingai jsitvirtino tarp kity lizingo bendroviy. 100 proc.
bendroveés akcijy valdo AB ,,DBN bankas®“ ( iki 2011-11-11 DnB Nord bankas). Siekdama
operatyviau palaikyti tiesioginius kontaktus su savo klientais, Lizingo bendrov¢ taip pat kaip ir AB
»SEB lizingas*“ yra jsteigusi savo atstovybiy tinklg didziuosiuose Lietuvos miestuose: Kaune,
Klaipédoje, Siauliuose, Panevézyje ir Marijampoléje, taip pat Rusijos Federacijoje, Kaliningrado
srityje. Lizingo paslaugos teikiamos visame AB ,DNB bankas* tinkle, taip uztikrinant paslaugy
priecinamumg ir patoguma klientams visoje Lietuvoje. Lizingo bendrové teikia iSperkamosios
nuomos paslaugas finansuojant transporto priemoniy, jrangos ir nekilnojamojo turto jsigijima.

AB ,,DNB lizingas* savo lizingo portfelj pagal pirkéjus skirsto j suteiktas lizingo paslaugas
verslo ir individualiems klientams. 2.10 pav. vaizduojama AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio

dinamika ir struktiira 2007 — 2011 m. laikotarpiu.
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2.10 pav. AB ,, DNB lizingas” paslaugy portfelio dinamika ir struktiira 2007 — 2011 m.
(mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis ir AB ,,DNB bankas* finansinémis ataskaitomis.

I8 2.10 pav. matoma, kad visu analizuojamu laikotarpiu daugiausia lizingo paslaugy AB ,,DNB
lizingas* suteiké verslo klientams, kurie vidutiniSkai kasmet uzima 92,61 proc. lizingo bendrovés

lizingo paslaugy portfelio. Vertinant lizingo paslaugy portfelio dinamika, galima teigti, kad iki 2008
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m. lizingo paslaugy suteikimas tiek verslo, tiek individualiems klientams, didéjo (padidéjo 21,11
proc.), o nuo 2009 m. tendencingai ¢émé mazéti. Lyginant 2011 m., kuomet AB ,,DNB lizingas*
suteik¢ maziausiai lizingo paslaugy, su 2008 m., kai paslaugy portfelis buvo didziausias, pastebimas
net 63,66 proc. (arba 599 min. Lt) sumazéjimas. Sj maz¢jima salygojo blogéjanti $alies ekonominé
situacija, padidinusi kredito rizikos galimybe bei privertusi sugrieztinti lizingo suteikimo sglygas.
2.11 pav. pateikiami duomenys apie AB ,,DNB lizingas” suteiktas lizingo paslaugas, vertinant pagal

ekonominés veiklos Sakas 2007 - 2011 m. laikotarpiu.

Min. Lt

o = O == .
2007 2008 2009 2010 2011

Metai
m Didmeniné ir maZmeniné prekyba = Pramoné
= Nekilnojamas turtas = Transporto sektorius
m Zemés akis ir migkininkysteé m Statyba

Kitos ekonominés veiklos rasys

2.11 pav. AB ,, DNB lizingas” suteiktos lizingo paslaugos pagal ekonominés veiklos Sakas
2007-2011 m. (mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis LBA duomenimis ir AB ,,DNB bankas* finansinémis ataskaitomis.

Analizuojant 2.11 pav. pavaizduotus duomenis, galima teigti, kad AB ,, DNB lizingas*
daugiausia lizingo paslaugy suteikia transporto sektoriui finansuojant lengvyjy, vilkiky ir kity
sunkiyjy transporto priemoniy jsigijima. Sioje lizingo bendrovéje transporto sektorius uzima apie
58,39 proc. viso paslaugy portfelio, kai tuo tarpu pramoné sudaro vidutiniSkai apie 17,33 proc., o
nekilnojamojo turto jsigijimas 10,84 proc. lizingo bendrovés paslaugy portfelio. O bendrovés lizingo
paslaugy, pagal ekonominés veiklos Sakas, suteikimo dinamika, galime teigti, kad analizuojamu
laikotarpiu lyginat su bendruoju lizingo portfeliu, iSryskéja ta pati tendencija, kad iki 2008 m. lizingo
portfelis didéjo, o nuo 2009 m. pradéjo mazeti. Dél prasidéjusio ekonominio nuosmukio, ko pasékoje
sulétéjo ekonomikos augimas, labiausiai AB ,,DNB lizingas® 2011 m. lyginant su 2008 m. net 93,86
proc., nuol4 min. Lt (2008) iki 1 mIn. Lt (2011), sumazino statybos sektoriaus finansavima.

Apibendrinant galima teigti, kad lizingo paslaugy portfelyje didZiausig lyginamgjj svorj sudaro
verslo klientams suteiktos lizingo paslaugos, o didzZiausias finansavimo srautas buvo nukreiptas j
transporto sektoriaus jmoniy finansavimq. AB ,,DNB lizingas“ paslaugy portfelis iki 2008 m.
didéjo, o nuo 2009 m. tendencingai mazéja. Sj finansavimo mazéjimq jtakojo neigiami ekonominiai

pokyciai bei sugrieztéjusios skolinimo sqlygos.
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2.4.3. AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas* lizingo paslaugy analizés palyginimas

Atlikus AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* lizingo paslaugy analizg, galima teigti, kad
2007-2008 m. laikotarpiu pastebimas lizingo paslaugy augimas. Lizingo rinkos augimg 2008 m.
salygojo geré¢janti bendroji Salies ekonominé padétis: didéjo uZzimtumas, darbo uzmokestis, mazéjo
nedarbas, buvo jauciama svari Europos Sgjungos finansiné parama. Ger¢jantys Lietuvos gyventojy
lukesCiai sudaré salygas, savo galimybes vertinti optimistiSkai ir didinti vartojimg Siandien
jsipareigojimy vykdymg atidedant vélesniam laikotarpiui, t.y. ateiiai. AB ,,SEB lizingas*
generaliné direktor¢ J. Nedzinskiené¢ (2008) pazymeéjo, kad sparciai besipleCiantis Lietuvos
transporto ir sandéliavimo sektorius bei didéjantis poreikis modernizuoti krovininio transporto
parkus, skatino krovininio transporto finansavimg. O ir Lietuvoje vis didéjantis gyvenamyjy namy
statybos bumas, taip pat skatino lizingo paslaugy portfelio augimg. Tai galima paaiSkinti tuo, kad
kuo daugiau Lietuvoje komerciniai bankai suteiké busto paskoly, tuo daugiau buvo statoma naujy
gyvenamyjy namy, o tuo paciu did¢jo ir klienty norin€iy lizingo budu jsigyti buitinés technikos,
baldy, Sildymo ar védinimo jrenginiy ir pan. Spartus vidaus paklausos augimas skatino jmonéms
plesti gamybos apimtis, todél geréjantys jmoniy finansiniai rezultatai ir Zenkliai padidéjusi
apyvarta, lémeé verslo klientams suteikty lizingo paslaugy augimg (Lietuvos ekonomikos
perspektyvos, 2007).

Taciau, atlikta Siy dviejy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy analiz¢ parode¢, kad nuo 2009 m.
finansavimas lizingo biuidu zenkliai sumazéjo tiek AB ,,SEB lizinge®, tick AB ,,DNB lizinge*. Tai
jtakojo pablogéjusi ekonominé $alies padétis. Lizingo apimties mazéjimg jtakojo pasitilos ir paklausos
poky¢iai, grieztesnis klienty vertinimas forminant lizingo sandorius. Salyje prasidéjus ekonomikos
nuosmukiui gyventojy ir privataus sektoriaus veikloje atsiradgs neapibréztumas dél ateities
prisiimant papildomus jsipareigojimus, nenoras didinti savo skolos nasta, visa tai sglygojo lizingo
paklausos poky€ius. O tuo tarpu lizingo pasiiilos pokyCius salygojo sugrieztéjusios skolinimosi
salygos. Ekonomikos svyravimai skirtingai veikia atskiry ekonominés veiklos Saky jmones, pvz.
statybos, nekilnojamojo turto, transporto sektoriaus yra jautrus ekonomikos svyravimams, o tuo
tarpu zemés ikio ir miskininkystés, maisto pramonés, medicininiy paslaugy jmonés ne taip jautriai
reaguoja | Siuos svyravimus. LBA prezidento S. Kropo (2009) teigimu; ,kredituojant jmones,
pirmiausia vertinama jmongés finansinés biiklés ir pardavimo stabilumas. Todél kredito gali tikétis
gamybos, apdirbamosios pramonés sektoriy jmonés ir ypa¢ jmonés, tiesiogiai nesusijusios su
rizikingais nekilnojamojo turto ir statyby sektoriais“. Lietuvos vartojimo lizingo ir kredito
asociacijos direktorius P. Gerulis (2011) pazymi, kad jmonés teikiancCios vartojimo kredito ir
lizingo paslaugas vertina ne tik skolininko pajamas, finansinius jsipareigojimus, bet ir siekia, kad

lizingo paslaugg gaunantys asmuo neprisiimty jsipareigojimy, kuriy tikétina, negalés jvykdyti.
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Taigi, galima teigti, kad neigiami ekonomikos pokyciai jtakojo lizingo paslaugy portfelio
pokycius, priverté, siekiant sumazinti rizikos atsiradimo galimybe, imtis kruopstus skolininky
jvertinimo, taip sumazinant santykj tarp besikreipianciy j AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,, DNB lizingas “
ir skolininky, kuriems buvo suteiktos lizingo paslaugos. Atlikus dviejy stambiausiy lizingo rinkoje
dominuojanciy lizingo bendroviy portfelio dinamikos retrospektyving analize, galima teigti, kad
2007-2008 m. laikotarpiu vyraves ekonomikos augimas Zenkliai padidino Siy dviejy bendroviy
lizingo portfeli, o nuo 2009 m. prasidéjes lizingo rinkos traukimasis, nors ir 2010 m. isrySkéjusi
Salies ekonomikos stabilizacija, o 2011 m. augantis eksportas teigiamai veiké transporto sektoriy,
bei tais paciais metais atsigaunantis vidaus vartojimas — individualiy automobiliy pardavimus,

analizuojamy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy teikimas mazéjo iki pat 2011 m.

2.5. Lizingo bendroviy kredito (paslaugy) rizikos vertinimas

Kaip jau buvo minéta anksciau, kredito rizika Lizingo bendrovéje jvardijama, kaip rizika patirti
nuostolius dél laikino ar visisko skolininko nemokumo, kurj galéjo jtakoti ekonominés, politines ar
net asmeninés priezastys. Todél kiekvienos Lizingo bendroveés pagrindinis tikslas yra iSlaikyti tokia
lizingo paslaugy portfelio struktirg ir kokybe, kuri uZztikrinty pelno maksimizavimg. Siekiant
1Svengti gresiancios rizikos, atlieckamas nuolatinis ir kiek jmanoma tikslesnis kiekvieno skolininko
jvertinimas. Kadangi lizingo paslaugy portfelio kokybe ir patiriamus kredito rizikos nuostolius
lemia Salies ekonomikos raida ir atitinkamai skolininky finansin¢ bukle, todél suteikty lizingo
paslaugy vertinimo ir uzdelsty ir nuvertéjusiy ijmoky (kurioms sudaryti spec. atid¢jimai) nuostoliy
nustatymo principai pagristi esama skolininky finansine biikle ir gebéjimais grazinti skolg. Todeél
specialiy atidéjimy sudarymas parodo Lizingo bendroveés prisiimtos kredito rizikos bei galimy
nuostoliy susidarymo iSraiSkg. Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio kokybé apibiidinama
analizuojant pradelsty jmoky, nuvertéjusiy jmoky ir specialiyjy atidéjimy santykj su suteiktomis
lizingo paslaugomis.

2.5.1. AB ,,SEB lizingas“ kredito rizikos vertinimas

Pries priimant reikSmingg kredito sprendimg atliekamas kredito rizikos vertinimas. Kredito
rizikos valdymo pagrindas yra tinkamas kliento patikimumo jvertinimas. Kredito rizikos vertinimas
remiasi skolininko galimybe mokéti lizingo jmokas bei paliikanas, padengiant verslo ir finansing
rizikg. Atliekant rizikos vertinimg AB ,,SEB lizinge* palyginami finansiniai rodikliai ir atitinkamos
verslo grupés. AB ,,SEB lizingas® vertindamas fiziniy asmeny rizikg taiko paraiSkos vertinimo
balais model;, pagal kurj jvertinama skolininko (jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé — PD) ir

paskolos (nuostolio jsipareigojimy nejvykdymo atveju — LGD) rizika. Asmuo norintis gauti prekinj
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kredita, turi uZpildyti paraiskg atsakydamas j Lizingo bendrovei tokius ripimus klausimus, kaip:
amzius, i§silavinimas, Seimynin¢ padétis, pajamos, darboviete, jsipareigojimai kitiems kreditoriams
irk. t.

AB ,,SEB lizingas* sickdamas valdyti lizingo paslaugy portfelio kokybe ir kredito rizika, verslo
klienty vertinimui naudoja 16 rizikos grupiy skale klasifikuojant kredito rizika, kai 1 - maZiausia
jsipareigojimy nevykdymo rizika, 16 - jsipareigojimy nevykdymas. Rizikos grupés 1 - 7 yra
laitkomos ,,investicijy klase®, o jsiskolinimai, patenkantys j 1 - 10 vertinimo grupe, yra traktuojami
kaip jprastos verslo paskolos. Klienty jsiskolinimai esantys 11 - 12 grupéje, traktuojami atitinkamai
kaip ,,apribotas verslas® ir ,specialiai perzitirimos®, o jau jsiskolinimai grupéje 13 - 16 yra
apibuidinami kaip ,,stebimy sgrasas‘. Apibendrintas rizikos grupiy iSskyrimas pateikiamas 7 priede.

Rizikos grupés yra naudojamos kaip svarbiis parametrai kredity politikoje, kredity patvirtinimo
procese, kredity vertinime ir valdyme, steb¢jime ir kredito rizikos ataskaitose. Skolininky kredito
rizika yra reguliariai perZilirima bent vieng kartg j metus, priklausomai nuo skolininkui suteiktos
rizikos grupés. Didelés rizikos skolininkai yra perzitrimi dazniau. Sios perziiiros tikslas yra i
anksto nustatyti kredito rizikg, atsirandancig de¢l padidéjusios nuostoliy tikimybés, bei kartu su
skolininku surasti tokius konstruktyvius sprendimus, kurie leisty Lizingo bendrovei sumazinti ar
i8vengti kredito nuostoliy.

2.12 paveiksle pateikiami duomenys apie AB ,,SEB lizingas®“ gautiny lizingo jmoky
pasiskirstymg pagal nustatytos grupés rizika 2007-2011 m. Lizingo suteikimas jkeiciant
nekilnojamaj; turtg, vartojimo kreditai, lizingo paslaugos mazoms jmonéms bei kredito korteliy

kreditai AB ,,SEB lizinge* priskiriami prie homogeninés grupés.

- |
2011 | ’
2010 : )
o 1 |
©2009 ’
= - |
2008 y
2007
0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00
. . . - . Proc. . = :
W 4-7 rizikos grupé m 8rizikos grupé W 9 rizikos grupé
™ 10 rizikos grupé ® 11 rizikos grupé ® 12 rizikos grupe
M 13-16rizikos grupe | Homogeninés grupés

2.12 pav. AB ,,SEB lizingas* gautiny lizingo jmoky pagal rizikos grupes strukttra
2007 -2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,SEB bankas® finansinémis ataskaitomis.

2.12 pav. pateikiamas AB ,,SEB lizingas®“ gautiny lizingo jmoky pasiskirstymas, kuriy

mokéjimai néra uzdelsti ir jy verté nesumazeéjusi. Analizuojant gautiny lizingo jmoky struktiiros
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kitimg, 2.12 pav. matoma, kad 2007-2008 m. laikotarpiu daugiausia buvo 10 rizikos grupés gautiny
imoky, kurios jvardijamos kaip jprasto verslo prekinis kreditas, ir 2007 m. sudaré 42,43 proc., o
2008 m. — 34,64 proc. visy gautiny lizingo jmoky. Blogéjant ekonominei situacijai Salyje 2009-
2010 m. laikotarpiu daugiausia jmoky buvo priskiriama homogeninés grupés rizikai (vartojimo
kreditai, kredito kortelés, lizingo paslaugos mazoms jmonéms), vidutiniskai sudare 22,73 proc. visy
gautiny lizingo jmoky. Sios grupés gautinos jmokos visu analizuojamu laikotarpiu didéjo, ir 2011
m. padidéjo 87,70 proc. lyginant su 2007 m. Visu analizuojamu laikotarpiu maziausiai buvo, kaip
AB ,,SEB lizingas* jvardija ,,investicijy klasei” t. y. 4 - 7 rizikos grupei priskiriamy skolininky
jsiskolinimy Lizingo bendrovei, kurios vidutiniSkai sudaré 1,09 proc., bei visu analizuojamu
laikotarpiu sumazéjo 24,81 proc., nuo 23,18 min. Lt (2007) iki 17,43 miIn. Lt (2011).

DidZiausiy jsipareigojimy nevykdymo rizikai (13 - 16 rizikos grupé) priskiriamy Lizingo
bendroves gautiny lizingo jmoky didZiausias pokytis pastebimas, 2009 m. kuomet lyginant su pries
tai buvusiu laikotarpiu padid¢€jo 6,11 proc. p. ir sudaré 9,51 proc. bendrame gautiny lizingo jmoky
skai¢iuje. O 2010 m. geréjant Salies ekonomikai pastebimas Sios rizikos grupés 0,38 proc. p.
maz¢jimo pokytis, ir atininkamai sudare 9,13 proc. gautiny jmoky. Nors 2011 m. Lizingo bendrovés
skolininky jsiskolinimai analizuojant Sios rizikos grupés dinamika 0,58 proc. p. padidéjo, taciau
nesieké 2009 m. lygio, kai sudaré 160,11 min. Lt.

2.13 pav. pateikiami duomenys apie tai kokig dalj 11-12, 13-16 rizikos grupés ir homogeninés

grupés gautinos lizingo jmokos sudaro visame lizingo paslaugy portfelyje.

Min. Lt Proc.
6000 = 25,00
5000 - 20,00
4000 1

- 15,00
3000
10,00
2000
1000 %00
0 T T 0,00
2007 2008 2009 2010 2011
Metai
Paslaugy portfelis, min. Lt 11 rizikos grupé, min. Lt
e 12 rizikos grupé, min. Lt s 13-16 rizikos grupé, min. Lt
mmmmm Homogeninés grupes, min. Lt —@— 11 rizikos grupés dalis portfelyje, proc.
= ]2 rizikos grupés dalis portfelyje, proc. = . 13-16rizikos grupés dalis portfelyje, proc.
Homogeninés grupés dalis portfelyje, proc.

2.13 pav. 11-12, 13-16 rizikos grupés ir homogeninés grupés gautiny lizingo jmoky dalis
bendrame AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelyje 2007-2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,SEB bankas* finansinémis ataskaitomis.

2.13 pav. pateikti duomenys apie skolininkams suteiktas lizingo paslaugas, kurios priskiriamos
rizikos grupéms, kurios yra specialiai perzitirimos ir nuolat stebimos. Aukstos rizikos kredity dalis

bendrame lizingo paslaugy portfelyje parodo lizingo portfelio kokybe. Kuo iy probleminiy kredity
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dalis mazZesné, tuo mazesni galimi lizingo bendrovés nuostoliai dél lizingo negraZinimo.
Analizuodami rizikingy gautiny lizingo jmoky dalies pasiskirstymag bendrajame AB ,,SEB lizingas*
paslaugy portfelyje, galime teigti, kad didziausig lyginamajj svor] sudaro homogeninés rizikos
grupei priskirtos 1§ smulkiy klienty gautinos sumos (vidutini$kai 13,23 proc.), kurios 2009 m.
zenkliai (12,05 proc. p.) padidéjusios, nuo 2009 m. tendencingai maz¢ja. 11 ir 12 rizikos grupei
priskiriamy skolininkams suteiktos lizingo paslaugos vidutiniskai sudaro 13,44 proc. ir 5,83 proc.
bendrojo lizingo paslaugy portfelio, bei nuo 2009 m. kasmet didéja, i§skyrus 2011 m. kuomet 12
rizikos grupei priskirty gautiny jmoky dalis sumazéjo 2,50 proc. p. O didziausios 13-16 rizikos
grupés dalis, nors ir visu analizuojamu laikotarpiu tendencingai didéja, uzima maZiausig lizingo
bendroves portfelio dalj (vidutiniskai kasmet 4,17 proc.). Vertinant gautiny lizingo jmoky, priskirty
Jsipareigojimy nevykdymo rizikai, lyginamajj svor; AB ,,SEB lizingas* portfelyje, galima, teigti,
kad kredito rizikos valdymas Sioje bendrovéje néra sekmingas, probleminiy kredity dalis lyginant su
paslaugy portfeliu néra didele, taCiau pastebimas tendencingas kredito rizikos didé¢jimas, kurj
jtakoja sulétejus Salies ekonomikai blogéjanti gyventojy ir jmoniy finansin¢ padétis. Vis délto, 2008
- 2009 m. pastebétas sekmingas gautiny lizingo jmoky priskirty 11 rizikos grupei valdymas, kuomet
2007 m. imoky verté sudaré 940,83 min., Lt, 0 2009 m. buvo sumazinta 69,82 proc. iki 283,98 min.
Lt. ir sudar¢ 9,64 proc. viso lizingo paslaugy portfelio.

AB ,,SEB lizingas* vertindamas kredito rizikg gautinas lizingo jmokas, kurios yra uzdelstos bet
nenuvertéjusios skirsto pagal uzdelsty dieny skaiciy j: uzdelstos iki 30 d., nuo 31-60 d. ir uzdelstos
daugiau kaip 60 dieny. 2.14 pav. pateikiami duomenys apie uZdelsty lizingo jmoky pasiskirstyma
2007-2011 m.

Min. Lt Proc.
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-30,00
400 |
-47;22 40,00
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100 . i s -70,00
0 . . : . -80,00
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Metai
mmm UZdelstos iki 30 d. mmm UZdelstos 31-60 d.
UZdelstos daugiau kaip 60 d. = UZdelsty jmoky pokytis, proc.

2.14 pav. UZdelstos gautinos lizingo jmokos AB ,,SEB lizingas* 2007-2011 m. (mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,SEB bankas* finansinémis ataskaitomis.

Vertinant 2007-2011 m. uzdelstas gautinas lizingo jmokas lizingo bendrovéje, galima teigti, kad

didZioji dalis uzdelsty jmoky sudaro uZdelstos iki 30 d. ir vidutiniSkai kasmet 66,98 proc. visy
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uzdelsty jmoky. 2008 m. uzdelsti mokeéjimai padidéjo 4,33 proc., o nuo 2009 m. pastebimas
tendencingas jy maz¢jimas. 2011 m. lyginant su 2008 m. kai uZdelsty lizingo jmokos buvo
didziausios, uzdelsty kredity suma sumazéjo 88,73 proc., nuo 819,24 min. Lt (2008) iki 92,34 min.
Lt (2011). 2007 - 2008 m. maziausiai buvo uzdelsta vir§ 60 d., 0 2009 - 2011 m. — buvo uzdelsta 31
- 60 dieny laikotarpyje.

Prisiimtos kredito rizikos bei galimy nuostoliy susidarymg parodo specialiy atidéjimy
sudarymas. D¢l vis daugéjanciy savo jsipareigojimy nevykdanciy skolininky (véluoja daugiau nei
90 d.) AB ,,SEB lizingas* formuoja specialiuosius atid¢jimus. 2.15 pav. pateikiami lizingo paslaugy
portfelio kokybe apibtidinantys bei kredito rizikg jvertinantys rodikliai: pradelsty jmoky ir lizingo
paslaugy portfelio santykis, nuvertéjusiy jmoky ir lizingo paslaugy portfelio santykis ir specialiyjy
atidéjimy ir paslaugy portfelio santykis.
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Metai
mmmm Pradelstos gautinos lizingo jmokos, min. Lt
mm Lizingo paslaugy portfelis, min. Lt
Pradelsty gautiny lizingo jmoky dalis paslaugy portfelyje, proc.
Spec. atidéjiniy dalis paslaugy portfelyje, proc.
Nuvertéjusiy gautiny lizingo jmokuy dalis paslaugy portfelyje, proc.

2.15 pav. Pradelsty gautiny lizingo jmoky ir jy dalies, nevertéjusiy gautiny lizingo jmoky ir
specialiyjy atidéjimy dalies AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelyje dinamika 2007-2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,SEB bankas® finansinémis ataskaitomis.

Remiantis 2.15 pav. pateiktais duomenis galima teigti, kad per visg analizuojamg 2007 - 2011
m. laikotarp; pastebimas zenklus pradelsty gautiny lizingo jmoky ir jy dalies AB ,,SEB lizingas*
paslaugy portfelyje sumazéjimas (sumazéjol4,73 proc. p.), vien per 2009 m. lyginant su 2008 m.
sumazeéjo 9,70 proc. p., ir sudare 9,25 proc. lizingo portfelio, o 2011 m. pradelstos jmokos sudaré
5,02 proc., kai tuo tarpu 2007 m. jos uzémé net 19,75 proc. bendrojo lizingo paslaugy portfelio.

Nuo 2008 m. lét¢jant ekonomikos augimui, iSaugus nedarbui, sumazéjus darbo uzmokesciui,
did¢jant jmoniy bankroty skaiciui bei iSaugus skolininky kredito rizikai, AB ,,SEB lizingas* reikéjo
itin daug démesio skirti paslaugy portfelio valdymui bei didinti kapitalo rezervus skirtus kredito
rizikos bei galimy nuostoliy mazimui. Todé¢l suprantama, kad ekonominio nuosmukio laikotarpiu
paslaugy portfelio kokybe apibudinantys rodikliai blogéjo. 2007 - 2010 m. specialiyjy atidé¢jimy
dalis bendrame lizingo portfelyje padidéjo 18,14 proc. p., ir didZiausia dalis specialiyjy atid¢jimy
lizingo paslaugy portfelyje buvo 2010 m. (18,47 proc.) ir sudaré¢ 444,7 min. Lt. Nuvertéjusiy
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gautiny lizingo jmoky dalis lizingo portfelyje 2007 - 2009 m. laikotarpiu Zenkliai padidé€jo
(padidéjo 33,30 proc. p.) nuo 0,39 proc. iki 33,69 proc., ir 2009 m. nuvertéjusios jmokos sudaré
992,43 min. Lt.

Pastebint pirmuosius ekonomikos atsigavimo zenklus 2010 m. nuvertéjusiy jmoky dalis
paslaugy portfelyje ima mazeéti nors ir nezymiai (sumazejo 1,98 proc. p.) tik iki 31,71 proc., o jau
2011 m. paslaugy portfelio dar labiau geréjo ir nuvertéjusiy imoky dalis sudaré 367,45 min. Lt, arba
19,97 proc. ir palaipsniui arté¢ja iki 2008 m. buvusio lygio. O tuo tarpu lizingo bendrovei
skolininkus priskiriant mazesnés rizikos grupéms, maz¢jant uzdelsty jmoky sumai, specialiyjy
atidéjimy suma mazéja tik 2011 m. AB ,,SEB lizingas* specialiyjy atidé¢jimy suma sumazejo 55,62
proc. (nuo 383,53 min. Lt iki 170,21 mln. Lt) ir sudaré 9,25 proc. viso lizingo paslaugy portfelio, o
lyginant su 2010 m. sumazéjimas sudare 9,22 proc. p.

2.16 pav. pateikiamas nuvertéjusiy gautiny lizingo jmoky pasiskirstymas pagal pirkéjams
suteiktas lizingo paslaugas 2007-2011 m. Nuvertéjusiy jmoky dalis atitinkame lizingo paslaugy
portfelyje parodo esamg lizingo portfelio kokybe.
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2 20,00 ‘
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0,00 +— : : : : —
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Metai
m Lizingo paslaugos verslo klientams ™ Lizingo paslaugos fiziniams asmenims

2.16 pav. Nuvertéjusiy gautiny lizingo jmoky dalis atitinkamame AB ,,SEB lizingas* paslaugy
portfelyje 2007-2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,SEB bankas* finansinémis ataskaitomis.

Analizuojant 2.16 pav. duomenis galime teigti, kad AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio pokycius
labiausiai lémé lizingo paslaugy suteikimas verslo klientams, kadangi didzioji nuvertéjusiy jmoky
dalis  buvo Siame portfelyje, ir 2007 - 2009 m. laikotarpiu §i dalis nuo 0,32 proc. padidéjo iki
33,51 proc. (padidéjo 35,19 proc. p.). Si zenkly didéjima jtakojo Salyje prasidéjes ekonomikos
léteéjimas, kuris tiesiogiai jtakojo verslo sektoriaus veiklos rezultatus ir finansinius pajégumus
vykdyti savo jsipareigojimus Lizingo bendrovéms. Taciau nuo 2010 m. pastebimas nuvertéjusiy
imoky dalies verslo klientams suteikty lizingo paslaugy portfelyje mazé¢jimas, ir 2011 m.
fiksuojamas zymus (sumazéjo 14,84 proc. p. ) lyginant su 2009 m. kuomet jis buvo didziausia, ir
sudaré nuvertéjusios jmokos sudare 364,95 min. Lt arba tuo laikotarpiu 20,68 proc. verslo klientams

suteikty lizingo paslaugy. Tuo tarpu nuvertéjusiy jmoky fiziniams asmenims suteikty lizingo
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paslaugy portfelyje fiksuojama santykiniai mazai, nesieké net 5 proc. ribos, ir svyravo nuo 2,10 iki

3,33 proc. ribos. Nuvertéjusios jmokos maziausios buvo 2009 m., kai sudar¢ 0,22 min. Lt.

2.5.2. AB ,,DNB lizingas* kredito rizikos vertinimas

AB ,,DNB lizingas* vadovaujantis kreditavimo politika, pagrindiniu savo veiklos tikslu
pateikia turéti tokj lizingo portfelj, kurio kokybé ir struktira uztikrinty bendrovés pelninguma
trumpu 1r ilgu laikotarpiu, todél siekiama, kad lizingo portfelio kredito rizikos lygis biity tarp zemo
ir vidutinio. Kredito rizika valdoma atliekant i§samig kliento analize prie§ suteikiant jam paskolg bei
stebint ji po paskolos iSdavimo. Visi klientai, kuriems suteikta paskola, turi bati priskiriami
konkreciai rizikos grupei kiekvieng kartg, kai paskola yra atnaujinama arba, jei nenumatyta kitaip,
bent vieng karta per metus. Sioje Lizingo bendrovéje kredito rizika yra jvertinama naudojant kliento
/ produkto segmento vertinimo balais (angl. scoring) ir reitingavimo priemones, skirtas Sioms
homogeninéms klienty grupéms:

v dideléms jmonéms;

v smulkioms ir vidutinéms jmonéms ( SV]);

v’ individualioms jmonéms;

v’ veiklg pradedan¢ioms jmonéms;

v’ privatiems asmenims;

v’ juridiniy asmeny nekilnojamojo turto projektams.

Kredito rizikos vertinimas AB ,,DNB lizinge* atlickamas taip kaip ir prie§ tai iSanalizuotoje
lizingo bendrovéje, atliekant skolininky vertinimg naudojant paraiskos vertinimo balais modelj, t.y.
pateikiant uzpildyti paraiSkg lizingo gavimui. [vertinus visus paraiSkoje jvardytus faktorius
skolininkui suteikimas jvertinimas nuo A+ iki D, kur A+ apibiidinamas auk$¢iausiu jvertinimu. O
esant B ir zemesniam jvertinimui, i§ skolininko reikalaujamos uZtikrinimo priemonés (laidavimas,
vekselis ir pan.). O skolininkas jvertinamas raide D, prasymai dél lizingo paslaugy suteikimo
daZniausiai néra tenkinami.

Kredito rizikos valdymo poZitriu paskolos privatiems asmenims, kurios néra nei pradelstos, nei
nuvertéjusios, laikomos standartinés rizikos kreditais. Priimant sprendima dé¢l paskoly iSdavimo
individualiems klientams, paskolos yra vertinamos remiantis vertinimo balais priemonémis.
Reitingai lizingo bendrovéje yra susieti su nemokumo tikimybémis vieneriy mety laikotarpiui, kai
yra, kad per vienus metus po reitingo nustatymo skolininkas taps nepajégiu vykdyti savo finansinius
jsipareigojimus lizingo bendrovei. Zemos rizikos reitingo kategorijoms (nuo 1 iki 4) nemokumo
tikimybe yra intervale 0,00 - 0,75 proc., vidutinés rizikos reitingo kategorijoms (nuo 5 iki 7) ji yra

0,75 - 3,00 proc., aukstos rizikos (nuo 8 iki 12) — daugiau kaip 3,00 proc.
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Tacdiau AB ,DNB bankas“ savo metinése finansinése ataskaitose nepateikia duomeny apie
gautiny lizingo jmoky kvalifikavimo pagal rizikos rusis, todel atlikti skolininky jsiskolinimy
priskyrimo rizikos grupei analizés nejmanoma. Tod¢l 2.17 pav. pateikiami duomenys apie uzdelstas

gautinas lizingo jmokas 2007-2011 m.
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UZdelsty jmoky pokytis, proc.

2.17 pav. UZdelstos gautinos lizingo jmokos AB ,,DNB lizingas* 2007-2011 m. (mln. Lt).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,DNB bankas® finansinémis ataskaitomis.

AB ,,.DNB lizingas* uzdelstos gautinos lizingo jmokos skirstomos skirstoms j: uzdelstos iki 3
d., uzdelstos 4-40 d., uzdelstos 41-90 d., bei uzdelstos daugiau nei 90 d. DidZioji dalis uzdelsty
imoky sudaro uzdelstos iki 3 d. ir vidutiniSkai kasmet 69,24 proc. visy uzdelsty lizingo jmoky. Tai
galima paaisSkinti tuo, kad skolininky jmoky mokéjimy terminai buvo nustatyti paskuting mety
darbo dieng ir dél nedarbo dieny buvo atidétas dalies skolininky jmoky jskaitymas. 2008 m.
pastebimas Zenklus, net 2,6 karto uzdelsty lizingo jmoky padidéjimas, nuo 91,99 min. Lt (2007) iki
238,54 min. Lt (2008). Kadangi $i Lizingo bendrové biidama mazesnio kapitalo orientuojasi |
mazmeninio verslo finansavimg, tai prasidéjes ekonominis nuosmukis, kuris labiausiai paveike
Salies gyventojy ir smulkaus verslo atstovy finansinius pajégus vykdyti savo finansinius
jsipareigojimus, jtakojo uzdelsty lizingo jmoky didé¢jimg 159,31 proc. Taciau nuo 2009 m.
pastebimas tendencingas $iy uzdelsty jmoky maz¢jimas. 2011 m. lyginant su 2008 m. sumazéjo
80,45 proc. Maziausioji dalis pradelsty, bet nenuvertéjusiy gautiny lizingo jmoky visu
analizuojamu laikotarpiu yra uzdelstos daugiau kaip 90 dieny.

2.18 pav. pateikiami pradelsty, nuvertéjusiy jmoky ir specialiyjy atid¢jimy rodikliai ir jy
kitimas 2007-2011 m. laikotarpiu.
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mm Lizingo paslaugy portfelis, min. Lt

m Pradelstos gautinos lizingo jmokos, min. Lt

~— Pradelsty lizingo jmoky dalis paslaugy portfelyje, proc.
——Spec. atidéjimy dalis paslaugy portfelyje, proc.
Nuvertéjusiy lizingo jmoky dalis paslaugy portfelyje, proc.

2.18 pav. Pradelsty gautiny lizingo jmoky ir jy dalies, nevertéjusiy gautiny lizingo jmoky ir
specialiyjy atidéjimy dalies AB ,DNB lizingas™ paslaugy portfelyje dinamika 2007-2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,DNB bankas® finansinémis ataskaitomis.

Vertinant 2.18 pav. pateiktus duomenis galima teigti, kad analizuojamu 2008 - 2011 m.
laikotarpiu  pastebimas tendencingas pradelsty gautiny lizingo jmoky ir jy dalies AB ,,DNB
lizingas* paslaugy portfelyje sumazéjimas (sumazéjo 11,72 proc. p.), ir 2011 m. sudaré 13,63 proc.
lizingo paslaugy portfelio, o kai tuo tarpu 2007 m. jos uzémé net 25,35 proc. bendrojo lizingo
portfelio.

Ekonomikos 1étéjimo laikotarpiu specialiyjy atidéjimy dalis bendrame lizingo portfelyje 2007-
2009 m. laikotarpiu didéjo (padidéjo 21,46 proc. p.) ir didziausia specialiyjy atidéjimy dalis
pastebima 2009 m. kai sudaré¢ 21,71 proc. 2010 m. sumazéjus Siy atidéjimy vertei, 2011 m.
lyginant su prie$ tai buvusiu laikotarpiu nors ir nezymiai, taciau padidéjo 2,75 proc. p. Tuo tarpu
nuvertéjusiy gautiny lizingo jmoky dalis paslaugy portfelyje Zenkliai padidéjo iki 2010 m. ir
padidéjo 35,01 proc. p. arba 143,82 min. Lt, ir tik 2011 m. geréjant ekonominiai $alies padéciai

1,31 proc. p. sumazgéja.
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0,00

2007 2010 2011

Metai
m Lizingo paslaugos individualiems klientams m Lizingo paslaugos verslo klientams

2.19 pav. Nuvertéjusiy gautiny lizingo jmoky dalis atitinkamame AB ,,DNB lizingas“ paslaugy
portfelyje 2007-2011 m. (proc.).

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,DNB bankas® finansinémis ataskaitomis.
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Nagrin¢jant 2.19 pav. pateiktus duomenis apie AB ,DNB lizingas®“ nuvertéusiy jmoky
pasiskirstyma paslaugy portfelyje pagal pirkéjus, matoma, tapati tendencija kaip ir AB ,,SEB
lizinge*, daugiausia nuvertéjusiy gautiny lizingo jmoky fiksuojama verslo klientams suteikty
lizingo paslaugy portfelyje, bei iy imoky dalis virsijo 40 proc. Nuvertéjusios verslo klienty jmokos
iki 2010 m. kasmet didé¢jusios, tik 2011 m. 0,88 proc. p. sumazejo ir sudare 39,85 proc. portfelio. O
nuvertéjusiy individualiy klienty lizingo jmoky dalis 2007-2011 m. laikotarpiu kito 3,69 — 6,53
proc. ribose. Didziausia $iy jmoky dalis buvo 2009 m. - 10,45 proc., o maziausia 2008 m. 0,69
proc.

2.5.3. AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas* kredito (paslaugy) rizikos vertinimo

palyginimas

AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* kredito rizikg valdo atlikdami visapusiska skolininko
analize tiek prie§S priimant sprendimg dél lizingo paslaugy suteikimo, tiek ir stebint jj po
finansavimo suteikimo, t. y. stebimas skolininko mokumas bei analizuojama lizinguojamo turto
verté. Siose Lizingo bendrovése kredito rizika yra vertinama naudojant paraiskos vertinimo balais
modelj, penkiy ,,C* vertinimo kriterijus, o AB ,,DNB lizinge* individualiems klientams suteikty
lizingo paslaugy kredito rizika vertinama taikant ir kliento/produkto segmento vertinimg balais
(scoring) 1r reitingavimo sistemg. Skolininky kredito rizika klasifikuojama naudojant rizikos
grupes: AB ,,SEB lizingas® iSskiria 16 rizikos grupiy skal¢ (1 — maZiausia, 16 - didZiausia
jsipareigojimy nevykdymo tikimyb¢), o AB ,DNB lizingas®“ rizikos reitingo kategorijas,
i8skirdamas Zemos, vidutinés ir auksStos rizikos reitingo kategorijas. Ta¢iau AB DNB bankas
neinformuoja apie lizingo paslaugy pasiskirstyma pagal rizikos grupes. Analizuojant AB ,.SEB
lizingas* gautiny lizingo jmoky pasiskirstyma pagal rizikos grupes, nustatyta, kad labiausiai
rizikingy lizingo sandoriy priskiriama 10 grupés, t.y. jprasto verslo prekinis kreditas ir
homogeninés grupés (vartojimo kreditai, kredito kortelés, lizingo paslaugos maZzoms jmonéms)
rizikai (zr. 2.12 pav.). 2007 — 2008 m. laikotarpiu daugiausia buvo 10 rizikos grupés gautiny
imoky, o blogéjant ekonominei situacijai Salyje 2009 — 2010 m. laikotarpiu daugiausia homogeninés
grupés rizikai.

Vertinant AB ,,SEB lizingas® ir AB ,,DNB lizingas*“ uzdelsty jmoky struktiirg bei jos kitima
galima teigti, kad 2007 — 2008 m. laikotarpiu pastebimas uzdelsty gautiny lizingo jmoky did¢jimas
ir AB ,,DNB lizinge* uzdelstos jmokos padidéjo net 159,31 proc., o 2009-2011 m. laikotarpiu jy
vert¢ kasmet mazejo. AB ,,SEB lizinge* daugiausia uzdelsta mokéti iki 30 d., o maziausiai
véluojama mokéti vir§ 60 d., ir tokios uzdelstos jmokos vidutiniS$kai kasmet sudaro 7,05 proc.
bendrojo lizingo portfelio Sioje Lizingo bendroveéje. O AB ,,DNB banke* didZioji dalis uzdelsty

imoky susidaro 3 dieny laikotarpyje, kaip jau buvo minéta anksciau, dél mokeéjimo terminy
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nustatymo paskuting mety darbo dieng ir susidarius nedarbo dienoms, buvo atidétas kai kuriy
skolininky jmoky uzskaitymas.

Analizuojant AB ,, SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* lizingo portfelio kokybe apibiidinanciy
bei kredito rizika jvertinanciy rodikliy (pradelsty, nuvertéjusiy ir specialiy atidé¢jimy dalis lizingo
portfelyje) dinamika, galima teigti, kad 2008 m. sulétéjus ekonomikos augimui, iSaugus nedarbui,

sumazéjus darbo uzmokesciui, didéjant jmoniy bankroty skaiciui lizingo portfelio kokybé blogéjo.

2.1 lentele
AB ,,SEB lizingas* ir AB ,, DNB lizingas* kredito rizikos vertinimo rodikliai 2007-2011 m.

Kredito rizikos vertinimo AB ,,SEB lizingas* AB ,,DNB lizingas“

rodikliai 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Pradelsty lizingo jmoky dalis

. 19,75 | 18,95 | 9,25 | 8,43 | 5,02 | 11,84 | 25,35 | 16,36 | 18,15 | 13,63
paslaugy portfelyje, proc.

Spec. atidéjimy dalis paslaugy

portfelyje, proc 0,34 | 2,67 | 15,10 | 18,47 | 9,25 | 0,25 | 3,08 | 21,71 | 20,06 | 22,81

Nuvertéjusiy lizingo jmoky dalis

. 0,39 | 11,78 | 33,69 | 31,71 | 19,97 | 3,03 | 13,68 | 30,95 | 38,04 | 36,73
paslaugy portfelyje, proc.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis AB ,,SEB bankas™ ir AB ,,DNB bankas* finansinémis ataskaitomis.

IS 2.1 lenteléje pateikty duomeny matoma, kad specialieji atidéjimai AB ,,SEB lizinge* did¢jo
iki 2010 m., o AB ,,DNB lizinge* iki 2009 m, taciau 2011 m. lyginant su prie$ tai buvusiu vel
iSaugo. AB ,, SEB lizingas* didziausia dalis specialiyjy atidé¢jimy paslaugy portfelyje buvo 2010 m.
kai sudar¢ 444,7 min. Lt, o AB ,,DNB lizingo* didZiausia specialiyjy atidéjimy verté buvo 132,45
min. Lt (2009). AB ,DNB lizingas* turédamas mazesnj kapitalg, bendrovés lizingo paslaugy
portfelis nesieké 1 mlrd. Lt, kai prieSingai nagrinéjamoje AB ,,SEB banko* dukterinéje bendrovéje
2008 m. jis virsijo 4,2 mlrd. Lt, tai natiiralu, kad suformuoty specialiyjy atidéjimy verté lyginant su
AB ,SEB lizingu“ Zzenkliai mazesné. Nuvertéjusios lizingo jmokos analizuojamose lizingo
bendrovése uzima gana didel¢ dalj ir ekonominio nuosmukio laikotarpiu virSija 30 proc. ribg, AB
,»DNB lizinge* 2010 m. nuvertéjusios jmokos sudaré 38,04 proc. portfelio. Daugiausia nuvertéjusiy
imoky fiksuojama verslo klienty paslaugy portfelyje, bei Sty imoky dalis AB ,,SEB lizinge* vir§ijo
35 proc. , o AB ,,DNB lizinge* net 40 proc. riba.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonomikos létéjimo laikotarpiu lizingo bendrovése blogéjo
paslaugy portfelio kokybé bei didéjo kredito rizika. Visa tai patvirtina pradelsty, nuvertéjusiy
lizingo jmoky bei specialiy atidéjimy dalies bendrame lizingo bendrovés paslaugy portfelyje
didéjimas. O labiausiai padidéjo nuvertéjusiy lizingo jmoky dalis ir analizuojamose lizingo
bendrovése ekonominio nuosmukio laikotarpiu virsijo 30 proc. ribg, AB ,,DNB lizinge* 2010 m.

nuvertéjusios jmokos sudaré 38,04 proc. portfelio. Daugiausia nuvertéjusiy jmoky fiksuojama
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verslo klienty paslaugy portfelyje, bei Siy jmoky dalis AB ,,SEB lizinge virsijo 35 proc. , o AB
,,DNB lizinge “ net 40 proc. ribg.

2.6. Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio ir ji lemianciy veiksniy

tarpusavio priklausomybés vertinimas

Atlikus Lietuvoje veikianCiy ir Lietuvos banky asociacijai priklausanciy Lizingo bendroviy
lizingo paslaugy portfelio 2007- 2011 m. retrospektyving analiz¢, AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB
lizingas* veiklos (lizingo paslaugy, kredito rizikos vertinimo) palyginamgjg analiz¢ nustatyta, kad
ekonomikos augimo laikotarpiu buvo aktyviai plétojamas lizingo paslaugy suteikimas, o Salyje
prasidéjus ekonominiam nuosmukiui lizingo srautas 2009 — 2011 m. laikotarpiu sumazéjo 52,87
proc. ir nagrin¢jant kitimo tendencijas, pastebima, kad Salies makroekonominiai rodikliai tiesiogiai
jtakoja lizingavimo procesa.

Todeél tikslinga iSsiaiSkinti kokie veiksniai jtakojo AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas*
paslaugy portfelio pokyciui.

2.6.1. AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelj lemianciy veiksniy analizé

Tiriant lizingo paslaugy portfeliui jtaka turinCius veiksnius, pasirinkti Sie makroekonominiai
rodikliai: infliacija (SVKI), nedarbo lygis, vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, jmoniy
investicijos, namy tkio vartojimo iSlaidos, vidutin¢ paliikany norma ir jmoniy bankrotas. Siekiant
nustatyti, kaip $iy nepriklausomy kintamyjy poky¢iai paveikée AB ,,SEB lizingas* lizingo portfelio
pokycCius 2007- 2011 m. laikotarpiu, bei koks statistinis rySys tarp priklausomojo kintamojo, buvo
taikoma poriné koreliaciné ir regresiné analizé. Sios analizés pagalba atskleidZiama kiek glaudziai
susijusios Lizingo bendrovés lizingo portfelio ir nepriklausomy kintamyjy (makroekonominiy
rodikliy): infliacijos (SVKI), nedarbo lygio, vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio, jmoniy
investicijy, namy tikio vartojimo i$laidy, vidutinés paliikany normos bei jmoniy bankroty skai¢iaus,
laiko eilutés. Siekiant tikslesnés analizés rezultaty naudojami 2007 — 2011 m. ketvirtiniai
duomenys, kurie pateikiami 9 priede. Atliktos AB ,,SEB lizingas® lizingo portfelio porinés

koreliacinés analizés rezultatai pateikiami 2.2 lenteléje.
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2.2 lentele
Lizingo paslaugy portfelio ir nepriklausomy kintamyju poriné koreliacinés analizés
rezultatai
Nep-rlklalfs?'m ! Porinés koreliacinés analizés rezultatai ISvada
kintamieji
Infliacijos (SVKI) r=0,750 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir infliacijos
pokytis t . = 4,817 (SVKI) poky¢io egzistuoja stiprus rysys.
X)) t ~ =2101 Kadangi 4,817 > 2,101, tai H atmetama.
. r=-0,746 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir nedarbo lygio
Nedarbo lygis toe =" 4,752 egzistuoja stiprus rysys.
(X2) t =210l Kadangi |- 4,752| > 2,101, tai H,, atmetama.
Vidutinis ménesinis r=0211 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir vidutinio
bruto darbo ¢ —0916 ménesinio bruto darbo uzmokescio rysys
» . Jakt =% neegzistuoja.
uzmokestis g )
(X3) t jeor =2,101 Kadangi 0,916 < 2,101, tai H, neatmetama.
Imoniy materialinés r=0,709 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir jmoniy
investicijos t e =4,266 materialiniy investicijy egzistuoja stiprus rysys.
(Xy) ¢ ~5.101 Kadangi 4,266 > 2,101, tai H, atmetama..
teor ?
Vidutiné palikany r=0,925 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir vidutinés
norma t . —10,306 paliikany normos egzistuoja labai stiprus rysys.
(Xs) t 0 = 2,101 Kadangi 10,306 > 2,101, tai H , atmetama.
eor ?
_ _ r=-0,807 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir jmoniy
Imoniy bankrotai o =798 bankroty egzistuoja stiprus rysys.
(Xe) t ... =2,101 Kadangi |- 5,798| > 2,101, tai H,, atmetama.
eor ?

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Pagal 11 priede ir 2.2 lentel¢je pateikiamus duomenimis galima teigti, kad reikSmingiausi
veiksniai, turintys jtakos AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio poky€iams yra infliacijos (SVKI),
nedarbo lygio, jmoniy materialiniy investicijy, jmoniy bankroty skai¢iaus (stipris rySys) ir vidutinés
palikany normos (labai stiprus rySys), pokyc€iai. Tuo tarpu tarp paslaugy portfelio ir vidutinio
meénesinio bruto darbo uzmokescio reikSmingo rySio nenustatyta.

Lyginant AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio poky¢iy priklausomybe nuo nepriklausomy
kintamyjy: infliacijos (SVKI), imoniy materialiniy investicijy ir vidutinés palikany normos, matyti,
kad egzistuoja tiesioginé¢ priklausomybé. Vadinasi, did¢jant infliacijai, jmoniy materialinéms
investicijoms, didéja lizingo paslaugy apimtis ir atvirk$¢iai, maze¢jant Siems rodikliams, mazéja ir
paslaugy poreikis. Didéjant vidutinei paliikany normai (bankuose), did¢ja ir lizingo paslaugy
portfelio apimtis. Did¢jant paliikany normai, skolinimasis i§ banky tampa vis maziau patrauklus,
kadangi didelés palikany normos trukdo verslui uZdirbti pakankamai pelno, galin¢io padengti
kaina gali tapti didesné uz jmonés rentabilumg, todé¢l didéjancios paliikany normos bankuose,

skatina verslo jmones ir Salies gyventojus ieskoti kity alternatyviy finansavimo Saltiniy, t. y.
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Naudotis banky dukteriniy bendroviy teikiama paslauga — lizingu. Tuo tarpu tarp lizingo paslaugy
portfelio bei nedarbo lygio ir jmoniy bankroty skaiCiaus, pastebima atvirkstin¢ priklausomybé.
Bankrutuojant jmonéms didéja nedarbas, mazéja Salies gyventojy gaunamos pajamos, tuo paciu
maze¢ja ir lizingo bendroviy skolininky galimybés mokéti lizingo jmokas. Todél suprantama, kad Siy
veiksniy did¢jimas, mazina paslaugy portfelio apimtis ir atvirks$¢iai, maz¢jimas — didina lizingo
paslaugy portfelj.

Atlikus poring koreliacing analize ir nustaCius skirtingg rySio stiprumg tarp nepriklausomy
kintamyjy ir lizingo paslaugy portfelio bei norint rasti tinkamiausig veiksniy kombinacijg, kuri
tiksliausiai paaiskina AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio pokycius analizuojamu laikotarpiu,
Helvigo metodo pagalba buvo sudarytos visos galimos nepriklausomy kintamyjy kombinacijos (Zr.
11 priedg) ir nustatyta, kad geriausia yra keturiasdeSimt tre€ioji regresijos lygtis, apimanti
infliacijos (SVKI) poky€io (x;), vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokesCio (x3), jmoniy
materialiniy investicijy (x4) ir vidutinés palikany normos pokyCius (Xs), kadangi $io derinio
H, didziausias (7,160). Taciau jvertinus, kad jmoniy materialiniy investicijy ir vidutinés palukany
normos pokyciai tarpusavyje stipriai koreliuoja (r = 0,819), siekiant iSvengti multikolinerumo
problemos, tolimesnés analizés metu bus naudojami x;, X4, Xs atrinkti kintamieji.

Nustacius tinkamiausig analizuoti derinj, tikslinga atlikti duomeny su i$skirtimis nustatyma bei
regresijos modelio prielaidy tikrinimg: autokoreliacijos, multikolinearumo diagnostikos vertinima.
Net ir vienas labai nuo kito besiskiriantis stebéjimas gali radikaliai pakeisti regresijos modelio
parametry jver¢ius. Siekiant iStirti, ar laiko eilutése néra iSskirCiy, kurios gali iSkraipyti analizés
rezultatus, buvo atlikta iSskiriy analizé taikant 3 metodus: skaiCiuojant stebéjimo jtakos indeksg

(h ), standartizuotg lickana (e;) ir Kuko matg (D). ApskaiCiuota standartizuota kintamyjy lickana
(|e_,~ | < 3) bei apskaiciuotas stebéjimo jtakos indeksas (/,=0,4), ir Kuko matas (Dj > Fos (38) =

0,819 ) parod¢, kad i8skir¢iy néra (zr. 12 prieda).

Autokoreliacija buvo atlikta naudojantis Durbin — Watson testo rezultatais, kai tikrinamas 95
proc. reikSmingumo lygmuo. Remiantis atliktu Durbin — Watson testu nustatyta (d = 1,410 d, =
1,410, d;= 0,774 ir tenkinama salyga di<d<d,, ), kad jokiy statistiniy iSvady daryti negalime, bet
naudoti modelj galime (zr. 13 priedg). Multikolinearumo diagnostika atliekama remiantis nyks¢io
taisykle, teigiancia, kad jei porinés koreliacijos koeficientas didesnis uz 0,8, tada yra teigiama, kad
tarp kintamyjy (x) yra didelis multikolinearumas (priklausomyb¢), bei skaiCiuojant dispersijos
mazejimo daugikly (VIF). Kintamyjy multikolinearumui nustatyti buvo skai€iuotas dispersijos
mazeéjimo daugiklis (VIF). Kadangi gauti VIF < 4 (VIF infliacijos (SVKI) poky¢io — 2,398, VIF
vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokesc¢io — 1,218, o VIF vidutinés palikany normos — 2,153),

galima daryti iSvada, kad kintamieji néra multikolinearts ( zr. 13 prieda).
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2.3 lentele
Lizingo paslaugy portfelio ir nepriklausomy kintamyjy dauginés regresinés analizés
rezultatai
Nepriklausomi kintamieji Standartizuotas ¢ Koreliacijos Koreguotas determinacijos
Beta koeficientas koeficientas koeficientas
Infliacijos (SVKI) pokytis 0,138 1,011
Vidutinis ménesinis bruto 0,142 0,074
darbo uzmokestis 0,935 0,852

Vidutiné paliikany norma 0,817 6,302

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

2.3 lentel¢je pateiktas AB ,,SEB lizingas® paslaugy portfelio poky€ius veikian¢iy veiksniy
daugialypés regresijos modelis. Gautas daugialypés koreliacijos koeficientas (r = 0,935) rodo, kad
rySys tarp kintamyjy yra labai stiprus. Koreguotasis determinacijos koeficientas leidZia teigti, jog
atrinkti nepriklausomi kintamieji (infliacija, jmoniy materialiniy investicijy, vidutiné paliikany
norma) paaiskina 85,20 proc. lizingo paslaugy portfelio sklaidos, vos 14,80 proc. — like nejvertinti
kintamieji. ApskaiCiuoti standartizuoti beta koeficientai parod¢, jog tarp paslaugy portfelio ir
analizuojamy kintamyjy yra tiesioginis ir atvirkStinis rySys. Didéjant infliacijai, darbo uZzmokesciui
ir vidutinei palikany normai AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelis turéty taip pat didéti.
Nagrin¢jant kintamyjy reikSmingumg, galima teigti, kad reikSmingiausias vidutinés palikany
normos (bankuose) pokytis, o mazZiausiai — infliacijos poky¢iai.

Apibendrinant galima teigti, kad AB ,,SEB lizingas“ paslaugy portfelio pokyciams jtakos turi
infliacijos (SVKI), vidutinio ménesinio bruto darbo uzZmokescio ir bankinés palitkany normos
pokyciai. Reiksmingiausiu veiksniu galima isskirti vidutinés palitkany normos pokytj, nes didéjant

skolinimosi kainai bankuose tikétinas lizingo paslaugy portfelio augimas.
2.6.2. AB ,,DNB lizingas“ paslaugy portfelj lemianciy veiksniy analizé
Siame poskyryje atlickama AB ,DNB lizingas“ paslaugy portfelio ir nepriklausomy kintamyjy:
infliacijos (SVKI), nedarbo lygio, vidutinio ménesinio bruto darbo uZmokescio, jmoniy investicijy,

vidutinés paliikany normos bei jmoniy bankroty skaiCiaus, porin¢ koreliacin¢ analizé, gauti

rezultatai pateikiami 2.4 lentel¢je.

64



Renata LILEIKYTE. Kredito rizikos vertinimas Lizingo bendrovése

2.4 lentele
Lizingo paslaugy portfelio ir nepriklausomy kintamyjy poriné koreliacinés analizés
rezultatai
Nepriklausomi Porinés koreliacinés analizés Kvada
kintamieji rezultatai
Infliacijos (SVKI) r= (}693 Tarp lizingo paslaugq portfelio ir. inﬂiacivjos (SVKI) poky¢io
pokytis t w 4,080 egzistuoja pastebimas rysys.
(Xy) t ~ =2101 Kadangi 4,080 > 2,101, tai H, atmetama.
) r=-0,579 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir nedarbo lygio egzistuoja
Neda(r)lzo)lygls t ke = - 3,006 pastebimas rysys.
2 ¢, =210l Kadangi |- 3,006] > 2,101, tai H,, atmetama.
Vidutinis ménesinis r=0,392 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir vidutinio ménesinio bruto
bruto darbo t =1,807 darbo uzmokescio rySys neegzistuoja.
7mokestis st . .
u (X5) t = 2,101 Kadangi 1,807 < 2,101, tai H, neatmetama.
Imoniy materialinés r :?,557 Tarp liz.ingo pa.s.laugu[ .portfelio ir jrponiq rrvlaterialiniq
investicijos t s 2,845 investicijy egzistuoja pastebimas rysys.
(Xy) t. . =2101 Kadangi 2,845 > 2,101, tai H, atmetama.
Vidutiné palikany r 2956321 5 Tarp lizingo paslaugy .portfelio .ir Vidutvinés paliikany normos
norma t(,ak, =1 egzistuoja stiprus rysys.
(Xs) t or = 2,101 Kadangi 7,315 > 2,101, tai H, atmetama.
) ) r=-0,809 Tarp lizingo paslaugy portfelio ir jmoniy bankroty egzistuoja
Imoniy bankrotai t o, =" 5, 839 stiprus rysys.
(Xo) t or = 2,101 Kadangi |- 5,839|> 2,101, tai H, atmetama.

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Labiausiai nepriklausomi kintamieji, veikiantys AB ,DNB lizingas®“ paslaugy portfelio
poky¢ius: infliacija (SVKI), palikany norma ir Siy kintamyjy pokytis pasiZymi tiesiogine
priklausomybe, kai tuo tarpu jmoniy bankrotai turi atvirkSting priklausomybe, t. y. did¢jant
bankrutavusiy jmoniy skaifiui, mazéja paslaugy portfelio apimtis. Ir tarp kity nepriklausomy
kintamyjy: nedarbo lygio ir jmoniy materialiniy investicijy, ir lizingo portfelio poky¢iy, pastebimas
rySys, taciau jis silpnas. Nors tarp vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio (taip kaip ir AB
»SEB lizingas®) — rySio néra, taiau Helvigo metodo pagalba pasirinkta keturiasdeSimt trecioji
veiksniy kombinacija (Has - 6,9031) parod¢, kad geriausiai AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio
tendencijas paaiSkina tie patys veiksniai (X1, X3, X4, Xs) kaip ir pries tai nagrinétoje lizingo bendrovéje
(Zr. 15 prieda).

Atlikus duomeny su iSskirtimis analize nustatyta, kad pasirinktas regresijos modelis su
atrinktais kintamaisiais (infliacijos (SVKI) pokytis, vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis ir
vidutiné palukany norma) i8skir¢iy neturi, visa tai parodé¢ trijy naudoty metody rezultatai: stebéjimo

itakos indekso (h ; < 0,4), standartizuotos lickanos (e, < 3) ir Kuko mato (D; < 0,819 ) (zr. 16 prieda).

AB ,,DNB lizingas* atliktos autokoreliacijos analizé¢ naudojantis Durbin — Watson testg, esant

95 proc. reikSmingumo lygmeniu, nustatyta (d=1,326 d,=1,410, d=0,774 ir tenkinama sglyga
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di<d<d,), statistiniy iSvady daryti negalime, bet toliau naudoti §; modelj galima (zZr. 14 prieds).
Multikolinerumu §is modelis (kaip ir AB ,,SEB lizingas®) nepasizymi, nes infliacijos, vidutinio
meénesinio bruto darbo uzmokesCio ir vidutinés palikany normos poky€iy dispersijos maZzé¢jimo
daugiklis (VIF) maZesnis uz 4 ( zr. 17 prieda).

AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio pokycius veikianciy veiksniy daugialypés regresijos

modelio rezultatai pateikiami 2.5 lenteléje.

2.5 lentelé
Lizingo paslaugy portfelio ir nepriklausomy kintamyjy dauginés regresinés analizés
rezultatai
Nepriklausomi kintamieji Standartizuotas ¢ Koreliacijos Koreguotas determinacijos
Beta koeficientas koeficientas koeficientas
Infliacija (SVKI) pokytis 0,013 0,082
Vidutinis mf:nesmls.bruto 0,304 2,778 0.915 0.807
darbo uzmokestis
Vidutiné paliikany norma 0,841 5,683

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Pagal apskaiciuotg daugialypés koreliacijos koeficientas (r = 0,915) galima teigti, kad rySys tarp
kintamyjy yra labai stiprus. Koreguotasis determinacijos koeficientas leidzia teigti, jog atrinkti
nepriklausomi kintamieji (infliacija, jmoniy materialiniy investicijy, vidutiné paliikany norma)
paaiskina 80,70 proc. lizingo paslaugy portfelio sklaidos, o like nejvertinti kintamieji — 19,30 proc.
ApskaiCiuoti standartizuoti beta koeficientai parodé, kad nepriklausomiems kintamiesiems (
infliacijai, darbo uzmokesciui ir vidutinei palikany normai) didéjant, turéty didéti ir lizingo
paslaugy portfelis. ReikSmingiausiu veiksniu galima i$skirti - vidutinés paliikany normos bankuose
pokyc€ius, maziausiu — infliacijos (SVKI) kitima.

Apibendrinant galima teigti, kad AB ,, DNB lizingas* paslaugy portfelio pokyciams jtakos turi
tie patys veiksniai, kaip ir AB ,,SEB lizingas “: infliacijos (SVKI), vidutinio ménesinio bruto darbo
uzmokescio ir vidutinés palitkany normos pokyciai, taciau stiprus koreliacinis rysys pastebimas tik

tarp lizingo paslaugy portfelio ir vidutinés palitkany normos pokyciy.

2.6.3. AB ,,SEB lizingas® ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelj lemianciy veiksniy

palyginimas
Atlikus AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfel; lemianc¢iy veiksniy analize,

galima teigti, kad didziausig poveikj lizingo rinkai turi Sie veiksniai: infliacija (SVKI), nedarbo

lygis, jmoniy materialinés investicijos, vidutiné paliikany norma ir jmoniy bankroty skai€ius. Tiriant
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S$iy veiksniy ir lizingo portfelio rySj, atliktos porinés koreliacinés analizés rezultatai parode, kad tarp
AB ,,SEB lizingas® lizingo portfelio ir infliacijos (SVKI), nedarbo lygio, jmoniy materialiniy
investicijy, jmoniy bankroty skaifiaus egzistuoja stipri priklausomybé, tarp vidutinés palikany
normos - labai stipri priklausomyb¢. Tuo tarpu AB ,,DNB lizingas* stiprus rySys egzistuoja tarp
lizingo portfelio ir vidutinés paliikany normos (tiesioginé priklausomybé) ir jmoniy bankroty
(netiesioginé priklausomybé) skaiciaus pokyciy, o tarp likusiy veiksniy — pastebima priklausomybé.
Paliikany normos ir jmoniy bankroty skaiciaus pokyc¢iai, atitinkamai paaiskina 84,70 proc. ir 63,20
proc. AB ,,SEB lizingas®, o 73,40 proc. ir 63,50 proc. AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio
sklaidos. Kalbant apie vidutinio ménesinio bruto darbo uzZmokesc¢io pokycius, galima teigti, kad 9
proc. paaiskina AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio sklaidos, ir 10,7 proc. — AB ,,DNB lizingas*
paslaugy portfelio sklaidos.

Svarbiausiy, AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas® paslaugy portfelio apimties ir jj
lemianciy veiksniy: infliacijos (SVKI) pokycio, nedarbo lygio, jmoniy materialiniy investicijy,
vidutinés palikany normos ir jmoniy bankroty skaiciaus kitimo tendencijos, pateikiamos 2.20 ir
2.21 paveiksluose. Lizingo paslaugy portfelis pateikiamas, sujungus AB ,,SEB lizingas® ir AB
,DNB lizingas* paslaugy portfelius bendrai.

Min. Lt Proc.
6000 - 20,00
18,00
5000 L 16,00
4000 - 14,00
12,00
3000 -+ ~ 10,00
- 8,00
2000 - L 6,00
1000 - r 4,00
2,00
0 - ~ 0,00
2007 2008 2009 2010 2011
Metai
mmm Lizingo paslaugy portfelis, min. Lt Jmoniy meterialinés investicijos, min. Lt
mmm |moniy bankrotas —— Nedarbo lygis, proc.

2.20 pav. Lizingo paslaugy portfelio (mln. Lt) ir jmoniy materialiniy investicijy (mln. Lt), jmoniy
bankroty bei nedarbo lygio (proc.) kitimo tendencijos 2007-2011 m.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Statistikos departamento ir LBA duomenimis.

IS 2.20 pav. duomeny matyti, kad nuo 2007 iki 2009 m. jmoniy materialinés investicijos
mazeéjo, jmoniy bankroty skaiius didéjo, tik 2010 m. pasirodzius pirmiesiems ekonomikos
atsigavimo signalams, rodikliy tendencijos geréjo, taciau 2007 m. lygio nesieké. Tuo tarpu Salyje
nedarbo lygis iki 2010 m. kasmet didéjo, 2007 m. kai sudar¢ 4,3 proc., 2010 m. jis padidéjo 13,5
proc. p. ir nedarbo lygis buvo 17,8 proc. Natiiralu, kad dél prastéjancios ekonominés situacijos dalis
jmoniy bankrutavo ar buvo priverstos optimizuoti savo veikla, prasidé¢jo masiniai atleidimai, mazéjo

galimybés jsidarbinti. MaZz¢jantis darbo uzmokestis, augantis nedarbo lygis, skatino gaunamy
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pajamy mazéjimg ar net jy praradimg, o tuo paciu ir skolinimosi jproc¢ius bei skatino Lizingo

bendroves imtis konservatyvesniy skolinimo priemoniy, mazinanciy lizingo paslaugy apimtis.

Min. Lt Proc.

6000 - 12,00
5000 - A I 10,00
4000 - - 8,00
3000 - ~ 6,00
2000 4,00
1000 = 2,00

0 —+ T ~ 0,00

2007 2008 2009 2010 2011
Metai
B Lizingo paslaugy portfelis, min. Lt —@— Infliaciaja (SVKI), proc.

—Vidutiné palikany norma, proc.

2.21 pav. Lizingo paslaugy portfelio (mlIn. Lt) ir infliacijos (SVKI) poky¢io (proc.), vidutinés
paliikany normos (proc.) kitimo tendencijos 2007-2011 m.
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Statistikos departamento ir LBA duomenimis.

Analizuojamo laikotarpio pradZioje augusi infliacija nuo 2009 m. pradéjo mazéti ir visu
analizuojamu laikotarpiu maziausig taska pasieké 2010 m. kai sudaré¢ 1,2 proc. o del 2011 m.
pakilusiy maisto ir energijos kainy, infliacija vél buvo gana didele ir sieké 4,1 proc. Kaip matyti 18
2.21 pav. duomeny, 2007 - 2008 m. 1,47 proc. p. 1Saugusi ir siekusi 10,08 proc. vidutiné paliikany
norma, nuo 2009 m. tendencingai pradéjo mazéti (sumazeéjo 4,82 proc. p.) ir 2011 m. pasieké 5,26
proc. Nors ir zenkliai sumazejusi palikany norma didina lizingo paslaugy paklausa, taciau del kity
veiksniy didesnio poveikio paslaugy portfelis nors ir artéjo iki 2010 m. buvusio, bet 2008 m. lygio
dar nesieke.

Apibendrinant galima teigti, kad AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas‘ paslaugy portfelio
pokyciams jtakos turi infliacijos (SVKI), nedarbo lygis, jmoniy materialinés investicijos, vidutinés
palitkany normos ir jmoniy bankroty skaiciaus pokyciai. Tarp Siy veiksniy pokyciy ir lizingo
paslaugy portfelio egzistuoja glaudi priklausomybé, taciau veiksniy jtakos stiprumas Siose lizingo
bendroveése skiriasi. Vertinant bendrojo (SEB ir DNB) lizingo portfelio pokycius jtakojanciy
veiksniy kitimo tendencijas, nustatyta, kad jmoniy materialinés investicijos bei jmoniy bankroty
skaicius ima mazéti, vidutiné palitkany norma vis dar islieka Zema, infliacija (SVKI) 2010 m.
pasiekusi 1,2 proc. vél ima didéti, o nedarbo lygis nors ir 2011 m. sumazéjo 2,4 proc. p., vis dar

islieka auksto lygio.

2.6.4. AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas*“ paslaugy portfelio diversifikavimo analizé,
vertinant kredito rizika
Kredito (paslaugy) rizika gali biti vertinama analizuojant lizingo paslaugy portfelio

diversifikacijg. Analizuojant AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas* lizingo paslaugy struktiirg ir
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dinamikg pastebéta, kad Sios lizingo bendrovés skolininkams suteikty lizingo paslaugy portfelius
skirsto pagal kliento grupe j suteiktas lizingo paslaugas verslo ir individualiems klientams. Verslo ir
individualiy klientams suteikty lizingo paslaugy apimtys 2007 — 2011 m. laikotarpiu pateiktos 6
priede, o lizingo paslaugy portfelio diversifikavimas pagal kliento grupe pateikiamas 18 priede.
Analizuojamy lizingo bendroviy paslaugy portfelio diversifikavimo efektyvumas jvertinamas
taikant koncentracijos rodiklius: Herfindahl — Hirschman indeksa (HHI) ir Shannon entropijos
koeficienta (S), (zr. 2.1 skyriy). AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas“ paslaugy portfeliy,
diversifikuojamy pagal kliento grupe, gautos HHI ir S koeficienty reikSmés pateikiamos 2.22 airb

paveiksluose.
10000 1 %9270 0914 09021 09014 09218 L0000 1 008 08750 08579 08498  gg303
0.8000 - A
0,600 - 0,6000
] 0,3108
04000 - 0,4000 0,1991 0,246 0,2714 0,2831
0,1598
! 0,2000
0,2000 1
0,0000 0,000 ' ' ' ' 4
? ' ' ' ‘ 2007 2008 2009 2010 2011
2007 2008 2009 2010 2011
¥ Herfindah! - Hirschman indeksas (HHI) # Herfindahl — Hirschman indeksas (HHI)
u Shannon entropijos koeficientas (S) # Shannon entropijos koeficientas (S)
a) b)

2.22 pav. AB ,,SEB lizingas® (a) ir AB ,,DNB lizingas* (b) paslaugy portfelio diversifikavimo
pagal kliento grupe koncentracijos rodikliai.

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Analizuojant 2.22 pav. pateiktus koncentracijos rodikliy reik§més, galima teigti, kad
analizuojamos lizingo bendrovés diversifikuodamos paslaugy portfel] pagal lizingo paslaugy
suteikimg individualiems ir verslo klientams, kredito rizika iSskaidoma gerai, kadangi vertinant HHI
rodiklio reik§més intervala, kurio apatinis rézis yra 0,5 (1/n, kur n - diversifikavimo kriterijy
skaiCius), §iuo atveju abiejy lizingo bendroviy rodiklio reik§mé kinta 0,5 — 1. Visu analizuojamu
laikotarpiu lizingo paslaugy portfelio koncentracija kito tolygiai, nuo 2008 m. pastebimas
tendencingas koncentracijos mazéjimas, HHI koeficiento reik§més mazéjimas. Taciau reikia
pazyméti, kad AB ,DNB lizingas“ paslaugy portfelio diversifikavimas, pagal Siuos du
diversifikavimo kriterijus, lyginant su kita analizuojama lizingo bendrove, yra daug efektyvesnis,
kadangi 2011 m. HHI rodiklis (SEB lizingas), iki tol tendencingai mazéjes, padidéjo ir beveik sieké
2007 m. buvusig reik§me. Todél galima teigti, kad toks portfelio diversifikavimo budas AB ,,SEB

lizinge* nebéra efektyvus, nes pageidaujamos kuo mazesnés HHI rodiklio reikSmés.
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O tuo tarpu Shannon entropijos koeficiento reikSmés, prieSingai nei HHI, turi biiti kuo
didesnés. Todé¢l, vertinant Sio rodiklio pokycius, pastebéta, kad 2007 — 2011 m. laikotarpiu
koeficiento reikSmé tendencingai didéjo, ta¢iau AB ,,SEB lizingas® 2011 m. Shannon entropijos
koeficientas sumazéjo. Sios lizingo bendrovés diversifikavimo efektyvumo sumazéjimg jtakojo, dél
pasiiilos ir paklausos pokyc¢iy, grieztesnio klienty vertinimo lizingo paslaugy portfelio sumazéjimas
11,37 proc. ir labiausiai 30,56 proc. sumaz¢jes individualiy klienty finansavimas.

Lizingo bendroveése lizingo paslaugy portfelis diversifikuojamas ir pagal ekonominés veiklos
Sakas. Todél tikslinga jvertinti lizingo paslaugy portfelio diversifikavimo efektyvumg analizuojant
suteikty lizingo paslaugy skirstymag pagal septynias ekonominés veiklos Sakas: didmeniné ir
mazmeniné pramoneé, pramoné, nekilnojamas turtas, transporto sektorius, Zemés ikis ir
miSkininkysté, statyba ir kitos ekonominés veiklos riasys. AB ,, SEB lizingas* ir AB ,,DNB
lizingas* paslaugy portfeliy, diversifikuojamy pagal minétas ekonominés veiklos Sakas, Herfindahl

— Hirschman indekso ir Shannon entropijos koeficiento reikSmeés pateikiamos 2.23 pav. a ir b

dalyse.
2,5000 + 2,5000 -+
2,0351 1,949 1,9866 1,9870 2,0337 1,9998 1,989 2,0212 2,0322 1,9572
2,0000 - 2,0000 -
1,5000 - 1,5000 -
1,0000 - 1,0000 -
0,39 0,41 0,39 0,38
0,5000 1 | : y B 0,5000 -
0,0000 T T T T T 0,0000 - T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
¥ Herfindah! - Hirschman indeksas (HHI) B Herfindahl — Hirschman indeksas (HHI)
u Shannon entropijos koeficientas (S) u Shannon entropijos koeficientas (S)
a) b)

2.23 pav. AB ,,SEB lizingas“ (a) ir AB ,,DNB lizingas* (b) paslaugy portfelio diversifikavimo pagal

ekonominés veiklos Saka koncentracijos rodikliai.
Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Remiantis 2.33 pav. pateikta informacija ir lyginant diversifikavima pagal ekonominés veiklos
Sakas su pries tai nagrinétu lizingo paskoly diversifikavimu, pagal klienty grupe, galima teigti, kad
pastarasis kredito rizikos valdymo budas daug efektyvesnis. Kadangi, atsizvelgiant j septynis
diversifikavimo kriterijus, HHI koeficiento apatiné reikSmeé yra 0,143 ir 2007 -2011 m. laikotarpiu,
analizuojamy lizingo bendroviy, lizingo paslaugy portfelio koncentracijos rodiklis (HHI) nesieké
0,5 ir tik vos virSijo 0,4. Taciau Siuo atveju 2009 m. pastebimas HHI reikSmés padidéjimas tiek
SEB, tiek ir DNB lizingo bendrovése, o AB ,,DNB lizingas* 2010 - 2011 m. laikotarpiu Sio

koncentracijos rodiklio reik§mé ir toliau augo. Vertinant AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio
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diversifikavimg pagal ekonominés veiklos Sakas, galima teigti, kad nuo 2009 m. iki pat 2011 m.
portfelio diversifikavimas tapo daug efektyvesnis, dél tuo laikotarpiu pasiZzymeéjusio Herfindahl —
Hirschman indekso mazéjimo.

Tuo tarpu, pazvelgus | Shannon entropijos koeficiento reikSmes, matoma, kad jos daug didesnés
nei diversifikuojant lizingo paslaugy portfelj pagal du diversifikavimo kriterijus (lizingo paslaugas
individualiems, ir lizingo paslaugos verslo klientams) ir sieké net 2,03. 2007 — 2008 m. laikotarpiu
Sio koeficiento reikSmés mazeéjo, o 2009 m. tendencingai didéjo, iSskyrus AB ,,DNB lizingas®, kai
2011 m. 18 2,03 rodiklio reikSmé nukrito iki 1,96.

Apibendrinant paslaugy portfelio diversifikavimo analize, galima teigti, kad kredito (lizingo
paslaugy) portfelio rizika priklauso nuo paties paslaugy portfelio diversifikacijos lygio pagal atskiras
ekonominés veiklos Sakas. Vertinant apskaiciuotus koncentracijos rodiklius, pastebéta, kad paslaugy

portfelio diversifikavimas pagal ekonominés veiklos Sakas (pagal septynis diversifikavimo kriterijus) geriau

prisitaiko prie ekonomikos pokyciy ir daug efektyvesnis kredito (paslaugy) vertinimo biidas.
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3. KREDITO (PASLAUGU) RIZIKOS LIZINGO BENDROVEJE
TESTAVIMAS NEPALANKIAUSIOMIS SALYGOMIS

Atlikus kredito rizikos jvertinimg lizingo bendrovése, nustatyta, kad nuostoliai atsirandantys dél
kredito rizikos ypatingai pastebimi ekonomikos nuosmukio periodu. Ekonomikos nuosmukio
laikotarpiu pasikeitusi lizingo paslaugy portfelio struktiira ir kokybé bei lizingo paslaugy portfelio
diversifikacijos lygis, jtakojo kredito rizikos atsiradimg lizingo bendrovése. Natiralu, kad kredito
rizikos atsiradimg nulemia didéjantis skolininky nemokumo lygis bei mazg¢jantis jy finansinis
pajégumas. J. Pridoknienés (2011) teigimu, skolininko finansinj pajéguma nulemia vidiniai verslo
veiksniai (jmonés vadovy ir darbuotojy veikla, kompetencija, reagavimas ] aplinkos pokycius,
verslo krizé, bankrotas) bei iSorinés aplinkos veiksniai (makroekonominiai rodikliai, nusakantys
Salies ekonominj ir finansinj stabilumg bei pajéguma). Atlikus veiksniy, t. y. Makroekonominiy
rodikliy, jtakos koreliacing ir regresing analiz¢, nustatyta, kad kredito rizikos lygis lizingo
bendroveése iSaugo atrinkty rodikliy ekonomikos nuosmukio neigiamoje jtakoje. Lizingo bendroviy
paslaugy portfelio pokyciams jtakos turi infliacijos, nedarbo lygio, jimoniy materialiniy investicijy ir
jmoniy bankroty skai€iaus pokyciai, taCiau reikSmingiausiu veiksniu, geriausiai paaiSkinanciu
paslaugy portfelio kitima, galima iSskirti — vidutinés palikany normos (bankuose) pokycius, o

maziausiu — vidutinio meénesinio bruto darbo uZzmokes¢io dinamika.

3.1. Kredito rizikos testavimo nepalankiausiomis salygomis metodika

Kredito rizikos testavimas nepalankiausiomis sglygomis atlickamas siekiant jvertinti, ar jvykus
nepalankiems makroekonominés aplinkos pokyc¢iams, lizingo bendrovése pakaks kapitalo, dél
pradelsty ir nuvertéjusiy lizingo gautiny jmoky bei specialiyjy atidéjiniy augimo, atsiradusiems
nuostoliams padengti.  Kredito rizikos testavimas atlieckamas naudojant makroekonominio
scenarijaus analizés metoda, kuris leidzia atlikti keleto vienu metu vykstanciy rizikos veiksniy
pokytj ir jy tarpusavio priklausomybés jvertinimg bei jvertinti $iy pokycCiy jtaka lizingo bendroves
skolininky finansinei biklei ilguoju laikotarpiu. Lietuvos bankas (2008) pazymi, kad testavimas
nepalankiomis salygomis ypac vertingas norint jvertinant paslaugy portfelio paZzeidziamumg esant
nestabiliai arba krizinei Salies situacijai finansy sektoriuje. Lietuvoje kredito rizikos testavimas
nepalankiausiomis sglygomis, atlieckamas remiantis M. A. Segoviano Basurto (2006) modeliu, kuris
pagristas salyginés nuostolio tikimybés (CoPoD) ir suderintos informacijos daugiamacio tankio

pasiskirstyma optimizuojanéiu (CIMDO) metodais. Sie du metodai leidzia efektyviau negu kiti
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statistiniai ar ekonometriniai metodai jvertinti galimg makroekonominiy rodikliy poveikj lizingo
paslaugy portfelio kredito rizikai, numacius jvairius testavimo scenarijus.

Salyginés nuostolio tikimybés metodas (CoPoD) modeliuoja nuostoliy tikimybés (PD)
empirinius daznius, apskai¢iuodamas juos kaip makroekonominiy ir finansiniy kintamyjy funkcija
(Segoviano Basurto, Padilla, 2006). Nemokumo tikimybiy modeliavimas naudojant CoPoD metoda,
patobulino makroekonominiy rodikliy jtakos skaifiavimg, vertinant nuostolio tikimybe kredito
rizikai. Nustacius pagrindinius makroekonominius (nepriklausomus) kintamuosius, labiausiai
jtakojusius nemokumo tikimybe, identifikuojami Sty kintamyjy parametrai ir gaunama lygtis,
leidZianti prognozuoti nuostoliy tikimybe esant jvairiems makroekonominiams testavimo
scenarijams [55].

Lietuvos bankas (2008) pazymi, kad nepriklausomai nuo nustatyto minimalaus kapitalo,
kiekviena kredito jstaiga turi turéti pakankamo dydzio kapitalo rezerva, nenumatyty nuostoliy
dengimui. Todél turi buti apskai¢iuojamas kapitalo rezervy dydis, kuris reikalingas tam tikros
tikimybés nuostoliams padengti, kitaip tariant ekonominis kapitalas. Ekonominis kapitalas
nustatomas 1§ paslaugy portfelio nuostoliy skirstinio, kuris sumodeliuojamas naudojant viso lizingo
paslaugy portfelio daugiamatj tankj. Portfelio nuostoliy skirstinys parodo, kokio dydzio nuostol;
lizingo bendrové gali patirti esant tam tikrai nemokumo tikimybei. Paslaugy portfelio tikétinas

nuostolis apskaic¢iuojamas pagal tokia formule:

N
EL=)" [PoD,. EX, -LGD;] 3.1

n=1

Cia: N — paskolos portfelj sudaranéiy paslaugy skaigius, PoD — nemokumo tikimybé¢, EX —
lizingo paslaugos pozicija, LGD — nuostolio dél skolininko jsipareigojimy nejvykdymo ir pozicijos
vertés, esant jsipareigojimy nejvykdymui, santykis.

Lietuvos bankas (2008) finansinio stabilumo apzvalgos priede pazymi, kad netikéty nuostoliy
padengimui laikomas ekonominis kredito jstaigos kapitalas (lizingo bendrovéje privalomasis
rezervas). Tod¢l lyginant apskaic¢iuota ekonominj kapitalg su kapitalo rezervu, jvertinamas lizingo

bendroves gebéjimas padengti nuostolius jvykus nepalankiems makroekonominiams pokyc¢iams.

3.2. Kredito rizikos vertinimas nepalankiausiomis salygomis ir kapitalo

pakankamumo vertinimas

Atlikus Lizingo bendroviy paslaugy portfelio analiz¢ ir jvertinus atsiradusig kredito rizika,
galima teigti, kad makroekonominiy rodikliy, tokiy kaip infliacijos, nedarbo lygio, vidutinio bruto

darbo uZzmokescio, jmoniy bankroty skaiiaus ir kity rodikliy neigiami poky¢iai, didina lizingo
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bendroviy skolininky nemokumo tikimybe bei skatina kredito rizikos atsiradimg. Kredito rizikos
vertinimas testuojant nepalankiausiomis sglygomis atlieckamas siekiant jvertinti lizingo bendroveés
prisiimtg kredito rizikg ir kapitalo pakankamumg susidarius nepalankiausioms sglygoms Salyje.
Vertinant teorinéje dalyje pateiktus veiksnius, kurie gali jtakoti nemokumo tikimybe ir kredito
rizikos pokycCius bei remiantis M. A Segoviano Basurto ir P. Padilla (2006) modeliu, atliktas AB
»SEB lizingas® ir AB ,,DNB lizingas* kredito rizikos testavimas nepalankiausiomis sglygomis.
Siekiant atrinkti didziausig jtaka nemokumo tikimybei turin€iy kintamyjy derinj, buvo atlikta
koreliacin¢ analizé, kurios rezultatai pateikti 3.1 lenteléje. Nemokumo tikimybé buvo jvertinta kaip
pradelsty lizingo jmoky ir lizingo paslaugy santykis (zr. 3.1 lent.)

3.1 lentele

Nemokumo tikimybés ir makroekonominiy rodikliy koreliacijos koeficientai

Nepriklausomi kintamieji

82 Vidutinis moni
E‘ g Infliacijos . ménesinis - Vidutiné .
= 8 (SVKI) Nedarbo lygis, bruto darbo materialinés paliikany norma Imoniy
= = . proc. v . investicijos, ? bankrotas
o 2 pokytis, proc. uzmokestis, In. L proc.
g = Lt min. Lt
=]
< E AB ,,SEB lizingas*
; § 0,468 ‘ -0,610 \ 0,084 ‘ 0,802 \ 0,650 \ -0,465

= AB ,,DNB lizingas®

& 0,195 ‘ - 0,027 ‘ 0,537 ‘ 0,249 \ 0,325 \ -0,279

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktais skaiciavimais.

Kadangi nemokumo tikimybés ir nepriklausomy kintamyjy koreliacijos koeficienty reikSmés
néra dideles, tai reikSmingais laikomi tie kintamieji, kuriy koreliacijos koeficientai, remiantis AB
»SEB lizingas®, didesnis uz 0,6. O laikantis prielaidos, kad makroekonominiy rodikliy pokyc¢iai
turéty vienodai jtakoti abi lizingo bendroves, nors AB ,,DNB lizingas“ kintamyjy koreliacijos
koeficientai nesiekia numatyto dydZio, tolimesnei analizei naudojami tie patys nepriklausomi
kintamieji, kaip ir AB ,,SEB lizingas®. Todé¢l, remiantis 3.1 lentelés ir 19 ir 20 priedy duomenimis,
galima teigti, kad didziausig jtaka, nemokumo tikimybei (pradelsty lizingo jmoky dalis paslaugy
portfelyje) ir paslaugy portfelio kokybei, analizuojamose lizingo bendrovése daro: nedarbo lygio,
jmoniy materialiniy investicijy ir vidutinés paliikany normos pokyciai. Nedarbo lygio pokytis turi
atvirk$tinés priklausomybés pradelsty jmoky dalies procentiniam augimui lizingo bendroviy
paslaugy portfelyje, o likusiy nepriklausomy kintamyjy pokyc¢iai pasizymi tiesiogine priklausomybe
- did¢jant jmoniy materialinéms investicijoms ir vidutinei palikany normai, turéty didéti ir
nemokumo tikimyb¢ lizingo bendrovéje.

Remiantis testavimo nepalankiausiomis salygomis metodika atlickamas tolesnis testavimo

nepalankiomis sglygomis etapas, kurio metu sglyginés nuostolio tikimybés (CoPoD) metodo
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pagalba kuriami, didziausig jtakg daran¢iy makroekonominiy rodikliy scenarijai ir jy Sokai
(procentinis pokytis palyginti su labiausiai tikétinu), taip jvertinant tikétiny pradelsty lizingo jmoky
dydj. Pagal kuriamy scenarijy gaunamus rezultatus galima nustatyti reikalingo kapitalo apimtj, kad
biity galima apsisaugoti nuo galimy nuostoliy atsiradimo jvykus nepalankiems makroekonominés
aplinkos pokyc¢iams. Kredito rizikos lizingo bendrovése testavimas nepalankiausiomis sglygomis
buvo atliktas remiantis 2011 m. makroekonominiy rodikliy (nedarbo lygis, jmoniy materialinés
investicijos ir vidutiné palikany norma) kitimo tendencijomis. 2012 m. testavimui buvo taikomas 2
proc. p. nedarbo lygio ir palikany normos padidé¢jimas ir 14,19 proc. jmonés materialiniy
investicijy sumaZz¢jimo sukrétimas lyginant su 2011 m., o 2013 m. — lyginant su 2013 m.
numatomomis perspektyvomis. 21 priede pateikiami trys pagrindiniai testavimo scenarijai.

Auganti infliacija neigiamai veikia Salies ekonominj aktyvuma, o augantis nedarbo lygis, didelé
paskoly graZinimo naSta ir sumaZéjusios pajamos neigiamai jtakoja lizingo bendroviy skolininky
lizingo sutar¢iy salygy vykdymo galimybes. AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas* kredito
testavimo nepalankiausiomis sglygomis buvo pasirinkti 21 priede pateikti ekonominiai sukrétimai,
darant prielaidas, kad 2012 m. nedarbo lygis 3,6 proc. p., vidutiné palikany norma 3,12 proc. p.
biity didesné, o bei jmoniy materialinés investicijos 22,69 proc. mazesnes, negu Lietuvos banko,
jvairiy eksperty (Swedbank, DBN analitikai) numatytuose 2012 m. prognozése, ir tokiu btdu yra
numatomas pesimistiskesnj rezultatas negu yra labiausiai tikétinas.

Siekiant jvertinti pasirinkty testavimo scenarijy jtakg 2012-2013 m. nemokumo tikimybei, Siuo
atveju pradelsty lizingo jmoky procentui AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas“ paslaugy
portfelyje, CoPoD metodo pagalba jvertinus makroekonominiy rodikliy parametrus, buvo
gaunamos lygtys, iSreiSkianc¢ios nemokumo tikimybiy dinamika. AB ,,SEB lizingas* pradelsty
imoky dalis paslaugy portfelyje prognozuojama naudojant tokig lygti: Y = - 27,320 + 0,939x,+
0,007x4 + 0,853xs, 0 AB ,,DNB lizingas™ - Y = -42,860 + 1,789x, + 0,006xs +2,218xs. Kredito

rizikos testavimo nepalankiausiomis sglygomis gauti rezultatai pateikiami 3.1 pav. a ir b dalyse.

30,00 30
25,00 25
20,00 20
15,00 15
10,00 10 S

5,00 —_— e 5

0,00 0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= Nemokumo tikimybé ——Testavimo scenarijus = Nemokumo tikimybé ——Testavimo scenarijus
Labiausiai tikétinas scenarijus Labiausiai tikétinas scenarijus
a) b)

3.1 pav. AB ,,SEB lizingas“ (a) ir AB ,,DNB lizingas* (b) kredito (paslaugy) testavimas

nepalankiausiomis sglygomis.
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis atliktais skaiciavimais.
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Kredito (paslaugy) rizikos testavimo nepalankiausiomis sglygomis lizingo bendrovése rezultatai
parode, kad kylancios vidutinés paliikany normos, augantis nedarbo lygis bei mazé¢jancios jmoniy
materialinés investicijos gali daryti didele jtaka kredito rizikos augimui lizingo bendrovése bei
lizingo paslaugy portfelio kokybei. Vidutinei palikany normai ir nedarbo lygiui pakilus 2 proc. p.
bei jmoniy materialiniy investicijy sumai sumazéjus 14,19 proc., o kitoms sglygoms nekintant -
pradelsty lizingo jmoky dalis paslaugy portfelyje gali reikSmingai padidéti. AB ,,SEB lizingas*
nemokumo tikimybé gali sudaryti 5,92 proc. (170,63 min. Lt) paslaugy portfelio 2012 m., arba 4,2
proc. (101,68 min. Lt) -2013 m, o AB ,,DNB lizingas* net 13,99 proc., t.y. 192,44 min. Lt (2012) ir
160,27 min. Lt (9,22 proc.) — 2013 m. Taciau atsizvelgiant j Lietuvos banko bei kity komerciniy
banky analitiky pateikiamas ekonominés raidos perspektyvas, t. y. makroekonomines prognozes be
jokiy patiriamy Soky, nustatyta, kad pradelstos lizingo jmokos AB ,,SEB lizingui“ gali sudaryti
25,94 min. Lt (2012) ir 72,63 min. Lt AB ,,DNB lizinge®, ir lyginant su 2011 m. biity 71,91 proc.
mazesnés SEB lizinge, ir 55,76 proc. p. didesnés AB DNB lizinge.

Padidéjus nedarbo lygiui, vidutinei palikany normai ir sumaZz€jus jmoniy materialiniy
investicijy apimciai, 2012 — 2013 m. iSaugus lizingo bendroviy skolininky kredito rizikai, didéja ir
nenumatyty nuostoliy tikimybé. Vertinant 2011 m. privalomojo rezervo dydj lizingo bendrovése
nustatyta, kad jvykus nepalankiems makroekonominiams scenarijams, numatyto kapitalo rezervo
neuztekty padengti tikétinus 2012-2013 m. prognozuojamus nuostolius, apskaiciuotus 23 priede.
Todé¢l norint padengti su kredito rizikos padidéjimu atsiradusius 1010,84 min. Lt nuostolius, AB
»SEB lizingas* turéty papildomai pritraukti 817,02 min. Lt, o 2013 m. lyginant su 2012 m.,
procentinei nemokumo tikimybei sumazéjus 1,72 proc. p., biity reikalingas 233,23 min. Lt
papildomas kapitalo rezervas. Vis d¢lto labiausiai tikétino scenarijaus atveju lizingo bendrove
sugebety padengti atsiradusius nuostolius. Tuo tarpu analizuojant AB ,,DNB lizingas* geb¢jima
dengti netikétus nuostolius, pastebima, kad kapitalo rezervas sudaro tik 200 tukst. Lt, ir 2010 m.
padarius pervedimg i$ rezervo susidariusiy nuostoliy dengimui, ir iki 2011 m. pabaigos jis nebuvo
padidintas. Todé¢l Siai lizingo bendrovei, net ir stabilios Salies ekonominés raidos atveju, reikéty
pritraukti -237,41 mln. Lt (2012 m.) ir 175,95 mIn. Lt — 2013 m. O testavimo nepalankiausiomis
salygomis atveju iki 2012 m. ir 2013 m. turéty bati pritraukta, atitinkamai 2692,15 miln. Lt, ir
1478,27 min. Lt papildomo kapitalo.

3.3. Veiksniy, jtakojanciy lizingo bendrovés paslauguy portfelio pokycius,

testavimas nepalankiausiomis salygomis

Atlikus, geriausiai kredito rizikos atsiradimg paaiSkinan¢iy, numatyty makroekonominiy

rodikliy 2012-2013 m. pokyciy kiekybinius prognostinius vertinimus, galima jvertinti ir 2012 -
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2013 m. lizingo bendroviy paslaugy portfelio pokycius. Atlikus makroekonominiy veiksniy jtakos
AB ,,SEB lizingas®“ ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio poky€iams vertinimg ir remiantis
Helvigo metodu, tyrimo metu, nustatyta, kad lizingo bendroviy paslaugy portfelio pokyciai
labiausiai priklaus¢ nuo Siy veiksniy: infliacijos (SVKI) (x;) poky€io, vidutinio ménesinio bruto
darbo uzmokescio (x3) ir vidutinés paliikany normos (xs). Veiksniy, jtakojanciy lizingo paslaugy
portfelio pokyc€ius testavimo nepalankiausiomis salygomis jvertinimui buvo pasirinkta daugialypé
regresiné analizeé (zr. 2.6.1. ir 2.6.2. poskyrius), ir gauti tokie regresiniai modeliai:

v' AB ,,SEB lizingas* - Y=-1319,014+33,504x,+0,882 x3+381,065 xs;

v' AB ,,DNB lizingas* - Y=-932,433-0,714 x,+0,43 x3+87,389 Xs.

Vertinant gautus bei analitinéje dalyje pateiktus rezultatus, galima teigti, kad atrinkti
nepriklausomi kintamieji (infliacija, vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, vidutiné palikany
norma) paaiSkina 85,20 proc. AB ,,SEB lizingas®“ paslaugy portfelio sklaidos, o AB ,,DNB
lizingas* — 80,70 proc. lizingo paslaugy portfelio sklaidos, lik¢ 14,80 proc. ir 19,30 proc. like
nejvertinti kintamieji.

Remiantis gautais daugialypés regresijos modeliais bei jvairiy eksperty bei Finansy ministerijos
pateiktais prognostiniais vertinimais buvo sudaryta 2012 — 2013 m. laikotarpio lizingo bendroviy
paslaugy portfelio pokyc€io optimistiné (5 proc. ger¢jimas), pesimistiné (5 proc. blogéjimas) ir
labiausiai tikétina (numatyta projekcija) prognozé. Finansy ministerija, jvertindama Lietuvos tikio
biikle ir raidos tendencijas, tarpininkaudama su Lietuvos banko, Sakiniy ministerijy, Statistikos
departamento, jvairiy moksliniy tyrimy instituty ekspertais, rengia makroekonomiky rodikliy
projekcijas.

Atrinkti makroekonominiai rodikliai (x,, X5, Xs) yra pateikti 24 priede, 3.2 pateikti gauti lizingo
paslaugy portfelio rezultatai. Laisvosios rinkos institutas (2012) Lietuvos ekonomikos tyrimo
duomenimis prognozuoja, kad 2012 m. Lietuvos ekonomika, lyginant su 2011 m. augs léciau, o
2013 m. ekonomikos augimas i§liks panasus ir sieks 3 proc. Sio instituto eksperty teigimu,
»optimistiSkiausiai nusiteike apklausos dalyviai nedrjsta prognozuoti didesnio nei 4 proc. Lietuvos
ekonomikos augimo 2013-aisiais“[45].

Ekonomikos augimo laikotarpiu Lietuvoje nedarbo lygis, sparCiai mazejes, Siandien nuolat
didéja. DNB banko analitiko M. Jurgelio (2012) teigimu, nors darbo rinkoje pastebimas nemenkas
pageréjimas, taciau nedarbo rodiklis Lietuvoje iSlieka vienu aukS$¢iausiy Europos Sgjungoje. Nors ir
Finansy ministerija pateikiamoje 2012 m. pagrindiniy makroekonominiy rodikliy projekcijoje bei
DNB banko analitikai prognozuoja, kad 2012 m. nedarbo lygis sumazés iki 13 proc., M. Jurgelis
(2012) pazymi, kad d¢l artimiausiais metais prognozuojamo léto Salies tikio augimo, spartesniu
tempu didéjantis darbo nasumas neskatina nedarbo mazé¢jimo, net gi atvirksciai, ekonomikai

pleciantis lé€iau nei didéja darbuotojy nasumas, nedarbo lygis gali didéti. Laisvosios rinkos
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institutas (2012) prognozuoja, kad nedarbas mazés létai, 2012 m. nedarbo lygis Lietuvoje 2012 m.
sieks 13,7 proc., o 2013 m. — tikétina 13 proc. darbo jégos neturés darbo. M. Jurgelis (2012)
pabrézia, kad auks$tg nedarbo lygj Salyje lemia neatitikimas tarp darbuotojy paklausos bei pasiiilos,
nelankstus darbo rinkos reguliavimas ir Zemos kvalifikacijos darbuotojams mokami mazi
atlyginimai, kurie daznai yra per menki, kad 1§ viso skatinty dirbti. O ir jmonése pastebimas, vis
did¢jantis polinkis darbuotojus samdyti ne pilnai darbo dienai (Lietuvos ekonomikos raida ir
perspektyvos, 2012). Finansy ministerija skelbia, kad vidutinio ménesinio bruto darbo uZzmokescio
(jskaitant individualigsias jmones) augimas 2012 m. paspartés 0,4 procentinio punkto ir bus 2102,9
Lt, o vidutiné metin¢ infliacija (pagal suderintg vartotojy kainy indeksg) sudarys 3,1 proc.

3.2 lentele

AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB lizingas*“ paslaugo portfelio prognozés
2012-2013 m. (mln. Lt)

AB ,,SEB lizingas* AB ,,DNB lizingas*
Metai L b- . . L b- . .
abiausiai abiausiai
Optimistiné tikétina Pesimistiné Optimistiné tikétina Pesimistiné
2012 2311,44 2309,40 2283,32 369,13 367,28 317,12
2013 252491 2509,97 2509,85 453,62 424,51 398,88

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis atliktais skaiciavimais.

Kaip jau buvo minéta, reikSmingiausias, lizingo paslaugy portfelio pokycCius, jtakojantis
veiksnys yra paliikany normos pokyciai. Tai vienas i§ pagrindiniy veiksniy lemianciy paskoly
paklausos formavimasi bankuose, o mazéjant palukany normai banke, lizingo bendrovés skatinamos
konkurencijos bei siekdamos pritraukti potencialiy klienty, taip pat priverstos mazinti paliikany
normas. P. Ciuladas (2012) pastebi, kad palikany maZéjimas jgauna pagreitj, ir 6 mén. trukmés
tarpbankiniy paskoly litais ir eurais paliikanos siekia Zemiausig istorijoje lygj. Laisvosios rinkos
instituto ekspertai (2012) tikisi, kad 2012 m. skolinimo kaina ilgesniam nei vieneriy mety
laikotarpiui sumazés iki 5,4 proc., o 2013 m. net iki 5,2 proc. E. Fuks (2012) pazymi, kad palikany
normos pasiekusios rekordines zemumas, turéty iSlikti ir artimiausiu metu, todél manoma, kad
neturéty brangti tiek nauji, tiek ir esami kreditai.

Atlikus lizingo bendroviy paslaugy portfelio 2012-2013 m. testavimg nepalankiausiomis
salygomis, nustatyta, kad prognozuojamu laikotarpiu numatomas paslaugy portfelio augimas, ir
labiausiai apie 26 proc. AB ,,SEB lizingas®, taciau tarpusavyje lyginant optimistines, pesimistines ir
labiausiai tikétinas prognozes, dideliy augimo ar maz¢jimo tempy nepastebima. Labiausiai tikétino
testavimo metu, tikimasi, kad infliacijai (SVKI) sumazéjus 1 proc. p., darbo uzmokesciui padidéjus
2,8 proc. ir vidutinei paliikany normai nukritus iki 4,5 proc., AB ,,SEB lizingas* paslaugy portfelio
verté turéty padidéti 25,51 proc. nuo 1840 min. Lt (2011) iki 2309 mln. Lt, o AB ,,DNB lizingas*
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7,39 proc. Analizuojant lizingo paslaugy rinkos optimistines perspektyvas, numacius 5 proc.
infliacijos (SVKI) mazéjima bei vidutinés palikany normos kritimg ir 5 proc. darbo uzmokesc¢io
augimg, paslaugy portfelis turéty iSaugti 27,13 min. Lt (DNB lizingas) ir net 1371,44 min. Lt AB
»SEB lizinge*. Tuo tarpu tikintis, ne taip Zenkliai geré¢janciy makroekonominiy rodikliy ir infliacijai
pakilus iki 4,3 proc., darbo uzmokesc¢iui sumazejus iki 1943,60 Lt, o vidutinei paliikany normai
nukritus iki 4,7 proc. AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio verté lyginant su 2011 m. sumazéty
7,28 proc. iki 317,12 min. Lt, o AB ,,SEB lizingas* portfelis esant nepalankiomis sglygoms iSaugty
1,24 karto, t.y. iki 2283,32 min. Lt. Todé¢l galima, teigti, kad numatomos nepalankios
makroekonominéms sglygoms, labiausiai paveikty maZesnio kapitalo bendrove. Taciau remiantis
Lietuvos banky asociacijos pateikiamais 2012 m. IV ketv. duomenimis, galima teigti, kad AB
,»DNB lizingas* paslaugy portfelio verté jau 1,90 proc. vir§ija pesimistinio testavimo rezultatus ir
sudaro 323 min. Lt., taciau lyginant su 2011 m. 5,56 proc. vert¢ mazesne. Tuo tarpu AB ,SEB
lizingas* paslaugy portfelio vert¢ LBA duomenimis, yra 1690 mln. Lt, t.y. 8,15 proc. mazesné uz
2011 m. buvusig portfelio verté ir net nesiekia pesimistiniame testavime numatytos vertes.

Analitin¢je dalyje buvo istirta, kad palukany normos bankuose pokytis, labiausiai jtakoja
lizingo paslaugy portfelio pokycius, todél did¢jant palikany normai banke, tikio subjektai ieSko
alternatyvesniy verslo finansavimo Saltiniy ir daZzniau kreipiamasi } lizingo bendroves. 2012 m.
numatomas perspektyvas jau galima pastebéti lizingo rinkoje. LBA prezidentas S. Krapas (2012 m.
spalio mén.) praneSime pazymi, kad pamazu lizingo rinka grjzta jaugimo kelig, visa tai rodo naujai
pasirasyty lizingo sutarCiy finansuojamos sumos augimas 19 proc. Jo teigimu, ,,lizingo rinka jJdomi
tuo, kad parodo ne tik investicijy lygio ] vertés kiirimo jrankius kitimo tendencijas, bet ir
signalizuoja apie poreikj atnaujinti jau naudojamas pagrindines priemones“. Siuo metu gana
sparCiai atnaujinami sunkvezimiy ir puspriekabiy parkai, pastebétas 25 proc. traktoriy jsigijimo
lizingo biidu augimas, taip pat augo misko apdirbimo technikos lizingo portfelis (35 proc.).

Tuo tarpu 2013 m. tikintis nedidesnio nei 4 proc. ekonomikos augimo bei vertinant tiek
pesimistines, optimistines ir labiausiai tikétinas lizingo paslaugy portfelio perspektyvas, portfelio
verté prognozuojamu laikotarpiu, lyginant su 2012 m. padidés vidutiniskai 9 proc. (SEB lizingas) ir
21 proc. — AB ,.DNB lizingas®“. Net ir laikantis pesimistinio varianto, kuriuo remiantis daroma
prielaida, kad vertinamy makroekonominiy rodikliy pokyc¢iai klostysis blogesne linkme, negu yra
tikimasi, analizuojamy lizingo bendroviy paslaugy portfelis virSys 2011 m. buvusig verte, ir tai
sudarys 16,63 proc. (DNB) ir 36,40 proc. AB ,,SEB lizingas*.

Atlikus  kredito rizikos testavimq nepalankiausiomis sqlygomis ir jvertinus galimy
makroekonominiy sukrétimy (Soky) jtakq pradelsty lizingo jmoky vertei, galima teigti, kad esant
testavimo scenarijui 2012 m. kredito rizika padidety 0,36 proc. p. AB ,, DNB lizinge* ir 0,90 proc.
p- AB ,,SEB lizinge* ir atitinkamai nemokumo tikimybé sudaryty 192,44 min. Lt ir 170,63 min. Lt,
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0 2013 m. lyginant su 2011 m. rezultatais sumazéty, taciau lyginant su tikétinu scenarijumi bity 2
kartus didesné AB ,,SEB lizinge* ir 4,3 AB ,,DNB lizinge“. Vertinant lizingo bendroviy gebéjimq
padengti nuostolius, 2 proc. p. padidéjusius nedarbo lygiu ir vidutinei palitkany normai bei 14,19
proc. sumazéjus jmoniy materialiniy investicijy apimciai, galima teigti, kad AB ,,SEB lizingas*
privaléty pritraukti 4,2 (2012) ir 2,2 karto (2013) daugiau papildomo kapitalo, o AB ,,DNB
lizingas ““ iSkyla biitinybé didinti savo privalomo kapitalo rezervq, kadangi net ir labiausiai tikétiny
perspektyvy atveju turimo kapitalo neuztekty nuostoliy dengimui. O veiksniy, jtakojanciy Lizingo
bendrovés paslaugy portfelio pokycius, testavimas nepalankiausiomis sglygomis, parodé, kad
tikimasi lizingo rinkos atsigavimo, kadangi 2012 m. testavimo rezultatai parodé abiejy lizingo
bendroviy paslaugy portfelio augimgq, ir 2012-2013 m. laikotarpiu bendra paslaugy portfelio verté
gali sudaryti apie 2652,57 min. Lt. Lizingo paslaugy augimg leidzia jvertinti ir 2012 m. trijy
ketvirciy duomenys, nurodantys, kad naujai pasirasyty lizingo sutarciy finansuojamos sumos,
lyginant su 2011 m. tuo paciu laikotarpiu, isaugo 19 proc., o ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy
portfelio verté jau 1,90 proc. virsijo 2012 m. numatytas pesimistines perspektyvas, kuomet tikimasi

Sios lizingo bendrovés paslaugy portfelio vertés sumazéjimo Zemiau 2011 m. lygio.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Atlikus kredito rizikos vertinimo Lizingo bendrovése teoriniy Saltiniy analiz¢ ir empirinj tyrima
nustatyta, kad:

Lizingas, vienijantis ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus, jvardijamas, kaip netradicine
finansavimo forma. Lizingas, kaip kreditas prekiy ir paslaugy forma, nutolsta nuo kredito, kaip
bankinés paskolos, koncepcijos, taciau finansine prasme lizingo paslaugos yra labai artimas
kreditavimui ir ekonominiu poZilriu suprantamos kaip ilgalaikis kreditas prekine forma, kai
1Snuomotos priemonés savininkas uz suteiktg daiktinj kredita gauna i§ anksto numatytas palikanas.
Todé¢l kreditas lizingo bendroveje turi biiti suprantamas ne kaip tiesioginis (piniginis) kreditas, bet
kaip kredito substitutas arba lizingo paslaugos. Kiekviena lizingo bendrové nusprendusi suteikti
lizingo paslaugg prisiima tam tikrg rizikg patirti nuostolius dél nemokiy skolininky atsiradimo.
Kredito rizika suprantama, kaip tikimybeé, kad dél tam tikry priezasCiy kredito gavéjas negrazins
kredito ar nemokés paliikany. Todél kredito rizikos jvertinimas, valdymas bei tinkamas metody
parinkimas yra biitinas pelningam kredito jstaigos veiklos palaikymui. Vienas i§ pagrindiniy kredito
rizikos valdymo budy — kliento finansinés buklés jvertinimas, naudojant skolininko finansinés
biiklés vertinimo kriterijus, penkiy ,,C“ metoda bei santykiniy rodikliy analiz¢. Svarbu lizingo
bendrovés kliento finansing bikle jvertinti atsizvelgiant ir j papildomus kriterijus, tokius kaip: tikio
Sakos ir konkretaus kliento veiklos padét; ir perspektyvas, reputacijg ir verslo patirtj bei produkto
(paslaugos) paklausg rinkoje, realizacijos galimybes ir konkurencing aplinka. Mokslinés literatiiros
Saltiniy analizé atskleidé, kad Lietuvoje prasidéjes ekonominis nuosmukis vienas i§ pagrindiniy
gyventojams ir verslo jmonéms. Salies ekonominé raida ir skolininky finansiné biklé, lemia
paslaugy portfelio kokybés pokyCius bei patiriamus kredito rizikos nuostolius. Ekonomikos
nuosmukio laikotarpiu lizingo paslaugy portfelio pokyc€iams bei kredito rizikos didéjimui jtakos
daro darbo uZzmokesCio mazéjimas, nedarbo lygio bei paliikany normos, infliacijos did¢jimas bei
Jmoniy materialiniy investicijy bei bankrutavusiy jmoniy skai¢iaus poky¢iai.

Remiantis, atlikta Lietuvoje veikian¢iy Lizingo bendroviy lizingo paslaugy portfelio
retrospektyvos analize, galima teigti, kad ekonomikos nuosmukio laikotarpiu (2009-2011 m.)
paslaugy portfelis mazéjo daugiau nei penktadaliu (52,87 proc.). Lietuvoje didziausig lizingo rinkos
dalj uzima stipriausiy Lietuvoje veikian¢iy komerciniy banky (SEB bankas, Swedbank, DNB
bankas) dukterinés bendrovés. Remiantis dviejy stambiausiy lizingo rinkoje dominuojanciy lizingo
bendroviy (AB ,,SEB lizingas* ir AB ,DNB lizingas®) portfelio dinamikos retrospektyvinés
analizés rezultatais, galima teigti, kad 2007-2008 m. laikotarpiu vyraves ekonomikos augimas

zenkliai padidino $iy dviejy bendroviy paslaugy portfel;, o nuo 2009 m. prasidéjo lizingo rinkos
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traukimasis, nors ir 2010 m. iSrySkéjusi Salies ekonomikos stabilizacija ir 2011 m. augantis
eksportas, teigiamai veike transporto sektoriy, bei atsigaunantis vidaus vartojimas — individualiy
automobiliy pardavimus, lizingo paslaugy teikimas mazéjo iki pat 2011 m. Zenkly finansavimo
maz¢jimag jtakojo mazéjancios gyventojy pajamos, létéjanti Salies ekonomika, nekilnojamojo turto
kainy nuosmukis, sugrieztéjusios skolinimo sglygos, visa tai priverté imtis kruopstus skolininky
jvertinimo, taip sumazinant santykj tarp besikreipian¢iy j lizingo bendroves ir skolininky, kuriems
buvo suteiktos lizingo paslaugos.

Atlikta lizingo bendroviy kredito (paslaugy) rizikos vertinimo 2007-2011 m. analizé leidZia
teigti, kad ekonomikos lét¢jimo laikotarpiu lizingo bendrovése blogéjo paslaugy portfelio kokybe
bei did¢jo kredito rizika. Visa tai patvirtina pradelsty, nuvertéjusiy lizingo jmoky bei specialiy
atidéjimy dalies bendrame lizingo bendrovés paslaugy portfelyje didé¢jimas. Labiausiai padidéjo
nuvertéjusiy lizingo jmoky dalis ir ekonominio nuosmukio laikotarpiu vir§ijo 30 proc. ribg, AB
»,DNB lizinge“ 2010 m. nuvertéjusios jmokos sudaré¢ net 38,04 proc. portfelio. Daugiausia
nuvertéjusiy jmoky fiksuojama verslo klienty paslaugy portfelyje, ir $iy ymoky dalis AB ,,SEB
lizinge* vir§ijo 35 proc., o AB ,,DNB lizinge* net 40 proc. ribg. ReikSmingas ir specialiy atidéjimy
dalies paslaugy portfelyje augimas ir AB ,,SEB lizingas* suformuoti atidé¢jimy 2007-2011 m.
laikotarpiu padidéjo 8,91 proc. p., o AB ,,DNB lizingas* net 22,55 proc. p. Ta¢iau 2011 m. lyginat
su 2010 m, jau pastebimos kredito rizikos vertinimo rodikliy maz¢jimo tendencijos.

Lizingo bendroviy paslaugy portfelio poky€ius lemian¢iy veiksniy poveikis jvertinimas atliktus
dauginés regresijos analize¢. Helvigo metodo pagalba pasirinkta tinkamiausia veiksniy kombinacija
(H43 — 6,9031 (DNB lizingas) ir 7,160 (SEB lizingas)), kuri parodé, kad geriausiai paslaugy
portfelio tendencijas paaiskina infliacijos (SVKI), vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio ir
vidutinés palilkany normos pokyc€iai. Dauginés regresinés analizés metu gauti daugialypés
koreliacijos koeficientai (r) 0,935 (SEB lizingas) ir 0,915 (DNB lizingas), rodo, kad tarp atrinkty
nepriklausomy kintamyjy (infliacija, vidutinis ménesinis bruto darbo uZzmokestis, vidutiné palikany
norma) ir priklausomojo (lizingo paslaugy portfelis) egzistuoja labai stiprus rySys, o koreguotasis
determinacijos koeficientas (R?) leidzia teigti, kad $ie nepriklausomi kintamieji paaiskina 85,20
proc. AB ,,SEB lizingas“, o AB ,,DNB lizingas*“ — 80,70 proc. paslaugy portfelio sklaidos, o likg
14,80 proc. ir 19,30 proc. - nejvertinti kintamieji. ReikSmingiausiu veiksniu galima iSskirti -
vidutinés paliikany normos bankuose poky€ius, maziausiu — infliacijos (SVKI) kitimg. Lizingo
bendroviy paslaugy portfelio diversifikavimo efektyvumas jtakojo kredito (lizingo paslaugy)
portfelio rizika, kuri tiesiogiai priklauso nuo paties paslaugy portfelio diversifikacijos lygio pagal
atskiras ekonominés veiklos Sakas. Tam apskaiCiuoti koncentracijos rodikliai: Herfindahl —
Hirschman indeksas (HHI) ir Shannon entropijos koeficientas (S), kurie parod¢, kad paslaugy

portfelio diversifikavimas pagal ekonominés veiklos Sakas (pagal septynis diversifikavimo
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kriterijus) geriau prisitaiko prie ekonomikos poky¢iy ir daug efektyvesnis kredito (paslaugy)
vertinimo biidas, nes HHI koeficiento apatin¢ reikSmé yra 0,143 ir 2007-2011 m. laikotarpiu,
analizuojamy lizingo bendroviy, paslaugy portfelio koncentracijos rodiklis (HHI) nesieké 0,5 ir tik
vos virsijo 0,4. Taciau vertinant paslaugy portfelio diversifikacijg pagal kliento grupe (individualis
ir verslo klientai) 2011 m. HHI rodiklis AB ,,SEB lizingas®, iki tol tendencingai maz¢j¢s, padidéjo
ir beveik sieké 2007 m. buvusig reikSme (0,9218), galima teigti, kad toks portfelio diversifikavimo
biidas lizingo bendroveje nebéra efektyvus.

Remiantis M. A. Segoviano Basurto (2006) modeliu, naudojant CoPoD ir CIMDO skai¢iavimo
metodologijas atliktas kredito rizikos lizingo bendrovéje testavimas nepalankiausiomis sglygomis.
Atlikus kredito rizikos testavimg ir jvertinus galimy makroekonominiy sukrétimy jtakg pradelsty
lizingo jmoky vertei, teigtina, kad esant testavimo scenarijui 2012 m. kredito rizika padidéty 0,36
proc. p. AB ,DNB lizinge* ir 0,90 proc. p. AB ,,SEB lizinge* ir atitinkamai nemokumo tikimybé
sudaryty 192,44 min. Lt ir 170,63 miln. Lt, o 2013 m. lyginant su 2011 m. rezultatais sumazéty,
taciau atsizvelgiant ] tikétino scenarijaus rezultatus - buty 2 kartus didesn¢ AB ,,SEB lizinge* ir 4,3
karto AB ,,DNB lizinge*“. Vertinant lizingo bendroviy gebéjimg padengti nuostolius, 2 proc. p.
padidéjusius nedarbo lygiu ir vidutinei palikany normai bei 14,19 proc. sumazéjus jmoniy
materialiniy investicijy apimciai, galima teigti, kad AB ,,SEB lizingas® privaléty pritraukti 4,2
(2012) ir 2,2 karto (2013) daugiau papildomo kapitalo, o AB ,,DNB lizingas* iSkyla bitinybe
didinti savo privalomo kapitalo rezerva, kadangi net ir labiausiai tikétiny perspektyvy atveju, turimo
kapitalo neuztekty nuostoliy dengimui. O veiksniy, jtakojanciy Lizingo bendrovés paslaugy
portfelio pokyCius, testavimas nepalankiausiomis salygomis, parode¢, kad tikimasi lizingo rinkos
atsigavimo, kadangi 2012 m. testavimo rezultatai parod¢ abiejy lizingo bendroviy paslaugy
portfelio augimg, dél atsigaunancios ekonomikos, mazé¢jancio nedarbo lygio, didéjancio darbo
uzmokescio, ir 2012-2013 m. laikotarpiu bendra paslaugy portfelio verté gali sudaryti apie 2652,57
min. Lt. Lizingo paslaugy augimg leidZia jvertinti ir 2012 m. trijy ketvir¢iy duomenys, nurodantys,
kad naujai pasiraSyty lizingo sutarCiy finansuojamos sumos, lyginant su 2011 m. tuo paciu
laikotarpiu, iSaugo 19 proc., o ir AB ,,DNB lizingas* paslaugy portfelio verté jau 1,90 proc. vir$ijo
2012 m. numatytas pesimistines perspektyvas, kuomet tikimasi Sios lizingo bendroves paslaugy
portfelio vertés sumaz¢jimo zemiau 2011 m. lygio.

Atlikus kredito rizikos vertinimg Lizingo bendrovése, galima pateikti tokias rekomendacijas:

v' Lizingo bendrovés turéty diversifikuoti paslaugy portfelj i$skiriant daugiau diversifikavimo
kriterijy, ypac reikéty iSplésti paslaugy portfelio skaidymg atsizvelgiant j kliento grupe.

v Greta nuolatiniy lizingo bendrovés patiriamy riziky vertinimo skaié¢iavimy, sitiloma
atlikti kredito rizikos testavimg nepalankiausiomis sglygomis ir standartinio, galimo ir blogiausio

scenarijaus analizés pagalba iSsamiai jvertinti kapitalo rezervo pakankamumg bei numatyti jo
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poreik] nejprasty nuostoliy atlyginimui. Dél vis besitgsianCio ekonominio nuosmukio, testavimas
nepalankiausiomis sglygomis turéty biiti atlickamas dazniau nei karta metuose.

v’ Lizingo bendrovése turéty biti skiriama daugiau démesio vidinio skolinimo tvarkai, kai
skolinama su lizingo bendrove susijusiems asmenims, numatant tam tikry limity dydj, kad taip buty

galima iSvengti galimos kredito rizikos.
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PAGRINDINIU SAVOKU ZODYNAS

Sios sgvokos pateikiamos remiantis $iais Saltiniais:

1. Bikas, E., Cepieng, 1., Jasien¢, M. (2007). Pinigai. Kreditas. Valstybé finansai. Vilnius:
Vilniaus universiteto leidykla.

2. Buracas, A. (1997). Enciklopedinis bankininkystés ir komercijos Zinynas. VU, Vilnius:
seimo leidykla.

3. Satas, J. (2006). Tarptautiniai atsiskaitymai: teisiniai pagrindai ir praktika. Vilnius:
Eugrimas.

4. Vainien¢, R. (2008). Ekonomikos terminy Zodynas. Vilnius: Tyto alba.

Apyvartinis kapitalas (working capital) — tai trumpalaikis turtas, likes jmonés zinioje vykdzius
visus trumpalaikius jsipareigojimus. Tai kapitalas, kuris nuolat yra jmonés apyvartoje, nuolat juda,
todel kai kurie autoriai ji vadina darbiniu ar dirbanciy kapitalu.

Bankas (bank) — sankcionuota indé¢liy priémimo jstaiga, gaunanti piniginius indélius i$
visuomeniniy ar kitokiy jstaigy ir jsipareigojanti grazinti juos indélininkams, pateikus reikiamus
dokumentus. Bankai yra komercinés jstaigos, kurios gauna pelng uzZ kitaip nenaudojamy indéliy
skolinimg tiems, kuriems reikia skolintis, o uz paslaugg dazniausiai ima tam tikrg suma.

Bankinis kreditas (bank credit) — piniginés paskolos, banky teikiamos juridiniams ir fiziniams
asmenims. Bankinio kredito naudojimo erdvé daug platesné uz komercinio, nes jis gali biiti
suteikiamas ne tik prekiy apyvartai finansuoti, bet ir gamybai plétoti, kapitalui kaupti.

Diversifikavimas (diversification) — procesas, kai firma pleciasi, sitilo daugiau jvairiy prekiy ir
prekiauja daugelyje, o ne vienoje 18 rinky. Privalumas: rinkos perskirstymas; galimybé perorientuoti
savo veiklg 1§ pasiekusios savo galimybiy virStine ar zlungancios rinkos ] naujas sritis, kur yra
erdvés augti ir galimybé gauti didesnj pelna.

Dukteriné bendrové (subsidiary) — bendrove, esanti kitos bendrovés nuosavybé. Dukteriné
bendrove gali toliau prekiauti savo vardu, taciau jg visiSkai arba 1§ dalies kontroliuoja pagrindiné
bendrove.

Ekonomikos augimas (economic growth) - gamybos apim¢iy augimas, daZniausiai
matuojamas bendrojo vidaus produkto padidé¢jimu. Ekonomikos augimas - tai jmoniy ar asmeny
realiyjy pajamy didéjimas.

Finansiné nuoma (financial lease, leasing) — ilgalaiké nuomos sutartis, kurioje numatoma,
kad nuomojamas turtas nuomos laikotarpio pabaigoje pereis nuomininko nuosavybén. Tai prekinio

kredito forma, kai pirkéjas gauna preke ir ja gali naudotis, net jei néra uz ja visiSkai atsiskaites.
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Finansinés paslaugos (financial services) — pagal teisés aktus Lietuvoje finansinémis laikomos
Sios paslaugos: indéliy ir kity graZintiny léSy priémimas; skolinimas; finansiné nuoma; pinigy
pervedimas; mokejimo korteliy ir kity mokéjimo priemoniy iSleidimas; finansiniu laidavimu ir
finansiniy garantijy teikimas; investicinés paslaugos; finansinis tarpininkavimas.

Kreditas (credit) — tai paskolos ir kitokie atidedamojo mokeéjimo metodai, jgalinantys
vartotojus ir firmas pirkti prekes, paslaugas, zaliavas, medZziagas ar dalis.

Kredito rizika (credit risk) — tikimybé, kad sandorio Salis nesugebés atsiskaityti sutartyje
nustatyta tvarka

Mokumas (solvency) — iikio subjekto geb¢jimas jvykdyti visus jsipareigojimus nustatytais
terminais, kuriam jvertinti taikomi absoliutiis, pavyzdziui, pradelsty dieny skaicius, ir santykiniai
dydziai, koeficientai.

Paslauga (service) — ekonominé gerybe, tenkinanti vartotojo poreikius, taciau neturinti
materialios formos.

Pradiné jmoka/inasas (down payment) — prekés kainos dalis, kuria butina sumokéti i§ karto
preke jsigyjant finansinés nuomos buidu ar imant paskola.

Prekinis kreditas (trade credit) — tai prekiné paskola, kurig teikia prekiy gamintojai ir
pardavejai pirkéjams, atidédami parduoty prekiy apmokeéjima.

Rezervai (rezerve) — visy banko aktyvy dalis, kurig jis laiko likvidziy aktyvy forma.

Rizika (risk) — galimas pavojus veiklai; nuostolis.

Specialieji atidéjimai (special provisions) — turto ir nebalansiniy pretenzijy vertés sumazinimo
dydis, atitinkantis nuostolius, tikétinus dél tam tikros veiklos vykdymo, pvz., avansavimo, paskoly

ar garantijy teikimo.
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PRIEDAI
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