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SANTRAUKA

Kristina Grigaitiene, Saln¢ Patkauskiené
Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy
pavyzdziu.

Magistro darbas.

Magistro darbe iSanalizuoti ir susisteminti Lietuvos bei uzsienio autoriy teoriniai ir praktiniai
tyrimai, susij¢ su imoniy bankroto pozymiais, priezastimis ir pasekmémis. ISnagrinéti jvairis
bankroto grésmés prognozavimo modeliai. Atlikta nuosekli bankrotus Lietuvoje reglamentuojanciy
istatymy palyginamoji analizé. Apibendrinti dinaminiai Salies bankroty skaiciaus poky¢iai. Taip pat
vertinti makroekonominiy rodikliy bei bankroty skaiciaus sarysiai ir pateiktos prognozés. Atliktas
bankroty prognozavimo modeliy tyrimas, kuriuo remiantis patvirtinta autoriy suformuluota
mokslinio tyrimo hipotez¢, kad néra vieno universalaus, tinkancio visoms imonéms bankroto
prognozavimo modelio. Remiantis atliktu tyrimu, iSskirti tinkamiausi bankroto prognozavimo

modeliai kiekvienai imoniu grupei.

SUMMARY

Kristina Grigaitiené, Salné Patkauskiené

Research of bankruptcy prediction: economical and legal assumptions according to
example of Lithuanian companies.

Master‘s work.

There are analyzed and systematized theoretical and practical researches into evidences,
reasons and results of companies’ bankruptcy conducted by various Lithuanian and foreign authors
in this master’s final paper. There are explored various bankruptcy prediction models. There is
made consistent comparable analysis of laws regulated Lithuanian bankruptcy. In this master’s final
paper are summarized dynamic alterations of state’s bankruptcy number. Also there are estimated
relations between macro economical indicators and bankruptcy number and there are proposed
prognoses. It is made research of bankruptcy prediction models according which is confirmed by
paper’s authors formulated scientific research hypothesis that there is no one universal, suitable for
all companies bankruptcy prediction model. According to made research there are discerned most

appropriate bankruptcy prediction models for every group of companies.
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[VADAS

Magistriniame darbe atliktas bankroto teisinés aplinkos, jo dinamikos bei bankroto
prognozavimo modeliy tinkamumo ir pritaikomumo Lietuvos imonéms tyrimas.

Problema. Lietuva jau eil¢ mety veikia rinkos ekonomikos salygomis, o paskui augancia
konkurencija kaip Ses$élis atéjo ir bankroty banga. Teisinéje valstybéje Salia pagrindiniu versla
reglamentuojanciy istatymy pradé¢jo veikti ir imoniy pasitraukima i§ rinkos ar gelb&jima,
reglamentuojantys jstatymai. Vienas jstatymas kei¢iamas kitu, dar papildomas ar patobulinamas, bet
kyla klausimas kaip tai veikia konkrety tkio subjekta ir ar i§ viso veikia norima linkme.
Mokslininkai jau seniai mégina rasti dydi ar rodikli, apibiidinanti imoniy buklg ir jvertinanti
bankroto tikimybeg: pradedant pavieniais koeficientais ir baigiant sudétingomis matematiskai
apraSytomis lygtimis su eile finansiniy rodikliy. Siandien mokslingje literatiiroje galima aptikti
ivairiausiy kokybiniy ir kiekybiniy modeliy, skirty bankroto tikimybei nustatyti. Taciau, kuri
naudoti? Kuris geriausiai ir tiksliausiai numato finansing krize? Klausimas atviras. Siandien jau
placiai ir iSsamiai mokslininkai iStyré ir aptaré bankroto pozymius, veiksnius ir priezastis,
suformulavo ir pateiké ivairius bankroto kaip veiksnio apibrézimus, sukire ir iSbandé jvairius
metodus ir modelius jam numatyti. Bet kuri i$ ju turéty naudoti finansy analitikas ar savo verslu
besidomintis vadovas? Kita problema, su kuria susiduriama, yra ty paciy bankroto prognozavimo
modeliy prieStaringumas, t.y. {vairiuose Saltiniuose galima aptikti skirtingas to paties modelio
variacijas, kuomet nesutampa modeli sudarantys koeficientai, konstantos ar tiesiog kritiniy riby
reikSmes.

Tyrimo aktualumas. Néra pagrindo tikétis, kad augant ekonomikai ijmoniy bankroty skaicius
sumazges, vadinasi, neverta ir mastyti, kad bankrotas kartu su savo neigiamomis pasekmémis
trauksis 1§ verslo aplinkos. Kiekvienas vadovas, siekdamas iSvengti finansinés krizés, seka
finansiniy rodikliy pokyc¢ius ir nori pastebéti krizés pradzia. Kaip papildomas ir gana informatyvus
tokios analizés Saltinis gali biiti bankroto prognozavimo modeliy taikymas, atsizvelgiant { imonés
Sakos ar jos pacios specifines salygas. Beje, imoné néra izoliuotas vienetas, jos ateitis domina ne tik
vadovus, bet ir akcininkus, kreditorius, tiekéjus, investuotojus, todél tinkamo bankroto
prognozavimo modelio pasirinkimas gali padéti minétiems subjektams priimant verslo sprendimus.

Tyrimo objektas — Lietuvos imoniy bankrotai bei jy prognozavimas teisiniu ir ekonominiu
aspektu.

Tyrimo dalykas — bankrota prognozuojanciy modeliy tinkamumas atskiroms Lietuvos jmoniy

grupéms.



Tyrimo tikslas — iStirti su bankrotais susijusia Lietuvos teising ir ekonoming aplinka bei
ekonomiskai pagristi tinkamiausius tirtomis salygomis bankroto prognozavimo modelius atskiroms
imoniy grupéms.

Tyrimo uzdaviniai:

» iSanalizuoti bankroto reiskini teoriniame lygmenyje;

» atlikti palyginamaja Lietuvos bankroty jstatyminés bazés analizg;

» iSanalizuoti statistini bankroty dinamikos pokyti ir ju priezastis;

» ivertinti Lietuvos makroekonominiy veiksniy sarysius su imoniy bankroty dinamika;
» parinkti tinkamiausius bankroto prognozavimo modelius atskiroms {moniy grupéms.

Moksliné hipotezé — néra vieno universalaus, tinkanc¢io visoms jmonéms bankroto
prognozavimo modelio.

Nagrinéjant pasirinkta tema ir siekiant atsakyti | iSkeltus uzdavinius buvo iSanalizuota
moksliné lietuviy ir uzsienio autoriy literatira (pateikiama literatiiros saraSe), atliktas jos
sisteminimas, vertinimas ir apibendrinimas, siekiant i$skirti esminius tyrimo tematika atspindincius
dalykus. ISnagrinéta Lietuvos imoniy bankroto istatyminé bazé, atlikta palyginamoji Siy istatymy
analiz¢, pateiktos apibendrinancios iS§vados. Tyrinéjami statistiniai duomenys, susij¢ su Lietuvos
imoniy bankrotais, atlikta ju dinaminé analizé, aptartos esminiy pokyc¢iu priezastys, pateikti
apibendrinimai. Atrinkti makroekonominiai rodikliai, atspindintys Salies biiklg, situacija, susijusia
su verslo imonémis, bei kiekybing ir demografing padéti Salyje. Atlikti porinés koreliacijos ir
regresijos skai¢iavimai (patikrinti remiantis iSkeltomis statistinémis hipotezémis), siekiant nustatyti
ar yra tarp pasirinkty makroekonominiy rodikliy ir bankroty skai¢iaus tarpusavio rysiai ir jei taip,
tai kaip rodikliy pokytis itakos bankroty dinamika ateityje. ISskirti reikSmingiausi rodikliai, turintys
glaudy rysi su bankroty skaiiaus pokyciu, ir pagal juos atliktas bankroty skaiCiaus Salyje
prognozavimas (trendo funkcija). ISanalizuotos ir susistemintos specialisty prognozes apie
makroekonominiy rodikliy pokycius 2007-2009 m. Tiriamojoje dalyje atlikta palyginamoji
bankroto prognozavimo modeliy analizé. Tyrimui i§ visos Lietuvos atsitiktinai pasirinkta
penkiasdeSimt imoniy, 1§ kuriy aStuoniolika veikia gamybos sektoriuje (deSimt sékmingai
veikian€iy ir aStuonios bankrutuojancios ar bankrutavusios), dvideSimt teikia paslaugas (deSimt
s¢kmingai veikianCiy ir deSimt bankrutuojancios ar bankrutavusios) ir dvylika uzsiima prekyba
(Sesios veikia sékmingai ir SeSios yra bankrutuojancios ar bankrutavusios). Imonés taip pat buvo
sugrupuotos pagal metiniy pardavimy apimtis | smulkias ir stambias. Tyrimas atliktas remiantis
pasirinkty imoniy penkeriy mety laikotarpio (2001-2005 m.) finansinémis atskaitomis. Kiekvienai
imonei apskaiCiuota bankroto grésme pagal pasirinktus devynis bankroto prognozavimo modelius.
Mokslinéje literatiiroje pateikiami jvairtis bankroto prognozavimo modeliai, i§ kuriy buvo atrinkti

tie, kuriuos galima pritaikyti naudojantis imonés balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitos



duomenimis. Tiriamajame darbe, pasirinkty imoniy bankroto tikimybei nustatyti, buvo panaudoti
Sie bankroto prognozavimo modeliai: trys Altman modeliai, Springate, Lis, Fulmer, Zmijewski,
Tafler ir bankroto rizikos vertinimas. DaZniausiai literatiiroje kaip tinkamiausi modeliai bankroto
prognozavimui yra siilomi Altman modeliai, taciau nepateikiami ju patikimuma patvirtinantys
argumentai, todél tyrime atlikta modeliu palyginamoji analizé, siekiant atrinkti tuos modelius, kurie
realiausiai parodo situacija ir anksciausiai ispé€ja apie bankroto grésmés rizika, t.y. atliktu tyrimu
siekiama patikrinti iSkelta hipotezg, kad néra vieno universalaus, tinkan¢io visoms imonéms
bankroto prognozavimo modelio. Atlikus bankroto prognozavimo rodikliy skai¢iavimus pagal
pasirinktus modelius visoms, tiek sékmingai veikianCioms, tiek bankrutuojan¢ioms ar
bankrutavusioms, imonéms ir palyginus gautus rezultatus galima nustatyti, kuris modelis kuriai
imoniy grupei geriausiai tinka atliekant bankroto grésmeés vertinima. Atlikta palyginamoji bankroto
prognozavimo modeliy analiz¢, leidZia suformuluoti pagristas iSvadas dé¢l tinkamiausio modelio tam
tikrai jmoniy grupei ir rekomendacijas dél tolimesnés tyrimo plétros bei gauty rezultaty
panaudojimo perspektyvuy.

Naujumas. Paskutinis Imoniy bankroto istatymas ir jo pataisos isleisti tik prie§ kelis metus,
todeél iki Siol nebuvo atlikta (arba néra publikuota moksliniuose leidiniuose) iSsami bankrota
reglamentuojanciy istatymy palyginamoji analizé, akcentuojant esminius pasikeitimus. Remiantis
atliktais statistiniais makroekonominiy rodikliy ir bankroty skai¢iaus skai¢iavimais, nustatyta, kurie
rodikliai labiausiai susij¢ su bankrotais ir kurie leidZzia numatyti bankroty tendencijas ateityje.
Atliktas tyrimas, t.y. palyginamoji bankroto prognozavimo modeliy analiz¢, kurios déka nustatyta
kokie modeliai geriausiai nusako bankroto grésme tam tikrai jmoniy grupei. Sis tyrimas yra naujas
pozitris | bankroto prognozavimo modeliy tinkamuma Lietuvos jmonéms. Studijuotoje mokslinéje
literatiiroje nebuvo aptikta analogiSkos analizés, todél Sis tyrimas reikalauja tolimesnio tikrinimo ir
tobulinimo.

Teorinis ir praktinis rezultaty reik§mingumas. Atliktas tyrimas yra reikSmingas teoriniu
aspektu, kadangi pateikiamas naujas pozitris | bankroto prognozavimo modelius. Praktiniu
atzvilgiu, Sis tyrimas svarbus tuo, kad sékminga imonés veikla besidomintys savininkai, vadovai,
investuotojai, kreditoriai ir kiti susij¢ asmenys galés naudoti konkrety modeli bankroto grésmei
numatyti, priklausomai nuo to kokioje srityje imoné plétoja veikla. Si tyrima reikéty iSplesti

analizuojant daugiau imoniy ir papildomai patikrinant gautas iSvadas.
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1. IMONES BANKROTAS IR JO PROGNOZAVIMO MODELIU ANALIZE TEORINIU
ASPEKTU

1.1 Bankroto samprata ir jos traktavimas mokslinéje literatiiroje

Imoniy veikloje visada buvo ir yra jvairiy rizikos raiSiy. Ju ypa¢ daugeja pleciantis rinkoms ir
did¢jant konkurencijai. Objektyvus situacijos {vertinimas, gebéjimas nustatyti rizika, laiku priimti
teisingi sprendimai finansy, investicijy, technikos ir technologiju, darbo organizavimo, naujy
produkty ir paslaugy kurimo bei kitose srityse yra svarbios prielaidos uztikrinti imonés veiklos
stabiluma ir testinuma. Kartais dél vieno neteisingo sprendimo net ir gerai dirbanti jmoné gali
atsidurti prie bankroto ribos'.

Bankrotas skirtingais istorijos laikotarpiais jvairiuose Salyse buvo suprantamas nevienodai.
Zodis ,bankrotas (italiskai banca rotta) yra kiles i§ viduramziy Italijos miestuose gyvavusio
paproéio - lauZyti prasiskolinusio ir pabégusio bankininko ar pirklio suolus®. Italiskas terminas
»banca rotta* pazodziui reiskia ,,sudauzytas stalas®, o perkeltine prasme — negal¢jimas sumoketi
skoly, bankrota.

Ivairiuose Saltiniuose bankrotas apibréziamas nevienodai, pavyzdziui Oksfordo zodyne
teigiama, kad bankrotas — tai asmuo ar kompanija, teismo pripazinta negalincia padengti savo skoly.
Anot P. AustreviCiaus, bankrotas — tai negaléjimas iSmoketi skoly arba tai asmuo, patyres finansing
kracha. C. Pass bankrota apibréZia kaip situacija, kai asmens ar yjmonés isipareigojimai kreditoriams
pranoksta aktyvus’. R. Sneidere’ teigia, kad ,bankroto* terminas reiskia nemokumo situacijos
sprendima, t.y. skolininko likvidavima ir kreditoriaus reikalavimo apmokéjima. Tuo tarpu
V. Charitanovas’ isitikings, kad bankrotas — rinkos mechanizmo uztikrinimo pagrindas, stovintis
vienoje vietoje su konkurencijos ir nuosavybes 1 kapitalg iteisinimu.

Visi auk$c¢iau pateikti apibrézimai skiriasi, taciau apibendrinus galima teigti, kad bankrotas —
tai situacija, kai fizinis ar juridinis asmuo negali padengti savo skoly.

Jei ymoné tampa nemoki, jai gresia bankrotas. Kiekvienoje Salyje nemokumo ir bankroto
procesai yra reguliuojami atitinkamy Salies istatyminiy akty. Lietuvos Respublikos bankroto

istatyme® pateikiamas toks bankroto apibudinimas: ,,Bankrotas — nemokios jmonés biisena, kai

! Mackeviius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 421.

? Baird, D.G. (1993). The Elements of Bankruptcy. New York: The Foundations Press, p. 4.

3 Sakalas, A., Virbickaité R. (2003). Bankroto teorija ir praktika. InZineriné ekonomika, 2(33), p. 106.

* Sneidere, R. (2005). Analysis of Bankruptcy Prediction Models. Apskaitos ir audito sistemy integracija j ES erdve,
nauji isSikiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai 2005.10.6 — 7, p. 223.

> Charitanovas, V. (2004). Imoniy bankroto prevencija: metodologinis aspektas. Organizacijy vadyba: sisteminiai
tyrimai, 30, p. 67.

® Lietuvos Respublikos [moniy bankroto jstatymas, 2001 m. kovo 20 d. Nr. IX — 216.

11



imonei teisme yra iskelta bankroto byla arba kreditoriai jmonéje vykdo bankroto procediiras ne
teismo tvarka “.

Remiantis jvairiais mokslo atstovy vertinimais galima suformuluoti dvi skirtingas bankroto
traktuotes:

1. Bankrotas kaip neigiamas reiskinys. Jis sukelia daug neigiamy padariniy ne tik paciai
imonei ir jos darbuotojams, bet ir kitoms imonéms bei institucijoms, valstybei ir visuomenei.
Irodyta, kad imoniy bankrotai yra pavojingi Salies ekonomikai, nes bankrutuoja seniai susikiirusios,
turinios senas tradicijas, palyginti didelés imonés, kuriose dirba daug Zmoniy. Tuo tarpu kuriasi
naujos mazos imonés su nedaug darbuotojy, neturin¢ios gamybos organizavimo ir valdymo igiidziy,
nepakankamai vertinancios rinkotyros reikSmg ir t.t. Imoniy bankrotas sukelia daug ekonominiy ir
socialiniy problemy valstybés mastu, nes imoniy bankroto sukeltas problemas neretai tenka spresti
Valstybei7. Bankroto zala labiausiai sietina su socialinémis bankrutuojan¢iy imoniy darbuotoju
problemomis. Taciau iSvystytos ir paklausios darbo rinkos Salyse Sie ripesciai Zymiai supaprastéja,
nors reikia pripazinti, kad Zemos kompetencijos darbo jégai tai skausminga problema®.

2. Bankrotas kaip teigiamas reiSkinys: bankrutuoja nemokancios dirbti imonés; laiku
paskelbtas bankrotas leidzia, pardavus turta, sugrazinti pinigus kreditoriams, apmokeéti skolas;
imoné pakeicia savininka, asortimenta ir toliau s€ékmingai veikia.

G. Savickaja® pateikia tris bankrutuojan&iy jmoniy grupes:

1) nesékmingas — priskiriamos tos jmongs, kurios bankrutuoja dél nenumatyty aplinkybiy (pvz.,
dél stichiniy nelaimiy, $alies politinio nestabilumo, kriziy, skolininky ir kt.). Salies
vyriausybe turi suteikti pagalba Sios grupés imonéms, kad jos iSeity i§ krizinés situacijos;

2) melagingas — priskiriamos tos imonés, kurios samoningai stengiasi nuslépti turima turta, kad
iSvengty sumokéti skolas kreditoriams. Tokiy jmoniy bankrotai turéty biti grieztai
baudziami;

3) neatsargias, kurios bankrutuoja dél rizikingy operacijy vykdymo ir neefektyvaus darbo. Sios
grupés imonése prie bankroto artéjama pamazu, todél labai svarbu atlikti imonés finansinés
buklés ir veiklos rezultaty rodikliy analize.

Su rimtomis finansinémis problemomis gali susidurti ne tik jmonés, bet ir asmenys,
neuzsiimantys verslu. Atsiradus galimybei fiziniams asmenims lengvai naudotis kreditu, susidaro
reali galimybé $iems tapti nemokiais'’. Tatiau Lietuvoje kol kas néra teisés akty reglamentuojanéiy

fiziniy asmeny nemokuma.

” Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 421-422.

¥ Sakalas, A., Virbickaité, R. (2003). Bankroto teorija ir praktika. InZineriné ekonomika, 2(33), p. 107.

? Casurkast, I. B. (2003). Dxonomuyeckuti ananus. Yaebuuk. 8-¢ usnanue, mepepaborantoe. Mocksa: HoBoe 3HaHHe,
c. 607-608.

1% Narvilas, V. (2005). Nemokumo sistemos formavimasis Lietuvoje — faktai, problemos ir prioritetai. Lietuvos
ekonomikos apzvalga, 2, p. 61.

12



1.2 Bankroto rySys su finansine ir ekonomine jmonés krize

Siandien jau nebekyla klausimas ,,ar verslas patirs krize, grei¢iau yra uzduodamas klausimas
»kada®, ,kokia tai bus krizé* ir , kaip pasiruosti* imonei iveikti gresiancias nesékmes. Nors daugelis
vadovy, pripazista, kad su krizémis gali susidurti faktiSkai kiekviena verslo imoné¢, daugelis i$ ju
nesiima konkreciy veiksmy iSvengti krizing€s situacijos. Imonés daug laiko skiria finansinio augimo
ir sekmes planavimui. Rengiant strateginius planus, daznai yra nejtraukiamas kriziy diagnozavimo
ir valdymo etapas. Tokiu biidu vadovai nebepagalvoja ir nebepasiruosia galimoms pasekméms, kas
neretai priveda jmones prie visuotinio Zlugimo.

Problema yra ta, kad daugelyje imoniy vis dar egzistuoja pozitris i versla, kaip i amzinai
gyvuojan¢ia organizacija, kuriai yra reikalingi tik vystimosi planai. Ignoruodamos nesékmés
galimybg, imonés negali i§vengti neigiamy padariniy ar juos kontroliuoti. Viena i§ jmoniy zZlugimo
priezas¢iy ir yra ta, kad vadovai nenumato nesékmiy atsiradimo galimybés. Pasak R. Maynard,
sprendimai yra racionalesni ir teisingesni tose imonése, kuriose egzistuoja kriziy valdymo planai.
Sis teiginys paremtas tuo, kad sprendimus priimti stresinése situacijose yra sunkiau, nei turint i3
anksto numatytas kriziy prevencijos programas. Krizés atveju laikas ekonominiu pozilriu
vertinamas kitaip - jmongs ateities planai tampa abstraktiis, nes krizinés biiklés ymoné gali neturéti
ateities'".

Ekonominiy ir finansiniy kriziy pasekmés gali buti imoniy bankrotas ar juy savarankiSkumo
praradimas'?. [moniy bankrotas yra normalus reiskinys rinkos ekonomikoje - imoné, kuri neatitinka
aplinkos, turi arba prisitaikyti ir iSnaudoti visus savo privalumus, arba i$nykti i§ rinkos. Visuotinai
pripazinta, kad dazniausiai imonés bankrotas daugybés subjekty, taip pat ir valstybés, poziiiriu yra
blogesn¢ iSeitis nei jo iSvengimas. D¢l to ir aktualus antikrizinis imonés valdymas. Antikrizinio
valdymo ypatumus palyginus su jprastu valdymu galima teigti, kad jis privalo igyti nuosava ,,nisa"
valdymo teorijoje ir praktikoje'’.

Besikeicianciai jmonei visada yra galimybé¢ iSvengti zlugimo, ir svarby vaidmeni ¢ia vaidina
kriziné situacija. Ji gali i§sivystyti visose imonés gyvavimo fazése. Jei krizé yra i§sprendziama, tai
atsiranda galimybe stabilizuoti imonés veikla ir vél normaliai vystytis'®.

Savalaike, iSsami jmonés kriziniy situacijy diagnostika gali padéti iSvengti jos bankroto, nes ji
padeda efektyviai valdyti imonés finansinius iSteklius. Remiantis jmonés kriziniy situacijy

diagnostika, priimami pagristi investiciniai ir finansiniai sprendimai, ivertinami imonés turimi

"' Crisis, W.P. (1996). Management in a Small Business: A Tale of Two Solicitors Firms. Journal of Career
Development International.

2 Valackiené A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priémimas. Kaunas: Technologija, p. 82.

1 Garskiené, A., Garkaité, K. (2005). Antikrizinio valdymo turinys: esmé, tikslai ir priemonés. Verslas: teorija ir
praktika, IV (1), p. 45.

14 Sakalas, A., Savanevi¢iené, A. (2003). [moniy kriziy vadyba. Kaunas: Technologija, 2003, p. 13.
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iStekliai, nustatomos juy naudojimo tendencijos, parengiamos imonés tolesnés raidos prognozés.
Imonés, kuriose gerai organizuota analitiné veikla, gali anksCiau nustatyti artéjancia krize,
operatyviai 1 ja reaguoti ir sumazinti jos tikimybg. Ekonoming liga lengviau gydyti anksciau ja
iSaiskinus ir anksc¢iau pradéjus gydyma. Todél svarbu laiku parinkti konkrety diagnozavimo modeli
ir numatyti imonés veiklos kritinius veiksnius'’.

Antikrizinio valdymo poreikis atsiranda ne tik besivystan¢ioje ekonomikoje, bet ir
i$sivysciusiy Saliy rinkos ekonomikose. Ypatingas antikrizinio valdymo vaidmuo tenka finansy
vadybai, valdan¢iai finansy srautus ir priimanéiai sprendimus'®,

Krizé yra neatsiejama tikinés finansinés veiklos dalis. Svarbu iSsiaiskinti krizés veiksnius,
jvertinti krizine situacija ir ja valdyti'’. Krizés Zidinys daZnai yra lokalus, ta¢iau laiku nepastebéti
pozymiai gali apimti ir visa sistema. Bankrotas yra paskutiné krizinés situacijos stadija, reiSkianti
sistemos Zlugima'®.

Imonés krizés samprata pagal savo reik§mingumo lygj gali skirtis, pavyzdziui W. P. Crisis"
18skiria trijy riisiy krizes, kurios apibréziamos laike: tai buty netikétos krizes, t.y. tos, kurios iskyla
be persp¢jimo, ju negalima numatyti ir neimanoma paruosti detalaus plano i§ anksto. Kita grupé -
iSkylancios krizés, kurios ateina netikétai, bet yra daugiau nuspéjamos ir Siuo atveju yra sunku
nustatyti ir uzkirsti kelia priezastims, kurios nurodo ateinancia krizg. Ir treCia grupé — tai ilgalaikés
krizés dazniausiai besit¢siancios savaitémis, ménesiais ar net metais. Jas daznai lydi paskolos,
tuscia spekuliacija.

Panasy kriziy sugrupavima atliko ir S. Cutlip, kuris visas krizes taip pat suskirsté { tris grupes,
tik apibrézé kiek kitaip”®. Netikétos krizés, pasak S. Cutlip, yra tos, kuriy nejmanoma numatyti ir
planuoti ju prevencijos. Tokioms krizéms jis priskiria jvairius techninius gedimus, nelaimingus
atsitikimus, gaisrus, organizacijos vadovo ziiti ir pan. | tokias krizes galima tik reaguoti ir
rekomenduotina, kuo grei¢iau. Antrai grupei priskiriamos iSaugancios krizés: tai ilgainiui
besiformuojancios krizés, kuriy pozymius galima numatyti i§ anksto, taigi Siuo atveju pagrindinis
veiksmy planavimo ir vadybos tikslas yra tinkamai jvertinti augancia krizg ir ja suvaldyti taip, kad
nejvykty kritinés situacijos. Siai grupei daZniausiai yra priskiriamos tos krizés, kuriy pamatas yra
socialinés problemos, neramumai ar konfliktai. Galiausiai tre¢ia grupé apima nuolatines krizes,

kurios gali trukti ménesius ar metus, nepaisant pastangy jas suvaldyti.

"> Englewood Cliffs Darling, J. (1998). Crisis management: Prevention, diagnosis and intervention . Journal of
Leadership and Organization Development.

' Garskiené, A., Garskaite, K. (2005). Antikrizinio valdymo turinys: esmé, tikslai ir priemonés. Verslas: teorija ir
praktika, IV (1), p. 45.

' Liugvaitis, S. (2003). Rizikos valdymas ir jos analizés svarba verslo plétotei. Verslas: teorija ir praktika, IV(1), p. 25.
18 Sakalas, A., Savaneviciené, A. (2003). [moniy kriziy vadyba. Kaunas: Technologija, 2003, p. 13.

1 Crisis, W.P. (1996). Management in a Small Business: A Tale of Two Solicitors Firms. Journal of Career
Development International.

» Englewood Cliffs Darling, J. (1998). Crisis management: Prevention, diagnosis and intervention . Journal of
Leadership and Organization Development.
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S. Finkas krizes grupuoja atsizvelgdamas { pacios krizés imonéje vystimosi stadijas. Jo
nuomone, kiekviena krizin¢ situacija susideda i§ keturiy skirtingy ir konkreciai apibrézty stadijy,
t.y. pradiné krizés stadija - daugeliu atveju yra kritinis taskas. Sioje stadijoje vadovu, vadybininky
uzdavinys — pastebéti ir pazinti krizés pozymius kuo anksCiau, neleisti jvykiams plétotis
nepageidaujama linkme, kad problema netapty gili, astri. Toliau pereinama i gilia krizés stadija,
kurioje jau patiriamas tam tikras nuostolis. Svarbiausias dalykas Sioje stadijoje yra iSlaikyti jvykiuy
kontrolg, surasti galimybeg paveikti krizés atsiradimo Saltinius. ChroniSkos krizés stadijoje
padariniai tampa akivaizdis: gali atsirasti dideliy finansiniy sunkumy, iskilti bankrotas. Galiausiai
ateina i§sprendimo (i8¢jimo i3 krizés) stadija, tai yra verslo ,,pasveikimo* stadija®'.

A. Krystekas, kaip ir S. Finkas, krizés stadijas skiria atsizvelgdamas i ju vystimasi. Pirmoji
yra potencialios krizés stadija — kai dar néra aiskiy krizés pozymiy ir imonés biiklé yra iprasta.
Véliau seka latentiné (nepastebima) — kai krizés poZymiai jau atsiradg, taCiau yra uzslépti ir
galiausiai imoné atsiduria tokioje situacijoje, kai yra gili, jveikiama kriz¢, t.y. kai aiskiai jauc¢iamas
neigiamas krizés poveikis ir reikalingos veiksmingos problemos sprendimo priemonés, arba kai yra
gili, nejveikiama krizés stadija, t.y. nesiimant tam tikry priemoniy krizés plétros procesas baigiasi
imonés bankrotu, likvidavimu®?.

J. Argenti taip pat panaSiu principu formuoja tris krizés stadijas, pradedant nuo nepastebimos
krizés stadijos, kai pastebimi valdymo struktiros defektai, silpnas finansinis funkcionavimas.
Paskui pereinama i finansinio nestabilumo stadija, kai prarandamas rySys su rinka, klientais,
patiriami dideli nuostoliai, blog¢ja finansiniai rezultatai. Treioje stadijoje, t.y. akivaizdzios krizés
stadijoje, joks kritinés biiklés neigimas ar nereali apskaita negali sustabdyti lugimo®'.

M. Miulerio nuomone, reikéty isskirti tris krizés stadijas, priklausomai nuo to kas sukélé
krizing situacija, pavyzdziui, strategijos krizé reiskia, kad jmonés plétotés potencialas yra
iSnaudotas ir/arba néra galimybiy ji atkurti. Priezastis gali biiti neplétojamas technologinis procesas,
neadekvati marketingo strategija. Gali buti rezultaty krizé — kai imoné turi nuostoliy ir artéja prie
biudzeto deficito. Krizés priezastys: nepakankamas operatyviy priemoniy ir valdymo
veiksmingumas. Galiausiai likvidumo krizé reiskia, kad didéjant nuostoliams jmonei gresia
nemokumas arba ji jau yra nemoki*’.

Z. Aivazianas ir V. Kiri¢enko™ i3skiria kriziy stadijas sekdami imoniy finansinés veiklos
blogéjimo seka. Pirmoje stadijoje — rentabilumo ir pelno apim¢iy sumazg¢jimas - problemos
sprendziamos keiciant strategini (restruktiirizuojama jmong¢) ir taktini (mazinamos sanaudos,

didinamas naSumas) valdyma. Antroje stadijoje — gamybos nuostolingumas - problemos

I Gargkaite, K. (2002). Imonés krizés stadijy analizé. Verslas: teorija ir praktika — Business: theory and practice, 11
(2), p. 76-82.

22 Altman, E.I. (1983). Corporate Financial Distress. A Complete Guide to Predicting, Avoiding and Dealing with
Bankruptcy. New York: The Foundations Press, p. 112-114.

2 AiiBassn, 3., Kupuuenko, B. (1999). Aumuxpusucnoe ynpasienue. IITITY, ¢. 53.
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sprendziamos keiciant strategini valdyma. Trec€ioji stadija susijusi su rezerviniy fondy iSsekimu ar
stoka. Problemos sprendziamos operatyvinémis priemonémis, siekiama stabilizuoti jmonés
finansing bukle ir rasti 1éSy imonei restruktiirizuoti. Galiausiai ketvirtoji stadija — nemokumas.

I. A. Blankas® isskyré jmonés krizés stadijas, remdamasis panaiais principais kaip ir
Z. Aivazianas ir V. Kiri¢enko. Pirmiausiai jis numato lengva kriz¢, kai yra mazéjantis grynyju
pinigu srauty likvidumas, finansinés nepriklausomybés koeficientas, didé€jantys trumpalaikiai
finansiniai isipareigojimai. Paskui imong iStinka gili kriz¢, kuriai biidingas neigiamas grynujuy
pinigy srautas, mazéjanti imonés rinkos verté, mokumo koeficientas. Trec¢ioje stadijoje - finansineé
katastrofa — absoliutus nemokumas, kadangi néra piniginiy aktyvy.

Uzsienio autoriai krizes skirsto remdamiesi keturiais pagrindiniais principais: atsizvelgdami 1
laiko veiksni, pacios krizés vystimosi stadijas, veiksnius sukelian€ius krizines imoniy situacijas ir
susiedami kriziy etapus su imonés finansinés situacijos blogéjimu.

Naudojantis ankstyvos krizés diagnozés metodais, jau Siame etape imanoma paveikti krizés
eiga. Krizei pereinant i aktualiaja stadija, simptomai pasirodo staigiai, ir tada yra reikalingas greitas
reagavimas. Bandymas iveikti kriz¢ reikalauja didelio imonés potencialo, pastangy, susitelkimo,
sugebéjimo keistis. Kapitalo ir 1éSu nukreipimas 1 atsiradusia krizing situacija gali sukelti
nestabiluma ir pazeisti visa sistema. Pagrindiné priezastis, dél ko yra svarbu pastebéti pirmuosius
krizés simptomus, yra ta, kad potencialios krizés stadijoje situacija yra daug lengviau valdoma ir
lieka laiko pagristiems sprendimams priimti. Aktualios krizés stadijoje valdymas yra siejamas tik
jau su paciy nuostoliy kontrole. Tagiau nuostoliai jau yra patirti>.

Pasak J. Bivainio®®, dominuoja dvi krizés suvokimo koncepcijos: pirma — siekis islikti, kai
krizé suvokiama kaip grésmé, kaip iSlikimo problema, kaip zlugimo prielaida. Toks neigiamas
krizés akcentas formuoja atitinkamas priemones atkurti iki krizing bukle; antra - siekis atsinaujinti,
kai krizé suvokiama kaip butinybé pertvarkyti imonés strategija, eliminuoti neracionalius
fragmentus, pagristi tikslus ir ju jgyvendinimo veiksmus. Todél priemonés pakeisti krizing situacija
yra traktuojamos ne kaip kova su krize, o kaip teigiami imongs strategijos pokyciai. Toki poziiiri i
krizes, sukeliancias finansiniy sunkumy, galima atskirti kaip turinias teigiamas ir neigiamas
pasekmes imonei. Imonés krizes, kaip ir bankrotai, turi destrukcini poveiki. Retai { kriz¢ zilirima
kaip { imonés atsinaujinimo galimybe®’. Nepaisant neigiamy krizés padariniy, vis daugiau autoriy

pabrézia teigiama krizés reikSme. Jie apibuidina kriziy valdyma kaip zinomy priemoniy formavima,

** Brank, W. A. (1999). Ochoswr unancosozo menedscnenma (1). K.: Huxa-uentp, c. 81.

» Englewood Cliffs Darling, J. (1998). Crisis management: Prevention, diagnosis and intervention. Journal of
Leadership and Organization Development.

26 Bivainis, J., Tamogitinas, A. (2003). Enterprise Restructuring Programines. Organizacijy vadyba: sisteminiai tyrimai,
27, p.22.

7 Sakalas, A., Savanevigiené, A. (2003). [moniy kriziy vadyba. Kaunas: Technologija, p. 17.
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kurios informuos apie artéjanti poky¢iy taska ir leis pasirinkti nauja vystimosi sritj. I. Vilimaite®®
kaip teigiamus krizés ypatumus pabrézia tai, kad krizé priverCia organizacija keistis ir kad skatina
organizacija mokytis i§ savo patirties.

Pasak I. Vilimaités, kriz¢ yra natiiralus ir nei§vengiamas organizacijos gyvavimo ciklo etapas,
be kurio ji negaléty tobuléti ir eiti pirmyn. Taciau kompanijos, kodifikuodamos savo sékmés
recepta, susikuria nesékmiy recepta, kuris lemia krizg. Ir tik tada, kai organizacija pripazista, kad
padétis kritiné ir reikia kq nors daryti, ji pradeda keistis. Krize, kilusi dél poky¢iy trikumo, pati juos
iSprovokuoja, taip tarsi patvirtindama posaki ,,nuo ko susirgai, tuo ir gydykis®.

Kitas teigiamas krizés aspektas yra tas, kad ji skatina organizacija mokytis i§ savo pacios
patirties. Organizacija privercia ,,aktyviai dirbti su savo patirtimi®, analizuoti ir vertinti praeities
mastyma bei veiksmus, kelti sau klausimus, kod¢l tam tikri sprendimai pavyko ar nepavyko, dél ko
istiko krizé, kas padéjo ar apsunkino jos sprendima®.

Kriziy procesas daznai atrodo kaip rungtynés tarp imonés ir jos aplinkos. Imonés vadovai
stengiasi numatyti aplinkos pokyc¢ius ir panaudoti juos jmonés pranasumui. Kadangi aplinka nuolat
keiciasi, visuomet yra naujy klitic¢iy stabdanciy jmonés paiangafo.

Bankrutuojan¢iy imoniy vadovai, kaip rodo daugelio imoniy praktika, nesugeba planuoti
imoniy veiklos arba net visiskai jos neplanuoja. Jeigu imonés veikla neplanuojama, vadinasi,
reikéty padaryti ateityje. Kai reikia padaryti i§ anksto neplanuotus pakeitimus, jiems atlikti, kaip
taisykle, pritriiksta laiko.

Anot M. Jeciuvienes, daugelis vadovy nekreipia reikiamo démesio finansinei informacijai.
Jeigu vadovai gauna pavéluota arba pasenusia informacija, tai ji negali biiti panaudota sprendimams
priimti. Vadinasi, ji negali biiti laiku panaudota blogai finansinei biiklei pagerinti. Neigiama poveiki
sprendimy priémimui, o tuo paciu imones finansinei biklei, turi nesusisteminta ir pertekliné
informacija. Tokia informacija sunku apibendrinti ir ja remiantis daryti teisingas iSvadas.

Bankrotai dazniau vyksta tose imonése, kuriose néra vidinés kontrolés sistemos (arba yra
labai silpna) ir kuriose neatlickama finansin¢ analizé. Manoma, kad kiekvienas jmonés vadovas turi
turéti ,,analitini mastyma“, tam tikra supratima apie pelninguma, mokuma, kapitalo struktiira,
pinigy srautus ir kitus finansinius rodiklius.

Jeigu imoné patiria nuostolius, vadinasi, jai gresia nemokumas. Dél nuostoliy prarandamos
galimybés plésti gamyba, pakeisti pasenusius irengimus ir technologijas. Imoniy vadovai turi nuolat

stebéti kapitalo struktiira - finansini sverta, kurio reikiamas dydis garantuoja veiklos stabiluma.

2 Vilimaite, I. (2000). Tegyvuoja krizé! Vadovo pasaulis, 6, p. 24.

¥ Kvederavi¢ius, L., Lodiené, D. (2002). Poky¢iai ir organizacijos sekmé. Organizacijy vadyba: sisteminiai tyrimai, 24,
p. 116.

Jeciuviene, M. (2003). Aspects of Crises Management. Organizacijy vadyba: sisteminiai tyrimai, 26, p. 105.
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Skirtingos priezastys salygoja skirtingy krizés iveikimo strategiju pasirinkima, todél teigiamai
vertinamas bandymas klasifikuoti kriziy priezastis.

Apibendrinant galima teigti, kad tiksliai apibrézti krizés samprata ir jos riiSis yra gana keblu,
nes tai priklauso nuo krizés sureikSminimo lygio. Dazniausiai krizé¢ suprantama kaip tam tikry
veiksniy salygotas kritinis momentas. Taigi kriziniy situacijy diagnostikos tikslas - nuolat nagrinéti
imongs veikla tiek dabarties, tiek ateities poziliriu ir numatyti strategines permainas, kad imoné

zengty 1 isivaizduojama ateiti sekmingai.
1.3 Imonés krizés ir bankroto atsiradimo prieZas€iy bei poZymiy analizé

Imonés vystosi sudétingoje, nuolat besikeic¢iancioje aplinkoje. Ne visos imonés, susidiirusios
su sunkumais — su krizine situacija, sugeba su tuo susidoroti ir bankrutuoja. Kriziy ir bankroty
priezastis galima nagrinéti pagal ju kilme, t.y. atsizvelgiant { endogenines priezastis, esancias
vidinéje organizacijos itakos srityje (nesékminga organizacijos vadyba, ekonominés, personalo,
finansy strategijos klaidos ir kt.) ir egzogenines priezastis, kylancias uz organizacijos riby, esancias
netiesioginio poveikio lauke (organizacijos technologiné, ekonominé, konkurencing, socialiné,
visuomening, teisiné aplinka)'.

L. A. Blankas®? skiria vidinius ir iorinius imonés mokuma veikiancius veiksnius. Prie vidiniy
veiksniy jis priskiria veiksnius, susijusius su ekonomine veikla — efektyvaus marketingo stoka,
neracionali kasty struktiira, nepakankama produkcijos diversifikacija ir netinkama produkcijos
vadyba; investicine veikla — uzsitgsgs produkcijos tobulinimo procesas, neekonomiskas investiciju
panaudojimas; finansine veikla — Zemas turto likvidumas, didelé skolinto kapitalo dalis, skoliniy
Isipareigojimu augimas, neefektyvus finansy valdymas. Kaip iSorinius veiksnius jis iSskiria Salies
bendro vystymosi socio-ekonominius veiksnius: BVP maz¢jimas, infliacijos augimas, mokesciy
sistemos nestabilumas, perkamos galios mazéjimas, nedarbo augimas; rinkos veiksnius: paklausos
maz¢jimas, monopoliju sustipréjimas, valiutos rinky nestabilumas; kitus veiksnius: politinis
nestabilumas, gamtinés katastrofos, pablogéjusi kriminaliné situacija.

A. Sakalas ir A. Savanevitien¢® prie iSoriniy prieZaséiy priskiria nepalankia konjunktiira,
rinkos prisotinima, pakitusia vartotojy elgsena, politing, teising aplinka, technikos, technologijos
lygi, perkamaja galia ir daugel; kity veiksniy.

ISoriniai veiksniai - tai salygos, kuriy firma paprastai negali pakeisti, taciau privalo jvertinti,
nes jos daro tam tikra itaka imonés ekonominiams rodikliams. Valstybés politikos ir valdymo

struktiiros stabilumas teigiamai veikia tiek Salies, tiek kiekvienos imonés ekonomikos plétote.

3! Valackiené, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priémimas. Kaunas: Technologija, p. 11.
32 brank, M. A. (1999). OcuoBsl ¢punancosoro menemimenta (I). K.: Huka-uentp, c. 286-289.
33 Sakalas, A., SavaneviGiené, A. (2003). [moniy kriziy vadyba. Kaunas: Technologija, , p. 17.
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Didele reik§me turi teisiné sistema. Salies jstatymai ir norminiai aktai reguliuoja ir reglamentuoja
ekonominius santykius, daro jtaka jvairaus lygio sprendimams. Kaip pavyzdj S. Liugvaitis** nurodo,
jog palankiis jstatymai skatina tarptauting prekyba, uzsienio investicijy pritraukima, bendry imoniy
steigimg ir pan. Nuo Salies ekonomikos biuklés priklauso gyventoju pajamy dydis ir dinamika,
nedarbo lygis, o tai lemia gyventoju perkamaja galia.

P. Zakarevi¢ius® prie pagrindiniy iSorés priezas¢iy priskiria: naujus mokslo atradimus, i%
esmés keiciancius produkty ir paslaugy gamyboje naudojamas medziagas, irengimus, aparatiira,
iranga, technologinius procesus, informacijos panaudojimo galimybes ir pan.; globalinius
pasikeitimus visuomeniniuose pasaulio vystymosi procesuose, kei¢iancius socialinius - politinius
santykius tarp valstybiy, politiniy aljansy, tarptautiniy organizacijy; neprognozuojamus kity
organizacijy ekonominés ir vadybinés veiklos veiksmus, keician¢ius produkty, kapitalo, darbo rinky
struktiiras, pardavimo kanaly sistemas ir pan.; ekonomikos globalizavimo ir internacionalizavimo
procesus, kei¢iancius produkty ir paslaugy gamybos organizavimo principus, marketingo sistemas,
finansinius santykius ir pan.

S. Liucvaitis™ teigia, kad pagal uZsienio specialisty patirtj tose alyse, kuriose politiné ir
ekonomin¢ padétis stabili, s€kminga firmos veikla vienu tre¢daliu lemia iSoriniai veiksniai, o dviem
trecdaliais - vidiniai. ISoriniams veiksniams pati firma poveikio daryti negali, taciau privalo juos
vertinti ir taip sumazinti galimos rizikos laipsni.

Rinkos ekonomikos salygomis per vienus metus bankrutuoja nuo 2 proc. iki 6 proc. visy
imoniy, todel bankrotas apibiidinamas kaip makroekonominé problema, kaip neiSvengiamas rinkos
ekonomikos reiskinys. Imoniy bankrotai sukelia daug ekonominiy ir socialiniy problemy ne tik
konkregios jmonés, bet ir valstybés mastu®®. Bankrutuojanéiy imoniy problemas salygiskai galima
suskirstyti | ekonomines ir socialines. C. Purlys®’ prie ekonominiy problemy priskiria: gamybinio
pajégumo praradima, susilpnéjusi bendra Salies tkio konkurencinguma; nesumokétus mokescius
valstybés biudzetui, Sodrai ir fondams; nepatenkintus kreditorinius reikalavimus, neretai
sukeliancius kity, su bankrutuojancia imone susijusiy partneriy ekonominius sunkumus ir bankrota.
Kaip socialines problemas jis iSskiria: nedarbo augima; bendro Salies gyventoju gyvenimo lygio
kritima; gyventojy nepasitenkinima esama silpna Salies iikio biikle; netikruma dél ateities,
nepasitenkinima valdzia.

ISsivysciusiose Vakary Salyse imoniy bankrotas - iprastas ekonominis reiskinys, neatsiejamas
rinkos santykiy atributas, skatinantis technikos, gamybos ir visuomenés pazanga. Vienos imong¢s,

nesugebédamos rungtis dél prekiy realizavimo rinkos, zlunga, kitos pradeda savo veikla.

3 Liugvaitis, S. (2003). Rizikos valdymas ir jos analizés svarba verslo plétotei. Verslas: teorija ir praktika, 4, p. 26-27.
37akarevitius, P., (2003). Pokyciy valdymas moderniose verslo organizacijose. Tiltai, priedas 13, p. 531.

36 Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 422.

37 Purlys, C. (2001). Imoniy bankroto prevencijos sistemos kiirimas Lietuvoje. Ekonomika, (V)53, p. 80.
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Vokietijoje laikoma normaliu reiskiniu, kai, esant palyginti stabiliai $alies ekonomikai, per metus

bankrutuoja apie pusé naujai jsteigty imoniy. Si gana didelé savotika bankroto norma rodo

prisitaikymo prie rinkos konjunktiiros sunkumus. Pats bankroto pavojus vercia imoniy vadovus buti

atsargius priimant sprendimus™".

Imoné turi aktyviai veikti iSorés veiksnius, o ne tik prisitaikyti prie aplinkybiy. Imonés

nesugebe¢jima prisitaikyti prie sparciai kintancios aplinkos lemia vidinés priezastys (zr. 1 lentelé).

Dazniausiai akcentuojamas imonés valdymo sistemos netobulumas’ .

39

1 lentelé

Imonés kriziy ir bankroty priezastys

Nepakankama planavimo
ir rinkos informacija

- per plati veiklos sritis

- uzdaviniai nedeleguojami

- valdyme nesuderintas pasitikéjimas ir kontrolé

- nepakankamas pasiruoSimas spresti kylancias problemas

- mazai su realybe susietas planavimas

- nuosavo kapitalo triikumas ir per didelés kreditavimo apimtys

Netinkama jmonés
koncepcija

- netinkamai formuota gamybos ir patarnavimy programa
- per didelis rinkos paklausos vertinimas
- pernelyg i technikg orientuotas jmonés valdymas

Netinkamas jmonés
i8déstymas

- netinkamai parinkta {monés vieta

- netinkamai parinkta technika ir technologija
- netinkamai orientuotasi | zaliavy Saltinius

- gamybos plétimo klaidos

Netinkama jmonés
gamybiné struktiira

- nepakankamai subalansuoti gamybiniai imonés pajégumai
- netinkama gaminiy nomenklatira

- nepakankamas démesys racionalizavimui

- paseng {rengimai

- per didelis nuomos mokestis

Probleminis jmonés
dydis

- per dideli jaunos, besivystanCios imonés pridétiniai kastai ir didelis finansiniy
iStekliy poreikis

- nepakankama orientacija i kity imoniy paslaugas

- per didelé orientacija | plétimasi

Marketingo trikumai

- rinkoje nevertinamos produkto savybés: per auksta ar per zema kokybé
- per plati ar per siaura gamybiné programa

- klaidinga auksty ar Zemy kainy politika

- nepakankamas kainy politikos lankstumas

- nepakankamas realizavimo kanaly skaiCius

Gamybos sunkumai

- pasenusi ar per nauja, neiSbandyta technologija

- aukstas netekties lygis

- nepakankamas decentralizuotos gamybos koordinavimas
- pavéluotos ar per ankstyvos investicijos

Apripinimo ir logistikos
sunkumai

- nelankstis rySiai su tiekéjais

- rizika, susijusi su politiniais sprendimais ir valiutiniais veiksmais importuojant
zaliavas

- pastaty statyba vietoj nuomos

Personalo problemos

- nepakankamas personalo planavimas
- konfliktai ir nepakankama veikla darbo uzmokescio bei socialinéje sferoje
- nepakankama motyvacija

Investicijy sunkumai

- investicijy nepagristumas
- nepakankamos investicijos

3 Zvinklys, J. (2001). Jmonés ekonomika. Vilnius: Vilniaus vadybos kolegija, p. 330.
3% Sakalas, A., SavaneviGiené, A. (2003). [moniy kriziy vadyba. Kaunas: Technologija, , p. 18-19.
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1 lentelés tgsinys

Tyrimy ir diegimo - nevykdomi tyrimy ir vystymo darbai
problemos - netinkama tyrimy ir vystymo koncepcija

- nepakankama ar pernelyg didelé kontrolé
Kapitalo trikumas - dideli mokesciai

- menkos kredito gavimo galimybés
Planavimo ir kontrolés - klaidinga kasty apskaitos sistema
sunkumai - nepakankamas finansinio planavimo lygis

- nepakankamas projektinio planavimo lygis

Saltinis: Sakalas, A., Savanevigien¢, A. (2003). Imoniy kriziy vadyba. Kaunas: Technologija, p. 18-19.

Pirmiausiai akcentuojamos iSorinés prieZastys, nors pagrindiné priezastis, kurig labai nenoriai
pripazista apklausiami vadovai, yra nepakankamai geras valdymas.

Besikeicianc¢iai imonei visada yra galimybé iSvengti Zlugimo, ir svarby vaidmen;j ¢ia vaidina
kriziné situacija. Ji gali iSsivystyti visose imonés gyvavimo fazése. Jei krizé yra iSsprendziama, tai
atsiranda galimybé stabilizuoti imonés veikla ir vél normaliai vystytis (zr. 1 paveikslas).

A Drgatizacijos

Weiklos sékmé
Pahai
Pradia -
LiZin tadlkas
Fabaiga
>
Laikas

1 pav. Krizés poveikis organizacijos veiklai

Saltinis: Valackiené, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priémimas. Kaunas: Technologija, p.19.

Dauguma kriziy, salygoty ivairiy priezas¢iy, daznai perauga i finansines. Jos yra vienos i$
svarbiausiy imonei, kadangi daugelis finansiniy kriziy savo esme yra likvidumo krizés, galin¢ios
nuvesti { bankrota. Mokslin¢je bei metodinéje literatiiroje yra pateikiama ir daugiau skirtingy
imonés finansinius sunkumus salygojanciy priezas¢iy. Pavyzdziui, R. Maynard, kaip pagrindines
imoneés zlugimo priezastis pabrézia finansinés kontrolés neturé¢jima, netinkama valdyma, stipria
konkurencija ir auk$ta kainy lygi (lyginant su konkurentais), per didelius verslo projektus,
pasiprieSinima jeinant i prekiy rinka, rinkodaros problemas, rinkos poreikiu kitima, neefektyvius
isigijimus ir susijungimus, finansy politika. Sios priezastys gali sukelti Zymy jmonés finansini

nestabilumq4o.

* Englewood Cliffs Darling, J. (1998). Management: prevention diagnosis and intervention. Journal of Leadership and
Organization Development.
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Bankroto grésme¢ rodo pastovus veiklos nuostolingumas, partneriy atsisakymas teikti
komercin; kredita, daznai nesékmingi bandymai gauti banky kreditus, apyvartinio kapitalo
trukumas. Nuostolinga veikla dar nebiitinai reiskia imonés bankrota ar mokumo problemas, taciau
tai gali biiti signalas apie galimas nuostolingos imon¢s finansines (mokumo, likvidumo) problemas
ateityje. Tod¢l svarbu tinkamu momentu imtis veiksmy, kuriy pagrindu biity galima pertvarkyti
imones, siekiant iSvengti mokumo problemuy didéjimo bei nustatyti iy problemy ir imoniy veiklos
neefektyvumo priezastis. Potencialias imoniy finansines problemas galima identifikuoti pagal
pozymius, pateiktus 2 lenteléje.

2 lentele

Potencialaus bankroto poZymiai

Eil.Nr. PoZymiai

1. Maz¢jantis jmoniy pelningumas

2. Maz¢jancios jmoniy veiklos pajamos

3. Didé¢jantys jmoniy finansiniai jsipareigojimai kreditoriams

4. Ribojamas dividendy mokéjimas (siekiant padidinti grynyju pinigu kieki ar sukaupti léSas, skirtas skoly
grazinimui)

5. Blogéjantys imoniy likvidumo, mokumo, pelningumo, turto panaudojimo efektyvumo ir kiti finansiniai
rodikliai

6. Vieningos ir pastovios apskaitos politikos nebuvimas (apskaitos politikos nepastovumas, daznas apskaitos

politikos keitimas, vélavimas laiku pateikti imoniy veiklos finansinius duomenis, turinCio gera reputacija
auditoriaus pakeitimas | maziau zZinomq ir maziau patikima auditoriy)

7. Imoniy vadovy neryztingumas, iniciatyvos priimti radikalius sprendimus stoka

8. Pastovi ir palyginti dazna jmoniy vadovy kaita (rodo nesutarimg auksciausioje jmoniy valdymo grandyje)

9. Imonés uzimamos rinkos dalies mazéjimas (tai i$ dalies susij¢ su jmoniy pajamy ir apyvartos mazéjimu,
skirtumas tik tas, kad Siuo atveju rinkos dalies maz¢&jimas vertinamas kiekybiskai)

10. Veiklos strategijos ir planavimo nebuvimas (ypac ilgalaikiame laikotarpyje)

11. Auksciausios valdymo grandies vadovy imoniy mokumo problemos ar jos sudétingumo nesuvokimas

Saltinis: Grigaravi¢ius, S. (2002). Nemokiy jmoniu pertvarkymas ir alternatyvus pasirinkimas. Organizacijy
vadyba: sisteminiai tyrimai, 21, p. 91.

P. Zakarevigius'' pabrézia vadovavimo problemas, padidéjusi konkurencini spaudima,
mazesnes iplaukas, auksta kainy lygi, paklausos maz¢jima, rinkodaros problemas ir streikus.
G. Slatkevigiene* kaip svarbig imonés nuosmukio priezastj iSskiria kontrolés stygiy, visuomeninius
konfliktus sprendimy priémimo lygiuose, netinkamus ir neatsakingus pokycius technologijoje,
nepagrista esamo imone¢s produkto rinkos parinkima, menka produkcijos paskirstyma, skoly dalies
padidéjima, priklausomybe nuo vieno kliento, ribotus finansinius isteklius ir kt.

Imonés materialiniai, finansiniai, personaliniai aktyvai yra vieni svarbiausiy kriziniy situacijy
s¢kmingo sprendimo veiksniy. Jei kriziné situacija nesprendZiama, iSsivysto krizé, ir imoné
bankrutuoja. Krizing situacija lemia vidinés ir iSorinés prieZastys. Ypatinga vaidmenij i§ vidiniy
priezasCiy vaidina zmogiskieji iStekliai, darbuotoju, ypa¢ vadovybés, pasirengimas spresti Sias

problemas. Neilgu peréjimo i rinkos ekonomika laikotarpiu yra labai daug pavyzdziy, rodanciy, kad

1 Zakarevicius, P., (2003). Pokyciy valdymas moderniose verslo organizacijose. Tiltai, priedas 13, p. 531.
2 Slatkevic¢iené, G. (2002). Veiklos jvertinimo principai igyvendinant nuolatini tobulinima imonéje. Organizacijy
vadyba: sisteminiai tyrimati, 18, p. 196-197.
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vadovybés sugebéjimas ar nesugebéjimas persiorientuoti salygojo imonés bankrota arba islikima.
Taciau Siandien labai svarbus iSoriniy veiksniy vaidmuo, nes Salies iikio kriziné situacija labai
stipriai veikia konkrec¢ios imonés padéti. ISoriniai veiksniai reiskiasi finansinémis ir ekonominémis
krizémis, rinky siauréjimu ar plétra, naftos kainy poky¢iais ir kt., nors atskiry tkio Saky imonéms
poveikis néra vienodas, tatiau tai daugiau ar maZiau veikia visa tkio sistema®.

Anot J. Mackevitiaus™, vienas i§ pagrindiniy bankroto analizés uZdaviniy yra atskleisti
bankroto veiksnius ir numatyti priemones jiems likviduoti. Imoniy bankrotai vyksta nuolat: vienos
imonés, neatlaikiusios konkurencinés kovos, bankrutuoja, kitos, pasinaudodamos susidariusiomis
galimybémis, uzima juy vieta. Nepriklausomai nuo to, kuriai grupei imoné priskiriama, svarbu

1Ssamiai iStirti bankroto veiksnius (zr. 3 lentel¢), nustatyti ju tarpusavio priklausomybes ir rysius.

3 lentele
Bankroto veiksniy klasifikavimas
ISorés Vidaus
1. Nestabili salies ekonominé politika. 1. Imonés vadovybés neteisinga verslo filosofija ir veiklos
2. Nestabili Salies politiné padétis. stilius.
3. Nepastovi teisés sistema. 2. Netinkama jmonés organizaciné struktiira.
4. Aukstas infliacijos arba defliacijos lygis. 3. Neracionali imonés valdymo sistema.
5. Uzsienio valiutos kursy svyravimai. 4. Neracionalus istekliy naudojimas.
6. Finansy sistemos pokyciai. 5. Netinkama personalo politika: Zema personalo
7. Darbo rinkos poky¢iai, nedarbo lygis. kompetencija, netinkamas pareigy, teisiy ir atsakomybés
8. Mokesciy sistemos pokyciai. paskirstymas bei darbo padalijimas.
9. Naujy konkurenty atsiradimas. 6. Bloga apskaitos sistema.
10. Paltkany normy poky¢iai. 7. Nesukurta veiksminga turto apsaugos sistema.
11. Imonés partneriy klaidos, abejingumas ir 8. Pasenusiy technologiju naudojimas arba pernelyg daznai
nesutarimai. taikomos naujos, nespéjus ju ivaldyti.
12. ISorés informacijos vartotojy itaka. 9. Ignoruojama finansiné analizé ir auditas.
13. Mazéjantis Salies gyventojy pragyvenimo lygis. 10. Silpna vidaus kontrolés sistema.
14. Aukstas Salies (Sakos) korupcijos ir nusikaltimy 11. Netinkamas veiklos planavimas ir prognozavimas.
lygis. 12. Konfliktai ijmonés viduje.
15. Priklausomybé nuo tiekéjy ir pirkéjy. 13. Kompiuteriniy programy dazni keitimai.
16. Stichinés nelaimés, nepalankios klimato salygos ir 14. Didelés valdymo islaidos.
kitos nenumatytos aplinkybés. 15. Bloga sandéliy, tkio ir administraciniy pastaty biikle ir ju
apsauga.

Saltinis: Mackevigius, J. (2005). {moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 440.

Apie 1980 m. JAV buvo atliktas tyrimas, kokios yra vidinés imoniy bankroty prieZastys. Buvo
istirta apie 8000 bankrutavusiy imoniy ir paaiSkéjo, kad 93,1 proc. visy bankroty ivyko dél vadovy
nekompetencijos: finansy, rinkodaros, gamybos, tyrimu ir plétros, personalo valdymo klaidos,
neiSmanymas. Apie 0,9 proc. visy bankroty sukélé vadovy neriipestingumas (zalingi iprociai, silpna
sveikata, vedybiniai sunkumai). Apie 0,5 proc. visy bankroty sukelé nelaimés (gaisrai, potvyniai,
vagystés isilauzus, darbuotojuy apgavystés, streikai ir pan.). Apie 0,4 proc. visy bankroty sukele

vadovaujanc¢io personalo apgavystés, suk¢iavimai (suklastotos finansinés ataskaitos, sukciavimas

# Sakalas, A., Virbickaité, R. (2003). Bankroto teorija ir praktika. InZineriné ekonomika, 2(33), p. 107.
* Mackevicius, J. (2005). fmoniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 439.
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naudojant turta ir kt.). Apie 5 proc. visu bankroty priezas¢iy liko neisaiskintos. Taigi, Sie skaiciai
rodo, kad lemiama vaidmenj ¢ia turi vadovy veikla, kompetencija, iivalgumas45 .

Imoniy vadovai turi nuolat ieSkoti biidy ir priemoniy imoniy bankrotams iSvengti ir ju
s¢kmingos veiklos tgstinumui garantuoti. Viena 1§ veiksmingiausiy bankroto diagnostikos ir
prevencijos priemoniy yra imoniy veiklos analizé. Be laiku atliktos ir nuodugnios analizés
nejmanoma tinkamai valdyti jmonés iStekliy, nustatyti teisingu ju naudojimo tendencijy, priimti
optimaliy investiciniy ir finansiniy sprendimy bei parengti imoneés tolesnés raidos prognoziy. Tik
imones, kuriose gerai organizuota analitiné veikla ir kuriy vadovai atsakingai bei atidZiai stengiasi
kuo efektyviau valdyti su verslo rizika susijusius procesus, gali anks¢iau nustatyti artéjancia veiklos
krize, operatyviai { ja reaguoti ir sumazinti bankroto tikimybe. A. Kovaliov* teigia, kad sistemingai
atlieckama imoniy veiklos analiz¢ yra universalus biidas bankrotams i§vengti. Todél labai svarbu, kad
imoniy vadovai daugiau démesio skirty imoniy veiklos analizei, o analitikai ieSkoty tinkamiausiy
analizés metodiky bankrotams prognozuoti. Remiantis konkreciais bankroto prognozavimo
modeliais, galima sumazinti ar net paSalinti bankroto grésme, priimti veiksmingus strateginius
sprendimus.

Aptarus imonés bankrota sukeliancius veiksnius, galima daryti i§vada, kad pagrindiné imoniy
bankroto priezastis - netinkamas vadovavimas. Vadovavimo kokybé priklauso nuo jmonés vadovy,
ju profesionalumo, iniciatyvos, sugebéjimo vadovauti ir priimti teisingus sprendimus. IS §ios grupés
priezas¢iu didziausia reikSme turi: 1) nekokybiskas planavimas; 2) netinkamas informacijos
rinkimas ir naudojimas; 3) finansinés analizés ir kontrolés ignoravimas.

Norint jvertinti krizg ir sumazinti jos poveiki, svarbiausia nustatyti tuos veiksnius, kurie daro
didziausia poveiki imonés veiklai. Problema yra suvokti ir teisingai ivertinti biisimos verslo
aplinkos reikSme. Svarbiausia surasti didziausia poveikj turin€ius veiksnius, nusistatyti priimtina

rizikos laipsni bei nuolat analizuoti finansing veikla ir prognozuoti bankroto tikimybg.

1.4 Prevenciniy jmonés bankroto prognozavimo metody analizé

Kai kurie autoriai teigia, kad antikrizines priemones reikéty taikyti tuomet, kada rinkoje
funkcionuojanc¢ios imonés finansiné buklé tampa krizine, o bankroto perspektyva - reali.
Vadovaudamiesi tokiu vertinimu, jie visiSkai ignoruoja bankroto grésmes diagnostika ankstyvojoje

jos atsiradimo stadijoje ir démesj skiria tik krizés ,,gydymui**’.

¥ Zvinklys, J. (2001). fmonés ekonomika. Vilnius: Vilniaus vadybos kolegija, p. 330-331.

 Kosanes, A. I1. (1994). ®@unancoswiii ananus u duaznocmuka 6ankpomemed. MockBa: DKOHOMHUECKAs aKaIeMHUs,
c. 20-21.

" Garskiené, A., Garkaité, K. (2005). Antikrizinio valdymo turinys: esmé, tikslai ir priemonés. Verslas: teorija ir
praktika — Business. theory and practice, (IV)1, p. 47.
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Antikrizinio valdymo problema lietuviy autoriy darbuose pirmiausia siejama su jmoniy
finansinés buklés jvertinimu, tiksliau su jmoniy nemokumu. Antikrizinio jmonés valdymo tikslas -
laiku diagnozuoti imonés bankroto grésmeg ir parengti bei realizuoti priemones, uztikrinancias
imonés i8¢jima i3 krizinés buklés, ir atkurti jmonés mokuma bei finansinj stabiluma. Siam tikslui
pasiekti imonés finansiné veikla turi buti vertinama ir bankrotas prognozuojamas anksciau, nei
pasirodo pirmieji bankroto poZymiai. Sis jvertinimas ir prognozavimas yra bankroto diagnostikos

pagrindas, kuris naudojamas imonés antikrizinio valdymo strategijai formuoti ir realizuoti.

Imoniy bankroto ekspres diagnostika - tai tikslinga finansin¢ analize¢, atlickama naudojant
imongés finansiniy ataskaity duomenis ir tam tikrus standartinius analizés algoritmus. Pagrindinis
imoniy bankroto ekspres diagnostikos tikslas - i§ anksto nustatyti imonés veiklos krizinius veiksnius
ir {vertinti krizés dydj. Bankroto ekspres diagnostika sudaro keturi pagrindinai etapai*®:

1. Krizinio lauko stebéjimo objekty, lemianciy imonés bankroto grésme, nustatymas.
Siuolaikinémis ekonominémis salygomis praktiskai visi jmonés finansinés veiklos veiksniai gali
sukelti bankroty grésme, tod¢l kritinio lauko stebéjimo sistema turi biiti sudaryta i$skiriant esminius
objektus, turincius itakos imonés bankroto grésmei.

2. Bankroto grésmés imonei ivertinimo rodikliy sistemos formavimas remiantis kiekvienu
krizinio lauko stebé¢jimo objektu. Rodikliy sistema priklauso nuo imonés finansinés veiklos ir
diagnostikos tiksly.

3. Imonés krizinés finansinés veiklos atskiry sriciy analizé, atlickama standartiniais metodais.
Sios analizés pagrindas - palyginti faktinius rodiklius su normatyviniais ir nustatyti dydzio
dinamikos nukrypimus. Neigiamy nukrypimy dydzio dinamikos augimas parodo imonés finansinés
veiklos kriziniy reiSkiniy augima, bankroto grésme.

4. Imongs krizés masto jvertinimas atlieckamas krizinio lauko steb&jimo objektui ar objektams,
remiantis ankstesnio etapo rezultatais. [monés krizés mastas apibiidinamas dazniausiai tokiomis
charakteristikomis: lengva finansiné krizé (siekiama stabilizuoti einamaja, finansing imonés veikla
vidaus priemonémis); gili finansiné krizé (siekiama realizuoti jmonés finansinés veiklos stabili-
zavimo vidaus ir iSoriniy priemoniy kompleksa); finansiné katastrofa (siekiama taikyti efektyvias
imonés restruktiirizavimo formas arba ja likviduoti).

Imoniy bankroto ekspres diagnostikos sistema uztikrina, kad imonés veiklos kritiniai
poZymiai operatyviomis priemonémis bus rasti ir neutralizuoti anks¢iau. Ypac didelis Sios sistemos

poveikis yra tuomet, kai imoné yra lengvos finansinés krizés stadijoje. Kai krizé yra didesné,

*® Garskiené, A., Garkaité, K. (2005). Antikrizinio valdymo turinys: esmé, tikslai ir priemonés. Verslas: teorija ir
praktika — Business. theory and practice, (IV)1, p. 48-49.
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bankroto ekspres diagnostikos nepakanka - turi bati atlikta kompleksiné imoniy bankroto

diagnostika.

Kompleksiné jmoniy bankroto diagnostika atlickama, kai bankroto ekspres diagnostikos
metu nustatoma didesné imonés krizé. Kompleksiné imoniy bankroto diagnostika yra imonés
kriziniy veiksniy jvertinimo sistema, vykdoma taktinés analizés ir prognozavimo metodais.
A. Garskien¢ ir K. Garskaite® kaip pagrindinius kompleksinés diagnostikos tikslus skiria:
patikslinti imonés finansinés veiklos ivertinimo rezultatus, gautus atlikus imonés bankroto ekspres
diagnostika; patvirtinti iSankstini imonés krizés dydzio ivertinima; prognozuoti atskiry veiksniy,
sukelian¢iy imonés bankroto grésme, vystimasi ir ju pasekmes; ivertinti ir prognozuoti imonés
galimybes neutralizuoti bankroto grésm¢ naudojant imonés vidini finansini potencialg arba iSoring
pagalba.

Skiriami Sie kompleksinés imoniy bankroto diagnostikos etapai:

1. Pagrindiniy veiksniy ir priezasCiy, sukelian¢iy imonés krizing biiklg, nustatymas ir
nagrinéjimas. Veiksnius galima suskirstyti 1 dvi grupes: nepriklausantys nuo imonés veiklos
(iSoriniai veiksniai) ir priklausantys nuo imonés veiklos (vidiniai veiksniai). Analizuojant atskiry
veiksniy neigiamo poveikio jvairiems imonés finansinés veiklos aspektams laipsni, taikomi tokie
metodai: SWOT analizé, kurios pagrindas - nagrinéti stipriasias ir silpnasias imonés puses atskiry
veiksniy atzvilgiu; finansiniy koeficienty analizé, kuria atlickant padaugéja kritinio lauko objekty,
kartu i$siplecia ir galimos bankroto grésmés rodikliy sistema; koreliaciné analizé taikoma nustatant,
koks yra kai kuriy veiksniy jtakos laipsnis imonés krizinei buklei; kiti finansiniai ir nefinansiniai
metodai.

2. Imonés i$¢jimo 18 krizinés buklés tiksly, adekvaciuy krizés dydziui, nustatymas.

3. Imonés finansinio stabilizavimo vidiniy veiksmingy priemoniy, atitinkanciy krizés dydi,
pasirinkimai ir jvertinimas.

Jeigu imonés krizés dydis yra toks, kad iSeiti i§ jos nejmanoma vidinémis finansinio
stabilizavimo priemonémis, tuomet jmoné priversta ieSkoti iSorinés pagalbos - dazniausiai
restruktiirizavimo. Pasirinkta restruktiirizavimo forma turi buti veiksminga, kad per kuo trumpesni
laikotarpi galima bty atkurti finansini imonés stabiluma ir uzkirsti kelig bankrotui.

Atlikus kompleksing imonés bankroto diagnostika, gaunamas gana aiskus imonés krizinés
buklés vaizdas, taip pat nustatomos galimos imonés ,,gelbéjimo* priemonés ir formos. [monés
18¢jimo i§ krizinés biiklés nustatytoms (pasirinktoms) priemonéms realizuoti ir rezultatams

kontroliuoti turi biiti skiriama daug démesio.

¥ Garskiene, A., Garskaité, K. (2005). Antikrizinio valdymo turinys: esmé, tikslai ir priemonés. Verslas: teorija ir
praktika — Business. theory and practice, (IV)1, p. 50.
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Laiku atlikta iSsami imonés bankroto diagnostika gali padéti iSvengti jos bankroto, nes ji
padeda veiksmingai valdyti finansinius jmonés iSteklius. Remiantis jmonés bankroto diagnostikos
rezultatais, priimami pagristi investiciniai ir finansiniai sprendimai, jvertinami imonés turimi
iStekliai, nustatomos ju naudojimo tendencijos, parengiamos imonés tolesnés raidos prognozeés.
Imonés, kuriose gerai organizuota analitiné veikla, gali anksCiau nustatyti artéjancia krize,

operatyviai  ja reaguoti ir sumazinti jos tikimybe".

1.5 Bankroto prognozavimo metodiky analizé

Mokslininkai jau daugeli mety nagrinéja bankroto atsiradimo priezastis ir stengiasi pateikti
verslininkams efektyviausias bankroto rizikos apskai¢iavimo metodikas. Nagrin¢jant net ir
pelningai dirban¢iy imoniy veiklos rezultatus, pastebima, kad jmonése vykdoma buhalteriné
apskaita gali iSkreipti realy vaizda apie juy finansing bukle, t.y. ju veikla nuostolinga arba
nuostolingai dirban¢iu imoniy realiis veiklos rezultatai yra dar blogesni, taciau tai neatsispindi
finansinése atskaitomybése.

Imonés veiklos perspektyvos ir testinumas ripi ne tik paciai ijmonei, bet ir su ja susijusiems
subjektams: investuotojams, akcininkams, bankams, pirkéjams, tiekéjams ir kitiems verslo
dalyviams, todél svarbu, kad kiekviena imoné turéty savo veiklos stabilumo ir t¢stinumo vertinimo
modelj. Taikydamos ji, imonés galéty ne tik 1§ anksto nustatyti bankroto tikimybe, kitus gresiancius
pavojus ir rizika, bet ir imtis veiksmingy strateginiy sprendimy imonés veiklai gerinti.

Imoniy bankroto uzuomazgas ir jo grésme¢ galima pastebéti analizuojant finansiniy ataskaity
duomenis: absoliucius finansiniy rodikliy pokycius, santykinius finansinius rodiklius ir rodikliy
dinamika. Imoniy biiklei vertinti naudinga ir veiksminga atlikti artimy pagal veikla, masta ir kitus
pozymius imoniy lyginamaja dinaming analiz¢. Tokios analizés rezultatai leidZia sprgsti apie tai,
kokia linkme kinta jmonés btikl¢ ir kaip ji atrodo palyginti su konkurentais. Lyginant ijmonés biiklg
skirtingu laikotarpiu ar su kitos imonés tam tikro laikotarpio bukle, daznai keblumy sukelia
vadinamoji daugiakriteriSkumo problema. Tai paaiSkina pastangas surasti integruota rodikli, kuris
leisty pakankamai patikimai jvertinti imoniy bankroto grésmg.

Pirmosios bankroto studijos prasidé¢jo XX a. tre¢iojo deSimtmecio pabaigoje, kuomet Zymiausi
Sios srities specialistai P. Fitzpractick, A. Winakor ir R. Smith, C.Merwin bei W. Hickman sitlé
skaiciuoti 1-3 skirtingus rodiklius bankrotui jmon¢je diagnozuoti. Taciau buvo isitikinta, kad vieno
rodiklio nepakanka bankrotui numatyti ir imtasi ieSkoti naujy, efektyvesniy modeliy bei metodiky,

tac¢iau nemokumo prognozavimo modeliai ilga laika nerado pritaikymo srities uzsienio Salyse. Kaip

0 Gargkiené, A., Gardkaite, K. (2005). Antikrizinio valdymo turinys: esmé, tikslai ir priemonés. Verslas: teorija ir
praktika — Business. theory and practice, (IV)1, p. 50.
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vieng i$ Sio reiskinio priezasCiy galima i$skirti skirtinga koeficienty skaic¢iavimo metodika. Taciau
kompiuteriniy technologiju déka Siy modeliy praktinis pritaikymas $iuo metu yra prieinamas
visiems®'.

Imoniy bankroto prognozavimas yra labai sudétingas dalykas, todé¢l negali biti taikoma kuri
nors viena jmonés veiklos analizés metodika. J. MackeviGius™ siilo tokias bankroto prognozavimo
analizés metodikos:

1. Ivairiy pozymiy, rodanciy bankroto tikimybeg tyrimas.
2. Finansiniy atskaity straipsniy pokyc¢iy poveikio imonés finansiniam stabilumui vertinimas.
3. Finansiniy santykiniy rodikliy sistemos (modeliy) taikymas.

Siy trijy imones veiklos analizés metodiky taikymas kartu gali biti veiksmingiausias bankroty
tikimybei nustatyti. Daugelis autoriy pazymi, o imoniy praktika patvirtina, kad kol kas nesukurtos
idealios bankroto prognozavimo metodikos. Kai kurios metodikos tinkamesnés vienai iikio Sakai,
kitos — kitai, tod¢l daugelis tyréju mano, kad turi buti kuriami kiekvienos wikio Sakos ar imonés
bankroto tikimybés modeliai ir kad jie turi biiti po keleriy mety testuojami, nes verslo salygos
nuolat keiciasi, didéja konkurencija, vyksta infliaciniai procesai ir kt.

Galima i$skirti ir kitokio pobtidzio bankroto prognozavimo metodikas, kuriy pagrinda sudaro
jvairiy finansinés analizés santykiniy rodikliy jvertinimas. Viena i§ ju - Blasztk sistema. Siam
modeliui apskaiciuoti nebuvo taikoma multiplikaciné-diskriminantiné analizé. Sistemos esmé yra
ta, kad finansiniai jmoniy rodikliai yra vertinami, skaiiuojami ir lyginami su vidutiniais imoniy

toje pacioje Sakoje rodikliais’'.

1.5.1 Bankroto tikimybés vertinimas remiantis kokybiniais veiksniais

Viena nemokuma itakojanciy veiksniy tyrimy Saka yra rodikliy, kurie apibiidina priezastis,
imonés veiklos trikumus ir klaidas, kurios veda i finansinius sunkumus, paskui i nemokuma, o
galiausiai | bankrota, analizé. Pasak R. Sneidere™, didelius tyrimus §ioje srityje atliko P. Rose,
W. Andrews ir G. Giroux. Per deSimties mety laikotarpi (1970-1980) jie iStyré 28 verslo ciklo
rodiklius, kurie apibiidina kaip greitai imonés padétis gali pablogéti ir pri¢jo iSvados, kad bankroto
daznis priklauso nuo verslo ciklo.

R. Morris®* sukiiré specifing rodikliy grupe, kuri parodo jmonés biikle dar prie§ atliekant
finansiniy rodikliy analize. Kaip informatyviausi rodikliai, 1 kuriuos reikéty atkreipti démesi

iSskiriami: imonés amzius, diversifikacijos laipsnis, verslo srities poky¢€iai, turto augimo

°! Eidlemen, G. J. (2002). Z Scores — A Guide to Business Failure Prediction.

32 Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 424

%3 Sneidere, R. (2005). Causes and Factors Affecting Insolvency. Apskaitos ir audito sistemy integracija i ES erdve,
nawji isSukiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai 2005.10.6 — 7, p. 238.

> Morris, R. (1997). Early Warning indicators of Corporate failure. Ashgate Publishing, p. 227-228.
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koeficientas, ilgalaikés finansinés investicijos, dividendy politika, kiek mety imoné patiria
nuostolius, kiek mety apyvarta neauga ir kt. Paprastai mazoms jmonéms budingiausios problemos
yra mazéjantis augimas, zemas diversifikacijos lygis, mazéjancios ilgalaikés finansinés investicijos
ir nes¢kminga ekonomin¢ veikla pastaraisiais dvejais metais. Visi Sie veiksniai nepageidaujamai
veikia jmonés finansing bikle.

1976 m. angly mokslininkas J. Argenti parengé metoda jmoniy bankroto grésmei nustatyti. Sis
metodas grindziamas tiek finansiniais, tiek ir nefinansiniais rodikliais. Jis dazniausiai minimas ,,A*
modelio vardu. J. Argenti pabrézia tokias imoniy bankroto priezastis: blogas vadovavimas,
neveiksminga apskaitos sistema ir imoniy nesugebéjimas prisitaikyti prie naujy rinkos salygu. Jis
nurodé tam tikrus imoniy trilkumus, daromas klaidas ir atsirandancius bankroto pozymius, nustaté
ju vertinima balais (Zr. 1 priedas). Baly skaicius, virSijantis 25, rodo potencialius imonés sunkumus
— bankroto grésme. Norint taikyti tam tikrai jmonei ,,A“ modeli, pirmiausiai reikia jvertinti, ar
buidingi imonei J. Argenti pateikti trikumai, klaidos ir pozymiai. Jei trikumai, klaidos ir pozymiai
imonei yra badingi, jie jvertinami pagal J. Argenti pateikta baly sistema, jei ne - jvertinami 0. Sis
modelis nenumato tarpiniy reikSmiy. Kuo didesnis pagal ,,A“ modeli nustatyty baly skaicius, tuo
imones bankroto grésme yra didesné. J Argenti nustaté, kad daugumos sékmingai veikianciy imoniy
,»A“ modelio baly skaicius yra 5-18, o turin¢iy finansiniy sunkumy — 35-70.

Nors J. Argenti ,,A*“ modelis skirtas imonés vidaus aplinkai jvertinti, taciau praktiskai ji taikyti
yra nemazai problemu: sunku objektyviai nustatyti kiekvienam J. Argenti iSvardytam vidaus
aplinkos elementui baly suma (autorius nurodo didZiausia baly skaiciy), be to, nurodytiems atvejams
jvertinti taip pat reikia turéti konkregius finansinius duomenis®®,

J. Sokolov ir M. Piatov’’ nurodo $iuos pozymius, lemian¢ius bankroto tikimybe: didéja
darbuotojy kaita, imon¢ palicka administracijos atstovai; paduoda pareiskima iSeiti 1§ darbo
vyriausiasis buhalteris; kartojasi techniniai ir organizaciniai nesklandumai imonés veikloje; mazéja
pardavimy apimtis, uzsakymy skaiius ir vis maziau lankosi pirkéjy; kyla problemuy su
atsiskaitymais; didéja priklausomybé nuo vieno uzsakovo (arba vieno tiekéjo); sutaréiy salygos
imongs atzvilgiu tampa vis grieztesnés; iSkeliami ieSkiniai, kurie gali biiti pralaiméti; mazéja darbo
drausmé imong¢je; kalté perkeliama kitiems darbuotojams arba ieSkoma priezasciy ir pasiteisinimuy;
kuriami pernelyg optimistiniai ateities planai; pazeidZiamas techniniy ir finansiniy procesy
ritmingumas; mazéja imongés pelningumas, taciau jos savininky gerové kyla.

G. Savickaja®® atkreipia démesj i tokius pozymius, kurie nors ir neduoda pagrindo teigti, jog

imonés finansiné buklé yra kriting, taciau rodo tam tikra tikimybe, kad ateityje, jeigu nebus imtasi

55 Bivainis, J., Garskaite, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 12-14.

> Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 426.

> Cokonos, 5. B., ITato, M. JI. (2000). Byxarmepckuii yuém ons pykosooumens. Mocksa: IIpocrekr, c. 260-261.

%% Casuukas, I'. B. (2003). Dxonomuueckuii ananuz. Y4aeGuuk. 8-¢ usnanue, nepepaboransoe. Mocksa: HoBoe 3nanme.
c. 607-608.
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veiksmingy priemoniy, padétis gali gerokai pablogéti. Tokie pozymiai: pernelyg didelé imonés
priklausomybé nuo kurio nors vieno projekto, tam tikros turto raisies, pirkimo ar pardavimo rinkos;
technikos ir technologijos atnaujinimo nejvertinimas; patyrusiy valdymo aparato darbuotojy
praradimas; neritmingas darbas ir prastovos; neefektyvios ilgalaikés sutartys; kapitaliniy idejimy
nepakankamumas ir kt.

D. Britanijos Audito praktikos komiteto parengtame vadove nurodyti Sie pozymiai, lemiantys
imoniy finansinés biiklés bloge¢jima: pagrindiniy administracijos darbuotojy praradimas; priverstinis
veiklos nutraukimas, taip pat gamybinio ir technologinio proceso ritmo sutrikimas; per didele
imonés priklausomybé nuo kokio nors vieno konkretaus projekto, irenginiy tipo, turto rasies;
nepagristos viltys dél naujo projekto s€kmés ir pelningumo; imonés dalyvavimas teismo gincuose,
kai nenusp¢jama ju baigtis; nejvertinta buitinybé nuolat techniskai ir technologiskai atnaujinti imong;
neefektyviis ilgalaikiai susitarimai; politiné rizika>”.

Didziojoje Britanijoje audito specialistai imoniuy bankroto grésmei jvertinti yra parenge¢
pasitlymus, kuriy esmg sudaro tam tikry finansiniy ir nefinansiniy rodikliy saraSas. Sio saraso
rodikliai suskirstyti { dvi grupes®.

Prie pirmos grupés priskirti tie rodikliai, kuriy nepalankios reikSmeés rodo esant jmonés
finansiniy sunkumuy, iskaitant ir bankroto grésmeg. Pagrindiniai i§ juy yra: pasikartojantys esminiai
imonés gamybos ir pardavimy nuosmukiai; didelis uzleistas imonés kreditorinis jsiskolinimas,
virSijantis tam tikra kritinj lygi; didelis uzdelstas debitorinis isiskolinimas; zemas imonés likvidumo
rodikliy lygis; imonés apyvartiniy 1éSy trikumas; uzsigul¢jusiy prekiy ir gamybiniy atsargy
perteklius; neteisinga imonés reinvesticiné politika; skolinty 1¢Sy santykiné dalis did¢ja iki
pavojingos ribos; skolintos trumpalaikés 1éSos naudojamos ilgalaikéms investicijoms; imonés
nevykdo isipareigojimy kreditoriams, akcininkams (nustatytu laiku negrazina skoluy, neiSmoka
dividendy ir paliikany); santykiai su banko istaigomis blogeja; naujos paskolos gaunamos palyginti
nepalankiomis salygomis; gamyboje naudojami nusidéveje irenginiai; ilgalaikiy sutarCiy ir
uzsakymy imonés prekéms maz¢ja (tai rodo nepasitikéjima imone rinkoje); nepalankiai keiciasi
uzsakymy sudétis.

Antrosios grupés rodikliai tiesiogiai nerodo krizinés finansinés imonés biiklés, taciau leidzia
teigti, kad imonés biikle gali pablogeti, jeigu nebus taikomos atitinkamos priemonés. Pagrindiniai i$
ju yra: imoné netenka svarbiy valdymo darbuotoju; daznos priverstinés prastovos, sutrinka imonés
veiklos ritmingumas; didelé jmonés priklausomybé nuo tam tikro vieno konkretaus projekto,
irengimy tipo, turto rasies; naujo projekto igyvendinimas néra toks sé¢kmingas ir pelningas kaip

buvo planuojama; imoné dalyvauja teisminiuose ginCuose, kuriy rezultatas sunkiai

% Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 427.
% Bivainis, J., Gargkaité, K. (2000). [moniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 14.
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prognozuojamas; imoné netenka pagrindiniy partneriy (tiekéju, pirkéju); imoné nevykdo nuolatinio
techninio ir technologinio atsinaujinimo; neveiksmingos ilgalaikés sutartys; didelé politiné rizika,
susijusi su visa imone arba pagrindiniais padaliniais.

Toks imoniy biiklés ivertinimo rodikliy sarasSas rekomenduojamas ivairiy tikio Saky imonéms.
Ji naudoti sunkina tai, kad be finansiniy duomeny, reikia nemazai kitos informacijos, be to, saraso
rodikliy ribinés reikSmés turi biti konkretinamos, atsizvelgiant i ikio Saky ar poSakiy specifika. Tai

imanoma padaryti tik turint sukauptus iSsamius retrospektyvinius duomenis.

1.5.2 Bankroto prognozavimas atsizvelgiant { finansiniy ataskaity straipsniy poky¢ius

Imoniy bankroto prognozavimas remiantis finansiniy ataskaity straipsniy pokyciais yra pats
paprascCiausias ir lengviausias analizés buidas. Taciau analitikas turi mokéti ,,skaityti* finansines
ataskaitas. Pirmiausia jis turi susipazinti su finansiniy ataskaity svarbiausiais straipsniais ir ju
poky¢iais. Rodikliu pokyCiams gali turéti jtakos infliacijos procesai, tod¢l gali buti taikomi
koregavimo koeficientai, jvertinantys infliacijos lygi. Rusijos autorius A. Kovaliov®' teigia, kad
finansingje atskaitomybéje yra keli straipsniai, tiesiogiai parodantys bloga imonés finansing padéti.
Tai vadinamieji opiis straipsniai, kuriuos galima skirti i dvi grupes:

1. Rodantys itin nepatenkinama ijmonés veikla ataskaitiniu laikotarpiu ir prasta
finansing buklg: ,,Praéjusiy mety nuostoliai® ir ,,Ataskaitiniy mety nuostoliai®, taip pat ,,Laiku
neapmokeéti ilgalaikiai banky kreditai®, ,,Kitos laiku neapmokétos ilgalaikés paskolos®, ,,Laiku
neapmokeéti trumpalaikiai banky kreditai®, ,,Kitos laiku neapmokétos trumpalaikés paskolos®. Sumos
pagal minétus straipsnius, t. y. laiku neapmokéti kreditai ir paskolos, rodo, kad balanso sudarymo
momentu jmoné nesugebéjo atsiskaityti uZ jai suteiktus kreditus. Siuo atveju butina i$nagrinéti
imoneés prag¢jusiy mety balansus. Jei sumos pagal Siuos straipsnius buvo balansuose ir anksciau, tai
rodo nuolat nepatenkinama imonés veikla. Jei ankstesniuose balansuose sumy pagal Siuos straipsnius
nebuvo, butina iSsiaisSkinti atsiradusiy finansiniy sunkumy priezastis ir jvertinti imanomus ju
padarinius.

2. Rodantys tam tikrus imonés veiklos triikumus. Priskiriami straipsniai ir kai kuriy straipsniy
dalys, kuriuos analizuojant biitina i$Sifruoti. Apie tam tikrus imoneés veiklos trikumus taip pat
galima spresti i$ kai kuriy straipsniy nepalankiy koreliacijy. Nepatenkinama antros grupés straipsniy
buklé gali biiti ne tik nuostolingos, bet ir pakankamai pelningos imonés balanse. Beje, veiklos
trukumai paslépta forma gali buti keliuose balanso straipsniuose. Tai galima paaiskinti ne duomeny

falsifikavimu, bet taikoma balanso sudarymo metodika, pagal kuria daugelis balanso straipsniy yra

6! Kosanes, A. I1. (1994). @unancoswiii ananuz u duacnocmura 6ankpomemsa. MockBa: DKOHOMHYECKAs AKaIeMUs,
c. 16.
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kompleksiniai. Konkreciai tai taikoma straipsniams, parodantiems debitorinius ir kreditorinius
isiskolinimus.

Imoniy bankroto tikimybés analizg, remiantis finansiniy ataskaity duomenimis, tikslinga atlikti
nuosekliai. Atlikti ‘[yrimai62 rodo, kad reikia nagrinéti svarbiausius balanso, pelno (nuostoliy) ir
pinigy srauty ataskaity straipsnius. Analizuojant balanso duomenis, daugiausia démesio kreipiama {
tokiy straipsniu kaip ilgalaikis materialusis turtas, trumpalaikis turtas, trumpalaikiai ir ilgalaikiai
isipareigojimai, nuosavas kapitalas ir rezervai poky¢ius.

Pasak J. Mackevitiaus®, sumazéjes ilgalaikis turtas kelia grésme imonés finansiniam
stabilumui, jeigu jis parduodamas siekiant mazinti finansiniy iStekliy stygiy, o padidéjes sukelia
neigiamy jmonges veiklos pokycCiy, jeigu jis isigyjamas tik siekiant investuoti 1¢Sas. Maz¢jantys
irenginiy ir masiny, transporto priemoniy, kity irenginiy ir irankiy straipsniai gamybos imonése
rodo, kad dirbama su senstanc¢iomis technologijomis, dé¢l to galimi dazni gedimai ir normy
nevykdymai, o tai daro tiesioging itaka pagamintos produkcijos kiekiui. Be to, Sie straipsniai gali
sumazéti pardavus jrenginius ir masinas.

Didelis trumpalaikio turto, ypac atsargy, augimas kelia grésme¢ imonés finansiniam stabilumui,
jeigu tai nesusieta su veiklos plétra ir pageré¢jusiu zaliavy bei medziagy tiekimu arba nepasitikéjimu
tiekéjais. Pagamintos produkcijos atsargy didéjimas rodo gamybos nesklandumus ir pardavimy
sulét¢jima bei galima pardavimuy mazéjima, sukeliant] piniginiy iStekliy trilkuma. Nebaigtos
gamybos atsargy didéjimas rodo gamybos proceso suléte¢jima deél gamybiniy techniniy procesu
organizavimo nesklandumy, dél technikos gedimy, zemos darbuotojy kvalifikacijos, blogo darbo
organizavimo, sukelian¢io neritminga produkcijos atsargy susikaupima.

Per vienus metus gautiny sumu dideli pokyciai yra rimtas pavoju keliantis Zenklas.
Padidé¢jusios gautinos sumos rodo imonés produkcijos pirkéjy nemokuma, bloga debitoriu apskaita
ir kontrolg, sumazejusia atsiskaitymu politikos kontrolg arba atsiskaitymy politikos pakeitima.
Didé¢jantis Sis straipsnis gali reiksti ir slapta tiekéjo ir pirkéjo sandori, kuriuo leidziama perparduoti
tiekéjo produkcija neatsiskaitant uz ja, o véliau pasidalyti gauta pelna. Per vienus metus gautiny
sumy padidéjima gali sukelti ne tik neapdairi jmonés kreditiné politika pirkéju atzvilgiu, bet ir
neatsakingas partneriy pasirinkimas arba kai kuriy vartotoju (uzsakovy) nemokumas ir net
bankrotas, taip pat nenuosaikus pardavimy apimties tempo spartinimas.

Per vienus metus gautiny sumy sumazéjimas gali biiti paslijusiy santykiy su savo klientais
priezastis. Debitorinis isiskolinimas gali staigiai sumazéti dél to, kad imoné priversta sumazinti
pardavimo apimtj iSsimokétinai, galbtit ir dél to, jog produkcijos vartotojai grei¢iau sumoka

paskutines skolas, kad paskui su Sia imone neturéty reikaly.

62 Mackevi¢ius, J., Poskaité, D. (1999). Imoniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas, remiantis finansiniy
ataskaity duomenimis. Ekonomika, 49, p. 52-53.
63 Mackevi¢ius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 431-432.
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Bitina atkreipti démesi i mobiliausio trumpalaikio turto straipsnio ,,Pinigai ir pinigy
ekvivalentai pokycCius. Grynyju pinigyu sumazéjimas saskaitose gali rodyti produkcijos arba
paslaugy sumazéjima; pirkéju isipareigojimy nevykdyma ir imonés neveikluma kontroliuojant
pirkéju mokuma; imonés veiklos siaurinima, jeigu tai néra susij¢ su pirkéjy ar klienty finansinés
biklés pageréjimu ir padidéjusiu pasitikéjimu jais; imonés investicinés veiklos padidéjima, pleciant
imong ir naudojant papildoma pelna. Padidéje grynieji pinigai saskaitose gali rodyti apie imonés
vadovybés nesugebéjima ,,daryti naujus pinigus, t. y. panaudoti juos ivairiose imones veiklos
srityse.

Nagrinéjant trumpalaikius isipareigojimus, staigiai padidéjusios mokétinos sumos rodo
1siskolinimy darbuotojams, biudzetui, tiekéjams, kredito institucijoms padidéjima (jeigu tai susij¢ su
teigiamais mokumo pokyciais, kai tiekéjai padidina tiekimo kreditus, pastebéje geresng finansing
biiklg), tiekéjy finansinés biuklés pablogejima, kai jie sumazina tiekimo kainas; tiekéjy ir klienty
susitarima mokéti uz tiekiama produkcija mazesng kaing. Staigiai padidéjgs trumpalaikiy
Isipareigojimy straipsnis daznai parodo, kad imoné turi rimty finansiniy problemuy.

Padide¢je ilgalaikiai isipareigojimai rodo imonés nesugebé¢jima laiku atsiskaityti, t. y. imonés
ilgalaikio mokumo pablog¢jima arba nenaudingy sandoriy sudaryma. Vertinga informacija apie
imonés finansinés buklés pokycius per tam tikra laikotarpi galima gauti nagrinéjant balanso aktyvo
ir pasyvo, t. y. turto ir nuosavo kapitalo bei isipareigojimy struktiira. Atliekant Sia analize, gali biiti
atskleisti tokie neigiami dalykai, rodantys imonés finansinés biiklés silpnéjima, kaip padidéjes
atsargy straipsnis, palyginti su bendra turto suma, arba sumaZéjusi nuosavo kapitalo dalis ir
padidéjusi ilgalaikiy bei trumpalaikiy isipareigojimy dalis.

Anot J. Mackevi¢iaus®, pelno-nuostoliy ataskaitoje bankroto prognozavimo atzvilgiu yra
svarbiis pardavimo pajamuy ir sagnaudy straipsniai. Sumaz¢jusi pardavimo pajamuy apimtis rodo arba
sumazejusia paklausa, arba nepakankamai gera pardavimy organizavima, rinkodaros stoka,
nepagrista kainy politika. Mazéjantis pardavimo pajamy straipsnis kelerius metus i$ eilés rodo, kad
imonés gaminama produkcija nevisiSkai atitinka vartotoju paklausa, o tai pakankamai rimta
priezastis, lemianti jmonés iSsilaikymo rinkoje galimybes.

Neigiamai imonés veikla gali veikti ir staigiai padidéjusios pardavimo pajamos, rodancios
gaminiy iSpardavima prie§ imonés likvidavima, jeigu padidéjusi pardavimo apimtis néra susijusi su
teigiamais procesais, didéjancia produkty paklausa, gera kainy politika ir rinkodara.

Did¢jantys sanaudy straipsniai, nesusij¢ su gamybos proceso plétra, rodo netaupy isStekliy
naudojima, netvarkinga imonés veiklos organizavima, susieta su léSy Svaistymu, neapgalvotais

brangiais pirkiniais, valdymo personalo iSplétimu, nepagristu jo darbo apmokeéjimo didinimu,

6 Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 432-433.
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negamybinés veiklos srities plétra (jeigu ji nepelninga), blogu finansinés veiklos organizavimu arba
nenumatyty ypatingos veiklos nuostoliy atsiradimu.

Atkreiptinas démesys 1 bendryjy ir administraciniy sanaudy straipsnio poky¢ius. Didéjantis Sis
straipsnis, nesusije¢s su gamybos proceso plétra, vienareikSmiskai rodo, kad imonés vadovybé siekia
tik savo tiksly ir visiSkai nesirlipina jmonés veiklos testinumu. Tokia situacija rinkos ekonomikos
salygomis daugeliu atvejy veda ymones prie bankroto ribos.

Kalbant apie pinigy srauty ataskaitas J. Mackevi¢ius® teigia, kad daug informacijos apie
imonés finansing buklg ir veiklos rezultatus galima gauti panagrinéjus butent Siy ataskaity
svarbiausius straipsnius. Ypaé atkreiptinas démesys i pagrindinés veikios pinigy srautus. Sios
veiklos sumazej¢ pinigy srautai rodo pinigy trikuma pagrindinei (gamybos, prekybos, paslaugu
teikimo) veiklai vykdyti ir plétoti, taip pat isigyti nauju gamybiniy pajégumy, sumokeéti mokescius,
draudimo imokas, palikanas, dividendus ir kt. Sumazéj¢ investicinés veiklos pinigy srautai rodo
pinigy iSmokas isigyjant ilgalaikj turta, statant, rekonstruojant ar remontuojant pastatus, irenginius ir
kita ilgalaiki materialyji turta, isigyjant vertybinius popierius ir kt. SumaZz¢je piniguy srautai i$
finansinés veiklos rodo finansiniy santykiy su treCiaisiais asmenimis pablogéjima per ataskaitini
laikotarpi, nesugebéjima pasinaudoti iSorés finansavimo Saltiniais. IS sumazéjusio Sio pinigy srauty
ataskaitos straipsnio galima spresti, kiek jmoné sumokéjo pinigy uz paskolu grazinima, paliikanas,
uz superkamas savas akcijas, iSperkant anksciau iSleistas jmonés obligacijas, vekselius ar kitus
vertybinius popierius.

Teigti, kad imonés bankrota galima visiskai tiksliai prognozuoti remiantis finansiniy ataskaity
straipsniy poky¢iais, buity neteisinga. Juk i§ imoniy finansiniy ataskaity nematyti veiksniy, kurie gali
daryti didele itaka bankrotui, pavyzdziui, bankuy atsisakymas suteikti kredita ar ji pratesti,
nes¢kmingos derybos su pirkéjais ir tiekejais, bylin¢jimasis teismuose ir kt. Taciau ir ignoruoti
finansiniy ataskaity straipsniy pokyc¢iy nagrin¢jimo nereikéty, nes kol kas nesukurti tiksliis bankroto
prognozavimo metodai. Finansiniy ataskaity straipsniy ir ju pokyCiy nagrin¢jimas ir vertinimas
leidZia ne tik atskleisti kai kuriuos jmonés veiklos trilkumus, bet ir numatyti kitas analizés kryptis.

Pasak R. Sneidere“, S. Slatter imoniy metiniy ataskaity tyrimy pagrindu suformulavo
biidingiausius indeksus, kurie parodo, kad imoné¢ turi finansiniy sunkumuy: blogéjantis pelningumas,
maz¢jantys stabiliy kainy pardavimai, imonés augimas ir maz¢jantis likvidumas, dividendy
mokéjimo mazéjimas, rinkos dalies mazéjimas ir kt. R. Sneidere mano, kad iSoriniy vartotoju, kurie
domisi finansinéms atskaitoms biidingiausiais indeksais, pozitiris suformuluotas S. Slatter, yra

tinkamas naudoti ir gali biiti rekomenduojamas visose vertinimo situacijose.

5 Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 432-433.
% Sneidere, R. (2005). Causes and Factors Affecting Insolvency. Apskaitos ir audito sistemy integracija i ES erdve,
nauji isSukiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai 2005.10.6 — 7, p. 240.
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J. Bivainis ir K. Garskait¢®” i¥nagrinéje gautus nuostolingai dirbandiy jmoniy finansiniy
ataskaity duomenis ir apskaiiavg¢ imoniu finansinius rodiklius, nuostolingai dirban¢iy imoniy
finansinei analizei atrinko tokius finansinius rodiklius, kurie geriausiai apibiidino nuostolingai
dirbanciy imoniy biiklés specifika ir kuriy dinamika leido prognozuoti imonés biiklés pokycius:

» pelningumo rodikliai: pelningumas prie§ apmokestinima (K;), turto pelningumas (K>),
bendrasis turto pelningumas (K3);

» turto panaudojimo efektyvumo rodiklis: turto apyvartumas (K4);

» finansinio pastovumo rodikliai: jsiskolinimo koeficientas (Ks), bendrojo likvidumo rodiklis
(Keo)s

» likvidumo rodikliai: einamojo likvidumo koeficientas (K5), kritinio likvidumo koeficientas
(Ks), grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykis (Ky), bankroto rizikos koeficientas (Ko).

Ju nuomone, siekiant {vertinti imonés biiklg ir nustatyti ar jai tikslinga taikyti gaivinimo
priemones, nepakanka tik apskaifiuoti finansinius rodiklius, reikia juos palyginti su ribinémis
reikSmémis. Atsizvelgiant i tai, kad jmoniy gaivinimo ir skatinimo priemoniy taikymo tikslinguma
lemia ne tik finansiniai rodikliai, bet ir socialiniai-ekonominiai kriterijai, nustatytos bendros
finansiniy rodikliy reikSmiy intervaly ribos, tinkancios jvairioms tkio Sakoms (zr. 4 lentel¢).
Intervaly riby reik§méms apskaiciuoti naudoti statistinés analizés metodai.

4 lentele

Finansiniy rodikliy ribinés reikSmés

ReikSmiy ribos Finansiniai rodikliai
K, K Ks Ky Ks Ks Ky Ks Ky Kio
Virutiné 0 0 0 1 3 2 2 0,7 0,2 0,5
Toleruotina - - - - 2 1 1 0,3 0 0
Apatiné neri- neri- neri- 0,2 1 0 0,7 0,3 0 0
bojama | bojama | bojama

Saltinis: Bivainis, J., Garskaite, K. (2000). [moniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 18.

Jei imones, kurios finansiniy rodikliy reikSmeés yra tarp intervalo virSutinés ir apatinés riby,
finansiniy rodikliuy Ks, K, K7, Kg, Ko, K;o reik§més yra didesnés nei toleruotinos ribos, tai rodo, kad
imongs biikle yra santykinai geresné (todél mazesné gaivinimo ir skatinimo priemoniy taikymo jai
bitinyb¢), nei likusiy Siam intervalui priklausan¢iy imoniy. Sprendima dél gaivinimo ir skatinimo
priemoniy taikymo tikslingumo imonéms lemia nustatyti socialiniai-ekonominiai kriterijai.

Si metodika taikoma vertinant nuostolingai dirbanéiy imoniy veikla, jos tikslas — nustatyti
imones, kurioms tikslinga taikyti gaivinimo priemones, siekiant sumazinti jy nuostolinguma. Taciau

Sia metodika netikslinga naudoti sékmingai veikianc¢iy imoniy biklei jvertinti ar artéjanciam

57 Bivainis, J., Gargkaite, K. (2000). [moniy bankroto grésmeés ivertinimas. Ekonomika, 51, p. 17-18.
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bankrotui numatyti, nes finansiniy rodikliy reikSmiy ribos nustatytos atsizvelgiant { nuostolingy
imoniuy, kurioms jau i8kilo akivaizdi bankroto grésmé, situacija parodandius duomenis®.

Imoniy bankroto grésmeés (finansinés biiklés) jvertinimo problema Lietuvoje meéginama
spresti: imoniy buklei jvertinti kuriamos finansiniy rodikliy sistemos. Finansiniy rodikliy sistemos,
kuriuose skai¢iuojamy rodikliy atrinkima lemia juos naudojanciy institucijy veiklos specifika.

Imoniy bankroto grésmés jvertinimas yra biidas kiekybiniais parametrais jvertinti jmoniy
biiklg, nustatyti negatyvias imoniy biklés tendencijas ir ju bankroto tikimybg. Pagal buklés
tvertinimo rodiklius galima ieSkoti biduy sumazinti ar net paSalinti bankroto grésmeg. Imoniy
bankroto grésmés nustatymas i§ anksto gali biiti impulsas ne tik iSvengti bankroto, bet ir rasti

veiksmingy strateginiy sprendimy.
1.5.3 Bankroto prognozavimo modeliy analiz¢ teoriniu aspektu

Ivertinant jmonés bankroto tikimybe, svarbu suprasti, kad dél didziulés ivairovés pramonés
Saky apimties vienas modelis negali patikimai diagnozuoti imonés bankroto. Skirtingos pramoneés
Sakos yra susijusios ar apima tam tikras specialias sritis, taisykles, charakteristikas, pasizZymi
i$skirtiniais bruozais bankroto ar restruktiirizavimo procedurose. Kriziy diagnozavimo modelis tam
tikrai imoniy kategorijai gali biiti pagristai pritaikytas tik tam tikro laipsnio tikslumu. Priklausomai
nuo pramonés Sakos specifikos, bankroto diagnozavimo modelis apima paskoly istaigas,
komercinius bankus, draudimo bendroves ir kitus finansinius tarpininkus, pramonés ijmones,
visuomenines istaigas, naftos ir duju kompanijas. Taciau, atsizvelgiant { vidinius S$iy Saky
skirtumus, kiekvienas sektorius gali turéti specifini kriziy numatymo modeli. Tod¢l, ivertinant
modeliy pagristuma, svarbu apsvarstyti aplinkybes, kurioms esant, buvo sukurti autoriy bankroto
diagnozavimo modeliai.

Analitikai naudoja ir statistinius metodus finansinei padéciai nustatyti. Vienas ju yra
diskriminanty analizé. Tai yra statistinis metodas, kurio esm¢ sudaro tai, kad imonés ivairios pusés
tvertinamos santykiniais rodikliais, i§ kuriy iSvedamas apibendrinantis specialus Z rodiklis. Jis
apskaiciuojamas, naudojant diskriminantinés analizés biida, kuriuo nustatomi koreliacinés tiesinés
funkcijos parametrai. Taikant §i biida, imonés suskirstomos i dvi klases: nepatikimas imones,

kurioms gresia bankrotas, ir patikimas jmones, t.y. sugebanéias i§vengti bankroto®.

Altman modelis. [moniy bankroto numatymo problema nuodugniai nagrin¢jo amerikieciy

ekonomistas E. 1. Altman. Naudodamas diskriminantinés analizés metodus, jis nustaté imoniy

%8 Bivainis, J., Gargkaité, K. (2000). [moniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 15.
% Nedzveckas, J., Bagdzevi¢iené, R., Dapkus, R. (2003). Organizacijos finansiniy istekliy valdymas. Finansy pagrindai.
Kaunas: Technologija, p. 168.
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bankroto tikimybés désningumus atsizvelgiant | du rodiklius: kritinio likvidumo rodiklj ir finansinés
priklausomybés rodikli. Akivaizdu, kad esant kitoms vienodoms salygoms bankroto tikimybé bus
tuo mazesn¢, kuo didesn¢ einamojo likvidumo rodiklio reikSmé ir mazesné¢ finansinés
priklausomybes rodiklio reikSme. Atlikdamas tyrima Altman analizavo 19 imoniy. Tirti buvo
pasirinktos nestabilios buklés imonés, i§ kuriy vienos sugebéjo iSgyventi, o kitos — bankrutavo.
Svarbiausias tyrimo tikslas buvo rasti tam tikra diskriminanting riba, kuri suskirstyty imones i dvi
grupes: kurioms negresia ir gresia bankrotas. Altman nagringjo tokia tiesing diskriminanting
funkcija:

Z=1(X1; X2);
kur: Z — klasifikavimo funkcijos rodiklis; X; — einamojo likvidumo rodiklis; X, — finansinés
priklausomybes rodiklis.

Platesni tyrimai parodé, kad bankroto grésmeés jvertinimas, naudojant tokiy dviejy veiksniy
modelius, néra pakankamai patikimas. E. I. Altman 1968 m. paskelbé penkiy veiksniy modeli, kuris
uzsienio Salyse placiai naudojamas jmoniy bankroto grésmes jvertinimui. Jis iStyré 66 imones, i$
kuriy pusé¢ bankrutavo (1946-1965 m.), o kitos sékmingai veiké. Atrinkgs penkis rodiklius,
apibiidinanéius skirtingus {moniy finansinés veiklos aspektus Altman sudaré toki modeli’*"""%:

Z=12X;+ 1,4X5 + 3,3X5+ 0,6X4+ 1,0X5s;
kur: X; — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas, isSreikstas grynojo apyvartinio kapitalo ir turto
santykiu; X, — sukaupto kapitalo efektyvumas, isreikstas nepaskirstytojo pelno (t. y. grynasis pelnas
atémus dividendus) ir viso turto santykiu; X3 — veiklos pelningumas, iSreikstas veiklos pelno ir viso
turto santykiu; X4 — skolos padengimo nuosavu kapitalu rodiklis, iSreikstas nuosavo kapitalo ir
skolinto kapitalo santykiu; Xs — turto apyvartumas, isreikstas pardavimy ir viso turto santykiu.

Pagal $i model] gauta ribin¢ Z reikSmé buvo 2,675, o gautas reikSmiy intervalas — nuo
Z =1,81iki Z = 2,99 — rodé¢ tarping imoniy biiklg bankroto grésmeés pozitiriu.

Naudojant penkiy veiksniy modelj, imoniy bankroto galimybé prieS vienerius metus
nustatoma iki 95 proc. tikslumu.

Atkreiptinas démesys, kad modelio naudojimas ribotas imonéms, kuriy akcijos néra
kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje (skaiciuojant skolos padengimo nuosavu kapitalu rodikli
X4, reikia zinoti nuosavo kapitalo rinkos kaing). Tai paskatino Altman (1983 m.) parengti modelio

varianta, skirta jmonéms, kuriy akcijos nekotiruojamos birzoje’:

7 Bivainis, J., Garskaite, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés ivertinimas. Ekonomika, 51, p. 10-11.

! Charitanovas, V. (2004). Imoniy bankroto prevencija: metodologinis aspektas. Organizacijy vadyba: sisteminiai
tyrimai, 30, p. 76.

72 Pudovskis, K. (2002). Express-analysis of Comparaative Competitiveness of Corporations Base don a Bankruptcy
Prediction Model. Organizacijy vadyba: sisteminiai tyrimai, 23, p. 124.

3 Chuvakhin, N., Wayne Gertmenian, L. (2002). Predicting Bankruptcy in the WorldCom Age. How to determine when
it is safe to grant credit.
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Z=0,717X; + 0,847X;, + 3,107X3 + 0,42X4 + 0,998Xs5;
kur: X; — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas, iSreikStas grynojo apyvartinio kapitalo ir viso
turto santykiu; X, — sukaupto kapitalo efektyvumas, iSreikStas nepaskirstytojo pelno (t. y. grynasis
pelnas atémus dividendus) ir viso turto santykiu; X3 — bendras pelningumas, iSreikStas bendrojo
pelno ir viso turto santykiu; X4 — skolos padengimo nuosavu kapitalu rodiklis, iSreikStas nuosavo
kapitalo ir skolinto kapitalo santykiu; Xs — turto apyvartumas, iSreikStas pardavimy ir viso turto
santykiu.

Siuo atveju ribinés Z reikSmeés: jei Z < 1,21 — imon¢ laikoma Zlungancia; jei 1,21 <Z <2,9 —
,»pilkoji zona“; jei Z > 2,9 — imoné laikoma sékmingai veikiancia.

1977 m. Altman pasitlé septyniy veiksniy modeli, leidziant] jvertinti imoniy veiklos
perspektyvas penkeriems metams 70 proc. tikslumu. Siame modelyje naudojami tokie veiksniai:
turto pelningumas, pelno dinamika, palikany padengimo rodiklis, bendrasis pelningumas,
likvidumo rodiklis, finansinés priklausomybés rodiklis, visas imonés turtas’”.

Paslaugy ir individualiy jmoniy bankrotui prognozuoti E. 1. Altman (1983) siilé taikyti
keturiy rodikliy model;:

7 =6,56A +3,26B + 6,72C + 1,05D;
kur: A — apyvartinis kapitalas / turto; B — nepaskirstytas pelnas / turtas; C — pelnas prie$ paliikanas
ir mokescCius / turtas; D — nuosavas kapitalas / isipareigojimai.

Ribinés Z reikSmés: jei Z < 1,21 — imon¢ laikoma Zzlungancia; jei 1,21 < Z < 2,9 — , pilkoji*
zona; jei Z > 2,9 imoné¢ laikoma sékmingai veikiancia.

Pasak M. Tvaronavigienés”, Lietuvos ekonomistai, nagrinédami klausimus, susijusius su
bankroto diagnostika, paprastai mini ir teigiamai vertina amerikie¢iy ekonomisto Altmano indeksa,
kartais dar vadinama kreditingumo indeksu, kuris yra atitinkamy finansiniuy rodikliy funkcija Z:

Z=33K;+1,0K;+0,6Ks+1,4K4+1,2Ks;
kur: K; — aktyvy pelningumas = veiklos pelnas pries mokescius / aktyvai; K, — aktyvy graza =
pardavimy pajamos / skolintas kapitalas; K3 — nuosavo kapitalo padengimas = nuosavas kapitalas /
skolintas kapitalas; K4 — grynasis turto pelningumas = nepaskirstytasis pelnas / aktyvai; Ks —
nuosavy apyvartiniy 1éSy dalis aktyvuose = nuosavas apyvartinis kapitalas / aktyvai.

Kritiné Altmano indekso reik§mé apskaiCiuota remiantis statistinés atrankos taisyklémis ir
sudaré 2,675. Taigi imonés kreditini pajéguma sitiloma jvertinti lyginant jos apskaiciuota Z su
normatyvine reikSme: jei Z < 2,675, laitkoma, jog imoné¢ artimiausiu laiku (per 2-3 metus)

bankrutuos, jei Z > 2,675, imonés finansiné biikle¢ yra stabili.

7 Bivainis, J., Gargkaite, K. (2000). [moniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 11.
> Tvaronavi¢iene, M. (2001). Imoniy bankroto proceso ekonominio efektyvumo didinimo kryptys. Ekonomika, 54, p. 139.
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Ribinés Z reikSmés: jei Z < 1,8 — bankroto tikimybé¢ labai didel¢; jei 1,8 <Z < 2,7 — didelé; jei
2,7 <7 <2,9—imanoma; Z > 3,0 — labai nedidelé.

Imoniy bankroto diagnostikai placiai taikomas Altman Z modelis, kurio populiaruma lemia
modelio privalumy akcentavimas uZzsienio bei lietuviy autoriy mokslinéje literatiroje. Atsizvelgiant
1 Siuos veiksnius, atlikta bendrovés bankroto diagnostika pagal Altman dviejy rodikliy model; ir
pagal 5 rodikliy modelj, kai imonés akcijos néra kotiruojamos Vertybiniy Popieriy BirZoje’®.

M. Tvaronavi¢iené’’, atlikus tyrimus, pabrézia, kad Lietuvos ekonomisty i§populiarintas $is
néra tinkamas Lietuvos imoniy nemokumui jvertinti, jau vien tai, kad Altman ji suformulavo 1968
metais tyrinédamas 66 JAV kompanijas, veikusias 1945-1965 metais, vercia pazvelgti i §i metoda

gana kritiskai ir liautis ji taikius Lietuvos imoniy bankroto diagnostikai.

Lis modelis. 1973 m. angly mokslininkas R. Lis pagal Didziosios Britanijos imoniy duomenis
gavo tokia bankroto grésmés jvertinimo modelio analiting iéraiékq78’79:

Z =0,063X; +0,092X, + 0,057X5 + 0,001X4
kur: X; — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas, iSreikStas grynojo apyvartinio kapitalo ir viso
turto santykiu; X, — bendras pelningumas, isreikStas bendrojo pelno ir viso turto santykiu; X3 —
sukaupto kapitalo efektyvumas, iSreikStas nepaskirstytojo pelno (t. y. grynasis pelnas atémus
dividendus) ir viso turto santykiu; X4 — skolos padengimo nuosavu kapitalu rodiklis, iSreikStas

nuosavo kapitalo ir skolinto kapitalo santykiu.

Siuo atveju ribiné Z reikimé yra 0,037.

Tafler modelis. 1977 m. angly mokslininkas R. Tafler pagal Didziosios Britanijos imoniy,
kuriy akcijos kotiruojamos birzoje, duomenis pasiiilé tokia bankroto grésmés ivertinimo modelio
analitine iSraiska’®"’:

Z=0,53X; +0,13X, + 0,18X3+ 0,16Xy;
kur: X; — bendrojo pelno ir trumpalaikiy isipareigojimy santykis; X, — grynojo apyvartinio kapitalo
ir visy isipareigojimy santykis; X3 — trumpalaikiy isipareigojimy ir viso turto santykis; X4 — pelno ir
viso turto santykis.

Vertinant imoniy biikle pagal §i modeli, nustatyti tokie désningumai: jei Z reikSmé virsija 0,3,

1mong¢s ilgalaikés perspektyvos neblogos, o jei Z reikSmé maziau nei 0,2, t. y. bankroto grésmeé.

7% Grigalitiniené, Z., Cibulskiené, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos tkio salygomis.
Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné moksliné konferencija, p. 44.

77 Tvaronaviciene, M. (2001). Imoniy bankroto proceso ekonominio efektyvumo didinimo kryptys. Ekonomika, 54, p. 139.

78 Bivainis, J., Gargkaite, K. (2000). [moniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 20.

" Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 438.
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CA-Score modelis. Sis modelis, kaip ir visi kiti, buvo kuriamas remiantis multiplikacine
diskriminantine analize. Ji 1987 m. sukiiré¢ Kvebeko Universiteto Monrealyje ekonomistas Jean
Legault. Jis analizavo 173 Kvebeko provincijos gamyba uzsiimanciy imoniy, kuriy metiniai
pardavimai siekia nuo 1 iki 20 milijony doleriy, finansinius rodiklius. 1987 m. buvo paskelbta, kad
Sis modelis yra taikomas gamyba uzsiimanciy imoniy bankrotui diagnozuoti ir jo patikimumas
sickia 83 proc. Bankroto tikimybés apskai¢iavimas pagal Ca-Score modeli™:

4,5913* K1 + 4,5080* K2 + 0,3936*K3 - 2,7616 = CA-Score;
kur: K; - akcininky investuotas kapitalas (1) / visi aktyvai (1); K, - iprastinés veiklos pelnas +
finansinés veiklos sanaudos (1) / visi aktyvai (1); K3 - pardavimy pajamos (2) / visi aktyvai (2).

(1) zymimi duomenys i§ pra¢jusiy vieneriy finansiniy mety,

(2) Zymimi i8 pragjusiy dvejy finansiniy mety.

Akcininky investuotas kapitalas apskaiciuojamas taip: prie akcinio kapitalo pridedamas
direktoriams neiSmokétas grynasis isiskolinimas.

Jei CA-Score < -0,3, tai jmoné yra bankrutuojanti.

Springate modelis. Bankroto tikimybei bendrovéje nustatyti galima taikyti 4 rodikliy
Springate modelj. Zymus kanadie¢iy ekonomistas G. Springate, Altman pasekéjas, 1978 m. sukiré
savo bankroto tikimybés nustatymo modeli. Jo modelis apskaiCiuotas remiantis multiplikacine —
diskriminantine analize, atrenkant 4 i§ 19 reikSmingiausiy finansiniy rodikliy, leidzianciy atskirti
bankrutuojancias imones nuo nebankrutuojanciy. Springate iStyré¢ 40 imoniy, o Bother (1979),
remdamasis Springate modeliu, iStyré¢ 50 imoniy, kuriy turtas vidutiniskai siekia 2,5 min. doleriy, ir
pasieké puikiy rezultaty, kuriy patikimumas sieké 88 proc. Sands (1980) Springate modelj iSbandé
tirdamas 24 imones, kuriy turtas vidutiniSkai sieké 63,4 milijono doleriy, ir jo tyrimo patikimumas
buvo 83,3 proc. Z koeficiento pagal Springate modelj apskaigiavimas®” ®':

Z=1,03*A +3,07*B + 0,66*C + 0,4*D;
kur: A - apyvartinis kapitalas / visi aktyvai; B - pelnas prie§ apmokestinima / visi aktyvai;
C - pelnas prie§ apmokestinima / trumpalaikiai isipareigojimai; D - pardavimy pajamos / visi
aktyvai.

Jei Z < 0,862 — imon¢ laikoma Zlungancia.

Fulmer modelis. Amerikieciy ekonomistas Fulmer (1984), panaudodamas multiplikacing —
diskriminanting analizg, iStyré 40 finansiniy rodikliy 30 bankrutuojanciy ir 30 nebankrutuojanciy

imoniy. Siy imoniy turtas vidutini$kai sieké 455 tikst. doleriy. Fulmer modelis yra labai panasus i

% Grigalitiniené, Z., Cibulskiené, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos iikio salygomis.
Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné moksliné konferencija, p. 45.
8" Bankruptcy Prediction Models. Insolvency Prediction — Background.
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Altman ar Springate modelius. Fulmer modelio taikymas imonés bankrotui diagnozuoti pasiteisina
98 proc., jei analiz¢ atlieckama 1 metus iki bankroto, ir 81 proc., jei daugiau nei pries§ vienus metus.
Bendroveés Z koeficientas pagal Fulmer modeli**:

Z = V1*5,528 + V2*0,212 + V3*0,073 + V4*1,270 - V5*%0,120 + V6*2,335 + V7*0,575 +
V8*1,083 + V9*(,894 - 6,075;
kur: V1 - nepaskirstytas pelnas / visi aktyvai; V2 - pardavimu pajamos / visi aktyvai; V3 - EBIT /
nuosavas kapitalas; V4 - pinigy srautas / jisiskolinimai; V5 - jisiskolinimas / visi aktyvai;
V6 - trumpalaikiai isipareigojimai / visi aktyvai; V7 - materialieji aktyvai / visi aktyvai;
V8 - apyvartinis kapitalas / visi aktyvai; V9 - EBIT / paliikanos.

Jei Z < 0 — imon¢ laikoma Zlungancia.

Beawer modelis. W. Beawer atliko ypa¢ originaly tyrima palygings 79 bankrutavusiy imoniy
rodiklius. Imonés biikle vertinama kaip finansinio nuosmukio buklé, kai joje per nagrin¢jama
laikotarpj (1954-1964 m.) jvyko viena i3 toliau pateikty situacijy™: bankrotas; obligacijy kritimas ir
nuvertéjimas; banko saskaity pereikvojimas; dividendy neiSmokejimas privilegijuoty akcininky
savininkams.

Nepatyrusios nuosmukio 79 imonés buvo pasirinktos naudojant orinio pavyzdzio metoda.
Kiekvienai zlunganciai imonei parinkta tos pacios Sakos ir panaSaus turto dydzZio imoné,
apskai¢iuota 30 finansiniy santykiniy rodikliy pradedant penktaisiais metais iki Zlugimo.
W. Beawer padar¢ iSvada, kad norint jvertinti imonés bankroto tikimybeg reikia skai€iuoti tokius
pagrindinius rodiklius:

» trumpalaikis turtas / trumpalaikiai {sipareigojimai;
» apyvartinis kapitalas / visas turtas;

» pinigy srautai / visi isipareigojimai;

» grynasis pelnas / visas turtas.

Remiantis Beawer modeliu galima teigti, kad didesni jmoniy nuosavi rezervai ir likvidus
turtas mazina jmoniy bankroto tikimybe, o didéjanc¢ios jmoniy kapitalo iSlaidos ir augantis skolinto
kapitalo lygis didina imoniy nemokumo galimybes™.

1966 m. W. Beawer apibendrino savo penkeriy mety tyrin¢jimo rezultatus ir nustaté kaip
skiriasi pelningai dirbanciy ir bankrutavusiy imoniy finansiniai rodikliai. Jis aiskinosi, kiek gali

pavieniai finansiniai rodikliai ir tam tikri ju pokyciai ispéti imong¢ apie artéjant] bankrota. Tyrimo

%2 Grigalitiniené, Z., Cibulskien¢, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos {ikio salygomis.
Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné moksliné konferencija, p. 45.

8 Mackevicius, J., Poskaite, D. (1999). Imoniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas, remiantis finansiniy
ataskaity duomenimis. Ekonomika, 49, p. 57.

% GrigaraviGius, S. (2003). [moniy nemokumo diagnostika ir jy pertvarkymo sprendimai. Kaunas: VDU leidykla,
p. 32-33
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iSvada — Siuo pozitriu geriausias rodiklis yra pinigy srauty ir visy isipareigojimy santykis. Bet

praktika parodé, kad jmoniy bankroty grésmés jvertinimas pagal viena toki rodiklj néra patikimas85 .

Zmijewski modelis. M. Zmijewski sukurta bankroto prognozavimo modelio metodologija
remiasi keliy mokslininky tyrimais. Buvo atliktas 40 bankrutavusiy i§ 800 sékmingai veikianciy
imoniy finansiniy ataskaity tyrima586:

Z=-4336—-4,513x; + 5,679 x, — 0,004 x3;
kur: x; — turto graza, kuri apskai¢iuojama kaip pajamy ir turto santykis; x, — finansinis svertas, kuris
apskai¢iuojamas kaip isipareigojimu ir turto santykis; x; — likvidumo koeficientas, tai yra
trumpalaikio turto ir trumpalaikiy isipareigojimy santykis.

Jei Z reikSmé > 0,5 - imonei gresia bankrotas, jei Z < 0,5 - tikétina, kad imoné nebankrutuos.

Blanko modelis. I. A. Blank i$skyré tokias imonés krizés stadijas: lengva krizé, gili krize,
finansiné katastrofa. Pagrindiniai jmonés, patiriancios lengva krizg, buklés pozymiai yra mazéjantis
grynyjy piniginiy srauty likvidumas, nebedidéjanti ar net mazéjanti imonés rinkos verté, maz¢jantis
finansinés nepriklausomybés koeficientas, didéjantys trumpalaikiai finansiniai {sipareigojimai ir ju
dalis i§ visy isipareigojimy, mazéjantis absoliutaus mokumo koeficientas, didéjancios kintamosios
i8laidos, didéjantis kapitalo dalies, idétos i kritinés rizikos zonas, koeficientas. Kai imoné yra
lengvos krizés stadijoje, siekiama stabilizuoti einamaja finansing jmonés veikla vidaus
priemonémis®’.

Pagrindiniai ijmonés, kurios krizé gili, biiklés pozymiai yra neigiama grynyjy piniginiy srauty
reik§mé, maz¢janti imonés rinkos verté, didéjantis finansinio sverto koeficientas, o jo efektyvumas
mazg¢jantis, didelis finansiniy isipareigojimu, kuriy atidéti negalima, ir visy isipareigojimy santykio
koeficientas, sparCiai maZéjantis absoliutaus mokumo koeficientas ir einamojo mokumo
koeficientas, didelis operaciju sverto koeficientas, kadangi did¢ja kintamosios i$laidos, didéjanti
kapitalo dalis, idéta i kritinés rizikos zonas. Kai jmonés krizé yra gili, siekiama realizuoti imonés
finansinés veiklos stabilizavimo vidaus ir iSoriniy priemoniy kompleksa.

Pagrindiniai imonés, patiriancios finansing katastrofa, buklés poZzymiai yra itin didelé
neigiama grynyjy piniginiy srauty reikSme, sparciai maz¢janti imones rinkos verté, labai didelis
finansinio sverto koeficientas, itin didelis finansiniy isipareigojimy, kuriy atidéti negalima, ir visy
1sipareigojimu santykio koeficientas, absoliutus nemokumas, kadangi néra piniginiy aktyvy, itin

didelis operaciju sverto koeficientas, kadangi did¢ja visos iSlaidos, labai didéjanti kapitalo dalis,

8 Bivainis, J., Garskaité, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés jvertinimas. Ekonomika, 51, p. 7-8.

% Sneidere, R. (2005). Analysis of Bankruptcy Prediction Models. Apskaitos ir audito sistemy integracija i ES erdve,
nauji isSikiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai 2005.10.6 — 7, p. 227-228.

%7 Garskaité, K. (2002). [monés krizés stadijy analizé. Verslas: teorija ir praktika — Business: theory and practice, 11
(2), p. 81-82.
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idéta 1 katastrofinés rizikos zonas. Kai imoné patiria finansing katastrofa, siekiama taikyti
efektyvias imonés restruktiirizavimo formas arba ja likviduoti kaip beviltiSka ar nereikalinga
atitinkamoje iikio Sakoje.

A. Blanko modelis yra sunkiai realizuotiny aktyvy (pvz.: ilgalaikis materialus turtas, atsargos)

modelis, kurio iSraiska:

NA + A, <K, bankroto tikimybé labai maza;
NA + A <Kyt B; bankroto tikimybé¢ galima;

NA + A <K, + Bj + By bankroto tikimyb¢ didelé;

NA + A, >K, + B, + B bankroto tikimybé¢ labai didelé.

kur: NA - neapyvartiniai aktyvai; A, - einamyjy prekiy materialiyjy vertybiy suma - atsargos;
K, - nuosavo kapitalo suma; B - ilgalaikiy jsipareigojimy suma; B, - trumpalaikiai jsipareigojimai.
Blanko bankroto prognozavimo modeliu bankroto galimybé yra nustatoma palyginus sunkiai
realizuotinus aktyvus, tai yra ilgalaiki materialyji turta bei atsargas, su nuosavo kapitalo bei
Isipareigojimu sumomis. Jei jmonés sunkiai realizuotini aktyvai yra mazesni uz nuosava kapitala,

tai imonei bankrotas negresia.

Vertinimo regresijos modelis. Nagrinédamas imoniy nemokumo diagnozavimo principus ir
remdamasis Siy principy bei Lietuvoje veikian¢iy bendroviy finansiniais duomenimis, jvertings
Lietuvos ekonoming aplinka, S. Grigaravi¢ius 2003 m. pasiilé kompleksini priemoniy ir
alternatyviy sprendimy modeli, taikyting potencialiems Lietuvos imoniy mokumo sunkumams
vertinti ir diagnozuoti, imoniy nemokumo problemoms sprgsti, nemokiy imoniy pertvarkymo
sprendimams (kryptims) modeliuoti. [moniy diagnozavimo modelis suformuotas naudojant
logisting regresija. Formuojant Lietuvos ekonoming aplinka atitinkantj jmoniy nemokumo
diagnozavimo modelj, iSanalizuota 20 skirtingy grupiy (mokumo ir likvidumo, finansy struktiiros,
veiklos efektyvumo ir turto apyvartumo) finansiniai rodikliai. Nustatyta, kad imoniy finansinei
biklei reikSmingi 9 finansiniai koeficientai, kuriy suma sudaro imoniy nemokumo vertinimo
regresija™:

7 =-0,762 + 0,003*X; — 0,424*X, — 0,06%X3 + 0,22* X4 — 0,774*X5 — 0,189* X + 6,842%X; —
12,262*X3 — 5,257*Xo.
kur: X; — bendrasis likvidumo koeficientas; X, — grynasis apyvartinis kapitalas / visas turtas;
X3 — turtas — savininky nuosavybé; X4 — skolos — nuosavybés koeficientas; Xs — palikany
koeficientas; X¢ — pelnas iki mokesCiy / visas turtas; X7 — turto pelningumas; Xg — grynojo
apyvartinio kapitalo apyvartumas; Xo — turto apyvartumas.

Kriting Z reikSmé: jei Z > 1 — nemokumas ir bankrotai neiSvengiami.

8 Valackiene, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priémimas. Kaunas: Technologija, p. 191.
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Bankroto rizikos vertinimo modelis. Vien jmoniy finansinés buklés analizé gali
nepakankamai atskleisti imoniy mokumo sunkumus, tai yra finansinés analizés pagrindu negali biiti
tvertinami kiti rizikos faktoriai, galintys paveikti imoniy nemokuma. Siekiant jvertinti imoniy
efektyvuma bei imoniy nemokumo pavoju tikslinga isskirti papildomus kriterijus, padedancius
suformuoti i§samesng samprata. Siuo atveju galéty biti integruojama veiklos efektyvumo (VEF)
koeficiento reik§mé, kuri parodo, kaip intensyviai veikloje yra panaudojamas turtas ar kapitalas ir
finansinis svertas (FS). Siy rodikliy sandauga turéty tiksliau ivertinti konkrecios imonés
rizikinguma (KR)*:

KR, = VEF*FS
kur: KR, - imonés n rizikingumas; VEF- veiklos efektyvumas (veiklos pelnas / pardavimai);
FS - finansinis svertas (finansiniai isipareigojimai / turtas).

Pateiktas imonés rizikingumo kriterijus gali iSsamiau identifikuoti imonés rizikinguma,
atsizvelgiant 1 jmonés finansing biikle. Imonés rizikingumas gali parodyti konkrecios imonés
kapitalo struktiiros ir finansiniy sanaudy (iSlaidy) priklausomybe. Jei imonés veikla yra efektyvi,
didelis finansinio sverto lygis (didelis isiskolinimas) neturés didesnés reikSmeés imoniy nemokumui.
Kitaip tariant, didesnis skolu lygis bus atsveriamas didesnio veiklos efektyvumo (didesniu pelnu).

Imonés rizikingumo kriterijaus reikSmés pateiktos 5 lenteléje.

5 lentele
Imonés rizikingumo kriterijaus reikSmés
Veiklos Finansinis Imonés Isvada
efektyvumas svertas rizikingumas
0,10 0,31 0,0310 Imonés rizikingumas pakankamas (Zemas)
0,28 0,22 0,0616 Imonés veikla nerizikinga
0,01 0,61 0,0061 Imoné potencialiai rizikinga
0.03 0.57 20.0171 Imoneé labai rizikinga (aktuali nemokumo
’ ’ ’ problema)

Saltinis: Grigaravicius, S. (2003). Imoniy nemokumo diagnostika ir jy pertvarkymo sprendimai. Kaunas: VDU
leidykla, p. 48-49.

Apibendrinant imonés rizikingumo kriterijaus naudojimo specifika, pazymétina, kad, kuo Sis
rodiklis aukstesnis, tuo imoné yra maziau rizikinga ir atvirks¢iai. Vertinant §i rodikli, tikslinga
imones pagal ju finansing buklg, tiksliau - veiklos rizika, klasifikuoti { tokias grupes: labai rizikinga
imon¢ (tikslinga imtis atitinkamy prevenciniy priemoniy, siekiant iSvengti rizikos padidéjimo),

pakankamo (zemo) rizikingumo imoné¢, potencialiai rizikinga jmoné, nerizikinga jmoné.

% GrigaraviGius, S. (2003). Imoniy nemokumo diagnostika ir ju pertvarkymo sprendimai. Kaunas: VDU leidykla,
p. 48-49.
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Apzvelgus keleta uzsienio Salyse populiariausiy imoniy bankroto grésmés jvertinimo modeliy,
galima teigti, kad koki modelj besirinkty imoné, jo patikimumas priklauso nuo imonés sugeb¢jimo
rinkti ir kaupti informacija apie savo veikla, objektyviai ir laiku Sia informacija analizuoti ir
panaudoti. Pagal Siuos modelius uZsienio Saliy mokslininky gautas analitines iSraiSkas naudoti
Lietuvoje nebiity veiksminga, bet pasinaudoti modeliais — tikslinga. Taikant modelius Lietuvos
salygomis, galimi tokie keblumai: néra pakankamai statistikos duomeny; imoniy bankrota lemia
daugelis veiksniy, kuriuos sudétinga iSreiksti kiekybiSkai; nestabili imoniy bankroto norminé baz¢.

Apibendrinant galima pasakyti, kad imoniy bankroto grésmei ivertinti uzsienio Salyse ir
Lietuvoje taikomi {jvairis modeliai, grindziami skirtingais principais. Nors modeliy ir ju
modifikacijy spektras platus — né vienas i§ ju naudojamas automatiSkai nesudaro pakankamai
objektyvaus ivertinimo galimybés.

Imoniy bankroto grésmés ivertinimo objektyvumui ir patikimumui padidinti reikéty sukurti
kompleksini modelj, sujungiantj reikSmingiausias aptarty modeliy nuostatas. Pagal skirtingus

modelius gautiems vertinimo rezultatams apibendrinti naudotini sintezés metodai.
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2. LIETUVOS IMONIU BANKROTU TEISINE, STATISTINE IR MAKROEKONOMINE
PALYGINAMOJI ANALIZE

2.1 Bankroto jstatymo kaitos analizé ir jos poveikis Salies ekonomikai

Teisingje valstybéje bankroto procesas - neatsiejama rinkos ekonominiy santykiy dalis. Jis
aktualus ne tik ekonominiu, bet ir socialiniu pozituriu, todél greta pagrindiniy versla
reglamentuojanciy istatymu buvo biitina jteisinti ir civilizuota imoniy pasitraukima i$ rinkos ir
valstybés pozitir] | tokiy imoniy gelbéjima, nustatant nemokiy imoniy gelb&jimo kriterijus ir
prioritetus”.

Imoniy bankrotai visuomenéje kéelé ir tebekelia daug ivairiy kontraversiSky vertinimuy.
Bankrutuojan¢iu imoniy procediiros istestos laike, joms triiko vieSumo ir skaidrumo. [moniy
darbuotojams bankroto procesas — skausmingas, sukeliantis daug socialiniy ir ekonominiy
problemy. Siuos negatyvius jmoniy bankroto reikinius daugeliu atveju lémé jstatyminé bazé —
daug karty keista ir tobulinta.

Lietuvai budinga gana sparti bankroto teisinius santykius reglamentuojanciy teisés akty raida.
1992 mety pabaigoje priimtas pirmasis [moniy bankroto jstatymas’'. Sis jstatymas reglamentavimo
imonés administratoriaus paskyrima, taikos sutarties tarp kreditoriy ir skolininko sudaryma, imonés
reorganizavima ar sanavima siekiant iSvengti jos bankroto, taip pat bankrutavusiy imoniy
likvidavima. 1992 mety Imoniy bankroto istatymas teiké daugiausiai galimybiy imonéms iSvengti
likvidavimo. Jame reglamentuojamas reorganizavimas — administratoriaus vykdomas imonés
struktiiros pertvarkymas, kai ja skaido arba dalj jos turto parduoda kitiems tikiniams subjektams, jos
veiklos pobiidzio pakitimas, kad buty laiduojamas imonés mokumas ir patenkinti kreditoriy
reikalavimai. [monés bankroto bylos nagrin¢jimo metu nesudarius ar teismui nepatvirtinus taikos
sutarties arba jmonés ar jos veiklos reorganizavimo projekto, imonei gal¢jo biti taikomas
sanavimas — administracinés, ekonominés ir finansinés priemongés su valstybés ar treCiyjy asmeny
finansine garantija.

1997 metais buvo priimtas antrasis Imoniy bankroto istatymasgz. Priémus $§j istatyma prioritetu
tapo socialiniy problemy, kylanciy i§ imoniy bankroto sprendimas: bankroto inicijavimo, teisé
ginant darbuotojuy teises, buvo suteikta ne tik darbuotojams, bet ir valstybinei darbo inspekcijai prie
Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos; vyriausybé isteig¢é Fonda bankrutuojanciy ir

bankrutavusiy imoniy darbuotojy reikalavimams, kylantiems i§ darbo santykiy, tenkinti. 1997

% Narvilas, V. (2005). Nemokumo sistemos formavimasis Lietuvoje - faktai, problemos ir prioritetai. Lietuvos
ekonomikos apzvalga, 2, p. 53.

?! Lietuvos Respublikos [moniy bankroto jstatymas, 1992 m. rugséjo 15 d. Nr. 1-2880.

%2 Lietuvos Respublikos [moniy bankroto jstatymas, 1997 m. birzelio 17 d. Nr. VIII-270.
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metais priimtame Imoniy bankroto istatyme atsisakyta imoniy reorganizavimo procediiros, o
bankrutuojanciy imoniy mokumui atstatyti buvo pasirinkta imonés sanavimo procedura.

Atsizvelgiant 1 imoniy bankroto praktika ir patyrima, 2001 metais parengtas ir priimtas i$
esmés ES teis¢ atitinkantis treciasis Imoniy bankroto istatymas%. Siuo istatymu: 1) apribotas laikas,
per kurj turi buti atliktos visos bankroto procediiros; 2) supaprastinta turto pardavimo i§ varzytiniy
tvarka; 3) supaprastinta jmoniy, neturin€iy turto ar turin¢iu jo nepakankamai atsiskaityti su
kreditoriais, likvidavimo procediiros. Esminis $io istatymo privalumas — pakeista imoniy
nemokumo savoka. Iki Siol galiojusi nemokumo savoka buvo siejama su visu turtu, todél pradéjus
bankroto procesa imonéje paprastai nebelikdavo likvidaus turto ir kreditoriai patirdavo dideliy
nuostoliu. Naujai apibrézus nemokumo savoka bankroto byla gali biti keliama, kai pradelsti jmonés
isipareigojimai (skolos) virsija puse i jos balansa irasyto turto vertés.

2003 metais sausio 1 diena isigaliojo dar viena bankroto byly iskélima laiku skatinanti
istatymo pataisa, pagal kurig bankroto byla gali buti iSkeliama ir tuo atveju, jei imoné daugiau kaip
tris ménesius veéluoja iSmokéti darbuotojui (darbuotojams) atlyginima. Nuo 2003 mety galiojancios
Imoniy bankroto istatymuy pataisos sudar¢ galimybg ne tik laiku kelti bankroto bylas ir geriau
tenkinti kreditoriy reikalavimus, bet ir sutrumpinti bankroto procesus: iteisintas supaprastintas
bankroto procesas, kuris negali testis ilgiau kaip vienerius metus ir yra taikomas imonéms,
neturin¢ioms turto arba kai jo nepakanka teismo ir administravimo islaidoms apmokéti.

2001 metais kartu su Imoniy bankroto istatymu buvo priimtas [moniy restruktiirizavimo
istatymas®®. Pagal ankstesnius [moniy bankroto istatymus (1992 m. ir 1997 m.) taikytinos
bankrutuojan¢iy imoniy pertvarkymo ir gelb¢jimo procediiros (reorganizavimas ir sanavimas),
atsizvelgus 1 ES teisg, buvo atskirtos nuo bankroto proceso ir pakeistos laikiny finansiniy sunkumy
turin¢iy imoniy restruktiirizavimo procediiromis. Restruktiirizavimo proceso vykdymas, kitaip nei
bankrutuojanciy imoniy gelbéjimo procediiry reorganizavimo ir sanavimo vykdymas, galimas tik
teismo tvarka. Sis jstatymas yra pagalbos jrankis, tadiau juo pasinaudoti gali ne visos jmonés, o tik
tos imongs, kurios atitinka restruktirizavimo proceso taikymo salygas: 1) restrukttrizavimo
procesas gali buti pradétas, jeigu imoné neatsiskaito su kreditoriais daugiau kaip tris ménesius po
istatymy, teisiniy akty ar sutarties nustatyto termino, t.y. kai yra paZeistas atsiskaitymo su
kreditoriais laikas; 2) imoné turi buiti nenutraukusi veiklos ir ta veikla negali biiti nuostolinga;
3) imonei neturi biti iSkelta bankroto byla ar pradétas bankroto procesas ne teismo tvarka.

Atsizvelgiant | Lietuvos Respublikos teisés akty raida, buvo ir yra keiCiamas, tobulinamas
Imoniy bankroto istatymas — pagrindinis teisinius santykius, susijusius su bankrotu,

reglamentuojantis teisés aktas. Nuolatiniai rinkos, ekonomikos pokyciai salygoja ir teisés akty

% Lietuvos Respublikos [moniy bankroto jstatymas, 2001 m. kovo 20 d. Nr. IX — 216.
% Lietuvos Respublikos [moniy restruktiirizavimo jstatymas, 2001 m. kovo 20 d. Nr. IX-218.
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keitima, siekiant kuo geriau sureguliuoti senus ir naujus teisinius santykius. Ne iSimtis ir
nagrin¢jamas istatymas. Paminétina, kad kaip tik Siuo metu yra rengiami ir svarstomi nauji istatymo
pakeitimai.

Autoriy nuomone, svarbu atlikti imoniy bankroto istatymo analizg, perziiirint ir palyginant jo
raida. Suvokimas kaip keitési reglamentavimas sudaro galimybes padaryti iSvadas koks ir kodél yra
Siuo metu [moniy bankroto istatymas bei kaip jis jtakoja ekonominius procesus.

Analizés objektas — trys Imoniy bankroto istatymo redakcijos:

» 1992-09-15 d. Nr. 1-2880 (toliau — 1992 IB]), aktuali red. nuo 1996-11-19 iki
1997-09-30;

» 1997-06-17 d. Nr. VIII-270 (toliau — 1997 IBI), aktuali red. nuo 2000-03-30 iki
2001-06-30;

» 2001-03-20 d. Nr. IX-216 (toliau — 2001 [B]), aktuali red. nuo 2006—04-20 iki Sios dienos.

Perzvelgus imoniuy bankroto istatymu raida, galima teigti, jog naujausias istatymas geriau ir
kokybiSkiau reglamentuoja su imoniy bankrotu susijusius teisinius santykius bei pacias bankroto
procediiras. Daugiausia skirtumy turi 1992 [BI nuo 1997 ir 2001 [BI] (Zr. 2 priedas).

Laikui bégant tam tikry instituty reglamentavimo koncepcijos i§ esmes kito. Siekiant atskleisti
svarbiausiy poky¢iy niuansus, atlikta palyginamoji Imoniy bankroto istatymuy analiz¢ (zr. 2 priedas).

Visi trys istatymai reglamentuoja imoniy bankroto procediiras, taciau Siek tiek skirtingai: 1992
IBI ir 1997 ar 2001 IB] apibudinami subjektai, kuriems taikomas [B] (1 str. 2 d.). Tai galéjo itakoti
tuo metu galioj¢ imoniy veikla reglamentuojantys teisés aktai. Tiek 1997, tiek 2001 IBI
neapibréziama, kokiam subjekty ratui netaikomas IBI, ka daro 1992 IBI 1 str. 3 d.: , Istatymas
netaikomas  specifinés  paskirties  valstybinéms  jmonéms, biudZetinéems, visuomeninéms
organizacijoms ir ne pelno organizacijoms (jmonéms)*. Sitos nuostatos atsisakymas gali (kas ir
atsitiko praktikoje) sukelti tam tikry interpretacijy, sprendziant klausima kokie juridiniai asmenys
gali bankrutuoti.

Nuo 2004 m. sausio 1 d. Lietuvos Respublikos imoniy istatymas neteko galios, be to pasikeité
eilé kity juridiniy asmeny veikla reglamentuojanciy teisés akty, todél Siandien sudétinga nustatyti,
kokios teisinés formos juridiniam asmeniui turi biiti keliama bankroto byla. Teisés aktai daugeliui
juridiniy asmeny suteikia teis¢ turéti turto, vykdyti tam tikra veikla. Turto iSlaikymo sanaudos,
veiklos sanaudos ne visada gali atitikti juridiniy asmeny gaunamy pajamy dydi, t.y. sanaudos gali
buti didesnés. Atsizvelgiant | tai, galima daryti prielaida, kad visi juridiniai asmenys gali tapti
nemokiais, taciau tokios i§vados negalima padaryti ziiirint { Siuo metu galiojanti 2001 [BI. D¢l Sios
priezasties minétose pataisose siiiloma, kad Imoniy bankroto istatymas galéty biti taikomas visiems

juridiniams asmenims, jregistruotiems Lietuvos Respublikos teisés akty nustatyta tvarka, iSskyrus
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valstybés ar savivaldybiy biudZetines istaigas, politines partijas, profesines sajungas ir religines
bendruomenes bei bendrijas.

Labai svarbu, kad teisés aktai ir ju nuostatos biity interpretuojamos, aiskinamos vienodai,
tod¢l daugelyje teisés akty, ne iSimtis ir [moniy bankroto istatymas, pateikiamos ir apibiidinamos
pagrindinés istatyme naudojamos savokos. 1992 IBI apibiidina tik jmonés bankroto procediira, tuo
tarpu 1997 ir 2001 [B] jau pateikia iSsamy istatyme naudojamy savoky sarasa.

Pirmiausia, istatymai skirtingai apibudina, kas yra pats bankrotas. 1992 [BI nepateikia
apibrézimo, 1997 IBI nurodo, jog bankrotas — tai nemokios imonés biisena, o 2001 IBI ne tik
numato, kad tai nemoki imoné, taciau taip pat susieja su bankroto bylos iSkélimu teisme ar
kreditoriy sprendimu imonéje vykdyti bankroto procediiras ne teismo tvarka. Autoriy nuomone, tai
svarbu, kadangi imoné gali biiti nemoki, taciau jai dar gali biiti neiskelta bankroto byla.

Bankrotas Siandien suvokiamas, kaip bankroto procediry visuma, tode¢l butina atkreipti
démesi i tai, kaip jas apibrézia nagrinéjami istatymai. 1992 IBI ,,Imonés bankroto procedira — tai
imonés administratoriaus paskyrimas, taikos sutarties tarp kreditoriy ir skolininko sudarymas,
imonés reorganizavimas ar sanavimas siekiant isvengti jos bankroto, taip pat bankrutavusiy imoniy
likvidavimas. [monés bankroto procediira gali biti taikoma teismine ir neteismine tvarka*“. Tuo
tarpu 1997 IBI apsiriboja tik pasakydamas, jog ,, Bankroto procediiros - teisminis arba neteisminis
imoniy bankroto procesas “. 2001 IB] iSskiria bankroto procesa, kurj sudaro bankroto procediiros -
,, Bankroto procesas — teismo arba ne teismo tvarka vykdomy jmonés bankroto procediiry visuma. “

Kita esminé savoka — jmonés nemokumas. 1992 [B] nepateikia savokos apibrézimo, taciau
nurodo, kad imonés nemokumas yra priezastis pateikti pareiSkima dél bankroto bylos iSkélimo
(3 str.). Igyvendinant 1992 IBI buvo remiamasi Lietuvos Respublikos Vyriausybés 1993-04-20
nutarimu Nr. 276 patvirtintomis tvarkomis (Pagrindiniai jimoniy nemokumo nustatymo kriterijai ir
salygos; Imoniy, esanciy sunkioje ekonominéje bukl¢je ir negalinciy ivykdyti finansiniy
isipareigojimy, sanavimo tvarka; Bankrutavusios imonés likvidavimo tvarka). 1997 IBI 2 str. § d.
numato, jog ,,/monés nemokumas - monés biisena, kai jos finansiniai isipareigojimai lygiis jos
turtui arba ji virsija®. 2001 1Bl 2 str. 8 d. — ,,[monés nemokumas — jmonés biisena, kai ji
neatsiskaito su kreditoriumi (kreditoriais) praéjus trims ménesiams po termino, nustatyto jstatymuy,
kity teisés akty, taip pat kreditoriaus ir jmonés sutartyse jmonés isipareigojimams jvykdyti, arba
praéjus tokiam pat terminui po kreditoriaus (kreditoriy) reikalavimo jvykdyti jsipareigojimus, jeigu
sutartyse terminas nebuvo nustatytas, ir pradelsti jmonés isipareigojimai (skolos) virsija puse i jos
balansq jrasyto turto vertés“. Galima teigti, jog 1997 ir 2001 [B] taikomos skirtingos nemokumo
koncepcijos — 1997 IBI nemokumas siejamas su visais imonés finansiniais isipareigojimais, kurie
turi buti lygus arba virSyti imonés turta, o 2001 IB] — pradelsta daugiau kaip 3 ménesius ir jie turi

virSyti tik pusg 1 imonés balansa jrasyto turto vertés. [domu, kad viename i§ §iuo metu nagrin€¢jamy
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pasiiilymy dél Imoniy bankroto istatymo pakeitimy, sitiloma dar karta keisti nemokumo koncepcija
ir nustatyti tokj apibrézima: ,Imonés nemokumas — imonés biisena, kai ji nevykdo savo
isipareigojimy (nemoka skoly) ir pradelsti imonés isipareigojimai (skolos) vir§ija pusg i jos balansa
raSyto turto vertés“. Vadinasi, ketinama atsisakyti triju ménesiy termino, tafiau kol kas Sios
pataisos svarstomos valstybés institucijy lygiu ir dar néra teikiamos Lietuvos Respublikos Seimui,
tod¢l dar gali keistis.

Imonés nemokumo nustatymas yra labai reikSmingas, kadangi jis yra pagrindas, kuriuo
remiantis nustatoma ar imonés veikla tgstina, ar jai keltina bankroto byla. Ekonominiu poZiiiriu
svarbu su kuo siejamas jmonés nemokumas. Esant situacijai, kai ijmoné tam tikra laikotarpi tiesiog
negali atsiskaityti su kreditoriais ir jos isipareigojimai (kartu pradelsti ir einamieji) lygiis ar virSija
turta, kreditorius pateikia pareiSkima dél bankroto bylos iskélimo, gali biiti sudétinga imonei
frodyti, kad jos sunkumai laikini zidirint | ilgalaik¢ perspektyva. Todél 2001 [BI nemokumo
susiejimas su trijy ménesiy terminu, zidrint i§ imonés pozicijy, yra gana dékingas. Tai i§ dalies gali
apsaugoti nuo nesaziningy konkurenty ketinimy, kurie siekia pasinaudoti laikinais jmonés
sunkumais, ar skuboty kreditoriy sprendimy, kurie sukelia papildomy sunkumy imonés veiklai, gali
pakenkti imonés reputacijai, sukelti kity ekonominiy sunkumy, kurie dar labiau pastiméty imong
prie bankroto. IS kitos pusés, Sis terminas apsunkina kreditoriy galimybes atgauti skolas, nes per tris
ménesius imonés skolos gali labai Zenkliai iSaugti. Per §i terming nesaziningas skolininkas gali
parduoti, padovanoti ar paslépti nuo kreditoriy imonés turta. Dar vienas svarbus aspektas — 2001
IBI iveda pradelsty isipareigojimy savoka. Vadinasi, galimos situacijos, kai nors imoné su
kreditoriumi neatsiskaito daugiau kaip tris ménesius, taciau jos didzioji dalis isipareigojimy yra
einamieji, bankroto byla nebus iskelta. 1992 mety IBI nustaté 3 (kai kuriais atvejais 6) ménesiy
terming, 1997 mety [B] sumazino iki 1 ménesio, ta¢iau 2001 mety [BI grizo prie 3 ménesiu.

Keiciantis jstatymui kito dar vienas veiksnys — terminas, kuris turi biti iSlaikytas tarp
kreditoriaus ketinimo kreiptis dél bankroto bylos iSkélimo ir pareiSkimo pateikimo teismui, kuris
suteikia galimybe imonei jvykdyti isipareigojimus kitai imonei. 1992 mety IBI tokio termino
nenumato, 1997 mety B nurodo ne mazesni kaip 15 dieny, 0 2001 mety [BI — 30 dieny laikotarpi.

Net jei imon¢é per numatyta ispéjamaji termina nesumoka skolos kreditoriui, Imoniy bankroto
istatymas sudaro galimybes imonei pakeisti susidariusia padéti iki nutarties iSkelti bankroto byla
priémimo dienos, t.y. teismas atsisako kelti bankroto byla, jeigu: pagal 1992 IBI 6 str. 2 d.
., kreditoriy reikalavimai yra garantuoti jkaitu ir gali biiti sprendZiami bendra turtiniy gincy
nagrinéjama tvarka*; pagal 1997 1Bl 14 str. 3 d.: ,, 1) jmonés turto pakanka finansiniams
isipareigojimams jvykdyti; 2) imoné iki teismo nutarties priemimo patenkina kreditoriy finansinius
reikalavimus, ', pagal 2001 IBI 10 str. 3 d.: ,, 1) jmoné iki teismo nutarties iskelti bankroto bylq

priémimo patenkina kreditoriaus (kreditoriy), kuris (kurie) kreipési | teismq dél bankroto bylos

50



iskélimo, reikalavimus; 2) imonei iskelta restruktirizavimo byla; 3) pareiskimo iskelti bankroto
bylg nagrinéjimo metu teismas daro pakankamai pagristq prielaidaq, kad jmoné neturi turto ar jo
nepakanka teismo ir administravimo islaidoms apmoketi, isskyrus Sio straipsnio 10 ir 12 dalyse
numatytus atvejus .

Kitas viso bankroto proceso etapas — bankroto bylos iSkélimas ir to pasekmés. Klausima dél
bankroto bylos iSkélimo paprastai sprendzia teismas, taciau visi trys nagrin€jami {statymai nustato ir
kita biida — bankroto procesa ne teismo tvarka. Siuo atveju, klausimus, kurie paprastai priskirtini
teismui, sprendzia kreditoriy susirinkimas. Visi jstatymai numato pagrinding salyga taikyti bankroto
procediiras ne teismo tvarka, jei teismuose néra iskelta byly, kuriose Siai imonei pareiksti turtiniai
reikalavimai, kitaip sakant, jei néra teisminiy ginCy tarp kreditoriy ir imonés. 1992 [BI nustato
papildomas salygas: ,, balanse apskaityto turto verté néra mazesné uz skolintq kapitalq . Tuo tarpu,
2001 IBI tiksliau apibrézia ir nurodo, kad neturi buti iSieSkoma pagal vykdomuosius dokumentus,
iSduotus teismy ar kity institucijy. Dar viena salyga, kurig istatymai numato vienodai, — nutarimas
bankroto procediiras vykdyti ne teismo tvarka gali priimti kreditoriy susirinkimas, jeigu jam pritaré
ne maziau kaip 4/5 visy imongs turimy isipareigojimuy.

2001 IBI neliko bankrutuojancios imonés sanavimo, kas buvo 1992 ir 1997 IBI. 2001 IBI
nauja tai, jog numatyta paprastesné procediira — supaprastintas bankroto procesas, kuris pagreitina
bankroto bylos nagrinéjima, kai nustatoma, jog imoné neturi turto ar jo nepakanka teismo ir
administravimo i§laidoms padengti. Sia tvarka buvo siekiama kuo grei¢iau baigti bankroto procesa,
kai dél imonés turto padéties, tiksliau jo nebuvimo, netenka prasmés klausimai, susij¢ su imonés
turtu. Taikant supaprastinta bankroto procesa néra Saukiami kreditoriy susirinkimai, kas taip pat
greitina procesa.

Kai imoné neturi turto iskyla kitas aktualus klausimas: kaip padengti susidarancias
administravimo i8laidas? Gyvenimo realijos parode, kad vis daugiau bankrutuojanciy imoniy neturi
turto ir néra 1¢Sy administravimo i$laidoms padengti. 1992 ir 1997 [BI Sios problemos nesprende, ka
bando daryti 2001 IBI. 2001 IBI 10 str. 3 d. 3 p. reglamentuoja, jog jei ,, pareiskimo iskelti bankroto
bylg nagrinéjimo metu teismas daro pakankamai pagristq prielaidaq, kad jmoné neturi turto ar jo
nepakanka teismo ir administravimo islaidoms apmokéti“, bankroto byla gali biti nekeliama,
iSskyrus du atvejus: pirma, jei pareiSkima pateikia darbuotojas; antra, 10 str. 10 d. numato —
,teismas <...> turi pasiilyti asmeniui, pateikusiam pareiskimq teismui dél bankroto bylos iskélimo
imonei, imokéti ne véliau kaip per penkias darbo dienas nuo nurodyto pasiillymo dienos j teismo
depozitine sqskaitq teismo nustatytq sumq. <...> pinigy suma yra naudojama teiséjo, nagrinéjancio
bankroto bylq, nurodymu teismo ir administravimo islaidoms apmokéti*. Svarbu atkreipti démesi,
jog véliau kreditorius gali Sia suma prisiteisti i§ imonés vadovo, savininky, taciau $ios nuostatos

problemos neiSsprendée, todél Siuo klausimu sitiloma daryti jstatymo pakeitimus. Reikia nustatyti
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atvejus, kai administravimo islaidos gali biiti apmokamos teisés akty nustatyta tvarka, pavyzdziui, i§
kity Saltiniy. Tiesa, ar Sios pataisos pasiliks galutiniame variante, kuriam pritars Lietuvos
Respublikos Seimas, kol kas néra aisku.

Dar viena prizmé, per kuria galima analizuoti [moniy bankroto istatymus, yra specifiné figiira
— bankroto administratorius. Visy pirma, verta paaiskinti, jog bankroto administratoriaus veikla yra
valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos. Bankroto administratorius turi
turéti tam tikra kompetencija, iSlaikyti nustatyta tvarka egzaming bei nuolat tobulintis. Svarbu kaip
istatymai apibrézia kas yra bankroto administratorius bankroto procese. 1992 IBI 7 str. numato, jog
, Administratorius — tai jmonés bankroto bylos nagrinéjimo laikotarpiui skiriamas jmonés
valdytojas “. 1997 IBIl jau placiau apibrézia — 15 str. ,, [monés administratorius (toliau -
administratorius) - tai teismo paskirtas fizinis ar juridinis asmuo, turintis teise teikti bankroto
administravimo paslaugas, jmonés valdytojas, teismo sprendimy ir nutarciy ir (ar) kreditoriy
susirinkimo nutarimy vykdytojas nuo nutarties iskelti bankroto bylq iki sprendimo Sioje byloje, ja
iSnagrinéjus, isiteiséjimo arba iki nutarties nutraukti bankroto bylq isiteiséjimo . Tuo tarpu 2001
IBI administratoriaus savoka sutrumpina — 11 str. 1 d. ,,[monés administratorius — tai teismo
paskirtas fizinis ar juridinis asmuo, turintis teise teikti bankroto administravimo paslaugas “. Tiek
1997, tiek 2001 [BI numato detalesni ir iSsamesnj administratoriaus teisiy bei pareigy sarasa. [domu
ir tai, jog 1992 IBI numaté¢ administratoriaus sprendimy tvirtinima: 8 str. ,, Visus administratoriaus
sprendimus, didinancius jmonés siskolinimq, taip pat susijusius su jmonés turto pardavimu ar
kitokiu perdavimu, turi patvirtinti kreditoriy susirinkimas arba, susirinkimui pavedus, Sio
susirinkimo pirmininkas, isskyrus atvejus, kai Sie sprendimai biitini jmonés veiklai garantuoti. Sie
sprendimai be minéto patvirtinimo negalioja“. Analogiskos nuostatos 1997 ir 2001 [BI néra. Tiesa,
kreditoriai dalyvauja priimant sprendimus dél imonés turto ir kitais istatymuy nustatytais atvejais,
tvirtina bankroto administratoriaus ataskaitas ir t.t.

Analizuojant Imoniy bankroto istatymus, biitina aptarti taikos sutarties instituta. IS dalies,
taikos sutart] vaizdziai galima apibiidinti kaip paskuting galimybg imonei. Visi analizuojami
istatymai numato, jog taikos sutartis gali biiti sudaryta iki pripaZinimo imone bankrutavusia ir
likviduojama dél bankroto, tik naudojamos skirtingos formuluotés. 1992 [B] 14 str. numato, kad
kreditorius ar ju grupé su imone gali sudaryti taikos sutartj, taciau 16 str. nustato, jog taikos sutartis
laikoma sudaryta, jei jai pritaria visi kreditoriai. Tiek 1997, tiek 2001 IBI numato, kad taikos sutarti
turi pasirasyti visi kreditoriai, ta¢iau 2001 [BI akcentuoja, kad tik kreditoriai, kuriy reikalavimai yra
nepatenkinti. Taikos sutartj turi patvirtinti teismas, o neteisminio bankroto atveju pagal 1992 [B] —

vis tiek teismas, pagal 1997 ir 2001 B[ — notaras.
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Jei taikos sutartis nesudaroma, imoné pripazistama bankrutavusia ir likviduojama dél
bankroto, t.y. laikoma, kad jmonés mokumo atstatyti nejmanoma ir pradedama likvidavimo
procediira. 1992 [BI likvidavimo procediiros nedetalizuoja tik nubrézia esmines gaires bei 30 str.
nustato, jog bankrutavusi imon¢ likviduojama pagal atitinkamos imonés rasies veikla
reglamentuojancius istatymus, o taip pat vadovaujantis 1993-04-20 Vyriausybés nutarimu Nr. 276
patvirtinta ,,Bankrutavusios imonés likvidavimo tvarka®. 1997 IBI numatyta likvidaciné komisija,
kuri uzbaigia procediiras. 2001 IBI nebéra likvidacinés komisijos, imonés likvidatoriaus funkcijas
atlieka administratorius.

Baigus imonés likvidavimo procediiras, pagal 1997 IBI, teismas priima nutartj iSregistruoti
imong 1§ Juridiniy asmeny registro. Pagal 2001 IB] teismas priima sprendima dél pabaigos, kuriam
Isiteis¢jus imon¢ iSregistruojama i§ Juridiniy asmeny registro. 1992 ir 1997 [BI bylos baigtimi laikeé
sprendima dél imonés pripazinimo bankrutavusia ir likviduojama dél bankroto. Autoriy nuomone,
tikslesnis yra 2001 IBI, kuris bylos baigtimi laiko sprendima dé¢l imonés pabaigos. Logiska, kad
Imongs pabaiga yra, kai jos visos bankroto procediros yra baigtos ir lieka paskutinis formalumas —
dokumenty atidavimas Juridiniy asmeny registrui dél imonés iSregistravimo 1§ Juridiniy asmeny
registro.

Tikslinga ir aktualu aptarti tokius institutus kaip kreditoriy teisés ir pareigos, kreditoriy
reikalavimo tenkinimo eil¢ ir tvarka. Vienas i§ pagrindiniy imoniy bankroto istatymo tiksly yra
kreditoriy teisiy apsauga, siekis sumazinti d¢l imonés bankroto kreditoriy patiriamus nuostolius,
teisingai paskirstyti likusias léSas. Kreditoriai turi teise¢ pateikti savo finansinius reikalavimus,
kreditoriy susirinkimuose, pasisakyti ir sprgsti kreditoriy susirinkimo kompetencijai priskirtus
klausimus, skusti kreditoriy susirinkimy sprendimus bei iSrinkti visus kreditorius atstovaujanti
kreditoriy komiteta (jis numatytas tik 1997 ir 2001 IBI). Galima i$skirti dar viena Imoniy bankroto
istatymy skirtuma — kreditoriy reikalavimy tenkinimo eilé. 1992 IBI numato keturias eiles, o 1997 ir
2001 IBI — tris. Pagal 1992 IBI 29 str. — ,,Pirmqja eile yra tenkinami darbuotojy reikalavimai, susije
su darbo santykiais, reikalavimai atlyginti Zalq dél suluosinimo ar kitokio kitno suzalojimo, taip pat
gyvybés atémimo, reikalavimai — apmokéti uz perdirbti supirktq ir neapmokétq zemés iikio
produkcijq. Antrqja eile yra tenkinami reikalavimai dél privalomojo valstybinio socialinio
draudimo jmoky ir netesyby. Trecigja eile yra tenkinami jkaitu garantuoti kreditoriy reikalavimai,
teismo ir administravimo islaidos, susijusios su bylos nagrinéjimu, reikalavimai apmokéti prekes,
kurie pateikti nuo jmonés bankroto bylos iskélimo ar vieso jmonés paskelbimo bankrutuojancia
dienos iki teismo ar kreditoriy susirinkimo sprendimo likviduoti jmone priémimo dienos, taip pat
kiti reikalavimai, kylantys dél sprendimy, kuriuos priemé administratorius bylos nagrinéjimo metu;
reikalavimai dél mokesciy ir kity mokéjimy i valstybés ir savivaldybiy biudzetq. Ketvirtqja eile yra

tenkinami visi kiti kreditoriy reikalavimai®. 1997 Bl reglamentuojama tenkinimo tokia tvarka:
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pirma eile — ,, tenkinami darbuotojy reikalavimai, kylantys is darbo santykiy, reikalavimai atlyginti
Zalq dél suluoSinimo ar kitokio kiino suzalojimo, susirgimo profesine liga arba Zuvus nuo
nelaimingo atsitikimo darbe, fiziniy asmeny reikalavimai apmokéti uz perdirbti supirktq Zemés iikio
produkcijq, taip pat Fondo bankrutuojanciy ir bankrutavusiy jmoniy darbuotojy reikalavimams,
susijusiems su darbo santykiais, tenkinti reikalavimai bei Fondo fiziniy asmeny reikalavimams
apmokéti uz bankrutuojanciy ir bankrutavusiy imoniy supirktq perdirbti Zemés iikio produkcijq
reikalavimai. Sia eile tenkinami atgreztiniai valstybés reikalavimai, kai prievolé atlyginti Zalg
darbuotojui pereina valstybei Zalos atlyginimo dél nelaimingy atsitikimy darbe ar susirgimy
profesine liga laikinojo istatymo numatytais atvejais *‘; antra eile — dél mokesc¢iy ir kity mokéjimy {
biudzeta bei privalomojo valstybinio socialinio draudimo ir privalomojo sveikatos draudimo jmoku;
treCia eile — visi kiti. [kaito turétojui atlyginama i§ 1éSy, gauty pardavus ikeista turta. PanaSiai
numato ir 2001 IBI, tik skiriasi tuo, kad Garantinio fondo administracijos reikalavimai tenkinami
antra eile. Pastarasis IBI numato etapus, kuriais tenkinami kreditoriy finansiniai reikalavimai
(pirmas — pagrindiné skola, antras — baudos ir delspinigiai). Tai teigiamas dalykas, kadangi neretai
praktikoje didelg antros eilés kreditoriy reikalavimy dali sudaro baudos ir delspinigiai, paskaiciuoti
nuo pradelstos sumokéti sumos. Esant dviems etapams, pirmiausia bus padengtos pagrindinés
skolos trecios eilés kreditoriams, tik po to antros eilés kreditoriams priklausancios baudos ir
delspinigiai.

ISanalizavus Imoniy bankroto istatymus, galima pateikti tam tikras iSvadas. Pernelyg dazna
teisés akty kaita néra gerai, taciau bankroto procediiry teisinio reglamentavimo keitima i§ esmés
reikéty vertinti teigiamai, nes pirmieji bankroto procediiras reglamentuojantys {statymai ir
bankrutuojan¢iy imoniy administravimas turé¢jo dideliu trikumu: bankroto procediiros buvo
pradedamos pavéluotai, o procesas pernelyg ilgai uztrukdavo, todél pritrikdavo 1¢Sy atsiskaityti su
kreditoriais ir pan. Visi trys bankroto istatymai buvo keifiami reaguojant i aktualijas, taCiau
pasitvirtino bendri principai: bankroto proceso vykdymas teismo ir ne teismo tvarka, dviejy statusy
(bankrutuojantis ir bankrutaves) bankroto metu registravimas, taikos sutarties sudarymo galimybé,
vadovy nuSalinimas, administratoriaus paskyrimas, tyCinis bankrotas, kreditoriy interesy gynimo
lygiateisiSkumas ir reikalavimy tenkinimo eiliSkumas bei proporcingumas, administratoriaus teisé
valdyti, naudoti turta ir juo disponuoti, socialiai pazeidziamy kreditoriy reikalavimy pirmumas ir
pan., buvo taikomi visus 14 mety.

Autoriy nuomone daug dabartiniy jstatymy ir poistatyminiy akty Lietuvoje turi nemazai
trukumy, tai parodo daug ir daZznai priimin¢jamy pataisy. Lietuvoje bankrota reglamentuojantys
teises aktai per 14 mety buvo keisti 3 kartus ir keliolika karty pildyti, taciau bankroto procediiry

teisinio reglamentavimo keitima, autoriy nuomone, reikéty vertinti teigiamai. Taciau Europos
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rekonstrukcijos ir plétros bankas turi savo nuomong apie Lietuvoje galiojanti Imoniy bankroto
Istatyma.

2004 m. Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas (ERPB) jgyvendino koncesijy istatymy
vertinimo projekta, kuriuo buvo siekiama ivertinti galiojantj rezima 27 ERPB veiklos Salyse. Sis
projektas parodé labai auksta Lietuvos istatymy atitikimo lygi tarptautiniu mastu’’. Tadiau bankrota
ir nemokuma reglamentuojantis Imoniy bankroto istatymas (2001) su pakeitimais buvo jvertintas
labai prastai: nustatytas labai Zemas Sio istatymo atitikties tarptautiniams standartams lygis.
Europos rekonstrukcijos ir plétros banko nuomone, Lietuvoje galiojantis [moniy bankroto {statymas
- vienas neiSsamiausiy istatymy ERPB veiklos Salyse. ERPB projekto jgyvendinimo metu surinkti
duomenys bei Lietuvoje bankrota ir nemokuma reglamentuojancio istatymo atitikties tarptautiniams

standartams penkiose pagrindinése srityse lygis pateikiamas 2 paveiksle.

Bankroto procediiry pradéjimas

Baigiamieji likvidavimo procesai Turtui taikomos procediiros

Reorganizavimo procesai Elgesys su kreditoriais
— Tarptautiniai standartai —=— Lietuva
2 pav. Lietuvos [moniy bankroto istatymo atitiktis tarptautiniams standartams

Pastaba: Kiekvienos asies tolimiausias taskas reiskia idealy ivertinima, t.y. atitikti tarptautiniams standartams,
t.y. atitikt] tarptautiniams standartams, tokiems kaip UNCITRAL Privacdiai finansuojamuy infrastruktiiros projektu
teisinés rekomendacijos.

Saltinis: Strategija Lietuvai. Europos rekonstrukcijos ir plétros banko dokumentas (2006), p. 48.

IS paveikslo matyti, kad Lietuvoje Siuo metu galiojantis Imoniy bankroto istatymas (su
galiojanciais pakeitimais) turi trukumu daugelyje pagrindiniy sri¢iy. ERPB koncesiju sektoriaus
vertinimo projektas iSskyré Lietuvos Imoniy bankroto istatymo Siuos pagrindinius trilkumus:

» savoka ,,imonés nemokumas® nepripazistamos skolos kreditoriams, kol Siy skoly terminas
nevirijo trijy ménesiy. Sis terminas (3 ménesiai) yra pernelyg ilgas ir neatitinka pagrindiniy
tarptautiniy standarty Sioje srityje (autoriy nuomone jmonés nemokumas negali biiti pagristas vien
nustatytu terminu, tai priklauso nuo jmonés biiklés, nuo vadovy ir savininky atsakomybés, kad
imonei laiku buty iskelta bankroto byla. Teisés aktai galéty griezciau reglamentuoti vadovy ir

savininky atsakomybe);

% Strategija Lietuvai. Europos rekonstrukcijos ir plétros banko dokumentas (2006), p.48-49.
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» istatyme nenumatytas ,,balanso* patikrinimas dél nemokumo (su Siuo jvardintu tritkumu
autoriai sutinka, nes turto verté jtraukta | balansq dazniausiai neatitinka rinkos vertés, | turto
sqvokq ieina pirkéjy isiskolinimas, kurio dali gali sudaryti ir jmonés beviltiskos skolos. Nemokumo
kriterijams jvertinti reikéty platesnés jmonés finansinés-ukinés veiklos analizés, o ne tik formalaus
balanso pateikimo);

» nenustatytos bankroto administratoriy kvalifikacijos, jiems taikyti reikalavimai. Nemokiy
imoniy administratoriai — pagrindiniai dalyviai bankroto procediiry organizavime, todél jie turéty
tureti kvalifikacijas teisés ar apskaitos srityse (autoriy nuomone bankroto administratorius
pirmiausiai yra vadovas, todél nesutinkama, kad svarbu tik teisinés ir apskaitos Zinios, nes jis turi
turéti organizaciniy sugebéjimy bei vadovavimo patirties),

» imoniy bankroto jstatyme nepakankamai aptariamas reorganizavimo klausimas (autoriy
nuomone [moniy bankroto jstatyme reorganizavimo papildomai numatyti nereikéty, nes naujame
IBI (2001) Sios procediiros buvo atsisakyta, tais paciais metais jteisinant [moniy restruktiirizavimo
istatymq (IR]). Siai dienai galiojantis [R] yra sunkiai pritaikomas Lietuvoje, todél autoriy nuomone
Lietuvoje turi buiti tobulinamas biitent [R]);

» atsizvelgiant | nuolat besipleciancius Lietuvos verslo santykius su uzsienio Salimis, bty
tikslinga, kad istatyme butuy aptartas kaimyniniy Saliy nemokumo procediry klausimas (autoriy
nuomone kaimyniniy Saliy nemokumo procediiry klausimas neturéty biiti apibréziamas Lietuvos
Imoniy bankroto jstatyme, tai turéty reglamentuoti kiti teisés aktai).

ERPB dideli susirlipinima kelia ir Lietuvos Imoniy bankroto istatymo praktinis
igyvendinimas. 2004 m. ERPB Nemokumo teisiniy rodikliy tyrimas, kurio metu buvo tiriama kaip
istatymai veikia praktikoje, parodé, kad bankroto sistema praktikoje funkcionuoja neefektyviai:
prieiga prie sistemos skolininkams ir kreditoriams yra pernelyg oficiali ir sudétinga; bankroto byly
nesprendzia specializuoti teismai; pasitikéjimas teiséjy ir bankroto administratoriy kompetencija
néra didelis™.

Europos rekonstrukcijos ir plétros banko nuomone menka skolininky galimybé naudotis
sistema rodo ne tik istatymuy trilkuma, bet ir per daug léta ir sudétinga teisini rézima, dél kurio
reorganizavimas (o taip pat ir veiklos tgstinumas) tampa vargiai tikétinu. Visi Sie veiksniai kartu su
istatymy trikumais trukdo tinkamai funkcionuoti nemokumo rezimui, kuris turéty veikti kaip
»rimbas®, skatinantis skolininkus veikti saziningai, ir kaip ,,pazadas®, skatinantis nemokiy imoniy
skolininkus, kurie turi i§ esmés gyvybingas jmones, déti pastangas, siekiant uztikrinti tokiy imoniu

iSgelbéjima.

% Strategija Lietuvai. Europos rekonstrukcijos ir plétros banko dokumentas (2006), p. 50.
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2.2 Lietuvos bankrutuojandiy ir bankrutavusiy jmoniy statistiné analizé

2.2.1 Bankrutuojanciy ir bankrutavusiy Lietuvos imoniy dinamikos analizé

Imoniy bankrotas nuo 1993 mety tapo kasdieniniu reiSkiniu Lietuvoje. Bankrutuojanciy
imoniy administravimas tampa ne tik veiklos rasimi, bet ir profesija. 1997 m. spalio 1 d. — 2006 m.
gruodzio 31 d. laikotarpiu teisé teikti bankroto administravimo paslaugas buvo suteikta 800 fiziniy
asmeny ir 126 juridiniams asmenims. 2006 m. pabaigoje teis¢ teikti bankroto administravimo
paslaugas tur¢jo 284 fiziniai asmenys ir 95 juridiniai asmenys.

Kasdieniniame gyvenime vienos imonés steigiasi, kitos uzsidaro ar bankrutuoja neatlaikiusios
konkurencijos rinkoje. Iki 2006 m. gruodzio 31 d. Juridiniy asmeny registre buvo {registruota 297,3
tikst. juridiniy asmenuy, i$ ju iSregistruota — 127,3 tukst., t. y. 42,82 proc. visy iregistruoty imoniy.
Remiantis Bankroto departamento preliminariais duomenimis, bankrotas buvo skelbtas 5261
imonei, tai sudaro 1,77 proc. visy iregistruoty juridiniy asmeny ir 3,09 proc. 2007 m. sausio 1 d.
buvusiy registre 170,1 tukst. juridiniy asmeny.

Nuo 1993 m. pradzios iki 2006 m. gruodzio 31 d. bankrotas buvo paskelbtas 5261 imonei
(5048 teismo ir 213 ne teismo tvarka) ir 14 bankuy, 1§ kuriy 3940 imonése (74,90 proc.) ir 13 bankuy
(92,86 proc.) bankroto procesas baigtas: 3854 imonés likviduotos, 67 imoniy bankroto bylos
nutrauktos (i§ ju 3 reorganizuotos, 15 sanuoty, sudarytos 26 taikos sutartys, 18 atsiskaityta su
kreditoriais, 5 kreditoriai reikalavimy atsisaké), 19 bankroto byly panaikinta ir 13 banky likviduoti.
2006 m. pabaigoje bankroto procesas buvo vykdomas 1321 imonéje (1300 imoniy teismo ir 21
imongje ne teismo tvarka), 1§ ju likvidavimo procediira vykdoma 893 imonése, 1 imoné sanuojama.

Per laikotarpi nuo 1993 m. iki 2002 m. bankrutuojanciy imoniy skaic¢ius kasmet augo - 1,4-2
karto, o 2002 m. uzregistruotas didziausias tokiy imoniy skai¢ius — 799 imonés, tam itakos turéjo
naujojo [moniy bankroto jstatymo’’ jsigaliojimas, kadangi bankroto bylos iki 2001 m. buvo
keliamos tik tuo atveju, kai turtas nebepadengdavo isiskolinimy. 2003 m. palyginti su 2002 m.
pradéty bankroty procedury skaicius sumazéjo 22,5 proc. Tam jtakos turéjo nuo 2003 m. sausio 1 d.
isigaliojusi [moniy bankroto jistatymo 10 straipsnio pataisa, pagal kuria sumaze¢jo galimybe
inicijuoti bankroto procesa beturtéms imonéms. Tac¢iau 2004 m. bankroty procediiry skaicius vél
1Saugo ir buvo 14,2 proc. didesnis palyginti su 2003 m., bei 11,4 proc. didesnis palyginti su 2002
metais. 2005 m. — 9,2 proc. didesnis palyginti su 2004 m., bet 3,3 proc. maZesnis palyginti su 2002
metais. 2006 m. lyginant su 2005 m. bankrutuojan¢iy imoniy skaicius sumazéjo 2,33 proc., o
lyginant su 2002 m. — sumazéjo 5,5 proc. Bankrutuojanéiy ir bankrutavusiy imoniy skai¢iaus

dinamika pateikiama 3 paveiksle. Imoniy bankroto valdymo departamento prie Ukio ministerijos

°7 Lietuvos Respublikos [moniy bankroto jstatymas, 2001 m. kovo 20 d. Nr. IX — 216.
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duomenimis, bankrutuojanciy imoniy skaicius stabilizuojasi: jau kelinti metai i§ eilés kas ménesi
bankrutuoja apie 60 imoniy (2006 m. vidutiniSkai per ménesj bankrutavo 62,92 imonés, 2005 m. —

64,42 imongs ir 2004 m. — 59,08 imonés).

Imoniy skai¢ius
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—&— Pradétos bankroto procediiros —8— Baigtos bankroto procediiros

3 pav. Bankrutuojanciy ir bankrutavusiy jmoniy skai¢iaus dinamika 1993-2006 m.

Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, 2006 m. ir Imoniy bankroto valdymo
departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Nuo 1993 mety pradzios iki 2006 mety gruodzio ménesio 31 d. bankroto procesas 3940
imoniy ir 13 banky buvo baigtas. Per analizuojama laikotarpi (1993-2006 m.) daugiausiai bankroto
procediiry buvo baigta 2005 metais - 767 imonése, tai yra didziausias baigty bankroto procediiry
skaiCius per 14 mety (zr. 6 lentele, 3 paveikslas). Bankrutuojanciy ir bankrutavusiy imoniy bankroto
proceso trukmés analizé (Zr. 6 lentelé) rodo, kad buvo nemaza dalis uzsit¢susiu bankroto procediiry,
pradéty iki 1998 metu. Taip pat iS Sios lentelés matyti, kad 62 i§ 107 dar 1997 metais pradéty byly,
arba 57,9 proc., iki 2001 m buvo neuzbaigtos.

Pagrindinés tokios padéties priezastys buvo:

1) remiantis tuo metu veikian¢iu Imoniy bankroto istatymu98 draudziama vienam
administratoriui administruoti daugiau kaip viena imong, d¢l ko nejmanoma buvo rasti
administratoriaus bankrutuojanciai imonei, neturin¢iai turto;

2) istatyme buvo procediiry, kuriy neapibrézti maksimaliis terminai (pvz., likvidavimo
terminas);

3) imoniy administratoriai buvo nesuinteresuoti greitai uzbaigti bankroto procesa.

Igyvendinus naujai priimta [moniy bankroto istatyma, kuris isiteis¢jo 2001 m. liepos 1 d.,
bankroto procesai sutrumpéjo (zZr. 6 lentel¢). ki 2006 m. gruodzio 31 d. 10,9 proc. bankrutavusiuy

imoniy bankroto procediiras uzbaigé per vienerius metus, 40,7 proc. — per dvejus, 27,7 proc. — per

% Lietuvos Respublikos [moniy bankroto jstatymas, 1997 m. birzelio 17 d. Nr. VIII-270.
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trejus ir 15,6 proc. — per ketverius metus. Apie 5 proc. bankrutavusiy imoniy bankroto procesas

vyko ilgiau kaip 5 metus.

Imoniy bankroty procesy trukmé

6 lentelé

2 Q § w 8 8| isju o8

&8 SR E 2| 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |55 &
1993 | 6 6 4 2
1994 | 27 27 6 1 1 2 3 1 2 7 3 1
1995 | 36 34 1 3 2 3 6 6 5 2 1 2 3] 2
1996 | 78 75 3 9 9| 1| 13 6 7 6 3 3
1997 | 107 | 101 4| 16| 16 9| 16| 18 8 8 3 3] 6
1998 | 98 97 2| 15| 26| 18| 15| 1o 7 4 1
1999 | 247 | 244 1] 46| sa| 66| 28| 12 7 3
2000 | 415 | 406 50 13| 166 76| 30| 10 6| 9
2001 | 590 | 574 15| 210 215| 86| 39 9| 16
2002 | 799 | 753 49 | 330 | 224 | 17| 33| 46
2003 | 621 | 548 71| 214 176 | 87| 73
2004 | 709 | 532 56 | 303 | 173 | 177
2005 | 773 | 428 103 | 325 | 345
2006 | 755 | 115 115 | 640
B
viso | 5261 | 3940 | 4 0 7 7 | 16 | 32 | 46 | 106 | 262 | 542 | 752 | 645 | 767 | 754 | 1321

Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, 2006 m. ir [moniy bankroto valdymo
departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Vidutiné salyginé' visy bankroto procesy trukmé 2006 m. gruodzio 31 d. buvo 1,71 mety

(20,54 mén.), o baigti bankroto procesai vidutiniskai tgsési 1,80 mety (21,59 mén.). Bankroto

procesy trukmés mazéjimui itakos turi ir supaprastinto bankroto proceso taikymas: pastarieji tgsiasi

vidutiniskai 0,87 mety (10,44 mén.) (zr. 7 lentel¢). Supaprastinta bankroto procesa reglamentuoja

nuo 2003 mety galiojancios Imoniy bankroto istatymy pataisos, sudariusios galimybe ne tik laiku

kelti bankroto bylas ir geriau tenkinti kreditoriy reikalavimus, bet ir sutrumpinti bankroto procesus:

iteisintas supaprastintas bankroto procesas, kuris negali testis ilgiau kaip vienerius metus ir yra

taikomas imonéms, neturinioms turto arba kai jo nepakanka teismo ir administravimo iSlaidoms

apmokeéti.

Vidutiné bankroto procesy trukmé

7 lentelé

Vidutiné procesy trukmé ménesiais
Bankroto procediira Visi Supaprastinto . Procesai ne
. . Procesai .
procesai bankroto procesai teismo tvarka
IS VISO:' 20,54 9,96 20,73 16,13
BAIGTI PROCESALI: 21,59 10,44 21,83 17,08
Nutraukta, i$ ju: 16,84 - 17,19 14,56
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7 lentelés tesinys

kreditoriai atsisaké reikalavimy 9,6 - 8 16
atsiskaityta su kreditoriais 7,61 - 7,93 6
pasirasyta taikos sutartis 17,12 - 16,12 29
sanuota 28,87 - 30,79 2
reorganizuota 21,67 - 28 18,5
Likviduota dél bankroto 21,76 40,44 21,99 17,2
VYKDOMI PROCESAL: ' 17,41 8,47 17,57 7,43
Sprendimas dél bankroto

procediiros nepriimtas 10,19 10,38 3
Likvidavimas 20,71 8,47 20,81 12,3
Sanavimas 68 - 68 -

' Vykdomy procesy pabaiga salyginai priimta ataskaitinio laikotarpio pabaiga.
Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Isigaliojus anksCiau minétai [moniy bankroto istatymy pataisai 2003 m. pradétos 152
supaprastinto bankroto procediiros (Zr. 4 paveikslas), kai tuo tarpu i§ viso per 2003 metus pradéta
621 bankroto procediira. Vadinasi, supaprastintos bankroto procediiros sudaro 24,5 proc. visuy
bankroto procediiry, iSkelty 2003 metais. 2004 m. pradéty supaprastinto bankroto procediiry dalis
visy bankroto procediiry, pradéty Siais metais, atzvilgiu sudaré¢ 19,9 proc. Lyginant 2004 m. ir
2003 m. galima teigti, kad iSliko beveik toks pat pradéty supaprastinty bankroto procediry lygis,
t.y. sumazéjo 4,6 procentiniais punktais. 2005 metais supaprastinto bankroto procediiros sudaré
29,1 proc. visy 2005 m. pradéty bankroto procediiry. Siais metais fiksuojamas didZiausias $uolis
supaprastinty bankroto procediiry dinamikoje, t.y. padidéjimas 1,6 karto. 2006 m. i§ visy pradéty
bankroto procediiry, supaprastintos bankroto procediiros sudaré 37,2 proc.

Iki 2006 m. pabaigos taikant supaprastinta bankroto procesa buvo likviduojama 800 imoniy, i$

ju 605 imonése likvidavimas baigtas.

Metai
2006 —721 | | 755
2005 _ 26 | | 77
2004 h 141 | | 1709
2003 .h 152 601
0 200 400 600 800 1000

Imoniy skai¢ius

O Pradétos bankroto procediiros B Taikytini supaprastinto bankroto procesai

4 pav. Bankroto procediiros

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis duomenimis i§ [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos
Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.
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Per analizuojama laikotarpi supaprastinto bankroto procediiry skaicius turi tendencija augti ir
turi vis didesni lyginamaji svori visu bankroto procediiry kontekste. Tam jtakos turi tai, kad
pastaruoju metu bankrotas daugiausiai keliamas smulkioms imonéms, kurioms ir yra taikoma
2003 m. jsigaliojusi Imoniy bankroto {statymo pataisa.

2006 m. supaprastintas bankroto procesas daugiausia buvo taikomas individualioms imonéms
(51,40 proc.) ir uzdarosioms akcinéms bendrovéms (44,39 proc.). Supaprastintas bankroto procesas
buvo taikomas 53,74 proc. prekybos ir 21,96 proc. pramongés imoniy.

Bankroto proceso pataisos suteiké galimybg sutrumpinti bankroto procesus. Nagrin¢jant
bankroty procesu trukme pagal atskirus jstatymus (zr. 5 paveikslas) matyti, kad déka naujo 2001

mety istatymo ir vélesniy jo pataisy, bankroto proceso vidutiné trukmé sumazejo 3,2 karto.

2,5 4,3

1,5 2,3

0.5 - 1,33
0 T T
Tetapas (1992 10 15- 1997 1001) T etapas (1997 10 01 - 2001 07 01) Tl etapas (2001 07 01 - 2006 12 31)

O 2006 12 31 baigty bankroty procesy vidutiné trukmé metais

5 pav. Bankroto procesy vidutiné trukmée pagal imoniy bankroto istatymuy
galiojimo etapus
Saltinis sudaryta autoriy, remiantis duomenimis i§ [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos
Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Pradéty ir baigty bankroto procesy santykio mazéjima salygoja mazéjanti baigty bankroto
procesy trukmé. Viena i§ bankroto trukmés mazinimo priemoniy yra supaprastinto bankroto
proceso taikymas (zr. 3 paveikslas). Pradéty ir baigty bankroto procesu santykio maZzéjima
salygoja ir tai, kad per paskutinius 2 metus bankrutuoja smulkios (pagal turta, isipareigojimus ir
darbuotojuy skaiciy bankroto pradzioje) imonés (iSskyrus 2006 m. - AB ,,EKRANAS®). Tokia
tendencija pagrindziama taip: imonés turéjusios rimty ketinimy islikti versle, sugeb¢jo
persiorientuoti ir prisitaikyti dirbti rinkos salygomis; pajégesnés individualios imonés, sieckdamos
turéti partnerius kitose Salyse, pakeité teising forma ir persiregistravo i uzdarasias akcines
bendroves; didieji prekybos tinklai iSstimé konkuruoti nepajégius smulkiuosius prekybininkus;

spartus individualiy imoniy bankroto skai¢iaus augimas.
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2.2.2 Bankroto procesy analizé pagal imoniy teising forma

Statistikos departamento duomenimis, Lietuvoje 2006 mety pabaigai buvo registruoti 559.041

tkio subjektai, o iSregistruoti — 250.668. Lietuvoje pastaraisiais, bankroto atzvilgiu gan stabiliais,

metais kasmet bankrutuoja apie 700 imoniy, tai sudaro apie 1,7 proc. veikian¢iy imoniy.

Skaiciavimai rodo, kad 2006 m. lyginant su 2005 m. bankrutuojan¢iy imoniy skaiciaus

santykis su jregistruoty imoniy skai¢iumi sumazéjo nuo 10,14 iki 9,13 proc. Bendras jregistruoty ir

esanciy juridiniy asmeny registre (toliau — JAR) imoniy skaic¢ius did¢ja (Zr. 8 lentelé).

8 lentelé
Iregistruoty JAR ir bankrutavusiy jmoniy skaiciaus palyginimas
1990-2006 m. 2005 m. 2006 m.
Bankroto Bankroto Bankroto
Teisiné forma Iregistruota procesy Iregistruota procesy Iregistruota procesy
JAR sk. JAR sk. JAR _ sk.
i viso i viso % ® %
viso
Valstybés ir
savivaldybés jmonés 4338 73 3,27 78 5 30,26 1 4 200
Tikrosios tikinés
bendrijos 1663 14 0,84 9 2 22,22 6 6 100
Uzdarosios akcinés
bendrovés 78078 3505 4,49 4542 506 11,14 5268 440 8,35
AKkcinés bendrovés 2528 428 16,93 3 17 566,67 13 12 92,31
Zemés iikio bendrovés 5248 171 3,26 17 19 111,76 10 16 160,00
VieSosios jstaigos 4435 35 0,79 324 7 2,16 417 5 1,20
Kooperatinés
bendrovés 757 70 9,25 15 7 46,67 26 3 11,54
Individualios jmonés 164688 927 0,56 1389 205 14,76 1406 262 18,63
Kitos 297306 38,0 0,01 1244 5 0,40 1121 7 0,62
IS viso: 559041 5261 0,94 7621 773 10,14 8268 755 9,13

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Analizuojant iSregistruoty 1§ JAR bendro juridiniy asmeny skaiciaus ir iSregistruoty likviduoty

dél bankroto imoniy skaiciaus santyki matyti, kad 2006 m. ir 2005 m. iSregistruoty likviduoty dél

bankroto jmoniy dalis lyginant su bendru iSregistruoty juridiniy asmeny skai¢iumi sumazejo nuo

11,95 proc. iki 10,37 proc. ISregistruoty likviduoty dél bankroto individualiy imoniy lygis 2006-

2005 m. nesieké 4 proc., uzdaryju akciniy bendroviy sumazéjo nuo 56,74 proc. iki 42,65 proc.,

tikryjy tikiniy bendrijy — pakilo nuo 2,50 iki 9,52 proc. (Zr. 9 lentel¢).

9 lentele
ISregistruoty i§ JAR ir iSregistruoty likviduoty dél bankroto jmoniy skaiciaus palyginimas

1990-2006 m. 2005 m. 2006 m.
ISregistruota ISregistruota ISregistruota
Teisiné forma | ISregistruota | dél bankroto | ISregistruota | dél bankroto | ISregistruota | dél bankroto
i§ JAR 5 i§ JAR X i§ JAR P
s % . % . %
viso viso viso
Valstybés
imonés 4031 57 2,75 7 6 166,67 15 5 45,45
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9 lentelés tesinys

Tikrosios

tkinés

bendrijos 1026 10 0,97 40 1 2,50 42 4 9,52

Uzdarosios

akcinés

bendrovés 15957 2564 | 16,07 883 501 | 56,74 1109 473 | 42,65

AKcinés

bendrovés 1584 362 | 22,85 68 42 61,76 102 19 18,63

Zemés iikio

bendrovés 3527 140 | 3,97 71 24 33,80 106 13 12,26

VieSosios

istaigos 288 25 8,68 41 9 21,95 38 5 13,16

Kooperatinés

bendrovés 219 60 | 27,40 26 12 46,15 20 7 35,00

Individualios

jmonés 96784 609 | 0,63 4201 156 3,71 5347 209 3,91

Kitos 127252 27,0 | 0,02 1007 7 0,70 346 4 1,16
IS viso: 250668 3854 | 1,54 6344 758 | 11,95 7125 739 | 10,37

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Analizuojant bankrutuojanciy ir bankrutavusiuy imoniy pasiskirstyma pagal teising forma,
matyti, kad vyrauja uzdarosios akcinés bendrovés (kadangi Siai dienai Lietuvoje daugiau nei puse
visy iregistruojamy JAR imoniy sudaro biitent uzdarosios akcinés bendrovés), taciau daugeja
bankrutuojanc¢iy individualiy imoniy (kadangi nuo analizuojamo laikotarpio pradzios bitent Sios
teisinés formos imoniy buvo isteigta daugiausiai, o Siandien jos neatlaiko konkurencinio stambiy

imoniy spaudimo), o akciniy bendroviy ir Zemés tkio bendroviy bankroto skaiCius mazéja (ju

santykis visy jregistruoty JAR imoniy skai¢iuje yra maZiau nei 1 proc.) (Zr. 6 paveikslas).

Procediiry skaicius

700
585
600
497
500 i 506
409 404
400
300 262
20
200 s
84 10(1)18
100 60 30 30 43 13
566554 '381717 23191916 14 p20212]
i
0 T T T T T
Valstybés ir Uzdarosios Alcinés Zemes iikio Individualios Kitos
savivaldybés akcinés bendroveés bendroveés imonés
imonés bendrovés

02001 m. @ 2002 m. 002003 m. 002004 m. @ 2005 m. @ 2006 m.

6 pav. Pradéty bankroto procediry pagal teising forma skaicius 2001 - 2006 m.

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.
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Uzdarosios akcinés bendrovés sudaro 58,28 proc. visy per 2006 m. bankrutuojanciy ir
bankrutavusiy imoniy. Taciau lyginant 2006 m. su 2005 m. uzdaryjy akciniy bendroviy bankrutavo
13,04 proc. maziau. Tarp bankrutuojanciy imoniy 2006 m. nemaza dali sudaro individualios imonés
— 34,70 proc. visy bankrutuojanéiy ir bankrutavusiy jmoniy. Siy imoniy skaigius kasmet didéja.
2003 m. palyginti su 2002 m. bankrutuojanciy individualiy imoniy skai¢ius padidéjo 18 proc.,
2004 m. palyginti su 2003 m. — 28 proc., 2005 m. lyginant su 2004 m. — 35,8 proc., 2006 m.
lyginant su 2005 m. — 27,8 proc. Kity teisiniy formy imoniy pradéty bankroto procesy skaicius

pastaraisiais metais Zymiai nesikeité (zr. 6 paveikslas).

2.2.3 Lietuvos imoniy bankroto procesy analizé pagal apskritis

Per visa laikotarpi nuo 1993 mety iki 2006 mety pabaigos bankroto procesy daugiausiai
pradéta Kauno ir Vilniaus apskrityse (zr. 7 paveikslas). Kauno apskrityje bankroto procediiros
inicijuotos 1295 imonése, t.y. 26 proc. visy Salies jmoniy bankroto procediiry, Vilniaus apskrityje —
1178 imonéms, t.y. 22 proc. visy Salies bankroto procediiry. Maziausiai bankroto procediiry per

analizuojama laikotarpi iSkelta Tauragés (153 imonés) ir Marijampolés (152 imonés) apskrityse.

Marjampolé
152 im. .
39 Taurage Telsiai
153 im. 382 im.
Alytus 3% 7% Vilnius
288 m. 1178 m.
Utena 5% 22%
240 jm.
5%
Kaunas
Panevézys 1295 im.
383 im. o 26%
7% Siauliai Klaipéda

482 m. 708 im.
% 13%

7 pav. Bankrutuojancios ir bankrutavusios imonés pagal apskritis 1993 - 2006 m.

Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, 2006 m. ir [moniy bankroto
valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Atlikus palyginamaja veikianciy imoniy ir imoniy, kurioms isSkelta bankroto byla, analizg
(zr. 3 priedas) 2000-2006 m. matyti, kad iSkeliamos bankroto bylos vidutiniskai sudaro 0,94 proc.
visy veikian¢iy imoniy. Analizuojant §i santyki pagal apskritis gaunami tokie duomenys: Alytaus

apskrityje iSkeliamos bankroto bylos vidutiniskai sudaro 1,28 proc. visy veikianc¢iy imoniy, Kauno
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- 1,09 proc., Klaipédos — 1,08 proc., Marijampolés - 0,58 proc., Panevézio — 0,83 proc., Siauliy —
0,93 proc., Tauragés - 1,1 proc., TelSiy — 1,65 proc., Utenos — 1,12 proc., Vilniaus - 0,68 proc.
Didziausias santykis tarp veikianc¢iy imoniy ir imoniy, kurioms iskelta bankroto byla, yra TelSiy,
Alytaus ir Utenos apskrityse. Todél teigti, kad blogiausia padétis yra Vilniaus ir Kauno apskrityse, o
geriausia Tauragés apskrityje (zr. 7 paveikslas) negalima. Pagal iSvestus santykinius rodiklius
matyti, kad santykinai maziausiai imoniuy bankrutuoja Marijampolés, Vilniaus ir Panevézio
apskrityse (Zr. 3 priedas).

Imoniy pasiskirstymas, kai pagal iSkelty bankroto byly skai€iy pirmauja didziosios apskritys,
buidingas ir 2006 m. (Zr. 8 paveikslas). Daugiausiai bankroto procesu buvo pradéta Kauno (162 im.),
Vilniaus (143 im.), Klaipédos (134 im.), Siauliy (65 im.) apskri¢iy jmonése, maZiausiai —
Marijampolés apskrityje (21 im.). 2006 m. lyginant su 2005 m. Kauno, Klaipédos, Panevézio ir

Vilniaus apskriciy bankroto procesy skai¢ius mazéja.

Apskritys

Vilnius H.L’U_H”
Kaunas Ml%
i 164
Klaipéda M
p 118 144

Siauliai

Panevézys 0O 2006 metai

Utena B 2005 metai

Alytus [ 2004 metai
Marjampolé
Taurage

TelSiai

0 50 100 150 200 0 ..
Procesy skai¢ius

8 pav. Pradéty bankroto procediiry pagal apskritis skai¢ius 2004 - 2006 m.

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

IS 8 paveikslo matyti, kad pastaryju mety bégyje pastebimas pradéty bankroto procesy
skaiCiaus maz¢jimas didesnése (Vilniaus, Kauno, Klaipédos) apskrityse ir augimas maZzZesnése
(Utenos, Marijampolés, Tauragés, TelSiy) apskrityse, kur daugéja bankrutuojanciy individualiy
imoniy skaicius (zr. 10 lentel¢). IS lentelés matyti, kad Tauragés apskrityje i§ 48 inicijuoty bankroto
procediiry per 2006 m., 85,4 proc. sudaro bankroto bylos iskeltos individualioms imonéms: TelSiy
apskrityje — 57 imonéms, i$ juy 63 proc. — individualioms jmonéms, Utenos apskrityje — 40 imoniy,

i$ ju 47,5 proc. — individualioms imonéms. Lyginant 2006 m. su 2005 m. matyti, kad Siose
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apskrityse inicijuoty bankroto procediiry skai¢ius padidéjo 2,5 karto Tauragés apskrityje, 1,9 karto —
Marijampolés apskrityje, 1,5 karto — TelSiy apskrityje. Bankroto procediry didé¢jima Siose

apskrityse nulémé didelis bankrutuojanciy individualiy imoniy skaicius.

10 lentelé
Inicijuoti bankroto procesai pagal teising forma 2004 — 2006 m.

Apskritys 1 20204 me.tai . : 1 20205 me.tai . : 1 20206 me.tai . :

UAB | II” | Kitos” | Viso | UAB" | II” | Kitos” | Viso | UAB II” | Kitos” | Viso
Vilnius 164 | 20 15| 199 125 | 34 18| 177 106 | 23 14 | 143
Kaunas 132 | 21 11| 164 141 | 38 7| 186 118 | 38 6| 162
Klaipéda 81| 32 5] 118 88 | 46 10 | 144 81 | 45 8| 134
Siauliai 27| 14 6 47 28 | 30 5 63 32| 29 4 65
PanevéZys 27 | 11 8 46 30| 16 6 52 24| 12 9 45
Utena 14 6 4 24 19 9 7 35 16| 19 5 40
Alytus 19] 23 2 44 33| 11 3 47 251 11 4 40
Marijampolé 8 4 2 14 10 1 0 11 11 8 2 21
Tauragé 5 7 1 13 9 8 2 19 7] 41 0 48
Telsiai 20| 13 7 40 23 | 12 4 39 20 | 36 1 57
I§ viso 497 | 151 61| 709 506 | 205 62| 773 440 | 262 53 | 755

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis duomenimis i§ [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos
Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

'UAB — uzdaroji akciné bendrové; “II — individualios jmonés; “kitos — valstybés ir savivaldybés imonés, akcinés
bendrovés, kooperatyvai, viesosios istaigos, zemés tikio bendrovés ir kt. nei§vardinti juridiniai asmenys.

Bankroto procesy daugiausiai pradéta Kauno ir Vilniaus apskrityse, kadangi tai yra didziausi
Lietuvos centrai ir juose koncentruojasi didzioji dalis verslo sektoriaus. Per pastaruosius metus
pastebima, kad didziosiose apskrityse pradéty bankroto procediiry skai¢ius mazéja, kai tuo tarpu
mazesnése apskrityse prieSingai — pastebimas augimas tokiose apskrityse kaip Utena, Telsiai,
Marijampolé, Tauragé. Nors pastarosiose apskrityse per analizuojama laikotarpi buvo inicijuotas
maziausias absoliutus bankroto procediiry skaicius. Bankroty skaifiaus augimas mazosiose

apskrityse susij¢s su tuo, kad ¢ia yra daugiau smulkiy imoniy.

2.2.4 Bankroto procesy analizé pagal veiklos riisis

Bankrutuojanciy ir bankrutavusiy imoniy skai¢ius atskirais metais ir skirtingose ekonomikos
veiklos riiSyse kito skirtingai. Taciau analizuojant 1993 — 2006 m. laikotarpi pastebéta, kad tarp
bankrutavusiy ir bankrutuojanc¢iy imoniy vyravo didmeninés ir mazmeninés prekybos (41,68 proc.)
ir apdirbamosios pramoné¢s (27,81 proc.) imonés. Analizuojant 2006 m. ir 2005 m. duomenis
pastebima, kad iSaugo zemés ukio (37,93 proc.), prekybos (16,39 proc.) ir pramonés (9,63 proc.)
imoniy bankroto procesu skaiCius, o statybos ir transporto imonéms bankroto procesy buvo
inicijuota po 30 proc., viesbuciy ir restorany jmonéms — 28,57 proc. maziau. Nagriné¢jant 2006 m.
pradétus bankroto procesus pagal ekonominés veiklos rusis matyti, kad didziausia bankrutuojanciuy

imoniy dalj sudaré prekybos (47,02 proc.) ir pramones (27,15 proc.) imonés (zr. 11 lentel¢).
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11 lentelé

Pradéty bankroto procesy pagal ekonominés veiklos rasis skaicius

Ekonominés veiklos rasis 1993-2006 m. 2005 m. 2006 m.
(pagal EVRK) sk. % sk. % sk. %
Zemés iikis (1-05) 293 5,57 29 3,75 40 5,30
Pramoné (10-41) 1463 27,81 187 24,19 205 27,15
Statyba (45) 465 8,84 70 9,06 49 6,49
Prekyba (50-52) 2193 41,68 305 39,46 355 47,02
Viesbudiai ir restoranai (55) 158 3,00 28 3,62 20 2,65
Transportas (60-64) 277 5,27 60 7,76 42 5,56
Kita veikla (65-99) 412 7,83 94 12,16 44 5,83
IS viso: 5261 100,00 773 100,00 755 100,00

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Analizuojant prekybos imoniy bankroto procesu skaiciy (zr. 9 paveikslas) pastebima, kad nuo
2002 m. mazmeninés prekybos imoniy bankrutuoja daugiau nei didmeninés prekybos imoniy, t.y. i§
visy bankrutuojanciy prekybos imoniy, kuriy yra 2021, mazmeninés imonés sudaro 60 proc. arba
1211 imon¢, o didmeninés prekybos tik 40 proc. arba 810 imoniy. Veikian¢ios mazmeninés
prekybos imonés sudaro 69 proc. visy veikianciy imoniy, tuo tarpu didmeninés prekybos imonés
sudaro tik 31 proc. visy veikian¢iy prekybos imoniy (zr. 4 priedas). Taciau iSvestas vidutinis
santykis tarp veikian¢iy ir bankrutuojanciy imoniy parod¢, kad biitent didmeninés prekybos imoniy
bankrutuoja santykinai daugiau nei mazmeninés, t.y. didmeniniy imoniy santykis yra 2,3 proc., kai

tuo tarpu mazmeniniy - tik 1,39 proc.

148
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2004 [ 108
2003 [ 201
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19932000 [

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

B Didmeniné prekyba (EVRK-51) B Mazmeniné prekyba (EVRK-52)
9 pav. Pradéty bankroto procesu prekybos imonése skaicius 1993 - 2006 m
Saltinis: [moniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m

Prekybiniy imoniy bankrotai sudaro 40 proc. visu per analizuojama laikotarpi bankrutuojanciy
ir bankrutavusiy imoniy. ISvedus vidutini santykj tarp visy veikian¢iy imoniy ir tarp veikianciuy

prekybos imoniy matyti, kad pastarosios sudaro 24 proc. visy imoniy (Zr. 4 priedas), tode¢l galima
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teigti, kad 40 proc. dydzio santykis yra reikSmingas dydis ekonomikai. Remiantis Bankroto
departamento prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos duomenimis, per 1993-2006 m.
laikotarpi mazmeninés prekybos srityje daugiausiai bankrutavo uzdarosios akcinés bendrovés
(769 imonés) ir individualios imoneés (365 imonés). Taciau 2006 m. pradéty bankroto procediiry
skai¢ius individualiose imonése virSijo bankroto procediiry skai¢iu uzdarosiose akcinése
bendrovése, t.y. atitinkamai 88 ir 82 jmonés. Tai paaiSkinti galima tuo, kad didieji prekybos tinklai
iSstumia konkuruoti nepajégius smulkiuosius prekybininkus.

Pramonés imoniy bankroty skaicius sudaro 28 proc. visy bankrutuojanciy ir bankrutavusiy
imoniy per analizuojama laikotarpi. Analizuojant pagal teising forma bankrutuojanciy
apdirbamosios pramonés imoniy bankroto procesy eiga pastebima, kad individualiy pramonés
imoniy bankroty skaicius taip pat did¢jo nuo 35 imoniy 2005 m. iki 67 imoniy 2006 m., o uzdaryjy
akciniy bendroviy mazéjo nuo 140 imoniy 2005 m. iki 129 imoniy 2006 m. Pramonés imoniy tarpe
didziausias bankroty skaiCius tenka medienos ir mediniy dirbiniy gamybos ir maisto produktuy,
gérimy ir tabako gamybos imonéms: atitinkamai 71 ir 46 imonés.

Beveik 70 proc. visy bankrutavusiy ir bankrutuojanéiy imoniy per 1993-2006 m. sudaro
prekybinés ir apdirbamosios pramonés imonés, o tiksliau daugiausiai bankroty mazmeninés
prekybos ir medienos apdirbimo sektoriuose. Bitina pazyméti, kad bankrutuojanciy imoniy tarpe

vis daug¢ja individualiy jmoniy bankroty.
2.2.5 Bankroto procesy analizé pagal iniciatorius

Pagrindiniai bankroto procesy iniciatoriai per visa 1993 — 2006 m. laikotarpi buvo Valstybinés
socialinio draudimo fondo valdybos (VSDFV) rajony ir miesty padaliniai, inicijavg 1646 bankroto
procediiras, t.y. 31,29 proc. visy paduoty praSymy kelti bankroto procediiras, ir imoniy vadovai,

inicijave 1033 bankroto procediiras, t.y. 19,63 proc. (Zr. 10 paveikslas).

Darbuotojai
Kiti kreditoriai (139)

Valstybinio socialinio
(862

draudimo fondo
valdyba
(1646)

Imongés likvidatorius
(355)

Imonés vadovas

(1033) Valstybiné mokeséiu
Savininkas inspekcija
(savininkai) (437)
(789).
@ Darbuotojai B Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba
O Valstybiné mokesc¢iy inspekcija O Savininkas (savininkai)

B Imoneés vadovas O Imoneés likvidatorius
® Kiti kreditoriai

10 pav. Imoniy bankroto iniciatoriai 1993 - 2006 m.
Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis duomenimis i§ [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos
Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m. ir i§ Statistikos departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, 2006 m.
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Bankroto proceso iniciatoriu skai¢iaus pokytis 2004-2006 m. pavaizduotas 11 paveiksle.
Lyginant 2005 m. duomenis su 2004 m. duomenimis matyti, kad 2005 m. inicijuojant bankroto
procesus aktyvesni buvo VSDFV, darbuotojai ir savininkai. 2005 m. VSDFV bankroto procesu
inicijavo 19 proc. daugiau nei 2004 m., darbuotojy aktyvumas per 2005 m. inicijuojant bankroto
procediras padidéjo 85 proc., o savininky — 24 proc. [monés vadovy iniciatyva lyginant 2004 m. su

2005 m. sumazg¢jo 18 proc.

Procesy skai¢ius
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11 pav. Bankroto procesy iniciatoriy skaic¢ius 2004 - 2006 m

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis duomenimis i§ [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos
Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Analizuojant 2006 m. bankroto procesy iniciatorius pastebima, kad pagrindiniu bankroty
procesy iniciatoriumi, kaip ir ankstesniais metais, iSlicka VSDFV ir jos skaicius iSaugo 43,9 proc., o
tuo tarpu darbuotoju ir savininky iniciatyvumas keliant bankroto bylas 2006 m. sumaZzéjo,
atitinkamai 51,3 proc. ir 27,8 proc. Imoniy vadovy inicijuojamy bankroto bylu padaugéjo 19 proc.,
t.y. pasieké 2004 m. lygj.

Akivaizdu, kad per paskutinius pora mety gerokai sumazéjus Valstybinés mokesciu
inspekcijos inicijuojamy bankroto procesy skaiciui Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba

svariausiai atstovauja valstybés kreditoriams.
2.2.6 Bankrutavusiy imoniy turto, kreditoriy reikalavimy ir darbuotoju skaiciaus analize
Analizuojant 1996 — 2006 mety laikotarpi pastebima, kad per pastaruosius kelerius metus
daugiausiai bankrutavo mazai turto, nedidelius kreditoriy reikalavimus ir nedideli darbuotoju

skaiCiy turin¢ios imonés. Laikotarpyje nuo 1996 m. iki 2002 m. vienai bankrutavusiai imonei

vidutiniSkai teko nuo 1,12 iki 2,58 mln. Lt turto (zr. 12 paveikslas), tai reiskia, kad Siuo laikotarpiu
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bankrutavo pakankamai stambios jmonés, tokios kaip AB ,Nuklonas“, AB , Elnias“, AB ,,Siauliy
maistas, AB ,,Siauliy pienas“, UAB JSiauliai Qinqi“, AB ,Sirijjus“, AB ,,Vakary metalas®,
AB ,Vilniaus pienas“, AB ,,Oruva®“ ir kt. Nuo 2003 m. pastebimas turto maZéjimas vienai
bankrutuojanciai imonei ir tai rodo, kad bankrutuoja vis maZesnés imonés. 2006 m. vienai
bankrutavusiai imonei vidutiniskai bankroto proceso pradzioje teko 0,55 min. Lt turto daugiau nei
2005 m. ir tai 1émé vienos i§ didZiausiy Lietuvos imoniy — AB ,,EKRANAS* - bankrotas. Sios
imonés balansing¢ turto verté bankroto pradzioje sieké apie 580 mln. Lt, o tai sudaro 72 proc. visy
per 2006 m. bankrutavusiy imoniy turto.

Visu 1993-2006 m. bankrutavusiy imoniy kreditoriy reikalavimai bankroto proceso pradziai
sudaré 9293 min. Lt, patenkinta 1067 miIn. Lt (11,48 proc.) kreditoriy reikalavimy. Remiantis
Statistikos departamento pateikiamais duomenimis, didZiausia lyginamaji svori sudaro
bankrutuojanciy ir bankrutavusiy imoniy finansiniai isipareigojimai bankams ir ikaito turétojui, t.y.
29 proc. Imoniy isiskolinimas valstybés biudzetui sudaro 23 proc., VSDFV — 8 proc., darbuotojams

— 6 proc., kitiems kreditoriams — 34 proc.

Im. skaiCius

Proc.
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12 pav. Bankrutuojanciy imoniy turtas bankroto proceso pradzioje 1996 - 2006 m.

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Analizuojant deSimties mety laikotarpi pastebima tendencija, kad bankroto bylos imonéms yra
keliamos pavéluotai. Si teiginj patvirtina tas faktas, kad bankrutuojanciy imoniy skolos yra didesnés
uz balanse nurodyta turta. Siek tiek kitokia situacija susiklosté 2006 m., kai kreditoriy reikalavimai
bankroto proceso pradziai sudar¢ 540 mln. Lt., o turtas 706 min. Lt., t.y. visy bankrutuojanciy
imoniy turtas 1,5 karto virSijo kreditoriy reikalavimy suma. Tai lémé AB ,,EKRANAS®, kurios
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balansinis turtas (579.744.101 Lt) virSijo 2006 m. patvirtintus kreditoriy reikalavimus
(322.091.933 Lt), bankrotas (13 paveikslas).
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13 pav. Bankrutuojanciy ir bankrutavusiy imoniy turtas ir kreditoriniy reikalavimai bankroto
proceso pradzioje 1996 - 2006 m.

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.

Analizuojant 1996-2006 m. matyti (zr. 14 paveikslas), kad vidutinis darbuotojy skaicius,
tenkantis vienai imonei, kasmet vis maz¢ja. Lyginant 2006 m. ir 1996 m. duomenis vidutinis
darbuotojy skai¢ius sumazéjo net 8 kartus. Tai galima paaiskinti tuo, kad laikotarpio pradzioje
bankrutavo stambios imongs, o pastaraisiais metais pastebima i bankrota ateinan¢iy imoniy

smulkéjimo tendencija.
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14 pav. Bankrutuojanciy ir bankrutavusiy jmoniy darbuotojy skai¢ius bankroto proceso pradzioje
1996-2006 m.

Saltinis: Imoniy bankroto valdymo departamentas prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m.
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Daugelyje bankrutavusiy imoniy darbuotoju skai¢ius bankroto proceso pradzioje buvo
nedidelis, tac¢iau dél 2006 m. bankrutavusio AB ,,EKRANAS* tiek metinis, tiek vidutinis 1 jmonei
tenkantis darbuotojy skaicius iSaugo dvigubai (vidutiniSkai 8 darbuotojai), nes AB ,,EKRANAS*
dirbo 3686 darbuotojai, kurie sudaré 64 proc. visy 2006 m. bankrutavusiy imoniy darbuotojy (zr. 14

paveikslas).

2006 m. lyginant su 2005 m.:
1. Padétis imoniy bankroto srityje stabili, pradéty bankroto procesy skaifius neZymiai
sumazgjo.
2. Pastebimi poky¢iai:
- sumazeéjo bankroto procesy ne teismo tvarka;
- padaugéjo supaprastinty bankroto procesuy;
- padid¢jo bankrutavusiy individualiy imoniy ir sumazéjo uzdaryju akciniy bendroviy
skaicius;
- daugiau bankroto procesy inicijavo VSDFV, maziau — VMI ir imoniy darbuotojai;
- bankrutavo daugiau prekybos, pramonés ir zemés tikio, maziau — statybos, vieSbuciy ir
restorany, transporto imoniy;
- pastebimas pradéty bankroto procesu skaiCiaus mazé¢jimas didesnése apskrityse ir

augimas mazesnése apskrityse, kur daugéja bankrutuojanciy individualiy imoniy.

2.2.7 Lietuvos imoniy bankroty analizés apibendrinimas

Atlikus statisting bankroto duomenuy (1993-2006) analize galima daryti Sias iSvadas:

1. 2003 m. 22,5 proc. sumazgjo pradéty bankroty procediiry skaic¢ius. Tam itakos tur¢jo nuo
2003 m. sausio 1 d. isigaliojusi [moniy bankroto istatymo 10 straipsnio pataisa, pagal kuria
sumazgjo galimybé inicijuoti bankroto procesa beturtéms jmonéms.

2. Dideli neuzbaigty bankroto byly skai¢iy iki 2001 m. 1émé Sios pagrindinés priezastys:

v' remiantis tuo metu veikianéiu Imoniy bankroto j{statymu, draudZiama vienam
administratoriui administruoti daugiau kaip viena imong, dél ko neimanoma buvo rasti
administratoriaus bankrutuojanciai imonei, neturinéiai turto;

v’ istatyme buvo procediiry, kuriy neapibrézti maksimalts terminai;

v’ imoniy administratoriai buvo nesuinteresuoti greitai uzbaigti bankroto procesa.

3. Igyvendinus 2001 m. liepos 1 d. Imoniy bankroto istatyma, greitéja bankroto procesai, nes
Imoniy bankroto istatymu pataisos sudaré¢ galimybeg ne tik laiku kelti bankroto bylas ir geriau

tenkinti kreditoriy reikalavimus, bet ir sutrumpinti bankroto procesus. 2005 metais supaprastinto
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bankroto procediiros sudaré¢ 29,1 proc. visy 2005 m. pradéty bankroto procediiry. 2006 m. i§ visy
pradéty bankroto procediiry, supaprastintos bankroto procediiros sudaré¢ 37,2 proc. Tam ijtakos turi
tai, kad pastaruoju metu bankrotas daugiausiai keliamas smulkioms imonéms, kurioms ir yra
taikoma 2003 m. isigaliojusi [moniy bankroto {statymo pataisa. Tokia tendencija pagrindziama taip:
imonés tur¢jusios rimty ketinimy i8likti versle, sugeb&jo persiorientuoti ir prisitaikyti dirbti rinkos
salygomis; pajégesnés individualios ijmonés, siekdamos turéti partnerius kitose Salyse,
persiregistravo { uzdarasias akcines bendroves; didieji prekybos tinklai iSstimé konkuruoti
nepajégius smulkiuosius prekybininkus; spartus individualiy imoniy bankroto skai¢iaus augimas.

4. Analizuojant bankrutuojanciy ir bankrutavusiy imoniy pasiskirstyma pagal teising forma,
matyti, kad vyrauja uzdarosios akcinés bendrovés, taciau daugéja bankrutuojanciuy individualiy
Imoniy.

5. Per visa laikotarpi nuo 1993 mety iki 2006 mety pabaigos bankroto procesy daugiausiai
pradéta Kauno ir Vilniaus apskrityse. Taciau didziosiose apskrityse pradétuy bankroto procediiry
skaiCius mazéja, kai tuo tarpu mazesnése apskrityse pastebimas augimas, susijes su padidéjusiais
individualiy imoniy bankrotais. Didziausias santykis tarp veikian¢iy imoniy ir imoniy, kurioms
iSkelta bankroto byla, yra TelSiy, Alytaus ir Utenos apskrityse, o santykinai maziausiai bankrutuoja
Marijampolés, Vilniaus ir Panevézio apskrityse.

6. Didele dalj bankrutuojanciy imoniy sudaro uzdarosios akcinés bendrovés, taciau pastaruoju
metu daugéja individualiy imoniy bankroty. Beveik 70 proc. visy bankrutavusiy ir bankrutuojanciy
imoniy per 1993-2006 m. sudaro prekybinés ir apdirbamosios pramonés imones, o tiksliau
daugiausiai bankroty mazmenings prekybos ir medienos apdirbimo sektoriuose.

7. Per paskutinius pora mety sumaze¢jus Valstybinés mokesCiy inspekcijos inicijuojamy
bankroto procesy skai¢iui Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba svariausiai atstovauja
valstybés kreditoriams. Inicijuojant bankroto procesus suaktyvéjo imoniy vadovai ir savininkai.

8. Laikotarpyje nuo 1996 m. iki 2002 m. vienai bankrutavusiai imonei vidutiniskai teko nuo
1,12 iki 2,58 min. Lt turto, tai reiSkia, kad Siuo laikotarpiu bankrutavo pakankamai stambios
imongs. Pastaraisiais metais vidutiné turto reikSmé sumazéjo dél didesnio skaic¢iaus smulkiy imoniy
bankroty. [ bankrota ateinanc¢iy imoniy smulkéjimo tendencija leidzia teigti, kad padétis imoniy
bankroto srityje stabilizuojasi, tikétina, kad dideliy fikio sukrétimy ir socialiniy sprogimuy artimoje
ateityje nebus.

9. Analizuojant deSimties mety laikotarpi pastebima tendencija, kad bankroto bylos imonéms

yra keliamos pavéluotai: bankrutuojanciy imoniy skolos yra didesnés uz balanse nurodyta turta.
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Paklausus kokia verslo atstovy nuomoné apie bankroty priezastis ir pasekmes, paaiSkéjo
skirtingos jy interpretacijos:

» Visos imonés stengiasi islikti rinkoje, tac¢iau maziems rinkos dalyviams tai padaryti kur
kas sunkiau. Smulkios individualios jmonés UAB ,Fileksa®“ savininkas, Dainius Zebrys,
»maziesiems* prognozuoja litidna perspektyva. [ mazy imoniy bankrota retai kas atkreipia démesi,
bet, autoriy nuomone, smulkus ir vidutinis verslas yra ekonomikos ,,stuburas®. Vis délto didziyju
imoniy bankrotai, nors ir reti, bet turi nepalyginamai didesni poveiki rinkai, visuomenei ir regiono
ekonomikai.

» D¢l AB ,,EKRANAS* bankroto bankrutavo ir UAB ,,EKMECHA®. ,,Tai buvo glaudziai su
AB , EKRANAS*“ gamyba susijusi jmoné, - pakomentavo E. Zvybas - ji turéjo savo rinka, galéjo
vystytis, taciau AB ,,EKRANAS* paliktos skolos nugramzdino jmong i bankrota®.

> Bankrutuojanéios AB , EKRANAS“ buves generalinis direktorius Eimutis Zvybas
pazymejo, jog pasaulyje bankrutuoja ir dar didesnés kompanijos uz AB ,,EKRANAS*, kuri Europos
masteliais néra didelé ymoné. ,,UZsienyje bankroto procesai vyksta sklandziai ir greitai. [moné
nenustoja gyvuoti, atranda naujy verslo id¢jy, gamina panaSia produkcija, panaudoja dali
energetinés ir gamybinés bazés. Misy atveju sunku buvo ka nors keisti - pastatai sovietiniai,
darbuotojai - siauros srities specialistai®, - saké jis.

» Pasak imonés vadovés ir bankroto administratorés, R. Valkilinienés, pozityviai Zzitrint,
bankrotas néra pralaiméjimas - tai normalus procesas, duodantis didziuli aksting naujy veikly,
naujos iniciatyvos atsiradimui. Dar bankrutuojant ar jau bankrutavus imonéms, ypac vidutinéms ar
dideléms, paprastai kuriamos naujos imonés, taciau savo veikloje jau taikancios naujesnes
technologijas, uzimancias laisvesnes niSas rinkoje, kuriancios labiausiai tuo metu vartojimui

reikalingus produktus ar teikiancios reikalingiausias paslaugas.

Statistika rodo, jog Lietuvoje imoniy bankroty 2006 m. mazéja. Tiesa, imoniy taip pat
laipsniskai mazéja - globalizacijos procesai priverté paspartinti ju jungimasi siekiant islaikyti
produkcijos konkurencinguma vidaus ir uZsienio rinkose. Nepaisant to, vidutinio bei smulkiojo
verslo potencialas didZiulis - jis sukuria apie 97 proc. pridétinés vertés bei {darbina panasSia dalj visy
uzimtyju. Taciau nereikéty pamirsti, kad mikroimoniy pazeidziamumas yra kur kas didesnis nei
pramonés giganty. Kita vertus, bankrutavus didesnéms imonéms, ekonomika pajunta ir stipresni
smigi.

Naivu tikétis, kad augant ekonomikai po 6-8 proc. per metus bei arSéjant konkurencijai,
bankroty nebus. Lietuvoje dél sumenkéjusiy darbo jégos rezervy sparciai brangsta darbo jéga.
Augancios paliikany normos riboja finansavimo galimybes. Padéti blogina Lietuvos imoniy

delsimas atsiskaityti su verslo partneriais, tai jau tapo norma. Skolingy imoniy registro veikla dar
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nesukaupusi pakankamai informacijos, kad efektyviai vykdytu stebésena bei uzkirsty kelia
piktnaudziavimams. Vis délto imoniu bankroto bei restruktiirizavimo procesas - tai sveikos
ekonomikos pozymis bei svarbus ekonominis ir teisinis instrumentas, leidZiantis prisitaikyti prie
besikeiciancios verslo aplinkos.

Bet kuriuo atveju, jau 5 metus geréjantys imoniy finansiniai rodikliai bei sparti ekonominé

plétra nuteikia optimistiSkai - santykinis bankroty kiekis neturéty augti.

2.3 Imoniy bankroty ir makroekonominiy rodikliy palyginamoji analizé

Imoniy bankrotas yra sudétingas ekonominis, socialinis ir juridinis reiskinys. Lietuvoje daug
moksliniy straipsniy skirta bankroto pasekméms, priezastims, ju rySiui su imonés strategija,
bankroto istatymams, procediiroms, prognozavimo modeliams ir konkretiems imoniy bankroto
atvejams nagrinéti. Yra bandymu rasti kompleksini imonés biiklés indikatoriy ar patobulinti
esamus. Straipsniuose, kuriuos analizavo autoriai, pastebéta, kad daugiausiai bankrotai tiriami
mikroekonomikos lygmenyje tiek teoriniu, tiek praktiniu aspektu arba kiek reciau
makroekonomikos lygmenyje, bet tik teoriniu aspektu. [moniy bankroty skaicius priklauso nuo tam
tikry iSoriniy aplinkybiy. IStyrus verslo salygas, t.y. makroekonoming aplinka, galima kiekybiskai
vertinti ir susieti tam tikrus veiksnius, darancius jtaka bankrutuojanciy imoniy skaiciui. Aptiktas tik
N. Juchno ir M. Tvaronavicienés makroekonominiy veiksniy itakos bankrotams tyrimas. Zinios,
apie statistinius sarysius tarp bankroty skaiciaus ir makroekonominiy veiksniy, gali buti naudingos

prognozuojant bankroty skai¢iy Salies mastu bei siekiant geriau suvokti situacija pacioje Salyje.

2.3.1 Bankroty priklausomybés nuo makroekonominiy rodikliy tyrimas

Norint ivertinti galimus rySius tarp imoniy bankroty skai¢iaus ir tam tikry makroekonominiy
rodikliy buvo panaudoti metiniai 1993-2006 mety Lietuvos statistiniai duomenys (zZr. 5 priedas),
remiantis Statistikos departamento ir Bankroto departamento skelbiama informacija. Pasirinkti
makroekonominiai rodikliai yra Sie: imoniy skai¢ius, imoniy apyvarta, gyventojuy skaicius Salyje,
darbo jéga, aukstasis iSsilavinimas, nedarbo lygis Salyje, BVP, vidutinis ménesinis darbo
uzmokestis (bruto, privatus sektorius), eksportas, importas, infliacijos lygis, tiesioginés uzsienio
investicijos bei materialiné€s investicijos.

Norint prognozuoti ateities ivykius svarbu zinoti, kaip Salies ekonomikos biikl¢ paveike
bankroty skai¢iy. Pats bankroty skaicius tiesiogiai neparodo Salies ekonominés biiklés - imonés
bankrutuoja ne vien dél prastos iikio padéties, bet ir dél stipresniu, perspektyvesniy imoniy

konkurencijos bei savo subjektyviy sprendimy. Ekonoming¢ padéti Salyje apibendrintai
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charakterizuoja trys i$ trylikos pasirinkty rodikliy: BVP, nedarbo lygis ir infliacija. Didesni rysj su
bankroty skai¢iumi galéty turéti ir tokie rodikliai kaip tiesioginés uzsienio investicijos (TUI),
materialinés investicijos, eksportas ir importas. Daugelis autoriy (R. Maynard, P. Zakarevicius,
C. Purlys, V. Narvilas ir kt.) konkurencingumo augima sieja su bankroty skai¢iaus didéjimu, todél
tyrimui pasirinkti imoniy skaiciaus ir apyvartos rodikliai. Kadangi darbo jéga taip pat gali turéti
reikSmés bankroty skaiciui, atskirai buvo tiriamas tiek Salies gyventojuy skaicius, tiek darbo jégos
skaiCius. [domumo délei pasirinkti dar du rodiklius, kurie, autoriy nuomone, galéty itakoti bankroty
skaiCiy — tai aukStasis iSsilavinimas ir vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis (priva¢iame
sektoriuje).

Analizuoti bankrotus remiantis vienmate statistika ir pagal tai atlikti prognozinius
skai¢iavimus netikslinga, kadangi apskaiciuotas variacijos koeficientas yra 82 proc., o tai reiskia,
kad visuma néra vienarase.

Statistiniams rySiams nustatyti buvo naudojama poriné koreliacing, regresiné analizé, kuriy
pagalba bandyta nustatyti, kiek glaudziai susijusios bankrutuojanc¢iu imoniu ir parinkty rodikliy
laiko eilutés. Koreliaciné analizé palengvina ir pagilina priezastiniy rySiy nagrinéjima, kokybing
analizg papildo kiekybine. Koreliacinés analizés tikslas — kiekybiskai iSreiksti dviejy poZymiy rysio
stipruma. Regresiné analizé nustato pozymiy priklausomybés analiting iSraiSka. Regresijos
funkcijos apraso désningumus, esamas tendencijas’. Taip pat atlikti paklaidy skai¢iavimai ir

hipoteziy tikrinimas.

Poriné Kkoreliacija. Pirmiausiai buvo atlikti porinés koreliacijos skaifiavimai, t.y. remiantis
statistinémis formulémis buvo tiriama ar yra rySys tarp tiriamojo Y (pradéty bankroto procediiry
skaiciaus) ir kiekvieno i§ nepriklausomy pasirinkty makroekonominiy veiksniy X. Priklausomybés
stiprumo laipsnis iSreikStas koeficientu, siekiant nustatyti kaip keiciantis vieno poZymio reikSméms
kis kito pozymio vidutinés reikSmés. Nustaius tiesioginius rySius tarp kintamyjuy bus daroma
iSvada, kad didéjant faktoriniam rodikliui rezultatinis rodiklis taip pat didés, ir atvirk$ciai. Gavus
neigiamas reikSmes bus daroma iSvada, kad tarp analizuojamy kintamuju yra atvirkStinis rySys
(vienam i§ veiksniy didéjant kitas mazéja ir atvirk$ciai)’™.

Tyrimas pagristas dalinés koreliacijos skai¢iavimais, kuriems biudinga tai, kad daroma
prielaida, kad kity faktoriniy rodikliy reik§més yra fiksuotos.

Remiantis pradiniais duomenimis (Zr. 5 priedas) apskaiciuoti pradéty bankroto procediry (Y)
ir pasirinkty makroekonominiy rodikliy (X) koreliacijos koeficientai (Zzr. 6 priedas). Gauti

skaiCiavimy rezultatai pateikti 12 lenteléje.

% Martisius, S. A., Kédaitis, V. (2003). Statistika 1: statistinés analizés teorija ir metodai. Vilnius: Vilniaus universiteto
leidykla., p. 172-174.
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12 lentelé

Pradéty bankroto procediiry koreliacija su makroekonominiais veiksniais

Kodas Faktoriniai rodikliai Koreliacijos

koeficientai
X1 Imoniy skaicius 0,747
X2 Apyvarta (mln. Lt) 0,805
X3 Gyventojy skaicius (tukst.) -0,936
X4 Darbo jéga (takst.) -0,891
X5 Aukstasis iSsilavinimas (toikst.) 0,469
X6 Nedarbo lygis (proc.) -0,466
X7 Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis bruto (privatus sektorius) 0,856
X8 BVP 0,843
X9 Eksportas (mlrd. Lt.) 0,897
X10 Importas (mlrd. Lt.) 0,814
X11 Tiesioginés uzsienio investicijos (mln. Lt.) 0,854
X12 Materialinés investicijos (mln. Lt.) 0,821
X13 Infliacija (proc.) -0,543

Saltinis: sudaryta autoriy.

StatistiSkai stipriu rySiu vadinama koreliacijos koeficiento reikSme, kuri lygi ar yra didesné uz
0,8. Zenklas pries skai¢iy nurodo rysio pobidi - tiesioginj arba atvirkstini. Siuo atveju stipriausiai
su bankroty skai¢iumi koreliuoja, t. y. turi stipriausia rysi X2, X3, X4, X7, X8, X9, X10, X11, X12
kintamieji (zr. 12 lenteléje paryskintos reiks§meés). Siek tiek silpnesnis rySys tarp tiriamojo
kintamojo Y ir veiksnio X1, o vidutinio stiprumo rySys fiksuojamas tarp Y ir X5, X6, X13, taciau
toliau nagrin¢jant duomenis, dél iSsamesnio Y apibiidinimo bus itraukti ir pastarieji rodikliai. Kaip
matyti i§ 12 lentelés, silpniausiai kintamaji Y veikia X6 dydis.

Nors koreliacijos koeficientas parodo rySio stipruma, to nepakanka daryti pagristoms
iSvadoms. Kitas biitinas zingsnis - jvertinti pac¢iy koreliacijos koeficienty reik§minguma. Tai
atlickama iSkeliant statisting hipotezg. Statistiniy hipoteziy tikrinimas turi didelg prakting reikSme.
Kiekvieno atlikto eksperimento duomeny analizé atlickama naudojantis statistiniy hipoteziy
tikrinimo teorija. Atliekant tyrimus reikia nuspregsti ar suformuluota statisting hipotezg reikia
priimti, ar atmesti.

Visy pirma, generalinés visumos dvieju tiriamyjy pozymiy X ir Y skirstiniai turi biiti

normalieji (Zr. 6 priedas), t.y. reikSme turi biti lygi 1,25 arba artima jai (Zr. 13 lentelé).

13 lentelé
Normalusis analizuojamy rodikliy skirstinys
Kodas Rodikliai Skirstinio reikSmé
Y Pradétos bankroto procediiros 1,06
X1 Imoniy skaicius 1,20
X2 Apyvarta (mln. Lt) 1,18
X3 Gyventojy skaicius (tikst.) 1,18
X4 Darbo jéga (tiikst.) 1,31
X5 Aukstasis iSsilavinimas (tukst.) 1,14
X6 Nedarbo lygis (proc.) 1,28
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13 lentelés tgsinys

X7 Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis bruto (privatus sektorius) 1,32
X8 BVP 1,26
X9 Eksportas (mlrd. Lt.) 1,15
X10 Importas (mlrd. Lt.) 1,23
X11 Tiesioginés uzsienio investicijos (mln. Lt.) 1,25
X12 Materialinés investicijos (mln. Lt.) 1,30
X13 Infliacija (proc.) 1,36

Saltinis: sudaryta autoriu.

Pagal gautus skai¢iavimus matyti, kad artimas normaliajam skirstiniui reik§Smes turi tik vos 5
rodikliai, ty. X1, X6, X8, X10, X11 (zr. 13 lentelé paryskintu Sriftu), i§ 13. Toliau hipoteziu
tikrinimas atlieckamas su visais analizuojamais rodikliais, taCiau { gautus rezultatus bus
atsizvelgiama iSvados formavime.

Tikrinama statistiné hipoteze, kad kintamieji X ir Y néra tarpusavyje koreliuoti, t.y. kad Hy :
Py, = 0, esant alternatyviai hipotezei H; : Py, # 0. Sios hipotezés tikrinimo reikSmingumo testas
atliktas pirmiausiai apskaiciuojant tiesinius koreliacijos koeficientus ir statistikos reikSme¢ t,, (zr. 6
priedas). Esant teisingai Hy hipotezei, apskaiCiuota statistika t turi t skirstini su (n-2) laisvés
laipsniais. Atliktas dvipusis hipotezés tikrinimas, kai pasirinktas reikSmingumo lygmuo o = 0,05.

Pagal jau rastas koreliacines charakteristikas, apskaiCiuota t,, reikSmé (Zr. 14 lentelé)
lyginama su kritine reikSme, paimta i§ Stjudeno t normaliojo pasiskirstymo lenteliy.

14 lentele

Hipotezés Hy tikrinimo duomenys

Kodas Laisvés laipsniai Stjudeno t Statistikos reik§mé
X1 6 2,45 2,748
X2 6 2,45 3,324
X3 9 2,26 -7,948
X4 4 2,78 -3,918
X5 3 3,18 0,921
X6 8 2,31 -1,491
X7 10 2,23 5,227
X8 10 2,23 4,947
X9 8 2,31 5,746
X10 8 2,31 3,969
X11 9 2,26 4,924
X12 10 2,23 4,542
X13 9 2,26 -1,939

Saltinis: sudaryta autoriu.

Apskaiciuotos statistikos reikSmés, lyginamos su kritine reikSme ir esant nelygybei | t | > ta,
hipotez¢ H; apie koreliacinés priklausomybés nebuvima atmetama, t.y. reikSmingos tos
koreliacijos, kuriuy t statistikos didesnés uz Stjudeno skirstinio kritines reikSmes (zr. 14 lentelé
paryskintos reikSmeés). Daroma iSvada, kad kity veiksniy rySys ne tiek stiprus arba ju koreliacijos

koeficientas ne toks reikSmingas.
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Pagal hipoteze statistiSkai nereikSmingi skaiciai nejtraukiami { tolimesng¢ analiz¢. Rodikliams

X1, X2, X7, X8, X9, X10, X11, X12, kurie koreliuoja su Y, t.y. pradéty bankroto procediiry

metiniu skai¢iumi, ir yra statistiSkai reikSmingi dydziai, paskaifiuojami koreliacijos koeficiento

paklaidos intervalai (Zr. 15 lentel¢). Taikoma formulé, kuri skirta nedidelés apimties imtims ir kai

empirinio tiesinio koreliacijos koeficiento reik§més nemaZzos (ry, >0,8). Pirmiausiai randama
koreliacijos koeficiento standartiné paklaida (zr. 6 priedas).

15 lentele

Koreliacijos koeficienty paklaidy intervalai

Patikslintos reik§més
Kodas S(r) ty
Apatiné riba Virsutiné riba
X1 0,063 2,36 0,597 0,896
X2 0,050 2,36 0,686 0,924
X7 0,024 2,20 0,802 0,909
X8 0,026 2,20 0,785 0,901
X9 0,022 2,26 0,848 0,946
X10 0,037 2,26 0,730 0,899
X11 0,027 2,23 0,794 0,914
X12 0,030 2,20 0,755 0,886

Saltinis: sudaryta autoriu.

Pagal pasirinkta o, kuris Siuo atveju yra 0,05, i§ Stjudeno skirstiniy lentelés randamas
patikimumo koeficientas t,, kai laisvés laipsniy skaicius n-1. Galiausiai, su 95 proc. tikimybe
galima teigti, kad savitarpio priklausomybé tarp Y ir pasirinkty X turéty buti ne mazesné ir ne
didesné nei pateiktos reikSmés 15 lenteléje. StatistiSkai atrinkty makroekonominiy rodikliy apatiné
koreliacijos paklaidos reik§mé rodo, nuo vidutinio stiprumo iki didelio stiprumo koreliacinius
ry$ius su kintamuoju Y, o virSutiné riba — itin stiprius koreliacinius rysius su Y.

Remiantis apskai¢iuotais koreliacijos koeficientais, randami determinacijos koeficientai (zr. 6
priedas), kurie pateikiami 16 lenteléje. Determinacijos koeficientas parodo, kokia priklausomojo
pozymio (Siuo atveju, pradétos bankroto procediros) dispersijos dali suformuoja nepriklausomo
kintamojo (Siuo atveju, pasirinkti makroekonominiai rodikliai) pasikeitimai.

16 lentele

Determinacijos koeficientai

Kodas Determinacijos koeficientai
X1 0,557
X2 0,648
X7 0,732
X8 0,710
X9 0,805
X10 0,663
XI11 0,729
X12 0,673

Saltinis: sudaryta autoriu.
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Pagal gautus duomenis galima daryti iSvada, kad didziausia dalj pradéty bankroto procediiry
dispersijos, t.y. 80 proc., suformuoja kintamojo X9 reikSmés. Nagrinéjant X7, X8, X11 sarysi su
bankrotais, matyti, kad kiekvienas S$iy kintamyju suformuoja apie 73 proc. visos bankroty
dispersijos. Apie 66 proc. bankroto dispersijos sudaro tiek X2, tiek X10 bei X12. Tik Siek tiek
daugiau nei pusg dispersijos suformuoja ir X1 (56 proc.).

Koreliacija fiksuoja esant priklausomybe, bet mazai ka pasako apie jos masta. Regresija
analizuoja pozymiu priklausomybés iSraiSka. Sujungus koreliacing ir regresing analizes galima

i$samiai iSnagrinéti jvairiy socialiniy pozymiy saveika.

Poriné regresija parodo, kaip keiCiantis bankroty skaiciaus reikSméms y; kinta vidutinés
pasirinkty makroekonominiy rodikliy reikSmés. Koeficientai ap parodo makroekonominiy rodikliy
priklausomybg nuo bankroty skaiciaus, o a; atvirk$ciai. Kadangi universaliu metodu jvertinant
regresijos parametrus yra laikomas maziausiyjy kvadraty metodas (MKM), tai biitent jis ir bus
naudojamas tolimesniame tyrime'”. Kadangi MKM tinkamas tik toms imtims, kurios
pasiskirsciusios pagal normalyji skirstinj ir kuriy koreliaciniai rySiai buvo statistiskai reikSmingi, tai
tolimesniame tyrime naudojami tik tie makroekonominiai rodikliai, kurie buvo atrinkti atliekant
koreliacinius skai¢iavimus ir hipoteziy tikrinimus.

Bankroty skaicius iSreiSkiamas kiekvienu i§ makroekonominiy veiksniy. Turint veiksniy
dinamikos eilutes sudaromi tiesinés porinés regresijos modeliai ir apskai¢iuojamos koeficienty ag ir
a; reikSmeés (zr. 17 lentelé).

17 lentelé

Tiesinés regresijos lygtys

Kodas Tiesinés regresijos lygtis
X1 ¥ =0,032X - 1442,089
X2 ¥ =0,013X - 575,942
X7 ¥ =0,774X - 366,594
X8 ¥=0,016X - 387,128
X9 ¥ =35,673X - 224,097
X10 ¥=31,378X - 337,310
X11 ¥ =0,038X + 92,049
X12 ¥ =0,075X - 157,028

Saltinis: sudaryta autori.

Tikrinama hipoteze, kad porinés tiesinés regresijos Y = aX +  parametrai turi apibrézta dydi

ir ar gauti regresijos koeficientai yra reikSmingi, t.y. ar negali biiti, kad generalinés visumos

1% Martigius, S.A., Vaicitnas, G. (2001). Taikomoji statistika ekonomistams ir vadybininkams (Teorija ir metodai).
Siauliai: VSI Siauliy universiteto leidykla, p. 154-157.
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parametrai o ir B, kuriy jverciai yra koeficientai a, ir a;, néra lygts nuliui. Atliktas dvipusis
hipotezés tikrinimas, esant pasirinktam reikSmingumo lygmeniui a = 0,05.

Apskaiciuojamas (Zr. 6 priedas) regresijos atsitiktinio dydzio vidutinio kvadratinio nuokrypio
ivertis s(e), regresijos ivercio paklaidos s(a) ir galiausiai statistikos t, (zr. 18 lentel¢). Apskaiciuotos
statistikos lyginamos su kritinémis reikSmémis, paimtomis i§ Stjudeno t normaliojo pasiskirstymo
lenteliy, esant laisvés laipsniams n-2, reikSmingumo lygmeniui a = 0,05.

18 lentele

Regresijos koeficiento nulinés hipotezés Hy tikrinimas

Kodas Laisvés laipsniai Stjudeno t s(e) s(a) t.
X1 6 2,45 1185,007 0,071 0,455
X2 6 2,45 329,680 0,007 1,764
X7 10 2,23 325,269 0,291 2,665
X8 10 2,23 324,678 0,006 2,629
X9 8 2,31 206,890 9,411 3,791
X10 8 2,31 229,418 10,113 3,103
X11 9 2,26 695,084 0,033 1,134
X12 10 2,23 441,937 0,040 1,881

Saltinis: sudaryta autoriy.

Gauti skaic¢iavimai rodo, kad tik keturios regresijos koeficiento statistikos t, tenkina nelygybe
[ta) < to, todél Siais atvejais, t.y. kai X1, X2, X11, X12, nulinés hipotezés Hy negalima atmesti.
Daroma iSvada, kad Sie tiesinés regresijos makroekonominiai rodikliai itakoja pradétas bankroto
procediras ir leidZia kiekybiSkai jvertinti tarpusavio rysius.

Analogiskai patikrinama laisvojo regresijos lygties nario nulin¢ hipotezé Hy (zr. 6 priedas).
Gauti duomenys pateikti 19 lenteléje.

19 lentelé

Laisvojo regresijos lygties nario nulinés hipotezés H, tikrinimas

Kodas Laisvés laipsniai Stjudeno t s(e) s(b) ty
X1 6 2,45 1185,007 4175,441 0,345
X2 6 2,45 329,680 592,318 0,972
X7 10 2,23 325,269 315,345 1,163
X8 10 2,23 324,678 326,693 1,185
X9 8 2,31 206,890 187,932 1,192
X10 8 2,31 229,418 261,959 1,288
X11 9 2,26 695,084 395,167 0,233
X12 10 2,23 441,937 339,898 0,462

Saltinis: sudaryta autoriu.

Gauti skai¢iavimai rodo, kad visos laisvojo nario statistikos t, tenkina nelygybe [ty| < tq, todél
nulinés hipotezés Hy negalima atmesti nei vienu atveju, todél visi analizuojami tiesinés regresijos
makroekonominiai rodikliai itakoja pradétas bankroto procediiras ir leidzia kiekybiskai ivertinti

tarpusavio rysius.
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Regresinés lygties paklaida parodo, kiek vidutiniskai suklystama, jvertinant kintamojo Y
reikSmes, naudojantis sudarytaja regresijos funkcija, kurioje neatsizvelgiama i visus rezultatinio
kintamojo veiksnius. StatistiSkai reikSmingiems rodikliams paskaiciuotos paklaidos (Zr. 20 lentel¢).
Kadangi prognozavimui naudojamas regresijos koeficientas, nes bitent jis parodo, kaip ir kiek
pasikeis rezultatinis kintamasis Y, ty. pradéty bankroto procediiry skaicius, faktoriniam
kintamajam X, t.y. atrinktiems makroekonominiams rodikliams, pasikeitus vienu matavimo vienetu,
tai ir paklaidy intervalas nustatytas tik a; reikSméms (Zr. 6 priedas).

20 lentele

Regresijos koeficiento pasikliautinas intervalas

Intervalas
Kodas | Regresijos koeficientas a,
Apatiné riba VirSutiné riba
X1 0,032 -0,142 0,207
X2 0,013 -0,005 0,030
X7 0,774 0,126 1,423
X8 0,016 0,002 0,030
X9 35,673 13,933 57,413
X10 31,378 8,017 54,739
X11 0,038 -0,038 0,114
X12 0,075 -0,014 0,164

Saltinis: sudaryta autori.

Pagal pasirinkta o, kuris yra 0,05, i§ Stjudeno skirstiniy lentelés randamas patikimumo
koeficientas t,, kai laisvés laipsniy skaicius n-1. Galiausiai, su 95 proc. tikimybe galima teigti, kad
savitarpio priklausomyb¢ tarp Y ir pasirinkty X turéty biiti ne mazesné ir ne didesné nei pateiktos

reikSmés 20 lenteléje.

2.3.2 Priklausomybés tarp bankroty skaiciaus ir makroekonominiy rodikliy analiz¢ ir

prognozavimas

Analizuojamus makroekonominius veiksnius galima skirstyti ir tris kategorijas:
- Salies biikle apibiidinancius (BVP, nedarbas, infliacija);
- susijusius su verslo imonémis (tiesioginés uzsienio investicijos, materialios investicijos,
importas, eksportas);
- veiksnius, atspindin¢ius kiekybing, demografing padéti Salyje (bendras imoniy skaicius,
apyvarta, gyventojy skaiCius, ju i$silavinimas ir darbo jéga Salyje, bei darbo uzmokestis).
BVP vienintelis i§ ¢ia parinkty, bendra Salies ekonoming biiklg apibuidinanciy veiksniy, turi
labai stipry tiesiogini statistini rySi. BVP auga dél geros imoniy biiklés, todél tiesioginis rySys tarp
BVP ir bankrutuojaniy imoniy paaiSkinamas nebent dideliy, stipriy imoniy Salyje atsiradimu,

kurios apémé didelg rinkos dali, sukiiré dideli produkta bei iSstimé smulkiuosius konkurentus,
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nukonkuruodamos juos pasitelkiant masto ekonomija. Kasmetinis BVP prieaugis parodo verslo
imoniy veiklos mastus.

Nedarbo lygis ir infliacija turi maziausia atvirkStini ryS$i su bankroty skaiCiaus pokyciu.
Infliacija turi tiesiogini rysi su nedarbu — nustatyta, kad vienam juy augant, kitas neiSvengiamai
mazeja. Sudétinga socialiné ir ekonominé problema anks¢iau buvo nepakankamas uzimtumas.
Padedant darbuotojams pakeisti ar kelti kvalifikacija, galima pagelbéti ir paCioms imonéms, taciau
pastaruoju metu esant didziulei emigracijai ir darbo paieSkoms uZzsienyje nedarbo lygis dirbtinai
sumaz¢jo, tai nereiskia, kad iSsisprend¢ kitos ekonominés problemos.

Visi su verslo imonémis susij¢ rodikliai turi labai stiprius tiesioginius rySius su bankroty
skai¢iumi. Be to, visi rodikliai buvo statistiSkai reikSmingi. Augant investicijoms augo ir
bankrutuojanéiy imoniy skaidius. Sis faktas nereiskia, kad investicijos Zalingos verslo jmonéms,
tokia situacija galima paaiskinti kitu biidu: bankrutavo ne tos imongs, kurios sulauké tiesioginiy
investiciju, o atvirk§¢iai — tos, kurios neatlaiké stipriyjy, gavusiy investicijy i$ uZsienio,
konkurencijos. Kitaip tariant, uzsienio investicijos tiriamuoju laikotarpiu skatino nattralia verslo
imoniy atranka: iSliko ir stipréjo perspektyviosios, gebancios pritraukti ir vertos investicijy i$ Salies,
bet bankrutavo nesugebancios gerai tvarkytis ir nepatrauklios uzsienio investuotojams imonés.

Galima tikétis, kad ateityje stipriy ir dideliy uzsienio imoniy investicijos i lietuviskas jmones
nebesukels bankroty lavinos, kadangi Siandien Lietuvoje daugiau stipriy, besiplecianciy imoniy, nei
ju buvo prie§ desimti mety, daugelis ju gali tikétis susidoméjimo ir investicijy i§ Salies. Cia gali
pagelbéti ir Vyriausybé bei miesty savivaldybés, sukurdamos palankias salygas investuoti
Lietuvoje, supazindindamos kity Saliy verslininkus ar taikydamos specialias lengvatas ateiti
uzsienio kapitalui.

Importas turi stipry tiesiogini koreliacini rysi su bankroty skai¢iumi. Tai logiSka, kadangi
uzsienio imoniy | Sali importuojamos produkcijos kiekiai didina konkurencija Salies viduje, ko
pasekoje, krenta vietos gamintojy produkcijos paklausa, zlunga imonés. Eksporto rySys su
bankrotais yra pats stipriausias teigiamas ir statistiSkai reikSmingas rySys. Tikétina, kad eksporto
augimui jtakos tur€¢jo stambiy jmoniy, kurios savo produkcija realizuoja uzsienio rinkose,
atsiradimas ir tai, kad apskritai lietuviSskas produktas tapo paklausus. Stiprig koreliacija galima buty
paaiskinti nebent tuo, kad bankrutavo bitent tos imongs, kurios nesugebéjo konkuruoti su kitomis
savo Salies imonémis uZzsienio rinkose, t.y. neatlaiké konkurencinés kovos uzsienyje, dél
stipresniyju isigaléjimo.

I stipriausiai susijusiy veiksniy grupg pateko bendras imoniy skaiius, apyvarta ir darbo
uzmokestis. Natiiralu, kad rinkoje daugg¢jant imoniy, didéjant ju veiklos apimtims, auga ir
konkurencija, o kartu ir bankroty skaicius. Nors didelé konkurencija pavojinga imonéms, taciau tai

— ekonominio efektyvumo naudojant isteklius ir racionalios kainy pusiausvyros garantas. Darbo
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uzmokescio augimas taip pat paaisSkina tiesiogini rysi su bankroty skaiiaus augimu: zmogiskujuy
iStekliy kainos augimas reiskia didéjancius kastus ir mazéjanti konkurencinguma. Imonés turi
iSmokti efektyviau panaudoti darbo jéga ir geriau organizuoti versla.

Tarp aukStojo iSsilavinimo ir bankroty skaiCiaus tik silpnas tiesioginis rySys, vadinasi, arba
darbo jégos kvalifikacija néra tinkama sprendziant imoniy valdymo klausimus ir apskritai
dalyvaujant jos veikloje, arba darbo jéga igyja kvalifikacija, kuri neatitinka rinkos poreikiu, t.y.
ruoSiami ne ty sri€iy specialistai, kuriy labiausiai reikéty. Masiskai | uZsieni vykstantys aukStos
klasés specialistai turi didel¢ neigiama reikSme Salies verslo potencialui. Pagrindiné priemoné
siekiant sumazinti imoniy bankroto tikimybeg Salyje Siuo pozitriu — sudaryti palankias salygas
gyventi ir dirbti ne vien savo Salies darbuotojams, bet ir sudominti gerus uzsienio Saliy specialistus
uzsiimti verslu Lietuvoje.

StatistiSkai nustatytas itin stiprus atvirkStinis rySys tarp gyventoju skaiiaus ir bankroty
skaiCiaus — mazéjant gyventojy, augo bankroty skaicius. MaZéjantis gyventoju skaicius reiskia
mirtinguma, kuris vir§ija gimstamuma, be to, tai liudija apie senstancia tauta, vadinasi, ir darbo
jégos mazéjima, pagauséjus pensijinio amziaus zmoniy skaiciui. Taigi $i priklausomybé taip pat
nepriestarauja ekonominei logikai. Taciau patikrinus statistines hipotezes $is rodiklis atmestas, nes
jis buvo statistiSkai nereik§mingas. Lygiai tokia pati situacija susiklosté ir su darbo jégos rodikliu.

Nors pagrindinés jmoniy bankroto priezastys daugeliu atvejy vidinés, ta¢iau nemenka jtaka
turi ir bendra ekonominé situacija Salyje, vyriausybés veikla. Ypac¢ jautrios makroekonominei
aplinkai silpnosios imonés, o galingesnés, geriau isitvirtinusios, iSsiskiria tuo, kad turi galimybg
iSgyventi ir maziau palankiomis salygomis, sugeba numatyti iSorines klititis bei kompensuoti jas
vidiniais privalumais. Norint rasti galimas prevencines priemones, biitina zinoti bankroty priezastis.
Remiantis atliktais koreliaciniais skai¢iavimais, galima iSrikiuoti makroekonominius rodiklius nuo
labiausiai susijusiy su bankrotais (atsizZvelgiant i statistiniy hipoteziy i§vadas):

- eksportas (mln. Lt);

- vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis (privaciame sektoriuje);

- TUI (mln. Lt);

- BVP (mlin. Lt);

- materialinés investicijos (mln. Lt);

- importas (mln. Lt);

- apyvarta (mln. Lt);

- imoniy skaicius.

Toliau apibendrinami skai¢iavimy rezultatai ir analizuojama kokia galima bankroty skaiciaus

kitimo dinamika prognozuojant makroekonominius rodiklius pagal trendus.
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Nubrézus pradéty bankroto procediiry trenda (Zr. 15 paveikslas), gaunama, kad artimiausiais
metais planuojamas Zymus bankroty skai¢iaus augimas. Taciau atsizvelgiant | pastaraisiais metais
besistabilizuojanti bankrutuojanciy imoniy skaiciy labiau tikétina, kad artimiausioje ateityje imoniy

bankroty skai¢ius per metus svyruos apie 800, jei neivyks jokiy ekonominiy kriziy.
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15 pav. Pradéti bankroto procesai. Tendencija

Saltinis: sudaryta autoriy.

Tacdiau S$ios prognozés pagristos remiantis tik loginiu pagrindu. Atlieckamas bankroto
prognozavimas pagal susijusiyu makroekonominiy rodikliy planuojamus ateities duomentis.

Imoniy skaicius tiesiogiai koreliuoja su bankroty skai¢iumi (ry, 0,747) — didéjant jmoniy
skai¢iui daugéja ir bankroto atveju. Sio rodiklio reik§miy skirstinys yra artimas normaliajam, tadiau
jis suformuoja tik 56 proc. bankroto procediiry dispersijos. Pagal gautus regresinés analizés
duomenis galima prognozuoti, kad rinkoje atsiradus 31 naujai imonei tikétina, kad viena imoné

bankrutuos.
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16 pav. Imoniy skaiciaus dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.
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Prognozuojant imoniy skaicCiaus kaita pagal trenda (zr. 16 paveikslas), matyti, kad veikian¢iy
rinkoje imoniy skaiCius turéty mazeéti. Vadinasi, ir bankroty turéty biiti maziau, kadangi Siy rodikliy
tarpusavio koreliacija tiesioginé. Pats imoniy skai¢iaus mazéjimas reiSkia, kad imonés turés
bankrutuoti. Sunkiai tikétina, kad ateityje imonés tik bankrutuos ir nesikurs naujos. [moniy
steigimuisi itakos turéty naujos, neuzpildytos rinkos, o bankrotams stipréjanti konkurencija.

Apyvartos rodiklio augimas (zr. 17 paveikslas) taip pat reikSty bankroty skaiciaus did¢jima
(koreliacijos koeficientas — 0,805). ReikSmiy skirstinys yra artimas normaliajam, apyvarta
suformuoja 65 proc. bankroto procediiry dispersijos. Pagal gautus regresinés analizés duomenis

galima prognozuoti, kad imoniy apyvartoms padidéjus 77 min. Lt gali bankrutuoti viena jmoné.
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Laikotarpiai

17 pav. Apyvartos dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.

Pagal apskaiciuota trenda, prognozuojamas apyvartos augimas, o tai reiskia, kad pagal gautas
regresines reikSmes, padaugés ir imoniy bankroty.

Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis bruto (privatus sektorius) tiesiogiai ir stipriai koreliuoja
(rxy= 0,856) su bankroty skai¢iumi. Sio rodiklio reik§miy skirstinys néra artimas normaliajam, tod¢l
galimi didesni netikslumai prognozuojant. Sis rodiklis suformuoja 73 proc. bankroto procediiry
dispersijos. Regresijos koeficientas leidzia prognozuoti, kad darbo uzmokesciui padidéjus (zr. 18
paveikslas) vienu vienetu gali itakoti imonés bankrota. Taciau atlikus statistinius skai¢iavimus,
negalima pagristai remtis Siuo skai¢iumi, kadangi teko atmesti nuling hipotezg.

Iki Siol darbo uzmokestis tur¢jo tendencijas augti ir tik augti. Todél nenuostabu, kad
prognozinis trendas numato darbo uzmokescio did¢jima. [monéms teks iSmokti geriau organizuoti
savo darba ir efektyviau naudoti zmogiskuosius iSteklius, jei norés islikti didéjancios konkurencijos

salygomis.
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18 pav. Darbo uzmokescio dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.

BVP augimas didina bankroty skai¢iy. Koreliacinis rySys — 0,843. Sio rodiklio reik§miy
skirstinys yra artimas normaliajam. Sis rodiklis suformuoja 71 proc. bankroto procediiry dispersijos.
BVP iSaugimas 62 mln. Lt gali reiksti vienos imonés bankrota Salyje. Taciau statistiSkai patikrinus

Sis rodiklis prognozavimui nebiity tinkamas, t.y. statistiSkai nepagristas.
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19 pav. BVP dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.

BVP taip pat per analizuojama laikotarpi turéjo tik augimo tendencijas (zr. 19 paveikslas). Taciau,
remiantis regresijos koeficiento reikSme, prognozuojamas 20 min. Lt padidéjimas nejtakos imoniu

bankroto skaiciaus Zymia dalimi.
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Eksporto augimas taip pat susijgs su bankroty didéjimu (ry, = 0,897). Sio rodiklio reik$miy
skirstinys néra artimas normaliajam, todél galimi didesni netikslumai prognozuojant. Sis rodiklis
suformuoja net 81 proc. bankroto procediiry dispersijos. Eksportui iSaugus 36 min. Lt yra tikimybe,
kad bankrutuos viena imoné. StatistiSkai Sis rodiklis turéty buti atmestas dél regresijos nulinés

hipotezés atmetimo.
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20 pav. Eksporto dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.

Tikétinas eksporto augimas (zr. 20 paveikslas) gali padidinti tikimybe, kad padaugés imoniy
bankroty, taciau nereikSmingu dydziu.

Importas tiesiogiai koreliuoja (0,814) su bankroty skai¢iumi. Sio rodiklio reik§miy skirstinys
yra artimas normaliajam. Sis rodiklis suformuoja 66 proc. bankroto procediiry dispersijos. Importui
iSaugus 31 min. Lt yra tikimybé, kad bankrutuos viena imoné. StatistiSkai $is rodiklis taip pat turi

buti atmetamas.
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21 pav. Importo dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.
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Prognozuojamas importo apimc¢iy didéjimas (zr. 21 paveikslas), lyginant su kitais iki Siol
nagrin¢tais makroekonominiais rodikliais, labiausiai gali paveikti imoniy bankroty skaiciaus
augima. Be abejonés, tai susij¢ su konkurencingumo augimu.

Tiesioginiy uZsienio investiciju augimas (zr. 22 paveikslas) reiks$ty bankroty skaiciaus
didéjima. Sio rodiklio reik§miy skirstinys yra artimas normaliajam. Sis rodiklis suformuoja 73 proc.
bankroto procediiry dispersijos. Jei investicijos padidéty 26 min. Lt. Salyje bankrutuoty viena

imoné. Siuo rodikliu galime remtis sudarant prognozes, kadangi jis statistidkai patvirtintas.
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22 pav. TUI dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.

TUI prognozuojamas augimas gali jtakoti jmoniy bankrotus, ta¢iau tik nezymia dalimi, kadangi ju
augimo apimtys prognozuojamos ne tokio masto, kad biity rimta grésmé pagal gautas regresines
reikSmes.

Materialinés investicijos tiesiogiai koreliuoja (ry, = 0,821) su bankroty skai¢iumi — didéjant ju
apimtims daugéja ir bankroto atvejy. Sio rodiklio reik§miy skirstinys néra artimas normaliajam,
todél galimi didesni netikslumai prognozuojant. Sis rodiklis suformuoja 67 proc. bankroto
procediry dispersijos. Regresijos koeficientas leidzia prognozuoti, kad investicijoms padidéjus
13 min. Lt gali bankrutuoti viena imon¢.

Pagal trenda prognozuojamas materialiniy investicijy did¢jimas (Zr. 23 paveikslas). Taciau
remiantis regresijos koeficiento reik§Sme, prognozuojamas 13 min. Lt padid¢jimas nejtakos imoniy

bankroty Zymia dalimi.
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23 pav. Materialiniy investicijy dinamika

Saltinis: sudaryta autoriy.

Remiantis gautais prognoziniais makroekonominiy rodikliy trendais ir apskaiciuotais
regresijos koeficientais, galima teigti, kad artimoje ateityje nei vienas makroekonominis rodiklis
nepasikeis taip, kad 1§ esmes padidinty ar sumazinty bankroty skai¢iy. Teisingausiai biity teigti, kad
galutinis bankroty skaiCiaus efektas, t.y. augimo ar maz¢jimo mastas, priklausys nuo visos
makroekonominés aplinkos kartu paémus, o tai reiSkia ir nuo Vyriausybés formuojamos politikos.

Preliminarios prognozes atliktos remiantis prognoziniais trendo duomenimis, taciau tikslesni

vaizda galima susidaryti atsizvelgiant { specialisty pateiktas makroekonomingés politikos prognozes.

2.3.3 Lietuvos makroekonomingés politikos apzvalga ir prognozés

Pirmaji 2006 m. pusmeti daugelis makroekonominiy rodikliy rodé besitgsianti Salies
ekonomikos augima, ta¢iau 2006 m. antroje puséje Lietuvos ekonomika uzbaigé ketverius metus
trukusios itin sparCios plétros etapa ir atsidiiré konjunktiiriniy permainuy akivaizdoje. Pamazu
lét¢jant eksporto augimo tempams ir toliau klestint importui, padidéjo uzsienio prekybos ir
einamosios saskaitos deficitas. Akivaizdu, kad Salis negali amzinai gyventi i§ vidaus vartojimo
bumo, kadangi didéjan¢ios mokéjimuy balanso disproporcijos ir uzsienio prekybos deficitas ilgainiui
skaudziai kirs tiek finansy stabilumui, tiek paciai vidaus rinkai. Kitaip tariant, Lietuvos iikio plétra
pasieké zenita ir 2007-2009 m. turéty smukti. Atsizvelgiant i iSorés veiksnius ir ekonominés politi-
kos sprendimus, galimi misy S$alies tikio ,,minkStojo* arba ,kietojo* nusileidimo scenarijai.
Pastaraisiais metais plétros buma patyrusiy ekonomikos sektoriy perspektyvos priklausys nuo

gebéjimo pademonstruoti turto kainy korekcijai derama lankstuma '*'.

1" Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 5-7.
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Pastaryju mety Lietuvos ir kity Baltijos valstybiu ekonomikos ,,stebukla® 1émé samplaika
palankiai susiklos¢iusiu aplinkybiy: visiSkai atsivérusi Europos Sajungos rinka; tkinis NVS
valstybiy pakilimas; stabili makroekonominé aplinka ir pan. Vis délto to nebiity pakake 7-8 proc.
metiniams BVP augimo tempams pasiekti, jei nebiity ivykes paskoly portfelio ,,sprogimas®. Deja,
kreditavimas, kaip ir bet koks verslas, paklista cikliSkumo désniams, ir esama tam tikry pozymiy,

rodanciy, kad banky sistemos ,,baterija* ima sekti.

BVP augimo prognozéms ypatingai svarbios komerciniy banky daznai ir radikaliai kei¢iamos
prognozeés dél kredity augimo. Daroma prielaida, kad kredity prieaugis spar¢iau 1ététi pradés 2008-
2009 metais ir tuomet prasidés natiiralus ciklinis BVP augimo 1étéjimas, susidarys naturalus
spaudimas nominaliam fiskaliniam deficitui didéti'®.

Tikétina, kad realaus BVP potencialy augima gali pagyvinti investicijos { technologijas,
leidziancias ekonomiSkiau naudoti naftos produktus, darbo jéga ir kitus spar¢iai brangstancius
gamybos veiksnius. Technologiniy sprendimu diegimas vyks vidutinés trukmés laikotarpiu, todél
mazai tikétina, kad atskiru metu BVP augimas biity paveiktas iSskirtinai.

Metiniai ekonomikos kilimo tempai pastaruoju metu yra pastovis: 2004 m. uZzfiksuotas
7,3 proc.; 2005 m. - 7,6 proc., o pernai - 7,5 proc. BVP padidéjimas (zr. 7 priedas).

Siais ir ateinan¢iais metais vidaus rinkai teks atlaikyti itin sunky kriivi - kompensuoti uZsienio
prekybos deficito did¢jima, kuris ypac iSryskéjo antraji 2006 m. pusmetj. Ankstesne SEB Vilniaus
banko prognoze - BVP padidé¢jimas 7,0 proc. 2007 m. 6,5 proc. 2008 m. — yra vis dar reali, taciau
optimistiska'®.

Isitvirtinus lukes¢iams dél didelio kainy augimo ir prasidéjus spartesniam darbo uzmokescio
augimui galéty pasikeisti vartotoju elgsena ir keliais procentiniais punktais padidéti nominalaus
BVP augimas bei Lietuvos mokéjimy balanso einamosios saskaitos deficitas.

Einamosios saskaitos deficito (ESD) ir BVP santykis po SeSeriy mety pertraukos ,,pramusé
dvizenklg riba ir pasieké Rusijos krizés laiky lygi. Per devynis 2006 m. ménesius ESD sudaré
11,2 proc. BVP ir, palyginti su analogisku 2005 m. laikotarpiu, tigtelé¢jo 86,1 proc. IS Statistikos
departamento paskelbty 2006 m. uzsienio prekybos duomeny galima spresti, jog paskutini mety
ketvirti iSorinio ekonomikos sektoriaus padétis dar pablogéjo, nes prekiy eksporta mety pabaigoje
iStiko stagnacija, o importas tebedidéjo palyginti sparciai. Taigi, praéjusiy mety ESD veikiausiai

buvo didesnis nei tikétasi (zr. 8 priedas) 1§ esmes dél isismarkavusio prekiy importo augimo.

192 K asperavi¢ius, R., Sliogeriené, R. (2006). Lietuvos ekonominiy rodikliy projekcijos. Lietuvos ekonomikos apzvalga,
2006 (1), p. 90-91.
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Infliacija vidutinés trukmés laikotarpiu gali padidéti dél ekonomikos kaitimo sukelto
spartesnio darbo uzmokesCio augimo. 2006 m. vidutiné metin¢ infliacija sudaré 3,8 proc.
(Zr. 9 priedas). Santykiniy kainy poky¢iai patvirtina hipotezg apie ,,sanauding’ infliacijos prigimt;.
Ypac jautriis sanaudy didéjimui buvo maisto produktai - ju brangima léme tiek zemés iikio pro-
dukty supirkimo kainy kilimas, tiek kasty ,,infliacija” maisto produkty gamybos bei paskirstymo
grandinéje.

2007 metais vidutiné infliacija misy Salyje bus didZiausia per pastaraji deSimtmeti - 4 proc.
arba truputi daugiau. Vartotoju kainy kilima labiausiai skatins gamtiniy duju, Sildymo ir elektros
kainy didéjimas, spartesnis uz darbo nasumo plétra darbo uzmokescio augimas; tabako akcizo
mokescCiy padidinimas. Paklausos veiksnys infliacijos procese vaidins antraeilj vaidmen;.

Siuo metu kylan¢ios infliacijos prigimtis i§ esmés skiriasi nuo patirtos deSimtame
deSimtmetyje: nuo Siuo metu stebimos infliacijos nejmanoma gintis kaupiant atsargas, nes ilgalaikio
vartojimo prekiu verté toliau bus veikiama tarptautinés konkurencijos, racionalesnis pajamy inves-
tavimas | produktyvias sritis arba gamybos veiksnius yra vienintelis biidas iSlaikyti pajamy

perkamaja galia'®.

Treciaji praé¢jusiu mety ketvirti nedarbo lygis sudaré¢ 5,7 proc. ir buvo 1,5 proc. punkto
mazesnis nei atitinkama 2005 m. laikotarp;. Kita vertus, pirma karta nuo 2004 m. nutriiko
maz¢jimo kiekviena ketvirt] tendencija. Pra¢jusiu mety viduryje vien tik kineskopu gamybos
bendrovés AB ,,EKRANAS* bankrotas ,,atéemé* darba beveik i§ 4 tiukst. darbuotoju. Be to, kaip
minéta ankstesnése apzvalgose, rinka balansuoja ties vadinamaja natiiraliojo nedarbo lygio riba,

kitaip tariant, bedarbystés mazéjimo galimybés yra beveik issemtos'®*.

Tolimesniam Salies ekonomikos augimui pagrindas yra nuolat did¢jancios investicijos.
Materialiniy investiciju augimas pastaraisiais metais buvo spartesnis uz bendra ekonomikos
augima. Tenka apgailestauti tik dél to, jog uzsienio investicijy situacija vél ,,gelbsti* privatizavimo
pajamos, o ne plyno lauko investicijos ar privadiy jmoniy isigijimai'®.

Lietuvos ekonomikos augimo tempai buvo teigiami dar iki narystes ES, taciau norint juos
iSlaikyti biitinos investicijos, ypac tiesioginés uzsienio investicijos 1 auksty ir vidutiniSkai auksty
technologiju gamybos ir paslaugy plétra. Siuo metu vyksta tam tikras TUI perorientavimas, keiiasi
TUI kokybé, o tai ne maziau svarbu nei ju vietiné apimtis. Itin sparciai did¢ja konkurencija tarp

Saliy dél investiciju pritraukimo, todel, siekiant pritraukti daugiau TUI, reikia mokéti konkuruoti,

19 Kasperavicius, R., Sliogeriené, R. (2006). Lietuvos ekonominiy rodikliy projekcijos. Lietuvos ekonomikos apzvalga,
2006 (II), p. 93-94.

1% Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 11-12.

1% Domarkiene, L., Miskinis, G. (2006). Investicijy skatinimas Lietuvoje. Lietuvos ekonomikos apzvalga, 2006(II),
p. 83-84.
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iSryskinti Salies privalumus ir vykdyti aktyvig ir fokusuota investicijy pritraukimo politika. Lietuva
pagal TUI pritraukima yra tarp atsiliekanc¢iy ES Saliy.

Dauguma pasaulio valstybiy tiesiogines uzsienio investicijas vertina kaip svarby kapitalo,
darbo viety kiirimo, eksporto didinimo ir naujy Ziniy (tiek vadybiniy, tiek technologiniy) idiegimo ir
kartu kaip ekonomikos augimo Saltini. Uzsienio kompaniju investicijos neretai sudaro vietiniams
gamintojams salygas per investuotoju Tarptautinius platininio tinklus patekti 1 naujas uzsienio
rinkas, papildo valstybés izda pajamomis i§ mokesCiy ir augancios tkinés veiklos, gerina Salies
tarptautinio mokéjimo ir prekybos balansa.

Siuo metu galima konstatuoti, kad Lietuvoje yra sudarytos pakankamos ir palankios salygos
investuoti | {vairias pramonés ir verslo sritis, taCiau stokojama motyvaciniy veiksniy, kurie ne tik
uztikrinty, kad bity investuojama, bet ir pasiekty, kad biity investuojama sparc¢iau, o tam reikia
papildomy patraukluma didinanciy veiksniy. Pasaulio bankas 2004 metais atliko investicinio
klimato Lietuvoje studija. Buvo apklausta nemazai imoniy vadovuy, kurie kaip didziausias kliiitis in-
vesticijoms jvardijo mokes¢iy nasta, verslo reguliavimo priemoniy neapibréztuma, mokes¢iy admi-
nistravimo problemas, nesazininga konkurencija, kuria skatina ivairios neformalios praktikos, ko-
rupcija. Taip pat svarbi problema - darbo jégos kvalifikacija. Taciau Siuo metu mokesc¢iy nasta Lie-
tuvoje néra didesné negu kitose Salyse. Atvirkséiai, ji yra mazesné, iSskyrus darbo jégos
apmokestinima (vadovaujantis Lietuvos Respublikos gyventoju pajamy mokes¢io jstatymo
6 straipsniu esamas 33 proc. pajamy mokescio tarifas nuo 2006 mety liepos | dienos sumazintas iki
27 proc., o nuo 2008 mety dar bus mazinamas iki 24 proc.).

Siekiamas spartus tkio augimas ilguoju laikotarpiu imanomas tik kuriant, stiprinant ir
iSlaikant tarptautini miisy ekonomikos konkurencinguma, nes Lietuva, biidama maza ir atvira
ekonomika, yra neiSvengiamai priklausoma nuo sékminguy ekonominiy santykiy su kitomis
bendrosios rinkos ir treCiosiomis Salimis. D¢l to ypac svarbios tampa dvi pagrindinés kryptys:
siekis keisti miisy @ikio struktiira, aktyviai diegiant inovacijas ir sparciai pleciant auksta pridéting
vert¢ sukurian¢io, aukStomis technologijomis besiremiancio verslo dali, siekis sukurti optimalia
fizinés ir verslo infrastruktiros aplinka, kuri sudaryty prielaidas mobilumui, bendravimui ir

bendradarbiavimui .

Darbo rinka. Globalizacijos astrinama konkurencija ir galima nekilnojamojo turto kainy

korekcija nejtakos realiy gamybos apimciy tik tuo atveju, jeigu iSsipildys prielaida, kad darbo jéga

107

sugebés lanksciai persiorientuoti i§ vieno ekonomikos sektoriaus i kita ~'. Darbo rinkos lankstumas

1% Domarkiené, L., Miskinis, G. (2006). Investicijy skatinimas Lietuvoje. Lietuvos ekonomikos apzvalga, 2006(II),
p. 88.

197 Kasperavicius, R., Sliogeriené, R. (2006). Lietuvos ekonominiy rodikliy projekcijos. Lietuvos ekonomikos apzvalga,
2006 (1), p. 92-94.
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gali buiti pasiektas darbo uzmokescCio saskaita: vidutinés trukmés laikotarpiu dél globalizacijos
suintensyvejusi konkurencija ir besikeiCiantis kredito kitimo ciklas atskiruose sektoriuose gali
sukelti ne tik darbo uzmokesc¢io augimo sulétéjima, bet ir jo sumazéjima (zr. 10 priedas).

Tarptautinio valiutos fondo komisija konstatavo, kad $alies prekiy konkurencingumas pradéjo
silpnéti dél darbo naSuma lenkiancio atlyginimy augimo. Lietuva kaip niekada mazai beturi sverty
darbo uZmokeséio augimui reguliuoti. Salyje darbo nasumas kol kas apskritai néra esminis darbo
uzmokest] lemiantis veiksnys. Nes daugelyje sektoriuje augimas pastebimai atsilieka nuo
atlyginimy kilimo.

Ateityje pradéjus lététi ekonomikos plétrai ir blogéti imoniy finansiniams rezultatams,
atotriikis tarp darbo uzmokesgio ir darbo naumo augimo tempy pradés menkti'®.

Lietuvos darbo rinka vis labiau integruojasi { ES vieningaja rinka, todél realizavusis bet kokiai
ekonominiy rodikliy prognoziy rizikai, nedarbo rodikliai keistysi mazai. IS esmés integravimasis i
ES darbo rinka nulems, kad ji bet kokiomis aplinkybémis plétosis dirbantiesiems palankia kryptimi.
Darbo jégos paklausos did¢jimas, augantis produktyvumas, minimalios ménesinés algos didinimas,
ger¢jantys tkio dalyviy likesciai ir kainy konvergencija tapus ES Salimi nare turés jtakos darbo
uzmokes€io pokyc¢iams. Numatoma, kad 2004 metais prasidéjusios tendencijos tgsis - vidutinis
ménesinis darbo uzmokestis Salyje augs. Dél augancios darbo jégos paklausos nedarbo lygis Salyje

mazés iki 4,9 proc. 2009 metais'®.

Importas ir eksportas. Artimiausiais metais aktyvy importo didéjima skatins kylan¢ios namy
tkiy pajamos, did¢jancios imoniy investicijos ir struktiriné ES parama. Tuo tarpu eksporto
konkurencinguma slégs spartus gamybos iStekliy brangimas. Pastaraisiais metais Lietuvos prekiu
eksportas isptidingai augo dél reeksporto ir naftos produkty vertés didéjimo.

2007-2009 metais ir toliau iSliks stipri vidaus paklausos itaka ekonomikos augimui, o
teigiamos Lietuvos eksporto rodikliy tendencijos bus iSlaikytos. Nominalaus eksporto augima
stimuliuos atsigavusi ES rinka, ta¢iau eksportuojamos produkcijos gamybos modernizavimo
poreikis, didéjancios gyventoju pajamos skatins importo plétra, todél prekiy ir paslaugu balansas

. . Ceuqe .. 107
prognozuojamu laikotarpiu i8liks neigiamas .

Labiausiai buisimas ekonomikos tendencijas apibiidina sakinys ,,Lietuvos tkio plétra pasieke
zenita ir 2007-2009 m. turéty smukti®. Autoriy atlikti makroekonominiy rodikliy trendo
skai¢iavimai ir specialisty nuomonés sutapo, t.y. praktiSkai visi nagrin¢jami makroekonominiai

rodikliai augs, o pagal priklausomybés rySius, tenka daryti iSvada, kad neiSvengsime bankroty

198 Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 12.
19 Kasperavi¢ius, R., Sliogeriené, R. (2006). Lietuvos ekonominiy rodikliy projekcijos. Lietuvos ekonomikos apzvalga,
2006 (1), p. 92-94.
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skaiCiaus didéjimo taip pat. Rimciausiai signalizuoja pramongés Iétéjimas, be abejonés tai turés
itakos prognozuojamam 2008-2009 m. BVP augimo 1étéjimui.

Pagal konkurencingumo rodiklius Lietuvai tenka atsiliekanti vieta, o tai vienareikSmiskai
sako, kad bankroty skai¢iaus augimo artimiausioje ateityje iSvengti nepavyks. Viena i§ problemy -
investiciju neisisavinimas. Augancias investicijas didziaja dalimi formuoja privatizavimo pajamos,
o ne technologijy diegimas. D¢l globalizacijos konkurencija tik intensyvés, o tai reiskia, kad kasmet
prarandant galimybes investuoti | verslo augima, vis labiau didés atskirtis tarp iSsivysciusiy ES Saliy
ir Lietuvos.

Artimiausiais metais aktyvy importo didé¢jima skatins kylan¢ios namy tkiy pajamos,
didéjancios imoniy investicijos ir struktiriné ES parama. 2007-2009 metais ir toliau isliks stipri
vidaus paklausos itaka ekonomikos augimui, o teigiamos Lietuvos eksporto rodikliy tendencijos
bus i3laikytos. Nominalaus eksporto augima stimuliuos atsigavusi ES rinka'".

Bankroty skaiciui itakos gali turéti ir kiti makroekonominiai veiksniai tokie, kaip vyriausybés
reguliavimas, darbo santykius reglamentuojantys jstatymai, politinis stabilumas Salyje, uzsienio
politika, mokslo, technologiniai laiméjimai, darbo, vadovavimo kulttira, pirkimo paprociai ir kiti
veiksniai.

Autoriy nuomone norint nepraleisti progos isitvirtinti ES rinkoje, imonés privalo diegti
technologines ir vadybines naujoves, kad galéty minimizuoti veiklos kaStus ir kad tapty
konkurencingesnés. Tai padéty iSvengti bankroty skaiciaus augimo, nors visi kiti makroekonominiai
rodikliai ir augty. Sekant §ia mintimi, perSasi iSvada, kad kertinis bankroty kilmés akmuo yra
imoniy nekonkurencingumas, nemokéjimas dirbti rinkos salygomis. [monés turi iSmokti tinkamai
valdyti savo iSteklius, galbiit net reorganizuoti savo veikla, taiau to nejmanoma pasiekti be
investicijy, nes efektyvus tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimas prioritetinése iikio plétros
srityse leidZia per trumpiausia laika importuoti Zinias ir technologijas, vadybinius geb¢jimus ir taip
paskatinti bendro produktyvumo didéjima.

Tokie makroekonominiai veiksniai, kaip bankroto indikatoriai, negali buti efektyviai
naudojami visiSkai tiksliai nustatant konkrety tikétina bankroty skai¢iy. Taciau juos galima
s¢kmingai naudoti santykinés bankroto tikimybés pokycCiui aprasyti. Atsizvelgiant { makroaplinka,
galima geriau suprasti, kaip ir kodél kinta mikroaplinka, atsiranda galimybé imtis priemoniy ir

pasirengti galimiems sunkumams ateityje tol, kol tai nepaveiké imonés finansiskai.

"0 K asperavi¢ius, R., Sliogeriené, R. (2006). Lietuvos ekonominiy rodikliy projekcijos. Lietuvos ekonomikos apzvalga,
2006 (1), p. 92-94.
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3. BANKROTU PROGNOZAVIMO MODELIU TYRIMAS

Autoriy pastaba. Prie§ pradedant analizuoti bankroto prognozavimo modeliy tinkamuma,
biitina apibrézti tam tikras aplinkybes, kurios gali jtakoti atlickama tyrima. Studijuojant moksling ir
mokomaja literatira (nurodoma Siame darbe), susijusia su bankrotais, pastebéta didelé bankroto
prognozavimo modeliy ivairové. Problema atsirado tada, kai reikéjo apsispresti, kuriuos bankroto
prognozavimo modeliy variantus pasirinkti. 11 priede pateikta bankroto prognozavimo modeliy
suvesting, kurioje aiskiai matyti kiek kiekvienas modelis turi variaciju. Pavyzdziui, Altman modelis,
skirtas jmonéms, kuriy akcijomis neprekiaujama vertybiniy popieriy birzoje, turi 6 variantus, i$
kuriy 4 labai panasiis, arba 4 Fulmer modelio variantai. Tokios variacijos labai panasios viena i kita,
tik skiriasi arba matematiniu zenklu, arba kritiniy reikSmiy interpretavimu, arba paciuy rodikliy
(pvz., pardavimai, pelnas) pasirinkimu. Kiekvienas autorius deklaruoja tai kaip Fulmer, Altman ir
pan. modeli be jokio paaiSkinimo, kod¢l atsirado pasikeitimy, o ir nezinia, kuris variantas yra

tikrasis. Tiriamajame darbe naudojami 11 priede geltonai pazyméti modeliai.

3.1 Tyrime naudojamy bankroto prognozavimo modeliy specifika ir potenciali jtaka tyrimo

rezultatams

Norint rasti tinkamiausiag bankroto prognozavimo modelj, tiriamajame darbe analizuojami
Altman, Springate, Fulmer, Lis, Tafler, Zmijewski ir vertinimo regresijos modeliai. Kiekvienas
modelis turi savita bankroto nustatymo biida ir remiasi skirtingais koeficientais. Tod¢l svarbu istirti
koks metodas i ka koncentruoja démesi, nes tai gali paaiskinti tolimesniy skai¢iavimy rezultatus.

Tyrime naudojami du Altman modeliai, skirti uzdaryjy gamybiniy imoniy bankroto
prognozavimui, kadangi literatiiros Saltiniuose aptikti visiSkai skirtingi variantai, to pasekoje
nuspresta patikrinti juos abu. Kad biity galima juos atskirti, vienas modelis pavadintas Altman 1,
kitas — Altman 2 (Zr. 11 priedas) modeliu. Pagrindinis ju skirtumas tas, kad Altman 2 modelyje néra
ivertinamas turto apyvartumas. Abiejuose modelivose itrauktas apyvartinio kapitalo ir turto
santykis, ivertinama kiek nepaskirstyto pelno ir pelno prie§ mokescius tenka vienam turto litui bei
atsizvelgiama { pastovaus mokumo koeficienta. Kadangi analizuojamos ne tik gamybinés, bet ir
prekybinés bei paslaugy imonés, tai tyrime naudojami du Altman modeliai, skirti uzdarosioms
negamybinéms jmonéms. Tai praktiskai tie patys Altman 1 ir Altman 2 modeliai, tik vieni autoriai
teigia, kad jie tinkamesni gamybiniy, o kiti, kad negamybiniy imoniy bankroto prognozavimui.
Nuspresta patikrinti abu variantus. Altman 3 modeliui budingi tie patys rodikliai, bet skirtingi

koeficientai Salia jy. Altman modeliuose didziausias démesys koncentruojamas i turta, t.y. kritiné
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reik§mé randama ivertinant turto apyvartumo, pelningumo koeficientus ir atsizvelgiant | galimybeg
nuosavu turtu padengti isiskolinimus.

Springate modelyje taip pat akcentuojamas apyvartinio kapitalo ir turto santykis bei turto
pelningumo ir apyvartumo rodikliy reikSmingumas. Vietoje pastovaus mokumo rodiklio atsiranda
grynojo pelno ir trumpalaikiy isipareigojimy santykis. Turto reikSmingumas pastebimas ir Siame
modelyje, taCiau atsiranda kitokio tipo kintamasis, t.y. ijvertinamas sugebéjimas padengti
trumpalaikius isipareigojimus pelnu.

Fulmer modelis apima net devynis kintamuosius. [vertinamas turto pelningumas,
apyvartumas ir turto pagrindu skai¢iuojami bendrasis skolos ir trumpalaikiy skoly rodikliai. Be to,
atsizvelgiama | nuosavo kapitalo pelninguma, sugebé¢jima grynyju pinigy srautu padengti visa
isiskolinima bei apyvartinio kapitalo santyki su isipareigojimais. ISskirtinis poZymis yra ir
materialaus turto bei pelno iki mokescCiy ir palikany santykio logaritmavimas. Vietoj pastarosios
reikSmés 1 tolimesnius skai¢iavimus dél informacijos stokos itrauktas nulis, dél to rezultaty
tikslumas gali Siek tiek nukentéti. Pusé visy modelyje naudojamy rodikliy skaiCiuojami turto
pagrindu, taciau likusieji vertina sugebéjima padengti isiskolinimus bei akcininkams svarby
kapitalo pelninguma.

Lis modelis labai artimas Altman modeliams, kadangi trys i§ keturiy rodikliy susij¢ su turtu,
t.y. ivertinamas turto pelningumas, apyvartumas, apskaic¢iuojama kokia dalj turto sudaro apyvartinis
kapitalas bei randamas pastovaus mokumo koeficientas. Taigi galima teigti, kad tai Altman modelio
modifikacija.

Tafler modelyje turtas nevaidina pagrindinio vaidmens. Cia apskai¢iuojamas turto
pelningumas ir trumpalaikiy skolu koeficientas. Kiti du rodikliai susij¢ su isipareigojimy vykdymu,
t.y. tvertinamas bendrojo pelno ir trumpalaikiy isipareigojimy santykis bei apyvartinio kapitalo ir
isiskolinimy santykis. Taigi, Tafler modelyje vienodas démesys skiriamas tiek turtui, tiek
isipareigojimy vykdymui.

Zmijewski modeliui budingas nuosavo kapitalo pelningumo, bendro skolos rodiklio ir
trumpalaikio mokumo vertinimas. PrieSingai nei ankstesniuose modeliuose, ¢ia nejvertinamas nei
turto pelningumas, nei apyvartumas. Modelio kritin¢ reikSmé didzigja dalimi formuojama vertinant
kokia skolinty 1éSy dalis sudaro turta ir ar jmoné sugebés trumpalaikémis priemonéms padengti
trumpalaikius jsiskolinimus.

Nemokumo vertinimo regresijos modelis apima devynis rodiklius, i§ kuriy vienas (paliikany
koeficientas) dél informacijos stokos prilyginamas nuliui. Ivertinamas turto pelningumas ir
apyvartumas. Apskai¢iuojamas apyvartinio kapitalo apyvartumas ir jo santykis su turtu. [traukiamas

ir bendrojo likvidumo koeficientas. Siame modelyje jvertinami du kituose modeliuose nenaudojami
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rodikliai, t.y. finansinés priklausomybés koeficientas ir finansinis svertas. Didelis démesys Siame
modelyje skiriamas mokumui vertinti.

Taigi Altman, Springate ir Lis modelius galima priskirti prie ty, kurie prognozuojant bankroto
grésmeg orientuojasi i turto svarba, Fulmer ir Tafler modeliai vienodai reikSmingais laiko turtg ir
isipareigojimy vykdyma. Tuo tarpu nemokumo regresijos vertinimo modelis labiau orientuotas i
mokumo vertinima, o Zmijewski modelis pagristas mokumo ir kapitalo pelningumo rodikliais.

Bankroto prognozavimo tyrimuose apskaifiuotas ir imoniy rizikingumo koeficientas, nors jis
mokslingje literatiiroje ir priskiriamas prie rizikos vertinimo, bet autoriy nuomone, jis galéty biti
tinkamas ir bankroto prognozavimui skaiciuoti. Jis randamas ivertinus finansinio sverto ir veiklos
efektyvumo rodiklius.

Mokslingje literatiiroje aptikta ir kity bankroto prognozavimui sukurty modeliy, taciau dél
vienokiy ar kitokiy priezasCiy jie negaléjo buti panaudoti Siame tiriamajame darbe. Pavyzdziui,
Datastream ir Beawer modeliai yra atskiry rodikliy rinkiniai, t.y. neturi vieno iSvestinio koeficiento,
pagal kurj biity galima tam tikro intervalo ribose nustatyti imonés buklg. Argenti modelis, autoriy
nuomone, gali biiti naudojamas kaip papildomas informacijos Saltinis analizuojant imong, taciau jei
imong vertina asmuo i§ vidinés aplinkos, lemiama vaidmeni gali turéti subjektyvumas, o jei i§
iSorinés aplinkos — neobjektyvumas dél informacijos stokos, specifikos nezinojimo. D¢l

informacijos stokos autoriai Argenti ir CA-Score modeliy atsisake.

3.2 Bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumo Lietuvos gamybinéms jmonéms tyrimas

(pateikiama detali tyrimo loginé eiga)

Gamybinio sektoriaus imoniy specifika ta, kad ju pagrindiné veikla yra produkcijos gamyba,
pardavimas, tod¢l Sioms jmonéms biidingas didesnis materialus turtas, dideli atsargy, zaliavy ir
nebaigtos produkcijos kiekiai.

Bankroto prognozavimo modeliy tyrimui pasirinkta 18 gamybiniy imoniy (zr. 12 priedas), i$
kuriy 10 Siandien vis dar s€¢kmingai tgsia veikla, ir 8 imonés, kurios arba jau bankrutavo, arba joms
iSkelta bankroto byla. Pasirinktas jmones galima aprasyti ir kitu aspektu. Visas imones pagal ju
pardavimy apimtis galima suskirstyti { dvi grupes (zZr. 13 priedas): i pirma patenka tos, kuriy
apyvarta yra iki 10 min. Lt — tokiy imoniy yra 10; antroje grup¢je — imonés, kuriy apyvarta virSija
30 mIn. Lt — 8 imonés. Keturiy i§ bankrutuojanciy ar bankrutavusiy imoniy apyvartos yra iki 10
mln. Lt (r. 14 priedas), o keturiy — vir§ 30 mln. Lt. Sesiy i§ sckmingai veikian¢iy jmoniy apyvartos

yra iki 10 mln. Lt, o keturiy — vir§ 30 min. Lt.
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Pirmiausia, pagal gamybiniy imoniy finansines ataskaitas (zr. 21 priedas) apskaiiuojami
bankroto prognozavimo koeficientai visais pasirinktais modeliais. Gauti duomenys sugrupuojami
pagal tai ar jmoné priskiriama prie bankrutuojanciy (bankrutavusiy), ar prie sékmingai veikianciy.

Pradzioje tyriné¢jamos imonés, kurias jau iStiko finansiné krizé ir kuriy metiné apyvarta yra iki
10 min. Lt. Atkreipiamas démesys i tai kaip kinta bankroto prognozavimo koeficientai per
nagrin¢jama laikotarp; ir fiksuojama, kada ir koks modelis numaté jmonés bankroto tikimybe.
Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme”.

Imonés G3 metiné apyvarta 2005 m. buvo apie 1 min. Lt.

21 lentele
G3 jmonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.
Kritiné
G3 2001 2002 2003 2004 2005 RV
reik§mé*
Altman modelis 1 - - <29
Altman modelis 2 4,186 3,394 <2,6
Altman modelis 3 <29
Lis modelis <0,037
Springate modelis <0,862
Tafler modelis 0,248 <0,2
Zmijewski modelis >0,5
Fulmer modelis - 0,275 <0
Vertinimo regresijos modelis -165 -255 > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy.

Analizuojant imong G3 (zr. 21 lentelé) matyti, kad anksCiausiai bankroto grésme¢ numaté
Altman 1, Altman 3, Lis, Springate, Zmijewski ir Fulmer modeliai, t.y. jau nuo 2001 m. Altman 2,
Tafler ir vertinimo regresijos modeliai rodé did¢jancia jmonés bankroto grésmg tik nuo 2003 m.

Imonés G9 metin¢ apyvarta 2005 m. 3,5 min. Lt.

22 lentelé

G9 imonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.

GY 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*

Altman modelis 1 <29
Altman modelis 2 <2,6
Altman modelis 3 <29
Lis modelis <0,037
Springate modelis <0,862
Tafler modelis <0,2
Zmijewski modelis >0,5
Fulmer modelis - <0
Vertinimo regresijos modelis -22 -50 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy.

* Kadangi J. Fulmer koeficienta galima apskaiciuoti tik 2002 metams, tai daroma prielaida, kad jis numatyty bankrotg ir
metais ankscCiau, jei tik koeficientas nebus ant kritinio tasko ribos.
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Nagrinéjant imong¢ G9 (zr. 22 lentel¢) pastebéta, kad visi modeliai, iSskyrus vertinimo
regresija, jau nuo pat analizuojamo laikotarpio pradzios rodo gresiant; bankrota. Tuo tarpu
pastarasis modelis iki pat 2005 mety nenumato jokios grésmés.

Imonés G16 metiné apyvarta 2005 m. vir§ 4 mln. Lt.

23 lentelé

G16 jmonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.

G16 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*

Altman modelis 1 <29
Altman modelis 2 <2,6
Altman modelis 3 <29
Lis modelis <0,037
Springate modelis <0,862
Tafler modelis 0,324 <0,2
Zmijewski modelis - >0,5
Fulmer modelis - <0
Vertinimo regresijos modelis -191 -135 -4 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy.

Prognozuojant G16 imonés bankroto tikimybe (zr. 23 lentel¢) matyti, kad anksciausiai

bankroto grésme¢ numaté visi Altman modeliai, Lis, Springate, Zmijewski ir Fulmer modeliai, t.y.
analizuojamo laikotarpio pradzioje. Tafler bankroto grésme¢ numaté tik per paskutiniuosius tris
metus. Vertinimo regresijos modelis vél nenumato, kad imonei kilo grésmé.
Imonés G2 metiné apyvarta 2005 m. vir§ 7 min. Lt.
24 lentelé

G2 jmonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.

G2 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*

Altman modelis 1 <29
Altman modelis 2 <2,6
Altman modelis 3 <29
Lis modelis <0,037
Springate modelis <0,862
Tafler modelis 0,466 <0,2
Zmijewski modelis - >0,5
Fulmer modelis - <0
Vertinimo regresijos modelis -202 > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy.

Analizuojant jmong G2 (Zr. 24 lentelé¢) matyti, kad anksciausiai bankroto grésme prognozavo
Altman 1, Altman 2, Altman 3, Lis, Springate, Zmijewski ir Fulmer modeliai, t.y. prie§ penkerius
metus. Vertinimo regresijos modeliai finansing kriz¢ prognozuoja nuo 2002 m. Tafler rode
did¢jancia imoneés bankroto grésme tik nuo 2003 m.

Duomeny apibendrinimui sudaryta lentelé (zr. 25 lentel¢), kurioje pateikiami suvestiniai

duomenys, t.y. pries kiek mety ir kiek karty kiekvienas modelis numaté finansing krizg.
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25 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy (maZy apyvarty gamybinéms jmonéms) suvestiné

2 9| 3 g 7| 2=

S| 2 A & E| & 2] 225
Nenuosekliai” 1 1
Nenumaté bankroto grésmés 2 2
Pries metus 0
Pries du metus 0
Pries tris metus 1 3 1 5
Pries keturis metus 1 1
Prie$ penkis metus 4 3 4 4 4 1 4 3 27

Saltinis: sudaryta autoriuy.

I§ modeliy suvestinés duomeny matyti, kad 27 i§ 36™" atveju bankroto grésmé buvo numatyta
jau prie§ penkerius metus. Geriausiai imonés biiklg nustaté tie modeliai, kurie visoms keturioms
gamybinéms jmonéms, kuriy apimtys yra iki 10 mln. Lt, bankrota prognozavo anksciausiai, t.y. Siuo
atveju prie$ penkerius metus. Tai bty Altman 1, Altman 3, Lis, Zmijewski ir Springate modeliai.
Prie patikimesniy dar galima priskirti ir Altman 2 bei Fulmer modelius, kurie trims i§ keturiy
imoniy bankrota prognozavo prie§ penkerius metus. Prie salyginai netinkamy modeliy gamybiniy
imoniy bankroto prognozavimui reikéty priskirti vertinimo regresijos modelius, kadangi jie dvejoms
1§ keturiy imoniy bankroto i§ viso neprognozavo. Tafler modelis bankroto grésme dazniausiai
numate tik pries tris metus.

Pereinama prie imoniy, kuriy metiné¢ apyvarta virSija 30 mln. Lt. Imonés G 18 metiné
apyvarta 2005 m. virsijo 30 min. Lt.

26 lentele

G18 jmonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.

G18 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*

Altman modelis 1 2,893 2,507 2,425 1,293 1,976 <29
Altman modelis 2 2277 0,046 0,919 -3,931 -13,802 <26
Altman modelis 3 3,317 2,755 2,727 1,024 0,502 <29
R. Lis modelis 0,026 -0,003 0,016 -0,032 -0,114 < 0,037
G. Springate modelis 0,502 -0,291 -0,008 -0,542 -1,528 <0,862
Tafler modelis 0,415 0,183 0,620 0,148 0,316 <0,2
Zmijewski modelis 14,158 15,848 17,030 9,105 11,363 >0,5
J. Fulmer modelis - -3,207 -1,524 -3,315 -15,196 <0
Vertinimo regresijos modelis -311 8.920 -2.895 139 -363 > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy.

* Nenuosekliai grupei priklauso tie modeliai, kurie viduryje laikotarpio prognozuoja bankrota, o véliau jo nenumato,

pvz., 26 lentelé Tafler modelis.

** Siuo atveju nagrinéjamos keturios jmonés pagal visus devynis modelius, vadinasi gaunami 36 pradiniai taskai,
kuomet bankroto prognozavimo modelis fiksuoja bankroto grésme. Skaicius 27 parodo, kiek karty i§ 36 atvejy bankroto
grésmé buvo numatyta pirmaisiais analizuojamais metais.
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Analizuojant imong¢ G18 (zr. 26 lentel¢) matyti, kad Altman 1, Altman 2, Lis, Springate,
Zmijewski ir Fulmer modeliai nuo 2001 m. rod¢ didéjancia imonés bankroto grésmeg. Altman 3
bankrota prognozuoja nuo 2002 m., o Tafler ir vertinimo regresijos modeliy reikSmés svyruoja ir
gana placiu intervalu, tai rodydamos bankroto grésme, tai sekminga veikla, nors imonei ir iSkelta
bankroto byla.

Imonés G 17 metiné apyvarta 2005 m. beveik 36 min. Lt.

27 lentele

G17 jmonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.

G17 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*

Altman modelis 1 3,036 <29
Altman modelis 2 <2,6
Altman modelis 3 2,930 3,272 <29
R. Lis modelis 0,025 0,021 0,013 0,035 | <0,037
G. Springate modelis 0,944 - - - 1,272 <0,862
Tafler modelis 0,263 0,226 0,224 0,286 <0,2
Zmijewski modelis 3,165 2,618 >0,5
J. Fulmer modelis - 0,475 1,242 2,046 3,301 <0
Vertinimo regresijos modelis -1.686 -251 -382 -224 -234 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autori.

Idomus atvejis (zr. 27 lentel¢): imonés bankrota nuo nagriné¢jamo laikotarpio pradzios
prognozuoja Altman 2, Zmijewski ir Lis. Altman 1, Altman 3 ir Springate bankroto tikimybg
numato tik laikotarpio viduryje ir tai ant krizinés situacijos ribos, bet 2005 m. rodo staigy imonés
finansinés biiklés pageréjima. Tafler lyg atsitiktinai 2004 m. fiksuoja bankroto grésme¢. Remiantis
likusiais trejais koeficientais imoné neturéty bankrutuoti, nors taip ir néra.

Imonés G 7 metiné apyvarta 2005 m. beveik 55 min. Lt.

28 lentelé
G7 imonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.
G7 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmeé*
Altman modelis 1 - <29
Altman modelis 2 2,700 <26
Altman modelis 3 - <29
R. Lis modelis 0,045 0,043 <0,037
G. Springate modelis - <0,862
Tafler modelis 1,486 1,344 0,923 0,540 0,395 <02
Zmijewski modelis - - - - >0,5
J. Fulmer modelis - 0,015 0,119 0,942 <0
Vertinimo regresijos modelis -61 -67 -167 - > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy.
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Sios jmonés bankroto grésme geriausiai numaté Altman 1, Altman 3, Zmijewski ir Springate
modeliai (Zr. 28 lentel¢). Altman 2 krizg izvelgia truputi véliau, kaip ir Lis modelis. Paskutiniaisiais
dvejais metais ir vertinimo regresijos modelis persp¢ja apie gresianti bankrota. Kiti du modeliai
rodo tiesiog puikia imonés bikle.

Imonés G 1 metiné apyvarta 2005 m. vir§ijo 76 min. Lt.

29 lentele

G1 jmonés bankroto prognozavimo modeliy koeficientai per 2001-2005 m.

Modeliai 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*
Altman modelis 1 - - - - - <29
Altman modelis 2 <2,6
Altman modelis 3 <29
R. Lis modelis <0,037
G. Springate modelis <0,862
Tafler modelis 0,240 <0,2
Zmijewski modelis 8,841 >0,5
J. Fulmer modelis - <0
Vertinimo regresijos modelis -220 . > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy.

Analizuojant imon¢ G1 (Zr. 29 lentel¢) matyti, kad Altman 1, Altman 2, Altman 3, Lis ir
Springate, Zmijewski ir Fulmer modeliai jau nuo 2001 m. rodé¢ did¢jancia ymonés bankroto grésmg.
Tafler ir vertinimo regresijos modeliai bankroto grésme fiksuoja 2002 m.

Apibendrinti Siy bankroto prognozavimo modeliy tinkamuma dideléms pramonés imonéms
geriausiai galima remiantis 30 lentele, kurioje matyti prie§ kiek mety ir kiek karty kiekvienas
modelis numaté finansing krize.

30 lentele

Bankroto prognozavimo modeliy (dideliy apyvarty gamybinéms jmonéms) suvestiné

— o\l on it =

=| 5| 3 ST o 5| ES

E|E|E| | E| 8| & E| €L s

|| 2| a3l S| E|E|E] Fe|E
Nenuosekliai 1 1 1 2 1 1 7
Nenumaté bankroto grésmés 1 1 1 3
Pries metus 0
Pries du metus 1 1
Pries tris metus 1 1
Pries keturis metus 1 1 1 2 1 6
Prie§ penkis metus 3 3 2 3 3 4 18

Saltinis: sudaryta autoriuy.

Pagal Siuos modeliy suvestinés duomenis matyti, kad tik 18 i§ 36 atveju bankroto grésmeé
buvo numatyta prie§ penkerius metus. Geriausiai jmonés bukle¢ ivertino tie modeliai, kurie visoms

keturioms gamybinéms imonéms, kuriy apimtys yra vir§ 30 mln. Lt, bankrota numaté prie$
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penkerius metus. Tai buty Altman 1, Altman 2, Altman 3, Lis, Zmijewski ir Springate modeliai.
Prie salyginai patikimy galima priskirti Fulmer modeli, nors vienu i§ keturiy atveju jis nenumaté
bankroto grésmes. Prie salyginai netinkamy modeliy gamybiniy imoniy bankroto prognozavimui
priskiriami Tafler ir vertinimo regresijos modeliai.

Kad bty galima pagristai tvirtinti, kuris modelis geriausiai tinkamas prognozuoti gamybiniy
imoniy bankrotams, reikia patikrinti kaip Sie modeliai vertina sékmingai veikianc¢ias jmones.
Patikrinimui, kaip jau buvo minéta skyriaus pradzioje, pasirinkta 10 imoniy. Taciau visy pirma
atlieckamas bankrutuojanciy ar bankrutavusiy imoniy biiklés vertinimas dar vienu aspektu.

Siekiant jvertinti imoniy efektyvuma bei imoniy nemokumo pavoju tikslinga iSskirti
papildomus kriterijus, padedancius suformuoti i§samesng samprata, todél naudojamos ir veiklos
efektyvumo koeficiento reikSmés, kurios parodo, kaip intensyviai veikloje yra panaudojamas turtas
ar kapitalas, ir finansinis svertas. Siy rodikliy sandauga ivertina imonés rizikinguma. Imonés
rizikingumo Kkriterijus atsizvelgia i imonés finansing biikle, pavyzdziui, ar ijmoné veikloje naudoja
per daug turto, ar imonés finansiniai isipareigojimai néra per dideli ir pan. Be to, imonés
rizikingumas gali parodyti konkre€ios imonés kapitalo struktiiros ir finansiniy sanaudy (iSlaidy)
priklausomybg. Jei imonés veikla yra efektyvi, didelis finansinio sverto lygis (didelis isiskolinimas)
neturés didesnés reikSmés jmoniy nemokumui. Kitaip tariant, didesnis skoly lygis bus atsveriamas
didesnio veiklos efektyvumo (didesniu pelnu). Apibendrinant imonés rizikingumo kriterijaus
naudojima pazymétina, kad, kuo Sis rodiklis aukStesnis, tuo imoné yra maziau rizikinga ir
atvirksciai.

31 lentel¢je pateikiamos gamybiniy imoniy, kurios bankrutavo arba kurioms iskelta bankroto
byla, apskai¢iuotos rizikingumo kriterijaus reikimés. Zalia spalva pazymétos tos reikimés, kurios
identifikuoja labai auksta imonés rizikingumo lygi, o geltona — potencialia rizika.

31 lentele

Bankrutuojancdiy ar bankrutavusiy gamybiniy jmoniy rizikingumo koeficientai

Imonés 2001 2002 2003 2004 2005
G18 20,013 20,029 0,014 20,065 20,079
G17 0,013 0,030 0,016 20,031 0,009
G7 0,010 0,011 0,014 20,039 20,041
Gl 20,003 ~0,009 20,024 20,040 20,087
G3 0,001 0,003 0,007 0,003 0,004
G9 20,505 20,382 20,340 20,270 20,183
G16 0,024 0,028 20,299 _1,366 2,236
G2 0,044 0,049 0,017 20,027 0,172

Saltinis: sudaryta autoriu.

Pagal gautus duomenis matyti, kad visoms imonéms visais laikotarpiais biidingas arba labai

aukstas rizikingumas, arba imon¢ jau yra potencialiai rizikinga. Gauti duomenys leidzia teigti, kad
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Sis modelis taip pat tikty bankroto prognozavimui. Tacdiau, prie§ pateikiant iSvadas, pirmiausiai
modeliai patikrinami s€ékmingai veikian¢iy ymoniy atzvilgiu.

Apskaic¢iavus bankroto prognozavimo koeficientus Siandien sékmingai veikiancioms
imonéms, kuriy pardavimy apimtys nevirSijo 10 mln. Lt (Zr. 22 priedas), atsitiktinai po vieng karta
i§ Sesiy atveju bankroto tikimybe numaté Fulmer ir Springate modeliai. Altman 2 modelis G15
Imonei per pastaruosius tris metus prognozavo bankrota nors dauguma kity modeliy to nenumaté.
Idomesnis atvejis su G14 jmone. Se$i modeliai (visi Altman modeliai, Lis Springate, Fulmer) i$
devyniy pirmuosius trejus analizés metus prognozavo §iai imonei bankrota, taciau did¢jancios
koeficienty reikSmés rodé, kad imonés biiklé geréja. Rezultatas — pastaruosius dvejus metus imonés
bankroto grésmés nebenumaté keturi 1S SeSiy modeliy, tik Altman 1 ir Altman 3 iki laikotarpio
pabaigos vis dar numaté bankroto tikimybe, nors ir pastebima grésmés mazéjimo tendencija.
Zmijewski modelis visoms imonéms visais metais numaté bankroto grésmg.

Analizuojant didziasias gamybines imones (zr. 23 priedas), situacija kiek sudétingesné. G6
bankroto grésmés nenumato nei vienas modelis. G13 2001 m. bankrota prognozavo beveik visi
modeliai, vélesniais metais koeficienty reikSmés itin greitai augo mazindamos bankroto tikimybg.
G10 bankroto grésmg pirmaisiais metais numaté keturi (Altman 1, Altman 3, Springate ir Fulmer) i$
devyniy modeliy. Nors imonei ir Siandien néra iSkelta bankroto byla Altman 1 ir Altman 3 modeliai
numato finansing kriz¢ iki pat analizuojamo laikotarpio pabaigos. Atidziai reikia vertinti G12
imongés situacija. Nors 1§ pirmo zvilgsnio atrodo, kad S§ia jmong reikéty priskirti prie
bankrutuojanciy, taciau Zinant situacija, kad Siai imonei vykdomas restruktirizavimas ir idémiau
pazvelgus i bankroto koeficiento kitima, matyti, kad bankroto grésmé traukiasi. Zmijewski modelis
vélgi visoms imonéms prognozuoja bankrota. Tiksliausiai biiklg apibiidina $ie modeliai Altman 2,
Springate ir Fulmer.

Reitingavimo biidu pateikiamas modeliy, kurie pagal atliktus skaifiavimus geriausiai tinka
gamybinéms jmonés, kuriy apyvarta yra iki 10 mln. Lt, sarasas:

1. Lis, Springate;

2. Altman 1, Altman 3;

3. Altman 2, Fulmer.

Kiek sudétingiau nusakyti tinkamiausius bankroto prognozavimo modelius didesnes apyvartas
turin¢ioms imonéms, kadangi didesné¢ duomeny sklaida. Taciau remiantis atliktais skai¢iavimais,
autoriy nuomone, geriausiai jimonés biikle apibiidina:

1. Altman 2, Lis, Springate;

2. Altman 3, Fulmer;

3. Altman 1.
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Apzvelgus abi imoniu grupes matyti, kad pirmojoje eil¢je tarp tinkamiausiu modeliy
gamybiniy imoniy bankrotui prognozuoti yra Lis ir Springate modeliai.

V¢l apskaiCiuojamos gamybiniy imoniy, tik §i karta sékmingai veikianciy, rizikingumo
kriterijaus reikimés (Zr. 32 lentel¢). Zalia spalva pazymétos tos reikimés, kurios identifikuoja labai
aukS$ta imonés rizikingumo lygi, geltona — potencialia rizika, pilka — Zema rizikinguma, o tie

koeficientai, kurie nepazymeéti jokia spalva rodo, kad imonés veikla nerizikinga.

32 lentele
Veikianc¢iy gamybiniy jmoniy rizikingumo koeficientai

Imonés 2001 2002 2003 2004 2005
G4 0,032 0,059 0,020 0,008 0,021
G5 0,055 0,060 0,000 0,001 0,011
G8 0,123 0,054 0,125 0,037 0,073
G14 0,105 0,088 0,057 0,072 0,080
G15 0,058 0,029 0,021 0,010 0,014
G11 0,004 0,005 0,001 0,008 0,007
G6 0,016 0,018 0,016 0,009 0,005
G13 0,024 0,024 0,022 0,016 0,011
G10 0,002 0,045 0,014 0,035 0,037
G12 -0,035 -0,093 -0,056 0,026 0,051

Saltinis: sudaryta autoriu.

Kad imon¢ laikotarpio pradzioje buvo didelés rizikos, bet Siandien sékmingai veikianti, rodo
tik G12 imonés rezultatai. Sis atvejis jau aptartas ankséiau kaip isskirtinis, kadangi bankroto
prognozavimo modeliai rodé bankroto grésme nors ir mazéjancia. Atsitiktinés reikSmés rodancios
potencialia imonés nemokumo grésme¢ neiskreipia rezultaty, todél galima teigti, kad Sis rizikos

nustatymo biidas taip pat yra tinkamas gamybiniy imoniy bankroto grésmés nustatymui.

3.3 Bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumo Lietuvos paslaugy jmonéms tyrimas

Toliau nagrin¢jama kita imoniy grupé — tai paslaugy imonés. Joms biidinga tai, kad ju
parduodama preké yra neapciuopiama, nesandéliuojama, vadinasi imoniy balanse atsargy straipsnis
bus Zymiai mazesnis nei gamybiniy imoniy, todél gali atsirasti skirtumas tuose modeliuose, kurie
dideli démesj telkia i trumpalaiki turta. Bankroto prognozavimo modeliy tyrimui pasirinkta 20
paslaugas teikianc¢iy imoniy (zr. 15 priedas), 1§ kuriy 10 Siandien vis dar s€kmingai tesia veikla, o
10 jau bankrutavo arba joms iSkelta bankroto byla. Imonés pagal ju pardavimy apimtis analogiskai
suskirstytos 1 dvi grupes (Zr. 16 priedas): i pirma pateko tos, kuriy apyvarta yra iki 1 mln. Lt — tokiy
imoniy yra 10; antroje grupé€je — imonés, kuriy apyvarta vir§ija 1 mln. Lt — 10 imoniy. Penkiy i§
bankrutuojanciy ar bankrutavusiy imoniy apyvartos yra iki 1 min. Lt (zr. 17 priedas), likusiu penkiu
— vir§ 1 mln. Lt. Penkiy 1§ sékmingai veikian¢iuy imoniy apyvartos taip pat yra iki 1 min. Lt, o

likusios — vir$ 1 mlin. Lt.
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Visa tyrimo seka bus analogiska gamybiniy jmoniy analizei, t.y. pagal finansines ataskaitas
(zr. 24 priedas) apskaiCiuojami bankroto prognozavimo koeficientai pagal visus pasirinktus
modelius. Gauti duomenys sugrupuojami pagal tai ar imoné priskiriama prie bankrutuojanciy
(bankrutavusiy), ar prie sékmingai veikianc¢iy. Kadangi tyrimo login¢ seka kartojasi, toliau
pateikiami tik apibendrinimai.

Duomeny apibendrinimui (Zr. 25 priedas) sudaryta analogiska lentelé (zr. 33 lentel¢), kurioje
pateikiami suvestiniai duomenys prie$ kiek mety ir kiek karty kiekvienas modelis numaté finansing
krize.

33 lentele

Bankroto prognozavimo modeliy (maZos apyvartos paslaugy jmonéms) suvestiné

Altman 2
Altman 1
Altman 3
Springate
Tafler
Zmijewski
regresija
Viso

Lis

™| Fulmer

—_—

Nenuosekliai

Nenumaté bankroto grésmés
Prie§ metus

Prie§ du metus 1
Pries tris metus
Pries keturis metus
Pries penkis metus 4 4 4 4 4 3 2
Saltinis: sudaryta autoriu.
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AN (S| |W| (W

—_—
—_—
Q| —
—_—
—

IS modeliy suvestinés duomeny matyti, kad 26 i§ 45 atvejy bankroto grésmé buvo numatyta
jau prie§ penkerius metus. Geriausiai imonés bukl¢ prognozuoja tie modeliai, kurie visoms
imonéms (pardavimy apimtys yra iki 1 mln. Lt) bankrota numaté anksciausiai, t.y. prie§ penkerius
metus. Tai biity visi Altman modeliai, Springate ir Zmijewski modeliai. Prie salyginai patikimesniy
galima priskirti Lis bei Fulmer modelius, kurie trims i§ penkiy imoniy bankrota numaté prie§
penkerius metus. Prie netinkamy modeliy paslaugy imoniy bankroto prognozavimui reikty priskirti
Tafler ir vertinimo regresijos modelius, dél gauty duomeny (zr. 33 lentelé).

Toliau atlieckami skaiiavimai su stambesnémis paslaugy imonémis (zr. 26 priedas), kuriy
metiné apyvarta virSija 1 miln. Lt. Atlikus tyrima, nustatytas bankroto prognozavimo modeliy
tinkamumas didesnéms jmonéms (zr. 34 lentelé).

34 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy (didelés apyvartos paslaugy jmonéms) suvestiné

Altman 2
Altman 1
Altman 3
Lis
Springate
Tafler
Zmijewski
regresija
Viso

—| Fulmer
w| Vertinimo

Nenuosekliai
Nenumaté bankroto grésmés

—_
[
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34 lentelés tgsinys

Pries metus 0
Prie$ du metus 1 1
Pries tris metus 1 1 1 3
Prie$ keturis metus 1 2 3
Prie§ penkis metus 5 4 4 4 4 3 5 3 1 33

Saltinis: sudaryta autoriu.

Pagal Sios modeliy suvestinés duomenis matyti, kad 33 i§ 45 atvejy bankroto grésmé buvo
numatyta prie§ penkerius metus. Geriausiai bikle numaté tie modeliai, kurie visoms imonéms
(pardavimy apimtys yra vir§ 1 min. Lt) bankrota prognozavo prie§ penkerius metus. Tai Altman 2 ir
Zmijewski modeliai. Prie salyginai patikimy dar galima priskirti Altman 1, Altman 3, Lis,
Springate modelius. Fulmer ir Tafler modeliai tik tris kartus i§ penkiy numaté bankroto grésme,
tod¢l ju naudojimas Sio tipo imoniy bankroto prognozavimui yra salyginai nepatikimas. Prie
netinkamy modeliy paslaugy imoniy bankroto prognozavimui taip pat priskirtinas vertinimo
regresijos modelis.

Ivertinamas paslaugy imoniy, kurios bankrutavo arba kurioms iskelta bankroto byla,
rizikingumas. Gauti duomenys pateikiami 35 lenteléje. Zalia spalva pazymétos tos reik§més, kurios
identifikuoja labai auksta jmonés rizikingumo lygi, geltona — potencialia rizika, pilka — Zzema rizika,

o tie koeficientai, kuriy nezymime jokia spalva rodo, kad imonés veikla nerizikinga.

35 lentele
Bankrutuojanciy ar bankrutavusiy paslaugy jmoniy rizikingumo koeficientai

[monés 2001 2002 2003 2004 2005
P19 -0,053 -0,030 0,062 0,093 -1,586
P4 -0,025 -0,028 0,000 0,001 -0,206
P2 -0,036 -0,026 -0,077 -0,079 0,025
P3 0,014 0,123 0,097 -0,059 -0,176
P9 0,033 -0,065 0,032 0,013 0,011
P8 -0,445 -0,709 -1,026 -1,262 -0,731
P11 -0,180 -0,176 -0,084 -0,024 0,103
P5 -0,059 -0,034 -0,033 -0,064 -0,060
P7 -0,031 -0,012 0,013 -0,004 -0,012
P17 0,015 -0,004 -0,067 -0,124 -0,137

Saltinis: sudaryta autoriy.

Nors visos analizuojamos paslaugy imonés arba bankrutavo, arba joms iskelta bankroto byla,
rizikingumo koeficienty reikSmeés svyruoja gana placia amplitude, t.y. nuo visiSkai nerizikingos iki
labai rizikingos veiklos. Apytiksliai, galima teigti, kad tik SeSioms i§ deSimties analizuojamu
imoniy, patyrusiy finansing krizg, rizikingumo koeficientas nurod¢ realia ju bukle.

Kad buty galima daryti iSvadas, kuris modelis geriausiai tinkamas prognozuoti paslaugy
imoniy bankrotams, reikia patikrinti ar Sie modeliai nenumato bankroto tikimybés ir sékmingai

veikian¢ioms jmonéms.

108



Apskaic¢iavus bankroto prognozavimo koeficientus sékmingai veikiancioms paslaugy
imonéms (Zr. 27 priedas), gauti tokie duomenys: vienintelis Zmijewski modelis visoms paslaugu
imonéms per visa analizuojama laikotarpi prognozavo bankroto grésme¢. Altman 1 ir Altman 3
modeliai trims i§ penkiy imoniy, kuriy apyvartos yra iki 1 mln. Lt, rodé bankroto grésmg. [monéms,
kuriy apyvarta vir$ija 1 miln. Lt, (zr. 28 priedas) Altman 2, Fulmer ir vertinimo regresijos modeliai
bankroto grésme¢ numaté tik po viena karta, galima sakyti, kad tai atsitiktinés reikSmeés, dél
neesminiy finansiniy ataskaity straipsniy poky¢iy. Altman 2 modelio koeficientas P15 imonei
pirmuosius dvejus metus rod¢ bankroto grésme, taciau to irgi nereikéty labai sureikSminti, kadangi
ir kity modeliy reik§més buvo artimos kritinei ribai.

Remiantis atliktais bankroto prognozavimo modeliy tinkamumo paslaugy imonéms, kuriy
pardavimy apimtys iki 1 mln. Lt, skaiiavimais galima teigti, kad geriausiai realia situacija
apibiidina Sie modeliai:

1. Altman 2, Springate;

2. Lis, Fulmer;

3. Altman 3, Altman 1.

Paslaugy imonéms, kuriy apyvarta vir§ijo 1 mln. Lt, tinkamiausi bankroto prognozavimo
modeliai:

1. Altman 2;

2. Lis, Springate;

3. Altman 3, Altman 1.

Apibendrinus abi paslaugy imoniy grupes galime teigti, kad $iai imoniy grupei tinkamiausi
bankroto prognozavimo modeliai yra Altman 2 ir Springate.

Toliau apskai¢iuojamas paslaugy imoniy rizikingumas. Gauti duomenys pateikiami
36 lenteléje. Geltona spalva paZymétos tos reikSmes, kurios rodo potencialia rizika, pilka — Zema
rizika, o tie koeficientai, kurie nepazymeéti jokia spalva rodo, kad imonés veikla nerizikinga.

36 lentele

Veikianc¢iy paslaugy jmoniy rizikingumo koeficientai

Imonés 2001 2002 2003 2004 2005
P8 0,141 0,257 0,078 0,133 0,015
P11 0,365 0,288 0,224 0,189 0,077
P5 0,119 0,124 0,092 0,134 0,062
P7 0,067 0,045 0,026 0,018 0,016
P17 0,002 0,036 0,019 0,030 0,058
P20 0,038 0,050 0,081 0,046 0,061
P10 0,006 0,006 0,010 0,008 0,009
P15 0,009 -0,002 0,020 0,020 0,016
P18 0,060 0,057 0,053 0,032 0,027
P6 0,099 0,065 0,033 0,023 0,003

Saltinis: sudaryta autoriy.
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Gauti duomenys rodo, kad sékmingai veikiancias paslaugy imones rizikingumo koeficientas
atspindi pakankamai tiksliai, t.y. daugiausiai rodo, kad imoniy veikla yra nerizikinga arba rizika
maza.

Apskaiciuoti imonés rizikingumo koeficientai rodo, jog ir §i biida taip pat galima naudoti
prognozuojant bankrotus. Nors gamybiniy imoniy apskaiciuotas rizikingumas labiau atitiko realia
situacija, taCiau pagal gautus duomenis, vertinant paslaugy imones, galima teigti, kad Sis biidas gali

biiti naudojamas bankroto grésmei numatyti ne kaip pagrindinis, o kaip papildomas metodas.

3.4 Bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumo Lietuvos prekybos jmonéms tyrimas

Dar viena imoniy grup€, kuri yra analizuojama - tai imonés, uzsiimancios prekyba, t.y.
prekyba yra pagrindiné¢ juy veiklos sritis. Joms budingos prekiy atsargos, panaSiai kaip ir
gamybinéms imonéms, taciau kiek mazesnis ilgalaikis turtas, kadangi ju veiklai nereikia sudétingos
frangos, stakliy ir pan. Tiriant koks bankroto prognozavimo modelis yra tinkamiausias $iai imoniy
grupei, pasirinkta 12 prekyba uzsiimanciy imoniy (Zr. 18 priedas), i§ kuriy 6 Siandien vis dar
s¢kmingai tgsia veikla, o 6 jau bankrutavo arba joms iSkelta bankroto byla.

Pagal ta pati tyrimo principa, t.y. remiantis imoniy finansiniais duomenimis (zr. 29 priedas),
apskaiCiuojami bankroto prognozavimo koeficientai pagal visus pasirinktus modelius. Gauti
duomenys sugrupuojami pagal tai ar jmoné priskiriama prie bankrutuojanciy (bankrutavusiy), ar
prie Siandien veikianciy.

Apibendrinti  bankrutuojan¢iy ar bankrutavusiy imoniy (zr. 30 priedas) bankroto
prognozavimo modeliy tinkamumo duomenys pateikiami 37 lenteléje, kur matyti kiek karty kuris

modelis ir pries kiek laiko numaté bankroto grésme.

37 lentelé
Bankroto prognozavimo modeliy (prekybos jmonéms) suvestiné

a | =] o 2 2 2

g =] g 5 = 5 £ S

< < = . 5 15} [=I)

E|E|E| .| 2| 22| £| £4|¢

2|2 <2 O] | E| Q| E| 2|5
Nenuosekliai 1 4 1 2 8
Nenumaté bankroto grésmés 1 1 2
Prie§ metus 0
Prie§ du metus 1 1
Pries tris metus 0
Pries§ keturis metus 1 1
Prie$ penkis metus 6 6 6 5 6 1 6 5 1 42

Saltinis: sudaryta autoriu.
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Pagal modeliy suvestinés duomenis matyti, kad 42 i§ 54 atvejais bankroto grésmé buvo
numatyta jau prie§ penkerius metus. Geriausiai imonés biikle parodo tie modeliai, kurie visoms
imonéms bankrota prognozavo anksciausiai, t.y. prie§ penkerius metus. Tinkamiausi modeliai,
atlikus bankrutuojanciy imoniy vertinima, yra visi Altman, Springate ir Zmijewski modeliai. Prie
salyginai patikimy galima priskirti ir Lis bei Fulmer modelius, kurie penkioms i§ SeSiy imoniy
bankrota prognozavo prie§ penkerius metus. Dél gauty duomeny, prie salyginai netinkamy modeliy
imoniy bankroto prognozavimui reikéty priskirti Tafler ir vertinimo regresijos modelius
(zr. 37 lentele).

Toliau jvertinamas bankrutuojanciy ar bankrutavusiy imoniy rizikingumas. Gauti duomenys
pateikiami 38 lentel¢je. Zalia spalva pazymétos tos reikimés, kurios rodo labai auksta jmonés
rizikingumo lygj, geltona — potencialia rizika, o pilka — Zema rizika.

38 lentele

Bankrutuojandiy ar bankrutavusiy prekybos jmoniy rizikingumo koeficientai

Imonés 2001 2002 2003 2004 2005
R6 0,017 -0,039 -0,024 -0,104 -0,338
RS 0,006 0,011 0,018 20,054 0,015
R12 -0,020 -0,104 -0,073 -0,599 6,416
R1 0,022 0,215 2,158 2,310 -159,285
RY -0,209 -0,724 -0,667 -0,393 -139,886
R10 20,033 0,031 -0,003 0,007 20,064

Saltinis: sudaryta autoriu.

Keturias 1§ SeSiy imoniy rizikos vertinimo koeficientas identifikavo teisingai. Kity dviejy
imoniy gauti koeficientai kinta nuo aukstos iki zemos rizikos. Taigi, teigti, kad Sis modelis
netinkamas bankroto prognozavimui negalima, bet taip pat ir negalima jo laikyti pagrindiniu
bankrota prognozuojanc¢iu modeliu. Kad bty galima daryti tikslesnes iSvadas apskaiiuojami
prekybos imoniy, kurios Siandien sékmingai veikia, rizikingumo koeficientai.

Apskaiciavus bankroto prognozavimo koeficientus sékmingai veikian¢ioms jmonéms (zr. 31
priedas), galima tvirtint, kad Zmijewski modelis néra tinkamas, nes vél visoms Siandien
veikianCioms imonéms numaté bankroto grésmeg. Bankroto grésme Altman 1 modelis prognozavo
net tris kartus i§ Sesiy, Altman 3 — du kartus, Springate, Fulmer ir Lis modeliai — po karta. Tai
sumazina $iy modeliy patikimuma.

Remiantis atliktais bankroto prognozavimo modeliy tinkamumo prekybos imonéms,
skaiCiavimais galima daryti i§vada, kad geriausiai realia situacija apibiidina:

1. Altman 2;

2. Lis, Springate;

3. Altman 3, Fulmer.
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Toliau apskaiCiuojamas sékmingai veikianciy prekybiniy imoniy rizikingumas. Gauti
duomenys pateikiami 39 lenteléje. Geltona spalva pazymeétos tos reikSmés, kurios rodo potencialia
rizika, pilka — Zema rizika, o tie koeficientai, kurie nepazymeéti jokia spalva rodo, kad imonés veikla
nerizikinga.

39 lentele

Veikianciy prekybos imoniy rizikingumo koeficientai

Imonés 2001 2002 2003 2004 2005
R2 0,055 0,057 0,029 0,049 0,053
R7 -0,116 -0,056 -0,204 0,025 0,017
R3 0,011 0,059 0,067 0,041 0,060
R4 0,139 0,124 0,147 0,045 0,071
R5 0,045 0,036 0,028 0,037 0,025
R11 0,010 0,052 0,017 0,019 0,026

Saltinis: sudaryta autoriy.

Pagal gautus duomenis galima tvirtini, kad sékmingai veikian¢ias paslaugy imones
rizikingumo koeficientas atspindi tiksliai, todé¢l $i biida galima naudoti prognozuojant prekybiniy

imoniy bankrotus.

IStirta 50 ymoniy, kurios buvo suskirstytos i tris pagrindines grupes: gamybines, paslaugy ir
prekybos. Remiantis atliktu tyrimu galima daryti i§vada, kad gamybiniy imoniy bankroto
prognozavimui itin gerai tinka Lis ir Springate modeliai bei imoniy rizikingumo koeficientas.
Paslaugy imoniy bankroto prognozavimui tinkamesni yra Altman 2 ir Springate modeliai bei
imoniy rizikingumo koeficientas. Prekybiniy jmoniy grupés tyrimas parod¢, kad bankrota geriausiai
numato Altman 2 modelis ir imoniy rizikingumo koeficientas. Atsizvelgiant i tai, kiek karty kuris
modelis visose tiriamose grupése buvo tinkamiausias ar vienas i§ tinkamiausiy bankroto
prognozavimo vertinimui, galima daryti iSvada, kad remiantis atliktu tyrimu, salyginai tinkamiausiu
bendru bankroto vertinimo modeliu galima laikyti Springate modeli. Negalima atmesti ir jmoniy
rizikingumo koeficiento reikSmingumo, kadangi Sis koeficientas taip pat visose grupése gana
tiksliai atspindéjo esama buklg. Kaip salyginai netinkamus bankroto prognozavimo modelius reikia
i$skirti Tafler ir Zmijewski modelius. Regresijos vertinimo modelis taip pat néra tinkamas, nes
vertinant 50 imoniy buvo fiksuojamos per didelés paklaidos, todél §i Lietuvos mokslininko
bandyma sukurti integruota modeli bankrotui prognozuoti tenka vertinti kritiSkai. Tiriamosios
imonés dviejose grupése, t.y. gamybos ir paslaugy, buvo skirstomos ir pagal metines pardavimy
apimtis, taciau gauti rezultatai parodé, kad apyvartos apim¢iy mastas neturi didelés itakos nustatant

tinkamiausia bankroto prognozavimo modelj kiekvienai imoniy grupei.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Atlikus Lietuvos imoniy bankrota reglamentuojancios istatyminés bazés palyginamaja analizg
galima teigti, kad dabartinis istatymas ir pojstatyminiai aktai Lietuvoje turi nemazai truikumuy, tai
parodo daug ir daznai priiminéjamy pataisy, ta¢iau bankroto procediiry teisinio reglamentavimo
keitima reikty vertinti teigiamai, kadangi remiantis atlikta dinamine statistikos analize apskaiciuoti
poky¢iai rodo, jog bankroty metinis skaiCius pastaraisiais metais stabilizuojasi, trump¢ja proceso
trukmé, ko pasekoje mazéja ir pradéty bei baigty bankroto procesy santykis. Remiantis atliktos
analizés duomenimis galima teigti, kad bankroto trukmés mazéjimui itakos turéjo supaprastinto
bankroto proceso taikymas. Pagal atliktos analizés duomenis galima teigti, kad pastaruoju metu
bankrutuoja smulkios imongs, nes imonés turéjusios rimty ketinimy iSlikti versle, sugebéjo
persiorientuoti ir prisitaikyti dirbti rinkos salygomis. Atlikus skai¢iavimus nustatyta, kad santykinai
daugiausiai imoniy bankrutuoja TelSiy, o maziausiai — Marijampolés apskrityse, kai tuo tarpu
absoliutinés reikSmés rodo didziausia bankroty skai¢iy Kauno, o maziausia Tauragés apskrityse.
Pastebéeta, kad mazesnése apskrityse pradéty bankroto procediiry skai¢ius pastaruoju metu auga.
Nustatyta kad daugéja individualiy imoniy bankroty: pagal veiklos sritis daugiausiai bankrutuoja
smulkios prekybinés imonés, nes nebepajégia atlaikyti didziyju prekybos tinkly konkurencijos. Tai
patvirtina ir atlikta bankrutuojan¢iy imoniy turto, darbuotojuy ir kreditoriniy reikalavimy analizg,
kuria remiantis galima teigti, kad per pastaruosius kelerius metus daugiausiai bankrutavo mazai
turto, nedidelius kreditoriy reikalavimus ir nedideli darbuotoju skaifiy turin€ios imongs.
Analizuojant bankrutuojanciy imoniy turta pastebéta, kad bankroto bylos imonéms dazniausiai yra
keliamos pavéluotai. Sj teigini patvirtina faktas, kad bankrutuojanéiy imoniy skolos paprastai yra
didesnés uz balanse nurodyta turta.

Atlikus teoring bankroty priezas¢iy analize, nustatyta, kad didZiausia itaka imonés bankrotui
turi vidinés priezastys, tokios kaip vadovavimas, ta¢iau nemenka itaka turi ir bendra ekonominé
situacija Salyje, vyriausybés veikla. Atliktas tyrimas, kuriame buvo nustatyta kad labiausiai su
imoniy bankroty poky¢iy dinamika susij¢ Lietuvos makroekonominiai rodikliai yra eksportas,
vidutinis ménesinis bruto darbo uZmokestis (privadiame sektoriuje), tiesioginés uZsienio
investicijos. Eksporto augimui jtakos tur¢jo stambiy imoniy, kurios savo produkcija realizuoja
uzsienio rinkose, atsiradimas ir tai, kad apskritai lietuviskas produktas tapo paklausus. Stipri
koreliacija paaiSkinama tuo, kad bankrutavo tos imonés, kurios neatlaiké konkurencinés kovos
uzsienyje, dél stipresniyju isigalé¢jimo. Zmoniskyju istekliy kainos augimas susijes su bankroty
skaiCiaus augimu, nes reiSkia did¢jancius kaStus ir maZzéjanti konkurencinguma. Investicijy ir
bankroty skaiCiaus augimo tiesioginis tarpusavio rySys paaiSkinamas tuo, kad bankrutavo tos

imones, kurios neatlaiké stipriyjy, gavusiy investiciju 18 uzsienio, konkurencijos. Kadangi
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makroekonomikos specialistai prognozuoja S$iy rodikliy augima, remiantis atlikto tyrimo
duomenimis galima teigti, kad bankroty skaiCius ateityje neturéty mazéti.

Makroekonominiai veiksniai, kaip bankroto indikatoriai, negali buti efektyviai naudojami
visiskai tiksliai nustatant konkrety tikéting bankroty skaiciy, taciau juos galima sékmingai naudoti
santykinés bankroto tikimybés pokyciui aprasyti. Atsizvelgiant | makroaplinka, galima geriau
suprasti, kaip ir kodé¢l kinta mikroaplinka, atsiranda galimybé imtis priemoniy ir pasirengti
galimiems sunkumams ateityje tol, kol tai nepaveiké imongs finansiskai.

Imoniy bankrotus galima prognozuoti remiantis bankroty prognozavimo modeliy pagalba.
Atlikta palyginamoji mokslingje literatiroje pateikiamy bankroto prognozavimo modeliy analizé,
kuri atskleidzia modeliu daugiavariantiSkumo problema, t.y. tinkama modeliy panaudojima ir
kritiniy reikSmiy interpretavima apsunkina tai, kad skirtingi autoriai nevienodai pateikia ir
interpretuoja tuos pacius bankroto prognozavimo modelius.

Iskelta moksling hipotezg, kad néra vieno universalaus, tinkanc¢io visoms imonéms bankroto
prognozavimo modelio, atlikus bankroto prognozavimo modeliy tinkamumo ir pritaikomumo
analiz¢ atskiroms Lietuvos imoniy grupéms pagal pasirinkty imoniy finansinés atskaitomybés
duomenis, reikia patvirtinti. Kad bty galima patikrinti iSkelta hipotez¢ buvo atliktas
penkiasdesimties Lietuvos imoniy tyrimas, kurio metu visos pasirinktos imonés buvo suskirstytos
pagal savo veiklos specifika i tris grupes: gamybines, paslaugu ir prekybos. Kad bty galima
patikrinti bankroto prognozavimo modeliy tinkamuma, buvo analizuojamos ne tik bankrutuojancios
ar bankrutavusios imonés, bet ir Siandien sé¢kmingai veikla tgsiancios. IS viso tyrime panaudota 26
s¢kmingai veikianciy ir 24 bankrutuojanciy ar bankrutavusiy imoniy finansiniai duomenys. Atlikus
bankroto prognozavimo modeliy palyginamaja analizg, kurios metu buvo vertinamas $iy modeliu
tinkamumas, galima suformuluoti iSvada, kad gamybiniy imoniy bankroto prognozavimui itin gerai
tinka Lis ir Springate modeliai. Paslaugy imoniy bankroto prognozavimui salyginai tinkamesni
modeliai yra Altman 2 ir Springate modeliai. Prekybiniy imoniy grupés tyrimas parod¢, kad
bankrota geriausiai numato Altman 2 modelis. Visoms imoniy grupéms bankroty prognozavimui
galima taikyti ir imoniy rizikingumo vertinimo koeficienta. Jis itin tinkamas gamybiniy imoniy
bankroto prognozavimui. Atsizvelgiant { tai, kiek karty kuris modelis visose tiriamose grupése buvo
tinkamiausias ar vienas i§ tinkamiausiy bankroto prognozavimo vertinimui, galima teigti, kad
Springate modelis ir rizikingumo vertinimo koeficientas yra artimi universaliems bankroto
prognozavimo modeliy variantams. Tiriamosios gamybos ir paslauguy imonés papildomai buvos
suskirstytos ir pagal metines pardavimy apimtis, taciau gauti rezultatai parodé, kad apyvartos
apim¢iy mastas neturi didelés itakos nustatant tinkamiausia bankroto prognozavimo modeli

kiekvienai imoniy grupei.
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Atlikta tyrima galima plétoti toliau analizuojant tokius klausimus:

» jvertinti kokia itaka bankroty skaiciui turéty pasirinkti makroekonominiai rodikliai atlickant
netiesinés koreliacijos ir regresijos skaiciavimus;

» siekiant i§samiai apraSyti bankroto reiSkini ir dinamika, bitina atlikti nuolating tiek rinkos
rodikliy analize, tiek bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumo ir tinkamumo analizg;

» atlikti analogiSska tyrima, t.y. bankrota prognozuojan¢iy modeliy pritaikomumo ir
tinkamumo analizg, su didesne tiriamaja imtimi ir atlikti palyginamaja analizg;

» rekomenduotina atlikti analiting bankrutuojanciy ir sékmingai veikianciy jmoniy finansiniy
rodikliy tyrima ir palyginamosios analizés budu atrinkti budingiausius abiejy grupiy
rodiklius bei pabandyti suformuluoti ir matematiSkai apraSyti bankrota identifikuojanciy

rodikliy funkcija.
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J. Argenti ,,A“ modelio schema

1 priedas

Trikumai, klaidos, poZymiai [monpezs‘glz:la .)]( lr:gesnktziucms
Triakumai
Direktorius - autokratas. 8
Direktoriy valdybos pirmininkas ir imonés direktorius - tas pats asmuo. 4
Direktoriy valdybos pasyvumas 2
Vidiniai direktoriy valdybos nesutarimai. 2
Finansy direktoriaus nekompetentingumas. 2
Nekvalifikuotas vadovavimas. 1
Nepakankama biudzeto kontrolé. 3
Neéra pinigy srauty judéjimo atskaitomybés ir prognoziy. 3
Neéra islaidy (mazinimo) apskaitos sistemos 3
Létai reaguojama i rinkos salygy pokyc¢ius (nauji produktai, technologijos, rinkos, 15
darbo organizavimo metodai ir t.t.
DidZiausias baly skaiCius 43
Ribinis balas (Pastaba: jei imonés baly suma didesné kaip 10, yra imonés 10
valdymo tritkumy, kurie gali lemti klaidy atsiradima.)
Klaidos
Labai didelé¢ skolinto kapitalo dalis (aukstas finansinés priklausomybés rodiklis). 15
Apyvartiniy 1&8y trilkumas dél per greitai besiple¢iancio verslo. 15
Stambiis projektai (nesékmés atveju tai sukelty dideliy problemy). 15
DidZiausias baly skaiCius 45
Ribinis balas (Pastaba: jei imonés trikumy ir klaidy baly skaicius lygus 25, imoné 15
yra ribinés buklés.)
PoZymiai
Finansiniy rodikliy reik§miy blogéjimas. 4
Buhalterinés apskaitos ,,pagerinimas‘ siekiant nuslépti jmonés trikumus. 4
Nefinansiniy rodikliy blogéjimas (kokybés, darbo nasumo mazéjimas 3
psichologinio klimato blogéjimas, rinkos dalies mazé&jimas ir pan.)
Galutiniai krizés poZymiai (skandalai, atsistatydinimai, teismo ieskiniai). 1
DidZziausias baly skaicius 12
Ribinis balas 0
DidZiausias galimas A modelio baly skaiius 100
Bendras ribinis balas (Pastaba: jei imonés baly skaicius didesnis kaip 25, ji gali 25
bankrutuoti per artimiausius penkerius metus. Kuo didesnis A modelio baly
skaiCius, tuo greiciau tai {vyks.)

Saltinis: Mackevi¢ius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 425.
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Siame darbe analizuojami Lietuvos Respublikos jmoniy bankroto jstatymai:
1) 1992-09-15 d. Nr. I-2880 (toliau — 1992 [B]), aktuali red. nuo 1996-11-19 iki 1997-09-30;
2) 1997-06—17 d. Nr. VIII-270 (toliau — 1997 IBI), aktuali red. nuo 2000—-03-30 iki 2001-06-30;
3) 2001-03-20 d. Nr. IX — 216 (toliau — 2001 [BI), aktuali red. nuo 2006—04—20 iki Sios dienos.

2 priedas

Perzvelgiant imoniy bankroto istatymy raida, galima teigti, jog naujausias istatymas geriau ir kokybiSkiau reglamentuoja su imoniy bankrotu
susijusius teisinius santykius bei pacias bankroto procediiras. Daugiausia skirtumy turi 1992 IBI nuo 1997 ir 2001 [BI.

Palyginamoji bankrota reglamentuojanciy jstatymy analizé

Skirtumai

Apibudinimas

1992 |B]

1997 [B]

2001 [B]

Istatymo paskirtis -
IBJ 1str.

Visi trys istatymai nustato, jog
reglamentuoja jmoniy bankroto
procediiras. Siek tiek skirtingai
1992 IBI ir 1997 ar 2001 IBI
apibudintas subjekty ratas, kuriam
taikomas IBI (1 str. 2 d.). Tai gal¢jo
itakoti tuo metu galioj¢ imoniy
veikla reglamentuojantys teisés
aktai. Tiek 1997, tiek 2001 [B] jau
neapibréziama, kokiam subjekty
ratui netaikomas [B], ka daro 1992
IBI(1 str. 3d.).

1 str. 2 d. [statymas taikomas
visiems tikiniams subjektams,
kuriy veikla nustato Lietuvos
Respublikos imoniy jstatymas ir
kiti imoniy veikla
reglamentuojantys istatymai.
Banky ir kity kredito istaigy,
draudimo organizacijy, zemeés
tikio imoniy bankroto byly kélimo
ypatumus gali nustatyti kiti Siy
imoniy veikla reguliuojantys
norminiai aktai. 1 str. 3 d.
[statymas netaikomas specifinés
paskirties valstybinéms

imonéms, biudZetinéms,
visuomeninéms organizacijoms ir
ne pelno organizacijoms
(imonéms).

1 str. 2 d. [statymas taikomas
visoms jmonéms, vieSosioms
istaigoms, bankams ir kredito
unijoms (toliau - jmonés), kurios
iregistruotos Lietuvoje Lietuvos
Respublikos jstatymy nustatyta
tvarka. Banky, kredito unijy,
draudimo jmoniy, Zemés tkio
imoniy, vertybiniy popieriy
apyvartos tarpininky, investiciniy
bendroviy ir kity jmoniy bei
istaigy bankroto procediiry
vykdymo ypatumus gali nustatyti
kiti §iy imoniy ir {staigy veikla
reglamentuojantys istatymai.

1 str. 2 d. [statymas taikomas visoms
imonéms, vieSosioms jstaigoms,
bankams ir kredito unijoms (toliau —
imonés), jregistruotiems Lietuvos
Respublikoje istatymy nustatyta tvarka.
Banky, kredito unijy, draudimo imoniuy,
zemes tkio imoniy, vertybiniy popieriy
vieSosios apyvartos tarpininky ir kity
imoniy bei jstaigy bankroto proceso
ypatumus gali nustatyti kiti iy imoniy
ir vieSyjy istaigy veikla
reglamentuojantys istatymai.
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Pagrindinés jstatymo
savokos

1992 IB] apibiidina tik imonés
bankroto procediira, tuo tarpu 1997

ir 2001 IB] pateikia i§samy istatyme

naudojamy savoky sarasa.

Skirtingas bankroto procediiros
apibudinimas.

Imonés bankroto procediira - tai
imonés administratoriaus
paskyrimas, taikos sutarties tarp
kreditoriy ir skolininko sudarymas,
imonés reorganizavimas ar
sanavimas siekiant iSvengti jos
bankroto, taip pat bankrutavusiy
imoniy likvidavimas. Imonés
bankroto procediira gali biiti
taikoma teismine ir neteismine
tvarka.

Bankroto procediiros - teisminis
arba neteisminis jmoniy bankroto
procesas.

Bankroto procesas — teismo arba
neteismo tvarka vykdomy jmonés
bankroto procediiry visuma.

Skiriasi nemokumo apibrézimas.

[statymas nepateikia sgvokos
apibrézimo, ta¢iau nurodoma, kad
imonés mokumas yra priezastis
pateikti pareiSkima dél bankroto
bylos i§kélimo (3 str.).

2 str. 8 d. numato, jog imonés
nemokumas - jmonés biisena, kai
jos finansiniai jsipareigojimai
lygiis jos turtui arba jj virSija.

2 str. 8 d. jmonés nemokumas — jmonés
biisena, kai ji neatsiskaito su
kreditoriumi (kreditoriais) praéjus trims
meénesiams po termino, nustatyto
istatymu, kity teisés akty, taip pat
kreditoriaus ir imonés sutartyse imonés
isipareigojimams {vykdyti, arba pra¢jus
tokiam pat terminui po kreditoriaus
(kreditoriy) reikalavimo jvykdyti
isipareigojimus, jeigu sutartyse
terminas nebuvo nustatytas, ir pradelsti
Imoneés jsipareigojimai (skolos) virSija
puse | jos balansg jraSyto turto vertés.

Kreditoriy ir ju saraso apibadinimo
pateikimas.

Nepateikia iSsamaus kreditoriy
saraso.

3 str. pateikia i§samy, baigtinj kreditoriy sarasa.

PareiSkimas teismui
dél bankroto bylos
iSkélimo

1997 bei 2001 [B] yra isskirtas
visas skirsnis, kuris reglamentuoja
pareiskimo padavimo pagrindus,
tvarka. Tuo tarpu 1992 IB] tam
skirtas tik vienas straipsnis.

Subjekty, turiniy teis¢ pateikti
pareiskima ratas.

3 str.: kreditoriai arba jiems
atstovaujancios oficialiai
iregistruotos visuomeniniy zemés

kreditorius (kreditoriai);
savininkas (savininkai); imonés
administracijos vadovas;

kreditorius (kreditoriai); savininkas
(savininkai); imonés administracijos
vadovas; jmonés likvidatorius.
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tikio produkcijos gamintoju
organizacijos; imonés savininkas
(savininkai) arba valdymo
organas, kurio kompetencijai
priklauso sprendimo dél
reorganizavimo ar likvidavimo
priémimas.

valstybés ar savivaldybés imonés
steigéjas; imonés likvidatorius;
akcininkai, pajininkai;
Valstybiné darbo inspekcija prie
Socialinés apsaugos ir darbo
ministerijos; Zemés ir misky
tkio ministerija, apskrities
virSininkas, Zemés tikio
produkcijos gamintoju
visuomeninés organizacijos
(zemés tikio produkcija
superkancioms ir ja
perdirban¢ioms jmonéms).

Terminas, kurj turi iSlaukti
kreditoriai prie§ pateikdami
pareiskima.

3 str. 1d. 2 p.: pareiskimai gali
biiti pateikti pasibaigus trims
ménesiams, o dél Zemés ukio
imoniy - SeSiems ménesiams po
termino, nustatyto jstatymuose,
kituose norminiuose aktuose, taip
pat kreditoriy ir imonés sutartyse,
arba praéjus tokiam pat terminui
po kreditoriaus reikalavimo
ivykdyti finansinius
isipareigojimus, jei sutartyse
terminas nenustatytas.

6 str. 1 d.: ne ankséiau kaip
praéjus vienam ménesiui po
termino, nustatyto jstatymy, kity
teisés akty, taip pat kreditoriy ir
imonés sutartyse, kada turéjo
biti ivykdytas imonés
isipareigojimas, arba praéjus
tokiam pat terminui po
kreditoriaus (kreditoriy)
reikalavimo ivykdyti finansinius
isipareigojimus, jeigu sutartyse
terminas nebuvo nustatytas.

6 str. 1 d.: ne anksciau kaip praéjus
trims ménesiams po termino, nustatyto
istatymu, kity teisés akty, taip pat
kreditoriaus ir imonés sutartyse imonés
isipareigojimams ivykdyti, arba praéjus
tokiam pat terminui po kreditoriaus
(kreditoriy) reikalavimo jvykdyti
isipareigojimus, jeigu sutartyse
terminas nebuvo nustatytas.

Skiriasi nemokumo apibrézimas.

[statymas nepateikia sagvokos
apibrézimo, ta¢iau nurodoma, kad
imonés mokumas yra priezastis
pateikti pareiskima dél bankroto
bylos i§kélimo (3 str.).

2 str. 8 d. numato, jog imonés
nemokumas — jmonés biisena,
kai jos finansiniai isipareigojimai
lygis jos turtui arba ji virSija.

2 str. 8 d. jmonés nemokumas — jmonés
biisena, kai ji neatsiskaito su
kreditoriumi (kreditoriais) praéjus trims
meénesiams po termino, nustatyto
istatymu, kity teisés akty, taip pat
kreditoriaus ir imonés sutartyse imonés
isipareigojimams {vykdyti, arba pra¢jus
tokiam pat terminui po kreditoriaus
(kreditoriy) reikalavimo jvykdyti
isipareigojimus, jeigu sutartyse
terminas nebuvo nustatytas, ir pradelsti
Imoneés jsipareigojimai (skolos) virSija
puse i jos balansg jraSyto turto vertés.
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Pagrindai, kuriems esant gali biiti
pateiktas pareiskimas teismui
(kreditoriy susirinkimui) dél
bankroto bylos iskélimo.

3 str.: imonés nemokumas arba
realiai (jrodomai) laukiama jos
nemokumo; pernelyg didelio
imonés jsiskolinimo. Pareiskimai
gali buti pateikti, kai turincios
juridinio asmens teises imoneés
nuosavybe esantis turtas
nepadengia jos isiskolinimy
(balanse apskaityto turto verté yra
mazesné uz skolinta kapitala);
imonés netinkamo disponavimo
savo turtu (turto dovanojimo,
pardavimo mazesnémis kainomis
ar kitokio eikvojimo) arba kity
veiksmuy, dél kuriy kreditoriai turi
pagrindo manyti, kad i§ skolininko
turto nebus patenkinti ju
reikalavimai.

4 str.: 1) imon¢ yra nemoki; 2)
imoné negali mokéti darbo
uzmokescio bei tenkinti
darbuotojy kity kylan¢iy i§ darbo
santykiy finansiniy reikalavimuy;
3) imoné negali uzmokéti uz
gautas prekes, atliktus darbus
(paslaugas), grazinti kredity ir
vykdyti kity sandoriais prisiimty
finansiniy jsipareigojimuy; 4)
imon¢é negali vykdyti Lietuvos
Respublikos istatymy nustatyty
privalomyjy mokéjimy ir (arba)
mokeéti priteisty sumy; 5) imoné
paslépé, issvaisté, dovanojo ar
sunaikino savo turta arba jvykdé
kitus veiksmus, dél kuriy yra
pagrindo manyti, kad i§ likusio
turto nebus ivykdyti imonés
finansiniai {sipareigojimai; 6)
imon¢ pranes¢ rastu kreditoriams
arba teismui (teismo antstoliui),
kad negali arba neketina vykdyti
finansiniy isipareigojimuy,
i§skyrus atveji, numatyta $io
istatymo 16 str. 1 d.; 7) imoné
tapty nemoki jvykdzius teismo
sprendimus arba (ir) sumokéjus
ne ginco tvarka iSieSkomas
sumas; 8) teismo antstolis negali
ivykdyti teismy ir kity institucijy
sprendimy.

4 str.: 1) imoné laiku nemoka darbo
uzmokescio ir su darbo santykiais
susijusiy i$moky; 2) imoné laiku
nemoka uz gautas prekes, atliktus
darbus (paslaugas), negraZina kredity ir
nevykdo kity sandoriais prisiimty
turtiniy jsipareigojimuy; 3) jmoné laiku
nemoka jstatymy nustatyty mokeséiy,
kity privalomyjy imoky ir (arba)
priteisty sumy; 4) imon¢é viesai paskelbé
arba kitaip pranes¢ kreditoriui
(kreditoriams), kad negali arba neketina
vykdyti isipareigojimy; 5) jmoné neturi
turto ar pajamuy, i§ kuriy galéjo biiti
iSieSkomos skolos, ir dél Sios priezasties
antstolis grazino kreditoriui
vykdomuosius dokumentus.

[statymai kiekybiniu ir kokybiniu
pozitriu skirtingai reglamentuoja
pareiskimo pateikimo tvarka ir
salygas, kurias turi jgyvendinti
subjektai, norintys pateikti
pareiskimus.

Yra tik vienas 3 straipsnis.

6-12 straipsniai. Detalizuojama
kokius veiksmus turi atlikti bei
kokius dokumentus turi pateikti
subjektai, pateikdami pareiskima
dél bankroto bylos iskélimo.

6-8 straipsniai. ISskiriamos i§ esmeés
trys grupés subjekty, nurodoma kokius
duomenis ir dokumentus turi pateikti
prie pareiskimo dél bankroto bylos
iSkélimo.
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Bankroto bylos Atsisakymas kelti bankroto byla, 6 str. numato, jog Teismas turi Ta pati nuostata yra ir 14 str. 3 d. | AnalogiSkos nuostatos 2001 IBI néra.
nagrinéjimo teisme susijgs su esanciu turto jkeitimu. teisg atsisakyti kelti bankroto 2 p.: <...> kreditoriy reikalavimy
ypatumai. byla, jeigu kreditoriy reikalavimai | vykdymas yra uztikrintas
yra garantuoti ikaitu ir gali biiti | ikeitimu ir gali biiti
sprendziami bendra turtiniy gin¢y | sprendziamas bendra turtiniy
nagrinéjimo tvarka. gin¢y nagrinéjimo tvarka,
i8skyrus $io istatymo 4 straipsnio
7 punkte nustatytus atvejus.
Kiti atsisakymo iskelti bankroto Nenumatyta. 14 str. 3 d.: 1) ijmonés turto 10 str. 3 d.: 1) jmon¢ iki teismo
byla pagrindai. pakanka finansiniams nutarties iskelti bankroto byla priémimo
isipareigojimams jvykdyti; 2) patenkina kreditoriaus (kreditoriy),
imoné¢ iki teismo nutarties kuris (kurie) kreipési i teisma dél
priémimo patenkina kreditoriy bankroto bylos iSkélimo, reikalavimus;
finansinius reikalavimus. 2) imonei iSkelta restruktiirizavimo
byla; 3) pareiskimo iskelti bankroto
byla nagrinéjimo metu teismas daro
pakankamai pagrista prieclaida, kad
imon¢é neturi turto ar jo nepakanka
teismo ir administravimo i$laidoms
apmokeéti, iSskyrus Sio straipsnio 10 ir
12 dalyse numatytus atvejus.
Bankroto byla iskeliama, jeigu 3 str.: nemoki, per didelis 13 str. 3 d.: jmoné yra nemoki. 9 str. 5 d.: jmoné yra nemoki arba
teismas nustate, jog ... isiskolinimas ir kt. imoné daugiau kaip tris ménesius
véluoja iSmokéti darbuotojui
(darbuotojams) atlyginima; imoné
viesai paskelbé arba kitaip pranesé
kreditoriui (kreditoriams), kad negali
atsiskaityti su kreditoriumi
(kreditoriais) ir (arba) neketina vykdyti
savo isipareigojimuy.
Bankroto Savokos apibrézimo skirtumai. Tiek | 7 str. Administratorius - tai imonés | 15 str. Imonés administratorius 11 str. 1 d. Imonés administratorius —
administratoriaus 1997, tiek 2001 [BI numato bankroto bylos nagrinéjimo (toliau - administratorius) - tai tai teismo paskirtas fizinis ar juridinis

statusas, teisés ir
pareigos

detalesnj ir iSsamesnj
administratoriaus teisiy bei pareigy
sqrasa.

laikotarpiui skiriamas jmonés
valdytojas.

teismo paskirtas fizinis ar
juridinis asmuo, turintis teis¢
teikti bankroto administravimo
paslaugas, imonés valdytojas,
teismo sprendimy ir nutarciy ir
(ar) kreditoriy susirinkimo
nutarimy vykdytojas nuo

asmuo, turintis teisg teikti bankroto
administravimo paslaugas.

127




nutarties iSkelti bankroto byla iki
sprendimo $ioje byloje, ja
iSnagrinéjus, isiteiséjimo arba iki
nutarties nutraukti bankroto byla
isiteiséjimo.

Administratoriaus sprendimy
patvirtinimas.

8 str. Visus administratoriaus
sprendimus, didinan¢ius imonés
isiskolinima, taip pat susijusius su
imonés turto pardavimu ar kitokiu
perdavimu, turi patvirtinti
kreditoriy susirinkimas arba,
susirinkimui pavedus, §io
susirinkimo pirmininkas, i§skyrus
atvejus, kai Sie sprendimai batini
imonés veiklai garantuoti. Sie
sprendimai be minéto patvirtinimo
negalioja.

Analogiskos nuostatos néra.

Analogiskos nuostatos néra.

Galimybés administruoti keleta
imoniy apribojimas.

Nenumatyta.

15 str. 7 d. Fizinis asmuo vienu
metu gali biiti paskirtas tik
vienos jmonés administratoriumi.

Nenumatyta.

Bankroto procediiry

Esminé salyga dél bankroto

Esminiy skirtumy néra.

neteisminis procediiros ne teismo tvarka
nagrinéjimas nustatyta visuose trijuose
istatymuose: teismuose néra iskelta
byly. Neteisminés procediiros
taikymui turi pritarti nemaziau kaip
4/5 visy kreditoriy.
Supaprastintas Sis procesas numatytas tik 2001 Néra numatytas. Supaprastinta bankroto procesa numato
bankroto procesas IBL ketvirtasis skirsnis.
Bankrutuojancios Sis procesas numatomas tik 1992 ir | 1992 [B] taip pat numatytas ir Numatyta. Nenumatyta.

imonés sanavimas

1997 IBIL.

imonés reorganizavimas, kurio
vélesniuose jstatymuose néra.

Taikos sutartis

Visi minéti jstatymai i§ esmés
numato, kad taikos sutartis gali buti
sudaryta iki pripazinimo imong
bankrutavusia ir likviduojama dél
bankroto, tik yra naudojamos
skirtingos formuluotés.

14 str. numato, kad kreditorius ar
ju grupé su imone gali sudaryti
taikos sutartj. TaCiau 16 str.
nustato, jog taikos sutartis laikoma
sudaryta, jei jai pritaria visi
kreditoriai.

Tiek 1997, tiek 2001 IBI numato,
kad taikos sutarti turi pasirasyti
visi kreditoriai.

Taciau 2001 IBI akcentuoja, kad tik
kreditoriai, kuriy reikalavimai yra
nepatenkinti.
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Bankrutavusios
imonés likvidavimas

Pats istatymas likvidavimo
procediiros nedetalizuoja, tik
nubrézia esmines gaires. Bei 30 str.
nustato, jog bankrutavusi jmoné
likviduojama pagal atitinkamos
imonés rasies veikla
reglamentuojancius istatymus. Taip
pat ji vykdoma vadovaujantis
1993-04-20 Vyriausybés nutarimu
Nr. 276 patvirtinta
,,Bankrutavusios jmonés
likvidavimo tvarka“.

1997 IBI numatyta likvidaciné
komisija, kuri uzbaigia
procediras. Paminétina, kad
teismas priima sprendima
paskelbti imong likviduojama dél
bankroto.

Tuo tarpu pagal 2001 [BI teismas
priima nutartj pripazinti imong
bankrutavusia ir likviduojama dél
bankroto. Néra tokios kaip likvidacinés
komisijos. [monés likvidatoriaus
funkcijas atlieka administratorius.

Imonés pabaiga

Teismas priima nutartj
iSregistruoti jmong i$ Juridiniy
asmeny registro.

Teismui priémus sprendima dél
pabaigos, ji yra iSregistruojama i$
Juridiniy asmeny registro.

Kreditoriy teisés ir
pareigos

Dél reikalavimy pareiskimo. Turi
teisg pareiksti savo reikalavimus
per teismo nustatyta laikotarpi,
taciau ...

ne trumpesni kaip 15 dieny ir
neilgesni kaip 2 ménesiai nuo
bylos iskélimo dienos.

ne trumpesni kaip 15 dieny ir ne
ilgesni kaip du ménesiai nuo
bankroto bylos iskélimo dienos.

ne trumpesnj kaip 30 dieny ir ne ilgesnj
kaip 45 dienos nuo teismo nutarties
i8kelti bankroto byla isiteiséjimo
dienos.

Kreditoriy komitetas

nenumatyta

Kreditoriy susirinkimas turi teisg¢ iSrinkti kreditoriy komiteta.

Kreditoriy
reikalavimy
tenkinimo eilé ir
tvarka

29 str. pirmaja eile yra tenkinami
darbuotoju reikalavimai, susij¢ su
darbo santykiais, reikalavimai
atlyginti zala dél suluoSinimo ar
kitokio kiino suzalojimo, taip pat
gyvybés atémimo, reikalavimai
apmokéti uz perdirbti supirkta ir
neapmokéta zemés iikio
produkcija. Antraja eile yra
tenkinami reikalavimai dél
privalomojo valstybinio socialinio
draudimo imokuy ir netesybuy.
Treciaja eile yra tenkinami jkaitu
garantuoti kreditoriy reikalavimai,
teismo ir administravimo iSlaidos,
susijusios su bylos nagringjimu,
reikalavimai apmokéti prekes,
kurie pateikti nuo imonés bankroto
bylos iskélimo ar vieSo imonés

41 str. 1) pirmaja eile yra
tenkinami darbuotoju
reikalavimai, kylantys i§ darbo
santykiy, reikalavimai atlyginti
zala dél suluosinimo ar kitokio
kitino suzalojimo, susirgimo
profesine liga arba zuvus nuo
nelaimingo atsitikimo darbe,
fiziniy asmeny reikalavimai
apmokéti uz perdirbti supirkta
zemés tikio produkcija, taip pat
Fondo bankrutuojanciy ir
bankrutavusiy imoniy darbuotojy
reikalavimams, susijusiems su
darbo santykiais, tenkinti
reikalavimai bei Fondo fiziniy
asmeny reikalavimams apmokéti
uz bankrutuojanciy ir
bankrutavusiy imoniy supirkta

34 str. jkeitimu ir (arba) hipoteka
uztikrinti kreditoriaus reikalavimai
tenkinami pirmiausia i§ 1Sy, gauty
pardavus ikeista jmonés turta, arba
perduodant ikeista turta. Jei jkeistas
turtas parduodamas uz didesng kaina
negu ikeitimu ir (arba) hipoteka
uztikrinty reikalavimy suma, Siy 1ésy
likutis skiriamas kity kreditoriy
reikalavimams tenkinti Sio {statymo 35
straipsnyje nustatyta tvarka. 35 str.

1) kreditoriy reikalavimai tenkinami
dviem etapais. Pirmajame etape pagal
$io straipsnio nustatyta eiliSkuma
tenkinami kreditoriy reikalavimai be
priskai¢iuoty palukany ir netesyby, o
antrajame etape ta pacia eile tenkinama
likusi kreditoriy reikalavimy dalis
(palukanos ir netesybos); 2) pirmaja eile
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paskelbimo bankrutuojancia
dienos iki teismo ar kreditoriy
susirinkimo sprendimo likviduoti
imong priémimo dienos, taip pat
kiti reikalavimai, kylantys dél
sprendimy, kuriuos priémé
administratorius bylos
nagrinéjimo metu; reikalavimai
dél mokescéiy ir kity mokéjimy i

valstybés ir savivaldybiy biudzeta.

Ketvirtaja eile yra tenkinami visi
kiti kreditoriy reikalavimai.

perdirbti zemés iikio produkcija
reikalavimai. Sia eile tenkinami
atgreztiniai valstybés
reikalavimai, kai prievolé
atlyginti zala darbuotojui pereina
valstybei Zalos atlyginimo dél
nelaimingy atsitikimy darbe ar
susirgimy profesine liga
laikinojo {statymo numatytais
atvejais; 2) antraja eile yra
tenkinami reikalavimai dél
mokesciy ir kity mokéjimy i
biudzeta bei privalomojo
valstybinio socialinio draudimo
ir privalomojo sveikatos
draudimo jmoky; dél uzsienio
paskoly, kurioms suteikta
valstybés ar Vyriausybés
garantija; 3) trecigja eile yra
tenkinami visi kiti kreditoriy
reikalavimai.

yra tenkinami darbuotoju reikalavimai,
susij¢ su darbo santykiais; reikalavimai
atlyginti zalg dél suluosinimo ar kitokio
kiino suzalojimo, susirgimo profesine
liga arba dél mirties nuo nelaimingo
atsitikimo darbe; fiziniy ir juridiniy
asmeny reikalavimai apmokeéti uz
perdirbti supirkta Zemés iikio
produkcija; 3) antraja eile tenkinami
reikalavimai dél mokes¢iy bei kity
imoky i biudzeta ir dél valstybinio
socialinio draudimo bei privalomojo
sveikatos draudimo jmokuy; dél
valstybés vardu gauty paskoly ir
paskoly, gauty su valstybés garantija; 4)
treCiaja eile tenkinami visi likusieji
kreditoriy reikalavimai.

Saltinis: sudaryta autoriu, remiantis Lietuvos Respublikos Imoniy bankroto istatymais.
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3 priedas

Veikianc¢iy jmoniy ir imoniy, kurioms iSkelta bankroto byla, palyginimas pagal apskritis
2000 2001 2002 2003
q Iskeltos S Iskeltos ce Iskeltos qe I8keltos
Apskritys .Velkl.a 198 1 pankroto | Proc. .Ve1k1.a 195 1 pankroto | Proc. .Ve1k1.a 198 1 pankroto | Proc. .Velkl.a 198 | pankroto | Proc.
imonés imonés imonés imongés

bylos bylos bylos bylos
Alytus 2859 36 | 1,26% 2984 34| 1,14% 2996 33| L10% 2993 30 | 1,00%
Kaunas 13910 98 | 0,70% 14551 161 | 1,11% 14151 195 | 1,38% 14460 147 | 1,02%
Klaipéda 8134 451 0,55% 8738 511 0,58% 8649 791 0,91% 8571 93 | 1,09%
Marijampolé 2949 16 | 0,54% 2946 15] 0,51% 2963 15] 0,51% 2998 28 | 0,93%
Panevézys 5599 27 0,48% 5320 63 | 1,18% 5794 551 0,95% 5893 50 | 0,85%
Siauliai 6225 451 0,72% 6327 50 | 0,79% 6120 92 | 1,50% 6247 45 1 0,72%
Tauragé 2016 11 ] 0,55% 2018 11| 0,55% 1887 23 | 1,22% 1796 18 | 1,00%
Telsiai 2923 49 | 1,68% 3060 60 | 1,96% 3150 72| 2,29% 3121 34 | 1,09%
Utena 3010 91 0,30% 2830 24 | 0,85% 2761 47 | 1,70% 2744 371 1,35%
Vilnius 20276 79 1 0,39% 19652 121 | 0,62% 19885 188 | 0,95% 21067 139 | 0,66%

67901 415 | 0,61% 68426 590 | 0,86% 68356 799 | 1,17% 69890 621 | 0,89%
2004 2005 2006
S ISkeltos S Iskeltos e ISkeltos
Apskritys .Velkl.a 1198 | bankroto | Proc. .Velkl.a €198 1 bankroto | Proc. .Velkl.a €198 1 bankroto | Proc.
imoneés imonés imonés

bylos bylos bylos
Alytus 2956 44 | 1,49% 2880 47 1 1,63% 2905 40 | 1,38%
Kaunas 14824 164 | 1,11% 14771 186 | 1,26% 15221 162 | 1,06%
Klaipéda 8698 118 | 1,36% 8734 144 | 1,65% 9393 134 | 1,43%
Marijampolé 2929 14| 0,48% 2850 11| 0,39% 2893 21| 0,73%
Panevézys 5999 46 | 0,77% 6127 52 | 0,85% 6203 451 0,73%
Siauliai 6184 471 0,76% 6297 63 | 1,00% 6583 65 | 0,99%
Tauragé 1797 131 0,72% 1823 19 | 1,04% 1842 48 | 2,61%
Telsiai 3045 40 | 1,31% 3006 39 1 1,30% 2985 571 191%
Utena 2731 24| 0,88% 2710 351 1,29% 2692 40 | 1,49%
Vilnius 23167 199 | 0,86% 24146 177 | 0,73% 25799 143 | 0,55%

72330 709 | 0,98% 73344 773 | 1,05% 76516 755 | 0,99%
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Didmeninés ir maZmeninés prekybos jmoniy palyginamoji analizé

4 priedas

oy Prekybos Veiklanglo.s Veikiancios Bankrutuojancios | Santykis tarp Bankrutuojancios | Santykis tarp
. Veikiancios | . . mazmenines . ., . . e . .. o

Metai . . imonés Proc. Proc. | didmeninés Proc. | maZmeninés veikianciy ir didmeninés veikian¢iy ir

imonés prekybos X ) . ) . . . S
(51-52) imongs prekybos imonés prekybos imonés | bankrutuojanéiy | prekybos imonés | bankrutuojanéiy

2000 67901 18943 28% 13590 72% 5353 28% 77 0,57% 63 1,18%
2001 68426 14736 22% 12855 87% 1881 13% 110 0,86% 110 5,85%
2002 68356 17039 25% 11874 70% 5165 30% 177 1,49% 133 2,58%
2003 69890 17376 25% 11673 67% 5703 33% 201 1,72% 75 1,32%
2004 72330 17409 24% 11058 64% 6351 36% 198 1,79% 109 1,72%
2005 73344 17690 24% 11037 62% 6653 38% 185 1,68% 92 1,38%
2006 76516 17996 24% 11012 61% 6984 39% 176 1,60% 148 2,12%
Vidurkis 24% 69% 31% 1,39% 2,30%

Saltinis: sudaryta autoriy remiantis Statistikos departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, 2007 m. ir [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos
Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m. duomenimis.
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Statistiniai Lietuvos makroekonominés aplinkos rodikliai

e S Eq @ 3 Q — —_—~ ~ é

s = E- | = 3 |2 El 2|2 2 3 Z | =

=< 2 = = = - £ E S g | £ > L s | =
5 22| £ | Bz | =S| 2 | S iF || &\ 2| &£ 5|52
S o3 g . £ 2 g E = 2 = @ e z s oo 2 2
= | &8 g 55 | EE = T | EE| | £ £ Z £ 2 | 28

s £ ~ £t = 2 = £ =<~ | B8 5 = 5 s ° 7~

s 2 > = 8 = = o) = 2 S S z. 2 2

g 2 5T | % = E|: | 2| 2| | & 2 | %

A > E O S| R | = < ] | 3

s <

1995 | 36| 25.956 429 | 3.163
1996 | 78 | 32.740 618 | 4380 | 1406| 13,1| 3.602 10,6 | 15,5
1997 | 107 | 39.998 778 | 5488 | 2801 | 84| 3.575| 14,1 | 12,8 | 20,1 | 52.965 | 62.473
1998 | 98 | 44.699 930 | 6.834| 4162| 24| 3549|132 129|214 | 53.058 | 70.593
1999 | 247 | 43.667 978 | 6310 6501 | 03| 3.524 | 14,6 | 11,0 | 185 | 64.438 | 67.040
2000 | 415 | 45.674 1017 | 6553 | 8252 | 14| 3500|164 | 162 | 20,6 | 67.901 | 72.440 | 1.672
2001 | 590 | 48.585 1047 | 7.824| 9337| 20| 3481|174 | 196|240 | 68426 | 79.972 | 1.636 | 348
2002 | 799 | 51.971 1116 | 8124 | 10.662 | -1,0| 3469 | 13,8 | 22,1 | 26,9 | 68356 | 88.058 | 1.630 | 362
2003 | 621 | 56.804 1.182 | 8.678 | 13.184 | -13| 3454|124 |234|285| 69.890 | 97.930 | 1.642 | 381
2004 | 709 | 62.587 1251 | 10.097 | 13.699 | 29| 3436 | 114|258 |325| 72330 | 114.005 | 1.621 | 409
2005 | 773 | 71.200 1.398 | 12.186 | 16.193 | 30| 3414 | 83328409 | 73344 1.607 | 442
2006 | 755 | 81.991 1.687 | 15169 | 23.896 | 45| 339 | 5.6 76.516

Saltinis: sudaryta autoriu, remiantis duomenimis i§ [moniy bankroto valdymo departamento prie Lietuvos Respublikos Ukio ministerijos, 2007 m. ir i§ Statistikos

departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, 2006 m.
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6 priedas

Tyrime naudojamos statistinés formulés

Aritmetinis vidurkis x =

2.x

Determinacijos koeficientas »°

2 Z(xi _;)2

Dispersija o =
n

Koreliacijos koeficiento pasikliautinasis intervalas

Pr, —t, s(r)<é <r +t, s(r)|=1-«a
24 4 (n=1) 24 Y a4 (-1
2 2
Koreliacijos koeficiento standartiné paklaida s(r) = —=
n J—

. : . 1, [1+7,
Koreliacijos koeficiento transformacija z,, = Eln i

Koreliacijos statistikos reik§me t,, = ———=-vVn—2.

Zyi _alzxi

n

Laisvasis regresijos narys a, =

Normalusis skirstinys 1,25 = %

Regresijos atsitiktinio dydZzio vidutinio kvadratinio nuokrypio jvertis s(e) = \/ —22 (v, =5’
n f—

s(e)

Jp -2

Regresijos ivercio a paklaida s(a) =

n

nzxiyi _inzyi
nZ(xi)z _‘in‘z

Regresijos koeficientas a, =
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Regresijos normaliniy lyg¢iy sistema

na, +alzxi = Zyi
aozxi +alzxiz = zxiyi

2
.. a—ua ~ . b— n (xi - x)
Statistikos ¢, = . in -X ir t, = B . z
s(e) s(e) le,z
o o . xXy—x-
Tiesinis koreliacijos koeficientas r,, = 24 J
c,-0,

Vidutinis kvadratinis nuokrypis ¢ =+ o’

e e ) 1 -
Vidutinis tiesinis nuokrypis / = — Z‘x — x‘
n

Saltiniai:
«» Bartosevi¢iené, V. (2003). Ekonominé statistika. Kaunas: Technologija.
% Marti$ius, S.A., Kédaitis, V. (2003). Statistika 1: statistinés analizés teorija ir metodai. Vilnius: Vilniaus

universiteto leidykla,.

Martisius, S.A., Kédaitis, V. (2004). Statistika 2: statistikos isvados ir sprendimai. Vilnius: Vilniaus universiteto
leidykla.

Martisius, S.A., Vaicitinas, G. (2001). Taikomoji statistika ekonomistams ir vadybininkams (Teorija ir metodai).
Siauliai: V3] Siauliy universiteto leidykla.
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

7 Priedas
Proc.
12
10 | 10,3
7,6 17,5
8 ).’4/6 0 7,0
6 > 7,3
/ 0.0 *
4 .
4,1
2
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007* 2008*
Metai
Realiojo BVP metinis pokytis (proc.)
* Prognoziniai duomenys.
Saltinis: Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 6.
8 Priedas

Proc.

0 T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006* 2007* 2008*
Metai

Einamosios saskaitos deficitas (proc. BVP)

* Prognoziniai duomenys.
Saltinis: Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 10.
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9 Priedas
Proc.
5
4
3,8 4
3
/’;,7 3
2
A6
1
0,3
¥ \ 1,2
O T T T T T T T
1 2000 2001 2002\@/ 2004 2005 2006 2007* 2008*
-1,1
-2
Metai
Vidutiné meting¢ infliacija (proc.)
* Prognoziniai duomenys.
Saltinis: Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 10.
10 Priedas

Proc.
25

19,1

20

15,0

13,0

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006 2007* 2008*

Metai
Vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio metinis pokytis (proc.)

* Prognoziniai duomenys.
Saltinis: Lietuvos makroekonomikos apzvalga (2007(27)). Vilnius: SEB Vilniaus bankas, p. 12.
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11 priedas

Bankroto prognozavimo modeliy suvestiné
1. Altman modelis (JAV - 1968). Akcinéms bendrovéms

- Bankruptcy Prediction Models. Insolvency Prediction — Background.

- Altman, E. (1968). Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of Corporate
Bankruptcy. Journal of Finance.

- Chuvakhin, N., Wayne Gertmenian, L. (2002). Predicting Bankruptcy in the WorldCom Age.
How to determine when it is safe to grant credit.

- Sneidere, R. (2005). Analysis of Bankruptcy Prediction Models. Apskaitos ir audito sistemy
integracija | ES erdve, nauji issukiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai
2005.10.6 — 7, p. 224-225.

- Valackiene, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priéemimas. Kaunas: Technologija, p.
187-188.

Z=12*A+1,4*B+3,3*C+0,6*D + 0,999*E
kur: A — apyvartinis kapitalas / visas turtas

B — nepaskirstytasis pelnas / visas turtas
C — pelnas pries paliikanas ir mokescCius / visas turtas
D — balansiné¢ kapitalo verté / apskaitiné visy isiskolinimy verté
E — pardavimai / visas turtas
Ribinés Z reikSmés: jei Z < 1,8 — imon¢ laikoma Zlungancia; jei 1,81 < Z < 2,675 - ,,pilkoji*

zona; jei Z > 2,675 — imoné laikoma sékmingai veikiancia.

- Bivainis, J., Garskaité, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés ivertinimas. Ekonomika, 51, p.
10.

- Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 436.

- Mackevicius, J. (2001). Auditas: teorija, praktika, perspektyvos. Vilnius: leidykla Lietuvos
mokslas, p. 797-798.

- Mackevicius, J., Poskaité, D. (1999). Imoniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas,
remiantis finansiniy ataskaity duomenimis. Ekonomika, 49, p. 56.

- Mackevicius, J., Raksteliené, A. (2005). Altman modeliy taikymas Lietuvos imoniy bankrotui
prognozuoti. Pinigy studijos, 1, p. 28.

- Boguslauskas, V., Stundziené, A. (2006). Valuation of Bankruptcy Risk for Lithuanian

Companies. Engineering economics, 4(49), p. 31.
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- Charitanovas, V. (2004). Imoniy bankroto prevencija: metodologinis aspektas. Organizacijy
vadyba: sisteminiai tyrimai, 30, p. 78.
Z=12%X; +1,4%X, + 3,3*X5+ 0,6¥X4 + 1¥X5s
kur: X — apyvartinis kapitalas / turtas
X, — nepaskirstytasis pelnas / turtas
X3 — pelnas iki apmokestinimo / turtas
X4 —nuosavas kapitalas / {sipareigojimai
Xs — pardavimo pajamos / turtas
Ribinés Z reikSmés: jei Z < 1,80 — imoné laikoma zlungancia; jei 1,81 < Z < 2,70 — bankroto
tikimybé didelé; jei 2,80 < Z < 2,90 — galimas bankrotas, jei Z > 3,0 — bankroto tikimybé¢ labai
maza.
- Valackiene, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priéemimas. Kaunas: Technologija, p.
188-189.
Z=0,717*A + 0,847*B + 3,107*C + 0,420*D + 0,998*E
kur: A — apyvartinis kapitalas / visas turtas
B — nepaskirstytasis pelnas / visas turtas
C — pelnas pries paliikanas ir mokescius / visas turtas
D — paprastyju akciju rinkos verté / apskaitiné visy jsiskolinimy verté
E — pardavimai / visas turtas
Ribinés Z reikSmés: jei Z < 1,23 — imon¢ laikoma Zlungancia; jei 1,23 < Z < 2,9 — , pilkoji*

zona; jei Z > 2,9 — imon¢ laikoma sé¢kmingai veikiancia.
2. Altman modelis (JAV - 1968). Uzdarosioms gamybinéms kompanijoms

- Chuvakhin, N., Wayne Gertmenian, L. (2002). Predicting Bankruptcy in the WorldCom Age.
How to determine when it is safe to grant credit.

- Sneidere, R. (2005). Analysis of Bankruptcy Prediction Models. Apskaitos ir audito sistemy
integracija | ES erdve, nauji issitkiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesSimai
2005.10.6 — 7, p. 224-225.

Z=0,717*A + 0,847*B + 3,107*C + 0,420*D + 0,998*E (Altman 1)
kur: A — apyvartinis kapitalas / visas turtas

B — nepaskirstytasis pelnas / visas turtas
C — pelnas pries paliikanas ir mokescius / visas turtas
D — paprastyju akcijy rinkos verté / apskaitiné visy isiskolinimy verté

E — pardavimai / visas turtas
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Ribinés Z reik§meés: jei Z < 1,21 — imoné laikoma zlungancia; jei 1,21 < Z < 2,9 — ,, pilkoji*

zona; jei Z > 2,9 — imon¢ laikoma s¢kmingai veikiancia.

- Bivainis, J., Garskaité, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés ivertinimas. Ekonomika, 51, p.
11.
Z=0,717*A + 0,847*B + 3,107*C + 0,420*D + 0,995*E
kur: A — apyvartinis kapitalas / visas turtas
B — nepaskirstytasis pelnas / visas turtas
C — bendrasis pelnas / visas turtas
D — nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas
E — pardavimy pajamos / visas turtas
Ribin¢ Z reikSme lygi 1,23.
- Grigalitiniené, Z., Cibulskien¢, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos

tkio salygomis. Fkonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné
moksliné konferencija, p. 43-44.
7 =6,72*K; + 1,05*K; + 3,26*¥K; + 6,56*K4 (Altman 2)
kur: K, — veiklos pelnas prie§s apmokestinima / visi aktyvai
K, — nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas
K5 — nepaskirstytas pelnas / visi aktyvai
K4 — grynasis apyvartinis kapitalas / visi aktyvai

Ribine Z reik§mé: jei Z > 2,6 — bankroto tikimybe labai maza.

- Mackevicius, J. (2001). Auditas: teorija, praktika, perspektyvos. Vilnius: leidykla Lietuvos
mokslas, p. 797-798.

Z=0,717*X; + 0,847*X, + 3,107*X;3 + 0,420*X4 + 0,995*X5
kur: X — apyvartinis kapitalas / turtas
X, — nepaskirstytasis pelnas / turtas
X3 — pelnas iki apmokestinimo / turtas
X4 —nuosavas kapitalas / {sipareigojimai
Xs — pardavimy pajamos / turtas
Ribinés Z reikSmeés: jei Z < 1,1 — bankroto tikimyb¢ labai didel¢; jei 1,2 <Z < 2,5 — bankrotas

Imanomas; jei Z > 2,6 — bankroto tikimyb¢ labai maza.

- Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analize. Vilnius: leidykla TEV, p. 436.
Z=0,717*X; + 0,847*X;, + 3,107*X;5 + 0,420*X4 + 0,995*X s
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kur: X — apyvartinis kapitalas / turtas
X, — nepaskirstytasis pelnas / turtas
X3 — pelnas iki apmokestinimo / turtas
X4 —nuosavas kapitalas / {sipareigojimai
Xs — pardavimy pajamos / turtas
Ribinés Z reikSmés: jei Z < 1,23 — bankroto tikimybé labai didel¢; jei 1,23 < Z < 2,90 —
bankrotas imanomas; jei Z > 2,90 — bankroto tikimybé¢ labai maza.

- Mackevicius, J., Rakstelieng, A. (2005). Altman modeliy taikymas Lietuvos imoniy bankrotui
prognozuoti. Pinigy studijos, 1, p. 28-29.
Z=0,717*X; + 0,847*X; + 3,107*X5 + 0,420*X4 + 0,995* X
kur: X — apyvartinis kapitalas / turtas
X, — pardavimy pajamos / turtas
X3 — pelnas iki apmokestinimo / turtas
X4 —nuosavas kapitalas / {sipareigojimai
Xs —nepaskirstytas pelnas / turtas
Ribinés Z reik§més: jei Z < 1,23 — bankroto tikimybé labai didel¢; jei 1,23 < Z < 2,90 —

bankrotas ymanomas; jei Z > 2,90 — bankroto tikimyb¢ labai maza.

3. Altman modelis (JAV - 1968). Uzdarosioms negamybinéms kompanijoms.

- Chuvakhin, N., Wayne Gertmenian, L. (2002). Predicting Bankruptcy in the WorldCom Age.
How to determine when it is safe to grant credit.

- Sneidere, R. (2005). Analysis of Bankruptcy Prediction Models. Apskaitos ir audito sistemy
integracija i ES erdve, nauji issikiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai
2005.10.6 — 7, p. 224-225.

7 =6,56*A +3,26*B +6,72*C + 1,05*D (Altman 2)
kur: A — apyvartinis kapitalas / visas turtas

B — nepaskirstytasis pelnas / visas turtas
C — pelnas pries paliikanas ir mokescCius / visas turtas
D — paprastyju akciju rinkos verté / apskaitiné visy isiskolinimy verté
Ribinés Z reikSmes: jei Z < 1,21 — imoné laikoma zlungancia; jei 1,21 <Z < 2,9 —  pilkoji*

zona; jei Z > 2,9 — imoné laikoma sékmingai veikiancia.

141



K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

- Mackevicius, J. (2001). Auditas: teorija, praktika, perspektyvos. Vilnius: leidykla Lietuvos
mokslas, p. 797-798.
- Mackevicius, J. (2005). {moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 437.
- Mackevicius, J., Raksteliené, A. (2005). Altman modeliy taikymas Lietuvos imoniy bankrotui
prognozuoti. Pinigy studijos, 1, p. 30.
Z=06,56*X; +3,26%X, + 6,72*X;5 + 1,05*X,4
kur: X, — apyvartinis kapitalas / turtas
X, — nepaskirstytasis pelnas / turtas
X3 — pelnas iki apmokestinimo / turtas
X4 —nuosavas kapitalas / {sipareigojimai
Ribinés Z reikSmes: jei Z < 1,1 — bankroto tikimyb¢ labai didele; jei 1,1 < Z < 2,59 —

bankrotas imanomas; jei Z > 2,6 — bankroto tikimybé labai maza.

- Grigalitinien¢, Z., Cibulskien¢, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos
ukio salygomis. Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné
moksliné konferencija, p. 43-44.

Z =3,107*K; + 0,995*K; + 0,42*K; + 0,847*K4+ 0,717*Ks (Altman 1)
kur: K, — veiklos pelnas prie§ apmokestinima / visi aktyvai
K, — pardavimy pajamos / visi aktyvai
K53 —nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas
K4 — nepaskirstytas pelnas / visi aktyvai
Ks — grynasis apyvartinis kapitalas / visi aktyvai
Ribiné Z reikSmé: jei Z > 2,6 — bankroto tikimybé labai maza.

4. Altman modelis

- Tvaronavic¢iené, M. (2001). Imoniy bankroto proceso ekonominio efektyvumo didinimo kryptys.
Ekonomika, 54, p. 139.

Z=33*X; + 1,0¥X, + 0,6*X5 + 1,4*¥X4 + 1,2*Xs (Altman 3)
kur: X, — veiklos pelnas prie§s mokescius / visi aktyvai
X, — pardavimy pajamos / visi aktyvai
X3 —nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas
X4 — nepaskirstytas pelnas / visi aktyvai

Xs —nuosavas apyvartinis kapitalas / visi aktyvai
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Ribinés Z reik§més: jei Z < 1,8 — bankroto tikimybé¢ labai didelé; jei 1,81 < Z < 2,7 — bankroto

tikimybé didelé; jei 2,71 < Z< 2,9 — bankrotas jmanomas; jei Z > 3,0 — bankroto tikimybé¢ labai
maza.

5. Springate modelj (Kanada - 1978)

- Bankruptcy Prediction Models. Insolvency Prediction — Background.

- Grigalitiniené, Z., Cibulskien¢, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos

tkio salygomis. Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné
moksliné konferencija, p. 46.

Z=1,03A +3,07B + 0,66C + 0,4D
kur: A — apyvartinis kapitalas / visas turtas
B — grynasis pelnas prie§ paltikanas ir mokescius / visas turtas

C — grynasis penas prie§ mokescius / einamasis {siskolinimas

D — pardavimy pajamos / visas turtas

Ribiné Z reik§me: jei Z < 0,862, imoné laikoma zlungancia.

- Mackevicius, J. (2005). [moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 437.
Z=1,03A+3,07B + 0,66C + 1,05D

kur: A — apyvartinis kapitalas / turtas
B — pelnas iki apmokestinimo / turtas
C — penas pries mokescius / trumpalaikiai jsipareigojimai
D — nepaskirstytasis pelnas / turtas

Ribinés Z reikSmeés: jei Z < 0,862 — bankroto tikimyb¢ labai didele

6. Fulmer modelis (JAV - 1984).

- Bankruptcy Prediction Models. Insolvency Prediction — Background.

H=5,528(V1) + 0,212(V2) + 0,073(V3) + 1,270(V4) - 0,120(V5) + 2,335(V6) + 0,575(V7) +
1,083(V8) + 0,894(V9) - 6,075

kur: V1 — nepaskirstytasis pelnas / visas turtas
V2 — pardavimai / visas turtas
V3 — EBT*/ paprastosios akcijos

V4 — grynyju pinigy srautas / visas isiskolinimas

V5 — isiskolinimas / visas turtas
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V6 — einamieji isiskolinimai / visas turtas

V7 — Log visas materialusis turtas

V8 — apyvartinis kapitalas / visas isiskolinimas
V9 —Log ,,EBIT* / palikanos

Ribin¢ Z reik§mé: jei H < 0, imoné¢ laikoma zlungancia.

- Valackiene, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priéemimas. Kaunas: Technologija, p.
191.
H = (V1) + 0,212(V2) + 0,073(V3) - 1,270(V4) + 0,120(V5) + 2,335(V6) + 0,575(V7) +
1,083(V8) + 0,894(V9) - 6,075
kur: V1 — nepaskirstytasis ankstesniy mety pelnas / visas turtas
V2 — pardavimai / visas turtas
V3 — pelnas iki mokesciu / visas turtas
V4 — pinigy srautas / visas isiskolinimas
V5 — skola / visas turtas
V6 — trumpalaikiai isiskolinimai / visas turtas
V7 — Log (materialusis turtas)
V8 — apyvartinis kapitalas / visas {siskolinimas
V9 — Log (pelnas iki paliikany ir mokesciy)

Ribin¢ Z reik§meé: jei H < 0, nemokumas ir bankrotai nei§vengiami

- Grigalitiniené, Z., Cibulskiené, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos
tkio salygomis. Fkonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné
moksliné konferencija, p. 46.

H=5,528(V1) +0,212(V2) + 0,073(V3) + 1,270(V4) - 0,120(V5) + 2,335(V6) + 0,575(V7) +
1,083(V8) + 0,894(V9) - 6,075
kur: V1 — nepaskirstytasis pelnas / visi aktyvai

V2 — pardavimy pajamos / visi aktyvai

V3 — EBIT / nuosavas kapitalas

V4 — pinigy srautas / visas isiskolinimas

V5 — isiskolinimas / visi aktyvai

V6 — trumpalaikiai jsiskolinimai / visi aktyvai
V7 — materialieji aktyvai / visi aktyvai

V8 — apyvartinis kapitalas / visas isiskolinimas

V9 — EBIT / paltikanos
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Ribin¢ Z reik§mé: jei H < 0, nemokumas ir bankrotai neiSvengiami

- Mackevicius, J. (2005). {moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 438.
H = 5,528*%V1 + 0,212*¥V2 + 0,073*V3 + 1,270*V4 - 0,120¥V5 + 2,335*V6 + 0,575*V7 +
1,083*V8 + 0,894*V9 - 6,075
kur: V1 — pardavimo pajamos / turtas
V2 — nepaskirstytas pelnas / turtas
V3 — pelnas prie§s mokescius / nuosavas kapitalas
V4 — pinigy srautas / {sipareigojimai
V5 — isipareigojimai / turtas
V6 — trumpalaikiai jsipareigojimai / turtas
V7 —ilgalaikis turtas / turtas
V8 — apyvartinis kapitalas / jsipareigojimai
V9 — pelnas pries paliikanas ir mokescius / paliikanos

Ribin¢ Z reik§me: jei H > 0 bankroto tikimyb¢ didelé

7. CA-Skore modelis (Kanada - 1987).

- Bankruptcy Prediction Models. Insolvency Prediction — Background.

- Grigalitiniené, Z., Cibulskiené, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos
tkio salygomis. Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné
moksliné konferencija, p. 45.

CA-Score = 4,5913 (*akcininky investicijos (1) / visas turtas (1)) + 4,5080 (pajamos pries
mokescius ir ypatinguosius straipsnius + finansinés veiklos iSlaidos (1) / visas turtas (1)) + 0,3936
pardavimai (2) / visas turtas (2)) - 2,7616
kur: (1) skaiciai i§ ankstesnio laikotarpio

(2) skaiciai 1§ dviejy ankstesniy laikotarpiu

Ribiné Z reik§mé: jei A-Score < -0,3 jmoné laikoma Zlungancia.

8. Nemokumo vertinimo regresija

- Valackiene, A. (2005). Kriziy valdymas ir sprendimy priéemimas. Kaunas: Technologija, p.
191.

Z=-0,762 + 0,003*X; — 0,424*X, — 0,06%X5 + 0,22*¥X4 — 0,774* X5 — 0,189* X + 6,842*X; —
12,262*% X5 — 5,257*X,
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kur: X — bendrasis likvidumo koeficientas;

X, — grynasis apyvartinis kapitalas / visas turtas;

X3 — turtas — savininky nuosavybe;

X4 — skolos — nuosavybés koeficientas;

X5 — paliikany koeficientas;

X6 — pelnas iki mokesciy / visas turtas;

X7 — turto pelningumas;

Xg — grynojo apyvartinio kapitalo apyvartumas;

Xog — turto apyvartumas.

Kritin¢ Z reikSmé: jei Z > 1 — nemokumas ir bankrotai neiSvengiami.

Modelio reikSmes

Mokumo Imonés finansiné Imoniy nemokumo Imonés reorganizavimo
laipsnis buklé galimybé tipas
| Auksty mokumo 0,02 (0,00-0,012) Néra jokio butinumo reorganizuoti
reitingy imonés
I Finansiskai nemokios 0,20 (0,12-0,34) Imoneés nereikia reorganizuoti ar
imongés daryti pertvarkymus viduje
I Galimos nemokios 0,41 (0,3-0,72) Reorganizavimas arba aiskios
imoneés patobulinimo veiksmy strategijos
sudarymas
v Nemokios arba laikinai 0,68 (0,55-1,00) Reorganizavimas dél bankroto
nemokios jmonés
A% Nemokios jmonés 0,81 (0,68-1,00) Bankroto procediira arba
nemokios jmonés likvidavimas

9. R. Lis modelis (JK — 1973)

- Mackevicius, J. (2005). {moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 438.

- Bivainis, J., Garskaité, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés ivertinimas. Ekonomika, 51, p.

11-12.

Z =0,063*X; + 0,092*X, + 0,057*X3 + 0,001 *X4

kur: X, — apyvartinis kapitalas / turtas
X, — bendrasis pelnas / turtas
X3 — nepaskirstytas pelnas / turtas
X4 —nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas

Ribinés Z reikSmés: jei Z < 0,037 — bankroto tikimybé labai didelé

10. R. Tafler modelis (JK — 1977)
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- Bivainis, J., Garskaité, K. (2000). Imoniy bankroto grésmés ivertinimas. Ekonomika, 51, p.
12.
Z=0,53*X; +0,13*X, + 0,18*X;5 + 0,16*X4
kur: X — bendrasis pelnas / trumpalaikiai {sipareigojimai
X, — grynasis apyvartinis kapitalas / visi {sipareigojimai
X3 — trumpalaikiai jsipareigojimai / visas turtas
X4 —pelnas / visas turtas
Ribinés Z reikSmés: jei Z reikSme > 0,3 imonés ilgalaikés perspektyvos neblogos, jei Z < 0,2

yra bankroto grésmé.

- Mackevicius, J. (2005). {moniy veiklos analizé. Vilnius: leidykla TEV, p. 438.
Z=0,53*X; +0,13*X, + 0,18*X;5 + 0,16*X4
kur: X — pelnas 1§ pardavimy / trumpalaikiai isipareigojimai
X, — trumpalaikis turtas / jsipareigojimai
X3 — trumpalaikiai isipareigojimai / turtas
X4 — pajamos / turtas
Ribinés Z reik§més: jei Z reikSmé > 0,3 imonés ilgalaikés perspektyvos neblogos, jei Z < 0,2

yra bankroto grésme.

- Mackevicius, J., Poskaité, D. (1999). Imoniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas,
remiantis finansiniy ataskaity duomenimis. Ekonomika, 49, p. 56.

- Grigalitiniené, Z., Cibulskien¢, D. (2004). Bankroto diagnostikos pritaikomumas Lietuvos
tkio salygomis. Fkonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos: Ernesto Galvanausko tarptautiné
moksliné konferencija, p. 43-44.

Z=0,53*X; +0,13*X, + 0,18*X;5 + 0,16*X4
kur: X — pelnas prie§ apmokestinima / trumpalaikiai jsipareigojimai
X, — trumpalaikis turtas / visi {sipareigojimai
X3 — trumpalaikiai isipareigojimai / visas turtas
X4 — (grynieji pinigai ir ju ekvivalentai — trumpalaikiai isipareigojimai) / (iSlaidos —

amortizacija)
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11. A. Kovaliov modelis

- Mackevicius, J., Poskaite, D. (1999). Imoniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas,
remiantis finansiniy ataskaity duomenimis. Ekonomika, 49, p. 56.
Z=Co+C X1 +(C X,
kur: Z — klasifikuojancios funkcijos rodiklis
Co — pastovus parametras
C,, C; — koeficientas, parodantys rodikliy krypti, dydi
X, X, — koeficientai, pasirinkti bankrotui prognozuoti
Ribinés Z reikSmes: jei Z reikSmé > 0,3 imonés ilgalaikés perspektyvos neblogos, jei Z < 0,2

yra bankroto grésmé.

12. W. Beawer modelis (1954)

- Mackevicius, J., Poskaité, D. (1999). Imoniy bankroto prognozavimo analizés metodiky tyrimas,
remiantis finansiniy ataskaity duomenimis. Ekonomika, 49, p. 56.
Trumpalaikis turtas / trumpalaikiai isipareigojimai
Apyvartinis kapitalas / visas turtas
Pinigy srautai / visi {sipareigojimai
Grynasis pelnas / visas turtas

Visi sipareigojimai / visas turtas

13. Datastream modelis (JK - 1979).

- Letza, S.R., Kalupa, L., Kowalski, T. Predicting corporate failure: how useful are multi -
discriminant analysis models?
X1 — pelningumas
X2 — likvidumas
X3 —nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas

X4 — kapitalo apyvartumas
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14. Zmijewski modelis.

- Sneidere, R. (2005). Analysis of Bankruptcy Prediction Models. Apskaitos ir audito sistemy
integracija | ES erdve, nauji issukiai ir galimybés: Tarptautinés konferencijos pranesimai
2005.10.6 — 7, p. 227-228.

Z=-4336—-4,513x; + 5,679 x, — 0,004 x3;
kur: X — turto graza, kuri apskaiciuojama kaip pajamy ir turto santykis;

X, — finansinis svertas, kuris apskaiiuojamas kaip isipareigojimy ir turto santykis;
x3 — likvidumo koeficientas, tai yra trumpalaikio turto ir trumpalaikiy isipareigojimy
santyKkis.

Ribinés Z reikSmés: jei Z reikSme > 0,5 - imonei gresia bankrotas, jei Z < 0,5 - tikétina, kad

imon¢ nebankrutuos.
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12 priedas
Gamybiniy jmoniy pagrindiniai duomenys
Imonés | Imonés | Apyvarta Imonés Imonés Apyvarta
kodas | statusas* | (mln. Lt)** | kodas statusas* | (mln. Lt)**
Gl B 76 G10 T 74
G2 B 7 Gl1 T 9
G3 B G12 T 89
G4 T 3 G13 T 61
G5 T 3 Gl14 T 6
G6 T 46 GI15 T 5
G7 B 55 Gl16 B 4
G8 T 3 G17 B 36
G9 B G18 B 31
* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla
** Apyvartos reikSmés 2005 m.
Saltinis: sudaryta autoriuy.
13 priedas
Gamybiniy jmoniy ruasiavimas pagal statusa
Eil. | Imonés | Imonés AI(’z:’li‘lrta Eil. Imonés Imonés Alg;rlz:ta
* * * *
Nr. | kodas | statusas Lty** Nr. kodas statusas Lty**
1 | GIO T 74 1 Gl B 76
2 | Gll T 9 2 G16 B 4
3 |GI12 T 89 3 G17 B 36
4 1GI13 T 61 4 G18 B 31
5 | Gl4 T 6 5 G2 B 7
6 | GI15 T 5 6 G3 B 1
7 | G4 T 3 7 G7 B 55
8 | G5 T 3 8 G9 B 4
9 | G6 T 46
10 | G8 T 3

* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla

** Apyvartos reikSmés 2005 m.

Saltinis: sudaryta autoriu.

150



K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

14 priedas
Gamybiniy jmoniy rasiavimas pagal statusg ir apyvartas
Eil. | Imonés | Imonés Apyvarta Eil. | Imonés Imonés Apyvarta
Nr. | kodas | statusas® | (mln. Lt)** | Nr. kodas statusas® | (mln. Lt)**
1 | G4 T 3 1 G3 B 1
2 | G5 T 3 2 G9 B 4
3 | G8 T 3 3 Gl16 B 4
4 | Gl4 T 6 4 G2 B 7
5 | GI5 T 5 1 G18 B 31
6 |Gll T 9 2 G17 B 36
1 | G6 T 46 3 G7 B 55
2 | GI13 T 61 4 Gl B 76
3 1GI10 T 74
4 1GI12 T 89
* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla
** Apyvartos reikSmés 2005 m.
Saltinis: sudaryta autoriy.
15 priedas

Paslaugy jmoniy pagrindiniai duomenys

Imonés | Imonés Apyvarta Imonés | Imonés Apyvarta
kodas | statusas* | (mln. Lt)** kodas | statusas* | (mln. Lt)**

P1 T 0,78 P11 B 2,01
P2 B 0,23 P12 T 0,07
P3 B 0,42 P13 T 0,01
P4 B 0,11 P14 T 0,56
P5 B 4,23 P15 T 5,83
P6 T 25,25 P16 T 0,07
P7 B 9,13 P17 B 19,74
P8 B 1,03 P18 T 14,03
P9 B 0,51 P19 B 0,05
P10 T 3,02 P20 T 1,03

* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sé¢kmingai tesia veikla
** Apyvartos reik§més 2005 m.
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Saltinis: sudaryta autoriuy.

16 priedas
Paslaugy jmoniy riiS§iavimas pagal statusa
Eil. | Imonés | Imonés Apyvarta Eil. Imonés Imonés Apyvarta
Nr. | kodas | statusas* | (mln. Lt)** Nr. kodas statusas* (mln. Lt)**
1 | Pl T 0,78 1 P2 B 0,23
2 | P6 T 25,25 2 P3 B 0,42
3 | P10 T 3,02 3 P4 B 0,11
4 | P12 T 0,07 4 P5 B 4,23
5 | P13 T 0,01 5 P7 B 9,13
6 | P14 T 0,56 6 P8 B 1,03
7 | P15 T 5,83 7 P9 B 0,51
8 |Pl6 T 0,07 8 P11 B 2,01
9 | P18 T 14,03 9 P17 B 19,74
10 | P20 T 1,03 10 | P19 B 0,05
* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla
** Apyvartos reikSmés 2005 m.
Saltinis: sudaryta autoriu.
17 priedas
Paslaugy jmoniy rusiavimas pagal statusg ir apyvartas
Eil. | Imonés | Imonés Apyvarta Eil. Imonés Imonés Apyvarta
Nr. | kodas | statusas®* | (mln. Lt)** Nr. kodas statusas* (mln. Lt)**
1 | P19 B 0,05 1 P13 T 0,01
2 | P4 B 0,11 2 P12 T 0,07
3 | P2 B 0,23 3 P16 T 0,07
4 | P3 B 0,42 4 P14 T 0,56
5 | P9 B 0,51 5 Pl T 0,78
1 | P8 B 1,03 1 P20 T 1,03
2 | P11 B 2,01 2 P10 T 3,02
3 | PS5 B 4,23 3 P15 T 5,83
4 | P7 B 9,13 4 P18 T 14,03
5 | P17 B 19,74 5 P6 T 25,25

* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi

* T - sékmingai tesia veikla

** Apyvartos reikSmés 2005 m.
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Saltinis: sudaryta autoriu.

18 priedas
Prekybos jmoniy pagrindiniai duomenys
Imonés | Imonés Apyvarta Imonés Imonés Apyvarta
kodas | statusas* | (mln. Lt)** kodas statusas* (mln. Lt)**
R1 B 0,06 R7 T 0,12
R2 T 1,34 R8 B 4,12
R3 T 3,11 R9 B 0,35
R4 T 0,48 R10 B 3,22
RS T 0,69 R11 T 0,79
R6 B 0,83 R12 B 0,01
* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla
** Apyvartos reikSmés 2005 m.
Saltinis: sudaryta autori.
19 priedas
Prekybos jmoniy riiSiavimas pagal statusg
Eil. | Imonés | Imonés Apyvarta Eil. Imonés Imonés Apyvarta
Nr. | kodas | statusas* | (mln. Lt)** Nr. kodas statusas* (mln. Lt)**
1 |RI B 0,06 1 R2 T 1,34
2 |R6 B 0,83 2 R3 T 3,11
3 | RS B 4,12 3 R4 T 0,48
4 |R9 B 0,35 4 RS T 0,69
5 |RI0 B 3,22 5 R7 T 0,12
6 | RI2 B 0,01 6 R11 T 0,79

* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla

** Apyvartos reikSmeés 2005 m.

Saltinis: sudaryta autoriy.
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20 priedas
Prekybos jmoniy rusiavimas pagal statusg ir apyvartas
Eil. | Jmonés | Imonés Apyvarta Eil. Imonés Imonés Apyvarta
Nr. | kodas | statusas* | (mln. Lt)** | Nr. kodas statusas* | (mln. Lt)**
1 |RI2 B 0,01 1 R7 T 0,12
2 | Rl B 0,06 2 R4 T 0,48
3 |R9 B 0,35 3 R5 T 0,69
4 | R6 B 0,83 4 R11 T 0,79
1 | RI10 B 3,22 1 R2 T 1,34
2 | R8 B 4,12 2 R3 T 3,11

* B - bankrutuojanti arba bankrutavusi
* T - sékmingai tesia veikla

** Apyvartos reikSmés 2005 m.

Saltinis: sudaryta autoriu.
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21 priedas
Gamybiniy jmoniy finansiné atskaitomybé 2001-2005 m.
Gamybiné jmoné - G1
Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 82.475.729 85.458.750 83.256.202 | 79.152.316 | 73.943.089
Nematerialus turtas 41.228 20.712 16.131 12.959 21.263
Materialus turtas | 82.424.783 85.438.038 83.240.071 | 79.139.357 | 73.921.826
Finansinis turtas 9.718 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 50.074.985 47.808.279 46.664.728 | 35.973.866 | 27.860.977
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 27.558.025 28.239.432 28.300.544 | 21.708.960 | 22.072.652
Per vienerius metus gautinos sumos | 21.874.618 19.459.104 17.943.487 | 14.124.660 5.341.459
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 642.342 109.743 420.697 140.246 446.866
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sagnaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 132.550.714 133.267.029 | 129.920.930 | 115.126.182 | 101.804.066
Kapitalas ir rezervai 74.256.043 67.600.452 58.743.163 | 51.604.470 | 54.132.457
Kapitalas | 105.462.726 85.744.143 85.744.143 | 85.744.143 | 103.945.811
Rezervai | 46.952.365 46.952.365 46.952.365 | 46.952.365 | 45.587.201
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -78.159.048 -65.096.056 -73.953.345 | -81.092.038 | -95.400.555
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 58.294.671 65.666.577 71.177.767 | 63.521.712 | 47.671.609
Po vieneriy mety mokétinos sumos 17.948.363 17.510.000 13.481.410 5.381.031 9.883.318
Per vienerius metus mokétinos sumos | 40.346.308 48.156.577 57.696.357 | 58.140.681 | 37.788.291
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiuy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 132.550.714 133.267.029 | 129.920.930 | 115.126.182 | 101.804.066
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 168.150.076 141.474.382 | 128.921.450 | 109.467.647 | 76.277.462
Parduoty prekiy savikaina 154.973.112 130.949.335 | 121.534.347 | 106.520.450 | 78.663.002
Bendrasis pelnas 13.176.964 10.525.047 7.387.103 2.947.197 | -2.385.540
Veiklos sgnaudos 14.354.700 13.205.955 12.938.138 | 10.900.200 | 11.808.156
Veiklos pelnas (nuostolis) -1.177.736 -2.680.908 -5.551.035 -7.953.003 | -14.193.696
Kita veikla -295.466 -200.869 -152.123 -124.303 1.134.842
Finansiné ir investiciné veikla -6.419.188 -4.569.231 -3.154.131 938.613 -2.614.827
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -7.892.390 -7.451.008 -8.857.289 | -7.138.693 | -15.673.681
Pelnas pries apmokestinima -7.892.390 -7.451.008 -8.857.289 | -7.138.693 | -15.673.681
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -7.892.390 -7.451.008 -8.857.289 | -7.138.693 | -15.673.681
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Gamybiné jmoné - G2

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 8.155.729 | 8.034.133 | 6.504.202 | 5.143.316 6.930.089
Nematerialus turtas 9.228 6.712 4.131 3.959 8.263
Materialus turtas | 8.140.783 | 8.027.421 | 6.500.071 | 5.139.357 6.921.826
Finansinis turtas 5.718 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 5.494.985 | 3.718.279 | 4.280.021 | 4.536.539 2.626.759
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 2.558.025 | 2.239.432 | 2.298.844 | 3.401.633 2.072.652
Per vienerius metus gautinos sumos | 2.874.618 | 1.459.104 | 1.940.480 | 1.124.660 510.451
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 62.342 19.743 40.697 10.246 43.656
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 13.650.714 | 11.752.412 | 10.784.223 | 9.679.855 9.556.848
Kapitalas ir rezervai 7.356.043 | 5.385.835 | 3.536.456 | 3.327.763 390.239
Kapitalas | 7.462.726 | 7.462.726 | 7.462.726 | 7.462.726 7.462.726
Rezervai 952.365 952.365 952.365 952.365 952.365
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -1.059.048 | -3.029.256 | -4.878.635 | -5.087.328 | -8.024.852
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 6.294.671 | 6.366.577 | 7.247.767 | 6.352.092 9.166.609
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.948.363 1.510.000 | 1.481.410 | 1.538.031 1.388.318
Per vienerius metus mokétinos sumos | 4.346.308 | 4.856.577 | 5.766.357 | 4.814.061 7.778.291

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 13.650.714 | 11.752.412 | 10.784.223 | 9.679.855 9.556.848

Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 18.150.076 | 12.474.382 | 12.892.450 | 10.467.647 7.277.462
Parduoty prekiy savikaina 14.973.112 | 10.149.335 | 11.534.347 | 9.920.450 7.663.002
Bendrasis pelnas 3.176.964 | 2.325.047 | 1.358.103 547.197 -385.540
Veiklos sgnaudos 1.434.700 | 1.205.955 | 1.038.138 980.200 920.815
Veiklos pelnas (nuostolis) 1.742.264 | 1.119.092 319.965 -433.003 | -1.306.355
Kita veikla -29.546 -20.069 -15.213 -14.303 -16.342
Finansiné ir investiciné veikla -1.918.861 | -3.069.231 | -2.154.131 238.613 | -1.614.827
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -206.143 | -1.970.208 | -1.849.379 -208.693 | -2.937.524
Pelnas prie§ apmokestinima -206.143 | -1.970.208 | -1.849.379 -208.693 | -2.937.524
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -206.143 | -1.970.208 | -1.849.379 -208.693 | -2.937.524
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Gamybiné jmoné - G3

Balansas

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.042.506 | 2.519.330 | 2.641.405 | 2.693.577 | 2.803.724 | 3.120.286
Nematerialus turtas 0 1.492 437 4 4 0
Materialus turtas | 2.042.506 | 2.517.838 | 2.640.968 | 2.693.573 | 2.803.720 | 3.120.286
Finansinis turtas 0 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.663.382 686.224 712.612 848.033 881.219 418.118

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 1.174.737 289.961 228.748 641.152 440.517 208.163

Per vienerius metus gautinos sumos 469.270 360.990 396.583 197.465 418.720 209.693

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 10 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 19.375 35.273 87.281 9.406 21.982 262
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 744 700 66 0 0 0

TURTAS IS VISO 3.706.632 | 3.206.254 | 3.354.083 | 3.541.610 | 3.684.943 | 3.538.404

Kapitalas ir rezervai 2.512.610 | 2.518.842 | 2.527.382 | 2.301.855 | 2.306.302 | 2.316.595

Kapitalas | 2.192.134 | 2.192.134 | 2.192.134 | 2.192.134 | 2.192.134 | 2.192.134

Rezervai 289.374 289.374 289.374 284.642 284.642 284.642

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 31.102 37.334 45.874 | -174.921 | -170.474 | -160.181

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai | 1.194.022 687.412 826.701 | 1.239.755 | 1.378.641 | 1.221.809

Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 139.831 176.439 366.865 471.408 289.831

Per vienerius metus mokétinos sumos | 1.194.022 547.581 650.262 872.890 907.233 931.978

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 3.706.632 | 3.206.254 | 3.354.083 | 3.541.610 | 3.684.943 | 3.538.404

Pelno-nuostolio ataskaita

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 1.360.724 | 1.820.223 | 1.278.667 920.368 | 1.420.284 914.771
Parduoty prekiy savikaina 1.164.142 | 1.623.478 | 1.074.493 708.015 | 1.204.150 708.833
Bendrasis pelnas 196.582 196.745 204.174 212.353 216.134 205.938
Veiklos sanaudos 186.526 190.412 191.011 195.244 206.248 196.408
Veiklos pelnas (nuostolis) 10.056 6.333 13.163 17.109 9.886 9.530
Kita veikla 0 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla 1.945 1.867 -4.292 -7.799 -3.759 -2.884
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 12.001 8.200 8.871 9.310 6.127 6.646
Pelnas prie§ apmokestinima 12.001 8.200 8.686 9.310 6.127 6.646
Pelno mokestis 3.333 1.968 146 1.863 1.680 0
Grynasis pelnas 8.668 6.232 8.540 7.447 4.447 6.646
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Gamybiné jmoné - G4

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 145.383 212.542 191.401 245.686 249.291
Nematerialus turtas 435 234 34 0 0
Materialus turtas 144.948 212.308 191.367 245.686 249.291
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 79.122 311.352 304.494 361.324 554.526

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 46.127 179.496 142.382 226.668 330.802
Per vienerius metus gautinos sumos 19.155 32.317 52.810 111.943 175.078
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 13.840 99.539 109.302 22.713 48.646

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 224.505 | 523.894 | 495.895 | 607.010 | 803.817
Kapitalas ir rezervai 169.182 312.945 355.085 400.695 609.967

Kapitalas 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Rezervai 159.182 302.945 345.085 345.085 370.695

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 0 0 0 45.610 229.272
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 55.323 210.949 140.810 206.315 193.850
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 70.822 130.462 0

Per vienerius metus mokétinos sumos 55.323 210.949 69.988 75.853 193.850

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 224.505 523.894 | 495.895 607.010 803.817

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 1.017.561 | 1.650.235 | 2.196.851 | 2.502.159 | 3.095.779
Parduoty prekiy savikaina 540.895 667.765 975.159 | 1.046.716 | 2.453.702
Bendrasis pelnas 476.666 982.470 | 1.221.692 | 1.455.443 642.077
Veiklos sanaudos 344.173 739.826 | 1.068.013 | 1.394.183 369.493
Veiklos pelnas (nuostolis) 132.493 242.644 153.679 61.260 272.584
Kita veikla 3.184 -66.166 -82.962 -9.964 0
Finansiné ir investiciné veikla -21.421 -25.543 -17.428 -3.037 -11.046
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 114.256 150.935 53.289 48.259 261.538
Pelnas prie§ apmokestinima 114.260 150.928 55.458 53.658 261.538
Pelno mokestis 0 7.165 8.319 8.048 32.266
Grynasis pelnas 114.260 143.763 47.139 45.610 229.272
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Gamybiné jmoné - G5

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 958.968 58.469 56.401 7.683 50.238
Nematerialus turtas 1.766 0 3.166 0 0
Materialus turtas 957.202 58.469 53.235 7.683 50.238
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 3.713.362 | 4.253.838 | 2.013.723 910.212 | 1.616.441
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 253.414 808.120 664.367 597.442 8.658
Per vienerius metus gautinos sumos 179.902 316.640 154.606 73.206 174.429
Kitas trumpalaikis turtas | 3.000.957 | 3.000.957 0 2.257 | 1.000.000

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 279.089 128.121 | 1.194.750 237.307 433.354

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 42.193 38.382 9.826 0 0
TURTAS IS VISO 4.714.523 | 4.350.689 | 2.079.950 | 917.895 | 1.666.679
Kapitalas ir rezervai 3.712.020 | 3.147.521 | 2.077.698 913.163 | 1.611.539

Kapitalas | 2.082.500 | 2.082.500 | 2.082.500 | 735.000 | 735.000
Rezervai | 213.269 | 213.274 | 208.268 73.518 73.518
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 1.416.251 851.747 | -213.070 104.645 803.021

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 1.002.503 | 1.203.168 2.252 4.732 55.140

Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.000.000 | 1.200.000 0 0 15.557

Per vienerius metus mokétinos sumos 2.503 3.168 2.252 4.732 39.583
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy

laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE I§ VISO 4.714.523 | 4.350.689 | 2.079.950 | 917.895 | 1.666.679

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 2.911.800 | 2.827.906 | 2.938.333 | 2.095.995 | 2.586.540
Parduoty prekiy savikaina 1.820.081 | 1.801.737 | 1.437.135 | 1.463.345 | 1.318.102
Bendrasis pelnas 1.091.719 | 1.026.169 | 1.501.198 632.650 | 1.268.438
Veiklos sanaudos 333.416 | 413.135 536.209 353.691 431.918
Veiklos pelnas (nuostolis) 758.303 613.034 964.989 | 278.959 836.520
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla 17.930 11.452 -29.577 -56.548 -1.049
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 776.233 624.486 935.412 222411 835.471
Pelnas prie§ apmokestinima 987.443 798.140 | -924.455 216.277 823.999
Pelno mokestis 177.186 141.425 0 33.362 125.623
Grynasis pelnas 810.257 656.715 | -924.455 182.915 698.376
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Gamybiné jmoné - G6

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.008.879 | 5.976.433 | 4.467.971 | 6.701.820 | 8.015.763
Nematerialus turtas 5412 7.366 8.274 27.612 21.684
Materialus turtas | 1.825.311 | 5.790911 | 4.281.541 | 6.496.052 | 7.815.923
Finansinis turtas 178.156 178.156 178.156 178.156 178.156
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 28.583.939 | 29.403.670 | 28.822.755 | 27.445.962 | 27.717.452
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 7.248.500 | 9.622.347 | 8.980.539 | 11.829.179 | 12.022.461
Per vienerius metus gautinos sumos | 16.538.423 | 18.565.019 | 18.401.282 | 12.635.874 | 13.832.919
Kitas trumpalaikis turtas 7.584 2.147 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 4.789.432 | 1.214.157 | 1.440.934 | 2.980.909 | 1.862.072
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 18.927 10.046 19.501 13.052 26.841
TURTAS IS VISO 30.611.745 | 35.390.149 | 33.310.227 | 34.160.834 | 35.760.056
Kapitalas ir rezervai 25.641.270 | 29.672.713 | 22.891.147 | 24.032.495 | 24.770.862
Kapitalas | 1.100.000 | 1.100.000 | 1.600.000 | 1.600.000 | 1.600.000
Rezervai | 9.573.566 | 9.573.566 160.000 160.000 160.000
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 14.967.704 | 18.999.147 | 21.131.147 | 22.272.495 | 23.010.862
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.970.475 | 5.717.436 | 10.419.080 | 10.128.339 | 10.989.194
Po vieneriy mety mokétinos sumos 811.774 0 0 0| 1.535.290
Per vienerius metus mokétinos sumos | 4.158.701 | 5.717.436 | 10.419.080 | 10.128.339 | 9.453.904

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS VISO 30.611.745 | 35.390.149 | 33.310.227 | 34.160.834 | 35.760.056

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 35.726.012 | 37.874.071 | 43.198.138 | 45.346.353 | 46.281.345
Parduoty prekiy savikaina 28.456.017 | 29.993.259 | 36.392.636 | 39.026.898 | 40.561.072
Bendrasis pelnas 7.269.995 | 7.880.812 | 6.805.502 | 6.319.455 | 5.720.273
Veiklos sagnaudos 3.729.450 | 3.624.131 | 4.658.225 | 4.932.722 | 4.943.208
Veiklos pelnas (nuostolis) 3.540.545 | 4.256.681 | 2.147.277 | 1.386.733 777.065
Kita veikla 15.420 49.489 10.059 50.213 40.815
Finansiné ir investiciné veikla 47.006 87.716 23.355 74.296 61.128
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 3.602.971 | 4.393.886 | 2.180.691 | 1.362.650 879.008
Pelnas prie§ apmokestinimg 3.602.971 | 4.438.860 | 2.278.584 | 1.362.650 879.008
Pelno mokestis 540.446 662.307 393.584 221.302 140.641
Grynasis pelnas 3.062.525 | 3.776.553 | 1.885.000 | 1.141.348 738.367
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené.

Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Gamybiné jmoné - G7

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 38.330.732 | 40.297.314 | 45.133.509 51.945.813 | 44.981.158
Nematerialus turtas 1.523.498 | 1.320.648 2.687.748 36.379 23.365
Materialus turtas | 36.598.321 | 38.194.560 | 40.827.556 50.617.111 | 44.269.176
Finansinis turtas 208.913 782.106 1.618.205 1.292.323 688.617
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 14.853.509 | 15.063.948 | 14.126.856 11.923.666 | 12.660.924
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 8.165.235 | 8.418.922 7.446.110 5.326.933 5.323.666
Per vienerius metus gautinos sumos 6.258.431 | 6.315.442 6.134.679 6.064.551 6.967.971
Kitas trumpalaikis turtas 140.678 130.878 150.000 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 289.165 198.706 396.067 532.182 369.287
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 10.230 9.465 16.842 0 0
TURTAS IS VISO 53.194.471 | 55.370.727 | 59.277.207 63.869.479 | 57.642.082
Kapitalas ir rezervai 28.565.491 | 26.800.968 | 25.324.937 24.129.345 | 18.639.719
Kapitalas | 21.786.000 | 21.786.000 | 21.786.000 21.786.000 | 21.786.000
Rezervai 773.593 773.593 773.593 6.416.439 3.925.706
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 6.005.898 | 4.241.375 2.765.344 -4.073.094 | -7.071.987
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 24.628.980 | 28.569.759 | 33.952.270 39.740.134 | 39.002.363
Po vieneriy mety mokétinos sumos 18.886.130 | 21.485.664 | 23.144.840 25.209.396 | 19.495.918
Per vienerius metus mokétinos sumos 5.742.850 | 7.084.095 | 10.807.430 14.530.738 | 19.506.445
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0
NUOSAVYBE IS VISO 53.194.471 | 55.370.727 | 59.277.207 63.869.479 | 57.642.082
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 41.528.793 | 40.153.261 | 43.486.140 50.368.519 | 54.818.751
Parduoty prekiy savikaina 26.159.803 | 22.920.371 | 25.509.626 36.112.652 | 41.220.338
Bendrasis pelnas 15.368.990 | 17.232.890 | 17.976.514 14.255.867 | 13.598.413
Veiklos sgnaudos 14.498.702 | 16.350.375 | 16.947.375 17.405.418 | 16.890.993
Veiklos pelnas (nuostolis) 870.288 882.515 1.029.139 -3.149.551 | -3.292.580
Kita veikla 26.198 20.156 40.087 178.901 10.390
Finansin¢ ir investiciné veikla -986.012 | -2.667.194 | -2.559.398 -1.814.158 | -1.242.889
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -89.526 | -1.764.523 | -1.490.172 -4.784.808 | -4.525.079
Pelnas prie§ apmokestinima -74.154 | -1.764.523 | -1.476.031 -4.784.808 | -4.525.079
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -74.154 | -1.764.523 | -1.476.031 -4.784.808 | -4.525.079
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Gamybiné jmoné - G8

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 6.592 | 11.101 | 80.918 103.899 597.815
Nematerialus turtas 1.050 1.598 2.609 1.008 2.010
Materialus turtas 3.972 6.899 | 69.222 92.766 574.403
Finansinis turtas 1.570 2.604 9.087 10.125 9.057
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 12.345
Trumpalaikis turtas 19.473 | 33.748 | 189.478 502.397 702.073

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 6.628 | 10.152 | 78.013 245.648 228.174
Per vienerius metus gautinos sumos 3.828 8.533 | 91.648 202.299 274.712
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 9.017 | 15.063 | 19.817 54.450 199.187

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 26.065 | 44.849 | 270.396 606.296 | 1.299.888

Kapitalas ir rezervai 11.000 | 31.343 | 104.533 168.677 439.415
Kapitalas | 10.000 | 10.000 | 10.000 10.000 10.000

Rezervai 1.000 1.000 1.000 1.000 2.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 0| 20343 | 93.533 157.677 427.415

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 15.065 | 13.506 | 165.863 437.619 860.473
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 1.208 1.506 125.034

Per vienerius metus mokétinos sumos 15.065 13.506 | 164.655 436.113 735.439

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 26.065 | 44.849 | 270.396 606.296 | 1.299.888

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 120.151 | 201.152 | 388.126 | 1.444.990 | 2.659.366
Parduoty prekiy savikaina 90.125 | 161.402 | 306.541 | 1.294.794 | 2.100.899
Bendrasis pelnas 30.026 | 39.750 | 81.585 150.196 558.467
Veiklos sanaudos 4.508 3.509 2.412 75.176 264.703
Veiklos pelnas (nuostolis) 25.518 | 36.241 | 79.173 75.020 293.764
Kita veikla 0 0 1.677 26.439
Finansiné ir investiciné veikla -709 -489 -126 -1.233 -2.864
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 24.809 | 35.752 | 79.047 75.464 317.339
Pelnas prie§ apmokestinima 24.809 | 35.752 | 79.047 75.464 317.339
Pelno mokestis 4.466 6.435 5.857 11.320 47.601
Grynasis pelnas 20.343 | 29.317 | 73.190 64.144 269.738
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Gamybiné jmoné - G9

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.990.825 2.613.626 1.957.295 1.617.964 1.259.600
Nematerialus turtas 0 95.000 12.375 50.001 0
Materialus turtas 2.990.825 2.518.626 1.944.920 1.567.963 1.259.600
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 2.385.772 1.989.483 2.200.058 1.539.985 1.331.780
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 1.699.006 811.073 780.090 689.737 530.023
Per vienerius metus gautinos sumos 580.300 1.127.698 1.200.690 831.507 692.841
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 208.579 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 106.466 50.712 10.699 18.741 108.916
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 1.136 1.036 99 1.015 872
TURTAS IS VISO 5.377.733 4.604.145 4.157.452 3.158.964 2.592.252
Kapitalas ir rezervai 743.329 564.511 287.390 -273.790 -586.974
Kapitalas 456.470 456.470 456.470 456.470 456.470
Rezervai 1.526.252 1.461.516 1.324.442 1.137.793 170.905
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -1.239.393 | -1.353.475 | -1.493.522 | -1.868.053 | -1.214.349
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.634.404 4.039.634 3.870.062 3.432.754 3.179.226
Po vieneriy mety mokétinos sumos 3.745.500 3.218.600 2.974.732 2.819.648 2.992.295
Per vienerius metus mokétinos sumos 888.904 821.034 895.330 613.106 186.931

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 5.377.733 4.604.145 4.157.452 3.158.964 2.592.252

Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 2.250.436 3.072.675 3.418.501 3.472.127 3.511.326
Parduoty prekiy savikaina 3.215.093 4.064.564 4.220.193 3.925.952 3.592.036
Bendrasis pelnas -964.657 -991.889 -801.692 -453.825 -80.710
Veiklos sgnaudos 354.678 344.705 448.255 409.061 444.626
Veiklos pelnas (nuostolis) -1.319.335 | -1.336.594 | -1.249.947 -862.886 -525.336
Kita veikla 395.212 486.841 350.662 312.555 397.472
Finansiné ir investiciné veikla -403.143 557.167 660.952 95.859 122.752
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -1.327.266 -292.586 -238.333 -454.472 -5.112
Pelnas prie$ apmokestinimg -1.239.393 -114.082 -140.047 -374.531 -246.296
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -1.239.393 -114.082 -140.047 -374.531 -246.296
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené.

Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Gamybiné jmoné - G10

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 23.192.066 | 25.008.123 | 24.749.793 | 20.471.730 | 20.796.400
Nematerialus turtas 329.185 327.778 384.586 334.619 204.690
Materialus turtas | 22.783.500 | 24.623.409 | 24.277.169 | 19.164.412 | 17.884.079
Finansinis turtas 49.382 30.835 45.835 19.855 10.000
Po vieneriy mety gautinos sumos 29.999 26.101 42.203 952.844 | 2.697.631
Trumpalaikis turtas 33.536.132 | 33.182.635 | 31.091.946 | 31.591.170 | 39.718.569
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 20.454.270 | 22.965.404 | 17.776.434 | 17.178.144 | 17.445.687
Per vienerius metus gautinos sumos | 11.615.727 | 9.660.265 | 9.968.495 | 7.946.043 | 12.925.961
Kitas trumpalaikis turtas 1.117.474 | 4.447.858 | 8.871.329
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 1.466.135 556.966 | 2.229.543 | 2.019.125 475.592
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 131.483 109.529 151.856
TURTAS IS VISO 56.859.681 | 58.300.287 | 55.993.595 | 52.062.900 | 60.514.969
Kapitalas ir rezervai 31.274.191 | 32.137.045 | 32.832.673 | 32.684.015 | 36.443.841
Kapitalas | 24.038.990 | 24.038.990 | 24.038.990 | 24.038.990 | 24.038.990
Rezervai | 12.293.477 | 10.263.031 | 10.200.288 | 10.200.288 | 8.378.511
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -5.058.276 | -2.164.976 | -1.406.605 | -1.555.263 | 4.026.340
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai | 25.585.490 | 26.163.242 | 23.160.922 | 19.378.885 | 24.071.128
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 14.599.827 | 11.941.102 | 7.265.307 | 7.488.488 | 12.527.488
Per vienerius metus mokétinos sumos | 10.985.663 | 14.222.140 | 15.895.615 | 11.890.397 | 11.543.640
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos
NUOSAVYBE IS VISO 56.859.681 | 58.300.287 | 55.993.595 | 52.062.900 | 60.514.969
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 68.166.467 | 69.880.018 | 69.985.081 | 74.238.125 | 74.262.423
Parduoty prekiy savikaina 55.801.884 | 46.819.684 | 52.863.725 | 51.565.857 | 51.234.396
Bendrasis pelnas 12.364.583 | 23.060.334 | 17.121.356 | 22.672.268 | 23.028.027
Veiklos sagnaudos 12.073.992 | 16.026.502 | 14.685.798 | 15.757.664 | 16.061.075
Veiklos pelnas (nuostolis) 290.591 | 7.033.832 | 2.435.558 | 6.914.604 | 6.966.952
Kita veikla -971.570 -262.632 -253.768 | -6.055.437 | -2.394.975
Finansiné ir investiciné veikla -2.210.697 | -2.651.549 -946.186 -575.796 -420.628
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) | -2.891.676 | 4.119.651 | 1.235.604 283.371 | 4.151.349
Pelnas prie§ apmokestinimg -5.058.276 | 3.378.339 | 1.187.412 283.371 | 4.151.349
Pelno mokestis 485.039 429.041 268.475 622.703
Grynasis pelnas -5.058.276 | 2.893.300 758.371 14.896 | 3.528.646

164




K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Gamybiné jmoné - G11

Balansas

2000 2001 2002 2003 2004
Ilgalaikis turtas 1.960.046 | 1.914.251 | 2.018.062 | 1.998.566 | 2.034.906
Nematerialus turtas 11.498 7.211 5.531 5.508 46.334
Materialus turtas | 1.913.404 | 1.907.040 | 2.012.531 | 1.993.058 | 1.988.572
Finansinis turtas 35.144 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 5.429.695 | 6.281.959 | 5.806.490 | 5.804.332 | 6.047.457

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 1.282.665 945.835 | 1.011.240 | 1.168.994 | 1.130.428
Per vienerius metus gautinos sumos | 1.392.521 915.202 | 1.021.711 | 1.562.994 | 1.601.093
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 2.754.509 | 4.420.922 | 3.773.539 | 3.072.344 | 3.315.936

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 3.059 12.144 8.914 10.964 0
TURTAS I$ VISO 7.392.800 | 8.208.354 | 7.833.466 | 7.813.862 | 8.082.363
Kapitalas ir rezervai 6.814.064 | 7.792.141 | 7.246.068 | 6.711.681 | 7.216.237

Kapitalas | 2.684.324 | 2.684.324 | 2.684.324 | 2.684.324 | 2.684.324

Rezervai | 1.169.804 | 1.129.926 | 1.087.891 | 1.041.859 983.067

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 2.959.936 | 3.977.891 | 3.473.853 | 2.985.498 | 3.548.846
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 578.736 416.213 587.398 | 1.102.181 866.126
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos 578.736 416.213 587.398 | 1.102.181 866.126

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 7.392.800 | 8.208.354 | 7.833.466 | 7.813.862 | 8.082.363

Pelno-nuostolio ataskaita

2000 2001 2002 2003 2004
Pardavimai ir paslaugos 7.894.795 | 10.604.336 | 7.821.297 | 8.944.021 | 9.242.260
Parduoty prekiy savikaina 7.298.488 | 9.177.538 | 7.420.061 | 8.140.178 | 8.302.684
Bendrasis pelnas 596.307 | 1.426.798 401.236 803.843 939.576
Veiklos sagnaudos 171.451 313.749 333.393 317.767 315.089
Veiklos pelnas (nuostolis) 424.856 | 1.113.049 67.843 486.076 624.487
Kita veikla 29.932 27.069 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla 56.221 62.509 75.637 46.674 37.553
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 511.009 | 1.202.627 143.480 532.750 662.040
Pelnas pries§ apmokestinima 509.121 | 1.304.994 291.721 532.750 663.040
Pelno mokestis 98.667 287.034 21.522 80.694 99.692
Grynasis pelnas 410454 | 1.017.960 270.199 | 452.056 563.348
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Gamybiné jmoné - G12

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 136.251.156 | 134.081.010 | 132.304.521 | 135.336.849 | 138.080.919
Nematerialus turtas 1.745.481 969.056 122.513 87.174 103.266
Materialus turtas | 134.417.361 | 133.023.640 | 132.092.964 | 135.161.316 | 137.805.622
Finansinis turtas 88.314 88.314 89.044 88.359 172.031
Po vieneriy mety gautinos sumos 0
Trumpalaikis turtas 64.537.054 | 57.930.815 | 58.406.117 | 59.242.721 | 61.073.552
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 28.092.407 | 23.744.712 | 25.144.211 | 26.542.871 | 24.061.322
Per vienerius metus gautinos sumos | 35.842.499 | 33.951.992 | 31.872.468 | 30.677.696 | 35.069.872
Kitas trumpalaikis turtas 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 602.148 234.111 1.389.438 2.022.154 1.942.358
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 153.678 39.665 76.215 76.698 15.304
TURTAS IS VISO 200.941.888 | 192.051.490 | 190.786.853 | 194.656.268 | 199.169.775
Kapitalas ir rezervai 51.940.452 | 84.439.851 | 80.301.400 | 92.840.542 | 98.764.670
Kapitalas | 49.994.850 | 70.994.850 | 74.994.850 | 78.994.850 | 78.994.850
Rezervai | 78.945.307 | 71.516.653 | 68.207.554 | 71.945.307 | 71.945.307
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -76.999.705 | -58.071.652 | -62.901.004 | -58.099.615 | -52.175.487
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 148.617.456 | 107.608.517 | 110.445.480 | 101.408.497 | 100.024.951
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 76.844.331 | 84.929.181 | 96.419.421 | 88.889.569 | 73.581.636
Per vienerius metus mokétinos sumos | 71.773.125 | 22.679.336 | 14.026.059 | 12.518.928 | 26.443.315
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 383.980 3.122 39.973 407.229 380.154
NUOSAVYBE IS§ VISO 200.941.888 | 192.051.490 | 190.786.853 | 194.656.268 | 199.169.775
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 80.362.146 | 65.864.332 | 53.853.012 | 88.378.887 | 88.999.123
Parduoty prekiy savikaina 74.447.586 | 65.262.114 | 50.213.412 | 75.545.103 | 71.235.556
Bendrasis pelnas 5.914.560 602.218 3.639.600 | 12.833.784 | 17.763.567
Veiklos sanaudos 9.664.145 | 11.481.223 8.846.231 8.479.502 8.732.101
Veiklos pelnas (nuostolis) -3.749.585 | -10.879.005 | -5.206.631 4.354.282 9.031.466
Kita veikla -1.240.482 -889.984 -53.999 | -1.107.998 -909.506
Finansiné ir investiciné veikla -10.344.386 | -2.609.412 | -2.341.248 -583.852 | -1.499.873
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -15.334.453 | -14.378.401 -7.601.878 2.662.432 6.622.087
Pelnas prie§ apmokestinima -16.584.001 | 22.268.298 -4.829.352 5.648.693 5.924.128
Pelno mokestis 0 0 0 0
Grynasis pelnas -16.584.001 | 22.268.298 | -4.829.352 5.648.693 5.924.128
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Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Gamybiné jmoné - G13

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.920.186 | 3.590.871 | 6.633.993 | 6.220.447 | 8.100.187
Nematerialus turtas 0 4.099 71.517 62.158 60.123
Materialus turtas | 2.317.673 | 2.937.354 | 6.135.743 | 5.981.244 | 8.024.567
Finansinis turtas 602.513 649.418 324.592 125.031 15.497
Po vieneriy mety gautinos sumos 102.141 52.014
Trumpalaikis turtas 2.198.940 | 2.479.262 | 7.546.324 | 6.718.103 | 8.237.213
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 1.001.546 921.147 | 3.492.364 | 2.915.480 | 3.512.004
Per vienerius metus gautinos sumos 977.863 | 1.473.137 | 3.666.308 | 2.815.478 | 3.598.706
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 219.531 84.978 387.652 987.145 | 1.126.503
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 10.846 34.336 40.285 0 0
TURTAS IS VISO 5.129.972 | 6.104.469 | 14.220.602 | 12.938.550 | 16.337.400
Kapitalas ir rezervai 626.713 | 1.925.846 | 6.582.564 | 8.452.564 | 10.431.600
Kapitalas 22.000 520.000 | 1.200.000 | 1.200.000 | 1.200.000
Rezervai 2.200 356.428 | 2.487.156 | 2.487.156 | 2.487.156
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 602.513 | 1.049.418 | 2.895.408 | 4.765.408 | 6.744.444
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.500.409 | 4.178.623 | 7.637.614 | 4.485.986 | 5.905.800
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.818.245 933.907 | 2.658.779 | 2.215.612 | 1.981.051
Per vienerius metus mokétinos sumos | 2.682.164 | 3.244.716 | 4.978.835 | 2.270.374 | 3.924.749
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 2.850 424
NUOSAVYBE I§ VISO 5.129.972 | 6.104.469 | 14.220.602 | 12.938.550 | 16.337.400
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 7.368.297 | 20.391.390 | 61.174.170 | 62.158.790 | 71.000.546
Parduoty prekiy savikaina 6.482.814 | 17.471.792 | 50.668.196 | 51.067.833 | 58.300.214
Bendrasis pelnas 885.483 | 2.919.598 | 10.505.974 | 11.090.957 | 12.700.332
Veiklos sagnaudos 680.935 | 2.217.238 | 7.984.543 | 8.214.503 | 10.465.772
Veiklos pelnas (nuostolis) 204.548 702.360 | 2.521.431 | 2.876.454 | 2.234.560
Kita veikla 13.706 13.290 12.465 10.256 14.215
Finansiné ir investiciné veikla 72.257 -195.791 -73.906 -25.164 15.647
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 290.511 519.859 | 2.459.990 | 2.861.546 | 2.264.422
Pelnas prie§ apmokestinima 290.511 520976 | 2.461.319 | 2.861.546 | 2.413.459
Pelno mokestis 89.047 74.071 615.329 991.546 434.423
Grynasis pelnas 201.464 446.905 | 1.845.990 | 1.870.000 | 1.979.036
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Gamybiné jmoné - G14

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 3.409.752 | 4.314.667 | 4.816.904 | 4.609.317 | 4.855.406
Nematerialus turtas 51.443 32.637 17.127 6.037 4.203
Materialus turtas | 3.358.309 | 4.282.030 | 4.799.777 | 4.603.280 | 4.851.203
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 950.569 | 1.267.775 | 1.992.049 | 2.572.822 | 2.902.812

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 476.600 707.488 | 1.530.152 | 1.999.428 | 2.206.158
Per vienerius metus gautinos sumos 462.636 418.272 434.915 507.532 612.489

Kitas trumpalaikis turtas 10.508 22.557 1.986 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 825 119.458 24.996 65.862 84.165
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0

TURTAS IS VISO 4.360.321 | 5.582.442 | 6.808.953 | 7.182.139 | 7.758.218

Kapitalas ir rezervai 2.275.006 | 2.423.370 | 2.684.036 | 3.081.573 | 4.018.405

Kapitalas | 2.261.065 | 2.261.065 | 2.261.065 | 2.261.065 | 2.261.065

Rezervai 0 22.820 47.975 47.825 47.825

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 13.941 139.485 374.996 772.683 | 1.709.515

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.085.315 | 3.159.072 | 4.124.917 | 4.100.566 | 3.739.813

Po vieneriy mety mokétinos sumos 557.205 | 2.545.597 | 2.578.745 | 3.306.311 | 2.860.511
Per vienerius metus mokétinos sumos | 1.528.110 613.475 | 1.546.172 794.255 879.302

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 4.360.321 | 5.582.442 | 6.808.953 | 7.182.139 | 7.758.218

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 1.627.774 | 3.240.568 | 4.240.239 | 5.417.651 | 5.926.188
Parduoty prekiy savikaina 923.122 | 2.115.588 | 2.882.891 | 3.623.983 | 3.745.123
Bendrasis pelnas 704.652 | 1.124.980 | 1.357.348 | 1.793.668 | 2.181.065
Veiklos sanaudos 348.307 622.345 956.629 | 1.111.480 | 1.203.189
Veiklos pelnas (nuostolis) 356.345 502.635 400.719 682.188 977.876
Kita veikla -114.880 | -122.026 -6.596 -33.898 -39.805
Finansiné ir investiciné veikla -53.452 | -165.995 | -138.303 | -124.168 110.026
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 188.013 214.614 255.820 524.122 | 1.048.097
Pelnas prie§ apmokestinima 216.933 138.364 295.353 597.689 | 1.048.097
Pelno mokestis 0 0 44.687 59.653 111.265
Grynasis pelnas 216.933 138.364 250.666 538.036 936.832
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Gamybiné jmoné - G15

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 172.705 161.137 | 527.409 | 908.201 646.264
Nematerialus turtas 7.216 5.548 4.154 1.402 3.966

Materialus turtas 165.489 155.589 523.255 906.799 642.298

Finansinis turtas

Po vieneriy mety gautinos sumos
Trumpalaikis turtas 588.021 752.079 | 883.013 552.375 | 1.374.122
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 112.809 107.333 130.752 160.750 305.195

Per vienerius metus gautinos sumos 420.089 590.133 716.406 385.014 | 1.014.648

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 55.123 54.613 35.855 6.611 54.279
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 2.323 4.998 5.677 0 0

TURTAS IS VISO 763.049 918.214 | 1.416.099 | 1.460.576 | 2.020.386

Kapitalas ir rezervai 137.919 244.028 320.623 395.810 447.924

Kapitalas 30.000 30.000 30.000 70.000 70.000

Rezervai 3.000 3.000 3.000 7.000 7.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 104.919 211.028 287.623 318.810 370.924

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 625.130 674.186 | 1.095.476 | 1.064.766 | 1.572.462

Po vieneriy mety mokétinos sumos 103.027 14.522 245.371 461.196 326.496
Per vienerius metus mokétinos sumos 522.103 659.664 850.105 603.570 | 1.245.966

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos

NUOSAVYBE IS VISO 763.049 918.214 | 1.416.099 | 1.460.576 | 2.020.386

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 3.025.798 | 3.468.995 | 4.066.813 | 4.240.519 | 5.095.179
Parduoty prekiy savikaina 2.203.165 | 2.711.290 | 3.230.774 | 3.178.155 | 3.940.428
Bendrasis pelnas 822.633 757.705 836.039 | 1.062.364 | 1.154.751
Veiklos sanaudos 610.231 620.839 724.336 | 1.001.402 | 1.063.634
Veiklos pelnas (nuostolis) 212.402 136.866 111.703 60.962 91.117
Kita veikla -1.548 3.385 7.700 8.444 12.218
Finansiné ir investiciné veikla -17.654 -11.333 -18.214 -25.438 -42.066
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 193.200 128.918 101.189 43.968 61.269
Pelnas prie§ apmokestinima 190.562 120.734 91.150 40.970 61.269
Pelno mokestis 36.207 14.625 14.556 5.784 9.155
Grynasis pelnas 154.355 106.109 76.594 35.186 52.114
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Gamybiné jmoné - G16

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 49.682.400 | 47.441.100 25.807.900 23.122.800 15.156.094
Nematerialus turtas 0 3.200 96.000 83.400 57.892
Materialus turtas | 49.475.300 | 47.227.400 25.218.700 22.552.600 15.085.613
Finansinis turtas 151.000 151.200 459.200 456.000 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 56.100 59.300 34.000 30.800 12.589
Trumpalaikis turtas 27.460.300 | 29.559.500 34.219.100 15.303.300 14.331.321
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 18.037.400 | 19.626.100 15.010.500 13.039.800 14.213.489
Per vienerius metus gautinos sumos | 8.748.500 | 8.569.600 19.204.400 2.251.000 112.618
Kitas trumpalaikis turtas 415.400 | 1.232.400 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 259.000 131.400 4.200 12.500 5.214
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 77.142.700 | 77.000.600 60.027.000 38.426.100 29.487.415
Kapitalas ir rezervai 43.079.600 | 45.391.700 23.295.100 -4.306.300 | -13.780.151
Kapitalas | 33.109.200 | 33.109.200 33.109.200 33.109.200 33.109.200
Rezervai | 11.960.300 | 12.262.900 10.788.000 10.788.000 10.788.000
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -1.989.900 19.600 | -20.602.100 | -48.203.500 | -57.677.351
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 34.063.100 | 31.608.900 36.731.900 42.732.400 43.267.566
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 9.338.500 | 8.053.700 18.822.400 14.728.000 11.205.583
Per vienerius metus mokétinos sumos | 24.724.600 | 23.555.200 17.909.500 28.004.400 32.061.983

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS VISO 77.142.700 | 77.000.600 60.027.000 38.426.100 29.487.415

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 41.857.300 | 63.325.300 20.359.500 6.708.900 4.210.610
Parduoty prekiy savikaina 29.952.400 | 47.896.700 21.430.500 8.645.600 5.602.198
Bendrasis pelnas 11.904.900 | 15.428.600 -1.071.000 -1.936.700 -1.391.588
Veiklos sgnaudos 9.648.900 | 11.129.800 8.883.000 6.304.500 5.023.892
Veiklos pelnas (nuostolis) 2.256.000 | 4.298.800 -9.954.000 -8.241.200 -6.415.480
Kita veikla -190.600 -528.700 -5.961.000 35.600 -60.487
Finansiné ir investiciné veikla -1.841.000 -958.200 -2.031.300 -1.444.900 -2.997.884
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 224.500 | 2.811.900 | -17.946.300 -9.650.500 -9.473.851
Pelnas prie§ apmokestinima 544.300 | 2.295.900 | -17.946.200 -9.650.500 -9.473.851
Pelno mokestis 300 303.600 0 0 0
Grynasis pelnas 544.000 | 1.992.300 | -17.946.200 -9.650.500 -9.473.851
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Gamybiné jmoné - G17

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.481.229 | 2.638.100 | 2.389.546 | 2.315.106 | 1.480.314
Nematerialus turtas 2.590 25.043 10916 19.484 14.383
Materialus turtas | 2.438.585 | 2.243.785 | 2.310.685 | 2.210.685 | 1.465.931
Finansinis turtas 40.054 369.272 67.945 84.937
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 3.076.794 | 9.286.054 | 14.681.518 | 15.743.958 | 12.469.405
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 2.344.771 | 4.870.722 | 7.165.504 | 4.654.722 | 5.275.293
Per vienerius metus gautinos sumos 672313 | 3.371.633 | 5.302.189 | 8.609.335 | 4.589.554
Kitas trumpalaikis turtas 0 600.000 | 2.206.025 | 2.284.025 | 2.003.025
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 59.710 443.699 7.800 195.876 601.533
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 61.234 35.952 48.956 45.725 0
TURTAS IS VISO 5.619.257 | 11.960.106 | 17.120.020 | 18.104.789 | 13.949.719
Kapitalas ir rezervai 2.533.984 | 3.084.135 | 3.263.373 | 3.345.163 | 3.509.503
Kapitalas 419.540 419.540 419.540 419.540 | 1.000.000
Rezervai 623.729 577.863 535.830 535.830 100.000
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 1.490.715 | 2.086.732 | 2.308.003 | 2.389.793 | 2.409.503
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 3.085.273 | 8.875.971 | 13.856.647 | 14.759.626 | 10.440.216
Po vieneriy mety mokétinos sumos 87.763 475.819 0 309.580 0
Per vienerius metus mokétinos sumos | 2.997.510 | 8.400.152 | 13.856.647 | 14.450.046 | 10.440.216

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE I§ VISO 5.619.257 | 11.960.106 | 17.120.020 | 18.104.789 | 13.949.719

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 10.830.976 | 17.512.511 | 25.051.979 | 22.635.931 | 35.963.655
Parduoty prekiy savikaina 9.936.998 | 16.219.754 | 23.251.861 | 22.400.425 | 33.526.014
Bendrasis pelnas 893.978 | 1.292.757 | 1.800.118 235.506 | 2.437.641
Veiklos sanaudos 632.922 582.420 | 1.302.248 | 1.097.718 | 2.021.256
Veiklos pelnas (nuostolis) 261.056 710.337 497.870 -862.212 416.385
Kita veikla 158.310 86.729 144.619 | 1.426.518 44.054
Finansiné ir investiciné veikla -212.949 -369.062 -347.993 -445.275 -139.618
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 206.417 428.004 294.496 119.031 320.821
Pelnas prie$ apmokestinima 206.417 428.004 288.401 112.936 320.821
Pelno mokestis 0 38.404 67.130 31.146 94.765
Grynasis pelnas 206.417 389.600 221.271 81.790 226.056
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Gamybiné jmoné - G18

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 14.718.403 | 12.675.122 | 10.322.779 | 9.133.770 838.940
Nematerialus turtas 53.013 34.298 28.802 14.498 10.256
Materialus turtas | 14.605.511 | 12.580.945 | 9.768.777 | 9.114.272 809.781
Finansinis turtas 59.879 59.879 525.200 5.000 18.903
Po vieneriy mety gautinos sumos 0
Trumpalaikis turtas 9.995.568 | 5.279.261 | 4.077.325 | 3.589.295 3.503.019
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 4.107.058 | 2.904.245 | 2.789.757 | 2.895.669 3.000.154
Per vienerius metus gautinos sumos | 5.835.015 | 2.321.450 | 1.174.420 656.425 462.359
Kitas trumpalaikis turtas
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 53.495 53.566 113.148 37.201 40.506
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 4.583 3.373 6.139 6.461
TURTAS I$ VISO 24.718.554 | 17.957.756 | 14.406.243 | 12.729.526 4.341.959
Kapitalas ir rezervai 16.958.336 | 12.617.445 | 10.452.428 | 6.774.227 2.059.997
Kapitalas | 14.444.300 | 14.444.300 | 14.444.300 | 14.444.300 14.444.300
Rezervai | 2.514.036 | 2.514.036
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 0| -4.340.891 | -3.991.872 | -7.670.073 | -12.384.303
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 7.760.218 | 5.340.311 | 3.953.815 | 5.955.299 2.281.962
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0
Per vienerius metus mokétinos sumos | 7.760.218 | 5.340.311 | 3.953.815 | 5.955.299 2.281.962
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0
NUOSAVYBE I§ VISO 24.718.554 | 17.957.756 | 14.406.243 | 12.729.526 4.341.959
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 54.314.951 | 44.493.463 | 29.019.532 | 30.057.642 31.256.489
Parduoty prekiy savikaina 49.394.582 | 42.786.148 | 24.613.172 | 28.241.873 29.856.133
Bendrasis pelnas 4.920.369 | 1.707.315 | 4.406.360 | 1.815.769 1.400.356
Veiklos sagnaudos 7.254.739 | 6.036.593 | 5.878.394 | 5.986.249 6.078.132
Veiklos pelnas (nuostolis) -2.334.370 | -4.329.278 | -1.472.034 | -4.170.480 -4.677.776
Kita veikla 742 -178.869 -132.306 236.235 15.468
Finansiné ir investiciné veikla -19.732 9.689 -849.460 128.752 -154.862
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -2.353.360 | -4.498.458 | -2.453.800 | -3.805.493 -4.817.170
Pelnas prie§ apmokestinima -2.247.567 | -4.340.891 | -2.165.016 | -3.678.201 -4.714.230
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -2.247.567 | -4.340.891 | -2.165.016 | -3.678.201 -4.714.230
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Sékmingai veikian¢iy gamybiniy jmoniy (maZos apyvartos)
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.

22 priedas

G4 2001 2002 2003 2004 2005 Kritine
reikSmé
Altman modelis 1 7,465 4,799 6,167 5,605 6,739 <29
Altman modelis 2 7,326 4,751 6,502 5,963 9,364 <2,6
Altman modelis 3 8,174 5,221 6,880 6,249 7,751 <29
Lis modelis 0,205 0,186 0,259 0,256 0,121 <0,037
Springate modelis 4,848 2,814 3,125 2,872 3,892 <0,862
Tafler modelis 4,748 2,647 9,509 10,384 2,086 <0,2
Zmijewski modelis 16,407 8,524 15,218 12,014 17,914 >0,5
Fulmer modelis - -0,916 0,903 2,138 5,880 <0
Vertinimo regresijos
modelis -546 -218 -140 -132 -128 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
G5 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmé*
Altman modelis 1 3,641 3,184 | 388,128 84,865 16,446 <29
Altman modelis 2 11,438 11,027 | 971,755 | 211,051 41,787 <2,6
Altman modelis 3 4,896 4,271 | 554,524 | 120,190 22,529 <29
Lis modelis 0,092 0,097 1,044 0,325 0,186 <0,037
Springate modelis 262,073 | 168,109 | -270,736 32,818 16,852 <0,862
Tafler modelis 231,676 | 172,160 | 469,346 95,768 20,773 <0,2
Zmijewski modelis 15,661 10,147 | 5239,225 | 1095,586 165,265 >0,5
Fulmer modelis - 1,098 364,072 | 291,595 49,446 <0
Vertinimo regresijos
modelis -8 -8 -28 -42 -30 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
Kritiné
G8 2001 2002 2003 2004 2005 RV
reik§mé*
Altman modelis 1 7,986 8,635 2,964 3,226 3,275 <29
Altman modelis 2 8,272 12,233 4,356 2,806 3,080 <2,6
Altman modelis 3 8,392 9,685 3,373 3,521 3,587 <29
Lis modelis 0,117 0,138 0,054 0,045 0,057 <0,037
Springate modelis 6,027 6,453 1,883 1,562 1,826 <0,862
Tafler modelis 1,323 1,913 0,435 0,349 0,532 <0,2
Zmijewski modelis 1,962 11,562 3,696 3,050 3,303 > 0,5
Fulmer modelis - 3,852 1,911 2,464 3,786 <0
Vertinimo regresijos
modelis -354 -143 -200 -282 964 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.

173



K. Grigaitiené, S. Patkauskiené.

Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Gl4 2001 2002 2003 2004 2005 Kritine
reikSmé*
Altman modelis 1 0,893 1,084 1,123 1,596 2,007 <29
Altman modelis 2 0,621 1,822 1,584 3,324 4,465 <2,6
Altman modelis 3 1,038 1,298 1,312 1,928 2,476 <29
Lis modelis 0,008 0,028 0,026 0,045 0,056 <0,037
Springate modelis 0,259 0,578 0,576 1,309 1,776 <0,862
Tafler modelis 0,279 1,023 0,526 1,285 1,425 <0,2
Zmijewski modelis 7,312 5,579 4,867 5,260 6,887 > 0,5
Fulmer modelis - -1,535 -0,253 1,088 2,952 <0
Vertinimo regresijos
modelis 32 -65 -122 -44 -43 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
Kritiné
G15 2001 2002 2003 2004 2005 o .
reikSmé*
Altman modelis 1 5,004 4,598 3,378 3,301 2,932 <29
Altman modelis 2 2,925 2,673 1,554 1,060 1,518 <26
Altman modelis 3 5,218 4,872 3,572 3,482 3,126 <29
Lis modelis 0,113 0,096 0,068 0,078 0,067 < 0,037
Springate modelis 2,683 2,139 1,441 1,256 1,200 < 0,862
Tafler modelis 1,004 0,774 0,642 1,005 0,617 <0,2
Zmijewski modelis 1,678 2,872 2,157 3,342 2,840 > 0,5
Fulmer modelis - 0,929 1,274 1,825 2975 <0
Vertinimo regresijos
modelis -582 -481 -1.532 998 -504 > 1
": kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
Kritiné
Gl11 2001 2002 2003 2004 2005 N
reikSmeé
Altman modelis 1 7,034 10,569 7,147 4,667 5,727 <29
Altman modelis 2 18,435 26,994 19,019 12,045 14,936 <2,6
Altman modelis 3 9,708 14,585 9,943 6,280 7,797 <29
Lis modelis 0,083 0,107 0,084 0,075 0,084 < 0,037
Springate modelis 1,895 3,810 1,528 1,606 1,875 <0,862
Tafler modelis 1,659 3,678 1,536 0,976 1,383 <0,2
Zmijewski modelis 67,920 | 107,042 71,203 35,643 48,316 > 0,5
Fulmer modelis - 18,982 9,808 6,065 10,446 <0
Vertinimo regresijos
modelis -26 -30 -26 -32 -32 > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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23 priedas
Sékmingai veikian¢iy gamybiniy jmoniy (didelés apyvartos)
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.
G6 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Kritiné
reik§meé*
Altman modelis 1 4,683 4,572 3,363 3,361 3,226 <29
Altman modelis 2 13,036 12,433 8,459 8,211 7,980 <26
Altman modelis 3 6,293 6,153 4,392 4,404 4,242 <29
Lis modelis 0,105 0,098 0,092 0,088 0,086 | <0,037
Springate modelis 2,222 2,015 1,442 1,264 1,181 <0,862
Tafler modelis 1,606 1,315 0,641 0,612 0,588 <0,2
Zmijewski modelis 30,160 30,314 13,554 14,656 14,039 >0,5
Fulmer modelis - 6,757 5,285 6,170 6,869 <0
Vertinimo regresijos modelis -25 -26 -38 -42 -42 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
G13 2001 2002 2003 2004 | 2005 | Kritiné
reikSmeé*
Altman modelis 1 1,700 3,848 5,495 6,832 6,077 <29
Altman modelis 2 0,292 0,795 3,916 6,920 5,925 <2,6
Altman modelis 3 1,758 3,989 5,892 7,593 6,788 <29
Lis modelis 0,017 0,046 0,092 0,123 0,113 <0,037
Springate modelis 0,723 1,575 2,764 3,787 2,870 < 0,862
Tafler modelis 0,261 0,560 1,246 2,773 1,873 <0,2
Zmijewski modelis 1,957 3,627 5,646 11,379 10,819 >0,5
Fulmer modelis - 0,405 2,196 4,652 5,525 <0
Vertinimo regresijos modelis 180 308 -316 -199 -228 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
G10 2001 2002 2003 2004 2005 K.rivtinf'e
reik§meé*
Altman modelis 1 1,642 2,094 2,082 2,394 2,464 <29
Altman modelis 2 2,997 3,692 3,329 4,192 5,322 <26
Altman modelis 3 1,990 2,465 2,461 2,868 3,014 <29
Lis modelis 0,041 0,056 0,045 0,064 0,070 | <0,037
Springate modelis 0,311 1,149 0,894 0,993 1,418 <0,862
Tafler modelis 0,732 1,005 0,709 1,184 1,253 <0,2
Zmijewski modelis 8,674 8,085 9,325 10,909 9,664 >0,5
Fulmer modelis - -0,331 0,559 1,618 3,370 <0
Vertinimo regresijos modelis -45 -53 -65 -57 -42 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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Kritiné
reik§meé*

G12

Altman modelis 1

Altman modelis 2

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis 0,816

Tafler modelis 0,619 0,430

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis -25

* kai atsiranda tikimyb¢, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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24 priedas
Paslaugy jmoniy finansiné atskaitomybé 2001-2005 m.
Paslaugy jmoné - P1
Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 839 117.775 201.272 429.098 490.270
Nematerialus turtas 0 0 73.051 71.531 69.805
Materialus turtas 839 117.775 128.221 327.367 390.265
Finansinis turtas 0 0 0 30.200 30.200
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 38.040 112.369 122.106 245.834 262.646
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 32.740 60.885 64.472 198.517 173.797
Per vienerius metus gautinos sumos 3.481 8.184 6.134 12.151 11.012
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 535
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 1.819 43.300 51.500 35.166 77.302
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 255 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 39.134 230.144 323.378 674.932 752.916
Kapitalas ir rezervai 11.009 161.766 249.648 342.554 433.269
Kapitalas 10.000 29.000 29.000 29.000 29.000
Rezervai 50 50 50 50 690
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 959 132.716 220.598 313.504 403.579
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 28.125 68.378 73.730 332.378 319.647
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 153.154 279.444
Per vienerius metus mokétinos sumos 28.125 68.378 73.730 179.224 40.203

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 39.134 230.144 323.378 674.932 752.916

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 447.698 | 1.378.510 | 1.270.115 | 1.800.722 782.034
Parduoty prekiy savikaina 416.297 | 1.156.641 | 1.115.054 | 1.619.745 593.737
Bendrasis pelnas 31.401 221.869 155.061 180.977 188.297
Veiklos sanaudos 30.127 52.674 49.080 71.676 82.282
Veiklos pelnas (nuostolis) 1.274 169.195 105.981 109.301 106.015
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -87 -14.187 -2.590 0 -44
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 1.187 155.008 103.391 109.301 105.971
Pelnas pries apmokestinima 1.187 155.008 103.391 109.301 105.971
Pelno mokestis 178 23.251 15.509 16.395 15.896
Grynasis pelnas 1.009 131.757 87.882 92.906 90.075
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Paslaugy jmoné - P2

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 417.721 701.149 825.542 730.728 726.493
Nematerialus turtas 0 0 0 0 0
Materialus turtas | 405.721 469.719 594.111 416.297 367.691
Finansinis turtas | 12.000 231.430 231.431 314.431 318.812
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 39.990
Trumpalaikis turtas 324.162 381.952 357.009 458.853 559.369
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 3.348 90.511 21.509 171.855 39.322
Per vienerius metus gautinos sumos | 180.029 253.822 297.190 242.830 492.613
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 140.785 37.619 38.310 44.168 27.434
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 126 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 742.009 | 1.083.101 | 1.182.551 | 1.189.581 | 1.285.862
Kapitalas ir rezervai 727.731 797.267 871.481 816.153 732.857
Kapitalas | 520.000 520.000 520.000 545.200 545.200
Rezervai | 78.454 78.454 82.177 56.977 56.977
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 129.277 198.813 269.304 213.976 130.680
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 14.278 285.834 311.070 373.428 553.005
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0
Per vienerius metus mokétinos sumos | 14.278 285.834 311.070 373.428 553.005

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 742.009 | 1.083.101 | 1.182.551 | 1.189.581 | 1.285.862

Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 106.504 105.550 210.703 363.209 225.794
Parduoty prekiy savikaina 24.596 27.452 43.976 236.687 150.875
Bendrasis pelnas 81.908 78.098 166.727 126.522 74.919
Veiklos sgnaudos 3.718 28.843 88.794 194.433 167.121
Veiklos pelnas (nuostolis) 78.190 49.255 77.933 -67.911 -92.202
Kita veikla -82.257 -3.837 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -498 30.001 -124 12.583 99.025
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -4.565 75.419 77.809 -55.328 6.823
Pelnas pries apmokestinima 145.185 76.489 77.637 -55.328 -83.296
Pelno mokestis 0 6.953 7.146 0
Grynasis pelnas 145.185 69.536 70.491 -55.328 -83.296
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Paslaugy jmoné - P3

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 132.672 | 120.603 83.577 61.927 62.132
Nematerialus turtas 5.446 3.124 1.715 1.715 1.022

Materialus turtas | 62.786 | 66.079 30.062 8.812 9.710
Finansinis turtas | 64.440 | 51.400 51.800 51.400 51.400

Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 408.098 | 524.428 | 390.152 | 430.291 | 357.499
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 108 133 206 206 0

Per vienerius metus gautinos sumos | 354.560 | 300.498 | 253.709 | 311.011 | 259.035

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 53.430 | 223.797 | 136.237 | 119.074 98.464

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 540.770 | 645.031 | 473.729 | 492.218 | 419.631
Kapitalas ir rezervai 279.466 | 271.542 | 128.914 63.899 55.989

Kapitalas | 200.000 | 200.000 | 200.000 | 200.000 | 200.000

Rezervai | 102.881 | 125.937 75.220 75.221 75.221

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -23.415 | -54.395 | -146.306 | -211.322 | -219.232

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 261.304 | 373.489 | 344.815 | 428.319 | 363.642
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos | 261.304 | 373.489 | 344.815 | 428.319 | 363.642

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 540.770 | 645.031 | 473.729 | 492.218 | 419.631

Pelno-nuostolio ataskaita

2000 2001 2002 2003 2004
Pardavimai ir paslaugos 543.125 | 672.524 | 900.541 | 635.736 | 418.328
Parduoty prekiy savikaina 382.156 | 451.314 | 477.679 | 495383 | 233.037
Bendrasis pelnas 160.969 | 221.210 | 422.862 | 140.353 | 185.291
Veiklos sgnaudos 201.156 | 251.509 | 517.619 | 197.917 | 173.321
Veiklos pelnas (nuostolis) -40.187 | -30.299 -94.757 -57.564 11.970
Kita veikla -4.212 -3.327 11.556 522 -2.540
Finansiné ir investiciné veikla 1.526 2.646 -8.678 -7.939 -450
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -42.873 | -30.980 | -91.879 | -64.981 8.980
Pelnas prie§ apmokestinimg -42.873 | -30.980 | -91.911 -65.016 -7.910
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -42.873 | -30.980 | -91.911 -65.016 -7.910
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Paslaugy jmoné - P4

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 76.137 | 86.781 | 161.453 | 384.394 | 351.026
Nematerialus turtas 725 432 288 144 0
Materialus turtas | 75.412 86.349 | 161.165 | 384.250 | 351.026
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 58.730 | 63.279 | 138.568 | 79.689 | 80.529

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 47.513 48.502 15.279 32.523 28.052
Per vienerius metus gautinos sumos 10.501 14.663 | 123.235 44.419 51.023

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 716 114 54 2.747 1.454

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio
sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 134.867 | 150.060 | 300.021 | 464.083 | 431.555
Kapitalas ir rezervai 48.014 38.752 32.142 27.145 743
Kapitalas | 60.228 60.228 60.228 60.228 60.228
Rezervai 0 0 0 0 0
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -12.214 | -21.476 | -28.086 | -33.083 | -59.485
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 86.853 | 111.308 | 267.690 | 436.801 | 430.812

Po vieneriy mety mokétinos sumos 53.212 46.186 32.252 | 197.672 | 193.205
Per vienerius metus mokétinos sumos 33.641 65.122 | 235.438 | 239.129 | 237.607

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos 0 0 189 137 0

NUOSAVYBE IS$ VISO 134.867 | 150.060 | 300.021 | 464.083 | 431.555

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 268.915 | 192.790 | 350.870 | 319.808 | 112.516
Parduoty prekiy savikaina 215.460 | 134.384 | 299.864 | 273.177 95.236
Bendrasis pelnas 53.455 58.406 51.006 46.631 17.280
Veiklos sagnaudos 63.893 65.704 51.179 46.425 40.516
Veiklos pelnas (nuostolis) -10.438 -7.298 -173 206 | -23.236
Kita veikla -102 -1.022 -2.057 -1.304 -2.156
Finansiné ir investiciné veikla 423 -942 -4.380 -3.899 -1.010
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -10.117 -9.262 -6.610 -4.997 | -26.402
Pelnas prie§ apmokestinima -10.117 -9.262 -6.610 -4.997 | -26.402
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -10.117 -9.262 -6.610 -4.997 | -26.402
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Paslaugy jmoné - P5

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.782.961 | 3.349.839 | 3.060.699 | 2.324.880 | 1.777.343
Nematerialus turtas 141.228 730.529 | 1.083.891 888.342 653.753
Materialus turtas | 2.448.107 | 2.405.546 | 1.839.292 | 1.329.512 | 1.072.223
Finansinis turtas 193.626 213.764 137.516 107.026 51.367
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.900.528 | 2.286.111 | 2.429.686 | 2.881.959 | 1.894.821
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 81.801 82.111 93.159 63.485 49.860
Per vienerius metus gautinos sumos | 1.666.799 | 2.048.868 | 2.045.004 | 1.985.571 | 1.689.719
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 104.190 99.692 94.307
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 151.928 155.132 187.333 733.211 60.935
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 623.235 565.627 149.725 0 0
TURTAS IS$ VISO 5.306.724 | 6.201.577 | 5.640.110 | 5.206.839 | 3.672.164
Kapitalas ir rezervai 2.270.154 | 2.050.207 | 1.912.082 | 1.414.888 | 1.083.092
Kapitalas | 2.444.058 | 2.444.058 | 2.444.058 | 2.444.058 | 2.444.058
Rezervai 176.554 176.554 176.554 87.919 87.919
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -350.458 | -570.405 | -708.530 | -1.117.089 | -1.448.885
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 3.036.570 | 4.151.370 | 3.728.028 | 3.791.951 | 2.589.072
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.286.765 | 1.254.283 | 1.135.710 982.735 751.642
Per vienerius metus mokétinos sumos | 1.749.805 | 2.897.087 | 2.592.318 | 2.809.216 | 1.837.430
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE I§ VISO 5.306.724 | 6.201.577 | 5.640.110 | 5.206.839 | 3.672.164
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 5.969.601 | 5.633.626 | 5.144.533 | 4.901.964 | 4.233.876
Parduoty prekiy savikaina 5.325.763 | 5.177.569 | 4.700.122 | 4.684.138 | 3.973.208
Bendrasis pelnas 643.838 456.057 444.411 217.826 260.668
Veiklos sgnaudos 1.254.227 738.196 697.487 648.982 618.391
Veiklos pelnas (nuostolis) -610.389 | -282.139 | -253.076 -431.156 | -357.723
Kita veikla 998.599 867.042 137.010 59.425 38.558
Finansiné ir investiciné veikla -423.034 | -804.850 -22.059 -36.828 -12.631
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -34.824 | -219.947 | -138.125 -408.559 -331.796
Pelnas prie§ apmokestinima -34.824 | -219.947 | -138.125 -408.559 -331.796
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -34.824 | -219.947 | -138.125 -408.559 -331.796
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Paslaugy jmoné - P6

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 1.293.571 | 1.849.636 | 2.594.174 | 3.070.011 | 3.779.254
Nematerialus turtas 6.500 22.378 14.382 37.107 22.937
Materialus turtas | 1.287.071 | 1.780.334 | 2.579.792 | 3.032.904 | 3.756.317
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 46.924 0 0 0
Trumpalaikis turtas 3.863.403 | 3.983.625 | 4.485.446 | 4.083.301 | 4.822.070
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 728.101 527.143 422.746 506.533 821.567
Per vienerius metus gautinos sumos | 2.610.331 | 2.872.352 | 3.254.557 | 3.288.115 | 3.565.647
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 524.971 584.130 808.143 288.653 434.856
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 114.701 101.451 59.662 29.124 16.673
TURTAS IS VISO 5.271.675 | 5.934.712 | 7.139.282 | 7.182.436 | 8.617.997
Kapitalas ir rezervai 796.870 | 2.482.891 | 3.450.103 | 4.403.512 | 5.036.747
Kapitalas 500.000 500.000 500.000 500.000 | 1.100.000
Rezervai 106.870 118.903 124.176 124.176 124.176
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 190.000 | 1.863.988 | 2.825.927 | 3.779.336 | 3.812.571
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.474.805 | 3.451.821 | 3.689.179 | 2.778.924 | 3.581.250
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 230.000 354.833 502.144 57.833
Per vienerius metus mokétinos sumos | 4.474.805 | 3.221.821 | 3.334.346 | 2.276.780 | 3.523.417

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE I§ VISO 5.271.675 | 5.934.712 | 7.139.282 | 7.182.436 | 8.617.997

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 14.833.161 | 17.763.317 | 19.528.197 | 21.176.326 | 25.246.407
Parduoty prekiy savikaina 10.952.139 | 13.546.244 | 15.258.779 | 16.396.927 | 20.484.376
Bendrasis pelnas 3.881.022 | 4.217.073 | 4.269.418 | 4.779.399 | 4.762.031
Veiklos sagnaudos 2.144996 | 2.236.123 | 3.031.815 | 3.513.576 | 4.605.611
Veiklos pelnas (nuostolis) 1.736.026 | 1.980.950 | 1.237.603 | 1.265.823 156.420
Kita veikla 24.130 153.323 16.805 27.016 38.905
Finansiné ir investiciné veikla -129.664 -141.430 -109.242 -157.828 -155.760
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 1.630.492 | 1.992.843 | 1.145.166 | 1.135.011 39.565
Pelnas prie§ apmokestinima 1.630.492 | 1.992.843 | 1.145.166 | 1.135.011 39.565
Pelno mokestis 260.879 318.855 183.227 181.602 6.330
Grynasis pelnas 1.369.613 | 1.673.988 961.939 953.409 33.235
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Paslaugy jmoné - P7

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 4.545.613 | 5.082.336 4.840.897 | 4.707.117 | 4.523.886
Nematerialus turtas 28.721 21.056 19.850 25.046 22.619
Materialus turtas | 4.516.892 | 5.061.280 4.821.047 | 4.682.071 | 4.501.267
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 2.221.707 | 2.936.677 2.187.196 | 2.112.919 | 1.788.562
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 112.041 95.018 101.402 98.504 78.401
Per vienerius metus gautinos sumos | 2.045.198 | 2.780.231 2.045.004 | 1.980.514 | 1.689.719
Kitas trumpalaikis turtas 12.540 11.304 10.601 8.703 5.034
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 51.928 50.124 30.189 25.198 15.408
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 6.767.320 | 8.019.013 7.028.093 | 6.820.036 | 6.312.448
Kapitalas ir rezervai 2.214.702 | 2.116.716 2.438.188 | 2.301.191 | 2.164.978
Kapitalas | 2.350.000 | 2.350.000 2.350.000 | 2.350.000 | 2.350.000
Rezervai 215.160 | 215.160 215.160 110.430 110.430
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -350.458 | -448.444 -126.972 | -159.239 | -295.452
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.552.618 | 5.902.297 4.589.905 | 4.518.845 | 4.147.470
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.286.765 | 1.254.283 1.135.710 982.735 751.642
Per vienerius metus mokétinos sumos | 3.265.853 | 4.648.014 3.454.195 | 3.536.110 | 3.395.828

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS VISO 6.767.320 | 8.019.013 7.028.093 | 6.820.036 | 6.312.448

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 9.969.601 | 9.633.626 | 10.044.533 | 9.901.964 | 9.125.014
Parduoty prekiy savikaina 9.172.033 | 9.055.608 9.140.525 | 9.307.846 | 8.668.763
Bendrasis pelnas 797.568 578.018 904.008 594.118 456.251
Veiklos sanaudos 1.254.227 738.196 697.487 648.982 618.391
Veiklos pelnas (nuostolis) -456.659 | -160.178 206.521 -54.864 | -162.140
Kita veikla 998.599 867.042 137.010 59.425 38.558
Finansiné ir investiciné veikla -423.034 | -804.850 -22.059 -36.828 -12.631
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 118.906 -97.986 321.472 -32.267 | -136.213
Pelnas prie§ apmokestinima 118.906 -97.986 321472 -32.267 | -136.213
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas 118.906 -97.986 321.472 -32.267 | -136.213
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Paslaugy jmoné - P8

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 949.704 972.720 960.765 | 1.125.362 | 1.110.997
Nematerialus turtas 1 1 1 1 1
Materialus turtas 551.115 574.131 562.176 726.773 712.408
Finansinis turtas 398.588 398.588 398.588 398.588 398.588

Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 2.047.483 | 2.067.349 | 2.156.372 | 2.438.873 | 2.802.116
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 32.681 42.287 33.433 21.870 12.625
Per vienerius metus gautinos sumos | 1.937.478 | 1.978.477 | 2.085.356 | 2.186.657 | 2.186.640
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 77.324 46.585 37.583 230.346 602.851

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio
sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 2.997.187 | 3.040.069 | 3.117.137 | 3.564.235 | 3.913.113
Kapitalas ir rezervai 464.236 -417.617 | -1.289.252 | -1.721.720 | -2.315.477

Kapitalas 576.440 576.440 576.440 576.440 576.440

Rezervai 470.249 500.335 493.617 962.184 949.110

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) -582.453 | -1.494.392 | -2.359.309 | -3.260.344 | -3.841.027

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.532.951 | 3.457.686 | 4.406.389 | 5.285.955 | 6.228.590

Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos 2.532.951 3.457.686 4.406.389 5.285.955 6.228.590

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 2.997.187 | 3.040.069 | 3.117.137 | 3.564.235 | 3.913.113

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 1.556.391 1.463.915 1.191.153 1.059.201 1.034.290
Parduoty prekiy savikaina 1.548.138 | 1.541.004 | 1.234.520 | 1.140.561 | 1.096.781
Bendrasis pelnas 8.253 -77.089 -43.367 -81.360 -62.491
Veiklos sanaudos 827.805 835.126 821.563 819.705 412.503
Veiklos pelnas (nuostolis) -819.552 -912.215 -864.930 -901.065 -474.994
Kita veikla 0 0 0 0 -106.840
Finansiné ir investiciné veikla 4.393 276 13 30 1.151
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -815.159 -911.939 -864.917 -901.035 -580.683
Pelnas prie§ apmokestinimg -815.159 -911.939 -864.917 -901.035 -580.683
Pelno mokestis 0 0 0 0
Grynasis pelnas -815.159 | -911.939 | -864.917 | -901.035 | -580.683
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Paslaugy jmoné - P9

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 43590 | 57.497 | 70.223 | 78.828 | 63.224
Nematerialus turtas 1.932 2.129 1.579 3.253 1.692
Materialus turtas | 41.658 55368 | 68.644 | 75.575| 61.532

Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 252.250 | 256.531 | 350.706 | 354.436 | 377.441

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 12.534 13.285 69.451 42.053 45.639
Per vienerius metus gautinos sumos 78.458 92.064 | 185.717 | 224.890 | 256.320
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 161.258 | 151.182 95.538 87.493 75.482

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 295.840 | 314.028 | 420.929 | 433.264 | 440.665
Kapitalas ir rezervai 69.400 60.996 70.046 74.761 80.303

Kapitalas 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000

Rezervai 19.381 19.381 19.381 19.381 19.381

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 40.019 31.615 40.665 45.380 50.922

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 226.440 | 253.032 | 350.883 | 358.503 | 360.362
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos | 226.440 | 253.032 | 350.883 | 358.503 | 360.362

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS$ VISO 295.840 | 314.028 | 420.929 | 433.264 | 440.665

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 98.043 99.018 | 308.291 | 403.492 | 503.489
Parduoty prekiy savikaina 89.409 89.280 | 226.000 | 321.945 | 420.578
Bendrasis pelnas 8.634 9.738 82.291 81.547 82.911
Veiklos sagnaudos 4.429 17.759 70.479 75.066 76.049
Veiklos pelnas (nuostolis) 4.205 -8.021 11.812 6.481 6.862
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -250 -383 -1.165 -934 -342
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 3.955 -8.404 10.647 5.547 6.520
Pelnas prie§ apmokestinima 3.955 -8.404 10.647 5.547 6.520
Pelno mokestis 593 0 1.597 832 978
Grynasis pelnas 3.362 -8.404 9.050 4.715 5.542
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Paslaugy jmoné - P10

Balansas

2000 2001 2002 2003 2004
Ilgalaikis turtas 82.385 80.751 49.451 272.736 | 280.479
Nematerialus turtas 0 0 0 0 0
Materialus turtas 82.385 80.751 49.451 272.736 | 280.479
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 195.256 | 246.303 | 424482 | 261.639 | 305.475

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 152.123 194.292 138.419 180.808 234.944
Per vienerius metus gautinos sumos 36.591 44.184 22.696 72.106 23.079

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 6.542 7.827 263.367 8.725 47.452
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0

TURTAS IS VISO 277.641 327.054 473.933 534.375 585.954

Kapitalas ir rezervai 225.746 258.016 286.842 316.069 329.601

Kapitalas 60.000 60.000 60.000 60.000 60.000

Rezervai 29.154 29.154 23.085 23.085 23.085

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 136.592 168.862 203.757 232984 | 246.516
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 51.895 69.038 187.091 218.306 | 256.353
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos 51.895 69.038 187.091 218.306 256.353

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 277.641 327.054 473.933 534.375 585.954

Pelno-nuostolio ataskaita

2000 2001 2002 2003 2004
Pardavimai ir paslaugos 1.320.265 | 1.812.352 | 1.981.084 | 2.177.962 | 3.022.123
Parduoty prekiy savikaina 1.082.617 | 1.468.004 | 1.584.982 | 1.720.632 | 2.568.801
Bendrasis pelnas 237.648 344.348 396.102 457.330 453.322
Veiklos sgnaudos 198.563 296.521 344216 | 412.365 391.253
Veiklos pelnas (nuostolis) 39.085 47.827 51.886 44.965 62.069
Kita veikla -3.960 -4.537 -5.943 -6.534 -9.066
Finansiné ir investiciné veikla 864 122 632 -3.912 -37.049
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 35.989 43.412 46.575 34.519 15.954
Pelnas prie§ apmokestinima 35.421 42.689 46.073 34.405 15.925
Pelno mokestis 8.514 10.419 11.178 5.178 2.393
Grynasis pelnas 26.907 32.270 34.895 29.227 13.532
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené.

Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Paslaugy jmoné - P11

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 4.275.104 4.473.838 4.818.786 4.299.995 3.914.837
Nematerialus turtas 10.939 5.399 14.367 45.019 43.994
Materialus turtas | 4.208.405 4.412.679 4.748.659 4.199.216 3.823.103
Finansinis turtas 55.760 55.760 55.760 55.760 47.740
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.835.586 1.726.609 1.697.319 1.848.565 1.203.186
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 501.475 581.945 307.553 363.769 314.927
Per vienerius metus gautinos sumos | 1.196.965 885.232 1.327.131 1.351.495 763.333
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 50.945 50.886
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 137.146 259.432 62.635 82.356 74.040
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 31.373 13.100 2.455 0 0
TURTAS IS VISO 6.142.063 6.213.547 6.518.560 6.148.560 5.118.023
Kapitalas ir rezervai 3.469.602 2.326.233 1.986.014 1.064.574 783.873
Kapitalas | 4.245.050 3.911.640 3.911.640 2.775.350 2.775.350
Rezervai 0 0 0 28.413 28.413
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -775.448 | -1.585.407 | -1.925.626 | -1.739.189 | -2.019.890
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.672.461 3.887.026 4.506.703 5.051.470 4.334.150
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.269.619 1.194.896 950.716 941.303 924.600
Per vienerius metus mokétinos sumos | 1.402.842 2.692.130 3.555.987 4.110.167 3.409.550

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 288 25.843 32.516 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 6.142.063 6.213.547 6.518.560 6.148.560 5.118.023

Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 1.515.443 3.076.963 3.375.281 3.393.681 2.010.191
Parduoty prekiy savikaina 1.899.179 3.752.410 3.607.218 3.337.453 2.175.282
Bendrasis pelnas -383.736 -675.447 -231.937 56.228 -165.091
Veiklos sagnaudos 241.658 192.468 179.229 157.388 78.843
Veiklos pelnas (nuostolis) -625.394 -867.915 -411.166 -101.160 -243.934
Kita veikla -6.910 9.534 61.616 91.406 35.103
Finansiné ir investiciné veikla -397.357 -65.845 -91.361 206.209 -71.870
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 1.029.661 -924.226 -440.911 196.455 -280.701
Pelnas prie$ apmokestinima -876.404 -809.959 -340.219 186.437 -280.701
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -876.404 -809.959 -340.219 186.437 -280.701
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Paslaugy jmoné - P12

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 77.642 63.375 51.429 45.325 36.239
Nematerialus turtas 15.699 14.569 13.250 11.250 9.800
Materialus turtas 61.943 48.806 38.179 34.075 26.439

Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 103.566 | 194.937 | 246.131 | 301.052 | 288.617

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 48.953 47.287 44.663 43.019 37.462
Per vienerius metus gautinos sumos 42.044 | 135.081 | 186.068 | 246.783 | 241.290
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 12.569 12.569 15.400 11.250 9.865

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS$ VISO 181.208 | 258.312 | 297.560 | 346.377 | 324.856
Kapitalas ir rezervai 78.056 | 131.482 | 175.650 | 209.139 | 221.007

Kapitalas 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000

Rezervai 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 67.056 | 120.482 | 164.650 | 198.139 | 210.007

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 103.152 | 126.830 | 121.910 | 137.238 | 103.849
Po vieneriy mety mokétinos sumos 1.770 2.360 1.770 10.000 25.000

Per vienerius metus mokétinos sumos | 101.382 | 124.470 | 120.140 | 127.238 78.849

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 181.208 | 258.312 | 297.560 | 346.377 | 324.856

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 125.699 | 110.236 98.563 85.236 65.003
Parduoty prekiy savikaina 32.566 25.698 18.965 15.698 25.632
Bendrasis pelnas 93.133 84.538 79.598 69.538 39.371
Veiklos sanaudos 12.566 19.856 25.632 28.965 23.652
Veiklos pelnas (nuostolis) 80.567 64.682 53.966 40.573 15.719
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -1.022 -1.135 -870 -799 -664
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 79.545 63.547 53.096 39.774 15.055
Pelnas prie§ apmokestinima 79.389 63.291 52.731 41.009 13.824
Pelno mokestis 12.333 9.865 8.563 7.520 1.956
Grynasis pelnas 67.056 53.426 44.168 33.489 11.868
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Paslaugy jmoné¢ - P13

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005

Ilgalaikis turtas 0 0 0 0 0
Nematerialus turtas 0 0 0 0 0

Materialus turtas 0 0 0 0 0

Finansinis turtas 0 0 0 0 0

Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0

Trumpalaikis turtas 14.425 | 19.818 | 16.884 | 22.731 | 18.847
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 0 0 0 0 0

Per vienerius metus gautinos sumos 125 569 666 0 478

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 14.300 | 19.249 | 16.218 | 22.731 | 18.369

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 14425 | 19.818 | 16.884 | 22.731 | 18.847
Kapitalas ir rezervai 11.810 | 13.519 | 14.920 | 16.326 | 16.825

Kapitalas | 10.000 | 10.000 | 10.000 | 10.000 | 10.000
Rezervai 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 810 2.519 3.920 5.326 5.825
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.615 6.299 1.964 6.405 2.022
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos 2.615 6.299 1.964 6.405 2.022

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE I§ VISO 14.425 | 19.818 | 16.884 | 22.731 | 18.847

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 1.256 2.569 2.566 3.656 1.265
Parduoty prekiy savikaina 256 236 289 366 125
Bendrasis pelnas 1.000 2.333 2.277 3.290 1.140
Veiklos sanaudos 25 256 566 1.562 966
Veiklos pelnas (nuostolis) 975 2.077 1.711 1.728 174
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -25 -56 -45 -56 420
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 950 2.021 1.666 1.672 594
Pelnas pries§ apmokestinimg 950 2.019 1.657 1.672 594
Pelno mokestis 140 310 256 266 95
Grynasis pelnas 810 1.709 1.401 1.406 499
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Paslaugy jmoné - P14

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 139.157 | 103.322 | 334.339 | 416.167 | 619.012
Nematerialus turtas 1.234 2.569 2.560 2.300 8.956
Materialus turtas | 137.923 | 100.753 | 331.779 | 413.867 | 610.056

Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 26.408 | 178.830 61.136 | 150.532 | 103.520

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 12.563 12.566 11.562 98.654 5.369
Per vienerius metus gautinos sumos 12.589 | 159.875 36.985 45.896 96.895
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 1.256 6.389 12.589 5.982 1.256

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS I$ VISO 165.565 | 282.152 | 395.475 | 566.699 | 722.532
Kapitalas ir rezervai 130.943 | 242.350 | 363.129 | 534.990 | 686.495

Kapitalas 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000

Rezervai 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 119.943 | 231.350 | 352.129 | 523.990 | 675.495

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 34.622 39.802 32.346 31.709 36.037
Po vieneriy mety mokétinos sumos 2.563 6.548 12.589 9.685 5.896

Per vienerius metus mokétinos sumos 32.059 33.254 19.757 22.024 30.141

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 165.565 | 282.152 | 395.475 | 566.699 | 722.532

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 356.985 | 399.823 | 447.802 | 501.538 | 561.723
Parduoty prekiy savikaina 236.598 | 264.990 | 296.789 | 332.403 | 372.292
Bendrasis pelnas 120.387 | 134.833 | 151.013 | 169.135 | 189.431
Veiklos sanaudos 5.698 6.382 7.148 8.005 8.966
Veiklos pelnas (nuostolis) 114.689 | 128.451 | 143.865 | 161.130 | 180.465
Kita veikla -2.365 -2.649 -2.967 -3.323 -3.721
Finansiné ir investiciné veikla -902 -1.010 -1.131 -1.267 -1.419
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 111.422 | 124.792 | 139.767 | 156.540 | 175.325
Pelnas prie§ apmokestinima 108.853 | 125.484 | 136.546 | 189.520 | 171.283
Pelno mokestis 12.569 14.077 15.767 17.659 19.778
Grynasis pelnas 96.284 | 111.407 | 120.779 | 171.861 | 151.505
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K. Grigaitiené, S. Patkauskiené. Bankroto prognozavimo tyrimai: ekonominés ir teisinés prielaidos Lietuvos jmoniy pavyzdZziu.

Paslaugy jmoné - P15

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 165.658 114.849 106.488 118.881 166.048
Nematerialus turtas 667 1 853 0 0
Materialus turtas 164.991 114.848 105.635 118.881 166.048
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 734.910 680.433 | 1.116.108 | 1.283.211 | 1.476.612

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 246.745 247.535 417422 551.980 294.994
Per vienerius metus gautinos sumos | 477.839 316.649 545.545 629.402 940.878
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 10.326 116.249 153.141 101.829 240.740

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 626 1.426 2.403 0 0
TURTAS IS VISO 901.194 796.708 | 1.224.999 | 1.402.092 | 1.642.660

Kapitalas ir rezervai 283.630 296.729 395.619 502.294 616.879
Kapitalas 10.000 10.000 10.000 390.000 390.000

Rezervai 273.630 286.729 385.619 5.619 112.294

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 0 0 0 106.675 114.585
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 617.564 499.200 828.414 899.798 | 1.025.781
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 169.591 269.591

Per vienerius metus mokétinos sumos 617.564 499.200 828.414 730.207 756.190

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 779 966 0 0

NUOSAVYBE IS§ VISO 901.194 796.708 | 1.224.999 | 1.402.092 | 1.642.660

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 3.291.259 | 3.052.412 | 3.997.191 | 4.584.878 | 5.832.492
Parduoty prekiy savikaina 2.913.580 | 2.580.609 | 3.306.592 | 3.803.336 | 4.860.084
Bendrasis pelnas 377.679 471.803 690.599 781.542 972.408
Veiklos sgnaudos 333.861 480.876 569.453 637.247 824.298
Veiklos pelnas (nuostolis) 43.818 -9.073 121.146 144.295 148.110
Kita veikla -5.022 15.611 -605 3.830 100
Finansiné ir investiciné veikla 5.632 8.228 -9.951 -24.525 -16.958
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 44.428 14.766 110.590 123.600 131.252
Pelnas prie§ apmokestinima 70.493 15.943 112917 123.600 131.252
Pelno mokestis 1.374 2.844 14.027 16.925 16.667
Grynasis pelnas 69.119 13.099 98.890 106.675 114.585
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Paslaugy jmoné - P16

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 28.682 | 46.719 57.807 65.379 67.883
Nematerialus turtas | 14.556 | 21.569 19.856 17.896 13.569
Materialus turtas | 14.126 | 25.150 37.951 47.483 54.314

Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 57.713 | 52.091 54.251 72.236 76.971

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 12.566 | 13.698 14.586 15.698 16.500
Per vienerius metus gautinos sumos | 32.581 | 14.695 15.970 32.883 44.841
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 12.566 | 23.698 23.695 23.655 15.630

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 86.395 | 98.810 | 112.058 | 137.615 | 144.854
Kapitalas ir rezervai 50.005 | 59.347 70.038 90.322 | 108.393

Kapitalas | 40.000 | 40.000 40.000 40.000 40.000

Rezervai | 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 6.005 | 15.347 26.038 46.322 64.393

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 36.390 | 39.463 42.020 47.293 36.461
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos | 36.390 | 39.463 42.020 47.293 36.461

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 86.395 | 98.810 | 112.058 | 137.615 | 144.854

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 25.699 | 36.999 45.668 56.995 68.956
Parduoty prekiy savikaina 12.569 | 18.659 26.987 27.895 45.892
Bendrasis pelnas 13.130 | 18.340 18.681 29.100 23.064
Veiklos sgnaudos 5.896 6.895 7.458 6.956 5.963
Veiklos pelnas (nuostolis) 7.234 | 11.445 11.223 22.144 17.101
Kita veikla -256 -478 1.256 1.299 3.698
Finansiné ir investiciné veikla -80 -167 -204 -244 -90
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 6.898 | 10.800 12.275 23.199 20.709
Pelnas prie§ apmokestinimg 6.895 | 10.792 12.260 23.174 20.640
Pelno mokestis 890 1.450 1.569 2.890 2.569
Grynasis pelnas 6.005 9.342 10.691 20.284 18.071
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Paslaugy jmoné - P17

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 2.248.811 | 2.281.472 | 2.178.513 | 1.865.537 | 1.549.723
Nematerialus turtas 16.816 11.278 11.224 9.816 7.278
Materialus turtas | 1.946.995 | 1.983.709 | 1.880.804 | 1.703.709 | 1.542.445
Finansinis turtas 285.000 286.485 286.485 152.012 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.934.602 | 1.973.869 | 1.896.913 | 2.088.520 | 1.157.480
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 34.963 28.759 19.524 76.084 7.390
Per vienerius metus gautinos sumos | 1.866.745 | 1.941.831 | 1.872.831 | 2.006.818 | 1.143.145
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 32.894 3.279 4.558 5.618 6.945
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 6.573 22.983 15.396 8.203 8.052
TURTAS IS VISO 4.189.986 | 4.278.324 | 4.090.822 | 3.962.260 | 2.715.255
Kapitalas ir rezervai 1.030.104 878.397 -307.128 | -1.858.545 | -3.034.880
Kapitalas 15.000 15.000 15.000 15.000 275.700
Rezervai 67.892 67.892 67.892 27.570 27.570
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 947.212 795.505 -390.020 | -1.901.115 | -3.338.150
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 3.159.882 | 3.399.927 | 4.397.950 | 5.820.805 | 5.750.135
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.694.441 920.123 905.184 885.198 881.215
Per vienerius metus mokétinos sumos | 1.465.441 | 2.479.804 | 3.492.766 | 4.935.607 | 4.868.920
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 4.189.986 | 4.278.324 | 4.090.822 | 3.962.260 | 2.715.255
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 23.346.197 | 24.212.410 | 18.519.798 | 20.691.796 | 19.737.637
Parduoty prekiy savikaina 20.415.203 | 21.745.995 | 17.024.296 | 19.646.289 | 18.994.224
Bendrasis pelnas 2.930.994 | 2.466.415 | 1.495.502 | 1.045.507 743.413
Veiklos sgnaudos 2.465.052 | 2.591.185 | 2.657.797 | 2.798.082 | 2.017.019
Veiklos pelnas (nuostolis) 465.942 -124.770 | -1.162.295 | -1.752.575 | -1.273.606
Kita veikla 5.335 0 0 1.026 7.236
Finansiné ir investiciné veikla -11.574 -26.937 -23.230 240.454 -170.665
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 459.703 -151.707 | -1.185.525 | -1.511.095 | -1.437.035
Pelnas pries§ apmokestinimg 459.703 -151.707 | -1.185.525 | -1.511.095 | -1.437.035
Pelno mokestis 73.552
Grynasis pelnas 386.151 -151.707 | -1.185.525 | -1.511.095 | -1.437.035
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Paslaugy jmoné - P18

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 1.432.516 | 1.444.868 | 1.698.669 | 2.134.688 | 2.615.357
Nematerialus turtas 0 0 0 0 0
Materialus turtas | 1.432.516 | 1.444.868 | 1.698.669 | 2.134.688 | 2.615.357
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 4.426.111 | 4.795.696 | 5.379.641 | 6.068.021 | 6.531.170
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 3.483.695 | 3.668.591 | 4.186.577 | 4.190.583 | 4.215.518
Per vienerius metus gautinos sumos 801.213 954.388 | 1.005.162 | 1.498.520 | 1.777.327
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 141.203 172.717 187.902 378.918 538.325
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 5.858.627 | 6.240.564 | 7.078.310 | 8.202.709 | 9.146.527
Kapitalas ir rezervai 3.282.040 | 3.464.779 | 3.840.916 | 5.367.819 | 6.315.380
Kapitalas 911.680 911.680 911.680 911.680 911.680
Rezervai | 1.540.235 | 1.632.271 | 1.889.988 | 2.549.215 | 3.248.218
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 830.125 920.828 | 1.039.248 | 1.906.924 | 2.155.482
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.576.587 | 2.775.785 | 3.237.394 | 2.834.890 | 2.831.147
Po vieneriy mety mokétinos sumos 62.518 75.425 86.382 319.877 256.626
Per vienerius metus mokétinos sumos | 2.514.069 | 2.700.360 | 3.151.012 | 2.515.013 | 2.574.521

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 5.858.627 | 6.240.564 | 7.078.310 | 8.202.709 | 9.146.527

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 12.908.215 | 13.205.637 | 13.877.028 | 13.909.992 | 14.031.186
Parduoty prekiy savikaina 9.040.506 | 9.230.471 | 9.796.205 | 9.756.070 | 9.792.111
Bendrasis pelnas 3.867.709 | 3.975.166 | 4.080.823 | 4.153.922 | 4.239.075
Veiklos sgnaudos 2.108.415 | 2.288.833 | 2.472.939 | 2.864.124 | 2.995.684
Veiklos pelnas (nuostolis) 1.759.294 | 1.686.333 | 1.607.884 | 1.289.798 | 1.243.391
Kita veikla 434.543 443.683 488.906 516.651 517.354
Finansiné ir investiciné veikla -125.418 -145.370 -154.161 94.715 95.223
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 2.068.419 | 1.984.646 | 1.942.629 | 1.901.164 | 1.855.968
Pelnas prie§ apmokestinima 2.068.419 | 1981465 | 1.939.854 | 1.905.289 | 1.862.114
Pelno mokestis 310.263 297.697 291.394 285.175 279.317
Grynasis pelnas 1.758.156 | 1.683.768 | 1.648.460 | 1.620.114 | 1.582.797
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Paslaugy jmoné - P19

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 79.292 96.224 87.133 68.010 45.508
Nematerialus turtas 0 0 0 0 0
Materialus turtas | 79.292 96.224 87.133 68.010 45.508
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 382.268 | 415.988 | 374.624 | 345.532 | 292.876

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 67.940 57.319 55.641 50.549 42.405
Per vienerius metus gautinos sumos | 290.873 | 306.846 | 293.748 | 210.970 | 240.844
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 23.455 51.823 25.235 84.013 9.627

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS I$ VISO 461.560 | 512.212 | 461.757 | 413.542 | 338.384

Kapitalas ir rezervai -9.626 | -133.846 | -127.284 | -148.375 | -189.125
Kapitalas | 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000

Rezervai 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -20.626 | -144.846 | -138.284 | -159.375 | -200.125

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 471.186 | 646.058 | 589.041 | 561.917 | 527.509

Po vieneriy mety mokétinos sumos | 59.231 43,125 25.200 15.850 12.735
Per vienerius metus mokétinos sumos | 411.955 | 602.933 | 563.841 546.067 | 514.774

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 461.560 | 512.212 | 461.757 | 413.542 | 338.384

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 975.633 | 966.171 | 536.223 | 265.737 46.216
Parduoty prekiy savikaina 886.972 | 846.187 | 359.467 | 125.243 36.700
Bendrasis pelnas 88.661 | 119.984 | 176.756 | 140.494 9.516
Veiklos sgnaudos 138.905 | 143.120 | 150.896 | 122.213 56.546
Veiklos pelnas (nuostolis) -50.244 | -23.136 25.860 18.281 -47.030
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -8.074 | -101.084 | -19.298 | -39.372 6.280
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -58.318 | -124.220 6.562 | -21.091 | -40.750
Pelnas prie§ apmokestinimg -58.318 | -124.220 6.562 | -21.091 | -40.750
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -58.318 | -124.220 6.562 | -21.091 | -40.750
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Paslaugy jmoné - P20

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 139.909 | 235.282 | 226.609 | 314.393 372.028
Nematerialus turtas 0 0 4.368 2.125 1.375
Materialus turtas | 108.506 | 192.972 | 170.639 | 222.053 310.538
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 31.403 42.310 51.602 90.215 60.115
Trumpalaikis turtas 189.295 | 194.090 | 316.973 | 366.267 650.681

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 94.089 93.191 | 129.470 | 204.749 220.273
Per vienerius metus gautinos sumos 55.602 35.699 89.996 11.083 127.278
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 44.268 89.095

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 39.604 | 65.200 | 97.507 | 106.167 214.035

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 27.367 1.708 25.550
TURTAS IS VISO 329.204 | 429.372 | 570.949 | 682.368 | 1.048.259

Kapitalas ir rezervai 232.364 | 315.079 | 419.705 | 464.271 699.466
Kapitalas 9.273 9.273 9.273 9.273 69.388

Rezervai | 123.949 | 123.949 | 123.949 | 123.949 123.949

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 99.142 | 181.857 | 286.483 | 331.049 506.129

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 96.840 | 114.293 | 151.244 | 218.097 348.793
Po vieneriy mety mokétinos sumos 71.508 67.145 69.115 | 120.115 163.472

Per vienerius metus mokétinos sumos 25.332 47.148 82.129 97.982 185.321

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS$ VISO 329.204 | 429.372 | 570.949 | 682.368 | 1.048.259

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 621.450 | 519.224 | 403.614 | 466.050 | 1.033.855
Parduoty prekiy savikaina 501.238 | 376.352 | 229.406 | 328.386 771.468
Bendrasis pelnas 120.212 | 142.872 | 174.208 | 137.664 262.387
Veiklos sgnaudos 39.507 45.635 50.276 70.789 71.618
Veiklos pelnas (nuostolis) 80.705 97.237 | 123.932 66.875 190.769
Kita veikla 0 0 0 10.991 15.207
Finansiné ir investiciné veikla 1.849 75 -605 -3.586 0
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 82.554 97.312 | 123.327 74.280 205.976
Pelnas prie§ apmokestinimg 82.554 | 97.312 | 123.090 | 52.298 205.976
Pelno mokestis 12.383 14.597 18.464 7.732 30.896
Grynasis pelnas 70.171 82.715 | 104.626 | 44.566 175.080
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25 priedas
Bankrutuojan¢iy ar bankrutavusiy paslaugy jmoniy (maZos apyvartos)
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.

Kritiné
reik§meé*

P19

Altman modelis 2

Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis 0,246 0,241

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné
reik§meé*

P4

Altman modelis 2
Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

P2 v
reik§meé*

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto
grésme.
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Kritiné

P3 2001 2002 2003 2004 RV
reikSmeé

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné
reik§mé*

P9 2001 2002 2003 2004 2005

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modeli

Zmijewski modelis

Fulmer modelis 0,170 1,133

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto
grésme.
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26 priedas

Bankrutuojanéiy ar bankrutavusiy paslaugy jmoniy (didelés apyvartos)
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.

P8 Kritiné
reikSmeé*

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis

* kali atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné
P11 reik§meé*

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

P5 v
reik§meé*

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme.
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Kritiné

P7 RV
reikSmeé*

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis 0,508 1,195

Vertinimo regresijos modelis \
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

P17 2001 2002 2003 o
reik§meé*

|

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

|
|
\

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kali atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme.
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27 priedas

Sékmingai veikianciy paslaugy jmoniy (mazos apyvartos)

bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.

P8 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Kriin¢
Altman modelis 2 10,738 7,827 | 15,190 8,046 | 15,813 <2,6
Altman modelis 1 2,823 1,944 4,477 2,173 4,561 <2,6
Altman modelis 3 4,075 2,750 6,419 3,123 6,668 <29
Lis modelis 0,066 0,063 0,089 0,074 0,088 | <0,037
Springate modelis 1,320 1,279 1,829 1,202 1,237 <0,862
Tafler modelis 0,831 0,546 1,636 0,664 1,404 <0,2
Zmijewski modelis 26,715 | 13,130 | 44,076 | 15,525 | 48,441 >0,5
Fulmer modelis 0,000 -1,964 5,533 0,711 7,895 <0
Vertinimo regresijos modelis -3 -4 -5 -7 -5 >1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

P11 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Soone
Altman modelis 2 5,024 6,045 7,285 7,552 8,864 <2,6
Altman modelis 1 2,691 2,212 2,258 2,097 2,236 <2,6
Altman modelis 3 3,126 2,838 3,063 2,954 3,297 <29
Lis modelis 0,070 0,075 0,084 0,084 0,091 <0,037
Springate modelis 2,152 1,539 1,402 1,191 0,991 <0,862
Tafler modelis 0,650 0,552 0,582 0,536 0,577 <0,2
Zmijewski modelis 3,966 6,291 8,847 9,552 | 13,249 >0,5
Fulmer modelis 0,000 1,511 3,069 4,034 5,630 <0
Vertinimo regresijos modelis -708 -22 -13 -10 -9 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

P5 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Kriin®
Altman modelis 2 3,825 3,658 3,959 5,423 7,363 <2,6
Altman modelis 1 1,357 1,567 1,721 2,152 2,742 <2,6
Altman modelis 3 1,779 2,008 2,225 2,805 3,688 <29
Lis modelis 0,035 0,035 0,037 0,052 0,061 <0,037
Springate modelis 0,743 0,797 0,804 1,193 1,290 <0,862
Tafler modelis 0,354 0,375 0,356 0,480 0,545 <0,2
Zmijewski modelis 8,827 9,451 10,373 | 11,518 | 17,654 >0,5
Fulmer modelis 0,000 -1,067 0,300 2,240 4,289 <0
Vertinimo regresijos modelis -17 -39 -50 -32 -27 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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P7 2001 2002 2003 2004 2005 rgii;:::*
Altman modelis 2 10,527 | 154440 | 17,697 | 24,465 | 25,309 <26
Altman modelis 1 6,366 6,414 7,744 9,952 10,376 <2,6
Altman modelis 3 7,568 8,305 10,380 13,678 14,420 <29
Lis modelis 0,110 0,129 0,104 0,111 0,103 <0,037
Springate modelis 5,087 4,954 6,182 7,294 4,894 <0,862
Tafler modelis 2,097 2,709 4,275 4,653 3,637 <0,2
Zmijewski modelis 20,194 | 34,118 | 63,707 | 95,762 | 108,566 >0,5
Fulmer modelis 0,000 9,442 9,415 15,623 12,920 <0
Vertinimo regresijos modelis 766 -40 -139 -54 -101 > 1
": kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

P17 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Kritiné

reik§meé*

Altman modelis 2 2,357 10,144 8,909 4,332 6,055 <2,6
Altman modelis 1 11,844 9,672 7,009 4,055 2,706 <2,6
Altman modelis 3 12,113 10,669 8,149 4,590 3,421 <29
Lis modelis 0,092 0,136 0,096 0,058 0,074 | <0,037
Springate modelis 4,958 6,157 3,632 2,069 2,892 <0,862
Tafler modelis 0,771 1,948 1,284 0,631 2,602 <0,2
Zmijewski modelis 3444 | 12,188 | 19,339 6,569 8,475 >0,5
Fulmer modelis 0,000 5,150 5,112 3,162 4,201 <0
Vertinimo regresijos modelis -614 -414 -343 -348 -52 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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28 priedas

Sékmingai veikianciy paslaugy jmoniy (didelés apyvartos)
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.
P20 2001 2002 2003 2004 2005 K.rivtin.é
reik§meé*
Altman modelis 2 8,454 8,043 8,697 6,911 7,912 <2,6
Altman modelis 1 4,277 3,669 3,259 2,505 3,161 <2,6
Altman modelis 3 5,174 4,615 4,279 3,364 4,047 <29
Lis modelis 0,085 0,079 0,085 0,073 0,081 <0,037
Springate modelis 4,189 2,894 2,357 1,266 2,189 <0,862
Tafler modelis 2,783 1,824 1,381 0,941 0,982 <0,2
Zmijewski modelis 13,978 16,113 16,260 13,122 11,964 >0,5
Fulmer modelis 0,000 2,114 3,631 3,508 5,113 <0
Vertinimo regresijos modelis -56 -50 -26 -28 -35 > 1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
P10 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reikSmeé*
Altman modelis 2 10,416 10,040 6,951 3,906 3,454 <2,6
Altman modelis 1 7,742 8,315 5,828 5,291 6,173 <2,6
Altman modelis 3 9,095 9,588 6,624 5,865 6,708 <29
Lis modelis 0,144 0,164 0,134 0,110 0,102 <0,037
Springate modelis 3,276 3,584 2,649 2,015 2,274 <0,862
Tafler modelis 2,835 3,031 1,370 1,218 1,045 <0,2
Zmijewski modelis 25,595 22,108 9,709 9,314 8,536 >0,5
Fulmer modelis 0,000 4,627 3,274 3,407 4,404 <0
Vertinimo regresijos modelis -138 -156 -126 -640 -785 > 1
* kai atsiranda tikimybg, kad gali gresti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
P15 2001 2002 2003 2004 2005 K.rivtinf'e
reik§meé*
Altman modelis 2 1,862 2,251 2,662 4,014 4,273 <2,6
Altman modelis 1 4,163 4,287 3,902 4,109 4,407 <26
Altman modelis 3 4,342 4,527 4,136 4,476 4,799 <29
Lis modelis 0,047 0,069 0,067 0,081 0,087 <0,037
Springate modelis 1,910 1,849 1,920 2,097 2,232 <0,862
Tafler modelis 0,484 0,664 0,622 0,753 0,867 <0,2
Zmijewski modelis 3,600 4,648 3,692 4,163 4,436 >0,5
Fulmer modelis 0,000 -0,571 0,280 1,707 2,523 <0
Vertinimo regresijos modelis -363 -228 -189 -121 -121 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas

Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme.
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P18 2001 2002 2003 2004 2005 rgf(i;::éé*
Altman modelis 2 6,313 6,128 5,631 7,148 7,316 <2,6
Altman modelis 1 4,178 3,982 3,651 3,712 3,606 <2,6
Altman modelis 3 4,723 4,522 4,160 4,444 4,393 <29
Lis modelis 0,091 0,089 0,082 0,089 0,086 <0,037
Springate modelis 2,844 2,651 2,356 2,338 2,162 <0,862
Tafler modelis 1,037 0,999 0,893 1,125 1,133 <0,2
Zmijewski modelis 7,215 7,207 7,023 11,195 13,220 >0,5
Fulmer modelis 0,000 0,570 1,425 3,434 4,185 <0
Vertinimo regresijos modelis -93 -88 -87 -59 -54 > 1
’f kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

P6 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné

reik§meé*

Altman modelis 2 1,622 4,878 4,408 6,091 3,938 <2,6
Altman modelis 1 3,783 4,682 4,064 4,716 4,003 <26
Altman modelis 3 3,853 5,127 4,573 5,459 4,589 <29
Lis modelis 0,063 0,092 0,089 0,109 0,087 <0,037
Springate modelis 2,196 2,769 1,979 2,253 1,349 <0,862
Tafler modelis 0,636 0,865 0,825 1,275 0,838 <0,2
Zmijewski modelis 1,178 4,150 6,041 9,736 9,307 >0,5
Fulmer modelis 0,000 1,967 2,983 4,819 4,764 <0
Vertinimo regresijos modelis 285 -301 -224 -162 -258 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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29 priedas
Prekybos jmoniy finansiné atskaitomybé 2001-2005 m.
Prekybos jmoné - R1
Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 5.145.633 | 5.144.559 1.583.650 0 0
Nematerialus turtas 1.074 0 0 0 0
Materialus turtas 4.859.909 | 4.859.909 1.300.000 0 0
Finansinis turtas 284.650 284.650 283.650 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.791.987 | 1.782.450 1.798.203 2.269.773 373.494
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 190 0 0 0 0
Per vienerius metus gautinos sumos 1.786.646 | 1.781.886 1.741.033 2.019.720 280.950
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 5.151 564 57.170 250.053 92.544
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 29.483 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 6.967.103 | 6.927.009 3.381.853 2.269.773 373.494
Kapitalas ir rezervai 1.297.471 | 2.305.779 | -1.267.553 | -2.117.360 | -3.995.995
Kapitalas 3.000.000 | 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Rezervai -633.902 -633.902 -633.902 -633.902 -633.902
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -1.068.627 -60.319 | -3.633.651 | -4.483.458 | -6.362.093
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.610.793 | 4.621.230 4.649.406 4.387.133 4.369.489
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0
Per vienerius metus mokétinos sumos 4.610.793 | 4.621.230 4.649.406 4.387.133 4.369.489

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 1.058.839 0 0 0 0
NUOSAVYBE I§ VISO 6.967.103 | 6.927.009 3.381.853 2.269.773 373.494

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 1.520.506 | 2.075.165 20.000 640.000 54.714
Parduoty prekiy savikaina 1.501.518 | 1.350.645 10.000 1.300.000 641.803
Bendrasis pelnas 18.988 724.520 10.000 -660.000 -587.089
Veiklos sanaudos 69.657 55.197 41.391 104.981 157.859
Veiklos pelnas (nuostolis) -50.669 669.323 -31.391 -764.981 -744.948
Kita veikla -40.178 115.235 8.969 24.357 0
Finansiné ir investiciné veikla -18.437 223.750 0 0 0
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -109.284 | 1.008.308 -22.422 -740.624 -744.948
Pelnas prie$ apmokestinima -109.284 | 1.008.308 | -3.573.332 -849.807 | -1.878.635
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -109.284 | 1.008.308 | -3.573.332 -849.807 | -1.878.635
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Prekybos jmoné - R2

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 295.142 | 364.248 474.875 365.902 397.883
Nematerialus turtas 0] 30.643 27.606 24.129 23.344
Materialus turtas | 295.142 | 283.605 397.269 291.773 324.539
Finansinis turtas 0] 50.000 50.000 50.000 50.000
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 169.264 | 292.921 449.382 833.935 | 1.035.550

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 111.979 | 206.191 344.849 540.236 678.628
Per vienerius metus gautinos sumos | 45.182 | 72.306 82.118 167.553 198.307
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 12.103 | 14.424 22.415 126.146 158.615

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 236 204 16.367
TURTAS IS VISO 464.406 | 657.169 924.493 | 1.200.041 | 1.449.800
Kapitalas ir rezervai 273.738 | 384.569 526.495 683.413 768.359

Kapitalas | 20.000 | 20.000 76.200 76.200 76.200

Rezervai | 193.926 | 193.926 208.689 250.780 250.780

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 59.812 | 170.643 241.606 356.433 441.379

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 190.668 | 272.600 397.998 516.628 681.441
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 80.125 | 79.655 217.552 282.346 483.165

Per vienerius metus mokétinos sumos | 110.543 | 192.945 180.446 234.282 198.276

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 464.406 | 657.169 924.493 | 1.200.041 | 1.449.800

—

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 820.145 | 945.059 | 1.332.446 | 1.414.701 | 1.336.322
Parduoty prekiy savikaina 514.203 | 608.378 984.208 903.074 810.748
Bendrasis pelnas 305.942 | 336.681 348.238 511.627 525.574
Veiklos sanaudos 195.408 | 206.291 258.849 351.331 374.963
Veiklos pelnas (nuostolis) 110.534 | 130.390 89.389 160.296 150.611
Kita veikla 0 0 0 0 -4.179
Finansiné ir investiciné veikla 0 0 -14.280 -23.916 -45.385
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 110.534 | 130.390 75.109 136.380 101.047
Pelnas prie§ apmokestinima 110.534 | 130.390 80.049 135.523 100.185
Pelno mokestis 16.580 | 19.559 9.086 20.696 15.239
Grynasis pelnas 93.954 | 110.831 70.963 114.827 84.946
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Prekybos jmoné - R3

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 4.065.231 | 4.078.378 | 4.091.289 | 4.014.459 | 5.217.068
Nematerialus turtas 0 69.757 0 4.757 2.922

Materialus turtas | 3.454.950 | 3.450.340 | 3.433.008 | 3.351.421 | 4.650.865

Finansinis turtas | 610.281 558.281 658.281 658.281 563.281

Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.449.850 | 1.871.331 | 2.219.821 | 2.759.228 | 2.997.519
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 1.225.372 | 1.478.009 | 1.742.198 | 1.999.419 | 1.935.147

Per vienerius metus gautinos sumos 143.729 214.084 415.686 416.952 354.840

Kitas trumpalaikis turtas 1.255 11.583 27.823 289.119 592.110

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 79.494 167.655 34.114 53.738 115.422

Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0

TURTAS IS VISO 5.515.081 | 5.949.709 | 6.311.110 | 6.773.687 | 8.214.587

Kapitalas ir rezervai 3.833.436 | 4.176.350 | 4.859.094 | 5.411.068 | 6.122.266
Kapitalas | 4.140.588 | 4.140.588 | 4.140.588 | 4.140.588 | 4.140.588

Rezervai 0 0] 427.928 427.928 427.928

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -307.152 35.762 290.578 842.552 | 1.553.750
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 1.681.645 | 1.773.359 | 1.452.016 | 1.362.619 | 2.092.321
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.419.714 | 1.419.714 0] 1.120.900 | 1.884.799

Per vienerius metus mokétinos sumos 261.931 353.645 | 1.452.016 241.719 207.522

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 5.515.081 | 5.949.709 | 6.311.110 | 6.773.687 | 8.214.587

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 1.246.086 | 1.729.172 | 2.344.784 | 2.686.490 | 3.105.655
Parduoty prekiy savikaina 1.201.924 | 1.338.676 | 1.393.181 | 1.800.452 | 2.097.394
Bendrasis pelnas 44.162 390.496 951.603 886.038 | 1.008.261
Veiklos sanaudos 0 47.582 270.658 339.190 281.991
Veiklos pelnas (nuostolis) 44.162 342.914 680.945 546.848 726.270
Kita veikla 0 0 0 0 0
Finansiné ir investiciné veikla 0 0 1.799 5.127 -15.072
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 44.162 342.914 682.744 551.975 711.198
Pelnas prie§ apmokestinima 44.162 342914 682.744 551.975 711.198
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas 44.162 342.914 682.744 551.975 711.198
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Prekybos jmoné - R4

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 212.081 | 210.930 | 208.697 | 211.022 230.862
Nematerialus turtas 15.210 14.230 13.602 13.020 12.805
Materialus turtas | 158.112 | 157.941 | 156.336 | 154.261 174.316
Finansinis turtas | 38.759 | 38.759 | 38.759 | 43.741 43.741
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 434.817 | 501.321 | 714.959 | 726.544 879.506

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 164.503 | 180.501 | 206.326 | 233.863 228.246
Per vienerius metus gautinos sumos | 245.189 | 291.405 | 370.140 | 305.258 285.523
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0] 25413 24.213

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 25.125 | 29.415 | 138.493 | 162.010 341.524

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS I$ VISO 646.898 | 712.251 | 923.656 | 937.566 | 1.110.368
Kapitalas ir rezervai 390.605 | 468.658 | 616.540 | 632.638 781.922

Kapitalas | 284.500 | 284.500 | 284.500 | 284.500 350.500
Rezervai | 78.690 | 78.690 | 78.690 | 78.690 90.470
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | 27.415 | 105.468 | 253.350 | 269.448 340.952

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 256.293 | 243.593 | 305.045 | 298.591 318.585

Po vieneriy mety mokétinos sumos | 154.802 | 142.150 | 237.456 | 250.943 244.690

Per vienerius metus mokétinos sumos | 101.491 | 101.443 67.589 | 47.648 73.895
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy

laikotarpiy pajamos 0 0 2.071 6.337 9.861

NUOSAVYBE IS VISO 646.898 | 712.251 | 923.656 | 937.566 | 1.110.368

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 371.415 | 380.125 | 402.370 | 490.316 477.461
Parduoty prekiy savikaina 195417 | 194.825 | 174.261 | 368.434 305.457
Bendrasis pelnas 175.998 | 185.300 | 228.109 | 121.882 172.004
Veiklos sgnaudos 46.158 47.815 48.635 52.391 53.090
Veiklos pelnas (nuostolis) 129.840 | 137.485 | 179.474 69.491 118.914
Kita veikla -22.101 | -35.148 | -24.252 | -28.250 -23.751
Finansiné ir investiciné veikla 5.147 | -10.510 18.757 | -22.302 -11.041
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 112.886 91.827 | 173.979 18.939 84.122
Pelnas prie§ apmokestinimg 112.886 | 91.827 | 173.979 18.939 84.122
Pelno mokestis 16.933 13.774 | 26.097 2.841 12.618
Grynasis pelnas 95.953 | 78.053 | 147.882 | 16.098 71.504
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Prekybos jmoné - RS

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 807.263 817.676 670.399 | 1.114.930 | 1.591.301
Nematerialus turtas 9.012 8.502 7.191 81.448 34.772
Materialus turtas 798.251 809.174 619.386 989.660 | 1.512.707
Finansinis turtas 0 0 43.822 43.822 43.822
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 375.668 472.251 758.315 863.210 598.397

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 291.405 285.146 263.480 385.994 191.591
Per vienerius metus gautinos sumos 84.263 187.105 151.569 301.866 177.091

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 0 0 343.266 175.350 229.715
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 0 0 0

TURTAS IS VISO 1.182.931 | 1.289.927 | 1.428.714 | 1.978.140 | 2.189.698

Kapitalas ir rezervai 955.571 | 1.082.575 | 1.268.744 | 1.709.309 | 1.984.439

Kapitalas 321.400 321.400 321.400 521.400 521.400

Rezervai 83.108 83.108 83.108 102.998 102.998

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 551.063 678.067 864.236 | 1.084.911 | 1.360.041
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 227.360 207.352 159.970 268.831 205.259
Po vieneriy mety mokétinos sumos 130.415 123.518 117.814 232.614 180.125

Per vienerius metus mokétinos sumos 96.945 83.834 42.156 36.217 25.134

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS§ VISO 1.182.931 | 1.289.927 | 1.428.714 | 1.978.140 | 2.189.698

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 599.032 601.524 623.790 694.573 691.832
Parduoty prekiy savikaina 392.045 402.105 401.397 437.218 439.645
Bendrasis pelnas 206.987 199.419 222.393 257.355 252.187
Veiklos sanaudos 65.289 66.105 67.333 68.536 70.846
Veiklos pelnas (nuostolis) 141.698 133.314 155.060 188.819 181.341
Kita veikla 46.215 31.205 48.183 45.741 49.642
Finansiné ir investiciné veikla -25.106 -15.102 15.779 25.058 92.699
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 162.807 149.417 219.022 259.618 323.682
Pelnas pries§ apmokestinima 162.807 149.417 219.022 259.618 323.682
Pelno mokestis 24.421 22.413 32.853 38.943 48.552
Grynasis pelnas 138.386 127.004 186.169 | 220.675 275.130
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Prekybos jmoné - R6

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 14.718.403 | 12.675.121 | 8.322.779 7.133.770 297.676
Nematerialus turtas 53.013 34.298 28.802 14.498 0
Materialus turtas | 14.605.511 | 12.580.944 | 7.768.777 7.114.272 297.676
Finansinis turtas 59.879 59.879 525.200 5.000 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 9.995.568 | 5.279.261 | 3.277.325 2.589.295 900.839
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 4.107.058 | 2.904.245 | 1.989.757 1.895.669 29.826
Per vienerius metus gautinos sumos | 5.835.015 | 2.321.450 | 1.174.420 656.425 864.649
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 53.495 53.566 113.148 37.201 6.364
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 4.583 3.373 6.139 6.461 0
TURTAS IS VISO 24.718.554 | 17.957.755 | 11.606.243 9.729.526 1.198.515
Kapitalas ir rezervai 15.105.733 | 10.764.841 | 6.085.790 2.407.589 -721.740
Kapitalas | 14.444.300 | 14.444.300 | 14.444.300 14.444.300 14.444.300
Rezervai | 2.514.036 | 2.514.035 0 0 0
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -1.852.603 | -6.193.494 | -8.358.510 | -12.036.711 | -15.166.040
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 9.612.821 | 7.192.914 | 5.520.453 7.321.937 1.920.255
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.852.603 1.623.509 1.203.164 1.153.026 628.698
Per vienerius metus mokétinos sumos | 7.760.218 | 5.569.405 | 4.317.289 6.168.911 1.291.557
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 24.718.554 | 17.957.755 | 11.606.243 9.729.526 1.198.515
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 54.314.951 | 44.493.463 | 29.019.532 30.057.642 831.124
Parduoty prekiy savikaina 49.394.582 | 42.786.148 | 24.613.172 28.241.873 780.727
Bendrasis pelnas 4.920.369 | 1.707.315 | 4.406.360 1.815.769 50.397
Veiklos sgnaudos 7.254.739 | 6.036.593 | 5.878.394 5.986.249 225.963
Veiklos pelnas (nuostolis) -2.334.370 | -4.329.278 | -1.472.034 -4.170.480 -175.566
Kita veikla 742 -178.869 -132.306 236.235 -318.043
Finansiné ir investiciné veikla -19.732 9.689 -849.460 128.752 -2.635.720
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -2.353.360 | -4.498.458 | -2.453.800 -3.805.493 -3.129.329
Pelnas prie§ apmokestinima -2.247.567 | -4.340.891 | -2.165.016 -3.678.201 -3.129.329
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -2.247.567 | -4.340.891 | -2.165.016 -3.678.201 -3.129.329
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Prekybos jmoné - R7

Balansas
2000 2001 2002 2003 2004
Ilgalaikis turtas 14.965 7.758 4.467 2.559 2.875
Nematerialus turtas 889 11

Materialus turtas 14.076 7.747 4.467 2.559 2.875

Finansinis turtas

Po vieneriy mety gautinos sumos

Trumpalaikis turtas 345.200 | 360.525 | 352.306 | 362.221 | 364.322
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 289.153 | 298.922 | 271.943 | 285.826 | 284.595
Per vienerius metus gautinos sumos | 20.744 0 846 4.044 12.094

Kitas trumpalaikis turtas 30.720 43.666 53.645 57.206 61.123
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 4.583 17.937 25.872 15.145 6.510

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio
sanaudos

TURTAS IS VISO 360.165 | 368.283 | 356.773 | 364.780 | 367.197

Kapitalas ir rezervai 192.756 | 189.285 | 155.855 | 161.227 | 164.727
Kapitalas | 208.600 | 208.600 | 208.600 | 208.600 | 208.600

Rezervai 6.221

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -22.065 | -19.315 | -52.745 | -47.373 | -43.873

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 167.409 | 178.998 | 200.918 | 203.553 | 202.470
Po vieneriy mety mokétinos sumos 50.400 50.400 45.200 40.000 40.000

Per vienerius metus mokétinos sumos | 117.009 | 128.598 | 155.718 | 163.553 | 162.470

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy laikotarpiy
pajamos

NUOSAVYBE IS VISO 360.165 | 368.283 | 356.773 | 364.780 | 367.197

Pelno-nuostolio ataskaita

2000 2001 2002 2003 2004
Pardavimai ir paslaugos 125.040 | 106.679 87.253 | 106.085 | 120.741
Parduoty prekiy savikaina 94.597 60.828 58.836 57.996 67.693
Bendrasis pelnas 30.443 45.851 28.417 48.089 53.048
Veiklos sanaudos 61.611 58.043 59.948 43.393 49.315
Veiklos pelnas (nuostolis) -31.168 | -12.192 | -31.531 4.696 3.733
Kita veikla 105 0 -938 2.388 655
Finansiné ir investiciné veikla -563 -749 -143 -764 -270
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -31.626 | -12.941 | -32.612 6.320 4.118
Pelnas prie§ apmokestinimg -31.626 3.235 | -33.430 6.320 4.118
Pelno mokestis 0 485 0 948 618
Grynasis pelnas -31.626 2.750 | -33.430 5.372 3.500
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Prekybos jmoné - R8

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 6.344.959 4.670.503 2.932.164 2.346.564 2.321.297
Nematerialus turtas 203.661 121.736 91.362 0 0
Materialus turtas | 6.103.250 4.548.767 2.840.802 146.564 121.297
Finansinis turtas 18.850 0 0 2.200.000 2.200.000
Po vieneriy mety gautinos sumos 19.198 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 2.145.717 2.215.150 1.521.914 474.251 325.248
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys | 1.281.817 1.019.600 726.785 148.585 140.479
Per vienerius metus gautinos sumos 776.038 1.074.243 674.996 273.766 183.894
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 87.862 121.307 120.133 51.900 875
Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 0 0 72.853 21.764 18.137
TURTAS I$ VISO 8.490.676 6.885.653 4.526.931 2.842.579 2.664.682
Kapitalas ir rezervai 3.662.031 3.019.368 965.004 365.647 279.684
Kapitalas | 3.374.000 3.374.000 1.349.590 1.349.590 1.349.590
Rezervai | 1.142.151 912.560 912.560 912.560 912.560
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -854.120 | -1.267.192 | -1.297.146 | -1.896.503 | -1.982.466
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 4.828.645 3.866.285 3.561.927 2.476.932 2.384.998
Po vieneriy mety mokétinos sumos | 2.130.218 1.208.958 572.090 9.276 7.316
Per vienerius metus mokétinos sumos | 2.698.427 2.657.327 2.989.837 2.467.656 2.377.682

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS VISO 8.490.676 6.885.653 4.526.931 2.842.579 2.664.682

Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005

Pardavimai ir paslaugos 8.430.205 8.430.205 8.327.442 7.065.914 4.123.056
Parduoty prekiy savikaina 7.355.649 7.655.649 7.128.485 6.512.430 3.302.618
Bendrasis pelnas 1.074.556 774.556 1.198.957 553.484 820.438
Veiklos sanaudos 991.073 932.333 1.008.464 995.013 750.641
Veiklos pelnas (nuostolis) 83.483 -157.777 190.493 -441.529 69.797
Kita veikla -105.421 -125.631 -111.205 0 0
Finansiné ir investiciné veikla -115.215 -129.664 -109.242 -157.828 -155.760
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -137.153 -413.072 -29.954 -599.357 -85.963
Pelnas prie§ apmokestinimg -137.153 -413.072 -29.954 -599.357 -85.963
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -137.153 -413.072 -29.954 -599.357 -85.963
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Prekybos jmoné - R9

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 81.551 57.764 50.943 50.943 50.943
Nematerialus turtas 266 102 0 0 0
Materialus turtas 81.285 57.662 50.943 50.943 50.943
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 4.464.415 4.129.547 4.071.990 4.046.935 4.048.352
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 3.940.962 3.923.946 3.923.942 2.294.884 2.300.884
Per vienerius metus gautinos sumos 495.354 195.298 118.658 1.745.905 1.747.021
Kitas trumpalaikis turtas 18.912 9.710 9.710 6.000 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 9.187 593 19.680 146 447
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 12.383 6.514 95 62 0
TURTAS IS VISO 4.558.349 4.193.825 4.123.028 4.097.940 4.099.295
Kapitalas ir rezervai -2.442.896 | -2.683.826 | -2.785.133 | -2.901.638 | -2.900.505
Kapitalas 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250
Rezervai 0 0 0 0 0
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -2.471.146 | -2.712.076 | -2.813.383 | -2.929.888 | -2.928.755
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.891.460 2.752.320 2.757.680 4.478.152 6.999.800
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0
Per vienerius metus mokétinos sumos 2.891.460 2.752.320 2.757.680 4.478.152 6.999.800
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 4.109.785 4.125.331 4.150.481 2.521.426 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 4.558.349 4.193.825 4.123.028 4.097.940 4.099.295
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 7.346.629 223.447 102.763 345.213
Parduoty prekiy savikaina 9.598.047 371.749 101.516 448.215
Bendrasis pelnas -2.251.418 -148.302 1.247 -103.002
Veiklos sgnaudos 165.409 98.258 103.733 15.758 67
Veiklos pelnas (nuostolis) -2.416.827 -246.560 -102.486 -118.760 -67
Kita veikla 5.354 5.526 -1.675 812 1.200
Finansiné ir investiciné veikla -55.036 139 -12 -34 0
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -2.466.509 -240.895 -104.173 -117.982 1.133
Pelnas prie§ apmokestinimg -2.462.217 -240.930 -101.307 -116.505 1.133
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -2.462.217 -240.930 -101.307 -116.505 1.133
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Prekybos jmoné - R10

Balansas

2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 647.084 823.875 780.937 | 1.872.947 | 1.122.487
Nematerialus turtas 1.348 3.003 2.288 1.165 926
Materialus turtas 82.420 604.212 778.649 | 1.871.782 | 1.121.561
Finansinis turtas 0 0 0 0 0
Po vieneriy mety gautinos sumos 563.316 216.660 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1.757.976 | 1.631.828 | 2.199.141 | 1.782.576 | 1.263.864

Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 161.895 786.524 | 1.182.684 774.917 624.513
Per vienerius metus gautinos sumos 571.674 523.673 539.935 644.394 514.217
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje | 1.024.407 321.631 476.522 363.265 125.134

Sukauptos pajamos ir ateinancio

laikotarpio sanaudos 8.908 10.624 9.876 179.264 6.045
TURTAS IS VISO 2.413.968 | 2.466.327 | 2.989.954 | 3.834.787 | 2.392.396

Kapitalas ir rezervai 268.130 364.895 351.525 365.576 155.963
Kapitalas 370.000 370.000 370.000 370.000 370.000

Rezervai 0 0 0 0 0

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -101.870 -5.105 -18.475 -4.424 | -214.037
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 2.145.838 | 2.101.432 | 2.638.429 | 3.469.211 | 2.236.433

Po vieneriy mety mokétinos sumos | 1.206.401 | 1.617.547 | 1.760.664 | 1.098.723 909.216
Per vienerius metus mokétinos sumos 939.437 483.885 877.765 | 2.370.488 | 1.327.217

Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS§ VISO 2.413.968 | 2.466.327 | 2.989.954 | 3.834.787 | 2.392.396

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 2.554.120 | 2.693.541 | 5.789.035 | 6.005.413 | 3.215.064
Parduoty prekiy savikaina 2.195.838 | 1.961.028 | 4.888.823 | 5.006.402 | 2.715.133
Bendrasis pelnas 358.282 732.513 900.212 | 999.011 499.931
Veiklos sanaudos 452.773 626.408 922.976 955.675 721.231
Veiklos pelnas (nuostolis) -94.491 106.105 -22.764 43.336 | -221.300
Kita veikla -8.001 -12.233 -12.297 -5.345 -4.132
Finansiné ir investiciné veikla 9.827 2.893 21.691 -23.788 15.819
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -92.665 96.765 -13.370 14.203 | -209.613
Pelnas pries apmokestinima -92.665 96.765 -13.370 14.203 | -209.613
Pelno mokestis 0 0 0 152 0
Grynasis pelnas -92.665 96.765 -13.370 14.051 | -209.613
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Prekybos jmoné¢ - R11

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 489.422 740.080 801.989 780.400 875.879
Nematerialus turtas 0 0 0 84 62.149

Materialus turtas 274.152 263.582 250.685 234.197 206.677

Finansinis turtas 110.056 110.056 125.056 125.056 143.544

Po vieneriy mety gautinos sumos 105.214 366.442 426.248 421.063 463.509

Trumpalaikis turtas 1.291.721 | 1.526.965 | 1.478.944 | 1.561.491 | 1.607.232
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 814.215 913.280 948.015 | 1.037.466 | 1.008.879

Per vienerius metus gautinos sumos 362.104 352.375 400.007 397.868 435.671

Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0

Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 115.402 261.310 130.922 126.157 162.682

Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio

sanaudos 0 0 0 0 0
TURTAS IS VISO 1.781.143 | 2.267.045 | 2.280.933 | 2.341.891 | 2.483.111

Kapitalas ir rezervai 1.605.202 | 1.843.464 | 1.911.570 | 1.989.912 | 2.101.587
Kapitalas | 1.579.477 | 1.579.477 | 1.579.477 | 1.579.477 | 1.579.477

Rezervai 0 92.490 96.158 97.015 100.222

Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 25.725 171.497 235.935 313.420 421.888

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 175.941 423.581 369.363 351.979 381.524
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 0 0 0

Per vienerius metus mokétinos sumos 175.941 423,581 369.363 351.979 381.524

Sukauptos sanaudos ir ateinan¢iy laikotarpiy
pajamos 0 0 0 0 0

NUOSAVYBE IS VISO 1.781.143 | 2.267.045 | 2.280.933 | 2.341.891 | 2.483.111

Pelno-nuostolio ataskaita

2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 601.213 637.423 614.186 743.029 785.197
Parduoty prekiy savikaina 512.801 430.453 515.609 609.221 617.756
Bendrasis pelnas 88.412 206.970 98.577 133.808 167.441
Veiklos sanaudos 24.561 28.861 34.936 37.441 35.442
Veiklos pelnas (nuostolis) 63.851 178.109 63.641 96.367 131.999
Kita veikla 12.034 4.034 26.001 8.223 7.385
Finansiné ir investiciné veikla -10.412 -10.646 -13.832 -13.431 -11.775
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 65.473 171.497 75.810 91.159 127.609
Pelnas pries apmokestinima 65.473 171.497 75.810 91.159 127.609
Pelno mokestis 9.821 25.725 11.372 13.674 19.141
Grynasis pelnas 55.652 145.772 64.438 77.485 108.468
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Prekybos jmoné - R12

Balansas
2001 2002 2003 2004 2005
Ilgalaikis turtas 1.792.824 | 1.573.139 | 1.504.195 1.168.557 85.162
Nematerialus turtas 0 0 0 0 0
Materialus turtas | 1.720.316 | 1.500.631 | 1.431.687 1.096.049 12.654
Finansinis turtas 72.508 72.508 72.508 72.508 72.508
Po vieneriy mety gautinos sumos 0 0 0 0 0
Trumpalaikis turtas 713.625 777.471 920.317 799.312 923.330
Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 311.904 297.251 244.307 148.919 145.031
Per vienerius metus gautinos sumos 359.215 453.856 642.810 617.036 752.514
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0 0 0
Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje 42.506 26.364 33.200 33.357 25.785
Sukauptos pajamos ir ateinancio
laikotarpio sanaudos 0 210 0 0 0
TURTAS IS VISO 2.506.449 | 2.350.820 | 2.424.512 1.967.869 1.008.492
Kapitalas ir rezervai 1.648.037 | 1.237.546 | 1.142.102 624.337 -340.725
Kapitalas | 1.956.125 | 1.956.125 | 1.956.125 1.956.125 1.956.125
Rezervai 15.497 15.497 15.497 15.497 15.497
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) | -323.585 | -734.076 | -829.520 | -1.347.285 | -2.312.347
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 858.412 | 1.113.274 | 1.282.410 1.343.532 1.349.217
Po vieneriy mety mokétinos sumos 0 0 186.939 0 0
Per vienerius metus mokétinos sumos 858.412 | 1.113.274 | 1.095.471 1.343.532 1.349.217
Sukauptos sanaudos ir ateinanciy
laikotarpiy pajamos 0 0 0 0 0
NUOSAVYBE IS§ VISO 2.506.449 | 2.350.820 | 2.424.512 1.967.869 1.008.492
Pelno-nuostolio ataskaita
2001 2002 2003 2004 2005
Pardavimai ir paslaugos 497.256 459.414 558.698 543.375 8.688
Parduoty prekiy savikaina 320.501 340.897 358.132 663.301 3.888
Bendrasis pelnas 176.755 118.517 200.566 -119.926 4.800
Veiklos sagnaudos 205.189 218.949 277.926 356.552 46.466
Veiklos pelnas (nuostolis) -28.434 | -100.432 -77.360 -476.478 -41.666
Kita veikla -19.528 -17.724 -18.084 -41.287 -923.396
Finansiné ir investiciné veikla -15.426 | -292.335 0 0 0
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) -63.388 | -410.491 -95.444 -517.765 -965.062
Pelnas prie§ apmokestinima -63.388 | -410.491 -95.444 -517.765 -965.062
Pelno mokestis 0 0 0 0 0
Grynasis pelnas -63.388 | -410.491 -95.444 -517.765 -965.062
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30 priedas
Bankrutavusiy ar bankrutuojanciy prekybos jmoniy
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.

Kritiné
reikSmé*

R6

Altman modelis 2
Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

R8 reik§mé*

Altman modelis 2
Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

R12 reikS§mé*

Altman modelis 2
Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme.
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Kritiné
reik§meé*

R1

Altman modelis 2
Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

R9 2001 2002 2003 2004 2005 oy s
reik§meé*

Altman modelis 2

Altman modelis 1

Altman modelis 3

Lis modelis

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Kritiné

R10 reik§meé*

Altman modelis 2
Altman modelis 1
Altman modelis 3

Lis modelis 0,014 0,013

Springate modelis

Tafler modelis

Zmijewski modelis

Fulmer modelis 0,802 0,903

Vertinimo regresijos modelis
* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modeli numaté bankroto grésme.
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31 priedas
Sékmingai veikianciy prekybos jmoniy
bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2001-2005 m.
R2 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Kritiné
reikSmé*
Altman modelis 2 4,356 4,659 4,731 6,394 6,429 <2,6
Altman modelis 1 3,299 2,969 2,689 2,689 2,277 <2,6
Altman modelis 3 3,745 3,485 3,236 3,361 2,946 <29
Lis modelis 0,077 0,073 0,069 0,089 0,088 <0,037
Springate modelis 2,227 1,787 1,435 1,715 1,509 <0,862
Tafler modelis 1,582 1,052 1,158 1,359 1,599 <0,2
Zmijewski modelis 8,577 8,587 8,499 8,409 7,461 >0,5
Fulmer modelis 0,000 0,364 1,157 2,699 3411 <0
Vertinimo regresijos modelis -180 -124 -70 -38 -28 >1
* kai atsiranda tikimybe, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
R7 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné
reik§mé*
Altman modelis 2 4,575 5,130 3,318 4,097 4,146 <2,6
Altman modelis 1 0,959 1,167 0,548 0,956 0,997 <2,6
Altman modelis 3 1,423 1,635 0,855 1,295 1,346 <29
Lis modelis 0,045 0,049 0,034 0,040 0,042 <0,037
Springate modelis 0,343 0,808 0,236 0,756 0,749 <0,862
Tafler modelis 0,360 0,421 0,287 0,366 0,384 <0,2
Zmijewski modelis 8,266 7,303 6,162 5,766 5911 >0,5
Fulmer modelis 0,000 -1,887 -2,055 -0,912 0,074 <0
Vertinimo regresijos modelis -10 -9 -10 -11 -13 > 1
* kai atsiranda tikimybg, kad gali gresti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy
R3 2001 2002 2003 2004 2005 K.rivt in.é
reikSmé*
Altman modelis 2 3,679 4,553 5,189 7,561 6,499 <2,6
Altman modelis 1 1,314 1,645 2,238 2,687 2,278 <2,6
Altman modelis 3 1,801 2,208 2,947 3,668 3,092 <29
Lis modelis 0,013 0,025 0,028 0,047 0,046 | <0,037
Springate modelis 0,448 1,196 0,916 2,299 3,029 <0,862
Tafler modelis 0,191 0,716 0,475 2,202 2,767 <0,2
Zmijewski modelis 14,230 14,436 19,853 23,481 17,512 >0,5
Fulmer modelis 0,000 -0,941 0,223 2,817 3,477 <0
Vertinimo regresijos modelis -15 -17 -41 -18 -19 >1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme.
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R4 2000 | 2002 | 2003 | 2004 2005 | Kriine
Altman modelis 2 6,291 7,052 8,880 8,047 8,847 <2,6
Altman modelis 1 2,159 2,268 2,602 2,236 2,474 <2,6
Altman modelis 3 2,742 2,995 3,495 3,132 3,453 <29
Lis modelis 0,061 0,070 0,085 0,076 0,080 <0,037
Springate modelis 2,030 1,785 3,173 1,279 1,903 <0,862
Tafler modelis 1,140 1,225 2,103 1,663 1,585 <0,2
Zmijewski modelis 9,312 11,755 12,095 13,357 15,119 >0,5
Fulmer modelis 0,000 0,332 2,473 3,009 4,560 <0
Vertinimo regresijos modelis -17 -15 -11 -15 -13 > 1
’f kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

RS 2001 2002 | 2003 | 2004 2005 Kritiné

reikSmé*

Altman modelis 2 8,402 9,949 14,618 12,089 14,887 <2,6
Altman modelis 1 3,260 3,678 5,114 4,192 5,548 <2,6
Altman modelis 3 4,417 5,078 7,150 5,869 7,788 <29
Lis modelis 0,062 0,068 0,088 0,076 0,072 <0,037
Springate modelis 1,976 2,029 4,591 5,705 9,349 <0,862
Tafler modelis 1,324 1,532 3,404 4,187 5,703 <0,2
Zmijewski modelis 24,668 30,526 45,724 36,853 55,585 > 0,5
Fulmer modelis 0,000 3,274 7,979 6,677 8,414 <0
Vertinimo regresijos modelis -29 -22 -15 -15 -20 >1
* kai atsiranda tikimybg, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

R11 2001 2002 2003 2004 2005 Kritiné

reikSmé*

Altman modelis 2 13,983 8,517 9,186 10,022 9,921 <2,6
Altman modelis 1 4,743 2,756 2,981 3,295 3,286 <2,6
Altman modelis 3 6,705 3,832 4,213 4,645 4,621 <29
Lis modelis 0,054 0,048 0,046 0,051 0,052 <0,037
Springate modelis 1,139 1,113 0,846 0,949 1,013 <0,862
Tafler modelis 1,114 0,642 0,566 0,681 0,685 <0,2
Zmijewski modelis 52,985 25,754 30,590 33,282 32,411 >0,5
Fulmer modelis 0,000 1,197 2,388 3,944 4,854 <0
Vertinimo regresijos modelis -9 -10 -11 -12 -13 > 1

* kai atsiranda tikimybé, kad gali grésti bankrotas
Saltinis: sudaryta autoriy

Zaliai pazyméti tie koeficientai, kurie pagal atitinkama modelj numaté bankroto grésme.
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32 priedas
ZODYNAS

A
Apskritis - teritorijos aukStesnysis administracinis vienetas, kurio valdyma organizuoja LR

Vyriausybé pagal LR apskrities valdymo istatyma ir kitus jstatymus.

B

Bendrasis nacionalinis produktas (BNP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugu, pagaminty
Salies pilieCiy per tam tikra laikotarpi (paprastai per metus) rinkos kainy suma; tai konkrecios Salies
pilie¢iy gautos pajamos.

Bendrasis vidaus produktas (BVP) — tai bendrosios pajamos, sukurtos Salies teritorijoje,
taip pat uzsienio gamybos veiksniy gautos pajamos konkrecioje Salyje, minus $ios Salies pilieCiy

gautos pajamos uzsienyje.

C
Ciklinis biudZeto deficitas — biudzeto deficitas, kuris atsiranda, eckonomika iStikus

nuosmukui.

D

Daliné koreliacija — rezultatinis ir vieno faktorinio rodiklio, paimto i§ juy visumos,
priklausomybé

Darbo jéga — visi sulauke darbingo amziaus (16 mety) uzimti gyventojai ir bedarbiai.

Darbo uzmokestis bruto — pilnas darbo uzmokestis neatskai¢ius mokesciy, atskaitymuy.

Darbo uZmokestis netto — darbo uzmokestis atskai¢ius mokescius, atskaitymus (darbo
uzmokestis i rankas).

Determinacijos koeficientas — koreliacijos koeficiento kvadratas.

E

Einamoji saskaita — parodo Salies prekybos biisena, palyginti su likusia pasaulio dalimi per
tam tikra laika (paprastai per metus).

Einamosios sgskaitos deficitas — kiekis, Salies prekiy ir paslaugy eksportas yra mazesnis
negu jos prekiy ir paslaugy importas, jvertinus grynuosius vienpusiskus pavedimus i uzsienio $alis.

Ekonominés ar finansinés krizés — tai krizés susijusios su kompanijy veikla finansy rinkose.
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Ekonominis augimas — tai pagaminty prekiy ir suteikty paslaugy apimties padidéjimas per
tam tikra laikotarpi; ilgalaikis valstybés gamybinio potencialo plétojimas, kuri apibiidina realiojo
BVP (BNP) augimas.

Eksportas — tai prekés ar paslaugos, pagamintos Salyje, bet parduotos uzsienyje.

Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas (ERPB) - tarptautinis bankas, isteigtas 1990 m.

siekiant paskatinti ir paspartinti ekonomines reformas Vidurio ir Ryty Europos valstybése.

G

Garantinis fondas — pinigy fondas, skirtas nustatyto dydzio iSmokoms bankrutuojanciy ir
bankrutavusiy jmoniy darbuotojams, dirbusiems jmon¢je iki teismo nutarties iSkelti ijmonei
bankroto byla priemimo dienos arba iki kreditoriy susirinkimo nutarimo bankroto procediras
vykdyti ne teismo tvarka priémimo dienos, neatsizvelgiant { tai, ar darbo santykiai tgsiasi, ar yra
nutrike, taip pat buvusiems imoniuy, likviduoty dél bankroto, darbuotojams, kai imonés jiems yra
isiskolinusios, taip pat garantinio fondo administravimo iSlaidoms garantinio fondo nuostaty
nustatyta tvarka.

Globalizacija — procesas, reiSkinys, vykstantis socialin¢je plotméje, apimantis pacias
[vairiausias visuomenés, valstybés bei kity socialiniy dariniy veiklos sritis, ju aplinka,
pasireiSkiantis tarpusavio rySiy intensyveéjimu, jud€jimu bei kitomis charakteristikomis viso

pasaulio mastu.

I-1

Imonés restruktiirizavimas - tai procesas, apimantis eil¢ priemoniy, skirty padéti imonei
1Svengti bankroto.

Imonés restruktiirizavimo procesas — ikinés veiklos ruSies pakeitimo, gamybos
modernizavimo, darbo organizavimo tobulinimo, imongs turto ar jo dalies pardavimo, kity imoniy
turto priémimo jas jungiant ar skaidant, techniniy, ekonominiy bei organizaciniy priemoniy, skirty
imonés mokumui atkurti, jgyvendinimas, imong¢s isipareigojimy kreditoriams dydzio bei vykdymo
terminy pakeitimas.

Importas — tai prekés ar paslaugos, pagamintos uzsienyje ir nupirktos naudoti kitoje Salyje.

Infliacija — piniginio vieneto perkamosios galios smukimas, pasireiskiantis bendrojo kainy
lygio kitimu.

Inovacija — naujy technologiju, idéjy, metody kiirimas ir komercinis pritaikymas pateikiant
rinkai naujus arba patobulintus produktus ir procesus.

Investicijos - piniginés 1éSos ir jstatymais bei kitais teisés aktais nustatyta tvarka jvertintas

materialusis, nematerialusis ir finansinis turtas, kuris investuojamas siekiant i§ investavimo objekto
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gauti pelno (pajamy), socialini rezultata (Svietimo, kultiiros, mokslo, sveikatos ir socialinés

apsaugos bei kitose panaSiose srityse) arba uztikrinti valstybés funkciju igyvendinima.

J

Jungtiniy Tauty Tarptautiné prekybos teisés komisija (UNCITRAL) - yra pagrindin¢
Jungtiniy Tauty teisés institucija, dirbanti tarptautinés prekybos teisés srityje. Generaliné
Asamblé¢ja skyrée UNCITRAL uzduoty prisidéti prie paZzangaus tarptautinés prekybos teisés normy
derinimo ir unifikavimo, ypa¢ rengiant naujas tarptautines konvencijas, pavyzdinius teisés aktus ir

suvienodintus teisés aktus.

K

Koncesija — vadovaujantis koncesijos sutartimi ir joje nustatytomis salygomis
suteikianciosios institucijos koncesininkui pagal $i [statyma suteikiamas leidimas vykdyti diking
komercing veikla, susijusia su infrastruktiros objekty projektavimu, statyba, plétra, atnaujinimu,
pakeitimu, remontu, valdymu, naudojimu ir (ar) prieZiira, teikti vieSasias paslaugas, valdyti ir (ar)
naudoti valstybés, savivaldybés turta (tarp ju eksploatuoti gamtos iSteklius), kai koncesininkas pagal
koncesijos sutarti prisiima visa ar didziaja dali su tokia veikla susijusios rizikos bei atitinkamas
teises ir pareigas, o koncesininko atlyginima uz tokia veikla sudaro tik teisés uzsiimti atitinkama
veikla suteikimas ir pajamos i8S tokios veiklos ar tokios teisés suteikimas ir pajamos is$ tokios veiklos
kartu su atlyginimu, mokamu koncesininkui suteikian¢iosios institucijos, atsizvelgiant | jos
prisiimta rizika.

Konkuruojanc¢ioji (alternatyvi) hipotezé — nagrinéjama prieSinga pagrindinei hipotezei
hipoteze.

Koreliacija — tarpusavio priklausomybe; tendencija, kada du kintamieji kinta ta pacia linkme.

Krizé — tai atsitiktiniy ar tam tikry vystymosi procese susiformavusiy veiksniy salygotas
kritinis momentas, kuris pazeidzia normaly sistemos funkcionavima, ir ji tada nebegali vystytis

norima trajektorija.

L
Laisvoji rinka — mainy operacijos, nereguliuojamos rinkos ekonomikos salygomis.
Likvidavimas — juridiniy asmens dalyviy sprendimas nutraukti juridinio asmens veikla;

teismo ar kreditoriy susirinkimo sprendimas likviduoti bankrutavusi juridini asmeni.
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M

Makroekonomika — ekonomikos disciplina, nagrin¢janti ekonoming sistema kaip visuma
arba sustambintus jos sektorius.

Masto ekonomija — vidutiniy gamybos kaSty sumazéjimas, salygojamas gamybos apimties
augimo.

Mikroekonomika — ekonomikos disciplina, nagrin€¢janti namy iikio, verslo firmy, iikio Saky
bei kity savarankiskai sprendimus priimanciy tikiniy subjekty veikla. Ji nagringja iStekliy ir pajamy
paskirstymo problemas.

Mokéjimy balansas — yra visy sandériy tarp vienos Salies ir likusiy pasaulio daliy gyventoju
apibendrintas uzraSas arba Salies prekybos ir finansiniy sandoriy su visomis kitomis pasaulio

Salimis per tam tikra laika, daZniausiai per metus, apskai¢iavimas.

N

Naturaliis augimo tempai — tai tokie augimo tempai, kurie uztikrina visiSka darbo jégos
uzimtuma did¢jant jos pasitlai ir sudaro galimybes be apribojimy panaudoti mokslo ir technikos
pazangos laiméjimus bei uztikrinti jos vystymosi galimybes.

Natiralusis nedarbo lygis — yra darbo jégos dalis, kuria sudaro bedarbiai, esant pusiausvyrai
darbo rinkai; tai nedarbo lygis, susidarantis esant stabiliam infliacijos lygiui, ir Siomis salygomis
gaminant potencialyji bendraji nacionalinj produkta.

Nedarbo lygis — tai nedirbancios darbo jégos, taCiau galinios ir norinCios dirbti, bet
nerandancios tinkamo darbo, santykio su visa darbo jéga procentin¢ israiska.

Neparametriné hipotezé — statistiné hipotez¢, kuri nusako analizuojamo pozymio skirstinio

funkcijos F(x) pavidala.

P

Pagrindiné (nuliné) hipotezé — tikrinamoji hipotezé, zymima Hj.

Parametriné hipotezé — statistiné hipotezé, kai kalbama apie nagrinéjamas populiacijos
poZymio nezinomas parametry reikSmes.

Parametrinis kriterijus — kriterijus, kuriuo tikrinama parametriné hipotezé.

Pertvarkymas — tai juridinio asmens teisinés formos pakeitimas, kai naujos teisinés formos
juridinis asmuo perima visas pertvarkytojo juridinio asmens teises ir pareigas.

Prekybos deficitas — tai kiekis, kuriuo importas virsija eksporta.

Privatizacija — turto perdavimas i§ visuomeninés arba valstybinés nuosavybés privaciai

nuosavybei, taip pat turto valdymo perleidimas priva¢ioms imonéms.
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R

Regresija — tai statistinio désningumo matematin¢ iSraiska, kai nepriklausomo pozymio
(kintamojo) individualios reikSmés subordinuojamos su priklausomo poZymio vidutinémis
reikSmémis.

Reinvesticijos - i$ investicijuy gauto pelno (pajamy) investicijos tame wkio subjekte, kuriame
Sis pelnas (pajamos) buvo gautas.

Reorganizavimas — tai juridinio asmens pabaiga be likvidavimo procediros.

S

Sanavimas - tai komplekso priemoniy (iikinés veiklos rtSies pakeitimas, techninés ir
ekonominés priemonés, turto pardavimas, gamybos ar darbo organizavimo pakeitimai, kitos
priemonés) imonés mokumui atkurti igyvendinimas.

Statistiné hipotezé - teiginys apie populiacija, kurj tikriname naudodamiesi atsitiktinés imties
duomenimis.

Statistiniai kriterijai (testai) — metodai, kuriais tikrinama iSkeltoji hipoteze

Suderintumo Kriterijus — kriterijus, kuriuo tikrinama neparametriné hipoteze.

T
Tarptautinis valiutos fondas — tarptautiné organizacija, kurios pagrindiniai tikslai —
stabilizuoti tarptautinius valiuty kursus ir teikti paskolas Salims, patirian¢ioms sunkumuy,

finansuojant tarptautinius savo sandeérius.

U
Ukio subjekto teisiné forma — suteikiama registruojant iikio subjekta pagal Ukio subjekty

teisiniy formy klasifikatoriuy.

\%
Verslo (ekonominis) ciklas — ekonominio augimo bei nuosmukio periody kaitos procesas.
Cikla sudaro 4 fazés — nuosmukis, luzis (arba depresija), ekonominis pakilimas, vir§ine

(auksciausias tkinio aktyvumo lygis).
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