Vilniaus universiteto Teises fakulteto

Civilin és teigs ir civilinio proceso katedra

Vilmos Tamosiinaites,
V kurso, komercias teigs
studijy atSakos studetg

Magistro darbas

»<Akcinink y pareigos”

Vadow: asist. Lina Mikalonieé

Recenzentas: lekt. Gediminas Pratiexs

Vilnius 2007



Turinys

I. Akcininky, kaip juridini y asmem dalyviy, pareigos gvoka ir jos atsiradimo

[0 T0T 0 TST o] = T PP UPPPPTPPPPPRN 5
[.1. AKCININKO SAMPIALA........ciiiiiiiiiiii e e e s bebsnenennnes 5
[.2. TeiSINES PAreigoS GVOKA......cccoi it aeeee 6..
[.3. Akcininko pareigy atsiradimo MOMENTAS. .........ccoviiiiiiiiiiiiere e 7

1.3.1 Akcininko pareigy atsiradimo momentas pagajstatyma...........ccccceevvcvvvvieeenennn. 7

1.3.2 Akcininko pareigy atsiradimo momentas pagal sutaft...............cccccovevevvieiinennnn. 9
[I. ISTAtYMINES PArCIGOS. . .cceieiiiiiititieieee e e e e et s 41ttt e e e e e e e bbb et e e e e eennneeeeeas 11
1. AKCININKY PAr€IgOSIMONEI. ...cccii ittt ittt e e e e e et eeeeee s 11

1.1 Pareiga apmORLi aKCIJAs..........oooiiiiiiiiiiii et 11

1.1.1 Akcininko pareiga sumokti uz akcijas steigiant bendrog............c..cceeeeienennn. 11

1.1.2 Pareiga apmokti akcijas jstatinio kapitalo didinimo atveju...............cceeeeeeeeee. 13

1.1.3 Akcininko pareiga apmokti akcijas per nustatyta terming..............cccceeveeeeen. 14

1.2Bendroveés pareiga susilaikyti nuo savo akcij iSigijimo.............cccciiiiiiiiiniinnnn 14
1.3 Akcininko pareigos isigijus darbuotojy akCijy............uvveeuriiiimiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee 16
1.4 Akcininko pareiga elgtiS ZININGAIL..........cceviiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeeee e 17
1.5Akcininko pareiga elgtis MPeStiNg@li...........cooviiiiiiiiiiiiiii e 19
1.6 Patronuojanc¢ios bendrows pareigos dukterinei bendrovel............ccoovmeeeeeeveenne. 21
2. Bendrows akcininky pareigos kitiems tos p#&ios bendrows akcininkams.................. 22

2.1 Daugumos balg teise turiné¢io akcininko pareigos gerbti mazumos
= (o | 11 ] (0 U OPURR 23

2.1.1 Daugumos akcininko pareiga iSpirkti mazumos kxijas akcininky sutartyse
NUMALYLAIS AEVEJAIS. .. . iiieieeieee e ee oottt brereee e e e eeeeaeeeeeeees 25

2.1.2 Bendrow kontroliuojan ¢io akcininko jstatyminé pareiga iSpirkti tos patios

bendroveés mazumos akcininkg akcijas (privalomas akcijy iSpirkimas).................... 26
2.2 Akcininko pareiga pateikti oficialy pasiilyma..........ccccccovviiiiiiiiiiiiineee e, 28
2.3 Akcininko, parduodancio bendrovés akcijas, pareiga akcijas padgilyti iSpirkti
kitiems tos bendrowes akCiNINKAMS. ... 31

3. Akcininky pareigos tretieSiems aSMENIMS. ......coiviiiiicccemr i e e 3.3

1



3.1 Akcininko pareiga pranesti apie akcij) paketoisigijima..........ccccoeeeiiiiinee. 33

3.2 Akcininko pareiga pranesti apie KONCENTraCH . .........uuuummrmiieaeeeee e 34

3.3 Pareiga gauti Lietuvos banko 1€idim..............eeeeeei e 35
3.4 Akcininko pareiga neatskleisti konfidencialiosinformacijos, gautos due diligence
PIOCESO METU. ...eetiiiiieii e ee et e e e e et e e e e et e e e e s e e e eee e e e e s bme e e e e een e e e rnn e e e eennas 37
3.5 Akcininky pareigos prieSimonés KreditoriuS. .........ueeueeeeevieireiiiiieiisceeeeeeeeeevenenenenes 37

3.6 Akcininko pareiga sumoléti MOKestius ValStybei.........uwuuuveurmiii s s 38

lll. Akcinink g pareigos, nustatytos bendroés steigimo dokumentuose.............cc..eeveeee. 41

1. Bendrows steigimo dokumentuose nustatytos akcininkpareigos bendrovei......... 41

2. Bendrows steigimo dokumentuose nustatytos akcininkpareigos kitiems

AKCININKAIMS. ... e e e e s e e e e e e e e st e e e e e e s 42
IV. Akcinink y pareigos, nustatytos akcininky SULartimis...........cccccoviviiiiiiinieeeieeeneenn. 44
1. Akcininky sutartyse numatytos akcininky pareigos kitiems akcininkams............... 46
2. Akcininky sutartyse numatytos akcininky pareigos bendrovei............c.cccceeeeneens -50
2.1 Akcininko pareiga neatskleisti konfidencialiosnformacijos.............ccccccevvvvveneen. 50
2.2 Akcininko pareiga ,nepasisavinti“ bendrows darbuotoju ar klienty.................. 54

2.3 Akcininko pareiga sumoléti uz pasirasytas akcijas per sutartyje nustatyi

LCT 010110 TSP P PP TPPPPPPPPPRPRPP 54
15377 To [0 1 PP PP PPPPPPRPPP 56
LILErat liF0S SAMASAS. ...ceeiiiiiiiiiitrtiiei e e e e et et ettt e e e e e st et e e e e s snamne e e e e e e 58
Santrauka. AKCININKY PAr€igOS.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiieie ettt et 4.6
Summary. Shareholders obligatioNS..............cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 65



IZzanga

Temos aktualumas. Siame magistro darbe nagfiamos temos praktinis ir teorinis
aktualumas neabejotinas atsizvelgiasiuolaikines ekonomikos bei visuomeninsantyki
iSsivystymo laipsn Visy pirma, Siuo metu digla akcininky svarba valdanimorg, dl
padictjusio susidorgimo investicijomisi akcijas iSsipité akcijy prekyba rinkoje. Antra,
teisirgje literatiroje réra vieningos pozicijosd akcininky pareig; turinio. Tretia, Lietuvoje
Si tema nebuvo iSsamiai analizuojama, teigmnaktikos Siuo klausimuéna daug, nors ir
pastebimas digantis byl, susijusii suimoniy veikla ir akcininky dalyvavimu jos valdyme,
skarius per pastaruosius kelis metus.

Darbo tikslas. Sio darbo tikslas — nustatyti, kokias pareigas #kcininkai, jas
suskirstyti pagal tam tikrus kriterijuggertinti, kieno naudai jos yra numatomos, atskigist
esne ir turini tiek pagal doktria, tiek pagal teiss aktus, aptarti praktikoje kylaias
problemas.

Darbo objektas. Siame darbe siekiama atsakytiklausimy, kokias pareigas turi
akcininkai, kokiu pagrindu jos atsiranda, kpkasmen atzvilgiu jos taikomos ir koksyj
turinys. Darbe apibendrinami Lietuvos RespublikosEuropos $ungos teiss aktai bei
mokslirg literatira, visapusiSkai aptariant akciniplpareigas, y teisirg prigimtj, pohidi
(turtinés, neturtigs, aktyvios, pasyvios, susijusios su pirmine aria@takciy apyvarta,
atitinkamos pareigos pagal akeinbendrovi; tipa), vienos pareigos santyksu kitomis
pareigomis. Siekiant temos anaBztikslumo, nagriiama akcininko ir teisiés pareigos
samprata, pareig atsiradimo momentas. Daugiausig@nesio skiriama teés aktais ir
akcininky susitarimais nustatyt akcininky pareigy bendrovei ir kitiems tos bendrées
akcininkams analizei ir grupavimui. Detaliausiaigria¢jama akcinink pareiga apmaii
pasirasytas akcijas, neatskleisti konfidencialidsrmacijos. Darbe tik epizodiskai, t.y. tiek,
kiek reikalinga atskleisti pareig esng, aptariama akcinink atsakomyb uz pareig
nevykdymy ar netinkama vykdym Darbe tik trumpai analizuojami tokie su darbo @#em
susig savarankiski institutai kaip sutan isigaliojimas ir nuosavyds teigs i akcijas
perjimas.

Sis darbas yra originalussldto, kad per pastaruosiu kelis metus Lietuvojekase
nerag magistro darb Sia tema. Be to, akcinigkpareigy iSskyrimasi grupes yra specifinis ir
padeda lengviau suprasiiturini bei esm.



Darbo struktira. Atsizvelgianti akcininky pareig; turinio atskleidimo probleminius
aspektus, magistro darbas suskirstyjaketurias strukirines dalis. Pirmojoje dalyje
nagrirtjama bendroji akcinink kaip juridinh asmen dalyviy, pareigos svoka ir jos
atsiradimo momentas, antroje dalyje analizuojankoganky pareigos, nustatomgstatymu,
trecioje dalyje — akcinink pareigos, nustatomos bendésvsteigimo dokumentuose, o
ketvirtoje dalyje nagrigjamos pareigos, atsirandaos pagal akcinink sutartis.

Darbo metodai. Siame darbe naudojamas lyginamasis metodas siekiskieisti
tyrimo objekto esrg iSsiaisSkinti akcininl pareig turini, akcininky pareig: reglamentavimo
skirtumus Europos dfungos ir Lietuvos jurisdikcijose. Analizuojant $&$ aktais nustatytas
akcininky pareigas naudojamas sisteminis ir teleologinisoned, padedantis atskleisti
pareig; esne ir turini pagal tai, kokiuose Saltiniuose jos yra nustatomos

Naudoti Saltiniai. Darbe daugiausiai naudoti Saltiniai — monografijskirtos
bendrovi; teisei, kunp sistemig analiz buvo vertinga siekiant nurodytdarbo tiksi.
Pagrindiniai autoriai, kuriais remtasi darbe — J&adman ir lan Hiwitt. AiSkinant teis
aktus, daugiausia Lietuvos Respublikos civiliniod&ksd (toliau — CK) ir Lietuvos
Respublikos akcini bendrovi; istatymd (toliau — ABI) nuostatas, pateikiant bei nagjant
akcininky pareigy pasireiSkimo praktikoje pavyzdzius, remtasi LietsvAukgiausiojo
Teismo praktikos suformuluotomis taisgklis ir iSaiSkinimais. Bl Europos Bendrij
Teisingumo Teismo (toliau tekste — ETT) bei JunggtiKaralysts teismy praktikos svarbos
akcininky pareig; turinio atskleidimui, nagriggamu klausimu darbe remiamasi ir réig
teismy praktika. Atskleidziant pasirinktterm, pasitelkiami atitinkami Bendrijos tés aktai,

Europos §jungos instituciy travaux preparatoires

! Civilinio kodekso patvirtinimojsigaliojimo ir igyvendinimoistatymas. Civilinis kodeksas (ValstgbZinios:
2000, Nr. 74-2262) (su pakeitimais ir papildymais).

2 |ietuvos Respublikos akcipibendrovi; jstatymas (Valstyés Zinios: 2007, Nr.12-489) (su pakeitimais ir
papildymais).
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l. Akcinink gy, kaip juridini y asmemy dalyviy, pareigos gvoka ir jos atsiradimo

momentas
1.1  Akcininko samprata

CK 2.45 str. juridinio asmens daly\apibezia kaip asmen turinti nuosavybs teig i
juridinio asmens tugt arba asmen kuris nors ir neiSsaugo nuosaegbteisii | juridinio
asmens tugt betigyja prievoliny teisiy ir (ar) pareig, susijusi su juridiniu asmeniu.
Juridinis asmuo yra susivienijimas, vienijantigikiismen interesus ir kapital Tie asmenys
yra juridinio asmens dalyviai. Juridinio asmensydelis gali ti bet kurie juridiniai ar
fiziniai asmenys,iskaitant uzsienio apmokestinamuosius asmenis irenibs valstybi
gyventojus, iSskyrus CK 2.60 str. 3 d. numatytastiS. Juridinio asmens dalyviai neiSsaugo
nuosavyks teisi i turta, perduodamn juridiniam asmeniui, @au igyja teig dalyvauti jo
valdyme ir dalintis pelnu. Sujungti juridinio asnsemteresai ir kapitalas turiab valdomi
tam tikru kudu, tocl juridinio asmens dalyviaigyja tam tikras prievolines teises ar prisiima
pareigas juridiniam asmeniui arba kitiems dalyviamdgsizvelgiant | egzistuojatias
juridiniy asmen teisines formas, juridinio asmens dalyvis nuosasyteig i juridinio
asmens tugtislaiko tik tada, kai juridinio asmens sté&gps yra valstyb ar savivaldyb, kurie
juridiniam asmeniui perduoda tarhe nuosavys, 0 patikjimo teise. Juridinio asmens
dalyvio igyjamos teiés ir pareigos, taip pat reikalavimai, kuriuos railatitikti norint tapti
juridinio asmens dalyviu, priklauso nuo juridilmsemens formos.

Akcininkas yra juridinio asmens, t.y. akésmbendro¥s (toliau - AB) ar uzdarosios
akcincs bendrovs (toliau - UAB) dalyvid. Pagal Lietuvos Respublikos vertyhijrpopieri
istatymd 2 str. 2 d. akcininkas yra asmuo, kuris turi 1)tento akcijy, isigyty savo vardu ir
savo gskaita; 2) emitento akajj isigytu savo vardu, bet kito fizinio arba juridinio asmens
naudai; 3) depozitoriumo iSduptakciju pakvitavimy. Akcijos pagal Vertybinj popieriy
istatymo 2 str. 23 d. yra nuosaggbvertybiniai popieriai, 0 pagal Lietuvos Respubdik
finansiniy priemoniy rinky istatymd 3 str. 25 d. akcijos yra perleidziamieji, t.y. kafp
rinkoje cirkuliuojantys vertybiniai popieriai. AB40 str. 1 d. pateikiama detalésakciju

savoka: akcijos yra vertybiniai popieriai, patvirtimgs ju savininko (akcininko) teis

3 Cit.op.CK 2.45 str.
* Lietuvos Respublikos vertybipipopieri; istatymas (Valstyss Zinios: 2007, Nr.17-626).
® Lietuvos Respublikos finansinpriemoni, rinky istatymas (Valstyss Zinios: 2007, Nr.17-627).

5



dalyvauti valdant bendra@y jeigu jstatymai nenumato ko kita, teigauti dividend, teis |
dali bendro¥s turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitagstatymy numatytas teises. O pagal
CK 1.102 str. 1 d. akcija — tai vertybinis popissipatvirtinantis jos tétojo (akcininko) teig
dalyvauti valdanimorg, jeigu istatymai nenustato ko kita, teigauti akcigs imonés pelno
dali dividendais ir teig i daf imorés turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitagstatym
nustatytas teises. Siuose straipsniuose pateildicgpmai mini tik akcinink; teises. Té&au
sistemiSkai aiSkinant AB Vertybiniy popieriy istatymy, 1976 m. gruodzio 13 d. Anja
Tarybos direktyvos Nr. 77/91/EEBdél apsaugos priemomi kuriy valstyls naes,
siekdamos tokias priemones suvienodinti, reikalagjaSutarties 58 straipsnio antroje
pastraipoje apizty akcinip bendrovi, ju nariy ir kity interes, apsaugai, bendroves
steigiant, palaikant ir kéiant ju kapitah, koordinavimo (OL, 1977 L026) (toliau — Antroji
bendrovi; teisss direktyva) bei bendro¥s steigiamju dokumend ir akcininky susitariny
nuostatas numatomgsairios akcininky pareigos, susijusios su disponavimu akcijomis ir
dalyvavimu bendrois valdyme.

Akcijos, kaip vertybinis popierius,éra daiktas, tai dokumentas, kuris patvirtina, kad
akcijos tudtojas turi tam tikras teises ar pareigas (CK 1.800), t.y. akcija — tai turtimi
teisiy ir pareigy visuma (CK 1.102 str.). Pavyzdziui, akcijos pdtaa teig gauti dividentus.
Teist i dividentus siejama su prievoliniais teisiniaistg&iais, o pats dividenggavimas — su
nuosavyks (daiktiniais) teisiniais santykiais, tdtam tikras akcijy suteikiamas teises
galima perleisti atskirai nuo akcijos (pavyzdzibalsavimo teiss perleidimas, teés i
dividentus perleidimas). Be to, pagal CK 4.198 &td., 4.201str.1 d. galimgeisti teig,
kurios buvim patvirtina vertybinis popierius. Taigi akcijos yygatingi civiliniy santykiy

objektai, todl ir akcininko pareigos yra specitis.
1.2  Teisinés pareigos gvoka
Pareiga bendrifje kalboje yra apiliiziama kaip veiksmas,ibinas pagalstatym, paprot ar

dorow. Pareigos gali iiti teisines ir moralires. Zmogus savo morakinpareig vykdo

skatinamas vidinigsitikinimo, kad jis su kitu ard kito privalo vienaip ar kitaip elgtis —ak

1976 m. gruodZio 13 d. Antroji Tarybos direkty¥@/91/EEBdél apsaugos priemouni kuriy valstyles nags,
siekdamos tokias priemones suvienodinti, reikalaf§j&utarties 58 straipsnio antroje pastraipojebrapiy
akciniy bendrovi, ju nary ir kity interes, apsaugai, bendroves steigiant, palaikant ici&at ju kapitah,
koordinavimo (OL, 1977 L026).



nors privalo jam ar dar kitam asmeniui padarytkamors nedaryti. Teis:s teorijoje teisit
pareiga yra teis normoje nustatytas teisinisantykiy dalyvio privalomas elgesys, Kur
sudaro trys teisgs hitinybés: pareiga netrukdyti tejsturinciam subjektui pasirinkti tam
tikra elgesio varian pareiga susilaikyti nuo tam tikrveiksmy, draudziam teises
normomis, ir teisiSkai atsakyti, jei pazeidei teigs subjekto interesus. Taigi, pagal tai, ar
akcininkas turi atlikti tam tikrus veiksmus, ar njp susilaikyti, yra dvi teisiés pareigos
rasys: aktyvi {tvirtina veiksmy atlikimo batinuma) ir pasyvi (ltinumas susilaikyti nuo
teiss normoje uzdraustveiksmy) pareiga. Teisié pareiga skiriasi nuo moraéa tuo, kad
pirmosiosjvykdymas yra uztikrinamas teisimis sankcijomis, vieno asmens teispareig
atitinka kito asmens ar asmerteis:®. Moralines pareigos negalima priversti vykdyti, o
teising pareig galima, nes uz jos ngrkdyma asmeniui kyla tam tikr teisiny padarini:
pareiga nutraukti neleistinus veiksmus, suatiobaud, ir kita.
Siekiant iSaiskinti akcininkteisiniy pareig; turinj, Siame darbe jos skiriamgrupes
pagal tai:
1) prieS kokius subjektus jos nustatytos: akciniplareigos kitiems akcininkams,
paiam juridiniam asmeniui ir pareigos prieSditesius asmenis.
2) kur jos yra nustatomosistatymuose (bendp teises princip, numatyy CK
1.5 str.), bendrads steigimo dokumentuose ar akcinirdutartyse.
3) pareigy pohidi iSskiriamos turtias ir neturtirgs akcinink; pareigos remiantis
analogiSk akcininky teisiy skirstymu, numatytu AB
4) kokioje apyvartoje prekiaujama akcijomis, iSskir@sn pareigos,

atsirandadios pirmirgje ir antrireje akciy apyvartoje.
1.3  Akcininko pareigy atsiradimo momentas
Akcininko pareig atsiradimo momentas priklauso nuo to, kokiu patiriristatyminiu ar

sutartiniu — atsiranda akcinink pareigos. Dazniausiai akcininko pargigatsiradimo

momentas nesutampa su ak@pmokjimo ar nuosavyés teigsi jas atsiradimo momentu.

" MIKEL ENAS, V. Prievoliy teiss. Pirmoji dalis — Vilnius: Justitia, 2002, p. 23.
8 .
Ibid.



1.3.1 Akcininko pareigy atsiradimo momentas pagajstatyma

PasiraSydamas bendgsvsteigimo sutagtbendroés steigjas turijsigyti bendroés akciy ir
tapti jos akcininkdl Nuosavybs teis i akcijas atsiranda nuo to momento, kai benéryra
iregistruojama. Tik po bendrés jregistravimo asmuo tampa akcininku, nors, pavyadziu
pareiga apmaki akcijas® atsiranda ank§u — jau nuo steigimo sutarties pasirasyhaoba
nuo momento, numatyto steigimo sutartyje.

Jei akcijos yra perleidziamos (parduodamos, dowemog, mainomos ir kt.), tai
nuosavyks teig ir iS jos kylaios akcininko teiés ir pareigos atsiranda nuo tada, kai
materialiosios akcijos yra indosuojamos, t.y. padas atitinkamagasas akcijoje ar akaij
sertifikate, o nematerialiosios akcijos laikomoslgistomis nuo to momento, kai padaromas
atitinkamas jraSas asmenise vertybiny popierii saskaitose, atidaromose vertyhini
popiery savininky vardu? [radas vertybini popieriy saskaitoje yra tiesioginis nuosawb
teisss | jame nurodytus vertybinius popierigdymas?®. Jeigu akcijos yra fiksuojamos
patiose jas iSleidusiose bendise, tai nuosavyks teig i vertybinius popierius (akcijas)
pereina pilnai atsiskéius su pardasju ir padarius tinkamp jra% akcininky registracijos
zurnalé®. Taigi nuosavybs teigs | akcijas pejimo ir pareig; atsiradimo momentas
nesutampa su akgipasiraSymo ar akajpirkimo — pardavimo sutarties sudarymo momentu.

Be to, kai kurios akcininko pareigos atsiranda @aies igyjant akcininko status ar

° Cit.op. AB] 6str. 2 d.

19 Bendrows steigimo metu uz akcijas galiitbsumokamas tik pradini;iasas, o likusi suma sumokama iki
steigimo sutartyje nustatyto termino.

1 Cit.op.AB] 8 str. 5-7 d.

12 Cit.op. AB] 46 str. 1 d. ir 2 d.

13 ABJ 46 str. 2 d. nurodoma, kad nematetiakcijy perleidimas yra fiksuojamasa3ais j perleictjo ir ju
igijéjo asmeninse vertybini popieriy saskaitose. Sudariusios sangdakl nematerialiju akciju perleidimo,
sandorio Salysyj saskaity tvarkytojams turi pateikti rasSytinsutart (AB] 46 str. 3 d.), pagal kurisaskaitose
daromi iraSai (AH 46 str. 4 d.). Nematerialiy akciju perleidimas gali nesutapti su nuosasg/lieigs i
nematerialisias akcijas perleidimo momentu, nes Salys turingdde susitarti, nuo kada nuosawbteis i
akcijas yra perleidziama, — ar nuo sutarties sudanar nugrad; saskaitose padarymo. Be to, akcgpskaitos
tvarkytojas atidaro asmenines vertylimiopieri; saskaitas kiekvienam akcininkuisigijusiam bendrois, kuri
yra iSleidusi nematerialias akcijas, nematearialkciju, ir ju turimas akcijas apskaito Siose vertyhipiopieriy
saskaitose. Taigi, akaij perleidimo sutartis yra pagrindas atidaryti asmeiaikciju saskaity naujam akcininkui
(Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2006 m. vasario 15 d. nutartis ciiénbylojeS.C. v.
UAB ,Srega“ Nr. 3K-3-139/2006, kat. 27.3.2.1; 45.12 (S).) k &tidarius gskaity, joje atliekiamiijraSai apie
nematerialiju akciju perleidim.

14 Lietuvos Respublikos Vyriausys nutarimas ,Bl uzdanjy akciniy bendroviy akcininky - nemateriali
akciju savininky asmenini vertybiniy popieriy saskaity tvarkymo ir materiali akcijy savininky registravimo
uzdarosiose akcise bendroése taisyklhy patvirtinimo®(Valstyles Zinios: 2004, Nr. 132-4761)ik UAB turi
akcininky registracijos Zurnalus.

!5 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003m. gegest 19 d. nutartis civilie byloje
Gintaras Brencius. UAB “Ukio investicir grups” Nr.3K-3-612/2003, kat. 21.4.2.7.
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nuosavyks teig i akcijas.
Akcininko pareigos gali atsirasti irédkity pareigi nevykdymo ar netinkamouyj
atlikimo, pavyzdziui, pilnai neapméjus akciy, akcininkui atsiranda pareigos atsakyti

nesumoktu uz akcijas turtu prieS bendrisvkreditorius.

1.3.2 Akcininko pareigy atsiradimo momentas pagal sutait

Kai kurios akcinink pareigos atsiranda pagal sutakuri gali kiti sudaroma, kai akcijos yra
pirminéje arba antrigje apyvartoje.

1) Prekiaujant akcijomis pirmige apyvartoje. Akcininky susirinkimui
nusprendus iSleidZziamas naujas akcijas platintsarjet.y. visiems norintiems asmenims,
bendrow per pasirinki visuomeis informavimo priemogpaskelbia informacij apie akciy
pardavim. Skelbime paprastai nurodoma iS anksto nustatig@npno tvarka ir terminai.
Akcijas bendro¥ gali platinti pati arba @ ju platinimo sudaryti sutartsu tarpininkais.
Asmuo, norintisisigyti akciy, turi kreiptisi platintop (bendroe ar tarpinink) ir, jeigu
apsisprendZia, pasiradyti akcjpasiraSymo sutartSioje sutartyje nurodoma apngjikno uz
igytas akcijas tvarka ir terminai, kuriakcininkas turi laikytis. Pirmixn apyvarta baigiasi
pasibaigus akaij platinimo terminui ar pirmo laiko iSplatinus visa&cijas ir bendrovei
Juridiniy asmen registrejregistravugstatinio kapitalo padigima. Taigi, pareigos atsiranda
nuo sutartiesd akcijy pasiraSymo momento.

2) Prekiaujant akcijomis antrige apyvartoje. ISplatinus iSleistus naujus
vertybinius popierius pirmigs apyvartos metu, tolesnig vertybiniu popieriy isigijimas ar
pardavimas vyksta jau antéje vertybiny popieryy rinkoje. Visi Vertybiniy popieriy
komisijoje iregistruoti vertybiniai popieriai, skirti vieSajapyvartai, gali bti jtraukti i AB
»Vilniaus vertybiniy popieriy birzos" (toliau — Birzos) prekyboauissSus. Tai reiskia, kad juos
galima pirkti ir parduoti Birzoje. Asmuo, nuspresdsigyti ar parduoti Birzoje listinguojam
bendrovi; vertybinius popierius, tai gali atlikti tik per Bos nar — finang; maklerioimonrg
arba komercinbank. Taigi, asmu®®, nordamasisigyti ar parduoti akcijas, turi kreiptis
vertybiniy popieryy vieSosios apyvartos tarpininkus — finamaakleriojmorg ar komercit
banky. Ketinimas pirkti ar parduoti vertybinius popiesiyra pareiSkiamas teikiant pirkimo

arba pardavimo pavedin Pavedime nurodomas norimgsigyti ar parduoti vertybini

8 Turima omenyje tiek fizinis, tiek juridinis asmuo.
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popiery kiekis ir maziausia kaina, uz karisutinkama vertybinius popierius parduoti
(pardavimo atveju), o pirkimo atveju nurodoma didiiia kaina, kugi perkantis asmuo
sutinka mokti*’. Taigi tam tikros bsimo akcininko pareigos gali atsirasti nuo sutarte
Birzos nariu pasiraSymo momento.

Antrinéje vertybiniy popieri rinkoje taip pat sudaromi uzbirziniai sandoriay, tokie
sandoriai, kai asmenys tiesiogiai, ne per tarpumnkperka (ar parduoda) vertybinius
popierius vieni i$ kii. Tokiais atvejais sutartissdakciju pirkimo — pardavimo yra sudaroma
tarp akcijy turétojo ir jas perkadio asmens. Sutarties Salys savo nu@susitaria é akciju
apmokjimo tvarkos, termin, akciju skatiaus ir p kainos. Vadinasi, akcininkas pareigas
igyja nuo sutarties sudarymo arba tada, kai pradeltgtis akciy apmokjimo tvarkos.
Kitaip nei perkant akcijas birzoje, kur akcijos yparduodamos rinkos kaina, uzbirgm
rinkoje asmenys yra laisvi nustatyti akckaina.

Bendrovei iSleidus naujas akcijas, akcijos pasirad® bendrovei ir fiziniam ar
juridiniam asmeniui sudarant akgipasiraSymo sutartAkcijy pasiraSymo sutartimi viena
Salis isipareigoja pateikti tam tikr skatiu naup akcijy, o kita Salis — apmaki visa
pasirasyi akciju emisijos kain. Akciju pasiraSymo sutartyje yra nurodoma akcij
apmokjimo tvarka ir terminai, kur akcininkas privalo laikytis siekdamagyti nauj
bendro¥s akciy. Pareigos pagal#sutart atsiranda nuo sutarties sudarymo momento.

Taigi akcininko pareigos gali atsirasti skirtingarmomentais & skirtingu ju
atsiradimo pagring — istatyminio ar sutartinio, be to, tam tikros parsiggali atsirasti

siekiantjgyti nuosavybs teig | akcijas, o kitos — po nuosawgteigs akcijas atsiradimo.

7 Vertybiniy popieriy komisijos investuotojo pradZiamokslis. Kaigigyti vertybiniy popieri; [interaktyvus].
[Zitréeta 2007m. balandZio14d.]. Prieiga per integivevw.vpk.It
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II. Istatyminés pareigos
1. Akcininky pareigosimonei
1.1 Pareiga apmokti akcijas

Pareiga apma#i akcijas yra turtig pareiga, numatyta ABL4 str. 2 d.: akcininkas neturi it
turtiniy isipareigojimy imonei, iSskyrusisipareigojim nustatyta tvarka apmék visas

pasiradytas akcijas emisijos kainaa $areig akcininkas turi akcij pirminés apyvartos
metu, t.y. kai jas iSleidzia bendrovO apmoktos akcijos, t.y. akcijos ant@éje apyvartoje
gali bati ne tik pirkimo — pardavimo sutarties, bet ir dowjimo, main ar kitokio sandorio
objektu. Tai reiSkia, kad akcininkas turi patgigpmolkti akcijas bendroés steigimo ar
istatinio kapitalo didinimo atvejais, iSskyrus atgjkai yra apmokamos UAB akcijos - |
perleidimas tretiesiems asmenims arfgnapyvartoje yra ribojamas, tdakcininkai,

pirkdami akcijas iS kit akcininky, gali tugti pareigi apmokti akcijas. Apmokant akcijas

akcininkas turi Sias pareigas:
1.1.1 Akcininko pareiga sumokti uz akcijas steigiant bendrow

Akcininko pareiga suma#ki uz akcijas yra viena svarbiauydurtiniy pareigy, nes akcinini
inasai yra vienu iS bendrés nuosavo kapitalo formavimo Saltinr inesti sudaro bendrés

nuosav kapitah'® kuri suformavus yra leidZiamikurti bendroe, ir kurie suformuoja

objektai, neisimti i§ civilias apyvarto®, iskaitant turtines teises know how Kiekvieno
steigijo pradinis jnasas, ne maZesnis kaip ¥4 dalisisy akcininko pasiradyt akcijy
nominalios vews ir pasirasSyt akciju nominalios veds viso pervirSio sumos, turiab

mokamas tik pinigais. PradiniisasSus akcininkas privalo pervesgtsteigiamos bendreég

18 Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilinj byly skyriaus 2000 m. lapkfio 15 d. nutartis civiligje byloje UAB
"Kerale" v. Papelki; Zengs akio bendrov ir kt. Nr. 3K-3-1180/2000, kat. 44.

9 Generalinio Advokato Tesauro nuongorEuropos Teisingumo Teismo byloje C-83/9eiliske v.
ADV/ORGA[1992] ECR 1-4871, para. 15.

20 Cit. op.AB] 8str. 7 d.

2L Cit.op. AB] 8str. 5d. AB nuostatos & kapitalo formavimo atitinka EB bendrayteisss Antrosios Tarybos
direktyvos nuostatas.
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kaupiamaja saskaity. Nepinigin ina%, kuriuo gali luti kilnojamieji, nekilnojamieji daiktai ir
(ar) turtires teigs™, t.y. likvidus turta$’ turi jvertinti nepriklausomas turto vertintofas
teisss akt, reglamentuojafiy turto vertinimy, nustatyta tvarkd Taigi jeigu pagal turto
vertintojo iSvad nepakanka akcininko turto visoms norimoms akcijo@smokti,
akcininkas privalo pateikti papildanturta, t.y. padaryti papildom ina%. Akcijos
pasiraSomos tik tuomet, kai visuotinis akcininkusirinkimas patvirtina turto vertintojo
ataskai ir nusprendzia, kiek akaijasmuo gali pasirasSyti pagakesto turto veet

Jeigu akcijos éra apmoktos, tai akcininkas neturi téss parduoti toki akciju, gauti
dividenty ir negali igyvendinti kify turtiniy ir neturtiniy teisiy?®, kurias suteikia akayj
turéjimas. AB[ 17 str. 1 d. nustatyta, kad akcininkaigyga balsavimo teés visuotiniuose
akcininky susirinkimuose, iSskyrus vykstanose iki pirmosios akaij emisijos apmodimo
termino, nurodyto steigimo sutartyje, pabaigos kol,jie nesumoka likusignaso uz akcijas.
Taigi, akcininkas patiria nuostolius (akcininkasaganda galimy® igyvendinti savo teis
gauti dividentus, likviduojamos bendrsy turto dal ir kt.) tol, kol neatlieka pareigos
apmoketi akcijas.

Pavyzdziui, Jungtiéje Karalystje akcires bendrogs akcijos gali bti pilnai ar i
dalies apmokamaos turtu, perleidziamu ateityjéiatatas turtas turiidi perleidziamas per 5

metug’ nuo akcijp suteikimo dienos. PerleidZiamas turtas visuomet jainojamas

22 Cit.op. AB] 45 str. 3 d.

% Generalinio Advokato Tesauro nuondorEuropos Teisingumo Teismo byloje C-83/9eiliske v.
ADV/ORGA[1992] ECR 1-4871, para. 15.

24 Ekspertojvertinimo nereikia tais atvejais, kai 1. galimadeai nustatyti rinkos kaip 2. kaijvertinimas buvo
atliktas pripazinto nepriklausomo eksperto ne &igkskaip prieS 6 #nesius iki apmogimo turtu jvykdymo
dienos ir vertinimas buvo atliktas vadovaujanti$siydcje nagje bendrai pripaZintais vertinimo standartais ir
principais, kurie yra taikomi tokios paidies turtui, kuriuo vydomas apmginas; 3. jei turto tikroji vert yra
nustatyta pagal atskiro turto vienetertes iS anksteanpifinansiniy met; istatymy reikalaujana finansini
atskaitomyhi;, su alyga, kad buvo atliktas giatskaitomyhi auditas pagal 2006 m. ge@sZz17 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyv2006/43/EB dl teisés akty nustatyto metiés finansigs atskaitomyes ir
konsoliduotos finansis atskaitomybs audito;

Final Report of the High Level Group of Company L&xperts on a Modern Regulatory Framework for
Company Law in Europe [interaktyvus] [féta 2007m. balandZia d.], p. 83. Prieiga per internet
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docgdénoreport_en.pglf

21/05/2003 Communication from the Commission tce tiCouncil and the European Parliament
COM/2003/0284 - Modernising Company Law and Enhagn¢Corporate Governance in the European Union -
A Plan to Move Forward, 3.2 str.;

Ji igyvendinant 2006 m. rugi® 6 d. priimta Europos Parlamento ir Tarybos diyea Nr. 2006/68/EEB, iS
dalies kefianti Tarybos direktyvos 77/91/EEB nuostatas, ss&is su ribotos atsakomaghakciniy bendrovip
steigimu ir j; kapitalo palaikymu ir keitimu, 1 str. 2 d.

5 Cit. op.Antroji bendrovi teisss direktyva 10 str. 1 d.

26 Cit. opVertybiniy popieri; jstatymas 48 str. 1 d.

" |bid., $i dalis yra visiskai perkelta tiek JungsnKaralysts 1985 m. Bendrovi jstatymu ( ang. - The
Companies Act), tiek Lietuvos AB
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kvalifikuoto turto vertintojo, dazniausiai akcijasleidusiosimonés auditory. Jei pateikto
turto neuztenka akcijoms apmitk akcininkas privalo pateikti papildam adekvait
nesumoktai veriai turta arba atlikti pinigin ina%. Pagal Jungtiis Karalysés jstatymus,
ribotos atsakomyds bendro¥ negali priimti darly ar paslaug, suteikiany tai bendrovei
kaip apmokjima uz akcijas. Tai reiSkia, kad akésmbendro¥s akcijos turi iati apmokamos
pinigais arba nepiniginiu turtu (nepinigmis léSomis). Tokios nuostatos yra tejues
Lietuvos® ir Europos $jungos teigs aktuosétvirtintoms nuostatoms.

Taigi asmuo turi pareiga apmik akcijas bendroés steigimo metu dar pries
tapdamas akcininku.

1.1.2 Akcininko pareiga apmokti akcijas jstatinio kapitalo didinimo atveju

Didinant jstatin kapitah, t.y. iSleidZziant naujas akcijas, akcijos pasima8s bendrovei ir
fiziniam ar juridiniam asmeniui sudarant akcipasiraSymo sutart Akciju pasiraSymo
sutartimi viena Saligsipareigoja pateikti tam tikr skatiu nauj akciju, o kita Salis —
apmoléti visa pasiradyi akcijy emisijos kain?®. Sioje sutartyje yra numatomi naujai i$leist
akciju apmokjimo terminai ir tvarka, kurios turi laikytis asmunordamas tapti akcininku
arbajsigyti papildony akcijy, jei jis jau buvo tos bendrés akcininkas.

PasiraSius akaij apmokjimo sutart, akcininkas privalo sumeék uz akcijas. Jas
kaip ir bendro¥s steigimo metu. Visais atvejais uz akcijas taii bpmokama tik likvidziu
turtu, siekiant apsaugoti tiek bendésy tiek ir jos kreditori interesus. Jei akcinink
susirinkimas patvirtina nepiniginio (turtiniojnaso ivertinima, akcijos pripaistamos
apmoktomis,inestas turtinignasas tampa bendrssturtu.

Istatinio kapitalo didinimo atveju esantis bendi®akcininkas turi pirmenyis teig
pasirasyti naujai iSleidziamas akcijas, proporcirtgamu akcijy skatiui. Jeigu akcininkas
igyvendina § pirmenyles teig, jis igyja pareig apmokti akcijas, esafias pirmireje

apyvartoje.

28 Cit. op.AB] 45 str. 3 d.

29 Cit.op. AB[ 44 str. 1 d.

30 |bid., 45 str. 4 d. : kiekvieno akcijas pasirasiusio esspradinignasas pinigais turiti ne maZesnis kaip
1/4 visy jo pasirasSyi akcijy nominalios vegs ir visy pasirasyi akcijy nominalios veis pervirSio suma. Likusi
dalis uZ pasirasytas akcijas gaititmpmokama tiek pinigais, tiek nepiniginiarssais.
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1.1.3 Akcininko pareiga apmokti akcijas per nustatyta terming

Terminas, per kur akcininkas turi apma#ti akcijas, bendrois steigimo atveju yra
nustatomagstatymu ir steigimo sutartimi ar steigimo aktu, idinlant bendro¥s istatin
kapitah — akcip pasiraSymo sutartimi.

Uz steigiamos bendrés akcijas turi bti visiSkai sumokama per steigimo sutartyje ar
steigimo akte nustatytermim, ne ilgespnei 12 nénesiy nuo jo sudarymo dienogstatinio
kapitalo didinimo atveju, akcijos yra apmokamos fermim, nustatyd akcijy pasiraSymo
sutartimi. Kaip ir bendrods steigimo metu, uz pasiraSomas akcijas tati sumokama per
termirg, ne ilgesinei 12 nénesi; nuo akcij, pasiraSymo sutarties sudarymo diéhosasiau
sutartyje gali bti nurodoma, kad uz akcijas bus mokama periodigkaikonkreti suma bus
pervedamai bendroés siskait, pavyzdziui, kiekvieno #nesio 15 dies iki liepos 31
dienos.

Jeigu akcijas pasire® asmuo per steigimo sutartyje, steigimo akte atijpk
pasiraSymo sutartyje nustatytermima akciju neapmoka, laikoma, kad akcijagijo pati
bendro¥ ir akciju pasiraSymo sutartis su tuo asmeniu negaliog§ai uz pasirasytas akcijas
negnzinami. Ne ¢liau kaip per 12 rnesiy nuo akcijj pasiraSymo termino pabaigos
bendroe turi perleisti akcijas kit asmen nuosavybn arba sumazintistatin kapitah
anuliuodama akcijas. Vadinasi, jei akcininkas laikutinkamai nggyvendina pareigos
sumolketi uz akcijas, jis netenka nuosawgbteigs i akcijas, be to, praranda jau surdinis
inasud,

Taigi pareiga apmaki akcijas gali kilti tiek bendrods steigimo metu steigimo
sutartimi ar steigimo aktu, @tatinio kapitalo didinimo atveju — akgipasiraSymo sutartimi.
Abiem atvejais, akcinininkas privalo uz akcijas st piniginiu inasu, arba piniginiu ir
nepiniginiu jnasais steigimo sandorio ar alcipasiraSymo sutarties nustatyta tvarka ir

terminais.

1.2  Bendroveés pareiga susilaikyti nuo savo akcij jsigijimo

Si pasyvi turtinio pobdzio akcininko pareiga yrgvirtinta tiek ir ABJ 44 str. ir 54 str., tiek
Vertybiniy popieriy jstatymo 16 str. 6 d., tiek Antrosios bendrptgises direktyvos 18 str. ir

31 Cit.op. AB] 45 str. 8 d.
2 |bid., 45 str. 12 d.
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19 str., tiek 2003 m. rug® 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvad)@@68/EB, iS
dalies ketiartioje Antraja bendrovi; teisss direktyw> (toliau — direktyva, keianti Antraja
bendrovi, teisss direktywy). Siuose teiss aktuose yra numatomos ir iSimtys, kada beridrov
turi teis; isigyti savas akcijas.

Viena iS pagrindinj taisykliy yra ta, kad bendr@évnegaliisigyti savo akcij nei
tiesiogiai, nei per tarpininkd$ Savo akcij isigijimas yra specifinis tuo, kad bendéotarsi
sudaro sutaytsu savimi, t.y. visuotinis akcinimksusirinkimas priima taksprendim. Savos
akcijos gali lti jgyjamos tiesiogiai, t.y. jas iSpirkus iS akcinipkarba netiesiogiai,
pavyzdziui, motinid bendro¥¢ isigyja savo akcijas, kurias turi jos duktéripendroe. Jei
bendro¥s akcijos buvo pasirasytos savo vardu, bet berdroaudai veikiakio asmens,
pasirags akcijas asmuo laikomas pasirasiusiu akcijas paties gskaita® ir jgyja pareig
sumokti uz tas akcija®. Pagal Antgja bendrovi; teisss direktyw, valstyles nags savo
istatymuose turi nustatyti, kad asmuo yra atleidammuo tokios pareigos vykdymo, jeigu
irodo, kad jis asmeniSkai negatitblaikomas kaltu @ tokio sandorio sudarymo. Pagal AB
Lietuvoje bendrovms leidZziama savo akcijas iSpirktigia ar savo vardu, bet per bendésv
naudai veikiart asmein tatiau turi kuti laikomasi bent toki salygu: tai daryti leidzia
visuotinis akcinink susirinkimasjsigyty akciju nominali ver¢ arba, jei jos éra, buhalteria
verte, iskaitant ank&au bendro¥s isigytas ir turimas akcijas negali virSyti 10 proeen
istatinio kapitald’, del akcijy isigijimo grynasis turtas negali tapti maZesnispeasiradytasis
kapitalas irisigyjamos akcijos turi i visiskai apmoktos®™. Vadinasi, bendray nordama
isigyti savo akcijas, t.y. tapti akcininke, turitédii minétus reikalavimus, o akcininkas, kuris
parduoda tas akcijas, privalo visiSkai jas apétiolprieS perleisdamas. Visais atvejais,
bendro¥, isigijusi savo akcijas, neturi tés naudotis yj suteikiamomis AB jstatymo
numatytomis turtiamis ir neturtiemis akcinink; teissmis™.

Taip pat bendrovei leidziamasigyti savo akcijas, jei tuo sandoriu siekiama igyte

didelks ir neiSvengiamos Zalos bendrovei, nuotstiakcip vertes kritimo birzoje, perimti

332006 m. ruggo 6 d. primta Europos Parlamento ir Tarybos diyes Nr. 2006/68/EEB, i$ dalies kénti
Tarybos direktyvos 77/91/EEB nuostatas, susijusiasibotos atsakomyb akciniy bendrowi; steigimu ir ji
kapitalo palaikymu ir keitimu (OL, 2006 L 264)

3 Ibid., 44 str. 7 d.: jeigu bendreés akcijas pasiraso jos dukterihendro¢, laikoma, kad akcijas pasiraso pati
bendro.

% Antroji bendrovi, teisss direktyva 18 str. 2 d. Pazytina, kad Sios direktyvos nuostatos taikomos tik
akcinems bendroems, iSskyrus tam tikras iSimtis, susijusias swsEkcijy isigijimu.

% ABBOTT, K.R, PENDLEBURY, NBusiness Law."®edition. —London: DP Publications, 1996, p. 260.
’Cit.op.AB] 54 str. 3 d.

38 Cit.op. Antroji bendrovi; teisss direktyva, 19 str 1 d., AB46 str. 7 d., 54 str. 5 d.

%9 Cit.op. AB] 54 str. 7 d.
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darbuotojo akcijas, jei darbuotojas atsistatytfinavaldomas piktnaudZiaujéiy savo
pacttimi mazumos akcinink arba jei akcijos yrasigyjamos vykdant sprendigrsumazinti
kapitah. Visais atvejais & tokiy isigyty akciju bendro¢s grynasis turtas negali tapti
maZesnis uZ pasiradytojo kapitalo ir rezerkuriy paskirstyma draudZiajstatymas, sunf™.
Jeigu bendro¥ sudaro auk8au mirétus sandorius pazeisdama tsigktus, jiigyja pareig
parduoti jai priklausafias akcijas per 1 metus nusigijimo momento, jei ta pareiga
neatliekama, bendréas anuliuoj& ir paskelbia negaliojasiomis. Jei bendrovpastarosios
pareigos ngrykdo, akcijos pripagtamos negaliojaiomis ir teismo sprendimu atitinkamai
sumazinamasistatinis kapitaldS. Direktyvoje, ketiancioje Antraja bendroviy teisss
direktyva, yra numatyta, kad ribotos atsakoraybbendrovei yra leidziamgsigyti savo
akciju paskirstytinojo rezervo ribose. Vienas iS5 Siosekliyvos tiksh — pailginti tokiy
supirkiy akcijy iSlaikymo bendrogs nuosavyge laikotarp iki 5 mety ir palengvintiimores
akciju cirkuliacija bei sumazinti administracines idiis. Pagal AB 54 str. 2 d. 3 p. bendrév
savas akcijas galisigyti ne ilgesniam nei 18 én. laikotarpiui. Vadinasi, AB nustato
grieztesnes nuosawakcijy laikymo silygas.

Taigi bendro¥s turi pareig susilaikyti nuo savo akaijpasiraSymo, iSskyrus tés

akty numatytas iSimtis, siekiant iSvengti zalos bendravuztikrinti jos normakl veikla.

1.3  Akcininko pareigos isigijus darbuotojy akciju

Akcininkams, kuni padtis vienoda, yra suteikiamos lygios teisr pareigo’, t.y. visos tos
patios msies akcijos suteikia tas Pas teises ir pareigés ABJ 43 str. 3 d. nustatyta, kad
bendros darbuotaj akcijas turintis savininkas gali perleisti Siacigs tik kito bendrogs
darbuotojo nuosavyin. Be to, asmuo, pasiraSantis darbuptticijas, turi pareig pries jas
iSleidush bendroy, t.y. turi tas akcijas apmek.

Steigiant bendray arba visuotinio akcinink susirinkimo metu gali iti nuspesta
iSleisti darbuotaj akcijas, kurios suteikia papildomas teises ir g@® j turétojams — jos

yra iSleidZiamos tik darbuotojams, siekiant paskatr neprarasti gerspecialisg*®, jtraukti

‘0 KEENAN, D., RICHES, SBusiness Law. Seventh editien_ondon: Logman, 2001, p. 137.

“! Direktyva, ketianti Antraja bendrovi; teisss direktyw, 1 str.

“2 Cit. op.Antroji bendrovi, teisss direktyva, 21 str.

“3Cit. op.AB] 54 str. 12 d..

*4 Cit. op. Antroji bendrovi, teisss direktyva, 42 str.

“S DAVIES, P.L.Gower's Principles of Modern Company Law.ondon: Sweet & Maxwell, 1997, p. 303.

6 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editier.ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 225.
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bendroeés darbuotojus kapitalo formavim. Tocktl tik Sias akcijas iSleidusios bendésv
darbuotojai turi teis jsigyti tokios fSies akcijas, tdau jie turi ir pareig jas apmokti*’,
iSskyrus atvejus, kai benddwiusprendzia iSleidziamas darbuagtajkcijas padovanoti savo
darbuotojams. Vadinasi, akcininkas gali nétiupareigos apmaki darbuotojo akcij ir
pirminéje ty akciju apyvartoje, téiau pareiga apmeki akcijas kils antrigje darbuotojo
akciju apyvartoje. Akcininkas netés pareigos apmeki darbuotoy akcijy, esadiy antrirgje
apyvartoje, tuomet, kai jis Sias akcijas gaus i® kiarbuotojo. Tai paaiSkinama tuo, kad
darbuotojai, tusdami tokias akcijas, ir nédami jas parduoti, privalo jas paiti tik kitiems
darbuotojams. Jei bendress darbuotojas nutraukia darbo sutattarbuotojo akcijas jis turi
parduoti arba kitems bendres darbuotojams, arba $ai bendrovel’. Bendros
darbuotojai, turintys bendrés akcij, pagal AB 43 str. 2 d. turi susilaikyti nuogiakciju
pardavimo bendras stelétojy tarybos ar valdybos nariams, arba benésoxadovui. Prgus
3 metams po toli akciju iSleidimo, akcijos laikomos paprastosiomis tos dyewes
akcijomis, tuomet jas galimaidyti, visy pirma, kitiems akcininkams ir tik paskui tretiasie
asmenims. Tai reiSkia, kad yra apribojama ne tibwdaton akcijy pirminé apyvarta (akcijas
turi tei; pasirasyti tik bendras darbuotojai, tod kitokiy tos p&ios bendrogs akcip
savininkai turi pareig susilaikyti nuo darbuotojo akaijpasiraSymo), bet ir antérapyvarta
(darbuotojo akcijos per tris metus nug igleidimo gali liti parduodamos tik kitiems
darbuotojams) ir tai siejama su specialiu akcinjrikwmincio bendroés darbuotojo akcijas,
statusu.

Taigi asmenys, turintys bendrs/darbuotaj akcijas, turi akty\y ir pasyva pareig
pries kitus akcininkus, kiek ji yra susijusi su iplakciju perleidimu, ir aktyvi pareig pries

bendroe, kiek ji yra susijusi su darbuotpakciju apmokjimu.
1.4 Akcininko pareiga elgtis syziningai
Tai bendro potidZio neturtie pareigd®, kuria akcininkai turi tiek prie§more, prie$ kitus

akcininkus, tiek ir prieS tetguosius asmenis — kreditorius. Veikgmar asmuo ekpi

saziningal, vertinimy pagrindas turi @ti akcininky atlikty veiksmy ar priimty sprendina

" Ibid., p. 228.

8 bid., p. 227.

9 Jungtires Karalysts teismasRayfield v. Hand$yloje konstatavo, kad akcininkas turi bengareig elgtis
saziningai ir nepiktnaudziauti savo témis, yp& jei turi kontrolin akcijy paket (FERRARINI, G., et al.
Reforming Company and takeover Law in Eutep®&K: Oxford University press, 2004, p. 66).
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tikslas — ar to siekta #a, ar @&l neatsargumo, neapgalvojusil dinformacijos ar
kvalifikacijos stoko2’. Pagal tai, kaip akcininkas (-ai) laikoghores vidaus taisyki,
darbotvarki;, kaip priimiréja sprendimus, t.y. ar jiems buvo padarytas spaaslinar jie
siekia savanaudigktiksly, kaip tvarkoma finansinapskaita, aréra maiSomi jurinio asmens
ir jo dalyviy interesai, ar éra maiSomas akcinimkir imores turtas ir kt. sprendziama, ar jie
elgési ziningai, ar ne.

Pareiga elgtis aZiningai — tai pareiga elgtis teisingai ir protingaaudotis savo
teissmis™’. Akcininky nesiZiningais veiksmais galiti laikoma juridinio asmens veiklos
formalum; nesilaikymas, visuomeés, kreditoriy klaidinimas @l to, su kuo jie palaiko
santykius — su dukterine ar su motinifraone, bendrais veiklos tiksl ignoravimag?.
Lietuvos Aukgiausiasis Teismas (toliau — LAT3Aningumo pareig gana detaliai iSaisSkino
civilinéje byloje UAB “Gollner spedition” v. Stasys Beinoras iritht¢ Beinorier .
leSkovas ieSkiniu prasteisny priteisti iS atsakoy skoh, kuria jie buvo solidariai skolingi
ieSkovui. leSkovas nureédkad atsakovai turi po 50 procetd AB prekybos namai “Baninis”
(toliau — UAB “B”) akciju. Klaipédos apygardos teismas 2002 m. spalio 15 d. sprendim
priteist iS UAB “B” ieSkovui 113 131,95 Lt @ krovinio praradimo vykdant 1995 m. sausio
1 d. kroviny pervezimo sutart Atsakow negziningi veiksmai sumazino UAB ,B* tustir
pajamas, él ko bendro¢ negatjo jvykdyti teismo sprendimo. LAT konstatuojamoje dalyj
pasisak, kad juridinis asmuo atsako pagal savo prievaes nuosavyés teise ar patifimo
teise priklausatiu turtu. CK 2.50 str. 2 ditvirtinta bendra taisykl jog juridinis asmuo
neatsako pagal juridinio asmens dalyvio prievolespastarasis neatsako pagal juridinio
asmens prievoles, kartu numatyta iSimtis, kad jnisdasmuo ir jo dalyvis gali atsakyti
vienas uz kito prievoles, kai tai numatyiatatymuose ar juridinio asmens steigimo
dokumentuose. CK 2.50 str. 3 d. numata, i&imtj, kada pagal juridinio asmens prievoles
gali atsakyti juridinio asmens dalyviai. CK 1.5.sird. jtvirtina civiliniy teisiny santyki
subjekt; pareig elgtis teisingai, protingai iraginingai, taigi ir juridinio asmens dalyviai
privalo elgis laikydamiesi nurodytprincipy. Pareigos elgtisaginingai nevykdymas reiskia

asmens kaltus veiksmus, suketiaus civiling atsakomyb (CK 6.248 str. 3 d.). Atsakomyb

0 MIKELENAS, V., BARTKUS, G., MIZARAS, V., KESERAUSKAS, SLietuvos Respublikos civilinio
kodekso komentaras. Antroji knyga. Asmenyéilnius: Justitia, 2002, p.128.

SLHEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p. 230.

%2 bid., p. 129.

%3 Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004 m. vasario 18 d. nutartis civjien byloje
UAB“GolIner spedition”v. Stasys Beinoras iridate Beinorierg, Nr. 3K—3-124/2004, kat. 21.1.

18



pagal CK 2.50 str. 3 d. juridinio asmens dalyvitsiranda @l jo nesiziningy veiksmy. Si
norma nustato papildagn atsakomyb juridinio asmens dalyviams, kad jie negal
piktnaudziauti galimybe iSvengti atsakondgb prisidengdami ribota turtine atsakomybe tais
atvejais, kai y veiksmai slygoja, kad juridinis asmuo negali piln@vykdyti prievoks
kreditoriui ir negziningais veiksmais jos siekia iSvengti. W&gsingy veiksmy konstatavimas
ir reiSkia juridinio asmens dalyvio kalt Taigi nustaius, kad atsakovai, kaip juridinio
asmens dalyviai, atliko ngdningus veiksmus ieSkovo (kreditoriaus) atzvildaikytina, kad
jis kaltas @l nesiziningy veiksmy atlikimo. Taip pat teismas nurédtsakow, t.y. juridinio
asmens dalyv, negziningus veiksmus (po bylos @imo teisme UAB “B” priklausiusi
transporto priemoni tretiesiems asmenims pardavimas, tarpvienos — atsakay sinui,
vélesnis daliesu paiu automobiliy iISsinuomavimas IS téayju asmen bei kity transporto
priemoniy isigijimas lizingo Mdu savo veiklai ¢sti), kurie paneig ju saZziningumo
prezumpcij.

Saziningumo pareiga kyla ir iS sutartinsantykiy tarp imores ir akcininky ar tarp
p&iuy akcininky. Pagal sutartinjuridinio asmens prigimties teagjjjuridinis asmuo yra kaip
dirbtinai sukurtas subjektas, t.y. gudaro daug sutd: jis jsteigiamas sutarties pagrindu,
steigiamasis susirinkimas sutartimi perduota tdratteises ir pareigas, nurodo tikskurio
turi siekti tas juridinis asmid Bendros steigimas — stedfy; susitarimas veikti bendrai tam
tikriems tikslams pasiekti. Téltl saziningumo pareiga sutartiniuose santykiuose taikoma
remiantis sutdiy teiss principais bei principaigtvirtintais CK 1.5 str. Jei yra ivykdoma

saziningumo pareiga, kartu pgkdoma ir pareiga elgtis protingai.
1.5 Akcininko pareiga elgtis rapestingai

Akcininkas turi bendro patilZio neturtir pareig, elgtis atidZiai ir #pestingai®. Asmens
veiksmus konkr&oje situacijoje fatina vertinti atsizvelgiani apdairaus ir atidaus Zmogaus
(lot. — bonus pater familigselges esant analogiskoms aplinkyms, t.y. pareiga elgtis
ripestingai siejasi su pareigomis elgtigisingai ir protingai’.

Priimdamas sprendimus akcininkas gali veikti kairidinio asmens dalyvis,

> CADMAN, I. Shareholders* Agreements. Fourth EditienLondon: Sweet & Maxwell, 2004, p. 97.

%5 Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 28 d. nutartis civiligje bylojeUAB
“ Ukio banko investicingrupe” v. G.B., Nr. 3K-3-614/2005, kat. 21.4.2.7.

%% Vilniaus apygardos teismo 2006 m. kovo 29 d. sgireas civilirgje byloje UAB “Ukio banko investicif
grupe” v. G.B., Nr. 2-424-41/06.
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skatinamas asmeniniinteres, arba kaip visuotinio akcinink susirinkimo ar valdybos
(pavyzdziui, kai direktorius turi bendrés, kurioje dirba, akai) narys. Elgtis #pestingai
(angl. — duty of care) reiSkia priimti sprendimusant reikiam informacip arba turint
specialiy ziniy tokiam sprendimui priimti. Tais atvejais, kai beowks valdymo organo narys
kartu yra ir bendrods akcininkas, jo, kaip akcininko, ir jo, kaip beodts valdymo organo
nario, interesai gali nesutapti. Taip pat gali magti ir bendro¥s bei jos akcinink interesai.
Esant interas konfliktui, saziningumo, teisingumo ir protingumo principai reiéaja, kad
bendros valdymo organo narys apie tai informudttus bendro¥s valdymo organus. Ta-
¢iau vienoky ar kitokiy asmenini interes turéjimas neatleidzia bendrés valdymo organo
nario nuo jo fiduciarids pareigos veikti iSimtinai bendrés interesais. Jeigu bendéswval-
dybos narys & savo asmeniniinteres negali veikti iSimtinai bendras interesais, jis, kaip
valdybos narys, apie tai informgarkitus bendroés valdymo organus, privalo nusisalinti nuo
klausimo, @l kurio kyla intereg konfliktas, sprendimd. Taigi valdybos narys, primdamas
sprendimus, turi elgtisaZiningai, Gpestingai bei lojaliai ir éra atsakingas bendrovei bei
akcininkams @l klaidy, padarys saZziningai priimant sprendim(angliskai tai dar vadinama
business judgement ruf8) Valdybos narys elgiasi lojaliai, jei veikiazningai ( lot. -bona
fide), t.y. nemaiSo savo, kaip akcininko, interessiimorgs interesais, nedaro nusikalstamos
veikos, nenaudoja juridinio asmens turto savo réike1 Taigi migtos pareigos glaudziai
susijusios. Bl priskiriamos skirtingos kompetencijos, valdyb@sin sprendimai skiriasi nuo
akcininky susirinkimo sprendi taiau pastagju sprendimai negali i pripazinti kaip
priimti prieS bendro#s interesus ir @ to negaliojantys, nes akcininksprendimams dra
taikomasbona fidereikalavimas -gyvendindami savo teises jie gali siekti tik santeres,
iSskyrus t.t. iSimtis, t.yistatymy, jstat; ar ju p&iuy susitarimuose numatytas pareigasnei,
mazumos akcininkams ir tretiesiems asmenims.

Siekdamas tinkamagyvendinti pareig veikti rapestingai, akcininkas gali reikalauti,
kad hity paskiriamas auditorius arba atliekamas bengroxeiklos tyrimas. Toks pareigos
atlikimas apsaugatne tik p&iy akcininky, bet ir krediton teises. CK 2.124 str. numatyta,
kad CK 2.125 str. iSvardyti asmenys turi ¢gggasyti teismo paskirti ekspertus, kurie igtirt

ar juridinis asmuo, juridinio asmens valdymo ordaaaju nariai veilk tinkamai ir, jei

>’ Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2000 m. kovo 29 d. nutartis civdiia byloje Vilniaus
miesto valdyba. UAB ,Sangreta” ir Silva Jasiulionie#, Nr. 3K-3-383/2000, kat.45.

%8 CHEESEMAN, H.Business law: legal environment, online commeressiness ethics, and international
issues. B edition — Person Prence Hall, 2007, p. 578.
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nustatoma netinkama veikla, taikyti CK 2.131 stirauytas priemones. Taigi CK juridinio
asmens dalyviams suteikia teisines priemones, &g uztikrinti tinkam juridinio asmens
valdyma. Teists normoje yra iSvardyti trys galimi ekspetyrimo objektai: juridinio asmens
veikla, juridinio asmens valdymo orgarveikla, juridinio asmens valdymo orgamariy
veikla. Netinkama veikla reiskia CK 2.86 str ir 2.8tr. nuostat, kurios taikomos tiek
valdymo organo nariui, tiek valdymo orgamuicorpore,pazeidina.

Istatymy leidéjas, suteikdamas juridinio asmens dalyviams tessip@iemones
kontroliuoti juridinio asmens valdym nusta¢ privalomy iSankstig ikiteisming ginco
sprendimo tvark CK 2.126 str. 2 d. nurodoma, kad pareisSkimdgutidinio asmens tyrimo
gali bati teismui paduotas tik tuo atveju, jei juridinieraens dalyvis prieS tai kreigi i
juridini asmem reikalaudamas nutraukti netinkanveikla, ir suteilé jam protingumo
kriterijus atitinkani laikotarp aplinkybems pasSalinti. Migtame straipsnyje paditiama, kad
juridiniam asmeniui pateikiamame pareiSkime tuidii lkonkretiai nurodoma netinkama
veikla ar nesziningas pareig vykdymas ir nurodomi motyvai, kébveikla yra netinkanta.
Kita iSeitis siekiant tinkamaigyvendinti Gipestingumo pareig — visuotinio akcininko
susirinkimo metu prasyti paskirti auditgrikuris iStiryy priimty sprendina jtaka bendros
veiklai.

Taigi akcininko pareiga elgtisipestingai reisSkia, kad akcininkas turi elgtis tddpip
toje situacijoje elgtsi apdairus ir atidus Zmogus. Si pareiga pasir@idkdntjimasis

bendroks veikla ir informacija, reikalinga sprendimamsrpti bei kt.
1.6 Patronuojancios bendrows pareigos dukterinei bendrovei

Dukterine bendrove laikoma bendeégvkuria kontroliuoja kita bendray patronuojanti
bendro¢ — tai bendro¥, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoja viear kelias bendroves.
Tiesiogire kontrok yra tada, kai bendréwturi kitos bendrogs akcij, suteikiatiy daugiau
kaip pug balsy; kai bendro¥, turedama kitos bendr@g akcij, suteikiaiy maziau kaip
pus: balsy, turi teis rinkti arba atSaukti tos kitos bendésvvadow, daugum valdybos ar
steketojy tarybos narj arba kai bendray turedama kitos bendrag akcij, suteikiadiu

maziau kaip pus balsi, pagal susitarimus su kitais tos kitos bendsoakcininkais gali

%9 Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. vasario 7 d. nutartis cijenbyloje UAB
. Khartli“ v. UAB Diagnostikos poliklinikal\r.3K-3-16/2005, kat.27.11
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sprsti, kaip panaudoti daugiau kaip pupastarosios bendrés akcij teikiamy bals;®.
Taigi patronuojanti bendrey kontroliuodama dukterinbendroy, yra jos akcinink.

Pareigos tarp patronuojans ir dukteris (-iy) bendrovip gali atsirasti tiek
istatyminiu, tiek sutartiniu pagrindu. Patronuojab&ndro¥, kaip dukterigs bendroés
akcininke, igyja tokias péias jstatymines pareigas prieS dukteriimorg, kaip kad buvo
aptarta auk3au. Viena pagrindini patronuojatios bendrovs pareig prieS dukterin
bendro — pateikti konsoliduat finansiry ataskai®’. Si patronuojatios bendro¥s pareiga
yra numatyta ne tik Lietuvos RespubliRfsbet ir Europos gungos teigs aktuos&. Be to,
patronuojanti bendravturi gerbti dukterias bendroés mazumos ar vidutinius akcininkus.
Kontroliuojartiy akcininky pareigos prieS mazumos akcininkus aptariamos &rbod2.1
dalyje.

Taigi patronuojatiai bendrovei gali Bti numatomos tiek bendrosios akcinink
pareigos akcijas iSleidusiai bendrovei, tiek ir spkosios pareigos, kurios yra siejamos su

patronuojanios bendro¥s, kaip dukterias bendro¥s akcininks, specialiu statusu.

2. Bendrows akcininky pareigos kitiems tos p#ios bendrows akcininkams

Sios pareigos galidi tiek turtinio, tiek ir neturtinio podZio, aktyvios arba pasyvios,
vykdomos tiek akcij pirminés, tiek ir antrigs apyvartos metu. Akcininkai investuoja
bendroe, tocl viena iS bendgu ju pareigy — laikytis verslo etikos. IS kitos pts kievienas
akcininkas yra suinteresuotas, kad atsipirkt investicijos, todl gali pikthaudziauti jam
suteikiamomis teisnis ar netinkamai vykdyti savo pareigas.

Be Zemiau nurodyt specialyju akcininko pareig kitiems akcininkams, reikia
pamireti jau aptartas darbuotpjakciju savininky pareigas prieS kitus tos gpas ar kitos
raSies akciy savininkus, taip pat papragi akciju savininky pareigas pries privilegijuofy
akciju savininkus. Prie pastgn pareigy gali bati priskiriama paprasfu akcijy savininky

pareiga susilaikyti nuo sprendimo @riimo mokti dividentus, kol neatsiskaityta su

0 Lietuvos Respublikogmoniy konsoliduotos finansiis atskaitomyés jstatymas (Valstyds Zinios: 2006,
Nr.78-3058) (su pakeitimais ir papildymais).

®1 WERLAUFF, E.EC Company Law — the common denominator for businadertakings in 12 states. First
edition.— Denmark: Jurist, 1993, p. 298.

%2 Lietuvos Respublikogmoniy konsoliduotos finansiis atskaitomyes jstatymas (Valstys Zinios: 2006,
Nr.78-3058) (su pakeitimais ir papildymais) 4 &td.; Vertybini; popieri; istatymas 23 str. 4 d.

632001 m. spalio 8 d. Tarybos Reglamentas (EB) N5722001 dl Europos bendrass (SE) statuto ( OL, 2001
L 294, p. 0001 — 0021), preambul5 p.; 13 June 1983 Seventh Council Directive (EB2Z/349 based on
Article 54(3)(g) of the Treaty on consolidated aoais (OJ 1983 L 193/1).
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privilegijuotyju akcijy savininkai§*. O privilegijuouju akcijy savininkai turi susilaikyti nuo
naup akciju pasiraSymo, kaistatinis kapitalas yra didinamas iS ben@swepaskirstytojo
pelno ar sudaryt i§ paskirstytojo pelno rezef”. Taigi paprasfju ir privilegijuotyjy

akcininky savininkai turi pasyvias pareigas vienigkatzvilgiu.
2.1 Daugumos balg teise turin €io akcininko pareiga gerbti mazumos akcininkus

Ivairiy valstybiy teists aktuose reglamentuojant akcininieisiy apsaug ypatingas dmesys
skiriamas mazumos akcininkams. Tai pateisinatamzesas smulkijy akcininky jtakos
imores valdymui. Kaip jau buvo méta, akcininkai privalo elgtisaginingai ne tik pries
bendroe, bet ir prieS kitus tos bendrés akcininkus. Daugumos akcininkoy)Y-pareiga
gerbti mazumos akcininkus yjtvirtinamaistatymuose bei akciningksusitarimuose. Tai yra
neturtire arba turtig, aktyvi arba pasyvi dauguntals; turincio akcininko pareiga.
Kiekvienas akcininkas bendrge turi tokias turtines ir neturtines teises, kario
priklauso nuo turim akciju klag:s®®. ABI 14 str. 1 d.jtvirtina nuostata, kad akcinink
turtinés ir neturtigs teigs negali bti apribotos, jeistatymai nenustato kitaip. Vertinant
ABI jtvirtintas akcinink; turtines teises pazytina, kad akcininif turtinés ir neturtirgs teigs
yra tiesiogiai priklausomos nuo akcinipkturimy akcijy skatiaus, t.y. AH itvirtina
proporcingumo princig tarp turimy akciju skatiaus ir teisi, kurias suteikia turimp akciju
skacius. Minétas proporcingumo principas uztikrina atitinkaakcininky pacti bendros
valdyme. Be to, proporcingumo principas riboja halaugum turinciy akcininky galimyke
pazeisti smulkjju akcininky turtines teises, neleidzia priimti sprendimignoruojaiiu
mazumos akcinink@& Kontroliuojanti§® ar bals daugum turintis akcininkas yra juridinis
ar fizinis asmuo, kuriam priklauso akcijos, sutaikios daugiau kaip 50 procantbals;.
Balsy mazumos akcininkai yra juridiniai ar fiziniai asnys, kurie neturitakos paskiriant

valdybos narius, nekontroliuoja bendéswaldym8®. Tinkamas kontroliuojatio akcininko

6 Cit.op. AB] 42 str. 2 d.: papragu akciju savinink teiss i dividendy jgyvendinama tik po to, kai yra
igyvendintos atitinkamos privilegijugty akciju savinink turtinés teigs.

® Cit.op. AB] 42 str. 3 d.

% Cit. op. AB 3 str. 2 d.

87 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. birzelio 13 d. nutartis civii@ byloje
Investicires kintamojo kapitalo bendréeyNSEL 30 indekso fondast. AB,Ekranas”, Nr. 3K-3-451/2002, kat.
21.2.2.1

% Ljetuvos Respublikogmoniy konsoliduotos finansiis atskaitomyés istatymas (Valstyks Zinios, 2001, Nr.
99-3517) (su pakeitimais ir papildymais)3 str. 15 d

%9 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editier.ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 161
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pareigos gerbti mazumos akcininkigyvendinimas yra svarbus tiek tais atvejais, ka yr
priimami sprendimai, susijsu bendrove, tiek ir tais atvejais, kai primamiendimaijitakoja
akcininky pactj’®. Gresme, kad miretoji pareiga gerbti maZumos akcininkus bus
pazeidziama, kyla tuomet, kai sprendimai yra primnalaugum bals; turinciy akcininkg,
kurie balsuodami siekia savo integesprendimu, é ko mazumos akcininkai atsiduria tam
tikrame pavojuje.

Kontroliuojantis akcininkas neturi piktnaudziautve teigmis. Jei Sios pareigos
nesilaikoma, mazumos akcininkai gali siekti bendsolikvidavimo ir turto pasidalinimo
daugumoje kontinentés Europos 3alf*. Taigi mazumos akcininkteisss i Zalos atlyginim
atsiradimas yra siejamas su kontroliugjanakcininko special pareig; nevykdymu. Tose
Salyse, kuriosedna privalomas mazumos akcinippritarimas kontroliuojatiam akcininkui
priimant sprendimu$, pirmieji turi teis kreiptis { teismy dél savanaudidk sprendim,
kuriais apgaunami smulkieji akcininkai, panaikininar pakeitimd®. Tokia maZumos
akcininky teis néra paranki daugumos akcininkui, nes yra ribojanm&gntroks teigs, o
mazumos akcininkai neturi pareigpastarojo atzvilgiu, t.y. mazumos akcininkams
suteikiamos teiss, o kontroliuojantiems akcininkams — pareigos.

Kontroliuojartiam akcininkui gali kilti pareiga atsakygx postdél nesziningos
naudos gavimamores ar mazumos akcininksaskaita. Pirmiausia, atsakomylfiems gali
kilti Europos jurisdikcijose kaipde facto arba Sedliniams direktoriams, jeigu jie buvo
asmeniskai aktyns valdant korporacij Jie neatsakys tais atvejais, jei jie turi geis
kontroliuoti kolektyvinio valdymo organo veikl arba pasinaudodami tunim akcijuy
suteikiamomis balsavimo teéimis paskiria direktoti’®. PiktnaudZiavimas kontroliuojaia
pacttimi gali bati pateisinamas tam tikrais atvejais, kai tai ya&kdma fiduciarigs pareigos
— elgtis aZiningai ir lojaliai prie§more ir mazumos akcininkus vykdymu.

Taigi pareiga gerbti balsmazum turin¢ius akcininkus yra nustatoma daugumos

balsus turintiems akcininkams pigin naudai ir siejama su pareiga nepiktnaudziauti savo

% Pavyzdziui, visuotiniame akcininksusirinkime gali bti sprendziamas klausimas, ar bus panaikinta
bendros akcininky pirmenyles tei® pasirasyti naujai iSleidziamas akcijas, ar Siagajats pasinaudoti visi
esami akcininkai priklausomai nug furimy akciju skatiaus.

M KRAAKMAN, R., et. al. The Anatomy of Corporate Law. A Comparative anddfional Approach- UK:
Oxford University Press, 2004, p. 124.

2 1bid., JAV yra privalomas mazumos akcinipkritarimas ir taip yra atliekama kontroliuojaa akcininky
priimty sprendim patikra. Si praktika JAV yra taikoma labai k. Tatiau ir tai neuzkerta kelio kreiptis
teismy, jei yra priimamas neteitas sprendimas.

3 KRAAKMAN, R., et. al. The Anatomy of Corporate Law. A Comparative anddfional Approach- UK:
Oxford University Press, 2004, p. 122.

" Ibid., p. 126.
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teismis.

2.1.1 Daugumos akcininko pareiga iSpirkti mazumos kxijas akcininky sutartyse

numatytais atvejais

Si pareiga akcininkui atsirandaldo turimo statuso, kuris siejamas su jo teisetiaiuoti
bendroe¢. Daugumos akcininkai savo pareigas dazniausiaieigaia ir tuomet, kai
netinkamai naudojasi savo galia priimamonss sprendimus. Kitaip neiimorés vadovai,
kontroliuojantys akcininkai daznai investuoja lataugi bendroe, tod:l turi stipry finansiri
suinteresuotum jos veikla. Be to, kontroliuojantys akcininkai dak iSvengia formalios
atsakomybs valdantimorg, taip iSsilaisvina nuo pareigkurias turi valdymo organnariai.
Kontroliuojantys akcininkai turi daugiaitakos imores reikaluose, nes turi galipaskirti
valdybos narius. Tad kiekvienoje bendroéje akcininky susitarimais rekomenduojama
nustatyti taisykles, kurios reguliupsprendina priémima tais atvejais, kai iSsiskiria vidiii
grupiy (smulkiyju ir kontroliuojartiyjy akcininky)) nuomor, o sprendimo pémimui reikia
bendro sutarimo. Jei kyla tokie integesonfliktai, jie yra sprendziami visuotinio akcirin
susirinkimo lygyje remiantis taip vadinamajigno iS aklaviets (angl. - deadlock) instituto
pagalbd’, nes paprastai bendrgvistatuose éra numatomi mazumos akciniplapsaugos
mechanizmai, kuu reikéty siekiant iSvengti situaaij kai daugumos akcininkai
savanaudiSkai pasinaudoja mazumos situacija.

Deadlock pacttis gali atsirasti bendr@ge, kurioje 50 proceat turi stambus
akcininkas, o ki 50 proceni — mazumos akcininkai, ir kurioje akcinipkpaskirtas
direktorius yra prieSingos nuomes arba jei j iSrenka mazumos akcininkai. Taip pat
deadlockgali atsirasti priimant sprendimus, kurie reikgdaakcininky pritarimo. Bendrovei
yra paranku tuiti nustatytas gaires ar taisykles, pagal kurias@misas bty pasiektas dar
iki deadlockatsiradimo.Deadlockatveju akcininkai yra priversti pasirinkti vigns galimy
nesutarina sprendimo bdy:

o Akcijy perleidimy’’. Viena alis privalo perleisti akcijas tfi@jam asmeniui,

turinéiam pirmumo teis jas pirkti. Akciy pardavimas padeda iSvengti bencov

S KRAAKMAN, R., et. al. The Anatomy of Corporate Law. A Comparative anddfional Approach- UK:
Oxford University Press, 2004, p. 118.

" HEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p. 212.
""HEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p. 218.
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likvidavimo ir pratsti jos veikh.

o RusiSlg rulete arba ,Teksaso &vi“. Pagal rusisk rulet viena Salis gali
pastilyti kitai Saliai parduoti savo arba pirkti pirmosi akcijas uz tam tikrkaim, o ta kita
Salis gali arba pirkti, arba nusggti parduoti savo akcijas pastarajai uz pirmiautatys,
kaima’®. Tokia permainingos situacijos tikimybpriveria 3$alis nustatyti teisingumo,
protingumo ir gZiningumo reikalavimus atitink&m akciju kaim. “Teksaso 8vis“ galimas
tais atvejais, kai viena Salis, laukianti pégno parduoti savo akcijas, persigalvoja ir
nusprendzia iSpirkti kitos Salies akcijas, tuontat&alys viena kitai neatskleisdamos nustato
kainas, kurios paskui yra atskleidZiarffosAkcijos perleidziamos u? didZiaaspasiilyta
kaina. Nors pastarieji tidai nutraukia Sali santykius, téiau uZztikrina bendrods veiklos
testinumy®.

Taigi kilus girtams tarp bendr@e akcininky, turi bati pasirenkamasyj sprendimo
budas. Dazniausiai taitma akcijy pardavimas kitiems akcininkams, laikantis akcinink

susitarimuose nustatytos akgcpardavimo tvarkos.

2.1.2 Bendroe kontroliuojan ¢io akcininko jstatyminé pareiga iSpirkti tos pafios

bendroveés mazumos akcininkg akcijas (privalomas akcijy iSpirkimas)

Privalomo akciy iSpirkimo instituf numato Lietuvos Respublikos vertyhinpopieriy
istatymas. Sis institutas yra skirtas i§sfirdaugumos ir mazumos balsus tainnakcininky
gincu$® bei apsaugoti mazumos ir daugumos akcipitéises. Privalomo iSpirkimo atveju
mazumos akcininkaijgyja turtie pareig parduoti savo akcijas kontroliuojgam
akcininkui, o akcininkui, turiiam 95 procentus bendrés akciji, suteikiama ne tik teis
reikalauti, kad mazumos akcininkai jam pardusavo akcijas (angl. squeeze-out rightbet
ir pareiga iSpirkti pareikalautas mazumos akciniakcijas ir tinkamai uz jas sumaié.
Privalomas akcij pardavimas ir pirkimas yrggyvendinamas antrife vertybini
popiery apyvartoje. Bendras akcininkas,sigijes akciy, sudaratiy ne maziau kaip 95

procentus balsavimo teises suteikiankapitalo ir ne maziau kaip 95 procentusuyvizls;

8 Ibid., p. 218.

9 Ibid., p. 220.

8 Joint Ventures. Business information servigeteraktyvus). [Ziirésta 2007 03 21], p. 2. Prieiga per intemet
www.investni.com/joint_ventures.pdf

81 pavyzdziui, §instituty galima taikyti, kai maZumos akcininkas nepriimaaavengia priimti reikiamus
sprendimus ar kai jis elgiasi ngingai.

82 Cit.opVertybiniy popieri; istatymas, 37 str. 4 d.
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emitento visuotiniame akcininksusirinkime, turi teis reikalauti, kad visi kiti tos bendrés
akcininkai parduat jiems priklausatias balso teis suteikiatias akcijas, ir Sie privalo jas
parduoti Vertybini popieriy istatymo nustatyta tvarka Igyvendinant privalom akcijy
iSpirkima, mazumos akcinink akcijos yra perleidziamos daugumos akcgavininko
nuosavybn. UZ perkamas akcijas atsiskaitoma tik pinitfaiPrivalomojo akcij pardavimo
tei$ paprastai grindziama tuo argumentu, kad smjukiakcininky egzistavimas
kontroliuojartiam akcininkui sukelia neigiampasekmi:

o Pirma, galimas mazumos akcininkpiktnaudziavimas teise, kuris gali
pasireikstijvairiais dais (nepagstas smulkijy akcininky kreipimasisj teisny gincéijant
bendro¥s orgam sprendimus ir veiksmus, siekiant destabilizuonndreves padtj, uzkirsti
kelia svarbiy bendrovei sandarisudarymui arba juos uzvilkinti ir pan.).

o Antra, neefektyvus bendrés valdymas. Pavyzdziui, kai bendépy yra kel
tokstartiai akcininky, IS kuriy vienas turi virS 95 procenmtvisy bals;, o kity akcininky
turimas balg skatius yra toks mazas, kad palsai visuotiniame akcinimksusirinkime @ra
reikSmingi, bendroés valdymas pasidaro komplikuotastl dvisy istatymy nustatyt
procediry laikymosi. Visus klausimus tokioje bendépe sprendzia daugurbals; turintis
akcininkas, kadangi jo turimbals; uztenka priimti bet kuriuos sprendimus visuotingam
akcininky susirinkime, nes praktiSkai sprendimai yra priimamenasmeniskai, 0 mazumos
akcininkai neturi jiems jokios realiogakos. [l Siy priezagiy squeeze-out righpadeda
siekti tinkamesnio bendrés valdymo, igyvendinant bei ginant akcininkteises bei
uztikrinant geresq ju investiciy apsaug. Ekonomistai nurodo, kagqueeze-out right
netvirtinimas gali alygoti savotiSly Europos Delavero efektt. y. investuotojai mieliau
rinksis tas valstybes, kuriose Si teiga jtvirtinta. Toctl mazumos akcinink teises turi kiti
ribojamos y pareiga parduoti akcijas, siekiant sumazinti alkéip, valdaiy bendros
akcijy daugum, kastus ir rizika¥.

Mazumos akcininkai privalo parduoti savo akcijassvarbu, ar jie to nori, ar ne,
taciau visada turi tetsreikalauti teisingo atlygio uz iSperkamas akcijdiems nepardavus,
akcijas iSperkantis asmuo turi teikreiptisi teisny dél priverstinio akcij pardavimo, yp&a

tada, kai akcininkas piktnaudZiauja savo deis®°. Sutatiy teis's bendrasis principas yra

% bid., 37 str. 1 d.

® bid., 37 str. 13 d.

8 MISIUS,R. Privalomo smulkjjy akcinink; akcijy pardavimo problematika- Vilnius: Jurisprudencija, 2004,
Nr.55(47).

8 Cit.op. CK 2.115 str.
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Saliy laisva valia sudarant sandorius.¢ibar pagal Vertybinj popieriy istatymo 31 str. Sis
principas yra paneigiamas, nes privalomo iSpirkimetu mazumos akcininkams atsiranda
pareiga perleisti savo akcijas, o daugumos alsayininkams — iSpirkti akcijas ir tinkamai uz
jas sumokti. Be to, Vertybiniy popieriy istatymo 37 str. 17 d. numato 10 progentetiniy
palikany nuo sumos, kugisumolkti praleistas terminas, jeigu akcininkagvyido prievoks
privalomai nupirkti akcijas ir neuzgtija akcijy kainog’.

Taigi privalomas akaij iSpirkimas ar pardavimas yra skirtas apsaugotk tie
smulkiyju, tiek ir daugum bals; turinciy akcininky teises bei normalibendroés veikh.
Visy pirma, daugumos akcininkaigyja teig supirkti mazumos akcinink vertybinius
popierius ir uztikrinti visiSk savo kontrad bendrogje, o mazumos akcininkai apsisaugo nuo
galimos diskriminacijos. Antra, kontroliuoj&io akcininko pareiga supirkti mazumos
akcininky akcijas apima ir pareagapie akciy iSpirkima pranesti bendrovei, kurios akcijos
yra iSperkamd$. Taigi kontroliuojantis akcininkas privalomo akgipardavimo ir pirkimo

metu turi pareigtiek prieS bendray tiek ir prieS mazumos akcininkus.
2.2 Akcininko pareiga pateikti oficialy pasiilyma

Tai yra turtire aktyvi akcininko pareiga. Oficialus pabimas atsizvelgiani kiekvieno
konkretaus atvejo aplinkybes galiitb ne tik akcininko teigé (kai teikiamas savanoriskas
neprivalomas oficialus pagymas), bet ir pareiga (kai teikiamas privalomasciafus
pasiilymas). Oficialiuoju pasiymu viena Salis sio kitai Saliai iSpirkti jos akcijas arba
parduoti savo akcijas pastarajai. Taip yra apsawgamazumos akcinimkteisss, t.y. jie turi
teis; apsispegsti, ar jiems naudinga laikyti akcijas, kai bendfievyra akcininkas, turintis
dideli akciju paket, ar ne.

Akcininko pareiga teikti oficial pasiilyma yraitvirtinta Vertybiniy popiery istatymo
ketvirtajame skirsnyje. Oficias pasilymai igyvendinami reguliuojamoje rinkoje, agnt
parduoti akcijas, esaias antrirgje apyvartoje. Oficia] privaloma pastilyma privalo pateikti

akcininkai, kurie nori parduoti savo akcijas kitertos p&ios bendro¥s akcininkams. Taigi

87 Konstitucinis Teismas 2001 m. balandZio 2 d. rintarinter alia konstatavo, kad Konstitucijos 23 straipsnio
3 dalyje nurodyti visuomes poreikiai, kuriemsistatymo nustatyta tvarka ir teisingai atlyginanti dmuti
paimama nuosavyb Pazynétina, kad 2003 m. kovo 4 d. nutarime Konstituciffisismas nurog kad
Konstitucijos 23 straipsnio 3 dalies formulest, visuomeés poreikiai“ negalima aiskinti kaip visais atvejais
draudziadios paimti nuosavybir ja perduoti privéion nuosavybn.

8 Cit.op. Vertybiniy popieri; jstatymas, 37 str. 7 d.
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pastarieji turi pirmenyds teig isigyti akciy, esadiuy antrirgje apyvartoje. Oficialus
pasiilymas, kaip kad reglamentuoja 2004 m. balandzid.2Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2004/25/EB @ imoniy susijungim8® 2 str. 1 d., yra vieSas (i§skyruscios
pasiilyma gavusios bendr@g pasilyma) privalomas arba savanoriSkas bendsov
vertybiniy popieriyy savininkams pateiktas pakimas perleisti visus vertybinius popierius ar
tam tikr ju dal po to, kai yrasigyta bendroés, ctl kurios akcijy perleidimo yra teikiamas
pastilymas, kontro¢, arba siekianisigyti pasilyma gaunagios bendro¥s kontrot pagal
nacionalinius teiss aktus. Direktyvos 5 str. nustatyta, kad kai fziar juridinis asmuo, pats
arba kartu su kitais sutartinai veikigais asmenimigsigyja bendrogs vertybinius popierius,
kurie kartu su jo turimu toki vertybinip popiery paketu arba kartu su kitsutartinai
veikiarciu asmen vertybiny popieriy paketu tiesiogiai arba netiesiogiai suteikia jam
nustatyy balsavimo teisi toje bendrov¥je procend, suteikiant tos bendro#s kontrot, toks
asmuo privalo pateikti pagyma, kuris laikomas tos bendrés smulkijuy akcininky
apsaugos priemone. Vertyhinipopieryy jstatymo 31 str. 1 d. nustatomi atvejai, kai
akcininkas privalo teikti oficial pasiilyma: jei asmuo, veikdamas savarankiskai ar kartu su
kitais asmenimisigyja daugiau kaip 40 procentbals; atskaitingo emitento akcinigk
susirinkime, privalo nedelsdamas paskelbti apieodytos balg ribos perzengim ir apie
savo ketinim teikti privalomy oficialy pasiilyma ar ketining perleisti nurodyt bals; riba
virSijancius vertybinius popierius. Atsizvelgiaptai, kad kontrole galiigi laikoma daugiau
kaip puss viq; juridinio asmens dalyui bals; isigijimas, Vertybini popiery istatymas
nustato grieztegmeikalaviny nei direktyva.

Oficialiuoju pasiilymu siekiama informuoti kitugmorés akcininkus, kurie géty
buti suinteresuoti nusipirkti akcijas. Privalomo afilaus pagilymo esn¢ yra ta, kad
subjektas;gijes (vienas arba kartu su kitais subjektais) tiekiralscbendrows akcij, kad
gali kontroliuoti bendrogs veikh, privalo pateikti oficial pasiilyma supirkti smulkiesiems
akcininkams priklausatas akcijas, o Sie turi téti galimybe savo akcijas parduoti ne uz bet
kokia, o uz teising kaima. Privalomas oficialus pagymas yra svarbus ir tuo, kad asmuo,
neigyvendires Sios pareigos ir turintis daugiau nei 40 progeakcijy paket, netenka vig

bals; bendros, &l kurios akcijy teikiamas oficialus slymas, visuotiniame akcinimk

8 European Parliament and of the Council Directi@8425/EC of the of 21 april 2004 on takeover bids
(Text with EEA relevance) (Ol 142 2004, p. 0012 — 0023pirektyva Lietuvojejgyvendinta priimant
Vertybiniy popieri; jstatym.
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susirinkim@®. Tokiu pasilymu yra saugomos kit tos p&ios bendro¥s maZumos ar
vidutiniy akcininky teises. Tai atspindi Vertybimi popieryy istatymo 30str. 3 p., kuris
numato oficialaus paslymo reikalavimus: bendr@e, ¢l kurios akcijy teikiamas oficialus
pasiilymas, vertybini popiery savininkams turi @ti suteikiama pakankamai laiko ir
informacijos, kad gaty priimti kompeteting sprendim dél oficialaus pasgilymo; oficialaus
pasiilymo teikéjas teikdmas turiiiti isitikings, kad gals visiSkai atsiskaityti pinigals Be
to, jei po oficialaus pasiymo kuris nors akcininkaggyja bendro¥s kontrot, turi biti
ginamos mazumos akcininkeisss. IS kitos puss, oficialus pasilymas apsaugo daugam
bals; turinti akcininky nuo papildom pareig, kurios atsiranda nusipirkus akgipaketus,
kuriy dydis vir8yja Lietuvos Respubliko konkurencijssatymé? numatytus dydZius. Be to,
akcininkas ne visada turi pareigeikti oficialy pasiilyma®™. Tokios pareigos akcininkas
netugs, kai gatty teikti savanorisk oficialy pasiilyma netuédamas 40 procemtoendros
akciju, bendroés reorganizavimo metu perzengus nusiadyijuy turéjimo riba ir kt.

Lietuvos Respublikos Konstitucinis teismas 2006sawsio 17 d. nutariméyra
konstatags, kad akcigje bendro¥je gali susidaryti tokia situacija, kai kuris naiecininkas,
veikdamas vienas ar kartu su kitais asmeniigiga tiekimongs akcip, kad gali kontroliuoti
imores veikh, lemti priimamus sprendimus.éDto atitinkamai sumaga kity akcininky,
ypa& smulkiyjy, galimykes darytijtaka imonés veiklai, j turimy akcijy veré gali Kristi.
Viena i tokiy akcininky teisiy apsaugos priemoui® — privalomas vertybini popieri
perleidimas. Lietuvos Konstitucinis teismas taigg kanstatavo, kad nustatyta 40 proeent
balg; atskaitingo emitento akcininksusirinkime riba yra paggta, protinga, gpareigojimas

perzengus §iriba perleisti (atlygintinai) vertybinius popierius ymoporcingas siekiamam

% Cit.op. Vertybiniy popieri; jstatymas, 31 str. 5 d.

1 savanorisko oficialaus ®ymo atveju uz bendr@s, ¢l kurios akcij; teikiamas oficialus slymas,
vertybinius popierius atsiskaitoma pinigais arbatyl@niais popieriais, kuriais prekiaujama valstjyb nagje
veikiargioje reguliuojamoje rinkoje, arba ir pinigais, ifmatais vertybiniais popieriais (lbid., 33 str. 5 d.).

2 Lietuvos Respublikos konkurencijdstatymas (Valstyes Zinios: 2004, Nr.63-2244) (su pakeitimais ir
papildymais).

3 Cit.op. Vertybiniy popieriy jstatymas, 32 str.

% Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo 2006 sausio 17 d. nutarimas ¢jdLietuvos Respublikos
vertybiniy popieriy rinkosjstatymo 19 straipsnio 1 dalies (2001 m. gruodZial 1redakcija) atitikties Lietuvos
Respublikos Konstitucijai ir d pareiSkjo — Pane¥zZio miesto apylinks teismo praSymo istirti, ar Lietuvos
Respublikos vertybimi popieriy rinkos jstatymo 16 straopsnio 2 dalis ( 2001 m. gruodZiodlT7edakcija)
neprieStarauja Lietuvos Respublikos Konstitucijaylos Nr. 25/04.

% Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo 2005 gnuodzio 12 d. nutarimasédLietuvos Respublikos
akciniy bendrovi ,Bitingés nafta®, ,Mazeiky nafta“ ir ,Naftotiekis* reorgnizavimastatymo 4 straipsnio 2
dalies ( 2002 m. birzelio 4 d. redakcija) atitikti¢ietuvos Respublikos Konstitucijai ir¢ldpareiSkjo —
Mazeikiy apylinkes teismo prasSymo istirti, ar Lietuvos Respublikdgiaiy bendrovy ,Bitingés nafta®,
.Mazeikiy nafta“ ir ,Naftotiekis“ reorgnizavimagstatymo 3 straipsnio 8 dalies ( 2002 m. birZela. 4edakcija)
neprieStarauja Lietuvos Respublikos Konstituclyglps Nr. 20/02.
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tikslui apsaugoti kit akcininky, ypa smulkiyju, turtines teises, t.y. Konstitucijos 23
straipsnyjdtvirtinta vertylx.

Taigi akcininko pareiga pateikti oficiapasiilyma yra siejama su jo pareiga parduoti
akcijas, kurios suteikia balsus, virSiggus 40 procent bals; bendros, ¢l kurios akcijy
teiktinas oficialus silymas, visuotiniame akcinink susirinkime. Privalomo oficialaus
pasiilymo paskirtis — jau turimp akcijy, t.y. akciy, esadiy antrirgje apyvartoje, pirkimas —
pardavimas tarp esammbendroés akcinink;, siekiant apsaugoti mazumos bei daugumos

akcininky interesus, uzkirsti kejibisimiems konfliktams.

2.3 Akcininko, parduodar¢io bendrovés akcijas, pareiga akcijas padgilyti iSpirkti

kitiems tos bendrows akcininkams

Akcininko, parduodatio akcijas, pareiga pasyti jas iSpirkti kitiems bendroas akcininkams
yra susijusi su akcinink siekiu kontroliuoti akcij pardavim®, siekiu apsaugoti kit
akcininky teists, nes yra parankiau, kai bendiswaldyme dalyvaujantys asmenys mazai
keiciasi, yp& jei imore turi kelis stambius akcininkus. Bet kuris akcirask kuris nori
parduoti savo akcijas, pirmiausia turi Sias akciasiilyti kitiems akcininkams prieS
parduodant jas tsgjam asmeniui. Akcininko pareiga palsti pirkti akcijas kitiems
bendros akcininkams yratvirtinama AB[ 47 str., taip pat ji galiidi numatoma bendr@g
steigiamuosiuose dokumentuose ir $ios pareigosras/gali priklausyti nuo akejjklas:s’’.

Sia pareig turi UAB akcininka?® apie ketinima parduoti visas ar dalUAB akciju
akcininkas privalo rastu pranesti bendrovei, nudasiyas perleidziamakciju skatiu pagal
klases ir pardavimo kain ABI nenumato tokios pareigos akesnbendro¥s dalyviams,
taciau AB akcininkams ji gali #iti nustatoma bendrég steigimo dokumentais ar akcinink
sutartimis. Visais atvejais akcininko pareiga pnpa$duodant akcijas tretiesiems asmenims
jas padilyti praneSimo apie ketinimparduoti akcijas gavimo bendrge diera buvusiems
jos akcininkams siejama su pasjarpirmumo teisdsigyti visas parduodamas UAB akcijas,

jeigu istatuose nenustatyta kitaip. Jei akcininkai petatyl laika neatsiliepiai pastilyma

% KALLS, S. The Transfer of Shares of Private Companies. Elanp@ompany and Financial Law Review
(ECFR) — Berlin: Walter de Gruynter GmbH&Co, 2004, Nop3346.

9" WERLAUFF, E.EC Company Law — the common denominator for businadertakings in 12 states. First
edition.— Denmark: Jurist, 1993, p. 140.

% Cit.op. AB] 47 str. 1ir 2 d.
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pirmenykes teigmis pirkti akcijas arba nepareiskia pageidavimdipiakcijas®, tuomet
akcininkas gali parduoti akcijas tretiesiems asmeanilSintiy, kada akcijas parduodantis
akcininkas neprivalo jas pasyti kitiems tos paios bendro¥s akcininkams, atsiradimas yra
siejamas su pastgn pirmenyles teigs isigyti akcijas apribojimais arba panaikinitil
bendrows jstatais arba visuotinio akcininksusirinkimo sprendimid®. Pastaruoju atveju
pirmenykes teig yra atSaukiama visiems akcininkams kvalifikuotésipaaugum&™.

Jeigu mirtoji pareigaijtvirtina akcininky susitarimuose, tai juose nustomos taiéykl
kaip bus parduodamos akcijos tam tikrais atvejpmyyzdziui, kai y turétojas mirsta,
atsistatydina, atleidziamas iS darbo (jei akcinswl@mpa bendr@g valdymo organo nariu),
iSsituokia (jei akcijos priklaus sutuoktiniams bendrosios jungit nuosavyes teise).
Akcininky sudaromi susitarimai yra sttthiai, t.y. numato akcij kainos nustatymo beisi
vertybiniy popieriy perleidimo procedras, iskaitant ir praneSim apie akcij pardavim.
Pagal Vertybini popiery istatyny, akcijy kaina turi lti teisinga, suderinta su Vertybini
popieriy komisija®® nustatoma remiantis rinkos kainomis, o jei aktiaisisigyja ne maziau
kaip 95 procentus vis bals; emitento visuotiniame akcinigksusirinkime, akcij kaina
nustatoma tokia, kokia buvo mokama jam Siadibjsigyjant emitento akcijas, o nepavykus
to padaryti, kaina nustatoma paties paégavbet visais atvejais, akcininkas turi nustatyti
teisingy akciju kaim.

Taigi akcininko, parduod&ro bendros akcijas, pareiga pasyti jas iSpirkti kitiems
tos bendrogs akcininkams yra turtinpareiga. Ji yra tiek aktyvi ( akcininkas turi e
kitiems akcininkams iSpirkti parduodamas akcijaigk ir pasyvi (akcininkas turi susilaikyti
nuo akciji pardavimo tretiesiems asmenims neflasi kitiems tos bendr@ég akcininkams
jas iSpirkti) pareiga. Slomos akcijos turi tbti antrinéje apyvartoje. Jei bendrés steigimo
dokumentais nustatoma, kad bendowakcininkaiistatinio kapitalo didinimo atveju turi
pirmumo teig pasiraSyti naujai iSleistas akcijas ir Sia teige gasinaudos, tuomet bus

laikoma, kad akcijos yra iSperkamos pirgjevertybiniy popieri; rinkoje.

99 Akcininky pirmumo tei8 iSpirkti akcijas dar vadinama pirmo atsisakymaeefangl. — the right of first
refusal).

190 WERLAUFF, E.EC Company Law — the common denominator for businedertakings in 12 states. First
edition.— Denmark: Jurist, 1993, p. 141.

101 Cit.op. Antroji bendrovi teisss direktyva, 29 str.

192 Cit.op. AB] 28 str. 2 d.

193 Cit.op. Vertybiniy popieri; jstatymas, 34 str.
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3. Akcininky pareigos tretiesiems asmenims

3.1 Akcininko pareiga pranesti apie akcijy paketoisigijima

Tai neturtinio pobdZio pariega. Sia pareiga stengiamasi apsaugoajienteres,
informuoti visuomen, garantuoti, kad vertybinipopiery rinka bus skaidri ir vientisa, bei
skatinti konkurency tarp galiny potencialiy imones akcinink.

Vertybiniy popiery istatymo 23 str. 1 d. numato akcininko pasemanesti apie
akciju paketojsigijima ar netekim. Akciju paket isigijusiu akcininku yra laikomas asmuo,
kuris veikdamas savarankiSkai ar kartu su kitarmmeasmisigyja 1/20, 1/10, 1/5, 1/3, 1/2,
2/3, 3/4 ar 19/20 balsLietuvos Respublikojgsteigto atskaitingo emitento visuotiniame
akcininky susirinkime. Taigi Sis asmugsigijes nurodyto dydzio akaijjpaket, ne \éliau kaip
per 7 dienas nuo suzinojimo apie atitinkamo atgekio isigijima ar praradim privalo
pranesti Vertybini popiery komisijai ir emitentui turim bals; skatiy, kartu pateikdamas
duomenis apie vertybinius popierius, suteikian ateityje teig balsuoti arba téti emitento
akciju. Tokia pat pareiga taikoma ir tuo atveju, kai rdytos ribos perzengiamos négmo
tvarka®. Akcininkui, kuris névykdo Sios pareigos, kyla atsakongylh.y. jis 2 metus nuo
teisingy duomem paaiSkjimo neturi teigs tugti tos imores visuotiniame akcinink
susirinkime daugiau bajsei paskutia riba, apie kug jis tinkamai informavo. Be to, teismo
tvarka gali lati panaikinti visi sprendimai, priimti nuo akgijpaketoisigijimo iki teisingos
informacijos pateikimo momento, jeigu Siais spremais buvo pakeisti emitento vadovai,
paZeistos akcinink turtinés ar neturtias teigs'®. Si nuostata ygasvarbi, kai akcininkas
pasinaudoja akaijj suteikiama balsavimo teise ir jo balsavimas yraidenas visuotiniame
akcininky susirinkime priimantmonei svarbius sprendimus ar sudarant sandorius.

Reikia pazyniti, kad Vertybiniy popieryy komisija turi teig atleisti akcininkus nuo
tokios pareigos vykdymo, jeigu jigigytas akcijas perleidzia per 30 dienuo isigijimo ir
nesinaudojay suteikiamomis balso teisnis, ir jei informacija apie tai emitentui nepadary
didelks Zalos, o nepaskelbimas nesuklaiginvestuotoj. Taigi pareiga ne visais atvejais yra

absoliuti.

104 Cit.op. Vertybiniy popieri; jstatymas, 23 str. 1 d.
% pid., 23 str. 9 d.
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3.2 Akcininko pareiga pranesti apie koncentraciy

Tai neturtinio poadzio pareiga, kuria siekiama kontroliuoti,idio subjektai savo veiksmais
neriboja ar nepanaikina konkurencijos.

Kaip apibgzta 1989 m. gruodzio 30 d. Europos Tarybos reglaen€BEB) Nr.
4064/89 dl imoniy koncentracijos kontrés ( toliau — Susijungim reglamentas)®,
koncentracija reiSkia tik kontroliuojamy akcininky strukiiros pasikeitim, t.y.
koncentracij®”’ apima tik tokius sandorius, po kuripasiketia dalyvaujatiy imoniy
strukfira. Susijungim reglamento 3 str. 1 d. nustatyta, kad toks stinrks pasikeitimas
ivyksta arba susiliejant dviems anie savarankiSkomgmorems, arbaijgyjant teig
kontroliuoti visy ar daj kitos imores. Toal vidiniai pertvarkymai bendrovi grupss viduje
negali huti laikomi koncentracija. Susijungim reglamento 3 str. 1 d. ap#ddia dvi
koncentracipy  kategorijas:  koncentracijos, atsirandias  susijungus ankmu
savarankiSkomgmoréms, ir koncentracijos, atsirand#ms jgyjant teig kontroliuoti imore.
Vienvalde kontrok paprastaiigyjama teisiniu pagrindu, jeiguikio subjektas isigyja
balsavimo teisi daugum bendroje. Néra svarbu, aisigyta akciy dalis sudaro 50 procent
akcinio kapitalo plius viena akcijar 100 procent akcinio kapitalolgijimas, nesuteikiantis
balsavimo teisi daugumos, paprastai nesuteikia korgplnet jeiguisigyjama didzioji
akcinio kapitalo dalis.

Vienvald: kontrok'®® gali biti igyjama ir ,,kvalifikuotos mazumos” atveju. Taip igal
atsitikti teisiniu ir (arba) faktiniu ( lot. de facto)pagrindu. Teisiniu pagrindu ji gali atsirasti
tais atvejais, kai akcinink mazumai yra suteiktos konkies teigs. Tokiomis gali hti
privilegijuotosios akcijos, @ kuriy susidaro balsavimo teisidauguma ar atsiranda kitos
teiss, cl kuriu mazumos akcininkai gali nustatysigyjamos (tiksligs) bendro¥s verslo
strategig, kaip, pavyzdziui,jgaliojimai paskirti daugiau negu pussteletoju tarybos ar
administracids valdybos naun. Mazumos akcininkadgis vienvalg¢ kontrok de facto
pagrindu, pavyzdziui, kai akcininkas ¢arbalss daugum akcininky susirinkime, o likusios

akcijos bus labai iSbarstytos. Jeigu nustatoma pleggl akcininlf susirinkime dalyvaujafiy

106 1989m. gruodzio 30d. Europos Tarybos reglameri&s) Nr. 4064/89 & imoniy koncentracijos kontrés,
(OL L 395, p. 1-12).

197 bid., preambuts 23 p.

198 2000 m. balandZio 27 d. Lietuvos Respublikos koekaijos tarybos nutarimas Nr. 48l goranesimo apie
koncentracy pateikimo, nagrigiimo ir bendujy pajamy apskatiavimo tvarkos patvirtinimo (Valstys zinios:
2005, Nr. 14-469) (su pakeitimais ir papildymal#)skyrius.
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akcininky skatiy mazumos akcininkas pastoviai turi hatlaugum akcininky susirinkime,
laikoma, kad toks akcininkas turi vienvalklontrok.

Bendra kontrole laikomas teisbendrai kontroliuotiikio subjeks igijimas (skaitant
ir vienvaldts kontroés pakeitim bendra kontrole)Imoré kontroliuojama bendrai, jeigu
akcininkes, t.y. patronuojahos bendrows privalo priimti bends sprendim svarbiausiais
kontroliuojamosimorés (bendrosiosmores) klausimais, taip pat, jeigu dvi ar daugiau
bendroviy arba asmanturi galimyke daryti lemiam jtaka kitai bendrovei. Lemiam@aka
Sia prasme paprastai reiSkia galiryblokuoti veiksmus, nustat&iis bendro¥s tkinés
veiklos strategy. PrieSingai nei vienvaid kontroks atveju, kai teis priimti strateginius
sprendimugmongje suteikiama konkggam akcininkui, bendrai kontroliuojankio subjekd,
budinga galimyk patektii aklaviet, kylanti iS situacijos, kad dvi ar daugiau patrojuriu
imoniy gali atmesti gilomus strateginius sprendimus. Bbdeka, kad Sie akcininkai turi
susitarti, nustatydami bendrai valdomos benésoxerslo politik, kurios privalo laikytis.

Taigi pareiga pranesSti apie koncentragijali tekti ne tik kontoliuojatiam, bet ir
mazumos akcininkui. Kaip numato Lietuvos Respuldikonkurencijogstatymo 19 str. 1 d.,
praneSimas apie koncentradiyri biti pateikiamas Konkurencijos tarybai iki koncentjas
igyvendinimo, ir turi [ti gaunamas jos leidimas koncentracijai. PraneSimals it
pateiktas ir turint aiSkius ketinimus sudaryti stitarba pateikti vies pasiilyma supirkti
akcijas. Visais atvejais, pranesirturi pateikti kontroliuojantys asmenys arba bendisi

koncentracijoje dalyvaujantysio subjektat’®.

3.3 Pareiga gauti Lietuvos banko leidim

Pagal Lietuvos Respublikos bankstatymy'*® asmuo, norintigsigyti banko kvalifikuoija
istatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisiali arba § padidinti tiek, kad jo turimastatinio
kapitalo ir (arba) balsavimo teisdalis sudaryt 1/5, 1/3, 1/2 dalies, arba tiek, kad bankas
tapty jo kontroliuojamas, turi gauti iSankstirprieziiros institucijos sutikira. Lietuvoje

banky prieZiiros institucija yra Lietuvos banka$ Taigi, asmuo, nédamas gauti prieitios

199 Cit.op. Lietuvos Respublikos kokurencijgstatymas.

110 jetuvos Respublikos bankstatymas (Valstyés Zinios: 2007, Nr.12-499) (su pakeitimais ir pdyihais),
24 str. 1 d.

11 \bid., 64 str. 1 d.; Lietuvos Respublikos banistatymas (Valstys Zinios: 2006, Nr.48-1699) (su
pakeitimais ir papildymais), 8 str. 6 d.
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institucijos sutikim isigyti bankd*? kvalifikuotaja istatinio kapitalo ir (arba) balsavimo
teisiy dali arba § padidinti, Lietuvos bankui pateikia prasynr jos teigs akt; nustatytus
dokumentus ir duomenis. Vadinasi, asmuo gabttyrareig gauti Lietuvos banko leidim
dar prieS tapdamas tam tikro banko akcininku.

Akcininkas privalo pranesti Lietuvos bankui ir @iesumazindamas savo tuam
banko kvalifikuotja jstatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisdal tiek, kad jo turima
kvalifikuotoji istatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisilalis nebesudanyt1/10, 1/5, 1/3,
1/2 dalies, arba tiek, kad bankas nustitti jo kontroliuojamas™

Asmens,isigijusio banko kvalifikuatja istatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisi
dali ar ja padidinusio be prieitros institucijos sutikimo, kai toks sutikimas buwkalingas,
arba kai priediros institucija priima sprendigsustabdyti teisnaudotis balsavimo teise, visa
turima jstatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisdalis banko visuotiniame akciniak
susirinkime praranda balso tei¥"

Lietuvos banko sutikimp turi gauti ir asmuo, norintis valdyti finamsjstaigos,
teikiantios licencines finansines paslaugas, kvalifilgiptistatinio kapitalo ir (arba)
balsavimo teisi dali arba § padidinti tiek, kad jo turimgstatinio kapitalo ir (arba) balsavimo
teisiy dalis pasiekt 1/5, 1/3, 1/2 dalies arba tiek, kad finarnstaiga tapt jo kontroliuojama,
turi gauti iSankstip prieziiros institucijos sutikim™>. Finans istaigos akcininkas Lietuvos
bankui turi pranesti ir apie ketingnsumazinti savo turim finang, jstaigos, teikiatios
licencines finansines paslaugas, kvalifikji@istatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teislal
tiek, kad jo turima kvalifikuotoji istatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisidalis
nebesudaryt 1/10, 1/5, 1/3, 1/2 dalies, arba tiek, kad fingristaiga nustei bati jo
kontroliuojama.

Taigi Lietuvos banko sutikimas yra reikalingas kohtioti basimus ar jau esamus
finang, jstaigos akcininkus, t@tl pastarieji turi pareig gauti Lietuvos bando leidignakciju

isigijimui arba pranesti priesS parduodant akcijas.

112 Cit.op. Lietuvos Respublikos bankstatymas, 3 str. 3 d.: banko, kaip juridinio asmeeisire forma gali
buti tik akciné bendroe ar uzdaroji akcié bendro.

113pid., 24 str. 3 d.

141pid., 24 str. 4 d.

115 | jetuvos Respublikos finansistaig; istatymas (Valstys Zinios: 2007, Nr.12-498) (su pakeitimais ir
papildymais), 7 str. 3 d.
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3.4 Akcininko pareiga neatskleisti konfidencialiosinformacijos, gautos due diligence

proceso metu

Due diligencé® (taliau — DD) procesas yra apiiamas kaip Sali pareigaidéti visas
imanomas pastangas apsaugoti nuosayytie$ j igyjant arigyjimo sutarties mefd”. DD
yra predadamas Salims uzmezgus derybas arba mtiesivykdymo metu irsiasi iki pat
sandorio uzdarymo. Atliekantj $atikrinima, Salys gali susitarti, kad perkam@sones
finansire packtis sutarties vykdymo metu nepasikeis, pavyzdiumepatirs nuostoli. Tokie
isipareigojimai yra labai svaiib, todl sprendima dél pritarimo jiems priima perkamosios
bendros visuotinis akcinini susirinkimas. Be to, DD siekiama apriboti savaktenylz,
t.y. pagal tai, kieck duomerepie bendross veikh pateikia pardayjas™® tiek yra apribojama
pirkéjo atsakomyb. Taigi galima sakyti, kad pagrindinpareiga bsimam akcininkui,
perkartiam dal ar visasimorés akcijas, yra saugoti DD procese gauibnfidenciala
informacija ir imtis visy galimy priemoni atliekant tiek teisig, tiek finansir, tiek kitokia
perkamo objekto patikt'®. O akciy pardaéjo pareiga yra suteikti pitui bating
informacija apie bendroés veikh, bet jis ,neturi pareigos perduoti pdjlki imore arbajvesti

pirkéja i iking imores veikl**%°.

3.5 Akcininky pareigos priesimonés kreditorius

Skirtingai nuo individualijy imoniy ir Gkiniy bendrip'®, akcire ir uZdaroji akcig
bendroes yra ribotos atsakomyb juridiniai asmenys, teétl akcininkai neatsako pagal
bendroviy prievoles, o bankroto atveju, atsako tik tuo turkuri sumokjo iSpirkdami
akcijas. Akcininkai, kurie pilnaiivykdé ABI numatyt pagrindire pareig sumokti uz
akcijas, gra atsakingi uz bendrés skolas. Jei dra pilnai jj apmokje, tai atsakys tokia

suma, kokios éra sumokje? t.y. jiems iskils pareiga apmetklikusia nesumolta dal, kai

18| jet. — vig; imanomy pastang sudjimas.

7 Dictionary of Law. Fourth edition- Oxford: Oxford University Press, 1997.

U8 HEWITT, I. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p. 33.

19 SERCAN, I.Due diligence. Course matterial for law summerashM&A. — Istambul, 2006.

120 KIRSIENE, J., KERUTIS, K Verslo perleidimas akgijar jmores pardavimo bdu: teisinio reglamentavimo
ir praktikos lyginamoiji analiz. — Vilnius: Jurisprudencija, 2006, Nr. 3(81), p-24.

121 | ietuvos Respublikos individualimoniy jstatymas (Valstyss Zinios: 2003, Nr.112-4991) (su pakeitimais ir
papildymais) 2 str. 1 d.; Lietuvos Respublikidsniy bendrip istatymas (Valstys Zinios: 2003, Nr.112-4990)
2str. 4d.

122 OWENS, K.Law for business studies studert2JK: Cavendish Publishing, 1995, p. 467.
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to pareikalauja pati bendréwarba jos kreditoriai. Taigi akcininkai turi turéirpareig pries
imores kreditorius.

Ribotos atsakomyds bendrowi akcinis kapitalas yra minimali bendimones turto
verte, kuri gali liti padidinta bendru akcininksprendimu. Be to, tai yra minimalus turtas,
kuri pirkéjai sumoka tam, kad mainais i§ bendmwjaut, akcijas®. Akcinis kapitalas
nekinta, iSskyrus atvejus, kai visuotinis akcinjrdusirinkimas priima sprendimi padidinti
arba sumazinti.statinis kapitalas gali ti didinimas tik tuomet, kai jis yra visiSkai
apmoktas, t.y. tik tada, kai yra iki galo atsiskaitoma lsendrove, kuri Siuo atveju yra
laikoma akcinink kreditore. Vadinasi, teés gauti papildom akcijy didinantjstatin kapitah
igyvendinimas yra siejamas su pareiga visiSkai apthgtrmiau iSleistas akcijas ir taip
atsiskaityti su akcijas iSleidusia bendrove, kuali duti laikoma akcininko kreditore, t.y.

tinkamas pareigos atlikims lemia galingyigyvendinti savo teises.

apmoktos, bendro¥ ar jos kreditoriai bet kada gali pareikalauti akcka iki galo

susimokti uz akcijas.

3.6 Akcininko pareiga sumokti mokestius valstybei

Tai turtine pareiga prieS valstgh nors mokedai yra sumokami ne tiesiogiai jai, o
Valstybinei moke&iy inspekcijai (toliau — VMI). Si pareiga atsirandsmet, kai juridinis ar
fizinis asmuo parduoda jiems nuosadyhieise priklausatias akcijas tiek akcijas iSleidusiai
bendrovei, tiek kitiems akcininkams, tiek tretiesgeasmenims.

Perleidziant akcijas, asmenys gauna pajamas. Taibgda pelnas, jei akcijos yra
parduodamos uz didesrkaim, nei jos buvo pirktos, arba nuostoliai, jei aksijgra
perleidziamos nukritusyjkainai. Pastaruoju atveju mokaes uz akcijy pardavim nereikia
moketi. Visais kitais atvejais uz akaijperleidimy mokesius VMI reikés sumokti, iSskyrus
istatymy numatytas isSimtis.

Gyventojy pajamy mokesio istatymas nustato 15% dydzio mokestio fizinio

asmens gaut pajamy pardavus akcijas. Be to, Sis mokestis mokamasua gaunam

123 ABBOTT, K.R, PENDLEBURY, NBusiness Law."edition. —London: DP Publications, 1996, p. 253.
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dividenty ar pajam, gaut; skirstant vieneto pelnar maZinant vienetistatiri kapitah*?* ( jei
akcininkas pinigais ar naa atsiima inasus, tai nebus laikoma nauda ir nebus
apmokestinama gyventppajam; mokesiu)*?°.

Pareigos mo#ti mokesgius uz pajamas, gautas pardavus akcijas, nei§kyla,

. Akcijos yra gautos pavedfimo badu*?®

o Dovanojimo lmdu gautos pajamos iS sutuoktinvaiky (ivaikiy), tévy (itéviy)
ir seneliy; taip pat iS ki gyventoj; dovanojimo hidu per mokestinlaikotarg gaut; pajamy
suma (ver), nevirSijanti 24 pagrindiniNPD;

. Jei akcijos buvdsigytos iki 1999 m. sausio 1'¢/;

o Jei akcijos buvasigytos po 1999 m. sausio 1 d., tai make®sereikia mokti,
jei akcijos yra parduodamos ne afikfi negu po 366 di@nnuo i isigijimo dienos ir
gyventojas 3 metus iki mokestinio laikotarpio, lumie vertybiniai popieriai buvo parduoti
arba kitaip perleisti nuosav§h, pabaigos nebuvo savininkas daugiau kaip 10 ptoce
vieneto, kurio vertybiniai popieriai yra parduodaarba kitaip perleidziami nuosawyh
akcijy (daliy, pajy). Si lengvata netaikoma tuo atveju, kai akcininkéisijas parduoda arba
kitaip perleidZia nuosavyi $iy akcijy emitentut?.

Jei akcijas turi juridinis asmuo, tai jam taip pgta pareiga sumaiti moke<sius nuo
gaut; divideny'®® mokant 10 procent mokesi**® o uZ peln, gaut pardavus akcijas,
mokamas 15 porcemtmokestid®’, nes akcijos laikomos turtu, kaifp apibgZia Pelno
mokegio istatymo 13 str. 1 d.

Parduodant akcijas ar gaunant dividentus propoacingo turiny akciju, akcininkai
privalo sumokti mokegius. Mokesiai yra nuskaiiuojami pa&iu bendrowvi;, kuriy akcijas
turi, tockl akcininkas turi pasywiturting pareig. mokéti moke<ius. Parduodant akcijas gali
buti ir kity iSlaidy, pavyzdziui, notariniai mokémi uz materialjuy akcijy indosavina,

makleriui mokami moke$ai uZ tarpininkavim ir kt. Sios pareigos ity aktyvios turtirgs

124 Lietuvos Respublikos gyventpjpajam; mokesiy istatymas (Valstyks Zinios: 2006, Nr.141-5396) (su
pakeitimais ir papildymais), 2 str. 14 d., 5std.212 str. 1 d.

125 |ietuvos Respublikos gyventpjpajam; mokesio jstatymo apibendrintas komentaras [interaktyvus].
[Zitréeta 2007 m. kovo 26 d.]. Prieiga per intesnatww.vmi.It.

126 Cit. op.Gyventoj pajam; mokesio jstatymas, 17 str. 19 d.

27 pid., 17 str. 22 d.

128 pid., 17 str. 23 d.

129 | ietuvos Respublikos pelno mokés jstatymas (Valstyés Zinios: 2006, Nr.141-5388) (su pakeitimais ir
papildymais), 4 str. 4 d. 2 p. Lietuvos Respublikgsino moke&o istatymo apibendrintas komentaras
[interaktyvus]. [Ziiréta 2007 m. kovo 26 d.], 4 str. 4 d. 2 p. Prieigaipterne: www.vmi.lt.

130 Cit. op.Pelno mokesio jstatymas 5 str. 2 d.

¥ 1pid., 5 str. 1 d.
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pareigos, nes akcininkas turi susirdokuz notaro ar maklerio paslaugas. Taigi, spexsali

mokestirés pareigos priklauso nuo kiekvienos korgkos situacijos.
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lll. Akcinink g pareigos, nustatytos bendroés steigimo dokumentuose

Iki Sio amziaus pradzios buvo nesutariama, ar lmsdr steigimo sandoriaipareigoja
akcininkusinter se ir ar tai yra sutartis tarp akcinipkr bendros. Jungtigs Karalys¢s

Lordy Rimy sprendimeQuin & Axtens Ltd v. Salmoji909] A.C. 44232 konstatavo, kad
bendro¢s steigimo dokumentai gali nustatyti teises ir m@® tarp akcinink ar tarp
akcininky bei bendro¥s.

1. Bendrows steigimo dokumentuose nustatytos akcininkpareigos bendrovei

Steigimo sutartimi  akcininkas jsipareigoja jos laikyt’s®>. Bendroes steigimo
dokumentuos&* yra nustatomos taisydd, kuriomisimonss valdymas yra deleguojamas
fiziniams asmenims. Sie dokumentai apitia rizika, tenkagia akcininkam$®. Lietuvoje
steigiamaisiais dokumentais yra laikojsiatai, steigimo sandoris, bendrieji nuostatamgie
prilyginami juridiniy asmen nuostatai, statutai ir kitiyjsteigimo dokument&i®. Kiekvienas
asmuo, pasiraSantis steigimo dokumentus privaloprbent vien iSleidziamy bendros
akcija, 0 pasiraSom akciju skatius turi hiti nurodytas prie akcininko vardo. Steigiamieji
dokumentai nustato ne tik kokia bendtdJAB ar AB) yra steigiama, kaip ir kas valdys
imorx, kiek akcip bus iSleidziama, kokiajjverg, kiek akcininky, bet ir kaip bus kéiamas
isatinis kapitalas, kaip bus naudojamasi akcipirdalsavimo teise priimant esminius
sprendimus ir kita. T.y. bendrés steigimo dokumentuose nustatomos taisykkaip bus
valdoma bendravar ketiamas jos kapitalas.

Tam tikros akcinin teiss ir pareigos priklauso nuo akgijklass. Bendrogs
steigimo sandoryje numatant akcklases, netiesiogiai numatomos ir akcinjigareigos, t.y.
akcininkas privalo vykdyti pareigas, numatytasatymuose ir susijusias su tutnakciju
klase. Pavyzdziui, akcininkai, &dami bendro¥s darbuotaj akciju, privalo laikytis ji
pirkimo ir pardavimo tvarkos (AB43 str. 2 d., 3 d.). Bendréw istatuose gali ii

detalizuojama akay perleidimo tvarka, tdau ji neturi prieStarautistatymo nuostatoms.

122 CADMAN, J. Shareholders‘ agreements. Fourth editierLondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 42.
Ibid., p. 43.

134 syvoky naudojimas priklauso nuo jurisdikcijos: Anglijdjg vadinami memorandumais ir bendésystatais

(angl. — memorandum of associationn and articlesssbciation), o Lietuvoje — steigimo dokumentais.

135 FERRARINI, G., et alReforming Company and takeover Law in Eutop&/K: Oxford University press,

2004, p. 57.

136 Cit.op.CK 2.46 str. 1 d.
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Kitas pavyzdys: UABjstatuose gali iiti nustatoma, kad bendrév akcip savininkas gali
parduoti ar kitaip perleisti dialsavo akcip kito asmens nuosav§b tik gaws valdybos
sutikimg; sutikimo perleisti akcijas galima neduoti tik ¢adkai dalies akay perleidimas
padidina akcinink skatiy daugiau negu nustatyta AR str. 4 d.; apie sutikimar draudim
perleisti akcijas turi titi pranesta akcininkui per 15 diemuo jo pareiSkimo gavimo dienos.
Skirtingai nei UAB, akcidms bendro¥ms draudziama varzyti akgijsavininky teisz AB]
nustatyta tvarka parduoti ar kitaip perleisti a&sijkito asmens nuosavyb Skirtingai nei
Lietuvoje, Jungtigje Karalystéje yra susiformags poziiris, kad bendrois jstatai gali
numatyti tik akcinink teises, bet nenumatg pareig,. Taigi bendro¥s steigimo dokumentai
gali numatyti naujas akcininko, kaip juridinio asmedalyvio, pareigas arba detalizuoti
istatymy numatyt; pareig; ivykdymo procedra.

2. Bendrows steigimo dokumentuose nustatytos akcininkpareigos kitiems

akcininkams

Sios pareigos yra susijusios su bendsovaldymu. Jos gali i tiek aktyvios, tiek ir
pasyvios, priklausomai nuo to, ar akcininkui kylargiga atlikti tam tikrus veiksmus arba
susilaikyti nuo veiksm atlikimo.

Dazniausi yra balsavimo ir akgijperleidimo procegtas nustatantys susitarimai.
Steigimo dokumentuose akcininkai susitaria, kdkilsavimo teis suteiks atitinkama akcija
tam tikru atveju arba kaip ji bus apribojama. Bawds steigimo dokumentuose akcininkai
gali numatyti, kad AB akcininkas, nmlamas parduoti akcijas, pirmiausia jas privalo
pastilyti kitiems tos AB akcininkams. Tokia pareiga ghiiti nustatoma AB akcininkams,
nes UAB akcininkai toki pareig turi pagal AB 47 str. Jei susitariama, kad akcijas
parduodantys akcininkai priva pirmiausia jas pasyti kitiems akcininkams, tai Sis
susitarimas turi iiti taikomas visiems tos p@s fmsies akcij savininkam$®’. Akcininkai
taip pat gali susitartid pirmenyles teigs pasiraSyti naujai iSleistas akcijag/vendinimo
istatinio kapitalo didinimo atveju, t.y. esant pin@ai akciy apyvartai. Taip pat akcininkai
steigimo dokumentuose gali susitarti, kaip busrsizemi girtai tarp akcinink jau aptartos
pactties be iSeities ( angl. — deadlock) atveju.

Taigi bendros steigimo dokumentuose nustatomos pareigos pities &kcininkus

137 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editier.ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 66.
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yra turtinio poldzio. Akcininkai steigimo dokumentuose gali nustiatgaujas arba
detalizuoti jstatymy nustatytas pareigas,ctau visais atvejais toksyjnustatymas neturi

prieStarauti imperatyviomstatymo normoms.
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IV. Akcinink uy pareigos, nustatytos akcininlk sutartimis

Be bendroés steigiamju dokument, akcininky pareigos kitiems akcininkams galiitb
numatomos ir akcinink sutartyse. Akcinink sutartys — tai akcinink susitarimas kaip
bendras aktas, kaip priemignkuri reguliuoja akcinink teises ir pareigasnter sé3®
Dazniausiai jos yra paprastos ir atskleidzia bewgroakcininky tikslus ir interesus.
Akcininky sutartimis yra papildomi, bet ne E@mi bendroé¢s steigimo dokumentai, t.y.
bendrows steigimo dokumentai turi didesgalia**°. Kai kurie susitarimai galiii sudaromi
iSimtinai tarpimores ir kai kuriy akcininky (-0), pavyzdziui, raSytinigasipareigojimo dl
informacijos iSsaugojimo pasirasymas, kiti — tagdip akcininky, taip uztikrinant g laisw
priimti sprendimus, kurie numato ne tik akcininteises, bet ir pareigas. Emitentas pagal
Lietuvos Respublikos Vertybinipopieriy komisijos nutarimyD ¢l periodires ir papildomos

informacijos rengimo ir pateikimo taisyllpatvirtinimo***°

patvirtintas taisykles periodiskai
privalo pateikti vig akcininky tarpusavio susitarimus, apie kuriuos emitenta® aindél
kuriy gali bati ribojamas vertybinj popieriy perleidimas ir (arba) balsavimo te&ss Taigi
akcininky sutartys yra labai svarbios, nes ne tik sukurisete ir pareigas tarp jas
pasirasSiusijju, betjtakoja ir bendro#s valdyns.

Akcininky susitarimai — sutartys tarp akciniplgrupss ar vis akcininky bei tarp
akcininky ir bendroes™, tod:l joms yra taikomi bendri sutén teisss principat*? CK
sutatiy teiss bendrosios nuostatos, vadinasi, akcininkai nesgesitarti @l ty dalyky, kurie
yra draudziami imperatyviomigtatymo normomis, t.y. akcinigksutartyse galima numatyti
tik tokias pareigas, kuri nedraudziajstatymai. Pavyzdziui, AB17 str. 1 d. reguliuoja
nevisiSkai apmosy akcijy statug — jos nesuteikia balsavimo téss ta&fiau akcininkas gali
dalyvauti visuotiniame akcininksusirinkime ir tokio y statuso akcininkai negali pakeisti
sudarydami sutarsu kitais akcininkais ar pe bendrove. Tai, kad nematerialiosios akcijos
yra nevisiSkai apmalos, pazymimajrasSu Sias akcijas pasiraSiusio asmens vertybini
popieriy saskaitoje — nurodoma sumétia uz Sias akcijas sumaiikstama suma ir m@kmo

termino pabaiga. Sie duomenys taip pat nurodominakaii idduodamame jo vertybipi

138 |hid., p. 4.

139pid., p. 13.

140 2007 m. vasario 23 d. Vertybinipopieriy komisijos nutarimas Nr. 1K-3 @ periodirés ir papildomos

informacijos rengimo ir pateikimo taisyllpatvirtinimo* (Valstykes Zinios: 2007, Nr.26-979).

i‘i CADMAN, J. Shareholders‘ agreements. Fourth editie_ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 3.
Ibid., p. 8.
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popieriy sa‘skaitosiraéé“?’. Tockl akcininkai savo susitarimu negali nustatyti, keelisiSkai

apmoktos akcijos suteikia tegsbalsuoti ar teisi dividentus, nes tai pazaisimperatyvias

istatymo normas. Teau skirtingai nuoiprasty sutatiy, akcininky santykiai nenustoja
egzistag pasibaigus akcininksutatiai***.

Akcininky sutartysatvirtintos akcinink; pareigos skiriasi nuo bendrsvstatuose ar
kituose steigimo dokumentuose numatypareig**®> tuo, kad akcinini sutartys yra
privalomos tik jas pasiraSiusiems asmenims. Viehegriezagiy yra ta, kad akcinink
sutartys nefitinai yra iSvieSinamds® juridiniy asmen registre, i$skyrus atvejus, Kkai
visuotinis akcinink susirinkimas nusprendzia jas paviesfititodsl naujas akcininkas gali
netukti galimybiy susipazinti su tokiomis sutartimis. Bendksvsteigimo dokumentai ir
akcininky sutartys turijstatymir; galia juos priimantiems asmeniffi& Tarkime, kad
akcininkai, kurie investavo minimalkapitah verslui vystyti, nori gauti banko paskoar
garantip. Akcininkai gali susitarti, kad Sios priem&npadidinti investicijas yra nenaudingos
ar yra ngmanomos, pavyzdziui, bankas atsisako teikti pasktblomet akcininkai gali
susitarti, kad kiekvienas i§ jpro rata pagrindu padarygna% i bendroés siskait. O tai
paprasiausiai reisSkia, kad akcinimkisipareigojiny iSpltimas finansuojant bendrevbus
apibrziamas kaip akcininkmaterialinis suinteresuotumas (turimas akpijocentasymores
akcijomis. Tai pagrindziama ABnuostata, kad bendrayiistatinis kapitalas gali tbi
padidinamas nauj bendroés akcip emisija arba ¢ p&iu akcijy verés padidinimu
papildomais akcinink inasais. Pavyzdziui, trys lygiateisiai partnetigteigdami UAB gali
susitarti, kad kiekvienas i§ jsipareigoja atsakyti viena tiigja dalimi uz kiekvien imores
ateityje sudarom isipareigojim, nusiperkant daugiaimores akcij. Sio susitarimo 3alys
turés laikytis jo nuostat ir privalés vykdyti jose nustatytas pareigas.

Teists aktuose numatytas balansas tarp akcintalsiy igyvendinimo, siekiant gerbti
kiekvieno akcininko teises, ne kiekvienu atveju pateisinamas ar tinkarmas Akcininky

susitarimai gali Bbti jtvirtinti akcininky sutartimis ir papildo bendrés steigimo

143 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2000 m. spalio 9 d. nutartis ciwjim byloje
R.Adomawviiausv. UAB ,Valstieciy laikrasStis”, Nr. 3K-3-976/2000, kat. 45.

144 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editierLondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 11.
145 |bid. p. 18.

148 bid., p. 12.

147 Sprendimas pavieSinti akcinimksutartis gali bri priimamas tuomet, kai sufasudaro visi bendres
akcininkai.

18 DINE, J.,Company Law— London: Sweet & Maxwell Limited, 2001, p. 74.

149 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editier.ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p.1.
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dokumentuS®. Be to, akcinink sutartimi gali Inti detalizuojamosistatym; nustatytos
pareigos. Akcininkai tarpusavio sutartimis gali tagi pareigas prieimorg ar kitus
akcininkus. IS kitos pus, akcininkai gali sudaryti sutarsu p&ia bendrove ir numatyti,
kokias pareigas jie prived atlikti valdantimorg. Taigi akcinink; sutartys gali numatyti
naujas ar detalizuotistatymy numatytas akcinink pareigas prieS bendrevir kitus
akcininkus arba sureguliuoti tuos atvejus, kuriereguliuoja steigiamieji dokumentai:
siekiant sureguliuoti specialius santykius tarp imik&ky, apsaugoti konfidenciali
informacij ar mazumos akcininkteises, suteikiamas steigiamaisiais dokumentalistat>".

Vertybiniu popieriy rinkos jstatymo 36 str. 1 d. nustatomas atvejas, kai akkini
susitarimy néra laikomasi: oficialaus slymo igyvendinimo laikotarpiu oficialaus symo
teikéjui netaikomi jokie vertybini popieriy perleidimo apribojimai, numatyti bendresy ctl
kurios akcij teikiamas oficialus slymas,istatuose, Sios bendr&vir jos vertybini popieriy
savininky susitarimuose arba Sios bendi®wertybiniy popieriy savininky susitarimuose.
nevykdomos.

Akcininky sutartys sudaromos akgipntrirsje apyvartojé® tatiau jos galimos ir
akcijoms esant pirmigje apyvartoje, pavyzdziui, sutartyséld pirmenyks teigs
igyvendinimo jstatinio kapitalo didinimo atveju, kiek tai nept@fuja jstatymams ir
bendros jstatams.

1. Akcininky sutartyse numatytos akcininky pareigos kitiems akcininkams

Akcininky sutartys dazniausiai yra ypatingos jau vie#él ¢los sudarafiy subjekt,
pavyzdziui, mazumos akcininkai gali susitartiél dbalsavimo visuotinio akcinink
susirinkimo metu. Santykiai tarp mazos bendsowakcininky yra panass i partnerysis
santykius, kai kiekvienas asmuo turi teipasisakyti priimant reikSmingus bendrovei
sprendimus. Akivazdu, kad visuotinio akcininksusitarimo nereikia vienasmge
bendrovje, t.y. bendrogje, turirtioje viem akcininky. Akcininkas gali dalyvauti sudarant
sandoy, kai imorgje yra daugiau nei vienas akcininkas, arba, berar®augus, siekiant

pritraukti naujus investuotojus. Tuomet atitinkangea pasidalinama akcininkatsakomyb

20 pid.
51 bid., p.2.
152 pavyzdziui, sutartysétiakcijy perleidimo kitiems akcininkams arba tretiesienae@sims.
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uz sudarytus sandorius, proporcingai turimoms ekt pasiskirsto pareigos bendrovei,
kitiems akcininkams bei tretiesiems asmenims. Ak&up sutartys gali nustatyti taisykles,
nurodartias, kaip ateityje bus vykdomos pareigos prieS bmrd Taigi akcininkas turi teis
sutartimi su kitais akcinininkais susitartildbendro savo teigiigyvendinimo, susilaikyti nuo
savo teisi igyvendinimo ar savo teisperleidimo kitiems asmenims.

Akcininky sutartys gali numatyti jas sudariwsiakcininky isipareigojimus &
balsavimo visais ar atskirais visuotinio akcininkusirinkimo darbotvads klausimais, ¢
susirinkimo sprendimpar neturting teisiy igyvendinimo, konfliky tarp akcinink sprendimo
buduy, taip pat mechaniza kaip ta sutartis galiti pataisoma ar panaikinama. Akcinink
sutartis sudaroma laisva valia¢itau iS j kylancios pareigos akcininkams yra privalomos ir
jas turi vykdyti. Dazniausiai tie susitarimaira paprasti, kiti galiiiti sudstingesni:

1. Balsavimo susitarimaiyra sudaromi raStu tarp dwepr daugiau akcinink
kurie gali perleisti balsavimo teises vienas kitawba susitarti, kaip bus balsuojama
visuotiniame akcinink susirinkime priimant konkegus sprendimus® Akcininkai taip pat
gali susitarti ir balsavimo taisyklegraukti i visu akcininky sutart arba jasitvirtinti
bendroes steigimo dokumentuose. Balsavimo sutartimi akéiai igyja pareig akcininky
susirinkimo metu balsuoti taip, kaip buvo nugpa ta sutartimi. Kitais zodziais tariant,
akcininkai susitaria, kaip pasinaudos savo balsaeise™

Akcininky susitarimai dl balsavimo visuotiniame akcinigksusirinkime, pavyzdziuli,
kai mazumos akcininkai susitaria, kad t.t. klausimig balsuojama ,uz“, o kitu — ,pries” yra
laikomi akcininky apsaugos priemone, nes tokios sutartys sudarorekisirg palengvinti
savo interes igyvendinimy arba juos apginti (mazumos akcininktveju). Nuo to, kok
statug turi akcininkat>®, sudarantys balsavimo sufatty. ar jie yra maZzumos, ar daugumos
akcininkai, priklausys sutartiegldbalsavimoitaka priimamiems sprendimams. Taigi pagal
balsavimo sutartis akcinink@ipareigoja atlikti tam tikras pareigas arba silgitanuo tam
tikry veiksmy, pavyzdZiuijsipareigoja nebalsudtf sprendZiant t.t. klausim

Prie balsavimo sut&iy sudarymo reikty pamireti akcininko teig jgalioti kita
akcininka jam atstovauti visuotiniame akciniksusirinkime ir nustatyti, kaipgaliotas

akcininkas tuts balsuoti. Tai laikoma vienaSaliSkgalioto akcininkoipareigojimu, kuris

153 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editierLondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 12

154 WERLAUFF, E.EC Company Law — the common denominator for businedertakings in 12 states. First

edition.— Denmark: Jurist, 1993, p. 208.

122 CADMAN, J. Shareholders‘ agreements. Fourth editierLondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 28.
Ibid., p. 27.
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skiriasi nuo akcininko balsavimo teisperleidimo ar susitarim sudaryt tarp akcinink dél
balsavimo konkr&u klausimu visuotiniame akcininku susirinkimé

Akcininkas, tuédamas balsavimo teis visuotiniame akcinink susirinkime gali
balsuoti taip, kaip jam yra parankidli Taliau balsavimo susitarimai gali paskatinti
akcininkus siekti bendr tiksly valdant bendrax Per balso teés akcininkas veikia kaip
fizinis asmuo, agyvendindamasajvisuotiniame akcinink susirinkime, akcininkas su kitais
akcininkais veikia kaip bendrés organas. Tad nuo to, kokios bus balsavimo sutartyse
nustatytos akcinink pareigos, priklausys sprendinmvisuotiniame akcinink susirinkime
priemimas.

2. Akcininky sutartys vieg jmone prijungiant prie kitos. Tais atvejais, kai
viena bendro¥ prijungiama prie kitos akcinink sutartimi, pagal kusi pasidalinama
prijungiamos bendrass akcijomis, gali bti nusprendziama, kaip bus dalinamasi
prijungiamos bendrass akcijomis, kaip pasikeis akcinimkeisss, ar bus nustatomi kokie
nors j akcininky veiksmy apribojimai ar ne. Tokiomis sutartimis kontroliagjas akcij
perleidimas. Tokie apribojimai leidzia akcininkakantroliuoti, kas nuosavys teise valdo
ir ateityje valdys tos bendrés akcijas, nes tai riboja akciniplgalimybes perparduoti savo
vertybinius popierius. T@au viena pagrindini priezasiy, kol minimas atvejas neturiditi
numatomas bendrés istatuose, — tai siekis garantuoti, kad neieikas kart perregistruoti
istay ar pildyti prospekt, atlikti kityu procediry, numatyty kiekvienos valstyks teigs
aktuose.

3. Akcininky susitarimai @&l turimg vertybinig popieriy perleidimo nustato
akcininko pareig prie$ parduodant akcijas pirmiausia pbai jas kitiems akcininkams arba
parduoti tik gavus bendrés valdybos pritaring~°. Tokie susitarimai neturi priestarauti
pirmenykes tei$s, numatytos bendrés steigimo dokumentais, reglamentavitfiti Dél
apribojimy, taikomy akciju pardavimui, akcininkaijgyja teig kontroliuoti, kas taps
akcininku j; bendroéje. Tokie akcij pirkimo — pardavimo apribojimai yra nustatomi
akcininky sutartyse, bet ne bendfsvistatuose, kad akcininkamgith lengviau pakeisti,

panaikinti ar papildyti toki sutari. Siekiant uztikrinti akcij turétoju kontrok, akcininkai turi

15T WERLAUFF, E.EC Company Law — the common denominator for businedertakings in 12 states. First
edition.— Denmark: Jurist, 1993, p. 207.
158 DINE, J.,Company Law— London: Sweet & Maxwell Limited, 2001, p. 120.
159 |1ai
Ibid., p. 65.
1%91hid., p. 13.
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tei; sutartimi apriboti teis akcijas parduoti tam tilrlaikotarg®', pavyzdziui, penkerius
metus. Tdiau tokie atvejai yra retai tékini, ypa jei bendrogs akcijomis yra prekiaujama
antrireje akcip apyvartoje. Dazniausiai akgij perleidimy apribojagiose sutartyse
numatoma, kad akcijos negaliitb perleidziamos be valdybos, direktoriaus ar damngsi
akcininky pritarimo, tvirtinamo rezoliucija. Taigi akciningagyja pareig laikytis specialios
procediros, taikomos akay pardavimui. Informacija apie tokias prodeals turi Miti
pateikiama kartu su akaij sertifikatais, patvirtinafiais akcinink; teisz i tam tikros
bendrovs akcijad®®. Jeigu akcijos yra nematerialiosios, tuomet infacija tugty biti
pateikiama rasytiniu praneSimu kiekvienam akcinirdameniskai.

4. Akcininky susitarimai @&l treciyjy asmemy. Akcininkai savo sutartimi gali
numatyti, kad priesS perleidziant akcijas¢tegam asmeniui, akcijas parduodantis akcininkas
gaus tréiojo asmens sutikim laikytis akcininky sutarties nuostat®® Tokiais atvejais
treciasis asmuo, nédamas tapti akcininku, turi pritarti konkretienassusitarimams.

5. Mazumos akcininlg pareiga nepiktnaudziauti veto teiseVeto teie
mazumos akcininkams galiath suteikiama akcinink sutartimi, numatant atvejus, kada
galima ja pasinaudoti, pavyzdziui, mazumos akciainkuri teig vetuoti priimant
sprendimus, labai svarbius bendrsweiklait®®. Kai akcininkas neturi daugumos akgijo
balsai mazaiijtakoja sprendimp visuotiniame akcinink susirinkime prgmima. Todl
suteikiama veto teise uztikrinama, kad sprenditm&ini bendrows tikslams pasiekti, nebus
priimami be maZzumos akcininkpritarima™®>. Kartu su veto teise mazumos akcininigjja
pareig protingai ja naudotis. Pareiga nepiktnaudziautd teise siejasi su kitomis akcinipk
pareigomis, tokiomis kaipa&iningumo, fipestingumo, toél neivykdzius vienos pareigos,
turi bati tikrinama, arivykdyta ir kaipivykdyta kita pareiga.

Taigi akcininky sutartyse akcininkai ne tik numato, kaip bus baksma visais ar
atskirais visuotinio akcininksusirinkimo darbotva#s klausimais, kaip bugyvendinamos
neturtires teigs, bet ir nustatomos pareigos, kureikia, kad miktos sutarties tikslai ity
pasiekti: pareiga atitinkamai balsuoti visuotiniaaleininky susirinkime, pareig pasiilyti

kitiems akcininkams iSpirkti akcijas prieS pardantjas tretiesiems asmenims ir kt.

161 CADMAN, J. Shareholders' agreements. Fourth editienLondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p.
1109.

162 g,

153 1bid., p. 18.

B4HEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p.180.

155 bid., p. 203.
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2. Akcininky sutartyse numatytos akcininky pareigos bendrovei

Akcininkai ir bendro¢ dél ivairiy priezasiy gali sudaryti tarpusavio sutartis. Vienayggli

buti konfidencialumo susitarimas, pagal kurakcininkas isipareigoja neatskleisti
konfidencialios informacijos. Nekonkuravimo susit@s taip pat priskiriamas prie
akcininky ir bendrovii sudaromyp sutatiy grupss. Akcininky ir bendrows sutartys

dazniausiai bna sudtingos.

2.1 Akcininko pareiga neatskleisti konfidencialiosnformacijos

Tai neturtire akcininko pareiga. Konfidenciali informacija — twkia informacija, kug
bendroe laiko slapta, vieSai neskelbtina. Bene populiagiauinformacijos apsaugos
priemore™®® taikoma tiek pé&ioje bendrovje, tiek palaikant santykius su klientais ar
partneriais, nors ir ara visiskai teisiskai sureguliuota, yra konfideerao susitarimaf’
tarp bendro¥s ir akcininko, pagal kuriuos pastarassspareigoja neatskleisti bendésv

komercires (gamybirs)®®

ar kitokios konfidencialios informacijosKas yra laikoma
komercine (gamybine) paslaptimi, nustatomaégeiaktais, bendr@g steigimo sutartimi,
susitarimais tarp akcininkir bendrows, o kai akcininkas turi darbuotpjpkcijy — darbo

tvarkos taisykdmis, darbo sutartimi ar pareiginiais nuostatais.

Konfidencialios informacijos sampratAB] 16 str. 1 d. 3 p. ir 18 str. nustato wag8
neturtiny akcininko teisy — tei® gauti informacij apie bendroés veikh. Akcininko teig i
informacija néra absoliuti ir gali bti ribojama. CK 1.5 str. 4 d. nustato, kad teismas,
aiSkindamasistatymus ir juos taikydamas, privalo vadovautisitgjumo, protingumo ir
saziningumo principais. AB nenustato pagring kuriems esant akcininkui neteiktina
informacija apie bendr@¢ veikh, todl bendrow pati sprendzia, kokiinformacip laikyti
konfidencialia ir kokios nepateikti akcininkui. Kieienu konkreiu atveju turi lti uztikrinta

prieSiSky interesy — akcininko teigs i informacip ir bendroes intereso apsaugoti

8 HEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p. 27.

167 SEUKAS, L. Konfidencialumo sutartys: praktiniai aspektaiVilnius: Juristas, 2004, Nr. 10.

188 | jetuvos Respublikos konkurencijgstatymo 3 str. 19 punkte komereipaslaptis apiliziama kaipikio
subjektui priklausanti ir vieSai neatskleista téolntechnologig,komercire ar organizacié informacija, @l
kurios slaptumo iSsaugojimikio subjektas imasi tam tikmpriemoni.
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konfidenciala informacipp — pusiausvyra. Taigi yra paliekama galirayiboti informacijos
pateikimy akcininkui hitinais atvejais, kut visy istatym leidéjas negali numatytf®.
Atsizvelgiant i bendroveiistatymy nustatytus reikalavimus paskelbti ar pateikti
susipazinti tam tikrus duomenis, yishformacip, kuria akcininkas turi teis gauti, galima
skirstyti 1 bendro ir specifinio paigizio. Bendro poidzio informacija laikytina tokia, kugi
kiekvienas akcininkas turi teigjauti be apribojim ar silygu. Siai informacijos kategorijai
priskiriami bendro¥s istatai, metias finansis atskaitomybs ataskaitos, bendréy
metiniai praneSimai, auditoriaus iSvados bei auditiaskaitos, visuotini akcininky
susirinkimy protokolai ir kiti dokumentai, kuriaisiforminami visuotinio akcining
susirinkimo sprendimai, stétojy tarybos pasiymai, akcinink; saraSai, ste&tojy tarybos ir
valdybos naii saraSai ir kiti bendrogs dokumentai, kurie turithi vieSi pagalistatymus ir
kuriuose ®ra komercigs (gamybigs) paslapti€s’. Bendro pobdZio informacijos
akcininkui netuéty bati atsisakoma suteikti. Sio potizio informacij jstatymas nustato kaip
minimalia, kuri juridinio asmens dalyviuititina, siekiant apsaugoti savo, kaip akcininko,
pagrindines teises, sgiti dl investavimoj akcijas tikslingumo. Ji éra konfidenciali, jos
atskleidimas nekelia pavojaus bend®weiklai. Specifinio poidzio informacija — tokia,
kuri yra reik§minga bendres tkinei veiklait’* ir kuriai gauti akcininkas privalgvykdyti
istatyme nustatytasalygas. Nustatydamas tam tikraslygias specifids informacijos
pateikimui, ijstatymas pazymi, kad Si informacija bendi®vintereg apsaugai yra
reikSmingesa nei bendro paoidzio, todl esant pavojui, kadajatskleidus bendr@vpatirs

Zah, jos pateikimas galitlii ribojamas.

Pareigos turinysSi pareiga yra tiek pasyvi, tiek ir aktyvi. Akcikias, kuriam yra
atskleista konfidenciali informacija, turi susilgiknuo veiksnu, kuriais ta informacija bus
perduodama asmenims, kurie neturiégisSios informacijos gauti, tiek ir uztikrinti, kais,
disponuodamas Sia informacija, nesukels pavojausctiens bendroés interesams.
Konfidencialumo sutartyse téty bati iSsamiai apib¥zta, kokie veiksmai yra laikomi
pazeidziatiais konfidencialumo pareig Taip pat jose reiky nustatyti pareig imtis visy

priemoni;, kad informacija, kuriai suteiktas konfidencialunstatusas, neiby atskleista

189 |ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. rug® 17 d. nutartis civiligje byloje
Viaceslav Norkuw. UAB,,Fonas”,Nr. 3K-3-801/2002, kat. 16.9, 19.3, 21.2.2.1

170 Cit.op. AB] 18 str. 1 d.

YIHEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p.227.
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tretiesiems asmenims, ty. & bati itvirtinta ne tik pasyvi pareiga neatskleisti
konfidencialios informacijos, bet ir pareiga imtigsy imanony priemony, kad tokia
informacija nelity atskleistd’> Taigi konfidencialumo pareiga pasireiskia dvejopa
akcininkai individualiai ar akcinink susirinkimo metu gaatinformacip’’® turi saugoti
konfidencialiai, taip pat jie turitpintis, kad ir kiti asmenys uztikrint konfidencialios
informacijos apsaug Nesilaikagio Siy reikalavimy akcininko elgesteismas gali laikyti

nesiZziningu iristatymo nustatyta tvarka apriboti tokio akcininkgss i informacip®".

Pareigos atsiradimo pagrindaPareiga neatskleisti konfidencialios informacij@di g
kilti iS akcininko nustatytos formos rasSytinigipareigojimo, kuriuo akcininkas pasizada
neatskleisti komerciés (gamybigs) paslapties arba galiatb numatoma konfidencialumo
sutartyje, kur akcininkas sudaro su bendrove prie§ gaudamasdentiali informacip!”.
Akcininko pareiga saugoti konfidenciali informacip, t.y. neatskleisti komercis
(gamybires) paslapties yrajtvirtinama raytiniu isipareigojimd’®, kuris patvirtinamas
bendroes antspaudu bei bendiss atstovo paraSu. RaSytinigsipareigojimas é
informacijos iSsaugojimo yra civilinsutartis ir sukuria akcininkui ir bendrovei teisies
pareigas. Akcininkasgyja teig reikalauti informacijos ir priima prievelneskleisti gautos
informacijos (duomew), o bendrovei atsiranda pareiga teikti reikalawjanduomenis.
Paprastai nurodoma, jog informagikuri yra konfidenciali, Salis gali paskelbti tdavusi
iSankstin kitos Salies sutikimp Konfidencialumo sutarties Salys iS esngali susitarti, kad
bet kokia informacija bus laikoma konfidencialia, kokia informacija laikoma
konfidencialia, sutartyje téty biti apibrZta itin tiksliarl”’.

Konfidencialumo pareiga galioth numatoma ir nekonkuravimo susitarimuris dar
vadinamas susitarimu tarp akcininknter sé’®. Tokie susitarimai gali numatyti ne tik

akcininko pareig neatskleisti konfidencialios informacijos, bet mwekonkuruoti su

172§5UKAS, L. Konfidencialumo sutartys: praktiniai aspektaiVilnius: Juristas, 2004, Nr. 10.

173 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editier.ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 39.
17 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilink byly skyriaus 2002 m. rug® 17 d. nutartis civiligje byloje
Viaceslav Norkuw. UAB ,,Fonas”,Nr. 3K-3-801/2002, kat. 16.9, 19.3, 21.2.2.1.

175 pavyzdziui, visuotinio akcininksusirinkimo (toliau —VAS) metu galioki pateikiama svarbimorgs veiklai
informacija, nes akcinink susirinkimas, kaip aukiBusiasimorés organas, iSreiSkiantis beadakcininky
nuomorg esminiaisimoreés teisinio statuso klausimais, sprendZzia tik labairbiusimores klausimus. Tod
isipareigojimas neatskleisti konfidencialios infooij@s, gautos VAS metu, gali ab jtvirtintas
konfidencialumo sutartyje tarp bendesvir kiekvieno ar vis VAS dalyvavusy akcininky arbajraSomas VAS
protokole, kui akcininkai pasiraSo.

176Cit.op.AB] 18 str. 1 d.

7T SEUKAS, L. Konfidencialumo sutartys: praktiniai aspektaiVilnius: Juristas, 2004, Nr. 10.

178 CADMAN, J. Shareholders* agreements. Fourth editier.ondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 12
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bendrové™. Pareiga nekonkuruoti yra glaudZiai susijusi surejgm nepanaudoti
konfidencialios informacijos savo ar &reju asmen naudai. Nekonkuravimo susitarimai
Lietuvoje rera reglamentuojami, nors yra paplit dazniausiaiitraukiamii darbo sutait
Toki susitarim reikéty sudaryti ne tik su bendrés darbuotojais, bendrés valdymo orgaum
nariais, kunp veikla susijusi su svarbiais duomenimis, bet iraseininkais, kurie yra ir
valdymo organ nariai, taip pat su akcininkais, tuiais kontroliri akcijy paket, nes jie dl
uzimamos pozicijos gali gauti esmgbendroys veiklai informacijos, o éiau — tiek lmnant
bendros dalyviais, tiek pardavus akcijas, panaudpsigvo tikslams.

Jei t.t. konfidenciali informacijadna numatyta sudarytoje konfidencialumo sutartyje
ir ji yra atskleidziama akcininkui, kai jiggyvendina savo teises ir atlieka pareigas, tuomet
akcininkas privalo veikti pagal teisingumo, protimgo ir Ziningumo reikalavimus,
nustatytus CK 1.5 str. 1 d. Ar akcininkas laikosnéty reikalavimy bendroés atzvilgiu,
nustatoma analizuojant, ar jis elgiasi taip, kagkidje situacijoje elgtsi apdairus,
ripestingas Zzmogus, aénma intereg konflikto.

Draudimas naudotis konfidencialia ar vieSai neaiskd, bet bendr@g veiklai
reikSminga, informacija savo ar &reju asmen interesais yraitvirtintas ir Lietuvos
Respublikos finansini priemoni; rinky istatymé®®. Nesvarbu, kaip ta informacija yra
gaunama, t.y. ar ji atskleidziama akcininkui asrleail, ar § jis gauna akcinink susirinkimo
metu priimant bendrovei svarbius sandorius, jam dnaudziama tiesiogiai ar netiesiogiai
bandyti sudaryti savo ar tfiejo asmensagskaita sandoriusétivertybiniy popieriy, su kuriais
informacija susijusi, kol ji bus vieSai atskleist®asinaudojimas vieSai neatskleista
informacija yra apikiZziamas kaip tiesioginis ar netiesioginis pasinaima@$ turima tikslia
informacija apie planuojamus avykusius esminiugvykius, susijusius su emitentais ar
vertybiniais popieriais, kai vieSai neatskleistaformacijos atskleidimas gali &ir didele
itaka vertybiniy popieriy kainat®. Tod:| akcininkui gali atsirasti prievel atlyginti Zah,
padaryy dél neteigto duomen paskelbimo, t.y. & konfidencialumo pareigos pazeidimo.
Konfidencialumo sutartyse uz konfidencialumo passigpaZzeidim yra nustatomos
konkretios pinigines baudos, kvalifikuotinos kaip priet®jvykdymo uztikrinimas (CK 6.71

str.)®2 Baud, dydis uZ konfidencialumo pareigos paZeiginisais atvejais tety atitikti

S HEWITT, 1. Joint Ventures. Third editior- London: Sweet & Maxwell Limited, 2005, p. 228.

180 Cit.op. Finansini, priemonti, rinky jstatymas, 3 str. 40 d., 62 str. 1 d.

181 pavyzdziui, akcij kaina gali kisti priklausomai nuo bendeésvveiklos rezultat — kai bendrov veikia
pelningai, asmenys yra labiau suinteresuoti imasigos akcijas.

182 ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. birzelio 4 d. nutartis civéje byloje
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teisingumo, protingumo iraginingumo principus ir tuty bati nustatomas atsizvelgiant
konkretias aplinkybes — Sali santykius, informacijos svagb konfidencialumo pareigos
pazeidimo sunkum nuostoly dydi ir kt.

Ne visais atvejais akcininkas turi laikytis paregoeatskleisti konfidencialios
informacijos. Tarybos Reglamento Nr. 2157/20@1 Europos bendrass statuto 49 st*®
yra nustatytos iSimtys, kada mitns pareigos nereikia vykdyti: net ir baigiti savo pareigas
bendroes orgam nariai privalo neatskleisti informacijos, katuri apie bendray, jei tokios
informacijos atskleidimas gali pakenkti bendisvinteresams, iSskyrus atvejus, kai 4oki
informacija atskleisti reikalauja arba leidzia tos naciondineigs, kuri taikoma akcikms

bendro¥ms, nuostatos, arba kai tai yra atliekardlavisuomerés interes.

2.2 Akcininko pareiga ,nepasisavinti“ bendrows darbuotojy ar klienty

Akcininkai ir bendro¢ sutartimi gali numatyti, kad akcininkas turi pasyieis; susilaikyti ir
neparduoti daikt ar neteikti paslaug bendroes klientams, kai akcininkas veikia ne
bendro¥s, o savo asmeniniais interesais. Panasiai galnomatyta nuostatactibendrows
darbuotoj jdarbinimo, kitais ZodZiais tariant, ,pasisavinifit* Siy draudimy laikymosi
laikotarpis yra numatomas sutartyje: galitibsusitarta, kad akcininkai nekonkuruos su
bendrove tol, kol bus jos akcininkais ir kelis neefoo tokio statuso netekimo. Akcininko
pareiga nglarbinti bendro¥s darbuotaj ar neteikti paslaugar neparduoti daigtbendroes
aptarnaujamiems klientams tais atvejais, kai ak&ms veikia savo interesais, siejasi su
akcininky susitarimu nekonkuruoti su bendrove. Taigi étms nuostatos galidbi itrauktosi
nekonkuravimo susitarigm

Akcininkai neturi laikytis migtos pareigos tuomet, kai susitarimu yra pazeidzeama

Romos sutarties 81(1) sff, iSskyrus mazareik&mius ( lotde minimi$ susitarimu&®.

A.Bieliauskass. AB ,Mazeikiy nafta“, Nr. 3K-3-647/2003, kat. 21.2.2.1.

1832001 m. spalio 8 d. Tarybos Reglamentas (EB) W5722001 dl Europos bendrass (SE) statuto ( 294 ,
2001, p. 0001 — 0021).

184 CADMAN, J. Shareholders‘ agreements. Fourth editierLondon: Sweet & Maxwell Limited, 2004, p. 33.
185 Konsoliduota Europos Bendrijos steigimo sutaialétybss Zinios: 2004, Nr.2-2).

186 | jetuvos Respublikos konkurencijos tarybos nutasmDeél reikalavimy ir salygy susitarimams, kurieétl
savo maZzareikSmio poveikio nelaikomi Konkurencijggatymo 5 straipsnio 1 ir 2 dalipaZeidimu,
patvirtinimo* (2004m. gruodzio 9d., Nr.1).
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2.3 Akcininko pareiga sumoléti uz pasirasytas akcijas per sutartyje nustatys termina

Si turtinio polmdZio pareiga jau buvo aparta ankstesniuose skyiudskcininkas,
pasiraSydamas sutasu bendrove @ naujai iSleistt akciju pasiraSymo, turi laikytis joje
numatytos akcij apmokjimo tvarkos ir termino. AB nenustato tikslios datos, nuo kada
akcininkas privalo apmek akcijas, tai yra akcininko ir bendrés susitarimo dalykas.

Tatiau atskaitos tasku yra laikoma diena, kada berdregistruoja nauj akcijy emisip*®”.

187 WERLAUFF, E.EC Company Law — the common denominator for businedertakings in 12 states. First
edition.— Denmark: Jurist, 1993, p. 144.
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ISvados:

1. Juridiniy asmen dalyviy dalyvavimas juridinio asmens valdyme is&ipl Dél
padictjusio investavimoi akcijas, prireik detaliau apikizti akcininky pareigas.
Akcijos, kaip ypatingas civilinj teisiniy santykiy objektas, suponuoja specifines
akcininky pareigas. Nuo @&y pareigyr polidzio priklauso ¢ atsiradimo momentas,
kuris daznai nesutampa su nuosasgyteisi; i akcijas atiradimo momentu.

2. Siekiant atskleisti akcinink pareigr pohidi ir turinj, akcijos gali Iati skirstomos
pagalivairius kriterijus: pagal tai, kokiose Saltiniuoges nustatomos, prieS kokius
asmenis akcininkasgyja pareigas, pagal pareigorivalomuny (imperatyvios ar
dispozityvios), pagal akcininko veiksmus vykdantgpgas (jis turi atlikti tam tikrus
veiksmus ar susilaikyti nuoyj atlikimo), pagal g turtini pohadi (turtines ar
neturtires), pagal akcij rasis bei akciy pirming ar antrirg rinka. Mokslinio tyrimo
pagrindu darytina iSvada, kad pirmieji du skirstyrkoterijai labiausiai padeda
atskleisti akcininl pareig turinj ir esne.

3. ISanalizavus akcininkpareig; turini, daroma iSvada, kad pareigos yra persipinusios,
vienos pareigos fieykdymas ar netinkamgsykdymas gali suponuoti kitos pareigos
netinkam jvykdyma, pavyzdziui, atskleidus konfidencialinformacip, pazeidziama
pareiga elgtisa&iningai ir ipestingai.

4. Pazyngétina, kad kiekvienos pareigos jmgkdymas ar netinkamagvykdymas
akcininkui sukelia neigiamas pasekmes, kurios damiai pasireiSkia neggiimu
pasinaudoti savo, kaip akcininko t&ss. T&iau ne visos pareigos yra absoias,
yra numatomos iSimtys, kada pareigos neturi ar Indgdéi vykdomos. Be to, kai
kuriy pareigy ivykdymo procedra akcininkai tarpusavio sutartimi arba bendi®v
steigimo dokumentais gali pakeisti arba detalizuatiinétuose dokumentuose
numatyti papildomas pareigas siekiant uztikrintikéimy bendroés veiklos tiksh
igyvendining.

5. Nors akcinink, pareigi reglamentavimaséna sukoncentruotas viename tsisakte,
atlikus CK, AB], Vertybiniy popieriy istatymo ir Finansimi priemoniy rinky istatymo
analiz, darytina iSvada, kad reguliavimas atitinka dabars rinkos poreikius ir yra
sistemingas. T@au daugelis akcinink pareigi néra detaliai reglamentuojamos,
paliekant paiy akcininky ar akcinink; bei bendro¥s teig esant poreikiui patiems

sukonkretinti ir tiksliai apib¥Zti pareigas sutartimis. Taip sudaromos prielaidos
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teisiniy santykiy tarp bendro#s ir ju dalyviy (akcininky) ar tarp péiuy akcininky
stabilumui. Be to, dalis klausum susijusy su akcininko pareigturinio iSaiskinimu,

paliekama teismo diskrecijai.
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Santrauka. Akcininky pareigos

Siame magistro darbe sistemiskai nagemos akcininl pareigos. Kaip Sio darbo temai
reikSmingos kategorijos naggé@amos juridinio asmens dalyvio, akcininko ir teisn
pareigos sampratos, nustatomas akcininko pamigiradimo momentas. Sio darbo tikslas —
atskleisti akcininly pareigi esne, poludi ir turinj, ivertinti, kiek detaliai akcinink pereigos
yra reglamentuojamos Lietuvoje ir EuroposgjuBgoje, apibendrintai apzvelgti su tema
susijusy Lietuvos Aukiausiojo Teismo praktik Darbe akcinink pareigos skirstomos pagal
tai, prieS kokius asmenis (bendep\kitus tos bendrass akcininkus ir prieS teguosius
asmenis) jos nustatytos ir kokiu pagrindstgtyminiu ar sutartiniu) tos pareigos atsiranda.
Ypatingas dmesys skiriamas akcinink pareigai apmoki akcijas, neatskleisti
konfidencialios informacijos ir gerbti mazumos akoky teises. Darbe trumpai

atskleidZziama atsakomyhuz akcininko pareignevykdyna.
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Summary. Shareholders obligations

This study is devoted to the systematic analysith@fshareholder obligations. The concepts
of a member of the company, shareholder and lepsibation are examined as the

significant categories to the subject. The momen¢mwthe shareholder obligation arises is
examined too. The purpose of the study is to rewbal essence of the shareholder
obligations, to evaluate how much they are revieweithe Lithuanian and European Union

legislations and in the practice of the SupremerCotiLithuania. The analysis presents

classification of the shareholder obligations asafthey are divided into groups according
to the subjects to whom they are defined and acogrb where these obligations are set
down. Particular attention is given to the shareérd obligation to pay for the shares, not to
reveal the confidential information and to respbet minority shareholders. Also there is a

short reveal of what happens if the shareholdés faiperform his obligations.
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