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SANTRAUKA

Rasa Vaisnar

Bankroto prognozavimo modely tinkamumo vertinimas Lietuvos jmoniy, uZsiimantiy
skirtinga ekonomine veikla, pavyzdziu.

Magistro darbas

Magistro baigiamajame darbe tiriami bankroto pragnemo modeliai,jvertinant j; tinkamung
veikiantioms ir jau bankrutavusiomsnoréms, uzsiimatioms skirtinga ekonomine veikla. Teigtinkad
jmores finansirs rizikos vertinimas gali p&tl iSvengti bankroto. Tod svarbu pastedti ir jvertinti
jau pirmuosius iskilusios gsmes pozymius. Vis dar nemgantis bakrutuoja¢iy jmoniy skatius
rodo, kad praktiSkai per mazairdesio skiriamamoniy bankroto diagnostikai ankstyvuoju laikotarpiu.
ISeinant iS to, formuluojama problema: kurie bam&rgrognozavimo modeliai yra tinkamiausi
jmoréems, uzsiimatioms skirtinga ekonomine veikla, kadangi pastebirkag skirtingi bankroto
prognozavimo modeliai skirtingai numato bankroAtsizvelgianti bankroto prognozavimo modeli
pasirinkimo skirting ekonominy sektoriy imonéms, atlikta bankroto prognozavimo modekanaliz,
paroc, kad tinkamiausi modeliai gamybinjmoniy bankrotui prognozuoti yra Altman ir Springate, o

paslaug jimoréms — Altman, Lis ir Chesser bankroto prognozavinualetiai.

SUMMARY

Rasa Vaisnar

Evaluation of Bankruptcy Prediction Models Relevane According to the Sample of
Lithuanian Companies Engaged in Different EconomichFields.

Masters work

Different bankruptcy prediction models are analyaedhe paper, evaluating their relevance for
still working and already bankrupted companies,agied in different economical fields. It is claimed
that evaluation of the company's financial risk tetp to prevent bankruptcy. So, it is important to
recognize and evaluate the first signs of the thr&&ll growing companies' bankruptcy number shows
that not enough attention is payed for bankruptegmbstics in the early periods. As a result we can
formulate the problem: which bankruptcy predictimodelis the most relevant for the application in the
companies working in different economical field$ie research is made on the bases of the analyie
bankruptcy prediction models according to seledtedkruptcy prediction models for companies,
working in different sectors. Due to this analyis most relevant bankruptcy prediction models for
production companies are Altman and Springate s&vices companies — Altman, Lis and Chesser
bankruptcy prediction models.
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1. BANKROTAS IR JO PROGNOZAVIMAS TEORINIU ASPEKTU



IVADAS

Siuo metu tiek Lietuvoje, tiek visame pasaulyje ildos¢iusi neapibéZzta ir nepalanki
ekonomir¢ situacija, kuomet maja Salies ekonominiai tempai, auga infliacija, sgtratsiskaitymai,
vadinama iSskiy laikotarpiu. Pasaulinkrizé verslui tapo tikru iSbandymu. Daygioniy bankrutuoja
arba argja link to, todl svarbu pasvertimones veiklos rezultatus ir realigvertinti imonés galimybes.
Bankroto analiz mokslirgje literatiroje rodo, kad pastebimi bankroto pozymiajnrorés skelbiamos
nemokiomis gerokai paluotai. Tocl norint uztikrinti £kminga ir ilgalaike imoniy veikla, reikia
nuolat vertinti j; finansire bakle.

Darbo problema. Imorgs finansigs rizikos vertinimas gali p&t iSvengti bankroto. Tod
labai svarbu pastéb ir jvertinti jau pirmuosius iSkilusios ggmeés pozymius. Bankroto diagnozavimo
problemas nagrigjo E. I. Altman (1968; 1983), R. J. Taffler (1978984), Springate (1983), Ch.
Gaganis (2007), Y. Wang, M. Campbell (2010), K.halib (2011), K. O. Appiah (2011) ir daugelis
kity. Bankroto diagnozavimo problemas Lietuvos rinkosor®mmikos sglygomis nagrigjo J.
Mackevtius (1999; 2000; 2005; 2006; 2007; 2010), D. Pa8kgl999), J. Bivainis (2010), G.
Garskai¢ (2008; 2010), S. Grigaratius (2003),C, Purlys (32001), M. Tvaronatien¢ (2001; 2004),
V. Boguslauskas (2006), A. RaksStekef?2005), R. Lebedzinskien(2007) ir kt. leSkoma iy, kaip
nustatyti, kadjmoré arija prie bankroto. Teoriniai bankroto diagnozavimgrimhy rezultatai
pakankamai daznai taikomimoniy veiklos analigje, tafiau vis dar nemagantis bakrutuojadiy
jmoniy skatius rodo, kad praktiSkai per mazaéndesio skiriamajmoniy bankroto diagnostikai
ankstyvuoju laikotarpiu. Bankroto prognozavimo miadeyra vienas paprégusiy budy bankrotui
diagnozuoti. Tai yra informatyvi priemémorint numatyti ir iSvengti galimo bankrotay daudojimas
yra reikSmingas, kadangnoréms yra svarbus veiklogdtinumas. Be to, kintant ekonominei situacijai
imoniy bankrotai su savo neigiamais padariniais nés\aznesitrauksis iS verslo aplinkos. Remiantis
bankroto prognozavimo modeliais (Altman, Lis, Tefflir Tisshaw, Springate, Ca-Score, Zavgren,
Chesser, vertinimo regresijos ir ktijnonei bankroto gismé gali biti pastelta ir nustatyta anksu
nei jmore bankrutuoja. T&@au labai svarbu istirti @&y modely tinkamung, nes ne visi modeliai
tinkamai nustato bankroto&me. Svarbu istirti, kaip ir koél skirtingi modeliai numato bankrgtkad
buty galima tinkamai parinkti modelius ir teisingsertinti rizika.

Tyrimo aktualumas. Jmoniy bankroto prognozavimo modelyra pakankamai daug. Siandien
moksliréje literatiroje galima aptikti skirting kokybiniy ir kiekybiniy modely, skirty bankroto

tikimybei nustatyti. Lietuvoje taip pat yra atlikidaug tyrimy, vertinagiy bankroto diagnozavimo
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modelius, sukurta keletas modgliatiau jy rezultat; prieStaringumas ir vis digantis bankrutuojatiy
imoniy skatius rodo, kad bankroto diagnozavimo problema isliaktuali ir skatina ieSkoti nayj
problemos sprendimo tby. Vis aktualiau tampa bankroto prognozavimo maddinkamumas
Lietuvos jmorems. Svarbu tai, kad verslas, aplinké&ran stabitis, bet nuolat kinta, o tai gafiakoti
bankroto prognozavimo modeltaikymo patikimum. O ir autoriai modeliusié skirtingu laikotarpiu

ir skirtingose valstyése, kurios skyisi ekonominio iSsivystymo lygiu, konkurenémis glygomis,
kitomis ypatylemis. Modeliai buvo kuriami naudojant skirtinga ekamne veikla uzsiimafiy jmoniy
finansinius duomenis. Tedistirti Sig problemy yra hitina, nes kiekvienas savo verslu besidomintis
vadovas nori naudotigtmode], kuris tiksliausiai humato galimbankroto tikimylg. Tik Zzinodami
modelyy patikimumy vadovai bus labiau suinteresuoti taikyti juos pigKai ir taip iSvengti bankroto

Tyrimo objektas — bankroto diagnostika Lietuvamorgse.

Tyrimo dalykas. Bankroto prognozavimo modeliai.

Darbo tikslas: jvertinti bankroto prognozavimo modglinkamunm imonéms, uzsiimatioms
skirtinga ekonomine veikla.

Siekiantigyvendinti uzsibiZzta tiksla iSkelti tokietyrimo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti bankroto reiSkinr jo prognozavimo modelius teoriniu aspektu;

2. Jvertinti bankroto prognozavimo modegkinkamung gamybos ir paslawgsektoriaus
jmonems;

3. Atlikti jmoniy, uzsiimartiy skirtinga ekonomine veikla, bankroto prognozavimo
modelyy tinkamumo palyginagja analiz.

Probleminis klausimas.Kuris bankroto prognozavimo modelis tinkamiausiamato bankrat
imoréms, uzsiimasioms skirtinga ekonomine veikla?

Tyrimo metodika. Analizuojant pasirinkt temy buvo iSnagrigta mokslire Lietuvos ir uzsienio
autory literatira. Atliktas moksligs literatiros sisteminimas ir apibendrinimas. Taip pat iSimetg
statistire informacija apie jmoniy bankrotus Lietuvoje, atlikta duomenlyginamoji analiz ir
apibendrinimas. Tiriamojoje dalyje atlikta bankrgiocognozavimo modaji pritaikomumo anali 5
bankrutavusj gamybini, 5 veikiartiy gamybirgms ir 5 bankrutavusipaslaug, 5 veikiartiy paslaug
imoniy pavyzdziu. Kiekvienajmonei apsk&uota bankroto gisné pritaikant E.l. Altman, R. Lis, G.
Springate, R. Taffler ir H. Tisshaw, Ca-Score, Zawg Chesser ir S. Grigargidaus padilytus
bankroto diagnozavimo modelius.

Darbo struktira. Pirmojoje darbo dalyje analizuojama bankroto &spozymiai, priezastys ir

paseknas, klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai bgizeelgiami Lietuvoje ir uZsienyje atlikti
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bankroto tyrimai. Antroje darbo dalyje tiriama pioja dalyje pateikf: E.l. Altman, R. Lis, G. Springate, R.
Taffler ir H. Tisshaw, Ca — Score, Zavgren, Chegsegrtinimo regresijos bankroto prognozavimo nlogle
tinkamumasjmorems, uzsiimatioms skirtinga ekonomine veikla, atsizvelgigntai, kaip kiekvienas
modelis numato bankroto &me analizuojamoms veikigioms ir bankrutavusiomgmorems. Jvertinus
bankroto prognozavimo modelitinkamuma, palyginamas modeli pritaikomumas skirtingo sektoriaus
jmoréms, bei palyginamagmoniy mokumas ir pelningumas su bankroto prognozavimodetp
reikSmemis.

Tyrimo rezultatai. Atlikta mokslinéje literatiroje pateikiang bankroto prognozavimo modeli
analiz parod, kad skirtingi autoriai nevienodai pateikia ir erpretuoja tuos g@as bankroto
prognozavimo modelius. Gauti duomenys atsak@skela problemin klausimy, kuris bankroto
prognozavimo modelis tinkamiausigmorems, uzsiimatioms skirtinga ekonomine veikla. Tyrimo
rezultatai parog kad gamybiams jmoréms tinkamiausi Altman, Springate ir Ca-Score battkro

prognozavimo modeliai, o paslaugggmorems — Altman, Lis ir Chesser modeliai.
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1. BANKROTAS IR JO PROGNOZAVIMAS TEORINIU ASPEKTU
1.1 Bankroto samprata

Rinkos ekonomikosatygomis kiekvienas verslas patiria mazesr didesn rizikg, kadangi nei
vienajmore néra tikra, kad jos preis ar paslaugos bus paklausios rink@jePurlio (2001) teigimu,
kasmet bankrutuoja nuo 2 proc. iki 6 proc., ir npegal statistikos departamento duomé&azje
pateiktus duomenigyertinus bankrutuojaiy jmoniy skatiy 2005 — 2012 m., Sis procentas sué@az
ir sieke vidutiniSkai 0,5 proc. per metugnoniy bankrotas visvien iSlieka nuolatiniu reiskiniu,ta
rodo, kad bankrotas — neiSvengiamas rinkos ekormsnakkly reiskinys. Todl jmoniy vadovai turi
moketi jvertinti rizika ir priimti veiksmingus sprendimusamems iSvengti ar jagreikti.

Mokslinéje literatiroje bankroto svoka interpretuojamavairiai. M. Tvaronawiené (2001), J.
Bivainis ir K. GaSkait (2010) bankrat apibidina kaip nairaly rinkos ekonomikos reiskin A.
Sidlauskas (2004) — kaipatla skolai atgauti. Daugumoje Europosjigos valstyhi bankrotas
apibeziamas kaip kreditogi ir skolininky teisiy gynimo teig, jei skolininkas tampa nemokiu
(European Judicial Network, 2011). ¢lau bendsja prasme bankrotas suprantamas kaip @épels
iSmoketi skoly, suzlugimas.

Lietuvos Respublikos (toliau LR)moniy bankroto jstatymas (2008) bankeptapibidina kaip
nemokiosimores hisery, kai jmonei teisme yra iSkelta bankroto byla arba kreditgmonrsje vykdo
bankroto procettas ne teismo tvarka. J. Mack&us (2010) nurodo, kad nemokigsores hiklé yra
tokia, kaijmonre nevykdo savgsipareigojiny ir kai uzdelstijsipareigojimai virSija pusjos turto vers.

Pagal LRimoniy bankrotojstatyny, imonei bankroto byla teisme galitbiSkelta , jei yra bent viena iS

Siy salygy (4 straipsnis):
> jmore laiku nemoka darbo uzmokis ir su darbo santykiais susijyssmoky;
> jmore laiku nemoka uz gautas prekes, atliktus darbusldpgas), neggina kredity ir

nevykdo kity sutartimis prisiimi turtiniy jsipareigojimy;

> jmoré laiku nemokajstatymy nustatyt mokesiy, kity privalomyjy jmoky ir (arba)
priteisty sumy;
> imore vieSai paskekd arba kitaip praneskreditoriui (kreditoriams), kad negali arba

neketina vykdytisipareigojimy;
» imore neturi turto ar pajam iS kury gakjo buti iSieSkomos skolos, irétl Sios priezasties
antstolis ggzino kreditoriui vykdomuosius dokumentus.
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Vadinasi, jmonés nemokumas yra dazniausias, bet ne vieninjelisnés bankroto proceuty
iniciavimo pagrindas. Pagal LRnoniy bankrotojstatymy nemokiimore yra tada, kuomet ji nevykdo
jSipareigojiny ir pradelstijmonrés jsipareigojimai virSija pusj jos balang jraSyto turto veds (2
straipsnis, 8 punktas). Pastebima, kstdtymas labiau gina kreditgrinteresus. Toks bankroto bylos
iSkélimo reglamentavimas leidzia kreditoriams iSkeléinkroto byh jmonei net ir tuomet, kai ji yra
pajggi atsiskaityti su savo kreditoriais ateityje irnsarinti jsipareigojimus (R. Andriuleviute, R.
Survilaite, 2009).

Kaip teigia A. Lileikiere, R. Kulyciené (2009), Lietuvai dinga sparti bankroto teisinius santykius
reglamentuojatiy teises akiy raida - nuo 1992 iki 2001 m. buvo net trys bankijstatym; pakeitimai
— atspindinti to laikotarpio verslo subjgkteiklos likvidavimo problemas (1.1 lenggl

1.1 lente¢

Bankroto teisinius santykius reglamentuojartiy teisés akty raida

1992 m. Priimtas pirmasiBnoniy bankrotojstatymas, kuris reglamentavo bankroto administiatsr paskyrir,
sutatiy tarp kreditony ir bankrutuojagios imones sudarym, imones reorganizavim ar sanavira siekiant
iSvengti bankroto, bankrutavusimoniy likvidavima.

1997 m. Priimtas antrasimoniy bankrotoistatymas, kurio pagrindinis leitmotyvas — socialipiobleny, kylandiy
del imoniy bankroto, sprendimas: bankroto inicijavimo &ejgnant darbuotaej teises buvo suteikta ne t
darbuotojams, bet ir valstybinei darbo ministeripgie Socialits apsaugos ir darbo ministerijos; buvo
jsteigtas Fondas bankrutuofanir bankrutavusj jmoniy darbuotoy reikalavimams, kylantiems iS darbo
santykiy, tenkinti. Taip patjstatymu buvo atsisakyta reorganizavimo praces, g keiciant sanavimqg
procedira.

=~

2001 m. Priimtas t&@asis Imoniy bankrotojstatymas, kuriuo apribotas laikas, perikpivalo biti atliktos visos
bankroto procemtos. Esminisjstatymo privalumas — pakeistanoniy nemokumo gvoka. Naujai
apibrzus nemokumoasoka, bankroto byla gali {ti keliama, kai pradelsfimores jsipareigojimai virSijal
pus i jos balang jraSyto turto veis. Isteigtas Garantinis fondas. 2003jgigaliojo dar viena pataisa, kuri
nurodo, kadmonei bankroto byla galidi keliama, jeiimoné daugiau kaip tris ¥nesius ¥luoja iSmokti
darbuotojams atlyginimus.

Saltinis: Lileikiere, A., Kulyciene, R. (2009). Statybos sektoriaumsoniy bankroto prieZzasy analiz. Vadyba, Journal
of Managementl4,2. p. 9-17.

Imoniy bankroto jstatymas taikomas visiems Lietuvojeegistruotiems juridiniams asmenims,
iSskyrus biudzetinegstaigas, politines partijas, religines bendréoas ir bendrijas.

Ekonomires krizés laikotarpiu bankrutuojaing jmoniy skatius Lietuvoje augo geometrine
progresija (D. Rugengt V. Menciinierg, L. Dagiliné, 2010). Kaip teigia autés, vienoukio subjekto
nemokumas paliga kitus tkio subjektus, kurie, negalami atgauti skal iS bankrutuojaéiy
skolininky, nesugeb@ ykdyti jsipareigojimy ir patys bankrutuoja. A. Lileikienir R. Kulyciené (2009)
teigia, kad bankrgtdaznis priklauso ne tik nuanores finansini rodikliy, bet ir nuo verslo ciklo.

Atsizvelgdamg bankroto pobdj, G. Savickaja (2003) skiria trimmoniy bankrot; kategorijas:
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o Neskmingi jmoniy bankrotai, kuometjmonés bankrutuoja @ nenumatyy
aplinkybiy (stichiny nelaimiy, 3alies politinio nestabilumo, krigiir kt). Salies vyriausyb
turéty packti imonei iSeiti iS krizigs situacijos;

o Melagingi imoniy bankrotai , t.y. t§iniai bankrotai, kuomeimore samoningai
stengiasi nuspti turta, kad iSvengt atsiskaitymo su kreditoriais. Takimoniy bankrotai
turéty bati baudziami;

o Neatsargi jmoniy bankrotai, kuometimoré ngvertina ekonomiés aplinkos,
nenumato rizikos, nes nepakankanvartinajmoreés finansirg situacip. Pagal R. Maynard
(2001), sprendimai yra racionalesni ir teisingeisie jmorése, kuriose egzistuoja krigi
valdymo planai.

Skirtingi autoriai (R. Sneidere, linene, 2007%, S. Stoskus, D. BerzinskienR. Virbickai,
2007; A. Sakalas, R. Virbickait 2003; J. Mackevius, A. Rakstelied, 2005) nagrigjo imoniy
sukeliamas socialines ir ekonomines problemas. rhaitsutinka, kadmoniy bankrotai sukelia daug
ekonominy ir socialinyy problemy ne tik makrolygiu, t&au ir Salies mastu - Sias problemas skijsto
ekonomines ir socialines (Purlys, 2001). Prie ekoing; problemy J. Mackewius (2010) priskiria
gamybiny paggumy praradim, susilpréjusia bandg Saliesikio buklg, nesumoktus mokesiu j
valstykes biudzed, nepatenkintus kreditayireikalavimus ir kt. Bankrutuoj&ms imorés neatsiskaito
su kreditoriais, prarandami gamybiniai ggajmai, susilpga bendras Saliegkio konkurencingumas,
didéja nedarbas, iSauga valstgbleSy poreikis darbo ggai perkvalifikuoti, jvairioms socialidms
iSmokoms. Taip pat digh gyventoy nepasitenkinimas esama phwhi, netikrumo @l ateities
jausmas (A. Valackien 2006). J. Mackevius (2010) akcentuoja, kad neretai bankroto proeed
baigiamos po 3 — 4 metKaip pagrindines toki uzsitesusj bankroto proceity piezastis A. Sakalas,
S. Savaneviern¢ (2003) nurodo iSkeltas baudzigsies proce@ras jmoniy vadovams, mayZ
bankrutuojagiy jmoniy turto paklausg, bankrutuojatiy jmoniy turto nebuvig administracieams
iSlaidoms padengti.

Imoniy bankrotai turi ir teigiam reiSkiny. V. Narvilas (2003) bando pazvelgtibankrog is
teigiamos puss - pasak jo, bankrutuojanimoréms, tukis atsikrato neefektyviomis,
neperspektyviomis ir nuostolingai veiki@aomis jmonémis, gaminasiomis neturigius paklausos

produktus.

1 Sneidere, R., @8mene, I. (2007). Insolvency of a company and ththous of financial analysis to forecastdtonomics
and Management.2, 137-146.
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1.2 lentet

Bankroto neigiamos ir teigiamos savybs

BANKROTAS KAIP NEIGIAMAS REISKINYS BANKROTAS KAIP TEIGIAMAS REISKINYS
SOCIALIN E PROBLEMA EKONOMIN E NAUDA UKIUI
bendro Salies gyventpgyvenimo lygio kritimas; ukio apsivalymas nuo neefektyi neperspektywvi
gyventoj; nepasitikjimas esama silpna 3aliakio bukle, | iMONy, neretai gaminaiy moraliai ~ pasenusius
valdzia: gaminius, kuny gyvavimo ciklas yra pasibajg;
atsirags gyventoj netikrumas d ateities; nereikaling, strukiry bei nenaudojam pajggumy
likvidavimas;

didelis nedarbo augimas;

emigracijsj kitas Salis (,,prag nutekjimas) atsiradusi  galimyb kurtis naujoms jmorems,

skatinatioms technikos, gamybos ir visuongsn

EKONOMIN E PROBLEMA pazang;

gamybinio pajgumo praradimas; EKONOMIN E NAUDA IMONEI

susilpréjes bendras Saligskio konkurencingumas; LAIKU PASKELBTAS BANKROTAS

nesumokti mokesiai valstylés biudZetui, ,,SODRAI"| leidZiajmonei restruktrizuotis;

fondams ir kt.; leidzia laiku gnzinti skolas kreditoriams, taip

kity rinkos dalyvy, turingéiy su bankrutuojafia jmone| sumazinant verslo rizik
verslo rySi;, ekonominiai sunkumai, ar net bankrotas;
papildomos iSlaidos iS valstyp biudzeto: socialis
iSmokos, iSlaidos darbeégai perkvalifikuoti ir kt.

Saltinis: JanuSewiate, A., Jurevtiene, D. (2009). Bankroto esinteorija ir praktikaMokslas — Lietuvos ateitis,
1,3.

Taigi baty galima iSskirti du prieSingus paiiusj bankroto samprat Vieny mokslininky poziiriu
(A. Garskier, K. GarSkait, 2004; V. Narvilas; 2003; R. Andriuleviite, R. Survilaig, 2009),jmoniy
bankrotas yra natalus reisSkinys, neatsiejamas nuo rinkos santykei skatinantis ekonomgnir
technologig pazang, o kiti (A. Sakalas, R. Virbickait 2003; A. Valackie& 2006, J. Mackevius, A.
Rakstelieg, 2005) teigia, kad bankrotas sukelia neigiamagkrass ne tikmonei, jos darbuotojams,
savininkams, t&au ir visai Salies ekonomikai, visuomenei. Ir ngr®niy bankrotas turi ir teigiam
poveikj, tatiau galima pastei, kad jo neigiamatakajmonei, Saliesikiui ir visai visuomenei gerokai
didesre.

V. Charitonovas (2003)akcentuoja, kad bankrotas yra iSvengiamas, jeilgilai pastebimi jo
pozymiai ir imamasi atitinkagnveiksmy jam iSvengti. Autorius pabzia, kad jauivykus bankrotui,
patiriami didziuliai nuostoliai. Laiku past&gbs ir paskelbus bankrpttaip pat galima iSvengti dar
didesniy nuostoly: laiku paskelbtas bankrotas leidzia, pardavusatuatsiskaityti su kreditoriais,
mobilizuoti kolektyvg ir paSalinti tikumus (A. Sakalas, R. Virbickajt 2003). S. Stoskus, D.

2 Gargkies, A., Garskait, K (2004). Enterprise bankruptcy in Lithuanjaurnal of Business Econimics and Management.
5(1)., p 51-54

3 Charitonovas, V. (2004)moniy bankroto prevencijaDrganizacijy vadyba: sisteminiai tyrimai. Management of
Organizations: Systematic Researsh, 67-80.
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Berzinskies ir kt. (2007) pritaria, kad laiku meertinusimonei gresiatio bankroto, reorganizavimui
ar naujo verslo pradziai nebelieka jpkbankrutuojatios jmones rezery, kadangi ilgasimoniy
nemokumas ir uztrukusio bankroto prosexd vetia iSSvaistytiimores turt ir prikaupti daug skajl.
Todél pirminiy bankroto pozymj diagnozavimas yra ypasvarbus. Pagal pirmipipozymi rodiklius
galima ieSkoti bdy sumazinti ir paSalinti bankroto é&gme

Apibendrinant galima teigti, jog bankrotas — taiigiamas reisSkinys. Siauriausia prasme jis
tapatinamas symores nemokumu, t.y. nesuggimu padengti savgsipareigojimu, téiau mokslirs
literatizros analiz rodo, kad tai gerokai platesnis reiskinys, sukais daugykb ekonominy ir
socialiniy problemy. Mokslires literatiiros analiz rodo, kad autoriai skirtingai suvokia bankgokaip
teigianmy ar neigiang reiskiy. Magistranés nuomone, pastebima labiau neigiama nei teigiama

bankroto gvokos interpretacija. Suprasti jo savoira svarbu, tdiau nepakanka siekiant jo iSvengti.

1.2 Bankroto priezastys ir pozymiai

Daug met mokslininkai (A. Sakalas, R. Virbick&it2003; V. ViSinskis, A. Driukas ir kt., 2006;
A. Sakalas, A. Savanaiene, 2003; K. Butkus, R. Jazbutis, 2003) nagonbankroto atsiradimo
prieZastis, susijusias su nuolat kintianir suctinga aplinka. Zymiausi mokslininkai( S.M. Brech&,
Breslow et al., 2007; K. Butkus, R. Jazbutis, 2086Sakalas, A. Savaneiené, 2003; S. Stoskus ir
kt., 2007; V. ViSinskis ir kt., 2006)) nurodo vidis ir iSorines bankroto priezastis, kurios ir lemia
imoniy nesugefjima prisitaikyti prie nuolat kintatios aplinkos. J. Macke#ius (2010) akcentuoja,
kad jmoniy bankrotus tikslinga pratl nuo iSoés ir vidaus aplinkos veikspianalizs. Autorius
pabgzia, kadjmoniy veiklai jtaka daro labai daug iSés veiksni, kurie gali skatinti arba sunkinti
naupy versly karimasi, sudaryti palankiasalygas jaujkurtam verslui pistis ne tik Salyje, bet ir
uzsienyje, ir prieSingai, trukdyti jos gdfa arba net sunaikinti. Ygadidek itaka konkreios jmones
veiklai gali tugti ekonominiai (valstybs monetarig, fiskaline mokesiy sistemos, uzsienio prekybos
politikos, kainodaros sistema, infliacija, paskaeikimo ir patikany normos politika, konkurencija,
eksporto ir importo pokjrai, banky ir kapitalo rizikos iSvystymadikio infrastruktira) ir politiniai —
teisiniai (teig¢s akty kokyhke, valstybinio reguliavimo politika, pagalba smulkiar vidutiniams verslui,
tkio politinés situacijos stabilumas) veiksniai. Nemajtaka gali tugti socialiniai ir kultiriniai
(valstykes sociali politika, nedarbo lygis, socialinio apgginimo sistema, emigracija ir imigracija) ir
technnologiniai (pazangitechnologiy ir inovacijy naudojimo valstybinis skatinimas #mimas, darh
sauga, glygy sudarymas naujpaslaug ir produky karimui) veiksniai. A. Lileikiere ir R. Kaulytiené

(2009) nurodo, kad esant normalioms ekon@ms glygoms, gkminga jmoniy veikla dviem
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trecdaliais priklauso nuo vidigiveiksni, o vienu trédaliu — nuo iSorinj. 1Soriniams veiksniamséna
galimyhes darytijtakos, téiau privalujvertinti jy sukeliam rizika. Autoriai iSskiria Siuos veiksnius (zr.
1.1 pav).

Veiksniai, sukeliantys krizig
situacip jimorgje

A 4 A 4
VIDINIAI ISORINIAI
Subjekty\is: jmores potencialas, Objektywvis: infliacija, konkurencingumas),
specializacijos  lygis, technin jranga, politiné  situacija  Salyje, ekonomikos
Zmogiskyjy iStekliy valdymas ir apipinimas ir nuosmukis ir kt.
kt.
v v
RINKA
Investicijos, paklausos lygis, valiutos ir plehny normos pasikeitimai
v v
NESEKMES Moksliniai pasiekimai | | Visgoti_qiai .
pasikeitimai
| |
Vadybininkai Organizacig Ekonomire —
struktira internacionalizacija Nenuspgjami
kity imoniy
vadybiniai
. o ; . S veiksmai
Finansciniai srautai Klientai ir rinka
jmorgje
> KRIZINE SITUACIJA jmorgje <

1.1pav.Veiksniai,jtakojantys krizig situacip imorgje.
Saltinis: Stodkus, S., BerzinskigrD., Virbickait, R. (2007). Theoretical and Practical DecisionBaficruptcy as
one of Dynamic Alternative€ngineering economicg(52). p. 27.

ISorines bankroto priezastis ¢yMN. Juchno ir M. Tvaronawien¢ (2004). Autoés nagrikjo
makroekonominius veiksnius, datéus jtakg bankroty skatiui, bei nustat kiekvieno iS § ry§ su
bankroto skaiiumi. Pagal atlikto tyrimo rezultatus, didZiagsiaka bankroto ska&iui daro tiesiogids
uzsienio investicijos, gyventpjskatius Salyje, nedarbo lygisimoniy skatius, BVP, infliacija,
importas. A. Sakalas, R. Virbick&it2003) bei V. Visinskis ir kt (2006) kaip vigsvarbiausj iSoriniy
priezagiy nurodo ekonomikos:téjima ir didelius moke&us. A. JanuSeviate ir D. Jurevéiene (2009)

pritaria, teigdamos, kad 2008 m. viena svarbipus daugiau atsirandam nemoki; jmoniy skatiaus
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didéjimo priezastis — ekonomikostéjimas, kuris ir suldé kitas aplinkybes, vérancias verslininkus
atideti mokéjimus.

Tai patvirtina ir investicinio banko ,,GILD Bankéfgateikta ataskaita, kurioje teigiama, kad 2009
m. pradzioje net ketvirtadaliui Lietuvasoniy buvo reikalinga pagalba is Salies. ,,GILD Bankers*

pagrindirtmis problemomis, su kuriomis susiduria Lietuyo®reés, jvardija:

o Apyvartiniy 1é8y tratkumas;

o Atsarg; kredito organizacij poziari i skolinimosi galimybes;

o Dél rinkos spaudimo magant jmoniy pelninguna;

o 2 - 3 kartus daugiau, palyginti su @siais metais, &uojantys klient

jsipareigojiny vykdymaijmonems.

Pasak S. StoSkaus, D. Berzinskir R. Virbickaits (2007), aplinkos veiksiipoveikis krizinei
imores situacijai turi sinerginefekt: paprastai iSoriés slygos sustiprina vidinj veiksniy reiSkimosi
galimybes. Autoriai, atlik tyrimus, pastejo, kad ir gkmingai veikiagios jmones nuolat susiduria su
krizinémis situacijomis, kurias sukelia aplinkos veiksniai

Vidiniy priezasiy eiliSkumasjvairiose Salyse ifmorése skiriasi, téiau A. Januseviaté ir D.
Jurevtiené (2009) kaip vien reikSmingiausj nurodo finang valdymo ne&kmes, kurios priklauso nuo
jmores valdymo sistemos netobulumo, kadangi nuo vades/¥ariany aplinkos glygy priklauso, ar
krizinés situacijos bus laiku pastgbs, o priimti sprendimai tinkami.

J. Sokolov ir M. Piatov (2000) kaip pagrindines kato vidines bankroto priezastis nurodo
didéjanciag darbuotoy kaita, kuometjmore palieka administracijos atstovai, besikartojartgshniniai
ir organizaciniai nesklandumamores veikloje, maganti pardaving apimtis bei uzsakymskatius,
problemos su atsiskaitymais, é#anti priklausomyb nuo vieno uzsakovo, sutay salygy jmones
atzvilgiu griez¢jimas, magjanti darbo draustimorgje, kuriami pernelyg optimistiniai ateities planai.

JAV buvo atliktas tyrimas, norint iStirti, kokiosgyvidines jimoniy bankroty priezastys. Buvo istirta
apie 8000 bankrutavugimoniy ir tyrimo rezultatai paragl kad 93,1 proc. vis bankrot; jvyko dél
vadow; nekompetetingumo, apie 0,9 proc.wisnkrot; sukelé vadow nefipestingumas, apie 0,5 proc.
— nelaints, apie 0,4 proc. — administracijos apga¢yssukiavimas. Apie 5 proc. banknppriezasiy
liko neiSaiSkinta. Apibendrinus, galima daryti ifga kad vidiny bankro§ sukeliagiy priezasiy

lemiamy vaidmer turi vadow; veikla, kompetencijgzvalgumas (J. Zvinklys, E. Vabalas, 2006).

4 http://vz.It/straipsnis/2009/04/20/GILD_Bankersilsi pagreitinta_finansine_pagalba_imon
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G. Savickaja (2003) atkreipiatihes j tokius veiksnius, kurie neturi tiesiogmijtakos bankroto
atsiradimui, taiau rodo tam tikg tikimybe, kad jei ateityje nebus imamasi veiksmingriemony, gali
iSkilti reali bankroto gésme. Tokie pozymiai — tai:

o Per didet jmores priklausomyb nuo kurio nors vieno projekto, turtaisies,
pirkimo ar pardavimo rinkos;

o Technikos ir technologij atnaujinimo n@vertinimas;
o Darbuotoy kaita;

o Neritmingas darbas ir prastovos;

o Neefektyvios ilgalaiks sutartys;

o Nepakankamos investicijos ir kt.

Imoniy bankroto priezastis taip pat nagjm S. Grigarawius (2003). Jis, apibendts Stuart,
Abetti, Harlan D. Plat ir kt. autayityrimus, pateikia tokias pagrindines bankroto Jastis:

o Valdymo sunkumai — vieno asmens dominavimas,ykplreigyby delegavimas
vienam asmeniui, neefektyvus darbugtgglanavimas, komunikacijos tarp personalo stoka,
valdymas, neatskiriant pagrindsimoniy veiklos.

o Nepakankama finagskontrok — apskaitos sistegnneefektyvumas, netobulumas,
Kaupiama informacija ¢ra tikslinga arba nesuprantama, &urtja organizaciéstruktra.

o Konkurencijositaka.

o ISlaidy strukiira — finansines problemas patirkan jmoniy iSlaidos yra didests
lyginant su efektyviai veikiahomis.

o Veiklos (valdymo) neefektyvumas — Zemas darbo pkbdwmas, neefektyvus
jrengimy panaudojimas, neteisingas rinkos segmentavimadieinty parinkimas, neteisingai
parinkti reklamos bei kiti pardavimo skatinimadai.

o Nepakankamai palanki vals@édpozicija versluli.

o Paklausos pokyai. Sumagjus paklausai, iitina operatyviai taikyti adek¢es
priemones atstatyti buviupaklausos lyg

o Nepakankamas marketingas.

o Stamlais verslo projektai.

Zinoma, autorius iSkyr ir pagrindines priemones bankroto prevencijai: ak@kis jmoniy
potenciali finansiniy sunkuny identifikavimas, savalaikignoniy pertvarkymo procddy taikymas,

teising; sprending dél nemoky jmoniy pertvarkymo, likvidavimo ar kit procediry taikymo
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priemimas. Kaip rodo mokslininkatlikty tyrimy rezultatai, laiku pastépus finansines problemas,
padictja tikimybé sckmingai pertvarkyti sunkumus patiri@asimones ir atstatytiy mokuny.

Nemokiy imoniy gausjimas rodo, kadimones nepakankamaiédhesio skiria veiksmi, kurie
itakojo bankraf, tyrimams. Akivaizdu, kadmoniy vadovai turi ieSkoti tdy ir priemoniy bankrotui
iSvengti ir uztikrinti ¢kminga imonres veikh, o tai padaryti galima tik laiku pastgbs blogjancia
jmoreés situacig. Nemanoma tinkamai valdytimorés iStekli, nustatyti teisingusyj naudojimo
budus bei priimti optimaliugmores valdymo sprendimus be iSsamios ir savakjknoniy veiklos
analizs. Imorés turi ieSkoti dy ir priemony bankrotams iSvengti iryj sskmingos veiklos
testinumui uztikrinti.Jmoniy bankroto gésmes vertinimas — @das kiekybiniais parametrajgertinti
imoniy bikle, nustatyti negatyviagnoniy biklés tendencijas iry bankroto tikimylg (D. Rugeny,
V. Mencianiere, L. Dagiliere, 2010). Tik jvertinus bankroto tikimyyg galima imtis atitinkamp
bankroto prevencijos priemani Mokslininkai, atlike bankrutavusj jmoniy analiz nusta¢, kad
bankrutavusiogmonés nepastebi pirmigibankroto pozymj, o £kmingai dirbaios jmores pastebi
kriting situacip, kai jg dar galima suvaldyti. Tadl tikslinga iSskirti pirmuosiugmonés nemokumo
pozymius, identifikuojadius potenciaj jmorés bankrad. Blogejancia jmores finansi bikle rodo
didéjarcios kreditorinio ir debitoriniojsiskolinimo sumos, preki ar Zaliay prekems pagaminti
trikumas, mazos prekikainos, sumajusi prekiy paklausa, daznai keéamas prekj asortimentas,
pailgejusi gamybos ciklo truké) pailgsjusi gatavos produkcijos saugojimo séigbse trukng,
nevykdomijsipareigojimai akcininkams (J. Mackewis, 2007). Taip pat atkreipiamagnaesysi
mazjant pardaviny pelningum, pardaving svyravimus, majancias jmores veiklos pajamas,
blogejancius jmores likvidumo, mokumo ir kitus finansinius rodikliusjbojamus divideng
mokgjimus, vieningos ir pastovios apskaitos politikdggsy, jmores vadoy neryztingung, jmorgs
uzimamos rinkos dalies mging, jmores veiklos strategijos ir planavimo stygiveluojartius
atlyginimus, darbuotagjstreikus ir kt. (S. Grigara&ius, 2003; A. Balezentis, J. Vijeikis, 2010).

Apibendrinant galima teigti, jog bankepgali sukeltijvairios priezastys: tiek vidés, tiek iSories.
ISorines priezastys priklauso nuo ekonomidialies rodikli; ir jy negalima niekaip paveikti. Vidia
priezastys yra nulemiamgmores vadoy ir personalo. ISanalizavus mokstititeratiirg pastebima,
kad daugiausiajmoniy bankrutuoja dl vidiniy priezagiy — neprofesionalaus vadgvdarbo.
Moksliniai tyrimai rodo, kad dviem tedaliais kminga jmores veikla priklauso nuo vidini
priezagiy, ir vienu tre‘daliu — iSoriny. Pastebima, kad iSés s;lygos sustiprina vidini veiksni
reiSkimosi galimybes.
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Blogejancig jmores situaciy rodo jvairas pozymiai, kurie twty biati pastelgti laiku, kol dar
galima iSvengti bankroto. Nemgantis bankrog skarius rodo, kadimores vis dar mazai éesio

rodo bankroto pozymiidentifikacijai.

1.3 Bankroto prognozavimo modeliai teoriniu aspektu

A. Valackieres (2006) teiginiu akcentuojama, kad laiku pagteb finansigs krizés simptomus,
padictja galimyke iSvengti bankroto. Siuo atveju svarbiausia numatgimokumo pavaej tam tikru
laikotarpiu. Vienalaik bankroto diagnostika palengvina nemokjo®nés restrukiirizavimo proces.
Yra daugjvairios mokslirgs literatiros metod, kaip nuspti jmores Zlugimy. DazZniausiaijmones
finansirese ataskaitose yra pateikiama per 100 absoliufinansini rodikliy. Prognozuojanimoneés
bankroto tikimylg turi biti perziarimi visi balanso, pelno (nuostolio), pimigraut;, nuosavo kapitalo
pokyciy ir aiSkinamojo rasto absoliutiniai rodikliai.

Mokslinés literatiros Saltiniuose randamwairiy bankroto prognozavimo modelklasifikacijy. J.
Mackevtius ir S. Silvanawiiaté (2006), C. Gaganis (2007) modelius skirsto pamagidasikinius ir
dirbtinio intelekto. Prie klasikini bankroto prognozavimo modeli jie priskiria tiesigs
diskriminantirés analizs ir logistires regresijos, o prie dirbtino intelekto modetfiriskiria sprendim
med ir neurom tinkly modelius. C. Balcean ir H. Ooghe (2004) pateikiak kkitokia modeliy
klasifikacija. Jis modelius suskirsi klasikinius ir alternatyviuosius (zr. 1.2 pav).

Dazniausiai aptarijami klasikiniai statistiniai modeliai. 1Syj ank<giausiai jmoniy bankroto
gréesmei nustatyti silyti tokie kompleksiniai modeliai, kuriuose naudwmja tiesig diskriminantire
analiz. Tiesire diskriminantires analizs modeliai tiesiés funkcijos pagrindu nustato priklausomngyb
tarp bankroto tikimybs, kaip priklausomojo kintamojo, ir nepriklausgm kintamyjy — finansing
imoniy rodikliy. Bendriausia tiesis diskriminantigdgs analizs modelio iSraiSka tokia -
Z=a+h X1+bpXo+.. .+ Xn, kur: Z — bankroto tikimyey a — konstanta; X— nepriklausomas finansinis
kintamasis; b— koeficientas, iSreiSkiantis rySio tarp bankréitamybés ir atitinkamojo finansinio
kintamojo dyd (K. Garskai¢, 2008).

Mokslininkai pateikia ir kitoky bankroto prognozavimo modeliklasifikacijy. J. Mackewiaus
(2010) bankroto prognozavimo metoglikudaro ne tik finansinirodikliy vertinimas, téiau ir iSogs ir
vidaus aplinkos tyrimai: jis 8lo integruog bankroto prognozavimo metodikimonés bankroto
tikimybei jvertinti. J. Bivainis, K. Garskait(2010) taip pat slo integruog jmorés bankroto grsmeés
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diagnostikos sistegn Pagal §mode] pirmiausia yra atliekamasnores finansirgs hiklés jvertinimas,

véliau konkretinama problemérsritis ir nustatomi bankretiéme veiksniai.

Bankroto prognozavimo modeliai

Alternatyviis modeliai Klasikiniai statistiniai modeliai

Vienmat
diskriminan
tiné analiz

Daugiakriterin
¢
diskriminantin
¢ analiz

Neurony
tinklai

Sprendiny
medis

Pavojaus
indekso
modelis

Sqlyginés
tikimybés
modelis

ISlikimo
analiz

1.2pav.Bankroto prognozavimo modeliai

Saltinis: Balcaen, C., Ooghe, H. (2004). Alternatinethodologie in studies on business failurehey t
produce better results than the classic statistiethods¥lerick Leuven Gent Management School
Working Paper16.

Mokslininkai pateikia ir kitoky bankroto prognozavimo modeliklasifikacijy. J. Mackewiaus
(2010) bankroto prognozavimo metoglikudaro ne tik finansinirodikliy vertinimas, téiau ir iSogs ir
vidaus aplinkos tyrimai: jis 8lo integruog bankroto prognozavimo metodikimorés bankroto
tikimybei jvertinti. J. Bivainis, K. Garskait(2010) taip pat @lo integruog jmorés bankroto grsmeés
diagnostikos sistegn Pagal §mode] pirmiausia yra atliekamasnores finansirgs hiklés jvertinimas,
véliau konkretinama problemérsritis ir nustatomi bankretiéme veiksniai.

V. Narvilas ir V. Juriea (2009) teigia, kadmones bankroto tikimybei apsk&uoti neuztenka kel
santykinij rodikliy. Daznai ina, jog vieni rodikliai bna pasiek kriting riba, o kiti visiSkai geri. Sie
rodikliai apitidina jvairius finansiniugmones kiklés aspektus, tadl iS jy batina atsirinkti galigius
geriausiai prognozuoti bankroto tikimyl{J. Bivainis, K. GarSkait 2010). Autony darhy gausa ir
rezultaty jvairove rodo, kad iki Siol ara idealaus bankroto diagnozavimo modelio, kurksliti

nustatyty jmoniy bankrog. Akivaizdu, kad bankroto prognozavimo modeliai busukurti skirtingu
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laiku, skirtingose valstydse, skirtingos konkurencijos rinkose ir pagal skga veikla uzsiimagiy

imoniy duomenis. Mokslininkai sutinka, kad skirtingramors Saky imoréms tugty biti naudojami
skirtingi bankroto prognozavimo modeliai. Taip patodeliai tugty bati nuolat iSbandomi ir
koreguojami dl nuolat besikeiiancios ekonomiis situacijos. Skirtingi mokslininkai ®é skirtingus
bankroto prognozavimo modelius, kurie toliau iraa@mi.

Altman modelis. Geriausiai zinomas E.l. Altmano (1968) pankkintamyjy bankroto
diagnozavimo modelis, kuris apinpeairiy finansiniy koeficient; jtaka jmorés finansinei bklei. E.I.
Altman laikomas tiesigs diskriminantigs analizs pradininku. 1Styfs jmoniy nuosmukio ir zlugimo
priezastis, paslé rodikliy sistem — model, pagal kurio reikS@s dyd baty galima spgsti, arjmonei
gresia bankrotas, ar ne (K. Garskai2008).

E. Altmanas, remiantis multiplikacine diskriminargianalize, atrado kreditinio ggumo indeks,
kuris leidZia atskirti bankrutuoj&ias jmones nuo nebankrutuojan (D. Sleikiere, I. Klimavicierg,
1999). Kurdamas model1968m. Altmanas iStyr66 jmones, iS4y 33 s£kmingai veikiagias ir 33 —
bankrutuojagias, ir iStyg 22 finansinius rodiklius, kurie apidino tiriamyjy jmoniy bikle. Pirmojo
tyrimo metu mokslininkas sudar22 kintamyjy funkcija, kurig tolimesny tyrimy metu tobulino
eliminuojant maziausiai besiskyrusius bankrutayusisckmingai veikiaiy jmoniy koeficientus, kol
ju liko tik 5, apitudinantys skirtingugmoniy finansires veiklos aspektu. Buvo sudarytas toks modelis:
Z = 1.2X%+1.4%+3.3X%:+0.6X4+1.05%, kur X1 — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas; %
sukaupto kapitalo efektyvumasz X turto ggza prieS apmokestinant;sX skolos padengimo akciniu
kapitalu rodiklis; X% — turto apyvartumas (J. Mackenis, A. RaksSteliegy 2005; R. Lebedzinskait
2007; K. GarSkadt, 2008).

E. Altmano modelis yra péaausiai taikomas tiek Lietuvoje, tiek uzsienyjeélFio modelio
tikslumo Lietuvosimoréms autoriai neturi vieningos nuomis) ta&iau vieningai pritaria, kadaina ir
toliau tyriréti jj ir jo pritaikomuny Lietuvosimonéms.

Nagrirgjant mokslirg literatira pastebima, kad daugelis aujogana kritiSkai vertina Altman
bankroto prognozavimo modgekatiau dauguma pripgdta, kad remiantis Siuo modeliu galima gana
tiksliai jvertinti jmones paatj.

Altmano bankroto prognozavimo mogetlyré ir jo patikimumy tikrino C. Purlys (2001), J.
Mackevtius ir D. PoSkait (2005), M. Tvaronawien¢ (2001), R. Lebedzinsk&it(2007). Jie nepéjo
vieningos nuomais ctl modelio taikymo: J. Mackewius ir D. PoSka# (1999, 2000), A. Rakstelién
(2005), S. Silvanaviaté (2006), K. GarSkait (2008) silo naudoti Altmano model bankrotui
diagnozuoti, tuo tarpu V. BuSkeviite, V. Macerinskiert (1998) pripajsta, kad modelis tinkamas
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bankroto tikimybeijvertinti, tafiau vien Siuo metodu remtis nekl, kadangi jis leidzia bankrpt
prognozuoti apytiksliai. Jai pritaria ir J. Mack&uis ir S. Silvananiiate, sialydami Altman bankroto
prognozavimo modelio koeficientus lyginti su trurigkio ir ilgalaikio mokumo bei pelningumo
rodikliais. A. Stundzieé ir V. Boguslauskas (2006), iStyr56 Lietuvos akcines bendroves if |
finansinius rodiklius, taip pat padarSvady, kad prognozuojant Altmano modeliu, gaunama didel
paklaida, todl reikalinga tiksles& metodika. g atlikty tyrimy duomenimis, daugiau nei pgusagriréty
imoniy turéjo labai didet bankroto tikimyle, nors tyrimo imtyje buvo tik SeSios bankrutavusios
jmorgs.

Altmano modelio pritaikomugmimorems tyg ir daugelis uzsienio mokslinigk J. S. Grice ir R.
W. Ingram (2001), iStyr atsitiktinai pasirinki imoniy finansires atskaitomyés dokumentus, padar
iSvadas, kad Sis modelis labiausiai tinka gamybjmoniy bankroto gésmei diagnozuoti. Tokias pat
iSvadas padarir J. Le (2012), iStyrusi Altman bankroto progneimao modej JAV jmoniy pavyzdziu
2008-2011 m. laikotarpiu. Ir nors autqradaé iSvadas, kad Sis modelis labiausiai tinkamas gamyb
jimoniy bankroto diagnostikai, neneigia jo patikimumo iasfaugomis uZzsiima&oms jmorems.
Kitokias isvadas gavo K. O. Appriah (2011). Sisoauts tye Altmano modelio pritaikomum
besivystatiios ekonomikos Salies — Ganos jmoniy pavyzdziu. Autorius tyr mode] pagal 15
bankrutavusj ir tebeveikiadiy jmoniy, uzsiimagiy skirtinga ekonomine veikla, duomenis. Tyrimo
rezultatai parogl kad Altman modelis neteisingai pagodinansire situacip visoms gamybiéms
imorems, t&iau yra tinkamas prekybigpimoniy bankroto diagnostikai.

G. Savickaja (2003) ir A. Kovaliov (1993) patikgire.l. Altman modél Baltarusijos ir Rusijos
imoniy pavyzdziu, pastefpo, kad Sis modelis turiikumy ir jo patikimumas mazesnis nei skelbiama.
Y. Wang ir M. Campbell (2010) tyrdiskriminantires analizs bankroto prognozavimo modelius
Kinijos jmoniy pavyzdziu. Sie mokslininkai pripgta, kad visi Sie modeliai atspindi bankrotesgre,
taciau Altmano modelio patikimumas mazesnis lyginamtkgais tiesigs diskriminantigs analizs
modeliais. ¢liau Sie mokslininkai (2010) atliko dar vignyrima pagal Kinijosimoniy duomenis. Jie
iStyré 1336ijmones 1998-2008 m. laikotarpiu ir nustdtad Altman modelio tikslumas yra 51 proc.

Jordanijosimoniy pavyzdziu Altman bankroto prognozavimo madsfrinéjo Khalid Alkhatib
(2011). Jo tyrimo rezultatai kiek kitokie nei antiesi minéty. Jis iStyg 32 gamybines ir paslaug
jmones 1990-2006 m. laikotarpiu: 16 bankrutayusi 16 skmingai veikiagiy jmoniy. Tyrimo
rezultatai parogl kad Jordanijogmoréms Altmano modelio tikslumas siel93,8 proc. PrieS trejus,
dvejus ir vienerius metus Altman modelis banknotimae 100 proc. tikslumu. Kitokie H. Ooghe ir S.

Balcaen (2007) tyrimo rezultatai. ISgyAltman, Zavgren ir kius bankroto modelius pag&ldgos
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jmoniy duomenis, nustét kad Altman modelis visiSkai netinkamas Belgijgroniy bankrotui
diagnozuoti. Tyrimas pared kad Zavgren modelis tinkamas diedelnoniy bankroto diagnostikai,
tinkamiausi modeliai, sukurti remiantis Graikijoddidziosios Britanijogmoniy duomenimis.

E. Altman sulauk nemazai paseky. Mokslinéje literatiroje randama ir kif jmoniy bankroto
diagnozavimo modali kurie pagal atitinkamas formules nusakwniy bankroto tikimylg. Bankroto
tikimybei nustatyti galima taikyti Taffler ir Tisstw, Springate, Zavgren, Chesser, Fulmer, CA-Score,
R. Lis, Beawer, Blanko, Legault, Zmijevski modeliudors bankroto diagnostikai atlikti gau
taikomas tradicinis, gerai zinomas Altman model&jau iSsamesnei bankroto tikimyd analizei
rekomenduojama taikyti ir kitus maziau zinomus nioge

R. Lis modelis 1973 m. angl mokslininkas pagal Didziosios Britanijgsioniy duomenis gavo
tokig bankroto gksmes jvertinimo analitig iSraiSky: Z = 0,063%+0,092X%+0,057X%+0,001Xs, kur X;
— grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas;; X bendroji turto giza; X — sukaupto kapitalo
efektyvumas; X — bendrojo likvidumo rodiklis.

Lis bankroto prognozavimo modelyje Z koeficientbimé reikSme yra 0,037 — jei ji mazesn
jmonei gesia bankrotas.

R. Taffler ir Tisshaw modelis. Didziosios Britanijos mokslininkai, siekdami sutiumodej, kur
gakty naudoti auditojmores bankrotui prognozuoiimonése, analizavo 46 gerai veiki@as ir 46
bankrutavusiagmones, uzsiimafias gamybine veikla. ISanaliza80 finansing rodikliy, mokslininkai
atrinko 4 rodiklius ir gavo toki bankroto prognozavimo modelio iSraiSk Z =
0.53%1+0.13%+0.18X%:+0.16X%, kur X1 — pelno prieS apmokestinant ir trumpalaiksipareigojiny
santykis, % — trumpalaikio turto ir vig jsipareigojiny santykis; % — trumpalaiki; jsipareigojimyir
Viso turto santykis; X— grynojo apyvartinio kapitalo ir visssnaud; santykis (R. Taffler, 1984).

Pagal Taffler ir Tisshaw sukagrbankroto prognozavimo modgeimonei nustatoma didebankroto
tikimybé, jei apskaiiuotasis Z<0,3. Atlikus modeligvertinimg, nustatyta, kad bankroto prognozavimo
modelio patikimumas siekia 97 proc., likus vienargemetams iki bankroto.

Taffler ir Tisshaw mod¢lLietuvosimoniy pavyzdziu nagrigo J. Mackewius, S. Silvanaviuté
(2006), K. Garskadt (2008). Palygia su Altman, Springate ir Lis bankroto prognozavimodeliais,
autoriai padar iSvadas, kad Sis modelis yra vienas patikimiausitinkamiausi; Lietuvos jmoniy
bankrotui diagnozuoti.

G. Springate modelis.Bankroto tikimybeijmongje nustatyti galima naudoti 4 rodiglkanadi€iy
ekonomisto G. Springate (1978) madebpringate bankroto tikimys nustatymo modelis, sukurtas

1978 m., apskauotas remiantis multiplikacine — diskriminantineabire, atrenkant 4 iS 19 svarbiaysi
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finansiny rodikliy, priklausadiy mokumo, pelningumo, skolos ir veiklos efektyvumom@ms, pagal
kuriuos nustatoma, amoré bankrutuojanti, ar ne. Ekonomistas patikrino senarlej su 40jmoniy ir
nusta¢, kad bankraf galima nustatyti 92 proc. tikslumu. Springate mimdé&raiSka yra tokia: Z =
1,03X%:+3,07X%+0,66X%:+0,4 X4, kur X1 — grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykks; — turto gaza
pries apmokestinant; 2% pelno pries apmokestinant ir trumpalailgipareigojiny santykis; % — turto
apyvartumas (Z. Grigalnierg, D. Cibulskier, 2004).

Europoje Springate bankroto prognozavimo modelia labai populiarus. Yra sukurti net
internetiniai tinklalapiai, kuimoniy vadovai gali pasitikrinti bankroto tikimygbsuved atitinkamus
duomenis. Lietuvoje Sis modelira pl&iai taikomas. DaZniausiai jis nagélas kartu su Altman
bankroto diagnostikos modeliu (S. Silvarawie, J. Mackewius, 2006; K. Garskait 2008).

J.E. Boritz, D.B. Kennedy ir J.Y. Sun (2007) &ykanadi€iy autoriy bankroto prognozavimo
modelius — Springate, Lavellee ir Legault ir Verean. Siuos modelius autoriai lygino su pasaulyje
dazniausiai naudojamais modeliais — Altman ir OhJdaurie, kaip patys autoriai nurgdsukurti pagal
JAV jmoniy duomenis. Autoriai padariSvadas, kad Altmano modelio tikslumas gerokai esais
lyginant su kitais. Jie taip pat akcentavo, kadwdh ir Ohlson modalipagrindiré problema ta, kad jie
sukurti JAVjmonrems, kurios skiriasi nuo Kanad@gsoniy, cél to Sie modeliai maziau tikgs lyginant
su bankroto prognozavimo modeliais, kuriuostséKanados mokslininkai, nagéje Kanadogmoniy
finansiny ataskai duomenis. Pasak autgyiSpringate modelio tikslumas didesnis lyginanAfitan.

Springate bankroto prognozavimo maqdgté Bother (1979). Jis Springate modatyré 50 jmoniy
pavyzdziu ir padariSvady, kad Sio bankroto prognozavimo modelio patikimursiakia 88 proc. E. G.
Sands (1983) Springate mod@tyre vertinant 24jmones, pagalj jSpringate modelio patikimumas
sieke 83,3 proc., vertinant stambeshe®nes.

K. GarSkai¢ (2008) pastebi, kad didzioji dalis klasikinstatistiniy modely bankrotui prognozuoti
yra pirminio, t.y. E.l. Altman modelio modifikacij®idziausias panasumas pastebimas tarp Altmano ir
Springate, Liso modaji

Ca-Score modelisbuvo kuriamas remiantis multiplikacine diskriminigvet analize. J sukiré
ekonomistas Jean Legault. Jis analizavo 173 gamgbi@martias jmones, kuti metiniai pardavimai
siekia nuo 1 iki 20 milijog dolery, finansinius rodiklius. IStyrusj3node] buvo nustatyta, kad jis
taikomas gamyba uzsiim&omsjmorems, ir jo patikimumas siekia 83 proc..

Zavgren modelis — vienas iS dazniausiai taik@mlogistines regresijos modeli Bankrog
diagnozuojant Zavgren modeliu, pirmiausia apSkajama Z reikSra kaip tiesires funkcijos iSraiska.
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Zavgren modelyje naudojami skirtingi koeficientanlirotui prognozuoti, atsizvelgianttai, kokio
senumo finansini ataskaiy duomenys analizuojami.

Zavgren bankroto prognozavimo modelio tikslumagdilk-2m. iki bankroto — 82 proc., o likus 3-
4m. — iki 73 proc. Modelio bankroto ribos rodikks50 proc. Jei Z daugiau nei 50 proc. — bankroto
tikimybé didek, o jei Z maziau nei 50 proc., bankrotas negresis@ckevtius, S. Silvanavitte,
2006).

Chesser modelisChesser, kurdamas mogastyre 37 jmones, kurios iki galo atsiskaisu banku
uz kredit, ir 37 imones, kurios nesuggb laiku atsiskaityti su banku.

Jrodyta, kad taikant Chesser bankroto prognozavimdeh vieneri metai iki bankroto, modelio
tikslumas siekia 78 proc., o likus dviem metams7—-p¥oc.. Modelio bankroto ribos rodiklis, kaip ir
Zavgren modelyje — 50 proc. diau Lietuvoje atlikto tyrimo rezultatais (J. Macké&wus, S.
Silvanavtiate, 2006), Chesser bankroto prognozavimo modelisksleti apskaiiavo bankroto
tikimybe. Vertinant keturias didZsias Lietuvos akcines bendroves ir apibendrinusta¢zs, nustatyta,
kad apskaiuotos bankroto tikimyes visomsjmorems buvo netikslios ir Sie rezultati nesutapo su
Altman, Springate, Taffler ir Tisshaw bankroto pnogavimo modeliais.

Atlike logistines regsesijos modeli (Zavgren ir Chesser) anajiz J. Mackewius ir S.
Silvanavtiuté (2006) nustat kad Sie modeliai nepatikimi Lietuvasnoniy bankrotui prognozuoti.
Atlike iSsamesg Zavgren modelio kintagjy ir koeficienyy analiz, autoriai nustal kad toki
abejotiny rezultaty priezastis — Sio modelio tiesinifunkcijy koeficientai, kurie reikSmingai skiriasi
funkcijose, naudojafiose penkerj ar ketven; mety senumo finansinius duomenis, nuo eingrmet
funkcijy. Analizuojant Chesser bankroto prognozavimo maodetitaikomuna, taip pat pasteia, kad
juo apskaiiuotos reikSms skygsi nuo tiesigs diskriminanties analizs modeliais apské&uoty
rezultaty, Sis modelis taip pat parédepatikimas prognozes.

Vertinimo regresijos modelis. Norédamas iSanalizuoti irjvertinti jmoniy nemokumo
diagnozavimo principus ir remdamasigy Jprincipy bei Lietuvoje veikiatiy akciniy bendroviy
finansiniai duomenimisjvertine Lietuvos aplinlg , S. Grigaravius (2003), pasi¢ kompleksirn
priemoniy ir alternatyvip sprending modej, taikyting potencialiems Lietuvosmoniy mokumo
sunkumamsivertinti ir diagnozuoti, imoniy nemokumo problemoms gsti, nemoky jmoniy
pertvarkymo sprendimams (kryptims) modeliuoti.

Imoniy diagnozavimo modelis suformuotas naudojant lagistegresiy. Formuojant Lietuvos
ekonomirg aplinkg atitinkani jmoniy nemokumo diagnozavimo mogeiSanalizuota 20 skirting

grupiy (mokumo ir likvidumo, finang struktiros, veiklos efektyvumo ir turto apyvartumo) finamai
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rodikliai. Nustatyta, kadmoniy finansinei liklei reikSmingi 9 finansiniai koeficientai, kurisuma
sudaromoniy nemokumo vertinimo regresij

Imoniy nemokumo nustatymo modelis yra tuo tikslesnis, kuawvesnis parenkamas numatymo
laikotarpis (K. Grigaitien, S. Patkauskien 2007).

M. C. I. Nwogugu (2006), iStgs bankroto prognozavimo modelius, paddrvadas:

¢ Visi egzistuojantys bankroto prognozavimo modefrai netiksiis;

e Modeliai buvo kuriami naudojant abejotinus metottuikiomenis, tod yra nepraktiski;

e Rizikos ir sprendim priémimui geriau naudoti atitinkamai situacijai pritgiles dinamiskus
kokybinius ir kiekybinius faktorius;

e Bankroto prognozavimo modeliai j@ukia psichologinj, teisiny, makroekonominy
veiksny, todl néra naudingi ir tiksis daugelyje rink, ypatingai uz JAV ril) ar besivystatiose
Salyse.

Apibendrinus bankroto prognozavimo modetyrimus, hutina pasteéti, kad mokslinink gauti
rezultatai labai skirtingi. Siuos skirtumugakojo skirtingas 3ali iSsivystymo lygis, skirtingos
ekonomirgs situacijos, nuolat besik#nti aplinka, skirtinga teisinbei politine jmoniy, veikiartiy
skirtingose Salyse, situacija. Pastebima, kad nmidelvo kuriami skirtingu laikotarpiu, skirtingose
valstylese, kuriose skysi iSsivystymo lygis, toél naudojimas kitoje aplinkoje ir kitu laiku galiab
netikslus. Ivertinant imorés bankroto tikimyb, svarbu suprasti, kadélddidziulées pramois Sak
jvairowves vienas modelis negali patikimai diagnozyotonés bankroto. Skirtingos pramés Sakos yra
susijusios ir apima tam tikras specialias sritigisytkles, charakteristikas, pasizymi iSskirtiniais
bruozais. Atsizvelgiani visa tai, kiekvienas sektorius gali &tirspecifin bankroto prognozavimo
modej. Sis neigiamas aspektas gaiiticapibidintas kaip naudojimo ribotumas. Tai savo ruoZtli ga
salygoti ir imoniy nenog Siuos modelius taikyti. Kaip teigia S. Grigaraus (2003), ne visimoniy
bankroto vertinimo modeliai yra visiSkai patikintikslas ir naudotini be jokj pirminiy nuostat ar
prielaidy dél jy tinkamumo (patikimumo) konk&e®ms glygoms ar konkr&ais atvejais, taip pat
negvertinus daugelio subjektyyiir objektyviy aplinkybiy.

Bankroto prognozavimo modelio pasirinkimas prikiausuo galimyles atsakytij tam tikrus
klausimus, o Btent:

e Kurie finansiniai koeficientai yra svarbiausi pragmiojantmonés bankroto tikimyb;

o Kiek reikSmingi pasirinkti finansiniai koeficientai

e Kokiu metodu nustatyti Siuos koeficientus, reikSmingumus ir rySius tarp j(K. Garskait,
2008).
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K. Fijorek ir M. Grotowski (2012) atlidami bankrotdiagnozavimo tyrimus Lenkijogmoniy
pavyzdziu padariSvadas, kad Lenkijai, kuri tik prieS dvideSimt tp@egjo iS planires ekonomikos
kapitalistirg, nei vienas vertinamas bankroto diagnozavimo medaltoriai iStyé 13288imones, iS
kuriy 1198 bankrutavo, Altman, Ohlsom, Zmijevski, Shumwaankroto prognozavimo modeliais)
netinkamas. Autoriai padaiSvadas, kad netikslinga naudoti bankroto progmoza modelius, kurie
sukurti ekonomiskai stipriau iSsiwigsiose Salyse. Autoriai taip pat pasfeb jog jy atlikto tyrimo
rezultatai gali bti iSkreipti d&l pasaulyje vykusio ekonominigsingio.

Apibendrinant, analizuotosgnoni bankroto prognozavimo modeliuose galijaaelgti tam tiky
privalumy ir trzkumy. Kaip analizuojam modeli; teigiamus aspektus svarbu pasgtin

* Sie modeliai gali bti pritaikyti bet kuriaijmonei, nesy autoriai neakcentavo, kad jie yra skirti
konkrefiomsjmorems. Tai rodo, jog modefipritaikomumas yra platus;

* modeliai nereikalauja specialisudttingy programy ar Ziniy. Visuose analizuotuose bankroto
prognozavimo modeliuose naudojami tik finansinatgkiniai rodikliai, kurie suformuoti sujungiant
balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitam tikras charakteristikag bendy dyd. Toks paprastumas
lemia lengy jy panaudojing. Paprastumo suteikia ir tai, kad modeliai neredwah tam tikg rodikliy
prognozavimo, nes visi duomenys yra paimammidni finansiny ataskait;, kurios yra prieinamos,
todel paskaciuoti ir jvertinti jmoni bankroto tikimyhj prognozes yra nesdtinga;

* lengvas interpretavimas, kuris atsispindi gautieszultatuose — jie yra lengvai suprantami ir
interpretuojami;

» modeliai buvo sukurti skirtingais laikotarpiaiSavo aplinkoje ir savo laiku jie tjo auksy
pritaikomumo laipsp (virS 80 proc.), tai rodo, kadyjtikslumas buvo praktiSkai patikrintas. Svarbu
pamireti ir tai, kad norsjmony finansirese ataskaitose, IS kuriskariavimams imami duomenys,
nenurodomi veiksniai, kurie gali tér dideles jtakos j; bankrotui (pvz. bank atsisakymas suteikti
paskol ar pratesti jos termig, negkmingos derybos su péjais ir tiekégjais, bylinégjimasis teismuose),
taciau tokia ataskaita yra patikimiausias Saltigimoniy bankrotui prognozuoti;

* palyginamumas pasireiSkia tuo, kad moglepagalba gauti rezultatai tarpusavyje leidzia
palygintijvairias jmones.

Nors modeliai turi privalum, taciau batina iSskirti ir probleminesyj sritis. Analizuog modely
trzkumai:

« kiekvienas modelis buvo sukurtas tam tikru lakot. Naudojimas kitoje aplinkoje ir kitu laiku
gali bati netikslus./vertinantjmores bankroto tikimyl svarbu suprasti, kadetldidZiules pramoms

Saly jvairowes vienas modelis negali patikimai diagnozuamtiores bankroto. Skirtingos prames
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Sakos yra susijusios ir apima tam tikras specialstis, taisykles, charakteristikas, pasizymi
iSskirtiniais bruozais. Atsizvelgiant visa tai, kiekvienas sektorius gali é&tir specifip bankroto
prognozavimo modgl Sis neigiamas aspektas galitbapibidintas kaip naudojimo ribotumas. Tai
savo ruoztu gali @ygoti ir jmoni nenog Siuos modelius taikyti. Ne vignoni bankroto vertinimo
modeliai yra visiSkai patikimi, tikgs ir naudotini be joki pirminiy nuostag ar prielaidy dél jy
tinkamumo (patikimumo) konkiiems glygoms ar konkré&ais atvejais, taip pat neertinus daugelio
subjektywi ir objektyvi, aplinkyby;

* labai svarlis yra pradiniai tyring duomenys. Galima teigti, kaditent nuo ¢ didzigja dalimi
priklauso teising rezultaiy gavimas. Svarbu tai, kad skmvimams reikalingi duomenys imami i$
oficialios jmores finansirs ataskaitos - (balanso ir pelno(nuostolio)).ciBal jmores, kurios patenka
sunki finansire packtj, gali suklastoti savo finansines ataskaitas. Takiveju objektyviajvertinti
jmore bus ngmanoma. Tai rodo, jog gali atsirasti abejotinas piigjimas ataskaitomis. Jeigimore
apskaitoje dirbtinai pagerina finansines ataskajtes s;lygoja klaidingus santykinius rodiklius. Téd
svarbu, kad finansiise ataskaitose atsispiétg reali jmores finansie bikle. Be to, apska@iavimus
gali paveikti iSkraipymai, kuriuosgtygoja skirtinga, t@iau visuotinai pripazintajmores veiklos
apskaitos politika;

» kaip svarbg probleny reikia pazyrdti, jog vertinant bankroto tikimy) prognozavimo
modeliuose analizuoti mikroekonominiai veiksniai, yra jmoni santykiniai finansiniai rodikliai,
ngvertinant makroekonomés aplinkos, ekonomimi strukizriniy pokyiy, korporatyvino valdymo
aspek#, kurie taip pat gali paveiktimoni finansire bikle. Modeliai ngvertina infliacijos jtakos,
tiksliau tariant, skirtingos infliacinj proceg apskaitogtakos, taip pat kapitalo struktos specifikos
jvairioseikio Sakose;

» pazyndtina, kad nors finang moksle ir buvo paglyta aibé finansing modelyy, paremi jmoni
finansine analize bei finansipirodikliy interpretavimu regresise lygtyse, taip pat galima daryti
iSvady, kadjmoni bankroto prognozavimo modglautoriai parinko bei taik panasias metodikas, kai
kuriais atvejais netgi analogiSkus finansinius koehtus, t@iau tiems patiems finansiniams
rodikliams prisky# skirtingg reikSmingum vertinant galimo bankroto tikimybes. Si aspegalima
apibadinti kaip koeficieng svarumo skirtumai;

» modeliy autoriai nedaro tam tiky prielaidy, kuriomis esant modealitaikymas yra efektyvus.
ReikSminga pamati, kad nemazas éthesys skiriamas skirtipgfinansiny koeficieny analizei bei
koeficient; reikSmingumui, vertinarnjtnoniy bankroto pasireiSkimo realumSudarytijmoni bankroto

prognozavimo modeliai nagdjamos problemos iki galo neiSsprendkai bankroto tikimyés
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vertinimui buvo parenkamos skirtingose veiklos ysat (pramoés Sakose) veikiafos jmores.
Atsizvelgiant; tai, galima daryti iSvad, kad skirtinguose sektoriuosenony finansires hikles
patikimumuigvertinti taikytini nelatinai vienodi reikalavimai ar kriterijai. Toél dél stipraus teorinio
pagrindo nebuvimo galima teigti, kad, naudojantigiewimo modeg| galimos reikSmingogmony
bankroto vertinimo paklaidos. Svarbu ir tai, kgohoniy dydis, veiklos pailis ir kiti veiksniai
(pozymiai) taip pat paveikigmony kapitalo strukéras, jmony veiklos rizikos laipsnbei kitus
faktorius. Jvertinus visa tai, iS esfm realaus jmoniy bankroto pasireiSkimo faktas galiatd
identifikuojamas, téau ne taip patikimai. Bankroto diagnozavimas patgs nuolatiniuzkio subjekto
finansires hikles stelgjimu ir vertinimu, siekiant kuo ankSciau pasiglgalimo bankroto uzuomazgas,
nustatyti j atsiradimo priezastis bei laiku pmus atitinkamus sprendimus jo iSvengti. Tagigoni
bankroto prognozavimo modeliams tenka reikSmingaisinmuo. Apibendrinant aptartas modgli
problemas svarbu pateikti iridous, kaip jas iSspsti, tuo tikslu, kad modefipraktinis panaudojimas
tapty patikimesnis ir naudingesnisiorems.

1.4 Bankroto prognozavimo modegfpalyginimas

Bankroto prognozavimo modglibei juose naudojamfinansiniy santykini; rodikliy lyginimas
padeda nustatyti, kurie rodikliai yra populiarigusturiuos santykinius finansinius rodiklius
mokslininkai laiko svarbiausiais ir reikSmingiausia

ISnagrirgjus skirting; autoriy sukurtugmoniy bankroto prognozavimo modelius, randama nemazai
bendro — tie patys finansiniai rodikliai kartoj&siliuose modeliuose (1.3 lentgl

Norint rasti tinkamiaugi prognozavimo modgl darbe analizuojami tiesia diskriminantigs
analizs Altman, Lis, Springate,Taffler ir Tisshaw, Ca-Bxa logistires regresijos Zavgren, Chesser,
nemokumo vertinimo regresijos modeliai. Kiekviema®delis turi skirtingas bankroto nustatymo
modelio iSraiSkas ir remiasi skirtingais finansisieodikliais. Toa@l svarbu iSnagriéti koks metodas
kokius finansinius santykinius rodiklius koncentadémes.

Analizuojamuose bankroto prognozavimo modeliuosdorai panaudojo 26 finansinius
santykinius rodiklius jvertinar€ius jmores likvidumg, mokuny, pelninguna, veiklos efektyvurg ir
kitas veiklos sritis. Dazniausiai Siuose modeliubs@o panaudoti septyni santykiniai rodikliai: turt
apyvartumas, apyvartinio kapitalo ir turto santykpelno prieS apmokestingmir turto santykis,
finansires priklausomybs rodiklis, nepaskirstytojo pelno ir turto santykigynasis turto pelningumo
rodiklis, pinigy ir turto santykio rodiklis.
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Bankroto prognozavimo modely finansiniai santykiniai rodikliai

1.3 lente¢

Modelio autoriai ir suirimo metai

Tiesires diskriminastias analizs

grupss modeliai

Loginés regresijos
modeliai

Finansiniai santykiniai rodikliai

Altman (1968)

Lis (1973)
Taffler ir Tisshaw
(2977)
Springate (1978)

Ca- Score (1987)

P

Zavgren (1985)
Chesser (1974)
Vertinimo regresijo
modelis

Rodikliy
pasikartojimas

apyvartinis kapitalas / turtas

+

+
+

+

nepaskistytas pelnas / turtas

+

pelnas prieS apmokestinant / turtas

nuosavas kapitalaggipareigojimai

pardaviny pajamos / turtas

bendrasis pelnas / turtas

bendrasis pelnas / trumpalaikiai
jsipareigojimai

apyvartinis kapitalasjsipareigojimai

trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas

grynasis pelnas / turtas

pelnas prieS apmokestinant / trumpalaikiai

jsipareigojimai

nuosavas kapitalas / turtas

(iprastires veiklos pelnas + finansis
veiklos gnaudos) / turtas

atsargos / pardavigrpajamos

gautinos sumos / atsargos

pinigai / turtas

pinigai / trumpalaikiaisipareigojimai

iprastires veiklos pelnas / (nuosavas
kapitalas - trumpalaikigsipareigojimai)

ilgalaikiai jsipareigojimai / (nuosavas
kapitalas - trumpalaikigsipareigojimai)

pardaviny pajamos / pinigai

isipareigojimai / turtas

ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas
kapitalas

apivartinis kapitalas / pardavinpajamos

trumpalaikis turtas / trumpalaikiai
jsipareigojimai

turtas / nuosavas kapitalas

+

pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas

-+

Saltinis: sudarytas autis, remiantis J. Macketiaus (2007), K. Garskais (2008) ir kt.
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Apyvartinio kapitalo ir turto santykis naudojamastikiuose modeliuose (tiesmdiskriminantigs
analizs Altman, Lis, Springate ir nemokumo vertinimo mgjos modelyje), pelno pries
apmokestinim ir turto santyk reikSmingu laik Altmas, Springate, Chesser, Grigatavs, o turto
apyvartum savo modeliuose naudojo Altman, Zavgren, Springaenokumo vertinimo ir Ca-Score
modeliai. Akivaizdu, kad prognozuojant bankrosvarbuijvertinti, kaip efektyviaijmore naudoja
turima turta pelnui uzdirbti.

Altman modeliuose didziausiasérdesys skiriamas turtui. Bankroto ribos rodiklis damas
jvertinant turto apyvartumo, pelningumo rodikliusatsizvelgiant galimylbe nuosavu turtu padengti
jsiskolinimus.

Lis bankroto prognozavimo modelis labai artimasvfdh, kadangi Lis bankrotygvertinti taip pat
vertina rodiklius, susijusius su turtu: vertinantago pelningumo, apyvartumo rodikliai, vertinama,
kokiag turto daj] sudaro apyvartinis kapitalas. Taip pat randamatpaus mokumo koeficientas.

Springate bankroto prognozavimo modelyje taip patatuojamas apyvartinio kapitalo ir turto
santykis, turto pelningumo ir apyvartumo reikSmin@s. Taip pajvedamas naujas rodiklis — pelno
prieS apmokestinimo ir trumpalaikijsipareigojiny santykis, kurisjvertina sugedjima padengti
trumpalaikiusjsipareigojimus pelnu.

Taffler ir Tisshaw modelis apima keturis rodikliSiame modelyje turtas nevaidina pagrindinio
vaidmens,¢ia vienodas émesys skiriamas tiek turtui, tiglsipareigojimams: vertinamas ggimas
pelnu padengti trumpalaikiusiskolinimus, apyvartinio kapitalo jsipareigojimy santykis, gefjimas
turtu padengti trumpalaikiusipareigojimus ir grynasis pardawrpelningumas.

Ca-Score bankroto prognozavimo modelyje vertinags santykiniai rodikliai: du rodikliai susij
Su turtu — turto apyvartumas ir akcinio kapitaldurto santykis. Taip pat vertinamgsastirés veiklos
pelno ir finansigs veiklos gnaud; santykis su turtu. Ca-Score modelyje neakcentuopaimingumo
rodikliai, kai tuo tarpu pelningumo rodikliai yraagrindiniai rodikliai, kuriais remiamasi atliekant
imores finansir analiz, nes jie geriausiai apibendrina galutinius veikierultatus.

Zavgren bankroto prognozavimo modelis apima septfinansinius santykinius rodiklius. Kaip ir
Altman, Springate, Ca-Score ir vertinimo regresijo®deliuose, Zavgren bankroto modelyje
vertinamas turto apyvartumas. Taip pat vertinamiamgaé trumpalaikiusijsipareigojimus padengti
pinigais, grymjy pinigy dalis visame turte, gautirsumy ir atsarg santykis.

Dar vienas logiés regresijos bankroto prognozavimo modelis — Chiesgrlelis — apima Sesis
finansinius santykinius rodiklius. Kaip ir Zavgremodelyje, Siame modelyje vertinama pipidalis

turte. Taip pat vertinamas turto pelningumas -r8diklis kartojasi Altman ir Springate modeliuose.
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Chesser modelyje akcentuojama pardayvpajamy ir pinigy santykis bei ilgalaikio materialaus turto
dalis nuosavame kapitale.

Vertinant logires regresijos modelius ( Zavgren ir Chesser) modegastebima, kad jtikslumas
mazesnis lyginant su tiesm diskriminantigs analizs modeliais. Zavgren modelio tikslumas sudaro
82 proc. likus 1-2m iki bankroto, o Chesser — 78cprlki bankroto likus daugiau nei 2m., Zavgren
modelio tikslumas siekia iki 73 proc., o Chessdik-57proc., kai Altmano bankroto prognozavimo
modelio tikslumas siekia 90 proc., Springate — & p o Taffler ir Tisshaw — iki 97 proc.

Nemokumo vertinimo regresijos modelis apima devyrudiklius, iS kury vienas (palkany
koeficientas) dl informacijos stokos prilyginamas nuliui. Siame aetyje skiriamas dideliséinesys
mokumui vertinti: tiriama nuosavo kapitalo ir mibky sumy ir jsipareigojiny santykis bei
trumpalaikio turto ir trumpalaikji jsipareigojiny santykis.] kitus bankroto prognozavimo modelius Sie
rodikliai ngeina. Net penki finansiniai rodikliai kartojasi ikituose bankroto prognozavimo
modeliuose: keturi iSyj susig su turtu. Apskd@iuojamas apyvartinio kapitalo apyvartumas ir jo
santykis su turtu. Apyvartinio kapitalo apyvartmsavo prognozavimo modeliuose taip pat naudojo
Altman, Lis ir Springate, o apyvartinio kapitaloyaprtumy — Chesser. Turto apyvartgnsvarbiu
rodikliu bankrotui prognozuoti taip pat l&ilAltman, Springate, Zavgren ir Ca-Score.

Apibendrinus nagrietus bankroto prognozavimo modelius, Altman, Spteg&a- Score ir Lis
modeliuose orientuojamagiturto svarlyg, o Tafler ir Tisshaw modelyje vienodai reikSmiyga ir
turtas, ir jsipareigojimai. Tuo tarpu nemokumo regresijos misdéhbiau orientuotas; mokumo
vertinimy.

ISnagrirgjus vis; modely koeficientus, matoma, kad didziausia lyginamolisdpriskiriama turto
pelningumui, antroje vietoje yra turto naudojimeldfyvumo rodikliai, ir galiausiai mokumo ir skolos
finansiniai rodikliai.

Analizuojant bankroto prognozavimo modelius pastebi kad modeliai apima finansinius
santykinius rodiklius, t@au visiSkai ngvertina makroekonomés aplinkos, vidinj subjektywy

veiksni;, ekonominj strukiriniy pokyiy, kurie taip pat veikigmores finansig bikle.

Apibendrinant bankrat ir jo prognozavimg teoriniu aspektu, bankrotaygoka daznai tapatinama
sujmoremis turirciomis finansing sunkung. Bankrotas taip pat apildlinamas kaip makroekonongin
problema, kaip neiSvengiamas rinkos ekonomikogirgis. Jis padaro daug neigianpadariniy: tiek

ekonoming, tiek socialing. Svarbu tai, kad jo sukeltos problemos yra paggsine tikmonei ar jos
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savininkams ir darbuotojams, bet ir kitogimsorems, valstybei ir visai visuomenei.clau iSskiriamos
ir teigiamos bankroto savyb, kurios skatina konkurencinggpnmokslo ir technikos pazangos pdlgy
sparig, ukio apsivalym nuo neefektyyi neperspektyyijmoniy.

Bankroto priezastys yra tiek vidis, priklausadios nuo vaday ir personalo darbo, tiek iSoris,
priklausarrios nuo ekonomigiSalies rodikly. IStirta, kad esant normalioms ekonosnrs glygoms,
sekminga jmoni veikla dviem trédaliais priklauso nuo vidimi veiksni, ir vienu tre‘daliu — nuo
iSoriniy, todel mokslininkai vienareikSmiskai sutinka, kad dawgia jmony bankrutuoja dl vidiniy
priezagiy — neprofesionalaus vadgvdarbo. Pabéztina, kad aplinkos veiksnipoveikis krizinei
jmores situacijai turi sinergin poveil: iSorinés sglygos sustiprina vidini veiksni reiSkimosi
galimybes.

Vienas efektyviaugibankroto diagnostikos ir prevencijosidy yra jmoni veiklos analiz. Kaip
rodo atlikti tyrimai, spesti iS vieno ar kelj finansiny rodikliy apie jmores bankroto tikimyb yra
netikslinga. Tod buvo pradti kurti bankroto prognozavimo modeliai, kuriemarglien skiriamas vis
didesnis dmesys norinjvertinti jmorese galimo bankroto tikimybes.ySinodeliy pradininkas yra E.
Altman. Pagal E. Altman moddbuvo sukurti pana&s bankroto prognozavimo modeliai, kurie yra
pirminio Altman modelio modifikacijos.

Imony bankroto prognozavimo modeliyra pakankamai daug. Magistro baigiamajame darbe
nagringjami klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai. dégi jie buvo kuriami skirtingu
laikotarpiu, remiantis skirting Saliy jmony finansiniais duomenimis, iSkyla problema, kad tskgos
ekonomiags veiklosjmorems jie gali ti nepatikimi. 2| nuolat besikeiiancios aplinkosjmoni
vadovams gali kilti problegnnorint juos pritaikyti, kadangiy patikimumas gali i abejotinas. Tod
kitame skyriuje vertinama bankroto prognozavimo efigdtinkamumas Lietuvogmorems, kurios

uzsiima skirtinga ekonomine veikla.
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2. JMONIU, UZSIIMANCIU SKIRTINGA EKONOMINE VEIKLA, BANKROTO
PROGNOZAVIMO MODELIJ TINKAMUMO VERTINIMAS

2.1 Tyrimo metodologija

Norint patikrinti, ar uzsienio autarisukurti bankroto prognozavimo modeliai gaiitibpritaikyti
Lietuvossjmoniy bankrotui prognozuoti,yj patikimumy galima iStirti analizuojant bankrutavysir
sekmingai veikiargiy imoniy finansinius duomenis. Bankroto prognozavimo magdgtiimui pasirinkta
po penkias veikiatias ir penkias bankrutavusias gamybines ir paglaagcines bendroves.
Veikiancios jmores pasirinktos atsizvelgianttai, kad per nagrigjamg laikotarg joms nebuvo iSkelta
bankroto byla, nesikeitimorés forma. Pasirinktos veikigims akcires bendro¥s yra registruotos
Nasdaq OMX, todl tikétina, kad y finansires atskaitomybs dokumentai yra teisingi. Bankrutavusios
imores, siekiant iSvengti finansipiduomen klastots, pasirinktos atsizvelgiarnttai, kad Registy
centre Ity pateikta paskutinjy trejy met; iki jvykusio bankroto finansis ataskaitos, kurios buvo
audituotos nepriklausomo auditoriaus. Pasirinktdraskrutavusiomgmorems bankroeo byla buvo
iSkelta nagrigjamo laikotarpio pabaigoje arba iSkart po jo.

Tiriant bankroto prognozavimo modelpritaikomuny Lietuvosimoréems, buvo tiriamos Lietuvoje
veikiarcios gamybiis akcires bendrows (AB ,,Rokiskio @ris®, AB ,,Anyk&iy vynas“, AB ,,Linas",
AB ,,Pieno 2vaigzés®, AB ,,Grigiskes”) ir paslaug (AB ,TEO", AB ,,Limarko laivininkysg“, AB
,,Pane¥zio statybos trestas”, AB ,,Lietuvosary laivininkysiés kompanija®, AB ,,Apranga“) akcés
bendro¥s. Kadangi Siogmores kotiruojasi vertybinj popiery rinkose, y finansirés ataskaitos laisvai
prieinamos Nasdaq OMX internetiniame tinklalapyjaalizuojant bankroto prognozavimo modgeli
patikimumg jau bankrutavusiomsmoréms, buvo remtasi Regigtr centro pateiktomisimoniy
finansirtmis ataskaitomis. Bankroto prognozavimo modeliavddiriami remiantis bankrutavusi
gamybini; akciniy bendroviy (AB ,,Ekranas, AB ,,Kauno ketaus liejykla“, AB elfa“, AB ,,Siauli
duona“, AB ,,Venta®) ir bankrutavusipaslaug jmoniy (AB ,Vilijampolés autotransportas”, AB
,,Silduva“, AB ,,Raseinj melioracija“, AB ,,Klaigdos kranai“, AB ,,Sirvinf stklos*) finansiremis
ataskaitomis. Akcinj bendrowi trumpa charakteristika pateikiama priede Nr. finansiniy ataskai
duomenys pateikti priede Nr. 2.

Pirmiausia pagal pasirinktimoniy finansines ataskaitas apskaojami bankroto prognozavimo
modely koeficientai visais pasirinktais modeliais. Bartbrgprognozavimo modeliai iryj reikSnes
pateikiamos 2.1 lentgk.
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Bankroto prognozavimo modeliai

2.1 lentet¢

Autorius Modelis Modelio elementai R'.b'vne.
reikSme
Altman Z=1,2%+1,4%+3,3X%:+0,6X,+0,99 | X, — apyvartinis kapitalas / turtas <2,9
Xs X2 — nepaskirstytasis pelnas / turtas
X3 — pelnas neatskaus pafikany ir mokesiy / turtas
X4 — kapitalo rinkos veét/ jsipareigojimai
X5 — pardavimo pajamas / turtas
Lis Z=0,063%+0,092%+0,057%+0.00 | X; — apyvartinis kapitalas / turtas <0,037
1X4 X2 — pelnas i§ pardavig turtas
X3 — nepaskirstytasis pelnas / turtas
X4 — nuosavas kapitalas / skolintas kapitalas
Springate Z=1,03%3,07%+0,66%+0,4X%, X1 — apyvartinis kapitalas / turtas <0,862
X2 — pelnas neatskaus pafikany ir mokesiy / turtas
X3 — pelnas neatskaus mokesiy / trumpalaikiai
jsipareigojimai
X4 — pardavimo pajamas / turtas
Taffler ir Z=0,53%+0,13+0,18%+0,16X% X1 — pelnas neatskaus mokesiy / trumpalaikiai <0,2
Tisshaw jsipareigojimai
X2 — trumpalaikis turtasjsipareigojimai
X3 — trumpalaikiajsipareigojimai / turtas
X4 — (greitai realizuojamas turtas — trumpalaikiai
jsipareigojimai) / veiklosgaudos
Ca-Score Z=4,5913)¢4,5080%+0,3936%- | X1 — nuosavas kapitalas / turtas <-0,3
2,7616 X2 — (jprastires veiklos pelnas + finansia veiklos
sgnaudos) / turtas
X3 — pardavim pajamas / turtas
Zavgren 4=0,11X%+1,58%+10,78%+3,07 | X;— atsargos / pardavigpajamos >50 proc.
X4-0,49%+4,35X%-0,11X-0,24 X2 — gautinos sumos / atsargos
Z=4,19%+2,22X%+11,23%- X3 — pinigai / turtas
2,69%-1,44%6+4,46%:+0,06 - X4 — pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai
2,61 Xs —iprastires veiklos pelnas / (kapitalas —
Z5=6,257%+0,829%+42,48%- trumpalaikiaijsipareigojimai)
1,549X%+0,519X%+1,822X%+0,002 | X —ilgalaikiaijsipareigojimai / (kapitalas —
X7-1,5115 trumpalaikiaijsipareigojimai)
Z4=9,157X%+1,667X%+5,917X%- X7 — pardavim pajamas / turtas
0,41%+1,95X%+4,1Xs+0,363X%-
5,9457
Z5=8,84%+0,69%+15,79%+0,02
X4-2,3X5+4,37%+0,798X%-6,88
Chesser Z=-2,0434-5,42X0,0053X2- X1— pinigai / turtas >50 proc
6,6507X%+4,4009%-0,0791%- X2 — pardaving pajamas / pinigai
0,1021% X3 — pelnas neatskaus patikany ir mokesiy / turtas
X4 —jsipareigojimai / turtas
Xs — ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kéaita
Xe — apyvartinis kapitalas / pardavimo pajamos
Nemokumo | Z=-0,762+0,003%-0,424%- X1—trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai | >1
vertinimo 0,06%+0,22%4-0,774%- X2 — apyvartinis kapitalas / turtas
0,189X%+6,842X¢-12,262%- X3 —turtas / nuosavas kapitalas
5,257% X4 — nuosavas kapitalagsipareigojimai
Xs — pafikany koeficientas (prilyginamas 0)
Xes —pelnas neatsk&us mokesiy / turtas
X7 — grynasis pelnas / turtas
Xg — pardavim pajamas / apyvartinis kapitalas
Xg — pardavim pajamas / turtas

Saltinis: sudarytas autes, remiantis J. Mackesiaus (2007), K. Garskais (2008) ir kt.
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Bankrotui prognozuoti buvo pasirinkti Sie bankrptognozavimo modeliai: Altman, Lis, Taffler ir
Tissshaw, Springate, Ca-Score, Zavgren, ChesBEmmokumo vertinimo regresijos modeliai.

ISanalizavugmoniy finansines ataskaitas ir remiantis bankroto pragmono modeli parodytais
bankroto faktaisjmoniy bankroto prognozavimo koeficientreikSnes, kurios paroél neadekvéa
esamai situacijai progneznuspalvinti kita spalva

Imoniy bankroto prognozavimo modeliai s&aioti trejiems tiriamiems metams. Nagijama, kaip
bankroto prognozavimo modeliai nu@abankroto gesme veikiartioms jmorems 2009-2011 m.,
atsizvelgiantj tai, kad 2012 mjmones nebankrutavo ir Siandierema informacijos apiey bankrog.
Siekiant tyrimo validumo bei atsizvelgianttai, kad pasirinkta tyrimo imtis pakankamai didé20
akciniy bendroviy), 2012 m. ngraukiamij tyrima, kadangi dar éra patvirtinty 2012 m. finansinj
ataskait. Paskutinijy met; patvirtintos audituotos finansia ataskaitos pateikiamos uz 2011 m.

ISanalizavusimoniy bankroto prognozavimo modeltinkamumus pagal gamybipiir paslaug
jimoniy finansinius duomenis, pateikiamos bankroto progumouo modelp tinkamumo suvestis
jmorems, uzsiimasioms skirtinga ekonomine veikla.

Apskatiavus kiekvieno bankroto prognozavimo modelio Zfi@ento reikSmes, buvo palyginta
bankroto prognozavimo modeglireikSmés su pelningumo ir mokumo rodikliais. Pelningumo ir
mokumo rodikli; vertinimo reikSnds pateiktos 2.1 lentge.

2.2 lentet

Imoniy pelningumo ir mokumo rodikli g vertinimo reikSmeés

koeficientas
Geras >1,2 >10
Patenkinamas 1-1,2 <10
Blogas <1 neigiamas

Saltinis: sudarytas autas, remiantis Statistikos departamento pateiktaignimo lygiais

Darbo pabaigoje pateikiami bankroto prognozavimodetiQ tinkamumo apibendrinimai ir

modely pritaikymo galimylgs.
2.2 Bankroto prognozavimo modgfpritaikomumo Lietuvos gamybémsijmorems tyrimas

Imoniy, uzsiimariy gamybine veikla, specifika ta, kad pagrindirt veikla yra produkcijos
gamyba, pardavimas, tédSioms jmorems kidingas didesnis materialusis turtas, dideli atgarg

nebaigtos produkcijos kiekiai.
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Bankroto prognozavimo modeli tyrimui pasirinkta penkios veikigos ir penkios jau

bankrutavusios gamyhia jmorés. Pirmiausia pagal gamybiniimoniy finansines ataskaitas

apskatiuojami bankroto prognozavimo koeficientai visaisaspinktais modeliais. Bankrotui
prognozuoti buvo pasirinkti Sie modeliai: AltmanijsL Taffler ir Tissshaw, Springate, Ca-Score,
Zavgren, Chesser ir Nemokumo vertinimo regresijaglehai, kadangi bankroto tikimybei nustatyti
reikalingi finansigs atskaitomyés dokumentai, kurigmonés vadovams lengvai prieinami. Toliau
nagrirtjama, kaip bankroto prognozavimo modeliai nuindtankroto gksme 2009-2011 m.,
atsizvelgiantj tai, kad 2012 mjmones nebankrutavo ir Siandierema informacijos apiey bankrog.
2012 m. grajtraukiamij tyrima, kadangi ara zinoma, ajmores per ateinafius metus nebankrutuos.
Bankroto prognozavimo modeliams nagtinpagal bankrutavugi imoniy finansines ataskaitas,

pasirinkti treji paskutiniai metai ikmones paskelbimo bankrutuojaia.

2.2.1 Bankroto prognozavimo modgpritaikomumas &mingai veikiatiy gamybing jmoniy

pavyzdziu

Tyrime analizuojamjmoniy finansiniy ataskai duomenys. Atkreipiamasethesys tai, kaip kinta
bankroto prognozavimo koeficientai nagjamu laikotarpiu ir fiksuojama, kada ir koks modeli
numat bankroto gksne, ar ne. 2.3 lentéje pateikiami apskaiuoti (zr. priedy Nr. 3). AB ,,Pieno
Zvaigzas* bankroto prognozavimo modelkoeficientai nagrigjamu laikotarpiu. Rausvai pazyintie
koeficientai, kurie neteising@rertino bankroto gisne, zinant, kadmone bankrutavo ar nebankrutavo.

2.3 lentet
AB ,,Pieno zvaigzd@s* bankroto prognozavimo modely koeficientai 2009-2011 m

AB Pieno Zvaigzas 2011 2010 2009 Kiritia riba
Altman 3,269 2,788 2,583 <29

Lis 0,057 0,042 0,037 | <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,904 0,568 0,5 <0,3
Springate 1,539 1,081 0,90 <0,862
Ca-Score 0,112 0,066 0,04 <-0,3
Zavgren 99,8 96,9 100 | >50
Chesser 82,5 66,4 58,5 | >50
Vertinimo regresijos| -147,024 -6461,2( 215,46 | >1

Saltinis: sudarytas autesr

ISanalizavus AB “Pieno zvaigéd’ finansinius duomenis patebima, kad nuo 2009km2011 m.
tiek bendrasis, tiek grynasisiorés pelnas buvo linkdidéti. Pastebima, kad 2010 m. bendrasis pelnas
lyginant su 2009 m. sumgp 4.5 proc., téiau isSliko teigiamas, o kalbant apie gryinpglm, visus

analizuojamus metus jis dig ir iSliko teigiamas, per 2009-2011 m. grynaseinas iSaugo beveik du
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kartus (1,76 karto). ReikSminga akcentuoti ir trahagkj turty su trumpalaikiaigsipareigojimais -
galima pamatyti, ar uztenka trumpalaikio turto tpataikiy isipareigojiny padengimui. Pastebima, kad
trumpalaikis turtas analizuojamu laikotarpiu augadictjo vidutiniSkai po 10 proc. kasmet, kai
trumpalaikiaijsipareigojimai kasmet vidutiniSkai sun¢gz po 14 proc., ir 2011m. grynasis apyvartinis
kapitalas siek 63343 Lt. Kadangimonés mokumas ir pelningumas analizuojamais metaigeigo,
Altman bankroto prognozavimo modelis, 2009-2010odks nedide} bankroto gésne, 2011 m. jau
neberod.

Nuo pat 2009 m. iki 2011 m. Lis bankroto prognorawvimodelio Z reikS@s buvo pakankamai
stabilios, joki; dideliy atotiikiy tarp j nebuvo ir jos rod maz bankroto tikimylg, o tai savo ruoztu
neblogasjmonés perspektyvas. Tik 2009 m. reik8nbuvo prie krities ribos kuomet tiktinas
bankrotas. Svarbu, kad ta reikSmeperzeng leistinos ribos, o tik susilygino su ja, kas rogog
pacttis réra kritiSka. Tai tarsjspejimas, kad reikalingi tam tikri sprendimai, tuogild, kad tolimesniais
metais situacija nepablély ir visa tai neiSsigioty j didek bankroto tikimylg. Tikétina, kad taijtakojo
neigiamas apyvartinis kapitalas. Pastebima, ka® 20@rumpalaikiaisipareigojimai virsijo 33831 Lt.
Tai, kad 2010 - 2011 m. Lis modelis nenuéna&nkroto gksmes, jtakojo aukStas bendrojo pardavim
pelningumo rodiklis, kuris pagal finanss kiklés rodikliy vertinimo lyg vertinamas gerai. Turto
pelningumas sudaro didziaadyginamgji svoii Lis bankroto diagnostikos modelyje, thcuksta jo
reikdme nulemia auk$t Lis bankroto prognozavimo modelio Z koeficigntZinoma, negalima
nepamigti ir grynojo apyvartinio kapitalo augimo,kuris Lisankroto prognozavimo modelyje sudaro
maziausi lyginamjj svoi, tatiau Zymus jo augimas gerokai anié koeficiento augira.

Apzvelgus viso turto ir vig isipareigojiny kitima analizuojamu laikotarpiu (2008— 2011 m.)
pazyngtinas tolygusy kitimas kiekvienais metais. Svarbu tai, kad n@ipareigojimai ir didjo, bet
turto jie nevirSijo. Palyginus visugsipareigojimus su aptartu nuosavu kapitalu matofqoa,
isipareigojimai virSija nuosavkapitah. Tai réra labai gerai, nes kugsipareigojimai didesni, tuo
finansire rizika tampa didesn

AB ,Pieno zvaigzds" remiantis Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimmdeliu netuity
nerimauti @l galimy veiklos tstinumo problem, nes nuo 2009 m. iki 2011 m. reik&rglygoja maz
bankroto tikimylg

Logistinés regresijos modeliai — Zavgren ir Chesser — viglizauojamu laikotarpiu rodo bankroto
grésnme. Kadangi Siuose modeliuose akcentuojama trumpalikvidaus turto svarba, o AB ,,Pieno

ZvaigZzas” visu analizuojamu laikotarpiu pinigai migd ir sudaé vidutiniSkai 1 proc. trumpalaikiame
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turte, kai tuo tarpu atsargos analizuojamu laikmtardidejo, 2011 m. sudar daugiau nei puse
trumpalaikio turto, Zavgren bankroto diagnostikosdelis rodo didel bankroto tikimylg.

Remiantis apzvelgtais finansiniais duomenimis, batk prognozavimo modaelireikSnemis ir
tuo, kadjmore dar veikia, galima teigti, jog AB Pieno zvaigsgacdktis buvo pataisoma ir atitinkami
spredimai leidzia jai konkuruoti ir Siandien.

Toliau vertinami AB ,,Linas" bankroto prognozavimmdely koeficientai, pateikti 2.4 lentgk.

2.4 lentet

AB ,,Linas" bankroto prognozavimo modelip koeficientai 2009-2011 m

AB Linas 2011 2010 2009 Kiritiré riba
Altman 3,009 4,731 2,378 | <2,9

Lis 0,032 0,036 0,022 <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,672 1,114 0,91 <0,3
Springate 0,836 3,003| 0,242 <0,862
Ca-Score 1,196 1,788 0,8( <-0,3
Zavgren 82,5 79,5 79 | >50
Chesser 24,4 4, 51 | >50
Vertinimo regresijos -75,36 -73,447 -88,8( >1

Saltinis: sudarytas autey

Pastebime, kad Altman bankroto prognozavimo modetdidet bankroto gésme numato 2009
m. Labiausiai tol§ modelio koeficiento Z reikSennulémé pelno prieS apmokestingrr turto santykis,
kuris sudaro didziausilyginamgjj svoii modelyje bei nepaskirstytojo pelno ir turto samykuris
sudaro reikSming dalj Altman bankroto prognozavimo modelyje. 2009 — 2010 pastebimas
nepaskirstytas nuostolis¢gldko modelyje atsispindi neigiamas nepaskirstyttn@dr turto santykis.
Tokia situacija atsispindié ankstesniais metaignorés patiriamo veiklos nuostolioctlekonominio
nuosmukio, kuomet Sis perkeliamas tolimesniems m&te2009 m.jmore taip pat patiria veiklos
nuosto], kuris \lgi perkeliamasj kitus metus, t.y. 2010 m. Matome, kad 2009jmores veiklos
nuostolis susidardél finansires investicirgs veiklos nuostolio 678300 Lt, Kumorg patye.

AB ,,Linas* bankrad nuo nagrigjamo laikotarpio pradzios fiksuoja Lis bankroto gmozavimo
modelis. Toka Lis modelio koeficiento reikSennulemia kasmet vidutiniSkai po 20 proc. augantis
turtas, kai tuo tarpu apyvartinis kapitalas ir b@sits pelnas augo labai nezymiai. Ir nors nuosavo
kapitalo irjsipareigojiny santykis iSliko labai geras, kas rodo, katbnés mokumas yra aukstas¢itu
Sis finansinis rodiklis uzima maziagadiyginamgji svoi Lis bankroto prognozavimo modelyje, &d
puiki jo buklé neatsispindi Lis bankroto prognozavimo modelioa&ficiento reikSrjje.

Remiantis Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimodeliu Ab ,,Linas” analogiSkai AB ,,Pieno

zvaigzas” netugty nerimauti @l galimy veiklos tstinumo problem, nes nuo 2009 m. iki 2011 m. Z
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koeficiento reikSmds nerodo bankroto tikimyis. 2011 m. pastebimas modelio Z koeficiento
sumazjimas, kui nulemé nezymiai sumades bendrasis pelnas, kuomet trumpalaiksgpareigojimai
iSaugo beveik dvigubai. Patartifraonei atkreipti dmeg dél spariai augadiy jsipareigojiny, kadangi
turto augimo tempas gerokai maZesnisl kb 2011 m. pasteia apyvartinio kapitalo magmo
tendencija.

Springate, kaip ir Altman bankroto prognozavimo el numato bankrgt2009 m. Kadangi Sie
du modeliai panaSiausi, sutampa net trys finansgaiatykiniai rodikliai, matome, kad ir priezastys
pazios, veiklos nuostolis 2009 m. Pastebime, kath§gte modelis Siek tiek pesimisSkiau nei Altman
modelis diagnozuoja bankegtkadangi Altman modelis 2011 m. nenumato bankrai&os, nors Z
koeficiento reikSm gerokai sumajusi, 0 Springate — numato. Tatldkirtingy finansiniy santyking
rodikliy lyginamyjy svoriy, taip pat Altman modeligvertina ir nuosavo kapitalo ijsipareigojiny
santyki, kurigmorgje labai geras, o Springate modelis nevertinadulgklio.

Zavgren modelis, kaip ir AB ,,Pieno zvaigst atveju, bankrat numato vig analizuojam
laikotarp. Akivaizdu, kad Sis modelis netinka ir Sipsonés bankroto diagnostikai.

Tinkamiausi modeliai AB ,,Linas” bankroto diagnésii yra Taffler ir Tisshaw, Ca-Score ir
vertinimo regrecijos modeliai, kadangi jie nenuéndnkroto gésmés. Altman nedidel bankroto
rizika jzvelg® pirmaisiai analizuojamaisiais metais, &g taip pat Ity galima vertinti teigiamai.
VisiSkai netinkamas Chesser bankroto prognozavinodetis, kadangi visais analizuojamais metais
rodoimones bankroto rizik.

2.5 lentetje pateikiami apskaiuoti AB ,,Anyk&iy vynas“ bankroto prognozavimo modgli

koeficientai nagrigjamu laikotarpiu.

2.5 lentet

AB ,,Anyks¢iu vynas* bankroto prognozavimo modely koeficientai 2009-2011 m

AB Anyk3¢iy vynas 2011 2010 2009 Kiritianriba

Altman -0,638 0,065| 0,690 <2,9

Lis -0,043 -0,034| -0,003| <0,037

Taffler ir Tisshaw 0,123 0,166| 0,102| <0,3

Springate -0,854 -0,313| -0,197| <0,862

Ca-Score -1,021 -0,133| -0,369| <-0,3

Zavgren 24,8 65,2 97, >50

Chesser 97,8 100 68,3 | >50

Vertinimo regresijos 30,87 -438,003| -38,0074 >1

Saltinis: sudarytas autey
AB , Anyk&iy vynas” vadovai tutty susidipinti imonés padtimi, kadangi visi bankroto
prognozavimo modeliai, iSskyrus Zavgren, numato kb@o gesnme 2009-2011 m. laikotarpiu.
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Pastebima ir bankroto prognozavimo mogéi koeficienty mazjimo tendencija. Toél jei ir toliau
situacija kis ta p&a tendencija, tiktina, kad imore¢ tikrai bankrutuos, nors Siuo metu ira
informacijos apie jos neigiansituacip ir bankroto galimyb.

Labiausiai tokius rezultatus rauhé analizuojamaigmores gaunamas grynasis nuostolis, matome,
kad bendroa dirba nepelningai ir veiklos nuostolis kasmet didéja. Kalbant apigmonés mokuna,
grynasis apyvartinis kapitalas 2009-2011 m. bumgidenas, tdiau mazjantis, kol 2011 m. tapo
neigiamas, kas rodo, kagnoré trumpalaikiu turtu nepadengtsavo trumpalaiki jsipareigojimy.
Kalbant apie ilgalaikiusisipareigojimus,jmores padtis palanki, kadangi jie gerokai mazesni uz
nuosay kapitah, o iki 2011 m. buvo beveik du kartus didesnis usus jsipareigojimus. Kadangi
daugelis mokslinink akcentuoja, kad bankroto prognozavimo modeliitsnk vertinti su pelningumo
ir mokumo rodiklyy reikSmemis, matome, kad AB ,,Anyk§ vynas” nors ir dirba nepelningai,ctau
kol kas geba padengisipareigojimus. To#l jmoniy vadovams reiki ieSkoti hidy, kaip didinti
bendros pelningum ir iSsilaikyti rinkoje.

Toliau pateikiami AB ,,Rokiskiomis" bankroto prognozavimo modelkoeficientai (2.6 lenté).

2.6 lentet

AB ,,Rokiskio diiris* bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2009-2011 m

AB Rokiskio siiris 2011 2010 2009 Kiitirk riba

Altman 3,443 3,53( 1,663 <2,9

Lis 0,046 0,049 0,029| <0,037

Taffler ir Tisshaw 0,435 0,42 0,191 <0,3

Springate 1,20¢ 1,37 0,445 | <0,862

Ca-Score 1,016 1,049 -0,04 <-0,3

Zavgren 77,4 95,6 100 | >50

Chesser 37,5 25,7 13| >50

Vertinimo regresijos -97,685  -99,713 -32,9 >1

Saltinis: sudarytas autsr

Pagal lentele pateikiamus koeficientus matome, kad AB ,,Raki&kris* bankroto nenumattrys
modeliai: Ca-Score, Chesser ir Vertinimo regresijogdeliai. Altman, Lis, Taffler ir Tisshaw ir
Springate modeliai bankroto rizilknuma¢ 2009 m. 2009 m. lyginant su 2010 ir 2011 m. pasteb
zenkliai mazesés pardavimo pajamosgéldto zinoma ir mazesnis grynasis pelnas, Zenklideshis
turtas. Tdiau jau sekatias metais turtas sumgd, pajamos iSaugagsipareigojimai nors ir nezymiai,
taciau mazjo. Visuose rodikliuose atsispindi teigiamos terc@s. Galime daryti iSvadas, kaehoniy
vadovai greitai ir tinkamai sureagaydendroés ekonomig situacip, priemé tinkamus sprendimus
valdymo klausimais, d to situacijaémé spactiai taisytis.
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Tik Zavgren bankroto prognozavimo modelis bankmimat visais analizuojamais metais, ¢éd
galime teigti, kad Sis modelis visiSkai netinkamds ,,Rokiskio siris* bankroto diagnostikai tirti.
2.7 lentetje pateikiami AB ,,GrigiSés” bankroto prognozavimo modelkoeficientai 2009-2011
m. laikotarpiu.
2.7 lented

AB ,,Grigiskeés" bankroto prognozavimo modely koeficientai 2009-2011 m

AB Grigisk és 2011 2010 2009 Kritiariba
Altman 2,476 1,648 1,998| <2,9

Lis 0,022 0,011 0,02 | <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,444 0,213 0,461 | <0,3
Springate 0,937 0,327 0,593| <0,862
Ca-Score 0,652 0,062 0,4( <-0,3
Zavgren 90,8 96,6 91 | >50
Chesser 100 84,9 95,7 | >50
Vertinimo regresijos 205,711| 132,94| -479,614| >1

Saltinis: sudarytas autey

Analizuojant AB ,,GrigiSks* matyti, kad Altman, Lis, Zavgren ir Chesser maebankrot
numat visais analizuojamais metais. Altmano modelio Zfi@ento reikSms 2009-2010 metais
mazjo, kas rodo, kadmores bankroto rizika ija. Rodiklio mazjima labiausiaijtakojo mazjantis
pelnas prieS apmokestinant, ko pasekojeépak turto guzos pries apmokestingirodiklis. Taip pat
analizuojamais metais mga skolos padengimo nuosavu kapitalu rodiklis, pealizuojamus metus
sumazjo beveik dvigubai jfakojo tai, kad nuosavas kapitalas iSliko pastovkai, tuo tarpu
jsipareigojimai didjo vidutiniSkai po 23 proc. kasmet)gldko padidjo bankroto rizika. 2011 m.
Altman ir Lis bankroto diagnostikos modelZ koeficient; reikSmes dickjo, kas rodo gejarcias
jmores perspektyvas. Ca-Score bankroto prognozavimo laddeenumato bankroto analizuojamai
jmonei. Tai, kad Ca-Score bankroto prognozavimo iedeenumat bankroto gksmes, nubmeé
dideks nuosavo kapitalo ir turto santykio reik&n Taffler ir Tisshaw modelio Z koeficientas
vidutiniSkai analizuojamais metais buvo 0,373, bgarokai virSijo 0,3 rib, tockl pagal $ mode]
imonei numatomos geros ilgalaskperspektyvos, nors 2010 m. ir Sis modetissdmazjusio bendrojo
pelno ir neigiamo grynojo apyvartinio kapitalo roo@nkroto galimyb.

Ca-Score bankroto prognozavimo modelis teising@usumag¢ imoreés ilgalaikes perspektyvas.
Teigiamai galime vertinti ir Taffler ir Tisshaw blaoto prognozavimo modglkadangi Sis bankrgt
numat tik 2010 m. Springate modelis nors ir nuia009-2010 m., taau 2011 m. jau rodo teigiaggm

situacip.
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Apibendrinant bankroto prognozavimo modelinkamum gamybirkms veikiagioms imonetms
2.8 lentetje pateikiama suvestnkurioje atsispindi kaip kokie modeliai nurdddankrot, zinant, kad
imores vis dar ékmingai konkuruoja rinkoje.

2.8 lentet

Bankroto prognozavimo modely gamybinéms veikiantdioms imonéms suvestiré

©
: z
9 [ o c 5 S
5 2 S 8 g 8] ¢
£ 4 = s n 2 § g g
< 5 & S N O g
= =
= S
Nenuosekliai 1 1 1 3
Nenumaté bankroto grésmes 2 1 4 1 2 3 13
PrieS metus 1 1
PrieS du metus
Pries tris metus 2 3 1 1 4 3 14
Bankrota rodo pries 2 ar 3 metus,
tafiau prieS metus neberodo 3 2 1 2 8

Saltinis: sudarytas autey

IS modeliy suvestigs matyti, kad 13 iS 40 atvepankroto gésme nebuvo prognozuojama.
Geriausiaijmores hikle nusak tie modeliai, kurie visoms penkioms gamybia;morems nenumat
bankroto, kadangijmores yra veikiadios. Kaip matome, Altman, Lis ir Springate bankroto
prognozavimo modeliai net keturiogmeorems nors kag per analizuojamus metus nusgtdtankroto
grésme, nors jos vis dar veikiafios. Sie modeliai vertina pelningymtodsl galime teigti, kad
gamybirs jmores veikia nepelningai. Sie modelis netinkami progotizgamybini jmoni; bankroto
gresne. Taip pat netinkami Zavgren ir Chesser modeliaie Rglyginai tinkamy modeli; bity galima
priskirti vertinimo regresijos modgl kadangi jis dviem iS penkiatvey nustaé teisingai. Prie
tinkamiausi bankroto prognozavimo modglpriskirtinas Ca-Score bankroto prognozavimo maeli
Ca-Score keturioms iS pepkimoniy visiSkai nenumat bankroto rizikos, o vienu atvejais nuriat
metais — ¥l prognozavo bankrg). Taffler ir Tisshaw modelis dviem atvejais nu#raisingai ir vienu
atveju numat bankroto gesny pries trejus metus redpablogjusig jmores situaciy, kuri sekidiais
metais susitvark

Apibendrinus gamybipi jmoniy bankroto prognozavimo modegliZ koeficieny reikSmes,

matome, kad tinkamiausias modelis gamyhinioniy bankroto diagnostikai — Ca-Score modelis, kuris
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situaciy jvertina teisingiausiai. Prie tinkamdar bity galima priskirti Vertinimo regresijos bei Taffler
ir Tisshaw mod¢| kurie 60 proc.;jmoniy nusak teising; situacig. Reikia pastefii, kad Altman
bankroto prognozavimo modelis trejomisiorems analizuojamo laikotarpio pradzioje  numat
bankroy, kurio gresne sekawiuose metuose nebeatsispijud Galima daryti prielaid, kad jmore
laiku pastebjo nesklandumus iemesi atitinkany teising; priemoni; jiems iSspgsti, tod:l Altman

modej taip pat gaétume vertinti kaip tinkagLietuvos gamybigijmoni bankrotui prognozuoti.

2.2.2 Bankroto prognozavimo modgfpritaikomumas bankrutavusgamybing jmoniy pavyzdziu

Siame poskyryje analizuojamos penkios jau bankusgi@s gamybies jmores. Rausvai
nuspalvinti bankroto prognozavimo modgelkoeficientai, kurie nenumatbankroto bankrutavusiai
imonei. 2.9 lenteje pateikiami AB ,,Siaulj duona*“ bankroto prognozavimo modgkoeficientai.

2.9 lentet
AB ,,Siauliy duona“ bankroto prognozavimo modelyy koeficientai 2009-2011 m

AB Siauliy duona 2011 2010 2009 Kiritiariba
Altman -0,886 -1,159 0,01} <2,9

Lis -0,073 -0,069 -0,04] <0,037
Taffler ir Tisshaw -0,051 -0,056 -0,05 <0,3
Springate -0,518 -1,30p -1,51 <0,862
Ca-Score -0,119 -0,59p -0,51 <-0,3
Zavgren 48,2 13,5 37,5 | >50
Chesser 100 100 99,9 | >50
Vertinimo regresijos -0,585 0,44 | 27,836 | >1

Saltinis: sudarytas autey

Altman bankroto prognozavimo modelis 2009 m. vis dale teigiam Z koeficiento reikSm,
taciau 2010 m. koeficientas suné@d ir tapo neigiamas. Ir nors koeficientas 2011padictjo, tatiau
jmonei to nebuvo pakankama ir 2012 m. ji bankrutdus.bankroto prognozavimo modelis visais
analizuojamais metais rodo diddbankroto tikimyle, kuri kiekvienais metais vis digh, kadangi Z
koeficiento reikSra visais metais majo.

Analizuojant AB ,,Siauli duona” pagal Lis bankroto prognozavimo m@dehtome, kad visu
pasirinktu laikotarpiu (2009-2011 m.) Z reik&nzenkliai nutolusios nuo krits ribos, visais metais
jos buvo netgi minusis ir tai rod labai didet bankroto tikimyle. Smulkiau paanalizavus gautas
reikSmes galima matyti, kad jos nuo pat 2009 vigdpa kas informavo apie vis blégncig jmonés
pactti. 2011 m. Z reikSibuvo prasiausia, siek -0,073, o sekafiais metaigmore bankrutavo. Taigi

galima teigti, jog Sis modelis yra patikimas, p@®nei ro¢ neisSkreip4, o teising informacip.
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Norint platiau pakomentuoti gautus rezultatus prasminga ag#viaip kito kai kuriejmoniy
finansiniai duomenis priegrykstant bankrotui. Didesni nuosavi rezervai yratimami palankiai, nes
jie parodoimores turto dal, kuri lieka i$ viso turto @mus jsipareigojimus. Apzvelgus AB ,,Siauli
duona” jmorés nuosay kapitah matoma bloganti situacija. ReikSminga apzvelgti ir visus
jsipareigojimus. Kuo skola didesmuz nuosay kapitah, tuo didesa finansire rizika, tuo mazesnis
imores stabilumas. AB ,,Siauliduona” visijsipareigojimai analizuotu laikotarpiu @jd , kai tuo tarpu
nuosavas kapitalas mgd.

Vertinant AB ,,Siauly duona” bankroto tikimyly Springate modelis dar labiau patvirtina gaut
rezultaty patikimumy. Siai jmonei nuo pat 2009 m. rezultatai rodo labai didshnkroto tikimylk.
Detaliau palyginus gautas Z reikSmes matosi, kadvjeos buvo neigiamos, kas rodo &uthumy
norint virdyti kritine riba geruoju aspektu. Sigsores atZvilgiu gauti rezultatai visiskai sutampa su R.
Lis modeliu, nes jie abu rédlidek bankroto tikimylg visais analizuojamais metais.

Vertinimo regresijos modelis 2009 m rodo bankrakortybe, tatiau 2010 m. Sis modelis jau rodo
maz bankroto tikimylg. Nors reikSms rera sipriai atitolusios nuo krités ribos, bet jos vis tiek
atspindi netiksh informacig. I[domu tai, kad 2010 m. reik&mbeveik pasiek ribg ir rodo tikéting
bankrog, tatiau sekatiais 2011 m., reikStnvel padictja ir labiausiai virSija ribia reikSme viso
laikotarpio metu. Tai visiSkai klaidinga, nes 20h2jmone bankrutavo, nors modelis rodo pagesia
jos hikle. Tuo tarpu R. Lis modeliu gauta reik8rtais p&iais metais Siajmonei ro@ labai dide¢
bankroto tikimylg. Apibedrinus gautas reikSmes matomas visiSkasr&idelio nepatikimumas Sios
jmores atzvilgiu.

AB ,,Siauliy duona” finansinij duomem apZvalga indikuoja pragaria imorgs situacij.
Apzvelgus trumpalaikturty ir trumpalaikiusisipareigojimus, galima iSskirti tai, kad kiekvienanetais
nuo 2009 — 2011 m. trumpalaikigipareigojimai virsijo trumpalaikturty ir vis didesniu santykiu,
kuris yra nepalankugmonei (pvz 2009 m. Sis santykis buvo 2,7, 2010 n373 o 2011m.— 9,98).
ReikSminga apzvelgi ir bengi pelm, kuris parodomores veiklos rezultat iS pagrindigs veiklos.
2009 m. jis siek 39780 ftikst. Lt, sekadiais metais padigo 149 proc., iki 68840ukst.Lt, bet 2011 m.
situacija tapo itin rizikingamonei, kadangi tais metais bendrasis pelnas buvpibendrinus galima
teigti, kad kaip ir bankroto prognozavimo modeldogejantys finansiniai duomenys rédeigiamas
perspektyvagmonei, kurios pasitvirtino 2012 m. jai bankrutavus.

Taigi geriausiai AB ,,Siauli duona” bankrat numat¢ Altman, Lis, Taffler ir Tisshaw, Springate,
Ca-Score, Chesser bankroto prognozavimo modeliaiSkai neatitinkatias realylés prognozes rodo
Zavgren ir vertinimo regresijos modeliai.
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2.10 lentetje pateikiami vienos garsiausP006 m. bankrutavusios gamyksimores ,,Ekranas”
bankroto prognozavimo modelkoeficientai.

AB ,,Ekranas” situacija analizuojamu laikotarpiwityant su AB ,,Siauli duona” buvo Siek tiek
geresak, tatiau reikSmingai pablago paskutiniais metais prieS bankyokuomet Altman, Lis, Tafller ir
Tisshaw, Springate pasiekeigiamas rodiklio reikSmes.

2.10 lented

AB ,,Ekranas” bankroto prognozavimo modely koeficientai 2003-2005m

AB Ekranas 2005 2004 2003  Kiritid riba

Altman -0,159 1,448 1,201 <2,9

Lis -0,034 0,014 0,004 <0,037

Taffler ir Tisshaw -0,68 0,17 0,13 <0,3

Springate -0,915 0,188 0,37 <0,862

Ca-Score -1,247 -0,086 -0,804 | <-0,3

Zavgren 81,9 91,4 0 | >50

Chesser 89,1 56, 42,6 | >50

Vertinimo regresijos 16,2 83,706 185,0| >1

Saltinis: sudarytas autesr
Kita vertus, AB ,,Ekranas” bankepprognozavo visi pasirinkti bankroto prognozavimodaliai.

Tik Zavgren ir Chesser nerégimonei bankroto 2003 metais, t.y trys metaijiikusio bankroto. Ca-
Score modelis bankroto ne@004 m.. ISanalizavus Siuos metus pastebima, ikl hetais 61 proc.
iS5augo nuosavas kapitalas¢l do Ca-Score bankroto prognozavimo modelyje pgdichuosavo
kapitalo ir turto santykis ir modelis rodo, kgdonei bankrotas negresia. Nors visi kiti rodikliade
prastjancia jmores situacij.

Grynasis pelnas analizuojamais metais visdakol 2005 m. pasie€knuostoj. Jmonés mokumas
2003-2005 metais buvo neigiamas, trumpalaikspareigojimai virSijo trumpalajkturty, taigi ir
finansiniai duomenys signalizaymonei apie blogancia nepalanld situacip.

2.11 lentedje pateikiama AB ,,Venta“ prognozavimo modekioeficientai treji metai iki bankroto
2008m.

AB ,Venta“ analogiSk imonés padti nurod Altman, Lis, Springate ir Chesser bankroto
prognozavimo modeliai. Jignonei nurod bankrog jau nuo analizuojamo laikotarpio pradzios, t.y.
treji metai ikijvykusio bankroto. Vertinant paus modelius, tai Altman ir Lis bei Altman ir Spgate
modeliai yra patys panasSiausi, kadangi juose kiattgs tokie patys finansiniai santykiniai rodiklia
Ca-Score bankroto prognozavimo modelis rodo optigkissre bendroés kiserny: 2006 jis rodo labai
pageéjusia jmores situacig, o jau metai iki bankroto Z koeficiento reik§nsumagja iki -1,508.
AnalogisSkai padti parodo ir vertinimo regresijos modelis, digddankroto tikimylg rodanis likus

metams iki bankroto, nors rodikliai iera panass, apima tik viena finansirsantykin rodiklj — turto
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apyvartum. VisiSkai netinkamas bankroto prognozavimui yravgien modelis, kadangi jis s

laikotarp rodo geg jmores padti.

2.11 lented

AB ,,Venta“ bankroto prognozavimo modely koeficientai 2005-2007m

AB Venta 2007 2006 200%  Kiritid riba
Altman 0,974 2,335 1,6] <2,9

Lis 0,023 0,032 0,02¢ <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,28 0,317 0,3 <0,3
Springate -0,301 0,83B 0,37 <0,862
Ca-Score -1,50¢ 1,077 0,432 | <-0,3
Zavgren 38,7 0 0 | >50
Chesser 96,5 62,B 99| >50
Vertinimo regresijos 230,58 -461,888 | -683,175 | >1

Saltinis: sudarytas autey
2.12 lentedje pateikiama 2010 m. bankrutavusios AB ,,Kaunoalst liejykla“ bankroto
prognozavimo modaji koeficientai likus trejiems metams iknonés bankroto. Stebima, kaip kinta

bankroto prognozavimo modelikoeficientai pagal pasirinktus bankroto prognomavimodelius ir
vertinama koeficient kitimo priezastys.

2.12 lentet

AB ,,Kauno ketaus liejykla“ bankroto prognozavimo modeliu koeficientai 2009-2011 m

AB Kauno ketaus liejykla 2009 2008 2007  Kiriti# riba
Altman -0,866 0,817 0,51 <2,9

Lis -0,041| -0,014 -0,00¢ <0,037
Taffler ir Tisshaw -0,072 0,038 0,16 <0,3
Springate -1,182 0,224 -0,15 <0,862
Ca-Score -1,11¢ 0,908 0,964 | <-0,3
Zavgren 93,6 84,7 93,| >50
Chesser 10( 100 73] >50
Vertinimo regresijos 7,046 118,11 -116,492 | >1

Saltinis: sudarytas autey

Altman bankroto prognozavimo modelis visai analjantais metais numabankroto gésne, kuri

kasmet vis digjo. Tokig situacip lémé neigiamas pelno prieS apmokestigiim turto santykis, kuris

sudaro didziausilyginamgjj svol Altman bankroto prognozavimo modelyje. 2007-2009stebimas
turto mazjimas (per 2008m. sumgb 2,27 proc., o per 2009 m. — 10,76 proc.). Altnrmodelio Z
koeficiento reikSma 2008 m. rodo geéjancia jmores situaciy, kadangi tais metaigmoré dirbo

pelningai, tgiau 2009 m. stebimas veiklos nuostolis, donl bankroto prognozavimo modelis rodo
bankroto tikimylg. Nepaskirstytojo pelno ir turto santykis bei apywvao kapitalo ir turto santykis
laikomi vienodai svarbiais Altman bankroto progndmeo modelyje, y lyginamieji svoriai sudaro
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panaSias dalis . Atsizvelgiaptstebimas trumpalaikio turto mgimo tendencijas (per vislaikotarg
sumazjo beveik 73 proc.) bei trumpalaikjsipareigojiny augimo tendencijas (2007-2009 m. p&ghd
beveik dvigubai), matome, kad apyvartinis kapitakasmet ma&o, kol 2008 m. tapo neigiamas.
Pastebima, kad 2009 m. — metaijikionés paskelbimo bankrutuojgia - trumpalaikiaisipareigojimai
virSijo trumpalail turta beveik 5 kartus. Pagal Lietuvoje galiojphR bankrotojstatyny, bankroto
byla gali lti keliama, jei pradelsti trumpalaikigipareigojimai virSija trumpalajkurty 2 kartus.

Nors turto apyvartumo ir finansia priklausomybs rodikliai maziausiai reikSmingi Altman
bankroto prognozavimo modelyjéldnaziausy lyginamyjy svoriy, Sie rodikliai taip pat rodo setinga
jmores situacig. Laikoma, kad gamybiéms jmoréms turto apyvartumas yra patenkinamas, kai turto
apyvartumo koeficientas virSija reik§ni. T&iau visu analizuojamu laikotarpiu AB ,,Kauno ketaus
liejykla“ stebima gerokai mazesio reikSne. Ir nors 2008 m. pardavimo pajamos iSaugo 36,92.pr
0 turtas sumajo, apyvartumas nepasiek patenkinamo lygio, buvo tik 0,58. Finanssn
priklausomylés rodiklis visu laikotarpiu rodo, kad nuosavas kalps mazesnis usipareigojimus, ir
Sis santykis kasmet mga.

Springate bankroto prognozavimo modelis yra Altnmandelio modifikacija, kurioje skiriasi
vienas finansinis rodiklis, kiti trys — pelno priapmokestinant ir turto santykis, apyvartinio kafatir
turto santykis, turto apyvartumas — sutampa. Sig todikliai laikomi reikdmingiausiais ir Springate
bankroto prognozavimo modelyje, tddr Sio modelio bankroto prognég yra analogiskos Altman.
Papildomaijvedamas pelno prieS apmokestinant ir trumpajajkipareigojimy rodiklis, kuris cl
veiklos nuostolio prieS apmokestiningra neigiamas, islaiko tas as prognozes

Vertinant Lis bankroto prognozavimo modelio tinkamuAB ,,Kauno ketaus liejykla“, pirmiausia
pastebime, kad Sis modelis taip pat yra Altman riiodeodifikacija ir taip pat sutampa su Altman
modeliu trimis finansiniais santykiniais rodikliaisapyvartinio kapitalo ir turto santykis, nepasito
pelno ir turto santykis bei finansis priklausomybs rodiklis, kurie rodo blogancia jmoreés situacij.
Lis bankroto prognozavimo modelyje reikSmingiaugnansiniu santykiniu rodikliu laikomas bendrojo
pelno ir turto santykis. Kiti analizuojami modeliio rodiklio nelaiko svarbiu. Sio rodiklio reik&m
taip pat vertinama neigiamai, kadangi analizuojanmaetais stebima jo mgimo tendenciy, kurig
nulémé didéjantis bendrasis nuostolis.

Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo modelisri& vienodai svarbiais laikgnonés mokuna
ir pelninguny, taip pat rodo vis diganti akcires bendro¥s bankrad. Tokias modelio prognozes lemia
vis mazjantis turto pelningumas, kuris rodo, kgwlores turtas valdomas neefektyviai. Bendrojo pelno
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ir trumpalaikiy jsipareigojiny bei apyvartinio kapitalo ifsipareigojiny santykis taip pat majo, kas
rodo magjanc¢iasjmores galimybes atsiskaityti su kreditoriais.

Vertinant logistigs regresijos modelius pastebima, kad Zavgren irs&dretinkamai numét
bankroto gésne, vertinimo regresijos modelis banksotodo dveji metai ikiimonés paskelbimo
bankrutuojatia. 2007 m. Sis bankroto prognozavimo modelis rstabila imoneés situaciy, kurig
labiausiai nudmé aukStas pardavimo pajanir apyvartinio kapitalo santykis, kuris sudaro dalisi
lyginamgjj svoij vertinimo regresijos modelyje, nors kiti finansinsantykiniai rodikliai vertinami kaip
blogi. 2008-2009 m. stebimas Sio santykinio rodikhazjimas, nes pardavimo pajamos per 2008 m.
augo 36 proc, kai grynasis apyvartinis kapitalamastjo iki -3292560 Lt.. 2009 m. apyvartinis
kapitalas, dl trumpalaikio turto sumajimo beveik 4 kartus ir trumpalaikijsipareigojiny padicjimo
14 proc., dar sumajp iki -110447801 Lt., d ko paradavimo pajapnir grynojo apyvartinio kapitalo
santykis tapo neigiamas¢Dto vertinimo regresijos modelis taip pat rodo kamo gesne AB ,,Kauno
ketaus liejykla“.

Bankroto prognozavimo modglitinkamumas AB ,,Telga“ pavyzdziu pateikiamas 2d&ekje.
AB ,, Telga“ bankroto byla iSkelta 2012 m.

2.13 lented
AB ,, Telga“ bankroto prognozavimo modelyy koeficientai 2008-2010 m
AB Telga 2010 2009 2008  Kiritia riba
Altman 0,044 0,17 0,8 <2,9
Lis -0,009 -0,006 0,004 <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,053 -0,084 0,19 <0,3
Springate -0,506 -0,88L  -0,39 <0,862
Ca-Score -1,389 -1,326 -0,4 <-0,3
Zavgren 99,9 99,3 81, >50
Chesser 92,2 99,8 98| >50
Vertinimo regresijos -916 | -81,356 | 363,794| >1

Saltinis: sudarytas autey

Matome, kad AB ,,Telga“ bankrptrodo visi pasirinkti bankroto prognozavimo modeNésu
analizuojamu laikotarpiu, iSskyrus vertinimo regj@smode], kuris 2008 m. rogk bankroto galimydy
2009-2010 m. geéjancia jmores situacij.

Altman bankroto prognozavimo modelio reikSmes labiai nuémé matomasjmonés nuostolis
prie apmokestinant bei nepaskirstytasis nuostélisis kasmet digjo, nors turtas majo. D¢l to
nepaskirstytojo nuosolio ir turto santykis bei peprieS apmokestinant ir turto santykis kasmetéaz
ir nulémé Altmas modelio Z koeficiento méjima. llgalaikis turtas vidutiniSkai kasmet nmigd 4,24
proc, o trumpalaikis turtas — 11 proc.. Trumpakiiksipareigojimai augo vidutiniSkai po 6,3 proc.

kasmet, dl ko didéjo grynasis apyvartinis kapitalas — 2008 m. ¢sumeigiamas (-102257 Lt), 2009-
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2010 m. siek beveik 200000 Lt. Apyvartinio kapitalo ir turtorgakis 2008 m. buvo neigiamas. 2009
m. trumpalaikis turtas virSijo trumpalaikiysipareigojimus, t&au cl trumpalaikio turto mazesnio
augimo tempo lyginant su trumpalaikjaipareigojimais, jie susilygino ir 2010 m. trumpkia turto ir
trumpalaikiy isipareigojimy santykis tapo lygus 0. Turto apyvartumad 87 proc. sumaiusiy
pardavimo pajam2009 m ., sumajo 56,1 proc., ir nors 2010 m. pardavimo pajamasi@® 11 proc.,
tai turto apyvartump padidino tik 17 proc. Altman bankroto progozavimwdelis 2010 m. rodo
pageéjusia AB ,, Telga“ hisery, kadangi 2010m. sumgb nuostolis prieS apmokestingmnorsjmons

ir patyre veiklos nuostal

Springate ir Lis bankroto prognozavimo modeliaiipkat Altman, taip pat numato banksoAB
,,Telga®. Lis bankroto prognozavimo modelis, skiggdi nuo Altman, visais analizuojamais metais
metais rodo digjancig bankroto gésne. Altman modelis 2009 m. rodo Siek tiek pagesia jmores
situacip. Jvertinus modeliuose naudojamus finansinius santykirrodiklius ir jj lyginamuosius
svorius, matome, kad Altman modelyje reikSmingiadsiansinius santykiniu rodikliu laikomas pelno
prieS apmokestinant ir turto santykis, kai Lis mgpe- bendrojo pelno ir turto santykis. Vadinasi
Altman modelisjvertina ne tik pagrindigs veiklos pajamas, d&u ir kitos veikos pajamas bei
sanaudas.

Springate modelis rodo analogiSkas bankroto pragrendencijas kaip ir Altman modelis. Taki
reikSnme nulemé trys analogiski finansiniai santykiniai rodikliduriy reikSmingumas modeliuose taip
pat sutampa.

Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo modelygstebimas mokumo rodikreikSmingumas —
svarbiausiais laikomi bendrojo pelno ir trumpalailfisipareigojimy santykis bei trumpalaili
jsipareigojiny ir turto santykis. Taffler ir Tisshaw modelis 202809 m. rodo pragancia jmores
bukle, kadangi stebimas bendrasis nuostolis 2009, o ammlizuojamu laikotarpiu matomas veiklos
nuostolis, kuris paskutiniaisiais metais prieS lvaksumazjo.

Vertinimo regresijos modelis 2008 m. nugstimonei bankref, 2009-2010 m. stabii ir
gerjanciag AB ,,Telga® situacih, nors zinome, kad 2011m. ji bankrutavo. Tokiasikioml reikSmes
nuléemé labai iSaugs pardavimo pajam ir apyvartinio kapitalo santykis, kuris sudaro dalisi
lyginamgji svoi vertinimo regresijos modelyje. Téldgalima daryti prielaid, kad Sis finansinis
santykinis rodiklis netinkamas bankrotui prognozuot ypatingai kaip reikSmingiausias modelyje,

kadangi iSkreipia realias reikSmes.
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Apibendrinant bankroto prognozavimo modeltinkamung gamybirtms bankrutavusioms

imoréems 2.1 lentelje pateikiama suvestin kurioje atsispindi kaip kokie modeliai nuraatankrog

pries jamjvykstant.
2.14 lentet
Bankroto prognozavimo modely gamybinéms bankrutavusiomsjmonéms suvestiré
©
2 @
5 [0 () — E
= & g 5 S| 2| |
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5 :
= >
Nenuosekliai 1 1 1 3
Nenumat bankroto gksmes 2 1 3
PrieS metus 2 1 3
PrieS du metus 1 1 2
PrieS tris metus 5 5 4 5 2 2 4 2 29

Saltinis: sudarytas auter

IS modeliy suvestias matyti, kad 29 iS 40 atvejpankroto gésnme buvo numatyta. Geriausiai
jmores hikle nusak tie modeliai, kurie visoms penkioms bankrutavusiagamybigms jmorems
numat bankroy. Kaip matome, Altman, Lis ir Springate bankrotagmozavimo modeliai visoms
penkiomgmorems per analizuojamus metus nustbainkroto gésny, todél juos galime vertinti kaip
tinkamiausiais. Sie modeliai vertina pelningyrturto panaudojimo efektyvumtods siekiant iSvengti
bankrotojmoniy vadovai tuéty efektyviau valdyti tugt Prie slyginai tinkamy modeli; bity galima
priskirti Taffler ir Tisshaw modglbei Chesser modelkadangi jie keturioms iS pemkatvely nustagé
teisingai. Prie tinkamiaugi bankroto prognozavimo modeli priskirtini Ca-Score bankroto
prognozavimo modelis, kadangi dvigmorems ro@d bankrot; visu analizuojamu laikotarpiu, o dviem
—iki bankroto likus vieneriems metams. Tafflerisshaw modelis keturiais atvejais nuensgisingai ir
tik vienu atveju numatbankroto gésny prieS metus.

Apibendrinus gamybigijmoni bankroto prognozavimo modeglZ koeficien reikSmes, matome,
kad tinkamiausi modeliai gamybinimoni bankroto diagnostikai — tieséa distkriminantids analizs
Altmas, Lis ir Springate, kurie tarpusavyje pdamasi, Jie situacy jvertina teisingiausiai. Prie
tinkamy dar bity galima priskirti Tafller ir Tisshaw vei Zavgren ahaius, kurie 80 procimoniy

nusalé teising; situaciy.
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2.3 Bankroto prognozavimo modeglpritaikomumo Lietuvos paslaygmonems tyrimas

Toliau nagrigjama kitajmoniy grupe — tai paslaug jmorés. Joms tdinga tai, kady parduodama
prelke yra neapiuopiama paslauga, ji nesatidojama, todl jmoniy balansuose atsaygstraipsnis
dazniausiai bna mazesnis nei gamyhbinimoniy. Tockl tikétina, kad gali atsirasti skirtumai bankroto
prognozavimo modeliuose, kuriuosgmkesys skiriamas trumpalaikiui turtui.

Bankroto prognozavimo modelityrimui pasirinkta penkios paslayggmones. Pirmiausia pagal
imoniy finansines ataskaitas apskaojami bankroto prognozavimo koeficientai visaigspinktais
modeliais. Paslaug jmoniy bankroto diagnostikai netaikomas Ca-Score bankmtmgnozavimo
modelis, kadangi jis skirtas tik gamyhjniimoniy bankrotui prognozuoti. Altmano bankroto
prognozavimo modelio koeficientas apskabjamas pagal modifikugt Altman bankroto
prognozavimo modelio iSraigk kadangi jis naudojamas kuometoniy apyvarta virSija 1 min. Lt.
Visy analizuojam jmoniy apyvarta didesnuz 1 min. Lt.

2.3.1 Bankroto prognozavimo modgpritaikomumas &mingai veikiatiy paslaug jmoniy

pavyzdziu

Siame poskyryje analizuojami ir vertinami bankrptognozavimo modeliai penkiveikiansiy
paslaugomis uzsiim&n; jmoniy finansiny ataskaij duomenis. 2.15 lentgé pateikiami paslaug
teikimu uzsiimagios imonés bankroto prognozavimo modgkoeficientai. Vertinama, kurie bankroto

prognozavimo modeliai numabankroto gésny ir kokios priezastys tai nériné

2.15 lented
AB ,,TEO" bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2009-2011 m
Kritin &
AB TEO 2011 2010 2009 reikSmeé
Altman 9,241 6,245 7,324 <2,9
Lis 0,075 0,063 0,06¢ <0,037
Taffler ir Tisshaw 1,712 1,045 1,371 <0,3
Springate 3,023 2,23p 2,55 <0,862
Zavgren 100 100 100 | >50
Chesser 2,4 2,8 2, >50
Vertinimo regresijos -34,761  -34,724  -31,2| >1

Saltinis: sudarytas autesr

Vertinant AB ,,TEO" matome, kagmonei bankraf numato tik Zavgren modelis. Jisonei

bankrot numato jau pries trejus metus. Zinome, kadn: sskmingai veik 2010 m., todl Sis modelis
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numat¢ neteisingai. Told modelio Z koeficient reikSne nulémé paslaug jmoréms kidingas
mazesnis trumpalaikio turto kiekis. Kaip zinomaslpag; imorése ludingas mazesnis trumpalaikis
turtas, Si tendencija atsispindi ir UAB ,, TEO".Aizalojamojeimorgje trumpalaikis turtas vidutiniskai
1,4 karto mazesnis uz ilgalaikurtg. O Zavgren modelyje énesys skiriamas trumpalaikiui turtui
vertinti: atsargoms, gautinoms sumoms ir pinigams.

Vertinant kitus bankroto prognozavimo modekoeficientus, matome, kad visi modeliai numato
teisingai, kadangi ir pelningumo, ir mokumo rodaklyra atitinkantys gerstatistikos departamenento
sudaryg jmoniy biklés vertinimo rodikly lygj;. UAB ,,TEO" grynasis pardavignpelningumas siekia
vidutiniSkai 23 proc. analizuojamu laikotarpiu, endrasis trumpalikio mokumo rodiklis — 4,53, kas
vertinama labai gerai.

2.16 lentedje vertinami pasirinkti modeliai AB ,,Limarko laivinkysés kompanija“ pavyzdZziu.

2.16 lented
AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija“ bankroto prognozavimo modeliy koeficientai
2009-2011 m
AB Limarko laivininkyst és
kompanija 2011 2010 2009  Kritirk reikSme
Altman -1,097 -0,015 0,434 | <2,9
Lis -0,048 -0,017 -0,011 | <0,037
Taffler ir Tisshaw -0,099 -0,052 -0,038 | <0,3
Springate -1,196 -0,636 -0,219 | <0,862
Zavgren 1,1 100 99,2 | >50
Chesser 99,4 94,1 70,1 | >50
Vertinimo regresijos 12,119 41,149 36,34 | >1

Saltinis: sudarytas autesr

Altman ir Lis modeliai, kurie tarpusavyje yra pai@@si, nes juose pastebimas turto
reikSmingumas, bankrpimonei prognozuoja jau nuo tiriamojo laikotarpio git@s. Altman modelis
svarbiausiu rodikliu laiko turto g¥a prieS apmokestinant, o Sis rodiklis analizuojanmagtais mago,
ir jau nuo analizuojamo laikotarpio pradzios buveigimmas. Abiejuose modeliuose vyrauja
apyvartinio kapitalo apyvartumas, kuris analizug#nmetais taip pat neigiamas, nes trumpalaikiai
isipareigojimaijmorgje didesni nei trumpalaikis turtas, kas rodo, kadne nesugebty padengti savo
trumpalaikiy jsipareigojin.

Springate, kaip ir Altman, modelyje svarbiausiadiklis laikomas turto giza prieS apmokestinant,
o kadangi pelnas prieS apmokestinant nuo analimmjaikotarpio pradzios majp, Sie modeliai taip

pat prognozavo bankrpt
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Taffler ir Tisshaw modelis kiek kitaip numato baodgrimongje, nes turtas nevaidina pagrindinio
vaidmens, o modelyje akcentuojamasnésysisipareigojimy vykdymui. Sis modelis taip pat numato
jmonei bankret analizuojamu laikotarpiu, kadangimoré yra nemoki. Vig pirma, jmorés
apyvartininis kapitalas neigiamas, kas rodo, kad joumpalaikiai jsipareigojimai didesni uz
trumpalaik turty ir imonrg greitu metu negély jy padengtiJmonés bendrasis nuostolis analizuojamais
metais didjo, o trumpalaikiai jsipareigojimai didjo, todl bendrojo pelno ir trumpalaiki
isipareigojiny rodiklis mazjo, kas rodo vis blogant jmonés mokuna.

Vienintelis, Zavgren, bankroto prognozavimo moddiankroto nenuméat 2011 m.: Sitokj
situacip tikétinai nukmé dvigubai sumage ilgalaikiai jsipareigojimai ir savininik nuosavyb.

Vertinimo regresijos modelis bankrotoégme numag pries trejus metus. Labiausiai tokeikSne
jtakojo neigiamas pardavippajamy ir apyvartinio kapitalo santykio rodiklis, bei grgsis nuostolis
2009 m., taip pat Zemas turto apyvartumo koefiaignt

Prekyba uZzsiimatios jmores AB , Apranga“ bankroto prognozavimo modelkoeficientai

pateikiami 2.17 lentéje.
2.17 lented

AB ,,Apranga“ bankroto prognozavimo modelip koeficientai 2009-2011 m

AB Apranga 2011 2010 2009  Kiriti reikSme
Altman 4,573 3,67 1,747 | <2,9

Lis 0,082 0,066 0,044 <0,037

Taffler ir Tisshaw 1,344 1,041 0,47 <0,3

Springate 2,024 0,94 0,077 | <0,862
Zavgren 79,6 67,2 67,2 | >50

Chesser 8,9 27, 73,3 | >50

Vertinimo regresijos -42,93! 27,207 | -126,063| >1

Saltinis: sudarytas autey

Kaip matome pagal 2.14 lengelLis bei Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimmodeliai
jmonei nenumato bankroto. Altman, kaip ir Springatedelis, nedidel bankroto galimyb rodo
2009m. Toka situacip jtakojo 2009 m. dvigubai sumgasi turto gaza prieS apmokestinimir
neigiamas apyvartinio kapitalo ir turto santykisadikngi Sie du rodikliai laikomi svarbiausiais
Springate ir Altman bankroto prognozavimo modelyje.

Vertinimo regresijos modelis bankrotaegne lyg atsitiktinai numato 2010 m., o sekais metais
imores padtj apibidina kaip stabili. Tokia koeficiento reikSma 2010 m. numé neigiamas
apyvartinis kapitalas,all kurio pardaviny pajamy ir apyvartinio kapitalo santykis tapo neigiamais S
rodiklis sudaro didziausilyginamgjj svoi vertinimo regresijos modelyje.
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Zavgren bankroto prognozavimo modelis visu anajenmol laikotarpiu rodo bankroto galimyb
nors zinoma, kagmore dirba pelningai, mokumas taip pat patenkinamasin@adaryti prielaid, kad
tokiy abejotiny rezultaty priezastis — Sio modelio tiesinifunkcijy koeficientai, kurie reikSmingai
skiriasi funkcijose, naudoj&mse penkerj ar ketven; mety senumo finansinius duomenis, nuo
einamyjy met funkcijy.

Batina pamiti, kad nors ir AB ,,Limarko laivininkyss kompanijai“ dauguma pasirinkt
bankroto prognozavimo modelnumato bankroto gsne, kadangi ji yra nemoki ir nepelningagiau
Zinant, kad didzioji Siogmores akciy dalis priklauso Lietuvos vyriausybei, galime damtielaids,
kad gallst modeliai numato teisingai,di@u tokiai situacijajtaka daro vidiniaijmorés veiksniai.

AB ,,Lietuvos jiry laivininkyst* — taip pat dalinai valstybei priklausantore, kadangi didzioji
dauguma akajj priklauso Lietuvos vyriausybei. 2009-2011 m. bardér prognozavimo modaeayi
koeficientai pateikiami 2.18 lentgé.

2.18 lentet
AB ,,Lietuvos jiry laivininkysté* bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2009-2011
m.

AB Lietuvos jiiry laivininkyst é 2011 2010 2009  Kritik reikSmé

Altman 0,31 0,556 1,046 | <2,9

Lis -0,036 -0,02 -0,016 | <0,037

Taffler ir Tisshaw -0,251 -0,347 -0,605 | <0,3

Springate -0,826 -1,311 -1,062 | <0,862

Zavgren 38 39,7 35,4 >50

Chesser 63,4 63,3 52,4 | >50

Vertinimo regresijos 19,778 | 30,264 | 35,795 | >1

Saltinis: sudarytas auter

Siai bendrovei bankret kaip ir AB ,,Limarko laivininkysts kompanijai, numato visi tiriami
bankroto prognozavimo modeliai, iSskyrus Zavgreliman Z koeficiento reikSsmnulémé neigiama
turto gnza prieS apmokestinant, kadangi Sis rodiklis lasimutakoja Z koeficiento reikSm Taip pat
labai svarbiu rodikliu laikomas apyvartinio kapdgapyvartumas, 2010-2011 m. taip pat neigiamas. Ir
nors nuosavas kapitalgsipareigojimus vidutiniSkai 2009-2011 m. vidutiraskvirSijo 3,2 karto, Sis
rodiklis nenuémé Z koeficiento.

Taffler ir Tisshaw ir Springate modeliai bankydtip pat numato nuo analizuojamo laikotarpio
pradzios. Jau 2009fmore patiria veiklos nuostgl kas atsispindi turto pelningumo rodiklyje. Taigt p
2,5 karto sumaga bendrojo pelno ir tumpalaikiisipareigojimy santykis, nes bendrasis pelnas 2009 m.

sumazja dvigubai, o 2010 m. tampa neigiamas. Springaé@kioto prognozavimo modelyje
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svarbiausiu rodikliu laikomas turto ggra prieS apmokestinant nuo 2010 m. yra neigianuak 7
koeficientas rodo bankrotodmne.

Vertinimo regresijos modelis bankggbrognozuoja visais analizuojamais metais, iSskg089 m.,
nes Siais metais pastebimas teigiamas apyvartinigtafas, atsispindintis apyvartinio kapitalo
apyvartumo ir apyvartinio kapitalo ir pardawjnsantykio rodikliuose. Taip pat 2009 m. pastebimas
padictjes turto pelningumas, laikomas itin svarbiu vertiainegresijos modelyje.

Minétina, kad Siaijmonei, kaip ir AB ,,Limarko laivininkyss kompanijai, tiktina svarhbi reikSne
turi tai, kad jos akcijos priklauso Lietuvos valsty, ¢l ko jmore ir nebankrutuoja, nors yra nemoki,
nepelningai ir bankroto prognozavimo modeliai batkrodo paskutiniuosius trejus metus.

Ivertinus pasirinktus bankroto diagnostikos modelpagal AB ,,PST* finansines ataskaitas,
bankroto prognozavimo modelZ koeficientai pateikiami 2.19 lentgb.

2.19 lented
AB ,,PST* bankroto prognozavimo modely koeficientai 2009-2011 m
AB PST 2011 2010 2009  Kiritia reikSmeé
Altman 3,182 3,773 3,415 | <29
Lis 0,056 0,066 0,064 <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,272 0,441 0,465 <0,3
Springate 0,832 1,04 0,928| <0,862
Zavgren 100 100 100 | >50
Chesser 16,1 114 7] >50
Vertinimo regresijos -49,457  -38,278 -10,| >1

Saltinis: sudarytas autey

Altman modelis rodo stabiliimoreés situaciy visais analizuojamais metais. Taffler ir Tisshéei
Springate bankroto prognozavimo modeliai rodo ayiglg situacig. Jie rodo galirg bakroto gésne
2011 m. Bet kadangi zinome, kachore 2012 nebankrutavo iréma informacijos apie galimjos
bankroy 2013 m., tai i informacip galima vertinti kaigspejima, kad vadovai tuty atkreipti dmeg
] didéjancius jmores jsipareigojimus, kadangi trumpalaikigipareigojimai vidutiniSkai kasmet dig
po 15 proc., turto augimo tempai gerokaesni, vidutiniSkai po 4 proc. kasmet.

Labai dide¢ bankroto gésme AB ,,PST* visais tiriamais metais prognozuoja Zargmodelis. Sis
modelis netinkamas AB ,,PST“ bankroto diagnostikegs jis esminiu laiko trumpalaikurty ir jo
dedamja — atsargasImorgje atsargos vidutiniSkai sudaro 47 proc. pardayikas rira vertinama
gerai. O gautinos sumos daugiau nei 1,5 karto didesiz atsargas, kas rodoorés prasi

atsiskaityny politikg. Kadangi kiti nagrigjami bankroto prognozavimo modeliai trumpalaikiotou
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nelaiko esminiu rodikliu, o kitimorés finansiniai rodikliai atitinka rekomenduojamabas, daugiau
nei vienas modelis nerodo tokios digebankroto grsmes.

Apibendrinant bankroto prognozavimo moddinkamuny veikiarcioms paslaugimoréems, 2.20
lentekje pateikiama suvesttn kurioje atsispindi kaip kokkie modeliai nurddiankrog analizuojamu
laikotarpiu.

Pagal duomem suvestia matyti, kad 13 iS 35 atwgjmodeliai nenumat bankroto geésnes.
Geriausiai jmores hikle prognozuoja modeliai, kurie nenurdabankroto visoms nagréi|amoms
sekmingai veikiagiomsjmorems. Matome, kad takimodeli; néra. Tiksliausiaijmony bikle nustag
Lis bankroto prognozavimo modelis, kuris 3 iBriony numat teisingai. Altman, Taffler ir Tisshaw ir
Chesser modeliai teisingai nuraé jmorems. Prie netinkagnmodeli; priskirtini Springate ir Zavgren
modeliai, nes juo apskauoti duomenys buvo nenuoseklir prognozuojantys bankrgt Vertinant

bankroto prognozavimo modelius pagal veikias paslaug jmones, atsiribojama nuo vidipi

veiksniy,
2.20 lented
Bankroto prognozavimo modely paslaugy veikian¢ioms jmonéms suvestiré
«
z @
< o o
7] = c o o
3 " E S o @ o o
e = = = 9 Q o 2
= - S © < S >
< ks * N o =
T e
= S
Nenuosekliai 1 1
Nenumaté bankroto grésmes 2 3 2 1 1 2 2 13
PrieS metus 1 1 2
PrieS du metus
Pries tris metus 2 2 2 2 3 2 2 15
Bankroy rodo pries 2 ar 3 metus,
taciau pries metus neberodo 1 1 1 1 4

Saltinis: sudarytas autesr
tokiy kaip akcininkai. Zinoma, kad AB ,Limarko laivikysés kompanija“ ir AB ,,Lietuvosijy
laivininkyst* didzigja dalimi priklauso Lietuvos valstybei, galime dargrielaida, kad tai iSkraipo

gautus duomenis.

2.3.2 Bankroto prognozavimo modgpritaikomumas bankrutavuspaslaug jmoniy pavyzdziu
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Siame poskyryje analizuojami ir vertinami bankrofwrognozavimo modeliai penki
bankrutavusj paslaugomis uzsiimg&n jmoniy finansini ataskai duomenis. 2.20 lentge
pateikiami paslaugteikimu uzsiimanios imonres bankroto prognozavimo modgkoeficientai.

2.21 lentetje bankroto prognozavimo modeliinkamumas vertinamas remiantis AB ,,Silduva*

finansiremis ataskaitomis.

2.21 lented
AB ,,Silduva“ bankroto prognozavimo modely koeficientai 2009-2011 m
AB Silduva 2011 2010 2009  Kriti riba
Altman 0,348 1,346 -0,76] <2,9
Lis 0 -0,005 -0,043 <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,155 0,098 0,14 <0,3
Springate -0,096 1,01 -1,317| <0,862
Zavgren 100 10( 96, >50
Chesser 10( 100 99| >50
Vertinimo regresijos 44,684 36,309 28,2 >1

Saltinis: sudarytas autey

Pirmiausia reikdmingavertinti AB ,,Silduva“ turto, nuosavo kapitalo jsipareigojimy pokyius,
kadangi & finansires ataskaitos straipspipokyiai reikSmingiausi vertinantmoniy bankroto
tikimybe.

Pastebima, kad 2010 m. iSaugo ilgalaikis ir truragkés turtas, @l to visas turtas padéb beveik
dvigubai. 2011 m. trumpalaikis turtas augo, o #gdas mazjo, cl to turtas nepakito, pasikeitik jo
strukfira.

2010 m. stebimi teigiami nuosavo kapitalo p&iky. 2009 m. buys neigiamas @ nepaskirstytojo
nuostolio, 2010 m. jis padi, tatiau 2011 m. 8l nepaskirstytojo nuostolioé sumazjo.

Stebintjsipareigojiny pokyius, stebima ta pati tendencija kaip ir turte bedsavame kapitale —
jsipareigojimai 2010 m. sumgi, o 2011 m. iSaugo 7 proc. Péktina, kad visimonreés jsipareigojimai
trumpalaikiai. O kadangjsipareigojimai visais metais virSijo trumpalgiturta, susida¢ neigiamas
apyvartinis kapitalas, kuris analizuojamais metaiss ir augo, nepasiékeigiamo lygio.

Pardavimo pajamos taip pat kito nenuosekliai. &tabij; sumazjmas 2010 m., net 6 kartus, kai
savikaina mago 3 kartus, dl to 2010 m. susidarbendrasis nuostolis. Veiklos nuostolio iSvenges n
jmorg gavo pelg is kitos veiklos.

Kaip jau buvo miata, kadangi 2010 m. stebimi pager finansiniai — santykiniai rodikliai,
bankroto prognozavimo modeliuose taip pat pastebith&oeficieng didéjimas. Springate bankroto
prognozavimo modelis atitinkamai 2010 m. nerodokbaio gesmeés. Tai Emé teigiami nuosavo
kapitalo, turto irjsipareigojimy pokyiai. O kadangi Springate bankroto prognozavimo rhgee
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lyginant su Altman ir Lis, skiriasi pelno prieS apkestinimy ir trumpalaikiy jsipareigojimy rodikliu,
kuris laikomas reikSmingiausiu Springate modelyi®,ir nerodo bankroto. Galime teigti, kad pelno
prieS apmokestinant ir trumpalaikisipareigojimy santyk netikslingi naudoti prognozuojaitoniy
bankrog.
Toliau vertinami modeliai pagal AB ,,Sirvintseklos finansirese ataskaitose pateikiamus
duomenis.
2.22 lentet

AB ,,Sirvinty séklos* bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2009-2011 m

AB Sirvint y séklos 2010 2009 2008  Kiritia riba
Altman 0,09 0,65 1,811 <2,9

Lis -0,004 0,009 0,029 <0,037
Taffler ir Tisshaw 0,244 0,29 0,38 | <0,3
Springate -0,463 -0,52p -0,0§ <0,862
Zavgren 100 10( 10( >50
Chesser 70,5 70, 36,6 | >50
Vertinimo regresijos -62,216 | -21,776 | -14,373 | >1

Saltinis: sudarytas autey

Altman bankroto prognozavimo modelio Z koeficigneikSnes rodo vis blogancia jmones
situacip, kurig nulémé turto, nuosavo kapitalo ijsipareigojimy pokyiai. Stebima turto majimo
tendencija — majo ir trumpalaikis, ir ilgalaikis turtadsipareigojimai augo, t@tl mazjo apyvartinis
kapitalas. Bl Siy pokyiy mazjo grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykis,Sis rodiklis atspindi
didéjarcia tikimybe, kadjmore bankrutuos. Nepaskirstytasis nuostolis taip pddjdj padictjo beveik
penkis kartus, @ to kasmet vidutiniSkai 17 proc. mgd nuosavas kapitalas. Kadangi nuosavas
kapitalas mado, o jsipareigojimai augo, map ir finansires priklausomybs rodiklis. Visi Sie
pokyciai ir nuléme, kad Altman bankroto prognozavimo modelis rodokoato gesm.

Kadangi Springate ir Lis modeliai yra Altman modelmodifikacija, jj koeficientai rodo
analogiskas Altman reikSmes. Skiriasi tik TafflerTisshaw modelio reikSa2009 m., kuri virSijo
kriting riba. Kadangi Sis modelis nuo Altman skiriasi vienwafisiniu- santykiniu rodikliu — pelno pries
apmokestinant ir trumpalaikijsipareigojiny santykiu, galtume daryti prielaid, kad jis ir nuémé
tokia Z koeficiento reikSmy, Tatiau vertinant tai, kad Sis rodiklissra reikSmingiausias ir jo reik&m
2008 m. gra smarkiai nutolusi nuo 2009-2010 m., darome pide] kad Siame modelyje neteisingai
pasirinkta kritiré riba arba bankroto prognozavimo modelio rodildoeficientai.

Vertinant bankroto prognozavimo modglitinkamung AB , Klaipédos kranai“ pavyzdziu,
apskatiuotos bankroto prognozavimo modgl koeficienty reikSnes pateikiamos 2.23 lentgé.
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Pastebima, kad Siamonei visi pasirinkti bankroto prognozavimo modelismnkamai numato
bankroto gésne, kadangi zinoma, kad 2012 rimore buvo paskelbta bankrutuoa. Vienintelis
vertinimo regresijos modelis 2010 m. rodo p&gesig jmores hikle, kadangi prognozavimo modelio

reikSme nors ir nezenkliai, t4au mazeséuz kriting.

2.23 lentet

AB , Klaip édos kranai“ bankroto prognozavimo modely koeficientai 2009-2011 m

AB Klaip édos kranai 2011 2010 2009  Kritia riba

Altman -0,622 -0,914 -1,124 <2,9

Lis -0,034 -0,042 -0,04 <0,037

Taffler ir Tisshaw 0,025 -0,031 0,00 <0,3

Springate -0,47 -0,906 -1,14 <0,862

Zavgren 84,5 99,9 98,| >50

Chesser 91,5 96,3 99| >50

Vertinimo regresijos 5,69 0,679 2,717 >1

Saltinis: sudarytas autesr

AB ,,Klaipédos kranai“ bankrat vertinant Altman bankroto prognozavimo magdelukmé turto
pokyiai. Turtas 2010 m. iSaugo 46 proc. — ilgalaikigtas padidjo 76 proc., o trumpalaikis turtas
sumazjo 10,5 proc. Vertinant 2010 nijsipareigojimy pokyius, pastebime, kadsipareigojimai,
kuriuose vidutiniSkai 74 proc. sudaro trumpalaikgpareigojimai ir 26 proc. ilgalaikiai, augo¢Dio
2010 m. trumpalaikiajsipareigojimai jau daugiau nei du kartus virSijanmpalailf turta. Pagal LR
bankroto jstatym, jei pradelstijsipareigojimai du kartus virSija trumpalaikurta, jmonei keliama
bankroto byla.

Kadangi jmore dirbo nepelningai, stebimas nuostolis prieS aprsthant, kuris atsispirb
Altman bankroto prognozavimo modelyje per peln@e$apmokestinant ir turto santykio roglikl

Lis ir Springate bankroto prognozavimo modeliaiyi@upanasiausj Altman, rodo analogiSkas
tendencijas.

Vertinant bankroto prognozavimo modgltinkamung AB ,,Raseinj melioracija“ pavyzdziu,
apskadiuotos bankroto prognozavimo modgHl koeficienty reikSnes pateikiamos 2.24 lentg.

AB ,,Raseinj melioracija“ stebimi tokie strulitos pokyiai — turtas iSaugo, nes djd ilgalaikis
turtas. Trumpalaikis turtas 2010 m. sugaztatiau 2011 m. iSaugus atsargoms, paaid3,4 proc.
Taip pat ma&o nuosavas kapitalas, kadangi augo nepaskirssytasostolis, mokinos sumos ir
jsipareigojimai taip pat augo — trumpalaikjaipareigojimai kasmet augo beveik dvigubai. Kadangi
trumpalaikis turtas majo, o trumpalaikiaijsipareigojimai augo, 2011 m. stebimas neigiamas
apyvartinis kapitalas.
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AB Raseiniy melioracija 2011 2010 2009  Kiiti riba
Altman -0,807 1,686 2,69 <2,9

Lis -0,052 -0,008 0,01¢ <0,037
Taffler ir Tisshaw -0,079 0,0 0,359 | <0,3
Springate -1,087 -0,04 0,01 <0,862
Zavgren 93,3 99,9 99,| >50
Chesser 99,1 31,5 40,3 | >50
Vertinimo regresijos 53,20y -47,893 | -45,778 | >1

2.24 lented
AB ,,Raseniy melioracija“ bankroto prognozavimo modeliy koeficientai 2009-2011 m

Saltinis: sudarytas autesr

Altman, Lis, Springate bankroto prognozavimo maaleteisingai rodo bankroto @, kurig
nulémé turto beijsipareigojiny pokyiai. Taffler ir Tisshaw bankroto vertinimo mode#609 m. rodo,
jog imonei bankrotas neggia, t&iau galime tvirtinti, kad tai neteisingos progasz Tokp Z
koeficiento reikSra nulémé bendrasis pelnas ir apyvartinis kapitalas, kudl82m buvo teigiamas.

Jvertinus pasirinktus bankroto diagnostikos modelmagal AB ,,Vilijampoés autotransportas”

finansines ataskaitas, bankroto prognozavimo mgdekoeficientai pateikiami 2.25 lentg.

2.25 lented
AB ,,Vilijampol és autotransportas” bankroto prognozavimo modeh koeficientai 2009-

2011 m

AB Vilijampol és

autotransportas 2011 2010 2009 Kritiariba

Altman -2,233 -0,838§ 2,04] <2,9

Lis -0,142 -0,041 0,028 <0,037

Taffler ir Tisshaw -0,025 -0,00 0,749 | <0,3

Springate -4,17 -1,108 0,84 <0,862

Zavgren 100 10( 10( >50

Chesser 10( 99 38,5 | >50

Vertinimo regresijos 6,689 12,798 376,2| >1

Saltinis: sudarytas autesr

AB ,,Vilijjampolés autotransportas” analizuojamu laikotarpiu stebiomo mazjimo tendencija —
mazjo ir ilgalaikis, ir trumpalaikis turtas - nuosakapitalo magjimas, kol 2011 m. tapo neigiamas,
mokéting sumy ir jsipareigojiny augimas (ilgalaikiaijsipareigojimai 2008-2009 m. mg4, o
trumpalaikiaijsipareigojiami 2009 m. iSaugo beveik du kartusyl umpalaikio turto magimo ir
trumpalaikiy jsipareigojiny didéjimo, mazjo apyvartinis kapitalas. 2010 m. trumpalaikis asrbuvo
du kartus mazesnis uz trumpalaikjggpareigojimus.
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2008-2010 m. stebimas pardavimo pajamazjimas, per 2009 m. sumgea 59,35 proc., o per
2010 m. — dar 4,65 prov. Kadangi savikaina ¢m¥aip pat — 2009 m — 15,5 proc, o 2010 m. — 4,65
proc., t.y. per 2009 m. mgp daugiau nei tris kartus mazesniu tempu, 200%tebimas bendrasis
nuostolis, kuris atsispindi Lis ir Taffler ir Tisav bankroto prognozavimo modeliuose.

Matome, kad 2009-2010 njmore dirbo nepelningai. 2008 m. gautas grynasis pelkadangi
imorg gavo pelno iS nepagrindis veiklos.

Visi (Altman, Lis, Taffler ir Tisshaw, Springatea¥gren, Chesser, vertinimo regresijos) pasirinkti
bankroto prognozavimo modeliai teisingai numatokbato gEsne imonei.

Apibendrinant bankroto prognozavimo modelinkamuna bankrutavusioms paslawgmoréms,
2.26 lentedje pateikiama suvestinkurioje atsispindi kaip kokkie modeliai nurddtankrog pries jam
jvykstant.

IS modeliy suvestias matyti, kad 24 iS 35 atwejbankroto gésme buvo prognozuojama.
Tiksliausiai bankroto gisme numaté Altman, Lis ir Zavgren bankroto prognozzavimo ntiaglelie
visoms penkiomgnorems parod teising; situaciyg, kad joms ggsia bankroeas. Springate ir Taffler ir
Tisshaw modelis bankmptnumato optimistiSkiau. Jie rodo bankrotoégme nuo nuo laikotarpio

pradzios, o likus dvejiems

2.26 lentet
Bankroto prognozavimo modely paslaugy bankrutavusiomsjmonéms suvestiré
©
2 @
2 o 0
A — c (T_) (o))
% o E g o 8 o o
£ g = = S e | £
< 5 g N | O z
= £
= g
Nenuosekliai 1 1 2
Nenumaé bankroto gksmes 1 1
PrieS metus 1 2
PrieS du metus 3 1
PrieS tris metus 5 5 2 4 5 1 24

Saltinis: sudarytas autesr
metams ikijmores paskelbimo bankrutuojaia. Vertinimo regresijos modelio koeficignteikSnes
visikai iSsisky# i$ kity bankroto prognozavimo modeliSis modelis tik viengmonei rodo bankroto
gresny pries trejus metus, vienai prieS — prieS dvejusi@énai likus metams iki bankroto. Pastebima,

kad tinkamiausia islieka diskriminanés tiesires analizs modeliai.
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Atlikus bankroto prognozavimo modelitinkamumo jvertinimg pagal skmingai veikiagiy ir
bankrutavusj gamybos ir paslawgimoniy duomenis, tikslinga pateikti modelapibendrining pagal
sektorius. 2.27 lentgke pateikiama vig bankroto prognozavimo modeltinkamumo suvestinpagal

sektorius.
2.27 lented

Imoniy, uzsiimartiy skirtinga ekonomine veikla, bankroto bankroto prognozavimo modeliy
tinkamumo suvesting

©
2 7
@ 2 o c 5 >
= 0 c o] 3] o o
» = o 3] 5 b = o
£ 3 = < ) S o o ?
3 = s o © S S >
2 %) @) N o g
E =
= S
Gamybires jmores
Taikytinas 8 7 7 8 8 4 6 6 84
Netaikytinas 2 3 3 2 2 6 4 4 26
Paslaug jmores
Taikytinas 8 8 7 6 6 8 6 49
Netaikytinas 2 2 3 4 4 21

Saltinis: sudarytas autey

Pagal suvestigle pateiktus duomenis matome, kad gamybinmoni bankroto diagnostikai
tinkamiausi Altman, Springate ir Ca- score bankrpt@gnozavimo modeliai, nes jie 8 iS5 @foniy
bankroto tikimyb jvertina teisingai. Lis ir taffler ir Tisshaw modeglpatikimumas siekia 70 proc.,
todel j; biaty galima vertinti kaip glygiSkai tinkang. VisiSkai Siaijmoniy grupei netinkamas yra
Zavgren modelis. Tyrimo rezultatai paegdlogistines regresijos modeli patikimumas mazesnis
lyginant su diskriminanti¥s analizs modeliais.

Paslaugomis uzsiiman; jmoni bankroto diagnostikai tinkamiausi yra Altman, litssChesser
bankroto prognozavimo modeliai, kurpatikimumai siekia 80 proc.. Taffler ir Tisshawnlkeoto
prognozavimo modelio pagal atlikttyrimg sieke 70 proc.. Nepatikimiausi bankroto prgnozavimo
modelis Siaijmoni grupei — Zavgren ir vertinimo regresijos modelidi, patikimumas — 60 proc.
Matome, kad Zavgren bankroto prognozavimo modeifs gat netinka ir gamybigijmony bankroto

diagnostikai.
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3. APIBENDRINIMAS IR MODELIJ PRITAIKYMO GALIMYB ES

Bankroto prognozay mokslininkai bankrotui tirti rekomenduoja s&aioti pagrindinius
finansinius santykinius mokumo ir pelningumo rodikl Vieni autoriai gilo skatiuoti grymji
pardavimo pelningug) grymgjj turto pelningum, bendgj; mokumo koeficierf, bends skoh bei
trumpalail jsiskolinimg. Kiti autoriai tail¢ tik vieng ar du santykinius rodiklius. J. Mackenis ir A.
Rakstelieg (2005) cituoja W. Hickman (1935), kuristuki skatiuoti trumpalaikio mokumo
(likvidumo) ir pardaviny pelningumo rodiklius ir pagalyj reikSmes réginti nustatyti bankroto
tikimybe¢. Remiantis Siuo autoriumi, aby reikSminga palyginti analizuojamimoniy finansiny
santykiniy mokumo ir pelningumo rodikli reikSnes su bankroto prognozavimo modell koeficienty
reikSmemis.

3.1 lentet

Bendrojo trumpalaikio mokumo (BTMK) ir grynojo pard avimu pelningumo (GPP)
rodikli u rySys su bankroto prognozavimo modeliais

Modeliai
g - L g c S © ©
% Imonés BTMK Srzz' g - ,i:_’ é é % 9;',) % E g
7 < €F 5|8 85| ¢&¢®
«» | AB ,,Pieno zvaigzes® B P + + + +| - - +
2 | AB, Linas" G P P R -+ =
2 é AB , Anyk&iy vynas* p B . . S ol o sl s
2 S AB , Rokiskio siris* G P + + + + |+l - 4 =
7] AB ,,Grigiskes" B P . . + |+ -1 . _
S[ & |AB,Siauly duona B B - R - A N A -
E‘ § AB ,,Ekranas” B B - - - - - I -
3 £ | AB,Venta* P B - - + S+ o+ -
< | AB,Kauno ketaus liejykla“ B B - - - A I I -
S | AB, Telga P B - R . oo o .
AB , TEO" G G + + + + -+ +
8 | AB,,Limarko laivininkyses
’% kompanija* B B - - - - N ;
) =~ | AB,Apranga‘ G P + + + + - + +
'§ % AB , ,Lietuvos firy laivininkysg* B B - - - - + | - +
£ AB, PST" G = T + | +] + T+ |+
S o LAB ,,Silduva* B G - - i - - _
% -% AB ,,Sirvinty szklos" G B - . . . s -
a 3 | AB..Klaipedos kranai* B B . . . . - -
2 | AB ,,Raseinj melioracija“ G B R - - - 1+ =
& | AB ,,Viljampoles
@ | autotransportas" B B - - - - . .

Saltinis: sudaryta autées
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Pagal 3.1 lente| jeigujmonrgje prognozuojamas bankrotas, tai vertinimas zymipazenklu, o
jeigu bankrotasmonei neggsia — raSomas ,+“ zenklas. Lerdel pateikta bankroto prognozavimo
modely Z koeficienty bei pelningumo ir mokumo rodikiireikSmiy trejy paskuting mety vidurkiai.
Sutartiniai Zyngjimai esantys 2.5 lentgk reiskia: ,G “— geras, ,P“ — patenkinamas, ,B“lobas
pelningumas. Finanasinsantykini rodikliy apskatiuotos reikSms pateiktos priede Nr. 3.

Analizuojant 3.1 lentéje pateiky informacip matome, kad iS veikigny imoniy labiausiai
iSsiskye AB ,,Anyk&iy vynas®, AB ,,GrigiSks"“, AB ,,Lietuvos firy laivininkys&“ bei AB ,,Limarko
laivininkystés kompanija®, kurios bankroto prognozavimo modelrado bankroto gisme. AB
,AnykEiy vynas“ stebimas patenkinamas mokumasiata blogas pelningumas, Signonei SeSi
pasirinkti modeliai numato bankeptTuo tarpu AB ,,Grigisés” fiksuojamas blogas mokumasgitu
jmore veikia nepelningaijmonei bankraf prognozuoja penki iS pasirinkinodely. Springate, Taffler
ir Tisshaw ir Ca-Score modeliai akcentuoja pelnmgusvarl, toctl Sie modeliai ir nenumato
bankroto gésmes. Altman ir Lis akcentuoja pelningumo svarbodtl AB ,,Anyk&Ciy vynas®, kuri yra
moki, taiau nepelninga, rodo bankrotacgne.

Vertinant bankrutavusias gamybingmones, pastebima, kad visos jos ¥eikepelningai,
vieninteks AB ,,Venta“ ir AB ,,Telga“ buvo mokios. Mokiommoréems Taffler ir Tisshaw , Ca-Score
ir Zavgren modeliai nerad bankroto, vadinasi Sie modeliai labiau vertimaonées mokuma nei
pelninguna.

Lyginant bankroto prognozavimo modglliagostikas veikiahoms paslaug imonéms, matome,
kad tomgmorems, kurios dirba nepelningai ir yra nemokios, baftdiprognozavimo modeliai numato
bankrog. Bankrutavusioms paslaygmoréms bankroto prognozavimo modeliai numato barnkrot
Pastebima, kad tomsnoréms, kurios yra mokios ir pelningos, vertinimo resgj@s modelis nerodo
bankroto gésmes

Apibendrinant, nesvarbu, aymore pelninga ir nemoki, ar moki ir nepelninga, banlkrot
prognozavimo modeliai rodo jai bankrotoegne. Jeijmore pelninga ir moki, bankroto prognozavimo
modeliai jai bankroto nerodo. Toliau tikslinga paskuoti tiriamy jmoni rizikingumo koeficientus
analizuojamais metais (3.2 lenggl

Pagal lentgle pateikiamiamas rizikingumo koeficientreikSmes matome, kad bankrutavusi
jmoniy rizikingumo Kkoeficientai rodo neigiamas reikSmeseigiamos rizikingumo koeficient
reikSmeés stebimos ir AB ..Limarko laivininkyés kompanija“ ir AB ,,Lietuvosiiry laivininkysg*,

kurioms ir parinkti bankroto prognozavimo modeli@do bankroto gsmes. Pastebima, kad AB
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,,Silduva® rizikinfumo koeficientas teigiamas. Pgria¢jus S jmore, matome, kad ji bankrutavusi,

3.2 lentet
Finansinio rizikingumo koeficienty reikSmés analizuojamais metais
jg Rizikingumo koeficienty reikSmes Vidutin é
£ Imoneés koeficiento
o n n-1 n-2 reiksmeé
o | AB ,,Pieno ZvaigZées" 0,017 0,071 -0,033 0,019
3 | AB Linas" 0,017 0071 | -0,033 0,019
2 & | AB,,Anyk&iy vynas® -0,298- 0,119 0,172 0,196
g E AB ,,Rokiskio siris" 0,023 0,039 0,062 0,041
‘Z’N AB ,,GrigiSkes" 0,036 0,016 0,033 0,028
._g _8 AB ,,Siauliy duona* -1919,89 -5,143 -1,527 -642,188
E‘ g AB ,,Ekranas” -0,233 0,022 0,025 -0,062
8 g AB ,,Venta" -0,329 0,063 -0,035 -0,100
:E AB ,,Kauno ketaus liejykla“ -0,86 0,022 -0,103 -0,313
g AB ,,Telga -0,640 -0761 -0,133 -0,512
AB ,, TEO"“ 0,02 0,034 0,028 0,027
ks P8 ,Limarko laivininkysts 2,031 0568 | -0,159 10,919
o ompanija
g § AB ,,Apranga“ 0,058 0,021 -0,048 0,011
g % AB ,,Lietuvos jiry laivininkyst* -0,179 -0,255 -0,198 -0,21
g AB ,,FjST“ 0,013 0,027 0,023 0,02
3 9 AB ,,?ilduva“ -0,232 2,123 0,978 0,956
@ g AB ,,Sirvinty stklos* -0,504 -0,418 -0,116 -0,346
= § AB ,,Klaipédos kranai* -1,507 -4,214 -1,851 -6,857
% AB ,,Raseinj melioracija“ -0,63 -0,052 -0,033 -0,238
& | AB ., Vilijampolés autotransportas” 8,619 -0,82( 0,071 2,623

Saltinis: sudarytas autey

Apibendrinant;morems, kurios yra bankrutuojdios, arba kurioms gresia bankrotas, finansinio

rizikingumo koeficientas yra rodo rizik

Vienas efektyviausi bankroto diagnostikos ir prevencijosidy yra jmoniy veiklos analiz. Ji

padeda kuo ankgu pasteéti jvairius negatyvius reiskiniusnores veikloje, o analies iSvados leidzia

imtis priemony, kad hity iSvengta bankroto tikimyds. Spesti pagal viea ar kelis finansinius

rodiklius apie bankroto tikimypyra netikslinga, to#l buvo sukurti bankroto prognozavimo modeliai,

apimantys kelet skirting rodikliy. Bankroto prognozavimo modeglyra pakankamai daug.éDnuolat

besiketiancios aplinkos jmoniy vadovams gali kilti problem norint juos pritaikyti, kadangiyj

patikimumas gali @ti abejotinas. Tai salygojo atlikttyrima — buvo siekiamavertinti pasirinkt
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modelyy: Altman, Lis, Taffler ir Tisshaw, Springate. Cae$e, Zavgren, Chesser ir vertinimo regresijos
modeliy patikimuny Lietuvosimoneése, uzsiimagiose skirting ekonomine veikla.

Analitinéje darbo dalyje remiantis pasirinktais modeliaiska&iavus ir iSanalizavus pasirinkt
imoniy bankroto tikimybes buvo gautos skirtingos progisoz

e Atlikto tyrimo rezultatai parog kad tinkamiausias modelis gamyhjinjmoniy bankroto
diagnostikai yra Altman ir Springate bankroto progavimo modeliai. Tiesgs diskriminantigs
analizs modeliai tiksliau numato lyginant su logigsnregresijos. Logistis regresijos modeliai —
Zavgren, Chesser ir vertinimo regresijos — netinkgamybini; jmoniy bankroto diagnostikai

e Paslaug jmoniy bankroto tyrimams tinkamiausi yra Altman, Lis irh&sser bankroto
prognozavimo modeliai. Jie vertina 80 proc. tikslunTyrimas atskleiel kad Chesser bankroto
prognozavimo modelis netinkamas gamypinimoniy bankroto diagnostikai, &&au tinkamai

diagnozuoja paslaugomis uzZsiint@msjmorems.

Toliau tikslinga aptarti bankto prognozavimo modelaikymo galimybes. Teoréje magistro

darbo dalyje aptartus bankroto prognozavimo madaikumus lity galima paSalinti tokiaistaais:

» reikia kurti modifikuotus bankroto prognozavimo netids, parodatius kiekvienos Salies ar
Sakos ekonomines ypatybes (Mackews, 2007). Modelj yra pakankamai daug ir vadovams
sunku iSsirinkti tinkarg. Dél jvairiy Saky specifikos vis dazniau pripstama, kad
patikimiausiai jmoniy bankroto tikimyle ir buty jvertinama konkré&ai veiklai parinkus
atitinkamus bankroto prognozavimo modelius, atdgigat tos Sakogmoniy specifika;

» galima teigti, kad kokbankroto prognozavimo modgebepasirinkg jmore, jo patikimumas
priklauso nuoimores sugebjimo rinkti ir kaupti informaciy apie savo vers] objektyviai ir
laiku Si informacip analizuoti ir panaudoti. Svarbiausia, kad naudejanformacija Ity
patikima ir tiksliai apilidinanti imorés veikh. Tockl reikia labiau kontroliuoti pateikiamos
informacijos realurp jmonreés ataskaitose. Touhy galima pasiekti auditoriams itin atidziai
tikrinant jmoniy ataskaitas ir uz rastus nesklandumus paskijraobéms dideles baudas. Taip
pat uz netikslios informacijos pateikingalima ity nusalinti vadovus nuo pargiglgesniam
laikotarpiui (pvz. 3-6 metams). Tada jie pagalyar verta taip rizikuoti. Svarbu panatnir
informacijos skleidimo apie bankroto prognozavimodalius reikalingurm (jvarios reklamos,
seminaraimoniy vadovams, kurie informugtapie Siuos modelius, nes atsizvelgipdidéjant

bankrutuojagiy jmoniy skatiy galima teigti, jogimoniy vadovai praktiSkaiy nenaudoja).
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Jeigu vadovai iity suinteresuotiy naudojimu, tai jie naty patikimy rezultaty, o tai glygoty
patikimos informacijos pateikignataskaitose;

e dél modeliuose naudojamn tik mikroekonoming veiksniyy (imoniy santyking finansiny
rodikliy) ir dél nevertinamos makroekonomia aplinkos modeliai turi idi testuojami kas
keleri metai. Juk versloalygos nuolat keiiasi, dictja konkurencija, vyksta infliaciniai
procesai, kurie galitakoti modelj naudojimo prasminguim Taip pat panaudojus didgsn
skakiy bankroto prognozavimo modelgalima gauti tikslesnius rezultatus, nes pagitik tik
vienu, rezultatai galiiti ne tokie tiksiis;

e turi bati pagisti koeficienty svarumo skirtumai, kuomet autoriai sukuria para$nodelius ir
naudoja tuos gaus santykinius rodiklius, bet jiems suteikia skiga reikSminguna. Kuriant
modelius ir naudojant santykinius rodiklius jieithaiti sureikSminami skirtingai,atsizvelgiajt
imoniy veiklos specifily (Grigaravéius, 2003). Juk skirtinguose sektoriugs®niy finansires
buklés patikimumuijvertinti taikytini neliitinai vienodi reikalavimai ar kriterijai. Taip pat
koeficienty svarumo skirtumai turitdi pagisti atsizvelgiant if ekonomines — socialines Salies
salygas;

» naudoti tik viem bankroto prognozavimo modejali biti ne taip patikima, kaip panaudojant |
daugiau. Tuomet apibendrinus gautus rezultatusngaiadaryti tikslesnes iSvadas apie galim
bankrog. Svarbu ir tai, kad prasminga pritaikyti kitasgmmiones, padedaiasjvertinti bankroto
ivykimo galimylz. Be bankroto prognozavimo modgliremiantis J. Mackewiu (2007)
tikslinga iSskirti ir Siuos tdus:

e jvairiy pozymi, rodartiy bankroto tikimyle tyrimas;

¢ finansiny ataskaif straipsny pokyciy poveikioimores finansiniam stabilumui
e vertinimas;

e svarbiausj finansini santyking rodikliy naudojimas.

Siy jmores veiklos analigs metodiky taikymas kartu su bankroto prognozavimo modeligi
buti veiksmingiausias bankroto tikimybei nustaty@dangi daugelis autarpazymi, ojmoniy praktika
patvirtina, kad kol kas nesukurtos idealios barnknmtognozavimo metodikos. Kai kurios metodikos
tinkames®s vienaiukio Sakai, kitos — kitai. Kalbant apie santykiniusdiklius rekomenduojama
apskadiuoti trumpalaikio mokumo, bengji skolos ir gryaji pardaving pelningumo rodiklius, oy

reikSmes palyginti su tam tikro modelio reik&mis.
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Apibendrinus visa tai ir remiantis Lietuvos bankmjartiy ir bankrutavusj jmoniy statistika
bankroto prognozavimo modeliaéna populiafis. Aptarti jj trikumai gali liti to priezastis. Téau

juos iSsprendus, modeliai gali tapti labiau patiéami ir praktiSkai reikSmingesjmornems.
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PRIEDAI
Priedas Nr. 1

Imonés pavadinimas Trumpajmonés charakteristika

AB ,,Rokiskio siris" Istatinis kapitalas 2010 m. sieklaugiau nei 38 min. lit tafiau
2011 m. sumazintas iki 35,87 min. Lt. Bendsjevdirba daugiay
nei 1500 darbuotgj Daugiau nei 60 proc. pagaminamos
produkcijos eksportuojanjeES Salis ir Rusij.

AB ,,Anyk&iy vynas*® Akcire bendro¢ 1990 mjregistruota kaip valstys jimons, o 1995
m. perregistruota kaip akerbendroe. Imores jstatinis kapitalas
siekia 20 min. Lt., joje dirba beveik 200 darbuqtoj

AB ,,Linas" Liny tekstiks gamintojalstatinis kapitalas — daugiau nei 24 m|n.
Lt, o darbuotaj skatius siekia daugiau nei 300 darbugtoj
AB ,,Pievo ZvaigZzds" Akcin¢je bendro¥je dirba beveik 3000 darbuotgj o jstatinis

kapitalas siekia beveik 55 min.gitBendrows produkcija skirta ne
tik vietinei rinkai, t&iau eksportuojamaRusip, ES, NVS, Baltijos

Salis

AB ,,GrigiSkes" Popieriaus fabrikasjkurtas 1823 m. Akci(je bendrogje dirba
daugiau nei 500 darbuotpjImores jstatinis kapitalas siekia 60
min. lity

AB ,,TEO" Didziausia integrugt komunikacij, IT ir televizijos paslaug

teikéja Lietuvoje. Bendrogs jstatinis kapitalas siekia 777 minuylit
Joje dirba daugiau nei 2000 darbugtoj

AB ,,Limarko laivininkysts kompanija“ Vien pirmyjy laivybos agent ir brokeriyy kompaniy Klaipédos
uoste, teikianti visas logistines paslaugas. Beridspecializuojas
refrizeratoriniy kroviniy ir konteineriy transportavime nuosavals
laivais. Siuo metu kompanijos laivynsudaro 13 laiy. [mongs

jstatinis kapitalas siekia 120 min. ylit Joje dirba apie 500
darbuotoyj.
AB ,,Pane¥Zio statybos trestas" Statylimkcire bendrog, pletojanti savo veild ne tik Lietuvoje,

bet ir Skandinavijoje, Latvijoje, Rusijoje bei Juimgje Karalystje.
Imonrije dirba daugiau nei 1000 darbuatojo jstatinis kapitalas
siekia daugiau nei 16 min.it

AB ,,Lietuvos firy laivininkyst* Nacionalires laivybos kompanijos AB "Lietuvosijy laivininkyst"
56,66 proc. akcij priklauso valstybei, likusi dalis - privatiems
akcininkams]morgje dirba apie 400 darbuotpjjstatinis kapitalas
siekia 200 min. lij.

AB ,,Apranga*“ Tai maZmenés prekybos akci bendro¢, kurios jstatinis
kapitalas sudaro daugiau nei 55 miny.littloje dirba apie 560
darbuotoy.

AB ,,Ekranas" Imore jkurta 1962 m., privatizuota ifregistruota kaip akcin

bendroe 1994m. Pagrindih veikla — elektronikos prietais
gamyba. ABjstatinis kapitalas siekdaugiau nei 323 min. Lt.. 2006
m. jmonei iSkeltaa bankroto byla ir 2007m. i paskeiidg
likviduojama

AB ,,Kauno ketaus liejykla“ Imore savo veikd practjo 1962 metais, kaip akainbendroe
jregistruota 1993 m. . Bendroyvjsikarusi 19.5 ha teritorijoje
Dirbargiyjy skatius - apie 450]statinis kapitalas — 23 min. L}.
Bankrotas paskelbtas 2010 m.

AB ,,Telga Radoelektronikos plo}§ gamiintoja. Kaip akciénbendro¢ jmone
jregistruota 1994 m. 2010 mjmorgje dirbo 110 darbuotgj
jstatinis kapitalas siéldaugiau kaip 1 min. Lt

AB ,,Siauliy duona“ Kepykla, savo veiklpractjusi 1994 m]statinis kapitalas — beveik
2 min. Lt. Bankroto byla akcinei bendrovei iSkelal2 m.
AB ,,Venta“ BaldS gamintoja, kurioje dirba per 208arbuotoy. Akciné

bendro¢ savo veikh practjo 1992 m., 2008 m. paskelbta
bankrutuojania. Istatinis kapitalas — per 5 min. Lt
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AB ,,Vilijampolés autotransportas”

Krovigi pervezimo akciéh bendroe, savo veild jregistravusi
1993 m.Jstatinis kapitalas — beveik 70@kst. Lt. Akcine bendroe
paskelbta bankrutuojdim 2011 m.

AB ,,Silduva“

Vandentiekio, kanalizacijos, santeidwms, Sildymo, dujotiekio,
védinimo, oro kondicionavimo, 868 inZinieriny tinkly,
vamzdyny; boileriniy, Salto-karSto vandens, Silumos apska
prietaig; jrengimo; vamzdya izoliavimo darbais uzsiimanimong.
Iregistruota 1992 m, 2012 nmmone skelbiama bankrutuojéia.
Istatinis kapitalas — 20Qikst. Lt. Daruotaj skatius — per 150
darbuotoyj.

AB ,,Raseinj melioracija

Akcire bendro¥ jregistruota 1990 mistatinis kapitalas — daugig
nei 9 min. Lt. Imorgje dirbo per 200 darbuotpj Bankrotas
paskelbtas 2012 m.

AB ,,Klaipédos kranai“

1992 m.jmore privatizuota ir tapo akcine bendrove. Bendrgva

atestuota ir atlieka gelezinkelio kelstatybos ir remonto darbus.

Istatinis kapitalas — beveik 3 min. Lt. Bankrotaskedbtas 2012 m

AB ,,Sirvinty stklos"

Didmenire ir mazmenig prekyba &klomis, sodo inventoriumi
gélemis, augal apsaugos priemeémis, tgSomis. Akcire bendroe
savo veiky jregistravo 1994 m., bankrotas paskelbtas 2011
Istatinis kapitalas sieékbeveik 1 min. Lt.
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AB ,,Pieno zvaigzds" balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

Priedas Nr. 2

2011 2010 2009
Turtas
llgalaikis materialusis turtas 181166 191763 218337
Nematerialusis turtas 899 1198 895
Investicijos pardavimui 276 276 275
llgalaikés gautinos sumos 126 1107 1001
IS viso ilgalaikio turto 182467 194344 220508
Atsargos 75725 60322 39239
Gautinos sumos 73238 67587 69339
Grynieji pinigai ir y ekvivalentas 1973 3582 6136
IS viso trumpalaikio turto 150936 131491 114714
IS viso turto 333403 325835 335222
Akcinink y nuosavyhe
Akcinis kapitalas 54205 54205 54205
Akcijy priedai 27246 27246 27246
Nuosavos akcijos -14435 -14349 -6108
Rezervai 36819 36883 27093
Nepaskirstytas rezultatas 43997 43058 46376
IS viso akcininky nuosavyhes 147832 147043 148812
Isipareigojimai
Subsidijos 4422 4859 3394
Paskolos ir kitos finansiis skolos 92078 41611 32311
Atidétasis mokestis 1478 2010 2160
IS viso ilgalaikiy isipareigojimu 97978 48480 37865
ISvestires finansirgs priemous 147 - -
Paskolos ir kitos finansks skolos 28578 71590 95451
Mokétinas pelno mokestis 1402 2369 4384
Prekybos ir kitos makinos sumos 57466 56353 48710
IS viso trumpalaikiu isipareigojimuy 87593 130312 148545
IS visoisipareigojimy 185571 178792 186410
IS viso akcininky nuosavyles ir jsipareigojimy 333403 325835 335222
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2011 2010 2009
Pajamos 700924 620255 622467
Pardaviny savikaina -568679 -500740 -49730"
Bendrasis pelnas 132245 119515 125162
Kitos veiklos pajamos 1688 456 677
Kitos veiklos anaudos -911 0 0
Pardaviny ir administracigs gnaudos -98849 -95063 -99083
Veiklos pelnas 34173 24908 26756
Finansires veiklos pajamos 368 215 725
Finansires veiklos ghaudos -4545 -3310 -7813
Grynosios finansines veiklos gnaudos -4177 -3095 -7088
Pelnas (huostolis) prieS apmokestinim 29996 21813 19668
Pelno moke&io ssnaudos -4311 -3243 -5103
Ataskaitini y mety pelnas (nuostolis) 25685 18570 145685
Kitos bendrosios pajamos
Ataskaitini y mety bandrosios pajamos iS$ viso 25685 18570 14565
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AB , Linas" balansas ir pelno (huostolio) ataskaita

2011 2010 2009
TURTAS
llgalaikis turtas 21402675 18829204 11646790
Nematerialusis turtas 45259 127194 209128
Programir jranga 44978 125795 206611
Kitas nematerialusis turtas 281 1399 2517
Materialusis turtas 2959281 272652 344632
Statiniai 18119 0 0
Masinos jrengimai 2694514 3846 5128
Transporto priemais 215694 235577 302111
Kta jranga, prietaisajyankiai irjrenginiai 30954 33229 37393
Investicinis turtas 159729 169979 180230
Finansinis turtas 18238406 18259379 10899436
Investicijosj dukterines ir asocijuotgmones 0 20000 20000
Paskolos dukteriims ir asocijuotomgmonems 0 0 0
Po vienen met; gautinos sumos 18237406 18238379 10879436
Kitas finansinis turtas 1000 1000 0
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 13364
Atidétojo pelno mokeSo turtas 0 0 13364
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 11869931 10007336 9496155
Atsargos, iSankstiniai apmokjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys 6992801 5172306| 4371068
Atsargos 6838717 4846486 4254840
Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 320927 19581261796736
Nebaigta gamyba 166810 0 0
Pagaminta produkcija 3440390 2888228 245810
Pirktos preks, skirtos perparduoti 22241 132 2
ISankstiniai apmodjimai 154084 325820 116228
Per vienerius metus gautinos sumos 392855 39977734539794
Pirkéjy jsiskolinimas 3228672 3671500 3591981
Kitos gautinos sumos 699883 326273 947813
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 8055
Pinigai ir pinig u ekvivalentas 948575 837257 577238
TURTAS IS VISO 33272606| 28836540 21142945
Nuosavas kapitalas 24478986| 23049625 15039258
Kapitalas 24038990| 24038990 24038990
Istatinis (pasirasSytasis) 24038990| 24038990 24038990
Rezervai 1000 0 0
Privalomasis 1000 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 438996 -98936% -8999732
Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 1470966 8010367 -2233564
Bendnjy pajamy ataskaitoje pripazintas pelnas (nuost.) 1458881 97694 | -2244954
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Bendnjy pajamy ataskaitoje nepripazintas pelnas (nuost.) 12085 6732 11392
Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) -103197Q -8999732 -6766168
Mok étinos sumos irjsipareigojimai 8793620 5786915 610368J7
Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai 2709095 2022153 167783P
Finansires skolos 766492 124845 209355
Lizingo (finansires nuomos) ar panasjsipareigojimai 766492 124845 20935
Gauti iSankstiniai apma@kmai 73739 73739 0
Atidéjiniai 1509418 1461699 146169P
Isipareigojimy ir reikalavimy padengimo 1509419 1461699 14616P9
Kitos moketinos sumos ir ilgalaikiaisipareigojimai 359446 361870 6785
Per vienerius metus moktinos sumos ir trumpalaikiai
jsipareigojimai 6084525 3764762 4425848
llgalaikiy skoly einanyjy met; dalis 1418032 78121 69872
Skolos tiekjams 3009692 3125235 309940y
Gauti iSankstiniai apmaiimai 333251 76358 276767
Pelno mokeso jsipareigojimai 18050 29992 108955
Su darbo santykiais susijsipareigojimai 961942 187243 155528
Kitos molketinos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 343558 267813 71531P
Nuosavo kapitalo irisipareigojimy iS viso 33272606 28836540 21142945
2011 2010 2009
PARDAVIMO PAJAMOS 33062390] 35054782 32883463
Pajamos uZ parduotas prekes 31886097 33842861 32295066
Pajamos uZ atliktas paslaugas 1176293 1211921 588397
PARDAVIMO SAVIKAINA 26769523| 28619059 26304261
Parduotos produkcijos savikaina 26235890 27924654 25796210
Suteikiy paslaug savikaina 533633 694405 508051
BENDRAS PELNAS (NUOSTOLIS) 6292867 6435723 657920
VEIKLOS SANAUDOS 5129670 | 6122651 8569020
Pardavimo 2517148 2676699 311708b
Bendrosios ir administracis 2612522 3445952 5451944
TIPIN ES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 1163197 313072 -198987
KITA VEIKLA 230043 2251095 538802
Pajamos 842421 2395386 673255
Sgnaudos 612378 144291 134453
FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA -99093 5577756 -678300
Pajamos 8780 162730 573514
Sgnaudos 107873 -5415026| 1251814
IPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 1294147 8141923 | -212325
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIM A 1294147 8141923| -2129325
PELNO MOKESTIS 105401 144229 115631
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 1188746 7997694 | -22448b
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AB ,,AnykS¢iy vynas” balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2009
TURTAS
Nekilnojamasis turtas 19470 20529 24000
Nematerialusis turtas 1097 1760 12
llgalaikés paskolos 2800 0 0
Kitos gautinos sumos 63 108 0
llgalaikis turtas iS viso 23430 22397 24012
Atsargos 3984 4225 17855
Prekybos ir kitos gautinos sumos 3845 3605 14497
Finansinis turtas, skirtas pardavimui 0 5270 0
Kitas turtas 216 79 0
Grynieji pinigai ir grymjy pinigy ekvivalentai 45 4 449
Trumpalaikis turtas i$ viso 8090 13183 32801
Turtas i8 viso 31520 35580 56813
Nuosavas kapitalas
Akcinis kapitalas 37000 49081 49081
Sukaupti nuostoliai -21326 -27185 -16192
Akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas i$ viso 15674 21896 32889
ISIPAREIGOJIMAI
Atidétojo mokesio jsipareigojimai 889 918 509
Busimy laikotarpiy pajamos 63 108 0
llgalaikiai jsipareigojimai i$ viso 952 1026 509
Paskolos ir kitos finansiis skolos 8632 8632 8632
Prekybos ir kitos makinos sumos 1980 1540 14243
Atidéjiniai 4282 2486 540
Trumpalaikiai jsipareigojimai i$ viso 14894 12658 23415
Isipareigojimai i$ viso 15846 13684 23924
Nusavas kapitalas irjsipareigojimai i$ viso 31520 35580 56813
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2011 2010 2009
Pardavimo pajamos 20031 18583 26116
Pardavimo savikaina -17291 -15776 -24926
Bendrasis pelnas 2740 2807 1190
Kitos pajamos 340 354 365
Pardavimo gnaudos -1329 -1420 -1574
Administracires gghaudos -5234 -5160 -5989
Dukterirés jmorgs perleidimo nuostolis -2370 0 0
Kitos ssnaudos -44 -111 -154
Iprastinés veiklos pelnas -5897 -3530 -6162
Finansirts veiklos pajamos 64 0 9
Finansirts veiklos ghaudos 418 351 550
Grynosios finansines veiklos gnaudos -354 -351 -541
Nuostolis prieS mokesius -6251 -3881 -6703
Pelno moke&io ssnaudos 29 35 -444
Ataskaitini y mety nuostolis -6222 -3846 -7147
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AB ,,GrigiSkeés" balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2009
TURTAS
llgalaikis turtas
Materialusis turtas 86295419 | 96644280 84286223
Investicinis turtas 4722791 4949000 0
Nematerialusis turtas 218649 129213 99369
Investicijosj dukterinegmones 37950923 5358923 501500(
Kitas ilgalaikis turtas 1701303 13347028 43091
llgalaikis turtas i$ viso 130889085| 120428444 89443683
Trumpalaikis turtas
Atsargos 5580809 9960609 89884471
Prekybos ir kitos gautinos sumos 14029967 | 18038094 17250622
Kitas trumpalaikis turtas 365015 482562 530891
Pinigai ir jy ekvivalentas 71238 361192 158581
Trumapalaikis turtas iS viso 20047029 | 28842457 26928541
TURTAS IS VISO 150936114 149270901 1163722p4
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Kapitalas ir rezervai
Akcinis kapitalas 60000000 60000000 60000000
Istatymy numatyti rezervai 4221919 4145934 3995664
Nepaskirstytas pelnas 28221313 | 15962278 5016996
Nuosavas kapitalas i$ viso 92443232 | 80108212 69012661
llgalaikiai jsipareigojimai
Dotacijos 8732291 8410520 461938
Finansires skolos 16249993 | 11147580 11964440
ISperkamosios huomgsipareigojimai 3626050 6813065 10589013
Atidétojo mokesio jsipareigojimas 417613 2052891 252051
llgalaikiai jsipareigojimai darbuotojams 170095 370058 0
llgalaikiai jsipareigojimai i$ viso 29196042 | 28794109 23267442
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Finansires skolos 9637793 11789141 5179527
ISperkamosios huomgsipareigojimai 2936417 3787762 5026833
Mokétinas pelno mokestis 82688 3572 0
Prekybos ir kitos makinos sumjos 16639942 24788105 13885761
Trumpalaikiai jsipareigojimai iS viso 29296840/ 40368580 24092121
Isipareigojimai i$ viso 58492882 | 69162689 47359563
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI IS VISO 150936114 | 149270901 11637222
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2011 2010 2009
Pajamos 159277539 129742468 109709336
Pardaviny savikaina -136304010| -115663202 -91012026
Bendrasis pelnas 22973529 14079266 18697310
Kitos veiklos pajamos 3894372 4330109 2629615
Pardavimo ir paskirstymasaudos -10984819 -9025765 -7719074
Administracires gghaudos -6598517 -6844537 -8074719
Kitos veiklos anaudos -231525 -150924 -245389
Veiklos pelnas 9053040 2388149 5287743
Finansires veiklos pajamos 5843585 121508 2984
Finansirts veiklos ghaudos -1408967 -902256 -1743796
Pelnas (nhuostoliai) prieS pelno mokept 13487658 1607401 3546931
Pelno moke&io nauda (gnaudos) 47362 -87692 -541539
Laikotarpio pelnas (nuostoliai) 13535020 1519709 3005397
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AB ,,Rokiskio siris* balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2009
TURTAS
llgalaikis materialusis turtas 127645 62529 79586
Nematerialusis turtas 424 564 400
Investicijosj dukterinegmones 28341 27487 28304
Atidétojo pelno mokeso turtas 1094 1297 374
Pardavimui skirtas finansinis turtas 6690 6886
Suteiktos paskolos 10683 11567 17605
Kitos gautinos sumos 0 3229 0
llgalaikis turtas 174877 113559 126269
Atsargos 87341 55559 24478
Suteiktos paskolos 50436 30519 3391
Prekybos ir kitos gautinos sumos 90466 90206 70101
IS anksto sumakas pelno mokestis 1348 645 889
Pinigai ir pinigy ekvivalentas 8294 17902 100797
Trumpalaikis turtas 237885 194831 199656
Turto i8 vis 412762 308390 325925
AKCININK U NUOSAVYBE
Priskirtina bendrov és savininkams
Akcinis kapitalas 35868 38445 38445
Akcijy priedai 41473 41473 41473
Rezervas nuosavoms akcijoisgyyti 20287 29188 14188
Nuosavos akcijos -3868 -11478 0
Kiti rezervai 69459 7433 7074
Nepaskirstytas pelnas 94045 77748 72073
257264 182809 173253
MaZumos dalis
Akcinink y nuosavykes is viso 257264 182809 173253
ISIPAREIGOJIMAI
Finansires skolos 0 0 0
Atidétasis pelno mokeég isipareigojimai 10946 0
Ateinartio laikotarpio pajamos 2030 3031 5241
llgalaikiai jsipareigojimai 12976 3031 5241
Pelno moke&o jsipareigojimai 5592 4992 323
Finansires skolos 71707 58973 99462
Ateinartio laikotarpio pajamos 2632 2299 2548
Prekybos ir kitos makinos sumos 61767 55462 44274
Atidéjiniai 824 824 824
Trumpalaikiai jsipareigojimai 142522 122550 147431
Isipareigojimu i$ viso 155498 125581 152672
Nuosavyles ir jsipareigojimy iS viso 412762 308390 325925
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2011 2010 2009
Pardavimai 689336 533555 128758
Pardaviny savikaina -612707 | -472573 -111132
Bendrasis pelnas 76629 60982 17626
Veiklos tnaudos -25377 -18230 -8532
Bendrosios ir administracis $naudos -28675 -17354 0
Kitos veiklos pajamos 21957 11555 0
Kitos veiklos anaudos -18007 -6962 0
Kitos veiklos pelnas / nuostolis 130 -20
Veiklos pelnas 26657 29971 9094
Finansirts veiklos ghaudos -1509 -1017 -336
Pelnas prieS apmokestinim 25148 28954 8758
Pelno mokestis -5264 -4076 -4411
Grynasis pelnas 19884 24878 4347
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AB ,,Siauliy duona“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2009
TURTAS
llgalaikis turtas 2436685 | 2509628 2638634
Nematerialusis turtas 0 0 10
Materialusis turtas 2436685 | 2509628 2638624
Finansinis turtas 0 0 0
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 99786 2388 308462
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 0 0 24668[7
Per vienerius metus gautinos sumos 0 2316 60572
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 99786 72 1203
Turto i8 viso 2536471 | 2512016| 2947096
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 1540242 1622200 2115621
Kapitalas 3864339 | 3864339 386433P
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 0 0 0
Rezervai 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -2324097  -23492| -1748718
Mok étinos sumos irjsipareigojimai 996229 889816 831475
Po vienen; mey; moketinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai 0 0 0
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigipareigojimai 996229 889816 8314756
Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso 2536471 2512016 294709

2011 2010 2009
Pardavimo pajamos 66 174897 1381152
Pardavimo savikaina 66 106053 1341372
Bendrasis pelnas (nuostolis) 0 68844 39780
Veiklos ggnaudos 67828 527121 843495
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -67828 -458277 -803715
Kita veikla -14130 0 0
Finansire ir investicire veikla 0 -35144 -25269
Iprastinés veiklos pelnas (nuostoliai) -81958 -493421 -8289¢
Pagaut
Netekimai
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinim -81958 -493421 -828984
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -81958 -493421 -828984
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AB ,,Ekranas” balansas ir pelno (nuostolio) ataskaa

2005 2004 2003
TURTAS
llgalaikis turtas 458578 512543 449084
Materialusis turtas 445474 495301 430930
Investicinis turtas 3202 3325 4210
Nematerialusis turtas 3131 6968 10701
Investicijosj dukterinegmones 3723 3723 0
Investicijosj asocijucd imong 2167 281 0
Kitos investicijos 27 27 0
Atidétojo mokesio turtas 854 2918 3243
Trumpalaikis turtas 125105 183834 203893
Atsargos 63576 103081 60707
Gautinos sumos, iSankstiniai apnafiai ir iS anksto apmakos
saskaitos 58441 71967 113778
IS anksto apmakas pelno mokestis 0 1027 342
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 3088 7759 29066
Turto i8 viso 583683 696377 652977
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas, priskirtinas bendroes akcininkams 260107 356170 221776
Akcinis kapitalas 323087 208896 174490
Rezervai 17513 17570 17570
Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) -80493 129704 29716
llgalaikiai jsipareigojimai 1007 91156 97362
llgalaikés skolos 7 65049 61332
llgalaikés molkétinos sumos susijusioms Salims 100( 1523 0
Kitos ilgalaikes moktinos sumos 0 9666 34803
Atidétojo mokesio jsipareigojimas 0 1211 1227
Trumpalaikiai jsipareigojimai 322569 249051 233839
llgalaikiy skoly einamyjy met; dalis 110300 52562 71093
Trumpalailés skolos 110477 80981 80319
Prekybos skolos ir kitos mé#nos sumos 101792 115508 8242y
Mokétinas pelno mokestis 0 0 0
Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso 583683 696377 552977

2005 2004 2003
Pardavimai 339642 467118 462274
Pardaviny savikaina -374675 -405959 -427228
Bendrasis pelnas -35033 61159 35046
Kitos veiklos pajamos 6708 4871 43249
Paskirstymo snaudos -15502 -15992 -17459
Administracires gghaudos -33030 -38626 -41966
Nenaudojamo turto nusidéjimas -20165 0 0
Kitos veiklos anaudos -1493 -1560 -1522
Veiklos pelnas (nuostoliai) -98515 9852 17348
Finansires veiklos gnaudos/ grynasis rezulktatas -1088 -825% 1232
Pelnas (nuostoliai) prieS moke&us -109401 1597 18580
Pelno mokestis -853 -309 1576
Grynasis mefy pelnas -110254 1288 20156
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AB ,,Venta“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2007 2006 2005
TURTAS
llgalaikis turtas 25008149| 29959879 34428540
Nematerialusis turtas 510732 458893 387944
Materialusis turtas 22588053| 28833076 34040596
Finansinis turtas 1909364 667910 0
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 20884246| 23358239 22666811
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 12959151 132680 14065287
Per vienerius metus gautinos sumos 7603981 | 9262292 7611770
Pirkéjy jsiskolinimas 7331571 | 8405156 6787608
Kitos gautinos sumos 272410 857136 824167
Kitas trumpalaikis turtas 140483 0 914733
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 180631 826881 75021
TURTAS IS VISO 45892395| 53318118 57095351
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 14005490/ 2100089F 18868640
Kapitalas 5534626 | 5534626 5534626
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 0 0 0
Rezervai 853463 853463 853463
Nepaskirstytasis pelnas 7617401 | 14612808 12480551
Dotacijos, subsidijos
Mok étinos sumos irisipareigojimai 31886905 3231722 38226711
Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai 8497291 | 1089957y 16717081
Finansires skolos 8350838 | 10719004 16497452
Lizingo (finansires nuomos) ar panasjsipareigojimai 2623209 4516456 7160075
Kredito jstaigoms 5727629 | 6202548  933737f
Atidétojo mokesio jsipareigojimas 146453 180573 219629
Per vienerius metus moktinos sumos ir trumpalaikiai
isippareigojimai 23389614| 21417644 21509630
llgalaikiy skoly einanyjy met; dalis 6621726| 5595369 8843834
Finansires skolos 7833176 | 8546000 289814p
Skolos tiekjams 7234372 | 4844394 8638350
Gauti iSankstiniai apma@kmai 466910 293778 41119
Pelno mokeso jsipareigojimai 0 68211 0
Su darbo santykiais susijsipareigojimai 971692 897973 880882
Atidéjiniai 0 0 0
Kitos molkétinos sumos ir trumpalaikigsipareigojiimai 261738 1171919 207308
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIM U IS VISO 45892395 53318118 57095351
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2007 2006 2005
Pardavimo pajamos 48629856| 71894609 63826425
Pardavimo savikaina 40246331| 64053438 565780719
Bendrasis pelnas (nuostolis) 8383525 | 7841171 724834p
Veiklos gnaudos 16976215 8576914 7445978
Pardavimo 1106752 | 1004886 1016816
Bendrosios ir administracis 15869463 7572028 642916Q
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -8592690 -735743 -632
Kita veikla 2847211 | 4941853 222703
Pajamos 2861628 | 5013499 263370
Sgnaudos 14417 71646 40667
Finansire ir investicire veikla -1284048| -1246145 -1124454
Pajamos 51609 38730 10231
Sgnaudos 1335657 | 1284875 1134685
Iprastinés veiklos pelnas (nhuostoliai) -7029527 2959965 -9383
Pagaut 0 0 0
Netekimai 0 0 0
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinim -7029527| 2959965 -1099383
Pelno mokestis -34120 827708 -26398
Grynasis pelnas (nuostoliai) -6995407| 2132257 -1072985
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AB ,,TEO" balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2009
TURTAS
llgalaikis turtas
llgalaikis materialusis turtas 699126 669898 613423
Nematerialusis turtas 26210 31144 27043
Investicinis turtas 0 0 0
Investicijosj dukterinegmones 43527 43527 41259
Prekybos ir kitos gautinis sumos 10877 1820 7343
Atidétojo pelno mokeSo turtas 0 0 0
779740 746389 689068
Trumpalaikis turtas
Atsargos 3300 5997 5460
Prekybos ir kitos gautinos sumos 103319 128138 117898
Gautina pelno moke trumapalik dalis 7873 18648 19253
Iki iSpirkimo termino laikomos investicijos 30186 38689 100561
Paskolos bankams 0 0 20862
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 176791 205696 165968
321469 397168 430002
Turto i8 viso 1101209 1143557 1119070
NUOSAVAS KAPITALAS
Kapitalas ir rezervai, priskirtini Bendrov és akcininkams
Istatinis kapitalas 776818 776818 814913
Nuosavos akcijos 77682 81499 -58514
Istatymo numatytas rezervas 0 0 81499
Nepaskirstytasis pelnas 161163 144333 166075
Nuosavo kapitalo i$ viso 1015663 1002650 1003973
ISIPAREIGOJIMAI
llgalaikiai jsipareigojimai
Paskolos 3259 4199 5103
Atidétojo pelno mokeSo jsipareigojimai 10686 6932 3190
Subsidijos 0 0 560
Ateinartio laikotarpio pajamos ir sukaug8ipareigojimai 3347 5439 3359
17292 16570 12212
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Prekybos, kitos maitinos sumos ir sukaupiipareigojimai 67314 123433 96166
Ataskaitinio laikotarpio pelno moké&ie jsipareigojimai 0 0 0
Paskolos 940 904 869
Atidéjiniai 0 0 5850
68254 124337 102885
Isipareigojimu iS viso 85546 140907 115097
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Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso 1101209 1143557 111907b
2011 2010 2009
Pajamos 702710 732850 786813
Kitos pajamos 8178 9774 12768
Su darbuotojais susijusiogreudos -114800 -116621 -140083
Tinkly sujungimo gnaudos -108620 -118073 -114663
Kitos veiklos gnaudos -196709 -208777 -220177
llgalaikio turo nusidvéjimas, amortizacija ir veés sumagjimas -124920 -124055 -133651
Kitas grynasis pelnas (nuostolis) 750 606 13219
Investicijy | dukterinegmones vefs sumagjimas 0 518 -16868
Veiklos pelnas 166589 176222 187358
Finansires veiklos pajamos 2196 1579 2885
Finansires veiklos gnaudos -16 -353 -1006
Finansires veiklos grynosios pajamosaghaudos 2180 1226 1879
Pelnas prieS apmokestinim 168769 177448 189237
Pelno mokestis -15929 -15640 -27870
Grynasis pelnas 152840 161808 161367
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AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaa

2011 2010 2009
Turtas
llgalaikis materialusis turtas 195086 258523 291953
Nematerialusis turtas 8 20 31
Kitos investicijos 0 0 83
IS viso ilgalaikio turto 195094 258543 292067
Atsargos 4201 4614 7077
Gautinos sumos 7181 10818 8516
Turtas skirtas pardavimui 0 7688 0
Grynieji pinigai ir y ekvivalentai 184 523 5312
IS viso trumpalaikio turto 11566 23643 20905
IS viso turto 206660 282186 312972
Akcinink y nuosavyke
Akcinis kapitalas 120212 120212 120212
Rezervai 7645 7645 7645
Nepaskirstytasis rezultatas -86333 -41980 -11134
IS viso akcininky nuosavyhes 41524 85877 116723
Isipareigojimai
Paskolos ir skolinimosi§os 89335 138827 135014
Kiti ilgalaikiai jsipareigojimai 268 110
IS viso ilgalaikiy isipareigojimy 89603 138937 135014
Paskolos ir skolinimosegos 51174 24627 26445
Prekybos ir kitos makinos sumos 24359 32745 34790
IS viso trumpalaikiy jsipareigojimy 75533 57372 61235
IS visoisipareigojimy 165136 196309 196249
IS viso akcininky nuosavyles ir jsipareigojimy 206660 282186 312972

2011 2010 2009
Pardaviny pajamos 86738 123763 129997
Pardaviny savikaina -98207 -129058 -134599
Bendrasis pelnas -11469 -5295 -4602
Gitos veiklos pajamos gryja verte 7676 401 -220
Paskirstymo snaudos -2367 -5 -11
Administracires ghaudos -32192 -6414 -6979
Veiklos pelnas pries finansigs veiklos anaudas -38352 -11313 -11812
Finansires veiklos pajamos 1 1 3275
Finansires veiklos gnaudos -5949 -19462 -3720
Finansinés veiklos grynasis rezultatas -5948 -19461 -445
Pelnas (nuostolis) prieS apmokestinimn -44300 -30774 -12257
Pelno moke&o sgnaudos -53 -71 -168
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Mety pelnas (nuostolis)

| 44353 |

-30845

-12425

AB ,,Apranga“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskda

2011 2010 2009
llgalaikis turtas
llgalaikis materialusis turtas 49978 55912 63396
llgalaikis nematerialusis turtas 445 630 969
Investicijosj dukterinegmones 16101 15504 10631
ISankstiniai apmodjimai 326 250 395
Prekybos ir kitos gautinos sumos 151 69 66
Atidétojo pelno mokeSo turtas 0 222 384
67001 72587 75841
Trumpalaikis turtas
Atsargos 37035 28956 42948
Pardavimui skirtas finansinis turtas 10510 0 0
llgalaikis turtas, laikomas pardavimui 1118 1118 1118
ISankstiniai apmodimai 1349 846 390
Prekybos ir kitos gautinos sumos 13393 13869 27940
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 3040 1389 1289
66445 46178 73685
TURTO IS VISO 133446 118765 149526
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas
Istatinis kapitalas 55292 55292 55292
Privalomasis rezervas 3262 2912 2912
Nepaskirstytas pelnas 43492 30954 23971
102046 89158 82175
llgalaikiai jsipareigojimai
Atidétojo pelno mokeso jsipareigojimai 1335 0 0
Kiti jsipareigojimai 392 272 187
1727 272 187
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Pakolos 14053 18793 50123
Pelno mokeso jsipareigojimai 79 12 66
Prekybos ir kitos makinos sumos 15541 10530 16975
29673 29335 67164
Isipareigojimu iS viso 31400 29607 67351
NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGOJIM U IS VISO 133446 118765 149526
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2011 2010 2009
Pajamos 153071 135461 152912
Parduofy prekiy savikaina -90395 -84929 -103227
Bendrasis pelnas 62676 50532 49685
Pardaviny ssnaudos -47040 -40520 -51880
Bendrosios ir administracts gnaudos -15037 -13830 -20631
Kitos pajamos 28193 12273 14010
Grynasis pelnas (nustoliaifldsaliuty kursy pasikeitimo -21 23 32
Veiklos pelnas 28771 8478 -8784
Finansires veiklos ghaudos -450 -1305 -3626
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinim 28321 7173 -12410
Pelno mokesio sgnaudos -1610 -190 3587
Laikotarpio pelnas (nuostoliai) 26711 6983 -8823

95




AB ,,Lietuvos jiiry laivininkyst ¢ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2009
Nematerialusis turtas 15 39 35
Materialusis turtas 207237 239279 283920
IS viso ilgalaikio turto 207252 239318 283955
Atsargos 2437 1307 1441
ISankstiniai apmodjimai 1432 1319 1675
Pirkéjy jsiskolinimas 750 3087 955
Kitos gautinos sumos 190 173 161
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 1793 2067 1242
IS viso trumpalaikio turto 6602 7953 5474
IS viso turto 213854 247271 289429
Istatinis kapitalas 200901 200901 200901
Istatymy numatyti rezervai 0 1283 20090
Kiti rezervai 0 0 10068
Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) -65461 -39134 -28875
IS viso nuosavas kapitalas 135440 163050 202184
Skolos kreditgstaigoms 30050 53184 62595
IS viso ilgalaikiy isipareigojimy 30050 53184 62595
Skolos kreditgstaigoms 36553 22818 10874
Skolos tiekjams 5468 1306 5921
Gauti iSankstiniai apma@kmai 3266 4536 3688
Su darbo santykiais susijusios skolos 2130 1850 2708
Pelno mokeso jsipareigojimai 66 67 98
Atidéjiniai 0 0 848
Kitos moketinos sumos 881 460 513
IS viso trumpalaikiy jsipareigojimy 48364 31037 24650
IS viso akcininky nuosavyles ir jsipareigojimy 213854 247271 289429
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2011 2010 2009
Pardavimo pajamos 78169 62172 59181
Pardavimo savikaina -96553 -80260 -85977
Bendrasis pelnas -18384 -18088 -26796
Administracires gghaudos -5847 -4529 -4930
Paskirstymo snaudos -22 -14 -6
Kitos veiklos pajamos 143 23 4608
Kitos veiklos gnaudos -3 -8040 0
Veiklos pelnas -24113 -30648 -27124
Finansires veiklos pajamos 5 0 620
Finansires veiklos gnaudos -3431 -8421 -2268
Finansinés veiklos grynasis rezultatas -3426 -8421 -1648
Pelnas (nuostolis) prieS apmokestigim -27544 -39069 -28772
Pelno moke&o ssnnaudos -66 -65 -103
Mety pelnas (nuostolis) -27610 -39134 -28875

97




AB ,,PST* balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2011 2010 2004
TURTAS
llgalaikis turtas 71258514 75247542 73650975
Nematerialusis turtas 21105 25287 80009
Materialusis turtas 17340459 23967094 28832083
Investicijos ir po vieneg meiy gautinos sumos 33442031 50653326 44393475
Suteiktos paskolos 15235649 0 0
Kitas turtas 4745779 0 0
Atidétojo mokesio turtas 473491 601835 345408
Trumapalaikis turtas 137341907 110893700 110815668
Atsargos 9769019 2232619 4418046
ISankstiniai apmodjimai 6245330 856186 4185396
Pirkéjy jsiskolinimas 60206979 33624138 47622898
Suteiktos paskolos 13787352
Kitas trumpalaikis turtas 2183717 44039527 654644
Avansinis pelno mokestis 1462686
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 43686824 30141230 53934684
Turtas i$ viso 208600421 18614124p 184466643
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 130434694 132588076 124723932
Istatinis kapitalas 16350000 16350000 16350000
Rezervai 7553805 10754627 11350624
Nepaskirstytasis pelnas (nuostolis) 106530889 105483449 97023308
Valiutos kurso pok§io jtaka 0
Mazumos dalis
Mok étinos sumos irjsipareigojimai 78165727 53553166 59742711
Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai 2642945 4436922 7328058
Paskolos ir kitos finansks skolos 537785 2095887 4323901
Atidéjimai garantiniams remontui 1060670 731694 1289640
Atidétieji mokegiai 1044490 1609341 1714517
Per vienerius metus moktinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai | 75522782 49116244 52414653
Paskolos ir finansiis skolos 1582227 2185392 2760113
Skolos tiekjams 35536154 18826212 17967773
Gauti iSankstiniai apmakimai 16523170 14107720 17798652
Mokétinas pelno mokestis 2060324 0 121446
Kiti jsipareigojimai ) 19820907 13996920 13766669
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIM U IS VISO 208600421| 186141242 184466643
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2011 2010 2004
Pardavimo pajamos 218714318 168500466 167704471
Pardavimo savikaina 204115184 146693137 139789187
Bendrasis pelnas (nuostolis) 14599134 21807329 27915284
Veiklos ggnaudos 10445970 12298781 23471120
Pardavimo 337271 327374 406102
Bendrosios ir administracis 10108699 1197140y 23065018
Tipin és veiklos pelnas (nuostolis) 4153164 9508548 4444164
Kita veikla -160344 -184824 -225596
Pajamos 890500 544297 4243356
Sgnaudos 1050844 729121 649931
Finansir ir investicire veikla 573717 1915722 3921321
Pajamos 1679655 238506% 4677335
Sgnaudos 1105938 469343 756014
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis) 4566537 11239446 8139889
Pelnas (nuostolis) prieS apmokestinimn 4566537 11239446 8139889
Pelno mokestis 2970595 1094151 3325721
Grynasis pelnas (nuostolis) 1595942 10145295 4814168
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AB ,,Kauno ketaus liejykla“ balansas ir pelno (nuogolio) ataskaita

2009 2008 2007
TURTAS
llgalaikis turtas 47958461 53750203 54997520
Nematerialusis turtas 249361 369741 1429
Materialusis turtas 47709100 50039102 51654731
Finansinis turtas 0 3341360 3341360
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 2813312 8885743 10455294
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 1564119 6205689 6674491
Per vienerius metus gautinos sumos 1242587 2677579 3600110
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 6606 2475 180693
Turto i8 viso 50771773 62635946 65452814
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 22582524 32222114 31655488
Kapitalas 40083002 | 40083002 40083002
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 5737352 5869713 5982355
Rezervai 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -23237830 30801 | -14409869
Mok étinos sumos irisipareigojimai 28189249 30413832 33797326
Po vienen; met; moketinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai 14328136 18235529 25911396
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 13861113 12178308 7885930
Nuosavo Kkapitalo irisipareigojimuy iS viso 50771773 62635944 65452814

2009 2008 2007
Pardavimo pajamos 8862999 32597301 23808361
Pardavimo savikaina 9908362 32354789 21724726
Bendrasis pelnas (nuostolis) -1045363 242512 2083641
Veiklos ghaudos 3950271 5378438 6670117
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -4995634 -513592p 86476
Kita veikla -240302 35309 2131445
Finansire ir investicire veikla -4273215 5778277 -150326
Iprastinés veiklos pelnas (nhuostoliai) -9509151 677660 -266%
Pagaut 1922 1608 0
Netekimai 0 0 0
Pelnas (nhuostoliai) prieS apmokestinira -9507229 679268 -2605357
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -9507229 679268 -2605357
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AB ,, Telga“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2010 2009 2008
TURTAS
llgalaikis turtas 5788017 6121692 6632262
Nematerialusis turtas 2753 7128 10144
Materialusis turtas 5785264 6114564 6622118
Finansinis turtas 0 0 0
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 1225316 1117593 912283
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 1089184 88516 750602
Per vienerius metus gautinos sumos 130755 231075 157519
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 5377 1349 4162
Turto i8 viso 7013333 7239285 7544545
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 2745609 3346595 4203888
Kapitalas 1144450 1144450 1144450
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 2945937 3071254 3197579
Rezervai 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -1344778 -869109 -138141
Mok étinos sumos irisipareigojimai 4267724 3892690 3340657
Po vienen; mey; moketinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai 3061998 2978650 2326117
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 1205726 914040 1014540
Nuosavo Kkapitalo irisipareigojimuy iS viso 7013333 7239285 7544545

2010 2009 2008
Pardavimo pajamos 1459543 1309864 3060237
Pardavimo savikaina 1378565 1473171 2696778
Bendrasis pelnas (nuostolis) 80978 -163307 363459
Veiklos gnaudos 494813 342472 693128
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -413835 -505779 -329669
Kita veikla 0 8002 15857
Finansire ir investicire veikla -187152 -359516 -200287
Iprastinés veiklos pelnas (huostoliai) -600987 -857293 -58490
Pagaut 0 0 0
Netekimai 0 0 0
Pelnas (nhuostoliai) prieS apmokestinira -600987 -857293 -514099
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -600987 -857293 -514099
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AB ,,Silduva“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskda

2010 2009 2008
TURTAS
llgalaikis turtas 173587 562908 574923
Nematerialusis turtas 0 0 0
Materialusis turtas 96403 485724 497739
Finansinis turtas 77184 77184 77184
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 198911 240802 251006
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 6966 6468 13492
Per vienerius metus gautinos sumos 191332 234056 233431
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 613 278 4083
Turto i$ viso 372498 803710 825929
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas -39645 356379 541189
Kapitalas 699418 699418 699418
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 0 0 0
Rezervai 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -739063 -343039 -158229
Mok étinos sumos irisipareigojimai 412143 447331 284740
Po vienen; met; moketinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai 25075 0 11304
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 387068 447331 273436
Nuosavo Kkapitalo irisipareigojimuy iS viso 372498 803710 825929

2010 2009 2008
Pardavimo pajamos 269614 282777 695729
Pardavimo savikaina 256730 290623 344056
Bendrasis pelnas (nuostolis) 12884 -7846 351673
Veiklos gnaudos 450195 232553 647568
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -437311 -240399 -295895
Kita veikla 225883 64297 396823
Finansire ir investicire veikla -12116 -8708 -7535
Iprastinés veiklos pelnas (huostoliai) -223544 -18481( 93393
Pagaut 0 0 0
Netekimai 172480 0 0
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinira -396024 -184810 93393
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -396024 -184810 93393
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AB ,,Sirvinty séklos* balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

2010 2009 2008
TURTAS
llgalaikis turtas 491882 529078 566921
Nematerialusis turtas 0 0 0
Materialusis turtas 491882 529078
Finansinis turtas 0 0 566921
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 447027 470665 510880
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 422827 448989 64330
Per vienerius metus gautinos sumos 20533 19865 27221
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 3667 1811 19329
Turto i$ viso 938909 999743 1077801
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 529425 648717 794226
Kapitalas 869582 869582 869582
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 0 0 0
Rezervai 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -340157 -220865 -75356
Mok étinos sumos irjsipareigojimai 409484 351026 283575
Po vienenj mey; mokétinos sumos ir ilgalaikiaisipareigojimai 0 0 0
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigipareigojimai 409484 351026 283575
Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso 938909 999743 1077801

2010 2009 2008
Pardavimo pajamos 182935 188517 231139
Pardavimo savikaina 48873 51150 103038
Bendrasis pelnas (nuostolis) 134062 137367 128101
Veiklos sinaudos 253354 282876 346280
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -119292 -145509 -218179
Kita veikla 0 0 142823
Finansire ir investicire veikla 0 0 0
Iprastinés veiklos pelnas (huostoliai) -119292 -145509 -7835
Pagaut 0 0 0
Netekimai 0 0 0
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinira -119292 -145509 -75356
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -119292 -145509 -75356
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AB , Klaip édos kranai“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita

TURTAS 2011 2010 2009
llgalaikis turtas 14690062| 15255823 8669677
Nematerialusis turtas 19923 55011 86601
Materialusis turtas 14602575 15140952 8441992
Finansinis turtas 67564 59860 141084
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 4731694 4348259 4744338
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 2093711 2215889 2521683
Per vienerius metus gautinos sumos 1890780 1413113 1502698
Kitas trumpalaikis turtas 721064 710394 715569
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 26139 8863 4388
Turto i$ viso 19421756 19604082 13414015
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 3934876 5355956 797832
Kapitalas 2632007 2632007 2632007
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 6944965 7158427 178
Rezervai 263200 263200 263200
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -5905296| -4697678 -2097553
Mok étinos sumos irjsipareigojimai 15486880, 14248126 12616183
Po vienenj mey; mokétinos sumos ir ilgalaikiaisipareigojimai 5830237 2554838 2554838
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 9656643 11693288 10061345
Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso 19421756 19604082 13414015
2011 2010 2009
Pardavimo pajamos 3153725 1641371 2971703
Pardavimo savikaina 3387142 2740347 3808954
Bendrasis pelnas (nuostolis) -233417 | -1098976 -837251
Veiklos gnaudos 1191043 1437153 2502390
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -1424460| -2536129 -3339641
Kita veikla 215226 -65756 573872
Finansire ir investicire veikla 1616 1760 -25170
Iprastinés veiklos pelnas (huostoliai) -1207618 -260012p 99839
Pagaut 0 0 0
Netekimai 0 0 0
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinim -1207618| -2600125 -2790939
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -1207618| -2600125 -2790939
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AB ,,Raseiniy melioracija“ balansas ir pelno (nuostolio) ataskaia

2011 2010 2009
TURTAS
llgalaikis turtas 5895070 5183398 4750361
Nematerialusis turtas 1612 2668 1140
Materialusis turtas 5889476 5176748 4745239
Finansinis turtas 3982 3982 3982
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 4149458 4011225 4911283
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 81685% 462046 91808
Per vienerius metus gautinos sumos 3162327 2656249 3333424
Kitas trumpalaikis turtas 149003 50000 735000
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 21273 842930 351051
Turto i$ viso 10044528 9194623 9661644
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas 3635691 6609132 7387698
Kapitalas 9282540 9282540 9282540
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 0 0 0
Rezervai 11986 11986 11986
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -5658835| -2685394 -1906828
Mok étinos sumos irisipareigojimai 6408837 2585491 2273946
Po vienen; mey; moketinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai 565480 209700 425573
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 5843357 2375791 1848373
Nuosavo Kkapitalo irisipareigojimuy iS viso 10044528 9194623 9661644

2011 2010 2009
Pardavimo pajamos 8325175 5821530 9848959
Pardavimo savikaina 9451662 6294105 9267154
Bendrasis pelnas (nuostolis) -1126487 -472575 581805
Veiklos gnaudos 2080060 1486914 1858988
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -3206547| -1959489 -1277183
Kita veikla 218088 132903 246132
Finansire ir investicire veikla 15018 1048020 -39669
Iprastinés veiklos pelnas (huostoliai) -2973441 -778566 -0020
Pagaut 0 0 0
Netekimai 0 0 0
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinira -2973441 -778566 -1070720
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -2973441| -778566 -1070720
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AB ,,Vilijampol és autotransportas” balansas ir pelno (nuostolio) askaita

2010 2009 2008
TURTAS
llgalaikis turtas 173587 562908 574923
Nematerialusis turtas 0 0 0
Materialusis turtas 96403 485724 497739
Finansinis turtas 77184 77184 77184
Kitas ilgalaikis turtas 0 0 0
Trumpalaikis turtas 198911 240802 251006
Atsargos, iSankstiniai apmeéjkmai ir nebaigtos vykdyti sutartys 6966 6468 13492
Per vienerius metus gautinos sumos 191332 234056 233431
Kitas trumpalaikis turtas 0 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 613 278 4083
Turto i$ viso 372498 803710 825929
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas -39645 356379 541189
Kapitalas 699418 699418 699418
Perkainojimo rezervas (rezultatai) 0 0 0
Rezervai 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) -739063 -343039 -158229
Mok étinos sumos irisipareigojimai 412143 447331 284740
Po vienen; met; moketinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai 25075 0 11304
Per vienerius metus métknos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 387068 447331 273436
Nuosavo Kkapitalo irisipareigojimuy iS viso 372498 803710 825929

2010 2009 2008
Pardavimo pajamos 269614 282777 695729
Pardavimo savikaina 256730 290623 344056
Bendrasis pelnas (nuostolis) 12884 -7846 351673
Veiklos gnaudos 450195 232553 647568
Tipin és veiklos pelnas (nuostoliai) -437311 -240399 -295895
Kita veikla 225883 64297 396823
Finansire ir investicire veikla -12116 -8708 -7535
Iprastinés veiklos pelnas (huostoliai) -223544 -18481( 93393
Pagaut 0 0 0
Netekimai 172480 0 0
Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinira -396024 -184810 93393
Pelno mokestis 0 0 0
Grynasis pelnas (nuostoliai) -396024 -184810 93393
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Priedas Nr 3

Altman bankroto prognozavimo modelio Z koeficiesl@tiavimas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 2014
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,05 0,19 0,00
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,11 0,13 0,13
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,10 0,09 D,07
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,78 0,80 0,8
X5 | pardavimo pajamos / turtas 2,28 2,10 1,90
3,273 3,269 2,788
7=1,2%3+1,4X,+3,3X3+0,6X,+0,99X%
AB , Linas" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,17 0,22 0,24
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,01 -0,03 -0,43
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,04 0,28 0-0,1
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 2,78 3,98 2,46
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,99 1,22 1,56
3,009 4,737 2,378
Z7=1,2%+1,4X,+3,3X3+0,6X,+0,99%
AB ,,AnykS¢iy vynas" 2011 2010 200¢
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 0,01 0,17
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,68 -0,76 -0,29
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,20 -0,11 120
X4 | nuosavas kapitalasdipareigojimai 0,99 1,60 1,37
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,64 0,52 0,46
-0,638 0,065 0,69
7=1,2%3+1,4%;+3,3X3+0,6X,+0,99X%5
AB ,,Rokiskio giris" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,23 0,23 0,16
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,23 0,25 0,22
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,06 0,09 D,03
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,65 1,46 1,18
X5 | pardavimo pajamos / turtas 1,67 1,73 0,40
3,443 3,530 1,663
7=1,2X%,+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99X%5
UAB ,,GrigiSkeés 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,06 -0,08 0,02
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,19 0,11 0,04
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,09 0,01 D,03
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,58 1,16 1,46
Xs | pardavimo pajamos / turtas 1,06 0,87 0,94
2,476 1,648 1,998

Z=1,2X:+1,4%;+3,3%3+0,6X,+0,99%;
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AB ,,Siauliy duona” 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,35 -0,35 -0,18
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,92 -0,89 -0,59
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,03 -0,2 ,28-0
X4 | nuosavas kapitalasdipareigojimai 1,55 1,82 2,54
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,00 0,07 0,47
-0,886 -1,159 0,019
7=1,2X3+1,4X%,+3,3X3+0,6X,+0,99%;
AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,34 -0,09 -0,05
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,14 0,19 0,05
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,19 0,0 30,
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,80 1,05 0,67
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,58 0,67 0,71
-0,159 1,448 1,205
Z7=1,2%+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99%
AB ,,Venta" 2007 2006 2005
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,05 0,04 0,02
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,17 0,27 0,22
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,15 0,0 02-0,
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,44 0,65 0,49
X5 | pardavimo pajamos / turtas 1,06 1,35 1,12
0,974 2,335 1,670
7=1,2%3+1,4X;,+3,3X3+0,6X,+0,99X%
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 -0,05 0,04
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,46 -0,22 -0,22
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,19 0,0 04-0,
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,80 1,06 0,94
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,17 0,52 0,36
-0,866 0,817 0,530
7=1,2%3+1,4X;,+3,3X3+0,6X,+0,99X%
AB , Telga" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,00 0,03 -0,01
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,19 -0,12 -0,02
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,09 -0,1 ,07-0
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,64 0,86 1,26
Xs | pardavimo pajamos / turtas 0,21 0,18 0,41
0,044 0,170 0,890

Z=1,2X%:+1,4X;+3,3X%3+0,6X,+0,99X%;
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AB ,,TEO" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,65 0,54 0,52
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,15 0,13 0,15
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,15 0,16 0,17
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 11,87 7,12 8,77
Xs | pardavimo pjamos / turtas 0,64 0,64 0,70
9,241 6,245 7,324
7=1,2%3+1,4X;,+3,3X3+0,6X,+0,99X%
AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,31 -0,12 -0,13
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,42 -0,15 -0,04
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,21 -0,11 -0,04
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,25 0,44 0,59
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,42 0,44 0,42
-1,097 -0,015 0,434
Z7=1,2%3+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99%
AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,28 0,14 0,04
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,33 0,26 0,16
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,21 0,06 -0,08
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 3,25 3,01 1,22
Xs | pardavimo pajamos / turtas 1,15 1,14 1,02
4,573 3,670 1,747
7=1,2X%,+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99X%5
AB ,,Lietuvos jary laivininkyst é" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,20 -0,09 -0,07
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,31 -0,16 -0,10
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,13 -0,16 -0,10
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,73 1,94 2,32
Xs | pardavimo pajamos / turtas 0,37 0,25 0,20
0,310 0,556 1,046
7=1,2X%,+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99X%5
AB ,,PST" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,30 0,33 0,32
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas 0,51 0,57 0,53
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,02 0,06 0,04
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,67 2,48 2,09
Xs | pardavimo pajamos / turtas 1,05 0,91 0,91
3,182 3,773 3,415%
7=1,2X;+1,4X%,+3,3X3+0,6X,+0,99%;
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AB ,,Silduva" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,08 -0,07 -0,61
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,02 0,06 -0,43
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,03 0,24 -0,43
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,48 0,56 -0,21
Xs | pardavimo pajamos / turtas 0,30 0,20 2,13
0,348 1,346 -0,76]
7=1,2%3+1,4%;+3,3X5+0,6X,+0,99X%
AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,04 0,12 0,21
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,36 -0,22 -0,07
X3 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,13 -0,1 ,07-0
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,29 1,85 2,80
X5 | pardavimo pajamos / turtas 0,19 0,19 0,21
0,090 0,650 1,817
Z=1,2%3+1,4X,+3,3X5+0,6X,+0,99X%5
AB ,,Klaip édos kranai" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,25 -0,37 -0,40
X, | nepaskirstytas pelnas / turtas -0,30 -0,24 -0,16
X3 pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,06 -0,13  ,21-0
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,25 0,38 0,06
Xs | pardavimo pajamos / turtas 0,16 0,08 0,22
-0,622 -0,914 -1,124
7=1,2X%;+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99X%5
AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,17 0,18 0,32
X, nepaskirstytas pelnas / turtas -0,56 -0,29 -0,20
X3 pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,30 -0,08 ,11-0
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,57 2,56 3,25
Xs | pardavimo pajamos / turtas 0,83 0,63 1,02
-0,807 1,686 2,697
7=1,2X%,+1,4X,+3,3%3+0,6X,+0,99X%5
AB ,,Vilijampol és autotransportas" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,51 -0,26 -0,03
X, nepaskirstytas pelnas / turtas -1,98 -0,43 -0,19
X3z | pelnas prie§ apmokestinant / turtas -1,06 -0,23 110,
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai -0,10 0,80 1,90
pardavimo pajamos / turtas 0,72 0,35 0,84
-6,233 -0,838 2,047
Z7=1,2X%,+1,4X,+3,3X%3+0,6X,+0,99%;




Lis bankroto prognozavimo modelio Z koeficientoigia/imas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 201(
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,05 0,19 0,00
X, | bendrasis pelnas / turtas 0,43 0,40 0,37
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,11 0,13 0,13
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,78 0,80 0,82
0,050 0,057, 0,042
Z=0,063X%,+0,092%+0,057X%+0,001X%,
AB ,,Linas" 2011 2010 2004
Xy apyvartinis kapitalas / turtas 0,17 0,22 0,24
X, bendrasis pelnas / turtas 0,19 0,22 0,31
X3 | nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,01 -0,03 -0,43
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 2,78 3,98 2,44
0,032 0,036 0,022
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057X%+0,001X%,
AB ,,AnykS¢iy vynas" 2011 2010 2009
Xy apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 0,01 0,17
X bendrasis pelnas / turtas 0,09 0,08 0,02
X3z | nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,68 -0,76 -0,29
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,99 1,60 1,37
-0,043 -0,034 -0,003
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057X%+0,001X%,
AB ,,Rokiskio giris" 2011 2010 2004
X, apyvartinis kapitalas / turtas 0,23 0,23 0,16
X bendrasis pelnas / turtas 0,19 0,20 0,05
X3z | nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,23 0,25 0,22
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,65 1,46 1,13
0,046 0,049 0,029
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
UAB ,,Grigiskés" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,06 -0,08 0,02
X, | bendrasis pelnas / turtas 0,15 0,09 0,16
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,19 0,11 0,04
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,58 1,16 1,46
0,022 0,011 0,02(
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
AB ,,Siauliy duona" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,35 -0,35 -0,18
X, | bendrasis pelnas / turtas 0,00 0,03 0,01
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,92 -0,89 -0,59
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,55 1,82 2,54
-0,073 -0,069 -0,041
7=0,063X%,+0,092%+0,057X%+0,001X%,
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AB , Ekranas" 2005 2004 2003
Xy apyvartinis kapitalas / turtas -0,34 -0,09 -0,05
X, | bendrasis pelnas / turtas -0,06 0,09 0,05
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,14 0,19 0,0
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,80 1,05 0,67
-0,034 0,014 0,005
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057%+0,001X%,
AB ,,Venta" 2007 2006 2005
Xy apyvartinis kapitalas / turtas -0,05 0,04 0,02
X, | bendrasis pelnas / turtas 0,18 0,15 0,13
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,17 0,27 0,22
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,44 0,65 0,49
0,023 0,032 0,026
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057%+0,001X%,
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
Xy | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 -0,05 0,04
X bendrasis pelnas / turtas -0,02 0,00 0,03
X3z | nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,46 -0,2p -0,2
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,80 1,06 0,94
-0,041 -0,014 -0,006
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057%+0,001X%,
AB , Telga" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,00 0,03 -0,01
X bendrasis pelnas / turtas 0,01 -0,02 0,05
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,19 -0,1p2 -0,(
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,64 0,86 1,26
-0,009 -0,006 0,004
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057%+0,001X%,
AB ,,TEO" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,65 0,54 0,52
X bendrasis pelnas / turtas 0,15 0,15 0,17
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,15 0,13 0,15
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 11,87 7,12 8,7
0,075 0,063 0,066
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057%+0,001X%,
AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,31 -0,12 -0,13
X bendrasis pelnas / turtas -0,06 -0,02 -0,01
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,42 -0,15 -0,04
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,25 0,44 0,5
-0,048 -0,017 -0,011

Z=0,063X%+0,092%+0,057X%+0,001X,
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AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
Xy apyvartinis kapitalas / turtas 0,28 0,14 0,04
X, | bendrasis pelnas / turtas 0,47 0,43 0,33
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,33 0,26 0,16
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 3,25 3,01 1,22
0,082 0,066 0,044
Z=0,063X%,+0,092X%+0,057X%+0,001X%,
AB ,,Lietuvos jiiry laivininkyst &" 2011 2010 2004
Xy apyvartinis kapitalas / turtas -0,20 -0,09 -0,07
X, | bendrasis pelnas / turtas -0,09 -0,07 -0,09
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,31 -0,16 -0,10
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,73 1,94 2,32
-0,036| -0,0200 -0,016
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
AB ,,PST" 2011 2010 2004
Xy | apyvartinis kapitalas / turtas 0,30 0,33 0,32
X bendrasis pelnas / turtas 0,07 0,12 0,15
X3z | nepaskirstytasis pelnas / turtas 0,51 0,57 0,53
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,67 2,48 2,09
0,056 0,066 0,066
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
AB ,,Silduva" 2011 2010 200¢
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,08 -0,07 -0,61
X bendrasis pelnas / turtas 0,07 -0,05 0,22
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,02 0,06 -0,43
X, | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,48 0,56 -0,21
0,000| -0,005 -0,043
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,04 0,12 0,21
X bendrasis pelnas / turtas 0,14 0,14 0,12
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,36 -0,22 -0,07
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,29 1,85 2,80
-0,004 0,009 0,023
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
AB ,,Klaip édos kranai" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,25 -0,37 -0,40
X bendrasis pelnas / turtas -0,01 -0,06 -0,06
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,30 -0,24 -0,16
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,25 0,38 0,06
-0,034 | -0,042| -0,040
Z=0,063X%,+0,092X%,+0,057%+0,001X,
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AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009
Xy apyvartinis kapitalas / turtas -0,17 0,18 0,32
X, | bendrasis pelnas / turtas -0,11 -0,05 0,06
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -0,56 -0,2 -0,2
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,57 2,56 3,25
-0,052 -0,008 0,018
Z=0,063%,+0,092%+0,057%+0,001X,
AB ,,Vilijampol és autotransportas" 2010 2009 2008
Xy apyvartinis kapitalas / turtas -0,51 -0,26 -0,03
X, | bendrasis pelnas / turtas 0,03 -0,01 0,43
X3 nepaskirstytasis pelnas / turtas -1,98 -0,4 -0,1
X4 nuosavas kapitalagdipareigojimai -0,10 0,80 1,90
-0,142 -0,041 0,028

Z=0,063X%+0,092%+0,057X%+0,001X,
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Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo modeli&agficiento skaiiavimas

AB ,,Pieno 7vaigZds" 2012 2011 201(
X, | bendrasis pelnas / trumpalaikjaipareigojimai 1,18 1,51 0,92
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 0,08 0,34 0,01
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,37 0,26 0,40Q
X4 | grynasis pelnas / turtas 0,092 0,077 0,057
0,718 0,904 0,568
Z=0,53%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB , Linas" 2011 2010 2004
X4 bendrasis pelnas / trumpalaikjgsipareigojimai 1,03 1,71 1,49
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 0,66 1,08 0,83
X3 | trumpalaikiaiisipareigojimai / turtas 0,18 0,13 0,21
X4 | grynasis pelnas / turtas 0,036 0,277/ -0,106
0,672 1,114 0,917
Z=0,53%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Anyks¢iy vynas" 2011 2010 2004
X, | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,18 0,22 0,0b
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,22 0,01 0,17
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,47 0,36 0,41
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,20 -0,11 -0,13
0,123 0,166 0,102
Z=0,53X%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Rokiskio siris" 2011 2010 2004
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,54 0,50 0,12
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 0,61 0,58 0,34
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,35 0,40 0,45
X4 | grynasis pelnas / turtas 0,05 0,08 0,01
0,435 0,423 0,191
Z=0,53X%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
UAB ,,GrigiSkés" 2011 2010 2004
X4 bendrasis pelnas / trumpalaikjgipareigojimai 0,78 0,3% 0,78
X, apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,16 -0,17 0,06
X3 trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,19 0,27 0,21
X4 grynasis pelnas / turtas 0,090 0,010 0,026
0,444 0,213 0,461
Z=0,53X%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Siauliy duona" 2011 2010 2009
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0 0,08 0,05
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,90 -1,00 -0,63
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,39 0,35 0,28
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,032 -0,196 -0,281
-0,051 -0,056 -0,051
Z=0,53X%,+0,13%,+0,18%;+0,16X,
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AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X4 | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,11 0,25 0,15
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,61 -0,19 -0,09
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,55 0,36 0,36
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,19 0,00 0,03
-0,068 0,170 0,137
7=0,53%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB ,Venta" 2007 2006 2005
X, | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,36 0,37 0,34
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,08 0,06 0,03
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,69 0,61 0,67
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,152 0,040 -0,019
0,280 0,317 0,300
Z=0,53%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,08 0,02 0,26
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,39 -0,11 0,08
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,27 0,19 0,12
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,19 0,01 -0,04
-0,072 0,033 0,165
Z=0,53%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 -0,05 0,04
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,19 0,01 04-0,
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,69 0,06 -0,33
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,17 0,52 0,36
-1,182 0,224 -0,154
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB , Telga" 2010 2009 2008
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,07 -0,18 0,36
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 0,00 0,05 -0,03
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,17 0,13 0,13
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,086 -0,118 -0,068
0,053 -0,084 0,199
Z=0,53%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB ,, TEO" 2011 2010 2004
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 2,44 1,42 1,8
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 2,96 1,94 2,8
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,06 0,11 0,
X4 | grynasis pelnas / turtas 0,139 0,141 0,144
1,712 1,045 1,374

Z=0,53%;+0,13%,+0,18X%+0,16X,
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AB , ,Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 2004
X4 | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,15 -0,09 -0,08
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,39 -0,17 -0,21
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,37 0,20 0,20
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,21 -0,11 -0,04
-0,099 -0,052  -0,038
Z=0,53X%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
X, | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 2,11 1,72 0,74
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 1,17 0,57 0,10
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,22 0,25 0,45
X4 | grynasis pelnas / turtas 0,20 0,06 -0,06
1,344 1,041 0,476
Z=0,53X%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Lietuvos jiiry laivininkyst &" 2011 2010| 2004
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,38 -0,58 -1,00
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,53 -0,27 -0,22
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,23 0,13 0,09
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,13 -0,16 -0,10
-0,251 -0,347]  -0,60%
Z=0,53%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,PST" 2011 2010 2004
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,19 0,44 0,53
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 0,79 1,15 0,98
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,36 0,26 0,28
X4 | grynasis pelnas / turtas 0,008 0,055 0,026
0,272 0,441 0,46%
Z=0,53X%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Silduva" 2011 20100 2004
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,10 -0,08 0,17
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,12 -0,11 -0,49
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,68 0,64 1,26
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,03 0,24 -0,43
0,155 0,098 0,187
Z=0,53X%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,33 0,39 0,45
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai 0,09 0,34 0,80
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,44 0,35 0,26
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,13 -0,15 -0,07
0,244 0,292 0,380
Z=0,53%,+0,13X%,+0,18%;+0,16X,
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AB , Klaip édos kranai" 2011 2010 2009

X4 | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,02 -0,09 -0,08
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,32 -0,52 -0,42
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,50 0,60 0,75

X4 | grynasis pelnas / turtas -0,06 -0,13 -0,21
0,025 -0,031 0,003

Z=0,53X%,+0,13%,+0,18X%;+0,16X,

AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009

X, | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,19 -0,20 0,31
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,26 0,63 1,35
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,58 0,26 0,19

X4 | grynasis pelnas / turtas -0,30 -0,08 -0,11
-0,079 0,010 0,359

Z=0,53%;+0,13X%,+0,18%;+0,16X,

AB ,,Vilijampol és autotransportas” 2010 2009 2008

X; | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai 0,03 -0,02 1,29
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,46 -0,46 -0,08
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 1,04 0,56 0,33
X4 | grynasis pelnas / turtas -1,063 -0,230 0,113
-0,025 -0,006 0,749

Z=0,53%;+0,13%,+0,18%+0,16X,
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Springate bankroto prognozavimo modelio Z koefitneskatiavimas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 201(
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,05 0,19 0,00
X, | pelnas prie§ apmokestinant / turtas 0,10 0,09 0,07
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai 0,28 0,34 0,17
X, | pardaviny pajamos / turtas 2,28 2,10 1,90
1,452 1,539 1,081
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB , Linas" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,17 0,22 0,24
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,04 0,28 -0,10
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai 0,21 2,16 -0,48
X4 | pardaviny pajamos / turtas 0,99 1,22 1,56
0,836 3,003 0,242
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Anyks¢iy vynas" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 0,01 0,17
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,20 -0,11 -0,12
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailggpareigojimai -0,42 -0,31 -0,209
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,64 0,52 0,44
-0,854 -0,313  -0,197
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Rokiskio giris" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,23 0,23 0,16
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,06 0,09 0,03
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai 0,18 0,24 0,06
X, | pardaviny pajamos / turtas 1,67 1,73 0,40
1,209 1,378 0,44%
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
UAB ,,GrigiSkés" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,06 -0,08 0,02
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,09 0,01 0,03
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai 0,46 0,04 0,15
X, | pardaviny pajamos / turtas 1,06 0,87 0,94
0,937 0,327 0,593
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Siauliy duona" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,35 -0,35 -0,18
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,03 -0,20 -0,28
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,08 -0,55 -1,00
X4 | pardaviny pajamos / turtas 0,00 0,07 0,47
-0,518 -1,305 -1,517
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
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AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X4 | bendrasis pelnas / trumpalaikjsipareigojimai -0,11 0,25 0,15
X, | apyvartinis kapitalasjsipareigojimai -0,61 -0,19 -0,09
X3 | trumpalaikiaijsipareigojimai / turtas 0,55 0,36 0,36
X4 | grynasis pelnas / turtas -0,19 0,00 0,03
-0,068 0,170 0,137
Z=0,53X%;+0,13%,+0,18%;+0,16X,
AB , Venta" 2007 2006 2005
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,05 0,04 0,02
X, | pelnas pries apmokestinant / turtas -0,15 0,06 -0,02
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,30 0,14 -0,05
X, | pardaviny pajamos / turtas 1,06 1,35 1,12
-0,301 0,838 0,375
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 -0,05 0,04
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,19 0,01 -0,04
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,69 0,06 -0,33
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,17 0,52 0,36
-1,182 0,224 -0,154
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB , Telga" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,00 0,03 -0,01
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,09 -0,12 -0,07
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,50 -0,94 -0,51
X4 | pardaviny pajamos / turtas 0,21 0,18 0,41
-0,506 -0,881 -0,395
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,TEOQ" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,65 0,54 0,52
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,15 0,16 0,17
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai 2,47 1,438 1,8
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,64 0,64 0,70
3,023 2,235 2,554
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,31 -0,12 -0,13
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,21 -0,11 -0,04
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,59 -0,54 -0,2
X4 | pardaviny pajamos / turtas 0,42 0,44 0,42
-1,196 -0,636  -0,214

Z=1,03%+3,07%+0,66X%+0,4X,
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AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,28 0,14 0,04
X, | pelnas pries apmokestinant / turtas 0,21 0,06 -0,08
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai 0,95 0,24 -0,18
X, | pardaviny pajamos / turtas 1,15 1,14 1,02
2,024 0,949 0,077
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Lietuvos jiiry laivininkyst é" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,20 -0,09 -0,07
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,13 -0,16 -0,10
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai -0,57 -1,26 -1,1)7
X4 | pardaviny pajamos / turtas 0,37 0,25 0,20
-0,826 -1,311 -1,062
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB , PST" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,30 0,33 0,32
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,02 0,06 0,04
X3 | pelnas prie§ apmokestinant / trumpalailsgpareigojimai 0,06 0,23 0,16
X, | pardaviny pajamos / turtas 1,05 0,91 0,91
0,832 1,040 0,928
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Silduva" 2011 2010 2004
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,08 -0,07 -0,61
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,03 0,24 -0,43
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,05 0,38 -0,3¢
X4 | pardaviny pajamos / turtas 0,30 0,20 2,13
-0,096 1,0100 -1,317
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas 0,04 0,12 0,21
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,13 -0,15 -0,07
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,29 -0,41 -0,27
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,19 0,19 0,21
-0,463 -0,522 -0,087
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Klaip édos kranai" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,25 -0,37 -0,40
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,06 -0,13 -0,21
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,13 -0,22 -0,28
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,16 0,08 0,22
-0,470 -0,906 -1,141
Z=1,03%,+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
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AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,17 0,18 0,32
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,30 -0,08 -0,11
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -0,51 -0,33 -0,58
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,83 0,63 1,02
-1,087 -0,040 | 0,017
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
AB ,,Viljampol és autotransportas" 2010 2009 2008
X, | apyvartinis kapitalas / turtas -0,51 -0,26 -0,03
X, | pelnas prieS apmokestinant / turtas -1,06 -0,23 0,11
X3 | pelnas prieS apmokestinant / trumpalaiksgpareigojimai -1,02 -0,41 0,34
X, | pardaviny pajamos / turtas 0,72 0,35 0,84
-4,170 -1,103 0,882
Z=1,03%;+3,07%,+0,66X%;+0,4X,
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Ca-Score bankroto prognozavimo modelio Z koefi@esiatiavimas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 201(
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,44 0,44 0,45
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas 0,0 0,00 0,00
X3 | pardaviny pajamos / turtas 2,28 2,10 1,90
0,163 0,112 0,066
Z7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB , Linas" 2011 2010 2004
X; | nuosavas kapitalas / turtas 0,736 0,799 0,711
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas 0,04 0,089 -0,069
X3 | pardaviny pajamos / turtas 0,994 1,216 1,55%
1,196 1,788 0,807
7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB ,,Anyks¢iy vynas" 2011 2010 2004
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,50 0,62 0,58
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas -0,1 -0,09 -0,10
X3 | pardaviny pajamos / turtas 0,64 0,52 0,46
-1,021 -0,133  -0,369
Z=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB ,,Rokiskio siris" 2011 2010 2004
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,62 0,59 0,53
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas 0,0 0,09 0,03
X3 | pardaviny pajamos / turtas 1,67 1,73 0,40
1,016 1,049 -0,049
Z7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
UAB ,,GrigiSkés" 2011 2010 2004
X; | nuosavas kapitalas / turtas 0,61 0,54 0,59
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas 0,0 0,00 0,02
X3 | pardaviny pajamos / turtas 1,06 0,87 0,94
0,652 0,062 0,402
7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB ,,Siauliy duona" 2011 2010 2009
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,61 0,65 0,72
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas -0,03 -0,18 -0,2y
X3 | pardavimy pajamos / turtas 0,00 0,07 0,47
-0,119 -0,592 -0,511
Z=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
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AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,45 0,51 0,34
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas -0,17 0,01 0,043
X3 | pardaviny pajamos / turtas 0,58 0,67 0,71
-1,247 -0,086 -0,804
7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB ,Venta" 2007 2006 2005
X; | nuosavas kapitalas / turtas 0,305 0,394 0,330
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas -0,125 0,079 0,000
X3 | pardaviny pajamos / turtas 1,060 1,348 1,118
-1,508 1,077 0,432
7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,44 0,51 0,48
X, | (jprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas -0,10 -0,08 -0,04
X3 | pardaviny pajamos / turtas 0,17 0,52 0,36
-1,116 0,908 0,964
Z=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
AB ,,Telga" 2010 2009 2008
X, | nuosavas kapitalas / turtas 0,39 0,46 0,56
X, | (iprastires veiklos pelnas+finansia veiklos gnaudos) / turtas -0,10 -0,1 -0,09
X3 | pardaviny pajamos / turtas 0,21 0,18 0,41
-1,389 -1,326 -0,470

7=4,5913*K1+4,5080*K2+0,3936*K3-2,7616
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Zavgren bankroto prognozavimo modelio Z koeficieskatiavimas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 201(
X1 | atsargos / pardavigpajamos 0,07 0,11 0,10
X2 | gautinos sumos / atsargos 1,45 0,97 1,12
X3 | pinigai / turtas 0,01 0,01 0,01
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,04 0,02 0,03
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaiipareigojimai) 1,58 0,57 1,49
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 2,64 1,63 2,90
X7 | pardaviny pajamos / turtas 2,28 2,10 1,90
6,278 3,445 6,506
0,998 0,969 0,999
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11824;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R06302X7-1,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798],88
AB , Linas" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,21 0,15 0,13
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,56 0,77 1,04
X3 | pinigai/ turtas 0,03 0,03 0,03
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,16 0,22 0,13
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialiaikipareigojimai) 0,07 0,42 -0,20
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggpareigojimai 0,15 0,10 0,16
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,99 1,22 1,56
1,554 1,354 1,326
0,825 0,795 0,79(

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61,

K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,8220302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+@B3G-5,9457

K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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AB ,,Anyks¢iy vynas" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,20 0,23 0,68
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,97 0,85 0,81
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,01
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,00 0,02
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialiiipareigojimai) -7,56 -0,3 -0,65
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 1,22 0,11 0,0b
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,64 0,52 0,44
-1,110 0,628 3,507
0,248 0,652 0,971
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,178,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X02X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
AB ,,Rokiskio giris" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavigpajamos 0,13 0,10 0,19
X2 | gautinos sumos / atsargos 1,04 1,62 2,86
X3 | pinigai / turtas 0,02 0,06 0,31
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,06 0,15 0,68
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaiipareigojimai) 0,23 0,50 0,35
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 0,11 0,0% 0,20
X7 | pardaviny pajamos / turtas 1,67 1,73 0,40Q
1,233 3,079 14,684
0,774 0,956 1,00(

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,121,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61,

K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,8220302X741,5115

K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+@B3G-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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UAB ,,GrigiSkés" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,04 0,08 0,08
X2 | gautinos sumos / atsargos 2,51 1,81 1,92
X3 | pinigai / turtas 0,01 0,04 0,02
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,01 0,01
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) 0,21 0,04 0,08
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 0,46 0,72 0,5P
X7 | pardaviny pajamos / turtas 1,06 0,87 0,94
2,286 3,340 2,318
0,908 0,966 0,910
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,128,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R6302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
AB ,,Siauliy duona" 2011 2010 2009
X1 | atsargos / pardavigpajamos 0,00 0,00 0,18
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,25
X3 | pinigai / turtas 0,04 0,00 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,10 0,00 0,00
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) -0,15 -0,67 -0,65|
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 0,00 0,00 0,00
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,00 0,07 0,47
-0,074 -1,860 -0,509
0,482 0,135 0,375
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R06302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
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AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,19 0,22 0,13
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,92 0,70 1,87
X3 | pinigai / turtas 0,01 0,01 0,04
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,01 0,03 0,12
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) 1,75 0,01 -1,54
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijdgareigojimai -0,02 0,85 -8,07
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,58 0,67 0,71
1,512 2,433 -12,941
0,819 0,919 0,000
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X302X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
AB ,,Venta" 2007 2006 2005
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,27 0,18 0,22
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,59 0,70 0,54
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,02 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,01 0,04 0,00
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialigiipareigojimai) | 0,75 -7,10 0,42
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (huosavas kapitalas - trumpalaijégpareigojimai| -0,91 -26,15 -6,33
X7 | pardaviny pajamos / turtas 1,06 1,35 1,12
-0,461 | -50,515| -10,948
0,387 0,000 0,000

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11-8,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;

K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X@302X741,5115

K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X1 | atsargos / pardavigrpajamos 0,18 0,19 0,28
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,79 0,43 0,54
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,00 0,02
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialigigipareigojimai) | -1,09 0,03 -0,11
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (hnuosavas kapitalas - trumpalaijggoareigojimai 1,64 0,91 1,09
X7 | pardavinyg pajamos / turtas 0,17 0,52 0,36
2,684 1,715 2,702
0,936 0,847 0,937
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,12-8,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X8302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798]8,88
AB , Telga" 2010 2009 2008
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,75 0,68 0,25
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,12 0,26 0,21
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,00 0,00
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialiigipareigojimai) -0,39 -0,35 -0,16|
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggoareigojimai 1,99 1,22 0,73
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,21 0,18 0,41
6,704 4,987 1,460
0,999 0,993 0,812

K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,54000,519X5+1,822X6+0,002XT;5115
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AB ,, TEQ" 2011 2010 2004

X1 | atsargos / pardavippajamos 0,00 0,01 0,01
X2 | gautinos sumos / atsargos 31,31 21,37 21,59
X3 | pinigai / turtas 0,16 0,18 0,15
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 2,59 1,65 1,61
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) 0,18 0,20 0,21
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggoareigojimai 0,02 0,02 0,01

X7 | pardaving pajamos / turtas -0,64 -0,64 -0,70
27,405 21,469 20,36p

1,000 1,000 1,00(

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,82206302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798],88

AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 2009

X1 | atsargos / pardavippajamos 0,05 0,04 0,05

X2 | gautinos sumos / atsargos 1,71 2,34 1,20

X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,02

X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,01 0,09
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialigigipareigojimai) 0,17 -0,68 -0,01
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai -2,63 4,87 2,43

X7 | pardavinyg pajamos / turtas 0,42 0,44 0,42
-4,466 9,257 4,843

0,011 1,000 0,992

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+02062,61,;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R(302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3G-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,24 0,21 0,28
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,36 0,48 0,65
X3 | pinigai / turtas 0,02 0,01 0,01
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,10 0,05 0,02
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialiaiipareigojimai) 0,39 0,12 -0,883
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 0,02 0,00 0,01
X7 | pardaving pajamos / turtas 1,15 1,14 1,02
1,360 0,719 0,717
0,796 0,672 0,672
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X302X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
AB ,,Lietuvos jiry laivininkyst é" 2011 2010 2009
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,03 0,02 0,02
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,08 0,13 0,11
X3 | pinigai / turtas 0,01 0,01 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,04 0,07 0,05
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) -0,32 -0,30 -0,16
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijégareigojimai 0,35 0,40 0,36
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,37 0,25 0,20
-0,488 -0,437 -0,604
0,380 0,392 0,354

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11K,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61,
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R@302X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+B3G-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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AB , PST" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,04 0,01 0,03
X2 | gautinos sumos / atsargos 6,16 15,06 10,74
X3 | pinigai / turtas 0,21 0,16 0,29
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,58 0,61 1,03
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaiipareigojimai) 0,08 0,13 0,11
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggoareigojimai 0,05 0,0% 0,10
X7 | pardaviny pajamos / turtas 1,05 0,91 0,91
12,011 17,153 18,66[
1,000 1,000 1,000
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X02X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
AB ,,Silduva" 2011 2010 2004
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,04 0,07 0,06
X2 | gautinos sumos / atsargos 49,70 36,92 4,34
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,02
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,00 0,02
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialiaiipareigojimai) 0,09 -0,87 0,28
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggoareigojimai 0,00 0,00 0,00
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,30 0,20 2,13
39,983 29,103 3,391
1,000 1,000 0,967

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11K,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61,
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R@302X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X1 | atsargos / pardavippajamos 2,31 2,38 2,01
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,05 0,04 0,06
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,02
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,01 0,01 0,07
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaiipareigojimai) -0,99 -0,49 -0,15
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai 0,00 0,00 0,00
X7 | pardaving pajamos / turtas 0,19 0,19 0,21
12,627 13,243 11,687
1,000 1,000 1,000
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,82206302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
AB ,,Klaip édos kranai" 2011 2010 2009
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,66 1,35 0,85
X2 | gautinos sumos / atsargos 0,90 0,64 0,60
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,00 0,00
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) 0,21 0,41 0,30
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai -1,02 -0,40 -0,28
X7 | pardaving pajamos / turtas 0,16 0,08 0,22
1,697 6,961 3,960
0,845 0,999 0,981

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11K,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61,;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R@302X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,10 0,08 0,05
X2 | gautinos sumos / atsargos 3,87 5,75 6,78
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,09 0,04
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,35 0,19
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) 1,35 -0,18 -0,19
X6 | ilgalaikiai jsipareigojimai / (hnuosavas kapitalas - trumpalaijsgareigojimai -0,26 0,05 0,08
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,83 0,63 1,02
2,630 7,092 5,711
0,933 0,999 0,997
K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,17%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+0;062,61;
K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,82206302X741,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3F-5,9457
K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798%,88
AB ,,Viljampol és autotransportas” 2010 2009 2008
X1 | atsargos / pardavippajamos 0,03 0,02 0,02
X2 | gautinos sumos / atsargos 27,47 36,19 17,30
X3 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X4 | pinigai / trumpalaikiajsipareigojimai 0,00 0,00 0,01
X5 | jprastires veiklos pelnas / (nuosavas kapitalas - trumpialaigipareigojimai) 0,52 2,03 0,35
X6 | ilgalaikiaijsipareigojimai / (nuosavas kapitalas - trumpalaijggareigojimai -0,06 0,00 0,04
X7 | pardaviny pajamos / turtas 0,72 0,35 0,84
21,654 29,699 13,399
1,000 1,000 1,000

K1=0,11X1+1,5X2+10,78X3-3,07X4-0,49X5+4,35X6-0,11%,24;
K2=4,19X1+2,22X2+11,23X3-2,69X4-1,44X5+4,46KX6+02062,61,;

K3=6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822R@302X71,5115
K4=9,157X1+1,667X2+5,917X3-0,41X4+1,95X5+4,1X6+®B3G-5,9457

K5=8,84X1+0,69X2+15,79X3+0,02X4-2,3X5+4,37X6+0,798K,88
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Chesser bankroto prognozavimo modelio Z koeficieshkexiavimas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 2010
X1 | pinigai / turtas 0,01 0,01 0,01
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 169,85 355,26 173,16
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas 0,10 0,09 0,07
X4 | isipareigojimai / turtas 0,56 0,56 0,55
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 1,33 1,23 1,30
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos 0,02 0,09 0,00
0,472 1,553 0,683
0,616 0,825 0,664
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB , Linas" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,03 0,03 0,03
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 34,85 41,87 56,97
X3 | pelnas prieS apmokestinimturtas 0,04 0,28 -0,10
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,26 0,20 0,29
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdaga 0,12 0,01 0,02
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos 0,17 0,18 0,15
-1,131 -2,987 0,038
0,244 0,048 0,51(
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Anyks¢iy vynas" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,01
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 445,13| 4645,75 58,16
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas -0,20 -0,11 -0,12
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,50 0,38 0,42
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 1,24 0,94 0,78
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -0,34 0,03 0,36
3,776 24,919 0,767
0,978 1,000 0,683
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Rokiskio siris" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,02 0,06 0,31
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 83,11 29,80 1,28
X3 | pelnas prieS apmokestimturtas 0,06 0,09 0,03
X4 | isipareigojimai / turtas 0,38 0,41 0,47
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 0,50 0,34 0,46
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos 0,14 0,14 0,41
-0,509 -1,063  -1,852
0,375 0,257 0,136

K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0781X1021X6
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UAB ,,GrigiSkés" 2011 2010 200¢
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 2235,85 359,21 691,82
X3 | pelnas prieS apmokestiimturtas 0,09 0,01 0,03
X4 | isipareigojimai / turtas 0,39 0,46 0,41
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 0,93 1,21 1,22
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos -0,06 -0,09 0,03
10,847 1,729 3,105
1,000 0,849 0,957
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Siauliy duona" 2011 2010 2009
X1 | pinigai/ turtas 0,04 0,00 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 0,00 2429,13| 11480
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas -0,03 -0,20 -0,28
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,39 0,35 0,28
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdpga 1,58 1,55 1,25
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos -13582,47 -5,07 -0,34
1386,339 14,092 7,092
1,000 1,000 0,999
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X 1021 X6
AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X1 | pinigai / turtas 0,01 0,01 0,04
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 109,99 60,20 15,90
X3 | pelnas prieS apmokestinimturtas -0,19 0,00 0,03
X4 | isipareigojimai / turtas 0,55 0,49 0,51
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdaga 1,71 1,39 1,94
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos -0,34 -0,09 -0,05
2,097 0,252 -0,298
0,891 0,563 0,426
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X 1021 X6
AB , Venta" 2007 2006 2005
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,02 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 269,22 86,95 850,78
X3 | pelnas prieS apmokestinimturtas -0,15 0,06 -0,02
X4 | isipareigojimai / turtas 0,69 0,61 0,67
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdaga 1,61 1,37 1,80
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos -0,05 0,03 0,02
3,317 0,523 5,389
0,965 0,628 0,995

K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
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AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 1341,66 13170,63 131,76
X3 | pelnas prieS apmokestiimturtas -0,19 0,01 -0,04
X4 | isipareigojimai / turtas 0,56 0,49 0,52
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 2,11 1,55 1,63
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos -1,25 -0,10 0,11
8,716 69,713 1,038
1,000 1,000 0,738
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB , Telga" 2010 2009 2008
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 271,44 970,99 735,28
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas -0,09 -0,12 -0,07
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,61 0,54 0,44
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdaga 2,11 1,83 1,58
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos 0,01 0,16 -0,03
2,471 6,096 4,131
0,922 0,998 0,984
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,, TEQ" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,16 0,18 0,15
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 3,97 3,56 4,74
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas 0,15 0,16 0,17
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,08 0,12 0,10
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 0,69 0,67 0,61
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos 0,36 0,37 0,42
-3,632 -3,548  -3,558
0,026 0,028 0,028
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB , Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,02
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 471,40 236,64 24,47
X3 | pelnas prieS apmokestimimturtas -0,21 -0,11 -0,04
X4 | isipareigojimai / turtas 0,80 0,70 0,63
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 4,70 3,01 2,50
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -0,74 -0,27 -0,31
5,096 2,778 0,851
0,994 0,941 0,701
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
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AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,02 0,01 0,01
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 50,35 97,52 118,63
X3 | pelnas prieS apmokestiimturtas 0,21 0,06 -0,08
X4 | isipareigojimai / turtas 0,24 0,25 0,45
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 0,49 0,63 0,77
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos 0,24 0,12 0,04
-2,335 -0,955 1,009
0,088 0,278 0,733
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Lietuvos jiiry laivininkyst &" 2011 2010 2009
X1 | pinigai / turtas 0,01 0,01 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 43,60 30,08 47,6%
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas -0,13 -0,16 -0,10
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,37 0,34 0,30
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdaga 1,53 1,47 1,40
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -0,53 -0,37 -0,32
0,548 0,544 0,096
0,634 0,633 0,524
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB , PST" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,21 0,16 0,29
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 5,01 5,59 3,11
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas 0,02 0,06 0,04
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,37 0,29 0,32
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 0,13 0,18 0,23
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos 0,28 0,37 0,35
-1,650 -2,049 -2,481
0,161 0,114 0,077
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Silduva" 2011 2010 2004
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,02
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 7387,53| 6731,01 108,07
X3 | pelnas prieS apmokestimimturtas -0,03 0,24 -0,43
X4 | isipareigojimai / turtas 0,68 0,64 1,26
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 1,25 1,19 -1,36
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -0,26 -0,34 -0,29
40,24 34,765 6,950
1,000 1,000 0,999
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
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AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,02
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 49,89 104,10 11,96
X3 | pelnas prieS apmokestiimturtas -0,13 -0,15 -0,07
X4 | isipareigojimai / turtas 0,44 0,35 0,26
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 0,93 0,82 0,00
X6 | apivartinis kapitalas / pardavippajamos 0,21 0,63 0,98
0,870 0,883 -0,552
0,705 0,707 0,366
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Klaip édos kranai" 2011 2010 2009
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 120,65 185,19 677,23
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas -0,06 -0,13 -0,21
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,80 0,73 0,94
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdaga 3,71 2,83 10,58
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -1,56 -4,47 -1,79
2,378 3,250 6,413
0,915 0,963 0,998
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,09 0,04
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 391,35 6,91 28,06
X3 | pelnas prieS apmokestimmturtas -0,30 -0,08 -0,11
X4 | jsipareigojimai / turtas 0,64 0,28 0,24
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta 1,62 0,78 0,64
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -0,20 0,28 0,31
4,689 -0,777 -0,395
0,991 0,315 0,403
K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
AB ,,Viljampol és autotransportas” 2010 2009 2008
X1 | pinigai / turtas 0,00 0,00 0,00
X2 | pardaviny pajamos / pinigai 439,83 1017,18| 170,4(
X3 | pelnas prieS apmokestimimturtas -1,06 -0,23 0,11
X4 | isipareigojimai / turtas 1,11 0,56 0,34
X5 | ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kdagta -2,43 1,36 0,92
X6 | apivartinis kapitalas / pardavinpajamos -0,70 -0,73 -0,03
12,483 7,291 -0,470
1,000 0,999 0,385

K=-2,0434-5,24X1+0,0053X2-6,6507X3+4,4009X4-0,0791X1021X6
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Nemokumo vertinimo bankroto prognozavimo modelikagficiento skaiiavimas

AB ,,Pieno 7vaigzds" 2012 2011 2010
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 1,13 1,72 1,00
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,05 0,19 0,00
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 2,27 2,26 2,22
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,78 0,80 0,82
X5 | palikan koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,10 0,09 07 0,
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,09 0,08 0,06
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 48,69 11,07 526,09
X9 | pardaviny pajamos / turtas 2,28 2,10 1,90
-607,960| -147,02486  -6461,2048
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB , Linas" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 1,95 2,66 2,16
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,17 0,22 0,24
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,36 1,25 1,41
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 2,78 3,98 2,46
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,04 0,28 ,10-0
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,04 0,28 -0,11
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 5,71 5/62 6,49
X9 | pardaviny pajamos / turtas 0,99 1,22 1,56
-75,360 -73,447 -88,808
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,AnykS¢iy vynas" 2011 2010 200¢
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,54 1,04 1,40
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 0,01 0,17
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 2,01 1,62 1,73
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,99 1,60 1,377
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,20 -0,11 -0,12
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,20 -0,11 -0,13
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -2,94 35|40 2,78
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 0,64 0,52 0,46
30,874 -438,0043 -38,00p

Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-®XB+6,842X7-12,262X8-5,257X9
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AB ,,Rokiskio siris" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 1,67 1,59 1,3
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,23 0,23 0,16
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,60 1,69 1,88
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,65 1,46 1,1
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,06 0,09 03
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,05 0,08 0,01
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 7,23 7,38 2
X9 | pardaviny pajamos / turtas 1,67 1,73 0,40
-97,685 -99,713 -32,91
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
UAB ,,Grigiskés" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,68 0,71 1,1
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,06 -0,08 0,02
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,63 1,86 1,69
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,58 1,16 1,4
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,09 0,01 03
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,09 0,01 0,03
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -17,p2 -11126 88
X9 | pardaviny pajamos / turtas 1,06 0,87 0,94
205,711 132,94( -479,61
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Siauliy duona” 2011 2010 2009
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,10 0,002684 0,370982
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,35 -0,35327 -0,17747
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,65 1,548524 1,393017
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,55 1,823074 2,544419
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,03 -01296| -0,28129
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,03 -0,19642 -0,28129
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 0,00 -0,19708 4Q7%
X9 | pardaviny pajamos / turtas 0,00 0,069624 0,468648
-0,585 0,440 27,836

Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9




AB ,,Ekranas" 2005 2004 2003
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikiggipareigojimai 0,39 0,74 0,87
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,34 -0,09 -0,05
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 2,24 1,96 2,94
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,80 1,05 0,67
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,19 0,00 ,030
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,19 0,00 0,03
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -1,72 -7,16 -15,44
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 0,58 0,67 0,71
16,200 83,706 185,002
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Venta" 2007 2006 2005
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,89 1,09 1,05
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,05 0,04 0,02
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 3,28 2,54 3,03
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,44 0,65 0,49
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,15 0,06 0,02
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,15 0,04 -0,02
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -19,41, 37,05 55,16
X9 | pardaviny pajamos / turtas 1,06 1,35 1,12
230,588 -461,888 -683,175
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Kauno ketaus liejykla" 2009 2008 2007
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,20 0,73 1,33
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,22 -0,05 0,04
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 2,25 1,94 2,07
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,80 1,06 0,94
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,19 0,01 0,04
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,19 0,01 -0,04
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -0,80 -9,90 9,27
X9 | pardaving pajamos / turtas 0,17 0,52 0,36
7,046 118,113 -116,492
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
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AB ,,Telga" 2010 2009 2008
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikiggipareigojimai 1,016 1,223 0,899
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,003 0,028 -0,014
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 2,554 2,163 1,795
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,643 0,860 1,258
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,086 ®,11 -0,068
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,086 -0,118 -0,068
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 74,504 6,435 2D,9
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 0,208 0,181 0,406

-916,010 -81,356 363,794
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9

AB ,, TEO" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 4,71 3,14 4,18
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,23 0,24 0,29
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,08 1,14 1,11
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 11,87 7,1 8,72
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,15 @ 17 0,
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,14 0,14 0,14
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 2,78 2 2,41
X9 | pardaviny pajamos / turtas 0,64 0,64 0,70
-34,761 -34,724 -31,25)
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Limarko laivininkyst és kompanija" 2011 2010 200¢
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,15 0,41 0,34
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,31 -0,12 -0,13
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 4,98 3,29 2,68
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,25 0,44 0,59
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,21 -( -0,04
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,21 -0,11 -0,04
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -1,86 -3 -3,22
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 0,42 0,44 0,42
12,119 41,149 36,340
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
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AB ,,Apranga" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikiggipareigojimai 2,24 1,57 1,10
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,28 0,14 0,04
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,31 1,33 1,82
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 59,09 327,79 439,44
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,21 0,06 ,08-0
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,20 0,06 -0,06
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 4,10 3/13 17,62
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 1,15 1,14 1,02
-42,935 27,207 -126,06B8
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB , Lietuvos jary laivininkyst é" 2011 2010 200¢
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,14 0,26 0,2P
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,20 -0,09 -0,07
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,58 1,52 1,43
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,73 1,94 2,32
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,13 -0,16 -0,10
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,13 -0,16 -0,10
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -1,87 -2/69 -3,09
X9 | pardaviny pajamos / turtas 0,37 0,25 0,20
19,778 30,264 35,795
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,PST" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 1,82 2,26 2,11
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,30 0,33 0,32
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,60 1,40 1,48
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,67 2,48 2,00
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas 0,02 0,06 04 0,
X7 | grynasis pelnas / turtas 0,01 0,05 0,03
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 3,p4 2|73 2,87
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 1,05 0,91 0,91
-49,457 -38,278 -40,34D

Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-®XB+6,842X7-12,262X8-5,257X9




AB ,,Silduva" 2011 2010 2004
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikiggipareigojimai 0,883 0,893 0,514
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,079 -0,068 -0,612
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 3,103 2,773 -3,86
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,476 0,564 -0,206
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,034 0,244 -0,428
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,034 0,244 -0,428
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -3,8p9 -2,979 3,4
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 0,305 0,204 2,127
44,684 36,309 28,278
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Sirvinty séklos" 2010 2009 2008
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 1,09 1,34 1,80
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas 0,04 0,12 0,21
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 1,77 1,54 1,36
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 1,29 1,85 2,80
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,13 -0,15 -0,07
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,13 -0,15 -0,07
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas 4,87 1,58 1,02
X9 | pardaviny pajamos / turtas 0,19 0,19 0,21
-62,216 -21,776 -14,373
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Klaip édos kranai" 2011 2010 2009
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,49 0,37 0,47
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,25 -0,37 -0,40
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 4,94 3,66 16,81
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,25 0,38 0,06
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,06 -0,13 -0,21
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,06 -0,13 -0,21
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -0,64 -0,22 -0,56
X9 | pardaving pajamos / turtas 0,16 0,08 0,22
5,691 0,679 2,717
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
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AB ,,Raseiny melioracija" 2011 2010 2009
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikiggipareigojimai 0,71 1,69 2,66
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,17 0,18 0,32
X3 | turtas / nuosavas kapitalas 2,76 1,39 1,31
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai 0,57 2,56 3,25
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -0,30 -0,08 -0,11
X7 | grynasis pelnas / turtas -0,30 -0,08 -0,11
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -4,91 3,56 3,22
X9 | pardavinyg pajamos / turtas 0,83 0,63 1,02
53,209 -47,893 -45,778
Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
AB ,,Vilijampol és autotransportas” 2010 2009 2008
X1 | trumpalaikis turtas / trumpalaikigipareigojimai 0,51 0,54 0,92
X2 | apyvartinis kapitalas / turtas -0,51 -0,26 -0,03
X3 | turtas / nuosavas kapitalas -9,40 2,26 1,53
X4 | nuosavas kapitalagdipareigojimai -0,10 0,80 1,90
X5 | palikany koeficientas
X6 | pelnas prieS apmokestinant / turtas -1,06 -0,23 0,11
X7 | grynasis pelnas / turtas -1,06 -0,23 0,11
X8 | pardaviny pajamos / apyvartinis kapitalas -1,43 -1,37 -31,02
X9 | pardaviny pajamos / turtas 0,72 0,35 0,84
6,689 12,798 376,243

Z=-0,762+0,003X1-0,424X2-0,06X3+0,22X4-0,774X5-BX8+6,842X7-12,262X8-5,257X9
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