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SANTRUMPU SARASAS

EMU — European monetary union

EK — Europos Komisija

IMF — International Monetary union

LIBOR EUR - vidutires tarpbankias patikany normos, kuriomis bankai pageidauja (pasiedo$
paskolinti ESas kitiems bankams JAV doleriais, eurais ir kimpagr. pasaulio valiutomis.
LB — Lietuvos bankas

OVZ - Optimali valiut; zona

TUI — tiesiogires uZsienio investicijos

TVF — Tarptautinis valiutos fondas

VKI — vartotojy kainy indeksas

2-asis VKM - 2-asis Valiut kurso mechanizmas

VILIBOR - vidutinés tarpbankias patikany normos, kuriomis bankai pageidauja (pasig)ios
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VVP — Vyriausylgs vertybiniai popieriai



LENTELIU IR PAVEIKSLU SARASAS

LENTELIU SARASAS

1 lentek Pasaulyje veikiatiy ekonominy ir pinigy sajungu pagrindiniai bruozai.............
2 lentek Pagrindiniai Lietuvos ir EPS ekonominiodikliy skirtumai 2005m..................
3 lentek Pagrindiniai Lietuvos ekonomia raidos rodikliai 1996-2005 m................ceeeuee.
4 lentek Lietuvos valdzios sektoriaus deficitas ir skola........cccccoviiiii i,
5 lentek Infliacijos ir palikany normos Lietuvoje 1994-2004 M.........cooviviiiiiiiiiiiiei e,
6 lenteke Nedarbo lygio raida LIEtUVOJE.......c.uiu i e e e e

7 lentek Lietuvos ekonominiai rodikliai vertinant pagal Mashto kriterijus...................
8 lentek Respondentargumentai él stojimoj euro zol privalumy.............ccveevveenniennns
9 lentek EURIBOR ir VILIBOR patikang NOrmMOS.........ccovviiiiiie e e e eeee
10 lentek Tiesiogires uzsienio investicijos Lietuvoje 1997-2005 M..........c..vucumeveeenenn.
11 lentek EPS ir Lietuvos nedarbo lygio raida............cooiiiiiiii i e
12 lentek Respondentargumentai & stojimoj euro zog trakumu...........ocvvvevievneenn.n.

13 lentek Euro zonos SaliinfliaCija...........coovvi i e

PAVEIKSLU SARASAS

1 pav.Afrikos finang; sandraugos franko zonos ir Vakakfrikos valstybiy ekonomirgs

oL T T[0T oY SN )
2 pav.Euro zonos, ES nayjy valstybiy, JAV ir Rusijos BVP kaita................c..ooeeenn.
3 pav.Lietuvos realaus BVP PORIAI..........cc.iiiii i e
4 pav.Infliacijos raida LIETUVOJE .........ovniii e e e e e e e e e e e e e e
5 pav. Lietuvos eksporto svarbiausi partneriai............ccoovevene s s e e e
6 pav.Lietuvos importo svarbiausi partNeriai..........c.ocou e e i
7 pav.Lietuvos infliacija ir Mastrichto kriterij orientaci reikSme...................cooeevennen.
8 pav.EPS ir Lietuvos infliaCijos POKYAI ..........ouuiriieiie e e e e
9 pav. StojimO] €UI0 ZOB NAUTA. .. ... .e ettt e e e e e e et e e e e e eae e eaaen s
10 pav.Pizikos priedai prie ilgalaiki VVP palikany normy kai kuriose Salyse....................
11 pav.llgalaikiy paskot; (virS 5 mety) paiikany NOrmMOoS...........ooviiiiii i

12 pav.Infliacija euro zonoje NUO 8-0j0 dEeSIMIMM. .. .......c.vvriieiieiie e e e ieeneenn

14
20
22
25
29
29
35
39
44
46
47
54



IVADAS

Spatios politines ir ekonomiks reformos per penkiolika atkurtos nepriklausoasylmet;
reikSmingai pakeit Saliesukj ir tapo naujos, gyvybingos ir konkurencingos ekoikms Kirimo
pagrindu. Ekonomikos liberalizavimas, finansektoriaus reforma ir patikimos nacionasn
valiutosijvedimas labai prisigo prie makroekonomiss aplinkos stabilumo ir spaos ekonomikos
plétros. Sprendziant Salies makroekonomikos stabilmavuzdavinius, Lietuvos banko pinig
politikai taikytas valiut valdybos modelis. Jis tapo vienu svarbiguseiksniy pristabdant
infliacija, mazinant Salies ir valiutos rizikdidinant pasitikjima ekonomine politika.

Lietuvai tapus ES nargsigaliojo Europos Bendrijos steigimo sutartyje pastatyta teisié
pareiga ateityjgsivesti bendy valiuta — eun. Viena iS euravedimo alygy — dalyvavimas VKM I
ne maziau kaip dvejus metus. 2004 m. birzptisijungdama prie VKM I, Lietuva pri&mé
vienaSal isipareigojim iSlaikyti fiksuoto valiutos kurso rezign Lietuvos dalyvavimas VKM Il
padidino taikomo lito kurso patikimumir kartu su griezta fiskaline drausme sudatygas tolesnei
konvergencijai ir pasirengimgstoti | Europos pinig sajunga.

Siame darbe pateikiama Lietuvos nakgsSEuropos pinig sajungoje privaluny ir traikumy
analiz, jvertinant Siuo metu vykstdias diskusijas, ir esaimlLietuvos padti. Skirtingai nei kai
kuriose kitose naujosiose ES ém&, Lietuvoje veikiantis valiut valdybos modelis palengvina
Saliesjsijungim | euro zon.

Temos aktualumas.Nors Lietuva Stojima ES sutartyjgsipareigojo tapti euro zonos
nare, tdiau principinis klausimas apie nargstjoje privalumus ir ttkumus iSlieka svarbus ir
aktualus, galintis nurodyti galimaségmes ir naugl susijusias sisijungimuj bendrosios valiutos
zomg. Stojimo | euro zon ekonominis pagrindasily iSnaudoti vienos valiutos naudojimo
teikiamus privalumus, leidzigus pasiekti aukStesrekonomis integracijos ir konvergencijos
lygi. Euro jvedimas tués zenkl poveil Lietuvos ekonomikai, tadl yra batina atlikti Lietuvos
narysés euro zonoje pasekmianaliz, jverti pagrindinius Sio Zingsnio privalumus itikumus,
lyginant su egzistuojdia sistema.

Tyrimo tikslas — atlikti Lietuvos narysts euro zonojgtakos ekonomikai analzapzvelgti
galimus integracijos privalumus ifikumus, beiverinti pasekmes Lietuvos ekonomikostpi.

Tikslui pasiekti iSkelti Sieizdaviniai:

1. ISanalizuoti pinig sajungy istoring patirf ir buvusiy bei Siuo metu veikiaiy pinigy
sajungu esminius bruozus, atskleisti pinigajungos esmir tikslus bei siekius.

2. Apibadinti ekonomir ir pinigy Sajunga Europoje.

3. ISnagrirkti esam Lietuvos makroekonominsituacip, ivertinti Mastrichto kriteriy

vykdyma, realiosios konvergencijos kriterijus.



4. ISanalizuoti narygs EPS ekonominius privalumus ifikumus.

5. [vertinti nesijungimg euro zon pasekmes.

6. Padaryti apibendrinaras iSvadas.

Tyrimo objektas —Lietuvos ekonominiai pokyai istojusi Europos pinig sajunga.

Tyrimo hipotezé — Lietuvos naryst euro zonoje tus daugiau teigiam ekonomini
pasekmi negu neigiam.

Dalis Siy klausimy Lietuvoje jau buvo nagrita, iS j galima iSskirti S. Kropo (2005), R.
KuodZzio (2005) mokslinius darbus. Pirmasis daugiagrireja bends EPS kirimo poveil pinigu
sistemai, o0 antrasis — lankstaus ir fiksuoto vabuturso alternatywvpasirinkimo Salyse kandidsie
klausimus (paléziant valiuty valdybos rezimo priimtinumLietuvai iki patisijungimoi EPS).

Darbo pobiidis yra apraSomasis —kokybinis.

Naudojami metodai

1. Mokslinés literatiros analiz

2. Statistiniy duomem analiz

3. Interviu

Darbo Saltiniai: moksline ekonomir literatira, moksliniai straipsniai, statistiniai
duomenys, moksliniai praneSimai, internetiniaiiga.

Darly sudaro trys dalys. Pirmojoje dalyje iSnagtanpinigy Sajungos esrd, ju istoriré raida,
atskleidziami veikiatiy pinigu sjjungu ypatumai, tikslai ir vertinami ekonomndgs ir pinigy
sajungos Europoje funkcionavimo ypatumai ir skiriajnigruozai. Antrojoje dalyje nagréjama
Lietuvos makroekonomin pacttis, Lietuvos ir Europos agungos ekonomimi santykiy raida,
pateikiama esama Lietuvos [gad, jvertinant jungimosi prie Europos pimnigajungos procesus ir
priemones - VKM II, Mastrichto konvergencijos kmfas, Optimalios valiui zonos teory.
Treciojoje dalyje atliekamas tyrimas, analizuojamaistoji euro zon nauda ir Sio proceso rizikos,
pagrindZziamos nesijungimdEPS pasek#s.

Darbo struktira: Darbo apimtis 69 lapai. Darbe yra 13 lenieli2 paveiks| bei 3priedai.
Naudotos literairos srase yra 38 literatos Saltini pozicijy.



1. PINIGU SAJUNGU ISTORINE PATIRTIS

Pirmiausia vegity apzvelgti buvusi ir veikiarciy pinigy sajungu patirti, koki vaidmern jos
atliko praeityje ir atlieka dabar. Kokios ynapagrindires susikirimo ir iSirimo priezastys.

Ivertinant § fakta, jog didzioji dalis buvusi pinigu sajunguy dél jvairiy prieZzagiy nustojo
funkcionuoti, nairaliai iSkyla ekonomiss ir pinigy sajungos Europoje patvarumo klausimas. Sios
sajungos patirtis daréra labai dided dél palyginti trumpo jos gyvavimo laikotarpio.

Sio skyriaus tikslas ir yra iSnageéin iki Siol egzistavusi ir $iuo metu funkcionuojaiy

pinigu sajungy karimosi tikslus, raidos bendrus bruozus ir ypatumus.
1.1. Pinigs sajungu karimasis

Pinigai, kaip ekonominkategorija, daznai asocijuojasi su valgylBuverenitetu ir yra viena
ir svarbiausi jo iSraiSkos form. Pinigyu sajunga per vig Zmonijos istorig nebuvo ir iki Siol gra
placiai paplitusi valstybi pinigy sisteny organizavimo forma. &ta visuotinai priimto ir pinig
sajungos apibézimo, dazniausiai jos apiiiamos kaip ekonomés zonos, kuriose vykdoma
bendroji pinig politika ir cirkuliuoja bendrieji pinigai arba kelSalu pinigai, ta&iau kaip bendiju
pinigu iSraiSkos forma.

Istorija yra pinigr sajungu karimosi liudytoja, kurioje ta pati valiuta atstovaukaip
atsiskaityny vienetas, valiutos keitimo prieméir vertes atsarga. Tokiu atveju, pinigajunga turi
viem keitimo kurg su likusiu pasauliu. A. P. Reynolds iSskyris pagrindinius pinig sjungos
bruozus: 1) bendrieji pinigai arba kelsaly visiSkai konvertabils ir nustatytu kursu k&ami
pinigai; 2) pinigi politika nustatoma agungos lygiu, ®ra nacionalias pinigy politikos
autonomijos; 3) valiutos iSorinio keitimo kurso ldea politika (Kropas, Kropien 2005, p. 14).

Anot D. M. Bordo ir L Jonung (1999),uly daug paprasau suprasti pinig Sajungu
karimosi istorip, jeigu nubéztum skirtuma tarp nacionaliés pinigy sajungos ir daugianacionakis
pinigu sajungos. Nacionaliéd pinigu sajunga — tai reiSkia, kai politinis ir pinig suverenitetas
pasireiSkia kartu, kai nacionatis valstylés ribos sutampa su pinigajungos ribom. Pavyzdziui,
Didziosios Britanijos pinig sajunga susidjo i3 Anglijos, Skotijos, Velso ir Siaés Airijos. Arba
Jungtirese Amerikos Valstijose, kiekvienas Federalinio Reaebankas leidZia doleribanknotus
visiSkai priimtim kiekviename rezervo rajone —dRiondo Federalinio Rezervo bankas leidzia
penkiy dolery banknod, kuris yra visada suk@amas su penkidoleriy banknotu iS bet kurio kito
Federalinio Rezervo banko. Nacion&bnpinig; sajungos pagrindié taisykk — viena valiuta ir
daZniausiai centrinis bankas. Nacionédipinigy sajungos buvo Jungtini Valstiju pinigu sajunga,

Italijos pinigu sajunga, Vokietijos pinig sajunga.



Daugianacionalié@ pinigu sajunga reiSkia tarptautin pinigini bendradarbiavim tarp
nepriklausom Saly skatiaus, nuolat fiksuotu keitimo kursu tarp valiutDaugianacionalis
pinigu sajungos susidaro kai nepriklausomos Salys susiejasspinigus kartu geru fiksuotu kursu,
kad vienos Salies pinigai galiibpakeisti visiSkai priimtina fiksuota kainakitos Salies valiut
Tikrai kraStutinis pavyzdysilty, jei valstybiy nariai naudat viers valiuta. Sioje pinig; sajungoje
néra bendros valdzios. Kaip pavyzdys Siagusgos, galty bati Skandinavijos pinig sajunga,
kurioje kursavo viena valiuta, Skandinavijos kroimdyuvo trys $alys nas — Svedija, Norvegija ir
Danija. Kiekviena Salis narrémé savo vidaus centrirbank, leido savo kronas, kurios cirkuliavo
laisvai kitose pinig sajungos 3alyse nése, tiek ilgai kiek i pinig sajunga gyvavo. Svedijos,
Danijos ir Norvegijos valiutos keitimo kursas likeens prie vieno per viasSkandinavijos valiutos
Sajungos egzistavimo laik

Sis skirtumas tarp nacionad® ir daugianacionaliis pinigi sajungos yra svarbus, kadangi
pinigu sajungos islikimo perspektyva lemiamai priklauso arojganizuota kaip nacionatinar
daugianacionali pinigy sajunga. Jeigu mes ngsim iSsiaiskinti Europos pinigsajungos ateit
turim nuspesti i kuria pinigy sajunga, t.y. nacionalin ar daugianacionali ji labiau panasi (Bordo,
Jonung, 1999, p. 9).

Yra dar vienas labai svarbus pinigajungos gvokos veiksnys, tai yra valstybipolitiné
valia stiprinti pinigy sajunga ir paremti 4 vykdant izdo, ekonomig) struktiring ir kitas nacionalines
politikas. Bendujy pinigu zonos, ikurtos aneksuojant ar kitaip inkorporuojantita valstyle
suvenerias teritorijas, negali ab vadinamos pinig sajungomis. Literairoje retkatiais
analizuojamas buvusios Tatybsajungos pinig sistemos Zlugimas éra hidingas, kadangi
tuometire rublio pinigy sistema negaliitdi laikoma pinigr sajunga. Rublio pagrindu funkcionavusi
pinigu sistema iSiro kaip tik @ tos priezasties, jog nebuvo polisvalios @ sukurti ir nebuvo
suformuotos ekonomés politikos priemoaes, kad ji gadty tapti pinigy sajunga.

XIX-ame amziuje prago plisti valiutos valdybos modelis kaip bendrasniginis
susitarimas daugelyje kolonjjypatingai Didziosios Britanijos kolonijose. Jasdio banknotus ir
monetas, kurieémési kiekvienos kolonijigs valdzios valiutos rezervais, buvo kaip metodapya
kolonijinés valdzios banknatir monet; panaudojim. Valiutos valdyba atstovavo pinigajungos
forma tarp kolonijos ir p&ios Salies. Daugelis kolonijpanaikino savo valiutos valdybasikare
savus centrinius bankus, kai 1950-1960 metais kasepriklausomyb. Valiutos valdybos sistema
kai kur isliko ir pasidar daugiau sugtingesre, tokia kaip Honkonge, Singape, Piety Afrikos
valiutos zonoje, kilusioje i$ Britanijos kolonijimivaldymo, bet iSnykusi 1977 m. Valualdybos
egzistuoja ir kitose Salyse, tokiose kaip ArgentiBatija, Bulgarija, Lietuva. Tai padeda iSlaikyti

kainy stabilumy ir siekti ger, ekonoming rezultat, (Bordo, Jonung, 1999, p. 11).



Daug pinigr sajungu susikiré ir XX-ame amziuje. Pavyzdys @al bati Piety ir Centrirgs
Afrikos franko zona,kurta prandzy kolonisyy 1959 m., Ryi Kariby valiutos zona atstovauja
daugianacionalig pinigy sajunga su viena pinig valdZia. Si zona susideda i$ septyniai; Saliy
Kariby Okeanijoje, kurios ank&u buvo Anglijos kolonijos. Sios septynios ¢mtaip pat susijurig
ir del kity tiksly, pavyzdziui Ry Kariby vieninga rinka. Sigunga gyvuoja iki Siol.

Kai kurie autoriai pinig sajungu kategorijai priskiria ir tokius junginius, kuriuos
sudaranios mazos Salys ar teritorijos turi tam silsuverenitet ir naudoja kitos Salies pinigus kaip
mokejimo priemones. Be dvylikos valstybinariy ekonomirs ir pinign sajungos Europoje, dalis
autoriy sako esant dar 91 teritoridarin, naudojanttokia pinigu kurso politik. Jy didZiaja dal
sudaro jvairios teritorijos ir valstybs, turirtios specialius atskir Saliy pinigu naudojimo
susitarimus su Jungtimis Amerikos Valstijomis, Jungtine DidZiosios Brit@s ir Siaués Airijos
karalyste, Pranizija, Italija ir Australija (Kropas, Kropien 2005, p. 14).

Kaip pavyzdys, taiggungos kurios buvo sukurtos magZaliy istojimui dideliy Saliy pinigu
sajunga, dazniausiai taiimavo artimi kaimynai, kaip pavyzdziui Liuksemburgaelgija, Andora -
Prandizija, Monakas - Prameija, Vatikanas - Italija, San Marinas — Italija liichenSteinas —
Sveicarija. Kiekvienu Siuo atveju, pinigivaldZi igyvendindavo isimtinai didesr$alis.

Cia yra keletas atvej kai maza S3alis viena3aliSkaisiyaikina“ tolimos 3alies pinig
sistem. Kaip pavyzdys Liberija, kur Liberijos doleris bmfiksuotas su JAV doleriu viens prie
vieno kursu ir 1944 m. JAV bankas patvirtino kaggdla atsiskaitymo prieman Panasiai atsitiko
ir Panamoje, prgus vieneriems metams po Salies stsiko, 1904 m. buvo fiksuota su vietine
valiuta, ir po to doleris tapo legalia atsiskaitypreemone (Bordo, Jonung, 1999, p. 9).

Kaip teigia S. Kropas (2005)awka ,,pinigr sajunga“ tam tikra prasme yra artima ir
terminui ,,pinigy integracija“. ,,VisiSka pinig integracija“ iS esws reiSkia pinig sajungos
negiztamyji sukirima.

1.2. Buvusi pinigy sajungu esminiai bruozai

Istoriné pinigu sajungu egzistavimo patirtiséra vienareikSré Daugumay egzistavo neilg
laika. Batent ctl Sio veiksnio kyla tam tikr abejoni; dél EPS ateities. Be abejo, tam tikros iSvados
gali bati formuluojamos analizuojant iki Siol egzistavismjungas. Tyrigtojas D. Curried iSskyr
reikSmingiausias pasign Simtmeiy pinigy sajungas (Kropas, Kropien 2005, p. 15):

- Vokietija, kuri vadovaujant Bismarkui, buvo suwga i politing ir ekonomire sajunga
1860 metais;

- Italijos regionai nekmingai band jungtisi politing ir ekonomir sajunga 1860 ir 1870

metais;
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- Jungtinip Amerikos Valstij federacija sudaryta po pilietinio karo;

- Sveicarijos atskiri kantonai laipsnidkai jusgnuo 1850 met o 1870 metais buvivesta
bendra valiuta;

- Vokietijos ir Austrijos pinig sajunga, sukurta 1857 metais, gyvavo daugiau kaipméa;

- Lotynu Amerikos pinig; sajunga, sukurta 1865 metais, iSsikajer 60 maf;

- Skandinavijos pinig sasjunga gyvavo nuo 1872 iki 1931 met

IS Sip iSvardyty sajungu tokie dariniai iSliko tik Jungtiése Amerikos Valstijose ir
Sveicarijoje. T#iau dabar $ios agungos taip transformavosi, jog faktiskai nesiskinuo Kity
federacini; valstybi pinigu sisten.

Visos miretos pinigy sajungos turi vien bendn bruoz: jos egzistavo siejamos aukso
standarto, toédl nacionalires vyriausyls bet kuriuo atveju téjo labai mazai galimyloi formuoti ir
vykdyti makroekonomia politika. Daugeliu atveju pinig sajungos emési vadinamuoju metalizmu.
Todel kai kurios pinigr sajungos nereisknieko daugiau kaip tik monestandan suderinima ir ju
naudojing kaip bends mokejimo priemorg. Dabar situacija yra kita — pasaulio piupigistema
remiasi laisvai kintamais, arba svyruajams, kursais, o Europos valstd) stojadios | pinigu
sajunga, p&ios atsisako nepriklausomos pinigolitikos (Kropas, Kropiety 2005, p. 15).

Nepaisant $i skirtumy ir neadekvaios Sali; patirties,jgytos kuriant pinig sajungas, galima
padaryti tam tikras pinigsajungu kiirimosi priezastis.

Pirma gjungos, kurias kuriant nebuvo siekiama poéiinintegracijos (pvz., Lotyn
Amerikos, Vokietijos ir Austrijos bei Skandinavijgsnigy sajungos), gyvavo neilgai. Vispirma
viena i$ svarbiausipinigy karimosi prieZagiy politinés sjungos egzistavimas. Jeigu tokigusnga
yra, tai ilgainiui susiformuoja ir pinigsajunga.

Antra, ilga laika tos gjungos veik nepervesdamos didegriésy | bendn biudzet, nes XIX
amziuje ir XX amziaus pradzioje Salyriausyles vykd labai nedaug socialimifunkcijy ir, be to,
buvo nedideli mokesai. S fakta mégsta pabiZti teigiantieji, kad ekonominir pinigy sajunga gali
s¢ckmingai funkcionuoti be didesni piniginiy pervediny tarp Saly, priklausadiu sajungai.
Ekonomireés priezastys kurios apima transalgdgasty sumazjima, kurie lemia stabilum pinigy
sistemoje, prekybos laijimus, rinkos ptimasi, politika harmonij ir naudingas pinig
pelningumas vaidina svagbiole kuriantis pinig ssjungoms.

Trecia, politines sjungosivairiose Salyse buvo kuriamos labi skirtingai: kariose — iki
sudarant pinig sajunga, kitose — pastasias jau sudarius. Jungise Amerikos Valstijose politin
sajunga buvo sudaryta ankau, o nacionalié@ valiuta jvesta kiek ¥liau. Italijoje politines
integracijos ¢gos buvo silpnos, tétlekonomire ir pinigu sajunga buvo svarbesruz politirg. Taigi
pinigu sajunga gali lati sudaryta anksau uz politirg, o politines centralizacijos lygis, reikalingas
sajungai islikti, gali iti gana Zzemas.
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Ketvirta, kai kuriose Salyse pinigsajungos Kirimas buvo nelengvas. Antai Jungtini
Amerikos Valstij; federalirt rezery sistema, Siandien veikianti labai sklandziai, faumsi gana
sunkai. XIX amziaus didZja dal Jungting Amerikos Valstijy bankininkystje nebuvo jokios
kontroks iS5 bendro centro ar reguliavimo, ¢bdlazni buvo bank bankrotai. Federalés rezeru
sistemos evoliucija prasiph XIX amziaus pabaigoje ir truko kelis deSim@nes, kol buvo sukurta
dabartir¢ jos forma. Siam procesui buvaidinga ir tai, jos vig stipresny valstybiy rezery bankai
kovojo ¢l jtakos. Kita vertus, patirtis rodo, jog pigigajungos, kurios émési pinigy politikos
centralizuotu funkcionavimo principu, buvo kur ks&mingesgs ir labiau atsparios neigiamam
iSorés kriziy poveikiui (Kropas, 1999, p. 12).

Ir pagaliau — neekonomia priezastys, kuriosilingos ne tik pinigpinigy, bet dar ir
politiném syungom, tai bendra kalba, istorija, ki ir religija.

Taip pat galim daryti iSvag kad pinigr ssjungos iSirimo priezastys pirmiausia galima rasti
politikos vystynesi. Politine sajunga, tai tarsi klijai, kurie laiko kartu ir pinigsajunga. Jeigu ji
iISyra, tai dazniausiai po to seka ir pupgjungos isirimas.

Nors kaip buvo miéta, kad nacionalih pinigy sajunga kaip rezultatas polités sjungos,
taciau visiSkai pagstai negalima atskirti politinius ir ekonominiuskfarius. Jie yra glaudziai
susig. Politine sjunga dalinai pagsta ekonomiémis slygomis. Pinigi sjunga yra kaip
gyvybiska alternatyva politinio susivienijimakh pasiektiems laigjimams tsti ir iSvengti atskiu
Saliy zlugimo rizikos.

Viduje nacionaligs valstyles politine jtampa atsirandaétl ekonominigy skirtumy — tai
skirtumai tarpjvairiy regiony ir grupiy — kurie gali iSSaukti vienys Zlugimy. Kaip pavyzdys gali
buti pateikiamas JungtiniValstiju pilietinis karas, kur ekonoméntampa pakenkpolitinei taip pat
ir pinigu sajungai.

Daug nacionalinj valstybiy karé ir kuria institucijas ir mechanizmus, kurie sgin vidaus
konfliktus. Ekonomini rezultat; skirtumai yra paprastai suSvelninami pinigervedimais ir
konstitucijos modeliavimu. Daugelis Siuolaikininacionalinig valstybi;, net ir federalias,
pagrindas yra pajampaskirstymas. Sio paskirstymo gali ir nepakaktarbu taip pat ir religiniai
bei rasiniai skirtumai, ekonomipprioritety suderinamumas su ekonominiais Sokais tarp saliy
— jei viso to ®ra, gali kilti politines ir pinigy sajungy Zlugimus.Cia pavyzdziais gali iiti tokios

Salys kaip Jugoslavij&ekoslovakija ir Taryh Sajunga (Bordo, Jonung, 1999, p. 32).

1.3. Veikiartios piniga sajungos

Siuo metu pasaulyje veikigios ekonomig ir pinigy sajunga Europoje, Vakar Afrikos
ekonomiré ir pinigy bei Ryty Kariby pinigy sajungos ir Centrigs Afrikos ekonomia ir pinigy
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bendrija labai skiriasi viena nuo kitos tiek potiaig, tiek ir ekonomias integracijos laipsniu (zr. 1

lentek).
1 lentet
Pasaulyje veikiartiy ekonominiy ir pinig y sajungu pagrindiniai bruozai
gjunga Ekonomire ir pinigy | Centrires Afrikos | Rytu Kariby Vakan Afrikos
sajunga Europoje ekonomire ir pinigu sajunga | ekonomir ir pinigy
Pozymiai pinigy bendrija sajunga
Nariy skatius 12 6 8 8
Bendroji valiuta Euras Afrikos finans Rytu Kariby Afrikos finangy
sandraugos frankas doleris sandraugos frankas
Bendras centrinis bankas  Europos centrinis Yra Yra Yra
bankas formuoja
pinigy politika ir ja
igyvendina kartu su
nacionaliniais
centriniais bankais
Bendrosios uzsienio Yra; pagal BVP ir Yra Yra Yra
atsargos gyventoj; skatiu
apskatiuota suma
Laisvosios prekybos Yra Nera Nera Nera
zona
Bendrasis importo tarifas Yra Yra eN Yra
Tarpusavio prekybos 46 3,3 <10 9,5
dalis bendroje prekyboje,
proc.
Einamosios sskaitos Konvertuojama Konvertuojama; | Konvertuojama| Konvertuojama;
konvertuojamumas Prandizijos izdo Prandizijos izdo
garantija garantija
ISorinio keitimo kurso Néra Yra; euras Yra; JAV Yra; euras
.nkaras" doleris
Kapitalo mobilumas Didelis Mazas, nors iS | VidutiniSkas MaZzas, nors iS esm
esnes neribojamas neribojamas
DidZiausias ir maZiausias 4,0 20,0 3,2 4,7
pajamas gaungny
gyventoji grupiy pajanmy
santykis
Eksporto strukiros Aukstas Zemas Aukstas Vidutinis
identiSkumo lygis

Saltinis: Kropas, S; Kropien R. (2005) Europos pinigai p. 17 pagal MassorR#tillo C, (2001) Monetary union in
West Afrika

1999 metais pragusi funkcionuoti ekonomih ir pinigu sasjunga Europoje tapo ketvirta
veikiartia pinign sjunga pasaulyje. Tada joje buvo: Airija, Austrijd®espublika, Belgijos
Karalyst, Ispanijos Karalyst Italijos Respublika, Liuksemburgo Didzioji Heroete, Nyderlana
Karalyst, Portugalijos Respublika, Prarmjos Respublika, Suomijos Respublika ir Vokietijos
Federacia Respublika. 2000 m. prig prisijung: Graikijos Respublika.

Dvi pinigu sajungos Siuo metu funkcionuoja Centij@ ir Vakan Afrikoje. Kartais jos abi
kartu dar yra vadinamos Afrikos finapnsandraugos franko zonal gas susiejusio pinigo — franko —
pavadinimo ir dl buvusio susiejimo su Prammjos franku. Afrikos finang sandraugos pinigai
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frankai nustatytu santykiu buvo susieti su Ptaijos franku, kuris nuo 1999 m. buvo pakeistas
Europos Bendrijos valiuta — euru (Irving, 19993p.

Vakam Afrikos ekonomig ir pinigy sajunga ir Centrigs Afrikos ekonomia ir pinigy
bendrija turi savo centrinius bankus. Jie leidZiapyvart Afrikos finang; sandraugos frankus,
laisvai ketiamus vienij kitus santykiu 1:1. Afrikos finamssandraugos franko keitimas nustatytu
paritetu uztikrinamas Prafzijos iZzdo operaci saskaitomis. [vedus euw, Afrikos finang
sandraugos frankas buvo susietas su juo laikautts ie Pranazijos franko santykio, liko galioti

susitarimai su Prangijos iZzdu, uzZtikrinantys sandraugos franko koraeittims.

Afrikos finang; sandraugos franko zona
Centrires Afrikos ekonomia ir pinigy bendrija

Vakan Afrikos ekonomig ir pinigy sajunga

Centrires Afrikos Respublika
Cado Respublika

Gabono Respublika
Kameiino Respublika
Kongo Respublika

Pusiaujo Gvinjos Respublika

Benino Respublika

Bisau Gvirgjos Respublika

Burkina Fasa

Dramblio Kauno Kranto Respublika
Malio Respublika

Nigerio Respublika

Senegalo Respublika

Togo Respublika

Vakan Afrikos valstybi ekonomir
bendrija

Gambijos Respublika
Ganos Respublika
Gvingjos Respublika
Liberijos Respublika
Nigerijos Respublika
Siera Leons respublika
Zaliojo Ky3ulio Respublika

Saltinis: Kropas, S.; KropienR. (2005) Europos pinigai, p. 19 pagal MassorRdtillo C, (2001) Monetary union in
West Africa
1 pav. Afrikos finansy sandraugos franko zonos ir Vakag Afrikos valstybiy
ekonominés bendrijos narysgs rysys

Afrikos finang; sandraugos pinigpolitikos institucies nuostatos buvgvirtintos 1971 —
1973 m. Pranzijos ir Sali — Afrikos finang sandraugos nari— sutartimis. T&au sandraugos
franko istorija prasi€jo pokario laikotarpiu, kada Prammjos kolonijos Afrikoje buvo suskirstytas
dvi grupes. Paritetas Praizgjos franko atzvilgiu buvo stabilus nuo 1984 K994 m., o ¥liau
Afrikos finang; sandraugos frankas buvo devalvuotas nuo 50 iki 4&@draugos framk uz
Prandizijos franky (Kropas, S (2005) Europos pinigai p. 19 pagal Mas#’; Pattillo C, (2001)
Monetary union in West Africa).

Vakan Afrikos ekonomirs ir pinign sajungos Salys nas kartu yra ir Vakar Afrikos

valstybiy ekonomires bendrijos nais (1 pav.).
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Vakam zonos Sali ekonomir integracija buvo spartedmei Piet.. Siekdamos skatinti
regiono integraciy, Vakamn Afrikos valstybiy ekonomirs bendrijos nas planavo iki 2003 m.
sukurti naug pinigy sjunda, jungiartia Vakam Afrikos ekonominei ir pinig sjungai
nepriklausatias valstybes, ir siekti iki 2004 m. &r bendrn valiuta visoje Vakan Afrikos
valstybiy ekonomirtje bendrijoje. Euro zonos atsiradimas buvo sparmmilsas, paskatés kurti
platesig pinigy sajunga. Taiau &l ekonoming problemy 2000 m. Vakar Afrikos valstybiy
ekonomirgs bendrijos penkios Salys (Gambija, Gana, §ainNigerija ir Siera Leo) ryzosi
sukurti antg pinigu sajunga ir Zengti tarpim Zingsn link platesigs pinigy sajungos. 2001 m. veikl
practjo Vakam Afrikos pinigy institutas, jo paskirtis — pridicti konvergencijos procas Dél
problemy kai kuriose valstyése naujos pinig sajungos veiklos pradzia buvo attd iki 2005 m.
vidurio (Iring, 1999, p. 4).

Ryty Kariby pinigu sajungaikurta 1965 m. Jai priklauso Katijiros mazos valstys su
bendra kolonijine praeitimi, siekigios stiprinti ekonomia integracij ir kartu veikti stengiantis

neutralizuoti yy ekonomikoms kylagius issikius.

1.4.Ekonomire ir pinigy sajunga Europoje

Po Antrojo pasaulinio karo VakarEuropos kaita pasizyjo siekiu sukurti kuo didesn
tarpusavio ekonominpriklausomylk. Pokario laikotarpiu preliir paslaug prekyba pdtojosi gana
spatiai. Prajusio amziaus septintojo deSimténe pradzioje finansiniai srautai tarp $alracjo
spatiai didéti. Todkl pinigu optimaliy sistemy rezimy paiesSkos tapo aktualios, ir témé prekybos
ir investicijy tolesn tarpvalstybit vystymasi.

Euro jvedimas skambiai baigper 50 mat trukusias pastangas pinigntegracijos srityje.
Euras tapo Europos integracijos aSimi ir pagrindimarikliu. Tarptautids pinig; sistemos
kontekste ekonomés ir pinigy sajungos Europoje sukimas yra svarbiausigsykis nuo tada, kai
Zlugo Breton Vudso susitarimo pagrindu funkcionavpasaulio pinig sistema. Euro pirmu
funkcionavimo mat patirtis parod, kad jis neabejotinai tapo veiksniu, stabilizavwupialikan,
kainy ir valiuty kursy svyravinyg sudtingoje globalits ekonomikos aplinkoje. Daugeliui Europos
valstybiyy narysés Europos gungoje galimyk tapo dar labiau patraukli ir yra tarsi savotiSkas
stabilumo inkaras vykdant sttthgas ir visuomeéje nepopuliarias ekonomikos reformas.

Nepriklausomas Europos centrinis baniatvirtino kaip respektabili institucija, sugebanti
formuluoti ir jgyvendinti kaim stabilumy uztikrinartia politika.

Vertinant kity pinigy sajungos kontekste, euro projektas yra neprecedsntgkis pinigu
istorijoje. Néra buw, jog grug nepriklausom valstyby, siekiafiy sukurti pinigr sajunda,
atsisakyy savo nacionalini pinigy ir kartu iSlaikyty politing nepriklausomyb. Tai lemia visiskai
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naup makroekonomiés politikos derif, besiremiarit bendromis vertydmis ir vadovaujantis
subsidiarumo principu, derinamomis Bendrijos ir iomaliniy vyriausybi; politikomis. Siame
procese ypatingas vaidmuo tenka stiprioms, efe&tyividemokratiniais pagrindais veikidoms

institucijoms. Vien tiktai nacionaliniais interesabesiremianti politika negaliab produktyvi ir

priestarauja stabilumo interesams. Sis procesasaveisas ekonomirs politikos sritis Europoje:
iStekliy, pajamy paskirstymo, ekonomikos augimo ir stabilumo prosegaip pat darbo, gamipi

paslaug ir finangy rinkas (Kropas, Kropien 2005, p. 20).

Nors euro projektoékme galima neabejoti, d@u ne visi su juo susietiike<iai iSsipilde.
Euro funkcionavimo pirmaisiais metais visuorégiir analitiky intensyvus émesys buvo sutelktas
nagrirgjant euro kurso silpgimo priezastis. Jo lygis JungtinAmerikos Valstij dolerio atzvilgiu
neretai Mdavo savotiSku etalonu, kuriuo vadovaujantis buwativama bendrosios valiutos
sukirimo plano skmé. Nors \liau euro kursas spdaai stiprjo, tai nesustiprino bendro
pasitikéjimo euro projektu.

Pinigy integracijos &mé dar rysSkiau atskletd batinuma igyvendinti ekonomiés
integracijos strukirines priemones|vedus euf tapo akivaizdu, kadibina jgyvendinti dar daug
priemoniy, leidZiartiy bendrai rinkai funkcionuoti efektyviai, nors pjasio Simtmegio deSimtojo
deSimtméio pabaigoje jau buvo konstatuojama, kad ji sukusglanksti darbo rinka, brangstanti ir
daugiau iStekli reikalaujanti socialies apsaugos sistema, digkelimporto subsidijos trukdo
spatiai persiorientuoti ir atgyvenusiaiskio Sakas pakeisti naujomis, produktyvaimn uzimtunmy
skatinaiomis tikio Sakomis.

Euro zonos bendrojo vidaus produkto premija ,Jjaogipremijd spatiai vykdant
struktirines reformas, Tarptautinio valiutos duomenimi89@), gattuy sudaryti apie 5,5 procento
per metus, o nedarbo lygaty galima sumazinti 4 procentiniais punktais (Kropgaspiere, 2005,
p. 21). Po ekonomis ir pinigyu sajungos Europoje funkcionavimo 7 mpegalima tvirtinti, kad
Europos §junga negali pasinaudoti ,,augimo premljogisiais, 0 yra priversta egzistuoti su
,augimo diskontly kadangi strukirines reformos atsilieka nuo skelbiantksly ir plany. Euro
funkcionavimo patirtis taip pat pargckad Sal didesr politiné sanglauda ir efektyviau dirbé&ns
Europos $jungos institucijos, ypaplétros metu, Europosafiingai suteikli impulsy ir galimybe
imtis pasaulio lydess vaidmens.

Apskritai euro projektas yra traktuojamas kaip B@® integracijos procesoélksnées
simbolis. Nors kuriant ekonomgnir pinigyu sajunga Europoje vyravo bendra nuostata, kad iS jos
nebus galima iSstoti, kuri buvo uzfiksuota Eurofasingos sutartyje, Sio plano tvarumo klausimas
néra visiSkai nepagstas. Kit; pinigu sajungu patirtis rodo, jog @ kriziy ir ju pasekmi esamos
politikos estinumas kartais kelia abejoniVisuomems palankumo preferengigvytuokE svyruoja

tarp visiSko uzimtumo ir kaipnstabilumo. Nors euro zonoje nedarbas ir sufwatatiau jis isliko
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gana didelis, o ekonomikos augimas bugtednis nei tiktasi jvedant euw. Tokia situacija, kad
euro zona pasaulyje iSliks santydgnstagnacijos zona,éra ngmanoma. Didelis ekonomikos
reguliavimo lygis, konkurencijos stoka, motyvacileskotis darbo mazinanti dosni sociasn
apsaugos sistema, stiprios profésirgjungos — visa tai yra prieZzastys, lemigs euro zonos
palyginti menlg ekonomin augimy (Kropas, Kropiea, 2005, p. 22).

Ekonomires ir pinigy sajungos Europos makroekonong politikos formavimo lyderio
problema iSrys§o sumazjus Vokietijos ir yp& jos centrinio banko — Bundesbanko, arba
Federacijos banko — vaidmeniui. Kuriant pinigajunga, pinigy integracijos etalonu laikytas
Bundesbankas tapo nepriklausomos Europos cantbank; sistemos dalimi. Pastarosigska
bendrijos institucijoms ir nacionams vyriausybms vis; pirma remiasi tiksliai apilégty tiksly
siekimu. Tai nulemia Europos centrinio banko saimigkriboty pozicija per politinius debatus.

Skmingy laiky kaing stabilizavimo ,,eurosklerég’ - XX amziaus astunfi deSimtmet
ekonomilyg kamavusios ,,ligds kuriai tidingi didek infliacijos ir didelio nedarbo simptomai —
rizika taip pat negaliidi ignoruojama. Kaiiantis gyventaj kartoms, infliacigs politikos paseknai
teisingagvertinimas politiky galvose gali iSnykti, ir parama antiinfliacineilpp@ai gali sumazti.

Euro projekto &mé neabejotinai priklauso ir nuo Europos integracijoesres skmés.
Europos valstyhi nesugelimas suformuoti bendros pozicijos Irako kKiszatzvilgiu, Europos
Sajungos Tarybos sprendimas suspenduoti kai kuriabilBtmo ir augimo pakto nuostatas,
nesugeBjimas per ilg laiko tarm susitarti @l Konstitucijos Europai némé Bendrijos Sali
pilieciu kritiSkiausa nuomor dél tolesres integracijos krypties nuo to tada, kai 1973 nsebaivo
ivestas Eurobarometras (EuropogjuBgos remiama tarptau@inilgalaiké sociologiniy tyrimuy
programa: jos paskirtis — valstdge naése jvertinti vie®ja nuomor apie Europos gungos
institucijas, nustatyti, kuriems tikslams konkire valstybiy gyventojai teikia prioritef angl.
Eurobarometer).

Ekonomires ir pinigy sajungos Europoje funkcionavimo patirtis yra dar liaibampa, t&iau
néra abejohs, jog jau netolimoje ateityje visuomervis labiau diskutuos &l euro projekto
rezultat;, o Siai gjungai teks atlaikytivairius vidaus ir iSars poveikius, iki kol galutiés iSvados

dél jos tvarumo gails hiati galutinai suformuluotos (Kropas, Kropigr2005, p. 23).
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2.LIETUVOS INTEGRACIJA I EUROPOS PINIG SAJUNGA

2004 m. geguss 1 d. Lietuva tapo visateise EuropaguBgos (ES) nare. Svarbus tolésn
Salies ekonomikos integracijos etapas — visategsyst Europos ekonoméje ir pinigu sajungoje.

Lietuvos pasirengimagsijungti i euro zon prasic@jo labai anksti, dar iki jaistojanti ES.
Nuo 2000 m.ijgyvendindami norminj teisss akt;, reglamentuojafiy Lietuvos banko veilg],
pakeitimai. 2002 m. vasario 2 d. litas susietagwuw. Lietuvos banko specialisstraipsniuose ir
banko atstoy vieSose kalbose buvo aiSkiai reiSkiama mintis dq@@@ galima greitesnio euro
ivedimo strategy: Lietuvaiistojusi ES, nedelsiant préth dalyvauti valiui kurso mechanizme Il
(VKM II), o nuo 2007 m. pradziogivesti eus. Pasirinktos strategijos iki Siol grieztai laikosna

2004 m. birzelio 26 d. Lietuva kartu su Estija ilo\@nija prisijung: prie VKM II.
Pereinamuoju laikotarpiu, t. y. dalyvaujant VKM Lietuvos pinig politikai isipareigota ir toliau
taikyti valiuty valdybos rezim, iSlaikant nulin lito kurso svyravim euro atzvilgiu irivykdyti visus
Mastrichto sutartyje nustatytus kriterijus. Ebd Sioje dalyje ir apzvelgsiu Lietuvos
makroekonominius pokyus deSimties met bégyje, Lietuvos stojimoj euro zon ekonomines

salygas, prisijungimo procasr priemones.

2.1. Lietuvos makroekonomippokyiy apzvalga

Salies makroekonomikos 2005 m. rodikliai rodo télemrtia spatia ir harmoning tikio
plétra. Stiprus teigiamas impulsas, kuietuvai suteik prisijungimas prie Europosafsingos, kol
kas visiSkai kompensuoja pastaruoju metu atsiraduspalanki reiskiny — energijos ne$y ir kai
kuriy svarbiy zaliaw; brangimo bei stigganc¢io Azijos imoniy konkurencinio spaudimo — neigiam
poveik.

Vis retiau lyginame Lietuy tik su Latvija ir Estija ar Lenkija. Tenka lygintietuva ir su
Vengrija, Graikija, Vokietija. Tokiose lentede ne visada Lietuvos rodikliai yra auksti. Norgoka
tik 2004 m. sulaukme daugelio vertintaj pagyn dél spartaus Lietuvos augimo bei modgimmo
(NORDI/LB Lietuva, 2005, p. 7).

Komercinio banko NORD/LB Lietuva analitikai (2008kiria Lietuvos ekonomikos raidos
Siuos svarbiausius vystymosi procesus:

e ekonomikos transformacija iS komanésnj rinkos ekonomik (privatios nuosavyes ir
privataus sektoriaus susiformawvinbei pktra; tkio sistemos restruitizavimg, ypa& pramoms,
zenmesikio, paslaug ir prekybos vaidmens pokwus ir pan.);

e Zinojimo ekonomika ir inovacijos (iSsilavinimas kvalifikacija, moksliniai tyrimai ir

eksperimentia plétra);
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e subalansuotumas, aplinkosauga ir gamtiniai iStekireobilumas, transportas, energetiniai
iStekliai, vandens iStekliai);
e uzZimtumas ir socialiniai pokyai (uzimtumas, demografija, sveikatos apsauga,
konvergavimas, divergavimas).
Pagrindiniai Lietuvos ir EPS ekonominiai skirtumavertinant pagal svarbiausius
makroekonominius rodiklius,éna zynmis. (zr. 2 lented). PrieS nagriecdama Lietuvogiki, trumpai
apzvelgsiu pagrindines ekonomikos raidos tenden@jao zonos ir ES nagy nary ekonomirs

raidos tendencijas, ypatumus ir pasiekimus.

2 lented
Pagrindiniai Lietuvos ir EPS ekonominiy rodikli y skirtumai (2005 m.)
Rodiklis Lietuva EPS Skirtumas
BVP augimas, % 7,5 1,3 didelis
Nedarbas, % 8,2 8,6 nedidelis
Infliacija, % 2,7 2,2 nedidelis
Bendrasis uzimtumo -0,1 0,7 nedidelis

didéjimas (dirbadiy
gyventoj skatiaus pokytis
per metus)?!, %

Bendrasis uzimtumo lygis?| 60,8 60,7 mazas
%

Saltinis: Eurostat

12004 m. duomenys
2 pendrasis uzimtumo lygis — dirbagy asmen dalis visoje 15-64 m. amziaus gyvemntgrupsje.

2005 m. euro zonos valstybekonomikos pitra suétéjo, tafiau antsja mety pus buvo
spartesé negu pirmuosius du ketvius. 1Sankstiniais duomenimis, 2005 m. euro zoralstybiy
BVP padidjo 1,3 procento (2004 m. — 2,1%). Tokioms BVP tenwjems valstybse da¢ jtaka
tiek suma#jusi vidaus paklausa, daugiausia investicijos, tigkau uz impord didéjes eksportas.
Visose euro zonos valstyde naése metinis BVP augimas buvétdsnis negu prieS metus, o ypa
vangus buvo lItalijoje, Portugalijoje ir Nyderlancieo

Nepaisant dtesnio ekonomikos augimo, situacija euro zonos alaikoje buvo geresn
negu ankstesniais metais. 2005 m. nedarbo lygis&abidutiniSkai sumajo 0,3 procentinio
punkto — iki 8,6 procento. Teigiamos tendencijdsdasiai buvo pastebimos Ispanijoje, Suomijoje
ir Graikijoje.

Infliacija euro zonoje Siek tiek padig dél naftos kaim pokyiy 2005 m., téiau buvo
artima ECB siekiamam 2 proceanlygiui. Vidutiné metire 2005 m. SVKI pagrindu apskaiota
infliacija buvo 2,2 procento. Kita vertus, energefi produkd kainos vis dar didina kainkilimo
rizika.

Esant didesnei infliacijos rizikai ir Siek tiek gpEsniam ekonomikos augimui, 2005 m.
pabaigoje ECB pragb didinti pagrindires patikany normos dy@d 2005 m. gruodzio 6 d. piman
karta po daugiau kaip dvejmet; pagrindire palikany norma pakilo iki 2,25 procento, 2006 m.
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kovo 8 d. — iki 2,50 procento (Lietuvos bankas,28@. 10). Esant tokiai p&tai, Europos planai
pasivyti JAV pagal ekonominius rodiklius 20X0a abejotini. (zr. 2 pav.)

2005 m. deSimtyje ES nayy nariy ekonomikos gitra ir toliau buvo intensyvi, nors Siek
tiek letesre negu 2004 m. Si valstybyy BVP vidutinis metinis augimo tempas buvo apie 4
procentus. Kaip ir ankstesniais metais, didZziausiagimas buvo Baltijos valstybe. Spatia
ekonomikos pitra Baltijos Salyse daugiausiaenh¢ labai padidjusi vidaus paklausa, ypa
padictjusios galutinio namptkiy vartojimo islaidos ir vidaus investicijos.

Palanki ekonomikos raida dateigiam jtaka Saly darbo rinkoms: nedarbo lygis sunpy
daugelyje ES nauju Saliy, iSskyrus Mali, Vengrija, nepakito Slognijoje. 2005 m. vidutinis
nedarbo lygis buvo 13,4 procento, per metus krj®o@ocentinio punkto. Nagrjama laikotarp
nedarbas daugiausia surgjazLietuvoje (3,2 proc. p.), maziau — Estijoje, &&ijoje, Lenkijoje ir
Latvijoje.

Procentai

12

10 1

8

N\

4 \—»
| /\
o N\
vV v \/
-2
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Euro zona
——— ES naujosios valtyis
— JAV
Rusija

Saltinis: Lietuvos bankas (2005) Apie Lietuvos bamagrindinio tiksloigyvendinim, funkcijy vykdymg ir

banky sistemos tiklg, p. 8 pagal Eurostat, JAV komercijos departam&hkonomires analizs biuras ir TVF

2 pav. Euro zonos, ES naujjy valstybiy, JAV ir Rusijos BVP kaita (pokytis per metus)

2005 m. vidutig infliacija ES naujosiose n&se buvo 3,1 procento (2004 m. — 3,9%). Nors
vidutiniai duomenys rodo infliacijos mgimo tendency, vartotoj; kainos, palyginti su 2004 m.,
spatiau dickjo trijose Baltijos valstybse ir Kipre. 2005 m. infliacija ygapadictjo prie VKM lI
prisijungusiose Latvijoje bei Estijoje ir tapo a#itia problema vykdant Mastrichto sutartyje
nustatya infliacijos kriteriju.

Pagrindire palikany norma daugelyje ES nagy Saly, vykdartiy savarankiSk pinigy

politika, buvo mazinama. Sumgdas infliacijai, palikany normos sumazintos Lenkijoje ir
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Vengrijoje. Kita vertus, d spaudimo infliacijai palkany norma buvo padidinta Maltoje ir
Cekijoje, o Latvijos centrinis bankas didino negsany, o privalomyjy atsarg norm.

Biudzeto deficitas tedva viena iS pagrindini ES naugjuy nariy problemy. Europos Bendriy
Komisijos (toliau — Europos Komisija) progriouais, tik Estijoje 2005 m. yra planuojamas biudZeto
perteklius. Valstybs finans; pactis palyginti nebloga ir kitose fiksupwaliutos kurg taikartiose
Salyse — Lietuvoje, Sl@wijoje ir Latvijoje. Kitose valstybse biudzeto deficitas 2005 m. buvo
didesnis uz Mastrichto sutartyje nustat\® proceni BVP biudzeto deficito lyg Remiantis
Europos Komisijos prognémis, didziausias biudzeto deficitas dyr biti Vengrijoje, Maltoje ir
Slovakijoje; nedaug biudzeto deficito kriterifurety virdyti Lenkija ir Cekija (Lietuvos bankas,
2005 a, p.11).

Lietuva. IS tikgju pragjusi deSimtmet Lietuvoje ekonomika iS esia pasikeit: atvirumo ir
liberalizacijos lygis labai pakiloyyko stambi strukfiriniy pokyiu, tokiuy kaip Zengs tkio dalies
BVP ir uzimtumo strukiroje sumagjimas, didelis paslaug sektoriaus suaktgjimas. Be to,
spatiai plétojosi privatusis sektorius, ekonominiu parau per trump laika tapdamas daug
svarbesniu nei valstyb sektorius. Konkurencija — tiek tarp vidaimoniy, tiek su uZzsienio
konkurentais, — padidindama kaikonkurencig ir sumazindama infliacij irgi labai sustipjo.

Nuo 1990yju iki 1995 m. BVP sumajo beveik dvigubai. Pagrindés nuosmukio
priezastys buvo tokios: staiga surgjazpaklausa susiagjusioje Ryt rinkoje, i kuria Lietuva
eksportuodavo dakavo produkcijos; vidin Lietuvoje gaminamos produkcijos paklausa suijoaz
dél gyventop realiyju pajamy kritimo. 1995 m. pasirad pirmieji ekonominio pagygjimo
pozymiai, BVP praégio augti. Gana tolygus augimas truko keletet;.

1995-1998 m. Lietuvos BVP dip vidutiniSkai po 5,1 % per metus. 1997 m. ir 1988
Lietuvos ekonomika augo ypaspatiai — BVP padidjo atitinkamai 7,3 % ir 5,1 %. Eau ¢l
nepalanki ekonomini; tendencij Rusijoje ir NVS Salyse 1999 m. BVP sum@z3,9 % (reakja
iSraiSka). 8kmingai perorientavus eksporto srauiusS valstybes nares ir kitas rinkas, — 2000 m.
uzregistruotas BVP padijimas 3,9 %, 2003 m. BVP padid 10,5 %, ¢liau jau taip ryskiai
neaugo. (zr. 3 pav.)

Laikotarpiu po 1998-1999 m. ekonominio nuosmuki@uglausia nulemto Rusijos
ekonomires krizés, Lietuva pasirinko Valiut valdybos modeliu paggta pinigu politika ir laikési
grieztos biudzeto politikos. Tokios priemi@n pa@jo Lietuvai sugizti | ankstesp spatios
ekonomires pktros kelg.
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Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvesgiblikos Vyriausyss, bendroji statistika, 2006
3 pav. Lietuvos realaus BVP pokgyiai, proc.
2000 m. iSrySkjusios teigiamos makroekonomikos tendencig®ssi ir 2001 metais: Zemas
infliacijos lygis (1,3 %), sumajes biudzeto deficitas (1,6 % BVP), 4,8 % einamosgskaitos
deficitas ir realiojo BVP padigimas 5,9 %. Makroekonomikos pazangaési ir toliau (zr. 3

lentek), (Lietuvos Respublikos Vyriausyp2004, p. 22).

3 lentet
Pagrindiniai Lietuvos ekonominés raidos rodikliai 1996-2005 m.

Rodiklis 1996 [ 1997 1998 1999 200p 2041  20Q2 20p3 0424 2005
nedarbo lygis, % 14,1 13,2 146 164 174 13[8 12,4 11,4 8,3
infliacija, %* 13,1 8,4 2,4 0,3 1,4 2,0 -1,0 -1,3 92 3

Zaliesikio 466,7 | 576,6| 683,7 7224 6922 6994 7284 7864 5823 9252

darbuotoy
vidutinis menesio
neto darbo

uzmokestis, Lt

tiesiogires 1406,4| 2801,2 41625 65012 8252,1 9337,3 10661383,8| 13699,4 161926
uzsienio
investicijos, min.
Lt

bendrojo vidaus | 4,7 7,0 7,3 -1,7 4,7 6,4 6,8 10,5 7,0 7.5
produkto pokyiai
palyginamosiomis

2000 m.

kainomis, %

Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvesgiblikos Vyriausyss, bendroji statistika, 2006.

1gruodZio ménesio palyginti su pkgusiy mety gruodzio nénesiu.
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Struktirinés reformos greitai padidino darbo na%un2000 m. darbo naSumas pagid
7,8 %, 2001 m. — 10,3 %. Modernizuojant Lietuwids, didek jtaka turéjo uzsienio investicijos.
Kartu vyko ekonomiés integracijos ES procesas. Nors Rusijos ir NVS galaidmuo Lietuvos
ekonomikoje labai svarbus, spiai plétési prekyba su ES valstyimis naémis ir besirengiakiomis
stotij ES Salimis, kurioms Siuo metu tenka per 50 % Mesueksporto.

Kadangi pagal Valiut valdybos slygas nacionalié valiuta buvo susieta su JAV doleriu,
infliacija sumazjo nuo 45 % 1994 m. iki 1,4 % - 2000 m., o lito tkeb kursas tapo daug
stabilesnis. Atsizvelgiarnittai, kad Lietuvos ekonomika tampa vis glaudZiasijgai su ES valstyhi
nariy ir kandid&iy ekonomika, 2002 m. vasario 2 d. litas buvo susista euru — tai dar vienas
veiksnys, vedanti§ makroekonomikos stabilumir palank; investicijoms klimaq. Pastaraisiais
metaisjvyko Sie struldiriniai pokyiai: Lietuvosukio strukfira tapo panasSe&n ES valstyhi nariy
ir Kity narystei besirengign Salu strukiira. Privatizavimas t#jo didek reikSng didinant
privataus sektoriaus vaidmiehietuvos iikyje ir labai paskatino spartBVP augima (privataus
sektoriaus sukuriama BVP dalis pagjadiki 72 %). 2001 m. Lietuvos paslaugektorius sulré
58,6 % BVP (1991 m. — 34 %). Pranésnr zengs ukio dalis, prieSingai, labai sumga: pramors
dalis — nuo 44,4 % 1991 m. iki 28,3 % — 2001 mmé&eakio — nuo 16,4 % iki 7 %. Nors jryko
Sie pokyiai, vis clto 2001 m. Zerss tkio, medziokés ir misSkininkysés sektoriuose tebedirbo
apytikriai 17,7 % visos darbeégos.

Pastaraisiais metaitkis buvo spafiai restrukfirizuojamas, t&au Sis procesas ir dabar dar
nepasibaigs. Paslaug sektoriaus priétinés verts dalis bendroje pridinés verts struktiroje
padictjo nuo 34 % 1991 m. iki 59 % — 2001 m. Galima pagteypac spart; kai kuriy anksiau
neiSpktoty paslaug, tokiy kaip finansigs paslaugos, didmeréinbei mazmenié prekyba ir
transporto paslaugos.épia (Lietuvos Respublikos Vyriausyp2004, p. 22).

Nuo 1997 m. gamybos sektorius gerokai restnikiiotas, nes pasenusias ir neefektyvias
technologijas, eikvojatias daug energijos ir Zaliayimones keit pazangesimis technologijomis,
atitinkartiomis ES ir tarptautinius standartus. Darbo nasdidéjimas aplenk darbo uzmokeso
didéjima — tai viena iS priezég, kodl nuo 1999 m. smarkiai padigp konkurencingumas. 2001
m. reikSmingiausiomis pramés Sakomis galima laikyti maisto iegmu pramor (jai teko 21 %
perdirbamosios, gavybos, kareeksploatavimo prames), taip pat naftos perdirbgn(21,8 %
gamybos sektoriaus). 2001 m. pramonei teko 20 @suisetuvos darbogos.

Siuo metu Lietuvos prekiir paslaug eksporto beveik 80 proc. uZtikrina apdirbamoji
pramorg, kurios didet¢ dalis gamini konkuruoja su kin prekemis. Be to, Sio Saliegkio sektoriaus
daugumaimoniy kol kas gamina nedided pricktinés verts prekes (jo bendrojoje produkcijoje
pridétinés verts dalis nesiekia teelalio), o tokiai gamybai yra yganepalankus zaliavbrangimas,
kurio tendencija pasaulyje vis st bitent ¢l gamybos Kinijoje sp&ros pktros. Neveltui kai
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kuriy analitiky bei kity futurology (pvz., investicigs grugs Goldman Sachs ekspe@rilgalaikése
vizijose rozirtmis spalvomis pieSiamos zaliavas iSgawnarsaly — Rusijos, Brazilijos, PAR,
Australijos ir kt. — perspektyvos (NORD/LB Lietuv2005, p. 6).

Per pastaruosius deSimt mpdiiudzeto politikos kryptis buvo k#ama du kartus. 1997—
1999 m. biudzeto deficitas kasmet gal ir ekonominio nuosmukio metais sielb,6 % BVP
(skatiuojant pagal ESC-95). Staigbiudzeto deficito padigima 1999 m. suéé gyventoj
santaup atkirimas, kuriam buvo panaudota 2,9 % BVP (Lietuvosgrilikos Vyriausyb, 2005,
p. 22).

Siekiant konsoliduoti biudzgt 2000 m. biudzeto politikos kryptis buvo IS eésnpakeista.
2000 m. pradzioje pasiraSytas Prevencinis susigarisu TVF ir atliktos strufatinés bei moke&y
reformos, tugjusiositakos Salies bendrajam biudzeto deficitui, kurie@. siek 2,7 % BVP. Tai
leido sustiprinti makroekonomikos stabilanir sukurti kitinas ilgalaikio ekonominio augimo

salygas(Zr. 4 lentet).

4 lentet
Lietuvos valdZios sektoriaus deficitas ir skola
2002 2003 2004 2005
min. Lt % su BVP min. Lt | % su BVP| min. Lt % su BVP| min. Lt % su BVP
valdzios -711,0 -1,4 -692,9 -1,2 -921,3 -1,5 -372 4 -0,5
sektroriaus
dficitas
valdZuios 11591,1 22,3 12045,5 21,2 12162,0 19,5 13309,9 18,7
sektoriaus
bendroji
skola

Saltinis: Statistikos departamentas prie Lietuvesgiblikos Vyriausys, Ukis ir finansai, 2006

Valstybés skola ir biudzeto deficito rodiklius sieja priklomyle — didjant skolai didja
skolos aptarnavimo iSlaidos, tarp kupagrindirg dali sudaro palkany mokéjimai, o tai savaime
didina biudzeto iSlaidas ir, jei nesik& biudZzeto pajam lygis biudZzeto deficit. Ekonoming
pertvarkymy sékmé labai priklauso nuo uZsienio paskolapimties ir veiksmingumo yj
panaudojimolgyvendindama reformas, Lietuvos vyriausylaug skolinosi.

Infliacija. 1994 m. balandzZio 1 d. buyeesta Valiui valdyba, lith susiejant su JAV doleriu.
Prireike 3 met;, kad metig vartojimo kaim indekso infliacija sumaiy iki vienazenklio skaiiaus.
Valiuty valdybos slygomis, yp& pirmaisiais metais, nuvertintas lito keitimo kuwgséuvo
reikSmingas infliacijos veiksnys.

Nuo 1999 m. infliacijos lygis Lietuvoje neaukStas999-2000 m. laikotarpiu kainos

sumazjo dél sumazjusios Lietuvos eksporto paklausos iRyinkose ir @&l sumazjusios vidaus
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paklausos. Nuo 1999 m. iki 2004 m. Lietuvoje irdlja mazesé nei ES15, o 2003 m. pasiretsk
defliacija. Kol spart; vidaus paklausos augiamLietuvoje lyctjo nesiderinama su pasaulio
patirtimi ir prieStaraujanti ekonomikos teorijoésdiams defliacija? Tatié keletas aplinkyhi —
dolerio silprejimas pigino impor iS dolerio zonos kragt o stambieji prekybos tinklai, astriai
konkuruodami tarpusavyje, vis dar didino savoj dadlaus prekyboje, iSstumdami smulkesnes
prekybosimones. Btent ¢l Siy priezasiy, pigo vartojimo preés Lietuvoje, o griezta Vyriausyb
fiskaliné politika ir vis gana aukStas nedarbo lygis pridéatfarbo uzmokeso auginma, o tuo péiu

ir paslaug brangima (NORD/LB Lietuva, 2004, p. 7). 2005 m. Infliacizaskatino digjancios

maisto, naftos kainogyairis administraciniai sprendimai.

12
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Saltinis: Eurostat

4 pav. Infliacijos raida Lietuvoje 1997-2005 m.

Pinigu ir valiuty keitimo kurs; politika. Lito stabilumas Lietuvai, kaip mazai &bs rinkos
ekonomikos Saliai, turi didelreikSng makroekonomiés pktros prasme. Pagrindinis Lietuvos
banko tikslas — pasiekti kajrstabilum. Taijgyvendinama taikant fiksuoto keitimo kurso tragedij
ir Valiuty valdybos principus. Lietuvos Respublikos lito getiumo jstatymas nustato, kad
Lietuvos bankasipareigojimai turi bti visiSkai padengti uzsienio rezervais (2002 mabdzio 1 d.
buvo padengta per 160 %). Atsizvelgiantai, kad Lietuvosikio s3sajos su ES valstyipinariy
ekonomika vis stigqa, ir siekiant skatinti tolegnintegracia i ES rinkas, buvo svarbu nustatyti
fiksuoty lito ir euro keitimo kurg. Nuo 2002 m. vasario 2 d. litas susietas su éfigialusis keitimo
kursas — 1 euras = 3,4528 Lt. Tinkamai parengtasslisiejimo su euru procesas buvo skaidrus ir
stabilus, nei devalvacijos, nei perkainojimo nepki. Oficialusis lito ir euro keitimo kursas buvo
apskafiuotas remiantis baziniu JAV dolerio ir euro keitinkursu, Europos centrinio banko
paskelbtu 2002 m. vasario 1 d. (t. y. 0,8632), pgduws j iS 4 (bues oficialusis lito ir JAV dolerio
keitimo kursas) (Lietuvos Respublikos VyriausyB005 p. 26).
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Fiksuotas valiutos keitimo kursas savaime neuziik$alyje tokio paties infliacijos lygio,
kaip ir bazirs valiutos Salyje, taau jis padeda séfinti infliacijos temp ir uztikrinti santykin
kainy stabiluna ateityje. Be to, pasirinkta valiutos keitimo sisge suday salygas teigiamiems
palikany normy pokyiams. Taijrodo infliacijos lygio ir paikany normy sumagjimas (zr. 5
lentek).

Lietuvos banko taikomos pinigpolitikos priemogs yra Sios: neribotas bazs valiutos
keitimasi litus ir atvirkgiai, privalomojo rezervo reikalavimas, skolinimaglimybés, ribojamos
Lietuvos banko grymju uZsienio rezeny, ir griztamosios atviros rinkos operacijos (deppzit

aukcionai ir perpirkimo sandoriai).

5 lentet
Infliacija ir pal akany normos Lietuvoje 1994-2004 m.
Metai 1994 | 1995| 1996 1997 1998 1999 2000 20p1 200203 | 2004
Vidutine metire
infliacija, %! 722 | 396 | 13,1 | 84 2,4 0,3 1,4 2 -1,0-1,3 |29

Vidutiné banko
paskol, litais palikany | 57,4 27,2 21,3 13,9 12 13 11,9 9,3 6,7/ 5,8 57
norma,%

Vld_utlné indeliy litais 46,3 20 138 74 6 4.9 38 3 17 1,12 1,24
palikany norma, %

Saltinis: Lietuvos bankas, Statistika,2006; Stikiist departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyais, 2006
1 gruodZio mnesio palyginti su p&usiy mety gruodzio nénesiu

Lietuva pasirinko liberailjj prekybos ir kapitalo jugimo rezima. Prekybos liberalizavimui
labai didets jtakos tugjo laisvosios prekybos sutéw sudarymas. Salims, su kuriomis Lietuva yra
pasirasSiusi laisvosios prekybos sutartis, tenk& Adsos uzsienio prekybos. 2001 m. Lietuva tapo
Pasaulio prekybos organizacijos nare. Lietuvos ekokai hbidingas neaukStas protekcionizmo
lygis. 2001 m. muito mokémi sudaé 0,28 % BVP, nors importo dalis BVP buvo 52,4 %.
(Lietuvos Respublikos Vyriausygh2005, p. 27)

Kita esmire¢ tendencija yra péjimas nuo prekybos su Rusija ir NVS Salimis prie ES
valstyby nariy ir Saliy kandid&iy. Antai 1996—2001 m. laikotarpiu Lietuvos eksparteS apimtis
padictjo nuo 32,9 % iki 47,8 %, 0 eksportadNVS Salis sumago nuo 45,4 % iki 19,7 % visos
eksporto apimties. Panasi ir importo tendencijenpartoi ES dalis padi¢lo nuo 42,4 % iki 44 %,

0 i NVS 3alis sumago nuo 32,9 % iki 29,4 %. Sios tendencijos taip Ipato pastebimos 2002 ir
2003 m.

D¢l ekonominiy pertvarkyny tiek Lietuvoje, tiek kitose Salyse nedarbo lygestaraisiais
metais buvo Soktéles. Paprastai neranda darbo mazos kvalifikacijoseagm arba tie, kuyi
profesija Siuolaikigje ekonomikoje neturi paklausos.

Nedarbo lygis — tai bedatbiir darbo ggos santykis. Lietuvoje didZiausias nedarbo lygis
1998-2005 m. laikotarpiu buvo 2001 m. (zr. 6 lefjteNedarbo lygis sudarl6,5 % visos darbo
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jégos. (Zr. 6 lenté) Tatiau pamazu nedarbo lygis nigg, kadangi ekonomika auga ir gger
stelztinai greitai. Nuo 2002 m. Salies ekonomikos auginjau sietinas su nedarbo r@hau. Nors
bedarbip skatius spatiai mazjo, tafiau lygis vis dar iSliko svarbiausia Lietuvos sdicia

problema ir pragyvenimo lygio kilimo kitimi.

6 lenteé
Nedarbo lygio raida Lietuvoje, proc.
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Lietuva 13,2 13,7 16,4 16,5 13,5 12,4 11,4 8,2

Saltinis: Eurostat

Euforija &l sékmingos nuisy Salies tikio raidos kiek iShista — Latvijos ir Estijos
ekonomikos antrus metus iS &ilauga spérau, Sios Salys pritraukia daugiau TUI. Jei nebus
aktyvinama Lietuvos ekonomirpolitika, ir ateityje paékis Siuo podiriu tikriausiai nepasikeis. Gan
sekmingi pastagju met; rezultatai matyt pernelyg nuramino Salies vatdawsius sluoksnius —
jlems susidar jspudis, kad energing veiksmy poreikio rera, nes ekonomikos traukinys ir taip
nemazins greio. Pastangos pritraukti Zenklesnes uZsienio insiggt kol kas yra labai vangios
(tiesioginiam investicij skatinimui 2006 m. nacionaliniame biudZete nunsatgtziau nei 0,1 proc.
visy iSlaidy), plyno lauko investicijoms skigt pramoninig zony beveik rera, mokslo ir Svietimo
sistemos reforma nevyksta ir kazkbdkubama prisiimti gerokai grieztesniig@pareigojimus é
Salies fiskalinio deficito, nei to reikalauja Stiaioho paktas (NORD/LB Lietuva, 2005, p. 6).

2005 m. Saliesikio plétros tempas buvo panasus kaip ir metais @alas D¢l stipréjancio
darbo ggos stygiaus ir menko TUI srauto meiradzioje buvo prognozuotas kigidtdsnis augimas,
tatiau nepaisant gyventpjskatiaus ma#jimo ir emigracijos kiek netiédai iSaugo uzimfju
skatius. Be to, skolinimosi bumas netgi susijpr o kai kuriems pramas sektoriams ptoti
eksporg pactjo palankiai susiklogusi konjunktira pasaulio rinkose. Vis tik priezastys, gasios
abejones @ sékmingos Lietuvos ekonomikos raidos ilgesiaikotarp, neisnyko, tod nors
ateinaliais metais ES parama ir d&l ikio plétros temmp sumagjimo tikimybé yra gana didél

Deja, ilgalaiks Saliesikio perspektyvos é¢ra tokios geros, kaip atrodo iS pirmo zvilgsnio.
Jau netolimoje ateityje galimi net trys neigiamiSkéniai —kvalifikuotos darbo égos stygius,
paklausos kiek perkaitintoje nekilnojamojo turtokoje kritimas ir eksporto plros Zenklus
suktéjimas cl stipréjancio Kinijos gamintoj spaudimo.

Tai, kad Azijos gaminj invazija kol kas neatsiliépbendriems Salies eksporto rodikliams,
sudae iliuzija, kad baubas ne toks baisus, kpkpieSia. Tarkim, kiniski tekstis gaminiai 2005 m.
plustekjo | Europ, bet dalis msy imoniy netgi padidino gamybir veiklos pelningura. Vis tik
gilesre AB komercinio banko ,,NORD/LB Lietuva“ anatiZ2005) rodo, kad tai laikinas atadpis.

Siemet keliasdedimt proceniSaugs Kinijos tekstits eksportag Europos $junga dar silpnokai
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paveilé vietos gamintojus, nes pirmiausia 88t dal jvezamy prekiy i$ tretiyju Saly (Pakistano,
Birmos, Siauts Afrikos valstybi ir pan.), o bendras ES tekssilimportas padigo menkai. Taiau

tolesnis kim produkcijos skverbimasis vis labiau spaus jau gosotekstilininkus, panasSi pés

klostosi ir kity prekiy grupiy rinkoje.

Méginant pakloti Lietuvosikio ilgalaikio spartaus augimo pamatuskmeé labiausiai
priklauso nuo sugeimo pakelti mokslo, studjy ir profesinio rengimo sistemos efektyvarhei
pritraukti su moderniomis technologijomis susijgstgéesiogines uzsienio investicijas (NORD/LB
Lietuva, 2005, p. 7).

2.2. Lietuvos ir Europosafungos ekonominj rySiy raida

Nors dviSaliai Lietuvos ir Europosafiingos kontaktai buvo pratd rutuliuoti dar iki
Lietuvos Respublikos oficialaus nepriklausoréylpripazinimo, t&au tik Lietuvos Respublikos
pripazinimo faktas buvo stimulas pgtidintensyviau skatinti dviSalius prekybinius ir@tominius
rySius bei integracijos procesus. Aktyviausios @oceso ¢méjos buvo Skandinavijos Salys. Kai
kurios IS ji, paios dar nebdamos Europosafingos natmis, ta&iau suinteresuotos ekonomini
rySiu su Lietuva pitra, intensyviai émé politini dialog, liberalizavimo ir ekonomimi reformy
proces.

1994 m. pasiraSyta Laisvosios prekybos sutarti®51®etais pasirasSyta ir 1998 metais
isigaliojusi Europos (Asociacijos) sutartis, 1997tame Europos Komisijos paskelbtas dokumentas
,,Darbotvark 2000“ ir Europos &ungos nuomoé dél Lietuvos paraiSkos narystei Europos
Sajungoje bei 1998 metstojimo partneryss programa buvo svarbiausios priemntugjusios
dideks reikSng¢s dviSaliams ekonominiams santykiams pasirenginmystei Europos gungoje
laikotarpiu. Kitos taip pat svarbios prientsnbuvo Baltoji knyga, pazangos atskaitos, vadinegnas
kelio Zentlapis, deryln procesas ir Europosifingos finansia parama.

Dabar galima aptarti svarbiausius momentussjusius didziausi poveild pinigy sistemos
integravimo raidai.

Europos $jungos ir Lietuvos laisvosios prekybos sutartisot@warbia ir pirmja oficialia
priemone, padedém plétoti prekybinius rySius ir laipsniSkai Salinti piekir paslaug judéjimo
kliatis. Sios sutartiesétta preki apyvarta tarp Lietuvos ir Bendrijos nuosekliai afg pav.), (5
pav.).

Susidaé palankios slygos gilinti integracijos procas rengiantis ¥liau pasinaudoti
asociacijos teikiamomis galimymis. Europos (Asociacijos) sutarties svarbiausikslas buvo
asocijuotose Salysgyvendinti tas ekonomines laisves, kurios ylidibgos Europos gungai ir jos
bendrajai rinkai. Si sutartis pgd Lietuvos ir Bendrijos tarpusavio rygiglaudesnius teisinius
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pagrindus. Nors sutartis formaliai galiojo tik n@®98 met vasario 1 d., jos nuostatomis buvo
practta vadovautis jau nuo pasirengimo momento, tainga 1995 met vidurio. Tocl Lietuvos
ekonominiai rySiai su EuroposajBnga pétojosi viy pirma pasireikSdami prekybos valsiyiis

narmis augimu (Kropas, Kropi€en2005, p. 301).
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5 pav. Lietuvos eksporto svarbiausi partneriai
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6 pav. Lietuvos importo svarbiausi partneriai
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1995 metais Europos komisija paréngpatvirtino Baltja knyga. Jos tikslas buvo pateikti
gaires, paded&ras asocijuotoms valstyims rengtis veiklai pagal Europosj@gos bendrosios
rinkos reikalavimus, nustatyti pagrindines kiekwesektoriaus priemones iy sek, pagal kuri
turéty bati derinamijstatymai. Baltoji knyga taip pat atspindi Europosnisijos poziri ir i pinigu
sistemy integravimo sek Prioritetas buvo skiriamas bendrosios rinkos @imkavimo ir finang
sektoriaus (yp&abankininkysgs) stiprinimui.

Lietuvai aktualiausia ir Lietuvos tuomets politines vadovylds nusivylimy sukelusi
medZziaga buvo paskelbta ,,Darbotvark000" tr&iame tome. Tada Lietuvos vadowylskelé
sunkiai jvykdoma uzdavin: itikinti valstybes nares, kad Europos Komisijos @& neatspindi
realios padties ir kad Lietuva tutty biti viena pirmy Saly, pakviest deryboms, gruge.

Vertindama naryss Europos gungoje ekonominius kriterijus, Europos Komisijadp&
tokias iSvadas: kainliberalizavimasgekinis ir piniginis privatizavimas, prekybos lib&zavimas,
teises reformajvykdyta ar dar vykdoma. Investicinis rezimas gabarhlus. Téiau tolesnisukio
restrukfirizavimas ir petjimas prie didesnio augimo buvo uzdelstas. Vis damiamos
nuostolingosimores, blogai surenkami mokéai, daug nereikaling lengvat;, ypa& energetikos
sektoriuje. Bankroto procathbs neefektyvios, ir piniginis privatizavimas, $&s pritraukti
strategini; investuotoj, tik neseniai pradas laikyti prioritetu. Transporto ir paslaugai kurios
kainos nepadengiaasaud;. [steigta konkurencijos tarnyba nesugeba suskaidythapoliniy
imoniy. Lietuvos bani sistema vis dar glezna: dauguma hankturi pakankamo kapitalo ir vis
dar turi nemazai blagpaskot,.

Europos $jungoje galidiu konkuruoti sektorj (tekstik, chemija, maisto pramépn
pranasumas buvo mazas darbo uzmokestis. Maistoopégndidel vaidmen vaidino auksStas
protekcionizmo laipsnis. Teigiamogakos tuéjo ir nepakankamaivertintas litas. Téau Sie
pranasumai buvo laikini ir juos reilo kompensuoti didinant darbo naSumr spatiau
diversifikuojant gamyh. Be to, reikjo panaudoti gana auksto lygio kapitat ZmogiSkuosius
iSteklius.

Véliau Europos §ungos Taryba, besiremdama Europos Komisijos nu@n@897 met
gruodzio 12 d. Liuksemburge pmé sprending prackti stojimo proces 1998 mej kovo 30 d.
pradedant derybassloharyses suCekija, Estija, Kipru, Lenkija, Slawnija ir Vengrija. Lietuva taip
ir liko ,,uz borto" nepaisant diplomats tarnybos dideli pastang (Kropas, Kropieg, 2005, p.
303).

1999 met Europos Komisijos pazangos ataskaitoje reziumuajakad Lietuvos paZzanga
per pastaruosius metus nebuvo tokia didkbkia gatty bati ir kokios buvo tiktasi, ir tai, kad
Lietuva dar negali iti traktuojama kaip Salis, turinti funkcionuofaa rinkos ekonomik ir
sugebanti atlaikyti konkurencipijégu spaudim. Kaip vienas iS pagrindiai trakumy buvo
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akcentuojama Vyriausybs neteisinga politika reaguojamntRusijos krizs pasekmes, nirhusi
spart; vieqyju finans; buklés pablogjima (European Commission, 1999, p. 16).cida hitent
Rusijos kriz véliau tapo aktywi reformy igyvendinimo veiksnius. Didés ekonomigs krizes
akivaizdoje tuometinei premjero Andriaus Kubiliawadovaujamai Vyriausybei teko imtis
nepopuliany priemony atstatyti makroekonominbalang ir griZti prie gana paprasto principo
,,gyvenkime pagal galimybes®. Net ir nepalankiomk®nomirés aplinkos glygomis igyvendintos
priemores gmzino finans rinky stabiluma, pasitikjima valiuty valdyba, o valsty — | stabilaus
augimo \Zes. Tai sustiprino Lietuvos ekonomikos pagrindupadaé jspadi Europos $ungos
institucijoms ir valstyhi nariy vyriausylems.

Pasirengimo narystei Europogj$goje sustiprintos strategijagyvendinimo svarbiausia
priemore integracijosi jos bendgja rinka ir finang; sektoriy buvo Lietuvos prisiderinimo prie
bendrosios rinkos konk&my sektoriy gaires Prisiderinimas Siame dokumente buvo suprantamas
placiaja prasme — jis apmé ne tik jstatymy derinimy, bet ir bendrosios rinkos taisykli
igyvendinimy bei laikymasi | § procesg jtraukiant visus bendrosios rinkos vartotojus — figkius,
tiek juridinius asmenis. Vadinamasis kelio Zéapis buvo savotiSkas Baltosios knygasirtys,
sudarytas kiekvienai Saliai kandidatei atskiraizatslgianti jos pasiekt pazang.

Deryby procesas prasifb deryh; pozicijy rengimu. Deryh pozicija @&l atskinp Europos
sajungos teiss skyriy buvo yp& svarbus dokumentas. Tai — mandatas derybaihtarptautires
sutarties, nustatéios narysts Europos ungoje alygas, kuriomis remiantis buvo planuojama
atsisakyti suvereniteto dalies. Deunyprocesas formaliai vyko tiek su pirmosios, tiekurantrosios
plétimosi bangos Salimis kandidatis, t&iau pirmosiomis — nepalyginamai spiau. Tik oficialiai
pakvietus derytp ir antrosios grugs Salis kandidates, buvo sudarytos galigsylntensyvinti
derybas ir dviem metaiséhau pracdjusioms derybas valstgmis vytis pirmosios grugs Salis
kandidates. Lietuvactkmingai pasinaudojo tokia galimybe ir viena i$S pifmbaig: derybas.

Salims kandidaims nuo 2000 maetiki ju tapimo Europos §ungos natmis momento buvo
teikiama struliriné prisijungimo paramgvairiems projektams, kad valdzios atsakingos nsijibs
iISmokty naudotis bendrijos strukinés politikos parama ir metodais.

Europos Komisijos koordinuojama paramos Viduri®yty Europos valstydmis programa
(PHARE) buvo pagrindie bendrijos paramos $alims kandighas priemon. Si programa atliko
panag vaidmen kaip ir Europos gungos strukiriniai fondai valstybse naése, t&iau jos apimtys
buvo nepalyginamai mazesn nuo 1992 iki 1999 Lietuvai buvo skirta 328 noitipi eun
(European Commission, 1999, p. 6). Be to, paraneos<tkiui veiksmy programos dsos buvo
skiriamos Zerss ukiui plétoti (agrariniam sektoriui ir Zeés wkio produkty perdirbimui
modernizuoti, zews tkui produkt tiekimui gerinti, veterinarijos ir maisto kokgb inspektavimui
uztikrinti) ir kaimo vietoviy plétrai. Galiausiai strukirinio prisijungimo priemoss atliko panas
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vaidmen, koki atliko Suartgjimo fondas keturiose labiausiai ekonomiskai agk#irtiose Europos
sajungos valstybse: Airijoje, Graikijoje, Ispanijoje ir Portugalj® (Kropas, Kropie&, 2005, p.
306).

2.3. Lietuva 2 — ame Valigtkurso mechanizme

Antrasis valiut kurso mechanizmas yra euro zonosuSaliES valstybi nariy, ngvedusiy
euro, valiut kurso politikos sistema. Pagrindinis Sios sisterbngzas — nustatomas valsigb
neivedusios euro, nacionadi® valiutos ir euro pagrindinis kursas bei leistinesso svyravimo
ribos, ne didests kaip +15 procent pagrindinio kurso. Valstyds, dalyvaujatios VKM I,
pagrindinis valiutos kursas turi atitikti jos ekonixos pagrindus ir garantuoti konkurencingum
(Sarkinas, 2004, p. 85). Tai yra valstylurientyras vykdant tvagiekonomir politika apskritai ir
ypa — pinigy politika. Kartu Sis mechanizmas padeda valstyb apsisaugoti nuo spaudimo
uzsienio valiug rinkose. Jis yra eurgvedimo konvergencijos kriterijus. Salis, siekiajvisti eus,
privalo ne maziau kaip dvejus metus iSlaikyti vedaikurso nominal stabilumna.

2004 m. birzelio 26 d. Lietuva kartu su Estija iloenija prisijung: prie VKM II.
Pereinamuoju laikotarpiu, t.y. dalyvaujant VKM Lietuvos pinig: politikai isipareigota ir toliau
taikyti valiuty valdybos rezimg, iSlaikant nulin kurso svyravim euro atzvilgiu.

Valiuty valdybos ir naryss 2—ame Valiut kurso mechanizme buvo vienas iS labiausiai
kontraversiSk sprendim. Europos gungoje nebuvo tokios patirties, kadangiw&aly valiutos
svyravo viena kitos atzvilgiu valiyt kurso mechanizmoémuose. Tiek Europos Komisijos
biurokratai, tiek teoretikai beveik vienu balsurtvio, jog ES naujoms valstyins bus ngnanoma
prisijungti prie euro zonos su valiutaldybos kurso rezimu. Valigwtkurso mechanizmui taip pat
buvo priskiriama ir Sali valiutos keitimo kurso pagsto nominalaus lygio identifikavimo funkcija.
Si nuostata ir buvo viena i§ pagrindinprieZagiy, &l ko 1997 metais Lietuvos banko pinig
politikos trepp mety programoje buvo numatoma atsisakyti valivaldybos. Netgi Tarptautinio
valiutos fondo ekspertai tuo metu taip pat laikytakios huomoss ir teike techniré pagalla bei
rekomendacijas. Teau wliau aiskjo, kad pegjimas prie tarpinio valiutos kurso rezimo ikiedant
eur néra prasmingas, nes gali lemti tam tikabejony rinkose, nereikalingas iSlaidas be jokios
naudos. Liko kitas kelias — bandyikinti ES institucijas nagriéti budus, kaip bty galima
prisijungti prie euro zonos neatsisakant valivaldybos modelio. Re#o net keliy tarptauting
konferencij Taline, Briuselyje, Honkonge ir Prahoje, kattipprieita iSvados, jog valiytvaldyba

A mn

gamybos veiksnirinky lankstumas (Kuodis, 2003, p. 15).
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1999 m. balandZio ameg§ Europos centrinio banko valdaoji taryba paskelb oficialia
nuomore Siuo klausimu. Buvo akcentuota, jog ,valiuvaldyb; atitikimas bus vertinamas
kiekvienu konkréiu atveju, nors tai ir éra dalyvavimo 2-ame valiut kurso mechanizme
pakaitalas. Be to, euro pagrindu funkcionugjartvariy valiuty valdyby atveju bus galima nekeisti
rezimo iki eurojvedimo. Galiausiai bus patvirtinta, jog Salys stinta valdybomis gals dalyvauti
2-ajame valiui kurso mechanizme su vienaSalgipareigojimu, sustipringm drausmng, tatiau
bendras susitarimagldccentrinio pariteto bus pasiektas” .

Be to, Tarptautinio valiutos fondo ekspgedtliktas tyrimas daugeliui gana netii parod,
jog valstylése su valiui valdybomis ekonomika augo speau nei kitose Salyse kandidae.

2000 m. lapkdio 8 d. Europos Vaday Taryba Nicoje patvirtino Ekofino ataskaitCia
minétos Europos centrinio banko nuostatos valwdldyhy atzvilgiu toje ataskaitoje buvo teisiSkai
itvirtintos (Kropas, Kropieé 2005, p. 314).

Valiutos stabilumo kriterijaus atitikimas reiSkiaalgvavimy 2-ajame valiui kurso
mechanizme be dideglitampy, ypa iSvengiant valiutos nuvertinimo euro atzvilgiu. Ara dideés
itampos, tutty bati sprendziama vertinant valiutos kurso nukrypimm $i0 mechanizmo centrinio
kurso euro atzvilgiu laipgn trumpalaikiy pakikany normy skirtumus euro zonos atzvilgiu i |
kitima bei atsizvelgiant uzsienio valiutos intervengijatliekana vaidmen.

Jeigu kalbant apie bendrosios valiutesdimo strategg Lietuvoje, valiuty kurso permain
kol kas nereikia, bet tokia diskusija gali kiltgeigu ne tik Lietuva, bet ir kitos Rytir Vidurio
Europos valstyés, turirtios fiksuoty valiutos kurg, &l infliacijos negatty ilgai patektii euro
zom. Savarankisk pinigu politika Lietuvos bankas vykdtik trumm laikotarg nuo lito jvedimo
1993 m. birzelio iki 1994 m. balandzio, kai paremid arptautiniam valiutos fondui 1994 m.
baland buvo jvestas valiut valdybos mechanizmas. Pagallifas iS pradai buvo susietas su
doleriu, o nuo 2002 m. — su euru, fiksuojant oficieursy — 3,4528 Lt uz 1 EUR (Lietuvos bankas,
2005c) PriesS persiejant dithuo dolerio prie euro Lietuvoje buvo kilusi diskasdél valiuty
valdybos mechanizmo atsisakymogiga dabar tokie pasliymai, kuriuos teik pramoninkai,
uzmirsti.

,,Kisti rankas prie valiut valdybos ir fiksuoto valiutos kurso, turint omerkad vis tiek
gyvename paskutinius nacionanvaliutos egzistavimo metus, reik3aisti su ugnimi”, — sako G.
Naugda, SEB Vilniaus banko prezidento pajas (Adomaitis, 2006, p. 2).

J. Cicinskas, Tarptautini santykiy ir politkos moksi instituto Europos studijj katedros
vedtjas, teigia, kad bandymas sumazinti infliagjalikany normy didinimu, ky gakty padaryti
Lietuvos bankas, atsisakius valjutvaldybos modelio, pristabdyt ekonomikos augim
,,Manipuliacijos valiutos kursu yra mirtinai pavagios mazai ekonomikai”, - pazyo p. Ci¢inskas
(Adomaitis, 2006, p. 2).
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Todl dabar, kaip teigia ekspertai, jog Salims su \‘aliualdybomis tiesioginis péjimas i
euro zom be rezimo pakeitimo ir po privalomo dwiemet; dalyvavimo 2-ajame valiytkurso
mechanizme yra valiutkurso geriausia politika (Kuodis, 2003, p. 19).

2.4. Mastrichto kriterij y vykdymas

Siekdama jsivesti eus, Lietuva privalo jvykdyti Mastrichto sutartyje nustatytus
konvergencijos kriterijus.

Mastrichto kriterijai — tai oficials infliacijos lygio, ilgalaiks patikany normos, valiutos
kurso, valdzios sektoriaus deficito ir valdzios teelaus skolos reikalavimai, keliami Saliai,
siekiartiai visateigs narysts EPSLietuvos bankas, 2006):

- valstyles naes infliacijos lygis vienerius metus iki fikrinant neturi ati daugiau kaip 1,5
procentinio punkto didesnis uz vidutimfliacijos lygi, pasiek4 triju valstybiy nariy, kuriose kainos
yra stabiliausios, t. y. infliacijos lygis Zzemiaasj

- vienerius metus iki vertinant valstymar, jos vidutire nominalioji ilgalail¢ palikany
norma neturi bti daugiau kaip 2 procentiniais punktais didesiz triju valstyby nariy, kuriose
kainos yra stabiliausios, vidutinigalaike palikany norm;

- valstylés nags valiutos kursas ne maziau kaip dvejus metus ekiinant valstyb nag
neturi perzengti Europos pinigsistemos VKM Il numatyt normaliy valiutos kurso svyravimo
riby. Ypa svarbu, kad valstybnag per § laikotarg savo iniciatyva neliiy nuvertinusi pagrindinio
valiutos kurso kitos valstyils naés valiutos atzvilgiu;

- planinis arba faktinis valdzios sektoriaus defisineturi bti didesnis kaip3 procentai
bendrojo vidaus produkto (BVP);

- valdzZios sektoriaus skola netutitbdidesre kaip 60 procent BVP, iSskyrus atvejus, kai
Sis santykis gana mazas ir pakankamaicspiaarteja prie kontrolinio dydzio.

Vyrauja nuomon, kad Mastrichto kriterijai apidina Salies nominadja konvergencs.
Pirmieji trys reikalavimai apikzti nominaliaisiais dydziais. Taikant Siuos reikataus,
uzkertamas kelias visatémis EPS namis tapti toms Salims, kurios per mazai pasgadgda
kainy stabilumui palaikyti. Tapusios tokiomis ®kmaris, Salys susidurit su eksporto
konkurencingumo problema. ValdzZios sektoriaus betmlznklés (deficito ir skolos) reikalavimai
keliami, siekiant patikrinti Salipasirengim vykdyti tvaria fiskaling politika.

Europos Bendnj Komisijos ir Europos centrinio banko praneSimuapée konvergencij
raSoma, kad Lietuvaykdo jas visas (valiutos kurso ir vigg finans; stabilumo, valstyés skolos,
palikany dydzio), iSskyrus infliacijos reikalavism nevirSyti infliacijos temp trijose ES Salyse su
maziausia infliacija, prigus 1,5 proc. 2006 megkovo nen. infliacijos reikalavimas buvo lygus 2,6
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proc., o Lietuvoje - 2,7 proc., nors iki 2005 niliacija Lietuvoje buvo mazesmegu euro zonoje.
(zr. 7 lentet), (7 pav.) (Lietuvos bankas, 2006).

7 lentet
Lietuvos ekonominiai rodikliai vertinant pagal Mastrichto kriterijus
Lietuva Kontrolinis konvergencijos
kriterijaus dydis
Infliacijat 2,72 proc. 2,63 proc.
ValdZios finansai:
-valdzZios sektoriaus deficitas 0,5 proc.2 3 proc.
-valdzZios sektoriaus skola 18,7 proc. 60 proc.
Valiutos kursas 3,4528 3,4528Lt +15 proc.
llgalaiké pakikany norma 3,8 proc. 6,0 proc.

Saltinis: Lietuvos bankas, ES ir ECBS, ejwdimas Lietuvoje, 2006
1Dvylikos menesiy (2005 m. balandzio — 2006 m. kov@m) metirés infliacijos vidurkis pagal SVKI

2 |3ankstiniai Finansministerijos duomenys, 2005 m. valdzios sektor@eficitas — pagal ESS’5 metodolagij
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| ietuva Euro zona

== Naujuju ES nan vidurkis Mastrichto kriterijaus kontrolinis dydis
Saltinis: Kuodis, R. (2005) Mastrichteykdymo Lietuvoje pavojai, p. 12
7 pav. Lietuvos infliacija ir Mastrichto kriterij gy orientaciné reikSme

Kodél EPS Salims turiapéti, kaip kyla misy kainy lygis? Toal, kad jei EPS priims mus su
didesne infliacija, tai esant bendriems pinigams sgkursime problemir kitiems. Juk jei turim
eurus, ne litus, kainoms pas mus kylant &par brangsta ir sy | EPS Salis eksportuojamos
prekés. Jas ims maziau pirkti. Ir maziau rgkjyu gaminti; teks mazinti ar net stabdyti gamayb
atleidziamiems darbuotojams palétk susirasti ki darla. Nedarbas padéd, ir darbuotojai
patrauksi ES vakan Salis — didesniu srautu nei dabar. Kitampa ir § Saly darbo rinkose.
Sukibirk&iuos ministy susitikimai ES Taryboje. Vieni bus kaltinami vanigs laiswy darbo §gos

judéjima, kiti — nesugebantys uztikrinti savos ekonomikogiano.
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Jei Salis tusty saw nacionalir valiuta, problema neity tokia opi. Kaim lygiui kylant,
Salies valiuta nuveity ir eksporto preés uzsienio rinkose bei uzsienio valiuta kainudaiek
kainavusios. Taigi eksportas nenukumt nelity pristabdytas ir ekonomikos augimas (pabrangt
tik importo preks, o tai vietinei gamybai g#l; iSeiti neti naudy). Kai kiekviena Salis turi savo
valiuta — infliacija yra jos vidaus problema. Bet jei wafi yra bendra, tai kur noisiziebusi
infliacija tampa vig reikalas ir problema. T@étl Saliy su nestabiliomis kainomispinigu sajundga
priimti nereikia.] ja stojanti Salis turi ateiti su subalansuota, sveskanomika, kad ir kokia ta
ekonomika - menka ar, priesingai, labai iSstiysi - bity (Cicinskas, 2006, p. 2).

Naujosioms ES Salims r@ns infliacija yra rimtesé problema nei senbéms. Pas mus
bendras kaip lygis zemesnis —d&l maa; atlyginimy gerokai pigesé vietinei rinkai dirbaiy
imoniy produkcija, ypé& paslaugos, @ mazesni akcizo moke&y pigesnis kuras, alkoholis ir
cigarets. Tie skirtumai negali islikti, juk esame ES vidainkos dalis.

Infliacijos rizika Lietuvoje taip pat didina vadinamasis Balasa — &&sono efektas. Jis
pasireiSkia dl to, jog produktyvumo augimas atviruose sektoreugsa spartesnis negu uzdarose,
nes jie pritraukia daugiau technologijoms wnlizsienio investicij. D¢l didéjancio produktyvumo
augantys atlyginimai atviruose sektoriuose sudpeuging ju didéjimui ir uzdaruose sektoriuose.
Siekiant iSlaikyti pelno manz uzdaruose sektoriuose kainos turiétiidNors kiti autoriai teigia,
(Vetlov I, 2005, p. 89 ), kad Lietuvasio atvirame ir uzdarame sektoriuose nasumagalicbai
panasiu tempu. Taigi galima pritarti tiems ekspadakurie teigia, kad Balassa-Samuelson efekto
baime Lietuvoje gerokai perda. IS tieg Lietuvoje Sis efektas pastaruoju metu vos juntanfiss
netugjo didesrs itakos infliacijos lygio pasikeitimui. Balasa — Sagisono efekto poveikis
pasireiSkia tuo, jog jis didina vidin infliacija, sukelia realaus kurso stiima ,inkaru®
tarnaujadios valiutos atzvilgiu ir galiausiai lemia Salinfliacijos skirtumus. Tarptautinio valiutos
fondo ir daugelio kii studijy vertinimu, ES naujose valstéde 2-ojo valiui kurso mechanizmo
salygomis Balasa — Samuelsono efektas gali infliascgogim padidinti 1 — 2 procentais (Kropas,
Kropierg, 2005, p. 320).

Tas zemesnis kainlygis lemia, kad toks pat kaip ES senbsey zaliay kainy pakilimas
santykinai reiSkia sparteskainy auginy. Pavyzdziui, jei pasaulyje kyla naftos kainos énbinas
visur brangsta, tarkime, da cent; uz litra, tai nereiSkia, kad benzino kairtygis visur pakils
vienodai. Jei pas mus benzinas kainavo, tarkin3®, Bt ir dabar pakilo iki 3,00 Lt, tai jis pabramg
30 proc.; jei kitoje Salyje benzinas kainavo 4.30rljo kaina pakilo iki 5,00 Lt, tatia jis pabrango
tik 16 proc.

Yra ir dar bendresnis, nors ir ne ,gelezinisésdingumas - jei jauna, sistemines reformas
atlikusi nacionalig ekonomikaémé dinamiskai pitotis ir keistis, ji paprastai kufaika pasizyngs
ir spartesne infliacija. Taip vyksta t@d kad pirmyn startuojanti ekonomika ardo ssas tikio

36



proporcijas. Nusistayjusi pasiilos ir paklausos pusiausvyra kuriam laikui suyms Buintensydja
investiciju ir pajamy didéjimas, bet tiek pat spé&eai negali Soktelti pasla - reikia pirma baigti kurti
naujus gamybinius pajumus, prisiderinti prie vartotgjkintartiy reikmiy. Antai euro erdés
Salyse (12 ES Salisenbuwi) 2001-2004 m. BVP augo 0,7-2,1 proc., o infliadijao 2,1-2,3 proc.
Naujyju ES nanj ekonomika auga vidutiniSkai 4-9 proc. kasmetjrdt#mai ir infliacija siekia ar ir
virSija 6-7 proc. (Latvijoje, Vengrijoje, Slovakijg) (Eurostat, 2006).

Po stojimoi ES metig infliacija Lietuvoje padidjo ir dabar po truputdidéja. Lietuvos
banko atstovas R. Kuodis (2006) pateikia tokiugipainius infliacijos digjimo veiksnius:

- didéjancios maisto kainos

- keli nemaloms administraciniai sprendimai

- naftos kainos digimas

DidZiaush jtaka infliacijai darargiy kainy — maisto produkt, administruojamju prekiy ir
degat; — kaita gruodzio @n. léemé atitinkamai 0,9; 0,8 ir 0,9 procentinio punkto més$ infliacijos.
2004 m. viduryje kai kua maisto produkt kainos daugiausia pasokél diisiSkai atsierusiy ES
bendujy rinky jtakos vidaus kainoms ir ES ekspojtoe ES Salis subsidij 2005 m. viduryje Sio
maisto kaim Suolio jtaka metinei infliacijai iSnyko, t#au pastaraisiais énesiais ¥l
paspaijusiam maisto produlgtkainy kilimui nemaz jtaka dag brangstantys pieno produktai ir
mésa bei dl prast; oro silygu Lietuvoje ir Europoje sumegk giiidy, vaisiy ir darzoviy derlius.

D¢l gana didels administruojangu kainy dalies SVKI1 administraciniai sprendimai daro
nemaz itaka infliacijai. 2005 m. verta atkreiptiétheg | tris pagrindinius veiksnius: elektros
energijos, medicinos ir keleivinio keltransporto paslaugkaing padidinima.

Nuo sausio 1 d. skirstomiesiems tinklams pakiliektebs energijos kainas, gyventojams
tiekiamos elektros energijos kaina iSaugo 9 pragsnttl to 0,25 procentinio punkto pachod
vidutiné metirg infliacija.

Siekiant padidinti medicinostaig; darbuotoj darbo uzmokegt2005 m. geguss ir spalio
mén. buvo didinami medicinos paslaugkainiai, to&l nuo geguzs nen. Ligonirés ir kitos
medicinos paslaugkainos vidutiniSkai padigo 7—8 procentais. Pakilusios medicinos pasiaug
kainos @l nedidets dalies (0,8%) vartojimo prekir paslaug krepSelyje dmé tik nedidet dal
(0,04 proc. p.) 2005 m. gruodzicem metires infliacijos.

Nuo rugpiicio 1 d. Vilniuje padidintos keleivinio keji transporto paslawugkainos, o
spalio—lapkrtio mén. Vilniuje brango ir taksi paslaugos. Pabrangusiel; transporto paslaugos
2005 m. gruodzio ¥n. metirg infliacija padidino 0,3 procentinio punkto.

2005 m. metinei infliacijai tebedaritaka ir 2004 m. antrojo pusni® administraciniai
sprendimai. 2004 m. gruodzioém padidintos keleivinio kalitransporto paslaugkainos per 2005
m. pirmuosius septynis énesius vidutiniSkai 0,24 procentinio punkto plgkmetire infliacija
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(2005 m. kainos buvo didinamos nuo rugpp meén.). 2004 m. liepos &m. sumazintas
gyventojams tiekiamos Silumos energijos PVM 2005pmmuosius tris ketvitius buvo infliacip
mazinantis veiksnys. Jo poveikis iSnyko spalim

2005 m. administruojamosios kainos vidutiniSkai imgtnfliacija padidino 0,9 procentinio
punkto. 2006 m. taip pat svarstoma didinti Siluésirenergijos kainas ir keleivinio gelezinkgli
transporto paslaugas, kuriogl chemazos dalies vartotpjkainy krepSelyje daryt dideli poveik
infliacijos augimo tempui. Taigi yra dighnti rizika, kad administruojamosios kainos taps
svarbiausiu infliacyg didinartiu veiksniu (Lietuvos bankas, 2005a). Administraairsprendimai,
padaryti 2004 ir 2005 metaigakoja 2006 meti pavasario vidutie metirg infliacija, o batent ji ir
yra svarbi kriterijaus kontekste, tdgraktiSkai lu tuos sprendimus atSaukti.

Lietuvos preky ir paslaug kainos gali didti ir dél pasaulio rinkoje kylagios naftos
kainos. Naftos kawpSokas (~ 0.6 p.p. metis infliacijos) veikia simetriSkai. Naftos kainodikias
yra simetrinis Sokas, d&mu jvairiose Salyse jos poveikis infliacijai skiriagietuvoje naftos kainos
kilimas infliacijai gali tugti didesn povei nei ES Salyse (Kuodis, 2005, p. 7). Tpkirielaich
leidzia daryti tai, kad:

- skatiuojant Lietuvos SVKI, energetikos produksvoris yra beveik dvigubai didesnis nei
ES Saly vidurkis; didesnis kuro svoris Lietuvoje (besiwgysti Salis, daugiau iSlaid‘batinybéms”);

- degal; akcizas Lietuvoje sudaro mazesmei ES Salj vidurkis degal kainos dal tockl
galutiré degai, kaina labiau priklauso nuo naftos kainos svyrayimo

- palyginti su kitomis ES Salimis, Lietuvos prekr paslaug gamyboje naudojama daugiau
naftos produkt (Vetlov, 2004, p. 89).

Kai kurie Lietuvos finansg rinkos analitikai link menkinti pasauliés naftos kainos kilimo
itaka vykdant Mastrichto sutartyje nustatyinfliacijos lygio kriterijy. Jie nurodo, kad 1999-2000
m. naftos kaina spéai did¢jo, tafiau Salies infliacijos indeksas svyravo apie 0. g pklyginimas
nelabai vyks, nes to laikotarpio infliacijaitakos tuéjo tokie svarlis veiksniai, kaip Lietuvos
ekonomikos nuosmukis, importuojamprekiy (ne naftos produl) kainy mazjimas ir kt (Vetlov,
2004, p. 90).

Valdzios sektoriaus deficito reikalavimas @albiti pazeistas nepalankiai pasikeitus verslo
ciklams, jeigu finans politikos kiréjams nepavykt igyvendinti subalansuoto strakinio biudzeto
politika. Tockl norint jvykdyti § reikalavimy batina laikytis finansigs drausmas. Vykdant griezt
finang; ir Salies integracijog EPS politiky, bus labai reikalinga politinijégu vienyle. Lietuvos
Respublikos Vyriausyds programoje pabita, kad eurgvedimo terminai priklausys nuo Lietuvos

ekonomikos augimo ir finansinio stabilumo.
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Taigi nors infliacija Lietuvoje iki 2005 m. buvo mesré nei EPS vidurkis, o 2003 net
pasiek defliacija, taciau 2005 m. tiek Sokt&usi infliacija, jog gali liti vienas pagrindini veiksniy

nesivesti euro (zr. 8 pav.).

3.01
2.51
2.0
1.59

107 DEPS

0.51 m LIETUVA
0.0

-0.51
-1.04
-1.5

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Saltinis: Eurostat, 2006
8 pav. EPS ir Lietuvos infliacijos pokyiali, proc.

Neskmés atveju gali tekti uzplanupteuro jvedimg 2007 m., kuris suteilgt papildony
impulsy tkio plétrai, atickti. Jau 2005 m. vasameliko abejoni, kad Si gésme yra reali, nes &
atlyginimy augimo bei pakitusivaliuty kurs; tendenciy (2004 m. rudendoleris drastiSkai smuko
euro atzvilgiu ir gerokai pristabdkainy kilima Lietuvoje, o 2005 méme stipreti) 2005 m. rudepn
buvo spartesninfliacija nei prieS metus. TétlEuropos Komisija pristatant ataskagpie Lietuvos
galimybes tapti 2007 m. sausio 1 d. euro zonos, nausiteikusi itin grieztai vertinti naujas
kandidates; ekonomir pinigu Sajunga, greciausiai nedis silyti Lietuvos i naujas nares euro
zonoje. Anot ekspeart EK tiesiog bijo sukurti precedentkai i euro zon priimamos kriterijy

neatitinkagios Salys (Kmieliauskas, 2006, p. 2).

2.5. Realiosios konvergencijos kriterijali

Vertinant Salies pasirenginisivesti eus, Mastrichto kriterijai laikomi pagrindiniais. T&u
ekonominiu poiiriu pakankamai reikSmingi ir vadinamosios realigskmnvergencijos kriterijali,
nereglamentuojami naryst EPS sutartyje. Jie suteikia vertingos informacijapie Salies
pasirengim isivesti bendy valiuta.

Realiosios konvergencijos kriterijai — neofigig) taigi neprivalomi vykdyti, reikalavimai,
keliami visatei8s narysts EPS siekiahai Saliai. Tokiy kriteriju vykdymas jai leidzia tiktis
didziausios naudosjibant EPS, ir kartu rodo Siogjengos patikimura ir priimtinuma. Realiosios
konvergencijos kritenj pagrindas — Optimalios valiutos zonos (OVZ) teorpVZ yra tokia pinig

sajunga, kurios nams didZiausi naud, teikia bendros valiutos naudojimas, iki tol nawcj
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skirtingas valiutas — giSaliy ekonomini strukiiry ir cikly suderinamumas, tarpusavio prekybos
intensyvumas, gamybos veikgmobilumas ir darbo uzmok#ée bei kainy lankstumas, o vienos
Salies prgmimas ar pasitraukimas Siagsgos geroy tik sumazing. OVZ teorija apima su pinig
sajungos veikimu susijusius klausimus, Sioje teoejdpugiausiad@nesio skiriama pinig sajungos
sanaud; atsisakant nacionalis valiutos, kaip svarbios ekonominio reguliavimeprores, analizei
(Vetlov, 2004, p. 90).

Pagal OVZ teory, Salys, siekiatios sudaryti pinig sajunga, turi atitikti tam tikrus
reikalavimus. Pirmiausia,uj patiriami ekonominiai Sokai turidh simetriniai, o ekonomikos
reakcija | Sokus — panasSi. Tai ypasvarbu, prieSingu atveju simetriniai Sokai galikedti
nepageidaujam Saliy ekonomikos raidos divergengij Todkl reikalaujama, kad OVZ Sali
ekonomikos strukira tik nedaug skiusi. Antra, jei OVZ Sali ekonomika patiria asimetrinius
Sokus, tuéty gerai veikti ekonomikos savireguliacijos mecharasn{tai mechanizmas, pagas
laisvu kapitalo ir darboépos juajimu, darbo uzmokeso ir (ar) kainy lankstumu, fiskaliniu
federalizmu ir (finang) rinkos integracija.). Toks mechanizmas étur uztikrinti Salies,
nevykdamdios nepriklausomos valiutos kurso politikos, ekoraa lankstum. Taiau jei kuri nors
IS pinigu sajungos valstyhi patirs "asimetrin Solky”, t.y. stipy ekonomikos sukitima, iSkart kils
problemos. Toji Salis bus likusi su vieninteliu ekonirnes politikos svertu — fiskaline politika.
Tarkime, jei paaisla, kad @l skirtingo demografinio ciklo kurioje nors Salyjelarbo ¢ga isilieja
santykinai didesnis nei likusiosgalyse mokyklas ir universitetus baigusi zmoni, skatius, tai
Saliai gatty labai praversti centrinio banko refinansavimouagahy normos (diskonto normos)
sumazinimas, aktyvinantis investi¢ineikla ir vartotojisky kredit.

Nedarbo padigimo grésmeé buty atitolinta. Deja, pinig politika formuojama Frankfurte,
bet ne tos Salies sostja, o ir ECB nesiims palaisvinti pinigpolitikos ¢l nedarbo stabilizavimo
vienoje Salyje, rizikuodamas infliacijos paspgamu likusiose 12 valstyll Vadinasi, Salis su
asimetriSkai Soktéjusia darbo pasla tures remtis vien savomis galim§imis. Trumpu laikotarpiu
tai reiSkia sumazinti realius atlyginimus (pavyzdzipadidinus mokesus, kury léSomis ity
pratstas abiturient profesinis mokymas) arba mokass (ctl ko padicjusiy grynyju pajam; déka
imonres gaks iSpksti investicirg veikla savomis éSomis arba sumazinti gaminkainas ir susilaukti
paklausos iSaugimo, — ir vienu, ir kitu atveju jada ims kurti naujas darbo vietas). Abiem atvejais
didzioji dauguma gyventoj— vartotoj ir verslininky — kuriam laikui pajus savo resily pajamy
sumazjima (dél mokesiy padicjimo arba @l valstybes iSlaid; socialikems programoms,
investicijoms ir atlyginimams valstybiniame sektggel sumagjimo, sumazinus mokeéss). Juk
negali nau darbo viet kiirimas hiti finansuojamas is$ nieko.

Tai gal ir yra nairaliausias — ir ekonomikai sveikiausias — keliasti3s makroekonomis

bédos, bet praktikoje jis tgau naudojamas (jei tik galima). Paprastai politilkankasi kit krypti —
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imasi kompensuoti daugumos gyventojealiyju pajamy sumazjima papildomu, deficitiniu
biudZeto finansavimu. Sitaip humaldinamas galimagepnis nepasitenkinimas valdaga partija
ar koalicija (ko ir siekia politikai), taau problema iS esés nesprendziama, nes deficitinis
finansavimas galiausiai sukeli@mp Salies iSorini rySiy balanse (€ batinumo skolintis galop iS
uzsienio ir po to aptarnauti skaplaukomis iS eksporto, uzuot apmokant impprTosijtampos jau
nemanoma susvelninti sumazinus valiutos KUiiSvis neléra savos valiutos), tenka imtis to, nuo
ko buvo bandyta palgti, — didinti mokesius ir/arba mazinti biudzeto iSlaidas. Taigi vakbgty
pinigu sajungos nak, netekusi savarankiskos pinigolitikos, nebegali nustumti problempateit.
Tenka Miti gerokai apdairesniems ekonorgm politikoje. Toal pinigy sajungos valstyhj
ekonominis augimas galiib gerokai stabilesnis, tvarus, be Ksz(cl valstykés skolos augimo)
gréesmes horizonte. Tai gerai suvokta ES pipigajungoje, kuri formuota pagal konvergencijos
kriterijus, o dabar funkcionuoja pagal Stabilumaitiigimo pakto nuostatag {¢inskas, 2002, p. 3).

Daugelyje studij, kuriose OVZ problema naggjama naudojant Rytir Vidurio Europos
(VRE) (T. Ganusauskas, R. Kuodis, 2003)satakroekonominius duomenis, aptariama paklausos
ir pasiilos Sok; simetrija, trumpalaiki verslo cikly VRE ir euro zonos Salyse (arba pagridi
euro zonos Salyse) koreliacija. Vertinant VRE$akonomin pasirengim visateisei narystei EPS,
gaunami skirtingi, kai kuriais atvejais net priegtgi rezultatai. Taiau dviejy Saly — Vengrijos ir
Lietuvos — vertinimo rezultataivairiose studijose yra vienodi: iS yisSVRE Saliy geriausiai
pasirengusi narystei yra Vengrijos, o @iasasiai — Lietuvos ekonomika. Atkreiptinasndesys, kad
beveik ¢ vienoje studijoje ES politikams né@kma vertinimo rezultatais tiesiogiai remtis,
sprendziant apie naujES nanj pasirengim isivesti eus. Tokie rezultati dazniausiai gaunami
taikant trumpas laiko eilutes, t@die nevisiSkai patikimi ir vertinami su tam tikmas iSlygomis.
Kita vertus, realiosios konvergencijos kriterijanyendogeniski: Salys iwykdziusios & kriteriju
ex ante, juos galivykdyti ex post.Istojusi pinigy sajunga, suintensyw¥jus Saliy nary tarpusavio
prekybai, atsiranda stipresiu verslo cikly koreliacija (Vetlov, 2004, p. 90 pagal Frankel,sep
1996, 1997).

Lietuvos verslo ciklo koreliacijsu euro zonos Salimis bus pateikiama tolesniaByame
skyriuje, kur bus nagréjami stojimoj euro zon trakumai.

Lietuvos ekonominj konvergencijos (tiek nominaliosios, tiek realiai@riteriju vykdymas
vertinamas per grieztai. Ne visos dabadineuro zonos né (Graikija, Italija, Vokietija,
Prandizija) tenkina visus Mastrichto kriterijus (zr. 3quas), bet Salysskmingai dalyvauja EPS, o
tai leidzia teigti, kad ir Lietuvos, kaip mazos iab¢ ekonomikos Salies, narys$ioje gsjungoje
netukty nei pakenkti, nei pad euro zonai.

Atsizvelgianti tai, pasirinkta strategija kaip galima giau isivesti eug laikytina visiSkai

teisinga. Lietuvos sugejimas islaikyti griezj fiksuoto lito kurso rezimp daugiau kaip deSimtmiet
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net ir patyrus stiprius ekonominius Sokus, rodoeSakkonomikos lankstumir pasirengim

visateisei narystei EPS.
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3. EKONOMINIAI POKYCIAI LIETUVAI [STOJUS] EUROPOS PINI®
SAJUNGA

2-ame skyriuje pateikta Lietuvos ekonompadttis, sudaro glygas greitu laikuisijungti
euro zoa. Tam nuisy Salis turi teisipir ekonomin pagrindus:

Siame skyriuje analizuojami atlikto tyrimo rezuwdta Empirinio tyrimo tikslas — atlikti
Lietuvos narysis euro zonojeitakos ekonomikai anakz Tyrimo poludis yra aprasomasis —
kokybinis. Turint omenyje, kad daugelis euro zonasy kandid&iy, o tarp § ir Lietuva, nori kuo
greiciau prisijungti prie EPS, atrodo, kad tai neabegsi privalumas, tatl buvo iSkelta hipotez
kad Lietuvos stojimag euro erdg turés daugiau teigiam pasekmi negu neigiam. Empirinio
tyrimo tiklsui pasiekti buvo isSkelti Sie uzdaviriai

1. ISnagriti skirtumus kuo prisijungimas prie EPS skiriasiondiabartigs euro atzvilgiu
grieztai fiksuotos valiutos sistemos.

2. Nustayti Lietuvos prisijungimo prie EPS svarlsiag privalumus.

3. Nustatyti Lietuvos prisijungimo prie EPS neigasipasekmes.

4. Ivertinti euro zonos Salinary ekonominius pasikeitimistojusj euro zon.

5. Pateikti Lietuvos nesijungimceuro zona iSvadas.

Siekiant kuo geriausigilinti { nagrirgjama tema, nedarant jai poveikio savo iSankstiniais
nusistatymais, atlikus moksts literafiros, statistini duomem analiz ir apibendrinus duomenis,
panaudotas interviu metodas (zr. 1 pgledRespondentai buvo atrinkti neatsitikisnatrankos idu,
buvo apklausiamivairiu veiklos sréiy atstovai, kum veikla susijusi su Lietuvos stojimueuro
zom. Tockl iS viso apklausti 7 - iS Lietuvos banko, komergibanko, akademés ir verslo
visuomens - respondentai (zr. 2 prigd Interviu tikslas yra iSsiaiSkinfivariy institucijy atstow

poziarj | Lietuvos narysts EPS ekonomines galimybes.

3.1. Stojimoj euro zon privalumai

Nagrirgjant institucinio rezimo pokyry klausimy pirmiausia svarstytina su tuo susijusi
nauda. 8 lentéje pateikti tyrimo metu respondenivardyti dalyvavimo euro zonoje privalumai.

Atlikus tyrima baty galima iSskirti svarbiausistojimo i euro zog naud, - stipresa ir
labiau atspari suktimams finansia sistema — Salies makroekonominio stabilumo irldlido

augimo pagrindas, kukonstatavo visi respondentai (zr. 9 pav.).
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Istojimas } euro zong

integracija, padidéjusi
konkurencija

Makroekonominés rizikos
sumazéjimas, finansy rinkos [

Valiuty keitimo kurso
panaikinimas

Valiuey keiti

kurso rizikos
panaikinimas

mo

»| Uzsienio prekybos |
Lol -
augimas

A

Palakany Zemos

normaos

h 4

Didéjandios investicijos

Pervedimo ir
keitimo islaidy
panaikinimas

Kapitalo akumuliavimas ir darbo naiumo didéjimas

Y

Gyvenimo lygio augimas

Saltinis: Kropas, S; KropienR. (2005) Europos pinigai p. 318 pagal NATIONA&nk of Poland

9 pav. Stojimoj euro zomm nauda

8 lentet

Respondenty argumentai dél stojimo j euro zom privalumy

Argumentai / respondentai Lietuvos bankas komé&rdiankas Verslo, akademii
visuomen
Prekybos didjimas ir kliag¢iy jai +
sumazinimas
Palikany lygiy supanagimas +
Kainy skaidrumas +
Euro valiutos vaidmuo +
Investicijy didéjimas + +
BVP didéjimasir nedarbo magmas + +
Greites® konvergencija su ES senlimis | +
pagal pajamas ir gyvenimo lygio standarfus

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal

gautus tyrimonaenis
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3.1.1. Prekybos digimas ir kliiciy jai sumazinimas

Visi apklausti respondentaifitent § veiksn laiko viery iS svarbiausi stojimoj euro zon
privalumy. Tafiau Sis veiksnys neilby svarbiausias investiaijir ekonomikos augimui, palyginti su
kitais ekonomiais politikos sprendimais, pavyzdziui, mokesdydziu ir kitomis verslogygomis.

Akivaizdu, kad abipusiai prekybos mainai yra nagdinabiem sandorio Salims.
Demokratirgje visuomegje prieSingu atveju jie tiesiog nevyktYra du mechanizmai kaip pinig
sajunga gatty padidinti prekyh tarp pinigy sajungos nati. Pirmas susts su transakaij kastais,
t.y. pinigu sajunga lemia mazesnius transalickastus ir taip skatina tarptautiprekyly. Antras
susigs su mazesniu valiutos kurso neagibumu.

Kai Salis, tokia kaip Lietuva, neturi savo valiutesimagja prekybos vykdymo kaStai — su
euro zonos valstymis prekiaujatioms imorems nebereiéty nuolat keisti lit; { eurus ir atgal. Si
nauda visuomenei turi veidrodipus. Tai - bank sistema. Apzvalgos skirtingose Salyse rodo, kad
apie 5 % banko pajamyra komisiniai, sumokami bankams, &ant nacionalines valiutas. Sis
banky pajamy Saltinis pinigy sajungoje iSnyksta. Tai netéty sudaryti jspidzZio, kad nauda
visuomenei yra atsveriama bankwuostolio. Transakaij kastai, keliant pinigus, yra grynasis
nuostolis. Tai lyg moke&s, sumokto vartotoj;, mainais uz niek panaikinimas. T@au bankai
susiduria su péjimo problema: jie turi rasti kitas pelningas vei&l Lietuvoje @l to nacionalinis
produktas padigs daugiau, nei vidaus produktas, kadangi bhaslstema faktiSkai priklauso
nerezidentams. (Kuodis, 2006, p. 21)

Kol mokéjimy sistemos éra visisSkai integruotos, bankpervedimai tarp EPS Salinary
iSlieka brangesni nei banko pervedimai Salies wddjaip Siandien vis dar yra euro zonoje.
PrieZzastis yra ta, kad nors nacionainmol¢jimu sistemos yra dabar susietos vadinamosios
TARGET sistemos, nacionalis sistemos vis dar veikia. Paseden tarpvalstybiniai bank
pervedimai yra brangesni nei banervedimai Salies viduje, bet taip ilgai nesit

Kaip teigia Lietuvos banko atstovas M. MilieSkaj Ealis neturi savo valiutos, iSnyksta ir
galimos su ta valiuta siejamos problemos. Takygktualu mazoms valstyins, kurios neturi ilg
laikotarp kauptos reputacijos, o tokia ir yra Lietuvdokiy Saliy valiutas dazniausiai @iima gana
itariai. Prekybos partneriai, uzsienio investuotasjaatmeta galimyds, jog gali pasitaikyti koki
nors nemalomj siurprizy, susijusi su ta valiuta. PavyzdZziuigdekonomires politikos klaidy ja gali
uzpulti uzsienio valiutos spekuliantai, valdZiaipddznai turi slapt motyw; manipuliuoti valiutos
kursu. T&iau kai Salis neturi savo valiutos, iSnyksta bekkmeapibéztumas, susis su Salies
valiutos kursu. Valiutos keitimo kagtr valiutos kurso apidztumo iSnykimas skatina prekyb

investicijas.
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Kalbant apie skaitinius prekybos naudeertinimus, garsus ekonomistas Andy Rose'as
kartu su Jeffrey Frankel'iu parédkad prekybos padifimas vienu procentu tarp pinjgsajungos
Saliy padidina pajamas vienam gyventojui maZdaugdtbu procento (Kuodis, 2005, p. 4). Stai

kodkl didziausia laukiama nauda iS eyvedimo Lietuvoje - btent prekybos ir pajamdidéjimas.

3.1.2. Palkany lygiy supanadimas

Antras svarbus pinig sajungos poveikis ekonominiam augimui, tai - valiukuray
neapibéZtumo sumagimas, pinigy sajunga lemia mazesirizika ir todel mazesn reall palikany
normg, nes atitinkamai i pakany iSnyksta Sios rizikos priedgkaityto pailikany normose, kurios
investuotojai reikalauja uz theapibéztuma. Ka reiSkia mazesis patikanos? IS esas tai reiSkia
didesn vartojima, kadangi Zzmoés gali pigiau skolintis, reikia mék mazesnes pakanas. Tai
salygoja didesnes vidaus investicijas -aga investuotojams bus patraukliau investuoti, nes
investavimo gnaudos, kurias daugiausia atspindi paskaliikany norma, sumaja. Valstybei taip
pat sumaga skolos aptarnavimo islaidos. ¢fau atliktame tyrime, komercinibanko ir verslo
atstovai nuroél, jog didets naudos iS to titis neverta. Valiutos rizikos premija jau dabamsia

mazjimo signalus. Tai galim palyginti su kitomis ESuf@mis naémis (Zr. 10 pav.).

S wm [

Lietuva Cekija Latvija Slovakija Lenkija Vengrija

Saltinis: Petrauskas, D. (2005) Egvedimas Lietuvoje, p. 12

10 pav. Rizikos priedai prie ilgalaikiy VVP palukany normy kai kuriose Salyse 2004
gruodis, proc.
Vilniaus universiteto Kauno humanitarinio fakultdémans, ir apskaitos katedros dr. doc.
E. Freitakas pabria, kad Lietuvos bankui tvirtai susiejusilgu euru, panaikinant praktiskai visas
Klittis lito ir euro pinigs rinky integracijai ir suformuojant tarptaugje finang; rinkoje lakesius,
jog Lietuva tvarkingai ir netrukugsives eus, mes jau kelerius metus iS esmaudojarés Siuo

naudos aspektu, nes pleny lygis jau dabar yra labai artimas euro zonos Wi IS esnés misy
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gyventojai irimores skolinasi mokdami tokias pat pakanas arbauyj normos nedaug skiriasi nuo

paskol, eurais (zr. 11 pav.).

15

13 717

Paskol It 24;

" ____f_ [ \ /\‘\,\/\_\ Faskolos eurais

7 N g \
\'N__Lw#

5 - .

3 rrrrrrrrrrrrrr1rr1r1rr1rrr1r1r+«r10rrrrrrrrrrrrrrrsrrrrrrrrrrrerrrrrrrrirri

2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
Saltinis: Budryt, A. (2005), Eurdvedimo privalumai, tikumai ir pasekis, p. 7

11 pav. llgalaikiy paskoly (virs 5 m.) pakikany norma, proc.
prognozuojama, kad Siemet euro zonodikatos iSaugs iki 3 proc. ar 3,25 proc. dlodnkos
dalyviai tikisi baziny palikany didéjimo, o tai rodo, jog pastaruoju metu nuolatégidLIBOR —
Londono tarpbankimi pakikany normos. O LIBOR kartu su komercinio banko marzaasa
palikanas, kurias moka imantis paskdB banko eurais. Paskui LIBOR djd ir Vilniaus
tarpbankigs rinkos paikanos VILIBOR, kurios sudaro pidany dali skolinantis litais, t&au
skirtumas tarpy yra mazas (zr. 9 lentgl

9 lentet
LIBOR EUR ir VILIBOR pal ukany normos (2006. 05. 09)
Terminas 1 naktis 1 savait 2 savaiés | 1 nenuo 3 nénesiai 6 mnesiai | 1 metai
LIBOR EUR | 2,41 2,611 2,617 2,64 2,86 3,03 3,314
VILIBOR 2,62 2,7 2,7 2,73 2,88 3,06 3,35

Saltinis: sukurta autoriaus pagal SEB AB Vilniaasko duomenis, 2006

Lita susiejus su eurystojusi ES, padidjus banki konkurencijai bei rinkoms patjus
greita eurojvedimo strategija, finansinis arbitrazas praktiskavienodino Lietuvos ir euro zonos

palikany normas. Tod visa tai reiSkia, kad Siuo naudos aspektu jaeldidalimi pasinaudojome.
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3.1.3. Kaim skaidrumas

Daznai literaiiroje minimas dar vienas euro pranasumas — didésimg skaidrumas. Tai
argumentas, kuris yra teisingas, bet klaidingaittrajamas. Iki Siol manoma, kadivedus viea
valiuta tampa lengviau palyginti prekkainas, ir vartotojasétito laimi.

Kaip aiSkina R. Kuodis (2005), jog iS tifn ne pats kaitn skaidrumas yra Sio argumento
esne, nes prekybos centramores ir gyventojai yra gana kvalifikuoti, kad, netgiamt daugeliui
valiuty, gakty apsiskatiuoti, kas kiek kainuoja, ir bandytnaudotis kain skirtumais, tarkim,
importuodami 4 p&ia prek iS Salies, kurioje ji kainuoja pigiau. diau euras skatina integracij
kitose tkio srityse: finansia integracip, konkurencijos. Taigi euras yra gilésnintegracijos
katalizatorius daugelyje kitikio sri¢iy, kurios tiesiogiai éra susijusios su kainskaidrumu. Tod
euras netiesiogiai prisideda prie to, kad tarp géopi ir prekybininky baty didesi konkurencija, ir
galiausiai lainés vartotojas. Sunkuvertinti Sia labai netiesiogi@ euro naud skatiais, bet Sis
argumentasd to néra maziau svarbus.

Taciau Siam argumentui prieStakawverslininkai teig, jog Siame argumenteéma nieko

konkretaus ir tai yra tik abstrakti fraz

3.1.4. Investicij pritraukimas

Lietuvos naryst ES padidino investuotpj démeg masy Saliai, t&iau Lietuva iSlieka
tiesioginy uzsienio investicij pritraukimo vidutinioke ir vis dar negali tinkam&bnkuruoti su
kitomis Ryt ir Centrires Europos Salimis - ES réanis. Nepaisant vieno sg@ausy Europoje
ekonomikos augimo bei stahilimakroekonominj rodikliy, Lietuvoje tebeegzistuoja pagrindm
didesnes investicijas stabdars strukiirinés problemos: plyno lauko investicijoms parwosiklypy
trakumas, kvalifikuot; darbininky (ypa su neuniversitetiniu techniniu iSsilavinimujikumas, gra
investicinp paskat sistemos (mokeésy lengvatos, darbo viget karimo subsidijos,
perkvalifikavimo/apmokym ir infrastrukiros sutvarkymo islaigsubsidijavimas).

Taciau jstojusi EPS irisivedu euwf Salies finang rinka tampa nepalyginti didess ir
likvidesnés euro zonos finagsrinkos dalimi - visa tai sudarysalggas pritraukti iSa¥s léSas
greiau bei mazesmmis sinaudomis ir tai tutty padidinti Lietuvos patrauklumtiesiogirems
uzsienio investicijoms.

Edita Kurtkuvieg, vyr finansinink iS UAB ,, TUV uolektis* pab¢zé, jog bendros
investicijos didty IS esnds k| verslo investiciy, kurias tuéty paskatinti palankios kreditavimo

salygos, didesés korporaciy pajamos ir gejanti paklausos patis. Didjant prekybos apimtims
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néra abejors ir dl TUI investiciju augimo, tai pasitvirtino ir Lietuvaistojusi ES, kai TUI
padicjo apie 23 proc. (zr. 10 lentgl
10 lentet

Tiesioginés uZsienio investicijos Lietuvoje 1997 — 2005 m.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

TUIl mety 2801,2 | 4162,5| 6501, 8252,1 9337,3 10661,9 1318318699,4| 161926
pradZioje,

min. Lt

Saltinis: Satistikos departamentas prie LietuvospRblikos Vyriausybs, bendroji statistika, 2006

3.1.5. BVP augimas ir nedarbo ndpthas

Pastebtina tiek @l iSnykusi valiutos kasi tiek el mazesni paklikany didéty Salies BVP.
Garsiame dokumente - Europos Komisijos 1990ymeporte ,Viena Europa - vieni pinigai“,
vertinant eurgvedimo naud, buvo konstatuojama, kad ES Salys, atsisakiusbstos, kasmetd
valiutos keitimo kast eliminavimo padidins BVP nuo ketvio iki puses procento (0,25-0,5%), o
Lietuvoje vien euro pirkimo-pardavimo marzos pairaikas leist sutaupyti apie 29 min. Lt
(0,05% BVP) (Kuodis, 2005, p. 4).

D¢l nedarbo magimo, tai Lietuvoje jis vis maga, galima teigti, kad net gkgau negu euro
zonoje, o didjant prekybai, jis dar téty mazti. Ypat Zenklus nedarbo sumgimas Lietuvoje
pasireiSk istojusj ES (Zr. lented 11).

11 lentet

EPS ir Lietuvos nedarbo lygio raida, proc.

1995 | 1996 1997 | 1998 1999 2000 2001 2002 200304 | 2005

Euro zona 10,5| 10,7 10,6 101 92 82 7,9 813 8§39 | 8,6

Lietuva 14,1 13,2 13,7 164 165 13,5 12,4 | 8,2

Saltinis: Eurostat, Employnent, 2006
Pastaruoju metu pasaudja ekonomikoje rysia tokia tendencija: vienos valiutos vis &u

atlieka tarptautines funkcijas, o kitos vis labiazleidzia Sias funkcijas kitSaly valiutoms net
vietinése rinkose. Beveik vispastagji Simtmei tarptautigje piniga sistemoje dominavo Jungtini
Amerikos Valstij doleris, todl ir pinigy sistema vadinama vienos aSies sistema. Eurodatsas sudaro
tam tikmy prielaidy ateityje pakeisti situa@j tarptauti pinigy sistema gaty tapti dviaSe, o gal net ir
triaSe. Tdiau Sios tendencijos gali iSry&k tik per ilga laikotarp, tam jtakos tués ekonominiai ir
politiniai veiksniai. (Kropas, Kropien 2005, p. 268 ). Tatl kaip nuro@ kai kurie respondentai euro,

kaip patogios valiutos privalumais ¢al pasinaudoti ir Lietuvos zmés. Ty Saly vieSasis sektorius ir
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privacios imores turi palankesnes finansavimgygias, ekonomika néiby tokia jautri valiutos kurso
svyravimams.

Dar vienas respondentninétas teigiamas poslinkis yra tai, kad, gaht Lietuvos ir euro
zonos Sali ekonomikos augimo ataikiui, gyventoj; pajamy lygio atotiikis mazjo. ES statistikos
ageniiros Eurostat (2006) duomenys rodo, kad Lietuvos ByPeguotas pagal perkamosios galios
paritet), tenkantis vienam gyventojui, 1999 m. su#dads, o 2004 m. — beveik 48 fmentus tokio
ES rodiklio. Pajam lygis yp& priklauso nuo naSumo poky, toctl ES Saly gyventoj pajamy
lygio suar¢jimas yra galimas tik ilgu laikotarpiu. Tai gyvepiopajamy lygio neleidzZia laikyti

kriterijumi, kuri reikéty taikyti vertinant Salies pasirengansijungtii euro erdg.

3.2.Stojimoj euro zog trakumai

Nors respondentai nurédlaugiau stojim@ EPS privalum, bet buvo pateikta ir euro zonos
trakumy (zr. 12 lentsd).

12 lentet
Respondenty argumentai dél stojimo j euro zom trakumy
Argumantai / respondentaj Lietuvos bankas Komesdiainkas Verslo ir akadenin
visuomen

ekonomirgs politikos + + +
priemoniy panaudojimas

nedidet verslo cikly + +
koreliacija
vienkartires eurojvedimo + + +
iSlaidos
Infliacijos kilimas + + +

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal tyrimo duomenis

Oponent; dazniausiai minimas argumentas prieS stpjineuro zon yra tas, kad valstyb
praras ekonomis politikos priemonj panaudojim - tai galimyleé pakeisti valiutos kugsir kartu
pakeisti Lietuvos konkurencingumo lygKaip teigia M. MilieSka, skirtingai nuo ES senlbwyv
kuriy centriny banky galios buvo apribotogyedus viening valiuta, Lietuvos centrinis bankagis
daugiau priemoni veikti benda pinigu politika. Kitas argumentas, kad Lietuva neturi
savarankiskos pinigpolitikos ¢l to, jog litas yra susietas su euru, tadoblitika uz mus vykdo
Europos centrinis bankas, nustatydamaskaai; lygi, kuris gali netikti Lietuvai. Bl Sios vienos i
svarbiausi ekonomikos kain - valiutos kurso - kaitaliojimo, tokios mazos &alikaip Lietuva
ekonomikoje gali atsirasti didehetvarka, juolab, kaip buvo nita, Lietuvos ekonomika yra gana
lanksti ir greitai prisitaiko prie besik#@anciu salygu netgi fiksuoto lito kurso atygomis. Todcl

argumentas - @snes prarandame svaghr vertinga ekonomirgs politikos priemoa - iS esnés yra
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silpnas argumentas ir ar Lietuvaith verta eiti neiSbandytu ir daug paydprinciu savarankiskos
valiutos kurso ir pinig politikos keliu.
Kiti stojimo i euro zog trikumai pateikti atskirais skyreliais.

3.2.1. Verslo cikh neatitikimas

Svaresnis argumentas prieS ankstgurojvedim yra tas, jog iki Siol buvo nedidelerslo
ciklo koreliacija tarp Lietuvos ir euro zonos.

AS manau kad tai IS tigsyra svarus argumentas, kbghageidautina, kadl pinigu sajunga
jungtysi tik tos Salys, kuni ekonomikos patiria nedaug asimetyirioky, o simetriniai Sokai turi
daugiau maziau tas fas pasekmegdstojusi euro zon bendn pinigy politika vykdys Europos
centrinis bankas. Jeigu euro zonos gakonomik, ,pulsai” bus labai nepanas, t.y. viem
valstybiy ekonomikos ,kais”, ki — ,Sals”, bendra pinig politika neatitiks & vienos iS Saili
aplinkybiy, tuomet ekonomikos stabilizavimo nasta labiau gniskity sri¢iy — fiskalines politikos,
darbo rinkos ir pan.

I$ tikryju Lietuvos verslo cikl koreliacija su euro zona iki $iol buvo gana silpsa
sinchronizacijos nebuviangalima pateikti remiantis R. Kuodzio (2006) iSskanui tris dalis:

1. gerokai skysi vidutiniai augimo tempai. Lietuvaskis (po Rusijos krigs) vidutiniSkai
augo 6%, tuo tarpu senbisveuro zonos valstyb — tarp 1-2%.

2. augimas vidutiniskai buvo daug nepastovesniduige negu, tarkime, Vokietijoje.
Lietuvoje ekonomika vienais metais auga 4%, kitaB%, tai ir turime ¢ 6% vidurk. Vokietijoje
ekonomika vienais metais auga 0,8%, o kitais - 1,28%gi nafiralu, kad Sioje Salyje vidutiniai
augimo tempai yra pastovesni.

3. verslo ciky virsaniy ir dugnp nesutapimai. Tai - didziausia i$ triplogybiy. Kad mes
augame gerokai gr@au negu ES senbuviai, yra pageidautinas dalykaguy-daug blogiau, jei Siuo
atzvilgiu bitume ,panass”. Tai, jog greitai augamose Salyse ir ekonomika nepastovesrbeveik
naftirali pasekm. Bet jei nesutampa verslo aiklvirsinés ir dugnai, - jau didegnproblema,
Zvelgiant iS bendros pinigpolitikos perspektyvos.

Tokia, kol kas nedidel Lietuvos ir euro zonos verslo cikkoreliacip galima paaiskinti.
Pirma, iki Rusijos krizs misy ekonomika faktiSkai buvo veidu atsisukusNVS, | kuria buvo
eksportuojama apie 40% viso eksporto. Tuo tarpiRpsijos krizs eksportas Sandraug tesiekia
apie 10-15%.

Antra, misy Salies ekonomikoje dominuoja energetikos sektoHu®s ne puspramors
sudaro naftos perdirbimas ir elektros gamyba. Sislai daugiau priklauso nuo politinveiksniy —

Rusijos noro tiekti nadtir pirkti misy pagamind elekts.
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Trecias dalykas — Lietuvos ekonomikoje, palyginti stuleuro zonos Saliekonomikomis,
Zemes uikis uzima daug didesgrdal tiek pagal dirbagiujy skatiy, tiek pagal pagamiatprodukt.
Pavyzdziui, dirbadiyju zenes tkyje ES valstybse senbusse yra 4%, Lietuvoje — apie 12%. O
reikalai Zengs ikyje santykinai labiau priklauso nuo oro, nuo klimasdaig;, kai kitoseikio
Sakose daugiau nuo ekononainpaklausos veiksni

Ketvirta, iki 2002 mai vasario ménesio Lietuva buvo dolerio zonoje, tbadskyrési ir
bazini palikany lygiai.

Galiausiai rimtesé kliatis verslo ciklams supand§ yra tai, kad turime nedaug ES
investicijy | eksportuojantsektoriy Lietuvoje. PavyzdZziui, jeigu vengrai turi automiopivarikliy
gamykh, kuri gamina variklius vokiskiems automobiliamstimalu, kad ai varikliy ir vokiSky
automobiliy paklausa bus glaudziai susijusi: jei vak# pirks maziau ,Audi“ marks automobili,
vengrai gamins maziau ,Audi* varikii Kadangi vengrai ir kitos centda Europos Salys turi
daugiau tokio poiidzio investicij;, ju verslo cikly koreliacija su euro zona buvo didésnegu
Lietuvos.

Tai, &l ko mes toky investiciy neturime daug, didele dalimi galima paaiskinti alapkia
musy valstyles geografine padimi: esame gana toli nuo Europos senhuwatskirti nuo y jura,
blogais Lenkijos keliais, esame apsupti neturtikgimyn,.

Taciau abejotina, ar tokia nedidelerslo cikly koreliacija iSliks ateityje. Ateityje mag
Zemes ukio dalis Lietuvos ekonomikoje, ne toks svarbusstapergetikos sektorius, daugiauséh d
Ignalinos atomias elektrirts uzdarymo. Taip pat, digaint nisy pajamoms, neiSvengiamai dgl
paslaug sektoriaus svarba.

Paslaug paklausa yra daug pastovésregu preki paklausa, tod galima tikétis, kad tie
verslo ciklai supan&s. Kaip teigia Jeffrey Frankelis ir Andy Rose‘asu@dis, 2006, p. 7), jei Salis
prieS stodamaeuro zog ir neatitinka Sio verslo ciklo panaSumo kritergatai,istojusi euro zon
ir practjus veikti prekybos bei tarpusavio investicijdidéjimo mechanizmams, nedidsl
koreliacijos problema pati laikuiégant sumass, taip pat prekybos difimas tarp Lietuvos ir euro
zonos padidins verslo ciklo koreliagij

3.2.2. Vienkartias eurojvedimo gnaudos

Dar vienas dalykas, kureikia priskirti euro minusams, yra vienkagsnislaidos dl euro
ivedimo. Siuo atveju respondemuomorts skyesi.

Svarbiausi dalykaij kuriuos verslining manymu, privalu atsizvelgti — numatoma euro
ivedimo data, pereinamasis laikotarpis ir Sios giaks operacijos kastai. Papildomos iSlaidos

skatiuojamos - pakoreguoti informacines sistemas, afmkasistemas, perspausdinti reklamos
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medziag, apmokyti darbuotojus dirbti naujomislygyomis, dviej valiuty galiojimo gnaudos,
nemokamas valiutos keitimas, prekir paslaug perkainojimas eurais. Jeigu valstybheketins
kompensuoti daliSlaidy susijusy su ,,lito laidotugmis®, o informacinei kampanijai ji taip pat leis
mokegiu mokétoju pinigus, tai iSlaidos bus dengiamos keliant kainas

M. MilieSka teigia, jog eur banknot jsigijimo ir monet; kaldinimo iSlaidos gali sudaryti
apie 80-100 min. lit, informacires sistemos pertvarkymas ir prisijjungimas prie Easopentrinig
banky mokéjimo sistemos TARGET gali kainuoti 5—-6 mlIn.ylito visuomeas informavimo apie
eurojvedima kampanija — 10—-11 min. tit kuriy dalf padengs Europos centrinis bankas ir Europos
Komisija.

Jei tiesiog mgintume sudti Sias iSlaidas, ity pernelyg vienaSaliSkas, jivertinimas.
Pavyzdziui, Lietuvos bankui reikia nuolat pakemtiplySusius banknotus, nesvarbu, ar tai litai, ar
eurai. Biurokratai uz eurgvedimo plam kirima daugiau negaus, papildgndarbuotoy Siems
dalykams taip pat praktiSkai nereikia. Verslas tpgt kartkadmis ketia savo sistemas, nes
keiciasi mokesiai, reguliavimo dalykai ir pan., tét euras yra tik vienas IS @&y, su kuriais
susiduriaimores nuolat besikeiant aplinkai. IS8kiu verslininkams toli ieSkoti nereikia: astrésn
konkurencija, padiges darbo ¢gos mobilumas, spartesimoniy susijunginy ir isigijimy tempai,
t.y. didesg rinky koncentracija. Nesunkiai Siuos i&fus jveiks imores turirtios rysSky
konkurencin pranaSurg, iS anksto pasirengusios ne tik techniSkai, betapsiginklavusios
ilgalaikémis veiklos strategijomis.

ES pareigny vertinimu, Sie vienkartiniai kastai visos ekonooskmastu gali sudaryti
mazdaug apie 0,5% BVP (Kuodis, 2006, p. 9). Beyijgevienkartiniai, o euro nauda - daugkaitin
ateinanti kiekvienais buvimo euro zonoje metais. tBedidet dalis 1 iSlaidy bus uzsakymai
Lietuvos imorems ir pajamos kitiems Lietuvos gyventojams, éodrynosios shaudos bus

santykinai nedidek.

3.2.3. Infliacijos kilimas

Misu Salies gyventojai pagrindine euredimo gésmeijvardija kain; Suoi. AS manau, kad
nerimas dl kainy Suolio gerokai pekdas. Aptariant Sargumeny, pasinaudosiu euro zonos gali
patirtimi.

Kainos po naujos valiutgsedimo diaja kur kas ¢c¢iau, nei tikisi gyventojai. Lietuvaéna
jokia iSimtis, daugelis Europos gyveniafgi buvoisitiking, kad kainos gerokai padis. Remiantis
2002 m. pabaigoje Europos Komisijos atliktu tyrin80, proc. euro zonos gyvenidpuvoisitiking,
jog euro jvedimas gerokai padidino kainas. 2002 m. atliktagopos statistikos ageimbs
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,,Eurostat” tyrimas. Jame pateikta iSvada, kadppsmet eurojtaka ga¢jo siekti iki 0,2 proc. (Zr.

12 pav.) (Dubauskas, 2006, p. 2). Taigi, realylvealykes suvokimasgjo skirtingomis kryptimis.
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Saltinis: EUROSTAT, 2006; ECB, 2006
12 pav. Infliacija euro zonoje nuo 8-o0jo deSimtmé&o

Eura isivedusy Saly gyventojai skubjo daryti iSvadas, pamawvos keliy produkt; kainas -
kai kurios nedaug kainuojaéios prekés Siek tiek pabrango, pijai padaé iSvadas, jog pabrango
viskas. IS esis visose euro zonos Salyse pafghdkainos restoranuose bei katse, pabrango
kirpykly, drabuzi valymo ir automobili remonto paslaugos. 2002 m. sauskart po euro
ivedimo, kainos restoranuose ir kadge padidjo 3 kartus spa&fau uz ankstesnipenkeri mefy
vidurki. Tatiau bendroms gyventgjiSlaidoms tai nepadartokios didets jtakos, nes restoranuose
ir kavinése gyventojai iSleidzia palyginti nedidgdinigy dali. Taip pat kai kux preky kainos buvo
padictjusios laikinai. Pavyzdziui, kai kurikaviniy savininkai pasteijo, kad padidjus kainoms
sumazjo lankytop srautas (Dubauskas, 2006, p. 2).

Kaip teigia bugs Vokietijos ekonomikos ministerijos valstg sekretorius Klausas
Biurgeris, kad Si kampanija buvceksninga, ta&iau problemn iSvengti nepavyko. Vokietijoje
lyginant 2001sju gruod su 20024ju sausiu infliacija Soktéjo nuo 1,3 iki 2,1 proc., téau metinis
kainy augimas buvo maZzesnis nei ankstesniais metaisnaloymu eurovedimas tutjo kelet
neigimy jvykiy, susijusi su kaim Suoliu. Vig; pirma, tuo metu plykst&usi skandalinga
kempinliges istorija, tuéjusi nemazaitakos maisto produitkainoms. Be to,t mef; Salta Ziema,
itin padidino miestiéy iSlaidas. Dar vienas sutapimas — minimu laikotaipigaliojo kai kurios
moke<giy pataisos, padidinusios mokestinast gyventojams. NORD/LB analitikas V. Titarenko
atkreipe déemeg, jog gyventoj ir verslininky luke<iai turi didziuk jtaka visai Salies ekonomikai.

Optimistines ar pesimistiégs nuotaikos vertinant ateities perspektyvas pagragtsprendzia tiek
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investuotoy, tiek paprast Zmoniy sprendimus. Btent taip formuluojamas burbulas su visoniis |
lydin¢iomis negatyviomis pasekimis (Gabartas, 2005, p.11).
Svarbu pazyrti, kad eurojvedimo efektas kainoms nebuvo vienodas atskirosg zanos

Salyse. Pranzijoje poveikis buvo apie 0,2, o Olandijoje - ned @rocentinio punkto. Sie skirtumai

tarp Sahlp gakjo bati salygoti: a. skirtingr konkurencijos laipsmi b. dideliy prekybos centr
dominavimo prekybos sektoriuje laipgnbei c. skirting paklausos augimo tempeuroijvedimo

metu — gerokai lengviau apvalinti kaingsnepalankesn vartotojui pug yra greitai auganos

ekonomikos ir namptukiy pajamy salygomis (zZr. 13 lente).

13 lentet
Euro zonos Salg infliacija, proc.
Salis 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
12 euro zonos Sal 2,4 2,3 2,1 2,1
Airija 4,0 4,7 4,0 2,3
Austrija 2,3 1,7 1,3 2,0
Belgija 2.4 1,6 15 1,9
Graikija 3,7 3,9 3,4 3,0
Ispanija 2,8 3,6 3,1 3,1
Italija 2,3 2,6 2,8 2,3
Liuksemburgas 2,4 2,1 2,5 3,2
Olandija 51 3,9 2,2 1,4
Portugalija 4.4 3,7 3,3 2,5
Prandizija 1,8 1,9 2,2 2,3
Suomija 2,7 2,0 1,3 0,1
Vokietija 1,9 1,3 1,0 1,8

Saltinis: Eurostat, General economic backgroun6620

Graikijoje, kuri yra viena labiausiai atsilikuseuro zonos Saljj irgi nebuvo drastisko kain
Suolio. Vosjvedus euw, maisto kainos Graikijoje pakilo dar 3,35 proct g 2002 metais vagar
kainos pradio mazti. Maisto kainy indeksas 2002-aisiais Graikijoje buvo 5,3 prodednis nei
2001 metais. Bet iki eurtvedimo maisto kainos dib tik Siek tiek mazesniu tempu. 2001-aisiais
maisto pabrango 5 proc. Remiantis statistika, 288s iS 12 euro zonos 3apenkiose infliacijos
tempai buvo spartesni negu ankstesniais metaigptyrsose kain sugimas kaip tik buvcetesnis
(Eurostat, 2006).

Siuo aspektu, greitai auganti Lietuvos ekonomika su eurgvedimu susijusios infliacijos
padictjimo rizikos Saltinis. Nedaug kainuojén prekiy pabrangimas yra pastebimas is kartoélr d
kainy apvalinimo. Lietuvos ekonomika auga pakankamaiitajretocl yra rizika, kad bus
méginama poktnaudziauti apvalinant kainas. Tai galpaaiskintiijmoniy méginimu pasinaudoti

politiniais pokyiais bandant didinti savo produkkainas. Tiktina, jog panaSiai gali elgtis ir kai
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kurios Lietuvosimores, kurios @l konkurencinio spaudimo ir kitveiksni gana vangiai didina
kainas ir stengiasi iSnaudoti bet kokgalimylg tai padaryti tokiu bdu, kad vartotojai to
nepasteéty. Tafiau ilgainiui tok manipuliavimy kainomis apribos konkurencija. Siekiant
apsisaugoti nuo piktnaudziavimo pri@&dant ewr kainos bus skelbiamos ir litais, ir eurais. Be to,

bus vieSai skelbiama apie paZzeidimus petskajant kainas.

3.3. Nesijungima euro zon pasekms

Pagrindinis nuostolis m&tojus laiku | euro zom - tai, kad susilpia tarptautinis
pasitikejimas, padidja valiutos bei Salies rizika,édko gali sumagti uzsienio investicijos, didi
atotriikis tarp paikany, kadangi didty lito kurso rizika, taigi sp&rau nei euro zonoje gali brangti
paskolos.

Buvo ir optimistiniy prognozi dél nesijungimo laikui euro zog. Namy InZinerijos Centro
direktorius R. Kudarauskas téjgog jautriausias dalykas, kuris bus atat laikotarpiui, kol euro
nebus Lietuvoje, - kaindid¢jimas. Nors valdzios institucijos kategoriSkai naigpkia galimykg ir
tikina, jog galimas kaip didéjimas bus uzkardytasairiomis priemogamis, tarp y ir prekybininkg
vadinamuoju Gerosios verslo praktikos kodeksuidiakai kuriy pasSnekoy nuomone, kaip Suolis
bus, nes taigvyko visose ES valigtisivedusiose Salyse, ir jo sutramdyti beveiknmeoma. Tai
reiSkia, kad, vykstant kainsuargjimui, imonés bus priverstos kelti atlyginimus. ,,Kai kurionas t
reikS bankrat”, - masto D. Kudarauskas. Anot jo, apie tai niekas nekdbet algas kelti reds, kad
Zmores gaéty iSgyventi ir nelaty socialinio sprogimo.

AB banko Hansabanko Kauno regiono skyriaus krealtalitikas Andrius Vaiulis mano,
kad eurgvedimo plam atidkjimas lemt, ir pokyius nekilnojamojo turto rinkoje — daug gyvenioj
euro jvedimg sieja su kain Suoliu ir nori sty isigyti dar iki j jvedant, tad nukus eun gali
atsiceti ir ju basto pirkimo planai. Lietuvai likus uz euro zonosrtbg rinkoje atsirast daugiau
pardaejuy, kuriems tikro¢ suzluga luke<ius, tai gadty iSprovokuoti ¢ bisty iSpardavim, o
pasiilai padidjus kainos sumaiy.

Spéjama, kad uzsienio investuotojagurojvedimg reaguod jvairiai: jautriausiai — tie, kurie
Lietuvoje dar tik planuoja investuoti ir kurveikla yra susijusi su eksportu ar importu, vadinge
yra labai jautis galimam valiutos kurso kitimui. Maziauerdesio valiutos pakeitimui skirt
investuotojai, kuni veikla orientuota Lietuvos rink, o jauisikire Lietuvoje investuotojai is vis
nereaguat.

Todél nepateisinti iike<iai dél stojimo | euro zon daugiausiaitakos tués nekilnojamojo
turto rinkai, prekybos, finamssektoriams, kurie ruési eurojvedimui, taip pat gali Siek tiek gali

iISaugti pailikany normos litais.
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ISVADOS

Atlikus tyrima, galima luty iSskiri Sias iSvadas:

1. ISnagrigjus buvusi pinigy Sajungu patirt, galima teigti, jog gungos, kurias kuriant
nebuvo siekiama polités integracijos (pvz., Lotyn Amerikos, Vokietijos ir Austrijos bei
Skandinavijos pinig sajungos), gyvavo neilgai. Vispirma viena iS svarbiaugipinigy karimosi
priezasiy buvo politirts sjungos egzistavimas. Politis sjungosivairiose Salyse buvo kuriamos
labai skirtingai: kai kuriose — iki sudarant pinigajunga, kitose — pastasias jau sudarius. Patirtis
rodo, jog pinige sajungos, kurios émési pinigy politikos centralizuotu funkcionavimo principu,
buvo kur kas &mingesiés ir labiau atsparios neigiamam i&®Kkriziy poveikiui.

2. Siuo metu pasaulyje veikigins ekonomig ir pinigy sajunga Europoje, VakarAfrikos
ekonomiré ir pinigy bei Ryty Kariby pinigy sajungos ir Centrias Afrikos ekonomia ir pinigy
bendrija labai skiriasi viena nuo kitos tiek potahg, tiek ir ekonomias integracijos laipsniu.

3. Tarptautigs pinig; sistemos kontekste ekonorésn ir pinign sajungos Europoje
sukirimas yra svarbiausiagvykis nuo tada, kai Zlugo Breton Vudso susitarimagnndu
funkcionavusi pasaulio pinigsistema. Vertinant kitpinigu sajungos kontekste, euro projektas yra
neprecedentinigvykis pinigy istorijoje. Nera buw, jog grug nepriklausom valstybiy, siekiargiy
sukurti pinigiy sajunga, atsisakyi savo nacionalimi pinigy ir kartu iSlaikytp politing
nepriklausomyb. Tai lemia visiSkai nadgj makroekonomiés politikos derify, besiremiarit
bendromis vertyémis ir vadovaujantis subsidiarumo principu, derioams Bendrijos ir
nacionaling vyriausybi politikomis.

4. Apskritai euro projektas yra traktuojamas kaiprdpos integracijos proces@ksés
simbolis. Visuomeés palankumas svyruoja tarp visiSko uzimtumo ir §astabilumo. Nors euro
zonoje nedarbas ir sunigd, tatiau jis iSliko gana didelis, o ekonomikos augimasdlétesnis nei
tikétasi jvedant ewr. Tokia situacija, kad euro zona pasaulyje isligatgkines stagnacijos zona,
néra ngmanoma. Didelis ekonomikos reguliavimo lygis, kordacijos stoka, motyvaaijiesSkotis
darbo mazinanti dosni sociath apaugos sistema, stiprios profésirgjungos — visa tai yra
priezastys, lemiafios euro zonos palyginti mealekonomin augins.

5. Lietuvoje jau daugiau kaip deSimtrinegikiantis valiut; valdybos modelisatygojo staig;
infliacijos ir paikany kritima, kas neabejotinai pasitarnavo po to sekusiam ekdws augimui ir
stabilizavimuisi. Salims su valiyt valdybomis tiesioginis péjimas i euro zoa be reZimo
pakeitimo ir po privalomo dvigjmet; dalyvavimo 2-ajame valiytkurso mechanizme yra valiut
kurso geriausia politika.

6. Nors Lietuvos ekonominiai rodikliai yra vienirgeusiy tarp naujjy ES Saly nariy, taciau

ilgalaikés Saliesikio perspektyvos éra tokios geros, kaip atrodo iS pirmo zvilgsniau d&tolimoje
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ateityje galimi Sie neigiami reiskiniai — kvalifibtos darbo §gos stygius, energijos ngs ir kai
kuriy svarbiy zaliaw; brangimo, paklausos kiek perkaitintoje nekilnojgontoirto rinkoje kritimas ir
eksporto pdtros zenklus sétéjimas cl stipréjancio Kinijos gamintoy spaudimo.

7. Tikétina, kadistojusi euro zog vis ¢l to masy laiméjimai bus mazesni, negu kit
Vidurio ir Ryty Europos valstyse, nes Lietuva jau yra susiejusi savo valsu euru, skirtingai
nuo, pavyzdZiui, LenkijosCekijos, Vengrijos. Pastarosios valstgbijsivesdamos earjgauty
daugiau privalum, nes daugelis turiyj vadinamji ,,reguliuojamo plaukiojafio* valiutos kurso
rezima ir uZ tai moka ne tik didesmipalikany, bet ir valiutos kurso neapiitumo kaimn; is ties;
Lietuva Siuo metu jau yra tariamojoje euro zondj#as beveik neturi savarankigkpinigu
pozZymiy, nes jis susietas su euru.

8. Lietuvavykdo Mastrichto konvergencijos kriterijus (valigtkurso ir viegjuy finansy
stabilumo, valstyes skolos, pakany dydzio), iSskyrus infliacijos reikalavign Remiantis trij
maziausi infliacija turinc¢iy Saliy rodikliais, Mastrichto kriterijus kovo ameg prilygsta 2,63 %, o
Lietuvos vidutire metire infliacija pagal suderinta vartotpkainy indeks, — 2,7 %. Tai pagrindinis
argumentas,d ko misy Salies narysteuro zonoje nuo 2007 nyehepasitvirtins.

9. Lietuvos ekonomimi konvergencijos (tiek nominaliosios, tiek realiagiokriteriju
vykdymas vertinamas per grieztai. Lietuvos Mastackriteriju rodikliai yra daug geresni nei kai
kuriy euro zonos Saji(ltalijos, Vokietijos, Pran@zijos, Graikijos). Ne visos dabarés euro zonos
nars tenkina Mastrichto kriterijus, bet Saly&kmiingai dalyvauja EPS, o tai leidzia teigti, kad ir
Lietuvos, kaip mazos atviros ekonomikos SaliesystarsSioje sjungoje netustu nei pakenkti, nei
pactti euro zonai.

10. Diskusijose & vieningos valiutos privalumir trikumy daznai naudojamas optimalios
valiuty erdws modelis, manau neverta remtis vien Siuo modeks, nei JAV nei apskritai jokia
Salis rera optimali valiuty erdw, juk ir kiekvienos Salies regionai taip pat dazwstosi skirtingais
tempais; jei Salis prieS stodarpauro zon ir neatitinka Sio verslo ciklo panasumo kritergadai,
istojusi euro zon ir practjus veikti prekybos bei tarpusavio investiciglidéjimo mechanizmams,
nedidets koreliacijos problema pati laikuiepant sumass, taip pat prekybos difimas tarp
Lietuvos ir euro zonos padidins verslo ciklo kaxelja.

11. Nors lasimas valiutos pasikeitimas Salyje sulaukaug diskusij, specialistai neabejoja
narysés euro zonoje nauda Lietuvos ekonomikai, nors glsus didels — prekybos digimas su
euro zonos Salimis, p#dany lygiu sumagjimas, valiutos kast ir valiutos kurso apil@ztumo
iSnykimas - visa tai suteiks pasti uzsienio investicijoms Lietuvoje, didins Salies BVmazs
nedarbas. Prekybos paéichas vienu procentu tarp pinigajungos Sali padidina pajamas vienam
gyventojui mazdaug tielaliu procento. Stai katl didZiausia laukiama nauda i$ eupoedimo
Lietuvoje - litent prekybos ir pajamdidéjimas.
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12. Vertinant eurgvedimo naud, buvo konstatuojama, kad ES Salys, atsisakiusitstos,
kasmet dl valiutos keitimo kast eliminavimo padidins BVP nuo ket¥ip iki puses procento
(0,25-0,5%), o Lietuvoje vien euro pirkimo-pardavirmarzos panaikinimas leissutaupyti apie
29 min. Lt (0,05% BVP).

13. I8 vienos pus Lietuvos prekyba yra skatinama su euro zonosmialiir
makroekonomia rizika Lietuvoje galty mazti, taciau tkis tapt; labiau priklausomas nuo dideli
euro zonos Saliekonomirs politikos. Kadangi fiskalié politika bus ribojama Mastrichto kriteuij
tai pagrindinis Sok poveilj Svelninantis mechanizmas gali atsirasti daugiau edkkonomikos
savireguliacijos, tod reikia vengti darbo rinkos nelankstgrdidinartiy ekonoming sprendina;

14. Greitai auganti Lietuvos ekonomika yra su euwvedimu susijusios infliacijos
padicjimo rizikos Saltinis. Nedaug kainuojéin prekiy pabrangimas yra pastebimas is kartoélr d
kainy apvalinimo. Lietuvos ekonomika auga pakankamaiitajretoctl yra rizika, kad bus
méginama piktnaudziauti apvalinant kainas.

15. Vienas iS infliacijos baigs paaiskinim yra “per greitas play iSvad; darymas” is
informacijos nuotrup. Psichologai teigia, kad zmés neproporcingai didebémeg skiria nedaug
kainuojartiy prekiy kainoms, kurias jie perka daznai (kavos puod#igrastis), nors Sios iSlaidos
ir nesudaro reikdmingess dalies  bendujy iSlaidy. Si psichologig anomalija ir atsispingo
visuomenrs apklausose ir Ziniasklaidoje. Antra logikos kégigaaiskinantijfparadoks, yra “po to,
reiSkia, kad d to”. Pavyzdziui, 2002 m. tikraivykus darzovi; ar mésos pabrangim vartotojai
nepriskyé blogam derliui ir kempinligs protikiui, kurie paaiSkina didzja daf Siy prekiy kainy
didéjimo, bet nepelnytai susiejo tai su euyvedimu. Kitas panaSaus tipo blogagkiy sutapimas
buvo tuo metu prasigks naftos kainos kilimas, akcipadidinimas tabako gaminiams.

16. Eurojvedimo vienkartiniai kastai visos ekonomikos magdli sudaryti mazdaug apie
0,5% BVP. Bet jie yra vienkartiniai, 0 euro nauddaugkartig, ateinanti kiekvienais buvimo euro
zonoje metais. Be to, didetlalis 1 iSlaidy bus uZzsakymai Lietuvognonems ir pajamos kitiems
Lietuvos gyventojams, tétigrynosios gsnaudos bus santykinai nediéel

17. Stojimag euro erdg Lietuvai duot; tik naudos, josikio augimui suteiki pagreit. O jos
nevedus, padigja valiutos bei Salies rizika,ét ko gali sumaéti uzsienio investicijos, didi
atotriikis tarp pailkany, taigi spatiau nei euro zonoje gali brangti paskolos, galirassi pokyiy
nekilnojamo turto rinkoje.

18. Eurojvedimas ypatingai gera zinia konkurencingoisptautines rinkas orientuotoms
imoréms.

19. Nors euraqvedimas ara reikSmingas infliacij lemiantis veiksnys, o ilgesniu laikotarpiu

turi tiesiogires neigiamostakos kaim kilimui, ateityje Lietuvos infliacijos tempai veagusiai iSliks
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spartesni nei euro zonos vidurkis vie#l tealiosios konvergencijos ir kitilgalaikiy strukiriniu
veiksniy.

20. Vertinant ekonomines Lietuvos naggsteuro zonoje pasekmes galima teigti, kad
teigiamos pasekés gretiausiai bus didesis uz neigiamas, nors pats Lietuvisgungimasi EPS

yra susigs su naujais rizikos Saltiniais.
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KUPRAITIENE, Rita. (2006) The analysis of possible economic changeLithuania after the
integration into the European Monetary Union. MBRa@uation paper. Kaunas: Kaunas Faculty of

Humanities, Vilnius University. 69 p.
SUMMARY

When Lithuania became an EU member, a legal oldbigatet in the memorandum of
association of European Commission in the futur@dopt common currency euro entered into
power. This paper presents the analysis of proscand of Lithuanian membership in European
Monetary Union, taking into account the ongoingcdssions during the transitional period to euro
zone and the current situation of Lithuania.

The object of research is the economic benefiiwbpean Monetary Union. The hypothesis
of research is that the membership of Lithuaniauro zone will have more positive than negative
consequences. The purpose of the paper is to rhakantlysis of the influence of membership of
Lithuania in euro zone to economy, to review pdssiisos and cons and to evaluate consequences
to the development of economy of Lithuania.

If Lithuania entered the euro zone our gain wdaddsmaller in comparison to other Central
and Eastern European states because Lithuanidrbadyalinked its currency to Euro contrary to,
for instance, Poland, the Check Republic and Hungghre latter states would gain more adopting
euro because the majority of them have got thealedc,,regulated floating“ currency rate regime
and for that pay the price of not only higher ies#s but also of indefinite currency rate. Although
the future change of currency has met a lot ofudisions in the country, the specialists have got no
doubts as to the benefit of membership in EMU ®éhonomy of Lithuania. However, that benefit
will not be great — trade increase with euro zomeintries, decrease of interests levels,
disappearance of definite currency costs and ccyreate — all of that will nurture foreign
investments in Lithuania, increase country’s GDRE decrease the unemployment. The adoption of
euro is especially a piece of good news for cortipetito the international markets oriented
enterprises. However, the integration of Lithuania the euro area is also related to new sources
of risk, such as the rise of inflation, one-timestsoof euro adoption, small correlation of business
cycles. The economy of Lithuania is increasing ejdigtst; therefore there is a risk that business
people may be abusive in stating rounded pricesrellwould not be any significant changes if
Lithuania did not enter the euro zone in time, hasve the risk of currency and country may
increase. That is the reason why foreign investsareg decreasing, the margin between interests is
increasing, so loans may get more expensive faséi euro zone.

The structure of the paper: the paper consisteret parts. There are 13 tables, 12 pictures
and 3 appendices in the paper. There are 38 pusitd literature sources in the list of used

literature.
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1 PRIEDAS
INTERVIU KLAUSIMYNAS

Esu Vilniaus universiteto Kauno humanitarinio fakt, magistraniros studiy tarptautinio
verslo specialyls student Rata Kupraities. Siuo metu rasau baigiafp diplomini darky, kurio
tema ,,Ekonomini pokyiu Lietuvoje galimybi analiz, jstojusi Europos Pinig Sajungq”. PrasSau
Jisy, esant galimybei atsakyitimano pateiktus interviu klausimus. Sio intervkskas - i$siaidkinti
narysés euro zonoje poveikekonomikai, jo privalumus ir ikumus bei delsimavesti eus
pasekmes. idy atsakymus panaudosiu Lietuvos ekonomipasekmi, Lietuvai isijungusi euro

zom, analizei atlikti.

1) Kai Salis atsisako savo nacionasinvaliutos irisiveda platesss erdés valiut, ar tai sudaro
prielaidas kilti zmoni gerovei?

2) Kaip Jis vertinate dabartgneuro zonos ekonomgrpackty, jos privalumus ir ttkumus ?

3) Verta pastedi, kad diskusijose @ vieningos valiutos privalumir trakumy daznai naudojamas
optimalios valiut erdws modelis. Juo remiantis siekiareertinti, ar egzistuoja tinkamoalggos
naudoti viening valiuta tarp grugs Saliy, iki tol naudojusi skirtingas valiutas — 8i Saliy
ekonominy struktiry ir cikly suderinamumas, tarpusavio prekybos intensyvumasyylgos
veiksniy mobilumas ir darbo uzmok&se bei kain; lankstumas. Kaiptd vertinate naujy ES Sahi
nariy pasirengim vieningai pinig; politikai?

4) Ar ekonominiai skirtumai tarp Saliyra pakankamai svaiib, kad Ity kliatis bendros valiutos
isivedimui? Ir ar yra galimyd) kad Sie skirtumai suméz?

5) Ar euro jvedimas Lietuvoje, ilgainiui sudarys palankesnel/gas augti ekonomikai ir
paspartins realgyventoj pajamy didé¢jima?

6) Kaip pakomentuotuat valiutos keitimo kast iSnykimo, pinigr pervedimo kast sumazjimo
naud?

7) 1S ekonomini narysés euro zonoje privalumgalima iSskirti: (a) valiut konkurenciy, (b)
skirtingy valiuty keitimo kast sumagjima, (c) didesmaiSkuna formuojantis kainoms, (d) pashj
tolesniam prekybos augimui ir investicijoms. Aritlkity, ¢ia neiSvardyi argumeni, dél kuriy
padictty Lietuvos ekonomiénauda?

8) Kokiy riupegiy ateityje Lietuvos ekonomikai gali kelti nargseuro zonoje? Ar infliaciniai
procesai ara su tuo susip

9) Ar Jis sutinkate su teiginiu, jog ¢ldiSliekartiuy dideliy kaing skirtumy, Siek tiek didesé

infliacija naujaijstojusiose Salyse yra neiSvengiama"?
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10) Ar Lietuvoje gerokai didesrzemnes uikio dalis ekonomikoje, palyginti su euro zona (daga
dirbartiuosius: 17% Lietuvoje, o ES-15 tik 4%, pagal BVB% ir 2%) néra vienas iS argumant
nesivesti euro?

11) Ar misy Salies ekonomika privalo augti gfigiu nei kitos euro zonos Salies? Jei taip tackod
12) Ar pritariate nuomonei, jog delsimagesti bendigja valiuta baty ,neracionalus Zingsnis, nes
palyginti su dalyvavimu ekonomije ir pinigy sajungoje, didint; Lietuvosikio sanaudas irdtinty
ekonomikos augiai? Ir kokios hity delsimojvesti eug paseknis?

13) Ar pritariat iSvadai, jog stojimpEuropos Pinig Sajunga teigiamos pasekés gretiausiai bus

didesrés uz neigiamas.

DEKOJU UZ POKALB]

Vilniaus universiteto Kauno humanitarinio fakultétg'M 2 gr.
magistrant Rata Kupraitier
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3 PRIEDAS

EURO ZONOS SALY NARIU MASTRICHTO KRITERIJJ TENKINIMAS 1999-2005 M.

Salis Istojimo data Kain stabilumas BiudZeto deficitas Valstghskola
Belgija 1999.01.01 Tenkina Tenkina VirSija nuo 1989
Airija 1999.01.01 Virsijo 1998.11- Tenkina Tenkina

2005.06
Portugalija 1999.01.01 VirSijo 2000.09- Tenkina Tenkina
2005.05
Vokietija 1999.01.01 Tenkina Virsija nuo 2001 m.VirSija nuo 2001 m.
pradZios pabaigos
Italija 1999.01.01 VirSijo 2003.11- | VirSija nuo 2002 m.| VirSija nuo 1999 m.
2005.03 pabaigos
Suomija 1999.01.01 Tenkina Tenkina Tenkina
Graikija 1999.01.01 VirSija nuo 2000.09  VirSija n1i®99 m. | VirSija nuo 1999 m.
Liuksemburgas 1999.01.01 VirSijo 1999-2000 ir Tenkina Tenkina
nuo 2003 m.
Ispanija 1999.01.01 Virsijo 2000.05- Tenkina Tenkina
2001.09 ir nuo
2004.05
Nyderlandai 1999.01.01 VirSijo 2000.12- Tenkina Tenkina
2003.10
Prandizija 1999.01.01 Tenkina VirSija nuo 2002 m.VirSija nuo 2002 m.
Austrija 1999.01.01 Tenkina Tenkina VirSija nuo 291.

Saltinis: Verslo Zinios, 2006.03.21, p. 2

69



