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SANTRAUKA

vt —

Euro jvedimo Baltijos valstybés galimybiy analizé. Magistro darbas.

Magistro darbe nagrinéjamos euro ivedimo galimybés Baltijos valstybése. Baigiamojo darbo
teorin¢je dalyje analizuojamos ekonominés salygos, kurios parodo Saliy pasiruo$ima isivesti vieninga
Europos Sajungos valiuta, makroekonomikos teorijos ir Mastrichto sutarties kontekste.

Praktinéje darbo dalyje remiantis S$iais konvergencijos Kkriterijais atlikta Baltijos valstybiy
makroekonominiy rodikliy analizé. Nustatyta, jog né¢ viena i§ Baltijos valstybiy neatitinka kainy
stabilumo, finansy padéties tvarumo (valdzios sektoriaus deficito) ir ilgalaikiy paliikany normuy
stabilumo kriterijy. Pateiktos kiekybinés prognozés bei eksperty vertinimai apie Baltijos valstybiy
prisijungimo prie euro zonos galimybes ateityje. Apibendrinamos kylancios problemos Baltijos Salims

siekiant isivesti eura numatant infliacijos bei biudzeto deficito mazinimo priemonés.

SUMMARY

vt —

The analysis of euro adoption possibilities in the Baltic States. Master‘s work.

The aim of the master‘s final paper is to evaluate Baltic countries possibilities to adopt the euro.
Economic conditions, which are measures of readiness of countries for the adoption of the single
European Union currency are presented in the theoretical part of this paper by defining it in Macro-
economical theory and Maastricht Treaty context.

According to that criteria comparative analysis of Baltic States macroeconomic indices are
given in the practical part. It is established, that all Baltic States does not fulfills price stability,
government budgetary position (General government deficit), and stability long-term interests criteria.
Also quantitative and experts’ projections are given to evaluate Baltic States feasibility to adopt the
euro in the future. Rising problems as Baltic States are seeking to adopt the euro are summarized

foreseeing means of the inflation and general government deficit reduction.
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IVADAS

2004 mety geguze Baltijos Salys istojo 1 Europos Sajunga (ES) ir pradéjo integracijos i Ekonoming
ir pinigy sajunga (EPS) procesa. Stodamos Lietuva, Latvija ir Estija isipareigojo siekti ES sutartyje
numatyty politinés, ekonominés ir pinigy sajungos tiksly, kur vieni i§ ju: ivesti vieninga valiuta eurg ir
deleguoti pinigy politikos formavima politiskai nepriklausomam Europos centriniam bankui (ECB).
Svarbiausi ir pagrindiniai prisijungimo prie euro zonos kriterijai, kuriuos turi atitikti Salys norin¢ios
isivesti eura, vadinami Mastrichto kriterijais. ES nustatyti Mastrichto kriterijai — tai pradinés
prisijungimo prie euro zonos salygos, kurias nustaté ja sukiirusios narés. Jy laikymasis uZztikrina, kad
euro zonos ekonomika biity pakankamai bendra, darni ir stabili.

Nors daugelis ES $aliy jau tapo visateisémis EPS narémis, taciau kelios Salys, tarp ju ir Baltijos
valstybes, vis dar siekia visateisés narystés statuso, t.y. Sios Salys laikomos EPS narémis su tam
tikromis iSlygomis. Norint jsivesti eurg ir tokiu buidu visiSkai istoti { vieninga pinigy sajunga, biitina
tenkinti Mastrichto sutartyje nustatytus konvergencijos kriterijus, kuriy atitikima remdamasis vieninga
analize visoms Salims periodiskai vertina ECB.

Tyrimo aktualumas. Siuo metu, kai daugelio Saliy ekonominés politikos pastangos nukreiptos
tarptautinés finansy krizés ir ekonomikos sulétéjimo padariniams spresti, euro jvedimo klausimas gali
pasirodyti maziau aktualus. Taciau taip néra — pasirengimo euro jvedimui svarba tik dar labiau
sustipréjo. Tai patvirtina ir sekminga naujyju ES Saliy, kurios nesenai isivedé eura, patirtis. Bendrosios
valiutos ivedimas svarbus papildomas veiksnys, neramiais laikais sustiprinantis Saliy ekonomikos ir
finansy stabiluma ir tuo paciu metu sudarantis palankesnes salygas ekonomikos augimui. Ta¢iau euro
tvedimas — nevienasSalis procesas. Valstybés narés turi atitikti Mastrichto sutartyje nustatytus kriterijus.
Nors pastaraisiais metais Baltijos valstybiy makroekonominiy rodikliy atitikimo Mastrichto kriterijams
tema placiai diskutuojama tarp mokslininky ir politiky, siekiant rasti budus, kaip sureguliuoti
ekonomika, kad kriterijai biity kuo grei€iau ir efektyviau jvykdyti, akivaizdu, kad situacija dabartiniu
metu tampa dar sudétingesné, kai infliacijos tempai vis did¢ja. Ekonominei ir finansy rinky krizei taip
pat palietus ir Baltijos valstybes, Salys, sickdamos $velninti pasekmes, susiduria su vis didé¢jancio
biudZeto deficito problema. Taigi siekiant iSsiaiSkinti problemines sritis, galimus ju sprendimo budus,
biitina nustatyti makroekonominiy rodikliy, kurie reikalingi siekiant iSanalizuoti Baltijos valstybiy
galimybes isivesti eura, vertinimui, tarpusavio rySius, Siy rodikliy tendencijas bei priemones
probleminiams aspektams sprgsti.

Makroekonominiy rodikliy atitikimo nustatytoms ekonominéms salygoms siekiant bendros valiutos

problema kyla dél to, kad ekonomikos suderinimas taip, kad vienu metu biity tenkinami absoliuciai



visi kriterijai, yra sudétingas procesas dél kriterijuy tarpusavio nesuderinamumo. Net jei Baltijos
valstybéms tam tikromis priemonémis pavykty pasiekti nustatytus kriterijus, iSkyla ilgalaikio tvarumo
uztikrinimo problema, kai auksto lygio konvergencija turi islikti ir ateityje.

Tyrimo objektas - Baltijos valstybiy makroekonominiy rodikliy atitikimas ekonominéms
salygoms, kurias biitina tenkinti siekiant isivesti eura.

Tyrimo tikslas — iSanalizuoti euro jvedimo galimybes ekonominiu aspektu Baltijos valstybése ir
numatyti probleminiy sri¢iy sprendimo biidus.

UZdaviniai:

1. ISanalizuoti euro jvedimo ekonomines salygas teoriniu aspektu makroekonomikos teorijos
bei Mastrichto sutarties kontekste;

2. lvertinti Baltijos valstybiy tam tikry makroekonominiy rodikliy (infliacijos, valdzios
sektoriaus skolos ir biudZeto deficito proc., palyginti su BVP ir kt.) atitikima Mastrichto
kriterijams, atskleidZiant jy raida bei lemiancius veiksnius;

3. Nustatyti makroekonominiy rodikliy, kuriy atitikimas svarbus siekiant bendros valiutos,
ateities tendencijas akcentuojant problemines sritis bei numatant jy sprendimo budus.

Darbe iSkeliamos hipotezés, jog Baltijos valstybiy euro jvedimo galimybés yra skirtingos dél
nevienodos ekonominés situacijos, taip pat visy konvergencijos kriterijy atitikimas vienu metu yra
sunkiai jgyvendinamas dél kai kuriy i§ jy tarpusavio nesuderinamumo.

Darbe atsiribojama nuo vienaSalisko euro ivedimo galimybés, t. y. nagriné¢jama kaip Salys
atitinka ekonomines salygas, kurios svarbios siekiant bendros valiutos teisétu keliu.

Darbe naudojami tokie tyrimo metodai: analiz¢, lyginimas, grupavimas, detalizavimas ir
apibendrinimas, dinamikos eilutés, duomeny padéties ir sklaidos charakteristikos, koreliaciné regresiné
analize, grafikai. Atliekant tyrima remiamasi Eurostat duomenimis, Baltijos valstybiy konvergencijos
programomis, Centrinio banko praneSimais apie konvergencija bei komerciniy banky apzvalgomis.

Tyrimo rezultatai. Darbo konceptualiojoje dalyje apibrézti euro, kaip bendros ES valiutos,
suktirimo ir idiegimo istoriniai momentai akcentuojant ekonominiy salygy, kuriy atitikimas svarbus
siekiant bendros valiutos, nuostaty taikymo ypatumus makroekonomikos teorijos ir Mastrichto sutarties
kontekste. Remiantis uZsienio autoriy pozitriais iSskirti teigiami ir neigiami euro jvedimo aspektai.
Taip pat agreguoti statistiniai metodai, kuriuos taikant analitinéje darbo dalyje vertinamos Baltijos
valstybiy euro ivedimo galimybés.

Analitinéje — tiriamojoje darbo dalyje iSanalizuota Baltijos valstybiy makroekonominiy rodikliy,

svarbiy euro jvedimui, raida deSimties mety laikotarpiu (1999-2008 m.) iSskiriant ja itakojusius



veiksnius bei numatant ateities tendencijas. Remiantis naujausiais duomenimis iSnagrinéta, kaip Salys
atitinka ekonomines salygas §iuo metu, pabréziant problemines sritis bei ju sprendimo badus.

ISanalizavus Baltijos valstybiy euro ivedimo galimybes, t.y. atitikima Mastrichto sutartyje
nustatytiems reikalavimams, nustatyta, jog Siuo metu visos trys Salys neatitinka trijy nagrinéty kriterijy
(kainy stabilumo, valdzios sektoriaus biudzeto deficito ir ilgalaikiy palukany normy). Nors Salys ir
neatitinka kainy stabilumo kriterijaus, taciau ekonominio nuosmukio salygomis infliacija remiantis
kokybinémis prognozémis turéty mazéti, ir nebetapti pagrindine klititimi siekiant euro jvedimo. Tac¢iau
atsizvelgiant { pastarojo meto tendencijas, vis didéjanti valdzios sektoriaus biudZeto deficita galima
iSskirti kaip pagrinding klititi siekiant vieningos valiutos visose trijose Baltijos valstybése. ISaugus
Baltijos Saliy ilgalaikéms vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normoms, iskyla grésme, kad
artimiausiais metais Salys gali nevykdyti ilgalaikiy vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normos
kriterijaus. Taciau Sio kriterijaus vykdymui dideleés jtakos turés tolesné Baltijos valstybiy ekonomikos
raida, valstybés finansy stabilumas, todél galima teigti, jog jei vyriausybiu priemonés biudzetui
subalansuoti bus s¢kmingos, Sio kriterijaus vykdymas ateityje neturéty buti probleminé sritis. Taciau
biudzeto deficito subalansavimas galimas tik tuo atveju, jei Saliy vyriausybés ekonominio sunkmecio
salygomis pirmiausia sieks sumazinti valdzios sektoriaus biudZeto deficita didindamos biudzeto
pajamas mokes¢iy reformomis, taip pat mazins biudzeto iSlaidas vykdant struktiirines reformas,
mazinant valdZios sektoriaus darbuotojy skaiiy, ju atlyginimy dydi.

Tyrimo metu atkleidZziami pagrindiniai probleminiai aspektai, kurie apsunkina euro jvedimo
Baltijos valstybése galimybes. Analizés rezultatai ir pateikiami problemy sprendimo btidai gali buti
naudingi Baltijos Saliy vyriausybéms visa pasauli apémusio ekonomikos nuosmukio salygomis

sprendziant susidariusias problemas euro jvedimo kelyje.



1. VIENINGOS ES VALIUTOS NAUDOJIMO TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Pagrindiniy savoky analizé

Sios savokos magistro darbe pateikiamos remiantis $altiniais: Bendoriené, A. (2005). Tarptautiniy
Zodziy Zodynas. Vilnius: Alma littera; Kropas, S. (1999). Kelias i pinigy sqjungq. Vilnius: LBDFI;
Kropas, S., Kropiené¢ R. (2005). Europos pinigai. Vilnius: Lietuvos bankas; Pranesimas apie
konvergencijq 2006 geguze. (2006). Europos Centrinis Bankas; Snieska, V. (2003). Makroekonomika.
Kaunas: Technologija; Wonnacott, P., Wonnacott, R. (1994). Makroekonomika. Kaunas: Litterae

universitatis.

A

Antiinfliaciné politika — fiskalinés ir monetarinés politikos priemoniy visuma, naudojama infliacijai
mazinti;

Aspektas — atzvilgis, kuriuo nagrin¢jamas daiktas, reiSkinys, savoka;

Bendrasis nacionalinis produktas (BNP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty $alies pilieCiy
per tam tikra laikotarpj (paprastai per metus) rinkos kainy suma; tai konkrecios Salies pilieciy gautos
pajamos;

Bendrasis kainy lygis — vidutinis kainy lygis, nustatomas, pasitelkus kainy indeksa;

Bendrasis vidaus produktas (BVP) — bendrosios pajamos, sukurtos Salies teritorijoje, taip pat
uzsienio gamybos veiksniy gautos pajamos konkreCioje Salyje, minus Sios Salies pilie¢iy gautos

pajamos uzsienyje;

Centrinis bankas (CB) — speciali vyriausybiné institucija finansy sistemoje, reguliuojanti mainy
priemones;
Centriné valdZia — Europos saskaity sistemoje 1995 m. apibrézta valdzia, iSskyrus regioning valdzig ir

vietos valdzia.
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Centrinis kursas — Antrajame valiuty kursy mechanizme dalyvaujanciy valstybiy valiutos kursas euro

atzvilgiu, kuriam yra nustatytos svyravimo ribos;

D

Defliacija — prekiy ir paslaugy bendrojo kainy lygio mazéjimas, kai piniginio vieneto perkamoji galia
kyla;
Devalvacija — to valiutos kurso, kurj vyriausybé isipareigoja palaikyti, sumazinimas;

Divergencija — ekonominiy, socialiniy skirtumy augimas, i§skyrimas;

Ekonominis augimas — ilgalaikis valstybés gamybinio potencialo plétojimas, kurj apibiidina realiojo
BVP (BNP) augimas;

Ekonominé ir pinigy sagjunga (EPS) — auksciausia ekonominés integracijos pakopa; Procesas, kurio
metu Europos Sajungos valstybés narés suderino savo ekonoming ir pinigy politika ir sukiiré bendra
valiuta;

Europos centrinis bankas (ECB) — jo tikslas — geresnis Saliy pinigy politikos koordinavimas, kainy
stabilumo palaikymas;

Europos komisija — Europos Sajungos institucija, uztikrinanti, kad bty jgyvendinamos sutarties
nuostatos;

Europos saskaity sistema 1995 m. (ESS 95) — visapusé ir integruota makroekonominiy saskaity
sistema, pagrista tarptautiniu mastu priimtomis statistikos savokomis, apibrézimais, klasifikacijomis ir
apskaitos taisyklémis, kuriomis siekiama, kad valstybiy nariy ekonomikos kokybiniai apibrézimai bty
suderinti;

Eurostat — statistikos tarnyba, atsakinga uz Europos Bendrijos statistikos rengima;

Euro zona — zona, apimanti, ES valstybes nares, iteisinusias eura kaip bendra valiuta, ir vykdancias

bendra pinigy politika;

Fiskaliné politika — biudzeto pajamy ir i$laidy formavimo principai ir praktika, kuri jgyvendinama

keiCiant vyriausybes iSlaidy ir mokesCiy lygi;
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Infliacija — prekiy ir paslaugy bendrojo kainy lygio didéjimas, pasireiSkiantis piniginio vieneto
perkamosios galios smukimu;

Integracija - daliy, elementy jungimas i visuma;

K

Kainy indeksas — kainy poky¢iy esamuoju laikotarpiu rodiklis, apskai¢iuojamas kaip bazinio ir
lyginamojo laikotarpio santykis;

Kainy lygio stabilumas — bendrojo Salies kainy lygio, matuojamo kainy indeksu, stabilumas;
Kontrolinis dydis — Protokole d¢l pervirSinio deficito proceduros nurodyti aiSkiis kontroliniai dydziai:
deficito santykis (3% BVP) ir skolos santykis (60% BVP), o protokole dél konvergencijos kriterijy,
nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, nustatyta metodika, kaip skaiCiuoti kontrolinius dydzius kainy ir
ilgalaikiy palikany normy konvergencijai analizuoti;

Konvergencija — ekonominiy, socialiniy skirtumy nykimas, supanas¢jimas, suartéjimas;
Konvergencijos Kkriterijai — kriterijai, kurivos turi jvykdyti kiekviena ES wvalstybé naré¢ pries
isivesdama eura. Jie susij¢ su kainy stabilumo, valdzios sektoriaus biudzeto pozicijos, valiuty kursy ir
ilgalaikiy paltikany normy rodikliais.

Konvergencijos programa — programa, kurioje iSdéstyti vidutinio laikotarpio planai ir prielaidos dél
pagrindiniy ekonominiy rodikliy raidos siekiant Sutartyje nurodyty kontroliniy dydziy. Paprastai
parengiamos ateinantiems 3-4 metams, taciau per tuos metus yra reguliariai perzitirimos;

Koreliaciné analizé — statistikos metodas rySio stiprumui tarp dviejuy kintamyjy nustatyti;

Kriterijus — vertinimo pagrindas, matas;

M

Makroekonomika - ekonomikos disciplina, nagrinéjanti ekonoming sistema kaip visuma arba
sustambintus jos sektorius;

Mastrichto sutartis (ES sutartis) — pasirasyta 1992 metais, kurios tikslai skatinti tolygia ir nuolating
ekonoming — socialing pazanga, igyvendinti bendra uZsienio ir saugumo politika, bendradarbiauti

teisingumo ir vidaus reikaly srityse, isivesti bendrus pinigus ir isteigti ECB;
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Nacionaliniai centriniai bankai (NCB) — sudedamoji Europos Centriniy banky sistemos dalis,
veikianti pagal Europos centrinio banko gaires bei nurodymus;
Nedarbo lygis — tai nedirbancios darbo jégos, taciau galinCios ir norin¢ios dirbti, bet nerandancios

tinkamo darbo, santykio su visa darbo jéga procentiné iSraiska;

Paliikany norma — skolinamojo kapitalo kaina;

PervirSinio deficito procediira — Sutarties 104 straipsnyje suformuluotoje nuostatoje, konkre¢iau
apibiidintoje Protokole dél pervirSinio deficito procediros reikalaujama, kad ES valstybés narés
laikytysi biudZzeto drausmés, nustatomi kriterijai, pagal kuriuos biudZeto pozicija laikoma pervirSinio
deficito pozicija, ir reglamentuojami veiksmai, kuriy reikia imtis, jei nustatoma, kad biudZeto balanso ir

valdziose sektoriaus skolos reikalavimai nejvykdyti;

R

Realus BVP (RBVP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugy pagaminty per tam tikra laika (paprastai per

metus), suma, apskaiciuota baziniy mety kainomis;

Standartinis nuokrypis - duomeny sklaidos charakteristika, rodanti viduting duomeny sklaida apie
vidurki;

Suderintas vartotojuy kainy indeksas (SVKI) — sudarytas vartotoju kainy matas, suderintas visoms
ES valstybéms naréms;

Sutartis — Europos Bendrijos steigimo sutartis (Romos sutartis). Sutartis buvo keleta karty i§ dalies
pakeista. Daugiausia pakeitimy padaryta Europos Sajungos sutartyje (Mastrichto sutartyje), kuria buvo

padétas pagrindas ekonominei ir pinigy sajungai ir ECBS statutui;
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Trendo funkcija — reiskinio vystymosi tendencija atspindinti matematiné funkcija;

Tvarumas - pastovumas, stabilumas, tvirtumas;

U

UZsienio skola — nepadengtos valstybés skolos uZsieniui ir neiSmokétos $iy skoly paltikanos;

\4

ValdZios sektoriaus deficito santykis — apibréziamas kaip grynasis skolinimasis ir atitinka skirtuma
tarp visy valdzios sektoriaus pajamy ir i§laidy. Deficito santykis - tai valdZios sektoriaus skolos ir BVP
galiojanc¢iomis rinkos kainomis santykis. Tai yra vienas i§ fiskalinés konvergencijos kriterijy, taip pat
apibréZztas kaip biudzeto arba fiskalinis balansas (deficitas arba perteklius);

Valdzios sektoriaus skolos santykis — valdzios sektoriaus skola yra apibrézta kaip bendroji skola
nominaliaja verte mety pabaigoje ir konsoliduojama tarp valdzios sektoriy ir ju viduje. Valdzios skolos
ir BVP santykis — tai valdzios sektoriaus skolos ir BVP galiojan¢iomis rinkos kainomis santykis. Tai
yra vienas i$ fiskalinés konvergencijos kriterijy;

Valdzios sektorius — Europos saskaity sistemoje 1995 m. apibréztas sektorius. Tai centriné, regioniné,
vietos valdzia ir socialinés apsaugos fondai;

Valiutiné sajunga — integracijos etapas, kai patenkinami bendrosios rinkos reikalavimai ir Salys
naudoja bendrus pinigus;

Valstybés biudZetas — tai vyriausybés planuojamy pajamy ir i$laidy samata finansiniams metams;
Vartojimo prekiy kainy indeksas (CPI) - vidutinis vartotojy nupirkty prekiy ir paslaugy kainy lygis,
apskai¢iuojamas lyginant fiskuoto skaifiaus pirmojo biitinumo vartojimo prekiy ir paslaugy vartotojo
krepselio verting iSraiSka atskirais laikotarpiais;

VKM II (Valiuty kurso mechanizmas II) — valiuty kurso mechanizmas, kuris yra bendradarbiavimo
valiuty kurso politikos srityje tarp euro zonos Saliy ir ES valstybiy nariy, nedalyvaujanciy EPS

treciajame etape, pagrindas;
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1.2. Euro kaip bendros ES valiutos sukiirimo ir jdiegimo istoriniai momentai

Poreikis integruoti pinigy sistemas buvo uZfiksuotas Romos sutartimi 1957 metais. Ja
vadovaujantis buvo isteigta Europos ekonominé bendrija. Europos Komisijos pirmieji pasitilymai dél
pinigy integracijos buvo pateikti 1962 metais. Taciau iki aukSciausiojo lygio susitikimo, ivykusio 1969
metais Hagoje, nebuvo zengta rimtesniy zingsniy bendros valiutos suktirimo linkme. Europos vadovai
subiiré auksto lygio grupg, vadovaujama tuometinio Liuksemburgo ministro pirmininko P. Werner. Jos
uzduotis buvo rengti pranesima dél EPS sukiirimo iki 1980 mety [35, p. 87].

1977 metais Europos Komisijos pirmininkas R. Jenkins pasiiilé nauja ekonominés ir pinigy
sajungos — Europos bendros rinkos — modeli: Europos pinigy sajunga. 1979 metais émé funkcionuoti
Europos pinigy sistema — buvo jgyvendintas planas, kurio tikslas — Europos ekonominés bendrijos
teritorijoje sukurti valiuty stabilizavimo zona, t.y. judéti link bendrosios valiutos ir ikurti Europos
Centrini banka. P. de Grauwe [28, p. 125] teigimu, 1979 metais sukurta pinigy sistema buvo reakcija i
praéjusio amziaus aStuntojo deSimtmecio Bendrijos valiuty kursy dideli nepastovuma, kélusi grésme
Europos integracijos procesui apskritai. 1988 m. birZzelio mén. Europos Sajungos Vadovy Taryba
patvirtino sieki nuosekliai sukurti ekonoming ir pinigy sajunga (EPS). Ji jpareigojo tuometinio Europos
Komisijos pirmininko J. Delors vadovaujama komiteta iSnagrinéti ir pasitlyti konkrecius etapus,
leisiancius sukurti $ia sajunga. Parengtame J. Delors praneSime sitiloma ekonoming ir pinigy sajunga
igyvendinti trimis atskirais, bet vienas kita pakeicianciais etapais [25].

EPS pirmasis etapas. Remdamasi J. Delors praneSimu, Europos Sajungos Vadovy Taryba 1989
m. birZzelio mén. nusprend¢, kad ekonomingés ir pinigy sajungos pirmasis etapas turéty prasidéti 1990 m.
liepos 1 d. IS esmés ta diena buvo panaikinti kapitalo judéjimo tarp valstybiy nariy visi apribojimai.

Europos Sajungos sutartis, dél kurios buvo susitarta 1991 m. gruodi ir kuri buvo pasirasyta 1992 m.
vasario 7 d. Mastrichte. Vis délto dél uzsitgsusio ratifikavimo proceso $i Sutartis (pakeitusi Europos
ekonominés bendrijos steigimo sutartj, pastaraja pervadinant Europos Bendrijos steigimo sutartimi)
isigaliojo tik 1993 m. lapkri¢io 1 d. [25].

EPS antrasis etapas, EPI ir ECB jkiirimas. 1994 m. sausio 1 d. ikiirus Europos pinigy instituta
(EPI), prasidéjo EPS antrasis etapas. Trumpalaikis EPI egzistavimas atspindéjo pinigu integracijos
Bendrijoje biiklg. EPI nebuvo atsakingas uz pinigy politikos igyvendinima Europos Sajungoje — tai vis
dar buvo nacionaliniy institucijy prerogatyva — bei netur¢jo kompetencijos vykdyti uzsienio valiuty
intervencijos [25].

1995 m. gruodzio mén. Europos Sajungos Vadovy Taryba nutaré Europos valiutos vieneta, kuris

bus jvestas treCiojo etapo pradzioje, pavadinti ,,euru® ir patvirtino, kad EPS treCiasis etapas prasidés
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1999 m. sausio 1 d. I§ anksto buvo paskelbta peréjimo prie euro veiksmy seka. Sis planas i§ esmés
rémési EPI parengtais iSsamiais pasiiilymais. Tuo pat metu EPI buvo nurodyta atlikti parengiamaji
darba biisimy pinigy ir valiuty kurso santykiy tarp euro zonos ir kity ES Saliy srityje. EPI 1996 m.
gruodzio mén. Europos Sajungos Vadovy Tarybai pateiké savo ataskaita, kuri yra Europos Sajungos
Vadovy Tarybos 1997 m. liepos mén. priimtos rezoliucijos dél naujo valiuty kurso mechanizmo (VKM
IT) principy ir pagrindiniy elementy pagrindas [18].

EPI 1996 m. gruodzio mén. Europos Sajungos Vadovy Tarybai, o véliau ir visuomenei pristaté
atrinktus eury banknoty, kurie turéjo pasirodyti apyvartoje 2002 m. sausio 1 d., dizainus.

Sutartyje i8déstytoms nuostatoms dél EPS papildyti ir patikslinti 1997 m. birzelio mén. Europos
Sajungos Vadovy Taryba priémée Stabilumo ir augimo pakta, apimanti du reglamentus, kuriuo siekiama
uztikrinti biudzeto drausmeg EPS. Pakta papildé ir atitinkamus isipareigojimus sustiprino 1998 m.
Tarybos deklaracija [25].

1998 m. geguzés 2 d. valstybiy ar vyriausybiuy vadovy sudéties Taryba vieningai nutar¢, kad 11
valstybiy nariy ivykdé dalyvavimui EPS tre€iajame etape ir bendros valiutos jvedimui 1999 m. sausio 1
d. butinas salygas. Toliau iSvardintos Salys buvo pirmosios dalyves: Belgija, Vokietija, Ispanija,
Pranciizija, Airija, Italija, Liuksemburgas, Nyderlandai, Austrija, Portugalija ir Suomija. Be to,
valstybés ar vyriausybés vadovai pasieké politini susitarima, kuriuos asmenis rekomenduojama skirti
Europos centrinio banko (ECB) vykdomosios valdybos nariais.

1998 m. geguzés mén. bendra valiuta isivedanciy valstybiy nariy finansy ministrai susitaré su ty
valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky valdytojais, Europos Komisija ir EPI, kad esamas VKM
dvisalis pagrindinis dalyvaujanciy valstybiy nariy valiuty kursas bus naudojamas nustatant
neatSaukiama valiuty perskaiciavimo i eurus kursa.

1998 m. geguzés 25 d. 11 dalyvaujanciy valstybiy nariy vyriausybés paskyré ECB pirmininka,
pirmininko pavaduotoja ir keturis kitus Vykdomosios valdybos narius, kas reiSk¢ ECB isteigima. ECB
ir dalyvaujan¢iy valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai sudaro Eurosistema, kuri EPS
treciajame etape nustato ir tiksliai apibrézia bendra pinigy politika [18].

EPS trediasis etapas, neatSaukiamai nustatomi valiuty kursai. 1999 m. sausio 1 d. prasidéjo
treCiasis ir paskutinis EPS etapas - buvo neatSaukiamai nustatyti pirmyjy 11 pinigy sajungoje
dalyvaujan¢iy valstybiy nariy valiuty kursai, o ECB tapo atsakingas uz bendros pinigy politikos
vykdyma [25].

2001 m. sausio 1 d. dalyvaujan¢iy valstybiy nariy skaicius padidéjo iki 12, Graikijai prisijungus

prie EPS treCiajame etape. Slovénija prisijungé 2007 m. sausio 1 d. ir tapo 13-ta nare, po mety
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prisijungé Kipras ir Malta, o 2009 m. sausio 1 d. — Slovakija. Sioms $alims prisijungus prie euro zonos,
Jju nacionaliniai centriniai bankai automatiskai tapo Eurosistemos dalimi.

Euro jvedimas yra labai svarbus ES raidos etapas ir didziausia valiutos reforma per visa laikotarpi.
Tai faktinis EPS jgyvendinimas, pagristas bendrosios rinkos s¢kme ir prisidedantis prie ekonomikos
stabilumo, reikalingo tolesniam augimui. Taciau EPS néra vienkartinis ivykis, tai visy euro zonos
nariy, bendradarbiaujan¢iy ekonominés politikos srityje isipareigojimai.

Europos Bendrijos (EB) steigimo sutartis numato, kad visos valstybés ES narés privalo derinti savo
ekonoming politika, taip pat ir valiuty kurso politika, vykdyti tinkama fiskaling politika ir istoti { euro
zona, kai {vykdo EB sutartyje nustatytas bendrosios valiutos ivedimo salygas, kurios analizuojamos 1.3

poskyryje.

1.3. Euro jvedimo ekonominés salygos ir jy jvertinimas

Lietuva, Latvija ir Estija, 2004 m. geguzés 1 d. tapusios ES narémis, kaip ir kitos naujosios nares,
eurg galés jvesti tik tada, kai ivykdys EB sutartyje nustatytus reikalavimus. ES institucijos vertina
valstybés, kuri rengiasi ivesti eura, ekonomini suartéjima (konvergencija) su euro zona ir jos
tinkamuma pereiti prie ES bendrosios valiutos.

PraneSimuose apie konvergencija [22] nagrin¢jama visy euro nejsivedusiy valstybiy nariy, iSskyrus
specialy statusa turinCias Danija ir Didziaja Britanija, teisinio ir ekonominio suart€jimo su euro zona
pazanga. Tod¢l svarbu iSskirti Sias savokas:

= Teisinis suartéjimas (konvergencija) — tai nacionalinés teisés ir EB sutarties, Europos centriniy

banky sistemos (ECBS) ir ECB statuto nuostaty atitikimas.

= Ekonominis suartéjimas (konvergencija) — tai valstybés narés, norincios ivesti eura, jvertinimas,

ar ji jvykdé konvergencijos kriterijus, nustatytus EB sutartyje ir Protokole dél pervirSinio
deficito proceduros [22].

Svarbiausi ir pagrindiniai prisijungimo prie euro zonos kriterijai, kuriuos turi atitikti Salys norincios
isivesti eura, vadinami Mastrichto kriterijais. ES nustatyti Mastrichto kriterijai — tai pradinés
prisijungimo prie euro zonos salygos, kurias nustaté ja sukiirusios narés. Juy laikymasis uZztikrina, kad
euro zonos ekonomika biity pakankamai bendra, darni ir stabili. Galimos euro zonos valstybés narés
privalo atitikti tuos pacius kriterijus [34]:

* Kainy stabilumas. Infliacija negali biiti didesné uz trijy ES valstybiy nariy, kuriose kainos yra

stabiliausios, infliacijos vidurki daugiau kaip 1,5 procentinio punkto. Toks kainy stabilumas
turi buti ilgalaikis.

* Valstybés finansy padéties tvarumas:
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0 Valdzios sektoriaus deficitas negali sudaryti daugiau kaip 3 procentus bendrojo vidaus
produkto (BVP) arba jis turi sparciai ir nuosekliai artéti prie Sio lygio. Griezta biudZeto
deficito kontrolé padeda uztikrinti stabilia finansing padéti, padeda pritraukti uzsienio
investicijas ir skatina iikio augima.

0 ValdZios sektoriaus skola turi biiti ne didesné¢ kaip 60 procenty BVP arba ji turi
sparciai ir nuosekliai mazeti. Tai ilgalaikés valstybés finansinés padéties tvarumo
rodiklis — uz valstybés skola mokamos paliikanos, todél didelé bei didéjanti valstybés
skola yra brangi ir ateityje gali apriboti tokiy sri¢iy kaip sveikatos apsauga ir pensijos
iSlaidas [34].

* Ilgalaikés palikany normos. VVP ilgalaikiy paliikany normos negali biiti didesnés uz trijy ES
valstybiy nariy, kuriose Zemiausias infliacijos lygis, ilgalaikiy VVP palikany normy vidurki
daugiau kaip 2 procentiniais punktais.

» Stabilus valiutos kursas, kuri rodo didele itampa nepasizymintis dalyvavimas valiuty kurso
mechanizme be dideliy nukrypimy, vadinamame VKM 11, ir centriniam kursui artimas valiutos
kursas dvejus metus iki euro jvedimo. Sie rodikliai rodo ekonomikos tvirtuma ir realios
konvergencijos stabiluma bei parodo, kad vyriausyb¢ gali valdyti ekonomika nenuvertindama
valiutos [34].

Europos Bendrijos sutartyje numatytos pagrindinés prisijungimo prie euro zonos salygos, t.y.
Mastrichto kriterijai, turi tam tikras nuostatas, kurios yra taikomos ES narei ketinant tapti euro
zonos nare. Mastrichto sutarties nuostatos ir jy taikymas yra gana svarbus, todél jos analizuojamos
detaliau.

Kainy kitimui, sutartyje yra taikomos tokios nuostatos [22]:

,»didelis kainy stabilumas; ar jis pasiektas yra sprendziama pagal infliacijos lygj, artima tam,

kuri yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®;

* Protokole dé¢l konvergencijos kriterijy nustatyta: ,Kainy stabilumo kriterijus reiskia, kad

valstybés narés kainy stabilumas yra tvarus ir vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki

tyrimo nevirSija daugiau kaip 1,5 procentinio punkto daugiausia triju valstybiy nariy, kuriose
kainos yra stabiliausios, infliacijos lygio. Infliacija matuojama taikant vartotojy kainy indeksa
palyginamuoju pagrindu, atsizvelgiant { nacionaliniy apibrézimy skirtumus*.

,»Vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo* apskai¢iuojamas pagal naujausio turimo

suderinto vartotojy kainy indekso (SVKI) 12 ménesiy vidurkio padidéjima lyginant su pra¢jusiy 12

ménesiy vidurkiu [22].
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Dabartiniu metu infliacija igavo visuotini pobiidi, tapo iprastu reiSkiniu ir viena i§ opiausiy
socialiniy ekonominiy problemy. Kainos dazniausiai keiciasi did¢jimo linkme. Taciau kainy pokycio
laipsnis labai nevienodas atskirais laikotarpiais ir skirtingose pasaulio Salyse ar regionuose [63, p. 416]

Infliacija néra tam tikry prekiy ar jy grupiy kainy didéjimas. Tai nuolatos besitgsiantis reiskinys,
pasireiskiantis bendru visy prekiy ir paslaugy kainy lygio pakilimu. Ekonomikos terminy zodyne [56]
infliacija apibréziama kaip bendras kainy lygio padidé¢jimas ekonomikoje, iSsilaikantis ilgesni laika.
Pastangos iSvengti infliacijos visada buvo vienas i§ pagrindiniy makroekonomikos politikos tiksly.

Pasak A. Jakucio [32, p. 233], nustatyti infliacijos priezastis néra lengva. Ji atspindi visos
ekonomikos biiklg, nors ir pasireiSkia pinigy sferoje. Taigi infliacija sukelianCios prieZastys yra
{vairios, o ju saveika gana sudétinga, tod¢l skirtingos teorijos, savaip aiSkinancios §i reiSkinj pabrézia

vieng ar kita jo ypatybg [12, p. 21]. Pagrindinés infliacijos priezastys pateiktos 2 paveiksle.

Pinigy kiekio didéjimas apyvartoje, Pernelyg spartus tikiniy subjekty pajamy
virSiiantis BNP augima didéiimas. virSiiantis darbo naSumo didéiima

PAGRINDINES INFLIACIJOS PRIEZASTYS

-—

Pernelyg didelés valstybés iSlaidos Gamybos kasty didéjimas

1 pav. Pagrindinés infliacijos priezastys

Saltinis: Sudaryta darbo autorés remiantis Davulis, G. (2003). Ekonomikos teorija. Vilnius: Lietuvos teisés

universitetas
Infliacijos problema gali biiti sprendziama jvairiais biidais. Tai priklauso ne tik nuo infliaciniy
procesy trukmés, intensyvumo, bet ir kity Salies politiniy bei ekonominiy salygu. Infliacijai maZinti ir
kitoms jos problemoms sprgsti dazniausiai pasitelkiama tam tikra valstybés ekonominé politika.
Svarbiausias jos tikslas - mazinti infliacija veikiant ja sukeliancias priezastis ir stengiantis jas pasalinti,
taip pat Svelninant neigiamus infliacijos padarinius [36, p. 452]
Skiriami tokie infliacijos mazinimo biidai:
* Pajamy indeksavimas — tai pajamy didinimas proporcingai infliacijos lygiui;
* Infliacijos kontrol¢ — darbo uzmokescio ir kainy kontrolé, pradedant gana Svelniomis ir
baigiant grieztokomis formomis;
* Antiinfliaciné politika — fiskalinés ir monetarinés politikos priemoniy visuma.
Remiantis V. Snieska [63, p. 33], pinigy "vertés" pasikeitimus galima iSmatuoti tik bendrojo kainy

lygio pokyciais. Todél infliacijos lygiui jvertinti daZniausiai pasitelkiami kainy indeksai. Kainy

19



indeksas — tai kainy poky¢iy esamuoju laikotarpiu rodiklis, apskai¢iuojamas kaip bazinio ir lyginamojo
laikotarpio santykis.

P=4 %1004 M

0
CiaP- esamyjy mety kainy indeksas;
Py — baziniy mety kainos;
P, — einamyjy mety kainos;
1- lyginamyjy mety duomenys, kuriuos priimta vadinti baziniais;
0 — baziniy mety duomenys, kurie naudojami kaip lyginamoji baze.

Infliacijos lygis (tempas) - tai bendrojo (vidutinio) kainy lygio santykinis pokytis per tam tikra
laika. Infliacijos lygi parodo kainy augimo tempai. Infliacijos tempams nustatyti tinka jvairiis kainy
indeksai. Plaiausiai naudojamas vartotoju kainy indeksas (VKI). Tai vidutinis vartotoju nupirkty
prekiy ir paslaugy kainy lygis, apskaiCiuojamas lyginant fiksuoto skaifiaus pirmojo butinumo
vartojimo prekiy ir paslaugy vartotojo krepSelio verting iSraiSkaq atskirais laikotarpiais. Jis
skaiCiuojamas tik vartojimo prekéms ir paslaugoms. Ji nustatant, atsizvelgiama i prekés ar paslaugos
lyginamaji svorj Seimos vartojimo i§laidose [63, p. 33].

Pagal Mastrichto sutarti, ES Saliy kainy stabilumo steb¢jimui ir ekonomikos konvergencijos
tvertinimui naudojamas suderintas vartojimo prekiy ir paslaugy kainy indeksas (SVKI). SVKI — tai
pagal metodologija su kitomis ES Salimis suderintas Laspeireso tipo vartotojy kainy indeksas arba
vidutinio kainy pokycio tarp ataskaitinio ir bazinio laikotarpio indeksas. SVKI skaiciuoja kiekviena
Europos Sajungos Salis nar¢ [8, p. 43].

VKI Europoje skiriasi savo koncepcijomis, apibrézimais, sudarymo metodais ir praktika. Juy
skai¢iavimo metodai buvo parinkti atsizvelgiant i Saliy nacionalinius poreikius ir tikslus. Minéti
skirtumai turi jtakos matuojant infliacija. VKI praktiSkai negalima lyginti tarpusavyje. Poreikis
skai¢iuoti SVKI atsirado 1992 m., pasirasSius Mastrichto sutarti. ES valstybés narés isipareigoja
uztikrinti ekonominj suartéjima ir ienas i§ pazangos kriterijy Sioje srityje yra aukStas kainy stabilumo
laipsnis, pasireiSkiantis infliacijos rodikliy suartéjimu su atitinkamais trijuy valstybiy nariy, pasiekusiy
Sioje srityje geriausiy rezultaty, rodikliais [8, p. 44].

Infliacija turi biiti matuojama tarpusavyje suderintais ir palyginamais vartotoju kainy indeksais.
SVKI reikalingas Europos centriniam bankui pinigy politikai vykdyti ir infliacijai Ekonomingje ir
pinigy sajungoje stebéti. SVKI rodo vidutini kainy pokyti per tam tikra laikotarpi iSlaikant bazinio

laikotarpio namy tkiy vartojimo i§laidy struktiira ir vartotoju populiacijos sudéti. Sis indeksas
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sudaromas taikant Individualaus vartojimo iSlaidy pagal paskirti klasifikatoriy, pritaikyta SVKI.
Vartojimo prekés ir paslaugos klasifikuojamos 1 12 skyriy, 38 grupes ir 94 klases [8, p. 43].

Fiskaliniams pokyc¢iams yra nustatytos Sios nuostatos [22]:

,valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas sprendziama pagal bendrojo Salies
biudzeto be pervirSinio deficito padéti®, Sis kriterijus ,,reiSkia, kad tyrimo metu valstybé naré
néra Tarybos sprendimo dél pervirSinio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje
objektas*.

Europos Komisija parengia praneSima, jei ES valstybé naré nevykdo fiskalinés drausmeés
reikalavimy, ypac¢ jei planuojamo arba faktinio bendrojo Salies biudzeto deficito santykis su BVP
vir§ija tam tikra pamating vert¢ (3,0 proc. BVP, kaip nustatyta Protokole dél pervir§inio deficito
procediiros), i§skyrus atvejus, kai santykis smarkiai ir nuolat mazéjo ir pasieké lygi artima pamatinei
vertei arba pamatinés vertés pervirsis yra tik iSimtinis ir laikinas. Taip pat valstybés skolos santykis su
BVP virSija tam tikra pamating vertg (60 proc. BVP, kaip nustatyta Protokole dél pervirSinio deficito
procediros), iSskyrus atvejus, kai tas santykis pakankamai maZzéja ir patenkinamai sparciai artéja prie
pamatingés vertés [20].

Tvarumui jvertinti ECB analizuoja pagrindinius atitinkamo laikotarpio fiskaliniy poky¢iy rodiklius,
perspektyvas ir galimus sunkumus valstybés finansy srityje, o didziausia démesi skiria deficito ir skolos
raidos santykiui.

BiudZeto deficito valdymas yra vienas i§ svarbiausiy fiskalinés politikos makroekonominiy
instrumenty. Daznai siekiama subalansuoti biudzeta, norint iSlaikyti Salies ekonomika stabilia.
Biudzeto deficitas taip pat svarbus, kai norima nusakyti vyriausybés fiskaling padéti. Finansy rinkos
labai atidziai stebi biudzeto deficita, nes jis parodo, kiek vyriausybei atitinkamu metu reikia
finansavimo ir kokiu mastu didéja valstybés skola. Biudzeto deficitas gali suteikti informacijos apie
vidaus i$tekliy mobilizavimo efektyvuma ir valstybes iSlaidy valdyma.

Biudzeto deficitas ekonomikos terminy Zodyne apibiidinamas kaip finansiniy mety valstybés
i8laidy, palyginty su jplaukomis, perteklius [56].

Pasak K. Levisauskaités [36, p. 57], bet kuri biudzeta visada sudaro dvi dalys: biudzeto pajamos ir
biudzeto iSlaidos. Sudarant ir vykdant biudzeta iSlaidos turi biti derinamos su pajamomis. BiudZete

galinCios susidaryti trys situacijos pateiktos 2 paveiksle.
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BiudZeto deficitas <l BiudZeto balansas <l BiudZeto perteklius

I J i

BiudZeto islaidos virsija BiudZzeto pajamos lygios BiudZeto islaidos
biudzeto pajamas biudzeto islaidoms mazesnés uz biudzeto
pajamas

) 2 pav. Galimos biudZeto situacijos
Saltinis: Sudaryta darbo autorés remiantis LeviSauskaite, K., Raskys, G. (2003). Valstybés finansai. Kaunas: VDU leidykla

BiudZeto perteklius paprastai naudojamas valstybés skolos padengimui arba kitiems tikslams,
pavyzdziui sudarant rezerva ateities iSlaidoms finansuoti. Biudzeto perteklius, kuris ekonomiskai
iSvystyty Saliy ankstesniuose raidos etapuose pasitaikydavo sudarant biudzetus, garantuodavo valstybés
finansams tam tikra stabiluma, pinigy apyvartos stabiluma. Taciau pastaraisiais deSimtmeciais daugelio
Saliy biudzetai dazniau sudaromi ne su pertekliumi, o deficitiniai [36, p. 57].

Taciau biudzeto deficitas - tai finansinis reiSkinys, kuris nebitinai turéty biiti priskiriamas ypatingy
i8skirtiniy ekonominiy reiskiniy kategorijai. Dabartiniu metu pasaulyje néra valstybés, kuri vienais ar
kitais savo istorinés raidos laikotarpiais nebiity susidiirusi su biudzeto deficitu. Taciau paties biudzeto
deficito prigimtis gali buti skirtinga, jis gali susidaryti dél ivairiy priezasC¢iy. Biudzeto deficito

priezastys pateiktos 3 paveiksle.

BIUDZETO DEFICITO PRIEZASTYS

BiudZeto deficitas, susijes su stambiy valstybiniy investicijy i 3alies vystyma batinybe. Siuo atveju

biudzeto deficitas atspindi ne krizinius procesus Salyje, o pastangas uztikrinti pazanga visuomeninés

gamybos struktiiroje

< BiudZzeto deficitas, susidarantis dél ypatingu, daznai neprognozuojamy aplinkybiy (karai, stichinés

nelaimés ir pan.)

Biudzeto deficitas kaip kriziniy reiskiniy valstybés ekonomikoje iSraiska. Tai finansiniy-kreditiniy

santykiy neefektyvumas, vyriausybés nesugebéjimas kontroliuoti valstybés finansing padéti ir kt.

) 3 pav. Pagrindinés biudzeto deficito priezastys
Saltinis: Sudaryta darbo autorés remiantis LeviSauskaite, K., Raskys, G. (2003). Valstybés finansai. Kaunas: VDU leidykla

IS pateikty biudzeto deficito priezasCiy (Zr. 3 pav.) galima pastebéti, kad dinamiSkai besivystancios
ekonomikos salygomis, kada egzistuoja stabiltis ir efektyvils tarptautiniai santykiai, biudzeto deficitas

néra pavojingas reisSkinys, kai jis yra kiekybiniu poziiiriu leistinose ribose. Biudzeto balansa arba jo
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pertekliy nereikéty vertinti kaip biiting dinamiskai besivystancios ekonomikos bruoza. Pasauliné
praktika labai jtikinamai parodo, kad atskirais visuomenés vystymosi laikotarpiais, esant specifinéms
kiekvienai valstybei salygoms, biudzeto deficitas yra galimas. BiudZeto deficito padengimui gali biti
naudojamos vidinio ir iSorinio valstybinio kredito formos. Deficito negalima dengti naujai iSleidZziamais
popieriniais banknotais, nes §iuo atveju pazeidziami pinigy apyvartos désniai. Deficitas gali biti
dengiamas tik skolinimosi pagrindu, valstybés skolos vertybiniy popieriy iSplatinimu finansinése
rinkose [18].

BiudZeto deficita galima jveikti tik reguliuojant pacia Salies ekonomika, kadangi, neuZztikrinus
realaus ekonomikos efektyvumo valstybéje, negalima pasiekti ir finansinio stabilumo, nepriklausomai
nuo paciy pazangiausiy finansiniy priemoniy, kuriy biity imtasi. Taip pat reikia atsizvelgti i tai, kad
pasaulingje praktikoje biudzeto deficito sumazinimui pladiai naudojama tokia forma kaip uzsienio
kapitalo pritraukimas i Sali. Tai mazina biudzeto deficita netiesioginiu budu, t.y., jeigu valstybéje
sudaromos patrauklios salygos uzsienio kapitalui, tai jis finansuoja tas sritis, kurias Siaip reikeéty
finansuoti biudZetui. Pritraukiant uzsienio investicijas biudZeto deficitas taip pat mazinamas ir kitu
pozitiriu: ne tik mazina biudzeto iSlaidas, bei ir didina biudZeto pajamas, nes sékmingos uzsienio
kapitalo investicijos kuria naujas darbo vietas, uztikrina pelninga imoniy veikla, todél didina ir
biudZzeto mokestines iplaukas. Suprasdamos ypatinga uzsienio kapitalo pritraukimo { Sali politikos
naudinguma, visos Salys, iskaitant ir ekonomiskai iSsivysCiusias, stengiasi skatinti kapitalo importa,
padidindamos ji iki gana dideliy sumy [52, p. 74].

Pagal Tarybos reglamento nuostatas, susijusias su statistiniy duomeny kokybe, taikant pervir§inio
deficito procediira ES Salys narés standartizuota forma turi pateikti metodologine prasme patikima ir
palyginama statistika apie valdzios sektoriaus deficita ir skola. Tokia forma yra Europos nacionaliniy
saskaity sistema (ESS'95). Ji yra labai artima pasauliniams nacionaliniy saskaity standartams (NSS'93),
pagal kuriuos visi Salies ekonominiai subjektai yra jungiami { 5 institucinius sektorius ir aiSkiai
apibréziama, kas juos sudaro. Valdzios sektoriy sudaro valstybinio valdymo institucijos, kitos i$
valstybés biudzeto, savivaldybiy biudzety finansuojamos istaigos, nebiudzetiniai fondai, socialinés
apsaugos fondai, taip pat priskiriamos kity roSiy imonés ar istaigos, daugiau kaip 50 proc.
finansuojamos 1§ atitinkamy biudzety. Deficitas (perteklius) pagal ESS’95 reiskia grynasis
skolinimasis(-) (grynasis skolinimas (+)) [27]. Todél vertinant valstybés finansy tvaruma ir
analizuojant Saliy biudzeto deficita remiamasi butent Siuo rodikliu.

Valstybés skola sudaro specifing valstybés finansy sistemos dali, susijusia su valstybés islaidy
apribojimu nuo mokesCiy, pajamy perkélimu i§ mokes¢iy mokeétojy. Jos esmg sudaro valstybés

kreditiniai santykiai, atsirandantys panaudojant laikinai laisvas imoniy, organizacijy ir gyventojy lésas
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bei perduodant jas valstybinés valdzios institucijoms laikinam naudojimui jy déka uZztikrinant valstybes
iSlaidy finansavima.

Pastaruoju metu laikomasi nuostatos, kad valstybés skolinimasis yra neiSvengiamas ir néra
visapusiSkai neigiamas tkio plétros reiSkinys. Valstybiniam sektoriui skolinantis Salies viduje ir
uzsienyje tarp Saliy perskirstomi kapitalo iStekliai [3, p. 84]. Valstybés skola yra vienas i§ svarbiausiy
valstybés pajamy Saltiniy po mokesCiy, o sudétingomis valstybés salygomis ji tampa pagrindiniu
Saltiniu, kai sumazéjus mokesCiy mokeétoju galimybéms uzdirbti pajamas ar pelna, mokesCiy
surenkama maziau [3, p. 85].

Taciau valstybés skolinimasis vertinamas gana priestaringai. Galima i$skirti argumentus uZz ir prie§
valstybés skolinimasi (zr. 1 prieda). Vertinant Siuos argumentus, reikia atsizvelgti i tai, ar skolinamasis
Salies viduje, ar uzsienyje, kur skolinimosi rizika yra didesné. Neigiama poveiki valstybés ekonomikai
pirmiausia daro ne pati valstybés skola, o palikanos, mokamas uZz skolos aptarnavima. Skolinimosi
kaina priklauso nuo pasitiké¢jimo valstybe lygio, todel ekonomiSkai stiprioms ir patikimoms Salims
skolos suteikimo salygos yra gana palankios [36, p. 59].

Kiekvienos valstybés skolinimosi poreikis, t.y. per biudZetinius metus susidariusi vyriausybés
iSlaidy suma, kuria numatoma finansuoti skolintomis 1€Somis, yra skirtingas. Pagrindiniai vyriausybés

skolinimosi poreikio dydi lemiantys veiksniai pateikti 4 paveiksle.

VYRIAUSYBES SKOLINIMOSI DYDI LEMIANTYS VEIKSNIAI

10 1L
Biudzeto deficitas arba perteklius ﬂ Refinansuojamos skolos

Vyriausybés skolinty 1éSy perskolinimas valstybés valdymo institucijoms ir
valstybés valdomoms jmonéms

4 pav. Vyriausybés skolinimosi dydj lemiantys veiksniai
Saltinis: Sudaryta darbo autorés remiantis Levisauskaité, K., Raskys, G. (2003). Valstybés finansai. Kaunas: VDU leidykla

Perskolinimas ir biudZeto deficitas yra susijg, nes dazniausiai biudZeto deficito dydis yra
pagrindinis veiksnys, nulemiantis vyriausybés skolinimosi poreiki. Anksiau susidariusios skolos
refinansavimas susidaro, kai vyriausybé¢ ima nauja paskola siekdama grazinti sena. Aprépus Siuos
veiksnius, gaunamas bendrasis vyriausybés skolinimosi poreikis. IS gautos sumos atémus grazinamas

paskolas, lieka grynasis vyriausybés skolinimosi poreikis.
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Valstybés skola yra valstybiniy kreditiniy operaciju rezultatas. Tai visy iSleisty ir dar nepadengty
valstybés paskoly suma kartu su priskaiiuotomis uz jas palikanomis, kurios turi biiti iSmokeétos
nustatytu laiku arba iki nustatyto termino [3, p. 57].

Valstybés skola gali biiti skirstoma { vidaus ir uzsienio skola. Vertinant kitu aspektu skola gali biiti
tiesioginé ir netiesioginé. Pastaroji atspindi suteiktas valstybés garantijas dél paskoly, o tiesioginé
parodo isipareigojimus, prisiimtus valstybés vardu [3, p. 57].

ISskiriamos tokios pagrindinés valstybinio kredito formos:

* Valstybés skolinimasis;
* Valstybés paskoly i$ biudzeto 1éSy ar kity valstybiniy kreditiniy fondy;
* Valstybés garantija [3, p. 43].

Valiutos stabilumas i§ dalies priklauso nuo tvirty valstybés vieSyju finansy. Didelis vieSojo
sektoriaus deficitas skatina infliacija. Todél Europos Sajungos sutartyje ypa¢ akcentuojamos
procediiros, kuriomis turéty buti drausminamos valstybés narés. Tai atsispindi ir konvergencijos
kriterijuose, kuriuose numatyti leistini biudzeto deficito ir valstybés skolos santykiy su BVP lygiai.
Taciau yra ir kity apribojimy. Europos Sajungos teisés aktuose Siam klausimui skiriama gana daug
démesio [34, p.87].

Siekiant uztikrinti tvirtus valstybiy biudzetus, Europos centriniam bankui ir valstybiy nariy
centriniams bankams draudziama sudaryti galimybes Europos Sajungos institucijoms ir istaigoms
skolintis arba didinti bet kuria kita kredito paslauga. Europos centriniam bankui ir nacionaliniams
centriniams bankams taip pat draudziama tiesiogiai i§ minéty istaigy isigyti skolos vertybinius
popierius. Uzdraustos ir visokios nepagristos priemonés, suteikiancios privilegiju Europos Sajungos
institucijoms arba jstaigoms naudotis finansy istaigy paslaugomis [34, p.87].

Valstybés narés turi vengti per didelio biudzeto deficito. Priemoné Siai nuostatai igyvendinti
praktikoje - pervir§inio deficito procediira. Tai vienas i§ elementy, sudaran¢iy Stabilumo ir augimo
pakta, kuriuo valstybés sulaikomos nevir§yti biudzeto deficito limity. PervirSinio deficito procediira —
tai principas, teisiSkai jpareigojantis valstybes nares vengti pervirSinio biudZeto deficito. Reikia
pazyméti, kad visa §i procediira pradéta taikyti tik tre¢iajame Ekonominés ir pinigy sajungos kiirimo
etape. IS dalies pervirSinio deficito procediiros taikymas pagreitino konvergencijos procesa. Procediira
taikytina tada, kai susiklosciusi situacija neatitinka konvergencijos kriterijy, tac¢iau Europos Sajunga
neturi kiStis | biudZeto politika daugiau, negu reikia minimaliai, kad bity galima dalyvauti

Ekonomingje ir pinigy sajungoje [34, p. 89].
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Ekonomin¢ ir monetariné konvergencija Ekonominéje ir pinigy sajungoje turi buti ilgalaiké ir
garantuoti pastovy zema biudZeto deficito lygi. BiudZetin¢ disciplina padeda palaikyti Zemas
trumpalaikiy paskoly palikany normas, mazina pinigy politikos nasta. Be to, biudzetinés politikos
priezitra susijusi su finansy rinkomis, o tai turéty uztikrinti Zzemas ilgalaikiy paskoly normas
Ekonomingje ir pinigy sajungoje. Taigi fiskaline disciplina, kuria pazabojamas valstybés skolos dydis ir
paliikany normy uz valstybés skolos vertybinius popierius mazéjimas, suteikia vyriausybéms galimybes
restruktiirizuoti i§laidas ir nukreipti jas i prioritetines sritis, kuriose turi biiti sudaromos ilgalaiki augima
ir uzimtuma skatinancios salygos [34, p. 89].

Numatyti ilgalaikiy palikany normos kriterijai parodo valstybés narés pasiekta konvergencija ir
jos dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizme patvaruma [10]. Palikany normy
konvergencijos kriterijus reiSkia, kad vieny mety laikotarpiu iki tyrimo valstybés narés vidutiné
nominali ilgalaikiy paliikany norma nevir§ijo daugiau kaip 2 procentiniais punktais daugiausia trijy
valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, palikany normos. Palikany normos matuojamos
ilgalaikiy vyriausybés obligaciju ar palyginamy vertybiniy popieriy pagrindu, atsizvelgiant 1
nacionaliniy apibrézimy skirtumus [37].

Vertinant viduting nominalia ilgalaikiy paliikany norma, kurios turi biiti laikomasi vieneriy mety
laikotarpiu 1ki konvergencijos vertinimo, ilgalaikés paluikanos apskaiiuojamos kaip aritmetinis
paskutiniy 12 ménesiy, uz kurivos pateikti SVKI duomenys, vidurkis. Skaiiuojant trijy valstybiy,
kuriose infliacijos lygis yra Zemiausias, ilgalaikiy palikany nesvertini aritmetini vidurki, palikany
normos matuojamos pagal suderintas ilgalaikes palikany normas, nustatytas specialiai konvergencijai
vertinti. Norédamos pasiskolinti pinigy, vyriausybés iSleidzia ilgalaikes obligacijas, uz kurias
mokamos paltikanos. Jeigu investuotojai menkai pasitiki ekonomikos perspektyvomis arba infliacija
yra didel¢, jie reikalauja didesniy paliikany normy — rizikos premijos. Tod¢l ilgalaikiy vyriausybés
vertybiniy popieriy (VVP) palikany norma yra vienas i§ Salies ekonomikos patikimumo rodikliy, o
naujyju ES valstybiy nariy atveju — pazangos, siekiant realiosios konvergencijos, rodikliy. Ilgalaikiy
Vyriausybés vertybiniy popieriy (VVP) vidutiné nominali palikany norma — tai artimiausiy 10 mety
trukmei iki iSpirkimo iSleisty nacionaline valiuta VVP vidutinis pelningumas per ménesi [22].

Vyriausybés iSleidziami vertybiniai popieriai: Vyriausybés obligacijos, izdo vekseliai ir taupymo
laks$tai. Vyriausybés obligacija - obligacija, kuria iSleidzia Vyriausyb¢, ir kurios iSpirkimo terminas yra
ilgesnis nei vieneri metai. Obligacija apibiidinama kaip vertybinis popierius, patvirtinantis jos turétojo
teis¢ gauti i§ obligacija iSleidusio asmens joje numatytais terminais nominalia obligacijos vertg,
metines paltikanas ar kitoki ekvivalenta arba kitas turtines teises. Vyriausybés obligacijos yra

vyriausybés pasizad¢jimas sumokéti nurodyta suma ateityje [32, p. 199].
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Ilgalaikiy palikany normy konvergencija yra vienas i$ kriterijy, leidzianCiy {vertinti, ar pasiektas
aukstas tvarios konvergencijos lygis, reikalingas narystei Ekonomingje ir pinigy sajungoje.

Valiuty kurso raidai numatyti kriterijai jvertina Europos pinigy sistemos valiuty kurso
mechanizmo nustatyty norminiy svyravimo riby laikymasi bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo
bet kokios kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu. Dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty kurso
mechanizme kriterijus reiSkia, kad valstybé naré laikési norminiy svyravimy riby, numatyty Europos
pinigy sistemos valiuty kurso mechanizme, be dideliy nukrypimuy bent paskutinius dvejus metus iki
tyrimo. Pirmiausia valstybé naré negali biiti nuvertinusi savo valiutos dvisalio pagrindinio kurso bet
kokios kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu. Ar néra ,,dideliy nukrypimy®, paprastai vertinama
nagrinéjant valiuty kurso nukrypimo nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu laipsni. Tai daroma
naudojant tokius rodiklius, kaip trumpalaikiy paliikany normy skirtumai euro zonos atzvilgiu ir ju
kitimas, bei atsizvelgiant i uzsienio valiuty intervencijy vaidmeni [22].

1997 mety liepos ménesi Amsterdame vykusiame susitikime Europos Vadovy Taryba (EVT)
prieémé rezoliucija, kuria buvo patvirtintas valiuty kursy mechanizmas, veikiantis tarp euro zonos Saliy
ir i §ia zong nepatenkanciy ES $aliy. Sis mechanizmas, pavadintas Valiuty kursy mechanizmu II (VKM
IT) tapo naujosios Europos pinigy sistemos pagrindu. Jis padeda iSvengti rySkaus susiskirstymo tarp
euro zonos ir kity ES Saliy, mazina juy valiuty kursy svyravimus, suteikia vieningai rinkai stabilumo.

Buvo suformuoti tokie pagrindiniai VKM II igyvendinimo principai [34, p. 83]:

» valstybé nar¢ turi vykdyti valiutos kurso politika atsizvelgdama i bendrus interesus;

* valiutos kurso stabilumas yra svarbus ekonominés konvergencijos elementas (vienas i$
Mastrichto sutartyje nustatyty konvergencijos kriterijy yra normalios nacionalinés valiutos
svyravimo ribos be didesniy nuokrypiy ar valiutos devalvacijos kity Saliy nariy valiuty
atzvilgiu per pastaruosius dvejus metus);

* valiutos keitimas i stabilia valiuta eura teigiamai veikia ne euro zonos S$aliy nariy
konvergencijos siekius, stiprina pasitikéjima ty Saliy vykdoma politika, orientuota {
stabiluma;

» valiutos keitimo stabilumas gali biiti pasiektas tik ivykdzius ekonominés konvergencijos
pagrindo reikalavimus, t.y. pasiekus kainy stabiluma ir vykdant saugia izdo ir struktiirines
politikas;

e VKM II garantuoja VKM tgstinuma. Taikant naujaji mechanizma turi buti atsizvelgiama {

nauja ekonoming ir politing aplinka, susiformavusia trecioje EPS kirimo stadijoje. Tai
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suteikia galimybe ECB ir centriniams ne euro zonos Saliy bankams siekti kainy stabilumo
kaip pagrindo;

* dalyvavimas VKM II kaip ir VKM yra savanoriskas, taciau Dublino ir Amsterdamo EVT
nutarimuose pabréziama nuostata dél ES Saliy su iSlygomis pageidaujamo dalyvavimo[16].

Remiantis S. Kropu [34, p. 87] galima iSskirti keturis pagrindinius VKM II bruozus:

1. Kiekvienai dalyvaujanc¢iai ne euro zonos valiutai nustatoma centriné norma ir standartines
svyravimy ribos +,-15 proc. Sios ribos yra gana didelés atsizvelgiant | VKM patirtj (1992-
1993 m. valiuty kriz¢) ir galimus spekuliacinio spaudimo laikotarpius. VKM II - tai
asimetriné sistema, kurios centre yra euras. Tai padeda ECBS laikytis politikos, orientuotos
1 stabiluma.

2. Centriné norma ir svyravimo ribos nustatomos visy dalyviy tarpusavio susitarimu. Dalyviai:
euro zonos ir ne euro zonos Saliy, dalyvaujanc¢iy VKM 11, finansy ministrai, centriniy banky
valdytojai, ECB ir Europos Komisijos atstovai.

3. Automatiné ir neribota intervencija uzsienio valiuta bei finansavimas, kai valiutos kursas
pasiekia svyravimy ribas. ECB ir dalyvaujantys ne euro zonos centriniai bankai turi teis¢
sustabdyti intervencija ir finansavima, jeigu tai kelia grésmg kainy stabilumui.

4. Galimybe stiprinti ECB ir ne euro zonos centriniy banky rySius. Ne euro zonos $alis nar¢,
pasiekusi pakankama konvergencijos laipsni su euro zona, gali reikalauti artimesnio
bendradarbiavimo keiCiant valiuta arba narystés Europos pinigy sajungoje.

VKM 1I pateikia biida, kaip uzkirsti kelia pagrindiniams konkurencijos iSkraipymams Europos
Sajungos viduje. Kartu numatomas ir bendradarbiavimo mechanizmas, per kuri monetarinis stabilumas
skatinamas tose Salyse, kurios dar nejsitrauké i euro zona. Taip sudaromos salygos palaikyti stabiliam
kursui. Kita vertus, VKM II nurodo bitida, kaip laiku imtis pagrindinio kurso suderinimo euro atzvilgiu,
jeigu kainos ne euro zonos Salyse yra iSkraipytos euro zonos kainy atzvilgiu. Taip galima iSvengti
pirmojo VKM patirties, kai tam tikrais laikotarpiais nominalus valiutos kurso stabilumas neatitiko
kainy poky¢iu [16].

Valiuty, dalyvaujan¢iy VKM 11, kursai gali svyruoti tik tam tikrose ribose. 1993 mety rugpjiicio 2
dieng valiuty kursy svyravimo ribos buvo prapléstos nuo +,-2,25 iki +,-15 procenty. Nustatant naujas,
platesnes svyravimo ribas buvo jvertintas didelis kapitalo mobilumo padidéjimas pastaraisiais metais,
del to padid¢jo ir valiuty rinkos nepastovumas. Koreguojant svyravimo ribas taip pat buvo siekiama
apsaugoti rinkas nuo spekuliaciniy veiksmy [68, p. 129].

Bent paskutiniuosius dvejus metus iki EPS sprendimo valstybé naré¢ turi laikytis Valiuty kursy

mechanizme numatyty norminiy svyravimy riby, neleisdama dideliy nukrypimy. Itin svarbu, kad

28



valstybé naré¢ privalo biiti nenuvertinusi savo valiutos centrinio kurso euro atZvilgiu savo pacios
iniciatyva per ta laikotarpi [68, p. 143].

Dideliy nukrypimy nebuvimo jvertinimas paprastai atliekamas {vertinant valiutos kurso nukrypimo
nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu laipsnj, analizuojant trumpalaikiy palikany normy
skirtumus euro zonos atzvilgiu ir ju kitima bei atsizvelgiant i uzsienio valiuty intervencijy atlickama
vaidmeni [68, p. 145].

Valstybés, kuri rengiasi isivesti eura, ekonomini suartéjima (konvergencija) su euro zona ir jos
tinkamuma pereiti prie ES bendrosios valiutos vertina ES institucijos, t. y. ECB ir Europos Komisija
(EK). Kaip numato EB sutartis pasitlius Europos Komisijai, po konsultacijy su Europos Parlamentu ir
aptarimo Europos Vadovu Tarybos susitikime, ES Taryba nusprendzia, ar valstyb¢ atitinka butinas
salygas euro ivedimui [20].

Ne reciau kaip karta per dvejus metus arba paprasius ES valstybei narei, kuriai taikoma iSimtis
istojus 1 ES laikinai naudoti nacionaling valiuta, EK ir ECB parengia praneSimus apie konvergencija ir
juos pateikia ES Tarybai. PraneSimuose apie konvergencija nagrinéjama visy euro neisivedusiy
valstybiy nariy, iSskyrus specialy statusa turinc¢ias Danija ir DidZiaja Britanija, teisinio ir ekonominio
suartéjimo su euro zona pazanga [21].

Taikydamas konvergencijos kriterijus, ECB remiasi keliais pagrindiniais principais:

« Pirma, atskiri kriterijai ai$kinami tiksliai ir taikomi grieztai. Sio principo loginis pagrindas yra
tai, kad svarbiausias kriterijy tikslas — uztikrinti, jog euro zonoje galéty dalyvauti tik tos
valstybés narés, kuriy ekonominé biiklé yra palanki palaikyti kainy stabiluma ir euro zonos
vientisuma;

* Antra, konvergencijos kriterijai — tai aiSkiis integruoti reikalavimai, kurie visi turi buti
igyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai yra lygiaverciai ir netaikomi hierarchiniu principu;

* Trecia, konvergencijos kriterijai turi buiti jgyvendinti vadovaujantis tikrais duomenimis;

» Ketvirta, konvergencijos kriterijai turi buti taikomi nuosekliai, skaidriai ir paprastai.

Be to, dar karta pabréziama, kad konvergencija turi biti ilgalaike, o ne tik tam tikru momentu.

Todel, vertinant kiekviena valstybg, detaliai iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant { tai, atitinkamy Saliy ekonomikos raida apzvelgiama {vertinant praeities, dazniausiai

paskutiniy deSimties mety, duomenis. Tai padeda geriau nustatyti, kokiu mastu dabartiniai

laim¢jimai yra iSties struktiriniy pokyciy rezultatas, o tai savo ruoZtu leidzia geriau ivertinti
ekonominés konvergencijos tvaruma. Taip pat kiek reikia, atsizvelgiama ir | ateities perspektyva.

Todél ypa¢ daug démesio skiriama tam faktui, kad palankios ekonomikos raidos tvarumas i§ esmeés
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priklauso nuo tinkamy ir ilgalaikiy ekonominés politikos priemoniy, naudojamy sprendziant esamas

ir biisimas problemas. ECB praneSimuose apie konvergencija [22] pabréziama, kad, norint

uztikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma, reikalinga ne tik gera pradzia, bet ir tolesne

ekonominé politika ivedus eura.

1.4. Bendros valiutos naudojimo teigiamybés ir neigiamybés

Analizuojant euro jvedimo galimybes Baltijos valstybése svarbu ivertinti ir S§ios bendros valiutos

teikiama nauda bei galimus neigiamus aspektus.

Siekiant iSanalizuoti, kokia nauda gauna Salis prisijungusi prie valiuty sajungos ir kokias iSlaidas

bei grésmes dél to patiria, tikslinga aptarti salygas, kurioms esant gautina nauda yra didesné nei galima

zala valstybei. Uzsienio autoriy literatiiroje bendros valiutos teikiama nauda ir kastai nagrin¢jami

remiantis Mundell (1961), MacKinnon (1963), Kennen (1969) suformuluota optimalios valiuty erdvés

teorija (OVE). Si teorija apibréZia salygas, kurioms esant bendros valiutos teikiama nauda yra didesné

nei prisiimama rizika [2, p. 246].

Tad siekiant jvertinti ar Salis yra pasirengusi prisijungti prie valiuty sajungos reikia atsizvelgti { Sias

salygas:

Saliy ekonominiy struktiiry ir cikly suderinamumas (homogeniskumas). Valstybiy ekonominés
raidos suderinamumas yra s¢kmingos ECB pinigy politikos salyga. Jei viena valstyb¢ patiria
ekonomini nuosmuki, o kitoje tuo metu vyksta ekonominis pakilimas, tai centralizuotai
vykdoma pinigy politika gali biiti neefektyvi ir net Zalinga. Valstybéms su panaSiomis
ekonominémis struktiromis visuminés paklausos pokyciai daro panasy poveiki, kuri galima
koreguoti pasitelkiant bendra pinigy politika. P. Grauwe [28, p. 178] teigimu, net ir gerai
valdomy valstybiy ekonomikos néra apsaugotos nuo ivairaus pobudzio “Soky“, turin¢iy labai
skaudziy pasekmiy pinigy sistemoms. Pinigy teorija ir istoriné patirtis patvirtina, jog nustatyty
kursy rézimams budingas tam tikras trapumas, iskaitant ir valiuty valdyby rezimus. Faktas, jog
laikas daZniausiai yra didziausias tokiy rézimy prieSininkas, taip pat turéty buti svarbus
argumentas uz tai, jog nebiity delsiama Europos Sajungos naujose Salyse ivedant eura.

Tarpusavio prekybos intensyvumas. Kuo valstybiy tarpusavio prekyba intensyvesné, tuo
didesng¢ nauda duoda dalyvavimas EPS. Be to, valstybiy tarpusavio prekybos intensyvumas
skatina ju ekonominiy struktiiry homogeniskuma. Kaip nurodo I. Angeloni ir L. Dedola [1]

»aktyviis dviejy valstybiy prekybiniai tarpusavio santykiai yra glaudziai susij¢ su kity
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ekonominés veiklos formy skatinimu® Todél pakankamas prekybos intensyvumas turi biiti
pasiektas dar iki prisijungimo prie EPS.

* Gamybos veiksniy (pirmiausia darbo jégos ir kapitalo) mobilumas. Tai vienas i§ ekonomikos
savaiminio susireguliavimo mechanizmy. Jei valstybé patiria ekonomikos nuosmuki dél
sumazéjusios paklausos, tai mobili darbo jéga gali padéti iSvengti nedarbo didéjimo, nes
persikelia i kitas ekonomiskai stiprias valstybes;

* Darbo uzmokesCio bei kainy lankstumas. Tai dar vienas ekonominio susireguliavimo
mechanizmas. Pavyzdziui, darbo uzmokesc¢io lankstumas skatina darbo uzmokes¢io maz¢jima
ekonomini nuosmukj patirian¢ioje Salyje, taip padidinamas tos valstybés prekiy
konkurencingumas ir skatinamas ekonominis augimas [60 p. 353].

* Bendrosios fiskalinés politikos priemonés. Tai apsidraudimo nuo ekonominio disbalanso tarp
valstybiy sistema. Valstybei patiriant ekonomikos nuosmuki, vyriausybé surenka maziau
mokestiniy pajamy bei turi daugiau iSlaidy (pvz. socialinéms paSalpoms). Tokiu budu
suSvelninamas Soko poveikis ekonomikai.

Salis, prisijungusi prie valiuty sajungos, negali pakeisti savo valiutos kurso (devalvacijomis ir
revalvacijomis), itakoti nacionaliniy pinigy cirkuliacijoje kieki, ar pakeisti trumpo laikotarpio palikany
norma, nes $ios pinigy politikos priemonés yra perduotos ECB. Todé¢l labai svarbu patirti kuo maziau
ekonominiy asimetriniy Soky (priesingy savo sureguliavimo prasme ekonominiy problemy). Siy Soky
iSvengti padeda valstybiy ekonominiy struktiiry homogeniskumas. Jei asimetriniy Sokuy iSvengti
nepavyksta isijungia ekonomikos savaiminio susireguliavimo mechanizmai (apibrézti treciojoje ir
ketvirtojoje OVE salygose), bei apsidraudimo sistema (apibrézta penktojoje OVE salygoje). Tuo tarpu

EPS naudinguma didina tarpusavio prekybos intensyvumas, ka galima pagristi remiantis 5 paveikslu.

Nauda

Kastai

1
1
1
1
1
I
1
1
|
1
I
1

Kastai ir nauda (proc. /BVP)

Prekyba (proc./BVP)
5 pav. Pinigy sajungos nauda ir nuostoliai

Saltinis: Grauwe, P.D. (2004). Economics of Monetary Union. Oxford university press.
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Remiantis 5 paveikslu, tarpusavio prekybos intensyvumas yra atspindétas Salies uZsienio prekybos
santykiu su BVP. Kai pastarasis padid¢ja, prisijungimo prie pinigy sajungos kastai (proc./BVP)
sumazéja.

Sprendimo naudoti bendra valiuta motyvai turi buti pakankamai svarts, kadangi nacionalin¢ valiuta
yra vienas i§ pagrindiniy suvereniteto pozymiy. Juo labiau, kad sprendimas dalyvauti pinigy sajungos
veikloje atsisakant nacionalinio piniginio vieneto kartu yra ir sprendimas perduoti bendroms
institucijoms vykdyti pinigy politika [26, p. 24].

Daugelis ekonomisty teigia, jog pinigy sajunga reiSkia mikroekonoming nauda, kuria M. Feldstein
[26, p. 24] {vardija kaip nauda tarpusavio prekybai. I. Andgeloni ir L. Dedola [1, p. 2] teigia, kad pinigy
sajunga — tai mazesnés sandoriy sanaudos ir santykinis kainy skaidrumas bendra valiuta naudojanciose
valsybése B. Winkler [69, p. 2] iSskiria vadinamaji verslo aplinkos stabilizavima, susijusi su valiuty
kursy keliamos rizikos panaikinimu. Pasak S.Kropo, R.Kropienés [35, p. 78], euro ivedimas suteikia
Saliai nuolating ekonoming nauda. Bendra nauda tuo didesné, kuo anksCiau isijungiama i euro zona.
Siekiant geriau ivertinti bendros valiutos teikiamus privalumus, tikslinga pasiremti 2 priede pateiktu
isijungimo i euro zong naudos realizavimo mechanizmu.

Taciau nepaisant bendros valiutos naudojimo teigiamybiy, svarbu atsizvelgti ir { galimus neigiamus
monetarinés integracijos proceso padarinius, kurie yra susij¢ su pinigy politikos, kaip vienos i$
pagrindiniy nacionalinés makroekonominés politikos priemoniy, atsisakymu [10, p. 152]. Galimybés
vykdyti nepriklausoma pinigy politika praradimas bendra valiuta turinioms Salims gali sukelti
problemy, jei jos susiduria su nevienodomis ekonominémis problemomis [1, p. 14]. Taciau S. Kropo,
R. Kropienés nuomone [35, p. 78], mazos ir atviros ekonomikos, kuriuose izdo ir struktiirinés politikos
atitinka pinigy sajungos reikalavimus, praranda labai nedaug. Salys su valiutos valdybomis,
nesinaudojancios valiuty kursais kaip ,,Soky‘ absorbavimo priemonémis, iSlaidy i§ esmés neturi.

Visgi nepaisant ivardinty bendros valiutos teigiamybiy ir neigiamybiy svarbu pastebéti, jog euras
Baltijos valstybése privalo biiti ivestas, kai tik jos atitiks nustatytas ekonomines salygas, jau aptartas

1.3 poskyryje.

1.5. Statistiniy tyrimo metody taikymas analizuojant euro jvedimo galimybes atskirose valstybése

Siuolaikinéje visuomenéje informacija, jos analiz¢ ir socialiniy bei ekonominiy reiskiniy prognozé
tapo vienu i§ svarbiausiy strateginiy uzdaviniy, leidzianCiy suvokti sudétingus pokycius, kurie
intensyviai vyksta ir vyks visame pasaulyje, ir sudaranciy galimybé kurti veiksmingas valdymo

sistemas.
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Pasak V. Rudzkienés [59 p. 7], socialinés statistikos uzdaviniy sprendimas grindziamas
apraSomosios ir matematinés statistikos metodais - grafiniu duomeny vaizdavimu, dinamikos eilutémis,
duomeny padéties ir sklaidos charakteristikomis, koreliacija, regresine analize. Poky¢iy socialinéje —
ekonomingje aplinkoje {vertinimo ir prognozavimo uzdaviniuose labai svarbi griezta statistiniy
rezultaty analizé, todél Siame poskyryje atskleisti statistiniai metodai, kurie praktiskai pritaikyti
tiriamojoje darbo dalyje analizuojant euro jvedimo galimybes Baltijos valstybése.

Dinamikos rodikliy analizei dazniausiai skai¢iuojami $ie rodikliai: absoliutinis prieaugis, augimo
tempas, prieaugio tempas [64, p 119]. Remiantis Siais rodikliais darbe iSanalizuota Baltijos valstybiy
pagrindiniy makroekonominiy rodikliy, kurie yra svarbiis siekiant bendros valiutos, dinamika,
kasmetiniai pokyciai, taip pat infliacijos ir ilgalaikiy palikany normy ménesiniai poky¢iai.

Absoliutinis prieaugis parodo keliais vienetais pasikeicia lygio reikSme per tam tikra laikotarpi:

bazinis Ay =y, — y, (2)

grandininis Ay =y, =y, 3)

Augimo tempas yra kiekvieno vélesniojo dinaminés eilutés lygio ir auksStesniojo arba pradinio lygio

santykis:
bazinis 7, = 2L x100% (4)
Yo
grandininis 7, = 2% 100% (5)
Yia

I8skiriamos tokios pagrindinés duomeny padéties ir sklaidos charakteristikos, kurios tiriamajame
darbe, nagrin¢jant Baltijos Saliy makroekonominiy rodikliy atitikima ekonominéms salygoms,
apskaic¢iuotos Excel programa:

Vidutinis lygis, arba aritmetinis vidurkis, apskaiCiuojamas sudéjus visas reikSmes ir padalinus i$
reikSmiy skaiCiaus [59, p. 56]. Vidurkis, apskaiCiuotas i§ imties, yra empirinis ir Zymimas x,
apskai¢iuojamas pagal tokia formulg:

x==_ (6)
n

Remiantis V. Rudzkiene [59 p. 56], standartinis nuokrypis — tai matuojamy dydziy sklaidos apie
vidurki matas. Standartinis nuokrypis, kuris yra Saknis i§ dispersijos, matuojamas tokiais paciais
matavimo vienetais, kaip ir patys duomenys, todél ji yra lengviau interpretuoti. Sis matas

apskaiCiuojamas pagal tokia formulg [4, p. 14]:
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{5+
s=ls? =) —2 (7)
n—1

Siose formulése x; - i-tuju mety reikme, n-reik§miy skaicius.

Analizuojant ekonominius rodiklius, taip pat bitina jvertinti Siy rodikliy rySius su Kkitais
socialiniais bei ekonominiais rodikliais, arba jy kitimo priklausomuma nuo laiko. Koreliacija rodo
kintamyjy tarpusavio priklausomybeg, pagilina prieZastiniy rySiy nagrin¢jima. Pozymiy priklausomybés
iSraiSka analizuoja regresijos teorija, kur regresijos naudojamos apraSyti pozymiy analiting
priklausomybe. Sujungus koreliacing ir regresing analizes galima iSsamiai i$nagrinéti pozZymiy saveika.
Remiantis koreliacine regresine analize tiriamajame darbe atskleistas infliacijos ir BVP rySys, taip pat
patvirtintas infliacijos ir nedarbo rysys [46, p. 154].

Tiesinés koreliacijos koeficientas » apskaiciuojamas pagal formulg:

e,
S.S, (8)
Jam apskaiciuoti reikalingi koeficientai apskai¢iuojami pagal tokias formules:
-_1
=— ) x.
S )
- lz
y " Vi (10)
W=ty
y " iYi (11)

2 1 2
sxzﬁzm (12)

2 _ 1 “N\2
Sy :E—\/ZZ(% =) (13)

Regresijos koeficientas b, parodantis, kaip pakitus faktoriniam kintamajam keiciasi rezultatinis,

apskai¢iuojamas:

b=—"xr

S (14)

Ekonomikos teorijoje teigiama, jog ekonomisty tikslas ne tik analizuoti ekonomikos procesus, bet
ir prognozuoti perspektyva. Prognozavimas apibréZziamas kaip biisimyjy bendry ekonomikos ir rinkos

salygu numatymo sistema, kuria, priimdama sprendimus, remiasi vyriausyb¢ ir verslininkai [63, p. 37].
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Tod¢l analizuojant tikinius procesus, be elementarios dinamikos eilu¢iy analizés, reikia apskaiciuoti ir
trendo funkcijas. Pati paprasciausia yra tiesine trendo funkcija [47, p. 272].
Trendo funkcija yra tokio pavidalo.: y=a+bt
Sy xS,
ny 1> =001’ (15)
n n (16)

Vertinant modelio tinkamuma analizuojamos liekanos ir skaiiuojamas determinacijos

koeficientas. Sis koeficientas parodo, kuri vieno pozymio bendro kitimo dalis gali biiti paaiskinta kito

pozymio kitimu [56, p. 200]:

A2
DR*100%= |1 - 2077 4000, 1
>, -7)

kur: R - koreliacijos indeksas, D - koreliacijos indekso poSakninis reiSkinys (determinacijos
koeficientas)

N¢ vienas prognozavimo metodas neduoda visiskai tiksliy rezultaty, todél prognozuojant visuomet
reikia numatyti paklaidos ribas. Norint atlikti iSsamesnius prognozinius skaiCiavimus, reikia
apskai€iuoti standarting regresijos ir standarting prognozés paklaida [47, p. 272]. Standartiné regresijos
paklaida skai¢iuojama:

S:\/ny —a) v, by v,

: = (13)

Standartiné prognozés paklaida skai¢iuojama pagal tokia formulg:

n-—1
1 (¢+T)2
S¢=Sx |[1+—+

"oy 20 (19)
n

Tiesiniai regresijos trendai placiai naudojami skaiCiuojant vidutinés trukmés prognozes. Ne tik
gaunama tikétiniausia prognoziy reikSme, bet ir nusakomas jy tikslumas. Galima nusakyti nagrin¢jamo
rodiklio prognozinius intervalus, konkre¢iy mety apating ir virSuting rodiklio reikSme. Ekonominiy
procesy raida dazniausiai yra ne tiesing, todél, norint isitikinti, kuri funkcija iS§samiausiai parodo
nagrinéjamo proceso kitimo tendencija, reikia apskaiciuoti viduting absoliuting procenting paklaida ir
viduting procenting paklaida [47, p. 273].

Vidutin¢ absoliutiné procentiné paklaida:
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1|V D
MAPE=— ) ——x100%
2 v, ’ (20)

Pasak A. Pabedinskaites [54, p.84], Si paklaidos forma naudinga tada, kai vertinant prognozés

paklaida yra svarbi prognozuojamojo veiksnio reik§mé¢. MAPE jvertina paklaidos dydj, palyginti su
laiko eilutés reikSmémis. S. MartiSius [47, p. 273] pateikia tokia reikSmiy interpretacija: 10 proc. —
didelis tikslumas, 10-20 proc. — geras tikslumas, 20-50 proc. — patenkinamas tikslumas, 50 proc. —
blogas tikslumas.

Daznai reikia nustatyti, ar prognozavimo metodas turi sisteming paklaida, t.y. gauta prognoze
nuolat yra didesné (arba mazesné) uz laiko eilutés reikSmes. Tokiais atvejais naudojama vidutiné
prognozavimo paklaida. Jei sisteminés paklaidos néra, vidutiné¢ prognozavimo paklaida bus artima
nuliui. Jei gaunama zenkli neigiama reik§mé, naudojamas prognozavimo metodas pervertina eilutés
reikSmes. Gavus zenklig teigiama viduting paklaida, prognozavimo metodas nuolat prognozuoja

mazesnes nei eilutés reikSmes [54, p. 84].

<.y
MPE=— ) 222 x100%
2 v, ’ 1)

Anot S. MartiSiaus [47, p. 275], vidutiné procentiné¢ paklaida vaizduoja postimi, ir rodo gera
tiksluma, jei nevir$ija penkiy procenty.

Remiantis apraSytais prognozavimo metodais, taip pat ir prognozavimo paklaidomis, Siame
magistro darbe apskaiCiuotos pagrindiniy rodikliy, kuriy dydis svarbus vertinant Baltijos valstybiy

galimybes isivesti eura, projekcijos, jas gretinant su eksperty vertinimais.
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2. EURO JVEDIMO GALIMYBIU BALTIJOS VALSTYBESE JVERTINIMAS

2.1. Kainy stabilumo Baltijos valstybése jvertinimas

Kainy stabiluma galima analizuoti {vairiais aspektais (pvz., nagriné¢jant infliacijos dinamika
kasmet, tiriant kaita kiekvieny mety ketvirCiais ar ménesiais, taip pat analizuojant ivairius kainy
indeksus, kaip VKI, SVKI ir kt., lyginant juos su kity Saliy rodikliais). Atsizvelgiant { tai, jog Siame
tiriamajame darbe vertinant trijy Baltijos Saliy euro ivedimo galimybes duomenys turi biiti lengvai
palyginami, analizuojamas SVKI. Siame poskyryje numatyta atskleisti Baltijos valstybiy bendras
infliacijos tendencijas 1999-2008 m. ir jas itakojusius veiksnius.

Atsizvelgiant 1 tai, jog ECB konvergencijos praneSimuose [22] infliacija ivardijama kaip
pagrindin¢ Kklititis siekiant isivesti bendra valiuta, analizuojant euro jvedimo galimybes Baltijos
valstybése svarbu ivertinti kainy stabiluma trumpuoju laikotarpiu, duomenis lyginant su atitinkamo
atitinkamo ménesio Mastrichto kriterijumi.. Todél analizuojami 12 ménesiy laikotarpio naujausi turimi
duomenys, t.y. nuo 2008 kovo iki 2009 vasario ménesio. Pastarojo laikotarpio vidutiné metin¢ infliacija

ir apskaiCiuotas kriterijaus dydis pateiktas 6 paveiksle.
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6 pav. Baltijos valstybiy vidutiné metin¢ infliacija ir kriterijaus dydis 2008 kovo—2009 vasario mén.,

proc.
Saltinis: Sudaryta ir apskaiCiuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Pagal pateiktus duomenis (zr. 6 pav.) visais nagrin¢jamais meénesiais infliacija Lietuvoje, Latvijoje
ir Estijoje virSijo apskaiCiuota konvergencijos kriterijaus dydi. Lyginant Siy valstybiy duomenis,
akivaizdu, kad blogiausia situacija infliacijos atzvilgiu yra Latvijoje, kur infliacija yra didZiausia visoje
Europos Sajungoje (Zr. 3 prieda). Infliacija Lietuvoje tik nezymia dalimi skiriasi nuo Sio rodiklio
Estijoje.

Remiantis 2009 mety vasario ménesio vidutinés metinés infliacijos duomenimis Europos Sajungos
valstybése, pateiktais 3 priede, galima teigti, jog konvergencijos kriterijaus, apskaiCiuoto pagal
Vokietijos (2,4 proc.), Portugalijos (2,2 proc.) ir Nyderlandu (2,2 proc.) infliacijos vidurki, prie kurio
pridéta 1,5 procentinio punkto, netenkino né viena i§ Baltijos valstybiy. Sis kriterijus sieké 3,77 proc.
Lyginant su kitomis Europos Sajungos Salimis, infliacija, mazesn¢ nei Latvijoje (14,1 proc.), taciau
didesné nei Estijoje (9,4 proc.) yra tik vienoje ES valstybéje — Bulgarijoje (10,8 proc.), kuri, beje,
sutampa su Lietuvoje analizuojamu vasario ménesiu buvusia infliacija (zr. 3 prieda). Pastebétina, jog
Bulgarija, taip pat ir Rumunija, kurioje infliacija taip pat viena didziausiy ES (7,8 proc.), Sios sajungos
narémis tapo tik 2007 metais.

Europos Centrinis bankas konvergencijos ataskaitose [22] pabrézia, jog vertinant Saliy atitikima
konvergencijos kriterijams, biitina analizuoti ne tik atitikima konkreciu metu, bet ir ilga laikotarpi.
Todéel analizuojant kiekvieng Sali nagrinéjamas ir konvergencijos tvarumas. Tam tikry rodikliy kitimas
apzvelgiamas jvertinant praeities, dazniausiai deSimties mety duomenis. Atsizvelgiant { tai, Siame darbe
taip pat pasirinktas pra¢jusiy deSimties mety tiriamasis laikotarpis, t. y. 1999-2008 m.

Analizuojant kainy stabiluma nustatytos SVKI padéties ir sklaidos charakteristikos, kurios
apibendrintos 1 lentel¢je.

1 lentele

Tyrimo metu nustatytos SVKI padéties ir sklaidos charakteristikos 1999-2008 m.

Minimali reik§mé | Maksimali reik§mé | Vidutinis lygis Standartinis nuokrypis
Lietuva -1,10 11,10 2,80 6,23
Latvija 2,00 15,30 5,72 6,86
Estija 1,40 10,60 4,64 4,67

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés, remiantis EUROSTAT duomenimis

1999-2008 mety laikotarpiu minimali SVKI reik§mé Lietuvoje buvo (-1,1) proc. (atitinkamai

Latvijoje 2 proc. ir Estijoje 1,4 proc.) Taigi tik Lietuvoje, vieninteléje i§ analizuojamy Saliy, uzfiksuota
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defliacija, kuria parodo neigiamas rodiklio dydis. Lyginant maksimalias reikSmes, pati didziausia
infliacija i§ nagrinéjamy Saliy per visa tiriama laikotarpi nustatyta Latvijoje (15,3 proc.). Lietuvoje ir
Estijoje ji atitinkamai buvo 4,2 ir 4,7 procentiniais punktais mazesn¢. Didziausias SVKI nuokrypis nuo
vidutinio lygio nustatytas Latvijoje (6,86 proc. punktai), maziausias Estijoje (4,67 proc.). Baltijos
valstybiy infliacijos 1999-2008 m. ir ECB praneSimuose apie konvergencija nustatyto Mastrichto
kriterijjaus dinamika pateikta 7 paveiksle. Kity laikotarpiy, kuriy kainy stabilumo kriterijaus dydis

nepateiktas paveiksle, apskai¢iuotas kontrolinis dydis pateiktas 4 priede.

18

Infliacija (proc.)

1999 2000 2001 2002 03 2004 2005 2006 2007 2008

Metai
s Lietuva . Latvija m Estija

Kontrolinis dydis 2005-2006 m.
Kontrolinis dydis 2008-2009 m.

Kontrolinis dydis 2006-2007 m.

Kontrolinis dydis 2007-2008 m.

7 pav. Baltijos valstybiy infliacijos 1999-2008 m. ir atitinkamo Mastrichto kriterijaus dinamika, proc.
Saltinis: Sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis ir ECB praneSimais apie konvergencija

Remiantis kainy stabilumo kriterijumi, infliacijos lygio vidurkis per vienerius metus iki tikrinimo
neturi buiti 1,5 procentinio punkto didesnis uz ta lygi, kuri yra pasiekusios ne daugiau kaip trys
valstybés narés, kuriy kainos yra stabiliausios. Kaip pateikta 7 pav., ECB, vertindamas Saliy kainy
stabiluma 2006 m. praneSime apie konvergencija, kai infliacijos lygio nagriné¢jimo laikotarpis buvo
2005 m. balandis - 2006 m. kovas, nustate 2,6 proc. kriterijaus dydi. Jis buvo apskaicCiuotas pagal
Svedijos (0,9 proc.), Suomijos (1 proc.) ir Lenkijos (1,5 proc.) infliacijos vidurki, prie jo pridéjus 1,5
procentini punkta. 2006 m. balandzio - 2007 m. kovo kainy stabilumo kriterijus taip pat apskaiCiuotas
pagal Suomijos (1,3 proc.), Lenkijos (1,5 proc.) ir Svedijos (1,6 proc.) SVKI duomenis. 2008 mety
praneSime apie konvergencija ECB, nagrinédamas infliacijos lygi 2007 balandzio-2008 m. kovo mén.
nustaté 3,2 proc. infliacijos kriterijy (t.y. Malta (1,5 proc.) + Nyderlandai (1,7 proc.)+ Danija (2
proc.))/3+1,5 proc.=3,2 proc.). Pateiktas 3,8 proc. dydis - tai Lietuvos banko numatytas kontrolinis

dydis remiantis 2008 m. kovo - 2009 m. vasario mén. duomenimis (t.y. Portugalija (2,2 proc.) +
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Nyderlandai (2,2 proc.) + Vokietija (2,4 proc.))/3+1,5 proc. = 3,8 proc.). Sie konvergencijos kriterijai
kasmet vidutiniSkai didéjo 0,4 proc. punktais, kai tiriamuoju laikotarpiu Lietuvos SVKI vidutinis
absoliutinis padidéjimas buvo 1,1 proc. punktai, Latvijos ir Estijos atitinkamai 1,5 ir 0,8 proc. punktai.

Vertinant deSimtmecio laikotarpi, infliacija Lietuvoje, apskaiciuota SVKI pagrindu, iSliko Zema iki
2002 mety vidurio, kada ji tapo neigiama dél ivairiy specifiniy veiksniy: dél esminiy reformy —
mazesnés kainos telekomunikacijy sektoriuje ir nemazo vienetiniy darbo sanaudy bei importo kainy
sumazéjimo. Infliacija vel tapo teigiama 2004 m. viduryje, o 2005 m. dar labiau padidéjo — iki 2,7 proc.
[22].

Infliacijos mazéjimo procesas analizuojamo laikotarpio pradzioje susijgs su keliais svarbiais
politiniais sprendimais, i§ kuriy svarbiausias buvo pinigy politikos orientavimas i kainy stabiluma,
kuris yra pagrindinis tikslas, numatytas Centrinio banko istatyme. 1994 m. Lietuva isived¢ valiuty
valdybos modelj, lita pirmiausia susiejo su JAV doleriu, o 2002 m. — su euru, kuris itvirtino infliacijos
lukes¢ius. Maza infliacija Lietuvoje Sio amziaus pirmojo deSimtmecio pradzioje labiausiai atspindéjo
Lietuvos valiutos kurso strategija ir su ja susijusia nominaliojo efektyviojo kurso raida. Labai stipréjes
JAV dolerio kursas keliy kity valiuty atzvilgiu 1999 m. ir 2000 m. tur¢jo didelg itaka importo kainy
Lietuvoje maz¢jimui. 2002 m. litas buvo susietas su euru. Po to importo kainas mazino iki 2004 m.
stipréjgs euro kursas kity valiuty atzvilgiu. Defliacijos procesa taip pat palaiké fiskalin¢ politika,
reformos, skirtos didinti konkurencija produkty rinkoje, spartéjanti finansy rinkos liberalizacija ir darbo
rinkos reformos. Defliacija laikotarpiu nuo 2002 m. iki 2004 m. pirmosios pusés daugiausia lémé
iSoriniai veiksniai ir padidéjusi konkurencija kai kuriose vidaus rinkose [22].

Infliacijos sumazéjimas pra¢jusio amziaus deSimtojo deSimtmecio pabaigoje buvo pasiektas
nepaisant santykinai stipraus realiojo BVP augimo. Po Rusijos krizés poveikio Lietuvos eksportui
realiojo BVP augimas 1999 m. tapo neigiamas, ir tai mazino infliacija. Tarp SVKI ir realiojo BVP
augimo esant atvirkStinei priklausomybei infliacija pagal SVKI buvo minimali analizuojamu
laikotarpiu (-1,1 proc.), kai RBVP augimas buvo didziausias (10,2 proc.). Baltijos valstybiy RBVP
duomenys pateikti 5 priede. Daugialypés regresijos funkcija atkleistas rySys tarp SVKI ir RBVP kitimo

lyginant su pries§ tai buvusiais metais pateiktas 8 paveiksle.
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8 pav. Baltijos valstybiy SVKI ir RBVP kitimo, lyginant su pries tai buvusiais metais daugialypés
) regresijos kreives ir funkcijos
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
Infliacijos pokycius Latvijoje ir Estijoje taip pat reikéty vertinti spartaus ekonomikos augimo

kontekste, nes rySkus RBVP smukimas uzfiksuotas tik paskutiniaisiais 2008 metais. Tarp SVKI ir
RBVP augimo Latvijoje egzistuoja atvirkstinis rySys, ir RBVP pokytis SVKI kitima itakoja 80 proc.,
Estijoje atitinkamai 50 procenty.

Remiantis ECB praneSimu apie konvergencija [22], infliacijos padid¢jimas Lietuvoje 2006 m.
pradzioje daugiausia atspindéjo did¢jancias paslaugy ir pramonés prekiy, neiskaitant energijos, kainas.
To meto infliacija turi buti vertinama labai dinamisky ekonominiy salygu kontekste. 2005 metais
realiojo BVP augimo tempas sieké 7,6 proc., 2006 metais jis sumazéjo nezymia dalimi ir sieke 7,5
proc. BVP augima skatino vidaus paklausa, i§ dalies rodydama mazas paltikany normas ir stipry kredito
augima, o neigiamas grynojo eksporto poveikis prad¢jo palaipsniui mazeti, rodydamas Zymy eksporto
padidéjima. Bendros paklausos ir migracijos srauty didéjimas taip pat turéjo itakos darbo rinkai, kur
daug vidaus gamintojy pristigo darbo jégos, ypac¢ kvalifikuoty darbuotojy, todél mazéjo nedarbas.

Nors infliacija itakoja daugelis veiksniy, tac¢iau remiantis teorijoje atskleistu nedarbo ir infliacijos
modeliu tikslinga nustatyti Siy ekonominiy parametry ry$i Baltijos valstybése. Tarp $iy kintamuyjy
egzistuoja atvirkstinis rySys. Nedarbo lygis SVKI kitima Lietuvoje lemia 51 proc., esant 3,4
standartinei regresijos paklaidai, Latvijoje ir Estijoje atitinkamai 65 ir 31 proc. (esant 1,8 ir 2,6
standartinéms regresijos paklaidoms). Remiantis apskaiCiuotu Pirsono koreliacijos koeficientu tarp
SVKI ir nedarbo Lietuvoje ir Estijoje egzistuoja vidutinio stiprumo atvirkStinis rySys (tiesinés
koreliacijos koeficientai atitinkamai lygiis (-0,7) ir (-0,5). Tarp Siy makroekonominiy parametry

Latvijoje atskleistas stiprus atvirkscias tarpusavio rysys (-0,8).
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9 pav. Baltijos valstybiy SVKI ir nedarbo lygio regresijos tiesés ir funkcijos
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Vertinant infliacijos pokycius Baltijos valstybése, SVKI pagrindu apskai¢iuota infliacija Lietuvoje
2007 m. labai padidéjo ir, remiantis ECB praneSimu apie konvergencija [20], 2008 m. kovo meén.
pasieké 11,4 proc.. Sis staigus pakilimas daugiausia aiskinamas perdirbty maisto produkty, paslaugy ir
energetikos iStekliy kainy padidéjimu, nors kartu kilo ir kitos kainos. Yra pozymiy, kad ekonomikos
augimas 2007 m. pabaigoje pradé¢jo lététi daugiausia sumazéjus vidaus paklausai.

Analizuojant infliacija Latvijoje 1999-2008 m. laikotarpiu (zr. 7 pav.) galima teigti, jog iki 2002
m. vartotojy kainy augimui Latvijoje buvo biidinga bendra mazé¢jimo tendencija. Taciau 2003 m. ji
pasikeité, remiantis ECB praneSimu apie konvergencija [21], — i§ pradziy daugiausia dél importo kainy
padidéjimo, kuri nulémé lato vertés euro atzvilgiu mazéjimas, administruojamyjy kainy koregavimo ir
vienkartiniy veiksniy, susijusiy su istojimu i ES. Pirminis infliacijos mazéjimo procesas buvo susijgs su
keliais svarbiais politiniais sprendimais, ypac su pinigy politikos orientavimu { kainy stabiluma, kuris
yra pagrindinis tikslas, {vedant grieztai fiksuoto kurso rezima. Infliacijos sumazéjimas buvo pasiektas
kartu su realiojo BVP dideliu augimu, kuris kartu su darbo jégos emigracijos srautais po istojimo i ES
prisid¢jo prie pamazu mazéjancio nedarbo.

Pastebima, jog nuo praeito amziaus paskutinio deSimtmecio pabaigos iki $io amziaus pradzios
vartojimo kainos Latvijoje didéjo i§ esmés stabiliai (svyravo daugiausia ties 2—3 proc. riba), taciau
2007 m. labai padidéjo iki 10,1 proc. Siuos infliacijos poky&ius reikéty vertinti atsizvelgiant i labai
sparty BVP augima ir iki 2008 mety ryskéjusius ekonomikos perkaitimo bei didelio nesubalansuotumo
pozymius. Did¢jantis darbo jégos trukumas léme sparty darbo uzmokescio ir vienetiniy darbo sanaudy
didéjima, ypac nuo 2005 m. Nuo 2004 m. infliacija kilo i§ pradziy dél importo kainy padidéjimo, kuri
nulémée lato vertés euro atzvilgiu mazé¢jimas, administruojamyjuy kainy koregavimo ir vienkartiniy
veiksniy, susijusiy su istojimu i ES [51].

Infliacijos did¢jima Latvijoje vis labiau skatino paklausos spaudimas, labai padidéj¢s darbo

uzmokestis ir kylanc¢ios pasaulinés energetikos iStekliy ir maisto kainos. 2008 m. kovo mén. SVKI
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pagrindu apskai¢iuota infliacija padidéjo iki 16,6 proc. Si padidéjima daugiausia lémé labai padidéje
akcizo mokestis tabakui, energetikos iStekliy kainos ir daugelis reguliuojamyjy kainy; kartu maisto
kainy ir nereguliuojamyjy paslaugy kainy jtaka maz¢jo. Ekonomikos augimas 2007 m. prad¢jo letéti
del vyriausybés taikomy priemoniy, kuriomis buvo siekiama sumazinti infliacija, ir dél atsargesnés
banky skolinimo politikos [51].

Analizuojant 1999-2008 mety Estijos infliacijos duomenis (Zr. 7 pav.) pastebima, jog vartojimo
kainy augimui Estijoje taip pat buvo biidinga bendra maz¢jimo tendencija iki 2003 m. Infliacijos
maze¢jimo procesas rodé svarbius politinius sprendimus, ypac pinigy politikos perorientavima siekiant
kainy stabilumo, kuris, yra pagrindinis pinigy politikos tikslas. Ji taip pat skatino kitos politikos,
pirmiausia i§ esmes patikima Estijos fiskaliné politika nuo to laiko, kai ji per¢jo prie rinkos ekonomikos
ir prekiy bei finansy rinky liberalizavimo. Infliacija maZéjo ir realiojo BVP spartaus augimo, ir realiojo
BVP augimo sulétéjimo laikotarpiais [20]. Infliacijos raida 2000-2007 m. reikia vertinti atsizvelgiant {
labai sparty realiojo BVP augima.

Vertinant pastarojo meto tendencijas, Estijoje metin¢ infliacija pradéjo sparciai kilti ir 2008 m.
kovo mén. buvo 11,2 proc. Sis padidéjimas i§ dalies susijes su didesnémis maisto ir energetiniy istekliy
kainomis, taip pat su administruojamyjy kainy padid¢jimu. Akcizo mokescio derinimas 2008 m. sausio
men. stumteléjo kainy lygi aukstyn beveik 1 procentiniu punktu. Be to, infliacinis spaudimas didelis dél
sparciai 2008 metais auganciy atlyginimy, kurie didéjo grei¢iau negu darbo naSumas, taip pat dél iikyje
kylancio paklausos spaudimo. Taciau dabarting infliacija reikéty vertinti atsizvelgiant | ekonomineés
veiklos mazejanti plétros tempa [22].

Remiantis Baltijos valstybiy infliacijos 1999-2008 mety duomenimis atlikta daugialypé regresiné
analizé, siekiant prognozuoti SVK indekso dydi dviejy mety laikotarpiui, t.y. 2009-2010 metams.
Baltijos valstybiy SVKI prognozé pateikta 10 paveiksle.
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10 pav. Baltijos valstybiy SVKI prognoz¢ 2009 — 2010 m.

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Esant 93 procenty prognozavimo tikslumui, (kai kiti prognozéje neivertinti veiksniai sudaro 7
proc., nes determinacijos koeficientas R*lygus 0,93) 2009 metais Lietuvoje prognozuojama 13,7 proc.
infliacija. 2010 metais ji padidés 4,2 procentiniais punktais ir sieks 17,9 proc. Latvijoje esant 94
procenty tikslumui, kai kiti prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro 6 proc., 2009 metais prognozuojama
17,5 proc. infliacija, po mety ji turéty dar labiau padidéti ir sudarys 21,4 proc. Prognozés tikslumas
Estijoje daugialypés regresijos analizés atveju yra gerokai mazesnis (determinacijos koeficientas lygus
73 proc., Siuo atveju kiti prognozéje neivertinti veiksniai sudaro 27 procentus). Prognozuojama, kad
2009 metais infliacija Estijoje taip pat padidés ir sudarys 11,8 proc., po mety ji dar labiau padidés ir
sieks 14,7 proc.

Atsizvelgiant { santykinai maza funkcijos tiksluma, ir tai, jog funkcijoje neimanoma atsizvelgti i
visa pasauli, taip pat ir Baltijos valstybes, apémusia ekonoming ir finansy krizg, gautas reikSmes
tikslinga patikslinti eksperty projekcijomis.

Europos Komisija [23] prognozuoja, jog Lietuvoje SVKI ateityje turéty mazéti ir 2009 m. siekty
5,6 proc. 2010 m. 4,8. Swedbank eksperty nuomone [30], vidaus paklausos sumazéjimas ir iSorinio
spaudimo stabilizavimasis $iais metais viduting meting infliacija sumazins iki 5 proc. Didesniam
vartotoju kainy sumazéjimui Siais metais trukdys ty prekiy ir paslaugy kainos, kurios didinamos
administracinémis priemonémis. Vien tik energijos kainos padidéjimas (elektros — 12 proc. ir dujy — 26
proc.) bei PVM lengvaty panaikinimas uz Sildymo paslaugas 2009 mety rudeni gali padidinti infliacija

1-1,5 procentiniais punktais. Akcizy tarify padidé¢jimas alkoholiui, cigaretéms ir degalams toliau
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skatins infliacijos augima (nors degaly akcizo pakélimo poveiki galéty sumazinti naftos kainy
stabilizavimas). Padidinus standartini PVM tarifa ir panaikinus visas PVM lengvatas, vidutiné¢ metiné
infliacija gali iSaugti apie 3 proc. punktais, taciau Siy veiksniy poveikis bus zZymiai maZesnis, nes
didéjanciy mokesCiy nasta nebus perkelta ant vartotoju peciy, siekiant iSvengti visiSko paklausos
sumazéjimo. 2010 m. silpna vidaus paklausa slopins kainy augima, taciau ja didins iSaugusios elektrai
kainos (bei antrinis tokio kainy padidinimo poveikis). Taigi, prognozuojama, kad dél iSaugusiy sanaudy
kasty infliacija iSliks auksta ir 2010 m. sumazes tik iki 3 procenty.

Europos Komisija [23], vertindama Latvijos situacija, prognozuoja, kad 2009 metais del akcizy
mokesciy padidéjimo, taip pat dujy ir Sildymo kainy padidinimo 2008 mety paskutinjji ketvirty, 2009
metais SVKI turéty siekti 6,8 proc., 0 2010 m. — 2,4 proc. Swedbank eksperty teigimu [30], Siy mety
pradzioje metiné¢ infliacija bus dvizenkle, bet kainy augimas létés greiiau nei praéjusiais metais.
Prognozuojama, kad 2009 metais kainos nedidés (t. y. vidutiné metiné infliacija $iais metais sudarys
apie nulj). Pasauliniy kainy sumaz¢jimas, svarbiausiy Latvijos prekybos partneriy valiuty nuvertéjimas,
ir vidaus paklausos kritimas paskatins Latvijos imones sumazinti algas ir kainas, o tai padés atstatyti
Salies iikio konkurencinguma. Prognozuojama, kad 2010 metais kainos taip pat iSliks stabilios, taciau
del 2009 mety palyginamosios bazés efekto, tikimasi neigiamo vidutinés metinés infliacijos augimo (-
6,5 proc.) Valiutos kursui iSliekant stabiliam, ypac¢ svarbus tolimesnei ekonomikos plétrai tampa
vyriausybés ir TVF programos {vykdymas.

Estijoje Europos Komisija [23] taip pat prognozuoja vartotoju kainy mazéjima. 2009 ir 2010 m.
SVKI atitinkamai turéty siekti 3,2 ir 2,7 proc. Swedbank ekspertai [30] taip pat prognozuoja, jog
mokesciy uz Sildyma sumazinimas (apie 40 proc.) turés nemaza poveiki vartotoju kainy defliacijai ir
disponuojamyjuy pajamy padidéjimui. Nustojus augti administracinémis priemonémis didinamoms
kainoms ir pradéjus mazéti darbo uzmokesciui, bendrovés gali, o dél susilpnéjusios paklausos ir
stipréjancios konkurencijos, ir bus priverstos sumazinti kainas. Silpnéjant Svedijos, Lenkijos ir Rusijos
valiutoms, dar labiau padidés spaudimas eksportuotojams ir mazmeninéms kainoms — todél s€ékmingas
kainy sumazinimas gali bati lemiamas veiksnys, padésiantis daugeliui jmoniy i$gyventi sunkmeti. Sio
banko analitiky duomenimis, 2009 ir 2010 metais SVKI atitinkamai turéty biiti 1,2 ir 1,3 proc.

Taigi eksperty prognozés visiSkai prieSingos kiekybinei prognozei, ka galima paaiSkinti
pasikeitusia padétimi viso pasaulio ekonomikai ir reformomis, kuriomis siekiama mazinti krizés
pasekmes. Akivaizdu, kad kiekybinéje prognozéje Siy veiksniy neimanoma ivertinti.

Nors ECB Saliy konvergencijos vertinimo ataskaitose pabrézta [21], ,kad visi konvergencijos
kriterijai yra lygiaverciai ir netaikomi hierarchiniu principu®, taciau paprastai iSanalizavus kainy raida,

pastarojoje analiz¢je jvertinama fiskaliné raida, t. y. valstybés finansinés padéties tvarumas. Remiantis
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minétuoju nuoseklumu, kitame magistrinio darbo poskyryje vertinamas Baltijos valstybiy finansy

padéties tvarumas.

2.2. Baltijos valstybiy finansy padéties tvarumo jvertinimas

Vertinant Baltijos valstybiy finansy padéties tvaruma valdzios sektoriaus skolos ir biudZeto
deficito, proc., palyginti su BVP, kontekste, uzsibréztas uzdavinys iSanalizuoti Baltijos valstybiy
valdzios sektoriaus skolos ir biudzeto deficito, proc., palyginti su BVP, raida 1999-2008 m., rodiklius
gretinant su atitinkamais Mastrichto kriterijais ir ES $aliy, tiek visateisiy, tiek ir vis dar siekianciy
isivesti bendra valiuta rodikliais. Taip pat, remiantis statistiniais duomenimis bei eksperty vertinimais,
pateikti analizuojamy finansy padéties rodikliy prognozes dveju mety laikotarpiui.

Finansy padéties tvarumas nustatomas pagal Salies valdzios sektoriaus biudzeto deficito ir valdzios
sektoriaus skolos santyki su bendruoju vidaus produktu. Nustatyta, jog faktinis arba planuojamas
biudzeto deficitas negali buti didesnis nei kontrolinis dydis, t.y. 3 proc./BVP. Valdzios sektoriaus
santykis su BVP taip pat negali vir§yti nustatyto kontrolinio dydzio, kuris lygus 60 proc./BVP. Siame
poskyryje analizuojamas Baltijos valstybiu biudzeto deficito atitikimas nustatytam reikalavimui.
Vertinant §i kriterijy, atsizvelgiama i ilgalaikius procesus ir ilgo laikotarpio tiksla - subalansuota
biudzeta [22].

Tyrimo metu nustatytos Baltijos valstybiy finansy parametry (valdZios sektoriaus skolos ir
biudzeto deficito (pertekliaus) lyginant su BVP) padéties ir sklaidos charakteristikos pateiktos 2
lenteléje.

2 lentele
Tyrimo metu nustatytos valstybés finansy parametry padéties ir sklaidos charakteristikos
1999-2008 m.

Valstybés finansu parametrai Baltijos Minimali Maksimali Vidutinis | Standartinis
B up valstybés reikSmé reikSmé lygis nuokrypis
Lietuva 15,60 23,70 20,14 2,84
Valdzios sektoriaus skola

(proc./BVP) Latvija 9,00 19,50 13,34 2,81

Estija 3,50 6,00 4,94 0,74

Lietuva -3,6 -0,4 -1,94 1,20

BiudZeto deficitas

(proc./BVP) Latvija -4 -0,4 -1,9 1,08

Estija -3,5 2,9 0,4 0,24

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés, remiantis EUROSTAT duomenimis
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1999-2008 mety laikotarpiu minimali valdZios sektoriaus skolos, palyginus su BVP, reik§mé
Lietuvoje buvo 15,6 proc. (atitinkamai Latvijoje 9 proc./BVP ir Estijoje 3,5 proc./BVP) Lyginant
maksimalias reikSmes, didziausios skolos dydziu i§ nagriné¢jamy Saliy per visa tiriama laikotarpi
i8siskiria Lietuva (23,7 proc./BVP). Latvijoje ir Estijoje ji atitinkamai buvo 4,2 ir 17,7 procentiniais
punktais mazesné. DidZiausias nuokrypis nuo vidutinio lygio nustatytas Lietuvoje (2,84 proc. punktais,
kai vidutinis lygis sieké 20,14 proc./BVP), maziausias standartinis nuokrypis uzfiksuotas Estijoje (0,74
proc. punktai, vidutiniam lygiui siekiant 4,94 proc./BVP.).

Atitinkamai apskai¢iuotos ir Baltijos valstybiy biudzeto deficito (pertekliaus), palyginus su BVP,
sklaidos ir padéties charakteristikos. Remiantis minimalia reik§me nustatyta, kad didZiausiu biudZeto
deficitu, beje, virSijanCiu nustatyta kriterijy, pasizymi Latvija, kai minimali reikSmeé sieke (-4,0)
proc./BVP. Lietuva ir Estija taip pat per analizuojama laikotarpi virSijo Mastrichto kriterijy, t.y. 3
proc./BVP riba (Lietuvoje minimali reikSmeé sieké -3,6 proc./BVP, atitinkamai Estijoje (-3,5
proc./BVP). Lietuvoje ir Latvijoje analizuojamu laikotarpiu biudzeto perteklius neuzfiksuotas, kadangi
nustatyta maksimali reikSmé yra neigiama (-0,4 proc./BVP). Didziausias biudzeto perteklius
uzfiksuotas Estijoje, kai jis sieké 2,9 proc./BVP. Didziausias standartinis nuokrypis nustatytas
Lietuvoje (1,2 proc. punktai), maziausias Estijoje (0,24 proc. punktai). Teigiamas vidutinis lygis, t.y.
biudZeto perteklius, nustatytas tik Estijoje (0,4 proc./BVP).

Baltijos valstybiy biudZeto balanso dinamika deSimties mety laikotarpiu, t.y. 1999-2008 m.
pateikta 11 paveiksle.
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Saltinis: sudaryta remiantis EUROSTATO duomenimis

Pagal 11 paveikslo duomenis galima pastebéti, jog analizuojamu laikotarpiu tik nuo 2000 mety
Latvijos ir Estijos biudzeto deficito kriterijus néra virSytas. Lietuva §i kriterijy pradéjo atitikti tik nuo
2002 mety, kai biudzeto deficitas sieké 1,9 proc. nuo BVP. Taciau paskutiniaisiais 2008 metais tiek
Lietuva, tiek ir Latvija virS§ijo Mastrichto sutartyje nustatyta kriterijy atitinkamai 0,2 ir 1 procentiniais
punktais. Estijos biudzeto deficitas siekia 3 proc. nuo BVP riba.

Analizuojant Lietuvos biudzeto deficito santykio su BVP dinamika, nuo 1999 m. pastebima i$
pradziy didéjantis deficitas, o véliau (nuo 2002 iki 2006 m.) biudzeto geré¢jancio ivykdymo tendencija.
Santykinai mazas biudzeto deficitas buvo 1999 metais, kai jis sieké 2,8 proc./BVP. Tais metais
Lietuvos Respublikos Vyriausybe, atsizvelgdama { Rusijos finansinés krizés sukeltus padarinius
suaktyvino fiskalinio deficito varZymo priemones (mokes¢iy administravima reglamentuojanciy teisés
akty pakeitimai, mokesCiy bazés plétimas, akcizy tarify didinimas orientuojantis i ES, mokescius
administruojanciy institucijy reorganizavimas). Vélesniais metais biudzeto deficito ir BVP santykio
svyravimus i§ esmes lémé Salies vidaus ir uzsienio politikos gairés [21].

2004 metais prasidéjusi pensijy reforma ir ES nuosavy iStekliy mokéjimas apsunkino galimybes
mazinti fiskalini deficita sparciau, todél 2004 metais valdzios sektoriaus deficitas Siek tiek padidéjo iki
1,5 proc./BVP. Dideli ekonomikos pokyc¢iai buvo labai naudingi Lietuvos valstybés finansams ir, nors
nebuvo dideliy politiniy pastangy derinti iSlaidas su pajamomis, ty mety Lietuvos biudZeto deficitas
buvo mazas. Lietuvos valdzios sektoriaus deficitas 2006 m. sudaré 0,4 proc./BVP ir buvo 0,1
procentinio punkto mazesnis, palyginus su 2005 m. (0,5 proc./BVP). Remiantis ECB praneSimu apie
konvergencija [22], tam tur¢jo itakos geriau, nei tikétasi, surinktos biudzeto pajamos, taip pat socialiniy
fondy pajamos. 2006 m. valstybés biudZeto pajamos iSaugo 18,7 procentais daugiausia dél smarkiai
(27,1 proc.) padidéjusiy pajamy i§ pridétinés vertés mokes¢io. Gyventoju pajamy ir imoniy pelno
mokesciy pajamos 2006 m. irgi buvo daug didesnés, nei planuota, ir padéjo sumazinti deficita [21].

Pagal Latvijos biudzeto balanso dinamika (Zr. 11 pav.) galima teigti, jog nuo 2000 mety, kai
valstybé nebevirsijo Mastrichto sutartyje nustatyto 3 proc. biudzeto deficito ir BVP santykio, pastebima
ger¢jancio biudzeto ivykdymo tendencija. Biudzeto deficitas 1999-2005 metais kasmet, i$skyrus 2002
metus, kai jis absoliutine reik§me padidéjo 0,2 proc. punktais, maze¢jo. 2006 metais deficitas padidéjo 1
proc. punktu, lyginant su prie$ tai buvusiais metais, ta¢iau 2007 m. vél buvo 2005 mety lygyje (0,4
proc./BVP). 2008 metais biudzeto deficito ir BVP santykis iSaugo 3,6 proc. punktais ir sieké 4
proc./BVP. Tad akivaizdu, kad Mastrichto sutartyje numatytas biudzeto deficito (palyginus su BVP)
kontrolinis dydis virSytas 1 proc. punktu.
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Vertinant Estijos atitikima kriterijui, pagal pateikta biudzeto balanso dinamika (Zr. 11 pav.) galima
pastebéti, jog nuo 1999 iki 2001 mety biudZetas buvo deficitinis, ta¢iau nuo 2002 mety jis tapo
perteklinis. Nuo 2002 kasmet rodiklis didéjo ir 2006 metais biudzeto pertekliaus ir BVP santykis buvo
metais biudZetas jau buvo deficitinis ir sieké 3 proc./BVP riba.

Atsizvelgiant 1 Baltijos valstybiy biudzeto deficito rodiklius tikslinga juos palyginti su ES ir euro
zonos Saliy rodikliais. BiudZeto deficitas (perteklius), procentais nuo BVP ES valstybése pateiktas 7
priede. Pastebima, jog analizuojamy Baltijos valstybiy biudzeto deficito ir BVP santykis panasus kaip
ir ES bei Euro zonos valstybése. Remiantis atskleistomis padéties ir sklaidos charakteristikomis (Zr. 2
lent.) 1999-2008 mety laikotarpiy Lietuvos biudzeto deficito vidutinis lygis siekia 1,94 proc./BVP,
Latvijos - 1,9 proc./BVP. Estijoje vidutiniSskai nustatytas 0,4 proc./BVP biudzeto perteklius. 27 ES
valstybiy, taip pat ir euro zonos nariy, biudzeto deficito ir BVP santykio vidutinis lygis siekia 1,7
proc./BVP, senyju 15 ES nariy biudzeto deficito vidutinis lygis analizuojamu laikotarpiu siekia 1,54
proc./BVP

Remiantis 1999-2008 mety duomenimis galima prognozuoti biudzeto deficito (pertekliaus)

palyginus su BVP dydi Baltijos valstybése 2009-2010 metais. (zr. 12 pav.)

2009 2010

BiudZeto deficitas (perteklius), proc./BVP
[

B Lietuva B Latvija Estija

Daugial. (Lietuva) Daugial. (Latvija) Daugial. {Estija)

12 pav. Baltijos valstybiy biudzeto deficito (pertekliaus) prognoze 2009-2010 m., proc./BVP

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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Prognozuojant biudzeto deficito santyki su BVP pasirinkta daugialypés regresijos funkcija.
Prognozavimo tikslumas Lietuvos atveju siekia 54 proc., Latvijos ir Estijos atitinkamai 65 ir 67
procentus. Kai kiti prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro 46 procentus, 2009 metais Lietuvoje
prognozuojamas 2,7 proc./BVP biudZeto deficitas, 2010 metais — 3,5 proc./BVP, taigi nustatytas
kriterijus turéty buti virSytas. Latvijoje, kitiems prognozéje nejvertintiems veiksniams sudarant 35
procentus, 2009 m. prognozuojamas 3,5 proc. nuo BVP biudzeto deficitas, 2010 m. prognozuojama 1,3
proc. punktais didesné biudzeto deficito (palyginus su BVP) reikSmé, kuri turéty biiti lygi 4,8
proc./BVP. Nors 2009 metais Estijoje, kai kiti neivertinti veiksniai siekia 33 proc., prognozuojamas 2,8
proc. nuo BVP biudZeto deficitas. t.y. kriterijus neturéty buti virSytas, taciau 2010 metais tikétinas 5
proc./BVP biudzeto deficitas.

Net ir ekonomiskai i$sivys¢iusiose Salyse nedeficitinis valstybés biudzetas tampa daugiau teoriniu
nei praktiniu dalyku. Viena dazniausiai naudojamy priemoniy biudZeto deficitui padengti yra skolinty
1é8y naudojimas.

Pagal Mastrichto sutartyje nustatyta kriteriju valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis neturi
virSyti 60 procenty. Vertinant §i kriterijy, taip pat atsizvelgiama i ilgalaikius procesus. Baltijos

valstybiy valdZios sektoriaus skolos dinamika 1999-2008 m. procentais nuo BVP pateikta 13 paveiksle.
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13 pav. Baltijos valstybiy valdzios sektoriaus skolos dinamika 1998-2007 m. ir kontrolinis dydis, proc.
nuo BVP

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Galima teigti, jog per analizuojama deSimties mety laikotarpi né viena i§ Baltijos valstybiy
nevirSijo nustatyto kriterijaus. Tadiau pazymétina, jog lyginant Baltijos valstybiu duomenis, iki 2008
mety Lietuvoje valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo didziausias. Santykinai maziausia

valstybes skola iSsiskiria Estija.
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Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykio didé¢jimas Lietuvoje uzfiksuotas tik 1999-2000 metais,
veliau pastebima Sio santykio maz¢jimo tendencija. Remiantis ECB praneSimu apie konvergencija, iki
2000 m. valdzios sektoriaus skolos didéjimui jtakos turéjo pirminiai deficitai. Deficito ir skolos
sureguliavimas, rodantis privatizavimo pajamas ir valdzios sektoriaus skolos uzsienio valiuta vertinimo
uzdirbi, buvo svarbiausias veiksnys, tur¢jes itakos skolos santykio sumazinimui nuo 2000 m. iki 2004
m.

Didziausias Latvijos skolos ir BVP santykio sumazéjimas uZfiksuotas 2005 metais, kai Sis
santykinis rodiklis sumazéjo 2,5 proc. punktais. 2008 m., kai valdZios sektoriaus skolos ir BVP
santykis sieké 19,5 proc., nustatytas didZiausias $io santykinio rodiklio padid¢jimas (10,5 proc. punkty)
per visg analizuojama laikotarpi.

Palyginus su Lietuva ir Latvija, Zemas Estijos valdzios sektoriaus skolos palygintos su BVP lygis
per visa analizuojama 1999-2008 mety laikotarpi rodo Estijos Vyriausybés sugebéjima efektyviau
valdyti biudZeta, prognozuoti valstybés isiskolinimo priimtinumo ribas, numatant realaus BVP augima
ir racionaliau panaudoti skolintas 1ésas.

Analizuojant valdzios sektoriaus skolos santykio su BVP vidutini dydi ES Salyse, taip pat atskirai
senosiose $i0s sajungos narése bei euro zonoje (Zr. 9 prieda), galima pastebéti, jog visa analizuojama
laikotarpi Sis santykis buvo didesnis nei nustatytas kriterijus. Euro zonoje 1999-2008 mety laikotarpiu
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykio vidutinis lygis siekia 69 proc./BVP, ES valstybése ir
senosiose §ios sajungos narése Sis santykis atitinkamai lygus 62 ir 63 proc./BVP. Pazymétina, jog Estija
iSsiskiria maziausiu valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykiu Europos Sajungos Salyse visais
analizuojamais laikotarpiais. Tuo tarpu didZiausi valdzios sektoriaus skolos lyginant su BVP dydziai
2008 metais uzfiksuoti Italijoje (105,8 proc./BVP), Graikijoje (97,6 proc./BVP) bei Belgijoje (89,6
proc./BVP). Pabréztina, jog Sios trys Salys yra vadinamosios senosios ES narés (ES 15). Naujyju ES
Saliy, kartu su Baltijos valstybémis istojusiy 1 ES 2004 metais, valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykiniai dydziai yra maZesni lyginant su senosiomis narémis.

Remiantis valdzios sektoriaus skolos procentais palyginus su BVP dinamika 1999-2008 metais,
galima prognozuoti §io valstybés finansy parametro, kuris taip pat svarbus vertinant Saliy galimybes
isivesti eura, dydi Baltijos valstybése 2009-2010 metais. Daugialypés regresijos funkcijomis paremta
prognoze pateikta 14 paveiksle.
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14 pav. Baltijos valstybiy valdZios sektoriaus skolos prognoze 2009-2010 m., proc./BVP

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Esant 96 procenty prognozavimo tikslumui, Lietuvoje 2009 metais prognozuojamas skolos dydis
turéty siekti 14,1 proc./BVP, 2010 metais, Sis santykis sumazéty 1,5 proc. punkto ir bity lygus 12,6
proc./BVP. Prognozuojant rodiklio dydi Latvijoje pasirinkta trecios eilés daugialypé regresija, taciau
prognozavimo tikslumas iSlieka mazas, ir jis siekia tik 43 procentus. Tikimasi, kad valdZios sektoriaus
skola 2009 m. turéty siekti 22,8 proc./BVP, 2010 metais ji iSaugty dar 9,4 proc. punktais (32,2
proc./BVP). Valdzios sektoriaus skolos prognozés Estijoje tikslumas siekia 53 proc. Lyginant su
Lietuva ir Latvija, prognozuojamas mazas valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis, kuris 2009-2010
metais atitinkamai turéty bati 3,9 ir 3,7 proc./BVP.

Siekiant patikslinti gautus rezultatus prognozuojant tiek valdzios sektoriaus deficita, tiek ir skolos
dydi, tikslinga pasiremti eksperty prognozémis. Europos Komisijos [23] prognozuojami dydziai
pateikti 3 lentel¢je.

3 lentele

Europos Komisijos prognozuojami valstybés finansy parametry dydziai 2009-2010 m.

Lietuva Latvija Estija
Rodiklis
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Valdzios sektoriaus balansas (proc,/BVP) -3,0 -3.4 -6,3 -7,4 -3,2 -3,2
Valdzios sektoriaus skola (proc./BVP) 20,0 23,3 30,4 42.9 6,1 7,6

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Europos Komisijos prognozémis
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Remiantis Siomis prognozémis, valstybés biudzeto deficitas, taip pat ir skola didés, ir atsizvelgiant
1 tai, jog norint isivesti eura biudZeto deficitas neturi virSyti 3 proc. nuo BVP ribos, Baltijos valstybés
Sio kriterijaus nei 2009 nei 2010 metais neatitiks. Tuo tarpu valdZios sektoriaus skola nebus lemiamas

dydis euro ivedimo kelyje.

2.3. Ilgalaikiy palukany normy stabilumo analizé

Norédamos pasiskolinti pinigy, vyriausybés iSleidzia ilgalaikes obligacijas, uz kurias mokamos
paliikanos. Jeigu investuotojai menkai pasitiki ekonomikos perspektyvomis arba infliacija yra didelé,
jie reikalauja didesniy palukany normy — rizikos premijos. Todél ilgalaikiy vyriausybés vertybiniy
popieriy (VVP) palikany norma yra vienas i§ Salies ekonomikos patikimumo rodikliy, o naujyjy ES
valstybiy nariy atveju — pazangos, siekiant realiosios konvergencijos, rodikliy. VVP ilgalaikiy palikany
normos negali bti didesnés uz triju ES valstybiy nariy, kuriose Zemiausias infliacijos lygis, ilgalaikiy
VVP palikany normy vidurki daugiau kaip 2 procentiniais punktais.

Estija panasiy finansiniy instrumenty neturi. Palyginamy paliikany normy néra ne dél ekonominiy
priezascCiy, o dél labai mazos vyriausybés skolos. Estijos duomenys néra visiskai suderinti, todél Estijos
rodiklis yra pagristas banky paskoly palikany normomis [20].

Remiantis ECB metodika [22], ilgalaikés palukany normos apskai¢iuojamos kaip aritmetinis
dvylikos paskutiniy ménesiy, kuriy duomenys yra itraukti i SVKI, vidurkis. Atsizvelgiant i tai, jog
infliacija Siame tiriamajame darbe nagrinéjama 2008 kovo — 2009 vasario ménesiais, ilgalaikés
paliikany normos taip pat analizuojamos §iuo laikotarpiu. Baltijos valstybiy ilgalaikiy palikany normy

dvylikos ménesiy vidurkiai ir apskai€iuotas kontrolinis dydis pateiktas 15 paveiksle.

Palikany norma, proc.

—— | :

Q

3 4 5 6 7 8 a 10 11 12 1 2
Meénesiai (2008-2009 m.)

I Lietuva B Latvija o Estija

Atitinkamo ménesio Mastrichto kriterijaus kontrolinis dydis
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15 pav. Baltijos valstybiy ilgalaikiy palikany normy dvylikos ménesiy vidurkiai ir kontrolinis dydis

2008 m. kovo — 2009 m. vasario ménesiais, proc.
Saltinis: sudaryta ir apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Nustatant kriterijaus dydi, paliikany normos apskai¢iuojamos panaudojant ty paciy trijy Saliy, kaip
ir apskaiCiuojant kainy stabilumo kriterijaus kontrolini dydi (zr. 3 prieda), nesvertini aritmetini
ilgalaikiy palukany normy vidurki (Zr. 11 prieda). Remiantis pateiktais duomenimis, per nagriné¢jama
laikotarpi ilgalaikés paliikany normos Siose trijose Salyse 2009 mety vasario ménesi buvo 3,84 proc.
(Vokietijoje), 4,54 proc. (Portugalijoje) ir 4,18 proc. (Nyderlanduose), o ju vidutinés paliikanos sudaré
4,19 proc., prie kuriy pridéjus 2 procentinius punktus kontrolinis dydis yra 6,19 proc. 2009 mety sausio
menesio kontrolinis dydis taip pat apskaiCiuotas remiantis ty paciy valstybiy duomenimis (t.y. Vokietija
(3,9 proc.) + Portugalija (4,52 proc.) + Nyderlandai (4,2 proc.))/3+2 proc. = 6,21 proc.).

Taigi Latvija apskai¢iuota Mastrichto kriterijaus kontrolini dydi 0,19 proc. punkty jau virsijo 2008
mety gruodj, Lietuva kiek véliau, §i riba 0,17 proc. punkto pradéta virSyti 2009 sausi. Pastaryjy mety
vasario ménes] skirtumas tarp ilgalaikiy palikany normy Lietuvoje ir kontrolinio dydzio buvo lygus
1,02 proc. punkto, Latvijoje atitinkamai sieké 1,19 proc. punkto. Palikany normy didéjima lémé dél
finansy krizés sumazéjes likvidumas finansy rinkose, pasauliniu mastu vykstantis rizikos pervertinimas,
pasikeitgs uzsienio investuotojy pozitris i Centrinés ir Ryty Europos Saliy ekonomiky perspektyvas bei
sumazinti Saliy reitingai [71]. Nors Estijoje remiantis pateiktais duomenimis (zr. 15 pav.) kriterijus
buvo virSytas visais analizuojamais 2008 — 2009 mety ménesiais, taciau atsizvelgiant i tai, kad siekiant
duomeny palyginimo pateikiamos banko paskoly, o ne ilgalaikés VVP paliikany normos, $i neatitikima
reikéty vertinti kiek kitaip. ECB pozicija dél tokios situacijos pateikiama toliau Siame poskyryje.

Kaip jau buvo minéta, Sutartyje nurodoma siekti ,.konvergencijos tvarumo®, kuri Siuo atveju
atspindi ilgalaikés paluikany normos. Todél ilgalaikiy palikany normy raida turéty biti vertinama
atsizvelgiant { ilgalaikes palikany normas per 10 mety laikotarpi. Kadangi duomeny tokiam
laikotarpiui néra, raida vertinama pagal galimus duomentis, t.y. nuo 2001 iki 2008 mety.

4 lentele

Tyrimo metu nustatytos ilgalaikiy palukany normy padéties ir sklaidos charakteristikos 2001-

2008 m.
Minimali reik§mé | Maksimali reik§mé Vidutinis lygis Standartinis nuokrypis
Lietuva 3,70 8,15 5,25 2,26
Latvija 3,88 7,57 5,31 1,86
Estija 4,17 10,15 6,46 3,02
Euro zona 3,42 5,00 4,26 0,79

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés, remiantis EUROSTAT duomenimis
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Remiantis nustatytomis ilgalaikiy paliikany normy padéties ir sklaidos charakteristikomis Baltijos
valstybése bei Euro zonoje (kas svarbu vertinant palikany normy skirtumus euro zonos atzvilgiu)
galima teigti, jog i§ Baltijos valstybiy maziausia minimalia reikSme iSsiskiria Lietuva (3,7 proc.), taciau
gretinant su Euro zonos rodikliu (3,42 proc.), Sis dydis buvo didesnis 0,28 proc. punkto. Analizuojant
maksimalias reikSmes, apskaiciuota reikSmé Estijoje lygi 10,15 proc., tuo tarpu euro zonoje atitinkamas
dydis perpus mazesnis (5,0 proc.) Lyginant standartinius nuokrypius, reikSmés nuo vidutinio lygio
labiausiai nutolusios Estijoje (3,02 proc. punktai), maziausiai - Euro zonoje (0,79 proc. punkto).

Lietuvos, Latvijos ir Estijos, taip pat ir Euro zonos ilgalaikiy paliikany normy dinamika pateikta 16

paveiksle.
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16 pav. Baltijos valstybiy ir Euro zonos ilgalaikiy palikany normy dinamika 2001-2008 m., proc.
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Ilgalaikés paliikany normos visose valstybése mazé¢jo nuo 2001 m. Maz¢jimas buvo ypac ryskus iki
2002 m. pradzios, o vé¢liau Siek tiek sulétéjo. Palikany normoms 2004-2005 metais sumazéjus, 2006
metais paltikany normos vél pradéjo didéti.

Lietuvos ilgalaikiy paliikany normy skirtumas, palyginti su euro zonos vidurkiu, taip pat mazéjo
santykinai sparciai ir i§liko nedidelis 2002 m. lita susiejus su euru. 2006 m. kovo mén. §ios dvi normos
buvo vienodos. Pagrindiniai veiksniai, nuléme ilgalaikiy palikany normy skirtumo mazéjima, buvo
teigiama Lietuvos ekonomikos raida ir Lietuvos paZanga pereinant prie rinkos ekonomikos. Siam
ilgalaikiy paliikany normy skirtumo mazéjimo procesui taip pat buvo naudingi rinkos lukesciai dél
Lietuvos ankstyvo dalyvavimo VKM II. ir nuo 2004 m. birzelio mén. Lietuvos sklandus faktinis
dalyvavimas Siame valiuty kursy mechanizme. Palikany normy konvergencijos procesa taip pat palaike
euro ivedimo lukesciai. Tai, kad skirtumas tarp Lietuvos ir euro zonos ilgalaikiy palukany normuy
sumazgjo iki zemo lygio, rodo valiuty valdybos modelio patikimumga ir rinkos pasitikéjima bendra

ekonomine ir fiskaline Lictuvos raida [21].
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ECB ataskaitoje apie Lietuvos konvergencija [20] pazymi, kad vidutinés ilgalaikiy palikany
normos nagrin¢jamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo mén. buvo 4,6 proc.,
taigi jos buvo mazesnés negu 6,5 proc. palikany normy kriterijaus kontrolinis dydis. Nagrin¢jamo
laikotarpio pradzioje jos atitiko euro zonos vidurkj, taciau 2007 m. viduryje, prasidéjus krizei finansy
rinkoje, truputi padidéjo.

ECB konvergencijos ataskaitoje [20] vertindamas konvergencija pastebi, jog Latvijos vidutinis
ilgalaikiy paltikany normy lygis nagrin¢jamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo
mén. buvo 5,4 proc., t. y. zemesnis negu orientacinis dydis. Taciau Latvijos ir euro zonos ilgalaikiy
paliikany normy skirtumas nagrin¢jamu laikotarpiu susij¢s su perkaitusios ekonomikos sukelta rizika.

Kadangi obligacijy rinka Estijos kronomis neiSplétota, o valdzios skola yra nedidelé, suderinta
ilgalaiké paliikany norma neskelbiama, o tai apsunkina konvergencijos vykdyma iki ivedant eura. Vis
del to, atsizvelgdamas { kelis rodiklius (iSankstines pinigy rinkos paltkany normas, palyginti su euro
zona, PFI paskolas namy tkiams ir nefinansinéms korporacijoms, kuriy palikany normos fiksuojamos
ilgam laikotarpiui, mokéjimo balanso pokycius), ECB teigia, kad Estijai gali kilti tam tikry pavojuy dél
konvergencijos tvarumo. Taciau Siuo metu néra labai akivaizdziy pozymiy, kurie suteikty pagrinda
padéti vertinti neigiamai [20].

Pagal 2001-2008 mety palikany normy dinamika galima prognozuoti juy kitima ateityje (2009-
2010 m.). Baltijos valstybiy ilgalaikiy palikany normy prognozé, paremta daugialypés regresijos
funkcija, pateikta 17 paveiksle.

y=0,411x2- 4,017x + 14,04
RZ=0,971
y g
14 / 14,97
12
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[
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17 pav. Baltijos valstybiy ilgalaikiy palikany normy prognozé 2009-2010 m., proc.
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Lietuvoje, esant 98 proc. prognozavimo tikslumui 2009 metais ilgalaikiy palikany norma turéty

siekti 6,97 proc., 2010 metais ji dar padidéty ir biity lygi 8,85 proc. Latvijoje, esant 92 proc. prognozes
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tikslumui, tikétinas 8,01 ir 10,11 proc. ilgalaikiy palikany normy dydis (atitinkamai 2009 ir 2010
metais.) Estijoje, kai kiti prognozéje nejvertinti veiksniai sudaro tik 2,9 proc., 2009 palikany norma
turéty siekti 11,18 proc., 2010 metais — 14,97 proc.

Ivertinus Baltijos valstybiy ilgalaikiy palikany normy atitikima Mastrichto sutartyje nustatytiems
reikalavimams, ir darant prielaida, kad Sio kriterijaus vykdymui didelés jtakos turés tolesné
analizuojamy trijy Saliy ekonomikos raida, valstybés finansy stabilumas, taip pat tarptautiniy reitingy
agentiiry vertinimai ir apskritai situacija pasaulio rinkose, toliau 2.4. poskyryje analizuojamas valiuty

kursy stabilumas.

2.4. Valiuty kursy stabilumo jvertinimas

Antrasis valiuty kurso mechanizmas (VKM II) yra euro zonos $aliy ir Europos Sajungos (ES)
valstybiy nariy, neivedusiu euro, valiuty kursy politikos sistema. Pagrindinis Sios sistemos bruozas —
nustatomas valstybés, neivedusios euro, nacionalinés valiutos ir euro pagrindinis kursas bei leistinos
kurso svyravimo ribos, ne didesnés kaip =15 procenty pagrindinio kurso.

Valstybés, dalyvaujancios VKM II, pagrindinis valiutos kursas turi atitikti jos ekonomikos
pagrindus ir garantuoti konkurencinguma. Vertinama ar valstybé naré ne maziau kaip dvejus metus iki
vertinimo be jokios didelés itampos laikési Europos pinigy sistemos Valiuty kurso mechanizme

numatyty kurso svyravimo riby. Baltijos valstybiy prisijungimo prie VKM II datos pateiktos 5 lenteléje

5 lentelé

Baltijos valstybiy prisijungimo prie VKM II datos

Prisijungimo prie VKM II data
Lietuva 2004 birzelio 28 d.
Latvija 2005 geguzés 2 d.
Estija 2004 birzelio 28 d.

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Europos Centrinio banko duomenimis

Ypac svarbu, kad valstybé naré per §i laikotarpi nenuvertinty savo valiutos centrinio kurso kitos
valstybés narés valiutos atzvilgiu savo iniciatyva. Si nuostata reikalauja, kad Salis ne maZiau kaip
dvejus metus bty VKM II naré. Visos Baltijos valstybés $i kriterijy atitinka, nes Lietuva ir Estija
VKM II narés yra nuo 2004 m. birzelio 28 d., o Latvija prie Sio mechanizmo prisijungé 2005 m.

geguzes 2 dieng [22].
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Kitas mineéty kriterijy ivykdymo aspektas yra iSlaikyti valiuta £15 proc. svyravimy intervale
nustatyto centrinio kurso euro atzvilgiu, kuris buvo nustatytas Saliai prisijungus prie VKM II
mechanizmo. Saliy centriniai, bei auks¢iausi ir Zemiausi kursai pateikti 6 lenteléje.

6 lentele

Baltijos valstybiy centriniai, auksS¢iausi bei Zemiausi valiuty kursai euro atZvilgiu

Salis Valiuta Centrinis kursas Auksciausias kursas Zemiausias kursas
Lietuva Lietuvos litas (LTL) 3,4528 3,97072 2,93488

Latvija Latvijos latas (LVL) 0,702804 0,808225 0,597383

Estija Estijos krona (EEK) 15,6466 17,9936 13,2996

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Europos Centrinio banko duomenimis

Estijos kronos centrinis kursas yra 15,6466, o Lietuvos lito — 3,4528. Esant +15 proc. svyravimo
intervalui intervenciniai lygiai Estijos kronai yra 17,9936 ir 13,2996, o Lietuvos litui — 3,97072 ir
2,93488. Abiejose Siose Salyse veikia valiuty valdybos sistemos su nustatytais fiksuotais valiuty kursais
euro atzvilgiu, kai oficialaus kurso svyravimai negalimi. Toks kursas turi buti iSlaikytas per visa
dalyvavimo VKM II laikotarpi.

Nagrinéjamo laikotarpio pradzioje iki Lietuvos dalyvavimo VKM II lito kursas buvo stabilus ir
atitiko vélesni VKM I centrini kursa euro atzvilgiu. Nuo dalyvavimo VKM II pradzios litas ir toliau
buvo stabilus ir nenukrypo nuo savo centrinio kurso euro atzvilgiu. Tai rodé nepasikeitusia Lietuvos
valiuty kurso politika taikant valiuty valdybos modeli. Dalyvaudama VKM 11, Lietuva savo iniciatyva
nenuvertino savo valiutos centrinio kurso euro atzvilgiu. Nors valiuty valdybos rezimas i§ esmés reisSke,
kad Lietuvos bankas reguliariai veiké uzsienio valiuty rinkose, uzsienio valiutos sandoriy, kuriuos jis
sudar¢ su Lietuvos komerciniais bankais, grynosios apimtys buvo nedidelés.

Remiantis 2008 mety ECB pranesimu apie konvergencija [20], nuo 2006 m. balandzio mén. iki
2008 m. vasario mén. litas buvo stabilus, jo centrinis kursas euro atzvilgiu — 3,45280 lito. Kaip rodo
valiuty valdybos rezimas, Lietuvos bankas toliau reguliariai aktyviai veiké uzsienio valiuty rinkoje
parduodamas ir pirkdamas uZsienio valiuta. Trumpalaikiy palikany normy skirtumas, palyginti su 3
mén. EURIBOR, iki 2007 m. balandzio mén. buvo nedidelis, véliau, pradéjus vengti rizikos
tarptautinése finansy rinkose ir rinkos susirtipinimo d¢l didelio iSorés nesubalansuotumo Lietuvoje, jis
padidé¢jo iki gana auksto lygio, o 2008 m. pradzioje vél tapo nedidelis. 2008 m. kovo mén. realusis
Lietuvos lito kursas, tiek dviSalis euro atzvilgiu, tiek efektyvusis, buvo Siek tiek didesnis negu jo
istoriniai vidurkiai per deSimt mety. Taciau realios ekonominés konvergencijos procesas komplikuoja

bet koki istorinj realiojo valiutos kurso pokyciy vertinima.
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Latvijos latas VKM II dalyvauja nuo 2005 m. geguZzés 2 dienos. Latvijos valiutos centrinis kursas
buvo nustatytas 0,702804 lato uz viena eura — toks pat kaip ir kursas, kurj Latvijos valdzia nustaté nuo
2005 m. pradzios vienaSaliskai susiejusi lata su euru su standartinémis +15 proc. svyravimo ribomis.
Latvijos valdzia paskelb¢, kad ji iSlaikys lato kursa standartinése +1 proc. svyravimo ribose centrinio
kurso atzvilgiu, ir isipareigojo vienaSaliSkai nesuteikti ECB jokiy papildomy isipareigojimy.
Susitarimas dé¢l dalyvavimo VKM II buvo pagristas tvirtais Latvijos valdZios isipareigojimais ivairiose
politikos srityse. Iki dalyvavimo VKM II pradzios Latvijos lato raida euro atzvilgiu buvo daugiausia
susijusi su euro raida SST valiuty krepSelio pagrindiniy valiuty atzvilgiu iki 2004 m. pabaigos. 2005 m.
sausio mén. pakeitus valiutos rézima, Latvijos lato ir euro kursas nuolat buvo arti =1 proc. vienasaliSkai
nustatyto svyravimo diapazono ribos. Prisijungus prie VKM II, latui ir toliau buvo budinga $i
tendencija, taigi jo kursas ir toliau buvo artimas VKM II centriniam kursui. Nuo 2005 m. pradzios lato
kurso svyravimai euro atzvilgiu gerokai sumazéjo ir buvo labai nedideli.

Taciau 2008 mety praneSime apie konvergencija [20] ECB pazymi, jog ataskaitoje nagrin¢jamu
laikotarpiu, t.y. 2006 - 2008 mety balandzio mén., latai buvo parduodami mazdaug 1 proc. didesniu uz
VKM 1II centrini kursa, du kartus (2007 m. vasario viduryje ir rugséjo mén.) dél didelio
makroekonominio nesubalansuotumo kilus jtampai rinkose, jie pasieké mazesng vienasalisSkai nustatyto
svyravimo intervalo riba. IS dalies S§i makroekonomini nesubalansuotuma susvelnino vyriausybés
sprendimas vykdyti infliacijos mazinimo plana, Centrinio banko intervencijos 2007 m. kovo mén. ir
labiau ribojanti pinigy politika. DidZiaja nagrinéjamo laikotarpio dali lato kursas svyravo mazai,
i8skyrus du anks¢iau minétus rinkoje kilusios itampos atvejus. Kartu trumpalaikiy palikany normy ir 3
mén. EURIBOR skirtumas per 2007 m. labai padidéjo daugiausia dél sustipréjusio rinkos spaudimo,
bet 2008 m. pradzioje itin sumazéjo.

Estijos krona iki ECB jvertinimo VKM II dalyvavo daugiau kaip dvejus metus. Estija prie VKM II
prisijungé turédama valiuty valdybos modelj ir isipareigojo vienaSaliSkai, ECB neprisiimant jokiy
papildomy isipareigojimy. Susitarimas dél dalyvavimo VKM II buvo pagristas tvirtais Estijos valdZios
Isipareigojimais jvairiose politikos srityse. Dvejuy nagrin¢jamy mety laikotarpiu (2006 m. —2008 m.
balandzio mén.) Estijos krona buvo stabili, o jos pagrindinis kursas buvo 15,6466 kronos uz eura. Kaip
valiuty valdybos rezimas ir numato, Eesti Pank (Estijos Centrinis bankas) toliau reguliariai aktyviai
veiké uzsienio valiuty rinkoje atlikdamas grynaji valiutos pirkima. Trumpuyjuy palikany normy
skirtumas, palyginti su 3 mén. EURIBOR, iki 2007 m. balandzio mén. buvo nedidelis, nors veliau, dél
nenoro rizikuoti tarptautinése finansy rinkose, ir rinkos susiriipinimo dél didelio iSorés

nesubalansuotumo Estijoje, jis gana smarkiai padidéjo [56].
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Swedbank ekspertai [4] pinigy politikos pokyc€iy trijose Baltijos valstybés nenumato, t. y. teigiama,
kad valiuty sistema iki euro ivedimo iSlik tokia, kokia yra Siuo metu. Pazymima, kad devalvacija
neisspresty problemy, su kuriomis susiduria Salys, o sukurty kity dar didesniu (devalvacija Baltijos
Salyse paveikty ir kitas Vidurio ir Ryty Salis, taip pat Salis, kurios yra glaudziai susijusios kapitalo bei
investicijy srautais su $iuo regionu).

Atskleidus kaip Baltijos valstybés vykdo Mastrichto sutartyje nustatytas ekonomines salygas tiek
ilgu laikotarpiu (siekiant tvarios konvergencijos), tiek ir remiantis naujausiais duomenimis, 2.5

poskyryje glaustai palyginamos trijy Baltijos valstybiy galimybés isivesti eura.

2.5. Apibendrinimas: Euro jvedimo galimybiy Baltijos valstybése palyginimas

Apibendrinant euro jvedimo galimybes Baltijos valstybése tikslinga akcentuoti dabarting
nagrinéjamy Saliy ekonoming situacija bei {Zvelgti problemines sritis, kurios gali biiti reikSmingos
bendros valiutos jvedimo kelyje, palyginant §iy valstybiy padeti kiekvieno kriterijaus vykdymo
atzvilgiu.

Pagrindin¢ klititis Lietuvai {vesti eura nuo 2007-yju mety pradzios buvo infliacija. Latvija taip pat
susidire su kainy stabilumo problema, pabréziant tai, kad pastaraisiais metais infliacija Sioje Salyje
buvo didZiausia visoje Europos Sajungoje. Lyginant trijy Baltijos valstybiy situacija kainy stabilumo
aspektu, Estijos padétis yra geriausia. Taciau i§ esmés pasikeitusios pasauliniy kainy tendencijos 2008
mety antraji pusmet]{ sumazino ir Baltijos valstybiy SVKI augimo tempus. Remiantis Europos
Komisijos bei banky eksperty projekcijomis, kurios yra logiskesnés ekonominio nuosmukio salygomis
nei darbe atliktos kiekybinés prognozés, tikimasi, kad dél silpstan€ios vidaus paklausos poveikio
infliacija 2009-2010 m. dar labiau sumazés visose Baltijos Salyse, todél Sios valstybés gali tikétis
tvykdyti kainy stabilumo kriterijy netolimoje ateityje.

Taciau Siandien tam tikra nerima kelia kiti du konvergencijos kriterijai, kuriuos Baltijos valstybés
s¢kmingai vykdé iki pasaulinés finansy krizés ir daugelio Saliy, neiSskiriant ir Baltijos valstybiy,
ekonomikos sulétéjimo.

Atsizvelgiant 1 pastarojo meto tendencijas, vis didéjanti valdzios sektoriaus biudzeto deficita
galima iSskirti kaip pagrinding klititi siekiant vieningos valiutos visose trijose Baltijos valstybése. 2008
metais tiek Lietuva, tiek ir Latvija vir§ijo Mastrichto sutartyje nustatyta kriterijy atitinkamai 0,2 ir 1
procentiniais punktais. Estijos biudzeto deficitas siekia 3 proc. nuo BVP riba. Nors iki Sio laikotarpio
Estijos, kurios biudzetas kelis metus i eilés buvo perteklinis, situacija biudzeto vykdymo aspektu buvo
akivaizdZziai geresn¢ lyginant su kitomis Baltijos Salimis, taCiau pastaraisiais metais Estijos valdZios

sektoriaus biudZeto deficito ir BVP santykis tik 0,2 procentinio punkto mazZesnis nei Lietuvos. Nors

60



visos trys valstybés sieké arba perzengé sutartyje nustatyta riba, taciau Latvijos padétis atitikimo Siam
finansy padéties tvarumo kriterijui atzvilgiu yra blogiausia. Remiantis tiek kiekybinémis prognozémis,
tiek ir Europos Komisijos vertinimais, $iy valstybiy valdZios sektoriaus biudZeto deficito ir BVP
santykis ateinan¢iais metais didés. Latvijoje 2009 metais Sis santykinis dydis prognozuojamas
didziausias i§ visy Baltijos valstybiy (6,3 proc./BVP). Lietuvos bei Estijos padétis, Europos Komisijos
eksperty vertinimu turéty susikeisti vietomis, t.y. valdzios sektoriaus biudzeto deficito ir BVP santykis
atitinkamai turéty bati lygus 3,0 proc./BVP Lietuvoje ir 3,2 proc./BVP (Estijoje). Salims susiduriant su
Sia problema ypatingai svarbu uZztikrinti fiskaling drausmg. Todél stipréjant pasaulinés finansy krizés
poveikiui ekonomikai, gali tekti dar labiau mazinti biudZeto iSlaidas, taip pat svarbu uztikrinti kuo
didesni iSlaidy efektyvuma.

Nors valdzios sektoriaus biudzeto deficitas ir skola yra glaudziai susij¢ valstybés finansy
parametrai, taCiau pastarasis dydis (valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis) néra, ir artimiausiu
metu neturéty bati, kliitimi Baltijos valstybéms siekiant vieningos valiutos. Pabréztina, jog Estijos
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis 2008 metais yra maziausias lyginant su ES Salimis, kai jis
sieké tik 4,8 proc./BVP, nors lyginant su 2007 metais (3,5 proc./BVP) ir buvo didesnis (zr. 10 prieda).
Tad akivaizdu, kad Estijos situacija lyginant su kitomis Baltijos valstybémis taip pat geriausia. Visgi
remiantis Europos Komisijos vertinimais valdZios sektoriaus skola nuo BVP visose trijose valstybése
ateityje didés, ir 2009 metais Latvijoje (kur Sis dydis didziausias i§ visy Baltijos Saliy), turéty siekti
30,4 proc./BVP, Lietuvoje — 20,0 proc./BVP. Taciau pazymétina, jog net ir akivaizdziai iSaugus
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykiui, proc., Salys neturéty pasiekti Mastrichto sutartyje
nustatytos 60 proc./BVP ribos.

2008 m. pabaigoje — 2009 m. pradzioje iSaugus Lietuvos bei Latvijos ilgalaikéms vyriausybés
vertybiniy popieriy palikany normoms, iSkyla grésmé, kad artimiausiais metais Salys gali nevykdyti
ilgalaikiy vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normos kriterijaus. Pastaryjy mety vasario ménesi
skirtumas tarp ilgalaikiy palikany normy Lietuvoje ir kontrolinio dydzio buvo lygus 1,02 proc. punkto,
Latvijoje atitinkamai siek¢ 1,19 proc. punkto. Nors Estijoje kriterijus buvo vir§ytas visais
analizuojamais 2008 — 2009 mety ménesiais, taciau atsizvelgiant i tai, kad siekiant duomenuy
palyginimo pateikiamos banko paskoly, o ne ilgalaikés VVP palikany normos, §i neatitikima reikéty
vertinti kiek kitaip. ECB teigimu, Estijai taip pat gali kilti tam tikry pavoju dél konvergencijos tvarumo.
Sio kriterijaus vykdymui didelés jtakos turés tolesn¢ Baltijos valstybiy ekonomikos raida, valstybés
finansy stabilumas, taip pat tarptautiniy reitingy agentiiry vertinimai ir apskritai situacija pasaulio

rinkose. Atsizvelgiant i tai, treCiojoje Sio darbo dalyje analizuojant probleminius aspektus ir galimus
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sprendimo biuidus Sis kriterijus atskirai nenagrin¢jamas, tikintis, jog 3.1 ir 3.2 poskyriuose
analizuojamos priemonés turés teigiamos itakos ir Sios problemos sprendimui.

Lyginant Baltijos valstybiy atitikima valiuty kursy stabilumo kriterijui, svarbu pazymeéti, jog visos
valstybés jau daugiau nei dvejus metus yra VKM II narés. Nors pastaruoju metu ir galima iSgirsti
gandy dél lito ar kity Saliy valiutos devalvacijos, taciau pabréztina, kad Salys yra isipareigojusios
iSlaikyti stabily euro ir Salies valiutos santyki iki pat euro ivedimo.

Nors nei Lietuva nei Latvija néra nusistaciusios konkrecios euro jvedimo datos, taciau remiantis
Swedbank analitiky [62] vertinimais, $ios Salys 1 euro zona galéty isilieti ne anksciau nei 2012 metais.
SEB grupés eksperty nuomoné $iuo klausimu panasi, Latvijai bendros valiutos jvedimo galimybé taip
pat prognozuojama ne anksc¢iau nei 2012 metais, Lietuvai — ne anksc¢iau nei 2013 m. Estijos nusistatyta
euro ivedimo data yra 2010 mety liepos ménuo, taciau SEB grupés eksperty nuomone [22], §i Salis eura
galéty isivesti 2011 metais.

Remiantis 2 skyriuje iSanalizuota Baltijos valstybiy pagrindiniy makroekonominiy rodikliy, svarbiy
vertinant Saliy euro jvedimo galimybes, dinamika bei kiekybinémis ir eksperty vertinimu pagristomis
projekcijomis, taip pat 2.5 poskyryje apibendrintomis euro jvedimo Baltijos valstybése galimybémis, 3

skyriuje analizuojami esminiai probleminiai aspektai bei juy sprendimo budai.

3. EURO [VEDIMO BALTIJOS VALSTYBESE PROBLEMINIAI ASPEKTAI IR JU
SPRENDIMAS

3.1. Infliacijos problema ir galimi sprendimo buidai

Lietuvai neleidus tapti visateise Ekonomings ir valiuty sajungos nare 2007 metais, Salis susidire su
biitinybe spresti kainy stabilumo problema. Su pernelyg dideliais infliacijos tempais susiduria ir Latvija
bei Estija. Atsizvelgiant { tai Siame poskyryje analizuojami galimi $ios problemos sprendimo budai.

Lietuvos laisvosios rinkos instituto ir Hansabanko parengtame infliacijos valdymo priemoniy plane
[39 didelis démesys skiriamos tiek esamoms, tiek ir biitinoms infliacijos valdymo priemonéms.

Pasak §i plana rengusiu eksperty, infliacija, bidama piniginiu reiSkiniu, nusipelno daugiausia

démesio monetariniu aspektu (pinigy kiekio ir sukurtos vertés santykio problematika), taipogi
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prasminga nagrinéti vieSuosius finansus bei ju efektyvuma. Geriausi vaistai nuo infliacijos —
subalansuotas biudZetas bei mazinama valstybés skola. Kaip tinkamos priemonés kovai su infliacija
priskirtinos ir valdZios suvarzymuy verslui bei rinkos deformacijy mazinimas ar naikinimas, tarp tokiy
pastebétinas konkurencijos ribojimas, biurokratiniai barjerai, neleidZiantys rinkos agentams laisvai jeiti
1 rinka bei joje veikti (kaip tinkamas kainy did¢jimo pavyzdys, atsirandantis dél jvairiy kliti¢iy veikti ir
konkuruoti yra monopolin¢ kainodara), pavyzdziui, leidimai, licencijos, bei kainy iSkraipymas
mokesCiy pagalba, pavyzdziui, akcizais, nevienodais PVM tarifais [39]. Beje, 2008 mety pabaigoje
pakeitus PVM mokescio istatyma, PVM lengvata panaikinta daugelyje sriciy [41].

Infliacijos priemoniy valdymo plane jvardijamos §ios pagrindinés naudojamos priemonés: darbo
pajamy apmokestinimo mazinimas, kova su darbo uzmokesciy ,,vokeliuose* reiSkiniu, LR fiskalinés
drausmés istatymas ir Valiuty valdybos modelio i§laikymas. Pazymétina, jog LR Vyriausybé nuo 2009
mety sausio gyventojy pajamas apmokestina mazesniu, 20 proc., pajamy mokes¢io tarifu taip pat
taikydama ir skirtinga neapmokestinamaji pajamy dydi [30].

Laisvosios rinkos instituto ir Hansabanko eksperty teigimu, be jau esamy bei igyvendinamy
priemoniy bitina taikyti ir tas, kurios susilaukia mazesnio valdzios démesio, bet gali duoti reikSmingy
rezultaty. Svarbiausios 1§ ju yra griezta fiskaliné politika (subalansuotas biudzetas, iSlaidy mazinimas,
ju pagristumo ir skaidrumo didinimas, darbuotoju mazinimas), valstybés sektoriaus efektyvumo bei
produktyvumo didinimas, energetinés priklausomybés mazinimas bei alternatyviy iStekliy formavimas,
pridétinés vertés i§ Svietimo kiirimas, konkurencijos skatinimas ir palaikymas [39].

ECB 3aliy konvergencijos vertinimo 2008 mety ataskaitoje vertindamas Lietuvos, Latvijos bei
Estijos pasirengima teigia, jog norint uztikrinti tvariai konvergencijai palankia aplinka Salyse be kity
dalyky, biitina jgyvendinti pakankamai griezta fiskaling politika, padésian¢ia sumazinti paklausos
skatinama infliacinj spaudima ir makroekonominj nesubalansuotuma [22]. Siuo poZiiriu yra labai
svarbios netikétai gautos didelés pajamos i§ santaupy ir iSlaidy ribojimas siekiant sumazinti vidaus
paklausos spaudima. Nepaisant ankstesniy laimejimy, fiskalinés politikos institucing sistema reikia
toliau stiprinti. Fiskalin¢ politika ir toliau turi biiti siekiama didinti valstybeés iSlaidy veiksminguma.
Svarbu riboti vieSojo sektoriaus darbo uzmokesCio didé¢jima siekiant sulétinti visuotini darbo
uzmokescio kilima. Be to, reikia atidziai stebéti kredito augimo dinamika ir dideli einamosios saskaitos
deficita bei jo finansavima. Taciau pazymétina, kad dabartinio ekonomikos nuosmukio salygomis Sie
siillymai jau nebetenka prasmés, kai Baltijos Saliy vyriausybés rengia ekonomikos skatinimo planus
siekdamos didinti vidaus paklausa [43].

Taip pat bus svarbu grieztinti nacionaling politika siekiant toliau stiprinti konkurencija gaminiy

rinkose ir liberalizuoti reguliuojamus sektorius. Sios priemonés kartu su stabiluma stiprinanéia pinigy
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politika padés sukurti tvariam kainy stabilumui palankia aplinka, skatins konkurencinguma ir didins
uzimtuma. Pazymétina, jog Baltijos valstybéms budinga panasi situacija kainy stabilumo atzvilgiu,

todél ECB sitilomos priemongs taip pat panasios.

3.2. BiudZeto subalansuotumo problema ir taikomy priemoniy analizé

Remiantis 2.1 poskyryje pateiktomis infliacijos prognozémis, taip pat atsizvelgiant { tai, jog
valstybés imasi priemoniy infliacijai pazaboti, galima teigti, jog infliacijos problema ateityje turéty
sumazeti, taciau Salys susiduria su didesniu nei ECB taikomas konvergencijos kriterijaus dydis
biudzeto deficitu, kas vél galéty uzkirsti kelia euro ivedimo link.

Lietuvos vyriausybe, sieckdama padidinti valstybés biudzeto pajamas, émési mokesciy reformos.
Pagrindiniai 15-osios vyriausybés programoje numatyti veiksmai, kuriais siekiama gauti 2 mlrd. Lt
pajamy yra Sie:

- Vienodas 20 proc. gyventojy pajamy, iskaitant dividendus, ir pelno mokesciy tarifa bei 19
proc. pridétinés vertés mokescio tarifas;

- I8skaidytas 20 proc. gyventoju pajamy mokescio tarifas, nustatant 5 proc. bruto darbo
uzmokescio gyventojo sveikatos draudimo imoka tiesiogiai, o ne paskirstant gyventojo
pajamy mokesti, skiriama Privalomojo sveikatos draudimo fondo biudzetui;

- Pakeisti baziniai dydziai nuo kuriy skai¢iuojami politiky, teiséjy, vieSojo sektoriaus
darbuotojy, pareiginy darbo uzmokes€iai, siekiant uZztikrinti, kad sumazinus gyventoju
pajamy mokescio tarifa ju neto darbo uzmokestis nesikeisty;

- Lengvatiniy pridétinés vertés mokescio tarify, iSskyrus pridétinés vertés mokesc€io lengvata
uz Sildyma atsisakymas. (PVM lengvatos uz Sildyma taip pat bus atsisakyta nuo 2009 m.
rudens Sildymo sezono);

- Akcizo kurui padidinimas iki dydziy, ne mazesniy nei Europos Sajungoje nustatyty
minimaliy dydziy, akcizo suskystintoms dujoms pakélimas ne maziau kaip dvigubai, taip
pat akcizy tabakui didinimas [42].

Taciau SEB banko analitikai pazymi, kad naujosios valdzios veiksmai kol kas yra sukoncentruoti i
vieSyju finansy balanso atstatyma, o ne i ekonominio augimo tikslus. Galima tik apgailestauti, kad
Lietuva, kitaip nei daug aukstesni kredito reitingg turin¢ios Europos Sajungos valstybés, negaléjo imtis
mokes¢iy mazinimo ir biudzeto iSlaidy didinimo programy recesijai suSvelninti, kadangi tai buty sukéle

valstybés bankrota [40].
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Latvija, sickdama Svelninti krizés pasekmés pasinaudojo Tarptautinio Valiutos Fondo paskola, kuri
kartu su Europos Sajungos ir kity kaimyniniy Saliy 1éSomis, sudaro apie 7,5 mlrd. eury, o jos trukmé —
27 ménesiy. TVF ir Latvijos vyriausybés priimta programa numato skirti l¢Sas komerciniy banky skoly
pratgsimui ir biudZeto deficito finansavimui, ir taip iSsprgsti likvidumo problema. Viena i§ paskolos
salygu stabilaus valiutos kurso i§laikymui yra valstybés sektoriaus algoms skirty kaSty sumazinimas bei
struktirinés reformos. Be pakeitimy, reikalaujamy TVF ir vyriausybés programoje, vyriausybé taip pat
padaré¢ mokesCiu politikos pokyCiy, ir sumazino kitas, ne darbo uzmokesCiui skirtas, iSlaidas.
Vertinama, kad Siy poky¢iy poveikis anks¢iau patvirtintam 2009 mety biudZetui yra iki 7 proc. /BVP.
Viena treCioji dalis Siy pakeitimy yra biudZeto pajamy pokyciai (t. y., PVM ir akcizy tarify
padidinimas, kapitalo pajamy mokescio ivedimas nuo 2010 mety) ir 2/3 - iSlaidy pakeitimai. TVF ir
vyriausybés programoje reikalaujama, kad vyriausybé sumazinty darbo uzmokescio sanaudas 30 proc.,
palyginti su 2008 metais. Apie 5 procentiniy punkty S§io sumaZzinimo turéty biti del darbuotojy
atleidimo, apie 25 proc. punktai — dél darbo uzmokescio iSlaidy sumazinimo [65].

Estijos vyriausybé taip pat ketina sumazinti planuojamas vyriausybés iSlaidas. Ketinimas yra
susijes ne tik su vyriausybés planais jvesti eura, kam yra biitinas 3 proc./BVP biudzeto deficito limitas.
Nors Estijos vyriausybé turi rezervy, taiau jei iSlaidy planai nebus pakeisti, juy uzteks ne daugiau kaip
1-2 mety biudZeto deficitui padengti, atsizvelgiant i tai, kad iplaukos i§ mokesciy yra nedidelés. Tokiu
atveju iSaugs skolinimosi biitinybe, taciau dabartinémis salygoms tai biity sudétinga ir ekonomiskai
nepagrista. Tod¢él manoma, kad Estijos vyriausybé bus paprasciausiai priversta sumazinti i§laidas, kad
iSvengty sunkios finansinés situacijos 2010-2011 m. Biudzeto apkarpymas galéty padidinti vieSyju
paslaugy efektyvuma. Be to, bus padidintos iSlaidos toms sritims, kurios yra labai svarbios ekonomikos
atsigavimui (pvz., bendram projekty finansavimui kartu su ES fondais, darbo rinkos priemonéms,
Svietimui ir kt.). Pagalbinés pinigy politikos priemones, tokios, kaip privalomyjy atsargy ir kapitalo
reikalavimy sumazinimas, taip pat bty labai naudingos [65].

Apibendrinant reikéty pazymeéti, kad Baltijos valstybiy sieki isivesti eura pirmiausia turéty atsverti
kova su ekonomings ir finansy krizés padariniais. Nors greitesnis susiliejimas su euro zona taip pat
padéty valstybéms mazinti ekonominio nuosmukio pasekmes, taciau Saliy ekonomikos stabilizavimas
turi didesng reikSme, kuri atsveria rizika, susijusia su euro jvedimo laiko atid¢jimu. Vyriausybiy
taikomos priemonés tures itakos stabilesniam trijy Baltijos Saliy augimui ir parengs jas isivesti eura, kai

tik jos atitiks nustatytus kriterijus.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Bendros valiutos jvedimo ekonominés salygos makroekonomikos teorijos ir Mastrichto sutarties
atzvilgiu apibréziamos skirtingai. Optimalios valiuty erdvés teorija teigia, kad optimali keliy
valstybiy pinigy sajunga galima tik esant tam tikroms salygoms, t.y. gana didelei Saliy — pinigy
sajungos nariy tarpusavio prekybai, atvirai ekonomikai, atlyginimy ir kainy lankstumui, darbo
mobilumui. Taciau remiantis Mastrichto sutartimi, Salys, norédamos tapti euro zonos narémis, turi
atitikti sutartyje nurodytus kainy stabilumo, valstybés finansy padéties tvarumo, ilgalaikiy paltikany
normy bei valiutos kursy stabilumo kriterijus, kuriy laikymasis uztikrina, kad euro zonos

ekonomika biity bendra, darni ir stabili.
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ISanalizavus Baltijos valstybiy makroekonominés situacijos atitikima kainy stabilumo kriterijui,
pagal kuri, taikant vartotojy kainy indeksa vertinama ar vidutinis metinis infliacijos lygis nevirSija
daugiau kaip 1,5 procentinio punkto daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra
stabiliausios, infliacijos lygio, nustatyta, kad infliacija visose trijose Salyse virSija apskaiCiuota
kriterijaus dydi. Naudojant 2009 mety vasario ménesio duomenis, apskaiCiuotas kriterijus lygus
3,77 proc. Tadiau Lietuvoje ir Estijoje vasario mén. vidutiné metin¢ infliacija atitinkamai buvo 10,8
ir 9,4 proc. Latvijoje $is rodiklis buvo didZiausias i§ visy ES Saliy (14,1 proc.). Daugialypés
regresijos funkcija paremtos prognozés, pagal kurias 2009 metais Lietuvoje prognozuojama 13,7
proc., Latvijoje ir Estijoje atitinkamai 17,5 ir 11,8 proc. infliacija (esant 93, 94 ir 73 proc.
prognozavimo tikslumui atitinkamai Lietuvos, Latvijos ir Estijos atveju) prieStarauja Europos
Komisijos prognozéms, kuriomis remiantis infliacija visose Salyse mazés ir 2009 metais Lietuvoje
sieks 5,6 proc., Latvijoje — 6,8 proc., o Estijoje — 3,2 proc. Toki priestaringuma galima pagristi tuo,
jog funkcijoje neimanoma atsizvelgti { visa pasauli, taip pat ir Baltijos valstybes, apémusia
ekonoming ir finansy krizg, kai esant nuosmukiui infliacija turi tendencija mazéti. Todél nors Siuo
metu Baltijos Salys ir neatitinka kainy stabilumo kriterijjaus, infliacija artimiausiais metais
nebeturéty buti pagrindiné problema siekiant euro jvedimo.

Vienas i§ valstybés finansy padéties tvaruma atspindinCiy rodikliy - tai valdzios sektoriaus
deficitas, kuris negali sudaryti daugiau kaip 3 procentus BVP. ISanalizavus biudzeto deficito ir BVP
santykio dinamika galima teigti, jog iki 2008 mety, kai tiek Lietuva, tiek ir Latvija vir$ijo
Mastrichto sutartyje nustatyta kriterijy atitinkamai 0,2 ir 1 procentiniais punktais, o Estijos biudZeto
deficitas sieké 3 proc. nuo BVP riba, atitikimas Siam kriterijui nebuvo problema nuo 2000 mety, kai
Latvijos ir Estijos biudzeto deficito lyginant su BVP kriterijus néra virSytas. Lietuva §i kriterijy
pradéjo atitikti tik nuo 2002 mety, kai biudZeto deficitas sieké 1,9 proc. nuo BVP. Pritaikius
regresing analizg, 2009 metais Lietuvoje prognozuojamas 2,7 proc./BVP biudZeto deficitas, 2010
metais — 3,5 proc./BVP, taigi nustatytas kriterijus turéty biiti virSytas. Latvijoje 2009 m.
prognozuojamas 3,5 proc. nuo BVP biudzeto deficitas, 2010 m. prognozuojama 1,3 proc. punktais
didesn¢ biudzeto deficito (palyginus su BVP) reikSme, kuri turéty bati lygi 4,8 proc./BVP. Nors
2009 metais Estijoje, kai kiti nejvertinti veiksniai siekia 33 proc., prognozuojamas 2,8 proc. nuo
BVP biudZeto deficitas. t.y. kriterijus neturéty buti virSytas, taiau 2010 metais tikétinas 5
proc./BVP biudzeto deficitas. Tai, kad Baltijos valstybiy biudZeto deficito ir BVP santykio
neatitikimas konvergencijos kriterijui bus probleminé sritis, pagrindzia ir kokybinés prognozes,
kuriomis remiantis 2009 metais Lietuvoje biudzeto deficito ir BVP dydis atitinkamai sieks 3

proc./BVP riba, Latvijoje tikétinas 6,3 proc./BVP, Estijoje — 3,2 proc./BVP.
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Ivertinus kito valstybés finansy padéties tvaruma parodancio rodiklio, t.y. valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykio, atitikima sutartyje nustatytam dydZziui (60 proc./BVP) galima padaryti
iSvada, kad Baltijos valstybés atitinka §j kriterijy ir artimiausiu metu jis neturéty biaiti klifitimi
Salims siekiant bendros valiutos. 2008 metais Estijos valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
buvo maziausias lyginant su ES Salimis, kai jis sieké tik 4,8 proc./BVP. Lietuvoje ir Latvijoje Sis
santykinis dydis 2008 metais atitinkamai sieké 15,6 ir 19,5 proc./BVP. Salims siekiant subalansuoti
biudZetus, valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis didés. Tai pagrindZia kokybinés prognozes,
kuriomis remiantis 2009 metais Lietuvoje prognozuojamas 20,0 proc./BVP, Latvijoje - 30,4
proc./BVP, Estijoje — 6,1 proc./BVP valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis. Taciau visa tai
neatsispindi regresine analize pagristose prognozése, kur valdzios sektoriaus skolos (proc./BVP)
padidéjimas numatomas tik Latvijoje (22,8 proc./BVP — 2009 metais, ir 32,2 proc./BVP — 2010
metais), ka taip pat galime argumentuoti funkcijos netinkamumu ekonominés ir finansy krizés
salygomis.

ISanalizavus Baltijos valstybiy atitikima ilgalaikiy palikany normu kriterijui, galima padaryti
iSvada, kad 2008 m. pabaigoje — 2009 m. pradzioje iSaugus Lietuvos bei Latvijos ilgalaikéms
vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normoms, iskyla grésmé, kad artimiausiais metais Salys
gali nevykdyti ilgalaikiy vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normos kriterijaus. Pastaryjy
mety vasario ménesi skirtumas tarp ilgalaikiy paliikany normy Lietuvoje ir kontrolinio dydzio buvo
lygus 1,02 proc. punkto, Latvijoje atitinkamai siekeé 1,19 proc. punkto. Estijoje kriterijus buvo
vir§ytas visais analizuotais 2008 — 2009 mety ménesiais, taciau atsizvelgiant { tai, kad pateikiamos
ne ilgalaikés VVP palikany normos, o banko paskoly, situacijos vertinimas yra sudétingesnis,
taciau ECB teigimu, Estijai taip pat gali kilti tam tikry pavojy dél konvergencijos tvarumo. Visgi,
jei Saliy vyriausybiy taikomos priemonés ekonomiky nuosmukiui suSvelninti ir biudzetams
subalansuoti bus seékmingos, galima teigti, kad tai turés jtakos ir $ios salygos, reikSmingos euro
vedimui, atitikimui.

Valiutos kurso stabilumo atzvilgiu Baltijos valstybés §i kriterijy atitinka, t.y. visos trys Salys VKM
IT narémis jau yra daugiau nei dvejus metus (Lietuva ir Estija VKM II narés yra nuo 2004 m.
birzelio 28 d., o Latvija prie §io mechanizmo prisijunge 2005 m. geguzés 2 diena.) Nuo dalyvavimo
VKM 1I pradzios valstybiy valiutos buvo stabilios ir nenukrypo nuo savo centriniy kurso euro
atzvilgiu.

ISanalizavus, kurios Baltijos valstybés euro ivedimo galimybés yra geriausios, t.y. kuri valstybé

geriausiai atitinka Mastrichto sutartyje nustatytus kriterijus, svarbu pazyméti, jog, remiantis
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naujausiais turimais duomenimis, visos trys Salys neatitinka trijyu nagrinéty kriteriju (kainy
stabilumo, valdZios sektoriaus biudzeto deficito ir ilgalaikiy palikany normy). Anks¢iausiai eura
galéty isivesti Estija, ka galima pagristi tiek kiekybinémis prognozémis, pagal kurias Sios Salies
probleminiy rodikliy ateities prognozés yra optimistiSkiausios, tiek ir eksperty projekcijomis,
kuriomis remiantis bendra valiuta Estijoje galéty buti jvesta 2011 metais. Lietuvos ir Latvijos euro
ivedimo galimybés 1§ esmés panaSios, nors tiek kiekybiniais tiek kokybiniais vertinimais
prognozuojami rodikliy dydZiai yra didesni nei Lietuvos, ir vieningos valiutos jvedimas Siose Salyse
galimas 2012 — 2013 metais. Taciau §iy prognoziy realumas galimas tik tuo atveju, jei Saliy
vyriausybés ekonominio sunkmecio salygomis pirmiausia sieks sumazinti valdzios sektoriaus
biudzeto deficita didindamos biudZeto pajamas mokes¢iy reformomis, taip pat mazins biudZeto
iSlaidas vykdant struktiirines reformas, mazinant valdzios sektoriaus darbuotojy skaiCiy, ju

atlyginimy dydi.
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1 priedas

Argumentai uzZ ir prie§ valstybés skolinimasi

Valstybes skola yra svarbus valstybés pajamy Saltinis, kuris dalinai gali pakeisti kita Saltini - mokescius

Valstybes skola yra pagrindinis valstybés biudzeto deficito padengimo Saltinis

ARGUMENTAI UZ VALSTYBES SKOLINIMASI

ARGUMENTAI PRIES VALSTYBES SKOLINIMASI

Valstybes skolos augimas — tai nastos uzkrovimas kitoms valstybéms gyventojuy kartoms, nes joms teks
mokeéti paliikanas didinant mokescius

< Valstybe gali bankrutuoti, jei ji iSmokeés visas valstybés skolas

Valstybé gali skolintis tik iki tam tikros ribos, nes atsiranda valstybés nemokumo pavojus

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis LeviSauskaité, K., Ragkys, G. (2003). Valstybés finansai. Kaunas: VDU leidykla
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2 priedas

Euro jvedimo nauda

[stojimas j euro zony

Mak'r_q!:konommcs nz‘lkos ~ Valiuty keitimo kurso
sumazéjimas, finansy rinkos [ panaikinimas

integracija, padidéjusi
nkurencija

Pervedimo ir
keitimo i3laidy
panaikinimas

Valiuty keitimo
kurso rizikos
panaikinimas

»| Uisienio prekybos |
augimas

A

Paltkany Zemos
normos

\ A Y Y Y

Didéjancios investicijos

Kapitalo akumuliavimas ir darbo na§umo didéjimas

Y

Gyvenimo lygio augimas

Saltinis: Kropas, S., Kropiené R. (2005). Europos pinigai. Vilnius: Lietuvos bankas.
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Vidutiné metiné infliacija ES Salyse 2008 kovo — 2009 vasario mén., proc.

Airija

Austrija
Belgija
Bulgarija
Cekijos Respublika
Danija

Estija

Graikija
Ispanija

Itaija

Jungtiné Karalysté
Kipras

Latvija
Lenkija
Lietuva
Liuksemburgas
Malta
Nyderlandai
Portugalija
Prancizija
Rumunija
Slovakija
Slovénija
Suomija
Svedija
Vengrija
Vokietija

Euro zona

Europos sajunga

3 priedas

2008 [ 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 [ 2009 | 2009
03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 | 09 | 10 | 11 | 12 | o1 | 02
3 031 |31 |32 ]33 |34 1]341]34/|33]31] 29|27
26 | 27 129 3 [32 133353534 ]32]31]29
23 | 25 | 28 | 32 |36 | 4 | 43 | 45 | 45 | 45 | 44 | 42
94 | 10,1 1109 | 11,7 | 123 | 125 | 12,6 | 12,6 | 123 | 12 | 11.4 | 10,8
44 | 48 | 51 | 55 | 58 | 61 | 64| 65| 65| 63| 57 | 52
2 | 22 |23 | 26|28 |32 |341]36]|36]36] 35| 34
83 | 88 | 93 | 97 | 101 | 105 | 10,8 | 10,9 | 10,8 | 10,6 | 10 | 94
33 |35 |37 | 39 | 41 | 42 | 44 | 45 | 44 | 42 | 41 | 3,8
33 1035 137 39 ] 42 | 44| 45 | 45| 44 | 41 | 38 | 35
24 | 25 |27 | 28| 3 |32 |34]35]35]|35]| 34|32
2,20 | 2,20 | 2,30 | 2,40 | 2,60 | 2,90 | 3,20 | 3,40 | 3,50 | 3,60 | 3,70 | 3,70
20 | 32 |34 |37 139 |42 | 44 | 46 | 45 | 44 | 41 | 38
123 | 13 | 138 | 14,5 | 151 | 155 | 158 | 158 | 15,6 | 15,3 | 14,7 | 14,1
32 |34 |36 |37 |39 | 41 |42 |43 | 43 | 42 | 41 | 4
74 | 8 |86 | 93|99 |104|108 | 11 |11,1 | 11,1 | 11 | 10,8
32 |33 |35 | 38 | 41 | 44 | 46 | 46 | 44 | 41 | 37 | 34
1,5 | 1,9 | 23 | 28 |33 |37 | 4 | 44 | 45 | 47 | 46 | 46
1,7 | 1,7 | 1,7 | 7 18] 2 |21 | 222222 22|22
26 | 25 |26 | 27 2728 29|29 2827|2422
21 | 23 |25 | 27| 3 |31 |33 |34 ]33 |32] 3 |28
59 16416771 1761781791791 791]79] 79 78
22 | 24 | 26 | 28 |31 |33 |36]|37]38]39]39]38
47 | 5 |53 |55 58| 6 | 61| 61|59 55| 51|48
21 | 23 |25 | 27| 3 |32 35|37 ]38]39]38]38
2 | 22 | 24|26 |28 | 3 |33 ]34|34]33] 33|32
75173172 7 | 69169 |68 ] 66| 64| 6 | 56|53
26 | 26 | 27 | 28 | 3 |31 |31 |31 |29 28| 26| 24
25 | 26 | 28 | 29 |31 |33 |34 ]35]34 33|31 29
27 | 28 | 3 |31 |33 |35 |37 |38 37|37 35| 34

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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Kainy stabilumo kriterijaus taikymas

4 priedas

Laikotarpis Triju ES saliy, kuriy kainos Mastrichto kairllq. stabil}lmo kriterijaus
stabiliausios, SVKI vidurkis, proc. kontrolinis dydis, proc.
1999 0,6 2,1
2000 1,2 2,7
2001 1,6 3,1
2002 1,1 2,6
2003 1,2 2,7
2004 0,9 2,4

Saltinis: apskai¢iuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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5 priedas

RBVP Kkitimas, lyginant su prie§ tai buvusiais metais, ES Salyse 1999-2008 m., proc.

Airija

Austrija
Belgija
Bulgarija
Cekijos Respublika
Danija

Estija

Graikija
Ispanija

Italija
Jungtiné Karalysté
Kipras

Latvija
Lenkija
Lietuva
Liuksemburgas
Malta
Nyderlandai
Portugalija
Prancizija
Rumunija
Slovakija
Slovénija
Suomija
Svedija
Vengrija
Vokietija

Euro zona

ES (27 salys)
ES (15 saliy)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
107 | 92 | 58 | 64 | 45 | 47 | 64 | 57 6 1,6
33 137 1 05 | 1.6 | 08 | 25 | 29 | 34 | 31 | 18
34 | 37 | 08 | 15 1 3 1,8 3 28 | 12
23 | 54 | 41 | 45 5 66 | 62 | 63 | 62 6
13 | 36 | 25 ] 19 | 36 | 45 | 63 | 68 6 4.4
26 | 35 ] 07 | 05 | 04 | 23 | 24 | 33 | 16 | -L1
01 ] 96 | 77 | 78 | 71 | 715 | 92 | 104 | 63 | -3.6
34 | 45 | 42 | 34 | 56 | 49 | 29 | 45 4 2,9
4,7 5 36 | 27 | 31 | 33 | 36 | 39 | 37 | 12
1,5 | 37 | 1.8 | 05 0 1,5 | 07 2 1,6 -1
350 39| 25| 21| 28| 28| 21| 28 31 07
4.8 5 4 21 | 1,9 | 42 | 39 | 41 | 44 | 37
33 | 69 8 65 | 72 | 87 | 106 | 122 | 10 | -46
45 | 43 | 12 | 14 | 39 | 53 | 36 | 62 | 66 | 48
15 | 42 | 67 | 69 | 102 | 74 | 78 | 78 | 89 3
84 | 84 | 25 | 41 | 15 | 45 | 52 | 64 | 52 | 25
- - 16 | 26 | 03 | 13 | 37 | 32 | 36 | 16
47 | 39 | 1,9 | 01 | 03 | 22 2 34 | 35 2
3,8 | 3.9 2 08 | 08 | 1,5 | 09 | 14 | 19 0
33 | 39 | 18 1 L1 | 25 | 1,9 | 22 | 22 -
42 | 21 | 57 | s1 | s2 | 85 | 42 | 79 | 62 | 7.1
0 14 | 34 | 48 | 47 | 52 | 65 | 85 | 104 | 64
54 | 44 | 28 4 28 | 43 | 43 | 59 | 68 | 35
39 | 51 | 27 | 1.6 | 18 | 37 | 28 | 49 | 42 | 09
46 | 44 | 11 | 24 | 19 | 41 | 33 | 42 | 26 | 02
42 | 52 | 41 | 41 | 42 | 48 4 41 | 1,1 | 05
2 32 | 12 0 | 02| 12 | 08 3 25 | 1.3
20 | 39 | 19 | 09 | 08 | 21 | 1,7 | 29 | 26 | 08
3 3,9 2 12 | 13 | 25 2 3,1 | 29 | 09
3 39 | 19 | 12 | 12 | 23 | 1.8 | 29 | 27 | 07

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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6 priedas
Baltijos valstybiy SVKI prognozavimas 2009-2010 m.

Prognozuojant kiekybiniais metodais remiamasi dinaminémis intervalinémis eilutémis. Baltijos
valstybiy SVKI prognozé 2009-2010 m. atlikta naudojant daugialype trendo funkcija. Sios funkcijos
pasirinkima galima pagristi tuo, jog atlikus skai¢iavimus Excel programa, Lietuvos daugialypio trendo
atveju prognozés tikslumas siekia 93 proc. (remiantis determinacijos koeficientu R?, kuris lygus 0,930),
Latvijos ir Estijos atveju R” atitinkamai lygis 0,941 ir 0,730, kai tuo tarpu tiesinio trendo funkcijos
determinacijos koeficientai, prognozuojant trijy Baltijos valstybiy SVKI reikSmes, yra mazesni
(Lietuvos atveju R?=0,543, Latvijos R*=0,792, Estijos R*=0,369). Prognozuojant SVKI reikimes

Lietuvos atveju, skai¢iavimai, atlikti Excel programa, pateikti 1 lentel¢je.

1 lentele
FaktiSkas SVKI ir pagal daugialype regresijos lygti gautos aplygintos reikSmés Lietuvos
atveju
Periodas | SVKI, proc. (y,) t t Vi t*y, $:=0,282t*-2,261t+4,356
1999 1,5 1 2,25 1,5 2,377
2000 1,1 2 1,21 2,2 0,962
2001 1,6 3 9 2,56 4,8 0,111
2002 0,3 4 16 0,09 1,2 -0,176
2003 1,1 5 25 1,21 55 0,101
2004 1,2 6 36 1,44 7,2 0,942
2005 2,7 7 49 7,29 18,9 2,347
2006 3,8 8 64 14,44 30,4 4,316
2007 5,8 9 81 33,64 52,2 6,849
2008 11,1 10 100 123,21 111 9,946
Suma 28 55 385 187,34 2239 27,775

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Funkcijos tikslumui ivertinti apskai¢iuotos vidutiné absoliutiné procentiné (MAPE) ir vidutiné

procentine (MPE) paklaidos:

1
MAPE = — ][]100% =29%

10

[L5-2377 |L1-0962 [L6-0,111 [03+0176 |-L1-0101] [1,2-0942 [2,7-2,347 [38-4316 [58-6849 [111-9,944
+ + - + + + + + +
L5 L1 L6 03 Ll 12 2,7 38 58 111

1 (1,5 -2337 11-0962 1,6-0111 03+0176 -11-0,101  12-0942 2,7-2,347 38-4316  58-6,849 11,1-9946
+ + + + + + + + +

MPE =— 000% =33%
15 L1 1,6 0,3 -11 1,2 2,7 38 5.8 111

Remiantis gauta MAPE reikSme galima teigti, jog funkcijos tikslumas yra tik patenkinamas.
Prognozuojant SVKI reikSmes Latvijos atveju, skaiCiavimai, atlikti Excel programa, pateikti 2

lenteléje.
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2 lentelé

FaktiSkas SVKI ir pagal daugialype regresijos lygti gautos aplygintos reikSmés Latvijos

atveju
Periodas | SVKI, proc. (y) | t t2 e t*y, $: =0,218t*-1,128t+3,526
1999 2,1 1 4,41 2,1 2,616
2000 2,6 2 4 6,76 52 2,142
2001 2,5 3 6,25 7,5 2,104
2002 2 4 16 4 8 2,502
2003 2,9 5 25 8,41 14,5 3,336
2004 6,2 6 36 38,44 37,2 4,606
2005 6,9 7 49 47,61 48,3 6,312
2006 6,6 8 64 43,56 52,8 8,454
2007 10,1 9 81 102,01 90,9 11,032
2008 15,3 10 | 100 | 234,09 153 14,046
Suma 57,2 55 | 385 | 49554 419,5 57,15

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Funkcijos tikslumui jvertinti apskaiCiuotos vidutiné absoliutiné procentiné (MAPE) ir viduting

procentine (MPE) paklaidos:

MAPE = -

MPE =

[\2,1 -2,616] [2,6-2142) [2,5-2]104 [2+2,502] [2,9-3336] [6,2-4,606] [6,9-6312 [6,6-8454 [10,1-11032 [153~14,046]
+ + + + + + + + +
10 2.1 2,6 2,5 2 2,9 62 6.9 6,6 10,1 153

JDOO%=18%

1[2,1—2,616 2,6-2,142  25-2104 2-2502  29-3336 62-4,606  69-6312 66-8454 101-11,032  15,3-14,046
+ + + + + + + + +

1 000% = -2,6%
10 21 2,6 2,5 2 2,9 6,2 6,9 6,6 10,1 153

Remiantis gauta MAPE reik§me galima teigti, jog funkcijos tikslumas Latvijos atveju yra geras, o

neigiama MPE reik§mé rodo, jog prognostiniai jverc¢iai yra didesni.

Prognozuojant SVKI reikSmes Estijos atveju, skai¢iavimai, atlikti Excel programa, pateikti 3

lenteléje.
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3 lentele

FaktiSkas SVKI ir pagal daugialype regresijos lygti gautos aplygintos reik§més Estijos atveju

Periodas | SVKI, proc. (y)) |t t Yi t*y, $:=0,199t*-1,685t+6,225

1999 3,1 1 9,61 3,1 4,739

2000 3,9 2 15,21 7,8 3,651

2001 5,6 3 31,36 16,8 2,961

2002 3,6 4 16 12,96 14,4 2,669

2003 1,4 5 25 1,96 7 2,775

2004 3 6 36 9 18 3,279

2005 4,1 7 49 16,81 28,7 4,181

2006 4,4 8 64 19,36 35,2 5,481

2007 6,7 9 81 44,89 60,3 7,179

2008 10,6 10 100 112,36 106 9,275

Suma 46,4 55 385 273,52 297,3 46,19
Saltinis: apskaiCiuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

MAPE = L{B,l -4,739 . [3.9-3,651 . |5.6-2.961] . 3.6 +2,669) . [1.4-2,775] . [3-3.279) . [4.1-4.181 . |4.4-5.481 . 6,7 7,179 R 10,6 —9,275\JDIOO% 209

o 3l 39 56 36 L4 3 41 44 6,7 10,6

1

31-4739 39-3651, 56-2961 36+2669 14-2775 3-3279 41-4181 [4,4-5,481] . 6,7-7,179] . [10,6-9,275|

MPE:—(

10 31

39

5,6 3,6

1,4

3

4,1

44

6,7

100% =-10%
10,6

Remiantis gauta MAPE reikSme galima teigti, jog funkcijos tikslumas Estijos atveju yra

patenkinamas, o neigiama MPE reik§me rodo, jog prognostiniai iverciai yra padidinti.
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7 priedas

ValdZios sektoriaus biudZeto deficitas ES Salyse 1999-2008 m., proc., lyginant su BVP

Airija

Austrija
Belgija
Bulgarija
Cekijos Respublika
Danija

Estija

Graikija
Ispanija

Italija
Jungtiné Karalysté
Kipras

Latvija
Lenkija
Lietuva
Liuksemburgas
Malta
Nyderlandai
Portugalija
Prancizija
Rumunija
Slovakija
Slovénija
Suomija
Svedija
Vengrija
Vokietija

Euro zona

ES (27 salys)
ES (15 saliy)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
27 | 47 | 09 | 04 | 04 | 14 | 17 3 02 | -7.1
23 | -17 0 07 | -14 | 44 | -1,6 | -1.6 | -05 | -04
-0,6 0 0,5 0 01 | 02 | 27| 03 | -02 | -1.2
- - - 0.8 | 03 | 1,6 | 19 3 0,1 1,5
37| 37| 57| 68| 66| 3 | 36| 26| 06| -15
1,5 | 24 | 15 | 03 | o1 2 52 | 52 | 45 | 36
35 ] 02| 01| 03 | 1,7 | 1,7 | 15| 29 | 27 3
: 37| 45| 47| 57| 15| 51| 28| 36| -5
14 | -1 | 06 | 05| -02 | -03 1 2 22 | 38
17 | 08 | 31 | 29 | 35 | 35 | 43 | 33 | -1,5 | 27
0,9 | 36 | 05 2 | 33| 34| 34| 27| 27| 55
43 | 23 | 22 | 44 | 65 | 41 | 24 | -12 | 34 | 09
39 | 28 | 21 | 23| 16| -1 | -04] 05| 04| -4
23 3 | 51| 5 | 63| 57 | 43 | 39 | -1,9 | 39
28 | 32| 36 | <19 | 13 | -15 ] 05 | 04 | -1 | -32
3.4 6 61 | 21 | 05 | -12 0 14 | 36 | 26
77 | 62 | 64 | 55| 99 | 47 | 29 | 26 | 22 | 47
0,4 2 02 | 21 | 31| -1,7 | 03] 06 | 03 1
28 | 29 | 43 | 28 | 29 | 34 | 61 | -39 | 26 | 2,6
1,8 | <15 | 1,5 | 301 | 41 | 36 | 29 | 23 | 27 | -34
45 | 44 | 35 | 2 | 15| 12 | <12 | 22 | 25 | -54
74 | -123] 65 | 82 | 27 | 23 | 28 | 35 | -1,9 | 2.2
31 | 37 4 | 25| 27| 22| 14 ] -13] 05 | -09
1,6 | 69 5 41 | 26 | 24 | 28 4 52 | 42
13 | 37 | 1.6 | -1,2 ] 09| 08 | 23 | 25 | 38 | 25
551 29| 4 | 89 | 72 | 64 | 78 | 92 | 49 | 34
15 | 13 | 28 | 37| 4 | 38 | 33| -1,5 | 02 | -01
13 ] 01 | -1,8 | 25| 31| 29 | 25| -12 ] 06 | -1,9
-1 0,6 | -14 | 25| 31 | 29 | 24| -1.4 | 08 | 23
08 | 08 | -1.2 | 23| 3 | 28 | 24 | -13 | -08 -

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

83



8 priedas

Baltijos valstybiy valdZios sektoriaus biudZeto deficito, procentais, palyginus su BVP,

prognozavimas 2009-2010 m.

Prognozuojant Baltijos valstybiy valdZios sektoriaus biudZeto deficito ir BVP santyki, proc.
pasirinkta daugialypé trendo funkcija. Lietuvos atveju Sios funkcijos tikslumas siekia 53 proc., kai tuo
tarpu prognozuojant tiesiniu trendu, funkcijos tikslumas 24 proc., o logaritminio trendo atveju 31 proc.
Skaiciavimai atlikti Excel programa pateikti 1 lentel¢je.

1 lentele
FaktiSkas valdZios sektoriaus biudZeto deficitas, proc., palyginus su BVP, ir pagal daugialype

regresijos lygtj gautos aplygintos reik§més Lietuvos atveju

Valdzios
Periodas | . ds;elﬁ)"gfgsi s | £ ¥, thy, 9,=-0,083+1,109t-4,833
proc./BVP (y,)
1999 2.8 ] ] 7,84 2.8 3,807
2000 3.2 2 4 10,24 6.4 2,947
2001 3.6 3 9 12,96 10,8 2,253
2002 1,9 4 16 3,61 7.6 1,725
2003 1,3 5 25 1,69 56,5 11,363
2004 1,5 6 36 2,25 9 1,167
2005 20,5 7 49 0,25 35 1,137
2006 0,4 g 64 0,16 3.2 1,273
2007 | 9 81 ] 9 1,575
2008 3.2 10 | 100 | 1024 32 2,043
Suma 19,4 55 | 385 | 50,24 290,8 119,29

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Prognozuojant Latvijos valdzios sektoriaus biudzeto deficito santyki su BVP, proc.daugialypés
regresijos funkcijos atveju tikslumas siekia 65 proc. Lyginant su logaritminiu trendu (31 proc.) ir
tiesiniu trendu (16 proc.) pasirinktos funkcijos tikslumas yra didziausias. SkaiCiavimai atlikti Excel

programa (Zr. 2 lent.)
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2 lentele
FaktiSkas valdZios sektoriaus biudZeto deficitas, proc., palyginus su BVP, ir pagal daugialype

regresijos lygtj gautos aplygintos reikSmés Latvijos atveju

Valdzios
sektoriaus
Periodas t t2 e t*y, $:=-0,123t+1,545t-5,631
biudzeto deficitas,
proc./BVP (v)

1999 -3,9 1 1 15,21 -3,9 -4,209
2000 -2,8 2 4 7,84 -5,6 -3,033
2001 -2,1 3 9 4,41 -6,3 -2,103
2002 2.3 4 16 5,29 9.2 -1,419
2003 -1,6 5 25 2,56 -8 -0,981
2004 -1 6 36 1 -6 -0,789
2005 -0,4 7 49 0,16 -2,8 -0,843
2006 -0,5 8 64 0,25 -4 -1,143
2007 -0,4 9 81 0,16 -3,6 -1,689
2008 -4 10 100 16 -40 -2,481
Suma -19 55 385 52,88 -89.,4 -18,69

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Prognozuojant Estijos valdZios sektoriaus biudZeto deficito santyki su BVP, proc. pasirinktos
daugialypés trendo funkcijos tikslumas siekia 67 proc. Prognozuojant logaritminiu trendu funkcijos
tikslumas 30 proc., o tiesiniu trendu tesiekia 16 proc. SkaiCiavimai atlikti Excel programa (Zr. 3 lent.)

3 lentele
FaktiSkas valdZios sektoriaus biudZeto deficitas, proc., palyginus su BVP, ir pagal daugialype

regresijos lygtj gautos aplygintos reikSmés Estijos atveju

Valdzios sektoriaus
Periodas | biudZeto deficitas, t t2 e t*y, $:=-0,211t+2,588t-5,696
proc./BVP (v)

1999 -3,5 1 1 12,25 | -3,5 -3,319
2000 -0,2 2 4 0,04 -0,4 -1,364
2001 -0,1 3 9 0,01 -0,3 0,169
2002 0,3 4 16 0,09 1,2 1,28

2003 1,7 5 25 2,89 8,5 1,969
2004 1,7 6 36 2,89 10,2 2,236
2005 1,5 7 49 2,25 10,5 2,081
2006 2,9 8 64 8,41 232 1,504
2007 2,7 9 81 7,29 243 0,505
2008 -3 10 100 9 -30 0,916
Suma 4 55 385 45,12 | 43,7 4,145

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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Remiantis gautomis vidutinés absoliutinés paklaidos (MAPE) reikSmémis Lietuvos (-56 proc.) ir
Latvijos (-70 proc.) atveju galima teigti, jog funkcijos tikslumas yra blogas, Estijos (-38 proc.) atveju
tik patenkinamas.

86



ValdZios sektoriaus skola ES Salyse 1999-2008 m., proc., lyginant su BVP

Airija

Austrija
Belgija
Bulgarija
Cekijos Respublika
Danija

Estija

Graikija
Ispanija

Italija

Jungtiné Karalysté
Kipras

Latvija
Lenkija
Lietuva
Liuksemburgas
Malta
Nyderlandai
Portugalija
Prancizija
Rumunija
Slovakija
Slovénija
Suomija
Svedija
Vengrija
Vokietija

Euro zona

ES (27 salys)
ES (15 saliy)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
48,5 37,8 355 322 | 31,1 | 294 | 27,5| 249 25| 432
672 | 665 | 67,1 66,5| 655| 64,8 | 63,7 62| 594 | 625

113,6 | 107,8 | 106,5 | 103,5 | 98,7 | 943 | 922 | 879 84 | 89,6
793 743 | 673 | 53,6 | 459 | 379 292 | 227 18,2 14,1
16,4 18,5 25,1 | 285] 30,1 304 298| 29,6 | 289 ] 2938
574 | 51,5| 48,7| 483 | 458 | 43,8| 371 31,3 | 26,8 | 333

6 5,2 4,8 5,7 5,6 5 4,5 4,3 3,5 4,8

105,2 | 103,2 | 103,6 | 100,6 | 979 | 98,6 | 98,8 | 959 | 948 | 97,6
623 | 593 | 555 352,5| 48,7 | 46,2 43 ] 396 | 36,2 | 395

113,7 | 109,2 | 108,8 | 105,7 | 104,4 | 103,8 | 105,8 | 106,5 | 103,5 | 105,8
43,7 41 37,7 37,5| 387 | 40,6 | 423 | 434 | 442 52
589 | 588 | 60,7 647] 689 | 70,2] 691 64,6 | 594 | 49,1
12,5 12,3 14| 13,5 14,6 149 | 124 | 10,7 9 19,5
39,6 | 36,8 | 37,6 | 422 | 471 | 457 47,1 | 477 449 | 47,1
22,8 | 23,7 | 231 | 223| 21,1 194 | 18,4 18 17 15,6

6,4 6,2 6,3 6,3 6,1 6,3 6,1 6,7 6,9 14,7
57,1 559 | 62,1 60,1 693 | 72,1 | 698 | 63,7 62,1 64,1
61,1 53,8 | 50,7 ] 50,5 52| 524 | 51,8 | 474 | 456 | 58,2
51,4 | 505 ] 529 556 | 569 | 583 | 636 | 64,7 63,5]| 664
589 | 573 | 569 | 3588 | 629| 649 | 664 | 63,7 | 63,8 68
21,9 | 22,6 26 25| 21,5 18,8 15,8 12,4 12,7 13,6
478 503 | 489 | 434 | 424 | 414 | 342 | 304 | 294 | 276

- - 26,8 28| 275 2772 271 26,7 234 ] 228
45,5 43,8 423 | 413 | 443 | 44,1 | 414 ] 392 | 351 33,4
648 | 53,6 | 544 | 52,6 | 523 | 51,2 51| 459 40,5 38
61,1 543 | 52,1 55,7 58| 594 | 61,7 656 | 658 73
60,9 | 59,7| 588 ] 603| 638| 656| 678 | 67,6 | 65,1 65,9
71,5 68,7 | 684 | 682 | 693| 697| 704 | 686 | 662| 69,6
659 | 61,9 61 603 61,8| 622] 62,7 61,3 | 58,7 | 61,5
672 | 632] 622] 61,6 63| 632 64,1 62,8 | 604 | -

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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10 priedas

Baltijos valstybiy valdZios sektoriaus skolos, procentais, palyginus su BVP, prognozavimas 2009-
2010 m.

Prognozuojant Baltijos valstybiu valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykij, proc. pasirinkta
daugialypé trendo funkcija. Lietuvos atveju Sios funkcijos tikslumas siekia 96 proc., kai tuo tarpu
prognozuojant tiesiniu trendu, funkcijos tikslumas 94 proc., o logaritminio trendo atveju 75 proc.
Skaic¢iavimai Lietuvos atveju atlikti Excel programa (Zr. 1 lent.)

1 lentele
FaktiSka valdzios sektoriaus skola, proc., palyginus su BVP, ir pagal daugialype regresijos lygti

gautos aplygintos reikSmés Lietuvos atveju

Valdzios
Periodas | sektoriaus skola,, t t2 y2 ¢ t*y; N =-0,05t%-0,354t+24,04
proc./BVP (y)

1999 22,8 | | 519,84 22,8 23,636
2000 23,7 2 4 561,69 47,4 23,132
2001 23,1 3 9 533,61 69,3 22,528
2002 223 4 16 497,29 89,2 21,824
2003 21,1 5 25 44521 105,5 21,02
2004 19,4 6 36 376,36 116,4 20,116
2005 18,4 7 49 338,56 128,8 19,112
2006 18 8 64 324 144 18,008
2007 17 9 81 289 153 16,804
2008 15,6 10 100 243,36 156 15,5

Suma 201,4 55 385 4128,92 1032,4 201,68

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Remiantis gautomis MAPE ir MPE reikSmémis, kurios atitinkamai apytiksliai lygios 2,1 proc. ir -
0,21 proc., galima teigti, jog funkcijos tikslumas yra labai didelis.

Prognozuojant Latvijos valdzios sektoriaus skolos santyki su BVP, proc. pasirinkta tre€ios eilés
daugialypés regresijos funkcija. Sios funkcijos atveju determinacijos koeficientas lygus 0,42. Antros
eilés daugialypés regresijos atveju Sis koeficientas téra 0,039. Prognozuojant tiesiniu ir logaritminiu
trendu funkcijos tikslumas taip pat labai mazas (R” atitinkamai lygiis 0,017 ir 0,016). Skai¢iavimai

Latvijos atveju atlikti Excel programa (Zr. 2 lent.)
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2 lentele
FaktiSka valdZios sektoriaus skola, proc., palyginus su BVP, ir pagal daugialype regresijos lygtj

gautos aplygintos reikSmés Latvijos atveju

Valdzios
Periodas | sektoriaus skola,, t t2 t? y2 t t*y; A :0,094t3- 1 ,504t2+6,7 19t+5,74
proc./BVP (y)

1999 12,5 1 1 1 156,25 12,5 11,049
2000 12,3 2 4 8 151,29 24,6 13,914
2001 14 3 9 27 196 42 14,899
2002 13,5 4 16 64 182,25 54 14,568
2003 14,6 5 25 125 213,16 73 13,485
2004 14,9 6 36 216 222,01 89,4 12,214
2005 12,4 7 49 343 153,76 86,8 11,319
2006 10,7 8 64 512 114,49 85,6 11,364
2007 9 9 81 729 81 81 12,913
2008 19,5 10 100 1000 380,25 195 16,53

Suma 133,4 55 385 3025 1850,46 | 743.,9 132,255

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Atlikus skaic¢iavimus Excel programa nustatytas geras funkcijos tikslumas: MAPE =13,8 proc.,
MPE =-1,6.

Prognozuojant Estijos valdzios sektoriaus skolos santyki su BVP, proc. pasirinkta daugialypé
trendo funkcija (R*=0,532). Nors prognozuojant tiesiniu trendu tikslumas labai panasus (R*=0,531).
Logaritminio trendo atveju funkcijos tikslumas siekia 49 proc.

3 lentele
FaktiSka valdzios sektoriaus skola, proc., palyginus su BVP, ir pagal daugialype regresijos lygti

gautos aplygintos reikSmés Estijos atveju

Valdzios
Periodas | sektoriaus skola,, t t2 e t*y, | $:=-0,0t*-0,182t+5,928
proc./BVP (y,)

1999 6 1 1 36 6 5,746
2000 52 2 4 27,04 10,4 5,564
2001 4,8 3 9 23,04 14,4 5,382
2002 5,7 4 16 32,49 22.8 52

2003 5,6 5 25 31,36 28 5,018
2004 5 6 36 25 30 4,836
2005 4,5 7 49 20,25 31,5 4,654
2006 43 8 64 18,49 34,4 4,472
2007 3,5 9 81 12,25 31,5 4,29
2008 4,8 10 100 23,04 48 4,108
Suma 49,4 55 385 | 248,96 257 49,27

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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Remiantis gautomis MAPE ir MPE reik§mémis, kurios atitinkamai apytiksliai lygios 9 proc. ir -0,8
proc., galima teigti, jog funkcijos tikslumas yra didelis.
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11 priedas

Ilgalaikiy paliikany normos ES Salyse 2008 kovo — 2009 vasario mén. dvylikos ménesiy vidurkiai

2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2009 | 2009
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02

Airija 435 | 437 | 439 | 442 | 4,45 | 4,46 | 4,48 4,5 452 | 453 | 4,61 | 4,73
Austrija 4,3 431 | 431 | 432 | 433 | 434 | 434 | 432 | 431 | 426 | 423 | 4,23
Belgija 4,37 | 4,39 4.4 442 | 4,44 | 4,45 | 4,46 | 446 | 446 | 442 | 441 | 441
Cekijos Respublika | 4,48 | 453 | 459 | 4,65 | 468 | 468 | 467 | 467 | 4,67 | 4,63 4,6 4,62
Danija 431 | 432 | 432 | 434 | 436 | 436 | 436 | 437 | 436 | 429 | 423 | 4,18
Estija 6,61 | 6,83 7 724 | 742 | 7,55 | 7,69 | 7,87 | 8,03 | 8,16 | 8,16 | 8,12
Euro zona 433 | 434 | 434 | 435 | 437 | 437 | 438 | 437 | 4,36 4,3 4,28 | 4,26
Europos sajunga | 4,57 | 457 | 458 | 4,59 4,6 4,6 4,61 4,6 4,59 | 4,54 | 4,52 -
Graikija 4,53 | 4,55 | 4,56 4,6 4,63 | 4,65 | 4,67 4,7 4,76 4,8 4,9 5,01
Ispanija 433 | 434 | 435 | 436 | 438 | 439 | 441 | 442 | 441 | 437 | 436 | 4,37
Itaija 4,52 | 453 | 455 | 458 | 461 | 463 | 465 | 4,66 | 4,69 | 4,68 4,7 4,72
Jungtiné Karalyste | 4,92 | 4,88 | 4,85 | 4,82 | 4,79 | 4,74 4,7 4,66 | 4,61 4,5 441 | 4,31
Kipras 4,52 | 453 | 455 | 456 | 4,57 | 4,59 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6
Latvija 5,36 5,4 5,39 | 5,44 | 5,55 | 5,65 | 5,77 5,9 6,1 6,43 | 6,84 | 7,38
Lenkija 5,66 | 5,72 | 5,778 | 5,86 | 593 | 597 | 598 | 6,04 | 6,09 | 6,07 | 6,04 | 6,06
Lietuva 4,61 | 4,65 | 4,68 | 4,75 4,8 485 | 491 | 497 | 527 | 5,61 | 638 | 7,21
Liuksemburgas 4,6 4,61 | 4,61 | 462 | 464 | 465 | 466 | 467 | 4,65 | 4,61 | 458 | 4,58
Malta 4,78 4,8 483 | 484 | 485 | 486 | 488 | 487 | 486 | 481 | 4,78 | 4,78
Nyderlandai 4,29 | 4,29 43 431 | 432 | 432 | 432 | 431 | 428 | 4,23 4,2 4,18
Portugalija 4,46 | 4,48 4,5 451 | 453 | 454 | 456 | 456 | 456 | 452 | 4,52 | 4,54
Pranciizija 431 | 432 | 432 | 433 | 434 | 434 | 434 | 432 43 423 | 4,19 | 4,16
Slovakija 453 | 454 | 455 | 458 | 461 | 463 | 466 | 4,69 | 4,71 | 4,72 - -
Slovénija 4,54 | 4,55 | 4,56 | 4,57 4,6 458 | 458 | 459 | 461 | 461 | 463 | 4,68
Suomija 43 4,3 431 | 433 | 434 | 435 | 436 | 435 | 434 | 429 | 427 | 4,26
Svedija 4,2 4,2 4,21 | 4,21 4,2 4,19 | 4,16 4,1 4,03 | 3,89 | 3,78 | 3,69
Vengrija 6,94 | 7,06 | 7,19 | 7,34 | 7,46 | 7,54 | 7,65 7,9 8,12 | 824 | 838 | 8,63
Vokietija 4,2 4,19 | 4,18 | 4,18 | 4,18 | 4,17 | 4,16 | 4,13 | 4,08 | 3,98 3,9 3,84

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis
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12 priedas

Baltijos valstybiy ilgalaikiy palikany normy prognozavimas 2009-2010 m.

Prognozuojant Baltijos valstybiy ilgalaikiy palukany normas 2009-2010 m. pasirinkta daugialypés
regresijos funkcija, kurios tikslumas visy Saliy atvejais virsija 90 proc. Lietuvos atveju prognozuojant
logaritmine trendo funkcija tikslumas siekia 63 proc., tiesiniu trendu tik 38 proc., kai tuo tarpu
pasirinktos funkcijos (daugialypés regresijos) atveju tikslumas yra didZiausias (R*=0,982).
Skaiciavimai atlikti Excel programa (zr.1 lent.)

1 lentele

Faktinés ilgalaikiy palikany normos ir pagal daugialype regresijos lygtj gautos aplygintos

reikSmés Lietuvos atveju

Ilgalaikés
Periodas T;F;Zr;“ t £ v try. | $:=0,224¢72,376+10,21
proc. (v
2001 8,15 1 1 66,4225 8,15 8,058
2002 6,06 2 4 36,7236 | 12,12 6,354
2003 5,32 3 9 283024 | 15,96 5,098
2004 45 4 16 20,25 18 4,29
2005 3,7 5 25 13,69 18,5 3,93
2006 4,08 6 36 16,6464 | 24,48 4,018
2007 4,55 7 49 20,7025 | 31,85 4,554
2008 5,61 8 64 31,4721 | 44,88 5,538
Suma 41,97 36 204 | 2342095 | 173,94 41,84

Saltinis: apskaiciuota darbo autorés remiantis EUROSTAT duomenimis

Funkcijos tiksluma atspindi vidutiné absoliutiné procentiné paklaida (MAPE) ir vidutiné
procentin¢ paklaida (MPE). Atlikus skai¢iavimus Excel programa gauta MAPE reikSme lygi 2,9 proc.,
MPE lygi (-0,2), tad galima teigti, jog funkcija labai tiksli.

Prognozuojant ilgalaikiy palikany normas Latvijoje, daugialypés regresijos funkcijos tikslumas
siekia 92 proc. Logaritminio trendo atveju lygus 28 proc., prognozuojant tiesiniu trendu funkcijos

determinacijos koeficientas R* lygus 0,083. Skai¢iavimai atlikti Excel programa (zr. 2 lent.).
y yg prog
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