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SANTRAUKA

Dangyra Grigoraitiené, leva Tamosinaité
Trumpalaikiy kredity ekonominis vertinimas AB SEB banko pavyzdZziu.

Magistro darbas.

Moksliniame tyrimo darbe autorés sukiiré smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos
skaiCiuokle, kaip rizika mazinantj veiksnj, remiantis Basel II normatyvais ir iSanalizuota
trumpalaikiy kredity, teikiamy smulkioms jmonéms ekonomine nauda AB SEB banke. Sukurtos
smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés pritaikomumg, darbo autorés jvertino
remiantis smulkiy jmoniy UAB ,,A*“, UAB ,,B“, UAB ,,C* finansinémis ataskaitomis. Taip pat
darbe apzvelgtos trumpalaikiy kredity rasys, bei ekonominis trumpalaikiy kredity vertinimas AB
SEB banke, iSskirtas vienas pagrindiniy rodikliy — trumpalaikiy kredity rizika. [vertinta Basel
susitarimo svarba vykdant vienodg banky kreditavimo politika bei iSanalizuoti verslo paskoly
kredito rizikos vertinimo modeliai. Pagrindiniai Siame darbe naudoti metodai — uzsienio ir lietuviy
autoriy literattros Saltiniy analizé, moksliniy straipsniy lyginamoji analizé. Grafiné ir statistiné
analizé moksliniame darbe naudota nustatant kredito rizikos aktualumg bei vertinant trumpalaikiy

kredity, teikiamy smulkioms jmonéms AB SEB banke ekonoming nauda.

SUMMARY

Dangyra Grigoraitiené, leva Tamosinaité

Short term credits economic evaluation according to SEB bank. Master’s work.

Scientific research work of the authors has developed a small-scale short-term credit margin
calculator, as lowering the risk factor, based on the Basel II standards and analyzed the short-term
credits , provide economic benefits to small businesses SEB bank . Designed for small-scale short-
term margins spreadsheet application, the authors evaluated on the basis of small company JSC
"A", JSC "B," JSC "C" in financial reports. Also reviewed the work of the short-term types of credit
and economic short-term credit rating in SEB bank, isolated one of the key indicators- short term
credit risk. Rated the importance of Basel in the same bank loan policies and analyze the business
loan credit risk models. The main methods used in this work - analysis of lithuanian and foreign
authors of literature sources, a comparative analysis of scientific articles. Graphical and statistical
analysis used in scientific work determining the relevance of the credit risk and assessing the short-

term credits,provided to small businesses SEB bank in the economic benefits.
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IVADAS

Temos naujumas ir aktualumas. Nuolat tobuléjantis informaciniy technologijy lygis ir
keliami nauji ekonominiai reikalavimai bankams vercia juos nepaliaujamai tobulinti dar visai
neseniai jdiegtas naujoves paskoly iSdavimo procese. Dinamiskai besikeicianti ekonomika diktuoja
salygas bankams, kaip i§ naujo kurti ekonominés kredity vertinimo sistemas, jgyvendinant bendrus
ES normatyvus, Basel I ir Basel II reikalavimus.

Vienas i§ svarbiausiy Siandieninés rinkos dalyviy, lemianciy Salies ekonomikos plétra, kurio déka
kiekviena jmoné gali vykdyti nepertraukiama gamybos cikla — bankas. Banky sistemos dalyviy preké —
pinigai, t.y. jo pagrindiné funkcija — kreditavimas.

Vykdydamas pagrindines funkcijas bankas susiduria su jvairialypémis problemomis, kuriy
svarbiausios yra valiutos kurso rinkos, paliikany normy rinkos, nuosavybés vertybiniy popieriy
kainy pokytis, likvidumo ir operacine rizika bei rizika patirti nuostolius ir prarasti indélininky
pinigus, kai kredito gavéjas neivykdys savo jsipareigojimy. Bankas, vykdydamas atsakingg fiziniy
ir juridiniy asmeny depozity politikg, skolinti taip pat privalo labai atsakingai.

Pasauliniy banky giganty grititys priverté viso pasaulio finansy rinky mastu apibrézti vienodus
reikalavimus ir taikyti juos visuose bankuose. Nuo 2005 m. bankuose augantis paskoly portfelis ir
ju kokybés jvertinimas tampa dar aktualesnis Siandien — ekonominio sunkmecio laikais. Naujoji
Basel kapitalo (Basel II) sutartis, sudaro galimybe ekonomiskai jvertinant paskola juridiniam
asmeniui, leidzia bankams tinkamai valdyti kredito rizika ir patirti kuo mazesnj nuostolj dél kredito
gavéjo prievoliy nevykdymo.

Savalaikés, patikimos bei objektyvios informacijos disponavimas atlieka labai svarby vaidmenj
kredito rizikos valdymo procese. Vienas svarbiausiy smulkiy jmoniy paskolos rizikos vertinimo
bidy — rizikos grupés identifikavimas. Tam reikalinga patikima informacija, t.y. finansinés jmoniy
ataskaitos, teikiamos bankui savalaikiai ir pildomos pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. Kuo
tikslesnis kredito rizikos vertinimo analizés rezultatas, tuo patikimesnis banko stabilumas suteikiant
paskolas verslo klientams.

Tyrimo problema. Iki nepriklausomybés atgavimo laikotarpio (1990 m.) Lietuva gyveno
planinés ekonomikos laikus. Po Nepriklausomybés atgavimo pajusta laisve, atsivéré sienos, i$
uzsienio plasteléjo iki tol nepasiekiama produkcija, naujos verslo perspektyvos, naujas suvokimas,
kaip valdyti organizacijos finansus, planuoti finansinius iSteklius bei resursus. | Lietuva po truputj
pradéjo ,,verztis“ tarptautinés kompanijos, kurios jau buvo jvaldziusios organizacijos finansy
formavimo ypatumus, todél norint islikti vis smarkéjancioje konkurencinéje kovoje Lietuvos
organizacijoms reikéjo smarkiai pasitempti ir spéti su uzsienio kapitalg turin¢iomis jmonémis.
Lietuvoje veikiantys komerciniai bankai atsigaunanciai Lietuvos ekonomikai (2004-2007 m.) bei
vis smarkiau jsibégé¢janciam verslui émé siiilyti daugybé produkty, kurie ,,palengvinty* kasdieninj
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imoniy gyvenima: pagreitinty atsikaitymg su debitoriais, suteikty kredita apyvartinéms léSoms,
iSleisty garantija. Siekdamas patenkinti finansiniais iStekliais ,,alkanas“ jmones, bankai laikési ne
itin grieztos kreditavimo politikos. Todél per didele rizikos ,,nasta uzsikrové ant savo peciy®, ko
pasakoje dar pagreitino ir taip nepagrjstai didelj ekonomikos augimg Lietuvoje.

Lietuvoje augant paskoly portfeliui, kuris yra pagrindiné banky turto sudedamoji dalis ir
jsigaliojus naujiems Basel II normatyvams, atsiranda poreikis perzitréti bankuose taikomus
trumpalaikiy kredity rizikos vertinimo modelius.

Tyrimo objektas — trumpalaikiy kredity riSys.

Tyrimo dalykas — trumpalaikio kreditavimo raiSys skirtos smulkioms jmonéms.

Tyrimo tikslas — iSanalizavus trumpalaikiy kredity, teikiamy smulkioms jmonéms ekonoming
nauda AB SEB banke ir remiantis Basel II kapitalo sutartimi, sukurti smulkiy imoniy trumpalaikiy
kredity marzos skai¢iuokle, kaip rizika mazinantj veiksnj.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti moksling literatiirg, atlikti trumpalaikiy kredity rusiy palyginamaja analize,
nustatyti jy privalumus ir trikumus kredito davéjo (banko) ir kredito gavéjo (smulkios
jmonés) atzvilgiu.

2. I8skirti trumpalaikiy kredity ekonominio vertinimo aspektus ir iSnagrinéti Basel komiteto
pasiiilymus, orientuojantis j Naujaja Basel kapitalo sutart;.

3. ISanalizuoti smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredito rasiy ekonomine naudg remiantis AB
SEB banko pavyzdziu.

4. Apibrézti AB SEB banko pagrindinius finansinius rodiklius.

5. Sukurti smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaic¢iuoklg.

6. Ivertinti sukurtos smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklés pritaikomuma
remiantis smulkiy jmoniy UAB ,,A“, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* finansinémis ataskaitomis.

Mokslinio darbo hipotezé. Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklé,
daugelio mokslinés literatiiros autoriy apibréziama kaip nepakankamai iSplétota ir Lietuvos finansy
rinkai praktiskai nejmanomas taikyti.

Tyrimo bazé. Pagrindiniai Siame darbe taikomi metodai — literatiiros Saltiniy, moksliniy
straipsniy lyginamoji analizé, grafiné analizé ir statistiné analizé nustatant kredito rizikos
aktualumg bei vertinant trumpalaikiy kredity, teikiamy smulkioms jmonéms AB SEB banke
ekonoming nauda.

Teorinéje magistro darbo dalyje nagrinéjamos mokslinés publikacijos, moksliniai tyrimai,
konferencijy straipsniai, atskiri lietuviy autoriai (V.Aleknaviciené (2005), V.Vaskelaitis (2001),

v

uzsienio autoriy patirtj, bei jg pritaikyti Lietuvos jmonéms bei organizacijoms.



Uzsienio $aliy autoriai Jones C. P. (1992), Agarwal S., Ambrose B., Chunlin L. (2006), Gray
A. (2006) pazymi, kad bankai teikia kreditines linijas jmoniy trumpalaikiam likvidumui stabilizuoti.
Analizuojamas Basel komiteto susitarimas ir jj lydintys normatyviniai aktai: Basel I ir Basel II.

Magistro darbg sudaro jvadas, 3 skyriai, iSvados ir rekomendacijos, literatiiros sarasas, priedai.
Magistro darbg rasé dvi neakivaizdinio skyriaus absolventés. Kiekvienos autorés indélis | magistro
darba yra apibréztas: teorin¢je dalyje analizuota moksliné literatira suskirstyta i 4 skyrius.
Kiekviena i§ absolvenciy analizavo po du skyrius. Siekiant kuo giliau ir iSsamiau iSanalizuoti
pasirinkta tema, antrojoje magistro darbo dalyje jvertinta trumpalaikiy kredity, suteikty smulkioms
imonéms AB SEB banke ekonominé nauda, apibrézti AB SEB banko finansiniai rodikliai.
Treciojoje darbo dalyje sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklé, kurios
pritaikomumas praktikoje atliktas remiantis smulkiy jmoniy UAB , A“, UAB ,,B“ ir UAB ,,C“
finansinémis ataskaitomis.

Tyrimo rezultatai. Grindziamas kredito linijos, forfeitingo ir faktoringo, overdrafto ir
trumpalaikio kredito, skirto vienkartiniam apyvartiniy 1éSy papildymui, sampraty aiskinimu.
Lietuvos ir uzsienio mokslininky trumpalaikio kreditavimo modeliy kompleksine analize.
Remiantis teorine analize autoriy sudarytos kredito rusiy palyginamosios analizés, iSskirti
privalumai ir trilkumai kredito davéjo ir kredito gavéjo atzvilgiu.

Praktinis rezultaty reik§mingumas. Magistro darbo praktinis reikSmingumas siejamas su

sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaic¢iuoklé¢ ir jos pritaikomumu praktikoje.



I. TRUMPALAIKIU KREDITU ALTERNATYVU PALYGINAMOJI ANALIZE IR
EKONOMINIS VERTINIMAS TEORINIU ASPEKTU

1.1. ,,Kredito“ ir ,,Trumpalaikio kredito* savokos apibréztys

Kredito sgvoka kilo i§ lotyny kalbos Zodzio ,,credo* — ,,tikéti®, ,,pasitikéti“. Italy kalboje Zodis
ir gyventojy laikinai laisvy pinigy kaupimu ir tiksliniy jy teikimu apmokéjimo ir grazinimo
pagrindais'. Pagal G. Smalenska, norint sékmingai plétoti kredito operacijas $ia kredito esme biitina
Zinoti ir $iandieninéje bankininkystéje.”

Pagrindinis kredito elementas yra paliikanos arba procentai. Kaupti dideles apyvartines 1¢Sas ir
ju niekur nepanaudoti, prieStarauja pagrindiniam rinkos ekonomikos désniui — gauti pelng. Dél to,
kredity teikimas ir jy naudojimas turi duoti pajamas.

Kreditoriai stengiasi paskolinti kapitalg uz kuo aukStesnes paliikanas ir i§ to gauti pelno.
Debitoriai, prieSingai, stengiasi pasiskolinti uz kuo mazesnes paliikanas. Taciau paltiikanos
nustatomos abipusiu kreditoriaus ir debitoriaus susitarimu.’

Kreditas mokslingje literatiiroje yra skirstomas | trumpalaiki ir ilgalaikj kredita, tumpalaikéms
paskoloms priskiriamos paskolos, suteikiamos iki vieneriy mety.

Sparciai augus ekonomikai Salyje did¢jo ir tkio subjekty poreikis finansuoti savo veikla
skolintomis léSomis. Dazniausiai tam naudojami trumpalaikiai kreditai, kuriuos teikia tiek jvairios
Salies kredito institucijos, tiek patys tkio subjektai vieni kitiems.

Uzsienio ir lietuviy autoriai jvairiai traktuoja ,,Kredito* ir ,, Trumpalaikio kredito* sgvoka, todeél
tikslingiausia, miisy nuomone, — iSgryninti definicijas (zr. 1 ir 2 lenteles)

1 lentelé

Kredito savokos definicijos

Autorius, metai Kredito sqvoka
Aleknavitiené V. | Pasitikéjimas tarp komerciniy partneriy dél pinigy ar prekiy skolinimasi uz paliikanas®.
2005
Buskevi¢ien¢ E., | Reiskia komercinj pasitikéjimg ir prekiy arba pinigy skolinima uz paliikanas.’
Mazerskiené 1.
2004
Bikas E., Cepiené | Tai prekiy ir pinigy skolinimas, paprastai uz atlygj., t.y. palikanas. Kreditas rodo piniginius

L., Jasiené M. santykius, susijusius su jmoniy ir fiziniy asmeny laikinai laisvy 1éSy kaupimu ir teikimu

! Lydeka, Z., Drilingas, B. (2002). Firmos ekonomikos pagrindai. Vilnius: Eugrimas.
2 Smolenskas, G. (2002). Finansai Ill dalis. Vilnius: Homo liber.

* Martinkus, B., Zilinskas, V. (2001). Ekonomikos pagrindai. Kaunas: Technologija.
4 Alekneviciene, V. (2005). Finansai ir kreditas. Vilnius: Enciklopedija.

° Bugkeviiiite, E., Macerinskieng, I. (2005). Finansy analizé. Kaunas: Technologija.
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2007 grazintinumo salygomis.’

Katkus V. Tai santykiai tarp kreditoriaus ir besiskolinangiojo, atsirade dél paskolintos vertés judéjimo atgal.”
2000
Martinkus B., Tai paskolos ir kitokie atidedamojo mokéjimo metodai, jgalinantys vartotojus ir firmas pirkti
Zilinskas V. prekes, nekilnojamajj turta, paslaugas, zaliavas, medziagas. Kreditas yra ekonominiai piniginiai
1996 santykiai, susij¢ su jmoniy organizacijy ir gyventojy laikinai laisvy pinigy kaupimu ir jy

teikiamam apmokéjimo ir graZintinumo pagrindais.®

,,Bendroji Kreditas turi buti tinkamai struktiirizuotas pagal jo tikslg ir grazinimo Saltinius. Skolinant
kreditavimo specializuotai, t.y. projekty finansavimo atveju, ir siekiant sumazinti sandorio rizika, kreditas
politika® daznai glaudziai susiejamas su uzstatu ir keliais sutartiniais skolininkg ribojanciais

AB SEB bankas jsipareigojimais (sglygomis). Skolinant verslo klientams, pagrindiniai sandorio strukttriniai
2004 elementai kredito rizika gali sumazinti, arba prieSingai — blogiau struktiirizuoto kredito atveju —
padidinti.’

Saltinis: sudaryta darbo autoriy, remiantis lietuviy ir uZsienio mokslinés literatiiros autoriais bei AB SEB banko
duomenimis.

Ekonomistai kreditu vadina pasitikéjima, kurj pareiSkia vienas asmuo — skolintojas
(kreditorius), antram — skolininkui (debitoriui). Pasitikéjimas kreditavime atlicka labai svarby
vaidmenj, bet pagrindinis kreditoriaus tikslas — gauti pelno i$ $ios operacijos.

Kredito sutartis tai pagrindinis teisinis dokumentas, kuris apibrézia kreditavimo objekta,
kredito teikimo salygas, reglamentuoja kreditoriaus ir debitoriaus santykius, ir nustato Saliy turting
atsakomybe uz sutartiniy jsipareigojimy nevykdyma.

Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse rasoma, kad paskolos sutartimi viena Salis
(paskolos davéjas) perduoda kitos Salies (paskolos gavéjo) nuosavybén pinigus arba rasSies
pozymiais apibiidintus suvartojamuosius daiktus, o paskolos gavéjas jsipareigoja grazinti paskolos
davéjui tokig pat pinigy suma arba tokj pat kiekj tokios pat raiSies ir kokybés kity daikty bei mokeéti
paliikanas, jeigu sutartis nenustato ko kita. Kredito sutartimi bankas ar kita kredito jstaiga
(kreditorius) jsipareigoja suteikti kredito gavéjui sutartyje nustatyto dydzio ir nustatytomis
salygomis pinigines lésas (kreditg), o kredito gavéjas jsipareigoja gautg sumg grazinti kreditoriui ir

mokeéti paliikanas. '

% Bikas, E., Cepiené, L., Jasiené, M. (2007). Pinigai, kreditas, valstybés finansai.Vilnius. Vilniaus universiteto leidykla.

7 Katkus V. (1998). Siuolaikinés bankininkystés principai. Vilnius: Lietuvos bankininkystés, draudimo ir finansy institutas.

§ Martinkus, B., Zilinskas, V. (1996). Pinigai, vertybiniai popieriai, bankai. Kaunas: Technologija.

? Bendroji kreditavimo politika.(2004). AB SEB Bankas.

!0 Lietuvos Respublikos Civilinio Kodekso Patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas.(2000 m. liepos 18 d). Nr. VIII-1864, Vilnius.

Valstybés Zinios, 2000-09-06, Nr. 74-2262



2 lentelé

Trumpalaikio kredito savokos definicijos

Autorius, Trumpalaikio kredito sqvoka
metai
Bartkus E., Leidzia racionaliai ir operatyviai perskirstyti ir naudoti pinigines léSas, uztikrina produkcijos
Buskevicitté gamybos ar paslaugy teikimo bei jy realizavimo nepertraukiamuma, tikio subjekty finansinés padéties
E. 1993 pastovuma, skatina apyvartinio kapitalo apyvartuma.''

Martinkus B.,

Tai jmonése panaudojamas prekéms, materialinéms vertybéms jsigyti; ekonominéms ir kitoms

Zilinskas V. sanaudoms finansuoti; jvairiems atsiskaitymams bei finansiniams sunkumams jveikti.'?
1996
Katkus V., Paskolos vienai dienai, vienam sandoriui, bet kokiam fiksuotam laikotarpiui, priklausomai nuo
1998 veiklos specifikos."?
Zaltauskiené Trumpalaikés paskolos tikininkams ir zemés tikio jmonéms suteikiamos Zem¢ paruosti séjai, séklai
N. jsigyti, chemikalams ir trgSoms, kurui pirkti, Zemés tikio technikos remontui, darbo uzmokesciui, taip
2000 pat uz elektros energija, derliaus nuémima, dziovinima, rii§iavimg ir laikyma, transporta, jpakavimo
medziagas ir kt. Taip pat kredituojamos ir gyvulininkystés trumpalaikés investicijos: paSary gamyba,
koncentruoty paSary ir priedy pirkimas, veterinarijos paslaugos, gydymas ir vaistai, apmokéjimas uz
darba, elektros energija ir kt."*
Buckitiniené Greitas paskoly gavimas, ankstyvas jy grazinimas, Zemesni kastai ir lankstumas. "
(%
2002

Saltinis: sudaryta darbo autoriy, remiantis lietuviy ir usienio mokslinés literatiiros autoriais.

Laikotarpis, kuriam sudaromos kredito sutartys biina labai jvairus. Kredito laikotarpis,

priklauso nuo kreditoriaus galimybiy skolinti ilgam laikui ir nuo debitoriaus galimybiy grazinti
kredita. Dar kredito laikas priklauso ir nuo to, koks tikslas yra imamui kreditui. Jeigu kreditas
reikalingas papildyti apyvartinéms IéSoms, toks kreditas dazniausiai biina trumpalaikis, o
investuojant | koki nors stamby projekta, ar i§ esmés modernizuojant gamyba, perkant naujus
jrengimus ir pan., kreditai biina ilgalaikiai.

Galima teigti, kad prie trumpalaikio kredito privalumy galima biity priskirti greita ekonominés
naudos gavima, kadangi 1¢Sos iSleistos apyvartiniam turtui finansuoti grei¢iau duoda apciuopiamos
naudos, ty. auga pardavimy pajamos, pelningumas. Visa tai tikio subjekta daro finansiskai

stipresniu bei leidzia uzimti stipresnes rinkos pozicijas konkurenty atzvilgiu. Taciau kiekvienai

" Bartkus, E., Bukevi¢iiite, E. (1993). Finansai ir kreditas. Kaunas: Technologija.

12 Martinkus, B. Zilinskas V. (2001). Ekonomikos pagrindai. Kaunas: Technologija.

1 Katkus, V. (1998). Siuolaikinés bankininkystés principai. Vilnius: Lietuvos bankininkystés, draudimo ir finansy institutas.
14 Zaltauskiené, N., Novosinskiené, A. (2002). Credits Market Development in Lithuania. InZineriné ekonomika, Nr. 3 (29).
'S Buckitiniené, O. (2002). Jmoniy finansai. Vilnius: Vilniaus kolegija.



imonei reikia jvertinti savo kategorija bei pasirinkti ekonomiSkai naudingiausig trumpalaikio

kreditavimo riisj.
1.2. Trumpalaikiy kredity raiSiy analizé

Lietuvoje veikiancios kredito institucijos sitlo daug jvairiy trumpalaikiy kredity rasiy. Vieni
trumpalaikiai kreditai yra panassis j kitus, kiti visiSkai skirtingi dél savo finansavimo specifikos,
taCiau kiekvienas i$ jy turi tam tikry privalumy arba trukumy.

Trumpalaikiai kreditai — tai kreditai verslo klientams, iSduodami iki vieneriy mety,
apyvartinéms 1éSoms papildyti. Kreditai paprastai iSduodami su kintama arba fiksuota paltkany
norma.

Uzsienio autoriai trumpalaikes banko paskolas jvardija, kaip verslo stabilumo (trumpalaikio)
finansavimo btidg. Priklausomai nuo paskolos riiSies, jy paltikany norma gali biti skirtinga.

Kredity grazinimg uztikrinancios sekancios priemoneés:

e Turto jkeitimas:

v' piniginiai indéliai, esantys banke tokia pacia kaip ir kredito valiuta;

v LR Vyriausybés vertybiniai popieriai, kurie banko nustatyta tvarka yra apskaitomi
banko Investicinés bankininkystés departamente, tokia pacia kaip ir kredito valiuta;
gyvenamieji namai su priklausiniais bei zemes sklypais;
butai;
kitas nekilnojamasis turtas su zemés sklypais;

zemés tkio paskirties zemé;

A N N N

kilnojamasis turtas (jranga, jrengimai, zemés iikio technika, automobiliai, zaliavos,
atsargos, produkcija, prekés sandélyje ir kt.).

o Fizinio asmens arba jmonés, jstaigos ar organizacijos laidavimas;

o Banko, imonés, jstaigos ar organizacijos garantija.

Trumpalaikis kreditas teikiamas tkio subjektams jy einamajai veiklai finansuoti pagal
sustambintus kreditavimo objektus. Trumpalaikis kreditas leidzia racionaliau ir efektyviau bei
operatyviai perskirstyti ir efektyviai naudoti pinigines lésas.

Trumpalaikiai kreditai sudaro didele dali banko aktyvy. Pagal tai, kokiems poreikiams jmonés
panaudoja trumpam laikui banke gautas paskolas, jas galima sugrupuoti sekanciai:

1. Kreditai prekéms, materialinéms vertybéms;

2. Kreditai ekonominéms ir kitoms sgnaudoms;

3. Atsiskaitomieji kreditai;

4. Kreditai finansiniams sunkumams jveikti. Ilgalaikiai kreditai dazniausiai suteikiami norint

jsigyti koki jrengima ar padidinti pagrindinius fondus.
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Siekiant patenkinti vartotojy poreikius, bankai trumpalaikiy kredity iSdavimo salygas gerina ir
prisitaiko prie besipleciancios vartotojy rinkos.
Mokslingje literatiiroje randamos Sios trumpalaikiy kredity rasys, kurios pavaizduotos

sekanciame paveiksle:

Kredito linija (limitas),
Palankumo kreditas

Saskaitos kreditavimas
(overdraftas)

Dokumentinis akredityvas

TRUMPALAIKIU
KREDITY
RUSYS

Dokumentinis inkaso

Prekinis kreditas

Vienkartinis apyvartiniy
1¢3y papildymas

Forfeitingas

Faktoringas

1 pav. Trumpalaikiy kredity rasys

Saltinis: sudaryta darbo autoriy, remiantis lietuviy ir uzsienio mokslinés literatiiros autoriais.

Viena i$ trumpalaikiy kredity rusiy prekinis kreditas, kurio veikimo specifika yra vienos ijmonés
kreditavimas kitai jmonei. Kadangi prekinis kreditas su banku nesusijgs, todél jo aprasyma
pateikiame 3 priede. Prie trumpalaikiy kredito riiSiy taip pat galima priskirti banko garantija bei
vekselio diskontavimg, taciau banko garantija detaliau darbe nebus nagrin¢jama dél jos veikimo
specifikos (tai yra jsipareigojimy vykdymo uztikrinimas, ne moke¢jimo priemoné), o vekselio
diskontavimas reciau praktikoje naudojama mokéjimo priemoné (dazniausiai pasirenkamas
alternatyvus produktas — faktoringas). Dokumentinis akredityvas bei dokumentinis inkaso
tarptautinés prekybos finansavimo instrumentai (mokéjimo priemonés) turi i§ esmés panasig
finansavimo struktiirg (t.y. per pardavéjo Salies banka prekybos dokumentai yra perduodami pirkéjo
Salies bankui, o i§ jo pirkéjui mainais j apmokéjima), todél Sie trumpalaikiai kreditai placiau

analizuojami 4 priede.

1.2.1. Kreditinés linijos, overdrafto ir trumpalaikio kredito palyginamoji analizé

Kredito linijg ir overdrafta yra tikslinga lyginti tarpusavyje, dél labai panaSios finansavimo

struktiiros, kadangi bankas kreditinés linijos atveju suteikia Gikio subjektui nustatyto dydzio kredita
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atidarydamas paskoling saskaita, o overdrafto atveju nustatyto dydzio kredita einamojoje saskaitoje,

taCiau kiekvienas i$ jy turi tik jiems budingy savybiy (3 lentelé).

3 lentelé
Kredito linijos ir overdrafto charakteristikos
Kredito linija Overdraftas

Paprastai suteikiamas 1 mety laikotarpiui, taciau Suteikiama vieneriy mety laikotarpiui, saskaitos kredito

i$skirtinais atvejais ir iki 2 mety laikotarpio, kreditg pervir§j dengiant kas 30 dieny (jei kitaip nenumatyta

grazinant termino pabaigoje. kreditavimo sutartyje).

Paskolos dydis sudaro iki 2 ménesiy kliento pardavimy Paskolos dydis sudaro nuo 30 iki 40 procenty vidutiniy

pajamy. ménesio vykdomy kredito apyvarty per kliento sgskaitas
banke.

Reikalingas uzstatas (materialus ar nematerialus). Nereikalingas uzstatas (kai kuriais atvejais praSomas
akcininky laidavimas visai kredito sumai ir visam kredito
laikotarpiui).

Kreditinés linijos paliikanos yra analogiSkos Overdrafto paliikanos biina kiek didesnés.

trumpalaikiy paskoly paliikany dydziui.

Atidaroma paskoliné sgskaita, i§ kurios daromi Pavedimai atlickami i§ einamosios saskaitos.

pavedimai.

Saltinis: Aleknevigiené V. (2005), AB SEB bankas, AB Swed bankas, AB DnB NORD bankas, AB Sampo bankas
interneto svetainés.

Ivaskevicius D., Sakalas A. (1997) krediting linijg apibiidina kaip limita, kurio nevirSydama
jmoné gali gauti kreditg be jokiy papildomy susitarimy. Suteikdamas kreditg pagal uZstats, bankas
gauna jkeitimo rasta, suteikiantj jam teis¢ disponuoti jkeistu turtu, jeigu kreditas nebus grazintas.
Gali buti jkeistas kilnojamasis ir nekilnojamasis turtas, vertybiniai popieriai, depozitiniai sertifikatai
ir pan.'®

Kiti autoriai (Rukuiziené R., 1998; Smalenskas G., 2002; Buckitiniené O., 2002; Mituziené R.,
2005) krediting linijg vadina palankumo kreditu. Palankumo kreditas yra jprastas biidas, kai paskola
iSduodama palankiomis salygomis, klientui susitarus dél kredito limito salygy. Kreditiné linija gali
buti réminé (skiriama apmokéti uz prekes pagal vieng kontrakta) ir revolveriné (numatanti
periodiskai pratesti trumpalaikius kreditus).

Aleknevicienés V. (2005) teigia, kad kreditiné linija suteikiama jmonéms apyvartinio turto
kreditavimui. UZsienio Saliy autoriai Agarwal S., Ambrose B., Chunlin L. (2006) pazymi, kad
bankai teikia kreditines linijas jmoniy trumpalaikiam likvidumui stabilizuoti.'’

Pasak Aleknevicienés V. (2005), kredito limitas nustatomas, jvertinus kliento finansing¢ bukle ir
ikeitus bankui turtg. Krediting linija bankai suteikia patikimiems klientams, kuriy finansiné buklé

yra stabili, kurie laiku graZina paskolas ir sumoka paliikanas. '®

1 Sakalas, A., Ivaskevi&ius, D. (1997). Banky vadyba. Kaunas: Technologija.
'7 Agarwal S., Ambrose B., Chunlin L. (2006 February). Credit lines and credit utilization. Journal of Money, Credit & Banking, Vol. 38 Issue 1.
'8 Alekneviciene, V. (2005). Finansai ir kreditas. Vilnius: Enciklopedija.
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Kreditin¢ linija yra jforminama sutartimi, pagal kurig bankas jsipareigoja kredito gavéjui teikti
kreditus iki tam tikros sumos. Klientas gali naudotis tik ta pinigy suma, kuri jam reikalinga
konkrec¢iu momentu. Klientas bankui moka paliikanas uz faktiS$kai panaudotus pinigus ir uz
naudojimosi jais laikotarpj, bei mokestj uz nepanaudotg limito dalj, kadangi bankas neinvestuoja Siy
pinigy i kitus alternatyvius projektus ir neuzdirba pajamy. UZ neuzdirbtas pajamas klientas ir moka
bankui §j mokestj kitaip vadinamg — jsipareigojimo mokesciu.

Lietuvoje veikiancios kredito institucijos (AB SEB bankas, AB Swed bankas, AB DnB Nord
bankas, AB Sampo bankas) paprastai krediting linijg suteikia 1 mety laikotarpiui, taciau isskirtinais
atvejais terminas gali biti ir iki 2 mety.

Kreditinés linijos dydis taip pat priklauso ir nuo jmonés finansiniy rodikliy, ir prievoliy pagal
sutartj jvykdymo uztikrinimo priemoniy, taciau dazniausiai suteikiama iki dviejy ménesiy jmonés
vidutiniy pardavimy sumos. Kreditinés linijjos kaing sudaro: paskolos jforminimo islaidos
(administravimo mokestis), palikany iSlaidos, jsipareigojimo mokestis nuo nepanaudotos kredito
linijos sumos, turto apdraudimo (jei materialus turtas) bei turto jkeitimo lakstu Hipotekoje islaidos.

Overdraftas (einamosios saskaitos pervirsis) — tai trumpalaikis kreditas, kurj gali gauti banko
klientas per nustatyta laikotarpj ir iki i§ anksto apibrézto limito. Nustatytu laikotarpiu kredito
gavéjas gali atsinaujinanciai naudotis norimo dydzio kreditu (iki limito riby).

Overdraftas yra naudojamas, siekiant padengti trumpalaikio kapitalo poreikj ir uZtikrina
galimybe jmonei jvykdyti savo mokestinius jsipareigojimus'®. Rutkauskas A., Damagiené V. (2002)
overdraftg jvardija kaip kredito pervirSio paslauga.

Lietuviy autoriai: Rukuiziené R. (1998), Jurevi¢iené D. (1999), Vaskelaitis V. (2001),
Smalenskas G. (2002), Buckitiniené O. (2002), Mituziené R. (2005) overdraftg jvardija kaip procesa
arba procediira, kai klientas pasiima pinigus i$ savo einamosios s3skaitos, virSydamas turimas 1ésas
saskaitoje.

Overdraftas gali biiti techninis ir darbo, taip pat gali buti tam tikri overdrafto limitai, kai galima
pasiimti pinigus i§ savo atsiskaitomosios sgskaitos kuomt negalima virSyti to limito, kurj nurodé
bankas. Techninj overdrafta bankas suteikia tam klientui, kuris pateikia dokumentus,
patvirtinancius, kad jo pirkéjai yra mokius. Darbo overdraftu bankas nustato jo limitg klientui tik
maksimaliam terminui ir turiniam saskaitg tame banke (maksimalus terminas - 90 dieny).

Jones C. P. (1992) overdrafta jvardija kaip formaly susitarimg su banku, kuris leidzia naudotis
saskaitos kreditu iki nustatyto maksimalaus limito.*

Overdraftas — tai banko apmoké¢jimo dokumenty verté, virSijanti klienty saskaitose esancias

lesas®, - teigia Sakalas A. ir Ivaskevicius D. (1997).

1% Startiene, G. (2000). Faktoringo reikimé tarptautinés prekybos finansavime. Ekonomika ir vadyba, 2000: Tarptautinés konferencijos pranesimy
medziaga, [Kaunas, 2000 m. vasario 18]. Kaunas: Technologija.
2 Jones, C. P. (1992). Introduction to Financial management. — Boston.
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Darbo autoriy nuomone, overdraftas tai tokia apyvartinio turto finansavimo rasis, kuomet
klientas gali virSyti atsiskaitomosios sgskaitos kredito likutj ta suma, kurig jam nustaté bankas.
LéSos yra iSmokamos pagal kliento pateiktus bankui mokéjimo nurodymus, prasymus, susitarimus
pirkti ir/ar parduoti uzsienio valiutg, ¢ekius ar praSymus iSmokéti grynuosius pinigus, jei klientas
nurodé grynyjy pinigy paskirtj, arba 1éSy gavéjo (iSskyrus kity finansy jstaigy ir valstybés
institucijy) parengtus ir pasiraSytus debeto mokéjimo nurodymus, jei yra rastiskas kliento sutikimas
dél debeto mokejimo nurodymy vykdymo.

Lietuvoje veikiancios kredito institucijos (AB SEB bankas, AB Swed bankas, AB DnB Nord
bankas, AB Sampo bankas) overdrafta suteikia 1 mety laikotarpiui, taCiau saskaitos kredito
pervirSio laikotarpis neturi virSyti 30 dieny (iSskirtinais atvejais 90 dieny). Kredito dydis
priklausomai nuo kredito jstaigos gali biiti nuo 30 proc. iki 40 proc. vykdomy vidutiniy ménesiniy
apyvarty per banko saskaitas toje jstaigoje.

Overdrafto paliikanos paprastai btina didesnés nei kity trumpalaikiy paskoly, kadangi suteikiant
overdraftg bankas daugiau rizikuoja. Sgskaitos kredito pervirSis padengiamas ir apskaiCiuotos
paliikanos mokamos ne véliau kaip kita banko darbo dieng po saskaitos kredito pervirsio laikotarpio
pabaigos ir ne véliau kaip paskutine sgskaitos kredito pervirsio limito galiojimo laikotarpio dieng.
Kaip ir kredito linijos atveju, taip pat yra mokamas administravimo bei jsipareigojimo mokesciai.

[Sanalizavus Lietuvos autoriy (Katkus V., 1998; Alekneviciené V., 2005), taip pat ir uzsienio
Saliy autoriy (Detamore-Rodman C., 2005; Bengtson T., 2004; Agarwal S., Ambrose B., Chunlin
L., 20006) literatiirg bei Lietuvos kredito institucijy (AB SEB bankas, AB Swed bankas, AB DnB
Nord bankas, AB Sampo bankas) internetiniuose puslapiuose teikiamg informacijg, magistrantés

i8skiria Siuos kreditinés linijos ir overdrafto privalumus bei trikumus tikio subjektui (4 lentelé):

2! Sakalas, A., Ivagkevicius, D. (1997). Banky vadyba, Kaunas: Technologija.
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4 lentelé

Kreditinés linijos ir overdrafto privalumai ir trikumai uikio subjektams

Kreditiné linija
1. Padeda subalansuoti jmonés
apyvartinio kapitalo poreikius. Tai
patogi finansavimo priemoné, nes
1éS0s naudojamos tada, kai jy reikia;
2. Bet kuriuo sutarties galiojimo
momentu kredita galima grazinti ir vél

Overdraftas

1. Patogiausiu bidu padeda subalansuoti laikinus jmonés
apyvartinio kapitalo poreikius: klientas banko sgskaitoje nustatyta
debeto likutj naudoja atsiskaitymams jprasta tvarka. Savalaikis ir/ar
iSankstinis apmokéjimas leidZia taupyti nuolaidy suma, gaunama i
tiekéjy;

2. Nereikia pateikti tikslinj panaudojima patvirtinanc¢iy dokumenty;

’:C naudoti. Nereikia kiekviena karta | 3. Nereikia riipintis ar laisvas léSas pervesti saskaitos kredito
= tvarkytis kredito dokumenty; pervirSio dengimui — sgskaitos kredito pervirSis dengiamas
S 3. Klientas renkasi kintamg arba | kiekvieng kartg, jplaukus 1éSoms j banko sgskaitg. Taip taupomos
N fiksuota palikany normg. Fiksuotos | paliikany sanaudos;
> paliikanos padés iSvengti su valiutos | 4. Galimybé mokéti ,,Sodros“, VMI mokescius ir darbo uzmokest;.
N kurso svyravimo rizika susijusiy | 5. Klientas renkasi kintama arba fiksuota palikany norma.
nepatogumy. Fiksuotos palikanos padés iSvengti su valiutos kurso svyravimo
4. Néra nustatomas grieztas kredito | rizika susijusiy nepatogumy;
grazinimo grafikas, o nustatomas tik | 6. Paprastai nereikia jkeisti turto;
galutinis grgzinimo terminas; 7. Néra mokescio uz pries laikg grazinama saskaitos kredito pervirsj
5. Yra galimybé mokéti ,,Sodros“, | (sutarties nutraukimg).
VMI mokes¢ius ir darbo uzmokescio.
1. Reikalingas uzstatas (materialus ar | 1. Didesnés paliikanos nei kity trumpalaikiy kredito rasiy.
nematerialus), kas sudaro papildomy | 2. Palyginus nedidelé kredito suma, sudaranti 30 — 40 proc. banko
tiek laiko, tiek piniginiy sanaudy. saskaitose vykdomy kredito apyvarty.
2. Numatant kredito grazinimo | 3. Paskuting saskaitos kredito pervirSio dieng reikia gerai
; terming laikotarpio pabaigoje | paskaiciuoti kokio dydzio palikti teigiamg likutj saskaitoje, kadangi
= paprastai triiksta laisvy 1éSy jam | dienos pabaigoje yra priskaiCiuojamos palikanos ir esant
E padengti. nepakankamai sumai saskaitoje, nebus uzskaitytas padengimas bei
S 3. Néra galimybés kredito 1éSy | sekancig dieng bankas pritaikys bauda numatyta sutartyje.
E persivesti j atsiskaitomaja saskaita.

4. Reikia pateikti tikslinj panaudojima
patvirtinan¢iy dokumenty;

5. Sutarties nutraukimo atveju yra
numatyti papildomi mokesciai.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy, remiantis lietuviy ir uzsienio mokslinés literatiiros autoriais.

Vertinant kreditine linijg ir overdrafta i§ kredito institucijos pozicijy, darbo autoriy nuomone,
priimtinesné yra kreditin¢ linija, kadangi paprastai uz ja btina jkei¢iamas nematerialus ar materialus
turtas, kuris mazina finansavimo rizika.

Galima teigti, kad, tikio subjektui nuolat trikstant pinigy tikslingiau naudotis kreditine linija nei
overdraftu, kadangi kredito dydis biina kur kas didesnis, nustatomos mazesnés paliikanos ir
paprastai néra numatomi daliniai kredito grazinimo terminai.

Lietuvos bankai taip pat teikia trumpalaikius kreditus, kurie suteikiami trumpesniam nei 1 mety
laikotarpiui ir skirti vienkartiniam jmonés apyvartiniy 1Sy papildymui. Tai kreditas analogiskas
kreditinei linijai, ta¢iau esminis skirtumas tas, kad uz §j kredita garantuoja Zemés tkio paskoly
garantijy fondas (toliau — ZUPGF) bei UAB “Investicijy ir verslo garantijos* (toliau — INVEGA).
Tagiau prasoma kredito bei garantijos suma nesutampa, t.y tiek ZUPGF tiek ir INVEGA garantuoja
bankui nuo 30 iki 60 proc. prasomos kredito sumos. Sis finansavimo biidas patartinas naudoti

tuomet, kai klientas aiskiai suplanaves kredito grazinimo terminus ir Saltinius.
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5 lentelé

Trumpalaikio kredito, skirto vienkartiniam apyvartiniy 1éSy papildymui, privalumai ir

Privalumai

1. Trukstant ikio subjektui
uzstato uz kredita, dalj jo
bankams garantuoja
ZUPGF bei INVEGA.

2. Uz suteiktus kreditus su
ZUPGF  bei INVEGA
garantijomis valstybé tkio
subjektams ~ kompensuoja
iki 50 proc.  bankui
sumokety paltkany.

trakumai

Triakumai

1. Gerokai ilgiau uztrunkantis procesas nei suteikiant krediting linija. Proceso eigg
ilgina papildomy dokumenty pateikimas ZUPGF bei INVEGA, bei reti posédziy
svarstymai dél garantijy suteikimo (paprastai viena arba du kartus per savaitg).

2. Uz garantijos suteikimg mokamas papildomas uzmokestis.

3. Nustatomas kredito grazinimo grafikas

4. Kreditas suteikiamas konkrec¢iam tikslui, todél negali buiti naudojamas niekur kitur.

5. Turi buti pateikiami tikslinj panaudojima jrodantys dokumentai.

6. Ukio subjektas turi atitikti keliamus reikalavimus ZUPGF bei INVEGA.

7. Paprastai kredito institucijos nustato kiek didesnes paltikanas nei kreditinei linijai dél
ZUPGF bei INVEGA taikomy lengvaty, grazinant pus¢ sumokéty paliikany.

Saltinis: sukurta darbo autoriy remiantis www.garfondas.lt ir www.invega.lt interneto svetainése teikiamg informacija.

Galima teigti, kad, Sios kredito riisies triikumai atsveria jos privalumus, todél turint pakankamai

uzstato vertéty rinktis kredito linija.

1.2.2. Faktoringo ir forfeitingo charakteristiky analizé

Faktoringas ir forfeitingas — prekybos finansavimo instrumentai, kurie panasts finansavimo

principu, taciau turintys esminiy skirtumy (6 lentelé).

6 lentele
Faktoringo ir forfeitingo charakteristikos
Faktoringas Forfeitingas
Einamyjy mokestiniy reikalavimy pardavimas Pavieniy mokestiniy reikalavimy (paprastai
(trukmé iki 1 mety) vekseliy) pardavimas (trukmé nuo 3 mén. Iki 7
mety)
Trumpalaikis finansavimas Vidutinés trukmés ir ilgalaikis finansavimas
Faktorius neperima $alies politinés rizikos ir Forfeitorius perima Salies politing rizikg ir valiutos
(dazniausiai) valiutos kurso pasikeitimo rizikos kurso pasikeitimo rizikg
Pasiliekamas apie 10-15 proc. Garantinis jnasas Pardavéjui iSmokama visa suma
Nereikia banko garantijos Reikia banko garantijos

Saltinis: Startiené, G. (2002).

Istoriskai faktoringo operacijos atsirado vystantis prekiniam (komerciniam) kreditui, kurj

suteikia pardavéjas pirkéjui, atidédamas mokéjimo terming uz parduotas prekes. Palaipsniui j Siuos

santykius tarp pirkéjo — pardavéjo jsiterpé tarpininkai — faktoringo jmonés. Faktoringas gali biiti

vykdomas tiek per specializuotas faktoringo jmones, tiek per kredito institutus (bankus),

suteikiancius pardavéjams galimybe gauti finansavima.
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Zodis factor angly kalboje reiskia makleris, tarpininkas. Savo ekonomine prasme faktoringas
priskiriamas prie tarpininkavimo operacijy**.

Faktoringu (angl. factoring) vadinama prekybinio komisinio sandorio atmaina, issiskirianti
verslo (i§ esmés prekybos) kreditavimo bei sandorio Saliy atsiskaitymo specifika. Taikant §j
atsiskaitymo biidg, mokéjimai vykdomi per trecigj] asmenj — faktoriy. Faktoringo esm¢ sudaro
mokestinio reikalavimo (debetinés skolos), priklausancio kreditoriui pagal pirkimo — pardavimo,
paslaugy teikimo arba darby atlikimo sutartj, perleidimas treciajam asmeniui — specializuotai
faktoringo kompanijai arba bankui, susiejant §j perleidima su faktoriaus jsipareigojimu nedelsiant
arba per trumpa laika (gavus i§ skolininko 1éSy) sumokéti pardavéjui uz tam tikrg prekiy (paslaugy
ar darby) dalj®.

Vaskelaitis V. (2001) faktoringg apibuidina kaip skoly iSieSkojimo teisés jgijimg. Paprastai
Kitaip tariant, faktoringas yra tarpininkavimo raiSis, kai tarpininkas (faktoringo kompanija) uz tam
tikra mokestj i§ jmonés perima teis¢ iSieSkoti jai priklausancius pinigus, kuriuos turi sumokéti tos
imongés klientas. Tuo paciu tarpininkas kredituoja jmonés apyvartinj kapitalg ir prisiima krediting
bei valiuting rizika.*

Rukuiziené R. (1998), Zaltauskiené N. (2000), Smalenskas G. (2002), Rutkauskas A.,
Damasiené V. (2002) teigia, kad faktoringas — procesas (procediira), kai bankas perka savo klienty
debetines saskaitas uz grynus pinigus. Tokiu atveju, be regreso teisés bankas, disponuodamas
turima informacija, rizikuoja perimti nezinomus debitorinius jsiskolinimus.

Galima teigti, kad faktoringas — apyvartiniy 1éSy finansavimo paslauga, kuria naudodamasis
klientas teis¢ reikalauti apmokéjimo pagal savo pirkéjams (debitoriams) iSraSytas sgskaitas
perleidzia bankui, mainais gaudamas didzigjg dalj ty saskaity vertés.

Vagkelaitis V., Satas J., teigia, kad faktoringas pagal sandorio dalyviy nacionalinio
priskirtinumo pozymj arba operacijy pobtidj skirstomas j vietinj (vidaus) ir tarptautinj faktoringg.

Tarptautinio faktoringo atveju debetinio jsiskolinimo rizikg prisiima faktoringo paslaugy
tiekejas, esantis toje pacioje Salyje kaip ir pirkéjas, nes jis zino vietines tradicijas, bendraja padét;.
Todeél geriau atstovaujami ir ginami pardavéjo interesai.”

Tiek vietinis (vidaus), tiek tarptautinis faktoringas gali biiti su regreso teise ir be regreso teises.

Pagal Siuos autorius (Satas J., 2006; Sidlauskas A., 2005; Dik&ius R., 2006; Mason R., 2004)

faktoringas su regreso teisé reiskia, kad jei pirkéjas laiku neatsiskaito su faktoriumi, tai suma

22 Startiene, G. (2000). Faktoringo reik§mé tarptautinés prekybos finansavime. Ekonomika ir vadyba - 2000: Tarptautinés konferencijos pranesimy
medZiaga.Kaunas: Technologija.
2 Satas, J. (2006). Tarptautiniai atsiskaitymai: teisiniai pagrindai ir praktika. Vilnius: Eugrimas.
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faktoriui turi padengti pats pardavéjas. Praktiskai tai reiskia, kad pirkéjy skolos yra neparduodamos,
o tik jkei¢iamos uz gautus i§ faktoriaus pinigus

Suteikiant faktoringg su regreso teise bankas vertina pardavéjo finansing bukle, taciau
atsizvelgia ir  pirkéjo patikimuma, kurj tikrina i§ iSoriniy Saltiniy (Lietuvos banko informacijos,
debitoriy draudimo bendroviy informacijos ir pan.).

Faktoringas be regreso teisés reiskia, kad visg pirkéjo rizikg prisiima finansuotojas — faktoringo
paslaugas teikianti jmoné. Prekiy (paslaugy) pardavéjas neatsako uz pirkéjo nemokuma. Praktiskai
tai reiSkia, kad faktorius nuperka pirkéjy skolas be teisés jas sugrazinti pardavéjui, jei jam
nepavykty iSreikalauti pinigy i§ nemokaus pirkéjo. Taciau tokiu atveju faktoringo paslaugos yra
brangesnés: gali biiti praSoma papildomy garantijy i pardavéjo, apsidrausti nuo nesumokéjimo,
faktorius Siuo atveju turi teis¢ atsisakyti perimti reikalavimo teise j pirkéja, kurio patikimumas jam
kelia abejoniy. (Satas J., 2006; Sidlauskas A., 2005; Diké&ius R., 2006; Mason R., 2004).

Praktikoje yra labai paplitgs faktoringas be regreso teisés, taCiau faktorius nenorédamas
prisiimti visos finansavimo rizikos naudojasi prekiniy kredity draudimo bendroviy paslaugomis,
taip apsisaugodamas nuo pirkéjo nemokumo rizikos. Suteikiant faktoringg be regreso teisés,
faktorius kreipiasi j prekiniy kredity draudimo bendrove (su kuria yra sudares sutartj), praSydamas
apdrausti pardavéjo prasomg faktoringo limitg (draudimo bendrovés draudzia tik iSmokamo
faktoringo avanso dalj). Pardavéjams taip pat yra galimybé ir patiems apsidrausti nuo pirkéjo
nemokumo rizikos.

I3analizavus Lietuvos (Satas J., 2006; Startiené G., 2002), tick uZsienio (Klapper L., 2005;
Mason R., 2004; Weisel J., Harm N., Cassie F.B., 2003) autoriy moksling literattirg, galima isskirti
Siuos faktoringo patrauklumg lemiancius veiksnius:

e Naudodamasis faktoringu, pardavejas (eksportuotojas) ne tik gauna beveik
Simtaprocentinj finansavima, bet ir gali pasinaudoti faktoriaus teikiama pardavéjo (eksportuotojo)
saskaity — faktiiry ir pirkéjo (importuotojo) skoly administravimo paslauga bei perduoti jy kredito
rizikg. Faktorius paprastai turi daugiau sverty jtikinti pirkéja (eksportuotoja) mokeéti laiku, todél
jmonéms naudojantis faktoringu, uzdelsimai sutrumpégja. Tai reiSkia, kad faktoringo avansai
padengiami anksciau, ir dél to sanaudos faktoringo mokesciams mokéti palaipsniui mazéja;

e Faktoringo paslaugos pageidaujanciam pardavéjui (eksportuotojui) nereikia ripintis
turto jkeitimu. Jei jmonés veiklos rezultatai leidzia skolintis, taciau ji neturi turto, kurj galéty jkeisti
uz kredita, faktoringas yra tinkamiausia finansavimo paslauga;

e Pasinaudodamas faktoringu pardavéjas (eksportuotojas) gali pasiiilyti pirkéjui
(importuotojui) ilgesnj mokejimo terming. Kai kuriose Sakose konkurencija dél mokéjimo salygy
savo reikSme prilygsta kainy konkurencijai. Todél faktoringg galima traktuoti kaip svarby prekiy

realizavimo politikos instrumentg, skatinantj pardavimus;
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o faktoringo déka padidéja pardavéjo (eksportuotojo) jmonés apyvarta ir likvidumas,
sumazéja skoly administravimo kastai, pageréja pirkéjy (importuotojy) atsiskaitymo drausme,
palengvéja pinigy srauty planavimas;

o didziaja dalj saskaity faktiiry sumos pardavejas (eksportuotojas) gauna labai greitai (ta
pacig arba sekancia dieng) ir jgyja galimybe greiciau atsiskaityti su savo kreditoriais, o gautg pelna
vél investuoti j naujus uzsakymus;

e faktoringas apsaugo pardaveéja nuo sezoniniy ir trumpalaikiy apyvartiniy 1&Sy stygiaus;

e faktoringo kompanijos yra geras informacijos Saltinis apie potencialius probleminius
pirkéjus.

Faktoringo privalumas bankui yra tas, kad tai viena i§ nerizikingiausiy finansavimo formy,
kadangi naudojantis faktoringo be regreso paslauga praktiskai visi pirkéjy (debitoriy) faktoringo
limitai yra apdraudziami prekiniy kredity draudimo bendroviy. Faktoringas su regresu pardavéjui
siilomas tik tuo atveju, jei nejmanoma apdrausti pirkéjo faktoringo limito, taciau tokiu atveju
paprastai yra gerai jvertinama tiek pardavéjo, tiek pirkéjo finansiné buklé ir iSorin¢ kita informacija
reikalinga rizikai sumazinti.

Darbo autorés faktoringg apibiidina kaip vieng i§ prieinamiausiy kredito rusiy, kuris labiausiai
efektyvus mazoms ir vidutinéms jmonéms. Faktoringas yra naudingas ir faktoringo jmonei, ir
pardavéjui, ir pirkéjui. Faktorius gauna atlygi uz savo darbg, finansavima ir prisiimamg rizikg.
Atlygis susideda i§ paliikany, administravimo mokescio ir sgskaitos priemimo mokescio. Pardavejas
gauna prieSlaikinj pirkéjo skoly apmokéjima, taip apsidrausdamas nuo jo nemokumo rizikos,
sutaupo laiko ir pinigy, kadangi nereikia riipintis skoly administravimu. Pirkéjui faktoringas
naudingas tuo, kad atidétas skoly apmokéjimas palengvina atsiskaitymus, kadangi nereikia
atsiskaityti uz prekes ar paslaugas i§ karto, taip pat nereikia jokio uzstato.

Esminis faktoringo paslaugy privalumas, lyginant su kitomis kredito riSimis, yra tas, kad
faktoringo kompanija turi daugiau informacijos ir galimybiy jvertinti tiekéjo klienty likviduma ir
padéti tiekéjui pritraukti daugiau patikimy klienty palankiomis tiekimo sglygomis.

Forfeitingas — prekybos kreditavimo bei pirkéjo ir pardavéjo atsiskaitymo bidas,
jgyvendinamas per vertybiniy popieriy (iS esmés vekseliy) iSpirkimo sandorius. Pasirikus §j
atsiskaitymo biida, pardavéjas, iSsiuntes prekes ir biidamas suinteresuotas greiiau gauti uz jas
mokestj, nedelsdamas parduoda (daZniausiai su nuolaida) vekselius bankui arba kitai finansinei

institucijai.”®

26 Satas, . (2006). Tarptautiniai atsiskaitymai: teisiniai pagrindai ir praktika. Vilnius: Eugrimas.

19



Startien¢ G., Navickas V. (2005) forfeitingg jvardija kaip prekybos finansavimo metoda, kai
specialus finansavimo institutas (forfeitorius) nuperka i§ pardavéjo be regreso garantija turinius
vekselius ar kitus mokestinius reikalavimus®’.

Smalensko G. (2002) nuomone, forfeitingas — procesas, kai bankas perka mokejimo
dokumentus, kuriuos gauna sudarius eksporto sandorj.*®

Rukuiziené¢ R. (1998) forfeitingg apibiidina kaip kreditavimo procesa, kai bankas superka
eksportuojancios Salies pervedimo vekselius ir i§ anksto patikrings informacijg apie importuojancios
Salies banko egzistavima ir pervedimo sutarties salygas.”’

Sidlauskas A. (2005) forfeitingg jvardija kaip nepadengty jsiskolinimy pirkima pardavima,
superkant komercinius vekselius ir kitus mok¢jimo reikalavimus pagal uzsienio prekybos
kontraktus. Forfeitingo atveju eksportuotojas parduoda bankui pirkéjo iSduotus vekselius ir i§ karto
gauna sutarta suma. Siuo atveju regreso teis¢ j eksportuotoja netaikoma, todél visa rizika tenka
bankui, nupirkusiam vekselius.>

I$skiriamos dvi forfeitingo riisys:

e grynasis forfeitingas — kai forfeitorius prisiima visas galimas rizikas — ypa¢ importuotojo
mokumo rizika, importuotojo Salies politing rizika ir valiutos kurso pasikeitimo rizika;

® negrynasis forfeitingas — kai forfeitorius pasilicka regreso teis¢ eksportuotojo atzvilgiu
(Buskeviciute E., Macerinskiené 1., 2005).

Forfeitingo operacijoje yra sujungiami tiek¢jo, pirkéjo ir banko interesai. Svarbiausias pardavéjo
tikslas yra tai, kad pardaves vekselj gauty pinigy suma, lygig prekés kainai. Kai gaunamy i§ banko
pinigy suma uz vekselj yra mazesné nei prekés verté, pardavéjas didina sutarting kaing arba
palukanas uz kreditg. Taigi forfeitingavimas leidzia tiekéjui suteikti jo prekés pirkéjui bitinos
apimties kreditg kito asmens saskaita, t.y. banko finansiniy iStekliy sgskaita, gauti reikiama pinigy
sumg sandorio pradzioje ir iSvengti rizikos, atsisakius pirkéjui apmokéti saskaita arba paliikany
normy svyravimo rizikos, taip pat nepatirti kreditavimo ir draudimo organizavimo islaidy arba bent
sumazinti jas.

Pirkéjo tikslas yra jsigyti reikiamas prekes savo veiklai su maZiausiomis islaidomis. Jo islaidos
daromos periodiskai apmokant vekselius. Forfeitingo operacija sudaro galimybe pirkéjui jsigyti
prekes kreditan.

Bankui forfeitingo operacija yra jprasta vekseliy pirkimo operacija, kurios efektyvumas

priklauso nuo diskonto normos ir vekseliy skai¢iaus (Buskeviciuté E., Macerinskiené 1. 2005).

27 Startiené, G., Naviskas, V. (1997). Forfeitingas ir faktoringas — uZsienio prekybos finansavimo bidai. Ekonomika ir vadyba —1997: tarptautinés
konferencijos pranesimy medziaga, 1997 balandzio 24-25. Kaunas: Technologija.

% Smalenskas, G. (2002). Finansai. Vilnius: Homo Liber.

¥ Rukuizien¢, R. (1998). Kreditinio portfelio struktiira standartingje kredity sistemoje (teoriniai aspektai). Ekonomika ir vadyba - 1998: Tarptautinés
konferencijos pranesimy medziaga, 1998 balandzio 23-24. Kaunas: Technologija.

30 Sidlauskas, A. (2005 birzelio 13). Atsiskaitymas akredityvais. Apskaitos, audito ir mokesciy aktualijos, Nr. 22 (358).
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Startiené G., Navickas V. (1997), Sidlauskas A. (2005), Satas J. (2006) isskiria $iuos forfeitingo

privalumus:

e 1S karto gaunamos piniginés l€Sos t.y. padidéjo pardavéjo likvidumas;

e dauguma pardavéjo riziky (politiné pirkéjo Salyje, valiutiné, palikany normos
pasikeitimo) perduodama forfeitoriui;

e pardavéjui neiskils administravimo problemy ir nebus papildomy islaidy inkasuojant
skolas;

e  paprasta ir greita jforminimo procediira.

Pagrindinis forfeitingo trikumas, lyginant su faktoringu yra auksti kasStai pardavéjo atzvilgiu.
Apmokéjimas uz Sias paslaugas turi padengti: piniginiy 1éSy skolinimo kaing, galima paliikany
pasikeitimo draudima, valiutos rizikg ir forfeitoriaus pelng (Startiené G., Navickas V. 1997).

Galime teigti, kad, forfeitingas yra maziau populiarus uz faktoringa ne tik dél didesniy i$laidy,
tatiau ir dél kiek sudétingesnés finansavimo struktiiros, kadangi eksportuotojui reikalinga
importuotojo banko garantija (vekselio avalis). Be to, informacijos stoka apie forfeitingg ji daro

silpnesniu faktoringo atzvilgiu.

1.3. Trumpalaikiy kredity ekonominis vertinimas banke

Ekonominis vertinimas — tai atsakymas j klausimg, ar suteikiamas trumpalaikis kreditas
bankui yra ekonomiskai naudingas. Ekonominis vertinimas jgalina pasirinkti sprendima, remiantis
finansinés naudos matais.

Kiekvienas bankas turi savo kreditavimo politika, kurioje keliami ekonominio vertinimo
tikslai:

e identifikuojamas trumpalaikio kredito rizikos laipsnis;
e nustatomi galimi nuostoliai dél kredito gavéjo jsipareigojimy nejvykdymo;
e nustatomos laukiamos pajamos ir iSlaidos.

Kiekvienam komerciniui bankui vienas pagrindiniy tiksly yra kurti pridéting vertg akcininky
investuotam kapitalui. [gyvendinat §j tiksla, turi biiti kuo veiksmingiau valdomi turimi iStekliai ir
kylanti rizika. Bankai valdo indélininky patikétas 1ésas ir jas investuoja, siekdami didziausio pelno,
esant priimtinam rizikos lygiui, tod¢l veiksmingas rizikos valdymas yra ypa¢ aktualus. Viena i$
reikSmingiausiy komerciniams bankams yra kredito rizika. Mokslinéje literattroje skirtingi autoriai
kredito rizikg iSskiria nevienodai, taCiau galima apibendrintai pateikti dvi pagrindines rizikos
vertinimo kryptis:

e Kredito rizika suprantama kaip skolininko nesugebé¢jimas vykdyti savo jsipareigojimy
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bankui pagal pradines paskolos sutarties salygas, taigi j kredito rizikos struktiirg jeina tikimyb¢, kad
skolininkas taps nemokiu.!

o Kiti autoriai kredito rizikq jvardija kaip tikimybe, jog sumazés tam tikros dalies aktyvy verté
arba tikimybe, kad gautos pajamos bus maZesnés nei prognozuotos ir lauktos. Siuo poziiiriu kredito
rizika suprantama kaip banko paskoly portfelio pelningumo sumaz¢jimo rizika.*

Komercinis bankas skolindamas pinigus prisiima kredito rizika t.y. galimybe patirti nuostolj. Ar
nuostoliai bus patirti, ar ne, i§ anksto negalima numatyti. Esanti galimybé patirti bet kokio dydzio
nuostolj jvertinama jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe (PD - Probability of Default).
Magistrantés pritaria mokslininky (Ozdemir, 2004; Crouhy ir kt., 2000) aiSkinimui, taciau biitina
jvertinti ne tik galimybe patirti nuostolj, bet ir galimo nuostolio dydj. Galimi patirti nuostoliai
tiesiogiai proporcingi paskolinty 1éSy sumai, t. y. kuo daugiau paskolinta, tuo daugiau galima
prarasti. Taigi be jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés, svarbios ir kitos dvi kredito rizikos
sudedamosios dalys: paskolinty 1ésy suma (EAD - Exposure at Default) ir nuostolio jsipareigojimy
nejvykdymo atveju rodiklis (LGD -Loss Given Default), paprastai skai¢iuojamas kaip procentas nuo
EAD. EAD dauginant i§ LGD rodiklio gauname absoliuty nuostolio, kuris biity patirtas nejvykdzius
jsipareigojimy, dyd;. Bet kaip buvo minéta, Sis nuostolis tik galimas, t. y. patirtinas su tam tikra
tikimybe, taigi minéta nuostolio sumg padauginus i$ jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés (PD)
gauname tikéting nuostolj. Matematiskai tai galime paraSyti taip:

L=EADXSEV x L
EL = E(L ~)= EADx E(SEV )x E(L)= EADx LGD x P(L =1)= EAD x LGD x PD
¢ia: L~ - paskolos nuostolis; L - jsipareigojimy nejvykdymas (L=1) arba jvykdymas (L=0); EL -
tikétinas nuostolis; SEV — nuostolingumas, EAD - paskolinty 1éSy suma (paskolos dydis), LGD —
nuostolis jsipareigojimy nejvykdymo atveju, PD - jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé3 3

Siekiant jvertinti kredito rizika, iSmatuoti vien tikéting nuostolj nepakanka, kartais atsitinka

taip, kad faktinis nuostolis virsSija tikéting nuostolj, t. y. bankas susiduria su rizika patirti didesnj

nuostolj nei tikétasi (zr. 2 pav.).

3! Ozdemir, O., An Empirical Investigation of Consumer Credit Default Risk. [Zifiréta 2009-03-06]. Prieiga per intereta:
http://www.tek.org.tr/dosyalar/O-OZDEMIR-CREDR .pdf.
32 Bluhm, Ch., Overbeck, L., Wagner, Ch. (2003). An Introduction to Credit Risk Modeling.
New York, Chapman and Hall/CRC Press.
3 Bluhm, Ch., Overbeck, L., Wagner, Ch. (2003). An Introduction to Credit Risk Modeling.
New York, Chapman and Hall/CRC Press.
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o] i
nucemnlis

Laikas Tikimybé

2 pav. Tikétinas ir netikétinas nuostolis.
Saltinis: V. Valvonis (2006).

Rizika patirti didesnj nuostolj negu tikétasi dazniausiai vadinama netikétinu nuostoliu,
dazniausiai vertinama nuostolio standartiniu nuokrypiu arba rizikos vertés matu, o netikétinam
nuostoliui padengti bankas paprastai laiko kapitalg. Kapitalo poreikio skai¢iavimo tvarkg paprastai
nustato banky priezitiros institucija.

I§ dalies skirtingy autoriy rizikos supratimas yra apibiidinamas panasiai, kredito rizikos
atsiradimas yra sietinas su nuostoliy atsiradimu, todél komerciniams bankams reikia atitinkamai
valdyti kredito rizika, parengti efektyvig struktiira, sudaryti tinkamg valdymo strategija ir politika.

Baselio banky priezitiros komitetas yra nurodes, kad daugiausia problemy kredito jstaigoms
kelia pakankamai liberalios kreditavimo salygos, neefektyvus paskoly portfelio rizikos valdymas,
taip nejvertinama ekonominé ar kitokia aplinka. Kredito rizikos valdymas turéty prasidéti iki
suteikiant paskola, bankas i§ skolininko turi pareikalauti tiek informacijos, kad paskolg rizika
vertinantys darbuotojai, paskoly komitetas ir kt. galéty tinkamai jvertinti kredito rizikg pries
suteikiant paskolg ir turéty galimybe ja vertinti kol suteikta paskola bus atiduota. Prie§ suteikiant
paskola reikia jvertinti ne tik prisiimama rizika, bet ir pelna, taigi reikia abu Siuos veiksnius vertinti
kartu, t. y. pagal rizikg jvertinta pelng. Bankas priimdamas sprendima suteikti paskola, turi jvertinti
atidéjiniy tikétinam nuostoliui padengti ir kapitalo netikétam nuostoliui padengti poreikj (kainodara,
pagrista rizika). Taip pat trumpalaikiy kredity ekonominis vertinimas priklauso ir nuo juridiniy

asmeny diferencijacijos.

1.3.1. Juridiniy asmeny Kreditavimas ir diferencijavimas bankuose

Bankas — finansinio tarpininko jmoné, kuri atlieka specialias paslaugas, sukuria mokéjimo
priemones, 0 emisijos ir centrinis bankai — pinigus.
Bankas yra savarankiskas tikio subjektas, turintis juridinio asmens statusg, teikiantis paslaugas

ir darantis poveikj Salies iikiui, jis prekiauja specialia preke — pinigais.
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Bankas — tai kreditorius, paskoly éméjas ir tarpininkas tarp jy. Laikui bégant bankas tapo
kredito centru®®. G. Smalenskas bankus jvardija, kaip specialias ekonomines institucijas, teikian&ias
laikinai esancias laisvas léSas ir santaupas, teikiancias kreditus, tarpininkaujancias atsiskaitymuose,
leidziancias apyvarton pinigus, vertybinius popierius. Nuo banky prasideda valstybé, todél bitina
sukurti gerg modernig bankininkystés sistema.””

Siuolaikinio banko veikla jvairiapusiska, todél sunku jg apibrézti. Bankai organizuoja pinigy
apyvarta, kreditinius santykius, finansuoja ikj, atliecka draudimo operacijas, perka ir parduoda
vertybinius popierius ir t.t.

Banko kreditas — tai pinigy paskolinimas tam tikram laikotarpiui, uz kurj imamas palikany
mokestis, tai — ekonominiai santykiai tarp banko ir skolininko, kuriuo gali biti tiek juridiniai, tiek
fiziniai asmenys. Kreditai juridiniams asmenims yra suteikiami jy einamajai veiklai finansuoti,
imongés gauna kreditus bankuose prekéms ir kitoms materialinéms vertybéms pirkti, ekonominéms
ir kitoms sgnaudoms padengti, atsiskaitymams su tiekéjais bei kitiems finansiniams sunkumams
jveikti. Bankas, iSduodamas klientui kredita, sudaro rastiska sutartj, o kuo sutartyje yra iSsamiau
aptariamos kredito suteikimo salygos, tuo lengviau bankui kontroliuoti kredito tikslinj panaudojima
ir sutarties jvykdymg bei uZztikrinti, kad kreditas bty grazintas laiku ir sumokétos sutartos
palukanos.

Banko kreditas atlicka ypatingg vaidmenj ekonomikos procesuose. Bankinés veiklos ypatybé
yra ta, kad suteikiamos paslaugos neduoda pelno — jis formuojamas i§ klienty, kurie naudojasi
banko paslaugomis, pelno, todél bankai suinteresuoti kreditg duoti tik pelningiems subjektams, nes
kitaip bankas rizikuoty ne tik negauti pelno, bet ir prarasti dalj nuosavy 1ésy, taigi banko kreditas
turi jtakos ekonomikos pertvarkymo strukttirai. Taip pat bankai dalyvauja decentralizuotame
ekonomikos valdyme, jie nustato, kurias jmones ar gamybos Sakas finansuos, suteikdami kredita,
kokios bus kredito grazinimo salygos, kokiy sankcijy bus imtasi, jei Siy salygy nebus laikomasi, ir
pan., tokiu biidu bankai tiesiogiai jtakoja bendras gamybos proporcijas.

Imoniy kreditavimg jtakoja daug veiksniy, bet mokslingje literatiroje iSskiriami du
pagrindiniai: palikany norma ir jmoniy finansinis pajégumas, o jautriausiai jmoniy kreditavimo
apimtys reaguoja j palukany normy svyravima.

Kad bty garantuotas banko likvidumas, bankas turi valdyti savo turtg ir jsipareigojimus, kad
pinigy iSmokéjimo banko klientams terminai, ir kredity grazinimo bankui terminai, visuomet biity
suderinti. ,,Auksiné” bankininkystés taisyklé teigia: bankas negali iSduoti paskolos ilgesniam
laikotarpiui, negu jis gali disponuoti jam patikétomis kliento IéSomis“.*® Jei bankas turéty tik

vienintelj indélj, tai minéta taisyklé buty akivaizdi, taciau bankas priima jvairiy raiSiy indélius ir

** Buckiiniené, O. (2002). Jmoniy finansai. Vilnius: Vilniaus kolegija.
3% Smolenskas, G. (2002). Finansai III dalis. Vilnius: Homo liber. p. 6
*¢ Lietuvos Respublikos komerciniy banky jstatymas. (1994). Valstybés Zinios. Nr.2. p. 10.
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iSduoda jvairiausius kreditus, todél praktikoje ,,auksiné* taisyklé taikoma lanksciai, nes pagal banko
likvidumo reikalavimus iSduodant vidutinés trukmés kreditus galima naudoti trumpalaikius
indélius.

Pagal kredity portfelio formavimo principus — formuojama banko kreditavimo politika,
kiekvienas bankas pasirenka savo kreditavimo politikos modelj, taCiau tai darydamas privalo
prisilaikyti bendry banko kreditavimo principy.

ISduodamas kreditus, bankas privalo rinktis, kam juos iSduoti, nes reikia uztikrinti investuoty
1¢Sy sauguma. Todél banko investavimo politika susidaro i$ trijy pagrindiniy principy: pelningumo
gavimas, banko likvidumas, investuoty €Sy saugumas, ir tai yra priklausomai nuo to, kam bankas
skiria didesnj démesj, kreditavimo politika gali biiti agresyvi, konservatyvi, liberali ir kt. Banko
kreditavimo politika nustato banko taryba, kuriai pasiiilymus pateikia banko valdyba®’.

Bankai iSduodant kreditus jmones diferencijuoja pagal jmonés dydj valdomas lésas, t.y. turta,
darbuotojy skaiciy ir apyvartas. AB SEB banko politika, skirtingai nei LR jstatymas (Zr. 5 priedqg)

i§skiria tris jmoniy grupes Zr. 3 pav.

[ UKIO SUBJEKTAI ]

[ Didelé jmoné ] [ Vidutinio dydzio jmoné ] [ Smulki jmoné ]

3 pav. Ukio subjektai
Saltinis: sudaryta darbo autoriy, remiantis AB SEB banko kreditavimo politika.

3 paveiksle i$skirti tikio subjektai, kur:

e Didelé jmoné traktuojama: konsoliduoti pardavimai virsija 50 min. Eur;

e Vidutinio dydzio jmoné¢ — konsoliduoti pardavimai nesiekia 50 min. Eur, bet didesni nei
10 mln. Eur arba turtas vir§ija 10 mIn. Eur arba bendras grupés jsiskolinimas yra lygus ar virsija
300 tukst. Eur.

e Smulki jmon¢ — bendri pardavimai arba turtas mazesni nei 10 mln. Eur arba bendras
grupés jsiskolinimas yra mazesnis nei 300 tiikst. Eur. Smulkios jmonés vertinamos naudojantis baly
ar tasky skaiCiavimo sistema. (Placiau apie tikio subjekty diferenciacijg zr. 5 priedq).

Moksliniame darbe placiau analizuosime smulkiy jmoniy kreditavimg, tai aktualu, nes
ekonomikos pakilimo laikotarpiu kirési daug smulkiy jmoniy, kurios taip pat skatindavo

ekonomikos augimg ir mazindavo nedarbo lygj salyje.

*" Taraila, S. (1998). Kreditavimas. Vilnius: Lietuvos bankininkystés, draudimo ir finansy institutas.
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1.3.2. Kredito rizikos valdymas banke

Bet kurios imongs, kaip ir banko, rizikos valdymo organizacinés struktiiros gali biti skiriamos
dvi dalys:

e Strateginé struktira — banko stebétojy taryba, valdyba, rizikos valdymo komitetai, kuriy
pagrindiné funkcija valdant rizikg — numatyti rizikos valdymo strategija ir politika, uztikrinti
tinkamas salygas jas jgyvendinti;

e Vykdomoji struktira — tai banko struktdriniai padaliniai, kuriy pagrindinés funkcijos
igyvendinti rizikos valdymo strategija ir politika.*®

Mokslininky nuomone, rizika bus valdoma veiksmingai, kuomet strateginé ir vykdomoji
struktiira nuolat keisis informacija. Organai kurie sudaro strateging struktiirg turi tiksliai nurodyti,
kaip valdyti rizika, kokiy tikimasi veiklos rezultaty, o vykdomosios struktiros padaliniai —
informuoti, kaip jgyvendinama rizikos valdymo strategija, politika, teikti rekomendacijas, kaip
pagerinti rizikos valdymg. Taip pat komerciniam bankui labai svarbi yra rizikos valdymo kultira, t.
y. kad darbuotojai suprasty rizikos valdymo biitinuma, bei jo nauda.

Banko rizikos valdymo organizaciné¢ struktiira pavaizduota 6 priede. Rizikos valdymo
organizaciné struktiira bankuose néra vienoda, ji priklauso nuo teikiamy paskoly, jy jvairovés,
dydzio, sudétingumo, paskoly ir paskoly portfelio rizikos, banko dydzio, valdymo, veiklos
ypatybiy. 39

Veiksminga kredito rizikos valdymo sistema apima kredito rizikos valdymo strategija, kredito
politikg, kredito rizikos limity sistema, kitas kredito rizikos valdymo priemones ir procediiras, taip
pat kredito rizikos valdymo vidaus kontrole ir vidaus audita, kurie leidzia kontroliuoti banko
prisiimama nustatyto dydZzio kredito rizikg ir siekti didziausio pagal ja jvertinto pelno. Priemones,
kuriomis siekiama veiksmingo kredito rizikos valdymo, kiekvienas bankas pasirenka individualiai,
atsizvelgdamas j savo veiklos ypatumus.*’

Kaip matyti i§ 6 priede pateiktos struktiiros, kredito rizikos valdymas prasideda nuo banko
stebétojy tarybos. Baselio banky prieziiiros komiteto parengtame dokumente ,,Kredito rizikos
valdymo principai“ apibréZtas pirmasis principas (i viso — 17 principy) nusako bitent banko
stebétojy tarybos vaidmenj valdant kredito rizika. 4

Nurodoma, kad banko stebétojy taryba turi patvirtinti, ir karta per metus perzitréti kredito
rizikos valdymo strategija. Minimoje strategijoje, kuri gali biiti bendros banko rizikos valdymo

strategijos dalis, turi biiti numatyta: kredito rizikos valdymo organizaciné struktiira, kredito rizikos

** Dionne G. (2004). Book Review of Credit Risk: Pricing, Measurement, and Management.

Canada Research Chair in Risk Management, Working Paper No. 04-06.

¥V, Valvonis. (2004). Kredito rizikos valdymas banke. p 59.

40 Qesterreichische Nationalbank (2004), Credit Approval Process and Credit Risk Management. Oesterreichische Nationalbank, Austrian Financial
Market Authority. .[ziliréta 2008-11-06]. Prieiga per interneta: http://www.oenb.at/en/img/credit approval process tcm16-23748.pdf.

4! Basel. Principles for the Management of Credit Risk// Basel Committee on Banking Supervision. .[Zitiréta 2009-03-06]. Prieiga per interneta:
http://www.bis.org/publ/bcbs75.pdf.
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valdytojy teisés, pareigos ir informacijos perdavimo tvarka; valdymo metody visuma; bankui
(ne)priimtinas kredito rizikos lygis; kreditavimo tikslai; siektinas paskoly portfelio dydis, strukttra
ir savybés (paskoly pasiskirstymas, koncentracija, kokybé, portfelio didéjimas,sudaroma rinkos
dalis ir kt.); principai, kuriais remiantis nustatomos bankui priimtinos su kredito rizika susijusios
paslaugos ar paslaugos, kurioms bankas teikia pirmenybe, tokiy paslaugy teikimo geografiniai
regionai, rinkos dalys, sandoriy Salys ir pan.

Apibendrinant galima teigti, kad rizikos valdymo strategija turi biiti ilgalaiké ir rengiama
atsizvelgiant | jvairias ekonomikos ciklo fazes bei su ja turi biti susipazing visi banko darbuotojai,
susij¢ su kredito rizikos valdymu, strategija jiems turi biiti aiSkiai suprantama, vykdomosios
struktiiros padaliniai ne re€iau kaip karta per metus banko stebétojy tarybai turéty pateikti ataskaitg

apie strategijos jgyvendinima.
1.3.2.1. Komerciniy banky veiklos rizika ir ja ribojantys teisés aktai

Lietuvos Respublikos Banky jstatyme savoka ,bankas* apibiidinamas kaip komercinis
bankas ir specializuotas bankas (LR banky jstatymas 2004). Komercinis bankas — Lietuvos
Respublikoje jsteigta kredito jstaiga, kuri turi licencijg verstis ir verciasi indéliy ir kity graZintiny
1éSy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu, taip pat turi teis¢ verstis kity
finansiniy paslaugy teikimu ir prisiima su tuo susijusig rizikg bei atsakomybe (LR banky jstatymas
2004). Kaip aiskina Lietuvos Respublikos Banky jstatymo apibrézimas, viena i$ komerciniy banky
funkcijy — kreditavimas, t.y. komerciniam bankui suteikiama teisé iSduoti paskolas.

Lietuvos Respublikos banky jstatyme 48 str. yra aiSkiai apibrézta banky veiklos rizika
ribojantys normatyvai: kapitalo pakankamumo; likvidumo; maksimalios atviros pozicijos uzsienio
valiuta ir tauriaisiais metalais; maksimalios paskolos vienam skolininkui; dideliy paskoly; kiti
priezifiros institucijos teisés akty nustatyti normatyvai*’

TaCiau tokia banky sistema bei prieziira veiké ne nuo banky egzistavimo pradzios.
Bankininkystés istorijoje, ir ne tik Lietuvoje, gausu skandalingy istorijy, bankroty, sisteminiy banky
griiiciy, todél reikéjo sukurti tokig banky sistemg, kuri galéjo priversti bankus pateisinti jiems
suteiktg pasitikéjimg ir pazaboti banky savininky norus rizikuoti kuo didesnés naudos vardan.
Vienas i$ tokiy biidy — banky prieziiira ir dar 1990 m. buvo priimtas Lietuvos banko jstatymas, kur
be kity bankui priskiriamy uzdaviniy, numatyta, kad Lietuvos bankas taip pat ,.kontroliuoja kredito

jstaigy steigima ir jy veiklg“.?

“2 Lietuvos Respublikos Banky jstatymas. (2004 kovo 30 d.) Nr. IX-2085
* Lietuvos bankas 1990-1992. (1993). Lietuvos bankas, Vilnius. p. 82.
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Nepaisant to, beveik iki 1996 m. banky finansinés ataskaitos buvo nepakankamai kokybiskos ir
iSsamios, sudaromos nesivadovaujant bendrais standartais, o sparciai didéjant banky turtui ir
paskoloms, nei§vengta su tuo susijusios rizikos ir ,,kokybés* blogéjimo. Tuo laiku daugelis banky
skolininky buvo ka tik jsteigtos bendrovés, neturincios savo veiklos istorijos, nebuvo reglamentuota
finansinés apskaitos svarba ir jos tvarkymo principai, nenumatytos audito galimybés, o tai sudaré
prielaidas jmonéms turéti ,,dviguba‘ buhalterijg. D¢l netinkamai sutvarkytos finansinés apskaitos ir
jos nepatikimumo nebuvo galima objektyviai jvertinti jmoniy finansinés buklés ir pinigy srauty.
Taigi kredito rizika tapo svarbiausia rizikos rii$imi, su kuria susidiré Lietuvos bankai 1990-1995
m.

1992 m. Lietuvos Respublikos komerciniy banky jstatymas Lietuvos Respublikos komerciniy
(akciniy) banky jstatymas sugrieztino reikalavimus bankams atliekant kreditavimo operacijas,
taciau kredito rizika dar vis buvo ribojama nepakankamai. Tais paciais 1992 m. Lietuvos banko
valdybos nutarimu jkurtas Komerciniy banky departamentas, kuriam pavestos komerciniy banky
priezitiros funkcijos.44

1992 m. Lietuvos banko valdyba priémé pirma nutarima ,,Dél banky kapitalo pakankamumo
normatyvo nustatymo®, kuris meégintas parengti pagal 1988 m. Baselio banky priezitiros komiteto
reikalavimus. 1996-1997 m. ir véliau buvo tikslinamos ir grieztinamos banky veiklos rizika
ribojan¢iy normatyvy skaic¢iavimo metodikos, atsizvelgiant | ES direktyvas ir Baselio komiteto
reikalavimus.

1996 m. pabaigoje patvirtintos naujos Kapitalo pakankamumo skaiCiavimo taisyklés, kuriose
numatyti grieztesni reikalavimai sudarant banky kapitalg ir nustatytas naujas kriterijus vertinti turto
rizikg atsizvelgiant j valstybiy reitingus. Lietuvos banky prieziiiros pagrindu tapo Baselio komiteto
pagrindiniai efektyvios banky prieziiiros principai kuriy taikymui Lietuvoje pritaré ir Lietuvos
Respublikos Vyriausybé.*” Tai yra labai svarbu apibréziant banky prieziiiros principus, nes ne tik
Lietuvos Respublikoje, bet ir visose Europos Sajungos Salyse veikiantys komerciniai bankai,
taikydami kreditavimo politikas privalo atsizvelgti | Baselio susitarima bei vadovautis Siais
norminiais dokumentais. Placiau apie Lietuvos teisés aktus, reglamentuojancius kredito rizikos

valdyma pateikta 7 priede.

1.3.2.2. Kredito rizikos vertinimas remiantis Basel normatyvais: Basel I ir Basel 11

Baselio Komitetas buvo jsteigtas 1974 m. Baselio komiteto steigéjai buvo deSimties

ekonomiskai stipriy valstybiy centriniy banky valdytojai, dar kitaip vadinami G-10. Baselio

4? Lietuvos Respublikos komerciniy akciniy banky jstatymas. (1992). Valstybés zinios, 1992, Nr. 24-696
4> Bendrosios banko vidaus kontrolés organizavimo nuostatos. (2001). Teisés akty rinkinys, kn. 2/Lietuvos bankas, Vilnius, 2001 gruodis ir Core
Principles for Effective Banking Supervision/Basle Committee on Banking Supervision, Basel, September 1997.
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Komiteto susikurimg jtakojo, 1974 metais bankrutaves Vokietijos bankas Herstatt. Herstatt Bankas
buvo asmeninis bankas Vokietijos Odekolono mieste. 1974 m. birZelio 26-3j3 bankas bankrutavo
dél per didelés prisiimamos rizikos kreditavimo politikoje ir saugiai neislaikes indélininky pinigy.

Belgija, Kanada, Pranciizija, Vokietija, Italija, Japonija, Nyderlandai, Svedija, Sveicarija,
Jungtiné Karalysté ir Jungtinés Valstijos, dar kitaip vadinamos G-10 Salys (nors istikro jy yra 11)
suformavo nuolatinj komiteta, kuris pavadintas Bankininkystés Prieziiiros Baselio Komitetu.*°

Baselio komiteto tikslas — sukurti suderintus bankininkystés standartus, reguliavima viduje ir
tarp visy valstybiy nariy, skatinti tinkamg bankininkystés prieziiira, ir garantuoti tai, kad joks
uzsienio bankininkystés jkiirimas negali iSvengti priezitros. Kad pasiekty tai, Komitetas isleido ilga
dokumenty serija.*’.

Baselio Komitetas formuluoja kontroliuojancius standartus ir nurodymus, rekomenduoja
metodus, ir tos Salies valdziai sifilo imtis priemoniy, kad jgyvendinty rekomendacijas ir siilymus
per atitinkamus tos Salies jstatymus, norminius aktus ar kitus dokumentus. Tokiu budu, Baselio
Komitetas skatina susiliejimg j vieningus pozitrius ir bendrus standartus®®.

1988 m. Baselio Komitetas nusprend¢ jvesti kapitalo matavimo sistema, paprastai vadintg kaip
Baselio Kapitalo Sutarimas. Si sistema numaté jgyvendinti kredito rizikos vertinimo sistema, su
minimalaus kapitalo standartu, t.y. 8% mety pabaigoje. Nuo 1988 m. §i sistema buvo palaipsniui
jvesta ne tik valstybése narése (G-10), bet ir beveik visy kity Saliy, su tarptautiniu mastu aktyviais
bankais.

Basel I normatyvo rizikos vertinimas. Greitai po Baselio Komiteto sukiirimo, G-10 Salys
pradéjo aptarti oficialy standarta, kad uztikrinty tarptautiniy banky vienodg vertinimg kapitalo
atzvilgiu. To reikéjo todél, kad kai kurie tarptautiniai bankai sugeb&jo "apeiti" reguliavimo
institucijas. G-10 Salys ir Ispanija SeSerius metus diskutavo, svarsté, kol galiausiai 1988 m. liepa
priémé galutinj susitarimg: ,, Tarptautinis kapitalo matmeny ir standarty susiliejimas™ dar kitaip
vadinamas Basel 1.*°

Baselis I pirmiausiai susitelké ties kredito rizika. 1998 m. Baselio Komiteto parengti kapitalo
pakankamumo skai¢iavimo normatyvai, labai pakeit¢ komerciniy banky veiklos reguliavimo
sistema. Baselio Komitetas iSleido perziiirétos kapitalo pakankamo direktyvos struktiiros pasitlyma,
kur kapitalo strukttira susideda i$ trijy etapy:

e minimalis kapitalo reikalavimai;
¢ kontroliuojanti jstaigos vidaus vertinimo procesg ir kapitalo pakankamuma;

o cfektyvus atskleidimo naudojimas, siekiant sustiprinti rinkos drausme;

“ Herstatt bank. [zitiréta 2008-09-06]. Prieiga per internet: http://en.wikipedia.org/wiki/herstatt_bank

T History of the basel committee and its membership. [Zidiréta 2009-01-15]. Prieiga per interneta: http://www.bis.org/bcbs/history.htm

“ Bryan, J. Balin. (2008). Basel I, Basel II, and Emerging Markets: A Nontechnical Analysis. Journal of Banking & Finance, No. 98, p. 35-58, 2008.
4 History of the Basel committee and its membership.[Zitréta 2008-10-15]. Prieiga per interneta: http://www.bis.org/bcbs/history.htm
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Nors Lietuva nepriklauso Baselio komitetui, taciau ji, kaip ir daugelis kity pasaulio Saliy, laikosi
$io komiteto iSleidziamy dokumenty nuostaty ir rekomendacijy banky priezitiros srityje. Todel 1998
m. gruodzio 17 d. Lietuvos banko valdyba patvirtino nutarima ,,Dél Baselio banky priezitiros
komiteto patvirtinty pagrindiniy efektyvios banky prieZitros principy jgyvendinimo*".

Basel II normatyvo rizikos vertinimas. Baselio Komitetas nusprendé¢ 1999 pasitlyti nauja,
labiau visapusj kapitalo pakankamumo direktyvos sutarima. Sis sutarimas formaliai Zinomas kaip
perzitirétas ,,Tarptautinis kapitalo matmeny ir standarty susiliejimas® arba kitaip dar vadinamas
Baselis II°', kuris plegia apimt], techninj aspekta.

Basel II susitarimas — tai Baselio banky prieziiros komiteto sudarytos tarptautinés
rekomendacijos dél bankininkystés jstatymy ir reglamenty taikymo. Basel II susitarimas nustato
tarptautinius kapitalo panaudojimo standartus, padedancius valdyti banky finansing ir operacing
rizikas ir taip uztikrinandius teisinga konkurencija tarp tarptautiniu mastu aktyviy banky’>.

Kaip jau min¢jome, Baselis II — tai perzitiréta Basel I susitarimas. O tai reiskia, kad Baselis 11
papildé Baselio I susitarimg. Baselis II susitarimas susideda is trijy daliy (riziky): kredito, rinkos ir
operacinés rizikos (zr. 8 priedg). Basel I susitarime taip pat buvo numatyti kredito ir rinkos rizikos
skaic¢iavimo reikalavimai. Bet Baselio II yra numatyti nauji kredito rizikos vertinimo modeliai, kita
Baselio II naujové - operacinés rizikos skaic¢iavimas. Operaciné rizika yra traktuojama kaip rizika
patirti tiesioginiy ir netiesioginiy nuostoliy dél netinkamy ar neveikianciy vidaus procediry ar
procesy, technologijy, darbuotojy veiksmy ar iSoriniy veiksniy.

Basel II susitarimo struktiira (Zr. 8 priedas) skatina stipresniy rizikos valdymo praktiky prie
bankininkystés priémimg. Komitetui jvedus trijy kolony logisSka iSaiSkinimg (minimalis kapitalo
reikalavimai, kontroliuojanti apzvalga, ir rinkos disciplina), bankai ir kitos suinteresuotosios Salys
pasveikino komitetg. Placiau, jie iSreiSké palaikyma kapitalo reguliavimo gerinimui, kad atsizvelgty
1 bankininkystés ir rizikos valdymo praktiky pakeitimus, kurie gali biti pritaikyti vienodai tiek kiek
galima nacionaliniame lygmenyje.

Skaiciuojant kapitalo poreikj bankai privalés atsizvelgti j naujojo kapitalo susitarimo siiilymus,
todel, kad pagal Baselio banky priezitiros komiteto parengta metodika, bankui bus leidziama vertinti
tik kredito rizikos sudedamasias dalis, o kapitalo poreikis turés biiti skai¢iuojamas pagal naujajame
kapitalo susitarime pateiktus algoritmus. Kapitalo poreikis (K) turi biti skai¢iuojamas kaip PD,
LGD, EAD ir M funkcija, kuri matematiskai iSreiskiama: K = f(PD, LGD, EAD, M)

EAD tai paskolinty 1¢Sy suma (paskolos dydis), LGD — nuostolis jsipareigojimy nejvykdymo atveju, PD -
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé

% Lietuvos banko valdybos nutarimas. (1998 m. gruodzio 17 d.). Dél Bazelio banky prie-itiros komiteto patvirtinty pagrindiniy efektyios banky
priezitiros principy jgyvendinimo Nr. 224.

>! Bryan, J. Balin (2008). ,,Basel I, Basel II, and Emerging Markets: A Nontechnical Analysis* Journal of Banking & Finance, No. 98, p. 35-58.
%2 Rinkos aktualijos: Baselis II susitarimas. [ZiGiréta 2008-10-15]. Prieiga per interneta:
http://www.konsultacijos.lt/next.php?nr=41&news=827&page=46
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Funkcija f/ yra priklausoma nuo vertinamo turto riiSies, bet yra grieztai nustatyta, t. y. bankai,
nors ir i§ dalies turédami tam tikrg kredito rizikos modeliavimo patirtj, neturi teisés pakeisti
funkcijos israiskos, todél svarbu tinkamai jvertinti kredito rizikos sudedamasias dalis, o tam galima
panaudoti paskoly registro duomenis. Taciau jsipareigojimy nevykdymo rodikliai taip pat taikomi ir
skaiciuojant kapitalo poreikj kredito rizikai padengti, jsipareigojimy nevykdymo apibrézimas turéty
atitikti naujojo kapitalo susitarimo nuostatas.

Minimame dokumente numatyta, kad skolininkas laikomas nevykdanciu jsipareigojimy, jeigu
atininka viena $iy salygy:

e Kuomet bankas i§ anksto numato, kad skolininkas nejvykdys savo jsipareigojimy ir todél
bankui gali tekti pasinaudoti jsipareigojimy jvykdymo uztikrinimo priemonémis.

e Kuomet skolininkas véluoja grazinti paskola, didesn¢ paskolos dalj ar palikanas daugiau
kaip 90 dieny, o vertinant sgskaitos kreditg, yra manoma, kad skolininkas véluoja vykdyti savo
jsipareigojimus, jeigu panaudota sgskaitos kredito suma didesné uz banko rekomenduojamag limita,
ar rekomenduojama mazesné negu jau paimta saskaitos kredito suma.

Galima teigti, kad norint jsidiegti naujuosius standartus, bankams teks kaupti ir analizuoti didelj
duomeny kiekj, o tai reiskia, jog bankai turés investuoti ne tik | naudojamy bankiniy sistemy

atnaujinima, bet taip ir skirti 1éSy darbuotojams mokyti.

1.3.2.3. Verslo paskoly kredito rizikos vertinimo modeliai

Dauguma autoriy sutinka, kad kuo aukstesnis jmonés reitingas, tuo yra didesné tikimybe¢, kad ji
grazins paskolas, o tai reiskia tai, kad bankas tai jmonei gali suteikti kredita palankesnémis
salygomis, tokio kliento rizikai reikés atidéti maziau kapitalo. Bankas kiekvieng klienta vertina
pagal tai, kokig graza jis duos kapitalui, o i§ konkretaus kliento, kuriam reikia atidéti maziau
kapitalo, bankas gali prognozuoti didesn¢ graza. Galima teigti, kad kredituoti patikimas jmones
bankams yra naudinga.

Galima padaryti iSvada, apibendrinus visus autoriy sukurtus pavienés paskolos kredito rizikos
vertinimo modelius, kad daugelis Siy modeliy yra panasiis savo pagrindine struktira ir gali pateikti
beveik vienodus rezultatus esant vienodiems parametrams, taCiau skirtingi modeliy veikimo
principai gali lemti ir reikSmingus rezultaty skirtumus. Kredito rizikos vertinimo modeliy
s¢kmingumag lemia pradiniai duomenys, jy patikimumo ir objektyvumo lygis. Europos zonos Salyse
diegiant Basel II sistemg vietos bankai turés naudoti sudétingesnius pavienés paskolos kredito
rizikos vertinimo modelius, o Basel II néra reikalavimy paskolos portfeliy vertinimo modeliams,
taCiau turi buti vertinamos pavienés paskolos reitingavimo — scoringo modeliu, PD modeliu bei

LGD ir EAD modeliais.
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Literatiroje pazymima, kad pavieniy paskoly kredito rizikos vertinimo modeliai remiasi
atskiros kredito pozicijos vertinimu, taigi atskiros kredito pozicijos vertinimas gali bati pagrjstas
jvairiais kriterijais, tai yra analizg atliekant vertinant tik kiekybinius, tik kokybinius arba kokybinius
ir kiekybinius rodiklius. Daugelis autoriy vertinant pavieniy verslo paskoly kredito rizikg siiilo
taikyti §iuos vertinimo modelius:

e Kiekybinius,

e Kokybinius (ekspertinius),

e Misrius (kiekybiniai ir kokybiniai).

Ivertinus jvairiy mokslininky kaip (Werspohn, 2003; Karassev ir kt., 2002) nuomones, paskoly
verslo klientams kredito rizika gali biiti nustatoma atsizvelgiant | du pagrindinius veiksnius, t.y.
jsipareigojimy nevykdymo tikimybe PD bei kredito pozicijas.

ISanalizavus moksling literatiira galima sakyti, kad verslo paskolos kredito rizikos vertinimo
modelis, orientuotas j kreditingumo ir jsipareigojimy nevykdymo tikimybiy analiz¢ gali bati
tiriamas ir valdomas naudojant penkias modeliy grupes: aktuariniai modeliai; kredito marZos
modeliai; pasirinkimo sandorio modeliai; scoringo modeliai; kiti kiekybiniai modeliai. Detalesné
informacija apie isskirtus modeliy ypatumus pateikta 9 priede. Sie modeliai yra skirti konkretaus
skolininko jsipareigojimy nevykdymo tikimybei vertinti, jy sudarymo metodai ir naudojama
informacija skiriasi, kadangi koreliacija tarp kredito rizikos ir kredito pozicijos trukmeés yra
reikSminga ir teigiama, kartais skai¢iuojama ne vieneriy mety, o viso kredito pozicijos termino
jsipareigojimy nevykdymo tikimybé. O jeigu modeliuojama ne tik jsipareigojimy nevykdymo
tikimybé, o ir skolininko kredito rizikos pasikeitimai, vertinamos ir kredito reitingo padidéjimo
(sumaz¢jimo) tikimybés. Galima sakyti, kad jsipareigojimy nevykdymas yra tik viena kredito
pozicijos (ne)grazinimo baig€iy, nors gali biti ir tarpiniy baigciy — kredito rizikos padidé¢jimas ar
sumaz¢jimas, o jsipareigojimy nevykdymas yra zemiausias reitingo skalés jvertinimas.

Galime teigti, kad paskoly portfelio rizikos vertinimas bei konkretaus modelio naudojimas yra
tam tikro banko reikalas, o pavieniy paskoly kredito rizikos vertinimas ir jo modeliy parinkimas,
ypac jsigaliojus naujoms rekomendacijoms, yra labai svarbus Lietuvos bankiniam sektoriui.

Ivertinus teorinius verslo paskoly kredito rizikos vertinimo modelius, placiau analizuosime
kredito marZzos modelj. Jis Siandien bankams turéty biiti ypatingai aktualus, dél susidariusios
ekonomings situacijos Lietuvoje, kai vis daugiau smulkiy verslo jmoniy nebegali vykdyti savo
jsipareigojimy bankams, nes kredito marzos modelyje yra skai¢iuojama jsipareigojimy nejvykdymo
tikimybé. Daroma prielaida, kad kuo skolininkas rizikingesnis (didesné jsipareigojimy nejvykdymo
tikimyb¢), tuo brangiau jis skolinasi. Taigi jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé skaiciuojama

atsizvelgiant j skirtuma tarp skolos vertybinio popieriaus paliitkany normos ir nerizikingu laikomo
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skolos vertybinio popieriaus paliikany normos. Nors daugelis autoriy teigia, kad dél nepakankamai

iSplétotos Lietuvos finansy rinkos praktiskai nejmanoma taikyti kredito marzos modeliy.

1.4. Trumpalaikiy kredity ekonominio vertinimo metodologija

Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklé — tai skai¢iavimo metodas,
leidziantis jvertinti naujus Baselio komiteto reikalavimus, j vieng visumg susisteminti ir
apibendrinti skai¢iavimus.

Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaic¢iuoklé bus pritaikyta praktiskai, o
skai¢iavimy duomenys bus iSdéstyti lentelése ir pavaizduoti grafiSkai. Moksliniame darbe lyginant
ir analizuojant trijy smulkiy jmoniy UAB“A“, UAB ,,B“, UAB ,,C* finansinius rodiklius, bus
jvertinti jmoniy finansiniai pajégumai gauti norimg trumpalaikio kredito rasj.

Smulkios jmonés marzg jtakoja 5 veiskniai (zr. 4 pav.).

Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZos struktiira

IMONES RIZIKOS GRUPE
Kategorija Kokybé Maksimali
tasky suma
A AUKSTA 350-250
B VIDUTINE 249-125
C PRIIMTINA 124-75
D AUKSTA >74
RIZIKA

- L

TIKETINU NUOSTOLIU LYGIS (EL)

I I

PD - jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé | LGD-nuostolis dél jsipareigojimu nejvykdymo

EL=PDxLGD

|

Operaciné marza

|

pelno marza

i

Smulkios imonés kredito marza

4 pav. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos struktiira.
Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis moksline literatiira ir Baselio komiteto reikalavimais

Siekiant iSanalizuoti banko sitiloma marzos dydj smulkiai jmonei, magistro baigiamajame
darbe bus skai¢iuojami Sie analitiniai rodikliai:
Pirmiausiai marzos dydj jtakojantis veiksnys — smulkiom jmonés rizikos grupe.

Smulkios jmonés rizikos grupe jtakojantys rodikliai:
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1. Finansinis pajégumas - 200;

2. Charakteris ir kredito istorija- 125;

3. Sektoriaus rizika- 25;

Finansiniai jmonés rodikliai turi didZiausig svorj jvertinant smulkios jmonés rizikos grupg (Zr.

7 lentelé.)

Finansiniai smulkios imonés rodikliai ir taSky reikSmés

PARAMETRO REIKSME

A B

1. Finansinis pajégumas

Faktinés ataskaitos

Pelno (nuostolio) ataskaita

Pardavimy augimas >20% | +5...+20%
EBITDA marza >10% 5-15%
Balansas

Koreg. kapitalo rodiklis >30% 20-30%
Einamojo mokumo >1,4 1,2-1,4
koeficientas

Finansinés prognozés

Skolos padengimo >1,5 1,3-1,5
rodiklis

Grynoji finansiné skola <3,5 3,5-4,5

/ EBITDA

Smulkios jmonés kredito istorija ir charakteris — antras pagal svorj rodiklis,

-5%
.. +5%
0-5%

10-
20%

1,0-1,2

1,0-1,3

4,5-6,0

<-5%

<0%

<10%

<L,0

<1,0

>6,0

200

20

30

20

20

60

TASKAI
B | C
160 15
15 |0
25 |0
40 | 0
15 10
15 |5
50 |10

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

taskus bendrame rizikos vertinime (Zr. 8 lentelé).
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-195

-15

-75

-15

-50

turintis 125



8 lentelé

Smulkios imonés charakterj vertinantys kriterijai ir taSky reikSmés

A

PARAMETRO REIKSME

B

C

CHARAKTERIS (KREDITO ISTORIJA, PATIRTIS, REPUTACIJA)

Kredito istorija

Saskaita banke (tik
su apyvartomis)

Mokéjimo
vélavimai bankui
per paskutinius 12
ménesiy

Kliento grazinty
(isk.atnaujintus)
kredity skai¢ius

ISoriné informacija
apie vélavimus per
paskutinius 12
ménesiy

Kliento charakteris, saZiningumas, patirtis

Kliento
charakteris,
saziningumas
Verslo patirtis
Siame segmente

Bendra verslo
patirtis

Informacijos kokybé

Esamy finansiniy
ataskaity ir kitos
informacijos
kokybé

Prognozés, verslo
ir marketingo
plano

>5m.

Max. 1-2 kartus iki
7 d. arba nebuvo
kredity
pastaraisiais metais
(gera ankstesné
kredito istorija)

>3

Maksimum [ karta

A

>5m.

>5m.

Gera

24-60 meén.

3-4 kartus per
paskutinius
metus iki 7 d.
Arba bent 1
kartas 8-15 d.
Arba pirmas
kreditas

2-3

2 kartai arba
neéra
informacijos

24-60 meén.

24-60 mén.

Vidutine

6-24 mén.

2-3 kartus iki 15
d. Per paskutinius
metus arba bent 1
kartas 16-30 d.

1 esamas arba
3 ir daugiau per
pastaruosius
metus

13-24 mén.

13-24 mén.

Silpna

<6 mén.

Per pastaruosius
metus: 4 ir daugiau
karty vir§ 15 d. Arba
>30 d. 2 ir daugiau
karty arba esantys
vélavimai

2 ir daugiau
esantys vélavimai

<12 mén.

<12 mén.

Rimtos klaidos

125

25

10

15

15

15

10

10

15

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

TASKAI

B C D

50 =70 =375
5 0 -5
0 -50 -150
5 0 -5
0 -25 -75

10 0 -50

10 5 -20
5 0 20
5 0 -25

10 0 -25

Sektoriaus rizika — treciasis ir maziausiai jtakos turintis veiksnys, vertinant smulkios jmonés

rizikos grupe. (zr. 9 lentel¢)

Sektoriaus

rizika

Sektoriaus rizika vertinantys kriterijai ir taSky reik§més

A

Zema

Parametro reik§mé

B
Vidutiné

C
Padidinta

D A
Rizikingas 25
sektorius

9 lentelé
Taskai
B C D
0 -10 =25

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis
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Smulkios jmonés biiklé nustatoma ir sprendimas priimamas sumuojant visy kriterijy taskus:

1. Labai gera biiklé, jei tasky suma yra 250 tasky ir daugiau. Skolininkas priskiriamas aukstos

kokybés rizikos kategorijai (A).

2. Gera biikle, jei tasky suma nuo 125 iki 249 tasky. Sis skolininkas priskiriamas vidutinés

kokybés (B) rizikos kategorijai.

3. Patenkinama bukle¢, jei surenkama nuo 75 iki 124 tasky. Skolininkas priskiriamas priimtinos

kokybés (C) rizikos kategorijai.

4. Bloga buklé, jei surenkama maziau nei 75 taskai. Skolininkas priskiriamas aukstos rizikos

(D) kategorijai.

5. Labai bloga biikl¢, jei skolininkui nustatytas nemokumas. Skolininkas priskiriamas nemokiy

klienty (E) rizikos kategorijai.

Tikétiny nuostoliy lygis (EL) — antrasis smulkios jmonés marzos dydj jtakojantis veiksnys. Jis
apskaiciuojamas kaip jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés (PD) ir nuostolio dél jsipareigojimy
nejvykdymo (LGD) sandauga.

Tikeétiny nuostoliy lygis (EL) = PD * LGD

PD - jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé (angl. probability of default, PD) — tai tikimybé,
kad per vieny mety laikotarpj skolininkas nejvykdys jsipareigojimy.

Pagal 2006 m. lapkricio 9 d. Lietuvos Banko valdybos nutarimg Nr. 138 , Kapitalo
pakankamumo skai¢iavimo bendrgsias nuostatas* PD negali biti mazesnis kaip 0,03 proc. O esant
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybei, PD turi buti lygus 100 proc. Taigi jsivedame bendra
kintamajj, kurio intervale svyruos miisy PD* : 0,03 > PD < 100

Kaip jau buvo minéta 3.2 punkte, suvedant duomenis | sukurtg marzos skaiciuokle,
suvedama jmongs rizikos grupé — A, B, C, D. Todél nuo juridiniam subjektui priskirtos rizikos
grupés priklauso apskaiciuotas PD. Lietuvos Bankas ,Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo

bendrosiose nuostatas isskiria sekantj PD (zr. 10 lentele)

10 lentelé
Isipareigojimy nejvykdymo tikimybé
Terminas iki 1 kategorija 2 kategorija 3 kategorija 4 kategorija 5 kategorija
sandorio (labai geras (geras (patenkinamas (blogas (isipareigojimy
galiojimo jvertinimas) jvertinimas) jvertinimas) jvertinimas) nejvykdymas)
pabaigos
Maziau kaip 2,5 0 proc. 0,4 proc. 2,8 proc. 8 proc. 50 proc.
mety
2,5 mety ir 0,4 proc. 0,8 proc. 2,8 proc. 8 proc. 50 proc.
daugiau

Saltinis: 2006 m. lapkri¢io 9 d. Lietuvos Banko valdybos nutarimu Nr. 138 , Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo
bendrosios nuostatos‘

332006 m. lapkricio 9 d. Lietuvos Banko valdybos nutarima Nr. 138 , Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios
nuostatas*.
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Kadangi magistrantés nagrinéja trumpalaikius kreditus, kuriy kredito laikotarpis > 2,5 mety, o

atsizvelgus 1 SEB banko taikomg Scoringo metodg smulkiy jmoniy rizikos grupés nustatymui,

gauname:

Isipareigojimy nejvykdymo tikimybé SEB banke

Rizikos grupé Rizikos grupés balo PD, proc.
intervalai
A 350-250 0,50
B 249-125 1,80
C 124-75 2,80
D >74 9,0
E - 100

Saltinis: AB SEB banko duomenys

11 lentelé

Kaip jau aptaréme, AB SEB bankas kreditavimo paslaugas teikia tik patikimoms bei gera

istorija banke turintiems smulkiems verslo klientams, todél E rizikos grupés smulkis klientai yra

nepriimtini ir skolinimosi galimyb¢ jiems yra nesuteikiama. Taip pat AB SEB bankas, vykdydamas

konservatyvig kreditavimo politika, tikimybe, kad per vieny mety laikotarpj skolininkas nejvykdys

jsipareigojimy, vertina dar konservatyviau, nei nustatyta Lietuvos Banko.

Isipareigojimy nejvykdymo tikimybé tiesiogiai proporcinga smulkios jmonés rizikos grupei.

LGD — Nuostolis dél jsipareigojimy nejvykdymo (angl. loss given default, LGD) — nuostolio

dél skolininko jsipareigojimy nejvykdymo ir pozicijos vertés, esant jsipareigojimy nejvykdymui,

ey ey . 54
santykis, iSreikStas procentais.

Nuostolis dél jsipareigojimy nejvykdymo priklauso nuo bankui jkei¢iamos uztikrinimo

priemongés uz praSomg kreditg (Zr. 12 lentele).

Uztikrinimo priemoné LGD
Vertybiniai popieriai, depozitai, garantijos 1,0
Likvidus nekilnojamas turtas 7,0
Biurai, prekybai skirtos patalpos 11,0
Zemo likvidumo nekilnojamas turtas 16,0
Kitas gamybinés paskirties nekilnojamas 23,0

turtas

Grupé
1 grupé
2 grupé
3 grupé
4 grupé

5 grupe

12 lentelé

Reik§mé
100.0%
85.0%
70.0%
60.0%

50.0%

342006 m. lapkri¢io 9 d. Lietuvos Banko valdybos nutarimg Nr. 138 , Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios

nuostatas‘.
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Zemés tikio paskirties nekilnojamas turtas 33,0 6 grupé 70.0%
Atsargos ir zaliavas 45,0 7 grupé 40.0%
Be uzstato 60,0 Be uzstato 0.0%

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis ir 2006 m. lapkrigio 9 d. Lietuvos Banko
valdybos nutarimu Nr. 138 ,,Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios nuostatos”

LGD rodiklis parodo kokj tikéting nuostolj patirty bankas, jei skolininkas nejvykdyty
jsipareigojimy, ty. LGD parodo nuostolio dydj, su salyga, kad skolininkas nejvykdys
jsipareigojimy.

Treciasis marzos dydj jtakojantis veiksnys — banko operaciné marza.
Operaciné marza priklauso nuo smulkios jmonés prasomos kredito sumos bei smulkios jmonés
rizikos grupés (zr. 13 lentele)
13 lentelé

Operacinés marzos priklausomybé nuo rizikos grupés ir kredito sumos

Rizikos Kredito suma
grupé
<0,1 | 0,1-0,3 | 0,3-0,5 | 0,5-0,7 | 0,7-1
A 0,50 | 0,48 0,47 0,46 0,45
B 0,55 | 0,54 0,53 0,52 0,51
C 0,60 | 0,59 0,58 0,57 0,56
D 0,69 | 0,66 0,63 0,62 0,61

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis ir 2006 m. lapkrigio 9 d. Lietuvos Banko
valdybos nutarimu Nr. 138 ,,Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios nuostatos”

Pelno marza - ketvirtasis smulkios jmonés marZzos dydj jtakojantis veiksnys.

Pelno marza priklauso nuo smulkios jmonés rizikos grupés. Kuo rizikos grupé yra
aukstesné/geresné, tuo pelno marza bankui yra didesné. Vertinant procenting pelno marza, i§ 14
lenteléje pateikty duomeny matyti, kad kuo jmonés rizikos grupé blogesné/zemesné, tuo jai
skiriama didesné pelno marza. (Zr. 14 lentele)

14 lentelé

Pelno marzos priklausomybé nuo rizikoes grupés

Rizikos grupé Pelno marZa Pelno marZa, proc.
A 0,50 0,50
B 0,45 1,50
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C 0,35 2,00
D 0,25 4,00

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis ir 2006 m. lapkrigio 9 d. Lietuvos Banko
valdybos nutarimu Nr. 138 ,,Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios nuostatos”

Kuo smulkios jmonés rizikos grup¢ yra aukstesné, tuo pelno marza bankui yra didesné: kuo
bankui palankesné kliento finansiné biikle, tuo didesné tikimybé yra uzdirbti i§ jmonés daugiau
1&sy.

Kredito marza — tai skaiCiuoklés apskaiciuota sitiloma kredito marza smulkiai jmonei, pagal
pries tai iSanalizuotus bei jvertintus rodiklius. Skaic¢iuoklés sifiloma kredito marza yra lygi tikétiny
nuostoliy lygio, operacinés marzos ir pelno marzos sumai.

Kredito maria = EL + Op.marZa + pelno marZa

Banko kapitalo grqza — banko tikétinas pelnas bei kapitalo graza i§ smulkiai jmonei suteikto
kredito. Tikslas — uztikvinti 20% ar didesne kapitalo grqzq bankui.

Banko kapitalo grqza = Admin.kastai * EL * Op.marza * Pln. Marza * kapitalo poreikis

Visi auks$ciau aprasytieji rodikliai tiriamajame darbe apskaiCiuoti naudojantis ,,Microsoft Office
2000 Excel programa, pagal priklausomybes sudaryta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos

skaic¢iuokleé.
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II. AB SEB BANKO TRUMPALAIKIU KREDITU PORTFELIO DINAMIKOS IR
KOKYBES VERTINIMAS

2.1. AB SEB banko charakteristika

Pirmaujan¢ios Siaurés Europos finansy grupés SEB narys SEB bankas yra didziausias
komercinis bankas Lietuvoje, teikiantis visas bankininkystés paslaugas privatiems, verslo klientams
ir finansy jstaigoms. SEB bankas pirmauja svarbiausiose Salies banky paslaugy rinkose ir aptarnauja

daugiau negu milijong klienty visoje Lietuvoje.

ST 1007 1059 127

Tukst. Vnt.

2005 2006 2007 2008

5 pav. AB SEB banko klienty skai¢ius 2005-2008 m., tukst.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

Banko grupe Lietuvoje sudaro AB SEB bankas, kuriam priklauso 73 klienty aptarnavimo
padaliniai visoje Salyje, ir penkios bendrovés: UAB ,,SEB Enskilda“, UAB ,SEB gyvybés
draudimas®“, UAB ,,SEB investicijy valdymas“, UAB ,SEB lizingas“, UAB ,.SEB Venture
Capital®.

SEB bankas (iki 2008 m. sausio 21 d. — SEB Vilniaus bankas), Lietuvoje jkurtas 1990 metais,
buvo vienas i§ pazangios komercinés bankininkystés Lietuvoje pradininky. Nuo savo veiklos
pradzios bankas diegé naujas banky paslaugas, skatino Salies bankininkystés plétra ir daré didele
itaka banky rinkos plétrai salyje.

Bidamas SEB grupés dalimi, SEB bankas ypac¢ daug démesio skiria universalioms ir pagal
individualius klienty poreikius kuriamoms finansy paslaugoms, e. bankininkystei ir ilgalaikiams
rySiams su klientais. Tarptautiné reitingy agentiira ,,Fitch Ratings* 2007 metais patvirtino SEB
bankui suteiktus reitingus — SEB banko ilgalaikio skolinimosi reitingas yra A investicinio lygio. AB

SEB banko vienas pelingiausiai veikian¢iy banky Lietuvoje.
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6 pav. AB SEB banko grynasis pelnas 2005-2008 m. min. Lt.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

SEB banko veiklg yra puikiai jverting autoritetingi tarptautiniai ekspertai: 2007 metais leidiniai
,»The Banker“ ir ,,Global Finance* SEB bankg pripazino geriausiu banku Lietuvoje, bankas pelné
geriausio vertybiniy popieriy prekybos paslaugy teikéjo Lietuvoje varda (,,Euromoney*), geriausio
valiuty prekybos banko ir geriausio vertybiniy popieriy saugotojo Lietuvoje varda (,,Global
Finance). Uz atsakingos visuomenei bendrovés verslo politikos kiirima ir aktyvy dalyvavima
skatinant Lietuvos verslo plétra SEB bankas gavo JAV-Baltijos fondo apdovanojima (Corporate
Citizen Award). Uz socialing veikla SEB bankas taip pat pelné Svedijos verslo apdovanojima
(Swedish Business Awards 2007). Darbuotojy gerovés puoselé¢jimas SEB bankui 2007 metais pelné
patraukliausios darbovietés Lietuvoje varda. Siandien SEB banko grupéje dirba daugiau negu 2
tikst. specialisty.

SEB yra pirmaujanti Siaurés Europos finansy grupé, kuri teikia bankininkystés paslaugas
beveik 400 tukst. jmoniy ir institucijy bei 5 milijjonams privaciy klienty. Apie pusé¢ SEB klienty,
atlikdami banko operacijas, naudojasi e. bankininkystés paslaugomis. SEB turi atstovybes Siaurés
Europos ir Baltijos Salyse, Lenkijoje, Ukrainoje, Rusijoje ir Vokietijoje, o per savo tarptautinj tinkla
jai yra atstovaujama dar 10-yje pasaulio Saliy. Grupé valdo didelj — 600 klienty aptarnavimo

padaliniy — tinklg, o jos darbuotojy skaicius siekia 20 tiikstanciy.
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SEB Pagrindinis konkurentas Kiti

Lizingas [ 882 %A 237 J

Biisto paskolos [ B0 26,8 426 |
Faktoringas [ 8,0 A2 |

Investicinis gyvybés draudimas || 242 80,0 J
Gyvybés draudimas [ 49,20 385 45,3 |
Mokejimo kortelés, skaicius [ 80,0 350 34,1 |
J

|

J

l

J

Moksfimo korteles, apyvarta [ A, sy 234
Prekyba akcijomis, apyvarta _ 54,7
Prokyba VP, apyvartas [ 383 253
VP saugojimas (128,00 T8020 T 40,8
Paslaugos internetu (1180, 88T 30,4
Pasiaugos SMS zinutemis [ 487 ST o

Mastelis [ 10 | 10 | 10 ] 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10

7 pav. AB SEB banko rinkos dalis

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko ir Lietuvos Banko duomenimis

Grupé uzima pozicijas Svedijos, Estijos, Latvijos, Lietuvos maZmeninés bankininkystés
rinkose, o Vokietijoje jai priklauso vienas i$ septyniy didZiausiy Salies banky.

Siaurés 3aliy regione ir Baltijos Salyse SEB pirmauja dideliy korporacijy ir finansy institucijy
aptarnavimo srityje. Ji aptarnauja 1 500 dideliy korporacijy, 1 000 banky ir 200 dideliy institucijy.
Siaurés Europoje grupé pirmauja daugelyje sri¢iy: uZsienio valiuty operacijy, 168y valdymo,
kapitalo rinkos tyrimy ir priva¢ios bankininkystés. SEB taip pat yra mokamyjy korteliy paslaugy
lyderé Siaurés 3aliy regione, platinanti mokamasias korteles, pazymétas tokiais prekiy zenklais kaip
Eurocard ir Diners Club.

SEB uzima lyderio pozicijas 1éSy kaupimo, gyvybés draudimo ir investicinio draudimo rinkose
Svedijoje. SEB akcijos kotiruojamos OMX Siaurés 3aliy birzoje. Nuo 1997 mety SEB remia
,»Mentor fondg ir aktyviai dalyvauja jo veikloje jgyvendinant narkotiky vartojimo prevencijos
priemones. Si veikla skirta vyresniyjy klasiy mokiniams.

SEB banko grupé profesionaliai teikia visas finansy paslaugas, kuriy gali prireikti versle ar
asmeniniame gyvenime. Kartu su antrinémis bendrovémis SEB bankas gyventojams sitilo lizingo,
pensijy fondy, gyvybés draudimo ir kitas kreditavimo ar investavimo paslaugas. Imonéms ir finansy
institucijoms bankas siiilo kreditavimo, investicijy valdymo, 1éSy tvarkymo, verslo konsultacijy ir
kitus verslui naudingus sprendimus. SEB banko grup¢ Lietuvoje sudaro AB SEB bankas, Salyje
turintis 72 klienty aptarnavimo padalinius, ir penkios bendroves.

AB SEB bankas yra akcinio kapitalo pagrindu veikianti kredito jstaiga, kuri turi licencijg verstis

ir verCiasi indéliy ir kity grazinting 1éSy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir lésy
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skolinimu, taip pat turi teis¢ verstis kity finansiniy paslaugy teikimu bei prisiima su tuo susijusia

rizikg ir atsakomybe.

2.2. AB SEB banko paskoluy portfelio bei taupymo produkty struktiira Lietuvos Bankinio

sektoriaus kontekste

Siame skyrelyje analizuojamas bendras kredito rizikos mastas AB SEB banke, suteikiant
trumpalaikius kreditus smulkioms jmonés. Remiantis Sia analize bus pagristas trumpalaikiy kredity
paliikany skaiCiuoklé. Analizei naudojami 2005-2008 m. AB SEB banko finansiniai rodikliai,
Lietuvos banko statistiniai duomenys, makroaplinkos analize.

Banky sistemos augimo tempai 2008 m. buvo maziausi per pastaruosius kelerius metus. Trys
2008 m. ketvir¢iai buvo gan sékmingi, taCiau ketvirtas ketvirtis, dél sugrieztéjusios kreditavimo

politikos bei nepasitikéjimo finansy rinkomis buvo nepalankius bankiniam sektoriui (zr. 8 pav.)

e 26% 29.7% 31.7%
140 15°A)

% 15.3% 16.5%
24% 24% 23.7% 21.7%
34% 35% 31.3% 30.1%
2005 2006 2007 2008

SEB Sw edbank DnB NORD Kiti

8 pav. SEB banko pozicija paskoly verslo klientams rinkoje

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis Lietuvos Banko statistiniais duomenimis

Suteiktos paskolos klientams Lietuvos bankiniame sektoriuje sudaré¢ 71,4 mlrd. Lt, palyginti
su 2007 m. sausio 1 d. iSaugo 11,3 mlrd. Lt, arba 18,8 proc. (2007 m. augo 43,9 proc.).

2008 m. pabaigoje AB SEB banko grupé Lietuvoje valdé didZiausius kredity ir lizingo
portfelius (30,1 proc. paskoly rinkos ir 38,2 proc. lizingo rinkos). 2008 m. bendras kredity ir lizingo
portfelis padidéjo 13 proc. — nuo 21,7 mlird. lity iki 24,5 mlrd. lity. Kredity ir lizingo portfeliai 2008
metais didé¢jo maziau negu 2007 metais: atitinkamai 14 proc. ir § proc.

2008 metais AB SEB banko kredity verslo klientams portfelis padidé¢jo 22 proc. — iki 8,2

mlird. lity, jo augimo tempas mazgéjo, palyginti su 2007 metais, kai jis buvo padidéjgs 64 procentais.
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9 pav. SEB banko pozicija indéliy ir vertybiniy popieriy rinkoje
Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis Lietuvos Banko statistiniais duomenimis

*Preliminariis duomenys

Bankinei sistemai itin jtemptas buvo ketvirtasis ketvirtis, kai maz¢jo ir bankuose laikomi
klienty indéliai, ir banky turtas. 2009 m. sausio 1 d. aktyvai sudaré 89,7 mird. Lt ir per metus iSaugo
8,8 mlrd. Lt., arba 10,8 proc. (2007 m. augo 37,5 proc.).

Bankuose laikomi indéliai sudaré 38,2 mlrd. Lt. ir per metus sumazéjo 1,9 mlird. Lt., arba 4,7
proc. (2007 m. augo 23,4 proc.). Indéliy sumaze¢jima nulémé per metus 2,5 mird. Lt., arba 19,3
proc., sumazgj¢ privaciy jmoniy indéliai ir 1,2 mird. Lt., arba per puse, sumazéje¢ valstybés ir
savivaldybés jmoniy indéliai. O gyventojy indéliai, nors ketvirtajj ketvirtj ir sumazéjo, per metus
iSaugo 1,5 mlrd. Lt., arba 6,4 proc. (2007 m. augo 26,8 proc.).

2004 m. — 2007 m. stabiliai augusi Salies ekonomika 2008 m. antrgjj pusmetj susvyravo.
Gyventojai bei jmonés émé nebepasitikéti finansy rinkomis, sparciai pradéjo atsiiminéti terminuotus
indélius bei nutraukinéti kitus taupymo produktus.

SEB banko taupymo portfelis 2008 m. sumazéjo dél prasidéjusios finansy krizés ir indélininky
panikos. Indélininkai masiskai pradéjo atsiiminéti indélius ir kai kuriems bankams buvo iSkiles
rimtas pavojus susidurti su likvidumo rizika. Indéliy mazéjimas SEB banke — ekonomikos létéjimo
padarinys. Prasidéjusi recesija ekonomikoje pakoregavo gyventojy islaidy jprocius: pabrangusios
komunalinés paslaugos ir biitiniausi produktai privercia gyventi i§ santaupy, t.y. indéliy, todél dalis

fiziniy bei juridiniy asmeny buvo priversti nutraukti indélius, laikomus AB SEB banke (zr. 10 pav.)
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10 pav. SEB banko taupymo produkty dinamika mlrd. Lt 2005- 2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

Gyventojy ir jmoniy laikomi indéliai SEB banke per 2008 m. sumazéjo nuo 10,8 mlrd. Lt
2007 m. iki 10,2 mlrd. Lt 2008 m., arba 01, procentiniu punktu, tai yra laikomi indéliai nuo 2005 m.
pradéjo mazéti. 2005 m. fiziniy ir juridiniy asmeny indéliy, laikomy AB SEB banke buvo daugiau
kaip 9,1 mlrd. Lt, 0 2006 m. — 9,63 mlrd. Lt., o tai yra padidéjo 5,6 procentiniais punktais ir toliau
kilo 2007 m. 12,1 procentiniu punktu, lyginant su 2006 m. duomenimis.

Indéliy portfelis per metus sumazéjo 5,6 proc. — iki 10,2 mlird. lity. AB SEB banko grupés
portfelis, jskaitant indélius ir iSleistus skolos vertybinius popierius (VP), gyvybés draudimg ir
investicinius bei pensijy fondus, per 2008 m. sumaz¢jo 4,4 proc., arba 0,6 mlrd. lity, ir buvo 12,5
mlrd. lity. AB SEB bankas 2008 mety pabaigoje uzémeé 27,5 proc. klienty indéliy ir iSleisty skolos
vertybiniy popieriy rinkos.

2008 m. gruodzio 31 d. SEB bankas buvo isleidgs 169 galiojancias obligacijy emisijas, kuriy
bendra nominalioji vert¢ — 1,79 mlrd. lity. Bankas iSliko vienu i§ rinkos lyderiy pagal bendra
saugomy vertybiniy popieriy skai¢iy Lietuvoje. 2008 m. gruodzio 31 d. AB SEB banko grupés
saugomy vertybiniy popieriy rinkos verté buvo 11,64 mlrd. lity, o bankui tenkanti atitinkama rinkos
dalis — 28,99 procento.

Vertybiniy popieriy per metus sumazéjo 14,3 procentiniu punktu arba nuo 873 min. Lt 2007
m. iki 608 min. Lt — 2008 m.

Laikomy indéliy ir apskritai visy taupymo produkty suma yra tiesiogiai proporcinga

iSduodamy paskoly sumai. Lyginant taupymo produktus su iSduotomis paskolomis per 2008 m. (Zr.
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11 pav.) matyti, kad taupymo produktai siekia 12,52 mlrd. Lt., o iSduoty paskoly portfelis vien tik

jmonéms siekia 11,68 mlrd. Lt.

AB SEB banko visy paskoly portfelio struktiira

o Lizingas

B Kiti kreditai privatiems
asmenims

W Biisto kreditai

Faktoringas

B Vartojimo kreditai

Mird. Lt

M Verslo kreditai

2008 2007 2006 2005

11 pav. SEB banko paskolu portfelio dinamika mlrd.Lt. 2005-2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

AB SEB banko paskoly portfelis nuo 2005 m. augo: 2005 m. paskoly portfelis sieké 10,8 mlrd.
Lt. 2006 m. paskoly portfelis iSaugo 48,1 procentiniu punktu ir sieké 16 mlrd. Lt. Paskoly portfelis
dél augancios ekonomikos sparciai augo ir 2007 m. ir sieké 21,7 mlrd. Lt., o tai reiskia, kad iSaugo
dar 35,6 proc., lyginant su 2006 m. paskoly portfeliu. 2008 m. augimas nebebuvo toks didelis ir
staigus ir sieké 12,9 proc. arba 24,5 mlrd. Lt., kai tuo tarpu 2007 m. paskoly portfelis sieké 21,7
mlrd. Lt.

Analizuojant SEB banko paskoly portfelj pagal atskiras kreditavimo pozicijas, matyti, kad
kreditai verslo klientams sudaré 12,3 mlrd. Lt., arba 50,2 proc. viso kredito portfelio. Vertinant
verslo klienty kreditus prie stulpelio ,verslo kreditai“ pridedame faktoringo paslaugas, nes
faktoringo paslaugos suteikiamos tik verslo klientams. Verslo klienty portfelis daugiausiai augo nuo
2005 m. iki 2006 m., kai augimas sické 41,5 procentinius punktus arba nuo 6,5 mlrd. Lt. iki 9,2
mlrd. Lt. Nuo 2006 m. iki 2007 m. augimas sieké 20,6 procentinius punktus arba nuo 9,2 mird. Lt.
iki 11,1 mlrd. Lt. Nors verslo paskoly portfelis 2008 m. dar augo, lyginant su 2007 m. 10,8
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procentiniu punktu, arba nuo 11,1 mird. Lt. iki 12,3 mlrd. Lt., tac¢iau Sis augimas buvo léCiausiais
nuo 2005 m.

Faktoringo portfelis 2008 m. islieka stabilus lyginant su 2007 m., nors yra truputj padidéjes —
0,09 procentinio punkto, nes 2008 m. suteikta faktoringo uz 0,597 mird. Lt., o 2007 m. — 0,566
mird. Lt. Nuo 2005 m. iki 2006 m. faktoringo paslaugy portfelis, kaip ir visas AB SEB banko
paskoly portfelis augo daugiausiai — 56,25 procentinio punkto, t.y. nuo 0,256 mlrd. Lt. 2005 m. ir
0,401 mlrd. Lt. iki 2006 m.

2.3. Smulkiy imoniy kreditavimas AB SEB banke

Nuo seno susiformavusi nuomoné, kad AB SEB bankas — tik stambiy verslo klienty bankas.
Mes nepritariame Siam susiformavusiam stereotipui, nes AB SEB banko klientai yra tiek fiziniai

asmenys, tiek stambios bei smulkios verslo jmonés (zr. 12 pav.)
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O Privatds klientai 877.9 951 999 1065
B Stambas verslo klientai 1.1 1.2 1.6 1.7
B Smulkas verslo klientai 49 55 58 61

12 pav. AB SEB banko klienty diferenciacija, tikstanciais

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

2008 m. duomenimis AB SEB banko klientais buvo 1,127 min. Lt. klienty, i§ kuriy 5,4 proc.
sudaro smulkios ir vidutinés verslo jmonés arba 61 tikst. smulkiy jmoniy. Nors AB SEB bankas
daugelj mety buvo kritikuojamas uz dideliy ir labai stambiy jmoniy kreditavima, Sie skaiciai jrodo,
kad SEB bankas efektyviai dirba ir su smulkiomis jmonémis. Lyginant duomenis su 2007 m.
matyti, kad per metus smulkiy klienty skaicius iSaugo ~ 3 tukstancius, t.y. 5,1 procentiniu punktu ir

2008 m. pabaigoje AB SEB banke aptarnaujama 61 tukstantis smulkiy verslo klienty.
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Smulkiy klienty skai¢ius AB SEB banke tendencingai auga nuo 2005 m., kur bendras
aptarnaujamy klienty skaicCius sieké 928 tikst. Lt, smulkiis verslo klientai sudaré 5,2 proc. visy
aptarnaujamy klienty. Per metus (nuo 2005 m. iki 2006 m.) smulkiy klienty aptarnavimo lygis
iSaugo 12,2 procentiniais punktais ir sieké 55 tukst., kas bendrame aptarnaujanciy klienty skaiciuje
sudar¢ 5,7 procentus.

2007 m. bendras AB SEB banko aptarnaujamy klienty skaicius iSaugo 5,1 procentinio punkto ir
sieké 1059 tikst., o smulkiy jmoniy iSaugo nuo 55 iki 58 tiikst. Lt., tai yra 5,4 procentiniu punktu.

ISvada. AB SEB banke aptarnaujamy smulkiy verslo klienty skai¢ius tendencingai augo per
analizuojamga laikotarpj, o didziausias augimas — nuo 2005 m. iki 2006 m. Sis augimas sicjamas su
visu AB SEB banko verslo klienty paskoly portfelio augimu, kuris buvo didziausia pastaraisiais
metais.

Iki 2006-12-31 AB SEB bankas visas jmones reitingavo vienodu principu — jmonés pagal jy
veiklos rii§j, finansines ataskaitas bei jsipareigojimy vykdyma buvo grupuojamos nuo 1 iki 16
rizikos kategorijy, nepriklausomai nuo jmonés dydzio. Taciau, kaip rodo praktika, neadektavu
lyginti jimoneg, kuri dirba toje pacioje Sakoje, taciau pardavimai kardinaliai skiriasi.

Todél nuo 2007 m., siekiant atitikti Basel komiteto reikalavimus bei suvienodinti smulkiy
jmoniy kreditavimo politika, AB SEB bankas jsivedé smulkiy jmoniy reitingavimg. Smulkioms

jmonéms suteiktas kredity portfelis tiksliausiai bus apibréztas nuo 2007 m. (zZr. 13 pav.)
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13 pav. Kreditiniy verslo klienty skaicius, vnt.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

SEB banko kreditavimo politika, kaip jau buvo minéta teorinéje magistro darbo dalyje, verslo

klientus skirto j dideles jmones, vidutines jmones bei smulkias jmones (zr. 3 pav.). Individualiai
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vertinami skolininkai pagal isipareigojimy nevykdymo tikimybe priskiriami atitinkamai rizikos
grupei — stambias kreditines verslo jmonés vertinamos individualiai ir skolininkai skirstomi j 16
rizikos grupiy.

2007 m. SEB bankas smulkiy jmoniy rizikos vertinimui naudoja Scoringo modelj, t.y.
reitingavimo sistemg, kur klientui galima priskirti maksimalig tasky sumag — 350, o skalé yra
skirstoma nuo A iki D (zr. 11 lentele).

2007 m. 572 smulkioms jmonéms AB SEB banke buvo suteikti kreditai tiek apyvartinéms
1¢Soms finansuoti tiek investicinés verslo paskolos. Kadangi 2007 m. AB SEB banke smulkiy
imoniy i§ viso yra 58 tiikstanciai, tai darome i$vada, kad kreditiniy smulkiy jmoniy AB SEB banke
yra ~ 1 proc.

AB SEB bankas 2008 m. i§ viso suteiké 943 paskoly smulkioms jmonéms, o tai yra 371
jmoné daugiau nei 2007 m., arba net 64,8 procentiniu punktu daugiau, lyginant su 2007 m. Nors
smulkiy verslo klienty skaicius nuo 2007 m. iki 2008 m. iSaugo 5,1 procentiniu punktu, o skaitine
iSraiska tai buty ~ 3.000 klienty (zr. 12 pav.), kreditavimas smulkioms jmonéms iSaugo net 64,8

procentiniais punktais ir nuo bendro 2008 m. aptarnaujamy verslo klienty skaiciaus sieké 1,5 proc.

2.4. AB SEB banko trumpalaikiy paskoly smulkioms jmonéms analizé

[sanalizavus smulkiy jmoniy skai¢iy AB SEB banke, toliau nagrin¢gjame smulkioms jmonés
suteikty paskoly struktiirg, t.y. kiek smulkioms jmonéms suteikta ilgalaikiy ir trumpalaikiy kredity

apyvartinéms 1éSoms finansuoti (zr. 14 pav.)
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14 pav. AB SEB banko smulkiy jmoniy trumpalaiki kredity dinamika mIn. Lt.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

Lyginant 2008 m. AB SEB banko visy paskoly portfelj su smulkioms jmonéms trumpalaikiam
kreditavimui iSduotu paskoly portfeliu, galima matyti, kad smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity
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portfelis sudaro 1,1 proc. bendro AB SEB banko paskoly portfelio svorio ir 2,2 proc. verslo paskoly
portfelio svorio (lyginant 14 pav. su 11 pav.).

Smulkiy jmoniy kreditavimui bei paskoly gavimui palankiausiais metas — 2007 m. Tai buvo
smulkiy jmoniy kreditavimo metai, nes paskoly portfelis iSaugo 46,6 procentiniais punktais, arba
nuo 1,34 mlrd. Lt. 2006 m. iki 2,05 mlrd. Lt. 2007 m.

Didziausig svorj smulkiy jmoniy kreditavimas viso banko paskoly portfelio struktiiroje sudaré
2007 m., ir sieke 9,4 proc., kai kreditai smulkioms jmonéms sieké 2,05 mlrd. Lt., o visas paskoly
portfelis — 21,7 mlrd. Lt. Tais paciais metais iSlaikytas didziausias trumpalaikiy kredity svoris
verslo paskoly portfelio struktiiroje sieké 18,5 proc., nes 2005 m. — 2006 m. sieké 13,2 proc., 2008
m. — 7,3 proc. Analizuojant trumpalaikiy kredity smulkioms jmonéms svorj visoje verslo paskoly
portfelio struktiiroje, darome iSvada, kad palankiausi metai smulkioms jmonéms gauti kreditus
apyvartinéms 1ésoms buvo 2007 m. Trumpalaikiy paskoly portfelio augima smulkioms jmonéms
lémé keletas priezasCiy: didéjantis vartojimas ir kylanti ekonomika, ne tokia griezta AB SEB banko
kreditavimo politika.

Nuo 2005 m. iki 2007 m. tiek visy suteikty paskoly smulkioms jmonéms portfelis, tiek ir
analizuojant pagal kredity riiSis, portfelis tendencingai augo, atitinkamai 2006 m. trumpalaikiai
kreditai iSaugo 47,2 procentinius punktus arba nuo 131,1 min. Lt. 2005 m. iki 192,0 mIn. 2006 m.,
2007 m. — 40,6 procentiniais punktais, arba nuo 192 min. Lt 2006 m. iki 271 mlIn. Lt. 2007 m. Nuo
2008 m. trumpalaikiy kredity smulkioms jmonéms paskoly portfelis i§liko stabilus, nors yra truputj
padidéjes (1,7 procentiniu punktu) ir sické 276 min. Lt. Ta¢iau vertinant konservatyvia AB SEB
banko kreditavimo politikg, galime teigti, kad $is skaiCius 2009 m. turéty sumazeéti, lyginant su
2007 m. duomenimis. Taip pat reikia jvertinti bankroty skaiciy, nes smulkiausi rinkos dalyviai,
esant nepalankiai ekonominei situacijai, bankrutuoja grei¢iausiai.

I§ pateikty duomeny 14 pav. matyti, kad 2008 m. smulkioms jmonéms suteikty kredity verte
siekia 1,79 mlrd. Lt. 2008 m. trumpalaikiai kreditai apyvartinéms léSoms finansuoti suteikti
smulkioms jmonéms sudaro 15,4 proc. bendroje smulkiy jmoniy paskoly portfelio struktiiroje.
Kadangi jau zinome, kad 2008 m. AB SEB bankas suteiké paskolas 943 smulkioms jmonéms,
gauname, kad vienai smulkiai jmonei 2008 m. buvo suteikta ~ 189,9 tiikst. Lt. paskoly, t.y. 52,7
procentiniais punktais maziau nei 2007 m., kur vienai smulkiai jmonei suteikta paskola sieké 360
tikst. Lt. Sis rodiklis tik patvirtinta AB SEB banko konservatyvia ir atsargig kreditavimo politika,
kuri dar labiau sugriezt¢jo 2008 m. rudenj, kai pasaulines finansy rinkas sukréte JAV didziyjy
investiciniy banky banknotai, kuriuos sukélé per didelis banky rizikos prisiémimas.

Dar detaliau smulkiy jmoniy trumpalaikius kreditus galima analizuoti i§skaidant trumpalaikius

kreditus pagal jy rusis, kurie iSanalizuoti teorin¢je magistro darbo dalyje (zr. I skyriy).
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Magistran¢iy sukurtame smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity mazos skaiciuokl¢je ( zr. III
skyriy) analizuojamos keturios populiariausios trumpalaikio kredito raiSis, t.y. overdraftas (SKPL),
faktoringas, kreditiné linija ir trumpalaikis kreditas,skirtas apyvartinéms 1éSoms papildyti.
Pastarasias trumpalaikiy kredity raisis taip pat analizuosime tolesnéje magistro darbo dalyje. (zr. 15

pav.)
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15 pav. AB SEB banko trumpalaikiy kredity ras$iy dinamika min. Lt.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB Banko duomenimis

Atliekant trumpalaikiy paskoly vertinimg, skaiiuojamas per metus iSduotas trumpalaikiy
kredity portfelis, todél tai gali buti ne visiSkai tikslu, nes pvz. jimonei suteikiamas overdraftas, kurio
standartinés salygos yra — naudojimasis 30 d., o po jy overdraftas turi bati padengtas. Trumpalaikiy
kredity terminai yra aptarti teorin¢je magistro darbo dalyje.

AB SEB banko smulkioms jmonéms iSduoty trumpalaikiy verslo paskoly portfelis 2008 m.
siekia 276 mln. Lt., o tai sudaro 15,4 proc. nuo bendro smulkioms jmonéms trumpalaikiy paskoly
portfelio, i§duoto 2008 m. (2008 m. bendras paskoly portfelis sieké 1,51 mlrd. Lt). Nors 2008 m.
bendras kredity ir lizingo portfelis padidéjo 13 proc. — nuo 21,7 mlrd. lity iki 24,5 mlrd. lity, SEB
bankas 2008 m. émeési konservatyvesnés kreditavimo politikos, norédama uzsitikrinti ilgalaikj
subalansuota augimg. Kredity ir lizingo portfeliai 2008 metais didé¢jo maziau negu 2007 metais:
atitinkamai 14 ir 8 procentais.

2007 m. smulkioms jmonéms trumpalaikiy kredity iSduota uz 271 min. Lt., o tai yra 40,5
procentiniu punktu daugiau nei 2008 m.

Analizuojant trumpalaikius kreditus, suteiktus AB SEB banke smulkioms jmonéms, galima

daryti i§vada, kad 2007 m. bei 2008 m. suteikty paskoly portfelis skiriasi 4,75 mln. Lt ir 2008 m.
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siekia 276,0 min. Lt., 0 2006 m. — 271,2 min. Lt. Dél konservatyvios kreditavimo politikos bei
neramumy finansy rinkose AB SEB bankas sumazino paskoly portfelj smulkioms jmonéms, ko
pasekoje 2008 m. buvo uzdirbta 49,4 proc. maZziau grynojo pelno nei 2007 m.

Pagal AB SEB banko pateiktas finansines ataskaitas 2008 metais grynasis pelnas buvo 257,8
min. lity t. y. 49,4 proc. maziau negu 2007 metais, kai AB SEB banko grupés grynasis pelnas buvo
509,7 min. lity. Taciau vienareikSmiskai vertinti 2007 m. SEB banko pelno nereikéty, nes | banko
2007 mety pelng buvo jtrauktas 86,6 mln. lity pelnas, gautas uz 2007 metais banko grupei
priklausiusio nekilnojamojo turto ir UAB ,,SEB VB Nekilnojamasis turtas® akcijy pardavima.

Analizuojant trumpalaikes paskolas, pagal rasis, kurios buvo suteiktos smulkioms jmonéms,
matyti, kad didziausia dinamikg pasieké kredito limitas. Nuo 2005 m. iki 2007 m. §i trumpalaikio
kredito r@isis tendencingai augo: 2005 m. sieké 37,6 mln. Lt., o 2006 m. iSaugo daugiau kaip 2,5
kartus iki 94,2 min. Lt., o dar per metus iSaugo iki 130,5 mlIn. Lt. ir buvo didziausiais per
analizuojamg laikotarpj. Toks didelis Sios trumpalaikés kredito riiSies pokytis siejamas su
ekonomikos pakilimu bei smulkioms jmonéms palankia §ios kredito r@iSies forma, t.y. naudojimosi
galimybémis. Taip pat nuo 2005 m. AB SEB bankas kredito limitams taiko gera paliikany norma,
t.y. 1 n. VILIBOR + banko marza. Nuo 2007 m. iki 2008 m. kredito limito portfelis smulkioms
jmonéms maz¢ja nuo 130,5 min. Lt. iki 111,1 mln. Lt. arba 14,8 procentiniais punktais.

SEB Banko suteikty SKPL portfelis 2008 m., lyginant su 2007 m., kaip ir kredito limito
portfelis sumazéjo 14,9 procentiniais punktais — nuo 49,1 min. Lt. iki 42,1 min. Lt. Overdrafto
portfelio mazéjimui jtakos turéjo sumazéjusios jmoniy apyvartos per saskaitas, esancias AB SEB
banke, nes apyvartos per saskaitas tiesiogiai proporcingos suteikiamam SKPL limitui (1 mén.
apyvarta * 30 proc. = suteikiama SKPL kredito suma). D¢l prasidéjusios krizés finansy sektoriuje
sutriko ir jmoniy atsiskaitymai, o tai reiskia, kad kai kurios jmonés per nustatytg laiko nebegaléjo
pasidengti SKPL limito (padengimas po 30 dieny), todél AB SEB bankas buvo priverstas mazinti
overdrafty limitus. Kadangi AB SEB banko kreditavimo politika yra gana griezta, o saskaitos
kreditavimas laikomas nedraustu skolinimu — tai dar viena priezastis SKPL maz¢jimui. Jmonéms
nevykdant arba laiku nejvykdzius savo jsipareigojimy bankui, bankas turi teis¢ vienasaliSkai
nutraukti sutartj arba praSyti smulkios jmonés uZstato uz suteikta SKPL limitg. Todél SKPL
portfelio mazéjimui jtakos turéjo Sis veiksnys.

Atliekant smulkioms jmonéms suteikty SKPL portfelj, darome i§vada, SKPL niekada nebuvo
populiari SEB banko teikiama kredito rtsis smulkioms jmonéms, nes 2006 m. SKPL portfelis
sudaré 21,3 min. Lt., 0 2005 m. — 19,8 min. Lt.

Antrasis pagal populiarumg smulkiy jmoniy kreditavimo produktas — trumpalaikis kreditas.
Sis produktas, i§skirtinai nuo kity trumpalaikio kredito raigiy, 2008 m. iSaugo dvigubai ir sieké

100,1 mln. Lt. Trumpalaikio kredito, skirto apyvartiniy 1éSy papildymui augimui jtakos turéjo
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SKPL mazéjimas. Kadangi SKPL laikomas neapdraustu skolinimu, bankas buvo priverstas mazinti
saskaitos kreditavimo sutartis, kad galéty susimazinti neapdrausty paskoly portfelj, taip
sumazindamas galimus patirtj nuostolius, jeigu smulki jmoné nejvykdys savo jsipareigojimy. Kaip
alternatyva bankas sitlé trumpalaikj kreditg uz tai gaudamas bankui priimting uZstata.

Dar vienas veiksnys, jtakojantis kredito limito augima — smulkiai jmonei priimtinesnis
trumpalaikio kredito padengimo laikotarpis.

Faktoringo paskoly portfelis 2008 m. siekia 22,6 mln. Lt., o tai yra dvigubai maZziau nei 207
m., kai faktoringo paskoly portfelis sieké 45,8 min. Lt. Faktoringo paskoly portfelio mazéjimui
itakos turéjo ne tik Lietuvos ekonomikos veiklos Iétéjimas, bet ir keletas vidiniy priezasciy:

o I3 Baltijos Saliy rinkos pasitrauké Atradius draudimas, kuris buvo perdraudes dalj
faktoringo portfelio;

e Padaugg¢jo sukciavimy, susijusiy su faktoringy, todél SEB bankas jdiegé naujoves,
labiau pradéjo tikrinti jmoné bei jo debitoriy, todél kai kurios smulkios jmonés pacios atsisaké dirbti
faktoringu.

e Faktoringas visais laikais buvo vienas i$§ brangiausiy kredito riisiy.

Atlikus SEB banko iSduoty trumpalaikiy kredity analiz¢ smulkioms jmonéms, darome iSvada,
kad AB SEB banko isduoty trumpalaikiy verslo paskoly portfelis 2008 m. siekia 276 min. Lt., o tai
sudaro 15,4 proc. nuo bendro smulkioms jmonéms iSduoty trumpalaikiy paskoly portfelio. Per 2008
m. trumpalaikiy kredity smulkiom jmonéms portfelis sumazejo 8,1 procentiniu punktu, o nuo 2005
m. iki 2007 m. tendencingai augo: 2006 m. augimas sieké 3,2 procentinius punktus, 2007 m. iSaugo

8 proc. punktais.

2.5. AB SEB banko paskoly portfelio ekonominis vertinimas

Globali pasaulio finansy krizé ir jai jkandin sekantis staigus tkio padéties visame pasaulyje
blogéjimas smarkiai jtakojo paskoly portfelio kokybeg. Pasaulj istiko finansy rinky pasitikéjimo
kriz¢, akcijy ir zaliavy rinky gridtis.

AB SEB bankas 2008 m. Zenkliai sugrieztinto skolinimosi saglygas jmonéms, padidéjo paskoly
litais palikany normos, smarkiai iSaugo juridiniy klienty skaicius, kurie véluoja vykdyti savo
jsipareigojimus AB SEB bankui. O vienas didziausiy rizikg apibréZianciy veiksniy — blogy paskoly
portfelis. (zr. 16 pav.).
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16 pav. AB SEB Banko suteikti atid¢jimai blogoms paskoloms min. Lt. 2005-2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB Banko statistiniais duomenimis

Konservatyviau vertindama klienty rizika, 2008 metais AB SEB banko Lietuvoje padar¢ 256,6
min. Lity atidéjiniy paskoloms (2007 metais — 40,6 mlIn. lity). AB SEB bankas islaiké gera paskoly
portfelio kokybe: paskoly vertés sumazéjimo (specialiyjy atidéjiniy) ir paskoly portfelio santykis
2008 mety pabaigoje buvo 1,45 procento.

Kaip minéta, 2008 m. paskoly portfelis augo 11,3 mlrd. Lt. (18,8 proc.), t.y. 7,0 mlrd. Lt.
maziau nei 2007 m. Paskoly portfelio augimas itin sulétéjo pernai ketvirtajj ketvirtj, kai gruodzio
mén. banko sistemos paskoly portfelis sumazéjo 0,7 mlrd. Lt. Paskoly portfelio augimo 1étéjima
veiké paskoly srauto privacioms jmonéms maz¢jimas ir sudaryti specialieji atidéjiniai, taip pat

smarkiai iSaugusios paltikany normos (zr. 17 pav.)
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O 2 savaités 2.14 2.17 2.67 3.21 4.04 4.85 4.43 5.09 1.48
O 1 ménuo 2.24 2.22 2.7 3.3 4.09 5.31 4.58 5.45 2.93
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@ 6 ménesiai 2.55 2.39 2.96 3.61 4.27 5.74 5.58 6.39 8.45
| 1 metai 2.67 2.49 3.18 3.79 4.41 5.83 6.18 7.09 8.93

17 pav. VILIBOR palikany normos dinamika 2005-2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis Lietuvos Banko statistiniai duomenimis.

2008 m. islikus dideliam paliikany normy litais ir eurais skirtumui, tesési 2007 m. antrajj

pusmet] smarkiai iSrySkéjo iSrySkéjusi skolinimosi uZsienio valiuta didéjimo tendencija: paskoly
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suteikty uzsienio valiuta suma 2008 m. padidéjo 12,7 mlrd. Lt, o paskoly litais suma sumazéjo 1,4
mird. Lt. 2009 m. sausio 1 d. paskoly nacionaline valiuta suma sudaré 35,4 procento paskoly

portfelio, t. y. 9,0 procentinio punkto maziau nei 2008 m. sausio 1 d.

2.6. BVP ir vidaus jsiskolinimo santykis

Palyginti su kitomis Baltijos valstybémis, Lietuvos gyventojy bei jmoniy jsiskolinimo lygis
tieck pagal absoliucius, tiek pagal santykinius rodiklius buvo vienas i§ maziausiy ir léciausiai

augantis nuo 2003 m. (Zr. 17 pav.)
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17 pav. Vidaus jsiskolinimas ir BVP santykis, proc.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis, Lietuvos Banko
statistiniais duomenimis ir ECB statistiniais duomenimis

Remiantis Lietuvos banko metiniu pranesimu, 2006 m. Bankams buvo sékmingi ir itin
pelningi. Santykiné banky sektoriaus plétra, palyginti su 2005 m., buvo Siek tiek létesné, taciau
apskritai jy vaidmuo Salies Gikiui didéjo. Tai rodo per metus nuo 63 iki 72 procenty padidéjes jy
valdomo turto ir BVP santykis. Vis délto, palyginti su kitomis ES valstybémis, $is santykis
Lietuvoje yra dar gana mazas ir rodo Salies banky sektoriaus galimas tolesnes plétros galimybes.

2006 — 2007 m. tiek verslui, tieck namy tikiams suteikty paskoly portfelio augimo tempas buvo
gan didelis, atitinkamai nuo 49,4 proc. iki 61,2 proc., tai yra 23,8 procentiniu punktu iSaugo. Per
2008 m. BVP, palyginti su Lietuvos banky iSduotomis paskolomis sudaré 61,2 procento.

Sparciausiai pagal paskoly ir BVP santykio augimo tempa, tiek pagal kitus santykinius paskoly
portfelio rodiklius Latvija buvo pirmaujanti: 2003 m. BPV ir paskoly santykis siekia 44,9 proc., o
per metus iSaugo ~ 20 procentiniy punkty ir sieké 53,9 proc. 2004 m. Latvijoje iSduoty paskoly.
2005 m. Latvijoje banky paskolos, palyginti su BVP, sudaré apie 71,8 procentus, 2006 m. — 88,9
proc., 2007 m. — 94,2 proc., 2008 m. — 106,2 procentus.
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Nors esminés prielaidos tolesnei paskoly rinkos plétrai nesikeiCia, atsiranda vis daugiau
pozymiy, rodanciy, kad tolesné kredito plétra gali buti ne tokia sparti. Banky paskoly portfelio
augimo potencialo tam tikrg mazgjimg patvirtina ir 1é¢iau negu 2007 m. didéje banky kreditavimo
jsipareigojimai: 2006 m. jie padid¢jo 2,7 mlrd. lity, arba 34,4 procento, o 2005 m. — 3,9 mlrd. lity,
arba 2 kartus.

2.7. AB SEB banko santykiniy finansiniy rodikliy analizé

Kreditoriaus pasirinkimas — taip pat svarbus kriterijus, kuris yra glaudziai susijes su kitais
kredito pasirinkimo kriterijais. Renkantis kreditoriy, pasirinkima sglygoja jo patikimumas (sutarties
salygy laikymasis, apsirGipinimas kreditiniais iStekliais, finansiné nepriklausomybé¢, likvidumas).
Tiriant kreditoriaus patikimuma, analizuojama ne visi kreditoriaus finansing bukl¢ apibiidinantieji
rodikliai, o tik tie, kurie geriausiai atskleidzia jo likvidumg, mokumag, stabiluma, finansing
nepriklausomybe. Vertinant banky, kredito unijy patikimuma, taip pat domimasi, kaip vykdomi jy
veiklos rizikg ribojantys normatyvai. Dazniausiai kreditoriaus jvertinimui yra analizuojami Sie
pagrindiniai rodikliai: likvidumo, stabilumo, patikimumo, finansinés priklausomybés. Likvidumas
bendriausiu atveju nusako, kaip greitai koks nors turtas gali buiti paverstas pinigais, t.y. likviduotas,
kad galima biity greitai grazinti einamasias skolas, jvykdyti trumpalaikius jsipareigojimus.

Likvidumo rizika — tai rizika, kad bankas nesugebés laiku jvykdyti savo finansiniy
jsipareigojimy ir/ar, sieckdamas juos jvykdyti gali biti priverstas parduoti finansinius aktyvus ir/ar
uzdaryti pozicijas ir dél likvidumo rinkoje stokos patirs nuostoliy. AB SEB banko grupé laikosi
konservatyvios likvidumo rizikos valdymo politikos, uztikrinancios tinkamg einamyjy finansiniy
jsipareigojimy vykdyma, privalomyjy atsargy lygi AB SEB banke, aukstesnj negu Lietuvos banko
nustatytasis likvidumo rodikli ir mokumo galimybg¢ esant nenumatytoms nepalankioms
aplinkybéms. Taikant likvidumo rizikos valdymo sistema, jvertinama esamy ir biisimy pinigy srauty
analizg.

Trumpalaikio turto koeficientas jvardijamas skirtingai pvz.: padengimo koeficientu, einamojo
likvidumo koeficientu ir t.t. Jis nusako banko gebéjima jvykdyti trumpalaikius jsipareigojimus,
suéjus terminui i§ savo trumpalaikio turto.

Lietuvos bankas yra nustates likvidumo normatyva 30 proc. Tai reiskia, kad banko trumpalaikio
likvidumo koeficientas negali buti mazesnis uz 1,3. IS to, galima teigti, kad kuo didesnis
koeficientas, tuo didesné tikimybé, kad bankas apmokés sagskaitas. Trumpalaikio turto koeficiento
formulé pateikiama /0 priede. AB SEB banko trumpalaikio turto koeficientas apskai¢iuojamas
naudojant minétg formulg ir remiantis AB SEB banko finansine ataskaita. Bankas laikomas
likvidZziu, jei jo grynyjy lésy ir kity likvidziy aktyvy suma, taip pat galimybé greitai mobilizuoti

1ésas i kity Saltiniy yra pakankamas skoliniams ir finansiniams jsipareigojimams laiku padengti.
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/ \ 38.99
] /37.73

36.11

34

32

2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m.

18 pav. AB SEB banko likvidumo rodiklio kaita nuo 2005 m. iki 2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

I$ 18 paveiksle pateikiamy duomeny matome, kad likvidumo rodiklis nuo 2005 mety iki 2007
mety iSaugo 6,67 procentiniais punktais, nuo 2007 mety AB SEB banko rodiklis pradéjo mazéti ir
iki 2008 mety sumazéjo 3,79 procentiniais punktais. Taciau vis dar yra tinkamas ir priimtinas
bankui bei atitinka Lietuvos banko nustatytus normatyvus (likvidumo rodiklis turi biiti ne maZesnis
kaip 30 proc.). Galime sakyti, jei AB SEB banko nuostoliai augs, likvidumas rinkoje mazés,
skolintis bus vis sunkiau, taip pat bus panika tarp investuotojy.

Galima teigti, kad kuo banko likvidumas mazesnis, tuo bankas dirba pelningiau. Kitaip tariant
likvidumui atvirks¢iai proporcingas pelningumas. todél bankams labai yra svarbu neperzengiant
saugios likvidumo ribos dirbti pelningai. Pagrindiné likvidumo valdymo uzduotis — suformuoti
tokia strategija ir taktika, kad veiklos rezultatai blity geriausi, o pelno ir rizikos santykis bty
optimalus, bet svarbiausia yra suprasti, kad nejmanoma padidinti pelno ir sumazinti rizikos vienu
metu. Bankas turi pasirinkti tokj rizikos lygi, kuris bty daugiau ar maziau jam priimtinas ir kartu
duoty tg rizikos lygj atitinkancias pajamas.

Banko stabilumg taip pat atskleidzia kapitalo pakankamumo rodiklis. Nuosavo kapitalo ir turto
santykio procentiné iSraiSka parodoma, kokia turto dalis buvo finansuota i§ paciy savininky.
Lietuvos bankas yra nustatgs kapitalo pakankamumo normatyva, jis negali biiti maZesnis kaip 8
proc. Lietuvos bankai privalo islaikyti kapitalo pakankamumo rodiklj, kuris yra ne mazesnis kaip 8
procentai jvertinto pagal rizika turto, padalinto i§ kapitalo. Pagal AB SEB banko kapitalo politika

kapitalo pakankamumo rodiklis turi biiti 8,5-9 proc., t. y. Siek tiek didesnis negu reikalaujamas
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maziausias rodiklis, o tai padeda efektyviai jgyvendinti verslo tikslus. Kapitalo pakankamumo

rodiklio formulé pateikiama /0 priede.

14

12 12.09
10.16
10 —— —o
/ 9.85
8

2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m.

19 pav. AB SEB banko kapitalo pakankamumo rodiklis nuo 2005 m. iki 2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

Kaip matome i§ 19 paveiksle pateikty duomeny kapitalo pakankamumo rodiklis nuo 2005 m.
iki 2006 m. iSaugo 2 procentiniais punktais. 2007 metais kapitalo pakankamumo rodiklis sumazéjo
lyginat su 2006 metais 0,31 procentiniu punktu, o 2008 metais kapitalo pakankamumo koeficientas
iSaugo 1,93 procentiniais punktais lyginant su 2007 metais. O nuo 2005 m. iki 2008 m. kapitalo
pakankamumo koeficientas iSaugo net 3,93 procentiniais punktais. Galime teigti, kad nors ir AB
SEB banko kapitalo pakankamumas kito 2005-2008 metais, bet iSlaiké nustatyta Lietuvos bankams
kapitalo pakankamumo rodiklj, kuris neturi biiti mazesnis kaip 8 procentai. Tai gal¢jo jtakoti tai,
kad 2006 m. sausio 12 d. Lietuvos bankas patvirtino banko papildomg 25 min. eury subordinuota
skolintg kapitala, o tai banko ir grupés kapitalo pakankamumo rodiklius padidino 0,8 procentinio
punkto. 2006 m. geguzés 11 d. Lietuvos bankas patvirtino banko 40 mln. eury subordinuotg
paskolg, gauta i ,,Skandinaviska Enskilda Banken AB®“. Tai banko kapitalo pakankamumo
rodiklius padidino 1,04 procentinio punkto ir grupés — 0,9 procentinio punkto. 2006 m. birzelio 29
d. Lietuvos bankas patvirtino banko 20 min. eury subordinuota paskola, gautg i$ ,,Skandinaviska
Enskilda Banken AB*“. Tai banko kapitalo pakankamumo rodiklius padidino 0,50 procentinio
punkto ir grupés — 0,44 procentinio punkto. 2006 m. spalio 12 d. Lietuvos bankas patvirtino 42 min.
eury subordinuotg paskola, gautg i§ ,,Skandinaviska Enskilda Banken AB*“. 2007 m. liepos 26 d.
Lietuvos banko valdyba leido SEB bankui jskaityti j banko antro lygio kapitalg 45 000 000 eury (tai
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sudaro 155 376 000 lity) subordinuota paskola, gauta Svedijos bankui ,,Skandinaviska Enskilda
Banken AB‘ apmokéjus SEB banko isleistus subordinuotos skolos lakstus. Jtraukus subordinuota
paskolg j skaiCiuoting banko kapitalg, 0,75 procentinio punkto pageréjo banko kapitalo
pakankamumo rodiklis ir buvo 9,45 proc., o grupés kapitalo pakankamumo rodiklis pageré¢jo 0,87
procentinio punkto ir buvo 10,41 procento. 2008 m. geguzés 15 d. Lietuvos banko valdyba leido
SEB bankui anksc¢iau, negu nustatyta paskolos sutartyje, t. y. 2008 m. birzelio 30 d., grazinti pagal
2000 m. birZelio 30 d. subordinuotos paskolos sutartj i§ ,,Skandinaviska Enskilda Banken AB“
gautg 15 000 000 eury (tai atitinka 51 792 000 lity) subordinuotg paskolg. SEB bankas pasinaudojo
iSankstinio sutarties nutraukimo galimybe, siekdamas sumazinti banko istekliy skolinimosi islaidas,
iSlaikant tinkamg kapitalo pakankamumo lygj. Grazinus subordinuota paskola, banko kapitalo
pakankamo rodiklis buvo 11,98 proc., o grupés — 10,48 procento.
SEB banko grupés izdo valdoma grupés kapitalg sudaro I ir II lygio kapitaly suma:
e [ lygio kapitalas: akcinis kapitalas (sumazintas jsigytomis nuosavomis akcijomis),
atsargos kapitalas, nepaskirstytas pelnas
e [l lygio kapitalas: reikalavimus atitinkancios subordinuotos paskolos, bendrieji ir kiti
rezervai, einamyjy mety pelnas
e isskai¢iuojamos sumos: nematerialiojo turto apskaitin¢ verte; investicijos j kredito
jstaigas ir finansy institucijos virSijancios 10 procenty; ir tikétino nuostolio pervirsis
2008 ir 2007 m. AB SEB banko kapitalo pakankamumo skai¢iavimo sudétinés dalys ir rodikliai
pateikti 15 lenteléje:
15 lentelé
AB SEB banko kapitalo pakankamumo skai¢iavimo sudétinés dalys
ir rodikliai pagal Basel 11
I lygio kapitalas 2166 169

II lygio kapitalas 593 882

Mazinamas nematerialiojo turto, atimamy investicijy ir tikétino | (410 300)
nuostolio pervirSio sumomis

Turto ir nebalansiniai straipsniai, jvertinti pagal rizika 19432 850

i§ jy dél pereinamojo laikotarpio reikalavimy 3827775
Kapitalo pakankamumo rodiklis, apskai¢iuotas pagal Baselio II | 12,09%

reikalavimus, 2008 m. gruodzio 31 d.
Saltinis: AB SEB banko metinés finansinés ataskaitos

Pagal naujus reikalavimus apskaiciuotas banky sistemos kapitalo pakankamumo rodiklis 2008

m. sudaré 12,09 proc.
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IS to galime teigti, kad AB SEB bankas reguliariai stiprina savo kapitalo bazg, taip sudarydamas
pagrindg tolesniam augimui. Remiantis Basel II reikalavimais, AB SEB bankas jvertina kredito,

rinkos ir operacinés rizikos dydj, Sioms rizikoms padengti reikalingg kapitalo poreikj bei jo

pakankamuma.
16 lentele
AB SEB banko kapitalo pakankamumo skai¢iavimo sudétinés dalys
ir rodikliai pagal Basel 1

I lygio kapitalas 1406 488

II lygio kapitalas 776 510
Mazinamas nematerialiojo turto ir atimamy investicijy sumomis (208 075)

Turto ir nebalansiniai straipsniai, jvertinti pagal rizika 20053 371
Kapitalo pakankamumo rodiklis (apskaiCiuotas pagal Baselio I 9,85%

reikalavimus, 2007 m. gruodzio 31 d
Saltinis: AB SEB banko metinés finansinés ataskaitos

IS lentel¢je pateikty duomeny matome, kad kapitalo pakankamumo rodiklis pagal Baselio 11
reikalavimus siekia 9,85 proc. Tai atitinka reikalavimy nustatyta 8 procenty normg. AB SEB banko
grupés valdyba nusprend¢, kad ilgalaikéje perspektyvoje grupés pirmo lygio kapitalo rodiklis turi
biti 10 procenty (nuo 2009 m.)

Banko stabilumg parodo taip pat dar vienas rodiklis — tai skolinto kapitalo ir turto santykis. Jis
parodo, kokia turto dalis buvo finansuota i§ skolinto kapitalo.

Akcininky nuosavybé yra pagrindiné sudedamoji kapitalo bazés dalis. Be to, AB SEB bankas
naudoja skolinta kapitala — subordinuoty paskoly ir obligacijy fondy lésas, kurias pritraukia
tarptautinéje kapitalo rinkoje. Laikantis tam tikry taisykliy, dalj subordinuoty paskoly galima
jtraukti j banko kapitalo baze. Kapitalo bazés dydis lemia, kiek i$ viso 1éSy bankas gali skolinti ar
investuoti. Kapitalo pakankamumo rodiklis rodo, koks yra grupés kapitalo bazés (be draudimo
veiklos) ir turto (jvertinto pagal tam tikras rizikos kategorijas) santykis. Kapitalo bazg i§ esmés
sudaro dvi dalys: 1) akcininky nuosavybé¢, pakoreguota pagal kapitalo pakankamumo taisykles; 2)
skolintas kapitalas, t. y. subordinuoty paskoly 1¢Sos, kurias AB SEB bankas pritraukia tarptautingje
kapitalo rinkoje. Cia taip pat yra taikomos specialios taisyklés.

Kad apskaiciuoti skolinto kapitalo ir turto santyki duomenys panaudoti i§ 2007 m. ir 2008 m.

AB SEB banko i$ finansinés ataskaitos, pateikiami 17 lenteléje.
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17 lentelé

AB SEB banko skolinto kapitalo (jsipareigojimu), turto duomenys nuo 2005 m. iki 2008 m.

Duomenys Metai
2005 2006 2007 2008
Skolinto kapitalas 12.127.480 17.615.289 22.759.019 23.572.060
(isipareigojimai)
Turtas 13.312.092 19.063.040 24.694.845 25.830.497

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

IS lentel¢je pateikty duomeny matome, kad nuo 2005 mety skolintas kapitalas didéjo. Nuo 2005
m. iki 2008 m. skolintas kapitalas padidéjo 11.444.580. O nuo 2007 m. iki 2008 mety skolintas
kapitalas did¢jo nedaug 813.041, palyginus su did¢jimu nuo 2005 m. iki 2007 m. I§ Siy turimy
duomeny galime apskaiciuoti skolinto kapitalo ir turto santykj. Skolinto kapitalo ir turto santykio
formulé pateikta /0 priede.

Apskaiciavus skolinto kapitalo ir turto santykj pateikiame susistemintus duomenis pateikiame

sekancioje lenteléje.

18 lentele
Skolinto kapitalo ir turto santykis nuo 2005 m. iki 2008 m.
Rodiklis 2005 m. % 2006 m. % 2007 m. % 2008 m. %
Skolinto kapitalo ir 9,11 9,24 9,22 9,13

turto santykis
Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

IS lenteléje pateikty duomeny matome, kad AB SEB banko skolinto kapitalo ir turto santykis
2008 m. pakito palyginus su 2005 m., 2006 m. ir 2007 m., o skaiciuotino kapitalo ir turto (aktyvy)
bei nebalansiniy jsipareigojimy, jvertinty pagal rizikg santykis, turi biiti ne mazesnis kaip 8
procentai. Taigi nors ir 2008 m. skolinto kapitalo ir turto santykis sumazéjo bet, AB SEB bankas
atitinka nustatytus reikalavimus.

Toliau darbe analizuosime kitus pagrindinius banko veiklg apibiidinantys rodiklius. Vidutinés
turto grazos rodiklis apibiidina sugebéjima pelningiau naudoti visg turta. Parodo, kokia viso turto
dalis susigrgzinama pelno pavidalu. Sis rodiklis, skai¢iuojamas kaip grynojo pelno ir viso turto

santykis, parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam turto piniginiam vienetui.
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20 pav. AB SEB banko vidutiné turto graza nuo 2005 m. iki 2008 m. %

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

I8 20 paveiksle pateikty duomeny matome, kad AB SEB banko vidutiné turto graza nuo 2005
m. iki 2007 mety augo ir padidéjo 1,34 procentiniais punktais. Nuo 2007 m. vidutiné turto graza
pradéjo blogéti ir nukrito 0,92 procentiniais punktais. Tai gal¢jo jtakoti tai, kad maz¢jant AB SEB
banko uzdirbamam pelnui per metus Zymiai sumaze¢jo banko pelningumo ir veiklos efektyvumo
rodikliai.

Galime teigti, kad kuo vidutiné turto graza yra didesné, tuo efektyvesné yra banko veikla, tuo
daugiau pelno ji uzdirba savo akcininkams. Sio rodiklio privalumas yra tas, kad jo reikime
nepriklauso nuo banko veiklos finansavimo Saltiniy, t.y. ar bankas naudoja daugiau skolinty ar
nuosavy 1ésy (taip yra i§vengiama pagrindinio ROE trikumo). Kuo bankas maziau naudos skolinto
kapitalo, tuo turto graza (ROA) bus artimesné savininky nuosavybés grazai (ROE). Sis rodiklis,
kaip ir visi kiti, turi savy privalumy bei trikumy. Banko vadovybé gali manipuliuoti pelnu,
keisdami jmonés apskaitos politika (pailgindama ilgalaikio turto nusidévéjimo laikotarpj ar
sumazindama nusidévéjimo norma) ir taip paveikti ROA dydj.

Taigi sekantis analizuojamas rodiklis bus vidutiné akcininky nuosavybés graza AB SEB banke
nuo 2005 m. iki 2008 m. Nuosavybés graza (ROE) parodo, kokig graza generuoja jmoné vienam
investuotam savininky nuosavybés litui. Vidutin¢ akcininky nuosavybés graza pavaizduota 21

paveiksle.
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21 pav. Vidutiné akcininky nuosavybés graza AB SEB banke nuo 2005 m. iki 2008 m. %

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

IS 21 paveiksle pateikty duomeny matome, kad vidutiné akcininky nuosavybés graza AB SEB
banke nuo 2005 m. iki 2007 m. didé¢jo zenkliai, net 20,24 procentiniais punktais, o nuo 2007 mety
nuosavybés graza pradé¢jo mazéti, ir sumazéjo 13,41 procentinio punkto. Nuosavybés grazos
mazéjimo priezastys gali biiti iSaugusios administracinés iSlaidos dél banko reorganizavimo, ir
mazéjanti paliitkany marza Lietuvoje, ir papildomi atidéjimai blogoms paskoloms, ir sparciai nei
pelnas auganti banko akcijy buhalteriné verté. Banko akcininkai, suvokdami nuosavybés graza kaip
rodiklj, kuris atspindi ir apibendrina bendrovés vadovybés gebéjimg efektyviai balansuoti
finansinémis priemonémis, todél banko vadovybé turéty stengtis, kad Sis rodiklis nemazéty.

Kuo nuosavybés graza yra didesné, tuo efektyvesné yra jmonés veikla, tuo daugiau pelno ji
uzdirba savo akcininkams. Dazniausiai investuotojai yra numate, kokios grazos jie reikalauja i
imongs, o biitent ROE ir parodo, ar realtis jmonés veiklos rezultatai atitinka iSankstinius likescius.
Taciau kaip ir daugelis kity rodikliy pastarasis turi savy trikumy. ROE dydis labai priklauso nuo
imongs kapitalo struktiiros ir savininky nuosavybés dydzio jmonés turte. Jei jmon¢ dirba pelningai,
tai padidindama jmonés skolas ir tokiu biidu sumazindama savininky nuosavybe, jmoné gali
siSauginti savininky nuosavybés graza. Zvelgiant aritmetiskai, kuo maZiau yra akcininky
nuosavybés, tuo aukstesnis bus ROE rodiklis.

Sekantis rodiklis analizuojamas bus pelnas tenkantis vienai akcijai AB SEB banke. Pelnas
tenkantis vienai akcijai, atspindi AB SEB banko grynaji pelna, padalintg i§ svertinio vidutinio
akcijy skaiCiaus, i$ atskaitomybés laikotarpiu iSleisty ir dar neapmokeéty paprastyjy akcijy skaiciaus
svertinio vidurkio (daliklio). Néra jokiy pelna, tenkant] vienai akcijai, mazinanciy instrumenty,

todeél pagrindinis ir sglyginis pelnas, tenkantis vienai akcijai sutampa.
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Duomenys apie pelng tenkanti vienai akcijai AB SEB banke nuo 2005 m. iki 2008 m.

pavaizduoti 22 paveiksle.
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22 pav. Pelnas, tenkantis akcijai litais AB SEB banke dinamika 2005-2008 m. litais

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

Is 22 paveiksle pateikty duomeny matome, kad pelnas vienai akcijai nuo 2005 m. iki 2006 m.
iSaugo net 11,58 lito, o nuo 2006 m. iki 2007 mety taip pat padidejo 13,64 lito. 2008 metais pelnas
tenkantis vienai akcijai sumazejo 9,61 lito.

Pelno tenkancio akcijai rodiklis yra vienas i§ paciy populiariausiy ir paprasCiausiy jmonés
vertés nustatymo rodikliy, rodiklis rodo, kiek investuotojas esamu laiko momentu yra linkes mokéti
uz vieng lita banko pelno. Galime teigti, kad auksta pelno, tenkancio vienai akcijai reiksmé 2006
metais AB SEB banke, turéjo jtakos investuotojams, nes jie tikéjosi spartaus jmonés pelno augimo
ateityje, nors 2008 metais pelnas tenkantis vienai akcijai sumaz¢jo, bet tam turéjo jtakos ir
ekonominiai Salies rodikliai. 2008 metais santykinai sumazéjes pelnas tenkantis vienai akcijai rodo,
kad banko akcija yra pigesné ir atspindi pesimistinius investuotojy likescius. Vienas pagrindiniy §io
rodiklio truikumy yra tas, kad jis nieko nepasako apie imonés veiklos perspektyva, kuri yra vienas i§
svarbiausiy kriterijy priimant sprendimg investuoti ar ne.

Skaiciuojant pagrindinj pelng vienai akcijai, paprastyjy akcijy skai¢iumi turi biiti laikomas
atskaitomybés laikotarpiu iSleisty ir dar neapmokeéty paprastyjy akcijy skaiciaus svertinis vidurkis.
Naudojant atskaitomybés laikotarpiu isleisty neapmokéty paprastyjy akcijy skaiCiaus svertinj
vidurkj, parodoma akcininky kapitalo dydzio keitimosi galimybé dél tam tikru metu esanciy isleisty
ir dar neapmokéty akcijy skaiciaus didé¢jimo arba mazéjimo per atskaitomybés laikotarpj.
Atskaitomybés laikotarpiu iSleisty ir dar neapmokeéty paprastyjy akcijy skaiciaus svertinis vidurkis

yra laikotarpio pradZioje buvusiy iSleisty ir dar neapmokéty paprastyjy akcijy skaicius, kurj
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koreguoja per atskaitomybés laikotarpj atpirkty arba isleisty paprastyjy akcijy skaicius, padaugintas
i§ svertinio laiko rodiklio.

Sekantis analizuojamas rodiklis akciné buhalteriné verté litais AB SEB banke, kuri atspindi
teoring paprastosios akcijos verte. AB SEB banko akcinés buhalterinés vertés litais dinamika 2005-

2008 metais pateikiama 23 paveiksle.
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23 pav. Akcinés buhalterinés vertés litais, dinamika 2005-2008 m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko finansinémis ataskaitomis

IS 23 paveiksle pateikty duomeny matome, kad nuo 2005 m. iki 2008 m. buhalteriné verté litais
didéjo. Nuo 2005 m. iki 2008 m. padidéjo net 69,54 lito. DaZniausiai akcijos kaina biina auksStesné nei
buhalteriné verté. Taip yra todél, kad pirkdami akcija, yra jsigyjama imonés ateities pinigy srautai,
o ne vien tik buvusieji ir dabartiniai veiklos rezultatai.

Galime teigti, kad kuo Zemesnis akcinés buhalterinés vertés litais santykis, tuo pigesné yra
akcija, taciau kaip ir daugeliu kity atvejy, tai gali signalizuoti apie esamas ar biisimas banko veiklos
problemas.

Buhalteriné akcijos verté — atspindi tik teoring paprastosios akcijos verte. Apskai¢iuojant §j rodiklj,
visa savininky nuosavybé yra dalijama i$ paprastyjy akcijy skaiciaus. Jei jmonés kapitalo struktiroje yra
privilegijuotyjy akcijuy, tai ju kapitalo dalis ir joms priklausantys dividendai mazina paprastyjy akcijy
turétojy nuosavybe, i§ kurios dalijamas paprastyjy akcijy skai¢ius. Sis rodiklis daznai gali biiti netikslus,
nes didelg turto dalj sudaro pastatai ir jrenginiai, balanse uzfiksuoti jy jsigijimo savikaina, ir tikraja jy
verte galima suzinoti tik juos pardavus. Taip pat, galime teigti, kad akcijos buhalteriné verté remiasi
istoriniais kastais ir ji neatspindi ateities perspektyvy bei augimo galimybiy.

Apibendrinant galima teigti, kad, reikéty skaiciuoti kiek jmanoma daugiau ir jvairesniy rodikliy,

kurie padéty susidaryti kuo iSsamesnj banko veiklos modelj. Taciau visada reikia atsiminti, kad
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finansiniai rodikliai rodo dabarting jmonés veikla ar istorinius rezultatus, ta¢iau mazai kg pasako
apie banko ateities perspektyvas.

Finansiniai rodikliai labai naudingi, kai reikia jvertinti jmonés kiekybinius esamos veiklos
aspektus, taciau yra ne ka maziau svarbiy kokybiniy aspekty: Salies ir verslo Sakos perspektyvos,
konkurencija, verslo skaidrumas ir atvirumas, vadovy kompetencija ir daugelis kity svarbiy aspekty,
kurie finansiniuose rodikliuose neatsispindi.

Taigi galima teigti, kad, kredito gavéjui auksciau paminéti finansiniai rodikliai, kurie parodo
kreditoriaus likviduma, mokuma, stabilumg bei finansing nepriklausomybe¢ btina aktualus, kadangi
leidzia spresti apie jo gebéjima skolinti. O tai yra, ypa¢ svarbu, kai naudojami tokie trumpalaikiai
kreditai kaip overdraftas, kreditin¢ linija, faktoringas, forfeitingas, dokumentinis akredityvas,
kadangi skolinimasis vyksta nuolat. Pvz:. overdrafto atveju kredito gavéjas pasiskolings pinigy iki
kredito davéjo nustatyto limito po 30 dieny turi limitg padengti, taiau sekancig diena jis gali vél
skolintis, faktoringo atveju yra apmokamos pateikiamos saskaitos fakttiros, kurias kredito gavéjas
gali pristatyti kredito jstaigai kiekvieng dieng. Taigi renkantis kreditoriy reikia gerai jvertinti jo
gebéjima skolinti.

Kiti banky finansinés biklés jvertinimo rodikliai labiau atspindi kitas veiklos sritis, ir mazai
tesusije su kreditavimu, todél jos nebus analizuojamos. Paminétinas dar vienas normatyvas,
ribojantis maksimalig paskolos sumg vienam skolininkui. Pvz. Lietuvos bankas yra nustates, kad
paskoly suma vienam skolininkui neturi vir§yti 30 procenty banko kapitalo.

Galima teigti, kad apskaiciavus ir iSanalizavus pateiktus rodiklius, galima pakankamai tiksliai
jvertinti ne vien banko, bet ir bet kurios kity finansiniy ar kreditiniy institucijy patikimuma. Visoms
kredito jstaigoms galioja tie patys kapitalo pakankamumo ir likvidumo normatyvai. Kreditoriaus
pasirinkimg taippogi salygoja tokie veiksniai kaip: kreditoriaus uzimama rinkos dalis, kreditoriaus
vidaus kreditavimo politika, tvarkos bei taisyklés (pvz. teikiamy paslaugy spektras, minimali

paliikany norma, uzstato santykis ir t.t.) darbuotojy jgtidziai ir lankstumas, bendravimas ir kt.

2.7.1. Trumpalaikiy kredity pasirinkimo Kriterijai pagal prioritetus

Darbo autoriy nuomone, kredito gavéjui, norint efektyviai pasirinkti trumpalaikj kredita, kuris
leisty uztikrinti pageidaujamg pelningumg ir likviduma, svarbiausias kriterijus turéty buti
skolinimosi tikslas. Jeigu kreditai bus panaudoti ne pagal paskirtj, nesuteiks pageidaujamo efekto.
Dazniausiai trumpalaikiai kreditai imami, dél prasilenkianc¢iy gaunamy jplauky ir patiriamy iSmokuy,
bei apyvartinio kapitalo finansavimui. Taigi, tokiu atveju efektyviausi ir priimtiniausi trumpalaikiai
kreditai buity kreditiné linija, overdraftas, faktoringas ar forfeitingas. Esant vienkartiniam lésy

poreikiui — trumpalaikis kreditas.
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Akredityva tikslinga naudoti esant prekybai su uzsienio partneriais, kuomet prekybos partneriai
nepazjsta vienas kito, abejojama jo mokumu, sudaromos prekybos sutartys su ekonomiskai ar
politiskai nestabiliomis Salimis arba tiesiog taip atsiskaityti reikalaujama pagal Salies jstatymus.
Alternatyva Siam kreditui gali biiti naudojama tarptautinis faktoringas arba dokumentinis inkaso.

Kredito dydis — taip pat svarbus trumpalaikio kredito pasirinkimo kriterijus. Dazniausiai kredito
dydis priklauso nuo pacio tikio subjekto t.y. jo finansinés biuklés, rizikos kategorijos, uzstato dydzio
ir t.t., tac¢iau tam tikrais atvejais ir nuo kreditoriaus iStekliy. Overdrafto atveju maksimali kredito
suma neturi virSyti 30-40 proc., ménesio kredito gavéjo kredito apyvarty vykdomy kredituojancioje
istaigoje, kredito linijos, trumpalaikio kredito skirto vienkartiniams finansavimui, akredityvo,
iSleisto i§ suteikto kredito 1éSy, dydis neturéty virSyti 2-3 ménesio pardavimy pajamy. Taciau
jvertinus kredito jstaigos rizikg mazinanc¢ius veiksnius tokius kaip tinkamg ir pakankamg uzstata,
kredito dydis gali virSyti numatyto termino pardavimy pajamas. Faktoringo ir forfeitingo dydj
salygoja vykdomos prekybos apimtys, tarp kredito gavéjo ir jo debitoriaus (-iy), kuriam (-iems)
iSraSyti apmokéjimo dokumentai biity pristatomi apmokéti kredito jstaigai, kredito apdraudimo
dydis.

Taip pat galioja Lietuvos centrinio banko nustatyti maksimalios kredito sumos vienam
skolininkui reikalavimai:

e Maksimali paskolos suma vienam skolininkui neturi vir§yti 25 % banko/grupés kapitalo,

ir banko suteikty dideliy paskoly bendroji suma neturi virSyti 800 % banko/grupés kapitalo.

e Paskoly suma, banko suteikta jj patronuojanciai jmonei, kitoms §ios patronuojancios

jmonés dukterinéms jmonéms arba savo paties dukterinéms jmonéms, kiekvienam skolininkui
negali virSyti 75 procenty banko kapitalo, jeigu Lietuvos bankas vykdo konsoliduota visos
finansinés grupés priezitirg. Jeigu Lietuvos bankas nevykdo konsoliduotos visos finansinés grupés
priezitiros, paskolos suma, banko suteikta jj patronuojanciai jmonei, kitoms §ios patronuojancios
imonés dukterinéms jmonéms arba savo dukterinéms jmonéms, kiekvienam skolininkui negali
virSyti 20 procenty banko kapitalo.

Galima teigti, kad Gikio subjektams, kurie negali ilgai eikvoti laiko, nenorédami prarasti galimy
pajamy i$ naujos ar besiple¢iancios veiklos, yra ypa¢ aktuali kreditavimo sutarties pasiraSymo ir
kredito iSdavimo trukmé. Tai yra laiko tarpas nuo prasSymo kreditui gauti pateikimo iki pinigy
iSmokéjimo. Todél bitent Sis veiksnys tam tikrais atvejais tampa svarbiausiu, neatsizvelgiant |
kredito kaing. Siuo atveju kredito gavéjas prioriteta turéty teikti overdraftui ir faktoringui.
Pagrindinis Siy kredity privalumas yra tas, kad nereikia jkeisti kredito jstaigos naudai jokio turto,
kas Zenkliai pagreitina jforminimo procediirg ir pinigy iSmok¢jimg. Faktoringo atveju dazniausiai
uzstatas biina reikalingas, bet tam yra naudojamas prekiniy kredity draudimas, kuris paprastai

patvirtinamas keliy dieny laikotarpyje. Forfeitingas pagal finansavimo struktiirg labai panasus j
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faktoringa, bet Sio kredito jforminimas uzima daugiau laiko, kadangi eksportuotojui reikalinga

importuotojo banko garantija (vekselio avalis).

Siuo atveju, jei kredito gaveéjui néra svarbi kredito iSdavimo trukmé laiko atzvilgiu, svarbiausias

konkretaus trumpalaikio kredito pasirinkimo kriterijus tampa kredito kaina, kurig i§ esmés nulemia

kreditiniy iStekliy kaina: kuo pastarieji brangesni, tuo aukStesnés paliikanos ir tuo brangesnis

teikiamas kreditas.

Paliikanos ir jy skaiCiavimo biidas kredito kaing gali arba padidinti arba sumazinti. Palukany

rasys klasifikuojamos pagal Siuos kriterijus: mokétinos palikany sumos apskai¢iavimo bida,

paliikany skai¢iavimo laikotarpj, laiko baze, kredito naudojimo laikotarpj bei infliacija.

Kredito gavéjas prie§ pasirinkdamas tam tikrg trumpalaikj kredita turi gerai jvertinti savo

galimybes uzstato atzvilgiu, ir atsizvelgti j kredito kaing (15 lentel¢).

Trumpalaikis kreditas
Overdraftas

Kreditiné linija (palankumo
kreditas)

Trumpalaikis kreditas,
skirtas vienkartiniam
apyvartiniy 1éSy papildymui
* - smulkaus ir vidutinio

verslo jmonés bei Zzemés
ukio subjektai, gali gauti
INVEGA garantija.
Faktoringas

Forfeitingas

19 lentelé
Trumpalaikiy kredity kainy palyginimai

Kredito kaina

1. Sutarties administravimo iSlaidos (nuo 0,5 proc. iki 1 proc.);

2. Palikanos (kintamos arba fiksuotos, paprastai keliais procentiniais punktais
didesnés nei kreditinés linijos);

3. LéSy rezervavimo mokestis (nuo 0,5 iki 1 proc. mety palikany nepanaudoto
saskaitos kredito pervirsio limito sumos);

1. Sutarties administravimo islaidos (nuo 0,3 proc. iki 0,7 proc.);

2. Paliikanos (kintamos arba fiksuotos);

3. LéSy rezervavimo mokestis (nuo 0,5 iki 1 proc. mety paliikany nepanaudoto kredito
limito sumos);

4. Turto jkeitimo iSlaidos (turto draudimo turto vertinimo (jkeiCiant nekilnojamajj
turtg), notarinéms islaidoms);

5. Padengus kreditg turto iSregistravimo islaidos.

1. Sutarties administravimo islaidos (nuo 0,3 proc. iki 1 proc.);

2. Paliikanos (kintamos arba fiksuotos);

3. LéSy rezervavimo mokestis (nuo 0,5 iki 1 proc. mety paliikany nepanaudoto kredito
sumos);

4. Turto jkeitimo iSlaidos (turto draudimo turto vertinimo (jkeiCiant nekilnojamajj
turtg), notarinéms islaidoms);

5. Padengus kreditg turto iSregistravimo islaidos;

6. Garantiné jmoka (iki 4 proc. garantijos sumos, ta¢iau nuo 50 iki 75 proc. §ios
sumos kompensuojama).

1. Sutarties administravimo islaidos (nuo 0,4 proc. iki 1,0 proc.);
2. Paltkanos (kintamos arba fiksuotos);
3. Saskaitos faktiiros priémimo mokestis (iki 1,5 proc. saskaitos faktliros sumos).

Forfeitingas Lietuvoje néra populiarus, todél informacijos apie jo kastus nedaug.
ISperkamiems vekseliams bankuose dazniausiai netaikomos tarifinés nuolaidos, tuo
tarpu bankas forfetuotojas uz suteiktas paslaugas ima 1-1,5 proc. dydzio komisinius,
apskai¢iuojamus nuo bendros vekselyje nurodytos sumos. | juos jtraukiamos ne tik
forfetuotojo islaidos, susijusios su jo teikiamais patarnavimais, bet ir valiutinés rizikos
draudimo sanaudos.

Saltinis: sukurta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis.

Kredito gavé¢jas, analizuodamas trumpalaikiy kredity riisis, visuomet turéty i$siaiskinti ar jiems

reikalingas apdraudimas ir kokiais biidais tai galima padaryti. Jvertings savo galimybes kredito
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gavéjas ir atsizvelgdamas | kredito kaing turéty pasirinkti vieng i$ kreditoriaus sitilomy kredity, ir
tuo paciu nuspresti kuriam galéty teikti pirmenybe.

Kredito grazinimo grafikas/tvarka — dar vienas svarbus kriterijus, jtakojantis kredito
pasirinkimg. Kredito grgzinimo tvarka yra pagrindinés kredito sumos grazinimo buidas. Ji gali buti
grazinta visa i$ karto arba dalimis, per visg sutarties galiojimo laikotarpj. Palikanos tokiu atveju
mokamos nuo negrazintos kredito dalies.

Analizuojamy trumpalaikiy kredity grazinimo tvarka pateikiama 16 lenteléje.

20 lentelé
Trumpalaikiy kredity kredito grazinimo terminai
Trumpalaikis kreditas Kredito grazinimo terminas
Overdraftas Kreditas dengiamas kas 30 k.d. (tam tikrais atvejais gali
bati ir didesnis, pvz. 90 k.d.)
Kreditiné linija (palankumo kreditas) Kreditas gali buti dengiamas lygiomis dalimis kas

meénesj arba visg kreditg grazinant laikotarpio pabaigoje

Trumpalaikis kreditas, skirtas vienkartiniam apyvartiniy | Paprastai grazinamas lygiomis dalimis kas ménesj,

1&8y papildymui iSskirtinais atvejais pagal individualy grafika arba
laikotarpio pabaigoje.
Faktoringas Kredita grazina kredito gavéjo debitoriai apmokédami

kredito jstaigai pateiktus faktorizuoti apmokéjimo
dokumentus (dazniausiai sgskaitas faktiiras).

Forfeitingas Kredita grazina kredito gavéjo debitoriai apmokédami
kredito jstaigai parduotus vekselius.

Saltinis: sukurta darbo autoriy pagal Lietuvos kredito jstaigy interneto $altiniy teikiamg informacija.

Galime daryti iSvada, kad svarbiausi pasirinkimo kriterijai yra skolinimosi tikslas, kreditoriaus
pasirinkimas bei kredito dydis kredito gavéjui padéty iSsirinkti vieng arba kelis tinkamiausius
trumpalaikius kreditus, atitinkanéius jo poreikius, taciau kredity efektyvumas priklausyty nuo
kreditavimo sutarties pasiraSymo, ir kredito iSdavimo proceso trukmés, su kreditoriumi suderéto
palikany dydzio, ir jy skaiiavimo biido, kredito apdraudimo, kredito administravimo ir kity

mokes¢iy dydzio bei kredito grazinimo btdo.

69



I11. SMULKIU IMONIU TRUMPALAIKIU KREDITU MARZOS SKAICTUOKLE

Bankas, skolindamas pinigus juridiniams asmenims, prisiima rizikg. Visuomenéje
susiformavusi nuomong, kad banky marzos yra itin aukstos, o uzdirbamas pelnas — labai didelis, nes
bankai suinteresuoti kredita duoti kuo aukstesnémis paliikanomis.

Kaip jau aptaréme I skyriuje, pagal Baselio komiteto patvirtintus reikalavimus, viena i§ banko
prisiimamy riziky — rizika patirti nuostolius dél jmoniy jsipareigojimy nevykdymo. Todél kredity
teikimas ir jy naudojimas turi duoti pajamas. Kreditoriai stengiasi paskolinti kapitala uz kuo
aukStesnes paliikanas ir i§ to gauti pelno. Debitoriai, prieSingai, stengiasi pasiskolinti uz kuo
mazesnes paliikanas. Paliikanos nustatomos abipusiu kreditoriaus ir debitoriaus susitarimu’.
Remiantis Baselio Komiteto iSleistomis nuostatomis bei Lietuvos banko valdybos nutarimais darbo
autorés sukiiré smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuoklg, atitinkancig Europos
Sajungos bankams keliamus reikalavimus.

Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity skaiCiuoklé naudojama jvertinti, ar klientui siiloma
trumpalaikio kreditavimo forma bus naudinga bankui, kokios uZtikrinimo priemonés sitilomos

bankui bei kokia marza bus pakankama reikalingai kapitalo grazai uzdirbti.

3.1. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaic¢iuoklé: sandorio duomenys

Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZos skaiCiuoklé naudojama kiekvieno smulkios
jmonés trumpalaikio kredito kainai nustatyti. Skai¢iuoklé naudojama tik smulkioms jmonéms.
Pirmiausiai pasirenkamas produktas, t.y. trumpalaikiy kredity riisis i§ duoty varianty
skaiciuokléje:
e Trumpalaikis kreditus,
o Kredito limitas,
e Overdraftas (SKPL),
e Faktoringas.

Sukurtoje smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuokléje pasirinkti keturi
placiausiai naudojami trumpalaikiai kreditai: faktoringas, overdraftas, kreditiné linija ir trumpalaikis
kreditas, skirtas vienkartiniam apyvartiniy 1€y finansavimui.

Marzos skaiciuokléje taip pat reikia jvesti kliento rizikos grupe, kuri turi biiti nurodyta

raidémis: A, B, C, D, E. AB SEB bankas turi vieningg kreditavimo politikg, o 2007 m. jvesta

> Martinkus B., Zilinskas V. Ekonomikos pagrindai. - Kaunas: Technologija, 2001.
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vieninga kreditavimo politika smulkioms jmonés. Scoringo metodu jmonei yra nustatoma rizikos
grupé — smulkios jmonés kategorija A, B, C, D. Si metodika naudojama vertinant smulkios jmonés
rizikg, nurodyti skolininko rizikos vertinimo kriterijai ir finansiniai rodikliai, pateikti Siy kriterijy ir
finansiniy rodikliy skai¢iavimo ir jvertinimo metodai bei skolininko biuklés vertinimo ir priskyrimo
homogeninéms grupéms tvarka. Smulkios jmonés rizikos jvertinimas apskai¢iuojamas sumuojant
visy kriterijy jvertinimo rezultatus. Maksimali tasky suma — 350 (zr. 21 lentelg).

21 lentele

Smulkiy jmoniy rizikos kategorijos

Kategorija Kokybé Maksimali tasky
suma
A Auksta 350-250
B Vidutiné 249-125
C Priimtina 124-75
D Auksta rizika >T74

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

Atliekant smulkioms jmonés reitingavima Scoringo metodu, taSkai jmonei yra skiriami uz

finansinj pajéguma — 200, charakterj ir kredito istorija — 125, sektoriaus rizikg — 25 (placiau zr. 1.4.

skyriy.).
Produktas Kredito limitas
Trukmé metais 1
Suma 175000

Rizikos grupé 4 :

Administracinis mokestis 1750

24 pav. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZos skaiciuoklé. I dalis

Saltinis: Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklé I dalis sukurta darbo autoriy.

Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuokléje jvedamas pasirenkamas
produktas, kredito trukmé metais, kredito suma, smulkios jmonés rizikos grupé ir banko taikomas
administravimo mokestis.

Atliekant smulkios jmonés rizikos vertinima Scoringo metodu, uzstatas néra skai¢iuojamas.
Uzstatas — vertinamas individualiai, pagal banko kreditavimo politikg. Pagal Basel komiteto
patvirtintus reikalavimus skai¢iuojant banko tikétiny nuostoliy lygj, labai svarbu jvertinti uZzstata.

Magistrantés marzos skai¢iuokléje jvedé laukelj ,Kredito uztikrinimo priemoné“. Sis laukelis
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leidzia apskaiCiuoti du svarbiausius smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marza lemiancius
rodiklius — jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé (PD) ir nuostolj dél jsipareigojimy nejvykdymo
(LGD).

3.2. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZzos skaiciuoklé: uZstato vertés skai¢iavimas

Pagal Baselio komiteto reikalavimus verslo klientams kredito rizika gali biiti nustatoma
atsizvelgiant j du pagrindinius veiksnius, t.y. jsipareigojimy nevykdymo tikimybg¢ PD bei kredito
pozicijas.

Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklé leidzig jvertinti PD ir LGD. Kaip
jau iSanalizavome 1.4. skyriuje PD priklauso nuo smulkios jmonés rizikos grupés. LGD
apskaiCiuojamas kaip uzstato ir LGD santykis. Uzstatai bei jy vertinimas banke aptartas 1.4.
skyriuje.

Antrasis smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés etapas — pasirinkti kredito
uztikrinimo priemone ir jos vert¢. Galimas variantas, kad uz suteikiamg kredita bankui bus
jkei¢iama ne viena kredito uztikrinimo priemoné, o kelios, tada jas reikia jvesti skirtingose eilutése.
Pagal pasirinktg trumpalaikj produkta skaiCiuokléje parenkama kredito uztikrinimo priemoné —
jvedama kredito uztikrinimo priemonés rinkos verte.

Vertinant uztikrinimo priemong, atkriapéme démes;j ir j tai, kad ta pati kredito uztikrinimo
priemon¢ gali biiti jau vieng kartg jkeista uz kitg paskola. Tokiu atveju, jeigu uztikrinimo priemoné
jkeista antriniu jkeitimu ar Zzemesniu, lauke "Paskoly suma su aukstesnémis reikalavimo teisémis"
reikia jvesti pastaryjy paskoly sumg.

Uzstato vertes, kuriant skaiciuokle, buvo skaiiuojamas remiantis 2006 m. lapkric¢io 9 d.
Lietuvos Banko valdybos nutarimu Nr. 138 ,Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios
nuostatos” bei AB SEB Banke patvirtintais reikalavimais. Viso buvo pasirinkta 8 uztikrinimo
priemoniy riisiy.

Siekiant kuo detaliau iSanalizuoti banko nuostolius bei patiriamas iSlaidas buvo pasirinkti du
scenarijai:

1. Priverstinio pardavimo scenarijus.

2. Savanoriskas pardavimo.

Abu scenarijus sudaro trys dalys:

e Ekspertiné pardavimo verté. Ji parodo kokios vertés galima tikétis i$ uztikrinimo priemoneés
pardavimo per vidutinj pardavimo laika. Ekspertiné pardavimo verté iSreiSkiama procentais nuo
uztikrinimo priemonés rinkos vertés jsipareigojimy nejvykdymo diena.

e Vidutinis pardavimo laikas dienomis. Tai yra tipiSkas laiko periodas dienomis nuo

jsipareigojimy nejvykdymo dienos iki uztikrinimo priemonés pardavimo.
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e Priverstinio pardavimo scenarijaus tikimybé. Priverstinio pardavimo scenarijaus tikimybé
parodo kokia dalis i§ visy tos pacios rusies uztikrinimo priemonés pardavimo karty buvo
priverstinis pardavimas, t.y. priverstinio pardavimo scenarijaus tikimybé apskai¢iuojama kaip
santykis tarp uztikrinimo priemonés pardavimy pagal priverstinj scenarijy skaiCiaus ir viso
pardavimy skaiCiaus. Priverstinio pardavimo scenarijaus tikimybé¢ lygi 1, o savanorisko pardavimo
scenarijaus tikimybés suma 0.

1 grupés uztikrinimo priemonés apima: deponuotos léSos banko saskaitoje, vyriausybiy
vertybiniai popieriai, terminuoti indé¢liai. 2-ojoje grupéje — likvidus nekilnojamas turtas:
gyvenamosios paskirties namai prestiziniuose rajonuose, naujos statybos butai ir namai, komercinés
paskirties zemés sklypai. TrecCioji grupé — komercinés paskirties pastatai, biurai, mazmeninés
prekybai skirtos patalpos. Ketvirtoji grupé — Zzemo likvidumo nekilnojamas turtas: miSko paskirties
7emé, nebaigtos statybos biurai ar komercinés paskirties pastatai. Sestoji grupé — Zzemés tkio
paskirties nekilnojamas turtas, kuris vertinamas 70 proc. rinkos vertés arba pirkimo-pardavimo
kainos vertés. Septintoji grupé — atsargos ir zaliavos. Kadangi jos yra mazo likvidumo, vertinamos
vos 40 proc. jkeitimo vertés (dazniausiai jkei¢iama balansine verte).

Pasirinkus trumpalaikio kredito rusj — faktoringg uztikrinimo priemoniy laukelyje reikia
pazyméti garantija, jeigu gauta draudimo jmoniy garantija arba ,be uZstato“. Ta pati pastaroji
kredito uztikrinimo priemoné galioja ir pasirinkus saskaitos kreditavima, kaip trumpalaikio kredito
ris], jeigu nereikalaujamas kitoks uzstatas.

Ivedus kredito uztikrinimo priemong, jos vertg bei paskoly suma su aukstesnémis reikalavimo

teisémis, sukuriame antrajg dalj smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklés.

Kredito uztikrinimo priemoné Uztikrinimo Paskoly
priemonés verté suma su
aukStesnémis
reikalav.
teisémis
| Yerbyhiniai popierial, depozitai, garantijos E] 25000 10000
| Biurai, prekybai skirkos patalpos E] 120000
| Be uZstato

25 pav. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklé. II dalis

Saltinis: Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklés II dalis sukurta darbo autoriy
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Sukurta antroji smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZzos skaiCiuoklés dalis, kuri
analizuoja ir jvertinama uzstatg uz smulkiai jmonei suteikiamg paskolg.

Sukdirus I ir II smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés dalis, reikia jvertinti
paskuting, bet svarbiausig smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuoklés dalj —

ekonominius rodiklius, jtakojan¢ius marzos dydj.

3.3. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZzos skaic¢iuoklé: ekonominiai rodikliai

SEB bankas pirmasis Lietuvoje nuo 2008 m. sausio 1 d. gali savarankiSkai jvertinti ir nustatyti
banko kapitalo poreikj vidaus reitingais pagristu kredito rizikos vertinimo metodu. SEB bankas
taiko §j metodg, atitinkantj naujajj su kapitalo pakankamumu susijusiy Europos Sajungos direktyvy
reikalavimus. Kapitalo pakankamumas jvertinamas kapitalo pakankamumo (mokumo) rodikliu — tai
banko kapitalo ir kapitalo, reikalingo kredito rizikai, prekybos knygos ir operacinei rizikai padengti,
poreikiy sumos santykis, padaugintas i§ 0,08. Sis rodiklis turi biiti ne maZesnis kaip 8 procentai.

Kapitalo poreikis buvo nustatytas dar 1988 m., kai dél finansy krizés bei Banky bankroty
Baselyje susirinko G-10 Saliy ir nustaté kapitalo poreikij, kuris visada yra pastovus ir siekia 8% (zr.
22 lentelg)

22 lentelé
Kapitalo poreikis pagal Basel II normatyvus

Basel II kapitalo poreikis

Procentiné israiska Kapitalo poreikis pagal Basel Il nustatytus reikalavimus
8.0% Mazmeniniy klienty paskolos
4.0% Savivaldybés
1.0% Vyriausybés institucijos

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis ir 2006 m. lapkrigio 9 d. Lietuvos Banko
valdybos nutarimu Nr. 138 ,,Kapitalo pakankamumo skai¢iavimo bendrosios nuostatos”

Antrojoje smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés dalyje reikia jvesti uzstato
ris] pagal pasirinkta trumpalaikio kredito rii§j. Tikétiny nuostoliy lygis (EL) apskai¢iuojamas
atsizvelgiant j kredito uztikrinimo priemong.

Tikeétiny nuostoliy lygis (EL) = PD * LGD

ISanalizavome, kad smulkios jmonés PD priklauso nuo smulkios jmonés rizikos grupés, taciau
isipareigojimy nejvykdymo tikimybé visada yra daugiau uz 0,03 ir maziau arba lygu 100 proc.

0,03 >PD < 100
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LGD skaiciavimas priklauso nuo smulkios imongés kredito uztikrinimo priemonés.
Taigi LGD = (Kredito suma — ((uzZtikrinimo priemonés suma * uztikrinimo priemonés verte
bankui, proc.)) * LGD, proc.
Jeigu ta pati kredito uztikrinimo priemon¢ yra jkeista uz kitg paskola, tada
LGD = (Kredito suma — ((uztikrinimo priemonés suma — uztikrinimo priemonés suma su
aukstesnémis reikalavimo teisémis)) * uztikrinimo priemonés verté bankui, proc.) * LGD, proc.
Esant scenarijui, kai uz kredita bankui bus jkei¢iama ne viena kredito uztikrinimo priemoné,
o kelios uztikrinimo priemongs, tada LGD yra:
LGDI = (Kredito suma — ((uztikrinimo priemonés suma * uztikrinimo priemonés verté
bankui, proc.)) ¥ LGD, proc.
LGD2 = (Kredito suma — ((uztikrinimo priemonés suma — uztikrinimo priemonés suma su
auksStesnémis reikalavimo teisémis)) * uztikrinimo priemonés verté bankui, proc.) * LGD, proc.
LGD3 = (Kredito suma — ((uztikrinimo priemonés suma * uztikrinimo priemonés verté
bankui, proc.)) * LGD, proc.
LGD =LGDI1 - LGD2 - LGD3
LGD yra priklausomas nuo kredito uztikrinimo priemonés, jos vertés ir ar yra paskola su
auksStesnémis reikalavimo teisémis (Zr. 23 lentelg).
23 lentele

Nuostolio dél smulkios jmonés jsipareigojimu nejvykdymo scenarijai

LGD1 LGD2 LGD3

1 Scenarijus LGD LGD LGD

2 Scenarijus LGD - uztikrinimo LGD - uztikrinimo LGD - uztikrinimo
priemonés suma su priemonés suma su priemonés suma su
aukstesnémis aukstesnémis aukStesnémis
reikalavimo teisémis reikalavimo teisémis reikalavimo teisémis

3 Scenarijus LGD — be uzstato LGD — be uzstato LGD — be uzstato

4 Scenarijus Be uzstato Be uzstato Be uzstato

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis LGD scenarijais

Gautas LGD yra dauginamas i§ smulkios jmonés jau apskaiciuotos rizikos grupés, t.y. i§ PD,
proc.

Smulkios jmonés operaciné marza priklauso nuo smulkios jmonés rizikos grupés ir kredito
sumos, o pelno marza — nuo smulkios jmonés rizikos grupés. Tai yra bankas i$ kliento tikisi uzdirbti
daugiau, kai kliento rizikos grupé yra aukstesné (A — geriausia rizikos grupe, D — blogiausia).
Aukstesné rizikos grupé leidzia bankui uzdirbti didesn¢ pelno marza, nes patiriamos mazesnés

sanaudos aptarnaujant klientg (zr. 24 lentelg).
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24 lentelé

Operacinés marzos ir pelno marzos santykis

Pelno Kredito suma/ Operaciné marza
Rizikos
marza, Veiksmas
grupé
proc. <0,1 | 0,1-0,3 | 0,3-0,5 | 0,5-0,7 | 0,7-1
A 0,50 * 0,50 0,48 0,47 0,46 0,45
B 0,45 * 0,55 0,54 0,53 0,52 0,51
C 0,35 * 0,60 0,59 0,58 0,57 0,56
D 0,25 * 0,69 0,66 0,63 0,62 0,61

Saltinis: Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis atliktais skai¢iavimais

Smulkios jmonés operacinés marzos dydziui jtakos turi jmonés rizikos grupé: kuo geresné
jmonés rizikos grupé, tuo mazesni nuostoliai bankui ir didesné tikimyb¢, kad klientas vykdys savo
jsipareigojimus bankus.

Banko kapitalo graza - tai banko tikétinas pelnas bei kapitalo graza i$ smulkiai jmonei suteikto
trumpalaikio kredito. Banko tikslas — uztikrinti 20% ar didesn¢ kapitalo graza bankui. Banko
kapitalo graza apskaiciuojama kaip visy jau jvertinty kasty santykis, t.y.

Banko kapitalo gragza = Admin.kastai * EL * op.marza * pln. marza * Kapitalo poreikis

Ivertinus visus marzg jtakojancius ekonominiu rodiklius sukuriame trecig smulkiy jmoniy

trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklés dalj (zr. 26 pav.)

Kapitalo poreikis 8%

Tikétiny nuostoliy lygis = PD*LGD 3.58%
Operaciné marza 0.57%
Pelno marza 0.50%
Skaiciuoklés siiiloma kredito marza 4.65%
Kapitalo graza 20.37%

26 pav. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaic¢iuoklé. III dalis

Saltinis: Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklé III dalis sukurtas darbo autoriy.
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Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuokle (skaiciuoklés instrukcija
pateikiama 22 priede) leidzia jvertinti du svarbiausius jmoniy trumpalaikiy kredity marza lemencius
ekonominius rodiklius — jsipareigojimy nejvykdymo tikimyb¢ (PD) ir nuostolj dél jsipareogojimy
nejvykdymo (LGD), taip pat kitus banko pelng jtakojancius ekonominius rodiklius — operacing
marzg ir pelno marza. Apskai¢iavus Siuos rodiklius gaunama banko tikétina kapitalo graza, kuri
turéty biiti ne maziau kaip 20 procenty.

Sukurtos smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés pritaikomumg praktikoje

patikrinsime remiantis UAB ,,A“, UAB ,,.B* ir UAB ,,C* jmoniy finansinémis ataskaitomis.

3.4. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklés pritaikomumas
remiantis smulkiy imoniy UAB ,,A%, UAB ,,B* ir UAB ,,C* finansinémis

ataskaitomis

Siekiant pritaikyti praktikoje ir jsitikinti smulkios jmonés trumpalaikiy kredity marzos
skaic¢iuoklés veikimo patikimumu, magistrantés pasirinko tris smulkias jmones UAB ,,A“, UAB
,B“ ir UAB ,,C*. Ivertinus pasirinkty smulkiy jmoniy finansines ataskaitas, istorija, charakterj bei
sillomus uzstatus bankui, sukurtos smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuoklés
pagalba, apskai¢iuosime smulkioms jmonéms marzg, uz kurig bankas suteikty trumpalaikj kredita.

UAB ,,A“ imonés pagrindin¢ veikla — mazmeniné prekyba parduotuvése maisto prekémis,
alkoholiniais gérimais bei tabako gaminiais. UAB ,,A“ jmon¢ — lojali banko klienté: apyvartos per
saskaitas banke vykdomos nuo jmonés atidarymo pradzios, t.y. 2004 m. 2008 m. jmonei SEB
Banke suteikta ilgalaiké paskola, skirta nekilnojamojo turto jsigijimui, o per pastaruosius 12 mén.
klientas vieng kartg pavélavimo vykdyti savo jsipareigojimus 9 dienas. Imoné kol kas néra grazinusi
bankui nei vieno kredito, o iSorinés informacijos apie vélavimus — néra. Kliento bendra patirtis
versle ir patirtis Siame verslo segmente — daugiau kaip 5 metai. UAB ,,A* finansinés ataskaitos
pateiktos bankui priimtina forma, o prognozés — atsizvelgiant j rinkos situacijg 2009 m. — ilaikyti ta
pati pardavimy lygi (UAB ,, A “ finansinés ataskaitos pateiktos 13,14 prieduose).

UAB ,,A* kreipési | bankg prasydama suteikti 170.000 Lt. kredito limita, kuris naudojamas
apyvartinéms 1éSoms finansuoti. Jmoné, 2008m. kredito pagalba jsigijusi nekilnojamojo turto
susidiiré su apyvartiniy 1éSy trukumu.

Uz suteikiamg kredita jmoné bankui jkeicia:

1. Parduotuvées patalpas uz 147.000 Lt rinkos verte

2. Akcininko banke laikomg terminuota indélj uz 35.000 Lt. Pastaba — terminuoto indélio
10.000 Lt suma yra jkeista bankui uz kitg kredita.

77



UAB ,,B“ imon¢ jsteigta 1999m. Imoné nuo pat jsteigimo pradzios uzsiima statybos darbais,
stogy dengimu ir prekyba statybinémis medziagomis. Jmoné nekilnojamuoju turtu nedisponuoja —
tai lemia veiklos specifika, kadangi pagrindinés priemonés darbams atlikimui — jvairts jrankiai.
UAB ,,B“ imon¢ apyvartas vykdo per AB SEB banka nuo jmonés veiklos pradzios. Imoné turi
jsipareigojimy AB SEB lizingui, jokiy kity kredity neturi. Per pastaruosius 12 mén. jmon¢ 4 kartus
vélavo lizingui vykdyti savo jsipareigojimus nuo 1 iki 7 k.d. Imon¢ yra iSsimokeéjusi lizingui pagal
dvi lizingo sutartis. Kliento bendra patirtis versle ir patirtis Siame verslo segmente — daugiau kaip 5
metai. UAB ,,B“ finansinés ataskaitos pateiktos bankui priimtina forma, pardavimai maz¢jantys nuo
2006 m. o prognozés — dar 20 proc. mazéjantys pardavimai 2009 m. (lyginant finansinius duomenis
su 2008 m. ). (UAB ,, B finansinés ataskaitos pateiktos 15,16 prieduose).

UAB ,,B* kreipési | bankg prasydama suteikti 140.000 Lt. kredito limitg, kuris naudojamas
apyvartinéms 1éSoms finansuoti. Susidiirusi su apyvartiniy 1éSy trukumu darby uzbaigimui, jmonés
kreipési pagalbos | banka.

Uz suteikiamg kreditg jmoné bankui jkeicia:

1. Akcininko butg uz 100.000 Lt. rinkos verte

2. 60 proc. UAB ,Investicijy ir verslo garantijos™ garantija, garantuojant 84.000 Lt. negrazinto
kredito dalies.

UAB ,,C“ jmoné¢ jsteigta 2001 m. Si jmoné prekiauja automobiliy detaléemis. Jmonés
pardavimai orientuojasi j fizinius asmenis. [moné 2008 m. jsigijo nekilnojamojo turto — komercinés
paskirties zemg¢ ir prekybos patalpas, kurias prie§ tai nuomavosi. Nekilnojamasis turtas jsigytas i$
nuosavy 1ésy. Tai yra ne AB SEB banko klientas, todél duomeny apie jmonés galimybes ykdyti
kreditinius jsipareigojimus banke néra. [mon¢ kitame banke turi lizingo sutartj, o lizingo likutis —
46.442 Lt.

Kadangi jmon¢ veikia nuo 2001 m., bendra patirtis versle ir patirtis Siame verslo segmente —
daugiau kaip 5 metai. UAB ,,C* finansinés ataskaitos pateiktos bankui priimtina forma, pardavimai
nuolat augantys nuo 2006 m. Bankui pateiktos prognozés - augimas 5-10 proc. (UAB ,,C*
finansinés ataskaitos pateiktos 17,18 prieduose).

Smulki jmoné UAB ,,C* kreipési | bankg praSydama suteikti 280.000 Lt. kredito limitg, kuris
naudojamas apyvartinéms 1éSoms finansuoti.

Uz suteikiamg kreditg jmoné bankui jkeicia:

1. 2008 m. jsigytg nekilnojamg turta, kurios rinkos verté siekia 210.000 Lt.

2. Atsargos balansine verte uz 500.000 Lt.

3. 280.000 Lt. akcininko laidavimas

Pirmasis zingsnis — jvertinti jmoniy rizikos grupes, pagal 1.4. skyriuje aprasytg veiksmy plang.
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3.4.1. Smulkiy imoniy UAB ,,A“, UAB ,,B“ ir UAB ,,C“ rizikos grupés nustatymas

Analizuojame smulkiy jmoniy finansinius jmonés parametrus, kur maksimalus tasky svoris —
200 tasky.

Pardavimy augimo kriterijus laikomas svarbiu, nes bankas finansuoja visy pirma augantj
verslg. MaZéjantys pardavimai — vienas i§ ankstyvy pozymiy, kad jmonés finansiné padétis gali
pablogéti.

Smulkiy jmoniy UAB ,,A“, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* finansinés ataskaitas analizuojame trijy
mety laikotarpyje, t.y. 206-2008 m., tod¢l 2006 m. pardavimy augimas yra neskai¢iuojamas, nes
nezinomi 2005 m. duomenys.

UAB ,,A“ pardavimai yra augantys ir 2008 m. siekai 1,67 mln. Lt., tai yra pardavimai,
lyginant su 2007 m. iSaugo daugiau kaip 43 proc. Pardavimy augimui jtakos tur¢jo paimta paskola
(balanse jsipareigojimy puséje atsiranda ilgalaikiai jsipareigojimai — 412.800 Lt., o turto puséje —
pastatai uz 505.003 Lt), nekilnojamojo turto jsigijimui. Darome iSvada, kad klientas investavo |
neknojamajj turta, ko pasekoje iSpléte gamybos plotus bei padidéjo pardavimai.

Jmonés pardavimai per 2007 m. i3augo daugiau kaip 33 proc. Zinome, kad jmonés pagrindiné
veikla - mazmeniné prekyba parduotuvése maisto prekémis, alkoholiniais gérimais bei tabako
gaminiais, todél galime teigti, kad pardavimy augimas yra susijes su auganciomis gyventojy
pajamomis, kas jtakoja didesni pirmos biitinybés prekiy jsigijima bei vartojima (zr. 25 lentelg).

UAB ,,B“ jmonés pardavimai tiek 2007, tiek ir 2008 m. buvo maZzéjantys, kas turéjo
neigiamos jtakos apskaiciuojant bendrg pardavimy pajamy rodikliy reikSme ( - 9 taSkai). Nors
jmonés veiklos sritis — prekyba statybinémis medziagomis ir statybiniy darby atlikimas, i
pardavimy pajamy maz¢jimo, galime daryti iSvada, kad jmoné uzima labai silpng rinkos dalj arba
imonés vadovas netinkamai vadovauja jmonei. 2007 m. — statybiy sektoriaus pakilimas,
ekonomikos kilimas j $irSy ir didzioji dalis Sios Sakos jmoniy iSgyveno pacius geriausius laikus,
priesingai nei smulki jmon¢ UAB ,,B“. (zr. 25 lentelg).

UAB ,,C* jmonés pardavimai, kaip ir UAB ,,A“ imonés pardavimai 2007 m. didéjo
atitinkamai 33,7 proc. ir 33,6 proc. Taciau dél jmoniy veiklos, 2008 m. UAB ,,C* jmonés
pardavimai nekilo taip sparciai, kaip UAB ,,A* imonés. Bendra UAB ,,C* imonés rodikliy reikSmé

i§ pardavimy augimo — 14 tasky (zr. lentele).
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25 lentele
UAB ,,A“ finansiniy rodikliy reik§més

2006 m. 2007 m. 2008 m.
@ q ‘§ § @ q ‘§ ’§ ] q ‘§ §
S S 8§ =z 3 S (32 |5 |8 = s e
s >§ 5 @ g s >§ g @ ~ s >§ 3 @ K
S N X £ S N K| & < S N Rl & s
] S i ] S = ] S N§
= 3 S 3 3
Pardavimy - - - - - 33,6 20 | A | 30 6 43,1 20 | Al 70 14
augimas
EBITA marza - - - - - 14,7 30 | A| 30 9 14,1 30 | A 70 |21
Koreguotas - - - - - 72,7 50 A 10 5 29,0 40 90 36
Kapitalos
rodiklis
FEinamasis - - - - - 3,3 20 | A | 10 2 2,6 20 | Al 90 18
mokumo
koeficientas
Skolos - - - - - 0 20 | A| 10 2 1,4 15 | B| 90 18
padengimo
rodiklis
Grynoji - - - - - -0,6 60 | A| 10 6 1,7 60 | A 90 54
finansiné
skola
VISO 30 4 161 = 191

Saltinis: apskaiciuota darbo autoriy remiantis UAB ,,A* finansinémis ataskaitomis

EBITDA marzos kriterijus laikomas svarbiu, nes klientas i§ savo veiklos sukaupia
pakankamai 1éSy savo veiklos plétrai bei finansiniy jsipareigojimy vykdymui.

UAB ,,A“ 2008 m. ir 2007 m. EBITDA marza iSlieka stabili ir siekia atitinkamai 14,1 proc.
ir 14,7 proc. 2006 m. kliento EBITDA marza siekia 20,8 proc. Ji yra didesné, lyginant su 2007 m.
ir 2008 m. EBITDA marza, taciau tai yra aiSkinama tuo, kad jmoné 2007 m. pasiémé paskolg turto
jsigijimui, o nekilnojamojo turto nusidévéjimas 2008 m. yra iSauges.

UAB ,,B“ jmonés 2008 m. ir 2007 m. EBITDA marza islieka bankui priimtina, nors 2008
m. analizuojamas rodiklis yra sumazéjes nuo 17,1 iki 11,7, tai yra 31,5 procentiniu punktu.
Maz¢jimui jtakos turéjo sumazej¢ pardavimai 208 m., ko pasakoje mazéjo ir tipinés veiklos
pelnas.

UAB ,,C* jmonés EBITDA marza rodiklis, prieSingai nuo UAB ,,A“ ir UAB ,,B* jmoniy,
2008 m. iSaugo, nors §is augimas ir buvo neZymus — 10 proc. DidZiausig jtakg tam padaré 2008 m.
iSauge pardavimai 14,4 procentinius punktus, lyginant su 2007 m. pardavimais.

Visy trijy smulkiy jmoniy EBITDA marza rodiklis jvertintas vienodai ir uz 2007-2008 m.

sudaro vienoda lyginamajj svorj vertinant jmoniy finansinius pajégumus.
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26 lentele
UAB ,,B“ finansiniy rodikliy reik§més

2006 m. 2007 m. 2008 m.
) q ‘§ § () q ‘§ ’§ @ q ‘§ §
S Sy § 2 |8 S |82 |8 |8 = [ P
5 2 s @ ) 5 2 5| 2 < 5 2 4 Z ~
S S g S ~ =l & i S ~ CRRS S
& S s < S = < S <
= 3 = |3 s |3
Pardavimy - - - - - -26,9 | -5 | D| 30 -1 -264 | -5 | D| 70 -8
augimas
EBITA marza - - - - - 17,1 30 | A 30 9 11,7 | 30 | A| 70 21
Koreguotas - - - - - 36,9 50 A 10 5 16,2 40 90 36
Kapitalos
rodiklis
FEinamasis - - - - - 3,6 20 | A | 10 2 0,8 - D 90 -45
mokumo 50
koeficientas
Skolos - - - - - 455 120 A 10 2 1,5 20 | Al 90 18
padengimo
rodiklis
Grynoji - - - - - 0,4 60 | A 10 6 1,9 60 | Al 90 54
finansiné
skola
VISO 23 3 82 = 105

Saltinis: apskaiciuota darbo autoriy remiantis UAB ,,B“ finansinémis ataskaitomis

Koreguotas kapitalo rodiklis laikomas svarbiu, nes kuo daugiau didesné nuosavybés dalis,
tuo mazesné¢ kredito rizika - klientas atsparesnis neigiamiems rinkos pokyc¢iams, didesnis
suinteresuotumas vykdyti finansinius jsipareigojimus.

2008 m. koreguotas kapitalo rodiklis yra 27,9 proc., o lyginant su 2007 m. ir 2006 m.
koreguotu kapitalo rodiklius yra sumazéjes 40,1 proc. ir atitinkamai 45,5 proc. Pagrindiné to
prieZastis, kaip jau ir min¢jome — ilgalaike paskola investicijoms j nekilnojamajj turta. Kadangi
klientas 2008 m. paskolos pagalba padidino balanse esancig turto eilute, todél nuosavas kapitalas
padidéjo nezymiai (sukaupta 203.769 Lt ataskaitiniy mety pelno), o koreguotas kapitalo rodiklis
yra sumazéjes, lyginant su suktesniais metais.

2007 m. ir 2006 m. koreguotas kapitalo rodiklis yra labai aukstas, nes kliento finansuose
2007 m. 97,5 proc. turto sudaro trumpalaikis turtas — atsargos, debitoriniai jsiskolinimai bei
pinigai., 0 2006 m. turte trumpalaikio turto svoris siekia 96,5 proc.

Dviejy smulkiy jmoniy UAB ,,A*“ ir UAB ,,B“ koreguotas kapitalo rodiklis 2007-2008 m.
vertinamas vienodai ir sudaro vienoda lyginamajj svorj vertinant jmoniy finansinius pajégumus,

atitinkamai vertinant galuting reikSme 5 taskai ir 36 taskais.
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UAB ,,C* jmonés koreguoto kapitalo rodiklis 2007-2008 m. islieka A kategorijos. UAB ,,C*
jmonés nuosavas kapitalas — 500 tuokst. Lt., o tai turi didelj lyginamajj svorj skaiCiuojant §io
rodiklio reikSme.

27 lentelé

UAB ,,C* finansiniy rodikliy reik§més

2006 m. 2007 m. 2008 m.
@ ‘§ g @ ‘§ ’§ ] a ‘§ §
= S/ |2 |2 |5 S (|32 |3 |8 S i IS
s >§ s «© g s >§ s “© ~ s >§ 3 “© k
S S & 3 ) S S e 2 i S ~ SRR =
] S S 5] S = ] S N§
= 3 = |3 s |3
Pardavimy - - - - - 33,7 20 | A | 30 4 14,4 15 | B| 70 12
augimas
EBITA marza - - - - - 1,6 | 30 | A| 30 9 12,9 30 70 21
Koreguotas - - - - - 64,9 50 | A 10 5 60,7 50 90 45
Kapitalos
rodiklis
Einamasis - - - - - 2,8 20 A 10 2 3,5 20 | Al 90 18
mokumo
koeficientas
Skolos - - - - - 17,2 120 | A| 10 2 17,9 20 | Al 90 18
padengimo
rodiklis
Grynoji - - - - - -0,6 60 | A| 10 6 -0,22 | 60 | A| 90 54
finansiné
skola
VISO 22 4 174 = 196

Saltinis: apskaiciuota darbo autoriy remiantis UAB ,,C* finansinémis ataskaitomis

Einamojo mokumo rodiklis laikomas svarbiu, nes kuo daugiau jmoné turi nuosavy bei
ilgalaikiy 1éSy trumpalaikio turto finansavimui, tuo maZesné¢ kredito rizika, klientas atsparesnis
mokéjimy ciklo sutrikimams.

Visy analizuojamy smulkiy jmoniy einamojo mokumo koeficientas 2007 m. vertinant
galuting reikSme sudare 2 taskus ir A rizikos kategorija.

2008 m. UAB ,,A“ ir UAB ,,B“ jmoniy einamojo mokumo koeficientai sumazéjo, taciau
UAB ,,A*“ jmonés koeficientas islicka auksto bankui priimtino lygio ir siekia 2,6. UAB ,,B*
imongés einamojo mokumo rodiklis per analizuojama laikotarpj sumazéjo net 4,5 karto ir 2008 m.
siekia vos 0,8, t.y. uz sio rodiklio staigy kritimg ir rodiklio reikSmei esant >1, skiriama -45 taskai
ir D rizikos kategorija. Jtaka UAB ,,.B“ imonés einamojo mokumo rodiklio kritimui turé¢jo
sumazéjusios apyvartos, ko pasakoje sumazejo debitoriy skolos, iSauge ilgalaikiai jsipareigojimai,

ko pasakoje padidéjo ilgalaikiy skoly einamyjy mety dalis.
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UAB ,,C* jmonés einamojo mokumo rodiklis 2007-2008 m. iSlieka bankui auks$to priimtino
lygio — A rizikos kategorija, o vertinant galuting reikSme¢ 2007 m. turéjo 2 taskus lyginamajame
svoryje, 2008 m. — 18 tasky.

Skolos padengimo rodiklis - svarbiausias ilgalaikiy kredity aptarnavimg (grgzZinimg ir
palikany mokéjima) nusakantis rodiklis.

Skolos padengimo rodiklis skaiCiuojamas kaip EBITDA ir mokéjimy pagal visus
finansinius jsipareigojimus santykis. Pirmiausiai reikia apskaiciuojame EBITDA, t.y. veiklos
pelno ir amortizacijos suma.

Skolos padengimo rodiklis, vertinant galuting rodiklio reikSm¢, sudaro 20 tasky svorj, o
detalizuojant pagal metus, atitinkamai 2 ir 18, esant A rizikos kategorijai. Tasky svoris néra labai
didelis, nes §is rodiklis svarbiausiais vertinant ilgalaikiy kredity aptarnavima.

Grynoji  finansiné skola/ EBITDA - svarbiausias trumpalaikiy kredity aptarnavima
nusakantis rodiklis. Jis nusako, per kiek mety i$ savo EBITDA kredito gavéjas pajégty grazinti
visas finansines skolas, jei nebiity investuojama j ilgalaikj turta.

Priesingai nei kiti finansiniai rodikliai, Sio rodiklio reik§mé yra tuo geresné, kuo Sis santykis
yra mazesnis.

Kadangi Sis rodiklis svarbiausias trumpalaikiy kredity aptarnavimg nusakantis rodiklis, jam
yra skiriamas vienas didziausiy lyginamyjy svoriy (maksimumo 60 taSky) nustatant kliento
finansinj pajéguma aptarnauti trumpalaikj kredita.

Visy analizuojamy smulkiy jmoniy grynosios finansinés skolos koeficientas 2007-2008 m.
vertinant galuting reik§me 2007 m. sudare 6 taskus ir 2008 m — 54 taskus. Analizuojami smulkiy
jmoniy UAB ,A“ ir UAB ,B“ finansai, kuriuose matyti, kad grynosios finansinés skolos
koeficientas nuo 2007 m. iki 2008 m. didéjo, atitinkamai UAB ,,A* jmonés nuo -0,6 iki 1,7 , ir
UAB ,,B“ jmonés — nuo 0,4 iki 1,9, tai yra rodiklis per metus iSaugo net 76 procentiniais punktais.
Toks greitas rodiklio did¢jimas leidzia daryti prielaida, kad ateityje, esant ekonomikos
nuosmukiui, mazéjant pardavimams bei tipinés veiklos pelnui — $is rodiklis didés.

UAB ,,C*“ jmonés grynosios finansinés skolos rodiklis 2007-2008 m. islicka A rizikos
kategorijos ir bankui auksto priimtino lygio.

Atlikusios smulkiy jmoniy UAB ,,A“, UAB ,B“ ir UAB ,,C*“ finansin] vertinimg bei
apskaiciavusios galutines rodikliy reikSmés, matome, kad UAB ,,A*“ finansinis pajégumas — 191,
UAB ,,B“ -89, UAB,,C* — 196 taskai i$§ galimy 200 tasky.

UAB ,,A* jmonegs rizikos grupé uZz finansinj pajéguma — A, tai yra jmonés rizikos grupé yra
labai gerai. UAB ,,B*“ — C rizikos grupé — bankui minimaliai priimtinas lygis ir UAB ,,C“ — A

rizikos grupés klientas, vertinant jmonés finansinj pajéguma.
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Analizuojame smulkiy jmoniy charakterj ir istorija banke, kur maksimali tasky suma — 125

taskai.
28 lentele
UAB ,, A%, UAB ,,B“ ir UAB ,,C*“ charakteri vertinantys Kkriterijai
UAB ,, A% UAB ,,B“ UAB ,,C“
Taskai Raidé Taskai Raidé Taskai Raidé
Kredito istorija
Aktyvi saskaitg banke, mén. 10 A 10 A -5 D
Mokejimo vélavimai bankui per 0 B 0 B Neéra -
paskutinius 12 ménesiy informacijos
Grazinty (jskaitant atnaujintus) kredity -5 D 5 B 0 C
skaiCius
ISoriné informacija apie vélavimus 15 A 15 A 10 C
Kliento charakteris, patirtis
Kliento charakteris, saZiningumas 15 A 15 A 15
Verslo patirtis Siame segmente 15 A 15 A 15
Bendra verslo patirtis 10 A 10 A 10
Informacijos kokybé
Finansinés ataskaitos ir kt. informacija 10 A 5 B 10 A
Prognozés 10 B 0 C 10
VISO 75 75 65

Saltinis: apskaiciuota darbo autoriy remiantis UAB ,,A*, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* finansinémis ataskaitomis ir smulkiy
imoniy charakteristika

UAB ,,A* charakteris bei istorija banke vertinama 75 taskai i§ galimy 125 tasky. Kadangi
klientas UAB ,,A* atitiko ne visus AB SEB Banko reikalavimus, kad galéty surinkti maksimaly
tasky skaiCiy, t.y. 125 taskus, vertinant sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos
skaicCiuokle reikéty atsizvelgti | kai kuriuos niuansus bei juos iSsamiau analizuoti, kaip antai:
mokéjimo vélavimai bankui per paskutinius 12 ménesiy - klientas vieng kartg vélavimo vykdyti
savo jsipareigojimus 9 d. Analizuojame dél kokiy priezas¢iy buvo vienas vélavimas bankui, kuris
tur¢jo neigiamos jtakos kliento kreditiniai istorijai. Jeigu priezastys yra objektyvios, tokiu atveju §j
vélavima bankui reikéty vertinti ne vienareikSmiskai.

Vertinant UAB ,,A* kliento grazintus kreditus, i§ finansiniy ataskaity matyti, kad klientas AB
SEB Banke turi paémes ilgalaik¢ paskola, todél grazinti kreditai dar nevertinami, o vertinamas
grazinamy kredity jsipareigojimy vykdymas, t.y. ,,mokéjimo vélavimai bankui per paskutinius 12

meénesiy*.
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Taip pat vertinant UAB ,,A“ pateiktas finansines prognozes, reikia atsizvelgti | esama
ekonoming situacijg. Natiiralu, kad kliento prognozes néra labai optimistinés, o grei¢iau realistinés,
atsizvelgiant j Siandiening ekonoming situacija.

Sekantis zingsnis - smulkiy jmoniy sektoriaus rizika, kuri vertinama 25 taSky suma.

29 lentelé

UAB ,,A“, UAB ,,B*“ ir UAB ,,C* sektoriaus rizika

UAB ,, A% UAB ,,B* UAB ,,C“
Taskai Raidé Taskai Raidé TaSkai Raidé
Sektoriaus rizika
Zema 25 A
Vidutiné 0 B
Padidinta
Rizikingas sektorius -25 D

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis AB SEB banko duomenimis

Smulkios jmonés UAB ,,A“ pagrindiné¢ veikla — maZmeniné prekyba nespecializuotose
parduotuvése, kuriose vyrauja maistas, gérimai ir tabakas. Kitaip tariant, tai yra pirmo biitinumo
prekémis prekiaujanti smulki jmoné, kurios pagrindinis konkurentas — didieji prekybos tinklai,
todél sektoriaus rizika — B, o tasky skaicius — 0.

UAB ,,B“ imonés veikla — statyby sektorius, kuris banko pozitiriu — rizikingas sektorius: -25
taskai ir D rizikos grupé.

UAB ,,C* imoné¢s veikla — prekyba automobiliy detalémis, kur pardavimai yra orientuoti |
fizinius asmenis. Banko poziiiriu §i veiklos sritis — zemos rizikos, todél klientui skiriama 25 taskai ir
A rizikos grupé.

Atlikus skai¢iavus pagal smulkiy jmoniy UAB ,,A“, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* finansines
ataskaitas ir pateiktas jmoniy charakteristikas, identifikuojame smulkiy jmoniy rizikos grupes (Zr.

30 lentele).

30 lentelé
UAB ,,A%, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* rizikos grupés identifikavimas
UAB ,,A“ UAB ,,B“ UAB ,,C*
Taskai Raidé Taskai Raidé Taskai Raidé
Finansinis pajégumas 191 A 89 C 196 A
Charakteris ir kredito istorija 75 A 75 A 65 B
Sektoriaus rizika 0 B -25 D 25 A
Rizikos grupé 266 A 139 C 286 A

Saltinis: apskaiciuota darbo autoriy remiantis UAB ,,A*, UAB ,,.B“ ir UAB ,,C* finansinémis ataskaitomis
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UAB ,,A“ ir UAB ,,C* smulkiy jmoniy rizikos grupés A, kur jmonés surinko atitinkamai 266
taskus ir 286 taskus. UAB ,,B*“ — C rizikos grupé¢ ir bendras tasky skaicius -139.

Imoneés rizikos identifikavimas — vienas pagrindiniy veiksniy, leidziantis ekonomiskai jvertinti
trumpalaikio kredito nauda bankui. Imonei skolinimasis tampa tuo bendresnis, kuo jos rizikos grupé
yra blogesne. Nustate pasirinkty smulkiy jmoniy rizikos grupes analizuosime smulkiy jmoniy

bankui sitilomus uzstatus uz praSomg kredita.

3.4.2. Smulkiy jmoniy UAB ,,A“, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* uZstaty vertinimas

Naujoji Basel kapitalo sutartis (Basel II) teigia, kad jmonei reikia ne tik nustatyti rizikos grupe,
bet ir jvertinti PD ir LGD, tai yra rizikg, kad jmoné nevykdys savo jsipareigojimy ir galima
nuostolj, kuris atsiranda po visy bandymy atgauti kredito ar jo likutj i$ jsipareigojimy nevykdanciy
jmoniy. LGD jvertiname kredito uztikrinimo priemoniy pagalba, kurias smulkios jmonés UAB ,,A*
UAB ,,B“ir UAB ,,C* jkeicia bankui uz sutiekiamus trumpalaikius kreditus.

UAB ,,A*“ imon¢ bankui hipotekos lakstu jkei¢ia parduotuves patalpas uz 147.000 Lt rinkos
verte ir akcininko banke laikomg terminuota indélj uz 35.000 Lt. (10.000 Lt suma yra jkeista
bankui uz kita kredita). Parduotuvés patalpos yra prilyginamos prekybai skirtoms patalpos, o
skaiCiuojant akcininko terminuotg ind¢lj, jvertiname tai, kad 10.000 Lt suma i§ terminuoto indlio

jau yra jkeista bankui. Suvedamos uztikrinimo priemones ir jy vertes (Zr. 27 pav.).

Kredito uztikrinimo priemoné Uztikrinimo priemonés Paskoly suma
verté su
aukStesnémis
reikalav.
teisémis
| VYertyhiniai popietiai, depozitai, garantijos E] 35000 10000
| Biurai, prekybai skirtos patalpos E] 147000 (1]
| Be uSstato E] 0 0

27 pav. UAB ,,A* uzstaty vertinimas

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis UAB ,,A“ finansinémis ataskaitomis ir jmonés charakteristika

UAB ,,B“ jmon¢é nekilnojamuoju turtu nedisponuoja, todél jo jkeisti negali. UAB ,,.B“ jmonés

akcininkas, prisiima atsakomybé ir uz jmoneés kreditg jkeic¢ia bankui savo buta, kurio rinkos verté
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100.000 Lt ir bankas kreipiasi i UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos* fonda, praSydama suteikti
bankui trukstamg uzstato dalj ir garantuoti 60 proc. negrazinto kredito dalies (84.000 Lt.).
Akcininko butas tai likvidus nekilnojamasis turtas, kurj, esant jmonés jsipareigojimy nevykdymui
banke, galima greitai realizuoti. UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos® — uZtikrinimo priemoné —
garantijos, o uZtikrinimo priemonés verté jvedama 60 proc. garantija nuo suteikiamos kredito limito

sumos, t.y. 140.000 Lt * 60 proc. = 84.000 Lt. (zr. 28 pav.).

Kredito uztikrinimo priemoné Uztikrinimo priemonés Paskoly suma su
verté aukS$tesnémis
reikalav.
teisémis

| Likvidus nekinojamas turtas E] 100000 0
|'u'ert\,f|3iniai popieriai, depozital, garantijos E] 84000 0
| B uZstato B 0 0

28 pav. UAB ,,B“ uzstaty vertinimas

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis UAB ,,A“ finansinémis ataskaitomis ir jmonés charakteristika

UAB ,,C* jmon¢ 2008 m. i§ nuosavy lésy jsigijo nekilnojamojo turto — komercinés paskirties
zeme ir prekybos patalpas, kurias prie§ tai nuomavosi. Pagal bankui pateikta naujausia turto
vertinimo ataskaita, nekilnojamojo turto rinkos verté — 210 tiikst. Lt. Taip pat jmoné bankui jkeicia
atsargy uz 0,5 min. Lt (kadangi atsargy lygis balanse siekia 755 tukst. Lt., mazai tikétina, kad
atsargy lygis nukris maziau 500 tikst. Lt.) ir jsipareigoja kas ménesj pateikti bankui sandélyje
esanciy atsargy sarasg ir verte. Imonés akcininkas laiduoja uz jmonés trumpalaikj kredita. Kadangi
imongs akcininko vienintelés pajamos i§ jmonés, o jo vardu nejregistruotas nekilnojamas turtas, §j

uzstatg prilyginame 0. Suvedame uztikrinimo priemones ir jy vertes (zr. 29 pav.).

Kredito uztikrinimo priemoné Uztikrinimo priemonés Paskoly suma su
verté aukstesnémis
reikalav.
teisémis

| Biurai, prekybai skirtos patalpos 210000 0

| ftsargos ir Zaliovas 500000 0

€3 N EB B ED

| Be ugstato



29 pav. UAB ,,C* uzstaty vertinimas

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis UAB ,,A“ finansinémis ataskaitomis ir jmonés charakteristika

Ivertinome smulkiy jmoniy UAB ,,A*“ UAB ,,B*“ ir UAB ,,C* kredito uztikrinimo priemones ir
ju vertés. Sukurtos smukiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés pagalba
apskaiciuosime tikétiny nuostoliy lygi, operacing marza, kuri priklauso nuo smulkios jmonés rizikos
grupés ir trumpalaikio kredito dydZzio ir pelno marza, kurj tiesiogiai proporcinga smulkios jmonés
rizikos grupei.

Remiantis treCigja smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity skaiciuoklés dalimi bus tikrinama
hipotez¢, ar smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaic¢iuoklé yra nepakankamai iSplétota ir
netinkamai Lietuvos bankinés sistemos veiklai, banko rizika mazinantis veiksnys ir kaip veiksnys,
leidziantis jvertinti banko tikéting nuostolj dél smulkios jmonés kreditiniy jsipareigojimy

nevykdymo.

3.4.3. Smulkiy jmoniy UAB ,,A%, UAB ,,B“ ir UAB ,,C* marzZos identifikavimas

Banko marza — vienas svarbiausiy veiksniy smulkiai jmonei, kuris apsprendzia kredito kaina,
t.y. palukany sudedamojo dalis. Banko siiloma marza — tai ne tik kliento rizikos grupés jvertinimas
bet ir tikétiny nuostoliy lygio skaic¢iavimas, kurj bankas gali patirti dél smulkios jmonés
jsipareigojimy nevykdymo bankui. Pagal Baselio II nuostatas kapitalo poreikj reikia apskaiciuoti
jvertinant tris rizikas: kredito, rinkos ir operacing rizikas. Naujuose Baselio II normatyvuose buvo
numatytas operacinés rizikos skaiCiavimas. Ji suprantama kaip rizika patirti tiesioginiy ir
netiesioginiy nuostoliy dél technologijy, neveikianciy ar netinkamy vidaus procediiry ar procesy,
darbuotojy veiksmy ar iSoriniy veiksniy, t.y. bankas gali patirti nuostoliy dél darbuotojy klaidy,
piktnaudziavimy, gaisry ir pan.

UAB ,,A“ tikétiny nuostoliy lygis bankui siekia 1,61 proc. Sioje eilutéje jvertinti du rodikliai —
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé (PD) ir nuostolis jsipareigojimy nejvykdymo atveju (LGD)
(PD ir LDG skai¢iavimo metodika nurodyta 1.4. skyriuje). UAB ,B“ ir UAB ,,C* jmoniy

apskaiciuotas tikétiny nuostoliy lygis siekia 1 proc. (zr. 30, 31 ir 32 paveikslus).

88



Kapitalo poreikis 8%

Tikétiny nuostoliy lygis = PD*LGD 1,61%
Operaciné marza 0.50%
Pelno marza 0.50%
Skaiciuoklés siiiloma kredito marza 2,61%
Kapitalo graza 20.37%

30 pav. UAB ,,A*“ marzos identifikavimas

Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriy remiantis UAB ,,A*“ finansinémis ataskaitomis ir jmonés charakteristika

UAB ,,A* tikétiny nuostoliy lygis yra 62,5 procentiniais punktais didesnis, lyginant su UAB
»B“ ir UAB ,,C* smulkiomis jmonémis. Jtakos tam turéjo UAB ,,A* jmonés jkeiCiamas turtas
bankui. Vertinant jkei¢iama nekilnojamajj turta, skaic¢iuojamas LGD, kuris UAB ,,A* imonés atveju
yra kiek per mazas bankui, todé¢l smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marZzos skaiCiuoklé,
apskaiciavusi analizuojamus rodiklius, EL jvertino 1,61 proc.

UAB ,,B“ ir UAB ,,C* jmoniy jkeiCiamas turtas bankui yra labiau priimtinas, nes abiejy
smulkiy jmoniy EL siekia vos 1 procentinj punktg. Smulki jmoné ,,B* uzstatg uz suteikiamg kredito
limitag bankui sitlo akcininko butg ir UAB ,INVEGA®“ 60 proc. garantija. UAB ,INVEGA®
garantija vertinama kaip labai likvidus uzstatas, t.y. esant jmonés jsipareigojimy nejvykdymo
atvejui, UAB ,,INVEGA* bankui grazinty 60 proc. negrazinto kredito dalies.

UAB ,,C* imonés jkeiCiamas turtas taip pat yra pakankamas uz prasomag 280.000 Lt kredito

limita.

Kapitalo poreikis 8%

Tikétiny nuostoliy lygis = PD*LGD 1,00%
Operaciné marza 0.60%
Pelno marza 2.00%
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Skaiciuoklés siiiloma kredito marza 3,60%
Kapitalo graza 20.04%

31 pav. UAB ,,B“ marZos identifikavimas

Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriy remiantis UAB ,,B“ finansinémis ataskaitomis ir jmonés charakteristika

Operacinés marzos jvertinimas — rodiklis, turintis jtakos galutinei marzai, kurig bankas perduos
jmonei. Operaciné marza priklauso nuo jmonés rizikos grupés ir prasomos kredito sumos. UAB ,,A*
jmonés prasomas kreditas — 170 tiikst. Lt, o rizikos grupé¢ — A. UAB ,,.B* jmonés kredito suma —
140.000 Lt, o apskaiciuota rizikos grupé — C. UAB ,,C* jmonés prasoma kredito limito suma —
280.000 Lt, o apskaiciuota rizikos grupé — A. Atsizvelgiant j Siuos kriterijus UAB ,,A* jmongés
operaciné marza — 0,50 proc., UAB ,,B“ — 0,60 proc., o UAB ,,C* — 0,57 proc. (Zr. 30, 31 ir 32

paveikslus).

Kapitalo poreikis 8%

Tikétiny nuostoliy lygis = PD*LGD 1,00%
Operaciné marza 0.57%
Pelno marza 0.50%
Skaiciuoklés siiiloma kredito marza 2,07%
Kapitalo graza 20.14%

32 pav. UAB ,,C* marZos identifikavimas

Saltinis: apskai¢iuota darbo autoriy remiantis UAB ,,C* finansinémis ataskaitomis ir jmonés charakteristika

Pelno marza priklauso nuo smulkios jmonés rizikos grupés: kuo rizikos grupé yra aukstesné,
tuo pelno marza bankui yra didesné, kuo bankui palankesné kliento finansiné biukl¢, tuo didesné
tikimybé yra uzdirbti i§ jmonés daugiau 1&Sy.

Analizuojamy smulkiy jmoniy UAB ,,A* ir UAB ,,C* rizikos grupés — A, todél smulkiy jmoniy
trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklé Sioms jmonéms patvirtino pelno marzag 0,5 procentinius

punktus. UAB ,,C* jmonés pelno marza, vertinant galutine skaiciuoklés silomg kredito marza,
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sudaro 24,1 proc. svertg. UAB ,,B“ imonés pelno marza sudaro 5 procentinius punktu mazesnj svorj
galutingje skaiiuoklés siilomojo kredito marZoje, t.y. 19,1 proc. sverta. Sis skirtumas atsiranda
todeél, kad galutiné skaic¢iuoklés sitiloma kredito marza smulkiai jmonei — tai EL, operacinés marzos
ir pelno marzos suma.

UAB ,,B“ jmonés apskaiciuota rizikos grupé — C. Bankas i§ Sios jmonés uzdirbs maZesnj
pelna, ty. 0,35 (zr. 1.4. skyriy) dél jmonés rizikos grupés, nes kuo mazesné rizikos grupé, tuo
didesné tikimybé¢, kad jmoné nejvykdys savo finansiniy jsipareigojimy bankui. Skai¢iuojant jmonés
rizikos grupe didZiausig svorj jame sudaro finansinis jmonés pajégumas ( 200 tasky), todél galimos
sekancios banko priemonés: daznesni skambuciai (d¢l vélavimy vykdyti jsipareigojimus), vizitai |
imong, administracinés iSlaidos ir kt. sanaudos. [verting EL, operacinés marzos ir pelno marzos
rodiklius ir sukurtos smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés pagalba apskaiciave
$iy rodikliy reikSmes, gauname skai¢iuoklés sitiloma kredito marza, kuri visoms trims smulkioms
imonéms yra skirtinga: UAB ,,A* imonei skaic¢iuoklés sitiloma marza trumpalaikiam kreditui — 2,61
proc., UAB ,,B* — 3,60 proc., o UAB ,,C* — 2,07 proc.

Visy analizuojamy jmoniy charakteristikos yra skirtingos, ne vienoda jy kreditiné/nekreditiné
istorija banke ir jkei¢iami uzstatai, skai¢iuojant trumpalaikio kredito marza jmonei didZiausig jtaka

turi jmonés rizikos grupé.
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33 pav. Trumpalaikiy kredity marzos priklausomybé nuo jmonés rizikos grupés

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis smulkios jmonés trumpalaikiy kredity marZos skai¢iuoklés duomenimis

Istyréme, kad rizika — svarbiausia veiksnys, jtakojantis smulkiai jmonei sitiloma trumpalaikio
kredito marza. Nuo jmonés rizikos grupés priklauso operacinés marzos dydis ir banko pelno marza,
o taip pat sudaro lyginamajj svorj vertinant LGD tikimybe.

Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuoklé¢ ir patikrintas jos
pritaikomumas remiantis smulkiy jmoniy UAB ,A“ UAB ,B“ ir UAB ,,C* finansinémis
ataskaitomis leidzia paneigti iSsikelta hipoteze. Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity

marzos skaiCiuoklé leidzia jvertinti jmongés rizikos grupe, uzstato struktiirg, o esant kelioms uzstaty
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rasims jvertinti jas visas skaiciuojant jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe¢ (PD) ir nuostolio, dél
jsipareigojimy nejvykdymo (LGD) tikimybe. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity skaic¢iuoklé yra
pakankamai iSplétota ir tinkama Lietuvos finansy rinkoms. Kiekvienas bankas §ig skaiciuokle galéty
taikyti praktikoje nustatant smulkioms jmonéms siilomas marZas, taciau jg reikia modifikuoti pagal
banke taikomus teisés aktus.

Hipotezés patvirtinimas. Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos mskaic¢iuoklé
leidzia jvertinti uzstato struktiira, o esant kelioms uzstaty riSims jvertinti jas visas skai¢iuojant
isipareigojimy nejvykdymo tikimybe (PD) ir nuostolio, dél jsipareigojimy nejvykdymo (LGD)
tikimybe. Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skai¢iuoklé pakankamai iSplétota ir
Lietuvos finansy rinkai, taciau kiekvienas bankas S§ig skaiciuokle bei jos skaifiavimg turéty

koreguotis pagal banke taikomus normatyvus.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Mokslinio darbo jvadinéje dalyje buvo iskelti Sesi uzdaviniai. ISnagrinéjus juos, darbo autorés
suformavo pagrindines i§vadas kiekvienam uzdaviniui.

Isanalizavus moksling uZzsienio ir lietuviy autoriy literatiirg, kurioje aprasomos trumpalaikiy
kredity risys, galime teigti, kad trumpalaikiai kreditai — tai kreditai verslo klientams, iSduodami iki
vieneriy mety, apyvartinéms IéSoms papildyti. ISskiriamos aStuonios pla¢iau naudojamos
trumpalaikiy kredito riiSys, o plaCiausiai naudojamos — keturios: trumpalaikis kreditas, skirtas
vienkartiniam apyvartiniy 1éSy papildymui, kredito linija, sgskaitos kreditavimas ir faktoringas.
Kreditinés linijos dydis priklauso nuo jmonés metiniy apyvarty, dazniausiai suteikiama iki dviejy
ménesiy jmonés vidutiniy pardavimy sumos. Privalumai — naudojamas 12 mén., nenumatomi
daliniai grazinimai. Trilkumai — reikalingas uzstatas, apmokama pagal sgskaitas-faktiiras.

Saskaitos kreditavimas — tai trumpalaikio kredito rtsis, kai klientas pasiima pinigus i§ savo
einamosios saskaitos, virSydamas turimas léSas saskaitoje. Cia nereikalaujamas uZstatas, tatiau
suteikiamas limitas sudaro apie 30 proc. vieno ménesio apyvarty.

Vertinant krediting linijg ir overdrafta i$ kredito institucijos pozicijy, darbo autoriy nuomone,
priimtinesné yra kreditin¢ linija, kadangi paprastai uz ja btina jkei¢iamas nematerialus ar materialus
turtas, kuris mazina finansavimo rizika.

Trumpalaikis kreditas, skirtas vienkartiniam apyvartiniy 1éSy papildymui, turi daugiau trikumy,
nei pliusy, lyginant su kredito linija: ilgiau uztrunka kredito suteikimo procesas, nustatomas kredito
grazinimo grafikas, kreditas suteikiamas konkreciam tikslui, didesné paliikany norma. Privalumas —
triikstant uZstato uz kredita, dalj jo bankams garantuoja UAB ,,INVEGA® ir UAB ,,ZUPGF*.

ISskirti trumpalaikiy kredity ekonominio vertinimo aspektai banke leido suformuoti Sias
iSvadas: svarbiausia bankui identifikuoti trumpalaikio kredito rizikos laipsnj, nustatyti galimus
nuostolius dél kredito gavéjo jsipareigojimy nejvykdymo ir nustatyti laukiamas pajamas ir islaidas.

ISnagrinéjus Basel komiteto pasiiilymus ir orientuojantis j Naujaja Basel kapitalo sutartj (Basel
II) padarytos Sios iSvados: pagal Basel II nuostatas kapitalo poreikj reikia apskaiCiuoti remiantis
sekancCiomis rizikomis: kredito, rinkos ir operacine. Pastaroji rizikos riiSis ir jos skai¢iavimas yra
naujové, o kredito ir rinkos rizikos skai¢iavimo reikalavimai buvo numatyti ir Basel I
normatyvuose. Operaciné rizika suprantama kaip rizika patirti tiesioginiy ir netiesioginiy nuostoliy
deél neveikian¢iy ar netinkamy vidaus procediry ar procesy, technologijy, darbuotojy veiksmy ar
iSoriniy veiksniy, t.y. bankas gali patirti nuostoliy d¢l darbuotojy klaidy. Atlikus naujojo kapitalo
pakankamumo susitarimo poveikio analizg, galime teigti, kad didzioji dalis banky persiorientuos

(nors Lietuva ir nepriklauso G-10 Saliy nariy, taciau laikosi Basel komiteto isleidziamy nuostaty) |
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paskoly kredito rizikos vertinimg, tokiu biidu paspartés kreditavimo procesas bei pageres jo kokybé,
todel Basel Il normatyvai naudingi ne tik bankams, bet ir jy klientams.

Atlikus smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredito risiy ekonoming analize ir naudg AB SEB bankui,
buvo gautos Sios iSvados:

AB SEB banko isduoty trumpalaikiy verslo paskoly portfelis 2008 m. siekia 276 min. Lt., o
tai sudaro 15,4 proc. nuo bendro smulkioms jmonéms iSduoty trumpalaikiy paskoly portfelio, kuris
sieké 1,79 mird. Lt. Per 2008 m. trumpalaikiy kredity smulkiom jmonéms portfelis sumazéjo 8,1
procentiniu punktu, lyginant su 2007 m. o nuo 2005 m. iki 2007 m. tendencingai augo: 2006 m.
augimas sieke 3,2 procentinius punktus ir atitinkamai 2007 m. - 8 proc. punktus.

2008 m. AB SEB banko smulkioms jmonéms trumpalaikiam kreditavimui iSduoty paskoly
portfelis, lyginant su visu banko paskoly portfeliu sudaro 1,1 proc. (2008 m. — 24,5 mlrd. Lt.), ir 2,2
proc. (12,3 mlrd. Lt) verslo paskoly portfelio svorio. AB SEB grynasis pelnas, nuo smulkioms
jmonéms iSduoty paskoly portfelio 2008 m. sudaro 7,9 procentinius punktus, o skaitine iSraiska —
5,3 mln. Lt. I§ smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity didziausias grynasis pelnas buvo gautas 2006
m., kai jis siecké 19,4 min. Lt.

2008 m. AB SEB bankas prad¢jo konservatyviau vertinti verslo klienty rizika ir padaré 256,6
mln. lity atidéjiniy paskoloms (2007 metais — 40,6 min. lity). Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity
atidéjimy skaicius islieka nezymus ir siekia 1,4 mln. Lt. ( 2007 m. — 0,8 mln. Lt., 2006 m. — 0,2
mln. Lt, 2005 — 0,7 min. Lt).

Atlikus AB SEB banko pagrindiniy finansiniy rodikliy analizg, pastebime, kad vienas
pagrindiniy rodikliy, vertinant kreditoriy — likvidumo rodiklis. AB SEB banko likvidumo rodiklis
nuo 2005 m. iki 2007 m. iSaugo 6,67 procentiniais punktais ir 2007 m. sieké 42,78 proc. Nuo 2007
iki 2008 mm. rodiklis sumazgjo 3,79 procentiniais punktais, taciau vis dar yra tinkamas bei atitinka
Lietuvos banko nustatytus normatyvus (likvidumo rodiklis turi biiti ne mazesnis kaip 30 proc.). AB
SEB bankas laikosi Auksinés bankininkystés taisyklés.

AB SEB banko nuosavas kapitalas 2008 m. buvo 2,2 mird. lity. AB SEB banko kapitalo
pakankamumas mety pabaigoje buvo 12,09 proc., o pagal Basel komiteto nuostatas ir Lietuvos
banko jstatyma, bankai privalo iSlaikyti kapitalo pakankamumo rodiklj, kuris yra ne mazesnis kaip
8 procentai. AB SEB bankas laikosi konservatyvios kapitalo pakankamumo politikos — AB SEB
Banko kapitalo pakankamumo rodiklis turi buti 8,5-9 proc., t. y. Siek tiek didesnis negu
reikalaujamas maziausias rodiklis.

TreCiojoje magistro darbo dalyje sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos
skaiciuoklé, remiantis Naujaja Basel kapitalo sutartimi (Basel II), t.y. jvertintos trys rizikos rusys:
kredito — jmoneés rizikos grupé, rinkos rizika iSreik$ta per pelno marza ir operaciné rizika. Ypatingas

démesys, kuriant skaic¢iuokle, sutelktas vertinant du svarbiausius smulkiy jmoniy trumpalaikiy
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kredity marza lemiancius ekonominius rodiklius — jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe (PD) ir
nuostolj dél jsipareigojimy nejvykdymo (LGD), taip pat kitus banko pelng jtakojancius
ekonominius rodiklius — operacing marza ir pelno marza. Apskaiciavus Siuos rodiklius banko
tikétina kapitalo graza, turi biiti ne maziau kaip 20 procenty.

Siekiant pritaikyti praktikoje ir jsitikinti smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos
skaiCiuoklés veikimo patikimumu, magistrantés pasirinko tris smulkias jmones UAB ,,A“, UAB
»B“ ir UAB ,,C“ Identifikavome analizuojamy jmoniy rizikos grupes: AB ,,A*“ ir UAB ,,C*
smulkiy jmoniy rizikos grupés A, jmonés surinko atitinkamai 266 taskus ir 286 taskus. UAB ,,.B“
imongs rizikos grupé C ir bendras tasky skaicius — 139.

Ivertinome smulkiy jmoniy UAB ,,A*“ UAB ,,B*“ ir UAB ,,C* kredito uztikrinimo priemones ir
ju vertés, kurios leido apskaiciuoti tikétiny nuostoliy lygi (EL). Tikétiny nuostoliy lygis — tai
isipareigojimy nejvykdymo tikimybé (PD) ir nuostolio dé¢l jsipareigojimy nejvykdymo (LGD)
sandauga. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiciuoklés pagalba apskaiciavus EL,
nustatyta, kad smulkios jmonés UAB ,,A“ EL — 62,5 procentiniais punktais didesnis, lyginant su
UAB ,,B“ ir UAB ,,C* jmoniy EL. Pagrindiné to priezastis — nepakankamas uzstatas bankui uz
UAB ,,A“ jmonés kredito linijg (170.000 Lt). UAB ,.B“ ir UAB ,,C* jmoniy jkei¢iamas turtas
bankui yra priimtinas ir padengiantis kredito suma, todél pastaryjy smulkiy jmoniy EL — 1 proc.

Atlikus operacinés marzos rodiklio skaiciavus, nustatéme, kad operaciné marza priklauso nuo
jmonés rizikos grupés ir prasomos kredito sumos, todél UAB ,,A“ jmonés operaciné marza — 0,50
proc., UAB ,,B“ — 0,60 proc., o UAB ,,C* — 0,57 proc.

Ivertinus analizuojamy smulkiy jmoniy pelno marza, pastebima, pastaroji priklauso nuo
smulkios jmongés rizikos grupés: kuo rizikos grupé yra aukstesné, tuo pelno marza bankui yra
didesné, kuo bankui palankesné kliento finansiné biiklé, tuo didesné tikimybé yra uzdirbti i§ jmonés
daugiau lésy.

UAB ,,A“ ir UAB ,,C* smulkiy imoniy rizikos grupés — A, todé¢l skaiciuoklé patvirtino pelno
marza 0,5 procentinius punktus. UAB ,,C* jmonés pelno marza, vertinant galuting skaiciuoklés
sitlomg kredito marza, sudaro 24,1 proc. sverta. UAB ,B*“ imonés pelno marza sudaro 5
procentinius punktus mazesnj svorj galutinéje skaiCiuoklés sitilomojo kredito marzoje, t.y. 19,1
proc. sverta. Sis skirtumas atsiranda todél, kad galutiné skai¢iuoklés siiiloma kredito marza smulkiai
jmonei — tai EL, operacinés marZos ir pelno marzos suma.

Ivertinus visus trumpalaikio kredito marza jtakojancius veiksnius, visoms trims smulkioms
jmonéms marzos skaiciuoklé apskaiciavo skirtingas marzas: UAB ,,A* jmonei — 2,61 proc., UAB

,»B“—3,60 proc., ir UAB ,,C*“ — 2,07 proc.
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Istyréme, kad rizika — svarbiausia veiksnys, itakojantis smulkiai jmonei sitiloma trumpalaikio
kredito marzg. Nuo jmonés rizikos grupés priklauso operacinés marzos dydis ir banko pelno marza,
o taip pat sudaro lyginamajj svorj vertinant LGD tikimybe.

Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuoklé ir patikrintas jos
pritaikomumas remiantis smulkiy jmoniy UAB ,A“ UAB ,B“ ir UAB ,,C* finansinémis
ataskaitomis leido paneigti iSsikeltg hipoteze. Sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity marzos
skaiciuoklé leidzia jvertinti jmonés rizikos grupe, uzstato struktiirg, o esant kelioms uzstaty riiSims
jvertinti jas visas skaiCiuojant jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe (PD) ir nuostolio, dél
isipareigojimy nejvykdymo (LGD) tikimybe. Smulkiy jmoniy trumpalaikiy kredity skaic¢iuoklé yra
pakankamai iSplétota ir tinkama Lietuvos finansy rinkoms.

Pateikiamos rekomendacijos AB SEB bankui, remiantis sukurta smulkiy jmoniy trumpalaikiy
kredity marzos skai¢iuokle:

Nustatant smulkioms jmonéms trumpalaikiy kredity marzas naudoti sukurta smulkiy jmoniy
trumpalaikiy kredity marzos skaiCiuokle, kuri leidzia jvertinti Naujgjg Basel kapitalo sutartj (Basel
II) ir joje iSskirtas tris rizikos rusys: kredito, rinkos ir operacing.

Laikytis Naujosios Basel kapitalo (Basel II) sutarties ir siekti, kad banko kapitalo graza i
smulkiai jmonei suteikiamo trumpalaikio kredito biity ne maziau 20 procenty.

Esant labai didelei marzai, ir jvertinus gauta neigiamg kapitalo graza, sustabdyti smulkios
jmonés kreditavima, prieSingu atveju bankas gali patirti didelius nuostolius.

Kaupti ir analizuoti visy kreditiniy ir nekreditiniy smulkiy jmoniy finansines ataskaitas, kurios
leis tiksliau apskaiCiuoti smulkiy jmoniy finansinius rodiklius jvertinant jmonés rizikos grupe.
Finansiniy ataskaity istorija banke leis geriau pazinti klienta, jvertinti jmonés pateikiamy finansiniy

atskaitomybiy patikimuma.
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1 PRIEDAS
PAGRINDINIU SAVOKU ANALIZE

Sios savokos magistro darbe pateiktos remiantis $altiniais:

1. Bagdanavicius, J., LukoSevicius, L., Stankevicius, P. (1999). Ekonomikos terminai ir sqvokos. Vilnius
pedagoginis universitetas.

2. Buracas, A., Svecevicius, B. (1994). Biznio, banky, birzos terminy Zodynas — zinynas. Vilnius:
Zodynas.

3. Ekonomikos terminy Zodynas. 1§ anglu kalbos verté: Bareikyte, Z., Zemaityte, L.

B.,Francuzeviciuré, K. Vilnius: UAB “Baltijos biznis”

A

Akceptas - jraSas vekselyje, patvirtinantis, kad padares jrasg asmuo sutinka vekselj apmokéti laiku.
Akredityvas — piniginis banko pavedimo dokumentas, nurodantis jo pateikéjui ar kitam asmeniui
iSmokéti nurodomg suma, arba vardinis vertybinis popierius, suteikiantis jo turétojui teis¢ gauti
banke nurodyta sumg.

Analizé — tyrimas, kruopstus aplinkybiy bei priezasc¢iy nustatymas.

Apyvarta — jmonés pardavimo pajamos per ataskaitinius metus.

Auksiné bankininkystés taisyklé — aktyvy ir pasyvy operacijy grynaisiais pinigais apim¢iy
privalomasis balansavimas;

Atidéjimas, atidéjinys - piniginés 1€Sos, sukauptos ir skirtos del skirtingos rizikos susidarantiems
nuostoliams kompensuoti ir padengti.

B

Bankas - jstaiga atliekanti pinigines operacijas (indéliu tvarkymo, kredito, mokestiniy

atsiskaitymy pavedimai), banknoty ir kt. Vertybiniy popieriu emisija, uzsienio valiuty funkcijas,

taip pat garantuojanti jkeitimo draudimo ir kt. veikla.

Bankininkysté — banky atliekama piniginiy operacijy veikla, per kurig jgyvendinama monetariné
politika; Auksiné bankininkystés taisyklé — aktyvy ir pasyvy operacijy grynaisiais pinigais apimciy
privalomasis balansavimas;

D

Diskontavimas — pajamy, kurios bus gautos ateityje, esamosios vertés nustatymas.

E

Efektyvumas — istekliy panaudojimo lygis, garantuojantis maksimaly rezultatg. Tai sickimas

gauti kuo daugiau naudos, kuo geriau vartojant ribotus iSteklius.

Esamoji verté — pajamy dabartiné verté, apskai¢iuota biisimajam laikotarpiui; pinigy, kurie bus

gauti ateityje, esamoji verte.
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F

Faktoringas — trumpalaikiy skoly perleidimas, parduodant kredito rizika bei siekiant sparciau
astatyti apyvartinio kapitalo dalj.

Force majeur — nejveikiamos, nenumatytos aplinkybés, turin¢ios reikSminga poveikj sandorio
ivykdymui, uz kurias negalima imtis atsakomybés ir kurios gali neleisti jo jvykdyti;

Forfeitingas

G

Grynasis pelnas — grynojo pelno santykis su pardavimy ir paslaugy apimtimi;

H

Hipotezé — nejrodytas ir patikrinimo reikalaujantis atskiry procesy ar jvykiy bei jy galimos veiklos
aiSkinimas.

I-1

Imoka — 1é8y jnasas;

Iplaukos — lyginamos su banko aktyvais, jplaukos i§ suteikty paskoly;

Isipareigojimas — pretenzija asmens ar imonés iStekliams pasiskolintu pinigu atzvilgiu.

ISlaidos — sunaudotos 1€Sos, piniginés sagnaudos arba sgnaudos, jvertintos pinigais;

IStekliai — disponuojamos 1¢Sos, naudojamos kreditavimui ir aktyvioms iikinés veiklos rezultatams,
operacijoms;

K

Kapitalas — finansinis ir materialusis turtas, naudojamas pelno gavimo tikslais (piniginis kapitalas,
pinigai, vertybiniai popieriai, akcinis kapitalas ir t.t.);

Kastai — sunaudotos 1éSos, piniginés sagnaudos arba, sagnaudos, jvertintos pinigais;

Koeficientas — dydziy santykio ar poky¢io rodiklis;

Komercinis bankas — jstaiga, atlickanti pinigines operacijas, tvarko indélius, duoda ir ima paskolas,
atlieka operacijas su vertybiniais popieriais bei uzsienio valiuta, atsiskaitymus per klienty saskaitas,
saugo klienty vertybes ir teikia finansines konsultacijas;

Kreditas — paskola, skolintieji aktyvai;

Kreditavimas — kredito teikimas pagal sutarta programg suderintiems ir kreditoriams remiamiems
tikslams;

L

LéSos — piniginiai i$tekliai, aktyvai, apyvartinés 1éSos;

Likvidumas - galimybé paversti grynaisiais pinigais, grynyjy pinigy dalis bendruosiuose
aktyvuose;

M

Marza — skirtumas tarp kainy, kursy, procenty.

Modelis — tikrovés dalies apibudinimas, norint numatyti galimas pokyciy pasekmes.
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Mokumas — galimybé ar pajégumas padengti mokestinius reikalavimus/jsipareigojimus;

N

NaSumas — produktyvumas;

0]

Overdraftas

P

Pajamos — jplaukos, uzdarbis.

Pajamingumas — galimybé gauti daugiau jplauky negu investuota;

Paliikanos — procentais iSreiksta pinigy / turto skolinimo kaina;

Pasyvai — tai verté, kurig bankas kam nors skolingas, tai skolos, jsipareigojimai arba banko 1éSy
Saltiniai. Pasyvas — tai banko jsipareigojimas visy tipy savininkams, banko akcininkams dél paimtos
banky paskolos.

Paskola — kreditas uz paliikanas, laikinai skolinamos 1ésos.

Pelnas — veiklos pajamy dalis atskaicius iSlaidas; jplaukos;

Pelningumas — akciniy bendroviy bendrojo pelno santykis su pagrindinémis pajamomis, rodo kiek
pelno tenka 1pardavimy litui;

Portfelis — (vertybiniy popieriy) banky, investiciniy fin. institucijy jgyty VP suma, paskirstanti rizika
tarp pelningy, bet rizikingy, sparciai auganciy kursy VP;

Procentas — paskoliniy paltikany lygis, iSreikstas %o;

Prognozé — biisimos ar buvusios padéties nustatymas, remiantis prielaidomis apie galimg jvykiy seka;

R

Resursai — iStekliai, rezervai;

Rizika — galimas pavojus veiklai d¢l pralenkiancio kainy augimo ar vertés sumaz¢jimo, lyginant su
pelnu, investavimo metu,

Rodiklis — veiklos rezultaty lygis/santykis;

S

Saskaita — banko klienty mokestiniy ir kity piniginiy operacijy apskaitos forma.

Sanaudos — Zr. islaidos;

Skaiciuoklé — programa, skirta dinaminéms lenteléms rengti ir jose esantiems duomenims apdoroti:
atlikti jvairaus sudétingumo skai¢iavimus, grupuoti, rikiuoti, filtruoti, vaizduoti grafiskai.

Strategija — ilgalaikiy, esminiy veiklos nuostaty bei jos svarbiausiy tiksly igyvendinimo keliy visuma;
Strategija — ilgalaikiy, esminiy veiklos nuostaty bei jos svarbiausiy tiksly jgyvendinimo keliy
visuma;

T

Tendencija — tipiska, buidinga, kryptis;

Turtas — vertybiy visuma; kapitalas; nuosavybé; istekliai;
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Trumpalaikis kreditas

U

UlZstatas — jkeiCiamas daiktas, piniginis uzstatas, dokumentai, hipotekos;

A\

Veikla — samoningai organizuoti veiksmai, siekiant nustatyty uzdaviniy ar tiksly jgyvendinimo;
Vertybinis popierius — akcijos, vekseliai, obligacijos ir kt. naudojami finansiniais, investiciniais

bei kreditiniais tikslais, atsiskaitymy, mokéjimy ir kitoms piniginéms funkcijoms atlikti.
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SANTRUMPU ZODYNAS

BVP — bendras vidaus produktas.

EAD - paskolinty 1ésy suma.

EL - tikétiny nuostoliy lygis.

K - kapitalo poreikis.

KL — kredito limitas.

LGD - nuostolio jsipareigojimo nejvykdimo atveju rodiklis.
ROA - turto graza.

ROE —nuosavybés graza.

PD - jsipareigojimo nejvykdymo tikimybé.

SEV — nuostolingumas.

SKLP — saskaitos kreditavimo limitas.
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3 PRIEDAS

PREKINIO KREDITO ANALIZE

Prekinis (komercinis) kreditas apibréziamas kaip viena prieinamiausiy prekinio kredito formy.
Prekinis kreditas dalinai gali pakeisti banko kreditg, kadangi vienos jmonés (tickéjai), pardave savo
produkcija, tampa savotiskais kreditoriais kitoms jmonéms (pirkéjams)®.

Siaurgja prasme, prekinis (komercinis) kreditas — tai kreditas, kurj prekés tiekéjas suteikia
prekés pirkéjui parduodant prekes. Esminis Sio kredito pozymis yra glaudus rySys su prekiy
pardavimu. Siuo atveju kredito gavéjas negauna piniginiy 1ésy, kreditavimas pasireiskia mokéjimo
termino uZ prekes atidéjimu’’.

Buckitinien¢ O. teigia, kad prekinis (komercinis) kreditas — tai skolos tarp jmoniy, parduodant
ar perkant kreditan.’®

Prekinis (komercinis) kreditas yra viena populiariausiy kredito rasiy. Kad jmonés — tiekéjai
galéty atidéti mokéjimus, jy finansiné padétis turi biiti gera. IS vienos pusés, mokejimy atidéjimas
suteikia galimybe pritraukti daugiau klienty ir padidinti pardavimy apimtis, i§ kitos pusés —
komercinis kreditas visada susijes su didesne rizika, nes atidéti mokéjimus paprastai praso jmonés,
kuriy silpna finansiné biklé ir kurioms gauti trumpalaikj kredita banke gali bati sunku’”.

Prekinio (komercinio) kredito privalumai pardavéjui, pirkéjui ir abiem dalyviams:

e pardavéjui §is kreditas svarbus, kadangi tai prekiy realizavimo politikos instrumentas,
skatinantis pardavimus;

o pirkéjas, kuris naudojasi tickéjo kreditu, gali sumokéti pardavéjui gaves pajamas uz
parduotas prekes. Taigi pirkéjui Zymiai sumazéja skolinamojo kapitalo poreikis;

e abiem sandorio dalyviams $i finansavimo forma patogi tuo, kad nereikia dideliy
formalumy, kredito gavéjo mokumo tikrinimo. Pakanka $§j finansavimg numatyti pirkimo —
pardavimo sutartyje®.

Galima teigti, kad, prekinis kreditas naudingas tuo atveju, jei imonéje yra labai gerai suderinti
pinigy srautai tarp gaunamy jplauky ir patiriamy iSlaidy, taciau tuo atveju kai pinigy srautai
prasilenkia ir atsiranda apyvartiniy léSy trikumas reikia ieskoti papildomo finansavimo, kaip

alternatyva gali biiti naudojami faktoringas ir forfeitingas.

56 Zaltauskiené, N. (2002). Zemeés iikio kreditavimo formos bei kreditoriaus pasirinkimo metodika. Akademija: LZUU Leidybos centras.

57 Startiené G. (2002). Tarptautinés prekybos finansavimo problemos: faktoringas kaip alternatyva tradiciniam banky kreditui. Ekonomika ir vadyba -
2002: Tarptautinés konferencijos praneSimy medziaga, 3 knyga, 2002. — Kaunas: Technologija.

% Buckitinien¢, O. (2002). Jmoniy finansai. — Vilnius: Vilniaus kolegija.

%9 Zaltauskiené, N. (2002). Zemeés iikio kreditavimo formos bei kreditoriaus pasirinkimo metodika.Akademija: LZUU Leidybos centras.

8 Startiené G. (2002). Tarptautinés prekybos finansavimas: rizika. Mokéjimai, kreditavimas. Kaunas: Technologija.
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4 PRIEDAS

DOKUMENTINIO AKREDITYVO IR DOKUMENTINIO INKASO PALYGINAMOJI
ANALIZE

Dokumentinis akredityvas bei dokumentinis inkaso tarptautinés prekybos finansavimo
instrumentai (mokéjimo priemonés) turi i§ esmés panasig finansavimo struktiirg (t.y. per pardavéjo
Salies banka prekybos dokumentai yra perduodami pirkéjo Salies bankui, o i$ jo pirkéjui mainais ]

apmokéjimg), taciau tarp Siy mokéjimo priemoniy esti ir esminiy skirtumy.

Dokumentinio inkaso ir dokumentinio akredityvo charakteristikos

Dokumentinis inkaso Dokumentinis akredityvas
Mokéjimo priemoné
Dokumentai neatiduodami pirkéjui be apmokéjimo ar jsipareigojimo apmokéti juos ateityje
Bankas néra jsipareigojes moketi Bankas yra jsipareigoje¢s mokeéti

Pigesné atsiskaitymo priemoné Brangesné atsiskaitymo priemoné

Saltinis: sukurta darbo autoriy remiantis Satas, J. (2006).

Dokumentinis akredityvas yra rastiskas pirkéjo vardu iSduotas banko jsipareigojimas sumokeéti
pardavéjui suma, nurodyta akredityve su salyga, jei pardavéjas laikosi pateikty akredityve terminy ir
salygy (Katkus V., 1998; Hinkelman, 2003; Paulavi¢iené, 2005; Sherlock, Reuvid, 2005).

Startien¢ G. (2002) dokumentinj akredityvg apibiidina kaip abstrakcig ir salyging mokéjimo
garantija, kurig pateikia importuotojo bankas, kad eksportuotojui per tam tikra laikotarpj bus
sumokéta prekybos sandoryje numatyta suma, jei jis pateiks preke reprezentuojancius reikalingus
dokumentus.®'

Satas J. (2006) akredityva apibiidina kaip atsiskaitymo forma, pagal kurig mokétojo (pirkéjo
arba uzsakovo) rasytiniu pavedimu bankas jsipareigoja atidaryti tiekéjo (pardavéjo) naudai saskaita
(jei jos néra) ir i$ joje specialiai atsiskaitymams atlikti rezervuoty 1€Sy atlikti mokéjimus tam tikram
fiziniam arba juridiniam asmeniui pagal pavedime nurodytas salygas.®*

Dokumentiniai akredityvai paprastai naudojami, kai:

— prekybos partneriai nepazjsta vienas kito;
— abejojama partnerio mokumu;

— sudaromos prekybos sutartys su ekonomiskai ar politiskai nestabiliomis Salimis;

o' Startiené, G. (2002). Tarptautinés prekybos finansavimas: rizika. Mokéjimai, kreditavimas. Kaunas: Technologija.
82 Satas, J. (2006). Tarptautiniai atsiskaitymai: teisiniai pagrindai ir praktika. Vilnius: Eugrimas.
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— atsiskaityti akredityvu reikalaujama pagal 3alies jstatymus (Satas J., 2006).Startien¢ G. (2002),
Hinkelman E. G. (2003), Paulavi¢ien¢ J. (2005), Sherlock J., Reuvid J. (2005), Satas J. (2006)
dokumentinius akredityvus skirsto j atSaukiamuosius (paprastuosius), neatSaukiamuosius,
neatSaukiamuosius patvirtintuosius, neatSaukiamuosius nepatvirtintuosius.

AtSaukiamasis (paprastasis) akredityvas (angl. revocable L.c.) yra atsiskaitymo (pavedimo
bankui) forma, pagal kurig uzsakovo nurodymu, o kai kada ir paties banko emitento iniciatyva mo-
kéjimo prievolé gali biti bet kada anuliuota arba pakeistos mokéjimo salygos, apie tai tinkamai
praneius sandorio $alims. Sios akredityvo formos pakeitimas arba atSaukimas nesukelia bankui
emitentui jokiy prievoliy ir kitokiy teisiniy padariniy 1éSy gavéjo (beneficiaro) atzvilgiu. Akredityva
atidares ir jj patvirtings bankas (jei toks yra) privalo pagal atSaukiamajj akredityvg kompensuoti tik
vykdanciajam bankui turétas iSlaidas, jeigu iki akredityvo panaikinimo arba salygy pakeitimo jam
buvo pateikti akredityvo salygas atitinkantys dokumentai ir pagal juos buvo atliktos iSmokos.

Bankas kai kada gali atSaukti akredityva, kai paaiskéja, kad blogéja jo uzsakovo finansiné buklé
ir dél to kyla abejoniy dél kliento mokumo.

Tarptautinés prekybos praktikoje atSaukiamieji akredityvai naudojami retai, nes jie nesuteikia
pardavéjui reikiamy garantijy mokéjimui gauti.

NeatSaukiamasis akredityvas (angl. irrevocable L.c.) yra atsiskaitymo (pavedimo bankui)
forma, pagal kurig mokéjimo prievolé negali biiti nei anuliuota, nei pakeista be banko emitento,
tvirtinan¢iojo banko (jei toks yra) ir 1é§y gavéjo sutikimo. Sia akredityvo forma bankas emitentas
jsipareigoja pats neanuliuoti (neatSaukti) akredityvo be benoficiaro (1€Sy gavéjo) sutikimo, nekeisti
jo instrukcijos salygy ir neleisti, kad tai padaryty pirkejas tol, kol nepasibaigs akredityvo (sandorio)
galiojimo laikas. Tuo i§ esmés Sios formos akredityvas skiriasi nuo atSaukiamojo (paprastojo)
akredityvo. Tai svarbi banko garantija pardavéjui, nes jam uztikrinama, kad bus sumokeéta uz
iSsiystas prekes per visg akredityvo galiojimo laika (suprantama, jeigu pats bankas isliecka mokus).

Kai kuriy Saliy jstatymai reikalauja, kad pagrindinio kontrakto tekste, o véliau ir paciame
akredityve bei jo instrukcijoje biity aiskiai nurodyta, kad akredityvas yra neatSaukiamasis. Nesant
tokios nuorodos, akredityvas vertinamas kaip atSaukiamasis (paprastasis).

NeatSaukiamasis patvirtintasis akredityvas (angl. irrevocable confirmed L.c.) yra neatSaukiama
atsiskaitymo (pavedimo bankui) forma, pagal kurig banko emitento praSymu mokéjimo prievole
patvirtina dar ir pardavéja aptarnaujantis arba kitas bankas. Toks patvirtinimas reiskia, kad, be
banko emitento, mokéjimo uz prekes (paslaugas, atliktus darbus) prievole prisiima dar ir pardavéja
aptarnaujantis arba kitas akredityva tvirtinantis bankas. Taigi §iuo atveju net du bankai jsipareigoja
uztikrinti mokestinés prievolés jvykdymg. Tai svarbi papildoma garantija pardavéjui, nes jam
laiduojamas moke¢jimas uz prekes net ir banko emitento nemokumo atveju. Pardavéjui svarbu tik

tai, kad akredityva patvirtinty pirmos patikimumo klasés arba kitas bankas, kurio mokumas nekelia
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abejoniy. NeatSaukiamasis akredityvas, kurj patvirtina kitas bankas, negali biiti pakeistas arba

panaikintas be pastarojo sutikimo.

NeatSaukiamasis nepatvirtintasis akredityvas (angl. unconfirmed irrevocable L. c., not
confirmed L.c.) yra jokio kito banko nepatvirtintas $ios riisies dokumentas. Sios formos akredityvo
atidarymo atveju pardavéja aptarnaujantis bankas tik informuoja pardavéja apie akredityvo
atidarymo fakta, neprisiimdamas pagal ji atsakomybés mokéjimui uztikrinti. Atsakomybé dél
moké&jimo prievolés jvykdymo tenka tik pac¢iam akredityva atidariusiam bankui (emitentui). Jeigu
akredityve nenurodyta, kad jis patvirtintas, Sios formos dokumentas laikomas nepatvirtintu. Tai yra
dazniausiai praktikoje naudojama akredityvo rasis.

Akredityvai taip pat gali buti tiek eksporto, tiek importo. Eksporto akredityvas — toks
akredityvas, kai pardavéjas per savo banka gali gauti eksporto akredityvus, iSleistus uzsienio Saliy
banky. Importo akredityvas — toks akredityvas, kai pirkéjas kreipiasi ] savo bankg su prasymu jj
isleisti (Sidlauskas A., 2005; Paulavi¢iené J., 2005).

Dokumentinis akredityvas taip pat gali biiti apmokamas:

— akceptuojant vekselj (by acceptance), t.y. jgaliotas bankas akceptuoja pardavéjo iSraSyta
vekselj;

— atidedant apmokeéjimag (by deferred payment), ty. igaliotas bankas moka po tam tikro laiko,
nustatyto akredityve;

— negocijuojant (diskontuojant) dokumentus (by negotiation), t.y. jgaliotas bankas arba kitas
bankas apmoka dokumentus, dar negaves 1Sy i§ pirkéjo banko (Kropas S., Katkus V., 1998;
Startien¢ G., 2002; Sidlauskas A., 2005; Satas J., 2006).

Pirkéjui S$i atsiskaitymo forma palanki tuo, kad atidedamas mokéjimas. Pardavéjui jos
pranasumai pasireiSkia galimybe didinti priekiy apyvarta, nes net ir taikant atidéto mokejimo
salygas pardavéjui sumokama i§ karto. Be to, greito atsiskaitymo atvejais pagerinami jmonés
finansiniai rodikliai, t. y. sumazéja jos pirkéjy skolos.

ISanalizavus uzsienio autoriy (Sherlock J., Reuvid J., 2005; Gray A., 2006), taip pat ir lietuviy
autoriy (Startiené¢ G., 2002; Sidlauskas A., 2005; Paulavi¢iené J., 2005; Satas J., 2006) literaturs,
galima iSskirti Siuos akredityvy privalumus ir trikumus:

Privalumai eksportuotojui:

1. Mokéjimo rizika labai maza arba jos visai néra, jei eksportuotojas vykdo visas akredityvo

salygas.

2. Jei akredityvas patvirtintas, tai eksportuotojas papildomai dar gauna antrojo banko

mokeéjimo garantijg.

3. Eksportuotojas turi aisky pirkéjo banko jsipareigojimg apmokéti uz prekes, jeigu

eksportuotojas pateiks akredityvo salygas atitinkancius dokumentus.
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Mokéjimg gali atlikti bankas eksportuotojo salyje.

Galioja tarptautinés taisyklés, reguliuojanc¢ios dokumentiniy akredityvy vykdyma.

Bankas, iSleidZiantis akredityva, patvirtina importuotojo mokumg. Tai ypac svarbu sudarant
naujus prekybos sandorius

Jei prekés vezamos ilgu marsrutu, akredityvo salygos gali suteikti eksportuotojui teis¢ gauti

apmokéjimg anksciau, nei prekés pasieks pirkéja.

Triukumai eksportuotojui atsiranda tuomet kai yra atidéto mokéejimo akredityvas, kadangi

susidaro politiné rizika ir valiutos kurso pasikeitimo rizika, jei atsiskaitoma ne $alies valiuta.

Privalumai importuotojui:

1.

Importuotojas gali gauti konsultacija savo banke emitente, nustatant komplekta
dokumenty, kurie turi biiti pateikti pagal akredityvo salygas.

Eksportuotojas negaus apmokejimo, kol nepateiks akredityve nurodyty dokumenty.
Importuotojas gali gauti ilgesnés trukmeés kredita akredityvo atveju nei esant Kkitai,
eksportuotojui maziau rizikingai mokéjimo salygai.

Importuotojas kartais turi galimybe pirma pasiimti bei parduoti prekes ir tik tada atsiskaityti
su eksportuotoju.

Importuotojas gali pasiekti, kad preké biity iSsiysta per trumpg laikotarpij, jei akredityve

nurodys laiko ribas (terming).

Trikumai importuotojui:

1.

Bankai tikrina dokumentus, bet ne prekes. Jei eksportuotojas pateiks dokumentus,
kurie atitinka akredityvo sglygas, tai bankas sumokeés nepriklausomai nuo to, kokia
prekiy ,,buklé”.

Bankas emitentas akredityvo atveju suteikia garantija sumokéti nepriklausomai
nuo prekiy ,,buklés®.

Jeigu bankas emitentas isleidzia akredityva, jis kliento (importuotojo) vardu prisiima
mokéjimo garantijg ir gali nesuteikti klientui kity kreditavimo galimybiy.

Daznai importuotojas apmoka akredityvo kastus. Taciau jis gali reikalauti, kad dalj kasty

prisiimty eksportuotojas.

Akredityvo trikumai importuotojui gali buiti sumazinti taip:

1.

Importuotojas turéty pasiteirauti apie uzsienio tiekéjo finansine bikle, jei jis gerai
eksportuotojo nepazjsta.
Jeigu galima, importuotojas turi siekti, jog eksportuotojui apie akredityva pranesty

importuotojo banko bankas korespondentas, kuris vykdyty ir mokéjima.
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I dokumenty, kuriuos turi pateikti eksportuotojas, komplekta galima jtraukti treciosios Salies
patikrinimo (inspekcinj) sertifikata, kokybés sertifikata., kad importuotojui sumazéty rizika
dél pateikiamy prekiy kokybés.

Akredityve turi biiti nurodyta, kad dokumentai turi buti pateikti grieZtai pagal akredityvo
reikalavimus ir turi juos atitikti.

Pries iSleidziant akredityva, importuotojas turéty jsitikinti, kad prekés importas néra
ribojamas ir néra nustatomos importo kvotos (pvz., Zemés ikio produktams, tekstilés
prekéms). PrieSingu atveju importuotojas turi gauti leidimg importui i§ anksto, nes,
jei  eksportuotojas pateikia dokumentus, jam bus sumokéta, nors importuojant ir iskilty
keblumy.

Turi biiti nustatyta reali akredityvo trukmé. Jei ji bus per trumpa, tai reikés laikotarpi

pailginti, o tai salygos papildomas ilaidas.”

Galima teigti, kad, dar vienas trikumas importuotojui, kurio nepazymi nei Lietuvos, nei

uzsienio autoriai, yra tas, kad tai pakankamai brangi finansavimo priemong¢, kuri susideda i§

daugelio jvairiy mokesciy.

Importo ir eksporto akredityvy kastai

Importo akredityvai Eksporto akredityvai
ISankstinis praneSimas apie 40-50 Lt ISankstinis praneSimas apie 40-50 Lt
akredityvo iSleidimg akredityva
Akredityvo isleidimas deponuojant 300 Lt Pranesimas apie akredityva 90-100 Lt
Kliento 1éSas
Akredityvo isleidimas 300 Lt ir palukanos Pranesimas apie akredityvo 70 Lt

nedeponuojant kliento &Sy

Akredityvo salygy pakeitimas

pagal susitarima
70 Lt (uz vieng

salygy pakeitima
Dokumenty tikrinimas

0,15 proc. (min. 250

pakeitima) Lt)
Dokumenty tikrinimas (kiekvieno 0,15 proc. (min. 200 Dokumenty apmokéjimas 0,05 proc. (min. 100
dokumenty komplekto) Lt) Lt)
Mokéjimas pagal dokumentus 0,05 proc. (min. 150 Akredityvo pervedimas 0,2 proc. nuo
Lt) pervedamos sumos
Dokumenty neatitikimo mokestis 200-240 Lt Akredityvo tvirtinimas Pagal susitarimg
(moka akredityvo gavéjas)
Akredityvo atSaukimas 70-120 Lt Atidéto mokéjimo perziiira 100 Lt
Paklausimas kliento praSymu 20-60 Lt Paklausimas Kliento 20-60 Lt
praSymu
Neapmokéty dokumenty grazinimas 100 Lt Neapmokéty dokumenty 100 Lt
grazinimas

Saltinis: sukurta darbo autoriy remiantis Paulavi¢iene J. (2005)

% Startiené, G. (2002). Tarptautinés prekybos finansavimo problemos: faktoringas kaip alternatyva tradiciniam banky kreditui. Ekonomika ir vadyba -
2002: Tarptautinés konferencijos praneSimy medziaga, 3 knyga, 2002. Kaunas: Technologija.
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Sioje lenteléje pateikti didziyjy Lietuvos banky (AB Swed bankas, AB SEB bankas, AB Dnb
Nord bankas ir AB bankas Snoras) importo ir eksporto akredityvy jkainiai. Tikétina, kad §iai dienai
jkainiai gali buti kiek iSauge.

Inkaso (angl. Collection of Payments arba tiesiog collcction), kaip tkio subjekty atsiskaitymo
forma, yra banko procediira (jo vykdomy operacijy visuma), kai bankas, vykdydamas kliento
pavedimg, priima i§ jo tam tikrus dokumentus (piniginius, prekinius arba atsiskaitymo), pagal
kuriuos iSreikalauja klientui priklausanti mokéjimg arba vekselio akcepta. Pasirinkus inkaso, kaip
tarptautinio atsiskaitymo forma, eksportuotojas (kreditorius) gali gauti jam priklausantj uzmokestj i§
importuotojo (skolininko) jo paties 3alyje. Siuo atveju kliento pavedimu jj aptarnaujantis
(instruktuojantis) bankas gali pasitelkti kita — inkasuojantj (pavedimag vykdantj) banka, kuriuo gali
buti pirkéjo Salyje esantis bankas korespondentas arba bet kuris kitas, dazniausiai pirkéjo
(skolininko) nurodomas bankas. Uz kliento pavedimo nejvykdyma arba netinkama jvykdyma lieka
atsakingas tik instruktuojantis bankas, jeigu kliento ir to banko sutartis nenustato ko kita.

Dokumentinis inkaso (angl. doeumentary collections of payments) reiSkia komerciniy
dokumenty kartu su finansiniais arba tik komerciniy (be finansiniy) dokumenty inkasavimg. Prie
komerciniy dokumenty priskiriamos jvairiy rusiy saskaitos, sertifikatai, vaztarasciai, draudimo
polisai, nuosavybés teisés liudijimai. Inkasuoti gali biiti pateikiami ir prekiy vezimo (gabenimo)
dokumentai (konosamentas, gelezinkelio vaztarastis ir kiti) (Satas J., 2006).

Startien¢ G. (2002) teigia, jog esant dokumentiniam inkaso, eksportuotojas perduoda savo
bankui dokumentus, nurodydamas, jog Sie dokumentai turi buti perduoti importuotojui tik tuo
atveju, kai importuotojas sumokés, akceptuos vekselj arba pasirasys neatSaukiamg mokéjimo
pavedima.**

Darbo autorés namo, kad dokumentinis inkaso — tai atsiskaitymo btidas, kai pardavéjo
praSsymu jo bankas pirkéjui pateikia finansinius ir/ arba komercinius dokumentus mainais i Siy
dokumenty apmokéjima arba akceptavima.

Helbling J., Stegemann H,., Meienberger P.J., Watter F. (1995) teigimu, dokumentiniu inkaso

rekomenduojama naudotis, kai:

importuotojas ir eksportuotojas labai gerai pasitiki vienas kitu;

— kai néra abejonés apie importuotojo pasiryzima ir galimybe mokéti;

— kai importuotojo Salyje yra stabili politiné ir ekonominé padétis;

— kai importuotojo Salyje tarptautiniy atsiskaitymy sistemoje néra trikdziy ar grésmiy dél uzsienio

valiutos kontrolés ar panasiy apribojimy.

& Startiené, G. (2002). Tarptautinés prekybos finansavimas: rizika. Mokéjimai, kreditavimas. Kaunas: Technologija.
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Visais dokumentinio inkaso atvejais prekes lydintieji dokumentai jteikiami pirkéjui laikantis Siy
principy:

— dokumentai ui apmokéjimq (angl. documents against payment, d/p), t. y. pirkéjas sumoka uz
prekes ir tada gauna nuosavybés teise i jas patvirtinanc¢ius dokumentus;

— dokumentai u? akceptg (angl. documents against acceptan-ce, d/a), t. y. pirkéjas pasiraso
vekselj ir jsipareigoja su¢jus terminui jj apmokéti, ir gauna nuosavybés teis¢ ] prekes
patvirtinan¢ius dokumentus (Helbling J., Stegemann H,., Meienberger P.J., Watter F., 1995;
Startiené G., 2002; Satas J., 2006).

Satas J. (2006) isskiria dokumentai j dokumentus (angl. documents against documents)
principg, t.y. mainais j prekes lydinciuosius dokumentus pirkéjas pateikia kitus atitinkamus
dokumentus arba jvykdo kitokius pardavéjo reikalavimus ir gauna nuosavybés teis¢ | priekes
patvirtinan¢ius dokumentus. Tuo tarpu Startiené (2002) iSskiria dokumentai ui neatSaukiamgqg
mokéjimo pavedimgq (angl. documents against irrevocable payments order) — $is dokumentinio
inkaso principas kartais sujungiamas su dokumentai j akceptg principu ir bendrai vadinamas
“Atidéto mokéjimo inkaso” (angl. deferred payment — inkassi). Esant Siam principui, importuotojas
gaus dokumentus tik tada, kai pateiks inkaso bankui pasirasyta neatSaukiama mokéjimo pavedima,
nukeliant moké&jima vélesniam laikui.

Jeigu pirkéjas atsisako sumokéti uz prekes, akceptuoti vekselj arba pateikti kitg lygiavertj
dokumentg — prekes lydintieji dokumentai jam neiSduodami, o be jy jis netenka teisés ir galimybés
jas perimti.®

Startiené G. (2002) ir Satas J. (2006) pagal tai, kada mokéjimas yra jvykdomas, i§skiria $ias
dokumentinio inkaso riiis:

Inkaso su iSankstiniu akceptu (angl. collection with prclimi-nary acceptation) yra atsiskaitymo
forma, kurig taikant sumokama uz tiekiamas prekes po to, kai bankas, o po jo ir pats pirkéjas pa-
tikrina ir patvirtina (akceptuoja) jas lydinCius komercinius dokumentus. Inkaso su iSankstiniu
akceptu atveju inkasuojantis bankas nuima nuo pirkéjo saskaitos reikiama pinigy sumg ir perveda ja
instruktuojanciam (pardavéjg aptarnaujanciam) bankui tik po to, kai pirkéjas, susipazings per
nustatyta laikg su pasiraSytinai banko jam jteikty komerciniy dokumenty komplektu, patvirtina
(akceptuoja) juos ir taip iSreiskia savo sutikimg sumoketi uz atsiystas prekes.

Inkaso su vélesniu akceptu (angl. collection with following ac-ccptance) yra pagreitinto
atsiskaitymo su pardavéju forma. Siekiant grei¢iau sumokéti pardavéjui uz jo iSsiystas prekes ir
kartu sumazinti jam kylanCius nepatogumus dél uzdelsto sumokéjimo, stabiliai

bendradarbiaujancios Salys dalyvaujant bankams kai kada susitaria dél atsiskaitymo supaprastinto

% Satas, J. (2006). Tarptautiniai atsiskaitymai: teisiniai pagrindai ir praktika. Vilnius: Eugrimas.
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inkaso tvarka, t. y. su vélesniu akceptavimu. Siuo atveju komerciniy dokumenty komplekts
pardavéjas siuncia tiesiogiai inkasuojanciam bankui, kuris, gaves i§ instruktuojancio (pardavéja
aptarnaujancio) banko atitinkamg instrukcija (elektroniniu pastu arba kitokiu skubiu budu) bei
patikrings, ar gauti dokumentai atitinka inkaso instrukcijg, nedelsdamas perveda reikiamg pinigy
sumg ] pardavéjo saskaita jj aptarnaujanCiame banke. Apie atlikta apmokéjimg nedelsiant
informuojamas pirkéjas, jam patikrinti ir akceptuoti i$siunciamas komerciniy dokumenty kom-
plektas. Jeigu pirkéjas nustato, kad dokumentai neatitinka sutarties salygy, jis turi nedelsdamas apie
tai pranesti inkasuojanCiam bankui, kuris savo ruoztu pranesa instruktuojanciam (pardaveja ap-
tarnaujanc¢iam) bankui, o $is pervestus pinigus grazina arba ,jSaldo” pardavéjo saskaitoje tol, kol
negauna i$ pirkéjo arba inkasuojancio banko atskiro nurodymo.

ISanalizavus uzsienio autoriy (Helbling J., Stegemann H,., Meienberger P.J., Watter F., 1995;
Sherlock J., Reuvid J., 2005), ir lietuviy autoriy (Startien¢ G., 2002; Satas J., 2006) moksline

literatiira, galima iSskirti Siuos dokumentinio inkaso privalumus ir trikumus.

Dokumentinio inkaso privalumai ir trikumai importuotojui bei eksportuotojui

Eksportuotojui

1.Suteikia tam tikra mokestinés prievolés jvykdymo
uztikrinimo garantijg. Ja taikant pirkéjas gali atsiimti
prekes i§ jas gabenusios transporto organizacijos tik
tada, kai sumoka bankui inkaso pavedime nustatyta
pinigy sumg (arba akceptuoja jsakomajj vekseli), nes tik

Importuotojui
1.Nereikia i§ anksto iSimti i§ apyvartos mokéjimui
reikalingy 1é8y, o sumokéjes uz prekes, jis gali
nedelsdamas jas pasiimti ir panaudoti;
2.Pirkéjui sudaroma galimybé iki jmoky jvykdymo
susipazinti su prekes lydinciais dokumentais, o kai

’:C tada jis jgyja teis¢ gauti prekes lydinCius dokumentus, | kada, kilus abejonéms, patikrinti ir pacias prekes;
= | jskaitant ir tuos, kurie reikalingi prekéms atsiimti; 3.Pirkéjui neaktuali prekiy nepateikimo rizika, nes
3 2.Siekdamas sumazinti komercing rizika, pardavéjas | visais atvejais jis sumoka uZ iSsiystas arba jau
§ gali pareikalauti, kad pirkéjas — inkaso uzsakovas — | atgabentas prekes j paskirties vieta. Prireikus, jis gali
> pateikty jam dar ir banking arba kitokia mokéjimo | susitarti su pardavéju sumokéjima uz prekes atidéti
& | laidavimo garantija; tam tikram laikui arba atsiimti jas iki mokéjimo ar
3.Pardavéjas nepraranda nuosavybés | iSsiystas prekes | vekselio akceptavimo (pvz., kai yra banko garantija
teisés tol, kol pirkéjas negauna (neiSperka) jas | arba kitas laidavimo dokumentas).
lydin¢iyjy dokumenty komplekts, todél pastarojo
nemokumo atveju jos gali biiti susigrazintos arba kitaip
iSsprestas jy likimas.
1. I8lieka pardavimo rizika, tiek gamybos etape, tieck | l.Importuotojas neturi galimybiy pries sumokédamas
tiekimo etape. Tai rizika, kad importuotojas nepriims | patikrinti atsiysty prekiy kokybés. Jis gali reikalauti,
~ | dokumenty arba  neakceptuos  vekselio, tod¢l | kad j dokumenty sgraSg bity jtrauktas kokybés
E eksportuotojas gali patirti dideliy islaidy, susijusiy su | sertifikatas, taciau tai brangiai kainuoja;
S | prekiy sandéliavimu importuotojo Salyje, prekiy | 2.I8lieka rizika, kad eksportuotojas nejvykdys
,§ grazinimu atgal, draudimu, kainos nuolaida, siekiant | sutarties, t.y. neatsiys prekiy;
E parduoti prekes kitiems pirkéjams uzsienyje ir pan.; 3.Islieka valiutos kurso pasikeitimo rizika.

2.18lieka mokéjimo uzdelsimo rizika;
3.Islieka politiné rizika, ypac tuo atveju, kai prekés ir
dokumentai jau i$siysti j importuotojo $alj.

Saltinis: sudaryta darbo autoriy, remiantis lietuviy ir uzsienio mokslinés literattiros autoriais.

Nepaisant trikumy tiek eksportuotojui, tiek importuotojui, §i atsiskaitymo forma palanki abiem
sandorio Salims, kadangi ja nesudétinga jforminti ir palyginti nebrangiai kainuoja. Dokumentinis
inkaso kredito institucijai i§ vieno pusés taip pat yra palanki finansavimo forma, kadangi praktiskai
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néra finansavimo rizikos (bankas tik perduoda pirkéjui dokumentus ir nejsipareigoja uz juos
apmokeéti pardavéjui, jei kitaip nenumatyta sutartyje), taciau i$ kitos pusés tai finansavimas, kuris
duoda kur kas mazesnes pajamas, palyginus su dokumentiniu akredityvu.

Galima teigti, kad klientui pries pasirenkant vienokig ar kitokig tarptautinio atsiskaitymo forma,
pvz. akredityva kaip saugesn¢ ir patikimesne, taciau kartu ir brangesne atsiskaitymo forma, arba
inkaso kaip rizikingesne, bet kartu ir pigesn¢ atsiskaitymo forma, turéty buti atsizvelgiama |
sandorio Saliy savitarpio pasitikéjima, jy komercing reputacija verslo aplinkoje, tarpusavio
dalykinio bendradarbiavimo patirt] ir kitus veiksnius, sumazinancius galimus nesklandumus Salims

atsiskaitant tarpusavyje.
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5 PRIEDAS

UKIO SUBJEKTU DIFERENCIACIJA

Ukio subjektai literatliroje yra skirstomi labai jvairiai. Praktinés reik§més turi juridiniy asmeny
skirstymas ] ribotos ir neribotos civilinés atsakomybés asmenis. Neribotos civilinés atsakomybés
juridiniais asmenimis — individualios (personalinés) jmonés ir Gikinés bendrijos (t. y., tie subjektai,
kurie anksCiau buvo laikomi jmonémis, neturin¢iomis juridinio asmens teisiy). Kiti juridiniai
asmenys yra ribotos civilinés atsakomybés. Sios dvi juridiniy asmeny grupés skiriasi tuo, kad jeigu
neuztenka neribotos civilinés atsakomybés juridinio asmens turto, uz jo prievoles atsako juridinio
asmens dalyvis (t. y., individualios (personalinés) jmonés savininkas ar tikinés bendrijos tikrasis
narys atsako visu savo turtu uz atitinkamai individualios (personalinés) jmongés ar tikinés bendrijos
prievoles).

Taip pat mazy ir vidutiniy jmoniy statusg apibrézia LR “Smulkaus ir vidutinio verslo plétros
jstatymas”, pagal, kurj numatyta, kad:

1. Vidutiné jmoné — jmong¢, kurioje dirba maziau kaip 250 darbuotojy ir kurios finansiniai

duomenys atitinka bent vieng i$ $iy salygy:

e jmongés metinés pajamos nevirsija 138 min. lity;

e jmongs balanse nurodyto turto verté nevirsija 93 min. lity.

2. Maza jmon¢ — jmoné, kurioje dirba maziau kaip 50 darbuotojy ir kurios finansiniai

duomenys atitinka bent vieng i$ $iy salygy:

e jmongés metinés pajamos nevirsija 24 min. lity;

e jmonés balanse nurodyto turto verté nevirsija 17 min. lity.*®

Statistikos departamento duomenimis Lietuvoje populiariausi juridiniai asmenys yra
individualios jmonés ir uzdarosios akcinés bendrovés. Kiekvienas juridinio asmens filialas turi
potencialiy galimybiy peraugti j savarankiska juridinj asmenj, ta¢iau norint juridinio asmens filialui
suteikti savarankisko juridinio asmens statusa reikia jj registruoti i§ naujo, tai galima teigti, kad
juridinio asmens filialas tai ne juridinis asmuo.

Asmenys Lietuvos Respublikos Civiliniame Kodekse skirstomi ] fizinius ir juridinius. Fizinis
asmuo - tai natiiralus subjektas - Zmogus. Fizinis asmuo yra civilinés teisés subjekty pagrindas.

Teisés literatiiroje teigiama, kad juridinio asmens (angl. — legal person, pranc. personne morale,

vok. Juridishe Personenn), kaip teisiniy santykiy objekto, institutas buvo minimas jau Hamurabio

kodekse.

% LR “Smulkaus ir vidutinio verslo plétros jstatymas. 1998 m. lapkricio 24 d. Nr. VIII-935. Vilnius.
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Uzsienio Saliy civilinés teisés teorijoje skiriamos trys pagrindinés teorijos, gvildenancios
juridinio asmens problemg. Tai fikcijos, realybés teorijos ir teorija, neigianti juridinio amsnes
reikalinguma.

Whish R. teigia, jog fikcijos teorijos Salininkai sako, kad juridinis asmuo yra personifikuotas
zmoniy susivienijimas, sudarantis atskirg asmenj, kuris néra gyva biitybé. Juridinis asmuo — tai
fikcija, maskuojanti bendra susivienijimo nariy turtg. Kartais tvirtinama, kad juridinio asmens
fikcija — tai procediira, kurig jstatymo leidéjas nustato tam tikriems Zmoniy susivienijimams.®’

Pagal Lietuvos Respublikos konkurencijos jstatyma (Lietuvos Respublikos konkurencijos
jstatymas. V.Z. 1999. Nr. 30-856 (su pakeitimais) 233 str. 1 d.) juridinio asmens sgvoka daZniausiai
apibréziama nurodant juridinio asmens pozymius.

Lietuvoje juridinio asmens apibrézimas pateikiamas Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse:
,Juridinis asmuo yra savo pavadinima turinti jmong, jstaiga ar organizacija, kuri gali savo vardu
jgyti ir turéti teises bei pareigas, biiti ieskovu ar atsakovu teisme. **

Taigi apibrézime iSskiriami svarbiis juridinio asmens pozymiai: gal¢jimas savo vardu jgyti ir
turéti teises bei pareigas, biiti ieSkovu arba atsakovu teisme, juridinj asmenj personifikuojancio
firmos vardo tur¢jimas.

Pagal pavadinima juridinis asmuo atskiriamas nuo kity juridiniy asmeny. Juridinio asmens
pavadinimas yra juridinio asmens nuosavybé; jis negali biiti parduotas ar kitaip perduotas kito
asmens nuosavybén atskirai nuo juridinio asmens, neturi prieStarauti vieSajai tvarkai ar gerai
moralei, klaidinti visuomenés.

Juridinis asmuo — teisés subjektas (kaip ir fizinis asmuo); asmuo (organizacija), kuriam teisés
normos (jstatymai) pripazjsta juridinio asmens statusg. Teisinj asmens subjektiSkumg nustato
nacionaliné teisé. Juridinis asmuo dar kitaip vadinamas @kio subjektu.

Uzsienio teisingje literatliroje teigiama, kad juridinio asmens esmé — atskiras juridinio asmens
teisinis tapatumas, nesutampantis su fiziniy asmeny, sukirusiy juridinj asmenj, teisiniu tapatumu. I8
esmés tai yra juridinio asmens veiklos neapibréztumas ir egzistavimas nepriklausomai nuo jo
dalyviy pasikeitimo arba pasibaigimo.®’

Kiti pozymiai, pagal kuriuos apibréziama juridinio asmens sgvoka, - savarankiski juridinio
asmens interesai ir tikslai, nesutampantys su jo dalyviy individualiais tikslais, juridinio asmens
turtas, atskirtas nuo jo dalyvio turto, bei savarankiSka juridinio asmens civiliné atsakomybé uz savo

prievoles tik savo turtu.

7 Whish R. (Competition law. butterworhs, 2001. P. 91)

% Lietuvos Respublikos Civilinio Kodekso patvirtinimo, jsigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas, 2000 M. Liepos 18 D. Nr. Viii-1864, Vilnius.
Valstybés Zinios, 2000-09-06, Nr. 74-2262

% Ttalian flat Glass (Societa Italiana Vetro) byla T-68, 77, 78, 89 [1992] ECR 1I-1403. p. 250
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Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas nustato, kad juridiniai asmenys skirstomi  vieSuosius ir
privaciuosius. Kodeksas pateikia vieSyjy juridiniy asmeny sgvoka ir taip pat nustato, kad privatieji
juridiniai asmenys yra juridiniai asmenys, kuriy tikslas — tenkinti privacius interesus.

Viesasis juridinis asmuo - valstyb¢ ar savivaldybé, jy institucijos arba kity asmeny, nesiekianciy
naudos sau, jsteigtas juridinis asmuo, kurio tikslas — tenkinti vieSuosius interesus (valstybés jmoné,
savivaldybés imoneé, valstybés jstaiga, savivaldybés jstaiga, viesSoji istaiga, religiné bendruomen¢ ir
t. t.).

Privatusis juridinis asmuo yra toks juridinis asmuo, kurio tikslas — tenkinti privacius interesus.
Tai gali biiti jmong, asociacija ir kt.

Pagal veiklos forma, tikslus juridinis asmuo gali bati:

e Vyriausybiné organizacija: valstybg, tarptautiné organizacija (pvz., Europos ekonominé

bendrija), (valstybing, tarptautiné) institucija, jstaiga,

o Komerciné (pelno siekianti) organizacija: ijmoné (kooperatyvas, koncernas, holdingas,

konsorciumas, trestas (kaip tikio subjektas).

o Pelno nesiekianti organizacija: visuomeniné organizacija, draugija, bendrija, sajunga;
lobistiné organizacija: profesiné organizacija, asociacija, kitoks dalykinés srities subjekty
susivienijimas, klubas; kitos organizacijos.

Pagal kilmg¢ - nacionalinés ir tarptautinés organizacijos.

Pagal teisinés atsakomybés ribotuma juridiniai asmenys gali biiti:

e neribotos atsakomybés juridinis asmuo uz juridinio asmens prievoles yra
atsakingas ir asmens dalyvis (pvz., steigéjas, valdymo institucijos narys) asmeniniu turtu.

o ribotos atsakomybés juridinis asmuo: tai yra uz atsiradusias prievoles (mokescius, skolas,
padaryta zala) atsako tik savo turtu. atsiradusios prievolés juridinio asmens dalyviams
(akcininkams), organizacijoms nariams (vadovui, darbuotojams, pvz., buhalteriui) nepereina.

Valstybéje yra jprasta veiklos reglamentacija, juridiniy asmeny registracija, veiklos salygy
nustatymas, ribojimai. Valstybinés institucijos arba organizacijos, kurioms valstybé deleguoja
specialias funkcijas, tvirtina juridiniy asmeny nuostatus (jstatai), renka informacija, nustato jos
atnaujinimo reikalavimus, iSregistruoja asmenis. Juridiniy asmeny registro tvarkymo jstaiga
(registro tvarkytojas) yra valstybés institucija. Juridinis asmuo turi biiti jregistruotas specialiame
(Lietuvoje- juridiniy asmeny) registre, kur jraSomi juridiniai asmenys, kaupiami duomenys bei
dokumentai apie juos.

Juridiniai asmenys privalo juridiniy asmeny registre nurodyti apie save ir savo veikla visus
istatymy reikalaujamus duomenis (atskleidimo principas). Kaip oficiali organizacija juridinis
asmuo turi savo vadova, valdymo institucijas, privalo registruoti savo narius bei iSpildyti kitas

veiklos salygas. Lietuvoje juridinio asmens subjektiSkuma reguliuoja LR Civilinis kodeksas.
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STRATEGINE STRUKTURA

VYKDOMOII STRUKTURA

6 PRIEDAS

RIZIKOS VALDYMO ORGANIZACINE STRUKTURA

Stebétojy
taryba

> Vidaus
---------------------- »  auditas

e
Rizikos
valdymo
komitetas =%

A

ja apie rizikos

o strategijos ir

politikos jgyvendinima

Informact
val

Rizikos Pagalbiniai
valdymo padaliniai
padalinys

Kredito
rizikos

Informaciniy
technologijy

Operacinés Juridinis
rizikos

Verslo
komitetai

val 0
»  komitetas

/ A

(4]
itikos

taros

ugdymas

valdymo kul

Rizikos val

strategijos, po

patvirtinimas,

Aktyvy ir
pasyvy
valdymo
padalinys

Investicines Investicinés

bankininkystés bankininkystés

—» Funkciniai rySiai <> Informaciniai rydiai

Saltinis: V. Valvonis. Kredito rizikos valdymas banke (2004).
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7 PRIEDAS

LIETUVOS TEISES AKTAI, REGLAMENTUOJANTYS KREDITO RIZIKOS VALDYMA

Lietuvos banko valdybos nutarimai

Pavadinimas

Pagrindinis kredito rizikq
reglamentuojanciy
nuostaty

tikslas

Kiti teisés akty reglamentuojami dalykai,
susije su kredito rizikos valdymu

Banko vidaus audito

Viena i$ vidaus auditoriy funkcijy yra

organizavimo tikrinti, ar prisiimta rizika nevir$ija banko

bendrosios nustatyty rizikos limity, nagrinéti ir vertinti,

nuostatos ar banko rizikos valdymo priemonés ir
rizikos vertinimo metodai tinkami ir
veiksmingi, ar uztenka kapitalo prisiimtai
rizikai padengti

Abejotiny aktyvy Banko turto ir nebalansiniy | Uztikrinimo priemoniy vertinimas, Salies

vertinimo, straipsniy vertés rizikos jvertinimas

grupavimo ir nustatymas

specialiyjy

atidéjimy sudarymo

bendrosios

nuostatos

Paskoly rizikos Paskoly rizikos duomeny Galimybés jvertinti skolininko kredito rizika

duomeny bazés
tvarkymo taisyklés

bazés

naudojimo tikslas —
uztikrinti

veiksmingg kredito
sistemos

funkcionavimg ir Lietuvos
banko teis¢ gauti prieziliros
funkcijai atlikti reikalinga
informacija, bankams
sudaryti prielaidas jvertinti
paskolos gavéjy
patikimuma

ir nustatyti nemokumo
tikimybe,

centralizuotai ] duomeny
bazg tiekiant ir i§ duomeny
bazés gaunant duomenis
apie paskoly gavéjy ir

(ar) finansiniy nuomininky
gautas paskolas ir (ar)
finansing

iSperkamgja nuomg ir jy
grazinimag

Maksimalios
paskolos

Maksimalios paskolos
sumos
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Sumos vienam
skolininkui

ir dideliy paskoly
apskaiciavimo
taisyklés

Minimalus
visuomenei
skelbiamos
informacijos
reikalavimai

Testavimo
nepalankiausiomis

salygomis bendrieji

nuostatai

Kapitalo
pakankamumo
Skaic¢iavimo
taisyklés

Saliy rizikos
nustatymo tvarka
Baselio banky
priezitiros
komiteto
patvirtinty
pagrindiniy
efektyvios banky
priezitiros
principy
igyvendinimas

vienam skolininkui ir
dideliy

paskoly apskaiciavimo
tvarkos nustatymas

Kredito rizikos testavimas
nepalankiausiomis
salygomis

Kapitalo poreikio
nenumatytiems

nuostoliams padengti
skai¢iavimo metodika

Salies rizikos jvertinimas
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Rinkos disciplinos skatinimas: jpareigojimas
pateikti informacijg apie turto ir nebalansiniy
straipsniy pasiskirstyma pagal rizikos grupes,
specialiyjy atidéjiniy suma

Salies rizikos jvertinimas

Su kredito rizika susije principai, taikomi
prieziiros  institucijai:  atlieckant banky
prieziiirg, svarbiausias vaidmuo

tenka banko politikos, procediiry ir praktikos
teikiant paskolas, investuojant bei valdant
paskoly ir investicijy portfelius vertinimui;
banky prieziiiros institucija privalo jsitikinti,
ar banke veikia vadovybés informavimo
sistema,

leidzianti  vadovybei  nustatyti  rizikos
koncentracija banko portfelyje. Si institucija
taip pat turi nustatyti rizika ribojancius
normatyvus, apibréziancius paskolos vienam
skolininkui arba susijusiy skolininky grupei
dydj; kad buty vengiama piktnaudziavimo
skolinant su banku susijusiems asmenims,
banky priezitiros institucija privalo nustatyti
tokius  reikalavimus, kurie  sudaryty
prielaidas apriboti su banku susijusiy asmeny
jtakg  priimant  sprendimus, iSvengti
privilegijy taikymo tokiems asmenims ir
riboty

skolinimg su banku susijusiems asmenims.
Banky priezitiros institucija privalo jsitikinti,
ar bankai tinkamai kontroliuoja paskoly,
suteikty susijusiems asmenims, bukle ir
imasi priemoniy dél to kylanciai rizikai



Banko veiklos
rizika ribojantys
normatyvai

Paskoly komiteto
sudarymo ir
veiklos tvarka

Banky jstatymas

Finansy jstaigy
istatymas

Kapitalo pakankamumo
normatyvas. Maksimalios
paskolos sumos vienam
skolininkui normatyvas.
Dideliy paskoly
normatyvas

Paskoly komiteto
sudarymo,

jo funkeijy ir veiklos
reglamentavimas

valdyti ir suSvelninti; banky priezitiros
institucija privalo jsitikinti, ar

banky pasirinktos  politikos, nustatyty
procediiry ir jy taikymo praktikos pakanka
Salies bei tarptautiniy atsiskaitymy rizikai
nustatyti, stebéti ir vertinti, ar bankai turi
pakankamai kapitalo atsargy tokiai rizikai
prisiimti

Lietuvos Respublikos jstatymai
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Su kredito rizika susij¢ reikalavimai bankui:
turéti nuolat veikiancius paskoly, vidaus
audito ir rizikos valdymo komitetus; sudaryti
atidéjinius savo veiklos rizikai sumazinti,
vadovaujantis prieziliros institucijos teisés
aktais ir atsizvelgiant j kiekvieno finansiniy
paslaugy teikimo sandorio rizikinguma,
kliento finansing ir ekonoming buklg,
finansiniy  paslaugy teikimo sandoryje
nustatyty prievoliy vykdyma, Siy prievoliy
jvykdymo uztikrinimo priemones bei kitas
aplinkybes, turin¢ias jtakos banko turto
vertei; veiklos rizika ribojantys normatyvai,
skolinimo apribojimai: vidinio skolinimo,
skolinimo su banku susijusiems asmenims,
skolinimo juridinio asmens jstatinio kapitalo
ir (arba) balsavimo

teisiy dalims jsigyti

Su kredito rizika susije¢ reikalavimai finansy
istaigai: turéti rasytines vidaus taisykles,
kurios uztikrinty, kad finansy jstaiga,
sudarydama sandorius dél

finansiniy paslaugy teikimo ir investuodama
lésas, veiks saugiai bei patikimai, laiku
pastebés i§ sudaromy sandoriy kylancia
rizika, tinkamai jg

jvertins ir sumazins, nuolat jg stebés ir
valdys; finansy jstaiga, sudariusi sandorj,
privalo nuolat stebéti ir dokumentuose
fiksuoti, ar klientas vykdo sutartinius
Jsipareigojimus, ar jo finansingé ir ekonominé



buklé nekelia grésmés, kad nebus

tinkamai vykdomi sutartiniai jsipareigojimai
finansy jstaigai;

finansy jstaiga privalo Lietuvos Respublikos
teisés akty nustatyta tvarka sudaryti
specialiuosius atidéjinius operacinei rizikai
sumazinti, taip pat

bendruosius atidéjinius galimiems
nuostoliams, susijusiems su tikétina rizika,
padengti

Saltinis sudaryto darbo autoriy remiantis V. Valvonis. Kredito rizikos valdymas banke (2004).
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8 PRIEDAS

BASEL II SUSITARIMO STRUKTURA

4 N

BASEL 11

/" MINIMALDS
KAPITALO
REIKALAVIMAL

Kredito rizika
(naujas matavimas).
Rinkos rizika
(nepakito).

\_ )

/ PRIEZIURA. \

Papildomo kapitalo
reikalavimai
(nacionaliniy

v —

nuoziira).

\_ /

Baselis II susitarimo struktiira
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/ATSKLEIDIMAQ

Padidéjusi rinkos
disciplina.

\_ J

Saltinis: sudaryta darbo autoriy remiantis ,,International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards*



9 PRIEDAS

PASKOLOS KREDITO RIZIKOS VERTINIMO IR VALDYMO MODELIAI

Pavadinimas

Aktuariniai
modeliai

Kredito marzos
pasirinkimo
sandorio modeliai

Scoringo modeliai

ir

Modelio apraSymas
Sio tipo modeliai leidia jvertinti atskiry skolininky ar jy grupiy faktinius

isipareigojimy nevykdymo santykinius daznius per tam tikra laikotarpj.
Siame modelyje yra daroma prielaida, kad praeityje stebéti jsipareigojimy
nevykdymo santykiniai dazniai isliks tokie patys ir ateityje. Vienas i§
pagrindiniy $iy modeliy trikumy yra tas, kad neatsizvelgiama j kokybinius
skolininky grupés paskoly pokycius, tai yra i§ esmés pasikeitus vertinamy
paskoly kokybei S$iy pasikeitimy praeities duomenys nerodo — paskoly
kokybés pokyciai matomi pra¢jus tik tam tikram laikui. Isipareigojimy
nevykdymo tikimybei skaiciuoti taikant aktuarinius modelius, pirmiausia
visus skolininkus reikia suskirstyti j grupes pagal jy rizikg. Fiziniy asmeny
ir mazy jmoniy jsipareigojimy nevykdymo tikimybei vertinti aktuariniai
modeliai galéty biti taikomi ir paskoly registry mastu.

Sio tipo modeliai jsipareigojimy nevykdymo tikimybei apskai¢iuoti naudoja
rinkos informacija — nuosavybés ir skolos vertybiniy popieriy kainas. Sie
modeliai labiausiai yra paplite tik regionuose su gerai iSplétota finansy
rinka. Kredito marzos modeliuose jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés
skai¢iuojamos naudojant duomenis apie kredito marzas. Daroma prielaida,
kad kuo skolininkas rizikingesnis (didesné jsipareigojimy nejvykdymo
tikimyb¢), tuo brangiau jis skolinasi. Taigi jsipareigojimy nejvykdymo
tikimybé skaiCiuojama atsizvelgiant | skirtumg tarp skolos vertybinio
popieriaus paliikany normos ir nerizikingu laikomo skolos vertybinio

popieriaus paliikany normos.

Scoringo modeliai dazniausiai yra grindziami jmoniy finansiniy ataskaity
duomenimis, o vertinant fizinio asmens kreditinguma, paprastai
atsizvelgiama j jo pajamas, turt ir kitus duomenis. Sio tipo modeliai savo
esme pana$iis j kredito reitingy sistemas, taCiau scoring yra iSskirtinai
kiekybiniai modeliai, o reitingavimas pagristas tiek kiekybine, tiek ir
kokybine analize. Naudojantis $iuo modeliu gautas kredito rizikos

jvertinimas leidzia tarpusavyje palyginti atskiry skolininky kredito rizika,
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Kiti
kiekybiniai
modeliai

jos skirtumus, o tuo tarpu paskoly, turinciy ta patj kredito reitingg, kredito
rizikos skirtumy nematysime. Pirmasis ir labai svarbus uzdavinys, kuriant
imoniy kredito scoring modelj, — atrinkti tokius finansinius rodiklius, kurie
leisty tiksliausiai prognozuoti jsipareigojimy nevykdymo tikimybe.
DaZniausiai yra iSskiriami nuo 5 iki 10 jmonés finansiniy rodikliy,
apimanciy jmonés pelninguma, finansinj svertg, likvidumg ir kitas rodikliy
grupes, kurie geriausiai atskleidzia jmonés kredito rizikg. Antrasis
uzdavinys yra pasirinkti rodikliy jtraukimo | scoring modelj buda.

logit modelis; probit modelis; tiesin¢ diskriminantiné analiz¢.

Prie kiekybiniy modeliy yra priskiriami: kredito pozicijos vertinimo
modeliai; kredito ekvivalento pozicijos.

Kredito pozicijos vertinimo modeliai skirti prognozuoti paskoly grazinimo
lygi ar limity (kredito linijy) panaudojima jsipareigojimo nevykdymo
atvejais. Gragzinimo lygio modeliais siekiama jvertinti nuostolio
isipareigojimy nevykdymo atveju komponente.

Kredito ekvivalento pozicijos modeliy tikslas - jvertinti EAD. Paskoloms
faktinis EAD yra zinomas, bet kredito linijjoms, mokéjimo korteliy limitams
faktinis jsiskolinimas nuolatos kinta. Sio modeliy - tikslas nustatyti tikéting
EAD jsipareigojimy nevykdymo momentu, todél taip pat Siai modeliy
grupei priskiriami i§vestiniy finansiniy priemoniy modeliai, kurie iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozicijas leidzia transformuoti j kredito ekvivalento

pozicijas.

Saltinis sudaryta darbo autoriy remiantis: Jones, D., Mingo, J., 1998; DeYoung R., Glennon D., Nigro P.J. (2006).
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10 PRIEDAS

FORMULES IR SKAICIAVIMAI

Trumpalaikio turto koeficiento skai¢iavimas

Trumpalaikio turto koeficientas =

Trumpalaikis turtas

Trumpaliaikiai jsipareigojimai

Zaltauskiené N., likvidaus turto kategorijai priskiria iuos kriterijus:

pinigai ir taurieji metalai;

1€Sos centriniame banke kiekvienu pareikalavimu

1€Sos, iki kuriy grazinimo termino liko maziau negu ménuo;

1éSos grynaja verte dukteriniuose bankuose, iki kuriy grazinimo termino liko maziau
negu ménuo;

1¢Sos kiekvienu pareikalavimu;

1éSos gryngja verte bankuose ir kitose finansinése institucijose, iki kuriy grazinimo
termino liko maziau negu ménuo;

1¢Sos kiekvienu pareikalavimu;

suteiktos paskolos grynaja verte, iki kuriy grazinimo termino liko maziau negu
ménuo;

suteikta iSperkamoji nuoma gryngja verte, iki kurios graZinimo termino liko maziau
negu meénuo;

sukauptos pajamos grynaja verte, kurios turi biiti gautos greic¢iau nei per ménesj;

izdo skolos vertybiniai popieriai gryngja verte, iki kuriy iSpirkimo termino liko

ve . 70
maziau n€gu menuo.

Zaltauskiené N., einamuyjy banko jsipareigojimy kategorijai priskiria §iuos kriterijus:

e imoniy ir organizacijy terminuotieji indéliai ir akredityvai, iki kuriy grazinimo termino

liko maZiau nei ménuo arba kuriy terminas jau pragjes;

e 75 proc. — gyventojy terminuoty indéliy; atsiskaitomosios sgskaitos ir indéliai iki

pareikalavimo;

0 Zaltauskiené N. (1998). Zemeés iikio kreditavimo ir finansavimo formos// Ekonomika ir vadyba - 98: Tarptautinés konferencijos pranesimy
medziaga. — Kaunas: Technologija.
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e specialils skolinimo fondai, iki kuriy grazinimo datos liko maziau nei ménuo arba kuriy

grazinimo terminas jau praéjes;

o iSleisti skolos vertybiniai popieriai, iki kuriy iSpirkimo datos liko maZziau nei ménuo

arba kuriy i$pirkimo terminas jau yra praéjes;

e apmokétas bet nejregistruotas akcinis kapitalas;

e kit jsiskolinimai kiekvienu pareikalavimu ir iki kuriy grazinimo datos liko maziau nei

menuo;

e kiti rezervai, iki kuriy iSmokéjimo datos liko maziau nei ménuo arba kuriy iSmokéjimo

terminas jau praéjes;

e banko terminuotos paskolos pagrindiniam kapitalui formuoti, iki kuriy grazinimo datos

liko maziau nei ménuo arba kuriy graZinimo terminas jau yra praéjes;

e 5 proc. - banko nebalansiniy jsipareigojimy, galinCiy padidinti turtg.

Kapitalo pakankamumo koeficiento skai¢iavimas

Nuosavas kapitalas

Kapitalo pakankamumo koeficientas =
Turtas

Skolinto kapitalo ir turto santykio skai¢iavimas

Skolint as kapitalas (jsipareigojimai)

Skolint o kapitalo ir turto santykis =
Turtas

17615289

—=0,924
19063040

Skolint o kapitalo ir turto santykis,,,, =

22759019 _ o0

Skolint o kapitalo ir turto santykis.,,., = ——— = 0,
P VRS20 = 4694845

23572060

—=0913
25830497

Skolint o kapitalo ir turto santykis,,, =

Tipinés veiklos pelnas + kitos veiklos pelnas* + nusidévéjimas +
EBITDA marza = amortizacija

Pardavimai

*kitos veiklos rezultatas jvedamas korekcijos eilutéje tik tuo atveju, kai kita veikla turi nuolatinj pobuidj
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(Nuosavybé - perkainojimo rezervas - nematerialusis turtas —

dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos)

Koreguotas kapitalo rodiklis = - —— - -
(Turtas + papildomas skolinimasis - nematerialus turtas ir

kitos korekcijos )

(Trumpalaikis turtas — atidéjimai dél abejotiny debitoriy ir

atsargy - skolos akcininkams)

Einamojo mokumo koeficientas= — ~ - ) )
(Trumpalaikiai jsipareigojimai + ilgalaikiy skoly einamyjy

mety dalis)

(EBITDA)
Skolos padengimo rodiklis =

(Palitkany ir kredito grgzinimai per laikotarpj)

(Visos skolos, uz kurias reikia mokéti paliikanas (taip pat

Grynoji finansiné skola/ nebalansiniai jsipareigojimai)- pinigai sgskaitoje ir terminuoti
EBITDA= indéliai)
(EBITDA)
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11 PRIEDAS

AB SEB BANKO BALANSAS
PASTA
STRAIPSNIO PAVADINIMAS BOS 2008 M. 2007 M. 2006 M. 2005 M.
NR.

Turtas
Grynieji pinigai 497.629 460.494 360.724 244.505
Likuciai centriniuose bankuose 729.273 1.261.469 949.532 931.722
Korespondentiniy saskaity 168y grynoji verté 830.186 977.976 813.594 350.309
Vyrlaus.ybes vertybiniai popieriai, skirti 62.987 2.060.257 1.751.130 1.080.213
parduoti
Finansinis turtas, kurio tikrosios vertés 234.624
pokytis traukiamas j pelno (nuostoliy) 93.124 192.653 169.146
ataskaitg
ISvestinés finansinés priemonés 114.792 340.182 117.734 28.391
Kredity kredito jstaigoms ir finansy 937.335 1.155.117 936.547 796.736
1nstitucijoms grynoji verte
Kredity klientams grynoji verté 20.287.969 17.750.245 13.301.177 8.470.008
Vyriausybés vertybiniai popieriai — gautinos 1.750.534
sumos
Gautiny lizingo jmoky grynoji verté
Vertybiniai popieriai, skirti parduoti 18.467 27.401 154.901 546.178
Vertybiniai popieriai, laikomi iki i§pirkimo 12.989 12.493 13.941 15.424
Investicijos j patronuojamasias jmones 62.441 58.941 89.208 203.199
Ilgalaikis nematerialusis turtas 239.578 184.396 183.380 181.822
Ilgalaikis materialusis turtas 63.232 58.136 56.959 93.673
ISnuomotas turtas
Ilgalaikis turtas, skirtas parduoti 1.524 35.632
Gautinas pelno mokestis 8.955
Atidétojo pelno mokescio turtas
Kito turto grynoji verté 117.482 155.085 129.435 114.863
IS viso turto 25.830.497 24.694.845 19.063.040 | 13.312.092
Isipareigojimai
Isiskolinimas centriniuose bankuose 24 25 40 37
¥51sl.<011¥1.1mas kredito jstaigoms ir finansy 11.764.275 9822423 6.204.692 3.295.138
nstituciyjoms
ISvestinés finansinés priemonés 293.293 393.431 189.104 15.510
Klienty indéliai 10.208.909 10.822.658 9.652.757 8.205.390
Gyvybés draudimo techniniai atidéjimai
Isipareigojimai pagal investavimo sutartis
Sukauptos sgnaudos ir biisimy laikotarpiy 43.522 58.633 27593 21.979
pajamos
Mokétinas pelno mokestis 51.009 32.916 20.058
Subordinuotos paskolos 603.187 654.008 493.662 51.802
ISleisti skolos vertybiniai popieriai 608.576 875.442 903.530 450.908
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimai 403 1.045 2.359 1.941
Kiti jsipareigojimai ir atidéjiniai 49.871 80.345 108.636 64.717
I§ viso jsipareigojimy 23.572.060 22.759.019 17.615.289 | 12.127.480
Nuosavas kapitalas
Nuosavas kapitalas, priskirtinas
patronuojancios jmonés akcininkams
Istatinis kapitalas 1.034.575 1.034.575 1.034.575 154.414
Atsargos kapitalas 2.200 2.200 2.200 693.321
Finansinio turto perkainojimo rezervas (32.559) (7.442) 577 22.971
Privalomasis rezervas 74.639 31.348 11.888 6.026
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11 PRIEDO tesinys

Bendrieji kiti rezervai 9.338 9.338 9.338 5.554
Elnamlyq metljg grynasis pelnas ir 1.170.244 865.807 389 173 113.286
nepaskirstytasis pelnas

2.258.437 1.935.826 1.447.751 1.184.612
MaZzumos interesas
I§ viso nuosavo kapitalo 2.258.437 1.935.826 1.447.751 1.184.612
I§ viso jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo 25.830.497 24.694.845 19.063.040 | 13.312.092
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AB SEB BANKO PELNO NUOSTOLIO ATASKAITA

12 PRIEDAS

STRAIPSNIAIL 2008 M. 2007 M. 2006 M. 2005 M
Paltikany pajamos 1.414.468 1.086.438 666.271 408.201
Paltikany i§laidos (833.230) (567.887) (291.357) (146.065)
Grynosios palikany pajamos 581.238 518.551 374.914 262.136
Nuostoliai dél sumazéjusios kredity vertés (151.185) (31.654) 15.298 (47.169)
Nuostoliai dél lizingo portfelio sumazéjusios vertés
Atidéjiniai garantijoms (1.378) (1.084) (261) 464
Kiti nuostoliai dél sumazéjusios vertés 7 (1.064) (852) 50
I§ viso nuostoliy dél sumazéjusios vertés (152.556) (33.802) (16411) (46.655)
Gryn(v)gi.os.palﬁkarllu pajamos po nuostoliy dél 428,682 484.749 358.503 215.481
sumazEjusios vertes
Pajamos uz paslaugy mokescius 227.155 231.383 166.137 140.150
I§laidos paslaugy mokes¢iams (67.421) (61.687) (52.407) (43.801)
Grynosios kitos pajamos 6.995 8.431 13.126 8.594
Grynasis pelnas uz patronuojamyjy jmoniy pardavimo ir
likzlfidavirgo operaci[}as R ‘P 35.521 13.368
Grynasis pelnas (nuostoliai) uz nuosavybés vertybinius
o ep ( ) y Y 2.837 1.608 2.080 817
Dividendai i§ patronuojamyjy jmoniy 58.591 45.772 35.632
Grynasis nuostolis uz skolos vertybiniy popieriy, i$vestini X
A ybiniy popieriy u (34.063) (22.434) (30.039) 35.284
Grynasis pelnas uZ ilgalaikj turta, skirta parduoti 24.378
Grynasis pelnas uZ operacijas uzsienio valiuta 89.144 98.000 100347 19.655
Grynosios draudimo jmoky pajamos
Bendrosios draudimo iSlaidos
Grynosios gyvybés draudimo pajamos
Indéliy draudimo islaidos (36.093) (30.356)
§laidos personalui (147.890) (144.542) (114.500) (100.250)
Kitos administracinés i§laidos (170.669) (148.933) (123.091) (112.133)
I§ viso i3laidy personalui ir kity administraciniy i§laidy (318.559) (293.475) (273.684) (242.739)
Pelnas prie§ pelno mokestj 393.361 (572.246) 333063 133.441
Pelno mokestis (45.633) (76.152) (47.530) (26.667)
Grynasis pelnas 347.728 496.094 285.533 106.774
Skiriamas:
patronuojancios jmonés akcininkams 347.728 496.094 285.533 106.774
mazumos interesui 347.728 496.094
Pelnas, tenkantis vienai akcijai (litais), skiriamas
patronuojancios jmonés akcijnin(kams) 22,52 32,13 18,49 691
Mazéjantis pelnas, tenkantis vienai akcijai (litais), skiriamas
patrorjluojan[éios imonés akcininkams i ) 22,52 32,13 18,49 691
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UAB ,,A“ BALANSAS

13 PRIEDAS

EIL. PASTABOS
NR. TURTAS NR. 2008 M. 2007 M. 2006 M.
A. llgalaikis turtas 560.840 5.078 7.638
L Nematerialusis turtas 1 - 1.394
I.1. Plétros darbai
1.2 Prestizas
1.3. Patentai, licencijos
1.4. Programingé jranga
LS. Kitas nematerialusis turtas
II. Materialusis turtas 560.839 5.078 6.244
IL1. | Zemé
11.2. Pastatai ir statiniai 505.003
11.3. Masinos ir jrengimai 26.341
11.4. Transporto priemonés
ILs. Kita i.ra.nga, prietaisai, jrankiai ir
jrenginiai
IL.6. Nebaigta statyba
IL.7. Kitas materialusis turtas 29.495 5.078 6.244
111 Finansinis turtas
1. Inve.s.ticij 0s .i dukterines ir
asocijuotas jmones
2. Paskolps asogijuotoms ir
dukterinéms jmonéms
I11.3. Po vieneriy mety gautinos sumos
111.4. Kitas finansinis turtas
B. Trumpalaikis turtas 423.573 214.140 226.200
Atsargos, iSankstiniai
L apmokéjimai ir nebaigtos vykdyti 356.682 92.054 166.239
sutartys
L1. Atsargos 356.682 92.054 166.239
I.1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai
1.1.2. Nebaigta gamyba
1.1.3. Pagaminta produkcija
1.1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti 356.682 92.054 166.239
1.2. ISankstiniai apmokéjimai
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys
IL Per vienerius metus gautinos 49.289 24.258 31.140
sumos
IL1. Pirkéjy jsiskolinimas 49.289 19.858 31.140
Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy
11.2.
skolos
1L.3. Kitos gautinos sumos 4.400
I11. Kitas trumpalaikis turtas 1.799
II.1. Trumpalaikés investicijos
I111.2. Terminuoti indéliai
I11.3. Kitas trumpalaikis turtas 1.799
Iv. Pinigai ir pinigy ekvivalentai 15.803 97.828 28.821
Turto iS viso: 984.413 219.218 233.838
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13 PRIEDO tesinys

EIL. NUOSAVAS KAPITALAS IR PASTABOS
NR. ISIPAREIGOJIMAI NR. 2008 M. 2007 M. 2006 M.
C. Nuosavas kapitalas 335.292 155.759 148.257
L Kapitalas 10.000 10.000 10.000
I.1. Istatinis (pasiraSytasis) 10.000 10.000 10.000
2. fe)lsiraéytasis neapmokétas kapitalas
1.3. Akcijy priedai
1.4. Savos akcijos (-)
II. Perkainojimo rezervas (rezultatai)
I11. Rezervai
II.1. Privalomasis 1000 1000 1000
111.2. Savoms akcijoms jsigyti
1.3 Kiti rezervai
1v. Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 324.292 144.759 27.603
IV.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 203.769 144.759 27.603
V.2 Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 120.523 - 109.654
D. Dotacijos, subsidijos
g, | Mokétinos sumos ir 649.121 63.459 85.581
Isipareigojimai
L ?0. viene.ri_q.lfle.stq m?kézt.in@ Sumos 340.378 - -
ir ilgalaikiai isipareigojimai
L1 Finansinés skolos
L1 Lizingo (ﬁlnans.iné.sl nuqmos) ar
panasis jsipareigojimai
1.1.2. Kredito jstaigoms
1.1.3. Kitos finansinés skolos
1.2. Skolos tiekéjams
1.3. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
1.4. Atidéjimai
L4.1 Isipareigojimy ir reikalavimy
T padengimo
1.4.2. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy
1.4.3. Kiti atidéjimai
LS. Atidétieji mokesciai
L. K?tos Ipolffétinf)s sumos ir ilgalaikiai
jsipareigojimai
Per vienerius metus mokétinos
1I. sumos ir trumpalaikiai 308.743 63.459 85.581
isipareigojimai
I1.1. Ilgalaikiy skoly einamyjy mety dalis 72.422
11.2. Finansinés skolos
I1.2.1. | Kredito jstaigoms
11.2.2. | Kitos skolos
11.3. Skolos tiekéjams 236.321 52.615 85.581
11.4. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
I1.5. Pelno mokescio jsipareigojimai 5.138
fe, | S darbo santykiais susii 2515
isipareigojimai
11.7. Atidéjimai
g, | Kitos mokétinos sumos ir 3.191 85.581
trumpalaikiai jsipareigojimai
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy 984.413 219.218 239.838

iS viso:
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UAB ,,A“ PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA

14 PRIEDAS

Eil. Nr. STRAIPSNIAI Pa;tlibos 2008 m. 2007 m. 2006 m.
I. PARDAVIMO PAJAMOS 1.677.465 1.171.512 876.852
1L PARDAVIMO SAVIKAINA 1.240.172 1.001.471 698.191

BENDRASIS PELNAS
L (NUOSTOLIAI) 437.293 170.041 178.661
V. VEIKLOS SANAUDOS 232.841
V.1 Pardavimo
V.2 Bendrosios ir administracinés
TIPINES VEIKLOS
V. PELNAS (NUOSTOLIAT) 204.452 170.041 178.661
VI KITA VEIKLA 784
VI.1. Pajamos 784
VI.2. Sanaudos
FINANSINE IR
VII. INVESTICINE VEIKLA (22.454)
VIL1. Pajamos
VIIL.2. Sanaudos 22.454
JPRASTINES VEIKLOS
VIIL PELNAS (NUOSTOLIAI) 182.782 170.041 178.661
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI)
XL PRIES APMOKESTINIMA 182.782 170.041 178.661
XI1I. PELNO MOKESTIS 27.417 25.282 23.049
GRYNASIS PELNAS
XIIL (NUOSTOLIAT) 155.365 144.759 155.612
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UAB ,,B“ BALANSAS

15 PRIEDAS

EIL. PASTABOS
NR. TURTAS NR. 2008 M. 2007 M. 2006 M.
A. llgalaikis turtas 166.874 113.728 136.684
L Nematerialusis turtas
I.1. Plétros darbai
1.2. Prestizas
L.3. Patentai, licencijos
1.4. Programiné jranga
LS. Kitas nematerialusis turtas
II. Materialusis turtas 166.874 113.728 136.684
IL1. | Zemé
11.2. Pastatai ir statiniai
11.3. Masinos ir jrengimai 166.874 113.728 136.684
11.4. Transporto priemonés
ILs. Kita i.ra.nga, prietaisai, jrankiai ir
jrenginiai
IL.6. Nebaigta statyba
IL.7. Kitas materialusis turtas
I11. Finansinis turtas
M1 Inve.s.ticijos .j dukterines ir
asocijuotas jmones
Paskolos asocijuotoms ir
II.2. S .
dukterinéms jmonéms
I11.3. Po vieneriy mety gautinos sumos
111.4. Kitas finansinis turtas
B. Trumpalaikis turtas 51.728 163.439 224.162
Atsargos, iSankstiniai
L apmokéjimai ir nebaigtos vykdyti
sutartys 17.490 75.744 143.985
L1. Atsargos 17.490 75.744 143.985
I.1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 17.490 75.744 143.985
1.1.2. Nebaigta gamyba
1.1.3. Pagaminta produkcija
1.1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti
1.2. ISankstiniai apmokéjimai
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys
I Per vienerius metus gautinos 30.694 85.875 30.589
Sumos
IL1. Pirkéjy jsiskolinimas 30.694 85.875 30.589
Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy
11.2.
skolos
1L.3. Kitos gautinos sumos
I11. Kitas trumpalaikis turtas
1.1, Trumpalaikés investicijos
I11.2. Terminuoti indéliai
I11.3. Kitas trumpalaikis turtas
Iv. Pinigai ir pinigu ekvivalentai 3.544 2.020 49.588
Turto i§ viso: 218.602 277.167 360.846
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15 PRIEDO tesinys

EIL. NUOSAVAS KAPITALAS IR PASTABOS
NR. ISIPAREIGOJIMAI NR. 2008 M. 2007 M. 2006 M.
C. Nuosavas kapitalas 48.966 102.279 114.571
L Kapitalas 10.000 10.000 10.000
I.1. Istatinis (pasiraSytasis) 10.000 10.000 10.000
12, fa)lsiraéytasis neapmokétas kapitalas
1.3. Akcijy priedai
1.4. Savos akcijos (-)
1. Perkainojimo rezervas (rezultatai)
111 Rezervai
II.1. Privalomasis 100 100 100
111.2. Savoms akcijoms jsigyti
111.3 Kiti rezervai
Iv. Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 38.866 92.179 104471
IV.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 38.866 92.179 104.471
V.2 Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai)
D. Dotacijos, subsidijos
E. Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 162.777 174.888 246.275
L Po vieneriy mety mokétinos sumos 121.167 44.538 25.423
ir ilgalaikiai jsipareigojimai
L1 Finansinés skolos
111, | Lizingo (finansinés nuomos) ar 121.167 44.538 25.423
panasils jsipareigojimai
1.1.2. Kredito jstaigoms
1.1.3. Kitos finansinés skolos
1.2. Skolos tiekéjams
1.3. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
1.4. Atidéjimai
141 Isipareigojimy ir reikalavimy
T padengimo
1.4.2. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy
1.4.3. Kiti atidéjimai
L.5. Atidétieji mokesciai
L6 K.itos mok?tings sumos ir ilgalaikiai
jsipareigojimai
Per vienerius metus mokétinos
I1. sumos ir trumpalaikiai 41.610 130.350 220.852
isipareigojimai
I1.1. Ilgalaikiy skoly einamyjy mety dalis
11.2. Finansinés skolos
I1.2.1. | Kredito jstaigoms
11.2.2. | Kitos skolos
11.3. Skolos tiekéjams 41.610 130.350 220.852
11.4. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
I1.5. Pelno mokescio jsipareigojimai
L6, Su darbo ggnt}{kiais susije
jsipareigojimai
11.7. Atidéjimai
Kitos mokétinos sumos ir
11.8. s e
trumpalaikiai jsipareigojimai
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimuy 218.602 277.167 360.846

i§ viso:

139




16 PRIEDAS

UAB ,,B“ PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA

ﬁ‘rl: STRAIPSNIAI P a;t;f"’s 2008 m. 2007 m. 2006 m.
I. PARDAVIMO PAJAMOS 508.630 691.494 946.392
II. PARDAVIMO SAVIKAINA 363.307 485.499 812.978

BENDRASIS PELNAS
111, (NUOSTOLIAI) 145.323 205.995 133.414
IV. VEIKLOS SANAUDOS 99.598 101.961 25.168
V.1 Pardavimo
V.2 Bendrosios ir administracinés 99.598 101.961 25.168
TIPINES VEIKLOS PELNAS
V. (NUOSTOLIAI) 45.725 104.034 108.246
VL KITA VEIKLA
VI.1. | Pajamos
VI.2. | Sanaudos
FINANSINE IR INVESTICINE
VIL VEIKLA
VIL1. Pajamos
VIL2. | Sanaudos
JPRASTINES VEIKLOS PELNAS
VIIL | (NUOSTOLIAI) 45.725 104.034 108.246
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
XL APMOKESTINIMA 45.725 104.034 108.246
XII. PELNO MOKESTIS 6859 11.855 3775
GRYNASIS PELNAS
XIIL | (NUOSTOLIAI) 38.866 92.179 104.471
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UAB ,,C*“ BALANSAS

17 PRIEDAS

EIL. PASTABOS
NR. TURTAS NR. 2008 M. 2007 M. 2006 M.
A. llgalaikis turtas 243.728 134.835 59.241
L Nematerialusis turtas 1.589 2.283 3.100
I.1. Plétros darbai
1.2 Prestizas
1.3. Patentai, licencijos
1.4. Programingé jranga
LS. Kitas nematerialusis turtas
II. Materialusis turtas 242.139 132.552 56.414
IL1. | Zemé 43.000
11.2. Pastatai ir statiniai 110.000
11.3. Masinos ir jrengimai 89.139 132.552 56.414
11.4. Transporto priemonés
ILs. Kita i.ra.nga, prietaisai, jrankiai ir
jrenginiai
IL.6. Nebaigta statyba
11.7. Kitas materialusis turtas
111 Finansinis turtas
1. Inve.s.ticij 0s .i dukterines ir
asocijuotas jmones
2. Paskolps asogijuotoms ir
dukterinéms jmonéms
I11.3. Po vieneriy mety gautinos sumos
111.4. Kitas finansinis turtas
B. Trumpalaikis turtas 998.203 976.597 1.037.202
Atsargos, iSankstiniai
L apmokéjimai ir nebaigtos vykdyti 755.154 692.380 590.774
sutartys
L1. Atsargos 755.154 692.380 590.774
I.1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai
1.1.2. Nebaigta gamyba
1.1.3. Pagaminta produkcija
1.1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti 755.154 692.380 590.774
1.2. ISankstiniai apmokéjimai
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys
IL Per vienerius metus gautinos 120.003 64.112 98.011
sumos
IL.1. Pirkéjy jsiskolinimas 120.003 64.112 98.011
Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy
11.2.
skolos
1L.3. Kitos gautinos sumos
I11. Kitas trumpalaikis turtas
II.1. Trumpalaikés investicijos
I1.2. Terminuoti indéliai
I11.3. Kitas trumpalaikis turtas
Iv. Pinigai ir pinigy ekvivalentai 123.046 220.105 348.417
Turto iS viso: 1.241.931 1.111.432 1.096.443
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17 PRIEDO tesinys

EIL. NUOSAVAS KAPITALAS IR PASTABOS
NR. ISIPAREIGOJIMAI NR. 2008 M. 2007 M. 2006 M.
C. Nuosavas kapitalas 924.649 722962 751716
L Kapitalas 500.000 500.000 500.000
1. Istatinis (pasiraSytasis)
2. E’e)tsiraéytasis neapmokétas kapitalas
1.3. Akcijy priedai
1.4. Savos akcijos (-)
II. Perkainojimo rezervas (rezultatai) 9082
I11. Rezervai 50.000 50.000 50.000
1I.1. Privalomasis 50.000 50.000 50.000
I1.2. Savoms akcijoms jsigyti
1.3 Kiti rezervai
1v. | Nepaskirstytasis pelnas 374.649 172.962 192.634
(nuostoliai)
IV.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 221649 172.962 192.634
V.2 Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 153.000
D. Dotacijos, subsidijos
g, | Mokétinos sumos ir 317.282 388.470 344.727
jsipareigojimai
1. | Po vieneriy mety mokeétinos sumos 46.442 58.846
ir ilgalaikiai jsipareigojimai
L1 Finansinés skolos
p1.1, | Lizingo (finansinés nuomos) ar 46.442 58.846
pana$is jsipareigojimai
1.1.2. Kredito jstaigoms
1.1.3. Kitos finansinés skolos
1.2. Skolos tiekéjams
1.3. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
L.4. Atidéjimai
141 Isipareigojimy ir reikalavimy
T padengimo
1.4.2. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy
1.4.3. Kiti atidéjimai
L.5. Atidétieji mokesciai
L. Kﬁtos mokétings sumos ir ilgalaikiai
jsipareigojimai
Per vienerius metus mokétinos
1I. sumos ir trumpalaikiai 270.840 329.624 344.727
isipareigojimai
IL1. Ilgalaikiy skoly einamyjy mety dalis
11.2. Finansinés skolos
I1.2.1. | Kredito jstaigoms
11.2.2. | Kitos skolos
11.3. Skolos tiekéjams 270.840 329.624 344.727
11.4. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
ILS. Pelno mokescio jsipareigojimai
ILé6. Su darl?o s:?mt}{kiais susije
jsipareigojimai
1.7. Atidéjimai
Kitos mokétinos sumos ir
I1.8. s e
trumpalaikiai jsipareigojimai
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy 1.241.931 1.111.432 1.096.443

iS viso:
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UAB ,,C*“ PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA

18 PRIEDAS

Eil. Nr. STRAIPSNIAI Pa;tljbos 2008 m. 2007 m. 2006 m.
L PARDAVIMO PAJAMOS 2681792 2344776 1752810
PARDAVIMO
L SAVIKAINA 1825185 1688248 1259979
BENDRASIS PELNAS
ML (NUOSTOLIAI) 856607 656528 492831
V. VEIKLOS SANAUDOS 600997 452255 352635
V.1 Pardavimo 352635
Bendrosios ir
v.2 administracinés 600997 452255
TIPINES VEIKLOS
V. PELNAS (NUOSTOLIAT) 255610 204273 140196
VL KITA VEIKLA
VLI. Pajamos
VI.2. Sanaudos
FINANSINE IR
VIL INVESTICINE VEIKLA
VIL1. Pajamos
VIL.2. Sanaudos
IPRASTINES VEIKLOS
VIII. PELNAS (NUOSTOLIAI) 255610 204273 140196
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI)
PRIES 255610 204273 140196
XI. APMOKESTINIMA
XII. PELNO MOKESTIS 35475 32499 20531
GRYNASIS PELNAS
XIILL (NUOSTOLIAI) 220.135 171.774 119.665
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Pardavimy

augimas

EBITA marza

Koreguotas
Kapitalo
rodiklis
Einamasis

mokumo

koeficientas
Skolos
padengimo

rodiklis

Grynoji

finansiné skola

19 PRIEDAS

UAB ,,A“ FINANSINIU RODIKLIU SKAICIAVIMAS

2007 m.
(L171512-876.852) , 00 o o
876.852
170.041+2.647 100 ~ 147

1.171.512
155759 4100 = 72.7
214.140

214.140

63 .459

2007m.EBITDA=170.04142.647=172.688

172.688
0

2007 m.skol . pad . = 0

144

2008 m.

(1.677.465-1.171.512)
1.171.512

*100 = 43,1

204.452+31.919

*100 =14,1
1.677.465

335.292-1
984.413+170.000—-1

*100=29,0

423.573 _
236.321 +72.422

2008m.EBITDA=204.452+31.919=236.371

236.371

2008 m.skol .pad . = =
22.454

b

412.800-15.803

1,7
236.371



Pardavimy

augimas

EBITA marza

Koreguotas

Kapitalo rodiklis

Einamasis
mokumo

koeficientas
Skolos
padengimo

rodiklis

Grynoji

finansiné skola

20 PRIEDAS

UAB ,,B“ FINANSINIU RODIKLIU SKAICIAVIMAS

2007 m.
(691.494-946.392) , o0, 65
946.392
104.034+14422, o 71
691.494
102.279 £100 =369
277.167
163.439
44 538 ’

2007m.EBITDA=104.034+14.422=118.456

118.456

2007 m.skol .pad . = ————— =
19.102 +6.920

4,55

44.538-2.020

0,4
118.456

145

2008 m.

(508.630-691.494)
691.494

*100 =43,1-26,4

45.725+13.840

*100=11,7
508.630

48.966

——*100=16,2
218.602+84.000

51728
41.610 + 24.850

s

2008m.EBITDA=45.725+13.840=159.565

2008 m.skol .pad . = _ 9365 =1,
24.850 +12.410
121.167-3.544 _

1,9
59.565



Pardavimy

augimas

EBITA marza

Koreguotas
Kapitalos
rodiklis

Einamasis
mokumo

koeficientas
Skolos
padengimo

rodiklis

Grynoji
finansiné

skola

21 PRIEDAS

UAB ,,C“ FINANSINIU RODIKLIU SKAICIAVIMAS

2007 m.

(2.344.776 —1.752.810)

*100 = 33,7
1.752.810

204.273 +69.520

*100=11,6
2.344.776

722.962-2.283

—*100=64,9
1.111.432-2.283

976.597
329.624 +12.404

s

2007m.EBITDA=204.273+69.520=273.793

273.793

2007 m.skol .pad . = —————— =
12.404 +3.458

17,2

58.846—220.105

-0,6
273.793
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2008 m.
(2.681.792-2.344.776) 100 = 14.4
2.344.776
255.610+91.900, 0 15 g
2.681.792
924.649-1.589 *1002 607

1.241.931+280.000—1.589

998.203
270 .840 + 14.404

5

2008m.EBITDA=255.610+91.900=347.510

347.510

2008 m.skol .pad . = —————— =
14.404 +5.023

17,9

46,442 —-123.046

=-0,22
347.510



22 PRIEDAS

SMULKIU IJMONIU TRUMPALAIKIU KREDITU MARZOS SKAICTUOKLES

INSTRUKCIJA

1. Skaiciuoklé naudojama nustatant trumpalaikiy kredity marzas sekanc¢ioms kredity rasims:

a. trumpalaikis kreditas.
b. kredito limitas.
c. saskaitos kredito pervirSio limitas.

d. faktoringas.

Skaiciuokléje pirmoje eilutéje iSsiskleidzia kredity rusys ir pageidaujamg trumpalaikio kredito

rusj pasirenkame zr. sekantj paveiksla.

Produktas Kredito limitas |
. Trurnpalaikis kreditas
Trukmé me
Owerdraftas
Suma Faktoringas
Rizikos gru o —

Administracinis mokestis 2000

2. Sekantis veiksmas: reikia pasirinkti trumpalaikio kredito trukme¢ metais, skaiciuokléje yra 2

pasirinkimo pozicijos 1 metai ir 2 metai.

Produktas | Kredito limitas [

Trukmé metais

Suma

2 I~

3. JraSoma trumpalaikio kredito suma. Trumpalaikio kredito suma reikia jvesti, zZitiréti sekantj

paveiksla.
Trukmé metais
x| Iveskite
Suma 100000 pageidaujama suma

Rizikos grupé

Administracinis mokestis 8000

L

4. Jrasoma smulkios jmonés rizikos grupé. Sekantis veiksmas: apskaiCiavus rizikos grupe ja

jvesti, grupés yra penkios (A, B, C, D, E).
Rizikos grupé

Administracinis mokestis
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5. Irasomas administravimo mokestis. Sekantis veiksmas: jvedamas administravimo mokestis
7r. sekantj paveiksla.

Rizikos grupé B : —
[veskite

Administracinis mokestis a000 administravimo
mokestj

6. Pasirenkama kredito uztikrinimo priemoné. Jvedus administravimo mokestj, sekantis

veiksmas reikia pasirinkti uztikrinimo priemong, jy yra 8 pozicijos, pasirenkame vieng i$ jy.

Uitikrinimo Paskoly suma su

Kredito uZtikrinimo priemoné . . . aukstesnemis
priemonés verté - S
reikalav. teisémis

Femés Okio paskirties nekilnojamas turtas E] || 99000 || || 0 ”

Wertybiniai popieriai, depozitai, garantijos

Likwidus nekilnojamas turkas ”
Biurai, prekybai skirtos patalpos
Zema likviduma nekilnojamas turkas || 0 || || 0 ||
Kitas gamyhinés paskirties nekilnojamas turtas

Zemes Okio paskirties nekilnojamas turkas
Absargos ir Zaliovas
Be uZstato

7. Irasoma uztikrinimo priemongs verte.

Uztikrinimo
priemonés verté

l 99000 [

8. Jei turtas jkei¢iamas pakartotiniu jkeitimu, tai laukelyje ,,Paskoly suma su aukStesnémis
reikalavimo teisémis” jvedama kredito, uz kurj turtas jkeistas pirmumo teise.

Paskoluy suma su
aukstesnemis
reikalav. teisémis

|| 0 |
|| 0 |
|| 0 |

9. Jei uz kreditg jkeic¢iamos tik prekiy atsargos, modelio apskaic¢iuotg marzg reikia vertinti

konservatyviai, atsizvelgiant j atsargy likvidumg ir iSieSkojimo i kliento.
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10. Skaiciuokl¢ apskaiciuoja rekomenduotinas marzas taip, kad sandorio kapitalo graza biity ne
mazesné negu 20% pagal Basel II metodika (sandoriams su smulkiomis jmonémis — ne

mazesné negu 1,4 proc. marza).

Kapitalo poreikis 8%
Tikétiny nuostoliu lygis = PD*LGD 3,47%
Operaciné maria 0,54%
Pelno marza 1,50%
Modelio sinloma kredito marZa 5,51%
Kapitalo graia 0,44%
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