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IVADAS

Temos aktualumas: Absoliutus skurdas besivystanciose Azijos Salyse, ankstyvas mirtingumas, badas
daznai jvardijami kaip pagrindinés besivystan¢iy Saliy problemos. Nors per keletg Simtmeciy globali
ekonomika augo, taciau pasauliniai skurdo ir bado rodikliai islicka auksti. Pastebima, kad 2020 m.
daugiau nei pusé pasaulyje badaujan¢iy Zzmoniy gyveno Azijos zemyne (418 min.) ir palyginti su 2019
m. duomenimis, $is skai¢ius iSaugo 57 milijonais (UNICEF, 2021). Paminétina, kad nors $is pokytis
susijes su COVID-19 pandemija, badaujanciy zmoniy skaicius besivystanciose Azijos Salyse ir
anksciau buvo didelis. Taigi, nepaisant to, kad dauguma $aliy laikui bégant pasiekia vis aukstesnj
ekonomikos iSsivystymo lygj, kai kurios Salys vis dar susiduria su tokiomis problemomis kaip badas

ar absoliutus skurdas.

Egzistuoja daugybé tarptautiniy organizacijy, kuriy tikslas — prisidéti mazinant skurda
besivystanciose valstybése. Viena tokiy organizacijy, kurios vienas tiksly — skurdo mazinimas, yra
Tarptautinis Valiutos Fondas (angl.: International Monetary Fund, toliau — TVF). Tokio pobiidzio
organizacijos dazniausiai remia besivystancias valstybes teikdamos finansing paramg, paskolas,
dotacijas; suteikia ir konsultacijas ekonominés politikos vykdymo klausimais. Taciau, nors yra
manoma, kad parama besivystanCioms valstybéms yra teigiamas reiskinys, dél finansinés paramos
ekonomikos augimui poveikio, néra vieningo mokslinio sutarimo S$iuo klausimu. Analizuojant
empiriniy tyrimy rezultatus, galima pastebéti skirtumy: pavyzdziui, kai kuriy tyrimy rezultatai
(Gomanee ir kt., 2003; Dalgaard ir kt., 2004; Karras, 2006; Kilman ir Olsson, 2013; Carlos, 2021)
rodo, kad TVF parama besivystan¢ioms Salims yra susijusi su teigiamu poveikiu ekonomikos augimui,
taciau kity autoriy (Burnside ir Dollar, 2000; Brautigam ir Knack, 2004; Stubbs, Reinsberg ir kiti,
2018) tyrimy rezultatai atskleidzia, kad TVF parama yra susijusi su neigiamu poveikiu Saliy
ekonomikos augimui. Taigi, Siuo darbu siekiama papildyti jau atlikty tyrimy rezultaty visuma
naujausiais duomenimis ir jvertinti, ar TVF parama reik§mingai prisideda prie besivystanéiy Azijos

Saliy ekonomikos augimo.

Besivystanciose Salyse egzistuojanfios problemos, pavyzdziui, skurdas, badas ar politiniai
neramumai gali paveikti Saliy socialing — ekonomine padétj. Todél jvairis pokyciai valstybés
politikoje, socialinéje aplinkoje ar ekonomikos sistemoje gali biti priezastys, kurios lemia teigiamus
ar neigiamus Salies ekonomikos poky¢ius trumpuoju ar ilguoju laikotarpiu. Kadangi valstybiy
ekonomika yra besikeicianti, Siame darbe atliktas tyrimas padés nustatyti naujausius rezultatus apie
TVF paramos poveikj besivystan¢iy Azijos 3aliy ekonomikos augimui. Sis darbas prisidés prie

geresnio supratimo apie TVF paramos asociacija su Salies gavéjos ekonomikos raida, remiantis



naujausiais vie$ai prieinamais duomenimis. Taip pat Siame darbe atlikto tyrimo rezultatai, padés

atsakyti j klausima, ar TVF parama yra naudinga besivystan¢ioms Salims.

Darbo problema: TVF paramos poveikio besivystanciy Saliy ekonomikos augimui tyrimy
nepakanka, o jau atlikty tyrimy rezultatai skiriasi. Néra vieningo mokslinio sutarimo $iuo klausimu.
Ekonomikos mokslininkai, kurie tyré TVF paramos poveikj ekonomikos augimui, taiké skirtingas
metodikas, taip pat formulavo skirtingas hipotezes. Ankstesniy tyrimy laikmeciai bei nagrinéti
regionai, valstybés — taip pat skirtingi. Taigi, Sis tyrimas yra skirtas jvertinti TVF paramos poveikj

ekonomikos augimui isskirtinai tik Azijos regione esan¢iose besivystanciose valstybése.

Darbo tikslas: Siame darbe siekiama jvertinti TVF paramos galima poveikj besivystanéiu Azijos 3aliy
ekonomikos augimui. Tyrimo rezultatai suteiks reik§mingos informacijos apie TVF teikiamag parama
Azijos regione. Taip pat, rezultatai padés suprasti ir identifikuoti tobulintinus TVF skiriamos

finansinés paramos aspektus.
Darbo objektas: TVF finansinés paramos poveikis Azijos besivystan¢iy $aliy ekonomikos augimui.
UZdaviniai:

1. Atskleisti veiksnius, sglygojancius ekonomikos augima.

2. Atskleisti teorinius finansinés paramos poveikio kanalus, per kuriuos finansiné¢ parama gali
paveikti valstybiy ekonomikos augima.
Atkleisti finansinés paramos, vystymosi, ekonomikos augimo sgsajas.
Remiantis mokslinés literattiros analize, suformuluoti tyrimo hipotezes.

Sudaryti tyrimo metodologijg tam, kad buty galima patikrinti suformuluotas hipotezes.

Atlikti kiekybinj tyrimg ir interpretuoti gautus rezultatus bei juos palyginti.

N o g &~ w

Remiantis atliktu metodiniu tyrimu ir mokslinés literatiiros analize i$skirti pagrindines i§vadas

ir pateikti pasitilymus.
Darbo metodai:

e  Mokslinés literatiiros analizé ir sintezé. Sie metodai pasitelkiami siekiant jvertinti TVF paramos
poveikio besivystan¢iy Saliy ekonomikai tendencijas ir palyginti skirtingy im¢iy ar taikyty
skirtingy tyrimy metody rezultatus.

e Taikant maziausiyjy kvadraty regresinés analizés (OLS) statistinj metoda, atliekamas empirinis
kiekybinis tyrimas. Sis metodas yra naudojamas, kai priklausomojo kintamojo reikimé kinta

kei¢iantis nepriklausomyjy kintamyjy salygoms.



Darbo struktira:

Darbg sudaro trys skyriai, trylika poskyriy, i8vados ir pasitilymai. Pirmajame $io darbo
skyriuje pateikiama teoriné mokslinés literatiiros, susijusios su darbo tema, analizé — analizuojami
teoriniai sarysio aspektali, susije su vystymusi, ekonomikos augimu ir finansine parama. Taip pat Siame
skyriuje pateikiama ir trumpa analizé apie Siame darbe nagriné¢jamy besivystanciy Azijos Saliy
ekonomine dinamika. Be to, pirmajame skyriuje analizuojamas TVF finansinés paramos galimas
poveikis ekonomikos augimui, poveikj lemian¢ios priezastys. Sio darbo pirmojo skyriaus pabaigoje
pateikiama ir trumpa ankstesniy tyrimy rezultaty apzvalga apie TVF finansinés paramos galimg

poveikj ekonomikos augimui, apzvelgiami skirtingy moksliniy darby autoriy taikyti metodai.

Antrajame Sio darbo skyriuje pateikiama $io darbo tyrimo metodologija bei metodologijos
pasirinkimo argumentavimas. Antrojo skyriaus poskyriuose pristatomos darbe formuluojamos

hipotezés, pristatomi ir tyrime naudojami kintamieji, bei modelis.

Tregiajame §io darbo skyriuje pateikiami atlikto empirinio tyrimo duomenys. Sio darbo skyriaus
poskyriuose pateikiami duomeny testai, regresinés analizés rezultatai. Treciojo skyriaus poskyriuose
taip pat pateikiamas tyrimo duomeny apraSymas ir interpretacija. Be to, poskyriuose rezultatai
palyginami tarp skirtingy besivystan¢iy Azijos valstybiy. Galiausiai, Sio skyriaus pabaigoje

pateikiamas atlikto tyrimo rezultaty apibendrinimas.

Galiausiai, Sio darbo pabaigoje pateikiamos iSvados ir pasitlymai.



1. EKONOMIKOS AUGIMO IR FINANSINES PARAMOS TEORINIAI
ASPEKTAI. BESIVYSTANCIOS AZIJOS VALSTYBES

1.1. Valstybiy vystymosi veiksniy analizé

Siuo metu galima pastebéti, kad skirtingose pasaulio valstybése skiriasi zmoniy pragyvenimo
lygis, sveikatos apsaugos, ugdymo sistemy kokybé, taip pat ekonomikos pazanga, todél visokeriopas
vystymasis yra svarbus §iy dieny klausimas. Pasaulyje egzistuojantis skurdas yra problema, kurig
bitina eliminuoti, kadangi nevienodas issivystymo lygis tarp skirtingy valstybiy skatina socialing
nelygybe ir nevienodas galimybes (TVF, 2017). D¢l Sios priezasties Siuolaikinés ekonomikos
mokslininkai nagrinédami vystymosi reiSkinj pagrindinj démesj kreipia j du aspektus: suprasti ir, jei
jmanoma, sus$velninti nevienodo vystymosi pasekmes tarp valstybiy (Francks, 2015). Nors vystymasis
gali biiti siejamas su daug jvairiy sriciy, vis délto pabréztina, kad zmogiskasis kapitalas yra pagrindinis
vystymosi tikslas (Human Development Report, 1990; Gasper, 2002; Sen, Nussbaum, 2008).
Nepaisant to, moksliniuose darbuose iSskiriamos ir kitos vystymosi koncepcijos, pavyzdziui, politinés
ekonomikos, socialinio gyvenimo, Zmonijos, moderniyjy technologijy, tarptautinés integracijos,
globalizacijos, ugdymo sistemy plétra (Pieterse, 2010). Kita vertus, Kiekvienos srities vystymasis

vertinamas kaip atskiras reiSkinys, todél paprastai atsizvelgiama j skirtingus rodiklius.

Pavyzdziui, 1990 m. Jungtiniy Tauty organizacijos sukurtas — Zzmogaus raidos indeksas (angl.
Human development index) (Alkire, 2010). Sis indeksas pasitelkiamas siekiant jvertinti $aliy pazanga
pagal tris rodiklius: Zzmoniy gyvenimo trukme, iSsilavinimg (jaunosios ir vyresniosios Karty) ir
bendrgsias nacionalines pajamas tenkancias vienam gyventojui (Roser, M., 2014; Butkus ir Jonusaiteé,
2020). Visi sie rodikliai gali buti priskiriami trims kategorijoms, pagal kurias vertinama valstybiy
raida, tai — sveikata, zinios ir gyvenimo standartai. Taigi, pavyzdziui, 2021 m. i$sivys¢iusia laikomoje
valstybéje, Jungtinése Amerikos Valstijose, $is indeksas sieké 0,921, o besivystanciose valstybése,
pavyzdziui, Bangladese — 0,661, Nepale — 0,602 (Jungtiniy Tauty organizacija, 2021). Todél teigtina,
kad Jungtinése Amerikos Valstijose sveikatos apsaugos, ugdymo sistemy ir gyvenimo kokybés
standartai yra aukStesni negu Nepale ar BangladeSe. Nors indeksas parodo tik bendrajj ZmogiSkojo
kapitalo i§sivystymo lygj, skirtumas tarp idsivys¢iusiy ir besivystanéiy valstybiy yra akivaizdus. Siuos
egzistuojanéius skirtumus tarp skirtingy valstybiy nagrinéja jvairios vystymosi teorijos. Siomis
teorijomis bandoma paaiskinti kaip ir kodél vienos valstybés yra labiau is$sivysCiusios uz kitas
valstybes. Taip pat vystymosi teorijomis bandoma atsakyti j klausima, kaip Sis procesas gali buti
skatinamas, kad buty pasiekti tvarlis rezultatai. Yra trys pagrindinés vystymosi teorijos, tai:

modernizacijos, priklausomybés ir Pasaulio sistemy teorija (Reyes, 2001).



Modernizacijos teorija yra modelis, kuris paaiskina, kaip bendruomenés tampa labiau
i§sivysCiusios. Remiantis §ia teorija, vystymasis yra apibiidinamas iSskiriant vystymosi raida j kelis
etapus. Visgi, teorijos pagrindas yra modernizavimo idéja, kadangi pagrindinis démesys yra skiriamas
naujy technologijy diegimui, urbanizacijos ir industrializacijos tobulinimo klausimams bei jvairiy
jstaigy prisitaikymui prie Vakary pasaulio darbo, eckonomikos modeliy ir technologijy.
Modernizacijos teorija apima keleta rodikliy, pagal kuriuos apibréziamas valstybiy iSsivystymas.
Pavyzdziui, $aliy ekonominis vystymasis vertinamas pagal didéjantj bendrajj vidaus produkta (Reyes,
2001). Gamybos sektoriaus plétra vertinama atsizvelgiant j naujy technologijy pritaikymg gamybos
sektoriuje ir yra matuojama pagal tokius rodiklius, kaip padidéjes produktyvumas, ekonominis
augimas, nedarbo lygio mazéjimas. [vairiy jstaigy prisitaikymas prie Vakary pasaulio i§ esmés reiSkia
Vakary $alyse naudojamy technologijy jdiegima j darbo procesus. Sis aspektas yra vertinamas

atsizvelgiant j padidéjusj darbo efektyvuma, produktyvumg ir konkurencinguma (Moon, 2004).

Remiantis priklausomybés teorija, pagrindinis démesys skiriamas ] tai, kaip iSsivysCiusiy ir
besivystanciy valstybiy bendradarbiavimas paveikia vystymosi procesg. ISskiriamos kelios sritys,
kuriose pasireiSkia priklausomybé pagal Sig teorija, tai: ekonomin¢ priklausomybe, politiné
priklausomybé, socialiné priklausomyb¢, technologiné priklausomybé¢, gamtiniy istekliy ar kity
resursy priklausomybé (Reyes, 2001). Atitinkamai, jei valstybé néra pajégi sugeneruoti kazkurio 18
Sty aspekty savarankiskai, teigtina, kad tokia valstybé néra pajégi savarankiskai vystysis. Taigi,
teorijos pagrindiné idéja yra akcentas, kad besivystancios valstybés turéty pasiekti tokj lygj, kad galéty
vystysis savarankiskai ir tapti kuo maZiau priklausomomis nuo i§sivys¢iusiy saliy. Si teorija atsidaro
septintajame deSimtmetyje, kaip atsakas | modernizacijos teorijg (Oyetunde, 2022). Remiantis Sia
teorija, $aliy iSsivystymo lygis matuojamas vertinant bendrojo vidaus produkto dydj, tenkantj vienam
gyventojui, gyvenimo trukme ir i$silavinimo lygj. Taip pat pagal $ig teorijg Saliy iSsivystymo lygis
gali buiti matuojamas atsizvelgiant j ekonomine nepriklausomybe, kuri gali buti vertinama analizuojant
Salies eksporto mastus j Vakary $alis arba pagal uzsienio investicijy dydj (Hamza ir Kiti, 2005). Kita
vertus, gali biti atsizvelgiama ir | technologinge paZanga, politinés sistemos stabiluma, sveikatos
apsaugos ar ugdymo sistemy kokybe. Taciau nors toks pozitris kurj laikg buvo dominuojantis,
ilgainiui jis tapo vis maziau populiarus ir paaiSkinantis vis maziau su vystymosi procesu susijusiy

reiskiniy (Hamza ir kiti, 2005).

Taigi, véliau buvo sukurta Pasaulio sistemy teorija, kuri paremta makroekonomine pasaulio
kapitalistinés ekonomikos analize. Si teorija sukurta sociologijos mokslininko 1. Wallerstein 1970 m.
Pagal $ig teorija teigiama, kad pasaulio ekonomika gali biiti suskirstyta j tris pagrindinius
komponentus: branduolj, periferija ir pusiau periferija. Branduolj sudaro labiausiai iSsivysCiusios
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valstybés, kurios dominuoja pasaulinéje rinkoje. Sios valstybés dazniausiai pasizymi technologijy
pazangumu, auksto lygio produktyvumu ir stipriu ekonomikos augimu (Vela, 2001). Pavyzdziui, G-7
valstybiy grupé kartu su Kinija galéty biti priskiriamos branduolj sudaran¢ioms valstybéms (Drew,
2021). Periferija sudaro valstybés, kurios yra maziausiai i§sivys¢iusios. Siai kategorijai priskiriamos
Salys taip pat neretai pasizymi tokiais reiskiniais, kaip kolonializmas ir neo-kolonializmas (Cosma,
2010). Kaip pavyzdys, periferijai galéty buti priskiriamos Lotyny Amerikos, Centrinés Azijos
valstybés. Stai pusiau periferija sudarangios valstybés yra labiau issivys¢iusios uz tas valstybes, kurios
priklauso periferijai, bet maziau iSsivysc¢iusios uz tas valstybes, kurios priklauso branduolio grupei.
Remiantis Pasaulio sistemy vystymosi teorija, pagrindinis rodiklis, pagal kurj matuojamas valstybiy
iSsivystymas, yra valstybiy reitingas pasaulinés rinkos hierarchijoje. Kita vertus, vélgi gali buti
atsizvelgiama ir | kitus rodiklius, pavyzdZiui, technologing pazanga, pajamy lygj, iSsilavinimg ir

sveikatos apsaugos sistemos kokybés lygj (Vela, 2001).

Taigi, vystymasis gali biiti vertinamas i§ jvairiy perspektyvy, remiantis jvairiomis valstybiy
vystymosi teorijomis. Pastebima, kad vystymasis yra neatsicjamas nuo ekonomikos augimo ir kity
sriCiy pazangos, NOrs ekonomikos augimas jprastais atvejais labiau yra vystymosi pasekmé, nei sglyga.
Be to, egzistuoja ne tik jvairios valstybiy vystymosi teorijos, o taip pat yra sukurtos ir valstybiy
klasifikavimo sistemos, pagal kurias skirstomos $alys. Populiariausios ir pla¢iausiai taikomos yra
tarptautiniy organizacijy apibiidinamos Saliy klasifikavimo sistemos. Pavyzdziui, moksliniy darby
autoriy paprastai jvardijamos klasifikavimo sistemos, kurios yra apibiidinamos remiantis trijy
tarptautiniy organizacijy — Jungtiniy Tauty organizacijos, Pasaulio banko ir TVF veiklos dokumentais
(Nielsen, 2011; Fantom ir Serajuddin, 2016; Butkus ir Jonus$aité, 2020). Taigi, valstybés yra
klasifikuojamos pagal jy pasiekimy lygius, atskiriant jas pagal skirtingas charakteristikas,
ekonominius rodiklius ar gyventojy pragyvenimo lygj. Svarbu atkreipti démesj ] tai, kad néra tiksliai
apibrézta ir standartizuota, i kuriuos kriterijus atsizvelgti identifikuojant besivystancias valstybes,
todél siame darbe besivystancios Azijos valstybés yra nustatomos remiantis TVF saliy klasifikavimo

sistema.

1.2. Su ekonomikos augimu susijusiy veiksniy analizé

Ekonomikos augimas yra bene stipriausia priemoné, padedanti jveikti skurda ir pagerinti
gyvenimo kokybés standartus besivystanciose valstybése (Rodrik, 2007). Atkreiptinas démesys, kad
valstybiy ekonominé¢ raida daznai salygoja ir aukStesnius gyvenimo kokybés standartus,

infrastruktiiros, technologijy pazanga, ar netgi didesng sveikatos apsaugos sistemos kokybe (Jungtiniy
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Tauty organizacija, 2017; Genus, 2020). Taciau nepaisant teigiamy aspekty, kurie yra ekonominio
augimo pasekmés, ekonomikos augima taip pat salygoja jvairlis veiksniai ir aplinkybés. Moksliniy
darby autoriai (Hackler, Hefner ir Witte, 2019; kt.) nagrinéjo ir i§skyré veiksnius, kurie prisideda prie
valstybés ekonomikos augimo. Taigi, Saliy ekonomikos augima gali salygoti viesosios ir privaciosios
vyriausybés investicijos (Butkiewicz ir Yanikkaya, 2005), tinkamas ekonominés politikos vykdymas
(Hackler, Hefner ir Witte, 2019), ar technologiné pazanga (Gaillard, 2010). Atkreiptinas démesys, kad
Saliy ekonomikos augimas gali biiti vertinamas 1§ daugelio perspektyvy, taciau visapusiSkas
vertinimas atlickamas jtraukiant bent kelis kintamuosius ir dazniausiai reiskia tam tikry teorijy bei
modeliy pritaikymg. Taigi, tam, kad bty galima tiksliai nustatyti veiksnius, kurie sglygoja

ekonomikos augimg kiekvienoje valstybéje, paprastai remiamasi ekonomikos augimo teorijomis.

Viena i§ trijy pagrindiniy teorijy - XVII — XVIII a. sukurta klasikiné ekonomikos teorija. Sios
teorijos pradininkais ir kiir¢jais yra laitkomi ekonomistai A. Smith, D. Ricardo. Teorija paremta id¢ja,
kad ekonomika yra savaime susireguliuojanti ir kad pasitlos bei paklausos didéjimas nattraliai
stabilizuos ekonomin¢ padétj ir salygos augimg (Harris, 2007). Taip pat, teigiama, kad valstybés
kiSimasis j politing ekonomikg - nereikalingas. Remiantis klasikine ekonomikos augimo teorija,
ekonomikos augimg salygoja kity veiksniy, kurie reikalingi pramonés sektoriaus vystymui,
tobul¢jimas. Sie aspektai yra: kapitalas, darbo jéga ir technologijos. Sie veiksniai gali lemti
ekonomikos augimg, kadangi leidzia Salims pagaminti daugiau prekiy ir paslaugy, o tai lemia
ekonomikos augima (Engel, 2010). Pagrindiniai rodikliai, kurie naudojami vertinant ekonomikos
augimg, pagal klasiking ekonomikos teorija yra: bendras vidaus produktas (BVP), kapitalo
formavimas, darbo rinkoje dalyvaujanti darbo jéga ir technologiné pazanga (Engel, 2010). Bendrasis
vidaus produktas yra visy per tam tikra perioda pagaminty prekiy ir paslaugy suma. Sis rodiklis daznai
naudojamas siekiant jvertinti ekonomikos augimg, kadangi atspindi gamybos mastus. Kapitalo
formavimas paremtas investicijomis j kapitala, pavyzdziui, gamybos jranga, pastatus ir paprastai gali
padidinti Salies gamybos sektoriaus produktyvumg (Aguilar, 2011). Darbo jégos aspektas, Kkuris
iSskiriamas klasikinéje ekonomikos augimo teorijoje, paprastai paaiSkinamas tuo, kad dirbanéiyjy
asmeny skaiciaus did¢jimas valstybéje skatina ekonominj augima. O technologinis progresas leidZia
pagaminti sudétingesn¢ produkcijg ir tai taip pat lemia ekonomikos augima, kadangi sudétingesne
produkcija parduodama brangiau. Vis délto, nors klasikinis poziiiris j ekonomikos augimg gyvavo

gana ilgai, pasaulj sukrétusios krizés atskleidé Sio poziiirio trikumus.

Taigi, tuo metu, kaip atsakas j kilusig pasauling kriz¢ buvo sukurta kita teorija. Naujos
ekonomikos teorijos, kuri dar vadinama keinsistine, kiir¢jas — J. M. Keynsas (1936). Keinso pozitiris

1 ekonomikg paremtas iSlaidy teorija, vadinama visumine paklausa ir jos poveikiu gamybai ir
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infliacijai. Keinsistinés ekonomikos teorijos pagrindinis teiginys tas, kad valstybéms yra reikalingas
makroekonominis reguliavimas, pagristas vertybiniais sprendimais ir jsitikinimais. A. S. Blinder

(2008) jvardina Siuos keinsisty jsitikinimus. Tai:

a) makroekonominiai svyravimai zymiai sumazina ekonoming gerove,
b) vyriausybé yra pakankamai iSmananti ir pajégi tobuléti laisvojoje rinkoje,

C) nedarbas yra svarbesné problema, negu infliacija.

Atkreiptinas démesys, kad klasiky suformuotas poziiiris dél savaime susireguliuojancios ekonomikos
buvo paneigtas. Ekonomikos mokslininko, Keinso, sukurta teorija sukélé tikra ekonomikos mokslo
perversma, kadangi kaip svarbius, ekonomikos augima lemiancius aspektus, mokslininkas jtrauke

kitokius duomenis, nei buvo analizuojami iki tol.

Véliau susiformavo dar vienas — neo-klasikinis pozitiris j ekonomikos augima. Nors ankstesnieji
pozitriai gyvavo gana ilgai, taciau véliau vis sparciau émé plisti populiaréjantis neo-klasikinis
pozitiris, kuris pasizyméjo tiek klasikinés, tiek keinsistinés teorijy elementais. Taigi, ilgainiui, pozitirj
] ekonomikos augimg pakeité atsirades neo-klasikinis pozitiris, kuris buvo ankstesniyjy poziiriy
plétinys, apimantis ir mikroekonomikos elementus ir dalj elgsenos ekonomikos. Ekonomikos
mokslininkai (Domar, 1946; Solow, 1956) iSplété vyravusj pirminj pozitrj j ekonomikos augimo
sgvoka ir pradéjo nagrinéti smulkesnius bei kompleksiskesnius ekonomikos augimg salygojancius
veiksnius. Pazymeétina, kad neo-klasikiniu pozitriu paremti ekonomikos tyrimai apima ekonominiy
iStekliy racionalaus paskirstymo, prekiy ir paslaugy kainy aspektus. Neo-klasikiné teorija taip pat
pabrézia pasiiilos ir paklausos vaidmenj nustatant kainas ir manoma, kad kainos ir darbo uzmokestis
yra lankstis ir savaime prisitaikantys prie rinkos. Si teorija daZnai pasitelkiama, kai siekiama
analizuoti Zzmoniy pajamy lygiy skirtumus bei socialing nelygybe. Be to, svarbu atkreipti démesj, kad
neo-klasikai pirmieji prad¢jo tirti ekonomikos dinaminius aspektus trumpuoju, ilguoju ir labai ilgu

periodu.

Véliau dar daug ekonomikos mokslininky Siuos pozitirius taike, tobulino, kritikavo ir modeliavo
kitaip: buvo taikomi Siuos pozitirius atspindintys ekonomikos augimo modeliai papildant juos kitais
kintamaisiais; taip pat taikyti ir misrtis modeliai. Ekonomikos augimo reiskinys yra placiai aiSkinamas
ir interpretuojamas, todél be populiariausiy ekonomikos augimo teorijy, egzistuoja ir daugelis kity.
Taigi, moksliniy darby autoriy (Macerinskas ir Matekoniené, 2003) publikacijose i$skiriamos ir kitos
ekonomikos augimo teorijos. Pavyzdziui, istekliy teorija (Inns, 1930), kurios pagrindinis teiginys, kad
ekonomikos augimas priklauso nuo valstyb¢je esanciy gamtiniy iStekliy gausos ir eksporto apimciy

didinimo. Kita, eksportu pagrjsta teorija (McKinnon, 1964), kurios pagrindinis teiginys yra tas, kad
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valstybés ekonomika auga, jei valstybei pavyksta sukurti tendencingg ir ilgalaikj eksporto apimciy
didéjimg. Dar vieng, metropolijos-periferijos teorijg, suktiré Krugman, 1991 m. Metropolijos-
periferijos teorijos pagrindinis teiginys yra tas, kad Salies ekonomikos augimg spartina monopolijy
kiirimasis, nes bendras ir pladiai zinomas prekinis vardas daznai vartotojui reiskia patikimumo ir
kokybés zenkla. Egzistuoja ir kitos ekonomikos augimo teorijos, taciau pastebétina, kad nors
ekonomikos mokslininkai taiko skirtingus metodus apibuidindami ekonomikos augimo reiskinj,
aspektai, kurie sglygoja ekonomikos augimag — panasiis. Pazymétina, kad pagal dauguma teorijy
teigiama, kad pramonés plétros ir kapitalo kokybés didinimo procesai yra neatsiejami nuo ekonomikos
augimo (Moon ir Lee, 2013). Taigi, manytina, kad kitos teorijos daznai atitinka klasikinj, neo-klasikinj

arba keinsistinj poZitrj j ekonomikos augimo reiskinj.

Apibendrinant pazymétina, kad pagrindiniai skirtumai tarp pozitirio kryp¢iy j ekonomikos
augimg yra tokie, kad klasikiné ekonomikos augimo teorija paremta savaime susireguliuojan¢ios
rinkos idéja ir iki minimaliausio lygio sumazina vyriausybés jsikiSimo vaidmenj, o Keinso
ekonomikos augimo teorija pabrézia valdzios jsiki§imo vaidmenj valdant ekonomikg. Stai neo-
klasikiné ekonomikos augimo teorija yra kazkur per vidurj tarp kity dviejy pagrindiniy pozitriy j
ckonomikos augimg, kadangi apima tiek klasikinés, tick Keinso teorijos elementus. Be to, atkreiptinas
démesys, kad dauguma tyrimy yra paremti bitent neo-klasikiniu pozitriu, kadangi tyrimuose labai
daznai yra pritaikomas R. M. Solow ekonominio augimo modelis. Be to, paprastai moksliniuose
darbuose neo-klasikinis ekonomikos augimo modelis papildomas P. Romer (1990) endogenine
augimo teorija, kuria remiantis neo-klasikiné teorija yra iSple¢iama ir papildoma dar keliais
kintamaisiais. Taigi, remiantis R. M. Solow, analizuojami veiksniai, kurie lemia ekonomikos augimg
yra: kapitalas, darbuotojy skaiCius, zmogiskieji, gamtos iStekliai ir viska lemiantis veiksnys —
technologiné pazanga (Soejoto, Cahyono ir Solikhah, 2017). O remiantis P. Romer (1990) endogenine
ekonomikos augimo teorija, j neo-klasikinj ekonomikos augimo modelj jtraukiami dar trys faktoriai,
tai: technologijy tobuléjimas, kapitalo produktyvumas ir inovacijy konkurencingumas (Apostol ir kiti,
2022).

1.3. Azijos ekonominés dinamikos analizé

Azijos Zemyng sudaro 48 skirtingos valstybés, kuriose gyvena apie 60 % pasaulio gyventojy
(World Population Review, 2022). Taciau nepaisant to, kad stipriomis ekonomikomis pasizyminciose
valstybése gyventojy pragyvenimo lygis yra aukstas, Azijoje egzistuoja valstybiy, kuriy pilieCiams
bada tenka patirti kasdien. O lyginant tokias Azijos valstybes tarpusavyje, pastebimas bendrojo vidaus
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produkto dydzio, tenkancio vienam gyventojui, atotriikis. Pavyzdziui, Japonijoje, bendrojo vidaus
produkto dydis tenkantis vienam gyventojui yra 39.918,2 Jungtiniy Amerikos Valstijy doleriy
(Pasaulio bankas, 2020), o Afganistane bendrojo vidaus produkto dydis tenkantis vienam gyventojui
yra 516,9 Jungtiniy Amerikos Valstijy doleriy (Pasaulio bankas, 2020). Todél Azijos Zemynas yra ne
tik sparCiausiai besivystan¢iy ekonomiky centras, bet ir vienas skurdziausiy ekonomiky zemynas. Dél
Sios priezasties tarp atskiry Azijos valstybiy vyrauja ir skirtingi gyventojy paprodiai, kultiiros. Taip

pat, skiriasi ir gyventojy mitybos, higienos jprociai, sveikatos apsaugos sistemos, pajamy lygiai.

Manytina, kad situacijg dél nevienodo Azijos valstybiy i$sivystymo nulémé skirtingos
priezastys. Kai kuriy mokslininky (Akamatsu, 1962; Rodrik, 1994) darbuose minima, kad Ryty Azijos
sekme¢ paskutiniais deSimtmeciais mazinant skurdg ir socialing gyventojy atskirt; daugiausia léme
zemés reformos, kadangi jos turéty buti bet kurios pereinamojo laikotarpio Salies darbotvarkés centre
(Lerman ir Sedik, 2008). Sios zemés iikio mokestinés reformos to meto Japonijoje tapo pagrindiniu
pajamy Saltiniu. Biitent jos, teigiama, salygojo ekonomikos augima keliose Azijos valstybése. Zemés
reformy pradZia taip pat sietina su naujy darbo viety susikiirimu Zemés iikio sektoriuje. Be to, Zemés
reformy pradzia atvéré Azijos valstybéms galimybes konkuruoti prekiy ir paslaugy rinkoje su Vakary
pasauliu, nes zemés tikio plétra padéjo uztikrinti nenutrikstamg prekiy pasitlg valstybiy viduje ir tarp
regiony. Kai kuriy Azijos Saliy ekonomikos vystymasi padéjo paspartinti ir integracija j Vakary
Europos rinkg (Akamatsu, 1962), kadangi istoriskai, ilgai egzistavusios Vakary Europos kolonijos
Azijoje sudaré salygas rinky integracijai. Negana to, pastebima, kad didesn¢ ekonomin¢ pazangg yra
pasiekusios tos valstybés, kuriy rinkos labiau integravosi j tarptauting prekiy ir paslaugy rinkg. Taigi,
rinky integracija, mokestinés reformos, Svietimo sistemos reformos — visi Sie veiksniai yra susij¢ su

s¢kmingu kai kuriy Azijos valstybiy vystymusi.

Teigtina, kad Azijos valstybiy pazangos lygis skiriasi ir dél nevienody valstybés ekonominés
politikos tiksly, kadangi j ekonominius poky¢ius, krizes, kurios nutinka valstybése, vyriausybés turi
reaguoti pritaikydamos tam tikrg ekonomine politikg (Baker, Bloom ir kiti, 2016). Kita vertus,
strateginius valstybés tikslus nustato vietos valdzios institucijos, todél ne visy $aliy vyriausybéms
pavyksta ekonoming politika vykdyti taip, kad pasiekty ekonomikos augimg. Taigi, kadangi
kiekvienoje Azijos valstybéje buvo pasirenkamos skirtingos ekonominés politikos strategijos,
skirtingy Saliy ekonomikos augimo tempai yra nevienodi. Natiiralu, kad ekonominés ir socialinés
pazangos lygis skiriasi tarp Azijos valstybiy ir dél nevienody klimato salygy, gamtiniy iStekliy kiekio.
Atkreiptinas démesys, kad iSsivystymo lygio skirtumai tarp Azijos valstybiy egzistavo ir seniau, - iKi
XX a., tac¢iau XX a. jvykusios krizés dar labiau padidino skirtumus. Visa tai léemé, kad $iy dieny
pasaulyje, kai kurios Azijos $alys yra pasiekusios tokj ekonomikos pazangumo lygj, kuris prilygsta
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Siuolaikiniame Vakary pasaulyje gyvuojanciai valstybei. Taciau kai kurios kitos valstybés, kurios

pasizymejo mazesniu i$sivystymo lygiu, nuskurdo dar labiau.

Vertinant 2022 m. Azijos Zemyno ekonomikg pagal bendrajj vidaus produkta, tenkantj vienam
gyventojui, besivystan¢ioms Azijos valstybéms yra priskiriamos: valstybés, pasizymin¢ios maziausiu
bendrojo vidaus produkto dydziu tenkan¢iu vienam gyventojui (Jemenas, Tadzikija, Nepalas,
Mianmaras, Papua Naujoji Gvingja) ir valstybés, pasizymincios mazesniu, negu vidutiniu bendrojo
vidaus produkto dydziu tenkandiu vienam gyventojui (Jordanija, Irakas, Uzbekija, Kirgizija,
Pakistanas, Indija, Bangladesas, Butanas, Lao Demokratiné Respublika, Vietnamas, Mongolija,

Indonezija, Filipinai) (TVF, 2022). Geografiskai Sios valstybés yra i$sidésciusios taip:

BVP/1 gyv. (su
PGP konversyja
pagal JAV
dolerius)

B > 25,000
(] 15,000 - 25,000

. [] 5.000-15,000
M 1.000 - 5,000
B <1.000
\
'

[] néra duomeny

i N2

1 paveikslas. Besivystanéiy Azijos valstybiy geografinis pasiskirstymas

Saltinis: sudaryta autorés remiantis TVF, 2022 m.

Remiantis 2 paveikslu pastebétina, kad 2022 m. Azijoje vis dar tebéra daug neturtingy, besivystan¢iy
valstybiy. Kadangi ekonomikos augimas pagrindiné vystymosi priemoné, - prekiy ir paslaugy mainy
skatinimas tarp Siy valstybiy yra ypa¢ svarbus. Pazymeétina, kad nors besivystanciy Azijos Saliy
ekonomikos per pastaruosius tris deSimtmecius smarkiai pazengé, biita ir ekonominiy sunkumy, kurie
ypaé paveiké besivystancias rinkas. Tg atskleidzia ir pastarojo laikmec¢io duomenys, kadangi daugiau
nei puse badg patirian¢iy pasaulio Zmoniy gyvena Azijos Zemyne (418 mln.) ir palyginti su 2019 m.
duomenimis, §is skai¢ius iSaugo (UNICEF, 2019). Taigi, konstatuotina, kad valstybiy, kurios yra

priskiriamos skurstan¢ioms ir besivystan¢ioms, Azijoje daugéja.

Vis deélto, ekonomikos pazanga ir vystymasis yra susijes su investicijomis, jy paskirstymu, o

Saliy vystymuisi ir ekonomikos augimui reikalinga didinti kapitalo kokybe, vykdyti pramonés plétra,
investuoti ] infrastruktiirg ir panaSiai. Nepaisant to, d¢l Zemo pajamy lygio, besivystanciy valstybiy
vyriausybés negali skirti tiek investiciniy 18y, kad pakankamai pagerinty esamg situacijg. Taigi,
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pavyzdziui, Azijos besivystanioms Salims, kurios yra neturtingos, pasizymi nedideliu pajamy lygiu,
yra ypac¢ reikalingos investicijos. D¢l Sios priezasties neretai Azijos besivystanioms valstybéms
finansiSkai padeda kitos, iSsivysciusios Azijos valstybés; bei kitos, ekonomiskai stiprios pasaulio

valstybés, tarptautinés organizacijos.

1.4. Finansiné parama besivystanciose Azijos Salyse

Finansin¢ parama, teikiama besivystanCioms Salims reiSkia iSsivysCiusiy Saliy, tarptautiniy
organizacijy ar kity subjekty teikiamg finansing pagalba, skirta ekonominiam vystymuisi, skurdo
mazinimui ir kitiems vystymosi tikslams besivystanciose Salyse jgyvendinti (Hamza ir Kordas, 2018).
Pagrindinis finansinés paramos tikslas — skatinti tvary ekonomikos augima, gerinti socialines salygas
ir mazinti skurdg Siose Salyse. Finansiné parama gali biiti jvairiy formy, pavyzdziui, dotacijos,
paskolos, techniné pagalba ir gebéjimy stiprinimo programos (Kharas, 2014; OECD, 2021). Parama
besivystanCioms Salims taip pat gali buti teikiama jvairiais kanalais, jskaitant dvisale pagalba,
privataus sektoriaus investicijas ir perlaidas. Finansiné¢ parama besivystan¢ioms Salims yra labai
svarbi. Pirma, tai gali padéti iSspresti plétros projekty ir programy, kuriy Sios Salys negali finansuoti
pacios, finansavimo trikumg (Bojceva, Cabuleva ir Temelcov, 2011; Hysa, Hoxha, 2014). Antra,
finansiné parama gali padéti ugdyti besivystan¢iy Saliy gebé¢jimus valdyti savo ekonomika ir
institucijas, taip skatinant tvary vystymasi. TreCia, finansiné parama gali padéti sumazinti skurda,
pagerinti socialines sglygas ir skatinti integracinj augima Siose Salyse (Hamza ir Kordas, 2018).
Galiausiai, finansiné parama gali prisidéti prie pasaulio ekonomikos augimo ir stabilumo skatinant

prekybos ir investicijy galimybes.

Besivystancioms valstybéms Siandien finansing parama teikia ne viena tarptautiné organizacija.
Yra daug organizacijy, institucijy, kurios padeda skurdziai gyvenancioms pasaulio Salims, pavyzdZiui,
Jungtiniy Tauty organizacija, UNICEF, Pasaulio bankas, Tarptautinis Valiutos fondas ir daugelis kity.
Atkreiptinas démesys, kad ne visy finansing parama teikianciy subjekty veikla yra orientuota |
besivystancias Salis, bet Pasaulio bankas, Azijos plétros bankas ir Tarptautinis Valiutos fondas
daugiausiai démesio skiria biitent joms. Kiekvienai valstybei finansiné parama gali biiti reikalinga dél
skirtingy priezasCiy, pavyzdziui, valstybés ekonomikos atkiirimui ir stabilizavimui, skurdo mazinimui
ar gynybai (Randhawa, 2012). Taigi, Sios ir panasios prieZastys ir nulemia Saliy poreikj gauti finansing
parama (Butkiewizc ir Yanikkaya, 2005). Pastebima, kad daZniau finansiné parama skiriama
besivystan¢ioms valstybéms, kadangi Siose Salyse paprastai egzistuoja daugiau problemy, nei
i8sivysCiusiose valstybése. [vairios tarptautinés organizacijos sukiiré finansinés paramos teikimo
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besivystanCioms valstybéms sistemas. Vis délto, nors paramos teikéjai kelia sau skirtingus tikslus,
dazniausiai teikiama finansiné parama nukreipiama ] valstybés ekonominés ar socialinés sistemy
plétra. Finansavimo budai, priemonés ir kanalal, kaip suteikiama finansiné parama, gali buti skirtingi,
pavyzdziui, Azijos plétros bankas, Pasaulio bankas, TVF teikia keliy rasiy finansing paramg. 1

lenteléje pateikiamos skirtingy subjekty teikiamos finansinés paramos savybes.
1 lentele

Skirtingy subjekty teikiamos finansinés paramos savybés

Pasaulio bankas Azijos plétros bankas TVF

Paskirtis Teikti finansing parama su Finansuoti infrastrukttiros Teikti paskolas jvairaus

ekonominiais sunkumais

susidurianc¢ioms Salims, taip

pat finansuoti jvairius

komercinius projektus.

gerinimui ir regioninés plétros
didinimui skirtus projektus,
pritraukti 1éSy Siy projekty

finansavimui.

paZzangumo

ekonomikoms.

Tikslas/ tikslai

Palaikyti ekonominj

stabilumg, humanitariné

Gerinti infrastruktiirg bei

regiony integracija

Ekonominis stabilumas,

pagalba jgyvendinant

finansiné pagalba besivystanciose valstybése reformas

Azijoje

Priemonés Paskoly lengvatinémis Fondo 1é8y pritraukimas, Paskoly lengvatinémis

salygomis teikimas, jvairiy | projekty, skirty infrastruktiiros | salygomis pagal tam tikra

projekty finansavimas bei regiony integracijos paskirt] teikimas

gerinimui, finansavimas

Finansinés paramos Vidutines ir mazas pajamas | Besivystancios valstybés Mazas, vidutines ir

gavéjai gaunancios Salys Azijoje, privatiis investuotojai | aukstas pajamas

gaunancios valstybés

Saltinis: Sudaryta autorés remiantis: Clemens ir Kremer, 2016; Bhattacharyay, 2011; Kilman ir
Olsson, 2013

Bet kurios finansinés paramos teikimo procese galima jzvelgti tiek trikumy, tiek privalumy.
PavyzdZiui, nors Azijos plétros bankas finansiSkai padeda besivystan¢ioms Azijos valstybéms,
pagrindinis veiklos prioritetas teikiamas daugiausiai infrastruktiiros gerinimui skirty projekty
finansavimui, - taigi, neapima kity ekonomikos augima salygojanciy veiksniy. TVF teikiama finansiné
parama taip pat néra tobula. Teigiamas TVF teikiamos finansinés paramos aspektas yra tas, kad
finansiné parama yra paremta skolinimu ir kiekviena skolinimo programa turi tam tikra paskirtj,
pavyzdziui, skolinama, jei valstybés vyriausybés susiduria su trumpalaikiais ar ilgalaikiais mokéjimy
balanso deficitais ir panaSiai. Neigiamas TVF teikiamos finansinés paramos aspektas yra tas, kad TVF
neskiria finansavimo jvairiems skurdo mazinimo ar infrastruktiiros plétros projektams (TVF, 2021).
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Taigi, investicijos, gaunamos i§ paramos, gali biiti panaudojamos tik konkrecios srities pramonés
plétrai ar konkrecioms problemoms spresti. Antra vertus, besivystanCiose valstybése paprastai
egzistuoja ne viena sritis, kurig reikia vystyti, todél pastebima, kad besivystanioms valstybéms

dazniausiai finansing parama teikia daugiau, negu vienas subjektas.

Taigi, kiekviena organizacija finansing paramg valstybéms teikia jvairiais budais ir pasitelkia
skirtingus finansavimo instrumentus. Pavyzdziui, Azijos plétros bankas finansing parama teikia
i§skirtinai tik besivystancioms Azijos valstybéms. Pasaulio bankas finansing paramg teikia mazas ir
vidutines pajamas gaunancioms valstybéms. TVF finansing paramg teikia mazas, vidutines ir aukstas

pajamas gaunancioms valstybéms.

1.5. Finansiné parama ir ekonomikos augimas

Ekonomikos augimo ir finansinés paramos rySys atsiskleidZia jvairiose ekonomikos augimo
teorijose, kadangi finansiné parama i§ esmés reiskia finansavimo ar kitokiy iStekliy teikimg asmenims,
jmonéms ar vyriausybéms ir paprastai taip siekiama skatinti ekonomikos augimg. Viena teorijy,
paaiskinanciy ekonomikos augimo ir finansinés paramos rysj, yra Keinso ekonomikos augimo teorija,
pabrézianti valdzios jsikiSimo svarbg stabilizuojant ekonomikg. Remiantis §iuo poziiiriu, finansiné
parama, nukreipta | mokes¢iy mazinimo ar pinigy politikos pokycius gali paskatinti ekonomikos
augima (Gale ir Samwick, 2014). Be to, finansiné parama gali padéti padidinti visumine paklausa,
padéti pritraukti investicijas ir tokiu budu taip pat paskatinti ekonomikos augimg. Kita teorija, kuri
taip pat gali biiti sietina su finansine parama yra neo-klasikiné ekonomikos augimo teorija, pabréZianti
rinky vaidmenj efektyviai paskirstant iSteklius. Remiantis §ia teorija, finansiné parama gali paskatinti
ekonomikos augimg skatinant versluma, inovacijas ir konkurencijg (Ahlstrom, Chang ir kiti, 2019).
Visa tai gali teigiamai paveikti Salies naSumg ir padidinti produkcijg. Taip pat atkreiptinas démesys i
tai, kad vystymosi ekonomikos autoriy pabréZiamas finansiniy institucijy vaidmuo skatinant
ekonomikos augima (Sulong ir Bakar, 2018). Ypa¢ tai aktualu besivystanciose Salyse. Finansiné
parama paskoly, dotacijy ar techninés pagalbos forma gali padéti verslininkams ir maZoms jmonéms

sutelkti kapitala, didinti gamybinius pajégumus ir sukurti darbo viety gyventojams (Rossi, 2014).

Be to, kad finansiné parama - viena i$ priemoniy, galinéiy paskatinti ekonomikos augima
besivystanciose valstybése, ji gali ne tik prisidéti prie Salies ekonomikos augimo, taciau paskatinti ir
kity aspekty vystymasi, kurie salygoja tvary ekonomikos augimg. Finansiné parama dazniausiai
nukreipiama j valstybiy infrastruktiiros, sveikatos apsaugos sistemos, ugdymo sistemos kokybés ir

prieinamumo didinima, taip pat ji gali biiti nukreipiama esamoms finansinéms problemoms spresti
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(Bird ir Rowlands, 2016). Pavyzdziui, patobulinta infrastruktiira, keliai, mokyklos, gali palengvinti
ekonomikos vystymasi ir pagerinti Salies pilieiy gyvenimo salygas (Ansar, Flyvbjerg ir kiti, 2016).
Geresné sveikatos apsaugos sistemos kokybé gali pagerinti zmoniy sveikatg ir sumazinti mirtinguma
(Kruk, Gage ir kiti, 2018). D¢l geresnés ugdymo sistemos kokybés darbo jéga gali tapti produktyvesné
ir kvalifikuota (Idris, Rahmah, 2010). Taigi, tinkamai nukreipta finansiné parama gali salygoti
ekonomikos augimg paveikdama $ias sritis teigiamai. Visgi, pazymétina, kad paprastai vien finansinés
paramos nepakanka Siems tikslams pasiekti, o norint pasiekti tvarius rezultatus neretai drauge tenka

spresti ir kitus i8Stikius, tokius kaip korupcija ar politinis nestabilumas.

Taigi, tarp mokslininky vyksta diskusijos, ar finansinés paramos pagalba besivystan¢ioms
Salims sukelia teigiamg ar neigiama poveikj. Autoriy (Hansen ir Tarp, 2000; Gomanee ir Kiti, 2003;
Dalgaard ir kiti, 2004; Karras, 2006) atliktuose tyrimuose atsiskleidzia teigiamas finansinés paramos
poveikis. Kity autoriy (Burnside ir Dollar, 2000; Brautigam ir Knack, 2004; Fidrmuc, Kostagianni,
2015; Reinsberg ir kt., 2018) atlikty tyrimy rezultatuose atsiskleidzia negiamas finansinés paramos
poveikis. Esama ir tyrimy, kuriy rezultatai atskleidzia, kad finansiné parama neturi jokios reik§mingos
jtakos $alies ekonomikos augimui (Mosley, 1980; Boone, 1996; Jensen ir Paldam, 2003). Be to,
pastebima, kad finansinés paramos poveikis teigiamas dazniausiai yra tada, kai paramg gaunanti Salis
atitinka tam tikrus kriterijus (Burnside ir Dollar, 2000; Carlos, 2021). Taigi, Salies ekonomika auga,
kai Salis jgyvendina ir kitas ekonomikos augima skatinan¢ias priemones. Sios priemonés gali biti,
pavyzdziui, teisingos ekonominés politikos vykdymas, palankiis jstatymai, teisingas vyriausybés
investicijy paskirstymas. Yra keletas pagrindiniy elementy, kurie gali turéti jtakos teikiamos
finansinés paramos s¢kmei padedant pasiekti besivystanciy Saliy ekonomikos augimg. McGillivray ir

kt. (2006) juos apibendrina:

- Ekonominés politikos ir reformy, kurias rekomenduoja ijgyvendinti paramg teikiantis subjektas,
efektyvumas. Finansiné¢ parama daZnai teikiama su tam tikromis salygomis dél ekonominés
politikos vykdymo. Sios reformos turi biiti kruops¢iai suplanuotos. Turi bati i$analizuotos
suinteresuotosios Salys, o reformos turi biiti jgyvendinamos tam, kad buty eliminuotos
ekonomines problemas sukeliancios prieZastys. Be to, teigiama, kad reformos skatina ekonominj
augima, kadangi didina mokestines pajamas. Pavyzdziui, yra nustatyta, kad darbo ir produkty
rinkos reformos paprastai padidina Salies bendrajj vidaus produkta iKi 2-3 % vidutinés trukmés
laikotarpiu, priklausomai nuo reformos tipo — ar ji didinanti darbo nasuma, ar uzimtumag
(Banerji, Duval ir kiti, 2017).

- Salies, gaunanios parama, poreikiai. Svarbu, kad finansiné parama biity nukreipta j konkre&ius

Salies gavéjos poreikius ir prioritetus. Tai gali apimti ypatingos svarbos infrastruktiiros spragy
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Salinimg, Zmogaus vystymosi ir socialiniy paslaugy rémimg arba ekonomikos plétros ir augimo
skatinimg. Pavyzdziui, Pasaulio banko paramos programa kiekvienoje Salyje yra valdoma pagal
Salies pagalbos strategijg. Yra tam tikras dokumentas, kuriame aprasoma banko grupés paramos
strategija, kuri yra pagrjsta parama gaunanéios $alies prioritety vertinimu. Siame dokumente taip
pat nurodomas teikiamos pagalbos lygis bei sudétis (Pasaulio bankas, 2022).

- ISorinio ir vidinio stabilumo lygis Salyje. ISorinis stabilumas reiskia Salies gebéjima valdyti savo
iSorés ekonominius santykius, jskaitant prekybinius ir finansinius santykius su kitomis Salimis.
Vidinis stabilumas reiskia Salies gebé¢jimg iSlaikyti makroekonominj stabiluma, jskaitant maza
infliacija ir valiutos kurso stabiluma. Sie aspektai yra svarbiis, kadangi apibrézia $alies geb¢jima
veiksmingai panaudoti ir valdyti finansing paramg. Tai gali apimti, pavyzdZiui, reikalingy
sistemy, institucijy ir personalo jdiegimg. Tyrimai atskleidZia, kad tiek iSorés, tiek vidaus
politiné suiruté, politinis nestabilumas, nesutarimai su kitomis valstybémis neigiamai veikia
finansinés paramos srautus (Official development assistance, 2010; Desai ir Kharas, 2010).

- Skaidrumo ir atskaitomybeés lygis Salyje. Skaidrumas ir atskaitomyb¢ yra labai svarbiis faktoriai,
galintis sglygoti veiksmingg ekonomikos funkcionavimg (Carstens, 2005). Skaidrumas uztikrina
vie$g priecinamumg prie informacijos, kurig biity galima panaudoti vertinant valdzios institucijy
veiklg ir apsisaugoti nuo galimo piktnaudziavimo pareigomis. Taigi, skaidrumas padeda siekti
ir didesnés atskaitomybés. Be skaidrumo ir atskaitomybés triiks pasitikéjimo tarp vyriausybeés ir
jos valdomy asmeny ir tai lems socialinj nestabilumg ir aplinkg, kuri néra palanki ekonomikos
augimui (Carstens, 2005). Valstybiniy institucijy korupcijos ir neetiSko elgesio poveikis i$
daugelio perspektyvy valstybei yra neigiamas. Tyrimai rodo, kad neetiSkas valdzios institucijy
elgesys yra vienas pavojingiausiy veiksniy, kuris daro neigiamg jtaka Salies valdymo kokybei,
demokratijai ir kita (Beeri ir Kiti 2013).

- Salies ekonominio isivystymo lygis ir kitos salygos. Salies idsivystymo lygis ir kitos salygos,
iskaitant institucijy darbo kokybe, stabiluma, ZzmogiSkojo kapitalo lygj ir infrastruktiiros
priecinamumg, gali turéti jtakos teikiamos finansinés paramos s¢kmei. Remiantis atliktais
tyrimais pastebima, kad nors finansiné parama teigiamai veikia ekonomikos augima kai kuriose
besivystanciose Salyse, valstybése, kurios pasizymi vidutinémis pajamomis, teikiama finansiné

parama ekonomikos augima gali paveikti neigiamai (Ekanayake, Chatrna, 2007).

Apibendrinant, finansinés paramos poveikis Salies ekonomikos augimui priklauso nuo daugelio
veiksniy. O tam, kad finansinés paramos poveikis Salies ekonomikos augimui bty teigiamas, turi buti
sudarytos tinkamos salygos. PavyzdZiui, turi biiti palanki politiné situacija, Salies gamybos sektoriy

remiantys jstatymai ir kita. Salies ekonomikos augimui reikalinga ne vien finansiné parama, bet ir
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teisingas jos paskirstymas, o taip pat turi buti palankis ir kiti veiksniai, kurie gali paveikti Salies
ekonomika (Hackler, Hefner ir Witte, 2019). Taciau, nors su finansinés paramos veiksmingumu yra
susije ir kiti veiksniai, kurie gali turéti jtakos ekonomikos augimui, besivystan¢ioms Salims finansiné
parama yra svarbi priemoné siekiant pagerinti pilieciy pragyvenimo lygj ar sukurti tvary ekonomikos
vystyma, kadangi neturtingos Salys pacios néra pajégios finansuoti plétros projekty ar jveikti

ekonominius sunkumus.

1.5.1. TVF finansiné parama. Jos rasys ir galimas poveikis ekonomikos augimui

TVF teikia finansing paramg $aliy, kurios yra narés, praSymu. Paprastai valstybés praso TVF
paramos, kai atsiranda mokeéjimy balanso poreikis, iStinka krizes, ar siekiama atkurti ekonomikos
stabilumg ir augimg (TVF, 2021). Taigi, TVF finansiné parama yra sudaryta i§ keliy skolinimo
programy, kurios kiekviena turi skirtingas paskirtis, trukmes bei tikslus, ir Kriterijus, kuriuos turi

atitikti paramos gavéja — Salis naré. TVF paramos programos yra §ios:

- SBA (angl. Stand-By Arrangement) — TVF iSmokamy paskoly programa, kuri tinkama Salims,
kurios susiduria su esamais arba potencialiais iSorés finansavimo poreikiais (TVF, 2021), (toliau
— SBA). Nepaisant to, dazniau SBA paskolomis pasinaudoja vidutines arba auks$tas pajamas
gaunancios salys.

- SCF (angl. Standby Credit Facility) — TVF iSmokamy paskoly programa, skirta mazas pajamas
gaunancioms valstybéms, kurios susiduria su makroekonominio disbalanso problemomis, ar
toms, kurios susiduria su iSoriniais ar vidiniais Sokais (TVF, 2022). Parama gali pasinaudoti
valstybés, kurios atitinka tam tikrus zemomis pajamomis pasizymincioms valstybéms biidingus
kriterijus. Pavyzdziui, valstybéje, kuri nori pasinaudoti Sia TVF programa, santykinio skurdo
rodiklis (bendryjy nacionaliniy pajamy dydis vienam gyventojui) turi biiti mazesnis uz nustatyta
riba, kuri yra 1,255 Jungtiniy Amerikos Valstijy doleriy 2023 m. (IDA, Pasaulio bankas, 2022).

- EFF (angl. Extended Fund Facility) — i paskoly programa buvo sukurta $alims, kurios susiduria
su dideliu mokéjimy disbalansu dél struktiriniy problemy, léto ekonomikos augimo (TVF,
2021). Kaip ir kity TVF skolinimo programy atvejais, pagal $ig programg iSmokamos paskolos
dydis nustatomas pagal salies finansavimo poreikj, gebéjima grazinti bei ankstesnio skolinimosi
i§ TVF tendencijomis.

- ECF (angl. Extended Credit Facility) — Sios paramos programos tikslas yra paremti Saliy
ekonominés politikos programas, kuriomis siekiama stabilios makroekonominés padéties, kuri

atitikty tvary skurdo mazinimg ir ekonomikos augimg (TVF, 2022). Valstybiy galimybés
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pasinaudoti Sia TVF parama vertinamos kiekvienu atveju, atsizvelgiant i Salies ekonominés
politikos stipruma, mokéjimy balanso poreiki.

RFI (angl. Rapid Financing Instrument) — i TVF paskoly iSmokéjimo programa skirta Salims,
kurioms kyla staigus poreikis sureguliuoti mokéjimy balansa. Atkreiptinas démesys, kad parama
skirta Salims atvejais, kai reikia skubaus finansavimo tam, kad nejvykty ekonominé katastrofa.
Taip pat finansin¢ parama pagal $ig programg gali biiti skiriama dél jvykusiy stichiniy nelaimiy,
karo ar kitokiy konfliktiniy situacijy, ekstremaliy situacijy, kylan¢iy dél nestabilumo ir maisto
trikumo (TVF, 2022). Parama gali pasinaudoti visos TVF 8alys narés, kurios atitinka skurdo
mazinimo ir augimo nuostatus.

RCF (angl. Rapid Credit Facility) — tai lengvatiné TVF teikiama finansiné pagalba, skirta
besivystanioms, mazomis pajamomis pasiZymin¢ioms valstybéms, esant mokéjimy
disbalansui. Paskola taip pat gali biti iSmokama, jei valstybés susiduria su iSoriniais Sokais,
stichinémis nelaimémis ar ekstremaliomis situacijomis. Didesnémis pajamomis
pasizyminCiomis Salims, kurios neatitinka santykinio skurdo rodiklio (bendryjy nacionaliniy
pajamy dydzio vienam gyventojui) nustatytos ribos, teikiama paskola pagal kit panaSig greito
finansavimo programg (RFI) (TVF, 2022).

FCL (angl. Flexible Credit Line) — 8i TVF paskoly programa buvo sukurta 2009 m., siekiant
paskatinti $alis prasyti TVF paramos prie§ susiduriant su gilia ekonomine krize (TVF, 2021). Si
paskoly raSis veikia kaip atnaujinama kredito linija, tafiau §i programa Yyra skirta
i1§sivys¢iusioms valstybéms.

PLL (angl. Precautionary and Liquidity Line) — 8i paskoly programa taip pat yra skirta
iSsivyséiusioms Salims. Paprastai toms valstybéms, kurios susiduria su mokéjimy balanso

problemomis ar kitais ekonominiais sunkumais.

Apibendrinant teigtina, kad dauguma TVF skolinimo programy yra skirtos valstybéms, kurios

susiduria su trumpalaikémis ar ilgalaikémis mokéjimy balanso problemomis. Taip pat, TVF skolinimo

programos gali biiti skirtos valstybéms, kurios susiduria su ekonominémis krizémis; kurios yra

paveiktos gamtiniy stichiniy; ar kuriose — karo padétis. Sios programos taip pat skirtos struktiirinéms

reformoms valstybése jgyvendinti (TVF, 2012). Vis délto, pazymétina, kad TVF veikla labiau

orientuota j besivystancias valstybes, kadangi ir programy joms skirta daugiau. Be to, besivystanioms

valstybéms yra nustatomos nedidelés paliikanos, paprastai daug mazesnés, negu iSsivysciusioms

Salims. Visy TVF paramos programy apibendrinimas pateikiamas 2 lenteléje.
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2 lentele

o e — *
TVF finansinés paramos rusys

ISmoka Kada skiriama Trukme
SBA Kai yra esamas, blisimas ar Paskolos terminas gali trukti iki 3 m., taciau
dazniausiai 12-18 mén.
Kai yra numatom kéji L
SCF al yra numatomas mokejimy Nuo 1 iki 2 m.

balanso poreikis

Esant ilgalaikiam mokéjimy
EFF balanso poreikiui/ reikalinga llgiau, negu 4 m.
vidutinés trukmés parama

Nuo 3 iki 4 m. su galimybe pratesti 5-iems

ECF
m.
kubi kéji 1 C
RFI S u‘t?le.ms mokejimy balanso Tiesioginis pirkimas
poreikiams
RCF Tiesioginis iSmokéjimas
Kai yra esamas, blisimas ar
FCL numatomas mokéjimy balanso Nuo 1 iki 2 m.

poreikis (stipri atitiktis ir politika)
Kai yra esamas, blisimas ar

PLL numatomas mokéjimy balanso 6 mén. (likvidumas) arba 1-2 m.
poreikis (jspéjamoji politika)

Saltinis: TVF, 2021
* - lenteléje yra jtraukta informacija tik apie TVF finansine paramgq.

Taigi, TVF finansiné parama sudaryta i§ jvairiy skolinimo programy, kurios turi skirtingg
paskirtj bei yra iSmokamos skirtingais i$sivystymo lygiais pasizyminc¢ioms valstybéms. Teigtina, kad
TVF skiriama finansiné parama dél galimo skirtingo 1éSy panaudojimo, gali paveikti skirtingus
socialinius, ekonominius aspektus kiekvienoje valstybéje. Todél moksliniy darby autoriai tiria TVF
paramos poveikj i§ jvairiy perspektyvy. Pavyzdziui, moksliniuose tyrimuose atskleidziamas TVF
paramos poveikis valstybés §vietimo i§laidy paskirstymui (Reinsberg ir kiti, 2018), valstybés teisinei
sistemai (Barro ir Lee, 2005) ar Saliy ekonomikos augimui (Hefner ir kiti, 2019; Carlos, 2021;
Reinsberg ir Kiti, 2018; ir t.t..). TVF paramos poveikis ekonomikos augimui gali buti vertinamas taip
pat atsizvelgiant j valstybés demokratijos ar pajamy vienam gyventojui lygj (Butkiewicz ir Yanikkaya,
2005). Taip pat, atsizvelgiant j bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui augimo tempus
(Kentikelenis, Reinsberg ir Stubbs, 2018) ir panasiai. Nustatydama tam tikrus ekonominés politikos
vykdymo kriterijus, TVF gali paskatinti valstybiy vyriausybes jgyvendinti ekonomikos plétros
reformas, taip prisidedant prie Saliy ekonomikos vystymosi (Carlos, 2021). Taip pat, TVF, stebédama
pasaulio ekonomikos tendencijas ir teikdama konsultacijas, gali padéti jgyvendinti struktiirinius

valstybiy ekonomikos poky¢ius (Hackler, Hefner ir Witte, 2019).
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Kita vertus, TVF teikiamos finansinés paramos poveikis Saliy ekonomikos augimui yra
nevienodas, kadangi tai priklauso nuo TVF programos ir $alies charakteristikos (Bird ir Kiti, 2021).
Tam, kad finansinés paramos poveikis Salies ekonomikos augimui biity teigiamas, reikalingi ir kiti
veiksniai, pavyzdziui, tinkamai vykdoma ekonominé politika, kokybiSkas valdzios institucijy darbas
ar kt. Tadiau pazymétina, kad tyrimy rezultatai atskleidzia, kad jeigu kitos, sékmingam ekonomikos
augimui reikalingos salygos igyvendinamos, TVF paramos poveikis Salies ekonomikos augimui gali
buti teigiamas (Hackler ir kt., 2019; Carlos, 2021). Kiti tyrimai rodo, kad TVF paramos poveikis
valstybés ekonomikos augimui yra teigiamas, kai paramg gaunancios Salys TVF programoje dalyvauja
ilgesnj laikg (Bas ir Stone, 2013; Carlos, 2021). Be to, remiantis atlikty tyrimy rezultatais, pastebima,
kad reikSmingesnis ekonomikos augimas d¢l TVF paramos, buvo pastebétas tose valstybése, kuriose
politin¢ santvarka buvo palankesné¢. Pavyzdziui, ekonomika augo didesniais tempais tose valstybése,
kuriose politinis rezimas — demokratija (Rosi¢ ir kiti, 2009). Neigiamas TVF paramos poveikis Saliy
ekonomikos augimui, tyrimy duomenimis, pastebimas tada, kai Salys TVF programose dalyvauja
siekiant i8spresti vidaus biudzeto deficito problemas (Przevorski ir Vreeland, 2000; Brown, 2009).
Taip pat neigiamas TVF paramos poveikis pastebimas, kai $aliy vyriausybés nejgyvendina visy
keliamy reikalavimy, kurie reikalingi tam, kad vykdydama valstybés ekonoming politikg, vyriausybé
paskatinty ekonomikos augimg (Butkiewicz ir Yanikkaya, 2005). Kity autoriy (Garuda, 2000; Bird,
2001; Dreher, 2006; Dreher ir Valter, 2010; Fidrmuc ir Kostagianni, 2015) darbuose i$skiriamos ir

kitos priezastys, galin¢ios lemti TVF paramos poveikj $aliy ekonomikos augimui.

TVF finansinés paramos poveikj, kaip ir bet kurio kito subjekto teikiamos paramos poveikj
sglygoja daug jvairiy aspekty. O moksliniuose darbuose galima aptikti autoriy iSskirtas jvairias
priezastis, kurios gali sglygoti TVF paramos poveikj Saliy ekonomikos augimui. Vélgi, tai priklauso
nuo tyrimo objekto, nagrin¢jamos temos, keliamy hipoteziy ir konteksto. Antra vertus, tyrimy, kurie
susij¢ su TVF paramos poveikio vertinimu, rezultatai skiriasi, todé¢l §ig tema rekomenduotina tyrinéti

1§ jvairiy perspektyvy.

1.5.2. TVF finansinés paramos poveikio ekonomikos augimui tyrimy analizé

TVF paramos poveikio tema ekonomikos augimui yra ekonomisty placiai ir aktyviai
nagrinéjama sritis. Taciau per pastarajj deSimtmet] publikuoty moksliniy tyrimy rezultatai skiriasi.
Remiantis atlikty moksliniy tyrimy duomenimis, matyti, kad $ig srit] nagrinéj¢ autoriai, TVF paramos
poveikj vertino atsizvelgdami j priklausomyjy bei nepriklausomyjy kintamyjy vertes. Priklausomieji

ir nepriklausomieji kintamieji autoriy tyrimuose varijuoja. Priklausomasis kintamasis autoriy
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tyrimuose gali biiti jvairus ir vertinamas, pavyzdziui — realaus bendrojo vidaus produkto vienam
gyventojui augimas (Hackler, Hefner ir Witte, 2019), bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui
augimo tempas (Carlos, 2021; Fidrmuc ir Kostagianni, 2015), bendrojo vidaus produkto vienam
gyventojui natiiralusis logaritmas (Stubbs, Reinsberg ir kt., 2018), metinis bendrojo vidaus produkto
augimo tempas (Bas ir Stone, 2013) ar skurdo ir nelygybés, bei socialiniy i§laidy rodiklis (Bird ir kt.,
2021). Nepriklausomieji kintamieji TVF paramos poveikj $alies ekonomikos augimui nagrinéjusiy
autoriy tyrimuose dar jvairesni. Taciau dazniausiai autoriy vertinami rodikliai yra, pavyzdziui,
biudzeto balansas (Bas ir Stone, 2013; Stubbs ir kt., 2018; Carlos, 2021), investicijos (Bird ir
Rowlands, 2016; Fidrmuc ir Kostagianni, 2015; Bas ir Stone, 2013), valstybés skola (Bas ir Stone,
2013; Bird ir Rowlands, 2016; Hackler, Hefner ir Witte, 2019; Carlos, 2021) ar kt.

Analizuojant moksliniy darby autoriy (Dreher, 2006; Kilman ir Olsson, 2013) tyrimus, galima
atrasti iSskiriamus kanalus, per kuriuos TVF teikiama finansiné parama gali daryti poveik;j valstybiy
ekonomikos augimui. Taigi, pirmasis kanalas, per kur; TVF gali paveikti Saliy ekonomika yra
finansiné parama, kuri gali buti suteikiama pagal tam tikrg TVF skolinimo programa, turin¢ig tam
tikrg paskirtj, ir todél sukelti skirtingus ekonominius efektus. TVF skolinimo programy paskirtis yra
padidinti valstybés likvidumo IéSas ir padéti stabilizuoti ekonomika. Tokiu budu sudaromos
aplinkybés ilgalaikiam valstybés vystymuisi (Fischer, 1997; Kilman ir Olsson, 2013). Nepaisant to,
tyrimy rezultatai atskleidzia, kad TVF paramos programoms reikalingos reformos, kadangi
pastebimas poreikis sugrieztinti stebéseng ir sankcijas valstybéms, kurios nejgyvendina keliamy
reikalavimy, numatyty TVF skolinimo sglygose (Bird, 2001). Valstybés ekonomikos augimas
priklauso ne tik nuo finansavimo, ta¢iau taip pat ir nuo tinkamo valdzios institucijy darbo, todél svarbu

uztikrinti $iy institucijy kokybiska darba bei efektyvy gaunamos finansinés paramos paskirstyma.

Kitas kanalas, per kurj gali biiti pastebimas ir vertinamas TVF teikiamos paramos poveikis
valstybiy ekonomikos augimui, yra TVF numatytos skolinimo salygos $alims, norin¢ioms jstoti i TVF
paramos programas (Kilman ir Olsson, 2013). Tai yra numatyty salygy bei jsipareigojimy, kurie
nurodyti valstybiy skolinimosi sutartyje, vykdymas. Norédamos gauti TVF paskola, valstybiy
vyriausybés turi atitikti paskolos gavéjy kriterijus (Hackler, Hefner ir Witte, 2019). Kadangi TVF
veikla orientuota j ekonomikos stabilumo palaikyma, valstybés, gaunancios paskola, turi jsipareigoti
del tam tikry valstybés ekonominés politikos vykdymo principy (Butkiewicz, Yanikkaya, 2005).
Finansing parama — paskolas gaunanéiy valstybiy vyriausybéms numatytuose skolinimosi
reikalavimuose esama salygy, kurios apima ekonominés politikos vykdymo, pinigy politikos ir
valstybés islaidy perskirstymo sprendimus (Garuda, 2000). Be to, TVF skolinimo salygose paprastai
reikalaujama mazinti vieSgsias iSlaidas (Butkiewicz, Yanikkaya, 2005), kas gali biiti sietina su
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bendrojo vidaus produkto pastoviu mazéjimu. Nepaisant to, pazymétina, kad TVF valstybéms,
gaunancioms finansing parama, néra nustat¢ salygos dél konkretaus ir butino pasiekti metinio
ekonomikos augimo tempo, taciau jpareigojama valstybes siekti Sio tikslo kitokiais biidais (Kilman ir

Olsson, 2013).

TVF parama gali buti skiriama ne tik tuomet, kai valstybés susiduria su mokéjimy disbalansu,
taCiau ir tuomet, kai valstybes paveikia iSoriniai Sokai, stichinés nelaimés. Taigi, TVF paramos
poveikis ekonomikos augimui gali biiti vertinamas atsizvelgiant j jvairius aspektus. Manytina, kad
ankstesniy tyrimy rezultatai yra skirtingi, nes autoriai kelia skirtingus tyrimy tikslus bei nagrin¢ja
skirtingg poveikio pasireiSkimg. PavyzdZiui, vieno 1§ tyrimy rezultatai parodé, kad tais metais, kai
valstybés buvo laikomos atitinkan¢iomis TVF teikiamos vidutinés ilgalaikés ir trumpalaikés paskolos
gavéjams keliamus reikalavimus, ty $aliy vidutinis bendrojo vidaus produkto augimo tempas gerokai
iSaugo (Hackler, Hefner ir Witte, 2019). Autoriai taip pat nustaté, kad TVF paskoly programos
nes€kmés gali biti priskirtos tam tikrai grupei Saliy, kurios pasizymi neefektyvios ekonominés
politikos savybémis. Kito autoriaus atliktas tyrimas parod¢, kad dalyvavimas TVF paskoly
programose neturi statistinés reikSmés ekonomikos augimui, taciau kai jvykdomos kai kurios
ckonominés politikos sglygos, poveikis bendrojo vidaus produkto dydziui yra teigiamas (Carlos,
2021). Moksliniy darby autoriai taip pat iSskyré iSvadas, kad TVF parama prisideda prie ekonomikos
augimo ypac tose Salyse, kurios yra gana skurdzios ir ankstesnis ekonomikos augimas yra silpnas
(Bird ir Rowlands, 2016). Analizuojant moksliniy tyrimy rezultatus, taip pat pastebima, kad TVF
parama lemia s¢kmingesnius ekonomikos augimo rezultatus tarp ilgg laikg TVF paramg gaunanciy

valstybiy (Bas ir Stone, 2013).

Kiti moksliniy tyrimy autoriai, nagrinéje TVF paramos poveikj ekonomikos augimui,
atsiskleidzia neigiamus teikiamos paramos aspektus, kurie gali paveikti valstybés ekonomika
neigiamai. Taciau Sie aspektai gali buti salygoti dél valstybiy dalyvavimo TVF programose.
Pavyzdziui, remiantis vieno i§ tyrimy rezultatais, pastebima, kad per pastaruosius du deSimtmecius
TVF veikla lémé sumazéjusias vyriausybés iSlaidas Svietimui besivystanciose Salyse (Stubbs ir kt.,
2018). Nepaisant to, kiti moksliniy darby autoriai atskleidZia, kad nereik§mingi arba neigiami kity
tyrimy rezultatai gali buiti dél to, kad TVF poveikis pasireiSkia su vélavimu, o ne i§ karto; arba dél to,
kad Salys pacios pasirenka prasyti TVF pagalbos (Fidrmuc ir Kostagianni, 2015). Kiti autoriai atlike
tyrima stipraus ir visuotinai neigiamo TVF programy poveikio skurdo, nelygybés ir socialiniy i§laidy

dydziui nenustaté (Bird ir kt., 2021).

Apibendrinant pazymétina, kad vertinant atliktus autoriy tyrimus, dazniausiai rezultatai parode

teigiamg TVF paramos poveikj valstybiy ekonomikos augimui, nors kai kuriais atvejais autoriai
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nustaté ir neigiamas TVF paramos poveikio asociacijas su ekonomine raida. Kita vertus, pastebétina,
kad ankstesniy tyrimy rezultatus salygoja tam tikri veiksniai, vienas jy — tinkamai vykdomos tam
tikros salygos. Pavyzdziui, Salis jgyvendina TVF paskoly gavéjams keliamus reikalavimus dél
ekonominés politikos vykdymo. Arba kitas veiksnys, kuris taip pat gali salygoti teigiamg TVF
paramos poveikj, yra tas, kad Salis dalyvauja TVF paramos programose jau ilga laikg. Kadangi Sis
aspektas gali salygoti tai, kad Salis yra pasiekusi tvary ekonomikos augimg. Taigi, TVF paramos
poveikis priklauso nuo daugelio veiksniy, pavyzdziui, situacijos valstybés ekonomin¢je politikoje,
institucijy darbo kokybés, gamtiniy iStekliy gausos ir kt. Todél i§ tikryjy, tam, kad TVF paramos
poveikio rezultatai buty teigiami, reikalinga ne vien finansin¢ parama, taiau ir kiti aspektai, kurie
prisidéty prie tvaraus ekonomikos augimo ir darnaus vystymosi. [Ssamesni ir susisteminti per pastarajj

desimtmet] atlikty TVF paramos poveikio tyrimy rezultatai pateikiami 3 lenteléje (Zr. 1 prieda).
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2. TVF PARAMOS POVEIKIO EKONOMIKOS AUGIMUI AZIJOS SALYSE
TYRIMO METODOLOGIJA

2.1. TVF paramos poveikio ekonomikos augimui Azijos Salyse tyrimo tikslas ir etapai

Pastaraisiais deSimtmeciais, valstybéms, o ypac besivystan¢ioms, dalyvavimas TVF paramos
programoje, skolinimasis tapo jprastas. D¢l §ios priezasties, atlikta daugybé moksliniy tyrimy, kuriais
buvo siekiama nustatyti, ar TVF parama prisideda prie Saliy ekonomikos augimo. Kadangi
organizacijos paramos poveikis valstybiy ekonomikos augimui mokslininky yra vertinamas skirtingai,
atsiranda poreikis toliau nagrinéti $ig sritj. Todél Sio darbo tyrimo tikslas — jvertinti TVF paramos
poveikj besivystanciy Azijos valstybiy ekonomikos augimui. Taip pat, lyginant gautus tyrimo
rezultatus su ankstesniais tyrimais, isskirti priezastis, kurios galéjo lemti skirtingus rezultatus tarp
skirtingy Azijos valstybiy. Siame darbe atliekamas tyrimas taikant koreliacinés analizés ir maZiausiyjy
kvadraty regresijos (OLS) metodus. Metodai yra taikomi, kai norima istirti ry$j tarp dviejy ar daugiau
kintamyjy, nustatyti jy sgsajos stiprumg ir kryptj. Koreliaciné¢ analizé leidzia iSmatuoti dviejy
kintamyjy rySio laipsnj, o maziausiyjy kvadraty regresijos metodas naudojamas rySiui tarp
priklausomojo ir vieno ar daugiau nepriklausomyjy kintamyjy jvertinti. Sie metodai pladiai taikyti
kituose tyrimuose, kuriy autoriai nagrinéjo TVF paramos poveikj valstybiy ekonomikos augimui
(Kilman ir Olsson, 2013; Fidrmuc ir Kostagianni, 2015). Pazymétina, kad §io darbo tyrimo imtis yra
7 besivystanéios Azijos valstybés, kurios yra priskiriamos Zemiausias ir zemesnes, negu Vidutines
pajamas gaunan¢ioms valstybéms (TVF, 2022) ir kurios per analizuojama laikotarpj yra gavusios TVF
finansing paramg. Pazymétina, TVF finansiné parama pagal atskiras programas tyrime nertiSiuojama,
kadangi tai lemty maziau tikslius rezultatus. D¢l mazos analizuojamo laikotarpio imties, atsiradusios
déel duomeny tritkumo, atskiry TVF programy poveikio vertinimo atsisakyta. Sios 7 valstybés, kuriy
duomenys panaudojami tyrimui, yra: Bangladesas, Indonezija, Filipinai, Jordanija, Nepalas,
Pakistanas, Vietnamas. Atkreiptinas démesys, kad kai kurias Azijos besivystancias valstybes buvo

atsisakyta jtraukti j tyrimg dél dviejy aspekty:

1) Duomeny trikumo, pavyzdziui, Afganistano, Sirijos, Sri Lankos, Mianmaro, Mongolijos, Irako,
Tadzikijos, Jemeno, Papua Naujosios Gvinéjos, Uzbekijos ir Kirgizijos, Laoso atvejais.
2) Valstybéms analizuojamu laikotarpiu nebuvo imokéta TVF finansiné parama. Pavyzdziui,

Indijos ir Butano atvejais.

Siame tyrime naudojami 3aliy duomenys — kasmetiniai, apimantys laikotarpj nuo 1990 iki 2019 m.
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Kadangi TVF veikla teikiant finansing paramg neapsiriboja ties vienu instrumentu, TVF veiklos
prioritetai skirstomi j dvi atskiras finansy teikimo kategorijas: (1) paskoly teikimas valstybiy
vyriausybéms ir (2) pagalba jgyvendinant valstybiy ekonominés politikos strukttiros reformas. Taciau
nefinansing pagalba jvertinti yra gana sunku ir vertinimui reikéty pasitelkti tieck kokybinius, tiek
kiekybinius metodus. Taigi, nors TVF paramos poveikis Saliy ekonomikai gali pasireiksti per du
kanalus: paskoly iSmokéjimu ir pagalba Saliy vyriausybéms jgyvendinant struktiirines politinés
ekonomikos reformas, Siame darbe bus vertinamas tik TVF iSmokamy paskoly poveikis. Remiantis
ankstesniy tyrimy rezultatais, TVF finansiné pagalba gali arba padéti, arba pakenkti salies ekonomikos
vystymuisi, todél pazymétina, kad Siame tyrime svarbiausias klausimas keliamas apie tai, Koks yra
TVF paramos programy poveikis besivystan¢iy Azijos valstybiy ekonominiam augimui. Taip pat,
tikimasi, kad tyrimo rezultaty analizé ir rezultaty susiejimas bei palyginimas su moksline literatiira bei
anksciau atlikty tyrimy rezultatais, leis jvardinti rezultatus lémusius priezastinius rySius bei jvertinti

pokycius.

Sio darbo tyrimas suskirstytas j keturis etapus. Sie etapai pateikiami 2 paveiksle.

1 Etapas 2 Etapas 3 Etapas 4 Etapas
Statistiniy Atliekami Atliekami Atliekama
duomeny apie staclonarumo priezastingumo regresiné analize.
TVF ir BVP testal, jel rySio nustatymo ISanalizuojami
saveikg rinkimas, reikalinga, testai: koreliacine gauti rezultatai,

rengimas ir transformuojamo analizg, jie
grupavimas s pasirinkty Grangerio testai interpretuojami;
duomeny serijos pateikiamos
| ‘ \ \ 18vados ir
rekomendacijos
_ _ — -

2 paveikslas. TVF paramos poveikis besivystanciose Azijos Salyse. Tyrimo etapai

Saltinis: sudaryta autorés.

2.2. Tyrimo hipotezés

Ho: TVF finansinés paramos programos néra susijusios su ekonomikos augimu besivystanciose

Azijos Salyse.
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Hai: TVF finansinés paramos programos teigiamai koreliuoja su ekonomikos augimu

besivystanciose Azijos Salyse.

Ha2: TVF finansinés paramos programy poveikis teigiamas, kai paramos gavéja — Salis TVF

paramos programose dalyvauja ilga laika.

Ha3: TVF finansinés paramos poveikis ekonomikoje pasireiSkia vélavimo principu.

2.3. Tyrimo kintamieji

1 kintamasis (BVP). Bendras vidaus produkto dydis, tenkantis vienam gyventojui,
perskaiciuotas pagal perkamosios galios pariteto koeficientg (iSreikStas dabartine tarptautiniy doleriy
verte). Duomeny Saltinis: Tarptautiné palyginimo programa, Pasaulio bankas, pasaulio plétros
rodikliy duomeny bazé, Eurostato ir EBPO PPP programa; paskutinj kartq duomenys atnaujinti:
2022 m. Rugséjo 16 d. (angl. World Development Indicators, 2022). Sis kintamasis atspindi visy $alies
rezidenty pagaminamos produkcijos pridétinés vertés sumg, pridéjus visus produkcijos kastus ir
atémus subsidijas, nejtrauktas ] produkty verte. Perkamosios galios pariteto perskai¢iavimo
koeficientas yra daugiamatis kainy defliatorius ir valiutos keitiklis, kuris kontroliuoja kainy lygio
skirtumus tarp Saliy (Pasaulio bankas, 2022). Bendras populiacijos dydis, pagal kurj apskai¢iuojamas
rodiklis yra skai¢iuojamas mety vidurio dydis, pagrjstas faktine informacija, kur jskai¢iuojami visi
Salies gyventojai, neatsizvelgiant | teisinj statusg ar pilietybe. Kintamasis logaritmuotas ir

diferencijuotas.

2 kintamasis (K). Kapitalo atsargos paskai¢iuotos sudéjus valdzios sektoriaus kapitalo atsargas
(sudarytomis pagal valdzios sektoriaus investicijy srautais "igov_rppp", iSreik§tomis milijardais
fiksuoty 2017 tarptautiniy doleriy ir rodiklis pakoreguotas pagal perkamosios galios pariteto
koeficientg) su privataus kapitalo atsargomis (sudarytomis pagal privataus sektoriaus investicijy
srautais "ipriv_rppp", iSreikStomis milijardais fiksuoty 2017 tarptautiniy doleriy ir rodiklis
pakoreguotas pagal perkamosios galios pariteto koeficienta) . Duomeny $altinis: Tarptautiné TVF
investicijy ir kapitalo atsargy duomeny bazé, 2021 (angl. IMF Investment and Capital Stock Dataset).
Informacija apie vieSgsias ir privacias investicijas bei BVP gaunama i$ trijy pagrindiniy Saltiniy:
EBPO saliy ekonominés perspektyvos (2020 m. versija), Eurostato ir Penn World Tables (PWT, 10.0
versija) ir TVF nacionaliniy sqskaity derinio. Ekonominés perspektyvos (WEO, 2021). Kaip rodo

tyrimai, maZas pajamas gaunanciose valstybése vieSojo sektoriaus investicijos ir kapitalas pasizymi
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mazesniu poveikiu ekonomikos augimui, o privacios investicijos ir kapitalas paprastai labiau jtakoja

ty saliy ekonomikos augimg (Pasaulio bankas, 2018). Kintamasis logaritmuotas ir diferencijuotas.

3 kintamasis (UGD). Vidutini$kai praleistas laikas, jgyjant pradinj i$silavinimg tarp 45-49 m.
amziaus grupiy (Barro-Lee: Average years of primary schooling, age 45-49, total). Sis rodiklis parodo
bendra vidurkj, kiek 45-49 m. amZiaus grupés zmoniy yra jgije pradinj i$silavinima. Saltinis: Robert

J. Barro and Jong-Wha Lee: http://www.barrolee.com/ Kintamasis diferencijuotas.

4 kintamasis (GIMST). Gimstamumas. Bendrasis gimstamumo rodiklis — tai vaiky skai¢ius, kurj
pagimdyty moteris, jei ji gyventy iki vaisingo amziaus ir susilaukty vaiky pagal konkreciy mety
amziaus gimstamumo rodiklius. Duomenys sudaryti remiantis: Jungtiniy Tauty gyventojy skyriaus
informacija — Pasaulio gyventojy perspektyvos: 2019 m. perziiira, Nacionaliniy statistikos tarnyby
surasymo ataskaitomis ir kitais statistiniais leidiniais, Eurostat duomeny bazés demografine statistika
ir Jungtiniy Tauty statistikos skyriaus pateiktais duomenimis. Taip pat, gyventojy ir gyvybinés
statistikos ataskaitomis (jvairiais metais) ir JAV surasymo biuro duomenimis — tarptautine duomeny
baze bei Ramiojo vandenyno bendruomenés sekretoriato statistikos ir demografijos programa.

Saltinis: Pasaulio bankas, 2022. Kintamasis logaritmuotas ir diferencijuotas.

5 kintamasis (ATV). Tai bendra importo ir eksporto verciy per laikotarpj suma padalinta i$ to
paties laikotarpio bendrojo vidaus produkto. Prekybos ir bendrojo vidaus produkto santykis daznai
naudojamas, kai siekiama jvertinti Salies patrauklumg uzsienio investuotojams. Pazymétina, kad
grieztesné prekybos integracija taip pat sumazina jsipareigojimy nevykdymo rizikg ir galiausiai,
prekybos sandoriai gali tiesiogiai generuoti tarpvalstybinius finansinius srautus, jskaitant prekybos
kreditus, eksporto draudima, mokéjimy palengvinimag (Alotaibi, Mishra, 2014). Duomeny Saltinis:
Pasaulio bankas, Pasaulio banko nacionaliniy sqskaity duomenys ir EBPO nacionaliniy sgskaity

duomeny failai, 2022. Kintamasis logaritmuotas ir diferencijuotas.

6 kintamasis (GTRUK). Vidutiné tikétina Zmogaus gyvenimo trukmé jam gimus (metais).
Tikétina gyvenimo trukmé gimimo metu rodo, kiek mety gyventy naujagimis, jei jo gimimo metu
vyraujantys mirtingumo modeliai visg gyvenimg iSlikty tokie patys. Duomenys sudaryti remiantis:
Jungtiniy Tauty gyventojy skyriaus duomenimis — Pasaulio gyventojy perspektyvos 2019 m. perZiiira.
Taip pat duomenys gauti i§ tokiy Saltiniy: nacionaliniy statistikos tarnyby suraSymo ataskaity ir kity
statistiniy leidiniy; Eurostato demografinés statistikos; Jungtiniy Tauty statistikos skyriaus duomeny
- gyventojy ir gyvybinés statistikos ataskaitomis; JAV suraSymo biuro tarptautinés duomeny bazés ir
Ramiojo vandenyno bendruomenés sekretoriato statistikos ir demografijos programos. Siy, tyrimui

naudojamy duomeny Saltinis: Pasaulio bankas, 2022. Kintamasis logaritmuotas ir diferencijuotas.
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7 kintamasis (BGSP). Bendras gamybos sektoriaus produktyvumas. Tai — gamybos ir sagnaudy
indekso santykis. Indeksas apskaiiuojamas naudojant skirtumg tarp gamybos (i§ viso) ir sagnaudy
augimo tempy. Dazniausiai moksliniuose darbuose vietoje technologinés pazangos (A), buna
panaudojamas viso gamybos sektoriaus produktyvumo rodiklis (BGSP). Pastebima, kad regionuose,
kuriuose yra didesné technologiné pazanga, bendras gamybos sektoriaus produktyvumo indeksas yra
taip pat didesnis (Zeng, Shu, Ye, 2022). Duomeny Saltinis: Fuglie, Keith, 2015. "Accounting for
Growth in Global Agriculture,” Bio-based and Applied Economics 4(3): 221-54, and the website for
the ERS-USDA data product, "International Agricultural Productivity."

8 kintamasis (TVF). Rodiklis isreikstas tiikstan¢iais TVF specialiyjy skolinimosi teisiy (SDR).
Duomenis surinkti ir sudaryti remiantis oficialiai TVF pateikiama informacija apie paskoly
iISmokeéjima. Tais metais, kuriais iSmokama paskola jraSyta verte "1", visais kitais atvejais §io
kintamojo verté - "0". Saltinis: TVF, 1996 —2019.Tyrimo metu, vertinti ne finansine TVF parama dél
kompleksiSkumo buvo atsisakyta, todél vertinama tik finansiné TVF parama. TVF paskoly
iISmokéjimas valstybei — fiktyviis kintamieji, kuriy verté bus 1 tais metais, kai TVF finansin¢ parama
buvo gauta. Kitu atveju, jei finansiné parama konkreciais metais nebuvo gauta, Sio kintamojo reikSmé

bus lygi 0. Duomeny saltinis: [TVF] — TVF, 2022.

2.3.1. Tyrimo kintamyjy tarpusavio rySys

Bendrasis vidaus produktas ir kapitalo atsargos yra ekonomikos indikatoriai, jie matuoja
skirtingus ekonomikos aspektus ir néra tiesiogiai susij¢ su vienas kitu (Cook ir kiti, 2021). Sie
Kintamieji pasirinkti dél regresijos (OLS) kriterijy. Apibendrinant, bendrasis vidaus produktas yra
Salies ekonominés produkcijos matas, pakoreguotas atsizvelgiant | pragyvenimo islaidy ir infliacijos
skirtumus tarp $aliy (Agarwal, 2018). Jis apskai¢iuojamas Salies bendrajj vidaus produkta dalinant i§
gyventojy skaiCiaus ir koreguojant pagal perkamosios galios pariteta, kadangi tai leidzia tiksliau
palyginti Saliy gyvenimo standartus ir ekonominius rodiklius. Kita vertus, kapitalo atsargos yra Salies
sukaupto fizinio kapitalo matas, jskaitant vie$aji ir privatyjj kapitala (Gemechu ir kiti, 2021). Jis
apskai¢iuojamas sudedant valdzios sektoriaus kapitalg su privataus sektoriaus kapitalo atsargomis,
susidaranCiomis i§ privataus sektoriaus investicijy srauty. Nors abu rodikliai yra svarbiis norint
suprasti ekonomika, jie néra tiesiogiai susije vienas su kitu. Salies bendrojo vidaus produkto,
tenkan¢io vienam gyventojui, dydis nebutinai rodo Salies kapitalo lygi, o Salies kapitalo dydis

nebitinai parodo jos ekonominés produkcijos lygi (Kira, 2013). Taciau didesnis kapitalo lygis gali

33



prisidéti prie didesnio naSumo ir ekonomikos augimo, o tai gali lemti aukstesnj bendrojo vidaus

produkto dydj, tenkantj vienam gyventojui.

Bendrasis vidaus produktas ir i$silavinimas gali biiti susieti jvairiai. Viena vertus, Svietimas
laikomas svarbiu ekonomikos augimo ir vystymosi varikliu (Prasetyo ir Kistanti, 2020). Salyse, kurios
investuoja j Svietimg, dazniausiai dirba kvalifikuota darbo jéga ir pastebimas didesnis naSumas, o tai
gali prisidéti prie didesnio bendrojo vidaus produkto, tenkan¢io vienam gyventojui, lygio (Valero,
Reenen, 2019). Taigi, daroma prielaida, kad Salyje, kurioje 45-49 m. amziaus grupe, kuri vidutiniSkai
praleido daugiau laiko jgyjant pradinj iSsilavinimg, bendrasis vidaus produktas, tenkantis vienam
gyventojui gali biiti didesnis. Kita vertus, rySys tarp $iy dviejy kintamyjy netiesioginis ir nebiitinai
priezastinis. Kiti veiksniai, kaip, pavyzdziui, gamtos iStekliai, politinis stabilumas, infrastruktiira ir
patekimas ] rinkas, taip pat gali turéti jtakos Salies ekonominei situacijai (Muhamad ir kiti, 2021). Be
to, gali buti ir kity su Svietimu susijusiy veiksniy, kaip, pavyzdziui, Svietimo kokybe, o tai taip pat gali
turéti jtakos ekonomikos augimui ir vystymuisi. Apibendrinant, nors 45-49 m. amziaus grupiy
iSsilavinimas ir bendrasis vidaus produktas néra tiesiogiai susije, jie gali buti susije netiesiogiai dél

poveikio bendrai Salies ekonominei veiklai.

Bendrasis vidaus produktas ir gimstamumas yra susije, taciau ne visada $iy kintamyjy tarpusavio
rySys yra aiSkus, jis gali skirtis, priklausomai nuo jvairiy veiksniy (Cruz ir Kiti, 2022). Pavyzdziui, kai
Salys patiria ekonominj vystymasi ir didéja jy bendras vidaus produkto dydis, tenkantis vienam
gyventojui, gimstamumo rodikliai yra linke mazéti. Si tendencija daznai vadinama ,.demografiniu
peréjimu‘ ir manoma, kad ji atsiranda d¢l jvairiy veiksniy, jskaitant didesne prieiga prie iSsilavinimo,
geresne sveikatos priezitirg ir didesnes motery ekonomines galimybes (Cervellati ir Sunde, 2015).
Kadangi moterys igyja daugiau galimybiy siekti karjeros ir turi didesne prieiga prie Seimos planavimo
istekliy, jos paprastai turi maziau vaiky. Si tendencija ypa¢ ryski vakary Europos $alyse: Vokietijoje,
Pranciizijoje, Italijoje. Taciau bendrojo vidaus produkto dydZio, tenkancio vienam gyventojui ir
gimstamumo rySys ne visada yra tiesioginis ir nuspéjamas. Kai kuriais atvejais Salys, kuriose bendro
vidaus produkto dydis, tenkantis vienam gyventojui, yra labai aukstas, gali patirti ,.ktidikiy buma*®,
nes moterys véluoja pagimdyti ir véliau susilaukia vaiky (Chabe-Ferret ir Gobbi, 2018). Kitais atvejais
Salyse, kuriose bendras vidaus produktas, tenkantis vienam gyventojui, yra Zemas, gimstamumo
rodikliai gali bati zemi dél tokiy veiksniy, kaip, pavyzdziui, riboty galimybiy gauti sveikatos

priezitiros paslaugy arba kultiirinio poZzitirio j Seimos dydj.

Bendrasis vidaus produktas ir rinkos atvirumas teigiamai veikia vienas kita, nors tarpusavio
sgveika gali buti sudétinga ir labai priklauso nuo kity veiksniy (Fatima ir kiti, 2020). Rinkos atvirumas,

arba Salies ekonomikos atvirumo tarptautinei prekybai ir investicijoms laipsnis daZnai laikomas
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svarbiu ekonomikos augimo ir vystymosi varikliu. Salys, kurios yra atviresnés prekybai, paprastai turi
didesne prieiga prie rinky, naujy technologijy ir uzsienio investicijy kurios gali paskatinti vidaus
gamyba, pagerinti naSumg ir padidinti bendrojo vidaus produkto dydj, tenkantj vienam gyventojui
(Fatima ir kiti, 2020). Kita vertus, rySys tarp bendrojo vidaus produkto ir rinkos atvirumo nebiitinai
yra tiesioginis. Kai kurios $alys gali patirti neigiamg didesnj rinkos atviruma, pavyzdziui, padidéjusia
uzsienio jmoniy konkurencijg, dél kurios gali netekti darbo viety ir sumazéti vidaus gamyba (Sotiriou,
Rodgriguez-Pose, 2021). Be to, rinkos atvirumo nauda gali biiti netolygiai paskirstyta tarp gyventojy,
o kai kurios grupés gali patirti didesniy ekonominiy sunkumy dél padidéjusios konkurencijos (Khalid,
2016). Apibendrinant, nors tarp bendrojo vidaus produkto ir rinkos atvirumo yra teigiamas rysys, Sis
rySys gali buti sudétingas ir gali biiti paveiktas jvairiy veiksniy, pavyzdziui, Salies infrastruktiiros

lygio, institucijy darbo kokybeés, ar socialinés politikos.

Bendrojo vidaus produkto dydis ir gyventojy gyvenimo trukmés vidurkis taip pat pasizymi
teigiamu tarpusavio ryS$iu, taciau taip pat rySys gali biti sudétingas ir priklausyti nuo kity veiksniy.
Pavyzdziui, kai Salys patiria ekonominj vystymasi ir didéja jy bendro vidaus produkto dydis, tenkantis
vienam gyventojui, Siose Salyse gyventojy gyvenimo trukmé taip pat linkusi ilgéti (Maqin, Sidharta,
2017). Sia tendencija daznai lemia sveikatos prieZiiiros, mitybos, sanitarijos ir bendro gyvenimo lygio
pageréjimas, atsirandantis dél ekonomikos augimo. Be to, Salys, kuriose bendrojo vidaus produkto
dydis, tenkantis vienam gyventojui yra didesnis, gali biiti geriau pasirengusios reaguoti j visuomenés
sveikatos krizes ir teikti medicining priezilirg savo gyventojams, o tai gali prisidéti prie ilgesnés
gyvenimo trukmés. Taciau santykis tarp bendrojo vidaus produkto dydzio ir gyvenimo trukmés ne
visada yra nusp¢jamas. Kai kuriais atvejais, Salys, kuriose bendrojo vidaus produkto dydis yra aukstas,
gali susidurti su sveikatos problemomis, kurios susijusios su modernizavimu, pavyzdziui, didéjanc¢iu
neuzkrec¢iamy ligy, kaip diabetas ir Sirdies ligos, paplitimas (Busaidi ir kiti, 2019). Be to, kai kurios
Salys gali vykdyti socialing politika, kuri prisideda prie ilgesnés gyvenimo trukmés, neatsizvelgiant j

bendrojo vidaus produkto dydj.

Bendrasis vidaus produktas ir viso gamybos sektoriaus produktyvumas taip pat yra teigiamai
tarpusavyje susij¢, taCiau rySys taip pat priklauso nuo kity veiksniy. Viso gamybos sektoriaus
produktyvumo rodiklis yra Salies gamybos veiksniy, pavyzdziui, darbo ir kapitalo efektyvumo ir
naSumo matas, kai kuriama produkcija (Nafar). Taigi, $alys, kuriose gamybos sektoriaus
produktyvumas didesnis, paprastai gali pagaminti daugiau produkcijos, naudodamos ta patj sgnaudy
lygj, todél bendrojo vidaus produkto dydis, tenkantis vienam gyventojui, yra didesnis (Erken,
Donselaar, 2018). Kita vertus, kai kuriose salyse gali biti aukstas produktyvumo lygis, bet santykinai

zemas bendrojo vidaus produkto dydis dél tokiy veiksniy, kaip ribota prieiga prie kapitalo arba silpnos
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institucijos. Be to, santykij tarp bendrojo vidaus produkto dydzio ir produktyvumo gali lemti ir Kiti

veiksniai, pavyzdziui, Zzmogiskasis kapitalas, technologijos ir infrastruktira.

Bendrojo vidaus produkto ir TVF finansinés paramos rysys néra aiSkus ir taip pat gali priklausyti
nuo keliy veiksniy. Kai kuriais atvejais TVF finansing parama gali biiti sicjama su ekonominiy
rezultaty pageréjimu, jskaitant bendrojo vidaus produkto dydzio, tenkancio vienam gyventojui,
padidéjima, nes Salys gali iSspresti savo mokéjimy balanso problemas ir jgyvendinti biitinas
ekonomines reformas (Mills ir kiti, 2013). Taciau yra ir neigiamy aspekty, pavyzdziui, Salys, kurios
reguliariai skolinasi 1§ TVF, gali biiti latkkomos maZiau stabiliomis arba maziau kreditingomis, o tai
gali neigiamai paveikti uzsienio investicijas ir ilgalaikj ekonomikos augimg (Cho, 2014). Be to, TVF
finansiné parama daznai teikiama su salygomis, pavyzdziui, reikalavimais jgyvendinti taupymo
priemones arba struktiirines reformas, kurios gali turéti trumpalaik] neigiamg poveikj ekonomikos
augimui ir socialinei gerovei. Apibendrinant, nors santykis tarp bendrojo vidaus produkto dydzio ir
TVF finansinés paramos néra aiSkus, TVF skolinimo susitarimai gali biiti svarbi priemoné ekonominiy
sunkumy patirian¢ioms Salims. Taciau $iy susitarimy poveik]j lemia ir kitos aplinkybés, pavyzdziui,
su konkreciais susitarimais susijusios sglygos ir platesni ekonominiai bei politiniai veiksniai, turintys

jtakos atitinkamai Saliai.

Apibendrinant, visi nepriklausomieji kintamieji yra vienaip ar kitaip susij¢ su priklausomuoju
kintamuoju, taciau rySys néra tiesioginis ir paprastai su kintamyjy sgveika asocijuojasi ir Kiti veiksniali,
galintys daryti jtakg bendrojo vidaus produkto dydzio pokyCiams. Kiekvienos valstybés atvejis yra
unikalus, todél tyrime nedalyvaujant kaip stebétojui, sudétinga identifikuoti visus veiksnius, kurie gali
daryti jtakg bendrojo vidaus produkto dydzio pokyc¢iams. Pastebétina, kad kiekvienoje valstybéje gali
biiti stebima vis kitokia situacija, kadangi atskirose valstybése gali skirtis tiek socialiné politika, tiek

ekonominé politika, tiek institucijy darbo kokybé, tikslai ir prioritetai.

2.4. Tyrimo modelis ir metodai

Sis tyrimas paremtas populiariausia ir pla¢iausiai mokslininky taikoma metodika, kadangi
remiamasi neo-klasikine R. M. Solow ekonomikos augimo teorija, kur Cobb-Douglas produkcijos

funkcija apibréziama kaip (1):

Y = KeALM (1)
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Cia Y — bendrojo vidaus produkto augimas; K — kapitalas; A — technologiné paZzanga; L — darbo

jéga esanti darbo rinkoje; a - konstanta.

Sj augimo modelj sudaro trys pagrindiniai veiksniai, kurie lemia ekonomikos augima, tai:
kapitalas (K), darbo jéga (L) ir technologiné pazanga (A). Manytina, kad technologiné pazanga yra
egzogeninis modelio kintamasis (Jones, 2002; Kilman ir Olsson, 2013). Nepaisant to, Siame darbe
technologiné pazanga apibréziama kaip viso gamybos sektoriaus produktyvumas, kadangi paprastai

Sis rodiklis gali parodyti, kaip efektyviai valstybé paskirsto ir eikvoja Salies resursus.

TVF finansiné¢ parama — duomenys apie TVF i§mokamas paskolas valstybéms jtraukiami kaip
fiktyvus kintamieji ] tyrimo modelj. Taciau valstybés gauna TVF paramg ne nuolatos, o tik tais metais,
kai paskola yra iSmokama, d¢l dideliy duomeny intervaly ir dél nedidelés tyrimo imties poveik] biity
jvertinti sunku. Todél atkreiptinas démesys, kad Siame tyrime vertinti kiekvienos TVF paskolos

programos poveikj valstybiy ekonomikos augimui atsisakyta. Tyrimo modelis pateikiamas kaip (2):

Aln(yr) = B1AIN(Krt) + B2A(UGD) + B3AIN(GIMSTr) + B4A(AT Vi) + BSAIN(GTRUKt) +

B6AIN(BGSPr) + B7(TVFr) + &nt (2)

(Kilman ir Olsson, 2013)

Cia yrt — bendrojo vidaus produkto dydZio tenkancio vienam gyventojui augima regione I, per
laikotarpj t; Krt — privataus ir vieSojo kapitalo atsargos regione r, per laikotarpj t; UGDrt - ISsilavinimo
lygis regione r, per laikotarpj t; GIMSTrt — gimstamumo rodiklis regione r, per laikotarpj t; ATVrt -
regiono r rinkos atvirumas per laikotarpj t; GTRUKrt — vidutiné tikétina gyvenimo trukmé regione r,
per laikotarpj t; BGSPrt — bendras gamybos sektoriaus produktyvumas regione r per laikotarpj t; TVFrt

— fiktyvus kintamasis, kuris reprezentuoja TVF poveiki ekonomikos augimui.

Siame darbe atlickamas TVF paramos poveikio tyrimas, paremtas maZiausiyjy kvadraty
regresinés analizés statistiniu metodu (OLS). Tam, kad buty galima istirti véluojantj TVF paramos
poveikj ekonomikos augimui, tyrimo modelyje taip pat buvo sukurtos ir panaudotos véluojanciy
kintamyjy reik§més. Kadangi modelyje naudojami keli kintamieji, tai — i$pléstas maziausiyjy kvadraty
regresijos variantas. Siame darbe atliekamas tyrimas jtraukiant keleta kintamyjy, o tai leidZia tiksliau
ir jvairiapusiSkiau jvertinti TVF finansinés paramos poveikj ekonomikos augimui besivystanciose
Azijos Salyse. Taip pat, Sis metodas buvo naudojamas ir kity autoriy, tyrusiy TVF paramos poveikj
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ekonomikos augimui, moksliniuose darbuose (Kilman ir Olsson, 2013; Fidrmuc ir Kostagianni, 2015;
ir kt.) (zr. 1 prieds).
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3. TVF PARAMOS POVEIKIO EKONOMIKOS AUGIMUI AZIJOS SALYSE
TYRIMAS

3.1. Tyrimo kintamuyju testai

Kaip pateikta 2 paveiksle, §is tyrimas yra iskaidytas j keturis etapus. Sie etapai yra: duomeny
surinkimas ir sugrupavimas; duomeny stacionarumo testai ir, jei reikalinga, duomeny
transformavimas; Granger testy atlikimas priezastingumo rySio nustatymui; regresinés analizés
atlikimas ir rezultaty interpretavimas. Atkreiptinas démesys, kad tyrimo rezultatai iSdéstyti Siy tyrimo

etapy eiliSkumo tvarka.

Tyrimui atlikti naudojami septyniy Azijos besivystanéiy valstybiy duomenys. Siy valstybiy
dalyvavimo TVF paramos programose laikotarpiai pateikiami 2 priede, 17 lenteléje. Taigi, i§ viso §io
tyrimo duomenys sudaro po 29 nagriné¢jamus laikotarpius kiekvienai valstybei. Pastebétina, kad kai
kurias Azijos besivystancias valstybes buvo atsisakyta jtraukti j tyrimg dél duomeny trikumo, arba
dél to, kad analizuojamu laikotarpiu jos néra gavusios TVF paramos. Pagrindinis metodas, kuris
taikomas §io darbo tyrime yra maziausiyjy kvadraty regresija. Taigi, reikalinga transformuoti

gamybos funkcijg tam, kad biity galima pritaikyti §] model;.

ApraSomoji statistika naudojama duomeny ypatybéms apibendrinti ir apibiidinti. Atliekant
regresing analizg, ar kitokia metodologija paremtg kiekybinj tyrima, svarbu jtraukti aprasomaja
pagrindiniy kintamyjy statistikg, nes tai suteikia galimybe suprasti pagrindines duomeny
charakteristikas (Popoola, Atayero ir kiti, 2018). Vidurkis — vidutiné kintamyjy reik§mé, kuri
apskaiciuojama susumavus visas reikSmes ir padalinus i§ visy skaitiniy reikSmiy skaiciaus. Mediana
didZiausios. Standartinis nuokrypis — matas, nurodantis, kaip kintamyjy reikSmeés skiriasi nuo
vidurkio. Mazas standartinis nuokrypis rodo, kad reikSmeés yra glaudziai susitelkusios i vidurkj, o
didelis standartinis nuokrypis rodo, kad kintamyjy reik§més yra labiau i$sibars¢iusios grafinéje
diagramoje (Popoola, Atayero ir Kiti, 2018). Pagrindiniy Siame darbe naudojamy kintamyjy

apraSomoji statistika pateikiama 4 lentel¢je.
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4 lentele

Tyrime naudojamy kintamyjy aprasomoji statistika

BVP BVPaug K UGD GIMST ATV GTRUK
Vidurkis 4487,282 2,343 832,375 2,770 3,642 29,024 58,315
Mediana 3948,27 1,124 378,125 2,849 3,894 31,055 66,916
Didziausia
12310,627 3,659 7483,925 5,170 4,315 68,173 75,400
verte
Maziausia
849,568 0,034 22,430 0,010 2,011 18,972 54,404
verte
Standartinis
] 1401,801 0,041 62,926 1,485 0,707 8,267 4,104
nuokrypis
Vertinamy
29 29 29 29 29 29 29
periody kiekis

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Atkreiptinas démesys, kad nors 4 lenteléje pateikiama aprasomoji statistika — Bangladeso atvejis,
aprasomoji statistika i§ esmés panasi ir kity Siame darbe nagrinéjamy valstybiy atvejais. Vis délto,
svarbu pazymeéti, kad dél apimties ir informacijos pateikties aiSkumo, Siame darbe atspindéti visy

nagrin€¢jamy valstybiy apraSomasias statistikas atsisakyta.

Pazymétina, kad prie§ atlickant regresing analiz¢, pirmiausia, rekomenduotina patikrinti
duomeny stacionarumg. Kuomet duomenys yra stacionaris, regresijos analizés rezultatai yra tikslesni
ir patikimesni. Atvejais, kuomet tyrimo duomenys yra nestacionartis, vertinant ilgajj laikotarpj,
duomenys gali buti, pavyzdziui, tendencingi arba gali bati iSlaikytas sezoniskumas (Bandyopadhyay
ir Rao, 2017). Taigi, dél netinkamos tyrimo duomeny kokybés, regresijos rezultatai gali buti netikslas
ir klaidinantys, o prielaidos, kuriomis grindZziama maziausiyjy kvadraty regresija, gali biiti pazeistos.
Tokiy klaidy gali buti iSvengta, jeigu yra patikrinamas tyrimo duomeny stacionarumas. Stacionarumo
patikrinimui jprastais atvejais yra atliekami jvairiis testai, pavyzdziui, Dickey-Fuller (ADF) ir Kiti.
Vertinant duomeny stacionarumo testy rezultatus, nuliné hipotez¢é, pagal kurig teigtina, kad duomenys
yra nestacionariis, gali bati atmesta (Brooks, 2008). Siame darbe atlickamo tyrimo duomeny

stacionarumo testy rezultatai pateikiami 5 lenteléje.
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5 lentele

Kintamujy duomeny eiluciy stacionarumo testai

BVP K UGD GIMST ATV GTRUK
Metodas: Statis.* Statis.* Statis.* Statis.* Statis.* Statis.*
Tik.* Tik.* Tik.* Tik.* Tik.* Tik.*
HO — vieneto Saknis
2,321 6,688 1,148 18,440 64,061 21,001
Levin, Lin ir Chu t*
0,002 0,001 0,000 0,000 0,005 0,000
HO — vieneto Saknis
-24,264 -1,440 -3,601 1,201 -14,032 -6,066
Im, Pesaran ir Shin W-
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
stat
] ] 265,301 143,30 133,042 134,320 310,100 89,047
ADF — Fisher Chi-square
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PP — Fisher Chi-square 1011,050 988,01 942,001 966,154 1220,065 877,340
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 5 lenteléje pateiktais duomenimis, pastebétina, kad atlikus Levin, Lin ir Chu duomeny
stacionarumo testg ir atsizvelgiant j p reikSmes, nuliné hipotezé (kad duomenys yra nestacionaras) gali
bati atmesta vertinant visy tyrime naudojamy kintamyjy reikSmes. Apibendrinant, duomeny
stacionarumo testas apskai¢iuoja absoliu¢iy skirtumy tarp laiko eilutés ver¢iy suma. Jei suma didelé,
tuomet labiau tikétina, kad laiko eiluté néra stacionari ir atvirks¢iai (Pesaran, 2011). Tam, kad jsitikinti
rezultatais, taip pat atliekami ir Kiti testai, tai — Im, Pesaran ir Shin (IPS), iSpléstas Dickey Fuller testas
(Augmented Dickey Fuller) ir Phillips-Perron (PP). Analizuojant visy kity duomeny stacionarumo
testy rezultatus, nuliné hipotezé (kad duomenys néra stacionartis) taip pat atmetama vertinant visy

tyrime naudojamy kintamyjy reikSmes.

Atkreiptinas démesys, kad visgi nagrinéjamos valstybés — besivystancios, neturtingos Salys,
kuriose gyvena dauguma — musulmonai, taigi iskilo sunkumy renkant ir sisteminant tyrimo duomenis.
Kai kuriuos jy buvo gana sudétinga surasti, todél sunku pasakyti, ar tyrime naudojami duomenys buvo
reguliariai atnaujinami. Kadangi islicka galimybé, kad tyrimo duomenys gali biti Siek tiek netikslis,
atlickamy duomeny stacionarumo testy rezultatai taip pat gali biiti su tam tikrais netikslumais (Harris
ir Sollis, 2003).
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3.2. Statistiniai prieZastingumo testai

Atlikus duomeny testus ir jsitikinus, kad duomenys yra stacionards, atliekami Granger
priezastingumo rySio nustatymo testai. Granger priezastingumo rysio nustatymo testas yra statistinis
testas, skirtas nustatyti, ar vieno kintamojo laiko duomeny eiluté yra naudinga prognozuojant kitg
kintamgjj (priklausomajj kintamg). Interpretuojant Sio testo rezultatus, svarbu atsizvelgti i p reikSme
(tikimybe) ir imties dydj. Paprastai, jeigu p (tikimybés) reikSmé yra mazesné, negu 0,05, laikoma, kad
nepriklausomojo kintamojo reikSmé yra statistiSkai reikSminga prognozuojant priklausomajj
kintamajj (Amblard, Michel, 2012). Vis délto tam, kad p reik§mé biity laikoma patikima, reikalinga
didelé tyrimo imtis (daugiau, negu 100 nagrinéjamy periody), taciau Siame darbe laiko eiluté nuo 1990
iki 2019 m. apima 29 laikotarpius (toliau — stebéjimus). Taigi, dél Sios priezasties p (tikimybés)

reik§mé gali bati netiksli. Granger priezastingumo rySio testy rezultatai pateikiami 6 lenteléje.
6 lentelé

Grangerio prieZastingumo rySio nustatymo testai

Nuliné hipotezé Velavimy F- statistika | p- reikSmé Rezultatas
skaiCius
BVP néra Granger prieZastis K 2 0,390 0,681 HO priimta / atmesta
K néra Granger priezastis BVP 2 5,663 0,010 HO priimta / atmesta
BVP néra Granger priezastis UGD 2 6,746 0,083 HO priimta / atmesta
UGD néra Granger priezastis BVP 2 6,042 0,007 HO priimta / atmesta
BVP néra Granger priezastis GIMST 2 0,625 0,735 HO priimta / atmesta
GIMST néra Granger priezastis BVP 2 1,189 0,041 HO priimta / atmesta
BVP néra Granger priezastis ATV 2 0,311 0,917 HO priimta / atmesta
ATV néra Granger priezastis BVP 2 4,933 0,010 HO priimta / atmesta
BVP néra Granger priezastis GTRUK 2 13,209 0,028 HO priimta / atmesta
Gtruk néra Granger priczastis BVP 2 1,671 0,042 HO priimta / atmesta
BVP néra Granger priezastis BGSP 2 2,608 0,120 HO priimta / atmesta
BGSP néra Granger priezastis BVP 2 4,001 0,010 HO priimta / atmesta

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Taigi, analizuojant besivystan¢iy Azijos valstybiy duomenis ir atlikus Granger prieZastingumo rysio
nustatymo testus tarp kintamyjy, pastebima, kad nuliné hipotezé beveik visais atvejais atmetama, kai
kalbama apie BVP kintamojo priezastinguma nepriklausomyjy kintamyjy reikSméms. Taciau, kai
analizuojamas priklausomyjy kintamyjy poveikis BVP kintamojo reikSméms, tuomet nuliné hipotezeé

beveik visais atvejais yra priimama. Rezultatai kiek skiriasi vertinant gyvenimo trukmés duomeny
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reikimes ir BVP reik§mes. Siuo atveju Granger priezastingumo testas rodo, kad Zmoniy gyvenimo

trukmé gali saglygoti BVP pokycius, taciau tuo pat metu BVP gali saglygoti Zmoniy gyvenimo trukme.

Ivertinus Granger priezastingumo testo rezultatus, teigtina, kad kintamieji, kuriy p reikSmé yra
mazesné, negu 0,05 yra statistiSkai reikSmingi prognozuojant Saliy ekonomikos augimag ir jie yra
naudingi tyrimo modeliui. Tinkami kintamieji pagal Granger testo rezultatus yra: kapitalas,
iSsilavinimas, gimstamumas, rinkos atvirumas ir Zmoniy gyvenimo trukmé. Nepaisant to, gyvenimo
trukmés duomenys pagal Granger testa neatrodo tokie tinkami, kaip kad Kiti kintamieji. Taciau
Granger testo rezultatai gali biti tokie, kadangi renkant duomenis ir analizuojant juos, buvo pastebéta,
kad didéjant BVP, pasireiSkia ir tendencingas analizuojamy valstybiy gimstamumo rodikliy
maz¢jimas. Visgi neatmetama, kad $is kintamasis dar galutiniame tyrimo variante gali keistis. Be to,
atkreiptinas démesys, kad §io tyrimo stebéjimy skaicius dél duomeny trikumo yra gana mazas — 28
stebéjimai (po kintamyjy transformavimo), todél Granger priezastingumo rySio nustatymo testy

rezultatai gali buti netikslus.

3.3. Regresijos rezultatai

Remiantis 2 paveiksle esan¢ia informacija (atvaizduotais tyrimo etapais), po to, kai tyrimui
reikalingi duomenys jau surinkti ir sugrupuoti, bei atlikti tam tikri duomeny testai, Kitas tyrimo etapas
—regresiné analizé. Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS) yra statistinis metodas, naudojamas jvertinti
rysj tarp priklausomo kintamojo ir vieno ar daugiau nepriklausomyjy kintamyjy, sumazinant lickany
kvadraty suma. Sis metodas yra naudingas ir pasitelkiamas daugelyje situaciju, nes tai paprastas ir
efektyvus biidas modeliuoti rysj tarp kintamyjy ir remiantis rezultatais, prognozuoti ateities scenarijus
(Hutcheson, 2011). Maziausiyjy kvadraty regresija gali padéti nustatyti, kurie kintamieji yra
svarbiausi vertinant priklausomojo kintamojo pokycius. Taip pat, Sis metodas gali padéti nustatyti
multi-kolinearuma ar kitas problemas, kurios gali turéti jtakos modelio patikimumui. Si regresiné
analize taip pat gali suteikti vertingy izvalgy apie pagrindinius kintamyjy rysius ir gali biiti naudojama

priimant ateities sprendimus politin¢je ekonomikoje ar kitoje srityje (Hutcheson, 2011).

Siame darbe interpretuojant daugialypés regresijos analizés (OLS) rezultatus ir vertinant TVF
finansinés paramos poveikj ekonomikos augimui kiekvienoje besivystancioje Azijos valstybéje
atsizvelgiama | keleta pagrindiniy aspekty, tai: regresijos koeficientai, reikSmingumo lygiai, R
kvadrato verte, skirtumai tarp nagrin¢jamy Saliy ir apribojimai. Koeficientai atspindi TVF finansinés
paramos ir ekonomikos augimo rySio kryptj ir dydj. Teigiami koeficientai rodo teigiama rysj tarp
dviejy kintamyjy, o neigiami — rodo neigiamg rysj. Taip pat reikalinga jvertinti nepriklausomyjy
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kintamyjy statistinj reikSminguma tam, kad biity galima nustatyti, ar rySys tarp TVF finansinés
paramos ir ekonomikos augimo yra statistiSkai reikSmingas. Mazesné nei 0,05 p reikSmé rodo, kad
rySys yra statistiskai reikSmingas. Vertinama ir R kvadrato verté, kadangi ji atspindi ekonomikos
augimo kitimo procenta, paaiskintag TVF finansinés paramos pokyc¢iais. Didesné R kvadrato reik§mé
rodo stipresnj ry$j tarp kintamyjy. Tuomet, paprastai kai jvertinami visi Sie aspektai, kiekvienos Salies
regresinés analizés rezultatai palyginami, kad buty nustatyti TVF finansinés paramos poveikio
ekonomikos augimui skirtumai kiekvienoje nagrin¢jamoje valstybéje. Galiausiai atskleidziami
regresinés analizés apribojimai ar kiti netikslumai, pavyzdziui, duomeny apribojimai ar galimi

klaidinantys kintamieji, kurie galéjo turéti jtakos rezultatams.

TVF paramos poveikis ekonomikos augimui buvo tiriamas panaudojant septyniy besivystanciy
Azijos Saliy duomenis, tai — BangladeSo, Indonezijos, Filipiny, Jordanijos, Nepalo, Pakistano ir

Vietnamo. Taigi, 7 — 13 lentelése pateikiami regresijy, atlikty kiekvienai i§ §iy valstybiy, rezultatai.
7 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Bangladeso atvejis

Jvertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF(-2) -0,048 -2,434 0,024**
TVF(-4) 0,074 1,624 0,000***
K(-1) 0,094 2,541 0,019**
BGSP (-1) 0,074 1,588 0,000***
BGSP (-2) 0,112 5,927 0,000***
R 0,860

R? 0,816

Durbin-Watson reik§meé 2,134

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01
Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Pazymétina, kad 7 lentel¢je pateikiami tik statistiskai reikSmingy kintamyjy rezultatai. Pilnos

regresijos kiekvienos valstybés atveju pateikiamos 3 priede, 17 — 23 lentelése.

7 lenteléje pateikti duomenys rodo, kad Bangladeso atveju TVF i§ -2 laikotarpio koeficiento
reik§me yra -0,048, o TVF paramos i$ -4 laikotarpio koeficiento reikSme yra 0,074. Taigi, tai reiskia,
kad Bangladeso valstybei dalyvaujant TVF paramos programose du metus, Sios Salies bendrasis
vidaus produktas sumazéja, 0 dalyvaujant TVF paramos programose 4 metus, sios Salies bendrasis
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vidaus produktas padidéja. Taigi, dalyvavimas TVF paramos programoje po dviejy mety Salies
ekonomikos augima paveikia neigiamai, bet dalyvavimas TVF paramos programose po ketveriy metuy,
daro teigiamg jtaka BangladeSo ekonomikos augimui. Apibendrinant, Sios regresijos rezultatai
atskleidzia, kad TVF paramos poveikis yra teigiamas ekonomikos augimui, kai $alis dalyvauja
skolinimo programose ilgg laika, todél galima patvirtinti Ha2 hipoteze. Remiantis 7 lenteléje pateiktais
regresijos rezultatais taip pat galima patvirtinti iSkelta hipoteze Ha3, - kad TVF paramos poveikis
ekonomikos augimui pasireiskia pavéluotai. Be to, pastebima, kad kai kuriy anks¢iau atlikty tyrimy
iSvados taip pat patvirtina TVF finansinés paramos teigiamg poveik] ekonomikos augimui, kuris
pasireiskia po keliy mety (Atoyan ir Conway, 2006; Kilman ir Olsson, 2013; Bas ir Stone, 2013). Kita
vertus, kai kurie ankstesni tyrimai, kuriuose buvo vertinamas TVF paramos poveikis ekonomikos
augimui, yra apimantys daugiau stebéjimy, todél yra atskleidziamas poveikis ilguoju laikotarpiu
(Barro, Lee; 2003; Dreher, 2006). Taciau dél nedidelio analizuojamy laiko eiluciy skai¢iaus, Sio darbo

tyrimo rezultatai yra skirti jvertinti poveikj tik trumpuoju laikotarpiu.

Analizuojant rezultatus, pateiktus 7 lenteléje, pastebétina, kad R? reik§mé yra gana maza. Tadiau
taip gali bati dél kity kintamyjy per didelés koreliacijos su priklausomuoju kintamuoju. Manytina, kad
taip yra todél, kad kiekvienoje valstybéje ekonomikos augimg vieni veiksniai gali lemti daugiau, kiti
maziau. Kita vertus, néra jmanoma nustatyti visy veiksniy, kurie lemia ekonomikos augima vienoje
ar kitoje valstybéje tyréjui nedalyvaujant tyrime kaip stebétojui, todél atlickant §j tyrimg remiamasi

vien teorine informacija ir ankstesniy autoriy modeliais.
8 lenteléje pateikiami regresijos rezultatai, atspindintys Indonezijos atvejj.
8 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Indonezijos atvejis

[vertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF(-1) -0,089 -1,978 0,000***
K 0,138 2,735 0,011**
GIMST -0,122 -3,102 0,004***
R 0,582

R? 0,572

Durbin-Watson reik§mé 2,095

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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Remiantis 8 lenteléje pateiktais regresijos rezultatais, matyti, kad TVF i§ -1-0jo laikotarpio koeficiento
reik§mé yra -0,089. Tai reiskia, kad Indonezijos atvejis yra kiek kitoks, nei Bangladeso, kadangi TVF
finansiné parama Indonezijos atveju asocijuojasi su neigiamu poveikiu bendrojo vidaus produkto
dydziui po vieneriy mety. Koeficiento reik§mé parodo, kad Indonezijos bendrasis vidaus produktas
sumaz¢ja po vieneriy mety, kai $alis dalyvauja TVF paramos programose. Teigiamo TVF paramos
poveikio §ios Salies bendrojo vidaus produkto dydziui neuzfiksuota. Be to, paminétina, kad lygtis
paaiskina tik 57 procentus modelio Indonezijos atveju. Taip yra dé¢l to, kadangi sudarius pirminj
lygties variantg ir atlikus ARCH heteroskedastiSkumo testus, radosi heteroskedastiSkumo problema.
Pasalinus kintamuosius, kurie salygojo heteroskedastiskumo problema, R? rezultatas tapo 0,572360.
Atkreiptinas démesys, kad 8 lenteléje pateiktos tik ty kintamyjy reikSmés, kurie buvo statistiSkai
reikSmingi.

Analizuojant Indonezijos atvejj ir TVF paramos poveikj Sios Salies ekonomikos augimui,
pastebima, kad dalyvavimas TVF programose neigiamai paveikia Salies ekonomikos augimag po
vieneriy mety. Taigi, Indonezijos atvejis leidzia atmesti iSkelta hipoteze Hai dél teigiamo TVF
paramos poveikio ekonomikos augimui. Tokie rezultatai sutampa su jau anks¢iau atliktais tyrimais,
kurie atskleidé neigiamg TVF paramos poveikj ekonomikos augimui (Fidrmuc ir Kostagianni, 2015).
Taip pat pazymétina, kad Indonezijos atveju, nors Hal hipotezé yra atmetama, hipotezé Ha3 yra

patvirtinama, nes poveikis pasireiSkia pavéluotai.

Apibendrinant, teigtina, kad tiek BangladeSo atveju, tiek Indonezijos atveju pastebimas
pavéluotai pasireiskiantis TVF paramos poveikis Saliy ekonomikos augimui. Abiejy Saliy atveju
pastebétas neigiamas TVF paramos poveikis po pirmyjy — antryjy dalyvavimo TVF paskolos
programose mety. Vis délto, skirtingai, negu Indonezijos atveju, Banglade$o atveju buvo pastebétas
teigiamas TVF paramos poveikis ekonomikos augimui, kuris pasireiskia pra¢jus ketveriems metams

po to, kai Salis jsipareigojo pagal tam tikra programa TVF.

9 lenteléje pateikiami regresijos rezultatai, kurie atskleidzia TVF paramos poveiki Filipiny

ekonomikos augimui.
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9 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Filipiny atvejis

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF(-4) 0,062 1,744 0,000***
UGD(-2) 0,121 3,596 0,001***
BGSP (-1) 0,140 2,455 0,022%*
BGSP (-2) 0,161 2,952 0,007***
R 0,626

R? 0,614

Durbin-Watson reik§mé 2,007

Reiksmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01
Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 9 lentel¢je pateiktais duomenimis, pastebétina, kad TVF i§ -4 laikotarpio koeficiento
reikSmé yra 0,062. Taigi, teigtina, kad Filipinams dalyvaujant TVF paramos programoje ketverius
metus i§ eilés, Sios Salies bendrojo vidaus produkto dydis yra paveikiamas teigiamai. Svarbu atkreipti
démesj ] tai, kad néra garantuojama, kad Filipiny bendrasis vidaus produktas padidéja dél TVF
skiriamos paramos, kadangi 9 lenteléje pateikti regresijos rezultatai rodo, kad R? yra 0,614971, taigi,
kintamyjy reikSmés modelj paaiskina mazdaug 62 procentais. Ekonomikos augimg sglygoja daug
veiksniy, kurie neretai tarpusavyje yra susije, todél sudétinga tyrima sumodeliuoti taip, kad R?reik§mé
buty didelé ir testai nerodyty heteroskedastiskumo. Vertinant Durbin-Watson reik§me, kuri paprastai

parodo neigiamg arba teigiamg autokoreliacija, pastebima, kad reik§me yra normali (tarp 1,6 ir 2,4).

Analizuojant TVF paramos poveikj Filipiny ekonomikos augimui, pastebétini skirtumai, nuo
Indonezijos, taciau kiek panasi situacija, kaip ir BangladeSo atveju. Remiantis 9 lentelés rezultatais,
Filipiny atveju, kaip ir BangladeSo atveju, taip pat matomas teigiamas TVF paramos poveikis
ekonomikos augimui, kuris pasireiSkia pavéluotai — pra¢jus ketveriems metams nuo tada, kai Salis
nusprendé pasinaudoti TVF parama. Kita vertus, Filipiny atveju, neigiamo TVF paramos poveikio
pirmaisiais metais neuZfiksuota, skirtingai, negu BangladeSo ir Indonezijos atvejais. Taigi,
analizuojant Filipiny atvejj, hipotezés Hal ir Ha3, ir Ha2 yra patvirtinamos. Be to, pastebima, kad
Filipiny atveju, skirtingai nei BangladeSo, ar Indonezijos atvejais, reikSmingai ekonomikos augima

salygoja taip pat ir iSsilavinimo lygis.
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10 lenteléje pateikiami regresijos rezultatai, kurie atskleidzia TVF paramos poveikj Jordanijos

ekonomikos augimui.
10 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Jordanijos atvejis

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF(-1) 0,181 2,428 0,025**
TVF(-4) -0,096 -2,849 0,010**
BGSP 0,057 6,622 0,000***
GIMST -0,010 -5,066 0,000***
GTRUK(-1) -0,147 -1,212 0,000%**
GTRUK(-2) 0,106 1,642 0,000%***
R 0,825

R? 0,799

Durbin-Watson reik§mé 2,166

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01
Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 10 lenteléje pateiktais regresijos rezultatais, pastebimi prieSingi rezultatai, negu Bangladeso
atveju, kadangi Jordanijos atveju TVF i -1-ojo laikotarpio koeficiento reikSmé yra 0,181, o TVF 1S -
1-ojo laikotarpio koeficiento reikSmeé yra -0,096. Atkreiptinas démesys, kad vertinant istorinius Azijos
besivystan¢iy Saliy dalyvavimo TVF paramos programose duomenis (Zr. 2 prieda) pastebima, kad
Jordanija TVF parama gauna gana daznai. Palyginus kaip daZnai i§ TVF skolinasi Bangladesas, tai
Jordanija skolinasi daug daZzniau. Taip pat i§ 10 lenteléje pateikty duomeny matyti, kad R? reik§mé
analizuojant Jordanijos atvejj ir sudarant modelj yra didesn¢, negu Indonezijos bei Filipiny atvejais.
Todel teigtina, kad Jordanijos atveju Sis modelis buvo tinkamesnis, todél Siuo atveju, rezultatai,
vertinant TVF paramos poveikj ekonomikos augimui, gali biiti tikslesni. Taip pat, atsizvelgiant |
Durbin-Watson reik§me, matyti, kad reik§mé yra normali ir patenka j tinkamo intervalo rézius (nuo
1,6 iki2,4).

Vis délto, analizuojant Jordanijos atvejj ir TVF paramos poveikj Sios Salies ekonomikos
augimui, rezultatai turi ir panaSumy su kity nagrinéjamy valstybiy atvejais (Bangladeso, Indonezijos).
Jordanijos atveju, kaip ir Bangladeso, bei Indonezijos atvejais, TVF paramos poveikis ekonomikos

augimui pasireiSkia pavéluotai — po vieneriy ir ketveriy mety. Pagrindinis skirtumas tarp Jordanijos ir
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Bangladeso, bei Indonezijos yra tas, kad Jordanijos ekonomikos augimg teigiamai veikia TVF parama
i§ -1-0jo laikotarpio, 0 -4-0jo laikotarpio TVF parama Jordanijos ekonomikg paveikia neigiamai.
Taigi, Jordanijos atvejo rezultatai i$siskiria i§ ankstesniuose tyrimuose nustatyty rezultaty, kurie
atskleidé teigiamg TVF paramos poveikj ekonomikos augimui valstybése, kurios dalyvauja TVF
paramos programose ilga laika (Atoyan ir Conway, 2006; Kilman ir Olsson, 2013; Bas ir Stone, 2013).
Atsizvelgiant j 11 lenteléje pateiktus regresijos rezultatus, galima atmesti Ha2 ir Ho hipotezes, Ha1 ir
Ha3 gali biiti patvirtintos. Nors, Hal hipotezé Siuo atveju gali biiti patvirtinta tik i§ dalies, kadangi

rezultatai atskleidzia ir neigiama TVF paramos poveikj Jordanijos ekonomikos augimui.

Apibendrinant teigtina, kad Jordanijos atvejis yra iSsiskiriantis, kadangi pastebimi kitokie TVF
paramos poveikio rezultatai ekonomikos augimui, negu kad Bangladese, ar Indonezijoje. Kita vertus,
Jordanija TVF paramos programose dalyvauja beveik nuolatos (zr. 2 priedg). Nuolatinis poreikis
skolintis paprastai néra geras Zenklas ir rodo, kad valstybé néra pajégi susidoroti su ekonominiais ar
kitokiais sunkumais savarankiskai. Be to, neretai ekonomiskai augti nepajégios valstybés tampa
priklausomomis nuo uzsienio investicijy ir randasi nuolatinis poreikis skolintis taip didinant Salies

deficitg ir ekonoming recesijg dar labiau (Subedi, 2017).

11 lenteléje pateikiami regresijos rezultatai, kurie atskleidzia TVF paramos poveikj Nepalo

ekonomikos augimui.
11 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Nepalo atvejis

Jvertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
K -0,161 -2,328 0,000***
K(-2) 0,096 3,298 0,003***
GIMST -0,028 -3,831 0,000***
GIMST(-1) -0,104 -2,559 0,000***
R 0,644
R? 0,621
Durbin-Watson reik§me 2,372

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01
Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 11 lenteléje pateiktais duomenimis, teigtina, kad Nepalo atveju TVF parama statistiskai

reikSmingu poveikiu Nepalo valstybés bendrojo vidaus produkto pokyciams nepasizymi. TVF
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finansinés TVF paramos reik§mé buvo pasalinta i§ lygties, kadangi kintamasis vertinant jo p reikSme
yra statistiSkai nereik§mingas. Analizuojant 11 lenteléje pateiktus regresijos rezultatus ir vertinant
TVF paramos poveikj Nepalo ekonomikos augimui, pastebima, kad §iuo atveju ekonomikos augimo
reiskinys yra maziau paai$kinamas $iuo modeliu, kadangi R? reik§mé yra 0,621299. Taciau vertinant
Durbin-Watson reik§mg¢ matyti, kad reikSmé patenka j reikiamg intervalg (nuo 1,6 iki 2,4). Vélgi, maza
R? modelio reik§mé yra todél, kad modelio kintamieji susije tarpusavyje ir saveikaudami sudaro

heteroskedastiSkumo bei autokoreliacijos problemas.

Atkreiptinas démesys, kad vertinant TVF paramos poveikj Nepalo ekonomikos augimui
statistiSkai reikSmingg poveik] turi kapitalas ir gimstamumas, o vertinant TVF paramos poveikj,
statistiSkai reik§Smingas poveikis bendrojo vidaus produkto dydzio poky¢iams nebuvo uzfiksuotas.
Taigi, Nepalo atveju, skirtingai, negu BangladeSo, Indonezijos, Filipiny ir Jordanijos atvejais, Ho
hipotezé negali buti atmetama. O visos kitos hipotezés — Ha1, Ha2 ir Ha3 Siuo atveju néra patvirtinamos.
Tacdiau svarbu pazyméti, kad remiantis kiekvienos regresijos R kvadrato reik§me, modelis néra

visiskai tikslus, todél rezultatai taip pat atlikus daugiau vertinimy gali nezymiai skirtis.

12 lenteléje pateikiami regresijos rezultatai, kurie atskleidzia TVF paramos poveikj Pakistano

ekonomikos augimui.
12 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Pakistano atvejis

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
BGSP (-2) 0,113 4,861 0,000***
GTRUK(-1) -0,145 -3,217 0,003***
R 0,590
R? 0,576
Durbin-Watson reik§meé 1,886

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01
Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 12 lenteléje pateiktais regresijos rezultatais teigtina, kad Pakistano atvejis yra panasus, kaip
ir Nepalo atvejis, kadangi Siuo atveju TVF finansinés paramos poveikis taip pat — statistiSkai
nereik§mingas bendrojo vidaus produkto dydZio pokyciams prognozuoti. Vertinant p reikSme
Pakistano atveju, TVF paramos Kintamojo reikSmé — statistiSkai nereik§Sminga. Pastebétina, kad

Pakistano atveju, Sis sudarytas modelis yra nedaug paaiskinamas pasirinkty kintamyjy reikSmémis. Ta
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rodo R? reik§mé, kadangi reik§mé - 57 procentai. Tadiau pagalinus statistiskai nereik§mingus
kintamuosius i$ modelio, rezultatai tokie. Durbin-Watson reik§mé yra tinkama, nes patenka j intervala

nuo 1,6 iki 2,4.

Vertinant TVF paramos poveikj Pakistano ekonomikos augimui, statistiskai reikSmingy
rezultaty neuzfiksuota. Pastebima, kad ekonomikos augimui Pakistane reik§mingg teigiamg poveikj
gamybos sektoriaus produktyvumas, o gimstamumas paveikia Pakistano ekonomikos augimag
neigiamai. Apibendrinant, Pakistano atvejj dél TVF paramos poveikio galima biity palyginti su Nepalo
atveju, kadangi ir Nepale statistiskai reikSmingas TVF poveikis ekonomikos augimui neuzfiksuotas.
Remiantis 11 ir 12 lentelése esancia informacija, konstatuotina, kad Siose valstybése ekonomikos
augima sglygoja kiti aspektai, bet ne TVF parama. Taigi, Pakistano atveju Ha1, Ha2 ir Ha3 gali buti
atmestos. Tik Ho yra patvirtinama, kadangi regresijos rezultatai nerodo statistiskai reik§mingo TVF
paramos poveikio ekonomikos augimui. Tokie rezultatai sutampa su jau anksCiau atlikty tyrimy
rezultatais, kurie atskleidé, kad TVF finansiné parama statistiskai reik§mingai nepaveikia ekonomikos
augimo (King, 2018; Carlos, 2021).

13 lenteléje pateikiami regresijos rezultatai, kurie atskleidzia TVF paramos poveikj Vietnamo

ekonomikos augimui.
13 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Vietnamo atvejis

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
UGD(-1) 0,149 2,403 0,025**
UGD(-2) 0,066 3,095 0,005***
GIMST -0,046 -3,616 0,001***
GTRUK -0,243 -3,041 0,006***
GTRUK(-1) 0,128 1,750 0,001***
R 0,554

R? 0,524

Durbin-Watson reik§meé 2,060

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01
Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 13 lentelés duomenimis, pastebima, kad Vietnamo atveju modelis taip pat néra idealiai
tikslus, kadangi R? reik§mé siekia kiek daugiau, negu 50 procenty. Visgi, Durbin-Watson reik§mé yra
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normos ribose, todél manytina, kad nei teigiamos, nei neigiamos autokoreliacijos problemos néra.
Pazymétina, kad vertinant TVF paramos kintamojo p reikSme, Vietnamo atveju, reikSmingo TVF
paramos poveikis Sios valstybés ekonomikos augimui, kaip ir Nepalo bei Pakistano atvejais, néra

uzfiksuotas.

Analizuojant 13 lenteléje pateiktus regresijos rezultatus Vietnamo atveju, matyti, kad Vietnamo
eckonomikos augimg statistiSkai reik§mingai paveikia kiti aspektai, pavyzdziui, -1-0jo ir -2-0jo0
laikotarpio iSsilavinimas, einamojo laikotarpio gimstamumo rodikliai ir einamojo, bei -1-0jo
laikotarpio gyvenimo trukmés rodikliai. Taigi, Vietnamo atveju, kaip ir Nepalo, bei Pakistano atvejais,
Ho gali buti patvirtinta, o visos kitos Siame darbe iSkeltos hipotezés — Ha1, Ha2 ir Ha3, gali buti

atmetamos.

Atkreiptinas démesys, kad regresijos rezultatai suskirstyti j septynias dalis, kurios atspindi
kiekvienos analizuojamos valstybés situacija. Be to, 7 — 13 lentelése pateikiami regresijy rezultatai,
kuriuose atsispindi tik statistiskai reikSmingy kintamyjy vertés. Pilni regresijos modeliai pateikti 3

priede.

3.4. Regresijos testal

Siekiant uztikrinti, kad tyrimo rezultatai buty pagristi ir patikimi, atlikus regresing analize,
svarbu patikrinti modelio prielaidas ir kokybe. Yra keletas testy, kuriuos galima atlikti norint jvertinti
maziausiyjy kvadraty regresinés (OLS) analizés modelio prielaidas ir tinkamuma. Tokie testai yra,
pavyzdziui, lieckany normalumo testas, heteroskedastiSkumo, multikolinearumo, autokoreliacijos
testai. 14 lenteléje pateikiamas heteroskedastiskumo testo, atlikto Bangladeso atveju, rezultatai. Kity

Saliy atvejy testy rezultatai pateikiami 4 - 5 prieduose, 24 — 30 lentelése.

HomoskedastiSkumo testas atlickamas tam, kad bty nustatyta klaidy dispersija, kuri turi buti
pastovi visuose nepriklausomyjy kintamyjy lygiuose. Tam gali biiti atlickami Breusch-Pagan, White
arba ARCH testai. Siuo atveju buvo atliekamas ARCH heteroskedastiskumo testas. Sio testo rezultatai

pateikiami 14 lenteléje.
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14 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Bangladeso atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

HeteroskedastiSkumo testas: ARCH

Nulin¢ hipotezé: homoskedastiSkumas

p-reikSmé 0,188
F-statistika 1,100

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

Remiantis 14 lenteléje pateiktais atlikto ARCH heteroskedastiskumo testo rezultatais, Bangladeso
atveju galima atmesti nuling hipotezg dél kintamyjy heteroskedastiSkumo ir patvirtinti, kad duomenys
yra homoskedastiski, kadangi p-reikS§mé yra didesné uz 0,05, o F-statistikos reikSmé taip pat néra
didelé. HeteroskedastiSkumas yra dazna problema regresijos modeliuose ir tai nutinka, kai klaidos
sglygoja nepriklausomyjy kintamy reik§mes (Hill, 2008). Atlikus Siuos testus uztikrinama, kad yra
jvykdytos maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) prielaidos ir modelis yra tinkamas. Be to, $iy testy
atlikimas patvirtina atliktos regresinés analizés rezultatus ir leidzia padaryti pakankamai patikimas

iSvadas apie priklausomy ir nepriklausomy kintamyjy rysj kiekvienoje analizuojamoje valstyb¢je.

3.5. Regresijos rezultaty apibendrinimas

Naudojant septyniy besivystanc¢iy Azijos valstybiy duomenis buvo vertinamas TVF paramos
poveikis Siy valstybiy ekonomikos augimui. Tyrimas buvo vykdomas keliais etapais, kurie apémé
duomeny testus, priezastingumo rySio nustatymo testus, regresing analiz¢ (kurios metu buvo
tikrinamos Siame darbe iSkeltos hipotezes) ir regresijos testus. Pastebima, kad hipoteziy patvirtinimas
arba atmetimas labai priklauso nuo kiekvienos valstybés atvejo. Analizuojant vis kitg valstybe,

pastebimi skirtingi rezultatai. Regresijos rezultaty apibendrinimas pateikiamas 15 lenteléje.
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15 lentelé

Rezultaty apibendrinimas. Hipoteziy tikrinimas

Valstybé Ho: TVF finansinés | Hal: TVF finansinés | Ha2: TVF finansinés Ha3: TVF
paramos programos | paramos programos | paramos programy finansinés
neturi jtakos turi teigiamg poveikj | poveikis teigiamas, kai | paramos poveikis
ekonomikos ekonomikos augimui | paramos gavéja — Salis | ekonomikoje
augimui besivystanciose TVF paramos pasireiskia
besivystan¢iose Azijos Salyse programose dalyvauja | vélavimo principu
Azijos Salyse ilga laika

Bangladesas | Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta

Indonezija Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta

Filipinai Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta

Jordanija Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta Priimta / atmesta

Nepalas Priimta / atmesta N/A N/A N/A

Pakistanas Priimta / atmesta N/A N/A N/A

Vietnamas Priimta / atmesta N/A N/A N/A

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Taigi, remiantis 15 lentel¢je pateiktais duomenimis, pastebima, kad situacija labai priklauso nuo
analizuojamo regiono ir TVF paramos veiksmingumas néra toks pats visose valstybése. Vis délto, yra
didesn¢ valstybiy dalis, kuriy atvejai parodé, kad TVF finansiné parama turi poveikj ekonomikos
augimui. Tik trijy valstybiy atvejais (Nepalo, Pakistano ir Vietnamo) statistiSkai reikSmingas TVF
paramos poveikio ekonomikos augimui neuzfiksuotas. Visos kitos hipotezés Nepalo, Pakistano ir
Vietnamo atveju tikrinamos biiti negali, kadangi patvirtinta Ho hipotezé. Hal hipoteze, pagal kurig
buvo vertinama ar TVF paramos programos teigiamai paveikia ekonomikos augimg besivystanciose
Azijos valstybése. Taigi, i§ likusiy 4 valstybiy (be Nepalo, Pakistano ir Vietnamo), trijy valstybiy
atvejai leidzia patvirtinti suformuluota hipoteze, kad TVF paramos programos teigiamai paveikia
ekonomikos augima. Ha2 hipotezé negali biiti nei patvirtinta, nei atmesta, kadangi rezultatai pasiskirste
tolygiai. O Ha3 hipotezé patvirtinama visais atvejais, kur buvo pastebétas statistiskai reikSmingas TVF
paramos poveikis ekonomikos augimui. Atkreiptinas démesys, kad véluojantis TVF paramos poveikis
buvo atskleistas ir ankstesniuose autoriy tyrimuose (Bird, Rowlands, 2016; Fidrmuc, Kostagianni,

2015; Bas, Stone, 2013).

Apibendrinant, visi pastebéti aspektai atsiskleidzia ir ankstesniy tyrimy rezultatuose, taciau

nagrinéjant skirtingy valstybiy atvejus, galima pastebéti vis kitokj TVF paramos poveikj. Vis délto,
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atkreiptinas démesys, kad kai kuriose besivystanciose valstybése tiksliai jvertinti TVF poveikj gali
biti sudétinga, kadangi valstybéms vystantis vyksta nuolatiniai pokyc€iai, kurie gali paveikti

besivystanciy $aliy ekonomika labiau, negu TVF teikiama finansiné parama.
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ISVADOS

1. Mokslinéje literatroje néra sutariama, pagal kokius rodiklius vertinti $aliy i$sivystyma, todél
autoriai valstybiy iSsivystyma vertina atsizvelgdami tiek j ekonominius, tiek j socialinius $aliy
rodiklius. | kokius rodiklius autoriai atsizvelgia vertindami $aliy i$sivystyma, priklauso nuo
tyrimo objekto ir konteksto. Vis délto, pastebima, kad besivystan¢ios valstybés pasizymi ne tik
gyventojy pragyvenimo lygio atotriikiu (lyginant su iSsivysciusiomis Salimis), tac¢iau vyrauja
atotrukis vertinant ir kity sriciy rodiklius, pavyzdziui, ugdymo sistemos kokybg, sveikatos
apsaugos sistemos kokybe ir kt. Taigi, Siuo metu pagrindinis vystymosi studijy mokslininky
démesys skiriamas j tai, kaip sumazinti Siuos skirtumus tarp iSsivysciusiy ir besivystanciy Saliy.

2. Ekonomikos augimas yra pla¢iai mokslininky interpretuojamas reiskinys. Nors egzistuoja keli
pagrindiniai poziiiriai ] ekonomikos augima, dazniausiai ekonomikos tyrimuose taikomas neo-
klasikinis augimo modelis, kadangi Sis modelis pasizymi tiek klasikinés teorijos, tiek
Keinsistinés teorijos elementais, todél i§ dalies yra apimantis abu modelius.

3. Ankstesniy tyrimy rezultatai atskleidzia, kad jeigu valstybéje veiksniai, salygojantys ekonominj
augima, yra palankds, finansinés paramos poveikis bendrai yra teigiamas. Todél teigtina, kad
finansiné parama negali biiti pakankamas veiksnys, kuris salygoty Salies ekonomikos augima.
Taigi, finansinés paramos poveikio rezultatus nulemia kiti svarbiis aspektai, pavyzdziui, politiné
aplinka, korupcijos lygis.

4. Atliktos maziausiyjy kvadraty regresinés analizés rezultatai rodo, kad TVF paramos poveikis
ekonomikos augimui priklauso nuo analizuojamos valstybés, kadangi kiekvienoje valstybéje
pastebimas vis kitoks rezultatas. Pavyzdziui, Bangladeso, Filipiny ir Jordanijos atvejai rodo, kad
TVF finansiné parama teigiamai veikia $iy $aliy ekonomika, o Indonezijos atveju — rezultatai
priesingi ir atskleidzia neigiama TVF paramos poveikj ekonomikos augimui. Kita vertus,
Nepalo, Pakistano ir Vietnamo atvejais TVF finansiné parama nepasiZymejo statistisSkai
reikSmingu poveikiu. Statistikai nereik§mingas TVF paramos poveikis Nepalo atveju galimai
buvo atskleistas, kadangi $i valstybé TVF programoje dalyvavo tik 2003 — 2007 m., o tai yra per
mazas laikotarpis objektyviam poveikio vertinimui. Analizuojant Pakistano atvejj, pastebimos
jau kitos tendencijos. Nors Pakistano valstybé daznai dalyvauja TVF paramos programose,
poveikis ekonomikos augimui kaip ir Nepalo atveju - statistiskai nereik§mingas. Manytina, dél
to, kad ekonomikos augimui reikalinga ne tik finansiné parama, taciau ir kitos priemonés, o
Pakistano valstybé pasizymi politiniu nestabilumu, korupcija. Egzistuoja ir kitos problemos:

mazai i§vystytas energetikos sektorius, infrastruktiira, taip pat per mazai surenkama mokesciy.
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TVF finansiné parama dazniausiai skiriama trumpalaikéms problemoms suSvelninti ir
nejmanoma, kad vien finansiné parama iSspresty tokius gilius ekonominius i$Stkius.
Pastebima, kad TVF paramos poveikis visais atvejais pasireiskia pavéluotai, dazniausiai i§ -1-
ojo laikotarpio ir i§ -4-0jo laikotarpio. Tokias sasajas atskleidzia ir ankstesniy tyrimy rezultatai.
Manoma, kad TVF paramos poveikis ekonomikos augimui pasireiSkia pavéluotai, kadangi
valstybés, kurios nusprendzia pasinaudoti TVF parama, daznai yra istiktos ekonominiy ar
kitokiy sunkumy ir uZtrunka laiko, kad tas problemas iSspresty.

Nagrin¢jant ankstesniy tyrimy rezultatus apie TVF paramos poveik] ekonomikos augimui, kai
kuriais atvejais atskleidziamas teigiamas TVF paramos poveikis $aliy ekonomikos augimui tose
valstybése, kurios TVF programoje dalyvauja ilgesnj laikg. Taciau $io tyrimo rezultatai rodo,
kad ne visose valstybése, kurios dalyvauja TVF paramos programoje ilgg laikg, pastebimas
teigiamas poveikis ekonomikos augimui. Pavyzdziui, nors Pakistano atveju, Salis beveik
nuolatos dalyvauja TVF paramos programoje, statistiSkai reikSmingo TVF poveikio Sios Salies
ekonomikos augimui neuZzfiksuota. Tokius rezultatus gali jtakoti ir tai, kad Pakistanas
jgyvendina daug politiniy reformy ir kiti aspektai ekonomikos augimg Sioje valstybéje gali
salygoti labiau. Vis délto, nejmanoma nustatyti visy veiksniy, kurie sglygoja ekonomikos

augimg kiekvienoje valstyb¢je.
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PASIULYMAI

1. Skirtingi tyrimo rezultatai analizuojant skirtingy valstybiy atvejus rodo, kad §ios srities tyrimy
nepakanka ir reikalinga atlikti daugiau ir kuo jvairesniy tyrimy, vertinant jvairias perspektyvas.
Nors $is tyrimas suteikia vertingy jzvalgy apie TVF finansinés paramos poveikj ekonomikos
augimui besivystanciose Azijos Salyse, reikia atlikti tolesnius tyrimus, kad buty galima geriau
suprasti TVF finansinés paramos poveikj Siose Salyse. Konkre€iai, bisimuose tyrimuose biity
galima iStirti TVF finansinés paramos poveik] kitiems ekonominés plétros aspektams,
pavyzdziui, skurdo mazinimui, pajamy nelygybei ir aplinkos tvarumui.

2. Kai kuriy valstybiy atvejai, pavyzdziui, Vietnamo, Pakistano, Nepalo rodo, kad nors $alys TVF
paramos programoje dalyvauja ilgg laika, ekonomikos augimui statistiSkai reikSmingas poveikis
neuzfiksuotas. Tai rodo, kad reikalinga didinti skaidrumo ir atskaitomybés lygj. Pavyzdziui,
idiegiant tam tikrg didesnés kontrolés sistema, kuri uztikrinty tinkamg TVF paramos jsisavinimg
ir panaudojimg. Rekomenduojama, kad TVF ir Salys gavéjos dirbty kartu, siekiant padidinti TVF
finansinés paramos naudojimo skaidrumg. Tai gali padéti uztikrinti, kad 1éSos biity veiksmingai
naudojamos ekonomikos augimui ir vystymui remti, taip pat tai gali padéti sumazinti korupcijos
ir netinkamo valdymo rizika.

3. Rekomenduotinas vidaus institucijy darbo kokybés didinimas besivystanciose Azijos Salyse.
Tyrime pabréziama, kad svarbu, kad Salys gavéjos turéty instituciniy ir Zmogiskyjy gebéjimy
veiksmingai valdyti TVF finansing paramg. Todél Saliy gavéjy politikos formuotojai turéty teikti
pirmenybe vidaus pajégumy stiprinimui, kad biity galima veiksmingai valdyti ir panaudoti TVF
finansing parama.

4. Rekomenduotinas TVF finansinés paramos pritaikymas prie konkrecios Salies poreikiy. Tyrime
nustatyta, kad TVF finansinés paramos poveikis ekonomikos augimui jvairiose Salyse skiriasi.
Todél TVF rekomenduojama skiriama finansing paramg pritaikyti prie konkreciy kiekvienos
Salies gavéjos poreikiy ir aplinkybiy. Nors TVF egzistuoja keletas jvairiy paramos programy,
taciau sistemoje triiksta lankstumo ir didesnio pritaikymo konkreciai valstybei. Toks pokytis
gali padeéti uZtikrinti, kad parama biity veiksminga skatinant tvary ekonomikos augima.

5. Siame tyrime pasirinkty analizuoti Azijos besivystan¢iy 3aliy politika smarkiai skiriasi nuo
Europos valstybiy politikos, todél vieSai prieinamy duomeny yra nepakankamai arba jie yra
nei§samis, o tai gali lemti netikslius tyrimo rezultatus. Manytina, kad tokiu atveju, tyréjui biity
geriausia iSeitis paciam tapti tyrimo dalyviu ir viskg stebéti realioje aplinkoje. Tai yra, norint
atskleisti kuo tikslesnius tyrimo rezultatus apie kiekvieng valstybe, biity rekomenduotina vykti

] atitinkamas Salis, 1§ vietiniy institucijy rinkti duomenis, stebéti, kaip paskirstoma TVF
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finansiné parama, kokie korupcijos mastai. Tikétina, kad atlikus tokio skrupulingumo tyrima,

gaunami rezultatai buty maksimaliai tiksliausi.
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TVF FINANSINES PARAMOS POVEIKIS EKONOMIKOS AUGIMUI
BESIVYSTANCIOSE AZIJOS SALYSE. BANGLADESO, FILIPINU, INDONEZI1JOS,
JORDANIJOS, NEPALO, PAKISTANO IR VIETNAMO ATVEJAI

Giedré BUIVAITE
Magistro baigiamasis darbas
VALSTYBES EKONOMINES POLITIKOS STUDIJU PROGRAMA
Vilniaus Universitetas, Ekonomikos ir Verslo Administravimo fakultetas
Darbo vadové — lekt. O. VySniauskaiteé
Vilnius, 2023

SANTRAUKA

75 puslapiai, 2 paveikslai, 30 lenteliy, 138 literatiiros Saltiniai.

Tarptautinis valiutos fondas (TVF) pastaruosius kelis deSimtmecius buvo pagrindinis
besivystanciy Azijos Saliy ekonominés paramos Saltinis. Taciau $ios paramos poveikis ekonomikos
augimui Siose Salyse yra ekonomisty ir politikos formuotojy diskusijy objektas. Taigi, Siame darbe
siekiama 1iSanalizuoti TVF finansinés paramos galimg jtakg ekonomikos augimui septyniose
besivystanciose Azijos Salyse — BangladesSe, Filipinuose, Indonezijoje, Jordanijoje, Nepale, Pakistane

ir Vietname.

Siam tikslui pasiekti tyrime taikomas kiekybinio tyrimo metodas ir literatiiros sintezé bei
analiz¢. Literatliros sintezés ir analizés dalyje nagrin¢jamas TVF teikiamos paramos galimas teorinis
poveikis ekonomikos augimui bei ekonomikos augimg sglygojantys veiksniai, o kiekybinis tyrimas
skirtas jvertinti, kaip konkrecios, su TVF parama susijusiy, kintamyjy reikSmés paveikia Saliy

ekonomikos augima.

Sio tyrimo i§vados rodo, kad TVF parama pasizymi nevienodu poveikiu ekonomikos augimui
pasirinktose Salyse. Kai kuriose Salyse pastebimas teigiamas TVF paramos poveikis ekonomikos
augimui, kitose — pastebimas neigiamas TVF paramos poveikis, o treiose — reikSmingas TVF
paramos poveikis ekonomikos augimui neuZfiksuotas. Vis délto, besivystanciose Salyse skiriama TVF
parama yra svarbus veiksnys formuojant ekonomikg ar skatinant ekonomikos augimg. Nors, Siame
tyrime taip pat iSskiriami kai kurie veiksniai, kurie gali netiesiogiai daryti jtakag TVF paramos
efektyvumui siekiant pagrindinio tikslo - ekonomikos augimo. Tai yra, pavyzdziui, politinis

stabilumas, institucijy darbo kokybé ar Salies ekonominé struktiira.
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IMPACT OF IMF FINANCIAL SUPPORT ON ECONOMIC GROWTH IN DEVELOPING
ASIAN COUNTRIES. THE CASES OF BAGLADESH, THE PHILLIPPINES, INDONESIA,
JORDAN, NEPAL, PAKISTAN AND VIETNAM

Giedré BUIVAITE
Magistro baigiamasis darbas
VALSTYBES EKONOMINES POLITIKOS STUDIJU PROGRAMA
Vilnius University, Faculty of Economics and Business Administration
Supervisor — lect. O. VySniauskaité
Vilnius, 2023

SUMMARY
75 pages, 2 pictures, 30 tables, 138 references.

The International Monetary Fund (IMF) has been a major source of economic support for
developing Asian countries over the past few decades. However, the impact of this support on
economic growth in these countries has been a subject of debate among economists and policymakers.
This thesis aims to analyze the impact of IMF support on economic growth in seven developing Asian

countries, namely Bangladesh, Philippines, Indonesia, Jordan, Nepal, Pakistan, and Vietnam.

To achieve this objective, the study employs a mixed-methods approach, combining qualitative
and quantitative analysis. The qualitative analysis examines the nature of IMF support provided to
each country and the conditions attached to it, while the quantitative analysis assesses the relationship

between IMF support and economic growth using regression analysis.

The findings of the study suggest that IMF support has had a mixed impact on economic growth
in the selected countries. While some countries experienced positive effects, others experienced
negative or no effects. The nature and conditions of IMF support played a significant role in shaping
the impact on economic growth. The study also identifies some of the factors that mediate the
relationship between IMF support and economic growth, such as political stability, institutional

quality, and the country's economic structure.
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3 lentele

1 priedas

Susisteminti per laikotarpi nuo 2010 iki 2021 m. atlikty TVF paramos poveikio tyrimy rezultatai

: Tyrimo
AUt.O”u.S’ liy Ialkp- Pl’lklf':lUSO Nepriklausomi Pagrl_ndl Pagrindiniai rezultatai ir
stralpsnio tarpis, mi . . nial .
. sk .. . i kintamieji . iSvados
metai aii d_azn_ls, kintamieji metodai
. imtis
ius

1 | Hackler, L., | 94 | Laikotarpi | Realaus - Privataus ir OLS Tais metais, kai
Hefner, F., s: 2000- BVP viesojo regresiné | besiskolinancios Salys buvo
Witte, MD. 2014 m.,, augimas sektoriaus analizé laikomos atitinkanciomis
(2019) The daznis: 1 asignavimai; vidutinés ir ilgalaikés skolos,
Effects of mety - Mokéjimy trumpalaikés skolos, pajamy
IMF Loan intervalas balansas; priemoniy ir salygy
Condition 941§ TVF - Vidutinio ir reikalavimus, ty Saliy vidutinis
Compliance besiskolin ilgojo laikotarpio BVP augimo tempas gerokai
on GDP andios skola; iSaugo.

Growth Salys - Trumpo ] )
laikotarpio skola; Paskolos  salygy laikymosi
- Naujy apskalte} . mdmduqhg
isiskolinimuy Iygm.enlu .gal.l atsklelsju
nebuvimas: naudingus atitikties aspektus ir
- Fiskalinis padéti identifikuoti
deficitas; Zalingas salygas.

- Valiutos

sistema: Atlikta atskiry salygy poveikio
- Valstybes BVP augimui analizé rodo,
pajamos; kad  paskoly  programos
- Visas vidaus nesékmés gali biti priskirtos
kreditas: tam tikrai grupei $aliy, kurios
- IZoriniy pasizymi neefektyvios
jsiskolinimy ekonominés politikos
riba: savybémis.

- Gyventojy

skola;

- Valstybés

islaidy pokyciai.

2 | Carlos, L. C. | 12 | Laikotarpi | BVP - TVF paskolos Tyrime TVF  kredito  naudojimas

(2021) The s: 1999- augimo naudojimas; naudojam | neturi statistinés  reikSmés
Effects of 2019 m. tempas 1 - Einamosios as ekonomikos augimui. Bet kai
IMF's Imtis: 12 | gyventojui | saskaitos fiksuoto | jvykdomos kai kurios
Lending and besivystan balansas poveikio | ekonominés politikos salygos,
Conditionalit ¢iy PA procentais nuo metodas, | jtaka BVP yra teigiama.
ies on valstybiy BVP; siekiant
Economic - Grynasis vidaus | jvertinti,
Growth: kreditas; kaip TVF
Case of - Valdzios programa
SADC sektoriaus ir

Countries galutinio valstybés
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vartojimo politinés
i8laidos ekonomik
procentais nuo 0S
BVP; salygos
- Visos tiesiogiai
investicijos % veikia
nuo BVP; ekonomik
- Valdymo 0s
rodikliy vidurkis. | augima.
OLS
regresiné
analizé.
Kilman, J.ir | 86 | Laikotarpi | - BVP augimo tempas; OLS ir Rezultatai rodo reikSminga
Olsson, K. s: 1983- - kapitalo atsargos; 2LS teigiamg poveikj ekonomikos
(2013) The 2010 m. - i8silavinimas; metodai augimui 1980 ir 2000 m. Du
IMF and . - gyvenimo trukmeé. skolinimo susitarimai
economic Imt.ls: 86 patvirtino teigiamag poveikj:
growth An ??SI\{yStan »Stand-by* susitarimai (SBA)
analysis of ios Salys, ir iSpléstiné kredito priemoné
lending to 6 TVF (ECF).
developing skolinimo . B
countries programos TVF jtaka padidino
during 1983- Dagnis: elfonomlkos augima AZIJ-OJG- ir
2010 firiamas Ple-tl,} . Amerikoje.
. Apibendrinant, TVF
ekonomik o . .
o8 sékmingai skatina augima.
augimas
1980,
1990 ir
2000 m.
Stubbs, K., 13 | Laikotarpi | - BVP - miesto 2LSir Tyrimas atskleidé, kad per
Reinsherg, 2 |s:1990— | vienam gyventojy dalis 3LS pastaruosius du deSimtmecius
B., 2014 m. gyventojui | kaip visy metodas. | TVF veikla lémé sumazéjusias
Kentikelenis, Imtis: 132 | natdralusis | gyventojy dalis; vyriausybés islaidas $vietimui
A., King, L. besivystan | logaritmas. | - jaunesniy nei besivystanéiose Salyse, tadiau
(2018). How Cios Salys 15 mety amziaus statistikai reikSmingo TVF
to evaluate Daznis: 1 gyventojy dalis; poveikio neuzfiksuota.
the effects of metai - darbingo
IMF amziaus
conditionalit gyventojy tarpe;
y - demokratijos
lygis;
- valdzios
sektoriaus
balansas kaip
BVP dalis
- prekyba kaip
BVP dalis;
- vyriausybeés
iSlaidos

7




Svietimui (BVP

dalis).
Bird, G., 66 | Laikotarpi | Priklausom | - Skola viso PSM Lengvatinés TVF programos
Rowlands, $:1989—- | as (BVP); metodolo | LIC paprastai yra susijusios su
D. (2016) 2008 m. kintamasis: | - Realus BVP gija vélesniu reikSmingu
The Effect . 1 (jei tais gyventojui; ekonomikos augimo tempo
of IMF IMtis:66 | etais - Pracities padidéjimu;  i¥vada, kuri
Programmes mazas pasiraSsoma | nominalaus BVP pasitvirtina  patikrinus  del
on Economic pajamafl TVF augimas; tvirtumo.
Growth in gaunancio sutartis); 0 | - Investicijos . .
Low Income S —jeigune. | (BVP santykis); Ilga_lalkls ) ekonomllkos
Countries: valstybés - Privataus augimas, bitinas  tvariam
An Dasnis: 1 sektoriaus vys.tym_o§| tlkslams paS|eI.<t|,
Empirical metai isiskolinimas gali butl,v kad tai rjaskatmo
Analysis (BVP): TVF, ypac ten., kur salys‘yra
- Fiksuotas gana  skurdzios, pradinés
valiuty kursas; ekon_omlkos squ_gos _ yra
- esamos balanso sunk!os, 0 ankstesnis augimas
problemos. yra silpnas.
Fidrmuc, J., | 21 | Laikotarpi | - BVP - gyventojy OLS, 2LS | Empiriniai veiksmingumo
Kostagianni, | 3 |s:1971- | augimo skaiciaus metodai. | jrodymai ekonominio augimo
S. (2015) 2009 m. tempas augimas; ar  investicijy  skatinimo
IMPACT . gyventojui. | - investicijy pozitriu nuvilia.
OF IMF Imtis: 3 santykis BVP. o o
ASSISTAN TVF NereikSmingi arba neigiami
CE ON programos kity tyrimy rezultatai gali bti
ECONOMI 213 Saliy del dviejy prie?aééiq: (.1) 1:VF
C pagalbos poveikis pasireiskia
GROWTH Daznis: 1 su vélavimu, o ne i karto, ir
REVISITED metai (2) salys pacios pasirenka
prasyti TVF pagalbos.
Pastebima, kad TVF paramos
gavimas padidina  metinj
ekonomikos augimo tempa
Saliy gavéjy nuo 4 (su 1 mety
vélavimu) iki 7 procenty (3
mety atsilikimas).
Bas, M. A, 10 | Laikotarpi | - Metinis - Rezervai; oLS TVF programos lemia
Stone, R. W. 4 | s:1970- BVP - Biudzeto metodas. | sékmingesnius  ekonominio
(2013) 2008 m. augimo balansas; augimo rezultatus tarp
Adverse Imtis: 104 | tempas - Investicijos; ilgalaikiy vartotojy nei tarp
selection and Salys - trumpalaikiy vartotojy.
growth Daznis: Skola/Paslaugos; Salyse, kurios plétojo
under IMF Nuo 1970 -TVF bendradarbiavima su TVEF,
programs iki 1990 ir dalyvavimo labiau yra teigiamas poveikis,
nuo 1990 metai. negu neigiamas.
iki 2008 TVF  palaipsniui  atranda
m. skolininko tipa, stebédami

salygy laikymasi ir koreguoja
savo programas taip, kad tai
kompensuoty silpno valdymo
keliamas problemos.
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8 | Bird, G,, 48 | Laikotarpi | - Skurdo, - TVF programos | PSM Analizé  neparodé  jokio
Qayum, F., $: 1990 — | nelygybés egzistavimas; metodolo | stipraus ir visuotinai neigiamo
Rowlands, 2015 m. ir socialiniy | - polinkio balas. | gija. fondo  programy  jtakos
D. (2021) . iSlaidy pagrindiniams tiriamiems
The effects ![ntls: 38| rodiklis. socialiniams rodikliams.
of IMF 1§48 Vietoj to, poveikis yra labai
programs on ValSFybl}! jvairus ir priklauso nuo Salies
poverty, atsPl_ndeto ir programos charakteristikos.
income S tyrime.
inequality
and social
expenditure
in low
income
countries: an
empirical
analysis

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Hackler, Hefner ir Witte, 2019; Carlos, 2021; Kilman ir Olsson,
2013; Stubbs ir kt., 2018; Bird ir Rowlands, 2016; Fidrmuc ir Kostagianni, 2015; Bas ir Stone, 2013;
Bird ir kt., 2021).
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16 lentele

2 priedas

Bangladeso, Indonezijos, Filipiny, Jordanijos, Nepalo, Pakistano, Viethamo dalyvavimas TVF

paramos programose

Valstybé Laikotarpiai, kai buvo iSmokama TVF paskola

Bangladesas 2003-2007, 2012-2015

Indonezija 1997-2000, 1998-2000, 2000-2003,

Filipinai 1994-1998, 1998-2000,

Jordanija 1996-1999, 1999-2002, 2002-2004, 2012-2015, 2016-2019

Nepalas 2003-2007

Pakistanas 1995-1997, 1997-2000, 2000-2001, 2001-2004, 2008-2011, 2013-2016
Vietnamas 1994-1997, 2001-2004

Saltinis: sudaryta autorés remiantis TVF duomenimis (2022).
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17 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Bangladeso atvejis (pilna regresija)

3 priedas

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF -0,027 -1,400 0,709
TVF(-1) -0,059 -1,206 0,084
TVF(-2) -0,486 -2,434 0,065**
TVF(-3) 0,051 1,137 0,089
TVF(-4) 0,129 1,624 0,018***
K -0,051 -0,876 0,230
K(-1) 0,294 2,541 0,124**
K(-2) 0,048 0,660 0,545
BGSP 0,025 1,062 0,953
BGSP(-1) 0,070 1,588 0,002***
BGSP(-2) 0,112 5,927 0,005***
UGD 0,026 0,621 0,083
UGD(-1) 0,092 0,749 0,495
UGD(-2) 0,002 1,047 0,354
GIMST 0,062 2,921 0,193
GIMST(-1) -0,025 -1,740 0,216
GIMST(-2) 0,001 0,740 0,070
ATV -0,001 -2,118 0,142
ATV(-1) 0,023 0,964 0,181
ATV(-2) 0,000 1,434 0,075
GTRUK 0,024 1,881 0,177
GTRUK(-1) 0,022 1,972 0,082
GTRUK(-2) 0,015 2,349 0,063

R 0,937

R? 0,916

Durbin-Watson reik§meé 2,346

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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18 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Indonezijos atvejis (pilna regresija)

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF 0,095 0,961 0,072
TVF(-1) -0,046 -2,310 0,010%***
TVF(-2) -0,005 -1,879 0,020
TVF(-3) -0,002 -2,072 0,072
TVF(-4) -0,051 -1,576 0,153

K 0,072 2,007 0,014**
K(-1) 0,052 0,765 0,246
K(-2) 0,154 1,547 0,160
BGSP 0,094 0,886 0,163
BGSP(-1) 0,153 0,978 0,081
BGSP(-2) 0,095 2,239 0,135
UGD 0,065 2,187 0,068
UGD(-1) 0,165 2,103 0,060
UGD(-2) 0,023 0,932 0,170
GIMST -0,001 -2,212 0,057***
GIMST(-1) -0,075 -1,257 0,095
GIMST(-2) -0,021 -2,256 0,054
ATV 0,002 1,865 0,082
ATV(-1) 0,015 0,942 0,102
ATV(-2) 0,001 1,685 0,132
GTRUK -0,012 -0,883 0,075
GTRUK(-1) 0,018 1,772 0,099
GTRUK(-2) 0,002 1,652 0,082

R 0,916

R? 0,829

Durbin-Watson reik§meé 2,530

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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19 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Filipiny atvejis (pilna regresija)

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF 0,006 1,261 0,125
TVF(-1) 0,026 1,664 0,083
TVF(-2) 0,027 1,551 0,088
TVF(-3) 0,018 1,302 0,072
TVF(-4) 0,029 1,909 0,054%***
K 0,009 0,771 0,146
K(-1) 0,092 1,345 0,189
K(-2) 0,207 1,143 0,174
BGSP 0,073 1,650 0,063
BGSP(-1) 0,080 1,088 0,038**
BGSP(-2) 0,064 1,157 0,129%**
UGD 0,093 1,113 0,130
UGD(-1) 0,033 0,869 0,049
UGD(-2) 0,037 1,819 0,118***
GIMST -0,019 -1,329 0,232
GIMST(-1) 0,061 1,456 0,195
GIMST(-2) -0,048 -1,717 0,136
ATV 0,002 0,865 0,187
ATV(-1) 0,013 1,244 0,195
ATV(-2) 0,023 0,772 0,101
GTRUK 0,004 0,848 0,102
GTRUK(-1) -0,007 -0,915 0,954
GTRUK(-2) 0,057 1,903 0,090

R 0,859

R? 0,841

Durbin-Watson reik§meé 2,455

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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20 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Jordanijos atvejis (pilna regresija)

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF 0,005 1,141 0,104
TVF(-1) 0,038 1,658 0,091**
TVF(-2) 0,026 1,165 0,073
TVF(-3) 0,007 1,132 0,089
TVF(-4) -0,023 -2,446 0,044%*
K -0,111 -1,239 0,217
K(-1) 0,222 1,683 0,136
K(-2) 0,085 1,184 0,184
BGSP 0,130 1,976 0,088***
BGSP(-1) 0,057 1,584 0,157
BGSP(-2) 0,070 1,142 0,095
UGD 0,002 0,895 0,143
UGD(-1) -0,026 -1,499 0,102
UGD(-2) 0,045 1,470 0,177
GIMST -0,069 -0,902 0,139%***
GIMST(-1) -0,054 -1,081 0,135
GIMST(-2) -0,043 -1,451 0,165
ATV 0,001 0,872 0,102
ATV(-1) 0,026 1,236 0,125
ATV(-2) 0,006 0,729 0,086
GTRUK 0,006 1,208 0,184
GTRUK(-1) -0,014 -1,593 0,065***
GTRUK(-2) 0,074 1,721 0,079***
R 0,965

R? 0,876

Durbin-Watson reik§meé 2,656

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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21 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Nepalo atvejis (pilna regresija)

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF 0,001 1,602 0,125
TVF(-1) 0,017 1,169 0,087
TVF(-2) 0,004 0,691 0,151
TVF(-3) 0,000 0,722 0,109
TVF(-4) 0,001 0,865 0,098

K -0,147 -1,308 0,017%**
K(-1) 0,074 1,497 0,178
K(-2) 0,054 2,045 0,092%***
BGSP 0,066 1,020 0,141
BGSP(-1) 0,090 0,798 0,102
BGSP(-2) 0,124 1,952 0,135
UGD 0,075 1,462 0,165
UGD(-1) 0,012 1,560 0,191
UGD(-2) 0,081 1,193 0,085
GIMST 0,006 1,842 0,107***
GIMST(-1) -0,081 -1,717 0,113***
GIMST(-2) -0,034 -1,509 0,262
ATV 0,028 0,987 0,105
ATV(-1) 0,006 0,789 0,098
ATV(-2) 0,002 2,014 0,108
GTRUK -0,028 -1,089 0,182
GTRUK(-1) 0,015 0,832 0,197
GTRUK(-2) 0,049 1,749 0,075

R 0,826

R? 0,795

Durbin-Watson reik§meé 2,441

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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22 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Pakistano atvejis (pilna regresija)

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF -0,000 -1,280 0,107
TVF(-1) -0,007 -1,631 0,094
TVF(-2) 0,003 1,076 0,117
TVF(-3) 0,005 1,328 0,082
TVF(-4) 0,003 1,257 0,225

K 0,145 1,683 0,251
K(-1) 0,129 1,846 0,163
K(-2) 0,182 1,556 0,325
BGSP 0,006 1,785 0,139
BGSP(-1) 0,091 2,035 0,110
BGSP(-2) 0,102 1,895 0,070%***
UGD 0,004 0,995 0,098
UGD(-1) -0,021 -0,857 0,084
UGD(-2) 0,083 1,207 0,149
GIMST 0,046 1,631 0,146
GIMST(-1) -0,068 -1,468 0,185
GIMST(-2) -0,038 -1,370 0,091
ATV 0,002 0,987 0,104
ATV(-1) 0,018 1,726 0,100
ATV(-2) 0,005 2,029 0,075
GTRUK 0,038 0,825 0,090
GTRUK(-1) -0,054 -2,050 0,075***
GTRUK(-2) 0,0416 1,587 0,124

R 0,889

R? 0,834

Durbin-Watson reik§meé 2,307

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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23 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresija (OLS). Vietnamo atvejis (pilna regresija)

Ivertis koeficientas t-statistika p-reik§mé
TVF 0,006 0,899 0,119
TVF(-1) -0,001 -1,493 0,106
TVF(-2) 0,004 1,224 0,108
TVF(-3) 0,025 0,981 0,095
TVF(-4) -0,000 -0,700 0,099

K -0,038 -1,049 0,219
K(-1) 0,176 1,488 0,180
K(-2) 0,028 1,440 0,196
BGSP 0,076 1,345 0,220
BGSP(-1) 0,093 1,738 0,148
BGSP(-2) 0,119 1,199 0,269
UGD 0,045 1,785 0,172
UGD(-1) 0,208 1,983 0,087**
UGD(-2) 0,243 2,085 0,075%**
GIMST -0,013 -1,916 0,063***
GIMST(-1) -0,092 -1,275 0,242
GIMST(-2) -0,061 -1,757 0,122
ATV 0,008 0,982 0,098
ATV(-1) 0,001 1,125 0,082
ATV(-2) 0,055 1,782 0,135
GTRUK -0,068 -2,090 0,074***
GTRUK(-1) -0,015 -1,818 0,111***
GTRUK(-2) 0,037 1,647 0,143

R 0,948

R? 0,896

Durbin-Watson reik§meé 2,531

ReikSmingumo lygmuo: *<0,10; **p<0,05; ***p<0,01

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

87



4 priedas

Regresijos analizés (OLS) testai

24 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Indonezijos atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

HeteroskedastiSkumo testas: ARCH

Nuliné hipotezé: homoskedastiSkumas

p-reikSmé 0,140
F-statistika 1,346

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

25 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Filipiny atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

HeteroskedastiSkumo testas: ARCH

Nuliné hipotezé: homoskedastiSkumas

p-reikSmé 0,122
F-statistika 1,712

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

26 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Jordanijos atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

HeteroskedastiSkumo testas: ARCH

Nuliné hipotezé: homoskedastisSkumas

p-reik§meé 0,180
F-statistika 1,078

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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27 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Nepalo atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

HeteroskedastiSkumo testas: ARCH

Nulin¢ hipotezé: homoskedastiSkumas

p-reikSmé

F-statistika

0,104
1,620

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

28 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Pakistano atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

Heteroskedastiskumo testas: ARCH

Nuliné hipotezé: homoskedastisSkumas

p-reikSmé

F-statistika

0,120
1,227

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu

29 lentelé

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Vietnamo atvejis) ARCH heteroskedastiskumo testas

HeteroskedastiSkumo testas: ARCH

Nuliné hipotezé: homoskedastisSkumas

p-reikSmé

F-statistika

0,176
1,098

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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5 priedas

Multikolinearumo testai

30 lentele

Maziausiyjy kvadraty regresijos (OLS) (Bangladeso atvejis) Multikolinearumo (VIF) testas

Kintamasis Centruotas VIF
K 8,022
UGD 5,052
BGSP 6,931
GIMST 5,691
GTRUK 1,338
ATV 1,467
TVF 1,096

Saltinis: parengta autorés, remiantis tyrimo rezultaty apdorojimu Eviews programiniu paketu
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