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IVADAS

Darbo temos aktualumas, naujumas ir ityrimo dydis. 2019 mety gruodzio ménesj pasaulj
pasieké zinia apie tuo metu dar nezinoma kvépavimo taky (COVID-19) koronavirusa, kuris buvo
nustatytas hospitalizuotam asmeniui, susirgusiam plauciy uzdegimu Uhane, Kinijoje (WHO, 2020).
2020 mety sausio 9 diena, Pasaulio sveikatos organizacija oficialiai patvirtino informacijg apie naujajj
virusg pasaulyje, o 2020 m. sausio 30 d. Pasaulio sveikatos organizacija paskelbé §j protrukj kaip
tarptautinés svarbos visuomenés sveikatos ekstremalia situacija ir galiausiai kovo 11 d. — COVID-19
virusas jgavo pasaulinés pandemijos statusa. Valstybés, norédamos sustabdyti viruso plitima, turéjo
imtis drastiSky taisykliy — apriboti Zmoniy mobiluma, uzdaryti valstybines sienas, nezinomam
laikotarpiui sustabdyti versly veikla bei Svietimo jstaigas. Visos §ios priemonés, stabdancios asmeny
mobilumg ir ekonoming veikla, turéjo tiesioginiy pasekmiy ir pasaulio ekonomikai. Be to vyriausybés,
sickdamos sumazinti ekonominj nuosmukj, sukelta socialinio apribojimo taisykliy ir plataus masto
veiklos nutraukimo, rémési monetarinés ir fiskalinés politikos priemonémis (Barnett, Mehrotra,
Landon, 2020). Taciau procediiros, kuriy émési vyriausybés arba vietos valdZios institucijos,
siekdamos suvaldyti protriikj, paveiké pasaulio ekonomika ir jmoniy finansing biikle, o tai savo ruoztu
turés daug pasekmiy jmoniy finansinéms ataskaitoms ir tokiy jvykiy atskleidimui jose. O finansinés
ataskaitos, tai lyg jmoniy naudojamas kalbos budas, siekiant isreiksti finansing bukle ir jvykusius

pokyc¢ius versle per finansinius metus.

Nuo pat COVID-19 pandemijos pradzios iki Siandienos, $i pandemija sulaukia didelio
mokslininky démesio. Tarp daugybés naujy moksliniy straipsniy galima rasti ir tokiy, kurie biity susij¢
su COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimu finansinése ataskaitose. Tokio pobiidZio tyrimai jau
atlikti iStiriant Italijos akcijy birzoje listinguojamas jmones (Marchini P. L., 2021), VarSuvos akcijy
birzoje listinguojamas jmones (Honko S., Remlein M., Rowinska-Kral M. ir Swietla K., 2020), JAV
IT sektoriaus jmones (Majumdar A. ir Singh P., 2021) ir taip toliau. Naujausiais tyrimais net siekiama
suprasti akcijy rinky reakcijas 1 COVID-19 poveikio atskleidimo lygi finansinése ataskaitose
(Stratopoulos T., Xing B., Wang X. V., 2022; Hao J. ir Pham T. V., 2022; Jin J., Liu Y., Zhang Z.,
Zhao R., 2022).

Taciau darbo autorés ziniomis, tokiy tyrimy, kurie tirty Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy

COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimo lygj finansinése ataskaitose néra. Tad Siuo baigiamuoju



darbu norima i$siaiskinti COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimo lygj ir jj jtakojancius veiksnius
Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose.

Darbo problema. Kokig jtaka turéjo COVID-19 pandemija Baltijos Saliy listinguojamoms
jmonéms ir jy finansinei biiklei? Kaip COVID-19 pandemijos poveikis yra atskleidziamas jmoniy
finansinése ataskaitose? Kokie veiksniai turi jtakos COVID-19 pandemijos atskleidimo lygiui?

Darbo tikslas. Atlikus nuoseklig analize, istirti COVID-19 pandemijos jtakos atskleidimo lygi
ir jj jtakojancius veiksnius Baltijos $aliy listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose.

Darbo uzdaviniai.

1. Teoriskai iSnagrinéti COVID-19 pandemijos jtaka finansinei jmoniy Vveiklai ir poveikio
atskleidimo svarbg bei nauda finansinése ataskaitose.

2. ldentifikuoti kokia jtakg tur¢jo COVID-19 pandemija Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy
finansinéms bukléms ir nustatyti rizikos atskleidimo lygj Baltijos Saliy listinguojamy
imoniy finansinése ataskaitose.

3. Nustatyti koreliacijg tarp veiksniy, lemianciy rizikos atskleidimo lygj ir sakiniy kiekio

finansinése ataskaitose, susijusiy su COVID-19 pandemija.

Darbo metodai. Mokslinés literatiiros sisteminimo, lyginimo, apibendrinimo, duomeny

statistines, lyginamosios ir grafinés analizés metodai.

Darbo struktiira. Magistro baigiamajj darba sudaro trys dalys: teoriné dalis, metodologiné
dalis bei analitiné dalis. Teorinéje darbo dalyje atskleidziama COVID-19 pandemijos jtaka finansinei
jmoniy veiklai ir $io poveikio atskleidimo svarba finansinése ataskaitose. Praktinéje dalyje yra
pristatoma tyrimo metodologija ir galiausiai, taikant statistinius metodus, analizuojami empirinio
tyrimo rezultatai, ieSkoma reikSmingy sasajy, pateikiamos jzvalgos. Darbo pabaigoje pateikiamos

1Svados ir rekomendacijos.



1. COVID-19 PANDEMIJOS JTAKOS ATSKLEIDIMAS FINANSINESE
ATASKAITOSE

1.1  COVID-19 pandemija ir jos itaka jmoniu veiklai bei finansinei buklei

Remiantis istoriniais duomenimis, pasauli nuo neatmenamy laiky persekiojo jvairios ligos,
kaip kad kiauliy gripo pandemija, prasidéjusi 2009 metais, paukséiy gripas, prasidéjes 2013 metais ar
Ebolos virusas, prasidéjes 1976 metais. Sios ligos sukrété pasaulio ekonomikas, tadiau ne vien tik
ekonominiu lygiu, bet ir socialiniu. Naujausias virusas, sukrétes viso pasaulio ekonomika, yra
kvépavimo taky (COVID-19) koronavirusas, kuris pirmg karta rastas zmogaus organizme 2019
metais. Virusas, kurio zidinys ir pirmieji atvejai buvo rasti Uhane, Kinijoje (WHO, 2020) i$plito po
visg pasaulj, o $io darbo raSymo metu, remiantis WHO (2022) duomenimis, oficialiu biidu patvirtintas
virusas buvo rastas ir nustatytas daugiau nei 513 milijony karty. ,,Nuo sausio 30 dienos, kai buvo
uzfiksuotas pirmasis atvejis Tibete, serganciyjy skaicius pasieké beveik 45tukstancius visoje Kinijoje
VoS per 12 dieny, o mirtingumas — 2,3 %. DidZiausias sergamumo pikas Kinijoje pasiektas 2020 mety
vasario 12 diena, kai buvo nustatyta 15 tiikstanciy uzsikrétusiy. Didzioji dalis pacienty buvo 30—79
mety amziaus® (Duan et al., 2020). 2020 mety sausio 30 dieng Pasaulio sveikatos organizacija
paskelbé §j viruso protrukj kaip tarptautinés svarbos visuomenés sveikatos ekstremalia situacija ir

galiausiais kovo 11 dieng COVID-19 virusas jgavo pasaulinés pandemijos statusa.

Valstybés, siekdamos kuo labiau sustabdyti virusio plitima, émési drastiSky priemoniy, tokiy
kaip zmoniy mobilumo apribojimas, valstybiniy sieny uzdarymas, Svietimo jstaigy uzdarymas, versly
vykdomos veiklos sustabdymas neribotam laikotarpiui. Esant tokioms saglygoms nukentéjo visi rinkos
dalyviai, pradedant paprastais pilieciais ir baigiant jmonémis. Statistos (2022) duomenimis, pasaulio
zmoniy pasitikéjimas nacionaline vyriausybe veiksmingai kovojant su koronavirusu visame pasaulyje
2020 metais buvo apie 70 %, bégant ménesiams ir vis nesibaigiant karantinui, $is pasitikéjimas

palaipsniui maz¢jo ir 2021 metais besieke 50 % (Zr. 1 paveikslas).



1 paveikslas

Pasitikéjimas nacionaline vyriausybe veiksmingai kovoti su koronavirusu visame pasaulyje 2021

metais pagal Salis (lyginant su 2020)
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Saltinis: Statista (2022)

Nors ir vyriausybes, siekdamos sumazinti ekonominj nuosmukj, sukeltg socialinio apribojimo
taisykliy ir plataus masto veiklos nutraukimo, rémési monetarinémis ir fiskalinémis politikos
priemonémis (Barnett, Mehrotra, Landon, 2020), taciau tai sunkiai begelbéjo esant tokiam
ekonominiam nuosmukiui. Zmonés, uzsidarius verslams, prarado darbus ir pagrindinius savo pajamy
Saltinius — remiantis Statista (2022) duomenimis, bedarbiy skai¢ius nuo 185.95 milijono 2019 metais
iSaugo iki 223.67 milijono 2020 metais (zr. 2 paveikslas). Verslai, nesugebéje atsinaujinti ir

prisitaikyti prie naujos realybés, buvo priversti uzsidaryti ir patirti tiikstantinius nuostolius.



2 paveikslas

Bedarbiy skaicius visame pasaulyje nuo 1991 iki 2021 mety (milijonais)

Bedarbiy skaicius milijonais
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Saltinis: Statista (2022)

Vis nesibaigiant karantinui, tikétinas jo poveikis verslams ir jy finansinéms biikléms patrauke
didelj mokslininky démesj. Huayu S., Menyao F. ir Hongyu Pan (2020) tyré finansinius duomenis
listinguojamy Kinijos jmoniy ir pasteb¢jo, kad jmonés su mazesniu investicijy mastu ir mazomis
pardavimo pajamomis patyré didesnj neigiamag COVID-19 pandemijos poveikj jy veiklai. Be to,
Huayu S., Menyao F. ir Hongyu Pan (2020) i$skyré labiausiai paveiktas pandemijos pramonés $akas,

kurios buty turizmas, maitinimas ir transportas.

Tuo tarpu Carlsson-Szlezak P., Swartz P., Reeves M. (2020) tyré JAV pramonés $akas. Ir savo
tyrimo rezultatus pristaté visas pramonés Sakas suskirste j tris dalis, pagal patirta COVID-19

pandemijos poveik] ir patirtg viruso sukeltg nuosmukio pobiid;:

1. Sektoriai nepaveikti COVID-19 pandemijos: busto ir komunaliniy paslaugy vartojimo,
finansiniy paslaugy, maisto sektoriai. Tyrimo autoriai Siuos sektorius prilygina ,,fiksuoty
iSlaidy“ sgvokai.

2. Sektoriai, kuriuos paveiké karantinas/uZzsidarymas, bet ne asmeny mobilumo apribojimas:
automobiliy ir kity ilgalaikio vartojimo prekiy sektoriai. Tokie sektoriai karantino metu patyré
didelius nuostolius, taciau karantino atSaukimo laikotarpiu $iy sektoriy rezultatai labai stipriai

atsigavo ir net virsijo prieskrizinj lygj.



3. Sektoriai, tiesiogiai priklausantys nuo vakciny: transportas, turizmas, maitinimo paslaugos.
Kai kurie sektoriai taip ir nebeatsigavo net po karantino at§aukimo ir nebepasieké prieskrizinio

laikotarpio rezultaty.

Martinez-Azua B., Lopez-Salazer P., Sama-Berrocal C. (2021) sieké iSanalizuoti Zemés tikio
maisto produkty sektoriaus atsparumg COVID-19 pandemijai. Mokslininkai, atsirinkg 15 Siam
sektoriui priklausanciy jmoniy, apklausé jy generalinius direktorius. Remiantis tyrimo rezultatais,
galima pastebéti, jog generaliniai direktoriai sugebéjo iSskirti daugiau neigiamy padariniy nei
teigiamy jy verslams: pardavimo apimciy sumazé¢jimas, didesnis vartotojy polinkis j namy tkio
vartojimo prekes bei pigesnius pakaitalus, tiekimo problema ir tiekéjy trikumas, sunkumai rinkodaros
veikloje, laikinas reklamos, rinkodaros ir dalyvavimo mugése bei kituose renginiuose sustabdymas,

darbuotojy triikumas ir panasiai.

Remiantis virSuje pristatytais mokslininky tyrimais, galima teigti, kad COVID-19 pandemija
turéjo neigiamga poveiki jimoniy veikloms, taciau tas poveikis skirtingoms pramonés Sakoms buvo vis
kitoks. Pandemijos metu buvo dalis jmoniy, kurios galéjo testi savo veikla ir netgi patirti vis didéjantj
pelna (Obrenovic, B., Du, J., Godinic, D., Tsoy, D., Aamir, M., Khan, S. ir Jakhongirov, I., 2020).
Taciau esant priesingai situacijai, jmonés, norédamos kuo labiau kompensuoti patiriama nuostolj del
karantino salygy ir suvarZyto asmeny mobilumo, turéjo pergalvoti savo verslo modelj ir prisitaikyti
prie naujos ekonomings situacijos, t.y., naujos realybés, nes kriziy laikotarpiu, jmoniy vadovybés turi
padaryti daugybe poky¢iy ir sprendimy verslo modelyje, kas turés tiesioginj poveikj jmoniy veiklos
rezultatams ir bendrai jmonés finansinei biklei ateityje (Wolbers J., Boersma K., Groenewegen P.,
2017).

Anot Martinez-Azua B., Lopez-Salazer P., Sama-Berrocal C. (2021), apklausti generaliniai
direktoriai pripaZino, kad neigiamos pasekmés paspartino veiksmus, kuriais sieké suSvelninti
neigiamus COVID-19 pandemijos padarinius. Tokie veiksmai apémé didesng klienty ir tiekéjy
paieska ir diversifikacijg keliose rinkose, didesnj technologijy itraukima j komunikacijos ir rinkodaros
veiklas, personalo pertvarkyma, naujy produkty karimg ir taip toliau. Garcia-Madurga M., Grillo-
Mendz A., Morte-Nadal T. (2021), atlikdami bendrg versly ir jy prisitaikymo prie COVID-19

pandemijos realybés tyrima, iSskyré §iuos bendrus bruozus:

1. Imonés iSplétojo savo produkty ir paslaugy portfelius taip, kad jie atitikty asmeny mobilumo

kriterijus;



2. Didesnis technologijy naudojimas tapo realybe, kuri palaiko efektyvesnius gamybos procesus,
internetinés prekybos augima, nuotolinj darbg ir visy organizaciniy procesy skaitmeninima;
3. Bendradarbiavimo tarp su kitais sektoriais jtvirtinimas ir suderinimas su socialinés

atsakomybés principais.

Taciau ne visos jmonés sugebéjo prisitaikyti prie naujos realybés ir buvo priverstos net ir
nutraukti savo veiklg. Bartik A., Bentrand M., Cullen Z., Glaeser E ir Luca M. (2020) sieké suzinoti
5 800 atrinkty JAV imoniy i§gyvenamumo lygj ir pri¢jo iSvada, kad 43 % Siy imoniy uzsidaré biitent
dél COVID-19 neigiamo poveikio. Tokie rezultatai rodo prasta jmoniy iSgyvenamumo lygi, kurio
viena i§ priezas¢iy — finansinis trapumas, kylantis i§ laisvy pinigy neturéjimo esamuoju momentu,

kuomet atmetamos visos jmanomos skolinimosi galimybés (3 paveikslas).
3 paveikslas

Meénesio grynieji pinigai, apskaiciuoti kaip turimi grynieji pinigai minus islaidy vidurkis ménesiui

Trupmena

<1mén. 1-2 men. 3-6 mén 8 mén - 1 metai > 1 metai

Grynieji pinigai ménesiais

Saltinis: Bartik A., Bentrand M., Cullen Z., Glaeser E ir Luca M. (2020)

Remiantis Federal Reserve Bank of Boston (2021) tyrimo duomenimis matyti, kad pramonés
Sakos lyderiaujancios bankroty paraiSky skai¢iumi per 2020 metus yra statyby, nekilnojamo turto,
restorany, mazmeninés prekybos ir transportavimo sektoriai. Tai jmonés, kurios nesugebéjo greitai

savo dabartinio verslo modelio pritaikyti prie pasikeitusios ekonominés aplinkos (4 paveikslas).



4 paveikslas

Bankrotai pagal tam tikras pramonés Sakas lyginant su visu paraisky kiekiu

Industrija % 2020 m. bankroty
1. Statybos 16.2%
2. Nekilnojiamas turtas 14.0%
3. Restoranai 9.7%
4. MaZmeniné prekyba 8.7%
5. Transportavimas 7.6%
6. Sveikatos apsauga 7.4%
7. Finansai 6.9%
8. Pramogos 4.6%
9. Nafta, dujos ir energija 3.1%
10. Kompiuteriai ir elektronika 2.6%
IS VISO 80.7%

Saltinis: Federal Reserve Bank of Boston (2021)

Taigi, jmonés, kurios ir toliau aktyviai keicia savo verslo modelj bei skatina pardavimus ir
gamyba, turés daugiau tikimybiy iSgyventi ir suklestéti Sioje naujos realybés aplinkoje (Mather, 2020)
ir tik tvarus verslo modelis gali biiti laikomas vieninteliu i§gyvenimo modeliu (Obrenovic, B., Du, J.,
Godinic, D., Tsoy, D., Aamir, M., Khan, S. ir Jakhongirov, 1., 2020). Kai kurie kritikai taip pat teigia,
kad Sie pokyciai verslo modeliuose yra tiesioginé reakcija j pandemijg ir tik kai prieSpandeminé
ekonominé aplinka sugrj$, jmonés atsivers j savo ankstesnius verslo modelius arba ras naujg

pusiausvyros taska (Seetharaman P., 2020).

Apibendrinant galima teigti, kad 2020 metais kovo ménesj Pasaulio sveikatos organizacija
COVID-19 viruso paplitimui suteiké pandemijos statusq. Valstybés, siekdamos kuo labiau sustabdyti
viruso plitimg, émési drastisSky priemoniy, tokiy kaip Zmoniy mobilumo apribojimas, valstybiniy
sieny, Svietimo jstaigy uzdarymas, versly vykdomos veiklos sustabdymas neribotam laikotarpiui.
Tokios priimtos karantino taisyklés neigiamai jtakojo versly finansing bikle ir veiklos apimtis.
Imonés, siekdamos iSgyventi sunkumus, kylancius is aplinkos, privaléjo prisitaikyti prie naujos
realybés ir pakeisti savo verslo modelj. Taciau ne visos jmonés spéjo greitai persiorientuoti, kas

sukele didelj bankroty skaiciy tam tikrose pramonés Sakose.
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12 Legitimumo teorija imonés socialinio jsipareigojimo kontekste

Sékmingai ir sklandZiai veikianti jmoné — Kiekvieno verslininko sickiamybé. Atrodo, kad tai
galima pasiekti sékmingai suderinus ir patenkinus jsipareigojimus savo akcininkams, kreditoriams,
visuomenei ir aplinkosaugai (zr. 5 paveikslas). Tiesa, pasaulyje egzistuojancios socialinés normos yra
stiprus reputacijos ir patikimumo indikatorius, kuriy nevertéty pazeidinéti. Pasaulj ir finansy rinky
dalyvius sukrétusi COVID-19 pandemija ne tik priverté pergalvoti savo verslo modelius, bet ir

persvarstyti savo socialines atsakomybes ir atskaitomybe visuomenei apie savo finansing bukle.
5 paveikslas

Imonés jsipareigojimai

Imoniy atsakomybé
(darnus vystymasis)

/ ¥ \

Finansiné atsakomybé Socialiné atsakomybé Aplinkosauginé atsakomybé

Saltinis: Donovan. G. (2000)

Si atskaitomybé visuomenei apie finansine biikle ir atlikti darbai, kuriais siekiama suvaldyti
neigiamg poveikj, kylantj dél COVID-19 pandemijos, gali biti paaiskinta per legitimumo teorija.
Suchman (1995) teigimu, ,,legitimumas tai apibendrintas suvokimas arba prielaida, kad subjekto
veiksmai yra pageidaujami, jvertinami arba tinkami tam tikroje socialiai sukonstruotoje normuy,
vertybiy, jsitikinimy ir apibrézimy sistemoje®. Burlea Schiopoiu A. ir Popa 1. (2013) §ig sgvoka
patobulina, teigdami, jog legitimumo teorija yra biidas jmonéms turéti socialinj kontrakta su
visuomene, kurioje veikia ir kuris leidzia jai atpazinti jy tikslus ir vertybes bei padedantis iSlikti
neramioje ir besikeiciancioje aplinkoje. Garcia-Sanchez I. M., Raimo N., Marrone A., Vitolla F.
(2020) antrina, kad jmoné egzistuoja ir gyvuoja, jei suinteresuotosios Salys suvokia ja kaip teiséta

subjekta, nes ji atitinka socialines vertybes, normas ir likescius, kylancius i§ tam tikros numanomos
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socialinés sutarties, o jei jmoné ketina pazeisti Sig sutartj, ji véliau yra priversta tai iStaisyti,
atskleisdama papildomg informacija visuomenei. Tad, kaip galima matyti 6 paveiksle, ijmonés visada
svyruoja tarp savo ir visuomenés primesty taisykliy ir socialiniy normy, bandydamos Siuos du

veiksnius suderinti ir atrasti optimaly balansg.
6 paveikslas

Imoniy legitimumas

Visuomenés lukesciai dél \I
organizacijos elgesio,
pagristi socialinémis

vertybémis ir normomis Z

Organizacijos veiksmai
X ir veikla

Saltinis: Donovan. G. (2000)

Pasauliné finansy krize¢ ir finansy rinky nestabilumas vercia organizacijas i naujo jvertinti
savo vertybiy sistemg ir pabrézti teisétumo/legitimumo svarbg (Burlea Schiopoiu A. ir Popa I., 2013).
Tad, COVID-19 pandemijai sukrétus finansy rinkas, jmonés turi persvarstyti savo verslo modelius,

socialines vertybes ir i§laikyti bei pagristi savo legitimuma.

Vienas i§ buidy, padésiantis pagrjsti organizacijos legitimuma, yra i§samios ir informatyvios
informacijos apie jmong¢ atskleidimas, taip siekiant iSvengti ir neoficialiy melagingy naujieny.
Atsizvelgiant | COVID-19 pandemijos poveikio kai kuriems sektoriams specifika, net ir maza ar
teigiama jtaka verslui, o gal net ir jtakos nebuvimas turéty bati taip pat atskleistas visuomenei (Garcia-
Sanchez I. M., Raimo N., Marrone A., Vitolla F., 2020). Mokslininkai rekomendacija $iy klausimy
atskleidima:

1. Rizikos valdymas;
2. Vidaus kontroliy mechanizmas;
3. Darbo viety sauga;
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4. Santykis su natiiralia aplinka;

5. Veiklos tgstinumas.

Legitimumo pagristumas — tai yra biitinas elementas norint pritraukti iSteklius ir gauti
suinteresuotyjy Saliy pasitikéjima, reikalingg jmonés ilgalaikiam islikimui (Garcia-Sanchez I. M.,
Raimo N., Marrone A., Vitolla F., 2020). Deegan ir Unierman (2011) antrina, kad visuomené leidzia
organizacijai veikti tiek, kiek ji i§ esmés atitinka jy lukescius. Taigi, visuomené gali daryti tiesioging

itaka net ir organizacijos veiklos tgstinumuli.

Apibendrinant galima teigti, jog legitimumo teorija rodo, kad organizacijos veikla yra
teisinga, pageidautina ir atitinka tam tikras vertybes bei jsitikinimus, kurie buvo sukurti visuomeneés,
kurioje organizacija veikia. Ekonominiy neramumy metu jmonés turi ne tik pergalvoti savo verslo
modelius, bet ir savo socialines vertybes tam, kad neprarasty reputacijos ir visuomenés, kurioje
veikia, pasitikéjimo. Toks legitimumo pagristumas yra tiesiogiai susijes su jmonés gebéjimu testi savo

veiklq ateityje.

1.3  Finansiné atskaitomybé ir informacijos asimetrija

COVID-19 pandemija suktré tokig nestabilig ir neuztikring aplinka, kuri padidino akcininky
ir suinteresuotyjy Saliy paklausg finansinei jmonés informacijai apie jos finansing biiklg ir pandemijos
padarytg jtaka jmonés veiklos testinumui (Garcia-Sanchez 1. M., Raimo N., Marrone A., Vitolla F.,
2020). Tad jmonés, sickdamos pagrjsti savo legitimumag, pokycius versle, jo veikime ir poky¢ius

jmonés finansingje bukléje atskleidzia per apskaita, t. y., finansines ataskaitas.

Finansiniy ataskaity sagvoka kiekvienas mokslininkas apibrézia savaip (Zr. 1 lentel¢). Taciau
apibendrinus keliy mokslininky mintis, galima teigti, finansinés ataskaitos — puikus finansiniy
ataskaity vartotojy Saltinis, siekiant suzinoti jmonés finansing padét] ir pokycCius per finansinius

metus.
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1 lentelé

Finansiniy ataskaity apibréZimas

Autorius Savoka
Berger, A., Ghoul, S., Guedhami, O., | Finansinés ataskaitos — tai pagrindinis dokumentas
& Roman, R. (2015) atspindintis jmonés finansing padétj, verslo veikla ir jmonés

pinigy srautus, taip pat turintis jtakos visy Saliy interesams

ir turintis ypatingg svarba.

Shopify (2019) Finansinés ataskaitos — tai apskaitos forma, atspindinti
bendrg verslo biiklés vaizda, jskaitant pinigy srauty

ataskaita, pelno (nuostoliy) ataskaitg ir balansa.

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Berger, A., Ghoul, S., Guedhami, O., & Roman, R. (2015),
Shopify (2019)

I finansiniy ataskaity apibrézima jeina keli kintamieji: finansiniy ataskaity vartotojai,
finansiniy ataskaity tipai. Vienas i$ $iy kintamyjy — tai finansiniy ataskaity vartotojai, kurie yra tam
tikros visuomenés grupés. Osadchy E.A., Akhmetshin E.M., Amirova E.F., Bochkareva T.N.,
Gazizyanova Yu. Yu., Yumashev A.V. (2018) isskyré finansiniy ataskaity vartotojus pagal ekonominj
pagrinda ] iSorinius ir vidinius informacijos vartotojus. Kaip teigia autoriai, ,,ataskaity vartotojy
skai€ius nuolat kinta ir kinta priklausomai nuo konkreciy ekonominiy salygy, o vartotojy interesai,
susij¢ su informacijos turiniu, yra gana pastovis®. Kaip matyti 7 paveiksle, iSoriniam finansiniy

ataskaity vartotojams yra priskiriamos §ios ir kitos visuomenés grupés:

1. Akcininkai, investuotojai, siekiantys jvertinti jmonés vadovybés iStekliy naudojimo
efektyvuma bei nuosavy 1ésy pokycio masta;

2. Esami ir biisimi kreditoriai, siekiantys jvertinti jmonés paskolos grazinimo galimybes, jmonés
patikimumo lygj, kredito rizika bei surinkti kita reikiamg informacija naujos paskolos
salygoms nustatyti;

Tiekéjai ir klientai, siekiantys uzmegzti su jmone verslo rysius;
4. Teisininkai, siekiantys jvertinti sutarties salygy laikymasi, jstatymy laikymasi apskaiciuojant

pelna ar iSmokant dividendus.
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Vidiniams finansiniy ataskaity vartotojams priskiriama yra jmonés vadovybé, daranti
finansinius, investicinius sprendimus, pasiremdami $ia informacija bei kiti jmonés vadovali,
rengiantys investicinius planus, prognoziy ataskaitas ar skai¢iuodami preliminarius ateinanciy

ataskaitiniy finansiniy mety rezultatus.
7 paveikslas

Vidiniai ir iSoriniai finansiniy ataskaity vartotojai

[ Vidiniai varotojai

¥ ¥ ¥ ¥ ¥
Direktoriy Vadovai Valdymp Darbuotojai Padahmq
taryba organai vadovali

I5oriniai vartotojai ‘

¥ ¥ ¥

Turinys tiesioginiy
finansiniy interesy

Turintys netiesioginiy
finansiniy interesy

Neturintys finansiniy
interesy

Organizacijos dalyviai Mokes€iy ir finansy Statistikos instritucijos
il institucijos
(Savininkat) : _J__ _ Arbitrazas
Esami ir potencialds Aptarnaujantieji bankai —
- . . —_— Mainai
investuotojai Valdzios institucijos
— Bankai —{  Draudimo organizacijos
— Tiekéjai — Pirkejai

— Audito organizacijos

Saltinis: E.A., Akhmetshin E.M., Amirova E.F., Bochkareva T.N., Gazizyanova Yu. Yu., Yumashev
A.V. (2018)

Finansinés ataskaitos taip pat yra skirstomos ir  kelias kategorijas:

1. Pelno (nuostoliy) ataskaita: ataskaita, atskleidzianti jmonés uzdirbtas pajamas, pelng ir patirtas
sanaudas per ataskaitinj laikotarpj.

2. Balansas: ataskaita, atskleidzianti jmonéS turimg turtg, jsipareigojimus, nuosava kapitalg
paskuting ataskaitinio laikotarpio diena.

3. Nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita: ataskaita, atskleidzianti imonés nuosavo kapitalo pokytj
per ataskaitinj laikotarpj.

4. Pinigy srauty ataskaita: ataskaita, atskleidzianti pinigy ekvivalenty judéjimg per ataskaitinj
laikotarpi.
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Kiekviena finansiné ataskaita taip pat turi turéti ir tam tikras charakteristikas, kurios padeda

igyti didesnj finansiniy ataskaity vartotojy pasitikéjima. Sios savybés yra tokios (Man M. ir Gadau
Liana, 2012):

1.
2.

Aktualumas: informacija, pateikta finansinése ataskaitose yra nauja, svarbi ir naudinga;
Patikimumas: informacija, pateikta finansinése ataskaitose galima pasitikéti ir naudoti
priimant finansinius sprendimus;

Palyginamumas: informacija, pateikta finansinése ataskaitose turi ir gali bati lengvai
palyginama su kity jmoniy finansine informacija ataskaitose. Tai lemia panaSiy apskaitos
principy naudojimas;

Nuoseklumas: tos pacios jmonés finansinés informacijos palyginamumas skirtingais
ataskaitiniais periodais;

Suprantamumas: informacija, pateikta finansinése ataskaitose yra lengvai suprantama

finansiniy ataskaity vartotojams.

Skirtingi mokslininkai sutaria dél finansiniy ataskaity svarbumo ir reikSmingumo. Shamin A.

ir Yanping L. (2018) teigia, kad finansinése ataskaitose yra visa informacija apie jmone, reikalinga

priimant finansinius sprendimus kaip investavimas ar skolinimas. Tuo tarpu Hamdan A. (2013)

antrina ir i$skiria Sias tris pagrindines finansiniy ataskaity svarbumo priezastis:

1.

Finansinés ataskaitos — tai komunikacijos priemoné. Imoné naudoja apskaitos kalba, t.y.,
finansines ataskaitas tam, kad informuoty finansiniy ataskaity vartotojus (tiekéjus, klientus,
bankus) apie jmonés finansinés biiklés pasikeitimus ar kitus verslo pokycius.

Finansinés ataskaitos — tai efektyvumo vertinimo priemoné. Tai biidas vadovybei suprasti,
kaip sekasi jmonei pasiekti iSkeltus finansinius rezultatus, ar naudojami iStekliai yra
naudojami efektyviai ir ten kur jy reikia.

Finansinés ataskaitos — tai sprendimy priémimo proceso priemoné. Finansinés ataskaitos
padeda vadovybei priimti reikiamus sprendimus d¢l iStekliy panaudojimo ateityje bei priimti
sprendimus treciosioms Salims (tiekéjams, klientams, bankams) dél tolimesniy ar ateities

bendradarbiavimo galimybiy.

Visgi, finansinés ataskaitos yra jmoniy naudojamos ne tik kaip atskaitomybés principas pries

savo akcininkus ir kitus finansiniy ataskaity vartotojus. Finansiniy ataskaity ruoSimas ir pateikimas

yra reglamentuojamas ir jstatymy. Lietuvos Respublikoje veikiantis ir finansiniy ataskaity pateikimag

reglamentuojantis jstatymas yra 2001 metais priimtas Lietuvos Respublikos jmoniy atskaitomybeés
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jstatymas. Remiantis LR jmoniy atskaitomybés jstatymu (2011), jis yra ,,taikomas jmonéms, kurios
yra ribotos civilinés atsakomybés pelno siekiantys juridiniai asmenys (toliau — jmonés), jstatymy
nustatyta tvarka jregistruoti Lietuvos Respublikoje.” RuoSiamas finansiniy ataskaity kiekis ir tipai
priklauso nuo jmonés dydzio, kurj nusako balanse nurodyta turto verté, pardavimo grynosios pajamos
per ataskaitinius finansinius metus ir vidutinis metinis darbuotojy skaiius pagal sarasg per
ataskaitinius finansinius metus. ,,Finansinés ataskaitos turi biiti parengiamos taip, kad tikrai ir
teisingai parodyty jmonés turta, nuosava kapitala, isipareigojimus, pajamas, sgnaudas ir pinigy
srautus, jeigu jmoné rengia pinigy srauty ataskaitg.” (LR Seimas, 2022). Uz finansiniy ataskaity

nepateikimg Lietuvos jmonés gali gauti baudg iki 3 000 eury ir net verslo likvidavima.

Kaip teigia Sultana R., Ghosh R. ir Kumar Sen K. (2021), finansiniy ataskaity ruos$imas ir
pilnos finansinés buklés apie jmoné joje atkleidimas turéty buti jmonés prioritetas, nes tam tikros
informacijos atkleidimo trikumas, kaip rodo praeitis, gali sukelti keletg jmoniy skandaly, tokiy kaip
Arthur Andersen, KPMG, The AIG, Parmalat ir Enron skandalai. Dél tokiy skandaly
suinteresuotosios Salys praranda didelius pinigus. Kita problema kylanti dél nepilnos informacijos

atskleidimo finansinése ataskaitose — informacijos asimetrija.

Kaip ir minéta anks¢iau, finansinés ataskaitos yra jmoniy kalba, per kurig jos gali iSreiksti
teigiamus ar neigiamus pokycius savo versle ir apie tai informuoti finansiniy ataskaity vartotojus.
COVID-19 pandemija sutrikdé jprasta jmoniy veiklg bei ruting, o tai iSrySkino komunikacijos su
suinteresuotosiomis Salimis poreikj. Kaip teigia Bostan 1., Bunget O. C., Dumitrescu A. C., Burca V.,
Domil A., Mates D. ir Bogdan O. (2021), metiné finansiné atskaitomybé vis dar yra vienas i$§ geriausiy
imonés bendravimo su interesuotomis Salimis biidy dél imonés veiklos rezultaty ir jmonés geb&jimo

testi savo veiklg tokioje neapibréztumo kupinoje aplinkoje.

Finansiné informacija, esanti finansinése ataskaitose, turi tiesioginés jtakos jmonés vertei, tad
jmonés vadovybé gali siekti manipuliuoti informacija, pateikiama finansinése ataskaitose. Tokia
situacija yra vadinama informacijos asimetrija, kuri atsiranda, kai viena i§ Saliy — vadovai arba
investuotojai — turi daugiau arba geresnés informacijos nei kita $alis (Cheryta A. M., Moeljadi M.,
Indrawati N. K., 2018). Taigi, skirtingos Salys turi skirtingg informacijg apie tos pacios jmonés ateities
perspektyvas ir rizikas. Kaip teigia Cheryta A. M., Moeljadi M., Indrawati N. K. (2018), vadovai
dazniausiai turi geresnés informacijos nei iSorinis finansiniy ataskaity vartotojas (pvz., investuotojas),
nes jmonés viduje esantys vadovai zino daugiau apie jmonés vidines finansines problemas, ateities

perspektyvas bei rizikas. Kaip teigia mokslininkai, tokia informacijos asimetrija gali jmong privesti
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ir prie sunkumy ieskant iSorinio finansavimo, nes kreditoriai d¢l informacijos asimetrijos bus priversti
prasyti didesniy paliikany normy. Christensen H. B., Hail L. ir Leuz C. (2019) antrina ir teigia, kad
didesnio finansinio skaidrumo nauda labai priklauso ir nuo atskleidziamo turinio bei pobudzio ir, kad
jmonés vadovai finansines ataskaitas vis dazniau pradéjo naudoti kaip galingas rinkodaros priemones,
kurios gali turéti teigiamg poveikj rinkai ir turéti kitos finansinés naudos, pvz., mazesnes kapitalo

sgnaudas.

Finansiné atskaitomybé¢ taip pat turi tiesioginj poveikj investiciniams sprendimams (Zr. 8
paveikslas). Roychowdhur S., Shroff N., Verdi R. S. (2019) apibendrina ir teigia, kad finansiné
informacija gali turéti jtakos investiciniams sprendimams, paveikdama informacijos asimetrija tarp

vadovy ir kity jmonés suinteresuotyjy Saliy (pvz., akcininky, skolininky) dviem biidais:

1. Finansinés ataskaitos gali pagerinti investicinius sprendimus, nes sumazinama informacijos
asimetrija tarp vadovy ir investuotojy, taip pat tarp investuotojy, o tai gali turéti jtakos
nepalankioms atrankos iSlaidoms (angl. adverse selection costs) bei iSorinio kapitalo
pritraukimo sgnaudoms.

2. Finansinés ataskaitos gali turéti jtakos investiciniams sprendimams pakei¢iant moralinés
rizikos iSlaidas (angl. moral hazard costs), kylancias dél jvairiy jmonés suinteresuoty Saliy

konflikty dél atstovavimo.

Kaip pastebi mokslininkai Roychowdhur S., Shroff N., Verdi R. S. (2019), ,,finansinés
ataskaitos gali tuo paciu metu pagerinti investicijy efektyvuma, mazinant moralinés rizikos sgnaudas
ir sumazinti  investicijy = efektyvuma,  suteikdamos  vadovams  paskatas  priimti

trumparegiSkus/trumpalaikius investicinius sprendimus.*
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8 paveikslas

Finansinés atskaitomybés poveikio investiciniam sprendimui sistema

Finansiné atskaitornybé gali turéti [takos investicijoms, nes
issprendzia dviejy tipy informacijos neskaldumus

Informacijos asimetrija tarp dvieju

Informacijos asimetrija tarp dvieju sal infor -
3aliy su informacijos

saliy

neapibrézumu
o Mok - .
Nepalanki atranka Moraliné rizika Mokymasis i kity okymasis 13 [mones
jmoniy atskartomybés reikalavimy

—

Investiciniai sprendimai

Saltinis: Roychowdhury S., Shroff N. ir Verdi R.S. (2019)

Finansinés ataskaitos ir pilnas informacijos atskleidimas yra ideali priemoné norint sumazinti
informacijos asimetrija tarp vadovy ir suinteresuoty Saliy (Leuz C. ir Wysocki P, 2016). Sis
atskleidimas tampa dar labiau svarbesnis finansiniy sukrétimy mety, kuomet padidéja suinteresuoty
Saliy poreikis Zinoti finansing jmonés bukle ir patirtag neigiama Soka, o tai atitinkamai pakeicia ir
finansiniy ataskaity tong, kuris tikétina bus labiau neigiamas, kas parodo, kad apskaitinj jvertinimg
labiau veikia iSoriniai veiksniai nei vadovy gebéjimai (Oskouei Z. H. ir Sureshjani Z. H., 2021).
COVID-19 pandemijos aplinkoje, vadovai, jvertindami kylancias rizikas, galéjo pasirinkti ruosti
finansines ataskaitas pilnai neatskleidziant patirto poveikio dél COVID-19 pandemijos ir kiek
Jmanoma labiau nuslépti biisimg jmonés finansinés veiklos raida, kad rinkai nebtity perduotas bet
koks neigiamas signalas, nes COVID-19 pandemijos laikotarpiu akcijy likvidumas tapo labai
nepastovus (Hatmanu M. ir Cautisanu C., 2021). Naujausi tyrimai, susij¢ su informacijos dél COVID-
19 pandemijos poveikio atskleidimu ir akcijy rinky reakcija bus apzvelgti $io skyriaus penktajame

poskyryje.
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Apibendrinant galima teigti, kad finansinés ataskaitos — puikus finansiniy ataskaity naudotojy
Saltinis, siekiant suzinoti jmonés finansing padeétj ir pokycius per finansinius metus. Finansinés
ataskaitos, turédamos tokias charakteristikas kaip aktualumas, patikimumas, palyginamumas,
nuoseklumas ir suprantamumas, padeda tiek isoriniams, tiek vidiniams finansiniy ataskaity
vartotojams suprasti ir jvertinti pokycius per metus, kurie jvyko jmonéje ir priimti finansinius
sprendimus. COVID-19 pandemijos akivaizdoje, kai kurie jmoniy vadovai, siekia pilnai neatskleisti
COVID-19 pandemijos poveikio jmonei ir ateities finansinei biiklei, taip siekdami neperduoti rinkai
neigiamo signalo. Tokios situacijos didina informacijos asimetrijg tarp jmonés vadovy ir
suinteresuotyjy Saliy, kas ateityje gali issaukti neigiamas finansines pasekmes, pvz., mazéjantis

suinteresuotyjy Saliy pasitikéjimas jmone, didéjantys kapitalo kastai ir t.t.

1.4  COVID-19 pandemijos itakos atskleidimo finansinése ataskaitose rekomendacijos

Prasidéjus COVID-19 pandemijai, jmoniy vadovybés pradéjo svarstyti, kaip COVID-19
pandemijos jtaka reikés atskleisti finansinése ataskaitose taip, kad tai atitikty jy taikomus apskaitos
standartus. Pandemijai nesitraukiant kelis ménesius, mokslininkai, audito jmonés, apskaitos standarty
ekspertai ir finansy jmonés publikavo daugybé rekomendaciniy straipsniy apie COVID-19

pandemijos jtakos atskleidimg finansinése ataskaitose.

Remiantis Lietuvos banko (2020) duomenimis, 2020 mety spalj Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucija - ESMA - paskelbé prioritetines emitenty 2020 mety metinés informacijos

tikrintinas sritis ir jos buvo $ios:

e 1-0jo TAS ,Finansiniy ataskaity pateikimas* — veiklos testinumas, svarbiis sprendimai ir
vertinimo neapibréZztumai bei su COVID-19 susijusiy straipsniy pateikimas finansinése
ataskaitose;

e 36-0j0 TAS ,, Turto vertés sumazéjimas® — vertinimas kokig jtakg prestiZzo, nematerialiojo turto
ir materialiojo turto atsiperkamajai vertei gali turéti blogé€janti jvairiy sektoriy ekonominé
perspektyva;

e 9-ojo TFAS ,Finansinés priemonés‘ ir 7-0jo TFAS , Finansinés priemongés. ,,Atskleidimas* —
atskleidZiant rizika, kylancig dél finansiniy priemoniy, daugiausia démesio skiriant likvidumo
rizikai ir konkrecioms aplinkybéms, susijusioms su 9-ojo TFAS taikymu kredito jstaigoms,

vertinant tikétinus kredito nuostolius;
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e 16-0j0 TFAS ,Nuoma“ - informacijos atskleidimas dél TASV pakeitimo, kuriuo
nuomininkams suteikiama lengvata, jtraukiant j apskaitg nuomos koncesijas;

e COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimas bendroviy nefinansiniais klausimais.

Tuo tarpu 2021 mety finansiniy ataskaity, parengty pagal TFAS, prioritetinés tikrintinos sritys
buty Sios (Lietuvos bankas, 2021):

e ,COVID-19 pandemijos ir atsigavimo etapo ilgalaikio poveikio jvertinimas ir skaidrumas
apskaitoje;

e nuoseklumas tarp TFAS finansinése ataskaitose atskleistos informacijos ir nefinansinés
informacijos, susijusios su klimato klausimais, klimato rizikos jvertinimu, bet kokiy
reikSmingy sprendimy vertinimu ir atskleidimu, vertinimu dél klimato rizikos neapibréztumy,
jvertinant reikSminguma;

e padidéjes tikétiny kredito nuostoliy (angl. Expected Credit Loss, ECL) jvertinimo skaidrumas,
ypac susijes su specialiyjy atidejiniy, apskaiciuoty taikant modelius, vélesniais koregavimais
pagal banko vadovybés sprendimus, reikSmingais kredito rizikos pokyciais, prognozuojama
informacija, specialiyjy atidéjiniy nuostoliams poky¢iais, kredito rizikos pozicijomis ir uZstatu

bei su klimato kaita susijusiu poveikiu ECL vertinimui“.

Bei metinés prane$imy prioritetinés sritys yra (Lietuvos bankas, 2021):

e COVID-19 pandemijos poveikis su tvarumu susijusiems tikslams ir nefinansiniams
pagrindiniams veiklos rodikliams, taip pat informacija apie struktiirinius poky¢ius;

e su klimatu susijusi politika ir jos rezultatai.

Tuo tarpu IFRS konferencijoje, kuri vyko 2020 mety rugséji, dalyviai i§saké savo nuomong ir
nubalsavo apie finansinés atskaitomybés problemas, kurias konferencijos dalyviai numaté kaip

sunkiausiai sprendziamus dél COVID-19 ir rezultatai pasiskirsté taip:

1. Finansinés priemonés (vertés sumazéjimas, vertinimas) = 26 proc.
2. Svarbiy sprendimy atskleidimas = 26 proc.

3. Veiklos tgstinumo vertinimas = 22 proc.
4

. Nefinansinio turto vertés sumazéjimas = 21 proc.
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5. Nuoma - 6 proc.

Taip pat Pwc (2020) i$skyré finansiniy ataskaity problemas, kurios yra aktualiausios tkio

subjektams, kuriy veikla buvo paveikta COVID-19 pandemijos:

Nefinansinis turtas;
Finansinés priemongs;
Nuomos sutartys;

Pinigai ir pinigy ekvivalentai;
Pajamy pripazinimas;
Nefinansiniai jsipareigojimai,
Veiklos testinumas;

Atskleidimai.

© N o o B~ w DN PE

O EY (2020) specialiame leidinyje apie TFAS apskaitos aspektus, susijusius su sglygomis,
kurias gali jtakoti COVID-19 pandemija i§skyré Sias sritis:

Veiklos testinumas;
Finansinés priemonés;
Turto vertés sumaz¢jimas;
Valstybes dotacijos;

Pajamy mokesciai;

o gk~ w b E

Isipareigojimai i§ draudimo sutarciy.

Apibendrinus galima teigti, kad audito jmoniy, Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijos bei kity institucijy, ismananciy apskaitos standartus duomenimis, COVID-19 pandemijos
poveikio atskleidimas yra ne tik svarbus, bet bitinas finansinése ataskaitose. Be to, yra
rekomenduojamas COVID-19 pandemijos poveikio apsvarstymas jmonés veiklos testinumui (L. Y.,
jmonés gebéjimgq testi veiklg dvylikos ateinanciy meénesiy laikotarpyje nuo ataskaitinio laikotarpio
pabaigos datos), turto vertés sumazéjimo reikalingumas (t. y., turtas neturi biiti apskaitomas didesni

nei jo atsiperkamoji verte), jtaka finansinéems priemonéms ir panasiai.
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1.5  Esami tyrimai dél COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimo finansinése ataskaitose
ir poveikis akcijuy kainoms

,COVID-19 koronaviruso pandemija paveiké ir tebeveikia daugelio jmoniy finansinius
rezultatus. Imonés gali bandyti paaiskinti §j poveik]j jtraukdami kiekybine ir kokybing¢ informacija
apie tai finansinése ataskaitose arba uz jos riby* (Kegalj. G., 2022). COVID-19 pandemija sulauké
didelio mokslininky démesio, 0 tarp daugybés naujy moksliniy tyrimy buvo galima rasti ir tokiy, kurie
biity susij¢ su COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimu finansinése ataskaitose.

Marchini P. L. (2021) sieké istirti COVID-19 krizés padariniy ir veiklos testinumo atskleidimag
metinése finansinése ataskaitose Italijos akcijy birzoje listinguojamoms jmonéms. Tyrimo imtis — 152
listinguojamos jmonés. Tyrimo objektas — 2019-12-31 finansinés ataskaitos ir 2019-06-30 bei 2020-
06-30 tarpinés finansinés ataskaitos. Sis periodas pasirinktas siekiant nustatyti koreliacija tarp
valdymo tendencijy prognoziy (2019-12-31) ir realiy duomeny ateityje (2020-06-30). Remiantis
tyrimo i§vadomis buvo pastebéta, kad jmonéms, priklausiusioms tyrimo imciai (i$skyrus maisto,
farmacijos ir sveikatos prieziiiros sektoriy jmones) 50 % atvejy truko informacijos nuoseklumo.
Vienas i§ informacijos nenuoseklumo pavyzdziy — netinkamai jvertintas COVID-19 poveikis
valdymo rezultatams ateityje 2019-12-31 metu ir stipriai sumazéjusios pajamos 2020-06-30 datai (t.
y., 80 % tyrimo imties jmoniy patyré stipry pajamy sumazéjima, kuris svyravo nuo 8 % iki 35 %
pajamy sumazéjimo). Pasak Marchini P. L. (2021), esant iSoriniam kintamajam, patikimas prognozes
yra sunku atlikti, ta¢iau didesnis apdairumas ir apskaitos informacijos kokybinés charakteristikos
apibréztumas ir pabréztumas yra rekomenduotinas.

Honko S., Remlein M., Rowinska-Kral M. ir Swietla K. (2020) taip pat tyr¢ COVID-19
poveikio atskleidimg 2019-12-13 finansinése ataskaitose ir 2020-06-30 tarpinése finansinése
ataskaitose. Tyrimo imtis — 120 listinguojamy jmoniy VarSuvos akcijy birzoje. Tyrimo rezultatai rodo,
kad poataskaitiniy jvykiy atskleidimas finansiniy ataskaity vartotojams neleido jvertinti rizikos,
susijusios su COVID-19 pandemijos poveikiu. Dauguma jmoniy visi$kai ignoravo su pandemija
susijusig rizikg savo finansinése ataskaitose, o kitais atvejais — atskleidimo lygis ir apimtis buvo
ypatingai maza.

Tuo tarpu Majumdar A. ir Singh P. (2021) gilinosi j JAV esantj IT sektoriy ir COVID-19
pandemijos poveikio atskleidimo lygj finansinése ataskaitose. Tyrimo rezultatai atskleidzia, kad IT
sektoriaus jmonés labai retai min¢jo COVID-19 pandemijos jtaka savo metinése ataskaitose.
Mokslininkai taip pat pastebéjo, kad jmonés, nusprendusios atskleisti COVID-19 poveikj finansinése
ataskaitose, ypatingai retai naudojo zodj ,,rizika* kalbédami apie poveikj. Kaip teigia Majumdar A. ir
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Singh P. (2021), ,,komunikacija apie COVID-19 metinése ataskaitose ramina investuotojus ir pagerina
informacijos asimetrijos situacija apie jmong¢“, tad rekomenduotinas didesnis informacijos apie
COVID-19 poveikj jmonei atskleidimas finansinése ataskaitose.

Chen C., Stratopoulos T., Xing B., Wang X. V. (2022) sieké istirti, ar JAV jmonés atskleidzia
pakankamg informacijos kiekj ypatingo neapibréztumo laikotarpiu ir kaip investuotojai reaguoja |
COVID-19 jtakos jmonei atskleidimo lygj 10-K formoje arba Kkitaip — metiniame pranesime. Tyrimo
imtis — 2326 jmonés, listinguojamos JAV birzoje. Mokslininkai, tirdami COVID-19 poveikio
atskleidimg metiniuose pranesimuose pastebéjo, kad tiriamuoju periodu didéjantis COVID-19
poveikio atskleidimas buvo pastebétas ir tesési tik vieng ménesj, véliau atskleidimo lygis émé mazéti
(zr. 9 paveikslas). Tac¢iau mokslininkai nustaté, kad jmonés sugebéjo pateikti pakankamg informacija
investuotojams dél COVID-19 pandemijos jtakos, nes reikSmingos akcijy kainy reakcijos buvo
pastebétos rinkoje metiniy prane$imy pateikimo datomis. Kaip teigia Chen C., Stratopoulos T., Xing
B., Wang X. V. (2022), ,,rinkos reakcijos yra rySkesnés, kai jmon¢ pateikia labai konkrety atskleidima
— atskleidziant informacija nurodoma, pavyzdziui, organizacijy pavadinimai, vietos, numeriai arba
atskleidziama daugiau su jmonés specifika susijusiy fakty.© Hao J. ir Pham T. V. (2022) antrina ir
remiantis tyrimo rezultatais teigia, kad ,,nustaté neigiama rysj tarp COVID-19 atskleidimo lygio ir
grazos nepastovumo, o tai rodo, kad COVID-19 atskleidimai sumazina investuotojy netikrumg ir
nepasitikejima.

9 paveikslas

Procentiné israiskia 10-K paraisky su COVID-19 poveikio atskleidimu
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Saltinis: Chen C., Stratopoulos T., Xing B., Wang X. V. (2022)

JinJ., Liu Y., Zhang Z., Zhao R. (2022) taip pat tyré koreliacijos stipruma tarp COVID-19

pandemijos poveikio atskleidimo finansinése ataskaitose ir JAV akcijy rinkos reakcijos, ir
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mokslininky tyrimas rodo, kad ,yra stipri koreliacija tarp pandemijos poveikio jmongés lygio
atskleidimo ir akcijy kainy kritimo rizikos viena ketvirtj j priekj.* Tai rodo, kad ,,atskleidimas apie
pandemijos rizikg turi greita poveikj investuotojy pasitikéjimui, todél jmonés gali manipuliuoti
pandemijos rizikos atskleidimu, kad paveikty trumpalaikj basimg akcijy kainy rodiklj“ (JinJ., Liu Y.,
Zhang Z., Zhao R., 2022). Taciau mokslininkai pabréZia, kad reikSmingas rySys tarp pandemijos
poveikio atskleidimo ir akcijy kainy kritimo rizikos ilgesniame periode, t. Y., du, tris ketvir¢ius |
prieki, nebuvo rastas. To priezastis yra ta, kad ,,dél pandemijos sudétingumo nauja informacija nuolat
atnaujina investuotojy likes¢ius, todél ankstesni atskleidimai néra svarbiis akcijy kainai (Jin J., Liu
Y., Zhang Z., Zhao R., 2022).

Apibendrinant galima teigti, kad didelé moksliniy straipsniy apie COVID-19 pandemijos
poveikio atskleidimo finansinése ataskaitose pasiiila rodo Sios temos svarbumgq ir aktualumg
mokslinéje visuomenéje. Finansiniy ataskaity, isleisty pries ir po pirmuosius COVID-19 pandemijos
atvejus, tyrimai rodo, kad finansinése ataskaitose tritksta apdairaus COVID-19 poveikio jvertinimo
ir daugumoje atvejy atskleidimo lygis yra mazas. Tyrimai taip pat rodo, kad investuotojams
informacijos apie COVID-19 jtakq atskleidimo lygis yra pakankamas, taciau jmonés gali

manipuliuoti informacijos atskleidimo, lygiu taip siekiant paveikti akcijy kainas.
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2. COVID-19 PANDEMIJOS ITAKOS ATSKLEIDIMO IMONIU
FINANSINESE ATASKAITOSE TYRIMO METODOLOGIJA

Finansinés ataskaitos yra vienas 1§ jmoniy bidy perduoti informacija rinkai ir
suinteresuotosioms salims apie savo finansing biikle. COVID-19 pandemija tai tam tikra rizika, su
kuria susiduria jmonés ir kuri turi buti atskleista finansinése ataskaitose. Rizikos atskleidimas mazina
informacijos asimetrijg, prisideda prie finansinio stabilumo rinkose, nes suinteresuotosioms Salims
suteikiamos didesnés galimybés suprasti jmonés rizikas ir jos valdymo praktikas bei skatina
skaidrumg rinkose. Be to, investuotojai laiko padidéjusios rizikos atskleidimo fakta finansinése
ataskaitose kaip svarby kriterijy svarstant portfelio investicinius sprendimus. Visgi jmonés
nelinkusios atskleisti visos rizikos informacijos, o tai lemia tam tikri mikroekonominiai veiksniai. Tad
del $iy pagrindiniy priezasciy, kurios kyla iSanalizavus moksling literatiirg ir atsiranda poreikis atlikti
tyrimg, kurio pagrindiné problema: koks yra COVID-19 pandemijos jtakos atskleidimo lygis jmoniy

finansinése ataskaitose ir kokie veiksniai §j lygj jtakoja.

Susisteminus kity autoriy tyrimus buvo pastebéta, jog dalis mokslininky tiria $ig problema,
siekdami rasti koreliacijg tarp jmonés finansinés biiklés ir tam tikry mikroekonominiy veiksniy, tuo
tarpu kiti sprendZia Sig problema, siekdami rasti koreliacijg tarp jmonés finansinés biiklés ir sakiniy
kiekio finansinése ataskaitose, susijusiy su COVID-19 pandemija. Kadangi mokslininky tyrimy
rezultatai néra vieningi bei siekiant gauti kuo tikslesnius tyrimo duomenis, buvo nuspresta sujungti

minétuosius tyrimo metodus, kurie pla¢iau bus aprasyti 2.1 ir 2.2 poskyriuose.

Tyrimo tikslas — istirti COVID-19 pandemijos jtakos atskleidimo lygj ir jj jtakojancius

veiksnius Baltijos saliy listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose.
Tyrimo uzdaviniai:

e Identifikuoti kokig jtaka turéjo COVID-19 pandemija Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy
finansinéms bukléms ir nustatyti rizikos atskleidimo lygj Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy
finansinése ataskaitose;

e Spearman koreliacijos biidu nustatyti koreliacijg tarp veiksniy, lemianciy rizikos atkleidimo

lygj ir sakiniy kiekio finansinése ataskaitose, susijusiy su COVID-19 pandemija.

Sio darbo tyrimas bus atliekamas 6 etapais, nurodytais Zemiau:
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e Tyrimo imties ir laikotarpio identifikavimas;

e Duomeny, susijusiy su veiksniais, labiausiai lemianciais rizikos atskleidimo lygj finansinése
ataskaitose, rinkimas;

e Duomeny, susijusiy su sakiniy kiekiu finansinése ataskaitose, kurie atitinka nustatytus
raktinius zodZzius apie COVID-19 pandemija, rinkimas;

e Koreliacinés analizés pagrindimas;

e Tyrimo atlikimas, remiantis suformuota metodologija;

e [Svady ir pasiiilymy suformavimas.

Taigi, tyrimo atlikimo metu, remiantis suformuota metodologija, bus bandoma rasti COVID-
19 pandemijos atskleidimo lygj ir ji jtakojancéius veiksnius Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy

finansinése ataskaitose.

2.1  Tyrimo objektas, laikotarpis

Tarp daugybés naujy moksliniy straipsniy galima rasti ir tokiy, kurie biity susij¢ su COVID-
19 pandemijos poveikio atskleidimu finansinése ataskaitose. Tokio pobudzio tyrimai jau atlikti
iStiriant Italijos akcijy birzoje listinguojamas jmones (Marchini P. L., 2021), VarSuvos akcijy birzoje
listinguojamas jmones (Honko S., Remlein M., Rowinska-Kral M. ir Swietla K., 2020), JAV IT
sektoriaus jmones (Majumdar A. ir Singh P., 2021) ir taip toliau. Naujausiais tyrimais net siekiama
suprasti akcijy rinky reakcijas ;| COVID-19 poveikio atskleidimo lyg] finansinése ataskaitose
(Stratopoulos T., Xing B., Wang X. V., 2022; Hao J. ir Pham T. V., 2022; Jin J., Liu Y., Zhang Z.,
Zhao R., 2022). Taciau darbo autorés Ziniomis, tokiy tyrimy, kurie tirty Baltijos listinguojamy $aliy
COVID-19 pandemijos poveikio atskleidimo lygj finansinése ataskaitose néra. Tad, Sio tyrimo
objektas yra Baltijos listinguojamos $alys, kitaip tariant, Baltijos Salys listinguojamos Nasdag OMX

Baltic birzoje (zr. 1 priedas).

Perzvelgus Nasdaqg OMX Baltic birZoje esancias Baltijos jmonés, buvo nuspresta i§ tyrimo
imties eliminuoti finansines bei vyriausybines jmones, jmones, kuriy finansinés ataskaitos
pateikiamos ne lietuviy ar angly kalbomis ir jmones, kuriy finansiniai metai nesutampa su
kalendoriniais metais. Jmonés eliminuotos dél geresnio jmoniy ir blsimy tyrimo rezultaty
palyginamumo. Kitaip tariant, jmonés, kuriy finansiniai metai baigiasi gruodzio 31 diena, tur¢jo

tokias pacias salygas atskleisti jmone veikiancias rizikas. Po eliminavimo, galuting tyrimo imtj sudaro
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22 Lietuvos jmonés, 10 Latvijos jmoniy ir 15 Estijos jmoniy, t. y., 47 jmonés bendrai. Jmoniy, jtraukty

1 tyrimy imtj sarasa galite rasti 2 priede.

2020 mety sausio 9 dieng, Pasaulio sveikatos organizacija oficialiai patvirtino informacijg apie
naujajj nezinoma kvépavimo taky (COVD-19) koronavirusg ir jo plitimg pasaulyje, 0 2020 m. sausio
30 d. Pasaulio sveikatos organizacija paskelbé §j protriki kaip tarptautinés svarbos visuomenés
sveikatos ekstremalia situacija ir galiausiai kovo 11 d. — COVID-19 virusas jgavo pasaulinés
pandemijos statusa. Vertinant tai, jog COVID-19 pandemijos pirminj poveikj jau galima jzvelgti nuo
2020 mety, o jmonés finansines ataskaitas uz finansinius metus paskelbia tik po mety galo bei
jvertinant $io magistrinio darbo tyrimo atlikimo laikg, buvo nuspresta analizuoti 2020 ir 2021 mety

finansines ataskaitas.

2.2  Duomeny rinkimas

Kaip minéta anks¢iau, COVID-19 pandemija yra naujas veiksnys, lemiantis jmonés
rizikinguma, rizikos valdyma ir rizikos atskleidima finansinése ataskaitose. Tiesa, tyrimai rodo, jog
dalis jmoniy vengia atskleisti informacija apie jmone veikiancias rizikas. O tam jtakg daro ne tik
imonés vadovybés savavaliSkas nenoréjimas atskleisti rizikas finansinése ataskaitose, bet ir
mikroekonominiai veiksniai. Mikroekonominiai veiksniai apimty jmonés dydj, viding organizacing

kultiirg bei jmonés finansing padét;.

Bandymas suvaldyti COVID-19 pandemija sukélé ekonomikos sulétéjimg. COVID-19
pandemijos padariniai jmonéms atsiskleidzia per pandemijos sukelta socialinj atsiribojimg ir
padidéjusj verslo neapibréztuma, kuris paskatino saugy vartojimg ir investavimg. Jmoniy rezultatai
ypatingai priklausys nuo tolimesnés pandemijos raidos ir tolimesniy ateities kriziy, kurios gali biiti
panaSios ] COVID-19 pandemija. Kadangi ateitis yra sunkiai prognozuojama ir labai neaiski, jmoniy
rizikos atkleidimas finansinése ataskaitose tampa vis svarbesnis kapitalo rinkoms ir investuotojams,

siekiantiems tinkamai suformuoti savo investicinj portfelj.

Isanalizavus mokslininky tyrimus minétus auksciau, buvo pastebéti Sie COVID-19 rizikos

atskleidimo lygj lemiantys veiksniai ir sgsajos:

e 3alies iSsivystymo lygis, jmonés dydis ir valdybos nepriklausomumas yra teigiamai ir

reikSmingai susijes su savanorisku rizikos atskleidimo mastu;
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e yra reikSmingas teigiamas rySys tarp COVID-19 pandemijos atskleidimo lygio ir jmonés
veiklos rezultaty atskleidimo metinése ataskaitose;

e valdybos nepriklausomumas ir ly¢iy jvairové mazina rysj tarp su COVID-19 pandemija
susijusios informacijos ir veiklos rezultaty atskleidimo metinése ataskaitose;

e COVID-19 pandemijos atskleidimo lygis jvairiose pramonés Sakose skiriasi;

e rizikos atskleidimo pozymiy jvairiose Salyse skirtumai gali buti tik i§ dalies susieti su
nacionaliniu informacijos atskleidimo reguliavimu, o tai rodo, kad rizikos atskleidimo
paskatos vaidina svarby vaidmen;;

e yra teigiamas rySys tarp COVID-19 pandemijos atskleidimo ir neapibréztumo metinése
ataskaitose;

e jmonés valdo savo reputacija atskleisdamos su rizika susijusig informacija.

Remiantis atlikta moksliniy tyrimy apzvalga, buvo pasirinkti veiksniai, lemiantys rizikos
atskleidimo lygj finansinése ataskaitose ir dazniausiai pasikartojantys panasiuose tyrimuose, tad jie ir

bus naudojami tolimesniame tyrime:
¢ Imonés dydis:

Imonés dydis gali daryti COVID-19 pandemijos rizikos atskleidimo lygiui finansinése
ataskaitose taip, jog didesnés jmonés gali turéti daugiau paskaty atskleisti tokig informacijg tam, kad

sumazinty atstovavimo kaStus ir taip sumazinty informacijos asimetrija tarp vadovy ir akcininky.
Tad, pirmoji tyrimo hipotezé formuojama taip:

Hi: Yra teigiamas rysSys tarp Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy dydzio ir COVID-19

pandemijos atskleidimo lygio.
e Imonés pelningumas:

Imonés pelningumas gali daryti COVID-19 pandemijos rizikos atskleidimo lygiui finansinése
ataskaitose taip, jog pelningai veikiancios jmonés gali biiti labiau skatinamos arba labiau noréti

atskleisti informacijos apie jmong¢ slegiancias rizikas.
Tad, antroji tyrimo hipotezé formuojama taip:

H: Yra teigiamas rySys tarp Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy pelningumo ir COVID-19
pandemijos atskleidimo lygio.
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e Valdybos lyciy jvairove:

Valdybos ly¢iy jvairové gali daryti COVID-19 pandemijos rizikos atskleidimo lygiui
finansinése ataskaitose taip, jog moterys direktorés daro jtaka valdybos strateginiam dalyvavimui per
savo indélj j valdybos sprendimy priémima, o tai priklauso nuo motery vadoviy profesinés patirties ir

vidiniy vertybiy.
Tad, trecioji tyrimo hipotezé formuojama taip:

Hs: Yra teigiamas rysys tarp Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy valdybos ly¢iy jvairovés ir
COVID-19 pandemijos atskleidimo lygio.

e Isiskolinimo lygis:

Isiskolinimo lygis gali daryti COVID-19 pandemijos rizikos atskleidimo lygiui finansinése
ataskaitose taip, jog auksta jsiskolinimo lygj turin¢ios jmonés turéty pateikti didesnj riziky atskleidima

finansinése ataskaitose dé¢l savo kreditoriy, ta¢iau jmonés gali biiti linkusios slépti tokig informacija.
Tad, ketvirtoji tyrimo hipotezé formuojama taip:

Ha: Yra teigiamas rysys tarp Baltijos $aliy listinguojamy jmoniy jsiskolinimo lygio ir COVID-

19 pandemijos atskleidimo lygio.

Kadangi Sioje tyrimo dalyje bus norima jvertinti ne tik COVID-19 rizikos atskleidimo
veiksnius bet ir lygj, tai bus pasiekta skaic¢iuojant sakinius, susijusius su COVID-19. Raktiniai Zodziai,
atitinkantys kriterijus bus $ie: ,,COVID-19%, , koronavirusas®, ,,pandemija“, ,,epidemija“, ,,SARS*,
,heapibréztumas®, ,rizika“. Sakinys, turintis bent vieng raktinj Zodj, bus jskaitytas j populiacijg. Kaip
ir kity mokslininky tyrimai pabréZia, Sis tyrimo budas fiksuoja rizikos atskleidimo kiekj, bet ne biitinai

jos kokybe.

Atsizvelgiant j ankstesnius tyrimus, su COVID-19 susijusig rizikos atskleidimas apibréziamas

kaip bendras sakiniy skai¢ius su bent vienu su rizika susijusiu raktiniu zodziu:
SKi=>Y SK_FRjj+ > SK_NFR j+Y SK RV j

SKi — bendras sakiniy skaicius, kuriuose buvo atskleista su COVID-19 susijusi rizika;
SK_FR jj — sakiniy skaicius, kuriuose buvo atskleista finansiné rizika jmonés finansinése ataskaitose;
SK_NFR jj— sakiniy skai¢ius, kuriuose buvo atskleista nefinansiné¢ rizika jmonés finansinése

ataskaitose;
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SK_RVjj — sakiniy skaicius, kuriuose buvo atskleistas rizikos valdymas jmonés finansinése
ataskaitose.

Kiti rodikliai, naudojami analizéje, yra susisteminti 2 lenteléje.
2 lentelé

Nepriklausomi kintamieji ir jy reikSmeés

Nepriklausomas PaaiSkinimas
kintamasis
Isiskolinimas Isiskolinimo lygis vertinamas kaip visos skolos padalintos i§ viso

turto turimo finansiniy mety pabaigoje

Turtas Bendras jmonés turtas (ilgalaikis ir trumpalaikis) finansiniy mety
pabaigoje

ROE Pelningumag atitinkantis rodiklis, parodantis nuosavo kapitalo graza

Lyties jvairové Lyties jvairové bus vertinama Kkaip motery skai¢ius valdyboje

padalintas 1§ bendro valdybos nariy skaiciaus

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Siekiant jvertinti kintamyjy koreliacinj stipruma, bus atliktos Spearmano koreliacijos ir gautas
koreliacijos koeficientas. Spearmano koeficientas bus apskaiciuojamas pagal $ig formule:

AL = B0+ B1 x Turtas + B2 x ROE + B3 x Ly¢iy jvairové + B4 x Isiskolinimas

Koreliacijos koeficientas su teigiamu zenklu rodo tiesioginj nepriklausomo kintamojo
priklausomuma nuo priklausomojo kintamojo, t. y., didéjant (mazéjant) nepriklausomam kintamajam,
didéja (mazéja) priklausomas kintamasis. O sudaryta koreliaciné matrica padés suprasti Baltijos Saliy
listinguojamy jmoniy kitimo tendencijas tarp dviejy mety: 2020 ir 2021 kintamyjy priklausomuma
nuo vienas kito. Koreliacija bus laikoma stipri, jeigu atitinkamo testo p reikSmé <= 0,05. Koreliacinei
analizei atlikti bus naudojama Gretl programa.

Kaip ir kiekvienas tyrimas, taip ir $is turi tam tikrus tyrimo ribotumus. Vienas i§ §io tyrimo
apribojimy biity maza jmoniy imtis. Nepaisant to, Sis tyrimas padés suvokti COVID-19 pandemijos
jtakos atskleidimo lygj ir jj jtakojan¢ius veiksnius nagrinéjamose listinguojamose jmonése. Kitas
tyrimo ribotumas bty tai, jog nagrin¢jamos tik listinguojamos jmonés. Tad, siekiant gilesnio
mokslinio §ios srities iStyrimo, biity skatinamas tyrimo pakartojimas analizuojant ne tik

listinguojamas jmones, o ir ne listinguojamas jmones, skaidant jas j sektorius.
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Taigi, Sioje dalyje sudaryta metodologija bus pritaikyta atlickant tikrajj tyrimg bei bus
sickiama jvertinti COVID-19 pandemijos jtakos atkleidimo lygj ir jj jtakojancius veiksnius Baltijos

listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose.
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3. COVID-19 PANDEMIJOS ITAKOS ATSKLEIDIMO IMONIU
FINANSINESE ATASKAITOSE TYRIMAS

3.1 Tyrimo imtyje esan¢iy imoniy sektoriy apzvalga

Kaip minéta antroje Sio baigiamojo darbo dalyje, tyrimo imtj sudaro 47 jmonés. Siekiant
geriau suprasti tyrimo rezultatus, pirmiausia reikia suprasti, kokiuose sektoriuose veikia jmongs,
kurios sudaro tyrimo imtj. Kaip matyti 10 paveiksle, i§ 15 imtyje esanciy Estijos jmoniy, net 5 jmonés
uzsiima diskrecinio vartojimo veikla. Viena i3 ty jmoniy yra AS Talinna Kaubamaja Grupp. Sj jmoné
2020 metais turéjo 597 284 tukst. eury, o jmonés pelningumas sieké 13,78 % bei jsiskolinimo rodiklis
buvo 0,63. Tuo tarpu 2021 metais jmonés turtas pakilo iki 635 309 tiikst. eury, o jmonés pelningumas
pakilo iki 17,22 %. Taciau jsiskolinimo lygis AS Talinna Kaubamaja Grupp 2021 nepakito —
jsiskolinimo lygis buvo 0,62. Zvelgiant j 10 paveiksla matyti, jog 4 jmonés veikia pramoniniy gaminiy

srityje, 0 3 — nekilnojamo turto sektoriuje.

10 paveikslas

Sektoriai, kuriuose veikia imtyje esancios Estijos jmonés

[
5
a
3
2 m Total
: [] ] ]
0
Diskrecinis Kasdieninio Kelionés ir Komunalinés Mekilnojamas  Pramoniniai
vartojimas vartojimo lzisvalaikis paslkhugos turtas gaminiai
prekés

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Tuo tarpu Latvijos jmonés, esancios tyrimo imtyje, iSsiskaidziusios sektoriuose gana vienodai.
Kaip matyti 11 paveiksle, 8 jmonés veikia 8 skirtinguose sektoriuose: diskrecinis vartojimas,
komunalinés paslaugos, nekilnojamas turtas, sveikatos prieziiira ir taip toliau. Tuo tarpu dvi jmonés

veikia kasdieninio vartojimo prekiy srityje: Latvijas balzams AS ir Siguldas ciltslietu un maksligas
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apseklosanas stacija AS. Latvijas balzams AS, pirmaujanti alkoholiniy gérimy gamintoja Baltijos
Salyse, 2020 metais turéjo 169 984 tikst. eury turto, o jmonés pelningumas sieké 6,98 % bei
jsiskolinimo rodiklis buvo 0,21. Tuo tarpu 2021 metais jmonés turtas pakilo iki 175 223 tiikst. eury,

o0 jmonés pelningumas sumazéjo iki 6,29 %. Imonés jsiskolinimo rodiklis 2021 metais isliko toks pats.

11 paveikslas

Sektoriai, kuriuose veikia imtyje esancios Latvijos jmonés

2,5
2
1,5
1
0,5
N Total
0
o P & @ <) o) & 2 &
s & ? o o K -0
& ¥ & L & o5 & RS N
ot Qt N QQ:*_ o bﬂ} RN {@j‘ \C)Qa
& & o A & < & < °
& S g & % @ & 59 e~
S xS ™ & O & @ N2 A
,.\zf’\ 4% & & o s & &
0 & 2 & o§ 5
Q\c’ & O@\' « < ?gé -@HQ
& pL 4 i
» LN
*z?‘b <&
+ {b\
Q

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Lietuvos jmonés sudaro 47 % visos tyrimo imties. Analizuojamos jmonés yra pasiskirs¢iusios
per 9 skirtingus sektorius. Kaip matyti i§ 12 paveikslo, 5 jmonés veikia kasdieninio vartojimo prekiy
pardavimo srityje: Auga Group AB, Pieno Zvaigzdés AB, Rokiskio siris AB, Vilkyskiy pieniné AB
ir Zemaitijos pienas AB. Zvelgiant j finansinius Vilkyskiy pieninés AB duomenis, matyti, jog 2020
metais jmonés turtas sudaré 48 843 tukst. eury, o 2021 metais pakilo iki 59 264 tikst. eury. Tuo tarpu
jmonés pelningumas 2020 metais buvo 5,07 %, o 2021 metais, pardavimo pajamoms iSaugus 23 %,

jmonés pelningumas pakilo beveik Sesis kartus ir sieke 29,08 %.
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12 paveikslas

Sektoriai, kuriuose veikia imtyje esancios Lietuvos jmonés
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Taip pat penkios Lietuvos jmonés priklauso ir diskrecinio vartojimo sektoriuje (zr. 12
paveikslas): Apranga AB, K2 LT AB, Novaturas AB, Snaigé AB ir Utenos trikotazas AB. Zvelgiant
] finansinius Novaturas AB duomenis, matyti, jog 2020 metais jmonés turtas buvo 45 043 tiikst. eury,
0 2021 metais sumazé¢jo iki 39 913 tuikst. eury. Analizuojant jmonés pelningumo rodiklj, galima teigti,
jog COVID-19 pandemija turéjo ypatingai neigiamg jtaka jmonés veiklos rezultatams, t. y., 2020
metais jmonés pelningumo rodiklis buvo -56,08 %, o 2021 metais sické 4,67 %. Tuo tarpu
isiskolinimo lygis 2020 metais buvo 0,77, 0 2021 metais nukrito iki 0,73,

Komunaliniy paslaugy sektoriuje veikian¢ios jmonés sudaro 18 % visos Lietuvos tyrimo
imties. Sios keturios jmonés yra Grigeo AB, Ignitis Grupé AB, Kauno energija AB ir Litgrid AB.
Zvelgiant j Grigeo AB finansinius rezultatus matyti, jog 2020 metais jmoné turéjo 77 888 tiikst. eury,
0 2021 metais Sis turto lygis sumazéjo 4 % ir sieké 74 934 tukst. eury. Tuo tarpu jmonés pelningumas
2020 metais sieké 14,7 %, o 2021 metais sumazéjo ir sieké 5,71 %. Lyginant jsiskolinimo lygio
rodiklj, galima sakyti, jog rodiklis, dél 38 % padidéjusiy trumpalaikiy jsipareigojmy (tiksliau —
prekybos ir mokétiny sumy), pakilo nuo 0,22 iki 0,25 tarp 2020 ir 2021 mety.
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Apibendrinant galima teigti, kad tyrimo imtj sudaro jmonés, veikiancios skirtingose srityse:
117 jmoniy diskrecinio vartojimo srityje, 8 jmonés kasdieninio vartojimo prekiy srityje, 6 jmonés
komunaliniy paslaugy srityje, 5 jmonés nekilnojamojo turto srityje, 5 jmonés pramoniniy gaminiy
srityje ir taip toliau. Tyrimo imtj taip pat sudaro ir skirtingo dydzio, skirtingy pelningumy ir
jsiskolinimo lygio jmoneés, jtraukiant j imtj ir tokias jmones, kurios buvo stipriai neigiamai paveiktos

COVID-19 pandemijos ir karantino taisykliy, jsivyravusiy visame pasaulyje.

3.2  COVID-19 pandemijos rizikos atskleidimo lygio apzvalga: finansiné rizika

Tyrimui reikalingy duomeny rinkimo metu buvo analizuojami ne tik imtyje esanéiy jmoniy
finansiniai rodikliai, bet ir finansinése ataskaitose esantys sakiniai, susije su COVID-19 rizika. Si
rizika buvo skai¢iuojama remiantis trimis komponentais: finansin¢ rizika, nefinansiné rizika ir rizikos

valdymo apraSymai.

Remiantis 3 lentele, galima teigti, jog 2021 metais buvo rastas didesnis sakiniy, susijusiy su
COVID-19 pandemijos rizika, skai¢ius finansinése ataskaitose nei kad 2020 metais. 2020 mety
finansinése jmoniy ataskaitose finansinés rizikos sakiniy skaiCius sudaro net 60 % visy sakiniy,
nefinansings rizikos sakiniy skaicius sudaro 23 % visy sakiniy, o rizikos valdymo aprasymas sudaro
17 % visy sakiniy. Zvelgiant j 2021 mety duomenis matyti, jog 2021 mety finansinése jmoniy
ataskaitose finansinés rizikos sakiniy skaiCius sudaro net 57 % visy sakiniy, nefinansinés rizikos

sakiniy skai¢ius sudaro 24 % visy sakiniy, o rizikos valdymo aprasymas sudaro 19 % visy sakiniy.
3 lentelé

Su COVID-19 pandemijos rizika susijusiy sakiniy skaicius finansinése ataskaitose

SK_FR | SK_FR | SK_NFR_ | SK_NFR_|SK_RV_ | SK_RV_
2020 | 2021 2020 2021 2020 2021 | SK-2020 | SK 2021
2388 | 2335 908 990 712 769 4008 4 094

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Siekiant jvertinti, kurio sektoriaus jmonés turéjo didZiausig finansinés rizikos atskleidima,

buvo apskaiciuotas sakiniy skaiCius, atitenkantis vienai atitinkamo sektoriaus jmonei. Estijos jmonés,
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priklausancios diskrecinio vartojimo sektoriui (jmoniy skai¢ius lygus 5), 2020 metais bendrai
atskleidé 349 sakinius, susijusias su finansine rizika (zr. 13 paveikslas). Tuo tarpu 2021 metais $is
skai¢ius iSaugo iki 358 sakiniy. O §tai nekilnojamo turto sektoriui priklausancios jmonés atskleidé
159 ir 152 sakinius, susijusius su finansines rizika 2020 ir 2021 metai atitinkamai. Lyginant sakiniy
skaicius, tenkancius vienai sektoriaus jmonei, galima teigti, kad didziausias sakiniy, susijusiy su
finansine rizika, skaicius buvo pastebétas pramoniniy gaminiy sektoriui priklausan¢ioms jmonéms
(92 ir 87 sakiniai 2020 ir 2021 metais atitinkamai), o maziausias sakiniy, susijusiy su finansine rizika,
skai¢ius buvo pastebétas kasdieninio vartojimo prekiy sektoriaus jmonése (0 sakiniy tiek 2020, tiek
2021 metais).

13 paveikslas

Finansineés rizikos atskleidimo lygis Estijos jmoniy kontekste

400
350
300
250
200 Values
150 M Sum of Sum of SK_FR_2020
100 ® Sum of Sum of SK_FR_2021
i Bl ==
0
Diskrecinis Kasdieninio Kelionés ir Komunalinés  Nekilnojamas Pramoniniai
vartojimas vartojimo laisvalaikis paslaugos turtas gaminiai
prekés

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Vertinant Latvijos jmoniy finansinése ataskaitose esant] finansinés rizikos sakiniy skaiciy,
galima teigti, jog technologijy sektoriaus jmonés turéjo didziausig rizikos atskleidima tick 2020, tiek
2021 metais (zr. 14 paveikslas). Technologijy sektoriaus jmonés taip pat turéjo ir didziausig finansinés
rizikos sakiniy skai¢iaus padidéjimg per metus (7 sakiniai nuo 77 sakiniy 2020 mety finansinése
ataskaitose), t. y., technologijy sektoriaus jmonés 2021 metais padaré didesnj finansinés rizikos
atskleidima nei kad 2020 metais. Tuo tarpu pagrindiniy medziagy (varikliniy transporto priemoniy
dalys ir priedai) pardavimu uzsiimanti jmoné Ditton pievadkezu rupnica AS pasizyméjo didziausiu
finansinés rizikos sakiniy skai¢iaus sumazéjimy per metus (14 sakiniy nuo 29 sakiniy 2020 mety

finansinése ataskaitose).
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14 paveikslas
Finansinés rizikos atskleidimo lygis Latvijos jmoniy kontekste

S0
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40 mSum of SK_FR_2020
3 M Sum of SK_FR_2021
2 I
. II 1 I -- II

Diskrecinis  Kasdieninio Komunalinés Maimeniné Mekilnojamas Pagrindinés Pramoninés Sweikatos  Technologijos
vartojimas vartojimeo paskugos prekyba turtas mediiagos prekesir prieiiira
prekés paslaugos
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Lyginant sakiniy skaicius, tenkancius vienai sektoriaus jmonei, galima teigti, kad didziausias
sakiniy, susijusiy su finansine rizika, skai¢ius buvo pastebétas technologijy sektoriui priklausancioms
imonéms (77 ir 84 sakiniai 2020 ir 2021 metais atitinkamai), o maziausias sakiniy, susijusiy su
finansine rizika, skaicius buvo pastebétas pramoniniy prekiy ir paslaugy sektoriaus jmonése (4
sakiniai tiek 2020, tiek 2021 metais).

Zvelgiant | Lietuvos jmonése esantj finansinés rizikos atskleidimo lygj, matyti, jog
kasdieninio vartojimo prekiy sektoriui priklausancios jmonés pasizyméjo didziausiu sakiniy
skai¢iumi, susijusiy su finansine rizika — 317 ir 295 sakiniai 2020 ir 2021 metais atitinkamai (zr. 15
paveikslas). Taip pat kasdienio vartojimo prekiy sektoriaus jmonés pasizyméjo ir didziausiu
finansinés rizikos sakiniy skai¢iaus sumazéjimu per metus — 22 sakiniai nuo 317 sakiniy 2020 mety
finansinése ataskaitose. Tuo tarpu nekilnojamo turto sektoriaus jmonés tur¢jo didziausig finansinés
rizikos sakiniy skaiCiaus padidéjima per metus (15 sakiniy nuo 118 sakiniy 2020 mety finansinése
ataskaitose), t. y., nekilnojamo turto sektoriaus jmonés 2021 metais padaré didesnj finansinés rizikos

atskleidimg nei kad 2020 metais.

38



15 paveikslas

Finansinés rizikos atskleidimo lygis Lietuvos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Lyginant sakiniy skaicius, tenkancius vienai sektoriaus jmonei, galima teigti, kad didziausias
sakiniy, susijusiy su finansine rizika, skaiius buvo pastebétas telekomunikacijos sektoriui
priklausanc¢ioms jmonéms (82 ir 83 sakiniai 2020 ir 2021 metais atitinkamai), o maziausias sakiniy,
susijusiy su finansine rizika, skai¢ius buvo pastebétas diskrecinio vartojimo sektoriaus jmonése (35 ir
33 sakiniai 2020 ir 2021 metais atitinkamai).

Remiantis 4 lentelés duomenimis, galima teigti, jog Estijos jmonés pasizyméjo didziausiu
finansinés rizikos sakiniy skai¢iumi, kuris tenka vienai Salies jimonei. Dvigubai mazesnis atskleidimo
lygis nei Estijoje buvo pastebétas Latvijoje — vidutiniskai apie 30 sakiniy, susijusiy su finansine rizika
buvo rasti vienos jmonés finansiniy mety ataskaitose.

4 lentelé

Su finansine rizika susijusiy sakiniy skaicius finansinése ataskaitose tenkantis vienai jmonei pagal

kiekvieng Baltijos Salj
SK_FR_2020 SK_FR 2021
Latvija 30 30
Lietuva 50 49
Estija 65 64

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais
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Apibendrinant galima teigti, jog tyrimo atlikimo metu buvo suskaiciuoti 2 300-2 400 su
finansine rizika susije sakiniai 47 jmoniy ataskaitose 2020 ir 2021 metais. Sektorius, atskleidziantis
didZiausiq kiekj su finansine rizika susijusiy sakiniy skaiciy, skiriasi nuo kiekvienos Baltijos Salies:
Latvijos atveju tai biity technologijos sektoriaus jmonés, Estijos — diskrecinio vartojimo sektoriaus
jmoneés, o Lietuvos — kasdieninio vartojimo prekiy sektoriaus jmonés. Tyrimo metu buvo pastebéta,

Jjog Estijos jmonés turi didZiausiq finansinés rizikos sakiniy skaiciy, kuris tenka vienai Salies jmonei.

3.3  COVID-19 pandemijos rizikos atskleidimo lygio apZvalga: nefinansiné rizika ir rizikos
valdymas

Kaip minéta 3.2. poskyryje, 2020 mety finansinése jmoniy ataskaitose nefinansinés rizikos
sakiniy skaicius sudaro 23 % visy sakiniy, o rizikos valdymo apraSymas sudaro 17 % visy sakiniy.
Tuo tarpu 2021 mety finansinése jmoniy ataskaitose nefinansinés rizikos sakiniy skaicius sudaro 24

% visy sakiniy, o rizikos valdymo apraSymas sudaro 19 % visy sakiniy.

Lyginant Estijos imoniy nefinansings rizikos atskleidimo lygj, galima teigti, jog jis i§liko gana
pastovus tiek 2020, tiek 2021 metais, t. y., nefinansinés rizikos atskleidimo lygis 2021 metais
sumazéjo 8 sakiniais (zr. 16 paveikslas). Sektorius, kuris abiem tiriamais metais pasizyméjo
didziausiu kiekiu su nefinansine rizika susijusiy sakiniy buvo pramoniniy gaminiy sektorius — 103
sakiniai 2020 metais ir 106 sakiniai 2021 metais. O sektorius, kuris tiriamais metais pasizyméjo
maziausiu kiekiu su finansine rizika susijusiy sakiniy buvo kasdienio vartojimo prekiy sektoriui
priklausancios jmonés, kuriy atskleidimo lygis buvo lygiai nulis sakiniy. Tuo tarpu diskrecinio
vartojimo sektoriaus jmon¢s pasiZzymejo ir didziausiu finansings rizikos sakiniy skaiciaus sumazejimu

per metus — 9 sakiniai nuo 81 sakiniy 2020 mety finansinése ataskaitose.
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16 paveikslas

Nefinansinés rizikos atskleidimo lygis Estijos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Tuo tarpu rizikos valdymo atskleidimo lygyje tarp Estijos jmoniy vyrauja kitokie sektoriai nei
tarp nefinansinés rizikos atskleidimo lygyje (zr. 17 paveikslas). Kelioniy ir laisvalaikio sektoriui
priklausancios jmonés pasizyméjo ne tik didziausiu atskleidimo lygiu dél rizikos valdymo (68 sakiniai
2020 ir 28 sakiniai 2021 finansinése ataskaitose), bet ir didZiausiu rizikos valdymo sakiniy skai¢iaus
sumazéjimu per metus — 40 sakiniy nuo 68 sakiniy 2020 mety finansinése ataskaitose. Kasdienio
vartojimo prekiy sektoriaus jmoniy atskleidimo lygis abejais metais buvo lygus nuliui sakiniy, o $io
sektoriaus, komunaliniy paslaugy, nekilnojamo turto sektoriaus jmoniy atskleidimo lygis tarp mety

né kiek nepakito.
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17 paveikslas

Rizikos valdymo atskleidimo lygis Estijos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Vertinant Latvijos jmoniy nefinansinés rizikos atskleidimo lygj, jis yra didesnis nei Estijos
imoniy, t. Y., nefinansinés rizikos atskleidimo lygis 2021 metais buvo didesnis 13 sakiniy nei kad
2020 metais (Zr. 18 paveikslas). Technologijos jmonés pasizyméjo didziausiu nefinansinés rizikos
atskleidimo lygmeniu — 12 sakiniy 2020 metais ir 14 sakiniy 2021 metais, kuomet sektoriui priklauso
viena jmoné. Tuo tarpu diskrecinio valdymo, nekilnojamo turto, pramoniniy prekiy ir paslaugy bei
sveikatos prieZiliros sektoriaus jmonés nepasizymeéjo jokiu nefinansings rizikos atskleidimo lygiu, t.
y., sakiniy skai¢ius buvo lygus nuliui. O mazmeninés prekybos sektoriaus jmonés pasizyméjo
didziausiu finansinés rizikos sakiniy skai¢iaus padidéjimu per metus — 5 sakiniai nuo 7 sakiniy 2020

mety finansinése ataskaitose.
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18 paveikslas

Nefinansinés rizikos atskleidimo lygis Latvijos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Lyginant su Estija, Latvijos rizikos valdymo atskleidimo lygis skiriasi kardinaliai (zr. 19
paveikslas). 2020 metais rizikos valdymo sakiniy finansinése ataskaitose buvo aptikta 73, 0 2021
mety — 128 sakiniali, t. y., beveik dviem kartais daugiau. Pagrindiniy medziagy sektoriaus jmonés
pasizyméjo didziausiu rizikos valdymo atskleidimo lygiu — 21 sakinys 2020 metais ir 41 sakinys 2021
metais. Komunaliniy paslaugy ir pagrindiniy medziagy sektoriy jmonés pasizyméjo didziausiu
finansinés rizikos sakiniy skaiéiaus padidéjimu per metus — po 20 sakiniy nuo 2020 iki 2021 mety.

Diskrecinio vartojimo sektoriaus jmonés pasizyméjo nuliniu rizikos valdymo atskleidimo lygiu.

43



19 paveikslas

Rizikos valdymo atskleidimo lygis Latvijos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Kaip matyti i§ 20 paveikslo ir 5 lentelés, Lietuvos jmonés pasizyméjo pacéiu didZiausiu

nefinansings rizikos atskleidimo lygmeniu — 77 sakiniai. Lyginant sakinius, tenkancius vienai jmonei,

situacija islieka tokia pati:

1. 22 Lietuvos jmonés, kuomet kiekvienai i§ jy tenka po 28 sakinius 2020 metais ir 31 sakinys

2021 metais;

2. 10 Latvijos jmoniy, kuomet kiekvienai i$ jy tenka po 4 sakinius 2020 metais ir 5 sakinius

2021 metais;

3. 15 Estijos jmoniy, kuomet kiekvienai i§ jy tenka po 17 sakiniy 2020 ir 2021 metais.

Zvelgiant j duomenis, esan¢ius 20 paveiksle, galima teigti, jog kasdienio vartojimo prekes ir

nekilnojamo turto sektoriaus jmonés pasizyméjo didziausiu nefinansinés rizikos atskleidimo

lygmeniu:

e Kasdieninio vartojimo prekiy sektoriaus jmonés: 49 sakiniai tenkantys vienai jmonei 2020

metais ir 43 sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2021 metais;

e Nekilnojamo turto sektoriaus jmonés: 49 sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2020 metais ir 44

sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2021 metais.
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20 paveikslas

Nefinansinés rizikos atskleidimo lygis Lietuvos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Tuo tarpu komunaliniy paslaugy sektoriy jmonés pasizyméjo didziausiu nefinansinés rizikos
sakiniy skaiCiaus padid¢jimu per metus — 68 sakiniy padid¢jimas nuo 2020 iki 2021 mety. O
kasdieninio vartojimo prekiy sektoriaus jmonés pasizymeéjo didZziausiu nefinansinés rizikos sakiniy
skaiCiaus sumazéjimu per metus — 29 sakiniy sumazéjimas nuo 2020 iki 2021 mety.

Zvelgiant j rizikos valdymo atskleidimo duomenis Lietuvos jmoniy kontekste (zr. 21
paveikslas), galima teigti, jog tendencijos islieka panasios kaip ir su nefinansinés rizikos atskleidimo
lygiu, t. y., kasdieninio vartojimo prekiy ir nekilnojamojo turto jmoniy sektoriai uzima lyderiaujancias
pozicijas pagal atskleidimo lygio masta:

e Kasdieninio vartojimo prekiy sektoriaus jmonés: 27 sakiniai, tenkantys vienai jmonei
2020 metais ir 43 sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2021 metais;

e Nekilnojamo turto sektoriaus jmonés: 22 sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2020 metais
ir 22 sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2021 metais;

e Energijos sektoriaus jmonés: 46 sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2020 metais ir 42

sakiniai, tenkantys vienai jmonei 2021 metais.
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21 paveikslas

Rizikos valdymo atskleidimo lygis Lietuvos jmoniy kontekste
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Values

B Sum of SK_RV_2020

B Sum of SK_RV_2021

DidZiausiu rizikos valdymo sakiniy skai¢iaus padidéjimu pasizyméjo komunaliniy paslaugy

sektorius, kurio atskleidimo lygis padidéjo 18 sakiniy, o kasdieninio vartojimo prekiy sektorius

pasizyméjo stipriu sakiniy, susijusiy su rizikos valdymu, sumazéjimu — 82 sakiniai nuo 2020 iki 2021

mety.

Vertéty paminéti ir tai, jog kaip ir nefinansinés rizikos taip ir rizikos valdymo atskleidimo

lygio tenkanciu vienai jmonei atveju Lietuva uzima lyderiaujancias pozicijas, o Latvija pasizymi

maziausiu atskleidimo lygmeniu (Zr. 5 lentelée).

5 lentelé

Su nefinansine rizika ir rizikos valdymu susijusiy sakiniy skaicius finansinése ataskaitose tenkantis

vienai jmonei pagal kiekvieng Baltijos Salj

SK_NFR 2020 |[SK_NRF 2021 |SK_RV 2020 |SK_RV_2021
Latvija 4 5 7 13
Lietuva 28 31 18 20
Estija 17 17 16 13

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais
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Apibendrinant galima teigti, jog tyrimo atlikimo metu buvo suskaiciuoti apie 1900 su
nefinansine rizika susije sakiniai bei apie 1500 su rizikos valdymu susije sakiniai 47 jmoniy
ataskaitose per 2020 ir 2021 metus kartu sudéjus. Sektorius, atskleidziantis didziausiq kiekj su
nefinansine rizika susijusiy sakiniy skaiciy, skiriasi nuo kiekvienos Baltijos salies: Latvijos atveju tai
biity technologijos sektoriaus jmonés, Estijos — pramoniniy gaminiy sektorius, o Lietuvos —
kasdieninio vartojimo prekiy ir nekilnojamojo turto jmoniy sektoriais. Tuo tarpu didziausiu rizikos
valdymo atskleidimo lygiu pasizymi pagrindiniy medziagy sektoriaus jmonés Latvijoje, kelioniy ir
laisvalaikio sektorius Estijoje bei energijos sektorius Lietuvoje. Tyrimo metu buvo pastebéta, jog
Lietuvos jmonés turi didZiausiq nefinansinés rizikos ir rizikos valdymo sakiniy skaiciy, kuris tenka

vienai Salies jmonei.

3.4. COVID-19 pandemijos atskleidimo lygj jtakojan¢iy veiksniy (nepriklausomy
kintamyjy) apZvalga

Tyrimo metu, siekiant suprasti, kas jtakoja COVID-19 pandemijos atskleidimo lygj, buvo
analizuojami nepriklausomi kintamieji, tokie taip jmonés dydis, jmonés pelningumas, valdybos ly¢iy
jvairove ir jsiskolinimo lygis. Tad kiekvienam Siam kintamajam buvo apskaiciuoti apibendrinamosios

statistikos rodikliai, tokie kaip maksimali ir minimali reik§mé, vidurkis bei mediana.

Pirmasis nepriklausomas kintamasis yra jmonés dydis, Kuris apskaiciuotas pagal imonés visa
turimg turto lygj finansiniais metais. Tarp 47 tyrimo imtyje esan¢iy jmoniy yra ne tik jvairiausiems
sektoriams, kaip kad pristatyta 3.1 poskyryje, priklausan¢ios jmonés, bet ir jvairaus dydzio jmonés, t.
y., nuo smulkaus verslo jmoniy iki jmoniy, uziman¢iy nemazg rinkos dalj (Zr. 6 lentel¢). Maziausiai
turto turinti jmoné buty Siguldas ciltslietu un maksligas apsekloSanas stacija, kuri veikia Latvijos
kasdienio vartojimo prekiy sektoriuje ir jos turtas siekia 1 728 769 Eur 2020 metais ir 1 811 115 Eur
2021 metais. Daugiausiai turto turinti jmoné bty Ignitis Grupé AB, kuri veikia Lietuvos komunaliniy
paslaugy sektoriuje ir jos turtas siekia 3 920 934 000 Eur 2020 metais ir 4 251 253 000 Eur 2021
metais. Imonés dydzio vidurkis Sio tyrimo imtyje yra 247 949 000 Eur 2020 metais ir 265 834 000
Eur 2021 metais bei tyrimg sudaro daugybé skirtingo dydzio jmonés.
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6 lentelé

Imonés dydzio apibendrinamosios statistikos rodikliai (tikst. eury)

Imonés dydis_2020 Imonés dydis_2021
Min 1728 1811
Max 3920934 4 251 253
Vidurkis 247 949 265 834
Mediana 73 051 86 204

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Antrasis nepriklausomas kintamasis yra jmonés pelningumas, Kuris apskaiCiuotas kaip
grynasis pelnas padalintas i$§ nuosavo kapitalo. Kaip matyti i§ 7 lentelés, kai kurioms jmonéms 2020
metai atne$¢ didelius nuostolius, pavyzdziui, Latvijos pramoniniy prekiy ir paslaugy sektoriuje
veikianti jmoné Rigas kugu buvetava 2020 metais patyré nuostolj lygy 9 982 648 Eur ir pelningumo
rodiklis buvo -695,55 %. Pro Kapital Grupp AS — tai dar viena jmoné, kuri 2020 metais patyré itin
didelius nuostolius. Sios Estijos nekilnojamojo turto sektoriuje veikianéios jmonés nuostolis buvo
lygus 59 465 000 Eur ir pelningumo rodiklis buvo -621,21 %. Taciau 2021 metai Pro Kapital Grupp
AS buvo itin sékmingi — pelnas sudaré 29 757 000 Eur, o pelningumo rodiklis sieké 69,46 %. Tuo
tarpu Baltika Estijos jmonei, veikian¢iai diskrecinio vartojimo sektoriuje, 2021 metai tapo itin
nuostolingi, kuomet nuostolis sieké 2 900 000 Eur, o pelningumo rodiklis buvo -929 %. Kadangi
tyrimo imtj sudaro jvairaus dydzio jmonés, svarbu suprasti ir vidutinj pelningumo lygj tyrimo imties
jmoniy kontekste. Kaip matyti i§ 7 lentelés, vidutinis pelningumo lygis tiek 2020, tiek 2021 yra
neigiamas ir yra matoma jmonés pelningumo didéjimo tendencija. Tuo tarpu mediana rodo 7 %

pelningumo lygj abejais metais.
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7 lentelé

Imonés pelningumo apibendrinamosios statistikos rodikliai

Imonés pelningumas_2020 Imonés pelningumas_2021
Min (6,96) (9,29)
Max 0,41 0,69
Vidurkis (0,22) (0,16)
Mediana 0,07 0,07

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Treciasis nepriklausomas kintamasis yra valdybos lyciy jvairove, kuris apskaiciuotas kaip
motery dalis valdyboje padalintas i§ visy valdybos nariy. Tyrimo metu buvo pastebétas itin mazas
motery skai¢ius valdybose. Pavyzdziui, 2020 metais net 49 % imtyje esan¢iy jmoniy neturéjo nei
vienos moters savo valdybose, 0 2021 metais 45 % imtyje esanciy.

22 paveikslas

Sektoriai, kuriose veikiancios jmonés neturi nei vienos moters valdyboje 2021 metais
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vartojimas vartojimo paslaugos turtas medZiagos prekésir gaminiai priefilra
prekés paslaugos

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Remiantis 22 paveikslo duomenimis, galima teigti, jog j tyrimo imtj paklitiva 9 Estijos jmonés,
kurios valdyboje neturi nei vienos moters. O pramoniniy gaminiy sektorius lyderiauja, lyginant $j

sektoriy su kitais pagal valdybos ly¢iy jvairovés kriterijy. Tuo tarpu, remiantis 2020 mety duomenimis
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bei 23 paveikslu, galima teigti, jog tendencijos iSliko tokios pacios: Estijos jmonés ir pramoniniy

gaminiy sektorius lyderiauja pagal motery nebuvimo valdybose kriterijy.

I§ visos tyrimo imties jmoniy bty galima i§skirti AB Novaturas. Sios jmonés, veikian&ios
Lietuvoje, valdyba 2020 metais sudaré net 3 moterys i$ 4 valdybos nariy. Tuo tarpu Estijos jmonés
Arco Vara valdyba sudaro 100 % vien moterys.

23 paveikslas

Sektoriai, kuriose veikiancios jmonés neturi nei vienos moters valdyboje 2020 metais
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Ketvirtasis nepriklausomas kintamasis yra jmonés jsiskolinimo lygis, kuris apskai¢iuotas kaip
Visos skolos padalintos i$ viso turto turimo finansiniy mety pabaigoje (zr. 8 lentelé). Tyrimo rezultatai
parodé, jog imtyje yra ir tokiy jmoniy, kurios skoly neturi arba turi itin maZa dalj. Tokios jmonés yra
veikiancios nekilnojamo turto sektoriuje — INVL Baltic Farmland AB, Trigon Property Development.
Siy jmoniy jsiskolinimo lygis nekinta per metus. Tyrimo imtyje yra ir jmoniy, kuriy jsiskolinimo lygio
rodiklis beveik siekia 1. Jmoné, 2020 metais turinti 0,95 jsiskolinimo rodiklj, biity jau anks¢iau minéta
Pro Kapital Groupp, o 2021 metais jmonei, pavykus uzdirbti pelng po praéjusiy nuostolingy mety,
jsiskolinimo rodiklis nukrito iki 0,63. 2021 metais pagal aukSc¢iausig jsiskolinimo lygj pirmavo
Baltika (jsiskolinimo rodiklis lygus 0,97). Vertinant vidutinj jsiskolinimo lygj, galima teigti, jog jis

turi did¢jimo tendencija.
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8 lentelé

Imoneés jsiskolinimo lygio apibendrinamosios statistikos rodikliai

Isiskolinimo lygis 2020 Isiskolinimo lygis 2021
Min 0,00 0,01
Max 0,95 0,97
Vidurkis 0,46 0,48
Mediana 0,47 0,49

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Apibendrinant galima teigti, jog tyrimo imtj sudaro ypac skirtingos jmonés, pavyzdziui, Ignitis
Grupé UAB — daugiausiai turto turinti jmoné, Rigas kugu buvetava — didziausig nuostolj 2020 metais
patyrusi jmoné, Novaturas AB — daugiausiai motery valdyboje 2020 metais turéjusi jmoné, INVL
Baltic Farmland AB ir Trigon Property Development — maziausiq jsiskolinimo lygj turincios jmonés.
Tarp mety buvo pastebétas vidutinio jsiskolinimo lygio, jmoniy pelningumo lygio ir jmoniy dydzio

padidéjimai ir motery skaiciaus valdyboje sumazéjimas.

3.5.  COVID-19 pandemijos atskleidimo lygij itakojan¢iuy veiksniy koreliacinés analizés
rezultatai

Siekiant jvertinti nepriklausomy kintamyjy ry§j su COVID-19 pandemijos atskleidimo
lygmeniu buvo panaudotas Spearmano koreliacijos koeficientas. Atlikus Spearmano koreliacijg tarp
jmonés dydzio 2020 ir su COVID-19 pandemija susijusiy sakiniy skai¢iaus buvo rasta vidutiné
koreliacija, kuomet koeficientas lygus 0,4325, o t verté 3,218 bei p verté 0,0024 (Zr. 9 lentelé). Tokia
pati vidutiné koreliacija buvo rasta ir tarp jmonés dydzio 2021 su COVID-19 pandemija susijusiy
sakiniy skai¢iumi: koreliacijos koeficientas lygus 0,4243, kuomet t verté 3,144, o p verté 0,0030.
Taigi galima teigti, jog kuo didesné jmoné, tuo didesnis COVID-19 pandemijos atskleidimo lygis,
arba kitaip, didesnés jmonés yra labiau linkusios atskleisti jy jmonei COVID-19 pandemijos poveikj

ir rizikos valdymo biidus.
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9 lentelé

COVID-19 pandemijos sakiniy skaiciaus ir jmonés dydzio koreliaciné matrica

Imonés Imonés SK_2020 SK_2021
dydis_2020 dydis_2021
1 0,9979 0,4325 0,4269 Imonés
dydis_2020
0,4255 0,4243 Imonés
dydis_2021
1 0,9442 SK_2020
1 SK_2021

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Vertinant jmonés pelningumo jtaka COVID-19 pandemijos atskleidimo lygmeniui nebuvo

rastas reik§mingas rySys tiek 2020, tiek 2021 metais. Pagal 2020 mety duomenis, koreliacijos

koeficientas lygus 0,1181, kuomet t reik§mé lygi 0,7978, o p verté lygi 0,4292 (zr. 10 lentelé). Pagal

2021 mety duomenis, koreliacijos koeficientas lygus -0,0088, kuomet t verté lygis -0,05912, o p verté

lygi 0,9531. Taigi galima teigti, jog jmonés pelningumas neturi jtakos COVID-19 pandemijos

atskleidimo lygmeniui.

10 lentelé

COVID-19 pandemijos sakiniy skaiciaus ir jmonés pelningumo koreliaciné matrica

Imonés Imonés SK_2020 SK_2021
pelningumas_2020 | pelningumas_2021
1 -0,0285 0,1181 0,1417 Imonés pelningumas_2020
1 -0,0284 -0,0088 | Imonés pelningumas 2021
1 0,9442 SK_2020
1 SK_2021

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais
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Vertinant motery skaiciaus valdyboje jtakg COVID-19 pandemijos atskleidimo lygmeniui
nebuvo rastas reikSmingas rySys tiek 2020, tiek 2021 metais. Pagal 2020 mety duomenis, koreliacijos
koeficientas lygus -0,0220, kuomet t reikSmé lygi -0,1475, o p verté lygi 0,8834 (zr. 11 lentelé). Pagal
2021 mety duomenis, koreliacijos koeficientas lygus 0,0099, kuomet t verté lygis 0,0665, o p verté
lygi 0,9472. Taigi galima teigti, jog motery skai¢ius valdyboje neturi jtakos COVID-19 pandemijos
atskleidimo lygmeniui.

11 lentelé

COVID-19 pandemijos sakiniy skaiciaus ir valdybos lyciy jvairovés koreliaciné matrica

Valdybos ly€iy | Valdybos ly¢iy | SK_2020 SK 2021
jvairové 2020 ivairové 2021
1 0,8528 -0,0220 -0,0111 Valdybos lyc¢iu
ivairové 2020
1 0,0141 0,0099 Valdybos lyciy
jvairove 2021
1 0,9442 SK_2020
1 SK_2021

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Atlikus Spearmano koreliacija tarp jmonés jsiskolinimo lygio su COVID-19 pandemija
susijusiy sakiniy skaiciaus nebuvo rasta reik§mingas rySys tiek 2020, tiek 2021 metais. Pagal 2020
mety duomenis, koreliacijos koeficientas lygus 0,1798, kuomet t reik§mé lygi 1,226, o p verté lygi
0,2266 (zr. 12 lentelé). Pagal 2021 mety duomenis, koreliacijos koeficientas lygus 0,1839, kuomet t
verté lygis 1,255, o p verté lygi 0,2160. Taigi galima teigti, jog jmonés jsiskolinimo lygis neturi jtakos
COVID-19 pandemijos atskleidimo lygmeniui.
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12 lentelé

COVID-19 pandemijos sakiniy skaiciaus ir jmonés jsiskolinimo lygio koreliaciné matrica

Isiskolinimo Isiskolinimo SK_2020 SK_2021
lygis_2020 lygis_2021
1 0,9124 0,1798 0,1454 Isiskolinimo
lygis_2020
1 0,2159 0,1839 Isiskolinimo
lygis_2021
1 0,9442 SK_2020
1 SK_2021

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis tyrimo rezultatais

Apibendrinant galima teigti, jog vidutinio stiprumo koreliacinis rysys buvo rastas tarp jmonés

dydzio ir su COVID-19 pandemija susijusiy sakiniy skaiciaus. Taciau nebuvo rastas reikSmingas

rySys tarp jmonés pelningumo, valdybos lyciy jvairovés, jmonés jsiskolinimo lygio su COVID-19

pandemija susijusiy sakiniy skaiciaus.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Per pasaulj i$plites COVID-19 virusas priverté valstybes imtis drastiSky priemoniy, Kurios
neigiamai jtakojo versly finansine bikle ir veiklos apimtis. Jmonés privalo pasikeitusia
finansing biikle ir jmong¢ veikiancias rizikas atskleisti jmoniy finansinése ataskaitose. Viena i$
to priezas¢iy buity informuoti suinteresuotasias Salis apie pasikeitusig finansing bukle. Kita
priezastis — pasikeitusios finansinés biiklés atskleidimas mainais j neprarasta visuomeneés,
kurioje veikia, pasitikéjimg. Taciau kai kurie jmoniy vadovai siekia pilnai neatskleisti rizikos
itakos jy jmonei taip siekiant neperduoti rinkai neigiamo signalo, kas galiausiai didina
informacijos asimetrijg tarp imonés vadovy ir suinteresuotyjy Saliy, dél to ateityje gali i§Saukti
neigiamas finansines pasekmes.

Tyrimo metu buvo pastebéta, jog sektorius, atskleidziantis didZiausig kiekj su finansine rizika
susijusiy sakiniy skai¢iy, skiriasi nuo kiekvienos Baltijos Salies: Latvijos atveju tai biity
technologijos sektoriaus jmonés, Estijos — diskrecinio vartojimo sektoriaus jmonés, o Lietuvos
— kasdieninio vartojimo prekiy sektoriaus jmonés. Tyrimo metu buvo pastebéta, jog Estijos
jmongs turi didziausig finansinés rizikos sakiniy skaiCiy, kuris tenka vienai Salies jmonei.
Atlikto tyrimo rezultatai leidzia teigti, kad Sektorius, atskleidziantis didziausig kiekj su
nefinansine rizika susijusiy sakiniy skaiciy, skiriasi nuo kiekvienos Baltijos Salies: Latvijos
atveju tai biity technologijos sektoriaus jmonés, Estijos — pramoniniy gaminiy sektorius, o
Lietuvos — kasdieninio vartojimo prekiy ir nekilnojamojo turto jmoniy sektoriais. Tuo tarpu
didZiausiu rizikos valdymo atskleidimo lygiu pasizymi pagrindiniy medziagy sektoriaus
imones Latvijoje, kelioniy ir laisvalaikio sektorius Estijoje bei energijos sektorius Lietuvoje.
Sio tyrimo metu surinkti duomenys parod¢, jog Lietuvos jmonés turi didZiausia nefinansinés
rizikos ir rizikos valdymo sakiniy skaiciy, kuris tenka vienai Salies jmonei.

Analizuojant nepriklausomus kintamuosius, jmonés dydzio vidurkis 2021 metais buvo
265 834 Eur, 0 2020 — 247 949 Eur. Tuo tarpu vidutinis jmoniy pelningumas 2021 metais
buvo (0,16), 0 2020 — (0,22). Bei vidutinis jmonés jsiskolinimo lygis 2021 buvo 0,48, 0 2020
— 0,46. Tarp mety buvo pastebétas vidutinio jsiskolinimo lygio, jmoniy pelningumo lygio ir
imoniy dydzio padidéjimai ir motery skaiciaus valdyboje sumazéjimas.

IStyrus nepriklausomus kintamuosius ir sakiniy, susijusiy su COVID-19 pandemijos rizika,
buvo atliktos koreliacijos, siekiant suprasti, kurie veiksniai labiausiai 1émé rizikos atskleidimo

lygi 2020 ir 2021 mety Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose. Tyrimo
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metu buvo rastas vidutinio stiprumo koreliacinis rySys tarp jmonés dydzio ir COVID-19
pandemija susijusiy sakiniy skaiciaus, kuomet 2020 koeficientas lygus 0,4325, o t verté 3,218
bei p verté 0,0024. Tuo tarpu 2021 koreliacijos koeficientas lygus 0,4243, kuomet t verté
3,144, o p verté 0,0030. Taciau nebuvo rastas reikSmingas rySys tarp jmonés pelningumo,
valdybos ly¢iy jvairovés, jmonés jsiskolinimo lygio su COVID-19 pandemija susijusiy sakiniy
skaiciaus.

Tyrimo metu surinkti statistiniai duomenys parodé, jog tik didelés jmonés yra linkusios
atskleisti didesnj kiekj rizikos, su kuria susiduria jmoné, informacijos. Tai svarbu, nes
tolimesni jmoniy rezultatai ypatingai priklausys nuo tolesnés pandemijos raidos ir ateities
kriziy, kurios gali biiti panasSios | COVID-19 ir tai gali padéti labiau suprasti, kokios jmonés
bus labiau linkusios atskleisti ateities kriziy jtaka jy finansinése ataskaitose.

Sio tyrimo rezultatai identifikavo tai, jog jmonés, turin¢ios didelj kiekj jsipareigojimy ir
dirbancios nuostolingai, néra linkusios atskleisti didesnj kiekj rizikos informacijos finansinése
ataskaitose, taCiau tai buty rekomenduotina taip siekiant neprarasti investuotojy pasitikéjimo
bei laiku informuoti apie jmonés finansinés biiklés pasikeitimus. Visgi siekiant geriau suprasti
suinteresuotyjy Saliy nuomong j atskleidimo lygj, vertety atlikti papildoma tyrima, kurio metu
bty galima iStirti investuotojy pasitenkinimo lygj d¢l rizikos atskleidimo kiekio finansinése

ataskaitose finansiniy neramumy metu.
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SANTRAUKA

66 lapai, 12 lenteliy, 23 paveikslai, 48 literattriniai Saltiniai

Pagrindinis $io baigiamojo magistrinio darbo tikslas yra istirti COVID-19 pandemijos jtakos
atskleidimo lygj ir tai jtakojanCius veiksnius Baltijos $aliy listinguojamy jmoniy finansinése
ataskaitose.

Magistro baigiamajj darba sudaro trys dalys: teoriné¢ dalis, metodologiné dalis bei analitin¢ dalis.
Darbo pabaigoje yra pateikiamos i$vados ir pasitilymai.

Mokslinés analizés dalyje trumpai pristatoma COVID-19 pandemijos jtaka finansinei jmoniy veiklai,
tokio poveikio atskleidimo svarba ir nauda finansinése ataskaitose, kylan¢ios problemos dél poveikio
neatskleidimo finansinése ataskaitose.

Po literatiiros analizés autoré atliko tyrimg, kurio metu buvo siekiama istirti COVID-19 pandemijos
jtakos atskleidimo lygj ir tai jtakojancius veiksnius Baltijos Saliy listinguojamy jmoniy finansinése
ataskaitose. Tyrimo imtj sudaro 47 jmonés i$ Estijos, Latvijos ir Lietuvos. Tiriami veiksniai, kurie
galimai lemia rizikos atskleidimo lygj finansinése ataskaitose buvo pasirinkti Sie: jmonés dydis,
Jmonés pelningumas, valdybos ly¢iy jvairove ir jsiskolinimo lygis. Rizikos atskleidimo lygis buvo
vertinamas pagal rasty sakiniy skaiciy, susijusiy su COVID-19 pandemijos rizika (finansiné rizika,
nefinansing rizika ir rizikos valdymas), finansinése ataskaitose. Kintamyjy koreliacinis stiprumas
jvertintas atliekant Spearmano koreliacijas Gretl programoje.

Tyrimo atlikimo metu buvo pastebéta, jog Estijos jmonés turi didziausig finansinés rizikos sakiniy
skaiciy, kuris tenka vienai Salies jmonei, o Lietuvos jmonés pasiZymi didZiausiu nefinansinés rizikos
ir rizikos valdymo sakiniy skai¢iumi, kuris tenka vienai Salies jmonei.

Atliktas tyrimas taip pat atskleidé, jog tik didelés jmonés yra linkusios atskleisti didesn;j kiekj rizikos,
su kuria susiduria imoné, informacijos, 0 imonés, turin¢ios didelj kiekj jsipareigojimy ir dirbancios
nuostolingai, néra linkusios atskleisti didesn; kiekj rizikos informacijos finansinése ataskaitose.
Valdybos ly¢iy jvairové neturi reikSmingos jtakos rizikos atkleidimui finansinése ataskaitose. Visgi
siekiant geriau suprasti suinteresuotyjy Saliy nuomong | atskleidimo lygj, vertéty atlikti papildoma
tyrima, kurio metu biity galima iStirti investuotojy pasitenkinimo lygj dél rizikos atskleidimo kiekio
finansinése ataskaitose finansiniy neramumy metu.
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COMPANIES’ FINANCIAL STATEMENTS

Silvija BUDZEJKAITE
Master thesis
Accounting and financial management programme

Vilniaus University, Faculty of Economics and Business Administration
Supervisor — prof. D. Vaicekauskas
Vilnius, 2023

SUMMARY

66 pages, 12 charts, 23 pictures, 48 references.

The main purpose of this master thesis is to investigate the level of disclosure of the impact of the
COVID-19 pandemic and the influencing factors in the financial statements of the listed companies
in the Baltic States.

The master's thesis consists of three parts: theoretical part, methodological part and analytical part.
Conclusions and recommendations are presented at the end of the work.

The part of the scientific analysis briefly presents the impact of the COVID-19 pandemic on the
financial activities of companies, the importance and benefits of disclosing such an impact in financial
statements, and the problems arising from not disclosing the impact in financial statements.

After the literature analysis, the author conducted a study, during which the aim was to investigate
the level of disclosure of the impact of the COVID-19 pandemic and the influencing factors in the
financial statements of listed companies in the Baltic States. The research sample consists of 47
companies from Estonia, Latvia and Lithuania. The following factors were chosen to be studied,
which possibly determine the level of risk disclosure in financial statements: company size, company
profitability, gender diversity of the board and level of indebtedness. The level of risk disclosure was
assessed by the number of sentences found related to the risk of the COVID-19 pandemic (financial
risk, non-financial risk and risk management) in the financial statements. Correlational strength of
variables was assessed by performing Spearman correlations in the Gretl program.

During the research, it was noticed that Estonian companies have the highest number of financial risk
sentences per company in the country, while Lithuanian companies have the highest number of non-
financial risk and risk management sentences per company in the country.

The conducted research also revealed that only large companies tend to disclose a greater amount of
information about the risks faced by the company, while companies with a large amount of liabilities
and working at a loss do not tend to disclose a greater amount of risk information in financial
statements. Board gender diversity does not have a significant impact on risk disclosure in financial
statements. However, in order to better understand stakeholders' views on the level of disclosure, it
would be worthwhile to conduct an additional study, during which it would be possible to investigate
the level of investor satisfaction with the amount of risk disclosure in financial statements during
financial turmoil.
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PRIEDAI

1 priedas. Pradiné tyrimo imtis pagal Nasdaq OMX Baltic vertybiniy popieriy birza

Vilniaus Rygos Talino
listinguojama listinguojama listinguojama
jmoné Sektorius jmoné Sektorius jmoné Sektorius
Amber Latvijas Maistas, gérimai ir Airobot Statyba ir
Amber Grid Energija balzams tabakas Technologies medZiagos
Nekilnojamasis
Apranga Mazmeniné prekyba | DelfinGroup Finansinés paslaugos Arco Vara turtas
Ditton
Maistas, gérimai ir pievadkézu Bercman Pramoninés prekés
AUGA group | tabakas ripnica Pagrindiniai i$tekliai Technologies ir paslaugos
Pramoninés prekés Vartojimo prekés
City Service ir paslaugos Frigate Finansinés paslaugos Baltika ir paslaugos
East West Pramoninés prekés Pramoninés prekés
Agro ir paslaugos Latvijas Gaze Komunalinés paslaugos | Clevon ir paslaugos
Pagrindiniai
Grigeo iStekliai HansaMatrix Technologijos Coop Pank Bankai
Komunalinés
Ignitis Grupé | paslaugos INDEXO Finansinés paslaugos Ekspress Grupp Ziniasklaida
INVL Finansinés Latvijas Juras EfTEN Real Finansinés
Technology paslaugos medicinas centrs | Sveikatos prieZiiira Estate Fund paslaugos
INVL Baltic Nekilnojamasis MADARA Vartojimo prekés ir Komunalinés
Farmland turtas Cosmetics paslaugos Enefit Green paslaugos
INVL Baltic Nekilnojamasis Rigas kugu Pramoninés prekeés ir Estonian Japan Finansinés
Real Estate turtas bivéitava paslaugos Trading Company | paslaugos
Finansinés Vartojimo prekés
Invalda INVL | paslaugos SAF Tehnika Telekomunikacijos ELMO Rent ir paslaugos
Siguldas ciltslietu
un maksligas
Vartojimo prekés ir | apseklosanas Maistas, gérimai ir Pramoninés prekeés
K2LT paslaugos stacija tabakas Harju Elekter ir paslaugos
Klaipédos Pramoninés prekés Vartojimo prekés
nafta ir paslaugos VEF Nekilnojamasis turtas Hagen Bikes ir paslaugos
Kauno Komunalinés Nekilnojamasis
energija paslaugos VIRSI-A Mazmeniné prekyba Hepsor turtas
Komunalinés
LITGRID paslaugos LHV Group Bankai
Linas Agro Maistas, gérimai ir Maistas, gérimai ir
Group tabakas Linda Nektar tabakas
Finansinés
NEO Finance | paslaugos TextMagic Telekomunikacijos
Kelionés ir
Novaturas laisvalaikis Modera Technologijos
Panevézio
statybos Statyba ir Sveikatos
trestas medziagos J.Molner prieziiira
Pieno Maistas, gérimai ir Statyba ir
Zvaigzdés tabakas Merki Ehitus medziagos
Maistas, gérimai ir Statyba ir
Rokiskio stiris | tabakas Nordecon medziagos
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Nekilnojamasis

Siauliy bankas | Bankai Pro Kapital Grupp | turtas
Vartojimo prekeés ir Punktid
Snaigé paslaugos Technologies Technologijos
Maistas, gérimai ir
Telia Lietuva | Telekomunikacijos PRFoods tabakas
Utenos Vartojimo prekeés ir Vartojimo prekeés
trikotazas paslaugos Robus Grupp ir paslaugos
Vilniaus Vartojimo prekeés ir Vartojimo prekés
baldai paslaugos Saunum Group ir paslaugos
Vilkyskiy Maistas, gérimai ir Silvano Fashion Vartojimo prekeés
pieniné tabakas Group ir paslaugos
Zemaitijos Maistas, gérimai ir Vartojimo prekés
pienas tabakas Nordic Fibreboard | ir paslaugos
Kelionés ir
Tallink Grupp laisvalaikis
Tallinna MazZmeniné
Kaubamaja Grupp | prekyba

Trigon Property
Development

Nekilnojamasis
turtas

Pramoninés prekeés

Tallinna Sadam ir paslaugos
Komunalinés
Tallinna Vesi paslaugos
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2 priedas. Koreguota tyrimo imtis pagal Nasdaq OMX Baltic vertybiniy popieriu birza

Vilniaus
listinguojama

Talino
listinguojama

imoné Sektorius Rygos listinguojama jmoné Sektorius imoné Sektorius
Maistas, gérimai Nekilnojamasis
Amber Grid Energija Amber Latvijas balzams ir tabakas Arco Vara turtas
Vartojimo
Mazmeniné Pagrindiniai prekes ir
Apranga prekyba Ditton pievadk&zu ripnica iStekliai Baltika paslaugos
Maistas, gérimai ir Komunalinés
AUGA group tabakas Latvijas Gaze paslaugos Ekspress Grupp | Ziniasklaida
Pramoninés
Pramoninés prekés prekeés ir
City Service ir paslaugos HansaMatrix Technologijos Harju Elekter paslaugos
Maistas,
Pramoninés prekés Sveikatos gérimai ir
East West Agro ir paslaugos Latvijas Juras medicinas centrs | priezilira Linda Nektar tabakas
Pagrindiniai Vartojimo prekeés Statyba ir
Grigeo iStekliai MADARA Cosmetics ir paslaugos Merki Ehitus medZiagos
Pramoninés
Komunalinés prekés ir Statyba ir
Ignitis Grupé paslaugos Rigas kugu buvétava paslaugos Nordecon medZiagos
INVL Baltic Nekilnojamasis Siguldas ciltslietu un maksligas | Maistas, gérimai Pro Kapital Nekilnojamasis
Farmland turtas apséklosanas stacija ir tabakas Grupp turtas
Vartojimo
INVL Baltic Nekilnojamasis Nekilnojamasis Silvano Fashion | prekés ir
Real Estate turtas VEF turtas Group paslaugos
Vartojimo
Vartojimo prekés Mazmeniné Nordic prekés ir
K2LT ir paslaugos VIRSI-A prekyba Fibreboard paslaugos
Pramoninés prekés Kelionés ir
Klaipédos nafta | ir paslaugos Tallink Grupp laisvalaikis
Tallinna
Komunalinés Kaubamaja MazZmeniné
Kauno energija paslaugos Grupp prekyba
Komunalinés Trigon Property | Nekilnojamasis
LITGRID paslaugos Development turtas
Pramoninés
Kelionés ir prekes ir
Novaturas laisvalaikis Tallinna Sadam paslaugos
Panevézio Statyba ir Komunalinés
statybos trestas medZiagos Tallinna Vesi paslaugos

Pieno Zvaigzdés

Maistas, gérimai ir
tabakas

Rokiskio stris

Maistas, gérimai ir
tabakas

Snaigé

Vartojimo prekés
ir paslaugos

Telia Lietuva

Telekomunikacijos

Utenos trikotazas

Vartojimo prekeés
ir paslaugos

Vilkyskiy Maistas, gérimai ir
pieniné tabakas
Zemaitijos Maistas, gérimai ir
pienas tabakas
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