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IVADAS

Darbo temos aktualumas. 2019 m. pabaigoje Kinijoje atsirades COVID — 19 virusas, per tris
meénesius iSplites po visg pasaulj, sukélé ne tik pandemijg ir pasauling sveikatos krize, bet ir globalig
ekonomine krize (Kanapickiené ir kt., 2020.). Pasaulio Saliy vyriausybés buvo priverstos imtis
priemoniy stabdant viruso plitimg. Didelé dalis pasaulio Saliy buvo priverstos riboti zmoniy socialinj
ir fizinj kontakta. Buvo imtasi tokiy pandemijos priemoniy kaip serganciyjy bei kontakta su jais
turéjusiy zmoniy izoliacija, komendanto valandos, jvesti karantinai, kuriy metu ribojama jmoniy ir
organizacijy veikla, verslai buvo priversti persiorientuoti j nuotolinj darbg, o jei veiklos pobiidis negali
biti pritaikytas darbui nuotoliui, tokios imonés privaléjo uzsidaryti, stabdyti veikla. D¢l §iy ir panaSiy
ribojimy, atsirade gamybos bei tiekimo grandiniy sutrikimai smarkiai mazino paklausg, sukeldami
netikétg ekonominj Sokg (Alstadsaeter ir kt., 2020). Pirmajai $io viruso bangai aprimus, po jos seké
dar kelios pandemijos bangos ir nors tikimasi jog 2023 m. pandemija baigsis, 2023 m. | — ketvirtj vis
dar néra paskelbta oficiali pandemijos pabaiga. Virusas prisitaiko prie kintan¢ios aplinkos — Vis
atsiranda naujy viruso mutacijy, kurios sugeba paveikti nuo pries tai buvusios atmainos imunitetg
turinéius asmenis (Caplinskas, 2022). Dél vis atsirandaniy naujy viruso sukeliamy bangy, kaip teigia,
NorvaiSien¢ ir kt. (2021), biitina analizuoti pra¢jusiy bangy tendencijas, neigiamg ekonominio Soko
poveikj, tam kad buity kiek jmanoma labiau pasiruosta kitiems pandemijos protriikiams. Kalbant apie
imoniy mokumo tema, §i tema yra svarbi ne tik jmonei, investuotojams ar kreditoriams, taciau ir
bendrai $alies ekonomikai (Steinberga ir Millere, 2017). Finansinis mokumas yra svarbus jmonés
kriterijus, parodantis jmonés mokumo bikle, pajégumus testi veiklg ir iSlaikyti sveikg versla
(Angamuthu ir Sivanndam, 2012).

Analizuojamos temos iStyrimo lygis. Remiantis analizuota moksline literatiira, pastebéta jog
mokumo analizé yra placiai tiriama ir daznai analizuojama tema. Taciau finansiné analizé, kartu su
mokumo analize, yra neatsiejama nuo sekmingo verslo vystymo. Pandemijos sukelta krizé prasidéjusi
2019 m. pabaigoje tesiasi iki $iol. Sios pandemijos sukelto poveikio tyrimai ir analizés gali padéti
verslams iSgyventi, iSmokti pamokas i§ jau pra¢jusiy pandemijos bangy. Ivairiis uzsienio ir lietuviy
autoriai (Almeida, 2021; Alstadsaeter ir kt., 2020; Baldwin ir kt., 2020; Cakmakli ir kt., 2020; Sakyteé-
Stanické ir Kvederyté, 2021; Viningiené ir Anuzis, 2022) savo tyrimais sieké i$siaiskinti Sios krizés

Vv —

poveikj skirtingoms ekonomikos ir verslo sritims, jvertinti su kokiais i$Stkiais susidiiré pasaulio



ekonomika. Tokiy tyrimy vis daugéja, tiriamos atskiros Salys, bei atskiri Saliy sektoriai. Visgi, tyrimy
susijusiy su Lietuvos sektoriy analize Sios krizés metu néra gausu.

Darbo naujumas Nors mokumo analizé bei su mokumu susijusiy tyrimy mokslinéje
literatiiroje yra gausu, kol kas dar mazai démesio yra skiriama COVID — 19 pandemijos sukeltos
krizés jtakai jmoniy mokumui. Remiantis analizuotais moksliniais tyrimais, pastebima, jog truksta
tyrimy analizuojanc¢iy Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumo
bukle pandemijos akivaizdoje.

Darbo problema. Kaip COVID-19 pandemija paveiké Lictuvos apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy sektoriaus jmoniy mokuma?

Darbo tikslas — remiantis jmoniy mokumo analize jvertinti COVID — 19 pandemijos sukelta
poveikj apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumui Lietuvoje.

Darbo uzdaviniai:

1. ISanalizavus moksling literattirg ir atliktus tyrimus susisteminti COVID — 19
pandemijos sukeltos krizés padarinius skirtingy $aliy ekonomikoms bei jmoniy mokumui;

2. ISskirti ir apibiidinti veiksnius, darancius jtakg jmoniy mokumui.

3. Parengti apgyvendinimo ir maitinimo sektoriaus jmoniy mokumo pokyc¢iy
COVID - 19 pandemijos metu tyrimo metodologija.

4. Remiantis statistiniais duomenimis jvertinti ir palyginti Lietuvos
apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumo biukle prie§ pandemijg ir
pandemijos laikotarpiu bei palyginti su kity sektoriy rezultatais.

5. Remiantis koreliacine ir tiesinés regresijos analizémis nustatyti iSorinius

veiksnius, turin€ius reikSmingg jtakg jsiskolinimo koeficientui.

Darbo metodai. Darbo tikslui bei uzdaviniams jgyvendinti atlickama mokslinés literattiros
apzvalga ir palyginimas, statistiniy duomeny analizavimas ir interpretavimas. Analizuojama
pasirinkty jmoniy finansiniy rodikliy dinamika bei atlickama jmoniy mokumo analizé. Darbe
naudojama statistiné analizé, duomeny palyginamoji analizé. Koreliacijos ir tiesinés regresijos
analiziy pagalba atliekama sektoriaus mokumo iSorés veiksniy analizé.

Darbo struktiira. Magistro baigiamajj darbg sudaro dvi dalys: mokslinés literaturos, bei
metodologijos ir analizés dalis. Pirmojoje dalyje pateikiama mokslinés literatiiros analizé, aptariama
COVID — 19 pandemija bei jos poveikis pasaulio ekonomikai, apzvelgiamas apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy sektorius Lietuvoje. Taip pat pateikiama mokumo samprata, teoriniai aspektai bei

mokumo rodikliy skai¢iavimo biidai ir jy reikSmé. Teoringje dalyje pateikiami ir kity autoriy atlikti
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tyrimai bei nagrinétos temos susijusios su pandemijos sukelta krize ir su mokumo analize. Analitinéje
dalyje pateikiama tyrimo atlikimo eiga, etapai bei naudojami metodai. Antroje dalyje taip pat
atliekama Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus mokumo rodikliy analizé. Taip

pat i$skiriami veiksniai turintys reik§mingg jtaka jsiskolinimo koeficientui.



1. COVID-19 PANDEMIJOS POVEIKIO JIMONIU MOKUMUI TEORINE

ANALIZE

1.1. Pandemijos sukeltos krizés poveikis pasaulio ekonomikai bei jmoniy mokumui

Pasaulio ekonomika neretai susiduria su jvairiomis problemomis tokiomis kaip finansinés
krizés, kariniai neramumai, protestai, globalinio atilimo aktualijos, Brexit ir kt. Sios ar panasios
problemos dazniausiai lie¢ia dvi ar kelias pasaulio $alis bei nedaro Zymaus ir staigaus poveikio visai
pasaulio ekonomikai. 2020 m. pradzioje paskelbta COVID — 19 pandemija neretai apibiidinama kaip
vienas 1§ didziausiy Soky pasaulio ekonomikoje. Kinijos mieste 2019 m. lapkritj uzfiksavus
pirmuosius $ios ligos atvejus, virusas émé nenuspéjamu greiciu sklisti visame pasaulyje sukeldamas
ne tik sveikatos krize, bet tuo paciu ir ekonoming bei finansing krize. Cakmakli, kaip cituoja
Norvai$ien¢ ir kt. (2021), teige, jog iprastos ekonominés krizés metu paveikta biina tik viena ar kita
socialinés — ekonominés sistemos dalis ir tik ilguoju laikotarpiu krizé paveikia likusia sistemos dalj,
tuo tarpu COVID — 19 pandemija paveikeé visa sistemg i§ karto. Zmonija ir anks¢iau yra susidirusi su
problemomis, kurios palie¢ia zmoniy sveikatg. Baldwin ir Mauro, (2020) kalbant apie COVID — 19
pandemija prisimena ir kitus virusus, tokius kaip Azijos gripas, IspaniSkasis gripas bei SARS virusas.
Sie mokslininkai mano, jog COVID — 19 viruso mirtingumo rodiklis yra Zemesnis nei ankséiau
buvusio SARS viruso, taciau liga lengviau ir placiau plinta.

Siandieninio pasaulio privalumai, tokie kaip auksta ekonominé integracija, masiné tarptautiné
prekyba, placiai iSplitusios kelionés bei patogus ir greitas transportas ne tik tarp Saliy, bet ir tarp
zemyny léme tai, jog COVID — 19 pandemijos ekonominis poveikis yra daug didesnis nei minéty ligy
protriikiy praeityje (Davies, 2020). Mokslininkai (Bloom ir kt., 2018; Goodell, 2020; Mogaji, 2020)

teigia, jog COVID-19 paveiké didziosios dalies pasaulio $aliy ekonomikg tokiais veiksniais kaip:

- iSauge sveikatos apsaugos sistemos kastai ir pa¢ios sistemos perkaitimas;

- Uzimtumo sumazéjimas, augantis zmoniy, iSleidziamy ] prastovas bei
atleidziamy darbuotojy skaicius;

- visiskas arba dalinis veikly sustabdymas. Apribotos arba sustabdytos veiklos

su artimu fiziniu socialiniu kontaktu bei dalinai uzdaromos fizinés prekybos vietos;
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- Sumazgjusios uzsienio investicijos;

- sumazejes gyventojy vartojimas ir padidéjes taupymas, ne tik dél prekybos ir
pramogy uzdarymo, bet ir dél bendro neapibréztumo;

- did¢jancios valstybés iSlaidos tiek sveikatos apsaugos srityje, tiek ir siekiant
jgyvendinti vyriausybés pagalbos paketus verslui ir gyventojams, nukentéjusiems nuo
pandemijos;

- Jmoniy finansinés biiklés suprastéjimas, pelningumo mazéjimas, apyvartumo

ir mokumo problemos.

Kaip teigia Szlezak, cituojamas Brodeur ir kt. (2021) $i koronaviruso pandemija Saliy
ekonomikas veikia trimis kanalais. Pirmasis, tiesioginis, kanalas yra sumazgj¢s prekiy ir paslaugy
vartojimas. Karantinas, komendanto valandos, socialinio kontakto ribojimas ir kitos panasios
pandemijos valdymo priemonés pakeité jprasta vartotojy elgesi, sumazino jy vartojimg bei
pasitikéjimg ateitimi. Vartotojai karantino metu licka namuose, sumazina ne pirmo biitinumo prekiy
vartojima bei iSlieka atsargtis dél papildomy iSlaidy ir pesimistiSkai vertina ateities neapibréztuma bei
savo ekonomines perspektyvas. Mokslininkas antruoju kanalu jvardina netiesioginj poveikj per
finansy rinky $okus. Sie $okai pasireiské namy @ikio turto mazéjimu, santaupy didéjimu bei jau aptartu
maz¢janciu vartojimu. Tre€iaj] kanalg sudaro tiekimo grandiniy sutrikimai. Stabdomos ar ribojamos
veiklos trukdo gamybinei veiklai, neigiamai veikia uZimtuma bei darbo paklausa.

COVID - 19 pandemijos padariniai yra skaudis $aliy ekonomikoms ne tik dél to, jog veikia
jvairiais kanalais, bet ir dél to jog kaip teigia Gourinchas ir kt. (2020) ,,Moderni siuolaikiné ekonomika
yra platus tarpusavyje susijusiy Saliy tinklas: darbuotojai, jmonés, tiekéjai, vartotojai, bankai ir
finansiniai tarpininkai. Kiekvienas yra kazkieno kito darbuotojas, klientas, skolintojas ir t.t.*.
Glaudus ekonomikos dalyviy rySis tampa lengvai pazeidZiamas, kuomet krizé smarkiai paliecia vieng
ar kelis sistemos elementus.

Norint palyginti §ig pandemijos sukelta kriz¢ su 2008 mety finansy krize, pasirinkta perzvelgti
Lietuvos ir Europos Sajungos (toliau — ES) bendrojo vidaus produkto (BVP), vidutinés metinés

infliacijos bei nedarbo lygio rodiklio dinamikg 2007 — 2021 metais.

1 paveiksle pateiktas Europos Sajungos bei Lietuvos metinio BVP to meto kainomis pokytis
2007-2021 metais. Pastebima, jog finansy krizé Lietuvg paveiké labiau nei Europos Sajunga — 2009
m. Lietuvos BVP sumaz¢jo 14,8%, tuo tarp ES BVP tais paciais metais sumazéjo 4,3%. Tuo tarpu
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COVID-19 pandemijos sukelta krize labiau paveiké ES. 2020 m. Lietuvos BVP sumazéjo 0,13%, o
Europos Sajungos BVP — 5,96%. Vertinant nedarbo lygio dinamika pasirinktu laikotarpiu, pastebima
jog Lietuvos nedarbo lygio rodiklj labiau paveiké finansy krizé — rodiklis kilo nuo 5,83% 2008 metais
iki 13,79% 2009 m. ir 17,81% 2010 m. Tuo tarpu ES nedarbo lygio rodiklis atitinkamais metais pakilo
nuo 7,20% iki 9,31% (2009 m.) bei 9,8% (2010 m.).

1 paveikslas

Bendrojo vidaus produkto pokytis Europos Sgjungoje ir Lietuvoje 2007-2021 m. (%)

15

10

Procentai

-10
-15

-20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Metai

—4&— Europos Sgjunga —ll— Lietuva

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis , Eurostat“ duomeny baze (2023), ,,The World Bank“ duomeny
baze (2023).

Vertinant COVID — 19 pandemijos jtakg nedarbo lygio rodikliams, matomas Siek tiek
mazesnis poveikis. ES nedarbo lygis kito neZenkliai ir nereikSmingai, tuo tarpu Lietuvoje 2020 m. Sis
rodiklis padidéjo nuo 6,26% iki 8,49%. IS Sio rodiklio dinamikos pasirinktu laikotarpiu, galima teigti
jog Lietuvos darbo rinka yra jautresné ir stipriau reaguoja i ekonominius Sokus (NorvaiSiené ir kt.,

2021). (zr. 2 pav.)
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2 paveikslas

Nedarbo lygis Europos Sgjungoje ir Lietuvoje 2007-2021 m. (%)
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Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis ,,The World Bank* duomeny baze (2023).

Pagal 3 paveiksle pateikta grafika matoma, jog metinés infliacijos lygis tiek Lietuvoje, tiek
Europos Sgjungoje analizuojamuoju laikotarpiu buvo nepastovus. Kalbant apie finansy krizés ir
COVID-19 pandemijos poveikj Europos Sajungos infliacijai, pastebima, jog didesnis pokytis vyrauja
COVID-19 pandemijos akivaizdoje. Nuo prie§ krizinio laikotarpio 2007m. iki 2009 m. ES metinés
infliacijos lygis sumazéjo nuo 1,7 proc. punktais. Infliacijos lygis COVID-19 pandemijos pradzios
metais sumazejo iki 0,3%, o pandemijos metais 2020-2022 m. vis augo ir 2022 m. sieke 10,4 % lygi.
Kalbant apie nagrin¢jamy kriziy poveikj metinés infliacijos lygiui, pastebima jog krizés tur¢jo
rySkesnj poveikj Lietuvos infliacijai. Prie§ 2008 m. finansy krize, 2007 ir 2008 m. Lietuvos infliacija
laikési apie 8,1-8,5%, 0 2009 m. zenkliai smuko zemyn ir sieké 1,5%. Nuo Sio tasko iki COVID — 19
pandemijos pradzios, Lietuvos infliacijos lygis kasmet svyruodavo tarp 3,9 ir -0,3 % lygio.
Pandemijos pradZioje sumazejes infliacijos lygis iki 0,3%, pandemijos metais Zenkliai padidéjo iki

10,6 % 2021m. bei 21,7% 2022 m.

11



3 paveikslas

Metinés infliacijos lygio Lietuvoje dinamika 2007 — 2022 m.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis ,,Eurostat® duomeny baze (2023), Lietuvos statistikos duomeny

baze (2023).

Kaip teigiama Lietuvos banko praneSime (2021) pandemijos metu buvo pristabdytos
paslaugy, maisto bei kuro kainos. Skirtingy sektoriy paslaugy kainos keitési nevienodai, taciau
bendram paslaugy kainy augimui neleido jsiplésti labiau paveikty sektoriy kainos. Nors sveikatos
paslaugos augo, taciau turizmo, apgyvendinimo ir kity paveikty sektoriy paslaugy kainos mazéjo.
Degaly kainos nedidéjo, kadangi reikSmingas naftos vartotojas — aviacijos sektorius, didZigja 2020
m. dalj buvo sumazines skrydziy skaiciy.

Infliacijos lygio augimg 2021 m. galima paaiskinti tuo, jog pandemijos metu sutrikusios
tieckimo grandinés, nespéjo paskui atsigaunancig paklausa (Lietuvos bankas, 2021). Prasidéjus
apribojimy atlaisvinimui, zaliavy paklausa didino atsigavusi pasaulio pramoné sukeldama zaliavy
trikuma, kuris 1émé ir kainy augimg (Lietuvos bankas, 2021). Taciau, 2022 m. infliacijos lygio
padidéjima sieti tik su COVID — 19 pandemijos pasekmémis biity netikslu, kadangi didele jtaka ty

mety infliacijai padare 2022 m. pradZioje prasidéjes Rusijos ir Ukrainos karas.
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Apibendrinant infliacijos lygio dinamikg analizuojamu laikotarpiu, galima teigti jog COVID
— 19 pandemija ir jos pasekmés tur¢jo didesnj poveikj tiek Lietuvos, tieck Europos Sajungos kainy
augimui nei 2008 m. finansy kriz¢.

Priimtos grieztos epidemijos valdymo priemonés, baimé ir bendras neapibréztumas sukélé tiek
makroekonominiy, tiek ir mikroekonominiy pasekmiy. Nors $alys émési jvairiy priemoniy, laikési
skirtingy strategijy stabdant virusa, visgi dazniausiai buvo imtasi tokiy priemoniy kaip viesy
susiblirimy draudimai, kelioniy apribojimai, socialinio kontakto ribojimai, komendanto valandos ir
panasios priemonés. Tokio pobtidzio pandemijos valdymo priemonés 1émé jog Saliy ekonomikos
stojo, sutriko tiekimo grandinés, uzsidaré paslaugy, teikiamy tiesioginio kontakto budu, sektorius ir
pan. Karai, finansinés ar globalios krizés bei kiti panasis jvykiai supurtantys visg pasaulj paliecia tiek
ir valstybe, kuri tampa priversta imtis priemoniy kontroliuojant situacija, tiek ir jimones, kurioms tenka
prisitaikyti prie naujos realybés. Nemazai jmoniy pasaulyje nukentéjo nuo valstybiy priimamy
pandemijos valdymo priemoniy. Imonéms teko uzdaryti turimas fizines parduotuves, persiorientuoti
1 veikla bekontak¢iu budu, o jei veikla kitokiu bidu nejmanoma, j3 teko stabdyti. Dél Sios priezasties
nukentéjo apgyvendinimo, maitinimo, turizmo, transporto sektoriai, grozio paslaugy sektorius bei
kiti. Didziausius apyvartos ir pelno nuostolius patyré laisvalaikio, turizmo ir kontaktiniy paslaugy
jmonés. Kartu su apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriumi, labiausiai nukentéjo transportas,
automobiliy gamyba, taip pat ir prekés, kuriy pirkimas kriziy metu daznai atidedamas, pagrindiniy
metaly ir tekstilés pramonés Sakos. Kiti sektoriai, tokie kaip informacijos ir rySiy paslaugos,
butiniausiy prekiy (maistas, vaistai), taip pat kompiuteriy ir elektronikos gamyba, suvaldé situacija
geriau. Nukentéjusiy sektoriy imoniy likvidumo rezervai mazéjo, kadangi ir pandemijos metu islieka
finansiniai jsipareigojimai tiekéjams, darbuotojams, kreditoriams ar investuotojams. [moniy
pardavimai maz¢jo, net jei veikla ir nebuvo sustabdyta, o ilgg laikg negaunant pajamy blogéja jmoniy
gyvybingumas (Demmou ir kt., 2021). Pajamy mazéjimas lemia tai jog, jmonés susiduria su
likvidumo bei mokumo problemomis. Almeida, (2021) taip pat teigia, jog $is pandemijos sukeltas
Sokas sukele didel] sukrétimg JAV ir kity pasaulio Saliy jmoniy pelnams bei padidino jmoniy
likvidumo rizika. Ebeke ir kt., (2021) teigia, jog §i krizé padidino atotriikj tarp mazy ir vidutiniy
imoniy (toliau — MVI]) bei didziyjy jmoniy, kadangi MVI kriz¢ pasitiko mazesniais rezervais bei
krizés metu turéjo ribotas galimybes gauti kredita. Ekonominis Sokas, pajamy praradimas ir i$laidy
1Saugimas, panasu, jog tur¢jo auginti registruoty bankroty skaiciy Salyse, tac¢iau Europoje 2020 mety
Il — ketvirt] pastebimas Zenklus bankroty pareiSkimy skai¢iaus sumazéjimas, kurj galéjo nulemti

skirtingy Saliy vyriausybés pagalbos paketai nukentéjusiems verslams (Zr. 4 pav.).
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4 paveikslas

Europos Sgjungoje pateikty bankroto deklaracijy skaicius, lyginant su 2015 m. (2015-2022m.

ketvirtiniai duomenys)
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Saltinis: ,,Eurostat duomeny bazé (2023).
Visgi, jau 2020 m. 111- iojo bei IV- 0jo ketvir¢iy duomenys vél rodo, jog bankroty pareiskimy

skaiCius iSaugo ir virSijo skaicius, kurie buvo prie§ prasidedant pandemijai. 2021 m. I-aji ketvirtj,
daugiausia bankroty pareiSkimy registruota transporto ir sandéliavimo bei apgyvendinimo ir
maitinimo sektoriuose. Palyginus skirtingy Europos Sajungos $aliy bankroto deklaracijy pokytj 2019
m. (pries prasidedant pandemijai) ir 2021 m. pastebima, jog labiausiai bankroto deklaracijy padauggéjo
Islandijoje (41%), Prancizijoje (21%) ir Lietuvoje (17%). Slovénijoje (2,6%) ir Norvegijoje (3,3%),
palyginus su kitomis Salimis, bankroty deklaracijy skai€iaus padid¢jimas minétu laikotarpiu buvo

maziausias.

Kalbant apie bankroty skaiciy Lietuvoje, 5 paveiksle pateikiamas pradéty bankroty skaic¢iaus

grafikas. Nuo 2011 m. kasmet kylantis pradéty bankroty skai¢ius vis augo iki 2017 m. Nuo 2017 m.

14



Sis skaicius kasmet mazéjo 20-30%. 2020 m. bankroty skaicius sumazejo iki 790 byly. Tokiam
sumazejimui jtakos turéjo Lietuvos Respublikos Seimo priimtas jstatymas, kuriuo buvo nustatyta, jog
karantino metu (ir 3 ménesius po jo) néra taikoma juridinio asmens vadovo pareiga kreiptis | teisma
dél bankroto bylos iSkélimo arba inicijavimo ne teismo tvarka, taip pat kreditoriui, inicijavusiam
juridinio asmens nemokumo procesg, susitarimo dél pagalbos finansiniams sunkumams jveikti
sudarymo termino skai¢iavimas yra stabdomas karantino laikotarpiu. Nagriné¢jant pradétus bankrotus
2021 metais, pastebima jog daugiausia bankroto procesy inicijuojama didmeninés ir mazmeninés
prekybos, transporto ir sandéliavimo, apdirbamosios gamybos bei apgyvendinimo ir maitinimo

paslaugy sektoriuose (AVNT, 2022).

5 paveikslas
Pradéty bankroty skaicius Lietuvoje 2007-2021 m.
Pradéty bankroty skaicius Lietuvoje 2007-2021
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas (2022).

Bankrotas — jmonés nemokumo biisena, kai jmoné negali grazinti kreditoriui skolos ir kai
skolos verte tampa didesné¢ uz turto verte (Milasinovi¢ ir kt., 2019). Panasi bankroto sgvoka
pateikiama ir Lietuvos Respublikos jmoniy bankroto jstatyme (2001), kuriame bankrotas
apibudinamas kaip ,,nemokios jmonés biisenai, kai jmonei teisme yra iskelta bankroto byla arba
kreditoriai jmonéje vykdo bankroto procediiras ne teismo tvarka.. Pagrindine jmoniy bankroto

priezastimi, Jurkaitiené ir kt., (2017) jvardija nemokuma, kuris siejamas su finansiniais sunkumais,
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mokumo praradimu. Nustatyti, jvertinti ar jmon¢ susiduria su finansiniais sunkumais, bei jiems esant
suvaldyti situacija padeda finansin¢ analizé.

Anot Jaksto ir Kazakevic¢iaus (2018), finansiné analizé yra viena populiariausiy finansy
valdymo funkcijy valdant jmones praktiskai, kadangi uztikrina jog priimant valdymo sprendimus
informacija sietysi su jmonés finansine apskaita. Mackevicius ir Valkauskas (2017) finansing analize
apibiidina kaip visapusj, objektyvy ir nuosekly imonés veikly tyrima, kuris padeda jmonés vadovams
priimti teisingus valdymo sprendimus numatytiems tikslams pasiekti. Viena i§ finansinés analizés
daliy yra mokumo analizé. Mokumo rodikliy grupés tikslas yra jvertinti jmonés pajégumus apmokeéti
savo ilgalaikius bei trumpalaikius jsipareigojimus (Silviana ir Adi, 2020). Tuo tarpu, Singh, (2017)
teigia jog mokumo koeficientai yra naudojami vertinant jmonés gebéjima padengti ilgalaikes skolas.
(Vitonyté ir Maciulyté-Sniukiené, 2019) paZzymi, jog mokumas kartais yra pavadinamas likvidumu,
nors i8 tiesy Sios savokos savo esme skiriasi. Mokslininkés teigia, jog mokumas atskleidZia jmonés
geb¢jima laiku jvykdyti savo jsipareigojimus (tiek trumpalaikius, tiek ilgalaikius), tuo tarpu
likviduma jvardija kaip vertybiniy popieriy bei materialiojo turto pavertimo grynaisiais pinigais
galimybé. Mokuma, kaip finansiniy jsipareigojimy jvykdyma laiku, jvardija ir Mirza ir kt., (2020)
Imonés mokumo biklei vertinti ir analizuoti yra naudojami santykiniai mokumo rodikliai. Anot,
Robinson ir kt., (2015), mokumo rodikliai skirstomi j du tipus: vieni yra orientuoti j jmonés balanso
ataskaitos duomenis, jy pagalba skola lyginama su nuosavu kapitalu ar turtu; Kiti rodikliai —
padengimo rodikliai, yra susij¢ su imonés pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenis ir matuoja jmonés
gebéjima padengti turimus jsipareigojimus. Imoniy mokumo rodikliy mokslinéje literatiiroje (Jakstas
ir Kazakevicius, 2018; Mackevicius ir Valkauskas, 2017; NorvaiSiené ir kt., 2021; Robinson ir kt.,
2015) pateikiama daug ir skirtingy, vieni mokumg apibiidina bendrai, kity pagalba analizuojami
trumpalaikiai ar ilgalaikiai jmoniy mokumo pajégumai. Anot Robinson ir kt. (2015), mokumo
rodikliai, padedantys suprasti kaip imonés valdo savo skolas, yra svarbiis vertinant jmonés rizikos ir
grazos ypatybes. Imonés pajégumai grazinti ir valdyti savo jsipareigojimus yra svarbis tiek paciam
verslui, tiek ir investuotojams (Angamuthu ir kt. 2012). E. Jakstas ir kt. (2018) mokumo rodikliy
pogrupj jvardija kaip daugiausia rodikliy turintj pogrupj. Analizuojant moksline literatiirg (Jakstas ir
Kazakevicius, 2018; Mackevicius ir Valkauskas, 2017; NorvaiSiené ir kt., 2021; Robinson ir kt., 2015,
Nasdaq 2010) taip pat rasta daug jvairiy mokumo rodikliy varianty, dazniausiai pasikartojantys

rodikliai pateikti 1 lenteléje.
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1 lentelé

Mokumo rodikliai ir jy formulés

Pavadinimas Formulé

nuosavas kapitalas

Bendrojo mokumo rodiklis — —
isiskolinimas

. isiskolinimas
Skolos — turto santykis soTmmas
turtas

» Tgalaikis isiskolini
Tlgalaikio jsiskolinimo koeficientas rgaratias ISiskonmmas

turtas

trumpalaikis jsiskolinimas

Trumpalaikio jsiskolinimo koeficientas
turtas

jsiskolinimas

Skolos — nuosavo kapitalo santykis ,
nuosavas kapitalas

ilgalaikis jsiskolinimas

Ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykis .
nuosavas kapitalas

trumpalaikis turtas

Manevringumo koeficientas .
nuosavas kapitalas

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Jakstas ir Kazakevi¢ius, 2018; Mackevi¢ius ir Valkauskas,
2017; NorvaiSiené ir kt., 2021; Robinson ir kt., 2015, Nasdaq 2010.

Bendrasis mokumo koeficientas padeda vertinti nuosavo kapitalo prasiskolinimo lygj, imonés
finansavimo struktiira, kuri yra saugesné kai $is rodiklis yra didesnis (Jakstas ir Kazakevicius, 2018).
Kokia dalis turto jsigyta i8 skolinty pinigy, nurodo jsiskolinimo (trumpalaikis/ilgalaikis) koeficientas,
taip pat parodantis ir finansavimosi rizikingumo laipsnj. Kuo §is rodiklis didesnis, tuo didesné ir rizika
(Aziz ir Rahman, 2017; Jakstas ir Kazakevi¢ius 2018). Skolos ir nuosavo kapitalo santykis, parodo,
kiek veikla yra priklausoma nuo iSoriniy finansavimo S$altiniy (Jakstas ir Kazakevicius, 2018).
llgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykis taip pat rodo jmonés priklausyma nuo iSoriniy
Saltiniy ir parodo jmonés ilgalaikio jsiskolinimo laipsnj (Nasdaq, 2010). Manevringumo koeficientas
rodo kokia dalimi jmonés trumpalaikis turtas yra finansuojamas i§ nuosavy lésy, o kiek jmoné

priklausoma nuo kreditoriy ir finansavimo Saltiniy (Jakstas ir Kazakevi¢ius, 2018; Nasdag, 2010).
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Analizuojant mokumg yra svarbu ne tik apskaiCiuoti ir jvertinti santykinius rodiklius, taciau
svarbu ir jvertinti kokie veiksniai lemia vienokius ar kitokius poky¢ius. Mokumo veiksniai mokslinéje
literattiroje skirstomi j iSorinius ir j vidinius veiksnius.

Vidiniai veiksniai, kurie gali kelti jmoniy nemokumo problemas, anot Labanauskaités ir
Bruzaités (2015), tai yra netinkamas finansy valdymas, neapgalvoti nauji projektai. Autorés iSskiria
strateginés ir organizacinés padéties pablogéjima lemiancius veiksnius, t.y. netinkamai pasirinkta
veiklos strategija, 1éta reakcija j rinkos bei aplinkos pokycius, netinkama rinkodara, neatsizvelgiama
] pokycius, kurie vyksta tiek jmonés viduje, tiek rinkoje. Organizaciné sritiS yra Siejama su
zmogiskyjy iStekliy trikkumais, tai gali biiti patirties ar vadovavimo bei jmonés valdymo
kompetencijos trikumas. Pridotkiené ir Dapkus (2010) kaip vidinius mokumo veiksnius iSskiria
imonés dydj ir amziy. Jurkaitiené ir kt. (2017) taip pat i$skiria ir kitus vidinius veiksnius tokius kaip
netinkamas informacijos rinkimas, planavimas, finansinés analizés nebuvimas, pavéluotos
nemokumo prevencijos priemonés. Taip pat autorés prideda, jog egzistuoja ir kitos priezastys
nulemiancios jmoniy nemokumg — mokéjimo termino atidéjimas, pirkéjy nemokumas, didelés
einamosios islaidos ir pan.

ISoriniai nemokumo veiksnius Jurkaitiené ir kt. (2017) i$skiria j ekonominius, rinkos bei kitus
veiksnius. Ekonominiai veiksniai tai Salies finansy ir makroekonominiai rodikliai, tokie kaip BVP,
infliacija, nedarbo lygis, palukany normos, mokesciy nasta ir pan. Prie rinkos veiksniy priskiriami
rinkos poky¢iai, konkurencija, klienty netekimas, paklausos svyravimai, valiutos kurso svyravimai.
Prie paskutinés veiksniy grupés priskiriami politiniai ir teisiniai pokyc¢iai, nestabilumas, jstatyminiy
sektoriuje veikian€iy jmoniy skaiciumi, bankroto skaiiumi. Taip pat prie ekonominiy veiksniy
priskiria ir Seselinés ekonomikos masta.

Kalbant apie Lietuvos jmoniy mokumo biikle analizuota trijy, Lietuvos Statistikos

departamente pateikiamy, mokumo rodikliy dinamika 2016-2022 m.
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6 paveikslas

Lietuvos jmoniy mokumo rodikliai 2016 -2021 m.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos statistikos departamentu, 2023.

Bendrojo mokumo rodiklis laikomas geru, kai jo reik§mé virsija 1,5; vidutiniu — kuomet virsija
1, maZesné nei 1 reikSmé rodo blogg mokumo biiklg. Lietuvos jmoniy bendrojo mokumo rodiklis
(visy veiklos sektoriy) analizuojamu laikotarpiu sieké Sias dvi ribas. Nuo 2007 m. kasmet rodiklio
reik§mé svyruodavo tarp 0,93 ir 0,98, iki kol 2011 m. pasieké viduting ribg ir vir$ijo 1. 2018 bei 2019
m. sumazejes rodiklis 2020 m. vél grizo j vidutinés biiklés ribas. Kalbant apie manevringumo
koeficienta, Sio rodiklio reik§mé laikoma gera kuomet vir$ija 0,6. Analizuojamu laikotarpiu, Lietuvos
Jmoniy manevringumo koeficientas kiekvienais metais virsijo $ig reikSme. Isiskolinimo rodiklis, rodo
normalig bukle kai jo reikSmé patenka j intervalg tarp 0,4 ir 0,6. Kuo §i reikSmé didesné, tuo didesné
dalis jmonés veiklos yra finansuojama ne akcininky léSomis, o papildomais finansavimo Saltiniais.
Lietuvoje §i reikSmé taip pat visu analizuojamu laikotarpiu (2007-2021m.) pateko j normalios buiklés
rézius, svyruodama nuo 0,48 iki 0,52 (Jakstas ir Kazakevicius, 2018; Nasdaq, 2010). Remiantis Siy
trijy mokumo rodikliy duomenimis, kurios pateikia Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos
jmoniy mokumas COVID - 19 pandemijos pradzioje nesusidiré su dideliais mokumo iSsikiais,

mokumo rodikliy ribos iSlieka vidutinés, normalios buklés. Tac¢iau suprantama, jog COVID — 19
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vertinima atlikti skirtinguose sektoriuose.

ISanalizavus moksling literatiirg bei iSanalizavus jvairiy rodikliy kitimo tendencijas, pastebéta
jog COVID - 19 pandemijos krizé sukélé panikg ir pavojy ne tik sveikatos srityje, ta¢iau ir pasaulio
Saliy ekonomikose. Si krizé paveiké ir $aliy BVP, ir $aliy nedarbo rodiklius, sumaZéjes vartojimas
Salyse, mazino jmoniy pajamas. Prie jmoniy pajamy mazéjimo prisid¢jo ir vyriausybés priimtos
pandemijos valdymo priemonés, kuomet buvo ribojamas socialinis kontaktas, jvedami karantinai bei
komendanto valandos, stabdomi verslai. Sumazéjusios pajamos lemia jmoniy mokumo problemas,
dél ko gali daugéti bankroto procesy. Kalbant apie bankroto procesus krizés paveiktais metais, 2020-
2021 m. pradéty procesy skai¢ius mazéjantis, dél vyriausybés priimty jstatymy pataisymy. Kalbant
apie jmoniy mokumo bukle pandemijos metu, reikia analizuoti atskiry sektoriy duomenis, kadangi

skirtingi sektoriai dél savo skirtingos veiklos specifikos buvo paveikti skirtingai.

1.2. Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus apzvalga

Anot, Lietuvos Statistikos departamento (2021), pandemijos sukeltas ekonominis Sokas
Lietuvos jmonéms turéjo skirtingg jtaka — zemés tkio, miSkininkystés ir zuvininkystés, bei
informacijos ir rySiy veiklos jmonés fiksavo rysky pridétinés vertés augima, tuo tarpu paslaugy
sektorius patyré didziausig kritimg. Departamento isleistame informaciniame leidinyje (Lietuvos
Statistikos departamentas, 2021) rasoma, jog 2018-2019 m. dirb¢ pelningai, oro transporto,
apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy, kelioniy agenttry, ekskursijy organizatoriy, iSankstinio
uzsakymo paslaugy ir susijusios veiklos, sportinés veiklos, kiirybinés, meninés ir pramogy
organizavimo, nesusijusio su apgyvendinimu socialinio darbo veiklos bei rafinuoty naftos produkty
gamybos sektoriai 2020 m. tapo nuostolingi, 0 pelnas tais metais daugiausia sumazéjo nekilnojamojo
turto operacijy veikloje. Tikétina, tam daugiausia jtakos turéjo COVID-19.

Siame darbe pasirinkta analizuoti Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus
situacijg bei imoniy mokuma pandemijos metu. Natiiralu, jog sustabdant pasaulio turizmg, uzdarant
kavines, restoranus bei kitas maitinimo jstaigas, $i0 Sektoriaus jmonés smarkiai nukentéjo bei
norédamos i$likti turéjo suskubti kiek jmanoma labiau prisitaikyti prie naujy taisykliy. Tai, jog jimonés
susidiré su nemenkais i$Siikiais ir prarado dalj pajamy rodo statistikos departamento teikiamas

pardavimo pajamy indeksas.
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7 paveiksle matomas Sio indekso mazéjimas 2020 mety I- gjj ketvirt] bei dar didesnis
nuosmukis 2020 mety 2-3ji ketvirt], kuomet ir buvo paskelbtas grieztas karantinas. Kalbant apie
maitinimo ir gérimy teikimo sektoriaus pardavimus, Lietuvos vieSbuciy ir restorany asociacijos
veiklos ataskaitoje (2022), nurodoma jog Sios veiklos sektoriaus pardavimai 2020 m. lyginant su 2019
m. pardavimais sumazejo 19,4%. IS ataskaitoje pateikty duomeny pastebima, jog 2021 m. pardavimai
grizo 1 2019 m. lygj, bei ji virSijo 3%. Apgyvendinimo paslaugy sektoriaus pardavimai, 2020 m.
sumazejo apie 44,5%. 2021 m. pradzioje padidéjo 52,6%, taciau 2019 metais buvusio pardavimy
kiekio nepasieke (Lietuvos viesbuciy ir restorany asociacija, 2022). 2022 m. matomas zenklus pajamy

indekso padidéjimas, siejamas su veiklos apribojimy panaikinimu.

7 paveikslas

Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus pardavimo pajamy indeksas Lietuvoje 2019-2022
m. (ketvirtiniai duomenys) (2015=100)
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Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos Statistikos departamento duomenimis, 2023.

Pandemija palieté ne tik apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy pajamas, bet
ir Sio sektoriaus uzimtuma. Nuo 2010 m. darbuotojy skai¢ius Siame sektoriuje kasmet tik augo, 0 2020
m. sumazéjo 7,28%. Visgi, palyginus §j pokytj su 2008 m. finansy krizés sukeltu nuosmukiu,

pastarasis buvo ryskesnis — 2009 m. darbuotojy skaicius Siame sektoriuje sumazejo 13,9%.
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8 paveikslas

Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus darbuotojy skaicius Lietuvoje 2007-2021 m.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos uzimtumo tarnyba (2023) ir Lietuvos statistikos
departamentu (2023).

Uzimtumo tarnybos duomenimis (2021), per 2020 m. registruoty darbo neturin¢iy asmeny,
kuriy paskutinés darbovietés pagrindiné veikla yra apgyvendinimo ir maitinimo paslaugos, skaicius
iSaugo 102% (2020 m. sausj — 4526 asmenys; 2021 m. — 9144 asmenys). 2022 m. kovo ménesio
Lietuvos banko ekonomikos apzvalgoje teigiama, jog apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy bei
pramogy ir poilsio veiklose dirbanciyjy asmeny skaiCiaus situacija yra pras¢iausia lyginant su kitais
veiklos sektoriais. Siy sektoriy darbuotojy skai¢ius vis dar yra maZesnis nei 2019 m. vidurkis, t.y.
dirbanciyjy asmeny skaicius 2022 m. dar néra pasiekes lygio kuris buvo prie§ pandemijos sukelta
krizg.

Dar vienas rodiklis, apibiidinantis sektoriaus biikle — bankrutuojanciy iikio subjekty skaicius.
Lietuvos statistikos departamente yra pateikiamas per ketvirtj bankrutuojanciy tikio subjekty skaicius
2020-2022 metais. Susumavus ketviréiy duomenis, per 2020 m. uzregistruoti 65 bankroto atvejai,
2021 m. —58; 2022m. — 126. Bankroto atvejai rodo, jog jmonés susidiiré su finansiniais sunkumais,
jsipareigojimo nevykdymo ir panasiomis problemomis.

Apibendrinus atlikta statistiniy duomeny analize, matoma jog COVID- 19 paveiké
apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus pajamas, darbuotojy skaiciy, taip pat ir uzregistruoty
bankroty skaiciy. Ribojimy jvedimas ir veiklos pristabdymas mazino Sio sektoriaus pajamas apie
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19%, lyginant pirmus pandemijos metus su prieSpandemine biikle. Apribojant apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy veiklas, ar net visiskai jas uzdarius sumazéjo sektoriaus darbuotojy skaicius.
Nedarbo lygis Siame sektoriuje pandemijos metais iSaugo 102%. Didéjantis bankroty skaicius

patvirtina tai, jog Sio sektoriaus jmonés susiduria ir su nemokumo problemomis.

1.3. Atlikti moksliniai tyrimai COVID — 19 krizés poveikio ekonomikai bei jmoniy mokumui

ivertinti

Analizuojant moksling literatiirg rasta jvairiy tyrimy tirian¢iy kaip vienos ar kitos Salys bei
ekonomikos sritys nukentéjo nuo kilusios COVID — 19 pandemijos ir jos padariniy. NorvaiSiengs ir
kt. (2021) parasytoje mokslo studijoje apie COVID — 19 pandemijos sukeltg ekonominj Sokg teigiama,

jog 8i krizé paveike tris moksliniy tyrimy sritis, temas:

- jmoniy valdybos i$Stkiai, naujos strategijos ir atsakas | pandemijos sukelta
ekonominj Soka;

- Saliy makroekonominé aplinka, ekonominis poveikis veiklos sektoriams,
fiskalinés ir monetarinés politikos efektyvumas, krizés sukelty problemy sprendimo biidai;

- pandemijos poveikis jmoniy finansinei biiklei bei ekonominiams- finansiniams

rodikliams.

Analizuojant moksling literatiira susijusig su $ia pandemija bei jos sukeltomis problemomis
rasta nemazai tyrimy susijusiy su paminétomis trimis temy grupémis. Sio darbo temai aktualiausi
moksliniai Saltiniai ir tyrimai buvo susij¢ su makroekonominémis pasekmémis, poveikiu Salies mastu
bei jtaka jmoniy finansinei biiklei.

Kanapickienés ir kt. (2020) tyrimo, kuriuo buvo siekiama jvertinti bendrg Europos nuotaika
bei pandemijos poveikj finansy rinkoms, metu buvo naudoti dviejy lygmeny — mikro ir makro-
metodai. Mikro lygio metodu buvo matuojami ir vertinami jvairiis rodikliai tokie kaip vartotojy
pasitikéjimo, pramonés pasitikéjimo, statyby pasitikéjimo bei maZmeninés prekybos pasitikéjimo
rodikliai. Makro lygmeniui vertinti pasirinktas ekonominiy nuotaiky rodiklis, akcijy rinkos indeksai
bei COVID — 19 infekcijos statistika. Sio tyrimo rezultatai parodé, jog reakcija j pandemijos sukelta
krize skiriasi ne tik tarp Saliy, taCiau ir tarp paciy veiklos bei verslo sektoriy. COVID — 19 krizé

paveiké ne tik individualius vartotojus, imones ar valstybes, taciau pandemija palieté ir akcijy rinkas
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sukeldama didziulius kainy poky¢ius (Ding ir kt., 2021). Mokslininkai sickdami i$siaiskinti rysj tarp

imoniy finansinés biklés ir akcijy kainy pokyciy priéjo prie tokiy isvady:

- akcijy kainy pokytis COVID — 19 pandemijos metu palankesnis buvo
imonéms, kurios tur¢jo maziau ilgalaikiy ir trumpalaikiy skoly bei daugiau grynyjy pinigy;

- akcijy kainy pokytis Sios krizés metu neigiamai labiau paveiké tarptautines
jmones, kuriy gamybos bei tiekimo grandinés buvo stipriau paveiktos pandemijos
valdymo priemoniy, apribojimy;

- akcijy kainy svyravimas priklauso ir nuo jmoniy nuosavybes teisés. Akcijy
kainos mazéjimas silpnesnis Seimos jmonése, didelése ar vyriausybinése korporacijose,
tuo tarpu jmonés turincios didesnius draudimo fondus bei valdo kitas turto valdymo
Imones patiria reikSmingesnj kainy maz¢jima;

- imoniy, kurios prie§ pandemija bei pandemijos metu vykdé aktyvesng jmoniy
socialinés atsakomybés veikla, akcijy kainos kito teigiamai. Tai siejama su tuo, jog
socialiné atsakomybé stipring rysj tiek tarp verslo ir kliento, tarp verslo ir tiekéjo, tiek ir
tarp verslo ir darbuotojo, todél visos minétosios $alys yra suinteresuotos prisitaikyti prie
sunkmecio (Ding ir kt., 2021).

(Campello ir kt., 2020) atliko tyrima skirtg jvertinti JAV darbo rinka pandemijos metu.
Tyrimo rezultatai patvirtino jog mazéjo darbuotojy samdymas, ypatingai auksStesnés kvalifikacijos
darbuotojy. Taip pat maz¢jo darbuotojy samdymas regionuose ir uz didziyjy miesty riby, del ko
ilgalaikéje perspektyvoje tai didina pajamy nelygybe tarp regiony. Darbo rinkos poky¢€ius tyre ir kiti
mokslininkai (Brinca ir kt., 2021; Cakmakl ir kt., 2020; Rio-Chanona ir kt., 2020)., kurie atiliktais
tyrimais patvirtino tai, jog COVID-19 mazina uzimtuma, sukuria papildomas islaidas prastovy
mokejimui. Pasiseké tiems, kurie sugeb¢jo, bei kuriy darbo pobtudis gali prisitaikyti prie nuotolinio
darbo. Tokiy versly finansing biikle pandemijos sukelta krizé turéjo paveikti silpniau (Rio-Chanona
ir kt., 2020) Verslo subjektai, kuriy veikla nejmanoma nuotoliniu biidu ne tik patys patyré nuostolius,
taciau ir nektiré jokios ekonominés vertés veiklos sustabdymo metu (Cakmakli ir kt., 2020). Apie tai
su kokiomis likvidumo problemomis susiduria jmonés pandemijos akivaizdoje tyré Almeida, (2021),
tyrime i8kél¢ tikslg nustatyti COVID-19 poveik] ilgalaikiam jmoniy mokumui Artimyjy Ryty Salyse.
Siam tikslui jgyvendinti autoriai pasirinko analizuoti 31 jmone 2013-2020 mety laikotarpyje. Autoriai
vertino nuosavo kapitalo koeficients, paliikany uzdirbimo laikg, bendrajj likvidumo ir kritinio

likvidumo rodiklius. Gelashvili ir kt. (2023) tirdami transporto sektoriaus jmoniy pelningumo,
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likvidumo ir mokumo situacijas savo tyrime taip analizavo ir pandemijos poveikj Ispanijos transporto
sektoriaus jmonéms. Siame tyrime pasirinktas 2016-2020 mety laikotarpis. Tyrimo metu autoriai
skaiciavo ir analizavo jvairius pelningumo, likvidumo bei mokumo rodiklius. Analizei buvo pasirinkti
tokie rodikliai, kaip bendrasis likvidumo rodiklis, kritinis likvidumo koeficientas, skolos ir turto
santykis, nuosavybés koeficientas ir kt.

Kalbant apie Lietuva, tyrimy su susijusiy su Lietuvos jmonémis ar sektoriais néra gausu.
Sakyté - Stanické ir Kvederyté, (2021) atliko tyrima, kuriuo buvo siekiama istirti COVID — 19
pandemijos poveikj pasirinkto vieSbucio darbo atmosferai. Atliekant tyrimo apklausa, pastebéta, jog
nuotolinis darbas apribojo komunikacijg tarp darbuotojy, bei atsirades neapibréztumas sukélé
papildoma stresg, nerima bei jtampga. Tyrimo rezultatai padéjo nustatyti naujai atsiradusig baime
darbuotojams prarasti darbo vietg. Tirtas ir COVID-19 pandemijos sukelto ekonominio Soko poveikis
darbo efektyvumg, didindama jmoniy bankroto skaiCiy, logistikos marsSruty trikdzius ir kt.
(Viningiené ir kt. 2022). Tyrimo ,,Pandemijos poveikis transporto sektoriaus verslo aplinkai*
rezultatai rodo, jog norint §j sektoriy atgaivinti reikéty pertvarkyti transporto paslaugas, labiau
skaitmenizuoti ir automatizuoti veikla, plésti informacines sistemas, didinti tvarumg ir panasiai.

Analizuojant moksling literatirg rasta nemazai tyrimy susijusiy su jmoniy mokumu, jo
analize, veiksniais. Singh (2017), savo atliktu tyrimu sieké susisteminti santykiniy rodikliy analizés
panaudojimg vertinant jmonés finansing veiklg. Suktirus jmonés finansinés biiklés modelj, tyréja
nustaté jmonés stiprigsias bei silpnasias vietas. (Baraja ir kt., 2018) sutinka, jog finansiniy rodikliy
analizg, tarp jy ir mokumo, gali biiti naudojama vertinant jmonés valdymo rezultatus siekiant valdyti
jmonés mokumo pajégumus, efektyviai jgalinti jmonés iSteklius bei siekti kity iSkelty jmoneés
valdymo tiksly. Savo tyrimu Sie mokslininkai sieké jrodyti likvidumo, pelningumo, aktyvumo bei
mokumo rodikliy jtakg darbo uzmokescio pokyciams. ISanalizavus skirtingy rodikliy rysj su darbo
uzmokesc¢io poky¢iui, jog reikSmingg ir teigiamg poveikj daro grynojo pelno marza, tac¢iau mokumo
rodikliy jtaka nebuvo reikSminga. Finansiniy ataskaity vartotojams patariama remtis ne tik
santykiniais rodikliais, taciau ir papildomais veiksniais, pvz. jmonés ekonominiai veiksniai, pramonés
sektoriaus biiklé bei kiti finansiniai rodikliai (Baraja ir kt., 2018). Yakushev ir kt. (2018), atlikdami
tyrimg sieké sukurti nemokumo rizikos analizés ir jvertinimo modelj, jtraukiant grynyjy pinigy
mokumag ir likviduma bei pinigy srauty efektyvumg. Kalbant apie nemokuma, Sie autoriai priéjo prie

1Svados, jog finansinio nemokumo problemos gali kilti dél Siy trijy priezasciy:
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- nenoro vykdyti esamus jsipareigojimus;

- likvidaus turto trukumas;

- piktnaudziavimas apyvartinémis 1éSomis, kuris pasizymi dideliy sumy
jsiskolinimu, kurios kelig rizikg pradelsty skoly didé¢jimui; reikiamo atsargy kiekio

pervertinimas, dél kurio atsargos sensta ir atsiranda jy nuvertéjimas.

Mirza ir kt. (2020), teigia, jog jic yra vieni i§ pirmyjy tiriantys COVID — 19 pandemijos
poveikj Europos jmoniy mokumui. Autoriai remiasi kity autoriy tyrimy pavyzdziais vertinant
problemg mikro lygmeniu, bei iSplecia tyrimg apjungiant rinka ir apskaita pagrjstais vertinimais.
Tyrimo metu yra vertinamos skirtingos stresinés situacijos, tokios kaip rinkos kapitalizacijos
maz¢jimas, pardavimo pajamy maze¢jimas. Rezultatai rodo, jog kasybos, statybos ir chemikaly,
gamybos, didmeninés ir mazmeninés prekybos sektoriai yra labiausiai paZeidziami ir gali susidurti su
jsipareigojimy nevykdymo problemomis. Si pandemija pakenks jmoniy finansiniams lankstumui ir
kels didelj stresg jmoniy veiklos testinumui. (Mirza ir kt., 2020). Autoriai teigia, kad COVID-19
pandemija praeis, taciau jos skaudiis padariniai iliks.

Apibendrinant atlikta COVID-19 pandemijos poveikio jmoniy mokumui teoring analizg,
galima teikti jog prasidéjusi pandemija sukélé pasaulio ekonomikoje didelj neapibréZztuma ir paliko
skaudzius padarinius jvairiy Saliy ekonomikoms. Poveikio mastas yra siejamas su ekonomikos
globalizacija, iSvystytomis tarptautinémis tiekimo ir gamybos grandinémis bei prekyba. Placiai
iSplitusios kelionés ir iSvystytas turizmas leido Siam virusui lengviau plisti visame pasaulyje.
Analizuojant ekonominius Lietuvos ir Europos Sajungos rodiklius, pastebima jog COVID — 19
pandemijos metais sumazg¢jo tiek ir Lietuvos, tiek ir ES bendrasis vidaus produktas. Kalbant apie
nedarbo lygj, Europos Sajungoje Sis rodiklis kito neZenkliai, taciau Lietuvoje rodiklis didéjo nuo
6,26% iki 8,49%. Sutrikusios tiekimo grandinés, zaliavy paklausos svyravimai didino metinés
infliacijos lygj tiek Lietuvoje, tiek ir Europos Sajungoje. Europos Sajungoje, kaip ir visame pasaulyje,
buvo skelbiamas karantinas, ribojama ir draudziama kontaktiné veikla. Sektoriai, kuriems buvo
sunkiau, ar nejmanoma, prisitaikyti prie priimty apribojimy, nukentéjo labiausiai, kadangi teko riboti
ar stabdyti veiklg. Veiklos apribojimas ar visiSkas sustabdymas mazino jmoniy pajamas ir didino
mokumo problemas, sukeldamas pateikiamy bankroty deklaracijy skaifiaus augima. Europos
Sajungoje daugiausia bankroto deklaracijy registruota transporto ir sandéliavimo bei apgyvendinimo
ir maitinimo paslaugy sektoriuose. Bankroty skai¢iaus augimas patvirtina mokumo analizés svarbg ir
aktualuma. Nustatyti, ar jmon¢é susiduria su finansiniais sunkumais susijusiais su jsipareigojimais,
padeda mokumo analizé. Analizés metu vertinami atskiri mokumo rodikliai ir jiems jtaka darantys
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veiksniai. Kalbant apie Lietuvos jmoniy mokumo biikle iSanalizavus keleta mokumo rodikliy, galima
taciau kadangi vienus sektorius pandemija palieté stipriau, kitus silpniau, tikslesni rezultatai gaunami
vertinant konkre¢ius sektorius atskirai. Siame darbe pasirinkta vertinti apgyvendinimo ir maitinimo
sektoriaus jmoniy mokumo biiklg. Pandemijos metu Sio sektoriaus pajamos sumazg¢jo apie 19%, augo

nedarbo lygis bei daugéjo bankroty skaicius.
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2. COVID-19 PANDEMIJOS POVEIKIO APGYVENDINIMO IR
MAITINIMO SEKTORIAUS JMONIU MOKUMUI ANALIZE

2.1. COVID-19 pandemijos poveikio apgyvendinimo ir maitinimo sektoriaus jmoniy

mokumui tyrimo metodologija

Kaip jau minéta pirmoje Sio darbo dalyje, apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektorius
patyré dideliy sunkumy kuomet dél COVID-19 pandemijos Lietuvoje buvo paskelbtas karantinas bei
apribota kontaktiné veikla. Tikétina, jog dél Siy priezasCiy pandemija turéjo reikSmingg jtaka minétam
sektoriui. Sio sektoriaus jmoniy mokumas COVID-19 pandemijos laikotarpyje nebuvo placiai
tyrinétas, todél toliau Siame darbe bus atlickamas empirinis tyrimas siekiant iSanalizuoti
apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumo biiklg¢ pandemijos metu.

Tyrimo tikslas: jvertinti COVID-19 pandemijos poveikj apgyvendinimo ir maitinimo
sektoriaus jmoniy mokumui.

Tyrimo objektas: Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy
mokumas.

Tyrimo tikslui pasiekti pasirinktas kiekybinis tyrimo metodas (statistiniy duomeny analiz¢),
kurio metu apskaiciuojami ir palyginami jmoniy mokumo rodikliai prie§ pandemijg ir pandemijos
metu ir palyginami su sektoriaus vidurkiu. Taip pat yra vertinamas pasirinkty veiksniy rysys bei jy
poveikis apgyvendinimo ir maitinimo sektoriaus imoniy mokumui.

Siame darbe pasirinkta analizuoti ir lyginti du laikotarpius: prie§ pandemija 2015-2019 m. ir
laikotarpj nuo pandemijos pradzios 2020-2021 m. Tokie laikotarpiai pasirinkti remiantis Cavlin ir kt.
(2022) tyrimu, kurio metu autoriai analizuodami jmoniy pelng bei finansing padét] sieké i$siaisSkinti
likvidumo svarba jmoniy finansinei padé¢iai COVID-19 pandemijos laikotarpiu. Sis tyrimas apémé
pagrindiniy jmoniy likvidumo rodikliy analize dvejais laikotarpiais: 2015-2019 m. bei 2019-2020.

Tyrimas atliekamas 4 etapais, kurie pateikiami 9 paveiksle.
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9 paveikslas
Tyrimo etapai ir eiga

| etapas. Statistiniy duomeny bei pasirinkty rodikliy analizé ir
vertinimas

Il etapas. Rysio tarp kintamyjy nustatymas naudojant koreliacine
analize

Il etapas. Regresijos analizés metu pasalinami nereikSmingi
kintamieji, atliekami modelio patikimumo testai

IV etapas. Sudaromas galutinis regresijos modelis ir jvertinami
rezultatai

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis tyrimu.

| etapas. Naudojant apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus finansinius duomenis,
kurie pateikiami Lietuvos statistikos departamento rodikliy duomeny bazéje, vykdoma duomeny
analiz¢é, rodikliy skai¢iavimas ir palyginimas, vertinamas pandemijos poveikis rodikliams. Remiantis
analizuota moksline literatiira ir kity autoriy tyrimais (Algam ir kt. (2021); Gelashvili ir kt. (2023);
Cavlin ir kt. (2022); Fajriyanti, Wiyarni (2022) ir kt.) nuspresta tyrimo analizei pasirinkti §iuos

mokumo rodiklius:

¢ Bendraji mokumo koeficienta;

e Skolos — turto santykj (jsiskolinimo koeficientg);
e Trumpalaikio jsiskolinimo koeficienta;

e Ilgalaikio jsiskolinimo koeficienta;

e Skolos — nuosavo kapitalo santykj;

e [lgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykj.

I8 1 lenteléje pateikty rodikliy, tyrimui atlikti yra pasirinkti 6 1§ jy. Bendrasis mokumo rodiklis,
jsiskolinimo koeficientas bei skolos ir nuosavo kapitalo santykis pasirinkti remiantis tuo, jog Siy
rodikliy analizé daznai pastebima kity autoriy tyrimuose bei daznai jie yra minimi kaip svarbiausi
mokumo rodikliai. Lik¢ trys rodikliai pasirinkti norint praplésti analize ir iSskirti trumpalaikius ir

ilgalaikius jsipareigojimus.
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Kaip minéta, Sie rodikliai skai¢iuojami 2015 — 2021 m. laikotarpiu bei lyginami tarpusavyje,
Jju pokytis iSreiSkiamas procentiniais punktais. Didesnis démesys kreipiamas j rodikliy bikle iki
pandemijos ir j rodikliy pokyc¢ius prasidéjus pandemijai. Toks rodikliy lyginimas pasirinktas remiantis
NorvaiSiene ir kt. (2021), kurie teigia, jog vertinant pandemijos poveikj dominuoja ex post analizés
principas, t.y. kai esama kriziné situacija yra lyginama su iki krizine, kitaip dar vadinama bazine,
situacija. Taip pat atlickamas apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus rodikliy palyginimas

su kity sektoriy rezultatais bei visy sektoriy vidurkiu.

Il etapas. ISanalizavus jmoniy mokumo rodikliy bikle bei tendencijas svarbi mokumo
analizés dalis yra mokumo veiksniy analiz¢, kuri Siame darbe atlickama koreliacijos ir regresijos
analiziy pagalba. Vertinant COVID-19 pandemijos poveikj apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektoriaus jmoniy mokumui, remiantis kity autoriy tyrimy pavyzdziais (Gupta ir kt. 2021, Jurkaitiené
ir kt. 2017), pasirinkta vertinti pandemijos poveikj analizuojant 2 lentel¢je pateikty kintamyjy rysj su
jmoniy mokumu. Tyrimui atlikti pasirinkti Sie iSoriniai mokumo veiksniai, kadangi kaip pastebéta
analizuojant statistinius duomenis 1.1 poskyryje bei kaip teigiama mokslinéje literattiroje (Bloomir
kt., 2018; Goodell, 2020; Mogaji, 2020; Norvaisien¢ ir kt., 2021), analizuojamu laikotarpiu $iuos
rodiklius paveiké COVID-19 pandemija.

2 lentelé

Tyrime naudojami nepriklausomi kintamieji

E1 — Bendrasis vidaus produktas vienam gyventojui, to meto kainomis, tukst. Eur

E2 — vartojimo prekiy ir paslaugy meting infliacija (metiniai vartotojy kainy poky¢iai, apskaiciuoti

pagal vartotojy kainy indeksa), proc.

Es— nedarbo lygis, proc.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Jurkaitiené ir kt. (2017), Gupta ir kt. (2021), Norvaigiené it kt.
(2021).

Tyrime vertinamas 2 lentel¢je pateikty kintamyjy poveikis konkreCiam jmoniy mokumo
rodikliui — jsiskolinimo koeficientui. Jsiskolinimo koeficientas padeda jvertinti proporcijg tarp skolos

ir turto. Anot Siagian ir kt. (2021), jmoné yra laikoma moki, kuomet ji turi pakankamai turto skoloms
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apmokeéti. Utami (2017) savo tyrime atlikdamas finansing analiz¢ naudojo vienintel} mokumo rodiklj
— jsiskolinimo koeficienta. Sj rodiklj naudoja ir Norvai§iené it kt. (2021) tirdama COVID-19
pandemijos ekonominio Soko poveikj Lietuvos ekonominiams sektoriams. Taigi, remiantis Kity
autoriy patirtimi pasirinkta tirti jsiskolinimo koeficiento rysj su nepriklausomais kintamaisias. Norint
gauti tikslesnius rezultatus, regresinei analizei nuspresta iSplésti laikotarpj ir naudoti 2007-2021 m.
duomenis.

Siekiant iSsiaiSkinti ar egzistuoja rySys tarp priklausomo ir nepriklausmy kintamyjy yra
naudojama koreliaciné analizé (Balaboniené ir kt. 2013). Koreliacijos koeficiento reikSmés svyruoja
tarp -1 ir + 1. Teigiama reik§mé rodo, jog didéjant X kintamgjam, didéja ir Y kintamasis. Neigiamos
reik§més atveju did¢jant X kintamajam, Y kintamasis mazés. Kuo koreliacijos koeficientas arciau
nulio, tuo maziau kintamieji yra priklausomi vienas nuo kito (Balaboniené¢ ir kt. 2013, Cekanavigius,

Murauskas 2014). Koreliacijos stiprumo vertinimas pateikiamas 3 lenteléje.

3 lentelé

Koreliacijos koeficiento vertinimai
Ivertinimas Teigiama Neigiama
Labai stipri Nuo 0,9 iki 1 Nuo -0,9 iki -1
Stipri Nuo 0,7 iki 0,9 Nuo -0,7 iki -0,9
Vidutine Nuo 0,5 iki 0,7 Nuo -0,5 iki -0,7
Silpna Nuo 0,3 iki 0,5 Nuo -0,3 iki -0,5
Labai silpna Nuo 0 iki 0,3 Nuo 0 iki -0,3

Sudaryta autorés remiantis Balaboniené ir kt. (2013), Cekanavi¢ius, Murauskas (2014).

11 etapas. Analizuojant nepriklausomy kintamyjy poveikj; nepakanka apskaiciuoti tik
koreliacijos koeficiento, kartu reikia jvertinti ir tai ar kintamieji yra statistiskai reikS§mingi. Tai galima
padaryti issikeliant nulines ir alternatyviasias hipotezes. Tyrimo metu siekiama patvirtinti

alternatyviasias hipotezes H1; ; 3.
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4 lentelé

Tyrimo hipotezés

Nulinés hipotezés

Alternatyviosios hipotezés

HO04: BVP vienam gyventojui rodiklis neturi
statistiSkai reikSmingo poveikio jmoniy

jsiskolinimo koeficientui koeficientui.

H1,: BVP vienam gyventojui rodiklis turi
statistiSkai reikSmingg poveikj jmoniy

jsiskolinimo koeficientui.

HO,: Vidutiné metiné infliacija neturi
statistiSkai reikSmingo poveikio jmoniy

jsiskolinimo koeficientui.

H1,: Vidutiné metiné infliacija turi statistiskai
reikSmingg poveikj jmoniy jsiskolinimo

koeficientui.

HO03: Nedarbo lygis neturi statistiSkai
reik§mingo poveikio jmoniy jsiskolinimo

koeficientui.

H13: Nedarbo lygis turi statistiskai reikSminga

poveikj jmoniy jsiskolinimo koeficientui.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis tyrimu.

Nulinés hipotezés yra atmetamos, o alternatyviosios priimamos tuo atveju, kai p reikSmé yra

mazesné uz 0,05. P reik§mé tai pateikiama apskaiciuota tikimybé, jog bus priimta nuliné hipotezé, o

0,05 yra reikSmingumo lygmuo. Reik§mingumo lygmuo - i$ anksto nustatytas dydis, kuris nurodo

sprendimo patikimuma (Balabonien¢ ir kt. 2013, Cekanavi¢ius, Murauskas 2014, Pukénas 2009). P

reik§me $io tyrimo metu skai¢iuojama regresijos analizés metu.

Paskutiniame §io tyrimo etape yra sudaromas daugialypés regresijos modelis. Biitent tokia

regresija pasirinkta remiantis Jurkaitienés ir kt. (2017) bei Chellasamy ir Sumathi (2009) atliktais

tyrimais. Anot Balabonienés ir kt. (2013), porinés regresijos modelio daznu atveju neuztenka ir neretai

yra poreikis tirti daugiau nei dviejy nepriklausomy kintamyjy poveiki.

Daugianarés regresijos modelis iSreiSkiamas formule:

Y=a+f*Xi1+ -+ Pn*xX,+¢ 1)

Kur:

Y — priklausomasis narys;
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a — konstanta;
S — krypties koeficientai;
X,,- nepriklausomas kintamasis;
¢ - liekamoji paklaida.
(Balabonien¢ ir kt. 2013, Cekanavi¢ius, Murauskas 2014, Pukénas 2009).

Sudarius regresijos modelj, anot Pukéno (2009), toliau vykdoma modelio diagnostika, kurios
metu tikrinamas modelio ir naudojamy duomeny tinkamumas. Tinkamas naudoti modelis turi atitikti
salygas:

1. Determinacijos koeficientas R? > 0,20. Kuo didesné $io koeficiento reik§mé,

tuo modelis tinkamesnis (Cekanavi¢ius, Murauskas 2014);

2. ANOVA p reiksmé < 0,05. Sis rodiklis parodo ar modelyje apskritai yra su

priklausomu kintamuojy susijusiy regresoriy (Cekanavi¢ius, Murauskas 2014);

3. Stjudento T kriterijaus reik§mé p < 0,05. Siuo kriterijumi nustatoma, kurie
konkretiis kintamieji yra statistiskai reiksmingi (Cekanavi¢ius, Murauskas 2014) ir priimamos

bei atmetamos 4 lenteléje nurodytos hipotezés.

Taip pat svarbu jvertinti ar tenkinamos modelios prielaidos. Pirmoji prielaida, kad modelyje
néra multikolinearumo, patikrinama apskaiciuojant VIF reikSmes. VIF< 4 rodo, jog multikolinearumo
problemos néra. Durbino Vatsono statistikos testu patikrinama antrojo prielaida, kuri teigia, kad
modelyje néra autokoreliacijos. Tariama, jog autokoreliacija modelyje neegzistuoja, kai §io testo

reik§me yra tarp 1,5 ir 2,5.

IV etapas. Atlikus III etapo metu sudaryto modelio patikimumo testus, pasalinami
nereikSmingi bei multikolinearumo ar autokoreliacijos problemas keliantys kintamieji. Sudaromas
galutinis modelis paaiSkinantis ry$j tarp priklausomo ir nepriklausomy kintamuyjy.

Taigi, remiantis 9 pav. pateikiama tyrimo eiga atlieckama COVID-19 pandemijos poveikio
Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumui analizé bei koreliacinés

— regresinés analizés buidu tiriamas poveikis jmoniy jsiskolinimo koeficiento rodikliui.
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2.2. COVID-19 pandemijos poveikio apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus

imoniy mokumui analizé

COVID - 19 pandemijos poveikis apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy
mokumui vertinamas atliekant pasirinkty imoniy mokumo rodikliy analize, jsiskolinimo koeficiento

ir pasirinkty kintamyjy koreliacing bei regresing analizes.

2.2.1 Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumo rodikliy analizé

Siekiant jvertinti COVID-19 pandemijos sukelta poveikj apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy sektoriaus jmoniy mokumui pirmiausia yra jvertinama $io sektoriaus jmoniy mokumo
rodikliy dinamika lyginant laikotarpj prie§ pandemijg su situacija pandemijos metais. Analizés metu
vertinami bendri sektoriaus rodikliai bei apgyvendinimo paslaugy ir maitinimo ir gérimy teikimo
veiklos rodikliai atskirai.

Taip pat tyrimo eigoje siekiama palyginti ir jvertinti kaip pasirinkto sektoriaus rodikliy buklé
skiriasi nuo kity sektoriy. Apgyvendinimo ir maitinimo sektoriaus analizuojami rodikliai yra lyginami
su visy sektoriy reikSmiy vidurkiu bei kity sektoriy rodikliy reikSmémis, iSskiriant didziausia,
maziausig reikSme. Tokiu budu siekiama jvertinti kuriy sektoriy mokumui pandemija turéjo didesnj
poveik].

Kaip minéta 2.1 poskyryje, $io tyrimo metu yra vertinami apgyvendinimo ir maitinimo
sektoriaus mokumo rodikliai 2015-2021 m., §j laikotarpj dalinant j laikotarpj prie§ pandemijg (2015-
2019m.) ir pandemijos laikotarpj (2020-2021m.). Naudojant minéty laikotarpiy sektoriaus duomenis,
kurie yra pateikiami Lietuvos statistikos departamente, atlickama pasirinkty mokumo rodikliy analize.
Vertinant rodikliy dinamikg démesys skiriamas | pokycius prasidéjus ir besitgsiant pandemijai. Taip
pat ir lyginant sektoriy rodikliy reikSmes tarpusavyje, siekiama jvertinti ne tik kaip apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy sektoriaus rodikliai skiriasi nuo kity sektoriy, bet ir jvertinti kuriy sektoriy
rodikliai pajuto rySkesnj pandemijos poveikj. Pirmasis analizuojamas mokumo rodiklis yra bendrojo

mokumo rodiklis, kurio dinamika pateikiama 10 paveiksle.
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10 paveikslas
Bendrojo mokumo rodiklio dinamika 2015-2021 m.
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|55 Apgyvendinimo veikla . |56 Maitinimo ir gérimy teikimo veikla

| Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Bendrasis mokumo rodiklis, kuris apskai¢iuojamas nuosavag kapitalg padalijant i§ skolos,
nurodo jmonés finansavimo struktiirg (Jakstas ir Kazakevicius, 2018). Anot Jaksto ir Kazakeviciaus
(2018) kuo didesnis $is rodiklis, tuo finansavimo struktiira yra saugesné. Apgyvendinimo veiklos
bendrojo mokumo rodiklio reik§me visu analizuojamu laikotarpiu galima vadinta bloga, kadangi visu
Siuo laikotarpiu sektoriaus jmoniy jsipareigojimai vir§ijo nuosava kapitalg. Pandemijos pradzios
metais (2020m.) apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus bendrojo mokumo rodiklio reik§mé
sieke 0,47, kas rodo bloga $io rodiklio biikle. Lyginant 2019m. rodiklio reik§m¢ su 2020 m. reikSme
matomas ~13% sumaz¢jimas. Vertinant apgyvendinimo veiklos bei maitinimo ir gérimy teikimo
veiklos jmoniy bendrojo mokumo rodiklius atskirai, pastebimas nemazas skirtumas. Apgyvendinimo
veiklos jmoniy bendrojo mokumo rodiklis 2019 m. buvo 0,71, pandemijos pradzioje 2020 m. buvo
0,70, 0 2021 m. sumazéjo 11,4%. Tuo tarpu maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jmoniy rodiklio

reik§mé 2019 m. sieké 0,35, 2020 m. sumazéjo 28,6% iki 0,25 ir 2021 m. vél pakilo ir sieké 0,39.
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5 lentelé

Bendrojo mokumo rodiklio palyginimas su kitais sektoriais

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

A02_A03 - Miskininkysté ir Zuvininkysté; 112 | 111 | 148 |1.38 |1.07 |126 |1.58
B - Kasyba ir karjery eksploatavimas 131 (136 133 149 (161 |156 |15
C - Apdirbamoji gamyba 1.14 | 1.15 | 115 |(119 ([1.22 |1.18 |1.19

D - Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas; 073 |081 |094 |0.81 |0.77 |0.79 |0.55

E - Vandens tickimas, nuoteky valymas, atlieky tvarkymas | 0.54 | 0.6 061 |0.62 |0.63 |0.64 |0.64
ir regeneravimas

F - Statyba 0.7 072 |0.75 |0.69 |0.71 |0.79 |O0.74

G - Didmeniné ir mazmeniné prekyba; varikliniy transporto | 0.73 | 0.71 | 0.7 0.89 (086 |1.01 |1.08
priemoniy ir motocikly remontas

H - Transportas ir saugojimas 1.07 | 1.04 | 105 (098 [091 |0.97 |1.29
| - Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 035 |04 042 | 054 | 054 |047 |051
J - Informacija ir rysiai 153 (129 (099 |1.05 [1.09 |1.06 |1.13
L - Nekilnojamojo turto operacijos 0.85 {082 | 087 |081 |084 |084 |0.91
M - Profesiné, moksliné ir techniné veikla 300 |274 |244 |154 (161 |161 |1.71
N - Administraciné ir aptarnavimo veikla 3.04 | 269 |0.74 |0.87 |0.67 |094 |0.68
P - Svietimas 145 (135 (111 |1.02 (083 |1.06 |O0.76
Q - Zmoniy sveikatos prieitira ir socialinis darbas 1.05 | 108 {104 |1.03 104 |11 1.18
R - Mening, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla 0.26 {047 (049 | 049 |051 |0.71 |0.71

S95_S96 - Kompiuteriy ir asmeniniy bei namy tkio | 0.51 | 0.34 |0.33 |04 0.38 | 0.54 |0.42
reikmeny taisymas; kita asmeny aptarnavimo veikla

Visy sektoriy vidurkis 115 [ 1.10 [0.97 |0.93 |[0.90 |0.97 |0.98

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Lyginant apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus bendrojo mokumo rodiklio
reikSme su kity sektoriy reikSmémis, pastebima, jog Sio sektoriaus bendrojo mokumo rodiklio
reikSmés yra gerokai nutolusios nuo visy sektoriy reikSmiy vidurkio. Visy sektoriy bendrojo mokumo
rodiklio reik§miy vidurkis analizuojamu laikotarpiu kito tarp 0,9 ir 1,15. Geriausia §io rodiklio biikleé
yra profesinés, mokslinés ir techninés veiklos sektoriaus. Sio sektoriaus bendrojo mokumo rodiklio
reik§mé 2015-2017 m. virSijo 2 ir yra vertinama kaip labai gera, 2018-2021 m. svyravo tarp 1,54 ir
1,71, kas rodo, jog nuosavas kapitalas vis dar virSyja jsiskolinimus. Blogiausia rodiklio reik§mé
vyrauja kompiuteriy ir asmeniniy bei namy iikio reikmeny taisymo ir kitos asmeny aptarnavimos
veiklos sektoriuje. Analizuojamu laikotarpiu rodiklis siekia blogo ir labai blogo rodiklio reikSmés ir
svyruoja tarp 0,33 ir 0,54. Vertinant atskiry sektoriy bendrojo mokumo reikSmés pokytj tarp 2019m.
ir 2020 m. didziausig situacijos pablogéjima ir rekSmes sumazéjima (-13%) patyré apgyvendinimo ir

maitinimo paslaugy sektorius.
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11 paveikslas
Isiskolinimo koeficiento dinamika 2015 — 2021 m.
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I Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Isiskolinimo koeficientas, pagal skai¢iavimo btida dar vadinamas skolos ir turto santykiu, rodo
kiek jmonés turto yra jsigyta skolintomis 1éSomis. Anot, Robinson ir kt. (2015), kuo didesné Sio
rodiklio procentiné iSraiska, tuo yra didesné finansing rizika. Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektoriaus jmoniy jsiskolinimo koeficientas 2015-2017 m. svyravo tarp 66-74%. Tokios reikSmés yra
vertinamos kaip vidutinés (<70) ir blogos (>70) reikSmés. Nuo 2015 m. rodiklio reik§mé mazejo nuo
74% iki 65% 2019 metais. Prasidéjus pandemijai padidéjo iki 68%, o antraisiais pandemijos metais
sumazéjo dviem procentiniais punktais iki 66%. RySkesni svyravimai pastebimi maitinimo ir gérimy
teikimo veiklos jmoniy rodiklio reik§mése. Visu analizuojamu laikotarpiu rodiklis keitési nuo
didziausios 95% reikSmés 2015m. iki maziausios — 72% 2021 metais. Pirmaisiais pandemijos metais
taip pat pastebimas reikSmés padidé¢jimas nuo 74% (2019m.) iki 80% (2020m.). Kalbant apie
apgyvendinimo paslaugy veiklos jmoniy jsiskolinimo rodiklio dinamika, pastebima, jog reikSmes
analizuojamu laikotarpiu Siek tiek stabilesnés nei prie§ tai aptartos maitinimo ir gérimy teikimo
veiklos. Apgyvendinimo veiklos jsiskolinimo koeficientas prie§ pandemija sieké 58%, pirmaisias
pandemijos metais padidéjo 1 proc. punktu, o 2021 m. dar 3 proc. punktais ir sieké 62%. Bendrai
analizuojamu laikotarpiu Sis rodiklis svyravo tarp 57% ir 64%, kas yra vertinama kaip vidutinés

buklés rezulatas.
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6 lentelé

Isiskolinimo koeficiento palyginimas su kitais sektoriais

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
A02_A03 - Miskininkysté ir Zuvininkysté; 47% | 47% | 40% | 42% | 48% | 44% | 39%
B - Kasyba ir karjery eksploatavimas 43% | 42% | 43% | 40% | 38% | 39% | 40%
C - Apdirbamoji gamyba 47% | 46% | 46% | 45% | 45% | 46% | 46%
D - Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas; 58% | 55% | 51% | 55% | 56% | 55% | 64%
ié;:]:}:\f:; at;ekimas, nuoteky valymas, atlicky tvarkymas ir 65% | 63% | 62% | 62% | 61% | 61% | 61%
F - Statyba 59% | 58% | 56% | 59% | 58% | 55% | 56%
H - Transportas ir saugojimas 48% | 48% | 48% | 50% | 52% | 50% | 43%
| - Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 74% | 71% | 70% | 65% | 65% | 68% | 66%
J - Informacija ir rysiai 40% | 43% | 49% | 47% | 46% | 46% | 43%
L - Nekilnojamojo turto operacijos 54% | 55% | 53% | 55% | 54% | 54% | 52%
M - Profesiné, moksliné ir techniné veikla 24% | 27% | 29% | 39% | 38% | 38% | 37%
N - Administraciné ir aptarnavimo veikla 25% | 27% | 57% | 53% | 59% | 51% | 59%
P - Svietimas 41% | 42% | 47% | 49% | 54% | 48% | 55%
Q - Zmoniy sveikatos prieZiiira ir socialinis darbas 49% | 48% | 49% | 49% | 49% | 47% | 46%
R - Mening, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla 79% | 68% | 66% | 66% | 65% | 58% | 57%
Visy sektoriy vidurkis 52% | 51% | 53% | 53% | 54% | 51% | 52%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Apgyvendinimo ir maitinimo sektorius kartu su kompiuteriy ir asmeniniy bei namy tkio

reikmeny taisymo ir kitos asmeny aptarnavimos veiklos sektoriumi analizuojamu laikotarpiu

pasizymi didZiausiomis ir tuo paciu blogiausiomis jsiskolinimo koeficiento reik§mémis. Geriausia

jsiskolinimo koeficiento buklé yra tarp profesinés, mokslinés ir techninés veiklos jmoniy.

Analizuojamu laikotarpiu svyravo tarp 24% ir 39% ir yra vertinama kaip gera (<50) ir labai gera

(<30). Lyginant su visy sektoriy jsiskolinimo koeficiento reikSmiy vidurkiu, apgyvendinimo ir

maitinimo paslaugy sektorius 2015 m. vidurkj vir§ijo ~43%, 2021m. - ~27%. Taip pat, Sio sektoriaus

jsiskolinimo koeficiento reikSmé padidéjo 3 proc. punktais lyginant metus prie§ pandemijg ir

pirmuosius pandemijos metus. Sis padidéjimas yra didZiausias, lyginant su kity sektoriy koeficiento

reik§mémis pandemijos pradZzioje.

Toliau skai¢iuojami ir analizuojami trumpalaikio ir ilgalaikio jsiskolinimo koeficientai.
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12 paveikslas
Trumpalaikio jsiskolinimo koeficiento dinamika 2015 — 2021 m.
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Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Trumpalaikis jsiskolinimo koeficientas, skai¢iuojamas trumpalaikius jsipareigojimus dalinant
18 viso turto, parodo, kokia dalis turto jsigyta trumpalaikiais jsipareigojimais (Jakstas ir Kazakevicius,
2018). 12 paveiksle pateiktame grafike vizualiai pastebimas rySkus atotriikis dar apgyveninimo
veiklos ir maitinimo ir gérimy teikimy veiklos jmoniy trumpalaikio jsiskolinimo koeficiento.
Apgyvendinimo veiklos analizuojamo koeficiento reiksmé 2015-2021 m. laikoma gera ir svyruoja
nuo 12% ir 18%. Lyginant rodiklj prie$ pandemijg ir pirmaisiais pandemijos metais, rodiklio reikSmé
padidéjo nuo 15% iki 17%, o 2021 m. nukrito iki 12%. Prastesné situacija pastebima maitinimo ir
gérimy teikimo veikloje. Sios veiklos jmoniy trumpalaikio jsiskolinimo koeficiento reikime visu
analizuojamu laikotarpiu yra vertinama kaip vidutiné (<60). Sio koeficiento reikimé kasmet mazéjo
nuo 59% 2015 m. iki 35% 2019 m. Prasidéjus pandemijai reik§mé padidéjo iki 40%, o antraisias
pandemijos metais iki 43%. Vertinant Sias veiklas bendrai, apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektoriaus trumpalaikio jsiskolinimo koeficientas analizuojamu laikotarpiu vertinamas kaip geras
(<30), iSskyrus 2015 m. kuomet rodiklio reikSmé buvo 32%. Pandemijos metais rodiklio reikSme

didéjo 1-2 proc. punktais.
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7 lentelé

Trumpalaikio jsiskolinimo koeficiento palyginimas su kitais sektoriais

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
A02_A03 - Miskininkysté ir Zuvininkysté; 20% 20% 18% | 15% | 12% | 14% | 14%
B - Kasyba ir karjeru eksploatavimas 19% 21% 23% 22% | 20% 19% 18%
C - Apdirbamoji gamyba 31% | 32% | 32% | 31% | 31% | 32% | 32%
D - Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas; 18% 16% 16% | 18% | 16% | 13% | 25%
E - Vandens tiekimas, nuoteky valymas, atlieky tvarkymas ir
regeneravimas 7% 7% 8% | 8% | 9% | 9% | 10%
F - Statyba 35% | 33% | 36% | 35% | 36% | 33% | 36%
G - Didmeniné¢ ir mazmeniné prekyba; varikliniy transporto
priemoniy ir motocikly remontas 46% | 46% | 45% | 39% | 39% | 35% | 36%
H - Transportas ir saugojimas 21% 2204 24% | 25% | 26% | 25% | 23%
| - Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugq veikla 3204 28% 30% | 24% | 25% | 27% | 26%
J - Informacija ir rySiai 24% | 26% | 30% | 23% | 25% | 25% | 28%
L - Nekilnojamojo turto operacijos 15% 13% 13% | 12% | 12% | 13% | 12%
M - Profesiné, moksliné ir techniné veikla 10% 11% 12% 16% 17% 13% 13%
N - Administraciné ir aptarnavimo veikla 13% 15% 31% | 33% | 35% | 26% | 41%
P - Svietimas 24% | 26% | 30% | 26% | 28% | 24% | 24%
Q - Zmoniy sveikatos prieZiiira ir socialinis darbas 21% 21% | 21% | 22% | 229% | 26% | 25%
R - Mening, pramoging ir poilsio organizavimo veikla 20% | 27% | 27% | 28% | 28% | 30% | 30%
S95_S96 - Kompiuteriy ir asmeniniy bei namy tkio
reikmeny taisymas; kita asmeny aptarnavimo veikla 35% | 36% | 38% | 36% | 37% | 35% | 37%
Visy sektoriy vidurkis 23% | 24% | 26% | 24% | 25% | 23% | 25%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Lyginant su kitais veiklos sektoriaus, pastebima, kad apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektoriaus trumpalaikio jsiskolinimo koeficientas analizuojamu laikotarpiu yra panasus j Sio rodiklio
visy sektoriy reik§miy vidurkj. Pras€iausia trumpalaikio jsiskolinimo koeficiento reikSme pasizymi
didmeninés ir mazmeninés prekybos bei varikliniy tranporto priemoniy ir motocikly remonto
sektorius. Geriausia jsiskolinimo koeficiento buklé yra vandens tiekimo, nuoteky valymo, atlieky
tvarkymo ir regeneravimo sektoriaus. Sio sektoriaus koeficientas svyruoja nuo 7% iki 10%. Lyginant
Sio koeficiento pokytj prasidéjus pandemijai, miSkininkystés ir zuvininkystés, meninés, pramoginés
ir poilsio organizavimo veiklos bei apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriy trumpalaikio

isiskolinimo koeficientas po 2 proc. punktus.
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13 paveikslas
llgalaikio jsiskolinimo koeficiento dinamika 2015 — 2021 m.
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Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Kalbant apie ilgalaikio jsiskolinimo koeficienta, jis apskaiiuojamas analogiskai kaip ir prie§
tai aptartas koeficientas, t.y. ilgalaikius jsipareigojimus dalinant i§ viso turto. Analizuojamu
laikotarpiu rySkaus atotriikio tarp apgyvendinimo veiklos ir maitinimo ir gérimy teikimo veiklos, apart
2021 m., néra. 2015-2020 m. koeficiento reikSmés vertinamos kaip geros (<50) ir svyruoja tarp 35%
ir 42%. Apgyvendinimo veiklos jmoniy ilgalaikio jsiskolinimo koeficiento reikSme, pries pandemija
2019 m. buvo 40%, o0 2021 m. padidéjo iki 45%. Tuo tarpu maitinimo ir gérimy teikimo veiklos
imoniy ilgalaikio jsiskolinimo koeficiento reikSmé prie§ pandemijg 2019 m. buvo 35%, o 2021 m.
sumazéjo iki 29%.

Analizuojant trumpalaikj ir ilgalaikj jsiskolinimo koeficientus pastebéta, jog apgyvendinimo
veikloje ilgailaikiai jsipareigojimai kasmet vidutiniskai sudaro apie 72% visy jsipareigojimy. Tuo
tarpu maitinimo ir gérimy teikimo veikloje ilgalaikiai jsipareigojimai kasmet vidutini§kai sudaro apie
43%. IS Siy sektoriy balanso duomeny galima pastebéti, jog maitinimo ir gérimy teikimo veiklos
jmoniy didesn¢ procenting dalj sudaro trumpalaikés skolos tiekéjams, o apgyvendinimo veiklos

jmoniy — skolos kredito jstaigoms.
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8 lentelé

llgalaikio jsiskolinimo koeficiento palyginimas su kitais sektoriais

2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021
A02_A03 - Miskininkysté ir Zuvininkysté; 21% 24% 18% 23% 33% | 26% | 21%
B - Kasyba ir karjery eksploatavimas 19% 18% 16% 15% 13% | 16% | 18%
C - Apdirbamoji gamyba 13% | 12% | 12% | 12% | 12% | 12% | 11%
D - Elektros, dujy, garo tickimas ir oro
kondicionavimas; 26% | 27% | 25% 27% | 32% | 32% | 30%
E - Vandens tickimas, nuoteky valymas, atlieky
tvarkymas ir regeneravimas 5% 5% 5% 5% 6% | 6% | 7%
F - Statyba 21% | 24% | 20% | 25% | 22% | 21% | 20%
G - Didmeniné ir mazmeniné prekyba; varikliniy
transporto priemoniy ir motocikly remontas 11% 12% 13% 13% | 14% | 14% | 12%
H - Transportas ir saugojimas 16% | 16% | 16% 18% | 20% | 19% | 15%
| - Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 38% | 40% | 37% 38% | 38% | 39% | 38%
J - Informacija ir rysiai 13% | 16% | 19% | 23% | 18% | 19% | 12%
L - Nekilnojamojo turto operacijos 36% | 40% | 39% 41% | 40% | 39% | 37%
M - Profesiné, moksliné ir techniné veikla 13% 15% 17% 23% 20% | 23% | 23%
N - Administraciné ir aptarnavimo veikla 11% 12% 26% 20% 24% | 25% | 18%
P - Svietimas 9% | 9% | 9% 7% | 10% | 16% | 23%
Q - Zmoniy sveikatos prieZiiira ir socialinis darbas 23% 23% 23% 23% 2206 | 19% | 19%
R - Mening, pramoging ir poilsio organizavimo veikla 2904 32% 31% 31% 30% | 24% | 24%
S95_S96 - Kompiuteriy ir asmeniniy bei namy iikio
reikmeny taisymas; kita asmeny aptarnavimo veikla 27% 33% 32% 29% 34% | 28% | 32%
Visy sektoriy vidurkis 19% | 21% | 21% | 22% | 23% | 22% | 21%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Analizuojant ilgalaikio jsiskolinimo koeficiento reikSmes pastebéta, jog apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy sektorius, kartu su nekilnojamojo turto operacijy sektoriumi yra didZiausias
koeficiento reikSmes turintys sektoriai. Jy ilgalaikio jsiskolinimo koeficiento reik§més svyruoja tarp
37% ir 39%, bei 36% ir 41%. Nors Sios reikSmes iSsiskiria kaip didziausios tarp sektoriy, ta¢iau anot
Kazakevi¢iaus ir Jaksto (2018) yra vertinamos kaip geros (<50). Labiausiai iSsiskiriancios,
maziausios ir vertinamos kaip labai geros Sio koeficiento reikSmeés yra vandens tiekimo, nuoteky
valymo, atlieky tvarkymo ir regeneravimo sektoriuje. Kalbant apie pokyCius pandemijos metu,

didziausias ilgalaikio jsiskolinimo koeficiento pokytis 2019-2020 m. buvo Svietimo sektoriuje.

Toliau yra analizuojami rodikliai, susije¢ su nuosavu kapitalu.
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14 paveikslas
Skolos ir nuosavo kapitalo santykio dinamika 2015-2021 m.
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Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis, kitaip dar vadinamas finansiniu svertu, parodo kiek jmoné
yra priklausoma nuo finansavimo Saltiniy (JakStas ir Kazakeviius, 2020; Singh, 2017).
Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus skolos ir nuosavo kapitalo santykis visu
analizuojamu laikotarpiu yra vertinamas kaip labai blogas. Rodiklio reiksmé kasmet mazéjo nuo
268% 2015m., iki 178% 2019 m. Prasidéjus pandemijai rodiklio reikSmeé vel padidéjo iki 204 %, o
antraisiais pandemijos metais buvo 189%. 2015 m. maitinimo ir gérimy teikimo veiklos skolos ir
nuosavo kapitalos santykio reikSmé zenkliai skiriasi nuo kity mety rezultato. Perzvelgus sektoriaus
balanso duomenis, pastebima, jog biitent tais metais yra zenkliai iSauge nepaskirstytieji nuostoliai.
Vélesniais metais maitinimo ir gérimy teikimo veiklos skolos ir nuosavo kapitalo santykis vis mazéja,
iSskyrus pirmuosius pandemijos metus. Lyginant 2019 m. su 2020 m. rodiklio reik§mé iSaugo nuo
283% iki 403%, o 2021 m. sumazgjo iki 251%. Apgyvendinimo veiklos skolos ir nuosavo kapitalo
santykis analizuojamu laikotarpiu buvo ganétinai stabilus, palyginus su maitinimo ir gérimy teikimo
veiklos sektoriaus rodiklio svyravymais. Lyginant 2019 m. ir 2020 m. rodiklio reik§mé¢ isliko ta pati
(132%), 0 2021 m. pakilo iki 150%.
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9 lentelé

Skolos ir nuosavo kapitalo santykio palyginimas su kitais sektoriais

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
A02_A03 - Miskininkysté ir Zuvininkysté; 78% 182% |60% |66% |87% | 72% |56%
B - Kasyba ir karjery eksploatavimas 67% |68% |68% |62% |53% |56% |59%
C - Apdirbamoji gamyba 82% |83% |83% |80% |78% |80% |80%
D - Elektros, dujy, garo tickimas ir oro kondicionavimas; | 105% | 97% | 87% | 103% | 109% | 104% | 156%
E/ar'kyxzz‘:f‘:zgetr‘fel;sﬁ;s nuoteky valymas, atlieky | 3700 | 3300 | 3505 | 3606 | 36% | 38% | 43%
F - Statyba 137% | 135% | 130% | 144% | 138% | 123% | 132%
H - Transportas ir saugojimas 71% 83% 78% 86% 94% 87% 67%
| - Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 268% | 235% | 226% | 178% | 178% | 204% | 189%
J - Informacija ir rysiai 61% | 76% |97% |90% |83% |86% |81l%
L - Nekilnojamojo turto operacijos 110% | 118% | 111% | 119% | 114% | 114% | 104%
M - Profesiné, moksliné ir techniné veikla 329% | 36% | 41% | 64% 61% 59% 57%
N - Administraciné ir aptarnavimo veikla 32% | 37% 134% | 114% | 147% | 105% | 146%
P - Svietimas 54% | 61% | 75% |66% |83% |77% | 109%
Q - Zmoniy sveikatos prieifira ir socialinis darbas 85% |85% |86% |88% |86% |84% | 80%
R - Mening, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla 276% | 185% | 179% | 178% | 174% | 131% | 131%
595596 - Kompiuteriy ir asmeniniy bei namy kio | 1700 | 59004 | 29706 | 24206 | 257% | 179% | 232%
reikmeny taisymas; kita asmeny aptarnavimo veikla
Visy sektoriy vidurkis 78% | 82% |60% |66% |87% |72% |56%

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Lyginant apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus skolos ir nuosavo kapitalo santykj

su kitais sektoriais, pastebéta jog nemazai sektoriy susiduria su tuo, jog skolos Zenkliai virSyja

nuosavg kapitalg. Didziausia skolos ir nuosavo kapitalo santykio reik§mé vyrauja apgyvendinimo ir

maitinimo paslaugy bei kompiuteriy ir asmeniniy bei namy tkio reikmeny taisymo, kitos asmeny

aptarnavimo veiklos sektoriuose. Reikmés svyruoja nuo 178% iki 297%. Zemiausios reik§més

dominuoja profesinés, mokslinés ir techninés veiklos sektoriuje. Taip pat pastebima, jog

apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektorius Zenkliai didesnis nei visy sektoriy reik§miy vidurkis.

Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektorius pasiZymi ir tuo, jog lyginant 2019 m. su 2020 m.,

Sio rodiklio pokytis buvo didziausias tarp visy sektoriy.
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15 paveikslas

llgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykio dinamika 2015 — 2021 m.
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Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

Ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykio dinamika 2015-2021 m. yra ganétinai
panasi | skolos ir nuosavo kapitalo santykj. PanaSumai atsiranda dé¢l koeficiento skai¢iavimuose
naudojamo nuosavo kapitalo, i§ kurio yra padalinti ilgalaikiai jsipareigojimai. Kuo $is santykis yra
didesnis, tuo didesné ir ilgalaiké finansiné rizika, kadangi santykis parodo kokia nuosavo kapitalo ir
ilgalaikés skolos proporcija jmonés palaiko savo turta (Nasdaq, 2010; Singh, 2017). Visu
analizuojamu laikotarpiu apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklos sektoriaus ilgalaikio
isiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykis svyravo tarp 1,09 ir 1,45. Tai reiskia, jog visu analizuojamu
laikotarpiu Sio sektoriaus jmonés buvo pasiskolinusios daugiau, nei | jas buvo investuota nuosavo
kapitalo (Nasdag, 2010). Maitinimo sektorius rodiklis 2015 m. yra reik§mingai didesné nei kitais
metais, dél anks¢iau minéty patiriamy nepaskirstytyjy nuostoliy. Nuo 2015 m. kasmet §is santykis vis
mazéjo, tadiau pirmaisiais pandemijos metais vél iSaugo. Palyginus 2019 m. ir 2020 m. santykis
padidéjo nuo 1,3 iki 2. Kalbant apie apgyvendinimo veiklos jmoniy ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo
kapitalo santykj, reik§mingy svyravimy nepastebima. Santykio reik§mé analizuojamu laikotarpiu
kasmet keiciasi, taCiau iSlieka ~1. Pandemijos metais 2020 m., lyginant su 2019 m., Sio santykio
reik§mé sumazéjo ~5,3%, o 2021 m. iSaugo ~30%. Tuo tarpu bendrai apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy sektoriaus ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykis pirmaisiais pandemijos

metais, lyginant su 2019 m. padidéjo nuo 1,079 iki 1,207.
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10 lentelé

llgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykio palyginimas su kitais sektoriais
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

A02_AQ03 - Miskininkysté ir Zuvininkyste; 039 | 045 | 031 | 040 | 063 | 047 | 0.33
B - Kasyba ir karjery eksploatavimas 0.33 | 0.31 | 0.28 | 0.25 | 0.21 | 0.25 | 0.30
C - Apdirbamoji gamyba 0.24 | 0.22 | 0.22 | 0.22 | 0.21 | 0.21 | 0.20
D - Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas; 0.63 | 061 | 053 | 062 | 073 | 0.74 | 0.84

E - Vandens tiekimas, nuoteky valymas, atlieky tvarkymas ir
regeneravimas

F - Statyba 0.52 | 0.56 | 0.47 | 0.60 | 0.52 | 0.48 | 0.47
G - Didmeniné ir mazmeniné prekyba; varikliniy transporto
priemoniy ir motocikly remontas

0.16 | 0.15 | 0.14 | 0.14 | 0.14 | 0.16 | 0.17

0.26 | 0.28 | 0.32 | 0.28 | 0.31 | 0.27 | 0.23

H - Transportas ir saugojimas 0.31 | 031 |0.32 |035 | 041 |038 | 0.27
| - Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 1.45 | 138 [126 |1.09 |1.08 |1.21 |1.12
J - Informacija ir rysiai 0.22 | 029 | 037 | 044 | 0.36 | 0.37 | 0.24
L - Nekilnojamojo turto operacijos 0.78 | 0.88 | 0.83 | 0.91 | 0.87 | 0.85 | 0.78
M - Profesiné, moksliné ir techniné veikla 0.18 [ 0.20 | 0.24 | 0.38 | 0.33 | 0.38 | 0.36
N - Administraciné ir aptarnavimo veikla 0.14 | 0.17 | 0.60 | 0.42 | 0.60 | 0.51 | 0.45
P - Svietimas 0.14 | 0.15 | 0.17 | 0.14 | 0.22 | 0.31 | 0.54
Q - Zmoniy sveikatos prieziiira ir socialinis darbas 045 | 0.43 | 045 | 0.45 | 043 | 0.36 | 0.35
R - Mening, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla 1.39 | 1.01 | 096 | 0.94 | 0.90 | 0.57 | 0.59

S95_S96 - Kompiuteriy ir asmeniniy bei namy tkio reikmeny
taisymas; kita asmeny aptarnavimo veikla
Visy sektoriy vidurkis 0.39 [ 045 | 0.31 | 0.40 | 0.63 | 0.47 | 0.33

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu (2023).

081 | 1.39 | 136 |1.09 |1.23 | 0.80 | 1.06

Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklos sektorius, lyginant su kity sektoriy reikSmeémis,
pasizymi didZiausiu ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykiu. Tai reiskia, jog lyginant su
kitais sektoriais, Sis sektorius yra labiausiai priklausomas nuo ilgalaikio jsiskolinimo. Bendras visy
sektoriy analizuojamo santykio vidurkis svyruoja tarp 0,31 ir 0,63 ir kasmet yra 3-4 kartus mazesnis
nei apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus santykis. MaZiausiu $io santykiu didesne dalj
analizuojamo laikotarpio pasizymi vandens tiekimo, nuoteky valymo, atliek§ tvarkymo ir
regeneravimo sektorius. Lyginant ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykio pokyti pries
pandemijg ir pandemijos pirmaisiais metais, didziausias pokytis pastebimas apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy sektoriuje. Sio sektoriaus ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykis
2020 m. lyginant su 2019 m. padid¢jo 12%.

Apibendrinant atlikta apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jvairiy mokumo

rodikliy analizg, galima patvirtinti jog COVID — 19 pandemija turéjo poveikj Sio sektoriaus mokumo
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biklés rezultatams. Lyginant metus pries prasidedant COVID-19 pandemijai Lietuvoje (2019 m.), su
pirmaisiais pandemijos metais (2020 m.) apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus bendrasis
mokumo rodiklis sumazéjo ~13%, isiskolinimo koeficientas padidéjo ~5%, trumpalaikio ir ilgalaikio
jsiskolinimo koeficientai taip pat did¢jo. Skolos ir nuosavo kapitalo santykis visu analizuojamu
laikotarpiu rodo nemaza finansing rizika, o prasidéjus pandemijai padidéjo 26 proc. punktais.
Ilgalaikiy skoly ir nuosavo kapitalo santykio analizé rodo, jog apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektorius yra vienas 1§ labiausiai priklausomy nuo ilgailaikio finansavimo Saltiniy sektoriy.
Pandemijos pradzioje Sis santykis padidéjo 12%. Lyginant apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektoriaus mokumo rodikliy rekSmes su kity sektoriy reikSmémis, pastebima jog dazniausiai Sio
sektoriaus rodikliy reik§més yra ganétinai nutolusios nuo visy sektoriy vidurkiy ir daznu atveju yra
vertinamos kaip prasCiausiy, ar vienos i§ prasCiausiy reikSmés tarp visy sektoriy. Kalbant apie
pandemijos poveikj analizuojamiems rodikliams, daznu atveju apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy
sektorius pasizymi kaip labiausiai nukentejes sektorius. COVID- 19 pandemijos didziausiag poveikis,
lyginant su kitais veiklos sektoriaus, apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus reik§méms
pastebimas tarp bendrojo mokumo rodiklio, jsiskolinimo koeficiento, skolos ir nuosavo kapitalo

santykio bei ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykio rezultaty.

2.2.2. Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumo iSoriniy veiksniy

analizeé

Siekiant jvertinti veiksnius, kurie turi jtakg jmoniy mokumui, pasirinkta vertinti iSoriniy
veiksniy jtakg vienam i$ mokumo rodikliui — jsiskolinimo koeficientui. Pasirinkto sektoriaus mokumo
iSoriniy veiksniy analizé atliekama apgyveninimo veiklai ir maitinimo ir gérimy teikimo veiklai
atskirai, kadangi Sios dvi veiklos nors ir yra klasifikuojamos kaip vienas sektorius, taciau skiriasi savo
pobiidZiu.

Apgyvendinimo paslaugy jmoniy jsiskolinimo koeficiento rySys su nepriklausomais
kintamaisiais tiriamas atliekant koreliacijos analize. Naudojant 2007-2021 mety apgyvendinimo
paslaugy jmoniy duomenis apskai¢iuojamas koreliacijos koeficientas. Gauti rezultatai pateikiami 11

lenteléje.
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11 lentelé

Apgyvendinimo veiklos jmoniy jsiskolinimo koeficiento koreliacinés analizés rezultatai

IK E4 E, E;
1K 1
E; -0,78 1
E, 0,08 -0,23 1
E; 0,75 -0,50 -0,30 1

Saltinis: Sudarytas autorés, remiantis atliktais skaiciavimais.

IS gauty koreliacinés analizés rezultaty matoma, kad apgyvendinimo veiklos jmoniy
jsiskolinimo koeficientas turi jvairaus stiprumo koreliacijos ry$j su visais pasirinktais veiksniais.
Rysio stiprumas vertinamas pagal metodologinéje dalyje, 3 lentel¢je, pateiktus rézius. Stipri neigiama
koreliacija egzistuoja tarp jsikolinimo koeficiento ir kintamojo Ei. Tai reiskia, jog mazéjantis BVP
vienam gyventojui, didina jsiskolinimo koeficiento reikSme. Stipri teigiama koreliacija tarp
jsikolinimo koeficiento ir kintamojo Es atskleidzia, jog augant nedarbo lygiui, didéja ir jsiskolinimo
koeficientas. Koreliacija tarp jsiskolinimo koeficiento ir kintamojo E2 — labai silpna. Teigiamas Sios
koreliacijos Zenklas, rodo, jog didéjant infliacijos lygiui, did¢ja ir jsiskolinimo koeficientas.
Kintamyjy statistinis reikSmingumas apskai¢iuojamas sudarant daugalypés tiesinés regresijos model;.

Pirminis tyrimo modelis sudaromas pagal lygtj:

IKgy=a+py*E, +B,*E, + f3*xE3 + ¢ 2

Kur:

1K, — priklausomasis narys, apgyvendinimo veiklos jsiskolinimo koeficientas;
a — konstanta;

S — krypties koeficientai;

E » 3- nepriklausomi kintamieji;

¢ - liekamoji paklaida.

Sudarius regresijos modelj toliau tikrinamas jo tinkamumas, pagal metodinéje dalyje
iSvardintas sglygas ir prielaidas. Modelio determinacijos koeficientas siekia 0,799 ir atitinka salyga
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R%>0,20. Reiksmé 0,799 parodo, jog modelyje esanciy kintamyjy poky¢iais, galima paaiskinti 79,9

proc. jsiskolinimo koeficiento poky¢iy.

12 lentelé

Apgyvendinimo veiklos jmoniy jsikolinimo koeficiento priklausomybés nuo iSorés veiksniy

determinacijos koeficientai

Regresijos statistika
Multiple R — dauginés koreliacijos koeficientas 0,894
R Square - determinacijos koeficientas 0,799
Adjusted R - koreguotas determinacijos koeficientas 0,744

Sudaryta autorés, remiantis atliktu tyrimu.

Toliau yra tikrinama antroji salyga, kurios metu atlickama dispersijos analizé¢ ANOVA. Sio
modelio ANOVA analizé¢ p reikSmé yra lygi 0,000383, ir atitinka salyga p < 0,05. Kitas zingsnis
modelio tinkamumo vertinime yra statistiSkai reikmingy kintamyjy nustatymas ir nereikSmingy
kintamyjy pasalinimas. Gautos nepriklausomy kintamyjy p reikSmés:

e E:1- 0,022475;
e E>- 0,374871;
e Es3- 0,009036.

StatistiSkai reikSmingy kintamyjy p reikSmeés turi nevirSyti 0,05. I§ gauty reikSmiy matoma,
jog kintamasis E> yra statistiSkai nereik§mingas ir turi biiti pasalintas i§ modelio.
Pasalinus statistiSkai nereik§mingg kintamajj E>. Sudaromas naujas regresijos modelis pagal

lygti:
IKgy=a+p,*E; +f3*xE;+ ¢ (3)

Kur:

K, — priklausomasis narys, apgyvendinimo veiklos jsiskolinimo koeficientas;
a — konstanta;

S — krypties koeficientai;

E; 5- nepriklausomi kintamieji;

¢ - liekamoji paklaida.
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Naujojo regresijos modelio determinacijos koeficientas R? lygus 0,783 ir atitinka salyga R?>
0,20. Modelyje esanciy kintamyjy pokyciais, galima paaiskinti 78,3% apgyvendinimo veiklos jmoniy
jsiskolinimo koeficiento pokyciy. ANOVA analizés metu gauta naujo modelio reikSmé p yra
0,000105 ir yra mazesné nei 0,05. Abu modelyje like kintamieji E1 ir E2 yra statistiskai reikSmingi
kadangi jy p reik§més yra mazesnés nei 0,05.

Toliau siekiama patikrinti ar modelyje néra multikolinearumo ir autokoreliacijos problemy.
Multikolinearumo problemos modelyje néra, jei apskai¢iuojama VIF reikmé yra maZesné nei 4. Sio
modelio atveju E; kintamojo VIF reikSmé lygi 2,66, o kintamojo E2 VIF reik§mé lygi 2,41. Remiantis
Siomis apskaiCiuotomis reikSmémis galima teigti, jog modelis tenkina prielaida, kad
multikolinearumo problemos néra. Autokoreliacijos prielaida yra tikrinama atlickant Durbino
Vatsono testa. Sio modelio Durbino Vatsono reik§mé yra lygi 1,599 ir patenka j rézius 1,5-2,5.

Atlikus visus pasirinktus modelio tinkamumo vertinimo etapus, kurie patvirtino jog modelis

patikimas ir tinkamas, sudaroma modelio regresijos lygtis:

1K, = 0,692 — 0,0078 * E; + 0,00645 * Es @)

K, — priklausomasis narys, apgyvendinimo veiklos jsiskolinimo koeficientas;
a — konstanta;

S — krypties koeficientai;

E » 3- nepriklausomi kintamieji;

¢ - liekamoji paklaida.

Apibendrinus $io modelio gautus rezultatus galima teigti jog maz¢jantis BVP ir augantis
nedarbo lygis didina apgyvendinimo veiklos jmoniy jsiskolinimo koeficiento reik§me. Taip pat
remiantis $iuo modeliu, galima daryti i§vada, jog su 95 proc. pasikliovimo lygmeniu galime priimti
H1: ir H13 hipotezes, kurios teigia jog BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygis turi statistiskai

reikSmingg rysj su jsikolinimo koeficientu.

Toliau tyrime siekiama iSsiaiSkinti maitinimo ir gérimo teikimo veiklos jmoniy jsiskolinimo
koeficiento ry§j su pasirinktais kintamaisiais. Analogiskai atlickami visi tyrimo etapai naudojant

maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jmoniy duomenis.
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Atliekama koreliaciné analiz¢, kurios metu vertinamas maitinimo ir gérimy teikimo veiklos
imoniy jsiskolinimo koeficiento rySys su BVP vienam gyventojui, nedarbo lygiu bei infliacijos lygiu.

Gauti rezultatai pateikiami 13 lenteléje.

13 lentelé

Maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jmoniy jSiskolinimo koeficiento koreliacinés analizés rezultatai

IK E4 E, E;
1K 1
E; -0,78 1
E, 0,26 -0,23 1
E; 0,72 -0,50 -0,30 1

Saltinis: Sudarytas autorés, remiantis atliktais skaic¢iavimais.

Maitinimo ir gérimy teikimo veiklos imoniy jsiskolinimo koeficiento koreliacijos su
pasirinktais kintamaisiais rezultatai yra labai panasiis su pries tai analizuotais apgyvendinimo veiklos
duomenimis. Vyrauja stipri neigiama koreliacija tarp jsiskolinimo koeficiento ir BVP vienam
gyventojui, bei stipri teigiama koreliacija tarp jsiskolinimo koeficiento ir nedarbo lygio. Koreliacijos
rySys tarp jsiskolinimo koeficiento ir infliacijos lygio yra Siek tiek stipresnis nei pries tai analizuotoje
veikloje, taciau vistiek patenka j labai silpno koreliacijos rySio vertinimo réZius.

Toliau tyrime yra sudaromas regresijos modelis, jtraukiant visus tris kintamuosius, pagal lygti:

IKy =a+p1*E +B,*xE; + B3 +xE3 +¢ (%)

Ky — priklausomasis narys, maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jsiskolinimo koeficientas;
a — Konstanta;

S — krypties koeficientai;

E » 3- nepriklausomi kintamieji;

¢ - liekamoji paklaida.

Siekiant jsitikinti ar Siuo modeliu gali pasiklauti, atlickami modelio patikimumo testai.
Pirmiausia patikrinama modelio determinacijos koeficientas, kurio rezultatai pateikiami 14 lenteléje.
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Modelio determinacijos koeficientas siekia 0,849 ir tenkina salyga R%> 0,20. Si reik§mé parodo, jog
modelyje esanciy kintamyjy pokyciais, galima paaiskinti 84,9% proc. isiskolinimo koeficiento

pokyc¢iy.

14 lentelé
Maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jmoniy jsikolinimo koeficiento priklausomybés nuo isorés

veiksniy determinacijos koeficientai

Regresijos statistika
Multiple R — dauginés koreliacijos koeficientas 0,921
R Square - determinacijos koeficientas 0,849
Adjusted R - koreguotas determinacijos koeficientas 0,807

Sudaryta autorés, remiantis atliktu tyrimu.

Sio modelio ANOVA analizés apskai¢iuota reikimé yra 0,000081 ir taipogi tenkina salyga
p<0,05. Tikrinant kintamyjy statistinj reikSminguma nustatyta jog statistiSkai reikSmingi kintamieji
yra tik E1, kurio p reik§mé yra 0,0048, bei kintamasis Eo, kurio p reiksmé lygi 0,0266. Kadangi
kintamojo Esz p reikSmé yra 0,1434, néra patenkinama statistiskai reikSmingo kintamojo sglyga ir §is
kintamasis paSalinamas i§ modelio.

Tolimesnéje tyrimo eigoje kuriamas pakoreguotas modelis be statistiSkai nereikSmingo

kintamojo. Modelis sudaromas pagal lygti:

IKy =a+p1*E + B *E, + ¢ (6)

Ky — priklausomasis narys, maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jsiskolinimo koeficientas;
a — konstanta;

S — krypties koeficientai;

E; »- nepriklausomi kintamieji;

¢ - liekamoji paklaida.

Koreguotojo modelio R? reiksmeé lygi 0,815 ir tenkina salyga R?> 0,20. Atlikus ANOVA
analiz¢ gauta p reikSmé, kuri lygi 0,000041, tenkina reikiamg sglyga nevirSyti 0,05. Tiek kintamasis
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E1 tiek ir Kintamasis E> yra statistiSkai reikSmingi kintamieji, kadangy jy p reikSmés atitinkamai yra
lygios 0,00002 ir 0,00365. Ar modelyje egzistuoja multikolinearumo problema tikrinama skai¢iuojant
kintamyjy VIF reikSmes. E: kintamojo VIF reiksmé lygi 2,2, E; kintamojo VIF reik§mé 5,3. Tokie
gauti rezultatai signalizuoja, jog kintamasis E> kelia multikolinearumo problemg ir turéty buti
pasalintas 1§ modelio.

Pasalinus multikolinearumo problema keliantj kintamaji, sudaromas naujas koreguotas
modelis. Sio modelio R? reik§mé yra lygi 0,614. Kintamojo E1 p reik§mé yra 0,000544 ir nurodo, jog
kintamasis statistiS8kai reikSmingas. Kadangi modelyje yra likgs tik vienas kintamasis
multikolinearumo ir autokreliacijos grésmés nebéra, todél Siy prielaidy patikrinimo testai neatliekami.

Taigi, remiantis gautais rezultatais galima sudaryti galutinio modelio regresijos lygti:

1Ky, = 1,0975 — 0,01781 * E; @)

K, — priklausomasis narys, maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jsiskolinimo koeficientas;
a — konstanta;

S — krypties koeficientai;

E;- nepriklausomas kintamasis;

¢ - liekamoji paklaida.

Apibendrinus $io modelio gautus rezultatus galima teigti jog mazé¢jantis BVP didina
apgyvendinimo veiklos jmoniy jsiskolinimo koeficiento reikSme¢. Taip pat remiantis Siuo modeliu,
galima daryti i§vada, jog su 95 proc. pasikliovimo lygmeniu galime priimti H1; hipoteze, kuri teigia
jog BVP vienam gyventojui turi statistiSkai reikSminga rysj su jsikolinimo koeficientu.

Taigi, remiantis atlikto tyrimo rezultatais galima teigti, jog COVID — 19 pandemija, turéjo
neigiamg poveikj apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumui. Prastéjo
bendrojo mokumo, jsiskolinimo koeficiento, trumpalaikio bei ilgalaikio jsiskolinimo koeficienty
reik§més. Skolos ir nuosavo kapitalo, bei ilgalaikio jsiskolinimo ir nuosavo kapitalo santykiai rodo
jog apgyvendinimo ir maitinimo sektorius yra stipriai priklausomas nuo finansavimo S$altiniy, o
pandemijos metu §i priklausomybé dar labiau padid¢jo. Lyginant su kity sektoriy mokumo rodikliy
poky¢iais prasidéjus pandemijai, daznu atveju apgyveninimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus
rodikliy pablogéjimas buvo didziausias. Atlikta koreliaciné analizé atskleidé, jog tiek apgyvendinimo

veiklos, tiek ir maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jmoniy jsiskolinimo koeficientas turéjo stipry
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teigiamg koreliacijos ry$j su BVP vienam gyventojui, bei stipry neigiamg ry$j su nedarbo lygiu.
Atliktos apgyvendinimo veiklos jmoniy ijsiskolinimo koeficiento daugialypés analizés metu
priimamos H1; ir H13 hipotezes, kurios teigia jog BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygis turi
statistiSkai reikSmingg ry$j su jsikolinimo koeficientu. Atlikus regresijos modelio tinkamumo
patikrinima, gautas galutinis regresijos modelis, remiantis kuriuo galima teigti jog mazéjantis BVP
bei augantis nedarbo lygis didina jsiskolinimo koeficiento reikSme. Analogiska regresijos analizé
atlikta ir maitinimo ir gérimy teikimo veiklso jmoniy jsiskolinimo koeficiento veiksniams jvertinti.
StatistiSkg reik§mingg ry$j su jsiskolinimo koeficientu turi du kintamiejji, tai BVP vienam gyventojui
bei metinis infliacijos lygis. Atliekant modelio tinkamumo testus pastebéta, jog metinis infliacijos
lygis kelia multikolinearumo probelma modelyje, todél turi biiti paSalintas i§ modelio. Galutinio
pakoreguoto modelio rezultatai rodo, jog maitinimo ir jsiskolinimo koeficientas priklauso nuo BVP

vienam gyventojui poky¢iy, t.y. BVP vienam gyventojui maz¢jant, jsiskolinimo koeficientas did¢ja.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

1. 2019 m. pabaigoje prad¢jes plisti virusas, per apytiksliai tris ménesius tapo pasauliné
pandemija. Sios pandemijos sukelta krizé veiké $aliy ekonomikas per skirtingus kanalus
— per sumazgjusj tiesioginj vartojima; per finansy rinky Sokus; per tiekimo grandiniy
sutrikimus. Placiai susijusi pasauliné ekonomika tapo lengvai pazeidziama. Kalbant apie
Europos ir Lietuvos BVP, $is Salies rodiklis 2020 m. sumazéjo 5,96 % Europoje, bei
0,13% Lietuvoje. D¢l pandemijos sukelto ekonominio Soko augo ir nedarbo lygis.

2. Kalbant apie poveiki jmonéms, analizuojant moksling literatiirg rasta nemazai jvairiy
tyrimy tirian¢iy skirtingas sritis, kurias paveiké i krizé. Sumazéjes vartojimas mazina
imoniy pajamas. D¢l sumazejusiy pajamy blogéja jmoniy gyvybingumas, jmoneés
susiduria su likvidumo problemomis. Pastebimas atotriikis tarp didziyjy imoniy, kurios
turéjo daugiau istekliy jveikti netikéta krizg, ir tarp mazy bei vidutiniy jmoniy. Kalbant
apie bankroty skaiCiy tiek Lietuvoje, tieck Europoje, pateikty bankroty deklaracijy
skai¢ius pandemijos piko metu sumazgjo dél Saliy vyriausybiy pagalbos pakety
nukentéjusiems verslams bei priimty jstatymy pakeitimy.

3. Analizuojant Lietuvos jmoniy mokumo biklés rodiklius 2016-2021 m. laikotarpiu
dideliy 1$sukiy, kurie biity siejami su COVID — 19 pandemija nepastebéta. Taciau dél
skirtingo veiklos pobtudzio COVID-19 pandemija paveiké sektorius skirtingai.
Analizuojant prieinamus Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus
statistinius duomenis pastebéta, jog pandemijos piko metu buvo Zenklus pardavimo
pajamy nuosmukis, sumazéjo darbuotojy skaiéius sektoriuje, augo nedarbo lygis bei
pradéty bankroty skaicius.

4. I8analizavus Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy mokumo
rodikliy dinamikg 2015-2021 m., didesnj démesj teikiant rodikliy reik§méms iKi
pandemijos ir pandemijos metais, pastebéta jog visy nagrinéjamy rodikliy bikle
pablogéjo. Bendrasis mokumo rodiklis sumazéjo ~13%, jsiskolinimo koeficientas
padidéjo ~5%, trumpalaikio ir ilgalaikio jsiskolinimo koeficientai taip pat did¢jo. Skolos
ir nuosavo kapitalo santykis visu analizuojamu laikotarpiu rodo nemaza finansing rizika,
0 prasidéjus pandemijai padidéjo 26 proc. punktais. Ilgalaikiy skoly ir nuosavo kapitalo

santykio analizé rodo, jog apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektorius yra vienas 1§
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labiausiai priklausomy nuo ilgailaikio finansavimo S$altiniy sektoriy. Pandemijos
pradzioje Sis santykis padidéjo 12%. Palyginus Sio sektoriaus rodiklius su kitais
Lietuvos sektoriais, galima teigti jog apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus
mokumo buklé yra prasciausia.

Atlikta koreliaciné analizé atskleidé, jog tiek apgyvendinimo veiklos, tiek ir maitinimo
ir gérimy teikimo veiklos jmoniy jsiskolinimo koeficientas tur¢jo stipry teigiama
koreliacijos ry$j su BVP vienam gyventojui, bei stipry neigiama rysj su nedarbo lygiu.
Tai rodo, jog maz¢jantis BVP vienam gyventojui, didina jsiskolinimo koeficients, o
didéjant nedarbo lygiui, prastéja (didéja) jsiskolinimo koeficientas.

Regresijos tyrimo analizé parodé, jog BVP vienam gyventojui turéjo statistiSkai
reikSmingg poveikj apgyvendinimo veiklos bei maitinimo ir gérimy teikimo veiklos
isiskolinimo koeficientams. Apgyvendinimo veiklos jmoniy jsiskolinimo koeficientas
turi statistiSkai reikSminga ry§j ir su nedarbo lygiu. StatistiSkai reikSmingas rySis
nustatytas tarp maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jsiskolinimo koeficientu ir metinés
infliacijos lygio, taCiau Sis kintamasis turéjo biiti paSalintas i§ regresijos modelio,
kadangi jo VIF reikSme vir$ijo 4 ir kélé multikolinearumo problema modelyje.
Sudarius regresijos modelius bei atlikus jy patikimumo vertinimo testus, gauti regresijos
modeliai, paaiSkinantys jsiskolinimo koeficiento rysj su nepriklausomais kintamaisiais.
Maitinimo ir gérimy tiekimo veiklos jsiskolinimo koeficiento pokycius galima
paaiskinti BVP vienam gyventojui svyravimu. Apgyvendinimo paslaugy veiklos
sektoriaus jsiskolinimo koeficiento pokyc¢ius galima paaiSkinti BVP vienam gyventojui
ir nedarbo lygio pokyciais.

Vienas i§ jmonés nemokumo veiksniy mokslingje literatiroje iSskiriamas kaip
finansinés analizés nebuvimas. Siame tyrime pateikiama sektoriaus mokumo analizé,
kurios metu mokumo rodikliai lyginami su kity sektoriy rezultatais, vertinama kaip
rodikliai kinta laike, vertinama skoly ir turto, nuosavo kapitalo struktira bei jos
pokyciai. Reguliariai atliekant tokig ar panaSig analiz¢ konkre€ioje jmong¢je, galima
laiku pastebéti nemokumo problemas ir neuzdelsti jas spresti.

Sio darbo rezultatais ir i§vadomis galima prisidéti prie kity atlikty tyrimy tirianéiy
pandemijos poveikj Lietuvos sektoriams, patvirtinti ir papildyti jy gautus rezultatus ir
1zvalgas. Tyrimo metu nustatyta, jog Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo sektoriaus

rodikliai pandemijos metu nukentéjo labiausiai ir mokumo rodikliai signalizuoja jog
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10.

jmonés susiduria bei ateityje gali susidurti su mokumo problemomis. Sitiloma gerinti
mokumo rodiklius, stebéti ir kontroliuoti jsipareigojimy augima. Reguliariai stebima ir
valdoma mokumo btiklé, gali padidinti atsparumg iSoriniams ekonominiams veiksniams
taip uztikrinant stabilumg istikus kitai panasiai krizei.

Siekiant detaliau jvertinti COVID-19 pandemijos poveikj jmoniy mokumui,
rekomenduojama testi tyrimg ir remiantis sudarytomis regresijos lygtimis j modelius
papildomai jtraukti kintamuosius matuojancius pandemijos mastg, pvz. COVID-19
uzsikrétimy skaiCius, mir¢iy nuo COVID-19 skai¢ius ir pan. D¢l duomeny
neprieinamumo $i idéja atmesta, kadangi reikalingi jmoniy ménesiniai arba ketvirtiniai

duomenys.
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SANTRAUKA

69 puslapiai, 15 paveikslai, 14 lentelés, 67 literattiros Saltiniai

Pagrindinis Sio baigiamojo darbo tikslas yra remiantis jmoniy mokumo analize jvertinti
COVID-19 pandemijos sukelta poveikj apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy sektoriaus jmoniy
mokumui Lietuvoje.

Pirmoje darbo dalyje pateikiama mokslinés literatiiros analizé, aptariama kilusi pandemija

bei jos poveikis tiek pasaulio, tiek Lietuvos ekonomikoms. Pateikiami mokumo rodikliy
skai¢iavimo budai ir vertinimai. Taip pat analizuojami kity autoriy atlikti tyrimai susij¢ su
pandemijos poveikiu, jo vertinimo bei su mokumo analize.
Antroje darbo dalyje pateikiama atlickamo tyrimo metodologija, apraSoma tyrimo atlikimo eiga
ir naudojami metodai. Analitinéje dalyje, atlickama Lietuvos apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy sektoriaus mokumo rodikliy analizé 2015-2021m. siekiant palyginti rodikliy bukle
pries pandemijg ir pandemijos metu. Taip pat atliekama koreliacing ir regresiné analizés siekiant
jvertinti ry§j tarp apgyvendinimo veiklos bei maitinimo ir geérimy teikimo veiklos jmoniy
jsiskolinimo koeficiento ir pasirinkty kintamyjy — BVP vienam gyventojui, metinés infliacijos
lygio ir nedarbo lygio.

Paskutinéje darbo dalyje yra pateikiamos iSvados, kuriomis yra apibendrinama atlikta
mokslin¢ analizé, tyrimas ir gauti rezultatai. Gauti rezultatai parodé¢, jog apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy sektoriaus mokumo rodikliy buklé, lyginant su kitais Lietuvos sektoriy
rodikliais, suprastéjo labiausiai. Koreliacinés ir regresijos analiziy metu nustatyta jog
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apgyvendinimo veiklos jsiskolinimo koeficientui reikSmingg jtaka turi BVP vienam gyventojui
bei nedarbo lygis. Gautas regresijos modelis parodo, jog mazéjant BVP ir did¢jant nedarbo
lygiui, didéja ir jsiskolinimo koeficientas. Maitinimo ir gérimy teikimo veiklos jmoniy
jsiskolinimo koeficientui reikSmingg jtaka daro nedarbo lygis, kuriam augant, didéja
jsiskolinimo koeficientas.

Siekiant detaliau jvertinti COVID-19 pandemijos poveiki jmoniy mokumui,
rekomenduojama tgsti tyrimg jtraukiant papildomus kintamuosius matuojancius pandemijos
mastg, pvz. COVID-19 uzsikrétimy skaicius, mir¢iy nuo COVID-19 skaic¢ius ir pan. D¢l
duomeny neprieinamumo §i idéja atmesta, kadangi reikalingi jmoniy ménesiai arba ketvirtiniai

duomenys.
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SUMMARY
69 pages, 15 pictures, 14 tables, 67 references.

The main goal of this thesis is to assess the impact of COVID-19 pandemic on the solvency of
companies in the accommodation and food service sector in Lithuania based on the analysis of

company solvency.

The first part of the work presents an analysis of the scientific literature, discusses the pandemic
and it’s impact on the world and Lithuanian economies. Methods of calculating solvency
indicators and evaluations are presented. The studies carried out by other authors related to the
impact of the pandemic, it’s evaluation and solvency analysis are also analyzed in this part.

The second part of the work presents the methodology of the conducted research, describes the
course of the research and the methods used. In the analytical part, an analysis of the solvency
indicators of the Lithuanian accommodation and food service sector in 2015-2021 is carried out,
in order to compare the indicators in the state before the pandemic and during the pandemic.
Correlation and regression analyses are also carried out in order to assess the relationship
between the debt ratio of accommodation and food and beverage companies and selected

variables - GDP per capita, annual inflation rate and unemployment rate.

The last part of the work contains conclusions that summarize the scientific analysis, research
and results obtained. The obtained results showed that the condition of the solvency indicators
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of the accommodation and food service sector, compared to other indicators of the Lithuanian
sectors, worsened the most. During the correlation and regression analyses, it was found that
GDP per capita and the unemployment rate have a significant influence on the debt ratio of
accommodation activities. The obtained regression model shows that as the GDP decreases and
the unemployment rate increases, the debt ratio also increases. The debt ratio of catering and
beverage companies is significantly influenced by the level of unemployment, which increases
the debt ratio.

In order to assess the impact of the COVID-19 pandemic on corporate solvency in more detail,
it is recommended to continue the study by including additional variables measuring the extent
of the pandemic, e.g., Number of COVID-19 infections, number of deaths from COVID-19, etc.
Due to unavailability of data, this idea was rejected, as company monthly or quarterly data are

required.
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1 priedas. Apgyvendinimo paslaugy pirminio regresijos modelio statistiniai duomenys

SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

PRIEDAI

Multiple R 0,893615
R Square 0,798548
Adjusted R
Square 0,743606
Standard
Error 0,026022
Observations 15
ANOVA
Significance
df SS MS F F
Regression 3 0,029525 0,009842 14,53452 0,000383
Residual 11 0,007448 0,000677
Total 14 0,036973
Standard Upper Lower Upper
Coefficients Error t Stat P-value Lower 95% 95% 95.0% 95.0%
Intercept 0,659899 0,05498 12,00245 1,16E-07 0,538888 0,78091 0,538888 0,78091
0,02247
El -0,00667 0,002515  -2,65276 5 -0,01221  -0,00114 -0,01221 -0,00114
E2 0,002637 0,002851 0,924885 0,374871 -0,00364 0,008913 -0,00364 0,008913
0,00903
E3 0,007288 0,002304 3,162633 6 0,002216 0,01236 0,002216 0,01236
RESIDUAL OUTPUT
Observation Predicted 155 Apgyvendinimo veikla Residuals
1 0,590617 | 0,029383
2 0,606045 -0,01605
3 0,59506 -0,01506
4 0,603067 -0,03307
5 0,621663 -0,01166
6 0,629374 -0,00937
7 0,638061 | 0,001939
8 0,654903 | 0,055097
9 0,669485 | 0,010515
10 0,691119 | 0,018881
11 0,713939 | 0,006061
12 0,732662 -0,02266
13 0,715599 -0,0256
14 0,662774 | 0,007226
15 0,645632 | 0,004368
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2 priedas. Apgyvendinimo paslaugy galutinio regresijos modelio statistiniai duomenys

SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

Multiple R 0,88480621
R Square 0,78288202
Adjusted R
Square 0,74669569
Standard Error 0,02586435
Observations 15
ANOVA
Significance
df SS MS F F
Regression 2 0,028946 0,014473  21,63475 0,000105
Residual 12 0,008028 0,000669
Total 14 0,036973
Standard Upper Lower Upper
Coefficients Error t Stat P-value Lower 95% 95% 95.0% 95.0%
Intercept 0,69168566 0,042655 16,21567  1,59E-09 0,598748 0,784624 0,598748 0,784624
El -0,0077278 0,002228  -3,46777 0,00465 -0,01258  -0,00287 -0,01258 -0,00287
E3 0,00624641 0,001998 3,125918 0,008758 0,001893 0,0106 0,001893 0,0106
RESIDUAL OUTPUT
Predicted 155
Apgyvendinimo
Observation veikla Residuals
1 0,58151838 | 0,038482
2 0,60700402 -0,017
3 0,59574949 | -0,01575
4 0,60423952 | -0,03424
5 0,6205274 | -0,01053
6 0,63625299 | -0,01625
7 0,64917898 | -0,00918
8 0,66211829 | 0,047882
9 0,67384315 | 0,006157
10 0,68897328 | 0,021027
11 0,70795897 | 0,012041
12 0,7329269 | -0,02293
13 0,71216991 | -0,02217
14 0,64899961 0,021
15 0,6485391 | 0,001461
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3 priedas. Maitinimo ir gérimy teikimo veiklos pirminio regresijos modelio statistiniai

duomenys

SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

Multiple R 0,921228
R Square 0,848662
Adjusted R
Square 0,807388
Standard
Error 0,035649
Observations 15
ANOVA
Significance
df SS MS F F
Regression 3 0,078394 0,026131 20,56165 0,000081
Residual 11 0,01398 0,001271
Total 14 0,092373
Standard Upper Lower Upper
Coefficients Error t Stat P-value Lower 95% 95% 95.0% 95.0%
Intercept 1,067 0,075323 14,16976  2,07E-08 0,901518934 1,233087 0,901519 1,233087
El -0,01686  0,003446 -4,8935 0,000477 0,024448556 -0,00928 -0,02445 -0,00928
E2 -0,00999 0,003906 -2,55803 0,026612 0,018590949 -0,00139 -0,01859 -0,00139
E3 0,004969 0,003157 1,573878 0,143818 0,001979857 0,011918 -0,00198 0,011918

RESIDUAL OUTPUT

Predicted 156
Maitinimo ir
géerimy

Observation | teikimo veikla | Residuals
1 0,718427 | 0,001573
2 0,79689 0,00311
3 0,780395 | -0,04039
4 0,796657 | -0,03666
5 0,813546 | 0,056454
6 0,868913 | 0,011087
7 0,904713 | 0,045287
8 0,909097 -0,0091
9 0,916161 | 0,023839
10 0,914334 | -0,01433
11 0,928448 | -0,02845
12 0,990124 | -0,01012
13 0,947499 | 0,012501
14 0,81499 0,03501
15 0,879808 | -0,04981
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4 priedas. Maitinimo ir gérimy teikimo veiklos galutinio regresijos modelio statistiniai
duomenys

SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

Multiple R 0,902542
R Square 0,814582
Adjusted R
Square 0,783679
Standard
Error 0,03778
Observations 15
ANOVA
Significance
df SS MS F F
Regression 2 0,075246 0,037623  26,35933 0,000041
Residual 12 0,017128 0,001427
Total 14 0,092373
Standard Upper Upper
Coefficients Error t Stat P-value Lower 95% 95% Lower 95.0% 95.0%
Intercept 1,167413 0,042755 27,30485 3,59E-12 1,07425791 1,260567 1,074257913 1,260567
El -0,02016 0,002899  -6,95508 0,00002 -0,0264787  -0,01385 -0,0264787  -0,01385
E2 -0,013 0,003612 -3,599 0,00365 -0,0208673 -0,00513  -0,02086728 -0,00513

RESIDUAL OUTPUT

Predicted
156
Maitinimo ir
gérimy
teikimo

Observation veikla Residuals
1 0,703173 | 0,016827
2 0,792345 | 0,007655
3 0,784537 -0,04454
4 0,804748 -0,04475
5 0,817949 | 0,052051
6 0,882336 -0,00234
7 0,919901 | 0,030099
8 0,914586 -0,01459
9 0,915552 | 0,024448
10 0,901656 -0,00166
11 0,905598 -0,0056
12 0,968023 | 0,011977
13 0,937461 | 0,022539
14 0,819835 | 0,030165
15 0,9123 -0,0823
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