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IVADAS

Darbo aktualumas. Kredito unijos yra vienos i§ pagrindiniy finansiniy jstaigy, kurios
i8duoda paskolas. Kredito unijy paskoly portfelis yra antras pagal diduma portfelis jvertinant turto
pasiskirstyma. Kredito unijos tampa antra institucija po banky j kurias klientai d¢l paskoly. Kuo jos
yra unikalios, kaip jos iSlaiko lygj viso sektoriaus atzvilgiy. Kredito unijy paskoly portfelis néra
placiai iSanalizuotas mokslingje literattiroje. Daugiau mokslinés medziagos galima surasti apie
indéliy portfelj arba investicinj portfelj, kurios yra labiau patrauklios ekonomistams, nes Siy
portfeliy déka klientai gaung griztama vert¢. Tod¢l paskoly portfelis lieka nepastebétas, nors

fiziniams ir juridiniams klientams leidzia realizuoti jvarius projektus.

Darbo problema. Kredito unijy paskoly portfelis nelabai skiriasi nuo bankiniy institucijy,
taciau turi savuosius aspektus. Kaip keitési paskoly iSdavimas ir kokie veiksniai galéjo jiems jtakoti,

svarbiausia darbo problema.
Darbo objektas. Kredito unijy paskoly portfelis

Darbo tikslas. ISanalizuoti kredito unijy paskoly portfelj, nustatyti kas sudaro ir kaip keitési
paskoly portfelis Lietuvos kredito unijose, kokie veiksniai turé¢jo didziausig jtakg paskoly portfelio

pasikeitimams.
Darbo uzdaviniai:

ISnagrinéti kredity unijy veikla ir paskoly portfelio samprata;
Nustatyti kas sudaro paskoly portfelj;
Aprasyti metodus naudojamus analizuojant paskoly portfelj;

[Sanalizuoti veiksnius galimai jtakojancius paskoly portfelj;

A o e

Nustatyti kurie veiksniai jtakoja kredito unijy paskoly portfel;.

Darbo metodai. Nagrinéjant kredito unijy ir paskoly portfelio samprata, taikoma mokslinés
literatiiros analiz¢, sisteminimas, grupavimas, palyginimas, koreliaciné — regresin¢ analizg ir

apibendrinimas.

Darbo struktiira. Bakalauro baigiamojo darbo pagrinding dalj sudaro 3 dalys:



Pirmoje teorinéje dalyje yra aptarta kredito unijy samprata remiantis moksling literatiira.

Apibréziama paskoly portfelio samprata ir kokie naudojami budai jvertinti portfelio kokybe.

Antroje dalyje yra aprasoma kokius metodus naudojo mokslinés literatiiros autoriai savo

analizei. Nustatyti kokie rodikliai galimi naudojimui analizéje.

Trecioje dalyje yra atlikta duomeny analizé. Naudojamas statistinis metodas palyginti
paskoly portfelio strukttirg. [vertinti kintamieji ir regresoriai jtakojantis paskoly portfelj regresijos

analizés déka.



1. KREDITO UNIJU PASKOLU PORTFELIO TEORINIAI
ASPEKTAI

1.1.  Kredito unija

Vieng svarbiausiy viety ekonomikoje uzimg finansy jstaigos, tokios kaip: bankai, fondai ir
kredito unijos, aprupindami ekonomikg reikalingais iStekliais ir paslaugomis (Galimova D. 1., 2015).
Kredito unija priklauso vienai i§ penkiy pagrindiniy finansy tarpininky grupei, kitos keturios tai
bankai, draudimo bendrovés, lizingo bendrovés ir investiciniai fondai. Kredito unija tai finansiné
institucija, veikianti kooperatiniu pagrindu, kuri turi teis¢ teikti paskolas, laikyti indelius ir taip pat

pervesti 1¢Sas ir teikti kitas paslaugas.

Ekonomikos terminy Zodyne kredito unija yra paaiSkinta kaip kooperatiniais principais
besivadovaujanti kredito jstaiga, besiver¢ianti savo nariy 1€y telkimu ir savitarpio paskoly teikimy.
Panasiai apibudina ir Deimantait¢ — Gedmintiené (2013) kredito unija yra kredito istaigg jkurta
kooperatiniais tikslais, telkiant asmenines gyventojy léSas, siekiant teikti finansines paslaugas ir
padéti plésti versla. Pagrindinis individualumas tarp kredito unijy ir kity banky tai ,,Unijos nesiekia
pelno, jos gyvos palikany pajamomis® - kredito unijos yra nesiekiancio pelno organizacijos. Jeigu

kredito unija dirba pelningai, tai pelnas yra paskirstomas tarp visy nariy, o ne keliems akcininkams.

Jurevic¢ien¢ (2016) kredito unija apibudina kaip kredito kooperatyva, kurj suformuoja
organizuota zmoniy grupg, turinti joje paprasty akcijy. Jos tikslas saugoti ty Zmoniy pinigus ir kartu
sudaryti salygas teikti mazy paliikany paskolas vieni kitiems. Tai ne pelno institucijos, jos apsiriboja
savo nariy aptarnavimu. Kredito unijos — tai smulkiy prekiy gamintojy arba paprasty pilieciy, turinciy

joje paprastyjy akcijy, susivienijimas.

Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatyme numatyta, kad kredito unija — tai kooperatiniais
pagrindais suorganizuota, fiziniy asmeny ar fiziniy asmeny kartu su Lietuvos Respublikoje
jregistruotomis visuomeninémis organizacijomis, profesiniy sajungy organizacijomis, religinémis
bendruomenémis ir bendrijomis, Zemés tkio kooperatyvais savanoriSkai jsteigta ir $io jstatymo
nustatyta tvarka jregistruota kredito jstaiga, telkianti savo nariy ir savo asocijuoty nariy ir klienty

pinigus nariy tikiniams bei socialiniams poreikiams, numatytiems kredito unijos jstatuose, tenkinti



savitarpio paskoly teikimo buidu ir prisiimanti su tuo susijusig rizikg bei atsakomybe. (Jaseviciené ir

Magiulis, 2014)

Pasak Kédaigio ir Zilinsko (2013) pagrindinis kredito unijos tikslas — suburti dvi grupes
zmoniy: turin¢iy laisvy 1ésy ir norinciy jas tikslingai panaudoti bei norin¢iy pasiskolinti pinigy ir taip
igyvendinti savo siekius. Kredito unijos veikla turéty biiti skirta kuo labiau didinti savo nariy nauda
t.y. indélininkai turéty gauti kuo didesnes paliikanas uz indélius, o skolininkai mokéti kuo mazesnes
paliikanas uz paskolas. Jy tikslas gerinti savo klienty gerove, todél teikia savo paslaugas ir tiems
klientams, kurie neturi galimybés gauti 1Sy i§ komerciniy banky. Paskoly gavéjai sugaiSta maziau

laiko ir patiria maziau paskoly administravimo islaidy, palyginti su paskolomis bankuose.

Kalbant apie tikslus, reikia paminéti ir Jurevi¢ien¢ (2016) kuris nustaté kelis svarbus tikslus,

tai:

. Skatinti taupyma ir iSmintingg Seimos finansy valdyma;

. Puoseléti demokratiskuma, solidarumg, bendradarbiavima, socialinés atsakomybés
jausma, kooperatine dvasia;

. Teikti savo nariams paskolas ir kitas finansines paslaugas kuo palankesnémis
salygomis, sudaryti saugias salygas indeliams;

. Skatinti smulky ir vidutinj versla, efektyvy zemés iikio valdyma.

Taciau kredito unijos savo paslaugas teikia tik savo nariams ir tik jstatuose numatytiems
poreikiams tenkinti. Unijos nariais gali biiti vienos darbovietés, profesijos, gyvenamosios vietos ir
pan. Zzmonés. Dél Sios pozymio kredito unijos gali teikti paslaugas tik savo savivaldybese, dél to jos

yra gerai zinomos bendruomenés klientams.

Bikas (2013) nurodo kad kredito unijos steigiamos dviem principais: socialiniu, kai tam tikros

socialinés grupés narai jungiasi | vieng grupg:

I. Svietimo jstaigy darbuotojai, zemés ukio darbuotojai, studentai, akademinés

visuomenés nariai, medikai ir kt.

2. teritoriniu, jei nariai nuolat gyvena, dirba ar mokosi tam tikroje Salies teritorijoje.



Lietuvos centrin¢ kredito unija (LCKU) — Lietuvos Respublikoje jsteigta kredito jstaiga, kuri
turi licencijg verstis ir ver¢iasi indeliy, kity grazintiny 1éSy priémimu, jy skolinimu ir teikia kitas
jstatymo nustatytas licencines bei nelicencines finansines paslaugas. Centrin¢ kredito unija prisiima
su paslaugy teikimu susijusig rizikga bei atsakomybe, taip pat atlieka kitas jstatymo nustatytas

funkcijas.

Lietuvos centrin¢ kredito unija — kooperatiniais pagrindais organizuota kredito jstaiga,
teikianti finansines paslaugas savo naréms — kredito unijoms, taip pat teikianti finansing pagalba
kredito unijy likvidumui palaikyti bei mokumui atkurti. Si institucija veikia kaip kredito unijy centras

(Bikas, 2013)

Pagal 2021 mety duomenys Lietuvoje veikia apie 60 kredity unijy ir dvi centrinés kredito
unijos (Lietuvos ir Jungting), kurios yra prizitiramos Lietuvos Banku bei vienija vir§ 166 tukstanciy

nariy.

Kredito unija, kaip jvarding Jureviciene (2016), teikia tokias pagrindines paslaugas:

. Indéliai

. Paskolos (vartojimo, verslo, zemés tkio, studijy, buisto paskolos)
. Mokéjimo kortelés

. Internetiné bankininkysté

. Mokéjimo pavedimai ir jmokos

. Tarptautiniai mokéjimo pavedimai

1.2. Paskoly portfelis

1.2.1. Paskoly portfelio samprata

Didziaja dalj kredito unijy turto sudaro paskoly portfelis, taciau kuo jis ypatingas? Paskoly
portfelis tai vienas i$ svarbiausiy komercinio banko veiklos rodikliy. Paskoly portfelis — tai fiziniams
ar juridiniams asmenims paskolinto turto visuma. Papras¢iau tariant, tai visos skolos, kurias
skolininkai turi grazinti finansy istaigai. D. Galimova (2015) rasé, kad teikiant paskolas fiziniams ir

juridiniams asmenims, finansy jstaigos formuojamas paskoly portfelis.



Pasak Lileikienés ir Zebrauskytés (2012) banko paskoly portfelis — tai visuma banko suteikty
paskoly tam tikram laikotarpiui arba visuma banko paskoly liku¢iy tam tikru laiko momentu. Paskoly
portfelis gali biiti apibréziamas ir kaip visuma banko iSduoty kredity, klasifikuojamy pagal jvairius

kriterijus: skolininky tipa, terming, apdraudima, paskolos suteikimo biida, paliikany riisis ir pan.

Dar vienas autorius Bass. A.B. (2016) apibrézé paskoly portfeli kaip aktyviy skolos likuciy
sumg tam tikrg dieng, tai galima suprasti kaip visos paskolos iSduotos klientams. Klienty paskolos
portfelis, sudaro didzigja dalj bendro paskoly portfelio, kuris apima finansinés institucijos kreditiniy
operacijy skolas fiziniy arba juridiniy asmeny. Paskoly portfelio skirtumas nuo kity portfeliy (pvz.
indeliy portfelis) yra esminés kredito operacijy savybés, kuriuos numato vertés grazinima tarp
santykiy dalyviy, skubumg ir apmokéjima uz atliktas operacijas. Kitaip tariant paskoly portfelis tai
banko paskoly rinkinys.

Kiti autoriai, Kovalenko ir Shveikin (2019), nustaté¢ pagrindiniu paskoly portfelio Saltiniu -
pinigy paskolas, iSduodamas tiesiogiai skolininkams. Sekantis pagal svarbuma biity vekseliy
jsigijimas i§ prekiy ir paslaugy pardavéjy. Pagrindinis paskoly portfelio apibrézimas biity kaip banko
suteikty paskoly visuma, siekiant gauti pelng paliikany pavidalu.

Kaip teigia Lileikiené ir Zebrauskyté (2012) banko paskoly portfelio struktiira priklauso nuo
to, kokj rinkos segmentg aptarnauja bankai, kokio dydzio yra bankas, koks banko kapitalo dydis (nuo
banko kapitalo dydZzio priklauso kredito sumos, kurios gali buti suteikiamos vienam skolininkui),
kokig aktyvy ir pasyvy valdymo strategija pasirenka bankas, personalo kvalifikacija bei laukiamos
pajamos. Laukiamos pajamos yra gana svarbus aspektas, | kurj atsizvelgiama formuojant paskoly
portfelj, nes bankas, sieckdamas uzdirbti pelna, kreditinius iSteklius nukreips biitent j tas sritis, 1§ kuriy
tikésis gauti didziausias pajamas, tam taikydami skirtingas aktyvy ir pasyvy valdymo strategijas.
Taciau kaip mes zinome kredito unijos pagrindinis pajamy Saltinis yra gyvos paliikany pajamos, nes

kredito unija yra nepelno siekancioji organizacija.

Jeigu remtis Lietuvis banko pateiktais duomenimis Lietuvos kredity unijy paskolos portfelj
sudaro: paskolos privatiems ne finansy sektoriui — kurias beveik 80% sudaro biisto paskolos, skirtos
bistui jsigyti, statyti ar atnaujinti. Dél Sios priezasties buisto paskolas galimg iSskirti kaip atskira
paskoly portfelio dalj. Ir paskuting dalj sudaro paskolos jmonéms — kai yra finansuojamos smulkaus

ir vidutinio verslo projektai, jaunos jmonés, zemes tikio veikla besiverciantis tikininkai ir bendroves.



Bikas (2013) paskolas skirto pagal tikslus: biisto remontui, verslui pradéti ir plétoti, statybai,
mokslo reikmémis, atostogoms, zemés tikio veiklai plétoti. Smulkiam ir vidutiniam verslui remti

i8duodamos paskolos: pirkti jranga, paSarus, trasas, griidus, zemeés iikio padargus.

Kredito unijos turi nedidel¢ bendros paskolos ir indéliy rinkos dalj, nes jy veikla yra skirta
aptarnauti fizinius asmenis kuriy vykdamos bankinés paslaugos néra didelés. Paprastai paskolos

sudaro didziausig komerciniy banky turto dalj.

Taip pat Lileikiené ir Zebrauskyté (2012) pabrézé, kad Lietuvos banky sistemos paskoly
portfelio svarba banky veiklai atskleidziama vertinant klientams suteikty paskoly lyginamajj svorj
banky aktyvuose. Klientams suteiktos paskolos Lietuvos banko skirstomos i paskolas suteiktas
priva¢ioms jmonéms, paskolas suteiktas finansy institucijoms, paskolas gyventojams bei kitas
paskolas. Kitos paskolos apima valdzios institucijoms bei valstybinéms ir savivaldybés jmonéms

suteiktas paskolas.

Taigi paskoly portfelio struktiira sudaro:

. Paskolos finansy institucijoms

. Paskolos valdzios institucijoms

. Paskolos valstybés ir savivaldybés jmonéms

. Paskolos privac¢ioms jmonéms

. Paskolos fiziniams asmenims (paskolos biistui jsigyti, vartojimo ir kitos paskolos)

1.2.2. Paskoly portfelio kokybé

Paskoly portfelio kokybé numato banko veiklumo galimybes paskoly portfelio rinkoje, o tai
turi jtakos kreditavimo veiklai. (Yermolenko, 2017). Pagal Kovalenko ir Shveikin (2019) paskoly
portfelio kokybé yra svarbus kriterijus nustatant kredito unijos krediting politika.

Tuo tarpu, Bass (2016) pasisaké taip: ,,Paskoly portfelio kokybe¢ galima apibudinti dvejopai:
pirma — kaip esmin¢é paskoly portfelio savybé, antra — kaip galimybé apibrézti jj teigiamai i§ visy

pusiy.*



Balakina (2014) siiilo paskoly klasifikavima pagal jy kokybe kai yra valdomos paskolos. Sioje
vietoje istaigos darbuotojai pradeda paskolos monitoringg, kurio tikslas yra stebéti skolininko
kreditingumo pakeitimus, nustatyti kokiy veiksmy reikia imtis jeigu bus susidurtg su problemomis.
Valdant paskoly portfeliu kredito unijos privalo stebéti ir jvertinti jo kokybe pagal kredito rizika,
pajamy ir likvidumo lygj (Galimova, 2015).

Norint valdyti steb&jimo procesa, reikia jvesti rizikos klasifikavimo sistema, kad biity galima
vertinti kreditus pagal svarbiausius kriterijus. Tuo paciu reitinguojamas ir sistemingas bei objektyvus

skolinto portfelio klasifikavimo metodas pagal kokybes ir rizikos charakteristika.

Kaip teigia Nainys S. apibendrindamas mokslininky mintis, kredity monitoringas tai specialiai
organizuota ir nuolat veikianti biitinos informacijos apie kredito gaveja tiking finansing buklg rinkimo,

analizés, vertinimo ir prognozavimo iki ir po paskolos iSdavimo.

Kredity monitoringas turi nuolat uztikrinti, kad rizika bus jvertinta laiky. [vertinus skolininkus

ir jy rizika, kreditai yra priskiriami j 5 rizikos grupes:

. I rizikos grupé — standartiné (gavéjo finansiné buklé nekelia abejoniy, paskola yra

pakankamai apdrausta)

. II rizikos grupé — galima rizika (gavéjo finansiné buklé stabili, paskola pakankamai
apdrausta)
. III rizikos grupé — padidinta rizika (kai skolininko finansiné biiklé blog¢ja, paskola

apdrausta nepakankamai)

. IV rizikos grupé — abejotina (kai skolininkas turi rimty finansiniy problemy, paskola

tik 1§ dalies garantuota uzstatu)

. V rizikos grupé — nuostolinga (kai skolininko finansiné biikle yra bloga, paskola

negarantuota arba uzstatas yra apskai¢iuotas kaip neturintis jokios vertés bankui).

Lileikiené ir Zebrauskyté (2012) pastebéjo, kad neveiksnios paskolos apima tiek
nenuvertéjusias paskolas, tiek nuvertéjusias paskolas, kurioms yra sudaryti specialieji atidéjimai.

Specialieji atidéjimai rodo paskoly vertés sumaz¢jima. Butent pagal rizikos grupes vertinama kredito

10



unijos paskoly portfelio rizika, sudaromi specialieji atidéjimai ir sukaupiamas kapitalas paskoly

portfelio rizikai padengti (Spicas, 2013).

DKiyak ir Paulioniené nustaté kad, Vienas i§ pagrindiniy rodikliy, skirty paskoly portfelio
kokybei bei kredito rizikai jvertinti yra atidéjiniy paskoly nuostoliams padengti koeficientas. Kuo $is

rodiklis didesnis, tuo blogesné paskoly portfelio kokybé ir tuo mazesnis kredito unijos pelningumas.

Lietuvoje veikian¢iy banky paskoly portfelio kokybé vertinama analizuojant nuvertéjusiy
paskoly ir specialiyjy atidéjimy kitimg, nuvertéjusiy paskoly ir paskoly portfelio santyki bei
specialiyjy atidéjiniy ir paskoly portfelio santykj. Siuos rodiklius Lietuvos bankas jvardija kaip
svarbiausius, padedancius identifikuoti paskoly portfelio kokybe.

Dar vienas i$ buidy valdyti paskoly portfelio kokybe yra pastoviai diversifikuoti veikla, dedant
pastangas naujiems kreditiniams produktams isisavinti (Bass). Balakina (2014) paskoly portfelio
diversifikacija pazymejo kaip paskoly portfelio valdymo metodu, kuris leidzia optimizuoti ir nustatyti
pagristus limitus atitinkamiems sektoriams, uzstatus, kreditavimo laikotarpi. FGoenner (2016)
pabréze, kad pastaraisiais metais kredito unijos vis dazniau jsigyja paskoly dalyvavimo sutartis, kad

diversifikuoty paskoly portfelius ir valdyty paskoly augima.
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2. PASKOLU PORTFELIO ANALIZES METODOLOGIJA

Naudojant visg pateikta teorija, prieiname prie metodologijos dalies. Kaip galima iSanalizuoti
paskoly portfeli, kaip jis keitési, kodél padidéjo ar sumazéjo rodikliai? | Siuos klausimus atsakysiu

remiantis mokslinéje literatiiroje pateiktais metodais.

2.1. Retrospektyviné analizé ir grupavimas

Lileikien¢ ir Zebrauskyté (2012) savo straipsnyje apie paskoly portfelius savo analize pradéjo
nuo retrospektyvinés analizés. Lietuvos banky sistemos paskoly portfelio svarba banky veiklai
atskleidziama vertinant klientams suteikty paskoly lyginamaji svorj banky aktyvuose. Gerai
atvaizduota kaip keitési paskoly portfelio sudétis laiko bégyje, paskoly portfelio dalis turte, kada buvo

daugiau suteikta paskoly jmonéms.

Straipsnyje naudojami duomenys yra 2006-2011m., misu atveju bus naudojami 2016-2022
m. duomenys pateikti Lietuvos Banko svetainéje. Tai yra gera galimyb¢ palyginti duomenys skirtumu
10 mety. Laikotarpyje 2006-2011 m. buvo ekonomikos nuosmukio laikotarpis (nuo 2008 m. ketvirtojo
ketvir¢io iki 2011 m. treciojo ketvir¢io). Jdomy, kad miisy nagrin¢jamy laikotarpiy taip pat yra

tikimybé nustatyti nuosmukj, dél vykusios pandemijos ir sutrikimy finansy rinkos sistemoje.

Autorés savo straipsnyje nustaté, kad dél ekonomikos nuosmukio keitési gyventojy bei
imoniy likesc¢iai dél ateities, augo nenoras prisiimti papildomus jsipareigojimus. Esant blogoms
ekonominéms perspektyvoms, jmoniy, prasanciy finansavimo, maz¢ja, ekonomikos nuosmukio

laikotarpiu jmongs atideda investicinius planus.

Toliau yra analizuojami neveiksniy paskoly (t.y. paskoly, kuriy grazinimas yra uzdelstas ilgiau
negu 60 dieny, taCiau nenuvertéjusiy, ir nuvertéjusiy paskoly (ty, kurioms sudaryti specialieji

atidéjimai) pasikeitimai. Sis rodiklis gerai atvaizduoja paskoly portfelio kokybe.

Analizés metu buvo pastebétina tai, kad Lietuvos banky sistemos paskoly portfelio augimo
tempas éme 1ététi nuo 2007 m. ketvirtojo ketvir€io, o nuo 2009 m. pirmojo ketvir¢io banky paskoly
portfelis pradéjo mazéti. Tuo tarpu, analizuojant neveiksniy paskoly kitima, matoma, kad neveiksniy
paskoly dalis paskoly portfelyje pradéjo didéti nuo 2008 m. pirmojo ketvircio (padidéjo 0,10 p.p.
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lyginant su 2007 m. ketvirtuoju ketvir¢iu). Taigi, galima teigti, kad banky paskoly portfelio kokybe
pradéjo blogéti anksc¢iau, nei émé ,,trauktis® paskoly portfelis. Galimai panaSus scenarijus bus su
2016-2021 m. duomenimis, turint omenyje, kad 2020 m. sutrikimai panaSy masty atsispindéjo kaip ir

2008 m. krize.

Sekancioje darbo dalyje aptarsime kokio masto yra kredito unijy paskoly atidé¢jimai, kai jie
keitési per pastaruosius 6 metus. Palyginsime juos su bankinio sektoriaus skaiciais. Taip pat

nustatysime kaip nuo paskoly atidéjimy pasikeité bendras paskoly portfelis.

Kita autor¢ Jaseviciené (2014) savo analize pradéjo nuo grupavimo. Atliekant tyrimg kredito

unijos buvo sugrupuotos pagal didumg ir paskirstytos: didziausios, vidutinés ir maziausios.

I§ pradziy buvo nagrin¢jamos didziausios ir vidutinés kredito unijos. Analizuojant kredity
unijy turto struktira (2012-2013 m.) nustatyta kad didziausig dalj turto sudaré suteiktos paskolos, jos
apéme vir§ 50% turto. Taciau suteikty paskoly dalis sumazéjo keliais procentiniais punktais (7-8%).
Taip atsitiko nes Prieziiiros institucijos sugrieztino rizikg ribojancius normatyvus, kad kredito unijos

saugiau skolinty.

Jeigu nagrinéti maziausiu kredito unijy grupg, tai ¢ia situacija buvo kitokig. Po sugrieztinimy
suteikty paskoly dalis padid¢jo keliais proc. punktais. Nemazais kredito unijy i§ Sios grupés buvo

naujai jsteigtos, dél to nepakankamai kreditavo savo narius.

Pagal autorés iSanalizuotus laikotarpius ir nurodytus grafikus matome, kad suteikty paskoly
skaiCius didéjo, taciau palyginus su indéliais, kuriy skaiius sparciau didéjo, augimas buvo ne toks
zymus. Suteikty paskoly augima, autorés nuomone, lémé kredito unijy liberalesné kreditavimo
politika, buvo mazesni reikalavimai nariams, sprendimai dél paskoly suteikimo priimami greic¢iau
negu komerciniuose bankuose. Taip pat buvo paminéta, kad paskoly portfelis padidéjo dél juridiniy
asmeny kredity, tuo mety net 10 karty. Jeigu ziiiréti  suteikty paskoly struktiira, tai i8siskiria fiziniams

asmenims suteiktos paskolos, nes reikSmingai didzigja dali sudaré biitent jos.

Sio darbo lyginamojoje analizéje aptarsiu kaip keitési paskoly portfelio dydis, pasiskirstymas

atitinkanciomis kategorijomis:

e pagal paskoly gavéja

e pagal paskoly trikme.
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2.2. Rodikliy koreliacija ir regresijos modelis

Jasien¢ (2010) atliekant tyrima naudojo grupavimg ir lyginamaja analiz¢, bet taip pat
koreliacing - regresing analiz¢. Buvo nagrin¢jama indéliai ir paskoly palikany norma. Nustatyti

pagrindiniai veiksniai kod¢l norma didéjo arba mazéjo atskirais laikotarpiais.

Paskolos biistui jsigyti yra labiausiai susijusios su tarpbankinémis paliikany normomis. Prieita
prie iSvados kad palikany normos pakilimas sumazins besiskolinan¢iyjy biistui skai€iy , nors biisto
paskolos vis dar liks aktualios. Autorés atliktas tyrimas leido suprasti, kad palikany normos
pasikeitimai jtakoja paskolos portfelio dydi, dél to tolimesniame tyrime reikia nepamirsti jvertinti

paliikany normg ir palyginti su biisto paskoly kaita.

Kiyak ir Paulionien¢ (2014) analizuojant Lietuvos kredito unijy veiklos ir makroekonominiy
rodikliy tarpusavio priklausomybés, pasirinko koreliacing analiz¢. Koreliaciné analizé — statistiniy
ry$iy tarp pozymiy tyrimo instrumentas. Koreliacija atsako j klausima, ar yra rySys tarp poZzymiy,

kokia jo kryptis ir stiprumas.

Autoriy atvejy buvo naudojami 76 Lietuvoje veikianciy kredito unijy veiklos rodikliai ir
makroekonominiai rodikliai. Misy atvejy galima naudoti kelius i§ nurodyty rodikliy atitinkantis

paskoly portfelj, tai:

. Vartojimo paskoly paliikany norma

. Suteiktos vartojimo paskolos

. Paskoly bustui jsigyti palikany norma
. Suteiktos paskolos biistui jsigyti

. Suteiktos paskolos kitiems tikslams

. Metinés infliacijos lygis

. Nedarbo lygis

Siuos rodiklius galima patikrinti ar turi, jeigu taip — kokj, ry§j su kredito unijy suteiktomis

paskolomis.
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Sio modelio pagalba autorés gavo tokius rezultatus: Paskoly bistui bei kitiems tikslams
palikany norma turi atvirksting jtakg kredito unijos ,,NI* suteiktoms paskoloms. Vertinant LKU

rodiklius matomas labai reikSmingas statistikas rySys tarp suteikty paskoly, ir palikany pajamy.

Taip pat buvo jvertintas regresijos lygtis. Regresin¢ analizé prasideda nuo modelio tipo
nustatymo, t.y. reikia nuspresti kokia priklausomybeé sieja kintamuosius. Papras¢iausias modelis yra

tiesinés regresijos modelis, kuris nurodo, kad vienas kintamasis nuo kito priklauso tiesiskai.

Autorés nagringjo Lietuvos kredito unijy (LKU) veiklos rodiklius. Remiantis koreliacinés
analizés rezultatais sudaré tiesinius regresijos modelius. Regresijos modelio pagalba matoma

priklausomybe, kas bus jeigu vieng kintamajj padidinus, kaip tai atspindés kitg kintamajj.

Siame tyrime Kiyak ir Paulioniené (2014) pateiké pavyzdj kaip vienas priklauso nuo kito:
,» Vienu procentu padidéjusi vartojimo paskoly paliikany norma, kredito unijos ,,NI* paliikany pajamas
didina 53,15 tukst. Lt.” Autoriai pri¢jo prie iSvados kad kredito unijos orientuojasi j tam tikra konkrety
rinkos segmentg, paprastai | vidutines arba Zemesnes nei vidutines pajamas turin¢ius zmones, smulky

ir vidutinj versla, kuris mazai naudoja biisto ir kitas paskolas.

Grijztant prie Lileikienés ir Zebrauskytés (2012) darbo, galime taip pat pastebéti daugings

regresijos analize. Taciau pasirinkti kintamieji skiriasi, Siuo atvejy yra naudojami:

Valstybés skola

Uzimtumas

Vidutinis ménesinis Bruto darbo uzmokestis
Pelningumas

Imoniy materialinés investicijos

Busto kainos

AU o

Vidutiné svertin¢ paskoly portfelio palikany norma

Siuo atveju atliekant dauging regresing analize, atlikta duomeny isskiréiy analizé bei
kintamyjy multikolinearumo, autokorealiacijos tyrimai. Autorés teisingai pasielgé, nes iSsiaiskino ar
néra duomeny kurie gali iSkreipti rezultatus. Paskaiciuoti koeficientai: daugialypés koreliacijos,

determinacijos ir standartizuotas beta leidzia lengviau suprasti kurie kintamieji turi didZiausig jtaka,
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o kurie néra svarbus. Buvo prieita prie nuomonés, kad reikSmingiausias Lietuvos banky sistemai

priklausanc¢iy banky paskoly portfelio kitimg salygojantis veiksnys, biisty kainy poky¢iai.

Jasevicien¢ (2014) taip pat naudojo koreliacing regresing analiz¢. Pagal autore tai yra

kiekybinis tyrimo metodas, leidZiantis nustatyti, ar egzistuoja kintamyjy tarpusavio priklausomybe.

Siai analizei buvo nustatoma priklausomybé tarp kredito unijy turto ir indéliy, infliacijos,
darbo uzmokescio, nedarbo lygio, juridiniams asmenims suteikty paskoly. Dalis veiksniy taip pat gali
jtakoti paskoly portfelio, d¢l to analizei tolimesniame tyrime bus naudojami nedarbo lygis ir infliacija,
kad nustatyti kaip iSoriniai veiksniai paveiké paskoly portfelj. Autor¢ pazyméjo kad darbo
uzmokescio kaitg stipriai paveikia paskoly skaiciy. Tuo tarpu nedarbo lygis ir infliacija turéjo menka

jtaka turto pokycCiams.
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3. PASKOLU PORTFELIO IR VEIKSNIU ANALIZE

Trecig dalj baigiamojo bakalauro dalj sudaro kredito unijy paskoly portfelio analizé¢ 2016 —
2022 m. Duomeny analizés tikslas nustatyti kaip keitési paskoly portfelio dydis nustatytu laikotarpiu,

kokie veiksniai turé¢jo jtakos pasikeitimams, bei kaip keitési kintamieji.

Analizei buvo panaudoti duomenys apie kredity unijy turta, paskoly portfelj, indélius,
einamyjy mety pelnas (nuostoliai) (2 priedas). Taip pat papildomai pasirinkti duomenys apie paliikany
normas skirtas: biistui, vartojimui bei kitiems poreikiams. Tolimesnei analizei imti kintamieji:
nedarbas, vidutinis darbo uzmokestis (bruto), metiné infliacija bei busto kainy pasikeitimai. Visi

duomenys yra pasirinkti ketvirciais (3 priedas).

3.1 Paskoly portfelio sudedamyjy daliy ir makroekonominiy rodikliy lyginamoji analizé

Kredito unijy sektorius bankinio sektoriaus atzvilgiu sudaro pakankamai maza dalj. Kiyak ir
Paulioniené (2014) pastebéjo kad unijy bendras turtas sudaro tik 2.6 % viso bankinio sektoriaus turto
ir teige, kad veiklos rodikliai turéty kisti per ateinancius metus. Taciau kaip galime pastebéti unijy
bendras turtas (pagal 2023 m. sausio 1 d. Lietuvos Banko duomenys) yra 1270.3 mln. Eur, kas yra
lygu 4.36% viso bankinio sektoriaus turto. Sis rodiklis sparéiai padidéjo, nes ir 2020 metais buvo 2.6,
0 2021 m. buvo 2.57 %. Per metus kredito unijy turtas padidéjo net 14 %. Jeigu lyginti paskoly
portfelj ir indeliy portfelj, tai matomi abiejy padidéjimai, taciau paskoly portfelis sudaro mazesne dalj.

Procentinis paskoly portfelio augimas sudaré 16.6%, tuo tarpu indéliy augimas yra 9.40%.
1 lentelé

Kredito unijy sektoriaus turtas 2020-2022 m.

2020 m.

2021 m.

2022 m.

Kredito unijy

sektoriaus turtas

965.0 min. Eur

1119.7 min. Eur

1270.3 mln. Eur

Paskoly portfelis 665.0 min. Eur 797.8 min. Eur 930.3 min. Eur
Indeliy portfelis 843.8 min. Eur 959.9 min. Eur 1050.2 mln. Eur
Kapitalas 56.5 mln. Eur 87.2 min. Eur 105.6 min. Eur
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Pelnas 6.6 mln. Eur 9.5 mln. Eur 10 mln. Eur

Saltinis: Sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos Banko duomenimis

Analizuojant kredito unijy duomenys galime pamatyti kaip keitési paskoly portfelis nurodytu
laikotarpiu. Per paskutiniuosius metus iSduoty paskoly skaic¢ius nuolat did¢jo. Lyginant 2016 m. ir
2022 m. 1 pav. matome, kad paskoly portfelis padidéjo dvigubai. Zmonés noriai rinkosi kredito unijas
kaip paskoly tiekéja. Prisiminus ekonoming situacijg pasaulyje 2020 metais, kaip buvo pandemijos
metas ir ekonomika stipriai smuko, tikétina biity pagalvoti kad paskoly portfelis turéty sumazéti.
Taciau tai neatsispindi suteikty paskoly skaiCiuje, nes taip metais paskoly portfelis taip pat did¢jo.
2022 m. tikétinai turéjo pasizymeéti paskoly sumazéjimu dél prasidéjusio karo, taciau politiné padétis

nesmarkiai paveike paskoly portfel;.
1 paveikslas
Kredito unijy suteikty paskoly, indéliy ir turto palyginimas eurais 2016 — 2022 m.
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W turtas M suteiktos paskolos mindeliai

Sudaryta autoriaus pagal Lietuvos Banko pateiktus duomenys

Pastebime, kad indéliai taip pat augo tuo paciy laikotarpiy. Paskoly portfelis ir indéliy
portfelius auga panasiu tempu. Kredito unijy turtas taip pat turi augimo tempa. Tai reiskia, kad visi
pateikti kintamieji kiekvienais metais augg ir turi jtakos turto pasikeitimui. Prognozuojama, kad
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ateinanciais metai dideliy pasikeitimy nebus. Kaip teigiama Lietuvos Banko svetainéje 2020 m. augo

kredito unijy suteikty verslui ir gyventojams paskoly portfelis.

Pasirinkus atskirai kiekvienus metus ir palyginus kaip keitési bendras kredito unijos portfelis
(1 priedas), galime pastebéti, kad indéliy procentine dalis pakito labai mazai, liko 45%, taciau
sumazejo skolos vertybiniy popieriy procentiné dalis, nuo 6% iki 1%. Tuo tarpu suteikty paskoly
procentin¢ dalis didéjo kiekvienais metai, padidé¢jo nuo 27% iki 40%, o tai yra didélis skirtumas.
Tokiu biidu paskoly portfelis Zymiai greiciau auga negu indéliai. Kredito unijos skyré daugiau 1ésy

labiau rizikingoms pozicijoms ir sumazino maziau rizikingy (pvz. skoly vertybiniai popieriai).

Svarbu taip pat pazyméti kokiems asmenims kredito unijos teiké paskolas. 2 pav. matome kad
didziagja dalj paskoly yra skiriama fiziniams asmenims, jie ir yra pagrindiniai paskoly gavéjai.
Juridiniams asmenims nuo 2016 m. buvo suteikiama apie 20% paskoly, o paskutiniais metais galime
pastebéti didé¢jancia dali paskoly iSduota juridiniams (siekia iki 30%). Lietuvos Bankas taip pat
komentuoja pasikeitimus. Kredito unijos pradé¢jo aktyviau skolinti juridiniams asmenims, jiems

suteiktos paskolos augo sparc¢iau nei gyventojams.
2 paveikslas

Kredito unijy suteikty paskoly procentinis paskirstymas tarp fiziniy ir juridiniy asmeny 2016
—2022 m.
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Sudaryta autoriaus pagal Lietuvos Banko pateiktus duomenys

19



Analizuojant duomenys (3 pav.) paskirscius pagal iSduodama laikotarpi: iki 1 mety ir daugiai
kaip metai, pastebime didelj pranasuma ilgalaikiy paskoly. IS to galima suprasti, kad klientai labiau
linke imti paskolas su didesne suma ir didesniu laikotarpiu tokiems poreikiams kaip bustui,
automobiliui jsigyti. Juridiniai asmenys taip pat linke imti daugiau ilgalaikiy paskoly. Trumpalaikés
paskolos pasizymi tuo, kad jas greitai reikig grazinti, de¢l Sios priezastis, atsiradus nejprastoms

situacijoms ir finansiniams sunkumais gali didéti specialiyjy atidéjimy skaicius.
3 paveikslas

Suteikty trumpalaikiy (kairéje legenda)ir ilgalaikiy (desinéje legenda) paskoly verté tikst. Eur
2016 — 2022 m.
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Sudaryta autoriaus pagal Lietuvos Banko pateiktus duomenys

Dabar aptarsime specialiuosius atid¢jimus lyginant su bankiniu sektoriumi (4 pav.) Per
pastaruosius 6 metus bankiniame sektoriuje atidéjimai siekia tarp 0.04% ir 0.11% santykyje su
visomis paskolomis. tuo tarpy kredito unijos laiko labai maza procenta santykio atid¢jimy ir paskoly.
Tai reiskia kad kredito unijos atkreipia didesnj démesj i nemokus klientus, valdo kredito rizikos lygi.
Bankinio sektoriau paskutinj atid¢jimo padidéjimg galime susieti su Europos Centrinio Banko (ECB)
sprendimy padidinti tarpbanking paliikany norma. Tada padidéjo skaiCius nemokiy klienty, arba
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klienty kuriems sunky iSlaikyti esamg kreditavimo reitingg. Tokio pasikeitimo kredito unijy atzvilgiu

néra matoma.
4 paveikslas

Atidéjimy ir paskoly procentinis santykis 2016 — 2022 m.
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Sudaryta autoriaus pagal Oficialios statistikos portalo pateiktus duomenys

Jeigu ziuréti atskirai kredito unijy ir bankinio sektoriaus skaicius, tai matome kad paskoly
i8davimas kredito unijose pastoviai auga, o bankiniame sektoriuje iki 2021 m. paskoly portfelis
nestipriai keitési. 2021 metais pasizyméjo portfelio augimu, nors tai ir pabrézia atidé¢jimy padidéjimy.
Kredito unijos sugeb¢jo 2018 m. sumazinti atid¢jimo skaiciy iki 1 tikst. eur ir laikytis tam paciam

lygyje. 2022 m. visgi matome, kad politiné padétis ir ECB sprendimas padidino atidéjimy suma.

5 paveikslas

Kredito unijy ir banko sektoriaus paskoly ir atidéjimy sumos 2016 — 2022 m.
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Sudaryta autoriaus pagal Oficialios statistikos portalo pateiktus duomenys

Tesiant analiz¢ prieiname prie kintamyjy kurie gali biiti svarbus paskoly portfeliui — paliikany
normos (4 pav.). Palukany norma bistui isigyti neturé¢jo dideliy pasikeitimy, laikési 2% riboje iki
2022 m. Paskutiniais metais palikany norma biistui padidéjo iki 4%. Paliikany norma vartojimui 6
mety laikotarpyje drastiSkai dvigubai sumazé¢jo. Labiausiai pastebimas kritimas yra 2019 mety
pabaigoje, prie§ pat prasidedant pandemijai. 2020 metais paliikany norma laikési stabiliai ir svyravo
8% riboje. O palikany norma kitiems tikslams buvo labai nenuspéjamg. Nors matome augimo
tendencija, taciau buvo daug kritimy ir kilimy. DidZiausias kritimas atitinka 2020 mety pradzios
laikotarpi, kaip tik prasidéjus pandemijai. Paskutiniais metais pastebime augima visy trijy paliikany

normy, galime prognozuoti kad paliikanos ir toliau augs, kol nepasieks savo kriting verte.

6 paveikslas

Palitkany normos vartojimui, bistui ir kitiems tikslams isSduodamoms paskoloms 2016 — 2022
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Sudaryta autoriaus pagal Lietuvos Banko pateiktus duomenys

Kitas nagrinéjamas kintamasis yra busto kainy pasikeitimai (5 pav.). Rodiklis rodo procentinj
skirtuma busto kainy palyginus su ankstesniyjy mety atitinkamu ketvir¢iy. Duomenys rodo, kad 2017
metais biisto kainos buvo 6-10% didesnés negu 2016 metais. Tuo tarpu 2021 metais kainos buvo
didesnés jau 8-10% didesnés negu 2020 metais. Paskutiniais duomenimis 2022 m. kainos biistui
isigyti padidéjo 21% , o tai yra penktadaliu. Tai leidzia mums prognozuoti, kad busto kainos gali dar
labiau pakilti lyginant su ankstesniais metais, kas dabar ir vyksta. Nors $is rodiklis ir kyla aukstyn,
bet paskoly portfelio dydis vis vien auga. Tai reiSkia zmonés daugiau pasirenka jsigyti biista su

paskola, del kainy did¢jimo.

7 paveikslas

Procentinis skirtumas biisto kainy palyginus su ankstesniyjy mety atitinkamu ketvirciy, metiné

infliacija ir nedarbo lygis 2016 — 2022m.
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Sudaryta autoriaus pagal Lietuvos Banko pateiktus duomenys

Nedarbo lygis per 2016 — 2022 m. laikési tarp 5-9%. Didziausias augimas atspindi 2020 m.,
kas yra logiska, nes pandemijos krizé paliko daugeli Zzmoniy be darbo. Taciau Sis rodiklis per

paskutiniuosius metus pradéjo mazéti ir sustoja ties 7%.

Vidutinis darbo uzmokestis (bruto) turi tendencija augti, nors ir kartais matomi maz¢jimai (7
pav.). TacCiau tai buna tik vieng ketvirtj ir darbo uzmokestis vél auga. Darbo uzmokescio augimas gali
teigiamai paveikti paskoly portfelj. O kylant infliacijai ir did¢jant vartojimo iSlaidoms, Zmonés vis

vien bus priversti prasyti paskoly.
8 paveikslas

Vidutinis darbo uzmokestis (bruto) Eur 2016 — 2022 m.
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Sudaryta autoriaus pagal Oficialios statistikos portalo pateiktus duomenys

3.2 Regresijos analizé

Duomenys buvo analizuojami RStudio programoje. Kaip kintamieji rodikliai pasirinkti:

o visos suteiktos paskolos — PASK
o suteiktos paskolos fiziniams asmenims — FIZ
o suteiktos paskolos juridiniams asmenims — JUR

Regresoriai, kurie gal¢jo jtakoti paskoly portfelio pasikeitimus, pasirinkti:

o palikany normos

o bustui jsigyti — PBUS

o kitiems tikslams — PKIT
J nedarbas — NED
o infliacija — INF
J darbo uzmokestis (bruto) - BRUTO

J biisto kainy pasikeitimai — BKPAS

2022K4
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3.2.1 Fiziniy asmeny portfelis

Pirmas sudarytas regresijos modelis apémé suteikty paskoly fiziniams asmenims

priklausomybé¢ nuo nedarbo, infliacijos ir darbo uzmokescio.

Pirmu zingsniu patikriname koreliacijas modelyje. Tiesinés regresijos modelyje visi
regresoriai turi koreliuoti su priklausomu kintamuoju. Koreliacijy lentelé rodo ar visi regresoriai su
kintamuoju koreliuoja statistiSkai reikSmingai. Koreliacijy zenklai yra svarbus, nes nurodo, kokios
turi buti priklausomybés regresijos modelyje. Tiesioginés priklausomybés atveju visi regresijos
modelio koeficientai turi biiti teigiami. Jeigu regresoriy koeficientai stipriai koreliuoja tarpusavyje tai

gali kilti multikolinearumo problema.
Kintamyjy koreliacijas patiktiname koreliacijos komanda
cor (cbind(fiz, NED, INF, bruto))

Gauta koreliacijy lentelé (9 pav.) rodo stiprig teigiama fiz ir bruto koreliacijg (r =0,9726),
silpng teigiamga tarp fiz ir INF koreliacija (r =0,2880), bei silpng teigiamg fiz ir NED. Patys regresoriai
koreliuoja silpnai, o NED ir INF turi viduting neigiamg koreliacija (r =-0,4128). Multikolinearumo

problema neturéty iskilti.
9 paveikslas
Koreliacija tarp kintamyjy fiz, NED, INF, bruto

fiz NED INF bruto
fiz 1.00000000 0.04037363 ©.2880696 0.97268655
NED 0.04037363 1.00000000 -0.4128305 0.09907025
INF  0.28800963 -0.41283048 1.0000000 ©.22757716
bruto 0.97268655 0.09907025 ©.2275772 1.00000000

Analizuosime tokj regresijos modelj fiz=C+bl*NED+b2*INF+b3*bruto, pavadinsime jj

5, [CZ

reg<-lm(fiz~NED+INF+bruto

Gauname pagrinding informacijg apie modelj (10 pav.). Determinacijos koeficientas R? =
0,9516, tai yra labai didelis rezultatas. ANOVA p reikSme yra paskutingje eilutéje (p-value: 2.53e-

13) reikSmeé yra mazesné uz 0,05, i§ to iSplaukia, kad misy modelyje yra statiSkai reikSmingy
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regresoriy. Stulpelyje Pr(>|t|) reikSmés parodo ar regresoriai yra statiSkai reikSmingi, jeigu t kriterijaus
p reikSmeés mazeésnés uz 0,05. Taciau modelyje tik vienas regresorius bruto turi tokig reikSme¢. O

regresorius NED labiausiai atitolgs nuo reikiamos reikSmés.

10 paveikslas

Regresijos modelio lentelé fiz kintamajam

Coefficients:
Estimate Std. Error t value Pr(>1tl)
(Intercept) 1287.3819 36.3078 35.457 < 2e-16 ***

NED -92.8663 160.0929 -0.580 0.568
INF 83.5619 84.9389 0.984 0.337
bruto 0.9922 0.0533 18.614 4.23e-14 ***

Signif. codes: @ ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*> 0.05 ‘.’ 0.1 * ’ 1

Residual standard error: 6.865 on 20 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.9516, Adjusted R-squared: 0.9444
F-statistic: 131.1 on 3 and 20 DF, p-value: 2.538e-13

IS Sios lentelés gauname regresijos lygti :

fiz=1287.,38-92.86 NED +83.,56 INF+0.,99 bruto

Tam kad nustatyti, kurie regresoriai yra jtakingesni, turime surasti standartizuotus beta

koeficientus 11 pav.)
Im.beta(reg)
11 paveikslas

Standartizuoti beta koeficientai

NED INF bruto
~0.03209127 0.05561708 0.96320867

Regresoriaus bruto koeficientas yra zymiai jtakingesnis uZz likusius regresorius.
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Sekanciame etape tikriname pagrindines regresijos modelio prielaidas:

° multikolinearumas
° homoskedantiSkumas
o paklaidy normalumas

Multikolinearumg patikriname suradg¢ dispersijos maz¢jimo daugiklius VIF. Jeigu VIF yra

virs§ 4 turime multikolinearumo problema.
12 paveikslas
Dispersijos mazéjimo daugikliy rezultatai

NED INF bruto
1.265376 1.321393 1.107055

Gautos reikSmés (12 pav.) visgi rodo, kad su $ig problema nesusiduriame.

Turime patikrinti ar homoskedantiSkumo prielaida yra tenkinama. Tam taikysime BreusSo-
Pagano kriterijy. Nulin¢ hipotez¢ teigia, kad homoskedantiSkumo prielaida galioja. Jeigu p reikSme
yra ne mazegsné uz 0,05, tai duomenys yra homoskedantiski. Gautas rezultatas (13 pav.) rodo, kad p-

value = 0,3105>0,05. Darome i$vada , kad duomenys nepriestarauja homoskantiSkumo prielaidai.
13 paveikslas

Breuso-Pagano kriterijaus rezultatai

studentized Breusch-Pagan test

data: reg
BP = 3.5806, df = 3, p-value = 0.3105

Paskutinis kriterijus yra liekany paklaidy normalumas. Tai patikrinsime Sapiro- Vilko
kriteriumi. Nulin¢ hipotez¢ teigia, kad paklaidos normalios. tuo tarpu normalumo prielaida
netenkinama, jeigu p< 0,05. Gautas rezultatas (14 pav.) rodo, kad paklaidos yra normalios, nes

p=0,344 >0,05.
14 paveikslas

Sapiro- Vilko kriteriaus rezultati
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Shapiro-Wilk normality test

data: reg$residuals
W = 0.95488, p-value = 0.3444

Nubraizome standartizuotyjy liekany paklaidy P-P grafika. Liekany paklaidos pasiskirsto
ties vieng tiesig linijg. P reikSmes gali biiti mazos dél didumo imties kurig analizuojama, dél to

reikia atsizvelgti ir | grafikg (15 pav.).
15 paveikslas

P-P liekany paklaidy grafikas.
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Apibendrinant, surastos reikSmés rodo, kad didziausig jtaka kintamajam fiz turi bruto.

Bandome pakartoti regresijos modelj, taciau iSimus regresoriy NED.
16 paveikslas
. Regresijos modelio lentelé fiz kintamajam pakoregavus modelj
Coefficients:

Estimate Std. Error t value
(Intercept) 1284.8854 35.4777 36.217

INF 105.7003 74.6736 1.415

bruto 0.9854 0.0512 19.249
Pr(1tl)

(Intercept) < 2e-16 ***

INF 0.172

bruto 8.06e-15 ***

Signif. codes:
Q@ “***’ 9.001 ‘**’ 9.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ¢ ’ 1

Residual standard error: 6.755 on 21 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.9508, Adjusted R-squared: 0.9461
F-statistic: 203 on 2 and 21 DF, p-value: 1.83%e-14

Determinacijos koeficientas (16 pav.) R?=0,9508, nezymiai skiriasi nuo ankstesnio modelio. Galime
teikti, kad regresoriy NED galime paSalinti i§ modelio. P-value: 1.83e-14 reikSmé yra mazesné uz

0,05, tai pat patvirtina, kas miisy modelyje pasilieka statiSkai reik§mingy regresoriy.
Taip kaip modelyje liek du regresoriai, patikriname regresijos modelio prielaidas (17 pav.):
VIF yra mazesnj uz 4 — multikolinearumo néra
Sapiro- Vilko kriterius - paklaidos yra normalios, nes p=0,6862 >0,05.

Breuso-Pagano kriterijus P reikSmé yra ne mazesné uz 0,05, tai duomenys yra

homoskedantiski. Darome iS§vada , kad duomenys neprieStarauja homoskantiskumo prielaidai.
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17 paveikslas

VIF, Sapiro- Vilko kriteriaus, Breugo-Pagano kriterijaus rezultatai

INF bruto
1.05462 1.05462

Shapiro-Wilk normality test

data: regl$residuals
W=0.97078, p-value = 0.6862

studentized Breusch-Pagan test
data: ul
BP = 0.52977, df = 2, p-value = 0.7673

Pirmo modelio iSvada:

Didziausig jtakg suteiktoms paskoloms fiziniams asmenims turi darbo uzmokestis. Tai

reiSkia kuo daugiau zmonés uzdirba tuo daugiau auga poreikis gauti paskolas i§ kredito unijy.

Modelis atitinka visus regresijos prielaidas, o regresoriai tarpusavyje nekoreliuoja stipriai. Galutine

regresijos lygtis fiz=1284,88+105,70 INF+0,98 bruto

3.2.2 Juridiniy asmeny portfelis

Kaip ir pirmame modelyje, kartosime regresijos modelio eiliSkumg. Antras regresijos modelis

apémé suteikty paskoly juridiniams asmenims priklausomybé nuo palikany kitiems tikslams,

infliacijos ir darbo uzmokescio.

Patikriname tarpusavio koreliacija. Ar visi regresoriai su kintamuoju koreliuoja statistiSkai

reik§Smingai. Gautos lentelés (18 pav.) rezultatai rodo kad regresoriai su kintamuoju koreliuoja
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stipriai ir vidutiniskai. Tarpusavyje PKIT ir bruto koreliuoja, kas gali sukurti multikolinearuma,

todel  tai atkreipiama démes;.
18 paveikslas
Koreliacija tarp kintamyjy jur, PKIT, INF, bruto

jur PKIT\n INF bruto
jur 1.0000000 0.7233278 0.4072468 0.9365757
PKIT\n 0.7233278 1.0000000 0.2787053 0.7869083
INF 0.4072468 0.2787053 1.0000000 0.2275772
bruto ©0.9365757 0.7869083 0.2275772 1.0000000

Analizuojame regresijos modelj: jur=C+b1*PKIT+b2*INF+b3 *bruto

19 paveikslas

Regresijos modelio lentelé jur kintamajam

Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(GItl)
(Intercept) 1069.4360 69.9928 15.279 1.71e-12 ***
"PKIT\\n" -344.5207 389.1413 -0.885 0.38650
INF 362.7894 111.4312 3.256 0.0039%6 **
bruto 1.1141 0.1189 9.370 9.35e-0Q9 ***

Signif. codes: @ ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ¢ ’ 1

Residual standard error: 9.941 on 20 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.92, Adjusted R-squared: 0.908
F-statistic: 76.71 on 3 and 20 DF, p-value: 3.806e-11

Gauname pagrinding informacijg apie modelj (19 pav.). Determinacijos koeficientas R?= 0,92,
tai yra didelé reikSmé ANOVA p (p-value: 3.806e-11) reikSmé yra mazesné uz 0,05, modelyje yra
statiSkai reikSmingy regresoriy. Stulpelyje Pr(>|t|) reikSmés parodo, kad regresoriai INF ir bruto yra
statiSkai reikSmingi, nes t kriterijaus p reikSmés mazesnés uz 0,05. O regresorius PKIT labiausiai

atitoles nuo reikiamos reikSmés.

Patikriname beta koeficientus (20 pav.): Siuo atveju tai pat INF ir bruto turi didesn¢ jtaka

modeliui. o PKIT labai silpnai neigiamai jtakoja jur kintamajj.
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20 paveikslas

Standartizuoti beta koeficientai

~ -

"PKIT\\n" INF bruto
-0.09199041 0.21437040 ©.96017796

Gauname prading regresijos lygti:

jur =1069,43-344,52 PKIT +362.78 INF+1,11 bruto

Patikriname regresijos prielaidas (21 pav.):
21 paveikslas

VIF, Sapiro- Vilko kriteriaus, Breuso-Pagano kriterijaus rezultatai

> vif(x)

"PKIT\\n" INF bruto
2.700451 1.084429 2.626731

> bptest(reg2)

studentized Breusch-Pagan test

data: reg?2
BP = 1.9818, df = 3, p-value = 0.5762

> shapiro.test(reg2%$residuals)
Shapiro-Wilk normality test

data: reg2%residuals
W= 0.97957, p-value = 0.8877

VIF mazesnis uz 4 — multikolinearumo néra. Breuso-Pagano kriterijus P reikSmé yra ne
mazesné uz 0,05 - duomenys yra homoskedantiski. Sapiro- Vilko kriterius - paklaidos yra
normalios, nes p=0,8877 >0,05. Tuo tarpu P-P grafikas (22 pav.) rodo, kad liekany paklaidos

atitolsta nuo tiesios kreivés paskirstymo.
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22 paveikslas

P-P liekany paklaidy grafikas. .
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Tikslesniam antram modeliui iSmétéme regresoriy PKIT, Zitirime priklausomybé jur nuo INF
ir bruto:

23 paveikslas
Regresijos modelio lentelé jur kintamajam pakoregavus lygtj

Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(Gltl)
(Intercept) 1.111e+03 5.194e+01 21.385 9.79e-16 ***
INF 3.464e+02 1.093e+02 3.169 0.00462 **
bruto 1.033e+00 7.495e-02 13.777 5.48e-12 ***
Signif. codes:
@ ‘***° 9.001 ‘**’ 0.01 ‘*> 0.05 ‘.’ 0.1 ¢’ 1

Residual standard error: 9.89 on 21 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.9169, Adjusted R-squared: 0.909
F-statistic: 115.9 on 2 and 21 DF, p-value: 4.522e-12
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Cia matome tikslesnes reik§mes (23 pav.). Pvz. Determinacijos koeficientas R2= 0,9169, jis
beveik nepasikeite. P-value: 4,522e-12 reik§mé yra mazesné uz 0,05 ir dar labiau sumazéjo

palyginus su praeitg lygtimi. modelis rodo kad visi regresoriai yra statiskai reikSmingj.

Atlikus testus patikrinti regresijos prielaidas, viso prielaidos atitinka nustatytus kriterijus,

todé¢l nelieka abejonés, kad galime pasikiauti §io modelio rezultatais.
Antro regresijos modelio iSvados:

Labiausiai juridiniams asmenims iSduotoms paskoloms turj jtakos infliacijos lygis ir darbo
uzmokestis. Tai paaiskinama i$ to, kad juridiniai klientai skolinasi investicijoms arba projektams
igyvendinti. Visy paslaugy kainos auga dél kylancios infliacijos. Prie to prisideda ir augantis darbo

uzmokestis, nuo ko ir padid¢ja juridiniy asmeny i$laidos ir poreikis skolintis 1§ kredito unijy.

Galutis modelio regresijos lygtis: jur=1110.70+346.43*INF+1.033*bruto

3.2.1 Bendras paskoly portfelis

Treciame modelyje analizuosime didesng regresijos lygtj. Norima nustatyti visy suteikty
paskoly priklausomyb¢ nuo nedarbingumo, infliacijos, darbo uzmokescio, paliikany normos bistui

isigyti ir biisto kainy pasikeitimo.

Tokig informacijg gavome(24 pav.): Determinacijos koeficientas R?>= 0,9596, pakankamai
didelis skai¢ius. ANOVA p (p-value: 7.485¢e-13) reikSmé yra mazesné uz 0,05, o tai reiskia, kad yra
statiSkai reikSmingy regresoriy. T kriterijaus p reikSmés mazesnés uz 0,05 regresoriaus bruto ir

BKPAS atveju.

24 paveikslas

Regresijos modelio lentelé pask kintamajam.
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Coefficients:
Estimate Std. Error t value Pr(>ltl)
(Intercept) 1396.22266 42.86476 32.573 < 2e-16 ***

NED 32.44672 193.76820 ©0.167 ©0.86888

INF -356.83037 174.90430 -2.040 0.05629 .
bruto 0.78736 0.09968 7.899 2.94e-Q7 ***
"PBUS\\n"  1083.81264 1273.33490 ©0.851 0.40586
BKPAS 472.71113 145.62664 3.246 0.00448 **

Signif. codes: @ ‘***’ 0.001 ‘**’ 90.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘1

Residual standard error: 5.974 on 18 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.9684, Adjusted R-squared: 0.9596
F-statistic: 110.2 on 5 and 18 DF, p-value: 7.485e-13

Patikrinus koreliacijy lentel¢ (25 pav.) matome, kad kai kurie regresoriai koreliuoja
tarpusavyje vidutiniSkai (VED su INF neigiama koreliacija; bruto su PBUS teigiamg koreliacija)
arba net stipriai (INF su BKPAS), o tai sukelia mintj apie multikolinearuma.

25 paveikslas
Koreliacija tarp kintamyjy pask, NED, INF, bruto, PBUS, BKPAS

pask NED INF bruto PBUS\n BKPAS
pask 1.0000000 ©0.03345890 ©0.3185145 0.96907846 ©0.487057988 ©0.638919431
NED 0.0334589 1.00000000 -0.4128305 0.09907025 -0.321335366 -0.284722411
INF 0.3185145 -0.41283048 1.0000000 0.22757716 -0.125816624 0.880557417
bruto 0.9690785 0.09907025 0.2275772 1.00000000 ©.526990208 @.533988190
PBUS\n 0.4870580 -0.32133537 -0.1258166 0.52699021 1.000000000 0.006281347
BKPAS 0.6389194 -0.28472241 0.8805574 0.53398819 0.006281347 1.000000000

Patikriname regresijos modelio prielaidas (26 pav.):
26 paveikslas

VIF, Sapiro- Vilko kriteriaus, Breuso-Pagano kriterijaus rezultatai

36



'NED INF bruto “PBUS\\n" BKPAS
2.447945 7.399132 5.112966 3.212929 10.776555
> bptest(reg4)

studentized Breusch-Pagan test

data: reg4
BP = 4.747, df = 5, p-value = 0.4475

> shapiro.test(reg4$residuals)
Shapiro-Wilk normality test

data: reg4$residuals
W = 0.92038, p-value = 0.05956

IS karto VIF parodo kad modelyje yra multikolinearumas, nes beveik visy regresoriy
rodikliai yra vir§ 4. Tuo tarpu Sapiro — Vilko kriterijus vos didesnis uZ nustatyta reikime 0,05, o tai
neduoda tikslo atsakymo dél homoskedantiSkumo ir paklaidy normalumo. Nors P-P grafikas (27

pav.) akivaizdZziai parodo tolygy taSky pasiskirstyma.
27 paveikslas

P-P liekany paklaidy grafikas.
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Gauti rezultatai nerodo tikslaus modelio, todél i$ regresijos modelio bandome paeiliui iSimti
regresorius NED, PBUS ir INF. Atliekami testai prielaidoms patikrinti. Nagrinéjama tarpusavio

koreliacija. Atmestus Siuos tris regresorius, modelyje lieka tik bruto ir BKPAS.

Gauname atitinkama mums regresijos modelj (28 pav.). Determinacijos koeficientas R>=
0,9597, ANOVA p (p-value: 2.242e-15) reikSmé yra taip pat mazesné uz 0,05, o tai reiskia, kad yra
statiSkai reikSmingy regresoriy. T kriterijaus p reikSmés mazesnés uz 0,05 kiekvieno regresoriaus.
Regresoriy koreliacija su kintamuoju yra stipri, o tarpusavio gavome silpng. Galime teikti kad

multikolinearumo néra.

28 paveikslas
Regresijos modelio lentelé fiz kintamajam pakoregavus lygtj

Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(Gltl)
(Intercept) 1.340e+03 3.607e+01 37.151 < 2e-16 ***
bruto 9.237e-01 5.446e-02 16.962 9.83e-14 ***
BKPAS 1.798e+02 5.480e+01 3.281 0.00357 **

Signif. codes:
Q “***’ 9.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 © 1

Residual standard error: 6.239 on 21 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.9597, Adjusted R-squared: 0.9559
F-statistic: 250.3 on 2 and 21 DF, p-value: 2.242e-15

Paskutinj kartg patikriname regresijos prielaidas (29 pav.): VIF turi reikSmes maziau uz 4,
multikolinearumo tikrai néra. Sapiro- Vilko kriterius - paklaidos yra normalios, nes p reikimeé

>0,05. Breuso-Pagano kriterijus P reikSmé yra ne mazesné uz 0,05, duomenys yra homoskedantiski.
29 paveikslas

VIF, Sapiro- Vilko kriteriaus, Breuso-Pagano kriterijaus rezultatai
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> vif(zl)
bruto BKPAS
1.398882 1.398882
> bptest(reg5)
studentized Breusch-Pagan test

data: reg5
BP = 0.28283, df = 2, p-value = 0.8681

> shapiro.test(reg5%$residuals)
Shapiro-Wilk normality test

data: reg5%residuals
W = 0.96906, p-value = 0.6437

Trecio modelio i§vados:

Bendra suteikty paskoly sumg priklauso nuo darbo uzmokescio ir busto paskoly kainy

pasikeitimo. Modelis atitiko nustatytus kriterijus po i§¢émimo koreliuojanciyjy regresoriy. Galuting

regresijos modelio lygtis:

pask=1340.17+179.783*BKPAS+0.923 *bruto

Kuo daugiau kyla biisto kainos ir darbo uzmokestis tuo daugiau (ir didesnéms sumoms)

asmenys kreipiasi j kredito unijas dé¢l paskoly suteikimo.

Bendras reikSmingas regresorius visuose modeliuose yra vidutinis darbo uzmokestis.
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ISVADOS

ISnagrinéjus skirtingy autoriy pateikta informacija galime teigti, kad kredito unijos uzima
svarbig vieta finansy jstaigy sistemoje. Jos teikia paskolas, atliecka mokéjimus, laiko indélius. Kredito

unija yra kredito jstaigg jkurta kooperatiniais tikslais, nepelno siekianti bendrové.

Pagrindiniai kredito unijos tikslai yra: skatinti taupymga ir finansy valdyma; puoseléti
kooperating dvasia; teikti savo nariams paskolas ir kitas finansines paslaugas kuo palankesnémis

salygomis; bei skatinti smulky ir vidutinj versla.

Didziaja dalj kredito unijy turto sudaro paskoly portfelis, kuris yra iSduodamas kaip
fiziniams, taip ir juridiniams asmenims. Pagrindiniai tikslai kuriems iS§duodamos yra paskolos tai:

biistui, automobiliui, vartojimui, studijoms.

Paskoly portfelio kokybe¢ yra jvertinama teisingai paskirs¢ius paskolas, jas diversifikuojant.

Be to valdant neveiksnias paskolas ir priimant sprendimus dél paskoly kokybés.

Kredito unijy paskoly portfelis nuolatos didéja. Per 2016 — 2021 m. skaicius padidéjo
dvigubai. Portfelio dalis turto santykyje auga, tuo tarpu kai indéliai lieka ties tuo paciu procentu.
Svarbus veiksniai: darbo uZmokestis, infliacija taip pat auga, tuo tarpu palikany normos turi

nestabilumg ir dalinai krenta. Situacija jtakoja esanti situacija ekonomikoje, t. y. pandemija.

Po atliktos analizés bendras regresorius kuris kartojosi trejuose modeliuose buvo vidutinis
darbo uzmokestis, Jis turi didZiausig jtaka paskoly portfelio pasikeitimui. Atskirai analizuojant
fiziniams ir juridiniams asmenims suteiktas paskolas dar vienas svarbus regresorius yra infliacija, kurj
teigiamai paveikia paskoly portfelj. Busto kainy pasikeitimas tik bendrai padiding portfel;j. Palikany
normos skirtos bustui, kitiems tikslams neturéjo jtakos kintamiesiems, dél savo koreliacijos su kitais

regresoriais
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Bakalauro baigiamojo darbo tema: ,,Kredito unijy paskoly portfelio analizé“. Si tema yra
aktuali, nes kredito unijos yra iSsiskiria tarp kity finansines paslaugas teikianciy jstaigy. Kredito unijos
savo paslaugas teikia tik savo nariams, joms svarbiau suteikti savo nariams geresnes salygas. Taip pat

kredito unijos néra pelno siekiantj jstaiga.

Darbo tikslas —iSnagrinéti Lietuvos kredito unijy paskoly portfelj, nustatyti veiksnius turincius

itaka paskoly portfelio pasikeitimams.

Tyrimo dalyje naudojamas statistinis — palyginimas ir regresijos analizés metodas.
Analizuojant bendra kredito unijy paskoly portfelj 2016 — 2022 mety laikotarpyje buvo naudojami

duomenys i§ Lietuvos Banko duomeny bazés.

Atlikto tyrimo rezultatai parode, kad paskoly portfelis auga. Kiek fiziniams asmenims tiek
juridiniams asmenims suteiktos paskolos priklauso nuo darbo uzmokescio, infliacijos, paliikany

normy. maziau reikSmingas kintamasis yra biisto kainos, o nereikSmingas yra nedarbo lygis.
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CREDIT UNION LOAN PORTFOLIO ANALYSIS

ANA RYNKEVIC

Bachelor thesis

Banking

Vilnius University, Faculty of Economics and Business Administration

assoc. Prof. Mantas Valukonis

Vilnius, 2022

Summary

48 pages, 29 pictures, 1 table, 19 references.

Bachelor thesis final work is about Credit unions loan portfolio. This topic is relevant in that
the credit union stands out among financial services institutions. Credit unions stand out from others
in that they provide their services only to their members, they are more important to provide

members with better conditions. Also, the credit union's goal is not to earn as much profit.

The goal - to examine the loan portfolio of Lithuanian credit unions, to identify factors

influencing changes in the loan portfolio.

The research uses a statistical comparison and regression analysis method. Data from the
Bank of Lithuania's database were used to analyze the total loan portfolio of credit unions in the

period 2016-2022.

The results of the study showed that the loan portfolio is growing. The amount of loans
granted to both individuals and legal entities depends on wages, inflation and interest rates. a less

significant variable is housing prices, and an insignificant variable is the unemployment rate.
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PRIEDAI

1 priedas. Kredity uniju turto paskirstymas 2016 — 2022 m.
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1 priedo tesinys. Kredity unijy turto paskirstymas 2016 — 2022 m.
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2 priedas. Kredity uniju veiklos rodikliai Eur (ketvirtiniai Lietuvos Banko duomenys) 2016 —

2022 m.

Data | turtas skolos |ésSos suteiktos indéliai pajinis einamuyjy
vertybiniai bankuose ir | paskolos kapitalas mety
popieriai CKU pelnas

(nuostoliai)
2016K1 | 656844430 173435320 | 149906200 292995450 | 580750390 54645950 211370
2016K2 | 643290230 142654650 | 136934480 321697160 | 563881810 57835510 313720
2016K3 | 654391230 127739030 | 144586080 339930370 | 558021220 58933590 -4393470
2016K4 | 663928830 76982030 | 207308130 342227810 | 590715820 58265400 -38830
2017K1 | 649479450 85787290 | 177876610 349791380 | 580827210 57231700 327120
2017K2 | 640979780 82557950 | 138092540 379315450 | 561307560 57894940 517960
2017K3 | 666352590 75363730 | 145078360 404977000 | 575324510 57377940 -2500140
2017K4 | 685229830 66978460 | 178570850 403486310 | 611424820 54761310 2203500
2018K1 | 667081090 67662020 | 162952750 397706030 | 592888910 46319650 1826160
2018K2 | 678494870 70854000 | 121206370 438121600 | 582638760 47483520 2306560
2018K3 | 710761750 68513320 | 125507340 465976790 | 608449970 48834500 3271820
2018K4 | 741359090 66034690 | 146597660 481185470 | 643666230 49594130 2987800
2019K1 | 707077000 51317410 | 142697020 469023510 | 613704060 45728100 739030
2019K2 | 710739940 37704520 | 122289950 513146790 | 616890340 46553780 1872600
2019K3 | 744532370 37324670 | 121836450 546138680 | 646737140 48027950 3288620
2019K4 | 791529680 33591890 | 150545750 570542750 | 694719580 49403250 3898030
2020K1 | 799697660 28350870 | 146945260 587573180 | 698355800 51451670 1768890
2020K2 | 814600310 26708610 | 123712610 625878740 | 695660450 52221710 3409170
2020K3 | 888806450 26381950 | 172098390 650314960 | 763426170 54561490 5136180
2020K4 | 965006280 26192840 | 235357250 665021670 | 843820520 56503690 6560530
2021K1 | 975426670 21805890 | 219482290 690184320 | 846338400 58009980 2320250
2021K2 | 972264250 19345230 | 175128730 729363160 | 826579840 59827240 5197980
2021K3 | 1043295440 15416090 | 215064200 763152170 | 890235780 61263920 8028320
2021K4 | 1119727650 15407810 | 255258560 797790590 | 959865930 63295700 9463270
2022K1 | 1106261950 15036280 | 208138100 828340750 | 927171840 64350220 277170
2022K2 | 1135310970 13281080 | 193858860 874951760 | 927497560 64891450 5145570
2022K3 | 1204847850 13877360 | 228771670 909777630 | 985098370 66337140 8052230
2022K4 | 127034350 19239140 | 269775410 930311120 | 1050175670 71896770 | 10004350
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3 priedas.

Naudoti duomenys regresoriams nustatyti (ketvirtiniai Lietuvos Banko ir

Oficialiosios statistikos portalo duomenys) 2016 — 2022 m.

Data nedarbas | metine | darbo palukanos | palukanos | palukanos | busto kainu
% infliacija | uZmokestis | vartojimui | bustui % kitiems pasikeitimai
% bruto (eur) | % tikslams %
%

2016K1 | 8.3 1.0 737.0 13.33 1.95 3.44 3.4
2016K2 | 8.0 0.7 761.2 12.31 1.97 3.33 3.4
2016K3 7.5 0.7 783.3 12.21 1.97 3.38 3.9
2016K4 | 7.6 1.2 812.8 11.26 1.93 3.62 5.4
2017K1 | 8.0 2.8 808.7 11.29 2.03 3.49 7.1
2017K2 | 7.0 3.5 830.0 11.58 2.03 4.17 8.8
2017K3 6.06 4.4 842.7 10.99 2.06 4.65 9.6
2017K4 | 6.7 4.2 876.4 11.93 2.11 4.08 8.9
2018K1 | 7.2 3.4 887.8 11.56 2.20 4.39 8.3
2018K2 | 5.9 2.6 918.8 10.98 2.26 4.58 7.7
2018K3 5.6 2.3 927.8 10.77 2.33 5.37 7.2
2018K4 | 6.0 2.5 961.7 10.15 2.38 4.00 7.3
2019K1 | 6.5 2.1 1251.9 10.77 2.42 5.25 7.3
2019K2 | 6.1 2.7 1278.0 10.24 2.44 5.18 7.1
2019K3 6.1 2.5 1306.3 10.51 2.42 5.46 7.1
2019k4 | 6.4 2.0 1346.7 8.11 2.37 6.61 6.8
2020K1 | 7.1 2.5 1370.2 8.17 2.40 5.33 6.4
2020K2 | 8.5 0.8 138.6 8.35 2.42 4.66 6.5
2020K3 9.3 10 1443.8 8.04 2.33 5.85 6.5
2020Kk4 | 9.0 0.5 1512.3 7.92 2.19 4.91 7.3
2021K1 | 7.5 0.8 1505.9 7.99 2.19 5.00 8.7
2021K2 | 7.4 3.2 1554.4 8.42 2.10 4.78 10.3
2021K3 6.7 5.4 1586.0 7.99 2.20 5.34 13.4
2021K4 | 7.0 9.3 1666.9 7.26 2.03 5.72 16.1
2022K1 | 6.3 12.4 1718.3 8.48 2.00 5.13 16.3
2022K2 | 5.2 21.0 1768.4 8.62 2.18 5.28 19.4
2022K3 5.7 24.1 1787.1 8.81 3.55 6.00 18.8
2022K4 | 6.4 21.7 1887.8 9.04 4.42 7.32 20.7
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