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IVADAS

Darbo temos aktualumas ir problema. Asmeninio biudzeto planavimas $iais laikais yra
ypac svarbus. Kiekvienas Zzmogus skaiciuoja savo pajamas ir i$laidas norint kontroliuoti turimas
yra tinkamas buidas kaupti ateiiai, nes investavimas leidzia uzsidirbti didesnj pelng per ilgesnj
laikotarpi nei jprastas taupymas. Norint tinkamai investuoti, i§ pradziy reikty jvertinti savo
finansine padétj, apgalvoti investavimo tikslus ir strategija, o svarbiausia susipazinti su rinkos
salygomis ir rizikomis. Atliktas ,,Swedbank* tyrimas parodé¢, kad 2022 metais lapkricio ménesj
investavo apie 43 procenty Lietuvos gyventojy. Kiti 36 procentai respondenty pasirinko taupyma
banko sgskaitoje arba grynaisiais. Buvo i$siaiskinta, kad dalis gyventojy neturi pakankamai lésy
investicijoms arba néra jsitiking ar nori rizikuoti. Zmonéms yra ramiau turéti savo lésas prie saves,
neturédami baimés jy prarasti. Bet dabar galima surasti reikiamos informacijos internete, yra
sukurtos platformos, kur zmonés gali gauti reikiamos informacijos, Ziniy ir prasyti konsultacijos
pas specialistus. Tobulindami savo finansinj raStingumag jmanoma pasirinkti sau tinkama
investavimo strategija. Nors Lietuvoje doméjimasis finansiniu rastingumu yra mazas vis délto

galima pastebéti, kad kasmet jis didéja.

Alternatyviy investicijy vertinimas yra aktuali tema, nes kaip ir buvo minéta tai yra
naudingas budas taupyti ateiiai. Vienas i§ dazniausiai pasirenkamy investicijy priemoniy yra
tradicinés investicijos, pavyzdziui akcijy jsigijimas. Galima pasirinkti tam tikros jmonés akcijas,
pries tai jvertinus rizika, susipazinus su tai dienai aktualiomis naujienomis, kurios yra susijusios
su jmone ar jos veikla. Tokiu biidu jau yra kuriamas portfelis. Tam, kad portfelis sudaryty
skirtingas investicijas, galima tradicines investicijas papildyti alternatyviomis. Taip

diversifikuojame savo pasirinkimus, mazindami rizika daugiau prarasti, bei daugiau uzdirbti.

Per paskutinius metus labai iSaugo infliacijos lygis, kuri gali sukelti tam tikras pasekmes.
Padidéja bendras kainy lygis dél kurio vartotojai gali jsigyti maziau prekiy ar paslaugy uz tg pacia
kaing. Taip pat sparciai didéjo banko paltikanos, o konkreciai EURIBOR, kuris $iuo metu siekia
vir§ 3 proc. Tai 1émé paskoly jmoky didéjima. Dél $iy priezas¢iy gali biiti ieSkomos investavimo
galimybés. Tokios investicijos kaip nekilnojamojo turto fondai, dar zinomi kaip REIT fondai,
privataus kapitalo ir rizikos fondai gali biiti patraukliis dél aukstesnio potencialaus pelno,
mazesniy korporatyviniy reikalavimy ir gaunama galimybé jvairinti portfelj. Taciau tokios
investicijos daug rizikingesnés, turinCios sudétingesnius veiksnius, kurie gali turéti jtakg

investicijy grazai. Tod¢l tikslas yra jvertinti alternatyvias investicijas kaip biidg taupyti ateiciai.



Darbo objektas. Alternatyvios investicijos
Darbo tikslas. [vertinti alternatyvias investicijas Lietuvos kontekste.
Darbo uZdaviniai.

1. Atlikti teorin¢ analiz¢ analizuojant konkrecius investicijy buidus.
2. Apibendrinti teorinius Saltinius.

3. Suformuoti turimo metodologija.
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Atlikti alternatyviy investicijy analiz¢ Lietuvoje.
Darbo metodai.

1. Mokslinés literatiiros apzvalga.
2. Pagrindiniy investavimo rodikliy apskaiciavimas.

3. Atliktos statistinés analizés apzvalga ir apibendrinimas.
Darbo struktura.

1. ISanalizuoti moksling literatlirg ir paaiSkinti investavimo esme¢ ir principus.
Supazindinti su investavimo rizika. Pateikti konkrecias investicijas aprasant jy
skirtumus, privalumus bei trikumus.

2. Aprasyti empirinio darbo tikslus, uzduotis ir metodus.

3. Atlikti rodikliy apskaiciavimus pagal turimus duomenis ir atlikti statisting analize,
skaiCiuojant pagrindinius rodiklius. Taip pat apzvelgti rezultatus ir jvertinti
konkrecias investicijas.

4. Parasyti iSvadas ir pasiilymus.



1. INVESTAVIMO TEORIJOS IR RIZIKA

1.1 INVESTAVIMO TEORIJA

Investavimas - tai pinigy naudojimas finansinéms priemonéms ar kitam turtui jsigyti,
tikintis gauti pelno. Yra daug jvairiy investicijy riisiy, jskaitant: akcijas, obligacijas, nekilnojamajj
turtg ir zaliavas. Investuotojai gali rinktis investuoti j vieng turta arba diversifikuotg turto portfelj,
siekdami valdyti rizikg ir maksimaliai padidinti galimybe¢ uzdirbti investicijy graza. Pinigai yra
investuojami ] turtg, kurio verté, kaip prognozuojama, laikui bégant didés ir leis uzdirbti pelno.
Investavimas visy pirma skirtas apsaugoti pinigus nuo infliacijos poveikio, t. y. jy vertés mazéjimo

laikui bégant.

Investavimo priemong galima pasirinkti pagal Siuos principus:

1. Investavimo laikotarpis: Nustatomas laikas kiek planuojama investuoti pinigus. Kai kurios
investicijos, pavyzdziui, akcijos, gali buti tinkamesnés ilgalaikiam investavimo
laikotarpiui, o kitos, pavyzdZziui, pinigy rinkos fondai, gali biiti tinkamesnés trumpesniam
investavimo laikotarpiui.

2. Rizikos tolerancija: Nustatoma, kokig rizika galima prisiimti jvertinus galimybes. Kai
kurios investicijos, pavyzdZziui, akcijos, yra labiau nepastovios ir rizikingesnés, o kitos,
pavyzdziui, obligacijos, yra maziau nepastovios ir maziau rizikingos.

3. Investavimo tikslai: Skirtingos investicijos gali buti tinkamesnés skirtingiems tikslams,
pavyzdziui, pajamoms gauti, kapitalui iSsaugoti arba kapitalo vertés padidéjimui pasiekti.

4. Diversifikacija: Paprastai rekomenduojama diversifikuoti savo investicijas pagal jvairias
turto klases ir pramonés Sakas, kad biity galima valdyti rizika.

5. Mokesciai ir i§laidos: Bitinai turi biiti palyginti su skirtingomis investavimo priemonémis
susijusius mokescius ir i§laidas. Didesni mokesciai ir i§laidos gali sumazinti pajamas, todél

svarbu pasirinkti ekonomiskai efektyvig investavimo priemong.

Kai kuriems investavimas atrodo kaip zaidimas. Pagal apibréztj loSimas - tai 1éSy
investavimas ] rizikingas investicijas, kuriy rezultatai neaiskiis, neatlikus iSankstinés analizés.
Praktiskai tai panaSu | atsitiktinj kapitalo investavima - gal pasiteisins, gal ne. Pelningas pinigy
investavimas taip neatrodo. Turto, i kurj investuojama pinigus, pasirinkimas turi bati pagrjstas,
pateisinamas ir gerai apgalvotas. Tikru investuotoju tampama tik tada, kai zinoma galima
investavimo rizika. Taip yra todé¢l, kad zinant, kokia yra rizika, galima jg kontroliuoti ir prireikus

atitinkamai reaguoti.



1.2 INVESTAVIMAS IR RIZIKA

Rizika yra neatsiejama investavimo dalis. Rizika - tai didziausias galimas nuostolis, kurj
galima patirti investuojant. Visos investicijos yra susijusios su tam tikra rizika, o jos dydis gali
labai skirtis priklausomai nuo investicijy riiSies. Kai kurios investicijos, pavyzdziui, akcijos ir
nekilnojamasis turtas, paprastai yra rizikingesnés ir gali patirti dideliy kainy svyravimy, o kitos,
pavyzdziui, obligacijos ir pinigy ekvivalentai, paprastai yra maziau rizikingos ir jy kainos yra

stabilesnés.

Reikia atsizvelgti j keliy rusiy investicing rizika:
e Rinkos rizika: rizika, kad investicijos verté sumazés dél rinkos pokyciy.
e Kredito rizika: rizika, kad obligacijos emitentas nejvykdys savo mokéjimo jsipareigojimy.
e Palukany normos rizika: rizika, kad fiksuoty pajamy vertybiniy popieriy verté sumazés dél
paltikany normy poky¢iy.
o Infliacijos rizika: rizika, kad investicijos perkamoji galia sumazés dél infliacijos.
e Likvidumo rizika: rizika, kad investicijos nebus galima parduoti pakankamai greitai, kad

biity iSvengta nuostoliy arba jie biity kuo mazesni.

Investuotojai gali valdyti investicijy rizikg diversifikuodami savo portfelj, investuodami
ilgam laikui ir reguliariai persvarstydami savo investicijas, kad jsitikinty, jog jos vis dar atitinka

ju toleruojama rizika ir investavimo tikslus.

Saugiai investuoti pinigus galima tada, kai Zinoma, kaip valdyti rizikga. Nes bet kuriuo
atveju rizikg galima ir net biitina valdyti, kad ji biity sgmoningai ir veiksmingai sumazinta. Taciau

rizikos niekada negalima visiskai pasalinti - ji visada ir kiekvienoje investicijoje bus.

1.3 ILGALAIKIS IR TRUMPALAIKIS INVESTAVIMAS

Ilgalaikis ir trumpalaikis investavimas yra dvi skirtingos strategijos, kiekviena turinti savo

privalumy ir rizikos faktoriy:

1. Tlgalaikis investavimas apima jsipareigojima laikyti investicijg ilgg laika, daznai kelis ar
net de§imtmecius. Siai strategijai bidingas didesnis laiko horizontas ir maziau dazni prekiy
arba turty perkélimai. Ilgalaikio investavimo tikslas yra pasiekti ilgalaikj kapitalo augima

ir pelng. Pagrindiniai ilgalaikio investavimo privalumai yra:



turtas.

Galimybé pasipelnyti i$ ilgalaikio turty vertés augimo ir investicijy pelningumo.
Mazesné rizika, nes ilgesnis laiko horizontas leidzia iSlyginti trumpalaikius rinkos
nepastovumus.

Gali buti paprastesnis portfelio valdymas ir mazesni sandoriy mokesciai.

Pavyzdziai ilgalaikio investavimo priemoniy gali biiti akcijos, obligacijos, nekilnojamas

Trumpalaikis investavimas yra orientuotas j greitg pelna i§ trumpalaikiy kainy svyravimy
arba rinkos nuokrypiy. Siai strategijai biidingas trumpesnis laiko horizontas, daZnesnis
prekiy perkélimas ir aktyvus portfelio valdymas. Pagrindiniai trumpalaikio investavimo
privalumai yra:

Galimybé pasipelnyti i§ trumpalaikiy kainy svyravimy ir rinkos nuokrypiy.

Galimybé greitai likviduoti investicijg ir gauti pelna.

Didelés galimybés diversifikuoti ir pasinaudoti trumpalaikiais rinkos nestabilumais.

Pavyzdziai trumpalaikio investavimo priemoniy gali biiti prekiy ateities sandoriai, valiutos

prekyba, dienos prekyba akcijomis ar spekuliacija kriptovaliutomis.

Svarbu paminéti, kad tiek ilgalaikis, tiek trumpalaikis investavimas turi savo rizikos

veiksnius. Ilgalaikis investavimas daznai siejamas su maZzesne rizika, taciau yra pavojus nuostoliy

rinkos nuosmukio metu. Trumpalaikis investavimas gali biiti labiau rizikingas, nes priklauso nuo

trumpalaikiy rinkos svyravimy ir reikalauja aktyvaus portfelio valdymo bei rinkos stebéjimo.

1.4 PORTFELIO TEORIJA IR DIVERSIFIKACIJA

Investicinio portfelio teorija remiasi diversifikacijos ir rizikos valdymo principu, siekiant

optimalaus laukiamo pelno ir investavimo rizikos balanso. Investicinio portfelio teorijos tikslas

yra sukurti portfelj, kuris suteikty didziausiag jmanoma tikéting graza su priimtina rizika arba

minimalig rizikg su norima tikétina graza.



1 paveikslas

Optimalaus portfelio teorija

Optimalaus portfelio teorija

Portfelis su rizikos/graios Efektyvumo kraivé
santykiu virs efektyvumo Q

& kreivés néra jmanomas

o8 QD

E Makos kapitalizacijos akcijy fondsi

5

E e Vidutineés kapitalizacijos akcijy fondai

-Ti]

g 0 Didelés kapitalizacijos kompanijy akcijy fondal

0

sl Obligatijy fondai

W e o Portfelis su rizikos/graios santykiu

g ‘a femiau efektyvumo kreivés néra

‘= Pinigy rinkos fondal efektyvus, nes su prisiimta rizika galima

pasiekti peresne investicine grais.
Rizika % (standartinis nuokrypis)

Saltinis:  pagal  duomenis i§ tinklalapio https:/investologija.lt/investavimas/kur-

investuoti/asmeninis-investicinis-portfelis/

Portfelio teorijos sukiirimo data galima laikyti 1952 m., kai H. M. Markowitz (1952)
iSspausdino vadinamaja efektyviojo portfelio teorija. Markowitzo portfelio teorija remiasi
prielaida, kad investuotojai nori maksimaliai padidinti portfelio tikéting graza esant tam tikrai
rizikai arba sumazinti rizikg uz tam tikrg tikéting grazg. Markowitzo teigimu, pagrindinis veiksnys
kuriant optimaly portfelj yra diversifikacija, tai yra tinkamas 1éSy paskirstymas tarp skirtingy
vertybiniy popieriy, siekiant sumazinti bendrg rizika.

Norint taikyti Markowitzo portfelio teorija, paprastai atlickami Sie veiksmai:

e Nustatomas investavimo tikslas.

e Nurodomas turtas, kurj planuojama jtraukti j portfelj (akcijos, obligacijos ar kitos
finansinés priemongés).

e [vertinama numatoma turto grazg ir dispersijas.

e Apskaiciuojama portfelio tikéting graza.

e Pasirinkamas portfelis, kuris maksimaliai padidina laukiamg graza esant tam tikram
rizikos lygiui arba sumazina rizika esant tam tikram tikétinos grazos lygiui.

e Reguliariai subalansuojamas portfelis. Periodiskai i§ naujo optimizuojamas portfelis ir



prireikus atlieckami pakeitimai.

Markowitz pristaté portfelio supratima, pagrista dviem pagrindiniais rodikliais: laukiama
graza ir standartiniu nuokrypiu. Tikétinas pelnas yra vidutinis pelnas, kurio investuotojas tikisi i$
tam tikros investicijos, o standartinis nuokrypis matuoja investicijy grazos sklaidg ir yra rizikos
matas. Tikslas yra rasti vertybiniy popieriy derinj, kuris maksimaliai padidinty tikéting pelng esant
tam tikrai rizikai arba sumazinty rizika esant tam tikram numatomam pelnui.

Markowitzo portfelio teorija taip pat apima koreliacijos tarp skirtingy vertybiniy popieriy
sampratg. Koreliacija yra vertybiniy popieriy judéjimo vienas su kitu matas. Jei vertybiniai
popieriai yra silpnai arba neigiamai koreliuojami, diversifikacija gali sumazinti bendra portfelio
rizika.

Svarbu pazyméti, kad Markowitzo portfelio teorija turi tam tikry prielaidy ir apribojimy ir
kad ji neatsizvelgia j visus veiksnius, galinCius turéti jtakos vertybiniams popieriams. Be to,
taikant Sig teorijg reikia tiksliai jvertinti tikéting pelng ir standartinj nuokrypj, o tai gali buti
sudétinga, nes jie pagrjsti ateities prognozémis.

Nepaisant §iy apribojimy, Markowitzo portfelio teorija iSlieka svarbia sgvoka finansy
pasaulyje ir suteikia pagrindg suprasti investiciniy portfeliy diversifikacijg ir rizikos valdyma.

Kalbant apie investicijy diversifikavimg — tai investiciniy fondy paskirstymas jvairiems
vertybiniy popieriy tipams, turto klaséms, sektoriams ar geografinéms vietovéms, siekiant
sumazinti bendra portfelio rizika. Idéja yra ta, kad investuotojai paskirsto savo investicijas, kad
sumazinty neigiamga individualiy nuostoliy poveikj. Diversifikacija yra svarbi investuojant, nes tai
leidzia sumazinti specifing atskiry investicijy rizikg. Kai investicijos paskirstomos skirtingoms
vertybiniy popieriy ar turto klaséms, neigiamus jvykius, turincius jtakos vienai investicijai, gali
susvelninti arba neutralizuoti kity investicijy palankis rezultatai. Tokiu biidu sumazinama bendra
portfelio rizika. Taip pat diversifikavimas gali suteikti galimybe pagerinti bendrg portfelio graza.
Skirtingy tipy vertybiniai popieriai skirtingomis rinkos saglygomis veikia skirtingai. Investavimas
i skirtingus sektorius ar geografines vietoves gali suteikti prieigg prie potencialios grazos,
gaunamos tam tikruose sektoriuose ar regionuose. Padeda valdyti specifing atskiry investicijy
rizika. Kai l€Sos skiriamos skirtingoms vertybiniy popieriy ar turto klaséms, galimus nuostolius i$
vienos srities galima atsverti teigiamais kity sri¢iy rezultatais. Tai padeda apsaugoti portfelj nuo
didesniy nuostoliy. Ta¢iau svarbu pazyméti, kad diversifikacija nesuteikia garantuoto pelno ar
visiSkos apsaugos nuo nuostoliy. Nenumatyti jvykiai, makroekonominiai veiksniai ir kiti iSoriniai

veiksniai gali turéti jtakos visy investicijy rezultatams.



2. ALTERNATYVIOS INVESTICIJOS

2.1 TRADICINES TURTO KLASES

2.1.1 NEKILNOJAMASIS TURTAS

Investavimas | nekilnojamajj turta yra populiari alternatyvi investicija, kuri apima

nekilnojamojo turto pirkima, tikintis gauti pajamy ir (arba) padidinti vert¢. Nekilnojamas turtas

reiskia fizing nuosavybe, tokig kaip zemé, pastatai ir kiti statiniai. Investuotojai gali jsigyti

nekilnojamajj turta tiesiogiai, kaip individualus asmuo arba kaip grupés dalis, pavyzdziui,

nekilnojamojo turto partnerysté arba nekilnojamojo turto investicijy grupé (REIG). Tai leidzia

investuotojams turéti fizinj turta, kuris gali gauti pajamy i§ nuomos arba laikui bégant padidinti

verte. Investicijos j nekilnojamgjj turta gali pasitilyti didesng turto kontrole ir galimybe gauti

didesng graza, taCiau jas valdyti reikia daugiau laiko ir iStekliy.

Investicijos j nekilnojamajj turtg gali buti jvairiy formy:

Vienas jprastas biidas investuoti j nekilnojamajj turtg yra jsigyti nekilnojamajj turtg ir
iSnuomoti jj nuomininkams. Pajamos, gautos i§ nuomos moké&jimy, gali suteikti
investuotojui pastovy pinigy srautg.

Fix-and-flip strategija yra nusipirkti nekilnojamgjj turta, kurj reikia remontuoti ar
atnaujinti, ji sutvarkyti ir parduoti, kad gauty pelna.

Nekilnojamojo turto sutelktinis finansavimas tai naujesné investavimo galimybé, leidzianti
keliems investuotojams sutelkti savo pinigus investuoti j konkrety nekilnojamojo turto

projekta.
Taciau kita alternatyva yra investuoti j nekilnojamojo turto fondus.

Nekilnojamojo turto fondai (REIT). Tai yra investicinés bendrovés riisis, kuri valdo

pajamas generuojantj nekilnojamajj turta, pavyzdziui, prekybos centrus, biury pastatus, vieSbucius

ir daugiabuciy kompleksus. 1960 m. Kongresas sukiiré REIT, kad smulkieji investuotojai galéty

investuoti j didelio masto pajamas duodantj nekilnojamgajj turtg, kuris anksc¢iau buvo prieinamas

tik dideliems instituciniams investuotojams.
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2 paveikslas

REIT fondy veikimo principas

INVESTUOTOJAI

PELNAS NEKILNOJAMASIS

TURTAS

Saltinis: sudaryta autorés, duomenis i§ tinklalapio https://myriadcapital.lt/investavimas-i-
nekilnojamaji-turta/

Investuojant | REIT fondus investuotojams yra keletas privalumy:

Diversifikacija: REIT fondai sitilo diversifikuotg nekilnojamojo turto portfelj jvairiuose
sektoriuose, tokiuose kaip mazmeniné prekyba, gyvenamasis namas, biuras ir pramoné.
Tai gali padéti sumazinti rizikg, susijusig su vienos nuosavybés ar sektoriaus nuosavybe.
Likvidumas: REIT fondais prekiaujama pagrindinése vertybiniy popieriy birzose, todél jie
yra likvidesni nei turédami fizinj nekilnojamajj turta. Investuotojai gali pirkti ir parduoti
fondo akcijas bet kuriuo metu rinkos valandomis.

Pasyvios pajamos: REIT fondai pagal jstatyma privalo paskirstyti ne maziau kaip 90%
apmokestinamyjy pajamy akcininkams dividendy forma. Tai suteikia investuotojams
patikimg pasyviy pajamy Saltinj, kurj galima reinvestuoti arba panaudoti kitiems pajamy
srautams papildyti.

Profesionalus valdymas: REIT fondus valdo patyre profesionalai, turintys patirties
investuojant j nekilnojamajj turta. Tai gali padéti uztikrinti, kad portfelis bty gerai
diversifikuotas ir valdomas taip, kad maksimaliai padidinty grazg ir sumazinty rizika.
Augimo potencialas: Nekilnojamasis turtas yra ilgalaiké investicija, todél laikui bégant
gali padideéti kapitalas. Didéjant pagrindinio nekilnojamojo turto vertei, gali padidéti ir

REIT fondo akcijy verté.
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Nors investuojant j nekilnojamojo turto investicinius fondus (REIT) yra daug galimy

privalumuy, taip pat reikia atsizvelgti i kai kuriuos galimus trikumus:

e Rinkos rizika: kaip ir bet kuri kita investicija, REIT priklauso nuo rinkos svyravimy ir
nepastovumo. REIT verté gali sumazéti dél paliikany normy poky¢iy, ekonominiy salygy
ir kity veiksniy.

e Paliikany normos rizika: didéjancios palikany normos gali neigiamai paveikti REIT, nes
gali padidinti nekilnojamojo turto jmoniy finansavimo iSlaidas ir padaryti dividendy
pajaminguma investuotojams maziau patraukly.

e Mokesciai: kaip ir bet kuri investicija, su investavimu j REIT yra taikomi mokesciai, tokie
kaip valdymo mokes¢iai, tarpininkavimo mokeséiai ir kitos i§laidos. Sie mokeséiai laikui

bégant gali sumazinti graza.

2.2 NETRADICINES TURTO KLASES

2.2.1 PRIVATAUS KAPITALO FONDAI

Privataus kapitalo fondai yra kapitalo fondai, kurie investuoja j privacias jmones arba
uzima kontrolines nuosavybés teises valstybés jmonése. Privataus kapitalo jmonés renka pinigus
i§ investuotojy, pvz., turtingy asmeny, instituciniy investuotojy ir pensijy fondy, ir naudoja tg
kapitalg jmonéms jsigyti ir valdyti, sickdamos pagerinti jy finansinius rezultatus ir galiausiai gauti

pelno investuotojams.
3 paveikslas

Bendra privataus kapitalo fondo struktiira.

LIMITED e PRIVATE
PARTNERS EQUITY FIRM

{(INVESTORS) (GENERAL PARTNER)

MANAGES FUND/
INVESTMENT

PRIVATE EQUITY FUND
(LIMITED PARTNERSHIP)

PRIVATE EQUITY
PORTFOLIO

Saltinis: pagal duomenis i§ tinklalapio https://www.highgroundadvisors.org/blog/hidden-in-plain-

sight--private-equity--part-1
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Privataus kapitalo fondai paprastai investuoja j imones, kuriomis neprekiaujama viesai, o
tai reiSkia, kad jiems netaikomi tokio pacio lygio reguliavimo priezitros ir ataskaity teikimo
reikalavimai kaip vieSai prekiaujamoms bendrovéms. Privataus kapitalo fondai gali investuoti ]

platy verslo spektra — nuo mazy pradedanciy jmoniy iki jsteigty vidutinio dydzio jmoniy.
Privataus kapitalo fondai gali suteikti investuotojams keleta galimy pranaSumy:

e Didelés grazos potencialas: investicijos j privaty kapitalg gali duoti didesne graza nei kitos
investicijos dél veiklos tobulinimo, sgnaudy mazinimo ir strateginiy augimo iniciatyvy.

e Aktyvus valdymas: privataus kapitalo jmonés paprastai aktyviai dalyvauja valdydamos
jmones, | kurias jos investuoja, o tai gali padéti paskatinti augima ir pagerinti veiklos
rezultatus.

e Diversifikacija: privataus kapitalo fondai gali diversifikuoti portfelj, nes jie daznai
investuojami j jvairias pramonés Sakas ir geografines sritis.

e llgesnis investavimo laikotarpis: privataus kapitalo fondai paprastai turi ilgesnj
investavimo laikotarpj nei kity rasiy investicijos, o tai gali padéti susvelninti trumpalaikiy

rinkos svyravimy poveikj.
Taciau investicijos ] privaty kapitalg taip pat gali sukelti rizika:

e Nelikvidumas: privataus kapitalo investicijos daznai yra nelikvidzios, o tai reiskia, kad
investuotojai gali nesugebéti parduoti savo akcijy, kol nepasibaigs fondo investavimo
laikotarpis, kuris gali trukti keletg mety.

e Dideli mokesciai: privataus kapitalo fondai paprastai taiko didelius valdymo mokescius,
kurie laikui bégant gali sumazinti graza.

e Ribotas skaidrumas: privataus kapitalo fondams netaikomi tokio paties lygio reguliavimo
prieziros ir atskaitomybés reikalavimai kaip jmonéms, kuriy akcijomis prekiaujama
viesai, o tai gali apriboti investuotojams prieinamos informacijos kiekj.

e Imonés zlugimo rizika: privataus kapitalo investicijos paprastai yra investuojamos i
imones, kurios néra viesai prekiaujamos ir gali biti rizikingesnés nei viesai parduodamos
bendrovés. Egzistuoja rizika, kad jmon¢ gali zlugti arba neveiks taip, kaip tikétasi, dél to

investuotojai gali prarasti kapitala.

Privataus kapitalo jmonés paprastai taiko jvairias investavimo strategijas, kad sukurty
verte ir gauty graza savo investuotojams. Stai keletas jprasty privataus kapitalo investavimo

strategijy:
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e Sverto iSpirkimas (LBO): LBO privataus kapitalo jmoné jgyja kontrolinj jmonés akcijy
paketa naudodama didelg skolos finansavimo suma. Tikslas — pagerinti jmonés finansinius
rodiklius ir galiausiai parduoti jg brangiau, generuojant pelna investuotojams.

e Augimo kapitalas: privataus kapitalo jmonés gali teikti augimo kapitalg jsitvirtinusioms
imonéms, kurioms reikia kapitalo savo veiklai plésti arba strateginéms iniciatyvoms
finansuoti. Tai gali apimti finansavimga jsigijimams, naujy produkty kiirimui ar tarptautinei
plétrai.

e Sunkumy patiriantis investavimas: privataus kapitalo jmonés gali investuoti ] jmones,
kurios patiria finansiniy sunkumy arba bankrutuoja. Tikslas — pakreipti jmonés veiklg ir
pagerinti jos finansine padétj, galiausiai jg parduoti brangiau.

e Nekilnojamas turtas: privataus kapitalo jmonés gali investuoti j nekilnojamajj turta, pvz.,

komercinj turtg, gyvenamajj turtg ar nekilnojamojo turto plétros projektus.
Kai kurios galimybés investuoti i privaty kapitalg gali apimti:

e Prieiga prie sparciai auganciy jmoniy: privataus kapitalo jmonés investuoja j jmones,
turinCias didelj augimo potenciala, kuris gali biiti neprieinamas vieSiesiems
investuotojams.

e Aktyvus valdymas: privataus kapitalo jmonés paprastai aktyviai dalyvauja valdydamos
imones, | kurias jos investuoja, o tai gali padéti paskatinti augimg ir pagerinti veiklos
rezultatus.

e Portfelio diversifikavimas: investicijos j privaty kapitalg gali diversifikuoti portfelj, nes jos
daznai investuojamos j jvairias pramonés Sakas ir geografines sritis.

e Didesné potenciali graza: privataus kapitalo investicijos gali duoti didesne graza nei kitos
investicijos dél veiklos tobulinimo, sgnaudy mazinimo ir strateginiy augimo iniciatyvy

galimybiy.

2.2.2 RIZIKOS KAPITALO FONDAI

Rizikos kapitalo fondas yra privataus kapitalo fondas, investuojantis j ankstyvos stadijos
arba besikuriancias jmones, kurios turi didelji augimo potenciala, bet gali nepasitvirtinti arba neturi
galimybés gauti tradiciniy finansavimo formy. VC fondai paprastai finansuoja nuosava kapitala

pradedancioms jmonéms mainais uz nuosavybés dalj jmonéje.
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4 paveikslas

Bendra rizikos kapitalo fondo struktiira.

VENTURE
CAPITAL INVESTORS
FIRM

VENTURE CAPITAL FUND

INVESTMENT INVESTMENT INVESTMENT
COMPANY 1 COMPANY 2 COMPANY 3

Saltinis: pagal duomenis i3 tinklalapio https://corporatefinanceinstitute.com/resources/capital-

markets/venture-capital-fund/

Rizikos kapitalo fondai gali suteikti investuotojams keletg galimy pranasumy:

e Prieiga prie sparCiai auganciy jmoniy: rizikos kapitalo fondai investuoja i ankstyvos
stadijos arba besikurianCias jmones, turincias didelj augimo potencialg, kuris gali biiti
neprieinamas viesiesiems investuotojams.

e Portfelio diversifikavimas: rizikos kapitalo fondai gali diversifikuoti portfelj, nes jie daznai
investuojami j jvairias pramonés Sakas ir geografines sritis.

e Aktyvus valdymas: rizikos kapitalo jmonés paprastai aktyviai dalyvauja valdydamos
jmones, ] kurias jos investuoja, o tai gali padéti paskatinti augimg ir pagerinti veiklos
rezultatus.

e Didelés grazos potencialas: rizikos kapitalo investicijos gali duoti didesn¢ graza nei kitos

investicijos dél didelio augimo ir sékmingo pasitraukimo.
Taciau rizikos kapitalo investicijos taip pat gali sukelti rizikg:
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Didelis nesékmiy procentas: pradedanciyjy jmoniy nesékmiy procentas yra didelis, o
daugelis VC investicijy gali negauti grazos.

Nelikvidumas: rizikos kapitalo investicijos daznai yra nelikvidzios, o tai reiskia, kad
investuotojai gali nesugebéti parduoti savo akcijy, kol jmoné nebus vieSinama arba
nejsigyta.

Ribotas skaidrumas: rizikos kapitalo fondams netaikomi tokio paties lygio reguliavimo
prieziiiros ir ataskaity teikimo reikalavimai kaip jmonéms, kuriy vertybiniai popieriai
prekiaujama viesai, o tai gali apriboti investuotojams prieinamos informacijos kiekj.
Dideli mokesciai: rizikos kapitalo fondai paprastai taiko didelius valdymo mokescius,

kurie laikui bégant gali sumazinti graza.

Yra keletas rizikos kapitalo fondy tipy, kuriy kiekvienas turi Siek tiek skirtingg investavimo

strategija ir kryptj. Stai keletas jprasty rizikos kapitalo fondy tipy:

Pradinio etapo fondai (Seed-stage funds): Pradinio etapo fondai investuoja j labai
ankstyvos stadijos imones, daznai dar neturédami produkto ar pajamy. Sie fondai paprastai
investuoja mazesnes kapitalo sumas, kad padéty jmonéms atsigauti.

Ankstyvosios stadijos fondai (Early-stage funds): Ankstyvosios stadijos fondai investuoja
i imones, kurios turi produkta ar paslauga ir generuoja tam tikras pajamas. Sie fondai
paprastai investuoja didesnes kapitalo sumas, kad padéty jmonéms pléstis ir augti.
Vélyvojo etapo fondai (Late-stage funds): vélyvojo etapo fondai investuoja j jmones,
kurios jau yra sukiirusios sékmingg verslo modelj ir generuoja dideles pajamas. Sie fondai
paprastai investuoja didesnes kapitalo sumas, kad padéty jmonéms pléstis ir pasiekti

likvidumo jvykiy.
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3. ALTERNATYVIU INVESTICIJU VERTINIMO METODOLOGIJA

Siuo baigiamojo darbo tyrimu sickiama jvertinti alternatyviy investicijy naudinguma. Bus
analizuojami privataus kapitalo fondai. Duomenis tyrimo analizei buvo paimti i§ bendrovés
Invalda INVL. Tinklalapyje yra pateikta informacija apie Sios jmonés investicijas, kurios bus
analizuojamos. Investuota buvo | jmones, kurios uZzsiima jvairia veikla: investicijos i
nekilnojamajj turta, metalo dirbiniy gamyba, saldainiy ir karamelés gamyba ir kitos. Taip pat

investuota ir parduota j skirtingas jmonés akcijas buvo skirtingais laiko tarpais.

Kelioms jmonéms Invalda jau apskaic¢iavo pinigy daugiklius ir IRR rodiklius, jie irgi bus
naudojami analizei, o kitoms jmonéms bus atlikti skai¢iavimai, bet apskaiCiuoti bus preliminarts

XIRR vietoje IRR.

Empirinio tyrimo tikslas: jvertinti privataus kapitalo fondy efektyvuma, remiantis apskaiciuotais

rodikliais.
Empirinio tyrimo uzdaviniai:

1. Apskaiciuoti pinigy daugiklius ir XIRR trikstamoms jmonéms, naudojant pateiktus
duomenis.
2. Apskaiciuoti statistinius rodiklius.

3. Ivertinti gautus rodiklius.
Tyrimo metodai:

Rodikliy apskai¢iavimas: Atliekant tyrima, bus skai¢iuojami kiekvienos jmonés pinigy
daugiklis ir XIRR. Kadangi Invalda nepateikia ataskaitos apie konkreciai investuotas sumas
kiekvienais metais, o nurodo tik bendras sumas tam tikrais metais, bus skai¢iuojami preliminaris
duomenys naudojant pateiktas sumas ir metus. XIRR apskai¢iavimui reikalingos tikslios datos, tai

bus daroma prielaida, kad sandoriai jvyko sausio 1 d.
Taip pat reikty pabrézti, kad XIRR tai néra rodiklis, o Excel formulé.

Statistiné duomenu analizé: apskaiCiavus rodiklius, bus atlickama statistiné analize.
Galima bus apskaiciuoti vidurkius, medianas, minusinius ir pliusinius rodiklius. Bus isskirti
didziausi ir maziausi rodikliai. Kadangi pateikti sandoriai vyko skirtingais metais, bus

apskaiciuotas vidutinis investavimo laikas.

Duomenys bus skaiciuojami su Excel programa.
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5 paveikslas.
Tyrimo eiga
Pinigy daugikliy

ir XIRR
apskaiciavimas

Duomeny
surasymas

Statistiniy Gauty rezultaty

duomeny analizé ir
skaiciavimas vertinimas

ISvados ir
pasitlymai

Saltinis: Sudaryta autoreés.

Imtis: tyrimo analizei priskirsime Sias imtis: apskaic¢iuotus IRR/XIRR rodiklius ir pinigy
daugiklius.

IRR (vidiné grazos norma) naudojama kaip finansiné metrika, skirta jvertinti investicijos
ar projekto pelningumg ir potencialg. Galima palyginti skirtingy investavimo varianty IRR ir
pasirinkti ta, kurio IRR yra didziausia.

Pinigy daugiklis parodo kiek karty iSaugo pardavimo verté atsizvelgiant j investuota
sumg. Naudojamas projekty atsipirkimui ar patrauklumui/pelningumui vertinti.
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4. ALTERNATYVIU INVESTICIJU TYRIMAS
4.1 TYRIMO DUOMENYS

Atliekant tyrimg, buvo nuspresta naudoti realius sandorius. Beieskant informacijos buvo
pastebéta, kad ne visos jmonés publikuoja tokio pobtidZzio duomenis. Pavyzdziui Lietuvos rizikos
ir privataus kapitalo asociacija nepateikia konkrec¢iy duomeny ir skaic¢iy. Galima tik rasti galutinai
apskaiGiuotus bendrus rezultatus tam tikrais laikotarpiais. Sie duomenys néra tinkami, nes jie yra
nesisteminiai ir i§ jy yra sunku padaryti statisting analize. Su vadovu pasitarus buvo rastas
sprendimas naudoti vieno i§ seniausiai Lietuvoje veikianciy privataus kapitalo bendrovés pateikta
informacija. Duomenis apie pagrindinius sandorius tyrimo analizei buvo paimti i§ bendroveés
Invalda INVL. Tinklalapyje yra pateikta informacija apie Sios jmonés investicijas. Yra nurodyti
pagrindiniai sandoriai. 1 lenteléje yra suraSyti duomenys, pagal kuriuos bus daroma statistiné
analizé. Bendrové pateikia informacija apie jvykdytus sandorius. Galime matyti, kiek buvo
investuota ir uz kiek parduota tam tikrais metais. Véliau i§ t duomeny bus skai¢iuojami XIRR ir
pinigy daugikliai kiekvienai jmonei. Datos yra supildytos, darant prielaida, kad sandoriai jvyko

sausio 1 diena, kad tokios informacijos reikia skaiciuojant formul¢ XIRR Excel programoje.

19



1 lentelé

Tyrimo duomenys.

bei AB FM] ,,Finasta*

Investuota mln. | Parduota mln. Investavimo :
Imoné Pardavimo data
EUR EUR data
UAB ,,Giriy bizonas* -7.60 9.60 2005-01-01 2014-01-01
UAB ,,Apzeldinimas‘ -0.87 5.10 2005-01-01 2006-01-01
UAB ,,Vilniaus
senamiescio
-0.87 5.10 2005-01-01 2006-01-01
restauravimo
direkcija“
UAB Voltera -0.018 0.1158 2005-01-01 2014-01-01
AB ,,Vilmakas* -0.50 0.90 2004-01-01 2005-01-01
AB ,,Agrowill Group* -1.20 1.60 2003-01-01 2010-01-01
UAB,,Hidroprojektas* -0.70 5.10 2001-01-01 2008-01-01
AB ,Klaipédos
-1.30 2.20 2001-01-01 2006-01-01
Konditerija“
AB ,,Umega* -0.60 1.20 1994-01-01 2012-01-01
AB ,,Chemija“ -0.09 1.09 1992-01-01 2004-01-01
AB ,,Azuolas -0.10 0.60 1992-01-01 2000-01-01
AB ,,Nemunas*“ -0.30 1.25 1992-01-01 1998-01-01
AB ,,Medienos
-1.00 4.90 1992-01-01 1998-01-01
plausas“
AB ,,Vilniaus baldai* -5.40 60.40 1992-01-01 2014-01-01
AB ,,Valmeda“ -4.30 22.40 1995-01-01 2008-01-01
AB ,,Sanitas* -58.10 123.90 2004-01-01 2011-01-01
Tiltra Group AB ir
-7.20 30.40 2005-01-01 2014-01-01
AB ,,Kauno tiltai
,»Finastos® grupé -14.90 21.50 1998-01-01 2009-01-01
AB bankas ,,Finasta“
-4.30 6.10 2014-01-01 2015-01-01

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuota pagal duomenis i§ tinklalapio

https://www.invl.com/pazengusiems-investuotojams/apie-mus/parduoti-verslai/
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4.2 STATISTINIU RODIKLIU SKAICIAVIMAS IR ANALIZAVIMAS

Pagal tinklalapyje pateikta informacinio pobiidzio informacija Invalda INVL investavo |
19 jmoniy, o véliau jos buvo parduotos. Sesiems sandoriams yra pateikta tiksli informacija.
SuraSyti investavimo ir pardavimo sumos eurais ir jau apskaiciuoti du rodikliai: pinigy daugiklis
ir IRR. Placiau taip pat yra apraSoma investavimo istorija, tai reiskia, kada ir kiek buvo investuota,
o galiausiai — kada ir uz kiek parduota. Kitoms trylikai jmoniy $ie rodikliai jau nebuvo
apskaiciuoti, bet buvo pateikti duomenys apie investavimo ir pardavimo sumas konkreciais
metais. Rodiklius reikéjo suskaiCiuoti savarankiskai, naudojant Excel formules. Kaip ir buvo
minéta, kad pateiktas tik mazas kiekis duomeny, teko daryti prielaidas. Pati skai¢iavau pinigy
daugiklius ir XIRR. Kadangi tiek IRR, tiek XIRR skai¢iavimai leidzia jvertinti investicijy graza,

analiz¢je skaiCiavimai bus atlikti naudojant Siuos rodiklius kartu.
2 lentelé

Apskaiciuoti duomenys pagal XIRR formuleé.

Imoné IRR/XIRR
UAB ,,Giriy bizonas* 2.63%
UAB ,,ApZeldinimas 486.21%
UAB ,,Vilniaus senamiescio restauravimo direkcija“ 486.21%
UAB Voltera 22.96%
AB ,,Vilmakas* 79.71%
AB ,,Agrowill Group* 4.19%
UAB,,Hidroprojektas* 32.79%
AB ,.Klaipédos Konditerija“ 11.09%
AB ,,Umega“ 3.92%
AB ,,Chemija‘“ 23.08%
AB ,,Azuolas 25.08%
AB ,,Nemunas‘ 26.82%
AB ,,Medienos plausas‘ 30.29%
AB ,,Vilniaus baldai* 27.80%
AB ,,Valmeda“ 35.00%
AB ,,Sanitas‘ 21.30%
Tiltra Group AB ir AB ,,Kauno tiltai* 34.10%
,Finastos* grupé 22.60%
AB bankas ,,Finasta“ bei AB FMI ,,Finasta“ 84.60%

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuota pagal duomenis i§ tinklalapio
https://www.invl.com/pazengusiems-investuotojams/apie-mus/parduoti-verslai/
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Investuojant, statistiniai rodikliai yra aktualdis, norint jvertinti investicijy efektyvuma. Stai
keletas svarbiy statistiniy rodikliy, kurie bus analizuojami: vidurkis, mediana, didziausias ir

maziausias rodikliai, vidutinis investavimo laikas, dispersija ir standartinis nuokrypis
3 lentelé

Apskaiciuotas vidurkis ir vidutinis investavimo laikas.

Statistinis rodiklis IRR ir XIRR
Vidurkis 76.86%
Vid. investavimo laikas 8

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programg.

Privataus kapitalo fondy vidutinis investavimo laikotarpis gali labai skirtis priklausomai
nuo jmones veiklos, strategijos ir rinkos sglygy. Taciau dazniausiai privataus kapitalo fondai
planuoja ilgalaikj investavimo laikotarpj, kuris gali svyruoti nuo penkeriy iki deSimties mety ar
net ilgiau. Pagal pateiktus duomenis matome, kad apskaiciuotas vidutinis investavimo laikas yra
8 metai. Rezultate matome, kad investuojant ilguoju laikotarpiu, vidutiniSkai investicijos atsipirko
vir§ 4 karty, o vidutinis IRR lygus apie 77 %. Jei investicijos vidiné grazos norma yra 77 %, tai
reiskia, kad investicija turéty atnesti didele graza ir i investicijy tikimasi didelio pelno, palyginus
su pradine investicijy suma. Bet nors auksta IRR yra pageidautina, taip pat svarbu jvertinti su
investicija susijusig rizikg. Didesné¢ graza daznai turi padidinta rizika pavyzdziui rinkos

nepastovumas, konkreciai pramonés veiklai buidinga rizika.

Kalbant apie investavimo laikotarpj, jau buvo minéta, kad apskaiCiuotas vidutinis
investavimo laikas yra 8 metai. 8 mety laikotarpj jau galima priskirti prie ilgalaikio investavimo.
Investicijy perspektyva suteikia galimybe jvertinti investicijos efektyvuma per ilga laikotarpj. Tai
leidzia uzfiksuoti galimus rinkos svyravimus, verslo ciklus ir did¢jancios grazos poveikj. llgesnis
investavimo laikotarpis taip pat yra susijes su didesne rizika. Svarbu jvertinti susijusig rizikg ir
atsizvelgti j tokius veiksnius kaip rinkos nepastovumas, pramonés tendencijos ir bet kokia
specifiné rizika, susijusi su pacia investicija. ISsamus rizikos jvertinimas gali padéti nustatyti
investicijy pagristumg ir tinkamumga per 8 metus. 8 mety investavimo terminas leidzia ilgiau

jvertinti veiklos rezultatus ir pelninguma.
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5 paveikslas.

Apskaiciuotas XIRR pavaizduotas grafiskai.

XIRR

AB bankas ,Finasta” bei AB FM] ,Finasta” e 84.60%
,Finastos“ grupé mm 22.60%
Tiltra Group AB ir AB ,Kauno tiltai” mm 34.10%
AB ,Sanitas” m 21.30%
AB ,Valmeda“ mm 35.00%
AB ,Vilniaus baldai“ == 27.80%
AB ,,Medienos plausas”“ mm 30.29%
AB ,Nemunas” mm 26.82%
AB ,AZuolas mm 25.08%
AB ,Chemija”“ mm 23.08%
AB ,Umega“ 1 3.92%
AB ,Klaipédos Konditerija“ ® 11.09%
UAB, Hidroprojektas” mm 32.79%
AB ,Agrowill Group” 1 4.19%
AB ,Vilmakas” e 79.71%
UAB Voltera mm 22.96%
UAB ,Vilniaus senamiescio restauravimo direkcija” e —.——-——ss—— 41 36.21%
UAB , ApZeldinimas” 486.21%
UAB ,,Giriy bizonas” | 2.63%

0.00% 100.00% 200.00% 300.00% 400.00% 500.00% 600.00%

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programg.

Pagal grafika, galima matyti, kad dvi jmonés, pagal apskaic¢iuota XIRR, yra arCiausiai
vidutinio vidurkio, tai yra AB bankas ,,Finasta“ bei AB FM] ,,Finasta“, kurio XIRR yra lygus apie 85 %
ir AB ,,Vilmakas“ — apie 80 %. Sios jmonés vidutiniskai turi pakankamai gera rodiklj, nors

investavimas truko tik 1 metus.

Taip pat i§ grafiko galima iSskirti didziausig ir maziausig rodiklius. Didziausius rodiklius
turi dvi jmonés: UAB ,,Apzeldinimas® ir UAB ,,Vilniaus senamiescio restauravimo direkcija. Jy
rodiklis siekia net 486 %, kai investavimas truko irgi tik 1 metus. Sios jmonés uZsiima
investicijomis j nekilnojamajj turta, tai galima pasakyti, kad blitent investavimas j nekilnojamaji
turtg yra gera alternatyva papildyti portfelj. Nors rodiklis yra labai didelis, reikty pabrézti, kad
buvo darytos prielaidos ir pats laikotarpis yra trumpas, bet graza iSaugo beveik 5 kartus. Kalbant
apie maziausig rodiklj, apskaiciuotas jis buvo jmonei UAB ,,Giriy bizonas® ir jis yra lygus 2.63
%. Tai galima interpretuoti taip, kad investicija atnes¢ 3% graza per laikotarpj. Siuo atveju
investavimo laikotarpis buvo 9 metai ir tai reiskia, kad ne visada ilgalaikis investavimas atnesa

didesng graza.

23



6 paveikslas

Investavimo trukmé

Investavimo trukmeé
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Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.

Reikty isskirti trumpiausig ir ilgiausig Invaldos investavimo laiko tarpg ir juos palyginti.
Trumpiausiai buvo investuota vienerius metus. Analizei galime pasirinkti jmon¢ AB bankas
,Finasta®“ bei AB FMI ,,Finasta®“. Per metus IRR sieké 84,60 %. Kalbant apie j ilgiausig investuotg
jmong, tai yra AB ,,Vilniaus baldai*, matome, kad IRR yra mazesnis — 27,80 %. Visy pirma jmoné
per tuos metus nuolat vystési, kiiré produktyvig komanda, jgyvendino uzsibréztus tikslus ir atidaré
naujg padalinj norint padidinti gamybinius pajégumus. Tai parodo, kad investavimas j ilgalaikius
projektus leidzia uzdirbti daugiau. Bet trumpuoju laikotarpiu yra galimybé pasipelnyti i§ greito
pardavimo, vertés didéjimo ar trumpalaikiy rinkos poky¢iy. Skirtingi IRR rezultatai trumpuoju ir
ilguoju laikotarpiu gali buti paaiskinti skirtingais veiksniais, susijusiais su investicijy trukme,
pinigy srautais ir laiko jvertinimo metodais. Trumpuoju laikotarpiu gali bati gautas aukstas IRR
del greity ir grynyjy pinigy srauty, kurie gali biiti prieinami per trumpa laikotarpj. Tai gali buti
susije su visa nuosavybe, nuosavybés perleidimu ar kitais trumpalaikiais veiksmais, kurie
generuoja didelj kieki per trumpa laikotarpj. Ilguoju laikotarpiu grynyjy pinigy srautai gali bati
iSskirstyti per ilgesnj laikotarpj, todél IRR gali biiti mazesnis. Investicijos trumpuoju ir ilguoju
laikotarpiu gali turéti skirtingus rizikos lygius. Trumpuoju laikotarpiu investicijos gali biti

susijusios su aukstesniu rizikos lygiu, kuris gali atnesti didesnj pelna, bet kartu ir didesng rizika.
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Ilguoju laikotarpiu investicijos gali bliti saugesnés ir maziau rizikingos, tod¢l IRR gali buti
mazesnis. Kalbant apie laiko vertinimo metodg, IRR yra diskontuoty grynyjy pinigy srauty
vidutinis pelningumas. Laiko vertinimo metodai, tokie kaip IRR, remiasi prielaida, kad grynyjy
pinigy srautai, gaunami i$ investicijy, yra reinvestuojami tuo paciu vidutiniu pelningumu.
Trumpuoju laikotarpiu IRR gali biiti didesnis, nes grynyjy pinigy srautai, gauti per trumpa
laikotarpj, yra reinvestuojami su aukstu pelningumu. Ilguoju laikotarpiu IRR yra mazesnis, nes

reinvestavimo pelningumas yra vidutiniskesnis.
4 lentelé

Apskaiciuota mediana.

Statistinis rodiklis IRR ir XIRR

Mediana 26.82%

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.

IRR mediana yra lygi 26,82%, tai reiskia, kad pusé analizuojamy duomeny rinkinio vidinés
grazos normos (IRR) yra maZesné nei 26,82%, o kita pusé¢ virSija §j lygj. Vidutine 26,82% IRR
rodo vidutini$kai auksta analizuojamy investicijy grazos lygj. Tai gali reiksti, kad pusés investicijy
prognozuojama graza yra mazesné nei 26,82%, o kitos pusés graza virSija §j lygi. Taip pat jei buvo
tikétasi konkreciy investicijy grazos, vidutinés IRR rezultata galima palyginti su Siais lukesciais.
Jei IRR mediana yra didesné uz numatoma grazos norma, investicijos gali atrodyti patrauklios.
Kita vertus, jei IRR mediana yra mazesné nei tikétasi, investicijos gali biiti maziau patrauklios.
Medianos palyginimas su kitais rinkos rodikliais, pvz., pramonés vidurkiu ar istoriniais
duomenimis, gali padéti jvertinti investicijos patrauklumg. Jei IRR mediana yra didesné uz
pramonés vidurkj arba ankstesnius rezultatus, investicijos gali biti vertinamos kaip palankios,

palyginti su visa rinka.
5 lentelé

Apskaiciuota dispersija.

Statistinis rodiklis IRR ir XIRR

Dispersija 2.13

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programg.
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IRR dispersijos reik§mé, kuri yra lygi 2,13, rodo analizuojamo duomeny rinkinio rezultaty
diferenciacija. Tai reiskia, kad skirtingy investicijy ar projekty IRR balai labai skiriasi. Tai gali
lemti jvairts veiksniai, pavyzdziui, pajamy nepastovumas, investicijy graza ar projekto rizika.
Toliau didelé IRR dispersija gali reiksti, kad analizuojamos investicijos turi skirtingg rizikos ir
grazos profilj. Kai kurios investicijos gali biiti rizikingesnés, bet gali pasitlyti didesn¢ graza, o
kitos gali biti stabilesnés, bet su mazesne graza. Tai gali parodyti investuotojui, kad reikia atkreipti
démes;j | investicijy skirtumus ir atitinkamai diversifikuoti savo portfelj. IRR dispersija taip pat
gali biiti naudojama kaip investavimo rizikos matas. Didesné dispersija gali reiksti didesnj
neapibréztuma ir galimg rizika, susijusig su numatomomis grazos normomis. Tada investuotojai
gali sutelkti démesj j Sios rizikos nustatymg ir valdyma, kad sumazinty galimus nuostolius ir

pasiekty norimy rezultaty.
7 lentelé

Apskaiciuotas standartinis nuokrypis.

Statistinis rodiklis IRR ir XIRR

Standartinis nuokrypis 1.46

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.

IRR standartinis nuokrypis yra lygus 1.46, o tai rodo, kad IRR balai yra gana stabilis, o jy
vidutinés vertés nepastovumas yra mazas. Tai reiskia, kad dauguma baly yra artimi vidurkiui, o
skirtumas tarp baly yra palyginamai mazas. Tai teigiamas Zenklas, rodantis tam tikrg investicijy
pusiausvyra ir nusp¢jamumg. Taip pat mazas standartinis nuokrypis gali rodyti panaSius
analizuojamy investicijy rizikos ir grazos profilius. Tai reiskia, kad skirtingy investicijy IRR
rezultatai yra arti vienas kito ir dideliy neatitikimy néra. Tai gali biiti vertinama kaip signalas, kad
analizuojamos investicijos pasiZymi panasiomis savybémis arba yra panasiai vertinamos rizikos

ir galimos grazos poziiiriu.
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8 lentelé

Apskaiciuoti duomenys — pinigy daugikliai

Imoné Pinigy daugiklis (kartai)
UAB ,,Giriy bizonas* 1.26
UAB ,,ApZeldinimas* 5.86
UAB ,,Vilniaus senamies¢io restauravimo
direkcija® >80
UAB Voltera 6.43
AB ,,Vilmakas* 1.80
AB ,,Agrowill Group* 1.33
UAB,,Hidroprojektas‘ 7.29
AB ,.Klaipédos Konditerija* 1.69
AB ,,Umega* 2.00
AB ,,Chemija“ 12.11
AB ,,Azuolas 6.00
AB , Nemunas* 4.17
AB ,,Medienos plausas* 4.90
AB ,,Vilniaus baldai‘ 11.20
AB ,,Valmeda“ 5.10
AB ,,Sanitas‘ 2.10
Tiltra Group AB ir AB ,,Kauno tiltai* 4.20
,Finastos* grupé 1.40
AB bankas ,,Finasta“ bei AB FMI ,,Finasta“ 1.40

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuota pagal duomenis i§ tinklalapio
https://www.invl.com/pazengusiems-investuotojams/apie-mus/parduoti-verslai/

Tam kad jvertinti investicijy pelninguma ir galimg grgza, buvo paskaiciuoti pinigy
daugikliai. Skai¢iuodami pinigy daugiklius, galima palyginti skirtingas investavimo galimybes ir
nustatyti, kurios iS jy gali atnesti didesne graza. Tai leidzia geriau priimti sprendimus paskirstant
iSteklius ir atrenkant perspektyviausias investicijas. Tai padeda stebéti kapitalo paskirstymo
efektyvuma ir efektyvuma laikui bégant. Lygindami skirtingy investicijy pinigy daugiklius, galima
nustatyti tobulinimo sritis, atlikti informuotus koregavimus ir optimizuoti savo investicinio

portfelio paskirstymo strategijas.
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9 lentelé

Apskaiciuotas vidurkis ir vidutinis investavimo laikas

Statistinis rodiklis Pinigy daugiklis
Vidurkis 4.53
Vid. investavimo laikas (metai) 8

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.

Didesnis pinigy daugiklis paprastai rodo palankesng¢ investicijy graza. Taciau skaiciuojant
§i rodiklj yra svarbu atsizvelgti | konteksta, laikotarpj ir susijusig rizikg. Pagal turimus duomenis
matome, kad vidutinis pinigy daugiklis yra 4.53, tai reiskia, kad investicijy graza padidéjo tiek

karty, lyginant kiek buvo investuota per tam tikrg laikotarpj. Vidutinis pinigy daugiklis yra

pakankamai aukstas.

7 paveikslas

Apskaiciuoti pinigy daugikliai, duomenys pavaizduoti grafiskai

Pinigy daugiklis (kartai)

AB bankas ,Finasta” bei AB FM] ,Finasta“
,Finastos” grupé

Tiltra Group AB ir AB ,,Kauno tiltai“

AB ,Sanitas”

AB ,Valmeda“

AB ,Vilniaus baldai“

AB ,Medienos plausas”

AB ,,Nemunas”

AB , AZuolas

AB ,,Chemija“

AB ,Umega“

AB ,Klaipédos Konditerija“

UAB, Hidroprojektas“

AB , Agrowill Group”

AB ,Vilmakas”

UAB Voltera

UAB ,Vilniaus senamiescio restauravimo direkcija“
UAB , Apzeldinimas”

UAB ,,Giriy bizonas”

M 1.40

M 1.40

A .20

A .10

A 5.10
A 11.20
A 4.90

A .17

A .00
A 12.11
A .00

A 169

A 7.29

A 133

A 1.30

A .43
A .36
A s .36

M 1.6

0.00 2.00 4.00 6.00 8.00 10.00 12.00 14.00

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.



Is auksCiau pateikto grafiko, galima isSskirti didziausig ir maZziausig pinigy rodiklj.
Didziausig graza pelné imoné AB ,,Chemija“ ir pinigy rodiklis yra lygus 12.11. Investavimo
laikotarpis buvo 12 mety ir tai parodo, kad ilgalaikés investicijos padidino investavimo graza.
Viena i§ priezasCiy, kodél biitent §i jmoné gavo didziausig pelna, yra ta, kad jmonés veikla turi
didele paklausa. Kadangi ji specializuojasi didmenine prekyba cheminémis medziagomis, prekés
yra naudojamos galima pasakyti kasdien, dél to turime tokj rodiklj. Kalbant apie maziausia rodiklj,
tai jis yra lygus 1.26. Jis yra apskaiCiuotas jmonei UAB ,,Giriy bizonas®, kurios veikla yra
medienos drozliy ploksciy ir baldy gamyba. Invalda INVL skelbia, kad §j jmoné pasinaudojo ES
parama ir atsidaré naujg fabrikg ir po mety sandoris buvo uzdarytas. Jei jmoné dar pléstysi, pinigy

daugiklis bty didesnis.
10 lentelé

Apskaiciuota mediana

Statistinis rodiklis Pinigy daugiklis
Mediana 4.20

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.

Siuo atveju, jei pinigy daugiklio mediana yra 4.20, tai reidkia, kad mazdaug puseé reiksmiy
rinkinyje yra mazesnés nei 4.20, o kita pusé yra didesnés nei 4.20. Kadangi mediana ir vidurkis

turi panasias reikSmes, jos yra beveik simetriskos.
11 lentelé

Apskaiciuota dispersija

Statistinis rodiklis Pinigy daugiklis
Dispersija 10.44

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programa.

Pinigy daugiklio dispersija yra lygi 10.44. Didesné dispersija reiskia, kad yra didesné
investicijy rizika, nes pinigy daugiklis gali labai skirtis nuo vidurkio. Didesnés sklaidos
investicijos gali buiti labiau nenuspéjamas ir kelti didesne nuostoliy rizikg. Didesné dispersija gali

reiksti didesne investavimo rezultaty jvairove analizuojamame rinkinyje. Tai gali reiksti, kad kai
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kurios investicijos atneSa didelj pelna, o kitos patiria nuostoliy. Svarbu suprasti, kod¢l tokia

ivairove egzistuoja ir kaip galima valdyti investavimo rizika ir diversifikuoti investicijas.
12 lentelé

Apskaiciuotas standartinis nuokrypis

Statistinis rodiklis Pinigy daugiklis

Standartinis nuokrypis 3.23

Saltinis: sudaryta autorés, apskai¢iuoti duomenys naudojant Excel programg.

Apskaiciuotas pinigy daugiklio standartinis nuokrypis 3.23 rodo tam tikra grazos
nepastovuma. Tai reiskia, kad investicijos j analizuojama rinkinj gali rodyti grazos skirtumus. Kuo
didesnis standartinis nuokrypis, tuo didesnis pinigy daugiklio vertés nepastovumas. Didesnis
standartinis nuokrypis reiskia didesnj nepastovumg. Investicijos su didesniu standartiniu
nuokrypiu apskai¢iuotam pinigy daugikliams yra labiau nenusp¢jamos ir kelia didesng¢ rizika. Taip
pat pinigy daugiklio standartinio nuokrypio verté, besiskirian¢ig nuo vidurkio apie 3.23, rodo
investavimo rezultaty jvairove analizuojamame rinkinyje. Kai kurios investicijos gali duoti
didesng graza, o kitos gali bliti maziau palankios. Vertindami pinigy daugiklio standartinj nuokrypi
3.23 gali prireikti atsargesnio pozilirio, i§samesnés rizikos analizés ir atsizvelgti i kintamus

veiksnius, turincius jtakos investicijy grazai.

Kadangi visi statistiniai rodikliai, apskaiciuoti bendrai visoms jmonéms yra iSanalizuoti,
galima pastebéti, kad gauti rezultatai XIRR formulés ir pinigy daugiklio yra pakankamai
efektyvis. Taciau nusprendziau palyginti kelis statistinius rodiklius, atsizvelgiant | investavimo
trukmg. Bus paskirstyti duomenis j dvi grupes pagal investavimo laika. Pirma, jmonés, kuriy
sandoriai vyko nuo 1 mety iki 7 mety imtinai. Antra, jmonés, kuriy sandoriai vyko nuo 8 mety iki
22 mety. Buvo pasirinktas toks laiko tarpas dél to, kad vidutinis investavimas truko 8 metus.
Statistiné analizé bus atlikta tik pagal vieng rodiklj, pinigy daugiklj, ir bus analizuojami tik keli
statistiniai rodikliai: vidurkis, didZiausia reikmé, maziausia reikSmé. Tai bus padaroma tam, kad
palyginti gautus rezultatus ir iSsiaiSkinti ar investavimo trukmé turi jtakos. IRR rodiklis nebus
analizuojamas $iuo atveju, nes kadangi duomenis pateikti yra nesisteminiai tai ir gauti rezultatai

bus maziau reikSmingi.
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12 lentelé

Tyrimo duomenys, investavimo trukmé nuo 8 iki 22 mety.

AB ,,Vilniaus baldai‘
AB ,,Umega* 18.00
AB ,,Valmeda“ 13.00
AB ,,Chemija“ 12.00
,,Finastos* grupé 11.00
UAB ,,Giriy bizonas* 9.00
UAB Voltera 9.00
Tiltra Group AB ir AB
9.00
,,Kauno tiltai*
AB ,,AZuolas 8.00
Saltinis: sudaryta autorés
13 lentelé
Tyrimo duomenys, investavimo trukmeé nuo 1 iki 7 mety.
AB ,,Agrowill Group* 7.00
UAB,,Hidroprojektas* 7.00
AB ,,Sanitas‘ 7.00
AB , Nemunas* 6.00
AB ,,Medienos plausas® 6.00
AB ,Klaipédos Konditerija“ 5.00
UAB ,,ApZeldinimas‘ 1.00
UAB ,,Vilniaus senamiesc¢io restauravimo 100
direkcija“ '
AB ,,Vilmakas* 1.00
AB bankas ,,Finasta“ bei AB FM] ,, Finasta“ 1.00

Saltinis: sudaryta autorés
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Visy pirma, buvo suriiSiuoti anks¢iau naudojami tyrimo duomenis maz¢jancia tvarka pagal
investavimo trukm¢. Gavosi taip, kad jmonés pasiskirsté po lygiai ir analizé bus efektyvesné.

Toliau, naudojant Sias lenteles, Excel programoje buvo i$ naujo paskaiciuoti statistiniai rodikliai.
14 lentelé

Pinigy daugiklio statistiniy rodikliy apskai¢iavimo rezultatai.

Investavimo trukme nuo 8 iki 22 m. | Investavimo trukmé nuo 1 iki 7 m.
Vidurkis 5.52 3.64
Didziausias
rodiklis 12.11 7.29
Maziausias
rodiklis 1.26 1.33

Saltinis: sudaryta autorés

Pagal gautus rezultatus, galima teigti, kad teorija atitinka praktika. Ilgalaikis investavimas
yra efektyvesnis ir gautina graza yra didesné. Vidutiniskai, jei yra investuojama ilgesniu laiko
tarpu, Siuo atveju nuo 8 mety iki 22 mety, investiciné graza yra 5.52 kartus didesné. Tuo tarpu
investuojant trumpiau, $iuo atveju nuo 1 mety iki 7 mety, vidutiné investiciné graza mazesné —
3.64 kartus. Palyginus didziausius rodiklius ilguoju ir trumpuoju investavimo laikotarpiu, galima
pastebéti, kad ilguoju laikotarpiu rodiklis yra beveik dvigubai didesnis negu gautas didziausias
rodiklis trumpuoju laikotarpiu. Vél gi, didZiausias rodiklis yra jmonés AB ,,Chemija“. Sios jmonés
sandoris truko 12 mety ir tai jrodo, kad investicijos buvo efektyvios. Kalbant apie didZiausig
rodiklj trumpuoju laikotarpiu, tai jis yra lygus 7.29 kartus. Tai yra jmonés UAB,,Hidroprojektas*
rodiklis. Bet reikia pabrézti, kad sandoris truko 7 metus, tai reiskia, kad irgi galima interpretuoti
kaip ilgalaikis investavimas. Maziausi rodikliai ilgalaikiu ir trumpalaikiu investavimu maZzai
skiriasi, netgi ilguoju §iS$ rodiklis yra mazesnis. UAB ,,Giriy bizonas* gavo maziausig investicine
graza, padidinus savo pelng tik 1.26 kartus. Nors ir investavimas truko 9 metus, imonés pelnas ne

daug padidéjo. O AB ,,Agrowill Group®, kur sandoris vyko 7 metus, padidino pelng 1.33 kartus.

Taigi, apibendrinus, galima teigti, kad ilgalaikis investavimas yra efektyvesnis. Investiciné

graza yra beveik dvigubai didesné palyginus su trumpalaikiu investavimu.
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4.3 TYRIMO DUOMENU APIBENDRINIMAS

15 lentelé

Statistiniy rodikliy apskai¢iavimo rezultatai.

IRR ir XIRR Pinigy daugiklis
Vidurkis 76.86% 4.53
Mediana 26.82% 4.20
Didziausias rodiklis 486.21% 12.11
Maziausias rodiklis 2.63% 1.26
Vid. investavimo laikas (metai) 8 8
Maz. investavimo laikas (metai) 1 1
Didz. investavimo laikas (metai) 22 22
Dispersija 2.13 10.44
Standartinis nuokrypis 1.46 3.23

Saltinis: sudaryta autorés.

Pateikti duomenis apie IRR (viding graza) ir Pinigy daugiklj bei kitus statistinius rodiklius

rodo $ig informacija:

e IRR (vidiné graza) yra metrinis procentinis rodiklis, kuris apskaic¢iuoja vidutinj metinj
grazos dydj, kurj investicija generuoja per tam tikra laikotarpj. Siuo atveju viduting IRR
yra 76.86%, o mediana — 26.82%. Didziausias IRR rodiklis yra 486.21%, o maZziausias —
2.63%. Standartinis nuokrypis IRR yra 1.46.

e Pinigy daugiklis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek karty investuota suma atsipirko. Siuo
atveju, vidutinis pinigy daugiklis yra 4.53, o mediana — 4.20. Didziausias pinigy daugiklis
yra 12.11, o maziausias - 1.26.

e Kity statistiniy rodikliy duomenys apima vidutinj investavimo laikg, kuris yra 8 metai, ir
informacija apie maziausig ir didZiausig investicijy laika, kurie yra atitinkamai 1 metai ir

22 metai. Taip pat pateikta informacija apie dispersijg (2.13) ir standartinj nuokrypj (3.23).

Apibendrinus, matome, kad visos jmonés, kuriy duomenys buvo iSanalizuoti, gavo
investicing graza. Pagal apskaiCiuotus XIRR ir pinigy daugiklius, galima teigti, kad Sios

investicijos buvo efektyvios.
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Pateikti duomenys apie investavimo trukme ir susijusius rodiklius atskiriant investavimo

trukmg nuo 8 iki 22 mety ir nuo 1 iki 7 mety yra Sie:

Investavimo trukmé nuo 8 iki 22 m.:

e Vidurkis: 5.52
e Didziausias rodiklis: 12.11

e Maziausias rodiklis: 1.26

Investavimo trukmé nuo 1 iki 7 m.:

e Vidurkis: 3.64
e Didziausias rodiklis: 7.29

e Maziausias rodiklis: 1.33

Apibendrinant, palyginus investavimo trukmes nuo 8 iki 22 mety ir nuo 1 iki 7 mety,

matome, kad vidutiné rodiklio reik§mé (vidurkis) yra didesné ilgesnés investavimo trukmés

atveju. DidZiausias ir maziausias rodikliai taip pat rodo didesnes reikSmes ilgesnés investavimo

trukmés atveju. Tai gali rodyti, kad ilgesnés investavimo trukmés strategijos gali turéti didesnj

potencialy pelna, taciau tai taip pat gali reiksti didesng rizika. Trumpesnés investavimo trukmés

atveju vidurkis, didZiausias ir maZiausias rodikliai yra Zemesni, kas gali rodyti mazesnj potencialy

pelna, bet ir mazesng¢ rizika.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Atlikus investavimo teoriniy Saltiniy analizg, galima teigti, kad norint jausti finansinj
stabiluma, reikia kurti savo asmeninj investicinj portfelj, papildant jj alternatyviosiomis
investicijomis. ISanalizavus ekonominius aspektus, infliacijos padidéjima, vienas i§ bidy
racionaliai taupyti ateiCiai yra investavimas. Lietuvoje iki §iol vis tiek nedidelis skaiCius gyventojy
domisi Sia tema ir finansinio rastingumo lygis néra labai aukstas, vis délto laikui bégant statistika
keiciasi. Nors labiau populiarios yra tradicinés investicijos, tokios kaip akcijos ar obligacijos,
taCiau buvo aptartos ir alternatyvios netradicinés investicijos. Visy pirma, vienas i§ populiaresniy
investavimo pasirinkimy yra nekilnojamasis turtas. Tiek patyre investuotojai, tiek pradedantysis
gali dalj savo 1éSy skirti tokio tipo taupymui. Lietuvoje aktualiausias biidas uzsidirbti i$
nekilnojamojo turto yra busto jsigijimas ir nuomoti jj nuomininkams. Taciau tai néra korektiSkas
investavimas. Nekilnojamojo turto investicijos, kurios yra priskirtos prie alternatyviyjy investicijy
yra REIT fondai. Taip pat kitos alternatyvos yra privataus kapitalo ir rizikos fondai, kurie padeda
naujoms jmonéms pléstis. Surinkdami pinigus i§ investuotojy, skiria juos imoniy vystymui,
sudarant sandorius. Tai yra puikiis pasirinkimai norint diversifikuoti investicinj portfeli bei
investuojant ilgesniu laikotarpiy ateityje padidinti savo kapitalg. Zinoma, tiek tradicinés, tiek
netradicinés investicijos yra tinkamas variantas taupymui, taciau reikia visada turéti omenyje, kad
visos investicijos yra susijusios su rizika. Bet jeigu bus diversifikuojamas portfelis ir pasirinktos

investicijos bus kelios, tai rizika sumazés.

Atlikus tyrimg, naudojant informacija apie sandorius, j kuriuos investavo privataus
kapitalo bendrov¢, galima teigti, kad visi sandoriai buvo pelningi. Apskai¢iuoty XIRR ir pinigy
daugikliy rezultatais buvo atlikta statistiné analiz¢, kuri patvirtino, kad biitent privataus kapitalo
fondy investicijos yra efektyvios. Nors tyrimas buvo atliktas darant prielaidas, buvo iSsiaiskinta,

kad kelios jmonés, kuriy veikla yra nekilnojamasis turtas, turéjo geriausius IRR rodiklius.

Taip pat pasitvirtino teoriniai teiginiai, kad ilgalaikis investavimas leidzia uzsidirbti
didesne investicing graza. Imonés, j kurias investavo maziau nei 8 metus, pinigy daugiklis buvo

beveik dvigubai mazesnis, nei ty jmoniy, j kurias investavo ilgiau nei 8 metus.

Taigi, alternatyvios investicijos yra jvertintos teigiamai. Tai yra vienas i§ geriausiy
investavimo pasirinkimy, kurie ateityje uztikrins pinigy prieaugj ir finansing laisve. Tai patvirtino

tyrimai ir teoriniai Saltiniai.
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Atlikus teoring analize, iSanalizavus alternatyvias investicijas, taip pat atlikus statistinius
skaiiavimus remiantis realiais duomenimis i§ Invalda INVL tinklalapio, pateikiami S$ie

pasitlymai:

1. Pradéti investuoti kuo anksciau. Kaip parodé tyrimai, didesne graza galima uzsidirbti, jei
investicijos bus ilgalaikés. Tai leis kurti investicines strategijas, dométis rinkos
aktualijomis ir sukurti maziau rizikingg investicinj portfelj. Bus didesné tikimybe
uzsidirbti daugiau.

2. Diversifikuoti investicinj portfelj. Alternatyvios investicijos suteikia galimybe
diversifikuojant jvairinti savo investicinj portfelj. Skirtingos investicijos, tokios kaip
nekilnojamasis turtas, privataus kapitalo ir rizikos fondai turi kitokius rizikos aspektus,
palyginant su tradicinémis investicijomis. Jtraukdami alternatyvias investicijas  portfelj,
investuotojai sumazins rizika, susijusia su konkreciomis rinkos ar sektoriaus poky¢iais, ir
potencialiai padidins graza.

3. Pradéti dométis investicijomis ir lavinti finansinj raStinguma. Norint apsisaugoti nuo
infliacijos ir kity ekonominiy faktoriy, rekomenduojama dométis asmeniniy finansy

valdymy. Tai leis ateityje uztikrinti finansinj stabiluma.
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Santrauka

40 puslapiy, 7 paveikslai, 15 lenteliy, 26 Saltiniy.
Pagrindinis Sio darbo tikslas — remiantis mokslinés literatiiros analize, jvertinti alternatyvias
investicijas Lietuvos kontekste. Darbas susideda i$ trijy pagrindinés dalys: literatiiros analizé,

tyrimas ir jo rezultatai, i§vados ir pasiiilymai.

Remiantis mokslinés literatiiros analize, buvo pateikta investavimo esmé ir su ja susijusi rizika ir
diversifikavimas. Taip pat buvo vertinamos alternatyvios investicijos: nekilnojamojo turto fondai,

privataus kapitalo fondai ir rizikos fondai, atsizvelgiant j jy privalumus ir trikumus.

Atliekant empirinj tyrima, buvo naudojami duomenys i$ Invalda INVL. Buvo skai¢iuojami XIRR

ir pinigy daugikliai naudojant Excel programa. IS Siy rodikliy buvo atlikta statistin¢ analizeé.

ISvadose buvo apibendrinti gauti rodikliai ir jvertintas alternatyviy investicijy efektyvumas ir

gaunama investiciné graza. Taip pat pateikti keli patarimai.
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Summary

40 pages, 7 pictures, 15 tables, 26 references.
The main purpose of this work is to evaluate alternative investments in the Lithuanian context
based on the analysis of scientific literature. The work consists of three main parts: literature

analysis, study and its results, conclusions, and proposals.

Based on the analysis of scientific literature, the substance of the investment and the risks and
diversification associated with it were presented. Alternative investments were also assessed:
real estate funds, private equity funds and venture funds, considering their advantages and

disadvantages.

Data from Invalda INVL were used in the empirical investigation. XIRR and money multipliers

were calculated using Excel. Of these indicators, statistical analysis was conducted.

The conclusions summarized the indicators obtained and assessed the effectiveness of alternative

investments and generated an investment return. a number of advices was also provided.
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