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IZanga

Temos aktualumas. Pensij; sistemos reforma sganciose visuomeése yra viena IS
aktualiausy socialires apsaugos tem PrieS devynerius metus Latvijoje ir prieS Se&eriu
metus Lietuvoje buvo pratbs pensiy sisteny reformos — Salia valstybinio socialinio
draudimo pensij sistery buvo sukurtos kaupiau pensiji sistemos, finansuojamos IS
valstybinio socialinio draudimoé¢$y. Siomis reformomis buvo siekta uZtikrinti pensij
sistemy stabilumy ilgalaikéje perspektyvoje bei didesnes pajamas sulaukugvésremziaus.
Siame darbe atliekama Lietuvos ir Latvijos kaupipmpensijy sistemy reglamentavimo
analiz, siekant palyginti Lietuvos ir Latvijos kaupiam pensij sistemas, yra aktuali tuo,
kad padeda pazinti abigyalstybiy pasirinktus penasjj sisteny reformy kelius, pastedi ju
skirtumus irjvertinti juy privalumus bei ftkumus ekonomiés krizés kontekste.
Sio darbo tikslas — palyginti Lietuvos ir Latvijos kaupiamu pensijp sistemy
reglamentavir.
Siekiant Sio tikslo, keliami tokie pagrindiniazdaviniai:
1. Ivertinti kaupiamaju pensijp sistemos viet pensijp sistemoje bei atskleisti
kaupiamyju pensijy sisteny kiirimo Lietuvoje ir Latvijoje priezastis ir eig
2. ISanalizuoti Lietuvos ir Latvijos kaupiagu pensiji sisteny reglamentavirg
3. lvertinti Lietuvos ir Latvijos kaupiamuy pensij sistemy reglamentavir
ekonomires krizés kontekste ir pateikti padymus cl galimy Lietuvos ir Latvijos
teisss akt;, reglamentuojatiy kaupiamasias pensij sistemas, pakeitim ar
papildymy.
Objektas. Kaupiamyju pensiji sistemos, finansuojamos iS valstybinio socialidraudimo
l&Sy.
Dalykas. Siame darbe yra analizuojamas Lietuvos ir Latviasipiamyju pensij; sistemy
reglamentavimas. Susipafant su abigj valstybi teiss aktais, buvo pastéta, kad skiriasi
vartojamos svokos. Siekiant nenukrypti nuo Latvijostatymy leidéjo turétos tikrosios
savoky reikSnes, buvo nusmsta Sio darbo antroje dalyje, analizuojant Latviasipianuju
pensijp sistem, naudoti Latvijos norminiuose tés aktuose vartojamasaveokas.
Analizuojant Lietuvos kaupianu pensij sistem, naudojamos Lietuvos tés aktuose
vartojamos gvokos. Taigi, analizuojant Latvijos kaupigm pensijy sistem, Siame darbe
bus naudojamos tokiogwkos:



- valstybiniy pensij; fondy sistema;

- lé%y valdymo bendros?;

- lé&y turétojas’;

- investicinis plands
Darbo struktira. Siame darbgasirinkta tokia strukira, kad ity pateikta kuo nuoseklesn
temos analig, nuo bendriausio pazio klausimy pereinant prie konktey dalyky. Darbas
pradedamas bandant atskleisti kaupipnpensij; sistemos viet pensij; sistemoje, Lietuvos
ir Latvijos kaupiamju pensiji sisteny sukirimo priezastis ir eig Antrajame skyriuje
analizuojamas Lietuvos ir Latvijos kaupiam pensiji sisteny reglamentavimas, o tias
skyrius skirtas Lietuvos ir Latvijos kaupiam pensij; sisteny reglamentavimavertinimui
ekonomirgs krizes kontekste ir pasiymu dél teises akty, reglamentuojatiu kaupiamasias
pensij; sistemas, pakeitimpateikimui.
Darbo tikslas ir uzdaviniai orientuojakonkretius tyrimo metodus: mokslirés literatiros
analizs ir apibendrinimometodaskuris pa@jo analizuojant kaupianju pensiji sistemos
vieta pensiji sistemoje; vadovaujantisstoriniu metodu nagriglama kaupiam pensij
sistemy Lietuvoje ir Latvijoje sukrimo eiga ir priezastys. Derinatdginj ir lyginamosios
analizzs metodus buvo tiriamos Lietuvos ir Latvijos tashorming akty, reglamentuojatiy
kaupianmyju pensij; sistemas, nuostatos.
Saltiniy apZvalga.Darbe analizuojami ir vertinami galiojantys Lietevo Latvijos teigs
norminiai aktai, teiss norminy akty projeky aiSkinamieji rastai, taip pat atitinkami
Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo nutarimdaugiausia remiamasi Lietuvos ir
Latvijos mokslinink; publikacijose, tarptautini organizaciy atliktuose tyrimuose (angl
kalba), taip pat informavimo priemése pateiktomis nuomeémis, bei Lietuvos ir Latvijos

valstybini institucijy pateikiama statistine ir tyriagya medziaga.

! pagrindinis teiss aktas, reglamentuojantis Latvijos kaupigurpensij sistem, vadinasi Valstybini pensij
fondy istatymas. Siame teis akte jvardinant kaupiamju pensij sistem, naudojamas terminas — valstylini
pensiji fondy sistema.

¢ Analogas Lietuw teisss aktuose naudojamam “penskaupimo bendrais” terminui.

% Lietuvos teigs aktuose naudojamas terminas “depozitoriumagigua_atvijos teigs aktuose toks terminas
nenaudojamas, o vartojamas§y] turétojo” terminas.

* Lietuvos teigs aktuose naudojamas terminas “penfsipdas”, téiau Latvijos teigs aktuose toks terminas
nenaudojamas, o vartojamas ,investicinio planofhieas.
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1. Kaupiam yjy pensij y sistema

1.1. Kaupiam yjy pensij y sistemos vietos pensij y sistemoje
problematika

Zmorems, sulaukusiems senasv pensijos amZiaus, pensijos daZniausiai yra
vienintelis j1 pajamy Saltinis. Pensijos — tai senatés pajamos, skirtos kasdieniam sgen
Zmoniy vartojimui finansuofi. Reikiy atkreipti @mes ir i pensijos ekonominprasm —
pensija suprantama kaip asmens dalies sukurigmybiy atidéjimas vartojimui tam laikui,
kai jis nebedirbs d senates’,

Valstykés, siekdamos uztikrinti asmegn sulaukusi senat¢s pensijos amziaus,
apsaug senatgje, kuria pensij sistemas. Pagrindinis visuomegsipensijy sistemos tikslas
— sukurti kiekvienam Sios sistemos dalyviui stabriumatom ir adekvat, senatés pajana
Saltin’.

XX a. pabaigoje industriise Salyse prath kalketi apie senatés krizg. Pagrindig
priezastis — demografiniai poki, kurie jvyko antrojoje XX a. puge. Dél smarkiai
sumazjusio gimstamumo ir paikgusios gyvenimo trukis dickja pensinio ir darbingo
amziaus Zzmomi santykis. Tai reiSkia, kad arba kris pensinio a&mgi Zmonj gyvenimo
standartai, arba jiems iSsaugoti dirbian karta privabs labiau riboti savo vartojimo
augime®. A. Guogis teigia, kad gyventpjsertjimo tendencija XXI a. gali atvesti prie
neprognozuojam socialiniy kataklizmy®. Demografiniy pokytiy keliami idikiai pensijy
sistemoms paskatinq jreformas daugelyje Sali o tai kartu iSpité ir pensijy sistemos
savoka. Siuolaikirese socialias apsaugos sistemose peansijstema jau suprantama ne tik

kaip valstybinio socialinio draudimo sistema, brgirivatios pensij kaupimo sistemd§&

® KATKUS, A.; MARTINAITYT E, E. Pensij; reforma: pensij fond; sistemos Lietuvojeikmo problemos
Vilnius: Lietuvos bankininkysss, draudimo ir finanginstitutas, 2002. P. 3.

® LAZUTKA, R. Pensij; ekonomikos princip taikymas ir Lietuvos pensijreformos numatomos pasetsn
Tyrimo ,Dalyvavimas penasij reformoje: pili€iai, rinkos, vieSosios institucijos” ataskaitos dlid. [Ziaréta:
2009 m. vasario 27 d.]. Prieiga per intesnethttp://politika.osf.It/eurointegracija/santrag{Dalyvavimas
PensijuReformoje.htm>.

" KATKUS, A.; MARTINAITYT E, E. Pensij; reforma: pensij fond; sistemos Lietuvojeikmo problemos
Vilnius: Lietuvos bankininkyss, draudimo ir finanginstitutas, 2002. P. 9.

8 LAZUTKA, R. Lietuvos socialinio draudimo pensigdalinio privatizavimo tikslai ir rezultataEkonomika
2008, t. 82, p. 104-126.

°® GUOGIS, A.Socialires politikos modeliaiVilnius: Eugrimas, 2000. P. 57.

Y GUOGIS, A. 2l Lietuvos socialigs apsaugos samprat@acialinis darbas2008, Nr. 7(2), p. 26-34.
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Kokia vieta kaupianyju pensij sistema uzima pensigistemoje?

Pensij; sistemos yra skirstomaspakopas. l&a skirstyti pensiy sistemag pakopas

pirma karty buvo padilyta 1994 m. Pasaulio banKo Pasaulio banko specialistaiilgi kurti

pensij; sistemas, susidedas i$ trily pakopy*%

Pirmoji pakopa — privaloma, tradiginvieSoji pensijp sistema, finansuojama i$
mokesiu.

Antroji pakopa — privaloma, grindziama individualigy kaupimu, valdoma privau
bendrovi; ir reguliuojama valstyds, pensiy sistema.

Trecioji pakopa — savanoriSka profesjrarba kaupiangu pensij sistema.

Svarbu pamiéti, kad Pasaulio banko specialistpateikta pensi sistemos

klasifikacija susilauk kritikos. Londono Ekonomikos mokyklos profesorité Barr

kritikuoja Pasaulio banko patyta klasifikacija dél to, kad ji konstruojama ne pagal tikslus,

0 pagal priemones. Profesoriuslsiskirstyti pensij sistem i tokias pakopas:

Pirmoji pensiy sistemos pakopa ity bati privaloma, skirta apsaugoti nuo skurdo ir
veikianti einamyju iSmoky sistemos pagrindu.

Antroji pensij sistemos pakopa titg bati skirta perskirstymui ir veikti draudimo
pagrindu, Sioje pakopoje gal biti tiek einamyjy iISmoky sistema, kuri oty valdoma
valstykes institucip, tiek ir kaupiamju pensiji sistema, kuri oty valdoma privéiu
institucijy.

Trecioji pakopa tuéty bati privaciuy kaupiamyjuy pensij fondy sistema, veikianti
savanoriskumo pagrindu.

Kita pensijy sistemos Kklasifikacy pateikia Vilniaus universiteto profesorius R.

Lazutka. Jo nuomone, pensgistem reikty skirstyti pagal gyventajapepties kriterip, t.y.

pagal tai, kiek kiekviena pakopa apima gyveutbj

" POTERAJ, JPension systems in 27 EU Countrigéinius: The Association of Polish ScientistsLithuania,
2008. P. 65.

world bank. Averting the old Age Crisis. Policies to protece tBld and promote GrowtH994. [Ziiréta:
2009 m. vasario 27 d.]. Prieiga per intesnethttp://wwwwds.worldbank.org/serviet/WDSContent&s/\WD
SP/1B/1994/09/01/000009265_3970311123336/RendeédrRulti_page.pdf>.

3 BARR, N.The welfare state as piggy bar@xford: Oxford University Press, 2001. P. 133.

4 LAZUTKA, R. Pensij; ekonomikos princip taikymas ir Lietuvos pensijreformos numatomos pasetsn
Tyrimo ,Dalyvavimas penasjj reformoje: pili€iai, rinkos, vieSosios institucijos” ataskaitos dlid. [Ziaréta:
2009 m. vasario 27 d.]. Prieiga per intesnethttp://politika.osf.lt/eurointegracija/santrag{Dalyvavimas
PensijuReformoje.htm>.
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e Pirmoji pakopa — bazip apimanti visus arba bent jau visus samaodarky
dirbartius gyventojus. Tai valstybé#s arba socialinio draudimo pensijos, kuri
skland; veikima uztikrina iristatymais apitizia valstyle.

e Antroji pakopa — profesini pensijy sistemos. Jas teikia individaal darbdaviai,y
asociacijos, profesé#s sjungos. Dalyvavimas jose — dazniausiai kolektyvipagyal
darbo sutait

e Trecioji pakopa — savanoriSkas individualus draudimiasjuo asmenys tpinasi
patys.

Profesoriaus R. Lazutkos nuomone, kiekvienai |§ fpakom priskiriamos pensijos
turi ir bendg bruoz;: pirmos ir antros pakopos pensijos remiasi dadniros ir tréios
pakopos panasios tuo, kad jos abi gati brganizuojamos kaupimo principu.

Ekonominio bendradarbiavimo irgptos organizacijg pensij, sistemas klasifikuoja
dvi pakopas:

e Pirmoji pakopa — perskirstagy (einamyy iSmoky) sistema.

e Antroji pakopa — draudimo principu veikién pensij sistema.

Atsizvelgianti auk&iau iScstytas pensij sistemos klasifikacija§ darytina iSvada,
kad bendro sutarimoél pensip sistemos, jos pakaopskatiaus, klasifikavimoi pakopas
kriteriju, kaupianuju pensij sistemos vietos pensijsistemoje &ra. Galimajzvelgti viery
bendn aspekq tarp pateiki pensiji sisteny klasifikaciju - mokslininkai sutaria, kad pirmoji
pensijy sistemos pakopa iSimtinai priklauso valstyons socialinio draudimo pensij
sistemoms, kurios veikia perskirstymo principu, augiamosios pensij sistemos yra
paskirstomos tarp antrosios irdi@sios pakopos, remiantis privalomumo Kriterijumi.

ApraSytose pensijsistemos klasifikacijose mokslininkai kaupigimn pensij sistena
iSskiria kaip savarankigk savo atski vieta pensij; sistemoje turitia sistem. Taiau jeigu
kaupiamyju pensiji sistema yra finansuojama iS valstybinio socialidi@udimo pensij
sistemosdsy, kyla klausimas, ar tuomet galima iSskirti kaip savarankigkensij; sistemos
pakop. Galhlit tokiu bidu veikiartia kaupiamyu pensij sistem reikty laikyti pirmosios
pensiji sistemos pakopos papildoma dalimi.c¢ida atsizvelgiant] tai, kad kaupiangu

pensiji sistemos dalywi [éSas valdo privdos pensiy kaupimo bendrads, Sioje sistemoje

15 Organization for economic co-operation and dewelent.Pensions at a glance: public policies across
OECD countries 20Q7Paris: OECD, 2007. P. 24.

16 Sjame darbe d ribotos darbo apimties apZvelgta tik dalis pensjstemos klasifikaqij, pateikian
mokslirgje literafiroje.
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neveikia kany solidarumo principas, surinktoséSbs r@ra iSmokamos esamiems
pensininkams, o yra kaupiamos individualiose dalysiskaitose, galima daryti iSvadkad
kaupiamyju pensijp sistemos atskyrimas nuo valstysn socialinio draudimo pensij
sistemos, kurioje iSimtinai veikia valstybyra pagistas ir prasmingas.

Kaupiamyjuy pensijy sistemos tarp antrosios ir &resios pensij sistemos pakap
skirstomas remiantis privalomumo principu, t.y.gjei kaupiamju pensiji sistema yra
privaloma, tuomet ji yra antrojoje pensigistemos pakopoje. ¥iau jeigu yra sukuriama
savanoriSkumo principu grindziama kaupigm pensij; sistem, ar tuomet toki sistem
reikty priskirti treciajai pensiyi sistemos pakopai?

Manytina, kad tokio poidzio kaupiamjuy pensij sistema vis tiek téty bati
priskirta antrajai pensjj sistemos pakopai, nes di@sios pakopos kaupiagu pensij
sistemos pasizymi savanoriSkumu, kuris suteikisg te¢ tik savanoriSkai prisijungti prie Sios
sistemos, bet ir bet kada nutraukti dalyvayijpje. Taipogi tréiosios pensij sistemos
pakopos kaupianju pensiji sistemos yra finansuojamos i§ asmandalyviy 1éSy.

Taigi Siame darbe, lyginant Lietuvos ir Latvijos ukgamiu pensijy sisteny
reglamentavir, laikymasis pozicijos, kad kaupiamoji pensgistema — tai antroji pensij
sistemos pakopa, yra tikslingas ne tit duk&iau iSvardint priezasiy, bet ir @&l to, kad
tarptautinig organizacij'’, Latvijos ir Lietuvos institucij*® prane$imuose, Lietuvos
mokslininky*® pateiktose publikacijose laikomasi nuonsnkad kaupiamjy pensij; sistema

yra antroji pensij sistemos pakopa.

1.2. Kaupiam yjy pensij y sistem y suk arimo Lietuvoje ir Latvijoje
priezastys ir eiga

Lietuva
Lietuvos valstybini socialinio draudimo pensij sistema, sukurta 1991 — 1995
metais, veikia einamojo finansavimo principu. TeiSkia, kad socialinio draudimonokos

néra kaupiamos jas kapitalizuojant, o i$ karto pangmos socialinio draudimo iSmokoms

" pasaulio banko, Tarptautidarbo organizacijos.
18 ietuvos Respublikos sociatis apsaugos ir darbo ministerijos, Latvijos Respxaisligero¢s ministerijos.
19R. Lazutkos, A. Guogio, A. Bartkaus ir kt.
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padeng@’. Sios pensij sistemos pagrindimis itkumas yra tas, kadéra sprendziama
ilgalaikiy valdzios sektoriaus finansipijsipareigojimy, paastsiartiy dél visuomers

sergjimo, problema. Nereformuojant esamos pensistemos po kali deSimtmeéiy nasta
valstybinio socialinio draudimo biudZetuita buvusi nepakelianta

Taipogi Europos §ungos institucijos ragino esamas basimas Europos ffungos
valstybes nares reformuoti savo penssjstemas taip, kad jositny stabilios ilgalaikje
perspektyvoje ir naliy jtakojamos visuomess sewjimo reiskinic®.

Atsizvelgianti visas Sias aplinkybes, 2000 m. balandzio 26 darmat Nr. 465
Vyriausyh: patvirtino Pensij reformos koncepeif, numatatia privalomojo kaupimo
privaciuose pensij fonduosavedim.

Pensij; reformos koncepcijoje buvo nurodyti tokie tikslai:

1. pakeisti pensij sistem taip, kad sulauk pensinio amziaus Zzmés gaui didesnes
pajamas nei iki Siol, téau perskirstymasitu ne padidintas, bet sumazintas;

2. finansiSkai subalansuoti socialinio draudimo pensjstema taip, kad ji galty
artimiausiais metais veikti be finansinio deficito;

3. paskatinti taupym Salyje bei sumazinti moké&s vengim.

Pagrindinis reformos uzdavinys — nedidinant pandipudimui skirtojmoky tarifo,
ivesti privalomji kaupiamajj pensij, draudina, valdom privatiy pensijy fondy®*,

2000 m. spalio 25 d. Vyriausgtpatvirtino Balaja pensijy reformos knyg®™. Joje
daug @mesio skirta tuo metu egzistavusios pensistemos analizei. ISvardytos keturios
pagrindireés priezastys, d kuriy batina pensiy reforma:

1. Mazjanti sistemos apptis (ilgainiui nemaza dalis pensinio amziaus Lieti
gyventoj; netugs teigs | kokia nors valstybs teikiam pensip). Socialinio draudimo
sistema iS es@s apima tik dirbatius pagal darbo sutartis asmenis ir gadnen
nuolatin ménesin atlyginima. Ji yra gana sunkiai pritaikoma savarankiSkai

dirbantiems, dauguma yengia mokti socialinio draudimamokas.

% | jetuvos Respublikos sociatis apsaugos ir darbo ministerija. Socialinis pranasi 2001. [Ziréta: 2009 m.
kovo 1 d.]. Prieiga per interngt < http://www.socmin.lt/index.php?-1351634479>.

21 Lietuvos Respublikos socialia apsaugos ir darbo ministerija. PraneSimas agiios socialiés apsaugos
sistemy. 2003. [ziréta: 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per inteekhttp://www.socmin.lt/index.php?-
1351634479>.

22 Ibid*.

2 valstyhes Zinios, 2000, Nr. 36-998.

24 LAZUTKA, R. Lietuvos socialinio draudimo pensialinio privatizavimo tikslai ir rezultataEkonomika
2008, t. 82, p. 104-126.

% LAZUTKA, R. Pensij; sistem raida LietuvojeFilosofija. Sociologija,2007, t. 18, Nr. 2, p. 64-80.
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2. Mazos pensijos ir tadl menkos paskatos dalyvauti socialinio draudimdesi®je.

Sistemoje gana didelis perskirstymas.

3. Pensij finansavimo sunkumai. Einamojo migikno pensijy sistemos finansinis
stabilumas iS esés priklauso nuo mok&n; jmokas ir gaunafiy iSmokas santykio.

Vien &l demografini priezasiy Sis santykis nuolat blég. Pokyiai darbo rinkoje

(vis dickjantis savarankisSkai dirbany, visai nedirbadiy skatius) taip pat mazina; $

santyK. ISplites imoku vengimas ir darbas neformalioje rinkoje taip padzina

socialinio draudimgmoky mokétojuy skatiy.
4. Demografinis spaudimas pensgistemai. Lietuvos visuomérsergja. Nuo 1990 m.
mazja gimstamumas, viduténgyvenimo trukn Siek tiek ilgja.

Baltojoje pensiy sistemos reformos knygoje buvo iSkelta naujos ipgergstemos
vizija: ,Norint uztikrinti pensiji sistemos gyvybingumilgalaikéje perspektyvoje, idina
keisti jos finansavimo ixa, jvedant privalomji kaupima senatvei. Po reformos pensij
sistem, sudaryt trys pakopos, finansuojamos ir valdomos skirtirigai

Svarbu pamiéti, kad pirmuosiuose Lietuvos Respublikos pansistemos reformos
istatymo projektuo$é buvo siilloma jvesti privaloma kaupianujy pensijy sistem. Taliau
vélesniame Lietuvos Respublikos pensijstemos reformogstatymo projekt® jau siiloma
ivesti savanoriSkumo principu pagis kaupianyjuy pensij sistem, atsizvelgiant 2002 m.
geguzs 16 d. Lietuvos Respublikos Seimo iSreik§tiomor dél pensijy reformos modelio
ir apimties.

2002 m. gruodzio 3 d. Lietuvos Respublikos Seintalsa(l tekste — Seimas) pmé
Lietuvos Respublikos pensijsistemos reformogstatymy (toliau tekste — Pensijsistemos
reformosistatymas)’, kuris sudar teisines prielaidas pensisistemos reformai ir apitie
jos krypi. Pensiy sistemos reformogstatymas numét kad nuo 2004 m. sausio 1 d.

gyventojai tués galimyle dalyvauti naujojoje pensij kaupimo sistemoje. Sigstatymo

% LAZUTKA, R. Lietuvos socialinio draudimo pensialinio privatizavimo tikslai ir rezultataEkonomika
2008, t. 82, p. 104-126.

%" ietuvos Respublikos sociatis apsaugos ir darbo ministerija. 2001 m. balandi@id. Lietuvos Respublikos
pensijy sistemos reformogstatymo projekto aiSkinamasis rastasif@ia: 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per
internet;: <http://wwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdtRp _id=130104&p_query =&p_tr2=>; Lietuvos
Respublikos socialis apsaugos ir darbo ministerija. 2001 m. |1ap&ri30 d. Lietuvos Respublikos pensij
sistemos reformogstatymo projekto aiSkinamasis rasStasiféia: 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per interpet
<http://lwww3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdd?p | id=155167&p_query= &p_tr2=>.

%8 |jetuvos Respublikos sociatis apsaugos ir darbo ministerija. 2002 m. spalio. 4ietuvos Respublikos
pensijy sistemos reformogstatymo projekto aiSkinamasis rasStasifdia: 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per
internet;: <http://www3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.shovedd?p id=187763&p_query=&p_tr2=>,

# valstyhes Zinios, 2002, Nr. 123-5511.
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pagrindu 2003 m. liepos 4 d. Seimasé¢pi Lietuvos Respublikos pensijkaupimo
istatym® (toliau tekste — Pensijkaupimo jstatymas), Lietuvos Respublikos papildomo
savanorisko pensij kaupimo jstatymy>® (toliau tekste - Papildomo savanorisko pensij
kaupimo jstatymas), bei galioj&n, istatymy pakeitimus ir papildymdé. Sie istatymai
nustato dalyvavimo pensijkaupime ir pensy kaupimo bendrow, vykdartiy pensij
kaupim, veiklos slygas®™.

Taigi, primus pamiitus teigs aktus, Lietuvoje buvivykdyta strukiiriné socialinio
draudimo senabs pensiy reforma - Salia valstybéis socialinio draudimo pensijsistemos
sukurta savanorisko dalyvavimo principu grindZziankaupianyu pensijp sistema,

finansuojama i$ socialinio draudinmoky*.

Latvija
Atgavusi nepriklausomyd) Latvija susidré su esmidamis pensip sistemos
problemomis. Valsyb buvo pereinamajame laikotarpyje tarp centralizeopdanires ir
rinkos ekonomikos, ekonominis aktyvumas buvo snaarguktéjes ir neoficialus sektorius
vis augo. Kita problema su kuria susiél Latvija buvo ta, kad daugelis Zmanieng: moketi
mokes<ius, 0 Zmoni, turinéiy gauti pensy, skatius vis augo (él Zemo pensinio amziaus).
Tokia susidariusi situacija reikalavo i$ valdziogis kuo skubesniir radikalesni veiksmy,
reformuojant pavelgta i$ Soviety Sajungos pensij sistera®.
Latvijos pensijos sistema pasizgm tokiais iS Soviaf Sajungos pavelétos pensiy
sistemos bruozais:
1. Zemas i§imo i pensij amzius: moterims - 55 metai, vyrams — 60unet
2. daugeliui profesinj grupiy buvo numatytos privilegijuotosdgmo i pensij taisykks,
tame tarpe ir zemas pensinis amzius;
3. teis gauti pensy buvo pagista irasais apie buvusdarbo staz ir iSmokos buvo

susietos su ankstesniu darbo uzmokes

%0 valstyhes Zinios, 2003, Nr. 75-3472.

3L valstyhes Zinios, 1999, Nr. 55-1765.

%2 valstyhes Zinios, 2003, Nr. 75-3474.

% Lietuvos Respublikos socialia apsaugos ir darbo ministerija. PraneSimas agiios socialiés apsaugos
sistemy. 2003. [Ziréta: 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per interpekhttp://www.socmin.lt/index.php?-
1351634479>.

3 LAZUTKA, R. Lietuvos socialinio draudimo pensialinio privatizavimo tikslai ir rezultataEkonomika
2008, t. 82, p. 104-126.

% Latvian reform stands the test of timeiifta: 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per inteepethttp:/globalpensi
ons.com/data/GP_pdfs/features/feature_pdf 732.pdf>.
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atskiros pensij sistemos darbininkamsiikininkams;

pensiji sistemos finansavimas iS bendro valésytbiudzeto ir joki individualiy

darbuotoj; jmoky®°.

Latvijos pensiy sistemos reforma buvo reikalinga tam, kad uzttirimalstybires
pensiji sistemos finansinstabilumy ir testinumy ateities kartoms, bei pi@s valstylks
ilgalaikj fiskalinj stabiluna®’.

1995 m. buvo priimta Pensifeformos koncepcija, kuria numatyta palaipsnikiusti
daugiapakop pensijy sistem>®:

e Pirmoji pensiy sistemos pakopa — valstyhimensij; sistema.
e Antroji pensijs sistemos pakopa — valstyhirnpensij; fondy sistema.
e Trecioji pensij sistemos pakopa — pridia savanorisif pensij; sistema.

Igyvendinant Pensij reformos koncepcj 1995 m. buvo priimtas Latvijos
Respublikos valstybini pensijy istatyma’ (toliau tekste — Valstybinipensij istatymas). Si
valstybiniy pensij sistema veikia einamojo finansavimo prinéipu

Siekdama paskatinti antrosios pensjstemos pakopos sirkma, 1998 m. Latvijos
Respublikos finans ministerija pareng dokumend, pavading ,Valstybiniy pensij; fondy
istatymo ekonominis pagrindima$ Siame dokumente buvo teigiama, kad valstybiniame
socialinio draudimo biudzete nebus pakankanédi, | kad hity galima leisti visiems
asmenims, apdraustiems valstybiniu socialiniu drauddalyvauti valstybini pensij fondy
sistemoje jos veiklos pradzioje. Tcbuvo rekomenduojama, kad dalyvavimas valstybini
pensijp fondy sistemoje bty privalomas tik tiems apdraustiesiems, kuriefggatymo
isigaliojimo diera bus maziau nei 30 mgtasmenims nuo 30 iki 50 mgamziaus suteikti
tei; patiems apsispsti dl dalyvavimo valstybini pensijy fondy sistemoje; asmenims,

vyresniems nei 50 mgtis vis neleisti prisijungti prie valstybuppensij; fondy sistemos.

% International Labour Office?ension reform in the Baltic stateBudapest. 2006. [ficta: 2009 m. kovo 2 d.].
Prieiga per internet < http://www.ilo.org/public/english/region/eurgbmudapest/download/socsec/baltic_
pension_reform.pdf>.

*Latvian reform stands the test of time. ofta: 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per inteeet
<http://globalpensions.com/data/GP_pdfs/featuratiffe pdf 732.pdf>.

% Ministry of welfare of the Republic of Latvi&ocial report 1997. [Ziiréta: 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per
internety: <http://www.Im.gov.lv/upload/socialais_zinojurastzin_par1997_eng.pdf>.

%9 Latvijas Vestnesis, 1995, Nr. 182.

0 Ministry of welfare of the Republic of Latvi&ocial report 1997. [Ziiréta: 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per
internety: <http://www.Im.gov.Iv/upload/socialais_zinojurastzin_par1997_eng.pdf>.

“! International Labour OfficeRension reform in the Baltic stateBudapest. 2006. [ficta: 2009 m. kovo 2 d.].
Prieiga per internet <http://www.ilo.org/public/english/region/eurgbmdapest/download/socsec/baltic_pens
ion_reform.pdf>.
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Siame dokumente buvo teigiama, kad valstyppensij; fondy sistema prisiés prie
Latvijos vertybini popieriy birzos stiprinimo, tuss teigiama poveik ne tik finang sistemai,
bet ir visai nacionalinei ekonomikai. Dokumenteataa uzuomina, kad valstylper pensij
fondus galty gauti paskal su mazesimis patikany normomis nei yra gloma tarptautini
finangy institucijy.

Dokumente taip pat yra analizuojamas skiningensijy kaupimo imoky dydziy
poveikis valstybiniam socialinio draudimo biudZzetBuvo padaryta iSvada, kad 2 procentai
nuo atlyginimo laty racionaliausiagmokos dydis valstybini pensij; fondy sistemos veiklos
pradzioje.

Dokumente prieita prie iSvados, kad valstybirpensijy sistemos ir valstybini
pensijp fondy sistemos veikimas greta uztiknintdidesn stabiluma, susiduriant su
demografiniais ir ekonominiais svyravimais. Dokun@etaip pat pripastama, kad yra tam
tikras visuome#s nepasitikjimas finang ir prieziaros institucijomis dl nesem prisiminimy
apie ,Baltijos” banko Zlugimir vélesre banky sistemos krig. Todél dokumente pakziama,
kad yra yp#& svarbu imtis atsargiir nuolatiniy priemoni; gyventoj; Svietimui apie naudja
valstybiniy pensiji fondy sistema, siekiantjtikinti juos, kad Si sistema yra patikima ir saugi.

2000 m. vasario 17 d. Latvijos Respublikos Seimasmg Latvijos Respublikos
Valstybiniy pensij, fondy istatymy*? (toliau tekste — Valstybini pensij; fondy istatymas),
kuris sudag teisines prielaidas valstybipipensij; fondy sistemai ir apilitzé jos kryptis.
2003 m. geguss 27 d. buvo priimtas Minisirkabineto nutarimas Nr. 272 gDvalstybiy
pensij; fondy sistemos valdymd? (toliau tekste — Ministr kabineto nutarimas Nr. 272). Sis
nutarimas nustato valstybini pensijp fondy sistemos dalyw registracijos, sutdiy
sudarymo, dalywi ¢Sy apskatiavimo procedras.

Priemus pamigtus teigs aktus, Latvijoje buvo sukurta privalomo dalyvagim
principu grindziama valstybinipensijy fondy sistema, finansuojama iS socialinio draudimo

imoky.

2| atvijas Vestnesis, 2000, Nr. 78/87.
43 Latvijas Vestnesis, 2003, Nr. 82.
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2. Lietuvos ir Latvijos kaupiam yjy pensij y sistem y
reglamentavimas

Lietuva

Pagrindiniaijstatymai, reglamentuojantys kaupigm pensij; sistem Lietuvoje, yra
Pensij, sistemos reformosistatymad’, Pensij kaupimo istatyma® ir Papildomo
savanoriko pensijkaupimoistatyma¥’ kiek tai yra susi su pensij kaupimo bendrovi
veikla.

Remiantis Pensjj sistemos reformosgstatymo 2 straipsnio 13 dalimi, valstybinio
socialinio draudimoimokos dalies kaupimas (pensikaupimas) — tai valst@s nustatyiq
priemoniy sistema, suteikianti teislLietuvos Respublikos gyventojams, draudziamiems
valstybiniu socialiniu draudimu, kaupti pensikaupimo bendradje valstybinio socialinio
pensiji draudimoimokos dal, ja investuojant ar reinvestuojantdiversifikuot investiciy

portfeli, beiistatymu nustatytomissygomis gauti pensijiSmokas.

Latvija

Pagrindiniai teigs aktai reglamentuojantys kaupigmn pensij sistema Latvijoje yra
Valstybiniy pensijy fondy istatyma$’ ir Ministry kabineto nutarimas Nr. 272 ¢D
valstybiniy pensij fondy sistemos valdymd?®,

Remiantis Valstybinj pensijp fondu jstatymo 2 straipsnio 2 dalimi, valstyhini
pensijy fondy sistema — tai yra valstyb organizuojamamoky mokejimo, imokéty 1éSy
administravimo ir pensij iSmokejimo veiksmy visuma, kuri, nepadidinus bendro seratv
pensijp imoku dydzio, suteikia galimyb gauti papildom pensijos kapital dal senatgs

pensijosimoky investuojani finansinius instrumentus ir kitus aktyvus.

4 valstykes Zinios, 2002, Nr. 123-5511; 2009, Nr. 6-160.
45 valstykes Zinios, 2003, Nr. 75-3472; 2008, Nr. 71-2714.
8 valstyhes Zinios, 1999, Nr. 55-1765; 2008, Nr. 71-2713.
7 |_atvijas Vestnesis, 2000, Nr. 78/87; 2008, Nr..187

“8 |_atvijas Vestnesis, 2003, Nr. 82; 2008, Nr. 57.
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2.1. Dalyvavimas kaupiam uyjy pensij y sistemoje

2.1.1. Bendra dalyvavimo kaupiam yjy pensij y sistemoje tvarka

Lietuva

Remiantis Pensijj sistemos reformogstatymo 3 straipnio 1 dalimi, dalyvavimas
pensijy kaupime Lietuvoje yra savanoriSkas¢iga jau pradjus dalyvauti pensij kaupime,
grizti i seryja, tik socialinio draudimo sisteannebeleidziama.

Pensij; kaupimoistatymo 4 straipsnio 2, 3 ir 6 dalyse numatyta, #atyvavimas
pensij kaupime prasideda sudarius pepskaupimo sutajtir ja jregistravus pensij
kaupimo sutafiy registre. Remiantis Pengikaupimojstatymo 6 straipsnio 8 dalimi, pensij
kaupimo sutartis registruoja Valstybinio socialimicaudimo fondo valdyba (toliau tekste —
Sodra). Pensjjkaupimo bendro¥neturi teigs atsisakyti sudaryti sutarties su asmeniu, kuris
turi teiss dalyvauti pensij kaupime. Dalyviai turi tets laisvai pasirinkti pensy kaupimo
bendroe. Pensij kaupimo bendray privalo kiekvienam dalyviui, sudariusiam su jaastit
atidaryti pensij saskaita. Vienu metu dalyvis gali kaupti pensijmokas tik viename pengij

fonde.

Latvija

Remiantis Valstybini pensij; fondy istatymo 3 straipsnio 1 ir 2 dalimis, Latvijoje
dalyvavimas valstybini pensij fondy sistemoje yra privalomas, iSskyrus tuos asmemnise k
Valstybiniy pensiji fondy jstatymoisigaliojimo diera (2001 m. liepos 1 d.) buvo 30 — 49
mety (imtinai) amzZiaus. Sie asmenys bet kada savareri§ili prisijungti prie pensij
kaupimo ir tuomet gFti | semnyja, tik socialinio draudimo sisteanjau nebegali. Vyresniems
kaip 50 m. asmenims prisijungti prie valstyhimpiensij; fondy sistemos nebuvo leista.

Remiantis Ministy kabineto nutarimo Nr. 272 5 ir 7 dalimis, visi asms, naujai
uzregistruoti valstybinio socialinio draudimo dalyig, automatiSkai yra uzregistruojami ir
valstybini pensij fondy sistemos dalyviais. Valstyhirsocialinio draudimo ageita (toliau
tekste — Ageriira), ne ¢liau kaip per 30 darbo diamuo dalyviojregistravimo valstybinio
socialinio draudimo sistemoje dienos, jam iS&ianpraneSim apie jo dalyvavim
valstybinu pensijp fondu sistemoje su 8lymu pasirinkti ESy valdymo bendroy ir
investicin plarma. Jei per 2 rnesius nuo praneSimo iSsiuntimo dienos Agentgauna
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atsakym iS dalyvio, tuomet ji nedliau kaip per 5 darbo dienas nuo atsakymo gavireaas
perveda dalyvio valstybinio socialinio draudimomoky daf pasirinktos ¢Sy valdymo
bendroes &y turctojui®®. Jei Agentra per 2 mnesius nuo pranesimo i$siuntimo dienos
negauna atsakymo iS dalyvio, tuomet ji perveda wialyalstybinio socialinio draudimo
imoky dali bet kurios ¢Sy valdymo bendroés Sy turétojui. Jei Agendra wliau gauna
dalyvio praneSira apie kit pasirinkt [éSy valdymo bendroy, tuomet ji vykdo dalyvio
prasym ir 1éSas perveda nurodytos valdymo bendsokSy turétojui.

Latvijoje, remiantis Valstybini pensijp fondy istatymo 10 straipsnio 1 dalies 1
punktu, dalyvii pensiji saskaitas atidaro Ageita.

*kk

Esminis skirtumas tarp Lietuvos ir Latvijos kaupigm pensiji sisteny yra ju
privalomumas. Lietuvoje asmenys patys nusprenddianori prisijungti prie kaupianju
pensij; sistemos, Latvijoje asmenys tokios ésisieturi, nes dalyvavimas valstyhjrpensij
fondy sistemoje yra privalomas. Remiantis ailiejalstybiy teisiniu reglamentavimu,
pasitraukti i$ §j sistemy dalyviai neturi teiss (su viena isimtimP).

Atsizvelgiant i tai, kad kaupiangu pensijp sisteny, finansuojam iS valstybinio
socialinio draudimodsy ir valdomy privatiy bendroviy, sukirimas reiSkiadalies valstybs
atsakomybs uz gyventaj apsaug senatgje perdavim privatiam sektoriui, manytina, kad
Lietuvos pasirinktas kaupiagu pensij sistemos modelis yra pranaSesnis uz Latvijos, nes
dalyvavimas Lietuvos kaupiagy pensiji sistemoje yra savanoriskas. Lietuvos gyventojai
patys apsisprendzia, ar patikdali savo pajany, skirty socialinio draudimo pensijimokai,
privacioms bendrogms, nuo kum veiklos efektyvumo priklausys sukaupimoky dydis
ateityje. Latvijos gyventojai tokios pasirinkimadees neturi.

Lietuvos ir Latvijos kaupiamgu pensiji sistemos skiriasi savo veikimo principu.
Kadangi Latvijos kaupiamu pensij sistema yra privaloma, téldjos valdyme aktyviau
dalyvauja Ageritra, kuri fiksuoja naujus valstybinio socialinio dchmu dalyvius, siutia
jlems praneSimus apig palyvavimy valstybini pensiji fondy sistemoje, atidaraijpensij
saskaitas. Lietuvos kaupiagju pensijy sistema yra savanoriSka, tbd.ietuvos gyventojai,

nusprend prie jos prisijungti, patys tiesiogiai bendrauja [gensijy kaupimo bendrasmis

49| ¢&y turétojas — tai specialus bankas, kuris saugo valsiylgiensij fondy dalyviy l¢3as.

%0 | jetuvos kaupiamiju pensij; sistemos dalyviai turi teisviena3aliskai per 30 kalendornindien; nutraukti
pirma karty sudarys pensij; kaupimo sutait Siam terminui prgus, pasitraukti i$ kaupiamy pensij; sistemos
jau nebegalima.
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sudarydami pensijkaupimo sutartis. Sodra apie naujus dalyvius sutikngavusi pranesSim
IS pensiy kaupimo bendrais. Taigi Latvijos ¢Su valdymo bendroéms dalyvi identitetas
néra zinomas, tuo tarpu Lietuvoje pensiaupimo bendrads dalyviy identitet, suzino netgi

ankgiau uz Sody.

2.1.2. Kaupiam yjy pensij y sistem y dalyviai

Lietuva

Remiantis Pensijkaupimojstatymo 4 straipsnio 1 dalimi, teitapti pensij kaupimo
dalyviu Lietuvoje turi asmenys, privalomai drauduiavalstybiniu socialiniu pensjj
draudimu pagrindinei ir papildomai pensijos daluti, kurie dar éra sulauk senatés
pensijos amziaus.

Remiantis Lietuvos Respublikos valstybinio socialidraudimoijstatyma® (toliau
tekste - Valstybinio socialinio draudim@tatymas) 4 straipsniu ir Lietuvos Respublikos
valstybio socialinio draudimo pensijstatymd? 2 straipsniu, valstybiniu socialiniu pensij
draudimu pagrindinei ir papildomai pensijoms dalpnsalomai draudziami:

1. asmenys, dirbantys pagal darbo sutartis, kandidatatarus (asesoriai), asmenys,
atlygintinai einantys nary&t pagrindu renkaasias pareigas ar paskiitiapygard,
miesty, rajony, apylinkiy rinkimy ir referendumo komisijas, taip pat asmenys, susij
su draudju darbo santykiais arba psme atitinkartiais santykiais, tuo pat metu is Sio
drauctjo gaunantys pajamas iS sporto veiklos, ajtikveiklos arba pagal autorines
sutartis;

2. valstykes politikai, teigjai, valstyles pareignai, valstylds tarnautojai, asmenys,
kuriems darbo uzmokdstr nuo jo socialinio draudimamokas moka asmegn
delegavusi Lietuvos Respublikos delegueéja institucija, taip pat gaunantys darbo
uzmokest Seimo, Seimo Pirmininko, Respublikos PrezidentManistro Pirmininko
skiriamij pareigas asmenys;

3. vidaus tarnybos sistemos par@gi, Valstylds saugumo departamento sistemos,
Specialyju tyrimy tarnybos ir Kaljimy departamento prie Lietuvos Respublikos

teisingumo ministerijos bei jam pavaldistaigy ir imoniy pareiginai;

* valstybes Zinios, 1991, Nr. 17-447; 2009, Nr. 25-973.
*2 valstyhes Zinios, 1994, Nr. 59-1153; 2009, Nr. 25-970.
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4. kraSto apsaugos sistemos profésikaro tarnybos kariai ir Antrajame operatyyini
tarnyhy departamente prie KrasSto apsaugos ministerijodimagvkrasto apsaugos
tarnyn atliekantys statutiniai tarnautojai;

5. nesukak senat¢s pensijos amziaus ir negaunantys pajarsusijusi su darbo
santykiais, valstys tarnautaj ir profesires karo tarnybos kari bei deleguat
asmen sutuoktiniai — tuo laikotarpiu, kai jie gyvena iersyje kartu su valstyds
tarnautoju ar deleguotu asmeniu, jeigu pastarasisua deleguotas ar valstgb
tarnautojas perkeltag pareigas Lietuvos Respublikos diplomajin atstovybje,
konsulireje jstaigoje, Lietuvos Respublikos atstogyd prie tarptauties
organizacijos, tarptautife ar Europos gungos institucijoje arba uzsienio valségb
institucijoje, pasistas dirbtij specialaja misija, ar kai jie gyvena kartu su profe&n
karo tarnybos kariu, jeigu profegmkaro tarnybos karys paskirtas atlikti karo taenyb
Lietuvos Respublikos diplomatije atstovybje, konsuligje jstaigoje, Lietuvos
Respublikos atstovyipe prie tarptautidss organizacijos, uZsienio valstg ar
tarptautirgje karireje arba gynybos institucijoje. Deleguoasmen sutuoktiniai
draudziami tik tuo atveju, jei deleguotam asmerdarbo uzmokesgtir nuo jo
socialinio draudimo imokas moka asméndelegavusi Lietuvos Respublikos
deleguojatiioji institucija. Nesukaks senat¥s pensijos amziaus ir neturintis
draudziamju pajamy Respublikos Prezidento sutuoktinis — RespublikaeziBento
kadencijos laikotarpiu;

6. Lietuvos Respublikos kariuomén privalomosios pradés karo tarnybos kariai ir
asmenys, atliekantys alternatyjai krasto apsaugos tarnyb

7. Seimos pasirinkimu vienas igviy (jtéviu) arba asmuo, nustatyta tvarka paskirtas
vaiko glokgju, auginantys vaikiki treju mety,

8. nesukaks senat¥s pensijos amziaus vienas iSigeaus asmens, kuriam nustatytas
specialusis nuolaté#s slaugos poreikiséwy (jitéviy) arba asmuo, nustatyta tvarka
paskirtas Sio ngalaus asmens glgjo ar mpintoju, slaugantis namuose nuragyt
neigaly asmen Si nuostata taip pat taikoma vienam &yt (itéviy), globsjui ar
rapintojui, slaugatiam namuose visiSkos negalios invaligripazing tokiu iki 2005
m. liepos 1 d.

9. individualiu imoniy savininkai, tikgju tkiniy bendrip nariai, komanditinj tkiniy

bendriy tikrieji nariai, taip pat asmenys, kurie visi individualia veikla (advokatai,
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advokat; pactjéjai, notarai, antstoliai ir kiti asmenys), iSskyruimslividualia veikla,
kuria vegiamasi turint verslo liudijim, taip patikininkai ir ju partneriai,

10.nuolatiniai Lietuvos Respublikos gyventojai, kugauna pajamas pagal autorines
sutartis iS draugo, su kuriuo jie nesusijdarbo santykiais arba psng atitinkartiais
santykiais;

11.nuolatiniai Lietuvos Respublikos gyventojai, gaulyanpajamas iS sporto veiklos ar
atlikejo veiklos iS draugo, su kuriuo jie nesusijdarbo santykiais arba; jesne
atitinkartiais santykiais.

Taciau ne visi aukdau iSvardyti asmenys iS tilgny gali dalyvauti pensij kaupime.
Pensij; sistemos reformogstatymo 4 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad pensijokos uz
asmenis, draudziamus valstgtbiudzetodSomis, neskéiuojamos ir nemokamos. Tuomet IS
pensijy kaupimo sistemos iSsieliminuoja asmenys, nurdely, 7 ir 8 punktuose, nes pagal
Valstybinio socialinio draudimgstatymo 5 straipsnio 3 daljie yra draudziami valstys
[éSomis. Jeigu 7 ir 8 punktuose nurodyti asmenys duaudzZiamju pajamy, tuomet jie
valstylkes leSomis ra draudziami ir gali dalyvauti pensikaupime.

Istatymy leidéjas, Pensij kaupimo jstatyme numatydamas, kad petsifaupimo
dalyviais gali tapti tik privalomai valstybiniu siadiniu pensijy draudimu pagrindinei ir
papildomai pensijos daliai draudziami asmenys,aasoriSkai pagrindinei ir papildomai
pensijos daliai apsidraudusasmen, bei asmet, mokartiy imokas tik pagrindinei pensijos
daliai, atima teis dalyvauti pensij kaupime. Toks reguliavimas galith laikomas sistemos
spraga, nes daliai Lietuvos gyventojesuteikiama tetsdalyvauti pensij kaupime.

2009 m. sausio 12 d. duomenimis, kurie pateikianodr8s internetiniame

puslapyjé®, i§ viso pensij kaupimo sistemoje jau dalyvauja 960 76Kstartiai apdraustjuy.

Latvija

Remiantis Valstybini pensijp fondy ijstatymo 3 straipsnio 1 dalimi, valstyhini
pensijp fondy sistemos dalyviais registruojami visi asmenys,i&kupagal Valstybinio
socialinio draudimdstatymy® yra jtraukti i valstybinio socialinio draudimo pensigisten
ir kuriems jstatymo isigaliojimo diem nebuvo s&j¢ 30 met. Taigi visiems asmenims,

jaunesniems nei 30 mgtdalyvavimas valstybini pensiji fondy sistemoje buvo privalomas,

%3 Lietuvos Respublikos valstybinio socialinio dramdi fondo valdyba prie socialis apsaugos ir darbo
ministerijos. Pensij kaupimo sutartys. [#réta: 2009 m. vasario 12 d.]. Prieiga per inteanet
<http://www.sodra.lt/index.php?cid=280>.

* Latvijas Vestnesis, 1997, Nr. 274/276; 2008, N2.2
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t.y. jie automatiSkai tapo valstybinipensijy fondy sistemos dalyviais Valstybupipensij
fondy jstatymojsigaliojimo diera (2001 m. liepos 1 d.).

Valstybiniy pensiji fondy istatymo 3 straipsnio 2 dalyje nustatyta, kadlstybinio
socialinio draudimo pensij sistem jtraukti asmenys, kuwfi amzius migto jstatymo
isigaliojimo diea buvo tarp 30 ir 49 met(imtinai), i valstybiny pensij; fondy sistema
gakjo (ir vis dar gali) isitraukti savanorisSkai, pateikdami atitinkarparaiSlky Agentirai.
Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 4 dalyje numatyta, kadig¢ asmenys dalyviais
uzregistruojami nuo sekaiw ménesio pirmos dienos.

Taigi pagrindinis Sios sistemos principas yra tekgsi nauji valstybinio socialinio
draudimo pensiyj sistemos dalyviai automatiSkai tampa ir valstylpipensij; fondy sistemos
dalyviais.

Remiantis Latvijos Respublikos Valstybinio sociaindraudimo jstatymo (toliau
tekste — Valstybinio socialinio draudimstatymas) 5 ir 6 straipsniais, socialiniu draudimu
senat¢s pensijai yra draudziami:

1. asmenys, dirbantys pagal darbo sutartis;

2. parlamento nariai, savivaldgb tarybos nariai, Ministr kabineto nariai, Direktou
valdybos nariai, komerciniimoniy tarybos nariai, prizirétojai, kontrolieriai;

3. asmenys, kurie dma uZzsiregistray kaip ekonomias veiklos pajamm mokesiu
moketojai, tatiau yra sudar pasirodyna sutartis, pervezim sutartis pagal Latvijos
Respublikos Civilinio kodekso 1V dalies 15 skyri

4. Vidaus reikal ministerijos ir katjimy administracijos pareignai, turintys special
tarnybos rang arba karininkai dalinio, kuris yra pavaldus Glgog ministerijai;

5. valstykes tarnautojai;

6. uzsienio investuotojqgaliotas atstovas, kuriséra susigs darbo santykiais su tuo
uzsienio investuotoju, reprezentuojantis vgildusijusy su uzsienio investuotojo
filialais;

7. savarankiSkai dirbantys asmenys — asmenys, kurggimg& individualia veikla:
notarai, advokatai, auditoriai, anstoliai, gydytpj&aistininkai, veterinarai, Kiti
fiziniai asmenys, uzsiregistrav kaip ekonomias veiklos pajama mokesiu
moketojai, zvejybos imonés savininkas (savininkai), kurisém susigs darbo
santykiais su sav@gmone, atliekantis vadybininko funkcijas, jei rentianstatymy
nustatyta tvarka, jis nebuvo paskirtas (iSrinkta&jos imonés vadovu, individualus

prekybininkas, asmuo, kurio nuolatimezidencijos vieta yra Latvijos Respublika ir
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kuris atlyginimy gauna iS specialiuzsienio paramos Saltipnir paskol;, kurios yra

suteiktos Latvijai iS tarptautinifinans; instituciju;

8. asmenys, dirbantys pas uzsienio darbdavius, kuseo sveikh vykdo Latvijos

Respublikoje;

9. uzsienigiai, dirbantys pas uzsienio darbdavius, kurie saeikla vykdo Latvijos

Respublikoje;

10. asmenys, draudziami valstgbiudzetodSomis:
e kariuomemss Sauktiniai ir alternatyvios karo tarnybos Sauktin
e asmenys, besipinantys vaiku iki 1,5 mgtamziaus;
e asmen, atliekargiy diplomatines ar konsulines pareigas, sutuoktiniai,
e vaiko prieziiros laikotarpiu asmenys, gaunantys vaiko piieis iSmolq uz
globotin;
e sutuoktiniai asman tarnaujatiy kariSkiais uzsienio valstyse.

Latvijos teigs aktuose éra numatyta, kad tie asmenys, kurie draudziamitylads
biudzeto ¢Somis, nedalyvauja valstybinpensij; fondy sistemoje. Latvijoje pensijas kaupti
gali ir savanoriSkai valstybiniu socialiniu pensgraudimu apsidragwdasmenys.

Remiantis Latvijos Respublikos Finans kapitalo rinkos komisijos (toliau tekste —
Komisija) pateikta informacif&, 2008 m. gruodZio émeg Latvijos valstybini pensijy
fondy sistemoje dalyvavo 1 053 485 dalywarba kitaip 86,5 procentai ekonomiskai akiyvi
Latvijos gyventoy. 607 557 dalyvj (58 procentai) privalomai dalyvauja valstyhirpensij
fondy sistemoje, o0 445 928 dalyw({42 procentai) prisijurigsavanoriskai.

*k%k

Manytina, kad Lietuvos kaupiagu pensijp sistemos reglamentavimas, ribojantis
savanoriSkai pagrindinei ir papildomai pensijos ialalpsidraudusi asmen, asmen,
mokartiuy imokas tik pagrindinei pensijos daliai bei valsiytbiudZzeto dSomis draudziam
asmen teiz dalyvauti kaupiamju pensijp sistemoje, laikytinas S$ios sistemos
reglamentavimo tikumu, kuf istatymy leidéjas tugéty iStaisyti, taip iSpisdamas asmen

galirciy dalyvauti Lietuvos kaupiaajy pensijy sistemoje, rat

%5 The financial and capital market commission of Republic of Latvia2008-09-30 Management of State-
funded pension scheme assets in 3 quarters of. J@@8eta: 2009 m. vasario 10 d.]. Prieiga per integnet
<http:/lwww.fktk.Iv/en/statistics/pension_funds/quealy _reports/20080930_management_of statefu>.
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Latvijoje vyresniems kaip 50 metasmenims prisijungti prie valstybinipensij

fondy sistemos nebuvo leista. Remiantis Valstyipensij; istatymo 11 straipsniu, wyrir

moten senat¢s pensijos amzius yra 62 metai. Taigi Latvijos gyegui, kuriam iki senatss

pensijos amziaus buvo tkdar 12 maf, nebuvo suteikta teiskaupti savo senatvei

privaciuose pensij fonduose. Manytina, kad toks reguliavimas galiti blaikomas

diskriminaciniu toki asmen atzvilgiu. Tuo tarpu Lietuvoje kaupiagm pensiji sistemos

dalyviu gali tapti bet kurio amziaus privalomai stgbiniu socialiniu pensij draudimu

pagrindinei ir papildomai pensijos daliai apdrawstmenys, iSskyrus sulaukusius seémtv

pensijos amziaus.

2.1.3. Kaupiam yjy pensij y sistem y dalyvi y teis és

Lietuva
Pensij; kaupimojstatymo 5 straipsnio 1 dalyje numatyta, kad perfsindo dalyvis

turi Sias teises:

1.

N o o b

nutraukti pensij kaupimo sutaitsu pensij kaupimo bendrove ir sudaryti pensij

kaupimo sutaitsu kita pensij kaupimo bendrove;

. turi teiz vienaSaliSkai nutraukti pirmnkaria sudaryid pensiji kaupimo sutajtrastu

pranegs pensijp kaupimo bendrovei per 30 kalendotindien; nuo sutarties
sudarymo;

gauti iS pensij kaupimo bendrods informaciy apie jo pensij saskaitos lakle, 1éSy
investavimo strategijir pagal § gaut investicirg graza, pensij kaupimo bendrois
finansires veiklos audito iSvadas bei kihformacip;

gauti pensiy iSmokas atsizvelgiantsavo vardu sukaupto pensturto dyd;

nukelti pensiy iSmokos mokjimo pradza;

testamentu palikti jam priklaus&n pensij turto dai;

kitasistatymy, pensij fondo taisyklip bei pensij kaupimo sutarties nustatytas teises.

Remiantis Pensjj kaupimojstatymo 5 straipsnio 2 dalimi, Sias teises dalywisnet

tais laikotarpiais, kai jo vardu nemokamos pengijokos.
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Latvija
Remiantis teiés aktais, reglamentuojéiais valstybini pensijj fondy sistem,
dalyviai gali pasinaudoti Siomis téris:
1. pakeisti €5y valdymo bendroy arba investicipplan;
2. nukelti pensiy iSmokos mokjimo pradza;
3. gauti informaciy iS Agentiros apie registracijvalstybiny pensij fondy sistemoje ir
apie kitus esminius valstybinpensij; fondy sistemos pasikeitimus;

4. gauti pensiy iSmokas, pasirinktiy mokejimo forma.

*k%

Lietuvoje kaupiamju pensiji sistemos dalyvis turi teistestamentu palikti jam
priklausartia pensij turto dajl. Latvijoje, remiantis Valstybini pensij; fondy istatymo 8
straipsniu, jei valstybimi pensiji fondy sistemos dalyvis mirSta nesulasksenatés pensijos
amziaus, visas jo sukauptas pensijos turtas ynseegamag valstybiniy pensij biudzeg ir {
sukaupd dalyvio pensiy turta yra atsizvelgiama tik apskailiojant iSmolg dalyvio Seimos
nariams, netekusiems maitintojo. Manytina, kadualeguliavimu nepaggtai iS valstybini
pensij; fondy sistemos dalywi atimama teis disponuoti sukauptomigdomis savo nuoira
ir turéty bati Latvijos istatymy leidéjo pakeistas, suteikiant teivalstybiniy pensij fondy
sistemos dalyviams testamentu paliktidiniams savo sukauppensij; turta.

Kadangi Latvijoje dalyvavimas valstybinipensij; fondy sistemoje yra privalomas,
todel dalyviai neturi teigs pasitraukti iS Sios sistemos, jie gali tik pasohati savo teise
pakeisti €Sy valdymo bendroy ar investicin plara. Lietuvos kaupiangy pensij sistemos
dalyvis turi teig nutraukti pirma karta sudaryi pensiji kaupimo sutajtrastu pranes
pensijy kaupimo bendrovei per 30 kalendotirdien; nuo sutarties sudarymo ir tokiudu
pasitraukti iS kaupiamy pensij; sistemos.

Atsizvelgianti tai, kad Latvijos valstybini pensij fondy dalyvius santykiuose su
léSy valdymo bendroémis atstovauja Agefita, toctl informacija apie kaupiamas$as ir i
valdymy dalyviai gauna iS Agentos, o ne iS dSy valdymo bendrow, kaip kad yra
Lietuvoje.
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2.1.4. Pensijy kaupimo sutartis

Lietuva

Pensij; kaupimo istatymo 6 straipsnio 1 punkte numatyta, kad Lievoensiy
kaupimo sutarties Salys yra dalyvis ir pemdipupimo bendrod Pensiyy kaupimo sutartis
dalyvio naudai negalitlti sudaryta su jo darbdaviu ar kitaisdiggsiais asmenimis.

Remiantis Penasjjsistemos reformogtatymo 3 straipsnio 2 dalimi, pirmasis pensij
kaupimo sutafiy pasiraSymo etapas vyko 2003 metais iki gruodze Visi kiti asmenys,
véliau apsisprend prisijungti prie kaupiangy pensiji sistemos, gali sutartis pasirasyti nuo
sausio 1 dienos iki liepos 1 dienos, iSskyrus magjusiusi darbo rinlg ir pirma kart
gavusius socialinio draudimo pazgima asmenis, kurie turi tegssudaryti Sias sutartis iki
spalio 1 d. Tokia pensijkaupimo sutartigsigalioja ir pensiy imokos pradedamos skaioti
nuo kiy mety sausio 1 d., jeigu pensijkaupimo sutartis buvaregistruota Sodros
administruojamame pengikaupimo dalyw ir pensijy kaupimo sutatiy registre. Remiantis
Pensijy kaupimo istatymo 4 straipsnio 8 dalimi, Sodra, tvarkydam&amiy registy ir
registruodama pensijkaupimo sutartis iry pabaig, privalo uZztikrinti kiekvieno dalyvio
dalyvavimo pensij kaupime nepertraukiamum

Remiantis Pensij kaupimoistatymo 6 straipsnio 4 dalimi, penskaupimo sutartis
sudaroma raSytine forma. To patiegatymo 4 straipsnio 4 ir 5 dalyse numatyta, kad
sudarant pensjj kaupimo sutaif pensijj kaupimo bendroy privalo pasirasytinai
supazindinti pensij kaupime ketinamtdalyvauti asmensu visy jos valdony pensij fondy
investavimo rizikos palyginimu. Sudarant peadiaupimo sutaitsu asmeniu, kuriam iki
senat¥s pensijos amziaus yra dikmaziau kaip 7 metai, pensikaupimo bendra¥ privalo ji
informuoti apie galimyb kaupti pensi konservatyvaus investavimo pensfpnde. Tokiu
atveju sutartis & pensiy kaupimo kitame nei konservatyvaus investavimo peirfignde gali
buti sudaroma tik tuo atveju, jei asmuo rastu pahaitkad yra supazindintas suwigensij
kaupimo bendross valdomy pensijp fondy investavimo rizikos palyginimu, ir atsisako
sudaryti pensij kaupimo sutaitdél pensiy kaupimo konservatyvaus investavimo pansij
fonde.

Pensij kaupimo jstatymo 6 straipsnio 8 dalyje numatyta, kad sudapensiy
kaupimo sutait pensij kaupimo bendray, suderinusi duomenpateikimo tvark su Sodra,
elektroniniu mdu ne ¢liau kaip per 3 darbo dienas nuo sutarties sudanyateikia Sodrai

sutatiai jregistruoti reikiamus duomenis. Pensijaupimo sutartys registruojamos sdiar
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registre per 3 darbo dienas nuo duomegavimo Sodroje dienos. PraneSimas apie |
iregistravimy, ar neregistravim, nurodzius ngegistravimo priezastis, pateikiamas pansij
kaupimo bendroéms taip pat per 3 darbo dienas nuo duamgavimo Sodroje dienos.
Pensij; kaupimo bendra¥ per viem ménes nuo pensij kaupimo sutarties sudarymo dienos
privalo informuoti asmenis, su kuriais sudarytosngyg kaupimo sutartys nebuvo
iregistruotos, nurodydama jnegistravimo priezastis. Remiantis Pepdgupimojstatymo 6
staripsnio 3 dalimi, jei to paties asmens vardusyrdarytos kelios pensgikaupimo sutartys,
galioja ta sutartis, kugipirma gauna ifiregistruoja Sodra.

Pensijy kaupimo jstatymo 6 straipsnio 9 dalyje numatyta, kad penkgupimo
bendro¥, su kuria asmuo ketina sudaryti pemdaupimo sutait turi teig uzklausti Sodros
apie Sio asmens teigapti pensip kaupimo dalyviu bei pensijkaupimo sutarties tarp Sio
asmens ir kitos pensikaupimo bendrass sudarymo falt

Remiantis Pensij kaupimo jstatymo 6 straipsnio 11 dalimi, dalyvis turi teis
vienaSaliSkai nutraukti tik pirmkarta sudaryi pensij; kaupimo sutajtrastu pranes pensiy
kaupimo bendrovei per 30 kalendotindien; nuo sutarties sudarymo. Penskaupimo
bendrow, gavusi dalyvio rastigkpranesim, kad jis nori nutraukti sutartprivalo per 3 darbo
dienas apie tai pranesti Sodrai. Pengigupimo sutartis laikoma nutraukta, kai Sodta |
iSregistruoja IS sutary registro. Pensij kaupimo sutartis laikoma pirrkarta sudaryta ir tuo
atveju, jei dalyvis jau buvo pasinaug®jeise vienaSaliSkai nutraukti pend{pupimo sutajt
VienaSaliSkai nutraus pensiy kaupimo sutaft asmuo turi teis sudaryti pensij kaupimo
sutart su pasirinkta pensij kaupimo bendrove ne artksu kaip kiy mety, einaiy po
pensiji kaupimo sutarties nutraukimo metsausio 1 dien Svarbu pamiéti, kad p&ioje
pirmoje Pensij kaupimojstatymo redakcijoje tokios nuostatos, leid¢ias dalyviams per
30 kalendorini dieny nuo pensij kaupimo sutarties sudarymo dienos nutraukti sutart
nebuvo. Si nuostata buvitraukta 2004 metai® atsizvelgianti apsisprendimo d
dalyvavimo pensij kaupime svarbir tai, kad ne visiems palanku dalyvauti Siojeesisoje.
Per 30 kalendorini dieny laikotarp dalyvis gali dar kast jvertinti savo amzj bei pajamas,
nuo kuriy priklauso dalyvavimo pensijkaupime naudingumas ir papildomai pasidtrapie
dalyvavimo kaupiangu pensiji sistemoje glygas ir tuomet apsisgsti, ar nutraukti pensij
kaupimo sutaitir griZti i valstybinio socialinio draudimo sistarar likti kaupianuju pensij
sistemoje. Prgus 30 kalendorini dieny terminui, dalyvis jau nebegs gizti tik |

%% valstyhes Zinios, 2004, Nr. 96-352.
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valstybinio socialinio draudimo sistgmtatiau jis tugs teig keisti pasirinki pensij

kaupimo bendroyar jos siloma pensij; fonda.

Latvija

Latvijoje valstybiniy pensiji fondy sistemos dalyviai asmeniskai kaupimo stitasu
[éSu valdymo bendroémis nesudarigja. Remiantis Valstybini pensijp fondy istatymo 10
straipsnio 1 dalies 2 punkto 3 papuikir Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 9 dalimi,
Agentira, atstovaudama dalyvius, sudaro rasytines ssisutéSy valdymo bendroémis cl
valstybini pensiji fondy sistemosdsy valdymo.

Remiantis Valstybini pensij; fondy istatymo 10 straipsnio 4 dalimi, neatskiriama
sutarties dalis yra pensifondo investavimo plano prospektas (toliau teksterospektas).
Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 10 ir 11 dalyse numatiad prospektas yra skirtas
potencialiems ir esantiems dalyviams, nes jame paieikiama esmin informacija apie
investavimo plaa Informacija prospekte turith pateikiama aiSkiai, kad neklaidindint
dalyviy.

Remiantis Ministy kabineto nutarimo Nr. 272 27 dalimi, investicithendrog,
noredama praéti valstybiniy pensijy fondy sistemos dSy valdymo veikh, turi pateikti
Agentirai savo paruogtprospekto projelt Ministy kabineto nutarimo Nr. 272 13 dalyje
numatyta, kad prospekte turiitb pateikiama tokia informacijat$y valdymo bendrois
pavadinimas, &8y turétojo pavadinimas, atskaitymai uz teikiamas paslaugaestavimo
politika ir apribojimai, rizikos, dalyvio teés, investicinio plano valdymas ir t.t. Neélxau
kaip per 5 darbo dienas nuo dokumgepateikimo dienos, Agetita ir investicie bendro¢
turi susiderinti visus dokumentus. Jei derybos tg/lsklandziai, tuomet nezhau kaip per 5
darbo dienas nuo derinimo veikgm viena prospekto kopija iSsi¢iama Komisijai
patvirtinimui. Remiantis Valstybini pensijp fondy ijstatymo 11 straipsnio 4 dalimi, jei
Komisija uzregistruojaéby valdymo bendroés prospekt, tuomet Si gali pradi vykdyti
valstybinu pensiji fondy sistemos d5y valdymo veiky. Remiantis Ministy kabineto
nutarimo Nr. 272 27.5 dalimi, jei Agamti ir investicinei bendrovei nepavyksta susitdéi
sutarties ar prospekto nuostatuomet abi Salys turi teiskreiptis | Komisija su prasymu
pateikti savo nuoman Tatiau Agentirai Komisijos nuomoé néra privaloma, ji vis tiek gali
motyvuotai atsisakyti sudaryti sutagu investicine bendrove. diau Agentira neturi teigs
atsisakyti sudaryti sutarties su investicine bewerduri yrajvykdziusi visus teiss aktuose
numatytugpareigojimus. Apie sudarysutarf Agentira turi pranesti Komisijai.
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*k%

Lietuvos gyventojai asmeniSkai suda@jan pensijy kaupimo sutartis su pensij
kaupimo bendrodmis &l ju [éSy valdymo. Tokiu kdu jie tampa kaupiamu pensij
sistemos dalyviais. Latvijoje sutan reikSne yra kita — jos sudaromos tarp Ageras ir Sy
valdymo bendroés ir yra vienas iS pagrimdléSy valdymo bendrovei pratl savo veiky
valstybinu pensiji fondy sistemoje. Manytina, kad tokiu reguliavimu siekdaesnio
valstyles kontrobs laipsnio, nes dalyvavimas kaupigm pensijy sistemoje Latvijoje yra

privalomas, todl batina uztikrinti jos efektyy veikima ir kaupiamy léSy saugum.

2.1.5. Kaupiam yjy pensij y jimoka

Lietuva

Remiantis Penasij sistemos reformogstatymo 2 straipsnio 5 dalimi, pengimoka —
tai valstybinio socialinio pensij draudimo imokos dalis, kaupiama dalyvio asmein
pensiji saskaitoje, atidarytoje jo pasirinktoje pensaupimo bendraije.

Pensij, sistemos reformogstatymo 4 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad bensiras
valstybinio socialinio draudimgmokos tarifas pensijognokos dydziu éra didinamas, taigi
pasirinkusieji dalyvauti kaupiamu pensiji sistemoje moka tokias pat socialinio draudimo
imokas, kaip ir iki tol mo§o.

Pensij; sistemos reformogstatymo 4 straipsnio 1 dalyje numatyta, kad pensij
imokos dydis kis, t.y. pensijamokos dydis palaipsniui déd: 2004-iais metais jis buvo 2,5
procentai, 2005-iais metais — 3,5 procentai, 2@06-metais — 4,5 procentai, 2007-iais ir
2008-iais metais — 5,5 procentai.

Lietuvos Respublikos pensijsistemos reformogstatymo 4 straipsnio pakeitimo ir
papildymojstatymd’, kurisisigaliojo nuo 2009 m. sausio 1 d., numatyta, katsijeimokos
dydis 2009 ir 2010 metais — bus 3 procentai dalywajamy, nuo kuriy skatiuojamos
valstybinio socialinio draudimoimokos. Laikinas kaupiaiu pensiji imoky dydzio
sumazinimas nuo 5,5 proceniki 3 procentt yra motyvuojamas tuo, kad tai pad

subalansuoti Valstybinio socialinio draudimo fondudzet ir krizés laikotarpiu leis

" Valstyhes Zinios, 2009, Nr. 25-971.
27



uztikrinti savalaik socialinio draudimo iSmak mokgjima labiausiai pazeidZziamoms
gyventoj; grupems (pensininkams, fgaliesiems, vaikams nasl@ms, jaunoms Seimoms,
auginagioms naujagimius ir kt.), gaunantiems Sias iSmok&sValstybinio socialinio
draudimo fondo biudZet®.

Ar toks pensip sistemos koregavimas nepazeidzia dalygissty luike<iy principo?

Konstitucinis Teismas$ yra konstatags, kad teisinio saugumo principas - tai
vienas i esmini Konstitucijoje itvirtinto teisires valstylés principo element reiSkiantis
valstyles pareig uztikrinti teisinio reguliavimo tikrum ir stabilum, apsaugoti teisini
santykiy subjekty teises, taip patigytas teises, gerbti teétss interesus ir tettus
likestius.

Konstitucinis Teismas ne karyra pazymjes, kad neuZztikrinus asmens s
likestiy apsaugos, teisinio tikrumo ir teisinio saugumacebity uztikrintas asmens
pasitikejimas valstybe ir tei$8

Kadangi teisty lake<iy apsaugos ir teisinio tikrumo konstituaini principy
valstyle privalo laikytis ir pensinio appinimo santykiuose, taijstatyme nustatyto
teisinio reguliavimo  pakeitimai,  kuriaisbloginamas pensinis apinimas, galimi
tik tada, kai valstyfje susidaro ypatinga situacija (ekonoenikrizé, gaivalire nelaing ir
kt.), kai valstylbs funkcijoms vykdyti ir vieSiesiems imdeams tenkinti, taip pat
pensijoms mo#ti objektyviai tiiksta BSy. Tokie pakeitimai turi @t batini Kity

*8pensij, sistemos reformogstatymo 2 ir 4 straipsgipakeitimo ir papildymdstatymo projekto aikinamasis
raStas. 2008. [#réta: 2009 m. vasario 15 d]. Prieiga per integnet
<http://www3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdd?p | id=333186&p_query=&p_tr2=>.

*Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo 2001 fepbs 12 d. nutarimaBél teiséjy darbo apmokimo
jstatymo norm.

% Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo 1997 nové 12 d. nutarima®eél Lietuvos Respublikos
valstybinio socialinio draudimgstatymo 5 straipsnio, Lietuvos Respublikos vhaisty socialinio draudimo
pensiy istatymo 8 straipsnio antrosios dalies dnkto ir Lietuvos Respublikos Vyriaugyb1996 m.
sausio 26 d. nutarimo Nr. 142 ¢DLietuvos Respublikos 1995 m. vasario 20 d. notar Nr. 266 "[2I
Lietuvos Respublikos valstybinio socialinio drimd fondo biudZzeto sudarymo ir vykdymo taigykli
patvirtinimo" dalinio pakeitimo" 1 punkto atitikimbietuvos Respublikos KonstitucijaLietuvos Respublikos
Konstitucinio teismo 2002 m. lapkio 25 d. nutarima®el Lietuvos Respublikos Diplomags tarnybos
istatymo 69 straipsnio 2 dalies, Lietuvos Respusblikalstybinio socialinio draudimgstatymo 4 straipsnio
(2000 m. kovo 16 d. redakcija) 1 dalies 9 punktd.igtuvos Respublikos valstyhjnsocialinio draudimo
pensij jstatymo 2 straipsnio (1999 m. gruodzio 16 d. regakd dalies 5 punkto bei 23 straipsnio (1994 m.
gruodzio 21 d., 2000 m. gruodzio 21 d., 2000 m.ugey8 d. redakcijos) atitikties Lietuvos Respublikos
Konstitucijai Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo 2003 grmuodzio 3 d. nutarima®él Lietuvos
Respublikos valstybimi socialinio draudimo pensijj jstatymo, Lietuvos Respublikos valstybirpensii
istatymo, Lietuvos Respublik¢gstatymo D¢l Lietuvos Respublikos valstyhinsocialinio draudimo pensij
istatymo pakeitimo ir papildymo* nuostatititikties Lietuvos Respublikos Konstitucijai,pgat ¢l Lietuvos
Respublikos Vyriausyb 1994 m. lapktio 18 d. nutarimu Nr. 1156 patvirtitvalstybini; socialinio draudimo
pensiy skyrimo ir mokjimo nuostay 84 punkto atitikties Lietuvos Respublikos Konsijai ir Lietuvos
Respublikos valstybinisocialinio draudimo pensijj jstatymo 45 straipsnio 4 daliai (1994 m. liepos 18 d
redakcija).
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konstitucinyy vertyby apsaugai uztikrinti ir jie turi b daromi tik jstatymu ir
nepazeidziant Konstitucij&s

Galima teigti, kad Lietuvoje yra susiklogsi pactis (ekonomig krize), leidzianti
istatymy leidéjui koreguoti pensij sistema ir tai néra laikoma konstitucimi principy
pazeidim§® Tatiau kaip pab¥zia Konstitucinis teismas savo nutarimuose, toksesios
koregavimas turi atitikti konstitucirproporcingumo princig trukti tik tam tike laika, t.y.

iki tol, kol valstykeje bus susidariusi ypatinga situacija.

Latvija

Remiantis Valstybinj pensiji fondy istatymo 4 straipsniuymoka, kuri mokama
valstybiniy pensij; fondy sistem, yra valstybinio pensij draudimoimokos dalis. Siuo
istatymu buvo nustatytas toks reguliavimas, kuridolemokas, skirtas valstybinipensij
fondy sistemai, didinti palaipsniuimokos dalis nuo 2001 m. liepos 1 d. iki 2007 msgad
d. buvo 2 procentai, nuo 2007 m. sausio 1 d. iKiMh. sausio 1 d. — 4 procentai, 2008 ir
2009 metais - 8 procentai.

2009 m. kovo 18 d. Minisirkabinetas péimé Valstybiny pensij fondy istatymo
pakeitimo projekt®®, kuriuo siiloma kaupiamjuy pensij; imokas 2009 ir 2010 metais
sumazinti nuo 8 procentki 2 procent.. Kaip pavyzdys Valstybini pensij; fondy jstatymo
pakeitimo projekte pateikiama Lietuva, kuri jau samo pensij kaupimoimokos dyd 2,5
procentais.

Svarbu pamiéti, kad Latvijos Respublikos Seimas pirmajame dyams Siam

istatymo pakeitimo projektui pritet.

®1 Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo 2002 mpHricio 25 d. nutarima®eél Lietuvos Respublikos
Diplomatines tarnybosjstatymo 69 straipsnio 2 dalies, Lietuvos Respublikalstybinio socialinio draudimo
istatymo 4 straipsnio (2000 m. kovo 16 d. redakcljajalies 9 punkto ir Lietuvos Respublikos valstiypi
socialinio draudimo pensijjjstatymo 2 straipsnio (1999 m. gruodZio 16 d. regakd dalies 5 punkto bei 23
straipsnio (1994 m. gruodZio 21 d., 2000 m. gruo@i d., 2000 m. gegee 8 d. redakcijos) atitikties Lietuvos
Respublikos Konstitucijai.

®2 Tokia ivada padaryta, atsizvelgiaptanksiau cituoh Lietuvos Respublikos Konstitucinio teismo

jurisprudencij.
%3 Latvijos Respublikos Ministr kabineto 2009 m. kovo 18 d. Valstyhinpensij; fondy istatymo pakeitimo
projektas. [Ziréta: 2009 m. balandzio 7 d.l. Prieiga per integnet

<http://www.saeima.lv/saeima9/lasa?dd=LP1147_0>.
% Latvijos Respublikos Seimo 2009 m. kovo 26 d.épdm protokolas. [firéta: 2009 m. balandZio 7 d.].
Prieiga per internet <http://www.saeima.lv/saeima9/lasdk?dd=20090326>

29



*kk

Lietuvos Seimas, siekdamas subalansuoti ValsiyBwrialinio draudimo fondo
biudzet,, sumazino kaupianju pensiji imokas dviej mety laikotarpiui 2,5 procentais.
Latvijoje valstybini; pensij; fondy sistemosmokos dydis nepakito, &&u Latvijos Ministy
kabinetas yra patetk siilyma Latvijos Seimui mazinti kaupiaimy pensij imokos dyd 6
procentais dviej met, laikotarpiui.

Kaip ir buvo mirtta, esant ypatingoms situacijoms, teisinio regutnav pakeitimai,
kuriais bloginama pensinio agpinimo sistema, yra pateisinami. {fau darant pakeitimus
privalu laikytis proporcingumo principo. Manytinkad kaupiamju pensiji imokos dydzio
sumazinimas 6 procentais Latvijoje, kur dalyvavimalkstybiniy pensij; fondy sistemoje yra

privalomas, bty neproporcingas, pazaisieisty luke<iy ir teisinio tikrumo principus.

2.1.6. Kaupiam yjy pensij y iSmoka

Lietuva

Remiantis Pensjj sistemos reformogstatymo 5 straipsnio 1 dalimi, teiggauti
pensijp iSmolka iS pensip kaupimo bendrowi dalyviai igyja sulauk senat¢s pensijos
amziaus. Valstybini socialinio draudimo pensijistatymo 21 straipsnyje nustatyta, kadwyr
pensinis amzius yra 62 metai ir @mesiai, 0 motey — 60 mei.

Pensij; kaupimojstatymo 21 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad asngigs teig i
kaupiamyu pensij; iSmoky, turi tei; nukelti iSmokos ma#imo pradzy. Sio termino
nukélimo laikotarpiu toks asmuo lieka penskaupimo dalyviu. Dalyviui rastu nesikreipus
pensijp kaupimo bendray dél pensiy iSmokos sutarties sudarymo, laikoma, kad dalyvis
pasinaudojo teise nukelti iSmokos mpio pradzi.

Remiantis Pensij kaupimo istatymo 22 straipsnio 1 dalimi, pemsijSmokos,
mokamos iS asmens sukaupto perisijto, gali uti:

1. periodire pensijy iSmoka;
2. anuitetas;
3. vienkartire pensij iSmoka.
Pensij; kaupimoistatymas numato tik du atvejus, kada yra galimeskartire ar

periodires iSmokos:
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1. Jei pensij kaupimo bendross dalyviui apskaiuotas bazinis pensijanuiteta® yra
maZesnis nei pésvalstybirés socialinio draudimo bazias pensijos dydzf, tuomet
dalyvis yra atleidziamas nuo priegslisigyti pensiyy anuitet ir sukaupta suma gali
buti iSmoketa kaip periodia ar vienkartig iSmoka. Tai reiSkia, kad pagal Siuo metu
galiojartia bazinio pensij anuiteto dydij lentek, kuri sudaroma Draudimo
prieziaros komisijos nustatyta tvarka, 62,5 m. vyras,asyls maziau nei 26 895
lity, 0 60 m. moteris — maziau nei 38 881, Isukaupi suny gaks gauti periodias ar
vienkartires iSmokos bdu®’.

2. Kai dalyviui apskaiiuotas bazinis pensijanuitetas yra didesnis nei 3 valstysin
socialinio draudimo bazés pensijos (t.y. 1080 Lt) — tuomet sukaupi&yldalis,
virSijanti vienkartirg jmoka trigubos bazias pensijos dydzio baziniam pensij
anuitetuijsigyti, gali hiti iSmokama vienkartiés ar periodis iSmokos bdu. Taigi,
tuo atveju, jei 62,5 m. vyras bus sukesiglaugiau nei 161 400dit likutj, virSijant
nurodyt sumy, pensiji kaupimo bendroy gaks jam iSmokti kaip vienkartir ar
periodirg iSmokas, 60 metmoteris toka teis igis sukaupusi daugiau kaip 233 300
litu®®.

Visais kitais atvejais, kaupiagy pensijp sistemos dalyvisigijes teig i pensij
iSmoka, privaks pirkti pensiy anuitey gyvybés draudimoimorgje, vykdarioje pensiy
anuitety veikla.

Remiantis Pengijsistemos reformogtatymo 2 straipsnio 1 dalimi, pensgnuitetas
— tai dalyviui iki gyvos galvos mokama periodipensi iSmoka, kurios visa iSmékmo
rizika tenka iSmolt moketojui — gyvykes draudimoimonei. Pensij kaupimoistatymo 24
straipsnio 1 dalyje yra numatyta, kad pensjnuitetas yra mokamas pensi@nuiteto
sutarties, sudarytos su gywgb draudimoimone, vykdatia pensij anuitety veikla, ir
apmoktos vienkartinamoka iS pensij fondo dalyvio vardu pensijfonde sukaupto pensij
turto, pagrindu.

Kaupiamyjy pensij sistemos dalyvis, sulagk pensinio amziaus turi teis

®Bazinis pensij anuitetas (t.y. anuitetas be pawgildo, mokamas lygiomis dalimis ir nutraukiamas rabko
dalyvio mirties) — tai rodiklis, kuris pensijkaupimo bendrovei leidZigvertinti, ar jos valdomo pensijfondo
dalyvis sukaup pakankamaiédy, kad jam atsiragtpareigasigyti pensiy anuitet.

% Siuo metu bazinpensija siekia 360 Lt.

67 Lietuvos Respublikos draudimo priaihs komisija. Pensij kaupimo veikla. Vienkartit ar periodiis
pensijy iSmokos. [Ziréta: 2009 m. vasario 15 d.]. Prieiga per integnehttp://www.dpk.It /pensi ju.ismokos
.php?part=2>.

%8 lbid“.
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pasirinkti pensij anuiteto moktoja — gyvykes draudimoimorg (Pensiy kaupimo
istatymo 24 straipsnio 1 dalis);

pasirinkti pensiy anuiteto @Sj (Pensij; kaupimojstatymo 23 straipsnio 6 dalis);
nukelti pensiy iSmokos mokjimo pradza neribotam laikui (Pensjj kaupimo
istatymo 21 straipsnio 2 dalis).

Pensijy kaupimo istatymo 24 straipsnyje yrdvirtinti keli reikalavimai pensij

anuitetui:

imorems, vykdagdioms pensijy anuitet; veikla, yra draudziama atsisakyti sudaryti ar kitaip

pensijy anuitetas negalithi mazjantis;

turi bati mokamas ne @au kaip kari per 3 nénesius iki gyvos galvos;

gali biti mokamas pensijanuiteto sutartyje numatytaikotarg dalyvio jpédiniams
po jo mirties.

Pensij; kaupimoistatymo 24 straipsnio 3 dalyje nustatyta, kad gysybraudimo

vengti sudaryti pensijanuiteto sutajtsu dalyviu, turidiu teis; i pensij; iSmok, taip pat bet

kokia forma reikalautiy sveikatos patikrinimo duomaenr juos naudoti, sudarant pensij

anuiteto sutait

Svarbu pamiéti, kad dalyviams valstybini socialinio draudimo senats pensij

dydis Valstybiny socialinio draudimo pensijistatymo nustatyta tvarka yra proporcingai

mazinamas, atsizvelgiamntpensij kaupimui skirg valstybinio socialinio draudimgmokos

dali (Pensiy kaupimojstatymo 25 straipsnio 1 dalis). Pendipupimojstatymo 25 straipsnio

2 dalyje numatyta, kad uz laikotarpkuri asmuo nebuvo pensijkaupimo dalyvis,

valstybires socialinio draudimo senatypensijos dydis jam nemazinamas.

A

Pensij; iSmokos dydis priklauso nuo takveiksni,®®:
kaupimo laikotarpio truks;

atlyginimo dydzio;

investavimo pajamingumo;

atskaitymy kaupimo bendrads naudai dydzio.

Latvija
Remiantis Valstybinj pensij fondy istatymo 7 straipsnio 1 dalimi, teisvalstybiniy

pensijy fondy sistemos pensijos iSmgldalyviai Latvijoje igyja sulauk senatés pensijos

% Tokia informacija pateikiama Sociadi® apsaugos ir darbo ministerijos parengtame intieiame puslapyje
<www.pensijusistema.lt>.
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amziaus. Valstybini pensiji jstatymo 11 straipsnyje nustatyta, kaduyr moter, senatgs
pensijos amzius yra 62 metai.

Valstybiniy pensij fondy istatymo 7 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose atytd,
kad dalyvis gali pasirinkti iS dvigjalternatyw:

1. sukaupdji valstybiniy pensijp fondy sistemos pensijos kapifalprijungti prie
valstyles socialinio draudimo sistemos pensijos kapitalemRntis Ministy
kabineto nutarimo Nr. 272 68 dalimi, Agard sukaupt dalyvio pensiy kapitah
pervedai special socialinio draudimo pensij biudzet. Tokiu atveju senabs
pensija dalyviui yra perskéuojama pagal specialformule;

2. uz sukaupt pensijos kapital jsigyti gyvylkes draudimo (pensijos iki gyvos galvos)
polisa. Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 69 dalyje nustatyta,,kaidy pirma,
dalyvis turi pasirinkti gyvybs draudimojmorg ir su ja sudaryti gyvys draudimo
sutarties projelgt kur turi pateikti Ageniirai. Tuomet Agernira su dalyvio pasirinkta
gyvybés draudimoimone sudarys gyvgls draudimo sutartir jos kopip nusis
dalyviui. 2003 m. kovo 11 d. Ministrkabinetasjgyvendindamas Valstybinipensij
fondy istatymo 7 straipsnio 1 dalies 2 pupkipriemé taisykles Il gyvybeés
draudimo sutarties nuostét’® (toliau tekste — Taisyk$). Remiantis Taisykli 4
dalimi, gyvykes draudimo sutartis yra neterminuota. Joje yrarapidmas pensijos
iki gyvos galvos dydis, pensijos mgkno periodiSkumas (vienkarty per nenes,
kas ketvirf). Taisykliy 6 dalyje numatyta, kad gyvybés draudimo sutairtgali biti
itraukta ir dar viena Salis — dalyvio sutuoktinikiu atveju, apdraustajam mirus,
pensija toliau bus mokama naSliui/ei. Taisykli2 dalyje numatyta, kad gyv§®
draudimo sutartyje galidi numatyti trys iSmol mokéjimo etapai, kumy metu gali
buti mokamas skirtingas iSmaldydis. Pirmasis etapas tufitbne trumpesnis kaip 5
metai. Toks reguliavimas labai patogus dalyvianes suteikia tetsjiems patiems
reguliuoti savo gaunaimpajamy dydi, sulaukus senatg pensijos amziaus. Remiantis
Taisykliy 14 dalimi, sutartyje gali i numatyta, kad tam tikrais periodais iSmokos
bus laikinai nemokamos. Tokie atjuno periodai turi liti apibrézti metais ir vienas
periodas negali trukti ilgiau kaip 10 metMinistry kabineto nutarimo Nr. 272 69.2
dalyje numatyta, kad po sutarties sudarymo visha/idesukauptas pensijos kapitalas
pervedamas gyvys draudimamonei. Ministy kabineto nutarimo Nr. 272 70 dalyje

0 Latvijas Vestnesis, 2003, Nr. 42.
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numatyta, kad Agenta sutartis sudaro tik su tomis gysgbdraudimojmorémis,
kurios turi licencijas silyti gyvybés draudimo polisus. Latvijos tés aktai draudzia
Agentirai, jos pareignams ir darbuotojams rekomenduotifilgi dalyviams ar

tretiesiems asmenims kamors gyvylés draudimamorg, iSskirti jos privalumus.

Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 69.3 dalyje numatytad, kgei dalyvis per 6
ménesius nuo tada, kajijo teis; | senates pensij, nepranesSa Agelrai apie savo pasirinkt
gyvybés draudimoimorg, tuomet laikoma, kad jis pasirinko sukaupiensijos kapital
prijungti prie socialinio draudimo pensijos kapital

*k%

Lietuvoje kaupiamju pensiji iSmokas moka pensijkaupimo bendroy (jei tai
periodire arba vienkartia iSmoka) arba gyvyds draudimoimore, jei dalyvis privalo pirkti
anuitet, o Latvijoje jas moka arba vals¥ylkartu su socialinio draudimo pensija, arba
gyvybés draudimoimore. Taigi Latvijos ESu valdymo bendroés nedalyvauja kaupiagu
pensij; iSmoky mokejimo santykiuose.

Latvijoje dalyvis turi teig pats pasirinkti iSmak mokejimo forma, o Lietuvoje
dalyviui mokamos iSmokos forma priklauso nuo sultaupensijos kapitalo dydzio.
Manytina, kad tokio reguliavimo reiktatsisakyti Lietuvoje ir suteikti dalyviui teigpatiam
pasirinkti jam nuosavyds teise priklausatio sukaupto pensijos kapitalo iSnégikno forma,
neatsizvelgiant sukaupd pensijos kapitalo dyd

Lietuvoje kaupiamju pensijy sistemos dalyvis iSsirenka ir pats asmeniSkai reuda
pensijy anuiteto sutajtsu gyvyles draudimoimone. Latvijoje gyvybs draudimo sutartis

sudaro Ageritra su dalyvio pasirinkta gyvygb draudimamone.

2.1.7. Dalyvavimo kaupiam uyjy pensij y sistemoje pabaiga

Lietuva
Remiantis Penasjj kaupimojstatymo4 straipsnio 9 dalimi, dalyvavimas kaupigm

pensij; sistemoje Lietuvoje baigiasi Siais atvejais:
1) dalyviui sulaukus senats pensijos amziaus ir pagal iSmoknokéjimo sutarf
iSmolkejus jam vig pensiji iSmoka;
2) dalyviui mirus;
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3) dalyviui vienaSaliSkai nutraukus piarkarty sudaryy sutart per 30 kalendorimi
dieny nuo jos sudarymo;

4) teismo sprendimu pripazinus pendiaupimo sutajtnegaliojactia.

Latvija
Valstybiniy pensiji fondy jstatymo 3 straipsnio 4 dalyje, 7 ir 8 straipsniuose
numatyta, kad dalyvavimas valstyhjmpensij; fondy sistemoje nutiksta:
1) dalyviui sulaukus amziaus, suteikéamteis; gauti senatss pensi;
2) dalyviui mirus iki sulaukiant senais pensijos amziaus.

*k%k

Galima daryti iSvag, kad Lietuvosistatymy leidéjas laikosi pozicijos, kad asmen
dalyvavimas pensij kaupimo sistemoje trunka iki jiems priklaugankaupianyjuy pensij
iISmoky pilno iSmokjimo, Latvijoje laikomasi pozicijos, kad dalyvavisaalstybini; pensij
fondy sistemoje nuttksta sulaukus senaty pensijos amziaus — kaupiajm pensij; iSmoky
mokéjimo santykiai @ra laikomi valstybini pensij fondy sistemos dalimi, nes

kaupiamsias pensij iSmokas Latvijoje moka valstylarba gyvyls draudimamorgs.

2.2. Pensijy kaupimo bendrov és ir jy vykdoma veikla

2.2.1. Pensijy kaupimo bendrov é

Lietuva

Remiantis Pensij kaupimo jstatymo 3 straipsnio 13 dalimi, pemsikaupimo
bendroe — tai valdymoimore ar draudimoimore, turinti prieziiros institucijos iSduat
licencija ar leidimy Lietuvos Respublikos teritorijoje uzsiimti penskaupimo veikla:

1. Papildomo savanorisko pensikaupimoistatymo 2 straipsnio 17 dalyje numatyta,
kad valdymoimore - taiimorg, turinti Vertybiniy popieriy komisijos iSduat licencija
verstis pensij kaupimo veikla. Remiantis Papildomo savanoriSkasge kaupimo
istatymo 3 straipsnio 1 ir 2 dalimis, tik takiicencija turinti bendro¢ savo
pavadinime ir reklamoje gali vartoti Zodzius ,pgnsfondy valdymo imore“ ar

kitokius S Zodzy junginius arbay vedinius. Verstis pensijkaupimo veikla turi
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teis; uzdaroji akcig ar akcire bendro, turinti buveire Lietuvos RespublikojeTeise
verstis pensij kaupimo veikla taip pat turi valdymgmores, turirtios licencip
valdyti investicinius fondus ir investicines kintajo kapitalo bendroves. Pensij
kaupimojstatymo 17 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad valymonré gali practti
pensijy kaupimo veiky tik Vertybiniy popieriy komisijai patvirtinus atitinkamas
pensiji fondo taisykles. Remiantis Penskaupimojstatymo 18 straipsnio 1 dalimi,
pensij; kaupimo veikla uzsiimatios valdymojmores ir pradinis, iristatinis kapitalas
turi bati ne mazesni kaip 300 000 gur

. Remiantis Lietuvos Respublikos draudinstatymd® 2 straipsnio 13 dalimi,
draudimoimore — tai imore, gavusi draudimo veiklos licengij Pensiy kaupimo
istatymo 19 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad draadmonei teig vykdyti pensij
kaupimo veikd suteikia draudimo veiklos licencija, iSduota gyeyldraudimo Sakos
pensijp kaupimo veiklos draudimo grap veiklai Pensij kaupimo istatymo 19
straipsnio 2 dalyje numatyta, katk patvirtinusi pensii fondo taisykles prie#ros
institucijoje, draudimoimore gali practi pensiip kaupimo veiky. Pensiy fondo
taisykliy pavadinime turi Bti nurodyta, kad tai valstybinio socialinio draudim
imokos dalies kaupimo pensijfondas (gali bti vartojama &1 ZodZiy junginio
santrumpa).

Leidimus pensij kaupimo bendravms prieZziiros tarnybos gali iSduoti tik kruofai

patikrinusios y organizacif profesin ir technin pasirengim, t.y., isitikinus, jog jos turi

nustatyto dydzio kapita] nepriekaiStingos reputacijos vadovus, patyrusiakiamos

kvalifikacijos darbuotojus, josgliegtos sklandziai veiklaiiinos informacigs sistemos ir

t.t. Taip siekiama uztikrinti pensikaupimo sistemos saugarin stabilun.

Ypatingas dmesys skiriamas pensikaupimo bendrow veiklos skaidrumui. Tod

istatymais nustatyta, kad pendgaupimo bendrais:

a) turi nuolat teikti prieiros institucijoms ataskaitas,

b) savo veiklos metataskay skelbti dienraStyje,

c) karta per metus informuoti daly\apie jo gskaitos lkle,

d) kas dien skelbti kiekvieno pensijfondo apskaitos vieneto verfpagal j kiekvienas

dalyvis gali apskaiuoti, kokia jo gskaitos ve®);

" valstyhes Zinios, 2003, Nr. 94-4246, 2008, Nr. 131-5039.
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e) sudaryti galimyk dalyviui jo pageidavimu bet kuriuo metu gauti inf@acij apie jo
saskaitoje apskaitom 1éSy dydi, investavimo galimyli pasirinking bei kita su
bendro¥s veikla susijusiir dalyviui svarbi informacip.

Dar viena priemoé uztikrinanti ESy saugum. yra ta, kad kaupiamoséSos
nepatenka pensiji kaupimo bendrads siskaity — ijmokas Sodra perveda tiesjaspecialy
pensijy fondo gskait, kad bendro¥ netuéty galimybes jomis pasinaudoti. Jos taip pat
netraukiamog bendros balans - dalyviy 1¢Sos yra atskirtos buhalterisSkai.

Dalyviy kaupiamosdsSos yra ir fiziSkai atskirtos. Jos laikomos ne&ipj@ kaupimo
bendrokje, o specialiame banke — depozitoriume, kurisdaaviena labai svarbi kaupimo
sistemos saugumo grandis. Remiantis Papildomo sag&n pensiy kaupimoistatymo 2
straipsnio 3 dalimi, depozitoriumas — tai bankadntis teig Lietuvos Respublikoje ar kitoje
Europos ekonomiss erdwés valstylgje teikti investicines paslaugas ir turintis buwearba
padalin Lietuvos Respublikoje. Papildomo savanoriSko pgengaupimo jstatymo 42
straipsnyje nustatyta, kad depozitoriumas veikiaspe fondy dalyviu naudai, visus pensij
kaupimo bendroés pavedimus jigvykdo tik kruopgiai patikrinus j atitikima jstatymy
reikalavimams, nes depozitoriumas atsako uz, Zshdaryd pensij fondo dalyviams ar
valdymo imonei @&l to, kad jis neatliko savo pareicar netinkamai jas atliko. Remiantis
Papildomo savanorisko pengsikaupimo jstatymo 56 straipsnio 1 dalimi, depozitoriumo
veikla yra priziirima Vertybiny popieriy komisijos.

Uz kaupiam ¢Sy tvarkyma pensijp kaupimo bendrods ima moke&us. Remiantis
Pensij; kaupimo istatymo 14 straipsniu, leidziama imti tik dvjejaSiy atskaitymus: uz
pensip fondy valdymy ir uz pensip kaupimo bendrais iSlaidas, susijusias su pensij
saskaitos uzdarymu beédy pervedimu, dalyviui kéiant pensiy fonda ar pensiy kaupimo
bendro¢. Kaupimo bendrovei neleidziama atskaityti daugkaip 10% nuo kiekvienos
imokosij pensij fonda ir daugiau kaip 1% nuo kiekvienos pensjskaitos veis per metus.
Jokiy kity atskaityny iS dalyviy 1éSy (nei iSimoky, nei iS investiciy pajamy) ji daryti negali.
Pensijy kaupimo jstatymo 14 straipsnio 2 dalyje nustatyta, kad pehsijy kaupimo
bendro¥ pensij fondo taisyktse turi nusistatyti, kokius maksimalius atskaitymiusikys,
nevirSydamastatymu leistin riby.

Remiantis Pensjj kaupimo jstatymo 15 straipsnio 1 dalimi, pemsikaupimo
bendrovei, kitiems jogyaliotiems ar kitaip su ja susijusiems asmenimsdif@ma:

1. potencial dalyvi raginti tapti pensij fondo dalyviu ar nenutraukti dalyvavimo

pensij; fonde siilant naud, nesusijugi su pensii kaupimo veikla;
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2. skelbti informacig, kuri yra neteisinga, neiSsami ar gattitklaidinanti.

Pensijy kaupimojstatymo 15 straipsnio 7 dalyje numatyta, kad¢dama paskelbti
reklany apie savo valdom pensij fonda, pensiji kaupimo bendray reklamos turin ir
forma turi iS anksto suderinti su pri@zos institucija. PrieZiros institucijos privalo uzdrausti
skelbti klaidinagtia, neteising ar neiSsami reklamy arbaipareigoti paneigti, patikslinti ar
papildyti jau paskellatreklamy.

Latvija

Latvijoje 2000 m. gruodzio 17 d. priimtame Valstyini pensij fondy jstatyme buvo
numatyta, kad 18 émesiy nuo jstatymo prémimo dienos visas pensgijimokas, skirtas
valstybiny pensijp fondy sistemai, valdys Latvijos Valstyhinkasa (toliau tekste —
Valstybirg kasa). Taigi naujos sistemos gyvavimo pradziof®12— 2002 m.) visas surinktas
imokas Ageritra pervesdavo vienintelei valstybinésd valdymo bendrovei. Manytina, kad
tokiu reguliavimu siekta uztikrinti valstybupipensij; fondy sistemos stabiluair saugum.

Vienintelis Valstybirgs kasos silomas investavimo planas — konservatyvusis, kuris
uztikrino maa, bet patikim investiciu graZza. Valstybire kasa ¢5Sas investuodavplLatvijos
Vyriausyhkes vertybinius popierius, obligacijas ir &ldis Latvijos bankuose. Nuo 2003 m.
sausio 1 d. privdos kkSu valdymo bendroés pradjo dalyvauti valstybini pensiji fondy
sistemoje. Asmenys, automatiSkai dalyvaujantys ipekswupime, galjo pereitii privatius
pensijy fondus, o tie, kurie savanoriSkai ¢al prisijungti prie valstybias pensiy fondy
sistemos, tujo teis; rinktis tarp privaios arba valstybis leSy valdymo bendroés. 2007 m.
Valstybire kasa nutrauk savo veiky kaip valstybini pensij fondy sistemosdsy valdymo
bendro¢. Nuo to momento valdymo bendrqviveikla Latvijoje vykdo tik priv&ios
bendroes 2.

Remiantis Valstybinj pensiji fondy jstatymo 11 straipsnio 1 dalimi, pritias leSy
valdymo bendroés gali pradti veikti tik gavusios licency iS Komisijos ir sudariusios sutart
su Agentira.

Remiantis Komisijos nutarimu Nr. 31 ¢Dvalstybiny pensij fondy 1éSy valdytou
licencijavimo*®, Komisija iduoda licencijas tik tokioms bendéms:

5. gavusioms licenciyjvykdyti investicire veikla;

2 Treasury of the Republic of Latvi@ublic report for 2007[Ziaréta: 2009 m. vasario 20 d.]. Prieiga per
internet;: <http://www.kase.gov.Ivitexts_files/vkppO7eng¥p.
3 Latvijas Vestnesis2002, Nr. 35; 2002, Nr. 158.
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6. ne maziau kaip vienerius metus vykdiams investicig veikla arba privataus pensij
fondo veikh;

7. per vienerius metus prieS kreipisp dél licencijos iSdavimo negavusigspejimo is
Komisijos &l esminy jstatymy nuostag pazeidiny arba nebuvo pakartotinai
persgtos | panasi pazeidim.

Remiantis Valstybinj pensij fondy jstatymo 11 straipsnio 2 dalimisl; valdymo
bendroes sandorius, susijusius si§d investavimu, atlieka tik tarpininkaujarisi; turétojui.
LéSy turétojas — tai juridinis asmuo, kuriam Komisija yralayusi kreditojstaigos veiklos
licencija ir su kuriuo &5y valdymo bendro¥ yra sudariusi Tutojo banko sutajt LéSy
turétojas atliekadsy valdymo bendroés kasdien prieziira — tikrina, ar Si laikosi teis akty
nuostai, susijusi su ESy investavimu. kSy turétojas neturi teiss vykdyti kSy valdymo
bendroes nurodym, neatitinkadiy teiss akt;. PrieSingu atvejuéBu turétojas prisiima
atsakomybh uz bet kokius nuostolius, atsirandars dalyviams. Pavyzdziui, Valstykis
kasos ¢35y turétojas buvo ,Meritos” bankas, kuris #jo pareig veikti dalyviy naudai ir
nevykdyti jokiy Valstybires kasos nurodym kurie prieStarauja Valstybimipensij; fondy
istatymo nuostatoms, pensfpndo investiciniam prospektui arba kitiems ¢siaktam§’.

PrieS praddama savo veill 1éSu valdymo bendro¥ sudaro sutartsu Agenira,
kurioje yra nustatomosédu valdymo taisykds, ju nesilaikymo pasekas ir atsakomyé.
Remiantis Valstybinj pensij fondy istatymo 11 straipsnio 3 dalimi, nutasrdél sutarties
sudarymo, d bet koki tolimesniy Sios sutarties pakeitumir dél tokios sutarties
prieslaikinio pakeitimo priima Agetitos direktorius.

Valstybiniy pensiji fondy istatymo 11 straipsnio 4 dalyje numatyta, ke baldymo
bendro¥ paruoSia viem arba kelis pensijfondy [éSy investavimo planus. Pensifondy 1€Sy
investavimo planas — tai sisteminga taisyklisuma, pagal kugivyks valstybini pensij
fondy sistemosdSy valdymas ir kurios yra igdtytos kiekvieno atitinkamo pengifondo
plano prospekte. Pensifondo investavimo plano prospektas (toliau teksterospektas) —
tai Agentiros ir kSy valdymo bendroés sudarytos sutarties neatskiriama dalisSylL
valdymo bendro¥ sukauptas ¢Bas turi teig valdyti tik po to, kai prospektas yra
iregistruojamas Komisijoje. Jei prospektas neatitimlormatyviniuose aktuose nustatyt

reikalavimy, tuomet Komisija atsisak@ fjegistruoti.

4 Nordea, Merita bank Plc has become a Custody bftiie funded pensio scheme assetsréa: 2009 m.
vasario 20 d.]. Prieiga per interaet<http://www.nordea.lv/Press%2bReleases/20012Q38T/ 82222.html>.
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Latvijos teigs aktai nereguliuoja mok&s dydziy, valdymo bendrow imamy uz
dalyviy 1¢Sy valdymy. Ministry kabineto nuostat Nr. 272 20 dalyje numatyta, kadSih
valdymo bendroés savo prospektuose turi nurodyti makesdydzius, kuriuos ims uzdy
valdym.

RemiantisValstybiniy pensij fondy istatymo 11 straipsnio 1 ir 3 dalimishet kokia
vieSa pensij fondo investavimo plano reklama galitb vykdoma tik pagal Komisijoje
registruoy prospeki. Dedant skelbimus arba praneSant vieSai perisijdy investavimo
plano glygas, reklamoje jokiu ddu negali kati garantuotas pelnas arba tam tikras

pelningumo lygis.

*kk

Latvijoje valstybiniy pensijy fondy sistemos veiklos pradzioje dalyviéSas vald
valstybire 1¢Sy valdymo bendrog, véliau valstybinii pensijy fondy sistemos dSas valdyti
leista ir priv&ioms kSu valdymo bendroéms. Manytina, kad tokiu reguliavimu buvo siekta
uztikrinti sistemos stabilumir saugum jos veiklos pradzioje, nes dalyvavimas valstypini
pensij; fondy sistemoje yra privalomas. Lietuvoje pendiaupimo sistemos$y valdymas
yra perduotas tik privaoms pensiy kaupimo bendrodms.

Latvijos teigs aktuose éra apibgzti konkretis Sy administravimo mokesy
dydziai, kuriuos gali imti 45y valdymo bendroés. Manytina, kad tai galima laikyti
valstybinu pensiji fondy sistemos reglamentavimo tkumu, nes pagal dabartin
reguliavimy, paiios kSu valdymo bendroés investiciny plany prospektuose apsidia
imamy administravimo moke&sy dydzius. Tai gali dygoti ¢Sy valdymo bendrow
piktnaudziavim, pasireiSkiartnepagistai dideliy administravimo mokesy nustatymu.

2.2.2. Pensijy turtas ir jo investavimo ypatumai

Lietuva
Remiantis Pensij kaupimo jstatymo 3 straipsnio 10 dalimi, pensijondas — tai

fizinilams asmenims, dalyvaujantiems pen$i@upime, bendrosios dadis nuosavybs teise
priklausantis pensjj turtas, kurio valdymas perduotas pensipupimo bendrovei ir kuris
investuojamas pagal to pensipndo taisykles.

Pensij; sistemos reformogstatymo 2 straipsnio 11 dalyje numatyta, kad pensij

turtas — tai uz pensijimoky léSasisigyto turto {skaitant laikinai neinvestupSiy ¢Sy dal)
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bei investiciji pajamy (sanaudy), gaut; iS Sio turto @Sy), suma. Pensjjkaupimojstatymo 9
straipsnio 2 ir 3 dalyse numatyta, kad pankgupimo bendra¥pensij; turta valdo, naudoja
ir juo disponuoja turto patéfimo teiss pagrindais. Kiekvien pensijp fonda sudarantis
pensij turtas turi Iati atskirtas nuo kito pensijkaupimo bendroas turto ir kify tos p&ios
pensijy kaupimo bendrais valdony pensijy fondy pensij turto. Remiantis Pensijsistemos
reformos jstatymo 8 straipsnio 4 dalimi, pensikaupimo bendrads likvidavimo dl
bankroto atveju, kiti bendrég kreditoriai (ne dalyviai) neturi teis nukreipti iSieSkojima
pensij turta. Pensiy kaupimo jstatymo 8 straipsnio 7 dalyje numatyta, kad, jensje
kaupimo bendro¥ nutraukia veild (dél bankroto, likvidavimo ar reorganizavimo), dalyvia
turi teiss savo &Sas pervesiikita pensijy kaupimo bendray

A. Bartkus teigia, kad Lietuvos pensijkaupimo sistema yra liberali, nes
neribojamos investicijos valiuta Remiantis Pensij kaupimo jstatymo 13 straipsnio 1
dalimi, valdymo bendrais gali investuoti tiki tokius perleidziamuosius vertybinius
popierius ir pinig rinkos priemones, kurie yr@graukti i preky rinkose, kurios yra
reguliuojamos ir veikiakios valstylgje nagje, arba kurie yratraukti i prekyla Ekonominio
bendradarbiavimo ir ptros organizacijos (toliau tekste — EBPO) valgjginagje esatioje
reguliuojamoje rinkoje, veikiamoje pagal nustatytas taisykles, pripazintoje suamesje
prieinamoje, jei Si rinka yra nurodyta penqdipndo taisykése.

Remiantis Papildomo savanorisko pepgg@upimoistatymo 46 straipsnio 3 dalimi,
pensij; fondy IéSos negali @ti investuojamos:

1. nekilnojamyji turta;
2. tauriuosius metalus arhasuteikiagius i juos teises perleidziamuosius vertybinius
popierius.

Pensij; kaupimoistatymo 12 straipsnyje numatyta, kad kiekviena pengupimo
bendro¢ privalo tugti viena konservatyvaus investavimo pensiionda, kuris yra pats
tinkamiausias zmams, nelinkusiems rizikuoti, bei tiems, kurie kaupalyginti trump
laika. Tokio pensi fondo turtas investuojamas vien fik_ietuvos, Europos §ungos ar
EBPO valstyhi vyriausybi, centriniy banky ir Europos centrinio banko iSleistas arha |
garantuotas obligacijas. Sie vertybiniai popiepasizymi nedidele, tau stabilia investicine
graZza ir yra vienas iS saugiauysnvestavimo objekt, nes uzy iSpirkima atsako jas iSleidusi

Saliy vyriausyles.

S BARTKUS, A. Lietuvos ir Latvijos antros pakoposuggamyju pensij; pensij, fondy veiklos ypatum
ivertinimas.Ekonomika2007, t. 78, p. 7-23.
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Lietuvoje pensiy kaupime dalyvaujantys asmenys gali pasirinktiifokius pensig
fondus®:
1. mazos akcij dalies (iki 30 procem);
2. vidutinés akcij dalies (nuo 30 procentki 70 procent);
3. akciju (nuo 70 procentiki 100 procent).
Remiantis Vertybinj popieriy komisijos 2008 m. apZval§a apie 95 procentai (61
500) nauy dalyviy rinkosi rizikingesnius pensijfondus: beveik 70 procan{45 300) nauj
dalyviy pasirinko vidutigs akcipy dalies pensij fondus, ir beveik 25 procentai (16 200) —
akciju pensiji fondus. Taigi nors finamsrinky nuosmukio laikotarpiu didess rizikos
pensij fondy vienet, vergés labiau nuve#ja, nauji dalyviai ¢Sy kauping senatvei vertina
kaip ilgalaij procesg ir tiki, kad ilguoju laikotarpiu investicijos aka rinkose tuéty bati

pelningesas nei skolos vertybinipopieri; rinkose.

Latvija
Latvijos valstybini pensiji fondy sistema yra konservatyvi, t.y. ribojama investcin
valiuta. Maziausiai 70 procantléSy privaloma investuotii vertybinius popierius, kurie
apskaitomi ta valiuta, kuria ir bus mokama seémtpensija, t.yi latus ir eurus. Galima
investuoti tiki vertybinius popierius, iSleistus (arba finanastitucijas, veikiatias) Salyse,
priklausariose Europos gungai, Europos ekonominei erdvei ar EBPO (yra atysbs
iSimtys) arba kurie yratraukti i oficialius vertybini popieriy saraSus Siose valstybe.
Latvijos &Sy valdymo bendroés didziaja dali pensijy fondy 1éSy investuoja Latvijoje, taip
prisidécdamos prie nacionaliniokio ir finangy rinkos petros skirtingai nei Lietuvos pensij
kaupimo bendross, kurios didZiausius investigisrautus nukreipiauzsienio $alj tkius’®.
Remiantis Valstybini pensiji fondy istatymo 12 straipsnio 2 dalies 14 punkto 4
popunkiu, 1éSy valdymo bendrovei draudziama valstyhipensij fondy sistemosdSas:
1. investuotii nekilnojamaji turta;
2. skirti paskoloms;

"*Toks pensij fondy skirstymas pateikiamas Vertybinpopieriy komisijos straipsniuose ir apZvalgose. Prieiga
per internet: <www.vpk.It>.

"Lietuvos Respublikos vertybimi popieriy komisija. Valdymo jmoni; valdomy pensij; fond, investicini
portfeliy, 2008 m. apzvalga. [Ziaréta: 2009 m. vasario 25 d.]. Prieiga per inteanet
<http://www.vpk.It/new/documents/2008%20P F%20apgaaddf>.

SBARTKUS, A. Lietuvos ir Latvijos antros pakopos lgamyjy pensiji pensijy fondy veiklos ypatum
ivertinimas.Ekonomika2007, t. 78, p. 7-23.
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3. investuotij patios léSy valdymo bendroés emituotus finansinstrumentus, iSskyrus
jam pavaldzius ingdiy fondus, uz kur pazyngjimuy pirkima arba pardavim
valdymo bendro¥ negauna komisinio moké&s nuo inctlio plano kESy.

Remiantis Valstybinj pensij istatymo 11 straipsnio 7 dalimi, Latvijojest; valdymo
bendro¥s laikosi kapitalo nepriklausomgb reikalavimy, t.y. Sy valdymo bendro¥ jai
pavaldzias valstybini pensiji fondy sistemos dSas uzpajamuoja ir valdo atskirai nuo bet
kokios kitos valdymo bendr@s ir jai pavaldaus turto ir pensifondy sistemosdsy dat,
valdomy pagal nustatyt pensijy fondo plam, valdymo bendro¥ valdo atskirai nuo kit jos
aktywy ir kity pensij fondy 1éSy dalies.

Lietuvos teigs aktuose, reglamentuojamose pensij fondus, numatyta, kad
kiekviena pensij kaupimo bendro¥ privalo tugti viena konservatyvaus investavimo pensij
fonda, kuris yra pats tinkamiausias znéoms, nelinkusiems rizikuoti, bei tiems, kurie kaups
palyginti trump laika. Latvijos teigs aktuose tokios imperatyvios nuostat@san— kSu
valdymo bendroés p&ios nusprendzia, kokius investicinius planuslysi dalyviams ir
nehitinai vienas iSy turi bati konservatyvusis.

Latvijoje 1%y valdymo bendross siilo tokius pensij fondy investicinius planus:

1. konservatyvusis —¢§0s investuojamogstabilius ir patikimus vertybinius popierius,
dazniausiai | valstybiy iSleistas obligacijas. Toks pensijfondas turi mag
pelningum, bet jis uztikrina stabilum

2. subalansuotas — Sio investicinio plano tikslasuyitikrinti auksg ilgalaike graza, su
kuo zemesne rizika, taigi Siame plane tik ma&3a tlalis investuojamaakcijas;

3. rizikingas — pensij fondy IéSos investuojamog akcijas. Valstybini pensij fondy
istatymas dSy valdymo bendroéms leidzia tik iki 30 procent pensij fondo kSy
investuotij akcijas, likusi ¢Sy dalis investuojama saugesnius vertybinius popierius.
Dazniausiai Siame investiciniame plane investuojam&sienio Salj vertybinius

popierius.

*k%

Galimybé 100 procent investuotii akcijas padidina Lietuvos kaupiajn pensij

sistemos rizikingum Latvijoje tik iki 30 proceni pensijy fondo ESy leidziama investuoti

"9 SWINKELS, L., VEJINA, D., VILANS, R. Why don‘t Laian pension funds diversify more internationally?.
[zireta: 2009 m. vasario 25 d.]. Prieiga per inteanet
<http://lwww.sseriga.edu.lv/library/working_papers/R005_1.pdf>.
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akcijas. Tokiu du Latvijos kaupiamju pensiji sistemos dalyviai yra apsaugomi nuo
rizikos, kad @l zymaus akcij vergs kritimo rinkose, y sukauptoséSos pensij fonduose
taipogi Zymiai sumaiy. Manytina, kad, siekiant apsaugoti kaupiamas dalykSas,
Lietuvoje reiktyy priimti jstatymy pakeitimus, apribojaius pensij kaupimo bendrow
galimyke visas pensij fondo ESas investuoti akcijas.

Lietuvos kaupiamju pensij sistemos dalyviai susiduria su labai digelr labali
mazos rizikos pensij fondy, pasizymigiu labai skirtinga giza, pasirinkimo problema.
Latvijoje, nesant labai riziking pensijy fondy, gyventojai, pasirinkdami pensijfonda,
vadovaujasi ne pensijfondy investavimo kryptimis, betyj pasiektais veiklos rezultatais.

Latvijoje populiariausi yra geriausius rezultatusrtys pensij fondaf®.

2.2.3. Pensijy kaupimo bendrov és ar jos valdomo pensij y
fondo/investicinio plano keitimas

Lietuva

Lietuvoje pensij fondo arba pensijkaupimo bendrads keitimo pagrindus galima
suskirstyti pagal dalyuivalios iSraiSk:
1. Dalyvis savo sprendimu gali:

1.1. pereitii tos p&ios pensiy kaupimo bendads valdom kita pensij fonda (Pensiy
kaupimoistatymo 7 straipsnis). Tam reikia sudaryti agognsij kaupimo sutait
Sudarius nawgj pensiji kaupimo sutajff pensijp kaupimo bendroy privalo,
suderinusi informacijos pateikimo tvarku Sodra, elektroniniuidu informuoti apie
tai ir apie ankstess sutarties nutraukinSode per 3 darbo dienas nuo pensij
kaupimo sutarties sudarymo. Jeigu pirmoji pen&gupimo sutartis nisigaliojusi,
nauja sudaryta pensgikaupimo sutartigsigalioja nuo kit met; sausio 1 dienos, o
jeigu pirmoji pensip kaupimo sutartisisigaliojusi, tai nauja sudaryta pemsij
kaupimo sutartigsigalioja nuo jogregistravimo. Dalyvio péjimas iS vieno pensjj
fondo i kita turi vykti laikantis alygy, numatyty pensijj kaupimo bendrois
nustatytose pensijfondo, iS kurio jis pereina, taisyide ir pensii fondo, i kuri
pereina, taisykise. Pensij kaupimojstatymo 14 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad

dalyvis turi teig kartay per kalendorinius metus pereitikita pensiji fonda toje

8 BARTKUS, A. Lietuvos ir Latvijos antros pakoposuggamyjy pensiji pensij; fondy veiklos ypatum
ivertinimas.Ekonomika2007, t. 78, p. 7-23.
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paioje pensiy kaupimo bendraije nedarant joki atskaitymy. Jei dalyvis pereing
kita pensiji fondh toje p&ioje pensiyi kaupimo bendradje daugiau kaip vienkart
per kalendorinius metus, uz jo pgma gali biati daromi tik atskaitymai, kurie yra
numatyti atitinkamo pensijfondo taisykése ir ne didesni neistatymo nustatyto
dydzio t.y. ne daugiau kaip 0,2 procentai daly\aodu pervedamléSy;

1.2. pereiti i kitos pensiy kaupimo bendais valdoma pensij; fonda (Pensiy kaupimo
istatymo 8 straipsnis). Dalyvis turi teipragjus 3 metams nuo pirmosios pensij
kaupimo sutartiegsigaliojimo pereitii kitos pensip kaupimo bendroids valdoma
pensijy fonda. Pegjimas neribojamas pensijkaupimo bendrods reorganizavimo,
bankroto ir likvidavimo atveju. Dalyvis, norintisepeiti i kitos pensip kaupimo
bendroes valdom pensij fonda, turi sudaryti nawj pensiji kaupimo sutagtsu kita
pensijy kaupimo bendrove ir per 14 kalendouindieny nuo naujos sutarties
sudarymo pateiktiaj pensij; kaupimo bendrovei, kurios valdomame pan&jnde jis
kaupia pensij imokas, kartu su praSymu nutraukti pensiaupimo sutait Pensiy
kaupimo bendray, su kuria dalyvis sudamaup pensiji kaupimo sutajt suderinusi
informacijos pateikimo tvatksu Sodra, elektroniniualdu ne ¥liau kaip per 3 darbo
dienas nuo sutarties sudarymo pateikia Sodrai @atairegistruoti reikiamus
duomenis. Pensij kaupimo bendroy gavusi dalyvio praSym nutraukti pensij
kaupimo sutaitir nust&iusi dalyvio tapatyb, per pensij fondo, iS kurio pereina
dalyvis, taisyktse nurody ispijimo apie pensij kaupimo sutarties nutraukim
laikotarp, bet ne ilgesnkaip 14 kalendorini dieny, turi, suderinusi informacijos
pateikimo tvark su Sodra, elektroniniutblu informuoti apie tai Sodr Pereinani
kitos pensij kaupimo bendrads valdoma pensiji fonda, naujai sudaryta pensij
kaupimo sutartigsigalioja nuo jos ir praneSimo apie anksésspensiy kaupimo
sutarties nutraukim iregistravimo sut&y registre. Pensij kaupimo bendrovei,
kurios valdomo pensijfondo dalyvis pareiSkia ngipereitii kitos pensijy kaupimo
bendroes valdom pensiji fonda, jos akcininkams ir kitiems asmenims draudziama
tiesiogiai ar netiesiogiai riboti gidalyvio teig. Dalyvis turi teig bent karq per
kalendorinius metus pereifi kitos pensiy kaupimo bendrois valdom pensij
fonda padengdamas tik pensikaupimo bendrais, iS kurios valdomo pensifondo
pereinama, iSlaidas, susijusias su asmergiperi kitos pensiy kaupimo bendrois
valdoma pensij; fonda, jeigu tai yra numatyta atitinkamo pemsfpndo taisyktse.
Remiantis Pensijjkaupimojstatymo 14 straipsnio 5 dalimi, jei dalyvis pereiméos

45



pensiji kaupimo bendrods valdom pensiji fonda daugiau kaip vien karta per
kalendorinius metus, uz jo ggma gali bati daromi atskaitymaiéSas pervedainos
pensiji kaupimo bendrods naudai, jeigu tai yra numatyta atitinkamo pengndo
taisykkse, bet ne didesni kaip 4 procentai dalyvio vardw@dam piniginiy 1éSy.
Atskaitoma gali bti iS dalyviui priklausatiy piniginiy 1éSy, pervedam i kita
pensij; fonda, arba kitais bdais, nustatytais pensgifjondo taisykése.
2. Pensij fondo keitimas @ aplinkybiy, nepriklausa&iy nuo dalyvio valios:

2.1.jei pensiji kaupimo bendra¥ su jos valdomu pensijfondu susijusias teises ir
pareigas, atsirandams iS pensij kaupimo sutatiy, ketina perduoti kitai pensij
kaupimo bendrovei arba pensijfondas panaikinamas ¢ld pensip kaupimo
bendroes bankroto ar likvidavimo, tai Sios pensikaupimo bendrods valdomo
pensij; fondo dalyviai per 3 gnesius nuo atitinkamo sprendimoéonimo turi teig
pereiti | kita ju pasirinkt pensij; fonda be anksiau miréty atskaitymy. Jei per 3
ménesiy laikotar@ dalyviai nesudaro pensijkaupimo sutafiy su kita pensij
kaupimo bendrove, bendro prigi@s institucij teisss akto nustatyta tvarka tokie
dalyviai bei jiems priklausaios leSos perkeliamj kitos pensiy kaupimo bendrods
valdomy pensij; fonda nedarant atskaitym(Pensiy kaupimojstatymo 8 straipsnio 7
dalis).

Latvija

Iki 2003 m. pradzios valstybimipensij fondy sistemos dalyviai Latvijoje nettjo
teis keisti Sy valdymo bendroés. Remiantis pirmosios Valstybinipensijy fonoy
istatymo redakcijos Pereinajn nuostat 1 dalimf®, visy dalyviy 1¢80s buvo perduotos
Valstybinei kasai valdyti, o savanorisSkai prie smbs galintys prisijungti asmenys taipogi
netugjo iS ko rinktis, nes veik tik viena valstybia 1¢Sy valdymo bendro& Situacija
pasikeit | sistem jsijungus privdioms investiciems bendro¥ms — dalyviams buvo suteikta
teise pasirinkti norim 1éSy valdymo bendroy.

2003 m. pabaigoje apie puslalyviy ¢Sy buvo valdomos privay investicini
bendrovii. Taigi per pirmuosius savo darbo metus piiva €Sy valdymo bendroés

8 Latvijas Vestnesis, 2001, Nr. 78/87.
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pritrauke apie 48 procentus valstybinpensijy fondy sistemos dalywi. Net 90 procenmnt
savanoriskai prisijungiaiiy asmen rinkosi privasias k&y valdymo bendrovéd
Kodél dalyviai rinkosi privd&ias kSy valdymo bendroves?
Remiantis 2002 m. atlikta apklad3aZmorems patrauklesss atrod privatios Sy
valdymo bendroés nei Valstybig kasa, nes:
1. 46,8 procentai apklaugty mare, kad jie turi tikimyle gauti didesa senateés iSmok,
jei léSas valdyi privacios leSy valdymo bendrogs;
2. 30,6 procentai apklaugt; pasitikejo privaciomis leSy valdymo bendroémis;
3. 30,3 procentai apklaugt; nepasitikjo Valstybine kasa.

Investicinio plano ir dsu valdymo bendroés keitimo pagrindus Latvijoje taipogi
galima suskirstyti pagal valios iSraiSk
1. Dalyvis savo sprendimu gali vigrkarta per metus pakeistédy valdymo bendroy ir du
kartus per metus gali pakeisti investiciplara, valdomy tos pé&ios kSy valdymo
bendroes (Valstybini; pensij; fondy jstatymo 11 straipsnio 6 dalis). Remiantis Minjstr
kabineto nutarimo Nr. 272 40 dalimi, gavusi dalyyiaSym pakeisti ¢Su valdymo
bendroe arba investicin plam, Agentira ne ¢liau kaip per 15 darbo dignprivalo
perkelti dalyvio éSas pasirinktaieby valdymo bendrovei.
2. Lésy valdymo bendroés keitimas dl aplinkybiy, nepriklausa&iy nuo dalyvio valios
(Valstybiniy pensij; fondy istatymo 11 straipsnio 6 dalis):
2.1.Komisija anuliuoja ¢Sy valdymo bendrovei iSdugtlicencija valdymo paslaugoms
teikti. Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 35.2 dalyje nustatytd ke ¢liau kaip
per 5 darbo dienos nuo informacijos apie licencigmailiaving gavimo dienos,
Agentira iSsiugia dalyviams pranesimus apie lgSy valdymo bendroés licencijos
anuliavimy ir pasiilo pasirinkti kit 1¢Sy valdymo bendroy, bei nurodyti investicin
plarg;
2.2.1¢5y valdymo bendro¥ pati atsisako valdytiéBas. Remiantis Minisir kabineto
nutarimo Nr. 272 36 dalimi,éfy valdymo bendro¥ ne \liau kaip likus 4
ménesiams iki veiklos nutraukimo privalo Agardi ir Komisijai pateikti praneSim

8 |nternational Labour OfficeRension reform in the Baltic statéBudapest. 2006 [&icta: 2009 m. vasario 25
d.]. Prieiga per interngt < http://www.ilo.org/public/english/region/euggbudapest/download/socsec/baltic_
pension_reform.pdf>.

8 lbid*.
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Agentira, ne ¢liau kaip per 20 darbo digmuo praneSimo gavimo dienos, iSsilan
praneSim dalyviams apiey teis; pasirinkti ki 1¢Sy valdymo bendroy, nurodant
norimg investicin plam;

2.3.ivyko dalyvio pasirinktos ésy valdymo bendroés reorganizacija. Remiantis

Ministry kabineto nutarimo Nr. 272 37 dalimés valdymo bendro¥ privalo per 5

darbo dienas nuo reorganizacijos fakto registracijaridiny asmen registre dienos

pranesti Komisijai ir Agenirai. Agentira per 5 darbo dienas nuo praneSimo gavimo
dienos iSsiutia praneSim dalyviams apiey teiss pasirinkti kita 1¢Sy valdymo
bendrow, nurodant norim investicin plam;

2.4.1¢5y valdymo bendro¥ dalyvio pasirinkg investiciy plam sujungia su kitu
investiciniu planu (planais) ir yra Komisijoje ugistravusi nauy prospeki.

Remiantis Ministy kabineto nutarimo Nr. 272 39 dalimi, Agerd, ne ¢liau kaip

per 5 darbo dienas nuo naujo prospekto gavimo djenmgsiuia praneSim

dalyviams apiey teis; pasirinkti kit 1¢Sy valdymo bendroy arba investicipplarg;
2.5.1¢5y valdymo bendro¥ perduoda savo investigij plama kitai ¢Sy valdymo
bendrovei, jei Si ne trumpiau kaip metus aldilstybinyy pensij; fondy sistemos

l¢8as. Remiantis Minisirkabineto nutarimo Nr. 272 38 dalimi, Agenira per 5

darbo dienas nuo investicinio plano perdavimo ki&sy valdymo bendrovei

iSsiurtia praneSimus dalyviams apie feiss pakeisti ¢Sy valdymo bendroy arba
investicin plam.

Kad valstybiniy pensij fondy sistemos dalyviai géily pasinaudoti savo teise laisvai
pasirinkti ir pakeisti dsy valdymo bendroy ir investicin plam, Ministry kabineto nutarimo
Nr. 272 32 dalyje numatyta, kad Agerd turi pareig dalyviy naudai lengvinti &ininga
konkurencij tarp valdymo bendroyj savo darbu uztikrindama vienpdpozicija ir
reikalavimus visoms ¢y valdymo bendroéms, pavyzdzZiui, sudarddama sutartis su
busimomis &Sy valdymo bendroémis. Agentira turi uztikrinti, kad kiekviename Agenbs
teritoriniame skyriuje dalyviai géé gauti ir susipazinti su visa informacija agigulvaldymo
bendroves iry valdomus investicinius planus, taip pat ir su wdisiu pensij fondy
sistemos veiklos ataskaita, kurirengia Agerira. Ageniirai, jos darbuotojams yra
draudziama teikti rekomendacijas, p@gnus ar nuomog susijusy su bet kokia dSy
valdymo bendrovi vykdoma veikla, girti ar neigiamai atsiliepti afet kurg [éSy valdymo

bendroe, taip pat draudziama vykdyti bet kakkita veikla, kuri trukdyly saZiningai
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konkurencijai tarpdsy valdymo bendrow. Taigi tokiu lidu Agentirai ir jos darbuotojams

yra uzdrausta kaip nojtgakoti dalyviy pasirinkim.

Kok

Lietuvoje kaupiamju pensijp sistemos dalyvis tejs pakeisti pensy kaupimo
bendro¢ igyja prajus 3 metams nuo pirmosios pensiaupimo sutarties sudarymo,
Latvijos teigs aktuose tokio apribojimoéra — valstybini pensiji fondy sistemos dalyviai
pakeisti €Sy valdymo bendroy gali bet kada. Manytina, kad tokeguliavimy galima laikyti
nepagistu ir apribojagiu Lietuvos kaupiamju pensijp sistemos dalyw teis; pakeisti
pensijp kaupimo bendray Tai ypa& aktualu, kai dalyvio netenkina pensikaupimo
bendroes IéSy valdymo veiklos efektyvumas ir pan.

Latvijoje dalyviams tik viea karta per metus leidziama pakeistiSh valdymo
bendroe ir du kartus per metugdu valdymo bendroés silloma investicin plam. Lietuvoje
kaupianmyju pensij; sistemos dalyviams pgimu skatiusi kita pensiji kaupimo bendrayar
pensij; fondo plano keitim skatius réra ribojamas.

Latvijoje kaupiamyju pensij sistemos dalyvio apsisprendimas pakeésti baldymo
bendro¢ arba investicin plamm néra apmokestinamas. Lietuvoje kaupigm pensij
sistemos dalyvis turi tegskarta per metus pereiti kita pensiji fonda, valdomy tos p&ios
pensiji kaupimo bendrods, nedarant joki atskaitymy. Atskaitymy dydis uz pensi
kaupimo bendrods keitima Lietuvoje priklauso nuo to, ar pignkarta per kalendorinius

metus yra k&iama pensij kaupimo bendroy.

2.3. Kaupiam yjy pensij y sistemos priezi ara

2.3.1. Kaupiam yjy pensij y sistemos priezi aros institucijos irj y veikla

Lietuva

Pensijy kaupimu uzsiimagiy bendroviy veikla yra nuolat grieztai valstyb
priziarima bei kontroliuojama. Remiantis Pensieformosjistatymo 7 straipsnio 3 dalimi,
valstybirg gyvybés draudimo bendrowi prieziira atlieka Valstybig draudimo prieZiros
komisija, o pensij fondy valdymo jmoniy — Vertybiniy popieriy komisija. Sios tarnybos

iSduoda kaupimo bendréms veiklos leidimus, atlieka reguliariug yeiklos patikrinimus,
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pensijy kaupimo imorés joms siutiia veiklos ataskaitas. Pengikaupimo istatymo 29
straipsnio 2 dalyje numatyta, kad kiekvienas penkaupimo dalyvis, kuris mano, kad
pensijy kaupimo bendrais veiksmai gali pazeisti jo teises ar ¢8is interesus, bet kuriuo
metu gali kreiptig atitinkamy prieziiros tarnyh.

Remiantis Pensij kaupimojstatymo 28 straipsniu, Sioms tarnyboms suteiktasiqs
teists beiigaliojimai:
1. priimti Pensiji kaupimojstatyme numatytus teis aktus, reglamentuojéins pensij
kaupimo bendrovj veikla;
2. taikyti poveikio priemones pensgikaupimo bendrodms;
3. taikyti administracines nuobaudas asmenims, paggths Pensij kaupimojstatynmy
ir (ar) kitus teigs aktus, reglamentuojéns pensiy kaupimo bendrowi veikla;
4. gauti duomenis (tarpijir asmens duomenis), dokumentusuanyiorasus, reikalingus
pensijy kaupimo bendrow veiklos prieziirai, iS valstylds, savivaldybs institucij,
istaigy, kity asmen;
5. jpareigoti pensij kaupimo bendray perduoti teises ir pareigas, atsirantias iS
pensij; kaupimo sutaliy;
6. ipareigoti pensij kaupimo bendraypakeisti depozitorium)
7. Papildomo savanoriSko pengikaupimo istatymo nustatyta tvarka apriboti arba
uzdrausti penajj turto investicijas, ar kitaip apriboti disponavimpensij turtu teises.
Pensij; sistemos reformogstatymo 7 straipsnio 5 dalyje numatyta, kad pensij
kaupimo bendrowi veikla priziarincios institucijos turi teikti Socialiés apsaugos ir darbo
ministerijai informacig apie pensij kaupimo veikd. Remiantis Pensjjkaupimoistatymo 28
straipsnio 3 dalimi, prie#iros institucijos Socialiés apsaugos ir darbo ministerijai teikia
informacija apie pensij kaupimo bendrowi veiklos rezultatus, poveikio priemaemnisusijusi
Su teigs verstis pensij kaupimo veikla apribojimu, taikympensij, kaupimo bendrodms ir
kita informacip, nustatyg Socialires apsaugos ir darbo ministerijos bei priieds institucijos
susitarime @l pasikeitimo informacija.

Vertybiniy popiery komisija priziiri 7-iy valdymoimoniy, valdargiy 24-is pensij
kaupimo sistemos pensifondus, veiki. Draudimo priediros komisija priZiri 2 draudimo

bendroves, valdaias 5-is pensij kaupimo sistemos pensifjondus, veik4®*.

8 |Lietuvos Respublikos vertybipipopiery komisija. Pensij ir investiciniai fondai. Il pakopos pensij
rezultatai bus skelbiami kas émed. [ziaréta: 2009 m. vasario 2 d.] Prieiga per integnet
<http://lwww.vpk.It/lt/pensiju-ir-investiciniai-fonai/14014/>.
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Latvija
Latvijoje Valstybirg kas, kuri veike iki 2007 m. pradzios, priidréjo Finang

ministerija, o privaias k3y valdymo bendroves prifii Komisija®. Remiantis Valstybinj

pensij fondy jstatymo 9 straipsnio 1 ir 2 dalimis, beadwrlstybiny pensij fondy sistemos

prieziira atlieka Latvijos Respublikos Socialinieikaly ministerija, kuri turi tokias teises:

1.

pareikalauti ir gauti iS Agentos metir ataskat dél pensij fondy sistemos veiklos
ir [¢Su valdymo bendrowi pateiktus praneSimuglidoensij fondy sistemos veiklos;
karta per ketvirf pareikalauti ir gauti informagijis draudimoimoniy apie gyvylgs
draudimo (pensijos iki gyvos galvos) paslaugasywal skatiaus dinamil ir
pensijos iki gyvos galvos dydzius.

Remiantis Valstybini pensiji fondy jstatymo 13 straipsniu, Komisija turi tokias

teises ir pareigas:

1.

priziaréti, kad kSy valdymo bendrogs, valdydamos éBas, laikygsi teigs aki

reikalavimy;

2. registruotijstatymy reikalavimus atitinkagius investiciniy plan prospektus;

Komisija ir jos patvirtinti auditoriai turi tegstikrinti 1¢S5y valdymo bendrow ir 165y

turétoju veikla, bei pareikalauti dokumentr informacijos apiey veikla. Per tokius
patikrinimus &Sy valdymo bendroés ir 1éSy turétojai turi pareig suteikti vig batina
informacija bei pateikti visus dokumentus;

Komisija, remdamasi pateiktomis ataskaitomis irktdls patikrinimais, jvertina
finansires leSy valdymo bendrowi ir [éSy turétojy padtties stabilum bei mokuma ir,

jei bitina, duoda nurodymusédbiklés pagerinimo, o taip nustato lailper kui

nurodymai turi lati ivykdyti;

Komisija turi teig skirti baudas, jeiéby valdymo bendroés pazeidzia teés akty

reikalavimus arba patvirtiatprospeki;

panaikinti Sy valdymo bendrovei iSdugticencija.

2008 m. rugg§o méneg, valstybiniy pensij; fondy sistemosdSas vald 9 investicires

valdymo bendrogs, kurios sil¢ 25 investicinius pland&

8state social insurance agency of the Republic ofiaa2-nd Tier — Mandatory State funded pensidrese.
[Ziaréta: 2009 m. vasario 15d.]. Prieiga per integnethttp://www.vsaa.lv/vsaa/content/?Ing=en&cat=¥05
®The financial and capital market commission of Bepublic of Latvia2008 09 30 Management of State-
funded pension scheme assets in 3 quarters of.J@@®¢ta: 2009 . vasario 21 d.]. Prieiga per integnet
<http:/lwww.fktk.Iv/en/ Statistics/pension_fundsagterly reports/20080930_management_of statefu>.
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*kk

Galima teigti, kad Lietuvoje yra susiklogsi tam tikra pensij kaupimo bendrowi
veiklos prieziiros specializaciff. Banky ir kity finang; institucijy isteigtas penaij fondy
valdymo bendroves prii@ii Vertybiniy popieryy komisija, o draudimojmoniy isteigtus
pensijp fondus — Draudimo priemios komisija. Latvijoje dSy valdymo bendrow
specializacija buvo susikl®sisi, kai veilé Valstybire kasa. Nuo 2007 m. panaikinus jos
veikla valstybiniy pensij; fondu sistemoje, nebeliko ir prig#ios specializacijos — visa&s

valdymo bendroves priii tik Komisija.

87 BARTKUS, A. Lietuvos ir Latvijos antros pakoposugamyjy pensiji pensij; fondy veiklos ypatum
ivertinimas.Ekonomika2007, t. 78, p. 7-23.
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3. Kaupiam yjy pensij y sistem y Lietuvoje ir Latvijoje
reglamentavimo jvertinimas ekonomin és kriz és
kontekste

Lietuvoje ir Latvijoje buvojvykdytos pensij sistemy strukfirinés reformos. Salia
socialinio draudimo pensij sistemos buvo sukurta pritia pensijp sistema, vadinamoji
antroji pensij pakopa, kuri finansuojama i pirmos pakopos gawmaisikSomis?e.

Svarbu pamiéti, kad pasirinktas reformos kelias Lietuvoje saigié nemazai
kritikos®®. Buvo bandoma parodyti, kad naujosios pensigupimo sistemos 3alinink
pateikiami argumentai, kad reforma padiztikrinti ateities pensininkams didesnes pessija
paspartins Salies ekonomiaugima, privatiai valdomi pensij fondai yra veiksmingesni nei
valstybiniai, rra nenuneigiami. Buvo @oma vengti interas grupip ir savo interesus
turinciy tarptauting organizaciy itakos ir sprendimuséti pensijy sistemos reformos priimti
atsizvelgiant] Salies finansinius, socialinius bei politiniuseardsus, vig proceg padarant
kuo skaidresn

Siekiant pritraukti kuo daugiau dalyvi kaupianyju pensijp sistemos y veiklos
pradZioje buvo aktyviai reklamuojamos, pabant j privalumus, Zadant didesrpensiy
ateityje, pernelyg neakcentuojani fizikingumo ir priklausomumo nuo finamsrinky
pokytiy®®. Kol ekonomika augo, Sios sistemos atrquerspektyviai ir patraukliai, &au
prasidjus ekonominei krizei, iSry&jo ir kaupiamyu pensijp sistery reglamentavimo
trakumai.

Remiantis Vertybini popieriy komisijos pateikta Pensijfondy 2008 m. gruodzio 31
d. investiciniy portfeliy apzvalgd’, 2008 metai buvo nepalalig pensiy fondy rinkai.
Kadangi krito akci ir skolos vertybini popieriy verg, tai neigiamai atsiliep ir dalyviy
leSoms, esafioms pensij fonduose, kut vere taipogi sumago. Sio verés sumagimo

kaupiamyju pensiji sistemos dalyviams niekas nekompensuos, nes lojetuv Latvijoje

8 LAZUTKA, R. Lietuvos socialinio draudimo pensialinio privatizavimo tikslai ir rezultataEkonomika
2008, t. 82, p. 104-126.

89 GYLYS, P. Pensij sistema Lietuvoje: dilemos ir kontraversijdge3oji politika ir administravimas2002,
Nr.2, p. 78-85; GYLYS, P. Reforms of pension systerhithuania.Ekonomika&2004, t. 66, p. 7-18.

% Tokia ivada padaryta, susipazinus su interngfioslapiy — www.pensijusistema.lt ir www.manapensija.lv -
informacija.

1 |ietuvos Respublikos vertybipipopieriy komisija. Pensij fondy 2008 m. gruodZio 31 d. investicini
portfeliy apzvalga. [4iréta: 2009 m. balandzio 6 d.]. Prieiga per integnet http://www.vpk.lt/It/pensiju-ir-
investiciniai-fondai/14010/>.
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veikia apibézty imoky pensijp fondai, todl mazjant investicini priemoniy vergms,

atitinkamai magja ir fondojsipareigojimail®. Galiojantys teiss aktai nenumato ir valstybi
isikiSimo teikiant papildomas garantijas pemsifondams ar kompensuojant dalkyvi
patiriamus nuostolius &l akciju ir skolos vertybini popieriy verts kritimo, nuémusio

kaupiamy 1éSu sumagjima. Galima daryti iSvagl kad patys kaupianpu pensiji sistemos
dalyviai tugs prisiimti patirt; nuostoliy nasg ateityje.

Vertybiniy popieriy komisijos atliktame tyrim® teigiama, kad krizs akcijy rinkose,
kurios itakoja ir pensip fondy veiklos rezultatus, yra naglus, pasikartojantis ir
neiSvengiamas dalykas. Vertyhirpopieriy komisijos ekspertai kaupiagu pensij sistemos
dalyviams nerekomenduoja blaskytis ir keisti penfgyndus @l pasitaikatiy akciju kaing
korekcijos, nes,y teigimu, pensij kaupimas turi Bti orientuotasj ilgalaike perspektyy.
Manytina, kad su tokiu patarimu negalima sutiktgsnrera Zzinoma, kada stabilizuosis
ekonomika. Esant akaijir skolos vertybini popieriy verés nuosmukiui, dalyviams, kuriems
iki senates pensijos amziaus yra dknedaug laiko, pereifi konservatyyji pensij; fonca
buty naudinga ir netgiiitina, nes tai pady apsisaugoti nuo dar didesnio sukaupto pensij
kapitalo sumagimo.

Kaip bity galima patobulinti teis aktus, reglamentuojéins kaupiamjuy pensij
sistemas, kad rizika dalyviams prarasti saé&a$ ekonomini nuosmuki metu ity kuo
mazesa?

Vertybiniy popieriy komisija laikosi nuomois™, jog reikalingiistatym pakeitimai,
kurie pensij fondy sistemojejvesty automatin pensij fondy dalyviy turto perklima i
maziau rizikingus pensij fondus arjant juy pensiniam amziui. Tokia sistema uZztikgnt
palaipsi rizikos lygio magjima asmens pensijturtui.

Dar viena priemoé — tai pensip kaupimo bendrow administravimo moke&so
dydzio susiejimas su fonde esanléSy investiciniu prieaugiu. Bendrés administravimo
mokesgius tuety atskagiuoti tik IS pensip fondy pelno. Remiantis dabartiniu

reglamentavimu, Latvijoje @&s pensip kaupimo bendrads savo investicimi plany

%2 |ietuvos Respublikos vertybinipopieriy komisija. Dél situacijos finang rinkose jtakos pensij fond;
sistemai. [Ziareta: 2009 m. balandzio 6 d.]. Prieiga per integnet
<www.Ips.It/usr_img/VPK%20tyrimas%?20apie%20fondu%i20acija(l).doc>.

9% Lietuvos Respublikos vertybimipopieri; komisija. JAV histo paska} krizés poveikis Lietuvos valstybinio
socialinio draudimojmokos dalies kaupimo pensijondams [Zitréta: 2009 m. balandZio 6 d.]. Prieiga per
internety: < http://www.vpk.lt/documents/kriziu%20poveikig¥ |%20pakopos%20PF.pdf>.

*Lietuvos Respublikos vertybini popieriy komisija. Dél situacijos finang rinkose jtakos pensij fond;
sistemai [ziareta: 2009 m. balandzio 6 d.]. Prieiga per integnet
<www.Ips.It/usr_img/VPK%20tyrimas%20apie%20fondu%dffzcija(1).doc>.
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prospektuose apsidtia imamy €Sy administravimo mokesy dydzius. Lietuvoje pensij
kaupimo bendrodms leidziama atskaityti ne daugiau kaip 10% nudukEnosimokos i
pensijy fonda ir ne daugiau kaip 1% nuo kiekvienos pensjskaitos veis per metus.

Lietuvoje taikomi atskaitymai yra dideli lyginantarptautiniu mastu. Tokie
atskaitymy dydziai reformosijsibégéjimo metu gadjo bati pateisinami, t&iau ilgalaikeje
perspektyvoje jie maZins pensijkaupimo dalywi senat¢s i¥moka®. Taigi siekiant
apsaugoti kaupianju pensijp sistemos dalywi sukaupi pensijp turta neigiamos arba
nepakankamos investigij grazos atvejais, ity tikslinga pensiy turto administravimo
mokegius susieti su pensijturto valdymo efektyvumu.

Pensijy kaupimoistatymo 8 straipsnyje nustatyta, kad Lietuvos kaumgju pensij
sistemos dalyvis turi tegsprajus 3 metams nuo pirmosios pensikaupimo sutarties
isigaliojimo pereitii kitos pensij kaupimo bendrais valdoma pensij; fonda. Si nuostata
buvo tikslinga pensij kaupimo reformos pradzioje, siekiant uztikrintinggy fondy veiklos
stabilumy®®. Tatiau dabar tok reguliavimy galima vertinti kaip nepateisinankaupianju
pensijy sistemos dalyvio teigi apribojima, nes trejus metus jis negali pakeisti pansij
kaupimo bendrods, jei, pavyzdziui, ji veikia nepakankamai efekgivi Manytina, kad
panaikinus gapribojima, buty skatinama pensijkaupimo bendrowi konkurencija ir pensij
turto valdymo efektyvumas.

Latvijoje dalyvavimas pensij kaupimo sistemoje yra privalomas, &bdalstyhe
grieZiau reglamentuoja dalyyiléSu valdymo veiky. Kaip buvo ank&iau miréta darbe,
Latvijos pensijp kaupimo bendradms leidziama tik iki 30 proceatpensijy fondo kSy
investuotij akcijas. Manytina, kad tokiu reguliavimu tikimagdsaugoti kaupianju pensij
sistem nuo svyravym finans; priemoni rinkose. Té&iau Latvijos teigs aktai nenumato
ipareigojimo pensij kaupimo bendradms tuéti konservatyvju pensij fonda, kurio léSos
investuojamos tiki saugius vertybinius popierius. Manytina, kad pdpus Latvijos
Valstybiniy pensij; fondy istatymy nuostata, kad pensgikaupimo bendrods privalo tuéti ir
sialyti dalyviams, kuriems iki senatg pensijos amziaus liko nedaug laiko, konserugiyv
pensij fonda, bity sukurtas papildomas saugiklis sukaupto pertsijto apsaugojimui nuo

neigiamy finangy rinky jtaku.

% World bank Lithuania: Reform of pension systefiiaréta: 2009 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per integnet

< http://www.pensijusistema.lt/index.php?123355526

% Lietuvos Respublikos valstyb kontrok. Valstybinio audito ataskaita. Socialinio draudisistemos reforma.
2008. [ziiréta: 2009 m. balandZio 10 d.]. Prieiga per integnetvww.vkontrole.lt/auditas_ataskaita.php?2582>.
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Taciau, kaip matyti iS teis akty, reglamentuojafiy kaupiamyju pensijy sisteny
veikla, pakeitimy arba pasilymy juos keisti,istatymy leidéjai neieSko bdy, kaip apsaugoti
dalyviy 1¢Sas ekonomiés krizés metu, bet siekia sumazinti valstybinio socialidraudimo
biudzet, deficitus. Tokiam tikslui pasiekti, Lietuvoje buvsumazintas kaupiagu pensij
imokos dydis nuo 5,5 procentki 3 procenty dydzio. Latvijoje Minist; kabinetas pateik
Latvijos Seimui Valstybinj pensij; fondy istatymo pakeitimo projeit’, kuriuo siiloma
pensijy kaupimo imokos dyd sumazinti nuo 8 procemtiki 2 procent dydzio. Latvijos
Seimas pirmajame svarstyme Sigtatymo pakeitimo projektui pritat.

Svarbu pamiéti, kad Lietuvos Seimo sprendan sumazinti kaupiamuy pensij
imoka, neigiamaijvertino Lietuvos ekonomistai, kurie savo prane§ﬁnai jvardina, kaip
pensijas kaupiatiy zZmoni teisty luke<iy pazeidim ir nuosavybs nacionalizacyj. Ju
teigimu, pervedim | privatius pensip fondus dydzio mazinimas sumazingisiny
pensininky pensijos iSmok dyd;, kadangi ilgajame laikotarpyja: jsukaupto pensij turto
vertt bus mazesnnei ity buvusi nemazinant pervedin privacius pensij fondus.

Manytina, kad jei yra priimamijstatymy pakeitimai, tuésiantys neigiamostakos
kaupianmyju pensij sistemy dalyviy ekonominiai paétiai ateityje, tuomet valstys tugty
isipareigoti kompensuoti dalyyibtisimus nuostolius. Juk vienas IS svarbiausaupianyju
pensijy sistemy sukirimo tiksly buvo suteikti Zzmoéms galimyle kaupti savo atéiai ir turéti

didesr pensij, sulaukus senats pensijos amziaus.

% Latvijos Respublikos minisirkabineto 2009 m. kovo 18 d. Valstyhinpensij fondy istatymo pakeitimo
projektas. [Ziréta: 2009 m. balandzio 7 d.]. Prieiga per integnet http://www.saeima.lv/saeima9/lasa?dd=LP
1147_0>.

% Latvijos Respublikos Seimo 2009 m. kovo 26 d.épéd® protokolas. [firsta: 2009 m. balandZio 7 d.].
Prieiga per internet < http://www.saeima.lv/saeima9/lasdk?dd=20090326

“Lietuvos laisvosios rinkos institutas. Salies ekoisy kreipimasis: Rl pensijy reformos Zlugdymo. [#iréta:
2009 m. balandzio 7 d.] Prieiga per intemethttp://www.lrinka.lt/index.php/analitiniai_daridsalies
_ekonomistu_kreipimasis_del_pensiju_reformos_zlogaf193>.
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ISvados

1. Dél pasaulyje vykstatiy pensij sisteny reformy iSsipkté pensijy sistemos groka.
Dabar pensij sistema suprantama ne tik kaip valstybinio sad@lidraudimo
sistema, bet jos sivoka jau patenka ir privdos kaupiamju pensij sistemos. T@au
bendro sutarimo @ kaupiamyju pensijp sistemos vietos pensijsistemoje #ra.
Naudodami skirtingus kriterijus, mokslininkai kaapgsias pensij sistemas iSskiria
kaip anteja arba tréiaja pensij sistemos pakap

2. Sprendziant visuomens sejimo, pensiji finansavimo problemas, atsizvelgiant
Europos $gjungos instituciyp raginimus, Lietuvoje ir Latvijoje buvo préibs
struktirinés pensiy sisteny reformos, kumk metu buvo sukurtos kaupiama pensij
sistemos, finansuojamos iS valstybinio socialini@udlimo &Sy. Pagrindinis $i
reformy tikslas buvo ne tik uztikrinti pensijsistemos stabilum bet ir pakeisti g
taip, kad Ity garantuotos didessa pajamos, sulaukus sen&vpensijos amziaus.
Esminis skirtumas tarp Lietuvos ir Latvijos kaupigm pensijy sistemy yra ju
privalomumas: Lietuvoje sukurta savanoriSko dalywen principu grindziama
kaupiamyju pensijy sistema, Latvijoje — privalomoji kaupiafu pensij; sistema.
Bendras abigj valstybiy kaupiamyju pensij sisteny bruozas yra tas, kad pegals
dalyvauti kaupiamjy pensiji sistemose, nutraukti dalyvavan§ioje sistemoje ir gti
tik i valstybinio socialinio draudimo pensigistem néra leidziama.

3. Lietuvoje dalyvavimas kaupiafju pensij; sistemoje prasideda nuo peanspupimo
sutarties sudarymo ifregistravimo sut&iy registre. Latvijoje, tapus valstybinio
socialinio draudimo sistemos dalyviu, automatideanpama ir kaupianju pensij
sistemos dalyviu. Lietuvos kaupiam pensij sistemoje gali dalyvauti siauresnis
asmen ratas nei Latvijoje, nes Lietuvos Respublikos gan&aupimo jstatyme
numatyta, kad kaupiagu pensijp sistemoje gali dalyvauti tik pagrindinei ir
papildomai pensijos daliai privalomai draudZziamimagsys. Manytina, kad toks
reguliavimas tuity biti pakeistas, nes iS asmgndraudziam valstylkes biudzeto
[éSomis, savanoriSkai pagrindinei ir papildomai pgsstdaliai apsidraudusiasmen,
bei asmen, mokartiy imokas tik pagrindinei pensijos daliai, yra atimat®ias tapti

kaupiamyju pensij; sistemos dalyviais.
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4. Kaupiamyu pensijy dalyviai pensiy fonduose, kuriuos valdo privi@s bendroys,
kaupia pensij kapitah, i kur jie igyja teig sulauk senatés pensijos amziaus.
Latvijoje kaupiamyjuy pensiji sistemos dalyvis turi tejspats pasirinkti iSmak
mokejimo forma — prijungti sukaupt pensiji kapitah prie valstybinio socialinio
draudimo pensij kapitalo arbajsigyti pensijos iki gyvos galvos paidisLietuvoje
dalyviui mokamos iSmokos forma (vienkadimpensiji iSmoka, periodié pensij
iSmoka, anuitetas) priklauso nuo sukaupto pensiggstalo dydzio. Manytina, kad
toks reglamentavimas iy bati pakeistas, suteikiant dalyviams teipatiems
apsispesti dél norimos pensij iSmokos formos.

5. Siekiant uztikrinti kaupiangy pensij sistemosdsy valdymo skaidrurmp ir saugum,
yra sukurta priefiros institucij; sistema. Sioms institucijoms suteiktosdia teiss
ir jgaliojimai: iSduoti arba panaikinti licencijas kaapujuy pensij sisteny [éSy
valdymo veiklai, taikyti poveikio priemones uz naniniose teiss aktuose nustatyt
ipareigojimy nesilaikyma, kontroliuoti reklamos skelbia tikrinti pensip kaupimo
bendrovi; veikla ir kt. Lietuvoje yra susiklasusi prieziiros institucijy specializacija:
valdymo imoniy veiklos prieziira atlieka Vertybini popiery komisija, o draudimo
imoniy — Draudimo prieZiros komisija. Latvijoje kaupianju pensiji sisteny léSas
valdartiy bendrovy veikla priziari Finang ir kapitalo rinkos komisija.

6. Ekonomires krizés kontekste iSry&o pensijy fondy efektyvumo priklausomumas
nuo finang rinky svyravimy. Siekiant apsaugoti kaupiapa pensij sisteny dalyviy
|éSas,jstatymy leidéjai gakty priimti tokius teigs akty pakeitimus: 1) susieti pensij
kaupimo bendrowi administravimo moke&so dydi su fonde esainy 1éSu investiciniu
prieaugiu; 2)ivesti automatipkaupianyju pensij sistemos dalywi turto perklima i
maziau rizikingus pensjj fondus agjant ju pensiniam amziui; 3) panaikinti
apribojima, neleidziant Lietuvos kaupiamju pensij sistemos dalyviui 3 metus nuo
pensiji kaupimo sutarties sudarymo pakeisti pankgupimo bendray, 4) numatyti,
kad Latvijos pensij kaupimo bendrads privalo tuéti konservatywji pensij fonda.
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Kaupiamuyjy pensijy sistemy reglamentavimas: Lietuvos ir
Latvijos palyginimas

Santrauka

Sio darbo tikslas yra Lietuvos ir Latvijos kaupigm pensijy sisteny teisinio
reglamentavimo palyginimas. Taipogi Siame darbe atskleidziama kaupiamu pensij
sistemy vieta pensij sistemoje, Lietuvos ir Latvijos kaupiap pensijy sisteny suldirimo
priezastys ir eiga.

Pensij sistema susideda iS pakopgNéra bendro sutarimo tarp mokslinigkkuriai
pensijy sistemos pakopai priskirti kaupiam pensij; sistem. Vieni jas iSskiria kaip andja
pensij; sistemos pakap kiti — kaip tre&iaja.

Lietuvoje buvo sukurta savanoriSkumo principu dfiama kaupiamngu pensij
sistema, Latvijoje — tam tikroms asmeamziaus grugms privalomoji kaupiangu pensij
sistema. Sj abiej; sistemy bendras bruoZas yra tas, kad pjasl dalyvauti Siose sistemose,
iSstoti IS kaupiangu pensij; sistemos ir geti tik i valstybinio socialinio draudimo sistam
jau nebegalima. Kaupiagu pensij sisteny [éSy administravimm vykdo privaios
bendrows, kurios yra grieztai valstyb instituciy priziarimos.

D¢l ekonomires krizés kritus akciy veréms vertybing popieriy rinkose, suma3o ir
kaupiamyju pensiji fondy [éSos. Siekiant sumazinti kaupigja pensij sisteny dalyvig
rizika ekonomini nuosmuki laikotarpiu prarasti sukauptassas, abiej valstybi istatymy

leidéjai turéty padaryti atitinkamus teis akty; pakeitimus.
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Regulation of the cumulative pension funds systemsopmparison

of Lithuania and Latvia
Summary

The purpose of this paper is to compare the réigak of cumulative pension funds
systems in Latvia and Lithuania. The position & dumulative pension funds system in the
pension system, the purpose and process of thearred cumulative pension funds systems
in Lithuania and Latvia are also discussed in plaiger.

Pension system can be divided into the tiers. 8hee no general agreement between
the academics regarding the position of the cunvalgiension funds system in the pension
system. Some of the academics qualify the cum@agiension funds system as the second
tier, the others qualify it as the third tier oéthension system.

The voluntary cumulative pension funds system wrasted in Lithuania. In Latvia
the participation in the cumulative pension fungsteam was mandatory to the persons who
were under thirty years old, the others could vtaonjoin the cumulative pension funds
system. The general feature of these systems tightegoarticipants can not terminate their
participation in the the cumulative pension fungistem and return to the public pension
system. The management of assests of the cumutaigon funds systems are in the hands
of private companies, which are strictly supervibgdhe public institutions.

The value of the cumulative pension funds assete kdecreased regarding the fall of
the value of the stocks in the market. There shbeldhade some changes of the regulations
of the cumulative pension funds system regarding tlecrease of the risk to lose

accumulated pension capital to the participanhefdumulative pension funds system.
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