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IVADAS

Tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) yra vienas dominuojanciy veiksniy, kuris jtakoja
Stuolaikinius globalaus ekonominio vystymosi procesus. TUI vaidmuo skatinant Saliy ir regiony
ekonominj augimg yra pabréziamas tiek klasikinése, tiek neoklasikinése, tiek endogeninio augimo
teorijose. Remiantis klasikinémis ir neoklasikinémis teorijomis, TUI pasitarnauja kapitalo
perskirstymui, t.y. padeda perkelti kapitalg j tas sritis ar sektorius, kur jis bus panaudotas
efektyviau. Remiantis endogeninio augimo teorijomis, $alia kapitalo perskirstymo vaidmens, TUI
padeda perkelti Zinias, skatina mokymasi per veikla, technologijy plitimg bei Zmogiskojo kapitalo
augima.

Teigiamas TUI poveikis ekonomikos augimui pripaZintas ir empiriniais tyrimais:
ekonomikos progreso spartéjimg per technologijy sklaida pripazino Bezic ir Karanikic (2014),
Osano ir Koine (2016), TUI svarbg tiekiant pagrindinj kapitalg patvirtino Benhame (2012), TUI
indélj j didesnj verslo produktyvuma, ypac Salyse, kurioms biidinga atvira tarptautiné prekyba ir/ar
atitinkami zmogiskieji iStekliai, patvirtino Tintin (2010), Davidescu ir Strat (2015), Carbonell ir
Werner (2018) ir daugelis kity.

Noré¢damos realizuoti TUI generuojama potencialig, Salys intensyviai konkuruoja dél TUI
pritraukimo, kurj dar labiau apsunkino ankstesné globali finansy krizé ir dabartiné COVID-19
pandemijos krizé¢. Remiantis Jungtiniy Tauty konferencijos prekybos ir vystymosi klausimais
(2017) duomenimis, globaliis TUI srautai 2016 m. sumaZzéjo 2 proc. Ho ir Gan (2021) tyrimas
parodé, kad pandemijg lydintis auks$tas netikrumo lygis turi didelés neigiamos jtakos TUI
srautams, ir nors tikimasi, kad ateityje Sie srautai vél palengva didés, manoma, kad jie iSliks
gerokai mazesni nei prieskrizinis lygis. Norédamos pritraukti TUI, Saliy vyriausybés turéty
formuoti tokia TUI politikg, kad TUI iplaukos biity panaudojamos vietinés produkcijos
skatinimui, taupymo ir eksporto optimaliam paskirstymui tarp regiony taip, kad Sie tapty pajégiis
patys pritraukti TUI savo lygmenyje.

Nors TUI veiksniai ir poveikis tiek iSsivyséiusiy (Ramondo ir Rappoport, 2011; Melia et
al., 2010; Peres et al., 2015; Carbonell ir Werner, 2018; Tarptautinés prekybos administracija ir
JAV komercijos departamentas, 2018 ir kt.), tiek besivystanciy (Akin et al., 2009; Ali et al., 2010;
Benhame, 2012; Osano ir Koine, 2016; Asongu et al., 2018; Glady, 2019; Dimitrova et al., 2020;
Ragoussis, 2020 ir kt.) Saliy ekonomikai yra mokslinéje literatiiroje daznai analizuojama tema,
TUI poveikis mokestinéms pajamoms istirtas nepakankamai. Kai kurios mokestinés pajamos yra
labai stabilios ir lengvai prognozuojamos (pvz., pajamos i§ turto mokescio), kitos — maziau
stabilios (pvz., 1§ pardavimy). Pajamos i§ turto mokescio yra lengvai prognozuojamos, taciau

neauga taip greitai esant ekonomikos augimui, kaip pajamos i$ pardavimy. Skirtingose pasaulio
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valstybése dazniausiai taikomi Sie mokesCiai: pajamy, ekonominés veiklos ir nuosavybés.
Mokesciais yra surenkama dauguma centrinés ar vietinés valdzios pajamy, kurios naudojamos
visuomeniniams poreikiams tenkinti, jvairiems procesams visuomenéje reguliuoti ir t.t. Anot
Zhang, Rich (2016), mokes¢iy sistemos tobulinimas yra nuolatinis procesas, nes verslas sukelia
vis naujy klausimy ir situacijy, susijusiy su apmokestinimu, todél reformos turi biiti vykdomos
siekiant ekonomikos konkurencingumo tarptautiniu mastu, siekiant sukurti palankig
investuotojams ir vietiniam verslui ekonoming aplinka.

Darbo problema — kokig jtaka daro tiesioginés uzsienio investicijos ES mokestinéms
pajamoms?

Tyrimo objektas — TUI poveikis mokestinéms pajamoms.

Sio darbo tikslas — jvertinti TUI poveikj ES mokestinéms pajamoms.

Siekiant jgyvendinti uzsibrézta tyrimo tiksla, iskelti Sie uZzdaviniai:

1) Istirti TUI samprata;

2) Isanalizuoti mokestines pajamas lemiancius veiksnius;

3) Isanalizuoti TUI ir mokestiniy pajamy tarpusavio saveika;

4) Pasirinkti ir pagristi metodika, leidziancig jvertinti TUI poveiki ES mokestinéms
pajamoms;

5) Atlikti TUI poveikio ES $aliy mokestinéms pajamoms vertinimo empirinj tyrima,
pateikti tyrimo rezultatus, iSvadas ir rekomendacijas dél TUI pritraukimo j ES Salis.

Tyrimo metodai: sisteminé ir lyginamoji mokslinés literatiiros analiz¢, statistiniy
duomeny analize, daugianaré regresiné analiz¢.

Siuo tyrimu siekiama uZpildyti mokslinés literatiiros spraga TUI poveikio mokestinéms
pajamoms ES galyse tematika. Sio pobidZio tyrimas padés geriau suprasti TUI ir mokestiniy
pajamy tarpusavio saveika bei leis empiriSkai patikrinti, ar bendrieji teoriniai postulatai
pasitvirtina TUI poveikio mokestinéms pajamoms ES Salyse atveju. Empirinis tyrimas leis
suformuluoti iSvadas ir rekomendacijas regioninés plétros politikos formuotojams del TUI
skatinimo ES regionuose.

Darbo struktiira: Magistro darbg sudaro jvadas, lenteliy, paveiksly, sgvoky ir santrumpy
sgvadas, 3 darbo dalys, iSvados, rekomendacijos bei literatiiros $altiniy sgrasas. Pirmoje dalyje
analizuojamos TUI koncepcija, kurig apima samprata, veiksniai, formos, mokestines pajamas
lemiantys veiksniai. Antroje dalyje susisteminami TUI poveikio mokestinéms pajamoms
vertinimo metodai. TreCioje dalyje atlickami skaifiavimai, kuriy pagrindu jvertinamas TUI
poveikis ES Saliy mokestinéms pajamoms. Darbas uzbaigiamas iSvadomis ir rekomendacijomis.

Darbo apimtis — 71 puslapiai, pateikta 18 lenteliy, 2 paveikslai.



1. TEORINIAI TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU ASPEKTAI
1.1 Tiesioginiy uZsienio investicijy samprata ir formos

Anot Jungtiniy Tauty konferencijos prekybos ir vystymosi klausimais (UNSTAD, 2012),
TUI yra viena i§ privataus kapitalo srauty formy Salia uzsienio portfeliniy investicijy ir kito tipo
investicijy, tokiy, kaip tarptautiniai bankiniy 1éSy ir paskoly srautai. Kadangi TUI yra itin
heterogeniskos, jas gana sunku apibrézti. Pasak Zeqiri ir Bajrami (2016), Siuolaikiniai kapitalo
srautai gali biiti nematerialiis, ne visuomet iSmatuojami, daznai virtualiis ir kompleksiniai.
Literatiiros analizés pagrindu galima iSskirti keletg svarbiausiy TUI sampratos dimensijy (Zr. 1
pav.):
1 Paveikslas

TUI sampratos skirtingi pozitriai

TIESIOGINIY UZSIENIO INVESTICIJU SAMPRATA

l

Ekonomi- Kapitalo Statistiné Valdymo Igyjamy Imoniy
nis srauty poziiiris jtakos turtiniy tarptautis-
pozitris pozitris pozitris teisiy kumo
pozilris pozilris

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Bendraja prasme, TUI yra veiksmy seka, kuria vienoje Salyje reziduojancios verslo
kompanijos ar privatiis verslininkai jgyja turto nuosavybés teisiy kitoje Salyje reziduojanciame
verslo subjekte siekdami kontroliuoti Sio subjekto vykdomag gamyba, paskirstyma ir/ar kita veikla.

Ekonomine prasme, TUI mechanizmas reiskia tam tikry iStekliy, tarp jy — finansinio
kapitalo, technologijy, zmogiskyjy iStekliy ir kt., perkelima, kai minéti iStekliai juda perzengdami
nacionaliniy valstybiy ribas, taciau juos kontroliuoja investuojanti kompanija (Zeqiri ir Bajrami,
2016). Nors TUI samprata ekonomine prasme gali biiti analizuojama tiek i§ uzZsienio investuotojo,
tiek 1§ investicijas priimancio Salies poZiiirio, pasak Moosa (2002), abu $iuos poZzilirius vienija tai,
kad atliekant TUI kontrol¢ vykdoma jsigijus strateginj akcijy paketa, bei tai, kad pasikeicia bent
jau dalis investicijas priimancios jmonés turto, gamybos ar pardavimy.

Kapitalo srauty judéjimo prasme, TUI yra apibréziamos kaip finansy srauty judéjimas
(kapitalo jtekéjimas ar iStekéjimas) tarp skirtingy ekonominiy teritorijy, kuris generuoja naudg i$

investicijy (Shrivastava, 2017). Siuo bendruoju atveju pabréZiama, kad nauda i§ investicijy gauna



abi pusés - tiek investuojanti, tiek ta, kuri priima investicijas, t.y. abejoms puséms tai yra priimtina
iSorinio finansavimo forma. Siame kontekste, Piana (2005) pabrézia TUI ilgalaikiikuma, kadangi
biitent Siuo aspektu TUI skiriasi nuo portfeliniy investicijy j obligacijas ir trumpojo laikotarpio
spekuliacines investicijas | akcijas — pastarosioms nebiidingas investuotojo isipareigojimy
ilgalaikiSkumas, jas geriau apibtidina sparti investicijy apyvarta (Zeqiri ir Bajrami, 2016). TUI
generuojamo ilgalaikio intereso aspektas patvirtinamas ir Pasaulio banko (2004) bei Jungtiniy
Tauty konferencijos prekybos ir vystymosi klausimais (2012) pateikiamuose TUI aiskinimuose.

TUI apibrézima statistiniu poziiiriu pateikia Tarptautiné ekonominio bendradarbiavimo ir
plétros organizacija (2008). Siuo atveju, TUI yra investicinis sandoris, atspindintis vienos
ekonomings teritorijos jmongs (tiesioginés investuotojos) tikslg susikurti ilgalaikiy interesy kitos
ekonominés teritorijos jmonéje (tiesioginiy investicijy imonéje). Ilgalaikiais interesais laikomi
ilgalaikiai rySiai tarp tiesioginio investuotojo ir tiesioginiy investicijy jmonés. bei reikSminga
itaka, kurig tiesioginis investuotojas turi tiesioginiy investicijy jmoneés valdymui. Pazymeétina, kad
TUI apima tiek pradinius sandorius, kuriais sukuriami rySiai tarp tiesioginio investuotojo ir
tiesioginiy investicijy jmoneés, tiek visus vélesnius kapitalo sandorius (tiek registruotus, tiek
neregistruotus) tarp minéty sandorio Saliy (Duce, 2003). TUI apibrézimas statistine prasme
svarbus naudojant ir interpretuojant su TUI susijusig statistika. Jis taip pat uztikrina, kad statistiniai
vienetai, kurie yra susij¢ su TUI koncepcija ir jos traktavimu, naudojami laikantis bendryjy
Nacionaliniy saskaity sistemos (angl. the System of National Accounts) bei Mokéjimy balanso
principy, todél yra suderinti su daugeliu kity makroekonominés statistikos koncepcijy ir
apibrézimy. Taikant TUI koncepcija statistiniu poZiiiriu, vienas esminiy faktoriy yra buveinés
(rezidencijos) faktorius, kadangi TUI statistika matuojamos tarpvalstybinés investicijos, arba
investiciniai sandoriai, atliekami tarp rezidenty i§ dviejy ar daugiau skirtingy ekonominiy
teritorijy, tuo tarpu investiciniai sandoriai tarp tos pacios ekonomings teritorijos rezidenty
nelaikomi TUI.

Apibreziant TUI valdymo jtakos prasme, teigiama, kad TUI yra finansinés investicijos,
sukurianCios pagrindg investuotojui reikSmingu laipsniu jtakoti tiesioginiy investicijy jmonés
valdyma, ir $is pagrindas islicka laikui bégant (Piana, 2005). Sj poziiirj patvirtina ir Pasaulio
prekybos organizacija (1996), savo pateikiamame TUI apibrézime nurodydama, kad vienoje Salyje
isiklires investuotojas jsigyja turto kitoje Salyje, turédamas tikslg valdyti jsigyta turta. Pradinémis
investicijomis gali tapti uzsienyje veikian¢ios jmonés jsigijimas (jsigyjant jmon¢ tiesiogiai ar
jmonéms susijungiant), taip pat naujo juridinio vieneto jsteigimas, kuris daznai (bet nebitinai)
reiskia investicijas i laisvus plotus, pavyzdziui, statant gamykla. Pasak Makoni (2015), jgyto turto
valdymas yra ta dimensija, kuri atskiria TUI nuo portfeliniy investicijy | uzsienio akcijas ir kitus

finansinius instrumentus.



Igyjamy turtiniy teisiy prasme, TUI apibréziamos kaip investicijos, kuriy metu jsigyjamas
ar sukuriamas tam tikras turtas (pvz., zeme¢, pastatai, vertybiniai popieriai, nuosavas kapitalas,
naftos gavybos platformos), kurj perima tiesioginis investuotojas (Piana, 2005). Jeigu jis veikia ne
vienas, 0 bendradarbiaudamas su vietos jmonémis ir/ar vyriausybe, kalbama apie bendrasias
jmones, veikianc¢ias pagal jungtinés veiklos sutartj. TUI apibrézimas jgyjamy turtiniy teisiy
prasme atskleidzia skirtumg tarp TUI uzsienio paramos vietinio verslo plétrai — pastaruoju atveju
jokios turtinés teisés néra jgyjamos. Duce (2003) ir Makoni (2015) cituojamoje TVF Mokéjimy
balanso gairiy penktosios redakcijos versijoje nurodoma, kad tiesioginiu investuotoju laikomas
savininkas, kuriam priklauso 10 ir daugiau procenty uzsienio jmonés kapitalo. Vis délto
pastebima, kad §i gairé néra taisykle, kadangi yra pripazjstama, kad ir mazesné turima uzsienio
imonés kapitalo dalis gali sudaryti kontrolinj akcijy paketa, ir atvirk$¢iai —net didesné nei 10 proc.
dalis gali nereiksti, kad investuotojas turi reik§mingos jtakos kontroliuojant uzsienio jmong.
Minéta 10 proc. riba yra tik rekomenduojama kaip baziné skiriamoji riba tarp TUI ir portfeliniy
investicijy. Vadinasi, kai jmoné nerezidenté, kuri anks¢iau netur¢jo turto dalies rezidentinéje
jmongje, jsigyja 10 ar daugiau proc. rezidentinés jmonés akcijy, isigyty akcijy kaina fiksuojama
kaip tiesioginés investicijos. Nuo §io momento, visos tolesnés kapitalo transakcijos tarp minéty
imoniy fiksuojamos kaip tiesioginés investicijos. Kai jmonei nerezidentei priklauso maziau nei 10
proc. rezidentinés jmonés akcijy, jsigyty akcijy kaina fiksuojama kaip portfelinés investicijos, ir
tik jeigu véliau jmoné-nerezidenté papildomai jsigyja daugiau rezidentinés jmonés akcijy (iki 10
ar daugiau proc. akcijy paketo), tiktai Siy papildomy akcijy isigijimas moké&jimy balanse
fiksuojamas kaip tiesioginés investicijos, o anksCiau jsigyty akcijy verté néra perklasifikuojama is
portfeliniy ] tiesiogines investicijas. Makoni (2015) pastebi, kad net $i TVF rekomenduojama 10
proc. akcijy paketo riba gali skirtis jvairiose Salyse, §ig ribg savo sprendimu gali nustatyti Saliy
vyriausybés, o kai kurios i§ jy apskritai riboja akcijy dalj, kurig uzsienio jmonés gali jsigyti
vietinése jmoneése.

Galiausiai, TUI galima apibrézti verslo jmoniy tarptautiskumo prasme. Kadangi per TUI
anksciau buvusios vietinémis (rezidentinémis), jmonés tampa tarptautinémis, galima teigti, kad
TUI yra procesas, generuojantis daugianacionaliniy korporacijy formavimasi. Teisingas yra ir
atvirkstinis variantas — jmonés, kurios jau yra daugianacionalinés, generuoja didzigja dalj TUI
srauty (Piana, 2005).

Apibendrinant, nors TUI yra sunku apibrézti dél jy heterogeniSkumo, mokslinés literatiiros
analizés pagrindu galima iSskirti tokias svarbiausias TUI sampratos dimensijas, kaip ekonominé
dimensija, kapitalo srauty dimensija, statistiné dimensija, valdymo itakos dimensija, igyjamy
turtiniy teisiy dimensija ir jmoniy tarptautiSkumo dimensija. Ekonomine prasme, TUI

mechanizmas reiskia iStekliy perkélima, kapitalo srauty judéjimo prasme, TUI apibréZiamos kaip
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finansy srauty judéjimas tarp skirtingy ekonominiy teritorijy, kuris generuoja naudg i investicijy,
statistiné dimensija uztikrina, kad su TUI koncepcija susije¢ statistiniai vienetai matuojami laikantis
bendryjy Nacionaliniy saskaity sistemos Mokéjimy balanso principy, valdymo jtakos prasme, TUI
yra finansinés investicijos, sukuriancios pagrindg investuotojui reikSmingu laipsniu jtakoti
tiesioginiy investicijy jmonés valdyma, jgyjamy turtiniy teisiy prasme, TUI apibréziamos kaip
investicijos, kuriy metu jsigyjamas ar sukuriamas tam tikras turtas, o jmoniy tarptautiSkumo
prasme TUI yra procesas, generuojantis daugianacionaliniy korporacijy formavimasi. [vairios TUI
sampratos dimensijos atspindi skirtumus tarp TUI ir kito tipo turtiniy, portfeliniy investicijy bei
kity finansiniy instrumenty.

TUI atlieckamos pleciant verslg j pasirinktg uZsienio Salj. Priklausomai nuo investavimo
motyvy, literatiiroje (Cook ir Chaddad, 2000; Protsenko, 2003; de Sousa ir Lochard, 2004; Lopez
ir Orlicki, 2004; Nascimento, 2011; Jmoniy finansy institutas, 2021; Yokota ir Tomohara 2009 ir
kt.) i$skiriami du pagrindiniai TUI tipai: horizontalios ir vertikalios TUI. Anot Yokota ir
Tomohara (2009) horizontalios investicijos yra susijusios su patekimu j rinkg, o vertikalios
investicijos su santykiniu pranasumu. Horizontaliyjy TUI atveju, verslas plecia savo vietingje
rinkoje vykdomas operacijas | pasirikta uzsienio $alj (Salis), t.y. vykdoma ta pati veikla, tik ji
iSpleciama j uzsienj (pvz., ,,McDonald’s* restorany atidarymas uzsienio Salyse). Protsenko (2003)
pastebi, kad horizontaliosioms TUI svarbiis du veiksniai: teigiami prekybos kastai ir jmonés
lygmens gamybos masto ekonomija. Pasak autoriaus, pagrindinis horizontaliyjy TUI motyvas yra
siekis sumazinti transportavimo kastus arba jgyti prieiga prie uzsienio rinkos, kurig biity galima
aptarnauti lokaliai. Be to, horizontaliosios TUI vykdomos, kai importo kastai yra dideli palyginus
su investavimo kastais. Taigi, horizontaligsias TUI geriausiai apibiidina kasty ekonomija i§ vienos
pusés, ir i§ rinkos gaunama nauda i§ kitos pusés. Dél minéty bruozy, horizontaliosios TUI
dazniausiai vykdomos stambiose rinkose, kadangi tai leidzia paskirstyti fiksuotus kastus dideléms
gamybos apimtims, o taip pat norint sukurti strateging verte.

Vertikaliyjy TUI atveju, verslas pleciasi 1 uzsienio $alj pereidamas j kitg tiekimo grandinés
lygmenj, t.y. uzsienyje vykdoma kitokia veikla, nei rezidentingje Salyje, taciau i veikla vis tiek
yra susijusi su pagrindine verslo veikla (Jmoniy finansy institutas, 2021) (pvz., ,,McDonald’s”
isigyja stambig jmon¢ uzsienyje, kuri tiekia mésg jy restoranams). Vertikalios TUI dazniausiai
atliekamos tiekimo ar produkty pardavimo tikslais. Ramondo ir Rappoport (2011) pastebi, kad
vienas i$ motyvy vertikaliosioms TUI yra lyginamojo pranasumo jgijimas tam tikrose gamybos ar
pardavimy stadijose. Norint lyginamajj pranasumg padidinti dar labiau, vykdoma jmonés vidaus
prekyba tarp motininés ir dukteriniy jmoniy, kuri papildo TUI (Ramondo ir Rappoport, 2011).

Vertikalios TUI gali biiti kategorizuotos kaip pasroviné vertikali integracija ir priessroviné

vertikali integracija. Pasroviné vertikali integracija vykdoma tada, kai investuojama j uzsienio
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kompanijg, kurios rangas tiekimo grandinéje yra aukstesnis, tuo tarpu prieSsroviné vertikali
integracija vykdoma tada, kai investuojama ] uzsienio kompanija, kurios rangas tiekimo
grandinéje yra zemesnis (daznai dél zaliavy tiekimo i§ besivystaniy Saliy). Pasrovinémis
vertikaliomis TUI laikoma ir situacija, kai jmoné investuoja i uZsienio imong, sieckdama parduoti
prekes j vietines ar regionines rinkas ir veikdama kaip $iy prekiy platintoja ir skirstytoja. Tuo tarpu
jeigu uzsienyje pagamintos prekés pargabenamos ] jmonés-investuotojos rezidavimo Salj (t.y.
imoné-investuotoja savo Salyje pradeda veikti kaip tiekéja), tai laikoma prieSsrovinémis
vertikaliomis investicijomis (,,Saylor Academy®, 2012). Stambiausios multinacionalinés
kompanijos vykdo tiek priekines, tiek atgalines vertikalias TUI, priklausomai nuo tkio Sakos,
kurioje veikia.

Vis délto, kaip pastebi Protsenko (2003), néra aiskios atskirties tarp horizontaliyjy ir
vertikaliyjy TUI, kadangi horizontaliyjy TUI atveju, dukterinés imonés neiSvengiamai naudojasi
motininiy jmoniy paslaugomis, net jeigu abi vykdo ta pacig veiklos risj. Vadinasi, kiekviena
horizontalioji multinacionalin¢ bendrové turi vertikaliy bruozy.

Literatiiros Saltiniuose (Protsenko, 2003; Ekholm et al., 2003; Rasiah et al., 2010; Yewale,
2020; Imoniy finansy institutas, 2021 ir kt.) taip pat aptinkama TUI skirstymo j konglomeratus ir
platformas pavyzdziy. Konglomeraty atveju, verslo jmoné jsigyja su savo pagrindine veikla
Nesusijusig verslo jmong uzsienyje, taigi, Siuo atveju, TUI néra tiesiogiai susijusios su investuotojo
verslu. Tai néra dazni atvejai, kadangi norint kurti konglomeratus, reikia jveikti du barjerus: jeiti
1 uzsienio Salj ir jeiti j naujg tkio Saka ar rinka. Platformy atveju, verslas pleciasi | uzsienio $alj,
bet produkcija, pagaminta vykdant operacijas uzsienio Salyje, yra eksportuojama j treciajg Salj.
Todeél sis TUI tipas dar vadinamas eksporto platformos TUI. TUI platformos dazniausiai kuriamos
mazus kastus generuojanciose vietovése, laisvosios prekybos zonose. Kadangi TUI platformy
tikslas — gamyba investicijas priimancioje Salyje, kai produkcija parduodama ne motininéje, ir ne
dukteringje, o treciojoje rinkoje, joms biidingi tiek horizontaliy, tiek vertikaliy TUI bruozai
(Protsenko, 2003). Siuo atveju, investicijas priimanti (dukteriné) jmoné pasitarnauja kaip stambi
integruota rinka (horizontaliy TUI bruozas), taCiau tuo pat metu investicijy geografiné vieta
pasirenkama atsizvelgiant j kasty ekonomijos veiksnj (vertikaliy TUI bruozas) (Ekholm et al.,
2003).

Ankstesniy tyrimy rezultatai dél horizontaliy ir vertikaliy TUI vaidmens regioniniame
lygmenyje (dazniausiai zemés tkio sektoriuje) yra gana priestaringi. Pavyzdziui, de Sousa ir
Lochard (2004) nustate, kad regioninés integracijos sutartys pasitarnauja horizontaliosioms TUI,
kuriomis siekiama iSvengti muity tarify. Taciau jmonés, kurios anksciau tieké produktus uzsienio
rinkoms pasitelkdamos TUI, po regioninés integracijos gali keisti TUI politika eksportu i§ savo

rezidentinés Salies. Siuo atveju, galima tikétis, kad tarpregioniniy (horizontaliyjy) TUI sumazés
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(de Sousa ir Lochard, 2004). Kita vertus, regioninés integracijos sutartys gali stimuliuoti
vertikalias TUI, kai verslo jmonés tampa pajégios geografiSkai suskaidyti produkcijg zemais
kastais (Blomstrom ir Kokko, 1997). Vertikalios TUI taip pat gali iSaugti, kadangi regioninés
integracijos sutartys mazina gamybos iSskaidymo skirtinguose regionuose kastus. PaZymétina,
kad tuo atveju, kai vertikaliosios TUI neapima gamybos i$skaidymo tarp regioninés integracijos
sutarties Saliy, regioninés integracijos sutartys paprastai neturi jokio teigiamo poveikio. Be to,
iSaugus prekybos barjerams tarp regioninés integracijos sutarties Saliy bei tarp regioninés
integracijos sutarties Saliy ir treciyjy Saliy, vertikaliosios TUI, vykdomos regioninés integracijos
sutarties pagrindu, gali turéti neigiama poveikj regiony ekonominei plétrai (Lopez, Orlicki, 2004).
Vis délto, Lopez ir Orlicki (2004) manymu, regioniné integracija skatina bet kurios formos TUI
augimg, o Nascimento (2011) akcentuoja, kad TUI pagrindu vykdomas sutartinis tikininkavimas
(angl. contract farming) yra vienas i$ efektyviausiy budy vertikaliai vietinei integracijai.
Salia aptarty TUI tipy, literatiiroje i§skiriamos ios pagrindinés TUI formos (Zr. 2 pav.):

2 paveikslas

Pagrindinés TUI formos

PAGRINDINES TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU FORMOS

v v v
,Zaliojo ,.Rudojo Jmoniy Jungtinio Pelno Dukteri- Paskolos
lauko lauko* Jsigijimai kapitalo perinves- nés jmonés
investici- investici- ir jmoneés tavimas jmongés viduje
jos® jos susijungi-
mai

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Vadinamosios ,, Zaliojo lauko “ investicijos (angl. Greenfield investments) atliekamos, kai
uzsienio kompanijos zymiai iSplecia savo turimy investicijy dalj arba sukuria naujus gamybos
pajégumus investicijas priimancioje Salyje. Zeqiri ir Bajrami (2016) pastebi, kad Sio tipo TUI yra
labiausiai pageidaujamos uZsienio investicijas priimanciose Salyse, ypac¢ kai jy pagrindinis tikslas
yra sumazinti nedarbo lygj. ,Zaliojo lauko“ investicijos labiausia dera su priimanéiy Saliy
skatinamaja politika, kadangi jos padeda sukurti didesnius gamybos pajégumus, darbo vietas,
perkelti technologijas bei ,,know-how* principus, ir taip sukurti ar iSplésti rySius su globaliomis
rinkomis. Zmogiskojo kapitalo prasme, ,,zaliojo lauko* investicijos yra svarbios darbo jégos

uzimtumo bei jos produktyvumo padidinimo atzvilgiu (Imoniy finansy institutas, 2021).
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IS neigiamy aspekty pazymétina, kad ,,zaliojo lauko* investicijos gali i§stumti i$ rinkos
smulkesnes vietos jmones ar kai kurias specifines tikio Sakas, ypac tas, kurios priklauso nuo
technologijy. Kitas TUI trukumas - jeigu ekonomine prasme vietiniy jmoniy pelnas sugrizta |
vieting rinka, uzsienio investicijy atveju tai ne visuomet yra tiesa.

Saltinio ,,Saylor Academy” (2012) tarptautinio verslo leidinyje isskirtos ir vadinamosios
,,rudojo lauko * TUI (angl. Brownfield FDI). Siy investicijy esmé ta, kad kompanija ar vyriausybés
subjektas perka arba nuomojasi gamybos jrenginius uzsienio Salyje, kad galéty pradéti nauja
gamybine veiklg. Siy investicijy imamasi tiek produkty tiekimo uZsienio rinkai, kuri tampa
geografiskai artima, tikslu, tiek tarSios gamybineés veiklos vykdymo tikslu (ypac jeigu kompanija,
reziduojanti i$sivysciusiose Salyje, kur aplinkosauginiai reikalavimai griezti, investuoja ] maziau
iSsivysciusias Salis, kurios priima uzsienio investicijas ekonominiais tikslais, o jy keliami
aplinkosauginiai reikalavimai menki ir vangiai taikomi). Galima ir prieSinga situacija, kai pastatai
ar jrengimai, anks€iau naudoti tarSiai gamybinei veiklai, iSvalomi ir pradedami naudoti kitam
komerciniam tikslui (pvz., jrengiamos komercinés patalpos, loftai).

Pabré¢ziama, kad ,rudojo lauko* investicijos kainuoja maziau, nei ,zaliojo lauko*
investicijos, ir gali buti grei¢iau jgyvendintos. Ragoussis (2020) nustate, kad ,,rudojo lauko*
investicijos pasitarnauja besivystanciy Saliy konkurencingumui, produktyvumui ir darbo rinkos
plétrai labiau, nei ,,zaliojo lauko* investicijos. ,,Rudojo lauko* investicijas ypac skatina Salies
pajamy lygis ir rinkos dydis. Pagrindinés iSkylanCios jgyvendinimo klititys yra darbuotojy
apmokymas, pasenusiy jrengimy utilizavimas, ijsitvirtinusiy procesy keitimas, kultiriniai
skirtumai.

Imoniy susijungimai ir jsigijimai (angl. mergers and acquisitions) dazniausiai vykdomi
atliekant turto pervedimus i§ vietiniy jmoniy j uZsienio jmones. Kitaip tariant, sujungiamas
skirtingose $alyse veikian¢iy jmoniy turtas ir operacijos, ir taip sukuriamas naujas juridinis asmuo.
Labiausiai akcentuojama Sios TUI formos nauda yra didesnis darbo jégos produktyvumas, taciau
néra jrodyta, kad §i forma reikSmingai pasitarnauty nedarbo lygio mazinimui. Laikomasi
prielaidos, kad Salyse, kuriy i$sivystymo lygis mazesnis, egzistuoja maziau jmoniy susijungimo ir
jsigijimo galimybiy, nei Salyse, kuriy iSsivystymo lygis palyginus didesnis (Zeqiri ir Bajrami,
2016). Zeqiri ir Bajrami (2016) cituoja Kosovo Investicijy skatinimo agentiiros metinj TUI
suvokimo tyrimg 2012 m., kuriame nustatyta, kad TUI jmoniy susijungimo ir jsigijimo forma
negeneruoja tiek daug ilgalaikés naudos vietos ekonomikai, kaip ,,zaliojo lauko* investicijos,
kadangi daugeliu atvejy vietinés jmonés savininkams yra sumokama jmong perperkanc¢io uZsienio
investuotojo turtu, o tai reiSkia, kad pinigai i§ pardavimy gali niekuomet nepasiekti vietinés
ekonomikos, gali buti nesukuriamos naujos darbo vietos ir pan. Melia et al. (2010) tyrimas

Ispanijos autonominiuose regionuose atskleidé, kad analizuojamu 1995-2005 mety laikotarpiu
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jmoniy susijungimai tur¢jo statistiSkai reikSmingos jtakos nedaugeliui ekonominiy-finansiniy
rodikliy: jmoniy finansinés pajamos padidé¢jo 240%, ypatingosios pajamos padidé¢jo 400%, o
parduoty prekiy kastai sumazéjo 16% (visy rodikliy pokytis apskaifiuotas produkcijos vertés
atzvilgiu). Taciau 99% sumazéjo veiklos pelnas. Bendrieji tyrimo rezultatai rodo, kad pradiniai
jmoniy susijungimo tikslai nebuvo pasiekti bei nebuvo sumazinti prekés vieneto kastai.
Dalyvaujanciy jmoniy veikla ir pelningumas taip pat nepageré¢jo.

Kuriant jungtinio kapitalo jmones, gali dalyvauti vietinés jmonés, Saliy vyriausybés ir net
uzsienio jmonés, veikiancios investicijas priimancioje Salyje. Tarpvalstybiné jungtinio kapitalo
jmoné yra jmoné, kurioje dalyvauja ekonominiai subjektai bent jau i§ dviejy $aliy. Salia pelno,
jungtinio kapitalo jmoniy kiirimg lemia daug skirtingy veiksniy ir motyvy. Vienas i§ svarbiausiy
teigiamy Sios TUI formos generuojamy aspekty yra technologijy sklaida, ypac kai tarpusavyje
kombinuojamos vietiniy ir uzsienio jmoniy technologijos. Pasak Dunning and Lundan (2008),
kitas reikSmingas veiksnys, turintis jtakos tarpvalstybiniy jungtinio kapitalo jmoniy sékmei ir
gyvybingumui, yra partnerio pasirinkimas bei tarpusavio pasitikéjimas tarp partneriy. Nippa ir
Reuer (2019) atlikta literatiiros, nagrin¢jancios jungtinio kapitalo jmoniy kiirimo prieZastis ir
pasekmes, analiz¢ atskleid¢, kad Sio tipo investicijos padeda atverti anksciau nepasiekiamomis
buvusias rinkas ir keistis Ziniomis, tac¢iau ankstesniy tyrimy rezultatai dél jungtinio kapitalo
jmoniy vaidmens sandorio kasty poziiiriu yra gana priestaringi. Casson (2000) modelis parode¢,
kad jungtinio kapitalo jmoniy kiirimui reikSmingos jtakos turi devyni veiksniai: masto ekonomija,
rinkos dydis, apimties ekonomija, technologinis netikrumas, technologiniai pokyc¢iai, kultiiriniai
skirtumai, paliikany normos, autonomijos apsauga ir patenty teisés. Zmogiskojo kapitalo plétra
jungtinio kapitalo jmonése gali skirtis i$sivyséiusiose Salyse palyginus su besivystan¢iomis ar
pereinamosios ekonomikos Salimis (Zeqiri ir Bajrami, 2016).

Salia minéty pagrindiniy TUI formy, Jmoniy finansy institutas (2021) bei Yewale (2020)
mini pelno is uzsienio operacijy perinvestavimq, dukterinés jmonés atidaryma uzsienio $alyje ir
paskolas kompanijos viduje tarp motininés ir dukteriniy jmoniy.

Remiantis Jungtiniy Tauty konferencijos prekybos ir vystymo klausimais (2008) ataskaita,
perinvestuotas pelnas sudaro apie 30% visy TUI jplauky. Pasak Taylor et al. (2013), uZsienio
investuotojai yra linke perinvestuoti uz i§ TUI uzdirbtg pelng, jeigu ekonomika investicijas
priimancioje Salyse auga, jos valiutos verte didéja bei did¢ja valstybinio sektoriaus vartojimo
apimtys palyginus su perinvestuojamo pelno apimtimi. Salorio ir Brewer (1998) sieja i§ TUI
uzdirbto pelno perinvestavimg su jmoniy apmokestinimo lygiu, valiuty kursais, paliikany
normomis ir multinacionaliniy korporacijy veiklos poreikiais. IStyrusi perinvestuojamo pelno rysj
su makroekonominiais rodikliais 80 Saliy 2006-2012 mety laikotarpiu, Polat (2017) nustaté, kad

perinvestuojamo pelno rodiklis stipriai teigiamai koreliuoja politinés rizikos lygiu, BVP ir
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vartotojy pasitik€¢jimo lygiu, taCiau stipriai neigiamai koreliuoja su repatriacijos ir uzdelsty
mokeéjimy rizikos rodikliais.

Remiantis Duce (2003), dukteriné jmoné kaip TUI forma yra jsteigta jmoné, kurioje
uzsienio investuotojas tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoja daugiau nei 50% balso teis¢
suteikian¢iy akcijy. Pabréziama, kad dukterinés jmonés steigimas labai priklauso nuo reguliavimo
nuostaty investicijas priimancioje Salyje, kadangi nacionalinés teisinés nuostatos daznai yra
grieztesnés dukteriniy jmoniy atzvilgiu, nei, pavyzdziui, tiesiog atidarant jmonés padalinj uzsienio
Salyje. Taip pat reikia atsizvelgti j darbo apmokéjimo, jmoniy mokesc€iy, imigracijos jstatymus.
Be to, dukterinés jmonés uZsienyje steigimas yra susijes su finansinémis ir laiko sagnaudomis.
Pagrindiniai naudos aspektai - dukterinés jmonés gali padéti atverti kelig j naujas rinkas, iSplésti
prekés zenklo zinomuma, padéti kontroliuoti kastus (Tarptautiné ekonominio bendradarbiavimo
ir plétros organizacija, 2002).

Pasak Durovic (2017), paskolos kompanijos viduje tarp motininés ir dukteriniy jmoniy
laikomos multinacionaliniy korporacijy rizikos valdymo strategijos dalimi, kadangi jos leidzia
optimizuoti iSteklius ir apsaugoti anks¢iau investuotus fondus. Remiantis Europos Centrinio
Banko (ECB) (2012) informacija, S$is maziau kainuojantis ir maziau rizikingas investicijy
finansavimo budas leidZia uZsienio investuotojams lengviau iSgyventi finansy krizes, sumazinti
jautrumga kreditavimo sglygy grieztinimui bei uztikrinti dukteriniy jmoniy finansavimg islaikant
lankstuma. Taciau §i TUI forma yra kritikuojama dél savo jsiskolinamojo pobtidzio ir galimybés
per paskolas jmonés viduje pasinaudoti mokes¢iy vengimo strategijomis.

Mineti pagrindiniai TUI tipai ir formos realizuojami pasitelkiant jvairaus tipo sutartis ir
kontraktus. Analizave TUI formas regionuose, Cook ir Chaddad (2000) nustaté, kad Cia daznai
sutinkamos tiek vertikalios, tiek horizontalios TUI, kai investuojama j maisto tiekimo granding
(agroverslo ekonomika) bei alternatyvias maisto grandiniy valdymo struktiiras (agroverslo
valdymas). Hallam (2009) dazniausiomis regioninémis TUI formomis nurodo stambaus masto
imoniy jsigijimus, koncesijas bei Zemes tkio paskirties zemés nuomg, kai Zeme¢ (dazniausiai
besivystan¢iose Salyse) nuomojasi uzsienio investuotojas (jmonés ar vyriausybés). Pastaroji forma
dar vadinama jvairiy motyvy vedinu ,,Zemeés uzZgrobimu®. Vermeulen and Cotula (2010) nurodo
SeSias skirtingas formas, per kurias tiek stambds, tiek smulkas tikininkai gali jsitraukti j tarptauting
vertés grandine. Tai:

1)  kontraktas dél iSankstinio tiekimo tarp Gkininky ir pirkéjy;

2) nuomos ar iSperkamosios nuomos sutartys, leidzian¢ios valdyti Zeme¢ savininko

vardu per dalijimasi pelnu;
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3) nuomos ar dalijimosi derliumi sutartys kaip specifiné valdymo sutarties versija,
pagal kurig individualtis Gikininkai dirba stambesniam agroverslui priklausancig zeme fiksuoto
nuomos mokescio pagrindu ar dalijantis derliy pagal i§ anksto nustatytas procentines dalis;

4)  jungtinio kapitalo jmonés, turin¢ios bendrg nuosavybg, besidalijancios rizika, nauda
ir sprendimy priémimo jgaliojimais;

5)  ukininkams priklausané¢ios jungtinés jmonés, kuriamos norint sujungti turta, daznai
per kooperatyvy strukttira;

6) auksStyn ar Zzemyn nukreipti verslo rysiai, jtraukiantys verslo raisis, nepriskiriamas
zemes tkiui.

Minétus verslo modelius atliekant TUI galima vertinti atsizvelgiant | generuojama verte,
naudg vietinei ekonominei plétrai, poveikj sprendimy priémimui, ekonominius kasStus ir
ekonoming nauda bei komercing ir politing rizika (Jungtiniy Tauty Maisto ir Zemés Ukio
Organizacija, 2010). Taciau néra patvirtinta, kad vienas konkretus modelis veikty geriau nei kiti.
Pasirinkto modelio efektyvumas priklauso nuo regiono esamos biiklés, jo valdymo, politikos,
kulttros, biofiziniy ir demografiniy aspekty.

Apibendrinant, TUI tipai ir formos skiriasi priklausomai nuo investavimo motyvy bei
naudojimosi jvairiais verslo plétros modeliais, sutartimis ir kontraktais $iy motyvy realizavimui.
Praktikoje néra aiskios atskirties tarp TUI tipy, kadangi vienas tipas visuomet turi kito tipo bruozy.
Regiony lygmenyje, sutinkamos tiek vertikalios, tiek horizontalios TUI, kai investuojama | maisto
tiekimo grandine (agroverslo ekonomika) bei alternatyvias maisto grandiniy valdymo struktiiras
(agroverslo valdymas). DaZniausios regioninés TUI formos yra stambaus masto jmoniy jsigijimas,
koncesijos bei zemés iikio paskirties zemés nuoma. TUI jgyvendinimui pasirinkto modelio
efektyvumas priklauso nuo regiono esamos biiklés, jo valdymo, politikos, kultiiros, biofiziniy ir

demografiniy aspekty.

1.2 Tiesioginiy uZsienio investicijy veiksniai

Literatiiros analiz¢ atskleidé, kad ankstesnése mokslinése studijose néra vieningai
sutariama, kurie veiksniai yra svarbiausi pritraukiant TUI. Remiantis Faeth (2009), TUI srautus
gali paaiskinti bent 1 (arba daugiau) i§ 9 TUI teoriniy modeliy. Anot Tarptautinio valiutos fondo
(2009) TUI yra tarptautiniy investicijy kategorija, susijusi su vienos ekonomikos rezidentu ,
turinCio jtaka jmonés kontrolei, valdymui, kuri yra rezidenté kitoje ekonomikoje.

Aiskinant TUI, taip pat remiamasi nelygiy mainy (angl. unequal exchange) teorija, pagal
kurig TUI srautai juda dél struktiiriniy, inovaciniy ir pramoniniy prekiy gamybos salygy skirtumy,

egzistuojanciy tarp skirtingy regiony (Krugman, 1981).
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Literatiiroje gausu moksliniy studijy, kuriose minéty teoriniy paradigmy pagrjstumas

tikrinamas atliekant empirinius tyrimus. Vis délto, kaip ir teoriniy modeliy atveju, empirinéje

literatiiroje néra vieningo sutarimo dél to, kurie TUI veiksniai yra patys reikSmingiausi. Paprastai

koncentravimasis ] tam tikrus veiksnius ar jy grupes yra nulemtas atlieckamo tyrimo tikslo, turimy

duomeny, naudojamos tyrimo metodikos ir kt. Mokslinés literatiiros analizé leido susisteminti

veiksnius ir naudojamus metodus, kurie dazniausiai jvardijami kaip reikSmingi TUI srautus

regionuose lemiantys veiksniai (zr. 1 lentele).

1 lentelé

Pagrindiniai TUI srautus regionuose lemiantys veiksniai

Veiksniy grupés

Veiksniai

Vertinimo metodai

Saltiniai

Gamybos
iStekliy veiksniai

Darbo jéga, zaliavos,
medziagos, gamtiniai
iStekliai, regioninés
gamybos specializacija

,,Cobb-Douglas Production®
funkcija,
Koreliaciné regresiné analizé

Ali et al., 2010; Danciu ir Strat,
2014; Shrivastava, 2017;
Tokunaga ir Iwasaki, 2017;
Kastratovic ir Vasiljevic, 2018,
ir kt.Nadeem Igbal, Naveed
Ahmad, Zeeshan Haider, Sonia
Anwar.,1983-2012.

Rinkos veiksniai

Rinkos dydis, rinkos
potencialas, rinkos
strukttira

Daugianaré regresiné analizé
,»OLS* (,,Ordinary Least
Square*)

Akin, 2009; Rashid et al., 2016;
Wach ir Wojciechowski, 2016;
Gunther ir Kristalova, 2016;
Tokunaga ir Iwasaki, 2017;
Shrivastava, 2017, Asongu et
al., 2018, ir kt. Dr. Gaurav
Agrawal, Mohd Aamir
Khan.,1975-2009.

Ekonominiai Infliacija, valiuty kursai, Koreliaciné regresiné analizg, Piana, 2005; Boateng et al.,
veiksniai BVP, prekybos reikSmingumui jvertinti 2015; Rashid et al., 2016;
liberalizavimas, parinktas Studento kriterijaus Koyuncu ir Unver, 2016;
ekonomikos ciklai modelis Gunther ir Kristalova, 2016;
Fernando et al., 2017,
Jimborean ir Kelber, 2017; Su et
al., 2018; Asongu et al., 2018, ir
kt. Irena Danilevid¢iené, Vilma
Luksyte., 2006-2015; Aida
Barkauskaité, Violeta
Naraskeviciité., 2000-2008;
Finansiniai Finansy sistemos, kapitalo | Johanseno kointegracijos testas; | Deichmann et al., 2003; Na ir
veiksniai rinkos, vietinés finansy Grangerio testas Lightfoot, 2006; Koyuncu ir
rinkos gylis, privataus Unver, 2016, ir kt. Saima
sektoriaus kreditavimas Sarwar
(2013)
Infrastruktiiros Transporto infrastrukttra, | Pateiktas modelis remiasi Kersan-Skabic, 2013; Rashid et
veiksniai susisiekimo ir empirinémis Hans Peter al., 2016; Koyuncu ir Unver,
komunikacijos tinklai, Lankeso ir Anthony Venableso | 2016; Kastratovic ir Vasiljevic,
inzineriniai tinklai, (1996) jzvalgomis 2018; Asongu et al., 2018,
komunaliné infrastruktiira, Slavo Radosevic; Urmas
visuomeniniai, prekybos ir Varblane; Tomasz Mickiewicz
paslaugy objektai (2003) ir kt.
Politiniai Politiné padétis, netikrumo | T-Y procedira; Avioutskii ir Tensaout, 2016;
veiksniai salygos, vietos Grangerio testas Shrivastava, 2017, ir Vasile

pasirinkimas, politiné

Alecsandru Strat; Adriana
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rizika, reformos,
liberalizavimas

Davidescu (Alexandru);
Andreea Maria Paul(Vass) kt.

Instituciniai
veiksniai

Biurokratija, korupcija,
informacijos patikimumas
ir pasiekiamumas,
bankinio sektoriaus ir
teisiniy institucijy
patikimumas ir veikla,
privatizacija, kapitalo
koncentracija, uzimtumo
reguliavimas, institucinés
aplinkos TUI kilmés ir
paskirties Salyse
suderinamumas, valdymo
rodikliai

VAR metodas

Koreliaciné regresiné analize,
reikSmingumui jvertinti
parinktas Stjudento kriterijaus
modelis

Benassy-Quere et al., 2007,
Kersan-Skabic, 2013;
Amarandei, 2013; Peres et al.,
2015; Su et al., 2018, Adam P.
Balcerzak; Mirostawa Zurek
(2009) Aida Barkauskaite;
Violeta Narkeviciate (2016) ir
kt.

Technologiniai

Technologiné pazanga,

Westerlund — Durbin —

Lee ir Tan, 2006; Newman et

veiksniai technologijy sklaida, Hausman (2008) ir Dumitrescu | al., 2015; Osano ir Koine, 2016;
technologijy perdavimas, bei Hurlin priezastingumo Chaminade ir Gomez, 2016;
technologijy asimiliacija, | testai. Autoriai tyrime kaip Shrivastava, 2017 Y. Bayar ir
novatoriSkumas priklausomajj kintamajj O. F. Ozturk., 2018, ir kt.
TUI, ekonomikos augimo | pasirinko bendras mokestines
ir mokestiniy pajamy pajamas (apskaiciuotas
tyrimas 33 OECD $alyse. | procentinis dydis nuo BVP), nes

juy manymu Salys daznai taiko
mokestines paskatas ar i$ vis
atleidzia jmones nuo verslo
mokesciy tam tikrg laikotarpj,
siekiant pritraukti kuo didesnius
TUI srautus. Tuo tarpu,
nepriklausomais Kintamaisiais
autoriai pasirinko TUI
grynuosius srautus (procentinis
dydis nuo BVP) ir realaus BVP
augimo tempa.

Socialiniai Aglomeracija, skurdo TUI srauty poveikio skurdo Bandelj, 2002; Heshmati ir

veiksniai lygis, Zmogiskyjy istekliy | lygiui nustatyti taiko bendrajj Davis, 2007; Michalikova ir

gausa, kokybé ir
i$silavinimas, socialiniai
rysiai tarp partneriy,
kultiiriniai rySiai tarp
investuotojo ir TUI
paskirties Salies,
migracija, socialiné
sklaida, imoniy socialiné
atsakomybé

pusiausvyros modelj bei
matematinio modeliavimo
metodus. Statinis pusiausvyros
modelis susietas su endogeninio
kapitalo kaupimu ir migracija,
dinaminis — pagrijstas iSorinés
(atvykstamosios) darbo jégos
augimo sparta, vyriausybés
i$laidomis ir TUI jplaukomis.

Galeotti, 2010; Rashid et al.,
2016; Tokunaga ir lwasaki,
2017; Su et al., 2018; Dimitrova
et al., 2020., P. Nunnenkampas
et al. 2007.

Saltinis: sudaryta autoriaus.

1 lenteléje matyti, kad pagrindiniai TUI srautus regionuose lemiantys veiksniai priskirtini

gamybos iStekliy, rinkos, ekonominiy, finansiniy, infrastruktiiros, politiniy, instituciniy,

technologiniy ir socialiniy veiksniy grupéms.

Michalikova ir Galeotti (2010) 23 sektoriuose atlikto tyrimo rezultatai rodo, kad svarbus

socialinis veiksnys yra zmogiskyjy iStekliy gausa ir kokybé. Autoriai nustate, kad biitent Sie

veiksniai (ZzmogiSkojo kapitalo kokybé tiriamuoju atveju siejama su zmoniy techninémis Ziniomis

ir jgiidziais) sukuria lyginamajj pranasuma Cekijos Respublikai TUI pritraukimo atzvilgiu.

Zmogiskyjy istekliy kokybés veiksnio svarba patvirtina ir Su et al. (2018) tyrimas, kuriame
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nustatyta ir zmogiskyjy istekliy iSsilavinimo veiksnio reikSmée, taciau pabréziama, kad pastarasis
veiksnys turi reikSmingos jtakos TUI tik ilguoju laikotarpiu.

Bandelj (2002) tyrimas atskleidzia socialiniy rySiy tarp partneriy, kultiiriniy rySiy tarp
investuotojo ir TUI paskirties Salies bei migracijos jtaka —nustatyta, kad minéti veiksniai teigiamai
veikia TUI srautus. Socialinés sklaidos (pazintiniy ir struktiriniy pranaSumy) efektas paminétas
Dimitrova et al. (2020) tyrime, o Heshmati ir Davis (2007) atkreipia démes] j jmoniy socialinés
atsakomybés veiksnio svarbg.

Taigi, literatiiros analizé atskleidé¢, kad veiksniy, turin€iy itakos TUI srautams, gausa yra
1§ tiesy didelé. Kurie veiksniai vaidina svarbiausig vaidmenj konkreciu investavimo atveju,
priklauso nuo uzsienio investuotojy sickiamy tiksly. Pavyzdziui, jeigu investuotojo pagrindinis
tikslas yra rinkos prieiga, tuomet TUI srautg skatinantys veiksniai bus investicijas priimancios
Salies rinkos dydis ir prekybos barjerai. Jeigu investuotojo tikslas yra padidinti gamybos naSuma,
tuomet TUI srautg lems prieiga prie gamybos iStekliy (pvz., darbo jégos, Zemés iikio atveju —
dirbamos Zemés, ir pan.) bei vyriausybés parama (garantijos, subsidijos, mokes¢iy lengvatos).
Jeigu investicijomis siekiama efektyvumo, tuomet esminiai skatinantys veiksniai bus investicijas
priimancios Salies geografiné padétis ir transportavimo kastai.

Mokslininkai jvairiais aspektais tiria ir vertina tiesioginiy uZzsienio investicijy rySj su
valstybe, joje vykstanciais procesais, analizuoja uzsienio kapitalo pritraukimo j Salj biidus ir Sio
kapitalo naudg $alies Gkiui. Lietuvos tyréjai (Macerinskas, Vengrauskas, 2009; Miskinis 2010 ir
kt.) tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj Salies Ukiui dazniausiai vertina daugiakriteriais,
statistiniais metodais, naudoja koreliacing regresing analize. Tiesinés regresijos modelis — vienas
1§ populiariausiy vertinant TUI poveik] jvairiais pjiiviais.

TUI poveikio gamybos efektyvumui, darbo nasumui ar technologijy perkélimui
jvertinimui daznai taikomas Kobo — Duglaso gamybos funkcija (Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu,
2016; Fernandes, Paunov, 2012; Hamida, 2013; ir kt.). Naudojant §ig funkcijg, sudaroma tiesiné
ar logoritminé daugianaré regresijos lygtis, 1 kurig kaip nepriklausomi kintamieji jtraukiami tokie
rodikliai: kvalifikuota ir / ar nekvalifikuota darbo jéga, techninio progreso koeficientas, darbuotojy
skaiius, fizinis kapitalas bei realios kapitalo sgnaudos. Stochastinio tipo rySiams nustatyti
naudojamos koreliacijos, nustatant rysj tarp pozymiy, jo kryptis ir stipruma.

Norédami nustatyti TUI efektyvuma Salies ekonomikos mastu ir jvertinti TUI jtaka BVP
augimui, lietuviy ir uzsienio autoriai atliko jvairiy empiriniy tyrimy. Kiekybiniais tyrimais buvo
analizuojamas rysis tarp TUI ir BVP ir kity makroekonominiy rodikliy. Kurie buvo pateikti 1
lenteléje. Moksliniuose tyrimuose statistiskai buvo patvirtinta sgveika tarp TUI ir BVP skirtingais

laikotarpiais ir jvairiose pasaulio rinkose. Vienas populiariausiai naudojamy metody- koreliacinés-
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regresinés analizés metodas. Galime suformuluoti pirmg prielaida, kad TUI daro teigiamg poveikj
Salies BVP augimui.

Apibendrinant, teoriniy, kaip ir empiriniy tyrimy atveju, néra vieningo sutarimo dél to,
kurie TUI veiksniai yra patys reikSmingiausi. Paprastai koncentravimasis j tam tikrus veiksnius ar
Ju grupes yra nulemtas atlieckamo tyrimo tikslo, turimy duomeny, naudojamos tyrimo metodikos,
tirtamy Saliy ar regiony specifikos. Literatiros analizés pagrindu, pagrindinius TUI srautus
regionuose lemianc¢ius veiksnius galima priskirti gamybos iStekliy, rinkos, ekonominiy,
finansiniy, infrastruktiiros, politiniy, instituciniy, technologiniy ir socialiniy veiksniy grupés.
Idomu tai, kad kai kuriy veiksniy jtaka TUI, nustatyta empiriniais tyrimais, yra prieSinga nei
teorinése prielaidose. Tai galima paaiskinti regiono, ; kur] investuojama idiosinkratiSkumu
(specifiskumu), ir tuo pat metu daryti iSvada, kad bendrieji TUI veiksniy modeliai ne visuomet
pasitvirtina specifiniy regiony ar sektoriy kontekste. Todél empirinis regioninis modeliavimas gali

padéti geriau suprasti ir paaiskinti tiesioginio uZsienio investavimo j regionus reiskin;.

1.3 Tiesioginiy uZsienio investiciju skverbimosi klititys

Regiony plétra yra apibréziama kaip procesas, kurio metu gerinama regiono infrastruktiira,
o per jos plétra gerinamos socialinés, ekonominés ir kultirinés gyvenimo regione salygos
(Shrivastava, 2017). Pleciant infrastruktiirg, regionai yra susiejami su dazniausiai labiau
iSvystytomis urbanistinémis zonomis, tad regiony gyventojams pageréja prieiga prie prekiy ir
paslaugy rinkos (ekonominis aspektas), sveikatos priezitros ir Svietimo paslaugy (socialinis
aspektas). Diegiant TUI, pagrindinés regiony plétros programos yra susijusios su zZemes ikio,
pramones, komunikacijos, Svietimo sektoriy plétra. Regiono infrastruktiirai esant susietai su
miesty infrastruktiira, verslininkai gali pasinaudoti verslo plétros regionuose galimybémis.

Vis délto, remiantis Karlsson (2014) ir Jungtiniy Tauty Maisto ir zemés iikio organizacijos
(2013) informacija, TUI regionuose yra daug mazesnés, nei vietinés investicijos, o Tarptautinés
prekybos administracijos ir JAV Komercijos departamento (2018) pateikiama statistika rodo, kad
»Zaliojo lauko* investicijos JAV kaimo vietovése sudaro tik apie 7 proc. visy investicijy projekty.
Remiantis Oficialiosios statistikos portalo (2020) pateikiamais statistiniais duomenimis, 2019 m.
TUI Lietuvoje sieké 18,6 mlrd. EUR, ir palyginus su 2018 m. padidéjo 9,5 proc. Sostinés regione
TUI per minéta laikotarpj padidéjo 11,6 proc., o centriniame ir vakariniame Salie regionuose — 4,2
proc. Sostinés regionas (Vilniaus miesto savivaldybe) pritrauké 72,1 proc. visy TUI, o centrinis ir
vakarinis $alies regionai — 27,9 proc. (Kauno miesto savivaldybeé — 24,1 proc., Klaipédos miesto

savivaldybé — 21,2 proc.).
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Atsizvelgiant ] ribotus nacionalinio privataus sektoriaus finansinius iSteklius ir ribota
valstybés biudZzetg, TUI srauty didéjimas galéty turéti teigiamos transformavimosi jtakos tiek
vietiniu, tiek Salies lygmenimis — TUI galéty stimuliuoti darbo viety kiirima, infrastruktiira,
vietiniy vertés grandiniy plétra, palengvinti prieigg prie tarptautiniy rinky, leisti jsisavinti
naujausias technologijas ir verslo modelius. Tac¢iau TUI regionine plétra daznai riboja jvairaus
pobiidzio klititys, nuo potencialios veiklos vykdymo klitc¢iy (pvz., dideliy kasty, kurie bus patirti
kontroliuojant verslg uzsienio Salyje) iki plataus masto makroekonominiy ir politiniy kliti¢iy,
biidingy verslo aplinkai.

Hardin ir Holmes (1997) pirmiausiai TUI klititis skirsto j tiesiogines ir netiesiogines.
Tiesioginémis kliiitimis laikomos nuostatos, kuriomis yra jtvirtinami konkretis kiekio ar vertés
apribojimai uzsienio investuotojo vykdomoms rinkos operacijoms. Pavyzdziui, tiesioginiai
bendrojo investicijy dydzio ar investicijy dydzio tam tikrame sektoriuje apribojimai, apribojimai
naudoti tam tikras gamybos priemones (pvz., Zemg, tarSos reikalavimy neatitinkanc¢ius jrenginius
ir kt.), eksportuoti leidziamos produkcijos apimties apribojimai ir pan. Netiesioginémis kliiitimis
laikomi apribojimai, Kurie turi jtakos rinkos prieigai, operacijoms ir jmonés pelningumui, taciau
jokios tiesioginés nuostatos jy atzvilgiu néra taikomos. Netiesioginiy kliti¢iy pavyzdziais gali buti
menkas gaunamos ekonominés naudos potencialas, prasta, didesniy kasty reikalaujanti
infrastrukttra ir pan.

Pagrindinés TUI skverbimosi  regionus klititys literatiiros analizés pagrindu sugrupuotos
2 lentel¢je.

2 lentelé

Pagrindinés TUI skverbimosi kliiitys

paskirstymo problemos, produkcijos
apdorojimo, sandéliavimo sistemy problemos,
kuro ir energijos trikumas

Kliaidiy grupés Klititys Literatiiros Saltiniai
Makroekonominés | Makroekonominis nestabilumas, Garibaldi et al., 2001; Bitzenis ir
kliutys makroekonominés krizés, zemas ekonomikos ir | Szamosi, 2009; Bitzenis ir Zugic,

prekybos liberalizavimo lygis, fiksuoti valiuty 2016
kursai, vieSai neatskleista privatizacija
Politinés Kkliutys Politinis nestabilumas, kariné padétis, liberaliy | Bitzenis ir Szamosi, 2009; Hayakawa
politinés ekonomikos modeliy ignoravimas et al.,, 2011; Young, 2016
Gamybinés Klititys Gamybos istekliy trikumas, gamybos istekliy Xuegong et al., 2012; Karlsson, 2014

Rinkos kliaitys

Rinkos prieiga, uzsienio ir vietiniy investicijy
traktavimas, vyriausybinis kainy valdymas

Hardin ir Holmes, 1997; Xuegong et
al., 2012

Reguliavimo kliutys

Neadekvatus, neaiskus teisinis reguliavimas,
nelankscios reguliuojamosios nuostatos, TUI
draudimai atskiruose sektoriuose, kiekybiniai
apribojimai, investuotojy atrankos ir
patvirtinimo procediiros, minimalaus kapitalo
reikalavimai, paskesnio investavimo salygy
nustatymas, produkty rinkos reguliavimas,
aplinkosauginiai reikalavimai

Jungtiniy Tauty konferencija
prekybos ir vystymo klausimais,
1996; Hardin ir Holmes, 1997;
Bitzenis ir Szamosi, 2009; Bitzenis,
2010; Kalinova et al., 2010; Azemar
ir Desbordes, 2010; Karlsson, 2014;
Young, 2016; Glady, 2019

Infrastruktiiros
klititys

Tiekimo ir finansy srauty tarp miesty ir regiony
nebuvimas ar sutrikimai, prasta komunikacija

Karlsson, 2014; Glady, 2019
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tarp regiony savivaldos ir valstybinés valdzios,
prasta komunikacija su uzsienio investuotojais
Finansinés Kkliiitys Finansinés paramos trilkumas, iSmaniyjy Xuegong et al., 2012; Karlsson, 2014;
finansy valdymo klititys, jmoniy Glady, 2019

diskriminavimas i§duodant paskolas, kiSimasis
i sprendimus dél paskoly isdavimo valstybés ir
savivaldybiy lygmenyje

Technologinés Technologinio rastingumo trikumas, verslo | Karlsson, 2014
klititys valdymo ziniy trikumas
Socialinés klittys Visuomenés sgmoningumo trilkumas, Bitzenis ir Szamosi, 2009; Bitzenis,

konservatyvumas, liberalaus pozitrio j regionus | 2010; Young, 2016; Glady, 2019
kaip j komercines sritis trikumas, dalyvavimo
regioninése iniciatyvose, tarptautinése
organizacijose ar sgjungose trikumas, kultiiros
ir religijos jtaka

Saltinis: sudaryta autoriaus.

2 lenteléje matyti, kad pagrindines TUI skverbimosi j regionus klititis galima priskirti
makroekonominiy, politiniy, gamybiniy, rinkos, reguliavimo, infrastruktiiros, finansiniy,
technologiniy ir socialiniy kliti¢iy grupéms.

Makroekonominés kliuitys. Makroekonomings ir reguliavimo klititys yra traktuojamos
kaip vienos svarbiausiy kliti¢iy TUI jplaukoms. Bitzenis ir Szamosi (2009) nurodo, kad TUI
srautus stabdo nepalankios makroekonominés salygos bei makroekonominés krizés domino
efektas. Neigiama makroekonominio nestabilumo, Zemo ekonomikos ir prekybos liberalizavimo
lygio bei fiksuoty valiuty kursy politikos neigiamg jtakg TUI srautams savo tyrime patvirtino
Garibaldi et al. (2001). Autoriai taip pat nustat¢ neigiamg ryS] tarp vieSai neatskleistos
privatizacijos ir TUI jplauky.

Politinés kliatys. Hayakawa et al. (2011) nustaté, kad politinis nestabilumas trukdo TUI
iplaukoms tiek $alies, tiek regioniniame lygmenyje. Bitzenis ir Szamosi (2009) kaip TUI stabdantj
veiksnj nurodo karing padétj. IStyres TUI trukdzius Kinijos regionuose, Young (2016) nustaté, kad
institucijos, atsakingos uz TUI utilizavima Kinijos kaimo vietovése nesiremia liberaliu politinés
ekonomikos modeliu, ir tai atbaido investuotojus.

Gamybinés Kliiitys. Sios grupés klifitys siejamos su prieigos prie gamybos istekliy bei
iStekliy paskirstymo problemomis. Karlsson (2014) pabrézia adekvaciy gamybos priemoniy ir
zaliavy bei produkty realizavimo rinky triikumg. Pateikiamas zemés tkio sektoriaus pavyzdys -
kai néra prieigos prie kokybiSky sékly, traSy sunku pritraukti TUI srautus, o neturint prieigos prie
didmeniniy ar mazmeniniy rinky, néra prasmés gaminti produkcijos pertekliy. Investicijos taip pat
stringa, jeigu neturima tinkamy produkcijos apdorojimo, sandéliavimo sistemy. Xuegong et al.
(2012) tyrime pabréztos kuro bei energijos trikumo problemos.

Rinkos Kliaitys. Remiantis Hardin ir Holmes (1997), rinkos prieiga ir nacionalinis TUI

traktavimas yra kategorijos, glaudziai susijusios su istekliy paskirstymo perspektyva. Jeigu rinkos
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prieiga yra ribota, arba jeigu rinkos prieigos poziiiriu uzsienio ir vietinés investicijos yra
traktuojamos skirtingai, tai turés neigiamos jtakos sprendimams dél TUI lygio ir tipy.

Xuegong et al. (2012) tyrime pabrézta, kad kainy reguliavimas yra dar vienas reik§Smingas
rinkos veiksnys, trukdantis uZsienio ir privac¢ioms investicijoms regionuose. Jeigu produkty kainos
yra kontroliuojamos vyriausybés, $i kainy kontrolés politika tampa papildomu barjeru verslui
jsitvirtinti konkurencinése rinkose, nekalbant jau apie politinio ir techninio reguliavimo keliamus
sunkumus. Be to, vyriausybés kainy politikg gali biiti sunku prognozuoti, kadangi kainos yra
periodiskai (pvz., karta per metus) perzitirimos. Tai, savo ruoztu, komplikuoja verslo kainodaros
sprendimus: apsunkina objektyvy kaSty apskaifiavimg ir valdyma, ypac didelés infliacijos
sglygomis, padidina verslo netikrumo laipsnj, o kaina, kurig verslas gali nustatyti, tampa nulemta
ne rinkos désniy, o deryby su vyriausybe klausimu.

Reguliavimo klititims, visy pirma, priskirtini kiekybiniai apribojimai (pvz., ne daugiau
kaip 25 proc. uZsienio nuosavybes sektoriuje) bei kai kuriuose regionuose vykdomos uZsienio
investuotojy atrankos ir patvirtinimo procediiros (Hardin ir Holmes, 1997). Kalinova et al. (2010)
pastebi neigiamg biurokratijos, nepakankamos investuotojy finansy apsaugos bei uZzsienio
nuosavybés ribojimo itakg (pastarasis veiksnys atitinka Hardin ir Holmes (1997) uzZsienio
nuosavybés ribojimo veiksnj). Young (2016) pabrézia perdéta valdymo sudétinguma Kinijos
kaimo regionuose. Tai reiSkia, kad uZsienio investuotojai yra priversti derétis su daugybe
ekonominiy subjekty, siekti laikinosios i$tekliy nuomos saugumo uztikrinimo bei pasikliauti tik
vietos savivalda sudarant nuomos sutartis ir jforminant laikingja iStekliy nuomg. Azemar ir
Desbordes (2010) mano, kad TUI skverbimasi gali riboti produkty rinkos reguliavimas, kuris
investuotojams reiskia papildomus kastus. Investuojant j regionuose (ypac kaimo vietovése), TUI
skverbimasi stabdanciu veiksniu gali tapti ir aplinkosauginiai reikalavimai (Bitzenis ir Szamosi,
2009; Bitzenis, 2010).

Kita vertus, kaip pastebi Glady (2019), TUI regionuose gali stabdyti ne tik perteklinis
reguliavimas, bet ir reguliavimo trilkumas. TUI srauty atitekéjimas ir skverbimasis | regionus
daznai yra vangus dé¢l neaiSkaus ir neadekvataus teisinio reguliavimo, o reguliuojamosios
nuostatos yra nelanks¢ios poky€iy atzvilgiu. Sustiprintos nuosavybeés teisés bei kita politika,
padedanti iSlaikyti pusiausvyra mazy gamintojy naudai, tampa vis aktualesné, kai privatis verslo
investuotojai jZengia j Zemés pasidalijimo areng (Karlsson, 2014).

Infrastruktiiros kliuitys. Karlsson (2014) kaip reikSmingg infrastrukttiros barjerg nurodo
produkty tiekimo ir finansy srauty tarp miesty ir regiony nebuvima ar sutrikimus. Pasak autoriaus,
TUI srautai yra sunkiai generuojami, kai produktai, pagaminti regionuose (pvz., maisto produktai)
néra lengvai ir patogiai pasiekiami miesty gyventojams, o uz Siuos produktus gauti pinigai néra

nukreipiami atgal | regionus, kad padéty kurti darbo vietas ir generuoti pridéting verte. Norint §j
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barjerg eliminuoti, biitina modernizuoti tieckimo grandines, kurios leisty susieti regiono gamintojus
su miesty vartotojais. Tam reikalingas valstybinis finansavimas ir vie$ojo sektoriaus investicijos |
regioning infrastruktirg. Bendruoju lygmeniu, papildomos valstybinés investicijos | regiony
vie$aja infrastruktiirg, iskaitant keliy tiesima, elektros ir komunikaciniy technologijy diegima bei
socialiniy paslaugy kaimo vietovése plétra yra butinos TUI pritraukimui. Todél tiek uzsienio
investuotojai, tick investicijas priimanéiy regiony valdzia turi apsvarstyti galimybes didinti
iSlaidas regioninei plétrai bei pritaikyti regiony infrastruktiirg specifiniams vietinio lygmens
poreikiams.

Infrastruktiiros veiksniams taip pat galima priskirti regiony savivaldos ir valstybinés
valdzios koordinavimo ir veiksmy derinimo trilkumg. TUI regionuose yra vangios dé¢l prastos
komunikacijos tarp valdzios lygmeny ir bendravimo su uZsienio investuotojais trikumo. Net
izvelgus TUI potenciala, dalyvaujanciy pusiy tikslai ir veiksmai néra tarpusavyje suderinti (Glady,
2019).

Kita vertus, Bitzenis ir Zugic (2016) pastebi, kad tam tikros srities, $iuo atveju,
infrastruktiiros, barjerai gali tapti motyvu investicijoms ] trukstama srit]. Pavyzdziui, jeigu
infrastruktiiros trikumas atbaido gamybines jmones nuo investavimo regionuose, jis gali
paskatinti infrastruktiirg kurianciy imoniy investicijas jzvelgus plétros perspektyvas. Taciau tokie
atvejai yra reti.

Finansinés kliaitys. Regionams daznai truksta galimybiy gauti didesnj finansavimg. Glady
(2019) ypa¢ pabrézia finansinés paramos trikumg smulkiesiems tikininkams. Finansavimo
trikumas vercia regiono gyventojus atsisakyti jvairiy technologiniy pokyc¢iy, o iSmanieji finansai
tik tuomet, jeigu finansavimui bus pasitelktos TUI. Siai min¢iai pritaria ir Karlsson (2014).

Xuegong et al. (2012) taip pat patvirtina, kad prieiga prie finansavimo yra itin svarbi TUI
plétrai. Autoriai pastebi, kad privatls investuotojai daznai turi jveikti dvigubas klititis, kadangi
prieiga prie finansavimo gali lemti kompanijos nuosavybés struktiira ir dydis. Jeigu investicijas
priimancioje Salyje dominuoja valstybés valdomi bankai, sprendimas iSduoti ar neiSduoti paskolg
konkreciai jmonei gali biuti nulemtas vyriausybés ar regioninés valdzios vykdomos verslo
finansavimo politikos. Net jeigu vyriausybé ar regionin¢ valdzia tiesiogiai nesikiSa j sprendimus
del paskoly i8davimo ir privatiis bankai gali priimti Siuos sprendimus patys, jie daznai yra linke
remti tas jmones, kurios yra i§ dalies valstybés ar savivaldybiy valdomos ar pastarosioms bent jau
priklauso akcijy dalis, kadangi finansuoti tokias jmones yra politiSkai saugiau bei efektyviau kasty
pozitriu.

Tiesioginio finansavimo, pavyzdziui, 1éSy pritraukimo akcijy ar obligacijy rinkoje,

galimybe taip pat yra palankesné valstybés ir savivaldybiy visiSkai ar i§ dalies valdomoms
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jmonéms bei stambioms korporacijoms. Tokia situacija apsunkina privataus sektoriaus jmoniy
konkurencijg dé¢l finansavimo su valstybiniais ir multinacionaliniais gigantais (Xuegong et al.,
2012).

Technologinés Kkliiitys. Sioje grupéje pirmiausia akcentuojamas skirtingy regiony
gyventojy ziniy ir technologijy trikumas. Regiony gyventojams daznai triiksta technologinio
raStingumo tiek priimti TUI, tiek jsisavinti jy atneSamas naujas technologijas. Taip pat pastebimas
verslo valdymo ziniy trikumas (Karlsson, 2014).

Socialinés kliatys. Glady (2019), kuri tyré TUI barjerus Indijos zemées tkio sektoriuje,
nustate, kad vienas 1§ TUI regionuose ribojanc¢iy veiksniy yra gyventojy samoningumo trikumas.
Regiony gyventojai daznai yra konservatyviis TUI atZvilgiu, jiems truksta informacijos apie tai.
Young (2016) pastebéjo, kad kaimo vietovés ir net zemés iikio sektorius nei paciy tikininky, nei
valdzios atstovy daznai net nelaikomas komerciniu sektoriumi, i kurj biity galima pritraukti
investicijas, t.y. triikksta liberalaus poziiirio j regionus kaip j komercines sritis. Pagerinti situacija
galéty vyriausybiy bei vyriausybiy agentiiry teikiama informacija ikininkams, reklamos. Siai
idéjai pritaria ir Bitzenis (2010) bei Bitzenis ir Szamosi (2009), kuriy tyrimas atskleide, kad TUI
regionuose gali riboti dalyvavimo regioninése iniciatyvose, tarptautinése organizacijose ar

sajungose trukumas. Bitzenis ir Szamosi (2009) papildo, kad galima kultairos ir religijos jtaka.

1.4 Mokestines pajamas lemiantys veiksniai

Mokesciai yra svarbiausias valstybés pajamy Saltinis. Kiekvienos Salies tikslas — sukurti
tokig mokesciy sistema, kuri skatinty Salies ekonomikos augimg ir uztikrinty pakankamas pajamas
valstybés funkcijoms atlikti. Mokes¢iy pajamos yra svarbus veiksnys, veikiantis efektyvy
valstybés funkcijy vykdyma, nuo kurio priklauso ne tik valstybés, bet ir jos pilieciy gerové. Biitent
nuo mokesciy mokétojy elgesio priklauso, kokia mokestiniy pajamy dalis bus surinkta j biudzeta
ir kaip efektyviai valstybé galés atlikti savo funkcijas. Tinkama mokestiné aplinka, kurdama gera
mikroklimata daro palankias sglygas TUI atéjimui. Tuo paciu, pagrindiné problema, su kuria
susiduria nacionalinés vyriausybeés, — apsispresti, kg ir kaip apmokestinti, kokius mokesciy tarifus
taikyti, kad Salies mokesCiy sistema bty teisinga, paprasta, efektyvi ir elastinga. Netinkama
mokesCiy sistema Salyje skatina mokesc¢iy vengima, o tai turi milzinisky pasekmiy valstybei, nes
trukdo Salies ekonomikos plétrai ir valstybés ateiciai.

Mokesciy efektyvumas nustatomas pagal mokesciy surinkimo laipsnj. Keletas tyrimy
analizavo veiksnius, lemian¢ius mokestiniy pajamy mobilizavimg, ypa¢ besivystanciose Salyse.
Ianalizavus TUI aspektus dera idtirti mokestiniy pajamy koncepcija. Si analizé reikalinga, norint

aiSkiai suvokti TUI ir mokestiniy pajamy tarpusavio sgveikg. Valstybiné rinkliava gali atitikti
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visas surinktas mokestines pajamas (R) arba mokestiniy ir nemokestiniy pajamy, tokiy kaip
veiklos pajamos ir vieSosios nuosavybeés pajamos, sumg. Kai nemokestinés pajamos yra svarbios,
ypac Salyse, kuriose yra daug naudingy iSkaseny ir naftos, geriau sutelkti démesj i visas vie$gsias
pajamas. Strukttriniy ir cikliniy veiksniy visuma turi jtakos surinkty mokestiniy pajamy lygiui.
Siame darbe nepateiksime visy mokestines pajamas lemianéiy veiksniy. Kaldor (1963) teigimu,
mokestinés pajamos neiSsivysciusiose Salyse paprastai yra daug mazesnés nei iSsivysciusiose
Salyse, nes mokescius galima sumokéti tik i§ pajamy pertekliaus, virSijan¢io minimalius gyventojy
pragyvenimo poreikius. Todél nacionaliniy pajamy apimtys, kurias neturtinga Salis gali paversti
mokesciais kolektyviniams poreikiams finansuoti, nesukeldama netoleruotinos socialinés
jtampos, yra daug mazesné nei turtingoje Salyje. Pajamy, tenkanciy vienam gyventojui lygis, kuris
laikomas apytiksliu $alies ekonominio i$sivystymo laipsnio lygiu, teigiamai koreliuoja su
mokesCiy pajamomis (Fenochietto ir Pessino, 2013). IS tiesy, galima daryti prielaida, kad kuo
aukStesnis Salies iSsivystymo lygis, tuo didesnis jos pajégumas rinkti mokescius.

Kaldor (1963) teigé, kad neturtingos Salys negali visiSkai finansuoti savo plétros programy
tik savo iStekliais. Tod¢l turtingos Salys turi padéti Sioms Salims, teikdamos paramg Sioms
programoms finansuoti. To paties autoriaus nuomone, $i pagalba gali buti veiksminga tik tuomet,
jei ji laikoma neturtingy 3aliy pastangy papildymu, o ne pakaitalu. Siuo atzvilgiu jis tvirtino, kad
didesnis pagalbos srautas paskatinty valstybe déti maziau mokesciy. Taciau su pagalba susijusios
sgnaudos (pagalbos srauty nestabilumas, procediiriniai sunkumai ir jvairlls suvarZymai,
pasiskolintos sudedamosios dalies kaina ir kt.) gali turéti priesinga poveikj ir paskatinti valstybes
intensyvinti mokestines pastangas. Be to, neigiamg pagalbos poveikj valstybés pajamoms gali
sustiprinti arba sumazinti institucijy kokybé. Salis su i§ pradziy silpnomis institucijomis, taigi ir
sumazéjusiomis galimybémis rinkti pajamas 1§ mokesciy, turéty stipresne paskata mazinti savo
mokesc¢iy pastangas, reaguojant j padidéjusj pagalba (Boukbech, et. al., 2018).

Ekspansyvus arba ribojantis pinigy ir fiskalinés politikos pobudis gali turéti jtakos
mokestinéms pajamoms surinkti. Praeityje vykdyta fiskaliné politika tiesiogiai veikia Siuolaikinés
mokesCiy nastos apibrézima. IS tiesy, buves biudzeto deficitas virsta didelés skolos aptarnavimu
finansams. Tai vercia vyriausybe padidinti mokesCiy nasta, atsizvelgiant ] privalomg skolos
aptarnavimo pobidj. Be to, ankstesniy mety didelis pirminis deficitas leisty numatyti biisimg
skolos nastos did¢jimg ir paskatinty valstybe déti papildomas mokestines pastangas.

Be to, pinigy ir valiuty kurso politikos jtaka mokes¢iy pajamoms taip pat yra netiesioginé.

Ekspansyvi pinigy politika linkusi didinti infliacija. Sis poveikis riboja mokes¢iy istekliy
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sutelkimg, nes yra atotriikis tarp mokesciy jvedimo datos ir datos, kai valstybé surinko mokescius;
realig surinkty mokeséiy pajamy verte mazina infliacija (Keynes-Oliveira-Tanzi efektas?).

Institucijy (mokesCiy ir muitinés administracijy) kokybé tiesiogiai lemia mokestiniy
pajamy apimtj. Kiti Salies institucinés struktiiros bruozai (teisingumas, finansinés institucijos,
verslo ypatumai) turi jtakos mokes¢iy pajamoms (Boukbech, et. al., 2018).

Mokslingés literatiiros analizé rodo ryS$] tarp mokestiniy pajamy surinkimo ir daugybés
raidos, struktlriniy ir instituciniy rodikliy. Priklausomai nuo jvertinimo metody ir priimtos
specifikacijos, skirtingy tyrimy rezultatai labai skiriasi. Langford ir Ohlenburg (2015) apskai¢iavo
mokestin] pajéguma ir mokesCiy pastangas taikydami stochastinés ribos analizés modelj, kuris
apima 26 prognozuojancius veiksnius ir 3 kitus kintamuosius, kuriy poveikis niekada nebuvo iKi
Siol iSbandytas. Tirtg imtj 1985-2010 m. laikotarpiu sudaré 85 salys, kuriose néra daug gamtiniy
iStekliy. Tyrimo rezultatai rodo, kad korupcija, teisé ir demokratijos lygis vaidina svarby vaidmen;j
nustatant mokestinj pajéguma. Mokes¢iy pajamy lygis, renkamas mazas ir mazas vidutines
pajamas gaunanciose Salyse, vidutini§kai svyruoja nuo 50 % iki 60 % jy potencialo, palyginti su
70 % dideles ir auksStesnes vidutines pajamas gaunanciose Salyse.

Kitame tyrime buvo laikomasi panasaus pozitirio analizuojant 29 Indijos valstijy mokes¢iy
pajamas lemiancius veiksnius 1992-2011 m. laikotarpiu (Garg, et. al., 2014). Modelyje kaip
priklausomas kintamasis naudojamas mokesCiy pajamy ir BVP santykis. Pirmoji aiskinamyjy
kintamyjy kategorija apima kintamuosius, naudojamus mokestiniams pajégumams jvertinti,
pavyzdziui, ekonominius kintamuosius, infrastruktiiros prieinamumo rodiklius ir demografinius
kintamuosius. Antroji kategorija apima kintamuosius, fiksuojancius mokes¢iy administravimo
neefektyvumg: administracinius ir politikos kintamuosius. Analizés rezultatai rodo, kad
mokestinés pastangos jvairiose valstybése labai skiriasi ir mokestinj pajéguma veikia ne tik
mokesc¢iy baze, bet ir ekonominiai, demografiniai bei politiniai kintamieji. Be to, pervedimai,
kuriuos valstybés gauna 1S centrinés valdzios, turi jtakos jy mokestinéms pastangoms. Kita vertus,
politiniy kintamyjy koeficientai nedavé galutiniy rezultaty. Taciau politiné¢ konkurencija, kuri
arté¢ja prie kiekvienos politinés partijos laiméty viety skai¢iumi kiekvienoje valstybéje, turi
teigiamg poveik] mokes¢iy pastangoms.

Eltony (2002) daugiausia démesio skiria 16 Arabijos saliy 1994-2000 m. laikotarpiu. Jis
sudaré¢ mokesCiy pastangy indeksa, padalydamas realiy mokes¢iy pajamy dalj 1§ galimy

mokestiniy pajamy. Straipsnyje siekiama iSanalizuoti jvairius veiksnius, jtakojanc¢ius mokestiniy

! Infliacija gali turéti jtakos realiajai mokes¢iy nastos vertei, kai tarp mokes¢iy apskai¢iavimo yra didelis laiko
tarpas ir mokesciy surinkimas. Daugelyje Saliy mokes¢iai apskai¢iuojami per vienerius metus, bet surenkami tik
kitais metais arba dar véliau. Dél to bet koks infliacijos padidéjimas laikinai sumaZinty mokes¢iy nasta. Sis
reiskinys yra koks ekonomistai vadina Oliveros-Tanzi efektu.
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pajamy BVP dalj. Norédami tai padaryti, pasirenkami pagrindiniai veiksniai: zemés tikio dalis
BVP, gavybos pramones dalis BVP, apdirbamosios pramonés dalis BVP, pajamos vienam
gyventojui, eksporto ir importo dalis BVP ir uzsienio skolos dalis. Autorius rodo, kad mokesciy
pastangy indeksai 1994-2000 m. buvo nestabiliis, nepaisant jy did¢jimo tendencijos nuo 12,60 %
1994 m. iki 14,90 % 2000 m. Jo ekonometriniai ,,rezultatai rodo, kad pagrindiniai veiksniai,
lemiantys mokesciy dalj BVP Arabijos Salyse yra pajamos vienam gyventojui, zemés tkio dalis
BVP ir kasybos dalis BVP* (Eltony, 2002, p. 13).

Piancastelli (2001) istyré 75 Saliy grupés mokesciy pastangas 1985-1995 m. Imtis buvo
suskirstyta i 3 grupes: 31 mazas pajamas gaunancias Salis, 19 vidutines pajamas gaunancias Salis
ir 25 dideles pajamas gaunancias Salis. Tyrimas rodo, kad pajamos vienam gyventojui, prekybos
ir BVP santykis bei Zemés wikio sektoriaus BVP dalis yra labai susij¢ su mokes¢iy pastangomis.
Kiti ankstesniuose tyrimuose naudoti kintamieji buvo isbandyti, taiau $iame tyrime jie nebuvo
reik§mingi. Tai apima kasybos dalj BVP ir santykj M3 (pinigy pasitila) /BVP.

Apibendrinant galima teigti, kad pagrindiniais veiksniais, lemianciais mokestines pajamas,
nustatyti institucijy kokybé, korupcija, teisiné sistema ir demokratijos lygis, priklausantys
politikos ir adminsitravimo veiksniy grupei. Taip pat mokestines pajamas lemia ir ekonominiai

veiksniai (BVP, tenkantis vienam gyventojui, infliacija, Salies i§sivystymo lygmuo).

1.5 Tiesioginiy uZsienio investicijy ir mokestiniy pajamy tarpusavio saveika

Literaturos analizé parod¢, kad rodikliy, naudojamy rysio tarp TUI ir mokestiniy pajamy
tyrimams, skirtingi autoriai remiasi skirtingais rodikliais, priklausomai nuo atliekamo tyrimo
tikslo, apimties ir gylio. Ankstesniuose moksliniuose tyrimuose dazniausiai aptinkami minétos
tarpusavio sgveikos rodikliai apzvelgiami 3 lenteléje.

3 lentelé

Pagrindiniai rysio tarp TUI ir mokestiniy pajamy analizés rodikliai

Autoriai, metai Tyrimo metodas Naudoti rodikliai

Automatinio
paskirstyto
modelis (ARDL)

Ogunleye et al., 2021 regresinio

atsilikimo

Bendrosios jmoniy pajamy mokesCio pajamos, jmoniy
pajamy mokesCio pajamos praéjusiais metais, BVP
augimo lygis, BVP augimo lygio atsilikimas, nedarbo
lygis, nedarbo lygio atsilikimas, valiutos kursas, valiutos
kurso atsilikimas, palikany norma, paltikany normos
atsilikimas

Koreliaciné

Camara, 2019

analizeé,
bendrosios vidurkio grupés
metodas (the Pooled Mean
Group estimator)

Zemés iikio sektoriaus pridétiné verté kaip procentas
nuo BVP, pramonés sektoriaus pridétiné verté kaip
procentas nuo BVP, eksporto ir importo dalys kaip
procentas nuo BVP, BVP vienam gyventojui, prekybos
atvirumas
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Bayar, Ozturk, 2018 Paneliniy duomeny | Bendrosios mokestinés pajamos, grynosios TUI jplaukos

kointegracijos ir | (% nuo BVP), realaus BVP augimo lygis
priezastingumo  analizés
metodai
Mahmood, Autoregresinis paskirstyto | Bendrosios mokestinés pajamos (% nuo BVP), TUI
Chaudhary, 2013 atsilikimo modelis (ARDL) | jplaukos (% nuo BVP), BVP vienam jdarbintam asmeniui
ir jo klaidy koregavimo
modelis
Balikcioglu et al., | Maziausiy kvadraty | Su uzsieniu susijusiy jmoniy skaiCius, uzsienio firmy
2016 metodas, apibendrinto | nuosavybés dalies augimas, dirbanciyjy skai¢ius, jimonés
momenty modelio (GMM) | lygmens produktyvumas, Kkapitalo intensyvumas, vieno
regresija darbuotojo darbo uzmokestis, imonés eksporto statusas
Gnangnon, 2017 Paneliniy duomeny | Ekonominio augimo lygio kintamumas, prekybos
analizés metodas atvirumas, finansinis atvirumas, instituciné kokybé

(demokratijos lygis), infliacijos kintamumas, realiosios
pajamos vienam gyventojui

Binha, 2021 Maziausiy kvadraty | UZsienio parama, BVP vienam gyventojui augimas,
metodas prekybos atvirumas, perlaidy i$ uzsienio santykis su BVP
Oladipo et al., 2020 Regresing analizé Imoniy pajamy mokestis, naftos pelno mokestis, jmoniy

pelno mokestis, PVM mokestis, valiutos kursas

Okey, 2013 Paneliné regresija Pajamy ir pelno mokeséiai, Zemés iikio, pramonés ir
kalnakasybos sektoriy dydziai, tarptautinés prekybos
mokesciai, demokratijos lygis, korupcijos lygis, prekybos
atvirumas, Salies iSsivystymo lygis, infliacija, uZsienio
parama, Svietimas

Nguyen et al., 2013 Tiesinés paklausos | Rinkos dydis, bendras galutiniy prekiy vartojimas, ribiniai
funkcijos analizé, mokes¢iy | darbo kastai, jmoniy pajamy mokeséiai
funkcijos analizé

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Bayar ir Ozturk (2018) savo analizei naudoja tik tris kintamuosius: bendrasias mokestines
pajamas kaip priklausoma kintamajj bei grynasias TUI jplaukas, iSreikStas procentais nuo BVP, ir
realaus BVP vienam gyventojui augimo lygj kaip nepriklausomus kintamuosius. Taciau autoriai
taip pat pripazjsta, kad TUI gali turéti teigiamos netiesioginés jtakos mokestinéms pajamoms,
skatindamos ekonominj augima ir uzimtumg. Tam pritaria Gropp ir Kostial (2000). Vadinasi, biity
tikslinga tarp tyrimo rodikliy itraukti dirbanciyjy skaiciy kaip uzimtumo indikatoriy (ekonominj
augimg atspindintis BVP rodiklis yra jtraukiamas tiek minéty, tiek daugelio kity autoriy).

Mahmood ir Chaudhary (2013) savo tyrime naudoja mokestines pajamas, iSreikstas
procentais nuo BVP, kaip priklausomg kintamajj, o TUI jplaukas, iSreikStas procentais nuo BVP,
bei BVP vienam jdarbintam asmeniui — kaip nepriklausomus kintamuosius. Matome, kad
pastaruoju atveju, vietoje BVP vienam gyventojui rodiklio naudojamas BVP vienam jdarbintam
asmeniui rodiklis, kadangi autoriai laikosi priclaidos, kad TUI jtaka mokestinéms pajamoms

pasireiSkia ir per darbo pajamas: TUI padeda sukurti daugiau darbo viety, iSmokama daugiau
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darbo uzmokescio, nuo kurio sumokami mokesciai j valstybés biudzeta. Panasios logikos laikosi
ir Balikcioglu et al. (2016), kurie tarp tyrimui naudojamy rodikliy jtraukia dirbanciyjy skaiciy.
Pasak autoriy, Sis skaiCius atspindi jmoniy veiklos mastus, o kuo didesni Sie mastai bei kuo
daugiau darbuotojams sumokama darbo uzmokescio, tuo didesnés valstybés biudZzeto mokestinés
pajamos tiek pervedus mokescCius, apskai¢iuojamus nuo darbuotojy atlyginimy, tiek jmoniy
mokamus mokescius. Tuo paciu pagrindu tarp rodikliy jtrauktas ir su uzsieniu susijusiy jmoniy
skai¢ius. Remiamasi bendrgja pramonés ir paslaugy sektoriaus statistika.

Oladipo et al. (2020) pabrézia jmoniy sumokamy mokes¢iy (jmoniy pajamy mokestis,
naftos pelno mokestis, jimoniy pelno mokestis, PVM mokestis) kaip pagrindinio biudzeto pajamy
Saltinio vaidmens svarbg, kadangi Sie mokesciai tiriamoje Nigerijoje sudaro didziausig biudzeto
pajamy procenting dalj. Pasak autoriy, jmonés jpareigotos sumokéti mokescius, kad galéty
sklandziai vykdyti savo veikla. Tuo tarpu vyriausybé turi kaupti 1éSas i§ jmoniy pajamy mokescio,
kad galéty tvarkyti Salies kasdienius reikalus. Imoniy pajamy mokestis yra svarbus instrumentinis
veiksnys, skatinantis Salies ekonominj augima per didéjancias verslo pajamas, ir turi didelés jtakos
mokestiniy pajamy generavimui.

Nguyen et al. (2013) laikosi prielaidos, kad jmoniy sumokamas mokes¢iy dydis priklauso
nuo rinkos dydzio (rinkos dydziui augant, mokes¢iy dydis auga) bei ribiniy tiekéjo ir vietiniy
gamybos jmoniy patiriamy darbo kasty (abiem atvejais, jmoniy sumokamy mokesciy dydis maz¢ja
augant ribiniams darbo kastams). Autoriai taip pat mano, kad jmoniy sumokamy mokes¢iy kreive
néra monotoniska funkcija, apsiribojanti produkty apmokestinimu. Ji interpretuojama kaip
did¢janti funkcija apmokestinant tiek galutinius produktus, tiek sanaudas. TUI daro poveiki
jmoniy sumokamy mokesciy lygiui per konkurencijos efekta, technologijy sklaida ir paklausos
kiirimo efektg. Konkurencija mazina vietiniy jmoniy produkcijos lygis, taigi mazina ir bendrajj
jmoniy sumokamy mokesciy lygj. Paklausos kiirimo efektas $j lygj didina, o technologijy sklaida
gali turéti tiek teigiamo, tiek neigiamo poveikio, priklausomai nuo vietiniy jmoniy absorbciniy
pajégumy.

Ogunleye et al. (2021) rekomenduoja, kad tiriant rysj tarp TUI ir mokestiniy pajamuy,
papildomai galima jtraukti tokius rodiklius, kaip ne naftos produkty eksportas, jvairiy mokesciy
tarify (pvz., PVM, turto mokes¢io, nuomos pajamy mokesc¢io, autoriniy honorary, importo
mokesciy, pardavimy mokesciy, nusidéveéjimo mokesciy ir kt.) pokytis bei tarptautinés prekybos
atvirumas (liberalizavimas), kadangi minéti rodikliai, kaip tikétina, gali padidinti TUI srautus,
Iplaukiancius ] Salj.

Camara (2019) savo tyrime tarp kity pasirinkty rodikliy jtraukia rekomenduojama
prekybos atvirumo rodiklj. Tyrimui pasirinkti Sie kontroliniai rodikliai: Zemés ikio sektoriaus

pridedamosios vertés dalis, iStekliy gavybos sektoriaus pridedamosios vertés dalis, tarptautiné
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prekyba ir BVP vienam gyventojui. BVP vienam gyventojui atspindi Salies bendrg ekonominio
1Ssivystymo lygj. Laikomasi prielaidos, kad Sis rodiklis yra teigiamai susijes su vyriausybés
pajamy rodikliu, ir minétas rySys atspindi fakta, kad paklausa vieSosioms paslaugoms didéja
augant vienam gyventojui tenkanciai pajamy daliai bei stipréjant ekonominei ir institucinei
aplinkai. Sios prielaidos laikomasi ir Crivelli ir Gupta (2014) tyrime.

Prekybos atvirumas apskai¢iuojamas kaip eksporto ir importo suma, padalinta i§ BVP.
Prekybos atvirumo jtaka mokestinéms pajamoms gali priklausyti nuo keleto veiksniy — kiekybiniy
tarifiniy apribojimy, paklausos importui kainos elastingumo, pasiiilos importo substitutams kainos
elastingumo ir kt. (Stotsky et al., 1999; Agbeyegbe et al., 2006).

Zemés tikio sektoriaus pridedamosios vertés dalis yra pridétinés vertés, sukuriamos Zemés
tikio sektoriuje, procentas BVP. Literatiiroje pabréziama, kad Salies vyriausybés surenkamy
mokestiniy pajamy dydis priklauso nuo bendrosios Salies vidaus produkcijos struktiiros pagal
sektorius. Tikétina, kad atsizvelgiant | Zzemés ikio produkcijos apmokestinimo sunkumus,
padidéjus zemés ukio pridétinés vertés daliai bendrame vidaus produkte, santykinai sumazéty
mokesciy dalies iS Sio sektoriaus surinkimo bendroje mokestiniy pajamy sumoje (Camara, 2019).

IStekliy gavybos sektoriaus pridedamosios vertés dalis yra pridétinés vertés, sukuriamos
iStekliy gavybos sektoriuje, procentas BVP. Milziniskg pramoninj sektoriy yra lengviau stebéti ir
apmokestinti. Pivovarsky et al. (2003) bei Morrissey et al. (2006) pastebéjo, kad Siame sektoriuje
generuojamos pridétinés vertes dalis yra teigiama ir statistiSkai reikSminga. Taciau atsizvelgiant |
gamtos istekliy mastus ir besivystanéiy Saliy fiskalines paskatas, gamtos iStekliy poveikis
mokesc¢iy pajamoms gali biiti neigiamas.

Camara (2019) tyrime pripazjstama, kad TUI gali turéti teigiamos jtakos mokestinéms
pajamoms, kadangi jos gali padidinti kiekvieno ekonominio sektoriaus pridéting verte. Be to,
pacios TUI gali bti tikslingai atliekamos j konkrety (pvz., paslaugy ar gamybos) sektoriy ir taip
iSplésti Sio sektoriaus produktyvuma, veiklos mastus (Kirkegaard, 2012), taigi, padidinti ir
biudZeta pervedamas mokes&iy sumas. Siuo pagrindu, tarp tyrimo rodikliy tikslinga jtraukti ne tik
zemes tkio ir iStekliy gavybos sektoriy pridéting verte, taCiau ir paslaugy bei gamybos sektoriy
dydzius, kuriuos atspindi $iy sektoriy sukuriama pridétiné verté bendrame BVP.

Kaip matyti i§ pateiktos analizés, daugelyje moksliniy tyrimy, kuriuose tiriami rysiai tarp
TUI ir mokestiniy pajamy, tarp pagrindiniy rodikliy jtraukiami ekonominj augima atspindin¢io
BVP vienam gyventojui ar jo poky¢io ir prekybos atvirumo rodikliai. Kadangi pripazjstama, kad
TUI gali turéti teigiamos netiesioginés jtakos mokestinéms pajamoms, skatindamos uzimtuma,
tikslinga tarp tyrimo rodikliy jtraukti dirbanciyjy skaiciy kaip uzimtumo indikatoriy. Be to,
kadangi TUI gali turéti teigiamos jtakos mokestinéms pajamoms padidindamos kiekvieno

ekonominio sektoriaus pridéting vertg, tarp tyrimo rodikliy tikslinga jtraukti svarbiausiy
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ekonomikos sektoriy — zemés iikio sektoriaus, paslaugy sektoriaus ir gamybos sektoriaus dydzio

—rodiklius.

Atsizvelgiant | daugialypi TUI ekonominj poveikj, Sio poveikio pasirinkty veiksniy

atzvilgiu tyrimui naudojami jvairls metodai. Mokslinés literatiros analizé leido nustatyti

pagrindinius metodus, kurie pasitelkiami analizuojant TUI poveikj mokestinéms pajamoms (zr. 4

lentele).
4 lentelé

DaZniausiai naudojamy TUI poveikio mokestinéms pajamoms analizés metody apZvalga

Autoriai, metai

Tyrimo metodai

Tyrimo laikotarpis, Salis
(regionas)

Jezaetal., 2016

Laiko  eiluiy  analizés metodas ir
kointegracijos analizé, paremta autoregresiniu
paskirstyto atsilikimo modeliu (ARDL) ir riby
testu

1974-2014 m. su
pertrauka, Etiopija

struktiirine

Talpos, Ludosean,

2012

Vieno veiksnio regresinis modelis, kaupiamosios
sumos testas (CUSUM)

1991-2009 m., Rumunija

Ogunleye et al., 2021

Autoregresinis paskirstyto atsilikimo modelis
(ARDL), vektorinis klaidy taisymo modelis

1976-2012 m., Nigerija

Camara, 2019

Koreliaciné analizé, bendrosios vidurkio grupés
metodas

1990-2015 m., 92 besivystancios
Salys

Tabasam, 2014

Laiko eiluciy analizés metodas

1975-2012 m., Pakistanas

Bunescu, Comaniciu,

2014

Koreliaciné analizé

1995-2011 m., 27 ES Salys

Gnangnon, 2017

Paneliniy duomeny analizés metodas

1980-2013 m., 172 Salys

Bayar, Ozturk, 2018

Paneliniy  duomeny  kointegracijos  ir
priezastingumo analizés metodai

1995-2014 m., 33 TEBPO salys

Gropp, Kostial, 2000

Paneliniy duomeny analizés metodas

1987-1997 m., 19 TEBPO saliy

Mahmood, Chaudhary,
2013

Autoregresinis paskirstyto atsilikimo modelis
(ARDL) ir jo klaidy koregavimo modelis

1972-2010 m., Pakistanas

Okey, 2013 Paneliné regresija 1989-2009 m., 8 Vakary Afrikos
Salys
Gaalya, 2015 Regresiné analizé 1994-2012 m., Uganda

Odabas, 2016

Priezastiné analizé

1996-2012 m., 7 ES pereinamosios
ekonomikos Salys

Binha, 2021

Regresiné  analizé

metodas)

(maziausiy  kvadraty

1980-2015, Zimbabvé

Saltinis: sudaryta autoriaus.

4 lentel¢je matyti, kad pagrindiniai metodai, naudojami tiriant, kokios jtakos TUI srautai

turi Salies biudzeto mokestinéms pajamoms, yra laiko eilu¢iy analiz¢, autoregresinis paskirstyto
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atsilikimo modelis (ARDL), koreliaciné analizé, paneliniy duomeny analizé, priezastingumo

analize ir regresiné analize.
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2. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO MOKESTINEMS
PAJAMOMS VERTINIMO METODIKA

Sioje magistrinio darbo dalyje, siekiant jgyvendinti tiksla - jvertinti TUI poveikj Europos
Sajungos Saliy mokestinéms pajamoms, formuojama vertinimo metodologija. Mokesting sistemag
sudaro biudzetinés ir nebiudzetinés pajamos. Mokestinés pajamos sudaro didziausig visos

mokestinés pajamy, tokiu biidu bus gilinamasi | $ig biudZetiniy pajamy rasj.

2.1 TUI poveikio mokestinéms pajamoms analizés metody privalumai ir trikumai

Laiko eiluciy analizeé, autoregresinis paskirstyto atsilikimo modelis (ARDL), koreliaciné

analizé, paneliniy duomeny analizé, priezastingumo analizé ir regresiné¢ analizé apzvelgta

ankstesniame skyriuje, 0 minéty metody privalumai ir trikumai apzvelgiami 5 lenteléje.

5 lentelé

Pagrindiniy TUI poveikio mokestinéms pajamoms analizés metody privalumy ir trikumy

apzvalga

Metodas

Privalumai

Trikumai

Laiko eiluc¢iy analizé

Santykinai didelis tikslumas, naudojimo
paprastumas, tinkamas trumpojo
laikotarpio prognozavimui

Jautrus atsitiktiniy veiksniy, nuokrypiy,
kintan¢iy tendencijy jtakai, netinkamas
tiksliy verciy projektavimui, kompleksiniy
ry$iy analizei

Autoregresinis
paskirstyto  atsilikimo
modelis (ARDL)

Paties kintamojo bei kity kintamyjy
praeities ir dabarties reikSmiy jtraukimas,
modelis lengvai iSpleCiamas, gali apimti
jvairias uzdelstgsias struktiiras, kitus
modelius

Klaidos ir netikslumai, jei duomenims
budinga vieneto S$aknis ir stochastiné
(atsitiktiné) tendencija

Koreliaciné analizé

Kintamieji yra iSmatuojami, jais negalima
manipuliuoti, galima naudoti natiiralaus
stebéjimo ar istorinius duomenis, leidzia
nustatyti rySio tarp kintamyjy stipruma ir
kryptj, rezultatus lengva klasifikuoti

Netinka neiSmatuojamiems
kintamiesiems, negalima nustatyti
priezasties ir pasekmeés, identifikuoti

jtakingiausiy veiksniy, néra garantijy, kad
néra iSoriniy veiksniy, galinéiy turéti
itakos kintamyjy dinamikai

Paneliniy
analizé

duomeny

Duomenys gali biiti nevienalyCiai, ne
tokia  svarbi aiSkinamyjy kintamyjy
struktira, gali buati aiskinama plati
uzdelstyjy struktiiry jvairové

Modeliai gali bati neadekvatts
analizuojant duomenys, kuriems biidingos
vieneto Saknys

Priezastingumo analizé

Racionalus procesy santykis, atspindima
priezastis ir pasekmé, gali atskleisti
priezastinius rySius ne tik vienoje
duomeny eilutéje, bet ir parodyti vienos
eilutés jtaka kitai, metodas paprastas,
lengvai pritaikomas

Neatskleidzia priezastiniy rysiy stiprumo,
suteikia informacijos tik apie linijines
kintamyjy savybes, taikoma stacionariems
duomenims, iSpléstinius metodus gali buti
sunku naudoti praktiskai
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Regresiné analizé Paaiskina priklausomo kintamojo | Priezasties-pasekmés rySiai tarp kintamyjy
poky¢ius, susijusius su nepriklausomy | gali pakisti, netinka kokybiniy reiskiniy
kintamyjy poky¢iais, parodo rysiy tarp | analizei

kintamyjy stipruma, tinka tiek ilgojo, tiek
trumpojo laikotarpio prognozéms

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Laiko eiluciy analizé. Pagrindiniais $io metodo privalumais laikomi santykinai didelis
tikslumas ir naudojimo paprastumas. Sis metodas yra patogus jrankis prognozéms, ypa¢ trumpojo
laikotarpio prognozavimui ir analizei. Jis leidzia tiksliai prognozuoti biisimas vertes, sudaryti
daugiamacius laiko eilu¢iy modelius, ta¢iau taip pat reikalauja daugiau jgiidziy nei, pavyzdziui,
regresine analize, nes reikia pritaikyti tikslinj modelj pagal istorinius duomenis.

Taciau modelis turi ir trikumy. Pagrindinis trikumas yra tas, kad jeigu modelis paremtas
tik istoriniais duomenimis, jis néra tinkamas ateities reikSmiy ar tendencijy prognozei, kadangi
negalima uztikrinti, kad istoriniai duomenys kartosis ateityje. Be to, dé¢l atsitiktiniy veiksniy ir
nuokrypiy jtakos galima gauti klaidingus rezultatus. Jei modelyje yra daug nuokrypiy, ir jy
valdymui nepasirenkamas tinkamas metodas, gauti rezultatai bus netiksliis. Laiko eilu¢iy metodas
néra tinkamas tiksliy ver¢iy projektavimui, jis tik parodo tikétinas vertes. Dar vienas laiko eiluciy
analizés metodo trikumas — jis yra jautrus kintan¢ioms tendencijoms ir néra tinkamas didelio
skaic¢iaus kintamyjy ir kompleksiniy ry$iy analizei, nors pastaruoju atveju ir galima taikyti
kombinuotus analizés budus (Gupta, 2021).

Autoregresinis paskirstyto atsilikimo modelis (ARDL). Taikant §j modelj, laikomasi
prielaidos, kad dominantis kintamasis priklauso nuo savo praeities reikSmiy (autoregresija) bei
kity kintamyjy dabartiniy ir praeities reik§miy (paskirstytas atsilikimas). Sio metodo privalumas
yra tas, kad modelj galima palyginus lengvai iSplésti jtraukiant panelinius duomenis. ARDL
modeliai gali apimti jvairias uzdelstasias strukttras ir kitus gerai Zinomus modelius, pavyzdZiui,
stating regresija.

Pagrindinis metodo triikumas yra tai, kad sunku sékmingai nustatyti rySius tarp kintamyjy,
kuriy duomenims biuidinga vieneto $aknis, kadangi koreliacija gali buti iSkraipyta. Jei duomenims
vis délto budinga vieneto Saknis, $ig problema galima spresti modeliuojant skirtumus (pvz., dviejy
mety duomeny skirtumg naudoti kaip priklausomg kintamaji regresijoje). Dar vienas metodo
trukumas — jeigu duomenims biidinga stochastiné (atsitiktin¢) tendencija, dinamika pagal ARDL
modelj bus artima Siai tendencijai, o ne atspindés tikraja reiskinio dinamika (ARUP, 2010).

Koreliaciné analizé. Metodas atspindi sgveika tarp dviejy kintamyjy — jeigu vienas i$
koreliuojanciy kintamyjy pasikeicia, kitas taip pat pasikeis. Pagrindinis privalumas — tyrimag

galima atlikti su kintamaisiais, kuriuos galima iSmatuoti, ir jais negalima manipuliuoti, kadangi
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tai yra neeksperimentinis metodas. Tyrimui galima naudoti natiiralaus stebéjimo ar istorinius
duomenis. Koreliacin¢ analiz¢ leidzia nustatyti rySio tarp kintamyjy stiprumg ir kryptj.
Koreliacinio tyrimo rezultatus yra lengva Klasifikuoti, kadangi tyrimas paremtas koreliacijos
koeficiento reik§mémis, kurios paprastai svyruoja tarp 1.00 ir -1.00. Koreliacija gali parodyti
tarpusavio rysio tarp dviejy veiksniy buvimg ar nebuvimg, todél tinka tirti sritims, kuriose
eksperimentiniai tyrimai galéty buti atliekami véliau, siekiant placiau paaiSkinti ir jsigilinti |
gautus rezultatus, t.y. koreliacinés analizés rezultatai gali pasitarnauti kaip gera startiné pozicija
gilesniems tyrimams.

Metodui budingi ir trikumai. Pirma, koreliaciné analizé gali buiti naudojama tik tada, kai
abu tiriami kintamieji skal¢je yra iSmatuojami. Antra, koreliaciniais tyrimais negalima nustatyti
priezasties ir pasekmés, t.y. néra aisku, ar vienas kintamasis sukel¢ kita, priezastimi gali biti tiek
vienas, tiek kitas, o gal net nezinomas kintamasis. Trecia, jei analizuojamos kelios kintamyjy
poros, néra galimybiy nustatyti, kuris kintamasis yra jtakingiausias. Ketvirta, néra garantijy, kad
néra iSoriniy veiksniy, galin¢iy turéti jtakos kintamyjy dinamikai (Gaille, 2020).

Paneliniy duomeny analizé. Paneliniy duomeny rinkiniams daZnai biidingas aukStas
heterogeniSkumo laipsnis tiek vertinant pradinius duomenis, tiek jy reakcija i aiSkinamyjy
kintamyjy poky¢ius. Sio tipo modeliuose priklausomas kintamasis turi biiti iSreikstas paneliniy
duomeny formatu. Aiskinamyjy kintamyjy struktiira yra ne tokia svarbi.

Pagrindinis paneliniy duomeny modeliy privalumas yra tas, kad duomenys gali biti
nevienaly¢iai, o tai suteikia tikslesnj rysiy tarp analizuojamy kintamuyjy vaizda. Sio tipo modeliais
gali buti aiSkinama plati uzdelstyjy struktiiry jvairove, t.y. gali baiti vertinamas ne tik nedelsiamas,
bet ir uzdelstasis poveikis. Pagrindinis trukumas — Sie modeliai gali buti neadekvatiis analizuojant
duomenys, kuriems btidingos vieneto Saknys. Pastaruoju atveju, papildomai pasitelkiami skirtumy
tarp kintamyjy modeliavimo metodai (pvz., klaidy taisymo modeliai) (ARUP, 2010).

Priezastingumo analizé. Priezastingumas (dar vadinamas priezastimi ir pasekme) yra
racionalus dviejy procesy santykis, i§ kuriy pirmasis (priezastis) yra i§ dalies arba visiskai
atsakingas uz antrgjj, o antrasis yra i$ dalies arba visiSkai priklausomas nuo pirmojo.
Priezastingumo analizés metodas padeda nustatyti priezastinius rySius analizuojamoje duomeny
eilutéje. ISpléstieji priezastingumo analizés metodai gali atskleisti priezastinius rySius ne tik
vienoje duomeny eilutéje, bet ir parodyti vienos eilutés jtaka kitai, kai jtaka pasireiskia skirtingu
dazniu. Priezastingumo analizei galima naudoti kintanCius ir daugiamacius duomenis.

Metodas paprastas ir lengvai pritaikomas. Taciau jis kritikuojamas dél to, kad
neatskleidzia priezastiniy rySiy stiprumo. Priezastingumas negali egzistuoti be koreliacijos, taciau
ne kiekviena koreliacija rodo, kad tarp kintamyjy egzistuoja priezastiniai rysiai (Hu et al., 2012).

Originali G-priezastingumo formuluoté suteikia informacijos tik apie linijines kintamyjy savybes,

36



t.y. priezastiné analizé yra paremta tiesinés regresijos modeliavimu. Remiamasi prielaida, kad
analizuojami signalai yra kovariantiski, stacionaris. Nors iSplétus originalig teorija, jau egzistuoja
netiesiniy atvejy plétiniai bei nestacionariy duomeny analizés biidai, taciau juos gali bati sunku
naudoti praktiskai, o jy statistinés savybés yra maziau suprantamos.

Regresiné analizé. Sis metodas naudojamas nagrinéti ry§iams tarp vieno priklausomo
(tikslinio) kintamojo ir keliy nepriklausomy kintamyjy. Jis leidzia lengvai nustatyti rysiy tarp
minéty dviejy tipy kintamyjy stipruma bei modeliuoti rySius ateityje. Regresiné analiz¢ paaiskina
priklausomo (tikslinio) kintamojo poky¢ius, susijusius su nepriklausomy kintamyjy pokyciais.
Apskaiciuoti regresijos koeficientams biidingas ir dydis, ir Zenklas. Regresijos koeficienty dydis
parodo, kiek kiekvienas nepriklausomas kintamasis prisideda prie priklausomo kintamojo
variacijos, po to, kai visy kity modelio nepriklausomy kintamyjy poveikis yra statistiskai
pasSalinamas. Regresijos koeficiento Zenklas parodo rySio tarp kintamyjy pobid] (Lideikaite,
2015). Si analizé gali biiti naudojama tiek trumpojo, tiek ilgojo laikotarpio prognozéms.

Pagrindinis regresinés analizés trukumas yra toks, kad prielaida, jog nustatyti prieZasties
ir pasekmes ry$iai tarp kintamyjy iSliks nepakite, ne visuomet yra teisinga. Regresijos metodai
netinka kokybiniy reiskiniy analizei (Petchko, 2018).

Kiti metodai tiriant TUI poveikj mokestinéms pajamoms naudojami reciau. Autoriai Jeza
et al. (2016) analizavo TUI srauty jtaka Etiopijoje tick agreguotame, tiek iSskaidytame mokestiniy
pajamy lygmenyje (pastaruoju atveju, nagrinétas TUI srauty poveikis gyventojy pajamy mokescio,
korporacijy mokescio, prekybos mokesciy ir verslo pelno mokescio lygiui). Siekdami jgyvendinti
apibrézta tyrimo tiksla, autoriai remiasi kointegracinés analizés metodu, kuris, savo ruoztu, yra
paremtas automatinio regresinio paskirstyto atsilikimo (angl. Auto-Regressive Distributed Lag)
modeliu ir riby testu (angl. Bounds test). I§skaidytame (disagreguotame) lygmenyje gauti miSris
tyrimo rezultatai.

Talpos ir Ludosean (2012) nagrinéjo rysj tarp TUI ir mokes¢iy lygio Rumunijoje. Tyrime
remtasi vieno veiksnio regresiniu modeliu (nagrinétas rySys tarp TUI i§ vienos pusés, ir mokes¢iy
tarify i$ kitos puseés). Pripazjstama, kad tokiu modeliu paremta analizé yra pernelyg siaura, kadangi
TUI lygiui reikSmingos jtakos gali turéti ne tik mokescCiy tarifai investicijas priimancioje Salyje,
bet ir daugiau svarbiy veiksniy, tokiy kaip darbo jégos kastai. Taip pat neatmetama galimybé, kad
tam tikra ekonominé aplinka gali skatinti mokes¢iy vengima, o tai, savo ruoztu mazins mokestines
pajamas nepriklausomai nuo TUI srauty.

Apibendrinant daroma iSvada, kad pagrindiniam tikslui jgyvendinti bus pasirenkama
regresiné analizé, kuri pagrindzia priklausomo kintamojo poky¢ius, susijusius su nepriklausomy

kintamyjy poky¢iais bei atskleidZia rySiy tarp kintamyjy stipruma.
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2.2 Daugianarés regresijos modelio sudarymas

Vertinant TUI poveikj mokestinéms pajamoms ES Salyse bus naudojama daugialypé

daugianaré regresiné analizé. Daugianaré regresijos modelio sudarymas leidzia jvertinti keliy

nepriklausomy kintamyjy poveikj priklausomam kintamajam ir nustatyti §j ry$j atspindinCig

matemating funkcija.

Kiekvienas statistinis rodiklis ekonometriniame modelyje laikomas atskiru kintamuoju, o

iSvados daromos atsizvelgiant | kintamyjy statistinj reikSminguma ir jy koeficienty dydj.

Kintamyjy koeficientai gali jgyti tiek teigiamas, tiek neigiamas reikSmes ir kintamyjy poveikis

Siais dviem atvejais interpretuojamas akcentuojant skirtingus poveikio kanalus. Darbe naudoti

tyrimy kintamieji pavaizduoti 6 lentel¢je.

6 lentelé

Empiriniy tyrimo modeliy, vertinan¢iy TUI poveiki mokestinéms pajamoms, kintamieji

Rodiklis/ Zyméjimas Mato budas Rodiklio/indekso Duomeny $altinis
indeksas apibiidinimas
C C Tiesioginiy uzsienio Eurostat
Tiesioginés ) Tiesioginiy uZsienio . s
e fdi i . e e mvesticijy srautas,
uzsienio ) aneStICIJI} srautas .
investicijos 1000 gyventoj tenkantis 1000
Rodiklis parodo, koks Eurostat
Dirbandiyjy Dirbanciujy skaicius | Y2 dirbanciujy skaicius
- empl iy . 1000 gyventojy, taip
skaiCius 1000 gyventojy e .
eliminuojant gyventojy
skaiCiaus jtakg
Zemés iikio Zemes.ulslo 'Vertes Zemés iikio pridétiné verté Pasaulio ban k.o
. . dalis Salies L duomeny bazé
sektoriaus agri it bendrai i / bendrasis vidaus
dydis endrajame vidaus produktas
produkte
Paslaugy pridétinés Pasaulio banko
Paslaugy . C oy e . .
sektoriaus Services i vertés _dahs s:dhes Paslaug_q p_rldetme verté / duomeny bazé
dvdi b bendrajame vidaus | bendrasis vidaus produktas
ydis
produkte
Gamybos pridétinés Pasaulio banko
Gamybos , R e ) .
sektoriaus manufact; vertés _dalls s_ahes Gamybps prldetlne verté / duomeny bazé
. g bendrajame vidaus | bendrasis vidaus produktas
dydis
produkte
Ekonomikos do BVP/ gyventojy Bendrasis vidaus produktas, Eurostat
augimas 9api skaicius/1000 tenkantis 1000 gyventojy
— o
Ekon_omlnlo (Eksportas |m_portas) Parodo, alies padétj Eurostat
atvirumo openit /bendrasis tarptautingie rinkote
lygis vidaus produktas P . .
Infliacijos Visuotinis kainy lygio Eurostat
Infliacija infli lygis/tempas kilimas, sukeliantis salies
valiutos nuvertéjima.

Saltinis: parengta autoriaus.
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Vertinant TUI poveikj mokestinéms pajamoms naudojamas maziausiy kvadraty metodas.
Kadangi jprastu maziausiy kvadraty metodu realizuoty modeliy paklaidos pasizymi
heteroskedastiSkumu, ekonometriniy modeliy jver¢iai apskaiCiuoti naudojant stabilizuoty
lieckamuyjy paklaidy regresija (HAC). Pasak Cekanausko ir Murausko (2014), taikant §j metoda,
skaiCiuojant jvercCius, naudojamasi specialiyjy liekamyjy paklaidy korekcijos algoritmu,
uztikrinanéiu skai¢iavimo nejautruma heteros-kedastikumui. Sio metodo privalumas yra tas, kad
gaunami tikslesni regresijos koeficienty pasik-liaunamieji intervalai ir didesné kriterijy, kai
tikrinamas koeficienty reikSmingumas, galia. Nejautrios prielaidy pazeidimams procediros
vadinamos robastiSkomis. Stabilizuoty liekamyjy paklaidy regresija yra regresija, kai jverc¢iams
naudojami robastiniai skai¢iavimo metodai.

Vertinant TUI poveikj Saliy mokestinéms pajamoms, sudarytas daugianarés regresijos
modelis, kur priklausomas modelio kintamasis yra Salies mokestinés pajamos 1000 gyventojy.
Modelio nepriklausomi kintamieji: metinis TUI srautas 1000 gyventojy, dirbanéiyjy 1000
gyventojy skaicius, gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalis Salies BVP, Zemés tikio sektoriaus
pridétinés vertés dalis Salies BVP, paslaugy sektoriaus pridétines vertés dalis Salies BVP,
ekonomikos atvirumo lygis, atspindintis kokia dalj nuo BVP sudaro eksporto ir importo suma.

TUI poveikio Saliy mokestinéms pajamoms lygiui Vvertinimo ekonometrinis modelis

uzrasomas lygtimi:

1. Amokpajiz = const + td32005 + ... + td172019 + prAfdiir+ f2 Agdpist+fadmanufactiy +
+ Padservicesit + Psdagriiz + fsEmplit + p7 Openit + Pedinflit

Cia: mokpajit— mokestinés pajamos, tenkan¢ios 1000 dirbanéiujy, i Salyje laiko periodu t;
const — konstanta; td: — laiko kintamieji; § — koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio
poveikj priklausomam kintamajam; gdpit — pridétiné verté, tenkanti 1000 gyventojy; Openit —
ekonomikos atvirumo lygis, i Salyje laiko periodu t; fdiit — metinés tiesioginés uZsienio
investicijos, tenkancios 1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t; manufact;: — gamybos sektoriaus
pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i $alyje laiko periodu t; Empli: — dirbanciyjy
skaicius 1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t; agriit — zemés tikio sektoriaus pridétinés vertés
dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko periodu t; servicesiy — paslaugy sektoriaus
pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko periodu t; infli; —infliacijos dydis
1 Salyje laiko periodu t.

Vertinant TUI poveikj atskiry mokesc¢iy pajamoms sudaryti atskiri ekonometriniai modeliai.

Siekiant jvertinti TUI poveiki pelno mokesc¢io pajamoms, sudarytas modelis uzraSomas lygtimi:
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2. Apmpajit = const + + tdz2005 + ... + td172019 + p1 Afdii+ B2 Agdpir+BzAmanufactiy +
+ Padservicesit + PsAagriiz + fsEmplit + f7Openit + Bedinfliy

Cia: pmpaji;— pelno mokeséio pajamos i Salyje laiko periodu t; const — konstanta; td; — laiko
kintamieji; S — koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam
kintamajam; gdpit — pridétiné verté, tenkanti 1000 gyventojy; Openit — ekonomikos atvirumo
lygis, i salyje laiko periodu t; fdiix — metinés tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000
gyventojy, i Salyje laiko periodu t; manufactiy — gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalis
bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko periodu t; Emplit — dirbanciyjy skai¢ius 1000
gyventojy, | Salyje laiko periodu t; agriix — zemés ikio sektoriaus pridétinés vertés dalis
bendrajame vidaus produkte, i salyje laiko periodu t; servicesit — paslaugy sektoriaus pridétinés
vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i $alyje laiko periodu t; infli; —infliacijos dydis i Salyje
laiko periodu t.

Siekiant jvertinti TUI poveikj gyventojy pajamy mokes¢io pajamoms, sudarytas modelis

uzraSomas lygtimi:

3. Agpmpajiz = const + + td32005 + ... + td172019 + p1 Afdiir+ f2 Agdpistfzdmanufacti +

+ Padservicesiy + Psdagriit + fsEmplic + 7 Openit + Bedinfliy

Cia: gpmpajit — gyventojy pajamy mokes¢io pajamos i Salyje laiko periodu t; const —
konstanta; td: — laiko kintamieji; S — koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj
priklausomam kintamajam; gdpit— pridétiné verté, tenkanti 1000 gyventojy; Openit—ekonomikos
atvirumo lygis, i salyje laiko periodu t; fdijs — metinés tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios
1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t; manufactis — gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalis
bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko periodu t; Emplit — dirbanciyjy skai¢ius 1000
gyventojy, | Salyje laiko periodu t; agriix — zemés tkio sektoriaus pridétinés vertés dalis
bendrajame vidaus produkte, i salyje laiko periodu t; servicesit — paslaugy sektoriaus pridétinés
vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i $alyje laiko periodu t; infli; —infliacijos dydis i Salyje
laiko periodu t.

Siekiant jvertinti TUI poveikj socialinio draudimo mokesc¢io, mokamo darbdavio léSomis,

mokescio pajamoms, sudarytas modelis uzrasomas lygtimi:

4.  Asocdrlpajit = const + tdz2005 + ... + td172019 + p1Afdii+ p2 Agdpit+pzdmanufactis +
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+ Padservicesit + PsAagriiz + fsEmplit + f70penit + Pedinfliy

Cia: socdrlpajit— socialinio draudimo mokeséio, mokamo darbdavio 1éSomis, mokesgio
pajamos i Salyje laiko periodu t; const — konstanta; td: — laiko kintamieji; f — koeficientai,
atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam; gdpit — pridétiné verté,
tenkanti 1000 gyventojy; Openi: — ekonomikos atvirumo lygis, i Salyje laiko periodu t; fdiit —
metinés tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t;
manufacti: — gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko
periodu t; Empli; — dirbanéiyjy skaic¢ius 1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t; agriix — zemés
tkio sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko periodu t;
servicesit — paslaugy sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko

periodu t; inflit —infliacijos dydis i Salyje laiko periodu t.

5. Asocdr2pajir = const + tdz2005 + ... + td172019 + p1 Afdiir+ B2 Agdpiy+Padmanufactiy +

+ Padservicesit + Psdagriiz + fsEmplit + p7 Openit + Pedinfliy

Cia: socdr2pajit— socialinio draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy 1éSomis, mokeséio
pajamos i Salyje laiko periodu t; const — konstanta; td: — laiko kintamieji; f — koeficientali,
atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam; gdpit — pridétiné verte,
tenkanti 1000 gyventojy; Openijt — ekonomikos atvirumo lygis, i Salyje laiko periodu t; fdijt —
metinés tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t;
manufacti; — gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko
periodu t; Emplit — dirbanciyjy skai¢ius 1000 gyventojy, i Salyje laiko periodu t; agriiz — Zemés
tkio sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko periodu t;
servicesi — paslaugy sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte, i Salyje laiko
periodu t; infli; —infliacijos dydis i Salyje laiko periodu t.

Suformavus modelius, empirinéje darbo dalyje siekiama patvirtinti arba paneigti iSsikeltas
hipotezes:

(H1): TUI jtaka mokestinéms pajamoms yra didesné nei makroekonominiy veiksniy.

(H2): TUI daro stipresnj skatinantj poveikj Pelno mokes¢io pajamoms nei su darbo uzmokes¢iu
susijusiy mokesciy pajamoms.

(H3): TUI daro statistiskai reikSmingg poveik] visose i$skirtose ES Saliy grupése.

(H4): TUI daro stipresnj teigiama poveikj mokestinéms pajamoms naujosiose ES Salyse.

(H5): TUI daro statistiSkai reik§mingg poveikj Pridétinés vertés mokes¢io pajamoms.
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2.3 ES-28 saliy grupés pagal BVP vienam gyventojui dydj

ES vidaus rinka yra bendroji rinka, kurioje uztikrinamas laisvas prekiy, paslaugy, kapitalo
ir asmeny judéjimas ir kurioje pilieCiai gali laisvai gyventi, dirbti, studijuoti ir uzsiimti verslu.
Nors BVP rodo $alies ekonominés sistemos funkcionavimo absoliutyjj rezultatg, o jo kitimas —
ekonomikos augimo spartéjimg arba 1étéjimg, jis neapibiidina Salies ekonominés sistemos
efektyvumo. Tam labiausiai tinka intensyvumo santykinis dydis — BVP vienam gyventojui.
Konkretaus laikotarpio BVP vienam gyventojui rodo absoliutyjj ekonominés sistemos
efektyvuma, o Sio rodiklio kitimas (paprastai vidutinis metinis didéjimo tempas) — ekonomikos
efektyvumo did¢jima; BVP vienam gyventojui i§ esmés apibiidina visuminj ekonomikos
efektyvuma, nes parodo, kiek efektyviai vidutinis visuomenés narys panaudoja ekonominés
sistemos iSteklius Sios sistemos produktui sukurti (Galiniené, et. al., 2007). Taciau BVP vienam
gyventojui rodo ne tik visuminj ekonomikos efektyvuma, bet ir Salies socialing raida, neatsiejamag
nuo ekonomings raidos. Jis taip pat gali biiti naudojamas vertinant darbo nasuma, dirbto laiko
efektyvuma, tam tikros ekonominés ir socialinés politikos jgyvendinimo veiksminguma.

Vertinant skirtingy Saliy ekonomikas, ekonominiai rodikliai gali turéti dvejopas reikSmes,
lyginant ekonomiskai stiprias ir besivystancios ekonomikos $alis (besivystanti $alis apibiidinama,
kaip dedanti pastangas gerinant ekonomika (Kaufmann, et. al., 2007). Vienas i§ TUI poveikio
mokestinéms pajamoms kanaly yra mokestiniy pajamy perkélimas j kitas Salis. Pastaruoju metu
atlikti tyrimai (Cobham, Jansky, 2018) rodo, kad Zemesniy pajamy Salys netenka daugiau
mokestiniy pajamy dél pelno perkélimo, todél Siose Salyse TUI poveikis mokestinéms pajamoms
yra stabdantis. Siekiant patikrinti §ig prielaida, analizei Salys grupuojamos pagal BVP dalj

tenkancig vienam gyventojui.

7 lentelé
BVP 1 gyventojui ES Salyse, Eur

Salis/Metai 0[0 0]0 0[0 0]01° 0 0 O 019
Belgija 30680 32200 | 33760 | 32700 | 33460 | 33490 | 34360 | 35050 | 35950 | 3356176
Bulgarija 3640 | 4190 | 4820 | 4990 | 5300 | 5400 | 5790 | 6310 | 6840 | 5755294
Cekija 12260 | 13650 | 15250 | 14690 | 15310 | 15160 | 16290 | 17490 | 18460 | 1539765
Danija 42490 | 44400 | 46210 | 43220 | 44240 | 44410 | 45630 | 47740 | 49270 | 4534647
Vokietija 29100 | 29730 | 31920 | 30580 | 33200 | 33330 | 34130 | 35410 | 35980 | 32678382
Estija 9350 | 11070 | 13230 | 10770 | 11890 | 12540 | 13230 | 14410 | 15510 | 1245882
Airija 36370 | 39460 | 41240 | 36240 | 36940 | 37060 | 49620 | 53930 | 60130 | 4292412
Graikija 19730 | 20740 | 22500 | 21350 | 18130 | 16600 | 16870 | 17100 | 17750 | 1904765
Ispanija 22680 | 23420 | 24380 | 23100 | 22770 | 21840 | 23080 | 24430 | 25200 | 923418382
Pranciizija 29440 | 30320 | 31400 | 30250 | 31210 | 31170 | 31540 | 32360 | 33320 | 3723412
Kroatija 9400 | 10200 | 11250 | 10640 | 10530 | 10300 | 10630 | 11600 | 12450 | 1077765
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Italija 27850 | 28100 | 28740 | 26600 | 27030 | 25620 | 25860 | 26730 | 27180 | 2708765
Kipras 21520 | 23050 | 24420 | 23550 | 22900 | 20400 | 21020 | 23200 | 24530 | 92277235
Latvija 6660 | 8180 | 10250 | 8730 | 9240 | 10080 | 10790 | 11620 | 12510 | o794 706
Lietuva 6740 | 7960 | 9770 | 8720 | 9820 | 10810 | 11620 | 12760 | 14010 | 1026059
Liuksemburgas | 73650 | 76460 | 84420 | 76900 | 79310 | 78030 | 81300 | 82550 | 83640 | 79696 47
Vengrija 9050 | 9930 | 10390 | 9820 | 10180 | 10310 | 11210 | 12010 | 13270 | 1067706
Malta 14200 | 14510 | 15470 | 15660 | 16450 | 17650 | 19920 | 21810 | 22720 | 17521 76
Nyderlandai 35350 | 36570 | 39120 | 38160 | 38880 | 38180 | 39170 | 40730 | 41980 | 3872353
Austrija 32520 | 33710 | 35870 | 34830 | 36300 | 36180 | 36140 | 37030 | 38170 | 3570765
Lenkija 6910 | 7510 | 8550 | 9070 | 9850 [ 10100 | 10890 | 11790 | 13020 | 9724706
Portugalija 16250 | 16600 | 17230 | 16710 | 16720 | 16050 | 16620 | 17650 | 18630 | 1691882
Rumunija 4380 | 5120 | 6050 | 6410 | 6350 | 6770 | 7290 | 8280 | 9110 | gpag 235
Slovénija 15330 | 16570 | 18570 | 17570 | 17870 | 17160 | 17990 | 19440 | 20720 | 1796353
Slovakija 8890 | 9960 | 11960 | 11890 | 12990 | 13290 | 14270 | 14970 | 15860 | 1972235
Suomija 32250 | 34250 | 37210 | 34150 | 35810 | 34660 | 34460 | 36380 | 37200 | 3525353
Svedija 35680 | 37990 | 40590 | 38030 | 40920 | 40510 | 42580 | 43430 | 44180 | 40518382
Jungting 29060 | 30210 | 31280 | 29460 | 29960 | 30660 | 31780 | 32430 | 32910 | 3088647

Saltinis: Eurostat duomeny bazé

Grupavimo tikslas yra nustatyti TUI poveikj mokestinéms pajamoms Salyse, kuriose yra skirtingas

pajamy vienam gyventojui lygis. Saliy skirstymas atliktas naudojant 2003 — 2019 m. duomenis.

8 lentelé

ES $aliy grupavimas

1 grupés Salys 2 grupés Salys 3 grupés Salys
Bulgarija Cekija Belgija
Estija Graikija Vokietija
Kroatija Ispanija Svedija
Latvija Italija Suomija
Lietuva Portugalija Austrija
Vengrija Kipras Nyderlandai
Lenkija Malta Liuksemburgas
Rumunija Slovénija Airija
Slovakija Pranciizija
Danija
Junginé Karalysté

Saltinis: parengta autoriaus

| pirmg grupe patenka Salys, kuriy BVP 1 gyventojui nevirsijo 15000 Eur, j antrajg grupe
patenka Salys kuriose BVP 1 gyventojui svyruoja nuo 15000 iki 30000 Eur, j trecigja grupe
patenka $alys, kuriy BVP 1 gyventojui vir§ija 30000 Eur. Sis $aliy sugrupavimas padés tiksliau

ivertinti TUI poveikj mokestinéms pajamoms.
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Taigi, ES-28 $alys grupuojamos j tris grupes. Grupavimas biitinas, nes tiriant sickiama
jvertinti, ar tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms priklauso nuo

bendrojo Salies ekonominio lygio.
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3. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO EUROPOS
SAJUNGOS SALIU MOKESTINEMS PAJAMOMS VERTINIMAS

3.1 Modelio tyrimo rezultatai

Siekiant jgyvendinti magistriniame darbe iSsikelta tiksla, iSnagringjus TUI poveikio
mokestinéms pajamoms teorines interpretacijas, sudarytas TUI poveikio mokestinéms pajamoms
vertinimo modelis empiriskai patikrintas skirtingose Saliy grupése ir pagal atskiras mokesciy
grupes.

TUI laikomos viena i§ pagrindiniy varomyjy jégy skatinant ekonomika. Moksliné
literatiira pateikia daugybe tyrimy, kuriuose buvo siekta nustatyti TUI poveikj Salies ekonominiam
vystymuisi. Dauguma autoriy sutinka, kad TUI daro teigiamg poveikj priimancios Salies
ekonomikai per Siuos rodiklius: naujy darbo viety skatinimas, Salies kapitalo didinimas, naujy
technologijy ivedimas, eksporto skatinimas. Teoriniai modeliai koncentruojasi i TUI poveikj
priimancios Salies gerovei ir mokestinéms pajamoms, atskleidziant TUI galimybes padidinti
nacionaling gerove, ypac per padidéjusias mokestines pajamas (Faeth, 2011). Gerové ir pajamos
i§ TUI taip pat gali bati patobulintos jvedant optimaly mokestj uz uZsienie¢iy kapitala. Salys gali
netekti mokestiniy pajamy, kai tarptautinéms jmonéms bus mokamos paskatos investuoti |
priimancig Salj arba kai nustatoma pervedimy kainodara (apimant ir kitas strategijas,
minimizuojancias mokescius).

TUI padidéjimas lemia mokestiniy pajamy padidéjima. TUI jplaukos taip pat gali prisidéti
prie finansinio sektoriaus plétros netiesiogiai didindamas konkurencingumg ir mokestines
pajamas.

Mahmood ir Chaudhary (2013) tyré¢ TUI poveikj mokes¢iy pajamoms Pakistane nuo 1972
m. iki 2010 m. Siekiant atskleisti poveikj, tyrime buvo naudojami rodikliai — BVP, tenkantis
vienam gyventojui ir TUI, kaip nepriklausomi kintamieji, o mokestinés pajamos buvo naudojamos
kaip priklausomas kintamasis. Rezultatai atskleide, kad tiek BVP, tenkantis vienam gyventojui,
tiek TUI turéjo teigiamg ir reikSmingg poveikj Pakistano mokestinéms pajamoms. Okey (2013)
taip pat nustaté teigiama TUI poveikj mokeséiy pajamoms, analizuodamas Sri Lankos rodiklius.
Bunescu ir Comaniciu (2014) analizavo ekonominius ir neekonominius veiksnius, veikianc¢ius
mokestines pajamas ir nustaté, kad TUI turéjo silpnai teigiama poveikj mokestinéms pajamoms.
Tabasam (2014) istyré sgveikg tarp mokestiniy pajamy ir TUI Pakistane ir nustaté, kad TUI
paveiké mokestines pajamas neigiamai. Tokiu biidu matyti, kad TUI ir mokestiniy pajamy
tarpusavio sgveika gali biiti dvejopa: tiek teigiama, tiek neigiama.

Sioje darbo dalyje atliekamas TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimas, naudojant

daugianarés regresijos modelj. Kaip nurodyta tyrimo metodikoje, modelyje taip pat kontroliuojami
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papildomi veiksniai, galintys daryti poveikj Salies mokestinéms pajamoms — dirban¢iyjy 1000
gyventojy skaiCius, pramonés sektoriaus lygis Salies tkio struktiiroje, zemés iikio sektoriaus
sukuriamos pridétinés vertés lygis, paslaugy sektoriaus sukuriamos pridétinés vertés lygis,
ekonomikos atvirumo lygis, atspindintis kokig dalj nuo BVP sudaro eksporto ir importo suma.

Realizuojant pirmajj modelj, tikrinama pirmoji moksliné hipotezé (H1): Tiesioginiuy
uZsienio investicijy jtaka mokestinéms pajamoms yra didesné nei makroekonominiy
veiksniy. Taip siekiama atsakyti j tyrime keliamg klausimg: Ar TUI poveikis mokestinéms
pajamoms yra didesnis nei makroekonominiy veiksniy?

Tyrime vertinamos 28 ES Salys 2003-2019 mety laikotarpiu, steb¢jimy skai¢ius yra lygus
3109.

Apskaic¢iuotos modelio koeficienty reikSmés parodytos 9 lentelé¢je. Modelio
determinacijos koeficientas yra 0,8606668, kas rodo, kad modelyje vertinamais veiksniais gali
paaiskinti 86,1 proc. mokestiniy pajamy kitimo.

Sio tyrimo pagrindinis kintamasis, kurio vertinamas poveikis mokestinéms pajamoms yra
tiesioginés uzsienio investicijos. Pagal apskaiCiuotus regresijos modelio koeficientus ir jy
nustatytg jy reikSminguma lygi galima daryti iSvada, kad TUI srauto pokyciai nedaro statistiSkai
reikSmingo poveikio Saliy mokestiniy pajamy kitimui. Tokj rezultata galé¢jo nulemti daugybé
priezasCiy. Visy pirma, tai, kad vertintas Sio veiksnio pokycCiy poveikis mokestiniy pajamy
pokyCiams tais paciais metais. Pirmaisiais metais dauguma S$aliy uZsienio investicijos siilo
mokestines lengvatas, kuriy déka tarptautinés bendrovés sumoka mazesnes sumas nei Vietiniai
verslai, kurie susiduria su papildoma konkurencija. Tuo tarpu, makroekonominiai veiksniai: BVP
vienam gyventojui, gamybos dalis BVP struktiiroje ir paslaugy sektoriaus dalis BVP daro
statistiSkai reikSmingg stipresnj poveikj mokestinéms pajamoms. Didziausias poveikis nustatytas

analizuojant BVP vienam gyventojui skaiciui veiksnj.

9 lentelé

TUI poveikio mokestinéms pajamoms ES vertinimo rezultatai

Koeficienty jverciai, apskaiiuoti
Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reikSmé
paklaidy regresijg (HAC)
Const 0,00190567 0,7242
ld_EMPL 0,022216 0,8820
Id_INFL —0,00538586** 0,5861
Id_GDP 0,898494*** <0,0002
Id_Agri —0,0212420 0,2260
Id_Manufacturing —0,167698*** 0,0006
Id_Services —0,406711*** 0,0084
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ld_OPEN 0,0232744 0,7311
Id_FDI —0,00106886 0,5352
N 319

Adjusted R? 0,8606668

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reikSmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus

Poveikio mokestinéms pajamoms ES Salyse rezultatai atskleid¢, kad BVP veiksniui
padidéjus 1 procentu, mokestinés pajamos padidés 0,898 proc. Taciau analizuojant paslaugy
sektoriaus dalies BVP ir gamybos sektoriaus dalies BVP poveikj mokestinéms pajamoms
nustatytas neigiamas statistiskai reik§mingas (reik§mingumo lygis 99 proc.) poveikis. Sio tyrimo
rezultatai, susije su zemés tkio dalies BVP poveikiu, patvirtina ankstesniy tyrimy (Castro and
Camarillo 2014; Gupta 2007; ir kt.) rezultatus, kurie teigia, kad Zemés iikio dalies BVP didé¢jimas
neigiamai veikia Salies mokestines pajamas.

Kaip buvo nustatyta atlikus rodikliy dinamikos analizg, yra Saliy, kurios pasizymi aukstu
TUI pritraukimo lygiu dél mokes¢iy sistemy, dél kuriy investuotojams suteikiamos jvairios
mokestinés lengvatos. Tyrimo rezultatai rodo, kad visu nagrinétu laikotarpiu Saliy-lyderiy sarasas
iSliko gana pastovus. Negalima teigti, jog Siy Saliy rodikliai absoliuCiais dydziais nepatyré
zenklesniy pokyciy, taCiau tai vis tiek iSlaiké jas gerokai nutolusias nuo kity Saliy TUI lygio
pozitriu.

Siekiant jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy atsilickantj poveikj mokestinéms
pajamoms, I modelis buvo pakoreguotas papildomai vertinant penkeriy mety TUI atsiliekant]
poveikj mokestinéms pajamoms. Modelio determinacijos koeficientas yra 0,859137, kas rodo, kad

modelyje vertinamais veiksniais gali paaiskinti 85,9 proc. mokestiniy pajamy kitimo.

10 lentelé

TUI atsiliekancio poveikio mokestinéms pajamoms ES vertinimo rezultatai

Koeficienty jverciai, apskaiciuoti
Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reik§mé
paklaidy regresijg (HAC)
Const —0,0597372*** 0,0003
ld_AGRI —0,0146674 0,5029
Id_SERVICE —0,642578*** 0,0007
Id MANUF —0,179861** 0,0162
Id_FDI —0,000967561 0,7167
Id FDI 1 —0,00419401* 0,0802
Id_ FDI 2 —0,00345702 0,1827
Id_ FDI 3 —0,00793582*** 0,0059
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Id_FDI 4 —0,00894142*** 0,0084
Id_FDI 5 —0,00307532 0,2595
Id_GDP 0,842647*** <0,0001
Id_Infl —0,00528821* 0,0929
Id_Open —0,0464755 0,5638
Id_Empl -0,238018 0,1349
N 137

Adjusted R? 0,859137

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus

Analizuojant TUI atsiliekant] poveikj ES Saliy mokestinéms pajamoms, nustatyta, kad
statistiSkai reikSmingas atsiliekantis poveikis nustatytas prie$ vienerius, trejus ir ketverius metus
gauty TUI srauty, tac¢iau nustatytas atsiliekantis poveikis yra stabdantis, nors ir dydziai nustatyti
nedideli. Vertinant atsiliekant; TUI srauty poveik; mokestinéms pajamoms, nustatyta, kad
tiesioginéms uZsienio investicijoms iSaugus 1 procentu, mokestinés pajamos po vieneriy mety
sumazes 0,004 procentu, po terjy mety sumazés 0,008 procentu, o po ketveriy mety sumazés 0,009
procentu. Modelio rezultatai paneigia I hipoteze, t.y. TUI nedaro didesnio poveikio mokestinéms
pajamoms nei makroekonominiai veiksniai, nes BVP daro stipresn; statistiSkai reikSminga
skatinantj poveikj mokestinéms pajamoms. BVP padidéjus 1 procentu, mokestinés pajamos didés
0,84 procento.

Tikrinama antroji mokslin¢ hipotez¢ (H2): Tiesioginés uZsienio investicijos daro
stipresnj skatinantj poveikj Pelno mokes¢io pajamoms nei su darbo uZzmokesciu susijusiy
mokes¢iy pajamoms. Siekiant patikrinti $ig hipoteze, sudaryti penki ekonometriniai modeliai,
tikrinant pirmajame modelyje naudoty veiksniy poveikj atskiroms mokesciy grupéms. Visy pirma

atliktas tyrimas, kaip analizuojami veiksniai lemia pelno mokescio pajamas.

11 lentelé
TUI poveikio pelno mokescio pajamoms ES vertinimo rezultatai
Koeficienty jverciai, apskaiciuoti
Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reikimé

paklaidy regresijg (HAC)
const —0,0326632 0,6800
ld_AGRI —0,116581 0,4982
ld_SERVICE —0,956156 0,2405
Id MANUF —0,131602 0,6549
Id_FDI 0,0186969 0,1732
Id FDI 1 0,0155384 0,3697
Id_FDI 2 0,0507599** 0,0165
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Id_FDI_3 0,0422708 0,1785
Id_FDI 4 —0,00576813 0,8333
Id FDI 5 0,00313506 0,8072
Id_GDP 1,09813** 0,0468
Id_Infl 0,000501797 0,9848
Id_Open 0,469273 0,3707
Id_Empl 2,03603 0,2419
N 119

Adjusted R? 0,2512

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reikSmingumo lygmuo 95%, *** — reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Vertinant pagal koreguotajj modelio determinacijos koeficienta, sudarytas modelis
paaiskina apie 25,1 procentg pelno mokes¢io pajamy kitimo. Analizuojant TUI poveikj pelno
mokesCio pajamoms, nustatyta, kad TUI einamaisiais metais nedaro statistiSkai reikSmingo
poveikio. Vertinant atsiliekantj poveikj, rezultatai rodo, kad TUI srautai po ketveriy mety daro
statistiSkai reikSminga skatinantj poveikj pelno mokescio pajamoms. Gauti rezultatai patvirtina
nuomong, kad uzsienio investuotojy pritraukimui naudojamos mokestinés lengvatos daro poveikj
1 biudzeta surenkamoms pelno mokescio pajamoms (Merko, Muco, 2020; Muthitacharoen, 2020;
irkt.). Tai gali buti paaiSkinama tuo, kad pirmaisiais metais, kai investuotojas pradeda savo veikla
uzsienio Salyje, jam taikomas sumazintas, ar netgi nulinis pelno mokescio tarifas.

Nustatyta, kad statistiSkai reikSmingg poveik] pelno mokesCio pajamoms daro BVP
vienam gyventojui. Tiesioginéms uzsienio investicijoms padidéjus 1 procentu, BVP padidéja
1,098 proc.

Tikrinant 2 hipoteze, mokesCiams, susijusiems su darbo uzmokesciu, atspindéti darbe
naudojami socialinio draudimo mokesc¢iai mokami darbuotojy, socialinio draudimo mokesciai
mokami darbdaviy ir gyventojy pajamy mokesciai.

Zemiau esancioje lenteléje pateikiami regresinés analizés duomenys.

12 lentelé

TUI poveikio darbuotojy mokamo socialinio draudimo mokescio pajamoms ES vertinimo

rezultatai
Koeficienty jverciai, apskaiciuoti
Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reik§mé
paklaidy regresijg (HAC)

const 0,0203911 0,7200
ld_AGRI 0,0377143 0,6202
Id_SERVICE —0,301314 0,5641
Id MANUF —0,0673612 0,7141
Id_FDI 0,0188854* 0,0823
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Id_FDI 1 0,0132364 0,1481
Id_FDI 2 —0,000874530 0,8943
Id_FDI_3 ~0,00247765 0,8099
Id_FDI 4 —0,00665969 0,4946
Id_FDI 5 ~0,00696996 0,3488
Id_GDP 1,12998%** 0,0041
d_Infl 0,0107264 0,6980
Id_Open —0,172462 0,2597
Id_Empl ~0,123459 0,8463
Id_INFL 0,0201708 0,1204
N 132

R?2 0,117508

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reikSmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Sudaryto modelio koreguotasis determinacijos koeficientas parodo, kad sudarytas modelis

paaiskina tik 11,8 procento socialinio draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy, kitima. Nustatyta,

kad statistiSkai reikSmingg poveikj analizuojamam mokesciui daro tik einamyjy mety tiesioginiy

uzsienio investicijy srautas. Tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikis nustatytas teigiamas ir

statistiSkai nereikSmingas. Gautas jvertis rodo, kad tiesioginéms uzsienio investicijoms padidéjus

1 procentu, socialinio draudimo mokestis, mokamas darbuotojy, padidéty 0,02 procentu.

Vertinant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj socialinio draudimo mokescio, mokamo

darbdavio 1éSomis, pajamoms, buvo atlikta regresiné analizé, kurios rezultatai pavaizduoti 13

lenteléje.

13 lentelé

TUI poveikio socialinio draudimo mokesc¢io, mokamo darbdavio 1éSomis, pajamoms ES

vertinimo rezultatai

Koeficienty jverciai, apskaiciuoti

Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reikSmé
paklaidy regresijqg (HAC)
const —0,0981984 0,2059
Id_AGRI —0,00609854 0,9120
Id_SERVICE —0,0103575 0,9646
ld MANUF 0,223047 0,3861
Id_FDI 0,00190168 0,8429
Id FDI 1 0,00499852 0,6094
Id_ FDI 2 —0,00253390 0,7541
Id_FDI 3 —0,00767935 0,3749
Id_FDI 4 —0,000925098 0,9422
Id FDI 5 0,00942759 0,2860
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ld_GDP 0,289885 0,5845
Id_Infl —0,0381063 0,2410
Id_Open —0,157502 0,4536
Id_Empl 1,08148 0,2625
N 137

R? 0,154025

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Sudaryto modelio koreguotasis determinacijos koeficientas parodo, kad sudarytas modelis

paaiskina 15,4 procento socialinio draudimo mokescio, mokamo darbuotojy, kitima. Pagrindinis

modelio kintamasis, kurio poveikj socialinio draudimo mokesc¢io, mokamo darbdaviy, pajamoms

siekta jvertinti Siame tyrime, yra tiesioginés uzsienio investicijos. Nustatyta, kad statistiSkai

reikSmingo poveikio Sis veiksnys nedaro.

Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio socialinio draudimo mokes¢io mokamo

darbdaviy ir mokamo darbuotojy pajamoms rezultatus galéjo lemti skirtingy mokesciy sistemy ES

Salyse, o labiausiai skirtingo socialinio draudimo mokes¢io paskirstymo tarp darbuotojy ir

darbdaviy. Siekiant panaikinti Sig jtaka socialinio draudimo mokestis buvo apjungtas ir buvo

atlikta regresiné analize, kurios rezultatai pateikiami 14 lentel¢je.

14 lentelé

TUI poveikio socialinio draudimo mokesc¢io, mokamo darbdavio ir darbuotojo 1éSomis,

pajamoms ES vertinimo rezultatai

Koeficienty jverciai, apskaiciuoti

Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reikimé
paklaidy regresijg (HAC)

const —0,0250712 0,3269
Id_AGRI —0,00106646 0,9804
Id_SERVICE —0,141010 0,4308
ld MANUF —0,0157467 0,8346
Id_FDI 0,0105972* 0,0913
Id FDI 1 0,00921272 0,1314
Id FDI 2 0,000504954 0,9098
Id_FDI 3 —0,00325795 0,5748
Id_FDI 4 —0,00487146 0,3779
Id FDI 5 0,00112867 0,7769
Id_ GDP 0,885331*** <0,0001
Id_Infl —0,00429837 0,6091
Id_Open —0,140588 0,2021
Id_Empl 0,0683617 0,7591
N 137
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R

0,571866

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reikSmingumo lygmuo 95%, *** — reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Sudaryto modelio koreguotasis determinacijos koeficientas parodo, kad sudarytas modelis

paaiskina tik 57,2 procento socialinio draudimo mokescio, mokamo darbuotojy, kitimg. Rezultatai

rodo, kad tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinant] statistiskai reikSmingg poveikj socialinio

draudimo mokescio pajamoms, TUI padidéjus 1 procentu analizuojamo mokescio pajamos didés

0,01 procentu. Nustatyta, kad statistiSkai reikSminga stipriausig poveikj analizuojamam mokesciui

daro BVP vienam gyventojui. Tiesioginiy uZsienio investicijy atsiliekantis poveikis nenustatytas.

Siekiant patikrinti hipoteze ar tiesioginés uzsienio investicijos daro didesnj poveikij

mokes¢iy pajamoms, susijusioms su darbo uzmokesciu, nei pelno mokesc¢io pajamoms, atlikti

regresinés analizés skaiCiavimai, nustatant veiksniy poveiki gyventojy pajamy mokescio

pajamoms, kurie pavaizduoti 15 lenteléje.

15 lentelé

TUI poveikio gyventojy pajamy mokescio pajamoms ES vertinimo rezultatai

Koeficienty jverciai, apskaiciuoti

Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamyjy p reikimé
paklaidy regresijg (HAC)

const —0,0285391 0,5816
Id_AGRI 0,0429055 0,4109
Id_SERVICE 0,336947 0,2885
Id_ MANUF 0,0775272 0,6477
Id_FDI 0,000697536 0,9309
Id FDI 1 0,000406926 0,9670
Id_FDI 2 —0,00212218 0,8625
Id FDI 3 —0,00756939 0,4661
Id FDI 4 —0,0103325 0,3280
Id FDI 5 0,00133455 0,8498
Id_GDP 0,846347*** 0,0096
Id_Infl —0,0210747 0,1243
Id_Open 0,117691 0,4123
Id_Empl —0,676379 0,5059
N 121

R? 0,35152

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reikSmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.
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Pagrindinis modelio kintamasis, kurio poveikj gyventojy pajamy mokes¢io pajamoms
siekta jvertinti Siame tyrime, yra tiesioginés uzsienio investicijos. Nustatyta, kad Sis veiksnys
praéjus 2 metams po investavimo daro stabdantj, bet statistiskai nereikSminga poveikj gyventojy
pajamy mokesciui. Tyrimas atskleidé, kad analizuojamo mokesCio pajamoms statistiSkai
reikSminga (su 99 proc. tikimybe) skatinamajj poveikj daro BVP veiksnys.

Darbe kelta hipoteze, kad tiesioginés uZsienio investicijos daro stipresnj poveikj Pelno
mokesCio pajamoms nei su darbo uzmokeséiu susijusiy mokesCiy pajamoms, kadangi jos
priklauso nuo verslo sektoriaus aktyvumo, dirbanciyjy skaiciaus, eksporto dydzio ir kity su
ekonomikos aktyvumu susijusiy veiksniy, pasitvirtino tik i§ dalies, dél nustatyto TUI poveikio
pelno mokescio pajamoms tik antraisiais metais po investicijy srauto.

Siekiant detaliau iSsiaiskinti TUI poveikj mokestinéms pajamoms skirtingose Saliy
grupése, pritaikytas kitas ekonometrinis modelis. Realizuojant §j modelj, buvo patikrinta trecioji
moksliné hipotezé (H3): Tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiSkai reikSminga poveikj
visose iSskirtose ES Saliy grupése.

Kity mokslininky atlikty empiriniy tyrimy analizés rezultatai rodo, kad tiesioginis TUI
poveikis mokestinéms pajamoms skirtingose Salyse ar jy grupése skiriasi priklausomai nuo Salies
ekonominés padeéties lygio. Todel empiringje dalyje tiriamas TUI poveikis mokestinéms
pajamoms ES Saliy grupése. | pirmg grupe patenka Salys, kuriy BVP 1 gyventojui nevirsijo 20000
Eur, | antrajg grupe patenka Salys kuriose BVP 1 gyventojui svyruoja nuo 20000 iki 40000 Eur, |
trecigja grup¢ patenka Salys, kuriy BVP 1 gyventojui virSija 40000 Eur.

16 lentelé

TUI poveikio mokestinéms pajamoms pagal Saliy grupes vertinimo rezultatai

Kintamieji Koeficienty jverciai, apskaiciuoti naudojant stabilizuoty
liekamyjy paklaidy regresijg (HAC)
I Saliy grupé 1T Saliy grupé I $aliy grupé

const 0,0353098** 0,0577060** 0,0613095**
Id_FDI 0,00903730*** 0,00469942 -6,01845e-05**
Ild FDI 1 0,00989918** 0,00798234 —0,000670148**
Id_FDI_2 0,00923294* —0,00785621** 0,00140230**
ld_FDI 3 0,00600718** —0,0123003*** —0,00573033*
Id_ FDI 4 0,00505670 0,00841931 —0,00877948
Id FDI 5 0,00740489** 0,000859263 —0,00280164
ld_GDP 0,865605*** 0,951005*** 0,795952**
Id_Infl —0,00598907 —0,00292785 —0,00699815
Id_Open 0,173566 —0,140515 —0,219739
Id_Empl —0,562700 —0,527789*** —0,0412838
ld_AGRI —0,0142782 0,0469658 —0,00183772**
Id SERVICE —0,776768 —0,580501 —0,994368**
ld MANUF —0,326006 —0,137622 —0,0854625
N 43 49 45
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| Adjusted R? | 0,917171 | 0768185 | 0,875392

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reikSmingumo lygmuo 95%, *** — reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Atliekant regresing analize skirtingose pagal BVP vienam gyventojui suskirstytose Salies
grupése, statistiSkai reikSmingas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis uzfiksuotas visose Saliy
grupése. Nustatyta, kad TUI daro statistiskai reikSminga skatinamajj poveikj (su 99 proc.
tikimybe) mokestinéms pajamoms. Rezultatai rodo, kad TUI padidéjus 1 procentu, mokestinés
pajamos padidés 0,009 procentu. Atsiliekantis vienerius, dvejus ir trejus bei penkerius metus TUI
poveikis mokestinéms pajamoms taip pat nustatytas skatinantis ir statistiSkai reikSmingas.
StatistiSkai reikSmingg skatinamajj poveikj mokestinéms pajamoms daro BVP vienam gyventojui,
kuris rodo, kad BVP vienam gyventojui padidéjus 1 procentu, mokestinés pajamos padidés 0,86
procentu. II Saliy grupés tyrime TUI poveikis mokestinéms pajamoms nustatytas tik atsiliekantis.
Atsiliekantis dvejus ir trejus metus TUI poveikis nustatytas statistiSkai reikSmingas, taciau
skirtingai nei pirmoje Saliy grupéje Sis poveikis yra stabdantis. Analizuojant III Saliy grupés
duomenis, nustatytas statistiSkai reikSmingas TUI ir TUI vienerius, dvejus ir trejus metus
atsilickantis poveikis. Sis poveikis kaip ir I $aliy grupéje uzfiksuotas stabdantis, tai atskleidZia,
kad did¢jantis TUI srautas gali sumazinti mokestiniy pajamy augimo tempg. StatistiSkai
reikSmingg skatinamgjj poveikj mokestinéms pajamoms daro BVP vienam gyventojui. StatistiSkai
reikSmingg stabdantj poveikj mokestinéms pajamoms daro zemés tikio ir pramongs sektoriaus
pridétinés vertés dalis bendrajame produkte. Atliktas tyrimas patvirtina kity autoriy tyrimy
rezultatus, kad TUI labiau naudingos Salyse, kuriy BVP vienam gyventojui yra mazesnis ir
nepasitvirtino kai kuriy autoriy (Cobham, Jansky, 2018; Jansky, Polansky, 2017; Fuest ir kt., 2011;
Crivelli ir kt., 2016; ir kt.) atlikty tyrimy rezultatai, kad Zemesniy pajamy Salyse prarandama
daugiausiai mokestiniy pajamy dél pelno perkélimo.

Siekiant detaliau i$siaiskinti TUI poveikj mokestinéms pajamoms skirtingose Saliy grupése
pagal jstojimo j ES laikotarpj, pritaikytas kitas ekonometrinis modelis. Realizuojant §; modelj,
buvo patikrinta ketvirtoji moksliné hipotezé¢ (H4): Tiesioginés uZsienio investicijos daro
stipresnj teigiama poveiki mokestinéms pajamoms naujosiose ES Salyse.

ES naujosiomis Salimis laikomos 2004 m. j Europos Sajunga jstojusios Salys: Kipras,
Cekija, Estija, Vengrija, Latvija, Lietuva, Malta, Lenkija, Slovakija, Slovénija, taip pat Bulgarija

ir Rumunija, ] ES jsijungusios 2007 m. Kitos 16 ES nariy laikomos ES senosiomis Salimis narémis.
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17 lentelé

TUI poveikio mokestinéms pajamoms pagal Saliy jstojimo j ES laikotarpj vertinimo rezultatai

Senosios ES narés Naujosios ES narés
Koeficienty jverciai, | p reikSmé | Koeficienty jverciai,
) o apskaicdiuoti apskaiciuoti
Kintamieji naudojant naudojant e
stabilizuoty stabilizuoty p reikSme
liekamyjy paklaidy liekamyjy paklaidy
regresijg (HAC) regresijqg (HAC)

const —0,00288201 0,6433 0,0286129** 0,0163
Id_FDI —0,000841410 0,8123 0,00393298* 0,0720
Id_FDI 1 0,000329026 0,9158 —0,00058843 0,8520
Id_FDI_2 0,00356009 0,1524 —0,00211811 0,4209
Id_FDI_3 0,00188186 0,4546 —0,00470018* 0,0592
Id_GDP 0,894522*** <0,0001 0,737899*** <0,0001
Id_Infl —0,0109185** 0,0234 —0,00817064** 0,0399
Id_Open 0,0688545 0,5011 0,119183 0,1529
Id_Empl 0,0198767 0,9353 —0,0773853 0,7389
Id_AGRI 0,0133307 0,6825 —0,0343171 0,2212
Id_SERVICE —0,333895 0,5566 —0,570207*** 0,0007
Id MANUF —0,0707321 0,4468 —0,231359*** 0,0004
N 108 93

Adjusted R? 0,746710 0,910100

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reikSmingumo lygmuo 95%, *** — reikSmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Pagrindinis modelio kintamasis, kurio poveiki mokestinéms pajamoms siekta jvertinti
Siame tyrime, yra TUI. Nustatyta, kad Sis veiksnys senosiose ES Salyse daro stabdomajj, bet
statistiSkai nereikSminga poveikj mokestinéms pajamoms. Tyrimas atskleid¢, kad mokestinéms
pajamoms statistiSkai reikSmingg (su 99 proc. tikimybe) skatinamaji poveikj daro BVP vienam
gyventojui ir infliacijos veiksniai. Sudaryto modelio koreguotasis determinacijos koeficientas
parodo, kad sudarytas modelis paaiSkina 74,7 procento mokestiniy pajamy kitima.

Analizuojant mokestines pajamas lemiancius veiksnius naujosiose ES Salyse, pastebima,
kad TUI daro statistiskai reikSminga (su 90 proc. tikimybe) skatinamaji poveiki. TUI padidéjus 1
procentu, mokestinés pajamos vidutiniSkai padidéja 0,004 proc., taciau trejus metus véluojantis
TUI poveikis mokestinéms pajamoms nustatytas neigiamas. Tai rodo, kad TUI padidéjus 1
procentu, po trejy mety mokestinés pajamos sumazéja vidutiniskai 0,004 procentu. BVP vienam
gyventojui, kaip ir senosiose ES salyse, daro statistiSkai reikSmingiausig skatinamajj poveik].
Sudaryto modelio koreguotasis determinacijos koeficientas parodo, kad sudarytas modelis

paaiskina 91 procento mokestiniy pajamy kitimg.
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Atlikti skai¢iavimai leidzia patvirtinti hipoteze, kad TUI daro stipresnj teigiamg poveikj
mokestinéms pajamoms naujosiose ES Salyse.

Realizuojant paskutinj modelj, tikrinama penktoji mokslin¢ hipotez¢ (HS): Tiesioginés
uZsienio investicijos daro statistiSkai reikSminga poveikj Pridétinés vertés mokescio

pajamoms. Tyrime vertinamos 28 ES $alys 2003-2019 mety laikotarpiu, stebé&jimy skaicius yra

lygus 206.
18 lentelé
TUI poveikio Pridétinés vertés mokesc¢io pajamoms ES vertinimo rezultatai
Koeficienty jverciai, apskaiciuoti
Kintamieji naudojant stabilizuoty liekamuyjy p reikimé
paklaidy regresijg (HAC)
const —0,0794802*** 0,0033
ld_AGRI —0,0798243 0,1056
ld_SERVICE —1,94388*** <0,0001
Id MANUF —0,543895*** <0,0001
Id_FDI —0,00495674 0,1078
Id FDI 1 —0,0101632*** 0,0061
Id_FDI 2 —0,0108763** 0,0289
Id_ FDI 3 —0,0173963*** 0,0002
Id_FDI 4 —0,00941119* 0,0806
Id_ FDI 5 —0,00947363* 0,0271
ld_GDP 0,809320*** <0,0001
Id_Infl —0,00620068 0,2187
Id_Open —0,0711369 0,6542
Id_Empl —0,454861* 0,0627
N 137
R? 0,753418

* — reikSmingumo lygmuo 90%, ** — reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reikSmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Sudaryto modelio koreguotasis determinacijos koeficientas parodo, kad sudarytas modelis
paaiskina 75,3 procento pridétinés vertés mokesCio pajamy kitimg. Pagrindinis modelio
kintamasis, kurio poveikj PVM pajamoms siekta jvertinti §iame tyrime, yra TUI. Nustatyta, kad
Sis veiksnys einamaisiais metais nedaro statistiSkai reikSmingo poveikio. StatistiSkai reikSmingas
stabdantis poveikis nustatytas prie$ vienerius, dvejus, trejus, ketverius ir penkerius metus gauty
TUI srauty. Tyrimas atskleidé, kad analizuojamo mokescCio pajamoms statistiSkai reikSminga
skatinamajj poveikj daro BVP vienam gyventojui. Tuo tarpu paslaugy sektoriaus sukuriamos
pridétinés vertés dalis bendrajame vidaus produkte ir gamybos tikio sukuriamos pridétinés vertés
dalis bendrajame produkte daro stabdantj poveikj mokestinéms pajamoms ES $alyse.
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Darbe kelta hipotezé, kad TUI daro statistiSkai reikSmingg poveikj pridétinés vertés
mokesCiy pajamoms pasitvirtino, kadangi nustatytas statistiSkai reikSmingas atsiliekantis ir
stabdantis TUI poveikis pridétinés vertés mokescio pajamoms.

Apibendrinant tyrimo rezultatus galima teigti, jog remiantis atlikta teoriniy ir empiriniy
tyrimy rezultaty analize, suformuotas TUI poveikio mokestinéms pajamoms konceptualusis
vertinimo modelis leido jvertinti TUI mokestinéms pajamoms ir nustatyti, jog mokestinéms
pajamoms TUI daro poveikj, kuris gali biti ir atsiliekantis. Tyrime nustatyta, kad TUI daro
stipresn] teigiama poveikj mokestinéms pajamoms naujosiose ES Salyse. Skirtingose pagal BVP
vienam gyventojui suskirstytose Saliy grupése, statistiskai reikSmingas TUI poveikis uzfiksuotas
visose Saliy grupése, taCiau tik grupéje, kurioje BVP vienam gyventojui nesieké 15000 Eur,

poveikis nustatytas skatinantis.
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ISVADOS

1. Atlikus moksline literatiros Saltiniy analiz¢ daroma iSvada, kad TUI gali daryti
poveikj Saliai per pajamas. Pasak neoklasikinés ekonomikos teorijos, j Salj gali buti perkeltas ne
tik kapitalas, bet ir zinios, kuriy déka gali didéti Salies produktyvumas. TUI klititys gali iSkraipyti
bendruosius TUI investicijy modelius ir biidus, o taip pat iSkraipyti kapitalo paskirstyma tarp
uzsienio ir vietinés ekonomikos, uzsienio ir vietiniy investicijy, skirtingy sektoriy. TUI klititys
yra glaudziai susijusios ne tik su regiony ekonomikos specifika, bet ir su bendraja
makroekonomine, politine, rinky ir kainy kontrolés, verslo finansavimo politika Salyje.
Pagrindines TUI skverbimosi | regionus kliiitis galima priskirti makroekonominiy, politiniy,
gamybiniy, rinkos, reguliavimo, infrastruktiiros, finansiniy, technologiniy ir socialiniy klit¢iy
grupéms.

2. Tiriant rySius tarp TUI ir mokestiniy pajamy nustatyti Sie pagrindiniai rodikliai, kurie
dazniausiai jtraukiami ] regresinius modelius: BVP vienam gyventojui, prekybos atvirumo
rodiklis, dirbanéiyjy skaicius, zemés tkio sektoriaus, paslaugy sektoriaus ir gamybos sektoriaus
rodikliai. TUI gali turéti teigiamos netiesioginés jtakos mokestinéms pajamoms, skatindama
uzimtumg ir padidindama kiekvieno ekonominio sektoriaus pridéting verte.

3. Remiantis sudarytu vertinimo modeliu, pirmiausia ES-28 salys buvo sugrupuotos
pagal pajamy vienam gyventojui lygj bei aptarta kintamyjy dinaminé analizé. Siekiant
iSanalizuoti, ar poveikis skiriasi Saliy grupése pagal istojimo | ES laikotarpi, Salys suskirstytos i
ES naujgsias nares (nuo 2004 m. j ES jstojusios Salys) ir sengsias Salis nares. TUI poveikis
mokestinéms pajamoms vertinamas jvertinant ir TUI atsiliekant] poveikj. Poveikis vertinamas
pelno mokesCio, gyventojy pajamy mokescio, socialinio draudimo, mokamo darbuotojy ir
darbdaviy, mokesCio, pridétinés vertés mokes¢io pajamoms. Bendrgja makroekonoming
situacija ekonometriniame modelyje pasitilyta jvertinti BVP, tenkanciu vienam gyventojui,
ekonomikos atvirumo lygiu, gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame vidaus
produkte, dirbanciyjy skaiciumi 1000 gyventojy, zemés tikio sektoriaus pridétinés vertés dalimi
bendrajame vidaus produkte, paslaugy sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame vidaus
produkte, gamybos sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame produkte, ir infliacijos
dydziu.

4.  Pirmoji hipotezé, kuria buvo siekiama jvertinti ar TUI jtaka mokestinéms pajamoms
yra didesné nei makroekonominiy veiksniy, nebuvo patvirtinta, t.y. nustatyta, kad TUI nedaro
didesnio poveikio mokestinéms pajamoms nei makroekonominiai veiksniai, nes BVP daro
stipresnj statistiSkai reikSminga poveikj skatinantj poveikj mokestinéms pajamoms. Vertinant

antrgjq hipoteze, Kuria buvo siekiama jvertinti ar TUI daro stipresnj poveikj Pelno mokesc¢io
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pajamoms nei su darbo uzmokesC¢iu susijusiy mokesCiy pajamoms, buvo sudaryti penki
ekonometriniai modeliai, vertinantys TUI poveikj pelno mokes¢io pajamoms, socialinio
draudimo mokes¢io mokamo darbuotojy, socialinio draudimo mokes¢io mokamy darbdaviy,
susumuoty socialinio draudimo mokes¢iy pajamoms ir gyventojy pajamy mokes¢io pajamoms.
Darbe kelta hipotezé, kad TUI daro stipresnj poveikj Pelno mokescio pajamoms nei su darbo
uzmokes¢iu susijusiy mokesCiy pajamoms, kadangi jos priklauso nuo verslo sektoriaus
aktyvumo, dirbanciyjy skaiciaus, eksporto dydzio ir kity su ekonomikos aktyvumu susijusiy
veiksniy, pasitvirtino tik i$ dalies, d¢l nustatyto TUI poveikio pelno mokesc¢io pajamoms tik
antraisiais metais po investicijy srauto. Trecioji hipotezé, kuria buvo siekiama jvertinti, ar TUI
daro statistiSkai reikSmingg poveikj visose iSskirtose ES Saliy grupése, buvo patvirtinta,
kadangi nustatyta, kad skirtingose pagal BVP vienam gyventojui suskirstytose Saliy grupése,
statistiskai reik§mingas TUI poveikis uZfiksuotas visose 3aliy grupése. Saliy grupéje, kurioje
BVP 1 gyventojui per metus nesieké 15000 Eur, nustatytas statistiSkai reikSmingas skatinantis
TUI poveikis mokestinéms pajamoms. Antroje Saliy grup¢je, kuriy BVP 1 gyventojui per metus
sieké nuo 15000 iki 30000 Eur, nustatytas statistiSkai reikSmingas poveikis pra¢jus vieneriems,
dvejiems ir trejiems metams po investavimo, taciau poveikis Sioje Saliy grupéje buvo stabdantis.
Vertinant TUI poveikj mokestinéms pajamoms trecioje Saliy grup¢je, kurioje BVP 1 gyventojui
per metus virSija 30000 Eur, nustatytas stabdantis poveikis ir taip pat stabdantis atsiliekantis
poveikis pragjus vieneriems, dvejiems ir trejiems metams po investavimo. Vertinant ketvirtgjg
hipoteze, kuria buvo siekiama jvertinti ar TUI daro stipresn]j teigiamg poveikj mokestinéms
pajamoms naujosiose ES Salyse, ES Salys buvo suskirstytos 1 2 grupes. Pirmaja grupe sudaré
Salys, jstojusios j ES iki 2003 m., o kitg grupe sudaré nuo 2004 m. j ES jstojusios Salys.
Analizuojant mokestines pajamas lemiancius veiksnius naujosiose ES Salyse, pastebima, kad
TUI daro statistiSkai reikSmingg skatinamajj poveikj. Taciau nustatyta, kad §is veiksnys
senosiose ES $alyse nedaro statistiskai reik§mingo poveikio mokestinéms pajamoms. Sie
rezultatai leidzia patvirtinti hipoteze, kad TUI daro stipresn] teigiamg poveikj mokestinéms
pajamoms naujosiose ES Salyse. Penktoji hipotezé, kuria buvo siekiama jvertinti, ar TUI daro
statistiSkai reik§mingg poveikj Pridétinés vertés mokesCio pajamoms pasitvirtino, kadangi
nustatytas statistiSkai reikSmingas atsiliekantis ir stabdantis TUI poveikis pridétinés vertés

mokescio pajamoms.
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REKOMENDACIJOS

Tyrimas atskleidé¢, kad TUI daro statistiskai reikSmingg skatinamajj poveikj (su 99 proc.
tikimybe) mokestinéms pajamoms. Tokiu biidu formuojamos rekomendacijos vyriausybémes,

siekian¢ioms pritraukti daugiau investicijy i§ uzsienio i savo $alj:

- Remtis tokiy valstybiy, kaip Jungtiné Karalysté (JK), Vokietija, Pranctzija, geryjy
Saliy praktika. Siose $alyse taikomos papildomos, siauresnés mokestinés lengvatos, skirtos
pritraukti daugiau uZzsienio investuotojy. Vienas tokiy gerosios praktikos pavyzdziy yra JK
vyriausybés sukurta mokesciy lengvaty schema, skirta skatinti uzsienio investicijas. UZsienio
investuotojams taikomos pajamy mokescio, kapitalo prieaugio mokescio ir kitokios mokestinés
lengvatos. JK valdzia pritaiké 50% pajamy mokescio lengvata.

- Taikyti mokesciy atostogas, kurios itin populiarios pereinamosios ir besivystanciy
ekonomiky Salyse. Jos yra skirtos naujoms jmonéms, déka mokesciy atostogy imonéms tam tikra
perioda leidziama nemokeéti pajamy mokescio. Kartais Sis lengvatinis laikotarpis pratgsiamas
vélesniam sumazinto tarifo apmokestinimo laikotarpiui. Pereinamojo laikotarpio Salims vienas i$
mokesCiy atostogy pranaSumy yra tas, kad jos suteikia paprastg rezimg trumpalaikiams uzsienio
investuotojams, nes nereikia skaiCiuoti mokesCiy pirmaisiais veiklos metais, kai mokesciy
sistemos dar néra visiskai i§vystytos. Sis pozifiris tikrai netinka ilgalaikiams investuotojams,
kuriems apmokestinimo tvarka pasibaigus mokes¢iy atostogoms yra tokia pat svarbi kaip ir
atostogy metu nustatant investicijy pelninguma po mokesCiy. Be to, turi biiti nustatytas
apmokestinimas pradinéms kapitalo iSlaidoms, padarytoms prie§ atostogy laikotarpj ir jo metu,
kad pasibaigus atostogoms biity galima apskaiciuoti nusidévéjima.

- Intensyviau populiarinti mokesciy lengvaty formas (investicijy lengvatos, mokesciy
lengvatos), pagristas iSlaidy, susijusiy su reikalavimus atitinkan¢iomis investicijomis, verte.
Mokesc¢io lengvatos gali buti naudojamos siekiant sumazinti uzsienio investuotojy
apmokestinamas pajamas. Mokes¢iy kreditas naudojamas tiesiogiai sumazinant mokétiny
mokesCiy suma.

- Sumazinti bendrq mokesciy tarifq pajamoms 1§ tam tikry Saltiniy arba jmonéms,
atitinkan¢ioms tam tikrus kriterijus, pavyzdziui, mazoms gamybos ar zemés tikio jmonéms i$
uZsienio $aliy. Sie sumaZinimai skirtysi nuo mokeséiy atostoguy, nes jmoniy mokestiné prievolé
nebiity visiSkai panaikinta, lengvata taikytina ne tik naujoms jmonéms, bet ir veikian¢ioms
uzsienio kapitalo jmonéms.

- Verslo jmoniy atleidimas nuo pelno mokescio. Lietuva, ieSkodama biidy sé¢kmingiau
pritraukti dideles uzsienio investicijas, 2020 m. birzelj patvirtino mokesting lengvata, pagal kurig
verslas, atitinkantis tam tikras sglygas, dvideSimciai mety buty atleidziamas nuo pelno mokescio.
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Pelno mokescio jstatymo pakeitimais jtvirtintos mokestinés lengvatos tikslas — pritraukti stambias
uzsienio investicijas ir sudaryti prielaidas didelio skaiciaus ilgalaikiy darbo viety kiirimui ir (arba)
didelés pridétinés vertés prekiy gamybai, paslaugy teikimui Lietuvoje. Lengvatos atsiradimg 1émé
tai, kad Lietuvoje uzsienio investicijy rodikliai tebéra Zemi, zenklus atsilikimas nuo kity Vidurio
ir Ryty Europos valstybiy pagal pritrauktas investicijas gamybos, duomeny apdorojimo, interneto

serveriy paslaugy (prieglobos) sektoriuose.
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SANTRAUKA

Darbg sudaro 72 puslapiai, 18 lenteliy, 2 paveikslai ir 146 literatiros Saltiniai.

Darbo problema — kokig jtakg daro tiesioginés uzsienio investicijos ES mokestinéms
pajamoms? Tyrimo objektas — TUI poveikis mokestinéms pajamoms. Pagrindinis magistrinio
darbo tikslas - jvertinti TUI poveikj ES mokestinéms pajamoms. Siekiant jgyvendinti uzsibrézta
tyrimo tiksla, iskelti Sie uzdaviniai: 1) Istirti TUI samprata; 2) I$analizuoti mokestines pajamas
lemiancius veiksnius; 3) ISanalizuoti TUI ir mokestiniy pajamy tarpusavio saveika;4) Pasirinkti ir
pagristi metodika, leidziancig jvertinti TUI poveikj ES mokestinéms pajamoms; 5) Atlikti TUI
poveikio ES Saliy mokestinéms pajamoms vertinimo empirinj tyrima, pateikti tyrimo rezultatus,
i8vadas ir rekomendacijas dél TUI pritraukimo j ES Salis.

Darbe buvo panaudoti tokie tyrimo metodai, kaip sisteminé ir lyginamoji mokslinés
literatiiros analize, statistiniy duomeny analizé, daugianaré regresin¢ analizé. Magistro darbg
sudaro jvadas, lenteliy, paveiksly, sgvoky ir santrumpy sgvadas, 3 darbo dalys, iSvados,
rekomendacijos bei literatiiros Saltiniy saraSas. Pirmoje dalyje analizuojamos TUI koncepcija,
kurig apima samprata, veiksniai, formos, mokestines pajamas lemiantys veiksniai. Antroje dalyje
susisteminami TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo metodai. Trec€ioje dalyje atlieckami
skaiCiavimai, kuriy pagrindu jvertinamas TUI poveikis ES Saliy mokestinéms pajamoms. Darbas
uzbaigiamas iSvadomis ir rekomendacijomis.

Siuo tyrimu siekiama uZpildyti mokslinés literatiiros spraga TUI poveikio mokestinéms
pajamoms ES galyse tematika. Sio pobiidZio tyrimas padés geriau suprasti TUI ir mokestiniy
pajamy tarpusavio saveikg bei leis empiriSkai patikrinti, ar bendrieji teoriniai postulatai
pasitvirtina TUI poveikio mokestinéms pajamoms ES Salyse atveju. Empirinis tyrimas leis
suformuluoti iSvadas ir rekomendacijas regioninés plétros politikos formuotojams del TUI

skatinimo ES regionuose.
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SUMMARY

The thesis consists of 72 pages, 18 tables, 2 figures and 146 references.

The issue of the the thesis is the impact that foreign direct investment will have on EU tax
revenues. The main purpose of the Master's thesis is to assess the impact of FDI on the EU tax
revenue. To fulfil the defined purpose, the following objectives were raised: 1) to research the
concept of FDI; 2) to analyse the determinants of tax revenue; 3) to research the relationship
between FDI and tax revenue; 4) to select and substantiate the methodology for assessing the
impact of FDI on the EU tax revenue; 5) to conduct the empirical research of the impact of FDI
on the EU tax revenue, to provide the research results, conclusions and recommendations
concerning attraction of FDI to the EU member states.

The research was based on the following methods: systematic and comparative analysis of
scientific literature, statistical data analysis, multiple regression analysis. The Master's thesis
consists of the introduction, the list of tables, figures, concepts and abbreviations, 3 parts of the
work, conclusions, recommendations and the list of references. The first part focuses on the
concept of FDI that covers the relevant definitions, factors, forms and tax revenue determinants.
The second part systematises the methods used for assessing the impact of FDI on tax revenue.
The third part provides the calculations based on which the impact of FDI on the EU tax revenue
is assessed. The thesis ends with conclusions and recommendations.

This research aims to fill the gap in scientific literature concerning the impact of FDI on tax
revenue in the EU member states. This type of research will provide a better understanding of the
relationship between FDI and tax revenue and will allow empirical verification of whether the
general theoretical postulates are valid for the impact of FDI on tax revenue in the EU member
states. The empirical research will allow to draw the conclusions and recommendations for

regional development policy makers regarding promotion of FDI in the EU regions.
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