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Ivadas.

Tobul¢jant komunikacijos ir informacinéms technologijoms, tradiciniai prekiy ir
paslaugy mainy budai sparciai keiciasi. Lygiai taip pat tobuléja mokéjimo sistemos ir tam
naudojamos priemonés. Viena i$ ty technologiniy naujoviy yra virtualiy valiuty, kaip

tinkamos mainy priemonés kasdieniams sandoriams, atsiradimas.

Temos aktualumas. Finansinés naujovés, kurias visuomené patyré per pastaruosius
Simtmecius, yra stipriai susijusios su technologijy pazangos laipsniu. Tai galima matyti
analizuojant telekomunikacijy plétrg ir jos teikiamas galimybes finansines paslaugas
teikiantiems subjektams, kurie nuolat j rinkg pristato naujus produktus ir paslaugas, kuriy
tikslas — pagerinti vartotojy mokéjimo operacijy efektyvuma. Kai kurie didziausiy pasaulio
valstybiy priimti finansiniai sprendimai pasirodé esg trumparegiski ir sukélé daugybe
nuosmukiy bei finansy rinkos Zlugima, i$ kuriy paskutinis buvo 2008 mety pasauliné finansy
krizé. Tai tikriausiai yra viena i§ pagrindiniy priezasc¢iy, kodél kriptografijos eksperty ir
programuotojy grupé sukiiré naujg finansing architektiirg ir sistema, kuri yra skaitmeninés

kriptografinés valiutos pradzia (Mirzayi, Sahar; Mehrzad, Mohammad 2017).

Siai dienai, rinkoje egzistuoja daugiau nei 19 tiikst. skirtingy kriptovaliuty, kuriy
kiekviena yra sgvotiskai unikali, bet populiariausia i jy yra visiems gerai girdétas — Bitcoin.
,Bitcoin“ jkur¢jas, veikiantis pseudonimu Satoshi Nakamoto, apibrézia jg kaip ,,elektroning
mokeéjimo sistema, pagrista kriptografine procediira, leidzianc¢ia abipusiai sujungti bet kurias
dvi Salis, norincias tiesiogiai prekiauti viena su kita, nereikalaujant patikimos treciosios
Salies (Satoshi Nakamoto,2009). Pasak Alastair Smith virtualios valiutos, o ypa¢ mano jau
minétas Bitcoin, pasaulyje tapo ypa¢ aktualia tema. Ziniasklaidoje mazai kalbama apie $ios
mainy priemonés naudg ir daug apie ydas, taciau jau daugelyje teisés akty pripaZjstamas jos
potencialas ir biitinybé skatinti jos reguliavima. Dar 2012 metais Europos centrinis bankas
teige, kad virtualios valiutos nekelia jokios grésmeés finansy rinkos stabilumui, taciau jau
pries kelis metus pradéti girdéti jspéjimai apie biiting virtualiy valiuty reguliavimg ir Siai
dienai jau galime matyti, jog virtualiy valiuty rinkos kapitalizacija siekia net 1,7 trilijono

doleriy.

Temos naujumas. Virtualiosios valiutos egzistuoja dar tik 14 mety. Nuo Bitcoin
iSleidimo 2008 mety pabaigoje, kriptovaliuty rinkos verté iSaugo tukstanc¢ius karty, tuo

parodydamos save kaip realig grésme kelencios tradicinéms finansy sistemoms, bei kaip



atsparios suverenerioms teisinéms sistemos ir tarptautiniy finansiniy taisykliy reikalavimams.
Placiai paplites jsitikinimas, kad virtualiosios valiutos yra lengvas ir greitas budas praturtéti
bei mato tik gerasias jos puses, bet tik nedaugelis susimasto apie sukeliamas grésmes. Siuo
darbu yra siekiama uzpildyti Sias spragas ir supazindinti Zmogy su abiejomis virtualiy valiuty

pusémis.

Moksliné problema. Kokios yra virtualiy valiuty galimybés ir grésmes ir kaip tai

atsiskleidzia realiame gyvenime.
Mokslinis objektas. Kriptovaliutos, kriptovaliuty rinka.

Tikslas. Remiantis mokslinés literatiiros apzvalga ir tyrimu, supazindinti skaitytojg su

virtualiy valiuty galimybémis ir keliamomis grésmémis.
Mokslinio darbo uzdaviniai.

1. Apzvelgti moksling literatiira, aptarancig virtualiy valiuty keliamas grésmes ir
galimybes bei pateikti pavyzdziy realiame gyvenime.

2. Suformuluoti kriptovaliuty tyrimo metodika.

3. Remiantis moksline literatiira ir pasirinkta metodologija, atlikti kriptovaliuty keliamy

grésmiy ir galimybiy tyrima.
Darbo metodai. Mokslinés literatiiros ir kity informaciniy $altiniy analizé.

Darbo struktiira. Pirmoje dalyje bus trumpai susipazjstama su kriptovaliutos sgvoka,
aprasytos jos galimybés ir sukeliamos grésmés bei pateikti realiis pavyzdziai. Antroje dalyje
bus pristatyta pasirinkta tyrimo metodologija. Trecioje dalyje remiantis moksline literatira ir

pasirinkta metodologija bus placiau analizuojami kriptovaliuty sukeliami veiksniai.

Darbo sunkumai ir apribojimai. Didziausias sunkumas yra priskirti tam tikra
veiksnj | tam tikra grupg. Akademikai tam tikras savybes vertina skirtingai ir interpretuoja
kitaip. Kadangi tai yra pakankamai nauja tema, dar néra nusistovéjusi vieninga nuomoné apie

kriptovaliuty sukeliamus veiksnius.



1. Virtualiy valiuty galimybés ir grésmés.

Pries pradedant kalbéti apie virtualiy valiuty, arba kitaip kriptovaliuty, sukeliamas

grésmes ir galimybes reikia trumpai su jomis susipazinti. Pirmoji kriptovaliuta pavadinimu

Bitcoin pasirodé 2009 m., sukurta asmens arba grupés asmeny, pasivadinusios pseudinimu

Satoshi Nakamoto. Fabian Schér teigia, kad originali kiiréjy motyvacija buvo sukurti panasia

1 grynyjy pinigy sistema, kuri leisty atlikti elektroninias operacijas, bet islaikyty naudingasias

grynyjy pinigy savybes. Pasak Sarah Meiklejohn ,,Bitcoin® yra nepriklausoma internetiné

pinigy sistema, sujungianti kai kurias grynyjy pinigy ir esamy internetiniy mokéjimo budy

ypatybes. Kaip ir grynieji pinigai, ,,Bitcoin“ operacijos aiskiai nenustato mokétojo ar gavéjo:

operacija yra kriptografiSkai paskirtas 1éSy pervedimas i§ vieno viesojo rakto j kitg. Be to,

kaip ir grynieji pinigai, ,,Bitcoin® operacijos yra negriztamos.

Virtualiy ir tradiciniy valiuty palyginimas

Virtualios valiutos

Tradicinés valiutos

Yra generuojama kompiuteriniy
programiniy jrangy pagalba, naudodama kai
kurias matematines formules ir kodavima.

Yra kuriama, iSleidzia ir reguliuoja
vyriausybés ar vyriausybinés agentiiros,
tokios kaip bankai, finansy jstaigos ir kt.

Veikia remiantis decentralizuota
technologija ar koncepcija, vadinama
,,blockchain®.

Veikia remiantis centralizuota apskaitos
sistema.

Neéra jokios stebésenos, prizilrinciy ar
teisiSkai atsakingy valdZzios institucijy uz $ig
valiutg.

Vyriausybés ar centriniai bankai yra
prizurincios ir teisiskai atsakingos valdZios
institucijos uz Sig valiuta.

Sios valiutos tiekimas yra ribotas ir tam
tikru metu jis bus iSnaudotas.

Valiutos tiekimas yra neribotas, bet kuriuo
metu vyriausybe gali spausdinti ir iSleisti
naujg valiutg atlikdama kai kurias finansines
ir ekonomines procediiras.

Sios valiutos istorija prasidéjo pries
deSimtmetj t.y. nuo 2009 m.

Sios valiutos istorija prasidéjo pries 1500
mety.

IS viso 19000+ valiuty yra visame

pasaulyje.

Remiantis Jungtiniy Tauty organizacija,
visame pasaulyje yra apie 180 realiy valiuty.

lentelé 1 Saltinis: Kumar, Amit; Mozar, Stefan (2021).

Paprastai tariant, kriptografija yra informacijos uzsifravimo procesas j nejskaitoma

formata, kurj gali atkoduoti tik tas, kuris turi slaptg rakta. Skirtingai nuo tradicinés valiutos,




kuri rémési centrine patikima Salimi (pvz., Centriniu banku), kad uztikrinty nacionaliniy
valiuty ar sandoriy verte, kriptovaliuta pagrjsta ,,blockchain® technologija, kuri sukuria
skaitmening interneting paskirstyta mokéjimo operacijy sertifikavimo sistema, kuri

nereikalauja centrinés valdzios jsiki§imo.

Po Bitcoin atsirado daug kriptovaliuty sistemy ir tai tebevyksta iki §iol. ,,Blockchain®
technologija yra bendra savybé¢, biidinga daugeliui naujai atsirandanciy kriptovaliuty sistemy.
Dauguma §iy sistemy yra Bitcoin klonai. Sios sistemos jvedé tik nedidelius pakeitimus,
tokius kaip valiutos pasitila arba bloko dydis ,,Blockchain® technologijoje. Visomis
kriptovaliutomis prekiaujama internetingje kriptovaliuty rinkoje. Kriptovaliuty rinka yra
panasi j kitas birzy rinkas, tokias kaip akcijy rinka, turinti jvairias prekybos platformas.
Taciau kriptovaliuty rinka néra reguliuojama vyriausybés ar agentiiros ir prekyba vyksta 24
valandas per parg, 7 dienas per savaite. Kriptovaliutos prigimtis leidZia atlikti operacijas tokiu
greiciu, kurio nejmanoma atlikti naudojant tradicing valiutg. D¢l to rinka yra daug
nepastovesné nei tradicinés prekybos rinkos. Monety kainos nuolat kyla ir mazéja, o naujos
kriptovaliutos nuolat patenka j rinkg ir palieka ja. Daugelio monety verté ir toliau didéja,
atsizvelgiant | investuotojams parodytg verte. Taciau dél iSaugusios spekuliacijos daugelis

kriptovaliuty yra pervertintos (Zaghloul, Ehab; Li, Tongtong; Mutka, Matt W.; Ren, Jian).

2022 m. geguzés meén. bendra kriptovaliuty rinkos verté pasieké 1,45 trilijony doleriy
(Coinmarketcap.com). Sig suma sudaro bendra beveik 20-ties tikstané¢iy Siandien rinkoje

esanCiy kriptovaliuty verte.

1.1. Virtualiu valiuty galimybés.
1.1.1. Socialiniy ir ekonominiy struktiiry decentralizavimas.

Virtualios valiutos palengvina laisvés formas decentralizuodamos socialines
ekonomines struktiiras (Baldwin, 2018). Sia prasme jos skatina bendradarbiavimo
ekonomikos principus plétojant laisvasias tarpininkavimo rinkas, pagristas atvirojo kodo
bloky grandinés projektais, leidzianciais decentralizuotg prieigg ir sumazindamos produkty
bei paslaugy kastus (Acquier, Daudigeos ir Pinkse, 2017). Naudodami §ig technologija
vartotojai gali tiesiogiai dalytis prekémis, paslaugomis ir informacija. Remiantis Sia

koncepcija, decentralizuotai ekonomikai jgyvendinti gali biiti sukurtos naujos programos.



Pavyzdziui, skolinimasis virtualia valiuta yra naujas verslo modelis, kuris pastaruoju
metu labai iSpopuliaréjo. Internete yra keletas virtualiy valiuty skolinimo platformuy,

pavyzdziui, ,,Bitbond* (https://www.bitbond.com/). Kitos platformos leidzia Zzmonéms

skolinti pinigus Bitcoin prekybininkams ir gauti paliikany. Salygos apibréziamos
atsizvelgiant j paskolos poreikius ir pasitilymus, pavyzdziui, Poloniex (https://poloniex.com/).
Dél $iy naujy platformy né vienas vartotojas negali buti pasalintas dél mazo ekonominio
pajégumo ar asmeninés kilmés. Virtualiyjy valiuty sistemoje finansiniy pajégumy
nepatvirtina ir nepriziiiri joks bankas ar rizikos agentiira. Tokiu bidu virtualios valiutos
suteikia finansinés atskirties sprendima bei galimybé sumazinti socialinés nelygybés atotrtkj
ir suteikti vienodas galimybes visiems visuomenés nariams. Milijony Zzmoniy, kurie dabar yra
uz pasaulinés finansy sistemos riby, jtraukimo j ekonomikg pasekmes dar negalima iSmatuoti
ir tai neabejotinai yra vienas didziausiy interneto amziaus pasiekimy (Visvizi, Anna; Lytras,

Miltiadis D. 2019).

Virtualios valiutos keicia tradicinj tam tikro verslo veiklos btida. Yra du pagrindiniai
virtualiy valiuty aspektai, jgalinantys §ig evoliucija: tarpininky pasalinimas ir didelis pinigy
vienety dalijamumas. Tarpininky pasalinimas i$ tikryjy sumazina iSlaidas ir decentralizuoja
ekonomikos veikla. Klientas mokeés tik uz tiesiogiai reikalingg preke ir paslauga,
nemokédamas komisiniy banko ar finansy jstaigoms. Nebereikia daugelio tradiciniy patikimy

tre¢iyjy Saliy (Giaglis & Kypriotaki, 2014).


https://www.bitbond.com/

1.1.2. Nauju verslo modeliy propagavimas.

Technologijy inovacijos, kuriomis grindziamos virtualios valiutos, skatina naujas
verslo galimybes daugelyje ekonomikos ir socialiniy sektoriy (Attia, 2017; Rodrigues, Bocek
ir Stiller, 2018). Blockchain technologija laikoma reikSmingiausiu i§radimu po interneto
(Efanov & Roschin, 2018). Sia prasme ,,blockchain® yra ,,aplikacijy platforma®. Tiesa sakant,

virtualig valiutg galima laikyti pirmuoju jos pritaikymu.

Kita revoliuciné ,,blockchain® programa yra ,,Smart Contract* koncepcija. ISmanioji
sutartis apibrézia deryby dél sutarties saglygy protokola, kuris automatiskai patikrina turinj ir
jivykdo sutartas salygas. Siuo metu i$maniyjy sutaréiy ir ,,blockchain® inovacijos sudaro
salygas naujoms komercinéms programoms daugelyje visuomengs ir ekonomikos sriciy
(Duchenne, 2018; Efanov & Roschin, 2018). Naudojant ,,iSmaniajg sutartj”, vartotojy

dalyvavimas yra saugumo, patikimumo ir jsipareigojimy laikymosi garantija (Kshetri, 2017).

Toliau bus aprasomi keli pavyzdziai finansy, sveikatos priezitiros ir $vietimo srityse,
igyvendinami naudojant ,,blockchain® ir ,,smart contract” technologijy naujoves, kuriy

nejmanoma jgyvendinti tradiciniais metodais.

Paskutiné finansy kriz¢é susilpnino klienty pasitikéjimg savo bankais ir finansy
istaigomis. Tuo paciu metu atsiranda naujos finansiniy technologijy jmonés, kurios teikia
paslaugas gyventojams (vadinamos Fintech). Jos yra orientuotos j klienty psichologijos
interpretavimg ir geba susieti su naujais Zmoniy, ypac¢ skaitmeniniy vartotojy, poreikiais.
Siame kontekste virtualios valiutos ir jy pagrindinés technologijos yra kompleksinis riipestis,
taikomas visoms vartotojy ir verslo bankininkystés funkcinéms sritims, siekiant pasitlyti
naujoviskus finansinius produktus. Jie gali sumazinti likvidumo reikalavimus, sandoriy delsa,
sandoriy normas, operacing rizikg ir kitus (Eyal, 2017). Kitas pavyzdys Sioje srityje yra
iSmaniosios sutarties koncepcija. [Smani sutartis optimizuoja informacijos srauta kliento ir
jmongs deryby metu. Be to, jis jraSomas j bloky grandinés struktiirg pagal iSmaniosios
sutarties nustatyta autorizavimo lygj. Tokiu baidu visos 3alys gali sekti jvykius. Sis
universalumas leidzia pasSalinti nepageidaujamg jsiskverbima ir suk¢iavimo rizika, nes visi
jvykiai jraSomi j audituojamg ir nekei¢iama operacijy istorija (Magazzeni, McBurney ir Nash,

2017).

Sveikatos prieziiiros srityje ,,Smart Contract™ gali tinkamai stebéti paciento ligos

istorija. Paciento klinikiné istorija yra privilegijuota ir ribojama prieigos salygy, apibrézty



iSmaniojoje sutartyje, pagristoje bloky grandine. Nuosekli medicininés veiklos registracija
leidzia stebéti pacientus realiu laiku, taip pat informuoti jgaliotas Salis (gydytoja ir pacientg).
Tokiu budu garantuojamas medicininés informacijos privatumas, pasalinamas rezultaty

klastojimas (Griggs ir kt., 2018).

Pasauliniy ,,blockchain‘ technologijy ir ,,iSmaniyjy sutar¢iy” naudojimo sveikatos

prieziliros pramonéje pavyzdziai:

e Estijoje veikia bloky grandinés platforma, kurioje realiu laiku galima matyti
pacienty medicininius jrasus. Blockchain technologija ,,Guardtime’’ ir ,,eHealth
Foundation’’ uztikrina medicininés informacijos saugumg, skaidrumg ir
vientisuma, apsaugo duomenis nuo nenumatyty pakeitimy ar iStrynimy dél
isilauzéliy ataky, sistemos gedimy ir kenkéjisky programy (Geektimes 2016).

e JAE, bendradarbiaujant su Estijos jmone Guardtime, vykdomas visy $alies
medicininiy jrasy jtraukimo i bloky granding projektas. Id¢ja — padéti gydytojams
lengviau pasiekti visg informacija apie pacientg ir sumazinti poreikj rinkti jvairig
informacija.

e JAV Sveikatos apsaugos ministerija ragina modernizuoti medicininiy jrasy
sistemg ir perkelti juos j bloky granding (Hightech 2017). Sveikatos apsaugos
departamentas inicijavo ,,blockchain® technologijos taikymo sveikatos priezitiros
srityje mokslo darby konkursa. Pagrindinis uzdavinys — pagerinti medicininiy
duomeny perdavima tarp valstybiy.

e Medicininiy duomeny registro kiirimg bloky grandinés pagrindu atlieka ,,Google*
dukteriné jmoné Jungtingje Karalystéje. Pirmieji sistemos, vadinamos Verifiable
Data Audit, vartotojai bus ligoninés, DidZiosios Britanijos nacionaliné sveikatos
tarnyba (NHS), veliau prie jos prisijungs ir pacientai. Sistemg reguliuos gydymo
istaigos ir duomeny operatoriai.

e Vokietijoje SAP kompanija naudoja bloky grandinémis pagrjsta programing
jranga pacienty ir gydytojy saveikai uzmegzti. SAP Health Engagement sistema
leidzia pacientams palaikyti tiesioginj rys$j su gydytojais ir sveikatos jstaigy
vadovais bei gydymo jstaigomis (Novikov 2018).

e MedRec projektas Izraelyje kuria iSmaniyjy sutar¢iy sistema, skirtg keistis

medicininémis kortelémis tarp skirtingy kliniky (,,MedRec” 2016).



Galima suprasti, kad ,,blockchain” gali biiti naudojama ir uz kriptovaliutos riby. Ji
dazniausiai naudojama, kai reikia optimizuoti socialiniy ir ekonominiy sistemy dalyviy
santykius. ,,Blockchain™ technologijos leis i$spresti informacijos apie socialiniy ekonominiy
sistemy subjekty rysius vieSuosiuose tinkluose, patikimumo ir skaidrumo klausimus
(Novikov 2018).

1.1.3. Vitualiy valiuty anonimi§kumas

Tradicinéje banky sistemoje bankai veikia kaip tarpininkai, pervesdami 1¢Sas tarp
savo klienty. Jie yra jpareigoti reglamenty, kad biity iSsaugotas klienty informacijos
privatumas. Todél tai yra centralizuota aplinka, kurioje vartotojai pasitiki patikimomis
treiosiomis $alimis, kurios apdoroja jy operacijas ir iSsaugos susijusios informacijos
privatuma. Jei pasalinis asmuo gali sekti vartotojy ar prekybininky operacijy istorija ir susieti
tai su realaus pasaulio tapatybémis, tokia informacija gali buiti netinkamai naudojama jvairiais
tikslais, pavyzdziui, analizuojant vartotojy iSlaidy modelius, stebint fizines vartotojy vietas,
igyti konkurencinj pranasumg versle, taip pazeidziant vartotojy privatumag (M. C. K. Khalilov
and A. Levi. 2018).

Virtualiyjy valiuty kontekste dauguma panaudojimy remiasi decentralizuotu pozidiriu,
kad biity iSvengta centrinés treciosios Salies poreikio. Taciau operacijy duomenys yra viesai
prieinami visiems. Vadinasi, virtualiy valiuty sistemy anonimiskumas turéty biti toks, kad
pasalinis asmuo negaléty susieti operacijy duomeny su atitinkamose operacijose

dalyvaujanciais dalyviais (Amarasinghe 2019).

Apie Bitcoin vartotojy privatuma ir operacijy duomenis buvo placiai kalbama tiek
akademin¢je bendruomenéje, tiek pramonéje, o tai rodo, kad Bitcoin sandoriai néra
anoniminiai. Teigiama, kad Bitcoin sandoriai yra pseudoniminiai, 0 ne anoniminiai, nes
virtualiy valiuty sistemy anonimiskumas turéty biiti toks, kad paSalinis asmuo negaléty susieti
operacijy duomeny su atitinkamose operacijose dalyvaujanciais dalyviais (Amarasinghe

2019).

Kiekvienas turi teis¢ ] privatumg ir neatsekamuma savo finansinése operacijose, kuri
taip pat taikoma kriptovaliuty operacijoms. Kai kurios kriptovaliutos orientuojasi j patogy

mokeéjima ar greitas operacijas, o kitos labiau orientuotos j vartotojy anonimiskumo
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uztikrinimg. Anoniming¢ kriptovaliuta yra kriptovaliuta, sukurta turéti auksto lygio

kriptografines savybes, kad jos vartotojai bty anonimiski (Lee, Jong-Hyouk 2019).

1.1.4. Nusistovéjusiu finansy sistemy transformacija.

Peter D. DeVries teigia, kad kriptovaliuta yra unikalioje padétyje, kaip galimai
transformuojanti ilgalaikes finansy sistemas. D¢l savo prigimties ji gali uzpildyti dabartiniy
finansiniy technologijy spragas ir padéti i§spresti tradicines bankininkystés problemas,
blidama lygiaverte sistema. Transformacinés technologijos prasideda sprendziant konkrecia
pramonés problema. Pavyzdziui, kriptovaliutos yra pasirengusios padéti iSspresti problemas,
susijusias su vartotojy prieigg prie bankiniy sistemy. Didelé dalis besivystanc¢iy Saliy
gyventojy neturi banky. ,,Bitcoin® technologija leidzia asmenims iSsikeisti valiutg
nereikalaujant treciosios patikimos Salies, pavyzdziui, banko, kuris priziiiréty operacija.
Viskas, ko reikia norint naudotis Bitcoin, yra mobilusis telefonas. D¢l bitkoiny tinklo
galimybiy, du vartotojai gali prekiauti bitkoinais tarpusavyje, nuskaitydami QR kodus,
rodomus jy telefonuose. Tai tikrai unikalus problemos sprendimas, kuris kai kuriems
zmonéms egzistuoja jau daugelj mety. Egzistuoja didziulé rinka potencialiems kiiréjams,
galintiems kurti Sias programas, nes $i technologija gali turéti jtakos bet kuriai pramonei.
Bitcoin pazangg j transformuojancig technologija skatina jos gebé&jimas iSspresti ilgalaikes

problemas, kartu su palankia ir augancia kiiréjy ir vartotojy bendruomene.

Imonés pradeda suprasti kriptovaliuty naudojimo tarptautiniams mokéjimams verte,
ypac kai operacijos turi biti atlickamos greitai reaguojant j kriting situacija. Tradiciniai
pinigai gali nesunkiai biti pervesti tarptautiniu mastu, taciau paprastai gaunami praéjus
kelioms dienoms po i$siuntimo. Be t0, Operacijai gali biiti tatkomas bet koks nepaaiSkinamy
mokescCiy skaicius, kai ji kerta valstybiy sienas, todél sunku i$siysti teisingg suma kitai
jmonei. Kriptovaliutos turi didelj pranasuma pries tradicines valiutas, nes jos greitai atlicka

tarpusavio mokéjimus, ypac tarptautinio verslo scenarijuose (Peter D. DeVries).
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1.2. Virtualiy valiuty grésmés.

Nuo tada, kai 2008 m. buvo iSrasta pirmoji kriptovaliuta Bitcoin, ekspertai kritikavo
jos vaidmen] tariamai palengvinant nusikalstamg veiklg. Visy pirma, daznai teigiama, kad
kriptovaliutos naudojamos neteisétam pirkimui internetu, terorizmui ar pinigy plovimui
finansuoti. Nors kai kurios $alys, ypa¢ Europos Sajungoje (ES), jau yra jgyvendinusios su
kriptovaliuta susijusius reglamenty pakeitimus, bet i tema tebéra aktuali. Kriptovaliutos
buvo priimtos kaip pinigy plovimo schemos dalis ir yra ypac susijusios su nusikaltimais,
jskaitant suk¢iavima ir prekybg narkotikais. Jos taip pat pla¢iai naudojamos, kaip
atsiskaitymo priemoné uz nelegalias prekes ir paslaugas, sitilomas internetu ir realiame
gyvenime. Pinigy plovimas yra pagrindiné nusikalstama veikla, susijusi su neteisétu
kriptovaliuty naudojimu. Did¢jantis kriptovaliuty populiarumas ir jsisavinimas paskatino vis

didesnj jy naudojima pinigy plovimo schemose (Europol Spotlight).

1.2.1. Pinigy plovimas naudojant virtualias valiutas.

Kriptovaliutos yra tinkamos inkriminuotoms 1éSoms saugoti ir slépti. Priemonés
skirtos grynyjy pinigy keitimui j kriptovaliutas, yra kriptovaliuty bankomatai ir keityklos.
PavyzdZiui, organizacijos uzsiimancios prekyba narkotikais, pinigy plovimu, galéty naudoti
kriptovaliuty bankomatus, kad iSkeisty grynuosius j Bitcoins. Kripto bankomatai yra beveik
visose Salyse bei juos galima rasti internete. Jiems ne visada reikia tapatybés patvirtinimo, bet
kartais reikia telefono numerio. Todé¢l pinigy plovéjai daznai naudojasi pasalinio Zmogaus
duomenimis, kuris operacijas atlieka uz juos, naudodamasis vienkartiniu iSankstinio
mokéjimo telefonu arba jeigu reikia tapatybés patvirtinimo — savo pasu. Sis asmuo jnesa
grynuosius pinigus, kuriuos bankomatas automatiskai konvertuoja j Bitcoin ar kita
kriptovaliuta. Jei zmogus neturi kriptovaliutos piniginés, bankomatas jam ja net sukurs

(Teichmann, Fabian Maximilian Johannes; Falker, Marie-Christin 2020).

Pandemijos metu pinigy plovimas tapo aiskesnis, kai buvo sustabdytas tarptautinis
siunty gabenimas tarp JAV ir Meksikos. Tada nusikaltéliai naudojo kriptovaliutas, kad galéty
perkelti dideles grynyjy pinigy sumas per sieng. Nors patikimos statistikos apie $ig veikla
nepaskelbta, valdzios institucijos j §ig problemg zitiri rimtai (Niall McCarthy 2017).
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Grafikas 1. Sudarytas autoriaus remiantis statista.com duomenimis.

Norédami nuslépti neteiséta mokejimy kilme, nusikaltéliai taiko jvairias strategijas,
susijusias su kriptovaliuta. Visi §ie metodai remiasi viena ar keliomis kriptovaliuty
savybémis, tokiomis kaip joms budingas pseudonimiskumas, tarptautiniy operacijy
paprastumas ir decentralizuoti tarpusavio mokéjimai. Pinigy plovimas kriptovaliutomis

vyksta panasiu procesu, kaip ir grynyjy pinigy plovimas (Tookitaki).

Pirmas etapas prasideda nuo pinigy inesSimo i finansy rinkg. Neteisétos léSos i finansy
sistemg patenka per tarpininkus, tokius kaip finansy jstaigos, birzos, parduotuvés ir kazino.
Kriptovaliutg galima nusipirkti grynaisiais arba kitomis kriptovaliutomis. Tai galima padaryti
per internetines kriptovaliuty birzas. Siuo tikslu nusikaltéliai daznai naudojasi jstaigomis,
kurios nesilaiko AML taisykliy. Antroje fazéje nusikaltéliai nuslepia nelegaly &8y Saltinj
struktiiriniais sandoriais, Ko pasekoje nelegaliy 18y pédsaka sunku i$8ifruoti. Naudodamiesi
kriptovaliuty birzomis, nusikaltéliai gali konvertuoti vieng kriptovaliutg j kitg, kai uz vienos
risies skaitmening valiutg atsiskaitoma kitos rtsies valiuta. Nusikaltéliai taip pat gali perkelti
savo kriptovaliuty atsargas ] kit Salj. Tre€iojoje fazéje nelegaliis pinigai grazinami j
ekonomikg $variai. Vienas i§ labiausiai paplitusiy nusikaltéliy metody yra ne birzos brokeriali,
kurie veikia kaip tarpininkai tarp kriptovaliuty pirkéjy ir pardavéjy. Daugelis ne birzos
brokeriy specializuojasi teikdami pinigy plovimo paslaugas ir uz tai gauna labai didelius
komisinius. Taipogi daznai yra naudojamasi lo§imy svetainémis, kurios priima mokéjimus
kriptovaliutomis. Nusikaltéliai gali jsigyti zetonus Kriptovaliutomis ir paskui tiesiog

1§sigryninti jas. Dar vienas populiarus biidas yra perkelti savo turimas kriptovaliutas j kita
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Salj, kuriose kovos su pinigy plovimu jstatymai yra Svelnesni. Tokios birzos padeda

asmenims konvertuoti kriptovaliutg j tikrg valiuta.

Remiantis ,,The 2022 Crypto Crime Report’” 2021 m. kibernetiniai nusikaltéliai
,,iSplove’” kriptovaliuty uz 8,6 mird.

Total cryptocurrency value laundered by year | 2017-2021
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MONEY LAUNDERING THE 2022 CRYPTO CRIME REPORT

Grafikas 2. Pinigy plovimo mgstai naudojantis kriptovaliutomis mgstai 2017-2021 m. Saltinis ,, The 2022 Crypto Crime
Report*.

Tai reiSkia, kad pinigy plovimo veikla padidéjo 30 %, palyginti su 2020 m. Nesunku
apskaiciuoti, kad nuo 2017 m. kibernetiniai nusikaltéliai ,,iSplové’” daugiau nei 33 mlrd.

doleriy.

Kriptografiniai valiutos protokolai priestarauja esamai koncepcijai kovai su pinigy
plovimu. Dabartinis pinigy plovimo rezimas dar nezino, kaip elgtis su tokiomis naujomis
technologijomis. Taigi, yra dvi galimos taktikos: galime uzdrausti $ias sistemas arba jas
kontroliuoti. Teoriskai, norédami sumokéti uz prekes ar paslaugas, vartotojai nebutinai
privalo keisti savo bitkoinus j tikras valiutas, jie gali tiesiogiai naudoti tai, kg ,,iskasé”
naudodami savo turimg technikg. Tac¢iau bitkoino verté toli grazu néra pagrjsta iStekliais, ji
néra susieta su elektros kaina ar skai¢iavimo galia, naudojama ,,monetai* generuoti.
Skirtingai nuo aukso, vario ar naftos, bitkoinai negali biiti naudojami realioje ekonomikoje.

Taigi bitkoino verté yra pagrista tik bendru vertés suvokimu. Tie, kurie tiki bitkoinais, gali
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atlikti ir gauti mokéjimus naudodami $ig valiutg uzdarojo ciklo sistemoje (Dostov, Victor;
Shust, Pavel 2014).

Pinigy plovimas yra ypa¢ zalinga nusikalstama veikla. Tai sukuria uzburta rata, kai
nusikaltéliai ir nusikalstami subjektai turi nuolatinj 1é8y srautg. Viena vertus, tai palengvino
saugias operacijas internetu, taciau, kita vertus, ji buvo panaudota siekiant palengvinti
daugybe elektroniniy nusikaltimy ir padéti nusikaltéliams saugiai iSplauti Savo gautas
pajamas. Bitcoin tapo pavyzdine kriptovaliuta dél savo anonimiSkumo, saugumo,
negrjztamumo ir decentralizacijos. Nors Bitcoin §iuo metu yra labiausiai atpazjstama
kriptovaliuta, ji néra apsaugota nuo rinkos nepastovumo. Taciau tai nereiskia, kad jei ji zlugs,
kriptovaliuta nustos naudoti pinigy plovimui. Bitcoin tik parodé egzistuojancias galimybes
(Mabunda, Sagwadi 2018).

1.2.2. IsilauzZimas j internetines birzas.

Jsilauzéliy taikiniu gali biiti internetinés kriptovaliuty birzos. Sios birzos turi gauti
kriptovaliutas i$ savo vartotojy j birzos saskaitg, kad galéty juos parduoti kitiems vartotojams.
Sios sistemos taip pat negali laikyti visy savo valiuty iSorinése piniginése, nes jos turi
nedelsiant pateikti prasomas valiutas pirkéjams, kai klientas pateikia grynyjy pinigy uzklausa.
Internetinés birzos susidiiré su ne viena vagyste (Mirzayi 2017). Kelias i$ jy pateikiu

sekancioje lentel¢je.

Data Birza Pavogta suma (doleriais)
2022, Sausio 17 Crypto.com 34 milijonai
2021, Gruodzio 11 AscendEX 80 milijony
2021, Gruodzio 5 BitMart 150 milijony
2021, Rugpjucio 19 Liquid 97 milijonai
2020, Gruodzio 21 EXMO 4 milijonai
2020, Rugséjo 25 KuCoin 275 milijonai
2019, Lapkricio 26 Upbit 49 milijonai
2019, Geguzés 7 Binance 40 milijony

Lentelé 2. Saltinis https://www.hedgewithcrypto.com/cryptocurrency-exchange-hacks/
Pirmoji kriptovaliuty birza j kurig buvo jsilauzta 2022 m. Crypto.com yra viena
populiariausiy ir Zinomiausiy birZy pasaulyje. Remiantis praneSimais, sausio 17 d. buvo

pazeistos mazdaug 483 klienty paskyros. Tiksli pazeidimo prieZastis nepatvirtinta, taciau
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Crypto.com vadovas Krizas Marszalekas patvirtino saugumo pazeidima, dél kurio birza 13—

14 valandy sustabdé¢ tam tikras paslaugas. IS populiarios kriptovaliuty birzos i§ viso buvo

pavogta 4 836,26 Etherium, 443,93 Bitcoin ir mazdaug 66 200 JAV doleriy kitomis

valiutomis (hedgewithcrypto.com).

Autoriai Averin, A. ir Averina, O. apras¢ daugiau nei 10 galimy jsilauzimo budy.

Geresniam jsilauzimo supratimui aprasysiu kelis iS jy.

1)

2)

3)

4)

5)

Socialiné inzinerija ir sukciavimo ataka. Tal apgaulingas bandymas gauti
neskelbting informacija, pvz., naudotojy vardus, slaptazodzius ir kredito korteliy
duomenis, prisidengiant patikimu elektroniniy rysiy subjektu. Paprastai tai
atliekama klastojant el. Pasto adresg arba siunciant tiesioginius pranesSimus.
Daznai sukciai papraso jvesti asmening informacijg netikroje svetaingje, kurios
iSvaizda ir pobudis yra identiSkas teisétai svetainei.

DoS/DDoS ataka. Didelio kiekio ,,Siuksliy“ duomeny siuntimas j operacijy
apdorojimo mazgg gali apsunkinti jo veikimg. Bitcoin tinkle yra integruota
apsauga nuo tokio pobudzio ataky, tac¢iau Siuolaikines tokio tipo atakas blokuoti
darosi vis sunkiau.

Laiko uzdelsimo ataka. Atakos scenarijus, kai suk¢iai atakuoja tinkla, kuriame yra
bloky grandinés abonentai, ir sukurdami didele skai¢iavimo apkrovg sistemai,
sulétina laika tinkle. Tai apsunkina duomeny, praneSimy perdavima tarp vartotojy,
informacijos atnaujinima tinkle, bloky, grandiniy formavimga ir jy fiksavima
operacijy dalyviams.

Marsrutizavimo ataka. Ataka, kuri tampa jmanoma jsikisus j kliento tiekéjo
sgveika. Ekspertai 1§ viso pasaulio atkreipia démesj j tokio iSpuolio tikimybe.
Nepaisant to, kad ,,mazgai’’ yra paskirstyti jvairiose $alyse, interneto srautas,
skirtas juos palaikyti, eina per tam tikrus teikéjus, kuriy daugelis yra bendri
tikstanciams svetainiy.

. Race” ataka. Si ataka vykdoma, kai uzpuolikas sukuria du priestaraujancius
sandorius. Pirmoji operacija i§siunc¢iama aukai, kuri priima mokejima ir isiuncia
preke nelaukdama operacijos patvirtinimo. Tuo paciu metu prieStaraujanti
operacija, grazinanti uzpuolikui tg patj kiekj kriptovaliutos, yra transliuojama j

tinkla, todel pirmoji operacija galiausiai tampa negaliojancia.
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1.2.3. Kriptovaliuta kaip investavimo priemoné.

Investicija biina tiesioginé ar netiesioging, taip pat trumpalaiké ir ilgalaiké, kurios

tikslas — gauti tikéting pelng ar kitokig naudg. Viena is svarbiausiy investavimo daliy yra

rizikos ir grazos matavimas. Tikétinas pelnas (tikétina graza) yra graza, kurig investuotojai

tikisi gauti ateityje. IS tikryjy beveik visos investicijos yra susijusios su netikrumu ar rizika

(Rico Nur Ilham, Isfenti Sadalia, Nisrul Irawati, Irada Sinta). Investicijos ir susidoméjimas

kriptovaliuta spar¢iai auga. 2017 m. lapkri¢io mén. Bitcoin kaina virsijo 10 000 doleriy, 2022

m. spalio mén. kaina virsijo 60 000 doleriy (Coinmaretcap.com).

Bitcoin to USD Chart

Price Market Cap TradingView

usb

D 7D MM 3M 1Y YTD AL B LOG

1n/s/2021 2:00:00 AM
Price: $67,566.83
Vol 24h: $41.13B

R

\

ooz | 2022

Pav. 1. Bitcoin kainy svyravimas. Saltinis coinmarketcap.com.

Instituciniai ir individualiis investuotojai kriptovaliutas vertina ne tik kaip mokéjimo

priemong, bet ir kaip investavimo priemong. Taciau §i savybe néra galutinai jvertinta. Viena

vertus, kai kurie ekonomistai ir Zurnalistai kaltina kriptovaliuty ktiré¢jus kuriant naujus

spekuliacinius burbulus. Taciau kriptovaliuty suvokimas tik per didelg kapitalo suma

praradusiy zmoniy grupés prizme¢ néra pagrjstas, nes teigiamas ar neigiamas investicijos

rezultatas labiausiai priklauso nuo investuotojo savarankisko sprendimo. Gali atrodyti, kad

paklausiausiais pinigais pasaulyje tampantys Bitcoin dél nuolat mazéjancios naujy piniginiy

vienety emisijos yra puikus instrumentas vertei saugoti. Taciau, atsizvelgiant ] kriptovaliuty

rinkos amziy, kuri nesiekia 15 mety ir santykinai mazg kapitalizacijg, investuotojai susiduria
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su dideliu valiuty kursy nepastovumu ir rizikuoja didesne rizika nei daugelio kity aktyvy
atveju (Sylwester Kozak, Seweryn Gajdek). Dviejy didziausiy kriptovaliuty, t.y. Bitcoin ir
Ethereum, rinkos dalys yra atitinkamai 44,6% ir 19,3% (Coinmarketcap.com, patikrinta
14/05/22).

Kintamumas — tai turto vertés pokycio laipsnis per tam tikra laikotarpj. Kitaip tariant,
nepastovumg apibtidina turto kainos pokycio laipsnis per tam tikrg laikotarpj. Paprastai jis
matuojamas nepastovumo indeksu (Tatiana Antipova). Investicija laikoma nepastovi, jei jos

kainos kasdien agresyviai juda auk$tyn arba Zzemyn, kaip matyti kriptovaliuty rinkoje (Aziz).
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Pav. 2 Didelis ir maZas kintamumas. Saltinis ,,Aziz, master the crypto founder. Crypto volatility: why volatility is important
in the cryptocurrency market.””.

DaZniausias buidas gauti kriptovaliutg yra iSgauti ja naudojant kompiutering jranga.
Brangiausi ,,kasybos’’ istekliai yra jranga ir elektra, skirta jai maitinti. Didel¢ kriptovaliutos
kaing nulémé poreikis jsigyti kelis didZiulius kompiuterius su kokybiska, bent keliy terabaity
talpos vaizdo plokste, taip pat nejtikétinai daug kasybos procesui isleidZziamos elektros
energijos kiekis. Be to, prie§ pradédamas kasti kriptovaliutg investuotojas turi gerai iSmanyti

kriptovaliutas, bloky granding, ,,kasyba’’ ir daugelj kity dalyky (Tatiana Antipova).

Tarp daugelio kriptovaliuty riiSiy Bitcoin tapo viena garsiausiy ir iki Siol didZiausia
kriptovaliuta pagal rinkos kapitalizacija, todél galime atsizvelgti | kainos nepastovuma

Bitcoin pavyzdziu.
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Pav. 3. Bitcoin kainos pokyciai 13/05/2022 — 14/05/2022. Saltisnis Coinmarketcap.com
Pav. 3 matome, kad Bitcoin kaina keiciasi daug karty per dieng, minutg, sekunde ir
niekas negali pasakyti, kokia kaina bus ateityje. Norint apytiksliai suprasti $ios kainos

elgsena, reikia ilgalaikio stebéjimo.

The Bitcoin Volatility Index

The Bitcoin volatility incdex measures how much Bitcoin's price fluctuates
on a specific day, relative to its price. See the historical and average
wvolatility of Bitcoin below.
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Pav. 4. Bitcoin nepastovumo indeksas nuo 2021-05-14 iki 2022-05-14.
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Palyginus 2 pav. — 4 pav. duomenis, matome, kad bitkoinas turi labai auksta
nepastovumo indeksg. Taigi, tai reiskia, kad investicija j $ig veiklg yra labai rizikinga, bet

kurig dieng jo verté gali labai pakilti arba sumazéti.

Jauna rinka, paremta naujomis technologijomis, yra daug nepastovesné nei tradicinés,
brandzios ir laiko patikrintos investicijos. Kaip ir tada, kai deSimtajame deSimtmetyje
internetas buvo revoliucinis ir su internetu susijusios jmonés generavo didelius grazos
rodiklius, taip ir kriptovaliuty rinkoje $iuo metu vyksta panasus ciklas. Naujoms
technologijoms reikia laiko, kol jas iStobulins, be to, yra didelé nesékmés rizika, nes daug
dalyky gali nepavykti. Kadangi kriptovaliutos dar nepasieké masinio jsisavinimo, jos vertes
vis dar skatina aZiotazas ir spekuliacijos. Stai kod¢l jie turi didelj rizikos ir grazos

kompromisg (Aziz).

Vienas i§ naujausiy ir skaudziausiu jvykiy kriptovaliuty istorijoje jvyko visai neseniai.
Siy mety geguzés 9d. viena populiariausiu kriptovaliuty pavadinimy Luna pradéjo staigiai
praradinéti savo verte. Dar geguzés 5d. vienas Sios kriptovaliutos vienetas kainavo daugiau
nei 80 doleriy ir vyko aktyvus jos prekiavimas birzose, bet geguzés 14d. jos verté nusirito iki
0,0003 dolerio. Kokia to priezastis §iai dienai oficialiai nejvardinama, bet tai tik parodo, kad

investicijos ] kriptovaliutas yra labai rizikingas zaidimas, kuris kelia grésme prarasti savo

pinigus.
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w""“"’ww LPRRPOF Vo b v W
. 5/5/2022 5:00:00 AM
Price: $87.33
Vol 24h: $2.03B
USD 13 B 2 May 5/5/2022, 5:00:00 AM

Pav. 5. Terra kriptovaliutos kainos pokytis. Saltinis: www.Coinmarketcap.com
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Apibendrintai, dél didelio nepastovumo kriptovaliutos verté kyla ir krinta greitai ir
agresyviai, daug karty per diena. Siuo atzvilgiu Zmogus gali arba uzdirbti didziulj pelna, arba
prarasti viska ir likti be nieko per vieng dieng. Tod¢l sprendima investuoti j kriptovaliutg
kiekvienas zmogus priima individualiai. Viskas priklauso nuo apetito rizikuoti, kuriam reikia
plieniniy nervy ir gelezinés iStvermés. Asmenys, bijantys rizikuoti, vengia investicijy su
dideliu nepastovumu, nes jiems labiau rtpi stabilumas ir savo turto iSsaugojimas (Tatiana

Antipova).
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2. Tyrimo metodologija.

2.1. SSGG analizé.

SSGG (stiprybés, silpnybés, galimybés ir grésmés) analizé — tai sistema, naudojama
imonés konkurencinei padéciai jvertinti ir strateginiam planavimui plétoti. SSGG analize
jvertina vidinius ir iSorinius veiksnius bei esamg ir biisimg potencialg (Will Kenton). Nors §i

analiz¢ labiau pritaikyta jmoniy vertinimui, ji puikiai tinka ir Kitiems subjektams.

SSGG analize gali biti taikoma visai jmonei ar organizacijai arba atskiriems vieno
skyriaus projektams. Dazniausiai SSGG analizés naudojamos organizacijos lygmeniu,
siekiant nustatyti, kiek jmoné yra suderinta su savo augimo trajektorijomis ir s€kmés
etalonais, taciau jas taip pat galima naudoti siekiant nustatyti, kaip gerai veikia konkretus
projektas, pvz.: internetiné reklamos kampanija. Kad ir kaip pasirinktuméte jas pavadinti,
SSGG analizés daznai pateikiamos kaip tinklel} primenanti matrica su keturiais skirtingais
kvadrantais — po viena, atspindintj kiekviena atskira elementa. Sis pristatymas suteikia keleta
privalumy, pavyzdziui, nustato, kurie elementai yra vidiniai, o ne iSoriniai, ir pateikia

daugybe duomenis vaizdiniu formatu (Dan Shewan).

Silpnybeés.

1. Kokie yra trikumai?

2. Ka konkurentai daro geriau nei jiis?
3. Kokie vidiniai veiksniai trikdo
sé¢kmei?

Grésmes.

1. Naujy konkurenty atsiradimas.

2. Nauji jstatymai, reguliavimai.

3. Pigesnés juisy produkto alternatyvos.

Lentelé 3. SSGG lentelés pavyzdys. Sudarytas autoriaus.
Stiprybés apibiidina tai, kuo organizacija iSsiskiria i§ konkurenty: stiprus prekés Zenklas,
lojaliy klienty bazg, stipri komanda, unikalios technologijos ir pan. PavyzdZiui, automobiliy

gamykla gali naudoti naujesnes technologijas nei konkurentai, tokiu biidu gamindami
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kokybiskesnes prekes. Tada ji turi nuspresti, kaip tuos rezultatus panaudoti naujiems

investuotojams pritraukti (Will Kenton).

Silpnybés yra neigiami veiksniai, silpninantys organizacijos stiprigsias puses. Tai yra
dalykai, kuriuos organizacijai gali tekti patobulinti, kad buity konkurencingesné. Pavyzdziai
gali biiti silpnas prekés Zenklas, mazos apyvartos, didelis jsiskolinimas, nepatikimi tiekéjai,

kapitalo trikumas, nekvalifikuoti darbuotojai, silpna valdzia ir t.t.

Galimybés yra iSoriniai organiacijos aplinkos veiksniai, kurie gali prisidéti prie jos
s¢kmés. Pavyzdziui ar yra tendencijy, kurios paskatins pirkti organizacijos teikiamas
paslaugas? Ar ateityje vyks kazkokie renginiai, kuriais organizacija galéty pasinaudoti
plétodama veikla? Ar klientai gerai vertina teikiamas paslaugas, prekes? Konkretus pavyzdys

galéty buti planuojamos mokeséiy lengvatos, kurios padidins galimas investicijas.

Grésmeés yra iSoriniai veiksniai, kuriy organizacija negali kontroliuoti. Galima
parengti nenumatyty atvejy planus, suplanuoti kaip su jais susidoroti. Grésmes sudaro
konkurenty konkurenciniai pranaSumai, nekontroliuojama jtaka, pavyzdziui stichinés
nelaimés, vyriausybés politika ir kt. Grésmiy nustatymas gali padéti atskleisti klititis sékmei

ir padéti jmonéms kurti strategijas joms jveikti (Will Kenton).

SSGG analize padeda formuoti ir pasirinkti strategijg. Tai stipri priemong, taciau
geriausia, kai ji naudojama kaip orientyras, o ne kaip sprendimas. Sékmingas verslas remiasi
savo stipriosiomis pusémis, i§taiso savo silpnybes ir apsisaugo nuo vidiniy trikumy ir
iSoriniy grésmiy. Jis taip pat stebi bendra verslo aplinkg ir grei¢iau nei konkurentai atpazjsta

bei iSnaudoja naujas galimybes (Prachi Juneja).
Apibendrintai SSGG analizé padeda strateginiame planavime tokiais biidais:

1) Tai strateginio planavimo informacijos $altinis.

2) Sukuria organizacijos stiprigsias puses.

3) Identifikuoja silpnybes.

4) Pagreitina reakcija j atsiradusias galimybes.

5) Padeda jveikti organizacijai kylancias grésmes.

6) Padeda nustatyti pagrindines organizacijos kompetencijas.

7) Tai padeda susipazinti su praeitimi ir dabartimi, kad naudojant Siuos duomenis

biity galima i8siaiskinti ateities planus.
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2.2. PEST analizé.

PEST analizé — tai valdymo metodas, kuriuo organizacija gali jvertinti pagrindinius

iSorinius veiksnius, turin€ius jtakos jos veiklai, siekdama tapti konkurencingesné rinkoje.

e P —Politiniai veiksniai
e E — Ekonominiai veiksniai
e S —Socialiniai veiksniai

e T —Technologiniai veiksniai

PEST analizé padeda organizacijoms priimti geresnius verslo sprendimus ir pagerinti
efektyvuma tiriant jvairius veiksnius, galinCius turéti jtakos organizacijai. I esmés PEST
analizé padeda nustatyti, kaip Sie veiksniai paveiks organizacijos rezultatus ir veikla
ilgalaikéje perspektyvoje. Ji daznai naudojama kartu su kitomis analitinémis verslo
priemonémis, tokiomis kaip SSGG analize, kad bty galima aiSkiai suprasti situacijg ir
susijusius vidinius bei i$orinius veiksnius (Kiesha Frue). Sia analize galima atvaizduoti tokiu

pat vaizdiniu biidu, kaip ir SSGG.

Lentelé 4. PEST analizés pavyzdys. Sudaryta autoriaus.

ISoring aplinka sudaro kintamieji, kuriy organizacija nekontroliuoja, ta¢iau reikalauja
analizés, kad organizacijos strategija buty suderinta su besikeiciancia jos aplinka.
Organizacijos veikia kaip didesnés ekosistemos dalis. J0S yra pazeidziamos jvairiy iSoriniy
veiksniy, kurie gali turéti didelés jtakos jos konkurencinei pozicijai. Strategai siekia suprasti
iSorinius veiksnius ir jvertinti, kaip verslo modeliai turés vystytis, kad prisitaikyty prie

aplinkos. ISoriniy veiksniy poveikis susvelninamas taikant prevencine strategija, o galimybés
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iSnaudojamos dél naujy konkurenciniy pozicijy, kurios gali susidaryti proceso metu (Tanya

Sammut-Bonnici and David Galea).

Tai, kiek politikos formuotojai gali kistis | komercine aplinkg, yra esminis veiksnys
atlieckant PEST analizg. Prekybos, mokesciy, darbo ir aplinkos teisés aktai yra veiksniai |
kuriuos reikia atsizvelgti. Komerciniai apribojimai ir politinis stabilumas taip pat yra
itakojantys veiksniai, galintys nulemti verslo sékme ar nesé¢kme. Politiniai veiksniai skirstomi
] tris pagrindinius lygius: virSnacionalinius, nacionalinius ir subnacionalinius sluoksnius.
Organizacijy veiklai globaléjant, virSnacionalinis lygis jgauna vis didesne reikSme (Tanya
Sammut-Bonnici and David Galea). Vyriausybés reglamentai ir teisiniai veiksniai vertinami
pagal jy gebéjima paveikti organizacijos aplinkg ir prekybos rinkas. Taigi pagrindiniai
nagrinéjami klausimai yra politinis stabilumas, mokesciy gairés, prekybos taisyklés, saugos

taisyklés ir darbo jstatymai.

Ekonominiai veiksniai labiausiai jtakoja rinkos ar pramonés pelningumg ir bendra
patraukluma. Ekonominiy veiksniy poky¢iai jvairias pramonés Sakas paveikia skirtingai.
Organizacijoms biitina atskirti aiSky elgsenos modelj tarp ekonomikos ir pramonés
dinamikos. Kai kuriais atvejais akivaizdi ne tik pramonés Saky, bet ir skirtingy Saliy
ekonominiy rodikliy tarpusavio priklausomybé (Tanya Sammut-Bonnici and David Galea).
Apibendrintai, remdamamos $iuo veiksniu, 0rganizacijos nagrinéja ekonominius klausimus,
kurie neabejotinai turés jtakos jy gerovei. Tai apimty tokius veiksnius kaip infliacija,
paliikany normos, ekonomikos augimas, nedarbo lygis ir politika bei Salies verslo ciklas

(Kiesha Frue).

Socialinés tendencijos diktuoja darbo modelius ir poZiiirius, vartotojy skonj ir
pageidavimus bei tam tikrg produkto ar paslaugos paklausos tipg, formg ir apimtj. Socialiniy
tendencijy stebéjimas leidZia jmonei pakeisti savo produkty ar paslaugy pozicija, kad ji
atitikty kintancius klienty likes¢ius (Tanya Sammut-Bonnici and David Galea).
Atsizvelgdama j socialinius veiksnius, organizacija gali analizuoti savo rinkos socialing ir
ekonoming aplinka, naudodamas tokius elementus kaip klienty demografija, kultiiriniai
apribojimai, poziiiris ] gyvenimo biidg ir iSsilavinimas. Turédamas tai, verslas gali suprasti,

kaip formuojasi vartotojy poreikiai ir kas juos privilioja j rinka pirkimui (Kiesha Frue).

Sparty technologiniy pokyc¢iy tempg lemia naujovés, kurias savo ruoztu sukuria
verslininkai, kurie siekia perzengti esamy apribojimy ribas. Perzengiant naujas ribas,

technologijos pasensta ir bet koks konkurencinis pranasumas tampa trumpalaikis.
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Technologiniai laiméjimai gali reiksti kai kuriy pramonés $aky zlugimg arba sukurti naujy
galimybiy. Kai kuriais atvejais nauja technologija visiskai pakeicia sengja, todé¢l jos paklausa
greitai iSnyksta. Kitais atvejais technologijos kariauja viena pries kitg, siekdamos tapti
pripazintu standartu (Tanya Sammut-Bonnici and David Galea). Bendrai $ie veiksniai apima
technologijy pazanga, technologijy gyvavimo ciklg, interneto vaidmenj ir vyriausybés

iSlaidas technologijy tyrimams (Kiesha Frue).

PEST analizé gali padéti organizacijai atpazinti ir taip iSnaudoti galimybes, kurias
sitilo esamos aplinkos sglygos. Ji taip pat gali biiti naudojama nustatant esamus ar galimus
ateities isSukius, taip suteikdama galimybg efektyviai planuoti, kaip geriausiai juos suvaldyti.
PEST analize taip pat gali biiti taikoma vertinant organizacijos vidaus strukttra, siekiant
nustatyti stiprigsias ir silpngsias jos vidaus politikos, ekonomikos perspektyvy, socialinio

klimato ir technologijy bazés puses (Will Kenton).
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3. Kriptovaliuty SSGG ir PEST analizés.

Kriptovaliuta, tai Sifruotas tinklas, skirtas skaitmeniniams mainams palengvinti, kKuris
buvo sukurtas prie$ keturiolika mety. Bitcoin, pirmoji ir populiariausia kriptovaliuta, pradéjo
savo kelig kaip zlugdanti technologija ilgalaikéms ir nepakitusioms finansiniy mokéjimy
sistemoms, kurios egzistuoja daugelj desimtmeciy. Nors artimiausiu metu kriptovaliutos
greiciausiai nepakeis tradicinés valiutos, taciau jos gali pakeisti internetiniy pasauliniy rinky
sgveika tarpusavyje, pasalindamos kliiitis, susijusias su norminémis nacionalinémis
valiutomis ir valiuty kursais. Kriptovaliutos gali pakeisti skaitmeninés prekybos rinkas,
sukurdamos laisva prekybos sistema be mokes¢iy. Sioje SSGG analizéje apibendrinsiu

Bitcoin stiprigsias, silpnasias puses, galimybes ir grésmes.

3.1. Ivadas

Pinigai ir mokéjimai sparciai keiciasi. Dar ne taip seniai grynieji pinigai buvo daugiau
ar maziau vienintelis btidas atsiskaityti uz prekes ir paslaugas. Taciau Siandien mes jau
ipratome naudoti skaitmenines pinigy formas, tokias kaip banko pavedimai internetu,
mokéjimo kortelés, 0 kai kurie net virtualias valiutas. 2009 metais buvo pristatyta nauja
finansiné priemoné ,,Bitcoin“. Sis instrumentas pagrjstas algoritmais, kuriuos pirma karta
sukuré ir pristaté Satoshi Nakamoto. Nakamoto teigia, kad nor¢jo sukurti naujos risies
valiuta, kuriai neturéty jtakos vyriausybiy sprendimai, politika ir sukéiavimal. Pagrindinis
Sios naujosios valiutos skirtumas yra virtualumas, kuris suteiké Bitcoin tiek daug galimybiy,
kad jis laikomas rimtu varZovu pakeisti stiprias valiutas, nepaisydamas tradiciniy finansiniy

sistemy apribojimy (Mirzayi, Sahar; Mehrzad, Mohammad 2017).

Tik pasirodZius, Bitcoin galima buvo jsigyti vos uz kelis centus, taciau augant jo
populiarumui augo ir kaina. Bitcoin iSradéjas Zinomas Satoshi Nakamoto pseudonimu, tadiau
tikroji asmens (arba organizacijos), kuris slepiasi uz slapyvardzio tapatybé licka nezinoma
dar ir Siandien. 2008 m. spalio 31 d. Nakamoto paskelbé ,,Bitcoin® informacin; dokumenta,
kuriame iSsamiai apraSyta, kaip biity galima jdiegti ,,peer-to-peer* interneting valiuta. Jis
pasitilé naudoti decentralizuotg sistema apsaugota kriptografiniais algoritmais — visa sistema
véliau buvo pavadinta ,,blockchain®. Pirmasis Zinomas Bitcoin komercinis sandoris jvyko
2010 m. geguzés 22 d., kai programuotojas Laszlo Hanyecz iSkeité 10 000 Bitcoins uz dvi

picas. 2022 m. geguzés ménesj Sios picos bty vertos daugiau nei 300 min. doleriy.
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Atsiradas Bitcoin susiktiré pasauliné bendruomené ir visiSkai naujg pramonés Saka,
kurig sudaro milijonai entuziasty, kurie kuria, investuoja, prekiauja ir kasdieniame gyvenime
naudoja Bitcoin ir kitas kriptovaliutas. Pirmosios kriptovaliutos atsiradimas sukairé
konceptualy ir technologinj pagrinda, kuris veliau jkvepé kurti tikstancius konkuruojanciy
projekty. Visa kriptovaliuty rinka, kuri dabar vertinama apie 2 trilijonus doleriy, yra paremta
Bitcoin jgyvendinta idéja: pinigai, kuriuos gali siysti ir gauti bet kas, bet kurioje pasaulio

vietoje, nepasitikédami tarpininkais, tokiais kaip bankai ir finansiniy paslaugy jmongs.

SSGG analizé daznai naudojama norint sukurti glaustg verslo perspektyva, pateikti jos
plétros plang ir strategijg. Taciau ji taip pat gali biiti veiksminga norint suprasti naujas
technologijas. Siame tyrime bandysiu i$analizuoti vidines Bitcoin stiprigsias ir silpnasias

puses bei atsizvelgti | iSorines grésmes ir galimybes dabartingje finansingje aplinkoje.

3.2. Kriptovaliuty SSGG analizé.

3.2.1. Stiprybés.

1) Infliacija.

Bendra Bitcoin pasiiila yra ribojama jos programinés jrangos ir nickada nevirsys 21
000 000 monety. Naujos monetos sukuriamos proceso, vadinamo ,,kasyba‘“ metu, sis procesas
vyksta su mazéjancia graza kas ketverius metus, kol bus pasiektas maksimalus bitkoiny
skai¢ius. Siandien jau yra ,,iskasta” daugiau nei 19 min. vienety (Coinmarketcap.com). Dél
riboto bitkoiny kiekio jis niekada nebus paveiktas infliacijos nuo bitkoiny pertekliaus. Be to,
bitkoinai ir kitos kriptovaliutos paprastai laikomos saugiomis nuo infliacijos, kylanc¢ios dél
nacionalinés vyriausybés pokyciy ar apribojimy (Peter D. DeVries 2016). Bitcoin greitai
parodo savo stiprybe kaip prieglobsti nuo infliaciniy nacionaliniy valiuty, taciau, kaip ir
daugumos investiciniy produkty atveju, kaina gali labai svyruoti dél daugelio kity iSoriniy

veiksniy.
2) Saugumas.

Keletas elementy padeda apsaugoti bitkoing nuo vagys¢iy. Kriptografija kontroliuoja
kriptovaliutos kiirimg ir pervedima, o protokolai, kuriais grindZiamas bitkoinas, pasirodé esas
patikimi. Nepaisant didéjancio kibernetiniy ataky skai¢iaus, kriptovaliuty piniginés tampa vis

saugesnés ir vis dar yra vieni geriausiy budy apsaugoti bitkoinus. Vartotojai turi elgtis su
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savo bitkoiny pinigine taip pat, kaip elgtysi su tikra pinigine. Geriausia bitkoiny piniginiy

praktika yra naudoti ir internetine, ir fizinig piniging.

Saugts bitcoin mokéjimai reiskia, kad niekas negali pakeisti Bitcoin operacijy
internete, nes tik asmuo, turintis privaty paskyros rakta, gali pasirasyti operacijas i$ jos.
Bitcoin veikia per P2P tinklg. Zaghloul ir bendraautoriai teigia, kad pagrindinis P2P tinklo
naudojimo pranasumas yra judrus duomeny judéjimas. PrieSingai nei jprastas P2P tinklas,
naudojamas dalytis duomeny failais tarp suinteresuoty Saliy, Bitcoin naudoja tinkla, kad

greitai transliuoty duomenis.
3) Nepriklausomybé nuo centrinés valdzios.

Decentralizacija yra esminé §io sumanimo sprendimo dalis, kuri mums suteiké
Bitcoin — pirmoji sékminga skaitmeniné valiuta. Kalbant apie mums gerai Zinomas valiutas,
tokias kaip Japonijos jena ar JAV doleris, mes pasikliaujame viena institucija, tokia kaip
centrinis bankas, emisijos bendrové ar kitas patikimas saugotojas, kuris garantuoja miisy
pinigy vertg. ,,Bitcoin® panaikina centrinés institucijos poreikj, paskirstydamas tinklo
atsakomybe tarp dalyviy. Auksas ankséiau buvo naudojamas kaip decentralizuota valiuta, nes
Jis taip pat gali biiti naudojamas nesikreipiant j centring institucijg. Kazkas gali iSkeisti auksg
1 prekes ir paslaugas, kai abi Salys pripazjsta jo verte. Jis naudingas kaip kompaktiska ir
pakeiciama tokios vertés saugykla. D¢l koncepcijos panaSumo daugelis Bitcoin apibiidina
kaip ,,skaitmeninj auksg“, o garsiajame Satoshi Nakamoto dokumente naujy monety kiirimui
apibudinti naudojama kasybos metafora visai kaip aukso (Makoto Yano, Chris Dai, Kenichi

Masuda, Yoshio Kishimoto).
4) Didelis kriptovaliuty investicijos grazos potencialas.

Bitcoin investuotojai tiki, kad kriptovaliuta ilgainiui jgis didel¢ verte, nes pasitila yra
fiksuota, skirtingai nei tradiciniy valiuty, tokiy kaip JAV doleris ar Japonijos jena. Bitcoin
pasiiila yra ribojama iki 21 milijono monety, o dauguma tradiciniy valiuty gali biiti
spausdinamos centriniy bankininky valia neribotai. Daugelis investuotojy tikisi, kad bitkoiny
verté padidés, nes tradicinés valiutos nuvertés (Anders Bylund). Nepaisant nepastovumo ir
pastaruoju metu smukusios kainos, daugelis eksperty vis dar teigia, kad ,,Bitcoin* perzengs

100 000 USD riba, nors nuomongs apie tai, kada tai jvyks, skiriasi. Neseniai atliktas Deutsche
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Bank tyrimas parodé, kad mazdaug ketvirtadalis Bitcoin investuotojy mano, kad Bitcoin

kaina per penkerius metus virSys 110 000 USD (Megan DeMatteo).

Gilesniam supratimui apskai¢iuosiu keliy scenarijy investicing graza per 3 metus.

Investicijy graza (ROI) yra finansiné metrika, placiai naudojama norint jvertinti tikimybe

gauti graza is investicijos. Tai yra koeficientas, kuriuo lyginamas investicijos pelnas arba

nuostolis su jos kaina. Ji yra matuojama procentais.

Initial Value of Investment

ROT = Final Value of Investment

Cost of Investment

% 100%

Pav. 6. Investicijy grqzos formulé. Saltinis hitps://www.investopedia.com/articles/basics/10/guide-to-calculating-roi.asp

Pirkimo data Pirkimo kaina Kriptovaliuta Kaina Siandien
(USD) (USD)
2019/05/17 8200 Bitcoin 30400
2019/05/17 240 Ethereum 2090
2019/05/17 0,08 Cardano 0,57

Lentelé 5. Sudaryta autoriaus 2022/05/17. Istoriniy ir Siandieniniy kainy Saltinis Coinmarketcap.com

Bitcoin atveju apskaiciave investicing graza per 3 metus gauname 270%. Tai reiskia,
kad miisy investicija atsipirko 2,7 karto.

Ethereum atveju apskaiiave investicing graza per 3 metus gauname 771%. Si
investicija atsipirko 7,71 karto.

Cardano atveju investiciné graza per 3 metus yra 612%. Taigi investicija atsipirko

6,12 karto.

Matome, kad nors Bitcoin ir yra populiariausia kriptovaliuta, tai nereiskia, kad ji
duoda didziausig graza. D¢l jJdomumo pasirinksiu vieng konkrecia valiutg tam tikry
laikotarpiu, kad parodyti per kokj trumpg laikotarpj investiciné graza gali biiti nesuvokiamo

dydzio.
Kriptovaliuta Pirkimo data Pirkimo kaina Pardavimo Pardavimo
(USD) data kaina (USD)
Solana 2020/05/17 0,61 2021/06/11 258

Lentelé 6. Sudaryta autoriaus. Saltinis Coinmarketcap.com

Siuo atveju investiciné graza yra 42195%. Si investicija vos per metus atsipirko ~422
kartus. Jeigu 2020/05/17 butume investave 1000 USD, 2021/06/11 butume uzdirbe net 422

tikst. doleriy.

Tokie atvejai yra retenybe, todél nereikia aklai investuoti. Visada pries investicija
reikia pasidomeéti ir apskaiciuoti savo galimybes.
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5) Atsparumas suk¢iavimui.

Bitcoin operacija i§ esmés yra negrjztama. Tai skiriasi nuo tradiciniy ekonominiy
sandoriy. Sandoriai yra matematiskai negrjztami, siekiant apsaugoti pardavéjus nuo
suk¢iavimo ir numatyti mechanizmus pirkéjams apsaugoti. Taip pat, sukiirus tokio lygio
asmeninés informacijos privatuma, ne tik visuomeng¢, bet ir jokia valdzia negali prieiti prie

asmeniniy prekybos Saliy duomeny (Mirzayi, Sahar; Mehrzad, Mohammad).

3.2.2. Silpnybés.

1) Bitcoin gali buiti pametami.

Jei standusis diskas sugenda arba virusas sugadina duomenis ir virtualios piniginés
failas yra sugadintas, bitkoinai i§ esmés yra prarandami. Nieko negalima padaryti, kad juos
atgauty. Sios monetos sistemoje amzinai liks prarastos. Tai gali per kelias sekundes
bankrutuoti turtingg Bitcoin investuotoja. Zvelgiant aplinkui internete, galima rasti daug
istorijy apie sugedusiuose standziuosiuose diskuose ar kitose laitkmenose saugomy
skaitmeniniy piniginiy praradima. Sis reiskinys taip pat sustiprina bitkoiny defliacija. Tagiau
pastaraisiais metais vartotojai tapo geriau informuoti apie savo paskyry sauguma (Mirzayi,

Sahar; Mehrzad, Mohammad).
2) Nepastovi kaina.

Bitcoin verté nuolat svyruoja pagal paklausg. 2011 m. birZelio 2 d. vienas Bitcoins
buvo jvertintas 9,9 USD, 0 vos po 6 meénesius jis buvo jvertintas maziau nei 1 USD. Dél §io
nuolatinio svyravimo svetainés, kurios priema bitcoin, kaip atsiskaitymo priemong, nuolat
keis kainas. Tai taip pat sukels daug painiavos, jei bus paprasyti grazinti pinigus uz produkta.
Pavyzdziui, jei marskinéliai i§ pradziy buvo nupirkti uz 1,5 bitcoin, o po savaités grazinti, ar
reikia grazinti 1,5 bitcoin, nors verté padidéjo, ar reikia siysti nauja suma (apskaiciuota pagal
dabartinj kursg)? Su kokia valiuta reikéty susieti Bitcoin lyginant vertinimg? Tai vis dar

svarbiis klausimai, del kuriy Bitcoin bendruomené vis dar neturi bendro sutarimo.
3) Neéra apsaugos nuo apgavysciy.

Kai prekés perkamos naudojant Bitcoin, o pardavéjas neiSsiuncia Zadéty prekiy, nieko

negalima padaryti norint atSaukti sandorj. Tai didina apgavys¢iy skaiciy.
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4) Apskaitos vienetas.

Kad valiuta veikty kaip apskaitos vienetas, vartotojai, lygindami alternatyviy
mazmeninés prekybos prekiy kainas, turi jg traktuoti kaip skaic¢iy. Bitcoin susiduria su
daugybe klitciy, kad tapty galiojanciu apskaitos vienetu. Viena problema kyla dél didelio jos
nepastovumo — §i problema aptarta anksciau. Kadangi bitkoino verté, palyginti su kitomis
valiutomis, kasdien labai kinta, mazmenininkai, kurie priima $ig valiutg, turi labai daznai
perskaiciuoti kainas ir tai prekybininkui brangiai kainuoty, o vartotoja suklaidinty. I$ esmés §i
problema i$nykty ekonomikoje, kurioje pagrindine valiuta bty bitkoinas, ta¢iau

Siandieniniame pasaulyje tokios situacijos néra (David Yermack).
5) Suprasti Bitcoin reikia laiko ir pastangy.

Suprasti Bitcoin veikimo principg gali uztrukti daug laiko. Jei Zmogus néra
skaitmeniniy technologijy entuziastas, kriptovaliutos sgvoka (jau nekalbant apie bloky
granding) gali biiti sunkiai suvokiama. Bandymas investuoti ] tai, ko i$ tikryjy nesuprantame,
didina rizika. Internete yra daug istekliy, kurie padeda jsigilinti, taciau vis tiek reikia skirti

Siek tiek laiko, kad iS tikryjy Zmogus suprastu kriptovaliutos veikimo principa.

3.2.3. Galimybés.

1) Aktyvi programinés jrangos kiirimo bendruomené.
Atvirojo kodo ,,Bitcoin® pobiudis leidZia aplink jj kurti naujas programas ir verslg. Dél
savo dizaino lankstumo ir atvirumo Bitcoin ekosistema klesti. Sig ekosistemg nebiitinai valdo
pagrindiniai Bitcoin kiiréjai. Pavyzdziui, Nakamoto apleido paliko Bitcoin kiirimg 2010 m., o

kiti tiesiog tesé plétra (Mirzayi, Sahar; Mehrzad, Mohammad).
2) Visisko anonimiskumo galimybé.

Prekiaujant kriptovaliuta, nebiitina nurodyti savo paso duomeny ar i$samios
informacijos apie save. Tai daroma tik vartotojo patogumui ir jo pageidavimu. Todél jiisy
duomenys negali biiti pavogti ar naudojami neteisétiems savanaudiskiems tikslams, skirtingai

nei atsiskaitant banko kortelémis.

3) Didelis Bitkoin investicijos grazos potencialas.
Bitcoin investuotojai tiki, kad kriptovaliuta ilgainiui jgis didelg verte, nes pasiiila yra
fiksuota, skirtingai nei tradiciniy valiuty, tokiy kaip JAV doleris ar Japonijos jena. Bitcoin

pasitila yra ribojama iki 21 milijono monety, o dauguma tradiciniy valiuty gali biiti
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spausdinamos centriniy bankininky valia neribotai. Daugelis investuotojy tikisi, kad
bitkoiny verté padidés, nes tradicinés valiutos nuvertés (Anders Bylund). Nepaisant
nepastovumo ir pastaruoju metu smukusios kainos, daugelis eksperty vis dar teigia, kad
,Bitcoin“ perzengs 100 000 USD riba, nors nuomonés apie tai, kada tai jvyks, skiriasi.
Neseniai atliktas Deutsche Bank tyrimas parodé, kad mazdaug ketvirtadalis Bitcoin
investuotojy mano, kad Bitcoin kaina per penkerius metus virSys 110 000 USD (Megan
DeMatteo).

4) Socialiniy ir ekonominiy struktiiry decentralizavimas.

Virtualios valiutos palengvina laisvés formas decentralizuodamos socialines
ekonomines struktiiras (Baldwin, 2018). Sia prasme jos skatina bendradarbiavimo
ekonomikos principus plétojant laisvasias tarpininkavimo rinkas, pagrjstas atvirojo kodo
bloky grandinés projektais, leidzian¢iais decentralizuotg prieiga ir sumazindamos produkty
bei paslaugy kastus (Acquier, Daudigeos ir Pinkse, 2017). Naudodami Sig technologija
vartotojai gali tiesiogiai dalytis prekémis, paslaugomis ir informacija. Remiantis Sia

koncepcija, decentralizuotai ekonomikai jgyvendinti gali buti sukurtos naujos programos.
5) Naujy verslo modeliy propagavimas.

Technologijy inovacijos, kuriomis grindZziamos virtualios valiutos, skatina naujas
verslo galimybes daugelyje ekonomikos ir socialiniy sektoriy (Attia, 2017; Rodrigues, Bocek
ir Stiller, 2018). Blockchain technologija laikoma reikSmingiausiu iSradimu po interneto
(Efanov & Roschin, 2018). Sia prasme ,,blockchain yra ,,aplikacijy platforma®. Tiesg sakant,

virtualia valiutg galima laikyti pirmuoju jos pritaikymu.
6) Nusistovéjusiu finansy sistemy transformacija.

Dél savo prigimties Vvirtualiosios valiutos gali uzpildyti dabartiniy finansiniy
technologijy spragas ir padéti iSspresti tradicines bankininkystés problemas, biidama

lygiaverté sistema.
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3.2.4. Grésmés.

1) Identifikavimas per IP adress.
Vienas i§ dalyky, kelianCiy grésme vartotojo anonimiSkumui, yra operacijose
naudojamy IP adresy prieinamumas. Siuntéjo ir operacijy procesoriaus IP adresas yra

prieinamas ir atsekamas (Mirzayi, Sahar; Mehrzad, Mohammad).
2) Dirbtinai sukeliamos valiuty kainos.

Dirbtinai sukeliamy kainy schemos egzistuoja visame investavimo pasaulyje, ta¢iau
dél skaitmeniniy valiuty naujumo ir populiarumo jos yra ypac paplitusios. Pagal schemg
mazos vertés valiutos turétojai jtikinéja pirkti tam tikg valiuta, kad padidinti jos kaing. Kai
kaina pasiekia tam tikrg taska, schemos organizatoriai i§siparduoda ir pasiima pelng. Tie
kurie pasiduoda jtikinéjimams dazniausiai praranda savo investicijas dél staigiai kristi

pradéjusios kainos.

3) Pinigy plovimas naudojat virtualias valiutas.

Kriptovaliutos yra tinkamos inkriminuotoms léSoms saugoti ir slépti. Priemonés
skirtos grynyjy pinigy keitimui j kriptovaliutas, yra kriptovaliuty bankomatai ir keityklos.
Norédami nuslépti neteiséta mokéejimy kilme, nusikaltéliai taiko jvairias strategijas, susijusias
su kriptovaliuta. Visi §ie metodai remiasi viena ar keliomis kriptovaliuty savybémis, tokiomis
kaip joms buidingas pseudonimiSkumas, tarptautiniy operacijy paprastumas ir decentralizuoti
tarpusavio mokéjimai. Pinigy plovimas kriptovaliutomis vyksta panasiu procesu, kaip ir

grynyjy pinigy plovimas (Tookitaki).
4) IsilauZimas j internetines birzas.

Isilauzéliy taikiniu gali biiti internetinés kriptovaliuty birzos. Sios birzos turi gauti
kriptovaliutas i$ savo vartotojy j birzos sgskaitg, kad galéty juos parduoti kitiems vartotojams.
Sios sistemos taip pat negali laikyti visy savo valiuty iSorinése piniginése, nes jos turi
nedelsiant pateikti praSomas valiutas pirkéjams, kai klientas pateikia grynyjy pinigy uzklausa.

Internetinés birzos susidiiré su ne viena vagyste (Mirzayi 2017).

5) Kriptovaliuta kaip investavimo priemoné.

Instituciniai ir individualiis investuotojai kriptovaliutas vertina ne tik kaip mokéjimo
priemong, bet ir kaip investavimo priemong. Taciau $i savybé néra galutinai jvertinta. Viena

vertus, kai kurie ekonomistai ir zurnalistai kaltina kriptovaliuty kuréjus kuriant naujus
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spekuliacinius burbulus. Taciau kriptovaliuty suvokimas tik per didele kapitalo suma
praradusiy Zzmoniy grupés prizme néra pagrjstas, nes teigiamas ar neigiamas investicijos

rezultatas labiausiai priklauso nuo investuotojo savarankisko sprendimo.
6) Kriptovaliutos naudojamos kaip atsiskaitymo priemoné juodojoje rinkoje.

Kaip minéta, Bitcoin gali uztikrinti aukstg anonimiskumo lygi, ypac jei jis
naudojamas virtualiose ir internetinése paslaugose. Taip kai kuriose interneto svetainése
parduodamos kai kurios nelegalios paslaugos ir prekés. Narkotikai, ginklai, nelegaliis vaizo

jrasai yra keli pavyzdziai internete (Mirzayi, Sahar; Mehrzad, Mohammad).
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3.3. Kriptovaliuty PEST analizé.

Siame skyriuje nagrinéjami skirtingi elementai, turintys jtakos kriptovaliuty pramonés
augimui ir jsisavinimui, naudojantis PEST analizés modeliu, t.y. jy politinj, ekonominj,
socialinj-kultiirinj, technologijy poveikj. Juo siekiama atsakyti j Siuos klausimus: Kaip
reguliavimas paveiks kriptovaliuty pramong? Kokig jtaka kriptovaliuta daro pasaulinei
finansy rinkai? Kaip ,,blockchain® technologija gali pakeisti musy verslo biida? Ar

kriptovaliuta gali pagerinti miisy gyvenimo buda?

3.3.1. Politiniai veiksniai.

Analitikai visame pasaulyje prognozuoja didelj augima, tac¢iau Kriptovaliutos
naudojimas rinkoje vis dar yra naujas dalykas, tod¢l ji susiduria su daugybe i$siikiy, ypac dél
vyriausybés taisykliy. Vyriausybés parama ar opozicija turi labai didele jtaka kriptovaliuty
pramongs ateiciai tiek reguliavimo, tiek vieSojo sektoriaus bloky grandinés technologijos
pritaikymo pozitiriu. Vyriausybé¢ gali palaikyti arba priestarauti kriptovaliutos diegimui
rinkoje, todél reglamentai gali turéti tiek teigiamos, tiek neigiamos jtakos jos plétrai ir

masiniam pripazinimui (Shaoxia L1i).

Politiniai veiksniai, turintys jtakos kriptovaliutai, priklauso nuo regiono. Visame
pasaulyje matome, kad kai kurios 3alys, tokios kaip Sveicarija, yra nusiteikusios optimistigkai
ir noriai kuria patogia aplinka kriptovaliutai, o tokios Salys kaip Kinija nesiryZta suteikti
daugiau galimybiy $ios rinkos augimui. Per vidurj tarp Siy Saliy galima jvardinti Europos
Sajungos $alis ir JAV, kurios susiduria su sunkumais politiniu aspektu, bet stengiasi
1$siaiskinti jos teising baze. Piety Koréja turi dviprasmj nusistatymga pries$ kriptovaliutas, nes
vyriausybé pradéjo griez¢iau kontroliuoti prekyba virtualiomis valiutomis dél labai didelio

Sios rinkos aktyvumo Salies viduje (Christian Partanen).

Politiné aplinka nesiryzta imtis reformy, susijusiy su placiai spekuliatyviu ir
nevaldomu skaitmeniniu turtu. Galiausiai kriptovaliutos neturi jokios realios politinés
paramos i$ jokios didelés politinés frakcijos visame pasaulyje, nes jos vis dar laitkomos

nestabiliomis ir labai rizikingomis investuoti (Christian Partanen).

Reguliavimo institucijos visame pasaulyje kélé nerimg dél kriptovaliuty, sakydamos,
kad jos gali padéti pinigy plovimui ir teroristy finansavimui, pakenkti vartotojams ir

sutrikdyti pasitikéjimg pasauline finansy sistema. Toks susirGipinimas dél saugumo ir
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nusikalstamo kriptovaliuty naudojimo sukelia platy vyriausybés pasiprieSinimg ir
reguliavimg. Taciau dé¢l decentralizuoto pobiidzio ir kriptovaliutoms biidingy vyriausybiniy
galios struktiiry trikumo daugelis mano, kad reglamentai galéty stabilizuoti rinka, kad
paskatinty jsisavinimg ir augima bei sumazinty nepastovuma, kuris yra buidingas $ios
pramonés pozymis. Reguliavimas suteikty didesnj teisétumg ir suteiks vartotojams bei
instituciniams klientams pasitikéjimo investuoti. Kai Japonija pradéjo reguliuoti bitkoinus,
rinka i§ pradziy krito, bet galiausiai pakilo. Tas pats nutiko Australijoje. Kita vertus,
vyriausybés jsikiSimas priestarauja pradinei kriptovaliutos, kaip decentralizuoto mechanizmo,

paskirciai, o taisyklés trukdo investuotojams gauti pelng i§ mokes¢iy surinkimo (Shaoxia Li).

Daugelio Saliy vyriausybés Siuo metu stengiasi sugrieztinti galimus reglamentus
ateityje. Dél to, kad triiksta visuotinio koordinavimo tarp valdzios institucijy, yra jvairiy
nuomoniy, kaip geriausiai reguliuoti $ig erdve, todél taisyklés jvairiose Salyse skiriasi

(Christian Partanen).

Kriptovaliuty prekyba yra legali Jungtinése Valstijose ir patenka j ,,Bank Secrecy
Act‘* (BSA) reguliavimo sritj. Praktiskai tai reiSkia, kad kriptovaliuty prekybos paslaugy
teikéjai turi registruotis ir jgyvendinti pinigy plovimo prevencijos (PPP) programa, tvarkyti
atitinkamus jrasus ir teikti ataskaitas institucijoms. Tuo tarpu JAV vertybiniy popieriy ir birzy
komisija (SEC) nurodé, kad ji kriptovaliutas laiko vertybiniais popieriais ir visapusiSkai taiko
vertybiniy popieriy jstatymus skaitmeninéms piniginéms ir birzoms. JAV izdo institucija
pabréze, kad norint kovoti su pasauline ir vidaus nusikalstama veikla, skubiai reikia naujy
Sifravimo reglamenty. 2020 m. gruodj FINCEN pasiiilé naujg kriptovaliuty reglamenta,
nustatant] duomeny rinkimo reikalavimus kriptovaliuty birzoms ir piniginéms. Tikimasi, kad
Si taisyklé bus igyvendinta iki 2022 m. rudens ir reikalauja, kad birzos pateikty jtartinos
veiklos ataskaitas (SAR), kai sandoriai virsija 10 000 USD, o piniginés savininkai
identifikuoty save, kai per vieng operacijg siunc¢ia daugiau nei 3 000 USD

(https://complyadvantage.com).

Kinija, kuri yra viena i$ $aliy, kuriose kriptovaliuty ,,iSkasama* daugiausiai, kadaise
buvo laikoma pasauliniu kriptovaliuty prekybos centru. 2017 m. Salis palaipsniui uzdraudé
keityklas, bankus, mokéjimy tiekéjus ir internetinj rysj su uzsienio prekybos platformomis
kuriy veikla susijusi su Kriptovaliutomis. Taciau kinai pripazino ,,blockchain® technologija ir

sparciai dirba, kad diegty ir pakeisty veiklos principus tokiose pramonés Sakose kaip
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logistika. Nepaisant drastiSky draudimy, keturi i§ penkiy didziausiy bitkoiny ,,kasybos

baseiny“ pasaulyje yra kinijoje (Shaoxia Li).

3.3.2. Ekonominiai veiksniali.

Ekonominis kriptovaliutos aspektas aptaria jos statusg misy pasaulyje. Kai kurie
teigia, kad jai truksta savybiy, dél kuriy ji gali tapti potencialiu kandidatu j dabartines teisétas
mokéjimo priemones. Kita vertus, tokios valiutos kaip bitkoinas lyginamos su auksu, nes
apyvartoje yra ribota pasitila. Be to, jos naudojimas skaitmeniniame tinkle yra revoliucinis,
taciau jo nesugeb¢jimas biti fizinés formos gali tapti problema, kadangi didelé dalis zmoniy
neturi kasdienés prieigos prie kompiuteriy ar jrenginiy, leidzianciy vartotojui pasiekti savo

skaitmening pinigine. Tai sukelty nepatogumus tvarkyti savo finansus (Christian Partanen).

Daugelis nerimauja dél kriptovaliuty P2P pobiuidzio, kad jis kelia grésmg
centralizuotos bankininkystés egzistavimui ir brokeriy poreikiui kapitalo rinkoje. Leidimas
dalyviams sudaryti sandorius nereikalaujant tre¢iosios $alies sutrikdo dabarting pasitikéjima
skatinanc¢iy organizacijy verslo praktika. Atsiradus kriptovaliutai, tarpininkas
nebereikalingas, sandoris gali biiti atliktas per kelias minutes ir sekundes, mokesciai
minimalis, jau nekalbant apie jos anonimiskumg ir privatuma. Kriptovaliutos gali pasitlyti
investuotojams perspektyvig alternatyva, atsizvelgiant i netikruma dél banky veiklos
skaidrumo stokos. Tac¢iau mégaudamiesi Siomis su kriptovaliutomis susijusiomis
funkcijomis, kai kurie teigia, kad atsisakius tarpininko mokéjimy apdorojimo rinkoje,
kriptovaliutos sukelia didZiulius sutrikimus pasauliné¢je mokéjimo sistemoje, nes tai bus
teroristinés veiklos ir neteisétos prekybos narkotikais ir Saudmenimis finansavimui, bus

sudétingiau, nes sunkiau atsekti sandorius ir nustatyti dalyviy tapatybes (Shaoxia Li).

1,7 milijardo Zmoniy visame pasaulyje neturi banko saskaitos. Jie yra finansiSkai
nepalankioje padétyje ir daznai turi imtis pavojingos skolinimo praktikos. Jdomu tai, kad
didelé dalis Sios populiacijos turi mobiliuosius telefonus, o kadangi kriptovaliutomis galima
prekiauti per mobiligsias programas, kriptovaliuta jiems gali lengvai tapti tinkama
alternatyva. Papildomas kriptovaliutos privalumas yra tai, kad ji yra visiskai decentralizuota,
o tai reiskia, kad pilieCiams, gyvenantiems Salyse, kuriose valiuta nestabili, kriptovaliuta
leidzia laisvai prekiauti tarpvalstybiniu mastu su turtingesniy Saliy pilie€iais, taip sukuriant

ekonomings lygybés lygi.
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Kriptovaliutos ekonomikos negalima tiksliai numatyti, o jos vertinimas labiausiai
pagrijstas liikes¢iy rinka. D¢l to kriptovaliutos tyrimai ir ekonominé teorija vis dar yra
nepakankamai i§vystyta dél palyginti trumpo jos gyvavimo laikotarpio. Kriptovaliutos siekia,
kad buity laikomos ribotais istekliais, kuriy, artéjant prie paskutinés ,,iSkasamos‘ monetos, vis
sunkiau gauti. Be to, tai turéty pakeisti Sio skaitmeninio turto verte pagal rinkos pasitlg ir

paklausag.

3.3.3. Socialiniai veiksniali.

Socialinis kriptovaliutos aspektas yra jdomus aptarti, nes idealus vartotojas yra
anonimas, tod¢l socialiniai tinklai bty labai skirtingi, nei mes jsivaizduojame. Idealiame
kriptovaliuty pasaulyje kiekvienas vartotojas turi uzsifruotg vartotojo ID ir jo buvimo vieta
buina neatsekama. Mazas kriptovaliuty bendruomenés atstovavimas prisidéjo prie neigiamo ir
nekoordinuoto plano, kuriame matome, kad segmentacija vyksta priklausomai nuo

kiekvienos valiutos (Christian Partanen).

Panasu, kad Zlungancios, o ne klestin¢ios ekonomikos labiau jtraukia Kriptovaliutas
kaip pagrinding valiutg ir mainy priemong. Vietos, kuriose triksta finansinés infrastruktiiros
arba labai iSpustos valiutos, labiau tikétina, kad Bitcoin bus identifikuojama kaip alternatyvi
sandorio priemoné. JAV ir daugumoje i$sivysciusiy Saliy bitkoinas pirmiausia yra
spekuliaciné investicija. Taciau kai kuriose zlugusiose valstybése ilgus metus trukes politinis
nestabilumas ir prastas valdymas kai kurias tautas panardino j niokojancig ekonoming krize,
tokiose vietose bitkoinas klesti kaip tikra valiuta, ir kaip perspektyvi vertés saugojimo
priemoné. Venesueloje, kur infliacija 2017 m. vir§ijo 2616 proc., kriptovaliuta yra biidas
1Svengti uzsienio valiutos laikymo apribojimy, o kai kuriais atvejais ir i§gyvenimo priemoné

(Voge, 2018).

Afrikoje prieiga prie finansiniy paslaugy, pvz., tradiciniy banko saskaity, kreditiniy
korteliy, PayPal ir netgi brangiy tarptautiniy pervedimy, yra labai ribota, o tai prisidéjo prie
praktinio netradiciniy pinigy pervedimo ir laikymo priemoniy poreikio. NemaZzai afrikieciy,
dirbanciy uzsienyje, siunc¢ia pinigus j namus savo Seimoms, kriptovaliuta siiilo sprendima
kaip lengva ir greitg valiutos pervedimo priemong¢. PavyzdZiui, naudojant ,,BitPesa* perlaidy
platforma, operacijy mokesciai asmenims ir jmonéms svyruoja nuo 1 iki 3 procenty, o
jsteigty pinigy pervedimo jmoniy — iki 20 procenty. Be to, pervedimas, kuris paprastai gali

uztrukti iki savaités, gali biiti atliktas per vieng dieng (Shaoxia Li).
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3.3.4. Technologiniai veiksniai.

Kriptovaliutos yra sukurtos remiantis pazangia technologija, vadinama ,,.Blockchain®.
,Blockchain* yra atvirojo kodo vieSoji knyga, kuri yra kriptovaliuty pagrindas. Tai
skaitmeninis informacijos jraSas, apsaugotas ir patikrintas kriptografija, jis saugo ir platina Sig
informacija kompiuteriy tinkle. Kiekvienas kompiuteris turi bloky grandinés kopija —
chronologinj visy kada nors atlikty operacijy sarasa. Kai operacija jtraukiama j bloky
granding, jos negalima redaguoti ar iStrinti. Blockchain technologija reklamuojama kaip
galinti biiti revoliuciné jvairiuose sektoriuose, tokiuose kaip finansai, elektroniné prekyba,
sveikata, logistika, nekilnojamojo turto, juvelyriniy dirbiniy pramoné ir kt., netgi kovojant su
korupcija. Duomeny, saugomy bloky grandinéje, skaidrumas ir saugumas padidina vartotojy

pasitikéjimg ir efektyvuma precedento neturin¢iu badu (Shaoxia Li).

,Blockchain® technologijos jdiegimas sveikatos priezitiros pramonéje leidzia
sklandziai ir akimirksniu dalytis pacienty jrasais tarp sveikatos priezitiros paslaugy teikéjy,
pagerinant teikiamos priezitiros kokybe¢ ir sumazinant iSlaidas. Tai sumazina sveikatos
priezitiros jrasy stebéjimo laika ligoninéje arba net jei pacientas yra kritinéje situacijoje, jis
gali apsilankyti artimiausioje ligoningje su galimybe akimirksniu pasiekti medicininés
priezitiros istorijg. Tai buity naudinga ir vartotojams, ir sveikatos priezitiros paslaugy
teikéjams. Bloky grandinéje saugomi jraSai biity nedelsiant prieinami visiems jgaliotiems
sveikatos prieZiliros paslaugy teik¢jams, todél pageréty tikslumas ir medicininé diagnozé. Tas

pats principas veikia ir sveikatos draudimo pramonéje (Shaoxia Li).

Blockchain technologijos diegimas logistikos siuntoje yra vienas i§ pirmyjy sékmingy
panaudojimo atvejy, padedanciy padidinti efektyvumag ir sutaupyti kasty. Kinijos naftos
chemijos milZin¢ ,,Sinochem‘ 2018 m. balandzio pradzioje sékmingai uzbaigé benzino
siuntimg naudodama ,,blockchain‘ technologija. Teigiama, kad tai buvo pirmas kartas, kai
,blockchain® programos buvo pritaikytos visiems pagrindiniams prekiy prekybos proceso
dalyviams. ,,Sinochem* savo svetaing¢je teige, kad paaiSkino, kaip skaitmenin¢ siuntimo

saskaita ir iSmaniosios sutartys galéty sutaupyti 20-30% finansiniy i$laidy (Tahir, 2018).

Kitas novatoriskas bloky grandinés panaudojimas yra palengvinti nekilnojamojo turto
pardavimg ir uztikrinti zemés nuosavybés teises. Kinijoje dél vyriausybés kontroliuojamos
pinigy politikos, ypa¢ dél valiutos triikumo, pilie¢iams, norintiems investuoti j turta uz Saliy

riby, kyla sunkumy. Anonimine, saugi valiuta, nesusijusi su centrinés bankininkystés
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institucija yra puikus sprendimas. Taip pat, ,,blockchain* technologija padeda uztikrinti
zemés nuosavybés teises. Daugelyje besivystanciy Saliy Zemés nuosavybés jrodymas yra
188tikis. Saugant jrasus popierine forma i$ uz uzdary dury uzdarose sistemose, galima
suklastoti popierinj dokumentg ir sukciauti. Naudojant bloky granding, kai informacija apie
zemg, pastatus, pardavimy istorijg ar patikrinimy jrasus jtraukiama j buhalterija, ji yra
nekintanti, o tai reiSkia, kad jokiu btidu negalima jos suklastoti, pakeisti ar itrinti. Visa tai

bus vie$ai matoma ir niekada nebus atSaukta.

IS pradziy popieriné prekyba buvo vykdoma elektroninémis priemonémis, taciau iki
Siol negarantuojamas dokumenty saugumas ir autentiSkumas. Vienintelis biidas uztikrinti, kad
dokumentai biity apsaugoti nuo klastojimo, yra naudoti decentralizuotg tinkla, prie kurio gali
prisijungti tik jo dalyviai (Tahir, 2018). Nors ,,blockchain® diegimas dar néra placiai paplites,
bendri, atviri ir saugis ,,blockchain® atributai sukurs pasitikéjimg ir patikimuma, nes
taikomyjy programy tyrin¢jimas auga eksponentiskai. Taciau kriptovaliuty rinkos

reguliavimas taip pat gali apriboti bloky grandinés sektoriy.
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ISvados ir pasiiilymai.

Virtualiy valiuty rinka sparéiai ple€iasi, ir nors tai yra gana naujas reiskinys jy
padaryta jtaka jau¢iama jau $iandien. Siai dienai egzistuoja daugiau nei 19000 skirtingy
virtualiy valiuty, kuriy skaicius nuolat didéja. Darbo tikslas buvo identifikuoti virtualiy
valiuty keliamas galimybes ir grésmes ir parodyti ne standartinius jy panaudojimo biidus.
Tyrimui atlikti buvo naudojamos SSGG ir PEST analizés. SSGG analizé yra labai artima
mano temai, nes analizuojamos pasirinkto subjekto galimybés ir grésmés bei papildomai
aptariami tokie aspektai, kaip stiprybés ir silpnybés. PEST analiz¢ yra labai daznas priedas
prie SSGG analizés, nes papildomai yra analizuojami politiniai, ekonominiai, socialiniai ir

technologiniai pasirinkto subjekto veiksniai.
Zemiau pateikiamos pagrindinés i§vados:

1. Virtualiy valiuty paklausa yra labiausiai susijusi su decentralizacija, anonimiskumu ir
investicinémis galimybémis, kuriuos mums suteiké pirmoji virtuali valiuta — Bitcoin.

2. Kadangi virtualios valiutos dazniausiai turi fiksuotg galimy valiuty skaiciy, jos yra
zymiai labiau apsaugotos nuo infliacijos nei tradicinés valiutos, taciau, kaip ir
daugumos investiciniy produkty atveju, kaina gali labai svyruoti d¢l daugelio kity
iSoriniy veiksniy.

3. Didéjantis jsilauzimy kiekis skatina tobulinti kriptovaliuty pinigines, ko pasekoje jos
tampa vis saugesnes.

4. Dél savo nepastovios kainos, silpnos vartotojo apsaugos, sudétingo praktinio
panaudojimo ir teisiniy aspekty,virtualios valiutos Siai dienai dar nepajégios pakeisti
tradicines valiutas.

5. Virtualios valiutos yra nuolat pritaikomos naujose srityse. Jy visos galimybés dar néra
atrastos, todél ateityje matysime vis daugiau naujoviy.

6. Kadangi virtualios valiutos yra decentralizuotos, vartotojas néra apsaugotas nuo
apgavysciy ir suk¢iavimo, todel naudotis jomis reikia atsargiai.

7. Pasaulyje yra milijonai Zmoniy, kurie neturi prieigos prie tradiciniy finansy sistemy,
tod¢l virtualiosios valiutos gali padéti jiems jsitvirtinti rinkoje.

8. Virtualiosios valiutos visame pasaulyje kelia susiriipinimg vyriausybéms ir kitoms
centrinéms institucijoms, kurios dabar susiduria su sunkumais jgyvendinant teisinius

ir politinius aspektus.
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9. Didelé virtualiy valiuty investiciné gragza daznai suklaidina investuotojus, kurie tikisi
greitai ir lengvai praturéti. Daznas variantas, kai investicija nepasitvirtina, todé¢l
investuojant reikia biti atsargiam.

10. Kriptovaliutos neturi jokios realios politinés paramos i$ jokios didelés politinés
frakcijos visame pasaulyje, nes jos vis dar laikomos nestabiliomis ir labai
rizikingomis investuoti.

11. Viena populiariausiy virtualiy valiuty panaudojimo sfery yra nelegali prekyba.
Nusikaltéliai dél Sios valiutos anonimiskumo ir decentralizacijos naudoja ja
neteisétiems darbams atlikti, ko pasekoje vyriausybés grieztina jy kontrole.

12. Inovacijos ir technologijos kurios atéjo kartu su Bitcoin, turi didelj potencialg ateityje,
kurj galima biity naudoti ateities kriptovaliuty atsiskaitymui. Gal Bitcoin nebus pati
populiariausia atsiskaitymo valiuta pasaulyje, ta¢iau jos atsiradimas pasaulyje padaré
didele jtaka ateities sprendimams.

13. Virtualiy valiuty nesugebéjimas egzistuoti fizine forma gali taipti didele problema,
kadangi didelé dalis Zzmoniy neturi kasdienés prieigos prie kompiuteriy ar jrenginiy,

leidzianciy vartotojui pasiekti savo skaitmening piniging.
Zemiau pateikiami pagrindiai pasitilymai:

1. Nors kriptovaliutos yra laikomos labai saugiomis, realiame gyvenime egzistuoja ne
vienas vagystés atvejis, todel nereikia aklai tuo pasitikéti ir visada atsargiai naudotis
Sia nauja technologija.

2. Nereikia aklai tikéti mitais apie greitg praturtéjimg investuojant j virtualias valiutas.
Realybé¢je tai reikalauja sudétingy analiziy ir laiko. Daugelis atmestinai pazitiri |
informacijos rinkimg ir to pasekoje praranda savo santaupas.

3. Garantuotas anonimiSkumas ne visada yra tiesa, tod¢l norint operacijas atlikinéti

anonimiskai reikia placiai pasidométi apie tos valiutos suteikiamas garantijas.
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49 puslapiai, 6 paveikléliai, 6 lentelés, 2 grafikai, 52 literattiros $altiniai.

Pagrindiné Sio darbo uzduotis yra susipazinti su virtualiy valiuty galimybémis ir
grésmémis. Siam tikslui pasiekti buvo naudojami jvair@is moksliniai ir kitokie edukuojantys
Saltiniai. Darbas susideda i$ trijy pagrindiniy daliy: literatiiros analizés, tyrimo, iSvady ir
pasitlymy.

Literatiiros analiz¢ pristaté virtualiy valiuty galimybes ir grésmes. Apibiidino jos
panaudojimo biidus bei blogasias ir gerasias savybes. Tikslui pasiekti buvo iSsikelti Sie
uzdaviniai: 1) iSanalizuoti virtualiy valiuty ypatybes, panaudojimo budus, ateities
perspektyvas; 2) iSanalizuoti virtualiy valiuty neigiamas savybes, neteiséta jy panaudojima
bei keliamas grésmes; 3) suformuluoti tyrimo metodika; 4) remiantis moksliniais Saltiniais
atlikti SSGG ir PEST analizes.

Tyrime buvo naudojama SSGG ir PEST analizés metodika. Tokia tyrimo metodika
buvo pasirinkta dél glaudZziai susijusios baigiamojo darbo temos. AtsiZvelgiant j tyrimo
rezultatus galiam teigti, kad kriptovaliuty paklausa yra glaudZiai susijusi su jos

decentralizacija, anonimiSkumu ir investicinémis galimybémis. Pradéjus naudotis §ios naujos

technologijos sitilomomis paslaugomis yra biitina jvertinti visas rizikas, tendencijas, atlikti
sgvarankiSkas analizes ir skirti tam daug laiko.
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49 pages, 6 figures, 6 tables, 2 graphs, 52 references.

The main task of this work is to get acquainted with the opportunities and threats of virtual
currencies. Various scientific and other educational sources have been used to achieve this
goal. The work consists of three main parts: literature analysis, research, conclusions and
suggestions.

The literature review presented the opportunities and threats of virtual currencies, described
its uses and the pros and cons. To achieve the goal, the following tasks were set: 1) to analyze
the features of virtual currencies, methods of use, future perspectives; 2) to analyze the
negative features of virtual currencies, their illegal use and threats; 3) to formulate research
methodology; 4) perform SWOT and PEST analyzes based on scientific sources.

The SWOT and PEST analysis methodologies were used in the study. This research
methodology was chosen because of the closely related topic of the thesis. Based on the
results of the study, we can say that the demand for cryptocurrencies is closely related to its
decentralization, anonymity and investment opportunities. When using the services offered
by this new technology, it is necessary to assess all risks, trends, perform self-analysis and
spend a lot of time on it.
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