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Magistro darbe siekiama iSsiaiskinti, kaip korpamackomunikacija ir finansiniai rySiai su
visuomengtakoja akcinink veiksmus, t.yi kokia bendrowvi; teikiamg informacip ir kaip jie reaguoja,
kaip taijtakoja bendrowj akcijy kainy pokyti. Darbo tikslas— teoriniu poziiriu iSnagrireti strategini
rySiu su visuomene, t.y. korporaém bei finansias komunikacijosjtaka akcininky veiksmams, y
informacinius poreikius bei reakcijasbendroviy skelbiam informacip. PraktiSkai, kartu remiantis
teorine medziaga, nustatyti, kokiogtént bendrowi naujienos ir kaipitakoja akcinink veiksmus.
Pagrindiniai darbo uzdaviniai: iSsiaiskinti, kas yra finanstn komunikacija, kitaip dar vadinami
finansiniai rySiai su visuomene; nustatyti, kpkiaka korporacii komunikacija ir finansiniai rySiai su
visuomene daro bendrayiakcininkams (investuotojams) ir kitoms finargits auditorijoms;
iSsiaiskinti akcinink informacinius poreikius bendrayi | kurias yra investuojama, atzvilgiu;
iSsiaiskinti, kokios naujienos sudaro kaipokyt jtakojartia informacip; nustatyti, kokio potdzio
informacijp apie save bendrés dazniausiai teikia; nustatyti, kokio pmizio informacija turijtakos
akcininky veiksmams, t.y. kokiai informacijai apie bendropesirodzius akajj kainos kinta.

Naudojantis teoriés medziagos anabig ir AB ,Alytaus teksti¢®, AB ,Snaigé”, AB ,Sanitas”
bei AB ,Mazeikiy nafta“ teikiamos informacijos kiekyhis ir kokybirés analizs metodaigrieita prie
iSvados kad 84 proc. visos bendraviteikiamos informacijos tiesiogiai teigiamai arbaigiamai
itakoja akcinink veiksmus — atsizvelgdamia, pastarieji perka arba parduoda akcijas, t@ikodami
kainy lygi. Dalis informacijos (16 proc. visos bendnpuieikiamos informacijos) nepadaro jokios
itakos investuotaj sprendimams ir jai pasiekus tikslines auditorigds;iju kainos nepasikéia, t.y. nei
didéja, nei magja. Be to, teigiamos naujienos apie bendroves (@piproc. naujiew) dazniau niekaip
netakoja investuotaj finansiniy sprendina, 0 neigiamus praneSimus yra atsizvelgiama daugip@ ir
dazniau neigiamatakoja akcinink veiksmus ir akcij kainy pokyt.

Kaip ir daugelyje pasaulio Sali taip ir Lietuvoje, daugiausia yra teikiama ir z@usio
déemesio sulaukia finansinio padzio informacija, t.y. bendrowi finansires veiklos rezultatai,
praneSimai apie verslo trukdymus, galirs tugti neigiamosijtakos finansiniams rezultatams, taip pat

kitus svarbiugvykius, tokius kaip bankroto gme ar esminiai pok§iai akcininky sucktyje.
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Darbe pateikta teorija ir tyrimo metu gauti reztdtagali biti naudingi ne tik rySy su

visuomene ar kit su informacijos valdymu susijusistudiy kryp¢iy studentams, bet ir ak&ms

bendroems, norigioms geriau suprasti akcininknformacinius poreikius beijjreakcijasi gaunam
informacif, ir taip siekiakios efektyviau su jais bendrauti.
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IVADAS

Kiekvienai akcinei bendrovei, savo akcijas pardundda vertybinip popieryy birZoje, yra
svarbu palaikyti gerus santykius su savo esamaisiakais ir potencialiais investuotojais. Teigiana
ir stiprus bendroés jvaizdis, apgalvotas, tikslingas ir efektyvus bemdras su akcininkais garantuoja
ger pastanju nuomor bendroés bei investavimo ja atzvilgiu, o taip pat palamk poziary ir
neskubotus finansinius sprendimus pabjog bendrows veiklos rezultatams ar istikus krizei.

Efektyviam rySiy su akcininkais ir kitomis svarbiomis bendroveiainsiremis auditorijomis
palaikymui turi liti pasitelkiama korporacin bei finansig komunikacija (finansiniai rySiai su
visuomene). Btent tikslinga ir teisinga komunikacija, t.y. sasélls tikslios, aiskios ir teisingos
informacijos apie bendrevir tai, kas joje vyksta, teikimas akcininkams grarbugmonei, siekiadiai
teigiamo ji poziario ir veiksmy.

Sekmingai turiny kapitah siekiantys investuoti finagsrinkos dalyviai, prieS imdamiesi
konkretiy veiksmy tam tikrosimoreés atzvilgiu, domisi tuo, kas joje vyksta ir reaguppasirodziusias
naujienas. Tad bendrovei yra svarbu Zinoti, koki@rimacija labiausiai domina akcininkus ir kitus
potencialius investuotojus,kokias naujienas ir kaip jie reaguoja, kokius sgmnus priima ir koki
veiksmy imasi.. Zinodamos tai, bendrss gali efektyviau iSnaudoti turimas galimybes, ikafé
geresnius santykius su akcininkais, tiksliau pragiodi ju reakcijasi planuojam teikti informacip ir
pan.

Siame darbe bus siekiama isiaiSkinti, kaip korgiotakomunikacija ir finansiniai rySiai su
visuomengtakoja akcinink veiksmus, t.yi kokia bendrovi; teikiamg informacip ir kaip jie reaguoja,
kaip taijtakoja bendrowj akciju kainy pokyt.

Darbo tikslas — teoriniu poziiriu iSnagrireti strategini; rySiy su visuomene, t.y. korporaésm
bei finansiks komunikacijositaka akcininky veiksmams,y informacinius poreikius bei reakcijas
bendrovi skelbiam informacip. PraktiSkai, kartu remiantis teorine medziagataiys, kokios itent
bendrovi naujienos ir kaigtakoja akcinink veiksmus.

Darbo uzdaviniai:

e iSsiaiskinti, kas yra finanstn komunikacija, kitaip dar vadinami finansiniai rg8isu
visuomene;

e nustatyti, koky jtaka korporaciik komunikacija ir finansiniai rySiai su visuomeneraa
bendrovi akcininkams (investuotojams) ir kitoms finarisirs auditorijoms;

e iSsiaiSkinti akcinink informacinius poreikius bendrayij kurias yra investuojama, atzvilgiu;

e iSsiaiskinti, kokios naujienos sudaro kapokyf jtakojartia informacip;

e nustatyti, kokio pobdzio informacij apie save bendrés dazniausiai teikia,;
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e nustatyti, kokio pobidzio informacija turiitakos akcininlg veiksmams, t.y. kokiai informacijai
apie bendroves pasirodzius aldipinos kinta.

Hipotezé. Korporacires komunikacijos ir finansini rySiy su visuomene veikla, tiesiogiali
itakoja akcinink finansinius sprendimus, t.y. akgyertybiny popieriy birzose kain pokyt.

Siekiantjrodyti arba paneigti iSkelthipotez buvo atliktas tiriamasis darbas — benduo&pie
save teikiamos informacijasakos akcinini veiksmams analéz

Tyrimo objektas — apie akcines bendroves AB ,Alytaus tekstiAB ,Snaigé”, AB ,Sanitas”
ir AB ,Mazeikiy nafta® met; bégyje zZiniasklaidos priema@se pasirog praneSimai:y intensyvumas,
turinys irjtaka tiriamyju bendrovi; akcijy kainai vertybini popieriy birzoje.

Tyrimo metodai. Tyrimui buvo panaudoti kiekybés ir kokybires turinio analizs metodai.
Tyrimo metu buvo iSanalizuoti keturakciny bendroviy informacijos teikimo apie save bei pateiktos
informacijositakos akcininlg veiksmams, t.y. akajjkainy pokyiui, atvejai. Kiekybir¢ analiz buvo
panaudota aiskinantis informacijos apie atrinktasdooves srautus, tiriant pranegirpasirodymo
kiekius. Kokybire analiz pravert aiskinantis, kokio paimzio ir turinio informacija buvo pateikta ir
kokia itaka ji padag investuotojams.

Teorireje darbo dalyje apzvelgiama, kas yra finansiniaialy su visuomene,yj tikslinés
auditorijos ir tikslai, korporaciis komunikacijos bei finansimirySiy su visuomengtaka akcininkams
(investuotojams). Taip patia nagrirgjama akcinink reakcijai bendrovi skelbiama informacip,
aiSkinamasi, kokia informacijgiakoja akciy kaina bei kokie yra akcinink ir kity finansiny auditorijy
informaciniai poreikiai.

Antroje darbo dalyje pasitelkiant praktityrima bandoma nustatyti, ar Lietuvos akaini
bendrovi teikiama informacija apie savgakoja akcinink sprendimus ir ar Siai informacijai
pasirodzius keiasi imoniy akcijy kainos. Pagrindinis Sio tyrimo tikslas — iSsiamkikokio polidzio
ir tematikos informacy apie save teikia akais bendro¥s, savo akcijas parduodaos vertybini
popiery, birzoje, bei nustatyti, kokijtaka ji daro akcininkams, t.y. kokiems praneSimams noagius
kokios reakcijos sulaukiama — teigiamos ar neigigmakcijy kainos vertybini popieriy birzoje
krenta, kyla ar iSlieka stabilios.

RasSant darb buvo remtasi uzsienio (E.Tiker, I.M.Siniajeva, @& ir kt.) komunikacijos ir
rySiy su visuomene teoretikdarbais, nagrigjanciais korporacias bei finansini rySiy su visuomene
aspektus ir procesus, taip pat uzsienio ekgperbriniais ir tiriamaisiais darbais, nagjanciais
akcininky informacinius poreikius bei reakcijas gaut, informacip, interaktyviais informacijos
Saltiniais. RaSant tiriaam darbo dal informacijos Saltinius sudampranesSimai apigvykius tirtose
bendroése, vertybini popieriy birzos teikiama informacija apie akgikainy pokyius, taip pat

uzsienio Sali ekspen atlikti tyrimai.
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Darbas yra aktualus ne tik moksliniu, bet ir praktipoziiriu. Jame pateikta teorija ir tyrimo
metu gautais rezultatais galpasinaudoti ne tik rySius su visuomene ar &u informacijos valdymu
susijusyy studiy krypciuy studentai, bet ir akci#s bendro¥s, noritios geriau suprasti akcinink
informacinius poreikius benjreakcijasi gaunam informacip, ir taip siekiadios efektyviau su jais

bendrauti.



1. KORPORACINES IR FINANSINES KOMUNIKACIJOS JTAKA
AKCININK U VEIKSMAMS

Strateginius rySius su visuomene rekomenduojaraadati bet kokio poidzio veikla
uzsiimartioms bendro¥ms, siekiagioms <gkmingai veikti rinkoje. Ta&au ypating démes
strateginiams rySiams su visuomene, o cyparporacinei ir finansinei komunikacijai, turi ski
bendroks, akcijas kotiruojatios vertybiniy popiery birzose. Joms yra svarbu ne tik pasiektiyger
veiklos rezultati, bet ir informuoti apie&kme vieng iS svarbiausi tiksliniy auditorip, t.y. akcininkus,
ir tokiu badu jtakoti ju veiksmus paskatinant jugsigyti kuo daugiau bendrés akcij. Bet ar tikrai

korporacirt ir finansire komunikacija gali pagti bendrovei kmingaiitakoti akcinink; veiksmus?

1.1. Korporaciné komunikacija

Korporacire komunikacija apibdinama kaip:
instrumentas, kuriuo siekiama visas vigdinr iSorines komunikacijos priemes naudoti kiekmanoma
efektyviau ir veiksmingiau tam, kaditlp sukurtas kuo palankesnis pagrindas pageidaujamiems
santykiams su auditorijomis, nuo kybendro¥ yra priklausoma [11, p. 5].

Remiantis Siuo apibzimu galima teigti, kad korporaginkomunikacija yra prieman
investuotojams ir kitoms bendrovei svarbioms finaéms auditorijoms pasiekti. Korporaéin
komunikacija padeda uzmegzti santykius su invesjadt ir geriau suvoktiy poreikius. 4 bendro¢
gali naudoti, siekdama formuoti teigiansavo suvokim ir interpretavima investuotoj bei kitose
finansirese auditorijose bei siekdama pripratinti jas pr&cs korporaciés kultiros. Korporacia
komunikacija naudojama siekiant yifinansiniy auditoriy démesio bei norinitakoti ju sprendimus
bendrows vertybini popieriy atzvilgiu [11, p. 5].

Korporacire komunikacija gali pagti ne tik geriau suprasti akcininkbei kity finansiny
auditoriyy poreikius, bet ir kurti bendrés korporaciq reputaciy. Informacijos ekonomikos teorija
teigia, kad rinkos dalyviams tenka susidurti suatéggmumu alygojamu informacijos ftkumo; tad
korporacire komunikacija gali bti naudojama Sios informacijos pateikimui tikglns auditorijoms,
t.y. akcininkams ir kt. taipgaunant y pasitikijima bendrove [11, p. 5]. Pasitelkus korporacin
komunikacip galima sumazinti investuoippei kity finansiniy auditoripy netikruny bendroys veikla.
Taip, kaip bendrass klientas, gaudamas teisinbei patikimy informacip apie bendroy, teigiamai
vertins ir jos teikiamas paslaugas aill@nus produktus ir juogsigys, taip ir finang analitikas,
teikdamas patarimpirkti ar parduoti akcijas, téadamas pakankamai informacijos apie bendrgy
ivertins zymiai tiksliau ir teisingiau [11, p. 7-8heros korporacis komunikacijos éka sukurta gera
bendros reputacija padeda jai ne tik didinti savo géntang; rinkoje, bet kartu ir iSlaikyti teigiam
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investuotoy poziiri i bendrog bei ju param pablogjus situacijai, o taip pat didintiyjiS bendrogs

vertybiniy popieriy gaunam naud [7, p. 1].

2003 m. atliktas komunikacijos tyrimas, kurio t&kslbuvo istirti tarpusavio ry$arp iSorires

komunikacijos ir akcinink pelno, paroé, kad:

bendrovei zymiai pagerinus savo komunikacijos,lygs akcijy vert birzoje gali pakilti iki
29,5 proc.;

efektyviausiai komunikuojaiy bendrovip akcininkai 1998-2002 m. laikotarpiu gavo 26 proc.
pelno, o prastai komunikuojé&im bendrovi — tik 15 proc. [4, p. 3].

Taigi kryptinga, tikslinga ir nuosekli korporaéinkomunikacija yra naudinga akcinimk

veiksmus siekiafiai itakoti bendrovei. Yra iSskiriamos Sios korporasikomunikacijos funkcijos:

rySiai su ziniasklaida;
finansire komunikacija arba kitaip finansiniai rySiai suwsnene;
rySiai su bendruomene,;

rySiai su darbuotojais [4, p. 5].

Siekiartioms jtakoti akcininkus bendr@ms iS mirtty korporacigs komunikacijos funkcij

kaip svarbiausia yra iSskiriama finansikomunikacija, dazniau vadinama finansiniais rgsiau

visuomene. Btent ji yra viena iS dazniausiai akcijas birZojetikmjarciy bendrovii naudojan

komunikacijos funkciy [23, p. 364].

Siuo metu finansiniams rySiams su visuomene skaiais daugiau @mesio ir jie tampa viena

svarbiausj ir daugiausiai i&kiy keliartiy korporacires komunikacijos dali. Stai kokios nurodomos

nuolat digjancio demesio bei poreikio finansiniams rySiams su visuoengmezZastys:

didéja finansirtmis temomis raSany Ziniasklaidos priemoni kiekis ir jtaka. Vis daugiau
laikragiy ir Zurnal; rasSo verslo temomis, Zymiai daugiau vietos finagisinformacijai yra
skiriamajprastose ziniasklaidos priemise;

platus elektroninj informacijos perdavimo priemaninaudojimas leidZia gré&au irtiesiogiai
informacij paskleisti platessms auditorijoms;

augantis dmesys ir poreikis investuoti;

nuolat grieZztinamos finansia informacijos atskleidimo taisydd;

rinky globalizacija reikalauja profesionalios informasij palengvinatios investicinius

sprendimus [8, p. 21].

Korporacirg ir finansire komunikacija/rySiai su visuomene daugelio autoyra laikomi

neatsiejamais. Korporacis komunikacijos tikslas yra pétil bendrovei 8kmingai veikti rinkoje, o
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pati s£kmé gali bati nusakoma tiek nefinansine, t.y. korporacine infacija, tiek finansiniais
duomenimis. Tiek vieni, tiek kiti bendrovei turiito vienodai svarbs. AukSt korporacir bendrogs
reputacip galima apildinti keturiais pagrindiniais faktoriais: kliantpasitenkinimas teikiamomis
paslaugomis ar produktais; akcininkteigiamas po#iris | tai, kaip valdoma bendréy bendroys
finansiniai veiklos rezultatai; bei stabilus joscal kursas. Vadinasi, bendrésskorporacii reputacija
bei jos valdymas yra finansipirySiy su visuomene pagrindas, o benasveikiamy paslaug ar
produkiy kokybé negali iti atskirti nuo bendro josvaizdzio bei to, kaip juos mato ir suvokia
finansires auditorijos [23, p. 364-365].

Taigi akcijas vertybinj popieri birzZose kotiruojatioms bendrogms, siekiatioms teigiamo
akcininky poziirio | save bei palankiju investiciny sprendina, yra labai svarbugyvendinti aktyva
tarpusavyje glaudziai susijuskorporaciis komunikacijos bei finansinirySiy su visuomene veigl
Kadangi finansiniai rySiai su visuomene Siuo meta jaikomi viena iS svarbiausikorporacirs
komunikacijos funkcij, tolimesniame Sio darbo skyriuje aptarsime, katasu finansinius rysius su

visuomene,y tikslus, naud bendrovei ir kitus Sios veiklos srities aspektus.

1.2. Finansiniai rySiai su visuomene

Finansiniai rySiai su visuomene kaip nauja korporeckomunikacijos funkcija iSsivystXX
a. kegyje [8, p. 1]. Didziojoje dalyje literatos finansiniai rySiai su visuomene yra vadinamafisine
komunikacija, finansiniais ry3iais, rySiais su istteotojais [8, p. 18]. Siame darbe bus laikomasi to
patios nuomoAs ir mirgti terminai nebus traktuojami kaip atskiros disigips ar ry3i su visuomene
funkcijos, o aiSkumo vardan (kad lengviadti galima skirti nuo korporacés komunikacijos
termino) tekste ir toliau bus vadinami finansinigiSiais su visuomene.

Finansinius rySius su visuomene galima agibti kaip:
bendrovei nauding rySiy su jai svarbiais akcininkais uzmezgimas ir paleikg, teikiant akcininkams
svarby informaciy, kuri leisy; jiems gkmingai paskirstytiy valdomus isteklius, t.y. investuoti [8, p.
18].

Finansiniai rySiai su visuomene taikomi tik bendmog, kotiruojadioms savo akcijas
vertybiniy popieriy birzose (dazniausiai jos vadinamos akoirs bendroémis, tekste toliau —
bendros) [22, p. 188]. Akcininkais (tekste dar vadinamsirsonimu investuotojais) Siuo atveju yra
laikoma grug arba individai, kurigtakoja ar gali bti jtakoti to, kaip bendrayvsiekia ir pasiekia savo
tiksly, t.y. kaip ji veikia rinkoje.

Svarbu pamiéti, kad labai daznai apildlinant finansinius rySius su visuomene yra kalb&ikna
apie komunikacg su finansigmis bendruomeimis. [8, p. 18].Ivairiy mokslininky finansiniai rySiai

Su visuomene taip pat apdlinami kaip:
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e teigiamy santykiy palaikymas su finamsbendruomene;

e menas komunikuoti su speciéimis tikslinemis auditorijomis, teikiant joms svagdnformacip
tam, kad pastarosios @h] teisingai investuoti; [8, p. 8-9]. Reik; atkreipti &meg i tai, kad
.apsikeitimas informacija“ Siuo atveju reiSkia duge komunikacij tarp bendrogs ir jai
svarbi; finansiny auditoriy, t.y. informacija yra ne teikiama, o ja &amasi;

e specifire korporacinip rySiy su visuomene dalis, padedanti bendrovei uzmegzpaiaikyti
abipusiai naudingus rysius su akcininkais bei kisofimansirgmis auditorijomis. [8, p. 9].

e komunikacija su tokiomis tiksliémis auditorijomis kaip finanginstitucijos, finang analitikai,

akcininkai bei finang ziniasklaida [8, p.18].

Yra ir dar siauresnis finansinirySiy su visuomene apiiolinimas — tai rySi palaikymas tarp
bendroes ir esam ar potenciali akcininky, teikiant informaciy apie bendroés veiklos finansinius
rezultatus bei ateities perspektyvas [8, p. 19].r [paprasiau jie apilmdinami tiesiog kaip
bendradarbiavimas tarp bendésvr jos finansini auditoriy [22, p. 188].

Reikéty atkreipti @#meg, kad apiladinant finansinius rySius su visuomene dazniaksilbama
tik apie akcininkus, tdau neuzsimenama apie tokias bendrovei svarbiasoaijaks kaip darbuotojai ir
klientai. Visgi, ziirint pladiau finansiniai rySiai su visuomene afdnami ir kaip:
menas komunikuoti su specd#mis tiksliremis auditorijomis nuolatos ir tikslingai teikianbms
informaciy apie bendro#s veikl, jos pasiekimus, pat rinkoje, taikomas strategijas bei vertybes,
finansinius veiklos rezultatus tam, kad pastarogjakty teisingaijvertinti investavimo galimybes ir
investuoti [8, p. 19].

Siame apibiZime tiksliremis auditorijomis laikomi ne tik kaifprasta akcininkai, bet ir kitos
auditorijos, tokios kaip finamsinstitucijos (pavyzdziui, bankai, finampsnaklery, imoreés), kreditoriai,
finang; analitikai, klientai, darbuotojai, valstykds institucijos, nuomoni lyderiai, visa visuomen
apskritai, ziniasklaida. FinansinrySiy su visuomene auditorijas aptarsime detaliau, kgidas yra ne

maziau svarbios bendréms, negtakoja akcinink sprendimus ir veiksmus.

1.2.1. Finansing rySiy su visuomene auditorijos

Daugelis autorj iSskiria Sias pagrindines finansinrySiy su visuomene tikslines auditorijas:
e bendross akcininkai;
e finang; analitikai, kuriy patarimai, teikiami brokeriams ir bankspecialistams apie tam

tikros bendrows padctj, galijtakoti pastarosios akaijkaina.
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Visgi, naujausioje literaroje nurodoma zymiai daugiau tikshinauditoriy, kurioms turi liti

skiriamas didelis émesysigyvendinant finansimi rySiy su visuomene veiksmus ir teikiant informacij

apie bendroy.

esami, [asimi ir buw akcininkai;

analitikai. Investiciy srities analitikai analizuoja birzoje kotiruojanbendroviy padeti ir
funkcionuoja kaip informacijos tarpininkai, apdanjys bendrods teikiamy informacip.
Finang, analitikai pateikia ataskaitas, kuriogeertina bendroves, ir rekomendacijasl d
bendros akcip kainy. Teigiama, kad finamsanalitikai kaip informaciniai tarpininkai sukuria
papildomy naup investuotojams svarpiinformacip. Pagrindinis §j specialisg tikslas —
informuoti esamus ir potencialius investuotojuseagems fipima kompania bei jos veiklos
perspektyvas. Taip pat jie pataria, pirkti, pardueot laikyti tam tikros bendras akcijas.
Finang analitiky rekomendacijos tiesiogiaitakoja akcij kainas, o investuotojai daznai
kreipiasii juos papildomos informacijos prieS priimdami smhiemus. Todl svarbus finansimi
rySiy su visuomene tikslas — palaikyti gerus benédsowantykius su ja besidondiais
analitikais, kadangi ddent jie yra vieni IS pagrindini nuomoni formuotop akciju kainos
klausimais;

brokeriai, makleriai. Birzos brokeriai ir maklerigirba su privéiais investuotojais, juos
konsultuoja investicij klausimais. Broketi, makleriy nuomonei apie bendreytakos turi visi
jam prieinami informacijos Saltiniaiskaitant spaugdir nepriklausomus informacijos Saltinius.
Finansiniai ryai su visuomene veikla tétig uztikrinti, kad brokerius pasiektkkuo palankesh

ir iSsamesa informacija apie bendray

nepriklausomos akgjjrinky analitiky organizacijos;

finang; tarpininkai;

komerciniai bankai, uz investicijas atsakingskyriai;

licencijuoti konsultantai investigjjklausimais;

investiciniai fondai;

privatis asmenys;

bendros, dirbaios su bendrow akcijomis (j; direktoriai, analitikai);

akciju rinky Ir investicijy apzvalgininkai;

kitos organizacijos, asociacijos ar asmenys, galimvestuotojams patarti pirkti, parduoti ar
laikyti konkretios bendro¥s akcijas, o taip pat tarpininkauti, organizuotiasticirg veikla;
finansire spauda ir kitos ziniasklaidos prienésn Finang temomis rasafiuose leidiniuose ar
verslo leidiny specializuotose skiltyse, kitose ziniasklaidosemorese (TV, radijas)
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investuotojams, situacijos rinkoje anabz bendrow padties komentarai, bendrayi
naujienos ir kt. yra vienas iS pagrindinnformacijos Saltini finansirems auditorijoms. Per
spaud gaunama informacija ir komentarai gali tiesiogtakoti prekyla bendroés akcijomis,
ju kainos kilimy ar kritima. Finansini rySiy su visuomene tikslas — nuolatos teikti iSsami
informacij Ziniasklaidos priemams apie bendray jos veikh ir pasiekimus;

e specializuotos internetis svetains. Pastaruoju metu tokio pad¥io svetaini kiekis nuolat
auga. Jos tampa patikimu informacijos, finansianaliziy, imoniy naujieny Saltiniu, kuriuo
naudojasi investuotojai, brokeriai, analitikai it knans; rinkos dalyviai [22, p. 190-191; 21,
p. 89-90; 6, p. 17].

Zemiau pateiktoje schemoje parodyta, kaip cirkyéivieformacija tarp bendres ir tiksliniy

jos auditorijy.

Finansirés
institucijos

|

Bendrov ir jos
finansiniai E— O
Analitikai «—— rySiai su Ziniasklaida

visuomene

Brokerial,
makleriali,
privatis
investuotojai

1 schema. FinansiprySiy su visuomene informacijos srautai [22, p. 192].

RySiy palaikymas su ziniasklaidos priendoms yra labai svarbi finansiwpirySiy su visuomene
veiklos sritis. Kadangi finamsrinkos specialistai aktyviai domisi Ziniasklaidpgemoni; teikiama
informacija, teigiami praneSimai apie bendyoyra labai naudingi jos populiarumui ir teigiamam

poziariui i jos akcijas. Teisingai suformuluoti ir tikslingaplatinti praneSimai apie bendisy/
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inovacijas, naujus projektus, socialineikla gali teigiamaijtakoti brokeny, analitiky, investavimo
konsultani ir kity svarbiy tiksliniy auditoriy poziir; i bendrox [21, p. 94].

Taigi nors bendrodms  akcininkai yra pati svarbiausia tikstimuditorija, kurios veiksmus ji
noréty jtakoti teigiama sau linkme, tin bati prisimintos ir likusios ne maziau svarbios aodjbs,
ypa finang; analitikai bei Ziniasklaida. Zinodama savo tikeknauditorijas, bendréwgali kryptingai

jasitakoti, pasitelkusi korporacgrkomunikacig ir finansinius rysSius su visuomene.

1.2.2. Finansing rySiy su visuomene tikslai

Tik practjus aktyviau naudoti finansinius rySius su visuomenebuvo skiriamas didelis
démesys tam, koki informacip ir kam komunikuoti. T&au Siuo metu po#ris | finansirg
komunikacip yra daug rimtesnis, tad prieS pradedant aktyviagkswmus, nustatomi pagrindiniai
finansiny rySiu su visuomene tikslai [8, p. 21].

Finansiny rySiy su visuomene tiksl literatiroje iSskiriama tikrai daug. Vieniyjyra labai
bendri, kiti — labai specifiniai. Prie pagrindinbendro pobdzio tiksly priskiriami Sie:

e pagalba bendrovei siekiant jos korporagitiks|y;

e didinti bendroés konkurencingumkapitalo rinkose;

e pritraukti naujo kapitalo;

e sukurti ir palaikyti teigiam poZziiri apie bendroy finans; visuomens tarpe;

e bendrovs vadovybei pagi palaikyti gerus santykius su bendésvinvestuotojais [8, p. 22].

Taip pat iSskiriama gruptiksly, tiesiogiai susijusi su sprendimo investuoii kompanig
priemimu:

o teikti aiSkih ir lengwa suprantara informacip investuotojams, taip maZzinant investicij
rizikinguma;

e didinti investuotoj pasitikejima;

e atskleisti informacy, kuri galijtakoti akcinink; sprendina pirkti, parduoti ar laikyti akcijas;

¢ informuoti akcininkus apigmorg: veiklos rezultatus, ateities planus ir prognozes;

e pritraukti nauy investuotoj;

e packti finansy bendruomenei ir investuotojameertinti bendrog kaip gea galimyle investuoti
[8, p. 22-23].

Iki Siol yra aktyviai diskutuojama, kokie yra svabsi finansini rySiy su visuomene tikslai.
Vienos bendroés skelbia, kad pagrindinis ir vienintelis ftikslas yra akcinink akcijy dalies

didinimas. Kitos gtiksla laiko perém siauru ir akcentuoja finangs komunikacijos svarbtaip pat ir
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darbuotojams, klientams bei visai visuomenei. Narods ir toks pagrindinis finansinirySiy su
visuomene tikslas — patl bendrovei pritraukti naujinvestuotoy sudominus savo akcijomis bigiyti
ir iSsaugoti jau esammakcininky palankum savo atzvilgiu [22, p. 189].

Egzistuoja dar vienas daug diskusgukeliantis finansimi rySiy su visuomene aspektas y |
itaka bendroés akcip kainu pokyiui. Konservatyvaus poiiio atstovai teigia, kad pagrindinis
finansiny rySiy su visuomene tikslas yra paidstabilizuoti bendrogs akcip kaim ir ja tokia iSlaikyti.
Alternatyvaus poiirio skleictjai teigia, kad pagrindinis finansia komunikacijos tikslas yra pétil
bendrovei didinti akcij kaina. 1996 m. JAV atlikto tyrimo metu apklausus daugi@ii250 didZiausi
nefinansine veikla uzsiima&n; bendrovi; vadow, buvo nustatyta, kad jie akgikainos kiling laiko
vienu IS svarbiausi finansiny rySiy su visuomene veiklos tikslir pasekmi [8, p. 23]. Yra ir
manawtiy, kad finansiniai rySiai su visuomene yra rinkodafonkcija ir @&l to visai nenuostabu, kad
bendro skatina savo akejjpardavimus taip, kaip savo produktus parduodajainks [8, p. 23].

Egzistuoja ir tréias poziris i finansiny rySiy su visuomene pagrindinius tikslus. Teigiama,
kad Sios veiklos tikslaséra ir netuéty bati tiesiogiai susis su bendrods akcip kainy stabilizavimu
ar kelimu. Finansigs komunikacijos tikslas téty bati nuolatires, teisingos, iSsamios ir lengvai
suprantamos informacijos teikimas bendvir jos perspektyy jvertinimui, 0 ne tiesioginiam
aktyviam jos akcij pardaviny skatinimui [8, p. 23]. Be to, finansiniai rySiail ¥isuomene tuity
apimti ne tik elementar finansires informacijos atskleidim Informacija turi lti supaprastinta ir
interpretuota bei paversta zinute, lurgakty suprasti kiekvienas. Teisingas ir suprantamas
informacijos perteikimas turiti finansines komunikacijos pagrindu, nes tik vartotojui supaamu
formatu pateikta Zinia bus perskaityta ir suprasisingai [8, p. 23].

Taip pat finansiniai rySiai su visuomene turi @@adplanuoti, pozicionuoti ir optimizuoti
kompanijos kaip rinkos dalye jvaizd bei finang bendruomea ir tiesiogiai akcininkus informuoti
apie bendrogs akcip padkti birzoje [21, p. 88]. Be to, iSskiriamas ir tikslpatenkinti bendrois
poreiki igyti nauj investuotop bei iSlaikyti jau esamus, visiSkai ir tiksliai ormuojant apie
kompanip, 1 kurig investuota, kartu padedant suprasti bengg@kcij turéjimo privalumus (mokamp
dividend; dydis, uzdarbis i$ valdomakcijy ir kt.) [21, p. 88].

Apibendrinant galima teigti, kad finansinrySiy su visuomene tikslas — pirmiausia géad
uzmegzti ir palaikyti rySius su finamsendruomene ir akcininkais, taip pat klientaisjiasklaidos
priemoremis, valdzios atstovais. Tai pasiekiangyvendinantjvairaus pobdzio veikh: palaikant
nuolatinius rySius su finansbendruomene, kuriant ifgyvendinant bendravimo su akcininkais
programas, bendraujant su Ziniasklaidos atstoyaaaikant rySius su svarbiomis tarptadatms
organizacijomis, taip pat svarbklausimy lobizmas ir bendravimas su valdzZios institucijor(is 2
schem) [21, p. 89].
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RySiy su regionais Teigiamo Ivaizdzio Darbas su
palaikymas mikroklimato formavimas tarptautitmis
karimas organizacijomis
RysSiy su RySiy su
dukteriremis Ziniasklaida
bendroemis ir palaikymas
pan.palaikymas
Vadovyhes
Ry3iy su klientais informavimas
palaikymas \
Finansiniai Visuomerss
. Liai g NUOMOIRES
Lobizmas - _ryS|a| Su formavimas
visuomene
— RySiy su

akcininkais

Bendradarb!gw_ma A/ palaikymas
S su valstybiamis
institucijomis
Mety veiklos
. . ataskaif ruoSimas
RySiy su finang

bendruomeémis

palaikymas
Rysiy su verslo Spaudos
L auditorijomis konferencijos ir
Speciaiis jvykiai palaikymas Kt

2 schema. FinansiprySiy su visuomene funkcijos, padedas siekti bendroés tiksly [21, p. 90].

Taigi, finansiniai rySiai su visuomene padeda bewdr atkreipti tiksling finans; auditorip,
ypa& akcininky, démeg | save bei silomus vertybinius popierius, siekiant kelti pasjarkaim.
Tiksliniy finansiny auditoriy démesio atkreipimas ir siekigtakoti ju nuomor bei finansinius
sprendimus per informacijos skleidinyra viena iS pagrindini finansiniy rySiy su visuomene
funkciju. Tyrimai rodo, kad tikslingas ir kryptingas benvrp informacijos apie save skleidimas
investuotojams ir kitoms auditorijoms iS tieftakoja 3 sprendimus ir veiksmus. Kaip akcininkai

reaguoja bendrowvy atskleiss informacip yra aptariama tolimesniame skyriuje.

1.3. Akcininky reakcija i bendroviy skelbiamg informacij q

Investuotojai naudojasi bendravi pateikta informacija prieS priimdami investicinius

sprendimus. Bendreés jvairaus pohdzio informaciy gali teikti skirtingais bdais — yrajstatymiskai
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bei jvairiomis taisykémis reguliuojamas ir nereguliuojamas bendgovnformacijos teikimas.
Reguliuojamas informacijos teikimas — tai prival@anéinansigs ataskaitos, o nereguliuojam
informacija bendro¢s teikia savo iniciatyva ir joms patogiais kanalgier pranesSimus spaudai,
pristatymus, asmeninius kontaktus [6, p. 13].

Tyrimai rodo, kad rinkai pateikta bendraunformacija dargtaka ju akciju kainy pokyiui bei
vertybiniy popieriy pardaviny apimtims. Be to, buvo pastgh, kad informacija, kéianti dideks
grupes ar stamhi investuotoy luke<ius jtakoja akciy kaima, o ketianti privatiy ir smulkiy
investuotoy lukesius — prekybos akcijomis apimtis. Pasirodzius nailgendrows informacijai
finang; rinka reaguoja ir yra nustatoma nauja ak&gina: akcininkai ir investuotojai, atsizvelgdami
pateikt informacip priima sprendim ir perka, parduoda arba laiko turimas akcijag tareikSdami
savo pozicy gauty Ziniy atzvilgiu [10, p. 11].

Finang rinkose teigiamos informacijos apie bendrgasirodymagtakoja teigiamus akajj
kainy pokyius bei apyvartos apimtis, neigiama informacijaeigiramus. Laikoma, kad finamsinkos
greitai ir teisingai reaguojavisa apie akcijas kotiruojatias bendroves pasirodziasnformacip [10,

p. 3]. Visgi nustatyta, kagvairiy Saly finans; rinkose reakcija naujos informacijos apie bendkov
paskelbim (akciju pirkimo-pardavimo bei kainpokyio prasme) vyksta apie dvi keturias dienas nuo
Zinios paskelbimo laiko. Gr&@au yra reaguojamasvarbi informacip, daragia didesr jtaka kainy
pokyciui, o léciau nej tokia svarbi. Tyrimais nustatyta, kad informacijos apie finanss bendrogs
pasiekimus bei korporadirvaldymy paskelbimas labiagtakoja akciyy kainas & bendrowvi;, kuriy
rinkos kaina yra mazeénTaip pat pasteiba tendencija, kad kuo nestabilédpendroés finansir
pacttis bei kuo daugiau neaiSkwmsusijusi su jos ateitimi, tuo gréiau ir stipriau reaguojama
tokios bendrows pateikd bet koka akcijy kainaijtakos daratia informacip [10, p. 3-4].

Kalbant apie investuotojams ir kitoms fingrauditorijos skirtos informacijos vettteigiama,
kad vertinga ji laikoma tuomet, kai K& investuotoj poziirj i ju valdomy vertybiniy popieriy verie
[10, p. 1]. Pateikta finamsrinkai informacija turi skirting verte skirtingoms finang auditorijoms.
Investuotojai daznai yra skirstomi pagalgalimybes gauti jiems reikalingnformacip bei Saltinius,
IS kuriy jie reikiamas zinias gauna. Akcininkai, turintysdmdelius informacijos gavimo suggimus
bei skurdy Saltiny pasirinkiny (tai dazniausiai smuils investuotojai) vadovaujasi ir pasikliauja
vieSais kanalais gaunama informacija. Dideles mfmijos gavimo galimybes ir Saltinius turintys
investuotojai  (dazniausiai stamg), priimdami finansinius investicinius sprendimysasitiki
informacija, kuri juos pasiekia dar priesS oficiaibendroés praneSimus. Tad galima daryti iSgad
kad skirtingos investuotejgrupes pries oficialius bendr@g praneSimusima skirtingo informuotumo
lygio ir dél to skirtingai reaguojavieSai paskelbtus duomenis.

Taigi, bendro¥s teikiami praneSimai skirtingoms investuatgyupzms bei kitoms finansiims

auditorijoms turi skirting jiems naudingos informacijos kiggriklausomai nuo:
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¢ informacijos ga¥jo informuotumo lygio, kuris priklauso nuo jo ggimno gauti informaciy ir
jos gavimo kainos;
¢ informacijos interpretavimo sugé&bmu;

o luke<iy bendroxs valdony vertybiniy popieriy atzvilgiu.

D¢l Siy priezagiy, manoma, kad informacijogsisavinimo kokyb ir greitis finang rinkose yra
pakankamaidtas [10, p. 2].

Egzistuoja tendencija, kad bendrovei paskelbusnfimao polidzio informacia, savaits
bégyje didzioji dauguma investuotpgdidina jos valdom akciju kiekius. Stambis investuotojai Siuo
atveju dazniausiai elgiasi atvikkai, t.y. parduoda akcijas. Toks elgesys aiSkinatnaskad skirtingi
investuotojai valdo skirtingus kiekius ir kokyd informacia apie bendroves. Didieji investuotojai
dazniausiai turi prieigprie detalesés, iSanalizuotos informacijos apigima bendrox ir remiantis ja
gali daryti tikslesnes iSvadas apie tai, ko galtikétis iS bendro¥s ateityje. Todl daugiau informuoti
investuotojai nebijo didinti vertybinipopieriy kiekio dar prieS bendrovei paskelbiant savo fiivans
rezultatus, kadangi gautos anédizir turima informacija sumazina jnetikrumy imores pasiekim
atzvilgiu ir to, koka informacip pastaroji atskleis. Bendrovei paskelbus savo Smgninformacip,
geriau informuoti investuotojai parduoda idairimy jos akciji, 0 maziau informuoti — jasigyja [10,

p. 77].

Tyrimy metu buvo nustatyta, kad stafisbinvestuotojai, gayteigiamos finansinio paialzio
informacijos, mazina turim bendros vertybiny popiery kiekj, o pasirodzius neigiamo padzio
informacijai — didina, tuo tarpu smuik investuotojai elgiasi atvirkg&i. [10, p. 70]. Taip pat buvo
pastebta, kad uZsienio investuotojai maziau reagudjgo metu gautteigiamy ar neigiam finansirg
informacija, priimdami sprendim pirkti ar parduoti akcijas, pastarieji daugiauatslgiai konkretios
bendros akcip kotiravimo istorip bei iS jos gautus pelnus [10, p. 71]. Taip patwe tendencija,
kad vertybini popieriy rinka pasiekus teigiamai (neigiamai) informacijai apentrow, maziau savo
jégomis pasitikintys investuotojai perka (parduodé&rijas labiau pasitikintiems savo veiksmais
investuotojais. Buvo pastéla, kad stamis, daugiau patirties turintys akcininkai yra mazoatiklos
nei smulkis ir individuatis ar tarptautiniai investuotojai [10, p. 76] .

Be to, tyrimai atskleiél kad kuo daugiau bendréveikia informacijos apie save, ir pastaroji
yra lengvai prieinama bei jos gavimas kainuagjyginai nebrangiai, tuo investuotojai jas palankiau
vertina ir isigyja didesniusy akcijy kiekius. Visgi, daugiau informacijos apie saveesikiia ir
investuotojams yra zymiai lengviaa informacip gauti is didely bendrow [10, p. 2]. Be to, tyrimais
patvirtintas tiesioginis rySys tarp informacijosskdeidimo apimties ir bendrég dydzio, amziaus,
srities, kurioje ji veikia ir pelningumo. Daugianformacijos yra linkusios atskleisti dideésnir ilgiau

veikiarcios bendro¥s bei gamybiés imores [6, p. 16].
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Akcininkai reaguoja bendro¥s teikiama informacip, spesdami ar investuoti, ar parduoti jau
turimas akcijas ar jas dar pasilaikyti. Akcininkeiksmaijtakoja ir akcij kainy pokyius birzoje.]
vienokig informacija finang auditorijos reaguoja audringiau, tada ir ak&iginos birzoje kinta (diga
arba magja) staigiau, sulaukus silpnesnreakcijos informacip, kainy pokytis svyruoja maziau. &
Sios priezasties bendravieikiama informacija, daranitaka akcininky veiksmams ir akaij kainai,
finangy rinkose gavo kawp pokyt jtakojartios informacijos pavadinim Korporacir ir finansirg
komunikacip vykdartioms bendroéms svarbu Zinoti, kokia tai yra informacija tam,dkgakty

nuspti galimas finang rinkos reakcijas ja bei jos teikimo pasekmes.

1.4. Kaing pokytij jtakojanti informacija

Kaip jau buvo migta, informacijos apie bendreveikimas yra labai svarbi finansinrySiy su
visuomene veiklos sritis. Svarbios informacijos aaikis, skubus ir &iningas pateikimas didina
bendros pasitikjima finans; rinkoje, o atrankinis informacijos teikimas galigsiauti akcinink bei
kity finang; auditoriiy pasitikjima bendrove. Toé labai svarbu visoms finansauditorijoms
uztikrinti galimyle gauti aiSka, tikslia ir lengvai prieinam informacip, net jeigu Si informacija ir gali
itakoti bendro¥s akcij, kainas [19, p. 4].

Kainy pokyt jtakojanti informacija [ang. price sensitive infortioa] apitidinama kaip:

¢ informacija, kury paviesinus, galima tétis pokyiy bendros akcij kainoje [18];
¢ informacija apie bendr@g veikh, kuri gali tugti jtakos pastarosios akgikainai [17];

e tam tikra, visuomenei nezinoma informacija, galiyimiaijtakoti bendrows akcij kaing [13].

Taigi, kainy pokyf itakojartia informacip galima apiladinti kaip konkreia, tiesiogiai akcijas
valdartius asmenis ar institucijagakojartia informacip, kurios vieSas atskleidimas gali reikSmingai
paveikti bendrowi akciju kainas [19, p. 5]. Lietuvoje kainpokyt itakojanti informacija vadinama
informacija apie esminvyki [2, p. 1]. Konkreti informacija Siuo atveju reigkinformacif, susijusa
su realia ar numanomai susiklostysiansituacija,ivykusiu ar planuojamuvykiu, informacija apie
kuri gali jtakoti akcininky ir kity finansiny auditoriy sprendimus bei akaij kaina. ReikSminga
informacijos itaka akciy kainy pokyiui reiSkia, kad bendras akciy valdytojai pasinaudos Sia
informacija spgsdami, kaip pasielgti su turimais vertybiniais ogis [19, p. 5].

Kokia informacija bus laikom@akojartia akciy kainas, priklauso nuo daugelio dalykokiy
kaip verslo Saka ar sektorius bei veiklos fdib, kuriuo uzsiima bendréy sektoriaus iSsivystymo
lygis, rinkos dalyw luke<iai bendros atzvilgiu, bendrods pasiekimai praeityje ir ateities planai,
taip pat nuo jos kotiruojamakcijy kiekio — teigiama, kad dide&mimones yra lengviautakojamos
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atskleistos informacijos. Taip pat svarbu, kaiprdadra teikiama informacija, kiek ir kokiais falkdgi
papildo jau vieSai zinominformacip, kiek nauja yra planuojama teikti zinia [19, p15; p. 2].

Visgi, neegzistuoja konktes taisykés ar formuts, leidziagios tiksliai nustatyti, kokia
bendros informacijajtakos jos akcij kaing bei investuotaj sprendimus. T@au egzistuoja tam tikra
informacija, kuri, manoma, labiausiai gahkoti kainy pokyius:

Faktai apie bendrais finansir veikly ir pasiekimus

¢ veiklos finansiniai rezultatai;

e naup produkt; pateikimas rinkai;

e naujos paskolos ar turiigraZzinimas, negizinimas;

e svarhis teisminiai procesai;

e esminiai klausimai, susijsu darbuotojais ir kitomis intenggrupzmis;
e stambi sutatiy sudarymas.

Faktai, susi su bendross strategine veikla:

e bendroes veiklos tikslai;

e akcijy isigijimai ar pardavimai;

e susiliejimai su kitomis bendréwmis;

e esminiai reorganizaciniai procesai;

e 7Zymas pokyiai veikloje;

e verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendrods finansiniams rezultatams;
e bendrovei iSkelta bankroto byla;

e naujp akcijy paket iSleidimas;

e dukteriniy bendrowvi kiirimas.

Faktai, susig su bendro#s valdomu turtu:

e akcininky suctties pokyiai;

e dividend; mokejimas/nemokjimas akcininkams;

e audito bendroés keitimas;

e stichines nelaings, streikai [19; p. 7; 14, p. 3-4; 2, p. 1-2; 132p

Ivairiy pasaulio vertybini popieriy birzy, vietosistatymy reglamentuojamose, {a akcijas
kotiruojartiy bendroviy informacijos teikimo taisyklse pateikiami kaiwp pokyt jtakojartios
informacijos pavyzdii saraSai rera ir negali [ati galutiniai [14, p. 5]. Télau bendro¥ turéty viesai
atskleisti bet kokio turinio informaeij apie visus reikSmingus pasikeitimus jos veiklopr kitas
aplinkybes, net jeigu taiéna hitina pranesti, tdau tokie pasikeitimai ar aplinkgb ¢l savo polidzio

ir poveikio bendro¥s turtui, atsakomybei, verslui ar reputacijai gaféti jtakos jos iSleist vertybiniy
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popiery kainai [2, p. 1]. Teigiama, kad kuo bendtsvturima informacija yra specifiSkesntuo
didesre tikimybé, kad ji tugs itakos investuota) sprendimams bei akaikainy pokyiui [13, p. 2].

Auks&iau iSvardinti duomenys apie bendroves dazniausegpibidinami kaip kain pokyiui
itaka daranti informacija, o0 josagaSai nurodomi praktiSkai wisdidesniy pasaulio Sali vertybiniy
popieriy birzy reglamentuose, nutarimuose, taiggkl, netistatymuose. Sio pa@bZio informacij
bendro¢s daznai yra reguliuoj&n; instituciju jpareigotos atskleisti akcininkams. ¢lau reikia
pastebti, kad Siuo atveju privaloma teikti tik finansinjokidzio informacia apie bendroy, jos
valdomy turta, akcijas. Taip yra tad, kadangi manoma, jogikent tik finansinio potidzio informacija
yra svarbiausia akcininkir kity finans; auditorip sprending priemimui ir veiksmy jtakojimui.
Siekiant iSsiaiskinti, ar tikrai taip yra, tolimesnse skyriuose yra naggami akcininky ir kity

finansiny auditoriy informaciniai poreikiai.

1.5. Akcininky ir kit gy finansiniy auditorij y informaciniai poreikiai

Kiekvienai savo akcijas birzoje kotiruojaai bendrovei svarbu zinoti, kakinformacip apie
save ji tuéty pateikti akcininkams ir kitoms tikskms finansiems auditorijoms tam, kadibhy priimti
jai palankis sprendimai, suteiktos rekomendacijos.

Pagrindinis bendrass akcininkams teikiamos informacijos tikslas yrdosmuoti pastarju
nuomorg apie p&ios bendro¥s bei jos vertybinj popieriy verk. Siekdami Sio tikslo, investuotojai bei
kitos finansirgs auditorijos:

e vertina bendrogs finansinius veiklos rezultatus, eingmapyvari, akciju ekvivalentiSkum;

e prognozuoja bendr@g ateities pasiekimus: finansinius srautussiing kapitalo verg;

e nustato ir vertina teigiamus ar neigiamus benésoxystimosi aspektus bei galimybg&urias
dar nebuvo atsizvelgta nustatant akecipkos kaira;

e vertina galimus trumpalaikius akgikainy pokyius ir kt. [16, p. 2].
1.5.1. Informaciniy poreikiy jvairoveé

Akcininky ir kity finansiniy auditoriyy informaciniai poreikiai skiriasi, priklausomai ndiokiy
faktoriy kaip:
¢ informacijos panaudojimo tikslai;
e bendroes veiklos poindis;
e asmeniks nuostatos ir teikiama pirmenyb

Stai kaip miti faktai veikia informacinius poreikius.



23
Informacijos panaudojimo tikslai
Akcininky, kurie investuoja akcijas trumpam laikui, informaciniai poreikiaiaymazesni ir
jiems reikalinga informacija, leidzianti daryti gglas apie netolimus bendésvplanus ir prognozuoti
trumpalaikius akcij kainy pokyius. llgalaikiy investuotoj, informacip naudojagiy ilgalaikiu
bendroés perspektywy analizei, informaciniai poreikiai yra didesni, rjie reikalinga iSsamesén

informacija, nusakanti bendrés ilgalaikius planus ir finansinius pasiekimus.

Bendroves veiklos polidis ir padétis

Bendrovs veiklos poidis ir esama padis bei kitos su tuo susijusios aplinkgbgali jtakoti
investuotoy informacinius poreikius. Jeigu bendéoyra ilgalailké rinkos dalye, investuotojams
reikalinga istorig@ informacija. Nustatyta, kad turima deSimties wndaikotarpio finansia ir
nefinansig informacija apie bendregvinvestuotojams ir kitoms finansims auditorijoms leidzia

prognozuoti pastarosios ateities perspektyvas.

Asmeninés nuostatos ir teikiama pirmenyle
Net ir vertindami 4 paiia bendroe, naudodami tuos paus metodus, akcininkai gali tir
skirtingus informacinius poreikius, kurie atsirandd skirtingo tos pa&os situacijos suvokimo,

duomenm supratimo, interpretacijos sugginuy, teikiamy prioritety [16, p. 4].

Investuotojams reikalinga informacija
JAV atlikto tyrimo metu buvo nustatyti tokie akankiy ir kity finansiniy auditoriy
informaciniai poreikiai:
e finansire ir statistire informacija;
e bendroes vadovyls finansirs ir statistigs informacijos analis;
e ateities prognas;
e informacija apie bendrag vadovus ir akcininkus;

e bendro pobdzio informacija apie bendrev

Finansine ir statistin é informacija

Finansinio pobdZio informacijai yra priskiriami finansiniai duomgs ir kita panasSaus tipo
informacija. Statistia informacija — auk&ausio lygio valdymo informacija ir kiti nefinansa veikla
atspindintys rodikliai, kuriuos vadovymaudoja bendras valdymui.

Finansiniai bendrads duomenys atspindi bendésvveikh ir pasiekimus skaitigje iSraisSkoje.
Teigiama, kad investuotojai, priimdami sprendlirpirkti, laikyti ar parduoti akcijas, dazniausiai

remiasi litent finansiniais bendrég duomenimisj juos atsizvelgiant dazniausiai Egima ir akcij
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kaina rinkoje. IS finansini duomem yra sprendziama apie bendéswgalimybes ir rizikas, augumr
pactti rinkoje, produktyvura, likviduma ir kt. svarbius veiklos aspektus Tyrimo metél vienas IS
apklaustjuy nenurod, kad noéty, jog finansiniai duomenysiky pakeisti kokia kita informacija apie
bendroe. Finansiniai duomenys kaip svarbiausia sprendiital®janti informacija yra pripagtama
dar ir toctl, kad jie yra suprantami ir priimtini didziajai & tiksliniu finansinyy auditoriy, turinciy
skirtingus informacinius poreikius [16, p. 11].

Statistinei informacijai tyrimo dalyviai prisk§rbendrogés veikh atspindigius statistinius
duomenis, pavyzdziui, informacija apie pardavimdarbuotoy skatiu ir pan. Remdamiesi Siais
duomenimis, investuotojai gali ssti apie bendrods gamybinius pagumus, teikiam paslaug
apimtis ir kt. Tyrimas parad kad sprendimus priimantiems akcininkams ir Kkitorfisans
auditorijoms yradomi ne tik finansia informacija, bet ir duomenys @au apilidinantys bendrais

veikla, joje vykstartius procesus begvykius, kuriuos galima apilginti skatiais [16, p. 12].

Bendroves vadovyles finansinés ir statistinés informacijos analizs

Bendrovs vadovyks analizs vertinamos, nes jos padeda suprastiores veiklos,
produktyvumo, finansini rezultaty ar pelningumo pokjus. Sios analis padeda investuotojams
perprasti bendrass veiklos esry suvokti, kokie procesai joje vyksta ir kakitaka jie turi bendro¥s

finansiniams rezultatams [16, p. 14].

Ateities prognozs

Tyrimo metu buvo nustatyta, kad investuotojai tokifinans auditorijos kaip svarhiiSskiria
tokia su ateities progneémis susijusi informacip kaip bendro¥s ateities galimys ir rizikos,
vadovyles ateities planai.

Apie bendro¥s galimybes ir rizikas investuotojai sprendzia nformacijos apie pokyus
rinkoje, kurioje ji veikia, bendradarbiavinsu tieléjais, klientais, partneriais, santykis su konkuaént
Batent Si informacija buvo nurodyta kaip viena iS rbvausiy ir daraiy tiesiogire jtaka
investuotojams ir kitoms auditorijoms. Informacgpie bendro&s galimybes bei rizikas gaunama is
verslo bei analitinj publikacip, teikiama tiesiogiai bendrés.

Investuotojams taip pat labai svarbi informacijacapadovylés teikiamas bendreég ateities
prognozes ir planus. Juos paskelbus, investuatajEno bendrods numatomas veiklos kryptis, pagal

kurias galima sgsti ir apie jos galimybes bei galimas rizikas [h615].

Informacija apie bendrovés vadovus bei akcininkus
Tyrimo metu taip pat paaigjo, kad investuotojams ir kitoms tikséims finang auditorijoms
yra svarbi informacija apie bendrs/vadovus bei jau esamus akcininkus. Svarbia lagkioriormacija
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apie akcinink sucktj bei pokyius joje, valdom akciju paket; dydzius, akcininkams bendrées/

teikiamg naud, bedrovs vadovus beiy patirt, pokyius vadovyBje ir pan. [16, p. 16].

Bendro pobidzio informacija apie bendrow
Bendro polidzio informacija apie bendrove taip pat yra svanas ji leidZia investuotojams
suprasti bendrayir jos veikh bendsja prasme. Pagal svarbarsio tipo informacija skirstomga
e bendrigji tikslai ir strategija — padeda supralsti,bendro¢ siekia ir kokios jos perspektyvos
ateityje;
e verslo bei valdomo turto apimtis — padeda suvoétslo kil ir dydi, veiklos sudtinguna; Si
informacija sudaro pagriadikusiy duomenm analizei;
¢ rinkositaka bendrovei — padeda suprasti, kokia beridrgadtis rinkoje, kiek konkurencingi
yra jos produktai ir paslaugos, kokie jos santykiakonkurentais ir pan. [16, p. 16-17].

Iki tol vyravusi nuomoa, kad investuotojams ir kitoms finanauditorijoms yra svarbiausiai ir
reikalingiausia tik finansinio patizio bendrowi informacija, Siuo metu k&asi. Vis daugiau atliki
tyrimy rodo, kad vertinant bendrevdaugja atvej, kai pasitelkiama ir ne finansinio padio
informacija. Ja laikoma ne skaitine forma pateikiformacija, o visos kitos zinios, tokios kaip
bendroes vertyles, intelektualié@ nuosavyb, verslo principai, socialinveikla ir kt. Nefinansias
informacijos atskleidimas padeda bendvinvestuotojams ir kitoms finansms institucijoms
paaiskinti verslo esgbei vert, o kartu mazinti informacijos atskitiarp bendro#s ir jos investuotaj

[6, p. 18]. Tad toliau detaliau aptarsime, kas soidefinansiq bendroés informacij.

1.5.2. Nefinansigs informacijos poreikiali

Kalbant apie nefinanseninformaci, ypa& naujienas susijusias su socialine bendragikla,
iki Siol vyksta diskusijos, ar tikrai ji yra reikaga akcininkams ir kitoms finansauditorijoms. Vien
tyrimy duomenimis, nefinanséninformacija rera hitina, nes priimant sprendimuyga atsizvelgiama
labai mazai. Siuo klausimu egzistuoja ir kita, steii informacip®, nuomore — teigiama, kad
akcininkai ir kitos tiksliks bendro¥s auditorijos turi Zinoti visk kas vyksta bendréje tam, kad
gaktuy priimti teisingus sprendimus, nepriklausomai, autg informacija (tiek finansinio patzio,
tiek bet kuri kita) yra panaudojama, ar ne [3, f]. STuo tarpu dar 1996 m. atlikto investuatoj
nefinansigs informacijos panaudojimo investiciniams sprendmmsapriimti tyrimo metu buvo
nustatyta, kad mazdaug 35 proc. spremdiyma priimama remiantis dtent nefinansine bendrés

informacija [9, p. 6].
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Pastaruoju metu buvo atlikta keletas tyginsiekiant iSsiaiSkinti investuotpjinformacinius
poreikius socialinio paidzio informacijai. 2005 m. atlikto pasaulinio intstoju tyrimo metu buvo
nustatyta, kad kalbant apie socialinio pdbio informacia investuotojams yra svarbu, kaip bendfjev
paisoma Zmogaus teisiripinamasi darbuotgjsveikata ir saugumu, kakiaikomasi standaytdirbant
su tiekéjais, ar diegiamos mokyirsistemos, kaipapinamasi vartotaj teisiy apsauga ir kt.
Zemiau esafioje lentetje pateikiami investuotqj ir kity finansiniy auditorijy socialires
informacijos poreikiai, naudojami priimant sprendsna:l bendrovi; akcijy valdymo. Sie poreikiai
buvo nustatyti tyrimais, analizuojant: 1) kekinformacip bendroés iS ties teikia ir 2) kokios

informacijos investuotojai ir kitos finansig auditorijos tikisi, kad joms bus suteikta [35f-52].

1 lenteé

Investuotojus ir kitas finansines auditorijas doamti socialinio pobdzio informacija [3, p. 52]

Svarba Socialinés atsakomyles sritis

(prioriteto

tvarka)

1. Bendradarbiavimas su vietine bendruomengpinimasis jos gerove
2. Lygiy galimybiy uztikrinimas/darboggosivairove

3. Klienty teisiy gynimas/fipinimasis produkt ar paslaug kokybe
4, Zmogaus teigiuztikrinimas

5. Ripinimasis darbuotagjsveikata ir saugumu

6. Santykiai su tiekais

7. Taikomos mokym sistemos

8. Darbuotoy pasitenkinimo lygis

Pasaulinio investuotgjtyrimo metu taip pat buvo nustatyta, kad 67 pfo@ansiny auditoriy
atstow, priimdami finansinius sprendimus, bendrpgbcialinio polidzio informacija naudojasi labai
daznai. Tai paaiSkinama pasaulyje Siuo metu stipoguliagjanciu socialiai atsakingo investavimo
judéjimu, kurio nariai priimdami sprendimugldnvestavimo naudojasi tiek finansine, tiek sacia,
tiek aplinkosauginio paimzio informacija [3, p. 52].

TradiciSkai nefinansinio paigizio informacija finansini auditoriyy yra naudojama tuomet, kai
kyla abejois ctl investicijy 1 ja rizikingumo lygio. Finansiés auditorijos iesko informacijos,
padtsiartios jomsivertinti esam bendroes padti, o kartu ir jos ateities perspektyvas. Taip pat
manoma, kad finamsspecialistai ir investuotojai, vertindami bendis\kaip investavimo objekto
patraukluma, domisi tokia informacija kaip finansiniai socials bendrows veiklos aspektai, jos riaik

ir reputacijos valdymasgstatymy laikymasis ir pan. patlzio veiklos aspektais.
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Yra iSskiriami trys investuotgj tipai, besinaudojantys nefinansinio mdkio informacija
primant sprendimus, kaip elgtis su turimais veirtydds popieriais. Pirmasis tipas — vadinamieji
principingieji investuotojai“. Sie investuotojairigZtai laikosi etikos normir priimdami sprending
investuoti atsizvelgia tai, ar bendro¥ nepazeid kurio nors jo etinio principo. Antrasis investujto
tipas — ,nuosekligji investuotojai“. Sio tipo intestojai skiria didegl démes bendroés socialinei
atsakomybei ir tai traktuoja kaip jos valdymo kokybvertinimo mat bei garard, kad bendro¥
ateityje netugs didely socialinyy sunkumy. Pavyzdziui, jiems svarbu, ar bendémavo valdyme taiko
tarptautiniu mastu pripazintus verslo valdymo ppos. Tre&ias investuotaj tipas vadinamasi,
finansus orientuotais®. Sie investuotojai nefinaisipolidzio bendro¥s informacij naudoja tik tam,
kad gaéty nustatyti, kiek bendrag sociali, ekonomir ir kt. polidzio veikla materialiaitakoja
pastarosios esapbei kisimg finansirg veiklos iSraiSk [3, p. 53].

1997 ir 2000 metais bendress ,Ernst&Young“ atliktos finansimi auditorip nefinansiis
informacijos naudojimo studijos atskléidinformaciniyy poreikiy skirtumus tarp  perk&ny ir
parduodatiy vertybinius popierius. $i studiy metu buvo nustatyta, kad finansnalitikai ir
investuotojai vertindami bendroves tikrai atsizvelgnefinansinio potdzio informacip apie jas. Taip
pat buvo nustatytas tiesioginis rySys tarp sod@lpolidzio informacijos ir uzdarbio iS investigij
teisingumo bei tikslumo. Parduodaugy [ang. sell-side] analitikai labiausiai domisi failg susijusiais
su klientais, darbuotojais ir inovacijomis, Sielektimaziau — faktais susijusiais su bendjev
vyraujartia korporacine kuitra, darbuotaj kaita, j; kvalifikaciju kélimo lygiu ir pan. Perkatiyju
[angl. buy-side] analitikai daugiau kreipigndesioj informacip apie tai, kaip bendr@évigyvendina
veiklos strategi, vadybos patikimumir uzimana padktj rinkoje, o faktai sustj su darbuotojais ar
socialine veikla neturi didé$ itakos j1 sprendimams. Taip patySstudipy metu buvo nustatyta ir tai,
kad informaciniai finansini auditorij poreikiai skiriasi priklausomai nuo rinkos palzio [3, p. 53].

RySiy su visuomene agent, tinklo ,Hill&Knowlton® ir rinkos tyrimy bendroés ,Mori* 2005
m. atliktos pasauligs finans analitiky apklausos metu paail, kad teikiant akcininkams
rekomendacijas @l investavimo, svatiis tapo ne tik bendrég finansiniai rodikliai ir pelnas, bet ir
visuomers nuomoR apie jos veiklos principus ir vertybesjpareigojimus ir strate@ij Bendros
finansiny rezultat; svarka patvirtino 98 proc. apklaustanalitiky, vadovavimo kokyks ir pazad
laikymosi — 97 proc., korporacia strategijos — 95 proc., aukStadovylegs ir skaidrumo standart-
96 proc. Apklausos metu buvo atskiraertinta ir nefinansiés informacijositaka priimant sprendimus
dél investavimoij bendrog. Tarp svarbiausi analitiky iSskirty tokio polidzio fakiy yra informacija
apie bendrogs strategijoggyvendinimy (98 proc.), skaidrumir valdymo politika (93 proc.), preés
Zenklo strategi (76 proc.), organizacijos kilta (51 proc.), personalo politi49 proc.) bei socialin
atsakomyb (22 proc.) [1].
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Rusijos kompanijos ,Interfaks Biznes Servis“ athkfinansini; rySiy su visuomene tyrimo
rezultatai rodo, kad Rusijos investuotojams ir fimpanalitikams svarbiausiinformacip, reikalingy

sprendimames priimti, sudaro zinios apie (svarbuwesisntas 5 bail sistemoje):

e Imores strategg 4,63 balo
e Investicines programas 4,47 balo
e Valdymo kokyle 4,32 balo
e Nuosavylds strukiirg 4,32 balo
e Gamybirg veikla 4,26 balo
e Korporacin valdym 4,26 balo
e Organizacir strukfira 3,58 balo
e Bendrows personal 3,26 balo
e Socialirg atsakomyb 2,37 balo

Kadangi sprendimo investuoti pagrindu yra laikoneasinis bendrads veiklos suvokimas,
nenuostabu, kad svarbiausia yra laikoma informaeige bendroés strategip iSsivystyny ir
investicines programas, kurias pastaroji plantgpvendinti. Vertinga investuotejpoziariu yra ir
informacija, teikianti zini apie bendroés vadybos kokybbei gamybinius pasiekimus [24, p.5].

Taigi bendro¥s akcininkams ir kitoms finagsauditorijoms yra svarbi tiek finansinio, tiek
nefinansinio pobidzio informacija. Ja remdamiesi pastarieji priimaansinius investicinius
sprendimus bei veikia, aijveikla jtakoja bendroés akcip kainy kaita. Tad bendrovei yra svarbu

skleisti kiekimanomagvairesr informacij apie save bei kugairesniais informaciniais kanalais.

1.6. Akcininkams svarbiausi informacijos Saltiniai

LIinterfaks Biznes Servis“ tyrimo metu buvo aiSkirasn kokie informacijos Saltiniai yra
daZniausiai naudojami investuaiojpei finang analitiky, ieSkant informacijos apie bendroves.
PaaisSkjo, kad priimdamos investicinius sprendimus ir vetamos bendras patrauklum, Sios
tikslinés auditorijos labiausiai vertina per birzas teikaainansires atskaitomyés duomenis, taip pat
metinese ataskaitose bei praneSimuose spaudai pastigdarfiormacip. Maziausi susidongjima
investuotojams ir finansanalitikams kelia informacija, susijusi su bendgoeinamuoju vertybinj
popiery kotiravimu. Be tojdomu ir tai, kad Rusijos investuotojai ir analiiikasitiki paiu bendrovi

teikiamomis veiklos progneémis [24, p.6].
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Vertinant pagrindinius finansés informacijos gavimo S$altinius, paaifk, kad Rusijoje

akcininkai ir finang analitikai daugiausiai ziniapie bendroves iesko ir labiausiai vertina pastits:

e Informaciny agentiry praneSimus 4,44 balo
e Bendrovi internetines svetaines 4,22 balo
e Spaud, taip pat ir specializuat 4,11 balo

¢ Informacinius ry&i su visuomene produktus 3,67 balo
e Seminarus, konferencijas, forumus ir pan. 3,6d bal
e Radip ir televizija 2,67 balo

Taigi daug informacijos investuotojams ir analitika suteikia informacis ageniros ir
Ziniasklaida [24, p. 6].

2001 m. Sveicarijoje atlikus institucipir privaciy investuotay ir analitiky apklaug paaiskjo,
kad stambiems investuotojams svarbiausi informadgltiniai yra asmeniniai kontaktai su bendsov
vadovybe, taip pat labai vertinama informacija gaua iS5 masini Ziniasklaidos priemoni naujieny
agentiry, finansires ir verslo spaudos. Instituciniams akcininkamglsies pasirod ir banky analitiky
ar maklen; rengiamos investial ataskaitos bei ga; bendrovii metints ataskaitos, taip pat
informacija ne tik apie finansinius bendégvpasiekimus, finansines augimo galimybes, bepie a
bendrows pktra, produkt; ir paslaug tobulinima [5, p. 4].

Tiriant smulkius (daZniausiai individualius) investojus, paaid§o, kad Sveicarijoje pastarieji
priima finansinius sprendimugakojami ne visai aiSki aplinkybiy ir tikslios informacijos. Toé
prieSingai nei stanis investuotojai, privas akcininkai, tusdami mazai galimyhi tiesiogiai
kontaktuoti su bendr@g vadovybe, informacij gauna pasitetk savo asmenines pazintis ir
investavimo konsultaat (naudojasi 80 proc. pri¢a; investuotoy), taip pat aktyviai naudojasi
Ziniasklaidos priemaimis, iS kuryy svarbiausios — verslo ir finansgirspauda (naudojasi 100 proc.
privaiy investuotoy) bei internetiniai Saltiniai (naudojasi 70 prpcdvatiy investuotoy) [5, p. 4-5].

To paties tyrimo metu paaidk, kad tiek stamiis, tiek smulks investuotojai mano, kad
bendrovi; akcijy kainy pokyiui didele jtaka turi tai, kaip vykdoma bendrayikomunikacii veikla ir
kokios naujienos atsispindi ziniasklaidos priegsm (pastafjy itakajvardijama kaip trumpala [5,
p. 5].

Taigi, finansiniai rySiai su visuomene yra stidga veiklos sritis, apimanti finansauditoriy
itakojima, igyvendinina per joms svarbios informacijos sklajdatrenkanty poreikius atitinkatia
informacip ir tinkamiausius kanalus jos perdavimui. Rinkomspant globaliomis, diglant uzsienio
investuotoy ir bendrowvi, sialanciy savo akcijas skirting Saliy vertybiniy popieriy birzose, skdiui,

vis svarbesni tampa finansiniai rySiai su visuomeégyevendinami tarptautiniu mastu.
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1.7. Tarptautiniai finansiniai rySiai

Zurnalo ,Investors Relation Magazine* 2006 m. atikyrimo metu, apklausus Europos,
Amerikos ir Azijos bendroves paai$t, kad globaliu lygiu veikiatios korporacijos siekia, kad kuo
daugiau y investicinio kapitalo valdyt uzsienio investuotojai. TétlSios bendrogs pradjo skirti vis
daugiau édmesio tarptautiniams finansiniams rySiams su viseroen— tyrimas atskledd kad Si
tendencija pastaraisiais metais tik sifprJau dabar bendres; kurp apie 30 proc. investicinio
kapitalo yra valdoma uzsienio investuetdjarptautiniams rySiams su visuomene skiria dauge 40
proc. viso Siai veiklai skirto laiko [12, p. 1].

Idomu tai, kad finansiniai rySiai su visuomene madiai priklauso nuo specifiqiskirtingu
Saliy ir rinky ypatumy nei bet kuri kita komunikacinveikla. Taip yra dl to, kad finansinio poidzio
veikla yra maziausiaitakojama kuliiriniy skirtumy — labiausiai skirtis gali tik skirtingose rinkose
esarios informacijos teikimo, skaidrumo ir turinio tgidés bei reguliavimas [23, p. 355-356].



31

2. BENDROVIU TEIKIAMOS INFORMACIJOS JTAKOS AKCININK U VEIKSMAMS
ANALIZ E

PrieS pateikiant tiriamojo darbo metu iSanaliauoedZiag ir gautas iSvadas, trumpai bus aptarti

Siame darbe naudoti tyrimo metodai, informacijdsr§iai ir darbo specifika.

2.1. Tyrimo apraSymas

Pagrindinis Sio darbo tikslas — iSsiaiskinti, kok@idzio ir tematikos informacijapie save
teikia akcires bendro¥s, savo akcijas parduodaos vertybiniy popieriy birzoje, bei nustatyti, koki
itaka pateikta informacija daro bendravékcininkams, t.y. kokiems praneSimams pasirodkoksos
reakcijos sulaukiama — teigiamos ar neigiamos jakeinos vertybini popieri; birzoje krenta, kyla
ar iSlieka stabilios.

Tyrimo objektai — apie akcines bendroves AB ,Alyddakstit”, AB ,Snaige”, AB ,Sanitas” ir
AB ,Mazeikiy nafta“ met; bégyje ziniasklaidos priemase pasirog praneSimai —y kiekis, turinys ir
itaka tiriamyjy bendrowvi; akciju kainai vertybini; popieriy birzoje.

Tyrimui atlikti buvo pasitelkti kiekybias ir kokybires turinio analizs metodai. Kiekybia
analiz buvo panaudota aisSkinantis informacijos apie ktas bendroves srautus, tiriant pranegim
pasirodymo kiekius. Kokybin turinio analiz praveré aiSkinantis, kokio paidzio ir turinio
informacija buvo pateikta ir kokijtaka ji padag investuotojams (pasirodzZiusiems praneSimams apie
bendroves buvo priskiriamas teigiamas arba neiggaaspektas; iSanalizavus pranagiturin jiems
buvo priskirta tam tikra tematika, atsizvelgianpranesSim pohidi bei tematily buvo nustatytayj
daromaitaka bendrowj akcininkams, t.y. konktgai naujienai priskiriant konkret akciju kaing
pokyt).

Atliekant analiz buvo pasinaudota Siais informacijos Saltiniais:

e darbo pirmoje dalyje pateikta teorine medziaga;

e tirty bendrowvy pateikta medziaga apie save;

e vertybiniy popieriy birzos duomenimis apie bendroakcijy kainas beiy pokyius;

e vertybiniy popieriy birzos, finang maklerioimoniy ,Finasta“ ir ,Jisy tarpininkas“ teikiama
bendra informacija apie tirtas bendroves;

e Ziniasklaidos priemoni — verslo dienraso ,Verslo zinios“, interneto portalo ,Delfi* ir
naujien; agentiros BNS informaciniais praneSimais ir straipsnagge tirtas bendroves.

Tyrimui buvo pasirinktos keturios akés bendroés — AB ,Alytaus teksti”, AB ,Snaige”, AB

LSanitas” ir AB ,Mazeiki nafta” — savo vertybinius popierius parduodas idilis vertybini popieriy
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birZoje. Tik keturios bendr@g buvo pasirinktos t@tl kad tyrimo tikslas yra iSanalizuoti ne tik
kiekybinius, bet ir kokybinius (turinio) surinktduomem parametrus. Siekiant pateiktos informacijos
apie bendroves pabzio ir turinio jvairoves bei gausos, tyrimui buvo atrinktg®mones uzsiimagios
skirtinga veikla ir tirtuoju laikotarpiu susidurig&ions sujvairiais pokyiais veikloje. Apie bendroves
teiktos informacijogvairove ir gausa leido atlikti iSsamegiivairesne informacija paremtyrima.

Ziniasklaidos priemots — ,Verslo Zinios", ,BNS" ir interneto portalas dlfi“ — kaip informacijos
apie bendroves Saltiniai buvo pasirinktos atsizeelg tai, kad pastarosios akcinipk kity finansiniy
auditorijy yra laikomos vienu iS pagrindiniinformacijos apieimones gavimo kanalir pries
priimdami finansinius sprendimusatent jomis daZznai naudojasi investuotojai. Papildborbuvo
pasinaudota ir finamsmaklery imoniy ,Finasta“, ,disy tarpininkas” ir Vilniaus vertybini popieriy
birzos apie bendroves pateikta informacija.

Tyrimui buvo pasirinkta ir iSanalizuota informagijkuria bendroés apie save pateikmeiy
bégyje — nuo 2006 m. kovo én. iki 2007 m. balandzio ém. Pastaroji buvo sulyginta su tuo¢pa
laikotarpiuivykusiais bendrowi akciju kainy pokyiais (akcip kainy pokyiai buvo sekami Vilniaus
vertybiniy popiery birZos pateiktose ataskaitose; tai pat zr. prieédiud, Nr. 2, Nr. 3 ir Nr. 4).

Darbe nustatomos bendravpateikty apie save ir Ziniasklaidos priemi@e pasirodziusi
naujien; srauto apimtys, pateiktnaujien teigiamas ar neigiamas pabs, ju turinys bei kiekvienai
naujienai priskiriama tam tikra tema. Nusts naujiem srautus,y pohidi ir tematily, stebima §j
naujieny jitaka bendrovi akcininkams — tiriama, kolignoniy akcijy kainos pokytis atsiranda naujienos
pasirodymo diemar por dienmy po to. Remiantis atliktos anate duomenimis, darbe daromos iSvados
apie bendrovi teikiamy praneSim jtaka akcininkams — kokio paiwzio ir tematikos naujienas
bendroks yra linkusios teikti, kokiitaka Si informacija daro akcininkams, sprendziantiemsestuoti

1 bendrog ar ne.

2.2. Bendrovy teikiama informacija ir jos pasirodymo jtaka akcininky veiksmams

DidZiosios Lietuvos akcis bendrows, prekiaujatios savo akcijomis vertybini popieriy
birzoje, kitaip nei paprastos uzdarosios akeibendro¥s turi viery labai svarki papildony tiksling
auditorip — akcininkus (kitaip dar investuotojus), nuo kupalankaus poirio ir veiksmy akcires
bendroes atzvilgiu priklauso pastarosios getow akcip kaing kilimas ir kapitalo didjimas.
Akcininkai, valdantys bendrowiakcijas, jas perkantys ar parduodantysyipamiai seka, kas vyksta
su jiems svarbiomigmoréemis, kokia informacija apie jas pasirodo jiems pr@@nuose informacijos
Saltiniuose. Atsizvelgdami tai, kokia informacija apie bendreyuos pasiekia, investuotojai priima
tolimesnius finansinius sprendimus — pasitiki bend arba ne, imasi veiksm- pirkti, parduoti ar
laikyti bendros akcijas — arba ne.éDSios priezasties kiekviena bendépworinti akcinink; akyse

iSlaikyti teigiam jvaizd ir sulaukti teigiang akcininky veiksmy bei akciji kaing kilimo, turi i pagalla
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pasitelkti korporaci@ komunikacip ir finansinius rySius su visuomene ir apie savéeisi kiek
imanoma daugiau teigiamos informacijos, taip patauan argumentuoti bei didinti pasiéjkima
bendrove iSkilus sunkumams.¢lau prieS imantis veiksm kiekvienai bendrovei yra naudinga zinoti,
kokia informacija ir praneSimai dagftaka akcininky finansiniams sprendimams bei kelia arba mazina
akciju kainas birzoje.

Zinoma, akcij kaing pokyt ir akcininky veiksmus galijtakoti ne tik apie bendroves
pasirodziusi informacija, bet ir kiti veiksniai,kie kaip valiut; kuray pokyiai, tendencijos pasaulio
vertybiniy popieryy birZose ir kt. Téiau Siame darbg pastaruosius veiksniuséna atsizvelgiam,
kadangi ne paos bendro¥s ir ju komunikaciniai veiksmajtakoja ju atsiradima.

Taigi, siekiant iSsiaiskinti, kokia informacija @&pibendroves labiausiai domina Lietuvos
akcininkus, tyrimui \buvo atrinktos keturios stawdi Salies akcés bendrogs, savo akcijas
kotiruojartios Vilniaus vertybini popieriy birzoje, t.y. AB ,Alytaus tekstd*, AB ,Snaige”, AB
,Sanitas*, AB ,Mazeiki nafta“. Sios bendras buvo pasirinktosd keliy priezagiy:

e tiriamuoju laikotarpiu atrinktos bendrés patyé jvairiu pokyiu veikloje, veiklos trukdij,
finansiny nesklandum ir kt. (AB ,Mazeikiy nafta“ — buvo parduota naujam valdytojui; AB
LAlytaus tekstit" — grésé bankrotas; AB ,Snaigf — patyg veiklos nuostoli, 0 AB ,Sanitas” —
sunkuny su vaisty gamyba iri gamybos sustabdymiyykiy bendroése gausdgakojo didelius
informacinius srautus apie tai, kas vyksta, beyas$n investuotoy susidongjima, o kartu ir
skirtingas y reakcijag ivykius ir informacip apie juos;

e tai yra didets bendrows turirtios dideliy informacijos sraut potenciad;

e priklauso skirtingiems rinkos segmentams. Skirtiagila lemiajvairesn informacijos turir.

Batent Sy bendroviy praneSimai apie save i jtaka akcinink sprendimams bei veiksmams
toliau analizuojama darbe, o remiantis gautaismgrmetu rezultatais daromos iSvados apie Lietuvos
akcininkams bendroyiinformacijos darorajtaka.

Remiantis pirmoje dalyje pateikta medZziaga ir erig specialist atliktais tyrimy duomenimis,
buvo sudarytas toks akcininkams dazniausiai reigak bei § démeg atkreipiatios informacijos
sgrasas:

Faktai apie bendrows finansing veikla ir pasiekimus:
¢ veiklos finansiniai rezultatai ir prognég,
e naup produkty pateikimas rinkai, investicijos;
e naujos paskolos ar turigrigraZzinimas, negizinimas;
e svarhis teisminiai procesai ir kt.;
e esminiai klausimai, susijsu darbuotojais ir kitomis intenggrupzmis;

e stambi sutatiy sudarymas.



34
Faktai susije su bendrows strategine veikla:
e bendro¥s veiklos tikslai ir planai;
e akcijy isigijimai ar pardavimai;
e susiliejimai su kitomis bendréwmis;
e esminiai reorganizaciniai darbai;
e 7zymus pokyiai veikloje;
¢ verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendros finansiniams rezultatams;
e bendrovei planuojama kelti ar iSkelta bankroto pyla
e naup akcijy paket, iSleidimas;
e dukteriny bendrowi kiarimas;
e pokyiai vadovylgje.
Faktai susije su bendrows valdomu turtu:
e akcininky suctties pokyiai;
¢ dividend; mokéjimas/nemokjimas akcininkams;
e audito bendroés keitimas;
e akcininky susirinkimai ir sprendimai;
e jstatinio kapitalo didinimas;
e stichirgs nelaings, streikai tiesiogiai susijsu bendrove.
Bendro pobidzio informacija apie bendrow.
Socialinio pohidzio informacija apie apie bendro:
e bendradarbiavimas su vietos bendruomengpinimasis jos gerove;
e lygiy galimybiy uztikrinimas ir darboggosijvairowe;
o Klienty teisiy gynimas/aipinimasis produkt ar paslaug kokybe;
e Zmogaus teisi paisymas;
e rapinimasis darbuotagjsveikata ir saugumui;
¢ jgyvendinamos mokymsistemos;
e darbuotoy pasitenkinimo lygis;
e santykiai su tiegais.

Kiekvienas praneSimas, pasirodantis apie darbantriakcirg bendroe pagal tematik
priskiriamas kuriai nors Sicagaso informacijos grupei, siekiant nustatyti, kiekokios informacijos
bendro¢ apie save teik o kokio polidzio informacija apie bendre\nepasirod.

ISsiaiSkinus bendrovwiteikiamos informacijos tematik darbe nagrigjama, koki (teigiama,
neigiana) jtaka pasiro@d praneSimai padararba, galbt, iS viso n@akojo akcinink sprendin ir

veiksmy — t.y. nagrigjama, ar po pasirodziusios informacijos akd&pinos birzoje kilo, krito ar isliko
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stabilios (apie bendroves pasirodziusiaujieny ir akciju kainy pokyio santykis yra pateikiamas
prieduose Nr. 1, Nr. 2, Nr. 3 ir Nr. 4).

Taigi toliau pagal nurodytschem nagrirejami kiekvienos pasirinktos bendr&ss naujiem
srautai ir j1 poveikis akciyp kainy pokyiui bei atsizvelgianti gautus analis rezultatus daromos
iSvados, kokia informacija ir kaiftakoja investuotej sprendimus ir veiksmus bendravakcijy

atzvilgiu.

2.2.1. AB ,Alytaus tekstile“ atvejo analizé

AB ,Alytaus tekstik” yra viena didziausi tekstiks imoniy Lietuvoje. Pagrindié Siosimonés
veikla — medvilgs ir liny pluost; paruoSimas bei verpimas, medvilmimudini audimas, virvi, lyny,
tinkly ir trikotaZiniy gaminiyy gamyba. AB ,Alytaus teks#l' turi keturis padalinius: verpimo, audimo,
taurinimo ir siuvimo.

D¢l dideles konkurencijos ir neefektyvaus valdymo AB ,Alytalekstik” pastaraisiais metais
veiké nuostolingai. Imore ne kary finansiremis injekcijomis gelbjo valstylz, savo mokumo
problemas ji taip pat spreéigparduodama nekilnojaqyi turta. Tiriamuoju laikotarpiu bendrovei buvo

iSkilusi bankroto gismé, vyko darbuotaj streikas.

Naujienos apie AB ,Alytaus tekstik“ ir j y jtaka akcininky veiksmams

Tiriamuoju laikotarpiu apie AB ,Alytaus teksti pasirodt 47 jvairaus pobdzio naujienos ir
praneSimai: buvo teikiama informacija apie bendsdinansinius veiklos rezultatus, verslo trukdzius,
veiklos tikslus, darbuotaqjstreilq ir jo sckminga baigi, taip pat bankroto bylos gnx (apie AB
»Alytaus tekstik* pasirodziusios informacijos padis ir jos kiekis pateikiamas 2 lentg ir 1

grafike). Visos Sios naujienos vienaip ar kitgigkojo bendro¥s esam ir potencialiy akcininky

veiksmus.
2 lentet
Apie AB ,Alytaus tekstie“ skelbta informacija
Naujieny tematika Naujieny
skarius
Faktai apie bendrows finansire veikla ir pasiekimus 17
Veiklos finansiniai rezultatai ir prognis 9
Nauj produkt; pateikimas rinkai, investicijos
Naujos paskolos ar turingrazinimas, negizinimas 2
Svarliis teisminiai procesai ir kt.
Esminiai klausimai, sugipu darbuotojais ir kitomis intenggrupemis 5
Stambhi sutatiy sudarymas 1
Faktai susije su bendrows strategine veikla 21
Bendro¥s veiklos tikslai ir planai 3
Akcijy isigijimai ar pardavimai 1




2 lenteés ksinys 36

Susiliejimai su kitomis bendrémis
Esminiai reorganizaciniai darbai
Zymis pokyiai veikloje
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendross 9
finansiniams rezultatams
Bendrovei planuojama kelti ar iSkelta bandérioyla 4
Nauji akciju paket, iSleidimas
Dukteriniy bendrowvi kirimas
Pokyiai vadovyleje
Faktai susije su bendrows valdomu turtu
Akcininky sudkties pokyiali
Dividendy mokejimas/nemokjimas akcininkams
Audito bendroés keitimas
Akcininky susirinkimai ir sprendimai 1
Istatinio kapitalo didinimas
Stichirgs nelaings, streikai, tiesiogiai susgisu bendrove 2
Bendro pobiudzio informacija apie bendrow
Socialinio pohidZio informacija apie bendrow 0
Bendradarbiavimas su vietos bendruomenginimasis jos gerove
Lygiy galimybiy uztikrinimas/darboégosivairove
Klienty teisiy gynimas/ipinimasis produkt ar paslaug kokybe
Zmogaus teigiuztikrinimas
Ripinimasis darbuotgjsveikata bei saugumu
Taikomos mokymp sistemos
Darbuotaj pasitenkinimo lygis
Santykiai su tie}fais

Ol |

[EEN

IS viso naujiemny 47

veiklos finansiniai
stichinés nelaimes, bendro pobadzio rezultatai ir prognozés
streikai, tiesiogiai susije su
bendrove
4%

informacija apie bendrove 19%
2%

naujos paskolos ar turimy
grazinimas, negrazinimas
akcininky susirinkimai ir 4%
sprendimai
2%
akcininkyy sudéties

pokyc¢iai
11%

esminiai klausimai, susije
su darbuotojais ir kitomis
Interesy grupémis

11%

pokyciai vadovybéje

9%

stambiy sutarciy
bendrovei planuojama sudarymas
kelti ar iSkelta bankroto

i i L 2%
verslo trukdymai, galintys bendrovés veiklos tlﬂslal ir

byla turéti neigiamos jtakos akcijuy sigijimai ar planai
9% bendroveés finansiniams pardavimai 6%
rezultatams 2%
19%

1 grafikas Apie AB ,Alytaus tekstit" skelbta informacij
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Daugiausiai informacijos AB ,Alytaus tekstfl pateike apie pasiektus finansinius veiklos

rezultatus ir prognozes (19 proc. pranegimbei verslo trukdzius, galiius neigiamaiitakoti jos

finansinius rezultatus (19 proc. praneg)mplanuog kelti bankroto byd (9 proc. naujien), taip pat

darbuotoy streiky bei jo £kminga baigi. Tirtu laikotarpiu nepasirad jokia socialinio pobdZzio

informacija apie bendrayv

Teigiamai akcinini veiksmusitakojo 26 proc. naujien neigiamai — 34 proc., jokiogakos

nepadas 40 proc. naujien (zr. 3 lentet ir 2 grafika).

3 lentet

Naujien; apie AB ,Alytaus tekstid" poveikis akcij; kainos pokyiui

Naujienosijtakotas akcijy pokytis Naujieny skaifius
Teigiamas pokytis 12

Neigiamas pokytis 16

Jokio pokyio 19

Jokio poky¢io
40%

Teigiamas pokytis
26%

Neigiamas pokytis

34%

2 grafikas. Naujiem apie AB ,Alytaus tekstid” poveikis akcij; kainos pokyiui

Tirtu laikotarpiu apie AB ,Alytaus tekstif pasiroct praktiSkai vienodas kiekis teigiamr

neigiamy naujien.. 53 proc. teigiamp pranesSim apie bendroy sulkelé teigiamas jos akcinink

reakcijas ir akcij kainos kilo, 0 39 proc. — nepaédgokios jtakos investuotojams (teigiammaujien

padarytas poveikis akaijkainy pokyiui pateiktas 4 lentéje bei 3 grafike).

4 lentek

Teigiamos naujienos apie AB ,Alytaus tekstilr ju poveikis akciy kainos pokyiui

Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis Jokio pokyc¢io

12 1

10

IS viso teigiamy naujieny: 23
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Jokio pokycio
39%

Teigiamas pokytis
52%

Neigiamas pokytis
9%

3 grafikasTeigiamos naujienos apie AB ,Alytaus tekstilr juy poveikis akcij kainos pokyiui

Atitinkamai neigiamus investuotpjveiksmusijtakojo 67 proc. neigiam naujieny apie AB
LAlytaus tekstiE“ — joms pasirodzius bendrés akcij kaina krito. 33 proc. neigiapnaujien jokio
poveikio akcininkams netgjo (neigiamy naujieny jtaka akciy kainy pokyiui pateikiama 5 lentéje ir
4 grafike).

5 lenteé
Neigiamos AB ,Alytaus tekstl' naujienos ir j; poveikis akciy kainos pokyiui

Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis Jokio pokycio

0 15 9

IS viso neigiamy naujieny: 24

Jokio pokycio
33%

Neigiamas pokytis
67%

4 grafikasNeigiamos AB ,Alytaus tekstd' naujienos ir y poveikis akciy kainos pokyiui

Teigiamy jtaka akcininky finansiniams sprendimams datokia AB ,Alytaus tekstit"
informacija kaip, teigiami bendrés veiklos finansiniai rezultatai ir prognasz (praneSim apie tai
buvo pateikta daugiausiai — 34 proc.), veikla, galiuréti teigiamositakos bendross finansiniams

rezultatams, taip pat teigiami faktai apie ketingmekelti bendrovei bankroto bylos igksningai
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iSspesti darbuotojams svailb klausimai (teigiam poveilf dariusii naujienp pasiskirstymas
pateikiamas 6 lentgk ir 5 grafike).

6 lentet
Teigiamy poveil§ akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Alytaus tekstil

Naujienos Naujieny
skai¢ius
Teigimai veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz 4
Sékmingai iSspgsti klausimai, susg su darbuotojais ir kitomis intenggrupemis 1
Veikla, galinti tuéti teigiamosjtakos bendrois finansiniams rezultatams 2
Teigiami poslinkiai planuojamos kelti ar iSkeltasnxroto bylos procese 4
Akcininky suctties pokyiai 1

akcininky sudéties
poky¢iai
8% teigimai veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés
34%

teigiami poslinkiai
planuojamos kelti ar
iSkeltos bankroto bylos

procese
33% L .
sékmingai iSspresti
veikla, galinti turéti Klausimai, susije su
teigiamos jtakos darbuotojais ir kitomis
bendroves finansiniams interesy grupemis
rezultatams 8%

17%

5 grafikas.Teigiamy poveil§ akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Alytaus tekstil

Neigiamy jtaka AB ,Alytaus tekstik* investuotojams padartokia apie bendray pateikta
informacija kaip, neigiami veiklos finansiniai rédtatai ir prognozs (ji sudaé 27 proc. vig
pasirodziusi neigiamy praneSim), planai kelti bendrovei bankroto laylnet 40 proc. visos neigiamos
informacijos), pokyiai vadovylgje ar kiti verslo trukdymai, galintys neigiamai aikti bendros
finansinius rodiklius ir pan. (Zr. 7 lentelr 6 grafika). Siems praneSimams apie AB ,Alytaus tektil

pasiekus jos akcininkus, akgikainos magjo.

7 lentet
Neigiamy jtaka akcijuy kainy pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Alytaus tekstil
Naujienos Naujieny
skaidius
Neigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz 4
Akcijy isigijimai ar pardavimai 1
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendross finansiniams rezultatams 2
Planuojama kelti ar iSkelta bankroto byla 6
Pokyiai vadovylgje 2
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neigiami veiklos
pokyciai vadovybéje finansiniai rezultatai ir
13% prognozes
27%

akciy jsigijimai ar
pardavimai
7%

planuojama kelti ar iSkelta
bankroto byla
40% verslo trukdymai, galintys
turéti neigiamos jtakos
bendroves
finansiniams rezultatams

13%

6 grafikas.Neigiamy jtaka akciju kainy pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Alytaus tekstil

2.2.2. AB ,Snaig" atvejo analizé

AB ,Snaigg” yra vienintet Baltijos Salyse buitimi Saldytuw; gamintoja. Bendras istorijos
pradzia — 1963 m., kai Saldytygamykloje buvo sukurti pirmieji septyni buitingaldytuw; modeliai.

Kaip akcire bendro¢ ,Snaig” iregistruota 1992 m.

AB ,Snaigt" gamina auksStos kokys buitinius Saldytuvus, Saldiklius in jatsargines dalis.
2000 m. AB ,Snaig" iSplété gaminiy asortimerd ir sukiiré keturias gamini klases, pritaikytas
skirtingiems pirkjy poreikiams. Be to, bendrévgamina keleriop modely Saldytuvus-vitrinas,
Saldytuvus-mini barus ir vyno Saldytuvistaigoms bei vieSkiams. Bendro¥ turi Saldytuw
gamyklas Alytuje ir Kaliningrade, o jos gaminiairgaodami daugiau nei dvideSimtyje pasauliowsali
Didzioji dalis produkcijos eksportuojama Vakamn ir Centrires Europos Salis, kur bendrovei
atstovauja patikimi partneriai. Siandien AB ,Sndiglirba 1850 Zmonj. Tiriamuoju laikotarpiu

bendrow paty® dideliy neplanuai nuostoli;, jai gresé darbininkg streikas.

Naujienos apie AB ,Snai@” ir j y jtaka akcininky veiksmams

Tirlamuoju laikotarpiu AB ,Snaigf iS viso pateik 53 naujienas apie savo veikl
Investuotojai ir kitos svarbios finanss auditorijos ga&jo susipazinti su bendrés veiklos
finansiniais rezultatais ir progné@mis, investicijomisi naujus produktus, suZzinoti apie nauj
dukteriniy bendroviy kiirima, istatinio kapitalo didinim, pokyius akcinink; sudtyje, bendrogs
veiklos tikslus ir planus bei gauti kitos informjasi. Si informacija dartiek teigiama, tiek neigiam

poveilj akcininky veiksmams ir jogtakota akcij kaina tiek kilo, tiek krito.
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Net 31 proc. visos informacijos apie bendrosudaé veiklos finansiniai rezultatai ir

prognozs, taip pat nemazai pranesirbendro¢ pateilé apie akciy isigijimus ir pardavimus (8 proc.

praneSim), investicijas; produktus (7 proc. praneSim veiklos tikslus ir planus. Kadangi bendéov

tirtu laikotarpiu susidré su vieninteliu sunkumu — Zymiai sunéaisiais veiklos finansiniais rezultatais

(kurie wliau practjo geeti), batent finansinio potdzio informacija dazniausiai ir buvo pateikiama

(bendro¢ stengsi argumentuotai pagti neskmes veikloje ir akcentuoti tai, kas $sK. Taigi,

bendroés akcininkams nuolat dolavo pateikiami faktai apie finansginveikla ir pasiekimus,

praneSimai, susijsu bendrogs strategine veikla, valdomu turtu, bendro o informacija apie

bendrow ir socialinio polndzio informacija apie tai, kas vyksta bendyjev(buvo informuojama apie

darbuotoj mokymams skiriamas:3as). Apie AB ,Snaigf pasirodziusios informacijos tematika ir

pranesSim kiekiai pateikiami 8 lentéje bei 7 grafike.

Apie AB ,Snaig" skelbta informacija

Naujien; tematika Naujieny
skarius
Faktai apie bendrows finansing veikla ir pasiekimus 23
Veiklos finansiniai rezultatai ir prognez 17
Nauj produkt; pateikimas rinkai, investicijos 4
Naujos paskolos ar turingrazinimas, neggzinimas
Svarlds teisminiai procesai ir kt.
Esminiai klausimai, sugisu darbuotojais ir kitomis intenggrupmis 1
Stamhi sutatiy sudarymas 1
Faktai susije su bendrows strategine veikla 15
Bendro¥s veiklos tikslai ir planai 4
Akciju isigijimai ar pardavimai 4
Susiliejimai su kitomis bendrémis
Esminiai reorganizaciniai darbai 1
Zymus pokyiai veikloje 3
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendross
finansiniams rezultatams
Bendrovei planuojama kelti ar iSkelta banérioyla
Nauji akciju paket, iSleidimas
Dukteriniy bendrowvy kirimas 3
Pokyiai vadovyleje
Faktai susije su bendrows valdomu turtu 10
Akcininky sudtties pokyiai 1
Dividendy mokejimas/nemokjimas akcininkams
Audito bendroés keitimas 1
Akcininky susirinkimai ir sprendimai 2
Istatinio kapitalo didinimas 5
Stichirgs nelaings, streikai, tiesiogiai susgisu bendrove 1
Bendro pobiudzio informacija apie bendrowe 4
Socialinio pohidZio informacija apie bendrow 1

Bendradarbiavimas su vietos bendruomenginimasis jos gerove

Lygiy galimybiy uztikrinimas/darboégosivairove

8 lentet
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Klienty teisiy gynimas/apinimasis produkt ar paslaug kokybe

Zmogaus teigiuztikrinimas

Rapinimasis darbuotgjsveikata bei saugumu

Taikomos mokymp sistemos 1

Darbuotaj pasitenkinimo lygis

Santykiai su tie}ais

IS viso naujieny 53
bendro pobudzio taikomos mokymy
informacija apie bendrove sistemos

stichinés nelaimés, 8% 2%
streikal, tiesiogiai susije su
bendrove

2%

veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés
31%

jstatinio kapitalo didinimas
8%

akcininky, susirinkimai ir
sprendimai

4%
audito bendroves keitimas

2%
akcininky sudéties
pokyciai
2%

naujy produkty pateikimas
rinkai, investicijos
7%

esminiai klausimai susije
su darbuotojais ir kitomis
interesy grupémis
2%

akcijy jsigijimai ar

dukteriniy bendroviy pardSa;/imai o SN stambiy sutaréiy
kdrimas 0 bendrovés velkllos tikslai ir sudarymas
6% esminiai reorganizaciniai planai 2%
darbai 8%

Zymas pokyciai veikloje

6% 2%

7 grafikas. Apie AB ,Snaig” skelbta informacija

IS visy tirtuoju laikotarpiu pasirodziugi naujieny apie AB ,Snaig”, 43 proc. ji teigiamai
itakojo akcininks veiksmus ir akcij kainos kilo, o po 40 proc. pranesirakcijy kainos krito, 17 proc.
niekaip ngtakojo akcininki sprendina (naujieny jtaka akcinink veiksmams ir kartu akaij kainy

pokyciui parodyta 9 lentéje ir 8 grafike).

9 lenteé
Naujien; apie AB ,Snaig" itaka akciy kainy pokyiui
Naujienosjtakotas akcijy pokytis Naujieny skaifius
Teigiamas pokytis 23
Neigiamas pokytis 21
Jokio pokyio 9
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Jokio pokycio
17%

Teigiamas pokytis
43%

Neigiamas pokytis

40%

8 grafikas.Naujien; apie AB ,Snaig“ jtaka akciy kainy pokygiui

AB ,Snaigg” mety bégyje apie save pategikdaugiau teigiamp nei neigianmy naujien;. 65 proc.
teigiamy naujieny teigiamaijtakojo akcij kainu pokyt, vadinasi, bendras akcininkai teigiamai
reagava gaut informacip. Investuotojai didek reikSnés nesuteik 22 proc. teigiam pranesim apie

bendroe — pastarieji nepadajokios jtakos j; finansiniams sprendimams (Zr. 10 leatiel9 grafika).

10 lented
Teigiamos AB ,Snai§‘ naujienos ir y1 poveikis akciy kainos pokyiui
Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis Jokio pokyc¢io
21 4 7

IS viso teigiamy naujieny: 32

Jokio pokycio
22%

Neigiamas pokytis

13% Teigiamas pokytis

65%

9 grafikas.Teigiamos AB ,Snai§‘ naujienos ir i poveikis akciy kainos pokyiui

Kaip ir kiekviena bendray taip ir AB ,Snaig” stengsi akcininkams ir kitoms finansims
auditorijoms pateikti kuo maziau neigignpranesim apie savo veill tatiau esant nesklandumams
versle tai yra ngnanoma. IS vig neigiamy pranesSim apie bendroy neigiamai buvo sureaguois1
proc. i ji1, 0 jokiosjtakos investuotaj sprendimams nepadatik 14 proc. naujiem (Zr. 11 lented ir
10 grafika).
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11 lentet

Neigiamos AB ,Snai§’ naujienos ir y poveikis akciy kainos pokyiui

Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis

Jokio pokycio

2 17

2

IS viso neigiamy naujieny: 21

Jokio pokycio
14%

Teigiamas pokytis

5%

Neigiamas pokytis
81%

10 grafikasNeigiamos AB ,Snai§’' naujienos ir y poveikis akcij kainos pokyiui

Aiskinantis, kokios teigiamos AB ,Snainaujienos dar jtaka akcininky veiksmams, galima

iSskirti, kad dazniausiai akcininkai buvo informaoji apie bendrais investicijasi nauj produkit

karima (28 proc. pranesSin), istatinio kapitalo didinim (14 proc. praneSin), teigiamus veiklos

finansinius rezultatus (13 proc. praneg)mtaip pat buvo teikiama informacija apie bendv

investicijas | darbuotop mokymy ir kt. (teigiamy naujieny, dariusi teigiamy jtaka akcininky

veiksmams bei akajjkainos pokyiui pasiskirstymas pateiktas 12 lesfelir 11 grafike).

12 lentet

Teigiamy poveilf akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Snafg

Naujienos

Naujieny skaifius

Teigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progriez

3

Naujy produkt; pateikimas rinkai, investicijos

Akcijy isigijimai ar pardavimai

Zymus teigiami pokyiai veikloje

Dukteriniy bendrowvi; kiirimas

NINFRIO

Dividendy mokéjimas/nemokjimas akcininkams

Audito bendro¥s keitimas

Akcininky susirinkimai ir sprendimai

[statinio kapitalo didinimas

Taikomos mokym sistemos

Rlw(k|-
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taikomos mokymy,
sistemos
5% teigiami veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés
13%

[statinio kapitalo didinimas
14%

akcininky susirinkimai ir
sprendimai
5%

audito bendrovés keitimas

5% naujy produkty pateikimas

rinkai, investicijos
dividendy 28%
mokéjimas/nemokéjimas
akcininkams
5% akcijy jsigijimai ar
pardavimai
5%

dukteriniy bendroviy
kdrimas
10%

Zymas teigiami pokyciai
veikloje
10%

11 grafikas.Teigiama poveil akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Snafg

Kadangi tirtu laikotarpiu AB ,Snaigf susidiré su finansiniais sunkumais ir buvo patyrusi
nuostoliy, tockl didzioji dauguma neigiamnaujien; apie bendroy buvo susijusios su jos finansm
veiklos nesklandumais ir prastomis progéoris (net 64 proc. vis naujieny). Taip pat neigiamai
akcininkai reagavg informacip apie verslo trukdymus, gglisius tuéti neigiamosjtakos bendrois
finansiniams rezultatams bei apie egani bendrovei darbuotaj streiky. Visgi, neigiamos

informacijos apie AB ,Snaigf ivairove buvo nedidel (zr. 13 lented bei 12 grafilg).

13 lentet
Neigiam jtaka akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Snafg
Naujienos Naujieny skaifius
Neigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz 11
Bendrows veiklos tikslai ir planai 2
Akcijy isigijimai ar pardavimai 1
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendross 2
finansiniams rezultatams
Stichirés nelaings, streikai, tiesiogiai sugisu bendrove 1
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verslo trukdymai, galintys

turéti neigiamos jtakos stichinés nelaimes,

bendroves streikai, tiesiogiai susije su
finansiniams rezultatams bendrove
12% 6%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai
6%

bendrovés veiklos tikslai ir

planai
12% neigiami veiklos
finansiniai rezultatai ir
prognozés

64%

12 grafikasNeigiam jtaka akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Snafg

2.2.3. AB ,Sanitas"” atvejo analiz

1922 m.kurta AB ,Sanitas” yra seniausia ir didZiausia faoijios imoré Lietuvoje bei
didziausia Baltijos Saligeneriny vaisty gamybos bendr@v Pagrindigs strategias bendroés veiklos
kryptys: gatay vaistyy formy gamyba ir pardavimas; naupreparai idiegimas; kontraktié vaisiy
gamyba. Siuo metimones asortimente 67 pavadininivairiy formy vaistai, 14 pavadinim vaistai
gaminami pagal kontrakits gamybos sutartis. AB ,Sanitas® injekainipreparai cechas yra
vienintelis toks gamybos padalinys Baltijos Salyagjo gamybos pagumai yra 40 milijoq ampuly
per metus. AB ,Sanitas” valdo stambiietuvos vaisi gamintoj — AB ,Endokrininiai preparatai“,
Slovakijoje uz 12,7 min. euryrajsigijusi bendrog "Hoechst Biotika", o Lenkijoje — 632,4 min. ziot
(561 min. liy) ivertinty ir uz pat ,Sanita" keleta karty didesr imore "Jelfa".

Tirlamuoju laikotarpiu bendrovei kilo didalinesklandum jos valdomoje bendr@je ,Jelfa“
(pagaminti brokuoti vaistai, sustabdyta, o po tyrival paleista gamyklos veikla).

Naujienos apie AB “Sanitas” ir jy jtaka akcininky veiksmams

Tiriamuoju laikotarpiu apie AB ,Sanitas” pasi®88 naujienos, padariusigska investuotoj
sprendimams. Si bendr@vs kity tirtyjy iSsiskyé tuo, kad savo akcininkams ir kitoms finarisirs
auditorijoms teik daugiausiai informacijos apie savo finansiniuskhes rezultatus bei veiklos
prognozes (nepaisant teigiamar neigiana rezultat) — ji sudaé net 52 proc. visos teiktos
informacijos. Taip pat akcininkus pasiekdavo pranasapie AB ,Sanitas” verslo trukdzius, galins

neigiamaiitakoti bendrows finansinius rezultatus (brokuwotwaisty pagaminimas, vaistgamyklos
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Lenkijoje veiklos sustabdymas ir pan. — 12 prosy yranesim), akcininky sudtties daznus pokyus
ir kt.

ISnagrirgjus bendro¥s informacijos srautus paai§&, kad bendro¥ akcininkams teik faktus
apie savo finansinpacktj ir pasiekimus, taip pat informagjjsusijusius su bendrés strategine veikla,
valdomu turtu, t&éiau nepasirod jokios socialinio pobtidzio informacijos (AB ,Sanitas” teiktos
informacijos tematika ir pasiskirstymas pateiktilédtekje ir 13 grafike).

14 lentet
Apie AB ,Sanitas" skelbta informacija

Naujieny tematika | Naujien; skatius
Faktai apie bendrows finansire veikla ir pasiekimus 32
Veiklos finansiniai rezultatai ir prognis 31
Nauj produkt; pateikimas rinkai, investicijos
Naujos paskolos ar turingraZinimas, neggZinimas
Svarldas teisminiai procesai ir kt.
Esminiai klausimai, sugisu darbuotojais ir kitomis intenggrupemis
Stamhi sutatiy sudarymas 1
Faktai susije su bendrows strategine veikla 19
Bendro¥s veiklos tikslai ir planai
Akcijy isigijimai ar pardavimai 5
Susiliejimai su kitomis bendrémis
Esminiai reorganizaciniai darbai 1
Zymis pokyiai veikloje
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendrass finansiniams 7
rezultatams
Veikla, galinti tuéti teigiamosjtakos bendros finansiniams rezultatams 3
Bendrovei planuojama kelti ar iSkelta banérioyla
Nauj; akciju paket, iSleidimas 1
Dukteriniy bendrowvi kirimas
Pokyiai vadovyltje 1
Faktai susije su bendrows valdomu turtu 8
Akcininky sudtties pokyiai 3
Dividendy mokejimas/nemokjimas akcininkams
Audito bendroés keitimas
Akcininky susirinkimai ir sprendimai 5
Istatinio kapitalo didinimas
Stichirgs nelaings, streikai, tiesiogiai sugisu bendrove
Bendro pobiudzio informacija apie bendrowe
Socialinio pobidzio informacija apie bendrow
Bendradarbiavimas su vietos bendruomenginimasis jos gerove
Lygiy galimybiy uztikrinimas/darboégosivairove
Klienty teisiy gynimas/iipinimasis produkt ar paslaug kokybe
Zmogaus teigiuztikrinimas
Ripinimasis darbuotgjsveikata bei saugumu
Taikomos mokymp sistemos
Darbuotaj pasitenkinimo lygis
Santykiai su tie}ais

[EEN

oo

IS viso naujieny 59
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naujy akeijy pakety akcininky sudeties

pokyciai

5% akcininky susirinkimai ir
sprendimai

9%

iSleidimas
2%

veikla, galinti turéti
teigiamos jtakos
bendrovés finansiniams
rezultatams
5%

veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés
52%

verslo trukdymai, galintys
turéti neigiamos jtakos
bendrovés finansiniams
rezultatams
12%

stambiy sutarciy
sudarymas
2%
esminiai reorganizaciniai
darbai 2%

akeijy jsigijimai ar - penqroves veiklos tikslai ir
pardavimai planai
9% 2%

13 grafikasApie AB ,Sanitas” skelbta informaci

Nors tirtu laikotarpiu bendravbuvo susidrusi su dideliais veiklos sunkumais (sustabdyta
gamyklos veikla, uzdrausti gaminti vaistai)¢ital bendro¥ sugeljo neigiamos informacijos srautus
atsverti teigiama informacija (daZniausiai esantaigiamais finansiniais veiklos rezultatais¢tpbs
planais). 51 proc. apie AB ,Sanitas” pasirodziusio®rmacijos padar teigiamy jtaka akcininky
sprendimams ir veiksmams beinié bendroes akciy kaing kilima, i 47 proc. informacijos buvo
sureaguota neigiamaigldto akciju kainos pokytis vertybini popieriy birzoje buvo neigiamas (zr. 15
lentek ir 14 grafila).

15 lentet
Naujien; apie AB ,Sanitas‘{taka akciyy kainos pokyiui
Naujienosjtakotas akcijy pokytis Naujieny skaifius
Teigiamas pokytis 28
Neigiamas pokytis 25
Jokio pokyio 5
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Jokio pokycio
2%

Neigiamas pokytis
47%

Teigiamas pokytis
51%

14 grafikasNaujien; apie AB ,Sanitas‘itaka akciy kainos pokyiui

Tirlamuoju laikotarpiu apie AB ,Sanitas” pasiodymiai daugiau teigiam naujien nei
neigiamy. 66 proc. teigiamp naujien; teigiamaijtakojo akcininks veiksmus.Jdomu pastedi, kad 24
proc. teigiana naujiem vis clto susilauk neigiamos investuotgj reakcijos ir joms pasirodzius
bendroes akcip kainos krito (zr. 16 lentelbei 15 grafilg). Neigiamos investuotgj reakcijosi
teigiamas naujienas (pavyzdziui, naujienos apiekeal AB ,Sanitas‘isigijo gamykh Lenkijoje arba
tam tikru laikotarpiu uzdirbo pelno ir kt.) priestes Siame tyrime naudojamais anédizmetodais
nustatyti ngmanoma. Visgi, galima daryti prielaid kad taipi iS paziros teigiamas naujienas
sureagay akcininkai tuéjo papildomos su Siais faktais susijusios infornusgigautos IS kit Saltiniy
(ne IS ziniasklaidos priemani bet tiesiogiai iSimonés vadovyls, ar atsizvelg i finans; patagjy

jiems asmeniskai pateiktus patarimushimterpretavo nepalankiai.

16 lentet
Teigiamos AB ,Sanitas” naujienos if poveikis akciy kainos pokyiui
Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis Jokio pokyc¢io
28 10 4

IS viso teigiamy naujieny: 42

Jokio pokycio
10%

Neigiamas pokytis
24%

Teigiamas pokytis
66%

15 grafikas.Teigiamos AB ,Sanitas” naujienos if poveikis akciy kainos pokyiui
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Nors neigiam praneSim apie bendroy buvo slyginai nedaug (zr. 17 lenteir 16 grafila),

taciau 94 proc. vig Siy nhaujien tiesiogiai neigiamaitakojo investuotaj finansinius sprendimus —

akciju kaina vertybini popieriy birzoje po & naujien krito.

17 lentet

Neigiamos AB ,Sanitas” naujienos if poveikis akciy kainos pokyiui

Teigiamas pokytis

Neigiamas pokytis

Jokio pokyc¢io

0

15

1

IS viso neigiamy naujieny: 16

Jokio pokycio
6%

Neigiamas pokytis
94%

16 grafikas. Neigiamos AB ,Sanitas” naujienosyippveikis akciy kainos pokyiui

AB ,Sanitas” tirtuoju laikotarpiu pateiktos teigi@® naujienos buvo tiesiogiai susijusios su

bendroes veiklos finansiniais rezultatais ir bendésvvaldomu turtu — akcininkai nuolatos buvo

informuojami apie gerus bendris/pelnus (net 46 proc. visos teigiamos informapijosstikus krizei

dél brokuot; vaisty ir gamybos sustabdymo — apie teigiamus Sios sjasapokyius (25 proc. visos

informacijos). Teigiamai investuotojai reagayqoastasja informacip bei i bendroés paskelbtus

investuotojams palankius akcinupksusirinkimo sprendimus, akcinipmksudtties pokyius (zr. 18

lentek bei 17 grafilg). Pasirodzius visai Siai informacijai, AB ,Sanftaakciju kainos pokytis buvo

teigiamas, t.y. ji kilo.

18 lentet

Teigiamy jtaka akciju kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Sanitas”

Naujienos Naujieny skaifius
Teigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz 13
Veikla, galinti tugti teigiamosjtakos bendrois finansiniams rezultatams 7
Akcijy isigijimai ar pardavimai 3
Akcininky suctties pokyiai 2
Akcininky susirinkimas ir teigiami sprendimai 3
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akcininky sudeties akcininky, susirinkimai ir
poky¢iai teigiami sprendimai 11 %
7%

teigiami veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés
L 46%
akcijy jsigijimai ar
pardavimai
11%

veikla, galinti turéti
teigiamos jtakos
bendrovés finansiniam
rezultatams
25%

17 grafikas.Teigiam jtaka akciju kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Sanitas”

Neigiamy jtaka AB ,Sanitas* akcij kainy pokyiui padag pasirodziusi informacija apie
neigiamus bendra@s veiklos finansinius rezultatus, atsiradusius astius gamyd bendroes
gamykloje Lenkijoje ir tiesioginiai praneSimai a@encident. PraneSim apie tai buvo daugiausiai —
atitinkamai 44 proc. ir 24 proc. (Zr. 19 lertet 18 grafiky). Taip pat neigiamai buvo sureagugta
naujienas apie akcininksudties pokyius ir bendrogs ketinimus moéti akcininkams y nuomone

nepakankamo dydzio dividendus.

19 lentet
Neigiamy jtaka akcijuy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Sanitas"”
Naujienos Naujieny skaifius
Neigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz 11
Akcijy isigijimai ar pardavimai 4
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendross 6
finansiniams rezultatams
Akcininky suctties pokyiai 2
Dividendy mokejimas/nemokjimas akcininkams 2
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dividendy
mokéjimas/nemokeéjimas
akcininky sudéties akcininkams
pokyciai 8%

8%

neigiami veiklos
finansiniai rezultatai ir
prognozés

i ; 44%
verslo trukdymai, galinty

turéti neigiamos jtakos

bendrovés
finansiniams rezultatams
24%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai16%

18 grafikasNeigiamy jtaka akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Sanitas”

2.2.4. AB ,Mazeikiy nafta”“ atvejo analizé

AB ,Mazeikiy nafta“ — energetikos koncernas Lietuvoje, kuriaditba apie 3500 darbuotpj
Nuo 2006 m. gruodzio ém. 84,36% imores akcip valdo Lenkijos koncernas ,PKN Orlen®.
~-Mazeikiy naftai“ priklauso vienintél Baltijos Salyse naftos perdirbimmonre, pastatyta tarybiniais
laikais ir pradjusi veikti 1980 m. Gamykloje galima apdoroti 12nmkalios naftos per metus.

Tiriamuoju laikotarpiu bendravbuvo parduota naujam savininkui, iSgyveno keliagds —

gaisk ir darbuotoy grasinimus streikuoti.
Naujienos apie AB “Mazeikiy nafta” ir j y jtaka akcininky veiksmams

Tiriamuoju laikotarpiu apie AB ,Mazeikinafa“ pasirodt 127 naujienos — daugiausiai iSwis
tirty akcinip bendrowvi;. Dideli informacijos sraut apie bendroy salygojo jos pardavimas naujiems
savininkams — praneSimSia tema buvo daugiausiai (38 prod.)juos akcinink reakcijos buvo
jautriausios ir greiausios, o kainos pokytis svyravo priklausomai mpesirodziusio pranesSimo
teigiamo arba neigiamo pothizio. Taip pat bendr@v akcininkams teik informacip apie savo
finansires veiklos rezultatus ir prognozes (9 proc. pranggirkilus; bendroje gaisa ir jvykus
streiky, informavo apie investicija$ naujusirenginius, verslui teigiamas ar neigiamas pasekmes
finansinei veiklai galitius sukelti veiksmus (6 proc. ir 14 proc. informasj zr. 20 lentel ir 19
grafika).

Tirtuoju laikotarpiu kaip ir likusios bendrés AB ,MazZeikiy nafta“ teilke faktus apie
bendrows finansir veikla ir pasiekimus, praneSdavo apie bendsostrategin veikla ir valdomo turto
pokyius, ta&iau socialinio pobdzio informacijos pasirad labai nedaug (tik praneSimas apie tarp
darbuotoy kilusius nesutarimus, atsiradusius kltariniy skirtumy).
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20 lente¢

Naujien tematika

Naujieny
skarius

Faktai apie bendrows finansing veikla ir pasiekimus

17

Veiklos finansiniai rezultatai ir prognis

12

Nauj produkt; pateikimas rinkai, investicijos

3

Naujos paskolos ar turingraZinimas, neggZinimas

Svarldas teisminiai procesai ir kt.

Esminiai klausimai, sugisu darbuotojais ir kitomis intenggrupmis

Stambhi sutatiy sudarymas

Faktai susije su bendrows strategine veikla

Bendro¥s veiklos tikslai ir planai

Akcijy isigijimai ar pardavimai

Susiliejimai su kitomis bendrémis

Esminiai reorganizaciniai darbai

Zymis pokyiai veikloje

Verslo trukdymai, galintys téii neigiamostakos finansiniams rezultatam

Veikla, galinti tuéti teigiamosjtakos bendrass finansiniams rezultatams

Bendrovei planuojama kelti ar iSkelta bankroyta

Naujy akcijy paket, iSleidimas

Dukteriniy bendrovy kirimas

Pokyiai vadovylgje

Faktai susije su bendrows valdomu turtu

Akcininky sudtties pokyiali

Dividend; mokgjimas/nemokjimas akcininkams

Audito bendroés keitimas

Akcininky susirinkimai ir sprendimai

Istatinio kapitalo didinimas

Bendro¥s pardavimas

Stichires nelaings, streikai, tiesiogiai sugisu bendrove

Bendro pobiudzio informacija apie bendrow

Socialinio pobidzio informacija apie bendrow

Bendradarbiavimas su vietos bendruomenginimasis jos gerove

Lygiy galimybiy uztikrinimas/darboégosivairove

Klienty teisihy gynimas/ipinimasis produkt ar paslaug kokybe

Zmogaus teigipaisymas

Ripinimasis darbuotgjsveikata bei saugumu

Taikomos mokymp sistemos

Darbuotaj pasitenkinimo lygis

Santykiai su tie}fais

IS viso naujiemy

127
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veiklos finansiniai

stichines nelaimes, rezultatai ir prognozes stambiy sutarciy

streikai, tiesiogiai susije su_ darbuotojy pasitenkinimo 9% naujy produkty pateikimas,—~ sudarymas
bendrove 7% lygis rinkai, investicijos 2%
2%

1% bendrovés veiklos tikslai ir
planai

6%

bendroves pardavimas
38%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai
4%
esminiai reorganizaciniai
darbai
1%

verslo trukdymai, galintys
turéti neigiamos jtakos
bendrovés finansiniams

veikla, galinti turéti rezultatams
teigiamos jtakos 14%

bendrovés finansiniams

rezultatams

akcininky susirinkimai ir
sprendimai
1%

dividendy
mokéjimas/nemokéjimas
akcininkams akcininky sudéties 6%

) >
2% pOKZC'a' naujy akcijy pakety
6% ileidimas 1%

19 grafikas Apie AB ,MaZeikiy nafta“ skelbta informacija

51 proc. naujiet apie AB ,Mazeiki; nafta“ neigiamaitakojo bendrogs akcinink; veiksmus,
0 beveik trédalis pasirodziusios informacijos (31 proc.) sédarelaidas akcij kainai pakilti (zr. 21

lentek ir 20 grafila).
21 lenteé
Naujien; apie AB ,Mazeiki; nafta“jtaka akciy kainos pokyiui

Naujienosijtakotas akcijy pokytis Naujieny skaifius
Teigiamas pokytis 49

Neigiamas pokytis 65

Jokio pokyio 13

Jokio pokycio
10%

Teigiamas pokytis
39%

Neigiamas pokytis
51%

20 grafikasNaujien; apie AB ,Mazeikiy nafta“jtaka akciy kainos pokyiui
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IS apie AB ,Mazeiki nafta“ pasirodziusi 57 teigiany naujien; 75 proc. teigiamaijtakojo

investuotojus — akaij kainos kilo. T&iau net 18 proc. teigiamnaujien; akciju kainai netugjo jokios
itakos (zr. 22 lentelir 21 grafila).

22 lentet
Teigiamos AB ,Mazeiky nafta“ naujienos inj poveikis akciy kainos pokyiui
Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis Jokio poky¢io
43 4 10

IS viso teigiamy naujieny: 57

Jokio pokycio
18%

Neigiamas pokytis
7%

Teigiamas pokytis
75%

21 grafikas. Teigiamos AB ,MaZeikinafta“ naujienos inj poveikis akciy kainos pokyiui

Neigiam; naujiemy apie AB ,Mazeikiy nafta“ tiriamuoju laikotarpiu pasiréddaugiau nei
teigiamy ir didzioji daugumay — 87 proc. — neigiamatakojo akcininky veiksmus ir akcij kainos
pokyti (Zr. 23 lented ir 22 grafika).

23 lenteé
Neigiamos AB ,Mazeiki nafta“ naujienos inj poveikis akciy kainos pokyiui
Teigiamas pokytis Neigiamas pokytis Jokio pokyc¢io
6 61 3

IS viso neigiamy naujieny: 70
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Jokio pokycio Teigiamas pokytis
4% 9%

Neigiamas pokytis
87%

22 grafikasNeigiamos AB ,Mazeiki nafta“ naujienos inj poveikis akciy kainos pokyiui

Nors tirtuoju laikotarpiu bendr@v susidiré su dideliais sunkumais, ji stersy teikti ir
teigiamos informacijos apieslemingus finansinius veiklos rezultatus, taip patod@as investicijag
naujas technologijas¢lemingai jveiktus gaisrus bendréje ir streiko gésnx. Visa Sia informacip
investuotojai p@mée teigiamai, ir tai kl¢ bendroes akciy kainas. Daugiausiai informacijos buvo
pateikta apie teigiamus poslinkius bend®pardavimo naujiems savininkams procese (48 pieg.
pranesim) ir kita veikla, galircia daryti teigiam ijtaka bendroés finansiniams rezultatams (16 proc.
visy pranesSim). Teigiamy jtaka akcininky veiksmams dariusi informacija pateikta 24 legjeeir 23
grafike.

24 lenteé
Teigiam jtaka akciju kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,MaZeiknafta“

Naujienos Naujieny skaifius

Teigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz

Naujy produkt; pateikimas rinkai, investicijos

Akcijy isigijimai ar pardavimai

ORI~ lW

Veikla, galinti tugti teigiamosijtakos bendrois finansiniams
rezultatams

Akcininky suctties pokyiai 5

Akcininky susirinkimai ir teigiami sprendimai 1

Bendrows pardavimas (teigiami poslinkiai) 23

Streikai tiesiogiai susjjsu bendrove (atSaukimas, pasibaigimas), 4
stichirgs nelaings (£kminga baigtis)




streikai, tiesiogiai susije su
bendrove (atSaukimas,
pasibaigimas), stichinés
nelaimés (sékminga
baigtis)
8%

rezultatai ir prognozes
6%

teigiami veiklos finansiniai

57

naujy produkty pateikimas
rinkai, investicijos

8%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai
2%

veikla, galinti turéti
teigiamos jtakos
bendroves finansiniams
rezultatams
16%
bendroves pardavimas akcininky sudéties
(teigiami poslinkiai) poky¢iai
48% akcininky susirinkimai ir 10%
teigiami sprendimai
2%

23 grafikas. Teigiamitaka akciju kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Mazeiknafta“

Neigiamai investuotojai reagavotokia apie AB ,Mazeikiy nafta“ pasirodziugi informacip:
neigiamus faktus apie bendésvpardavim (42 proc. vig naujieny), verslo trukdymus, galiius
neigiamai jtakoti bendro¥s finansinius rezultatus (33 proc. wigranesim), taip pat prastus
finansinius veiklos rezultatus bei faktus apie bemdi grsiani streiky ir iStikusius gaisrus (zr. 25
lentek ir 24 grafikg). Visos Sios informacijos pasirodymasnk bendroés akcij kainos magjima

vertybiniy popieriy birzoje.
25 lenteé

Neigiam jtaka akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,Mazeiknafta“
Naujienos Naujieny skaifius
Neigiami veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz 7
Akcijy isigijimai ar pardavimai 1
Verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendross 20
finansiniams rezultatams
Akcininky suctties pokyiai 2
Dividendy mokéjimas/nemokjimas akcininkams 1
Bendrovs pardavimas (neigiami faktai) 26
Stichinés nelaings, streikai, tiesiogiai susgisu bendrove 4
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stichinés nelaimés, neigiami veiklos
streikai tiesiogiai susije su finansiniai rezultatai ir
bendrove prognozés
7% 11%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai
2%

bendrovés pardavimas
(neigiami faktai)
42%

verslo trukdymai, galintys
turéti neigiamos jtakos
bendroves
finansiniams rezultatams

dividendy 33
mokéjimas/nemokéjimas akcininky sudéties °
akcininkams pokyciai
2% 3%

24 grafikasNeigiam jtaka akcijy kainos pokyiui dariusios naujienos apie AB ,MaZeiknafta“

2.2.5 Akcininky veiksmusitakojanti bendroviy informacija

Atliktas tyrimas leido iSskirti tokias akcininkr kity bendroéms svarhi finansiny auditoriy

veiksmamgtaka dararias, t.y. akciy kainos pokyititakojartias, naujienas:

¢ veiklos finansiniai rezultatai ir prognég,

e naup produkt; pateikimas rinkai, investicijos;

e naujos paskolos ar turigrigraZzinimas, negizinimas;

e svarhis teisminiai procesai ir kt.;

e esminiai klausimai, susijsu darbuotojais ir kitomis intenggrupzmis;

e stambi sutatiy sudarymas;

e bendro¥s veiklos tikslai ir planai;

e akcijy isigijimai ar pardavimai;

e susijungimai su kitomis bendrémis;

e esminiai reorganizaciniai darbai;

e 7Zymus pokyiai veikloje;

e verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendros finansiniams rezultatams;

e veikla, galinti tugti teigiamositakos bendrass finansiniams rezultatams;

e bendrovei planuojama kelti ar iSkelta bankroto pyla

e naup akcijuy paket, iSleidimas;
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e dukteriny bendrowi kirimas;
e pokyiai vadovylzje;
e akcininky suctties pokyiai;
e dividend; mokejimas/nemokjimas akcininkams;
e audito bendroés keitimas;
e akcininky susirinkimai ir sprendimai;
e jstatinio kapitalo didinimas;
e bendro¥s pardavimas;
e stichirgs nelaings, streikai tiesiogiai susijsu bendrove;
e bendro pobdzio informacija apie bendrey
e taikomos mokym sistemos;

e darbuotoy pasitenkinimo lygis.

darbuotojy pasitenkinimo lygis

taikomos mokymy sistemos |

bendro pobddzio informacija apie bendrove;
stichinés nelaimés, streikal, tiesiogiai susije su bendrove
bendroves pardavimasi

[statinio kapitalo didinimas |

akcininky susirinkimai ir sprendimaii

audito bendroves keitimas |

dividendy mokéjimas/nemokéjimas akcininkamg
akcininky sudéties pokyc";iaii

pokyciai vadovybeje |

dukteriniy bendroviy, karimas |

naujy akcijy pakety i§leidimas |

bendrovei planuojama kelti ar iSkelta bankroto byle{

veikla, galinti turéti teigiamos jtakos bendrovés fin. rezultatams
verslo trukdymai, galintys turéti neigiamos jtakos bendroveés fin

rezultatams

Zymis pokygiai veikloje |
esminiai reorganizaciniai darbai

akcijy jsigijimai ar pardavimaii

bendrovés veiklos tikslai ir planai;

stambiy sutar¢iy sudarymasi

esminiai klausimai, susije su darbuotojais ir kitomis interesy grupémi§

naujos paskolos ar turimy grazinimas, negraZinimas
naujy produkty pateikimas rinkai, investicijos
veiklos finansiniai rezultatai ir prognozés
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25 grafikas. Akciy kaim jtakojartiy naujieny pasiskirstymas pagal temas

Batent tokias naujienas dazniausiai teikendroés, jos pasiroél Ziniasklaidos priemaise ir
itakojo akcininky veiksmus. Daugiausiai pasitodraneSim apie bendrowi veiklos finansinius
rezultatus ir prognozes, streikus ar stichines imelg, teigiamus ar neigiamus bendrpwieiklos
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pokyius, galirtius itakoti finansinius bendroyi rezultatus, pasikeitimus bendraviakcininky
sucktyje, investicijas ir kt. ifaka akcininky sprendimams dar&ios informacijos pasiskirstymas pagal
pateikimo daznum ir temas pateiktas 25 ir 26 grafikuose). Tai, Kadent finansinio potdzio
informacijos apie bendroves yra daugiausiai, leng&aiskinti tuo, jog titent p Lietuvos akcigs
bendros privalo vieSai teikti per vertybimipopieriy birZza, o kartu ir praneSimus privalomai talpinti
pasirinktoje nacionalige ziniasklaidos priemage. Visgi, privaloma yra tiesiogi ,sausa“ finansié
informacija, o pasiekt rezultaty pagrindimas, né&miy argumentavimas jau yra @as bendrows
reikalas, t.y., ji gali rinktis daryti tai, ar nBendrows taip pat gali paos spesti, kaip daznai — be
privalomy metini ir ketvirtiniu finansiny veiklos rezultai — jos informuos savo akcininkus ir kitas
auditorijas apie savo pasiekimus.

stambiy sutardi
I sutareiy bendro pobddZio
sudarymas

204 informacija apie bendrove
esminiai klausimai, susije 2%
su darbuotojais ir kitomis
interesy grupéemis
2%

pokyciai vadovybéje
2%
jstatinio kapitalo
didinimas
2%

naujy produkty pateikimas
rinkai, investicijos
2%

veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés
24%

akcininky susirinkimai ir

sprendimai
veikla, galinti turéti N

teigiamos jtakos
bendrovés fin. rezultatams
4%

bendrovés pardavimas
18%

stichinés nelaimés,
Streikai, tiesiogiai susije su

bendrove akcininky sudetie verslo trukdymai, galintys
4% pokyciai turéti neigiamos jtakos
6% bendrovés fin. rezultatams
akcijy jsigijimai ar bendroveés veiklos tikslai ir 13%
pardavimai planai
5% 5%

26 grafikas. Dazniausiai akgikainos pokyiui jtaka darartiy naujiien; pasiskirstymas

Vertéty pastebti, kad tyrimo metu paaigo, jog bendrogs nei akcininkams, nei Ziniasklaidai,
nei kitoms tikslikms auditorijoms praktiSkai neteikia jokios sociainpolidzio informacijos.
Tirlamuoju laikotarpiu nei viena iS tirtbendrovip nepateik informacijos apie savo santykisu
darbuotojais politig, bendradarbiavim su vietine bendruomenejipinimasi darbuotoj gerove,
klienty teisiy gynima, démes paslaug ar produkii kokybei, santykius su tig¢jais ir partneriais.
Kadangi tokia informacija apie bendroves nepasiakieininky, kol kas labai sunku sgsti apie jos
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teigiamy, neigiany ar kitokia jtaka akcininkams bei kitoms finansims auditorijoms. Visgi, iS keleto
pasirodziusi praneSim apie darbuotej mokymams planuojamas skirésShs ir fipinimasi darbuotay
atlyginimy kélimu bei Siy naujieny sukelt investuotoy reakcip ir akcijy kainy teigiama pokyt,
galima teigti, kad Lietuvos akcininkams yra svartsiocialinio poladzio informacija ir jie atsizvelgia
pastasja, priimdami finansinius sprendimus. Tai, kad nefisiaio, socialinio poidzio informacija
akcininkus pasiekia zymiai ¢®u nei kitos naujienos, galima paaiskinti tuo, kads informacijos
imorés rera jpareigotos teikti privaloma tvarka. Tai yra savasiai teikiama informacija, tad
bendroes, nezinodamos, kad akcininkams ji yra ne magiamni ir svarbi uz finansinius duomenis,
tiesiog jos neteikia arba teikia nedaug.

Tyrimo metu taip pat paaisjo, kokios naujienos daro teigianir neigiany jtaka akcininky
veiksmams. Birzoje vyrauja tendencija, kad pasinmsiZeigiamai informacijai apie bendroves, |
akciju kainos kyla, o neigiami praneSimai digiai dalimi akcijy kainas mazina. Taigi, teigiamai
akcininkai reaguoja ir teigiamus finansinius spieng priima pasirodzius Stai informacijai:

e teigimai veiklos finansiniai rezultatai ir progrisz

e naup produkt; pateikimas rinkai, investicijos;

e akcijy isigijimai ar pardavimai;

e 7Zymus teigiami pokyiai veikloje ;

e teigiamai iSspgsti klausimai, sustj su darbuotojais ir kitomis intenggrupzmis;

e dukteriny bendrowvi kirimas;

e veikla, galinti tugti teigiamosjtakos bendrass finansiniams rezultatams;

e teigiami poslinkiai planuojamos kelti ar iSkeltosnroto bylos procese;

e dividend; mokejimas akcininkams;

e audito bendroés keitimas;

e akcininky susirinkimai ir teigiami sprendimai;

e akcininky suctties pokyiai;

e jstatinio kapitalo didinimas;

e bendrovs pardavimas (teigiami poslinkiai);

o streikai (atSaukimas, pasibaigimas), stiékinelaings (s£kminga baigtis), tiesiogiai susigu
bendrove;

e taikomos mokym sistemos.

Dazniausiai bendrag teikia ir savo ruoztu akcininkai teigiamai reagug teigiamus
finansinius veiklos rezultatus ir prognozes, bemésoveikh, galintia turéti teigiamos jtakos

finansiniams rezultatams, taip pat teigiamus p&sis tokiuose svarbiuose, bet daznai neigiamuose
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ivykiuose kaip streikai, stiché#s nelaings, bankrotas ir pan., investicijamaujus produktusrang ir

kt. (teigiany jtaka daratios naujienos iry pasiskirstymas pagal populiaramateikiamas 27 grafike).

streikai (at3aukimas, teigimai veiklos finansiniai
pasibaigimas), stichinés rezultatai ir prognozés
nelaimes (sékminga 22%
bendrovés pardavimas baigtis), tiesiogiai susije su naujq_ pro_dgktq pgt?ikimas
(treigiami poslinkiai) bendrove rinkai, investicijos
22% 4% taikomos mokymy 10%
sistemos
jstatinio kapitalo didinimas 1%
3% L
akcijy jsigijimai ar
pardavimai
5%

akcininky sudéties
pokyciai
8%

Zymas teigiami pokyciai
veikloje
g 2%

akcininky susirinkimai ir
teigiami sprendimai
4%

teigiamai iSspresti
klausimai susije su
darbuotojais ir kitomis
interesy grupémis

veikla, galinti turéti
teigiamos jtakos

audito bendrovés keitimas dividend Kkéii bendroves finansiniamg
Ividendy mokejimas teigiami poslinkiai ~ rezultatams

e akcininkams planuojamos kelti ar 10% dukten;g:i:]zr;drovm 1%
1% iSSkeltos bankroto bylos 204
klausimuose
4%

27 grafikas. Teigiamijtaka akciju kainos pokyiui darartios naujienos apie bendroves

Investuotoy finansiniams sprendimams neigiaitaka daro ir neigiam akcijy kainy pokyf jtakoja
tokia informacija:
e neigiamos veiklos finansiniai rezultatai ir progasz
e akcijy isigijimai ar pardavimai;
e verslo trukdymai, galintys téti neigiamostakos bendros finansiniams rezultatams;
e bendro¥s veiklos tikslai ir planai;
e planuojama kelti ar iSkelta bankroto byla;
e pokyiai vadovylgje;
e akcininky suctties pokyiai;
e dividend; akcininkams nemadimas arba modjimas, bet nepakankamo dydzio;
e bendroes pardavimas (neigiami faktai);
e streikai, stichiis nelaings tiesiogiai susg su bendrove.
Neigiamy jtaka akcininky veiksmams, o kartu ir akagij kaing neigiamam pokgiui, t.y.

mazjimui, dazniausiai daro informacija apie bendrpvieigiamus veiklos finansinius rezultatus ir
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prognozes (28 proc. pranesimverslo trukdymus, galiéius neigiamaitakoti bendrows finansinius
rezultatus (25 proc. pranedijn streikus, stichines nelaimes, pokys vadovyBje, dividend,

akcininkams nemadima arba mokjima, tatiau netenkinamo dydzio ir kt. (zr. 28 graf)k

bendrovés pardavimas neigiamos veiklos
(neigiz;r;;/faktai) streikai, stichinés finansiniai rezgltatai ir
0 Nelaimés, tiesiogiai susije prognozes
su bendrove 28%

dividendy akcininkams
nemokéjimas arba
mokéjimas, bet
nepakankamo dydZio
3%

4%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai
6%

akcininky sudéties
pokyciai
3% verslo trukdymai, galintys

turéti neigiamos jtakos
bendroveés finansiniams

rezultatams

pokyciai vadovybéje
2%

planuojama kelti ar iskelta bendroves veiklos tikslai ir 25%
bankroto byla planai
5% 2%

28 grafikas. Neigiamijtaka akcijuy kainos pokyiui darartios naujienos apie bendroves

Dalis bendrow teikiamos informacijos nepadaro jokigakos investuotaj sprendimams ir jai
pasiekus tikslines auditorijas, akcikainos nepasike&ia, t.y. nei didja, nei magja. Tyrimo metu
paaiskjo, kad mazdaug 16 proc. visos benduotgikiamos informacijos nesukelia jokios akcinink
reakcijos. Be to, dazniau niekaipijtadoja investuotaj finansiniy sprending teigiamos naujienos apie
bendroves (apie 20 proc. naupgno i neigiamus pranesimus, visgi, yra atsizvelgiamaalalir jie
daZniau neigiamaitakoja akcinink veiksmus ir akcij kainy pokyt (teigiamy ir neigiamy naujieny

itaka akciy kainos pokyiui pateikiama 29 ir 30 grafikuose).

Jokio pokycio
20%

Neigiamas pokytis
12%

Teigiamas pokytis
68%

29 grafikas. Teigiampnaujien; poveikis akciy kainos pokiui
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Jokio pokygio Teigiamas pokytis
11% 6%

Neigiamas pokytis
83%

30 grafikas. Neigiam naujien; poveikis akcij kainos pokyiui

Akcininkams ne visada svarbi ir naudinga gali padbyti informacija apie bendrayiakcininky
ar vadovyls sudties pokyius, akcinink, susirinkimy metu priimtus sprendimus, finansinius veiklos
rezultatus ir prognozes, bendrovinefinansinius pasiekimus ir kt. (jokio poveikio cakinky

veiksmams galigios netuéti naujienos pateiktos 31 grafike).

naujy produkty pateikimas
rinkai, investicijos
3%

veiklos finansiniai
rezultatai ir prognozés

10% ] o
bendrovés nefinansiniai

akcininky, susirinkimai ir paS|e0k|ma|
sprendimai 4%
18% baudos uz netinkamg
veiklg
4%

akcininky sudéties
pokyciai

159 naujos paskolos ar turimy
0

grazinimas, negrazinimas
3%

pokyc¢iai vadovybéje

7% esminiai klausimai, susije

bendroves veiklos tikslai su darbuotojais ir kitomis
ir planai interesy grupémis
18% 10%

akcijy jsigijimai ar
pardavimai
3%

31 grafikas. Jokio poveikio akgikainos pokyiui galin¢ios nedaryti naujienos
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ISVADOS

. Akcijas vertybiniy popieriy birzose kotiruojatioms bendro¥ms, siekiagioms teigiamo
akcininky poziirio | save bei palankijy investiciny sprendina, yra labai svarbugyvendinti
aktyvia tarpusavyje glaudziai susijusikorporaciis komunikacijos ir finansini rySiy su
visuomene veik.

. Bendrovs turi komunikuoti su speciféimis — finansigémis — tiksliremis auditorijomis
nuolatos ir tikslingai teikti joms informaaijapie savo veikl pasiekimus, padi rinkoje,
taikomas strategijas bei vertybes, finansinius lesikkezultatus tam, kad pastarosiosétyal
teisingaijvertinti investavimo galimybes bei investuoti.

. Bendrov¥ms labai svarbu palaikyti rySius su ziniasklaidasemoremis. Kadangi finans
rinkos specialistai aktyviai domisi ziniasklaidosigmoni teikiama informacija, teigiami
praneSimai apie bendrewra naudingi jos populiarumui ir teigiamam podii | jos akcijas.
Teisingai suformuluoti ir tikslingai iSplatinti pnaSimai apie bendrés inovacijas, naujus
projektus, socialigveikla gali teigiamaijtakoti brokery, analitiky, investavimo konsultaatir
kity svarbiy tiksliniy auditoriy poziiri i ja.

. Yra iSskiriama daugybbendrovii igyvendinamos finansinirySiy su visuomene veiklos tiksl
tokiy kaip aiskios ir suprantamos informacijos teikini@gestuotojams, tokiutwlu mazinant
investicijy rizikinguma, investuotay pasitikejimo didinimas, nauj investuotoj pritraukimas ir
kt. Visgi itaka bendroé&s akcip kainos pokyiui, ty. akciy kainos didinimas, iki Siol
ivardinimas kaip pagrindinis Sios veiklos tikslas. .

. UzZsienio specialist tyrimai rodo, kad investuotojai naudojasi ben@spateikta informacija
prieS priimdami investicinius sprendimus. Nustatytad labiausiai naudojamasi finansinio
pohidzio informacija.

. Bendro¢ jvairaus pobdzio informacia gali teikti skirtingais bdais. Yra iSskiriamas
istatymiSkai bei jvairiomis taisykémis reguliuojamas ir nereguliuojamas bendyovi
informacijos teikimas. Reguliuojamas informacijosikimas — tai privalomos finansis
ataskaitos, o nereguliuojanmformacip bendrox teikia savo iniciatyva jai patogiais kanalais:
per praneSimus spaudai, pristatymus, asmeniniuskis.

. UzZsienio ekspetttyrimai rodo, kad rinkai pateikta bendrgvinformacija darqtaka ju akciju
kainy pokyiui bei vertybiniy popieryy pardaviny apimtims. Pasirodzius naujai bendisv
informacijai, finang rinka reaguoja ir yra nustatoma nauja akcikaina, t.y.
akcininkai/investuotojai atsizvelgdami pateikt informacip priima sprendima ir perka,

parduoda arba laiko turimas akcijas, taip iSreik$ideavo pozici gauty Ziniy atzvilgiu.
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Kuo daugiau informacijos apie save bendrtasikia, ir pastaroji yra lengvai prieinama bei jos
gavimas kainuoja atyginai nebrangiai, tuo investuotojai jas palankiaertina ir yra link
isigyti ju akcijy.
Visgi, neegzistuoja konktes taisykés ar formuts, leidZiaios tiksliai nustatyti, kokia
bendroes informacija ir kokiu laipsnittakos jos akcij kaim bei investuotaj sprendimus.
Kaip daugiausiai galintijtakoti kainos pokyt iSskiriama tokia informacija: faktai apie
bendroés finansir veikla ir pasiekimus; faktai susijsu bendro¥s strategine veikla, faktai
susig su bendrogs valdomu turtu.
Taciau rekomenduojama, kad bendkowrety vieSai atskleisti bet kokio turinio informagij
apie visus reikSmingus pasikeitimus jos veiklojekigas aplinkybes, net jeigu taéma hitina
pranesti, téiau tokie pasikeitimai ar aplinkyb ¢l savo poladzio ir poveikio bendraoss turtui,
atsakomybei, verslui ar reputacijai galidiitakos jos iSleist vertybiniy popieriy kainai.
Iki tol vyravusi nuomon, kad investuotojams ir kitoms finansuditorijoms yra svarbi ir
reikalinga tik finansinio paidzio bendrowi informacija, Siuo metu k&iasi. Pastaruoju metu
atlikti tyrimai rodo, kad vertinant bendrewis dazniau pasitelkiama ir nefinansinio pdbio
informacija. Ja laikoma ne skaitine iSraiSka pateikformacija, bet visos kitos Zinios, tokios
kaip bendrows vertyles, intelektualid nuosavyb, verslo principai, socialinveikla ir kt.
Uzsienio ekspett atlikti tyrimai atskleidzia, kad investuotojamsik@mningi tapo ne tik
bendrovi veiklos finansiniai rodikliai ir pelnas, bet irstiomegs nuomo#g apie j; veiklos
principus, vertybesjsipareigojimus ir pasirinkt strategig. Kadangi sprendimo investuoti
pagrindu yra laikomas esminis bendisvveiklos suvokimas, svarbiausia yra laikoma
informacija apie bendr@g strategipn iSsivystyma ir investicines programas, kurias pastaroji
planuoja jgyvendinti. Investuotej veiksmams taip pat svarbi informacija apie benésov
vadybos kokyb, korporacii valdyma bei gamybinius pasiekimus.
Atlikta Lietuvos bendrouj teikiamos apie save informacijos ir jogakos akcinink
sprendimams anabizparoa, kad niisy Salyje daugiausiai pasirodo pranegiapie bendrow
veiklos finansinius rezultatus ir prognozes, swsikar stichines nelaimes, teigiamus ar
neigiamus bendroyi veiklos pokyius, gali€ius jtakoti finansinius bendrowi rezultatus,

pokyius bendrovi akcininky sucktyje, investicijas ir pan.

Apibendrinant galima teigti, kad atlikus ndta Lietuvos akcini bendrovip teikiamos

informacijos ir jositakos akciy kainy pokyiui analiz, pavyko jrodyti darbo pradzioje iSkelt

hipotez. Atlikus tyrima paaiskjo, kad korporaciés komunikacijos bei finansinirySiy su visuomene

veikla tiesiogiaiitakoja akcinink finansinius sprendimus, t.y. akgiyertybiniy popieri birzoje kaim

pokyti.
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Tyrimas parod, kad 84 proc. visos bendravieikiamos informacijos tiesiogiai teigiamai arba
neigiamaijtakoja akcinink veiksmus — atsizvelgdamia, pastarieji perka arba parduoda akcijas, taip
itakodami kain lygi. Dalis informacijos nepadaro jokiggakos investuotaj sprendimams ir jai
pasiekus tikslines auditorijas, akcikainos nepasikéia, t.y. nei didja, nei mazgja. Tyrimo metu
paaiskjo, kad mazdaug 16 proc. visos benduoteikiamos informacijos nesukelia jokios akcinink
reakcijos. Be to, teigiamos naujienos apie bendrdapie 20 proc. naujighdazniau niekaip nw@koja
investuotoy finansiny sprendin, 01 neigiamus praneSimus yra atsizvelgiama daugifie dazniau
neigiamaijtakoja akcinink veiksmus ir akcij kainy pokyt.

Kaip ir daugelyje pasaulio Sali taip ir Lietuvoje, daugiausia yra teikiama ir Zi@usio
démesio sulaukia finansinio palizio informacija — bendroyi finansires veiklos rezultatai, verslo
trukdymai, galintys tuiti neigiamositakos finansiniams rezultatams, taip pat kiti suailykiai, tokie
kaip bankroto grsmé ar esminiai pok§iai akcininky sucktyje ir pan. Nors pasaulyje investuotojai vis
daugiau dmesio skiria ne finansinei, socialinei informacigpie bendroves, Lietuvoje teikti tokio
pohidzio informaci dar yra nepopuliaru, nors teigti, kadiga Salies akcininlg veiksmy ji nejtakoty,
negalima.

Kadangi panaSaus padizio tyrimy, kuris buvo apraSytas Siame darbe, iki tol Liefaveebuvo
atlikta, luty i[domu Si term plétoti toliau. Besidomintiems akciibendrowi; teikiamos informacijos
itaka akcinink sprendimams ir veiksmams bei akcinink kity finansiny auditoriyy informaciniais
poreikiais, ity galima pasgilyti keleta jdomiy tyrimy:

e idomiy jzvalgy baty galima gauti atlikus investuotpjekspertines apklausas thetu gautais
duomenimis, kokia bendrayiinformacija labiausiaijtakoja investuotojus iryj veiksmus,
galima ity papildyti Siame darbe atlikto tyrimo rezultatus;

e naudinga iridomu ity atlikti ir kity finansiny auditoripy, ypa finans; makleryy bei
investavimo ekspayt apklausas, bandant iSsiaiSkinti pagtarinformacinius poreikius ir
iSsiaiskinti, atsizvelgdami kokias naujienas jie teikia teigiamas ar neigiamek®mendacijas
investuotojams konkegos bendro¥s akcip isigijimo ir pardavimo klausimais;

e Siame darbe atliktos analz duomenis papildyt ir Lietuvos investuotaj apklausa apie
dazniausiaiy naudojamus informacinius Saltinius naujienoms apiedroves gauti;

e naudinga bty pasidongti ir patyrinéti, kokiais lidais Lietuvos bendr@g teikia informacy
savo akcininkams ir kad? Apklausus bendrowj aktyviai jgyvendinadiy korporacimis
komunikacijos ir finansimi rySiu su visuomene veiksmus, specialistus, iSsiaiskinti,
informacijos teikimo ar neteikimo priezastis.

Galimi ir kiti jvairas tyrimai, kurip metu gauti duomenysih; jdomis ne tik tygjams, @stytojams ar
studentams, bet ir ak@ms bendro¥ms, taip pat korporacts komunikacijos ir finansini rySiy su

visuomene specialistams.
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STRATEGIC PUBLIC RELATIONS: INFLUENCE OF CORPORATE AND FINANCIAL
COMMUNICATION ON SHAREHOLDER BEHAVIOR

KORNELIJA KUNIGONYT E
SUMMARY

Companies listed on stock exchanges face incrdgsatgllenging and divers demands for
communications. Effective corporate and financiammunication plays a key role in gaining the
support of important financial opinion formers agamizations appreciate an increasing need to be
understood by key audiences that provide theirtaband who impact on its provision. At core ofsthi
activity is continuous, planned, deliberate, su&dicommunication that identify, establish, mamtai
and enhance both long and short term relationdigpseen a company and not only its prospective
and present investors, but also other financiallyatea and stakeholders. A successful financial
communication can impact on corporate image andtatipn leading to enhanced business results anc

stock market evaluations.

The paper attempts to explore influence of corgorahd financial communication on
shareholder behavior as well as to identify what@mmunication needs of the investing public and

how their reactions vary depending on the infororaprovided by companies.

Four large Lithuanian companies — Alytaus teks8lieaige, Sanitas and Mazeikiu nafta — listed
on Vilnius stock exchange where chosen for thearebe The companies were selected based on thei
communication activities, business The scope ofsthdy is to track all price sensitive and non-@ric
sensitive information about the companies that apgzein major mass media channels in the course of
one year and link it to fluctuations in share vabfethe above-mentioned companies in the stock
exchange. The methods employed in the research rgengualitative and quantitative analysis of

information.

Evidences from the study suggests that 84 % oiinfleemation provided by the companies has
positive or negative influence on shareholder beliav in respect to the information provided they
make decisions to buy or sell shares thus makijgstadents to their price. The finding also implath
shareholders tend to react more to negative infoomaather than to positive, while 16 % of all
information provided by the companies had no eféecshareholder behavior. As far as content of the
information is concerned, financial informationgclinding financial reports and statements, is being
provided most often thus ignoring other non-priensitive information although its importance

amongst investing public is increasing in the régears.
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1 PRIEDAS. AB ,ALYTAUS TEKSTIL E“NAUJIENOS IR AKCIJ U KAINOS POKYTIS

Laikotarpis: 2006 01 03-2007 04 03

Akcij y kainos
Data Naujienos pokytis

Pardavusi kultros imus, ,Alytaus tekstd” gavo pelno,
2006.04.03 pajamos smuko 2 proc. 11,11%
2006.04.04 5,00%
2006.04.05 4,76%
2006.04.06 4,55%
2006.04.07 -8,70%
2006.04.10 0,00%
2006.04.11 -9,52%
2006.04.12 10,53%

LAlytaus tekstik”, pardavusi dalturéto nekilnojamojo

turto, Siemet pirrgi ketvirti uzdirbo 1,6 min. lig
2006.04.13 neaudituoto pelno bei pasiek9 min. lity pardavimus. 0,00%
2006.04.18 0,00%

»Alytaus tekstik” pernai patyé 15,995 min. lig audituoty

nuostoliy — 2,1 proc. daugiau nei 2004 metais, jkadnés
2006.04.19 nuostoliai siek 15,67 min. lity -4,76%
2006.04.20 -5,00%
2006.04.21 5,26%
2006.04.24 -10,00%
2006.04.25 5,56%
2006.04.26 -5,26%
2006.04.27 0,00%
2006.04.28 ,Alytaus tekstik” audituotas nuostolis — 16 min.dit 0,00%
2006.05.02 0,00%
2006.05.03 0,00%
2006.05.04 -5,56%
2006.05.05 0,00%
2006.05.08 0,00%
2006.05.09 0,00%
2006.05.10 5,88%
2006.05.11 0,00%
2006.05.12 -5,56%
2006.05.15 11,76%
2006.05.16 0,00%
2006.05.17, 0,00%
2006.05.18 0,00%
2006.05.19 -5,26%
2006.05.22 -5,56%
2006.05.23 0,00%
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2006.05.24 0,00%
2006.05.25 0,00%
2006.05.26 0,00%
2006.05.29 0,00%
2006.05.30 -5,88%
2006.05.31 0,00%
2006.06.01 6,25%
2006.06.02 0,00%
2006.06.05 0,00%
2006.06.06 5,88%
2006.06.07, 0,00%
2006.06.08 0,00%
2006.06.09 0,00%
2006.06.12 -5,56%
2006.06.13 -5,88%
2006.06.14 -6,25%
2006.06.15 0,00%
2006.06.16 13,33%
2006.06.19 0,00%
2006.06.20 0,00%
2006.06.21] 0,00%
2006.06.22 0,00%
2006.06.23 0,00%
2006.06.26 0,00%
2006.06.27, 0,00%
2006.06.28 0,00%
2006.06.29 0,00%
2006.06.30 0,00%
2006.07.03 0,00%
2006.07.04 -11,76%
2006.07.05 0,00%
2006.07.06 0,00%
2006.07.07, 0,00%

Lietuvos tekstilininkai nenori pasiduoti, naraorese
2006.07.10 mazja darbuotay 13,33%
2006.07.11 -5,88%
2006.07.12 6,25%
2006.07.13 0,00%
2006.07.14 -5,88%

»Alytaus tekstik” pirmaji Siu mey; pusmet patye 1,9 min.

lity nuostoliyy — 2,7 karto maziau nei pernai tucipametu,
2006.07.17 kai nuostoliai sud&r5,082 min. lity. 12,50%
2006.07.18 -11,11%
2006.07.19 0,00%
2006.07.20 0,00%
2006.07.21 0,00%
2006.07.24 0,00%
2006.07.25 -6,25%
2006.07.26 0,00%
2006.07.27 6,67%
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2006.07.28 6,25%
2006.07.31 0,00%
2006.08.01 0,00%

Siemet planuojama parduoti produkcijos uz 68,1 tith.

(ankgiau planuoti 87,8 min. lif pardavimai) — 2,7 proc.

maziau nei pernai, bei is veiklos patirti 4,3 niity

nuostoliy (ank<iau planuotas 2,3 min. titgrynasis
2006.08.02 pelnas). -5,88%
2006.08.03 0,00%
2006.08.04 -12,50%
2006.08.07, 14,29%
2006.08.08 -6,25%
2006.08.09 0,00%
2006.08.10 -6,67%
2006.08.11 7,14%
2006.08.14 0,00%
2006.08.15 0,00%
2006.08.16 0,00%
2006.08.17, 6,67%
2006.08.18 -6,25%
2006.08.21] 0,00%
2006.08.22 0,00%
2006.08.23 0,00%
2006.08.24 0,00%
2006.08.25 -6,67%
2006.08.28 0,00%
2006.08.29 7,14%
2006.08.30 0,00%
2006.08.31 -6,67%
2006.09.01 0,00%
2006.09.04 0,00%

N.Eidukevtius neskuba palikti ,Mazeikinaftos" ir
2006.09.05 ,Alytaus tekstiks” -7,14%
2006.09.06 7,69%
2006.09.07, 0,00%
2006.09.08 7,14%
2006.09.11 -13,33%
2006.09.12 0,00%
2006.09.13 0,00%
2006.09.14 0,00%
2006.09.15 2006 m. 8 mn. veiklos rezultatas 7,69%
2006.09.18 0,00%
2006.09.19 0,00%
2006.09.20 -7,14%
2006.09.21] 7,69%
2006.09.22 0,00%
2006.09.25 7,14%
2006.09.26 0,00%
2006.09.27, 13,33%
2006.09.28 0,00%
2006.09.29 5,88%
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2006.10.02 -5,56%
2006.10.03 5,88%
2006.10.04 5,56%
2006.10.05 -10,53%
2006.10.06 5,88%
2006.10.09 -5,56%
2006.10.10 5,88%
2006.10.11 -5,56%
2006.10.12 0,00%
2006.10.13 0,00%
2006.10.16 2006 m. 9 mn. veiklos rezultatas: nuostolis -1,0 min. Lt -38
2006.10.17, 0,00%
2006.10.18 0,00%
2006.10.19 0,00%
2006.10.20 0,00%
2006.10.23 0,00%
2006.10.24 -6,25%
Galima susipazinti su AB ,Alytaus teksfi| AB ,Vilniaus
2006.10.25 Vingis" 2006 Il ketv. ataskaitomis 6,67%
2006.10.26 -6,25%
2006.10.27 Valdybos nario atsistatydinimas 0,00%
2006.10.30 0,00%
2006.10.31 6,67%
2006.11.01 0,00%
2006.11.02 Svedai neidsizada plapirkti ,Alytaus tekstik" 0,00%
2006.11.03 0,00%
2006.11.06 0,00%
2006.11.07, 12,50%
2006.11.08 0,00%
2006.11.09 -5,56%
2006.11.10 0,00%
2006.11.13 0,00%
2006.11.14 0,00%
2006.11.15 0,00%
2006.11.16 5,88%
2006.11.17 ,Alytaus tekstik” vis dar tikisi atsigauti 0,009
2006.11.20 0,00%
2006.11.21] -5,56%
2006.11.22 -5,88%
2006.11.23 0,00%
2006.11.24 0,00%
2006.11.27 0,00%
2006.11.28 0,00%
2006.11.29 6,25%
2006.11.30 -5,88%
2006.12.01 -6,25%
2006.12.04 0,00%
2006.12.05 0,00%
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IS ,Alytaus tekstiés’generaligs direktoés pareig

2006.12.06 traukiasi V.Graudinieh 0,00%
2006.12.07, 0,00%
2006.12.08 -6,67%
2006.12.11 0,00%
2006.12.12 7,14%
2006.12.13 0,00%
2006.12.14 6,67%

AB ,Alytaus tekstik” iSrinko naup valdybos pirminink —
2006.12.15 Vytauta Nauduz -6,25%
2006.12.18 Naujo generalinio direktoriaus paskyrimas 0,00%

Naujas ,Alytaus tekst’ vadas prads nuo biudzeto;

Valstykes finansi parama nepagb ,Alytaus tekstilei”

padidinti produkcijos pardavimapimties, sumazinti
2006.12.19 savikainosimore ir toliau dirbo nuostolingai 0,00%
2006.12.20 0,00%
2006.12.21] 0,00%
2006.12.22 -6,67%
2006.12.27, 14,29%
2006.12.28 -6,25%
2006.12.29 0,00%
2007.01.02 0,00%
2007.01.03 0,00%
2007.01.04 0,00%

YAlytaus tekstilei” ieSkant naujo strateginio investojo,

Seime uzverda aistros, ar pasiteisino ankstealstyles
2007.01.05 parama ir ar nebuviobah iSmesti 28 min. li, 0,00%
2007.01.08 -6,67%
2007.01.09 0,00%
2007.01.10 0,00%

A. Caplikas prado prati tyrima dél ,Alytaus tekstilei”
2007.01.11 skirty milijony 0,00%
2007.01.12 -7,14%
2007.01.15 7,69%
2007.01.16 0,00%

Ukio ministerija per savaitapsispes — remti merditia

AB ,Alytaus tekstik” ar leisti jai bankrutuoti; Apie 50

min. lity skoly Siuo metu turitios ,Alytaus tekstiés”

likima artimiausiu metu téty nulemti Vyriausyb. Pagal

ekonomir logika bendrovei tutty buti skelbiamas

bankrotas, t&au vadovaujantis socialiniais motyvais
2007.01.17 Vyriausyke gali silyti kita scenarij. 0,00%
2007.01.18 -7,14%
2007.01.19 -7,69%
2007.01.22 ,Alytaus tekstik” valstybés param pravalg 8,33%
2007.01.23 Valdzia ,Alytaus tekstids” negellés -7,69%
2007.01.24 Vyriausyke dar gellds , Alytaus tekstit” 8,33%




76

2007.01.25 0,00%
Gelkzti ,Alytaus tekstik” prireikty maziausiai 20 min.
Lity; Ukio viceministras Vytautas NauduZas atsistatydina
IS finansini; sunkuny kamuojamos AB ,Alytaus teksél
2007.01.26 valdybos pirmininko pareig -7,69%
2007.01.29 -8,33%
Naujo bendro¥s gaivinimo plano éra, bet paskelbta nayj
2007.01.30 investuotoy paieSka 9,09%
»Alytaus tekstik” tapo politiky Zaislu, teigia buyimonres
2007.01.31] vadovai 0,00%
2007.02.01 0,00%
2007.02.02 0,00%
2007.02.05 0,00%
Vyriausyke negali apsisgisti dél ,,Alytaus tekstiks”;
»Alytaus tekstiks” kreditoriai nenori, kad valstygb
nusisukty nuoimores; ISrinkta AB ,Alytaus tekstd’
2007.02.06 Valdybos pirminini 0,00%
2007.02.07, 0,00%
2007.02.08 0,00%
2007.02.09 0,00%
2007.02.12 0,00%
Pirmadiern Ukio ministerija pagaliau pateikv/yriausybei
sialymus ctl tolesres AB ,Alytaus tekstit” veiklos, tik dar
neaisku, kada Sie pabrmai bus svarstomi Minisir
kabinete. Tuo tarpakio ministras Vytas Navickas
2007.02.13 uzsimena apie augan imores bankroto tikimyh -8,33%
2007.02.14 9,09%
2007.02.15 0,00%
2007.02.16 0,00%
2007.02.19 0,00%
2007.02.20 -8,33%
2007.02.21] Vyriausyke ,Alytaus tekstits” likima sprs po rinkimy 0,00%
2007.02.22 Briuselis gali neleisti gelii ,Alytaus tekstiks” 0,00%
2007.02.23 0,00%
2007.02.26 Vyriausyke atsikratyti ,Alytaus tekstis” tikisi pavasayr 9,09%
JAlytaus tekstit” sumazino nuostolius perpus; ,Alytaus
tekstiks” darbuotojai planuoja protestuoti; Svedams
2007.02.27 ,Alytaus tekstit” nebgdomi 0,00%
»Alytaus tekstikje” prasicjo streikai,imore ruosiasi
2007.02.28 stabdyti gamyb 0,00%
Atsistatydina generalinis direktorius Valdas Araasn
JAlytaus tekstiks” darbuotojams — 5 min. Lt; Vyriausgb
svarstys, kaip gzinti skoh ,Alytaus teksties”
2007.03.01 darbuotojams -8,33%
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Vyriausyle svarstys, kaip grinti skoh ,Alytaus tekstiés”

o

(=]

2007.03.02 darbuotojams 0,00%
2007.03.05 Vyriausyhke pads skolintis ,Alytaus tekstilei” 5,2 min. Lt 0,00¢
2007.03.06 ,Alytaus tekstiks” vadovas gali pasilikti 0,009
2007.03.07, 0,00%
Valstyhes turto fondas pemé Ukio ministerijos valdyg
2007.03.08 69% AB ,Alytaus tekstit” akciju paket 0,00%
2007.03.09 -9,09%
2007.03.12 0,00%
2007.03.13 0,00%
2007.03.14 0,00%
Bankrutuojagios AB ,Alytaus teksti¢” darbuotojai gal
2007.03.15 gale sulauk véluojartiy atlygininy 10,00%
2007.03.16 0,00%
2007.03.19 ,Alytaus tekstik” tikimasi privatizuoti birzej -9,09%
2007.03.20 Sialoma kelti bankroto byl ,Alytaus tekstilei” 0,00%
2007.03.21 0,00%
2007.03.22 0,00%
2007.03.23 ,Alytaus tekstik” spaudZzia tiekjai 0,00%
AB ,Alytaus tekstik” balandzio 27 d. Saukia eilin
2007.03.26 akcininky susirinkina 0,00%
AB ,Alytaus tekstik” Sig savait baigireja darbus, derasi
su kreditoriais d galimybiy atnaujintijmores darla ir
2007.03.27 ieSko naujo vadovo 0,00%
»Alytaus tekstik” dar neskelbia bankroto; Finansini
sunkuny paralyziuota AB ,Alytaus tekstl traukia
potencialius investuotojus. Bendrove susidmm
2007.03.28 nevardijamos Didziosios Britanijognores atstovai 0,009
2007.03.29 10,00%
Privatizavimo komisija pritaérAB ,Alytaus tekstit”
privatizavimo programai’; Prasiskolinusi ,Alytaiekstik”
bus parduodama per vertyhirpopieriy birza uz minimali
2007.03.30 pradire kainp — po cernt uz akcip. 9,09%
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2 PRIEDAS. AB ,SNAIGE* NAUJIENOS IR AKCIJ U KAINOS POKYTIS

Laikotarpis: 2006 01 03-2007 04 03

Akcij y kainos
Data Naujienos pokytis

2006.01.03 ,Snaig” athaujina gamy# -1,74%
2006.01.04 0,59%
2006.01.05 0,00%
2006.01.06 0,29%
2006.01.09 0,59%
2006.01.10 0,00%

~Snaige” tikisi netrukus pasirasyti sutargu nevardytu
2006.01.11 Vakam gamintoju -0,06%

BirZoje apyvarta iSsiskyr,Lietuvos telekomo”, ,Siauli
2006.01.12 banko” ir ,Snaigs” akcijos -0,23%
2006.01.13 0,00%
2006.01.16 -0,58%
2006.01.17 0,00%
2006.01.18 0,00%
2006.01.19 0,00%
2006.01.20 0,00%
2006.01.23 ,Snaige” perka Rusijos ,Liga Service” 0,00%
2006.01.24 -0,29%
2006.01.25 -0,59%
2006.01.26 0,00%
2006.01.27 -0,89%
2006.01.30 0,00%
2006.01.31 -1,50%
2006.02.01 0,00%
2006.02.02 -5,78%

~Snaig” veda derybasd virykliy gamybos”; ,Snai§’ po

dveju mety numato gaminti Saldytuvus su integruotu
2006.02.03 kompiuteriu 0,58%
2006.02.06 2,63%
2006.02.07 1,31%
2006.02.08 -1,30%
2006.02.09 -3,12%
2006.02.10 0,00%
2006.02.13 0,65%
2006.02.14 -0,64%
2006.02.15 3,23%
2006.02.16 0,00%
2006.02.17 0,00%
2006.02.20 -2,50%
2006.02.21 0,00%
2006.02.22 ,Snaigz” Rusijoje Saldytuvus gamins su nauju prekiniu 0100
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zenklu
2006.02.23 ,Snaig:” rado naujus partnerius -1,15%
2006.02.24 0,19%
2006.02.27 -0,19%
2006.02.28 ,Snaig” pernai uzdirbo 19,7 min. konsoliduoto pelno -0
2006.03.01 -1,96%
2006.03.02 ,Snaig” sumazino 3i met; pelno prognozes 1,33¢
2006.03.03 "Snaig” dél virykliy gamybos derasi su italais -1,32
2006.03.06 0,00%
2006.03.07 -0,13%

»~Snaig” darbuotojy mokumui skirs 2,27 min. litsavo ir
2006.03.08 ES ksy 0,13%
2006.03.09 -0,13%
2006.03.10 0,80%
2006.03.13 0,00%
2006.03.14 0,00%
2006.03.15 0,00%
2006.03.16 0,00%
2006.03.17 0,00%
2006.03.20 -0,66%
2006.03.21 0,00%
2006.03.22 0,00%
2006.03.23 0,33%
2006.03.24 Saukiamas ,Snaig” akcininky susirinkimas 0,339
2006.03.27 -0,66%
2006.03.28 1,33%
2006.03.29 0,00%
2006.03.30 -0,66%
2006.03.31 2,65%
2006.04.03 -1,29%
2006.04.04 -0,98%
2006.04.05 -0,26%
2006.04.06 -0,07%
2006.04.07 0,00%
2006.04.10 0,00%
2006.04.11 0,00%
2006.04.12 -0,79%
2006.04.13 0,00%
2006.04.18 0,00%

AB ,Snaig:” audituotais duomenimis 2005 metais uzdirb@
2006.04.19 19,2 min. Lt pelno 0,00%
2006.04.20 Analitiko komentaras: ,Snaég" kryptis — Rytai -0,679
2006.04.21 -1,21%
2006.04.24 -1,36%
2006.04.25 -0,69%
2006.04.26 -2,78%
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2006.04.27 AB ,Snaige” iSrinko naup valdyla 0,00%
2006.04.28 ,Snaigs” ketvir¢io pelnas nesiekia 1 min.dit 0,00%
2006.05.02 ,Snaige” Siemet patyé 844 tikst. lity nuostoliy -4,29%
2006.05.03 ,Snaigz” — nuostolinga -0,45%
2006.05.04 -1,05%
2006.05.05 0,00%
2006.05.08 0,00%
AB ,Snaig” pagamino 10 min. Saldytuy ,Hansa Eastern
2006.05.09 European Fund” valdo 54 proc. ,Snésf akciju 0,00%
2006.05.10 0,76%
2006.05.11 0,00%
2006.05.12 0,00%
2006.05.15 -1,13%
2006.05.16 -1,14%
2006.05.17 0,38%
2006.05.18 0,00%
2006.05.19 0,00%
2006.05.22 Uzribiniais sandoriais perleista 107 proc. ,Sgaigakciju -2,68%
2006.05.23 -1,57%
2006.05.24 0,00%
2006.05.25 0,00%
2006.05.26 -3,04%
2006.05.29 0,00%
2006.05.30 -0,99%
2006.05.31 -0,33%
2006.06.01 Tarp geriausj Lietuvosimoniy — ir ,Snaig” 0,00%
2006.06.02 0,00%
2006.06.05 -0,50%
2006.06.06 0,00%
2006.06.07 0,00%
AB ,Snaig:” gamykloje Alytuje pradjo rekonstrukcijos
2006.06.08 darbus; ,Snaig’ dél pertvarkos laikinai sustabdjamyta -7,56%
2006.06.09 -5,45%
2006.06.12 -6,25%
2006.06.13 -0,51%
2006.06.14 0,00%
2006.06.15 -2,58%
I naujo dizaino Saldytuvus ,Snaignvestuos 31 min. lif,
2006.06.16 pirmadien atnaujina gamyb 0,53%
2006.06.19 ,Snaig” po rekonstrukcijos atnaujina gamyb 1,05%
2006.06.20 0,00%
2006.06.21 -1,04%
2006.06.22 -3,68%
2006.06.23 0,00%
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2006.06.26 0,00%
2006.06.27 0,00%
2006.06.28 -0,55%
2006.06.29 0,00%
2006.06.30 4,40%
2006.07.03 -3,68%
2006.07.04 0,00%
2006.07.05 1,09%
2006.07.06 0,00%
2006.07.07 0,00%
2006.07.10 0,00%
2006.07.11 -1,51%
2006.07.12 0,00%
2006.07.13 -1,10%
2006.07.14 0,00%
2006.07.17 -0,11%
2006.07.18 -1,11%
2006.07.19 -2,13%
2006.07.20 0,46%
2006.07.21 -1,14%
2006.07.24 0,58%
2006.07.25 -1,15%
2006.07.26 0,58%
2006.07.27 -0,58%
»Snaiges” grupes ikimokestinis pelnas smuko iki 1,2 m
2006.07.2§ lity; ,Snaiges” pelningumas krito beveik 14 kart 0,35%
~Snaig” pelnas smuko; Investicija,Snaiges” akcijas —
2006.07.3] labiau rizikinga, teigia SEB Vilniaus bankas -3,81
2006.08.0]] Rusijos rinka ,,Snaigei” kol kas flklandama -3,619
2006.08.02 0,00%
2006.08.03 3,00%
2006.08.04 0,00%
2006.08.07 0,73%
2006.08.08 3,01%
2006.08.09 ,Snaig:” planuoja didintijstatin kapitah 0,58%
2006.08.10 4,65%
2006.08.11 -1,11%
2006.08.14 0,00%
2006.08.15 0,00%
2006.08.16 0,00%
2006.08.17 0,00%
2006.08.18 0,00%
2006.08.21 0,90%
2006.08.22 -0,78%
2006.08.23 0,00%
2006.08.24 0,00%
2006.08.25 1,01%




82

2006.08.28 ,Snaiges” pusmeio nuostolis — beveik 1 min. it -3,22%
2006.08.29 ,Snaig" patyré 1 min. lity nuostoliy -0,11%
2006.08.30 0,00%
2006.08.31 0,00%
.Snaig” didins jstatin kapitah, kad visiSkai perimt
2006.09.01 gamykh Kaliningrade -1,72%
2006.09.04 ,Snaig” kuria scenarij gamyklai Kaliningrade 0,58%
2006.09.05 0,00%
2006.09.06 0,00%
2006.09.07 1,63%
»Snaig” uz netinkam informacijos atskleidimp gali biati
2006.09.08 nubausta -4,92%
~Snaige” didins jstatin kapitah, akcijas parduodant po 13
lity; ,Snaigz” padidino jstatiting kapitah beveik 760 ikst.
2006.09.17 lity 2,29%
2006.09.12 0,00%
2006.09.13 -1,18%
2006.09.14 -0,60%
2006.09.15 1,80%
2006.09.18 0,00%
2006.09.19 D¢l dukterines imores steigimo projekto 0,59%
2006.09.20 -0,70%
2006.09.21 -0,47%
2006.09.22 0,00%
2006.09.25 -0,59%
2006.09.26 1,55%
2006.09.27 0,23%
2006.09.28 0,00%
2006.09.29 1,05%
2006.10.02 0,00%
2006.10.03 -0,46%
2006.10.04 -0,58%
2006.10.05 0,47%
2006.10.06 -0,47%
2006.10.09 0,94%
~Snaig” Olandijoje planuoja iSlaikyti stabilias Saldytiy
2006.10.10 pardaviny apimtis -0,93%
2006.10.11 -0,58%
2006.10.12 Uz véluojant praneSim ,Snaigei” skirta 5.000 Lt bauda 0,00%%
2006.10.13 0,00%
2006.10.16 0,00%
2006.10.17 0,00%
.Snaiges” gamyklos direktoriui VPK skyr 2 fikst. lity
2006.10.18 baudy 1,18%
2006.10.19 Snaig” ketina steigti antria imorg 0,00%
2006.10.20 ,Snaiges” pelm smuka konkurencija Rusijoje 0,58%
2006.10.23 0,00%
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2006.10.24 0,00%
2006.10.25 0,58%
2006.10.26 -1,15%
»Snaige” per devynis minesius uzdirbo 0,8 min. litgrynojo
2006.10.27 pelno 4,65%
AB ,Snaig:” per S.m. Il ketvirt uzdirbo 1,8 min. Lt.
2006.10.30 konsoliduoto grynojo pelno 2,00%
2006.10.31] ,Snaig” steigs antrig imorg ,,Almecha” 1,31%
2006.11.01 0,00%
2006.11.02 Nuostolius istirpd nauja strategija 0,00%
2006.11.03 2,15%
2006.11.06 3,89%
2006.11.07 1,93%
2006.11.08 3,38%
2006.11.09 4,81%
2006.11.10 ,Snaig:” perka ,Almechos” akciy emisip -1,38%
2006.11.13 -3,72%
2006.11.14 0,68%
2006.11.15 3,17%
2006.11.16 -0,47%
2006.11.17 0,47%
2006.11.20 0,47%
2006.11.21 1,85%
2006.11.22 0,00%
2006.11.23 0,00%
2006.11.24 -0,91%
2006.11.27 0,92%
2006.11.28 0,00%
2006.11.29 0,91%
2006.11.30 0,90%
2006.12.01 0,09%
2006.12.04 0,00%
2006.12.05 1,69%
2006.12.06 1,75%
2006.12.07 3,45%
2006.12.08 0,00%
2006.12.11 Dukterines imores jstatinio kapitalo didinimas -0,25%
»Snaige” i naujo Saldytuvo-vitrinosikima investavo 3 min
2006.12.12 lity 1,09%
2006.12.13 1,24%
2006.12.14 0,00%
2006.12.15 Mety gaminio vardas — ,Snaig” Saldytuvui 0,00%
2006.12.18 0,41%
2006.12.19 -1,63%
2006.12.20 ,Snaig:” auditore ketina rinktis ,Deloitte Lietuy. 0,17%
2006.12.21 -4,29%
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2006.12.22 ,Snaig” investuojaj; naup Saldytuwy; gamyla 3,45%
2006.12.27 1,17%
2006.12.28 -1,24%
2006.12.29 0,92%
2007.01.02 -1,65%
2007.01.03 0,00%
2007.01.04 0,84%
2007.01.05 Neeilinio visuotinio akcininly susirinkimo sprendimai 0,00%
2007.01.08 0,00%
2007.01.09 0,00%
2007.01.10 0,00%
2007.01.11 -4,17%
2007.01.12 4,17%
Konsoliduoti neaudituoti preliminas 2006 m. veiklos
2007.01.15 rezultatai ir 2007 m. prognéz -1,09%
2007.01.16 -2,36%
2007.01.17 0,26%
2007.01.18 0,00%
SNG: Konsoliduoti neaudituoti preliminz 2006 m. veiklos
2007.01.19 rezultatai ir 2007 m. prognéz -0,78%
2007.01.22 AB ,Snaige” padidinojstatin kapitah iki 23,8 min. Lt 3,91%
2007.01.23 0,17%
2007.01.24 -0,25%
2007.01.25 -0,84%
2007.01.26 -2,11%
2007.01.29 3,19%
2007.01.30 -0,17%
2007.01.31 0,33%
2007.02.01 0,25%
2007.02.02 -0,17%
2007.02.05 -0,17%
2007.02.06 0,17%
2007.02.07 ,Snaigei” Ukraina vis dar miela -2,08%
2007.02.08 -2,13%
2007.02.09 0,87%
2007.02.12 -0,86%
2007.02.13 0,00%
2007.02.14 0,00%
2007.02.15 0,87%
2007.02.16 0,00%
2007.02.19 Sunkumai Rusijojeémé nuostoling ,Snaiges” veikla -0,86%
2007.02.20 2,17%
2007.02.21 1,28%
2007.02.22 -1,68%
2007.02.23 -1,71%
2007.02.26 0,00%
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2007.02.27 0,00%
AB ,Snaig:” 2006 m. buvo nuostolingi, ¢&au jau S.m. sags
2007.02.28 bendrow pasiek 50 proc. didespapyvarg 0,00%
2007.03.01 -0,96%
2007.03.02 -3,42%
2007.03.05 -4,55%
2007.03.06 9,52%
2007.03.07 0,00%
2007.03.08 0,00%
2007.03.09 0,00%
2007.03.12 0,00%
2007.03.13 0,00%
2007.03.14 0,00%
2007.03.15 0,00%
2007.03.16 -4,35%
2007.03.19 4,55%
2007.03.20 ,Snaigje” laukiama streiko -4,26%
2007.03.21] ,Snaig” ketina supirkti savo akcijas 2,63%
2007.03.22 0,44%
AB ,Snaige” darbininkams pristatys atlyginim kélimo
2007.03.23 galimybes 0,00%
2007.03.26 0,00%
2007.03.27 0,00%
2007.03.28 0,00%
2007.03.29 -0,44%
2007.03.30 0,00%
2007.04.02 0,44%
2007.04.03 0,00%




86

3 PRIEDAS. AB ,SANITAS® NAUJIENOS IR AKCIJ U KAINOS POKYTIS

Laikotarpis: 2006 01 03-2007 04 03

Akcij y kainos
Data Naujienos pokytis
2006.04.03 1,19%
2006.04.04 0,00%
.Sanitas” antradienpasiras sutart su Lenkijos sveikatos
apsaugos ministerija (SAMHM,Jelfos” gaminam
2006.04.05 kompensuojanp vaisi; asortimento ir kainodarogstinumo -1,86%
Bus sustabdyta prekyba AB ,Sanitas” VP; ,Sanitas”
konsoliduoti pirmojo §j met; ketvircio pardavimai sudar
16,167 min. lit — 2,4 karto daugiau nei pernai tuo pat metu;
2006.04.06 ,Sanitui“ pavyks perimti ,Jelfos” kontrel 1,62%
»Sanitas” taps kontrolinio ,Jelfa* akeijpaketo savininku;
2006.04.07 ,Sanitas”: Preliminats oficialaus pasiymo rezultatai 0,00%
2006.04.10 Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimai 2,49%
2006.04.11 Dél emisijos iSplatinimo -0,07%
2006.04.12 0,00%
2006.04.13 0,00%
2006.04.18 0,00%
»Sanitas”, pernai uzdigs 12,948 min. lii audituoto grynojg
pelno, akcininkams numato iSmik1,555 min. lit
2006.04.19 dividendy, arba 5 centus akcijai -1,89%
»Sanitas* uzdirbo 0,904 min. {itkonsoliduoto pelno, 56,9
proc. daugiau nei pernai tuo pat metu; numatyta is
paskirstytinojo 2005 metpelno skirti 1 555 296 litus
dividendams iSma#i, t. y. po 0,05 lito vienai akcijai. Tarp
2006.04.20 ,Sanito” akcininky — tarptautiniai investiciniai fondai -2,62%
2006.04.21] -0,64%
2006.04.24 -0,36%
2006.04.25 0,71%
2006.04.26 -2,13%
2006.04.27, 1,45%
2006.04.28 Visuotiniame akcininilg susirinkime priimti sprendimai 0,36%
.Sanitas” pirmyji ketvirti uzdirbo 5,3 min. li§ grynojo
pelno; ,Sanitas" nekilnojanji turta parda¥ uz 28,85 min.
2006.05.02 Lt -0,36%
2006.05.03 0,57%
2006.05.04 -0,21%
2006.05.05 -0,36%
2006.05.08 0,00%
»Sanito” konsoliduoti pardavimai Siemet — beveikraln.
2006.05.09 lity; BalandzZio mnesio pardavimai -0,71%
2006.05.10 0,72%
2006.05.11 0,64%
2006.05.12 -0,64%
2006.05.15 D¢l jstat; jregistravimo -2,14%
2006.05.16 2,12%
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2006.05.17, 0,07%
2006.05.18 0,00%
2006.05.19 0,00%
2006.05.22 Preliminarus balandzio ¢énesio rezultatas 0,00%
2006.05.23 0,00%
2006.05.24 -0,07%
2006.05.25 0,00%
2006.05.26 Perregistruoti nebrangius vaistus — neapsimoka 79%,0
2006.05.29 I8rinktas valdybos pirmininkas 0,00%
2006.05.30 0,29%
2006.05.31 -0,28%
2006.06.01 0,00%
2006.06.02 0,00%
D¢l dukterires imonres Steldtojy tarybos suéties pakeitina;
2006.06.05 ,Sanitas” peémé Lenkijosimores ,Jelfa” valdym -0,71%
2006.06.06 Geguzs neénesio pardavimai 0,65%
2006.06.07, 0,07%
2006.06.08 -1,43%
2006.06.09 1,45%
D¢l AB ,Sanitas” dukterigs imones valdybos; Pradeda
2006.06.12 dirbti naujas AB ,Sanitas” finamsdirektorius -2,14%
2006.06.13 -5,11%
2006.06.14 0,00%
2006.06.15 0,00%
2006.06.16 0,00%
2006.06.19 0,00%
LSanitas" Siemet uzdirbo 11,64 minylikonsoliduoto
2006.06.20 grynojo pelno; Preliminarus gegi&menesio rezultatas 0,00%
2006.06.21] 1,15%
2006.06.22 2,28%
2006.06.23 Saukiamas neeilinis visuotinis akcinipkusirinkimas 0,00%
2006.06.26 0,00%
2006.06.27, 0,00%
2006.06.28 -3,35%
2006.06.29 0,00%
2006.06.30 0,77%
2006.07.03 3,05%
2006.07.04 -0,74%
2006.07.05 ,Sanito” imoniy grupes pardavimai iSaugo 2,7 karto 0,82%
2006.07.06 0,00%
2006.07.07, 0,00%
2006.07.10 0,44%
2006.07.11 0,22%
2006.07.12 0,00%
2006.07.13 4,04%
2006.07.14 -2,47%
2006.07.17 -2,17%
2006.07.18 PraneSimas apie AB ,Sanitas" akcpaketojsigijima 0,00%
2006.07.19 2,22%
2006.07.20 D¢l konsoliduot; pirmojo pusmeio rezultat; skelbimo -0,07%
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Neeilinio visuotinio akcininl susirinkimo sprendim

2006.07.21 projektai 0,00%
2006.07.24 D¢l Lenkijos farmacijogmores ,Jelfa” SA akcij iSpirkimo -1,38%
2006.07.25 0,66%

»Sanitas” Siemet pirji pusmet uzdirbo 5,615 min. lit

neaudituoto konsoliduoto grynojo pelno bei pasit&,164

min. lity konsoliduotus pardavimus — atitinkamai 2,8 ir 2,3

karto daugiau nei pernai tuoda metu; ,Sanito” valdyba
2006.07.26 patvirtino bendro¥s veiklos prognozes 2006-2010 metams 0,00%
2006.07.27, 5,26%
2006.07.28 -0,42%
2006.07.31 -1,05%

Neeiliniame visuotiniame akcininksusirinkime priimti
2006.08.01] sprendimai 2,04%
2006.08.02 Dél Lenkijos farmacijogmores ,Jelfa” SA akciy iSpirkimo 0,07%
2006.08.03 -0,34%
2006.08.04 0,00%
2006.08.07 Liepos neénesio pardavimai 0,00%
2006.08.08 0,00%
2006.08.09 0,00%
2006.08.10 -0,69%
2006.08.11 0,00%
2006.08.14 0,00%
2006.08.15 0,00%
2006.08.16 0,70%
2006.08.17, 0,00%
2006.08.18 0,00%
2006.08.21] 0,07%
2006.08.22 -0,07%
2006.08.23 -1,73%
2006.08.24 1,06%
2006.08.25 -0,84%
2006.08.28 -0,21%
2006.08.29 0,00%
2006.08.30 2,11%
2006.08.31 3,45%
2006.09.01] ,Sanitas” gavo 8,3 min. litgrynojo pelno 3,00%
2006.09.04 -0,97%
2006.09.05 1,31%
2006.09.06 -1,29%
2006.09.07 Rugpfcio ménesio pardavimai 1,31%
2006.09.08 -0,97%
2006.09.11 0,65%
2006.09.12 ,Sanito" konsoliduoti pardavimai iSaugo 2,1 karto ,53%0
2006.09.13 -2,17%
2006.09.14 0,95%
2006.09.15 -2,82%
2006.09.18 0,00%
2006.09.19 1,61%




89

%

2006.09.20 0,00%
2006.09.21 Preliminarus rugpicio ménesio rezultatas 1,52§
2006.09.22 0,69%
2006.09.25 -0,62%
2006.09.26 1,25%
2006.09.27, 0,00%
2006.09.28 0,00%
2006.09.29 3,33%
2006.10.02 -1,43%
2006.10.03 0,00%
2006.10.04 0,00%
2006.10.05 -0,61%
2006.10.06 -0,30%
2006.10.09 ,Sanito” konsoliduoti pardavimai iSaugo 2,1 karto 3%
2006.10.10 0,61%
2006.10.11 -2,12%
2006.10.12 0,00%
2006.10.13 PraneSimas apie AB ,Sanitas" akcpaketojgijima -1,55%
2006.10.16 1,89%
2006.10.17 -1,85%
2006.10.18 1,57%
2006.10.19 Triju ketvirciy rezultatas: grynasis pelnas 0,675 min. lit -1,49%
2006.10.20 -1,32%
2006.10.23 -0,45%
2006.10.24 -0,38%
2006.10.25 0,26%
2006.10.26 0,26%
2006.10.27, 0,89%
2006.10.30 0,13%
2006.10.31 0,25%
2006.11.01 0,00%
2006.11.02 0,95%
2006.11.03 -0,62%
2006.11.06 -0,31%

»Sanitas” Siemet pasiékL18 min. liy konsoliduotus
2006.11.07 pardavimus -1,77%

D¢l ,Jelfa SA” produkto atSaukimo; Vaisto nuo aleogjir

astmos ,Corhydrono” ampulipartijoje nustatytas pacient

gyvybei pavojingas chirurgijoje haudojamas preat

,Chlorsucillinas”. Vaisg pernai pagamino ,Jelfa”, kuri

Siemetisigijo ,Sanitas”.

.Sanitas“grieztins savo valdapgamykl; vaisty gamybos
2006.11.08 kontrok -7,51%
2006.11.09 0,69%

Rinkos operacij departamento sprendimas 2006-11-10,

Nr.35; D&l gamybos sustabdymo ,Jelfa” SA; ,Jelfa” ketina
2006.11.10 skusti sprendim dél gamybos sustabdymo 0,00
2006.11.13 V.Navickas Zada paraqsprendziant ,Jelfos” problen -5,24%




Lenkijos specialistai ketina baigti ekspegtimorgje ,Jelfa”,

kuri pernai su broku pagamino vaistuo alergijos ir astmos.

»Sanito” generalinis direktorius Saulius Jurkgeds tikisi,
kad sulaukus oficiali tyrimo iSvadj, bus leista atnaujinti
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2006.11.14 gamyla. -5,02%
»~Jelfos* gamybos atnaujinimdipinasi ir valdzios atstovai;
2006.11.15 Tikimasi, kad & savait ,Jelfai” bus leista pragi darka 6,13%
Tikimasi ,Jelfai” palanki; Lenkijos farmacijos inspektayi
2006.11.164 iSvad;; Stabdoma prekyba ,Sanito” akcijomis -2,53
2006.11.17 Leista iS dalies atnaujinti ,Jelfos” ganmyb 3,70%
2006.11.20Q ,Jelfai” leista atnaujinti gamybampuliy ceche -2,799
2006.11.21] ,Sanitas” spaluzdirbo 1,5 min. lit grynojo pelno -0,079
2006.11.22 1,62%
2006.11.23 -0,87%
2006.11.24 -0,95%
2006.11.27 -2,36%
2006.11.28 ,Sanitas” kelis mnesius ska&iuos ,Jelfos” nuostolius -0,459
2006.11.29 0,83%
2006.11.30 2,26%
2006.12.01 -0,74%
2006.12.04 0,07%
2006.12.05 0,00%
2006.12.06 2,22%
Lapkri¢cio ménesio pardavimai; Patikslintos 2006 ir 2007
2006.12.07, mety prognozs; ,Jelfos" pardavimai sum&b 4 min. Lt 0,29%
2006.12.08 -2,89%
»Sanitas* &l naujo produkto gamybos nukelia gamyklos
2006.12.11 atidarymy -0,22%
2006.12.12 -1,64%
2006.12.13 0,00%
2006.12.14 0,00%
2006.12.15 0,38%
2006.12.18 -0,15%
2006.12.19 0,15%
2006.12.20 0,38%
Lietuvos farmacijos AB ,Sanitas” Siemet patynilijoniniy
nuostoliy. Daugiausia —& Lenkijoje jai priklausatios
2006.12.21 gamyklos ,Jelfa” nekmiy. 0,00%
2006.12.22 1,13%
2006.12.27 0,15%
2006.12.28 0,97%
2006.12.29 0,00%
Kauno bendroés ,Sanitas” valdoma Lenkijos farmacijos
gamykla ,Jelfa S.A.” prisijungdidziausy savo akcinink —
2007.01.02 ,Sanitas Polska spol. z 0. 0.” ir gané jos skolas bankams -0,37
2007.01.03 2,44%
2007.01.04 0,50%
2007.01.05 0,00%
2007.01.08 0,65%




»Sanitas* planuoja pelp ,Sanito” pardavimai pernai iSaugo

[=)

2007.01.09 2,6 karto -0,28%
2007.01.10 3,36%
2007.01.11 0,00%
2007.01.12 0,07%
2007.01.15 1,38%
2007.01.16 -0,14%
2007.01.17 0,00%
2007.01.18 ,Jelfa” atnaujins prekyp,Corhydron® vaistais 0,489
2007.01.19 4,89%
2007.01.22 2,39%

Kauno farmacijos AB ,Sanitas" iSbrido i$ iy litino

Lenkijoje. Ta&iau reikes suskaiiuoti patios bendrogs

Lenkijoje patirtus nuostolius ir iSsiaiSkinti, kadygins

vaisty didmeninink; bei vaistiniy nuostolius; Romanas

Bulatovas, FM LHV Investicijy valdymo padalinio

vadovas, teigia, kad kainos pagithas sietinas su

»Invaldos”imoniy grupei priklausaiu ,Sanitu® ir jo

kontroliuojamos ,Jelfos” iSsgsta problema — pégusia

savait pranesta apie atnaujinprekyty ,,Corhydron®
2007.01.23 vaistais. Po Sio praneSimo ,Sanitas” brango 7,91% 0,76%
2007.01.24 2,23%
2007.01.25 -0,31%
2007.01.26 -0,50%
2007.01.29 -2,01%
2007.01.30 0,00%
2007.01.31 1,86%
2007.02.01 1,01%
2007.02.02 1,56%
2007.02.05 3,99%
2007.02.06 1,47%

»Sanitas” dirbo nuostolingiau nei prognozuota; Rern
2007.02.07 ,Sanitas” patyé beveik 11 min. Lt nuostali 0,00%
2007.02.08 -4,77%

Akcijos kaina rinkoje sumenko 0,31% iki 16,33 Lt.

Grekiausiai tam neigiamogakos tuéjo paskelbtas

pernykstis nuostolis, kuris buvo 16% didesnis hanpota ir
2007.02.09 sudag 11 min. Lt. -0,31%

OptimistiSkai prekiauta ir AB ,Sanitas" akcijomi&kcijos

kaina pakilo 1,04 % iki 16,5 Lt ribos, apyvartaksid2

takst. Lt. Imoré neseniai pranésavo sausio Bmesio

pardavimus, kurie, pasakonres vadovo, buvo keliais
2007.02.12 procentais didesni nei planuota. 1,04%
2007.02.13 -3,03%
2007.02.14 0,94%
2007.02.15 2,54%
2007.02.16 0,00%
2007.02.19 1,75%
2007.02.20 0,00%
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»Sanitas* sausuzdirbo 3,855 min. lif grynojo pelno;

2007.02.21] ,Sanitas” grupgs rezultatus gerino ,Jelfa“ 3,32%
2007.02.22 -1,15%
2007.02.23 -1,22%
2007.02.26 ,Sanitas"” ieSko pirkinio, kifmet gali listinguotis VarSuvoje 2,94%
2007.02.27 -2,29%
2007.02.28 -6,43%
2007.03.01 0,63%
2007.03.02 -1,37%
2007.03.05 -5,54%
2007.03.06 2,33%
2007.03.07 Siemet ,Sanito* pardavimai iSaugo 4,5 karto 1,68%
~Sanito* konsoliduoti pardavimai Siemet augo iki,@nin.
2007.03.08 lity 2,12%
2007.03.09 1,19%
2007.03.12 0,00%
2007.03.13 -0,74%
2007.03.14 -3,12%
2007.03.15 -1,29%
2007.03.16 2,03%
2007.03.19 -0,06%
2007.03.20 -0,58%
2007.03.21 0,00%
2007.03.22 ,Sanitas” vasaruzdirbo 0,34 min. lif grynojo pelno -2,00%
2007.03.23 ,Sanito” akcininkai ruosSiasi keisti valdyb 2,63%
2007.03.26 0,96%
2007.03.27 ,Sanito” valdybos narys liks tik investuotoju 0,32%
2007.03.28 -0,70%
2007.03.29 0,06%
2007.03.30 -0,64%




4 PRIEDAS. AB ,MAZEIKI U NAFTA*“ NAUJIENOS IR AKCIJ U KAINOS POKYTIS

Laikotarpis: 2006 01 03-2007 04 03

Akcij y kainos
Data Naujienos pokytis, %

Vyriausyles ir ,Jukos“derybos busgsiamos $i savait;
Ukio ministerijoje apsilank,MaZeikiy nafta“
besidomigios Lenkijos bendrads ,PKN Orlen”
delegacija ,Jukos"” netenkina Vyriausggsiiloma
2006.04.03 ,Mazeikiy naftos" akcij kaina -1,43%

Vyriausykes ir ,Jukos” sutartis & ,MaZzeikiy naftos” —
netrukus, teigia Saltinis ,Jukos”; Derybose su ,dsik-

2006.04.04 aibe klaustuky 2,59%
Vyriausyke ir ,Jukos” &sia derybas, ttgadien jokiy
2006.04.05 sprendiny nebus priimta 0,40%

Premjeras netiki, kad Lietuvai nezinant bus parauot
.MaZeikiy nafta“; Sandoris & ,Mazeikiy naftos” stringa
dél Lietuvos kalts, teigia ,Jukos” vadovas; Derybad d
.MaZeikiy naftos” veikia ir kit valstybiy interesai —
2006.04.06 premjeras -0,40%

2006.04.07 2,02%

~Jukos” gintys teisme sprendigrkelti jmonei bankroto
byla; Vyriausyles ir ,Jukos” derybosd ,Mazeikiy

2006.04.10 naftos* $j savait tesiamos 0,69%
Vyriausylke derasi su ,Jukos” ParyZiuje; Kremlius
2006.04.11 spaudzia ,Jukos” derybiniak 0,20%

Premjeras tikisi, kad ,Jukos” netrukus pasirasyargdél
.MaZeikiy naftos”; ,Kazmunaigaz“ didina kaarnuz
~-Mazeikiy nafy“; ,Mazeikiy naftos” akcijos gali tti

2006.04.12 areStuotos -1,47%
Vyriausyle atsakomybe d ,Mazeikiy naftos* dalysis su
2006.04.13 Seimu 0,80%

Saltiniai: ,MaZeikiy nafty* galiausiai valdys rugir
kazacly aljansas; Siekdama uzkirsti kelMazeikiy
naftos* pardavimui, ,Jukos” skelbia banki@AV; Po
nevykusi; deryhy dél ,Mazeikiy naftos” akciy ieSkoma
2006.04.14 iSekiy iS aklaviets

D¢l AB ,Mazeikiy nafta“ 2005yju finansiny mety pelno
paskirstymo; AB ,Mazeiki nafta” pranesa apie
audituotus 2005 meftfinansinius rezultatus; AB
»-Mazeikiy nafta“ eilinio visuotinio akcinink susirinkimo,
ivyksiartio 2006 m. balandzio 28 d., sprendirojektai;
Dél AB ,Mazeikiy nafta“ 20054jy mety metings
finansires atskaitomyés; JAV teismo sprendimasgld
2006.04.18 ,Mazeikiy naftos” pardavimo — penktadien 0,00%

Padttis derybose @ ,MaZeikiy naftos” — sudtinga, teigia
premjeras; Derypdél ,Mazeikiy naftos” strategaistrigo
2006.04.19 tirStame tike -2,76%

2006.04.20 ,Jukos” delsia parduoti ,MazZeiinafly* dél basimuju -2,54%
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dividendy
2006.04.21 -0,94%
D¢l ,,Mazeikiy naftos* — atviri ir slapti manevrai,
.MaZeikiy naftos* darbinink Zvilgsniai jau krypsta
2006.04.24 Airij a -1,58%
AB ,Mazeikiy naftos” darbuotojai pradeda protesto
akcijas; Vilniuje laukiame ,Kazmunaigaz“ ir TNK-BP
pasiilymy Vyriausybei; Sandoriuid ,Mazeikiy naftos*
2006.04.25 — dar viena Kiitis: naujas ieskinys Amsterdamo teisme -0,64%
Komentaras: ,Mazeiki naftos” akcijos — jau be galun
dividendy; Deryhy dél ,Mazeikiy naftos” stabdziai — ir
2006.04.26 Lietuvoje -4,30%
.MaZeikiy naftos” balanse — 1,9 mlird.dipinigu ir ju
ekvivalenty; Draudimas parduoti ,Mazeikinaftos"
akcijas pratstas iki penktadienio; ,MazZeikinaftos*
2006.04.27 darbuotoy streiko tikriausiai nebus 3,37%
Sialomi ,Mazeikiy naftos* dividendai — 0,45 litai akcijai;
.Mazeikiy naftos” ketvitio pelnas — 134 min. lit
Nebaigus deryipdél ,Mazeikiy naftos”,imorés akcinink;
2006.04.28 susirinkimas ngryko 0,00%
Sia savait tesiamos derybosétl,MazZeikiy naftos*, JAV
teismo sprendimas:t,Mazeikiy naftos* — ketvirtadien
.MaZeikiy nafta” praneSa apie preliminarius 2006 m.
2006.05.02 pirmo ketvigio rezultatus -2,28%
2006.05.03 Realiausia ,Mazeikj naftos” valdytoja — ,Kazmunaigaz' 0,67%
Jei nepavyks susitarti, birzelio pradzioje ,Mazeikafty”
gali sukesti streikas; ,Kazmunaigaz“#yma teiks su
2006.05.04 partneriais 1,10%
JAV teismas nepanaikino draudimo parduoti ,Mazgiki
2006.05.05 naftos” akcijas -0,44%
.Mazeikiy naftos” sandoris Vyriausyb rezerg patustino
2006.05.08 2 min. lity 0,00%
2006.05.09 0,11%
2006.05.10 0,88%
2006.05.11 1,09%
2006.05.12 1,40%
Specialistai rekomenduoja dabar formuoti akcij
portfelius; Kazachstano bendgoyMaZzeikiy naftos*
2006.05.15 akcijas gali pirkti tiesiogiai iS ,,Jukos” 0,21%
2006.05.16 Maskva ignoruoja ,MaZeiki naftos” derybininkus -4,13%
.MaZeikiy nafta“ tikriausiai iSvengs streiko; Mainais uz
2006.05.17 ,Mazeikiy nafty“ — elektros tiltas 0,99%
.,PKN Orlen“ dar gegug gali pasirasSyti susitarigndél
~-Mazeikiy naftos” akciy isigijimo; Vyriausyles akys
2006.05.18 nukrypoi ,,PKN Orlen* 0,00%
E.Rebgunas kitsavait zada susitikim su ,Mazeikiy
naftos” derybininkais; ,Kazmunaigaz" kisavait pateiks
pasiilyma dél ,Mazeikiy naftos”; ,Mazeikiy naftos” ir
2006.05.19 profsajungos derybos — baigtos 0,77%
~-Mazeikiy naftos” istorijoje aja kulminacija; ,Mazeiki
2006.05.22 nafty” lenkai gali nupirkti tiesiogiai iS ,Jukos” -1,74%




95

2006.05.23

K.Dauksys ,Mazeiki naftos” reikalus Maskvoje aptasu
pareidginu, atsakingu uz dujas

-2,32%

2006.05.24

»~Jukos" parduoda ,Mazeikinafta“ lenkams, teigia
Premjeras; Nacionalizuoti ,Mazeiknafy* imanoma, bet
pavojinga

-2,26%

2006.05.25

Kazachai dl ,Mazeikiy naftos” kausis iki galo

0,009

o

2006.05.26

Kliaciy parduoti MazZeiki imorg neliko; AB ,MaZzeikiy
nafta“ valdymo orgamrinkimai; AB ,Mazeikiy nafta“
pakartotinio eilinio visuotinio akcininksusirinkimo,
ivykusio 2006 m. gegés 26 d., sprendimai

0,00%

2006.05.29

Vyriausyke svarstys ,Mazeiki naftos” pardavimo sutart
.Mazeikiy naftoje” tvarkysis Lenkijos koncernas

8,44%

2006.05.30

Vyriausyles ir ,PKN Orlen” sutartis & ,Mazeikiy
naftos* — jau netrukus; Vyriausylpritare sutartims su
Lenkijos bendrove ,PKN Orlen*

0,43%

2006.05.3]]

~-Mazeikiy nafta“ Siemet uzdirbs 336,5 minyligrynojo
pelno - planuojaisimieji savininkai; Politig krizé gali
pakenkti ,Mazeikiy naftos* pardavimui — komentaras;
»The Financial Times": naftos perdirbimo gamyklos
pardavimo sandoriu Vilnius siekia iSvengti Rusijta&os

-3,40%

2006.06.01

Seimas pritar,Mazeikiy naftos” akcij pardavimo
sutatiy projektams; PasiraSius sutartis su ,,PKN Orlen’
sandorio ékmei dar likiy gresmiy

-0,11%

2006.06.02

.MaZeikiy nafta” suvienijo politikus

-0,99%

2006.06.05

Vyriausyle suteilé jgaliojimus pasirasyti sutartis su
Lenkijos bendrove ,PKN Orlen*; $isavait bus

pasiraSomos ,Mazeikinaftos" pardavimo sutartys; ,PKI
Orlen” greitu pokyiu degal; rinkoje nelems

0,56%

2006.06.06

Dvikova su Kremliumi dl ,Mazeikiy naftos” dar
nesibaig — N. Eidukewius; Doleriui pingant,
parduodamos ,Mazeikinaftos* akcijos nuvego 34 min.
lity

-1,10%

2006.06.07

Isigijusi ,Mazeikiy nafg” ,PKN Orlen“ ketina uzsiimti
naftos gavyba

-0,56%

2006.06.08

Prognozuojamas ,Mazeikinaftos” Siy met; pelnas - 645
min. lity; ,PKN Orlen” dar neturi sut&ry dél naftos
tiekimoj Lietuva

-1,69%

2006.06.09

Pasirasytos ,Mazeiliinaftos” pardavimo sutartys su
.PKN Orlen*; AB ,Mazeikiy nafta” valdybos pirmininko
iSrinkimas

1,49%

2006.06.12

~-Mazeikiy naftos” pardavimo sandoris galitb
apdraustas; ,,PKN Orlen” vadovgiitiking, kad gaus
Briuselio pritarima ,MaZzeikiy naftos®isigijimui

-3,15%

2006.06.13

-4,30%

2006.06.14

~Jukos" kreditoriai sandorio dar nepalaimino; Plast
gamyba ,Mazeiki naftoje” — reali, téiau tolima
perspektyva

-0,36%

2006.06.15

.Hermis Capital” ketina perimti ,Geonaftos" konteol

-0,61%

2006.06.16

»-Mazeikiy nafta“ planuojg perdirbimo modernizavim
investuoti 1,3 mird. JAV doleyi

4,91%

2006.06.19

Rusija nepatenkinta naujuoju ,Mazeajknaftos” pirkéju,

0,58%
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uzsimena aukstas Kremliaus paf@igs

2006.06.20 ,,PKN Orlen” puosedja planus valdyti ir ,,Geonadt -1,16%
2006.06.21 0,47%
2006.06.22 1,29%
2006.06.23 Lietuva tikisi pinigy prie Batingés 1,16%
2006.06.26 0,00%
Svarstoma, kaip apdrausti ,MaZejkiaftos" sandarmuo
2006.06.27 valiuty rizikos -0,34%
.,PKN Orlen* iSsirinko nayj Stelgtojy tarybos pirminink
ir priemé sprendinma mokéti uz 4,50 ZI uz akcy dividendy
2006.06.28 uz 2005 metus -0,46%
~-Mazeikiy naftos“isigijimo sandoyrnotty finansuoti virs
20 Lenkijos ir uzsienio finansiniinstitucijy; ,,LUKoil*
2006.06.29 pareisk, kad Rusijai neverta tiekti naftodazeikius -2,07%
2006.06.30 0,94%
Vyriausyle ir ,PKN Orlen* kita savait derins ,Mazeiki
2006.07.01f naftos” sandorio baigimo procas
2006.07.03 0,82%
2006.07.04 -0,46%
2006.07.05 0,00%
2006.07.06 0,00%
2006.07.07 0,00%
2006.07.10 Vyriausyles sprendimas — vis dar po paslapties Sydu -1,16%
2006.07.11 0,47%
2006.07.12 RusiSkos naftos srautplietuva — vis menkesni 0,58%
2006.07.13 1,51%
2006.07.14 -0,34%
2006.07.17 0,57%
2006.07.18 0,00%
2006.07.19 ,Mazeikiy naftai” tiekti naftos vieni nenori, kiti — negali -0,91%
~-Mazeikiy naftos” pardavimo sandoris nebus baigtas
2006.07.2Q greitai — I. Chalupecas -0,35%
2006.07.21 -1,74%
2006.07.24 0,71%
2006.07.25 -0,70%
AB ,Mazeikiy nafta“ 2006 m. I-0jo pusnde® perdirbimo
apimtys;] Mazeikiy imorg neteka nafta; ,Jukos”
kreditoriams laty nelengva prisikasti iki ,Mazeiki
2006.07.26 naftos” 1,18%
2006.07.27 -0,23%
Patikslintas planuojamas 2006 m. AB ,MaZeikiafta“
rezultatas; AB ,Mazeikj nafta® 2006 met I-0jo
pusmeio rezultatas; Lenkai jau nori skaldyti ,MaZaiki
2006.07.28 nafty" -0,23%
Neatmestina, kad Lietuva gali negauti pinig
.Mazeikiy nafia” — Z. Bakytis; Lenkijos koncernui ,PKN
Orlen” parduodama ,MaZeikinafta“ ir toliau negauna
2006.07.31 naftos vamzdynu iS Rusijos 0,00%
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Batingés terminalas nuo rug® bus remontuojamas du
ménesius; ,Mazeikiy naftos” gamyld vél sugizta

2006.08.01 niuras laikai -1,87%
.Mazeikiy naftai“ gresia likti be naftos vamzdzio; IS
2006.08.02 ,PKN Orlen* traukiasi stamis uZsienio investuotojai -6,08%
Nutriikes naftos tiekimas Lietuvai — Rusijos kerstas
lenkams; Rinlg analitikai rekomenduoja parduoti
2006.08.03 Lenkijos naftos kompanijos ,PKN Orlen“ akcijas -6%
2006.08.04 -1,49%
D¢l zaliavos tiekimo ,,Mazeiki naftai“ nerimaujama ir
Lenkijoje; Pavojus naftos keligiLietuva — paseas
2006.08.07 vamzdynas 3,16%
2006.08.08 4,00%
.,PKN Orlen* uz ,Mazeikiy nafa” gali sumokti maziau
2006.08.09 nei sudeita, jeigu Sios akaij kaina kris 1,799
2006.08.10 ,Puls Biznesu": ,PKN Orlen* atsispymuo dugno 3,90%
Su Rusijos pareimu tikio ministras aptarnaftos tiekimo
2006.08.11 klausimus -0,48%
2006.08.14 0,00%
2006.08.15 0,00%
2006.08.16 Nafta MaZeikiuose gali nebepasirodyti -7,48%
2006.08.17 Lietuvai — gésmingos , Transneft* uzuominos 2,63%
Sprendziant ,MaZeiki naftos" apiipinimo Zaliava
2006.08.18 klausimus, rudeniop tikimasi ES paramos -2,18%
.MaZeikiy nafta“ iSgyveni ir be ,PKN Orlen* —
2006.08.21 N. Eidukevtius 0,26%
.Mazeikiy naftoje” — politire rokiruo€; Pries ,Mazeiki
2006.08.22 nafty” — dar viena ataka -1,70%
2006.08.23 0,27%
»,PKN Orlen* aplinkui Zvalgosi nauwjpirkiniy ir nezada
atsitraukti nuo ,Mazeiki naftos“; ,Mazeikiy nafta“ gali
susidurti su sunkumais prekiaujant naftos prodsktai
2006.08.24 Ukrainoje 2,79%
Bus siekiama, kad sandorisl gMazeikiy naftos” ity
2006.08.25 jvertintas per ritnes 0,65%
2006.08.28 1,28%
2006.08.29 -1,65%
2006.08.30 0,39%
2006.08.31 -0,64%
2006.09.01 -0,77%
2006.09.04 -0,52%
N.Eidukevtius neskuba palikti ,Mazeikinaftos" ir
2006.09.05 ,Alytaus tekstiks" 0,78%
2006.09.06 ,Mazeikiy naftai“ geriausi laikai — praeityje 3,116
2006.09.07 -1,89%
2006.09.08 5,13%
.PKN Orlen* rugsji tikisi susitarti @&l ,Mazeikiy naftos*
2006.09.11 sandorio finansavimo 4,51%
2006.09.12 2,68%
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.Mazeikiy nafta“ atsigabeno ne rusiskos naftos; G.

[=)

(=]

2006.09.13 Kirkilas: ,MaZeikiy naftos” veikla iSlieka é&minga 1,14%
2006.09.14 -1,12%
2006.09.15 1,02%
Vamzdynag Klaipéda atpiginy ,MaZeikiy naftos”
2006.09.18 eksportuojam produkt; gabenin; -2,59%
Vamzdynai iS Rusijos Siemet bus tusti, @tiBgés
terminalas neveikia; Bingés terminale k&iamas
2006.09.19 pluaduras -3,00%
2006.09.20 1,90%
2006.09.21 2,22%
2006.09.22 -0,57%
~-Kazmunaigaz"“ pasirengg tiekti zaliay ,Mazeikiy
2006.09.25 naftai“ -1,15%
Premjeras neigia gandus apie ,Mazeikaftos”
2006.09.26 perpardavim -0,12%
.PKN Orlen* baigti ,Mazeikiy naftos“isigijimo
2006.09.27 procedira tikisi gruod 1,05%
»,PKN Orlen“ MaZzeikiuose naitty daugiau naftos talpykl
2006.09.2§ ir didesnio Bitingés terminalo -0,35%
2006.09.29 0,23%
2006.10.02 0,12%
2006.10.03 0,12%
EK pracjo nagrireti ,PKN Orlen” praSym, sandorio
2006.10.04 pabaiga — iki gruodZio 15 dienos 0,12%
2006.10.05 1,72%
2006.10.06 0,56%
2006.10.09 -0,90%
2006.10.10 0,23%
2006.10.11 Pinigai uz ,Mazeiki nafty* didins infliacija -0,45%
2006.10.12 ,Mazeikiy naftoje” kilo gaisras -0,57%
D¢l gaisro AB ,Mazeiki; nafta” (papildyta); S. Sggius:
.PKN Orlen“ pasiryzimas baigti ,Mazeikinaftos*
isigijimo sandor n¢ kiek nesumago; BirZoje stabdoma
prekyba ,Mazeikiy naftos” akcijomis; Gaisras ,Mazeiki
naftoje” uzgesintas; Gaisras ,Mazeikiaftai“ gali duoti
2006.10.13 ir naudos — teisininkai 0,00%
Nepaisant gaisro ,Fitch Ratings" palieka ,Mazeaiki
naftai“ nustatyd reitinga su pozityvia perspektyva; Po
gaisro ,PKN Orlen” atideda sprendindeél ,MaZzeikiy
naftos” pirkimo; AB ,Mazeiky nafta“ ctl gaisro patirs
2006.10.16 nuo 62 min. iki 131 min. lit nuostoliy -10,29%
Lenkijos ,PKN Orlen“i ,Mazeikiy nafg” jzengs tik
2006.10.17 kitamet 2,68%
2006.10.18 2,23%
D¢l avarijos ,MaZeiki; naftoje” be Zaliavos liko stag
2006.10.19 dang; gamintojai 1,82%
Naujasirenginys ,Mazeiki naftoje” — po 7-8 rénestiy;
2006.10.20 Diversijos ,MaZeiki; naftoje” versija atkrito 0,489
2006.10.23 ,Mazeikiy naftoje” jau triisia draudikai -2,149
2006.10.24 -0,36%
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2006.10.25 ,Mazeikiy nafta“ bus atstatyta iki kitmet; liepos 0,12%

2006.10.26 -0,61%
.MaZeikiy nafta“ — prasti rezultatai, kurie gali paskatint

2006.10.27 ,PKN Orlen* perziiréti sandog -1,10%
~-Mazeikiy nafta“ 2006 met 2006 m. 9 man. veiklos
rezultatas ir patikslinta pelno progrea2006 m.;

2006.10.30 PraneSimas apie numatemeorganizavim -0,49%

2006.10.31 0,62%

2006.11.01 0,00%

2006.11.02 -0,62%
Teis nutraukti ,Mazeiki naftos” pardavimo sandgaturi

2006.11.03 tik Lietuvos Vyriausyk -0,62%

2006.11.06 0,00%
.MaZeikiy nafta” gali liti neparduota ,PKN Orlen*,

2006.11.07 teigia Lietuvosmores valdybos narys 4,88%

2006.11.08 ,PKN Orlen“ dar laukia bankininkZzodzio 4,89%

2006.11.09 Aiskéja avarijos Mazeiki gamykloje priezastis 0,00%
Atsistatydino |. Chalupecremiantis ,PKN Orlen*

2006.11.10 steketojy tarybos pirmininkas 0,00%

2006.11.13 0,34%

2006.11.14 D¢l AB ,Mazeikiu nafta“ veiklos 0,91%
Komisija nustat, kad nelaim ,Mazeikiy naftoje” -

2006.11.15 neatsitiktire 1,80%
Dél AB ,Mazeikiy nafta“ stebtojy tarybos nario

2006.11.164 atsistatydinimo -0,66%
Dél AB ,Mazeikiy nafta“ stebtojy tarybos nario

2006.11.17 atsistatydinimo 1,44%

2006.11.20 1,75%

2006.11.21 0,86%

2006.11.22 0,43%

2006.11.23 -0,42%

2006.11.24 -1,92%

2006.11.27 1,63%
,PKN Orlen* oficialaus pasilymo kaira smukdys

2006.11.28 silpnéjantis JAV doleris -0,32%
Galima susipazinti su AB ,Mazeikinafta“ 2006 m. Il

2006.11.29 ketv. finansigmis ataskai 0,32%

2006.11.30 Uz ,Mazeikiy nafy“ - 75 min. lity maziau nei tiktasi 0,96%

2006.12.01 0,53%
~-Mazeikiy nafta“ lenkams tuity priklausyti jau po

2006.12.04 deSimties dien -0,84%
AB ,Mazeikiy nafta“ neeilinio visuotinio akcinink

2006.12.05 susirinkimo sprendimai 0,74%

2006.12.06 0,11%

2006.12.07 0,11%

2006.12.08 0,63%

2006.12.11 0,00%

2006.12.12 0,10%
~Jukos” kreditoriams negavus pinigiz ,Mazeikiy nafty”
E. Rebgunas grasina teismai; ,PKN Orlen® nenori atiok

2006.12.13 uz ,Mazeikiy nafg” sudektos kainos -0,10%
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2006.12.14 3,03%
2006.12.15 1,52%
2006.12.18 AB ,MaZeikiy nafta“ 84,36% akaij paketo pardavimas -0,6000
~-Mazeikiy nafta“ tués didinti investicijas, pelningumas
2006.12.19 isliks prastas — ,Finasta“ -0,40%
2006.12.20 0,00%
2006.12.21 0,10%
~-Mazeikiy naftos" akcijos bus superkamos po 10,25 lito,
2006.12.22 atsiskaitymas - sausio viduryje 2,42%
2006.12.27 0,00%
2006.12.28 0,10%
2006.12.29 -0,10%
Smulkieji akcininkai jau gali parduoti ,Mazeiknaftos*
2007.01.02 akcijas 0,20%
2007.01.03 0,20%
2007.01.04 0,00%
Smulkieji kol kas neskuba parduoti ,MaZeikiaftos"
2007.01.05 akcijy 0,10%
2007.01.08 Sutarties pasiraSymas su PKN ORLEN mhftos tiekimo 0,10%
2007.01.09 Dél naujai iSleistt AB ,MaZeikiy nafta“ akcijy 0,10%
2007.01.10 0,00%
2007.01.11 0,00%
2007.01.12 0,00%
2007.01.15 0,00%
2007.01.16 0,39%
2007.01.17 -2,14%
2007.01.18 ,PKN Orlen“ &l baudos slsis teismui 2,09%
Naftos eksportas ,Draugyst’ naftotiekiu per Ukraia
2007.01.19 gali bati atnaujintas penktadi¢n -2,44%
2007.01.22 2,50%
.Mazeikiy nafta“ buvusius pagumus pasieks iki gimefy
2007.01.23 pabaigos 0,00%
2007.01.24 0,00%
VVPB pateiktas PKN ORLEN" praneSimas apie
2007.01.25 skelbiam akciju supirkim 0,00%
2007.01.26 0,00%
2007.01.29 0,00%
AB ,Mazeikiy nafta“ akcij iSbraukimas iS OMXB10 ir
2007.01.30 ,Baltic Benchmark” indeks 0,00%
2007.01.31 0,00%
2007.02.01 0,00%
2007.02.02 0,00%
2007.02.05 0,00%
2007.02.06 0,00%
MNF: AB ,Mazeikiy nafta” valdybos pirmininko
2007.02.07 iSrinkimas 0,00%
2007.02.08 0,00%
2007.02.09 0,00%
2007.02.12 0,00%
2007.02.13 0,00%
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Naftos importas peringe mazina ,Mazeiki naftos*

2007.02.14 pelm 0,00%
2007.02.15 0,00%
2007.02.16 0,00%
2007.02.19 Suteiktas stebimojo statusas AB ,MaZeikiafta“ 0,00%
AB ,Mazeikiy nafta” paleido atnaujintvakuuminio
2007.02.20 distiliavimo kolory 0,00%
2007.02.21 -1,85%
2007.02.22 0,00%
2007.02.23 0,00%
2007.02.26 0,00%
2007.02.27 0,00%
2007.02.28 0,00%
2007.03.01 20064juy mety preliminarus veiklos rezultatas 0,00
2007.03.02 -3,58%
2007.03.05 3,09%
2007.03.06 1,00%
2007.03.07 0,00%
2007.03.08 0,00%
2007.03.09 -0,59%
2007.03.12 0,00%
2007.03.13 0,10%
2007.03.14 1,89%
2007.03.15 -1,95%
2007.03.16 0,00%
2007.03.19 D¢l AB ,Mazeikiy nafta“ valdybos nario atsistatydinimo 1,59
2007.03.20 0,00%
2007.03.21 -4,41%
2007.03.22 2,67%
2007.03.23 0,00%
2007.03.26 0,40%
2007.03.27 AB ,Mazeikiy nafta” suremontavo visbrekingeengin 0,00%
2007.03.28 -0,30%
2007.03.29 0,00%
2007.03.30 -0,20%

%



