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IVADAS

Darbo aktualumas. Liukes¢iai uzima svarby vaidmenj beveik visuose ekonomikos
procesuose. Patikimos ir tikslios infliacijos prognozés turi didele reikSme¢ politikos
formuotojams vadovaujantiems pinigy ir fiskalinés politikos vykdymui, ekonominiy procesy

kontrolei, investuotojams, draudimo bendrovéms ir kitoms jmonéms.

Siuolaikingje makroekonomikoje liikes¢iy modeliavimas tampa svarbus siekiant suvokti
Salies gyventojy poziuri ] ekonomikoje vykstan¢ius procesus. LilkesCiai yra sunkiai
apc¢iuopiami, abstraktls, susiformave respondenty galvoje skirtingai nuo jy turimos patirties,
Ziniy, i8silavinimo ar kity priezas¢iy. Kuo daugiau informacijos asmuo turi apie valstybés
vykdoma ekonoming politikg ar ekonomine padétj, tuo tikslesnj situacijos laukiancios ateityje
ir prognozuojamy likes¢iy vaizda susidarys. Laukiami infliacijos lukesciai signalizuoja

bendras namy tkiy jtampas ir reagavimg j valstybés mastu vykstan¢ius sprendimus.

Lietuvoje namy tkiy apklausos atlickamos reguliariai, $i informacija viesai pricinama
Lietuvos statistikos departamento puslapyje, taciau vienas i8 trukdziy norint lengvai naudoti ir
interpretuoti Siuos duomenis yra tai, kad apklausos yra kokybinés bei vartotojy prasoma
nurodyti pokyc€iy kryptj nejvardijant jos skaiciais. Tai tampa klilitimi, norint palyginti su
kiekybiniais kintamaisiais, realia infliacija. Duomenis pavertus j kiekybinius, jie tampa

lengviau interpretuojami ir pritaikomi prognozéms tiek privaciame, tiek vieSajame sektoriuose.

Mokslin¢je literatiiroje infliacijos prognozavimas vertinamas skirtingai, prieStaringai
vertinami atskiri prognoziy modeliai. Be to, diskutuojama, ar respondenty lukescius galima
vadinti racionaliais ir patikimais, ar vadinti naiviais ir sekanc¢iais praéjusj laikotarpj buvusiomis
infliacijos tendencijomis. Suprantama, kad vartotojams sunku tiksliai, be paklaidy, nustatyti
laukiamg infliacija, todel tyrinéjant infliacijos lukesc¢ius ne maziau svarbu iSsiaiskinti, kokie
veiksniai lemia namy tikiy paklaidas prognozuojant busimag kainy lygj. Mokslinéje literattroje
gyventojy likesc¢iy apklausos kritikuojamos dél ne vienodos respondenty turimos informacijos
apie ekonominius rodiklius, taciau pastebéta, kad vartotojy isreiksti likesciai itin pasizymi

jautrumu nedarbo lygio, kainy lygio pokyciams.

Uzsienio $aliy mokslininkai kokybiniy apklausy infliacijos liikes¢iy sukiekybinimg
tyrinéjo gana iS§samiai, tuo tarpu Lietuvoje tokie tyrimai nebuvo daryti. Nors Lietuvoje atlikta
ne mazai pacios infliacijos tyrimy, buvo daryti keletas ekonominiy likes¢iy tyrimy, taciau

tyrimy skirty vien tik infliacijos likes¢iams nepavyko rasti. Tai rodo, kad formuojant ir vykdant



Lietuvos makroekonoming politikag per mazai atsizvelgiama j namy tkiy lukesCius ir jy

lukesciais jvardijamas bendras gyventojy jtampas ir bisimag elgsena.

Darbo problema. Ar namy tkiai tiksliai prognozuoja laukiamg infliacijg ir kokie

veiksniai lemia tai, kad vartotojai daro paklaidas?

Darbo tikslas. Kompleksiskai iSanalizuoti infliacijos lukes¢iams tirti skirta moksling
literattirg, apzvelgti infliacijos lukes¢iy sukiekybinimo jgyvendinimo praktikas ir metodus bei
sukiekybinti Lietuvos namy tikiy infliacijos lukescCius, juos jvertinti bei nustatyti veiksnius,

lemiancius vartotojy prognoziy netikslumus.
Darbo objektas yra namy tikiy infliacijos likesciai.
Darbo uZdaviniai:

1. Apibendrinti teorinius pozilrius ] infliacijos likesCius, apzvelgti ekonominiy

lukesciy teorijas.

2. Kompleksiskai iSanalizuoti infliacijos lukes¢iy tendencijas, pasireiskiancias Lietuvos

mastu.

3. Naudojantis Lietuvos namy tkiy kokybiniy apklausy duomenimis sukiekybinti

infliacijos lukescius.

4. Atlikti tyrima, skirtg i$siaiSkinti Lietuvos namy tikiy infliacijos lukesciy racionaluma.

5. Atlikti tyrima, skirtg iSsiaiskinti infliacijos lukesc¢iy atitikimg faktinei infliacijai ir

nustatyti veiksnius, kurie lemia namy tikiy prognoziy netikslumus.

Darbo metodai. Magistro baigiamajame darbe naudojami metodai yra mokslinés
literatiros analizé, Lietuvos statistikos departamento statistiniy duomeny analizé skirta
infliacijos likes¢iy tendencijy Lietuvos mastu analizei bei $iy duomeny interpretavimas.
Kokybiniai apklausy duomenys kiekybinami naudojantis Lyziak‘o (2003) patobulintu Carlson
— Parkin metodu. Namy tikiy racionalumo testai atlickami remiantis Maddala ir Lahiri (2009)

nustatytomis racionalumo saglygomis.

Remiantis 2001 — 2020 mety laikotarpio statistiniais duomenimis sudaromas sudaromi
regresiniai modeliai, skirti nagrinéti veiksnius, darancius poveikiy namy ukiy prognoziy
netikslumams. Kiekybiné duomeny analizé atlickama naudojantis ,,R studio® programiniu

paketu.



Darbo naujumas. Uzsienio $alyse namy tikiy infliacijos likes¢iai tyrinéti gana ne mazai,
itin 18samy Lenkijos namy tkiy likesc¢iy tyrimg yra atlikgs T. Lyziak (2003), taciau Lietuvoje
vartotojy infliacijos likesciai tyrinéti minimaliai. Siekiant iStirti Lietuvos namy tikiy infliacijos
prognozavimg atliekamas iSsamus Lietuvos namy tkiy infliacijos liikes¢iy tyrimas, kuriuo

tiriamas tiek ir namy tikiy racionalumas, tiek ir veiksniai, kurie lemia paklaidas prognozuojant.

Darbo struktiira. Magistro baigiamajj darba sudaro trys skyriai. Pirmasis skyrius skirtas
teorinei infliacijos liikesCiy studijai, kurioje nagrinéjama infliacijos liikesCiy svarba,
apzvelgiamos ekonominiy lukesciy teorijos ir infliacijos liikes¢iy vertinimas ekonominiuose
modeliuose. Siame skyriuje taip pat iSsamiai apzvelgimas T.Lyziak‘o (2003) duomeny
kokybinimo metodas, kuriuo remiamasi kiekybinant Lietuvos namy tkiy lukesc¢ius. Be to,
apzvelgiami uzsienio mokslininky atlikti tyrimai, skirti infliacijos lukes¢iams nagrinéti.
Antrajame skyriuje apzvelgiamos infliacijos liikesCiy tendencijos Lietuvos mastu, Siame
skyriuje nagriné¢jami kokybiniai infliacijos likkes¢iy duomenys. Taip pat detaliau pristatoma
tyrimo metodologija, nuosekliai aptariami racionalumo testai, kurie atliekami tolimesniame
tyrime. TreCiasis skyrius skirtas empiriniams tyrimams. Jame nagrin¢jami sukiekybinti
Lietuvos namy ikiy lukesciai, kurie lyginami su faktine infliacija, taip pat atlieckami
racionalumo testai, sudaromi regresijos modeliai siekiant i8siaiskinti veiksnius, dél kuriy namy

tikiai prognozuodami liikescius daro paklaidas.



1. TEORINE STUDIJA, SKIRTA INFLIACIJOS LUKESCIAMS

1.1 Infliacijos liikes¢iy bei ju vaidmens samprata

Ekonominiai lukesCiai uzima svarby vaidmenj beveik visose ekonominése veiklose.
Gamyba priklauso nuo biisimy pardavimy luikes¢iy, ilgo laikotarpio paliikany normos priklauso
nuo trumpo laikotarpio paliikany normos, laukiamos infliacijos normos. Infliacijos likesciai
turi svarbig jtaka ekonominiuose procesuose. Kainy lygis yra svarbus ne tik namy tkiams ir
ekonomikos agentams, bet daro poveikj ir paklausos bei pasitilos pasikeitimams. Todél svarbu

nagrinéti likescius, jy modelius ir tai, kaip Sie modeliai iSmatuojami.

Infliacijos lukesc¢iy terminas susideda i$ dviejy daliy. Infliacija gali biiti jvardijama kaip
nuolatinis bendro kainy lygio kilimas arba piniginiy vienety perkamosios galios mazéjimas
(Skominas, 2006). Lukesciai suprantami kaip namy tkiy ir kity rinkos dalyviy suvokimas apie
ekonominius procesus bei spé¢jimas apie tai, kokie pokyciai jvyks ateityje. Lietuvos banko
terminy bazéje infliacijos likkescCiai jvardijami kaip ,,infliacijos dydzio ar jos kitimo lukesciai”.

Tuo paciu likesciai yra namy tkiy subjektyviis matymai ir jsitikinimai dél ateities.

Vartotojy infliacijos likes¢iams daro poveik] ne tik jy subjektyviis matymai bei
asmeniniai potyriai, bet ir iSoriniai veiksniai, pvz. politinés, teisinés sistemos, Salies
ekonomikos permainos ar kiti sukrétimai, perversmai vykstantys visuomenéje. Todél vartotojy
infliacijos lukesciai gali biiti jvardijami kaip subjektyviis, numatomi infliacijos pokyciai, kurie
priklauso nuo iSorés veiksniy pokycCiy bei vidiniy veiksniy — asmeninés vartotojo patirties,

Ziniy, iSsilavinimo lygio ir kity aspekty.

Infliacijos likesciai yra svarbus faktinés infliacijos veiksnys. Prognozuojama infliacija
veikia fakting, kadangi jmonés ir namy {ikiai priimdami ekonominius sprendimus, pvz.
darbuotojai derédamiesi dél didesnio darbo uzmokescio, jmoniy savininky sprendimai dél
produkcijos kainy didinimo, priimami atsizvelgiant j numatomg infliacijos lygmenj (Bullard,

2016). Siy sprendimy priémimas priklauso nuo realaus kainy didéjimo tempo (Bullard, 2016).

Kaip pabrézia Lyziak (2003), infliacijos lukesCiai svarbiis makroekonomistams ir
Centriniams Bankams dél to, kad lukesé¢iai daro jtaka tkio subjekty elgesiui — priimant
vartojimo, taupymo ir investavimo sprendimus. Taip pat skirtingy ekonomikos agenty grupiy
infliacijos liikesciai rodo pasitikéjimo Centriniu Banku lygj, infliacijos tikslo patikimuma ir Siy

tiksly pasiekiamuma (Lyziak, 2003). Infliacijos lukesciy raidos steb¢jimas turi svarbig reikSme



ir yra atidziai sekami centriniy banky, pvz. Europos Centrinio Banko (ECB), kuris vykdo i}
patikimuma ir ] stabilumg orientuotg pinigy politikg. Laukiama infliacija gali turéti svarbig
itakg formuojant monetaring politikg ar nustatant palikany normas. Veikdami realias paliikany
normas infliacijos liikes¢iy pokyciai gali sukelti paklausos poky¢ius, kurie turés jtakos kainoms
(Lyziak, 2003). Todé¢l kylant infliacijos liikesCiams, gali biiti sukeltas ir kainy augimas (Lyziak,
2003). Taigi, likes¢iai yra svarbiis priimant dabarties sprendimus, kurie daro jtakg busimiems

veiksmams, ekonomikos procesams.

Infliacijos liikkesCiy rodikliai uzima svarby vaidmenj vykdant monetaring politika.
Daugelis Centriniy Banky juos naudoja atlikdami infliacijos prognozes. Kainy pokyc¢iy
lukesciai yra vieni pagrindiniy dabartinés infliacijos veiksniy, nes laukiama infliacija daro
poveikj nustatant kainas, taupant, investuojant ar perkant ilgalaikio vartojimo prekes
(Cunningham ir Kiti, 2010). Sie sprendimai turi jtakos realiai ekonominei veiklai ir faktinei
infliacijai, todel svarbu, kad Centrinis Bankas stebéty infliacijos likescCius taip uztikrindamas,
kad infliacija islikty stabili ir atitikty vykdomos politikos tikslus (Armantier ir kt., 2013). Dél
ekonomikg nuolat istinkan¢iy nenumatyty sukrétimy, trumpalaikiai infliacijos likesciai
atspindi $iy sukrétimy poveikj (Armantier ir kt., 2013). Trumpalaikiai likesé¢iai parodo
vartotojy reakcija i sukrétima ir atitinkamai parodo krypti, kaip reaguojama, ar laukiama
infliacijos augimo, ar maz¢jimo. Tai, kad ilgesnés trukmés infliacijos likesciai iSlieka stabilis,
atsizvelgiant j trumpalaikiy likes¢iy pokycius, yra patikimos ir veiksmingos pinigy politikos
pozymis (Armantier ir kt., 2013). Centriniai Bankai siekdami jvertinti infliacijos lukesc¢ius

remiasi rinkos priemonémis, profesionaly apklausomis, taip pat jmoniy ir namy tikiy tyrimais.

Lyziak (2003) teigia, kad pastaruoju metu ekonomika labiau linksta j holistinj pozitirj
aiSkinant asmeny elgesj, tai reiSkia, kad norint suprasti individo elgesj reikia zitirét] j ji kaip i
bendra visuma, judant] kryptingai tikslo link. Kokybiniy tyrimy naudojimas atliekant namy
tkiy infliacijos lukes¢iy analize yra SioS tendencijos pozymis. Tyrimy duomenys ne tik
apraSomi, bet paver¢iami j kiekybinius duomenis ir jtraukiami j makroekonominius modelius

(Lyziak, 2003).

Apibendrinant, infliacijos luikes¢iai yra svarbus faktinés infliacijos veiksnys, turintis
poveikj tiek ir namy tikiams — priimant investavimo, vartojimo, taupymo sprendimus, tiek ir
profesionalams atliekant ekonomikos procesy prognozes, tiek ir Centriniams Bankams vykdant

monetaring politika.
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1.2 Ekonominiy lukesciy teorijos

Lukesciy teorijos pradininku laikomas J.F. Muth, kurio 1961 metais pateikta teorija
skelbia, kad naudojantis tinkama turimy ekonominiy ir statistiniy duomeny analize, galima
daryti ekonominiy kintamyjy prognozes, tokias kaip kainy lygio, BVP. Teorijoje dazniausiai

iSskiriami naiviis, adaptyvis ir racionalts lukesciai.

Naiviis litkesciai yra patys paprasciausi likesciai, kuriuos glaustai galima pristatyti kaip
paprascCiausias praeities ekstrapoliacijas ] ateit]. Naivis lukesciai - tai likesciai, kad praeityje
uzfiksuoti lygiai arba tempai iSliks ir ateityje. Pirmas ir pats paprasciausias buidas kiekybiskai

jvertinti lakescius yra teigti, kad t laikotarpiu tikimasi tokio pat lygio kaip ir t — 1 laikotarpiu:
P =44
Cia: P yra prognozuojama verté, o A — tikroji verté.

Ekstrapoliacijos pagrindu suformuluoti liikesciai teigty, kad ¢t laikotarpiu laukiama tokio
pat absoliutaus kintamojo prieaugio, koks buvo uzfiksuotas paskutinj stebéta laikotarpj —

laukiama, kad kintamasis iSaugs tokia pacia apimtimi:
P —A¢ g = A1 — A

Kitais ZodZiais, jeigu tam tikra apimtimi pelnas iSaugo netolimoje praeityje, tai tokj pat

prieaugj ekstrapoliuosime ir j ateitj. Tokiu atveju t laikotarpio kintamojo liikesciai bus:
Py =24, 1 — At

Kita ekstrapoliacijos pagrindu suformuluoty likeséiy iSraiska teigty, kad t laikotarpiu
laukiama tokio pat kintamojo augimo tempo, koks buvo uzfiksuotas netolimoje praeityje —

laukiama, kad kintamojo augimo temas t laikotarpiu i$liks toks pat, kaip ir t — 1 laikotarpiu:
PefAr 1 = Ar-1/A¢—2
Arba dar kitaip:
Py =24, 1/A¢

Naiviy likes¢iy modeliai naudoja tik keleta praeities realizacijy. Paprastumas yra
pagrindinis §iy modeliy privalumas, taciau kartu ir pagrindinis triikumas. Kiti likes¢iy modeliai
naudoja daug didesnes praeities reikSmiy aibes. [prastai naivis lukesciai yra tik kaip etalonas,

pagal kurj vertinami kiti lukesCiy modeliai arba apklausy duomenys (Maddala ir Lahiri, 2009).
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Adaptyviy (prisitaikanciy) litkesciy teorija remiasi ekonomikos subjekty likesciais, kurie
atspindi praeities jvykius ir ankstesne subjekty patirtj. Tarkime, jei ankstesniais laikotarpiais
kainy lygiui buvo budingas augimas, tuomet numatomas jo augimas ir tolimesniais
laikotarpiais. Atsizvelgiant j adaptyvius lukes¢ius prognozuojama verté gali buti jvardijama
kaip tiesioginiy praeities lukes¢iy ir svertinés liikkesCiy paklaidos suma (Mlambo, 2012).

Adaptyviy lukesciy teorijos modelis iSreiskiamas Sia Young ir Darity (2001) formule:
Pp=Ar 1 +A(Poq — A1)
Cia: A — paklaidos koeficientas, o (P,_; — A;_,) atitinka prognozés paklaida.

Individas formuodamas naujus lukesCius naudojasi anksCiau formuoty lukescCiy
neatitikimais bei klaidomis tam, kad tikslinty ankstesnius bei busimus likescius (Gertchev,
2007). Pagal tai kai kurie mokslininkai (Gertchev, Gujarati) adaptyvius likesCius vadina
progresuojanciais lukescCiais arba mokymosi i§ klaidy hipoteze. Taciau jei ankstesnio
laikotarpio paklaida biity lygi nuliui, tuomet ankstesnés prognozés bty laikomasi iki tol, kol

ivyks egzogeniniy veiksniy pokyciai, turintys poveikj faktinei kainai (Mlambo, 2012).

Adaptyviy likesCiy hipotez¢ labiau tinkama tikslingai trumpalaikei analizei, esant
duomeny ir informacijos trikumui (Mlambo, 2012). Adaptyviy likesciy teorija kritikuojama,
kaip labiau jvertinanti praeities jtakg, o ne prognozuojanti ateities procesus, taCiau sunku
paneigti, kad praeities jvykiai daro jtaka biisimiems individo pasirinkimams ir lukes¢iams

(Mlambo, 2012).

Racionaliy litkesciy teorijqg pirmasis plétoti pradéjo Muth (1961), kuris teigé, kad
ekonomikos subjekty liikes¢iai formuojasi remiantis visa prieinama informacija bei gebéjimu
jvertinti jg statistiSkai. Jo hipotez¢ tvirtino, kad paklaida turi nekoreliuoti su numatoma verte ir

$is modelis i8reiSkiamas Sia formule:
A = Bo+ B1P: t &

Tam, kad likesciai biity racionallis, auk$¢iau esancios lygties koeficientai turi tenkinti
tam tikrus apribojimus, t.y. laisvasis narys neturi skirtis nuo nulio, o nuolydis nuo vieneto, t.y.
Bo =0, 0 f; = 1. Regresijos paklaidos turi biiti baltas triuk§mas: jy matematiné viltis turi
niekuo nesiskirti nuo nulio, ty. E(e;) = 0, ir jos pa¢ios neturi biiti autokoreliuotos, t.y.
E (&, &:-;) = 0. Taip pat prognozuojama verté P turi nekoreliuoti su paklaidomis &; (W.
Young ir kt., 2001). Kitais zodziais, racionalis lukesciai reikalauja, kad skirtumas tarp fakto ir

prognozes biity grynai atsitiktinis.

12



Racionaliis likesc¢iai pagrjsti platesne patirtimi bei ilgesnio laikotarpio duomenimis,
kurie gali biuti taikomi iSsamiam ir ilgalaikiam planavimui (Mlambo, 2012). Racionaliy
lukesCiy hipotezé savaime néra liukes¢iy formavimo modelis, o koncepcija rodanti
sistemingesnio modeliavimo poreikj. Esant racionaliam ir efektyviam likes¢iy formavimo
procesui, sudarytam i$ visos turimos ir susijusios informacijos, ilgainiui pasinaikina sisteminés
prognozavimo paklaidos (Mlambo, 2012). Jeigu gauti infliacijos lukesCiai yra visiskai
racionalls, tai jie turéty pasizyméti dviem savybémis — biiti neSaliski ir efektyvis (Lloyd,

1999).

Likesc¢iai formuojami ne tik remiantis asmenine patirtimi, taiau ir atsizvelgiant j
prieinamg informacijg apie vykdomas makroekonomines priemones, pvz. planuojamas didinti
Salies biudzeto iSlaidas (Skominas, 2006). Kitais zodziais, racionaliy likesc¢iy prielaida teigia,
kad priimant ekonominius sprendimus asmenys yra linkg atsizvelgti j visg turimg informacija,
pavyzdziui tokig kaip Vyriausybés vykdoma politika, plétojamas strategijas ar programas, ir

$ig informacijg linke naudoti taip, kad nekartoty praeities klaidy.

Racionaliy likes¢iy hipotezés esmé yra tai, kad skirtumas tarp realizuotos ir tikétinos
vertés turéty biiti nekoreliuojantis su kintamaisiais esanciais rinkinyje tuo metu, kai likesciai
susiformuoja (Maddala ir Lahiri, 2009). Tuo remiantis atliekami racionalumo testai, pritaikyti
apklausy duomenims, tiriantiems lukes¢ius, tadiau dazniausiai moksliniuose tyrimuose
racionalumo testy hipotezé atmetama ir teigiama, kad likesc¢iai néra racionaliis. Racionaliy
lukesciy teorija kritikuojama dél to, kad ne visiems individams prieinama vienoda informacija.
Teigiama, kad tiriant likesCius reikia jvertinti skirtingas turimas Zinias bei atsizvelgti |
apklausas ir modelius, kurie jvertinty skirtingg informacijos pasiskirstyma tarp individy, o ne

vertinti patirtj kaip vienoda visy individy (Mlambo, 2012).

Taigi, vartotojy lukesciai gali biiti naiviis, adaptyvis ir racionalds. Labiausiai realius
vartotojy lukes¢ius dél modeliy paprastumo atspindi naivis ir adaptyvis liikesCiai, nes jie
tinkami esant informacijos trikumui, nereikalauja iSsamaus domg¢jimosi politingje ir
socialinéje erdvéje vykstanciai procesais ir labiausiai remiasi netolima subjekto patirtimi. Tuo
tarpu norint, kad likesciai biity racionaliis reikia tenkinti daugiau ir sudétingesnes prielaidas.
Vartotojy liikesé¢ial, remiantis realiais moksliniy tyrimy duomenimis, neatitinka racionalumo
hipotezés. Tai lemia skirtinga namy tikiams prieinama informacija, taip pat mazai tikétina, kad
ju likesciai bty nesaliski, nes vartotojy pasirinkimams jtakg daro bei lemia ne tik ankstesnio

laikotarpio duomenys ir patirtis, bet ir iSoriniai veiksniai, tokie kaip institucijy formuojami
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infliacijos liikes¢iai, bendra ekonominé, socialiné bei politiné situacija. Tai, kad realiis
vartotojy likesciai néra racionallis patvirtina racionalumo testai, atlieckami tiriant vartotojy
lukescius. Vis tik ekonominiuose modeliuose jprastai daroma prielaida, kad respondenty
lukesciai yra racionalts. Realybéje ir ekonominiuose modeliuose atsiranda dvilypumas.
Realybé¢je vartotojy liikkesciai yra neracionaliis, nes veikiami tiek ir subjektyviy priezasciy, tiek
ir iSoriniy veiksniy, dél kuriy nejmanoma tiksliai nuspéti infliacijos rodikliy, taciau
ekonomikos teorijoje laikomasi racionaliy lukeséiy koncepcijos, kuri padeda supaprastinti

modelj.

Apibendrinant galima pastebéti, kad racionaliy, naiviy ir adaptyviy likes¢iy teorijoms
bendrai budinga tai, kad prognozuojant jos naudoja istorinius duomenis, o specifinius modelius
parenka naudojantis auksto lygio specialisty sukauptomis ekonominémis ziniomis. Visi trys
modeliai atspindi likes¢iy modeliy tobuléjimag — 1§ pradziy buvo naudojami paprasti naiviy
lukes¢iy modeliai, kuriuose jtraukiamos vos kelios praeities realizacijas, véliau imti plétoti
adaptyviy (prisitaikanciy) likes¢iy modeliai, kuriuose jtraukiama daugiau realizacijy, taciau
pastarieji labiau jvertino praeities jtakg nei prognozavimo biisimas reikSmes. Toliau imti plétoti
racionalis likesciai, kurie jtraukia ne tik daugiau praeities realizacijy, bet gali padéti gauti ilgo
laikotarpio prognozes. Naiviy likes¢iy modeliy privalumas yra jy paprastumas dél naudojamy
keliy paskutiniy laikotarpiy duomeny, taciau Sis paprastumas kartu yra ir modelio trikumas.
Adaptyviy likes¢iy modeliai orientuoti j trumpalaikes prognozes. Tuo tarpu racionaliy

lukes¢iy naudingesni gaunant ilgo laikotarpio ekonomines prognozes.

1.3 Infliacijos liikes¢iy jvertinimas ekonominiuose modeliuose

Augant kokybiniy apklausy skaiciui, kuris buvo susijes su tobuléjanc¢iu duomeny rinkimu
ir jy apdorojimu, émé plisti kiekybiniy metody naudojimas vertinant respondenty likescius.
Vieni i§ kiekybiniy metody liikes¢iy vertinimui pradininky laikomi mokslininkai Carlson ir
Parkin. Jy 1975 metais sukurtas metodas rémési tuo, kad kiekvienas respondentas atsako j
klausimus, su trimis atsakymy variantais, remdamasis subjektyvia tikimybés tankio funkcija
susieta su nagrinéjamu kintamuoju. Respondenty visuma, pateikusiy tam tikrg atsakyma i
klausima, gali buti interpretuojami kaip tam tikra ploto dalis esanti po tikimybés tankio funkcija
(Dias ir kt., 2010). Carlsono ir Parkino metodas buvo daznai naudojamas tiriant kainy

lakescéius.
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Veéliau Carlsono ir Parkino metodas buvo iSpléstas tam, kad biity galima taikyti tyrimams
su daugiau nei trimis galimais atsakymais, didesniais informacijos rinkiniais. Apibendrintoje
ir i8pléstoje metodo versijoje laikomasi prielaidos, kad vartotojy kainy likes¢ius lemia jy
suvokimas apie dabartine ir ankstesnio laikotarpio infliacija (Dias ir kt., 2010). Sj iSpléstinj
metodg taiké Lyziak (2003) savo tyrimuose skirtuose tirti Lenkijos ir euro zonos infliacijos
lukesCiams. Taip pat Berk (1999) iSpléstag Carlsono — Parkino metoda taiké savo tyrimuose
Mestre (2007). Mestre ir Lyziak atlikti tyrimai, skirti infliacijos likes¢iy sukiekybinimui, bus
placiau aptarti kitame skyrelyje.

Ang ir kt. (2007) infliacijai prognozuoti naudojami keturi pagrindiniai metodai. Pirmasis
— teorinis, naudojantis laiko eilu¢iy ARMA procesu. Antrasis remiasi Phillipso kreive,
regresijos prognozei naudojant realius veiklos rodiklius. Treciasis remiasi paliikany normos
strukttra, turto kainomis. Ketvirtajame metode naudojamasi namy ikiy ir specialisty
apklausomis infliacijos prognozavimui. Atlikus empirinj tyrimg naudojantis visais $iais
keturiais metodais buvo gauta, kad naudojantis apklausy metu gautais duomenimis gautos
prognozes lenke kitus tris prognozavimo metodus (Ang ir kt., 2007). Prognozés besiremiancios
apklausy duomenimis tiksliau prognozuoja dél $iy priezaséiy: didelio informacijos kiekio,
veiksmingo turimos informacijos kaupimo, sugebéjimo greitai prisitaikyti prie ekonomikos
aplinkos pokyc¢iy (Ang ir kt., 2007). Dél $iy priezas¢iy magistro baigiamojo darbo tyrime bus

taip pat naudojami Lietuvos gyventojy apklausy duomenys apie laukiamg infliacija.

Alternatyvus infliacijos lukes€iy matavimas yra remiantis finansy rinky duomenimis.
Cunningham ir kiti (2010) savo tyrime lygino infliacijos likes¢iy matavima remiantis apklausy
ir finansy rinky duomenimis, iSskirdami §iy matavimy privalumus ir trikumus. Apklausy
duomenys naudingi, nes jie skirti platesniam asmeny ratui, tai yra tiek ir namy tkiams,
jmonéms, tiek ir profesionalams, kurie priima sprendimus dél kainy ir darbo uzmokescio
nustatymo (Cunningham ir kiti, 2010). Taip pat privalumu laikoma tai, kad infliacijos likes¢iy
apklausos atlieckamos jau daugel] mety, todé¢l Sie duomenys gali biiti naudojami atliekant

skirtingy laikotarpiy lyginamaja analiz¢ (Cunningham ir kiti, 2010).

Kaip truikumus mokslininkai nurodo tai, kad vartotojy infliacijos lukesciy apklausos
vykdomos kas ménesj, Kketvirtj ar reCiau, todél ne visada atsispindi staiglis, paskutiniai
poky¢iai. Be to, duomeny surinkimas, apdorojimas ir paskelbimas yra imlus laikui, todél
paskelbti duomenys nebeatspindi naujausios situacijos. Taip pat kaip trikumas i$skiriamas

respondenty tendencingumas, sudétingumas prognozuoti bendrg kainy lygio kitimg, o ne
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dazniausiai vartojamy produkty ar paslaugy. Dar vienas Cunningham ir kiti (2010) minimas
vartotojy apklausy trilkumas yra paklaidos atsirandancios kokybinius duomenis verciant |
kiekybinius bei respondenty strategiski atsakymai, kuomet respondentas gali turéti paskaty

deklaruoti lukes¢ius artimus i§ anksto susitartai prognozei.

Rinkos duomeny pagrindu apskaiciuoty infliacijos likes¢iy privalumais Cunningham ir
kiti (2010) jvardija kaip duomeny teikimo daznumas — prieinami kasdien, taip pat tokie
lukesciai gali biti tikslesni nei apklausy duomeny, kadangi finansy rinkoje agentai ,,balsuoja‘“
realiais pinigais. Kaip neigiamus aspektus jvardija tai, kad infliacijos lukesciai, besiremiantys
finansy rinkos informacija, gali bati priklausomi nuo likvidumo rizikos, infliacijos rizikos ir
instituciniy iSkraipymy, taip pat gali neproporcingai iSkreipti nominaly pajaminguma, kuris

salygos $iy infliacijos lukes¢iy paklaidas (Cunningham ir Kiti, 2010).

Tiriant infliacijos likes¢iy pasiskirstymg dazniausiai naudojamas normalusis skirstinys,
remiantis centrine ribine teorema (Dias ir kt., 2010). Atsizvelgiant j n respondenty infliacijos
lukescius t laikotarpiu kaip nepriklausomus kintamuosius, daroma prielaida, kad Sie kintamieji
yra nepriklausomai pasiskirstg ir turintys subjektyvias tikimybés tankio funkcijas su baigtiniais
pirmuoju ir antruoju momentais (Dias ir kt., 2010). Tuomet pagal centring ribing teorema Siy
kintamyjy sumos pasiskirstymas n respondenty yra asimptotiskas normalusis (Dias ir kt.,

2010).

Svarbus infliacijos lukes¢iy bruozas, dél kurio nuolat diskutuoja ekonomistai, yra
laipsnis, kuriuo infliacijos likesciai atitinka realig infliacijg. Daznai makroekonominiuose
modeliuvose daroma prielaida, kad infliacijos likesCiai yra racionalls, tai reiskia, kad
ekonomikos agentai visapusiSkai naudojasi visa turima informacija ir nedaro sisteminiy
prognozes paklaidy (Lyziak, 2003). Tai yra, jy lukesciai yra neSaliSki ir veiksmingai
prognozuoja fakting infliacijg, kuri yra lygi numatomos infliacijos vidurkiui ir laukiamos

infliacijos bei atsitiktinés prognozés paklaidos sumai:
Mg = a+ g+ &, kur (o, f) = (0,1),

Cia: m, zymi fakting infliacija t laikotarpiu, T[te/(t—n) yra laukiama infliacija t periodu, kai
pati prognozé¢ buvo suformuluota t -n metu, o0 & yra baltasis triukSmas (Bakhshi ir Yates,
1998). Pagal racionaliyjy lukesCiy hipotezg koeficientai a ir § turéty buti atitinkamai lygis
nuliui ir vienetui, ty. visi skirtumai tarp fakto ir prognozés (likesCiy) turi buti grynai

atsitiktiniai. Tiktai tokiu atveju prognozes bus laikomos racionaliomis.
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Infliacijos lukesCiams jvertinti naudojami keli populiariausi ekonominiai modeliai, taciau
dazniausiai naudojamas patobulintas Carlson — Parkin metodas skirtas apklausos duomenims.
Nors vartotojy apklausy infliacijos liikes¢iy duomenys kritikuojami dél uzdelstumo, 1étesnio
esamos situacijos atspindéjimo bei respondenty SalisSkumo, taciau vis dar placiai naudojami dél

duomeny prieinamumo ir lengvo palyginimo su ankstesniy laikotarpiy duomenimis.

1.4 Metodai, skirti infliacijos likes¢iy sukiekybinimui

Moksliniuose tyrimuose siekiant sukiekybinti ekonominiy likes¢iy duomenis jprastai
naudojamasi Carlson ir Parkin (1975) metodu. Sis metodas buvo pritaikytas apklausoms su
trimis atsakymy variantais, todél norint taikyti jj Siais laikais atlieckamoms apklausomis teko ji
patobulinti ir praplésti. Lenky kilmés mokslininkas T. Lyziak yra vienas placiausiai infliacijos
lukes¢iy kokybiniy apklausy duomenis kiekybiniuose tyrimuose naudojantis mokslininkas.
Lyziak (2003) savo tyrimuose skirtuose analizuoti vartotojy infliacijos liikes¢ius euro zonoje
ir Lenkijoje naudojo pakoreguota Carlson ir Parkin (1975) metods. Siame metode daroma
prielaida, kad jei respondenty skaiCius yra pakankamai didelis, tai tikétini kainy poky¢iai yra

normaliai pasiskirste.
Toliau bus naudojami §ie Zyméjimai:
a — respondenty skaicius procentais, teigusiy, kad kainy augimas spartes;
b — respondenty skaicius procentais, teigusiy, kad kainy augimas isliks toks pat;
¢ — respondenty skaicius procentais, teigusiy, kad kainos augs lé¢iau;
d — respondenty skaiCius procentais, teigusiy, kad kainos nesikeis;
e — respondenty skaicius procentais, teigusiy, kad kainos sumazés;

7 §1, — laukiami kainy poky¢iai per ateinan¢ius 12 ménesiy bus normaliai pasiskirste su

nezinomais parametrais m, o2
1 — kainy pokycCio tempas per pastaruosius 12 ménesiy;
f — infliacijos lukesciy tankio funkcija;
F — kumuliatyviné infliacijos lukes¢iy pasiskirstymo funkcija;

N, — kumuliatyviné standartizuoto normaliojo skirstinio funkcija.
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Kiekybiskai jvertinus kokybinius apklausy atsakymus atsizvelgiama j tai, kad atsakant j
apklausos klausimus apie infliacijos liikescius, respondentai lygina savo prognozes su kainy
pokyciais tuo metu pastebimais atliekant tyrimg (Lyziak, 2003). Atsakymai apie tai, kad
,kainos kils tokiu pat grei¢iu® arba ,,iSliks dabartiniame lygyje* yra natiiraliai kiekybinio

pobiidzio (Lyziak, 2003).

Priesingai nei pirminiame Carlsono — Parkino metodo variante, kuriame buvo tik vienas
jautrumo intervalas ir jo ilgis buvo nustatomas ad hoc pagrindu, Lyziak iSplésta kiekybinio

jvertinimo procediira leidZia kintamiesiems nustatyti indiferentiSkumo intervaly, s ir t, ilgj.

Tikimybiy metodai daro prielaida, kad respondentai teigiantys, kad ,,kainos kils tokiu pat
tempu®, jskaitant agentus, kuriy liikesCiai patenka ] jautrumo intervalg, kurio centre yra
dabartinis infliacijos kursas: (7, - s; o + s) (Lyziak, 2003). Si situacija atvaizduota 1 pav.
PavyzdZiui, jei dabartinis infliacijos lygis 2 proc., galima tikétis, kad respondentus teigiancius,
kad kainos kils tokiu pac¢iu greiciu, sudaro ne tik agentai, kurie prognozuoja, kad ateinancius
12 ménesiy infliacija sieks lygiai 2%, bet ir asmenys, manantys, kad blisima infliacija nestipriai
skirsis nuo 2%, o gali siekti 1.8% — 2.1% (Lyziak, 2003). Kitas jautrumo intervalas taikomas
respondentams, teigiantiems, kad kainos per artimiausius 12 ménesiy iSliks dabartinio lygio.
Pasak Lyziak (2003) §j atsakyma greiciausiai pasirinks asmenys, kurie tikisi tokio infliacijos

lukeséio, kuris pateks j intervalg, kurio centras yra nulis: (—t; +t) (1 pav).

e
ﬁzl lJ'j
C
d b
4 E]
o # I+.r m M-S Wy TGS o €

+12

1 paveikslas. Pakoreguotas Carlson ir Parkin (1975) metodas

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis T. Lyziak (2003).

Pasak Lyziak (2003) duomeny sukiekybinimas gali biiti iSreikstas Siomis lygtimis:
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a=Pm$,, >my+s)=1-F(my+s) (1) — §i lygtis rodo respondenty skailiy,
pasirinkusiy variantg, kad ,kainy augimas spartés“ bei yra perraSoma naudojantis

kumuliatyvine pasiskirstymo funkcija, kur Fx(x) = P(X < x);

Antroji lygtis rodo respondenty atsakymo varianta, kad ,,kainy augimas isliks toks pats*
bei naudojantis kumuliatyvine pasiskirstymo funkcija, kur P(x; < X < x3) = Fx(xy) —

Fx(x;), lygtis supaprastinama:
b=P(my—s<m$, <my+5s)=F(my+ s)-F(my—5) (2)

Trecioji lygtis vaizduoja respondentus teigusius, kad ,,kainos augs 1é¢iau®:

c=P(t <m$y <my-s) =F(my-5s)-F(t) (3)

Lygtis (4) rodo, kad kainos isliks dabartinio lygio ir atitinka atsakymo varianta, kad
,.kainos nesikeis*:

d=P(-t<nl,<t)=F()— F(-t)(4)

Paskutiné (5) lygtis atitinka atsakymo varianta, kad ,,kainos sumazés*:

e =P(n;; <—t) =F(=t) (5)

(1) — (5) lygtys pertvarkomos naudojantis tankio standartizavimo formulg (6):
F(k) = NZ(k_Tm) (6), cia: N, yra standartizuota normaliojo skirstinio funkcija, m yra
numatomy infliacijos liikes¢iy vidurkis, o ¢ atitinka standartinj nuokrypij.

Toliau (1) — (5) lygtys, atitinkanc¢ios respondenty atsakymus uzraSytus naudojantis
kumuliatyvine pasiskirstymo funkcija, naudojantis standartizuota normaliojo skirtinio funkcija

perrasomos kaip:

a=1-N; =) (7)

b= Ny — N, (BT ()
¢ = Nz(B=) — Nz (55) (9)

d = Ny() = Nz(=7) (10)

e = N (=) (1)

g

Siose auks¢iau pateiktose lygtyse yra keturi priklausomi kintamieji: m — numatomo

kainos poky¢io vidurkis; o — standartinis nuokrypis bei s ir t — jautrumo intervalo ilgj
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nustatantys parametrai. Tuo tarpu a, b, c, d, e atitinka respondenty dalys, pasirinkusios

atitinkamus atsakymus j apklausos klausima. 7y — dabartiné infliacijos norma.

Patogumui A, B, C, D pasizymime kaip A =N, *(1 —a); B=N, '(1-a-b); C =
N,”*(1-a-b-c); D = N, ' (e).

I$sprendus lygtis (7) — (11) gaunama (Lyziak, 2003):

_ 7T0(C+D) ( )

m= C+D—(A+B)

Sia (12) lygtimi gavome tolimesniame tyrime svarby namy tkiy infliacijos likesiy
vidurkj, priklausant] nuo respondenty atsakymy j apklausos klausimg dél kainy pokyciy
prognozes artimiausiems 12-ai ménesiy pasiskirstymo ir esamos faktinés infliacijos dinamikos.
Tolimesniame skyrelyje vykdomame empiriniame tyrime §is vidurkis bus vadinamas tiesiog
namy tkiy infliacijos likes¢iu ir lyginamas su faktinés infliacijos duomenimis ir Kitais

ekonominiais kintamaisiais.

Magistro baigiamojo darbo tyrime kokybiniy duomeny pavertimas j kiekybinius
atliekamas remiantis Lyziak (2003) naudotu koreguotu Carlson ir Parkin (1975) metodu. Sj
metodg pritaikant Lietuvos statistikos departamento duomenims apie namy tkiy infliacijos

lukes¢iy prognozes artimiausiems 12-ai ménesiy.

1.5 Infliacijos lukesc¢iy tyrimai

Siekdami iSsiaiskinti namy ukiy ir profesionaliy prognozuotojy infliacijos likesCiy
tiksluma, atitikimg racionaliy likes¢iy hipotezei ir likes¢iy poveikj makroekonominiams
procesams atlieckama gana daug moksliniy tyrimy. Mokslininky pozitris ] tai, ar vartotojy

lukesciai yra patikimi ir turéty biiti naudojami prognozavimui, i$siskiria.

Apklausiant Salies gyventojus tiriamas jy pozitris ir lukesciai, kaip keisis kainy lygis
ateityje. | namy tikiy tyrimus ir gauty duomeny naudojima tolimesniam makroekonominiy
procesy prognozavimui mokslininky pozitiris iSsiskiria. A. Inoe ir kt. (2009) teigia, kad j tokius
duomenis turéty biiti Zvelgiama atsargiai, nes namy iikiy subjektams sudétinga aiskiai iSreiksti
pozilrj | prognozuojamg infliacijg bei elgtis racionaliai. Vykdyto tyrimo metu buvo atskleista,
kad atsakymy tikslumas priklauso nuo respondenty i$silavinimo lygio — Zemesnio iSsilavinimo

asmenims sudétingiau suprasti informacijg, perteikti savo nuomong, tuo tarpu aukstesnio
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iSsilavinimo asmeny atsakymai patikimesni ir jy infliacijos likes¢iai labiau atitinka realig
infliacijg. Taip pat pastebéta, kad pateikiami atsakymai ne visada atitinka faktinj elgesj, tai yra,
vienaip atsakoma, o faktinis elgesys yra visiSkai kitoks, tai gali priklausyti nuo papraséiausio

siekio jsiteigti apklausg vykdan¢iam asmeniui ir baimés ,,ka pagalvos kiti*.

C.D. Caroll (2003) taip pat teigia, kad apklausy duomenys turéty bati vertinami atsargiai.
Jis teigia, kad namy tikiy prognozés neatitinka racionaliy likesciy hipotezés, kadangi vartotojai
remiasi ziniasklaidoje esancia informacija, 0 ne patys sekdami ir domédamiesi naujausiais
statistikos duomenimis. Kita vertus, Ziniasklaidoje daZznai pateikiamas profesionaliy eksperty
pozitiris, o tai reiskia, kad namy tikiy poziiir] formuoja profesionalai. Taip pat Caroll (2003)
minimi disponuojamos informacijos skirtumai atsirandantys dél naudojimosi skirtingomis
ziniasklaidos priemonémis arba skirtingy dieny ar net ménesiy leidiniais, tai reiskia, kad vienas
respondentas gali disponuoti tos dienos infliacijos rodikliy prognozémis pateiktomis
ziniasklaidoje, tuo tarpu kitas jas gali buti skaitgs prie§ kelis ménesius. Tai rodo, kad
neegzistuoja vienodi liikes¢iai. Dar vienas svarbus Caroll (2003) tyrimo pastebéjimas yra tai,
kad namy ikiy prognozéms budingos didesnés infliacijos likes¢iy reikSmés, tuo tarpu
profesionaly jos biina mazesnés. Tai rodo, kad namy tkiai link¢ uzastrinti savo reakcijas |

ekonomikoje vykstancius trumpalaikius Sokus.

Atliekant vartotojy likes¢iy tyrimus dvejojama dél gauty duomeny patikimumo ir
atitikimo racionaliy likesCiy hipotezei. Lyziak (2003) tyrimas parodé Lenkijos namy tkiy
infliacijos luikesciai neatitinka racionaliy lukesCiy hipotezés: jy ekonominis efektyvumas yra
ribotas bei namy tikiai yra SaliSki prognozuodami biisimus kainy poky¢ius. Lenkijos namy tikiy
infliacijos lukes¢iams daré jtaka tokie veiksniai kaip visuomenés samonéje islikes
hiperinfliacijos atsiminimas, kuri buvo budinga paskutiniame dvide§imto amziaus
deSimtmetyje, taip pat peréjimas prie rinkos ekonomikos ir ribotas pasitikéjimas ekonomine
politika. Taip pat pastebéta, kad infliacijos liikesc¢iai labai priklauso nuo dabartinio infliacijos

lygio (Lyziak, 2003).

Dar vienas mokslininkas analizaves vartotojy liikes¢iy racionalumag yra R. Mestre.
Mestre (2007) atliktame tyrime analizavo infliacijos prognoziy racionalumo laipsnj ir
infliacijos lukesciy prognoziy tikslumg. Tyrime remtasi Consensus Forecast (CF) apklausomis
skirtomis profesionaliems prognozuotojams bei Europos Komisijos (EK) atliekamomis
vartotojy apklausomis. Buvo lyginamos vartotojy apklausy ir profesionaly prognozés Su

parametriniais alternatyviais modeliais. Gautas rezultatas rodo, kad nors profesionalai

21



prognozuoja tiksliau, taciau teigiama, kad nereikia nuvertinti EK vartotojy apklausy, kadangi
ju prognozés néra stipriai blogesnés nei profesionaly. Racionalumo testai patvirtino, kad

nereikty nuvertinti ir ignoruoti vartotojy apklausy rezultaty.

Lyziak ir Paloviita (2016) tyré euro zonos vartotojy ir profesionaliy prognozuotojy
infliacijos lukesc¢ius. Tyrimo rezultatai parodé¢, kad infliacijos lukesciai su faktiniu infliacijos
lygiu labiau glaudziai susij¢ trumpu laikotarpiu nei ilgu laikotarpiu. Taip pat pastebéta, kad
vartotojams santykinai stipresnis rySys tarp infliacijos lukesCiy vieneriems metams j priekj ir
faktinés infliacijos nei kad profesionaliems prognozuotojams, nepriklausomai nuo tiriamo
laikotarpio. Ypac¢ esamos infliacijos poveikis infliacijos liikes¢iams sustipréja kriziniais
laikotarpiais. Euro zonos namy iikiams svarbig jtakg formuojant likesCius daro praeities
patirtys bei jy trumpalaikiai liikes¢iai labiau reaguoja i dabartinés infliacijos pokycius, o
Europos Centrinio Banko (ECB) prognozés neturi didelés jtakos, tuo tarpu profesionaliy
prognozuotojy liikes¢iams svarbig jtakg daro ECB infliacijos prognozés (Lyziak ir Paloviita,

2016).

Dar vienas tyrimas nagrinéjo Europos Sajungos $aliy nariy, kurios priklauso euro zonai
ir nepriklausanc¢iy euro zonai, namy tkiy ltkescius (Szyszko ir kt., 2017). Pastebéta, kad euro
zonos $aliy namy tkiy prognozés tikslesnés ir labiau atitiko faktine infliacijos reikime. Sj
rezultata mokslininkai sieja su nuoseklesne euro zonos Saliy ekonomine raida bei nuoseklesne
Europos Centrinio Banko pinigy politika. Szyszko ir kt. (2017) tyrimo rezultatas parode, kad
namy tkiai blogais ekonomikai laikais labiau linke reaguoti j naujienas formuodami savo

prognozes ir priimdami sprendimus nei esant gerais ekonomikai laikais.

Apibendrinant galima teigti, kad namy tikiy lukesciai atliktuose tyrimuose nepasizyméjo
racionalumu bei lukes¢iy prognozés buvo didesnés ir maziau tikslios nei profesionaliy
prognozuotojy. Vartotojy infliacijos lukes¢iams daro jtaka ankStesné patirtis, iSsilavinimas,
vieSojoje erdveje skelbiama eksperty informacija ir Salyje esanti ekonominé padétis, ypac jei ji

bloga arba jvyko Sokas.
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2. LIETUVOS INFLIACIJOS LUKESCIU ANALIZE IR TYRIMO
METODOLOGIJA

Apzvelgus moksline literatiirg pastebéta, kad infliacijos lukes¢iai gali turéti poveikj
realiems makroekonominiams kintamiesiems. Vartotojy kainy likes¢ius svarbu tyrinéti, nes jie
turi poveikj namy tkiams priimant vartojimo, taupymo, investavimo ir Kitus sprendimus.
Biisimo kainy lygio liikesciai turi svarbig jtakg vartotojui priimant sprendimg jsigyti prekes.
Liukesciai apie sparty kainy augima, gali paskatinti vartotojus priimti sprendimg pirkti anksciau
laiko. Tai ypa¢ buidinga, jeigu laukiamas vidutinés ar aukstesnés kainos prekiy, kuriy vartojimo
terminas yra ilgas, kainy kilimas. Svarbu pastebéti, kad kainy lygio lukesciai, ypa¢ baimé dél
kainy augimo spartéjimo, sukelia jtampag visuomenéje. Pavyzdziui, Lietuvoje 2015 metais
ivedus eurg dalis vartotojy jautési savotiskai ,,apgauti®, nes buvo zadama, kad kainos dél euro
jvedimo neaugs, bus sgziningai perskai¢iuotos nustatytu kursu. Nors kainos i§ tiesy buvo
sgziningai perskaiciuotos ir nors jos ir neaugo dél euro jvedimo, apgaulés jausmas niekur
nedingo. Tai patvirtina, kad, pavyzdziui, visuomenéje, ypac jos dalyje, kuri maZziau jsigilinusi
] ekonominius procesus, daznai teigiama, kad kainos, kurios buvo litais, tapo eurais. Viesojoje
erdvéje émé plisti tokie pasakymai, kad kainos buvo pakeistos konvertuojant valiutos kursu
,vienas prie vieno®. Sios jtampos astrina vartotojy nepasitikéjima valdZia ir jos sprendimais,
vykdoma ekonomine politika. Jtampos visuomengje jauCiamos ir dél grésmés, konflikty
kaimyninése valstybése. Karo Ukrainoje metu Ziniasklaidoje émé populiaréti straipsniai,
kuriuose skelbiami ilgo galiojimo maisto produkty sarasai, kuriuos verta kaupti kaip maisto
atsargas, praversiancias katastrofos ar karinio konflikto metu, taip didinant baime¢ ir nerima
Lietuvos gyventojams. Tad vartotojy kainy lukes¢iy tyrimas atskleidzia ne tik namy tkiy

infliacijos prognozes, bet ir bendras visuomenés nuotaikas, jtampas.

Be to, infliacijos liikesciai svarbiis, nes jie rodo vartotojy reagavimg j valdzios tikslingas
priemones, kurios nulemia kainy augima. Prie tokiy tikslingy priemoniy galima paminéti
akcizy tarify alkoholiui, kurui, apdorotam tabakui ir kitiems produktams didinima bei
pastaruoju metu didelio démesio sulaukiantys tarSos mokestis automobiliams ir nekilnojamojo
turto mokestis. IS esmés valdzios tikslingos priemonés, kurios didina kainy augima, turi svarbig

jtakg jtampai ir neuztikrintumui visuomenéje augti.

Siame magistro baigiamojo darbo skyriuje aprasoma tyrimo metodologija, analizuojami

Lictuvos namy tkiy apklausy apie kainy poky¢ius per artimiausius 12 ménesiy kokybiniai
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duomenys, jy kaitos tendencija tiriamu 2001 — 2020 mety laikotarpiu. Taip pat detalizuojamas
racionalumo testy atlikimo eiliSkumas ir Siuose testuose tikrinamos hipotezés, kurios bus

taikomos empiringje dalyje Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

2.1 Tyrimo metodologija

Tolimesniame tyrime sickiama i$siaiSkinti sukiekybinty Lietuvos namy tkiy infliacijos
lukesciy atitikimg faktinei infliacijai, istirti jy racionaluma bei nustatyti veiksnius, kurie lemia

prognozavimo paklaidas.

Pries atliekant tolimesnj tyrimg i$sikeliama hipotezé, galima i$ anksto nuspéti, kad namy

tikiy lukesciai nebus racionaliis, o gautos infliacijos prognozés nebus tikslios.

Tyrimo metu 1§ pradziy Lietuvos statistikos departamento duomenys apie gyventojy
kainy pokyCiy prognozg artimiausiems 12-ai ménesiy (detaliau duomenys aptariami 2.2
poskyryje) yra sukiekybinami remiantis Lyziak (2003) metodu, kuris detaliai aptartas 1.4
poskyryje. Remtasi biitent Siuo metodu atsizvelgiant | tai, kad jis yra iSpléstas ir pritaikytas
apklausoms, kuriose respondentams atsakant j klausima leidziama rinktis 1§ 5-iy atsakymy
varianty. Taip pat Sis metodas taikytas tyrimuose, skirtuose Lenkijai, euro zonos Salims, todél

esant poreikiui gauti Lietuvos rezultatai tapty palyginami su kitomis Salimis.

Svarbu paminéti, kad kiekybinant namy tkiy likescius jtraukiami faktinés infliacijos
duomenys. Magistro baigiamajame darbe faktiné infliacija, kuri naudojama skai¢iuojant namy
tkiy infliacijos likescCius, yra gaunama dviem budais. Pirmasis yra ieSkant atitinkamo ménesio
vartotojy kainy indekso ir atitinkamo ménesio prie§ 12 ménesiy buvusio kainy indekso
natliriniy logaritmy skirtumo. Antruoju budu yra pasitelkiamas slankusis vidurkis, kuris
gaunamas kaip atitinkamo laikotarpio, tai yra, 12 paskutiniy ménesiy kainy indeksy, aritmetinis
vidurkis, o tuomet kaip ir pirmuoju biidu pasitelkiant nattrinius logaritmus ieSkoma atitinkamo
ménesio kainy indekso ir prie§ 12 ménesiy buvusio kainy indekso matematinio skirtumo. Sis
dvejopas faktinés infliacijos skai¢iavimas padeda jsitikinti, ar rezultatai reikSmingai nesiskiria
priklausomai nuo pasirinkto skai¢iavimo biido. Sukiekybinti infliacijos lukesc¢iai lyginami su

faktine infliacija bei ieSkoma prognozavimo paklaidos.

Tolimesnis tyrimo etapas apima Lietuvos namy ikiy racionalumo nustatymg. Tam
atlickami racionalumo testai, kuriy eiga placiau aptariama 2.3 poskyryje. Siekiant tyrimo

tikslumo racionalumo testai atlieckami du kartus: i$ pradziy jie atlickami namy tkiy likes¢iams
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sukiekybintiems jtraukiant fakting infliacijg su slankiuoju vidurkiu, véliau Sie testai atlickami
infliacijos liikesCiams, kuriuose jtraukta faktiné infliacija be slankiojo vidurkio. Gauti
racionalumo testai palyginami bei jsitikinama, ar abu kartus atlieckant racionalumo testus gauti
rezultatai vienodi, t.y. jsitikinama, ar su abiem duomenimis gavome lukescius racionalius, ar
neracionalius. Tyrime skaiCiuojamas biitent racionalumas, o ne tai, ar biudinga adaptyviis
(prisitaikantys) likesciai, nes pastarieji istoriSkai atsirado anksciau nei racionaliis liikesciai ir
butent racionaliis yra kaip adaptyviy likesCiy patobulinimas, todél néra tikslinga rasti

papildomai adaptyvius lukescius.

Ne maziau svarbu issiaiskinti, kokie veiksniai lemia namy tikiy prognoziy netikslumus.
Pasirinkti penki kintamieji, kurie gali daryti poveikj: nedarbo lygis, uzimtumo lygis, darbo
uzmokes¢io augimo tempas, gamybos spraga ir periodai, kuriais buvo didinama minimali
ménesio alga. Sie ekonominiai kintamieji pasirinkti, nes Lyziak ir Paloviita (2016) bei Szyszko
ir kt. (2017) tyrimuose buvo minima, kad infliacijos ltikesc¢iai gali priklausyti nuo ekonominés
padéties, ypa¢ blogais ar kriziniais ekonomikai laikais. Tokie egzogeniniai veiksniai kaip
nedarbo lygis, gamybos spraga buvo sitilomi jtraukti j model; Maddalos ir Lahiri (2009), kaip
atspindintys tai, ar namy tkiai prognozuodami infliacija pasinaudojo visa svarbia informacija.
Savo nuozitira buvo sukonstruotas fiktyvus kintamasis, atspindintis periodus, kuriais Lietuvoje
buvo didinama minimali ménesio alga. Jei §is kintamasis bus reik§mingas, tai jis turéty parodyti

namy tikiy lukesc¢iy reakcijg esant ekonomikai ,,gerais* laikais.

2.2 Kokybiniy infliacijos likes¢iy duomeny analizé

Siekiant nustatyti vartotojy infliacijos lukes¢ius, naudojamasi kokybiniais Lietuvos
statistikos departamento apklausy duomenimis. Siy duomeny surinkimo metu apklausiami 16—
84 mety asmenys, gyvenantys visoje Salies teritorijoje. Duomenys renkami respondentams
uzpildant apklausos anketa internete arba apklausiant respondentus ,,gyvai“ ir Zymint jy
atsakymus kompiuteryje (CAPI). Tyrimo imtis — 1200 asmeny. Lietuvos statistikos
departamentas namy tikiy infliacijos likesCiy apklausas atlicka kiekvieng ménesj, apklausose
klausimai yra suformuluoti kokybiskai, tai yra, respondentai nusako numatoma kainy pokycio
krypti ir dydj, bet nepateikia tiksliy kiekybiniy atsakymy dél biisimos infliacijos likesciy.
Klausiant miesty ir kaimy gyventojy apie kainy pokyc¢iy prognoze artimiausiems 12-ai

meénesiy, respondentai galéjo rinktis atsakymus tarp:

1. Kainy augimas spartés;
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2. Kainy augimas isliks toks pat;
3. Kainos augs léCiau;

4. Kainos nesikeis;
5

Kainos sumazes.

Galima jvardinti, kad namy tkiy klausiama, ar tikétina infliacija, atsizvelgiant | jy
supratima, bus:
Didesné nei dabartiné infliacija;
Infliacija i$liks tokia pati;
Bus zemesné nei $§iuo metu suprantama infliacija;

Nuliné;

ok~ w0 DN PE

Neigiama infliacija.

2 paveiksle matome, kad pastaruosius kelis metus namy tikiy lukesciai dél kainy augimo
spartéjimo buvo mazesni nei zvelgiant | bendra ankstesniy laikotarpiy dinamika. Vis tik nuo
2020 mety pradzios matomas kainy augimo spartéjimo lukesc¢io augimas, tai sietina su Covid19
krize, Salyje keliems ménesiams jvestu karantinu ir auganéia jtampa bei neZinomybe
visuomengje, kuri atsispindi ir kainy lygmenyje. Infliacijos liikes¢iai dél kainy augimo spartos
buvo itin sumazéje 2009M01 — 2009M9 laikotarpiu, tai galima siekti su ekonomine krize. Taip
pat ekonominés krizés laikotarpiu itin iSaugo respondenty, mananéiy, kad kainos sumuks, dalis.
Tiriamu laikotarpiu didziausi likesc¢iai dél kainy lygio augimo matomi 2003M11 — 2004M04
bei 2014M04 — 2015MO01 laikotarpiu. Tai siejasi su bendromis jtampomis vyravusiomis
visuomenéje, kuomet 2004 metais Lietuva jstojo i Europos Sajunga ir NATO. Tuo tarpu 2014
— 2015 visuomeneés jtampos sietinos su baimémis ir nezinomybés dél artéjancio euro jvedimo,
taciau 2015 metais Lietuvoje jvedus eurg lukestis dél kainy augimo émé mazéti. Augantys
infliacijos lukesCiai prie§ jvedant eurg buvo budingi jau nuo 2013M11, tai signalizuoja

visuomenes jtampas ir neuztikrintuma dél busimy kainy pasikeitus Salies valiutai.
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2 paveikslas. Kainy poky¢iy prognozé artimiausiems 12 ménesiy (2001MO05 — 2020M05
laikotarpiu)

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Nuo 2010 mety iki 2014 mety matomas augantis respondenty atsakymy pasiskirstymas
teigiant, kad ,,kainy augimas isliks toks pat“, kurj laikg mazéjes, nuo 2016M05 émé didéti.
Apibendrinant galima pastebéti, kad 2001 — 2020 mety laikotarpiu biidingos Sios tendencijos:
respondenty skaiCius teigian¢iy, kad kainy augimas spartés iSauga priklausomai nuo
vyraujanéiy jtampy visuomenéje, svarbiy pokyc¢iy Salyje, kurie paveikia respondenty liikesc¢ius
ir kainy lygmenyje. Vis labiau stabilizuojasi skaiCius respondenty, mananciy, kad kainy
augimas i$liks tokiame paciame lygmenyje. Visg tiriamg laikotarpj santykinai maziausiai
respondenty mané, kad kainos sumazés. Siekiant Siuos kokybinius duomenis naudoti
prognozavimui bei siekiant juos palyginti su faktine infliacija, jie tolimesniame skyriuje
paver¢iami | kiekybing formg. Tolimesniame tyrime naudojami duomenys apima 2001 m.

geguzes - 2020 m. birzelio ménesio laikotarpj.
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2.3 Racionalumo testai

Norint iSsiaiskinti, ar vartotojy lukesciai yra racionalts ar adaptyviis, prasminga atlikti
kelias tai nustatancias procediiras. Adaptyviis likescCiai yra tarpiniai tarp naiviy ir racionaliy,
atsizvelgiant ] tai, kad racionaliis liikesCiai yra kaip adaptyviy likesCiy patobulinimas, todél

empirinéje dalyje Lietuvos namy iikiams bus tiriamas tik racionalumas.

Siekiant nustatyti lukesCiy racionalumg atlieckami racionalumo testai. Juos atliekant
tikrinama, ar prognozés tenkina Mutho nustatytas racionalumo sglygas: ar prognozé néra
paslinkta (tai yra, ar ji pakankamai tiksli), ar paklaida néra koreliuota su duomeny rinkinio
kintamaisiais (t.y., ar gaunant prognoz¢ buvo panaudota visa svarbi tiksliai prognozei gauti
informacija) ir ar pati prognozés paklaida néra autokoreliuota (t.y., ar prognozuotojas nedaro
sistemingy klaidy). Atlickant racionalumo testus jprastai pirmiausia atlickamas nepaslinktumo
testas, kuriuo siekiama jvertinti, ar egzistuoja reikSmingas skirtumas tarp fakto ir prognozés.
Tuo tikslu iSmatuojama regresijos lygtis bei tikrinamos hipotezés, ar S, =0, 0 f; =1
(Maddala ir Lahiri, 2009):

Ve = Bo+ B1yi + &

Cia: y, — faktiniai duomenys, y; — likes¢iai (prognozés), o y; — y; — prognozés paklaida.
Jeigu auksSCiau paminétais teiginiais nesuabejojama, galima teigti, kad prognozés néra

paslinktos ir daugiau maziau atitinka fakta.

Atitikimo antrai salygai tikrinimas reikalauja jvertinti lygti, kur priklausomu kintamuoju
bus prognozés paklaida, o nepriklausomu bet koks kintamasis arba bet kokie kintamieji, |
kuriuos biitina atsizvelgti, tam, kad gauti tikslig kintamojo prognozg. Pati paprasc¢iausia testo
lygties versija jtrauks kaip nepriklausoma Kintamaji prognozuojamo kintamojo vélavimus arba
vélavima, pvz. t — 1 laikotarpio. Kadangi $io laikotarpio steb¢jimai grei¢iausiai bus svarbis
sp¢jant tai, koks kintamojo lygis bus t periode, tai toliau jvertinama §i lygtis bei tikrinamos

hipotezes, ar ¢y = 0,0 a; = 0:

Ye—Yi = Qo+ a1Ye—1 + &

Jei a; =0, tai prognozés paklaida nekoreliuoja su svarbia informacija priecinama
prognozeés formulavimo metu, o tai reiSkia, kad gaunant prognozes, visa svarbi informacija
buvo panaudota. Kalbant apie infliacija, nepriklausomu kintamuoju galéty biti ne tik infliacijos
velavimai, bet ir kiti svarbiis egzogeniniai veiksniai, tokie kaip nominalaus BVP augimo

tempas, nedarbo lygis ir pan.
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Trecia testo lygtis biity:

Ye—Yi =g+ a1(Ve—1 —Yi-1) T &

Jei prognozés paklaidos turi reik§mingg ne nulinj vidurk], tai a, reik§mingai skiriasi nuo
nulio, o jei jos yra autokoreliuotos, tai a; reikSmingai skiriasi nuo nulio. Bet kuriuo atveju tai
reiskia, kad prognozuotojai daro sistemingas klaidas, o jy prognozés negali biti laikomos

racionaliomis (Maddala ir Lahiri, 2009).

Racionalumo testas, besiremiantis praeito laikotarpio stebé¢jimas y;_, bei prognozés
paklaidomis (y;_; — y{_1), vadinamas silpna racionaliy ltikes¢iy hipotezés israiska. Dar
vienas racionalumo testas remiasi dispersija. Jei prognozés yra racionalios, t.y. y, = y{ + & ir
& néra koreliuoti su y;, tuomet var(y;) = var(y;) + var(e;), o var(y;) > var(y;). Jeigu yra

taip, tai lukes¢iai yra racionaliis (Maddala ir Lahiri, 2009).

Kitas racionalumo testas panasus j ankstesnius. Tarkime, kad kintamojo lygis priklauso

nuo dviejy kintamyjy z; ir z, (Maddala ir Lahiri, 2009):
y=p1z1+ Pz, +u
Jeigu yra taip, tai ir gaunant prognozes, reikéty atsizvelgti j $iuos du kintamuosius:
Y= P12+ Brzy U
Tuomet prognozes paklaida bus:
O =y) =B =Bz + (B2 = B2)zz + (u—u)

Tikrinimas, ar koeficientai esantys prie§ z; ir z, skiriasi nuo nulio yra toks pats, kaip
anksCiau aptartame teste. Jeigu paaiSkéty, kad koeficientai néra statistiSkai reikSmingi, tai

reiksty, kad lukesciai yra racionalis.

Jei (y — y*) nekoreliuotas su z;, 0 su z, koreliuotas, tuomet (8, — ;) # 0, 0 tai reiskia,

kad y* lukes¢iai néra racionaliis, nes z, poveikis, formuojant prognozes jvertinamas neteisingai

(Maddala ir Lahiri, 2009).
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3. EMPIRINIAI TYRIMALI, SKIRTI INFLIACIJOS LUKESCIAMS

3.1 Lietuvos namy iikiy infliacijos lukes¢iy duomeny sukiekybinimo rezultatai

Lietuvos statistikos departamentui atliekant namy tkiy kainy pokyc¢iy prognozés
artimiausiems 12-ai ménesiy apklausas, jy tyrimy rezultatai gaunami kaip kokybiniai
duomenys. Taip yra, nes respondentai atsakydami j apklausos klausimg pazymi vieng i$ penkiy
atsakymy apie laukiamus kainy pokycius - kad kainy augimas spartés; kad kainy augimas isliks
toks pat; kad kainos augs lé¢iau; kad kainos nesikeis; kad kainos sumazés. Siekiant Lietuvos
namy tkiy kainy pokyCiy prognozés duomenis pritaikyti platesniems skaiCiavimams Sie
duomenys tiriamajame darbe buvo sukiekybinti. Sis procesas atlickamas naudojantis Lyziak
(2003) pakoreguotu Carlson — Parkin metodu, kuris remiasi prielaida, kad jei respondenty
skai¢ius yra pakankamai didelis, tai tikétini kainy pokyciai yra normaliai pasiskirste
(kiekybinimo metodas detaliau aptartas 1.4 poskyryje). Tyrime naudojami 2001 geguzés —
2020 birzelio laikotarpio Lietuvos statistikos departamento namy ukiy kainy pokyciy
prognozés artimiausiems 12-ai ménesiy apklausos duomenys. Kaip ir minéta tyrimo
metodologijoje, skai¢iuojant namy tkiy likescius jtraukiama faktiné infliacija, kuri randama
dviem biidais. Su slankiuoju vidurkiu gauta faktiné infliacija yra glotnesné, jai biidingi maZesni
svyravimai, §i infliacija yra atmetanti maZiau reikSmingus infliacijos svyravimus. Atitinkamai
ir namy ukiy lukesCius kiekybinant su slankiuoju vidurkiu gauta faktine infliacija, patys

lukesciai gaunami glotnesni.

3 paveiksle pateikiami sukiekybinti Lietuvos namy tikiy infliacijos likesciai bei faktinés
infliacijos lygis tiriamu 2001MO05 — 2020MO06 laikotarpiu. Kaip matome, vartotojy likes¢iy
dinamika panasi kaip faktinés infliacijos, tik namy tkiams biidingas uzdelstas reagavimas.
Namy tkiams biidinga teigti, atsakant j klausimg dél laukiamos infliacijos, kad infliacija augs,
jei pries tai periodu faktiné infliacija augo. Atitinkamai ir su maz¢jimu, jei faktiné infliacija
mazéjo, tai vartotojai laukia dar didesnio mazéjimo. Sis namy tikiy likes¢iy sekimas pagal
fakting infliacija primena naivius liikesCius. Nors beveik visuose laikotarpiuose budingas
vartotojy stipresnis reagavimas ] faktinius duomenis, taciau esant didesniems svyravimams
vartotojy likesc¢iams biidinga baimé d¢l dar stipresnio kainy augimo, pavyzdziui, 2008 metais
faktinei infliacijai siekiant 11,93 (birzelio ménesj) ir 11,71 (liepa) procenty, infliacijos
lukesciai sieké 13,02 ir 13,41 procenty atitinkamai birzelio — liepos ménesiais. Tai rodo, kad

namy tkiai prognozuodami liepos ménes;j atsizvelgé | ankstesnio ménesio infliacijg ir teige,
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kad ji dar labiau iSaugs. Sie rezultatai patvirtina teorinéje dalyje aptarta Lyziak ir Paloviita
(2016) tyrimo rezultata, kad dabartinés faktinés infliacijos poveikis vartotojy
prognozuojamiems likes¢iams sustipréja sudétingais ekonomikai, Kriziniais laikotarpiais,
tuomet namy ukiai linke laukti dar spartesnio augimo ir tikétis blogesnio scenarijaus kainy

plotméje.

E— Faktine infliacija

—— Laukiama infliacija

Time

3 paveikslas. Faktinés infliacijos ir infliacijos likes¢iy vizualizacija 2001M05 — 2020M06

laikotarpiu
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Taikydami slankyjj vidurkj faktinés infliacijos skai¢iavimui gauti duomenys (4 pav.) yra
labiau i8lyginti, su maZesniais svyravimais nei lyginant su skai€iavimais be slankiojo vidurkio
(3 pav.). Kaip ir ankstesniame paveiksle matome, kad namy tkiai reaguoja su vélavimu, taip ir
Siuo atveju patvirtindami polinkj j naivius lukes¢ius, prognozuojant sekant ankstesniojo
laikotarpio kainy lygio pokyc¢iu. DidZiausi likes¢iy nuokrypiai biidingi 2005 — 2010 mety
laikotarpiu. Skai¢iavimuose su slankiuoju vidurkiu dar stipriau iSrySkéja 2008 mety krizés
metu biidingas namy tkiy lukestis dél didesnio kainy augimo nei faktiné infliacija. Krizés metu
kainy lygis smuko su stipriu vélavimu, tuo tarpu matome, kad vartotojai smukimo tikéjosi

ankstesnio ir smarkesnio.
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Faktine infliacija su slankiuoju vidurkiu

Laukiama infliacija

Time

4 paveikslas. Faktinés infliacijos su slankiuoju vidurkiu ir infliacijos ltikes¢iy vizualizacija
2001M05 — 2020M06 laikotarpiu

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Norédami suprasti, kaip tiksliai vartotojai prognozuoja busimg kainy lygj,
apskaiciuojame prognozés paklaida. Infliacijos lukes¢iy prognozés paklaida randama kaip
skirtumas tarp faktinés infliacijos ir infliacijos likes¢iy. Zvelgiant j gauta rezultata (5 pav.),
matome, kad nuo 2011 mety prognozés paklaida mazéja, tampa artimesné nuliui, vartotojai
apsirinka maziau. Tuo tarpu 2004 — 2010 mety laikotarpiu prognozés paklaida pasizyméjo
didesniais svyravimais, kuriuos galima sieti su Lietuvos istojimu j Europos Sajunga ir NATO
2004 metais bei 2007 — 2009 mety finansine krize, tai yra, su vykusiais dideliais poky¢iais ir
tam tikra jtampa visuomeng¢je. Beveik visg 2005 — 2009 mety laikotarpj lukesCiy prognozés
paklaida yra neigiama, tad namy tkiai tikéjosi didesnés infliacijos nei faktiné, tai reiskia, kad
vartotojai tikéjosi didesnio kainy augimo nei jis buvo i$ tiesy. Vidutiné $io laikotarpio lukesc¢iy
paklaida yra -0.12. Tai rodo, kad vartotojai prognozuodami biisima kainy lygj tikisi infliacijos

augimo bei prognozuodami apsirinka 0.12 procenty.
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2005 2010 2015 2020

Time

5 paveikslas. Faktinés infliacijos ir infliacijos lukes¢iy paklaidos vizualizacija 2001M05 —
2020MO06 laikotarpiu

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Prognozés paklaida su slankiuoju vidurkiu (6 pav.) gerokai artimesné nuliui. Vidutiné
namy tkiy lukes¢iy paklaida yra -0.018, tai yra, prognozuodami vartotojai apsirinka 0.018
procento manydami, kad kainy lygis bus aukstesnis. Sunkiausiai nuspéti infliacija namy tikiams
sekési tik 2008 — 2010 mety laikotarpiu, kurio pradzioje vartotojai laukeé stipresnio kainy lygio
augimo nei buvo is tiesy, o véliau émé tikétis mazesnio kainy augimo, taciau kainos krito
léciau. Tai, kad prognozés paklaida skaiCiuojant fakting infliacija su slankiuoju vidurkiu
gaunama mazesné, rodo, kad tolimesniame tyrime greiciausiai baty prasminga naudoti
duomenis su slankiuoju vidurkiu, kadangi jie bus glotnesni, juose namy tikiy liikes¢iy paklaida

gaunama mazesne.
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infl_sma_e

2005 2010 2015 2020

Time

6 paveikslas. Faktinés infliacijos su slankiuoju vidurkiu ir infliacijos lukeséiy paklaidos

vizualizacija 2001M05 — 2020M06 laikotarpiu.
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Taigi, namy tikiai prognozuodami infliacijos likes¢ius artimiausiems 12-ai ménesiy daro
paklaidas. Namy tikj prognozuojant gali suklaidinti pati klausimyno forma, kurioje pateikiama
dabartiné infliacija, nes jis linkes sutikti su minimo laikotarpio infliacija tam, kad galéty
greic¢iau baigti apklausa. Taip pat jis gali buti linkes sekti pateikiama reikSme nenorédamas
iSsiskirti ar netinkamai pasirodyti prie§ apklauséjg. Tad vartotojai linke sekti praéjusio ménesio
infliacijos tendencijomis, atsakydami j apklausos klausimus pasirinkti jiems patogy atsakyma,
tai yra, tarsi jei pra¢jusj ménes;j infliacija augo, tai augs ir toliau. I$ to galima spresti, kad namy

tkiams buidingi naivis likesciai.

3.2 Lietuvos namy iikiy infliacijos lukes¢iy racionalumas

Makroekonominiuose modeliuose daznai daroma prielaida, kad namy tkiy infliacijos
lukesciams budingas racionalumas. Tai reiskia, kad jie priimdami sprendimus naudojasi visa
turima informacija, nedaro sistemingy klaidy, jy likesciai yra nesaliski. Jei vartotojy infliacijos
lukesciai yra visiSkai racionalds, tai turéty pasizyméti dviem pagrindinémis savybémis — biiti

nesaliski ir efektyvis (Lyziak, 2003). Norint i$siaiSkinti Lietuvos namy tkiy infliacijos
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lukesciy racionalumg atlickami tai nustatantys skai¢iavimai — racionalumo testai (Maddala ir
Lahiri, 2009). Atlickant racionalumo testus tikrinamos trys racionalumo sglygos: ar prognozé
néra paslinkta, ar prognozés paklaida nekoreliuoja su duomeny rinkinio kintamaisiais bei ar
pati paklaida néra autokoreliuota (Muth, 1961). Vykdant namy tkiy racionalumag
besiaiSkinancius testus i§ pradziy atlickami skai¢iavimai remiantis faktine infliacija su
slankiuoju vidurkiu, véliau racionalumo testai atlickami remiantis faktine infliacija be
slankiojo vidurkio. Tai atlieckama norint jsitikinti, kad nebus gaunami esminiai skirtumai
rezultatuose priklausomai nuo to, kokia faktiné infliacija bus naudojama skai¢iavimuose, tai
yra, jsitikiname, kad tiek su viena, tiek su kita faktine infliacija gausime vienodus rezultatus ir

lukescius gausime arba racionalius, arba neracionalius abiem atvejais.

I§ pradziy atlieckami skai¢iavimai, remiantis faktine infliacija su slankiuoju vidurkiu.
Pirmame etape atlickamas nepaslinktumo testas, kuriuo vertinamas namy ukiy infliacijos
prognozés tikslumas, tai yra, tikrinama, ar prognozé néra paslinkta. Sioje lygtyje priklausomu
kintamuoju  pasirenkame fakting infliacija, o nepriklausomu kintamuoju pasirenkama
infliacijos lukesCiy prognoze¢ bei tikriname hipotezes, ar S, = 0, 0 B; = 1. ISmatuotoje
regresijos lygtyje gauname, kad apskaiciuota lukesciy prognozé yra statistiskai reikSminga (1

lentelé). ISmatuota regresijos lygtis tikrinant hipoteze, S, = 0, gaunama kaip:

T[t = 0.25 + O.9T[t* + St

1 lentelé.

Pirmosios racionalumo testy lygties jvertinimas

Coefficients:

Estimate std. Error © value Pri=|t]|)
{(Intercept) {.24499 0.13254 1. 848 0.0658
inf1_sma_p 0.90035 0.03688 24.414 <Ze-1fp ww®

signif. codes:
O fEEx Q001 feT Q.01 %7 0,05 L7 0.1 F "1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
Toliau tikriname hipotezg, ar §; = 1. Gauname:

(0.90035-1)/0.03688= -2.702
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Gautoje regresijos lygtyje nuling hipotezg¢ dél B, atmetame, pats 8, néra lygus hipotezéje
iSsikeltai reikSmei. Hipoteze, kad 8; = 1, taip pat atmetame, kadangi gautoji testo reikSmé lygi

-2.702, tad f; néra lygus hipotezéje issikeltai 5; reikSmei.

Lygties paklaidas gauname autokoreliuotas (7 pav.). Autokorelogramoje matome
laipsniska gesima, paklaidos smarkiai autokoreliuotos. Nekoreliuotus gauname tik 9-11
vélavimus, 0 8 ir 12 vélavimai gaunami ant pasikliovimo intervalo ribos. Dalingje
autokorelogramoje autokoreliuoty vélavimy gauname maziau. Vir§ 95% pasikliovimo
intervalo ribos atsiduria 1, 2, 3, 14 vélavimai, tuo tarpu ant pasikliovimo intervalo ribos
gauname 6, 9 bei 13 vélavimus. Gauti duomenys leidzia abejoti prognozés nepaslinktumu ir

fakto atitikimu.
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7 paveikslas. Infliacijos liukes¢iy prognozés paklaidos autokorelograma ir daliné

autokorelograma.
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Namy tkiy likes¢iy racionalumo atitikima antrajai — paklaidos nekoreliuotumo su
duomeny rinkinio kintamaisiais — sglygai jvertinti skai¢iuojama antroji racionalumo testy
lygtis. Tai yra, Sia lygtimi tikrinama, ar gaunant prognoz¢ buvo naudojama visa informacija,
kuri reikalinga tiksliai prognozei gauti. Sioje lygtyje priklausomu kintamuoju pasirenkama
infliacijos likes¢iy prognozés paklaida, tuo tarpu nepriklausomu kintamuoju pasirenkame
prognozuojamojo kintamojo t — 1 laikotarpio vélavima, atsizvelgiant j tai, kad kintamojo lygis
t - 1 laikotarpiu greiCiausiai turés poveikj kintamojo lygiui t laikotarpiu. Vertinant regresijos

lygti tikrinamos hipotezés, ar oy = 0, 0 @; = 0. Tiriamu atveju jvertinta lygtis gaunama kaip:
my —m; = —0.001 — 0.007m,_; + &

Jvertinus antrgjg lygtj gauname, kad t — 1 laikotarpio vélavimai yra statistiSkai

nereikSmingi, nes p > 0.05 (2 lentelé). Gautieji a it a4 ne daug skiriasi nuo nulio, todél galime

36



jtarti, kad prognozés paklaida silpnai koreliuoja su informacija, pricinama prognozes
formulavimo metu, todél galéjo buti panaudota beveik visa svarbi informacija reikalinga

lukes¢iy formavimui.
2 lentelé.

Antrosios racionalumo testy lygties jvertinimas

Coefficients:
Estimate std. Error t wvalue
(Intercept) -0.001066 0.058705 -0.018
Lag{infl, 1) -0.006821 0.015816 -0.431
Pri=[t])
{(Intercept) 0. 986
Lag(infl, 1) 0.667

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Toliau vertiname antrosios lygties paklaidy autokoreliuotumg (8 pav.). Kaip matome,
autokorelogramoje 1 — 4 vélavimams buidinga autokoreliacija ir laipsniskai gesimas, taciau kiti
vélavimai gaunami neautokoreliuoti, tik 14 — 15 vélavimai gaunami ant pasikliovimo intervalo
ribos. Dalinéje autokorelogramoje matome 1, 3, 5, 6, 10, 15, 17 vélavimus esant vir§ 95%
pasikliovimo intervalo ribos, taip pat keli vélavimai buty autokreliuoti su mazesniu
pasikliovimo intervalu, nes yra ant pasikliovimo intervalo ribos. Taigi, tai, kad paklaida
aukoreliuota su duomeny rinkinio kintamaisiais, rodo, kad namy tikiams gaunant infliacijos
lukesCiy prognoz¢ nebuvo panaudota visa svarbi informacija, kuri reikalinga gauti tiksliai

prognozei. Gautas rezultatas leidzia abejoti Lietuvos namy tikiy likes¢iy racionalumu.

02 04 06 08

Partial ACF

ACF
00 02 04 06 08 10

Lag Lag

8 paveikslas. Lygties, | kurig kaip nepriklausomas kintamasis jtrauktas infliacijos likesciy

prognozés paklaidos t — 1 vélavimas, autokorelograma ir daliné autokorelograma.

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
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Norédami pilnai jsitikinti dél paklaidos koreliacijos su duomeny rinkinio kintamaisiais
randama kryZminé korelograma. Joje tikrinamos hipotezés H,: ;= 0, ar nuolydzio

koeficientas lygus 0 bei H; : 8,= 1, ar nuolydzio koeficientas skiriasi nuo vieno. Pagal lygt;:
Ty — T[Z = ,31 + ,ant—l t+ &

Kryzminé korelograma rodo, su kuriais vélavimais koreliuoja t-ojo periodo infliacijos liikesCiy
prognozés paklaida (9 pav.). Kaip matome, gaunama stipri koreliacija su vélavimais,

nekoreliuoti tik arCiausiai nulio esantys vélavimai.

c(infl_sma_e) & c(infl)

00 01

ACF

-0.1

02
1

Lag

9 paveikslas. Infliacijos liikes¢iy prognozés paklaidos ir infliacijos kryzminé korelograma.
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Taigi, kryzminé korelograma patvirtino tai, kad infliacijos likes¢iy prognozés paklaida
yra koreliuota su duomeny rinkinio kintamaisiais. Prognozes paklaida koreliuoja su prognozes
metu namy tikiams prieinama informacija, tai rodo, kad namy wikiy prognozé néra racionali.
Norint gauti tikslia prognoz¢ vartotojy infliacijos likes¢iy prognozés paklaida neturéty

koreliuoti.

Paskutiné — treCioji — racionalumo testy lygtis vertina prognozés paklaidos
autokoreliuotumga. Kitaip tariant, vertinama, ar namy tikiai prognozuodami infliacijos likes¢ius

nedaro sisteminiy paklaidy.

Kaip matome 10 pav., gauta prognozés paklaida yra autokoreliuota. Autokorelogramoje

autokoreliacija pasizymi 1 —4 vélavimai. Tuo tarpu dalingje autokorelogramoje autokoreliacija
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su 95% pasikliovimo lygiu biidinga 1, 3, 5, 6, 10, 15, 17 vélavimams, o 8 vélavimas yra ant

pasikliovimo intervalo ribos. Gautas rezultatas dél prognozés paklaidos autokoreliuotumo

reiSkia, kad namy wkiai prognozuodami daro sistemines paklaidas ir jy prognozés gaunamos

netikslios.

ACF
00 02 04 06 08 10

Partial ACF

10 paveikslas.

02 04 06 08

0.2

Infliacijos lukes€iy prognozés paklaidos

autokorelograma.

autokorelograma ir daliné

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Remdamiesi koreliuotais prognozés paklaidos vélavimais, sudarome autoregresinj

slankiyjy vidurkiy proceso (ARMA) modelj. ARMA modeliai ir jy naudojimas yra vienas i$

racionaliy likes¢iy (prognoziy) instrumenty. ISmatavus ARMA(1, 3, 4, 5, 6, 7, 9, 10) modelj

(3 lentelé), gaunama lygtis:

T — 77:%k = 0.968(7'[1—_1 - T[i—k_l) - 0.328(7Tt_3 - 7-[:_3) + 0'279(7Tt—4 - 7-[;_4) -
O. 303(7-[1'—5 - 77:;_5) + 0'042(7Tt—6 - Tt;—6) + 0.182(7-[1:_7 - ﬂ;_7) - 0.267(7Tt_9 -

77:2(_9) + 0.192(7Tt_10 - T[;—IO) + gt - 0.01581—_1

3 lentelé.

ARMA modelio lygties jvertinimas

MU

Estimate
-0.0153
0.9681
-0.3277
0.2787

-0. 3027
0.0423
0.1819

-0. 2664

0 0.1918

Houd s nown Feoa

o e T e e e e e e

S.E t.wvalue

. 0966
. 0466
L0737
. 0823
. 0814
. 0840
.0756
L0762
L0634

-0.
20.
-4,
3.
-3.
C.
2.
-3.
3.

159
764
44%
387
719
504
408
498
025

BJown = S bt O

p.value Lag

Lrde-01
L 00e+00
. 39e-05
L 37e-04
L 53e-04
L15e-01
L 09e-02
. Ooe-04
.7Be-03

=t

s T = R = RV I R WR O g T

231; 'sigma’ = 0.3473119; AIC = 18%9.230%3;

SBC = 220.2126

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
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ARMA(L, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 9, 10) modelio autokorelogramoje (ACF) ir dalinéje
autokorelogramoje (Partial ACF) paklaidas gauname autokoreliuotas nuo 13 vélavimo (11
pav). Baltojo triuk§mo tikimybés grafike taip pat matome, kad paklaidy autokoreliacijos
funkcijos néra reikSmingos ir paklaidos yra vir§ pasikliovimo intervalo ribos. Kvantiliy
grafikas rodo, kad didzioji modelio dalis atitinka normalyjj skirstinj, taCiau apatinés ir
virSutinés kvantilés jo neatitinka, taip gali bati dél to, kad faktinio skirstinio ,,uodegos*
storesnés nei normaliojo skirstinio (11 pav.). Gautas rezultatas rodo, kad ARMA modelis
racionalius likescius prognozuoja netiksliai, taip pat tai, kad namy iikiy prognoziy paklaidas

galime modeliuoti, rodo, kad vartotojy prognozés yra neracionalios, o0 naivios.

Residual Diagnostics Plots

o e
(=] a
L —
. § 8 || ‘ | |
4 o 7 £ o | | T ‘ ‘ | T | | | T
@
. o —
= | | | T | | | e —
o T T I T I s |
T T T T T T T T T
0 5 10 15 20 5 10 18 20
Lag Lag
a4 )
- . N
2 - : g o0
E g I ° °© g - 2%
- o o i
é (=T = o -
E
I 5 | s
S T 2] 50
& b = o
- - o
= T T T T T T T T T T T
5 10 15 20 3 2 -1 0 1 2 3
Lag Theoretical Quantiles

11 paveikslas. ARMA modelio paklaidy matavimo rezultatai.
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Atitinkamai atliekame tuos pacius racionalumo testy etapus sieckdami nustatyti namy
tkiy likesciy racionaluma, taciau §j karta naudosime fakting infliacija be slankiojo vidurkio.
I§ pradziy atliekamas nepaslinktumo testas, kuriuo vertinamas namy tikiy infliacijos prognozés
tikslumas. ISmatuotoje regresijos lygtyje gauname, kad apskaiCiuota likesCiy prognozé yra

statistiSkai reikSminga (4 lentele).
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4 lentelé.

Pirmosios racionalumo testy lygties jvertinimas

Coefficients:

Estimate std. Error © value Pri=|t|)
(Intercept) 0.12974 0.05288 2.453 0.0149
infl_p 0.90344 0.01339 &7.480 =2e-16

(Intercept) *
infl_p i

signif. codes:
0 f##s' 0.001 "%+ 0,01 %7 0,05 . 0.1 % ' 1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
Vertinant regresijos lygti tikriname hipotezg, ar f; = 0:
Ye = 0134+ 0.9y; + &

Nuling hipoteze, kad B, = 0, atmetame, pats 5, néra lygus hipotezéje iSsikeltai reikSmei.
Toliau tikriname hipotezg, ar ; = 1:

(0.90344-1)/0.01339=-7.21135

Sia hipoteze taip pat atmetame, gautas f; yra lygus -7. 21135, tad B, néra lygus

hipotezéje iSsikeltai §; reikSmei ir smarkiai skiriasi nuo 1.

Lygties paklaidas gauname autokoreliuotas (12 pav.). Autokoreliacija bidinga pirmiems
5-iems vélavimams, kurie pasizymi laipsnisku gesimu. Taip pat vir§ 95% pasikliovimo
intervalo ribos atsiduria ir 13 — 15 vélavimai. Zvelgiant j daling autokorelograma matome, kad
autokorelivotumas budingas 7, 12, 13 vélavimams bei keli vélavimai yra ant pasikliovimo
intervalo ribos. Gauti duomenys, taip pat kaip ir tiriant su slankiuoju vidurkiu, leidzia abejoti

prognozés nepaslinktumu.
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12 paveikslas. Infliacijos lukesCiy prognozés paklaidos autokorelograma ir daliné
autokorelograma.

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Skai¢iavimus tgsiame toliau ieSkodami antrosios racionalumo testy lygties, kuri tiria
paklaidos neautokoreliuotumg su kitais kintamaisiais. Kryzminés koreliacijos lygtis rodo, kad

didziausia koreliacijg tarp pirmyjy 12 vélavimy (13 pav.).

01

00

ACF
0.1

-02

03

13 paveikslas. Kryzminé korelograma

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
Vertinant regresijos lygtj tikrinamos hipotezes, ar aq = 0, 0 @y = 0. [vertinta lygtis:
my —m; = 0.07 — 0.08m,_1 + &

Ivertinus antraja lygtj gauname, kad t— 1 laikotarpio vélavimai yra statistiskai reikSmingi.
Gautieji a ir a4 ne daug skiriasi nuo nulio, todél galime jtarti, kad prognozés paklaida silpnai
koreliuoja su duomeny rinkinio informacija. Kaip matome autokorelogramoje (14 pav.),
paklaidoms biidingas laipsniSkai gesimas, autokoreliuoti iSlicka 1 — 5 bei 13 — 15 vélavimai.

Dalinéje autokorelogramoje matome 7 ir 13 vélavimus esant vir§ pasikliovimo intervalo ribos,
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taip pat keli vélavimai baty autokreliuoti su mazesniu pasikliovimo intervalu, nes yra ant

pasikliovimo intervalo ribos.
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Lag Lag

14 paveikslas. Lygties, j kurig kaip nepriklausomas kintamasis jtrauktas infliacijos lukes¢iy

prognozés paklaidos t — 1 vélavimas, autokorelograma ir daliné autokorelograma.
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Paskutiné — trecioji — racionalumo testy lygtis vertina prognozés paklaidos
autokoreliuotuma. Kitaip tariant, vertinama, ar namy tikiai prognozuodami infliacijos liikesc¢ius

nedaro sisteminiy klaidy.

Randame tre€iaja racionalumo testy lygti. Prognozés paklaidg gaunama autokoreliuota
(15 pav.). Autokorelogramoje autokoreliacija pasizymi 1 — 5, 11, 13 — 15 vélavimai. Tuo tarpu
dalinéje autokorelogramoje autokoreliacija su 95% pasikliovimo lygiu budinga 1 ir 13

vélavimams, o ant pasikliovimo intervalo ribos yra 2, 7, 12 vélavimai.
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00 02 04 06 08 10

1
——
—

—
Partial ACF
0.1
!
I

0.1

15 paveikslas. Infliacijos lakesCiy prognozés paklaidos autokorelograma ir daliné
autokorelograma.

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Analogiskai, kaip ir ankstesniuose skaic¢iavimuose su faktine infliacija su slankiuoju

vidurkiu, taip ir Siuose, be slankiojo vidurkio, atsizvelgdami j koreliuotus prognozés paklaidos
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vélavimus, sudarome ARMA modelj. [ISmatavus ARMA(1, 5, 7, 11, 12, 13) modelj (5 lentelé),

tre€ioji regresijos lygtis gaunama:

my — 1y = 0497 (m_; —m;_q) + 0127 (g — /_s) — 0.119(mw,_; — ;_;) +
0.14‘4(7Tt_11 - 7-[;_11) - 0 265(7Tt_12 - T[:_lz) + 0 277(7-[15—13 - 71-:_13) + gt - 0'11381'—1

5 lentelé.

ARMA modelio lygties jvertinimo rezultatai

Estimate
ML -0.113
AR 1 0.497
AR 5 0.127
AR 7 -0. 119
AR 11 0.144
AR 12 -0. 265
AR 13 0.277

n= 231; "sigma’

o Qe e e e e i

5.E t.value

L1018
. 0557
.0593
. 0554
. 0658
L0718
.0B49

-1.
8.
2.

-Z.
2.

-3.
4.

11
92
14
oo
18
69
27

[ S I W N S I I S

p.value
.67e-01
.22e-16
. 34e-02
.65e-02
.01le-02
. 79e-04
.BBe-05

= 0.5400784; AIC = 3BSE

11
12
13

LB342) SBC = 412.9312

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

ISmatave ARMA modelj, paklaidas gauname neautokoreliuotas (16 pav.). Baltojo

triukSmo tikimybiy grafike gauname nereikSmingas paklaidy autokoreliacijos funkcijas, taciau

lyginant jas su 9 pav., kuriame buvo vaizduojamas ARMA modelis su slankiojo vidurkio

faktine infliacija, Siame modelyje paklaidos arciau pasikliovimo intervalo ribos. Kvantiliy

grafike matome, kad Siame modelyje kvantiliai tiksliau atitinka normalyjj skirtinj. VirSutinés

ir apatinés kvantilés maziau nutolusios nuo normaliojo skirtinio nei ankstesniame modelyje.

Tad nors gautas ARMA modelis i§ pazitros atrodo pakankamai tinkamai specifikuotas, taciau

turime atsizvelgti | tai, kad pats faktas, kad galime sumodeliuoti namy tikiy prognoziy paklaidas

yra pozymis to, kad vartotojy lukesciai néra racionaliis. Jeigu namy iikiy prognozés biity

gaunamos racionalios, tai jy prognoziy paklaidos biity baltasis triuk§mas ir nemodeliuojamos.
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Residual Diagnostics Plots
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16 paveikslas. ARMA modelio matavimo rezultatai.
Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Apibendrinant atliktus racionalumo testus skirtus Lietuvos namy tkiy infliacijos
lukesc¢iams, galime teigti, kad jy prognozés negali biiti latkomos racionaliomis. Gauti rezultatai
netenkina Mutho nustatyty racionalumo salygy, kadangi gauta prognozé yra netiksli, 0
paslinkta, paklaida koreliuoja su duomeny rinkinio kintamaisiais bei infliacijos prognozés
paklaida yra autokoreliuota, tai reiskia, kad vartotojai prognozuodami kainy lygj artimiausiems
12-ai ménesiy daro sistemines klaidas. Racionalumo testus atliekant besinaudojant tiek ir
faktine infliacija su slankiuoju vidurkiu, tiek ir be slankiojo vidurkio, gauname ta patj rezultata
del namy tkiy lukesCiy neracionalumo ir sisteminiy klaidy darymo. Lygindami ARMA
modelius su slankiuoju vidurkiu ir be slankiojo vidurkio, pagal informacinj AIC kriterijy
gauname, kad modelis su slankiuoju vidurkiu yra tikslesnis, nes jo AIC kriterijus gaunamas
mazesnis. Sio modelio AIC = 189.2309 (3 lentel¢), tuo tarpu modelio, kuriame buvo naudota
infliacija be slankiojo vidurkio, gauname AIC = 388.8342 (5 lentel¢). Tai, kad galima
sumodeliuoti vartotojy prognoziy paklaidas yra pozymis, kad likesCiai néra racionalls, o
naivis. Jeigu biity gauti racionaliis lukesciai, tai modeliy sudaryti nebiity pavyke, nes gautos
paklaidos biity baltasis triukSmas. Taigi, namy ikiy infliacijos likes¢iy prognozés néra

racionalios, o naivios. Be to, tikslesni duomenys gaunami j modelj jtraukiant faktinés infliacijos

45



duomenis su slankiuoju vidurkiu. Kadangi gauname tikslesnius duomenis jtraukiant faktine
infliacija su slankiuoju vidurkiu, todél nustatant veiksnius, lemiancius paklaidas

prognozuojant, apsiribosime skaic¢iavimais biitent su slankiuoju vidurkiu.

3.3 Priezastys, lemiancios namy tikiy infliacijos lukes¢iy prognozavimo netikslumus

Namy tkiai prognozuodami kainy lygio pokytj artimiausiems 12-ai ménesiy daro
prognozés paklaidas. Prognozuojant atsirandancius netikslumus lemia ne vienas faktorius.
Prognozés netikslumus apima tiek ir socialiniai bei psichologiniai veiksniai, susij¢ su
bendromis nuotaikomis ir pokyciais visuomenéje, namy tkiy nerimu ir jtampa dél ateities,
kuris gali skatinti vartotojus vengti vartojimo, taip pat su eksperty vieSojoje erdvéje
pateikiamomis kainy pokyc¢iy kryptimis, netikslumus apima tiek ir ekonominiai ar politiniai
veiksnial, susije su valdanciyjy tikslingomis priemonémis, kuriomis skatinamas kainy augimas,

pvz. akcizy tarify didinimas.

Placiau panagrinékime, kokig jtaka namy tikiy infliacijos lukesc¢iy prognozavimui turi Sie
ekonominiai faktoriai: nedarbo lygis, uzimtumo augimo tempas, darbo uzmokescio augimo
tempas, gamybos spraga, taip pat reakcija j periodus, kuriais buvo didinama minimali ménesio

alga.

IS pradZiy nagrinékime nedarbo lygio, pasalinus sezoniSkumo jtaka, poveikj infliacijos

lukesc¢iy paklaidai. Gauname lygtj:

g, = —0.209071 + 0.016996U, + 0.526787¢,_, + 0.129887¢,_,, — 0.268192¢,_4,
+0.269597¢,_15 + €,

Kur &, yra infliacijos lukesciy paklaida (toliau tiriant kitus kintamuosius &, zZyméjimas

nekinta ir atitinka infliacijos luikes¢iy paklaida), 0 U, yra nedarbo lygis.

ISmatavus lygtj (6 lentel¢) , gauname, kad nedarbo lygis yra statistiS$kai reikSmingas su
90% pasikliovimo lygiu, tai reiskia, kad nedarbas turi poveikj infliacijos likesciy
prognozavimo netikslumui. Gauname tiesioginj nedarbo poveikj namy tkiy prognozavimo
tikslumui. Kuo didesnis nedarbas Salyje, tuo namy tkiai bus linke labiau suklysti
prognozuodami infliacija. Vartotojai darys didesnes teigiamas paklaidas, nes bus linkg

prognozuoti didesn¢ infliacija nei ji bus iS tiesy.
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6 lentele.
Infliacijos litkesciy paklaidos lygties su nedarbo lygio poveikiu jvertinimas

Coefficients:
Estimate std. Error t value Pri=|t])

{(Intercept) -0. 209071 0.104932 -1.992 0.047605 *

U 0.016996 0.009788 1.736 0.083939 .
Lag{infl_e, 1) 0.526787 0.056661 9,297 = 2e-lg *#®
Lag{infl_e, 11} 0.129887 0.063597 2.042 0.042357 =
Lag(infl_e, 12} -0.268192 0.068911 -3.892 0.000133 *=*
Lag{infl_e, 13} 0.269597 0.063312 4,258 3.1e-05 www
signif. codes: O *##=' 0,001 ***' 0.01 **" 0.05 “." 0.1 * " 1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Toliau nagrinékime uzimtumo lygio (L;) poveikij. IS pradziy, kad gautume tikslesnius

skaiciavimus, pasalinome sezoniSkumo jtaka. Gauta galutiné lygtis:
gt = 001356 - 011292Lt + O.635508t_1 - 0.3488€t_2 + et

Uzimtumo lygis gaunamas statistiSkai reikSmingas (7 lentel¢). Jis daro atvirkstinj poveikj
prognozavimo tikslumui. ISaugus uzimtumo lygiui, namy tkiai pradeda daryti mazZesnes
teigiamas paklaidas, tai yra, geréjant ekonominei padéciai, vartotojai bus linke tikétis ir

zemesnes infliacijos.
7 lenteleé.

Infliacijos litkesciy paklaidos lygties su uZimtumo lygio poveikiu jvertinimas

Coefficients:
Estimate Std. Error t value Pri=|[t]|)

{Intercept) 0.01356 0.05870 0.231 0.81793

dl -0.11292 0.03917 -2.883 0.00523 ==
Lag{infl_e_ketv[-1], 1) 0.83550 0.10701 5.939 le-07F w=w=
Lag{infl_e_ketv[-1], 2) -0.34880 0.10698 -3.260 0.00172 =#=*
Signif. codes: © "##%' Q0,001 f**' 0.01 **" 0.05 . 0.1 " ' 1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Dar vienas faktorius, kurio daroma jtaka tiriama, yra minimalios ménesio algos (MMA)
didinimas. Tiriant §j faktoriy buvo sukurtas fiktyvus kintamasis, kuriame atsizvelgiama ne |
skaiting didinamos minimalios ménesio algos reikSme, o j pati fakta, ar ta perioda buvo
didinama MMA (MMA,), ar nebuvo ir ziiirima | tai, ar tg periodg labiau namy tkiy likes¢iai

reaguoja. Gaunama:
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g = —1.727e7% — 6.463e 2MMA, + 6.123e '¢,_; —3.315e 7 te,_, + e,

Minimalaus ménesio atlyginimo didinimo kintamasis néra statistiSkai reikSmingas
gautoje regresijos lygtyje (8 lentelé). Tai rodo, kad namy tkiai néra linke atsizvelgti | MMA

poky¢ius atlikdami infliacijos lukesCiy prognozes.
8 lentele.
Infliacijos likesciy paklaidos lygties su uzimtumo lygio poveikiu jvertinimas

Coefficients:

Estimate std. Error t value Pri=|t|)
{(Intercept) -1.727e-05% 6. 804e-02 O, 000 0, 99980
MM A -6.463e-02 1.476e-01 -0.438 0.66283
Lag(infl_e_ketv, 1) 6.123e-01 1.119%e-01 5.470 B, 36e-07 =%
Lag(infl_e_ketv, 2) -3.315e-01 1.121e-01 -2.956 0.00423 ==

Signif. codes: 0O "#%%’ 0,001 **#' 0.01 **' 0.03 “." 0.1 °* " 1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Darbo uzmokes¢io (du;) augimo tempas gali turéti jtakos namy tkiy lukes¢iy

netikslumams, todél nagrinekime §j sary$j. Gauname lygtj:
& = 0.09014 — 0.02810du, — 0.02432du;_4 + 0.57751¢,_1 — 0.35181e;_, + e,

Ivertine lygti (9 lentelé), gauname, kad darbo uzmokescio augimo tempas yra statistiskai
reik§mingas veiksnys. Augant darbo uzmokesc¢iui, namy tikiai prognozuodami bus linke daryti
mazesnes teigiamas paklaidas. Tai yra, kadangi darbo uZmokesCio augimo tempas daro
atvirkstinj poveikj prognozei, todél ekonominei padéciai ger¢jant, namy tikiai atitinkamai tikisi

zemesnés infliacijos.
9 lentelé.

Infliacijos litkesciy paklaidos lygties su darbo uzmokescio augimo tempo poveikiu jvertinimas.

Coefficients:
Estimate std. Error t value Pr(=|t|)

{(Intercept) 0.092014 0.07112 1.268 ©.20918

du -0. 02810 0.01518 -1.851 0.06839 .
Lag{du, 1) -0. 02432 0.01529 -1.591 0.11617
Lag{infl_e_ketv, 1) 0.57751 0.10968 5.266 1.4Ge-06 *®x
Lag{infl_e_ketwv, 2) -0.35181 0.10877 -3.234 0.0018p #=*

Signif. codes: © *#*%%' 0,001 ***' 0.01 **' 0.05 “." 0.1 °* " 1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
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Kitas faktorius, kurio jtakg vartotojy likes¢iams tiriame yra gamybos spraga (y_gap;).
Gamybos spragai skai¢iuoti naudojame BVP to meto kainomis duomenis, kuriuose paSalinta

sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka. Gauname lygt;j:
& = —0.02048 — 0.04136y_gap; + 0.51442¢,_, — 0.44601¢&,_, + e,

Gamybos spragg gauname kaip statistiSkai reikSminga (10 lentel¢), ji daro poveikj
vartotojy prognozés paklaidai. [Saugus gamybos spragai, namy iikiai bus link¢ maziau suklysti
prognozuodami infliacija. Tai yra, iSaugus gamybos spragai, vartotojai darys mazesnes

teigiamas paklaidas — ekonominei padéciai geréjant, namy tkiai tikésis zemesnés infliacijos.
10 lentele.
Infliacijos likesciy paklaidos lygties su gamybos spragos poveikiu jvertinimas

Coefficients:
Estimate std. Error Tt value Pri=|t|)

{Intercept) -0.02048 0.05578 -0.367 0.714584
Y_gap -0.041386 0.01171 -3.533 0.000727 #w=
Lag{infl_e_ketwv, 1) 0.5144Z2 0.10704 4,806 8.34e-05 *w=
Lag{infl_e_ketv, 2) -0.44601 0.10859 -4.107 0.000106 **=*
Signif. codes: O *##%' 0,001 *#+#' Q.01 ‘*' Q.03 ‘.' 0.1 * ' 1

Saltinis: parengta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Taigi, tirdami ekonominiy faktoriy poveikj namy tkiy infliacijos lukes¢iy prognoziy
netikslumams gavome, kad stipriausig i$ tirty veiksniy poveikj turi uzimtumo lygis ir gamybos
spraga. Nedarbo lygis ir darbo uzmokes¢io augimo tempas taip pat turi poveikj prognozés
paklaidai, taciau jie reikSmingesni su mazesniu pasikliovimo intervalo lygiu. Tuo tarpu
reikSmingo poveikio tarp minimalios ménesio algos didinimo ir vartotojy paklaidy

prognozuojant laukiamg infliacija rasti nepavyko.
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ISVADOS

1. Analizuojant moksling literatiirg pastebéta, kad infliacijos likesciai turi svarbig reikSme
ekonominiuose procesuose. Jie svarbiis kaip faktinés infliacijos veiksnys, turi reik§me
vartotojams priimant ekonominius sprendimus, profesionaly atlickamoms prognozéms bei
Saliy Centriniams Bankams vykdant monetaring politika. Kainy likesc¢ius svarbu tirti dél
to, nes jie atspindi jtampas visuomenéje, skatina priimti sprendimg pirkti anksc¢iau laiko
arba atidéti vartojimg vélesniems laikams. Mokslininky pozitris j tai, ar prasminga
vartotojy liikes¢ius naudoti prognozése, iSsiskiria. Teigiama, kad vartotojy lukesciai néra
racionallis, o Saliski, skiriasi vartotojy disponuojama informacija. Be to, kritikos sulaukia
ir pats vartotojy apklausy duomeny rinkimo buidas, kuriam biidingas uzdelstumas atspindint
paskutinius pokyc¢ius, létas duomeny surinkimas bei atsirandancios paklaidos verciant
kokybinius duomenis j kiekybinius.

2. Atlikus Lietuvos namy tikiy apklausos duomeny sukiekybinimg tiriamu 2001 — 2020 mety
laikotarpiu gauta tai, kad vartotojai prognozuodami daro sistemines paklaidas. Namy tkiy
lukesciai pasizymi naivumu, kadangi jie prognozuodami linke sekti ankstesnio ménesio
infliacijos duomenimis, juos panaudodami biisimo periodo prognozei.

3. Siekiant istirti namy tkiy racionaluma, prognozuojant laukiamg infliacija, buvo atliekami
racionalumo testai. Gauti rezultatai rodo, kad namy tkiy prognozés néra racionalios ir
neatitinkanc¢ios esminiy racionalumo testy salygy, tai yra, gauta prognozé yra netiksli ir
paslinkta, taip pat paklaida koreliuoja su duomeny rinkinio kintamaisiais ir prognozes
paklaida gaunama autokoreliuota.

4. Atlikus veiksniy, kurie gali daryti itaka namy tkiy prognoziy netikslumui, analize, gauta,
kad reikSmingg jtaka vartotojy polinkiui suklysti prognozuojant daro uzimtumo lygis,
darbo uzmokes¢io augimo tempas, gamybos spraga bei nedarbo lygis. Tuo tarpu poveikio
prognoziy netikslumui nedaro periodai, kuriais buvo didinama minimali ménesio alga.

5. Namuy iikiy prognozés glaudZziai susijusios su esama ekonomine padétimi. Esant sudétingai
ekonominei padéciai, augant nedarbo lygiui, vartotojai bus linke prognozuoti Siek tiek
spartesn] kainy augima, t.y. tikésis blogesnio scenarijaus ir kainy plotme¢je. Palaipsniui
ekonominei padéciai geréjant, namy tkiai taip pat bus linke Svelninti savo prognozes ir
prognozuoti nuosaikesnius, Siek tiek arciau realybés esancius kainy prieaugius ateityje.
Ekonominei padéciai geré¢jant, augant uzimtumo lygiui, namy tkiai bus link¢ daryti

mazesnes teigiamas paklaidas ir tiksliau spéti infliacija. Atitinkamai namy tikiai reaguoja j
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darbo uzmokeséio augimo tempa bei gamybos spragos augima. Siems Kintamiesiems
augant, vartotojai prognozuoja labiau faktus atitinkancig infliacija.

Sis tyrimas atskleidé, kad bendra ekonominé padétis daro stipria jtaka infliacijos
suvokimui. Ekonomikoje vyraujant teigiamiems poslinkiams infliacijos prognozés tampa
objektyvesnémis, greiCiausiai, kad labiau susijusiomis su paskutinémis infliacijos
realizacijomis. Tuo tarpu blogais ekonomikai laikais, negatyvios nuotaikos persikelia ir j
kainy lygio suvokimg, tuomet vartotojai prognozuoja Siek tiek spartesne¢ infliacija nei ji

bina iS tiesy.
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SANTRAUKA
58 puslapiai, 10 lenteliy, 16 paveiksly, 25 saltiniai.

Darbo tikslas yra kompleksiskai iSanalizuoti infliacijos lukes¢iams tirti skirtg moksling
literatiirg, apzvelgti infliacijos likes¢iy sukiekybinimo jgyvendinimo praktikas ir metodus bei
sukiekybinti Lietuvos namy iikiy infliacijos lukesCius, juos jvertinti bei nustatyti veiksnius,

lemiancius vartotojy prognoziy netikslumus.
Darbo uzdaviniai:

1. Apibendrinti teorinius pozitrius } infliacijos liikescius, apzvelgti ekonominiy lukes¢iy

teorijas.

2. Kompleksiskai iSanalizuoti infliacijos lukesCiy tendencijas, pasireiSkiancias Lietuvos

mastu.

3. Naudojantis Lietuvos namy tkiy kokybiniy apklausy duomenimis sukiekybinti
infliacijos lukescius.

4. Atlikti tyrima, skirtg i$siaiSkinti Lietuvos namy iikiy infliacijos liikes¢iy racionaluma.

5. Atlikti tyrima, skirtg i$siaiSkinti infliacijos liikesCiy atitikimg faktinei infliacijai ir
nustatyti veiksnius, kurie lemia namy tikiy prognoziy netikslumus.

Magistro baigiamajame darbe naudojami metodai yra mokslinés literatiiros analize,
Lietuvos statistikos departamento statistiniy duomeny analizé, kuri yra skirta infliacijos
lukesciy tendencijy Lietuvos mastu analizei bei Siy duomeny interpretavimas. Kokybiniai

apklausy duomenys kiekybinami naudojantis Lyziak‘o (2003) patobulintu Carlson — Parkin

metodu. Namy tkiy racionalumo testai atlickami remiantis Maddala ir Lahiri (2009)
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nustatytomis racionalumo salygomis. Remiantis 2001 — 2020 mety laikotarpio statistiniais
duomenimis sudaromi regresiniai modeliai, skirti nagrinéti veiksnius, darancius poveikiy namy
tkiy prognoziy netikslumams. Kiekybiné¢ duomeny analiz¢ atlieckama naudojantis ,,R studio®

programiniu paketu.

Teoringje dalyje nagrin¢jamas infliacijos likes¢iy vaidmuo ekonomikos procesuose,
apzvelgiamos pagrindinés ekonominiy liikes¢iy koncepcijos (naivis, adaptyvils ir racionallis
lukesciai). Be to, aptariamas infliacijos liikesCiy vertinimas ekonominiuose modeliuose bei
tyrimai, skirti infliacijos liikesCiams. Taip pat aptariami metodai, kurie skirti infliacijos
lukesc¢iy kiekybinimui. Empirinéje dalyje atlickamas Lietuvos namy tkiy lukes¢iy apklausy
duomeny sukiekybinimas. Naudojantis gautais duomenimis randamos prognozés paklaidos
lyginant su faktine infliacija, jvertinamas liikes¢iy racionalumas. Toliau sudaromi regresijos
modeliai, kurie padeda nustatyti veiksnius, kurie daro poveikj prognoziy netikslumams ir $iy

veiksniy poveikio kryptj.

Gauti rezultatai rodo, kad namy tkiy prognozés néra racionalios ir neatitinkancios
esminiy racionalumo testy salygy. ReikSmingg jtakg vartotojy paklaidoms prognozuojant
busimg infliacijg daro uzimtumo lygis, darbo uzmokescio augimo tempas, gamybos spraga bei
nedarbo lygis. Tuo tarpu poveikio prognoziy netikslumui nedaro periodai, kuriais buvo
didinama minimali ménesio alga. Sis tyrimas atskleidé, kad bendra ekonominé padétis daro
stiprig jtaka infliacijos suvokimui. Ekonomikoje vyraujant teigiamiems poslinkiams infliacijos
prognozeés tampa objektyvesnémis, greiCiausiai, kad labiau susijusiomis su paskutinémis
infliacijos realizacijomis. Tuo tarpu blogais laikais, negatyvios nuotaikos persikelia ir j kainy

lygio suvokima, kai vartotojai prognozuoja Siek tiek spartesng infliacija nei ji biina i3 tiesy.
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SUMMARY
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The purpose of this study is to analyze comprehensively the scientific literature sources
related to inflation expectations, review the practices and methods of quantification of inflation
expectations and quantify inflation expectations of Lithuanian households, assess them and

identify the factors, determining consumer forecast inaccuracies.
Obijectives of the Paper:

1. To summarize theoretical approaches towards inflation expectations; to review the

theories of economic expectations.

2. To analyze comprehensively the tendencies in inflation expectations, manifesting

themselves throughout Lithuania.

3. To quantify the inflation expectations using data obtained through qualitative
questionnaire surveys of Lithuanian households.

4. To conduct a survey planned to clarify the rationality of inflation expectations of

Lithuanian households.

5. To conduct a survey meant for clarification of compliance of inflation expectations

with the actual inflation and identify the factors, determining household forecast inaccuracies.

In the Master’s thesis, the following methods are used: scientific literature analysis,
investigation of statistical data from the Lithuanian Statistics Department that is intended for
the exploration of the Lithuanian-wide tendencies of inflation expectations and for

interpretation of this data. The qualitative data of questionnaire surveys are quantified using
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the Carlson-Parkin method, modified by T. Lyziak (2003). Household rationality tests are
conducted with reference to rationality conditions, set by Maddala and Lahiri (2009). On the
basis of statistical data 2001 — 2020, regression models are created intended for analysis of
factors, influencing household forecast inaccuracies. The quantitative data analysis is

conducted using “R-studio” software package.

In the theoretical part, the role of inflation expectations in economic processes is
analyzed, and key concepts of economic expectations are reviewed (so called “naive”
expectations, then adaptive expectations and rational expectations). In addition, assessment of
inflation expectations in economic models is discussed alongside with the surveys intended for
inflation expectations. The methods of quantification of inflation expectations are discussed as
well here. In the empirical part, the quantification of data obtained through questionnaire
surveys of Lithuanian household expectations is conducted. Using the data obtained, the
forecasting errors in comparison to actual inflation are found, the rationality of expectations is
assessed. Regression models are created further on, which assist in determining the factors
influencing the forecasting inaccuracies and direction of impact of these factors.

The results obtained have shown that household forecasts are not rational and do not meet
the substantial conditions of rationality tests. When predicting the future inflation, the
employment rate, wage growth rate, output gap and unemployment rate influence consumer
errors markedly. Meanwhile, the periods, during which the monthly minimum wage has been
growing, have not have any impact on forecast inaccuracies. This research has revealed that
the overall economic situation shapes inflation perception to the extent maximum possible. In
economics, when positive shifts are prevailing, inflation forecasts become more objective, most
likely so because they are related to recent inflation outcomes. Meanwhile, when going through
tough times, negative moods also move to perception of the price levels, when consumers

predict a slightly higher rate of inflation than that, which actually happens to be.
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