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IVADAS

Temos aktualumas. Sékmingos bei atsparios iSoriniams ekonomikos sukrétimams
komerciniy banky veiklos reik§mé tinkamam valstybés funkcionavimui ir ekonomikos augimui
seniai pagrjsta daugeliu moksliniy tyrimy. Baltijos Saliy banky sektorius ir jo struktiriSkumas
yra reikSminga ekonomikos dalis padedanti palaikyti ekonomines veiklas bei uztikrinti jy
testinumg. Banky veiklos analiz¢ yra reikSminga jvairiems ekonominiams subjektams, o banky
veiklos rezultaty vertinimas, kuris atskleidzia jy finansing bukle, visais laikais buvo
reikSmingas. Po pastaraisiais metais banky sektoriy sukrétusiy neramumy, vis aktualesnés
pastangos iSsaugoti finansinj banky stabiluma, todél priezastinés banky sektoriaus veiklos
analizés reikSmé tapo dar didesné. Finansy sistemos sukrétimai pasaulyje, prasidéje nuo 2007
mety, sumazino Baltijos Saliy banky paslaugy kainas, todél mazéjo ir pelno efektyvumas
(Gallizo J. L ir kt. 2017), kas sukelé didelius Baltijos $aliy banky sektoriaus sunkumus, todél

kyla poreikis analizuoti veiksnius prisidedancius prie funkcionavimo stabilumo.

Naujausi paskutinio laikotarpio empiriniai tyrimai, susij¢ su banky sektoriaus veiklos
vertinimu, pagal problematika gali buti skirstomi j keturis problematikos laukus: banko
sektoriaus funkcionavimo vertinimo bidy galimybes pateiké A. P. Balcerzak, T. Kliestik
(2017), banky veiklos efektyvuma vertindami remiantis Europos Saliy banky finansiniais
rodikliais, indeksais, daugiakriteriniais vertinimais, statistiniais-ekonometriniais modeliais, P.
Aboagye, R. B. Baharun (2019) pateiké vertinimo buidus remiantis klienty lojalumu, banko
paslaugy vertinimu ir pateike iSvada apie tai, kad banky sektoriaus ir finansy jmoniy rezultatai
teigiamai koreliuoja tarpusavyje. F. Murshudli, O. Golovko, K. Oriekhova (2020) pristaté
kognityvinj Ukrainos banky vertinimo modelj, kuriame tiriami veiksniai turintys jtakg banky
pelningumui. M. Strumickas ir L. Valanciené (2006) tirdami Baltijos Saliy banky sektoriy
pateiké vidinj ir iSorinj banky veiklos vertinimg. Kiti moksliniy tyrimy autoriai tyré kapitalo
kilmes jtakg banky sektoriaus veiklos rezultatams, tokig analize pateiké: D. Cucinelli (2015),
O.T. San, L.Y. Theng, T.B. Heng (2011); A.W. Kamau (2011), I.M. Tahir, N.M.A. Bakar, S.
Haron (2010), F. Rumler, W. Waschiczek (2010). Treciasis moksliniy tyréjy nagriné¢jamas
problematikos laukas yra veiksniai turintys jtakos banky veiklos rezultatams, juos pateikia: B.
Duraj ir E. Moci (2015), A. Samad (2015), N. Petria, B. Capraru, I. Ihnatov (2015), M. Ali, C.
H Puah (2018), S. Rossi, M. Borroni ir kt. (2018). Tuo tarpu autoriai M. Bitar, K.
Pukthuanthong, T. Walker (2018) tiria banky sektoriaus veiklos rezultatus tarp skirtingy
valstybiy, ta pacia tyrimo eigg renkasi ir H. Yanikkaya, N. Gumus, Y. U. Pabuccu (2018), S.
Moudud-Ul-Hug, A. Halim, T. Biswas (2020), E. Mehdi (2018), A. Aarma, M. Tarawneh
(2006), Al-Habshi (2006).



Atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ pastebima problema, kad nors tyrimy, susijusiy su
pastaryjy mety banky veiklos vertinimu daugg¢ja, taciau Baltijos Saliy banky sektorius vis dar
licka mazai tiriamas. Pabréztina ir tai, jog néra vieningos nuomonés apie tai, kokie veiksniai
turi jtakos banky veiklos rezultatams, todél yra svarbu istirti priezastinius veiksnius lémusius

Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos rezultatus.
Tyrimo objektas: Baltijos $aliy banky sektoriaus veikla ir jos rezultatai.

Darbo tikslas: jvertinus Baltijos $aliy banky sektoriaus veikla ir jos rezultatus, nustatyti
svarbiausius veiksnius, lémusius banky sektoriaus funkcionavimo sunkumus ekonominés

aplinkos poky¢iy kontekste.
UZdaviniai:

1. ISanalizuoti banko sektoriy ir jam biidingas savybes, bei pateikti mokslingje
literatiroje taikomy banky veiklos vertinimo modeliy samprata.

2. Atlikus empiriniy tyrimy analize¢, nustatyti veiksnius, turin¢ius didziausig jtaka
banky sektoriaus veiklos rezultatams.

3. Remiantis mokslinés literatiros analize parengti tyrimo metodologija,
apibudinancia veiksnius lemiancius jtaka banky sektoriui, bei jo vertinima.

4. Ivertinti Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos rezultaty pokyc¢ius nuo

2007 - 2019 m., bei nustatyti jtakos jy poky¢iams turéjusius veiksnius.

Darbo praktiné reik§mé. Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos ir jos rezultaty analizé
gali biiti panaudota gilesniam Baltijos $aliy banky sektoriaus tyrimui, todél darbo medziaga gali
biiti naudinga akademinés visuomenés nariams, nagrin¢jantiems Baltijos Saliy banky sektoriy.
Atskleisti Baltijos Saliy banky rezultatus lemiantys veiksniai galéty padéti banky ekspertams
ieSkant kryptingy veiksmy siekiant padidinti banky pelninguma ir efektyvuma.

Darbo apribojimai. Atliekant tyrimg susiduriama su duomeny apribojimu, jog ne visy
banky sektoriuje tiriamy banky duomenys yra vienodai pasiekiami, kadangi bankai stengiasi
pateikti kuo maziau informatyvesnius duomenis, indikuojancius tai, su kokiais sunkumais
susiduria nagrin¢jami Baltijos Saliy bankai, todél reikia kiek jmanoma iSsamiau ir
kompleksiskiau panaudoti visg turimg finansing informacija i$ oficialiy banky finansiniy

ataskaity ir banky veiklos rezultaty.

Rasto darbe naudojami tyrimo metodai: siekiant jgyvendinti tikslg ir uzdavinius darbe
naudojama uZzsienio bei lietuviy mokslinés literatiros analizé, duomeny rinkimas ir

sisteminimas, siekiant i$siaiSkinti priezastinius reiSkinius turincius jtaka Baltijos Saliy banky



sektoriaus struktiiros veiklai, jos pokyCiams, bei funkcionavimo sunkumams. Tyrimo

duomenys apdorojami naudojantis ,,Microsoft Excel, bei ,,IBM SPSS* programing jranga.

Rasto darbo struktiira. Rasto darbe laikomasi struktiiros, kuri apibréZziama pirmame
paveiksle. Pirmojoje rasto darbo dalyje pateikiami banky sektoriaus vertinimo aspektai
bendruoju poziiiriu, atsizvelgiant j jau atlikty empiriniy tyrimy problematika, jy galimus

vertinimo Kriterijus ir metodus (zr. 1 pav.).

‘ Likvidumo rodikliai ‘

! IVADAS | Tikslai, bei empriniuy
tyrimu problematika ‘ Pelningumo rodikliai
‘ Knteryjai 1r metodai ‘ Turto valdymo
Teoriniai banky sektorians — — (kokybes) ir rinkos
vertinimo aspektai ‘ Vertinimo modeliai ‘ vertés rodikliai
Banky vertinimas
finansiniais rodikliais Problema Alktualumas Hipotezés ir ju
pagrindimas
Banly veiklos rezultatus
lemiantys veiksmai
Login_is nuosek_lumas Imtis bei apribojimai
Tyrimo metodologija ‘ ir metodat
Baltijos Zaliy banku ) ~ ~ ~ | - .
sektoriaus veiklos pokycial ‘ Lictuvos atvejis | Larvijos afvejis | Estijos atvejis
2007-2019 m. ir
funkcionavimo sunkomu __ _ - .
analize ‘ Baltyjos $aliy apibendrinimas ‘
ISVADOS

1 paveikslas. Rasto darbo struktira.

Saltinis: sudaryta autoriaus

Rasto darbo teorin¢je dalyje taip pat apibréZiami galimi banky vertinimo modeliai,
remiantis likvidumo, pelningumo, turto valdymo, bei rinkos vertés rodikliais. Pateikiamas
banky vertinimas finansiniais rodikliais, bei kokie veiksniai turi jtakos banky sektoriaus
funkcionavimui. Antrojoje raSto darbo dalyje pateikiama tyrimo metodologija apibréziant
tyrimo problema, aktualuma, jo hipotezes, pateikiamas tyrimo loginis nuoseklumas ir metodai,
turima duomeny imtis, bei tyrimo meru iSaiskéje apribojimai. Treciojoje rasto darbo dalyje
atskirai nagrin¢jama Lietuvos, Latvijos bei Estijos banky sektoriaus veiklos poky¢iai nuo 2007
m. iki 2019 m., bei pateikiama informacija apie tai su kokiais funkcionavimo sunkumais bankai
susiduré per nagrinéjamga laikotarpj. Analizés atlikimo metu, nagrin¢jant Lietuvos, Latvijos, bei
Estijos atvejus remiamasi regresijos analize, DuPont analizés metodu, bei kokybiniu matricos
metodu. Pateikiamos ir apibendrinamosios nagriné¢jamy Saliy jZvalgos ir iSvados apie tai, kuo
yra susijusi nagrinéjamy Saliy banky struktiira, juose vyrave pokyc€iai, bei su kokiais

funkcionavimo sunkumais §ios Salys susidiiré nagrinéjamais metais bendruoju poziuriu.
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1. TEORINIAI BANKU SEKTORIAUS VEIKLOS IR JOS REZULTATUS
LEMIANCIU VEIKSNIU VERTINIMO ASPEKTAI

Baltijos Salyse komerciniai bankai uzima svarby vaidmenj prisidedant prie Saliy
ekonomings plétros, siekiant pagerinti Salyse gyvenanciy pilieciy (indélininky, paskoly gavéjy
ir kity klienty) socialinius ir ekonominius poreikius, todél pastarieji neabejotinai turi svarbig
reikSme vertinant Saliy ekonominj vystymasi ir plétrg. Pasak Suzuki ir Sastrosuwito (2011)
valstybéms yra itin svarbu iSvystyti patikimg banky sistema, kurioje pastarieji vykdyty
sékmingg veikla, o pastarosios sékmé atsispindéty ir banky finansinése ataskaitose. Pastaruoju
metu bankinése institucijose didelis démesys yra skiriamas etikos standarty gairiy taisykléms
nustatyti, dazniausiu prioritetu biitent i$skiriant klientg ir démesj jam, kad informacija bty
pateikiama aiskiai, suprantamai ir kad asmuo naudodamasis banko paslaugomis suprasty, kokia
yra galima naudojamo produkto ar paslaugos rizika (CFA Institute). Banko paslaugy vartojimas
Baltijos Salyse vis labiau didéja, todél ir kyla poreikis analizuoti prieZastinius reiSkinius
turinCius jtaka Baltijos Saliy banky sektoriaus funkcionavimui, bei su kokiais sunkumais
susiduria nagrinéjamas sektorius. Sioje darbo dalyje pristatoma banky sektoriaus struktiira, jos
ypatumai, bei aptariami ir susisteminami teoriniai banky sektoriaus veiklos vertinimo metodai

bei tyrimai.

1.1. Banky sektoriaus struktiira ir jos ypatumai

Banky struktiira rasto darbe nagrin¢jamose Salyse: Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje yra
ganétinai susijusios, bei Salyse vyrauja panasi ekonominé aplinka leidzianti banky sektoriy
palyginti tarpusavyje ir pateikti bendras iSvadas apie tai, kokie veiksniai turi jtakos banko
sektoriaus veiklos rezultatams ir su kokiais funkcionavimo sunkumais susiduria miisy

nagrinéjamy Saliy bankai.

Kiekvienoje Baltijos Salyje banko sektoriy sudaro vietinio kapitalo, bei uZsienio
kapitalo banky filialai ir specializuoti bankai. Pagrindinis ir esminis skirtumas tarp vietinio ir
uzsienio kapitalo banko yra tas, kad uzsienio kapitalo bankai paprastai yra uzsienyje jsteigto
banko padalinys atitinkamoje salyje, turintis teis¢ priimti indélius ir skolinti 1éSas, teikti 1éSy
pervedimo ir kitas finansines paslaugas, taciau tokie indéliai yra apdrausti uZsienio valstybése.
Specializuotas bankas nuo jprasto banko skiriasi tuo, kad pastarasis negali teikti investiciniy ir
kity panasaus pobtidzio finansiniy paslaugy. 2019 m. pabaigoje Lietuvos banky sektoriy sudaré

18 banky, kurie vietinio arba uzsienio kapitalo kilmés, tuo tarpu Latvijoje — 16, Estijoje — 17.

Lietuvos Respublikos banky jstatyme (2004, 1X-2085) banko sgvoka yra iSskaidoma j

komercinj, specializuotg ir uZsienio banka.



Komercinis bankas — Lietuvos Respublikoje jsteigta kredito jstaiga, kuri turi licencija
verstis ir verciasi indéliy ir kity grazintiny 1€Sy priémimu i$ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy
skolinimu, taip pat turi teis¢ verstis kity finansiniy paslaugy teikimu ir prisiima su tuo susijusia

rizikg bei atsakomybe.

Specializuotas bankas - Lietuvos Respublikoje jsteigta kredito jstaiga, kuriai iSduota
licencija suteikia teise teikti vieng ar kelias licencines finansines paslaugas, ar iSduota licencija

yra apribotas asmeny, kuriems gali biti teikiamos licencinés finansinés paslaugos, ratas.

Uzsienio bankas — uzsienio valstybéje jsteigta kredito jstaiga, kuri turi uzsienio
valstybés priezitiros institucijos iSduotg leidima ar licencijg verstis ir verciasi indéliy ir kity
grazintiny 1€Sy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir jy skolinimu ar kity licenciniy

finansiniy paslaugy teikimu. (Lietuvos Respublikos Seimas, 2004)

Nagrin¢jant banky sektoriy neatsiejama savoka yra banky konkurencija, apimanti
konkurencinguma nuo produkty iki paslaugy. Konkurencija placigja prasme yra suvokiama
kaip banky siekis uzsitikrinti pranaSuma paslaugy, bei produkty rinkoje ir to pasékoje uzdirbti
didziausig pelng. Pagrindinius banky sektoriaus funkcionavimo sunkumus ir sukelia
konkurencija, todél kyla poreikis placiau analizuoti konkurencing aplinkg. J. Staroselskajos

(2013) teigimu konkurencija reikéty vertinti, atsizvelgiant i jos ypatumus:

 ,,Prekés ir paslaugos®, banky sektoriuje yra laikomos pinigais ir su jais susijusiais

finansiniais sandoriais.

* Banky konkurencija Salies viduje turi jtakos ekonominiams valstybés politiniams

sprendimams.
» Banky konkurencija yra priklausoma nuo klienty pasitikéjimo.

* Bankai daznai iesko alternatyviy sprendimy stengiantis pasiiilyti banko produktus ar
paslaugas, siekiant laiméti konkurencing kova, taciau pastaroji konkurencinés kovos sritis yra
ganétinai siaura, kuri pasireiSkia dél riboto bankininkystés produkty ir paslaugy asortimento,
bei bankininkystés veiklos teisinio apibrézimo, draudzianc¢io bankinés veiklos susijungimg su

gamybos, prekybos ar kita nesusijusia veikla.

* Valstybés démesys bankininkystés rinkai, lyginant su kitomis rinkomis, yra didesnis,

kurj salygoja grieZtesni komerciniy banky priezitirai.



Pagerinti finansinius rezultatus, bankai gali pasieke konkurencinj pranasuma, kurio

pagrindiniai Saltiniai pateikiami pirmoje lenteléje.

1 lentelé. Banky konkurencinio pranasumo Saltiniai

Zmogiskieji iStekliai

Finansinis turtas

Materialusis turtas

Nematerialusis turtas

* Personalas / darbuotojai
« Kvalifikacijos kélimo

* Pinigai ir pinigy
ekvivalentai

* Skyriy tinklas
* Informacinés ir

* Prekés Zenklo jvaizdis
* Patirtis

mokymai telekomunikacinés * Vadovavimo jgtdziai
sistemos * Produkty ir paslaugy
kokybé

Saltinis: J. Staroselskaja, 2013.

V. Deltuvaité ir V. Giziené (2009) tyrusios Lietuvos banky sektoriy 2000 — 2005 m.,
teigia, jog dél konkurencijos procesy rodo mazé¢jancig banky koncentracijg Lietuvoje. Banky
koncentracijos koeficienty svarba atsiranda dél siekio suvokti struktiirinius banky sektoriaus
rinkos ypatumus, todél koncentracijos santykis daznai taikomas struktiiriniuose modeliuose,
paaiSkinanciuose banky pramonés konkurencinguma dél rinkos struktiiros. Banky
koncentracijos koeficientai taip pat gali atspindéti pokyc€ius, su banko jéjimu j rinkg ar jo
pasitraukimu i$ rinkos arba dél susijungimo. Koncentracijos indekso pasirinkimas daugiausiai

priklauso nuo to, kaip politikai suvokia santyking dideliy ir mazy banky jtaka konkurencijai.

Banky koncentracijos ir konkurencijos tarpusavio priklausomybé placiai apzvelgiama
mokslinéje literatiroje. Dideli bankai, pasak Owen ir Pereira (2018), veikiantys dideliu
koncentracijos lygiu pasizymin¢iame banky sektoriuje gali sukaupti didesnius kapitalo
rezervus, bei generuoti didesnj pelng, kas padéty apsisaugoti nuo ekonominiy Soky ir to
pasékoje biity maziau pazeidziami. Cuestas ir kt. (2020) teigia, kad dideliy banky priezitira yra
kur kas paprastesne nei mazZesniy banky, todél labiau koncentruotame sektoriuje banky
priezitira yra efektyvesné ir yra mazesné tikimybé susidurti su sistemine rizika. Srairi (2019)
teigia, jog dideliy banky veikla yra maziau skaidri, kadangi bankai savo ribas iSplecia
tarptautiniu mastu ir to pasékoje banky organizaciné struktiira ir jos analizé tampa sudétingesné.
Taip pat teigiama, kad dideli bankai, turintys didesn¢ rinkos galig, linke nustatyti didesnes
palikany normas, todél jmonés yra priverstos finansuoti tik labai pelningus investicinius
projektus, kas lemia jmonés ir banky prisiimamos rizikos lygj, bei banky sektoriaus sistemos

rizikos grésme.

Bankininkysté yra labai svarbi laisvosios rinkos ekonomikos dalis, bankai vykdydami
savo veiklg daznu atveju susiduria ir su funkcionavimo sunkumais. Nagrinéjamame sektoriuje
ne vienas bankas yra zluges dél apyvartiniy 1é8y stokos ar jsipareigojimy nevykdymo. (Brown,
Serdar, 2011) Bankrutaves bankas i§ esmés stipriai pakeicia visg banko sektoriaus aplinka:

sumazéjus banky skaiciui, maz¢ja ir konkurencija, tokiu atveju didéja rinkos koncentracija, kuri
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savo ruoStu kelia struktirine rizika, nes Salies ekonomika tampa labiau priklausoma nuo
pavieniy banky buklés. Banky funkcionavimui yra labai svarbi reputaciné rizika, kurig
pastaruoju metu didina, nuoggstavimai dél galimai per kai kuriuos Baltijos Saliy regiono bankus
vykusiy pinigy plovimo operacijy. Pastebima, jog Baltijos Salyse banky sektoriaus didzigjg dalj
sudaro Siaurés 3aliy kapitalo bankai, dél to $iose Salyse susiformavusiy disbalansy korekcija
gali turéti neigiama jtaka ir Baltijos Saliy regionui. Didel¢ banky koncentracija Baltijos Saliy
banky sektoriy daro pazeidziama, esamy disbalansy korekcijoms tose $alyse, ypa¢ Svedijoje
(Lietuvos Bankas, 2019). Disbalansai Siaurés $alyse kyla dél didelio namy tkio jsiskolinimo ir

dideliy busto kainy.

Ivykus tokiai korekcijai, nagrinéjamy Saliy banky sektorius gali biti paveiktas keliais

galimais kanalais:
» Maz¢janciu kreditavimu ar skolinimo didesnés rizikos sektoriaus apribojimu;
* Brangesniu patronuojamyjy banky finansavimusi ir didesne kreditavimo kaina;
* Padidéjusiu indélininky nerimu ir jy indéliu kintamumu.

Kita galima priezastis lemianti banky sektoriaus strukttros funkcionavimo sunkumus,
yra ekonominé aplinka, nors Baltijos Salys yra laikomos kaip homogeniskas regionas Gallizo ir
kt. autoriai (2018) atskleidé, kad kiekvienos Sios Salies veikla yra specifiSka, ekonominés krizés
laikotarpiu, nuo 2007 m., maz&jo tiek banky sektoriaus paslaugy kainos, tiek pelno

efektyvumas.

Baltijos Salyse didzigja dalj banko sektoriuje sudaro uZsienio kapitalo bankai,
daugiausiai skandinaviSkos (Svedy) kilmés, kurie konkuruoja su vietinio kapitalo bankais.
Banky sektoriaus veiklos rezultatams ir funkcionavimo sunkumams didele jtaka turi
konkurencija, banko kapitalo kilmé, bei pritmami sprendimai turintys jtakg veiklos rezultatams,
taCiau yra skirtingy nuomoniy apie tai, kokie veiksniai turi jtakos banko veiklos pelningumo ir
efektyvumo rezultatams, todél reikalinga iSsamesné analizé, sickiant jvertinti veiksnius
turinCius jtakg banko sektoriui ir jo veiklos vertinimui, bei pateikti i§vada: ko reikia, kad

nagrinéjamo banky sektoriaus funkcionavimas biity stabilus.
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1.2 Banky sektoriaus veiklos ir jos rezultatus lemian¢iy veiksniy vertinimo tikslai bei
empiriniy tyrimy problematika

Banky sektoriaus veiklos vertinimas ir analizé¢ yra ypac svarbi banko valdytojams,
potencialiems investuotojams, prieziiros institucijoms, kreditoriams ir visuomenei. Sioms
interesy Salims rapi investuoty 1éSy pelningumas, stabilus ir saugus ekonomikos augimas.
(Strumickas, Valangien¢, 2006) Siame skyriuje bus apzvelgiama moksliné problematika

empiriniuose tyrimuose.

Banky sektoriaus veiklos vertinimo empiriniuose tyrimuose skiriamas démesys banky
veiklos vertinimo biidy metodams, bei jy analizei. Europos Centrinis Bankas (2010) nurodo,
kad pelningumas yra tvariausia apsauga nuo netikéty nuostoliy, nes ji sustiprina banko kapitalo
bikle, kada bankas ateityje investuoja | nepaskirstyta pelng. Institucija, kuri nuolat patiria
nuostolius, galiausiai iSeikvos savo kapitalo baze, o tai savo ruoztu kelia rizikg nuosavybés ir
skoly turétojams. Pabréziama, kad banko nuosavybés graza (RoE) turi buti didesné uz jo
nuosavybés kaing, kad buity sukurta akcininky verté. Tyrime pabréziama, kad pagrindiniai
rodikliai leidziantys jvertinti banky veikla: RoE, i$laidy ir pajamy santykis, grynoji paltikany
marza, ekonominé pridétine verté¢ (angl. EVA), rodikliai susij¢ su banky rizikos lygiu,
pavyzdziui, RAROC — pagal rizikg pakoreguota kapitalo graza. M. Strumicko ir L. Valanc¢ienés
(2006) teigimu banko strukttiros vertinimo metodus galima suskirstyti j dvi grupes: metodus,
kurie pagrjsti grynyjy pinigy srautais, pelningumo rodikliais, bei iSoriniais vertinimo metodais,
kurie gali biiti nurodyti, kaip turto kokybé, kapitalo pakankamumas, likvidumas, pelningumas
ir Kkiti kokybiniai veiksniai. B. Gavurova, J. Belas, K. Kocisova, T. Kliestik (2017),
Beheshtinia, A. Mohammad, O. Sedighe (2017), M. S. Dizaji, M. M. Mazdeh, A. Makui (2018)
empiriniuose tyrimuose naudoja daugiakriterinius modelius. Daugiakriteriniy sprendimy
analizé skirstoma j dvi grupes: diaugiaobjekéiy sprendimy analizeé, kuri nagrinéja priémimo
uzdavinius, kai sprendimo priémimo erdvé yra testiné ir daugiatiksliy sprendimy analize, kuri
nagrinéja uzdavinius diskrecioje erdveje, tai tokie uzdaviniai kai alternatyvos yra 1§ anksto

apibréztos (B. Gavurova, J. Belas, K. Kocisova, T. Kliestik, 2017).

Moksliniuose darbuose daznai iSskiriami ir identifikuojami veiksniai turintys jtakos
banky sektoriaus veiklai ir pastarojo funkcionavimui. K. Ali, M.F. Akhtar, H.Z. Ahmed (2011)
teigia, kad banky sektoriaus veiklai jtakos turi banky dydis, veiklos efektyvumas, portfelio
sudétis, turto valdymas ir neigiamas kapitalo poveikis, bei kredito rizika, tuo atveju kai
pelningumas matuojamas turto graza (ROA). M. Anwar, A. Herwany (2006) atlieka siauresng,
tatiau panaSig analize, tyrime priklausomasis kintamasis yra banko pelningumas, o

nepriklausomieji kintamieji, siekiant nustatyti jtakg banky sektoriams yra turto graza (ROA) ir
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nuosavo kapitalo graza (ROE). Pastarieji rodikliai yra tiriami ir P. P. Athanasoglou, M. D.
Delis, Ch. K. Staikouras (2006) tyrime, siekiant istirti Graikijos banky sektoriy, taciau Cia
iSskiriami ir papildomi jtakg turintys veiksniai, tokie kaip: paskoly ir turto santykis, kredito
rizika, vidutinis nuosavybeés ir turto santykis, pridétiniy i§laidy efektyvumo koeficientas (OEA).
Trujillo-Ponce (2011) tirdamas Ispanijos banky sektoriy teigia, jog Ispanijos bankai uzsiimdami
mazmenine prekyba, turi platy biury tinklg ir glaudzius rySius su klientais. Paskolos ir klienty
indéliai sudaro didel¢ Ispanijos banky strukttiros ekonominés ir finansinés struktiiros dalj, o
finansavimas i§ didmeninés rinkos turi palyginti menkg svorj, lyginant su kitomis Europos
Salimis. Tyréjo teigimu, butent $i savybé padidina banky pelninguma tieck ROA, tiek ROE
atzvilgiu. Tyrimo iSvadose taip pat teigiama, kad infliacija ir palikany norma daro jtaka banky
pelningumui. Alexiou ir Sofoklis (2009) atlikdami banky sektoriui jtakg turin¢iy veiksniy
analize Graikijoje teigia, kad nuosavo kapitalo graza (ROE) teigiamai veikia banky sektoriaus
pelninguma, taciau iSskiria, kad infliacija nors ir daro jtakg banky pelningumui, taciau itin ne
didele, o taip pat isskiriama, kad BVP turi itin ne didele jtaka. E. Kohlscheen, A. M. Pabén, J.
Contreras (2018), teigia, kad banky kapitalo grazai (ROE) jtakos turi $ie mikroekonominiai ir
makroekonominiai veiksniai: paskolos, BVP, trumpojo laikotarpio paliikany normos, bei
infliacija. F. J. Hasanov, N. Bayramli, Al-Musehel N. (2018) teigia, kad jtaka banky
pelningumui daro banky dydis, kapitalo kilmé, banko patiriama likvidumo rizika, indéliai,

paskolos, BVP ir infliacija.

Moksliniuose tyrimuose daznai nurodoma, jog didelg svarbg banky sektoriaus veiklai
turi ne tik banky sektoriaus veikloje taikomi metodai ar konkretiis veiksniai, ta¢iau iSrySkinama
ir tai, jog didele jtaka banky funkcionavimui turi tai, kokio kapitalo kilmés yra pastaroji
finansiné institucija, tokias vertinimo gaires aprasé O.T. San, L.Y. Theng, T.B. Heng (2011),
kurie tirdami Malaizijos banky sektoriy nustaté, kad vidinis grynasis efektyvumas (jei kapitalo
ir veiklos vykdymo $alis sutampa) bankuose yra didesnis nei uzsienio kapitalo bankuose, tokius
pat tyrimo rezultatus pateiké ir A.W. Kamau (2011), bei P. Cava, A. P. S. Junior ir kt. (2016),
taciau egzistuoja ir kita nuomoné .M. Tahir, N.M.A. Bakar, S. Haron (2010), F. Rumler, W.
Waschiczek (2010), bei F. J. Hasanov, N. Bayramli, Al-Musehel N. (2018) teigia, kad uzsienio
kapitalo bankai yra pelningesni.

Siekiant iStirti banky sektoriy ir jame pasiektus rezultatus, neuztenka istirti vienos Salies
ar regiono duomenis, duomenys turi biiti palyginami, nes duomeny palyginamumas, leidzia
objektyviau pateikti banko veiklos pokycCiy vertinimg tarp skirtingy valstybiy. Ekonominiy
sukrétimy metu banky sektorius neiSvengia neigiamy pasekmiy. Moksliniuose tyrimuose

daznai tiriama veiksniy jtakos priklausomybé¢ ir poveikis atsizvelgiant j skirtingy ekonomikos
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cikly fazes. Moksliniai tyréjai stengiasi identifikuoti banky struktiiros veiklos rezultaty
pokycius vyraujant skirtingiems ekonomikos ciklams, siekdami pateikti informacija apie
sékmingiausiai veikiancius bankus. Aarma ir kt. (2004) atliko Estijos banky sektoriaus veiklos
analize, kurios metu sieké iSsiaiskinti banky sektoriaus veiklos pokycius, lygindami banky
sektoriaus veiklg su kity Europos $aliy rezultatais. E. Kohlscheen, A. M. Pabon, J. Contreras
(2018), tyré bankus i§ 19 Saliy. E. Menicucci, G. Paolucci (2018) ir S. Uralov (2020) pateiké
Europos banky tyrima. P. K. Ozili (2016) tyré skirtingy Afrikos valstybiy banky pelninguma.

Apzvelgus mokslinius tyrimus, pateikiama mokslinés problematikos empiriniuose

autoriy tiriama problematika (zr. 2 lentele).

2 lentelé. Moksliniuose tyrimuose pateikiama problematika

Autoriali
European Central Bank (2010), M. Strumickas, L. Valan¢iené,
(2006), B. Gavurova, J. Belas, K. Kocisova, T. Kliestik (2017),
Beheshtinia, A. Mohammad, O. Sedighe (2017), M. S. Dizaji, M.
M. Mazdeh, A. Makui (2018)

Problematika
Banko sektoriaus funkcionavimo
vertinimo budai

Kapitalo kilmés jtakos vertinimas
banky sektoriaus funkcionavimui

O.T. San, L.Y. Theng, T.B. Heng (2011); A.W. Kamau (2011),
.M. Tahir, N.M.A. Bakar, S. Haron (2010), F. Rumler, W.
Waschiczek (2010), P. Cava, A. P. S., Junior ir kt. (2016), F. J.
Hasanov, N. Bayramli, Al-Musehel N. (2018)

Banky sektoriaus funkcionavimui
itakos turintys veiksniai ir jy jtakos
mastas

K. Ali, M.F. Akhtar, H.Z. Ahmed (2011), M. Anwar, A. Herwany
(2006), P.P. Anthanasoglou, M.D. Delis, Ch. K. Staikouras (2006),
Trujillo-Ponce (2011) Alexiou ir Sofoklis (2009), E. Kohlscheen,
A. M. Pabon, J. Contreras (2018), I. Adelopo, E. Lloydking, V.
Tauringana (2018), F. J. Hasanov, N. Bayramli, Al-Musehel N.
(2018), K. Bougatef (2017), J. Batten, X. V. Vo (2019),

A. B. Lemi, M. K. Rafera, M. Gezaw (2020), Le T. D., Nguyen D.
T. (2020), Korytowski M. (2018)

Banky sektoriaus funkcionavimo
poky¢iy tarp skirtingy valstybiy,
skirtingais laikotarpiais tyrimai

A. Aarma, J. Vainu, V. Vensek (2004); M. Tarawneh (2006)
Al-Habshi (2006); E. Kohlscheen, A. M. Pabdn, J. Contreras
(2018), E. Menicucci, G. Paolucci (2018), S. Uralov (2020), P. K.

0zili (2016)

Saltinis: sudaryta autoriaus

Apibendrinant mokslin¢je literatliroje daZniausiai iSskiriamas problematikos sritis,
susijusias su banky struktiiros vertinimu ir funkcionavimo sunkumy i§skyrimu, galima isskirti
jog pagrindinés moksliniuose tyrimuose pateikiamos problematikos sritys yra banko sektoriaus
veiklos ir funkcionavimo vertinimo metodologija ir taikymas, kapitalo kilmés jtakos tyrimas
banky veiklos rezultatams, itaka banky veiklos rezultatams ir funkcionavimui turintys
veiksniai, bei banky sektoriaus palyginamieji tyrimai, kuriais stengiamasi pateikti informacija
apie banky veiklos rezultatus ir funkcionavimg skirtingais ekonominiais laikotarpiais tarp
skirtingy valstybiy. Mokslinés literatiiros probleminio lauko tyrimas padés objektyviai jvertinti
banky veiklos rezultatus ir banky patiriamus funkcionavimo sunkumus tolimesnéje rasto darbo

eigoje.
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1.3 Bankuy sektoriaus veiklos ir jos rezultatus lemianciy veiksniy vertinimo Kriterijai
Ir metodai

Banky sektorius stengiasi funkcionuoti ir veiklg vykdyti pelningai, uzimdamas kuo
sekmingesne ir geresne padétj kredity ir kasdieninés bankininkystés paslaugy rinkoje, lyginant
su konkurencine aplinka. Analizuojant moksling literatiirg ir jau atliktus banky sektoriaus
veiklos vertinimo kriterijus ir metodus susiduriama su problema, jog néra vieningos nuomonés
apie tai, kaip reikéty jvertinti banky veiklos rezultatus ir esamus funkcionavimo sunkumus,
todél svarbu nustatyti, kokios moksliniy tyrimy rasys yra paplitusios labiausiai, siekiant Siame

rasto darbe atlieckama tyrimg padaryti kuo iSsamesnj ir objektyvesnj.

Mokslingje literatiiroje banky struktiros funkcionalumo vertinimas yra pateikiamas
lvairiais biidais. M. Strumickas ir L. Valanciené (2006) pateikia vidinio ir iSorinio vertinimo

metody klasifikacija, kuri pateikiama 2 paveiksle.

Banko vidinio ir i$orinio vertinimo sritys

Vidinis banky vertinimas ISorinis banky vertinimas

Turto kokybé
Kapitalo pakankamumas
Pelningumas ir pinigy srautai
Likvidumas

Valdymas ir kokybiniai veiksniai

2 paveikslas. Banky sektoriaus veiklos vertinimo sri¢iy palyginimas

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis M. Strumickas ir L. Valan&iené, 2006.

Turto kokybé svarbi rodikliy grupé bankams, kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy
popieriy birzoje, Sis rodiklis padeda jvertinti banky sektoriaus veiklos rezultatus rinkoje
dalyvaujantiems investuotojams. Siekiant jvertinti turto kokybe, blogos paskolos yra
traktuojamas kaip atvirkstinés priklausomybés dydis. Augant blogy paskoly skaiciui, turto
kokybé menksta ir banko vykdoma veikla neturi biiti vertinama kaip efektyvi. Padidéjes blogy
paskoly skai¢ius taip pat salygoja ir did¢jancia banko rizika, nes tokiu atveju bankas yra

priverstas formuoti didesnius atidéjimus blogoms paskoloms padengti.
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Kapitalo pakankamumo vertinimas kaip viena pagrindiniy finansinj stabilumg ir rizika
ribojan¢iy priemoniy (Linartas, Kavaliauskaité, 2012). Kapitalas paprastai apibréziamas, kaip
skirtumas tarp banko turto bei prisiimty jsipareigojimy. (Elliott, 2011), todél pagrindinis tikslas
siekiant jvertinti jo pakankamumg yra pasiekti kuo aukstesnj pelningumo lygj su Zzemiausia
kapitalo kaina, tod¢l tai yra viena i§ priezasciy kod¢l bankai stengiasi naudoti kuo daugiau

skolinto kapitalo.

Pelningumas banky veikloje gali buti apibréziamas kaip banky gebéjimas gauti pelng i$
savo verslo veiklos. Pelningumas laikytinas pagrindiniu pajamy Saltinis, kuris matuoja jmonés
rezultatus siekiant iSreiksti banky konkurencing padétj banky rinkoje ir kokybés valdyma.
(Lapinskaite, Kvedaryte, 2020).

Likvidumas — dydis nusakantis, kaip greitai turtas gali buti paverstas grynaisiais pinigais.
Plac¢iausiai naudojami rodikliai siekiant jvertinti banky likviduma: bendra indéliy suma,
likvidaus turto ir indéliy santykis, kapitalo kiekis grynyjy pinigy pavidalu, bei indéliy ir paskoly
santykis.

Gali buti i18skiriama ir kita banky sektoriaus veiklos vertinimo metody klasifikacija, kuri

pateikiama Europos Centrinio Banko (2010) leidinyje, ji pateikiama trec¢iame paveiksle.

Banky sektoriaus veiklos vertinimas

E Ll

Tradicing banky veikla Ekonominé banky veikla Rinka pagrjsta banky veikla

3 paveikslas. Banky sektoriaus veiklos vertinimas

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis European Central Bank, 2010.

Tradiciné banky veikla ir jos vertinimas yra skirtas apZvelgti jmonés tiriamo banky
sektoriaus finansinius rodiklius, tokius kurie placiai naudojami ir kity jmoniy tyrimo atveju.
Mokslingje literattiroje ir empiriniuose tyrimuose dazniausiai apzvelgiami finansiniai veiklos
vertinimo rodikliai yra turto graza (ROA), kapitalo graza (ROE), grynoji palikany marza
(NIM), bei islaidy ir pajamy santykis (European Central Bank, 2010). Didziausias §i0 metodo
taikymo privalumas — duomeny pasiekiamumas, nes informacija apie $iuos dydzius nesunkiai

galima rasti banko finansinése ataskaitose.
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Ekonominé banky veikla ir jos vertinimas yra sietinas su bendros investicijos grazos ir
rizikos i§ banky veiklos analize (European Central Bank, 2010). Pagrindinis empiriniuose
tyrimuose naudojamas rodiklis, siekiant nustatyti banko sektoriaus veiklos rezultatus yra susijes
su investicijos grazos vertinimu (EVA) rodikliu, kuris pagrjstas alternatyviyjy kasty koncepcija.
Labiausiai paplites ir dazniausiai naudojamas rodiklis Sio tipo tyrimams: RAROC — pagal rizikg

pakoreguota kapitalo graza.

Rinka pagrista veikla ir jos vertinimas parodo, kaip kapitalo rinkos vertina pasirinktos
imonés veiklg, lyginant su jos apskaiciuota apskaitine ar ekonomine verte (European Central

Bank, 2010). Tg nustatyti yra naudojami rodikliai: akcijos graza, P/E santykis bei P/B santykis.

Mokslingje literatiiroje pateikiami jvairiis banky sektoriaus veiklos vertinimo bidai,
kuriuose pateikiamas pozitris j klasifikacijos metodus. Banko sektoriaus funkcionavimas gali
biiti vertinimas iSoriniu arba vidiniu pozitriu, taciau bendras ir visus budus sietinas panasumas
yra tas, kad juos lemia plataus spektro finansiniai rodikliai. Tolimesnéje rasto darbo dalyje 1.4
pateikiama informacija apie dazniausiai mokslinéje literatiiroje taikomus finansinius rodiklius,

skirtus jvertinti banky sektoriaus funkcionavima.

1.4 Banky sektoriaus veiklos ir jos rezultatus lemianciy veiksniy vertinimo rodikliai
Labai svarbu iSanalizuoti moksliniy tyrimy metodologija, jvertinancig banky sektoriaus
veiklg ir jy funkcionavimo rezultata. Moksliniuose tyrimuose labiausiai paplites banky
pelningumo ar kapitalo pelningumo tyrimas. Siekiant istirti banky veiklos rezultata ir su kokiais
sunkumais susiduria pastarasis sektorius. Svarbu pasiremti ne tik finansiniais rodikliais, bet ir
santykiniais finansiniais rodikliais. Sie rodikliai ypa¢ daznai naudojami siekiant palyginti
skirtingy banky biklg. Toliau Siame skyriuje pateikiami moksliniuose tyrimuose nagrin¢jamy
finansiniy rodikliy grupiy palyginamoji matrica, siekiant i8ryskinti daZniausiai tiriamas finansy
rodikliy grupes, darant prielaida, kad jos yra universalios ir tinkamos tirti ir miisy nagrinéjamy

Saliy praktikoje.

Remiantis iSanalizuota moksline literatira ir palyginus su moksliniy tyréjy
nurodomomis santykiniy rodikliy grupémis, rasto darbe bus vertinamos daZniausiai
pasikartojancios finansiniy rodikliy grupés, kurios labiausiai tinkamos nagrinéjamo banko
sektoriaus veiklos ir jo funkcionavimo vertinimui: likvidumo, pelningumo, turto (kokybés)

valdymo ir rinkos vertés rodikliai.
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3 lentelé. Moksliniuose tyrimuose nagrinéjamy finansiniy rodikliy grupiy palyginamoji matrica

<
Finansiniy rodikliy =
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H. Sakiené., K. Puleikien¢ (2009) + |+ |+ | +
V. Darskuviené (2010) + |+ |+ +
D. Purnamasari (2015) + | + | +
E. Freitakas, T. Mendelsonas (2016) + +
1. Bartkauskaité, J. Stankeviciené, A. MieCinskaité (2016) + | + |+
P. K. Ozili (2016) + |+ +
E. Menicucci, G. Paolucci (2018) + | + + +
C. Anghelache, G. Bodo (2018) + + | +
M. Ali, C. H. Puah (2019) + |+ |+ |+ +
A. G. Lorencir J. Y. Zhang (2018) + |+ | + | +
D.T.T. Tranir H. T. T. Phan (2020) + | + + +

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis lenteléje pateikiamais $altiniais

Remiantis palyginamaja matrica, pateikiama trecioje lenteléje ir iSanalizavus moksliniy
tyréjy pateiktas iSvadas apie santykinius finansinius rodiklius, tolimesnéje rasto darbo dalyje
bus pateikiama dazniausiai pasikartojan¢iy rodikliy analizé, siekiant jvertinti, kad pastarieji
rodikliai yra universaliis ir lengvai pritaikomi tyrime nagrinéjamy Saliy: Lietuvos, Latvijos ir

Estijos praktikoje.

Tarptautiniy atsiskaitymy bankas likvidumg apibrézia, kaip banko galimybe finansuoti
turto padidéjimg ir jvykdyti jsipareigojimus iki nustatyto termino, nepatiriant netikéty
nuostoliy. Likvidumo rizika kyla dél esminio banko vaidmens kei¢iant trumpalaikius indélius i
ilgalaikes paskolas. Terminas likvidumo rizika apima dviejy rasiy rizikg: finansavimo

likvidumo rizikg ir rinkos likvidumo rizika:

Finansavimo likvidumo rizika yra kad bankas nesugebés efektyviai patenkinti
numatomy ir netikéty esamy ir biisimy pinigy srauty, nepazeisdamas nei kasdieniniy operacijy,
nei jmonés finansinés biiklés. Analizuojant finansinj likvidumg yra nustatomas rysys tarp tam
tikro trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy (I. Bartkauskaité, J. Stankevi¢iené, A.
Miecinskiené, 2016).

Rinkos likvidumo rizika suvokiama, kad bankas negali lengvai kompensuoti ar

panaikinti pozicijos rinkos kainos dél nepakankamo rinkos gylio ar rinkos sutrikdymo. Rinkos
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likvidumas suvokiamas, kaip vidutinis spredas tarp praSomos ir sitilomos kainos akcijy rinkoje.

(E. Freitakas, T. Mendelsonas, 2016)

Likvidumo sgvoka gali biiti apibréziama, kaip banky galimybé greitai paversti tam tikrg
turtag grynaisiais pinigais su minimaliomis sgnaudomis, kad buty vykdomi jsipareigojimai
treciosioms Salims. Kuo likvidesnis turtas, tuo lengviau ji konvertuoti i likvidzig valiuta, todél
balansiniame turte likvidziausi elementai yra grynyjy pinigy iStekliai (grynyjy pinigy ir banky
saskaitos).

D¢l banky negebéjimo vykdyti finansinius jsipareigojimus trumpuoju laikotarpiu gali
sumazéti indélininky pasitikéjimas, o jei situacija uzsitesia, tai gali sukelti banko likvidumo
krize¢. Esant ekstremalioms situacijoms, kai finansinés institucijos yra glaudziai susijusios,
banko likvidumo krizé gali sukelti didelj nepasitikéjima, kuris gali peraugti j didelg kriz¢ — kaip

buvo visame pasaulyje prasidéjus pasaulio ekonominei krizei 2008 m.

Likvidumo rizikg galima apibréZzti kaip finansiniy pajégumy praradimo tikimybe, taigi
vienas i$ svarbiausiy banko vadovybés uzdaviniy yra planuoti finansavimo operacijy poreik].
Banky vadovybé gali turéti skirtingus praktinius metodus priklausomai nuo valdymo

strategijos.

Finansavimo likvidumo rizikos ir rinkos likvidumo rizikos sgsajos yra stiprios ypac
krizinio laikotarpio metu, atkreiptinas démesys | tai, kad Sokas d¢l finansavimo likvidumo gali
sukelti turto pardavimg ir gali sumazéti turto kainos, 0 dél mazesnio rinkos likvidumo padidéja

marza, dél kurios padidéja finansavimo likvidumo rizika.

C. Anghelache and G. Bodo (2018) teigia, jog placiausiai naudojami rodikliai siekiant

nustatyti banko sektoriaus likviduma:

* Bendra indéliy suma parodo banko finansavimo galimybes 18 tiksliniy deponuoty &Sy
saskaitose. DazZniausiai kredito reitingo agentiiros nagrinéja fiziniy asmeny indélius, kaip

patikima ir diversifikuotg 1€8y gavimo Saltin;.

* Likvidaus turto ir indéliy santykis rodo banko galimybes veikti stresin€s situacijos

atveju, kuomet galimas masinis indéliy atsiémimas.

* Kapitalo kiekis grynyjy pinigy pavidalu kuris taip pat, kaip anks¢iau minétas rodiklis,
parodo kiek jsipareigojimy bankas yra pasiruo$¢s padengti nenumatytais atvejais, kitaip sakant,

parodo rizikos lygj;
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* Indéliy ir paskoly santykis leidzia jvertinti banko indéliy panaudojimo galimybes.
Indéliy 1ésos ,,iSaldytos* paskolose, negali buti panaudotos kaip greita atsiskaitymo priemoné.

Kuo $is rodiklis mazesnis, tuo mazesné likvidumo rizika egzistuoja banke.

Paminétieji likvidumo rodikliai yra dazniausiai naudojami mokslinés literatiiros
analiz¢je, taCiau nors ir aptinkama kity likvidumo rodikliy, Sioje dalyje apzvelgiami tie, kurie
bus naudojami $io rasto darbo banko sektoriaus veiklos rezultatams jvertinti ir funkcionavimo

sunkumams i3skirti.

Pelnas yra vienas svarbiausiy rodikliy mokslingje literatiiroje, bei empiriniuose
tyrimuose siekiant jvertinti banky ar kity jmoniy veiklos rezultatus. Bankas, kaip ir bet kuri
jmoné, patiria i§laidas ir gauna pajamas. Banko veiklos rezultatas (pelnas arba nuostolis) parodo
banko vadovy geb¢jimg valdyti jmone. Komerciniy banky veiklos pelningumo valdymas
numato jy pajamy ir islaidy, pritraukty 1ésy, sanaudy ir kreditavimo bei investicijy pajamy,
finansinio rezultato stabilumo laidavimo, nuostoliy rizikos kontrole (Lileikiené, Martinkiené,
2004). Banko pelningumas didina banko kapitalg, todél jj galima laikyti ir apsauga nuo netikéty

nuostoliy.

Akcinio kapitalo pelningumas (ROE) — grynyjy pajamy ir visos nuosavybés santykis,
D. A. Setyowati, S. Suharto ir H. Indratjahyo (2020) teigia, jog $is rodiklis naudojamas jvertinti
gryngjam pelnui, gautam valdant jmongés savininko investuotg kapitalg. Hongkong H. (2017)
pateikia jZzvalga, kad ROE rodiklis padeda jvertinti jmonés pelninguma, jmonés efektyvuma,

bei finansinj svert3.

e Turto pelningumas (ROA) — grynyjy pajamy ir viso turto santykis, padedantis
jvertinti, kaip pelningai ir efektyviai vadovybé naudoja bendrg banko turtg (M. S. AlAli, 2020).
Sis rodiklis parodo, banky strategija siekiant maksimizuoti pelninguma, bei nusako banko
vidaus politika, profesionaluma, palaikant optimalig aktyvy ir pasyvy struktiirg pagal pajamas
ir 1§laidas. H. Sujud, B. Hashem (2017) taip pat pabrézia, jog banky inovaciniai sprendimai ir
naujoves taip pat teigiamai veikia pelningumg ir turto grazos rodiklj ir pabrézia Sio rodiklio

svarbg banky pelningumo tyrimuose.

* Grynoji procentiné maria — SKirtumas tarp palikany pajamy ir palikany sgnaudy
iSreiSkiamas procentais. S. Yuksel, S. Zengin (2017) teigia, kad Sis rodiklis puikiai jvertina
banky pelninguma, be to grynoji paliikany procentiné marza suteikia daugiau informacijos apie
banky efektyvuma. Sis rodiklis yra jautrus tarpbankinei konkurencijai, nes banky grynosios
procentinés marzos greiCiausiai maze¢ja tose vietovése, kuriose bankai turi maZiau

konkurenciniy apribojimy (Amidu M. ir kt., 2019).
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* Grynoji neprocentiné marZa — Skirtumas tarp nepaliikaniniy pajamy ir nepaliikaniniy
i§laidy. Sis rodiklis vis dazniau yra nagrinéjamas siekiant jvertinti banky pelninguma, teigiama,
kad jei §is rodiklis banky sektoriuje yra aukstas, vadinasi bankai susiduria su auksta sistemine

rizika (B. Williams, 2016).

* Pajaminé aktyvy bazé vienas i§ placiai naudojamy neteikianciy pajamy aktyvy
indikatoriy. Sj dydj vertina vis daugiau banky siekdami jvertinti neprocentinio pelno gavima.
Nepaliikanines pajamas teikianc¢ios paslaugos didina gryngjj pelng, iSmokama akcininkams

dividendy pavidalu (M. Strumickas, L. Valanc¢ieng¢, 2006).

* Pelno spredas matuoja pelno procenta, likusj po to, kai buvo atimtos visos islaidos,
iskaitant ir mokescius, paliikanas, bei akcijy dividendus. (A. P. Willim, A. Lako, Wendy, 2020).
Sis dydis taip pat rodo, kaip gerai bankas atlieka tarpininkavimo tarp skolininky ir skolintojy
funkcija ir kokia stipri konkurencija yra banko aptarnaujamoje rinkoje (R. Smalinskiené,

2010).

* Grynoji veiklos marza tai santykis tarp veiklos pelno ir pajamas teikiancio turto. A.
Doan, ir kt. (2018) teigimu Sis rodiklis gali buti iSskaidytas j dvi dalis: vidutinj procentinj ir

vidutinj neprocentinj pelng i§ aktyvumo.

* Grynasis pelnas iki specialiyjy operacijy rodo banko pelng i$ jprasty, reguliariai
naudojamy pajamy, lyginant su pajamas teikianciu turtu (Doan A., Lin K., Doong S., 2018).
Bankai vis daugiau démesio skiria administraciniy iSlaidy didinimui, todél Sis dydis padeda

jvertinti banky rezultatus lyginant pastaruosius su kity banky sektoriy rezultatais.

Siekiant jvertinti akcinio kapitalo pelninguma daZznu atveju yra atlickama turto
valdymo (kokybés) analizé. Vertindami turto valdymo (kokybés) rodiklius susiduriame su
blogomis paskolomis, kurios daZniausiai pasireiSkia per netinkamg paskoly rizikos nustatyma
ir valdyma, tuomet paskolg suteikes bankas turi norg perparduoti turimg paskolg (M.
Kvedariene, 2013). Banko paskoly rizikos grupés parodo rizikingiausiy sandoriy tikimybes,
kurias laiku imantis saugumo priemoniy (atidéjimy) galima iSvengti blogy paskoly portfelio

augimo. Bankai paprastai daro specialiuosius ir bendruosius atidéjimus.

Specialieji atidéjimai — tai turto ir nebalansiniy pretenzijy vertés sumazéjimo dydis,

atitinkantis tikétiny nuostoliy galimybe (LRS, 2002).

Bendrieji atidéjimai — tam tikros sukauptos piniginés 1¢Sos, sudaromos ir skirtos
galimiems banko nuostoliams sumazinti (padengti) (LRS, 2002), taip atlyginami nuostoliai,

kurie negali buti priskirti konkretiems kreditams.
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Atliekant pelningumo analiz¢ privalu jvertinti banky turto kokybés rodiklius. M.
Strumickas ir L. Valancien¢ (2006) isskiria pagrindinius ir daZniausiai naudojamus

indikatorius:
* Blogos paskolos / Bendra paskoly suma;
* Atidéjimai / Blogos paskolos;
* Atid¢jimai / Bendra paskoly suma;
* Blogos paskolos / Akcininky nuosavybé ir rezervai;

Turto valdymo (kokybés) santykiai mums bus aktualus siekiant jvertinti Baltijos Saliy
turto valdymo kokybe, jie taip pateiks iSsamesn¢ informacija apie tai, su kokiomis

funkcionavimo problemomis susiduria bankai.

Rinkos verteés rodikliai parodo, kiek tiriama banky sektoriaus institucija yra naudinga
investuotojams. Pasak Europos Centrinio Banko (2010), rinkos vertés rodikliai padeda jvertinti,
kaip kapitalo rinkos vertina duoto banko veikla, lyginant su jo apskaitine ar ekonomine verte.
Zemiau pateikiamoje lenteléje pateikiami dazniausiai moksliniuose tyrimuose pasikartojantys

rinkos vertés rodikliai, kurie toliau bus apzvelgiami rasto darbo praktinéje dalyje.

4 lentelé. Rinkos vertes rodikliai

Rodiklis Formulé Formulés paaiskinimas
. C GP GP — grynasis pelnas
Grynasis pelnas, tenkantis vienai akcijai (EPS) EPS = PAS PAS — paprastyjy akeijy skaicius

.. . . . P ARK — ijosri i

Akcijos kainos ir pelno santykis (P/E) —_=— ARK akcuc_)_s rinkos kaina
E~ AP AP — akcijos pelnas

P ARK — akcijos ri i
Akcijos kainos ir balansinés vertés santykis —_— = ARK aKCIJOS rlnk(')s.kalna.
BV~ BV BV — akcijos balansiné verté

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis J. Stankevi¢iené, 2019.

* Pelnas akcijai parodo, kiek banko uzdirbto pelno tenka vienai akcijai. Rodiklis yra
svarbus dydis tiek iSorés investuotojams tiek vidaus valdytojams. Investuotojai naudoja §j dydj
kaip pelningy investicijy portfeliy pagrinda. Banky sektoriaus viduje vadovai naudoja §j dyd;j
priimant svarbius sprendimus, j kuriuos patenka ir veiklos biudZeto sudarymas, kapitalo
investavimas, bei kiti sprendimai susije su istekliy paskirstymu (D. Purnamasari, 2015), todél

§1 rodiklj galima naudoti banky sektoriaus funkcionavimui jvertinti.

* Akcijos kainos ir pelno santykio rodiklis parodo, kiek investuotojas yra pasiryzes

mokeéti uz vieng eurg banko grynojo pelno, pastarasis rodiklis leidzia palyginti nagrin€¢jama
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banky sektoriy, nes kuo Sio rodiklio reik§mé yra didesné, tuo atitinkamas bankas yra labiau

vertinamas investuotojy.

* Akcijos kainos ir balansinés vertés santykis parodo, kiek investuotojas moka uz vieng
banko nuosavo kapitalo eurg, kuo i reikSme yra didesné, tuo bankas yra palankiau vertinamas

investuotojy.

1.5. Kompleksinis banky sektoriaus veiklos ir jos rezultatus lemianciy veiksniy vertinimas
finansiniais rodikliais

Banky sektoriaus veiklos rezultatams jvertinti gali biiti naudojamas metodikos kriterijy
pasirinkimo pagrindas, kitaip zinomas, kaip CAMELS reitingai, kurie placiai nhaudojami JAV
banky sektoriaus priezitros institucijy (Podviezko, 2011). CAMELS vertinimo metodas
siekiant jvertinti banky veiklos rezultatus yra plac¢iai naudojamas moksliniuose tyrimuose,
CAMELS metoda taiké: K. Georgios, K. Elvis (2019) siekiant istirti Balkany banky sektoriy,
V. Todorovi¢, S. Furtula, D. Durkali¢ (2018) pateiké Serbijos banky sektoriaus vertinima, todél
Sis veiklos vertinimo biidas bus pritaikytas ir jvertinant Baltijos Saliy banky praktikag. CAMELS
reitingy apskai¢iavimo metodika néra vieSai skelbiama, taciau yra Zinoma, kad ji apima SeSias

banko veiklos kategorijas (K. Georgios, K. Elvis, 2019) :
* C (angl. capital adequacy) kapitalo pakankamuma;
* A (angl. asset quality) turto kokybe,
* M (angl. management quality) valdymo kokybe,
* E (angl. earnings) pajamas,
« L (angl. liquidity) likviduma,
* S (angl. sensitivity to market risk) jautruma rinkos rizikai.

S. Yuksel ir kt. (2015) paaiskina CAMELS sistemoje jtraukiamy banko veikly turima

jtaka tyrimo rezultatams:

Kapitalo pakankamumo dydis sukuria banky pasitikéjima, esant bet kokioms tikétinoms
rizikoms. Pastarasis dydis parodo ar bankai turi pakankamg kapitala, kad galéty patenkinti
daugelio klienty poreikius kriziniu laikotarpiu, kitaip tariant, bankai turintys didesn¢ kapitalo

suma, bus maziau pazeidziami riziky ar patiriamy nuostoliy.

Vertinant turto kokybe banky balanse esantis turtas parodo, kaip naudojamos i§ jvairiy
Saltiniy surinktos 1éSos, todél turto kokybés reik§mé yra ne kg maziau svarbi. Paskolos yra

svarbiausia banko turto dalis. D¢l Sios problemos analizuojant turto kokybe privalu atsizvelgti
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1 Siuos aspektus: paskoly teikimo proceso efektyvuma, paskoly sumg, neveiksniy paskoly

skaiciy, turto koncentracijos santyki.

Valdymo kokybé paaiSkina ar banko vadovybé yra sékminga ir priima teisingus
sprendimus, kad buty apibréztos priemonés ir kontroliuojamos visos bankui svarbios rizikos,
tai reiskia, kad valdymo kokybé parodo, ar yra imamasi reikiamy veiksmy siekiant sumazinti

rizikg. Siekiant jvertinti valdymo kokybe, reikéty atsizvelgti j Siuos veiksnius:
* Darbo produktyvuma;
* Banko rizikos perspektyvos lygi;
* Auksciausiojo lygio vadovy strategijas (ar veiksmy plang).

Pajamos rodo banky pelninguma. Sis CAMELS komponentas suteikia informacijos

apie tai, kaip efektyviai bankai naudoja savo turta.

Likvidumas rodo banky sugebéjimg laiku sumokéti trumpalaikius jsipareigojimus. Jei
bankai neturi pakankamai likvidaus turto, kai tam yra poreikis, tai gali sukelti bankrotg, todél
banky likvidumg rodantys koeficientai atlieckant CAMELS analiz¢ turi buti objektyviai
iStiriami.

Jautrumas rinkos rizikai yra naudojamas CAMELS modelyje, nes dél rinkos poky¢iy,
tokiy kaip, paliikany normy svyravimai ir valiuty kursy santykiai, bankams gresia rizika patirti
nuostolius, kurie atsispindés banky balanso sgskaitose, pavyzdziui, jei banko uzsienio skolos
yra didesnés, nei jo gautinos sumos i§ uzsienio, tokiu atveju patiriamas nuostolis padidéjusios
valiutos santykiui. Taigi, labai svarbu kontroliuoti banky balansus atsizvelgiant | jautruma

rinkos rizikai.

DuPont rodikliy analize, leidzZia atlikti komponenty, kurie turi jtakos banky pelningumui
analizg, bei tapusavyje palyginti kelis bankus, palengvina skirtingy laikotarpiy analize, kuri
naudinga nustatant banky sektoriaus pelningumo pokycius ir kada bankai susiduria su tam
tikrais funkcionavimo sunkumais, taip pat leidzia priimti konkrecius koreguojancius
sprendimus. DuPont analizés svarbg ir banky sektoriaus veiklos rezultatus ir funkcionavimag
nagrinéja: Faruk ir Alam (2014), Kirikal ir kt. (2004), Almazari ir Saud (2012), Sheela ir
Karthikeyan (2012), Agyei ir kt. (2015), Soni ir Padake (2015), Sanny ir Yanti (2019) bei kiti
mokslinés literatliros autoriai, tod¢l Sios analizés vertinimas bus nagrinéjamas ir tyrimo

metodologijoje, siekiant iStirti Baltijos Saliy banky sektoriy ir jo funkcionavimo sunkumus.
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DuPont analiz¢, Faruk ir Alam (2014) teigimu yra iSraiska, kuri ROE (nuosavo kapitalo
graza) padalija i tris dalis: turto graza, nuosavybés graza ir nuosavybés koeficientus. DuPont

analizuoja, kad ROE yra veikiamas trijy veiksniy:
* Veiklos efektyvumo, kuris jvertinamas pagal pelno marza;
¢ Turto naudojimo efektyvumo;
* Finansinio sverto, kurio negalima jvertinti didinant nuosavybés vertybinius popierius.

Remiantis Sanny ir Yanti (2019) galima sudaryti loginé DuPont analizés tyrimo grafing
schema, (pateikiama 4 pav.) kurioje galima pavaizduoti tyrimo etapus. Tyrimas pradedamas
nuo kapitalo grazos rodiklio, kuris yra i§skaidomas j nuosavo kapitalo daugiklj, turto graza, bei
grynojo pelno ir pelno prie§ mokescCius santykj, tuo tarpu turto graza taip pat yra iSskaidoma i
tris sudétines dalis: banko nasta, grynaja paliikany marza, bei pajamas uzdirbancio turto rodiklj,
o grynoji palikany marza yra skaidoma j pajamas uzdirbanc¢io turto graza, jsipareigojimy
kastus, bei jsipareigojimy ir pajamas uzdirbancio turto santykj. Informacija apie Siy

apskai¢iavimo metodikos biidus pateikiama 2.3. rasto darbo skyriuje.

Kapitalo graia

Y

Y

Muosavo kapitalo daugiklis Turto graa Grynojo pelnoir pelno pries
mokeséius santykis

Banko nagta Pajamas uidirbandio turto

Grynojipalukany rodiklis
ETrE]
L J L J
Pajamas uidirbanéio turto |sipareigojimy |sipareigojimy ir pajamas
graza kastai uZdirbantio turto santykis

4 paveikslas. DuPont modelio taikytino banky sektoriaus veiklos rezultatams tirti loginé schema
Saltinis: Sanny ir Yanti, 2019.

DuPont analizés metodas buvo sukurtas 1920 m., taciau yra naudojamas ir pastarojo
laikotarpio empiriniy tyrimy rezultatams pateikti, $is modelis bus taikomas ir $io rasto darbo

tyrimo metodologijoje pritaikant jj Baltijos Saliy nagriné¢jimo atveju, kompleksiskai jtraukiant
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ir CAMELS vertinimo sistemos iSskiriamus bruozus, siekiant pateikti objektyvius banky

sektoriaus veiklos rezultatus ir funkcionavimo sunkumus.

1.6. Banky sektoriaus veiklg ir jos rezultatus lemiantys veiksniai

Banky sektorius yra itin svarbi ekonominés strukturos dalis, kuriai jtakos turi jvairiis
mikroekonominiai ir makroekonominiai veiksniai. Banko sektoriy lemianc¢iy veiksniy analize,
kuri leidzia suvokti banky veiklos rezultatams jtakos turinCius veiksnius, bei kokius
funkcionavimo sunkumus jie sukelia, padeda geriau pazinti banky sektoriuje vyraujancia
aplinka. Banky veikla ir priimamus valdymo sprendimus lemia ne tik vidinés tvarkos taisyklés
ar vadovy valdymo sprendimai, taiau ir kity banky priimami sprendimai, nes egzistuoja
tarpbankiné konkurencija, kuri lemia banky sektoriaus veiklos pokycius, todé¢l kyla poreikis
analizuoti  priezastinius  veiksnius  turinCius jtakg banky veiklos  pokyciams.
Siame skyriuje pateikiama informacija apie empiriniuose tyrimuose dazniausiai vertinamus
rodiklius, nurodoma kokias galimas pasekmes jie sukelia ir koks yra jy esminis poveikis banky

veiklos rezultatams.

Mokslinéje literatiiroje, kurioje analizuojami banky sektoriaus veiklos rezultatai ir
itakos jiems turintys veiksniai, dazniausiai yra skirstomi j dvi pagrindines tokiy veiksniy
grupes, 1 vidinius ir iSorinius veiksnius. Vidiniai veiksniai dazniausiai apibiidina vadovy
priimamy sprendimy poveikj banky veiklos rezultatams, o iSoriniai veiksniai apima veiksnius
susijusius su makroekonomine aplinka, kurioje veikia bankas. ISanalizavus mokslinéje
literatliroje pateikiamy tyrimy rezultatus galima iSskirti vidinius ir iSorinius veiksnius turin¢ius

jtakg banky sektoriaus veiklai ir jo funkcionavimui.

5 lentelé. Vidiniai ir iSoriniai veiksniai turintys jtakq banky sektoriaus veiklai ir funkcionavimui

Vidiniai veiksniai ISoriniai veiksniai
Kredito rizika Bendrasis vidaus produktas
Likvidumo rizika Infliacija
Rinkos rizika Banky koncentracija
Operaciné rizika Akcijy rinkos kaina
Reputaciné rizika
Banky kapitalo kilmé

Saltinis: sudaryta autoriaus

Kredito rizika yra suvokiama, kaip rizika kylanti dél kitos sandorio Salies nesugebéjimo
laiku ir visa apimtimi jvykdyti sandorio numatyty jsipareigojimy. Sios rizikos sudedamosios
dalys galéty biuti: paskolos, kuriy mokéjimai pradelsti arba kuriuos kitokiais biidais
pripazjstamos i§ dalies arba visiskai nuvertéjusiomis, dar kitaip vadinamos blogomis
paskolomis, bei tikimybé, kad besiskolinantieji vykdys savo finansinius jsipareigojimus:

paprastai §i reikSme kyla 1§ skolininko nepatikimumo jvertinimo, kad paskola bus graZinta.
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Daznu atveju pasikliaujant tam tikrus rodiklius kaip gaunamos pajamos ar kiti rodikliai
jrodantys mokumo rizikg. M. Fleckenstein (2020) teigia, jog kredito rizika turéty biti
traktuojama kaip rinkos rizikos dalis.

Likvidumo rizikos nagringjimo atveju manoma, kad bankas negalés laiku jvykdyti
isipareigojimy, bei sickdamas jvykdyti juos gali biiti priverstas parduoti finansinius aktyvus ir
dél likvidumo rinkoje patirti nuostoliy. Pirma, likvidumo rizika yra antriné rizika ta prasme,
kad likvidumo rizikos padidé¢jimas visada kyla dél vieno ar keliy kity finansiniy riziky
padidéjimo. Antra, likvidumo rizikos padengimas skiriasi nuo kity finansiniy riziky padengimo.
Mes visi jprate laikyti (ekonominj ar norminj) kapitala nuo galimo grynyjy aktyvy vertés
praradimo. C. Anghelache and G. Bodo (2018) teigia, jog pladiausiai naudojami rodikliai
siekiant nustatyti banko sektoriaus likviduma ir jo rizika: bendra indéliy suma, likvidaus turto

ir indéliy santykis, kapitalo kiekis grynyjy pinigy pavidalu, indéliy ir paskoly santykis.

Rinkos rizika atsiranda dé¢l rinkos kintamyjy, tokiy kaip: nuosavybés vertybiniy
popieriy rizikos, paliikany normos rizikos, valiuty rizikos, bei prekiy kainy rizikos. Si rizika
taip pat glaudziai sietina kartu su kredito rizika. Pasak, Gudelytés ir Valuzio (2012) vertinant
kapitalo poreikj pagal Baselio II-gjj susitarimg dél kapitalo pakankamumo rinkos rizikos
subjektai yra: paltikany normy rizikai jautriis instrumentai banko investiciniame portfelyje,
nuosavybés vertybiniai popieriai banko investiciniame portfelyje, valiuty kursy rizika visiems

banko balanso straipsniams, turto (zaliavy) kaina visiems banko balanso straipsniams.

Operaciné rizika kitaip dar vadinama veiklos rizika — tikimybé patirti nuostoliy dél
Zmoniy, sistemy, netinkamy ar nepavykusiy vidaus procesy arba dél iSorés jvykiy jtakos,
iskaitant teising rizika. Ji atsiranda savaime nesitikint pelno ar kitokios naudos, ir mazai
priklauso nuo finansy institucijos veiklos rezultaty. Pagrindinés operacinés rizikos Saltiniy
grupes: vidinés apgavystés, iSorinés jdarbinimo praktika ir darbo viety saugumas, klientai,
produktai ir verslo praktika, materialiojo turto sugadinimas, veiklos Zlugimas ir sistemy

sutrikimai (Gudelyte, Valuzis, 2012).

Reputaciné rizika suvokiama, kaip rizika, atsirandanti dél neigiamo klienty, sandorio
Saliy, akcininky, investuotojy, skoly savininky, rinkos analitiky, kity susijusiy Saliy ar
reguliavimo institucijy suvokimo, kurie gali neigiamai paveikti banko galimybes iSlaikyti
esamus ar jsteigti naujus, verslo santykiai ir nuolatiné prieiga prie finansavimo Saltiniy
(Artemenko ir Buriak, 2018). Susidoméjimas Sia rizika per pastaruosius tris deSimtmecius

1Saugo po to, kai atsirado banky patiriami veiklos nuostoliai, d¢l vidaus apgavystés pavyzdziy,
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ekonomin¢ krizé prasidéjusi 2007 m. padidino moksliniy tyréjy, bei banko reguliuotojy ir

praktiky démesj i banko reputacija.

Banko kapitalo kilmé yra kokybinis dydis siekiant nustatyti banko sektoriaus
pelninguma. Athanasoglou ir kt. (2006), Kamau (2011), bei P. Cava ir kt. (2016) atlikdami
tyrimg siekiant jvertinti banko kapitalo kilmés jtakos banko pelningumui rezultata, nustate, jog
uzsienio kapitalo bankai yra pelningesni, taciau, Tahir ir kt. (2010), Rumler ir Waschiczek
(2010), bei F. J. Hasanov (2018) pateiké prieSinga nuomong, kad vietinio kapitalo bankai yra
pelningesni. Galima teigti, jog banko kapitalo kilmé yra reik§mingas kintamasis siekiant iStirti
banky pelninguma, problema ta, kad néra vieningos nuomonés pagrindziancios tai kokio
kapitalo kilmés banky sektorius yra pelningesnis, todél Sio rodiklio analizé mums bus svarbi

tiriant banky sektoriaus veiklos rezultatus ir jo funkcionavimo sunkumus.

BVP tenkantis vienam gyventojui yra naudojamas patikrinti banko pelningumo lygio
poveikj. Muda ir kt. (2013), Kohlscheen ir kt. (2018), Djalilov (2018) teigia, kad BVP augimo
tempas yra tiesiogiai susijes su banky sektoriaus veiklos pelningumu. Sufian (2010), Hasanov
ir kt. (2018) atlikto tyrimo rezultatai pagrindzia §ig nuomong, nes pastarieji atskleide, jog
ekonominio nestabilumo atveju, BVP reik§mé 1émé sumazéjusiag banky paklausg ir iSaugusius
nuostolius, ko pasékoje, sumazejo banky sektoriaus pelningumas. Adelopo ir kt. (2018) taip pat

teigia, kad banko pelningumg ir bendraji vidaus produkta sieja tiesioginé priklausomybe.

Infliacija yra rodiklis galintis padéti bankams pasiekti geresnj finansinj pelninguma.
Kadangi i§ anksto numatyti infliacijos augimo tempai, leidZzia banky sektoriui koreguoti
i8duodamy paskoly paliikany normas ir pasinaudojus rodiklio teikiama informacija uzdirbti
didesnes pajamas. Muda ir kt. (2013), bei Hasanov ir kt. (2018) teigia, kad jei infliacija nebiity
numatyta, iSlaidos gali augti sparCiau nei pajamos, d¢l ko banky sektoriaus pajamos

tendencingai maZzéja.

Banky koncentracijos jtaka. Davis (2007), Laryea ir kt. (2016) teigia, jog auksStas
banky koncentracijos lygis yra labiau toleruotinas bankininkystés sektoriuje nei kituose
sektoriuose, dél patiriamos naudos finansiniam stabilumo sustipréjimui. Deltuvaité (2009)
teigia, jog biitent pastaroji priezastis lemia moksliniy tyréjy susidoméjima, dél manymo, jog tai
turi jtakos banky sektoriaus struktiiros efektyvumui, stabilumui ir ekonomikos augimui.
Athanasoglou ir kt. (2006) atlike mokslinj tyrimg teigia, kad kuo labiau koncentruota rinka, tuo
mazesnis konkurencijos laipsnis, todél didesné tikimybé¢ uzdirbti didesnj pelna, taciau Karim ir

kt. (2010) uzfiksavo neigiamg ry$j tarp banky koncentracijos didé¢jimo ir banko pelningumo,
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kurj pagrindé tuo, kad iSaugus koncentracijai did¢ja konkurencija tarp banky, kuri mazina

pelnus.

IS atliktos mokslinés literatiiros bei empiriniy tyrimy analizés, galima pateikti iSvadas,
jog banky sektoriuje miisy nagrin¢jamy Baltijos Saliy: Lietuvos, Latvijos ir Estijos pladiausiai
paplite uzsienio kapitalo bankai. Pagrindinis ir labiausiai sietinas faktorius turintis jtakos banky
sektoriui yra konkurencija, d¢l aiskiai suprantamos priezasties, bankai sickia maksimizuoti savo
pelningumo rezultatus. Konkurencija tarp banky néra vienintelis faktorius turintis jtakos banky
sektoriy veiklos rezultaty vertinimui ir funkcionalumo sunkumy isskyrimui. Banky sektoriaus
vertinimg sudaro daug kompleksiniy veiksniy, kurie turi jtaka banky veiklos rezultatams,
pastarasis rezultatas yra svarbus akcininkams, banko valdytojams, potencialiems
investuotojams, priezitros jstaigoms, klientams, kreditoriams ir kitiems subjektams. Banky
pelningumo ar efektyvumo jvertinimas yra sudétinga uzduotis dél to, kad banky balansinés
ataskaitos yra sunkiai pasiekiamos arba sunku jvertinti duomenis dél banky reorganizaciniy
sprendimy: susijungimy ar veiklos nutraukimo, pastarieji veiksniai turi jtakos banky
koncentracijai, kuri yra vienas i§ veiksniy jvertinan¢iy banky konkurencija, taciau tarp
mokslings literatiiros tyréjy néra vieningos nuomongés apie tai, kokig jtaka: teigiama ar neigiama
turi koncentracijos pasikeitimai. Banky sektoriaus veiklos vertinimui parengtuose empiriniuose
tyrimuose analizuojama platus spektras tyrimo kintamyjy: tiriama, kokia jtaka banko kapitalo
kilme turi banko veiklos rezultatams, tiriami veiklos rezultatus lemiantys veiksniai, bei jy
poveikio stiprumas, empiriniuose tyrimuose bankai daznai lyginami tarpusavyje siekiant istirti
veiksnius turin¢ius jtakg banky funkcionavimui ir jy jtakos mastg. Apibendrinant mokslingje
literatiiroje pateiktus banky veiklos metodus banky vertinimg galima skirstyti j vidinj ir iSorinj.
Empiriniuose tyrimuose daZniausiai pateikiami pelningumo, likvidumo, turto valdymo
(kokybes), rinkos vertés rodikliy analize, 1§ i§vardytyjy rodikliy populiariausiai tiriami veiklos
pelningumo rodikliai: turto graza, bei kapitalo graza. Siekiant atlikti i§samy ir objektyvy banky
veiklos vertinimg ir siekiant identifikuoti veiksnius turinCius jtakg banky funkcionavimui
naudosime daugiau kintamyjy. Mokslingje literatiiroje tiriant banky sektoriaus veiklos
rezultatus placiausiai naudojama DuPont rodikliy ir CAMEL sistemos analize, $iy sistemy
analizés leidzia iSsamiau jvertinti banko rezultatus ir lengviau pateikti i§vadas apie veiksniy
jtakos mastg. Skirtumai lemiantys veiksniy jtakos mastg tarp Saliy empiriniuose tyrimuose
atsiranda del skirtingo laikotarpio tyrimy, Salies ekonominés situacijos, bei banky strukttiros

skirtumy.
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2. BANKU SEKTORIAUS VEIKLOS IR JOS REZULTATUS LEMIAN éIU VEIKSNIU
TYRIMO METODOLOGIJA

Sioje rasto darbo dalyje pateikiama metodologija, leidzianti jvertinti banky struktiirg ir
jos veiklos rezultatus, bei tai, kokie veiksniai lemia $iy finansiniy institucijy funkcionavimo
sunkumus. Siame skyriuje formuluojama tyrimo problema, pagrindziamas jos aktualumas,
pateikiamas tyrimo tikslas, objektas, uzdaviniai. Pristatomos tyrime naudojamos hipotezés, bei
apibiidinamas jy priémimo ar atmetimo procesas. Aprasoma tyrimo eiga, kaip atliekamas
tyrimas, pateikiamas jo loginis nuoseklumas, kokie metodai buvo taikomi, bei su kokiais tyrimo

apribojimais buvo susidurta tyrimo eigos metu.

Tyrimo tikslas — Atlikti Baltijos $aliy banky sektoriaus veiklos jvertinima, bei

iSsiaiskinti veiksnius lémusius Baltijos $aliy banky sektoriaus funkcionavimo sunkumus.
Tyrimo objektas — Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky struktiiros veiklos rezultatai.
Tyrimo uZdaviniai:

1. Atlikti Baltijos $aliy banky sektoriaus veiklos analizg, bei suformuoti hipotezes apie
veiksnius turincius jtaka banky funkcionavimui, kurios bus taikomos tiriant Baltijos Saliy:

Lietuvos, Latvijos, bei Estijos Saliy banky sektoriy.

2. Atlikti koreliacing — regresing analiz¢ siekiant iStirti veiksnius turinéius jtakg banky

veiklai ir jos rezultatams, bei jy jtakos mastg.

3. Atlikti DuPont analize, siekiant padidinti tyrimo gylj ir objektyvuma, bei jvertinti
Lietuvos, Latvijos, bei Estijos banky sektoriaus veiklos rezultatus, remiantis banky finansiniais

rodikliais.

4. Matricos metodu palyginti didZiyjy ir mazyjy banky veiklos rezultatus ir nustatyti,

kokie bankai susiduria su didesniais funkcionavimo sunkumais.

5. Patvirtinti arba paneigti iSkeltas hipotezes, bei pateikti iSsamy apibendrinimg apie
Lietuvos, Latvijos, bei Estijos banky sektoriaus veiklos rezultatus, bei tai su kokiais

funkcionavimo sunkumais susidiré tiriamy Saliy bankai.

Tyrimo metodai: siekiant jgyvendinti tikslg ir uzdavinius naudojama darbe naudojama
uzsienio bei lietuviy mokslinés literatiiros analizé, duomeny rinkimas ir sisteminimas, siekiant
i$siaiSkinti priezastinius reiSkinius turinius jtaka Baltijos Saliy banky sektoriaus struktiiros
veiklai ir jos rezultatams. Duomenys apdorojami naudojantis ,,Microsoft Excel®, bei ,, IBM
SPSS* programing jranga, bei metodologija ir metodika nurodyta antrame skyriuje. Tyrimui

atlikti naudojama kokybinés matricos analizé, DuPont analiz¢, bei porinés regresijos analizé.
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2.1. Tyrimo problema, aktualumas, bei objekto pagrindimas

Banky ir finansy sistemos patikimumo problema pastaraisiais metais yra aktuali
daugelyje Saliy, ne iSimtis ir miisy nagrin¢jamy Saliy: Lietuvos, Latvijos ir Estijos kontekste.
Pasak, Aarma, A., Vainu, J., Vensek, V. (2011) finansy sektorius, ypa¢ banky sistema yra
pazeidziama kriziy, dél kuriy nukencia ne tik patys bankai, bet ir jy klientai. Pabréztina tai, jog
atsiranda vis daugiau jrodymy, kad bankai yra ,,juodosios dézés* dél skaidrumo stokos ir banky
nenoro atskleisti informacijos. Nepaisant to, kad pastarasis sektorius susiduria su skaidrumo
problema, taciau jis atlieka itin svarby vaidmen;j Saliy ekonomikoje, kadangi pasak Ilhomovic
(2009) banky sektorius yra aktyviausias ir pagrindinis i§ visy finansy sistemos dalyviy, todél
atsiranda poreikis analizuoti, su kokiais sunkumais susiduria $i struktiira. Valstybéms yra labai
svarbu i§vystyti patikimg banky sistema, kurioje bankai sékmingai veikty ir jy veiklos rezultatai
bty pripazjstami gerais. (Suzuki, Sastrosuwito, 2011). Kilus pasauliniams neramumams
(prasidéjusiems 2008 m.) buvo dedamos pastangos i$saugoti finansinj banky stabilumg, todél

tai i$ esmés pagrindzia tyrimo svarbg ir aktualuma.

Pastaryjy mety moksliniuose tyrimuose daugiausiai démesio skiriama banky sektoriaus
veiklos vertinimui ekonominiy poky¢iy kontekste, dazniausiai jau taikytuose ekonominiuose
tyrimuose iSrySkinama problema, tai banky sektoriaus veiklos rezultatams jtakos turinciy
veiksniy indentifikavimas, bei jy poveikio nustatymas. ISskirtina ir ta problema, jog tyrimy apie
Baltijos Saliy banky sektoriy yra ne itin daug, todél kyla poreikis analizuoti buitent Baltijos Saliy
banky sektoriy. Atliekant tyrimg, bei siekiant iSsiaiSkinti banko sektoriaus veiklai turinciy
veiksniy jtakg Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje pazvelgsime | probleming puseg, tod¢l Siame
tyrime ir keliamas probleminis klausimas: su kokiais funkcionavimo sunkumais susiduria

Lietuvos, Latvijos ir Estijos bankai ir kokie veiksniai Iémé pastaruosius sunkumus.

Mokslinés literatiiros analizés metu paaiskejo, jog ypatingas démesys 18 finansy mokslo
atstovy yra skiriamas biitent banko sektoriaus veiklai ir jam jtakg turin¢iy veiksniy analizei.
Viso to priezastis, kaip jau buvo ir anksCiau apzvelgiama Siame darbe ta, kad bankai daro
svarbig jtaka ekonomikai ir visai jos ekosistemai. Stebint pasaulio ekonoming situacija, galime
pastebéti, jog net ir itin stipriis finansiniai bankai, turéje gerus finansinius rezultatus, neigiamai
pasikeitus ekonominei situacijai pasaulyje gali sukelti gilesnius pasaulio ekonomikos
vystymosi sunkumus. Tai parodo, jog kyla poreikis analizuoti banko sektoriaus veiklos
rezultaty pokycius, bei juos 1émusius veiksnius ir biitent kokie veiksniai lemia banky sektoriaus

funkcionavimo sunkumus.

Siekiant jvertinti banky sektoriaus funkcionavimg buvo pasirinkta nagrinéti trijy

Baltijos Saliy: Lietuvos, Latvijos, bei Estijos banky struktiiros, nes nagrin€¢jamose Salyse bankai
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uzima svarby vaidmenj, kaip pagrindinis finansavimo Saltinis. Siekiant patvirtinti anksc¢iau
pamingétgjj teiginj pateikiamas Lietuvos, Latvijos ir Estijos bendrojo vidaus produkto ir Saliy
banky turto santykis nuo 2010 m iki 2018 m.
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5 paveikslas. Baltijos saliy banky turto santykis lyginant su BVP 2010 — 2018 m. (%)

Saltinis: International Monetary Fund

Svarbu paminéti ir tai, kodél buvo pasirinkta Lietuvos, Latvijos ir Estijos Saliy praktika,
tai duomeny palyginamumas, nes tarpusavyje nagriné¢jamos Salys yra panasaus i$sivystymo
lygio, jose vyrauja panaSi ekonominé aplinka. Tiriant trijy Saliy banky sektoriaus veiklos
rezultatus galima ne tik iStirti, kokie veiksniai daro jtaka Sioms Salims, taiau ir pateikti iSvadas
ar ty veiksniy jtakos mastas skirtingose Salyse yra vienodas. Finansinis valstybiy i$sivystymas
turi labai didele jtaka jy banky veiklai, todél norint objektyviai palyginti banky veiklos pokycius
bei jas lémusias priezastis, reikalinga pasirinkti panasSaus finansinio iSsivystymo Salis su

panasiais banky sektoriais.

Sestoje lenteléje pateikti didZiyjy Baltijos $aliy: Lietuvos, Latvijos, bei Estijos trys
didziausi bankai, bei jy kapitalo kilmé. Nagriné¢jamy saliy banky sektoriuje dominuoja Svedisko

kapitalo kilmé.

6 lentelé. Didziausiy Baltijos Saliy banky kapitalo verté

Valstybé Trys didZiausi bankai Kapitalo kilmé
Lietuva H>Swedbank®, | Luminor, ,,SEB* Svedy, Svedq, Esty
Latvija >Swedbank®, | Rietumu®, ,,.SEB* Svedy, Latviy, Svedy,

Estija H>wedbank®, | SEB®, | Luminor* Svedy, Svedq, Esty

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis: Corporate finance institute (2019)
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Apibendrinant Baltijos Saliy banky sektoriy, teigtina, jog visy nagrinéjamy Saliy banky
sektoriai yra panaSiis — visose Siose Salyse vyrauja uzsienio kapitalo bankai, kurie priklauso
toms pacioms banky grupéms. Dél Siy priezasCiy, Lietuvos, Latvijos, bei Estijos valstybiy

banky sektoriai gali biiti objektyviai palyginami tarpusavyje.

2.2. Tyrimo hipotezés atliekant Koreliacineg - regresine analize

Nors regresinés analizés tyrimas mokslinéje literatiiroje pradétas taikyti seniau nei pries
kelis deSimtmecius, taciau Sis biidas vis dar yra aktualus mokslingje literattiroje iki $iy dieny.
Regresing analize tiriant Vietnamo banky praktikg naudoja J. Batten ir X. V. Vo (2019), Ghanos
banky pelningumo jtakg nuo makroekonominiy veiksniy pasitelkiant regresing analize tiria
Nagaraju Y., ir kt. (2018), taip pat ir kity Saliy banky sektorius yra tiriamas naudojant regresing
analizg, pastarajj analizés tipg taiké: Lemi B. A., Rafera M. K., Gezaw M. (2020), Le T. D.,
Nguyen D. T. (2020), Korytowski M. (2018) ir kt., todél porinés regresijos tyrimo buidas bus

naudojamas tiriant ir Baltijos Saliy banky sektoriy.

Cekanavidius ir Murauskas (2014) yra aprase taikomujy regresiniy tyrimy analize.
Pasak juy, tyrima galime laikyti statistiSkai reikSmingu, kai programa ,IBM SPSS* gauto
regresinio modelio R? reik§mé > 0,20, §i reik§mé parodo, kiek priklausomojo kintamojo elgesio
paaiskina kity kintamyjy elgesys, todél tyrimo metu siektina, kad tyrimo reik§mé virSyty

minimalig reik§mé, tam sudaromos tyrimo hipotezés:
Ho : R? < 0,2 tyrimas statistiskai nereik§mingas.
Hi : R?> 0,2 tyrimas statistiskai reikimingas.

Sekantis duomuo yra ANOVA p reikimé. Si reik§mé neturéty biti didesné, nei 0,05,
nes prieSingu atveju Sis dydis galéty parodyti, kad kintamieji, esantys tyrime yra statistiSkai

nereik§mingi. Siam tyrimo etapui yra sudaromos hipotezés:
Ho : p > 0,05 tyrimo kintamieji statistiskai nereikSmingi.
Hi : p < 0,05 tyrimo kintamieji statistiskai reikSmingi.

Sekanti reik§mé svarbi misy tyrimui T (Stjudento) kriterijai atskirtoms regresijoms. Si
reik§mé parodo pavieniy kintamyjy svarbg misy tyrimui, jei p < 0,05, tyrimo veiksnys daro
itakg priklausomam kintamajam, todél laikomas statistiSkai reikSmingu ir tyrime yra
paliekamas, jei p > 0,05, tyrimo veiksnys daro jtakg priklausomam kintamajam, todé¢l laikomas
statistiskai reik§Smingu ir tyrime yra palickamas, jei p > 0,05, Sis kintamasis yra Salinamas i§
tyrimo ir tokiu atveju tyrimas atliekamas pakartotinai tik be statistiSkai nereikSmingy
kintamyjy. Siam tyrimo etapui taikomos hipotezés:
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Ho : p > 0,05 tyrimo kintamieji statistiskai nereikSmingi.
Hi: p < 0,05 tyrimo kintamieji statistiSkai reikSmingi.

Tyrimo metu svarbu nesusidurti su multikolinearumo problema, §i problema aptinkama
tais atvejais, kai miisy gauto tyrimo dispersijos mazéjimo daugiklis — VIF < 4. Siam etapui

naudojamos hipotezés:
Ho : VIF > 4 tyrimo kintamieji statistiSkai nereikSmingi.
Hi : VIF <4 tyrimo kintamieji statistiSkai reikSmingi.

Siam tyrimui naudosime Durbino — Vatsono testa, norédami nustatyti ar tyrime yra
autokoreliacija, t.y. ar skirtingy stebiniy lieckamosios paklaidos koreliuoja. Jei Durbino —
Vatsono statistikos reikSmeé yra 1,5 ar 2,5 vadinasi autokoreliacijos néra. Tyrime taip pat
naudosime heteroskedastiSkumo testg, siekdami jsitikinti, kad tyrime naudojami duomenys
homoskedastiski, tai reiskia, ar paklaidy dispersija yra pastovi. Tai yra viena i§ klasikiniy

regresinio modelio prielaidy.

Tirdami banky sektoriaus funkcionavimg ir jtakos jam turincius veiksnius tyrimas
atliekamas remiantis koreliacine analize. Kapitalo graza (ROE) yra vienas populiariausiy
rodikliy vertinant banky pelninguma. Sj rodiklj tiriant banky sektoriaus veiklos rezultatus
naudoja: J. Batten ir X. V. Vo (2019), Nagaraju Y., ir kt. (2018), Lemi B. A., Rafera M. K.,
Gezaw M. (2020), Le T. D., Nguyen D. T. (2020), Korytowski M. (2018). Mokslingje
literatiiroje yra naudojamas ir grynosios paliikany marzos (NIM) rodiklis, ji tiriant banky
pelninguma naudoja Y. Tan, C. Floros ir kt. (2017) pateikiant empirinio tyrimo rezultatus apie
Kinijos banky sektoriy, bei D. M. Rani ir L. N. Zergaw (2017) tiriant Etiopijos bankus, taciau
analizuojant DuPont analizés metodg pateikta iSvada, jog kapitalo grazos rodiklis (ROE)
susideda 1§ dedamyjy, kuriy vienas yra grynosios paliikany marzos (NIM) rodiklis, todél
siekiant iS§samesnés tyrimo imties ir tiriant Baltijos Saliy banky sektoriy, naudojamas:

Priklausomasis kintamasis (ROE).

Nepriklausomieji kintamieji pasirinkti taip pat remiantis uzsienio moksliniy tyréjy
taikyta praktika. Tyrimuose placiai naudojami dydziai: BVP, infliacija, akcijy rinkos
kapitalizacija, taip pat pastebima, kad naujausiuose moksliniuose tyrimuose vis labiau
analizuojama banky koncentracijos priklausomybé banky pelningumui, ta¢iau moksliniuose
tyrimuose néra pakankamai tiriama paskoly ir indéliy jtaka banky pelningumui, ta¢iau autoriaus

nuomone, $iy kintamyjy tyrimo svarba yra ne kg maziau reikSminga, tod¢l pastarieji kintamieji
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taip pat bus jtraukiami j tyrimo imtj. Nepriklausomi kintamieji jtraukiami j tyrimg, bei pastaryjy

kintamyjy panaudojimas mokslinés literattiros tyrimuose apzvelgiamas 7 lentel¢je:

7 lentelé. Nepriklausomi kintamieji jtraukiami j porinés regresijos tyrimg

— X
Nepriklausomieji kintamieji @ =
itraukian}'i 1 porinés =1 < CE
regresijos tyrima 2 E ?5
o — E wn C ~
. : E1E| 8|2 |a| i
Autoriai, naudojantys S| l=| 8| E|%|8
nepriklausomuosius S| | 5|l 22| 8
kintamuosius mokslinéje S = f% ERE- R
literatiiroje ? - | 5 <|C C‘L '—T
X | R | | X | 2| R
Korytowski M. (2018) + + |+ +
Le T. D., Nguyen D. T. (2020) + + |+ + + |+
A. B. Lemi, M. K. Rafera, M. Gezaw (2020) + +
J. Batten, X. V. Vo (2019) + + |+
F. J. Hasanov, N. Bayramli, Al-Musehel N. (2018) + + + |+
I. Adelopo, E. Lloydking, V. Tauringana (2018) + + +
E. Kohlscheen, A. M. Pabén, J. Contreras (2018) + + +

Saltinis: sudaryta autoriaus

E. Menicucci, G. Paolucci (2018) tyré Europos saliy, o P. K. Ozili (2016) tyré Azijos
valstybiy banky sektoriaus priklausomybe nuo makroekonominiy veiksniy. Tyrimai parode¢,
kad nors valstybés turi skirtingg ekonominj i$sivystimg, taciau banky finansiniai rezultatai
skirtingose Salyse juda tomis paciomis kryptimis — kyla ar leidziasi priklausomai nuo
ekonominio laikotarpio, todél iSkeliama hipotezée teigianti: Hai: Visy trijuy Baltijos Saliy bankuy

sektoriy veiklos rezultaty poky¢iai tiriamuoju laikotarpiu yra panasis.

Ali M., Puah C. H. (2019) tiriant Pakistano banky sektoriaus tyrimg pateikia hipotezes,
jog banky dydis turi didele jtakg banko pelningumui ir stabilumui ir regresinio tyrimo pagalba
Sios hipotezés buvo patvirtintos, nes tirtus kintamuosius sieja tiesioginé priklausomybé, tuo
tarpu A. G. Lorenc ir J. Y. Zhang (2018) tirdami sisteming rizika tarp didziyjy ir mazyjy banky
pateikia iSvada, jog streso ir kriziy lygis dideliuose ir mazuose bankuose skiriasi, didesnieji
bankai susiduria su mazesnémis rizikomis, negana to, visgi jei didesni bankai susiduria su
dideliais funkcionavimo sunkumais, jie turi didelg jtaka ir visai ekonomikai. D. T. T. Tran ir H.
T. T. Phan (2020) tirdami Vietnamo banky kredito rizikos ir banky pelningumo dydziy
priklausomybe nuo banky dydzio nustaté kad Siuos dydzius sieja tiesioginé priklausomybé, kuo
didesnis bankas, tuo jis pelningesnis, taciau taip pat banky pelninguma sieja neigiamas rySys su
kredito rizika, tai reiSkia, kuo bankas pelningesnis, su tuo didesne kredito rizika susiduria

bankas. Vadinasi, banky dydis yra reikSmingas veiksnys siekiant jvertinti banky pelninguma,
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todél analizuojant Baltijos $aliy banky sektoriy keliama hipotezé, teigianti: H2: Neigiamas
finansy krizés poveikis Baltijos Saliy banky veiklos rezultatams dideliuose bankuose yra

mazesnis.

E. Menicucci, G. Paolucci (2018) tirdami skirtingy Europos Saliy banky sektoriaus
veiksnius, turin€ius jtakg banky pelningumui, nustaté, kad poveikis banky pelningumui tarp
skirtingy $aliy yra panaSus, tokiag pacig tendencijg, tokig pat iSvada tiriant Afrikos valstybiy
banky sektoriy pateikia P. K. Ozili (2016), d¢l to bus bandoma patikrinti ar Sias iSvadas galima
patvirtinti ir Baltijos Saliy banky sektoriuje, todé¢l iSkeliama trecioji hipotezé teigianti: Ha:
Visose trijose Baltijos Salyse tiriamuy makroekonominiy veiksniy jtaka banky veiklos

rezultatams yra panasi.

Hipoteziy patvirtinimui ar atmetimui turi buti tenkinami kriterijai pateikiami astuntoje

lenteléje.

8 lentelé. Hipoteziy priemimo kriterijai

Hipotezé Hipotezés priémimo salyga
Hi Daugiau nei pusé visy rodikliy turi kinta ta pacia kryptimi, tai reiskia, kad rodikliy
pokytis negali skirtis negali judéti prieSingomis kryptimis.
H; Banky sektoriaus veiklos rezultatai (rodikliai), bei jy poky¢iai per tiriamg laikotarpj

dideliuose, bei mazuose bankuose turéty reik§mingai skirtis, tai reiSkia tam tikri tirti
rodikliai turéty skirtis bent kelis kartus.

Hs Banky veiklos rezultatus ir funkcionavimg lemiantis veiksniai iSdéstomi eilés tvarka
nuo reik§mingiausiy iki maziau reik§mingy, pastaruosius vertinant pagal jy jtakos
mastg, pusé ar daugiau veiksniu turéty biiti iSsidéste ta pacia tvarka tarp Saliu.
Saltinis: sudaryta autoriaus

2.3. Banky sektoriaus veiklos vertinimas remiantis DuPont analize

Mokslingje literatiiroje gausu pavyzdZziy, kada banky funkcionavimas yra vertinamas
remiantis DuPont analize. Indijos banky sektoriy remiantis DuPont analizés svarba tiria Khyat
J. (2020), tuo tarpu Daver G., ir Kiigiikkocaoglu, G. (2019) pateikia Turkijos banky sektoriaus
DuPont analizg, Kirikal ir kt. (2004) pateiké Estijos banky sektoriaus veiklos tyrimg naudojant
pastaraji analizés metoda, todél Sis analizes tipas bus pritaikytas ir siekiant jvertinti Baltijos
Saliy banky sektoriy. Du Pont analizés svarbg taip pat aktualizuoja ir Faruk ir Alam (2014),
Kirikal ir kt. (2004), Almazari ir Saud (2012), Sheela ir Karthikeyan (2012), Agyei ir kt. (2015),
Soni ir Padake (2015), Sanny ir Yanti (2019).

Atliekant DuPont analizés metoda siekiant iStirti banky sektoriaus veiklos rezultatus ir
funkcionavimo sunkumus, vadovaujamasi Kirikal ir kt. (2004) tyrimo metodologija, kada
tyr¢jai pateike Estijos banky sektoriaus veiklos rezultatus, bei teorin¢je rasto darbo dalyje

apibréztais reikalavimais, apibréztais poskyryje 1.5.
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Pradinis banko veiklos analizés taskas, atliekant DuPont veiklos analize¢ yra apskaiciuoti

apskaiting nuosavybés grazos norma, ROE:

ROE — Pajamos atskaicCius mokescius (EAT) :
"~ Nuosavybeés apskaitiné verté (BVE) ’

Si formulé susideda i$ keliy dedamuyjy:
* Pelno po mokesciy ir pelno prie§ mokescius santykio (U)

_ Pajamos atskailius mokescius (EAT)

(2);

~ Pajamos neatskaitius mokesciy (EBT)
* Finansinio sverto (LEV)

Visas turtas (TA)

LEV =
Nuosavybés apskaitiné verté (BVE)

(3);

* Turto grazos (ROA)

Pajamos pries mokescius (EBT)
ROA = . (4);
Visas turtas (TA)

Sie finansiniai santykiai sudaro keliy faktoriy sistema:

EAT TA EBT EAT
* % *
EBT BVE TA BVE

ROE = (5);

Visi Sie finansiniai rodikliai yra pla¢iai naudojami banky sektoriaus funkcionavimo
analizei. Pelno po mokesCiy ir pelno prie§ mokescius santykis rodo banko mokesc¢iy valdymo
politikos sékme, nes ji gali biiti kaip vidutiné pelno mokes¢iy norma. Finansinio sverto
koeficientas matuoja, kiek eury turto turi bankas vienam eurui nuosavybeés vertybiniy popieriy.
Viso turto gragza (ROA) yra vienas i§ finansiniy analitiky dazniausiai naudojamy finansiniy
rodikliy. ROA matuoja banko vadovybés sugebéjima uzdirbti pajamy po visy finansiniy, bei

nefinansiniy savininky islaidy.

ROA pokyciai dazniausiai lemia svarbiausius banky veiklos pokycius, todél reikalinga
i§samesne analiz¢. Kiti finansiniai rodikliai, tokie kaip ROE, pelno po mokesc¢iy ir pelno pries
mokesCius santykis, finansinis svertas, atspindi mokesciy tvarkg ir kapitalizacijos normg ir

paprastai Sie rodikliai kei¢iasi maziau.
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ROA gali biti suskirstyta j Siuos komponentus:
* Banko nastg (B):

B Pajamos be palikany (NIR) — I$laidos be paltikany (NIE)
B Visas turtas (TA)

(6);

*» Pajamas uzdirbancio turto rodiklis (EAR):

Pajamas uzdirbantis turtas (EA)
EAR = . (7);
Visas turtas (TA)

* Grynaja palikany marzag (NIM):

NIM = Grynosios palikany pajamos (NIR) ®):
"~ Pajamas uzdirbantis turtas (EA) '

ROA == =t i * Ea = TA A )

_NNIR EA NIR NNIR+NIR EBT ©

Banky nasta matuoja banko vadovybés veiklos iSlaidy kontrolg. Banky nasta yra
neigiama parodant fakta, kad palikany pajamos (mokesciai, uzdirbti komisiniai, kitos veiklos
pajamos) nepadengia darbo jégos ir kity administraciniy iSlaidy ar nepaliikaniniy iSlaidy.
Pajamas uzdirbancio turto rodiklis paprastai néra svarbus ROA pokyc¢iy veiksnys, taciau gali
biti jJdomus siekiant palyginti jvairius bankus, nes pajamas uzdirbancio turto rodiklis apibtidina
skirtingas plétros strategijas. Grynoji paltikany marza yra svarbesnis ir placiau naudojamas
finansinis koeficientas finansy sistemoje, jis atspindi paliikany paskirstymg tarp turto ir
Isipareigojimy. Daugiausiai démesio skiriama grynosioms pajamoms nuo investavimo per
paskolintas 1€Sas, nes tai yra pagrindinis banko pelningumo Saltinis. Norédami atlikti iSsamesne

analiz¢ grynaja palukany marZza galima suskirstyti j tris komponentus:
* Pajamas uZdirbancio turto graza (REA)

Palukany pajamos (IR
REA = — b UR) (10);
Pajamas uzdirbantis turtas (EA)

* Jsipareigojimy kastai (COL)

_ Palukany iSlaidos (IE)

COL
Isipareigojimai (L)

(11);

* Isipareigojimy ir pajamas uzdirbancio turto santykis (LEA)

Isipareigojimai (L)
LEA = — T . (12);
Pajamas uzdirbantis turtas (EA)
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I$ Siy rodikliy galima sudaryti formule:

NIM IR IE L IR—IE NIR
= — — — % — = =
EA EA EA EA

(13);

Pajamas uzdirbancio turto graza (REA) sujungia tiesiogiai uzdirbama turtg ir i$ jo gautas
paliikany pajamas, kitaip tariant, REA apibiidina viduting paskolinty 1éSy ir uzdirbty dividendy

normg. [sipareigojimy kastai gali biiti aiSkinama, kaip vidutiné skolinto kapitalo kaina.

2.4. Banky sektoriaus funkcionavimo vertinimas matricos metodu

Atliekant banky sektoriy finansiniy rodikliy analiz¢ galima remtis matricos metodu,
kuris buvo pristatytas A. Aarma, J. Jainu, V. Vensek (2004). Matricos metodu yra vertinamos
skirtingy laikotarpiy rodikliy reikSmés, rodiklius iSdéstant tokia seka, kad atsispindéty jy
tarpusavio rySys. Matricos rodikliy analizé¢je yra placiai naudojami rodikliai, kurie yra
naudojami ir DuPont analizei atlikti, pastarosios analizés svarbg jau issiaiskinome 2.3 skyriuje,
todél taip atliekamas tyrimas matricos biidu padidina pastarojo gylj ir pateikiamos iSvados yra
iSsamesnés, kadangi gautos finansiniy rodikliy reikSmeés yra lyginamos kaip santykiniai
rodikliai, kurie gali parodyti banky sektoriaus funkcionavimo sunkumy jautruma
ekonominiams Sokams ar kitiems susiklos¢iusiems padariniams, kurie saglygoja banky sektoriy
funkcionavimo sunkumus. Atliekant finansiniy rodikliy analize matricos metodu svarbu
tinkamai parinkti finansiniy rodikliy reikSmes, nes $iy reikSmiy indikacijos padeda apibrézti
didziyjy ir mazyjy Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos tyrimo skirtumus ir pateikti i§vadas
apie tai — didziyjy ar mazyjy banky sektoriai susiduria su didesniais funkcionavimo sunkumais.
Siam tyrimui naudojami septyni rodikliai: 1) EAT — pelnas po mokesciy; 2) EBT — pelnas pries
mokescius; 3) NIR — grynosios palitkany pajamos; 4) IR — palitkany pajamos; 5) TOI — veiklos
pajamos; 6) EA — pajamas generuojantis turtas; 7) BVE — balansiné kapitalo verté. Pateikti
finansiniai indikatoriai naudojami atlikti matricinei analizei, gali bati skirtomi j dvi grupes:

Jvesties ir iSvesties rodiklius.

Jvesties rodikliai, gaunami i§ banky balanso ataskaity. Siai grupei priskiriami rodikliai
yra balansin¢ kapitalo verté (BVE), bei visas turtas (TA). Pastarieji rodikliai yra vadinami kaip
iSvesties rodikliai d¢l tos priezasties, kadangi jie tiesiogiai salygoja banky sektoriy finansinius

rezultatus.

I$vesties rodikliai gaunami i§ banky pelno (nuostoliy) ataskaity. Siaip grupei priskiriami
rodikliai yra pelnas po mokesciy (EAT), pelnas prie§ mokescius (EBT), grynosios palikany
pajamos (NIR), paliikany pajamos (IR), veiklos pajamos (TOI). Sie rodikliai yra vadinami
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1Svesties rodikliais dél tos priezasties, kadangi jie parodo, kaip kokybiskai buvo naudojami

jvesties rodikliai.

9 lentelé. Banky sektoriaus funkcionavimo rezultaty vertinimo matrica

Pelnas po Pelnas prie$ Grynosios Paliikany Veiklos Balansiné
mokesciy mokescius paliikany pajamos (IR) pajamos kapitalo
(EAT) (EBT) pajamos (Tol verté (BVE)
(NIR)
Pelnas Q?ieé EAT
mokescius —
(EBT) —
Grynosios
palikany EAT EBT
pajamos NIR NIR
(NIR)
Paltkany EAT EBT NIR
pajamos (IR) IR IR IR
Veiklos EAT EAT NIR IR
pajamos — - — el
(TOl) TOI TOI TOI TOI
iﬁ;ﬁ;‘:’ EAT EAT NIR IR TOI
verté (BVE) BVE BVE BVE BVE BVE
Visas turtas EAT EAT NIR IR TOI BVE
(TA) TA TA TA TA TA TA

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis A. Aarma, J. Vainu, V. Vensek (2004).

9 lentel¢je atvaizduojami finansiniai indikatoriai yra lyginami tarpusavyje ir
panaudojami sudarant matricg. Vadovaujantis anksCiau paminétaisiais jvesties ir iSvesties
rodikliais sudaroma matrica, kurioje yra pateikiamas 21 elementas nagringjantis banky

sektoriaus funkcionavimo sunkumy rezultatus.

2.5. Tyrimo imtis bei apribojimai

Atlikto tyrimo objektas Baltijos Saliy — Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky sektoriaus
veiklos rezultatai ir jtakos juos léme veiksniai. Siy $aliy banky sektoriaus nagrinéjimo
pasirinkima lémé tai, kad Baltijos valstybiy banky sektorius ir jame vyraujantys funkcionavimo
sunkumai yra mazai istirti, be to, teorinéje raSto darbo dalyje iSskirtas bruozas duomeny
palyginamumas lémé biitent Siy trijy valstybiy pasirinkimg. Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky
sektoriuje dominuoja uzsienio kapitalo bankai, daugiausiai SvediSko kapitalo kilmeés, be to
banky pasiekti veiklos rezultatai reik§mingai prisideda ir prie bendrojo vidaus produkto augimo

Siose Salyse, dé¢l ko yra galimas objektyvus $iy Saliy jvertinimas.
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Tyrime naudojami duomenys, kurie apima 2008 — 2019 mety laikotarpj. Pasirinkimg
léme tai, jog tyrime buvo siekiama jtraukti ir ekonominés krizés laikotarpj, kuris padéty
lengviau iSryskinti banky sektoriaus funkcionavimo sunkumus, bei ty sunkumy pokyti
pastaruoju laikotarpiu. Tyrimo duomeny imtis, kitaip tariant, informacija apie tai, kokiy
komerciniy banky finansiniai rodikliai bus tiriami pateikiami 10 lenteléje. Dél tyrimo
patikimumo naudojami metiniai banky veiklos rezultatai. Tiriant Lietuvos, Latvijos, bei Estijos
banky sektoriy tirsime komerciniy banky veiklos rezultatus. Pasirinkti ne tik patys didziausi,
taCiau ir maZesni komerciniai bankai, siekiant i$siaiSkinti ar visas banky sektorius susiduria su

panasiais funkcionavimo sunkumais ir ar jy mastas yra proporcionaliai panasus.

10 lentelé. Tyrime naudojamy komerciniy banky sqrasas

L Salis Banky pavadinimai

Lietuva SEB, Swedbank, Citadele bankas, Siauliy bankas
Latvija SEB, Swedbank, Rietumu banka, Citadele banka
Estija SEB, Swedbank, LHV, Coop Bank

Saltinis: sudaryta autoriaus

Tiriant rezultatus pagal koreliacing — koreliacing analiz¢, bei DuPont analiz¢ néra
jitraukiamas bankas ,,Luminor®, nes pastarasis pradéjo veikla 2016 m. kuomet jvyko ,,DNB* ir
,Nordea“ banky susijungimas, kas apsunkinty duomeny imties analiz¢. Tyrime naudojami
priklausomi kintamieji: BVP, infliacija, banky koncentracija, bei akcijy rinkos kapitalizacijos

norma, paskoly paliikany normos, bei indéliy paliikany normos.

ISmatuoti banky kreditinguma ir rizika yra sudétinga, todél néra lengva aiskinti banky
apskaitos duomenis. Pasak Aarma, A., Vainu, J., Vensek, V. (2011) verslo zlugimo ir
neveiksmingy paskoly rodikliai paprastai yra prieinami tik retais atvejais, jei Sie duomenys
apskritai yra pasiekiami. Bankai pateikia kuo maziau informatyvesnius rezultatus, siekiant
paslépti su kokiais sunkumais pastarieji susiduria banky sektoriuje. Tai reiSkia, kad atliekant
finansing analiz¢é reikia kiek jmanoma iSsamiau ir kompleksiSkiau panaudoti visg turima
finansing informacijg i§ oficialiy banky finansiniy ataskaity ir banky veiklos rezultaty, todél
tyrimo metu susiduriama su duomeny apribotumu, kad ne visy banky sektoriuje tiriamy banky

duomenys yra pasiekiami vienodai.

Treciojoje rasto darbo dalyje, remiantis pateikiama metodologija bus jvertinti Lietuvos,
Latvijos, bei Estijos banky sektoriaus veiklos rezultatai, bei su kokiais funkcionavimo
sunkumais susiduria Siy Saliy bankai. Tyrime pateikiama atskira tiriamy Saliy analizé ir
apibendrinus gautus rezultatus pateikiama bendros iSvados apie Lietuvos, Latvijos ir Estijos
banky struktiiros veiklos rezultatus ir nustatytos bendros $iy Saliy tendencijos susijusios su

funkcionavimo sunkumais.
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3. BALTIJOS SALIU BANKU SEKTORIU VEIKLOS IR JOS REZULTATU
EMPIRINIO TYRIMO REZULTATAI

Sioje rasto darbo dalyje pateikiamas Baltijos aliy — Lietuvos, Latvijos, bei Estijos
banky sektoriy veiklos poky¢iy empirinis tyrimas. Tyrimui naudojama duomeny imtis yra nuo
2008 m. iki 2019 m. imtinai, tokia didel¢ ir plati duomeny imtis pasirinkta siekiant apzvelgti su
kokiais sunkumais susidiiré banky sektorius pasaulio ekonominés krizés prieSakyje, bei
aktualizuoti su kokiais sunkumais bankai susidiiré pastaraisiais metais. Tyrimo pirmajame
poskyryje apzvelgiami Baltijos Saliy banky sektoriy kapitalo grazos rodiklio pokyciai,
atliekama Lietuvos, Latvijos, bei Estijos banky DuPont analizé: pateikiami skirtumai tarp
Baltijos saliy banky sektoriaus, bei jvertinami banky sektoriy veiklos rezultatai. Antrajame Sio
raSto darbo dalies poskyryje pateikiami Baltijos Saliy banky sektoriaus funkcionavimo
sunkumy skirtumai tarp dideliy ir mazy banky. Treciajame poskyryje pateikiami koreliacinés
analizés rezultatai nurodo svarbiausius makroekonominius veiksnius turincius jtaka banky
sektoriaus veiklos rezultatams. Kiekvieno poskyrio pabaigoje yra patvirtinamos arba

atmetamos hipotezés, kurios buvo pateiktos tyrimo metodologijoje.

3.1. Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultaty poky¢iai 2008 — 2019 m.

Siame rasto darbo poskyryje pateikiama banky sektoriy veiklos rezultaty analizé
aktualizuojant Baltijos Saliy banky sektoriy kapitalo grazos rodiklj, bei remiantis DuPont
modeliu. Pastarasis modelis yra naudojamas ne tik Lietuvos, Latvijos, bei Estijos

palyginamumo pateikimui, ta¢iau ir banky sektoriy funkcionavimo sunkumy aktualizavimui.

3.1.1. Baltijos $aliy bankuy sektoriy kapitalo grazos rodiklio poky¢iai

Kapitalo grazos rodiklis tiriamosiose Baltijos valstybése — Lietuvoje, Latvijoje, bei
Estijoje tiriamuoju laikotarpiu pasizymi vienoda kitimo tendencija, rodikliai tiriamosiose
valstybése tendencingai kyla ar leidZiasi visose $alyse, priklausomai nuo tiriamojo laikotarpio.
2009 m. visiems tiriamiems banky sektoriams buvo 1S ties sudétingi, per visg tiriamajj laikotarpj
bankai tais metais patyré didZiausius nuostolius ir ROE rodiklis tiriamuoju laikotarpiu buvo
maziausias. Neigiamas kapitalo grazos rodiklis iSliko iki pat 2011 mety. Su didziausiais
funkcionavimo sunkumais susiduria Latvijos banky sektorius, nes per visa tiriamajj laikotarpj
kapitalo grazos rodiklis Sioje Salyje yra maziausias, tuo tarpu Estija gali pasidziaugti

auksciausiu kapitalo grazos rodikliu Baltijos valstybése.

Sestajame paveiksle matyti, kad visy trijy Baltijos $aliy — Lietuvos, Latvijos bei Estijos
bankai 2008 m. veiklg vykdé¢ pelningai, taciau ilgai netrukus jau 2009 m. situacija kardinaliai
pasikeité, kada visy trijy Baltijos Saliy banky sektorius patyré didziulius nuostolius pasaulio

ekonominés krizés akivaizdoje. 2009 m. su didziausiais sunkumais susidiir¢ Estijos banky
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sektorius, kapitalo grazos rodiklis tais metais sieké net -77,93%, taip jvyko dél vis labiau
mazejusiy Estijos banky pajamy. Nepaisant to, kad Estijos kapitalo grazos rodiklis 2009 m.
buvo maziausias i§ visy trijy Baltijos valstybiy, Estija su ekonominés krizés padariniais
susidorojo i8S ties efektyviai, kadangi jau 2010 m. pastebima, jog biitent Estija yra vienintelé
Salis 1§ visy Baltijos valstybiy turinti teigiamag kapitalo grazos rodiklj. Latvijos ir Lietuvos banky
sektoriui buvo sunkiau susidoroti su uzklupusiais sunkumais dé¢l mazéjanciy palikany ir kity

veiklos pajamy, bei vis labiau didéjanciy iSlaidy.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

M Lietuva 11,56 -50,8 -3,9 15,8 8,72 11,5 7,97 10,36 10,45 9,12 11,97 12,03
M Latvija 3,43 -51,9 -18,95 2,47 9,54 11,57 10,46 9,43 17,78 10,62 10,79 11,02
Estija 10,89 -77,93 1,8 32,81 14,58 18,43 11,32 22,04 1,83 10,3 11 9,8

6 paveikslas. Baltijos $aliy banky sektoriaus kapitalo grazos rodiklio grafiné analizé¢ (2008 — 2019 m.)

Saltinis: sudaryta autoriaus

Latvijos kapitalo grazos rodiklis 2010 m. buvo maziausias i8 visy trijy Baltijos valstybiy
ir sieké -18,95%, kai tuo tarpu likusios Baltijos valstybés turé¢jo ROE rodiklj artimg nuliui, tai
parodo, jog Latvijos banko sektoriui susitvarkyti su uzklupusiais ekonominiais sunkumais buvo
sudétingiausia. Sunkumus suvaldyti krizés padarinius Latvijos banky sektoriui kélé atotriikio
tarp indéliy ir paskoly palikany normos sumazéjimas, t.y. palikany pajamos kilo sparc¢iau, negu

mazejo paliikany iSlaidos.

Situacija kardinaliai Baltijos Saliy banky sektoriuje nesikeité ir 2011 metais. Latvijos
banky sektorius vis dar susidiiré su didziausiais sunkumais, o Estijos banky sektorius ir vél rodé
geriausig rezultata kapitalo graZzos rodiklio atZvilgiu tiriamy Saliy kontekste. DidZiausi
nuostoliai Latvijos banky sektoriuje Siais metai atsirado dél finansinio turto perkainojimo, bei

nuostoliy i§ sandoriy su vertybiniais popieriais.
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Pragjus 2011 metams — sekantieji rodo jau kiek kitokig tendencija. Latvijos banky
sektorius pagerina savo kapitalo grazos rodiklio rezultata ir nebéra prasciausias sektorius
Baltijos saliy kontekste. Pasaulio ekonominés krizés padariniams galop nusliigus (2012 - 2014
m.) su didziausiais i$$tikiais susiduria Lietuvos banky sektorius. Nors rezultatas néra itin prastas
Baltijos Saliy kontekste, taciau maziausias kapitalo grazos rodiklio rezultatas pastebimas dél to,
kad 2013 m. Lietuvoje bankrutavo ,,Ukio bankas®“, kuris ir jveda korekcijas $io rodiklio

atzvilgiu.

Ilgai netrukus, jau 2015 m. Latvijos banky sektoriaus veiklos rezultatai ir vél pras¢iausi
1§ visy Baltijos valstybiy, kai tuo tarpu Estija vis dar uzima geriausig pozicijg kapitalo grazos
rodiklio atzvilgiu. Latvijos banky sektoriui Sie metai buvo sudétingiausi dél verslo strategijy ir

verslo modeliy poky¢iy, bei kapitalo sagnaudy optimizavimo.

Estijos banky sektoriy sukrété didziausi sunkumai pasaulio ekonominés krizés
priesakyje, taciau Sios Salies banky sektorius atsities¢ ir kapitalo grazos rodiklis Sios Salies
banky sektoriuje buvo didziausias 2010 — 2015 m. laikotarpiu, sekantieji — 2016 metai buvo
lemtingi ir Estijos banky sektorius patyré nuostolj, ir bendras kapitalo grazos rodiklis nusileido
vos iki 1,83 %, taip jvyko dél kapitalo restruktiirizavimo sektoriuje — bankas ,,ABVL® prarado
savo licencija ir tai tur¢jo jtakos banky kapitalo rezultatui. Sekanciaisiais metais (2017 — 2019
m.) visi Baltijos Saliy banky sektoriai i§laiko panaSy ROE rodiklj ir negalima jzvelgti ryskiy $io
rodiklio skirtumy tarp tiriamy valstybiy. Visos Baltijos Salys iSlaiko gerg kapitalo grazos
rodiklio dydj.

Apibendrinant Baltijos $aliy banky sektoriaus veiklos rezultaty poky¢ius 2008-2019 m.
galima teigti, kad kapitalo grazos rodiklio dinamika visose trijose Baltijos valstybése buvo
panasi. Vertinant metinius kapitalo grazos rodiklio duomenis, nustatyta, jog su didziausiais
sunkumais susidaré Latvijos banky sektorius, nes visu tiriamuoju laikotarpiu, vertinant sumine
iSraisSka, kapitalo grazos rodiklis buvo maziausias. Estijos banky sektoriaus veiklos rezultatai
tiriamuoju laikotarpiu laikytini kaip geriausi visy Baltijos Saliy kontekste. Remiantis gautomis
1Svadomis apie bendrinius Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultatus, toliau raSto darbe
kiekvienas banko sektorius analizuojamas individualiai ir pateikiamas apibendrinimas

leidZiantis pateikti tikslesnes iSvadas.
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3.1.2. DuPont analizé Lietuvos bankuy sektoriuje
Remiantis DuPont analize, komponenty poky¢iai yra vertinami 2008-2019 m. remiantis
Lietuvos banky sektoriaus veiklos rezultaty duomenimis i§ balanso ir pelno (nuostoliy)

ataskaity.

11 lentelé. Lietuvos banky sektoriaus veiklos rezultaty pokyciai 2008-2019 m.
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2008 | 11,56 85,65 | 13,27 1,08 0,45 79,46 2,52 6,47 3,65 1,16
2009 | -50,8 9483 | 9,88 -4,71 -0,10 | 75,06 1,75 5,70 3,53 1,12
2010 -3,9 92,21 | 8,19 -0,40 0,34 74,57 1,61 4,42 2,58 1,08

2011 15,8 90,01 8,49 1,50 -0,25 71,11 1,87 3,94 1,82 1,14
2012 8,72 90,33 8,73 0,94 -0,45 71,20 2,15 4,34 1,72 1,27
2013 11,5 89,97 8,55 1,48 -0,61 67,62 2,21 3,75 1,16 1,33
2014 7,97 89,92 9,16 0,92 0,88 63,00 2,34 3,70 0,96 1,42
2015 10,36 89,19 9,79 1,02 1,04 67,89 2,18 2,91 0,56 1,31
2016 10,45 86,48 12,3 1,22 0,93 69,72 2,13 2,63 0,38 1,31
2017 9,12 86,38 | 12,57 1,05 0,74 67,53 2,07 2,47 0,30 1,34
2018 11,97 85,9 12,99 1,11 0,51 68,79 2,23 2,57 0,26 1,32
2019 12,03 88,38 | 10,52 1,10 0,40 66,04 2,36 2,76 0,28 1,42
Saltinis: sudaryta autoriaus

Auksc¢iau pateikiamoje lenteléje matyti, kad kapitalo graZa yra itin jautri ekonominiams
Sokams. 2008 m. Kapitalo graza Lietuvos banky sektoriuje buvo 11,56 %, taciau jau 2009 m.
vykusi pasaulio ekonoming krizé¢ turéjo neigiamos jtakos ir Lietuvos banky sektoriui, ir tais
metais, banky kapitalo grazos rodiklis itin sumazgjo iki -50,8 %. Tuomet, kada ekonominés
krizés padariniai buvo stabilizuoti, banky kapitalo graza Lietuvoje taip pat stabilizavosi ir jau
2011 m. iSaugo iki 15,8 %, §is rodiklis rodo, kad su netikétai kilusiais funkcionavimo sunkumais
Lietuvos banky sektorius susitvarké itin efektyviai, nuo 2011 m. fiksuojama tik teigiama
kapitalo grazos rodiklio dinamika kiekvienais metais ir pastaraisiais, 2019 m. kapitalo grazos

rodiklis yra lygus 12,03 %.

Kaip ir buvo apraSyta tyrimo metodologijoje, ROA (turto grazos rodiklis) yra
priklausomas nuo ROE (kapitalo grazos rodiklio), nes tai yra viena i§ sudedamyjy
komponenciy, todél pastebima itin panaSi turto grazos rodiklio dinamika nagrinéjamuoju
laikotarpiu. 2008 m. turto grazos rodiklis Lietuvoje sieke 0,45 %, pasaulio ekonominés krizés
padariniy priesakyje (2009 m.) pastarasis rodiklis jgijo neigiamg reikSme, kuri sieké -4,71 %,

ties 2011 m. banky sektoriaus situacija stabilizavosi ir turto graza jgijo teigiama reikSme, kuri
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siekeé 1,50 %, ir sekanciaisiais metais Sis rodiklis palaiko teigiamg rodiklio dinamika.
Maziausias turto grazos rodiklis 2011-2019 m. laikotarpyje yra 0,92, didziausias 1,50 %, $is
rodiklis parodo, kad pasaulio ekonomings krizés padariniai turéjo didelés jtakos Lietuvos banky
sektoriaus turto grazos pokyciams, taciau krizés padariniams nusliigus, turto grazos rodiklio

dinamika iSlieka stabili ir teigiama.

Remiantis laiko réziu 2008-2009 m. galima teigti, kad Lietuvos banky sektoriaus
nuostolius 1émé skolos kasty augimas, augo paltikany islaidos, kurios augo daug sparciau, negu
augo paliikany pajamos, bei mazéjo grynosios pajamos, prie to prisidé¢jo ir banky suteikty

paskoly prieaugis lyginant su priimamy indeliy kiekio padidéjimu.

Pastebima, jog DuPont analizés metu gauti rezultatai parodo, kad Lietuvoje
tendencingai mazéjo pajamas uzdirbantis turtas, bei pajamas uzdirbancio turto graza, Siy
rodikliy dinamika pasizymi tendencingu mazéjimu kiekvienais metais. Taip vyksta dél to, kad
pasibaigus pasaulio ekonominés krizés padariniams ir banky sektoriui atsigaunant, bankai
pradé¢jo didinti savo darbuotojy skaiciy, siekiant veikla vykdyti efektyviau, to pasékoje did¢ja
administracinés islaidos, kurios mazina pajamas uzdirbancio turto rodiklj. Prie didéjanciy
administraciniy islaidy kiekvienais metais prisideda ir darbuotojy darbo uzmokescio augimas
Kiekvienais metais, todél tai dar labiau sumazina pajamas uzdirbanéio turto rodiklj kiekvienais

metais.

Nepaisant bendry funkcionavimo sunkumy, matyti, jog jsipareigojimy kasty rodiklis
kiekvienais metais tendencingai maZzéja, tai reiskia, kad bankai turi maziau jsiskolinimy kitiems
Saltiniams, kas leidZia veikla vykdyti stabiliau, lyginant su kriziniu laikotarpiu, tai reiskia, kad
banko turimy turto iStekliy pakanka padengti turimus jsipareigojimus, nes yra juntamas
jsipareigojimy kasty rodiklio dinaminis mazéjimas ir bankai gali lengviau vykdyti finansavima
nuosavu kapitalu. Pastarasis rodiklis salygoja ir tai, kad pastaraisiais metais Lietuvos bankai
geba uzdirbti grynaja paliikany marza, kuri nuo 2012 m., kiekvienais metais virSija 2 %, taip
1vyko dél grynyjy pajamy augimo (vienas turto vienetas generavo daugiau pajamy ir buvo

efektyviau valdomas).

IS pateiktos lentelés matyti, kad pajamas uzdirbancio turto graza mazejo, lyginant su
gryngja paliikany marza, nors abu rodikliai skaiiuojami panaSiai. Taip yra dél to, kad
tendencingai iSaugusios grynyjy paliikany pajamos iSaugo de¢l kritusiy palikany islaidy
(sumazéjusiy indéliy paliikany normos). Apibendrinant galima teigti, kad banky veiklos
rezultatai po krizinio laikotarpio (2011 m.) iSaugo dél padidéjusio atotriikio tarp paskoly ir

indéliy paliikany normy, kas leido bankams uzdirbti didesnes pajamas 1§ jy pagrindinés veiklos,
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todél su kriziniais padariniais buvo sé¢kmingai susidorota, taiau nuolat maz¢jantis pajamas
uzdirbancio turto rodiklis yra signalas, jog bankams reikéty svarstyti apie struktiirinius banko

poky¢ius, kurie leisty tendencingai didinti pastarojo rodiklio finansing reikSme.

3.1.3. DuPont analizé Latvijos banky sektoriuje

Latvijos atveju, remiantis 12 lenteléje pateikiamais duomenimis pastebima, kad kapitalo
graza kriziniu laikotarpiu mazéjo daugiau nei Lietuvoje, ir 2009 m. sieké -51,9 %. ir 2010 m.
rodiklis vis dar buvo neigiamas ir sieké -18,95 %, tuomet kapitalo grazos rodiklis Latvijoje igijo
teigiamg reikSme ir teigiamas kapitalo grazos dydis buvo fiksuojamas visu toliau tiriamu
laikotarpiu nuo 2011 m., taciau Latvijos banky sektoriui buvo sunkiau likviduoti kilusius
funkcionavimo sunkumus, nes 2011 m. kapitalo grazos reikSmé sieké 2,47 %, kai tuo tarpu
Lietuvoje tais paciais metais siekeé 15,8 %. Nepaisant to, kad Latvijos banky sektoriui buvo
sunku likviduoti ekonominés krizés padarinius, remiantis réziu 2012-2019 m. maziausia ROE
reikSmé buvo 9,43 %, didZiausia 17,78 %. Bendra rodiklio dinamika rodo, kad aptariamame
rézyje kapitalo grazos rodiklis stabilizavosi. Turto grazos rodiklis Latvijoje taip pat néra didelis
lyginant su Lietuva. 2009 m. pastarasis rodiklis sieké -4,04 %, 0 2010 m. fiksuojamas -2,01 %
turto grazos rodiklis, nors atrodyty, kad 2011 m. Latvija perzengia teigiamo rodiklio reikSme,
kuri nors ir minimali, taciau siekia 0,02 %, 2012 m. vél jgyja neigiamg reikSme, kuri siekia -
0,04 %. Bendra rodiklio dinamika tiriamuoju laikotarpiu tendencingai kinta, kyla ar leidziasi,
tai parodo, kad Latvijos banky sektorius yra jautresnis ekonominiams poky¢iams ir jis susiduria

su didesniais funkcionavimo sunkumais nei Lietuva.

12 lentelé. Latvijos banky sektoriaus veiklos rezultaty pokyciai 2008-2019 m.
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2008 3,43 77,63 13,17 0,19 -1,81 81,22 2,92 7,42 3,94 1,14
2009 | -51,9 81,88 13,15 -4,04 -4,87 78,64 2,10 5,95 3,26 1,18

2010 | -18,95 79,69 13,31 -2,01 -1,56 73,38 1,48 4,25 2,19 1,26
2011 2,47 79,59 11,38 0,02 -0,40 72,57 2,00 4,22 1,74 1,27
2012 9,54 80,49 10,54 -0,04 0,58 68,03 2,50 3,42 1,11 1,72
2013 | 11,57 80,15 10,41 0,43 0,43 63,50 2,34 2,71 0,90 1,87
2014 | 10,46 79,48 10,69 0,82 0,36 57,59 2,62 2,83 1,05 2,10
2015 | 9,43 79,69 11,24 0,76 0,31 55,95 2,46 2,53 1,13 2,18
2016 | 17,78 76,62 12,6 1,77 0,50 61,29 2,33 2,34 1,02 1,95
2017 | 10,62 77,65 12,58 0,76 0,37 60,85 2,22 2,47 1,41 1,97
2018 | 10,79 77,34 12,37 1,28 0,45 69,32 2,33 2,42 1,86 1,69
2019 | 11,02 79,97 10,52 0,51 0,44 68,06 2,06 2,51 1,49 1,72
Saltinis: sudaryta autoriaus
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Pagrindinés priezastys lémusios Latvijos banky sektoriaus funkcionavimo sunkumus
yra tos, kad Latvijos banky sektoriui sunkiai sekési valdyti operacines islaidas, nes pajamos,
surenkamos 1§ mokesciy, komisiniy bei kitos veiklos sumazg¢jo, taciau islaidos iSaugo. ISlaidy
augimas grindziamas tuo, kad Latvijos banky sektoriuje tiriamuoju laikotarpiu didéjo skoly
sgnaudos, t.y. formavosi atidéjiniai. Pajamas uzdirbancio turto dalis visoje turto struktiiroje
Latvijos banky sektoriuje taip pat kinta dinamiskai, tiriamuoju laikotarpiu tendencingai maz¢ja

iki 2015 m., tuomet vél yra fiksuojamas kilimas.

Apibendrinant Latvijos banky sektoriaus veiklos rezultatus ir juos lyginant tiriamuoju
laikotarpiu nuo 2008 m. iki 2019 m. pastebima, kad pagrindiné priezastis 1émusi banky
nuostolius buvo paliikany pajamy maz¢jimas ir palikany i$laidy augimas. Atotriikio mazéjima
tarp palukany pajamy ir i$laidy léme létesnis paskoly paliikany normy augimas, taip pat Latvijos
banky sektorius tiriamuoju laikotarpiu susidiiré su sunkumais, jog daznu atveju, iSduodamy

paskoly kiekis augo, o priimamy indeliy skai¢ius mazéjo.

Nepaisant visko, Latvijos jsipareigojimy kaSty rodiklis laikotarpiu nuo 2008 m. iki 2013
m. tendencingai maz¢jo, o sekanciaisiais metais nors ir kilo, taciau nevirsija 2 %, prieSingai nei
2008 m. kada Sio rodiklio reikSmé buvo beveik dvigubai didesné nei Lietuvos banky sektoriuje,
tai reiSkia, kad nors Latvijos sektoriui ir sunkiau likviduoti ekonominés krizés padarinius ir
pastarasis banky sektorius yra jautresnis ekonominiams ar socialiniams pokyc¢iams, taciau
sektorius daugiau funkcijy gali atlikti 1§ nuosavo, o ne skolinto kapitalo, taciau Zvelgiant |
pajamas uzdirbancio turto grazos rodiklj, pastebimas tendencingas $io rodiklio mazéjimas, tai
rodo, kad turto vienetas Latvijos banky sektoriuje generuoja vis maziau pelno, 0 tai yra
salygojama iSaugusiy administraciniy, operaciniy iSlaidy, bei iSduodamy paskoly kiekio

lyginant su iSduodamy indéliy kiekiu.

Teigtina, jog Latvijos banky sektorius susiduria su didesniais funkcionavimo
sunkumais, nes daugeliu atvejy, tiek kapitalo grazos rodiklis, tiek turto grazos rodiklis yra

mazesnis, nei pries tai nagrinétos Salies — Lietuvos, atveju.

3.1.4. DuPont analizé Estijos banky sektoriuje

Estijos banky sektoriaus kapitalo grazos rodiklis 2008 m. buvo teigiamas ir sieké
10,89 %, tacdiau jau 2009 m. dél pasaulj sukrétusios ekonominés krizés fiksuojami didziausi
funkcionavimo sunkumai i§ visy tiriamy Saliy — Lietuvos, Latvijos, bei Estijos perspektyvos,
kadangi kapitalo grazos rodiklis 2009 m. sieké didZiausig neigiama reikSme¢ net -77,93 %, taciau
jau 2010 m. Sis rodiklis jgyja teigiamg reikSme ir ji yra fiksuojama visu tolimesniu tyrimo

laikotarpiu nuo 2010 mety. Analizuojant kapitalo gragzos rodiklio sandara, néra aktualizuojamas
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pelno po mokesCiy ir pelno prie§ mokescius santykis (U), nes Sis rodiklis Estijoje néra toks
reikSmingas, kaip kity Baltijos Saliy: Lietuvos, bei Latvijos praktikoje, kadangi Estijoje jmoniy
pelnas yra apmokestinamas tik tada, kai jis yra paskirstomas tarp savininky ir akcininky, t.y.

pelnas apmokestinamas tik tada, kai yra iSmokami dividendai.

13 lentelé. Estijos banky sektoriaus veiklos rezultaty pokyciai 2008-2019 m.
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2008 | 10,89 86,64 8,31 0,98 -0,63 82,30 2,29 7,14 4,38 1,11
2009 | -77,93 | 90,89 10,41 -5,98 -3,81 81,92 1,55 4,85 2,95 1,12
2010 18 88,70 9,3 0,18 -1,15 81,27 1,98 3,58 1,43 1,11
2011 | 32,81 88,60 9,14 4,24 1,64 81,36 2,54 4,06 1,36 1,11

2012 | 14,58 | 89,50 8,38 2,04 1,11 82,84 2,45 3,57 0,98 1,14

2013 | 18,43 | 89,16 6,89 2,96 1,40 83,35 2,24 2,86 0,55 1,11
2014 | 11,32 | 88,49 7,31 1,93 1,54 77,39 2,44 2,98 0,45 1,20
2015 | 22,04 | 88,70 8,54 3,32 1,34 86,83 2,25 2,68 0,35 1,23
2016 | 1,83 85,63 8,35 0,26 1,63 80,04 2,16 2,49 0,28 1,17
2017 | 103 86,66 7,91 2,72 1,22 78,32 2,27 2,62 0,29 1,18
2018 11 86,35 8 1,37 1,56 79,73 2,22 2,57 0,32 1,16
2019 9,8 88,98 7,01 0,99 1,52 77,38 2,17 2,66 0,42 1,16

Saltinis: sudaryta autoriaus

Aktualizuojant ROA rodiklj, Estijos banky sektoriaus funkcionavimo rezultatai skiriasi
nuo Lietuvos, bei Latvijos rodikliy. Banko naSta, dar kitaip paaiSkinama kaip grynyjy ne
paliikany pajamy ir turto santykio rodiklis, yra teigiamas ir virSija 1 %, beveik visu tiriamuoju
laikotarpiu nuo 2011 m., tai reiSkia kad mokesciai, komisiniai ir kitos veiklos pajamos
nepadengia visy veiklos sgnaudy. Pajamas uzdirbancio turto rodiklis, Estijos banky sektoriuje
turi besikeiciancig rodiklio dinamika, iki 2008-2011 m. Sis rodiklis leidosi, tai reiskia, kad
didéjo turto, kuris nebuvo investuojamas j pajamas generuojancias Sritis. Sekanciaisiais metais
rodiklis turi skirtingag poky€io dinamika, rodiklis keiciasi cikliSkai: kyla ir leidziasi
priklausomai nuo tiriamojo laikotarpio. Pazvelgus | pajamas generuojancio turto graza, galima
matyti, jog visu tiriamuoju laikotarpio Sio rodiklio reikSmé yra didesné¢, nei 2,49 %, kas
salygoja, jog Estijos banky sektoriaus pajamas generuojancio turto vienetas generuoja daugiau
pelno, nei Lietuvoje ar Latvijoje, todél Estijos banky sektorius laikytinas stabiliausiu ir
pasiekianciu geriausius funkcionavimo rezultatus tiriamyjy Saliy perspektyvoje. Detalizuojant
palukany marzos rodiklj, taip pat matyti, kad beveik visu tiriamuoju laikotarpiu $io rodiklio
reik§meé tendencingai mazéja, Sio rodiklio maz¢jimo prieZastis yra ta, jog Estijoje maZz¢jo ir
pajamas uzdirbancio turto grazos rodiklis. Isipareigojimy kasty rodiklio pokytis Estijoje per
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tiriamajj laikotarpj néra ryskus, $is rodiklis visu tiriamuoju laikotarpiu virsija 1,11 % reikSmg.
Sio rodiklio reikimé yra mazesné, nei Lietuvoje, bei Latvijoje, todél laikytina, kad banky

turimiems jsipareigojimams Estijos banky sektoriui teko maziau iSlaidy.

Apibendrinant Estijos banky sektoriaus veiklos funkcionavimo poky¢ius, bei lyginant
juos su pasaulio ekonomingés krizés laikotarpiu 2008-2009 m., galima teigti, jog nuostolius i$
esmes lémé palikany pajamy sumaZzéjimas, kuris buvo didesnis, nei paliikany iSlaidy
sumazéjimas. Mazéjantis atotrukis tarp palukany pajamy, bei iSlaidy taip pat lémé ir didesn;]
priimamy indé¢liy kiekio augima, lyginant su iSduodamy paskoly augimu, nes indéliy paliikany

normos maz¢jo didesniu procentu, nei augo paskoly palikany normos.

Vertinant Estijos banky sektoriaus veiklos funkcionavimo pokycius tiriamuoju
laikotarpiu nuo 2008-2019 mety, galima teigti, kad nors ir 2009 m. kapitalo grazos rodiklis
buvo nusileides iki maziausios reikSmés -77,93 %, lyginant su kitomis Baltijos valstybémis,
taciau Estijos banky sektorius ekonominés krizés padarinius likvidavo geriausiai, kadangi Sio
rodiklio reikSmés daugeliu tiriamojo laikotarpio atvejy yra didesnés, nei kity Baltijos valstybiy.
Pagrinding Estijos banky sektoriaus veiklos s€kmg Baltijos Saliy kontekste [émé tai, jog indéliy
ir paskoly kiekis kiekvienais metais tendencingai augo, o grynyjy paltikany marzos rodiklis
iSliko stabilus ir visada buvo didesnis nei 2,49 %. Estijos seékmg taip pat lémé, kad kiekvienais
metais tendencingai mazéjo atidéjiniy skaicius. 2011 m. Estijoje yra fiksuojamas rekordinis
kapitalo grazos rodiklis, kuris sieke 32,81 %, todél buvo svarbu suZinoti esming Sio rodiklio
teigiamos reikSmes pokycio priezast]. ISanalizavus 2011 m. Estijos banky sektoriaus 2011 m.
pelno (nuostoliy) ataskaita atskirai, paaiSkéjo, jog pagrindine Sio rodiklio pokyc€io priezastis
buvo, jog kapitalo reik§mé itin iSaugo dél turto, laikomo pardavimui vertés perkainojimo.
Analizuojant Baltijos Saliy banky sektorius darytina prielaida, kad banky sektoriy veiklos
rezultatai yra panasiis, taciau privalome tuo jsitikinti atlike Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos
funkcionavimo rodikliy pokyc¢iy palyginimg. Svarbu iSsiaiSkinti ar veiklos rezultatai tiriamu

laikotarpiu turéjo tiesioging pokyciy priklausomybe.
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3.1.5. Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultaty poky¢iy 2008 — 2019 m.

apibendrinimas

Apibendrinant Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultaty pokycius, per tiriamajj

2008-2019 m. laikotarpj galima daryti iSvadg, kad Latvijos banky sektorius susiduré su

didziausiais funkcionavimo sunkumais, po to seka Lietuvos banky sektorius, o Estijos banky

sektorius yra laikytinas kaip maziausius funkcionavimo sunkumus turintis Baltijos Saliy

kontekste.

Siekiant pateikti apibendrinta ir susisteminta informacija apie Baltijos Saliy banky

sektoriaus veiklos funkcionavimo rezultatus ir jy pokytj bei patikrinti H1 hipotezg, teigiancia,

jog visy Baltijos Saliy banky sektoriaus rezultaty poky¢iai tiriamuoju laikotarpiu yra panasis,

reikia jsitikinti, kad daugiau nei pusé rodikliy reikSmiy per tiriamajj laikotarpi juda tomis

paciomis kryptimis, tai reiskia, kad rodikliai visose tiriamosiose Salyse tendencingai kyla ar

leidziasi priklausomai nuo tiriamojo laikotarpio. Toliau pateikiamoje lentel¢je pavaizduoti

2008-2019 m. DuPont modelyje naudojamy rodikliy poky¢iy dinamika tiriamuoju laikotarpiu.

Raudona spalva pazyméti neatitikimai tarp rodikliy kitimo vertinamose Salyse: Lietuvoje,

Latvijoje, bei Estijoje.

14 lentelé. Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos rezultaty pokyciy palyginimas 2008-2019 m.

Lietuva | Latvija | Estija

o g,_\ > < ) 2 )g o ‘s >
s |25 |8 | €| 5 | g2 58| £8 | g8 &S
S | EX | 23S | g5 | F | ZW | 23| T8 | §3 | &%
2 | 82| £ E | 5 | Bg | B2 | 8% | ¥8 | 2E
£ g2 | 2 2 TS5 F | Eg | 2| &°F
y; 5| £ = S 5 R ! £
2009-2008 | VN [ M LU [ UL (WU UV WU | D [
2010-2009 | P [ LU L [ IPL | PP MDY LAY [ LD | UL [ UL | UL
2011-2010 | P [ LUL [ PUL | PP U | LD | DU | LU [ UL | M
p0 L A N N I e A N R R R R A R A A A R R N O R A R A R A OO
2013-2012 | PP [ LUV [ UL [P U [ WD P LU [V | M
p O e N N N o IR R R I e A N IR A I e A R R N T I A N N N A A N R R R
2015-2014 | DU [T M DU | PDL [ DU [ UL | LWL [N VT
2016-2015 | P [ UL [ PUL | PPL [ LD | PP LA | UL [P | UL
2017-2016 | VU [ DD | DUL [ LU [ UL | UL [ LD | O UL | M
2018-2017 | M [ LUV [ DU [ PPL [ WU [ MDY DY | DAL [ O LU
2019-2018 | PPV [ P I WU [ WUV UL [ UL [ AV 1M [ D | M1

Saltinis: sudaryta autoriaus
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Remiantis 14 lenteléje pateiktais duomenimis, galime patvirtinti metodologinéje rasto
darbo dalyje aptarta Hi hipoteze: Visy trijy Baltijos $aliy banky sektoriy veiklos rezultaty
poky¢iai tiriamuoju laikotarpiu yra panasiis, kadangi daugiau nei pusé rodikliy tiriamuoju
laikotarpiu turi vienodg kitimo tendencijg, visose trijose Baltijos Salyse: Lietuvoje, Latvijoje,
bei Estijoje, Sie rodikliai tendencingai kyla ar leidziasi. Tokia i§vada pateikiama dél to, kadangi
buvo tiriamas vienuolikos laikotarpiy pokytis tarp deSimties rodikliy ir i§ pateiktos lentelés
duomeny matyti, jog net 56 proc., visy rodikliy tiriamuoju laikotarpiu juda vienodomis
kryptimis, todél Hi hipotezé patvirtinama. Pabréztina, jog rezultaty pokycCiy neatitikimams yra
paliktas toks didelis santykis, dél itin didelio tiriamojo laikotarpio, nes jei remtumémes
santykiniais réziais ir analizuotuméme ekonominés krizés laikotarpio padarinius 2008-2011 m.

pastebétume, jog tendencingas vienos krypties rodikliy pokytis yra pastebimas net 65 % atvejy.

3.2. Banky sektoriu veiklos rezultaty pokyciu skirtumai dideliuose ir maZuose bankuose

Ankstesniame poskyryje patvirtinta Hi hipotezé teigianti, kad Baltijos Saliy banky
sektoriy veiklos rezultaty pokyciai per tiriamajj laikotarp] buvo panasus. Vadinasi, reikia
padidinti tyrimo gylj, siekiant iSsiaiskinti kaip tirti finansiniai rodikliai ir jy santykiai sglygoja
didziyjy ir mazyjy Baltijos Saliy banky funkcionavimo sunkumus. Tyrimas atliktas remiantis
matricos metodu, apradytu rasto darbo metodologinéje dalyje, poskyryje 2.5. Siam tyrimui
naudojami 12 banky duomenis, po du didziausius ir du maziausius bankus Baltijos Salyse.
Matricos modelyje duomenys yra pateikiami glausc¢iau, todél tai itin palengvina duomeny

analize ir iSvady formulavimga.

15 ir 16 lenteléje yra pateikiamos SeSiy didziyjy ir SeSiy mazyjy Baltijos Saliy banky
veiklos rodikliy santykiné analizé. Tyrimas atliktas remiantis skirtingu ekonominiu laikotarpiu,
yra zvelgiama | pasaulio ekonominés krizés padarinius, bei pastaryjy mety aktualijas. Matricy
pirmoje, bei antroje eilut¢je nagrin¢jami santykiniai rodikliai, kuriuose atvaizduojamos
reikSmeés yra 2008, 2009 mety laikotarpio, tuo tarpu, trecioje, ketvirtoje ir penktoje eilutése
atvaizduojami santykiniai rodikliai, kuriy laikotarpis atitinkamai yra 2017, 2018, 2019 metai.
Pirmiausiai yra analizuojami iSvesties rodikliai, po to yra pateikiama jvesties rodikliy analizé ir

galiausiai yra tiriama iSvesties-jvesties santykiniai rodikliai.
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15 lentelé. Didziyjy Baltijos Saliy banky veiklos rezultaty palyginamas matricos metodu

Dideli Pelnas po Pelnas pries$ Grynosios Paliikany Veiklos Balansiné
bankai mokesciy mokescius palikany pajamos (IR) pajamos kapitalo
(EAT) (EBT) pajamos (Toln verté (BVE)
(NIR)
Pelnas pries | 0.91
mokes¢ius | 0.93
(EBT) 0.87
0.87
0.88
Grynosios | 0.46 0.50
palikany -2.95 -3.17
pajamos 0.97 1.10
(NIR) 0.92 1.05
0.80 0.90
Palukany 0.19 0.21 0.43
pajamos (IR) | -1.27 -1.07 0.38
0.85 0.96 0.88
0.81 0.93 0.88
0.74 0.83 0.92
Veiklos 0.88 0.97 1.94 4.53
pajamos -2.88 -2.88 -0.64 -1.66
qel); 0.84 0.95 0.86 0.98
0.69 0.80 0.76 0.86
0.64 0.73 0.80 0.87
Balansine | 0.08 0.09 0.17 0.40 0.08
kapitalo -0.57 -0.50 0.03 0.32 -0.19
verté (BVE) 0.13 0.14 0.13 0.15 0.15
0.13 0.15 0.14 0.16 0.19
0.12 0.13 0.15 0.16 0.18
Visas turtas | 0.007 0.008 0.015 0.036 0.007 0.089
(TA) -0.032 -0.034 0.010 0.028 -0.017 0.086
0.015 0.017 0.016 0.018 0.018 0.120
0.015 0.017 0.016 0.018 0.021 0.114
0.013 0.014 0.016 0.017 0.020 0.110

Saltinis: sudaryta autoriaus

Lyginant didziyjy ir maZyjy banky veiklos rodikliy santykinius rezultatus, pateikiamus

duomeny matricose, matyti, jog mazyjy banky veiklos rodikliy pokyc¢iai yra kur kas didesni,

nei didziyjy banky. Didziausias pokytis yra pastebimas tuo atveju, jei yra analizuojamas

2009 m. laikotarpis, kuomet bankai dél pasaulyje vykusios ekonominés krizés patyre

didziausius nuostolius. Dideliy banky atveju, tiek paliikany pajamos, tiek grynosios paliikany

pajamos maze¢jo. Tuo tarpu mazuosiuose bankuose paliikany pajamos nors ir did¢jo, taciau

grynosios paliikany pajamos sumaz¢jo. Mazyjy banky funkcionavimo sunkumus lémé banky

grynyjy paliikany pajamy sumazéjimas, kada pastebima, jog pastarieji neefektyviai valde

palikany normas, t.y. atotriikis tarp paskoly bei indéliy paliikany normy buvo mazesnis lyginant

nei didziyjy banky.
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16 lentelé. Mazyjy Baltijos Saliy banky veiklos rezultaty palyginamas matricos metodu

Mazi bankai Pelnas po Pelnas pries$ Grynosios Paliikany Veiklos Balansiné
mokesciy mokescius paltikany pajamos (IR) pajamos kapitalo
(EAT) (EBT) pajamos (Toln verté (BVE)
(NIR)
Pelnas pries | 1.00
mokeséius | 0.91
(EBT) 0.71
0.98
0.94
Grynosios | -0.82 -0.40
palikany -18.19 -18.19
pajamos 0.58 0.60
(NIR) 0.95 0.66
1.09 0.64
Palukany -0.18 -0.18 0.44
pajamos (IR) | -2.77 -2.77 0.24
0.34 0.48 0.80
0.55 0.56 0.85
0.50 0.53 0.82
Veiklos -0.26 -0.26 0.63 1.44
pajamos -2.28 -2.28 0.13 0.26
qel); 0.32 0.44 0.74 0.93
0.55 0.56 0.85 1.00
0.70 0.74 1.16 1.41
Balansiné -0.13 -0.13 0.16 0.34 0.52
kapitalo -0.58 -0.52 0.13 0.65 0.51
verté (BVE) 0.09 0.13 0.15 0.26 0.28
0.12 0.12 0.13 0.22 0.22
0.13 0.13 0.11 0.26 0.18
Visas turtas | -0.010 -0.010 0.024 0.056 0.039 0.075
(TA) -0.250 -0.270 0.014 0.055 0.045 0.086
0.010 0.013 0.022 0.028 0.029 0.103
0.016 0.017 0.025 0.030 0.030 0.133
0.012 0.013 0.020 0.025 0.018 0.098

Saltinis: sudaryta autoriaus

Lyginant tarpusavyje dideliy ir mazy banky veiklos rodikliy matricas, galima daryti

1Svada, kad mazy banky veiklos rodikliy pokyciai yra didesni. Mazieji bankai, vertinant

santykiniais dydziais ir juos lyginant su didZiaisiais bankais, 2009 m. patyré¢ didesnius

nuostolius. DidZiausias skirtumas tarp didziyjy ir mazyjy banky yra fiksuojamas 2008-2009 m.

vertinant pelno prie§ mokes¢ius ir pelno po mokes€iy santykj su grynosiomis paliikany

pajamomis. Pelno prie§ mokeséius ir grynyjy paliikany santykis parodo, kad mazieji bankai

nepaliikany pajamamomis nepadengia paliikany islaidy, prieSingai nei didieji bankai. Siy

rodikliy skirtumai, yra pastebimi ir pastaraisiais metais, 2017, 2018, 2019 m. perspektyvoje,

nors skirtumai tarp santykiniy rodikliy néra tokie ryskds, taciau vis vien matyti, jog mazieji

bankai susiduria su didesniais funkcionavimo sunkumais $iy rodikliy atzvilgiu.
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Vertinant grynyjy paliikany pajamy santykj su paliikany pajamomis, matyti, jog
didziyjy banky gauti rezultatai, nors ir labai neZymiai, ta¢iau yra didesni, tai reiskia, kad didieji
bankai uzdirba daugiau grynyjy paliikany pajamy, taip vyksta dél to, kad didziyjy banky

paskoly palikany normos tiriamaisiais metais jprastai yra didesnés, nei mazyjy banky.

Lyginant matricoje gautus santykinius rodiklius: pelno po mokesciy ir pelno prie§
mokescius santykj su paliikany pajamomis, pastebima, kad tiriamaisiais metais mazyjy banky
rodikliy reikSmés yra mazesnés, tai reiskia, kad mazieji bankai gauna maziau pelno i$ paliikany

......

jog mazieji bankai susiduria su didesniais funkcionavimo sunkumais.

Vertinant pelno prie§ mokescius ir pelno po mokesciy santykj kartu veiklos pajamomis,
pastebima, jog didziyjy banky santykiniai dydziai yra didesni, nei mazyjy banky, tai reiskia,
kad didieji bankai generuoja daugiau grynojo pelno, o tai salygoja, kad kilus tam tikriems
ekonominiams Sokams didieji bankai gali daugiau jsipareigojimy vykdyti i§ nuosavo, o ne

skolinto kapitalo.

Vienas svarbiausiy santykiniy rodikliy pateikiamy tyrimo matricoje yra grynyjy
paliikany pajamy ir viso turto santykis. Pastarasis santykinis rodiklis mazuosiuose bankuose yra
didesnis, lyginant su didziyjy banky praktika. Tai reiskia, kad mazieji bankai efektyviau
paskirsto savo iSteklius ir didesne dalj banko turimo turto sudaro paliikany pajamos mazuose
bankuose, lyginant su didziaisiais Baltijos Saliy bankais, tafiau tai reiskia, kad iskilus
netikétiems ekonominiams Sokams ir drastiS$kai sumazéjus gaunamoms paliikany pajamoms,

mazesnieji bankai susidurty su didesniais funkcionavimo sunkumais.

Pastebima, jog veiklos pajamy santykis su balansine kapitalo verte, bei veiklos pajamy
santykis su visu turtu yra didesnis maZuose bankuose, tai saglygoja, kad mazieji bankai uzdirba
didesnj santykinj pelng 1§ pagrindinés veiklos, nei ta geba daryti didieji bankai. Toks santykiniy
rodikliy interpretavimas taip pat parodo, kad mazieji bankai yra daug labiau priklausomi nuo
pagrindinés veiklos gaunamy pajamy, tod¢l iSkilus didesniems banky sektoriy funkcionavimo

sunkumams maziesiems bankams biity sunkiau susidoroti su ty sunkumy padariniais.

Apibendrinant galima teigti, jog mazesnieji bankai susiduria su didesniais
funkcionavimo sunkumais, nes beveik visy aptarty santykiniy rodikliy atveju galima pastebéti
indikacijas, kuriy metu pastebimos didesnés grésmés mazyjy banky kontekste. Remiantis
tokiomis iSvadomis galima patvirtinti Hz2 hipoteze, teigiancia, jog neigiamas finansy krizés

poveikis Baltijos Saliy banky veiklos rezultatams didelivose bankuose yra maZzesnis, nes
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kiekvienu aptartu santykiniy rodikliy atveju, pastebime, jog maZesnieji bankai susiduria su

didesniais funkcionavimo sunkumais, nei didesni bankai.

3.3. Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultatus lemianciy veiksniy tyrimas 2008 —
2019 m.

Siame poskyryje pateikiami trijy Baltijos $aliy — Lietuvos, Latvijos, bei Estijos
regresinio tyrimo eiga, gauti rezultatai, bei jy analizé. Pateikiamos jzvalgos ar banky kapitalo
grazos rodiklis yra priklausomas nuo veiksniy: Salies BVP vienam gyventojui, infliacijos,
akcijy rinkos kapitalizacijos, banky sektoriaus koncentracijos, paskoly bei indéliy. Sioms
iSvadoms pateikti buvo naudojami metiniai duomenys 2008 — 2019 m. laikotarpiu remiantis

Saliy banky balansinémis ataskaitomis, bei makroekonominiy rodikliy duomeny bazémis.

3.3.1. Lietuvos banky sektoriy veiklos rezultatus lemiantys veiksniai

Atliktas statistinis tyrimas — regresiné analiz¢, siekiant i$siaiSkinti, kurie i§ veiksniy:
Salies bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui, infliacijos, akcijy rinky kapitalizacijos,
banky koncentracijos, paskoly, bei indéliy turéjo priklausomybe Lietuvos banky sektoriaus

kapitalo grazos rodiklio dinamikai tiriamuoju laikotarpiu — nuo 2008 iki 2019 m.

IStyrus anks¢iau paminétuosius rodiklius regresiniu tyrimu gautas rezultatas, kad tyrimo
R2=0,667. R? reik§mé informuoja, kad atliktas tyrimas turi statistiskai reik§mingy kintamyjy,
todel laikytinas statistiSkai reikSmingu. ANOVA p reikSme yra lygi 0,19, todél $is rodiklis
parodo, kad tyrimas néra baigtinis ir jj reikia tobulinti, tod¢l reikia rasti kintamuosius kurie yra

statistiSkai nereikSmingi ir juos paSalinti.

17 lentelé. Lietuvos banky sektoriaus ROE priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrimo pirmasis

etapas.
Nestandartizuoti Standartizuoti Kolinearumo
koeficientali koeficientali statistika
Standartiné Kintamojo VIF
B paklaida Beta t p tolerancija statistika
Konstanta 316,659 227,314 1,393 0,222
SIS -0,006 0,005 -0,987 -1,349 0,235 0,124 8,036
gyventojul
Infliacija 4,944 3,833 0,831 1,290 0,254 0,160 6,236
Eank‘% N -1,376 1,612 0,571 -0,854 0,432 0,149 6,713
oncentracija
Akeijy rinky -6,259 4,563 -0,745 1372 0229 0,226 4,426
kapitalizacija
Indéliai -5,137 5,504 -0,559 -0,933 0,393 0,186 5,381
Paskolos -13,708 8,335 -1,667 -1,645 0,161 0,065 15,434

Saltinis: sudaryta autoriaus, naudojantis programine jranga ,,JBM SPSS*
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Po atlikto pirmojo tyrimo etapo — priklausomybés esancios tarp Lietuvos banky
sektoriaus kapitalo grazos rodiklio ir makroekonominiy veiksniy tarpusavio poveikio,
nustatyta, kad jtakos ROE rodikliui neturi banky koncentracija, todél §is kintamasis yra
atmetamas ir tyrimas kartojamas jau be Sio kintamojo. Po antrojo tyrimo etapo nustatyta, kad
paskolos taip neturi jtakos ROE poky¢iams, o kiek véliau atmestas ir BVP vienam gyventojui

rodiklis.

Paskutiniame tyrimo etape gauti rezultatai, jog tyrimo R? = 0,479, §is rodiklis rodo, kad
tyrimas yra statistiSkai reikSmingas. ANOVA p reik§meé yra lygi 0,02, todél teigtina, jog tyrime
naudojami statistiSkai reikSmingi kintamieji.

18 lentelé. Lietuvos banky sektoriaus ROE priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrimo rezultatai

Nestandartizuoti Standartizuoti . .
o . o . Kolinearumo statistika
koeficientali koeficientai .
p
B Standartiné Beta Kintamojo VIF
paklaida tolerancija  statistika
Konstanta 47,249 22,350 2,114 0,067
Infliacija 3,138 3,261 0,528 0,962 0,034 0,217 3,617
Akeijy rinky 3657 2,322 0,435 1575 0022 0,852 1,173
kapitalizacija
Indéliai -7,292 5,004 -0,793 -1,457 0,018 0,220 3,651

Saltinis: sudaryta autoriaus, naudojantis programine jranga ,,JBM SPSS*

Remiantis atliktu regresiniu tyrimu svarbu iSskirti makroekonominiy veiksniy jtakg
kapitalo grazos rodikliui, nuo reik§mingiausiojo, toliau pateikiamoje lentel¢je atvaizduojami
pastarieji duomenys kartu su nereik§mingais kintamaisiais, kurie yra pazyméti kursyvu, siekiant

duomenys palyginti tarpusavyje su kity Baltijos Saliy rodikliais.

19 lentelé. Makroekonominiy veiksniy jtaka pagal reiksmingumo lygj Lietuvos banky sektoriui.

Eil. Nr. | Makroekonominiy veiksniu jtaka pagal reik§mingumo lygi (nuo reik§mingiausio).
Indéliai

Akcijy rinky kapitalizacija
Infliacija

BVP vienam gyventojui

Paskolos

6. Banky koncentracija

Saltinis: sudaryta autoriaus

SEESRI N

IS auksciau pateikiamos lentelés galima daryti iSvadas, jog Lietuvos banky sektoriaus
veiklos rezultatams didZiausig jtaka 18 tiriamyjy kintamyjy turéjo indéliai, taciau ne kg mazesne
jtaka Lietuvos banky sektoriaus veiklos rezultatams turéjo akcijy rinky kapitalizacija, bei
infliacija, Sie rodikliai irgi laikomi statistiSkai reikSmingais. Tyrimo rezultatai parodé¢, kad BVP

vienam gyventojui, paskoly, bei banky koncentracijos negalima laikyti reikSmingais
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kintamaisiais, nes $iy kintamyjy gautos reikSmés nepateko ] tyrimg tenkinanciy sglygy
kriterijus. Pastarieji rodikliai, kurie pateikiami lentelé¢je kursyvu toliau bus palyginami su
kitomis Baltijos Salimis, nes siekiama palyginti ar Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos
rezultaty tyrime paSalinti veiksniai, buvo pasalinti remiantis vienoda dinamika. Papras¢iau
tariant, siekiama iSsiaiskinti ar banky koncentracija visose Baltijos Salyse buvo maziausiai

reikSmingas kintamasis.

3.3.2. Latvijos bankuy sektoriy veiklos rezultatus lemiantys veiksniai

Atlikus Latvijos banky sektoriaus veiklos rezultaty analize, siekiant nustatyti
reikSmingus makroekonominius veiksnius, turinCius jtakg kapitalo grazos rodikliui, nustatyta,
jog pastarojo tyrimo R? = 0,629. Sis duomuo rodo, kad regresinis tyrimas yra statistiikai
reikSmingas. ANOVA p reikSmé yra lygi 0,71. Pastaroji reikSmé parodo, kad tyrimas néra
baigtinis ir reikia paSalinti statistiSkai nereikSmingus kintamuosius. Atliekant statistiSkai
nereikSmingy kintamyjy atmetimo procesga — pirmiausiai atmetame BVP vienam gyventojui
rodiklj, nes pastarojo p reikSmé yra didziausia ir kartojame regresinj tyrimg jau be pastarojo

kintamojo.

20 lentelé. Latvijos banky sektoriaus ROE priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrimo pirmasis etapas.

Nestan_da_lrtlzu_otl Stand_ar_tlzuo_tl Kolinearumo statistika
koeficientali koeficientali
. t p . .
B Standamne Beta Klntamo_]_o VIF statistika
paklaida tolerancija

Konstanta 62,613 97,906 0,640 0,551
BVP vienam 0002 0,005 -0,273 0499 0639 0,112 8,002
gyventojui
Infliacija 3,703 1,955 0,826 1,894 0,117 0,177 5,637
Banky koncentracija 0,423 0,435 0,226 0,973 0,375 0,626 1,597
ALEeln Ty 7524 6,709 -0,483 1,122 0313 0,182 5,498
kapitalizacija
Indéliai -4,253 3,629 -0,718 -1,172 0,294 0,090 11,148
Paskolos -5,358 9,075 -0,423 -0,590 0,581 0,066 15,228

Saltinis: sudaryta autoriaus

Antrojo etapo metu tyrimo rezultatai parod¢, kad reikia atmesti banky koncentracijos
kintamajj. Tre€iojo etapo metu atmetame paskolas, kaip reikSmingg veiksnj, turint] jtakos
kapitalo grazos rodikliui, o galiausiai prie§ pateikiant galutinius tyrimo rezultatus buvo atmestas

ir akcijy rinky kapitalizacijos rodiklis.
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21 lentelé. Latvijos banky sektoriaus ROE priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrimo rezultatai.

Nestandartizuoti Standartizuoti . L
. . o . Kolinearumo statistika
koeficientali koeficientali ¢ 0
B Standartiné Beta Kintamojo VIF
paklaida tolerancija  statistika
Konstanta 4,413 3,760 1,174 0,271

Infliacija 4,655 1,214 1,038 3,833 0,004 0,383 2,609
Indéliai -8,249 1,603 -1,393 -5,147 0,001 0,383 2,609

Saltinis: sudaryta autoriaus

21 lentel¢je pateikiami regresinio tyrimo rezultatai. Jie rodo, kad Latvijos banky
sektoriaus kapitalo grazos rodiklio dinamikai jtakos turi infliacijos rodiklis, bei klienty indéliy
skaiCius. Regresinis tyrimas, galutiniame etape turi R? = 0,691, kuris parodo, kad tyrimas turi
didele statististing reikSmg¢ ir jo rezultatus galime interpretuoti pateikiant iSvadas apie banky
sektoriaus veiklos rezultatus. ANOVA p reikSmé yra lygi 0,002, tai parodo, kad tyrime likusieji

kintamieji — infliacija ir indéliai yra reikSmingi veiksniai kapitalo grazos rodikliui.

22 lentelé. Makroekonominiy veiksniy jtaka pagal reikSmingumo lygj Latvijos banky sektoriui.

Eil. Nr. | Makroekonominiy veiksniy jtaka pagal reik§mingumo lygi (nuo reik§mingiausio).
Indéliai
Infliacija

Akcijy rinky kapitalizacija
Paskolos

Banky koncentracija
6. BVP vienam gyventojui
Saltinis: sudaryta autoriaus

SHEI RN L

AukS¢iau pateikiamoje lentel¢je yra atvaizduojami makroekonominiy veiksniy jtaka
pagal reikSmingumo lygj, pateikiant kintamyjy reikSmes nuo reikSmingiausio, iki maziau
reikSmingo. I$ lentel¢je pateikiamos informacijos galima pateikti iSvada, kad Latvijos banky
sektoriaus veiklos rezultatams daugiausiai jtakos turé¢jo indéliai, taciau ne ka maziau svarbus
rodiklis, turintis jtakos Latvijos banky funkcionavimui yra infliacija. Kiti kintamieji: akcijy
rinky kapitalizacija, paskolos, banky koncentracija ir BVP vienam gyventojui laikytini
statistiSkai nereikSmingais kintamaisiais Latvijos banky sektoriaus tyrime, kadangi tyrime
pastaryjy kintamyjy reikSmeés neatitiko minimaliy reikSmiy, kad S$iuos kintamuosius
galétuméme laikyti statistiSkai reikSmingais. Kursyvu pazymeéti rodikliai, bus naudojami
palyginamojoje Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos analizéje, siekiant jsitikinti, kad Siy

rodikliy reikSmingumo lygio dinamika tarp Saliy yra panasi.
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3.3.3. Estijos banky sektoriu veiklos rezultatus lemiantys veiksniai
Siekiant pateikti iSvadas apie Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos rezultatus
lemiancius veiksnius ir tai, kokie makroekonominiai veiksniai turi jtakos banky kapitalo grazos

rodikliui, buvo atliktas regresinis tyrimas ir Estijos banky sektoriaus atzvilgiu.

Pirmojo tyrimo etapo rezultatas parodé, kad regresinio tyrimo R2 = 0,952. Sis rezultatas
rodo, kad atlikus baigtinj tyrima, jis tikrai turés statistine reikSme. ANOVA p reikSmé yra lygi
0,004, kuri irgi tenkina regresinio tyrimo reikalavimus, taciau svarbu iSsiaisSkinti ar visi tyrime

naudojami kintamieji yra statistiSkai reikSmingi.

23 lentelé. Estijos banky sektoriaus ROE priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrimo pirmasis etapas.

Nestandartizuoti Standartizuoti
koeficientai koeficientai Kolinearumo statistika
Standartiné Kintamojo VIF

B paklaida Beta t P tolerancija  statistika
Konstanta 111,059 64,294 1,727 0,145
BVP vienam 0,000 0,001 0,021 0135 0898 0,406 2.464
gyventojui
Infliacija 3,875 1,669 0,421 2,322 0,068 0,294 3,402
Banky koncentracija -0,340 0,509 -0,073 -0,668 0,534 0,815 1,227
Akeijy rinky -9,093 2,163 -0,497 -4,204 0,008 0,690 1,450
kapitalizacija
Ind¢liai -12,884 4,812 -0,853 2,677 0,044 0,095 10,518
Paskolos 4,940 9,717 0,220 0,508 0,633 0,052 19,408

Saltinis: sudaryta autoriaus

DvideSimt treCioje lenteléje pateikiami duomenys apie makroekonominiy veiksniy —
BVP vienam gyventojui, infliacijos, banky koncentracijos, akcijy rinky kapitalizacijos, indéliy
ir paskoly jtaka Estijos banky sektoriaus kapitalo graZos rodikliui. Pirmojo tyrimo etapo
rezultatai rodo, kad turime atmesti BVP vienam gyventojui, kaip statistiSkai reik§minga
kintamajj ir tyrima pakartoti, nes nepriklausomojo kintamojo p reik§meé 0,898. Antrojo tyrimo
etapo metu atmetame paskoly rodiklj, o treiojo etapo metu pasaliname banky koncentracijos

rodiklj, kaip statistiSkai reikSmingg kintamajj.
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24 lentelé. Estijos banky sektoriaus ROE priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrimo rezultatai.

Nestandartizuoti

Standartizuoti

koeficientai koeficientai Kolinearumo statistika
Standartiné Kintamojo VIF

B paklaida Beta t p tolerancija  statistika

Konstanta 98,774 18,581 5316 0,001
Infliacija 4,329 1,020 0,470 4,244 0,003 0,552 1,810
‘Qk‘flﬂl.r‘nk_‘ﬂ -9,145 1,800 -0,500 5,080 0,001 0,699 1,431
apitalizacija

Indeliai -10,664 1,568 -0,706 -6,802 0,000 0,629 1,501

Saltinis: sudaryta autoriaus

Atlikto regresinio tyrimo rezultatai parodé, jog statistiSkai reik§mingi veiksniai, turintys

itaka Estijos banky sektoriaus veiklos rezultatams yra infliacija, akcijy rinkos kapitalizacija, bei

indéliai.

25 lentelé. Makroekonominiy veiksniy jtaka pagal reiksmingumo lygj Estijos banky sektoriui.

Eil. Nr.

Makroekonominiy veiksniy jtaka pagal reikSmingumo lygi (nuo reikSmingiausio).

Indéliai

Akcijy rinky kapitalizacija

Infliacija

Banky koncentracija

Paskolos

SHEA R Fd DN

BVP vienam gyventojui

Saltinis: sudaryta autoriaus

Estijos banky sektoriaus veiklos rezultaty tyrime statistiskai reik§mingais kintamasis

yra indéliai, po $io kintamojo seka akcijy rinky kapitalizacija, bei infliacija. Toliau pateikiami

kintamieji, pazyméti kursyvu: banky koncentracija, paskolos, bei BVP vienam gyventojui néra

laikyti kaip statistiSkai reikSmingi kintamieji Estijos banky sektoriaus tyrime, taciau kaip ir

anksc¢iau nagrinétyjy Saliy praktikoje Sie kintamieji bus toliau nagrinéjami palyginamajame

Baltijos $aliy banky sektoriy veiklos rezultaty tyrime.
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3.3.4. Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultatus lemianciy veiksniy apibendrinimas

Remiantis atliktu Lietuvos, Latvijos, bei Estijos banky sektoriaus veiklos rezultaty ir
juos lemian¢iy veiksniy tyrimais, toliau pateikiamoje lentel¢je atvaizduojami
makroekonominiai veiksniai pagal jy reikSmingumo lygj ir jtakos mastg Baltijos Saliy

kontekste, atvaizduojant Siuos rodiklius nuo reikSmingiausio iki maziau reikSmingo.

26 lentelé. Makroekonominiy veiksniy jtakos pagal reikSmingumo lygj Baltijos Saliy banky sektoriuje palyginimas.

Eil. Nr. Makroekonominiy veiksniy jtaka pagal reik§mingumo lygi (nuo reik§mingiausio).
Lietuva Latvija Estija
1. Indéliai Indéliai Indéliai
2. Akceijy rinky kapitalizacija Infliacija Akcijy rinky kapitalizacija
3. Infliacija Akcijy rinky kapitalizacija Infliacija
4. BVP vienam gyventojui Paskolos Banky koncentracija
5. Paskolos Banky koncentracija Paskolos
6. Banky koncentracija BVP vienam gyventojui BVP vienam gyventojui

Saltinis: sudaryta autoriaus

Visose trijose Baltijos valstybése reikSmingiausiu kintamuoju yra laikytini indéliai.
Lietuvos ir Estijos banky sektoriuje, reikSmingiausiu kintamuoju po indéliy yra laikytina akcijy
rinky kapitalizacija, tac¢iau Latvijos banky sektoriuje $io kintamojo negalime laikyti kaip
statistiSkai reikSmingo. Ne kg maziau svarbus veiksnys prisidedantis prie Baltijos Saliy banky
sektoriy funkcionavimo yra infliacijos rodiklis. Sis rodiklis yra tredias pagal reik§minguma
Lietuvoje, bei Estijoje, taciau Latvijoje $is rodiklis yra reikSmingas ir Latvijoje, ta¢iau dél tos
priezasties, kad Latvijos banky sektoriuje jtakos neturi akcijy rinky kapitalizacija, infliacija

laikytina, kaip antroji pagal reikSminguma.

Visy trijy Baltijos Saliy atveju statistiSkai reikSmingais veiksniais galima laikyti
indélius, bei infliacija, Siy rodikliy jtaka banky sektoriaus kapitalo grazai buvo fiksuojama
visose tiriamosiose Salyse. Remiantis tyrimo rezultatuose gautomis koeficiento beta reik§mémis
teigtina, jog augant infliacijai, bei augant indéliams didéja ir banky kapitalo grazos rodiklis.
Kiti rodikliai, kurie pateikiamoje lenteléje pazyméti kursyvu 1§ tyrimo buvo pasalinti, tod¢l jy
negalime laikyti statistiSkai reikSmingais, nes pastarieji buvo paSalinti i§ regresinio tyrimo
modelio. Remiantis pateikiamomis i§vadomis Hs hipotezé atmetama — negalime teigti, jog
Lietuvoje, Latvijoje, bei Estijoje vertinamy makroekonominiy veiksniy jtaka banky veiklos

rezultatams yra panasi.
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3.4. Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultaty tyrimo apibendrinimas

Atlikta Baltijos Saliy banky sektoriaus funkcionavimo rezultaty analizé parodé, kad
Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky sektoriai yra gana panaSiis. DuPont analizés rezultatai
parodé, kad banky sektoriy funkcionavimo rezultaty rodikliy dinamika tiriamuoju laikotarpiu
buvo panasi ir daugiau nei puse¢ tiriamojo laikotarpio atvejy rodikliai kito tomis paciomis
kryptimis (kilo ar leidosi). Pastebima, kad banky sektorius yra tolygiai priklausomas nuo
ekonominiy cikly: ekonominio nuosmukio metu, smunka visy banky veiklos rezultatai,
nepriklausomai nuo to, kaip efektyviai jie vykdo savo veiklg ir iSnaudoja turimus kapitalo
resursus, bei ekonominio ciklo atsigavimo fazé¢je pastebima tendencinga banky veiklos
rezultaty atsigavimo dinamika, reiskianti, visy Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos rezultaty
po krizinio laikotarpio tendencingg kilimg, tokios iSvados yra teiktinos po ROE rodiklio
analizés 2008-2019 m. laikotarpiu. Remiantis pastarosiomis iSvadomis yra patvirtinama Hi
hipotez¢, teigianti, jog visy trijy Baltijos Saliy banky sektoriy veiklos rezultaty pokyciai

tiriamuoju laikotarpiu yra panasus.

Vertinant dideliy ir mazy banky funkcionavimo rezultaty skirtumus, nustatyta, kad
didieji bankai patyré mazesnius nuostolius, kuriuos sukélé finansy krizé, bei Kiti padariniai, o
tai parodo, jog didieji bankai geba efektyviau valdyti turimg kapitalg. Mazesni bankai patyré
didesnius nuostolius 2009 m. ir sunkiau adaptavosi prie besikeic¢ian¢iy rinkos salygy. Nors ir
2011 m. dauguma jy dirbo pelningai, taciau pelno kilimas nebuvo toks zymus kaip didziyjy
banky. Remiantis gautais tyrimo rezultatais buvo patvirtinta Hz hipotezé, kuri buvo aptarta
tyrimo metodologinéje dalyje, teigianti, jog neigiamas finansy krizés poveikis Baltijos Saliy

banky veiklos rezultatams dideliuose bankuose yra mazZesnis.

Atlikus regresinj tyrimg, nustatyta, kad vertinant Lietuvos, Latvijos, bei Estijos
funkcionavimo rezultatus ir juos lemianciy veiksniy jtaka, reikSmingi kintamieji, turintys jtakos
banky sektoriy funkcionavimui buvo skirtingi. IS visy vertinty veiksniy, tik indéliai ir infliacija
turi jtakos banky sektoriaus funkcionavimui, §ie rodikliai turi tiesioging priklausomybe su
banky kapitalo graza, tai reiSkia, kad infliacijai ir banky indéliams augant, did¢ja ir banky
kapitalo graza. Svarbu paminéti, kad tyrimy metu iSrangavus rodiklius nuo reik§mingiausio iki
maziau reikSmingo kintamojo, negalima jzZvelgti panaSios makroekonominiy veiksniy
priklausomybés tarp Saliy, todél tyrimo metodologijoje iSkelta hipotezé (Hs), teigianti, jog

banky sektoriy funkcionavimo rezultatus lemia panasts veiksniai buvo atmesta.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS
ISVADOS:

1. Banky sektoriaus struktiira klasifikuojama j komercinius, specializuotus ir uzsienio
bankus. Pagrindinius $iy banky veiklos sunkumus sukelia konkurencija, kuo ji didesné
—tuo labiau ji mazina banky koncentracijg Salyje, biitent dél Sios priezasties pastebima,
jog Baltijos Saliy banky sektoriy daugiausiai sudaro uZzsienio kapitalo bankai,

daugiausiai skandinaviskos (Svedy) kilmés.

2. Banky veikla mokslingje literatliroje tiriama keturiais problematikos laukais: tiriami
funkcionavimo vertinimo budai, vertinama kapitalo kilmés jtaka banky veiklos
rezultatams, kiti banky veiklos rezultatams jtakg turintys veiksniai, bei banky sektoriaus

veiklos rezultatai tarp skirtingy valstybiy, skirtingais laikotarpiais.

3. Banky veiklos tyrimuose didziausias démesys skiriamas pelningumo, likvidumo, rinkos

vertes, turto valdymo (kokybés) rodikliams.

4. Banky veiklos vertinimas finansiniais rodikliais empiriniuose tyrimuose atliekamas

pasitelkiant CAMELS, DuPont, porinés regresijos, bei kokybinés matricos metodus.

5. Kapitalo grazos rodiklio analizé parodé, kad Latvijos banky sektorius tiriamuoju
laikotarpiu susidiiré su didziausiais funkcionavimo sunkumais, kadangi kapitalo grazos

rodiklis visu tiriamuoju laikotarpiu §ioje Salyje yra maZiausias.

6. Kapitalo grazos rodiklio analizé taip pat parod¢, kad Estijos banky sektorius savo veikla

vykdo efektyviausiai ir kapitalo grazos rodiklis Sioje Salyje yra didZiausias.

7. Didziausius Lietuvos banky sektoriaus veiklos rezultaty sumaZzéjimg per tiriamajj
laikotarpj 1émé skolos kasty augimas, augancios paliikany iSlaidos, kurios augo daug
sparciau, negu augo paliikany pajamos, bei mazZéjo grynosios pajamos, o prie to
prisid¢jo ir banky suteikty paskoly prieaugis lyginant su priimamy indeliy kiekio
padidéjimu.

8. Latvijos banky sektorius didziausius nuostolius patyre, dél to, jog sunkiai sekési valdyti
operacines iSlaidas, nes pajamos, surenkamos i§ mokesciy, komisiniy bei kitos veiklos
sumaz¢jo, taciau iSlaidos iSaugo. ISlaidy augimas grindziamas tuo, kad Latvijos banky

sektoriuje tiriamuoju laikotarpiu didéjo skoly sgnaudos, t.y. formavosi atidéjiniai.

9. Estijos banky sektoriaus didziausius veiklos rezultaty sumazéjima lémé palukany
pajamy sumaz¢jimas, kuris buvo didesnis, nei palikany iSlaidy sumazéjimas.

Mazéjantis atotriikis tarp palikany pajamuy, bei i$laidy taip pat lémé ir didesnj priimamy
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indéliy kiekio augima, lyginant su iSduodamy paskoly augimu, nes indéliy paliikany

normos maz¢jo didesniu procentu, nei augo paskoly palikany normos.

10. Baltijos Saliy banky sektoriaus veiklos rezultaty poky¢iai yra pana$is, nes empirinio
tyrimo rezultatai parodé, jog daugiau nei pusé rodikliy tiriamuoju laikotarpiu (2008-
2019 m.) turi vienoda kitimo tendencija, visose trijose Baltijos Salyse Sie rodikliai
tendencingai kyla ar leidziasi. Vadinasi, nagrinétieji banky sektoriai yra tolygiai
paveikis finansiniy kriziy ir veiklos rezultaty pokytis ekonominés krizés akivaizdoje,

pastargjai jvykus, blity panasis tarp visy trijy valstybiy.

11. Kokybiniy finansiniy rodikliy matricos metodu nustatyta, jog neigiamas finansy krizés

poveikis Baltijos Saliy banky veiklos rezultatams dideliuose bankuose yra mazesnis.

12. Regresinés analizés tyrimas parodé, kad Baltijos Saliy banky sektorius yra priklausomas
nuo banky indéliy kiekio ir infliacijos rodiklio. Porinés regresijos tyrimas taip pat
parodeé, kad akcijy rinky kapitalizacija turi jtakg banky veiklos rezultatams, taciau Sio

rodiklio reikSmingumg galima aptikti tik Lietuvos ir Estijos banky sektoriuose.
REKOMENDACIJOS:

1. Banky pelningumui jtaka turintys veiksnys visose Baltijos Salyse — indé¢liai, todél norint
susidurti su kuo mazesniais funkcionavimo sunkumais, bankai turi nuolat stengtis
uzimti didziausig rinkos dalj Salyse, nes indéliy skaicius priklauso ir nuo klienty
skaiciaus, besinaudojancio banky paslaugomis.

2. Tyrimas nagringjantis skirtumus tarp didziyjy ir mazyjy banky parodé, kad mazesnieji
bankai susiduria su didesniais funkcionavimo sunkumais, ta¢iau mazZesni bankai dél
mazesnés hierarchinés strukttiros yra pajegésni greic¢iau adaptuotis prie rinkos pokyciy
ir greiciau jdiegti inovacinius sprendimus banky viduje, todél tai gali iSnaudoti kaip
konkurencinj pranasuma lyginant su didZiaisiais bankais.

3. Baltijjos Saliy banky sektoriaus finansiniai rodikliai daznu atveju tendencingai juda
tomis paciomis kryptimis, todél palyginamoji duomeny analize¢ gali padeéti lengviau

prognozuoti arté¢jancius funkcionavimo sunkumus Baltijos Saliy banky sektoriuje.
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SANTRAUKA
73 puslapiai, 26 lentelés, 6 paveiksly, 110 literatiiros $altiniy

Magistro darbo tikslas — jvertinus Baltijos Saliy banky sektoriaus funkcionavimo rezultatus,
nustatyti svarbiausius veiksnius, lémusius banky sektoriaus funkcionavimo sunkumus

ekonominés aplinkos pokyciy kontekste.

Siekiant jgyvendinti tikslg ir uzdavinius naudojama darbe naudojama uzsienio bei lietuviy
mokslinés literatiiros analizé, duomeny rinkimas ir sisteminimas, siekiant iSsiaiskinti
priezastinius reiskinius turincius jtaka Baltijos Saliy banky sektoriaus struktiiros veiklai, jos
pokyciams, bei funkcionavimo sunkumams. Tyrimo duomenys apdorojami naudojantis
»Microsoft Excel”, bei ,IBM SPSS* programing jranga. Remiantis empiriniuose tyrimuose
pateikiamais problematikos laukais, pastebima, kad néra vieningos nuomongs apie tai kokiais
probleminiais aspektais reikia tirti banky funkcionavimg ir jo sunkumus. Autoriai mokslinéje
literatliroje pateikia kapitalo kilmeés jtakos vertinimg banky sektoriaus veiklos rezultatas, tiria
reikSmingus veiksnius turinCius jtakg banky funkcionavimui arba lygina skirtingy Saliy bankus
tarpusavyje. Siame darbe pateikiami mokslin¢je literatiiroje i$nagrinéti tyrimo biidai, kurie yra

pritaikomi praktiSkai Baltijos Saliy banky veiklos analizéje.

Magistro darbo tyrimas buvo atliekamas vadovaujantis mokslingje literatiiroje autoriy
naudojamais tyrimo metodais — naudojamas porinés regresijos modelis, paaiskinantis kokie
veiksniai daro jtakg Baltijos Saliy banky rezultatams, efektyvumo matricos sudarymas parodé
funkcionavimo rezultaty pokycius tarp didZiyjy ir mazyjy Baltijos Saliy banky, o taikytas
DuPont analizés metodas parode, jog banky finansiniai rodikliai tiriamuoju laikotarpiu kinta

tomis paciomis kryptimis.
ReikSminiai zodziai: Baltijos Salys, banky sektorius, funkcionavimo jvertinimas, jtakq turintys
veiksniai.
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SUMMARY

73 pages, 26 charts, 6 pictures, 110 references

The main purpose of this master thesis is to evaluate the most important factors that determined

the difficulties of banking sector in the context of changes in the economic enviroment.

In order to implement the goal and objectives were used these methods: the analysis of foreign
and Lithuanian scientific literature, data collection and systemization is used to find out the
determinants affecting the Baltic banking sector structure changes and functioning difficulties.

Research data is processed using Microsoft Excel and IBM SPSS software.

Based on the problem areas presented in the empirical research, it is noticeable that there is no
consensus on what problematic aspects need to be studied in the functioning of banks and their
difficulties. The authors provide an assessment of the impact of capital on the performance of
the banking sector, study significant factors influencing the functioning of banks or compare
banks from different countries. This work presents the research methods examined in the

scientific literature, which are applied in practice in the analysis of the Baltic banks.

The research of the master‘s thesis was carried out according to the research methods used by
the authors in the scientific literature — a pairwise regression model explaining the factors
influencing the performance of Baltic banks, the performance matrix showed changes in
performance between large and small Baltic states banks and financial indicators of banks in

Baltics fluctuated in the same directions during the review.

Key words: Baltic states, banking sector, functioning assessment, determinants.
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PRIEDAI

1 PRIEDAS. Lietuvos banky sektoriaus kapitalo grazos ir Lietuvos makroekonominiai rodikliai.

| ROE BVP vienam Infliacija Banky - Akc.ijq.rink.(')s ln_déliq Pa_skolq
Metai %) gyventojui %) koncentracija kapitalizacija palikanos palikanos
(Eur) (%) (% nuo BVP) (%) (%)
2008 | 11,56 10 223,2 10,93 72,52 7,976 7,65 8,409167
2009 | -50,8 8515,8 4,45 71,34 11,953 4,81 8,39333
2010 | -3,9 9 025,8 1,32 67,98 15,095 2,08 5,988
2011 | 15,8 10 314,6 4,13 75,92 10,051 1,84 5,7825
2012 | 8,72 11 156,0 3,09 83,85 8,975 1,648333 5,2808
2013 | 11,5 11 828,5 1,05 81,63 8,308 0,8925 4,935
2014 | 7,97 12 462,5 0,1 80,38 9,113 0,599 4,233
2015 | 10,36 12 847,8 -0,88 91,31 9,054 1,775 2,5575
2016 | 10,45 13560,1 0,91 87,91 8,988 1,9 2,354167
2017 | 9,12 14 977,0 3,72 88,68 8,9 1,6 2,34833
2018 | 11,97 16 165,2 2,7 80,15 7,368 1,6833 2,7583
2019 | 12,03 17 310,1 2,33 86,93 7,584 1,48333 3,0075
Saltinis: sudaryta autoriaus
2 PRIEDAS. Latvijos banky sektoriaus kapitalo grazos ir Latvijos makroekonominiai rodikliai.
BVP vienam A Banky Akcijy rinkos Indéliy Paskoly
Metai R(? E gyventojui Infl(l)acua koncentracija | kapitalizacija | palikanos | paliikanos
(%) (Eur) (%) %) (%nuo BVP) | (%) %)
2008 3,43 112014 15,4 60,7 4,782 9,68 8,555
2009 -51,9 8816,5 3,53 57,91 6,974 7,87 7,016
2010 -18,95 8 566,8 -1,08 50,26 5,24 0,77 6,3891
2011 2,47 9869,4 4,37 49,49 4,063 0,82 5,81
2012 9,54 10781,2 2,26 50,6 3,841 0,38 4,37
2013 11,57 11 328,9 -0,03 50,73 4,157 0,19 4,3317
2014 10,46 11 861,2 0,62 48,69 3,637 0,61 4,6625
2015 9,43 12 353,1 0,17 85,75 5,208 0,43 4,3975
2016 17,78 12 796,5 0,14 52,54 3,201 0,5 4,3921
2017 10,62 13 805,0 2,93 49,13 4,63 0,334 3,74
2018 10,79 15084,3 2,53 55,58 2,539 0,36 3,6966
2019 11,02 15 927,8 2,81 59,63 2,66 0,28 3,8108

Saltinis: sudaryta autoriaus
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3 PRIEDAS. Estijos banky sektoriaus kapitalo grazos ir Estijos makroekonominiai rodikliai.

BVP vienam - Banky Akcijy rinkos Indéliy Paskoly
. | ROE S Infliacija . T _ -
Metai %) gyventojui (%) koncentracija kapitalizacija paltikanos paltikanos
(Eur) (%) (% nuo BVP) (%) (%)
2008 | 10,89 124315 10,36 93,38 8,434 5,71819 7,15
2009 | -77,93 10 640,0 -0,08 98,87 13,015 4,81887 5,64
2010 1,8 11 145,8 2,97 97,74 11,336 1,10603 5,03
2011 | 32,81 12 654,6 4,98 95,42 7,376 1,26759 4,609
2012 | 14,58 136211 3,93 93,93 9,799 0,67408 3,814
2013 | 18,43 14 417,1 2,78 93,45 9,859 0,417 3,41
2014 | 11,32 15 336,7 -0,11 93,14 8,241 0,5073 3,3825
2015 | 22,04 15 824,4 -0,49 92,24 9,057 0,50344 3,26
2016 1,83 16 485,8 0,15 75,12 10,543 0,38558 3,2358
2017 10,3 18 072,2 3,42 93,19 10,874 0,394167 3,2253
2018 11 19 737,6 3,44 93,45 9,855 0,455 3,426
2019 9,8 21 163,4 2,28 93,14 9,916 0,8325 3,7192
Saltinis: sudaryta autoriaus
4 PRIEDAS. Lietuvos banky sektoriaus duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury)
veai | GOy | Peimas pres. | SO | LS| Chios | Paltkamy | Palgkany | PR
pelnas mokescius . : ol pajamos iSlaidos
pajamos pajamos i$laidos pelnas
2008 251 185 251 185 570912 15 230 47 406 1459106 | 888194 349 902
2009 | -1062 798 -1 062 798 368 835 12 325 40 602 1191583 | 822748 313 369
2010 -79 995 -79 995 334 862 16 589 37976 912 623 577 761 308 819
2011 323 284 323 284 381 075 14 110 32 229 800 866 419791 300 969
2012 209 027 209 027 329 586 16 437 38 181 664 338 334 752 313 316
2013 277 444 277 444 334 759 18 593 34949 568 803 234 044 451 063
2014 210901 210 901 355 528 17 385 31 027 561 801 206 273 655 565
2015 244 186 244 186 345 768 40 840 24 973 462 000 116 232 591 326
2016 239 096 239 096 382 934 17 004 23981 472 398 89 464 660 321
2017 225 381 225 381 382 283 20618 25 957 456 156 73873 644 072
2018 334 466 334 466 439 722 20017 20618 505 910 66 188 730 574
2019 322911 322911 478 557 30422 28 910 558 745 80 188 793 300

Saltinis: sudaryta autoriaus
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5 PRIEDAS. Lietuvos banky sektoriaus duomenys 2008-2019 m. (tikst. eury)

Metai \{isos .}"?OS Adminisvtra}ciniai Kapitalas Visas .. V.iSi .. .| Paskolos Indéliai
pajamos | islaidos kastai turtas jsipareigojimai
2008 | 474043 | 365719 172 439 1022177 | 24 210 206 22 241 485 19238039 | 10882 733
2009 | 360236 | 387093 162 737 1310388 | 26180202 | 23202 097 19652 166 | 11548 135
2010 | 294 650 | 207 868 168 144 1355798 | 25671050 22 315831 19 142 522 | 12 786 058
2011 | 199992 | 266 976 139 331 1246839 | 26 371 756 22 859 824 18 754 026 | 12 759 702
2012 | 210296 | 306 716 133 737 1106 905 | 21 506 690 19 458 949 15312240 | 12 631 364
2013 | 215220 | 352015 147 255 1111290 | 22 424 226 20101 844 15163180 | 13793716
2014 | 255405 | 44212 129 767 1117083 | 24076 472 21589 943 15169 227 | 16 292 777
2015 | 274606 | 30638 173 641 1129730 | 23413725 20 801 890 15894 430 | 16 905 710
2016 | 274 651 35 555 241524 1116788 | 25762 115 23534 340 17 960 663 | 18 788 447
2017 | 253533 | 49972 274 152 1103846 | 27 325609 24 769 575 18 452 606 | 20 072 721
2018 | 197505 | 50537 313 309 1202663 | 28609847 | 25886 761 19679 321 | 22 323 601
2019 | 182 277 60 992 348 522 982 875 30 670 017 28 837 179 20 254 197 | 24 998 637
Saltinis: sudaryta autoriaus
6 PRIEDAS. Latvijos banky sektoriaus duomenys 2008-2019 m. (tikst. eury)
. Pelnas Grynosios Ne Ne _ _ Pagrindinés
Metai Grynasis prie§ pa)l/ﬁkanq palikany | palikany Pal_ukanq Plevllu.kanq \%eiklos
pelnas " . . . pajamos iSlaidos
mokescius pajamos pajamos iSlaidos pelnas
2008 251 400 251 400 410 700 204 000 51900 1283200 | 872500 663 400
2009 -579 800 -579 800 262 200 174 000 49 100 818 200 556 000 492 200
2010 69 500 69 500 315 000 181 900 48 800 568 600 253 600 538 100
2011 661 300 661 300 381 100 177 400 48 200 606 900 225 800 908 600
2012 350 400 350 400 367 900 179 900 47 800 537 200 169 300 558 100
2013 442 400 442 400 344 900 190 100 60 800 440 900 96 000 673 000
2014 327 200 327 200 375 100 197 400 52 600 458 500 83400 614 000
2015 606 000 606 000 370 600 207 100 53 400 442 900 72 300 941 000
2016 356 400 356 400 395 300 199 400 51 900 457 000 61 700 687 900
2017 309 900 309 900 418 900 204 800 57 500 482 700 63 800 626 300
2018 355 900 355 900 429 800 207 700 60 600 500 000 70 200 749 300
2019 284 200 284 200 446 200 211 200 65 700 548 700 102 500 751 800

Saltinis: sudaryta autoriaus
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7 PRIEDAS. Latvijos banky sektoriaus duomenys 2008-2019 m. (ttikst. eury)

Metali p;g:rgs)s i;{;?gss Admlgéztt;a}cmlal Kapitalas ?S;Z: isip;r:r]%goj i Paskolos Indéliai
2008 | 392400 | 271000 272 500 1920600 | 21828100 | 19907 600 | 17 024 600 | 16 038 900
2009 | 255000 | 237200 242 400 1742800 | 21155400 | 19269400 | 16 563 500 | 16 382 100
2010 | 222200 | 315900 243 100 1836800 | 19780900 | 17988500 | 14869 000 | 15482 700
2011 | 364520 | 344080 255 200 1749400 | 18390700 | 16 639200 | 14 320800 | 14 349 400
2012 | 386200 | 171900 240 800 2180200 | 19282900 | 17102700 | 15010600 | 14821 200
2013 | 474200 | 198 800 252 100 2491900 | 19675600 | 17183700 | 15415000 | 15361 300
2014 | 519900 | 194 100 257 700 2716300 | 21201900 | 18485600 | 15347 300 | 18221500
2015 | 524 300 | 216 700 260 100 2756900 | 22972200 | 20215300 | 16500 100 | 17 440 100
2016 | 542800 | 145100 275 200 2925900 | 24412000 | 21486100 | 18319800 | 18590 400
2017 | 566 200 | 260 100 288 600 3395000 | 25154000 | 21 759 000 | 18441800 | 21307 500
2018 | 576 900 | 172400 315 800 3472500 | 25947300 | 22474800 | 19390400 | 22 315000
2019 | 591700 | 160 100 342 200 4 502 000 | 28 467 600 | 23 965600 | 20 604 500 | 22 185 000
Saltinis: sudaryta autoriaus
8 PRIEDAS. Estijos banky sektoriaus duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury)
. Peln rynosi N N Pagrindiné
Metai GF:ZIT;SSIS ;riei; ia{ﬁl?jn?f pal.ﬁkGanq pa}lm(eanq I[))Zililjl—:r(’r?(l)l? Pig}gil?()nsq a\%eik(ljoses
mokescius pajamos pajamos i8laidos pelnas
2008 | -102498 | -101 965 99 049 43291 12 066 265251 | 166 202 140 413
2009 | -136471 | -148489 46 607 35 340 11 383 141044 | 94437 84 173
2010 -32 588 -27 537 45 680 38551 12 333 116 777 | 71097 80 887
2011 | -171805 -167 428 57 354 43 424 13283 112 094 54 741 137 416
2012 | 122 344 122 344 69 029 47 189 14 233 130465 | 71888 154 068
2013 | 246201 246 201 80 703 51231 15183 142096 | 88584 180 689
2014 | 311407 311 407 92 377 55 272 16 134 155089 | 64356 207 310
2015 | 415903 415 903 104 052 59 314 14 221 167 263 | 100129 233931
2016 | 453754 453 754 115 726 63 356 14 217 155637 | 105901 229 321
2017 | 236101 236 101 127 400 67 398 13736 204 011 | 171674 210 654
2018 294 A77 294 477 139 074 71 440 13 255 252 384 | 207 446 213 795
2019 | 119323 119 323 150 749 75 482 12 773 200 758 | 193218 240 416

Saltinis: sudaryta autoriaus
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9 PRIEDAS. Estijos banky sektoriaus duomenys 2008-2019 m. (takst. eury)

2008 | 325327 | 419744 71 300 1196856 | 16 335515 15 138 660 11658 721 | 6859 402
2009 | 252 234 334 673 63 386 1121671 | 15235618 14 113 947 10843710 | 6711550
2010 | 236196 | 204 651 63 836 1124588 | 15438624 14 314 036 10074 125 | 7808575
2011 | 188 717 353 737 66 475 1109387 | 14707 191 13 597 805 9 256 623 7781 059
2012 | 200 352 316 750 69 114 1892603 | 20229 761 20 229 761 11740059 | 12 478 444
2013 | 201987 326 282 71753 2892799 | 29192 262 29192 262 15618 219 | 19507 612
2014 | 223 622 335814 74 392 3038873 | 30814 861 30 814 861 14 666 331 | 22 191 525
2015 | 245 257 345 346 77031 3324721 | 31937696 31937 696 14 676 614 | 23 255 656
2016 | 206 892 354 878 79 670 2991278 | 29496 094 29 496 094 15128 892 | 21 357 871
2017 | 258 527 364 409 82 309 3161393 | 28 397 393 28 397 393 14 440 445 | 20 266 544
2018 | 270162 373941 84 948 2852224 | 22 870 666 22 870 666 13 566 663 | 16 332 506
2019 | 281 797 383473 87 587 2 665542 | 23 202 892 23 202 892 13471917 | 17 206 388

Saltinis: sudaryta autoriaus
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10 PRIEDAS. Lietuvos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury). ,,Swedbank*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT | Pajamos po mokeséiy | 110364 | -304957 | -4841 | 171462 | 96790 | 163197 | 115647 | 112980 | 101469 | 112359 | 116595 | 118766
EBT | Pajamos pries mokeséius | 129674 | -334814 | -1039 | 192439 | 112722 | 178907 | 131157 | 125672 | 118575 | 131263 | 137809 | 139164
NIR Gryn";;}’asrﬁglﬁkan"f 172303 | 105454 | 82825 | 105329 | 88077 | 87965 | 99459 | 86509 | 98436 | 107972 | 126313 | 139174
NIR |  Ne palikany pajamos 72870 | 79258 | 70499 | 74999 | 80425 | 85279 | 92344 | 89420 | 87775 | 100575 | 111410 | 117567
NIE |  Ne palikany iglaidos 18647 | 16742 | 16855 | 16271 | 17078 | 18062 | 17939 | 17516 | 16266 | 18199 | 21669 | 22570
IR Palikany pajamos 337168 | 267258 | 178463 | 167987 | 145144 | 122154 | 138882 | 114754 | 121042 | 129023 | 152113 | 137571
IE Palikany islaidos 164858 | 161803 | 95638 | 62657 | 57067 | 34460 | 28855 | 28245 | 22606 | 21051 | 26211 | 22235
TOI | Visos operacinés pajamos | 108722 | -360397 -1039 171462 91938 157110 131157 126721 106379 120236 150981 166544
BE Kapitalas 505843 | 517694 | 516654 | 682058 | 782393 | 948971 | 1067820 | 1119928 | 705153 | 759523 | 768822 | 840546

TA Visas turtas 5760727 | 5250218 | 5015395 | 5166544 | 5474270 | 5623974 | 6255099 | 6645530 | 7236790 | 7806885 | 9330847 | 10525599
Paskolos 4369018 | 3691781 | 3444980 | 3392155 | 3791631 | 3872897 | 3940705 | 4011772 | 4526529 | 4591100 | 5210549 | 5847759

Indéliai 3178458 | 3382806 | 3650450 | 3796400 | 4289170 | 4322683 | 5005706 | 5398550 | 6470919 | 6927606 | 8411609 | 9551184

Saltinis: sudaryta autoriaus




11 PRIEDAS. Lietuvos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tiikst. eury). ,,SEB*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT | Pajamos po mokeséiy | 100708 | -447806 | -3492 | 109986 | 36575 | 61489 | 62711 | 62084 | 94485 | 93674 | 103546 | 117693
EBT | Pajamos pries mokeséius | 113925 | -501124 | -4159 | 120270 | 40450 | 70130 | 71774 | 71909 | 99735 | 109624 | 121321 | 140548
NIR Gry“"s;}’; rﬁ;‘;ﬁka“"‘ 168338 | 88318 | 67615 | 91514 | 83371 | 83480 | 91732 | 79369 | 86781 | 99157 | 117298 | 126785
NIR |  Ne paliikany pajamos 65788 | 59928 | 49363 | 48385 | 47756 | 57097 | 78298 | 76950 | 73482 | 83591 | 101273 | 91606
NIE |  Ne palikany iglaidos 19526 | 18683 | 16673 | 15158 | 25196 | 27228 | 20851 | 24217 | 21629 | 22556 | 29849 | 28380
IR Palikany pajamos 409658 | 301183 | 200614 | 197032 | 180649 | 136267 | 133549 | 119666 | 116894 | 119643 | 129562 | 140238
IE Paliikany islaidos 241320 | 212865 | 132999 | 105518 | 97277 | 52786 | 41817 | 40297 | 30113 | 20486 | 12264 | 13453
TOI | Visos operacinés pajamos | 129469 162668 150263 156961 154146 169628 178100 151276 167073 168970 | 221864 | 220590
BE Kapitalas 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564 | 299564
TA Visas turtas 7481029 | 6966111 | 6090205 | 7378815 | 6701115 | 6837057 | 6747758 | 6868015 | 7524084 | 7720504 | 7859540 | 8541274
Paskolos 6894701 | 6482030 | 5501184 | 5856336 | 5635043 | 4399845 | 4303272 | 4875476 | 5339412 | 5739116 | 6280452 | 6266651
Indéliai 3011104 | 3125415 | 2878992 | 3636943 | 3712001 | 3836216 | 4475148 | 4774419 | 5161752 | 5416835 | 6289807 | 7017124

Saltinis: sudaryta autoriaus
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12 PRIEDAS. Lietuvos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tiikst. eury). ,,Siauliy bankas®.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT |  Pajamos po mokeséiy 5071 8721 | -6994 3710 4307 3106 10604 | 21833 | 41677 | 30890 | 52011 | 53103
EBT | Pajamos pries mokeséius | 5541 | -10354 | -8385 4202 4766 3649 12710 | 35590 | 47916 | 37336 | 56755 | 60003
NIR Gry“"s;}’; rﬁ;‘;ﬁka“"‘ 11754 8096 8352 14495 | 16053 | 24094 | 31667 | 40948 | 46550 | 48221 | 55298 | 62884
NIR |  Ne paliikany pajamos 4408 3746 3569 4098 4812 7768 10718 | 12002 | 13771 | 15294 | 19109 | 23222
NIE |  Ne palikany iglaidos 1519 1274 1270 1658 2300 2970 3635 3743 4364 4660 5196 5909
IR Palikany pajamos 38941 | 40684 | 31009 | 33619 | 35924 | 51455 | 55133 | 57929 | 58569 | 58136 | 57798 | 63842
IE Paliikany islaidos 27186 | 32601 | 22746 | 19123 | 19871 | 27405 | 23436 | 16981 | 12019 9915 8443 8032
TOI | Visos operacinés pajamos 2992 -12201 -8385 4202 4961 3649 10896 20930 16934 12681 9214 11245
BE Kapitalas 52235 | 52335 | 59330 | 68019 | 68019 | 72405 | 78197 | 91226 | 109472 | 131366 | 174211 | 174211
TA Visas turtas 593663 | 596462 | 676162 | 791116 | 852265 | 1520745 | 1610106 | 1657857 | 1823639 | 1989966 | 2221738 | 2469818
Paskolos 485603 | 465024 | 480076 | 599443 | 502997 | 788834 | 794638 | 918177 | 1043916 | 1200119 | 1398185 | 1672673
Indéliai 364850 | 442782 | 484358 | 548588 | 627227 | 1328302 | 1444824 | 1457130 | 1561720 | 1658019 | 1828148 | 2021707

Saltinis: sudaryta autoriaus
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13 PRIEDAS. Lictuvos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (ttkst. eury). ,,Citadele®.

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT |  Pajamos po mokeséiy 2021 | -26501 | -12005 | 1666 | 3405 | 1778 249 3410 2491 2681 3928 3564
EBT | Pajamos pries mokesdius | -2208 | -25962 | -12108 | 1757 | 1960 | 2204 | -776 47 79 -154 417 317
NIR Gryn";;}’asrﬁglﬁkan"f 9616 | 7403 | 4085 | 6648 | 6937 | 6022 | 6005 7173 | 10020 | 12213 | 13026 | 15546
NIR Ne paliikany pajamos 4749 | 4039 | 3955 | 3882 | 4186 | 4808 | 4816 3446 3686 4766 5274 5346
NIE Ne palikany i$laidos 1538 | 2127 | 2497 | 1290 | 1245 | 1338 | 1346 1440 1603 1969 2296 2514
IR Palikany pajamos 32350 | 23834 | 13559 | 10894 | 10307 | 8425 | 8978 | 10058 | 12149 | 14644 | 15001 | 17294
IE Palikany islaidos 22733 | 16430 | 9473 | 4246 | 3290 | 2419 | 2955 2885 2129 2431 1975 1748
TOI Visos operacinés pajamos 3995 1815 3348 2217 2557 4148 2999 3563 2287 1994 1922 1762
BE Kapitalas 49235 | 53401 | 41382 | 42268 | 49905 | 46286 | 45322 | 47174 | 49977 | 52719 | 54917 | 57690
TA Visas turtas 608998 | 128225 | 269613 | 273018 | 297873 | 288596 | 398889 | 405855 | 503601 | 541917 | 491768 | 559799
Paskolos 401532 | 338088 | 203083 | 184719 | 17535 | 180358 | 180141 | 236814 | 277995 | 254600 | 262797 | 271690
Indéliai 122091 | 224733 | 165090 | 26348 | 9011 | 12805 | 95124 | 32101 | 80324 | 21692 | 33548 | 28344

Saltinis: sudaryta autoriaus
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14 PRIEDAS. Latvijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tikst. eury). ,,Swedbank*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokesciy 95219 -428348 | -67205 117857 106951 | 112846 | 115898 | 130636 94367 109345 | 111193 98148
EBT | Pajamos prie§ mokesc¢ius 94397 -430055 | -47232 139149 | 124771 | 131846 | 133807 | 151030 | 109345 | 111535 | 111194 98148
Grynosios paliikany
NIR pajamos 196023 | 128492 89527 105734 98893 114296 | 106775 | 103938 | 105393 99349 95 217 96 817
NIR Ne palikany pajamos 72408 66369 67072 71206 75434 82764 81612 85093 84503 91576 91991 93615
NIE Ne paliikany islaidos 20071 16970 15776 21947 21562 18977 17264 17915 17552 17004 19 643 19626
IR Palikany pajamos 458118 | 324794 | 204360 | 187628 | 155701 | 137426 | 126814 | 116277 | 119480 | 114269 | 112064 | 113846
IE Paliikany islaidos 262094 | 196301 | 114833 81893 56833 23129 20039 12339 14087 14920 16 847 17 029
TOIl | Visos operacinés pajamos | 107085 | -430055 | -47232 139149 124771 131846 133807 151030 109345 111535 110112 98277
BE Kapitalas 814276 | 815066 | 683779 | 801684 | 908679 | 1021571 | 1137042 | 1195117 | 715606 | 748848 | 805193 | 855114
TA Visas turtas 7396841 | 6366419 | 5784155 | 4799612 | 4821909 | 5047627 | 5092213 | 5427645 | 5264051 | 5292202 | 5834904 | 5833786
Paskolos 6027407 | 4790089 | 3987889 | 3463943 | 3448038 | 3279788 | 3074067 | 3069555 | 3189487 | 3152464 | 3296507 | 3479457
Indéliai 2230238 | 2089649 | 2344109 | 2215801 | 3115253 | 3557461 | 3835308 | 4118607 | 4442101 | 4422169 | 4947113 | 4914651

Saltinis: sudaryta autoriaus
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15 PRIEDAS. Latvijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tikst. eury). ,,SEB*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokesciy 42011 -180989 -382 84168 32303 23757 24759 31435 51162 38199 48807 49602
EBT | Pajamos prie§ mokescius 47397 -214877 6078 98033 34411 28770 27444 35132 55784 44089 49525 50815
Grynosios paliikany
NIR pajamos 110003 96449 61632 66081 59317 64164 63132 54257 51054 51723 59636 63989
NIR Ne palikany pajamos 41150 34797 36145 38114 39615 41587 58303 63901 47895 49552 53717 55137
NIE Ne paliikany islaidos 15290 14666 14040 14896 15059 15825 22787 24265 16864 17698 17534 17426
IR Palakany pajamos 264652 194263 | 121425 | 125362 97226 79967 75758 64511 60253 60630 67557 72882
IE Palukany islaidos 154648 97813 59793 65822 37909 15803 12626 10254 9199 8907 7921 8893
TOI | Visos operacinés pajamos | 46742 30687 35943 45362 33963 33643 27353 17721 22925 29603 36273 37787
BE Kapitalas 382544 | 305631 | 309775 | 395350 | 425114 | 429943 | 435072 | 451801 | 424795 | 391843 | 387137 | 390953
TA Visas turtas 4249044 | 3830980 | 3726639 | 3567086 | 3810237 | 4136064 | 3587862 | 3525516 | 3505007 | 3670505 | 3718634 | 3953243
Paskolos 3745229 | 2896876 | 2580419 | 2522757 | 2565275 | 2668081 | 2480304 | 2383254 | 2464203 | 2626918 | 2957925 | 3028139
Indéliai 1771454 | 1623113 | 1521518 | 1487823 | 1804794 | 2135069 | 2100843 | 2117316 | 2253356 | 2382152 | 2694534 | 3089245

Saltinis: sudaryta autoriaus
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16 PRIEDAS. Latvijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury). ,,Rietumu*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EA
T Pajamos po mokesciy 26762 11367 9739 13988 28834 53565 74130 70043 82337 33494 21483 18431
EBT | Pajamos prie§ mokescius 31049 14913 15229 17533 33735 62729 87021 81176 88748 40678 22480 19105
Grynosios paliikany
NIR pajamos 54334 34841 29755 32112 44711 60057 69902 76330 69449 59179 33684 21487
NIR Ne paliikany pajamos 25008 18864 19230 25608 36421 52202 65820 69172 68646 71762 46384 17719
NIE Ne palukany islaidos 5700 4410 3986 5611 9695 15856 20332 25488 27817 37823 9598 5200
IR Palikany pajamos 92076 56707 47262 47386 64742 78393 89350 98965 90854 78300 47335 38811
IE Paltkany islaidos 37742 18225 18120 17506 20030 18335 19448 22635 21405 19121 13651 17324
TOI | Visos operacinés pajamos 97214 77311 73475 72742 97289 125594 | 154553 158736 | 170212 | 122444 88027 53144
BE Kapitalas 188601 | 176423 194310 | 196305 | 224361 | 272310 | 322380 | 432841 | 471546 | 459614 | 457510 307770
TA Visas turtas 1711821 | 1380641 | 1602965 | 1930402 | 2332976 | 2921720 | 3477763 | 3794153 | 3465604 | 2998620 | 1542405 | 1718724
Paskolos 808370 | 790404 | 1174457 | 1561894 | 1660471 | 2030374 | 2858707 | 1992592 | 1638594 | 1343073 | 707014 719434
Indéliai 824319 | 769381 | 1388248 | 1786996 | 2079581 | 2612686 | 3119695 | 3281268 | 2801696 | 2386242 | 1035887 | 1335449

Saltinis: sudaryta autoriaus
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17 PRIEDAS. Latvijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury). ,,Citadele®.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokesciy -87153 -78088 -19427 -26765 7852 15291 29244 19546 36278 1257 33037 38976
EBT | Pajamos prie§ mokeséius | -91595 -90795 -19999 -27450 14826 18168 32396 22269 37762 26739 33079 39224
Grynosios paliikany
NIR pajamos 53787 8607 -3520 35188 38646 45472 52103 48100 50147 56452 61649 75113
NIR Ne palikany pajamos 26916 15172 11795 27652 31838 34582 36423 38576 42178 40453 42314 47403
NIE Ne paliikany islaidos 7643 4880 4123 8194 9743 10668 11984 13313 15033 17903 20475 24836
IR Palikany pajamos 142171 107924 31855 78724 70673 62746 62462 63695 66113 72205 74521 91126
IE Paliikany islaidos 88384 99316 35375 43536 32027 17274 15359 15595 15966 15753 13052 16013
TOIl | Visos operacinés pajamos | 108016 113024 123665 131250 77237 107523 | 111985 86523 107144 | 130166 | 128455 109261
BE Kapitalas 107296 54459 119626 115657 130971 143596 | 173297 | 209142 | 238137 | 239895 | 267820 322314
TA Visas turtas 2402217 | 1736738 | 2043925 | 1931719 | 1900147 | 2141228 | 2330661 | 2409000 | 2629610 | 2545429 | 2329983 | 3447443
Paskolos 1226305 | 1015839 | 983738 890752 895066 929914 | 941329 | 983425 | 1008506 | 1117190 | 1168116 | 1594103
Indéliai 1336656 | 1736738 | 1590376 | 1564731 | 1612374 | 1948751 | 1851348 | 2037349 | 2149223 | 2144468 | 1937857 | 2990630

Saltinis: sudaryta autoriaus
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18 PRIEDAS. Estijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury). ,,Swedbank®.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokeséiy 34960 -212060 31900 440400 | 235100 | 214200 | 188000 | 86700 191400 190600 205900 214900
EBT | Pajamos prie§ mokes¢ius 35660 -211800 97500 182700 | 243600 | 216300 | 216500 | 212700 | 217500 234300 261400 249100
Grynosios palikany
NIR pajamos 170390 89500 187400 | 219900 | 206000 | 183600 | 196300 | 188300 | 195900 198900 210800 218000
NIR Ne palakany pajamos 61040 58540 91600 89100 88700 90900 94900 | 102900 | 103500 109600 110500 113700
NIE Ne palakany islaidos 16040 14000 22900 24800 24800 25300 26200 27100 27500 31100 32900 32900
IR Palakany pajamos 427310 220500 312500 | 319900 | 276900 | 220900 | 220200 | 210900 | 216200 218800 232400 239300
IE Paltikany islaidos 256920 130960 125100 | 100000 | 70900 37300 23900 22600 20300 19900 21600 21300
TOI | Visos operacinés pajamos 40390 -230660 97400 180600 | 243600 | 216300 | 216500 | 212700 | 217500 234300 261400 249100
BE Kapitalas 2262000 | 1789000 | 1820000 | 1540000 | 1832000 | 1841000 | 2027000 | 1560000 | 1636000 | 1711000 | 1757000 1753000
TA Visas turtas 25234000 | 21920000 | 19997000 | 8840000 | 8961000 | 8932000 | 9319000 | 9690000 | 10233000 | 10568000 | 11196000 | 11721000
Paskolos 20262000 | 16528000 | 14476000 | 5957000 | 6020000 | 6117000 | 6206000 | 6463000 | 6822000 | 7265000 | 7785000 8278000
Indéliai 21920000 | 9828000 | 10619000 | 5338000 | 5589000 | 5959000 | 6429000 | 7332000 | 7775000 | 7907000 | 8650000 9113000

Saltinis: sudaryta autoriaus
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19 PRIEDAS. Estijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury). ,,SEB*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokesciy 3600 600 81400 56000 71300 72800 79400 75000 84700 85300 63700 10040
EBT | Pajamos prie§ mokescius 3700 600 81400 56000 71300 72800 79400 75000 84700 85300 63700 10040
Grynosios paliikany
NIR pajamos 29200 25100 65300 79400 81200 78600 86400 78700 82900 90300 99700 112400
NIR Ne palikany pajamos 17500 11900 42200 40700 51800 54700 59200 62500 60000 64000 67600 69900
NIE Ne paliikany islaidos 5200 3800 -12300 -12000 14700 14900 15900 17300 15600 16300 19100 19200
IR Palukany pajamos 79400 66300 105300 | 111500 | 109700 98000 100300 91500 91900 99800 108800 | 121800
IE Palukany islaidos 50200 41200 40000 32100 28500 15200 13900 12800 9000 9500 9100 9400
TOI | Visos operacinés pajamos 3700 600 62600 62700 69400 69100 77800 73300 88300 87800 156200 | 173600
BE Kapitalas 564500 | 536600 | 407300 | 489300 | 702800 | 774600 | 854800 | 932400 | 985900 | 1042500 | 1033600 | 1069600
TA Visas turtas 5438700 | 5181300 | 3931200 | 3701300 | 4183000 | 4442900 | 5182800 | 5233900 | 5775400 | 6124200 | 6558200 | 6863700
Paskolos 4449500 | 4325000 | 3218400 | 3141300 | 3585300 | 3183100 | 3963400 | 4096300 | 4337000 | 4734100 | 5153300 | 5706900
Indéliai 2237300 | 2113000 | 2180700 | 2424200 | 214000 | 234000 | 3188700 | 3316100 | 3687000 | 3742200 | 4399900 | 4446100

Saltinis: sudaryta autoriaus

96




20 PRIEDAS. Estijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tiikst. eury). ,,Coop Bank*.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokesciy 2252 -1583 -914 244 1464 1041 1378 1772 1743 4 458 4 753 5527
EBT | Pajamos prie§ mokescius 2226 -1557 -889 220 1464 1041 1378 1926 1743 4458 4775 5527
Grynosios paliikany
NIR pajamos 5330 -3278 -1226 5613 6647 5631 5913 5894 7398 11519 16779 20689
NIR Ne palukany pajamos 2871 2935 2999 3064 3519 3229 2643 3364 3488 3190 3669 3725
NIE Ne paliikany islaidos 621 432 510 588 942 778 602 713 1020 751 1367 1353
IR Paltikany pajamos 4521 810 2595 4381 10695 8216 8723 8261 9119 13443 17561 23298
IE Palukany islaidos 2478 2538 2598 2658 4048 2585 2810 2367 1721 1924 3076 4889
TOI | Visos operacinés pajamos 2631 2384 2004 2234 2155 1041 1378 1772 2872 5771 6 167 7458
BE Kapitalas 15444 14012 17203 19346 25167 25737 27126 28898 29577 45176 49163 89351
TA Visas turtas 255985 242031 273401 293045 307477 | 259647 | 255985 | 305350 | 290170 | 371378 | 446278 611302
Paskolos 101830 110012 136022 152634 152895 | 142770 | 150705 | 152652 | 153133 | 238282 | 328723 460460
Indéliai 232400 198200 212011 223014 258878 | 214200 | 207779 | 267395 | 253812 | 310968 | 385118 506531

Saltinis: sudaryta autoriaus

97




21 PRIEDAS. Estijos banky finansiniai duomenys 2008-2019 m. (tukst. eury). ,,LHV*.

2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 2019
EAT Pajamos po mokeséiy -189 232 -864 -6481 | -1757 | 4345 | 9667 | 14788 | 19893 | 22177 27189 | 27092
EBT | Pajamos pries mokeséius -189 232 -864 -6481 709 | 4634 | 7896 | 12876 | 20163 | 23425 27479 | 31341
NIR Gryn";;}’asrﬁglﬁkan"f 473 511 1334 3577 6388 | 11838 | 12548 | 14665 | 29976 | 35503 38151 | 47388
NIR Ne paliikany pajamos 2918 3027 4893 5905 7277 | 10440 | 13691 | 16801 | 23290 | 27603 32844 | 37026
NIE Ne palikany i$laidos 450 516 711 752 889 1014 | 1143 | 2136 | 4104 5424 7799 11349
IR Palikany pajamos 612 1012 2969 7590 | 10980 | 14910 | 19499 | 27368 | 35160 | 40636 45622 | 61414
IE Palikany islaidos 138 500 1635 4013 4923 | 3072 | 3025 | 4135 | 5184 5133 7471 14026
TOI Visos operacinés pajamos 473 511 1334 3577 101 7290 7745 12607 | 21642 26578 23865 27092
BE Kapitalas 2213 6536 10933 14228 | 21082 | 31947 | 58033 | 73240 | 102407 | 127955 | 157763 | 206028
TA Visas turtas 4240 40926 126923 | 229791 | 317294 | 415368 | 555691 | 757126 | 935447 | 1772856 | 1677100 | 3031912
Paskolos 2111 10310 38073 | 66680 | 106067 | 206768 | 301032 | 409997 | 537641 | 732043 | 918761 | 1687034
Indéliai 1274 33736 116971 | 213874 | 284150 | 356381 | 457013 | 632760 | 777581 | 1542929 | 1443782 | 2726562

Saltinis: sudaryta autoriaus
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