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ANOTACIJA IR PAGRINDINIAI ZODZIAI

Siame darbe analizuojama vienos valstybés ribas perzengianio bendroviy reorganizavimo
problematika, kuri pasireiskia dél iSsamaus Europos Sgjungos teisés akty nebuvimo, kuriais
numatomos taisyklés dél vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi bei skaidymo tarp
Europos Sajungos valstybiy nariy. Darbe taip pat atskleidziami valstybiy nariy nacionalinés
teisés taisykliy dél kreditoriy teisiy apsaugos, smulkiyjy akcininky i$¢jimo teisés bei akcijy
keitimo santykio trikumai, bendrovei atliekant vienos valstybés ribas perzengiantj
jungimasi bei skaidyma.

Pagrindiniai ZodzZiai: vienos valstybés ribas perzengiantis bendroviy reorganizavimas,

skaidymas, jungimas, kreditoriai, smulkieji akcininkai.

This work analyses the problem of cross-border companies reorganisation in connection
with incomplete regulation of European Union legislation, which provides rules for cross-
border mergers and divisions between member states of the European Union. The paper
also reveals the shortcomings of the member state rules of national law on the protection of
creditor rights, minority shareholders right to exit and share exchange ratio, for the

company which performs cross-border merger or division.

Keywords: company cross-border reorganisation, division, merger, creditors, minority

shareholders.
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IVADAS

Temos aktualumas. Siame darbe nagrinéjamas temos aktualumas pasireiskia
vertinant vienos valstybés ribas perzengiancio bendroviy reorganizavimo problemas, kurios
pasireiSkia dél Europos Sajungos teisés akty bei Europos Sajungos valstybiy nariy
nacionaliniy taisykliy nesuderinamumo, bendrovéms $ia procediirg atliekant tiek jungimosi
tiek skaidymo bidu. Siuo metu, Europos Sajungos teisés aktai reglamentuojantys vienos
valstybés ribas perzengiant] reorganizavimg néra iSsamiis ir jais palieckama Europos
Sajungos valstybéms naréms, nacionalinéje teis¢je numatyti tam tikras Sios procediiros
taikymo taisykles. Tokia taisykliy jvairove, praktikoje sukelia papildomus sunkumus
reorganizuoti bendrove santykyje tarp Europos Sgjungos valstybiy nariy. Nagrinéjama
problematika yra aktuali ir Lietuvai. Kadangi, pagal dabartinj reguliavima susijusi su vienos
valstybés ribas perzengian€iu reorganizavimu, Lietuvos bendrovei, savo veikla
reorganizuojant | kita valstyb¢ nare gali kilti sunkumy, atliekant §ig procediirg dél kitoje
valstyb¢je naréje taikomy skirtingy taisykliy, Siai procedirai. Pavyzdziui, bendrovei
atlickant vienos valstybés ribas perzengiantj skaidyma. Vienos valstybés ribas
perzengiantis reorganizavimas skaidymo biidu, Siuo metu néra sureguliuotas tarp valstybiy
nariy, ko pasékoje §i procediira gali biiti netinkamai jgyvendinama arba visai nejmanoma
dél kitoje valstybéje naréje nejtvirtinty taisykliy. Lietuvos bendrové atlikdama vienos
valstybés ribas perzengiant] jungimasi arba skaidyma, gali susidurti su kreditoriy teisiy
apsaugos ir smulkiyjy akcininky teisiy netinkamu uZtikrinimu. Ko pasékoje bus
pazeidziama: (i) kreditoriy teise | tinkamga jo reikalavimo teisés uztikrinima; (ii) smulkiojo
akcininko teis¢ iSeiti 1§ reorganizuojamos bendrovés uz tinkama kompensacijg iSperkant jo
turimg akcijy dalj. ISskirtina ir tai, kad pagal Direktyva 2017/1132 Lietuvoje veikla
vykdanti mazoji bendrija negali atlikti vienos valstybés ribas perzengiancio
reorganizavimo, nors atitinka pagal SESV 54 str. bendrovés pozymius, kuriai jsisteigimo
laisve tai leidZia atlikti. Taip pat, darbe iSskiriama bendrovés akcijy keitimo santykio
problematika, Kkuri yra ypa¢ svarbi, nustatant bendrovés akcijy tinkamg verte
persikeliantiems akcininkams j nauja bendrove, kai bendrovés akcijos yra konvertuojamos
1 kitos valstybés narés bendrovés esamas akcijas. Darbe bus vertinama Jungtinés Karalystés
bendroviy padétis, po Jungtinés Karalystés iS¢jimo 1§ Europos Sajungos, atliekant vienos
valstybés ribas perzengianéio reorganizavimo procediirg su Europos Sgjungos valstybés

narés bendrove.



Darbo tikslas. Apzvelgti probleminius aspektus, kurie kyla dél vienos valstybés ribas
perzengiancio reorganizavimo tiek jungimosi tiek skaidymo budu jtvirtinty taisykliy,
santykyje tarp Europos Sajungos valstybiy nariy. Taip pat, jvertinti, kokig jtaka turi, Siy
taisykliy taikymas Lietuvos nacionalinei teisei ir Lietuvoje veikian¢ioms bendrovéms.

Darbo uzdaviniai. Darbo tikslui pasiekti, keliami Sie uzdaviniai:

1. ISnagrinéti vienos valstybés ribas perzengiancio bendroviy reorganizavimag
reguliuojancius teisés aktus Europos Sajungoje bei Europos Sagjungos valstybése
narése, pagal jy taikyting nacionaling teisg.

2. Jvertinti ar Direktyva 2017/1132 tinkamai wuztikrina vienos valstybés ribas
perzengiancio reorganizavimo taisykles, tarp Europos Sajungos valstybiy nariy, kai §i
procediira atlieckama tiek jungimosi tiek skaidymo budu.

3. Ivertinti SESV svarbg, vienos valstybés ribas perZengian¢iam bendroviy
reorganizavimui, lygiagreciai vertinant SESV numatytg jsisteigimo laisvés svarba,
vadovaujantis Europos Sajungos Teisingumo Teismo iSaiskinimais.

4. Istirti vienos valstybés ribas perZengianio reorganizavimo taisykles, kurios yra
susijusios su kreditoriy teisiu apsauga bei smulkiyjy akcininky i$é¢jimo teise, jiems
uztikrinant tinkamg kompensacijos dydi.

5. Apzvelgti akcijy keitimo santykio ypatumus, bendrovéms atliekant vienos valstybés
ribas perZengiantj reorganizavima, jungimosi budu.

6. ISanalizuoti Direktyvoje 2019/2121 atsiradusias naujoves, vienos valstybés ribas
perZengian¢iam bendroviy reorganizavimui, kurios susijusios su: (i) taitkomomis
taisyklémis vienos valstybés ribas perzengianc¢iam bendroviy reorganizavimui tiek
skaidymo tiek jungimosi biidu; (ii) kreditoriy teisiy apsauga; (iii) smulkiyjy akcininky
pasitraukimu 1§ reorganizuojamos bendrovés valdymo, uZtikrinant tinkamg
kompensacijos dyd;.

7. Ivertinti Europos Sgjungos teisés akty taikymag, Jungtinés Karalystés bendroveéms,
kurios atlieka vienos valstybés ribas perzengiantj reorganizavimg su Europos Sajungos
valstybés narés bendrove, Jungtinei Karalystei, pasitraukus i§ Europos Sgjungos.

Darbo objektas. Darbe bus tiriamas Europos Sajungoje vyraujantis reguliavimas dél
vienos valstybés ribas perZengiancio bendroviy reorganizavimo, kuris lyginamas su
taisyklémis numatytomis pagal Europos Sajungos valstybiy nariy nacionaling teisg.

Baigiamasis darbas yra suskirstytas j dvi pagrindines dalis: pirmojoje dalyje bus

analizuojama: (i) vienos valstybés ribas perzengiancio bendroviy reorganizavimo samprata,



kaip $i suprantama, pagal Europos Sgjungoje veikiancius teisés aktus ir pagal Lietuvos
nacionaling teise; (ii) SESV svarba vienos valstybés ribas perzengian¢iam bendroviy
reorganizavimui tarp Europos Sajungos valstybiy nariy; (iii) Direktyva 2019/2121 naujai
isigaliojusios taisyklés, kurios taikomos vienos valstybés ribas perzengian¢iam bendroviy
reorganizavimui. Antrojoje baigiamojo darbo dalyje bus analizuojama: (i) teisés
konkurencijos problema, atlickant vienos valstybés ribas perzengiantj bendroviy jungimasi,
ko pasékoje kyla atitinkamos problemos smulkiesiems akcininkams ir reorganizuojamos
bendrovés akcijy keitimo santykiui; (ii) bendrieji trikumai Europos Sajungoje susije su
vienos valstybés ribas perzengianciu bendrovés skaidymu; (iii) kreditoriy teisés apsaugos
problematika; (iv) Jungtinés Karalystés pasitraukimas i$ Europos Sajungos ir pasitraukimo
jtaka Jungtinés Karalystés bendrovéms norinCioms atlikti vienos valstybés ribas
perzengiant] bendrovés reorganizavimg santykyje su Europos Sajungos valstybés narés
bendrove.

Baigiamojo darbo tema, pasirinkta tuo tikslu, kad jvertinti Siuo metu esamas
problemas, jgyvendinant vienos valstybés ribas perzengiant] bendroviy reorganizavimg ir
kaip Sios problemos bus sprendziamos su naujai atsirandanciu reguliavimu, pagal Direktyva
2019/2121. Nagrin¢jamos problemos turés jtaka ir Lietuvai. Kadangi, kei¢iantis Europos
Sajungos teisés aktams, atitinkamai tai jtakos pasikeitimus ir Lietuvos nacionalinéje teiséje
t. y. bus priimtos naujos taisyklés dél vienos valstybés ribas perZengiancio bendroviy
reorganizavimo.

Tyrimo metodai.

1. Lyginamasis metodas — lyginami Europos Sajungos lygmeniu priimti teisés aktai su
Europos Sgjungos valstybiy nariy priimtais nacionaliniais teis€s aktais, dél taikomy
normy vienos valstybés ribas perZengian¢iam bendroviy reorganizavimui. Taip pat,
lyginami uZsienio autoriy straipsniai ir juose keliamos problemos.

2. Precedentinis metodas — buvo remtasi Europos Sajungos Teisingumo Teismo
suformuota praktika, sprendziant probleminius aspektus susijusius su taisyklémis,
taikomomis vienos valstybés ribas perZengianCiam reorganizavimui, tarp Europos
Sajungos valstybiy nariy.

3. Sisteminis metodas — §iuo metodu buvo tiriama Europos Sajungos teisés akty susijusiy
Su vienos valstybés ribas perzengiancCiu reorganizavimu jtaka, Europos Sajungos

valstybiy nariy tatkomoms nacionalinéms taisykléms.



4. Apibendrinamasis metodas — isvady pateikimas apibendrinant Europos Sgjungos teisés
aktus, Europos Sgjungos valstybiy nariy nacionalinius teisés aktus, Europos Sajungos
Teisingumo Teismo suformuotg praktikg bei uzsienio autoriy straipsniuose tiriamas

problemas.

Darbo originalumas. Nagriné¢jamos temos originalumas pasireiskia tuo, kad
nagrinéjamos vis dar tinkamai nesureguliuotos taisyklés dél vienos valstybés ribas
perzengiancio bendroviy reorganizavimo tarp Europos Sajungos valstybiy nariy. Darbe
aptariamos problemos, kurias $iuo metu nauja Direktyva 2019/2121 siekiama i$spresti. Si
tema yra nauja tuo, kad lyginamas dabartinis reguliavimas Europos Sajungoje tarp
valstybiy nariy su jau jsigaliojusia, bet vis dar valstybiy nariy turima perkelti (iki 2023 m.)
] savo nacionaling teis¢, Direktyva 2019/2121. Nagriné¢jamas esamas ir busimas
reguliavimas Europos Sajungoje, kai vykdoma vienos valstybés ribas perZengianti
reorganizavimo procediira, turi esmin¢ reikSme ir Lictuvos teisei. Kadangi aptariamos
dabar esamos problemos ir kaip jos bus sprendziamos su nauju vis dar atsirandanciu

reguliavimu, kurios i$ dalies pakeis reorganizavimo sampratg.
Saltiniai. Siame darbe svarbiausi naudojami $altiniai:

Sutartis dél Europos Sajungos veikimo — vienas i§ svarbiausiy Saltiniy, kuris padéjo
formuluoti atitinkamy Europos Sajungos priimty teisés akty trikumus; Direktyva
2017/1132 — padéjo atlickamai analizei dél trikstamo reguliavimo valstybése narése, kai
yra atliekamas vienos valstybés ribas perzengiantis bendroviy reorganizavimas; Direktyva
2019/2121 — padéjo suprasti ar susiklosCiusios problemos dél vienos valstybés ribas
perzengian¢io bendroviy reorganizavimo yra pastebimos ir kokie poky¢iai laukia ja
perkélus 1 Europos Sajungos valstybiy nariy nacionaling teis¢; Europos Sajungos
Teisingumo Teismo sprendimai bylose (Sevic, Gebhard) — padéjo iSsiaiskinti valstybiy
nariy bendroviy jsisteigimo laisvés teises, atliekant vienos valstybés ribas perzengiancio
bendroviy reorganizavimg; ,,Uzdarosios akcinés bendrovés akcininko teisés ir jy gynimo
budai“ L. Mikaloniené — monografija padéjo nagrin¢jant problemas dél smulkiyjy
akcininky; Papadopoulos, T. ir Schmidt, J. — nagrinéjo problemas susijusias su Vienos
valstybés ribas perZengiancio bendroviy reorganizavimu tiek jungimosi tiek skaidymo
budais. Minéty autoriy darbai, padéjo formuluoti Siai dienai galiojan¢iame reguliavime
kylanéias problemas, dél vienos valstybés ribas perzengiancio bendroviy reorganizavimo
taisykliy; Taip pat, buvo reikSmingi ir visi kiti Saltiniy sgraSe i$vardinti Saltiniai, kurie

pad¢jo atlikti gilesne analiz¢ darbe.



1.  IMONIU REORGANIZAVIMO SAMPRATA PAGAL NACIONALINES IR
EUROPOS SAJUNGOS TEISES NORMAS

Steigiant juridinj asmenj, kiekvienas asmuo yra suinteresuotas jo testinumu ir stabiliu
veiklos vykdymu, pagal pasirinkta veiklos vystymo riisj. Taciau, ne visais atvejais juridinio
asmens gyvavimas yra sékmingas ir kartais yra reikalinga priimti svarbius sprendimus.
Nors paties reorganizuojamo juridinio asmens nelieka, bet yra iSsaugojamas jo turtas, teisés
ir pareigos, kitame naujai jsteigtame juridiniame asmenyje ar jau rinkoje veikian¢iame.

Siame darbe bus apZvelgiamas bendroviy atlickamas reorganizavimas, Kai tai
perzengia vienos valstybés ribas. Vienos valstybés ribas perzengiantis bendroviy
reorganizavimas suprantamas ne vien Europos Sajungos valstybiy nariy ribose, bet Sig
procediirg yra galincios atlikti ir Europos ekonomingje erdvéje esancios valstybés (Lietuvos
Respublikos vienos valstybés..., 2007). Taip pat, iSskirtina ir tai, kad dabartinis
reguliavimas, pagal 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES)
2017/1132 dél tam tikry bendroviy teisés aspekty, (Europos Parlamento Direktyva
2017/1132..., 2017) (toliau — Direktyva 2017/1132) yra galimas atlikti tik jungimosi biidu
deél ko galime susidurti su tam tikrais sunkumais, atliekant kitus bendrovés reorganizavimo
budus. Taciau, darbe bus iSskiriama, kaip bendrové gali atlikti Sig bei kitas vienos valstybés
ribas perzengiancio reorganizavimo formas remiantis ne tik Direktyva 2017/1132, bet ir
pagal Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo suvestinés redakcijos (toliau — SESV)
jtvirtintg jsisteigimo laisve, bei pagal jau galiojanc¢ig Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva (ES) 2019/2121 2019 m. lapkric¢io 27 d. kuria 1§ dalies kei¢iamos Direktyvos (ES)
2017/1132 nuostatos, kiek tai susij¢ su vienos valstybés ribas perzengianéiu pertvarkymu,
jungimu ir skaidymu (toliau — Direktyva 2019/2121), kurig valstybés narés privalo perkelti
] savo nacionaling teis¢ iki 2023 mety (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019).

Sioje darbo dalyje, vienos valstybés ribas perzengiantis reorganizavimas bus
aptariamas, kaip jis suprantamas $ig procediirg atliekant nacionalingje teis¢je bei tarp
Europos Sgjungos valstybiy nariy.

1.1. Reorganizavimo samprata Europos Sajungoje pagal Direktyva 2017/1132 ir
Lietuvos nacionaling teise

Pereinant prie konkre¢iy problemy, kurios yra susiklosciusios dél skirtingo vienos

valstybés ribas perZengiancio reorganizavimo tarp valstybiy nariy, galime aptarti, kaip pats

reorganizavimas suprantamas i§ esmes.



2005 m. Spalio 26 d. buvo priimta Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2005/56/EB dél ribotos atsakomybés bendroviy jungimysi, perzengianciy vienos valstybeés
ribas, kuri jsigaliojo 2007 m. gruodzio 16 d. Jos priémimas turéjo didele jtakg tolimesniam
bendroviy teisés vystymuisi, susijusiu su vienos valstybés ribas perzengianciu
reorganizavimu. Jos tikslas buvo ,,jgyvendinti ir uztikrinti sklandy vienos bendros rinkos
funkcionavimg reikalingos Bendrijos teisés nuostatos, palengvinancios skirtingy tipy ir
pagal skirtingy valstybiy nariy teis¢ veikianciy ribotos atsakomybés bendroviy jungimasi.*
(Europos Parlamento Direktyva 2005/56EB..., 2005 1 konst d.) Véliau $i direktyva buvo
konsoliduota j Siuo metu galiojancig Direktyva 2017/1132.

IS Direktyvos 2017/1132 taikymo srities galime spresti, kad §i direktyva néra
taikoma subjektams, kurie nenurodyti | priede, t. y. jeigu imtume atitikmenj pagal
Lietuvos bendroviy teisines formas tai biity — akcinés bendrovés ir uzdarosios akcinés
bendrovés (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Vienos valstybés ribas
perzengianciam reorganizavimui Direktyvoje 2017/1132 yra reikSmingi straipsniai, kurie
yra nurodomi II antrastinéje dalyje dél ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi ir

skaidymo.

Direktyvos 2017/1132 2 str. 2 dalyje yra iSskiriama ir numatoma, kad valstybés
narés gali nuspresti netaikyti Sio skirsnio investicinéms bendrovéms su kintamu kapitalu ir
kooperatyvams, jsteigtiems kaip vienam i§ I priede iSvardyty bendroviy tipy. Taip pat,
atliekant reorganizavimg jungimosi biidu perZengiant vienos valstybés ribas, §i Direktyva
2017/1132 néra taikoma ir susijungimams tarp Europos akciniy bendroviy (toliau —
Societas Europaea arba SE) (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Nors
IS esmés tai akciné bendrové, kuriai i§ pirmo zvilgsnio galétume taikyti Direktyva
2017/1132, bet Societas Europaea, yra skirtas atskiras reglamentas, kuris ir reguliuoja
tokios akcinés bendrovés vykdomag veiklg bei jos steigimo budus t. y. Tarybos

Reglamentas (EB) Nr. 2157/2001 (Tarybos Reglamentas (EB) Nr. 2157/2001..., 2001).

Direktyvoje 2017/1132 yra iSskirti du vienos valstybés ribas perzengiantys
bendrovés reorganizavimo biidai. Vienas i§ biidy yra numatytas Direktyvos 2017/1132 89
straipsnyje 1 d. ,,,,prijungimas‘ reiskia toki veiksma, kuriuo viena arba daugiau bendroviy
baigia savo veiklg be likvidavimo procediros ir visas jos (juy) turtas bei jsipareigojimai
pereina kitai bendrovei uz jsigyjancios bendrovés akcijas, kurios iSduodamos jsigyjamos
bendrovés arba bendroviy akcininkams, ir, jeigu reikia, mokéjimg grynais pinigais,

nevirSijant] 10 % naujai iSleisty akcijy nominalios vertés, arba, jeigu akcijos neturi



nominalios vertés, jy buhalterinés vertés.” (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132...,
2017) Sekantis buidas numatytas Direktyvos 2017/1132 90 str. 1 d. ,,,,sujungimas sukuriant
nauja bendrove® reiskia tokj veiksma, kuriuo keletas bendroviy baigia savo veikla be
likvidavimo procediiros, o visas jy turtas bei jsipareigojimai pereina jy sukuriamai
bendrovei uz naujai sukurtos bendrovés akcijas, kurios iSduodamos ty bendroviy
akcininkams, ir, jeigu reikia, mokéjima grynais pinigais, nevirSijant] 10 % naujai iSleisty
akcijy nominalios vertes, arba, jeigu akcijos neturi nominalios vertés, jy buhalterinés

vertés.” (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017).

Direktyvos 2017/1132 88 straipsnis numato bendra principa, vienos valstybés ribas
perzengian¢iam jungimuisi, kuris nurodo, kad valstybés narés savo bendrovéms taiko jy
veiklg reglamentuojancius nacionalinius teisés aktus (Europos Parlamento Direktyva
2017/1132..., 2017). Todél isskirtina yra tai, kad atlickant vienos valstybés ribas
perzengiant] jungima, reikia taikyti skirtingy valstybiy nariy nacionalinius jstatymus.
Atliekant vienos valstybés ribas perzengiantj jungimasi, jo salygos turi biiti tikrinamos
pagal kiekvienos dalyvaujanc¢ios bendrovés valstybés nacionalinius jstatymus. Klausimas
ar apskritai vienos valstybés ribas perZengiantis bendroviy jungimagsis yra leistinas,
priklauso nuo visy $iy bendroviy nacionaliniy jstatymy bendro taikymo, kiekvienai
bendrovei taikant nacionalinius jstatymus, kurioje §i vykdo savo veikla. Pavyzdziui,
persikelianciai bendrovei atliekant jungimasi j kitg valstybés narés bendrove, taikome
persikeliancios bendrovés valstybés narés jstatymus, kurios numato $ig procediira bei
valstybés narés jstatymuose numatytas teises ir pareigas, o visas turtas, jo perémimo
taisyklés yra reguliuojamos pagal tos valstybés narés jstatymus ] kurig norima atlikti
jungimasi (Grundmann, 2011, p. 622-623). Sudarant vienos valstybés ribas perZengiantj
bendroviy jungimosi salygy projekta, jo turinys yra sudaromas priklausomai nuo visy
bendroviy nacionaliniy jstatymy ir kiekviena Sioje procediiroje dalyvaujanti bendrové yra
atsakinga uz jos valstybéje nar¢je taikyting teis¢. Kadangi Direktyva 2017/1132 numato tik

minimalius standartus Siai procediirai atlikti (Grundmann, 2011, p. 704).

Lietuva savo nacionalinéje teis¢je numato nacionalinj jungimasi. Pagal Lietuvos
Respublikos civilinio kodekso (toliau — CK) 2.97 str. 3 d. ,,Prijungimas — tai vieno ar
daugiau juridiniy asmeny prijungimas prie kito juridinio asmens, kuriam pereina visos
reorganizuojamo juridinio asmens teisés ir pareigos.” (Lietuvos Respublikos civilinis
kodeksas, 2000), o pagal CK 2.97 str. 4 d. ,,Sujungimas — tai dviejy ar daugiau juridiniy

asmeny susivienijimas j naujg juridinj asmenj, kuriam pereina visos reorganizuoty juridiniy



asmeny teisés ir pareigos.” (Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000). Taigi, i$ esmés
Direktyvos 2017/1132 jungimosi samprata yra identiSka, tik pagal Lietuvos nacionaling
teise, néra leidziamas mokéjimas grynaisiais pinigais, bendrovei ar bendrovés akcininkams
nevirSijant 10 % naujai iSleisty akcijy nominalios vertés, arba, jeigu akcijos neturi
nominalios vertés, jy buhalterinés vertes.

Lictuva taip pat numato ir vienos valstybés ribas perzengiantj bendroviy jungimasi.
Si jungimosi samprata yra pateikiama pagal, Lietuvos Respublikos vienos valstybés ribas
perzengiancio ribotos atsakomybés bendroviy jungimosi jstatymg (toliau - Vienos
valstybés ribas perZengiantis jstatymas). Siame jstatyme nurodyta jungimosi samprata
yra identiSka CK numatytoje, tik skirtumas yra tas, kad pagal Vienos valstybés ribas
perzengiant] jstatyma jau reguliuojama jungimosi procediira tarp dviejy ar daugiau
valstybiy nariy bendroviy, 0 ne santykyje tik tarp vienoje valstyb¢je veikianciy bendroviy.
Pagal Vienos valstybés ribas perZengiancio jstatymo 1 str. 1 d. atliekant reorganizavimo
procediirg kai tai perZzengia vienos valstybés ribas, dalyvauja nebe vienoje valstybéje naré¢je
isteigtos, tos pacios teisinés formos bendrovés, bet jau dviejose ar daugiau valstybiy nariy
isteigtos tos pacios teisinés formos bendroveés (Lietuvos Respublikos vienos valstybés...,
2007). Atkreiptinas démesys, kad pagal Vienos valstybés ribas perZengiancio jstatymo 1
str. 1 d. subjekto samprata nesiskiria nuo Direktyvoje 2017/1132 numatytos t. y. vienos
valstybés ribas perzengiant] jungimasi atliekanti bendrové yra suprantama kaip uzdaroji

akcineé bendrové ir akcineé bendrove (Lietuvos Respublikos vienos valstybés..., 2007).

Skirtingai nei nacionaliniu lygmeniu atliekant reorganizavimg, Direktyvoje
2017/1132 1 str. iSskiriama, kad Sia direktyva yra nustatomos priemones tik dél ribotos
atsakomybés bendroviy jungimosi, perZengianciy vienos valstybés ribas (Europos
Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017), skaidymas, kaip reorganizavimo biuidas, néra
sureguliuotas. ,,Siandien tik maZziau nei puséje valstybiy nariy nustatytos nacionalinés
taisykles, reglamentuojancios vienos valstybés ribas perZengiant] bendroviy skaidymag.*
(Pasitilymas Direktyva 2017/1132..., 2018, p. 7). Direktyvoje 2017/1132 yra numatyti du
vienos valstybés ribas perzengiantys skaidymo budai: (i) pagal Direktyvos 2017/1132 136
str. 1 d. skaidymas jgyjant — ,tai tokia procediira, kuria pasibaigianti be likvidavimo
bendrové perduoda visg savo turtg bei jsipareigojimus daugiau negu vienai bendrovei
mainais uz bendroviy, dél skaidymo gaunanciy kompensacijas (toliau — jgyjanciosios
bendrovés), akcijy perdavimg padalijamosios bendrovés akcininkams, ir, jeigu reikia,

1Smokas grynais pinigais, nevirsijant 10 % jy iSkeisty akcijy nominalios vertés, arba jeigu



akcijos neturi nominalios vertés, jy buhalterinés vertés. (Europos Parlamento Direktyva
2017/1132..., 2017); (ii) pagal Direktyvos 2017/1132 152 str. 1 d. skaidymas steigiant
naujas bendroves — ,tai tokia procediira, kuria bendrové pasibaigia be likvidavimo, o visg
savo turtg bei jsipareigojimus perduoda daugiau nei vienai naujai jsteigtai bendrovei,
mainais uz jgyjanciyjy bendroviy akcijy paskirstymag skaidomosios bendrovés akcininkams
ir, jeigu reikia, iSmokas grynais pinigais, nevirSijant 10 % paskirstomy akcijy nominalios
vertés, arba, jeigu akcijos neturi nominalios vertés — jy buhalterinés vertés. (Europos
Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Taciau, pagal Direktyvos 2017/1132 135 str.
Siuos skaidymo biidus leidzia atlikti tik tada, kai konkre€ios valstybés narés nacionaliniai

teisés aktai numato tokias procediiras.

Lietuva savo nacionalingje teiséje yra numaciusi §] reorganizavimo biidg t. y.,
skaidyma. Pagal Lietuvos nacionaling teis¢, reorganizavimas skaidymo biudu yra
iSskiriamas j du budus — i$dalijimas ir padalijimas. CK 2.97 str. 6 d. ,Isdalijimas — tai
reorganizuojamo juridinio asmens teisiy ir pareigy iSdalijimas kitiems veikiantiems
juridiniams asmenims” (Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000), o juridinio asmens
reorganizavimas padalijimo btidu yra jtvirtintas CK 2.97 str. 7 d. “Padalijimas — tai vieno
reorganizuojamo juridinio asmens pagrindu jsteigimas dviejy ar daugiau juridiniy asmeny,
kuriems tam tikromis dalimis pereina reorganizuoto juridinio asmens teisés ir pareigos.”
(Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000). Pastebime, kad atliekant juridiniy asmeny
reorganizavimg i$dalijimo biidu, mes nesukuriame jokio naujo juridinio asmens ir jO
steigimas naudojant §j metoda néra reikalingas. IS esmés tokiu atveju reorganizuojamas
juridinis asmuo, iSdalija savo turta, teises ir pareigas, kitoms jau $iuo metu veikiantiems
juridiniams asmenims. Po tokio juridinio asmens reorganizavimo iSdalijimo biidu, turta,
teises ir pareigas iSdalijes juridinis asmuo baigia savo veikla ir yra iSregistruojamas i$
juridiniy asmeny registro. Skirtingai nuo iSdalijimo, juridiniy asmeny reorganizavima
atliekant padalijimo btidu, juridinis asmuo yra dalijamas j du ar daugiau juridiniy asmeny,
kurie perima visg reorganizuojamo juridinio asmens turta, teises ir pareigas. Tokiu atveju
yra steigiami nauji du ar daugiau juridiniai asmenys, o reorganizuojami juridiniai asmenys,
kurie padalija savo turta, teises ir pareigas yra iSregistruojami i$ juridiniy asmeny registro.
Sie reorganizavimo skaidymo bidai yra labai panasis, abiem atvejais reorganizuojami
juridiniai asmenys pabaigia savo veiklg ir yra iSregistruojami i$ juridiniy asmeny registro.

Taciau, pati procediira yra skirtinga. Padalijimo biidu mes sukuriame du ar daugiau naujy



juridiniy asmeny, o iSdalijimo biidu naujy juridiniy asmeny neatsiranda ir turtas, teises ir
pareigos, pereina jau egzistuojantiems juridiniams asmenims jmonémes.

Atkreiptinas démesys ] vienos valstybés ribas perzengiant] reorganizavima
numatancéios Direktyvos 2017/1132 santykj su SESV. Direktyvoje 2017/1132 yra
numatytas siauresnis subjekty ratas, kurie gali atlikti vienos valstybés ribas perzengiantj

reorganizavima, lyginant su SESV 54 straipsniu.
1.2. Reorganizavimo samprata Europos Sgjungoje pagal SESV

Direktyva 2017/1132 néra vienintelis $altinis, kuriuo galime atlikti vienos valstybés
ribas perzengiant] reorganizavimg. Pagal SESV 49 str. ,,<..> vienos valstybés narés
nacionaliniy subjekty jsisteigimo laisvés kitos valstybés narés teritorijoje apribojimai
uzdraudziami. Draudziami ir apribojimai vienos valstybés narés nacionaliniams
subjektams, jsisteigusiems kitos valstybés narés teritorijoje, steigti atstovybes, padalinius
ar dukterines bendroves. Isisteigimo laisvé apima ir teis¢ imtis savarankiskai dirbanciy
asmeny veiklos bei ja verstis, taip pat steigti ir valdyti imones, biitent bendroves ar firmas,
apibudintas 54 straipsnio antrojoje pastraipoje, tomis paciomis salygomis, kurios
jsisteigimo Salies teisés aktuose yra nustatytos jos pacios subjektams, ir laikantis kapitalui
skirto skyriaus nuostaty” (Sutartis del Europos Sajungos veikimo..., 2012). SESV 49 str.
galime pastebéti, kad yra daroma nuoroda i to paties SESV 54 str., kuris numato tam tikrus
subjektus, kurie $ia jsisteigimo laisve gali pasinaudoti. Pagal SESV 54 str. ,,Bendrovés arba
firmos, jkurtos pagal valstybés narés teis¢ ir Sgjungoje turincios savo registruotas buveines,
centring administracijg ar pagrinding verslo vieta, Siame skyriuje prilyginamos tos valstybés
narés pilietybe turintiems fiziniams asmenims. ,,Bendrovés arba firmos* — tai bendrovés
arba firmos, kurios veikia pagal civiling ar komercing teise, iskaitant kooperatyvus ir kitus
pagal vies$gja ar privating teis¢ veikiancius juridinius asmenis, iSskyrus nesiekianc¢iuosius
pelno.” (Sutartis dél Europos Sajungos veikimo..., 2012).

Taigi, matome, kad ne visos jmoné¢s, o tik SESV 54 str. nurodytos bendrovés ir firmos
gali pasinaudoti Sia jsisteigimo laisve 1§ kurios iSplaukia ir teis¢ atlikti vienos valstybés
ribas perzengiantj reorganizavima tarp Europos Sajungos valstybiy nariy. Atkreiptinas
démesys, kad vienas svarbiausiy pozymiy, kurj turi atitikti bendrové norinti atlikti
reorganizavimg Europos Sajungoje yra pelno siekimas t. y., nesiekiantiems pelno
juridiniams asmenims jsisteigimo laisvé nesuteikiama (Vegele, 2011, p. 166). Taciau,
Europos Sajungos Teisingumo Teismas Sevic byloje iSskyré, kad SESV taikomas vienos

valstybés ribas perZengian¢iam jungimuisi, kai tokiam reorganizavimui néra tam
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jgyvendinanciy taisykliy, po SESV 54 str. patenka juridiniai asmenys tokie kaip
kooperatyvai, savidraudos fondai, fondai bei Bendrijos teisinés formos, tokios kaip SE ir
SCE, kurie pagal zemiau darbe pateikiama iSaiSkinimg yra galintys atlikti vienos valstybés
ribas perZengiantj reorganizavima (G.J. Vossestein, 2010, p. 70).

Nors tam tikrais atvejais Direktyva 2017/1132 negalima pasiremti norint atlikti
vienos valstybés ribas perzengiantj reorganizavima, tai galima atlikti remiantis SESV 49
ir 54 straipsniais, kurie numato platesne vienos valstybés ribas perzengiancio
reorganizavimo sampratg nei Direktyva 2017/1132. Toliau minimoje Europos Sgjungos
Teisingumo Teismo byloje galésime pastebéti, kaip teismas nusprendé jog valstybés narés
atsisakymas savo valstybéje nar¢je registruoti bendrove, kuri atlicka vienos valstybés
ribas perZengiant] jungimasi, kaip vienu i§ reorganizavimo biidu yra prieStaraujantis
SESV 49 ir 54 straipsniams (G.J. Vossestein, 2010, p. 68). Vienoje i§ Europos Sgjungos
Teisingumo Teismo priimty sprendimy byloje Sevic Systems AG byloje, kurioje Sevic
Systems AG, Vokietijos bendrové, pateiké ieskinj dél Amstsgericht Neuwied sprendimo,
kuriuo atmetamas jos praSymas nacionaliniame jmoniy registre jregistruoti jos ir
Liuksemburge jsteigtos bendrovés Security Vision Concept SA susijungima dél to, kad
Vokietijos teis¢, taikoma bendroviy reorganizavimui, numato susijungimus tik tarp
Vokietijoje buveing turin¢iy bendroviy (Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-411/03,
2005, 2 konst. dalis). Europos Sgjungos Teisingumo Teismas byloje teigia, kad tarptautiniy
susijungimy operacijos, kaip ir kitos bendroviy reorganizavimo operacijos, atitinka
skirtingose valstybése narése jsteigty bendroviy bendradarbiavimo ir pertvarkymo
butinybe. Tai yra ypatingai svarbu, kadangi tai uztikrina jsisteigimo laisves jgyvendinimag
vidaus rinkoje ir tai priklauso ekonominei veiklai, kurios atzvilgiu valstybés narés yra
ipareigotos gerbti EB 43 (dabar SESV 49 str.) straipsnyje numatyta jsisteigimo laisve
(Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-411/03, 2005, 19 konst. dalis). Kaip ir
Generalinis advokatas Antonio Tizzano savo iSvadoje apzvelgdamas Sig bylg pazymi, kad:
,»isisteigimo laisveé yra susijusi ne vien su teise persikelti i kitg valstybe narg, siekiant joje
uzsiimti ekonomine veikla, bet ir su visais aspektais, kurie bet kuriuo buidu papildomai ir
funkciniu pozitiriu yra susij¢ su tokios veiklos vykdymu, o dél Sios priezasties ir su neribotu
naudojimusi Sutartyje jtvirtinta laisve.” (Generalinio Advokato Antonio Tizzano..., C-
411/03, 2005). Kadangi taikant VVokietijos teisés normas §iuo bendroviy reorganizavimo
btudu negalima pasinaudoti, Vokietijos teis¢ jtvirtina nevienodg bendroviy traktavimg pagal

vidin] ar tarptautinj susijungimo pobiudj, o tai gali sulaikyti nuo Sutartyje itvirtintos
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jsisteigimo teisés jgyvendinimo (Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-411/03, 2005,
22 konst. dalis). Toks nevienodas traktavimas riboja EB 43 ir 48 straipsnius (dabar SESV
49 ir 54 straipsniai) bei priestarauja jsisteigimo teisei ir gali biiti priimtinas tik tada, kai juo
siekiama teiséto su SESV suderinamo tikslo ir jei jis yra pateisinamas privalomaisiais
bendrojo intereso pagrindais. Be to, tokiu atveju biitina ne tik siekti suderinamo tikslo, kuris
atitikty SESV, bet taikomos priemonés turi biti proporcingos siekiamam tikslui
(Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-411/03, 2005, 2 konst. dalis). Galiausiai Europos
Sajungos Teisingumo Teismas nusprendé, kad: ,,EB 43 ir 48! straipsniai draudzia, kad
valstybéje naréje biity apskritai atsisakoma jmoniy registre jregistruoti susijungima
bendrovés veiklg nutraukiant jos nelikviduojant ir visa jos turtg perduodant kitai bendrovei,
kai vienos 1§ dviejy bendroviy buveiné yra kitoje valstybéje nar¢je, nors laikantis tam tikry
salygy toks jregistravimas galimas, kai abiejy susijungime dalyvaujanéiy bendroviy
buvein¢ yra pirmojoje valstybéje nar¢je.” (Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-
411/03, 2005). Taigi, 1§ Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktikos matome, kad
bendrové, kuri patenka j SESV 49 ir 54 straipsnius gali atlikti vienos valstybés ribas
perzengiantj reorganizavimg. Sprendime apibréziama, kad bendroviy jsisteigimo laisvé
visy pirmg apima bendroviy steigimg ir valdyma, taip kaip jis apibréziamas SESV 54 str.
(G.J. Vossestein, 2010, p. 69).

PavyzdZiui, pagal AB] 2 str. 2 d. akciné bendrové ir uzdaroji akciné bendrove yra
suprantama kaip ,,<...> ribotos civilinés atsakomybés privatusis juridinis asmuo” (Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2003). Tuo tarpu pagal Lietuvos Respublikos
mazyjy bendrijy jstatymo 2 str. 1 d. “MaZzoji bendrija yra ribotos civilinés atsakomybés
privatusis juridinis asmuo <...>” (Lietuvos Respublikos mazyjy bendrijy jstatymas, 2012).
Taigi, pastebime, kad tiek uzdaroji akciné bendrové, akciné bendrové ir mazoji bendrija yra
ribotos civilinés atsakomybé privatis juridiniai asmenys, kurie siekia komercinés naudos t.
y. siekia pelno. Nors pateikty bendroviy samprata yra identiSka, pagal Direktyvos
2017/1132 subjekto sampratg, mazoji bendrija néra galinti atlikti reorganizavimo
procediiros, kai tai perzengia vienos valstybés ribas. Mazoji bendrija, turi teis¢ naudotis
isisteigimo laisve, kadangi atitinka Siuos SESV 54 str. jtvirtintus kriterijus: (i) teisétai
jsteigta pagal valstybéje naréje, kurioje ji steigiama, teisés aktus; (ii) teisinis
subjektiSkumas; (ii1) komercinis subjektas; (iv) jmoné turinti registruota buveing, centring

administracijg ar pagrinding verslo vieta Europos Sajungoje. CK 1.3 str. 3 d. ,,Jgyvendinant

! Turima omenyje dabartinius SESV 49 ir 54 straipsnius.
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Europos Sgjungos teisés aktus, kituose jstatymuose gali biiti nustatytos kitokios, negu
nustato Sis kodeksas, civilinius teisinius santykius reglamentuojan¢ios normos. Tokiu
atveju Sis kodeksas taikomas tiek, kiek kiti jstatymai nenustato kitaip.” (Lietuvos
Respublikos civilinis kodeksas, 2000). Taigi, galime daryti prielaida, kad Direktyvos
2017/1132 perkélimas j Lietuvos nacionaling teis¢, nesuteikia mazajai bendrijai teises,
atlikti vienos valstybés ribas perzengiant] reorganizavimg. Taciau, iS to kas aptarta
aukscCiau, mes pastebime, kad atsizvelgiant | Teisingumo Teismo suformuotg praktika Sevic
byloje, remiantis SESV 49 ir 54 straipsniais, vienos valstybés ribas perzengiantj
reorganizavimg, mazajai bendrijai bty galima jgyvendinti.

Vienos valstybés ribas perzengianciai reorganizavimo procediirai, kai ji atliekama
tiek jungimosi tiek ir skaidymo biidu, galime pritaikyti analogija remiantis 2017 m. Spalio
25 d. Europos Sajungos Teisingumo Teismo iSaiSkinimu Polbud byloje, dél vienos
valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo (Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-
106/16, 2017). Si analogija mums padés issiaiskinti, kaip Sios procediiros turéty biti
traktuojamos tai atvejais, kai susiduriame su dviejy valstybiy nariy taikomais
nacionaliniais jstatymais. Vienos valstybés ribas perZengiantis pertvarkymas apima
nuosekly dviejy valstybiy nariy nacionaliniy jstatymy taikyma t. y. taikoma valstybés
nacionaliné teisé ] kurig atvykstamg ir atvykstanciosios valstybés nacionaliné teisé.
Abiejy valstybiy nariy nacionaliniai jstatymai taikomi remiantis lygiavertiSkumo
principais, o tai reiSkia, kad taisyklés neturéty biiti maZiau palankios nei tos, kurios
reglamentuoja vidaus pertvarkymus, o veiksmingumas reiskia, kad taisyklés neturéty
padaryti vienos valstybés ribas perzengiancCio pertvarkymo procediros praktiskai
nejmanomos ar pernelyg sudétingos. (Frenkel, D. A. p. 110-111). Taigi, pritaikius §ig
analogija, atliekant vienos valstybés ribos perzengiant] reorganizavima tiek jungimosi
tieck skaidymo biuidais, taikomos nacionalinés teisés normos, turi biti taikomos
lygiavertiskai ir tokia procediira neturéty buti praktiSkai nejgyvendinama ar pernelyg
sudétinga.

Taciau, SESV 49 ir 54 straipsniais numatyta jsisteigimo laisvé néra absoliuti.
Valstybé naré gali apriboti kitos valstybés narés teis¢ pasinaudoti jsisteigimo laisve.
Teisingumo Teismas savo 1995 m. Lapkri¢io 30 d. sprendime Reinhard Gebhard pries
Consiglio dell‘Ordine degli Avvocati e Procuratori di Milano byloje C-55/94 pabrézé, kad
,hacionalinés priemonés, kurios gali trukdyti naudotis pagal Sutart] garantuotomis

pagrindinémis laisvémis arba dél kuriy jy jgyvendinimas gali biiti maziau patrauklus,
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privalo tenkinti keturias salygas: jos privalo biiti nediskriminuojancios; biiti pagristos
privalomais bendrojo intereso pagrindais; tinkamos uztikrinti, kad jomis siekiamas tikslas
bus pasiektas; nevirSyti to, kas biitina pasiekti tikslg.” (Teisingumo Teismo..., 1995, C-
55/94, 37 konst. d.). Valstybé naré norinti apriboti bendrovés jsisteigimag kitoje valstybéje
naréje, privalés §j ribojima pateisinti, net ir tais atvejais jei ji néra diskriminuojanti, yra
vienodai taikoma kitoms valstybéms naréms bei neuzkerta kelio ir neriboja patekimo j kity
valstybiy nariy rinkg (Végélé, 2011, p. 170). Taigi, bendrové, kuri nori perkelti savo turta,
teises ir pareigas | kitg valstybe narg tai gali padaryti, nebent valstybé naré tokj ribojima
gali pateisinti i§Simtimi. Nacionalinés priemon¢s, kuriomis siekiama apriboti tokj bendrovés
isisteigima kitoje valstybéje nar¢je privalo atitikti keturias salygas: (i) jos neturi
diskriminuoti; (ii) grindziamos privalomais bendrojo intereso pagrindais; (iii) siekiamas
valstybés narés tikslas turi buti pasiektas; (iv) nevirSyti to, kas bitina pasiekti tiksla
(Végele, 2011, p. 174).
1.3. Reorganizavimo samprata Europos Sajungoje pagal Direktyva 2019/2121

Apzvelgus vienos valstybés ribas perzengianéio reorganizavimo sampratg pagal
Direktyva 2017/1132 ir pagal SESV 49 str. numatytg jsisteigimo laisve, svarbu apzvelgti
Siai procediirai taikomas naujoves, pagal Direktyva 2019/2121, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyvos (ES) 2017/1132 nuostatos, kiek tai susije su vienos valstybés ribas
perzengianciu pertvarkymu, jungimu ir skaidymu, kurig valstybés narés privalo perkelti |
savo nacionaling teis¢ iki 2023 mety.

Direktyvoje 2019/2121, paaiskinamos esamos vienos valstybés ribas perzengiamo
jungimosi Europos Sajungoje taisyklés ir pirmg karta visoms valstybéms naréms
nustatomos vienos valstybés ribas perZengiancios pertvarkymo ir skaidymo taisykles.
Nepaisant to, kad prie§ tai nebuvo konkreciy taisykliy pertvarkymui ar skaidymui, $ios
taisyklés iSplauke i§ Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktikos, kuri parodé¢, vienos
valstybés ribas perZengiantis pertvarkymas bei skaidymas jau buvo jmanomas jsisteigimo

laisvés pagrindu remiantis SESV (Loyens, Loeff, 2020).

Direktyvoje 2019/2121 yra numatyti trys skirtingi vienos valstybés ribas
perZzengiantys budai: (i) visiSkas skaidymas - skaidoma bendrové, kuri nutraukia veiklg be
likvidavimo, perduoda visg savo turtg ir jsipareigojimus dviem ar daugiau jgyjanciy
bendroviy mainais uZ jgyjanciy bendroviy vertybiniy popieriy ar akcijy paskirstyma
skaidomos bendrovés nariams, ir, jei taikytina, pinigines iSmokas; (ii) dalinis skaidymas -

skaidoma bendrové perduoda dalj savo turto ir jsipareigojimy vienai ar daugiau jgyjanciy
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bendroviy mainais uz jgyjanciy bendroviy, skaidomos bendrovés arba ir jgyjanciy
bendroviy ir skaidomos bendrovés vertybiniy popieriy ar akcijy iSdavimg skaidomos
bendrovés nariams I, jei taikytina, pinigines iSmokas; (iii) skaidymas atskiriant - skaidoma
bendrové perduoda dalj savo turto ir jsipareigojimy vienai ar daugiau jgyjanciy bendroviy
mainais uz jgyjan¢iy bendroviy vertybiniy popieriy ar akcijy iSdavimg skaidomai
bendrovei. (Kalava, loakim, Paparnava, 2021).

Taigi, Direktyvoje 2019/2121 pastebime visiskai naujus skaidymo biidus t. y. dalinj
skaidymg ir skaidymg atskiriant. Naujové yra ta, kad taikant Siuos skaidymo budus,
nepasibaigia bendrovés veikla ir ji toliau i$saugo savo juridinio asmens statusg. Nors pati
procediira atliekant dalinj skaidymg ir skaidyma atskiriant yra vienoda, taciau skiriasi
bendrovés nariy padétis po jy atlikimo. Kadangi, dalinio skaidymo metu, kai kurie
skaidomos bendrovés nariai tampa jgyjancios bendroveés ar bendroviy nariais ir bent jau kai
kurie nariai lieka skaidomoje bendrové¢je arba tampa abiejy bendroviy nariais pagal akcijy
paskirstyma vienos valstybés ribas perzengiancio skaidymo salygy projekte, o skaidymo
atskiriant atveju jgyjan¢ios bendrovés ar bendroviy akcijos paskirstomos skaidomai
bendrovei. Taip pat, §iais naujais Direktyvoje 2019/2121 numatytais skaidymo biidais yra
atsisakomos skaidymo procediiros, pagal kurig yra steigiama nauja bendrove. Todél
galutinai perkélus Direktyva 2019/2121, nebeturésime tokio skaidymo budo, kuris yra
numatytas Direktyvoje 2017/1132 155 str. 1 d. t. y. neliks skaidymo procediiros, kuria yra

steigiamos naujos bendrovés.

Vertinant Lietuvos nacionalinéje teis¢je numatytus skaidymo budus su naujai
numatytais pagal Direktyva 2019/2121, jie i§ esmés pasikeis. Direktyvoje 2019/2121,
vienas 1§ skaidymo buidy (visiSkas skaidymas) bus suprantamas kaip tai dabar suprantama
pagal Lietuvos nacionalingje teiséje numatyta iSdalijimo biida. Bet skaidymo biido, kuris
suprantamas pagal Lietuvos nacionaling teise, kaip skaidymas padalijant, nebelieka.
Kadangi, Direktyvoje 2019/2121 atsisakoma skaidymo sampratos, pagal kurig yra
steigiama ar steigiamos naujos bendrovés. Si samprata kei¢iama daliniu skaidymu ir
skaidymu atskiriant, pagal kurias skaidoma bendrové nepabaigia savo veiklos ir jgyjanciai
bendrovei perduoda tik dalj savo turto ar jsipareigojimy.

Analogiskai nagrin¢jant Direktyvoje 2019/2121 numatomus skaidymo biidus su
Lietuvos nacionaliniuose jstatymuose numatytais skaidymo biidais?, galime pastebéti, kad

panasi procediira, kaip Direktyvoje 2019/2121 numatytas skaidymas atskiriant ar dalinis

2 Pagal Lietuvos nacionaling teise yra galimi $ie skaidymo biidai: (i) i3dalijimas; (ii) padalijimas.
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skaidymas, kai skaidoma bendrové nepabaigia savo kaip juridinio asmens veiklos ir néra
iSregistruojama 1§ juridiniy asmeny registro, nepripazjstama kaip reorganizavimo
procediira. Pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo (toliau - ABI) 71 str. 1
d. numato, kad bendrovés atskyrimas, kai atskyrus, ji t¢sia veiklg ir dalis Sios bendrovés
vykdomos veiklos gali buti atskiriama ir Siai daliai priskirty turto, teisiy bei pareigy
pagrindu jsteigiamos viena ar daugiau tos pacios teisinés formos bendrovés (Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2003). Pagal CK 2.95 str. 2 d. numatyts
reorganizavimo sampratg Lietuvos nacionalinéje teis¢je, matome, kad bendrovei atliekant
reorganizavimg juridinis asmuo yra iSregistruojamas i$ juridiniy asmeny registro ir baigia
savo veiklg (Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000). Pagal AB] 71 str. jtvirtintg
bendrovés atskyrimo procediirg pastebime, kad ji iSsaugo juridinio asmens statusg ir savo
veiklos nebaigia (Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2003). Teismas yra
1Saiskings, kad ,,esminis atskyrimo procediiros ir reorganizavimo proceduros skirtumas tas,
jog pirmuoju atveju jmong¢ tesia veikla, tuo tarpu antruoju atveju reorganizuojamas juridinis
asmuo baigia savo egzistavimg. Taigi, nezitrint to, kad pagal Akciniy bendroviy 72
straipsnio 2 dalj atskyrimo procediirai mutatis mutandis taikomos reorganizavimg
padalijimo biidu reglamentuojancios teisés normos (t. y. aptariamos procediiros yra
panasios formos poziiiriu), néra pagrindo teigti, kad turinio pozitriu atskyrimo procediira
laikytina vienu i§ jmonés reorganizavimo budy.”(Lietuvos vyriausiojo administracinio
teismo..., A-858-2396-12, 2012). Taigi, matome, kad Europos Sajungos valstybéms naréms
iki 2023 mety perkelus Direktyva 2019/2121 | savo nacionaling teis¢, reorganizavimas
skaidymo biidy yra suprantamas placiau t. y. vienos valstybés ribas perzengiantis
reorganizavimas atliekant jj dalinio skaidymo ir skaidymo atskiriant biidais yra ir tada kai,
reorganizuojama bendrové néra likviduojama t. y. nebaigia savo veiklos kaip juridinis

asmuo.

Kita naujove, atsiradusi jsigaliojus Direktyvar 2019/2121 yra bendroves
pertvarkymas. Pagal Direktyvos 2019/2121 86b str. 1 d. 2 p. ,,vienos valstybés ribas
perzengiantis pertvarkymas — veiksmas, kuriuo bendrové, nenutraukdama veiklos arba
nepradédama likvidavimo procediiros, pakeicia savo teising forma, kuria ji uzregistruota
1Svykimo valstybé¢je nar¢je, | atvykimo valstybés narés bendroveés teising forma, nurodyta
II priede, ir perkelia j atvykimo valstybe nare bent savo registruotajg buveing, taciau iSlieka
juridiniu asmeniu® (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019 86b str. 1 d. 2 p.).

Pagal naujg tvarka, ribotos atsakomybés bendrovés galés ,,migruoti tarp Europos Sajungos

16



valstybiy nariy. Sia procediira yra apimamas pertvarkymas i§ teisinés formos vienoje
valstyb¢je | artimiausia $iai teisinei formai kitos valstybés atitikmenj, perkeliant registruota
buveing. Si nauja procediira uZtikrins paprastesne bendroviy migracijos procediira (Boyle,
Sedghi 2019). Atvykstancioji bendrove, kuri norés atlikti pertvarkyma j kitg valstybe nare,
privalés laikytis jos nacionaliniy teisés normy Siai procedirai jgyvendinti, kad tokia
procediira biity tinkamai jgyvendinama. Siuo atveju, valstybé naré¢ j kuria norima atlikti
pertvarkyma turi ,,imuniteta nuo jsisteigimo laisve numatyty nuostaty ir atvykstancioji
bendrov¢ atliekanti pertvarkyma privalés jy laikytis. Taciau, nuo Siol priimancioji valstybe
naré negalés uzkirsti kelio tokiai pertvarkymo procediirai (Charlotte Ene, 2020, p. 55).

Tokia numatyta naujoveé, bendrovei supaprastina patekima j kitg valstybés narés rinka.

Atkreiptinas démesys, kad Direktyva 2019/2121 vis dar neuZtikrina platesnio
subjekty rato, kurie galéty atlikti vienos valstybés ribas perZengiantj reorganizavima.
Taciau, visoms Europos Sajungos valstybéms naréms iki 2023 m. perkélus Direktyva
2019/2121 j savo nacionaling teis¢, nuo Siol Europos Sgjungoje turésime jtvirtintas vienos
valstybés ribas perzengiancio skaidymo taisykles, kurios lyginant su valstybiy nariy
nacionaline teise, konkre¢iai tai su Lietuvos nacionaline teise, i§ dalies pakeicia
reorganizavimo sampratg. Perkélus Direktyva 2019/2121, skaidymas, kaip
reorganizavimo biidas, Lietuvos teisingje sistemoje bus suprantamas ir tais atvejais, kai
reorganizuojama bendroveé néra iSregistruojama i8 juridiniy asmeny registro. Kaip antai,
bendrovés atskyrimas, nebuvo pripaZjstamas, kaip vienas i§ reorganizavimo skaidymo
budy.

Taigi, Siuo metu Europos Sajungoje, pastebime teigiamus pokyc€ius susijusius su
vienos valstybés ribas perZengianéiu reorganizavimu. Sios taisyklés vis labiau
harmonizuojamos, ko pasékoje taikant vienos valstybés ribas perZengiant]

reorganizavima, atsiranda vis daugiau teisinio aiSkumo.
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2. VIENOS VALSTYBES RIBAS PERZENGIANCIO BENDROVIU
REORGANIZAVIMO PROBLEMATIKA EUROPOS SAJUNGOJE

2.1. Teisés konkurencijos problema, bendrovéms atliekant vienos valstybés ribas
perzengiant] reorganizavimag jungimosi biidu Europos Sajungoje

Atliekant vienos valstybés ribas perZzengiantj reorganizavima, kai yra perzengiamos
vienos valstybés narés ribos, visais atvejais susiduriame su bent dvejomis teisés sistemomis,
kurios konkuruoja tarpusavyje. Viena i§ teisés sistemy biity bendroves, kuri nori
reorganizuoti savo veiklg i§ valstybés narés, kurioje ji yra jsisteigusi ] kitoje valstybéje
esancia bendrove, o antroji teisiné sistema, tai ta, kuri yra tinkamai jsteigta kitoje valstybéje
nar¢je, prie kurios bus jungiamasi kitaip tariant (valstybé pagal kurios jstatymus siekiama
reorganizuoti bendrove). Taip pat, be Siy dviejy paminéty budy, pagal Direktyvos
2017/1132 109 str. vienos valstybés ribas perzengiantis jungimasis gali buti atlickamas
sukuriant naujg bendrove. Tai tokie atvejai, kai vienos valstybés ribas perzengiancio
jungimosi metu dalyvaujancios bendrovés savo veiklg pabaigs ir atitinkamai perdavus jy
turtg, teises ir pareigas bus sukurta nauja bendrové. (Europos Parlamento Direktyva
2017/1132..., 2017). Taigi, bet kuri bendrové planuojanti perkelti savo veiklg susiduria tiek
su ,,iSvykstancios™ (kilmés valstybé) ir su ,,atvykstancios* (priimancioji valstybe) teisiniu
reguliavimu (Rammeloo, 2017, p. 178). Kadangi, Europos Sajungos valstybéms naréms yra
palikta laisvé savo nacionalingje teis¢je numatyti vienos valstybés ribas perzengiancias
reorganizavimo jungimosi budu taisykles, dél ko gali kilti ir atitinkamy problemy, nes
kiekvienos valstybés narés reguliavimas ir taikomos taisyklés skiriasi. Direktyvos
2017/1132 88 straipsnis numato bendra principa, vienos valstybés ribas perZengianc¢iam
jungimuisi, kuris nurodo, kad valstybés narés savo bendrovéms taiko jy veiklg
reglamentuojancius nacionalinius teisés aktus. Kaip pavyzdziui, Vienos valstybés ribas
perZengiancio jstatymo 1 str. 2 d. nurodo, kad ,,<..> besijungian¢ioms akcinéms
bendroveéms ir uzdarosioms akcinéms bendrovéms — toms, kurios po vienos valstybeés ribas
perzengiancio jungimosi pasibaigia, ir toms, kurios po vienos valstybés ribas perZzengiancio
jungimosi tesia veikla, — taikomos Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo
nuostatos, reglamentuojancios akciniy bendroviy ir uZdaryjy akciniy bendroviy
reorganizavimg jungimo budu <...>” (Lietuvos Respublikos vienos valstybes..., 2007).
Siuo atveju, atliekant vienos valstybés ribas perZengiantj jungimasi, pagal Direktyvoje
2017/1132 numatyta bendrajj principa, galétume atlikti taikant Lietuvoje numatytas normas

deél nacionalinio jungimosi.
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Jeigu abiejy valstybiy nariy taikytina teisé bendrovés reorganizavimui jungimosi
budy 1§ esmés skiriasi, tokios procediiros jgyvendinimui prireikty ilgai trunkanciy
procediiry, taikant skirtingas kiekvienoje valstyb¢je nar¢je jtvirtintas taisykles dél juose
numatyty nacionalinio reorganizavimo taisykliy.

Kai kurios Siam jungimuisi taikomos taisyklés kelia daug klausimy, tokiy kaip
kreditoriy ir smulkiyjy akcininky apsauga, kurie biidingi nacionaliniy bendroviy jstatymy
teisinei jvairovei (Papadopoulos, 2019, p. 4). Tokia taikytinos teisés konkurencija, tarp
Europos Sagjungos valstybiy nariy atliekant vienos valstybés ribas perzengiantj
reorganizavimg jungimosi biidu, daro nepatrauklia ne tik Europos Sgjungos valstybés narés
bendrovei, bet ir jos dalyviams, kaip pavyzdziui smulkiesiems akcininkams.

2.1.1. Smulkiyjy akcininky i8¢jimo teisés problematika, bendrovéms atliekant vienos
valstybés ribas perzengiant] reorganizavima jungimosi budu

Apibréziant smulkiojo akcininko sgvoka, svarbu atkreipti démes;j | tai, kad smulkiojo
akcininko apibrézimas yra kintantis, kadangi jis priklauso nuo akcininko daugumos
apibrézimo. Akcininkai laikytini smulkiaisiais, jei jy turimos akcijos (balsai) jiems
nesuteikia kontrolés balsuojant visuotiniame akcininky susirinkime ir jie neturi lemiamos
jtakos bendrovés valdymui (Mikaloniené, 2015, p. 64). Sioje dalyje bus i$skiriama
problema dél reorganizuojamos bendroves (,,iSvykstanciosios® bendroves) smulkiyjy
akcininky ir jy teisés iSeiti gaunant tinkamg kompensacijg uz jy turimy akcijy verte, kurie
persikelia  kitos Europos Sajungos valstybés narés bendrove.

Siekiant uZztikrinti smulkiyjy akcininky apsaugg tarp akcininky ir bendroveés yra
jtvirtintas lygiateisiSkumo principas. Bendrovei tenka pareiga uztikrinti, kad bendroveje
priimami sprendimai nepazeisty akcininky lygiateisiskumo principo. Sis principas riboja
kontroliuojancio akcininko galias, ko pasékoje akcininkas turintis balsy dauguma
uzdarojoje akcinéje bendrovéje, priimdamas sprendimus atsizvelgia j lygiateisiSkumo
principg ir juo vadovaudamasis, kartu uZztikrina nauda smulkiesiems akcininkams.
(Mikalonien¢, 2015, p. 89, p. 91). Pavyzdziui, jeigu akcininkas turintis balsy dauguma
uzdarojoje akcingje bendrovéje, siekiant asmeninés naudos, priimg sprendimg atlikti vienos
valstybés ribas perzengiant] jungimasi, ko pasékoje smulkieji bendrovés akcininkai
persikelia j kitos valstybés narés bendrove, kurios akcininkais jie nenori biiti, jiems neturint
galimybés iSsiparduoti savo turimy akcijy uz adekvacig kaing. To biity galima iSvengti,
jeigu smulkiesiems akcininkams biity suteikta iSéjimo teis¢ gaunant tinkamo dydZio

kompensacijg (Schmidt, 2016, p. 20).
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Siuo metu, pagal Direktyva 2017/1132 vienos valstybés ribas perzengiandioms
procediroms jungimosi btidu, néra uztikrinama akcininky teis¢ iSeiti i§ reorganizuojamos
bendrovés jiems gaunant adekvacdig kompensacija uz parduodamas akcijas (Grundmann,
2012, p. 685). Nors Direktyvoje 2017/1132 néra aiskiai nurodoma, kad valstybiy nariy
nacionalingje teiséje privalu numatyti akcininko i$¢jimo teise, bet $i teisé valstybés narés
nacionalingje teis€je néra ir draudziama. Pavyzdziui, Direktyvos 2017/1132 121 str. 2 d.
numato, kad ,Valstybé naré vienos valstybés ribas perzengian¢iame jungimesi
dalyvaujan¢iy bendroviy, veikian¢iy pagal jos teise, atzvilgiu gali priimti nuostatas,
uztikrinancias tinkamg vienos valstybés ribas perzengian¢iam jungimuisi prieStaraujanciy
nariy mazumos apsaugg.” (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Tai reiskia,
kad kiekviena valstybé nare, savo nacionalinéje teis¢je gali numatyti akcininky mazumos
(nagrinéjamos problematikos kontekste — smulkieji akcininkai) teis¢ iSeiti i$
reorganizuojamos bendroves, kai yra vykdoma vienos valstybés ribas perzengianti
jungimosi procediira.

Pavyzdziui, pagal Lietuvos nacionaling teisg, Uzdarosios akcinés bendrovés
smulkieji akcininkai, negalintys tinkamai jgyvendinti savo teisés iSeiti ir uz tai gauti
tinkamos kompensacijos, gali kreiptis su ieSkiniu j teismg ir reikalauti, kad akcininkas, dél
kurio veiksmy negalima tinkamai jgyvendinti smulkiyjy akcininky teisiy, Sias akcijas
iSpirkty. Lietuvoje, pagal CK 2.123 str. 1 d. nurodoma, kad jeigu CK 2.116 str. i§vardinti
juridinio asmens dalyviai (Siame kontekste turima omenyje vieng ar kelis uZzdarosios
akcinés bendrovés akcininkus, kuriy turima akcijy nominali vert¢ ne mazesné kaip 1/3
jstatinio kapitalo) negali jgyvendinti savo kaip akcininko teisés dél kito juridinio asmens
dalyvio veiksmy ir negalima pagristai manyti, kad tokie veiksmai ateityje pasibaigs, jie gali
pareiksti teismui ieSkinj reikalaudami, kad juridinio asmens dalyvis, dél kurio veiksmy
negalima tinkamai jgyvendinti teisiy, nupirkty i8 jy akcijas (Lietuvos Respublikos civilinis
kodeksas, 2003). Taciau, Sia teise smulkieji akcininkai negali pasinaudoti, kai yra vykdoma
vienos valstybés ribas perzengianti jungimosi procedira. Kadangi, vykdant vienos
valstybés ribas perZengiant] reorganizavimg jungimosi biidu yra priimamas verslo
sprendimas, kuris tiesiogiai nepazeidzia smulkiyjy akcininky interesy nepriklausomai nuo
to ar $is sprendimas yra netinkamas ir jie $iuo pagrindu negalés pasinaudoti i§siparduodant
savo akcijas uz tinkamg kompensacija. Taigi, Lietuvos nacionalingje teis¢je mes neturime
tokiy nacionaliniy teisés normy, kurios uztikrina smulkiyjy akcininky i$¢jimo teis¢ vienos

valstybés ribas perZengiancio jungimosi biidu. Taciau, pagal Vienos valstybés ribas
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perzengiancio jstatymo 7 str. 3 d. galime pastebéti, kad ,,Jeigu nors vienai i$ besijungianciy
bendroviy valstybés narés taikytina teis¢ nustato vertybiniy popieriy ar daliy, iSreisSkianciy
besijungianciy bendroviy kapitala, keitimo santykio tyrimo ir pakeitimo procediirg arba
kompensacijy mokeéjimo tokiy bendroviy dalyviy mazumai procediirg, neuzkertancia kelio
jregistruoti jungimasi, kiekvienos besijungiancios akcinés bendrovés ar uzdarosios akcinés
bendrovés visuotinis akcininky susirinkimas sprendime dél jungimosi turi teis¢ aiSkiai
iSreiksti nuomonge dél galimybés atitinkamai besijungianc¢iai bendrovei kreiptis i teismg su
praSymu taikyti tokig procediira.” (Lietuvos Respublikos vienos valstybés..., 2007). Tali
reiskia, kad jeigu Lietuvos bendrové, kuri jungiasi su kitos valstybés narés bendrove,
kurioje pagal jos nacionaling teis¢ smulkiajam akcininkui galima pasinaudoti i§¢jimo teise,
Si teis¢ gali buti uztikrinta Lietuvos besijungianciai bendrovei kreipiantis j teisma su
prasymu taikyti biitent kitoje valstybéje naréje suteikiama iSéjimo teis¢. Bet tokiu atveju,
Vienos valstybés ribas perzengiancio jstatymo 10 str. 3 d. riboja smulkiojo akcininko
iSperkamos akcijos verte, kadangi bendroviy akcininkams kainos skirtumas i$mokamas
pinigais, negali buti didesnis kaip 10 procenty akcininky gaunamy po jungimosi
veiksianc¢ios bendrovés naujy vertybiniy popieriy ar daliy, iSreiSkian¢iy po jungimosi
veiksiancios bendrovés kapitalg, nominalios vertés arba, jei nominalios vertés néra, jy
buhalterinés vertés (Lietuvos Respublikos vienos valstybés..., 2007).

Smulkiojo akcininko teis¢, iSeiti gavus atitinkamg piniging kompensacijg i$
reorganizuojamos bendrovés yra uZztikrinama, pagal Austrijos nacionalinius jstatymus.
Suteikiamg piniging kompensacija privalo pasitlyti Austrijos bendrove, kuri yra
reorganizuojama ] kitos valstybés narés bendrove. ISskiriama ir tai, kad §ig piniging
kompensacija smulkiajam akcininkui gali sumokéti ir kitos valstybés narés bendrové j kurig
norima perkelti savo veikla po vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi
(Papadopoulos, 2019, p. 240). Taigi, esant situacijai, kai Lietuvos bendrové yra
reorganizuojama ] Austrijos bendrove, smulkieji akcininkai remiantis Vienos valstybés
ribas perZengiancio jstatymo 7 str. 3 d. galéty reikalauti, kad jiems taip pat biity taikomos
tos nacionalinés teisés normos, kurios uztikrina smulkiajam akcininkui iSeiti i§ bendrovés
uz tam tikrg piniging kompensacijg. Bet jeigu valstybés narés, kuriy bendrovés atlieka
vienos valstybés ribas perzengianti jungimasi nenumato i§€¢jimo teisés uz tam tikrg piniging
kompensacijg smulkiajam akcininkui, susiduriame su problema, kai smulkusis akcininkas

praranda i$¢jimo teise.
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Taciau, netgi toks smulkiyjy akcininky gynybos biidas, kai jis nori pasinaudoti
18¢jimo teise, kai vykdomas vienos valstybés ribas perZengiantis jungimasis, gali biti
ydingas. Nyderlanduose, akcininkas, kuris siekia pasinaudoti atitinkamomis teisémis ir jy
gynybos budais, gali buti siejami su bent viena akcija, 1/20, 1/10 arba 1/3 bendrovés
jstatinio kapitalo turima dalimi. Sudétingose konfliktinése situacijose smulkusis
akcininkas, neatitinkantis $io turimo akcijy kiekio reikalavimo, gali neturéti net galimybés
pasitraukti i§ bendrovés (Mikaloniené, 2015, p. 87).

Kaip ir minéta auksciau, Siuo metu, pagal Direktyva 2017/1132, tokio reguliavimo,
kuris uztikrinty smulkiajam akcininkui i$¢jimo teis¢ uz suteikta adekvaciag kompensacija,
mes neturime. Galime pastebéti tam tikrus skirtumus tarp valstybiy nariy reguliuojant §j
klausima. Kai kurios valstybés narés (pvz.: Austrija, Kipras, Cekijos Respublika, Danija,
Estija, Vokietija, Olandija, Lenkija, Slovakija, Graikija) tam tikra forma yra nustaciusios
i1S¢jimo teis¢ smulkiesiems akcininkams (piniginé kompensacija, pareiga akcininkams
iSpirkti akcijas i$ veikla baigianc¢ios bendrovés, bet yra valstybiy nariy, kurios néra
numaciusios $ios teisés (pvz.: Belgija, Bulgarija, Pranctizija, Vengrija, Lietuva). Taigi,
jeigu tokia apsauga | tinkamg i$¢jimg néra numatyta netgi vienos valstybés ribas
perzengiancio susijungimo salygose, smulkieji akcininkai praranda teis¢ remtis valstybés
narés jstatymais, kuriais uztikrinamas jy pasitraukimas i§ reorganizuojamos bendrovés
(Bartman, 2017, p. 215). Taciau, kaip ir minéta prie$ tai, jeigu vienos i§ besijungianciy
bendroviy nacionaliné teis¢ numato smulkiojo akcininko teis¢ iSeiti, Sia teise biity galima
pasinaudoti, bendrovei® teikiant ieskinj teismui, kuriuo galéty reikalauti, kad jai taip pat
buty taikomos tos valstybé narés nacionalinés teisés normos, kurios uztikrina smulkiajam
akcininkui iSeiti 1§ bendrovés uz tam tikra piniging kompensacijq.

Autor¢ Vanessa Knapp, atkreipé démesj | tai, kad harmonizuojant tolimesnj Europos
Sajungos reguliavima, tais atvejais, kai nustatytas akcijy keitimo santykis smulkiesiems
akcininkams yra netinkamas, papildoma kompensacija smulkiajam akcininkui galéty biiti
sumokéta pinigine forma arba suteikiant papildomas susijungusios bendrovés akcijas ar
vertybinius popierius (Knapp, 2018, p. 67). Optimali smulkiyjy akcininky apsaugos
galimybé yra jiems suteikti i§€jimo teise, pagal kurig jie turi teis¢ parduoti savo akcijas uz

teisingg atlygj (Papadopoulos, 2019, p. 13).

3 Turima omenyje bendrove, kurios nacionalinéje teiséje néra numatyta teisé, smulkiajam akcininkui i3eiti i$
bendrovés uz tam tikra piniging kompensacija.
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Po atitinkamai keliamy probleminiy klausimy, d¢l smulkiyjy akcininky pasitraukimo
1§ bendrovés, jai atliekant vienos valstybés ribas perzengiant] jungimasi, | $ig problema
buvo atkreiptas démesys ir su jau nauja, jsigaliojusia, bet vis dar iki 2023 mety Europos
Sajungos valstybiy nariy turima perkelti Direktyva 2019/2121, visos Europos Sajungos
valstybés narés, turés suteikti tokig teise. Direktyvos 2019/2121 18 konstatuojamoje dalyje
minima, kad ,,<..> valstybés narés turéty balsavimo teis¢ suteikianciy akcijy turintiems
nariams, kurie balsavo prie$ salygy projekta, bent jau leisti pasinaudoti teise pasitraukti i$
bendrovés ir gauti uz jy akcijas piniging kompensacija, kuri atitikty ty akcijy verte. Vis
délto valstybés narés turéty galéti laisvai nuspresti tg teisg iSplésti ir kitiems nariams,
pavyzdziui, nariams, turintiems balsavimo teisés nesuteikianéiy akcijy <...>“ (Europos
Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019 18 konst. dalis). Direktyva 2019/2121 atitinkamai
yra papildoma 126a str., kuris nurodo, kad jungiamy bendroviy nariams turi bati
uztikrinama teisé perleisti savo turimas akcijas uz tinkamg piniging kompensacija, kai jie
balsavo prie§ bendro vienos valstybés ribas perzengiancio jungimo salygy projekto
patvirtinimg (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019. Taigi, pastebime, kad
problema dél smulkiyjy akcininky netinkamos kompensacijos jiems iSeinant Yra
sprendziama, numatant pakeitimus Direktyvoje 2019/2121.
2.1.2. Vienos valstybés ribas perzengianc¢io jungimosi problematika, nustatant bendrovés

akcijy tinkama verte

Sekanciai, kylanti problema yra dél vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi
bendroveés akcijy vertinimo taisykliy. Bendrovéms atliekant vienos valstybés ribas
perzengiancius jungimus, bendroviy akcijy vertinimo taisyklés yra svarbios, nes pagal tai
nustatome bendrovés akcijy tinkama verte persikeliantiems akcininkams | naujg bendrove
bei pagal Direktyva 2019/2121 jau jtvirting naujove kompensacijos dydi smulkiesiems
akcininkams, pasitraukiant i§ reorganizuojamos bendrovés, kuris jau privalés biti
nustatytas valstybiy nariy nacionaliniuose jstatymuose, perkeélus Direktyva 2019/2121 iki
2023 m. Toks bendrovés jvertinimas bty tinkamas tik tada, kai abi besijungiancios
bendrovés taikyty tuos pacius susijungimo vertinimo standartus, kurie jtakoja akcijy
keitimo santykj. Taciau, galime pastebéti tam tikrus skirtumus tarp valstybiy nariy.
Pavyzdziui Vokietijoje, néra numatomos jokios metody vertinimo taisyklés, prieSingai nei
Pranciizijoje (taikomas keletos kriterijy metodas). Kita vertus, vertinimo sunkumai yra
svarbiis, vertés atzvilgiu t. y. kokia verte bus perduodamas visas turimas turtas ir

Jsipareigojimai perimanciai bendrovei. Siuo atzvilgiu, valstybése narése egzistuoja du turto
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ir verslo vertinimo metodai: perkélimas pagal balansing verte arba pagal tikraja verte
(Schmidt, 2016, p. 23). ,,Tikroji verté - suma, uz kurig vertés nustatymo dieng sandorio
Salys viena kitai jprastomis rinkos saglygomis gali parduoti turtg ar paslaugas arba perleisti
jsipareigojima. (32-0jo verslo apskaitos standarto..., 2016, p. 2). Tikroji verté yra
nustatin€éjama remiantis ne atskiros jmonés, o rinkos rodikliais. Nustatant verte pagal §j
metoda remiamasi rinkoje sudarytais sandoriais arba rinkos informacija. Tac¢iau tam tikrais
atvejais Siy viesai prieinamy sandoriy gali ir nebuti. Nepaisant to, taikant §j turto ir verslo
vertinimo metoda biitina siekti tikslo — apskai¢iuoti suma, uz kurig vertés nustatymo dieng
Jprastomis rinkos sglygomis sandorio Salys galéty parduoti turtg ar paslaugas arba perleisti
jsipareigojimg (32-0jo verslo apskaitos standarto..., 2016, p. 2). Sekantis naudojamas
metodas, tai turto balansiné verté. ,, Turto balansiné verté — suma, kuria turtas yra parodytas
balanse* (12 verslo apskaitos standarto..., 2016, p. 2). Vienas i§ svarbesniy aspekty i kurj
reikety atkreipti démesj, tai bendrovés balansas. Bendrovés balansas yra kompanijos
finansiné ataskaita, atspindinti turtg, jsipareigojimus ir akcininky nuosavybe paskutinés
tikinés veiklos laikotarpio dieng. Bendrovés balansas parodo jos biiklg tam tikru momentu.
Svarbu paminéti tai, kad ilgalaikés bendrovés investicijos gali biiti rizikingos, kadangi jy
kaina gali svyruoti, todél investicijy verté rinkoje gali skirtis nuo nurodytos apskaitoje
(balanse) (JImonés balansas ir jo analize, 2018). Taigi, pasirinkus akcijy vertés nustatyma,
remiantis turto balansinés vertés metodu, susiduriame su rizika, kad vertinant bendrovés
balansa, tais atvejais kai bendrove turi ilgalaikiy investicijy, galime nenustatyti realios tuo
metu esanciy akcijy vertés, kai vykdomas vienos valstybés ribas perzengiantis jungimasis.
Ko pasékoje, akcininky turimos akcijos gali biiti nuvertintos.

Lietuvoje, pagal ABJ, néra nustatoma, kuris akcijy keitimo santykis biity laikomas
teisingu. ABJ] nenustato konkre¢iy reikalavimy, kokie metodai turéty buti taikomi
reorganizuojamy jmoniy akcijy keitimo santykiui nustatyti (Lietuvos auditoriy rimy...,
2016, p. 4). AB] 63 str. 3 d. nurodoma, kad auditorius ar audito jmoné reorganizavimo
salygose turi nurodyti (1) iSvadg dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo; (ii)
metoda, naudojamg akcijy keitimo santykiui nustatyti; (iii) iSvadas dél taikomo metodo
tinkamumo ir jtakos nustatant akcijy verte; (iv) kilusiy akcijy vertinimo sunkumo apraSyma
(Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2003). Pagal Lietuvos Respublikos
turto ir verslo vertinimo pagrindy jstatymo 5 str. 1 d. vertintojai turto arba verslo verte
nustato: (i) vadovaujantis rinkos ekonomikos logika ir kriterijais, rinkos ir ekonominiy

salygy tyrimy ir steb¢jimy rezultatais; (ii) laikantis teisingumo, protingumo, saZiningumo,
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nuosavybés nelie¢iamumo, sutar¢iy laisvés, vertinimo objektyvumo ir nepriklausomumo,
teisinio apibréztumo ir neleistinumo piktnaudziauti teise principy; (iii) taikant teiséty,
pagristy lukes¢iy ir interesy, apdairumo ir atsargumo, pakeitimo kitu turtu arba verslu ir
alternatyvaus turto arba verslo panaudojimo kriterijus (Lietuvos Respublikos turto ir
verslo..., 1999). Taip pat, pagal Lietuvos Respublikos finansy ministro jsakymo dél turto
ir verslo vertinimo metodikos patvirtinimo 31.3 punktg, vertintojas atlikdamas verslo
vertinimg privalo surinkti informacijg apie (i) istatinio kapitalo dydj; (ii) nominalig akcijy
verte; (ii1) akcijy skaiciy; (iv) akcininky skaiciy; (v) vertinama akcijy paketa; (vi) vertinamo
akcijy paketo akcijy savininkus (Lietuvos Respublikos finansy ministro..., 2012). To paties
isakymo 54 punkte yra iSskiriami metodai, kurie taikomi vertinant turta: (i) lyginamasis
metodas; (ii) iSlaidy (kasty) metodas; (iii) pajamy metodas; (iv) iSvardinty metody deriniai.
Turto vertintojas verting turtg remiantis bent dviem auks¢iau paminétais metodais, o jeigu
vertintojas atlickamas remiantis vienu i§ metoduy, jis tokj savo atlikta turto vertinima privalo
pagristi, atliekamoje turto vertinimo ataskaitoje (Lietuvos Respublikos finansy ministro...,
2012). Taip pat yra svarbu isskirti ir prestiza kaip specialyji standartg, kuris taikomas
reorganizavimui. Prestizas yra skirtumas atsirandantis tarp jmonés pajamy ir turto
sukuriamos vertés, i§ jos atémus jsipareigojimus. Jeigu imones pajamos yra didesnés nei
imonés turtas, atémus jsipareigojimus, §i jmon¢ turi prestizg. ‘“Prestizo vertinimas ypac
aktualus reorganizuojant verslus. I§ vieno balanso j kitg yra atskirai perkeliama dalis turto
ir tos dalies jsipareigojimai arba visas verslas. Kai i$ vieno balanso j kitg yra keliama verslo
dalis arba visas verslas, atskirai perkeliant turto vienetus ir jsipareigojimy vienetus,
skirtumas tarp grynosios turto vertés ir vertés apskaic¢iuotos naudojant pajamas, kurias kuria

tas turtas, vadinamas prestizu.” (Kiek vertas prestizas..., 2015).

Siuos skirtumus yra biitina harmonizuoti Europos Sajungos lygmeniu tarp valstybiy
nariy. Savo straipsnyje, Thomas Papadopoulos, sitilo taikyti vienodg vertinimo standarta
visoms valstybéms naréms, pagal kurj galéty biiti vertinamas akcijy keitimo santykis ir
jvertinama reali perkeliamy bendroveés akcijy verte, kuri atliekant vienos valstybés ribas
perzengiant] reorganizavima jungimosi biidu, biity tinkamai jvertinta. Pasak vertinimo
metody, kurie naudojami vienos valstybés ribas perzengianciuose jungimuose, skirtumai
tarp turto ir verslo vertinimy (tikrosios vertés ir balansinés vertés) gali sukelti realios
perkeliamy bendrovés akcijy vertés nustatymo problemg. Atitinkamos studijos siiilo, kad
Siai procediirai, valstybés narés, leisty pasirinkti taikyti bendroves turto perkélimus, pagal

balansine verte arba pagal tikraja verte. Visa ko pasékoje, dél tokio taikomo neaiSkumo,
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vertinant bendrovés turtg ir tikrajg verte, nukencia ir smulkieji akcininkai dél netinkamo jy
turimy akcijy santykio jvertinimo (Papadopoulos, 2019, p. 21-22).

Klaidingas akcijy keitimo santykis, gali jtakoti ir teisminiy gincy padidéjima. Taciau,
norint iSvengti vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi sustabdymo nors ir kyla
gincai dél akcijy keitimo santykio, besijungianc¢ios bendrovés gali pasinaudoti teise, pagal
Direktyvos 2017/1132 127 str. 3 d. i$ anksto gauti grei¢iau iSduotg pazyméjima, aiskiai
patvirtinantj, kad buvo tinkamai atlikti visi prie§ jungimasi bitini veiksmai ir formalumai.
Tokiu atveju, bendrovéms tvirtinant vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi salygy
projekta, privalu aiSkiai iSreikSti sutikimg, kad pirmosios besijungiancios bendrovés
akcininkai, galéty kreiptis j teisma dél akcijy keitimo santykio pakeitimo ar tinkamai
i¥mokamos kompensacijos dydzio, smulkiesiems akcininkams. Sia teise galima pasinaudoti
tik tada, jei valstybés narés, kurios teis¢ taikoma besijungianciai bendrovei, teis¢je
numatyta vertybiniy popieriy ar daliy keitimo santykio tyrimo ir pakeitimo arba
kompensacijy mazumos nariams mokéjimo procediira, neuzkertant kelio jregistruoti vienos
valstybés ribas perZengiantj jungimasi. Sis besijungianéiy bendroviy metu priimtas
sprendimas yra privalomas po vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi veiksianciai
bendrovei ir visiems jos nariams (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017).
Lietuvoje, $i teisé yra uztikrinama Vienos valstybés ribas perzengiancio jstatymo 7 str. 3 d.

(Lietuvos Respublikos vienos valstybés..., 2007).

Isigaliojusioje Direktyvoje 2019/2121, kurig valstybés narés turi perkelti |} savo
nacionaling teis¢ iki 2023 mety, pastebime, kad nuo Siol pagal Direktyvos 2019/2121 126a
straipsnio 6 dalj ,,Valstybés narés uZtikrina, kad jungiamy bendroviy nariai, kurie neturéjo
teisés perleisti savo akcijas arba Sia teise nepasinaudojo, bet mano, kad bendrame vienos
valstybés ribas perZengianc¢io jungimo salygy projekte nustatytas akcijy keitimo santykis
yra netinkamas, galéty uzginCyti ta santykj ir reikalauti piniginés i§mokos. <...> tokiomis
procediiromis neuZkertamas kelias registruoti vienos valstybés ribas perZengiant] jungimg”
(Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019). Tai reiskia, kad turésime numatyta
reguliavimg Europos Sajungoje, kurio $iuo metu pagal Direktyva 2017/1132 neturime.
Manytina, kad su Siuo pakeitimu smulkiesiems akcininkams bus uztikrinama tinkamesné
Jy apsauga, kadangi §ig nuostatg privalés taikyti visos Europos Sgjungos valstybés narés.

Taip pat, galime atkreipti démesj | tai, kad Direktyvos 2019/2121 125 str. 3 d. ¢
punkto pakeitime, bus numatoma tvarka de¢l eksperto nuomonés del piniginés

kompensacijos ir akcijy keitimo santykio tinkamumo. ,Vertindamas pinigine
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kompensacijg, ekspertas atsizvelgia | jungiamy bendroviy akcijy rinkos kaing pries
paskelbiant apie jungimo pasitilymg arba j bendroviy verte, iSskyrus sitilomo jungimo
poveikj, nustatyta remiantis bendrai pripazjstamais vertinimo metodais. Ataskaitoje bent:
nurodoma ar naudojamas metodas arba metodai yra tinkami vertinant piniging
kompensacijg ir akcijy keitimo santykj, nurodomos vertés, gautos naudojant tokius
metodus, ir pateikiama nuomoné dél tokiy metody santykinés svarbos svarstomai vertei, o
jeigu jungiamose bendrovése naudojami skirtingi metodai, taip pat nurodoma, ar pagrjsta
taikyti skirtingus metodus” (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019). Sis
pakeitimas yra svarbus tuo, kad pagal Direktyvos 2017/1132 125 str. 3 d. buvo privaloma
jvertinti tik akcijy keitimo santyki, o jau Direktyvoje 2019/2121 pastebime, kad ekspertas
privalés jvertinti ne tik akcijy keitimo santyki, bet ir jvertinti apskaiciuota piniging
kompensacija, kuri bus suteikiama akcijas iSsiparduodantiems akcininkams. Nuo §iol bus
vertinamos ir situacijos, kai akcininkai (pvz. smulkieji akcininkai) nori i§siparduoti savo
akcijy dalj ir gauti tinkama kompensacijos dydj. Taip pat, Direktyvos 2019/2121 125 str. 3
d. ¢ punkte numatyta naujove, kuria bus privalu vertinti skirtingai taikomus valstybiy nariy
metodus ir ar Sie taikomi metodai yra tinkamai pagristi, juos vertinant tiek dél akcijy
keitimo santykio tiek d¢l kompensacijy nustatymo, kai atliekamas vienos valstybés ribas
perzengiantis jungimasis. Pasikeitimai gali padéti labiau sureguliuoti §iuo metu skirtingus
taikomus akcijy vertinimo metodus, valstybiy nariy bendrovéms, kurios atlieka vienos
valstybés ribas perzengiant] jungimasi, ko pasékoje gali kilti problema dél netinkamai
nustatomos akcijy vertés.

Sie pasikeitimai, kurie yra harmonizuoti Direktyvoje 2019/2121 gali biiti
prevenciskai svarbus, uzkertant kelig nesgZiningam kompensacijy dydZiy nustatinéjimui ar
numatant netinkama akcijy keitimo santykj, ko pasékoje dél netinkamo vertinimo nukencia
smulkieji akcininkai, kurie nori pasinaudoti i8¢jimo teise. Kaip tokie pakeitimai dél
bendroviy akcijy vertinimo santykio, tinkamo kompensacijos dydZio nustatymo bei
smulkiesiems akcininkams suteikiamos i$¢jimo teisés 1§ bendrovés bus jgyvendinami
praktikoje tarp Europos Sajungos valstybiy nariy, galésime jvertinti tik ateityje. Bet tokie
pasikeitimai neabejotinai yra didelis zingsnis uZztikrinant tinkamesnj harmonizavima,
atlickant vienos valstybés ribas perZengiant] reorganizavimg, jungimosi biidu bei

uztikrinant smulkiyjy akcininky teises.
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2.2. Vienos valstybés ribas perzengiancio skaidymo reguliavimo bendrieji trikumai
Europos Sgjungoje

Bendrové, kuri pageidauja pasinaudoti jsisteigimo laisve, ja gali jgyvendinti ir
atlickant vienos valstybés ribas perzengiant] skaidyma. Vienos valstybés ribas
perzengiantis skaidymas suteikia bendrovéms pakeisti, supaprastinti organizacing
strukttira, prisitaikyti prie besikeifianciy rinkos salygy ir pradéti savo verslg kitoje
valstybé¢je naré¢je (Pasitilymas Direktyva 2017/1132..., 2018, p. 7). Taigi, sekantis biidas
reorganizuoti savo bendrovés veikla Europos Sajungoje yra skaidymas. Taciau, kaip ir
minéta pirmoje Sio darbo dalyje, vienos valstybés ribas perzengiancia skaidymo procediira
tarp Europos Sajungos valstybiy nariy, galime atlikti tik tada kai, valstybés narés
nacionaliné teisé numato §ig procediirg. Kadangi, Direktyva 2017/1132 reglamentuoja tik
vienos valstybés ribas perzengiantj jungimga. Sis reorganizavimo biidas §iuo metu néra
sureguliuotas Europos Sajungos teisés aktais. Vienos valstybés ribas perzengiancio
skaidymo taisykles nustato kiekviena valstybé naré, pagal savo nacionaling teisg, ko
paséekoje kyla nesuderinamumo problemos dél skirtingai taikomy taisykliy arba visisko jy
nebiivimo. Kadangi, vienos valstybés narés yra numaciusios vienos valstybés ribas
perzengiancia skaidymo procediira, o kitos ne.

Atsizvelgiant | Teisingumo Teismo formuojama praktika Sevic byloje, jsisteigimo
laisvé saugo vienos valstybés ribas perZengiant] jungimasi. Sevic byloje Teisingumo
Teismas aiskiai iSplété jsisteigimo laisve — kitoms bendroviy atlickamoms operacijoms
(Teisingumo Teismo sprendimas byloje C-411/03, 2005, 19 konst. dalis). IS darbe
atlieckamos analizés, galime daryti iSvada, kad vienos valstybés ribas perzengiantis
skaidymas, traktuojama kaip kita bendroves atliekama operacija, kuri turi biti saugoma
jsisteigimo laisvés. Si apsauga turi bati uztikrinama tiek ,atvykstan¢ioms“ tiek
»iSvykstancioms* bendrovéems patenkan¢ioms j SESV 54 straipsnio formuluote. Taciau
praktiskai, teisé taikyti skaidymo procediirg 1§ esmés yra iliuziné: teisinis netikrumas
atgraso bendroves taikyti §ig procedira (Schmidt, 2016, p. 12). Kaip ir vienos valstybés
ribas perzengian¢iam jungimuisi taip ir vienos valstybés ribas perzengian¢iam skaidymui,
kyla tos pacCios problemos dél Europos Sajungos valstybiy nariy taikomy normy
konkurencijos (Grundmann, 2011, p. 624). ISskirtina yra tai, kad pagal tradicines dviejy ar
daugiau taikomy valstybiy nariy nacionalines taisykles, atliekant vienos valstybés ribas
perzengiant] skaidyma reikia taikyti skirtingy valstybiy nariy nacionalinius jstatymus t. y.

nesirinkti vieno, kuris biity taikomas visiems. Klausimas ar vienos valstybés ribas
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perzengiantis skaidymas apskritai yra jgyvendinimas, turime atsizvelgti ] kiekvienos
skaidyma atliekancios bendrovés nacionalinius jstatymus, kiekvienai valstybei narei taikant
Sias salygas, tos valstybés narés bendrovei. Pavyzdziui, persikelianciai bendrovei atliekant
skaidymg | kitag valstybés narés bendrove be likvidavimo procediros, taikome
persikeliancios bendrovés valstybés narés jstatymus, kurios numato §ig procediirg bei
valstybés narés jstatymuose numatytas teises ir pareigas, o visas turtas, jo perémimo
taisyklés yra reguliuojamos pagal tos valstybés narés jstatymus j kurig norima atlikti

skaidyma (Grundmann, 2011, p. 622-623).

Taigi, 2018 mety balandzio 25 dieng buvo pateiktas pasitilymas dél Direktyvos
2017/1132 nuostatos dél vienos valstybés ribas perzengiancio pertvarkymo, jungimo ir
skaidymo (Pasitilymas Direktyva 2017/1132..., 2018) (toliau — 2018-04-25 Pasiiilymas).
Sio 2018-04-25 Pasiiilymo vienas i§ tiksly yra skatinti Europos Sajungos ekonomikg ir
stiprinti klestin€ias bendroves, kurios galéty lengvai veikti bendrijos rinkoje, kuriant darbo
vietas ir pritraukiant investicijas j Europos Sajunga. Siuo metu maZiau nei puséje valstybiy
nariy nustatytos nacionalinés taisyklés, kurios reglamentuoja vienos valstybés ribas
perzengiant] bendroviy skaidyma. (Pasitlymas Direktyva 2017/1132..., 2018, p. 7).
Europos Sajungos valstybés narés, kurios yra numaciusios vienos valstybés ribas
perzengiancio skaidymo procediiras savo nacionalinéje teiséje yra Sios — Islandija,
Norvegija, Suomija, Lenkija, Cekijos Respublika, Rumunija, Italija, Pranciizija, Ispanija,
Malta, Belgija, Liuksemburgas ir Kipras (Reynolds, Scherrer, 2016, p. 32).

Lietuvoje, néra numatytos vienos valstybés ribas perzengiancios skaidymo
procediros. Pagal Vienos valstybés ribas perZengiantj jstatyma, Lietuvoje yra numatyta tik
vienos valstybés ribas perzengianti jungimosi procedira (Lietuvos Respublikos vienos
valstybés..., 2007). Taciau, tai nereiSkia, kad $i procediira néra jmanoma. PavyzdZziui, pagal
Siame darbe daryting iSvada, remiantis Polbud byla, kurig mes galime analogiSkai pritaikyti
ir vienos valstybés ribas perzengianc¢iam reorganizavimui. Atliekant vienos valstybés ribos
perZengiant] reorganizavima, taikomos nacionalinés teisés normos turi buti taikomos
lygiavertiskai ir tokia procediira neturéty buti praktiSkai nejgyvendinama ar pernelyg
sudétinga. Taciau nors ir pagal aukS€iau minimg teismy praktika, nacionaliniais
Istatymais negali biiti draudziama atlikti Sios procediiros, esant tokioms situacijoms, kai
Europos Sajungos valstybéje nar¢je nebus konkreciy taisykliy, kurios reguliuoty vienos
valstybés ribas perzengiancius skaidymus, tokia procedira bus sunku jgyvendinti

praktiSkai.
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Nacionaliniy jstatymy, susijusiy su vienos valstybés ribas perzengianciu skaidymu,
skirtumai ir nesuderinamumai sukelia klititis Siam skaidymui atlikti (Ernst and Young
Study..., 2018, p. 81). Dél nacionaliniy jstatymy, susijusiy su bendroviy skaidymu,
skirtumy yra tikimybé¢, kad bendrovés nusprendzia atsisakyti skaidyti savo bendroves ir
nepasinaudoti jsisteigimo laisve. Bendrovés neturédamos lankstumo keisti ir supaprastinti
savo organizacinés strukttiros, praranda galimyb¢ pasinaudoti esamomis ir naujomis vidaus
rinkos galimybémis. Be to, buvo nustatyta, kad skaidymas gali biiti panaudotas toliau
plétojant bendroves vykdoma veikla, kuri néra pagrindingé, panaudojant naujose rinkose
esancCius iSteklius. Kaip viename i§ atvejy, kai Vokietijos jmoné turinti filialg Italijoje
nusprend¢ atsisakyti skaidymo procediiros, dél teisinio procediros neapibréztumo (Ernst

and Young Study..., 2018, p. 81-82).

Atsizvelgiant | nesuderintus Europos Sajungos valstybiy nariy nacionalinius
istatymus, vienos valstybés ribas perzengiancio skaidymo atveju, Siuo metu iki Direktyvos
2019/2121 perkélimo | valstybiy nariy nacionaling teis¢ (iki 2023 mety sausio 31 d.),
neturime vieningos sistemos, kuria bty sureguliuotos vienodai taikomos nacionalinés
taisyklés, atliekant vienos valstybés ribas perzengiancia skaidymo procediira Europos
Sajungoje tarp valstybiy nariy.

2.3. Kreditoriy teisiy apsaugos problematika, atliekant vienos valstybés ribas

perzengiant] skaidyma

Sekanti problema kylanti dél neaiSkaus vienos valstybés ribas perzengiancio
skaidymo procediiry nebiivimo, tai netinkamas kreditoriy teisiy apsaugos uZztikrinimas.
Kiekviena valstybé nar¢ nustato savo taisykles taikomas skaidymui i§ ko ir kyla skirtingi
kreditoriy civiliniy teisiy gynimo biidai bei nevienodas procediry traktavimas. Literatliroje
nustatyta, kad problematiska yra tai, jog Direktyva 2017/1132 nenumato visisko apsaugos
derinimo, o nustato tik biitiniausius standartus, ko pasékoje valstybiy nariy teisés aktai del
kreditoriy teisiy apsaugos skiriasi (Ernst and Young Study..., 2018, p. 37).

2.3.1. Netinkamas bendrovés jsipareigojimy paskirstymas, sudarant vienos valstybés ribas
perzengiancio skaidymo salygy projekta

Kai atlieckamas vienos valstybés ribas perzengiantis skaidymas, bendrove yra
padalijama j vieng ar daugiau bendroviy ir bent vienoje i§ jy yra taikoma kitos valstybés
nar¢ nacionaling teisé. Priklausomai nuo dviejy skaidyme dalyvaujanciy valstybiy nariy
bendroviy, kreditoriams teikiama informacija prie§ skaidyma gali labai skirtis. Remiantis

atitinkama literatiira ir kaip vieSosiose konsultacijose daugiausia patvirtino profesinés
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sgjungos ir darbuotojai, nesant Europos Sgjungos sistemos yra rizika, kad, vienos valstybés
ribas perzengiantys skaidymai gali biiti naudojami selektyviai paskirstant turtg ir
isipareigojimus kreditoriy nenaudai. (Ernst and Young Study..., 2018, p. 87). Taigi, kyla
klausimas ar jsigyjancioji bendrové*, perimanti veikla baigian¢ios bendrovés turta yra

atsakinga pries jos kreditorius (Grundmann, 2011, p. 623)?

Toks selektyvus paskirstymas ar konkrec¢iy kreditoriy teisiy apsaugos nenustatymas,
gali pasireiks$ti bendrovés sudarytame skaidymo salygy projekte. Pagal dabartinj
reguliavimg, dél kreditoriy teisiy apsaugos, atliekant nacionalinj skaidyma, néra tinkamai
bei aiskiai jvardijamos kreditoriy teisiy apsaugos priemonés, skaidymo salygy projekte. IS
Direktyvos 2017/1132 137 str., kuris numato nacionalinio skaidymo salygy projekto
reikalavimus, konkreciai kas jame turi biiti jvardinta néra iSskirti kreditoriy teisiy apsaugos
btudai (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017), kas objektyviai yra sunkiai
igyvendinama, iSsamiai numatant kreditoriy teisiy apsauga skaidymo salygy projekte.
Direktyvos 2017/1132 137 str. 2 d. h p. nurodoma tik tiek, kad turi biiti numatomas ,,tikslus
turto ir jsipareigojimy, perduodamy kiekvienai i§ jgyjanciyjy bendroviy, apraSymas ir
paskirstymas® (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Bet kyla klausimas ar
Sitoks reikalavimas yra visapusiS8kai tinkamas uZtikrinti kreditoriy teisiy apsauga?
Straipsnyje nurodytas reikalavimas nesuteikia aiSkumo ir konkretumo dél kreditoriy teisiy
apsaugos. Vienas i§ galimy skaidymo sunkumy yra tas, kad skaidymo salygy projekte yra
nepaskirstyti visi bendroveés jsipareigojimai. Todél svarbu, kad biity jtrauktos nuostatos,
nurodancios, kaip turéty buti elgiamasi su tokiais jsipareigojimais. Vienas i§ budy, tai
i§spresti yra reikalauti, kad vienos valstybés ribas perzengian¢iame skaidymo salygy
projekte biity nurodyta, kaip paskirstomi visi jsipareigojimai kreditoriams (Knapp, 2008, p.
70). Taip pat, pagal Direktyvos 2017/1132 146 str. galime pastebéti, kad kreditoriams
suteikiama teisiy apsauga reikalaujant jy neuZztikrinty reikalavimy i$ jgyjanc¢iy bendroviy
solidariai, kurios peréme turtg ir jsipareigojimus i$ jau pasibaigusios bendroves. Taciau,
Europos Sajungos valstybés narés gali nustatyti, kad atsakomybé ribojama grynojo turto,
perduoto kiekvienai i§ ty bendroviy, dydziu, iSskyrus tg bendrove, kuriai buvo perduotas
isipareigojimas (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Taciau, valstybei
narei nereikia taikyti $io reikalavimo, jeigu atitinkama Siuos du Kriterijus: (i) jei vienos

v —

yra suteikiama tinkama teisiy apsauga; (ii) kreditoriy dauguma, turinti % skaidomos

# Turima omenyje bendrove, kuri tes veiklg po vienos valstybés ribas perzengian¢io reorganizavimo.
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bendrovés jsipareigojimy vertes, atsisaké tokios solidariosios atsakomybés. Taigi, galime
pastebéti, kad netgi Siuo atveju, kai numatyta solidarioji atsakomybé jsigyjancioms
bendrovéms, jie Sig atsakomybe gali riboti jai paskirstytu turtu. Tokiu atveju, jeigu turtas ir
isipareigojimai néra paskirstomi tarp jgyjanciy bendroviy, kreditoriai, tinkamai negali
uztikrinti savo reikalavimo teisiy. (Knapp, 2008, p. 70).

Pagal Lietuvos nacionaling teis¢ t. y. pagal AB] 63 str., kuriame yra nurodytos
reorganizavimo sglygos, taip pat néra visapusiskai uztikrinama kreditoriy teisiy apsauga.
Pagal ABJ] 63 str. 1 d. 11 p. yra apsiribojama nurodyti, kad ,,skaidymo atveju — tikslus
skaidomos bendrovés turto, teisiy ir prievoliy apra§ymas ir jy paskirstymas po
reorganizavimo veiksian¢ioms bendrovéms” (Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
istatymas, 2003). Nors reorganizavimo saglygose privalomai néra reikalaujamas papildomas
kreditoriy reikalavimo teisiy uZtikrinimas, ar nurodymas kaip nepaskirstytas turtas bus
naudojamas, bet AB] 66 str. 1 d. numatyta, kad jeigu kreditorius reikalauja papildomai
uztikrinti prievoliy jvykdyma, bendrové §j reikalavimg privalo uztikrinti, jeigu yra
pagrindas manyti, kad po atlikto reorganizavimo, prievolés jvykdymas pasunkés (Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2003). AB] 68 str. taip pat numato solidarigja
atsakomybe jgyjancioms bendrovéms, taiau nurodoma, kad §i atsakomybé ribojama turtu,
kuris buvo paskirstytas pagal reorganizavimo salygas kiekvienai i§ bendroviy (Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2003). Sekanciai, kreditoriams, kuriems nebuvo
suteikta tinkama teisiy apsauga atliekant vienos valstybés ribas perZengiantj skaidyma, gali
naudoti kitus savo kaip kreditoriy teisiy gynimo biidus. Kaip pavyzdziui i§ Direktyvos
2017/1132 152 str. matome, kad valstybiy nariy nacionalinéje teis¢je turi biiti numatytos
taisyklés, kurios numato civiling atsakomybe: (i) bendrovés administraciniams arba
valdymo organy nariams; (ii) bendrovés akcininkams; (iii) ekspertams nagringjusiems
skaidymo salygy projekta (Europos Parlamento Direktyva 2017/1132..., 2017). Taigi,
atvejais, kai piktnaudziaujama selektyviai paskirstant kreditoriy reikalavimus, kreditoriai,
kuriems nebuvo uZtikrintos jy reikalavimo teisés, atitinkamai, galéty kreiptis  teisma, dél
aukSciau jvardinty asmeny civilinés atsakomybes, tais atvejais kai rengiant skaidymo
salygy projekta buvo padaryta zala bendrovés kreditoriams.

2.3.2.Kreditoriy teisiy apsaugos uztikrinimas pagal Direktyva 2019/2121

Nors Siuo metu galiojancioje Direktyvos 2017/1132 redakcijoje ir pasireiskia

kreditoriy teisés apsaugos problema d¢l vienos valstybés ribas perzengianciame skaidymo

salygy projekte nenurodomy konkreciy kreditoriy prievolés uztikrinimo budy, ko pasékoje
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bendrovés gali selektyviai paskirstyti savo naudai konkrecius jsipareigojimus kreditoriams,

Siuos trikumus siekiama iStaisyti priimant Direktyva 2019/2121.

Direktyvos 2019/2121 160 str. 1 d. nurodo vienos valstybés ribas perzengiancio
skaidymo salygy projekto reikalavimus, kokie duomenys turi buti pateikiami jj sudarant.
Svarbu iSskirti tai, kad Direktyva 2017/1132 lyginant su Direktyva 2019/2121, joje jau
detalizuojamos bei praple¢iamos skaidymo salygy projekto nuostatos, kurios privalomai
turi buti nurodomos. Direktyvos 2019/2121 160 d str. 1 d. I p. jau nurodo, kad salygy
projekte bus privalomos nurodyti ,,<...> nuostatos, kaip turéty buti elgiamasi su vienos
valstybés ribas perzengiancio skaidymo salygy projekte aiskiai nepaskirstytu turtu ar
isipareigojimais, pavyzdziui, turtu ar jsipareigojimais, kurie néra zinomi tg diena, kai
sudaromas vienos valstybés ribas perzengiancio skaidymo salygy projektas” (Europos
Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019). Toks reikalavimas, gali uzkirsti kelig
bendrovéms piktnaudziauti selektyviai skirstant jsipareigojimus kreditoriams. Sia nuostata,
galime tikétis didesnio aiSkumo kreditoriams bei didesnés jy teisiy apsaugos. Be §io
pakeitimo, Direktyvos 160 d str. 1 d. q p. taip pat nurodoma tai, kad salygy projekte bus
privalu kreditoriams pasitilyti tokias teisés apsaugos priemones kaip pavyzdziui, garantijos
ar uzstatai (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019). Pagal Lietuvos nacionaling
teise, AB] 66 str. 1 d. numato, kad jeigu kreditorius reikalauja papildomai uztikrinti
prievoliy jvykdyma, bendrové §j reikalavima privalo uztikrinti, jeigu yra pagrindas manyti,
kad po atlikto reorganizavimo, prievolés jvykdymas pasunkés (Lietuvos Respublikos
akciniy bendroviy jstatymas, 2003). Pastebétina tai, kad pagal dabartinj nacionalinj
reguliavimg Lietuvoje, tokia papildoma teisiy apsauga kreditoriui nebuvo suteikiama iki tol
kol kreditorius Sios teisiy apsaugos savo prievolei uZtikrinti nepareikalaus ir nepagris, kad
po reorganizavimo jo prievolés jvykdymas pasunkés. Pagal Direktyva 2019/2121 nuo $iol
toks papildomas kreditoriaus prievoliy jvykdymo uZtikrinimas, privalés buti jtrauktas }
reorganizavimo salygas, netgi kreditoriui to nepareikalavus. Ko pasékoje, galétume
1Svengti tokiy atvejy, kai kreditorius nezino apie tokig galimybe, kad jam praneSus biity
suteikiama papildoma jo teisiy apsauga jo prievolei uztikrinti. Taip pat, kreditoriui,
nereikéty jrodinéti, kad jo prievolés jvykdymas po vienos valstybés ribas perzengiancio
skaidymo pasunkés. Direktyvos 2019/2121 160;j str. 1 d. numatoma, kad net jeigu
kreditoriams pagal 160 straipsnio q punkta jy manymu skaidymo projekte siiilomos
reikalavimo uztikrinimo priemonés yra nepakankamos, kreditoriai per 3 meénesius nuo

vienos valstybés ribas perzengiancio skaidymo salygy projekto atskleidimo dienos kreiptis
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1 atitinkamg administracing arba teisming institucija dél tinkamy apsaugos priemoniy,
taCiau Siuo atveju, kreditoriai turi jrodyti, kad dé¢l atliekamo skaidymo kyla grésmeé jy
reikalavimy jvykdymui ir kad jie i§ bendrovés negavo tinkamy teisiy apsaugos priemoniy
(Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019).

Vienas i$ esminiy pasikeitimy valstybéms naréms perkélus Direktyva 2019/2121
savo nacionaling teis¢ yra susije su aiskiu atskyrimu, kada ir kokiam etape valstybé naré
taiko savo nacionalinius jstatymus, uztikrinant vienos valstybés ribas perzengiantj
skaidymg. Direktyvos 160c str. numatyta, kad skaidomos bendrovés (,,iSvykstancioji*
bendrove) valstybés narés teisé reglamentuoja su vienos valstybés ribas perzengianciu
skaidymu susijusias taisykles, kurias siekiama jgyvendinti iki skaidymo pazyméjimo
iSdavimo, o bendrové kuri jgyja (igyjancioji bendrove) privalés jvykdyti likusias
procediiras gavus skaidymo pazyméjimg (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121...,
2019). Taigi, su Siuo pakeitimu turime aiskias taisykles, pagal kurias galime nustatyti
isipareigojimus bendrovéms, kurios dalyvauja vienos valstybés ribas perZengian¢iame
skaidyme. Sis pasikeitimas yra esminis uztikrinant tinkama kreditoriy teisiy apsauga vienos
valstybés ribas perZengianCiame skaidyme. Kadangi, skaidomai bendrovei
(,,iSvykstanciajai“ bendrovei) bus numatyta papildoma skaidymo pazyméjimo gavimo
procediira ir Sios bendrovés kreditoriai galés uztikrinti savo reikalavimo teisg, nepasikeitus
taikytinai teisei.

Pagal Direktyvos 2019/2121 160m str. 1 d. skaidymo pazyméjimg iSduoda
kompetentinga institucija, kuri uZtikrina vienos valstybés ribas perZengiant] skaidymo
teisétuma, kiek tai susij¢ su tomis procediiros dalimis, kurias reglamentuoja skaidomos
bendrovés (“iSvykstanciosios” bendrovés) valstybés narés teis¢ (Europos Parlamento
Direktyva 2019/2121..., 2019). Pagal Direktyvos 2019/2121 160m str. 7 d. $i
kompetentinga institucija per 3 meénesius nuo tos dienos, kurig gaunami dokumentai ir
informacija apie tai, kad skaidomos bendrovés visuotinis susirinkimas pritaré vienos
valstybés ribas perZengian¢iam skaidymui, tikrina skaidymo teisé¢tumg. Skaidymo
pazymejimas yra iSduodamas tik tada kai néra nustatoma, kad atliekant skaidymg néra
piktnaudziaujama ar sukciaujama, norint iSvengti ar apeiti Europos Sajungos arba
nacionalinés teisés taikymo (Europos Parlamento Direktyva 2019/2121..., 2019, 160m str.
8 d.). Terminas gali buti prat¢siamas dar 3 ménesiams, jeigu kyla papildomy abejoniy dél
skaidymo teisétumo, kai Siuo siekiama piktnaudziauti (Europos Parlamento Direktyva
2019/2121..., 2019, 160m str. 10 d.).
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Taigi, manytina, kad Sie pasikeitimai turés esming reikSme kreditoriy teisiy apsaugai,
kadangi kompetentinga institucija, kuri atliks vienos valstybés ribas perzengiantj skaidymo
teisétumg, visapusiskai jvertins, kad skaidoma bendrové selektyviai, su tikslu
piktnaudziauti, neskirstys kreditoriy reikalavimy, turta jgyjancioms bendrovéms. Tai
kreditoriams i$ esmés palengvins jy reikalavimo uztikrinimo teise, kadangi Sios procediiros
metu skaidomos bendrovéms kreditoriams bus taikoma ta nacionaliné teisé, kurios
kreditoriai jie jau yra. Taciau, kompetentingai institucijai iSdavus pasirengimo skaidymui
pazymejima, kreditoriai nebeturés teisés kreiptis dél netinkamo jy reikalavimo teisiy
uztikrinanciy nuostaty j jgyjancig bendrove, kadangi bus laikoma, kad jy teisés yra tinkamai

uztikrinamos ,,pirminiame*®

skaidymo etape ir toks pazymejimo iSdavimas riboja
,pirminiame® etape dalyvaujancios kompetentingos institucijos taikomus patikrinimus.
Igyjancioji bendrové, pagal Direktyvos 2019/2121 160c str. jau atlieka procediiras, kurias
reikia jvykdyti gavus pasirengimo skaidymui pazyméjimg (Europos Parlamento Direktyva
2019/2121..., 2019).

Nuo Siol su Direktyvoje 2019/2121 numatytomis naujovémis, kreditoriams bus
suteikiama didesné jy teisiy apsauga vienos valstybés ribas perZengiancio skaidymo metu

ir jie pagal jau zinomas nacionalines teisés normas, galés labiau $iais savo teisés jgyvendinti

nei, kad tai leido numatytas reguliavimas iki Direktyvos 2019/2121.

2.4. Vienos valstybés ribas perZengiantis bendroviy reorganizavimas po Jungtinés
Karalystés 18¢jimo 1§ Europos Sajungos

Ivertinus Europos Sajungos reguliavimg dél valstybiy nariy reorganizavimo $§ig
procediira atliekant tiek jungimosi tiek skaidymo biidu, svarbu paminéti §iuo metu daugel;
klausimy ir neaiSkumy keliantj klausimg dél Jungtinés Karalystés i$éjimo 1§ Europos
Sajungos.

Nuo 2020 m. vasario 1 d. Jungtin¢ Karalysté laikoma iSstojusia i§ Europos Sajungos
ir nuo $iol Jungtinés Karalystés bendrovés yra laikomos treciyjy $aliy bendrovémis®.
Jungtinei Karalystei nuo 2020 m. vasario 1 d. pagal Susitarimg, dél Jungtinés Didziosios
Britanijos ir Siaurés Airijos Karalystés i3stojimo i§ Europos Sajungos ir Europos atominés
energijos bendrijos (Europos Sgjungos institucijy, jstaigy..., 2019) (toliau — Susitarimas)
126 straipsnio 1 dalj buvo numatytas pereinamasis laikotarpis, kuris pasibaigia 2020 m.

Gruodzio 31 d. (toliau — Pereinamasis laikotarpis). Pereinamojo laikotarpio metu,

® Turima omenyje, kad ,,pirminis* etapas laikomas iki tol kol bus i§duotas skaidymo paZyméjimas.
® Treciosios $alies bendrové — tai tokia $alies bendrové, kurios valstybé néra Europos Sgjungos valstybé naré.
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Jungtinei Karalystei buvo taikomi Europos Sajungos lygmeniu priimti teisés aktai. Sis
Susitarimas buvo priimtas uztikrinant tai, kad ,,Jungtinei Karalystei ir jos teritorijoje turéty
buti taikoma Sajungos teise, jskaitant tarptautinius susitarimus, ir paprastai jos poveikis
turéty biti toks pat kaip ir valstybéms naréms, kad laikotarpiu, kuriuo bus vedamos derybos
dél susitarimo (-y) dél busimy santykiy, buty iSvengta trikdziy” (Europos Sajungos
institucijy, jstaigy..., 2019, p. 2). I$ visg to, galime daryti iSvada, kad Pereinamuoju
laikotarpiu Jungtinei Karalystei buvo taikomos visos numatytos Europos Sajungos laisvés,
tarp kuriy ir jsisteigimo laisve, kuri yra numatyta SESV. Taigi, SESV 49 ir 54 straipsniai
buvo laikomi galiojanciais Pereinamuoju laikotarpiu, ko pasékoje Vvisos Jungtinei
Karalystei procediiros susijusios su vienos valstybés ribas perZengiamu reorganizavimu
buvo taikomos t. y. taikomas jprastas reguliavimas atlickant vienos valstybés ribas
perzengiantj reorganizavimg tiek jungimosi tiek skaidymo budais, kaip tai yra sureguliuota
tarp Europos Sajungos valstybiy nariy. Taciau, Susitarime nustatytas Pereinamasis
laikotarpis baigési 2020 m. gruodzio 31 d. ir nuo $iol Jungtinei Karalystei nebetaikoma
Europos Sajungos bendroviy teisé (Pranesimas suinteresuotiems subjektams..., 2021 m., p.
1-2).

Taigi, Jungtiné Karalysté yra laikoma trecigja Salimi ir jos bendrovéms SESV 49 str.
ir SESV 54 str. jtvirtinta jsisteigimo laisvé nebéra taikoma. ,,Todél, atsizvelgiant j
Teisingumo Teismo praktika, valstybés narés neprivalo pripazinti Jungtin¢je Karalystéje
isteigty bendroviy, kuriy centriné administracija ar pagrindiné verslo vieta yra kurioje nors
ES valstyb¢je nar¢je, teisinio subjektiSkumo (taigi ir ribotos atsakomybés). Jungtinéje
Karalystéje jsteigtos bendroves galés biiti pripazjstamos pagal kiekvienos valstybés nares
nacionaling teis¢ (su bendrovémis susijusias tarptautinés privatinés teisés taisykles ir pagal
jas taikyting materialing bendroviy teis¢) ar tarptautines sutartis.” (PraneSimas
suinteresuotiems subjektams..., 2021 m., p. 2).

Direktyvos 2017/1132 prasme, Jungtinés Karalystés bendrovéms Sios taisyklés
nebéra taikomos, todél Sia direktyva suinteresuotieji bendroviy subjektai (darbuotojai,
akcininkai, kreditoriai) nebegalés remtis. Esant tokioms situacijoms, kai Pereinamuoju
laikotarpiu buvo vykdomas vienos valstybés ribas perzengiantis jungimasis, kai viena 1§
jungimasi atlickamy bendrové yra Jungtinés Karalystés bendrové, nuo Pereinamojo
laikotarpio pabaigos jai taikomos (nacionalinés) taisyklés, reglamentuojancios jungimasi
su treciosiose Salyse jsteigtomis bendrovémis (PraneSimas suinteresuotiems subjektams...,

2021 m., p. 3). Kaip pavyzdj galime paimti Lietuva ir jos taikomas nacionalines teisés
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normas, kurios nenumato konkrecios reorganizavimo procediiros santykyje su tre¢iosiomis
valstybémis. CK 1.19 str. 4 d. yra numatyta, kad ,,Juridiniy asmeny ar kity organizacijy,
kuriy viena yra Lietuvos Respublikoje, o kita — uZsienio valstybéje, susijungimas,
prijungimas arba buveinés perkélimas turi jtakos jy civiliniam teisnumui Lietuvos
Respublikoje tik tuo atveju, jeigu Sie veiksmai buvo atlikti pagal abiejy valstybiy teisg.”
(Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000). Pagal Vienos valstybés ribas
perZzengiancio jstatymo 1 str. 1 d. vienos valstybés ribas perzengiantis jungimasis yra
taikomas tik toms bendrovéms ,,<...> kurios jsteigtos pagal kity Europos Sajungos valstybiy
nariy teis¢ ir kuriy registruota buveiné, centriné administracija arba pagrindiné verslo vieta
yra Europos ekonomingje erdvéje.” (Lietuvos Respublikos vienos valstybés..., 2007).
Todél, esant tokiai situacijai kai Pereinamuoju laikotarpiu Jungtinés Karalystés bendrové
nespéjo atlikti vienos valstybés ribas perzengiancio jungimosi su Lietuvoje veikiancia

bendrove yra nejmanomos.
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ISVADOS

Bendrovei atliekant vienos valstybés ribas perzengiantj jungimasi ar skaidyma, pagal
Siuo metu galiojan¢ius Europos Sgjungos teisés aktus, reorganizavimo saglygos turi bati
tikrinamos, pagal kiekvienos dalyvaujancios bendrovés valstybés nacionalinius
istatymus.

Vienos valstybés ribas perzengiantis bendrovés reorganizavimas jj atliekant tiek
skaidymo tiek jungimosi budu, priklauso nuo visy Europos Sgjungos valstybiy nariy
bendroviy, kurios dalyvauja reorganizavime, nacionaliniy jstatymy bendro taikymo,
kiekvienai bendrovei taikant nacionalinius jstatymus, kurioje $i vykdo savo veikla.
Vienos valstybés ribas perzengiantis reorganizavimas skaidymo budu, Direktyvoje
2017/1132 néra sureguliuotas. Sj reorganizavimo biida galime atlikti tik tada, Kai
Europos Sajungos valstybés narés savo nacionalinéje teiséje numato tokia galimybe.
Subjekty ratas, kuris gali atlikti vienos valstybés ribas perzengiant] bendrovés
reorganizavima, pagal Direktyva 2017/1132 yra siauresnis nei jis suprantamas pagal
SESV 54 str. Mazoji bendrija gali remtis SESV nuostatomis, atlikdama vienos valstybés
ribas perZengiantj bendroveés reorganizavima su kitos Europos Sajungos valstybés narés
bendrove.

Europos Sajungos valstybéms naréms perkélus Direktyva 2019/2121, nustatomos
vienos valstybés ribas perzengiancio skaidymo taisyklés, kuriy Direktyva 2017/1132
nenumate.

Perkélus Direktyva 2019/2121 1 Lietuvos nacionaling teise, pasikeis bendroviy
reorganizavimo samprata, kai reorganizavimas yra atlickamas skaidymo budu.
Manoma, kad bendrovés atskyrimas, Lietuvos nacionalinéje teisé¢je bus suprantamas,
kaip vienas 1§ reorganizavimo budy.

Direktyva 2017/1132 neuZtikrina smulkiyjy akcininky i§¢jimo teisés gaunant tinkamo
dydzio kompensacijg, kai atlieckamas vienos valstybés ribas perzengiantis bendroviy
reorganizavimas jungimosi biidu. Tac¢iau, Europos Sagjungos valstybéms naréms iKi
2023 m., perkélus Direktyva 2019/2121 | savo nacionaling teis¢, smulkiesiems
akcininkams bus uztikrinama i$¢jimo teis¢é uz tinkamo dydzio kompensacija, kai
atlickamas vienos valstybés ribas perzengiantis bendroviy reorganizavimas jungimosi
btdu.

Siuo metu, tarp Europos Sajungos valstybiy nariy néra vieningo bendrovés akcijy

vertinimo metodo, pagal kur] nustatome bendrovés akcijy tinkamg verte
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10.

11.

12.

persikeliantiems akcininkams j kitg bendrove. Bendrovés akcijy verté yra nustatoma,
pagal kiekvienos Europos Sgjungos valstybés narés nacionalinius jstatymus ir juose
numatytus bendroviy akcijy vertinimo metodus.

Lietuvos nacionaliné teis¢, nenustato konkreciy reikalavimy, kokie metodai turéty buti
taikomi reorganizuojamy bendroviy akcijy keitimo santykiui nustatyti.

Direktyva 2017/1132 neuztikrina tinkamos kreditoriy apsaugos, kai atliekamas vienos
valstybés ribas perZengiantis bendroviy reorganizavimas skaidymo budu. Atliekant
vienos valstybés ribas perzengiant] reorganizavimg skaidymo biudu, Direktyva
2019/2121 bus nustatomos papildomos kreditoriy teisiy apsaugos priemones.
Kreditoriy teisiy apsauga bus uztikrinama, skaidomai bendrovei (,,iSvykstancioji‘
bendrové) iSduodant skaidymo pazyméjima, kuriuo patvirtinama, kad skaidoma
bendrové tinkamai uztikrino kreditoriy teisiy apsauga, prie§ persikeliant j kitos
valstybés narés bendrove (,,igyjancioji* bendrove).

Atliekant vienos valstybés ribas perZengiant] bendrovés reorganizavimg skaidymo
budu, Direktyva 2017/1132 skaidymo salygy projekte neuztikrina, kaip bus elgiamasi
su bendrovés nepaskirstytu turtu ar jsipareigojimais. Taciau, Europos Sajungos
valstybéms naréms, perkélus Direktyva 2019/2121 j savo nacionaling teis¢, skaidymo
salygy projekte bus privalu nurodyti, kaip bus elgiamasi su skaidomos bendrovés
nepaskirstytu turtu ar jsipareigojimais.

Jungtiné Karalysté po i$stojimo 1§ Europos Sgjungos yra laikoma trecigja Salimi ir jos

bendrovéms SESV 49 str. ir SESV 54 str. jtvirtinta jsisteigimo laisvé, nebéra taikoma.
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SANTRAUKA
Tarptautinis imoniy reorganizavimas ES: bendroviy teisés aspektai
Zygimantas Gulbinas

Magistro darbe analizuojama vienos valstybés ribas perzengianio bendroviy
reorganizavimo problematika, kuri pasireiskia Europos Sajungos teisés akty bei Europos
Sajungos valstybiy nariy nacionaliniy taisykliy nesuderinamumo, bendrovéms S$ig
procediira atliekant tick jungimosi tiek skaidymo biidu. Siuo metu, Europos Sajungos teisés
aktai reglamentuojantys vienos valstybés ribas perzengiantj reorganizavimg néra iSsamus
ir jais paliekama Europos Sgjungos valstybéms naréms, nacionalinéje teiséje numatyti tam

tikras Sios procedairos taikymo taisykles.

Pirmojoje magistro darbo dalyje yra aptariama vienos valstybés ribas perzengianti
bendroviy reorganizavimo samprata, kaip ji dabar suprantama Europos Sajungoje ir pagal
Lietuvos nacionalines teisés normas bei kaip §i samprata keisis Europos Sajungos
valstybéms naréms iki 2023 m. perkélus Direktyva 2019/2121. Antroji magistro darbo dalis
yra skirta aptarti teisés konkurencijos problemas, kurios kyla atliekant vienos valstybés
ribas perzengiantj bendroviy jungimgsi, ko pasékoje kyla atitinkamos problemos
smulkiesiems akcininkams ir reorganizuojamos bendrovés akcijy keitimo santykio
vertinimui. Sekanciai, $ioje dalyje aptariami bendrieji trilkumai Europos Sgjungoje susije
su vienos valstybés ribas perzengian¢iu bendroveés skaidymu, dél ko kyla problema dél
kreditoriy teisiy apsaugos ir tinkamo jy reikalavimo teisiy uztikrinimo. Taip pat, aptariama
Jungtinés Karalystés bendroviy padétis, atliekant vienos valstybés ribas perZengiant]
reorganizavima su Europos Sgjungos valstybés narés bendrove, Jungtinei Karalystei
pasitraukus 1§ Europos Sgjungos.

Pagal darbe pateiktas iSvadas, galime spresti, kad bendrove, kuri atlieka vienos
valstybés ribas perzengiania reorganizavimo procediira, susiduria su kity Europos
Sajungos valstybiy nariy taikytina teise, ko pasékoje visoms reorganizavime
dalyvaujanc¢ioms bendrovéms, bendrai taikant valstybés narés jstatymus, kurioje ji veikia,

$1 procediira tampa sudétinga del taisykliy jvairoves.
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SUMMARY
International reorganisation of companies in the EU: aspects of company law
Zygimantas Gulbinas

The master's thesis analyzes the problem of cross-border reorganisation of companies,
which reflects itself in the incompatibility of European Union legislation and the national
rules of the European Union member states, by performing this procedure in mergers and
divisions. At present, European Union legislation which regulates cross-border
reorganisation is not comprehensive and leaves it to the member states of the European

Union to lay down certain rules for the application of this procedure in national law.

The first part of the master's thesis discusses the concept of cross-border
reorganisation of companies, as it is now understood in the European Union and in
accordance with Lithuanian national law, and how this concept will change when member
states of European Union accepts Directive 2019/2121 into their national law. The second
part of the master's thesis is intended for to the discussion of legal competition problems
arising from cross-border mergers, as a result, there are problems for minority shareholders
and for the appropriate share exchange ratio for the company which is being reorganised.
Next, the general shortcomings in the European Union discussed in this section relate to the
cross-border division of a company, which raises the issue of the protection of creditors
rights and the proper creditorial requirement assurance. This paper also discusses the
situation of United Kingdom companies in a cross-border reorganisation in relation with a
company from a member state of the European Union after United Kingdom‘s exit from

the European Union.

According to the findings presented in the paper, we can make a conclusion that a
company which is performing a cross-border reorganisation procedure, facing the
applicable law of other European Union member state, as a result, for all companies
involved into a reorganisation procedure, the general application of the law of the member

state in which it operates, makes this procedure difficult due to the variety of national rules.
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