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Jvadas

Pasibaigus 2008-2009 m. Globaliai finansy krizei ir atsigavus Lietuvos ekonomikai,
nuosekliai augo banky teikiamo kreditavimo apimtys. Nors banky teikiamas kreditavimas susijes
su teigiamu poveikiu ekonomikai, kadangi skatina jmones pléstis ir investuoti, taip stiprinant ir
ekonomikos augima, taciau tuo paciu auga ir perteklinio jsiskolinimo, nemokumo, netvaraus
kredito rizikos. Atsizvelgdamas j nuo 2011 m. geréjusias Lietuvos ekonomikos raidos tendencijas,
siekdamas uztikrinti finansy sistemos tvarumg ir sumazinti netvaraus kredito rizika, Lietuvos

bankas nuo 2015 m. pradéjo taikyti aukstesnius kapitalo reikalavimus komerciniams bankams.

Aukstesniy kapitalo reikalavimy tikslas yra pasiekti, kad finansy sistema turéty reikiama
kapitalo pakankamumag ir atsparuma sisteminéms rizikoms. Tam, kad $is tikslas biity pasiektas,
bankai turi pasiekti nustatytus kapitalo reikalavimus. Siekdami ispildyti kapitalo reikalavimus ir
siekdami kompensuoti kapitalo rezervy praradimus, bankai gali: 1) didinti skolinimo kaing; 2)
didinti turima kapitalo lygj (pritraukiant nauja kapitalg arba susilaikant nuo dividendy i§mokeéjimo)
3) mazinti pagal rizikg jvertinta turta. Mazinant pagal rizikg jvertinta turta, bankai gali keisti
skolinimo struktiirg ir skolinimg nukreipti | maziau rizikinga paskoly sektoriy. Todél aktualu istirti,

kokj poveikj kapitalo reikalavimy augimas turéjo kredito augimui.

Darbo objektas — kapitalo reikalavimy pokyciai ir kredito srauto pokyciai. Darbo
problema. Augantys kapitalo reikalavimai skatina bankus pasinaudoti sukauptus kapitalo rezervus

arba mazinti pagal rizikg jvertintg turto lygj, o tai gali daryti neigiama jtakg kredito srautams.

Darbo tikslas yra jvertinti, kokj poveikj kapitalo reikalavimai padaré kreditavimui
Lietuvoje. Sio darbo mokslinis aktualumas ir naujumas susidaro dél galimybés i$nagrinéti
kapitalo reikalavimy poveikj kreditavimui, kreditavimg i$skiriant j biisto paskoly ir jmoniy paskoly
sektoriy. Be to, darbe bus remiamasi viesai neprieinamais Lietuvoje veikian¢iy banky kreditavimo

ir kapitalo duomenimis. Siame darbe bus nagrinéjami unikals, kitur nenagrinéti duomenys.
Darbo tikslui jgyvendinti numatomi $ie uZdaviniai:

1) Nustatyti kredito plétros veiksnius.

2) Apzvelgti ir susisteminti Lietuvoje taikomus kapitalo pakankamumo reikalavimus.
3) Atlikti mokslinés literatiiros analize ir sudaryti tyrimo metodologija.
4) Suformuluoti modelj, leidZiant] paaiSkinti kreditavimo srauty pokyc¢ius.



Darbo tikslo siekiama remiantis dinaminés paneliniy duomeny regresijos metodu. Banky
duomenys apima kapitalo pakankamumo reikalavimus, kapitalo pakanakamumo lygio ir kapitalo
rezervy duomenis, iSduoty paskoly srautus, indéliy srautus, banky turto pelningumo rodiklius.
Makroekonominiai duomenys apima BVP ir jo komponentus (importg, eksportg, investicijas),
infliacija, nedarbo lygj, vidutinj darbo uzmokestj, biisto kainy indeksa, vienos nakties skolinimo

eurais sandoriy orientacing paltikany norma.

Darbo struktiira. Darbas susideda i$ 3 daliy. Pirmoje dalyje nagrin¢jami kredito plétra
skatinantys veiksniai, apzvelgiami ir susisteminami kapitalo pakankamumo reikalavimai.
Antrojoje darbo dalyje sudaroma tyrimo metodologija: iSanalizuojami moksliniai tyrimai,
sudaromas ir apraSomas tyrimo metodas, detalizuojami priklausomi ir nepriklausomi kintamieji.
Treciojoje dalyje pateikiama kintamyjy dinamikos apzvalga, atliekama kintamyjy koreliaciniy
ry$iy analizé, tikrinamas sudarytas tyrimo modelis. Paskutin¢je darbo dalyje pateikiamos iSvados

ir apibendrinimai.



Kapitalo reikalavimy sistema ir jtaka kreditavimui
Kredito plétros reik§mé ekonomikai

Finansy sektorius turi svarig jtaka ekonomikos augimui. Kredito suteikimas verslo
jmonéms leidzia kurti bei diegti naujus technologinius sprendimus, efektyvinti bei plésti versla
Kredito suteikimas namy tkiams leidzia efektyviai paskirstyti vartojimo iSlaidas per gyvenimo

cikla. Todél kreditavimas yra viena i§ ekonomikos produktyvumo salygy.!

Taciau kredito plétra gali turéti ir neigiamy pasekmiy. Pastebéta, kad, kreditui augant
pernelyg sparciai, susidaro nekilnojamojo turto burbulai, perteklinis jmoniy jsiskolinimas silpnina
ekonomikos plétros potenciala, didéja finansy krizés ir gilaus ekonominio nuosmukio rizika.
Pastebéta, kad gilios ekonomings ir finansy krizés ateina po to, kai jsivyrauja auksti pinigy ir
kredito augimo srautai, persidenge su optimistiniais rinkos dalyviy liikes¢iais.? I§ kitos pusés, jeigu
kredito plétra nevyksta, jmonéms triiksta finansavimo, pelningi verslo projektai lieka

nejgyvendinti.’

Perteklinio kredito plétros pasekmés ekonomikai ypatingai isryskéjo 2007-2009 m.
Finansy krizés metu. Iki tol auksti kredito augimo tempai Vidurio Ryty Europos regione buvo
aiSkinami kaip natiiralus besivystanc¢iy ekonomiky etapas, kuriam biidinga mazinti atsilikima nuo
Vakary Europos lygio.* Tadiau pasibaigus finansy krizés laikotarpiui, buvo nustatyta, kad

Lietuvoje taip pat vyko perteklinio kredito augimas. °

Taigi, kredito jtaka ekonomikai gali buti naudinga arba zalinga. Nors kreditas prisideda
prie ekonomikos augimo, taciau perteklinis kreditas gali prisidéti prie finansy krizés, kuri gali

peraugti i ekonoming krizg.

! Finance and Growth: Schumpeter Might be Righ, Robert G. King and Ross Levine, 1993, 735 p.

2 Money and credit growth after economic and financial crises — a historical global perspective, ECB Monthly Bulletin, 2012, p. 80-82.

3 Ramanauskas T. What caused the recent boom-and-bust cycle in Lithuania? Evidence from a macromodel with the financial sector, Bank of
Lithuania Working Paper Series No 10 / 2011, p. 10

4 Coudert V., Pouvelle C. (2010). Assessing the Sustainability of Credit Growth: The case of Central and Eastern European Countries, The
European Journal of Comparative Economics, Vol. 7, n. 1, p. 112.

® Ramanauskas T. What caused the recent boom-and-bust cycle in Lithuania? p. 40.



Banky kreditavimg veikiantys veiksniai ir jy poveikio kanalai

Banko skolinimo galimybes veikia jvairts veiksniai. Pirmiausiai, tai yra paskolos kaina, uz
kurig vartotojas sutinka skolintis. ® Kadangi, siekiant pelningumo, banko graza i3 skolinimo veiklos
turi virSyti centrinio banko nustatyta paliikany normg ir paliikany norma, kurig bankas moka uz
indélius, tai bankas yra suinteresuotas iSduoti daugiau paskoly uz didesne paliikany norma. Antras
veiksnys yra skolininky kreditingumas, t.y. galimybés grazinti kredita. Jeigu skolininkas yra
aukstos rizikos, bankas gali atsisakyti suteikti kredita.” Tre¢ias veiksnys yra reguliaciniai
reikalavimai, tokie kaip kapitalo pakankamumo reikalavimai, nes jie nurodo, kokia dalis banko
kapitalo turi biti atidéta.® Kadangi atidéti kapitalo rezervai yra skai¢iuojami kaip pagal rizika
jvertinto turto dalis, tai augant turtui (paskoloms), yra jvertinamas turto rizikingumo laipsnis, ir
atitinkamai turi augti ir kapitalo rezervai. Kapitalo rezervai yra saugiklis, kuris uztikrina, kad
bankai galéty padengti nuostolius, kurie gali kilti pasiteisinus skolininky rizikai, kai paskoly

gavéjai nebegali grazinti paskoly, taip pat jeigu pasireiskia sisteminé rizika.

Skirtingiems turto tipams yra pritaikomi skirtingi rizikos svoriai (zr. lentelg Zemiau).
Kadangi iSduotos paskolos yra banko turtas, nuo kurio skai¢iuojami kapitalo rezervai, bankai
priimdami sprendimg dél kredito jvertina ne tik pelng (t.y. grynaja paliikkany marzg), bet ir paskolos
rizikos Klasg. Todél bankai siekia i§duoti ne tik pelningas paskolas, bet ir su saikingu ,,rizikos
apetitu®, t.y. suteikti finansavimg Zemos rizikos, auksStos grazos skolininkams (biisto paskoly
gavéjams, stambioms jmonéms). Rizikos svoriy sistema skatina bankus geriau pamatuoti
18duodamo kredito rizika. Rizikingesnéms turto klaséms taikomas aukstesnis rizikos svoris, todél
bankai, turédami saikingg apetitg rizikai, yra linke mazinti rizikingesn¢ turto dalj ir didinti maziau
rizikingg turto dalj. Kadangi biisto paskoloms taikomas maZesnis rizikos svoris, bankai gali biiti

linke¢ iSduoti biisto paskolas, vietoj rizkingesniy paskoly smulkiam ir vidutiniam verslui.

Lentelé 1 Banky turtui taikomi rizikos svoriai

Turto tipas Rizikos svoris
Aukstos kokybés vyriausybiy obligacijos ir 0%
grynieji pinigai

Biisto paskolos 35 %
Kreditines kortelés, overdraft‘ai 75 %
Kitos paskolos 100%
Nevykdomos arba pradelstos paskolos nuo 100 iki 150%.

& Michail, N. (2021), Money, Credit, Crises: Understanding the Modern Banking System, Palgrace Macmillan, 84 p.
" Ten pat, 84 p.
8 Ten pat, 84 p.



Saltinis: Sudaryta pagal Nektarios M. (2021)

Kaip kapitalo reikalavimy padidinimas gali paveikti kredito rinka, parodyta pav. zemiau.
Jame matyti, kad padidinus kapitalo reikalavimus, bankai turi 4 badus kompensuoti kapitalo
trikuma: 1) padidinti skolinimo kaing 2) sumazinti dividendy iSmoke¢jima 3) pritraukti naujo
kapitalo 4) mazinti pagal rizikg jvertintg turtg (ypa¢ su didesniu rizikos svoriu). Bankams
nusprendus mazinti pagal rizikg jvertintg turtg, tai galéty lemti mazesne kredito pasiilg, t.y.
kreditavimo apimtis. Taciau kreditavimo apimtys nebiitinai mazéty tolygiai: siekdami sumazinti
pagal rizika jvertinto turto lygj, bankai gali arba mazinti naujai i8duodamo Kkredito apimtis, arba,

kas yra labiau tikétina, pakeisti skolinimo kompozicija ir skolinti maziau rizikingiems sektoriams.®

Kapitalo reikalavimy padidinimo poveikis kredito rinkai priklauso ir nuo likesciy, kaip
rinkos dalyviai supranta politikos formuotojo ketinimus ir ar teisingai juos interpretuoja.
Pavyzdziui, nuspédami centrinio banko ketinimus, ekonominio pakilimo metu bankai gali
sumazinti skolinimg perkaitimo stadija pasiekusiam busto paskoly sektoriui ir taip sustiprinti
sieckiamg kapitalo reikalavimy padidinimo poveikj. Kita vertus, kapitalo reikalavimy padidinimas
gali suformuoti rinkos likeséius dél laukiancio busto paskoly rinkos atvésimo ir biisto kainy
augimo sulétéjimo, o tai savo ruoztu gali paskatinti siekj jsigyti biistg investiciniais tikslais ir tokiu
budu suaktyvinti bisto paskoly rinka. Tokia rinkos dalyviy reakcija sumazinty kapitalo

reikalavimy padidinimo poveik].

® ECB darbo grupés ataskaita (2012) Operationalising the selection and application of macroprudential instruments, CGFS Papers No. 48



Pav. 1: Padidinty kapitalo reikalavimy poveikis kreditui
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Saltinis: Makroprudencinés politikos jgyvendinimas Lietuvoje (2019), Lietuvos bankas

Taigi, kapitalo reikalavimy didinimas daro jtaka banky elgesiui ir skatina didinti
skolinimo kaing, didinti turimg kapitalo lygj (pritraukiant nauja kapitalg arba susilaikant nuo
dividendy iSmokéjimo), arba mazinti pagal rizikg jvertintg turta. Mazinant pagal rizikg jvertintg
turta, bankai gali keisti skolinimo struktiirg ir kredita nukreipti i§ rizikingesnio verslo paskoly

sektoriaus ] maziau rizikingg busto paskoly sektoriy.

Tarptautiné banky priezitiros sistema

Banky veikla yra reguliuojama salies, kurioje vykdoma veikla, centrinio banko
reikalavimais. Kadangi Lietuva nuo 2015 m. priklauso euro zonai, Lietuvoje galioja Europos
banky priezitiros sistemos nustatyti reikalavimai. Lietuvos centrinis bankas sprendimus derina su
bendrg banky priezitirg vykdanciu ECB, bei kai kuriais atvejais koordinuojasi su valdanciaisiais
ES organais (EK, ES Taryba) bei kitomis ES institucijomis (Europos sisteminés rizikos valdyba,
Europos bankininkystés intitucija).

Pagrindiniai dokumentai, reglamentuojantys ES Saliy nariy makroprudencinés politikos
vykdyma, yra Kapitalo reikalavimy direktyva (KRD 1V) ir Kapitalo reikalavimy reglamentas
(KRR), jsigalioje nuo 2014 m. Siy finansiniy taisykliy savado tikslas — padidinti banky sektoriaus
atsparumg ekonominéms krizéms ir kartu uztikrinti, kad bankai nenustoty finansuoti verslo ir

8



bendro ekonomikos augimo. Dokumentuose numatytas reguliavimas yra pagrjstas ankstesniais
Bazelio banky priezitiros komiteto susitarimais:

1) Bazelio kapitalo susitarimas “Bazelis I - 1988 m. susitarimas, kuriuo numatyta iki
1992 m. jgyvendinti minimalus kapitalo pakankamumo reikalavimus. Minimalus banky kapitalas
ir pagal rizika jvertinto turto santykis turi siekti 8 proc.

2) Bazelio kapitalo susitarimas “Bazelis II”- 1999 m. priimtas ir 2004 m. perzitirétas
susitarimas, kuriuo iSpléstos ir standartizuotos minimalaus kapitalo pakankamumo taisyklés,
sukurtas reikalavimas informacijos atskleidimui, tokiu bidu sustiprinant priezitiros mechanizmus
ir rinkos skaidruma.

3) Bazelio kapitalo susitarimas “Bazelis III” - reaguojant ; Globalios finansy krizés
sukeltas pasekmes ir iSryskéjusias banky reguliavimo spragas, 2010 m. buvo patvirtinta naujoji
reguliavimo saranga. Si saranga buvo perziiréta ir, dar nespéjusi jsigalioti pilna apimti, 2017 m.
patvirtinta jau su pakeitimais — ,,Bazelio III reforma“. Reformos déka buvo patobulinta banky
reguliacinio kapitalo kokybe¢, iSpléstas vertinamos rizikos spektras, nustatyti makroprudenciniy
instrumenty (kapitalo rezervy, dideliy paskoly rezimo), sverto, padengimo likvidziuoju turtu,
grynojo pastovaus finansavimo rodikliy reikalavimai.

Taigi, nors Bazelio susitarimai ir Euro zonos finansiniy taisykliy sgvadas numato
grieztesnius reikalavimus bankams, Sie reikalavimai neturéty uzkirsti kelio tvariam kreditavimui,
o priesingai, turéty sumazinti perteklinio, netvaraus kredito rizikg. Igyvendindama Bazelio
susitarimus bei jdiegdama Euro zonos KRD 1V ir KRR taisykliy nuostatas j nacionaling bazg,
Lietuva taip pat turéjo palaipsniui padidinti kapitalo reikalavimus, siekti perteklinio, rizikingo

kredito maz¢jimo, taciau iSlaikant kreditavima verslui ir ekonomikos augima.

Kapitalo reikalavimai Lietuvoje

Banky prieziiros tikslas — palaikyti finansy jstaigy saugumg ir patikimuma.
Makroprudencinés politikos tikslas — palaikyti finansy sistemos kaip visumos stabilumg. Todél
Siame darbe banky priezitiros veikla bus vadinama mikroprudencine politika, siekiant atskirti

banky prieziiirg nuo banky sistemos prieziiiros t.y. makroprudencinés politikos.

Vykdant mikroprudencing politikg yra stebima atskiry finansy jstaigy veikla ir prisiimama
rizika, i kurig atsizvelgiant yra nustatomi finansy jstaigoms taikytini kapitalo reikalavimai.

Makroprudencine politika yra nustatomi papildomi reikalavimai finansy jstaigoms, atsizvelgiant j



visg finansy sistema ir stengiantis mazinti sisteminés rizikos susidarymo galimybe. Nors Siy dviejy
reguliavimo kryp¢iy tikslai skiriasi, taciau tiek mikroprudenciéns ir makroprudencinés politikos

taikomis tos pacios ar pana$ios priemonés.?

Lentelé 2 Kapitalo pakankamumo reikalavimai Lietuvoje

Tipas Reikalavimai banky Tikslas Normos

kapitalui dydis
Makroprudenciniai | Anticiklinis kapitalo Uztikrinti, kad banky sistema 0-2,5%
reikalavimai rezervas (AKR) turéty pakankama kapitalo

rezerva galimiems banky
nuostoliams padengti ciklinés
sisteminés rizikos pasireiSkimo
atveju ar per ekonomikos

nuosmuk]j.
Kity sisteminés svarbos | Didinti sisteminés svarbos 0,5-2,0%
istaigy kapitalo rezervo | jstaigy atsparumag galimiems
reikalavimas (O-SlI) nuostoliams ciklinés ir
neciklinés, sisteminés krizés
metu
Tarpinis Kapitalo apsaugos Ipareigoti bankus sukaupti 2,5%
reikalavimas rezervo reikalavimas papildomg kapitalg
nenumatytiems nuostoliams
padengti
Mikroprudenciniai | I ramscio reikalavimas Ipareigoti bankus turéti 8%
reikalavimai arba minimalus kapitalo | pakankamai kapitalo netikétiems
reikalavimas nuostoliams padengti ir biiti

mokiems krizés laikotarpiu

Individualas II ramscio Padengti rizika, kurios 1 rams¢io | 1,4-2%
reikalavimai (angl. Pillar | kapitalo reikalavimas nepadengia

2 Requirement) arba padengia ne visa

II ramscio Rekomendacija, kiek kapitalo 0,5-1%
rekomendacijos (angl. bankams patartina turéti atsargai

Pillar 2 Guidance) (néra teisiSkai privalomas)

Saltinis:  Sudaryta autorés, remiantis Makroprudencinés politikos jgyvendinimas Lietuvoje (2019),
Lietuvos bankas

Sudéjus makroprudencinius ir mikroprudencinius kapitalo reikalavimus, kai kuriems
bankams tam tikrais laikotarpiais reikéjo pasiekti net 16 % kapitalo nuo pagal rizikg jvertinto turto
(zr. pav. Zemiau). Visy kapitalo reikalavimy apskaiciavimo metodika remiasi kapitalo

pakankamumo rodikliu — kapitalo poreikis priklauso nuo turto rizikingumo.

10 Makroprudencinés politikos jgyvendinimas Lietuvoje (2019), Lietuvos bankas, 10 p.
10
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Pav. 2: Reikalavimai banky kapitalo pakankamumui
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Saltinis: Lietuvos bankas.
Pastabos:

a) II ramsgio reikalavimai apytiksliai.
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b} Makroprudredniai reikalavimai: kapitalo apsaugos rezervas (tarpinistarp mikro ir makro reikalavimuy); sistemineés svarbos jstaigy
rezervas; anticikinis kapitalo apsaugos rezenvas.

Paveiksle auk$¢iau pavaizduota kapitalo pakankamumo reikalavimy dydziai nuo 1999 m.

iki 2020 m. bei banky kapitalo pakankamumo lygis. Galima pastebéti, kad kapitalo pakankamumo

rodiklis gerokai vir§ija numatytus reikalavimus rezervams, o tai rodo, kad Lietuvoje veikiantys

bankai buvo ne tik jgyvending kapitalo pakankamumo reikalavimus, bet ir turéjo perteklinius

rezervus. Taip pat paveiksle matyti, jog kapitalo pakankamumo reikalavimai j Lietuvos jstatyming

baze buvo perkelti ne vienu metu. Pirmasis reikalavimas banky kapitalo pakankamumui — |

ramsc¢io arba minimalumas reikalavimas — buvo jdiegtas 1999 m. ir sieké 10 %. Tik 2004 m.,

Lietuvai prisijungus prie ES, pakoreguotas $io reikalavimo dydis j maZesen¢ pusg ir sieké 8 %.

Kity reikalavimy normos jsigaliojo (arba buvo koreguotos) 2015-2020 m. laikotarpyje. Taigi, nuo

2015 m. bankams buvo keliami kur kas aukstesni reikalavimai kapitalo pakankamumui.

Apibendrintai kapitalo pakankamumo reikalavimy poky¢iai pateikti pav. Zzemiau.
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Pav. 3: Lietuvos banko makroprudencinés politikos priemoniy raida

Lietuvos banko pagrindiniy makroprudencineés

politikos priemoniy raida !
2017 gruodis: AKR norma
padidinta nuo 0 iki 0,5 %,

2011 lapkritis:
Atsakingo skolinimo
nuostatai biisto
paskoloms

2013 lapkritis:
Atsakingo skolinimo
nuostatai vartojimo
paskoloms

2015 lapkritis:
ASN pakeitimai
(paltikany normy,
Zokas, sutrumpinta
maks. paskolos
trukme)

2015 gruodis: 4
sisteminés svarbos
bankams (O-
SIT**) nustatyti
papildomi kapitalo
reikalavimai (0,5-
2,0 %)

isigaliojo O-5II
rezervo
reikalavimas

2016 gruodis:

isigaliojimas 2018 gruodi.

2018 birZelis: AKR norma
padidinta iki 1 %, jsigaliojimas
2019 birzelj

2018 gruodis: Siauliy bankui O-
SII rezervas padidintas ki 1 %,
isigaliojimas 2020-12-31

2020 kovas: AKR norma
sumazinta iki 0%

e e e e -

* 0-5II - other systemically important institutions
== AKR - anticiklinis kapitalo rezervas

Saltinis: Lietuvos bankas

Diagramoje auksciau, kartu su reikalavimais kapitalo pakankamumui, blankesne spalva
pazyméti j skolininkus orientuoti reikalavimai: 2011 m. priimti Atsakingojo skolinimo nuostatai
(ASN) jvedé rodiklius, ribojancius skolininky maksimalios paskolos sumg, nustatantys minimaly
uzstato reikalavimg, maksimalig paskolos trukme ir kt. ASN, kaip paklausg veikiantis
reguliavimas, taip pat galé¢jo daryti jtakg kredito srautams, taCiau Sio darbo apimtyje bus

nagrin¢jami tik pasiiilos veiksniai, susij¢ su banky kapitalo pakankamumu.

Apibendrinant galima pasakyti, kad banky kapitalo pakankamumui minimalis
reikalavimai buvo taikomi dar nuo 1999 m. Esminiai poky¢iai jvyko 2004 m., Lietuvai jstojus j
ES, bei 2015 m., Lietuvai tapus euro zonos nare. Lietuvai | nacionaling teising baze perkeélus KRD
IV ir KRR finansiniy taisykliy sgvado normos, buvo jdiegti nauji, sisteminés rizikos formavimasi
ribojantys instrumentai: AKR ir O-SII kapitalo rezervy normos. Tad nuo 2015 m. jsigaliojo kur
kas aukstesni kapitalo pakankamumo reikalavimai bankams. Mikroprudenciniai kapitalo
pakankamumo reikalavimai, nustatyti bankams atsizvelgiant j individualiag situacija, ir
makroprudenciniai kapitalo reikalavimai, nustatyti bankams atsizvelgiant j finansy sistemos bukle,
kartu atlieka svarbig funkcijg: uztikrina kapitalo pakankamumg ir atsparumg sisteminéms rizikoms

tiek atskiry bankuy, tiek finansy sistemos lygmeniu.
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Kapitalo reikalavimy poveikio kreditavimui tyrimo metodologija

Nors anktesniame skyriuje pateikti reikalavimai banky kapitalui yra vadinami rezervais
(pvz. ,,Anticiklinio kapitalo rezervas‘), siekiant atskirti kapitalo dalj, sukauptg virs reikalavimy,
nuo kapitalo dalies, sukauptos tiek, kiek reikalauja reikalavimai, Siame tyrime kapitalo
pakankamumu bus vadinama ta kapitalo dalis, kurig bankai kaupia dél reguliaciniy reikalavimy.
Kapitalo rezervais bus laikoma ta kapitalo dalis, kurig bankai sukaupia vir§ reguliaciniy

reikalavimy.

Kapitalo reikalavimy didinimas daro jtaka banky elgesiui ir skatina didinti skolinimo
kaing, didinti turimg kapitalo lygj (pritraukiant nauja kapitalg arba susilaikant nuo dividendy
iSmokéjimo), arba mazinti pagal rizikg jvertintg turtg. Todél Sio tyrimo tikslas — jvertinti bankams
taikomy kapitalo reikalavimy jtaka kreditavimui Lietuvoje. Kadangi bankai, sickdami sumazinti
pagal rizikg jvertintg turta, gali keisti skolinimo struktiirg ir kreditg nukreipti i8 rizikingesnio verslo
paskoly sektoriaus | maziau rizikingg busto paskoly sektoriy, sudaromos kapitalo reikalavimy

poveikio hipotezés dviems pagrindiniams paskoly segmentams:
H1: kapitalo reikalavimy padidinimas turi teigiamg jtakg biisto paskoly skolinimo srautui.
H2: kapitalo reikalavimy padidinimas turi neigiamg jtaka verslo paskoly skolinimo srautui.

Siekiant patikrinti tyrimo hipotezes, surenkami duomenys, iSgryninami aktualiis rodikliai,
apzvelgiama jy dinamika, atlickama koreliaciniy rySiy analizé, parenkamas ir patikrinamas

panelinés duomeny regresijos modelis. Numatomi 4 tyrimo etapai:

| etapas Il etapas 111 etapas
Duomeny Rodikliy Kintamyjy

IV etapas

Paneliné
rinkimas ir dinamikos koreliaciné
apdorojimas apzvalga analizé

regresing
analize

Tyrime nagrinéjami 2011 m. | ketv. — 2019 m. IV ketv. laikotarpio duomenys. Tyrimo
laikotarpis pasirenkamas atsizvelgiant | tai, kad 2007-2008 m. vyko netvaraus kredito augimas ir
pervertintas ekonomikos augimas, 2009-2010 m. vyko finansy krizé, stipriai paveikusi
nagriné¢jamus priklausomus kintamuosius, o 2020 m. pradzioje pasireiské COVID-19 pandemijos
ir karantino suvarzymy sukeltos ekonominés pasekmés. Visos $ios aplinkybés turéjo didele jtaka

kreditavimui, todél tyrimui laikotarpis be $iy jtaky nuo 2011 m. iki 2019 m. pab. (36 ketvirciai).
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Tyrimo duomenys susideda i§ Lietuvos makroekonominiy rodikliy ir 6 banky duomeny:
AB Swedbank, AB SEB, AB Luminor, AB Siauliy banko, AB Citadele, UAB Medicinos banko.
Atsizvelgiant j tai, kad AB Luminor ir AB Citadele bankai tapo filialais 2019 m. I ketv., o filialams
néra taikomi Salyje nustatyti kapitalo reikalavimai, $iy banky kapitalo reikalavimy, pakankamumo
ir sukaupty rezervy duomenys apima laikotarpj iki 2019 m. Biisto paskolas nagriné¢jamu
laikotarpiu teiké 5 bankai, verslo paskolas 6 bankai. Todél, apibendrintai, stebima iki 6 banky
laikotarpiu iki 36 ketvirCiy. Dél riboto laiko eiluciy skaiciaus, tyrime bus taikoma paneliné

duomeny regresija, kuri leidZia apjungti nesubalansuotg skai¢iy steb&jimo atvejy ir jy kitima laike.

Tyrimo metodai — statistiné duomeny analizé, koreliaciné analizé, dinaminé paneliné
regresiné analizé. Duomenys apdorojami MS Excel programa, analiz¢ atliekama Eviews 11Univ

programiniu paketu.

Duomeny Saltiniai: Lietuvos bankas, LR statistikos departamentas, ECB Europos pinigy

rinky institutas.

Siekiant tinkamai parinkti tyrimui aktualius kintamuosius bei sudaryti tyrimo modelj,

toliau nagrinéjami mokslininky atlikti tyrimai apie kapitalo reikalavimy poveikj kreditavimui.

Kapitalo reikalavimy poveikio kreditavimui moksliniy tyrimy apzvalga

Moksliniy tyrimy apzvalga rodo, kad kapitalo pakankamumo reikalavimy didinimas
dazniausiai turi neigiamag poveikj kredito srautams, taciau yra ir i§im¢iy (tyrimy rezultaty
apibendrinimas — Zemiau).!! Francis ir Osborne tyrimas rado teigiama rysj tarp kapitalo
pakankamumo reikalavimy didinimo ir teigiamo paskoly srauto. Tyrimas rodo, kad jeigu iki 2007-
2009 m. Finansy krizés kapitalo pakankamumo reikalavimai buty buve padidinti 3 proc.p.,
skolinimo apimtys vis tiek neblty sumazéjusios. Galimai prie tokios situacijos prisidéty stipti
banky konkurencija ir stiprus politinis spaudimas testi kreditavima, vyraves iki Finansy krizés.!2
Taciau kiti autoriai, atlike tyrimus 2014-2015 metais, nustaté neigiama rySj tarp kapitalo

pakankamumo reikalavimy didinimo ir skolinimo srauty.

Dauguma autoriy, tirdami kapitalo pakankamumo poveikj skolinimui, tarp kintamyjy

jtrauké banky charakteristikos rodiklius (banko dydj, kapitalo pakankamumo lygj, turto lygj,

1 Martynova N. (2015). Effect of bank capital requirements on economic growth: a survey, Working Paper No. 467, De Nederlandsche Bank, p.
17

12 Francis, W.B., and M. Osborne (2012), “Capital requirements and bank behaviour in the UK: are

there lessons for international capital standards?”, Journal of Banking and Finance 36, 803-816.
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likvidumo lygj ir kt.) bei makroekonominius rodiklius (BVP, nedarbas, infliacija, CB paliikany

norma). Taciau Francis, Osborne tyrimas parodo, kad makrockonominiai rodikliai statistiskai

nedaro reik§mingo poveikj skolinimo srautams®®, 0 Bridges et al. tyrimas makroekonominiy

veiksniy nejtraukia, nes juos sukontroliuoja nustatydami fiksuotus laiko efektus panelingje

regresijoje, todél visi tyrime nagriné¢jami bankai buvo vienodai paveikti, jei tokiy buvo, specifiniy

ekonominiam laikotarpiui biidingy veiksniy.'* Svarbiausi nepriklausomi kintamieji yra banky

lygmens — tai banky kapitalo lygis ir jo poky¢iai.

Lentelé 3 Kapitalo reikalavimy padidinimo poveikis skolinimo augimui

Autorius Rezultatai Metodas | Tiriamas | Salis
periodas

W. Francis, Nustatytas teigiamas 1,2 % skolinimo Fiksuoty | 1996-2007 | D.
F. Osborne augimui dél 1 proc. punktu padidinto poveikiy | m. Britanija
(2009) kapitalo rezervy reikalavimy. Nustatyta, | paneliné

kad didesni kapitalo rezervai prisideda | regresija

prie skolinimo augimo. Rysys tarp

skolinimo ir makroekonominiy rodikliy

— stat. nereikSmingas.
Tarptautiniy | Nustatytas neigiamas rysys tarp VAR 32 15 Saliy
atsiskaitymy | skolinimo apim¢iy ir kapitalo (VECM) | ketvirciai
bankas reikalavimy. Pakélus kapitalo rezervy
(2010) reikalavimus 1 proc.p, skolinimas

susitraukia 1,4 % po 18 ketvir¢iy ir

1,9% po 32 ketvirciy.
S. Alyar et Paskoly augimas neigiamai reaguoja j Fiksuoty | 1998-2007 | D.
al. kapitalo rezervy poveikiy | m. Britanija
(2014) reikalavimy augimg. Pakélus kapitalo panelinis

pakankamumo reikalavimus 1 proc.p, VAR

skolinimas susitraukia 4,6 %.
J. Bridges Paskoly augimas neigiamai reaguoja j Dinamin | 1990-2011 | D.
etal. kapitalo rezervy ¢ m. Britanija
(2014) reikalavimy augima. Pakélus kapitalo fiksuoty

pakankamumo reikalavimus 1 proc.p, poveikiy

skolinimas susitraukia 3,5 %. paneliné

regresija

J.S. Tyrimas parodé neigiama ry$j tarp Daugialy | 2011-2012 | Pranciizij
Messonier, kapitalo rezervy reikalavimo pakélimo | pé m. a
A. Monks ir skolinimo srauty. Banko kapitalo regresija
(2015) lygiui pakilus 1 proc.p, skolinimas

susitraukia 1,2 %.

13 Ten pat.

14 Bridges, J., Gregory D. et al (2013), “The impact of capital requirements on bank lending”, Working Paper No. 486, Bank of England.

15



J. Noss, P. Paskoly augimas neigiamai reaguoja | VAR 1986-2010 | D.
Toffano kapitalo rezervy m. Britanija
(2014) reikalavimy augimg. Banko kapitalo
lygiui pakilus 1 proc.p., skolinimas
susitraukia 4,5 %.

Sudaryta: autorés, remiantis lenteléje nurodytais autoriais.

Yra tyrimy, rodanciy, kad aukstesnis banky kapitalo lygis prisideda prie banky kreditavimo
apimties iSlaikymo ekonominio nuosmukio metu: C. Buch ir E. Prieto tyrimu, remiantis 1965—
2009 m. Vokietijos banky duomenimis, buvo nustatyta, kad ilgalaikis banko kapitalo padidinimas
1 procentu padidina banko paskolas 0,22 proc.'® Vadinasi, ilguoju laikotarpiu grieztesni kapitalo
pakankamumo reikalavimai gali prisidéti prie teigiamo poveikio banky kredito apim¢iai. Todél,
nagrinéjant kapitalo reikalavimy padidinimo poveikj banky kredito apimtis, svarbu atsizvelgti |

poveik]j tiek trumpuoju, tiek ilguoju laikotarpiu.

Kapitalo reikalavimy poveikis banky kredito apimciai susijes ne tik su nagriné¢jamo
laikotarpio trukme, bet ir su banky kapitalizacijos lygiu bei Salies ekonomines situacija. U.
Albertazzi ir D. J. Marchetti tyrime, grindziamame Italijos banky 2007—-2009 m. duomenimis,
nustatyta, kad ekonominio nuosmukio metu kredito apimtis labiau mazino tie bankai, kurie turéjo
zemesnj kapitalo lygj.’® V. Sivec ir M. Volk tyrime taip pat nustatyta, kad, reaguodami j kapitalo
reikalavimy padidinima, geriau kapitalizuoti bankai skolinimo apimt] sumazino maZziau negu
pras¢iau kapitalizuoti bankai.!” Cozzi ir kt.!® nustaté, kad kapitalo reikalavimy padidinimas banko
kredito apim¢iai stipresnj poveikj turi ekonominio nuosmukio metu. Ekonominio pakilimo metu
padidéjusius kapitalo reikalavimus bankai gali tenkinti sumazindami kapitalo rezervus ir
didindami nuosavo kapitalo lygj, o ekonominio nuosmukio metu jie néra link¢ mazinti kapitalo
rezervy ar atsisakyti dividendy iSmoké&jimo, nes tai siysty neigiamg signalg rinkai ir neigiamai
paveikty banko akcijy kaing. Taigi, banky kapitalo reikalavimy padidinimas turi jtakg banky
kreditavimo apimciai, tafiau poveikio mastas priklauso nuo jvairiy aplinkybiy: banky

kapitalizacijos lygio, nagrinéjamo laikotarpio trukmés, Salies ekonominio ciklo.

Moksliniuose tyrimuose dazniausiai buvo naudojamas paneliniy duomeny VAR arba

panelinés regresijos metodas, atliktas fiksuoty poveikiy jvertinimas. VAR metodo ypatybé yra

15 Buch, Claudia M. ir Prieto, Esteban (2014). “Do better capitalized banks lend less? Long-run panel evidence from Germany,” International
Finance

16 Albertazzi U., Marchetti J. D. (2010). Credit supply, flight to quality and evergreening: an analysis of bank-firm relationships after Lehman,
Banca d’Italia, Working Paper No. 756.

17 Sivec V. ir Volk M. (2017). Bank response to policy related changes in capital requirements, MPRA.

18 Cozzi G., et al. (2020). Macroprudential policy measures: macroeconomic impact and interaction with monetary policy, ECB Working Paper
Series No. 2376.
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galimyb¢ patikrinti lygties kintamyjy tarpusavio poveikj bei atlikti atsako jvertinimg. Paneliniy
duomeny regresija leidzia apjungti stebéjimo atvejus ir jy kitimg laike. Fiksuoti poveikiai
naudojami kai duomenys néra homogeniski ir jiems reikalingos skirtingos konstantos reik§més
(pvz.: konstantos reik§més skirtysi kiekvienam bankui). Siame darbe bus sudaroma paneliniy

duomeny regresijos modelis, o poveikiy tipas bus parinktas atlikus diagnostinj testa.

Kapitalo reikalavimy poveikio kreditavimui panelinés regresijos modelis

Paneliniy duomeny modelis leidZia apjungti stebéjimo atvejus ir jy kitimg laike. Duomenys
yra subalansuoti, kai kiekvienu laiko momentu yra steb&jimy, arba nesubalansuoti, kai ne
kiekvienam laiko momentui yra stebéjimy. Paneliniy duomeny regresijos modeliai yra trijy tipy:
bendro poveikio (angl. common effects), dar vadinamo jungtiniy jprasty maziausiy kvadraty (angl.
pooled ordinary least squares) modelis, fiksuoto poveikio (ang. fixed effects) ir atsitiktinio
poveikio (ang. random effects) modeliai. Bendro poveikio modelio atveju daroma prielaida, kad
visi stebimi objektai yra homogeniski, todél konstanta o yra vienoda visiems stebimiems
objektams. Fiksuoto poveikio modelio atveju stebimi objektai néra homogeniski, todél skiriasi ju
konstantos a. Konstantos skirtumai tarp stebimy objekty pasireiskia dél tokiy skirtumy, kaip pvz.:
skirtingos banky vadybinés arba motyvacinés sistemos. Taciau daroma prielaida, kad $ie skirtumai
atsiranda visuose stebiniuose ir koreliuoja su nepriklausomais kintamaisiais. Atsitiktinio poveikio
modelio atveju, kaip ir fiksuoto poveikio atveju, daroma priclaida, kad stebimi objektai néra
homogeniski, taciau skirtumai tarp objektai yra atsitiktiniai, nekoreliuoja su nepriklausomais
kintamaisiais. 1° Taigi, $iame tyrime bus taikoma paneliné duomeny regresija, kuri leidzia apjungti
nesubalansuotg skaiiy steb¢jimo atvejy ir jy kitimg laike. Siekiant pasirinkti tinkamg paneliniy
duomeny regresijos modelio tipa, bus atlikti Sie paneliniy modeliy diagnozavimo testai:

Lentelé 4 Panelinés regresijos modelio lygtys

Modelio tipas Modelio iSraiska

Bendro poveikio Yit=a + BXit + €it

Fiksuotojo poveikio Yit = ai + BXit + €it
Atsitiktinio poveikio Yit = o+ BXit + Ui +eit

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis R. Zulfikar (2018)

¥ R. Zulfikar (2018) Estimation model and selection method of panel data regression : an overview of common effect, fixed effect, and random
effect model, DOI:10.31227/0sf.io/9ge2b
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Modeliuose aukséiau: Y — priklausomas kintamasis; o — konstanta; X — nepriklausomas
kintamasis; p — koeficientas; ¢ — bendra liekamoji paklaida; u — individuali, atsitiktiné liekamoji
paklaida; i — skerspjuviy (angl. cross sections) skai¢ius nuo 1 iki N, t — laikotarpiy skaicius nuo 1
iki T.20

Lentelé 5 Panelinio modelio diagnozavimo testai

Testo tipas Testo hipotezé Testo rezultatas
Chow HO: Bendro poveikio HO: Teisinga, jei p > 0,05
H1: Fiksuoto poveikio H1: Teisinga, jei p < 0,05
Hausman HO: Atsitiktinio poveikio HO: Teisinga, jei p > 0,05
H1: Fiksuoto poveikio H1: Teisinga, jei p < 0,05
Lagrange Multiplier HO: Bendro poveikio HO: Teisinga, jei p > 0,05
H1: Atsitiktinio poveikio H1: Teisinga, jei p < 0,05

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis R. Zulfikar (2018)

Atlikus diagnostinj testg ir pasirinkus tinkama modelio tipa, toliau sudaromas modelis,

kurio tinkamumas bus jvertinamas atsizvelgiant j:

o Determinacijos koeficienta R? arba pakoreguota determinacijos koeficienta R2. Jei
reikSmé <20, modelis netinkamas.
o F statistika. Jei modelio p reiksmé <0,05, tuomet su 5% statistinio patikimumo lygiu

galima teigti, kad lygtis yra statistiSkai reikSminga.
Modelio prielaidos tikrinamos atsizvelgiant j:

o Dispersijos mazéjimo daugikli VIF. Mulikolinearumo problema yra, jei VIF >10.

o Paklaidy koreliacija pagal Durbino-Vatsono statistika. Autokoreliacijos néra, jei Durbino-
Vatsono statistikos reikSmé tarp 1,5 ir 2,5.

. Standartizuoty liekany paklaidy skirstinj. Jei p — reikSme > 0,05, tai liekany paklaidy

skirstinys yra normalus.

Tiriamy rodikliy detalizavimas

Remiantis apzvelgtais moksliniais tyrimais, siekiant atsakyti j tyrimo klausimus
pasirenkami aktualiausi makroekonominés aplinkos ir banky charakteristikas apibiidinantys
veiksniai. Makroekonominius veiksnius sudaro BVP komponentai, nedarbo lygis, infliacija, biisto

kainos, darbo uZmokestis, tarpbankiné paliikany norma. Individualiy banky charakteristiky

2 Ten pat.
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veiksnius sudaro reikalavimai banky kapitalo pakankamumui, banky kapitalo pakankamumo lygis,

banky kapitalo rezervai (virs reikalavimy), turto pelningumas, biisto paskoly paliikany normos ir

verslo paskoly palikany normos b

ei indéliai.

Atsizvelgiant ] tai, kad makroekonominiai duomenys daznai pasizymi nestacionarumu,

apskaiciuoti rodikliy ketvirtiniai poky¢iai. Tais atvejais, kai rodiklio duomuo isreikstas procentais

(pvz.: BVP, nedarbo lygis), pokytis apskai¢iuojamas procentiniais punktais.

Lentelé 6 Tiriamy rodikliy detalizacija

Rodiklis Rodiklio matavimo vienetai | Santrumpa | Saltinis
Priklausomi Kintamieji
Biisto paskoly srauto poky¢iai | Pasalinus sezoniSkumo jtaka, Bst_Pskl Lietuvos
ketvirtiniai poky¢iai, % bankas
Verslo paskoly srauto pokyciai | Pasalinus sezoniSkumo jtaka, | Vrsl_Pskl Lietuvos
ketvirtiniai poky¢iai, % bankas
Nepriklausomi Kintamieji (Makroekonominiai)
Realusis BVP ir jo Pasalinus sezoniskumo ir BVP LR statistikos
komponentai: darbo dieny jtaka, ketvirtiniai departamentas
poky¢iai, %
Investicijy (bendrojo Pagalinus sezoniSkumo ir Invest LR statistikos
pagrindinio kapitalo darbo dieny jtaka, ketvirtiniai departamentas
formavimo) pokyciai pokyc¢iai, %
Pagalinus sezoniSkumo ir Eksport LR statistikos
Prekiy ir paslaugy eksporto darbo dieny jtaka, ketvirtiniai departamentas
poky¢iai poky¢iai, %
Pasalinus sezoniSkumo ir Import LR statistikos
darbo dieny jtaka, ketvirtiniai departamentas
Prekiy ir paslaugy importo poky¢iai, %
pokyciai
Nedarbo lygio poky¢iai Pasalinus sezoniskumo jtaka, | Nedarbas LR statistikos
ketvirtinis pokytis, proc. p. departamentas
Infliacijos pokyciai Ketvirtinis pokytis, proc. p. Infl LR statistikos
departamentas
Biisto kainy indekso pokyciai Ketvirtinis pokytis, proc. p. Bst_Kainos | LR statistikos
departamentas
Valandinio darbo uzmokes¢io | Pasalinus sezoniskumo jtakg, | Du_Brutto LR statistikos
(brutto) pokyciai ketvirtiniai poky¢iai, proc. p. departamentas
Vienos nakties skolinimo eurais | % Eon ECB Europos
sandoriy orientaciné paliikany pinigy rinky
normos pokyciai (Eonia) institutas
Nepriklausomi Kintamieji (Individualiy banky charakteristikos)
Banky kapitalo pakankamumo | Ketvirtiniai poky¢iai, proc. p. | Kap_Reik Lietuvos
reikalavimy pokyciai bankas
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Banky kapitalo pakankamumo | Ketvirtiniai poky¢iai, proc. Kap_Pak Lietuvos
lygio poky¢iai bankas
Kapitalo rezervy (virs Ketvirtiniai pokyciai, proc. Kap_Rezerv | Lietuvos
reikalavimy) pokyciai bankas
Banky turto pelningumo Ketvirtiniai pokyciai, proc. Roa Lietuvos
pokyciai bankas
Biisto paskoly paliikany Ketvirtiniai pokyc¢iai, proc. Bst_Plkn Lietuvos
normos pokyc¢iai bankas
Verslo paskoly palukany Ketvirtiniai pokyc¢iai, proc. Vrsl_Plkn Lietuvos
normos pokyc¢iai bankas
Bisto paskoly indéliy poky¢iai | Ketvirtiniai poky¢iai, proc. Bst_ind Lietuvos
bankas
Verslo paskoly indéliy pokyciai | Ketvirtiniai poky¢iai, proc. Vrsl_ind Lietuvos
bankas

Saltinis: sudaryta autorés

Siekiant iStirti rySius tarp kintamyjy ir iSvengti multikolinearumo problemos, bus atlieckama

koreliaciné analizé remiantis Pirsono koreliacijos koeficientu, kuris nustato rySio stipruma: jeigu

dviejy kintamyjy koreliacijos koeficientas lygus arba artimas 0, tai tie kintamieji yra nesusij¢; o

jei kintamyjy koreliacijos koeficientas >| 0,7|, tai tarp kintamyjy labai stiprus koreliacinis rysis.

Esant labai stipriam koreliaciniam rysiui, iSkyla multikolinearumo problema ir tokie Kintamieji

néra tinkami lygties sudarymui.?!

Lentelé 7: Koreliacijos reikSmiy vertés ir priklausomybé

Koreliacijos koeficientas | r | Veiksniy korealiacijos stiprumas
0 Neéra
<0,3 Labai silpnas
<0,5 Silpnas
<0,7 Vidutinis
<0,9 Stiprus
<1 Labai stiprus

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis V. Cekanavi¢ius, G. Murauskas (2014)

21y, Cekanavicius, G. Murauskas (2014) Taikomoji regresiné analizé socialiniuose tyrimuose, Vilniaus universitetas.

20




Kapitalo reikalavimy poveikio kreditavimui tyrimo eiga ir rezultatai

Banky kapitalo rodikliy dinamikos apzvalga

Nagrinéjant banky kapitalo reikalavimy lygj ir banky kapitalo pakankamumo lygj, pateikta
grafike Zemiau, matyti, kad nuo 2015 m. reikalavimai banky kapitalui pradéjo augti ir nuo
vidutiniskai 8,3 proc. dydzio, 2019 m. IV ketvirtj pasieké vidutiniskai 15,1 proc. dydj. Kapitalo
reikalavimy augimas nesutrukdé bankams pasiekti ir virSyti nustatytus reikalavimus. Banky
kapitalo pakankamumo lygis buvo gana stabilus visu nagrinéjami laikotarpiu: 2015 m. I ketv.
vidutiniSkai sieké 19,7, 0 2019 m. IV ketv. vidutiniSkai sieké 18,5 proc. Lietuvos banko metinéje
banky veiklos apzvalgoje pazymima, kad 2016 m. banky kapitalo pakankamumo lygis galéjo
sumazéti, lyginant su 2015 m., dél AB Swedbank i§simokéty dividendy mety pradzioje.?? Be to,

2016 m. gruodzio 31 d. jsigaliojo kity sistemiskai svarbiy institucijy kapitalo rezervo reikalavimai.

Grafikas 1 Kapitalo reikalavimai ir 6 banky kapitalo pakankamumo lygis, 6 banky vidurkis, proc.
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Nagrinéjant banky sukauptus rezervus vir§ reikalavimy, pateiktus grafike Zemiau, matyti,
kad iki 2015 m. auge kapitalo rezervai pradéjo mazéti: 2015 m. I ketv. kapitalo rezervai
vidutiniskai sudaré 11,0 proc., o0 2019 m. IV ketv. vidutini$kai sudaré 3,4 proc. Kapitalo rezervai

22 |_jetuvos bankas (2017) Banky veiklos apzvalga 2016 m.
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bankuose galéjo mazéti dél padidéjusiy kapitalo pakankamumo reikalavimy, kuriems patenkinti

kapitalo rezervai buvo panaudoti.

Grafikas 2 Kapitalo rezervy lygis, 6 banky vidurkis, proc.
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turintiems

didelius kapitalo rezervus, todél jiems papildomo kapitalo kaupti dél padidéjusiy reikalavimy

nereikéjo. Todél mazéjantj 6 banky kapitalo rezervy vidurkj i$ dalies lemia tai, jog kapitalo labiau

pritriko maZesniems bankams.

Banky kredito srauty dinamikos apzvalga

Nagrinéjant kreditavimo srauty duomenis, matyti, kad nagrin¢jamu laikotarpiu kredito

srautai iSaugo: 2011 m. I ketv. kredito iSduota 868 mln. Eur, 0 2019 m. IV ketv. kredito iSduota

1175 mln. Eur. DidZiausig dalj kredito sudaro paskolos jmonéms ir biisto paskoloms.
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Grafikas 3 Kredito srautai 6 bankuose, tikst. Eur
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Stebint busto paskoly duomenis, matyti, kad nagriné¢jamu laikotarpiu biisto paskolos buvo
isduodamos tik 5-iuose i§ 6 banky. Siuose bankuose biisto paskoly srautai zenkliai augo: 2011 m.
| ketv. biisto paskoly iSduota 96 min. Eur, 0 2019 m. IV ketv. buisto paskoly iSduota 312 min. Eur.
Duomenyse matyti sezoniSkumo jtaka: pirmg ir paskutinj mety ketvirtj biisto paskoly srautai buvo
mazesni negu antrg ir tre¢ig mety ketvirtj. | tai bus atsizvelgta sudarant lygtj ir rodikliui nuimant
sezoniskumo jtaka. Galima infliacijos jtaka nominaliy kredito srauty pokyc¢iams bus jvertinama

jtraukiant infliacijos kintamajj j lygtj.

Grafikas 4: Bisto kredito srautai 5 bankuose, tikst. Eur

400000
350000
300000
250000
200000
150000
100000
50000 I
0
OO dHA40O0 A 4004 d00d 4004400 A A00d 400 ddO0O o
S e e T S I H A e R A A AN
M OVAANNOVANNDLANNDAANNDANNDOAINNOANNOANN O A A
@RIIRRYATRRAQA QO IO QO H99QOQ o0 Qd0 00 oo Q-
YA A T AN AN AN AN OO NS ST T NN NN O OO ONNNMNOGODGOGDOOWOWO O OO
D I e I O e, B O e, e, e, O e, e e, O e, O O e, O e O, O e, e O e, e O, O e, O e O e, O e, O O e, O e O e, O e, B O e, O e B o, O
D000 000000000000000000000000O000O00O0 OO0
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN N NN~

23



Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Nagrin¢jant paskoly verslo jmonéms duomenis, matyti, kad nagrinéjamu laikotarpiu
paskoly srautas iSaugo nezymiai: nuo 686 min. Eur 2011 m. I ketv. iki 688 min. Eur 2019 IV ketv.
Duomenyse matyti rySki sezoniSkumo jtaka: pirma ir paskutinj mety ketvirtj biisto paskoly srautai
buvo mazZesni negu antrg ir trecig mety ketvirtj. | tai reikia atsizvelgti sudarant lygtj ir rodikliui
pasalinti sezoniSkumo jtakg. Galima infliacijos jtaka nominaliy kredito srauty pokyc¢iams bus
jvertinama jtraukiant infliacijos kintamajj j lygtj.

Grafikas 5: Paskoly srautai jmonéms 6 bankuose, tikst. Eur
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Nagrinéjant biisto paskoly augimo poky¢iy skirtumus tarp biisto paskolas iSduodanéiy 5-iy
nagrin¢jamy banky, pateiktus grafike zemiau, matyti, kad penktojo banko busto paskoly teikimo
poky¢iai rySkiai skiriasi nuo likusiy banky. Penktojo banko biisto paskoly iSdavimo poky¢iai kai
kuriais ketviréiais siekia iki 20 proc., kai kity banky siekia iki 5 proc. Todél penktojo banko elgsena
gali buti laikoma nepastovia, veikiama atsitiktiniy aplinkybiy, kurios negali buti paaiskinamos

kintamaisiais, jtrauktais j regresijos modelj. Todél $is bankas j modelj jtraukiamas nebus.

24



15

Grafikas 6: 5-iy banky bisto paskoly iSdavimo pokyciai, proc.
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Nagrinéjant likusiy 4 banky biisto paskoly augimo poky¢iy duomenis, pateiktus grafike
, matyti, kad tre¢iojo banko biisto paskoly teikimo poky¢iy tendencija yra neZymiai nutolusi
nuo kity banky: $io banko biisto paskoly suteikimo pokyc¢iai svyruoja 5 proc. amplitudéje, o kity
banky 1 proc. amplitudé¢je. Taciau visi 4 bankai yra panasiis savo biisto paskoly iSdavimo pokyc¢iy

Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.
trajektorijomis, todél yra tinkami bati jtraukti ] bendrg regresijos modelj.

Grafikas 7: Atrinkty banky bisto paskoly iSdavimo pokyciai, proc.
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Nagrinéjant verslo jmoniy paskoly augimo pokyc¢iy skirtumus tarp 6 nagrinéjamy banky,
pateiktus grafike zemiau, matyti, kad pirmojo banko verslo jmoniy paskoly teikimo pokyciai
skiriasi nuo likusiy banky ir kai kuriais ketvir¢iais sudaro iki 6 proc. Taciau kity banky verslo
jmoniy paskoly srauto pokyc¢iy amplitudés, nors ir siauresnés nei pirmojo banko, taciau skiriasi
nezymiai. Visy banky verslo paskoly iSdavimo pokyciai svyruoja kur kas stipriau, negu busto
paskoly isdavimo poky¢iai, ir vidutiniSkai siekia apie 2 proc. Atsizvelgiant | pakankamai panasaus

pobudzio banky elgsena, visi Sie bankai bus jtraukiami j regresijos modelj.

Grafikas 8 Verslo jmoniy paskoly augimo pokyciai, proc.
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Apibendrinant rodikliy apzvalgg, verta sugretinti paskoly srauty dinamika su kapitalo
reikalavimy ir kapitalo rezervy dinamika. Kadangi biisto paskoly srautai yra augantys, o verslo
paskoly srautai yra stagnuojantys, yra prielaidy pagrijsti tyrimo hipotezg, teigiant, kad augantys
kapitalo reikalavimai galimai tur¢jo teigiamg poveikj biisto kreditavimui ir neigiamg poveikj

verslo kreditavimui.

Kintamyjy koreliaciné analizé

Siekiant sudaryti makroekonominiy ir banky charakteristikos veiksniy itaka banky

skolinimo srautams, atlickamos dvi koreliacinés analizés, biisto paskolas veikianciy
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nepriklausomy kintamyjy koreliaciné¢ analizé ir verslo paskolas veikian¢iy nepriklausomy

Kintamyjy analizé:

Lentelé 8: Biisto paskoly pokycius veikianciy kintamyjy koreliacijos lentelé

BST_PLK KAP_REZ DU_BRUT | BST_KAI NEDAR
BST_PSKL |BST_IND N KAP_REIK |[KAP_PAK ERV EON | ROA To NOS INFL BAS BVP
BST_PSKL 1,00 -0,06 0,02 0,02 -0,10 -0,10 -0,02 | 0,10 0,01 -0,14 -0,01 0,03 0,05
BST_IND -0,06 1,00 -0,21 -0,05 -0,10 -0,09 -0,03 | -0,02 -0,03 -0,05 -0,02 | -0,10 -0,07
BST_PLKN 0,02 -0,21 1,00 -0,12 0,14 0,17 0,04 | 0,11 0,05 0,06 -0,16 0,08 0,06
KAP_REIK 0,02 -0,05 -0,12 1,00 0,02 -0,27 -0,06 | 0,00 0,05 0,00 0,15 0,12 -0,17
KAP_PAK -0,10 -0,10 0,14 0,02 1,00 0,96 -0,04 | -0,01 -0,08 011 -0,11 0,16 0,10
KAP_REZERV| -0,10 -0,09 0,17 -0,27 0,96 1,00 -0,02 | -0,01 -0,09 0,11 -0,15 0,12 0,14
EON -0,02 -0,03 0,04 -0,06 -0,04 -0,02 1,00 | 0,05 0,12 0,15 0,21 0,08 0,24
ROA 0,10 -0,02 011 0,00 -0,01 -0,01 0,05 | 1,00 0,04 -0,02 -0,10 | -0,11 -0,06
DU_BRUTTO 0,01 -0,03 0,05 0,05 -0,08 -0,09 0,12 | 0,04 1,00 0,09 0,03 0,19 0,24
BST_KAINOS -0,14 -0,05 0,06 0,00 0,11 0,11 0,15 | -0,02 0,09 1,00 0,15 -0,02 0,35
INFL -0,01 -0,02 -0,16 0,15 -0,11 -0,15 0,21 | -0,10 0,03 0,15 1,00 0,03 0,24
NEDARBAS 0,03 -0,10 0,08 0,12 0,16 0,12 008 | -0,11 0,19 -0,02 0,03 1,00 0,02
BVP 0,05 -0,07 0,06 -0,17 0,10 0,14 0,24 | -0,06 0,24 0,35 0,24 0,02 1,00

Biisto paskoly poky¢ius veikianciy kintamyjy koreliacijos lentelé rodo, kad koreliaciniai

rySiai yra tarp KAP_REZERYV ir KAP _PAK yra vir§ 0,7 rodiklio, todé¢l, remiantis metodinémis

rekomendacijomis nejtraukti | regresija kintamyjy, kurie yra stipriai koreliuoti, nes dé¢l jy

multikolinearumo gali atsirasti neteisingi rysiai modelyje®®, j lygtj nebus jtraukiamas KAP PAK
kintamasis. Kintamasis BST PSKL stipriausius koreliacinius rysius turi su BST_KAINOS (-0,14),
o silnausius su EON (-0,02) ir KAP_REIK(0,02) ir BST_PLKN(0,02). Atsizvelgiant j tai, kad

priklausomo kintamojo koreliaciniai rysiai su nepriklausomais yra gana silpni, daroma prielaida,

kad priklausomas kintamasis yra veikiamas ne to paties laikotarpio nepriklausomy kintamyjy, o

anktesnio laikotarpio kintamyjy, kurie ir bus jtraukiami j lygti.

Lentelé 9: Verslo paskoly pokycius veikianciy kintamyjy koreliacijos lentelé

VRSL_PSKL| VRSL_IND [VRSL_PLKN|KAP_REIK|KAP_PAK KAEE\R/EZ EON ROA | INFL |INVEST|IMPORT |EKSPORT
VRSL_PSKL 1,00 -0,01 -0,31 -0,05 -0,12 -0,10 -0,06 -0,03 -0,06 -0,04 0,08 0,13
VRSL_IND -0,01 1,00 0,06 -0,04 -0,25 -0,23 0,12 0,11 0,11 0,09 0,01 0,06
VRSL_PLKN -0,31 0,06 1,00 0,05 -0,01 -0,03 0,21 0,05 0,10 0,10 -0,12 -0,11
KAP_REIK -0,05 -0,04 0,05 1,00 0,01 -0,29 -0,06 -0,01 0,18 -0,11 0,10 0,09
KAP_PAK -0,12 -0,25 -0,01 0,01 1,00 0,95 -0,02 0,07 -0,11 -0,17 -0,03 -0,10
KAP_REZERV -0,10 -0,23 -0,03 -0,29 0,95 1,00 0,00 0,07 -0,16 -0,13 -0,06 -0,12
EON -0,06 0,12 0,21 -0,06 -0,02 0,00 1,00 0,01 021 0,32 -0,13 -0,12
ROA -0,03 0,11 0,05 -0,01 0,07 0,07 0,01 1,00 -0,09 0,02 0,04 -0,02
INFL -0,06 0,11 0,10 0,18 -0,11 -0,16 0,21 -0,09 1,00 0,06 0,22 0,46
INVEST -0,04 0,09 0,10 -0,11 -0,17 -0,13 0,32 0,02 0,06 1,00 0,26 -0,08
IMPORT 0,08 0,01 -0,12 0,10 -0,03 -0,06 -0,13 0,04 0,22 0,26 1,00 0,71
EKSPORT 0,13 0,06 -0,11 0,09 -0,10 -0,12 -0,12 -0,02 0,46 -0,08 0,71 1,00

Verslo paskoly pokycius veikian¢iy kintamyjy koreliacijos lentelé rodo, kad koreliaciniai

rySiai yra tarp KAP_REZERYV ir KAP_PAK, bei tarp IMPORT ir EKSPORT yra virs§ 0,7 rodiklio,

todel, remiantis metodinémis rekomendacijomis nejtraukti j regresijg kintamyjy, kurie yra stipriai

2. Cekanavitius, G. Murauskas (2014), Taikomoji regresiné analizé socialiniuose tyrimuose.
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koreliuoti, nes dé¢l jy multikolinearumo gali atsirasti neteisingi rysiai modelyje?*, j lygtj nebus
jtraukiami KAP_PAK ir IMPORT kintamieji. Kintamasis VRSL_PSKL stipriausius koreliacinius
rySius turi su VRSL PLKN (-0,31), o silpniausius su ROA (-0,03), INVEST (-0,04), ir KAP_REIK
(-0,05). Taciau, atsizvelgiant j tai, kad dauguma kintamyjy turi gana silpnus ry$ius su
VRSL_PLKN, daroma prielaida, kad priklausomas kintamasis yra veikiamas ne to paties

laikotarpio nepriklausomy kintamyjy, o anktesnio laikotarpio kintamyjy.

Kapitalo reikalavimy poveikio kreditavimui modelio struktiira

Atlikus rodikliy ir jy koreliacijy apzvalga, tyrimo hipotezés lieka nepakeistos:
H1: kapitalo reikalavimy augimas daro teigiamg jtaka buisto paskoly skolinimo srautui.
H2: kapitalo reikalavimy augimas daro neigiamg jtakg verslo paskoly skolinimo srautui.

Siekiant patikrinti hipotezes, sudaromos 2 panelinés regresijos lygtys. | biisto paskoly
srauto pokyc¢iy regresija jtraukiami nepriklausomi kintamieji susideda i$ Bst_Pskl, Bst_Ind, Bvp,
Bst_Kaina, Du_Brutto, Nedarbas, Kap_Rezerv ir Kap_Reik véluojanciy kintamyjy bei Infl, Eon ir

Roa kintamyjy:

Lentelé 10 Biisto paskoly srauto pokycio dinaminés panelinés regresijos lentelé

Kintamasis Tvertis S?;j:;glé t statistika p reik§mé
Konstanta 142,408 42,822 3,326 0,001
Bst_Pskl(-1) 0,004 0,114 0,038 0,970
Bst_Pskl(-2) -0,030 0,122 -0,243 0,809
Bst_Pskl(-3) 0,063 0,142 0,447 0,656
Bst_Pskl(-4) 0,131 0,127 1,035 0,304
Bst_Ind 0,262 0,274 0,954 0,343
Bst_Ind(-1) -0,047 0,282 -0,167 0,868
Bst_Ind(-2) -0,153 0,279 -0,549 0,585
Bst_Ind(-3) -0,034 0,249 -0,137 0,891
Bst_Ind(-4) 0,206 0,238 0,867 0,389

2y, Cekanavicius, G. Murauskas (2014), Taikomoji regresiné analizé socialiniuose tyrimuose.
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Bst_Kainos -13,316 4,538 -2,934 0,005
Bst_Kainos(-1) -3,026 2,926 -1,034 0,305
Bst_Kainos(-2) -1,218 3,639 -0,335 0,739
Bst_Kainos(-3) 0,429 2,687 0,160 0,874
Bst_Kainos(-4) 8,901 3,304 2,694 0,009

Bst_Plkn -25,417 15,736 -1,615 0,111

Bst_PIkn(-1) -18,303 17,483 -1,047 0,299

Bst_PIkn(-2) 14,529 15,182 0,957 0,342

Bst_PIkn(-3) 4,895 14,741 0,332 0,741

Bst_PIkn(-4) 21,039 14,595 1,441 0,154

Kap_Reik -2,806 7,224 -0,388 0,699
Kap_Reik(-1) -3,553 6,852 -0,518 0,606
Kap_Reik(-2) -14,925 6,138 -2,431 0,018
Kap_Reik(-3) -3,094 4,802 -0,644 0,521
Kap_Reik(-4) 1,838 5,000 0,368 0,714

Kap_Rezerv 1,178 1,268 0,929 0,356
Kap_Rezerv(-1) -0,903 1,305 -0,692 0,491
Kap_Rezerv(-2) -0,045 1,227 -0,037 0,971
Kap_Rezerv(-3) -0,676 1,279 -0,529 0,599
Kap_Rezerv(-4) -0,562 1,336 -0,421 0,675

Bvp -8,431 11,776 -0,716 0,476
Bvp(-1) 8,216 12,319 0,667 0,507
Bvp(-2) -38,423 12,932 2,971 0,004
Bvp(-3) 0,113 11,887 0,009 0,993
Bvp(-4) -23,647 13,762 -1,718 0,090
Nedarbas 1,154 10,395 0,111 0,912
Nedarbas(-1) 54,874 15,027 3,652 0,001
Nedarbas(-2) 41,144 16,236 2,534 0,014
Nedarbas(-3) 37,801 17,728 2,132 0,036
Nedarbas(-4) 28,263 16,979 1,665 0,100
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Du_Brutto -1,001 0,670 -1,495 0,139
Du_Brutto(-1) -1,172 0,733 -1,599 0,114
Du_Brutto(-2) -1,270 0,748 -1,697 0,094
Du_Brutto(-3) -1,904 0,875 -2,175 0,033
Du_Brutto(-4) -3,896 1,531 -2,544 0,013

Eon 6,604 5,438 1,214 0,229
Infl 24,106 81,424 0,296 0,768
ROA -1,865 4,528 -0,412 0,682
R 0,481 Durbinq—\{atsono 1,833
statistika
Patikslintas R? 0,142 F statistika 1,420
e | e |0
paklaida reikSme)
Akaike kriterijus 9,547

Saltinis: parengta autorés, remiantis atliktu tyrimu

Sudarius modelj, atlickamas diagnostinis testas ir pasitikrinama, kuris panelinés duomeny

regresijos tipas yra tinkamiausias. LM testas parodo, kad Breus-Pagan rodiklio p reik§mé yra

aukStesne, nei 0,05, todel pasiteisina HO hipoteze, jog lygciai reikéty naudoti bendro poveikio

paneliniy duomeny model;.

Bisto paskoly dinaminés panelinés regresijos modelio reikSmingumo p statistika yra vir$

0,09, taigi, virsija 0,05 reiksmingumo lygj, todél modelis néra tinkamas ir turi bati koreguojamas.

Pasalinami didziausig p statistikg turintys kintamieji. Sudaroma pakoreguota dinaminés panelinés

regresijos lygtis. Pertvarkius lygtj, gaunamas naujas modelis:

Lentelé 11: Patikslintas biisto paskoly regresijos modelis

Kintamasis Ivertis S?;lg:;zlé t statistika p reikSmé
Konstanta 81,827 18,336 4,463 0,000
Bst_Ind 0,496 0,191 2,603 0,011
Bst_Plkn -23,466 11,520 -2,037 0,044
Bst_Plkn(-1) -30,999 10,331 -3,000 0,003
Bst_Kainos -8,704 2,902 -3,000 0,003
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Bst_Kainos(-2) 3,639 1,814 2,006 0,048
Bst_Kainos(-3) 2,971 1,540 1,929 0,057
Bst_Kainos(-4) 6,775 2,198 3,082 0,003
Kap_Reik -9,662 4,144 -2,332 0,022
Kap_Reik(-1) -4,936 3,991 -1,237 0,219
Kap_Reik(-2) -6,894 4,066 -1,695 0,093
Du_Brutto -0,788 0,558 -1,413 0,161
Du_Brutto(-4) -3,217 1,165 -2,760 0,007
Nedarbas(-1) 36,005 8,308 4,334 0,000
Nedarbas(-2) 16,451 7,170 2,295 0,024
Bvp -15,457 6,919 -2,234 0,028
Bvp(-2) -32,276 8,710 -3,705 0,000
Bvp(-4) -17,559 9,839 -1,785 0,077
Infl 6,59 3,67 1,79 0,08
Eon 84,655 48,865 1,732 0,086

R? 0,374

Patikslintas R? 0,256

Regresijos standartiné paklaida 23,085

Akaike kriterijus 9,267

Durbino-Vatsono statistika 1,835

F statistika 3,151

F statistika (p reik§mé) 0,000

Saltinis: parengta autorés, remiantis atliktu tyrimu

Atlikus diagnostinj testa pasitikrinama, kuris panelinés duomeny regresijos tipas yra
tinkamiausias. LM testas parodo, kad Breus-Pagan rodiklio p reik§mé yra aukstesne, nei 0,05, todel
pasiteisina HO hipoteze, jog lygciai reikéty naudoti bendro poveikio paneliniy duomeny modelj.
Vertinant pertvarkyta regresijos modelj, matyti, kad R? reiksmé yra 0,37, modelio F-statistikos p
reik§mé yra mazesné nei 0,05, todél galima biity daryti iSvadg, kad modelis yra tinkamas. Modelyje
paliekami statistiSkai nereikSmingai kintamaieji, tokie kaip Du_Brutto(=0,161) ir Kap_Reik(-1)
(=0,219), bei kiti nezymiai 0,05 statistinio reikSmingumo lygmenj vir§ijantys kintamieji, nes juos
pasalinus smarkiai sumazéja R? reikimé. Kadangi petvarkyto modelio R? reik§mé reik§meé virsija
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20, 0 modelio F-statistikos p reikSmé yra mazesné nei 0,05, daroma iSvada, kad modelis yra

tinkamas.

Ivertinus modelio priclaidas pagal dispersijos mazéjimo daugiklj VIF, tarp infliacijos
véluojanciy kintamyjy multikolinearumas, virSijantis VIF <10 kriterijy, nerastas. Paklaidy
koreliacijos reikSmé pagal Durbino-Vatsono statistikg yra 1,835, todél autokoreliacijos néra.
Sudaryta regresijos standartizuoty liekany paklaidy skirstinio histrograma, modelis ir liekanos (zr.

skyriy ,,Priedai®).

I verslo paskoly srauto pokyciy regresijg jtraukiami nepriklausomi kintamieji susideda i
Vrsl_Pskl, Vrsl_Plkn, Invest, Eksport, Kap_Reik ir Kap_Rezerv véluojanciy kintamyjy bei Eon,
Infl ir Roa:

Lentelé 12: Verslo paskoly dinaminés panelinés regresijos lentelé

Kintamasis Ivertis Sg‘;ﬁ:;glé t statistika p reik§mé

Konstanta 12,445 15,010 0,829 0,409
Vrsl_Pskl(-1) -0,331 0,088 -3,747 0,000
Vrsl_Pskl(-2) -0,175 0,087 -2,014 0,046
Vrsl_Pskl(-3) -0,015 0,079 -0,190 0,850
Vrsl_Pskl(-4) -0,022 0,075 -0,290 0,772
Vrsl_Plkn -33,343 11,625 -2,868 0,005
Vrsl_PIkn(-1) -24,298 13,181 -1,843 0,067
Vrsl_PIkn(-2) -3,584 13,113 -0,273 0,785
Vrsl_Plkn(-3) -13,205 12,299 -1,074 0,285
Vrsl_Plkn(-4) 14,805 10,838 1,366 0,174
Vrsl_Ind -0,231 0,361 -0,640 0,523
Vrsl_Ind(-1) 0,307 0,350 0,877 0,382
Vrsl_Ind(-2) 0,768 0,345 2,225 0,028
Vrsl_Ind(-3) 0,107 0,340 0,313 0,755
Vrsl_Ind(-4) 0,198 0,310 0,639 0,524
Invest 0,690 2,392 0,288 0,773
Invest (-1) 0,833 2,449 0,340 0,734
Invest (-2) -2,428 2,643 -0,919 0,360
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Invest (-3) 3,727 2,568 1,452 0,149
Invest (-4) 1,720 2,438 0,705 0,482
Eksport 1,276 1,688 0,756 0,451
Eksport(-1) -0,358 1,432 -0,250 0,803
Eksport(-2) -0,185 1,421 -0,130 0,897
Eksport(-3) -0,701 1,420 -0,494 0,622
Eksport(-4) -0,652 1,538 -0,424 0,672
Kap_Reik -9,342 6,891 -1,356 0,177
Kap_Reik(-1) -6,083 6,664 -0,913 0,363
Kap_Reik(-2) 0,831 6,354 0,131 0,896
Kap_Reik(-3) -6,900 6,452 -1,069 0,287
Kap_Reik(-4) -1,717 6,565 -0,261 0,794
Kap_Rezerv -4,130 2,018 -2,047 0,043
Kap_Rezerv(-1) 1,977 2,004 0,986 0,326
Kap_Rezerv(-2) -2,266 1,942 -1,167 0,245
Kap_Rezerv(-3) 1,516 1,905 0,796 0,427
Kap_Rezerv(-4) 2,183 1,867 1,169 0,244
Roa -5,857 4,878 -1,201 0,232
Eon -77,676 123,323 -0,630 0,530
Infl -10,351 7,455 -1,388 0,167

R? 0,388

Patikslintas R? 0,226

Regresijos standartiné paklaida 46,541

Akaike kriterijus 10,705

Durbino-Vatsono statistika 1,968

F statistika 2,398

F statistika (p reik§mé) 0,000

Saltinis: parengta autorés, remiantis atliktu tyrimu

Sudarius modelj, atlickamas diagnostinis testas ir pasitikrinama, kuris panelinés duomeny

regresijos tipas yra tinkamiausias. LM testas parodo, kad Breus-Pagan rodiklio p reik§mé yra
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aukstesné, nei 0,05, todél pasiteisina HO hipoteze, jog lygciai reikéty naudoti bendro poveikio

paneliniy duomeny modelj.

Modelyje kai kuriy kintamyjy statistinio reikSmingumo p statistika yra didesné nei 0,05
reik§mingumo lygmuo, todél didziausig p statistikg turintys kintamieji i§ regresijos modelio
pasalinami. Sudaroma pakoreguota dinaminés panelinés regresijos lygtis. Pertvarkius lygtj,

gaunamas naujas modelis:

Lentele 13: Pertvarkytas verslo paskoly dinaminés panelinés regresijos modelis

Kintamasis Ivertis S?;ﬁgirg;e t statistika | p reikSmé

Konstanta 16,248 5,889 2,759 0,007
Vrsl_Pskl(-1) -0,352 0,073 -4,828 0,000
Vrsl_Pskl(-2) -0,190 0,068 -2,773 0,006
Vrsl_Plkn -37,077 9,498 -3,904 0,000
Vrsl_Plkn(-1) -23,589 9,686 -2,435 0,016
Vrsl_PIkn(-4) 19,172 8,722 2,198 0,029
Vrsl_Indl 0,874 0,286 3,059 0,003
Kap_Reik(-1) -8,992 5,228 -1,720 0,087
Kap_Rezerv -2,907 1,557 -1,867 0,064
Roa -7,268 4,301 -1,690 0,093
Infl -9,628 4,640 -2,075 0,040
Invest(-2) -2,806 1,690 -1,660 0,099
Invest(-4) 4,324 1,674 2,583 0,011

R2 0,323

Patikslintas R? 0,274

Regresijos standartiné paklaida 45,095

Akaike kriterijus 10,526

Durbino-Vatsono statistika 1,921

F statistika 6,554

F statistika (p reik§mé) 0,000

Saltinis: parengta autorés, remiantis atliktu tyrimu

Sudarius modelj, atlieckamas diagnostinis testas ir pasitikrinama, kuris ar bendro poveikio
modelis vis dar yra tinkamiausias. LM testas parodo, kad Breu§-Pagan rodiklio p reikSmeé yra
aukstesné, nei 0,05, todél pasiteisina HO hipoteze, jog lygciai reikéty naudoti bendro poveikio
paneliniy duomeny modelj. Pertvarkyto verslo paskoly srauty pokyciy regresijos modelio

determinacijos koeficientas R? yra 0,323, o patikslintas R? yra 0,274. Kadangi petvarkyto modelio
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R? reik§mé reik§mé virsija 20, 0 modelio F-statistikos p reikimé yra mazesné nei 0,05, daroma
iSvada, kad modelis yra tinkamas. Jvertinamos modelio priclaidos atsizvelgiant j dispersijos
maz¢jimo daugikli VIF, mulikolinearumo nerasta; paklaidy koreliacijos reik§mé pagal Durbino-
Vatsono statistikg yra 1,92, todél autokoreliacijos néra. Sudaryti regresijos standartizuoty liekany

paklaidy skirstinio histrograma, modelis ir liekanos (zr. skyriy ,,Priedai*).

Modelio rezultaty paaiSkinimas, reikSmé ir ribotumai

Modelis rodo, kad biisto paskoly srauto augimui statistiS$kai reik§mingg teigiamg poveikj
daro busto paskoly indéliy, biisto kainy (véluojanciyjy kintamyjy), vienos nakties skolinimo eurais
sandoriy orientacinés paliikany normos, nedarbo augimas. Infliacijos teigiama jtaka statistiSkai
nereik§minga. Dalis §iy rezultaty yra ekonomine prasme nuoseklts, pavyzdziui tai, kad indéliy
augimas prisideda prie biisto kredito srauty augimo. Tai patvirtina ir ekonominé literattra, kurioje
teigiama, kad indéliy augimas prisideda prie kredito srauty augimo.?® Teigiama biisto kainy
augimo (véluojanciy kintamyjy) jtaka kredito srautams tikétina, yra susijusi su tuo, jog augant
busto kainoms, rinkoje jsivyrauja likesciai, kad biisto kainos augs ir ateityje, o tai savo ruoztu
paskatina tiek investicinio tipo, tick gyvenamojo tipo bisto jsigijimus. Ilgalaikio buisto kainy
augimo poveikis kredito srautams tesiasi 3 ketvircius, kol galiausiai einamojo ketvir€io bisto kainy

augimas daro neigiamg poveikj kredito srautams.

Taciau teigiama nedarbo augimo jtaka kredito srautams negaléty biti laikoma patikimu
rezultatu, kadangi ekonoming literatlira teigia prieSingai, nedarbo lygio mazéjimas turi teigiama
jtakg kredito srautams, nes nedarbo maz¢jimas indikuoja ekonominj atsigavima, leidzia
gyventojams turéti teigiamus liikesGius dél ateities bei stabilias pajamas.?® Analizuojamo

laikotarpio metu, Lietuvoje buvo stebimas nedarbo lygio maz¢jimas (zr. grafika Zemiau):

% Tan, T.B.P. (2012) Determinants of Credit Growth and Interest Margins in the Philippines and Asia, IMF Working paper WP/12/123

% Ten pat.
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Grafikas 9: Nedarbo lygis Lietuvoje, proc.
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Nagrinéjant Ketvirtinius nedarbo lygio poky¢ius, jtrauktus j modelj, matyti, kad pokyc¢iai
daugiausiai buvo neigiami (Zr. grafikg Zemiau). Atsizvelgiant  tai, kad Siuo laikotarpiu, ] modelj
itraukty 4 banky bisto kredito augimas buvo teigiamas (zr. grafikg Zemiau), tikétina, kad nedideli
ir nedazni teigiami nedarbo lygio augimo pokyciai jgavo neproporcingai didele reikSme vertinant
ju itaka kredito augimui, todél modelio rezultatas néra tikslus. Tikétina, kad $ios problemos biity
galima i8vengti, skaiiavimuose naudojant metinius nedarbo lygio pokycius vietoje ketvirtiniy
poky¢iy.

Grafikas 10: Nedarbo lygio pokyciai, ketv., proc.p
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.
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Grafikas 11: 4-iy analizuojamy banky kredito srauty pokyciai 2011-2019 m., proc.
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis.

Biisto paskoly kredito augimui statistiskai reikSmingg neigiamg poveiki daro biisto paskoly
palikany, (to paties laikotarpio) biisto kainy, (to paties laikotarpio) kapitalo reikalavimy,
valandinio darbo uzmokes¢io (véluojancio kintamojo) ir BVP augimas. Dalis §iy rezultaty yra
ekonomine prasme nuoseklis, pavyzdziui tai, kad paskoly palikany normy augimas neigiamai
veikia biisto paskoly kredito augima, t.y. aukStesné paskoly kaina mazina paskoly patraukluma,
taigi ir paklausg. To paties laikotarpio biisto kainy augimas daro neigiamg jtakg kredito srauty
augimui, o tai patvirtina, kad ilgalaikis biisto kainy augimas turi skirtingg poveikj atskirais
laikotarpiais: ankstesniais laikotarpiais paklausg skatina, o einamuoju laikotarpiu paklausg maZina.
Tai susij¢ su rinkos liikesciais: augant buisto kainoms, augimo tikimasi ir ateityje, o tai paskatina
busto paklausg. Biisto kainy augimui uzsitesus, kainos augimas mazina biisto jsigijimo galimybes
ir patrauklumg. Modelio rezultatai taip pat parodo, kad kapitalo reikalavimy augimas turi neigiama
itaka kredito srauty augimui, nors statistiskai patikimas rySys rastas tik einamojo ketvircio atveju.
Tai leidzia atmesti tyrimo H1 hipotezg, teigiancia, jog kapitalo reikalavimy padidinimas teigiamai
veikia busto kredito srautus. Rastas prieSingas, statistiSkai reikSmingas rySys. Tai parodo, jog

kapitalo reikalavimy padidinimas yra tinkama priemoné¢ siekiant reguliuoti biisto kredito augima.
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Taciau BVP augimo daroma neigiama jtaka kredito srautams prieStarauja ekonominei

logikai ir literatiirai, teigianéiai, kad ekonomikos augimas yra susijes su kredito augimu.?’

Atsizvelgiant | tai, kad analizuojamu laikotarpiu vyko ekonomikos augimas, tikétina, kad, kaip ir
nedarbo lygio poky¢iy atveju, taip ir ekonomikos augimo pokyc¢iy atveju, neproporcingai didelis
svoris atittko BVP augimo sumazéjimams. Tikétina, kad $ios problemos biity galima iSvengti,

skai¢iavimuose naudojant metinius BVP augimo pokycius vietoje ketvirtiniy.
Grafikas 12: Realaus BVP augimo pokyciai, ketv., 2011-2019 m.
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Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis.

Verslo paskoly srauto regresijos modelis rodo, kad priklausomo kintamojo augimui
statistiSkai reik§mingg teigiama poveikj daro verslo paskoly indéliy, verslo paskoly paliikany
normos (IV ketv. véluojantis kintamasis) ir investicijy (IV ketv. véluojantis kintamasis) augimas.
Neigiama poveikj verslo paskoly augimui turi verslo paskoly augimas (I ir 1l ketv. véluojantys
kintamieji), verslo paskoly paliikany normos (einamojo ir I ketv. véluojantis kintamasis).
Neigiama pelningumo rodiklio Roa, investicijy (II ketv. véluojantis kintamasis), kapitalo
reikalavimy (I ketv. véluojantis kintamasis) ir kapitalo rezervy augimo jtaka statistiSkai
nereik§minga. Sie rezultatai ekonomine prasme yra nuoseklis: teigiama indéliy augimo jtaka
verslo kreditavimui rodo, kad pigiems banko finansavimo iStekliams augant, jy galimybés
finansuoti verslg didé¢ja. Tai, kad paliikany normos véluojantis IV ketv. kintamasis daro teigiamg
itaka priklausomam kintamajam, patvirtina likes¢iy dél kainy augimo ateityje reikSme: augant

palikanoms, rinkoje tikimasi augimo ir ateityje, todél tai paskatina jsigyti paskolas nelaukiant

27 Tan, T.B.P. (2012) Determinants of Credit Growth and Interest Margins in the Philippines and Asia, IMF
Working paper WP/12/123
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sglygy pablogéjimo. Vélesniais ketvirCiais, tesiantis kainy augimui, paskoly patrauklumas
sumazéja ir palikany normy augimas daro neigiamg jtakg paskoly augimui. Investicijy IV ketv.
véluojancio kintamojo jtaka priklausomam kintamajam parodo, kad investicijos, kuriy didzioji
dalis susideda i§ investicijy  ilgalaikj turta, padidina verslo jmoniy poreikj skolintis ir ateityje. Tai
gali buti susije su tuo, kad investicijos didina jmoniy produktyvuma ir pelninguma, todél jmonéms
iSlieka poreikis skolintis ir vélesniais laikotarpiais. Atsizvelgiant j tai, kad kapitalo reikalavimy ir
kapitalo rezervy augimo jtaka priklausomam kintamajam statistiSkai nereikSminga, tyrimo
hipotez¢ H2, teigianti, kad kapitalo reikalavimy augimas daro neigiamg jtakg verslo paskoly

skolinimo srautui, yra patvirtinama su iSlyga, kad rySys yra statistiSkai nereikSmingas.

Bendras nagrin¢jamy busto paskoly ir verslo paskoly regresijos modeliy ribotumas yra
stipriai ribotas laiko eilu¢iy skaicius. Dél trumpo nagriné¢jamo laikotarpio, yra tikétina, kad
véluojanciy ir nevéluojanéiy kintamyjy jtaka priklausomam kintamajam kai kuriais atvejais yra ne
tos pacios krypties ne tik dél ekonominiy argumenty, bet ir dél nagringjamy duomeny laiko eiluciy
trikumo. Turint galimyb¢ nagrinéti ilgesnj laikotarpj, nei jtrauktas j tyrima, vertéty tyrima
atnaujinti ir jtraukti daugiau laiko eiluciy siekiant patikimesniy rezultaty. Be to, nedidelis
nagrinéjamy banky skaicius taip pat apriboja regresijos galimybes: biisto paskoly modelio atveju,
buvo nagrinéti 4 bankai ir atlikti 120 stebéjimai. Stebiniy skai¢iy mazino tai, kad | modelj buvo
jtraukti ne visi bankai: 2 i§ 6 banky buvo atmesti dél to, kad vienas i$ jy neteiké biisto paskoly, o
kito banko biisto paskoly teikimas buvo nestabilus, nutoles nuo kity banky tendencijy (zr. skyriy
,Banky kredito srauty dinamikos apZzvalga®). Verslo paskoly atveju itraukti 6 bankai, todél
modelyje atlikta daugiau — 178 stebéjimy. Tai leidzia modelio rezultatus laikyti patikimesniais ir
budingais didesnei rinkos daliai. Abiejy modeliy stebiniy skai¢iy apriboja tai, kad kapitalo
reikalavimai buvo taikomi ne visu nagrinéjamu laikotarpiu: AB Luminor ir AB Citadele bankai
tapo filialais 2019 m. I ketv., o filialams néra taikomi $alyje nustatyti kapitalo reikalavimai, taigi
2019 m. duomenys negaléjo atspindéti visos paskoly rinkos situacijos. Atsiradus pakankamam
laiko eiluciy skaiCiui, vertéty ateityje modelj atnaujinti. Taip pat, atsiradus pakankamai kapitalo
reikalavimy taikymo kredito unijoms ir specializuotiems bankams praktikai, vertéty ir $ias kredito

istaigas jtraukti i tyrima.

Atsizvelgiant | modelio rezultatus ir apribojimus, tyrimo hipotezé H1, teigianti, jog
kapitalo reikalavimy padidinimas teigiamai veikia biisto kredito srautus, yra atmetama, nes rastas

prieSingas, statistiSkai reikSmingas rySys. Tyrimo hipoteze¢ H2 teigianti, kad kapitalo reikalavimy
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augimas daro neigiamg jtakg verslo paskoly skolinimo srautui, yra patvirtinama su islyga, kad

rySys yra statistiSkai nereikSmingas.

ISvados

1. Kapitalo reikalavimai Lietuvoje buvo didinami jgyvendinant Euro zonos
reikalavimus ir Bazelio susitarimus. Kapitalo reikalavimy augimas vyko palaipsniui nuo 2015 m.,
kai buvo jdiegti nauji, sisteminés rizikos formavimasi ribojantys instrumentai: AKR ir O-SlI
kapitalo rezervy normos. Kai kuriems bankams kapitalo reikalavimai 2019 m. sieké 16 % nuo
pagal rizika jvertinto turto

2. Mokslinés literatiros analizé parodé, kad kapitalo reikalavimy didinimas
dazniausiai turi neigiamg poveikj kredito srautams. Remiantis analize, i tyrimo modelj jtraukiami
makroekonominiai kintamieji ir banky lygmens kintamieji, o tyrimo modelis sudarytas remiantis
paneline regresija.

3. Banky kapitalo rodikliy dinamikos apzvalga parodé, kad nuo 2015 m. augant
kapitalo reikalavimams, banky kapitalo pakankamumas i$liko gana stabilus. Bankai reikalavimus
ne tik jgyvendino, bet ir virsijo. Kapitalo rezervy rodikliy dinamika rodo, kad kapitalo rezervai
mazéja, todél kapitalo pakankamumas pasiekiamas kapitalo rezervy saskaita.

4. Banky kredito srauto dinamikos apzvalga parodé, kad 2011-2019 m. laikotarpiu
kredito srautai iSaugo. DidZiausig kredito srauty dalj sudaro paskolos jmonéms. Verslo paskoly
srautas patyré tiek augimo, tieck nuosmukio etapus, o laikotarpio pabaigoje buvo artimas
laikotarpio pradzios lygiui. Tuo paciu laikotarpiu vyko spartus biisto paskoly augimas, taciau jis
nebuvo nuoseklus, jvyko keli kredito susitraukimo etapai, galimai susij¢ su sezoniskumu.

5. Koreliaciné kintamyjy analizé parodé, kad i$ visy kintamyjy, biisto paskoly srauto
pokytis yra stipriausiai yra susijes su biisto paskoly kainos poky¢iais (-0,14). MaZiausiai susij¢ su
vienos nakties skolinimo eurais sandoriy orientacinés paliikany normos pokyciais, kapitalo
reikalavimy ir biisto paskoly palikany pokyciais. Verslo paskoly srauto pokytis yra susijgs
koreliaciniais rySiais su verslo paskoly paliikanu norma (-0,31), maZziausiai susijes su banky turto
pelningumo ir investicijy pokyciais (-0,03 ir -0,04). Pastebéta stipri koreliacija tarp importo ir
eksporto kintamyjy, bei tarp kapitalo pakankamumo reikalavimy su kapitalo pakankamumo
atitikimo lygiu, todel } modelio lygtj jtraukti tik atrinkti kintamieji.

6. Biisto paskoly srauto pokyc¢iy dinaminé paneliné regresija parode, kad
priklausomam kintamajm statistiskai reikSmingg teigiama jtaka daro bisto indéliy (einamojo
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ketvir¢io), biisto kainos (véluojanciy kintamyjy) ir nedarbo (véluojanciy kintamyjy) augimas, o
neigiama jtakg daro bisto paskoly paliikany normy (einamojo ir véluojancio I ketv. kintamojo),
busto kainy (einamojo ketvir¢io kintamojo) augimas. StatistiSkai reikSmingg neigiama jtaka
priklausomam kintamajam daro biisto paskoly paliikany normos, biisto kainos (einamojo ketvir¢io
kintamojo), kapitalo reikalavimy (einamojo ketvir¢io kintamojo), valandinio darbo uzmokesc¢io
(IV ketv. véluojancio kintamojo) ir BVP (einamojo ir véluojané¢iy kintamyjy) augimas.

7. Atmetama tyrimo H1 hipotezé, teigianti, kad kapitalo reikalavimy padidinimas
teigiamai veikia biisto kredito srautus. Rastas prieSingas, statistiSkai reikSmingas rysys. Tai parodo,
jog kapitalo reikalavimy padidinimas yra tinkama priemoné siekiant reguliuoti biisto kredito
augima.

8. Verslo paskoly srauto poky¢iy dinaminé paneliné regresija rodo, kad statistiskai
reikSmingg teigiama jtaka verslo paskoly augimui turi verslo paskoly indéliy, investicijy
(véluojancio IV ketviréio kintamojo) ir verslo paskoly palikany (véluojanéio IV ketviréio
kintamojo) augimas. Statistiskai reik§mingg neigiama jtakg priklausomam kintamajam turi verslo
paskoly (I ir II ketv. véluojantys kintamieji) bei verslo paskoly (einamojo ir véluojancio I ketv.)
palukany normos augimas. Neigiama kapitalo reikalavimy ir kapitalo rezervy augimo jtaka
statistiSkai nereikSminga.

9. Patvirtinama tyrimo hipotezé H2, teigianti, kad kapitalo reikalavimy augimas daro
neigiamg jtaka verslo paskoly skolinimo srautui, taciau nustatytas rySys yra statistiSkai

nereikSmingas.
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The thesis aims to examine the impact of the increase in capital requirements
on credit growth. The work consists of three main parts: the first part provides an
overview and analysis of credit development and capital requirements in Lithuania.
The second part provides a scientific literature analysis and the research
methodology. The third part provides an overview of the dynamics of variables,
analyzes the correlations of variables, and verifies the research model. The last part
presents the research results and conclusions.

Research has shown that in order to ensure the sustainability of the financial
system and reduce the risk of unsustainable credit, in 2015 the Bank of Lithuania
introduced higher capital requirements for commercial banks. The aim of the
introduction of the higher capital requirements was to ensure that the financial
system has the necessary capital adequacy and resilience to systemic risks. In order
to meet higher capital requirements, commercial banks could have: 1) increased the
cost of lending; 2) increased the level of available capital (by raising new capital or
refraining from paying dividends) 3) reduced risk-weighted assets. By reducing risk-
weighted assets, banks could also change their lending structure and shift lending to
the less risky lending sector.

An analysis of the scientific literature has shown that increases in capital
requirements generally have a negative impact on credit flows. Based on the
analysis, macroeconomic variables and bank-level variables were included in the
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research model. The research model was constructed based on panel regression.
Hypothesis H1 of the study stated that the increase in capital requirements should
have a positive effect on housing credit flows. Hypothesis H2 stated that the growth
of capital requirements should have a negative impact on the lending flow of
business loans. Research on the H1 hypothesis has shown an opposite, statistically
significant relationship, therefore the hypothesis was rejected. The H2 hypothesis
proved to be valid but the established relationship was statistically insignificant.
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Priedai

Priedas Nr. 1: Biisto paskoly regresijos standartizuoty liekany paklaidy skirstinio histrograma
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Priedas Nr. 2: Verslo paskoly regresijos standartizuoty liekany paklaidy skirstinio histrograma
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Priedas Nr. 3: Busto paskoly regresijos modelis ir liekanos
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Priedas Nr. 4: Verslo paskoly regresijos modelis ir liekanos
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Priedas Nr. 5: Bisto paskoly modelio Dispersijos infliacijos koeficientas (VIF) koeficientas

quf|C|e_r]to Necentruotas VIE Centruotas
dispersija VIF
Konstanta 336,203 75,704 NA
Bst Ind 0,036 1,457 1,364
Bst_Plkn 132,717 1,734 1,657
Bst_PIkn(-1) 106,738 1,491 1,427
Infl 13,501 2,436 1,993
Eon 2387,808 1,977 1,593
Bst_Kainos 8,419 8,506 4,836
Bst_Kainos(-2) 3,291 3,251 1,971
Bst_Kainos(-3) 2,373 2,250 1,438
Bst_Kainos(-4) 4,831 4,170 2,753
Kap_Reik 17,173 1,971 1,726
Kap_Reik(-1) 15,927 1,818 1,603
Kap_Reik(-2) 16,532 1,887 1,664
Du_Brutto 0,311 1,747 1,383
Du_Brutto(-4) 1,358 2,794 2,042
Nedarbas(-1) 69,024 3,537 2,459
Nedarbas(-2) 51,403 3,337 2,198
Bvp 47,872 9,632 1,590
Bvp(-2) 75,871 15,210 2,582
Bvp(-4) 96,801 19,322 3,187

Priedas Nr. 6: Verslo paskoly modelio Dispersijos infliacijos koeficientas (VIF) koeficientas

Koeficiento Necentruotas VIE Centruotas
dispersija VIF
Konstanta 34,686 3,036 NA
Vrsl_Pskl(-1) 0,005 1,360 1,284
Vrsl_Pskl(-2) 0,005 1,193 1,135
Vrsl_Plkn 90,215 1,226 1,207
Vrsl_PlIkn(-1) 93,814 1,352 1,329
Vrsl_PlIkn(-4) 76,079 1,154 1,137
Vrsl_ind 0,082 1,206 1,065
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Kap_Reik(-1) 27,329 1,257 1,139
Kap_Rezerv 2,424 1,130 1,126
Roa 18,495 1,089 1,089

Infl 21,533 1,509 1,236
Invest(-2) 2,857 1,639 1,148
Invest(-4) 2,801 1,592 1,100

Priedas Nr. 7: Pakoreguoto busto paskoly modelio LM testas

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 0.254497 5.833900 6.088397
(0.6139) (0.0157) (0.01386)

Honda -0.504477 -2.415347 -2.064627
(0.6930) (0.9921) (0.9805)

King-Wu -0.504477 -2.415347 -1.208190
(0.6930) (0.9921) (0.8865)

Standardized Honda -0.323892 -0.664761 -5.461358
(0.6270) (0.7469) (1.0000)

Standardized King-Wu -0.323892 -0.664761 -3.315809
(0.6270) (0.7469) (0.9995)

Gourieroux, et al. - - 0.000000
(1.0000)
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Priedas Nr. 8: Pakoreguoto verslo paskoly modelio LM testas

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 0.089205 0.706276 0.795481
(0.7652) (0.4007) (0.3724)
Honda -0.298672 -0.840402 -0.805447
(0.6174) (0.7997) (0.7897)
King-Wu -0.298672 -0.840402 -0.594703
(0.6174) (0.7997) (0.7240)
Standardized Honda -0.104051 -0.221929 -4.922603
(0.5414) (0.5878) (1.0000)
Standardized King-Wu -0.104051 -0.221929 -3.649342
(0.5414) (0.5878) (0.9999)
Gourieroux, et al. - - 0.000000

(1.0000)
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