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IVADAS

Temos aktualumas: Kiekvienas zmogus kurdamas verslg tikisi i§ jo gauti pelng ir siekia kuo
geresniy rezultaty. Ekonomikos svyravimai, finansiné ir verslo rizika daro nemaza jtaka jmonés
veiklos rezultatams, todél veikti pelningai yra gana sunku. Ne visos jmonés tinkamai jvertina verslo
rizikas, atsizvelgia ] did¢jan¢ia konkurencijg, nepasiruos$ia geram finansy valdymui ar jmonés
vadovavimui, nejvertina ekonominiy nuosmukiy, ar kitokiy priezas¢iy, kurios daznai lemia kiek
kitokius rezultatus nei siekiama — jmonés patiria nuostolius, galiausiai patiria bankrota. Siuo metu
tiek Lietuvoje, tiek visame pasaulyje susikloséiusi neapibréZta ir nepalanki ekonominé situacija
vadinama i$§ukiy laikotarpiu. 2019 m. pabaigoje, visame pasaulyje iSplito naujos rii§ies koronavirusas
pavadintas COVID-19. D¢l jo spartaus plitimo ir lengvo uzsikrétimo buvo paskelbta pandemija
pasauliniu mastu. Kovojant su virusu Salys émesi jvairiausiy priemoniy: daug kur buvo paskelbtas
karantinas, stabdoma jmoniy veikla. Daugelis jmoniy Lietuvoje buvo uzdarytos ilga laika, negavo
pajamy, tod¢l negaléjo iSsilaikyti ir bankrutavo. Sunkiausia buvo iSsilaikyti labai mazoms jmonéms.
Remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis (2020), jmoniy bankroty skaicius vis didéja,
tai rodo, kad Salies verslas néra pasirenggs islikti ekstremalioje situacijoje. Siekiant i§vengti bankroty
gali biti taikomos jvirios jmonés veiklos testinumo vertinimo priemonés. Sioje srityje placiai
naudojami bankroto prognozavimo modeliai.

Temos iStyrimo lygis. Sukurta daug bankroto prognozavimo modeliy. Tokie autoriai, kaip E.
I. Altman (1983,1968), R. Liss (1973), R. Taffler ir H. Tisshaw(1977), G. Springate (1978), J. Fulmer
(1984), J. Legault (1987) kuriant bankroto prognozavimo modelius naudojo tiesinés dikriminantinés
analizés metoda. Springate ir Fulmer nagrinéjo ir lygino mokiy ir bankrutavusiy jmoniy duomenis,
kaip ir Taffler ir Tishaw, taciau pastarieji koncentravosi tik ] gamybiniy jmoniy duomenis. Altman
taip pat i§ pradziy nagrinéjo tik gamybines jmones, véliau lygino nebankrutavusiy ir bankrutavusiy
imoniy finansinius duomenis ir sukiiré kelis bankroto prognozavimo metodus jmonéms, kuriy akcijos
kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje, jmonéms kuriy akcijomis nekotiruojama birzoje, bei
paslaugy ir individualioms jmonéms. Legault (1987), taip pat kreipé démesj tik | gamybines jmones,
taciau Legault nuo kity mokslininky i8siskyré tuo, kad pasirinko nagrinéti tik mokias jmones ir j savo
analiz¢ ir modelio kiirimg jtrauké keliy mety finansinius rodiklius. Kiti autoriai — C. V. Zavgren
(1985), D. L. Chesser (1974), S. Grigaravic¢ius (2003) pasirinko taikyti logistinés regresijos metoda.
Sie autoriai kurdami bankroto prognozavimo modelj rinkosi mokias jmones ir tas kurios turgjo

finansiniy jsipareigojimy. M. Butkus, S. Zakaré ir D. Cibulskiené (2014) kurdami modelj taip pat
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taiké logistinés regresijos metoda, taciau analizuodami jmones, nekreipé démesio | jmonés dydj ar
sektoriy, o tik jau sukiirus modelj, ji pritaiké skirtingose veiklos Sakose dirbanc¢ioms jmonéms.

Darbo naujumas. Nors Sie autoriai bankroto prognozavimo modelius placiai nagrinéjo,
atlikingjo tyrimus, taciau jie vertinami priestaringai, jmonés veikia labai skirtingose veiklos srityse ir
universaliis modeliai negali tiksliai prognozuoti bankroto tikimybiy, todél modeliai turéty biiti
pritaikyti konkreciam jmoniy sektoriui, atsizvelgiant j jmonés dydj. Autoriai j savo modelius yra
jtrauke tik finansinius jmoniy duomenis, o Salyje susiklos¢iusi epidemiologiné situacija dél kurios
bankrutuoja didelis skai¢ius jmoniy, leidzia daryti iSvada, kad vien gery finansiniy rodikliy, kad
jmonés iSsilaikyty — neuztenka. Todé¢l reikéty atsizvelgti ir | makroekonominius rodiklius.
Ekonominés situacijos pasikeitimai $alyje labai skirtingai veikia skirtingy veikly jmones. Lietuvoje
dazniausiai bankrutuoja administracinés ir aptarnavimo veiklos jmonés, todél joms turéty biti
skiriamas ypatingas démesys.

Darbo problema. Vis dar iSliekantis didelis bankrutuojanéiy jmoniy skai¢ius rodo, kad
bankroto prognozavimo problema vis dar yra aktuali, ir skatina ieSkoti naujy idéjy, kurti naujus
bankroto prognozavimo modelius jtraukiant makroekonominius rodiklius bei pritaikytus konkreciai
veiklos sriciai.

Tyrimo tikslas — sukurti bankroto prognozavimo modelj, labai mazoms Lietuvos
administracings ir aptarnavimo veiklos jmonéms, jtraukiant makroekonominius rodiklius.

Darbo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti bankroto proceso teorinius aspektus ir bankroto prognozavimo modelius.

2. Palyginti bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumg ir patikimumg Lietuvos
Jmonéms.

3. Sukurti tyrimo metodologija, pagal kurig bus kuriamas bankroto prognozavimo

modelis labai mazoms Lietuvos administracinés ir aptarnavimo veiklos jmonéms.

4. Remiantis suformuota tyrimo metodologija sukurti bankroto prognozavimo modelj
labai mazoms Lietuvos administracinés ir aptarnavimo veiklos jmonéms.

5. Patikrinti ar sukurtas modelis yra patikimas.

Tyrimo metodai — analizuojant teorinius bankroto prognozavimo aspektus naudoti Sie tyrimo
metodai: sisteminé ir lyginamoji mokslinés literattiros Saltiniy analiz¢, statistiniy duomeny rinkimas,
apdorojimas ir grafinis pateikimas, informacijos lyginimas, sisteminimas ir apibendrinimas. Kuriant

bankroto prognozavimo modelj pasitelkiama koreliaciné-regresiné analizé, logistiné regresija.



Tyrimui atlikti naudojami jmoniy finansiniai ataskaity duomenys gauti i§ Atviry duomeny sistemos
Abalt.

Tyrimo objektas — tyrimui atlikti nagrinéjamos Lietuvos labai mazy administracinés ir
aptarnavimo veiklos, veikian¢iy ir jau bankrutavusiy jmoniy finansinés ataskaitos uz 2015-2019
metus. Taip pat tyrimui naudojami to pacio laikotarpio, $alies makroekonominiai rodikliai, tokie kaip
nedarbo lygis, darbo uzmokestis, vartotojy pasitikéjimo rodiklis, eksportas, importas, vartotojy kainy
indeksai, bendrasis vidaus produktas, jmoniy sumokéti mokeséiai, tiesioginiy uzsienio investicijy
pajamos, valdZios sektoriaus skola.

Tyrimo apribojimai — tyrime sieckiama islaikyti tiriamy jmoniy imtj, kad biity gauti patikimi
duomenys, kurie atspindéty visg visumg. Norint prailginti tiriamg laikotarpj ir jtraukti 2014 m., tyrimo
imtis sumazéty 30 proc., dar vieni papildomi metai tyrimo imtj sumazinty 50 proc. Ribotas pateikty
finansiniy ataskaity kiekis, labai sutrumpino tiriamg laikotarpj, tod¢l siekiant i$laikyti imti pasirinkta
tirti penkeriy mety duomenis.

Darbo struktiira — darbo jvadinéje dalyje trumpai aptariama temos aktualumas, iStyrimas ir
naujumas, pateikiama problema, bei suformuluojamas tikslas ir uzdaviniai iSsikeltam tikslui pasiekti.
Pirmoje dalyje, analizuojami teoriniai bankroto prognozavimo aspektai, apzvelgtos Lietuvos jmoniy
bankroty tendencijos, analizuojami ir lyginami skirtingy autoriy bankroto prognozavimo modeliai, jy
patikimumas ir pritaikomumas Lietuvos jmonéms. Antroje darbo dalyje suformuota tyrimo
metodologija, kurig taikant trecioje dalyje sukurtas bankroto prognozavimo modelis labai mazoms
Lietuvos administracinés ir aptarnavimo veiklos jmonéms. Pagal aprasyta metodologija ketvirtoje
darbo dalyje jvertinamas sukurto modelio patikimumas. Gauti rezultatai apibendrinami ir pateikiami

1Svadose.



1. BANKROTO ESME IR BANKROTO PROGNOZAVIMO MODELIU TEORINE

1.1 Bankroto proceso teoriniai aspektali

ANALIZE

Pasak Rugenytés, Menciiinienés ir Dagilienés (2010) bankroto proceso analizé rodo, kad

jmonés skelbiamos nemokiomis gerokai pavéluotai. Ty paciy autoriy teigimu norint uztikrinti

sékmingg ir ilgalaike jmoniy veikla, reikia nuolat racionaliai vertinti jy finansing biklg. Remiantis

Lietuvos statistikos departamento duomenimis (2020), dazniausiai bankrutuoja 8-9 m. amziaus

jmonés, taip pat jaunos, tik pradéjusios veikla. Bankroty skaiCius auga geometrine progresija. Vieno

tkio subjekto nemokumas neiSvengiamai paliecia kitus @ikio subjektus, kurie, negalédami atgauti

skoly 1§ bankrutuojancio skolininko, nesugeba jvykdyti jsipareigojimy ir taip pat bankrutuoja.

Lietuvoje kas metus bankrutuoja vidutiniSkai 1862 jmoniy. Bankrutuojanciy jmoniy duomenys pagal

veiklos rasis pateikiama 1-0je lenteléje.

1 lentelé

Bankrutuojanciy jmoniy statistika, pagal veiklos risis

Ekonominés veiklos rusis

Atitinkamais metais baigty bankroto
procesy skaicius

2015

2016

2017

2018

2019

Veikiantys tkio
subjektai 2020
m. pradzioje

Bankrutavusiy 2019
m. jmoniy dalis %,
nuo toje Sakoje
veikian¢iy tikio

zuvininkysté

subjekty 2020 m.
pradzioje

Didmeniné ir mazmeniné
prekyba; varikliniy 523 | 649 | 884 | 914 | 858 24780 3,46
transporto priemoniy 1r
motocikly remontas
Statyba 353 386 415 405 375 9020 4,16
Transportas ir saugojimas 202 230 247 265 227 8565 2,65
Apdirbamoji gamyba 197 | 227 | 268 | 243 | 224 8054 2,78
Administracin® ir 109 | 150 | 259 | 229 | 223 3733 5,97
aptarnavimo veikla
Profesing, moksliné ir 120 | 117 | 200 | 197 | 181 11365 1,59
techniné veikla
Apgyvendinimo ir maitinimo | 1oa | 154 | 187 | 213 | 169 3743 4,52
paslaugy veikla '
Kita aptarnavimo veikla 26 36 77 70 93 11479 0,81
Nekilnojamojo turto 82 | 9 | 103 | 90 | 83 5442 1,53
operacijos ’
Informacija ir rySiai 33 47 60 75 67 3640 1,84
Meniné, pramoginé ir poilsio o5 38 33 a1 39 4599 085
organizavimo veikla ’
Zemés iikis, miskininkysté ir 31 37 47 53 37 2344 158




1 lentelés tesinys

Elektros, dl_l]l_J,, garo tiekimas 6 12 33 o5 26 994 2,62

ir oro kondicionavimas

Svietimas 7 8 19 16 15 4009 0,37

Vandens tiekimas, nuoteky

valymas, atlieky tvarkymas ir 13 9 10 12 8 417 1,92

regeneravimas

Zm_on_lq_svelkatos priezitira ir 5 14 12 9 9 3711 0,24

socialinis darbas

Finansing ir draudimo veikla 6 15 20 17 4 984 0,41

Kasyba ir karjery 1 - 1 1 2 139 1,44

eksploatavimas

Viesasis valdymas ir gynyba;

privalomasis socialinis - - - - - 426 0

draudimas

Namy tikiy, samdanciy

darbininkus, veikla, namy Rodiklis Rodiklis

ukiy veikla, susijusi su - - - - - e e
2 - neskaiciuojamas neskaiciuojamas

savoms reikméms tenkinti

skirty

I$ viso 1857 | 2205 | 2869 | 2875 | 2640 107444

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis (2015-2020)

Lentel¢je -, reiskia, kad tokio reiskinio (rodiklio) atitinkamu laikotarpiu nebuvo

2019 m. bankroto byla buvo iskelta 2,51 proc. visy veikian¢iy tkio subjekty ir tai yra 0,25
procentiniais punktais maziau nei 2018 m. Vertinant visas jmones, daugiausiai bankrutuoja
didmeninés ir mazmeninés prekybos; varikliniy transporto priemoniy ir motocikly remonto jmonés.
2019 m. Sio veiklos sektoriaus jmoniy bankrotas sudaré 28,11 proc. visy bankrutavusiy jmoniy.
Antroje vietoje tarp daugiausiai bankrutuojanéiy jmoniy yra statybos sektorius kuris 2019 m. sudaré
17,54 proc. visy bankrutavusiy jmoniy. Administracinés ir aptarnavimo veiklos sektorius, sudaré 8,45
proc. bankrutavusiy jmoniy, ta¢iau tai yra dazniausiai bankrutuojanti veiklos risis. Siame sektoriuje
analizuojant 2020 m. pradZioje registruotus veikiancius tikio subjektus ir per 2019 m. baigtus bankroto
procesus, apytiksliai bankrutuoja kas 17-ta jmoné, tai yra Siame sektoriuje bankrutuoja 5,97 proc.
Jmoniy. Taip pat, prie dazniausiai bankrutuojanciy jmoniy galima priskirti apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugy veikla bei statybos sektoriy, atitinkamai bankrutuoja 4,52 proc. ir 4,16 proc.
Tokios veiklos rasys, kaip namy tkiai, vieSasis valdymas ir gynyba; privalomasis socialinis
draudimas — nebankrutuoja, mazai bankrutuoja — vidutini§kai 1 jmoné per metus, kasybos ir karjery

eksploatavimo veikla, taciau Sios srities jmoniy jsteigta taip pat nedaug. Prie retai bankrutuojanciy



galima priskirti zmoniy sveikatos prieziiiros ir socialinio darbo, Svietimo, finansinés ir draudimo
veiklos sektorius, $iy sektoriy bankrotai sudaro iki 0,5 proc. nuo toje Sakoje veikianciy iikio subjekty.

I$ pateikty duomeny matome, kad bankrotas tarp ekonominés veiklos rasiy pasiskirsto labai
jvairiai, vieni sektoriai bankrutuoja daug ir daznai, kiti retai ar iSvis nebankrutuoja. Labai svarbu
atkreipti démesj ] tuos sektorius, kurie bankrutuoja dazniausiai, Lietuvoje tai biity administracings ir
aptarnavimo veiklos sektorius, kuriame bankrutuoja mazdaug kas 16-ta jmoné. Nagrinéjant jmoniy
bankroto tikimybes, ar kokios priezastys ji lemia, labai svarbu atsizvelgti j konkrety sektoriy ir jo
veiklos specifika, tam pritaria ir Agarwal ir Taffler (2008) teigdami, kad reikiamas modeliy
patikimumas gali biiti pasiektas tik specifikuojant juos pagal ikio Sakas, permanentiskai
aktualizuojant kiekybinius modelio parametrus, taip pat naudojant ne viena, o keleta modeliy, kadangi
kiekvienas jy pasizymi unikalia informacija.

Skirtinguose Saltiniuose bankrotas apibréziamas jvairiai. Ekonomikos terminy ir sgvoky
zodyne (1999), bankrotas apibréziamas kaip jmonés, banko arba asmens finansiné padétis, kuriai
esant jie nepajégia apmokéti skoly ir vykdyti kitus turtinius jsipareigojimus. Naujesnio leidimo tas
pats zodynas (2005) zodj bankrotas apibtidina, kaip padéti, kai jmoné negali jvykdyti savo
jsipareigojimy, o jos skoly yra daugiau uz turimg turtg ar jstatymo nustatyta jo dalj, Tokj patj
apibrézimga pateikia ir verslo ziniy Zodynas (2005). Labai siaurg apibrézima pateikia Tarptautiniy
70dZiy zodynas (2007) — bankrotas tai negaléjimas iSmokéti skoly. Jvairts autoriai bankrotg apibadina
skirtingai teigdami, kad rinkos ekonomikos salygomis per vienerius metus gali bankrutuoti nuo 2 %
iki 6 % visy jmoniy (Isachsen ir Hamilton, 1992), todél Purlys (2001) bankrotg apibiidina kaip
makroekonoming problema, o Tvaronavicienés (2001) manymu, bankrotas yra neiSvengiamas rinkos
ekonomikos cikly reiSkinys. Panasiai bankrotg apibtidina ir Mackevicius ir Giritinas ( 2014) teigdami,
kad bankrotai yra konkurencingos rinkos ekonomikos reiSkinys. Pasak Lileikienés ir Kulycienés
(2009), bankrotas — tai situacija, kai fizinis ar juridinis asmuo negali padengti savo skoly, o
Charitonovas (2004) bankrotg apibrézia kaip rinkos mechanizmo uztikrinimo pagrindg, stovintj
vienoje vietoje su konkurencijos ir nuosavybés j kapitalg jteisinimu. Kaip matyti, pateiktos bankroto
apibréztys skiriasi, bet apibendrinus jas galima teigti, kad bankrotas — situacija, kai fizinis ar juridinis
asmuo negali padengti savo skoly, jvykdyti savo jsipareigojimy. Bankrotas svarbus ir reikSmingas
reiskinys, kuris reglamentuojamas ir teisés aktais. Lietuvos Respublikos jmoniy bankroto jstatyme
(2019) bankrotas apibréziamas, kaip nemokios jmonés biisena, kai jmonei teisme yra iskelta bankroto
byla arba kreditoriai jmong¢je vykdo bankroto procediiras ne teismo tvarka. Labai panasiai bankrota

supranta ir Mitrauskas (2020) kuris teigia, kad bankrotas tai visuma numatyty procediiry, kuriomis
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teismo arba ne teismo tvarka siekiama likviduoti nemoky juridinj asmenj, tenkinant kreditoriy
reikalavimus juridinio asmens turtu. Lietuvos Respublikos jmoniy bankroto jstatymo 4 str.
nurodomos salygos, kada tam tikri asmenys, gali pateikti pareiSkimg teismui, dél bankroto bylos

jmonei iSkélimo. Jmoné turi tenkinti bent vieng i§ salygy, pateikty 1-ame paveiksle.

1 paveikslas.

Sqlygos bankroto bylos iskélimui

Laiku nemoka
darbo uzmokeséio

ir su darbo
santykiais susijusiy
iSmoky
Viesai paskelbé
arba kitaip pranesé s lai
kreditoriui neé?ﬁgeu;a'gﬁtas
(kreg:até)glliar;lrsgé1 kad prekes, atliktus
nekotina vykdyi darbus (paslaugas),
isipareigojimy; \ /
Salygos bankroto
iSkélimui

Neturi turto ar
pajamy, i§ kuriy / \
galéjo bati
isieSkomos skolos,
ir dél Sios
priezasties teismo

Negrazina kredity
ir nevykdo kity
sandoriais prisiimty

i o turtiniy
antstolis grazino isipareigojimy
kreditoriui
vykdomuosius
dokumentus. Laiku nemoka

istatymy nustatyty
mokesciy, kity
privalomyjy jmoky
ir (arba) priteisty
sumy

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos Respublikos jmoniy bankroto jstatymu, 2019.

Taip pat, jstatyme nurodoma, kad bankrotas gali vykti ir ne teismo tvarka jeigu teismuose néra
iSkelta byly, kuriose Siai jmonei pareiksti turtiniai reikalavimai, tarp jy reikalavimai, susij¢ su darbo
santykiais, taip pat jei 1§ jmonés néra iSieSkoma pagal teismy ar kity institucijy iSduotus vykdomuosius

dokumentus.
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Pasak Lensberg, Eilifsen ir McKee (2006), bankrotas yra visame pasaulyje paplitusi Gmi
problema. Yra daugybé verslo zlugimo priezaséiy, kai kurios susijusios su vadovy patirtimi ir
jgudziais, o kitos priezastys - dél bendry ekonominiy salygy, nuosmukio (Baba, Dauti, Deari ir Dinca

(2017). Imonés bankrutuoja dél iSoriniy ir vidiniy priezasciy, jos pateikiamos 2 -ame paveiksle.

2 paveikslas.

Bankroto atsiradimo priezZastys

Vidinés bankroto priezastys

* Imonés finasy valdymo nesékmés: per dideli jsipareigojimai kreditoriams, apyvartiniy 1éSy trikumas, neatlickama
finansiné analizé, netinkamas piniginiy srauty valdymas.

* Nepakankama vadovy kompetencija: netinkama jmonés koncepcija planuojant, organizuojant, vykdant kontrolg,
neatsargus ar pernelyg rizikingas elgesys.

+Klaidingas rinkos vertinimas: nepakankamas kainy politikos lankstumas. nepakankamai jvertinta konkurenciné
aplinka, apriipinimo ir logistikos problemos.

+Kapitalo trikumas.

+Blogas verslo administravimas — netinkamaiparengtos sutartys arba jy visi§kai néra.

*Sistemos ir struktiiros nesékmés - netinkama jmonés gamybiné struktiira, personalo problemos.

[ étas dideliy jmoniy restruktirizavimas.

» Agresyvumas, ieSkant naujy rinky stoka.

*Nelaimés, sukéiavimai, aplaidumas.

[Iéorinés bankroto priezastys

*Ekonomikos 1étéjimas

* Valiuty kursy svyravimai

*Finansings ir ekonominés kity Saliy krizés
*Dideli mokesciai.

*Rinkos poky¢iai (rinky siauréjimas ar plétra).
*Naftos kainy pokyciai.

«Istatymy kaita ir korupcija vieSajame sektoriuje.
*Verslo plétros vieta.

*Partneriy nesékmés (tiekéjy, antriniy jmoniy).

* Protekcionistiné politika, konkurentai i§ uzsienio.
*Kredity gavimo tvarka.

*Imoniy teikiamy finansiniy atskaitomybiy grieztos kontrolés, nustatant pazeidimus, nebuvimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Januseviciite ir Jurevi¢iene, 2009; Audito, apskaitos, turto
vertinimo ir nemokumo valdymo tarnyba, 2018; Poska, 2020; Giritinas, Mackevicius ir Valkauskas,
2013; Miliauskiené ir Paliulyté , 2013.

[Sorinés priezastys kyla uz organizacijos riby, kurioms jmoné¢ negali daryti poveikio, taciau
privalo jas jvertinti. Vidinés priezastys kyla dél netinkamy jmonés vidiniy sprendimy priémimo.

Audito, apskaitos, turto vertinimo ir nemokumo valdymo tarnybos (2018) atliktoje jmoniy bankroto
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ataskaity analiz¢je, pastebima, kad daugiausia, apie 30 proc. jmonés bankrutuoja dél sukaupty per
dideliy jsiskolinimy ir per didelés rizikos prisiémimo, 22,3 proc. jmoniy bankrutuoja dél apyvartiniy
1€y trukumo ir d¢l kreditavimo problemy, apie 13 proc. bankrutuojan¢iy jmoniy administratoriai
negal¢jo nustatyti bankroto priezasCiy, apie 10 proc. imoniy bankrutuoja dél rinkos ar partneriy
praradimo, apie 7 proc. — dél netinkamo (neatsakingo) jmonés valdymo, visos kitos priezastys
pasiskirto labai jvairiai ir sudaro po nedidelg (0,1-2,5 proc.) bankrutuojanéiy jmoniy dalj. Pasak
Giritino, Mackeviciaus ir Vilkausko (2013) zinant bankroto priezastis galima formuoti atitinkamg
strategija bei politika iSvengti bankroto, taciau kad ir dél kokiy prieZas¢iy imong iStinka bankrotas, jo
pasekmés pasklinda uz jmonés riby ir lemia bendrg valstybés ekonomikos vystymosi raida.
Atleidziami darbuotojai, atsiranda jy idarbinimo problema, biudZetas netenka nemazai mokesciy,
lieka dideli jsiskolinimai.

Siekiant i§vengti neigiamy bankroto pasekmiy, reikia imtis prevenciniy priemoniy, kuriy
pagrindiné yra bankroto diagnozavimas kuo ankstesniu laikotarpiu. Pasak Mackevic¢iaus ir Giritino
(2014) jmoniy bankrotai per pastargjj deSimtmetj tapo viena i§ labiausiai nagrinéjamy moksliniy
problemy. Imonése, kuriose tinkamai organizuota analitiné veikla ir kuriose atsakingai bei efektyviai
valdomi su verslo rizika susij¢ procesai, galima anksCiau nustatyti art¢jancig veiklos krize, operatyviai
1 ja reaguoti, surasti budy ir priemoniy sumazinti bankroto tikimybe, jo iSvengti ir uztikrinti savo
veiklos tegstinumg. Tam nagrin€jami finansiniy ataskaity straipsniy pokyciai, atlickama jmonés
veiklos analize, skai¢iuojami ir lyginami santykiniai rodikliai, analizuojama jy dinamika, naudojami

bankroto prognozavimo modeliai.

1.2 Bankroto prognozavimo modeliy analizé

Imoniy bankrotas tapo vienu i§ daZzniausiai mokslininky nagrinéjamy klausimy. (Mackevicius,
Sneider¢ ir Tamulevi¢iené, 2018). Jmoniy bankroto prognozavimas— tai bidas kiekybiniais
parametrais jvertinti jimoniy biikle, nustatyti neigiamas jmoniy buklés tendencijas ir jy bankroto
tikimybe (Stundziené ir Bliekiené, 2012). Jmoniy finansiniy sunkumy nustatymas yra labai svarbus
vadovams, kaip svarbiausias veiksnys atsakingiems sprendimams priimti, bankams, kuris padeda
jvertinti kredito grazintinumo rizika, auditoriams, kurie turi pareiksti savo nuomong¢ apie bendrovés
veiklos grésmes, taip pat kreditoriams bei kitiems (Pociecha, 2005). Pasak Ikpesu, Vincent ir Dakare
(2019) jmoniy finansiniai sunkumai prognozuoja rezultaty sumazéjimg, nemokuma, jsipareigojimy
nevykdymg ir zlugima. Daug mokslininky jau ilga laikg iesko budy, kaip kuo anksciau jvertinti

jmonés patekimg j bankroting biikle. Jmoniy bankroto tikimybés jvertinimas gali biiti impulsas ne tik
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iSvengti bankroto, bet ir rasti veiksmingy finansiniy — ekonominiy sprendimy, stabilizuojant kriting
imonés bukle (KaraleviCien¢ ir Buzinskien¢, 2012). Bankroto prognozavimo modeliy esmé —
kompleksinis rodiklis, apimantis jvairias jmoniy veiklos sritis, leidZiantis jvertinti jmoniy bankroto
gréesme pagal nustatytas kritines reikSmiy ribas (Garskaité, 2008). Bankroto prognozavimo
informacijos pagrindg sudaro jmonés finansiniy ataskaity duomenys. Mackeviciaus ir RakStelienés
(2005) teigimu, jmonés bankrotas tiksliausiai prognozuojamas naudojant finansiniy ataskaity
(balanso, pelno ir nuostoliy, pinigy srauty ir kapitalo poky¢iy) duomenis.

Visus bankroto prognozavimo modelius galima suskirstyti j dvi pagrindines grupes:

klasikinius statistinius ir dirbtinio intelekto. Jy skirstymas pateikiamas 3-ame paveiksle.

3 paveikslas.

Bankroto modeliy grupavimas

|
| e | el |
|

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Mackevi¢ium ir Silvanaviciate, 2006; Gedminaite, 2017;
Miliauskiene ir Paliulyte , 2013; Butkum, Zakare ir Cibulskiene, 2014; Slefendorfu, 2016;
Kanapickiene, 2014.

Tiesinés diskriminantinés analizés modeliai sukurti ank$¢iausiai ir vis dar yra vieni i§
populiariausiy. Sie modeliai tiesinés funkcijos pagrindu nustato priklausomybe tarp bankroto
tikimybés, kaip priklausomojo kintamojo, ir nepriklausomy kintamyjy — finansiniy jmonés rodikliy.

Tiesinés diskriminantinés analizés modeliai gali pateikti tik tiesing priklausomybe tarp finansiniy
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rodikliy ir bankroto tikimybés, o Sis santykis greitai kintan¢iomis ekonominémis ir konkurencinémis
salygomis daZniausiai nebiina toks paprastas ir vien tiesioginis. Atsizvelgiant | tai, buvo sukurti
logistinés regresijos modeliai, kuriuose bankroto tikimybei apskaifiuoti be tiesinés funkcijos

Véliau salia tradiciniy statistiniy bankroto prognozavimo modeliy matematiniu programavimu
buvo sukurti vadinamieji dirbtinio intelekto modeliai: sprendimy medzio, neurony tinkly, atraminiy
vektoriy, Bajeso klasifikatoriaus, k artimiausiy kaimyny metodas. Sprendimy medzio modelio esme
sudaro tai, kad pagal tam tikrus bankroto pozymius jmonés skaidomos j tenkinancias ir netenkinancias
ty pozymiy. Toks skaidymas vyksta iki momento, kai atrenkamos kelios daugiausia bankroto pozymiy
atitinkancios jmonés, kuriy tikimybé bankrutuoti didziausia. Dirbtiniai neurony tinklai taikomi
modeliuoti gana sudétingoms netiesinéms priklausomybéms. Atraminiy vektoriy klasifikatorius —
algoritmas, kuris transformuoja pradinius duomenis ] didesn¢ dimensija, kur randama
hiperplokstuma, skirianti dvi klases kiek galima didesniu atstumu tarp klasifikuojamy duomeny. (Han
ir Kamber, 2006). Bajeso klasifikatorius remiasi Bajeso taisykle. Laikoma, kad visi duomeny
pozymiai yra nepriklausomi ir kiekvienas i§ pozymiy daro jtaka klasifikavimo rezultatui. (Dunham,
2003). K artimyjy kaimyny metodo idéja yra naujo objekto palyginimas su mokymo aibés objektais,
kurie yra panasis j ji. (Han ir Kamber, 2006).

Pasak Butkaus, Zakarés ir Cibulskienés (2014) naudojant dirbtinio intelekto metodus keblu
suformuoti tinkamiausiag neuroniniai tinkla, atspindintj problemines charakteristikas, kadangi tam
reikalingas itin didelis duomeny masyvas. Siy metody taikymas yra sudétingas, sprendimy medziy
sudarymui buitina priimti ganétinai daug sudétingy prielaidy ir taisykliy, 0 statistiniai jmonés bankroto
tikimybés prognozavimo modeliai dél lengvos apskai¢iavimo metodikos ir santykinai auksto
patikimumo lygio praktikoje tebéra placiai taikomi. Giritiniené, Giritinas, Morkainas, ir Brucaité
(2019) apzvelge 162 mokslinius straipsnius, kuriuose analizuojami bankroto tikimybés tyrimai, ir
padaré iSvada, kad tradiciniai statistiniai metodai yra taikomi daugumoje bankroto prognozavimo
atvejy, o tik po to, kaip antras pasirinkimas yra dirbtinio intelekto modeliai. Tam pritaria ir Gedminaité
(2017), kuri teigia, jog atlikti tyrimai parodé, kad 64 proc. atvejy prognozuojant bankroto rizika
naudojami klasikiniai statistiniai metodai, 25 proc., atvejy — dirbtinio intelekto modeliai, 11 proc. —
kiti metodai.

Atsizvelgiant | tai, kad dirbtinio intelekto modeliai yra dar nauji, palyginti su tradiciniais

statistiniais modeliais, be to, mazai istirti, ir jiems naudoti reikia papildomy kompiuteriniy
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programiniy iStekliy todél Siame darbe toliau analizuojami tik klasikiniams statistiniams modeliams
priklausantys bankroto modeliai.

Didelj indélj j bankroto prognozavimo tyrimus jdéjo uzsienio mokslininkai E. I. Altman
(1983,1968), R. Lis (1973), R. Taffer ir H. Tisshaw (1977), G. Springate (1978), J. Fulmer (1984), J.
Legault (1987), C. V. Zavgren (1985), D. L. Chesser (1974) bei Lietuvos ekonomistas S.
Grigaravi¢ius (2003), M. Butkus, S. Zakaré¢ ir D. Cibulskienés (2014) ir kiti. Sie mokslininkai
skirtingais laikotarpiais kiiré bankroto prognozavimo modelius, bandé juos pritaikyti prie tuo metu
esamos situacijos, ekonominés bei socialinés padéties, bei skirtingomis veiklomis uZsiimancioms
imonéms. Laikui bégant, keiiantis visoms salygoms ir situacijai, tobulindavo, keisdavo savo ar kity
mokslininky sukurtus modelius.

Vienas i$ garsiausiy mokslininky sukiires bankroto prognozavimo modelj buvo amerikieciy
ekonomistas E. I. Altmanas, kuris nuodugniai nagrin¢jo jmoniy bankroto prognozavimo problems.
ISanalizaves kity ekonomisty sitilomus bankroto grésmés nustatymo buidus, pasiiilé savo modelius Siai
problemai spresti. Modeliy esme sudaro tai, kad jmonés biiklés jvairiis aspektai jvertinami finansiniais
rodikliais, i§ kuriy iSvedamas apibendrinantis kompleksinis Z koeficientas. Jam pagristi E. 1.
Altmanas taiké diskriminantinés analizés metodg. IStyres gamybiniy jmoniy nuosmukio ar zlugimo
priezastis, jis pasiilé rodikliy sistemg — modelj, pagal kurio reikSmés dydj biity galima suskirstyti
jmones j tas, kurioms gresia bankrotas, ir tas, kurioms bankrotas negresia. Tokio skirstymo pagrindu
E. 1. Altmanas sprendé¢ apie bankroto grésmés tikimybés dydj. Analizavo nestabilios finansinés
buklés, 19 jmoniy finansinius duomenis. Dalis jmoniy bankrutavo, dalis — ne. Ekonomistas kreipé
démesj | du rodiklius ir pradiniame §io modelio variante tiesine funkcija bankroto tikimybé buvo

apskaiciuota remiantis dviem rodikliais:

1. Einamojo likvidumo rodiklj, iSreiksta trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy
santykiu.
2. Finansinés priklausomybeés rodiklj, iSreik$ta visy isipareigojimy ir viso turto santykiu.

(Rugenyté, Mancitiniené ir Dagiliené, 2010).

Kuo didesnis likvidumo rodiklis, tuo bankroto tikimybé mazesné, kuo finansinés
priklausomybés rodiklis mazesnis, tuo bankroto tikimybé maZesné, ir atvirkS¢iai kuo likvidumo
rodiklis mazesnis ir priklausomybés rodiklis didesnis, tuo bankroto tikimybé didesné. Taciau atlikus
platesnius tyrimus, su daugiau jmoniy, paaiskéjo, kad taikant tokius dviejy veiksniy modelj, néra
pakankamai patikimas ir §io modelio patikimumas sieké tik 50 proc. Sis modelis neparodo kity

svarbiy jmoniy biklés aspekty, pavyzdziui, pelningumo, turto apyvartumo, turto naudojimo
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efektyvumo ir kt., kuriuos naudojant biity galima patikimiau jvertinti jmoniy biikl¢. Tyrimai parode,
kad, didinant modelio veiksniy skai¢iy, galima padidinti bankroto grésmés jvertinimo patikimuma.
(Bivainis ir Garskaité, 2000). Todél tobulindamas modelj, autorius 1968 m. iStyré 66 jmones (33
bankrutavusias ir 33 sé¢kmingai veikiancias) ir iSanalizavo 22 rodiklius, apibtidinancius finansing Siy
imoniy biikle. Pirmasis tyrimo rezultatas buvo formulé su 22 kintamaisiais. Maziausiai skyresis
bankrutavusiy ir sékmingai dirban¢iy jmoniy kintamasis i$ $ios funkcijos buvo Salinamas. Kintamojo
Salinimo procediira buvo kartojama tol, kol liko 5 kintamieji. (Mackevicius ir Raksteliené 2005).
Galutinj diskriminantings tiesinés analizes pagrindu sukurtg bankroto prognozavimo modelio varianta
sudaro 5 kintamieji, nuo kuriy labiausiai priklauso bankroto tikimybé (Budrikiené ir Paliulyté, 2012).
Sis modelis skirtas jmonéms, kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje, bankroto
tikimybei jvertinti. (Mackevicius ir Raksteliené 2005). Metodika remiasi tokiais finansiniais
santykiniais rodikliais kaip kapitalo struktiira, ilgalaikés investicijos, finansuojamos skolintu kapitalu,
turto apyvartumas ir pan:

Z=12X1+14X2+ 3,3X3+0,6X4 +0,99X5 1)

Cia: X1 - grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas, isreikstas grynojo apyvartinio kapitalo ir
Vviso turto santykiu;

X2 - sukaupto kapitalo efektyvumas, iSreikStas nepaskirstytojo pelno (t.y. grynasis pelnas
atémus dividendus) ir viso turto santykiu;

X3 - veiklos pelningumas, isreikstas veiklos pelno ir viso turto santykiu;

X4 - skolos padengimo nuosavu kapitalu rodiklis, iSreikStas nuosavo kapitalo ir skolinto
kapitalo santykiu;

X5 - turto apyvartumas, iSreikStas pardavimy ir viso turto santykiu.

Kai Z reik§mé mazesné uz 1,8, bankroto tikimybeé labai didelé, kai reikSmé svyruoja nuo 1,81
iki 2,7 — bankroto tikimybé didelé. Bankrotas yra galimas, kai reik§mé yra tarp 2,8 ir 2,9, ir tik kai Z
reik§mé yra ne mazesné kaip 3, tikimyb¢, kad jmoné bankrutuos, yra labai maza. Naudojant penkiy
veiksniy modelj, jmoniy bankroto galimybé per vienus metus nustatoma iki 95 proc. tikslumu.
Atvejai, kai modelio Z reiksmés rodé¢, kad jmonéms bankrotas negresia, bet jos bankrutavo, sudaré 6
proc., ir kai buvo numatomi bankrotai, o jmonés nebankrutavo ir tesé veikla, tik 3 proc. Prognozuojant
dvejiems metams, pasiekiamas iki 83 proc. tikslumas, o analogiskos klaidos yra 28 proc. ir 6 proc.
(Bivainis ir Garskaite, 2000).
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Atkreiptinas démesys, kad Altmano penkiy veiksniy modelis, ribotai taikomas jmonéms, kuriy
akcijos néra kotiruojamos vertybiniy popieriy birZzoje. Matyt, tai mokslininkg paskatino sukurti dar
du modeliy variantus. Vienas i$ jy buvo sukurtas jmonéms kuriy akcijomis nekotiruojama birzoje.

Z=0,717X1 + 0,847X2 + 3,107X3 + 0,420X4 + 0,995X5; 2

Cia: X1 - apyvartinio kapitalo ir turto santykis;

X2 - pardavimo pajamy ir turto santykis;

X3 — pelno iki apmokestinimo ir turto santykis;

X4 —nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy santyKkis;

X5 — nepaskirstyto pelno ir turto santykis.

Bankroto tikimybé¢ labai didelé, jei Z reikSmé yra maziau nei 1,23. Jei Z reikSmé svyruoja tarp
1,23 ir 2,90, bankrotas jmanomas, o jei ji yra daugiau nei 2,90 — bankroto tikimybé labai maza.
(Mackevicius ir Raksteliené 2005).

Dar vienas Altmano modelis buvo skirtas paslaugy ir individualiy jmoniy bankrotams
prognozuoti. Siems sektoriams mokslininkas sitlé taikyti keturiy rodikliy modelj:

Z =6,56X1 + 3,26X2 + 6,72X3 + 1,05X4; 3)

Cia: X1 - apyvartinio kapitalo ir turto santykis;

X2 — nepaskirstyto pelno ir turto santykis.

X3 — pelno iki apmokestinimo ir turto santykis;

X4 — akcinio kapitalo rinkos vertés ir jsipareigojimy santykis.

Jei Z reikSme yra maziau nei 1,10, bankroto tikimybé labai didel¢. Jei ji svyruoja tarp 1,10 ir
2,59, bankrotas yra jmanomas, o jei yra daugiau nei 2,60 — bankroto tikimybé labai maza.
(Mackevicius ir Raksteliené 2005).

Nors visi Altmano modeliai yra placiai naudojami ir daugelis kity mokslininky kurdami
bankroto prognozavimo modelius rémési jau sukurtais Altmano modeliais, taciau jie sulaukia ir
nemazai kritikos. Joy Begley, Jim Ming ir Susan Watts (1997), taikydami Altmano model;, iStyré 100
bankrutavusiy ir 100 nebankrutavusiy jmoniy ir nustaté, kad jis labiau tinka bankrotui, 0 ne
finansiniams sutrikimams prognozuoti. Siy tyréjy nuomone, Altman modelj reikia nuolat tikslinti,
atsizvelgiant ] infliacijos lygj, paliikany normas, paskoly gavimo galimybes ir kitus veiksnius. Kiti
Vakary Saliy specialistai (Scott 1981; Holmen 1988; Platt, Platt 1991), iSanalizave Altman modelio
pritaikomuma, teigia, kad ji reikia tobulinti, koreguojant atitinkamas modelio sudedamasias dalis.

(Mackevicius ir Raksteliené 2005).
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Dar vienas mokslininkas tyrinéjes bankroto prognozavimo modelius buvo R. Liss. Angly
mokslininkas iStyré DidZiosios Britanijos jmoniy duomenis ir gavo bankroto grésmés jvertinimo
modelio analiting iSraiska.

Z =0,063X1 + 0,092X2 + 0,057X3 + 0,001X4; 4)

Cia: X1 - grynasis apyvartinis kapitalas / turtas;

X2 - bendrasis pelnas / turtas;

X3 - nepaskirstytasis pelnas / turtas;

X4 - nuosavas kapitalas / jsipareigojimai,

Z — bankroto grésmés néra, kai Z > 0,037,

kai Z < 0,037, jmonei gresia bankrotas. (D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité, 2014).

Brity mokslininkai R. Taffler ir H. Tisshaw, siekdami sukurti metoda, kurj galéty pritaikyti
apskaitos ir audito jmonés analizuojamy jmoniy veiklos testinumui nustatyti, analizavo
46 bankrutavusias ir 46 gerai veikiancias gamybos jmones. ISanalizave 80 finansiniy rodikliy, tyréjai
atrinko keturis reikSmingiausius ir sudaré diskriminantinés tiesinés analizé€s bankroto prognozavimo
modelj (Taffler, 1984).

Z =0,53X1 +0,13X2 + 0,18X3 + 0,16X4; (5)

Cia: X1 - pelnas neatskai¢ius mokeséiy / trumpalaikiai jsipareigojimai;

X2 - trumpalaikis turtas / jsipareigojimai;

X3 - trumpalaikiai jsipareigojimai / turtas;

X4 - grynasis apyvartinis kapitalas / sgnaudos. (D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité, 2014).

Kai pagal formule apskaiciuota Z reik§mé yra mazesné uz 0,3, vadovams verta susirtipinti, nes
jmonei prognozuojama didelé bankroto tikimybé. Atlikus tyrimus buvo nustatytas 97 proc. Taffler ir
Tisshaw modelio tikslumas likus vieneriems metams iki jmonés bankroto.

Altmano vienas i§ pasekéjy buvo Kanadiec¢iy ekonomistas G. Springate. Jis atrinko keturis
dazniausiai pasitaikancius finansinius rodiklius, kurie geriausiai atspindéjo jmonés bikle, ir
remdamasis, taip pat kaip ir Altmanas, multiplikacine diskriminantine analize sukiiré jmoniy bankroto
tikimybés modelj. Kuriant §§ modelj, buvo atrinktos bankrutavusiy ir mokiy jmoniy finansinés
ataskaitos, apskaiciuota 19 finansiniy koeficienty, i$ kuriy galiausiai buvo atrinkti keturi (Garskaite,
2008). Springate savo modelyje naudojo pelningumo, likvidumo, ir turto panaudojimo efektyvumo
rodiklius, nejtraukdamas finansy strukttiros rodikliy.

Z =1,03X1 + 3,07X2 + 0,66X3 + 0,4X4; (6)

X1 - apyvartinis kapitalas / turtas;
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X2 - pelnas neatskaiCius paliikany ir mokesciy / turtas;

X3 - pelnas prie§s mokescius / trumpalaikiai jsipareigojimai;

X4 - pardavimo pajamos / turtas.

Jei Z — indeksas yra mazesnis nei 0,862, tada laikoma, kad tikimybé jmonei bankrutuoti yra,
jei indeksas didesnis uz 0,862 tikimybés bankrutuoti yra maza (D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité,
2014). Springate, iSbandes modelj su 40 jmoniy, nustaté, kad bankrotg galima nustatyti 92 proc.
tikslumu, o véliau, naudodamas §j modelj, iStyres stambesnes jmones, nustaté, kad jo tikslumas yra

Imoniy bankroto prognozavimo problemg sprend¢ ir J Fulmer. Jo modelis labai panasus j
Altman ar Springate, taCiau jis vienintelis panaudojo pinigy srauty ataskaita. 1984 metais Sis
mokslininkas sukiiré modelj, naudodamas 60 jmoniy duomenis — 30 i8 jy buvo bankrutavusios, o kitos
30 dirbo normaliai. Pirmiausia buvo apskai¢iuota 40 koeficienty, i3 kuriy atrinkti devyni. Sio modelio
bankroto prognozavimo tikslumas vieniems metams yra 98 procentai, 0 dvejiems metams —
81 procentas. (Grigalitniené ir Cibulskiené, 2004).

Z=5,528X1+0,212X2+0,073X3+1,270X4-0,120X5+2,335X6+0,575X7+1,083X8+0,894 X 9-
3,075 (7)

Cia: X1 - nepaskirstytasis pelnas / turtas;

X2 - pardavimo pajamos / turtas;

X3 - pelnas prie§ apmokestinima / nuosavas kapitalas;

X4 - pinigy srautai / jsipareigojimai,

X5 - ilgalaikiai jsipareigojimai / turtas;

X6 - trumpalaikiai jsipareigojimai / turtas;

X7 - ilgalaikis materialus turtas / turtas;

X8 - apyvartinis kapitalas / jsipareigojimai;

X9 - pelnas prie§ apmokestinimg / paltikanos;

Jei gauta H reik§mé mazesné uz 0, tai jmonés bankroto tikimybé didelé. (D. Slavinskaité ir N.
Slavinskaité, 2014).

Dar vienas modelis buvo sukurtas vadovaujant Jean Legault i§ Kvebeko universiteto
Monrealyje. Sis modelis pavadintas Ca-Score modeliu. Jis paremtas taip pat tiesine, multiplikacine
diskriminantine analize. Ekonomistas iSanalizavo 173 gamybiniy jmoniy, kuriy metiniai pardavimai
siekeé iki 20 milijony doleriy, 30 finansiniy rodikliy. Todé¢l §is modelis buvo taikomas gamybinéms

jmongés ir jo patikimumas sieké 83 proc.
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Z =4,5913X1 + 4,5080X2 + 0,3936X3 - 2,7616; (8)
Cia: X1 - akcininky nuosavybé/visas turtas;

X2- (pajamos prie§ mokescius ir papildomas i§laidas + finansinés islaidos)/visas turtas;

X3 — (pardavimai n + pardavimai n-1 )/(visas turtas n + visas turtas n-1);

n — einamyjy mety duomenys;

n-1 — prag¢jusiy mety duomenys.

Jei Z <-0,3, tai firma laikoma bankrutuojancia. (Grigalitiniené ir Cibulskiené, 2004).

Vienas i§ pirmyjy logistinés regresijos modelj panaudojo C. V. Zavgren. Bankrota
prognozuojant Zavgren modeliu, pirmiausia apskaiiuojama Z reikSme, kaip tiesinés funkcijos
iSraiska. Zavgren modelyje naudojami skirtingi koeficientai bankrotui prognozuoti, atsizvelgiant j tai,
kokio senumo finansiniy ataskaity duomenys analizuojami.

Z1=0,11X1 + 1,58X2 + 10,78X3 + 3,07X4 — 0,49X5 + 4,35X6 — 0,11X7 — 0,24; 9)

Z2 =4,19X1 + 2,22X2 + 11,23X3 — 2,69X4 — 1,44X5 + 4,46X6 + 0,06X7 — 2,61; (10)

Z3 =6,257X1+0,829X2+42,48X3-1,549X4+0,519X5+1,822X6+0,002X7-1,5115; (11)

Z4=9,157X1+1,667X2 +5,917X3 - 0,41X4+1,95X5 + 4,1X6 + 0,363X7 —5,9457;  (12)

Z5=8,84X1 + 0,69X2 + 15,79X3 + 0,02X4 — 2,3X5 + 4,37X6 + 0,798X7 — 6,88; (13)

Cia: X1 - atsargos / pardavimo pajamos;

X2 - gautinos sumos / atsargos;

X3 - pinigai / turtas;

X4 - pinigai / trumpalaikiai jsipareigojimai;

X5 - jprastinés veiklos pelnas / (kapitalas — trumpalaikiai jsipareigojimai);

X6 - ilgalaikiai jsipareigojimai /(kapitalas — trumpalaikiai jsipareigojimai);

X7 - pardavimo apimtys / turtas.

Gavus Z reikSme, toliau skaiCiuojama bankroto tikimybé, naudojant logistinés regresijos

formule:

Pp=—= (14)

¢ia PB — bankroto tikimybeé (tarp 0 ir 1), e = 2,71828.

Jeigu apskaiciuota tikimybé maZesné nei 50 proc., tai jmonei bankrotas negresia. Taciau jeigu
Zavgren bankroto prognozavimo modelio rezultatai virSija 50 proc., tai analizuojamos jmonés

bankroto tikimybé didelé. Tyrimais nustatyta, kad Zavgren modelio tikslumas, likus 1-2 m. iki
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bankroto, sudaro 82 proc., o likus 3—4 m., rezultaty tikslumas krinta iki 73 proc. (Mackevicius ir
Silvanaviciiité, 2006).

Dar vienas logistinés regresijos autoriy yra Chesser. Chesser, kurdamas modelj, atrinko 37
imones, iki galo atsiskaiCiusias su banku uz kredita, ir 37 jmones, kurios nesugebéjo laiku padengti
kreditiniy jsipareigojimy bankui. Taikant §] model;, kaip ir Zavgren, pirmiausia diskriminantinés
tiesinés analizeés pagrindu apskai¢iuojamas Z:

Z=-2,0434 —-5,42X1 + 0,0053X2 - 6,6507X3 + 4,4009X4 — 0,0791X5 - 0,1021X6; (15)

Cia: X1 - pinigai / turtas;

X2 - pardavimo pajamos / pinigai;

X3 - pelnas neatskaiCius paliikany ir mokesciy / turtas;

X4 - jsipareigojimai / turtas;

X5 - ilgalaikis materialusis turtas / nuosavas kapitalas;

X6 - apyvartinis kapitalas / pardavimo pajamos;

Tuomet, gauta Z reikSmé jstatoma j logistinés regresijos funkcija:
1

Py = Tz (16)

¢ia PB — bankroto tikimybé (tarp 0 ir 1), e = 2,71828.

Pagal Sig funkcija apskaic¢iuojama bankroto tikimybé. Bankroto tikimybé maza, kai PB< 50
%, didele, kai PB>50 proc. (Budrikiené ir Paliulyte, 2012). Reikia pazymeéti, kad Chesser modelis,
palyginti su Altman ir Zavgren, yra ne toks tikslus — vieneriy mety prognozés vidutinis tikslumas yra
78 proc., o dvejy — 57 proc. (Mackeviéius ir Silvanaviéiate, 2006).

Pirmajj bankroto prognozavimo modelj Lietuvoje sukiiré S. Grigaravicius (2003). Jis pasitilé
kompleksinj priemoniy ir alternatyviy sprendimy modelj, taikyting potencialiems Lietuvos jmoniy
mokumo sunkumams jvertinti ir bankrotui prognozuoti, jmoniy nemokumo problemoms spresti,
nemokiy jmoniy pertvarkymo sprendimams (kryptims) modeliuoti. Modelis suformuotas naudojant
logisting regresija. Formuojant Lietuvos ekonoming aplinkg atitinkantj jmoniy nemokumo
prognozavimo modelj, iSanalizuoti 20 skirtingy grupiy finansiniai rodikliai (finansy struktiros,
mokumo ir likvidumo, veiklos efektyvumo ir turto apyvartumo). Imoniy finansinei biuiklei reikSmingi
9 finansiniai koeficientai, kuriy suma sudaro jmoniy nemokumo vertinimo regresija. (Karalevi¢iené
ir Buzinskiené, 2011).

Z =-0,762 + 0,003X1 — 0,424X2 — 0,06X3 + 0,22X4 — 0,774X5 — 0,189X6 + 6,842X7 —
12,262X8 — 5,257X9 (17)
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Cia: X1 - trumpalaikis turtas / trumpalaikiai jsipareigojimai (bendrasis likvidumo
koeficientas);

X2 — grynasis apyvartinis kapitalas / visas turtas;

X3 — turtas / savininky nuosavybe;

X4 — savininky nuosavybé / visi jsipareigojimai

X5 — paliikany koeficientas;

X6 — pelnas iki mokesciy / visas turtas;

X7 — turto pelningumas arba turto graza;

X8 — pardavimai / grynasis apyvartinis kapitalas (grynojo apyvartinio kapitalo apyvartumas);

X9 — pardavimai / visas turtas ( turto apyvartumas). (D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité, 2014).

Gavus Z reikSme, kaip ir Zavgren, bei Chesser modelio atveju naudojama logistinés regresijos

formulé:
Pp=— (18)

T 1+eZ

¢ia PB — bankroto tikimybé (tarp 0 ir 1), e = 2,71828.

Jei PB(Z) = 1 (arba kuo gautinas (tikétinas) tikimybinis jvykis yra ar¢iau 1), tai galima teigti,
kad jmoné bankrutuos.

Vienas i§ naujesniy sukurty modeliy yra Butkaus, Zakarés ir Cibulskienés (2014) . Jie taip pat
taiké logistinés regresijos metodg, analizavo 158 jmoniy finansinius duomenis, neatsizvelgiant j
jmonés dydj ar sektoriy. Atrinko 5 santykinius finansinius rodiklius ir sudaré pirminj modelj.
Remiantis pirminiu modeliu, jj pritaiké bankroto tikimybei prognozuoti statybos, prekybos,
pramongés, paslaugy ir kitos veiklos Sakoje veikianc¢ioms jmonéms. Véliau formuojami modeliai,
pritaikyti bankroto tikimybei prognozuoti skirtingo dydzio jmonése
Z statybos Sakos jmoniy =-1,094 — 5,330(GAK/T) —0,769(PP/T) — 1,263(TT/TI) + 9,059(NK/I) (19)
Z prekybos Sakos jmoniy = -0,938 — 13,047(GAK/T) + 0,064(PP/GAK) — 2,368(PP/T) +

12,772(NK/]) (20)
Z pramonés Sakos jmoniy = -3,062 — 3,448(GAK/T) — 1,234(TT/TI) + 8,954(NK/]) (21)
Z paslaugy ir kitos veiklos Sakos jmoniy = -0,075 — 2,023(GAK/T) — 2,176(TT/TI) + 11,334(NK/])
(22)
Z mikro-mazy jmoniy = -2,191 — 2,504(GAK/T) — 0,861 (TT/TI) + 6,425(NK/I) (23)
Z vidutiniy jmoniy = -4,025 — 8,956(GAKI/T) — 0,984(PP/T) + 12,331(NK/I) (24)

Cia: GAK — grynasis apyvartinis kapitalas;
T — turtas;
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PP — pagrindinés veiklos pajamos;

TT — trumpalaikis turtas;

T] — trumpalaikiai jsipareigojimai;

NK — nuosavas kapitalas;

| — jsipareigojimai.

Véliau, remiantis gautomis reikSmeémis, jmonés bankroto tikimybé apskai¢iuojama pagal formulg:

eZ

1+e?

Jei P < 0,25, imonés bankroto tikimybé labai didel¢;
Jei 0,25 <P <0,5, tikétina didelé yjmonés bankroto tikimybe;

Jei 0,5 <P <0,75, tikétina maza jmonés bankroto tikimybé;

Jei P > 0,75, imonei bankrotas negresia

(25)

Tuomet autorius jvertino savo modelio patikimumg ir taip pat atliko sudaryto modelio

variacijy prognoziy tikslumo palyginimg su kity autoriy modeliais. Gauti duomenys pateikiami 2-0je

lenteléje.

2 lentelé

Bankroto tikimybés prognozavimo modeliy tikslumo palyginimas.

imones

%

= =
. = - =
Modelis—> =2 = =
= >
Tikslumas- &5 % = = = Y = g §_‘
g = =0 5 8 = 2 = = =
= 53 = — =3 B0 A = _— .=
g 2 = = = - = = = g5
= 3 = & =3 S =~ o S = =
) 67 64
Statyba o o 66 % 70 % | 61 % 68 % 79 % 92 9%
73 71 68 73
@ Prekyba 72 % 71 % 77 % 98 %
=2 % % %
= P, p 62 % 71 %
£ Pramoneé o ) 69% | 70 % 83 % 96 %
= % %
= Pasl ir k 78 61 s
s S t.
2P aslaugos ir 77 % | 71 % 70 % | 78 % 926 %
[ veikla % 74 % 64 o
: I — o o
S Mikro-mazos 68 71 % 76% 84 % 26 %
g = imoneés -3 %
=5 Viduting o - P 74 % 74 %
0
FE idutines - 70 % 62 9% | 78 % 81 % 91 %

Saltinis: Butkus, Zakar¢ ir Cibulskiené (2014).

Norint nustatyti kokie finansiniai santykiniai rodikliai yra svarbiausi ir dazniausiai naudojami

nagrinétuose modeliuose, jy lyginamoji informacija pateikiama 3-0je lenteléje.
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3 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy finansiniai santykiniai rodikliai

Finansiniai santykiniai rodikliai Modelio autorius

Tisshaw
kartojimasis

Taffler ir
Zavgren
Chesser

> | Grigaravitius

> | Springate
Fulmer

| Ca-Score

| Butkus ir kt.

Apyvartinis kapitalas/turtas
Nepaskirstytas pelnas/turtas

Pelnas prie§ mokescius/turtas
Kapitalas rinkos verte / jsipareigojimai
Pardavimo pajamos / turtas X X X X
Bendrasisi pelnas/turtas X
Nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai X X | X
Isipareigojimai/turtas X
Pelnas prie§ mokesc¢ius/trumpalaikiai jsipareigojimai X X
Trumpalaikis turtas/jsipareigojimai X
Trumpalaikis turtas/ trumpalaikiai jsipareigojimai X | X
ilgalaikiai jsipareigojimai / turtas X
Trumpalaikiai jsipareigojimai/turtas X X
Trumpalaikis turtas-trumpalaikiai X
isipareigojimai/veiklos sagnaudos

pelnas prie§ apmokestinima / nuosavas kapitalas
pinigy srautai / jsipareigojimai X

X
x
X
x

XXX {>| Altman
XX Liss

x

RN RN RN A R lo N o Rodikliy

X
[y

[y

ilgalaikis materialus turtas / turtas X 1

Pelnas prie§ apmokestinimg / paliikanos X 1

Apyvartinis kapitalas / jsipareigojimai X

(pardavimai n + pardavimai n-1 )/(visas turtas n + X 1

visas turtas n-1)

Pinigai/trumpalaikiai jsipareigojimai

Atsargos/pardavimo apimtys

Gautinos sumos/atsargos

Pinigai/turtas

Iprastinés veiklos pelnas/(kapitalas-trumpalaikiai

jsipareigojimai)

Ilgalaikiai jsipareigojimai/(kapitalas-trumpalaikiai X

jsipareigojimai)

Pardavimo apimtys/pinigai X

Ilgalaikis materialusis turtas/nuosavas kapitalas

Apyvartinis kapitalas/pardavimo apimtys X

turtas / savininky nuosavybé; X

paltikany koeficientas; X

pardavimai / grynasis apyvartinis kapitalas X 1
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Mackevi¢ium ir Silvanavicitte 2006; Bivainiu ir Garskaite,

XX [X | X |X
NI

[EEN

x

Rk k|-

2000; Rugenyte, Mancitniene ir Dagiliene, 2010; Mackevicium ir Raksteliene 2005; Budrikiene ir
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Paliulyte, 2012; D. Slavinskaite ir N. Slavinskaite, 2014; Taffler, 1984; Garskaite, 2008;
Grigalitiniene ir Cibulskiene, 2004; S. Grigaravi¢ium 2003; Karalevi¢iene ir Buzinskiene, 2011;
Butkum, Zakare ir Cibulskiene 2014; Kanapeckiene 2014

Dazniausiai pasikartojantys rodikliai yra apyvartinis kapitalas padalintas i$ turto, $j rodiklj
panaudojo, net 6 autoriai i§ 10. Taip pat daznai pasikartojantis, 5 kartus, pelno pries mokes¢ius ir turto
santykis. Daug bendry rodikliy panaudoja Altman, Liss, Springate, Grigaravicius. Labiausiai i§siskyre
Fulmer modelis, jo pasirinktus rodiklius, maziausiai atkartojo kiti autoriai, bet jis panaudojo net 9
rodiklius, kai tuo tarpu Kiti autoriai naudojo 3-5 rodiklius. Palyginus skirtingy autoriy modelius
matome, kad tiek rodikliy kiekiu, tiek jy pasirinkimu, modeliai ganétinai skiriasi, todél tiek kiekviena
Salis, ar tkio Saka, ar net kiekviena jmoné turi pasirinkti kuris modelis jai tinkamiausias, ar ji
modifikuoti pagal savo poreikius, taciau kuriant ar naudojant bankroto prognozavimo modelj
dazniausiai pasikartojantys rodikliai turéty islikti.

Apibendrinant visus modelius pastebime, kad nei vienas modelis neapima makroekonominiy
veiksniy, nebuvo atkreiptas démesys ] tokius svarbius dalykus kaip ekonominiai strukturiniai
poky¢iai, infliacijos lygis, palukany normos, paskoly gavimo galimybés, Salies fiskaliné politika ir
pan., o analizuojami tik mikroekonominiai, tai yra jmoniy santykiniai finansiniai rodikliai. LissS
sistemoje iSskyré grynojo apyvartinio kapitalo ir sukaupto kapitalo efektyvumo rodiklius, bei skolos
padengimo nuosavu kapitalu rodiklj, ta¢iau neakcentavo turto panaudojimo rodikliy, taip pat didelg
reik§me skyré bendrojo pelningumo rodikliui. Ca-Score modelio skai¢iavimo specifika Siek tiek
skiriasi nei Altman ar Springate bei kity modeliy. Ca-Score modelis perpina keliy laikotarpiy jmoniy
duomenis. Autorius skai¢iuoja pajamy (pelno) prie§ mokescius einamojo laikotarpio santykj su visu
einamojo laikotarpio turtu, bei apskai¢iuoja ir pra¢jusio laikotarpio pajamy i§ pardavimy santykj su
visu praéjusio laikotarpio turtu. Taip pat autorius siiilo skai¢iuoti ir vieng finansy struktiiros rodiklj —
akcininky nuosavybés santykj su visu turtu. Pelningumo ir likvidumo rodikliams §io modelio autorius
jokios reikSmes neteike, kai tuo tarpu Altman ir Springate Siems rodikliams teik¢ nemazai démesio.
Butkaus, Zakarés ir Cibulskienés sudaryto modelio variacijos tiksliau prognozuoja bankroto tikimybe
Lietuvos jmonése, nei klasikiniai modeliai. Sudaryti modeliai atsizvelgiant j tikio Sakas ir jmoniy dydj
uztikrino tikslesnes prognozes, lyginant su klasikiniais statistiniais jmoniy bankroto tikimybés

prognozavimo modeliais.
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1.3 Bankroto prognozavimo modeliy palyginimas ir (praktinio) taikymo vertinimas Lietuvoje

Kadangi modeliai yra skirtingi, ir néra pritaikyti tik tam tikrai $aliai, yra svarbu jvertinti, kaip
jie veikia ir ar pasiteisina Lietuvoje. Tam reikéty tirti Lietuvos jmones ar nagrinéti jau atliktus Lietuviy
autoriy tyrimus su Lietuvos jmonémis. Visus tyrimus galima bty iSskirti j dvi grupes:

e Kkaitiriamos veikian¢ios jmonés, pritaikomi bankroto prognozavimo modeliai, paskai¢iuojami
rodikliai ir lyginama skirtingy autoriy gautos bankroto tikimybés;

e Kkiti tiriamos jau bankrutavusios jmonés, analizuojama jy paskutiniy gyvavimo mety
duomenys ir pagal pasirinktus modelius zitirima ar pasiteisino jmoniy bankroto prognozavimas.
Pirmuoju atveju, galime tik prognozuoti jmoniy baigtj, bet nezinome ar vienu, ar kitu modeliu
paskaiCiuota bankroto tikimybé pasiteisins. Ar teisingai buvo prognozuojama jmonés ateitis ir ar
bankroto modelis pasitvirtino galime matyti tik praé¢jus nemazai laiko po atlikto tyrimo. Vieng i$ tokiy
tyrimy atliko Budrikiené ir Paliulyté (2012). Jos savo bankroto prognozavimo modeliy tyrimui
pasirinko 14 veikianCiy skirtingo mokumo ir pelningumo jmoniy. Renkantis jmones nebuvo
atsizvelgta | tai, kokia yjmonés uZsiima ekonomine veikla. Pirmiausia buvo nustatytas tiriamy jmoniy
mokumo ir pelningumo rySys. Taip jmonés suskirstytos j keturias grupes, kurios pateikiamos 4-0je

lentelg¢je.

4 lentelé

Imoniy pelningumo ir mokumo rysys

Moki jmoné Nemoki jmoné

Pelninga jmon¢ I Sig grupeg pakliuvo 6 jmonés: | I Sig grupe pakliuvo 4 imonés:
PM1, PM2, PM3, PM4, PM5, | PN1, PN2, PN3, PN4
PM6

Nepelninga jmoné I Sig grupe pakliuvo 2 jmonés: | I §ig grup¢ pakliuvo 2 jmonés:
NM1, NM2 NN1, NN2

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Budrikiene ir Paliulyte 2012.

Véliau tyrime buvo naudojami Altman, Taffer ir Tisshaw, Springate, Lis, Zavgren ir Chesser
modeliai. Remiantis Siais modeliais, buvo apskai€iuojama Z koeficienty reikSmiy penkeriy mety

(2006-2010) vidurkiai ir analizuojama bankroto tikimybés. Kadangi nuo atlikto tyrimo, jau praéjo
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nemazai laiko, galime matyti, kokia baigtis iStiko jmones. Gauti tyrimo rezultatai, apie galimas

bankroto tikimybes, pateikiami 5-0je lenteléje.

5 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy prognozeé pagl Budrikienés ir Paliulytés (2012) tyrimg

Tiesinés diskriminantinés analizés metodai Logistinés Rezultatas 2020
regresijos m.
Altman | Taffler ir Tisshaw | Springate | Lis Zavgren | Chesser

Pelningos ir PM1 | Maza Maza Maza Maza | Didelé | Didelé Likviduota
mokios PM2 | Maza Maza Maza Maza | Didelé | Didelé Nebankrutavo
PM3 | Maza Maza Didelé Didelé | Didelé | Maza Nebankrutavo
PM4 | Maza Maza Maza Maza | Didelé | Maza Nebankrutavo
PM5 | Maza Maza Maza Maza | Didelé | Maza Nebankrutavo
PM6 | Maza Maza Maza Maza | Didelé | Maza Nebankrutavo
Pelningos ir PN1 | Galimas | Didelé Didelé Didelé | Didelé | Didelé Nebankrutavo
nemokios PN2 | Galimas | Didelé Didelé Didelé | Didelé | Maza Nebankrutavo
PN3 | Galimas | Didelé Didelé Didelé | Didelé | Didelé Nebankrutavo
PN4 | Galimas | Galimas Maza Didelé | Didelé | Didelé Nebankrutavo
Nepelningos ir | NM1 | Didelé | Galimas Didelé Didelé | Didelé | Didelé Nebankrutavo
mokios NM2 | Didel¢ | Didelé Didelé Didelé | Didelé | Didelé Nebankrutavo
Nepelningos ir | NN1 | Galimas | Didelé Didelé Didelé | Maza Maza Bankrutavo
nemokios NN2 | Didelé | Didelé Didelé Didelé | Didelé | Didelé Nebankrutavo

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Budrikiene ir Paliulyte 2012.

Pagal tyréjy pateiktas bankroto tikimybes, matome, kad Altman bei Taffler ir Tisshaw
modeliai pelningoms ir mokioms jmonéms prognozuoja, kad bankroto tikimybé yra maza, o visy kity
kategorijy jmonéms — galimg arba didele bankroto tikimybe. Labai panasSiai bankrota prognozavo ir
Springate modelis, taciau 18 pelningy ir mokiy iSskyre vieng jmone, PM3, ir jai kaip ir Lis prognozavo
didele bankroto tikimybe. Visai kitokias jmoniy baigtis prognozavo logistinés regresijos modeliy
autoriai. Zavgren modelis visoms, net pelningoms jmonéms prognozavo bankrota, tik vienai jmonei,
nepelningai ir nemokiai prognozavo maza bankroto tikimybeg, kuri vienintelé 2020 m. jau yra
bankrutavusi. Chesser modelio pagalba apskai¢iuotos tikimybés pasiskirsté labai jvairiai, daliai tiek
pelningy, tiek nepelningy jmoniy prognozavo bankroto tikimybe. Po atlikto tyrimo PM1 jmoné buvo
likviduota, nes susijungé su kita jmone. 2020 m. yra bankrutavusi tik viena jmoné, NN 1, kuri buvo
pirminés analizés metu priskirta prie nepelningos ir nemokios. Siai jmonei teisinga bankroto tikimybe
prognozavo visi tiesinés diskriminantinés analizés metodai. Atlikta pasirinkty bankroto
prognozavimo modeliy analizé skirtingo mokumo ir pelningumo jmonéms pagal tyréjas, parode, kad
tinkamiausi:

® pelningoms ir mokioms jmonéms yra Altman bei Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo

modeliai;
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e pelningoms, bet nemokioms jmonéms yra Altman, Taffler ir Tisshaw, Lis bei Zavgren
bankroto prognozavimo modeliai;

e nepelningoms, bet mokioms jmonéms visi analizuoti bankroto prognozavimo modeliai:
Altman, Taffler ir Tisshaw, Springate, Lis, Zavgren ir Chesser;

e nepelningoms ir nemokioms jmonéms yra Altman, Taffler ir Tisshaw, Springate ir Lis
bankroto prognozavimo modeliai. Budrikiené ir Paliulyté (2012).

Vertinant tuometing jmoniy veiklos biklg, tiksliausiai bankroto tikimybes prognozavo Altman
bei Taffler ir Tisshaw, kai tuo tarpu Zavgren ir Chesser Springate ir Lis, rezultatai buvo priestaringi,
ypaé Zavgren bankroto prognozavimo modelio, nes jis bankrotag numaté visoms jmonéms.

Tokiu paciu principu tyrimg atliko ir Slavinskaités (2014). Jos tyrimui pasirinko 10 skirtingo
mokumo ir pelningumo veikianciy jmoniy, neatsizvelgiant j tai, kokios rasies ekonoming veikla jos
vykdo. Buvo analizuojama finansiniy ataskaity duomenys. Pirmiausia apskaiciuoti mokumo ir
pelningumo rodikliai. Pagal tai, pasirinktos jmonés buvo suskirstytos j keturias kategorijas: pelningos
ir mokios, pelningos ir nemokios, nepelningos ir mokios, nepelningos ir nemokios. Véliau naudojami
Altmano (modelis, skirtas jmonéms kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje), Liss,
Springate ir Chesser modeliai. Remiantis Siais modeliais, buvo analizuojama jmoniy, penkeriy mety
(2009-2013) bankroto tikimybés. Kadangi nuo atlikto tyrimo, jau praé¢jo nemazai laiko, galime matyti,

kokia baigtis iStiko jmones. Gauti tyrimo rezultatai pateikiami 6-0je lenteléje.

6 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy prognozé pagal D. ir N. Slavinskaiciy 2014 m. tyrimg

Tiesinés diskriminantinés analizés metodai Logistinés Rezultatas 2020
regresijos m.
Altman Lis Springate Chesser
Pelninga ir moki PM1 | Galima/Maza | Maza | Didelé/Maza Didelé/Maza Nebankrutavo
PM2 | Galima/Maza | Maza | Maza Maza Nebankrutavo
PM3 | Maza Maza | Maza Didelé/Maza Nebankrutavo
PM4 | Galima/Maza | Maza | Didel¢/Maza/Didelé¢ | Didelé/Maza/Didelé Nebankrutavo
Pelninga ir nemoki | PN1 | Galima Didelé | Galima/Maza/Didelé | Didelé Nebankrutavo
PN2 | Galima Didel¢ | Didelé/Maza Didelé Nebankrutavo
Nepelninga ir nemoki | NN1 | Didelé Didelé | Didelée Didelé Nebankrutavo
NN2 | Didelé Didelé | Didelé Didelé Bankrutavo
NN3 | Didelé Didelé | Didelé Didelé Nebankrutavo
Nepelninga ir moki | NM1 | Didelé Didelé | Didelé Didelé Nebankrutavo

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis D. Slavinskaite ir N. Slavinskaite 2014.
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Kai kuriais metais skai¢iuojant bankroto tikimybeg ir naudojantis tuo pac¢iu modeliu, tai paciai
jmonei prognozuojama bankroto tikimybé skyrési. Tarkim naudojant Springate modelj PM4 jmonei,
pirmais ir penktais metais gauta didelé bankroto tikimybé, o antrais-ketvirtais maZza. Pritaikius Altman
model; didelé bankroto tikimybé buvo prognozuojama nepelningoms jmonéms, kai tuo tarpu Lis
didele bankroto tikimybe taip pat prognozavo ir pelningoms bet nemokioms jmonéms. Springate ir
Chesse, kaip ir Altman ir Lis modeliai nepelningoms jmonéms taip pat prognozavo didel¢ bankroto
tikimybe, taciau pelningy jmoniy gauti rezultatai skyrési. Kai kurioms pelningoms jmonéms
Springate ir Chesse modeliai prognozavo didelg bankroto tikimybe, ta¢iau analizuojamu laikotarpiu
prognozés buvo priestaringos.

Vertinant tuometine jmoniy veiklos bukle, prie tiksliausiai bankroto tikimybes prognozavo
priskir¢iau Altman bei Lis modelius, nes jie pelningoms jmonéms prognozavo mazg bankroto
galimybg, tadiau vertinant ilgalaikéje perspektyvoje ir jvertinus 2020 m. jmoniy baigtis, matome, kad
tik vienai jmonei iSkelta bankroto byla. D¢l Sios jmonés ateities, pasitvirtino visy modeliy rezultatai.

Labai didel; indélj j bankroto prognozavimo tyrimus Lietuvoje jdéjo ekonomistas
Mackevicius ir Raksteliené. 2005 m. iSleistame straipsnyje autoriai démesj skiria Altman modeliy
taikymui Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti. Nagrinéjama visi trys prie$ tai aptarti Altmano
modeliai, tai yra, skirtas imonéms kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje, jmonéms,
kuriy akcijos nekotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje, taip pat modelis skirtas paslaugy ir
individualiy jmoniy finansiniams duomenims analizuoti. Buvo nagrinéjama 1993-2002 m.
bankrutuojancios ir jau bankrutavusios jmonés.

Buvo pasirinkta 10 jmoniy, kuriy akcijos nekotiruojamos vertybiniy popieriy birZoje ir
apskaiciuojama ty jmoniy santykiniy rodikliy reik§mes, remiantis paskutiniy dviejy gyvavimo mety
finansiniy ataskaity duomenimis. I§ apskaiciuoty rodikliy buvo matoma, kad imonés buvo visiskai
nemokios, dirbo nuostolingai. Pagal Altman modelj apskai¢iuotos bankroto tikimybés Z reikSmeés,
paskutiniais $iy bendroviy gyvavimo metais buvo labai mazos, taigi visoms bendrovéms grése
bankrotas.

Antram modeliui kuris skirtas jmonéms kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy
birZoje, autoriai pasirinko 10 jmoniy ir joms taip pat apskai¢iavo santykinius rodiklius. Gauti
duomenys parode, kad $iy jmoniy bankroto tikimybé, labai didelé.

Pagal trecigji Altman modelj apskaiiavus bankrutavusiy paslaugy ir individualiy jmoniy

bankroto tikimybe, nustatyta, kad SeSiy jmoniy bankroto tikimybé buvo labai didelé, vienos — labai
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maza, trijy jmoniy bankrotas buvo jmanomas. Taciau visy bankrutavusiy jmoniy einamojo likvidumo,
bendros skolos ir pardavimy grynojo pelningumo rodikliai rodé¢, kad jy buklé buvo bloga.

Taigi, matome, kad prognozuojant Altman modeliu bankroto tikimybe paslaugy ir
individualiy jmoniy sektoriui, negalime pasikliauti vien gauta tikimybe, bet turime jvertinti ir
pelningumo bei kitus rodiklius, nors autoriai teigia, kad visus tris Altman modelius, skirtus
skirtingoms jmoniy grupéms, tikslinga taikyti Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti. Zinoma,
Altman modeliai, sudaryti naudojant vieneriy mety finansinius duomenis, neleidzia daryti
vienareiksmiy isvady apie jmonés bankroto tikimybe. Tokias isvadas reikéty priimti su tam tikromis
islygomis. Labai svarbu kiekvienais metais ne tik apskaiciuoti galuting Z reiksme, bet ir nustatyti,
kaip, palyginti su ankstesniais laikotarpiais, kito modelio sudedamosios dalys, stengtis issiaiskinti ty
pokyciy priezastis ir veiksnius.

2006 m. Mackevicius su Silvanaviciiite pristaté dar vieng atlikta tyrimg. Tyrimui buvo
pasirinktos keturios didziosios jmonés, registruotos vertybiniy popieriy birzoje: jmonei A — iskelta
bankroto byla, jmoné B — tur¢jo dideliy veiklos tgstinumo problemy, jmoné C — veiké ne visu
pajégumu, dél jmonés A bankroto bylos, ir su puikiais rezultatais — jmoné D. Taip pat pasirinkti penki
bankroto prognozavimo modeliai — Altman, Springate, Taffler ir Tisshaw, Zavgren bei Chesser.

Analizuojama buvo 2000-2004 m. laikotarpio duomenys. Rezultatai pateikti 7-oje lenteléje.

7 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy prognozé pagal Mackeviciaus ir Silvanaviciités 2006 m. tyrimg

Tiesinés diskriminantinés analizés metodai Logistinés regresijos

Altman Springate Taffler ir Tisshaw Zavgren Chesser
A - iskelta bankroto | Maza/Galimas/Didelé¢ | Maza/Didelé¢ | Maza/Galimas/Didelé | Maza/Didelé | Maza/Didelé
byla
B - veiklos | Didelé Didelé Didelé Maza/Didelé | Didelé
testinumo problemos
C — veikia ne visu | Maza/Galimas/Maza | Maza Maza Maza/Didelé | Maza/Didelé/
pajégumu, susijusi su Maza/Didelé
A
D — puikds rezultatai | Maza Maza Maza Maza/Didelé | Didelé/Maza

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Mackevi¢ium ir Silvanavigiiite 2006.

IS pateikty rezultaty matome, kad pasitelkus Altman, Springate bei Taffler ir Tisshaw
modelius, gautos bankroto tikimybés sutampa. Bankrutuojanciai jmonei, pirmais metais pasitelkus
visus tris modelius buvo prognozuojama maza bankroto tikimybé, antraisiais galima, o nuo treciy

mety didelé¢ bankroto tikimybé. IdentiSka prognoze A jmonei matome ir Zavgren bei Chesser
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modeliuose. Taciau $iy autoriy modeliy prognozavimo rezultatai, kitoms jmonéms, buvo priestaringi,
tiek lyginant to pacio modelio tikimybe laiko perspektyvoje, tiek lyginant su kity autoriy modeliy
rezultatais. Net gi, D jmonei, kuri buvo pasiekusi puikius rezultatus, tam tikru laikotarpiu buvo
prognozuojama didelé bankroto tikimybé, kai tuo tarpu kity modeliy rezultatai prognozavo maza
bankroto tikimybe. Prie tiksliausios bankroto tikimybés prognozavo priskir€iau Altman, Springate bei
Taffler ir Tisshaw modelius, todél kad, manytina jy prognozés tiksliausiai atspindéjo tuometing
imoniy bikle.

Vieng i$ naujesniy tyrimy atliko Gedminaité, (2017). Ji pasirinko 418 statyby sektoriaus
imoniy, kurioms 2009-2013 metais pradéti bankroto procesai, ir 450 statyby sektoriaus jmoniy, kurios
Siuo laikotarpiu nebankrutavo ir veiké iki 2013 mety gruodzio 31 dienos. Tyrimo metu analizuota
2007-2012 m. duomenys. Buvo taikoma Grigaravi¢iaus (2003) ir Butkaus Zakarés ir Cibulskienés
(2014) metodai. I§ Butkaus, Zakarés ir Cibulskienés modelio buvo pasirinkta tik dvi lygtys, skirtos

statybos imonéms ir mazoms jmonéms. Autorés tyrimo gauti rezultatai pateikiami 8 lenteléje.

8 lentelé

Bankroto prognozavimo modeliy patikimumo vertinimas pagal Gedminaités 2017 m. tyrimg

Statybo jmoniy Butkaus Zakarés ir Cibulskienés modelio patikimumas

Sékmingai veikiancios jmonés Mety skaicius iki bankroto
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Vidurkis |1 |2 | 3 | Vidurkis
Teisinga prognozé | 75 74 76 76 74 70 73 74 62 | 67 | 60 | 63
Klaidinga prognozé | 25 26 24 24 26 30 27 26 38 | 33| 40 | 37

Mazy jmoniu Butkaus Zakarés ir Cibulskienés modelio patikimumas

Sékmingai veikianéios jmonés Mety skaicius iki bankroto
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Vidurkis |1 |2 | 3 | Vidurkis
Teisinga prognozé¢ | 75 72 74 72 71 71 72 73 78 | 75| 66 | 73
Klaidinga prognozé | 25 28 26 28 29 29 28 27 22 | 25 | 34 | 27

Grigaravic¢iaus modelio patikimumas

Sékmingai veikiancios jmonés Mety skaicius iki bankroto
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Vidurkis |1 |2 |3 | Vidurkis
Teisinga prognozé | 73 75 63 76 67 75 76 72 40 | 39 | 40 | 40
Klaidinga prognozé | 27 25 37 24 33 25 24 28 60 | 61 | 60 | 60

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Gedminaite, 2017.
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IS gauty rezultaty matome, kad sékmingai veikian¢ioms jmonéms, teisingai patvirtinta
prognozé visais modeliais yra apie 73 proc., o klaidingai nustatytos prognozés apie 26 proc.
Bankrutavusioms jmonéms Grigaraviciaus modelis klaidingai prognozavo dazniau nei teisingai. Nors
Butkaus Zakarés ir Cibulskienés modeliais prognozuojant abiem jmoniy kategorijoms, teisinga
prognozé pasitvirtino dazniau, taciau patikimumas sieké tik 63 ir 73 proc. Patikimesnis modelis
pasirodé maZzoms jmonéms. Taciau matoma, kad patikimumas i§lieka panaSus visus trejus metus iki
bankroto.

Apibendrinant visus atliktus tyrimus, matome, kad labai svarbu modelius pritaikyti atskiroms
ekonominéms veiklos, taip pat pagal dydj. Bankroto prognozavimo modeliai sukurti tam tikrai jmoniy
kategorijai ar veiklos rusiai yra tikslesni. Tam tikromis sglygomis sukurti modeliai biina patikimesni,
nei po kurio laiko, keiiantis ekonomikai, politikai ir kitoms aplinkybéms. Todél turéty buti svarbu
itraukti ir makroekonominius rodiklius | bankroto prognozavimo modelius. Negalima visiskai
pasitikéti kiekvienu bankroto prognozavimo modeliu ir jo tinkamumu Lietuvos jmoniy bankrotui

prognozuoti. Bankroto prognozavimo modeliy tinkamumo tyrimus tikslinga testi.
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2. BANKROTO PROGNOZAVIMO MODELIO SUDARYMO
METODOLOGIJA

Pirmoje darbo dalyje apzvelgus bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumag Lietuvoje,
matoma, kad modelio specifikavimas pagal tkio Sakas ir jmoniy dydj uztikrina tikslesnes jo
prognozes, taiau jmonéms triksta patikimo metodo, pritaikyto biitent tam tikram sektoriui, tam tikro
dydzio jmonéms. Taip pat apzvelgus keleta autoriy metody matoma, kad néra jtraukti
makroekonominiai rodikliai. Esanti ekstremali situacija $alyje parodé, kad jmoniy geri finansiniai
rodikliai neuztikrina bankroto nejvykimo. Biitent tod¢l yra tikslinga testi tyrimus, kuriant bankroto
prognozavimo modelius, konkretaus sektoriaus Lietuvos jmonéms jtraukiant makroekonominius
rodiklius. Tyrimo tikslas sukurti bankroto prognozavimo modelj, labai mazoms Lietuvos
administravimo ir aptarnavimo veiklos jmonéms, jtraukiant makroekonominius rodiklius. Tyrimo

metodologija pateikiama 4-ame paveiksle.

4 paveikslas

Tyrimo metodologija

1. .Nagrin¢jamos ekonominés problemos Nedarbo lygis;

detalizavimas. Veiksniy jvardinimas; Darbo uzmokestis;
Vartotojy pasitikéjimo rodiklis;
Eksportas;
Importas;

Vartotojy kainy indeksas;

Bendrasis vidaus produktas;

Imoniy sumokeéti mokeséiai;

Tiesioginés uzsienio investicijos;

o Valstybés sektoriaus skola.

2. Duomenuy rinkimas; Lietuvos statistikos 2015-2019 m. ketvirtiniai makroekonominiai rodikliai ir
atitinkamais ketviréiais baigty bankroto procediiry skaicius.

3. Koreliacijos koeficienty skai¢iavimas ir

interpretavimas, rodikliy atsirinkimas.

1. Nagrin¢jamos ekonominés problemos
detalizavimas. Veiksniy jvardijimas;

Apyvartinio kapitalo ir turto santykis;
Veiklos pelningumas;
Bendrojo mokumo koeficientas;

° Turto apyvartumas

2. Domeny rinkimas; Labai mazy administracinés ir aptarnavimo veiklos jmoniy, 97 veikianéiy ir
42 bankrutavusiy finansiniy ataskaity 2015-2019 m. duomenys ir atrinkti
makroekonominiai rodikliai.

3. Koreliacijos koeficienty skai¢iavimas ir
interpretavimas, rodikliy atsirinkimas.

4. Modelio matematinés iSraiSkos uzraSymas . Microsoft Excel iroiraminés l’ranios Reiression funkcil'a

1. Modelio matematinés iSraiSkos vertinimas; . Parametry jverciy skaiciavimas;
. Veiksniy statistinio reik§mingumo analizé — koeficienty paklaidos,
pasikliautini intervalai, koreliuotumo tikrinimas.
2. Viso modelio patikimumo tikrinimas. . Determinacijos koeficientas

. FiSerio testas

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
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Norint nustatyti, ar makroekonominiai rodikliai turi jtakos bankrutuojan¢iy jmoniy skaiciui,
reikia nustatyti esminius rySius tarp $iy rodikliy. Tam kad buty issiaiskinti rysiai, reikalinga i§sami
rei$kiniy analizé. Siam tikslui pasiekti atliekama rodikliy koreliaciné analizé. (Gricitnaité, 2018).
Koreliaciné analize leidzia iSsiaiSkinti, ar yra rySys tarp nagriné¢jamy veiksniy. (Pabedinskaité ir
Cincikaité, 2016). Koreliaciniai (stochastiniai) rysiai — tai rysiai, kurie pasireiskia kaip priklausomybé
tarp atsitiktiniy dydZiy taip, jog vieno dydzio pokytis veikia kito dydZio pasiskirstyma. (Gabreviciené,
2012). Darbe naudojamas koreliacijos koeficientas padés nustatyti ry§j tarp makroekonominiy
rodikliy ir bankrutavusiy jmoniy skaic¢iaus. Koreliacijos koeficientas kinta nuo -1 iki +1. Jei
koreliacijos koeficientas teigiamas, tai rySiai tarp nagriné¢jamy reiskiniy yra tiesioginiai, o jeigu
neigiamas — atvirkstiniai. Koreliacijos koeficientas vertinamas pagal Cedoko skale, kuri pateikiama
9-0je lenteléje. (Bartoseviciené, 2011). Kuo koreliacijos koeficientas artimesnis 1, tuo rySiai yra

glaudesni, o kuo labiau koreliacijos koeficientas artéja prie 0, tuo rysiai silpnesni.

9 lentelé
Koreliacijos koeficiento vertinimo skalé

Rysio glaudumo 0 0,1-0,3 0,3-0,5 0,5-0,7 0,7-0,9 0,9-1 1
koeficientas
Rysio stiprumo | RySio | Silpnas | Vidutinis | Pastebimas | Stiprus Labai | Funkcinis
charakteristika | néra stiprus rySys
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Bartosevi¢iene, 2011.

Pries atlickant koreliacing analize reikia jsivardinti veiksnius, kuriy rySys bus tiriamas. Tyrime
tirlamas rySys tarp makroekonominiy rodikliy ir bankrutavusiy jmoniy skai¢iaus. | tyrima jtraukti
Lietuvos ekonomikos, finansy, gyventojy ir socialinés statistikos rodikliai, kuriuos remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis (2020), galima suskirstyti j tokias grupes:

e Gyventojai;

e Uzsienio prekyba;

e Kainy indeksai;

e Nacionalings sgskaitos;
e Sumokéti mokesdiai;

e Tiesioginés investicijos;

e Valdzios sektoriaus finansai.
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Detaliau, kokie rodikliai priskiriami kiekvienai grupei pateikiami 100je lenteléje.

10 lentelé
Lietuvos ekonomikos ir finansy rodikliai

Rodiklio grupé Rodiklis
Gyventojai Nedarbo lygis

Darbo uzmokestis

Vartotojy pasitikéjimo rodiklis

Uzsienio prekyba Eksportas
Importas
Kainy indeksai Vartotojy kainy indeksas
Nacionalinés sgskaitos Bendrasis vidaus produktas, to meto kainomis (BVP)
Sumokéti mokesciai Imoniy sumokéti mokesciai
Tiesioginés investicijos Tiesioginés uzsienio investicijos

Valdzios sektoriaus finansai | Valstybés sektoriaus skola

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis, 2020

Visus Siuos rodiklius, Lietuvos statistikos departamentas priskiria pagrindiniams Salies
rodikliams. Butent Sie rodikliai pasirinkti, nes jie geriausiai atspindi Salies ekonomin¢ padét;.
(Milevskis, 2014; Lietuvos statistikos departamentas, 2020; SEB bankas, 2020; Lietuvos bankas,
2020). Dar vienas kriterijus, pagal kurj buvo pasirenkami §ie rodikliai, kad jie beveik visi daznai biina
prognozuojami banky, Europos komisijos bei kity jvairiy eksperty, taip pat Lietuvos Respublikos
finansy ministerijos, kuri jau yra pateikusi prognozes 2024 metams. (Lietuvos Respublikos finansy
ministerija, 2021). Kai makroekonominiai rodikliai yra prognozuojami j ateitj, jmonés taip pat, gali
lengviau prognozuoti savo rodiklius, kuriems turi jtakos ekonomikos rodikliai, bei i§ anksto imtis
reikalingy sprendimy.

Tyrime tiriama, kokig jtaka turi jvardinty rodikliy pasikeitimas bankrutavusiy jmoniy skai¢iui.
Manoma, jog kiekvieno i$ iSvardinty veiksniy, pasikeitimas, teigiamai arba neigiamai, didina
bankrutuojanc¢iy jmoniy skaic¢iy. Analizuojant Lietuvos ekonomikos ir finansy rodiklius, naudojami
penkiy mety (2015-2019 m.) ketvirtiniai duomenys. Kadangi, ne visi rodikliai yra pateikiami, pagal

jmoniy dyd;j ir veiklos sektoriy, todél analizuojami bendri duomenys, neatsizvelgiant j pasirinkus
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tyrimui Kriterijus. Atitinkamai naudojama, atitinkamu laikotarpiu baigty bankroto procesy skaicius,
neatsizvelgiant j imoniy dyd; ar sektoriy.

Galiausiai, jsivardijus tiriamus veiksnius, surinkus duomenis, nubraiZzomos sklaidos
diagramos ir apskaiCiuojami koreliacijos koeficientai, kurie leis nustatyti ar yra rySys tarp
makroekonominiy rodikliy ir bankrutavusiy jmoniy skaiCiaus, kokia rySio kryptis ir jo stiprumas.
Siame tyrimo etape, atrinkti makroekonominiai rodikliai kurie pagal 9 lenteléje pateikiamg rysio
stiprumo vertinimo skalg, turés vidutinj arba stipresnj rysj, tai yra nuo 0,3 iki 1. Tokia rySio amplitudé
pasirinkta, nes joje yra pastebimas rySys tarp nagrinéjamy reiskiniy. Atrinkti rodikliai bus naudojami
kitame tyrimo etape.

Nustacius tarp rodikliy rySio forma, koreliaciné priklausomybé iSreiSkiama analitiSkai,
pasirenkant reiSkinio esme¢ atitinkantj matematinés funkcijos tipa. Ekonominiy reisSkiniy rySiams
apraSyti dazniausiai naudojamos $ios lygtys: tiesinés, hiperbolés, antro laipsnio parabolés. Visos §ios
lygtys vadinamos regresijos lygtimis. (Gabrevi¢ien¢, 2012). Regresija — konkretizuoto rysio (sasajos)
forma. (Gricitnaité, 2018). Regresiné analizé — tai statistiniai metodai skirti priklausomybiy tarp
atsitiktiniy dydziy matematinei iSraiskai (regresijos lygciai) nustatyti ir jos parametrams analizuoti.
Regresinés analizés pagalba galime apraSyti pasekmeés kintamojo vidutiniy reikSmiy priklausomybe
nuo priezasties kintamojo reikSmiy ir prognozuoti priezasties kintamojo reikSmes. Regresinéje
analizéje visos prognozés yra kiekybinés — visada spendziama problema, kaip vieno kintamojo
skaitinés reik§meés priklauso nuo kito kintamojo skaitiniy reikSmiy. Labai daznai reikia istirti, kaip
kintamojo Y reik§meés priklauso nuo X reikSmiy. Regresijos modelis — statistinis modelis, leidZiantis
vienai kintamojo reik§mei prognozuoti pagal kito kintamojo reik§mes. (Cekanavi¢ius ir Murauskas,
2009).

Antrame tyrimo etape siekiama apibrézti sarysj tarp veiksniy ir atsakyti j klausimag, kaip
kei¢iasi nagrinéjamo ekonominio reiskinio reik§me, kintant jj jtakojantiems veiksniams. (Kiyak ir
Paulioniené, 2014). Visa tai uzrasius matematine lygtimi bus gautas bankroto prognozavimo modelis.
Antro tyrimo etapui tyrimo metodas pasirinktas regresijos analizés metodas, nes jis leidzia jvertinti
nagrin¢jamg ekonominj reiSkinj lemiancius veiksnius, bei jy poveiki jvertinti kiekybiskai ir visa tai

uzraSyti matematine lygtimi. Bendrasis regresijos lygties pavidalas atrodo taip:

Yi = f(Xy, oes Xiei) + 45 (26)
Cia:

Y; — nagrinéjamas ekonominis reiskinys;
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______ X}; — ekonominj reiSkinj lemiantys veiksniai;
u; — regresijos paklaida.
Sis tyrimo etapas taip pat, prasideda nuo veiksniy jvardinimo. Vertinant, bankrutuojanéiy jmoniy
skaicius — priklausomas kintamasis (Y;), o nepriklausomi kintamieji — jmoniy santykiniai finansiniai
rodikliai ir pirmame etape nustatyti, makroekonominiai rodikliai.
Pagal jmoniy pateiktas finansines ataskaitas apskaiCiuojami keturi finansiniai santykiniai
rodikliai:
e Apyvartinio kapitalo ir turto santykis;
e Veiklos pelningumas apskai¢iuojamas kaip santykis tarp pelno pries mokescius ir viso turto;
e Bendrojo mokumo koeficientas apskaiciuojamas kaip nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy
santykis;
e Turto apyvartumas apskai¢iuojamas kaip pardavimy pajamos ir viso turto santykis.
Pirmoje darbo dalyje apzvelgus skirtingy autoriy bankroto prognozavimo modelius, parinkti rodikliai
buvo dazniausiai pasikartojantys. 3-oje lenteléje, matoma, kad juos naudojo maZiausiai trijuose
modeliuose, i§ deSimties, tod¢l biitent juos ir nuspresta jtraukti j tyrimg.
Tyrimui pasirinktos administracinés ir aptarnavimo veiklos jmonés. Kaip matome, 5-ame
paveiksle, §i veiklos rii§is yra dazniausiai bankrutuojanti. Siame sektoriuje bankrutuoja beveik 6 proc.

jmoniy. Didelis bankroty skai¢ius Iéme Sio sektoriaus pasirinkima.

5 paveikslas

Bankrutavusiy jmoniy dalis, nuo toje sakoje veikianciy jmoniy

Bankrutavusiy jmoniy dalis, 2019 m. nuo toje 3akoje veikianéiy jmoniy
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Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis, 2020
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Tyrimui atlikti  pasirinkta labai mazy jmoniy Kkategorija. Pagal Lietuvos Respublikos
finansinés atskaitomybés jstatyma (2001), $iai kategorijai priskiriamos jmonés, kuriy ne maziau kaip
du rodikliai paskuting finansiniy mety dieng nevirsija iy dydziy:

1) balanse nurodyto turto verté — 350 000 eury;
2) pardavimo grynosios pajamos per ataskaitinius finansinius metus — 700 000 eury;
3) vidutinis metinis darbuotojy skaicius pagal sarasa per ataskaitinius finansinius metus
— 10 darbuotojy.
Siai jmoniy kategorijai, pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis (2021) priskiriama apie
80 proc. Lietuvoje veikian¢iy jmoniy, todél tyrimo populiacija yra 2799 labai mazos administravimo
ir aptarnavimo veiklos sektoriaus jmonés. Tyrimo imtis nustatoma pagal Kardelio (2007) pateikta

Paniotto formulg:

n=— @7

T a2t
A+N

Cia:

n —imties dydis;

A - imties paklaidos dydis;

N — tyrin¢jamos visumos dydis.

Naudojantis Paniotto formule, gauta, kad su 10 proc. paklaida, tam kad gauti patikimus duomenis
tyrimo imtis turéty buti 97 veikian¢ios jmonés, kurios bus atrenkamos atsitiktiniu badu. ] bankroto
modelio kiirimg jtraukiama ne tik veikiancios, bet ir bankrutavusios jmonés. 2019 m. administracinés
ir aptarnavimo veiklos sektoriuje buvo baigtos 223-jiy jmoniy bankroto proceddros. Pagal audito,
apskaitos, turto vertinimo ir nemokumo valdymo tarnybos duomenis (2021) 2020 m. baigty bankroto
procesy skaiCius sumazéjo 42 proc. Pagal tos pacios tarnybos duomenis 2020 m. apie 30 proc.
bankrutavusiy imoniy gyvavimo trukmé buvo trumpesné nei 5 metai, todél $i dalis jmoniy tyrimui
netinka. [vertinus tai, kad pasirinktg veiklos sektoriy sudaro apie 80 proc. labai mazy jmoniy, galima
tikétis, kad bankrutavusiy jmoniy tyrimo populiacija turéty buti 72 jmonés. Tyrimo imtis,
paskaiciuojama pagal tg pacia Paniotto (27-3) formul¢ gaunama 42 jmonés. Tod¢l tyrimui atsitiktiniu
biidu, atsirinkta 97 veikiancios ir 42 bankrutavusios jmonés. Pasirinkta analizuojama penkeriy mety
(2015-2019) jmoniy finansiniy ataskaity duomenys. Kiekvieniems metams, kiekvienai jmoneli
paskaiGiuojamas rodiklis ir i§ visy jmoniy apskai¢iuoty rodikliy ivedamas vidurkis. Siame etape, bus
jtraukti ir pirmame etape atrinkti makroekonominiai rodikliai. Kadangi pirmame etape analizuojami
ketvirtiniai duomenys, tai Siame etape atitinkamai paskai¢iuojami metiniai duomenys: tokie rodikliai

kaip, baigty bankroto procesy skaicius, jmoniy sumokeéti mokesciai, tiesioginés uzsienio investicijos,
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eksportas ir importas bus sumuojami, i§ tokiy rodikliy kaip nedarbas, vartotojy kainy indeksas,
ménesinis darbo uzmokestis — vedamas vidurkis, o valdzios sektoriaus skolos rodiklio bus imama
paskutinio ketvir¢io duomenys.

Isivardijus tiriamus veiksnius, surinkus duomenis ir apskaiciavus rodiklius, braizomos
sklaidos diagramos ir skaic¢iuojami koreliacijos koeficientai, kurie leis nustatyti ar yra rySys tarp
makroekonominiy, finansiniy santykiniy rodikliy ir bankrutavusiy imoniy skaiciaus, kokia rySio
kryptis ir jo stiprumas. Siame tyrimo etape, bus 3alinami rodikliai po vieng ir véliau i§ naujo
perskai¢iuojami koreliacijos koeficientai. Salinami bus tie rodikliai, kurie turés silpna, maZesnj nei
0,3 rysj su bankrutavusiy jmoniy skai¢iumi.

Tolimesniame etape atlickama modelio matematinés iSraiSkos formavimas. Pasinaudojant
Microsoft Excel programingés jrangos funkcija Regression, apskai¢iuojami koeficientai ir uzraSoma
regresijos lygtis, kuri ir bus bankroto prognozavimo modelis. Sudarant modelj, naudojama lygtis,
sudaryta paprastu maziausiy kvadraty metodo (MKM). Sio metodo tikslas — nustatyti tokius regresijos
parametry jveréius, kurie minimizuoja skirtuma tarp faktiniy (Y;) ir apskai¢iuoty (¥;) pagal pasirinkta
regresijos lygt] priklausomojo kintamojo reikSmiy kvadraty suma. MatematiSkai maziausiy kvadraty

metodas uzraomas tokia formule: (Ciegis, Diliuvien¢ ir Dilius, 2019).

YWi— 9 = Yef - min (28)

Apskaiciuoti jverciai laikomi patikimais kai atitinka visas $ias prielaidas:

e Regresijos funkcija koeficienty ir paklaidy atzvilgiu yra tiesing;

e Paklaidy vidurkis lygus nuliui;

e Paklaidos neautokoreliuoja, tai yra, paklaidos tarpusavyje néra susijusios ir nestebimi

sklaidos désningumai;

e Paklaidy dispersija yra pastovi;

e Nepriklausomi kintamieji néra tiesiSkai tarpusavyje susij¢;

e Paklaidos pasiskirsc¢iusios pagal normalyji skirstinj.
Jei apskaiciuoti jverciai atitinka visas jvardintas prielaidas, tuomet tai yra geriausi parametry jverciai,
kurie yra, nepaslinkti, efektyvils ir suderinti. Jver¢iy nepaslinktumas, reiSkia, kad, apskai¢iavus ta
pacia regresijos lygti su skirtingomis duomeny imtimis, gaunami jverciai, kuriy vidurkis yra lygus
tikrajai parametro reik§mei. Jver&iai efektyviis tada, kai jy dispersija yra minimali. Si savybé reikia,
kad skirtingoms imtims apskaiCiuoti regresijos lygties jverciai jmanomai arti iSsibarste aplink
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tikrgsias parametro reikSmes. Suderinti jverciai reiskia, kad, didinant imtis, tai yra, steb&jimy skaiciui
art¢jant prie begalybés, jvercio reikSme artéja prie tikrosios parametro reikSmes. (Karpuskiené ir kt.,
2008).

Vertinant ar apskaiciuoti koeficientai patikimi skai¢iuojamos koeficienty paklaidos ir
sudaromi pasikliautini intervalai, bei patikrinama veiksniy koreliuotumo galimybe.

Ir galiausiai, paskutiniame Zingsnyje vertinamas viso modelio patikimumas. Tam
skai¢iuojamas determinacijos koeficientas. Determinacijos koeficientas parodo kiek procenty Y
elgesio paaiskina kintamyjy X elgesys. Determinacijos koeficientas igyja reikSmes iS intervalo [0,1].
Kuo koeficiento reikSmé didesné, tuo nepriklausomi kintamieji daro didesne jtaka priklausomam
kintamajam. (Cekanavi¢ius, 2020). Tadiau turint nedidelg tyrimy imtj, vien aukstas determinacijos
koeficientas neuztikrina, modelio patikimumo, todé¢l papildomai naudojamas FiSerio testas ir tuo

tikslu skaiciuojama F statistika pagal formule:

__ XO»?*/(k) _  ESS/k
Fien-k-1= Yi-9)?/(n-k—-1)  RSS/(n—k-1) (29)

Cia: a — pasirinktas reik§mingumo lygmuo;
k ir n-k-1 atitinkami laisvés laipsniy skai¢iai F-statistikos skaitiklyje ar vardiklyje.
Jei pagal regresija apskaiciuota F statistika yra didesné uz pasirinkto reikSmingumo lygmens teoring
Fy n—k— skirstinio reikSme, tai apskaiCiuota regresija yra statistiSkai reikSminga. (Karpuskien¢ ir kt.,
2008).

Aptarti metodai, leis patikrinti ar sudarytas bankroto prognozavimo metodas yra statistiskai
patikimas. Taikant modelj konkreCiai jmonei, jsistacius rodiklius ] sukurta modelj, bus
apskai¢iuojama Y reikSmé. Pritaikius, jau nagrinéty autoriy naudojama logistinés regresijos formulg

(25-a) bus galimybé apskaiciuoti jmoniy bankroto tikimybes.
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3. BANKROTO PROGNOZAVIMO MODELIO KURIMAS

3.1 Makroekonominiy $alies rodikliy poveikio bankrutavusiy jmoniy skaifiui nustatymas
Norint sukurti bankroto prognozavimo modelj, kaip buvo nustatyta tyrimo metodologingje
dalyje, pirmame etape, tiriami tinkami makroekonominiai rodikliai (1-as priedas), kuriy rySys su
bankrutavusiy jmoniy skai¢iumi pateiktas 2-ame priede. I$ sklaidos grafiky matome, kad aiskiausia
priklausomybé yra tarp vartotojy kainy indekso ir bankrutavusiy jmoniy skaiciaus. Dar
priklausomybés rySius galima jzvelgti tarp eksporto bei importo ir bankrutavusiy jmoniy skaiciaus.
Aiski priklausomybé matoma ir tarp nedarbo, taiau tai yra atvirksStin¢ priklausomybé — didéjant
nedarbui, bankrutuojanciy jmoniy skai¢ius mazéja. Jokios tendencijos nejzvelgiama tarp bendrojo
vidaus produkto, vartotojy pasitikéjimo rodiklio ir bankrutavusiy jmoniy skaiciaus. Apskaiciuoti

koreliacijos koeficientai, pateikiami 11-oje lenteléje.

11 lentelé

Makroekonominiy rodikliy ir bankrutavusiy jmoniy rysys

Rodiklis Koreliacijos koeficientas Rysio stiprumas
ValdZios sektoriaus skola 0,3534 Vidutinis
Bendrasis vidaus produktas (BVP) 0,2969 Silpnas
Nedarbo lygis -0,6171 Pastebimas
Vartotojy kainy indeksas 0,5803 Pastebimas
Imoniy sumokéti mokesciai 0,3961 Vidutinis
Tiesioginés uZsienio investicijos 0,3766 Vidutinis
Ménesinis darbo uZmokestis 0,3661 Vidutinis
Vartotojy pasitikéjimo rodiklis 0,2971 Silpnas
Eksportas 0,5257 Pastebimas
Importas 0,5235 Pastebimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Pagal nustatytg rySio glaudumo riba, kuri tyrimo metodologijoje yra nurodoma, kaip 0,3, matome,
kad 1§ pasirinkty makroekonominiy rodikliy BVP ir vartotojy pasitiké¢jimo rodiklis, neatitinka
pasirinkty kriterijy, nes turi labai silpng rysj su bankrutavusiy imoniy skai¢iumi. Stipraus rySio neturi
nei vienas rodiklis, taciau po keturis rodiklius turi vidutinj ar pastebimg ry$j. Vienintelis nedarbo
rodiklis, kaip matéme ir sklaidos diagramose, turi atvirkstinj ry$j, tai yra, didéjant nedarbui
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bankrutuojanciy jmoniy skai¢ius mazéja. Tai galima paaiSkinti tuo, kad jmonés esancios sunkioje
padétyje, atleidzia darbuotojus, tode¢l didéja nedarbas, taciau taip jmoniy sgnaudos susijusios su
darbuotojy iSlaikymu maz¢ja, jmonés issilaiko rinkoje ir nebankrutuoja.

Nustacius ir iSnagrinéjus rySius tarp makroekonominiy rodikliy ir bankrutavusiy jmoniy
skaiCiaus, atrinkti tokie rodikliai: valdzios sektoriaus skola, nedarbas, vartotojy kainy indeksas,
imoniy sumokéti mokesciai, tiesioginés uzsienio investicijos, ménesinis darbo uzmokestis, eksportas

ir importas. Sie rodikliai bus naudojami tolimesniuose bankroto modelio kiirimo etapuose.

3.2 Bankroto prognozavimo modelio kiirimas labai maZoms Lietuvos administracinés ir
aptarnavimo veiklos jimonéms
Antras tyrimo etapas taip pat prasideda nuo veiksniy jvardijimo, duomeny rinkimo ir

rodikliy skai¢iavimo. Skai¢iuojami jmoniy finansiniai santykiniai rodikliai ir makroekonominiai

rodikliai:
o Apyvartinio kapitalo ir turto santykis;
o Veiklos pelningumas;
o Bendrojo mokumo koeficientas;
. Turto apyvartumas;
o Valdzios sektoriaus skola;
o Nedarbas;
. Vartotojy kainy indeksas;
J Imoniy sumokéti mokesciai;
o Tiesioginés uzsienio investicijos;
° Meénesinis darbo uzmokestis;
o Eksportas;
. Importas.

Remiantis audito, apskaitos, turto vertinimo ir nemokumo valdymo tarnybos pateikiama
informacija (2020), fiksuojami dazni pazeidimai, kuomet bankrutuojancios jmonés nesudaro
finansiniy ataskaity, Atliekant duomeny rinkima, buvo nustatyta, kad tik 80 proc. bankrutavusiy
Jmoniy buvo pateikusios finansines ataskaitas uz nagrin¢jamg laikotarpj, tod¢l bankrutavusiy jmoniy
tyrimo imtis sumazéjo. Bankrutavusiy imoniy liko tik 34, o veikianciy i$liko 97. Imoniy duomenys ir

apskaiciuoti finansiniai rodikliai pateikiami 3-7prieduose. I§ apskai¢iuoty rodikliy buvo skai¢iuojami
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metiniai vidurkiai, makroekonominiai rodikliai taip pat i§ ketvirtiniy perskai¢iuojami j metinius —

gauta rodikliy suvestiné pateikiama 12-0je lentel¢je.

12 lentelé

Nagrinéjamy rodikliy suvestiné

Atitinkam Tiesioginé

ais metais Valdzios Vartotojy kainy s uzsienio Ménesinis

baigti Apyvartinis Bendrojo sektoriau indeksas Jmoniy  investicijo darbo

bankroto kapitalas/turt Veiklos mokumo Turto s skola Nedarbas (ménesiais) sumokéti s, min. uzmokest

procesai as pelningumas  koeficientas  apyvartumas (min. Eur) , proc. INFLIACIJA mokesciai Eur. is, Eur. Eksportas  Importas
2019 2581 -0,676281868 -0,347917276 12,478062368 1,811179272 17523,86 6,28 109,995091667 6405357 2051,48 1295,73 7405872,45 7987274,98
2018 2814 -0,592920988 0,016436127 73,462960676 1,257879308 15321,70 6,18 107,485825000 6045900 1858,09 924,03 7067762,13 7735657,70
2017 2784 0,075501665 0,040030015 5,350631801 1,557401780 16540,29 7,08 104,662116667 5640475 1724,66 839,45 6602628,23 7129044,48
2016 2173 0,158420538 -0,608370618 5,405834241 2,732387264 15446,68 7,85 100,905516667 5206559 1517,65 773,58 5651747,88 6184324,40
2015 1774 0,207780525 0,020559901 5,213045475 2,400392083 15880,78 9,13 99,999991667 5048698 1480,55 713,45 5725973,13 6349864,45

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Sekanciame zingsnyje buvo nustatinéjama rodikliy jtaka bankrutavusiy jmoniy skai¢iui naudojant
sklaidos diagramas, kurios pateikiamos 8-ame priede. I$ sklaidos diagramy matoma, kad stiprus rysys
iSlieka tarp vartotojy kainy indekso, eksporto bei importo, taip pat atvirkstinis tarp nedarbo ir
bankrutavusiy jmoniy skaiciaus. Stiprus ir atvirkstinis rySys stebimas ir tarp turto apyvartumo
rodiklio. Jokio ry$io nejzvelgiama tarp veiklos pelningumo, valdzios sektoriaus skolos ir
bankrutavusiy jmoniy skai¢iaus. RySio stiprumui nustatyti taip pat apskai¢iuojami ir koreliacijos

koeficientali, jie pateikiami 13-oje lenteléje.

13 lentelé

Rodikliy tarpusavio rysys

Atitinkamais
metais baigti Bendrojo Turto ValdZios Vartotojy  |moniy  Tiesioginés =~ Ménesinis
bankroto Apyvartinis Veiklos mokumo  apyvartu sektoriau kainy sumoketi uZsienio darbo
procesai i ‘turtas  pelningumas  koeficientas mas s skola Nedarbas indeksas mokesciai investicijos uZmokestis Eksportas Importas
Atitinkamais metais baigti bankroto procesai 1
Apyvartinis kapitalas/turtas -0,62984356 1
Veiklos pelningumas 0,205779645 -0,018015554 1
Bendrojo mokumo koeficientas 0,521090238 -0,636208432 0,340307676 1
Turto apyvartumas -0,85552423 0,663024633 -0,629514786 -0,66807575 1
ValdZios sektoriaus skola 0,238265013 -0,371335067 -0,056887183 -0,4255418 -0,20113 1
Nedarbas -0,9198433 0,855361681 0,022468026 -0,57576337 0,762174 -0,3245 1
Vartotojy kainy indeksas 0,781649837 -0,93828111 0,067596176 0,46278169 -0,75105 0,575939 -0,923015242 1
Jmoniy sumokéti mokes¢iai 0,765308694 -0,945712283 0,026979456 0,45779917 -0,72356 0,574227 -0,92197407 0,998964 1
Tiesioginés uZsienio investicijos 0,740481822 -0,928585228 0,039703352 0,39753487 -0,70971 0,635951 -0,894874503 0,996496 0,9967171 1
Meénesinis darbo uzmokestis 0,495507286 -0,850508755 -0,218690386 0,13787482 -0,41461 0,766999 -0,736442111 0,902482 0,9148238 0,93234643 1
Eksportas 0,798196128 -0,916409762 0,207961713  0,4890698 -0,82501 0,567487 -0,900926738 0,989801 0,98273 0,98307594 0,8552984 1
Importas 0,778630011 -0,931206656 0,239657117 0,53501609 -0,83527 0,530326 -0,88867509 0,983674 0,9765507 0,97487232 0,8400465 0,9973982 1

Saltinis: sudaryta darbo autorés
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I$ koreliacijos koeficienty kaip ir i§ sklaidos diagramy, matoma, kad labai stiprus rySys yra
tarp turto apyvartumo (-0,8555) ir nedarbo (-0,9198), abu rysiai yra atvirkstiniai. Stiprus rySys yra
tarp vartotojy kainy indekso (0,7816), jmoniy sumokety mokesciy (0,7653), tiesioginiy uZsienio
investicijy (0,7405), eksporto (0,7982) ir importo (0,7786). Pastebimas rySys yra tarp apyvartinio
kapitalo/turto (-0,6298) ir ménesinio darbo uzmokescio (0,4955). Silpnas arba vidutinis rySys
matomas tarp veiklos pelningumo (0,2058), valdZios sektoriaus skolos (0,2383) ir ménesinio darbo
uzmokescio (0,4955). ISnagrinéjus priklausomybes tarp veiksniy ir bankrutavusiy jmoniy skaiciaus,
atsisakyta rodikliy kuriy rySys yra silpnas, tai yra veiklos pelningumo ir valdZios sektoriaus skolos.

Viena i$ regresijos lygciy patikimumo taisyklé, yra tai, kad nepriklausomi kintamieji negali
biti tarpusavyje susijg, tai yra, jy koreliacijos koeficientai negali biiti didesni uz 0,8. I§ apskaiciuoty
ir 13-oje lentel¢je pateikty koreliacijos koeficienty, stebimas labai stiprus rySys tarp visy
makroekonominiy rodikliy, taip pat stipriai koreliuoja ir apyvartinis kapitalas/turtas su
makroekonominiais rodikliais. Kad i$spresti §ig problema, i§ modelio kiirimo buvo $alinami veiksniai
po vieng, pradedant nuo to kuris stipriai koreliuoja tarpusavyje ir turi maziausig jtakg bankrutavusiy
imoniy skaiCiui. PaSalinus vieng veiksnj, perskai¢iuojami i§ naujo koreliacijos koeficientai, jei
problema isliko — Salinamas sekantis veiksnys. Visi tarpiniai apskaiciuoti koeficientai pateikiami 9
priede. Galutinj rodikliy sarasg sudaré bendrojo mokumo koeficientas, turto apyvartumo koeficientas
ir nedarbas. Kadangi, regresijos matematiné israiska, kintamyjy y ir x atzvilgiu gali buti ne tik tiesiné,
bet ir netiesiné, duomenys buvo logaritmuojami. Logaritmuoti duomenys pateikiami 10 priede.

Tolimesniame zingsnyje, pasinaudojus Microsoft Excel programinés jrangos funkcijg —
Regression, apskaiCiuojami logaritmuoty duomeny koeficientai, jie pateikiami 11 priede. IS

apskaiciuoty koeficienty sudarome lygt;:

Bankrutavusiy jmoniy sk. = 10,0802-0,0687 bendrojo mokumo koef. — 0,3069 turto apyvartumas
— 0,984 nedarbas+e
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4. BANKROTO PROGNOZAVIMO MODELIO PATIKIMUMO
NUSTATYMAS

Norint jvertinti ar sudaryta regresijos lygtis yra reikiminga, atlickamas Figerio testas. Sis
testas atlickamas lyginant FiSerio testo statistinéje lenteléje (12 priedas) pateikta reikSme su regresijos
funkcijos apskaiciuota reikSme, kuri pateikiama 11 priede.

F statistiné reikSmé iS lentelés — 215,707

F apskaiciuota su regresijos funkcija - 4,9389
Apskaiciuota reikSmé mazesné, tai rodo, kad sudarytas modelis statistiSkai nereikSmingas.

Toliau norint patikrinti ar sudaryta lygtis yra statistiskai reikSminga, ar konkretiis veiksniai
daro jtakg nagrin¢jamam reiSkiniui, tikrinami parametry jverc¢iai. Tam naudojama T statistic testas.
Pateikiama verte testo statistinéje lentel¢je (13 priedas) lyginama su apskaiCiuota verte regresijos
funkcijos (11 priedas). Regresijos modelis apskai¢iuoja -0,99 bendrojo mokumo koeficientui, -1,10
turto apyvartumui ir -1,93 nedarbui. T statistic i$ lentelés 12,706 tai yra daugiau nei apskai¢iuoja
modelis. Darom i$vadg kad visi rodikliai statistiskai nereikSmingi.

Dar vienas veiksniy statistinio reik§Smingumo patikrinimas yra paklaidy autokoreliacija.

Tam naudojamas zenkly sekos kriterijus. Pagal pateiktus duomenis 11 priede, apskaiciavus
paklaidy intervalus gaunama, kad intervalas yra nuo 1,2036 iki 4,7964. Apskai¢iuota seky skaiciy
reikSmé yra 3,0945, §i reikSmé patenka ] intervalg todél daroma iSvada, kad modelio paklaidos
nekoreliuoja.

Tyrimui surinkta per mazai duomeny ir dél laisvés laipsniy trikumo, gaunamos didelés jverciy
paklaidos. Siuo atveju reikéty papildyti duomeny eilutes naujais  stebéjimais.
Vertéty prisiminti ekonometrijoje taikomag ,,Nyks¢io taisykle® kuri sako, kad, norint
iSvengti kintamyjy nereikSmingumo dél per mazo laisvés laipsniy skaiciaus, 1 modelj
jtraukty stebéjimy skai¢ius bent 6 kartus turi bati didesnis uz nepriklausomy kintamyjy
skaiCiy

Norint patikrinti ar sudaryta visa lygtis yra statistikai patikima, reikia apskai¢iuoti
determinacijos koeficienta, jis pateikiamas 11 priede. Apskaiciuotas determinacijos koeficientas 0,94,
Si reikSmeé rodo, kad 94 proc. visy bankrutavusiy jmoniy skai¢iaus apie viduting nagrinéjamo periodo

reik§me galima paaiskinti jtraukty veiksniy: mokumo, turto apyvartumo ir nedarbo koeficientais.
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Apskaiciuotas dauginés koreliacijos koeficientas (0,97) taip pat yra labai artimas 1, ir tai patvirtina
stipry rysj.

Nors koreliacijos koeficientai ir rodo, kad statistiSkai patikima, taciau jvertinus kitus aspektus,
matome, kad sudarytas modelis yra nepatikimas. Tyrimui surinkta per mazai duomeny ir dél laisvés
laipsniy trikumo, gaunamos didelés jveréiy paklaidos. Siuo atveju reikéty papildyti duomeny eilutes
naujais steb¢jimais. Vertéty prisiminti ekonometrijoje taikoma ,,Nykscio taisykle* kuri sako, kad,
norint iSvengti kintamyjy ne reikSmingumo dél per mazo laisvés laipsniy skaiCiaus, | modelj
itraukty stebéjimy skaiCius bent 6 kartus turi biiti didesnis uz nepriklausomy kintamyjy

skaiciy. (Karpuskiené ir kt., 2008), Siuo konkrec€iu atveju, nemaziau 18.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

1. Kiekvienais metais $alyje bankrutuoja apie 1,5 proc. jmoniy. Kaip viena i$ dazniausiai
bankrutuojanciy sektoriy galima iSskirti statybos sektoriy. Bankrotas - tai jmonés negaléjimas
padengti savo jsipareigojimy ir skoly. Kurj gali sukelti iSoriniai ir vidiniai veiksniai. Vidinius
veiksnius jmoné gali pati valdyti, o iSorinius turi tik numatyti ir juos jvertinti. Ateities
neprognozavimas ir neiSvengiamos klaidos kasdien daugybe jmoniy veda j bankrota, tod¢l labai
svarbu kuo anksciau jj diagnozuoti. Tam taikomi jvairlis prognozavimo metodai, kurie skirstomi j
tiesinés diskriminantinés analizés ir logistinés regresijos metodus. Nors kiekvienas modelis buvo
kuriamas kitokiomis saglygomis, skirtingais laikotarpiais, atkreipiant démesj j skirtingus rodiklius,
taciau placiai naudojami modeliai turi ir labai daug bendro, visy modeliy principas yra labai panasus,
ir naudojama daug ty paciy rodikliy, tokiy kaip apyvartinis kapitalas ir turto santykis, veiklos
pelningumas, bendrojo mokumo koeficientas, turto apyvartumas. Visi modeliai koncentruojasi j
imoniy santykinius finansinius rodiklius, ta¢iau mazai atkreipiamas démesys | makroekonominius
veiksnius, tokius kaip tkio Saky skirtumai, ekonominiai struktiiriniai pokyciai, jmonés valdymo
aspektai ir pan.

2. Palyginus skirtingu bankroto prognozavimo modeliy pritatkomuma ir patikimumag
Lietuvos jmonéms, pastebéta, daroma iSvada, kad visi modeliai gana skirtingai, su skirtingomis
tikimybémis prognozuoja bankrotus, nuo 40 proc. iki 73 proc., todél matoma, kad néra vieno,
patikimo modelio.

3. ISnagrinéjus skirtingy autoriy bankroto prognozavimo modelius, daroma iSvada, kad
pagrindinis metodas sudaryti bankroto prognozavimo modelj yra regresiné analiz¢. Todél Sis metodas
buvo pasirinktas kuriant modelj, kurio visa kiirimo eiga apraSyta tyrimo metodologijoje. Pirmiausiai
atsirenkami  turintys jtakag makroekonominiai rodikliai, tuomet iSanalizuojami rysSiai
makroekonominiy ir finansiniy rodikliy su bankrutavusiy jmoniy skai¢iumi. Atsirenkami reikSmingi
rodikliai ir pasalinami nereik§mingi, ar tie kurie tarpusavyje koreliuoja. Tuomet sudaroma regresiné
analiz¢ ir patikrinama ar ji statistiSkai reikSminga, bei ar patikimi gauti koeficientai.

4. Sukurtas modelis gavosi statistiSkai nereik§mingas ir nepatikimas. Tam jtakos turéjo,
maza duomeny baz¢, dél ko negalima sukurti patikimo modelio labai maZoms, Lietuvos
administracinéms ir aptarnavimo veiklos jmonéms. Taciau nagriné¢jant makroekonominiy rodikliy

itaka bankrutavusiy jmoniy skaiciui, matési didelé priklausomybé, todél tyrimus tikslinga testi.
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PRIEDAI

1 priedas. Makroekonominiy rodikliy duomenys

Atitinkamais | ValdZios Tiesioginés | Ménesinis

metais baigti | sektoriaus | BVP, Vartotojy Jmoniy uzsienio darbo Vartotojy

bankroto skola min. Nadarbas, | kainy sumokeéti | investicijos, | uZmokestis, | pasitikéjimo

procesai (mlIn. Eur) | Eur proc. indeksas mokesciai | min. Eur. eur. rodiklis Eksportas | Importas
2019K4 | 487 17523,86 | 12829,2 | 6,4 110,7815667 | 1540948 457,5 1346,7 1,66667 7692425 | 8075699
2019K3 | 560 16997,92 | 13060,9 | 6,1 110,0597667 | 1625122 | 574,12 1306,3 5,66667 7536343 | 8128893
2019K2 | 726 16802,11 | 12109,2 | 6,1 110,4227667 | 1668769 626,05 1278 6,33333 7313228 | 8155303
2019K1 | 808 15535,01 | 10809,3 | 6,5 108,7162667 | 1570518 | 393,81 1251,9 5,33333 7081495 | 7589206
2018K4 | 665 15321,7 12046,3 | 6 108,5719333 | 1457289 328,13 961,7 0 7615908 | 8257159
2018K3 | 649 15351,42 | 12146,7 | 5,6 107,3757333 | 1555588 | 572,99 927,8 2 7243846 | 7804894
2018K2 | 705 15139,04 | 11288,8 | 5,9 107,5640333 | 1573620 | 522,4 918,8 0,33333 6883342 | 7651991
2018K1 | 795 15301,02 | 10009,2 | 7,2 106,4316 1459403 | 434,57 887,8 -1,33333 6527953 | 7228586
2017K4 | 761 16540,29 | 11016 6,7 105,9741667 | 1255788 438,85 876,4 -4,33333 7202661 | 7570761
2017K3 | 630 16078,79 | 11455,4 | 6,6 104,9136 1490117 | 412,31 842,7 -5,33333 6571922 | 7152845
2017K2 | 675 16691,45 | 10491 7 104,8150667 | 1459145 449,97 830 -6,66667 6506188 | 7100972
2017K1 | 718 15363,82 | 93139 |8 102,9456333 | 1435425 | 423,53 808,7 -4,33333 6129742 | 6691600
2016K4 | 671 15446,68 | 10109 7,6 101,6822667 | 1166636 | 405,03 812,8 -2,33333 6139150 | 6575238
2016K3 | 512 15656,81 | 10473,4 | 7,5 100,5286333 | 1365944 | 380,57 783,3 -5,33333 5731131 | 6195759
2016K2 | 508 15091,99 | 9742,8 |8 101,2709333 | 1444778 | 374,41 761,2 -5,33333 5534968 | 6337592
2016K1 | 482 14975,62 | 8564,7 | 8,3 100,1402333 | 1229201 357,64 737 -2,66667 5201743 | 5628709
2015K4 | 477 15880,78 | 9635,7 | 8,8 100,4892667 | 1154514 | 437,1 744,2 -5 6073803 | 6456318
2015K3 | 416 14081,33 | 10131,1 | 8,3 99,82186667 | 1310388 353,99 722,3 -4,33333 5856592 | 6424315
2015K2 | 407 13802,99 | 9366,9 |94 100,5238 1380161 | 351,46 700,9 -1,66667 5832633 | 6742444
2015K1 | 474 13883,88 | 8212 10 99,16503333 | 1203635 | 338 686,4 -2,66667 5140865 | 5776381
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3 priedas. 2015 m. jmoniy finansiniai duomenys

Pardavi Pelnas Trumpalai | Turtas | Nuosav | Trumpalaiki | |sipareigoji | Apyvarti | Apyvartinis Veiklos Bendrojo | Turto

mo pries kis turtas iSviso | as ai mai is viso nis kapitalas/tur | pelningum | mokumo | apyvartum

pajamos | mokesci kapitala | jsipareigoji kapitalas | tas as koeficient | as

us s mai as

1402 1395 3458 3458 | 1473 129 1985 3329 0,9626952 0,403412 | 0,742065 | 0,405437

256186 | 5327 32655 35994 | 13859 22135 22135 10520 0,29227093 | 0,147997 | 0,626112 | 7,117464

-112 -112 0 0 -112 112 112 -112 0 0 -1 0

0 -17 2984 2984 2484 0 500 2984 1 -0,0057 4,968 0

195098 | 997 110840 11147 | 7389 75707 104090 35133 0,31515353 | 0,008943 | 0,070987 | 1,750087
9

18589 -1833 7479 7479 -938 8417 8417 -938 -0,12541784 | -0,24509 -0,11144 2,485493

11164 343 457 457 305 152 152 305 0,66739606 | 0,750547 | 2,006579 | 24,42888

279 -499 283 1939 | 1436 500 500 -217 -0,11191336 | -0,25735 2,872 0,143889

0 -73 3623 3623 | 5447 -1824 -1824 5447 1,50345018 | -0,02015 -2,98629 |0

1738 -19 401 401 271 130 130 271 0,67581047 | -0,04738 2,084615 | 4,334165

46211 270 24640 69382 | 14556 20643 54826 3997 0,0576086 0,003891 | 0,265494 | 0,666037

309251 | -2281 110769 11076 | 86150 24619 24619 86150 0,77774468 | -0,02059 3,49933 2,791855
9

62487 18673 26067 26440 | 9306 17134 17134 8933 0,3378593 0,706241 | 0,543131 | 2,363351

731900 | 4143 184967 20173 | 83099 118634 118634 66333 0,32881581 | 0,020537 | 0,700465 | 3,628063
3

0 0 2500 2500 | 2500 0 0 2500 1 0 0 0

104 -1695 13426 13426 | -71815 | 85241 85241 -71815 -5,3489498 -0,12625 -0,84249 | 0,007746

0 -434 2462 2462 | 2462 0 0 2462 1 -0,17628 0 0

19881 6270 31485 45975 | 31302 1633 14673 29852 0,64930941 | 0,136378 | 2,133306 | 0,432431

0 -26772 5710 14146 | -40506 | 54652 54652 -48942 -3,45977662 | -1,89255 -0,74116 0

415 -17190 4351 54877 | -14690 | 4468 69567 -117 -0,00213204 | -0,31325 -0,21116 | 0,007562

80761 -69580 18035 29549 | -68438 | 97987 97987 -79952 -2,705743 -2,35473 -0,69844 | 2,733121

149354 | 41523 512800 51350 | 71071 377821 442430 134979 0,26286025 | 0,080863 | 0,160638 | 0,290854
1
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3764 -1767 1987 2896 | 2896 0 0 1987 0,68611878 | -0,61015 0 1,299724

48800 -99520 163839 50614 | -56581 | 286254 388216 -122415 | -0,24185996 | -0,19663 -0,14575 | 0,096416
0

2406236 | 2192290 | 80104 16173 | 37852 47687 84864 32417 0,200439 13,55525 | 0,446031 | 14,87811
0

41997 -40818 186515 46918 | 185253 | 146247 256993 40268 0,08582615 | -0,087 0,720848 | 0,089511
1

0 0 3034 3034 | -4131 881 7165 2153 0,70962426 | O -0,57655 | 0O

485 79 1673 1684 | 352 1332 1332 341 0,20249406 | 0,046912 | 0,264264 | 0,288005

444823 | 4600 53336 53337 | 10643 42694 42694 10642 0,19952378 | 0,086244 | 0,249286 | 8,339858

150994 | -3296 2750 2750 | 808 1942 1942 808 0,29381818 | -1,19855 0,416066 | 54,90691

310 -35787 41067 19800 | -33287 | 1296 231296 39771 0,20085451 | -0,18073 -0,14392 | 0,001566
9

260 -1621 38362 60053 | 1967 58086 58086 -19724 -0,32844321 | -0,02699 0,033864 | 0,00433

0 0 63318 68778 | - 0 172399 63318 0,92061415 | O -0,60105 | O

103621

629681 19800 328201 35134 | 102462 | 205183 248883 123018 0,35013448 | 0,056355 | 0,411687 | 1,792201
5

15682 391 9597 13112 | 370 12742 12742 -3145 -0,23985662 | 0,02982 0,029038 | 1,196004

24676 2300 58710 58710 | 57564 1146 1146 57564 0,98048033 | 0,039176 | 50,23037 | 0,420303

50612 -17320 89075 10773 | 102122 | 5611 5611 83464 0,77473012 | -0,16077 18,20032 | 0,469791
3

46523 -6633 17113 18810 | 6272 12538 12538 4575 0,24322169 | -0,35263 0,500239 | 2,473312

3475 -982 1801 3155 | 694 2461 2461 -660 -0,20919176 | -0,31125 0,281999 | 1,101426

509091 | 44215 147435 15284 | 102995 | 49854 49854 97581 0,63841438 | 0,289272 | 2,065933 | 3,330679
9

5377 1127 3470 12220 | 3571 149 8649 3321 0,27176759 | 0,092226 | 0,41288 0,440016

0 0 100 100 100 0 0 100 1 0 0 0

52455 -842 14352 42810 | 21327 21483 21483 -7131 -0,16657323 | -0,01967 0,992738 | 1,225298

59907 200 60048 10444 | 54776 40243 49669 19805 0,18962133 | 0,001915 1,102821 | 0,573575
5

28233 2751 13533 68366 | 10770 30607 57596 -17074 -0,24974402 | 0,040239 | 0,186992 | 0,412968

18074 1035 9480 9668 | 3482 6186 6186 3294 0,34071163 | 0,107054 | 0,562884 | 1,869466
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171981 | 36096 68415 74978 | 60654 14324 14324 54091 0,72142495 | 0,481421 | 4,234432 | 2,293753

102348 | O 195607 35348 | 310208 | 7544 43274 188063 0,53202992 | O 7,168461 | 0,289542
2

23749 1557 30991 52981 | 31350 21631 21631 9360 0,17666711 | 0,029388 | 1,449309 | 0,448255

111725 | -29187 10434 13317 | 2663 10654 10654 -220 -0,01652024 | -2,19171 0,249953 | 8,389652

285036 | 5943 140271 15369 | 21926 44860 131765 95411 0,62079757 | 0,038668 | 0,166402 | 1,854604
1

247752 14129 25477 25477 | 14416 11061 11061 14416 0,5658437 0,554579 | 1,303318 | 9,724536

221600 | 95714 163424 31384 | 199598 | 66760 114247 96664 0,30799917 | 0,304972 | 1,747074 | 0,706081
5

31102 7637 1058 10663 | 9755 908 908 150 0,01406734 | 0,716215 10,74339 | 2,916815

135578 | 45603 23843 19230 | 96763 10121 95542 13722 0,0713554 0,237139 | 1,01278 0,705015
5

0 -22816 21022 21022 | -20316 | 635 41338 20387 0,96979355 | -1,08534 -0,49146 | O

24612 1361 7021 85998 | 2145 2372 83853 4649 0,0540594 0,015826 | 0,02558 0,286193

99731 8924 108007 10800 | 92449 15558 15558 92449 0,85595378 | 0,082624 | 5,942216 | 0,923375
7

130885 | 39084 36350 41958 | 40316 1642 1642 34708 0,82720816 | 0,931503 | 24,55298 | 3,119429

390683 | 92555 33394 67199 | 468447 | 12144 203544 21250 0,03162245 | 0,137732 | 2,301453 | 0,581381
1

6011 -2737 -1867 1119 | 770 349 349 -2216 -1,98033959 | -2,44593 2,206304 | 5,371761

208149 | 48330 186969 19597 | 167276 | 28695 28695 158274 0,80763991 | 0,246618 | 5,829448 | 1,062142
1

215422 | 50147 180456 19933 | 169185 | 30145 30145 150311 0,75408117 | 0,251578 | 5,612374 | 1,08073
0

14682 321 8595 12154 | 351 11803 11803 -3208 -0,26394603 | 0,026411 | 0,029738 | 1,207997

33487 1580 52651 52651 | 52487 164 164 52487 0,99688515 | 0,030009 | 320,0427 | 0,636018

45262 -12548 78233 92221 | 82145 10076 10076 68157 0,7390616 -0,13606 8,152541 | 0,490799

42547 -5871 15141 17584 | 5236 12348 12348 2793 0,15883758 | -0,33388 0,424036 | 2,419643

2568 -1021 1745 2154 | 584 1570 1570 175 0,0812442 -0,474 0,371975 | 1,192201

459001 | 39561 112456 15265 | 95489 57162 57162 55294 0,36222494 | 0,25916 1,670498 | 3,006865
1

4254 856 2478 8551 | 2478 245 6073 2233 0,26113905 | 0,100105 | 0,408036 | 0,497486
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0 0 147 147 147 0 0 147 1 0 0 0

47569 -1021 17456 47282 | 19847 27435 27435 -9979 -0,21105283 | -0,02159 0,723419 | 1,00607

47895 147 59154 95842 | 35484 51473 60358 7681 0,08014232 | 0,001534 | 0,587892 | 0,499729

24872 2147 11254 65125 | 9245 35154 55880 -23900 -0,36698656 | 0,032967 | 0,165444 | 0,381912

16478 853 8456 9842 | 2458 7384 7384 1072 0,10892095 | 0,086669 | 0,332882 | 1,674253

151254 | 32154 58471 64588 | 60651 3937 3937 54534 0,84433641 | 0,497832 | 15,40538 | 2,341828

92148 0 101541 16842 | 143252 | 6548 25173 94993 0,56400772 | O 5,6907 0,547116
5

22478 856 25014 45261 | 26731 18530 18530 6484 0,14325799 | 0,018913 1,44258 0,496631

95224 -20156 8230 10513 | 2015 8498 8498 -268 -0,02549225 | -1,91725 0,237115 | 9,057738

262540 | 4952 120456 13154 | 19928 42586 111618 77870 0,59196023 | 0,037645 | 0,178538 | 1,995804
6

207569 12596 22364 22364 | 12456 9908 9908 12456 0,55696655 | 0,563227 | 1,257166 | 9,28139

191620 | 75145 112458 21458 | 162456 | 35214 52130 77244 0,35996757 | 0,350186 | 3,116363 | 0,892975
6

25004 6682 985 18542 | 7845 10697 10697 -9712 -0,52378384 | 0,360371 | 0,733383 | 1,348506

112546 | 40156 21458 17826 | 91236 9042 87027 12416 0,0696499 0,225263 1,048364 | 0,631348
3

0 -19004 17098 17098 | -17986 | 547 35084 16551 0,96800795 | -1,11148 -0,51266 | O

22459 1254 6981 74589 | 1998 2147 72591 4834 0,06480848 | 0,016812 | 0,027524 | 0,301103

87153 7924 91054 91054 | 86142 4912 4912 86142 0,94605399 | 0,087025 17,53705 | 0,957157

112549 | 31456 27563 35486 | 32485 3001 3001 24562 0,69216029 | 0,886434 | 10,82473 | 3,171645

370148 | 88714 31254 60147 | 441245 | 10254 160230 21000 0,03491417 | 0,147494 | 2,753823 | 0,6154
5

5014 -2514 -1651 1004 | 704 300 300 -1951 -1,94322709 | -2,50398 2,346667 | 4,994024

195125 | 41035 165246 17459 | 142658 | 31938 31938 133308 0,76352265 | 0,235028 | 4,466717 | 1,11758
6

171543 | 35145 121456 14458 | 128456 | 16133 16133 105323 0,72843024 | 0,243068 | 7,962313 | 1,186418
9

21512 2626 15161 21516 | 9548 10965 11968 4196 0,19501766 | 0,122049 | 0,797794 | 0,999814

45523 1546 15154 19565 | 1544 18021 18021 -2867 -0,14653718 | 0,079019 | 0,085678 | 2,326757

115885 19084 31563 66262 | 56511 9751 9751 21812 0,32917811 | 0,288008 | 5,795406 | 1,748891

31025 7465 1032 10984 | 9856 1002 1002 30 0,00273125 | 0,679625 | 9,836327 | 2,824563
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17569 501 11254 14304 | 459 13845 13845 -2591 -0,18113814 | 0,035025 0,033153 | 1,228258
25478 2465 39951 50991 | 39846 1145 11145 38806 0,76103626 0,048342 3,575236 | 0,499657
27458 2854 60692 62892 | 50145 747 12747 59945 0,95314189 0,045379 3,933867 | 0,43659
52145 -16478 90458 12117 | 115422 | 5748 5748 84710 0,69910044 -0,13599 20,08038 | 0,430346
0
47015 -6105 18754 19383 | 6358 13025 13025 5729 0,29556828 -0,31497 0,488138 | 2,425579
3498 -957 1951 3251 704 2547 2547 -596 -0,18332821 | -0,29437 0,276404 | 1,075977
3587 -795 2154 3854 809 3045 3045 -891 -0,23118838 | -0,20628 0,265681 | 0,930721
510254 45896 149458 15563 | 105486 | 50145 50145 99313 0,63813122 0,294903 2,10362 3,278614
1
5478 1254 3578 12669 | 3654 201 9015 3377 0,26655616 0,098982 0,405324 | 0,432394
55214 -759 13586 42642 | 20156 22486 22486 -8900 -0,20871441 | -0,0178 0,89638 1,294827
61024 250 70115 10790 | 56879 41458 51025 28657 0,26557866 0,002317 1,114728 | 0,56554
4
29952 2895 14586 68622 | 11748 28955 56874 -14369 -0,20939349 | 0,042188 0,206562 | 0,436478
29856 2874 15486 70549 | 11584 32556 58965 -17070 -0,24195949 | 0,040738 0,196456 | 0,423195
19801 1254 10154 11001 | 4015 6986 6986 3168 0,28797382 0,11399 0,574721 | 1,799927
19055 1125 10001 10446 | 3859 6587 6587 3414 0,32682366 0,107697 0,585851 | 1,824143
187456 37589 74586 81361 | 65875 15486 15486 59100 0,72639225 0,462003 4,253842 | 2,304003
114589 0 201456 36604 | 321455 | 8547 44587 192909 0,52701329 0 7,209613 | 0,313049
2
24698 1658 32145 56187 | 32589 23598 23598 8547 0,15211704 0,029509 1,381007 | 0,439568
25478 1758 42584 57804 | 33215 24589 24589 17995 0,31131064 0,030413 1,350807 | 0,440765
125486 -28148 12456 15563 | 3015 12548 12548 -92 -0,00591146 | -1,80865 0,240277 | 8,063098
112478 -27145 12145 14499 | 2541 11958 11958 187 0,01289744 -1,8722 0,212494 | 7,757638
294632 6145 152369 16239 | 23145 46015 139254 106354 0,6548932 0,037839 0,166207 | 1,814248
9
301456 6545 165846 17499 | 24845 48756 150145 117090 0,66912395 0,037402 0,165473 | 1,722704
0
254789 15148 27524 27524 | 15478 12046 12046 15478 0,56234559 0,550356 1,284908 | 9,256976
245865 97854 184626 35634 | 201486 | 70145 154862 114481 0,3212618 0,274602 1,301068 | 0,689958
8
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231458 95984 169846 32454 | 199958 | 68547 124586 101299 0,31212717 0,29575 1,60498 0,713179
4

33486 8547 1059 11459 | 10314 1145 1145 -86 -0,00750502 | 0,745877 9,00786 2,922245

165836 43589 18458 10907 | 94586 11485 97586 6973 0,06393083 0,399639 0,969258 | 1,520441
1

178115 49850 29813 21151 | 104258 | 15115 107258 14698 0,06948883 0,23568 0,97203 0,842088
6

25 -21486 23353 23353 | -20012 1014 43365 22339 0,95657945 -0,92005 -0,46148 0,001071

26148 1548 8569 90006 | 2548 3589 87458 4980 0,05532964 0,017199 0,029134 | 0,290514

105147 10456 117451 11745 | 99865 17586 17586 99865 0,85026947 0,089024 5,678665 | 0,895241
1

135986 41586 39458 45562 | 43548 2014 2014 37444 0,82182521 0,912734 21,62264 | 2,984636

401456 105684 45981 71495 | 499478 | 14596 215478 31385 0,04389781 0,147819 2,318 0,561511
6

6987 -2587 -1358 1285 687 598 598 -1956 -1,52217899 | -2,01323 1,148829 | 5,437354

0,20778052 0,02056 5,213045 | 2,400392

Vidurkiai
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4 priedas. 2016 m. jmoniy finansiniai duomenys

Pardavi Pelnas Trumpalai | Turtas | Nuosav | Trumpalaiki | |sipareigoji | Apyvarti | Apyvartinis Veiklos Bendrojo | Turto

mo pries kis turtas iSviso | as ai mai is viso nis kapitalas/tur | pelningum | mokumo | apyvartum

pajamos | mokesci kapitala | jsipareigoji kapitalas | tas as koeficient | as

us s mai as

1535 1508 3604 3604 | 1473 131 2131 3473 0,9636515 0,418424 | 0,691225 | 0,425916

431415 | 1581 32304 34471 | 15143 19328 19328 12976 0,37643236 | 0,045865 | 0,783475 | 12,5153

-112 -112 0 0 -112 112 112 -112 0 0 -1 0

0 -22 17962 17962 | 2462 0 15500 17962 1 -0,00122 0,158839 |0

143103 | 3053 159824 15988 | 10287 129919 149597 29905 0,18704186 | 0,019095 | 0,068765 | 0,895043
4

14726 -4662 9279 9937 | -5600 15537 15537 -6258 -0,62976754 | -0,46916 -0,36043 | 1,481936

0 -262 3 3 -30 33 33 -30 -10 -87,3333 -0,90909 |0

8965 -2809 14166 19101 | 1766 17336 17336 -3170 -0,1659599 -0,14706 0,101869 | 0,469347

0 0 3393 3393 | 3543 -150 -150 3543 1,04420866 | O -23,62 0

0 -229 86 86 42 44 44 42 0,48837209 | -2,66279 0,954545 | 0

257037 | 109 66420 16084 | 29070 60989 131770 5431 0,03376648 | 0,000678 | 0,220612 | 1,598091
0

83438 9768 96717 96717 | 94726 1991 1991 94726 0,97941417 | 0,100996 | 47,5771 0,862703

76778 2678 14483 15003 | 12991 1480 2012 13003 0,86669333 | 0,178498 | 6,456759 | 5,11751

280273 | -43247 97106 10740 | 39852 67548 67548 29558 0,27521415 | -0,40267 0,58998 2,609618
0

109356 | 25920 25910 37201 | 27124 10077 10077 15833 0,42560684 | 0,696755 | 2,691674 | 2,939598

-2387 -3300 17972 17972 | -75115 | 93087 93087 -75115 -4,17955709 | -0,18362 -0,80693 | -0,13282

0 -630 1832 1832 | 1832 0 0 1832 1 -0,34389 0 0

16336 296 5363 45438 | 31581 2237 13857 3126 0,06879704 | 0,006514 | 2,279065 | 0,359523

0 -18660 6218 14540 | -59166 | 73706 73706 -67488 -4,64154058 | -1,28336 -0,80273 0

397 -25126 874 31053 | -39816 | 4385 70869 -3511 -0,11306476 | -0,80913 -0,56183 | 0,012785

7990 -48329 11432 18769 | - 135536 135536 -124104 | -6,61217966 | -2,57494 -0,86152 0,425702

116767
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57952 15518 545336 55404 | 83949 391485 470094 153851 0,27768783 0,028009 0,178579 | 0,104598
3

2340 -320 2053 2896 2896 0 0 2053 0,70890884 -0,1105 0 0,808011

602480 -39299 87869 40530 | -95886 251327 326685 -163458 -0,40329728 | -0,09696 -0,29351 1,486489
4

262234 3695 113561 17600 | 17608 87196 127456 26365 0,14979603 0,020994 0,13815 1,489915
6

95307 -25216 258348 46753 | 154133 | 226797 286464 31551 0,06748415 -0,05393 0,538054 | 0,203851
2

0 0 3034 3034 -4131 881 7165 2153 0,70962426 0 -0,57655 0

17099 3666 6629 6640 3939 2701 2701 3928 0,59156627 0,552108 1,458349 | 2,575151

578470 15278 138985 13898 | 20059 118927 118927 20058 0,14431669 0,109925 0,168666 | 4,162074
6

99076 -7019 5667 5667 -6211 11878 11878 -6211 -1,09599435 | -1,23857 -0,5229 17,48297

4433 -22110 31353 17678 | -55396 2176 232176 29177 0,16504695 -0,12507 -0,23859 0,025076
0

1722 -101 40034 59967 | 1866 58101 58101 -18067 -0,30128237 | -0,00168 0,032116 | 0,028716

0 0 18338 19919 | -30011 0 49930 18338 0,92062855 0 -0,60106 0

733280 145337 614372 63417 | 226038 | 391439 408139 222933 0,3515312 0,229174 0,553826 | 1,15627
7

40535 13815 11040 14185 | 13494 691 691 10349 0,72957349 0,973916 19,52822 | 2,857596

5414 -1878 61770 61770 | 55687 6083 6083 55687 0,90152177 -0,0304 9,154529 | 0,087648

453340 348264 319168 42964 | 410044 | 11229 11229 307939 0,71673226 0,810589 36,51652 | 1,055155
3

56266 16087 28933 30246 | 30246 0 0 28933 0,9565893 0,531872 0 1,860279

3855 742 1410 1943 1431 512 512 898 0,4621719 0,381884 2,794922 | 1,984045

250754 5807 113162 11781 | 99766 18046 18046 95116 0,80735409 0,04929 5,528427 | 2,128425
2

26285 176 13391 40638 | 3737 28461 36961 -15070 -0,37083518 | 0,004331 0,101107 | 0,646808

23620 128 10293 10293 | 322 9971 9971 322 0,0312834 0,012436 0,032294 | 2,294763

45037 9062 27458 51751 | 29934 21817 21817 5641 0,10900272 0,175108 1,372049 | 0,870263

90200 45942 37821 93590 | 74081 19509 19509 18312 0,19566193 0,490886 3,797273 | 0,963778

63793 8883 27230 91560 | 19205 32963 72355 -5733 -0,06261468 | 0,097018 0,265427 | 0,696734
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114087 36349 40338 47356 | 38002 9354 9354 30984 0,65427823 0,767569 4,062647 | 2,409135

145149 23278 94024 98723 | 82849 15874 15874 78150 0,79160884 0,235791 5,219163 | 1,470265

110350 0 195607 35348 | 310208 | 7544 43274 188063 0,53202992 0 7,168461 | 0,31218
2

20853 16432 29242 48093 | 46927 1166 1166 28076 0,58378558 0,341671 40,24614 | 0,433597

871982 28818 29428 31961 | 31481 480 480 28948 0,90572886 0,901661 65,58542 | 27,28269

317300 -85386 156600 16549 | -63460 140082 228956 16518 0,09980906 -0,51594 -0,27717 1,917267
6

95129 -5052 11504 11504 | 9365 2139 2139 9365 0,81406467 -0,43915 4,378214 | 8,269211

202604 50875 148137 43985 | 244724 | 52653 195134 95484 0,21707915 0,115662 1,254133 | 0,460612
8

44232 135 3202 14076 | 9883 4193 4193 -991 -0,07040352 | 0,009591 2,357024 | 3,14237

105372 34533 29593 21382 | 129519 | 11234 84305 18359 0,08586033 0,161502 1,536315 | 0,492798
4

0 -80585 30695 30695 | - 10146 131596 20549 0,66945757 -2,62535 -0,76675 0

100901

50881 667 36973 10734 | 2779 23087 104568 13886 0,1293562 0,006213 0,026576 | 0,473986
7

214368 17434 281196 29915 | 109451 | 178245 189701 102951 0,34414278 0,058278 0,576966 | 0,716586
2

117065 28091 39355 48825 | 38196 10629 10629 28726 0,58834613 0,575341 3,593565 | 2,397645

415372 96298 23673 69991 | 553843 | 73658 146068 -49985 -0,07141622 | 0,137586 3,791679 | 0,593464
1

13508 2656 565 4031 3386 645 645 -80 -0,01984619 | 0,658894 5,249612 | 3,35103

274893 53896 250946 26274 | 218383 | 44359 44359 206587 0,78627323 0,205129 4,923082 | 1,046247
2

38545 12458 9546 15458 | 12898 2560 2560 6986 0,45193427 0,805926 5,038281 | 2,493531

4214 -2014 54568 54568 | 45896 8672 8672 45896 0,84107902 -0,03691 5,292435 | 0,077225

421456 324586 215496 39478 | 358965 | 35820 35820 179676 0,45512367 0,822184 10,02136 | 1,067558
5

54726 17254 27455 29845 | 25456 4389 4389 23066 0,77285978 0,57812 5,799954 | 1,833674

3745 654 1554 1785 1314 471 471 1083 0,60672269 0,366387 2,789809 | 2,098039

245145 5456 111456 11621 | 98456 17758 17758 93698 0,80625398 0,046948 5,544318 | 2,109427
4
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24523 58 12145 39548 | 3654 29546 35894 -17401 -0,43999697 | 0,001467 0,1018 0,620082

22154 98 9856 9856 302 9554 9554 302 0,03064123 0,009943 0,03161 2,247768

43254 8056 26475 41548 | 27546 14002 14002 12473 0,30020699 0,193896 1,96729 1,041061

82541 40215 36582 84562 | 70145 14417 14417 22165 0,26211537 0,475568 4,865437 | 0,9761

53654 7898 26456 85469 | 18752 32546 66717 -6090 -0,0712539 0,092408 0,281068 | 0,62776

100145 34569 32541 38541 | 36456 2085 2085 30456 0,7902234 0,896941 17,48489 | 2,598402

134512 21458 85486 90145 | 81054 9091 9091 76395 0,84746797 0,238039 8,915851 | 1,492174

90458 -154 174563 29456 | 268452 | 6594 26111 167969 0,57023116 -0,00052 10,28118 | 0,307092
3

18556 14254 28425 45846 | 38514 7332 7332 21093 0,46008376 0,31091 5,252864 | 0,404746

861254 27115 28145 30154 | 28951 1203 1203 26942 0,89348014 0,899217 24,06567 | 28,56185

298413 -80154 145985 15984 | -54120 132548 213965 13437 0,08406269 -0,50145 -0,25294 1,86689
5

86451 -4581 9542 9542 8456 1086 1086 8456 0,88618738 -0,48009 7,786372 | 9,06005

195264 4595 134586 40154 | 221458 | 50156 180090 84430 0,21026129 0,011443 1,229707 | 0,486278
8

42145 49 2214 12548 | 8547 4001 4001 -1787 -0,14241313 | 0,003905 2,136216 | 3,358703

101458 33458 37586 19815 | 127451 | 9854 70703 27732 0,13995175 0,168848 1,802625 | 0,512016
4

29 -74585 28456 28456 | -90548 | 98511 119004 -70055 -2,46187096 | -2,62106 -0,76088 0,001019

48541 547 32458 10145 | 2345 22145 99113 10313 0,10164797 0,005391 0,02366 0,478434
8

201458 16458 264154 28465 | 98451 175122 186207 89032 0,3127683 0,057817 0,528718 | 0,707719
8

98456 27458 28456 38542 | 29458 9084 9084 19372 0,50262052 0,712418 3,242845 | 2,554512

395489 85459 21487 49875 | 384586 | 64598 114165 -43111 -0,08643792 | 0,171346 3,368686 | 0,792959
1

12487 2456 456 3584 2984 600 600 -144 -0,04017857 | 0,685268 4,973333 | 3,484096

254896 51486 234869 25487 | 201863 | 53016 53016 181853 0,71348758 0,202002 3,807586 | 1,000067
9

42125 14585 12041 15013 | 14215 798 798 11243 0,7488843 0,971491 17,81328 | 2,805902

5914 -1745 62051 62051 | 54155 7896 7896 54155 0,87274983 -0,02812 6,858536 | 0,095309
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475698 | 394586 | 331489 43303 | 419485 | 13548 13548 317941 | 0,73421887 | 0,911215 | 30,96287 | 1,098526
3

57235 17869 | 32452 33336 | 32548 | 788 788 31664 0,94984401 | 0,536027 | 41,30457 | 1,716913

4158 824 2047 2303 | 1518 785 785 1262 0,54798089 | 0,357794 | 1,933758 | 1,805471

275896 | 6247 119258 12161 | 101758 | 19856 19856 99402 0,81735655 | 0,051367 | 5,124799 | 2,26862
4

27856 | 358 19458 43582 | 4124 29785 39458 10327 | -0,23695562 | 0,008214 | 0,104516 | 0,639163

24856 | 352 11916 11916 | 458 11458 11458 458 0,03843572 | 0,02954 | 0,039972 | 2,085935

46985 | 9985 28485 55161 | 30014 | 25147 25147 3338 0,06051377 | 0,181016 | 1,193542 | 0,851779

91245 | 47586 | 39458 96014 | 75869 | 20145 20145 19313 0,20114775 | 0,495615 | 3,766145 | 0,95033

65896 | 9875 29145 95516 | 20158 | 35876 75358 6731 -0,07046987 | 0,103386 | 0,267496 | 0,689895

124584 | 37586 | 41148 49367 | 39214 | 10153 10153 30995 0,62784856 | 0,761359 | 3,862307 | 2,523629

151452 | 24578 | 97145 10223 | 85489 | 16748 16748 80397 0,78637871 | 0,240402 | 5,10443 | 1,481381
7

120458 | 78 201458 35707 | 311486 | 8596 45586 192862 | 0,54012076 | 0,000218 | 6,832931 | 0,337349
2

21485 17586 | 35145 52333 | 49785 | 2548 2548 32597 0,62287658 | 0,33604 | 19,53885 | 0,410544

891458 | 29148 | 29878 33405 | 32548 | 857 857 29021 0,86876216 | 0,872564 | 37,979 26,68636

324751 |-80152 | 165875 18338 | -62485 | 145869 245869 20006 0,10909349 | -0,43707 | -0,25414 | 1,77088
4

96145 | -4887 11512 11512 | 9254 2258 2258 9254 0,80385685 | -0,42451 | 4,098317 | 8,35172

212475 | 51478 | 158964 45621 | 254758 | 56785 201458 102179 | 0,22397066 | 0,112837 | 1,264571 | 0,465733
6

48542 | 452 4586 15930 | 10145 | 5785 5785 -1199 -0,07526679 | 0,028374 | 1,753673 | 3,047207

107586 | 35785 | 35869 23028 | 135144 | 14586 95145 21283 0,09241866 | 0,155392 | 1,4204 0,467178
9

957 75896 | 47817 47817 | -98045 | 15486 145862 32331 0,67614028 | -1,58722 | -0,67218 | 0,020014

54785 1478 39575 10973 | 3254 25478 106485 14097 0,12845934 | 0,013468 | 0,030558 | 0,49923
9

224856 | 18596 | 310254 32132 | 125486 | 189254 195842 121000 | 0,37656227 | 0,057872 | 0,640751 | 0,699771
8

142584 | 30152 | 48758 55647 | 40158 | 15489 15489 33269 0,59785793 | 0,541844 | 2,592679 | 2,562294

425876 | 99856 | 31586 73753 | 578569 | 80145 158964 -48559 | -0,06583977 | 0,135392 | 3,639623 | 0,577433
3
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14526 2945 758 4949 | 3945 1004 1004 -246 -0,04970701 | 0,59507 3,929283 | 2,935138

279853 | 54785 264785 27334 | 225485 | 47856 47856 216929 0,79362042 | 0,200427 | 4,711739 | 1,023824
1

3957 802 2014 2256 | 1542 714 714 1300 0,57624113 | 0,355496 | 2,159664 | 1,753989

65875 9014 30254 93543 | 19958 33145 73585 -2891 -0,03090557 | 0,096362 | 0,271224 | 0,704222

45125 254 3356 14563 | 9985 4578 4578 -1222 -0,08391128 | 0,017441 | 2,181083 | 3,098606

425485 | 98158 25486 71837 | 568521 | 74586 149856 -49100 -0,06834851 | 0,136639 | 3,793782 | 0,592287
7

254758 | 5758 117485 11841 | 99458 18958 18958 98527 0,83204128 | 0,048625 | 5,246229 | 2,151382
6

101458 | 35578 37586 40812 | 37856 2956 2956 34630 0,84852494 | 0,871753 12,8065 2,485985

875125 28578 29145 31327 | 29869 1458 1458 27687 0,8838063 0,912248 | 20,48628 | 27,93517

202148 17586 275865 29582 | 99575 185145 196245 90720 0,30667298 | 0,059448 | 0,507401 | 0,683348
0

43125 14958 13595 15959 | 14957 1002 1002 12593 0,78908453 | 0,937277 | 14,92715 | 2,702237

258446 | 369 13126 13126 | 578 12548 12548 578 0,04403474 | 0,028112 | 0,046063 | 19,68962

125485 | 99 224586 37117 | 321586 | 9586 49586 215000 0,57924628 | 0,000267 | 6,485419 | 0,338078
2

901452 | 31452 32458 36470 | 35485 985 985 31473 0,86298327 | 0,862407 | 36,02538 | 24,71763

1589 -70596 34957 34957 | -97585 | 16578 132542 18379 0,52576022 | -2,01951 -0,73626 | 0,045456

0,15842054 | -0,60837 5,405834 | 2,732387

Vidurkiai
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5 priedas. 2017 m. jmoniy finansiniai duomenys

Pardavi Pelnas Trumpalai | Turtas | Nuosav | Trumpalaiki | |sipareigoji | Apyvarti | Apyvartinis Veiklos Bendrojo | Turto

mo pries kis turtas iSviso | as ai mai is viso nis kapitalas/tur | pelningum | mokumo | apyvartum

pajamos | mokesci kapitala | jsipareigoji kapitalas | tas as koeficient | as

us s mai as

5699 3661 7511 7511 | 4946 315 2565 7196 0,95806151 | 0,487418 | 1,928265 | 0,758754

492323 | 7934 56339 62411 | 21834 40577 40577 15762 0,25255163 | 0,127125 | 0,538088 | 7,888401

0 0 0 0 -112 112 112 -112 0 0 -1 0

0 0 17962 17962 | 2462 0 15500 17962 1 0 0,158839 |0

172409 | 43645 245269 24526 | 51687 156166 193582 89103 0,36328684 | 0,177947 | 0,267003 | 0,702938
9

10451 -6719 10239 10556 | -12319 | 22875 22875 -12636 -1,19704433 | -0,63651 -0,53854 | 0,990053

0 -1 2 2 -31 33 33 -31 -15,5 -0,5 -0,93939 |0

5328 1325 8401 15106 | 6577 8529 8529 -128 -0,00847345 | 0,087713 | 0,771134 | 0,352708

0 -15 3370 3370 | 4071 -701 -701 4071 1,20801187 | -0,00445 -5,80742 |0

0 0 86 86 42 44 44 42 0,48837209 | O 0,954545 | 0

368065 | 2478 78453 12342 | 31519 75191 91903 3262 0,02642965 | 0,020077 | 0,342959 | 2,982167
2

0 2072 98273 98273 | 96477 1796 1796 96477 0,98172438 0,021084 53,71771 |0

49964 -11708 4985 5164 | 1283 3026 3881 1959 0,37935709 | -2,26723 0,330585 | 9,675445

41756 6942 99008 99877 | 46794 53083 53083 45925 0,45981557 | 0,069505 | 0,881525 | 0,418074

46460 -541 42065 45087 | 26583 18504 18504 23561 0,52256748 | -0,012 1,436608 | 1,030452

117210 | 17459 21778 21778 | -58251 | 80029 80029 -58251 -2,67476352 | 0,801681 | -0,72787 | 5,382037

0 0 1832 1832 | 1832 0 0 1832 1 0 0 0

9312 961 5686 44186 | 32392 3273 11794 2413 0,05461006 | 0,021749 | 2,746481 | 0,210745

0 -22588 5373 13652 | -81753 | 95405 95405 -90032 -6,59478465 | -1,65456 -0,8569 0

0 -48 0 0 -18162 | 18162 18162 -18162 0 0 -1 0

4086 -11060 13132 19922 | - 147749 147749 -134617 -6,75720309 | -0,55517 -0,86516 0,2051

127827

2953 -4824 452787 45933 | 37313 343411 422020 109376 0,23811919 | -0,0105 0,088415 | 0,006429

3
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2495 160 2871 2896 | 2896 0 0 2871 0,9913674 | 0,055249 |0 0,861533

695910 | 46394 | 27359 26490 | -22105 | 192458 287007 165099 | -0,62324558 | 0,175136 | -0,07702 | 2,627047
2

354173 | 12741 | 228033 27447 | 28576 | 195226 223032 32807 0,11952506 | 0,046419 | 0,128125 | 1,290351
8

0 -24 0 0 -88565 | 88565 88565 -88565 | 0 0 -1 0

0 -1548 2516 2516 |-5679 | 8195 8195 5679 -2,25715421 | -0,61526 | -0,69298 |0

26043 1001 3904 4201 | 2587 1614 1614 2290 0,54510831 | 0,238277 | 1,60285 | 6,199238

666884 | 39619 | 192407 19323 | 40459 | 152774 152774 39633 0,20510472 | 0,205032 | 0,264829 | 3,451191
3

72341 | -4549 9759 9759 |-10760 | 20519 20519 -10760 | -1,10257198 | -0,46613 | -0,52439 | 7,412747

9213 29832 | 13668 14758 | -85228 | 2808 232808 10860 0,07358721 | -0,20214 | -0,36609 | 0,062427
0

17948 | -552 54676 72850 | 1314 71536 71536 -16860 | -0,23143445 | -0,00758 | 0,018368 | 0,246369

0 0 18338 19919 | -30011 |0 49930 18338 0,92062855 | 0 -0,60106 |0

648989 | 217928 | 855946 87282 | 411278 | 434047 461547 421899 | 0,48337181 | 0,249681 | 0,891086 | 0,74355
5

32927 | 811 2844 17104 | 14261 | 1022 2843 1822 0,10652479 | 0,047416 | 501618 | 1,925105

57789 | 612 57950 57950 | 56267 | 1683 1683 56267 0,97095772 | 0,010561 | 33,43256 | 0,997222

27148 | -156583 | 145247 33130 | 203599 | 96013 96013 49234 0,14860582 | -0,47262 | 2,120536 | 0,081942
6

72104 | 28779 | 47340 48461 | 48461 |0 0 47340 0,976868 0,593859 |0 1,487877

0 -198 1233 1233 | 1233 0 0 1233 1 -0,16058 |0 0

357444 | 49890 | 190912 19446 | 128563 | 50464 50464 140448 | 0,72224622 | 0,256557 | 2,547618 | 1,838136
0

61108 | -6545 20793 60099 | -2808 | 62907 62907 -42114 | -0,70074377 | -0,1089 -0,04464 | 1,016789

25515 1472 11667 11667 | 1672 9995 9995 1672 0,14331019 | 0,126168 | 0,167284 | 2,186938

53233 17033 | 51315 69221 | 46045 | 23176 23176 28139 0,40650959 | 0,246067 | 1,986754 | 0,76903

52135 1218 46888 12287 | 75227 | 19720 47644 27168 0,22110994 | 0,009913 | 1,57894 | 0,424307
1

101963 | 4260 33725 11727 | 23249 | 38070 94025 -4345 -0,03704999 | 0,036325 | 0,247264 | 0,869443
4

135931 | 37150 | 38515 58695 | 52635 | 6060 6060 32455 0,55294318 | 0,632933 | 8,685644 | 2,315887
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158554 -7550 76402 92701 | 75299 17402 17402 59000 0,63645484 -0,08144 4,327031 | 1,710381

130115 0 45743 91466 | 84406 580 7060 45163 0,49376818 0 11,95552 | 1,42255

11175 -753 31935 48122 | 46175 1947 1947 29988 0,62316612 -0,01565 23,71597 | 0,232222

1258473 | 13179 34779 36665 | 23996 12669 12669 22110 0,60302741 0,359444 1,894072 | 34,32355

550628 173207 198849 20582 | 95822 32488 110004 166361 0,80826038 0,841521 0,871077 | 2,675211
6

49408 1326 12823 26952 | 10669 16283 16283 -3460 -0,12837637 | 0,049199 0,655223 | 1,833185

238995 46758 121821 42182 | 284360 | 61480 137463 60341 0,14304815 0,110847 2,068629 | 0,566577
3

43762 425 12902 17045 | 10287 6758 6758 6144 0,36045761 0,024934 1,522196 | 2,567439

137873 83680 172949 21674 | 208964 | 7785 7785 165164 0,76200582 0,386069 26,84188 | 0,636095
9

0 -69294 36744 36744 | - 10088 206939 26656 0,72545177 -1,88586 -0,82244 0

170195

57250 3313 38022 13069 | 5984 43233 124714 -5211 -0,03987054 | 0,025349 0,047982 | 0,438033
8

214668 6281 396287 43931 | 115217 | 195638 324102 200649 0,45672734 0,014297 0,355496 | 0,488638
9

155050 31423 82444 90294 | 64970 25324 25324 57120 0,63260017 0,348008 2,56555 1,717168

402200 75479 37892 61851 | 561590 | 42125 56924 -4233 -0,00684382 | 0,122033 9,86561 0,650268
4

63039 7559 7298 20542 | 10510 10032 10032 -2734 -0,13309317 | 0,367978 1,047648 | 3,068786

298958 37782 292156 30566 | 254017 | 51649 51649 240507 0,78682942 0,123606 4,91814 0,978054
6

33489 956 3589 19283 | 16258 1586 3025 2003 0,10387388 0,049577 5,374545 | 1,736711

29785 859 60700 60700 | 58695 2005 2005 58695 0,9669687 0,014152 29,27431 | 0,490692

27258 -145866 | 147586 31264 | 215485 | 97158 97158 50428 0,16129579 -0,46656 2,217882 | 0,087186
3

74586 30154 49575 50903 | 50145 758 758 48817 0,9590201 0,592382 66,15435 | 1,465257

358945 49987 180547 18506 | 129587 | 55482 55482 125065 0,67577498 0,270099 2,335658 | 1,93952
9

63584 -6857 19856 60893 | -3002 63895 63895 -44039 -0,72321942 | -0,11261 -0,04698 1,044192

26584 1857 13443 13443 | 1985 11458 11458 1985 0,14766049 0,138139 0,173241 | 1,977535

55847 19855 59575 74627 | 48758 25869 25869 33706 0,45165959 0,266057 1,884804 | 0,748348
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52957 1685 48967 15970 | 79856 22587 79852 26380 0,16517645 0,010551 1,00005 0,331586
8

104586 4785 37589 12544 | 27856 40589 97586 -3000 -0,02391544 | 0,038145 0,285451 | 0,83374
2

148575 39857 45789 67644 | 59785 7859 7859 37930 0,5607297 0,589217 7,607202 | 2,196425

169855 -7058 81547 96452 | 77856 18596 18596 62951 0,65266661 -0,07318 4,186707 | 1,761031

131586 158 47586 93011 | 85425 856 7586 46730 0,50241369 0,001699 11,26088 | 1,414736

575857 197785 214447 22544 | 99854 34584 125588 179863 0,79782383 0,877321 0,795092 | 2,554347
2

50145 1598 15999 34441 | 14586 19855 19855 -3856 -0,11195958 | 0,046398 0,734626 | 1,455968

224789 43578 149967 33752 | 278566 | 57554 58954 92413 0,27380007 0,129112 4,725142 | 0,666002
0

44789 758 15789 19454 | 11595 7859 7859 7930 0,40762825 0,038964 1,475379 | 2,302303

139856 84025 197758 22278 | 214786 | 7998 7998 189760 0,85176673 0,377159 26,85496 | 0,627765
4

75 -54985 31731 31731 | - 9985 197586 21746 0,6853235 -1,73285 -0,83941 0,002364

165855

58758 3589 41575 14182 | 6145 44589 135684 -3014 -0,02125094 | 0,025305 0,045289 | 0,414288
9

220145 7014 415896 45554 | 119686 | 201459 335856 214437 0,47072937 0,015397 0,356361 | 0,48326
2

156578 35696 91258 95481 | 67895 27586 27586 63672 0,66685519 0,373854 2,461212 | 1,639886

445789 79686 40125 65580 | 596686 | 45312 59114 -5187 -0,00790942 | 0,12151 10,09382 | 0,679764
0

63478 7732 8396 24429 | 11580 12849 12849 -4453 -0,18228335 | 0,316509 0,901237 | 2,598469

34586 9045 1145 13190 | 11245 1945 1945 -800 -0,06065201 | 0,685747 5,781491 | 2,622138

33145 896 3025 18227 | 15242 1125 2985 1900 0,10424096 0,049158 5,106198 | 1,818456

35896 1002 3958 20838 | 17586 1758 3252 2200 0,10557635 0,048085 5,407749 | 1,722622

58696 658 59881 59881 | 57896 1985 1985 57896 0,96685092 0,010988 29,16675 | 0,980211

28957 -147895 | 158964 35674 | 258964 | 97785 97785 61179 0,17149032 -0,41456 2,6483 0,081169
9

73258 29856 48975 52436 | 49856 2580 2580 46395 0,88479289 0,56938 19,32403 | 1,397094

45 -257 1380 1380 1355 25 25 1355 0,98188406 -0,18623 54,2 0,032609

60048 -6985 21785 60185 | -3905 64090 64090 -42305 -0,70291601 | -0,11606 -0,06093 0,997724
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25758 1758 12014 12014 | 1869 10145 10145 1869 0,1555685 0,146329 0,184229 | 2,143999

52985 16985 50489 68463 | 45985 22478 22478 28011 0,4091407 0,24809 2,045778 | 0,773922

53856 1968 50785 16664 | 81524 23586 85125 27199 0,1632113 0,011809 0,957698 | 0,32317
9

114597 4875 40523 12732 | 28756 42586 98569 -2063 -0,01620263 | 0,038288 0,291735 | 0,900035
5

143258 38954 39857 60074 | 53485 6589 6589 33268 0,55378367 0,648434 8,117317 | 2,384692

159856 -7458 79856 93845 | 75986 17859 17859 61997 0,66063189 -0,07947 4,254774 | 1,703405

135862 542 49869 98594 | 90025 1502 8569 48367 0,49056738 0,005497 10,50589 | 1,377995

12589 -685 32575 47832 | 45785 2047 2047 30528 0,63823382 -0,01432 22,36688 | 0,263192

598555 200485 224586 23604 | 100145 | 35896 135896 188690 0,79939502 0,849365 0,736924 | 2,535809
1

52478 1758 19586 41481 | 16957 24524 24524 -4938 -0,11904245 | 0,042381 0,691445 | 1,265109

239875 57864 145886 44714 | 298565 | 62458 148575 83428 0,18658138 0,129409 2,009524 | 0,536465
0

42578 469 13586 16342 | 9985 6357 6357 7229 0,44235712 0,028699 1,570709 | 2,605434

13 -47578 60001 60001 | - 11896 214589 48105 0,80173664 -0,79295 -0,72039 0,000217

154588

215578 6358 405786 44306 | 117586 | 199778 325474 206008 0,46496637 0,01435 0,361276 | 0,486566
0

412475 76958 39865 62786 | 569975 | 43596 57885 -3731 -0,00594241 | 0,122572 9,846679 | 0,656954
0

63159 7698 8298 22956 | 11478 11478 11478 -3180 -0,13852588 | 0,335337 1 2,751307

28575 675 59614 59614 | 57856 1758 1758 57856 0,97051028 0,011323 32,91013 | 0,479334

27955 -135847 | 142575 31330 | 214785 | 98524 98524 44051 0,14059922 -0,43359 2,180027 | 0,089225
9

359578 50148 188347 18834 | 135862 | 52485 52485 135862 0,72133881 0,266253 2,588587 | 1,909125
7

62248 -6325 25896 60672 | -2586 63258 63258 -37362 -0,61580301 | -0,10425 -0,04088 1,025976

27586 1952 14588 14588 | 2004 12584 12584 2004 0,13737318 0,133809 0,15925 1,891006

54524 18524 58696 72171 | 47586 24585 24585 34111 0,47264137 0,256668 1,93557 0,755484

52458 1458 47859 12714 | 78569 20789 48575 27070 0,2129082 0,011467 1,617478 | 0,412587
4

72



102875 | 4563 35842 12042 | 24586 39785 95842 -3943 -0,03274156 | 0,03789 0,256526 | 0,854245
8
137586 | 38145 39578 59843 | 53698 6145 6145 33433 0,55867854 | 0,637418 | 8,738487 | 2,299116
157586 | -7652 82575 91347 | 74589 16758 16758 65817 0,72051627 | -0,08377 4,450949 | 1,725136
13586 -125 35846 48050 | 45575 2475 2475 33371 0,69450572 | -0,0026 18,41414 | 0,282747
551458 185652 | 201145 21643 | 96854 33585 119584 167560 0,77417089 | 0,857761 | 0,809924 | 2,54788
8
49895 1488 14856 29470 | 11485 17985 17985 -3129 -0,10617577 | 0,050492 | 0,638588 | 1,693078
248964 | 56895 135844 34656 | 287586 | 58975 58975 76869 0,22180511 | 0,16417 4,876405 | 0,718384
1
47859 857 17856 20540 | 10785 9755 9755 8101 0,39440117 | 0,041723 1,105587 | 2,330039
147586 | 85755 200145 23564 | 225786 | 9856 9856 190289 0,80753431 | 0,363921 | 22,90848 | 0,626314
2
157889 | 87586 214475 24772 | 235875 | 11455 11854 203020 0,81952456 | 0,353556 | 19,89835 | 0,637346
9
60145 4085 42886 15419 | 6295 45869 147895 -2983 -0,01934626 | 0,026493 | 0,042564 | 0,390071
0
227855 | 7986 435189 48577 | 125786 | 223546 359986 211643 0,43568382 | 0,01644 0,349419 | 0,469058
2
159896 | 36986 95886 99632 | 69877 29755 29755 66131 0,66375261 | 0,371226 | 2,348412 | 1,604866
497853 | 80012 41312 66526 | 604786 | 47523 60475 -6211 -0,00933619 | 0,120272 | 10,0006 0,748357
1
0,07550166 | 0,04003 5,350632 | 1,557402

Vidurkiai
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6 priedas. 2018 m. jmoniy finansiniai duomenys

Pelnas Trumpalai | Turtas | Nuosav | Trumpalaiki | |sipareigoji | Apyvarti | Apyvartinis Veiklos Bendrojo | Turto

Pardavi pries kis turtas iSviso | as ai mai is viso nis kapitalas/tur | pelningum | mokumo | apyvartum

mo mokesci kapitala | jsipareigoji kapitalas | tas as koeficient | as

pajamos | us s mai as

1511 -4472 2419 2419 | 1954 465 465 1954 0,807771807 | -1,8487 4,202151 | 0,624638

678588 | 7977 86797 12370 | 26777 67250 96927 19547 0,158014292 | 0,064485 | 0,276259 | 5,485578
4

0 0 0 0 -112 112 112 -112 0 0 -1 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

139906 | 52805 268339 26833 | 101921 | 166418 166418 101921 0,379821793 | 0,196785 | 0,61244 0,521378
9

8058 -7171 5864 6004 | -19490 | 25494 25494 -19630 -3,26948701 | -1,19437 -0,76449 | 1,342105

0 0 2 2 -31 33 33 -31 -15,5 0 -0,93939 |0

3667 -15282 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 -315 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 86 86 42 44 44 42 0,488372093 | 0 0,954545 | 0

508009 | 1562 73352 16446 | 44349 92939 120116 -19587 -0,11909525 | 0,009497 | 0,369218 | 3,088858
5

0 -8888 89046 89046 | 87590 1456 1456 87590 0,983648901 | -0,09981 60,15797 | O

12169 -3998 2899 2914 | -2715 5244 5629 -2345 -0,80473576 | -1,372 -0,48232 | 4,176047

11596 -19846 79771 79878 | 26948 52930 52930 26841 0,336024938 | -0,24845 0,509125 | 0,145171

0 -2487 41457 41457 | 24097 17360 17360 24097 0,581252864 | -0,05999 1,388076 |0

19643 1251 101058 10105 | -57064 | 158122 158122 -57064 -0,56466584 | 0,012379 | -0,36089 | 0,194374
8

0 0 1832 1832 1832 0 0 1832 1 0 0 0

9958 -4143 3371 40296 | 28248 5159 12048 -1788 -0,04437165 | -0,10281 2,344622 | 0,247121

0 -22448 4578 12829 | - 117031 117031 -112453 -8,76553122 | -1,74979 -0,89038 0

104202
0 0 0 0 -19410 | 19410 19410 -19410 0 0 -1 0
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430 -4097 13019 19841 | - 151765 151765 -138746 | -6,9928935 -0,20649 -0,86926 | 0,021672
131924

101660 1558 494151 49415 | 38618 376927 455536 117224 0,237221595 | 0,003153 0,084775 | 0,205725
4

515 -472 3851 3851 14 3837 3837 14 0,003635419 | -0,12257 0,003649 | 0,133731

644103 -3362 15452 19500 | -25467 | 105474 220469 -90022 -0,46164655 | -0,01724 -0,11551 3,303058
2

244052 8005 403520 43455 | 36582 366691 383176 36829 0,084750872 | 0,018421 0,09547 0,561612
6

0 6566 2613 2613 | - 209392 209392 -206779 | -79,1347111 | 2,512821 -0,98752 |0

206779

0 -681 1236 1236 | -6360 7596 7596 -6360 -5,14563107 | -0,55097 -0,83728 |0

2900 2727 12421 13383 | 5314 8069 8069 4352 0,325188672 | 0,203766 0,65857 0,216693

6 priedo tesinys

489508 17928 161252 16188 | 27273 134616 134616 26636 0,164532488 | 0,110743 0,202599 | 3,023726
9

16323 -1121 0 7817 | -11882 | 19699 19699 -19699 -2,52002047 | -0,14341 -0,60318 | 2,088141

75 -32952 2140 12645 | - 244636 244636 -242496 | -1,91763143 | -0,26058 -0,48309 | 0,000593
6 118180

2340 16 32401 48816 | 1330 47486 47486 -15085 -0,30901754 | 0,000328 0,028008 | 0,047935

0 0 18338 19919 | -30011 | O 49930 18338 0,920628546 | 0 -0,60106 | O

265156 -415380 | 19408 78296 | - 1306007 1326007 -1286599 | -1,64324788 | -0,53052 -0,40953 | 0,338658
1 543046

87968 29170 30604 44461 | 40472 3989 3989 26615 0,598614516 | 0,656081 10,1459 1,978543

142720 7844 64199 64199 | 63718 481 481 63718 0,992507671 | 0,122183 132,4699 | 2,223088

123225 33646 127610 31046 | 237245 | 40265 40265 87345 0,281339685 | 0,108374 5,89209 0,39691
1

56554 12510 45351 50842 | 43253 7589 7589 37762 0,742732387 | 0,246056 5,699433 | 1,112348

25653 8888 13673 13673 | 9683 3990 3990 9683 0,708184012 | 0,65004 2,426817 | 1,876179

290344 26631 180577 18390 | 130319 | 42338 42338 138239 0,751687012 | 0,144808 3,078062 | 1,578772
5

102323 10705 28639 74052 | 7689 66363 66363 -37724 -0,50942581 | 0,144561 0,115863 | 1,381772

44185 11047 20155 20155 | 12064 8091 8091 12064 0,598561151 | 0,548102 1,491039 | 2,19226
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62086 15932 75733 83124 | 60962 22162 22162 53571 0,644470911 | 0,191665 2,750745 | 0,746908

126161 44826 157978 19556 | 117814 | 56626 77751 101352 0,518252243 | 0,229213 1,515273 | 0,64511
5

186244 10553 38363 20512 | 33128 45576 171996 -7213 -0,0351641 0,051447 0,192609 | 0,907958
4

109140 884 47445 64499 | 53372 6456 11127 40989 0,635498225 | 0,013706 4,796621 | 1,692119

217546 13895 92868 10667 | 88846 17829 17829 75039 0,703455452 | 0,130259 4,98323 2,039392
2

110275 36469 89678 11989 | 110492 | 8864 9404 80814 0,674034163 | 0,304172 11,74947 | 0,919755
6

6600 1601 31622 47783 | 47776 7 7 31615 0,661636984 | 0,033506 6825,143 | 0,138124

1609796 | 25567 54900 56120 | 30640 25480 25480 29420 0,524233785 | 0,455577 1,202512 | 28,68489

232800 64302 157587 16207 | 150173 | 11900 11900 145687 0,89889741 0,396747 12,61958 | 1,43639
3

45774 8594 9391 91920 | 12220 24514 79700 -15123 -0,1645235 0,093494 0,153325 | 0,497977

384568 103879 206988 49477 | 375656 | 76453 119120 130535 0,263826459 | 0,209952 3,153593 | 0,777257
6

6556 -13055 2048 4544 -2768 7312 7312 -5264 -1,1584507 -2,87302 -0,37856 1,442782

59802 3629 120306 17390 | 172440 | 1469 1469 118837 0,683328637 | 0,020867 117,386 0,343869
9

0 -77769 30836 30836 | - 2434 278800 28402 0,921066286 | -2,52202 -0,8894 0

247964

21000 2013 27268 11408 | 89377 18800 24711 8468 0,074223406 | 0,017644 3,616891 | 0,184068
8

418131 5538 345140 38100 | 119924 | 4850 261079 340290 0,893142574 | 0,014535 0,45934 1,097448
3

140025 58934 83957 90823 | 48260 42563 42563 41394 0,45576561 0,648888 1,133849 | 1,541735

463057 74943 157944 64758 | 625585 | 7199 21998 150745 0,232780972 | 0,115727 28,43827 | 0,715054
3

84724 28026 17396 52138 | 37136 10002 15002 7394 0,14181595 0,537535 2,475403 | 1,624995

337753 29985 294649 33194 | 278426 | 53516 53516 241133 0,726431124 | 0,090332 5,202668 | 1,017506
2

88941 29148 31016 44892 | 41047 3845 3845 27171 0,605252606 | 0,649292 10,67542 | 1,981222

141478 7695 64003 64003 | 63147 856 856 63147 0,986625627 | 0,120229 73,76986 | 2,21049
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56981 12147 | 45412 51445 | 43956 | 7489 7489 37923 0,737156186 | 0,236116 | 5,869408 | 1,10761

292468 | 26104 | 165988 17584 | 129856 | 45986 45986 120002 | 0,682442192 | 0,148451 | 2,823816 | 1,663243
2

43269 11956 | 20003 20003 | 11989 | 8014 8014 11989 0,599360096 | 0,59771 | 1,496007 | 2,163126

125494 | 44785 | 157800 19690 | 117953 | 56985 78950 100815 | 0,512003372 | 0,227447 | 1,494022 | 0,637339
3

186659 | 10789 | 38957 20594 | 32956 | 45971 172985 -7014 -0,0340583 | 0,052389 | 0,190514 | 0,906371
1

6698 1659 31901 49801 | 49676 | 125 125 31776 0,638059477 | 0,033313 | 397,408 | 0,134495

214596 | 63125 | 169571 16161 | 149863 | 11756 11756 157815 | 0,976463163 | 0,390579 | 12,74779 | 1,327789
9

44596 | 8412 9563 91646 | 11497 | 25140 80149 -15577 | -0,16996923 | 0,091788 | 0,143445 | 0,486612

6237 12958 | 2146 3796 |-2986 | 6782 6782 -4636 -1,22128556 | -3,41359 | -0,44028 | 1,643045

61549 | 3598 119586 17104 | 169585 | 1459 1459 118127 | 0,690623465 | 0,021036 | 116,2337 | 0,359843
4

22459 2245 28563 11502 | 90015 | 18547 25012 10016 0,087075208 | 0,019517 | 3,598873 | 0,19525
7

425967 | 5697 341024 38543 | 120459 | 4960 264971 336064 | 0,871919674 | 0,014781 | 0,454612 | 1,105173
0

429654 | 5547 314520 39248 | 121459 | 5012 271024 309508 | 0,788589569 | 0,014133 | 0,448149 | 1,094707
3

145967 | 57114 | 81459 93226 | 49015 | 44211 44211 37248 0,399545191 | 0,61264 | 1,108661 | 1,565733

478569 | 76574 | 167412 67672 | 653581 | 7854 23145 159558 | 0,235779326 | 0,113154 | 28,23854 | 0,707183
6

89786 | 30154 | 19685 57464 | 39875 | 11589 17589 8096 0,140888208 | 0,524746 | 2,267042 | 1,562474

341485 | 301456 | 300145 34184 | 287586 | 54256 54256 245889 | 0,719305995 | 0,881858 | 5,300538 | 0,998956
2

88014 | 29001 | 29841 43646 | 39846 | 3800 3800 26041 0,596641158 | 0,66446 | 10,48579 | 2,016542

142896 | 7896 63952 63952 | 62987 | 965 965 62987 0,984910558 | 0,123468 | 65,2715 | 2,234426

122495 | 32915 | 129589 27894 | 237956 | 40985 40985 88604 0,317644233 | 0,118 5,805929 | 0,439143
1

55014 12950 | 46014 51552 | 43594 | 7958 7958 38056 0,738206083 | 0,251203 | 5,47801 | 1,067155

25974 | 9014 13630 13630 | 9579 4051 4051 9579 0,702787968 | 0,661335 | 2,364601 | 1,905649
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291485 | 26789 | 173544 17445 | 130956 | 43498 43498 130046 | 0,745445791 | 0,153559 | 3,010621 | 1,670842
4

102945 | 10019 | 29484 73613 | 7601 66012 66012 -36528 | -0,4962167 | 0,136104 | 0,115146 | 1,398462

44258 | 12489 | 21582 21582 | 12986 | 8596 8596 12986 0,601705125 | 0,578677 | 1,510703 | 2,05069

61985 | 16489 | 74986 83002 | 60854 | 22148 22148 52838 0,63658707 | 0,198658 | 2,747607 | 0,746789

127896 | 44910 | 158965 19544 | 117589 | 56789 77859 102176 | 0,522778437 | 0,22978 | 1,510281 | 0,654374
8

186296 | 10695 | 39458 20315 | 33295 | 46987 169859 -7529 -0,03706056 | 0,052645 | 0,196016 | 0,917019
4

110496 | 958 48965 64647 | 53398 | 6579 11249 42386 0,655653008 | 0,014819 | 4,746911 | 1,709221

219584 | 14014 | 95483 10752 | 89512 | 18014 18014 77469 0,720467608 | 0,130331 | 4,969024 | 2,042148
6

112424 | 37024 | 89675 12321 | 113456 | 9621 9755 80054 0,649730949 | 0,300493 | 11,63055 | 0,912451
1

6714 1759 32596 47953 | 47896 | 57 57 32539 0,678560257 | 0,036682 | 840,2807 | 0,140012

45786 | 8459 9489 91866 | 12356 | 24696 79510 -15207 | -0,16553458 | 0,09208 | 0,155402 | 0,4984

398671 | 105961 | 224563 50446 | 384753 | 78910 119715 145653 | 0,288725945 | 0,210045 | 3,213908 | 0,79028
8

6957 -13596 | 2459 5530 |-2456 | 7986 7986 -5527 -0,9994575 | -2,45859 | -0,30754 | 1,258047

59985 | 3698 125796 17409 | 172549 | 1549 1549 124247 | 0,713661271 | 0,021241 | 111,3938 | 0,344547
8

21245 | 2014 27352 11483 | 89975 | 18962 24856 8390 0,073063894 | 0,017539 | 3,61985 | 0,185011
1

419586 | 5678 347896 39055 | 125963 | 4875 264596 343021 | 0,878282155 | 0,014538 | 0,476058 | 1,074322
9

141258 | 59675 | 84576 92831 | 49575 | 43256 43256 41320 0,445109931 | 0,642835 | 1,146084 | 1,521668

85789 | 29875 | 18964 54897 | 38911 | 10258 15986 8706 0,158587901 | 0,544201 | 2,434067 | 1,562727

325856 | 31456 | 299869 33593 | 281145 | 53478 54789 244391 | 0,727497068 | 0,093637 | 5,131413 | 0,97
4

87142 | 30185 | 32510 45044 | 40965 | 4079 4079 28431 0,631182843 | 0,670123 | 10,0429 | 1,934597

139510 | 7741 64097 64097 | 63896 | 201 201 63896 0,996864128 | 0,12077 | 317,8905 | 2,176545

123956 | 33945 | 128475 27855 | 237856 | 40696 40696 87779 0,315126081 | 0,121862 | 5,844702 | 0,445001
2
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123547 22741 126478 27821 | 236954 | 41265 41265 85213 0,306280304 | 0,081738 5,742251 | 0,444064
9

57895 12598 45986 51852 | 44154 7698 7698 38288 0,738409319 | 0,242961 5,735776 | 1,116543

26986 8541 13280 13280 | 9785 3495 3495 9785 0,736822289 | 0,643148 2,799714 | 2,032078

24981 8741 13717 13717 | 9612 4105 4105 9612 0,700736313 | 0,637238 2,341535 | 1,821171

289456 25986 179856 18050 | 139456 | 41052 41052 138804 0,768963148 | 0,14396 3,397057 | 1,603563
8

101395 11049 28956 75783 | 7798 67985 67985 -39029 -0,51500996 | 0,145798 0,114702 | 1,337965

43985 11089 19999 19999 | 12014 7985 7985 12014 0,600730037 | 0,554478 1,504571 | 2,19936

62496 16956 76596 84939 | 61953 22986 22986 53610 0,631158832 | 0,199626 2,695249 | 0,735775

62254 15875 76215 84451 | 62495 21956 21956 54259 0,642490912 | 0,187979 2,846375 | 0,737161

126951 43958 152143 19606 | 118960 | 55695 77104 96448 0,491921005 | 0,224202 1,542851 | 0,647498
4

187896 10496 37896 20748 | 33498 44789 173984 -6893 -0,03322216 | 0,050588 0,192535 | 0,905601
2

109985 812 47956 64889 | 53495 6789 11394 41167 0,634421859 | 0,012514 4,695015 | 1,694971

218745 13498 99856 10691 | 88954 17956 17956 81900 0,766064914 | 0,126256 4,953999 | 2,046067
0

111459 36589 90156 12156 | 112459 | 8961 9104 81195 0,667925273 | 0,300988 12,3527 0,916883
3

109856 37145 88975 11837 | 109114 | 9010 9256 79965 0,675551238 | 0,313804 11,78846 | 0,928073
0

6781 1589 32401 59823 | 58860 963 963 31438 0,525516942 | 0,026562 61,1215 0,113351

235963 65941 158696 16747 | 154965 | 12514 12514 146182 0,872837789 | 0,393727 12,38333 | 1,408911
9

378962 110596 214596 49642 | 375967 | 77856 120459 136740 0,275448909 | 0,222784 3,12112 0,763381
6

6854 -13695 1990 5664 -2147 7811 7811 -5821 -1,02771893 | -2,4179 -0,27487 1,210099

60012 3758 135479 17264 | 171249 | 1398 1398 134081 0,776619345 | 0,021767 122,4957 | 0,347599
7

0 -77215 32459 63972 | - 2589 298563 21870 0,341868317 | -1,20701 -0,78573 0

234591
140125 57686 81420 88564 | 47563 41001 41001 40419 0,456381826 | 0,651348 1,160045 | 1,582189
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469576

75986

158963

65847

635895

7958

22578

151005

0,229326032

0,115397

28,16436

0,713129

Vidurkiai

-0,59292099

0,016436

73,46296

1,257879

80



7 priedas. 2019 m. jmoniy finansiniai duomenys

Pardavi Pelnas Trumpalai | Turtas | Nuosav | Trumpalaiki | |sipareigoji | Apyvarti | Apyvartinis Veiklos Bendrojo | Turto

mo pries kis turtas iSviso | as ai mai is viso nis kapitalas/tur | pelningum | mokumo | apyvartum

pajamos | mokesci kapitala | jsipareigoji kapitalas | tas as koeficient | as

us s mai as

1403 -4709 2273 2273 | 1752 521 521 1752 0,770787505 | -2,07171 3,362764 | 0,617246

646195 | 6894 263429 29677 | 33713 254709 263065 8720 0,029382232 | 0,023229 | 0,128155 | 2,177368
8

0 0 0 0 -112 112 112 -112 0 0 -1 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

112583 | 49500 232584 23258 | 80262 152322 152322 80262 0,345088226 | 0,212826 | 0,526923 | 0,484053
4

580 -2457 5738 5738 | -21948 | 27686 27686 -21948 -3,82502614 | -0,4282 -0,79275 | 0,101081

0 0 2 2 -31 33 33 -31 -15,5 0 -0,93939 |0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 -201 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 86 86 42 44 44 42 0,488372093 | 0 0,954545 | 0

348078 | 2548 70154 12146 | 46789 72441 74675 -2287 -0,01882862 | 0,020977 | 0,626568 | 2,865689
4

0 -4578 85561 85561 | 83012 2549 2549 83012 0,970208389 | -0,05351 32,5665 0

8599 -7189 529 529 -9904 10199 10433 -9670 -18,2797732 | -13,5898 -0,9493 16,2552

0 -21794 58077 58077 | 5154 52622 52622 5455 0,093927028 | -0,37526 0,097944 | 0O

0 -2357 40320 40320 | 21740 18580 18580 21740 0,539186508 | -0,05846 1,170075 | O

19219 -53851 59485 59485 | - 170400 170400 -110915 | -1,86458771 | -0,90529 -0,65091 | 0,32309

110915

0 0 1832 1832 1832 0 0 1832 1 0 0 0

9516 -4930 32715 36285 | 23318 7937 12967 24778 0,68287171 | -0,13587 1,798257 | 0,262257

0 -24897 3 8209 - 137241 137241 -137238 | -16,7179924 | -3,03289 -0,94019 0

129032
0 0 0 0 -19410 | 19410 19410 -19410 0 0 -1 0
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577 -7691 564412 57142 | - 711040 711040 -146628 | -0,25660105 | -0,01346 -0,19635 | 0,00101
4 139616

55465 -2598 478553 47921 | 36020 383077 443197 95476 0,199233333 | -0,00542 0,081273 | 0,115741
7

0 -338 1344 1344 | -325 1669 1669 -325 -0,24181548 | -0,25149 -0,19473 | O

514154 | -6812 25151 21916 | -32279 | 194554 251446 -169403 | -0,77294027 | -0,03108 -0,12837 | 2,345946
7

115354 | 3549 17563 20135 | 40131 153458 161228 -135895 | -0,67488913 | 0,017625 | 0,248908 | 0,572877
9

0 -2013 528 1978 | - 163574 163574 -163046 | -82,429727 -1,01769 -0,99677 | O

163046

0 -47 0 0 -6406 6406 6406 -6406 0 0 -1 0

1254 956 9515 10413 | 6270 4143 4143 5372 0,515893595 | 0,091808 | 1,513396 | 0,120426

136199 | -39145 2020 2296 | -32324 | 48 34620 1972 0,858885017 | -17,0492 -0,93368 | 59,32012

0 0 0 7817 | -11882 | 19699 19699 -19699 -2,52002047 | O -0,60318 | O

0 -1530 2411 12672 | - 252561 252561 -250150 | -1,97392821 | -0,01207 -0,49823 | 0O
7 125834

1045 -51 21548 32154 | 1279 30875 30875 -9327 -0,29007277 | -0,00159 0,041425 | 0,0325

0 0 18338 19919 | -30011 | O 49930 18338 0,920628546 | 0 -0,60106 | O

6680 -55970 26228 77622 | - 1355244 1375244 -1329016 | -1,71214643 | -0,07211 -0,43557 | 0,008606
8 599016

111032 24047 60560 91264 | 57325 7150 33939 53410 0,585225281 | 0,263488 | 1,68906 1,216602

368828 1202 40491 75183 | 65973 3113 9210 37378 0,497160262 | 0,015988 | 7,163192 | 4,905737

23690 6236 109478 28478 | 234181 | 50606 50606 58872 0,206722919 | 0,021897 | 4,627534 | 0,083185
7

105731 | 57728 89834 10180 | 98095 3712 3712 86122 0,845933973 | 0,567034 | 26,42645 | 1,038544
7

27051 508 9882 13692 | 10166 3526 3526 6356 0,464212679 | 0,037102 | 2,883154 | 1,975679

450662 25820 196709 19895 | 123059 | 21611 21611 175098 0,880084039 | 0,129777 | 5,694276 | 2,265134
6

116926 14925 49809 69115 | 21868 5796 46247 44013 0,636808218 | 0,215944 | 0,472852 | 1,69176

90394 4013 22576 26456 | 15662 10794 10794 11782 0,445343211 | 0,151686 | 1,450991 | 3,416767

43314 8735 79230 82346 | 69182 13164 13164 66066 0,802297622 | 0,106077 | 5,255393 | 0,526
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109828 | 25750 | 267882 30130 | 142264 | 144378 159036 123504 | 0,40990375 | 0,085463 | 0,89454 | 0,364514
0

248280 | 11094 | 66138 28909 | 44257 | 98514 244816 -32376 | -0,11199281 | 0,038376 | 0,180777 | 0,858833
0

181577 | 15056 | 57359 77713 | 67631 | 10082 10082 47277 0,608353815 | 0,193738 | 6,708094 | 2,336507

228203 | 19907 | 116434 12833 | 107717 | 17149 17149 99285 0,773633275 | 0,155116 | 6,281241 | 1,778168
6

116403 | 83657 | 171352 19617 | 189966 | 6207 6207 165145 | 0,841833484 | 0,426445 | 30,60512 | 0,593369
3

7200 2292 38129 49994 | 49769 | 225 225 37904 0,758170981 | 0,045846 | 221,1956 | 0,144017

1392824 | 53281 | 70068 73916 | 54305 | 19611 19611 50457 0,682626224 | 0,720832 | 2,769109 | 18,84334

12605 | -2365 146867 14919 | 147808 | 1382 1382 145485 | 0,975165896 | -0,01585 | 106,9522 | 0,08449
0

106925 | 28883 | 24079 14177 | 57182 | 12400 84591 11679 0,082378168 | 0,203727 | 0,675982 | 0,754199
3

350075 | 80176 | 189935 59910 | 449683 | 58439 149425 131496 | 0,219486303 | 0,133826 | 3,009423 | 0,584327
8

19817 | 364 3852 4663 | -2404 | 7067 7067 -3215 -0,6894703 | 0,078061 | -0,34017 | 4,249839

57931 | 13788 | 163174 19359 | 185460 | 8136 8136 155038 | 0,800832662 | 0,07122 | 22,79499 | 0,299237
6

64300 | -108876 | 27095 27095 | - 1161 383935 25934 0,957150766 | -4,01831 | -0,92943 | 2,373132

356840

61136 | -3665 | 30175 88819 | 4231 6345 84588 23830 0,26829845 | -0,04126 | 0,050019 | 0,688321

310456 | 14512 | 308337 36019 | 132251 | 29773 227943 278564 | 0,773372127 | 0,040289 | 0,580193 | 0,861913
4

95742 | 38997 | 44350 67179 | 40078 | 6045 27101 38305 0,570193066 | 0,580494 | 1,478838 | 1,425178

458315 | 94622 | 347915 73511 | 709230 | 11083 25882 336832 | 0,458205008 | 0,128718 | 27,40244 | 0,623463
2

105738 | 24297 | 40496 83433 | 60213 | 12387 23220 28109 0,336905062 | 0,291216 | 2,593152 | 1,26734

398458 | 75263 | 359672 41312 | 342206 | 70922 70922 288750 | 0,698935923 | 0,182178 | 4,825104 | 0,96449
8

111956 | 24125 | 60659 91718 | 57122 | 7251 34596 53408 0,582306636 | 0,263035 | 1,651116 | 1,220655

368017 | 1195 40398 75199 | 65874 | 3222 9325 37176 0,494368276 | 0,015891 | 7,064236 | 4,893908
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22984 6245 110178 28529 | 234581 | 50709 50709 59469 0,20845105 0,02189 4,626023 | 0,080564
0

26987 601 9789 13424 | 9984 3440 3440 6349 0,47295888 0,044771 2,902326 | 2,010355

451014 25984 143652 14462 | 123148 | 21478 21478 122174 0,844758204 | 0,179663 5,733681 | 3,118485
6

117015 14857 48987 67732 | 21748 2749 45984 46238 0,682661076 | 0,21935 0,472947 | 1,727618

44015 8569 79632 82538 | 68598 13940 13940 65692 0,79590007 0,103819 4,920947 | 0,53327

182014 15365 55101 76808 | 66954 9854 9854 45247 0,589092282 | 0,200044 6,794601 | 2,369727

227956 19814 115985 12388 | 106984 | 16901 16901 99084 0,799806272 | 0,159939 6,33004 1,840061
5

116985 83014 169845 19354 | 186596 | 6951 6951 162894 0,841625032 | 0,428909 26,84448 | 0,604427
7

7298 2158 38741 39315 | 38957 358 358 38383 0,976294035 | 0,05489 108,8184 | 0,185629

11098 -2147 147896 15295 | 149658 | 3298 3298 144598 0,945356835 | -0,01404 45,37841 | 0,072557
6

349685 79841 188032 59823 | 448056 | 57962 150179 130070 0,217422919 | 0,133461 2,98348 0,584528
5

19621 396 3996 5238 -2350 7588 7588 -3592 -0,68575792 | 0,075601 -0,3097 3,745895

57021 14856 161481 19373 | 185695 | 8039 8039 153442 0,792024116 | 0,076682 23,09927 | 0,294326
4

60296 -3579 31963 89215 | 4201 6489 85014 25474 0,285534944 | -0,04012 0,049415 | 0,67585

61478 -3015 29845 88410 | 4396 6489 84014 23356 0,26417826 -0,0341 0,052325 | 0,695374

96014 38901 44023 66788 | 39774 6596 27014 37427 0,560385099 | 0,582455 1,472348 | 1,437594

105147 25014 41017 84105 | 60147 11258 23958 29759 0,35383152 0,297414 2,510518 | 1,250187

397845 76012 350147 41410 | 343955 | 70148 70148 279999 0,676157864 | 0,183558 4,903276 | 0,960739
3

110198 23984 61057 91859 | 57985 7105 33874 53952 0,587334937 | 0,261096 1,711785 | 1,199643

105741 56947 89741 10159 | 97900 3694 3694 86047 0,846969309 | 0,560535 26,50244 | 1,040819
4

42945 8974 78956 82357 | 69859 12498 12498 66458 0,806950229 | 0,108965 5,589614 | 0,521449

248901 11514 65948 28884 | 44857 98125 243984 -32177 -0,11140039 | 0,039863 0,183852 | 0,861723
1

182147 15198 57985 78099 | 67145 10954 10954 47031 0,602197211 | 0,194599 6,129724 | 2,332258

179856 14965 56149 78116 | 68102 10014 10014 46135 0,590596037 | 0,191574 6,800679 | 2,302422
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116785 | 83985 | 172956 19731 | 190254 | 7058 7058 165898 | 0,840790221 | 0,425646 | 26,95579 | 0,59188
2

12587 | -2018 145456 14845 | 147253 | 1201 1201 144255 | 0,971715144 | -0,01359 | 122,6087 | 0,084787
4

359656 | 81296 | 189057 59771 | 449148 | 58025 148569 131032 | 0,219220802 | 0,136011 | 3,023161 | 0,601716
7

350596 | 80196 | 190584 64972 | 500696 | 59621 149025 130963 | 0,201568058 | 0,123431 | 3,359812 | 0,53961
1

19221 | 305 3658 4410 |-2485 | 6895 6895 3237 -0,73401361 | 0,069161 | -0,36041 | 4,358503

58910 13698 | 164780 19581 | 187456 | 8359 8359 156421 | 0,798820315 | 0,069954 | 22,42565 | 0,300845
5

63985 | -106256 | 26944 26944 | - 1296 382958 25648 0,951900238 | -3,94359 | -0,92964 | 2,37474

356014

61956 | -3698 30745 89294 | 4596 6398 84698 24347 0,272661097 | -0,04141 | 0,054263 | 0,693843

310698 | 13956 | 307413 36098 | 133569 | 29845 227411 277568 | 0,768929027 | 0,038661 | 0,587346 | 0,860707
0

95874 | 38798 | 49653 65996 | 39684 | 5985 26312 43668 0,661676465 | 0,587884 | 1,508209 | 1,452724

459630 | 94017 | 349610 73482 | 708951 | 10100 25874 339510 | 0,462028374 | 0,127945 | 27,40013 | 0,625496
5

457012 | 93957 | 351446 73330 | 707896 | 10986 25412 340460 | 0,464279675 | 0,128128 | 27,85676 | 0,62322
8

105478 | 24956 | 40189 83597 | 61596 | 12985 22001 27204 0,325418376 | 0,298527 | 2,799691 | 1,261744

90186 | 4056 22478 27078 | 15984 | 11094 11094 11384 0,420415097 | 0,149789 | 1,440779 | 3,3306

110149 | 25974 | 268495 30313 | 142987 | 144017 160149 124478 | 0,410634171 | 0,085684 | 0,892837 | 0,363365
6

7149 2219 35986 50509 | 49856 | 653 653 35333 0,699538696 | 0,043933 | 76,34916 | 0,141539

106514 | 28741 | 22985 14170 | 56985 | 12349 84715 10636 0,075059986 | 0,20283 | 0,672667 | 0,751687
0

58140 12984 | 164893 19470 | 185965 | 8741 8741 156152 | 0,801988639 | 0,066685 | 21,27503 | 0,298604
6

64102 | -109874 | 33583 33583 | - 987 383147 32596 0,97061013 | -3,27171 | -0,91235 | 1,908763

349564
368945 | 1217 40548 75028 | 66014 | 3521 9014 37027 0,49350909 | 0,016221 | 7,323497 | 4,917431

85



23789 6147 99781 28525 | 235147 | 50105 50105 49676 0,174147771 | 0,021549 | 4,693085 | 0,083396
2

104896 | 57985 89369 10198 | 98140 3849 3849 85520 0,838521801 | 0,568542 | 25,49753 | 1,028503
9

27148 417 9874 13939 | 10285 3654 3654 6220 0,446230002 | 0,029916 | 2,814724 | 1,947629

449884 | 26710 144870 14592 | 122984 | 22941 22941 121929 0,835559363 | 0,183039 | 5,360882 | 3,082981
5

116985 15014 50148 68372 | 22014 2801 46358 47347 0,692491078 | 0,219593 | 0,474869 | 1,711007

89487 3984 21984 25029 | 14981 10048 10048 11936 0,476886811 | 0,159175 1,490943 | 3,575333

108742 24984 265846 29360 | 139451 | 143984 154156 121862 0,415051412 | 0,085093 | 0,90461 0,370366
7

249856 11194 66948 28802 | 44014 99014 244014 -32066 -0,11132945 | 0,038864 | 0,180375 | 0,867471
8

229846 19990 116564 12780 | 109845 | 17958 17958 98606 0,771546834 | 0,156413 | 6,116772 | 1,79844
3

115984 | 82985 173596 19811 | 192156 | 5961 5961 167635 0,846141421 | 0,418869 | 32,23553 | 0,585432
7

7169 2359 36987 49347 | 49123 224 224 36763 0,744989564 | 0,047804 | 219,2991 | 0,145277

12987 -2398 148563 15036 | 148965 | 1398 1398 147165 0,97873147 | -0,01595 106,5558 | 0,086371
3

107569 29856 23698 14297 | 57014 12596 85965 11102 0,077647766 | 0,208814 | 0,663223 | 0,752341
9

19759 456 3785 4600 | -2496 7096 7096 -3311 -0,71978261 | 0,09913 -0,35175 | 4,295435

57841 13478 169563 19308 | 184586 | 8496 8496 161067 0,834189619 | 0,069805 | 21,72622 | 0,299567
2

64596 -107896 | 15400 15400 | - 1195 384965 14205 0,922402597 | -7,00623 -0,96 4,194545

369565

60985 -3986 29844 88510 | 4189 6201 84321 23643 0,267122359 | -0,04503 0,049679 | 0,689018

309958 14956 301459 36159 | 132596 | 30156 228996 271303 0,750301445 | 0,041362 | 0,579032 | 0,857204
2

95987 39047 42159 68140 | 40189 6041 27951 36118 0,530055768 | 0,573041 | 1,437838 | 1,408673

458012 | 95622 359856 73502 | 709014 | 11028 26014 348828 0,474577839 | 0,130093 | 27,25509 | 0,623122
8

104965 25147 40963 84983 | 61025 13014 23958 27949 0,32887754 | 0,295906 | 2,547166 | 1,235129
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399584 | 75147 354789 41364 | 342147 | 71496 71496 283293 0,684873188 | 0,181671 | 4,78554 0,966012
3
65014 -109801 | 29524 29524 | - 1854 387415 27670 0,937203631 | -3,71904 -0,92379 | 2,202073
357891
-0,67628187 | -0,34792 12,47806 | 1,811179

Vidurkiai
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Apyvartinis kapitalas/turtas
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9 priedas. Koreliacijos koeficienty skaifiavimai

Pasalinus veiklos pelninguma ir valdZios sektoriaus skola.

Atitinkamais Vartotojy Jmoniy  Tiesiogin = Meénesinis
metais baigti  Apyvartinis Bendrojo Turto kainy sumoketi és darbo
bankroto kapitalas/turt mokumo apyvartu Nedarbas, indeksas mokescia uZsienio uZmokestis,
procesai as koeficientas mas proc. (ménesiai i investicij Eur. Eksportas Importas
Atitinkamais metais baigti bankroto procesai 1
Apyvartinis kapitalas/turtas -0,62984356 1
Bendrojo mokumo koeficientas 0,521090238 -0,636208432 1
Turto apyvartumas -0,85552423 0,663024633 -0,66807575 1
Nedarbas, proc. -0,9198433 0,855361681 -0,57576337 0,762174 1
Vartotojy kainy indeksas (ménesiais) INFLIACIJA 0,781649837 -0,93828111 0,46278169 -0,75105 -0,923015242 1
Jmoniy sumokéti mokesciai 0,765308694 -0,945712283 0,45779917 -0,72356 -0,92197407 0,998964 1
Tiesioginés uZsienio investicijos, min. Eur. 0,740481822 -0,928585228 0,39753487 -0,70971 -0,894874503 0,996496 0,996717 1
Meénesinis darbo uzmokestis, Eur. 0,495507286 -0,850508755 0,13787482 -0,41461 -0,736442111 0,902482 0,914824 0,932346 1
Eksportas 0,798196128 -0,916409762 0,4890698 -0,82501 -0,900926738 0,989801 0,98273 0,983076 0,8552984 1
Importas 0,778630011 -0,931206656 0,53501609 -0,83527 -0,88867509 0,983674 0,976551 0,974872 0,8400465 0,9973982 1
Pasalinus ménesinj darbo uzmokestj.
Atitinkamais Vartotojy Tiesiogin
metais Apyvartin Bendrojo kainy és
baigti is mokumo Turto indeksas J/moniy uZsienio
bankroto kapitalas koeficien apyvartu Nedarbas, (ménesiai sumoketi investicij
procesai /turtas tas mas proc. s) mokesciai os, min. Eksportas Importas
Atitinkamais metais baigti bankroto procesai 1
Apyvartinis kapitalas/turtas -0,6298436 1
Bendrojo mokumo koeficientas 0,52109024 -0,63621 1
Turto apyvartumas -0,8555242 0,663025 -0,66808 1
Nedarbas, proc. -0,9198433 0,855362 -0,57576 0,762174 1
Vartotojy kainy indeksas (ménesiais) INFLIACIJ 0,78164984 -0,93828 0,462782 -0,75105 -0,923015242 1
Jmoniy sumokéti mokescdiai 0,76530869 -0,94571 0,457799 -0,72356 -0,92197407 0,998964 1
Tiesioginés uZsienio investicijos, min. Eur. 0,74048182 -0,92859 0,397535 -0,70971 -0,894874503 0,996496 0,99671707 1
Eksportas 0,79819613 -0,91641 0,48907 -0,82501 -0,900926738 0,989801 0,982729996 0,983076 1
Importas 0,77863001 -0,93121 0,535016 -0,83527 -0,88867509 0,983674 0,976550704 0,974872 0,997398 1
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Pasalinus tiesiogines uZsienio investicijas

Atitinkamais Apyvartin Bendrojo Vartotojy J/moniy
metais baigti is mokumo Turto kainy indeksas sumokeéti
bankroto kapitalas koeficien @apyvartu Nedarbas (meéenesiais) mokescia
procesai /turtas tas mas , proc. INFLIACIJA i Eksportas Importas
Atitinkamais 1
Apyvartinis k -0,629843563 1
Bendrojo mc 0,521090238 -0,63621 1
Turto apyvar -0,855524225 0,663025 -0,66808 1
Nedarbas, pt -0,919843302 0,855362 -0,57576 0,762174 1
Vartotojy ka 0,781649837 -0,93828 0,462782 -0,75105 -0,92302 1
Jmoniy sumc 0,765308694 -0,94571 0,457799 -0,72356 -0,92197 0,998964195 1
Eksportas 0,798196128 -0,91641 0,48907 -0,82501 -0,90093 0,989800849 0,98273 1
Importas 0,778630011 -0,93121 0,535016 -0,83527 -0,88868 0,98367385 0,976551 0,997398 1
Pasalinus jmoniy sumokeéti mokescdciai
Atitinkam Apyvartin Bendrojo Turto Vartotojy
ais is mokumo apyvartu Nedarbas kainy
metais kapitalas koeficien mas , proc. indeksas Eksportas Importas
Atitinkamasz 1
Apyvartinis -0,62984 1
Bendrojo r 0,52109 -0,63621 1
Turto apyv -0,85552 0,663025 -0,66808 1
Nedarbas, -0,91984 0,855362 -0,57576 0,762174 1
Vartotojy | 0,78165 -0,93828 0,462782 -0,75105 -0,92302 1
Eksportas 0,798196 -0,91641 0,48907 -0,82501 -0,90093 0,989801 1
Importas 0,77863 -0,93121 0,535016 -0,83527 -0,88868 0,983674 0,997398 1
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Pasalinus importa

<amais metais baigti bnis kapitaloanokumo koo apyvarturdarbas, prdeksas (mér Eksportas

Atitinkame 1
Apyvartini¢ -0,62984 1
Bendrojor 0,52109 -0,63621 1
Turto apyv -0,85552 0,663025 -0,66808 1
Nedarbas, -0,91984 0,855362 -0,57576 0,762174 1
Vartotojy!| 0,78165 -0,93828 0,462782 -0,75105 -0,92302 1
Eksportas 0,798196 -0,91641 0,48907 -0,82501 -0,90093 0,989801 1
Pasalinus vartotojy kainy indeksa
ais Apyvartin Bendrojo
metais is mokumo Turto
baigti kapitalas koeficien apyvartu Nedarbas
bankroto  /turtas tas mas , proc. Eksportas
Atitinkamz 1
Apyvartinic -0,62984 1
Bendrojor 0,52109 -0,63621 1
Turto apyv -0,85552 0,663025 -0,66808 1
Nedarbas, -0,91984 0,855362 -0,57576 0,762174 1
Eksportas 0,798196 -0,91641 0,48907 -0,82501 -0,90093 1

Pasalinus eksportg

kamais metais baigti bnis kapitalanokumo koo apyvarturdarbas, prc

Atitinkame 1

Apyvartinis -0,62984 1

Bendrojor 0,52109 -0,63621 1

Turto apyv -0,85552 0,663025 -0,66808 1
Nedarbas, -0,91984 0,855362 -0,57576 0,762174 1

Pasalinus apyvartinj kapitalg/turtas

Atitinkamais metais baigti bnokumo koo apyvartuirdarbas, prc

Atitinkamais metais b 1

Bendrojo mokumo kc 0,52109 1
Turto apyvartumas -0,85552 -0,66808
Nedarbas, proc. -0,91984 -0,57576

1
0,762174 1
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10 priedas. Logaritmuoti duomenys

Logaritmuoti duomenys
Atitinkamais Bendrojo Turto Nedarbas
metais baigti  mokumo apyvartumas , proc.
2019 7,8559322  2,523972092 0,593978164 1,836573
2018  7,942362238 4,296781343  0,229427214 1,820509
2017  7,931644021 1,677214648 0,443018907 1,956567
2016 7,68386398 1,687478785 1,005175683 2,060514
2015  7,480992163 1,651164229 0,875632092 2,211018
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11 priedas. Regresinés lygties duomenys

SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

Multiple R
R Square
Adjusted R Squa

0,967871863
0,936775944
0,747103777

Standard Error 0,098598575
Observations 5
ANOVA
df SS MS F ignificance F
Regression 3 0,144043827 0,048015 4,938921 0,316742
Residual 1 0,009721679 0,009722
Total 4 0,153765506
Coefficients  Standard Error t Stat P-value Lower 95%Upper 95% ower 95,0%/pper 95,0%
Intercept 10,08016389 1,01089062 9,971567 0,063631 -2,76442 2292475 -2,76442 22,92475
Bendrojo mokur -0,068709708 0,069187034 -0,9931 0,502204 -0,94781 0,810395 -0,94781 0,810395
Turto apyvartun -0,306855799 0,277848502  -1,1044 0,468443 -3,83726 3,223544 -3,83726 3,223544
Nedarbas, proc. -0,983996967 0,509758738 -1,93032 0,304293 -7,4611 5,493102 -7,4611 5,493102
RESIDUAL OUTPUT
Observation 1ais metais baigt  Residuals  dard Residuals

1 7,917294124 -0,061361924 -1,24468 -

2 7,92315701 0,019205227 0,389564 +

3 7,903723613 0,027920408 0,566345 +

4  7,628234665 0,055629315 1,1284 +

5 7,522385189 -0,041393026 -0,83963 -
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a3

n\m

3

5

6

10

15

161,5

199,50

215,71

224,58

230,16

233,99

236,77

238,88

240,54

241,88

246

248

18,51

19,00

19,16

19,25

19,30

19,33

19,35

19,37

19,38

19,40

19,43

19,45

10,13

9,552

9277

9,117

9,013

8,941

8,887

8,845

8,812

8,785

8,703

8,660

7,709

6,944

6,591

6,388

6,256

6,163

6,094

6,041

5,999

5,964

5,858

5,803

6,608

5,786

5,409

5,192

5,050

4,950

4,876

4,818

4,772

4,735

4,619

4,558

5,987

5,143

4,757

4,534

4,387

4,284

4,207

4,147

4,099

4,060

3,938

3,874

5,591

4,737

4,347

4,120

3,972

3,866

3,787

3,726

3,677

3,637

3,511

3,445

5,318

4,459

4,066

3:333

3,688

3,581

3,500

3,438

3,388

3,347

3,218

3,150

=T - e T - I B I

5,117

4,256

3,863

3,633

3,482

3374

3,293

3,230

3,179

3,137

3,006

2,936

—
=

4,965

4,103

3,708

3,478

3,326

3217

3,135

3,072

3,020

2,978

2,845

2,774

—_
=

4,844

3,982

3,587

3,357

3,204

3,095

3,012

2,948

2,896

2,854

2,719

2,646

=t

4,747

3,885

3,490

3,259

3,106

2,996

2913

2,849

2,796

2,753

2,617

2,544

-
L)

4,667

3,806

3411

3,179

3,025

2915

2,832

2,767

2,714

2,671

2,533

2,459

—_—
=

4,600

3,739

3,344

3,112

2,958

2,848

2,764

2,699

2,646

2,602

2,463

2,388

-
un

4,543

3,682

3,287

3,056

2,901

2,790

2,707

2,641

2,588

2,544

2,403

2,328

12 priedas. FiSerio testo lentelé
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| Ue%t'tes 005 (1-tail) | .01 (1-tail) | .025 (1-tail) | .05 (1-tail) | .10 (1-tail) | .25 (1-tail)
Freedom | -01(2-tails) | .02 (2-tails)| .05 (2-tails) | .10 (2-tails)| .20 (2-tails) | .50 (2-tails)
1 63657 31821 12706 6.314 3.078 1.000
2 9.925 6.965 4.303 2.920 1.886 816
3 5.841 4.541 3.182 2.353 1.638 .765
B 4.604 3.747 2.776 2132 1.533 T4
5 4.032 3.365 2.571 2.015 1.476 a27
6 3.707 3.143 2.447 1.843 1.440 .718
7 3.500 2.998 2.365 1.895 1.415 M
8 3.356 2.896 2.306 1.860 1.397 706
9 3.250 2.821 2.262 1.833 1.383 703
10 3.169 2.764 2.228 1812 1372 .700
1" 3.106 2718 2.201 1.796 1.363 697
12 3.054 2.681 2179 1.782 1.356 696
13 3.012 2.650 2.160 1.771 1.350 694
14 2977 2625 2.145 1.761 1.345 692
15 2.947 2.602 2.132 1.753 1.341 691
16 2.921 2.584 2.120 1.746 1.337 690
17 2.898 2.567 2.110 1.740 1.333 689
13 2878 2.552 2.101 1.734 1.330 .688
19 2.861 2.540 2.093 1.729 1.328 688
20 2.845 2.528 2.086 1.725 1.325 687
'y 2.831 2518 2.080 1.721 1.323 686
2 2819 2.508 2.074 1.717 1.321 686
2 2.807 2.500 2.069 1.714 1.320 685
24 2.797 2.492 2.064 1.1 1.318 685
25 2.878 2.485 2.060 1.708 1.316 684
2% 2.779 2479 2.056 1.706 1315 684
27 2.1 2.473 2.052 1.703 1.314 684
28 2.763 2.487 2.048 1.701 1.313 683

13 priedas. T statistic reikSmés
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