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IVADAS

Temos aktualumas. Auksti jmoniy finansiniai rodikliai pritraukia investuotojus, jiems
priilmant sprendimus apie investavimg, o kreditorius — pagrindziant savo sprendimus apie
finansavimg. Pelnas — pagrindinis bet kurios jmonés tikslas. Tokiu budu pelnas ir veiklos
efektyvumas yra pagrindinis jmoniy démesio objektas, nes bet kurios jmonés egzistavimas ir
iSgyvenimas priklauso nuo pelno. Bendru atveju finansiniai veiklos rodikliai padeda
investuotojams, vadovams, finansinéms jtaigoms ir kitiems finansinés atskaitomybés vartotojams
geriau suprasti ir vertinti jmonés veiklos efektyvuma, norint uztikrinti nepertraukiamg jmonés
darbg ir padéti priimti sprendimus apie investicijas ir finansavimg. Tai reiskia, kad tokie
sprendimai priklauso nuo finansinés atskaitomybés kokybés. Be to, ne tik endogeniniai kintamieji,
tokie kaip santykiniai finansiniai rodikliai, apskaiciuoti panaudojant buhalterinés atskaitomybés
duomentis, taciau ir kiti veiksniai gali paaiskinti imongs veiklos rezultatus arba santykiniy rodikliy
reikSmiy svyravimus.

Imonés veiklos efektyvumas paprastai matuojamas pelningumo rodikliais, tokiais, kaip
grynasis pelningumas, turto pelningumas ir nuosavo kapitalo pelningumas. Taciau finansiniams
rezultatams daro jtakg ir tokie veiksniai, kaip mokumas, finansinis svertas, naSumas ir
apyvartumas. Reikia pazyméti, kad blogéjant imonés veiklos rezultatams nepakanka tik jvertinti
jos veiklos efektyvumo rodiklius. Reikalinga identifikuoti tokios veiklos efektyvumo mazéjimo
priezastis. Vertinant tik pelningumo rodiklius jy pokycCio priezasCiy jvertinti praktiskai
nejmanoma. Todél bet kuriai jmonei yra aktualu suformuoti veiklos vertinimo sistema, kurios
pagalba biity galima ne tik pastebéti arté¢jancios krizé€s pozymius, taciau ir atrasti priezastis, kad
buty galima priimti pagrjstus sprendimus, padésiancius pagerinti jmonés situacijg ir jos veiklos
efektyvuma. Todél tinkamos pelningumo vertinimo metodikos formavimas ir naudojimas yra
aktualus kiekvienos jmonés uzdavinys. Tai lémé Sio baigiamojo magistro darbo temos aktualuma.

Darbe analizuojamos temos iStyrimo lygis. Mokslingje literatiroje galima rasti visg eile
metody ir darby, skirty tiek jmoniy pelningumui, tiek ir jvairiy veiksniy, daranciy jtaka
pelningumui, tyrimui. Pelningumo savokai apibrézti skirti Novy-Marx (2013), Ciegio (2015),
Becker (2017) ir kt. darbai. Ivairius pelningumo rodikliy skai¢iavimo metodus ir budus tyré bei
analizavo Arnold (2012), Brigham ir Houston (2020), Chandra (2020) ir kt. Taip pat eilé darby
yra skirta jvairiy veiksniy, daranc¢iy jtaka pelningumui, tyrimams. Madushanka ir Jathurika (2018)
tyré mokumo jtaka pelningumui, Nurlaela et al. (2019) — turto apyvartumo, Nguyen, Pham ir
Nguyen (2020) — apyvartinio kapitalo ir t.t. Pelningumo rodikliy vertinimo metodikos klausimus

nagrinéjo Ahmed (2015), Che-Ahmad, Osazuwa ir Mgbame (2015) ir kt. Galima padaryti iSvada,
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kad pelningumas kelia mokslininky ir praktiky susidoméjimg, tac¢iau vieningos ir visuotinai
priimtos metodikos néra. Kiekviena jmoné savo veiklos pelningumg ir efektyvumg vertina pagal
veiklos ypatumus ir uzsibréztus jmongs tikslus.

Darbo problema. Egzistuoja jvairtis metodai, skirti jmoniy pelningumo vertinimui ir
analizei. Siy metody jvairove lemia tai, kad jie taikomi skirtingo dydzio, skirtingos veiklos
pobudzio jmonése. Lietuvos imonése dauguma $iy metody nenaudojama dél savo sudétingumo,
informacijos trikumo ar patirties stokos. Todé¢l Sio baigiamojo magistro darbo problema galima
suformuluoti probleminiu klausimu: kokia turéty biiti logistikos jmoniy pelningumo vertinimo
metodika, kad biity galima jvertinti veiksnius, darancius jtakg pelningumui?

Darbo tikslas. Pateikti pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo sitilymus logistikos
sektoriaus jmonéms.

Darbo uzdaviniai:

1. Remiantis moksline literatiira iSanalizuoti pelningumo vertinimo biidus ir veiksnius,

darancius jtakg pelningumui.

2. Nustatyti Lietuvos logistikos jmoniy vadovy nuomong apie pelningumo vertinima jy

atstovaujamose jmonése.

3. Nustatyti Lietuvos logistikos sektoriaus jmoniy finansiniy rodikliy jtakg $iy jmoniy

pelningumo rodikliams.

4. Pristatyti pasitlymus Lietuvos logistikos sektoriaus jmoniy pelningumo vertinimo

metodikos tobulinimui.

Darbo metodai:

e mokslinés literatiiros analizé;

¢ finansiniy rodikliy skai¢iavimas;

e koreliacin¢ ir regresiné analizg;

e kokybinio tyrimo pusiau struktiiruoto interviu metodas.

Darbo struktiira. Baigiamgjj magistro darbg sudaro jvadas, trys skyriai ir iSvados.
Pirmajame baigiamojo magistro darbo skyriuje pateikiama pelningumo samprata, apzvelgiami
pelningumo rodikliai, jy skaiiavimo budai, o taip pat kiekvieno pelningumo rodiklio reikSme
analizuojant jmonés veikla. Pristatoma atlikty jvairiy jmonés finansiniy rodikliy jtakos
pelningumo rodikliams tyrimy analizés rezultatai, kas leidZia sudaryti tyrimo modelj. Antrajame
darbo skyriuje pristatoma tyrimo metodika, o taip pat tyrimui atrinkty jmoniy pasirinkimo
pagrindimas. Tyrime naudojami pusiau struktiiruoto interviu, koreliacinés ir regresinés analizés
metodai. TreCiajame darbo skyriuje pateikiami atlikto pusiau struktiiruoto interviu su Lietuvos

logistikos jmoniy vadovais rezultatai, o taip pat jvairiy finansiniy rodikliy jtakos pelningumo



rodikliams tyrimo rezultatai. Pristatomi Lietuvos logistikos jmoniy pelningumo vertinimo

metodikos tobulinimo pasitlymai.



1. PELNINGUMO TEORINE ANALIZE

1.1. Pelningumas teoriniu aspektu

Ekonominiai rodikliai yra reikalingi ir batini tam, kad bty galima objektyviai vertinti ir
tinkamai planuoti bet kurios jmonés veiklg, formuoti ir panaudoti jvairius specialius fondus,
palyginti atskirose gamybos proceso stadijose susidarancias iSlaidas. Kiekvienos jmonés
pagrindinis tikslas yra pelnas ir jo maksimizavimas parduodant kaip galima didesnes savo
pagamintos produkcijos (prekiy ar paslaugy) apimtis. Todél rinkos ekonomikoje pelng galima
traktuoti kaip vieng i pagrindiniy jmonés veiklos rodikliy. Pagal Ciegj (2015), pastoviai
generuojanti pelng jmoné gali ne tik uzsitikrinti konkurencinj pranasuma, taciau ir plétoti savo
veikla, investuojant | ja nepaskirstyta pelng. Veiklos plétros déka jmoné sukuria sau galimybe
ateityje padidinti savo gaunamo pelno apimtis. Tuo paciu dideles jmonés perspektyvas atveria ir
del nuolatos augancio pelno did¢jantis partneriy pasitikéjimas jmone.

Siuo metu mokslingje literatiiroje galima atrasti visg eile pelningumo apibrézimy, kuriy
kiekvienas pabrézia kokig nors pelno funkcija, aspekta ar rasj. Kai kurie pelno apibrézimai

pateikiami 1 lenteléje.

1 lentelé

Pelno apibrézimai

Autorius, metai ApibréZimas
Pelnas - skirtumas, kuris atsiranda tuomet, kai jmonés
Arnold (2012) bendrosios i§laidos yra mazesnés uz jos gaunamas bendrasias
pajamas.

Pelnas — tai per tam tikra laiko tarpa pasiektas jmonés veiklos
galutinis rezultatas.

Pelnas - skirtumas tarp jmonés uz realizuotg produkcija gauty
Ciegis (2015) pajamy ir sagnaudy, kurias jmoné¢ patiria, kad uzdirbty Sias
pajamas.

Pelnas —jmonés betarpiSkai gaunama gamyboje sukurty ir
apyvartoje realizuoty grynyjy pajamy dalis.

Pelnas —pridétinés vertés, jmonés uzdirbama pardavus
Brigham, Houston (2020) | pagamintg produkcija, dalis, t. y. uzdirbty pajamy ir sunaudoty
iStekliy skirtumas.

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Arnold (2012), Novy-Marx (2013), Ciegis (2015),

Becker (2017), Brigham, Houston (2020).

Novy-Marx (2013)

Becker (2017)




Apibendrinant jvairiy autoriy pelno apibrézimus, galima teigti jog pelnas pac¢ia bendriausia
prasme yra skirtumas tarp bendryjy pajamy ir bendryjy sanaudy. Be to, pelnas yra kriterijus, kuriuo
vertinama jmonés veikla, Saltinis ilgalaikiam finansavimui, veiksnys, lemiantis jmonés plétrg ir
jos sékmg, jmonés gaunama finansiné nauda, objektas, dél kurio konkuruojama rinkoje jmonéms
parduodant savo produkcija.

Taip traktuojant pelna, galima padaryti prielaida, kad jmonei didinant savo produkcijos
pardavimus, jos pelnas didés. Taciau realiai taip nevyksta, nes, anot Yoo ir Kim (2015), kai kurios
jmongs, grei¢iau nei jy konkurentai, plétoja savo veikla. Todél jmonés veiklos sékme ir
konkurencingumg rinkoje daznai nusako ne jos pelno apimtys, o pelningumas. Todél jmonés
tikslas turéty buti veiklos pelningumo, o ne pelno maksimizavimas. Tai svarbu todé¢l, kad, kaip
teigia Skufli¢, Mlinari¢ ir Druzi¢ (2018), jei augant jmonés pelnui jos veiklos pelningumas mazéja,
tai reiSkia, kad jmonés veikla néra s€kminga ir tam tikru momentu ji gali susidurti su jvairiomis
problemomis.

Aiskiausiai jmonés veiklos galutinius rezultatus galima pamatyti atlieckant apibendrintg
jmonés pelningumo analizg. Tokia analizé sudaro galimybes jvertinti investuotojy, kurie
investuoja savo kapitalg 1 jmong, nauda. Bendru atveju pelningumas gali biti traktuojamas kaip
imonés sekmés matas. Atliekant pelno (nuostolio) ataskaitos analize, galima jvertinti tik tai, kaip
pasiskirsto jmonés pajamos ir iSlaidos ataskaitinio laikotarpio bégyje. Pelningumo vertinimas, tuo
tarpu, sudaro galimybes jvertinti jmonés gebéjima uztikrinti konkurencingumg ir efektyviai
vykdyti veikla.

Mokslingje literatiroje galima surasti ir daug pelningumo apibrézimy, kuriy dalis

pateikiama 2 lentel¢je.

2 lentelé

Pelningumo apibrézimai

Autorius, metai ApibréZimas
Paunksniené ir Pelningumas- tai santykis tarp jmonés pelno ir tam tikro finansinio
Liucvaitiené (2011) veiklos rodiklio (pardavimo pajamy, turto, kapitalo).

Pelningumas parodo kaip jmon¢ geba uzdirbti pelng i§ vieno ] jos
veikla investuoto piniginio vieneto.

Pelningumas — matas, kurio pagalba vertinamas jmonés veiklos
Chandra (2020) efektyvumas, lyginant jmonés sugeneruotg pelng su tam tikru
pasirinktu dydZiu — pardavimy apimtimis, nuosavu kapitalu, turtu.
Pelningumas — vienas i$ rodikliy, kurie parodo kaip efektyviai
jmon¢ panaudoja savo finansavimo Saltinius, turtg.

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Paunksniené ir Liudvaitiené (2011), Novy-Marx

(2013), Chandra (2020), Ciegis (2015).

Novy-Marx (2013)

Ciegis (2015)
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Dalis $iy apibrézimy pelninguma apibrézia kaip tam tikrg jmonés gebéjima, o kita dalis —
kaip tam tikrg matg. Apibendrinant pateiktus apibrézimus pelningumas gali biti apibréziamas kaip
imonés gebe¢jimas i visy veikly, kurias ji vykdo, gauti pelng. Tai reiskia, kad imonei efektyviai
panaudojant savo turimus iSteklius, jmoné gauna nauda. Be to, kaip nurodo Fareed, et al. (2016),
pelningumas reisSkia jmonés gebéjima uzdirbti graza 1S visy investicijy, kurias ji naudoja. Todél
imonés, kurios pasizymi pelningumu, geba uztikrinti tokj investicijy valdymo efektyvuma, kad jos
ne tik atsiperka, taciau ir generuoja pelng. Taciau tarp pelningumo ir efektyvumo lygybés Zenklas
negali biiti dedamas. Pelningumas tam tikra dalimi parodo efektyvuma, bet pilnai jmonés veiklos
efektyvumas tik pelningumu matuojamas biiti negali. Jmonés veiklos efektyvumas gali buti
traktuojamas kaip veiksnys (vienas i§ daugelio), darantis jtaka jmonés pelningumui. Anot
Lukoseviciaus ir Peleckio (2015), pagal imonés pelninguma galima padaryti pagrjstas iSvadas apie
imonés marketingo, investicijy, kainodaros strategijas. Be to pelningumas leidzia palyginti
skirtingy pagal veiklos mastus, dydj imoniy veiklos efektyvuma.

Apibendrinant galima teigti, kad bet kurios jmonés tikslas yra maksimizuoti pelna, kaip
skirtumg tarp pajamy ir iSlaidy, kurias patiria jmoné, kad gauty Sias pajamas. Pelningumas tuo
tarpu parodo nauda, kurig jmoné gauna tinkamai panaudodama isteklius, kuriuos ji valdo, ir
atlikdama investicijas ] kapitalg ir turtg. Tai lemia pelningumo, kaip vieno i§ jmonés veiklos

efektyvumo rodiklio, reikSminguma.

1.2. Pelningumo rodikliy jvairové

Pelningumas — tai finansinis indikatorius, kurio tikslus apibrézimas turéty priklausyti nuo
jo pritaikymo srities. Finansuose pelningumas paprastai parodo kiek jmoné atnesa naudos (pelno)
lyginant su generuojamomis pajamomis, ir yra atspindimas pelno marZzomis (Samiloglu, Akgiin,
2016).

Globalios ekonomikos saglygomis labai svarbu turéti pakankamg ir tikslig informacija apie
jmongs finansing bukle bei veiklos rezultatus (Janovi¢, 2012). Tod¢l kiekvienos jmonés veikloje
pelno ir pelningumo analiz¢ bei jy santykis atskleidZia jmonés veiklos patikimuma arba neigiamus
imonés veiklos veiksnius. Imonés, veikian¢ios konkurencingos rinkos salygomis, turi nuolatos
analizuoti ir vertinti pelno ir pelningumo rodiklius, jy pokycius, juos lemiancius veiksnius ir
priezastis, rySj su mokumo rodikliais (Mackevicius, Moliené, Poskaite, 2008), tokiu biidu siekiant
pagerinti jmonés finansing bukle¢ ir sumazinti finansinius nuostolius. Pelnas geriausiai apibendrina
visg imongs veiklg — jis susijes su visais imonés veiklos rodikliais, tokiais kaip turtas, kapitalas,
Jsipareigojimai, pajamos, sgnaudos ir kt. Pelnas parodo viso jmonés kolektyvo veikla, tkiniy

reiSkiniy tarpusavio vidaus ryS$ius: naujos technikos ir technologijos taikymo efektyvuma, darbo
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naSumo kilima, produkcijos savikainos mazinimg ir kt. D¢l §iy priezasCiy pelnas yra vadinamas
imonés darbo efektyvumo ir jos veiklos vertinimo matu (Gudaitis, Zaganyté, 2013). Pelno ir
pelningumo analizé sudaro galimybe jmonéms vertinti veiklos finansines galimybes uzsitikrinti
savo pelningumg ateityje (Toms, 2010). Pelno ir pelningumo rodikliy analiz¢ ir vertinimas pagal
tinkamus metodus sudaro galimybes jvertinti, kiek nepriklausomos lyginamos jmonés uzdirba
pelno, sudarydamos analogiSkus sandorius su neasocijuotais asmenimis (Mackevicius,
Novikovas, 2011). Analizuojant jmonés veiklos pelng ir pelninguma galima objektyviau jvertinti
ne tik finansing, bet ir gamybing, komercine ir investicine jmonés veikla. Sie rodikliai yra svarbis
tieck jmoniy vadovams, tiek suinteresuotiesiems, tiek ir iSoriniams informacijos vartotojams
(Mackevicius, 2008).

Pagrindinis jmongs tikslas yra gauti pelng, o siekiant jvertinti, kaip $io tikslo siekiama
imonéje, reikalinga jvertinti jos veiklos pelningumo rodiklius. Pelningumo rodikliy analizé padeda
atskleisti jmonés pelninguma atskirais laikotarpiais, palyginti jo kaitg bei ateities tendencijas (Ali,
Akhtar, Ahmed, 2011). Pelningumo rodikliai sudaro galimybes jvertinti jmonés veiklos rezultatus
per jos gaunamg pelng. Pelningumo rezultatai yra reikSmingi akcininkams, kurie pagal Siuos
rodiklius jvertina, kokig realig nauda jie gavo ir gaus i$ jmonés veiklos ateityje (Ghimire, 2013).
Pelningumo rodikliai jgalina jvertinti jmonés veiklos pelningumg. Imonés pelningumo rodikliy
vertinimas yra svarbus procesas, kuris sudaro galimybes jvertinti jmonés veiklos sékminguma
(Ali, Akhtar, Ahmed, 2011). Pelningumo rodikliai jgalina apibendrinti ir jvertinti jmonés veiklos
rezultatus. Jie sudaro galimybes jvertinti realia jmonés gaunama nauda akcininkams ir
investuotojams (Soininen, Martikainen, Puumalainen, Kylaneiko, 2012). Imoniy pelningumo
rodikliai yra skai¢iuojami remiantis jvairiu pelnu — bendruoju, jprastinés veiklos, grynuoju ir t. t.,
priklausomai nuo analizés tiksly. Kiekviena jmoné pasirenka vertinti tuos pelningumo rodiklius,
kurie yra aktualiausi jos veiklai. Pardavimy pelningumas aktualus jmoniy vadovams, taip pat
verslo partneriams, kreditoriams. Turto pelningumas svarbus jmoniy vadovybei, nes ji sprendzia
apie turto panaudojimo efektyvumg jmongje, apie jos padaliniy veiklos efektyvumg. Kapitalo
pelningumas aktualus esamiems ir potencialiems akcininkams, nes kiekvieng domina, kiek pelno
yra gaunama i§ kiekvieno jy investuoto j jmone euro (Gudaitis, Zagiinyté, 2013). Pelningumo
rodikliais skiriami: bendrasis pelningumas, pelningumas prie§ apmokestinimg, grynasis
pelningumas, veiklos pelningumas, EBITDA pelningumas, turto pelningumas, pastovaus kapitalo
pelningumas, nuosavo kapitalo pelningumas, investicijy pelningumas. (Ali, Akhtar, Ahmed,
2011).

Pelningumo rodikliai yra daugybé finansiniy rodikliy, kuriais jvertinamas jmoneés
uzdirbtas pelnas ir jos rezultatai per tam tikrg laikotarpj. Bendrovés pelng, kuris vertinamas pagal

Siuos rodiklius, galima paprasc¢iausiai apibrézti arba paaiskinti kaip pajamy suma, likusig atémus
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visas i§laidas ir nuostolius, patirtus per panasy laikotarpj toms pajamoms gauti. Sie santykiai yra

ne kas kita, o paprastas jvairiy pelno lyginimas su pardavimu arba investicijomis. Taigi, Sie

rodikliai gali bati klasifikuojami kaip marzos koeficientai (pardavimy rodikliai) ir grazos rodikliai

(investicijy rodikliai). Sioje pelningumo rodiklio kategorijoje yra skirtingi santykiai:

e bendrojo pelno marza — tai yra santykis, naudojamas norint suprasti, kiek kainuoja gaminys.
Tai taip pat padeda suprasti jmonés efektyvuma ir tai, kaip ji naudoja savo iSteklius
gamindama produktg ir tada gauna pelna, perleisdama patirtas i§laidas produkto vartotojams.

e grynojo pelno marza — tai yra labiausiai paplites pelningumo rodiklis, naudojamas pelnui
jvertinti, atémus visas iSlaidas, nuostolius, atidéjinius skolai. Rodiklis matuoja, kiek
uzdirbama is kiekvieno euro, kurj i$leidote verslui.

e veiklos pelno marza — tai yra metrika, naudojama jmonés veiklos efektyvumui jvertinti. EBIT,
t. y. pelnas prie$ paluikanas ir mokescius apskai¢iuojamas siekiant suprasti, kiek pelno jmoné
uzdirbo i§ savo pagrindinés veiklos. Veiklos pelno marza jvertina EBIT procentais nuo
pardavimo, kad suprasty jmonés veiklos efektyvuma.

I§laidy rodikliai yra bet kurios raies islaidy palyginimas su pardavimais. Sie i§laidy
santykiai gali biiti tiek daug, kiek ne svarbiy i$laidy kategorijy:

e turto graza — biitent Sis pelningumo koeficientas naudojamas jvertinti jmonés efektyvuma
naudojant savo turtg pelnui gauti. Imonés turtas, jei nebus naudojamas optimaliai, negalés
gauti norimo pelno, o graza taip pat bus mazesne.

e nuosavo kapitalo graza — Kiekvienas nuosavo kapitalo investuotojas iesko §io santykio prie$
investuodamas | bet kurig jmone, nes tai suteikia investuotojams supratimg apie imonés pelna.
Potencialas ir esami investuotojai tikrina §j santykj, nes jis matuoja investicijy | bendrovés
akcijas graza. Apskritai, kuo didesnis santykis, tuo palankiau investuotojams investuoti |
jmong.

e naudojamo kapitalo graza — tai yra treciasis koeficientas, apimantis nuosavo kapitalo ir skolos
dalj. Siam santykiui apskaiGiuoti vietoj nuosavo kapitalo naudojamas visas naudojamas
kapitalas.

Pelningumo rodikliai naudojami norint suzinoti apie versla. Tai padeda analitikui gauti
pelno pakankamumo ar pakankamumo rodiklius. Jie iSsiaiSskina grgzos normg ir daro verslg
palyginamga su pramone bei savo praeitimi. Siuos normatyvus naudoja bankai ir finansy jstaigos
skolindami versla, nes rodikliai uztikrina jiems reguliary paltikany ir jmoky mokéjima. Ne tik
bankininkai, bet ir savininkai taip pat zitiri j Siuos rodiklius, norédami suZinoti apie vaisius, jy
investicijos bus naudingos. Vadovyb¢ seka ir analizuoja Siuos santykius, kad pastebéty spragas jy
veikloje ir taip padéty pasiekti biitiny patobulinimy. Pelningumo rodikliy naudojimas skiriasi nuo
vadovybés ir investuotojy, taciau jy skaic¢iavimo Stkis yra jvertinti jmonés pelng ir rezultatus.

13



Skirtingi pelningumo rodikliai matuoja pelninguma, pagrjsta skirtingais verslo aspektais, ir padeda
vadovybei dirbti efektyviau, kad gauty daugiau pelno (Husain, T., Sunardi, 2020).
Analizuojant jmonés veiklos rezultatus dazniausiai naudojami bendri pelningumo

rodikliai: bendrasis pelno skirtumas, veiklos marza, turto graza, nuosavo kapitalo graza (3 lentelé).

3 lentelé
Bendrieji pelningumo rodikliai

Rodiklis Turinys Skaiciavimo formulé
Parodo jmonés pagamintos produkcijos | Bendroji marza = (bendrasis
Bendroji marza | pelninguma, t. y. parodo, kiek jmonei | pelnas / grynasis pardavimas) x
kainuoja gaminti produkcija. 100

Skaiciuojant rodiklj jvertinamos ir
sanaudos, tiesiogiai nesusijusios su §io | Veiklos marza = (veiklos pelnas /
produkcijos gamyba. Pavyzdziui, grynasis pardavimas) x 100
pridétinés ir administracinés islaidos.
Parodo kaip efektyviai jimoné naudoja | Turto graza = (grynosios pajamos
savo turta, kad uzdirbty pajamas. / turtas) x 100

Nuosavo kapitalo graza =
(grynosios pajamos / akcininky
investicijos) x 100

Veiklos marza

Turto graza

Nuosavo Parodo, kiek jmoné uzdirba uz
kapitalo graza | kiekvieng investuotg eurg.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Rutkowska, 2015.

Pelningumo matavimas yra svarbiausias verslo s¢kmés matas, nesvarbu, ar fiksuojamas
pragjusio laikotarpio pelningumas, ar prognozuojamas ateinancio laikotarpio pelningumas.
Verslas, kuris néra pelningas, negali iSgyventi. Ir atvirks¢iai, labai pelninga jmon¢ gali apdovanoti
savo savininkus didele investicijy graza. Pelningumo didinimas yra viena i$ svarbiausiy verslo
vadovy uzduociy. Vadovai nuolat iesko buidy, kaip pakeisti versla, kad padidéty pelningumas.
Siuos galimus poky¢ius galima analizuoti naudojant preliminarig pajamy ataskaita arba dalinj
biudzeta. Dalinis biudZeto sudarymas leidzia jvertinti nedidelio ar laipsniSko verslo pokycio
poveikj pelningumui pries jj jgyvendinant. Jvertinti finansing verslo biikle galima naudoti jvairius
pelningumo rodiklius. Siuos rodiklius, sudarytus i3 pelno (nuostolio) ataskaitos, galima palyginti
su pramonés standartais. Taip pat pajamy ataskaitos tendencijas galima stebéti per keleta mety,
siekiant nustatyti kylancias problemas (Tamulevicieng, 2016).

Kaip jau minéta, kiekvienos jmonés veiklos tikslas yra gauti pelng. Siekiant jgyvendinti $j
tikslg jmoné turi nuolatos analizuoti pardavimo pelningumo rodiklius, kurie jgalina jvertinti
jmonés pelninguma bei priimti tinkamiausius uzdavinius pelningumo didinimui. Pelningumo
rodikliais yra apibréZiami jmonés veiklos rezultatai. Sie rodikliai sudaro galimybes jvertinti realia

jmongs veiklos naudg. Pelningumas yra esminis rodiklis, parodantis investicijy j kapitalg graza.
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Pardavimo pelningumo rodikliai apsprendzia pelno santykj su pagrindinémis pajamomis
arba grynojo pelno santykj su pardavimy ir paslaugy apimtimi (Liaubiené, Martirosianiené, 2008)

(Zr. 1 pav.).

1 paveikslas. Pardavimo pelningumo rodikliai

Bendrasis pardavimu Bendrasis pelnas
pelningumo rodiklis Pardavimu pajamos

W

Grynasis pelnas

kN Fi

Grynojo pelningumo rodiklis _ _
Pardavimu pajamos

Veiklos pelnas

Veiklos pelningumo rodiklis Pardavimy pajamos

Pelno pries paliikanas, EBITDA
mokeséius, nusidévéjima ir £
amortizacija (EBITDA) rodiklis

Pardavimuy pajamos

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Gudaitis, Zagtinyté, 2013.

Atsizvelgiant j pirmame paveiksle pateikta informacija, matomi pardavimo pelningumo
rodikliai, kuriy iSraiSkos skai¢iavimas yra nurodytas greta. Kiekvienas pardavimo pelningumo
rodiklis jgalina jmones jvertinti savo veiklos pelningumg ir galimag verte rinkoje (Rizvi, Malik,
Ziadi, 2012). Grynasis pelningumas parodo, kiek procenty (arba eury) grynojo pelno uzdirba
vienas pardavimo pajamy euras. Rodiklis apibiidina visos tiriamo subjekto veiklos galutinj
pelninguma. Didesné rodiklio reik§mé rodo geresne visy jmonés sanaudy kontrole. Zemas
pelningumas gali buti siejamas su jmongés orientacija j pardavimo pajamy didinimg zemy kainy
saskaita, o taip pat su tarp konkurenty vykstancia kainy konkurencija. Rodiklio maZzéjimas parodo,
kad biitinos naujovés, ispé€ja, kad prekiy konkurencingumas smunka. Kuo maZesnis pelningumas,
tuo didesniy pardavimo pajamy reikia, siekiant uzdirbti ta patj pelna. Jeigu rodiklis lygus nuliui —
pardavimai neduoda jokio grynojo pelno, yjmoné dirba neefektyviai (Liaubien¢, Martirosianiene,
2008). Bendrasis pelningumas parodo jmonés sugebejimg uzdirbti pelng 1§ pagrindinés jmonés
veiklos, kontroliuoti pardavimo pajamy bei pardavimo savikainos lygi. Bendrojo pelningumo
rodiklis atskleidZia jmonés veiklos ribinj pelninguma. Sio rodiklio esmé yra ta, kad juo parodomas
jmongs veiklos efektyvumas, jeigu imonéje nebiity valdymo iSlaidy. Kuo didesné bendrojo pelno
suma uzdirbama kiekvienam pardavimo pajamy eurui, tuo efektyvesné jmonés veikla. Sio rodiklio
did¢jimas paprastai rodo teigiamus rySius tarp kainy politikos, veiklos sanaudy ir prekiy
pardavimo pajamy, racionaly marketinga, teisinga konkurencinés politikos orientacija. Veiklos
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pelningumas parodo, kiek procenty (arba eury) veiklos pelno uzdirba vienas pardavimo pajamy
euras. Veiklos pelningumo rodiklis rodo jmonés vadovy gebéjima kontroliuoti veiklos sanaudy
formavimasi ir veiklos pelningumg. Kuo didesné veiklos pelno suma uzdirbama kiekvienam
pardavimo pajamy eurui, tuo geriau valdomas pardavimo pajamy, pardavimo savikainos bei
veiklos sgnaudy lygis, tuo didesnis jmonés veiklos pelningumas. Pelnas prieS palikanas,
mokescius ir nusidévejimg (EBITDA) parodo jmonés uzdirbta pelng prie§ imonés finansavimo
politikos, o taip pat pelno mokeséio poveikio pelnui vertinima. Sis rodiklis leidzia palyginti jmoniy
rezultatus, neatsizvelgiant | naudojamus veiklos finansavimo Saltinius ir jy strukttrg. Veiklos
pelningumas pries paliikanas, mokescius ir nusidévéjima parodo, kiek procenty (arba eury) pelno
pries palukanas, mokescius ir nusidévejimg uzdirba vienas pardavimo pajamy euras. Kuo didesné
EBITDA, tuo efektyvesné jmonés veikla.

Imoneés veikloje jos turimas ir planuojamas jsigyti turtas yra svarbus veiksnys, parodantis
imonés veiklos pelningumg ir jmonés turimg turta, kurio jsigijimui jmon¢ tikslingai panaudoja
savo turimas pajamas ir pelng. Turto pelningumo rodiklis parodo jmonés gamybinés — tkinés
veiklos efektyvuma. Turto pelningumas parodo, kiek grynojo pelno tenka kiekvienam viso turto
piniginiam vienetui. Turto graza apibiidina sugeb¢jima pelningiau naudoti visg turta. Parodo,
kokia viso turto dalis susigrazinama pelno pavidalu (Krivka, 2013). Pagrindiniai turto pelningumo

rodikliai yra pristatomi antrame paveiksle.

2 paveikslas. Turto pelingumo rodikliai

i ' G i l
Viso turto pelningumo S TYNAss pelnas
rodiklis Visas turtas
[lzalaikdio turto - Grynasis pelnas
-
pelningumo rodiklis Ilgalaikis turtas
Trumpalaikio turto - Grynasis pelnas
-
pelningumo rodiklis Trumpalaikis turtas

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Valkauskas, Mackevigius, 2010.

Turto pelningumo rodikliai atskleidzia jmonés naudojamo turto efektyvumag. Turto
pelningumo vertinimas atliekamas jj lyginant su duodama vieno euro graza (Gudaitis, Zagiinyté,

2013). Turto pelningumo rodikliai atskleidzia, ar jmonés turtas yra efektyviai valdomas ir yra
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vienas svarbiausiy ir daZzniausiai vertinamy rodikliy jmoniy veikloje (Christensen, Nikolaev,
2012). Jei turto pelningumo rodiklis yra maziau nei 5-8 proc., tai rodo, kad jmonés turto
pelningumas yra per Zemas arba netinkamas, taciau rodiklio procentas gali vyrauti ir pagal imonés
veiklos sritj, kai tam tikrose veiklos srityse $is rodiklis gali buti ir maZesnis nei 5 proc. ir laikomas
teigiamu (Cole, 2013). Turto pelningumas parodo, kiek eury grynojo pelno tenka vienam turto
eurui. Aukstesné rodiklio reik§mé parodo efektyvesnj turto naudojimg. Turto pelningumas yra
rodiklis, geriausiai atskleidziantis jmonés gamybinés ir investicinés veiklos efektyvuma.
Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos metodikoje (NASDAQ, 2010) turto pelningumo
rodiklis vadinamas turto grazos rodikliu (ROA). Sio rodiklio skai¢iavima rekomenduojama atlikti

pagal formule:

ROA = Grynasis pelnas _ ( Grynasis pelnas ) (Pardavimq pajamos) (l)
" Vidutinis turtas Pardavimy pajamos Vidutinis turtas

ROA = (Grynasis pelningumas) - (Turto apyvartumas) (2)

Vidutinis turtas =

Turtas laikotarpio pradzioje+Turtas laikotarpio pabaigoje (3)
2

Remiantis pateiktomis formulémis, turto pelningumas (turto graza) parodo, kiek grynojo
pelno eury uzdirba vienas turto euras. Turto pelningumas parodo jmonés viso turto panaudojimo
pelnui uzdirbti efektyvuma. Paprastai $io rodiklio reik§mé paprastai yra tarp 0,05 ir 0,2. Didele
dalimi turto pelningumo lygis priklauso nuo bendros jmonés turto vertés ir jo panaudojimo masto.
Didesn¢ S§io rodiklio reikSme reiskia efektyvesnj turto panaudojimg. ReikSmingas yra ir turto
pelningumo, kaip grynojo pelningumo ir turto apyvartumo sandaugos, skai¢iavimas, nes §iuo
atveju parodomas sandaugoje dalyvaujanciy turto pelningumo veiksniy rySys ir jy jtaka jmonés
turto pelningumo dydziui.

Kaip nurodo Bivainis ir Garskaité (2010), turto pelningumas parodo turto panaudojimo
jmong¢je efektyvumo lygj. Remiantis Sio rodiklio reikSme galima padaryti iSvada, kiek grynojo
pelno tenka vienam turto eurui arba kiek per ataskaitinj laikotarpj grynojo pelno pavidalu grjzta
investicijy ] jmonés turtg. Rodiklis atspindi jmonés veiklos efektyvuma, nejvertindamas jmonés
finansavimo strukttros. Rodiklio pagrindu galima identifikuoti veiksnius, lemiantis turto
pelningumo rodiklio reikSmés maz¢jima ar augima. Kai turto pelningumo rodiklio reik§meé lygi
nuliui, jmonés grynasis pelnas yra nulinis (jo néra). Tuo tarpu auksta rodiklio reikSmé gali reiksti,
jog jmoné turto turi nedaug arba jos pelnas yra labai didelis. Paprastai turto pelningumas
lyginamas su paliikany normomis. Jei apskaiciuota rodiklio reik§mé mazesné uz paliikany normas,
savininky investicijos | $ig imone¢ gali sumazéti (KriSciukaitiené, Balezentis, 2011). Pagal

Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos metodika (NASDAQ, 2010) turto pelningumas
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skaiciuojamas kaip pelno prieS apmokestinimg santykis su vidutine turto verte. Bendro sutarimo
del Sio rodiklio normatyvinio dydzio néra. Paprastai teigiama, jog jmonés biikleé yra labai gera, jei
Sio rodiklio reik§mé didesné uz 20 proc., gera — Kai didesné uz 15 proc., patenkinama — didesné
nei 8 proc. (NASDAQ, 2010).

Anot Mackeviciaus ir Novikovo (2011), turto pelningumo dydziui (skai¢iuojant pagal
grynajj pelng) ir jo dinamikai jtaka daro tiek turto bei grynojo pelno apimtys, tiek ir Siy rodikliy
dinamika. Tai gali reiksti, jog tarp turto pelningumo ir grynojo pelno yra teigiamas rysys. Tai
reiskia, kad kai didéja grynasis pelnas, didéja ir turto pelningumas, o kai grynasis pelnas maz¢ja,
mazgja ir turto pelningumas. Tuo tarpu tarp turto pelningumo ir turto apim¢iy egzistuoja neigiamas
rySys: mazéjant turto apimtims, o pelningumas didéja, o kai turto apimtys didéja, turto pelningumas
mazéja.

I$pléstiné turto pelningumo analizé atliekama i$skaidant formule, pagal kurig skai¢iuojamas
turto pelningumas, j atskirus turto pelningumui jtakg darancius veiksnius. Tai galima padaryti turto

pelningumo formuléje skaitiklj ir vardiklj padauginant i§ pardavimy apimciy.

¢ia  TP- turto pelningumas;

GP- grynasis pelnas;

T- viso turto vidutiné metiné verte;

PA — pardavimy apimtys;

PAp- pardavimy pelningumas;

Ta- turto apyvartumas.

Atlikus turto pelningumo formulés pertvarkyma, sukuriami nauji turto pelningumui jtaka
darantys veiksniai: pardavimy pelningumas ir turto apyvartumas. Turto pelningumui $ie veiksniai
daro teigiamg jtaka, nes didéjant turto apyvartumui, turto pelningumas didéja, o didéjant pardavimy
pelningumui, didéja ir turto pelningumas. Tai reiSkia, jog jmonés finansin¢ bukle geréja.
Atitinkamai turto apyvartumui ir pardavimy pelningumui maz¢jant, maz¢ja ir turto pelningumas.
Toks rodikliy i§skaidymas turto pelningumo skai¢iavimo tikslais vadinamas Du Ponto piramidiné

turto pelningumo analizé. Tokios analizés schema pateikta tre¢iame paveiksle.
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3 paveikslas. Turto pelningumo analizé pagal Du Ponto piramide

Pardavimai

Parduoty prekiy
savikaina

Zaliavos ir medziagos

Darbo uzmokestis Bendrasis pelnas

+ +

Tiesioginés pridétinés
sanaudos

Tipinés veiklos pelnas

+I

Finansinés ir investicinés
veiklos pelnas

1

+

Jprastinés veiklos
pelnas
+

Ypatingos veiklos
pelnas

Ataskaitinio periodo
pelnas

Mokesciai

Grynasis pelnas
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Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Bauman, 2014

Kaip teigia Mackevicius ir Novikovas (2011), turto pelningumo analizei rekomenduotinas
Du Ponto piramidinés analizés modelis. Tokio modelio pagrindinis privalumas — i§skaidzius rodiklj
1 veiksnius, kurie turto pelningumui daro jtaka, galima jvertinti ir kitus pelningumo pokycius
lemiancius veiksnius ir pagal gautg informacija padidinti priimamy sprendimy pagrijstumg ir
kokybe.

Finansinés jmoneés veiklos efektyvuma geriausiai atskleidZia kapitalo pelningumo rodikliai
(Krivka, 2013). Kapitalo pelningumo rodikliai apibtidina jmonés pelningumg, padeda jvertinti
kokia graza duoda vienas euras, investuotas j jmonés kapitala (Gudaitis, Zaginyté, 2013). Kapitalo
pelningumo rodikliai parodo jmonés sukurtg pelng i$ nuosavo kapitalo, jmonés turimo kapitalo
panaudojimo efektyvumg (Christensen, Nikolaev, 2012), teikia informacijg apie jmonés veiklos
pelninguma pagal jos turimus finansavimo Saltinius. Kapitalo pelningumo rodikliai yra pristatomi

ketvirtame paveiksle.
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4 paveikslas. Kapitalo pelningumo rodikliai

Nuosavo kapitalo - Grynasis pelnas
-
pelningumas Nuosavas kapitalas
Alkcinio kapitalo - Grynasis pelnas
pelningumas Akcinis kapitalas
Pastovaus kapitalo 5 Grynasis pelnas
pelningumas Nuosavas kapitalas + ilgalaikiai isipareigojimai

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Gudaitis, Zagiinyté, 2013.

Nuosavo kapitalo pelningumas parodo, kiek eury grynojo pelno tenka vienam nuosavo
kapitalo eurui. Tai vienas svarbiausiy imonés veiklos rodikliy, kadangi jis atspindi savininky
investuoto kapitalo graza ir tam tikru mastu parodo jmonés vadovybés darbo efektyvumag
naudojant investuota kapitala (Gudaitis, Zagiinyté, 2013). Akcinio kapitalo pelningumas parodo
akcinio kapitalo panaudojimo efektyvuma. Jeigu akcinio kapitalo pelningumo rodiklis mazesnis
uz ilgalaikiy kredity paliikany norma — jmonés padétis vertinama nepalankiai (Gudaitis, Zagiinyté,
2013). Pastovaus kapitalo pelningumas parodo jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros lygj,
kaip vadovai sugeba panaudoti nuosava kapitala ir ilgalaikius jsipareigojimus. Sis rodiklis
atskleidZia jmonés funkcionavimo ir plétros pokycius bei nuolatinj lygj (Cole, 2013). Kapitalo
pelningumo rodikliy analizé jgalina jvertinti jmonés veiklos pelningumo ir jos finansavimo
Saltiniy santykius, atskleidzia jmonés sukurto pelno i§ nuosavo kapitalo lygi.

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis (Return on equity, ROE). Kaip nurodo Rutkauskas
ir Zilinskij (2012), $is rodiklis parodo kokia jmonés grynojo pelno dalis tenka akciniam kapitalui.
Kta vertus, Sis rodiklis parodo jmonés uzdarbj iSreiksta procentais, lyginant su jmonés akcininky

valdomu akcijy kiekiu. Sis rodiklis skai¢iuojamas kaip grynojo pelno ir nuosavo kapitalo santykis:

ROE = Grynasis pelnas ( )

Nuosavas kapitalas

Nuosavo kapitalo pelningumas parodo kokj pelng sukuria nuosavas kapitalas, o taip pat
tam tikra dalimi parodo kaip efektyviai jmonés vadovai naudoja jiems patikéta akcininky
investuotg kapitalg. MackevicCius ir Valkauskas (2012) nuosavo kapitalo pelningumg apibrézia
kaip pelno ir akcininky nuosavybés santykj ir parodo kokia pelno dalis tenka akcininky

nuosavybés eurui, o tuo paciu ir kaip efektyviai jmoné vykdo veikla. Pagal minétus autorius,
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reikia, kad jmon¢ siekty Sio rodiklio augimo kiekvienais finansiniais metais, kas akcininkams
uztikrins dividendy iSmoké&jima. Tuo paciu auga buhalteriné vienos akcijos verté, t. y. auga
akcininky nuosavybés verte, o tai galima traktuoti kaip investicija j jmonés veikla ateityje. Kaip
nurodo Imhof, Seavey ir Smith (2017), akcininky nuosavybés pelningumas gali biiti apibréztas
kaip santykis tarp gryno pelno ir jregistruoto akcinio kapitalo. Kaip nurodo minéti autoriai,
akcininky nuosavybés pelningumas parodo akcinio kapitalo atsipirkimo greitj. Didesné Sio
rodiklio reikSmé reiSkia trumpesnj atsipirkimo laika. Pagal Herciu ir Ogrean (2017) rodiklis gali
buti lyginamas su naudos, gaunamos kapitalg investavus alternatyviais budais, dydziu, ir
akcininkai, valdantys Sios jmonés akcijas, gali priimti sprendimg nepaskirstyto pelno atzvilgiu: ar
ji reinvestuoti ] imongs veikla, ar ieskoti kity investavimo galimybiy.

Remiantis Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos metodika (NASDAQ, 2010) nuosavo
kapitalo pelningumo rodiklio reik§mé yra laikoma labai gera, jei i reikSme didesné nei 30 proc.,
gera — didesné nei 20 proc., patenkinama — didesné uz 10 proc. MazZesné nei 10 proc. rodiklio
reikSmé yra laikoma nepatenkinama. Taip pat didelg reik§me¢ turi Sio rodiklio dinamika: remiantis
Sio rodiklio reikSmés pokyciais galima padaryti iSvada apie tai, kaip kokybiskai yra valdoma
jmonég.

Atliekant jmonés veiklos finansing analize, reikia jvertinti tai, kad nuosavo kapitalo
rodiklio reik§mé priklauso nuo nuosavo kapitalo balansinés vertés, lemia jmonés akcinio kapitalo
mazinimo bei didinimo ypatumai, ilgalaikio materialaus turto perkainojimas bei eilés kity
veiksniy. Didinant jmonés akcinj kapitalg ar jmonés turtg perkainojant aukStesne nei rinkos verte,
didéja nuosavas kapitalas, o nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio reik§mé maz¢ja. Tuo tarpu jei
kokiu nors biidu nuosavas kapitalas mazinamas ar superkamos jmonés akcijos, nuosavo kapitalo

pelningumo rodiklio reikSme didéja.
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5 paveikslas. Nuosavo kapitalo pelningumo analizé pagal Du Ponto piramide

m Grynasis pelnas

e
m Pardavimo pajamos
X

Finansinés skolos

¥

+
m Paradavimo pajamos

+ # Turto apyvartumas H Nuosavo kapitalo

Skolos tiekéjams

|

pelningumas
Nepaskirstytas pelnas Turtas
+ X
Kapitalo struktara

Atidéjimai —

Kiti nuosavo kapitalo
elementai

Turtas

Nuosavas kapitalas

Jsipareigojimai

Kiti ilgalaikiai
jsipareigojimai

ligalaikiai

isipareigojimai Nuosavas kapitalas

+

Trumpalaikiai
jsipareigojimai

ligalaikiy skoly
einamoji dalis

Finansinés skolos

Skolos tiekéjams

Gauti iSankstiniai
apmokeéjimai

Pelno jsipareigojimai

Kiti trumpalaikiai
jsipareigojimai

I+I+I+I+I+I I+I+I+I

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Bauman, 2014.

Galima jzvelgti ir nuosavo kapitalo pelningumo priklausomybe¢ nuo jmonés kapitalo
struktiiros. Imonés grynasis pelnas mazeja del paimty paskoly paliikany, kurias moka jmoné. D¢l
Sios prieZasties akcininky nuosava kapitalg gali sumazinti didesné finansiniy jsipareigojimy dalis,
kas padidina nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio reiksme.

Remiantis Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos metodika (NASDAQ, 2010), nuosavo

kapitalo pelningumo rodiklis gali biiti 1§skaidytas:

. . Turtas
ROE = Grynasis pelningumas - Turto apyvartumas - , (6)
Nuosavas kapitalas

Bendru atveju toks iSskaidymas parodo tokiy veiksniy kaip turtas, grynasis pelningumas,
nuosavas kapitalas ir turto apyvartumas poveikj nuosavo kapitalo pelningumo dydziui ir Sio
rodiklio dinamikai. Investuotojai paprastai nuosavo kapitalo fakting graza paprastai lygina su
nustatytu reikalaujamos investicijy i jimonés akcijas grazos dydziu.

Nuosavo kapitalo pelningumo veiksniy analizei tinkamiausias ir efektyviausias biidas yra
piramidiné Du Ponto analize (5 pav.).

Remiantis tokia analize, nuosavo kapitalo pelningumui jtakg daro trys veiksniai:
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e kapitalo struktira;
e grynasis pardavimo pelningumas;
e turto apyvartumas.

Kaip teigia Rahman, Sarker ir Uddin (2019), nuosavo kapitalo pelningumas tiesiogiai
proporcingas turto apyvartumui ir grynajam pelningumui ir atvirk$¢iai proporcingas rodikliui,
parodantis nuosavo kapitalo dalj viso kapitalo vertéje, t. y. rodikliui, jvertinanciam kapitalo
struktiirg.

Apibendrinant galima teigti, kad pardavimy pelningumo rodikliai parodo kaip jmonés
naudoja savo iSteklius pagaminti pagrindinei produkcijai ir uzdirbti pelng. ISskiriami tokie
pardavimy pelningumo rodikliai kaip bendrasis pelningumas, veiklos pelningumas, pelningumo
koeficientas ir grynasis pelningumas. Siais rodikliais vertinamas jmonés gebéjimas uzdirbti pelng
jvairiose jo formavimosi stadijose pardavimy apim¢iy atzvilgiu. Turto pelningumo rodikliai
parodo, kaip efektyviai jmoné valdo jos disponuojamg turtg. Turto pelningumo lygis ypatingai
priklauso nuo to, kokia jmonés turto verté ir koks jo panaudojimo mastas, o taip pat nuo jmonés
veiklos ypatumy. Turto pelninguma ir jo dydj tiesiogiai apsprendzia du veiksniai: turto
apyvartumas ir pardavimo pajamy apimtys. Tokiu biidu siekti turto pardavimy pelningumo
augimo galima dviem biidais: didinti pardavimy pelninguma, nekeiciant turto apyvartumo, didinti
turto apyvartuma, nekeiciant pardavimy apiméiy. Esant mazam pardavimy pelningumui, norint
iSvengti turto pelningumo mazéjimo, reikalinga didinti turto apyvartumg. Didelg svarbg turi
kiekvieno veiksnio poveikio ilguoju laikotarpiu nustatymas. Tokios analizés pagalba galima ne tik
nustatyti tam tikrus désningumus, taciau ir pagerinti priimamy sprendimy kokybe ir efektyvuma.
Nuosavo kapitalo pelningumas parodo nuosavo kapitalo sukurtg pelng ir tam tikru mastu — jmonés

vadovybés darbo efektyvuma naudojant investuotg kapitalg.

1.3. Veiksniy, daranc¢iy jtaka pelningumui, analizé

Bendru atveju jmonés mokumg galima traktuoti kaip jos galimybes padengti savo
trumpalaikius jsipareigojimus, realizavus savo trumpalaikj turtg. Mokumo rizika taip pat yra viena
i$ pagrindiniy finansinés krizés priezas¢iy ir todél jj reikia nagrinéti kaip svarby finansiniy
rezultaty veiksnj. Zygmunt (2013) atliko tyrimg, kurio tikslas buvo parodyti mokumo jtaka
pelningumui. Tyrimui atlikti buvo pasirinkti Lenkijos informaciniy technologijy sektoriaus
jmoniy 2003-2013 mety laikotarpio finansiniy ataskaity duomenys. Tyrimui atlikti buvo
naudojamas tiesinés regresinés analizés metodas. Atlikta duomeny analizé leido padaryti iSvada,
kad einamasis mokumas daro statistiskai reik§mingg jtakg jmonés grynajam pelningumui ir turto

pelningumui. Taip pat nustatyta teigiama mokumo jtaka nuosavo kapitalo pelningumui, ta¢iau §i
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jtaka buvo statistiSkai nereik§minga. Be to, buvo nustatyta, kad mokumo jtaka pasireiskia su dviejy
periody vélinimu, o mokumo pokyciai 86,6 proc. paaiskina grynojo pelningumo ir 60,7 proc. turto
pelningumo reikSmiy sklaida.

Saleem ir Rehman (2011) tyrimo tikslas buvo jvertinti mokumo jtaka turto, nuosavo
kapitalo ir investicijy pelningumui. Tyrimui buvo naudojami 26 Pakistano naftos ir dujy gavybos
bei perdirbimo jmoniy, listinguojamy Karacdio vertybiniy popieriy birzoje duomenys uz 2004-
2009 mety laikotarpi. Duomeny analizei buvo naudojamas maziausiy kvadraty metodas. Buvo
nustatyta, kad mokumas daro neigiamg ir statistiSkai reik§mingg jtaka turto pelningumui. Tai
reiskia, kad geréjant mokumui, turto pelningumas mazéja ir atvirk$ciai. Taip pat buvo nustatyta,
kad mokumas statistiSkai reik§mingos jtakos nuosavo kapitalo pelningumui ir investicijy
pelningumui nedaro. Buvo padaryta i§vada, jog jmonés turi palaikyti adekvaty mokumo lygj, kuris
leisty jmonei uztikrinti galimybe padengti trumpalaikius jsipareigojimus trumpalaikiu turtu, ir tuo
paciu leisty maksimizuoti turto pelningumag. Be to, mokumas daro jtaka ne tik pelningumui, taciau
ir jmoniy finansinio sverto rodikliams (jsiskolinimo koeficientui, jsipareigojimy ir nuosavo
kapitalo santykiui) (Khan, Khan, Azad, 2015).

Eljelly (2004) atliktame tyrime buvo nustatytas neigiamas pelningumo ir einamojo
mokumo rySys. Taip pat neigiamg ir statistiSkai reikSmingg mokumo jtaka turto pelningumui
nustaté Saluja ir Kumar, (2015). Siy autoriy atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad tarp mokumo ir
turto pelningumo egzistuoja stiprus, neigiamas ir statistiSkai reikSmingas rySys. Tuo tarpu tarp
mokumo ir nuosavo kapitalo pelningumo buvo nustatytas taip pat neigiamas, taciau silpnas ir
statistiSkai nereikSmingas rySys. Neigiamas mokumo ir pelningumo rySys aiSkinamas
pusiausvyros tarp Siy dydziy palaikymo biitinumu ir tuo, kad jmonei siekiant maksimizuoti pelna,
jos gebéjimas vykdyti jsipareigojimus mazéja.

Bendru atveju mokumas turi didelg reik§me¢ sékmingai bet kurios jmonés veiklai. Didele
reik§me turi tinkamas mokumo valdymas, nes nepakankamas mokumas gali daryti neigiamg jtakg
nepertraukiamam jmonés darbui, o tinkamai valdomas mokumas leidzia jmonei iSvengti
perteklinio mokumo, kad bty pasiektas didesnis pelnas. Madushanka ir Jathurika (2018) atlikto
tyrimo tikslas buvo istirti 15 Sri Lankos gamybiniy jmoniy mokumo ir pelningumo rysj 2012-
2016 mety laikotarpyje. Duomeny analizei buvo naudojama koreliaciné ir regresin¢ analizé. Buvo
nustatyta, kad einamasis mokumas daro teigiamg ir reik§mingg jtaka tiek turto pelningumui, tiek
ir nuosavo kapitalo pelningumui. Tyrimo autoriai padaré¢ iSvada, kad jmonéms reikia didesnj
démesj skirti einamojo mokumo valdymui, nes §is rodiklis ir jo dedamyjy santykis daro teigiama
itakg imoniy pelningumui.

Turto apyvartumas — tai rodiklis, kuris parodo kaip efektyviai jmonés turtas panaudojamas

tam, kad jmoné uzdirbty pajamas. Sis rodiklis lygina jmonés pardavimy pajamas su jos turtu.
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Bendru atveju Zema turto apyvartumo reikSmeé reiskia pertekliniy gamybiniy pajégumy problemas,
bloga atsargy valdyma ir silpng klienty jsiskolinimo surinkimo metody panaudojimg. Turto
apyvartumo koeficiento reikSmés padidéjimas laikui bégant gali rodyti, kad didéja jmonés
pelningumas, tuo metu koeficiento reikSmés mazéjimas gali signalizuoti apie pelningumo
maz¢jimg. Nurlaela et al. (2019) atliko tyrimg, kurio tikslas buvo jvertinti mokumo, kapitalo
struktiros ir turto apyvartumo jtakg jmoniy turto pelningumui. Tyrime dalyvavo 28 Indonezijos
jmongs, listinguojamos vertybiniy popieriy birzoje. Tyrimui buvo naudojami $iy jmoniy 2016-
2018 mety finansinés atskaitomybés duomenys, kurie buvo analizuojami panaudojant tiesinés
regresijos metodg. Analizés rezultatai parodé, kad turto apyvartumas daro teigiamg ir statistiskai
reikSmingg jtaka turto pelningumui. Taip pat buvo nustatyta, kad turto apyvartumo, kapitalo
strukttiros ir mokumo poky¢iai 27,1 proc. paaiskina turto pelningumo reik$miy sklaida.

Remiantis Aminu (2012), jmonés iSgyvenimas ir stabilus augimas susij¢ tu tinkamo
balanso tarp mokumo ir pelningumo palaikymu, kai tai yra fiksuota jmonés strategijose ir
pagrindiniuose tiksluose. Mokumas ir bendrasis mokumas — tai dvi sgvokos, kurios glaudziai
susijusios ir atspindi jmonés politikos apyvartinio kapitalo atzvilgiu veiksmus. Zemas mokumo
lygis gali sukelti finansiniy i$laidy padidéjima ir sukelti situacija, kai jmoné negalés padengti savo
jsipareigojimy. Tokiu biidu optimalus mokumo lygis bus pasiektas kompromiso tarp zemo
apyvartinio kapitalo pelningumo lygio ir iSorinio finansavimo poreikio minimizavimo privalumo
saskaita (Ismail, 2013).

Imonés pelningumui daro jtaka ir apyvartinis kapitalas. Tyrimo, kurj atliko Nguyen, Pham
ir Nguyen (2020) tikslas buvo jvertinti apyvartinio kapitalo valdymo jtakg jmonés pelningumui.
Tyrimui buvo pasirinkta 119 nefinansiniy jmoniy, kuriy akcijomis prekiaujama Vietnamo
vertybiniy popieriy birzoje. Atlikus analizg, panaudojant fiksuoty efekty modelj, buvo nustatyta,
kad apyvartinis kapitalas daro teigiamg jtaka jmonés turto pelningumui. Tam, kad §is rySys biity
uztikrintas jmonéms reikia sutrumpinti klienty jsiskolinimy surinkimo laika, pagreitinti
materialiniy vertybiy judéjima ir sutrumpinti skoly kreditoriams apmokéjimo terminus.

Apyvartinio kapitalo valdymo jtakg jmoniy pelningumui savo tyrime analizavo
Chowdhury, Alam, Sultana ir Hamid (2018). Tyrimui buvo naudojami 9 Banglade$o farmacijos
imoniy 2010-2015 mety finansinés atskaitomybés duomenys. Duomeny analizei buvo naudojama
regresiné analizé. Analizés rezultatai leido padaryti iSvada, kad apyvartinio kapitalo apyvartumas,
pirkéjy jsiskolinimy apyvartumas daro neigiamg jtakg turto pelningumui. Tuo tarpu atsargy
apyvartumas ir jsiskolinimy tiekéjams apyvartumas daro teigiama jtaka nuosavo kapitalo
pelningumui. Tyrimo rezultatai leido padaryti iSvada, kad efektyvus apyvartinio kapitalo
valdymas turi didele reikSme¢ jmonés pelningumui. Jei vidutiné pirkéjy jsiskolinimo surinkimo

trukme ir atsargy apyvartumas gali biiti minimizuoti iki protingo lygio, kartu pagerinus vidutinj
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jsiskolinimy tiekéjams padengimo laika, galima pasiekti ganétinai aukstg jmonés pelningumo lygj.
Taip pat buvo pazyméta, kad apyvartinis kapitalas ir jo valdymas daro jtaka pelningumui
trumpuoju periodu, taciau didelés jtakos ilgalaikiam pelningumo pokyciui jtakos neturi.

Leary ir Roberts (2014) teigimu, kapitalo struktira labai svarbi jmonei, kad ji galéty priimti
tinkamus finansinius sprendimus, ypatingai tai lie¢ia smulkias jmones. Tarp jsiskolinimo
koeficiento, kuris parodo jmonés turto, jsigyto uz skolintas 1ésas, dalj, ir jmonés pelningumo
egzistuoja teigiamas rySys. Isiskolinimo koeficientas yra svarbus jmonés kreditoriams, kad jie
galéty jvertinti kaip efektyviai jmoné panaudoja jy paskolintas léSas. Todél, kuo didesné
jsiskolinimo koeficiento reikSme, tuo didesn¢ kontrol¢ vykdo kreditoriai. Tuo tarpu didesné
isipareigojimy ir nuosavo kapitalo rodiklio reik§mé reiskia, kad mazesné jimonés nuosavo kapitalo
dalis susijusi su pelningumu ir jmonés rizikos laipsnis yra aukstas, nes ateityje privalésiantys biiti
padengti jsipareigojimai.

Siekdami jvertinti kapitalo struktiiros jtakg jmoniy pelningumui, Chang, Batmunkh, Wong
ir Jargalsaikhan (2020) atliko tyrima. Siame tyrime buvo analizuojama kapitalo struktiiros, kuria
atspindi jsiskolinimo koeficientas, jmoniy turto ir nuosavo kapitalo pelningumui. Tyrimui buvo
naudojami keturiy Azijos Saliy (Singapiiro, Honkongo, Taivano ir Piety Kor¢jos) komunalinio
tikio jmoniy 2003-2016 mety duomenys. Duomeny analizei buvo naudojama tiesiné regresija.
Duomeny analizés rezultatai parodé neigiamg jsiskolinimo koeficiento rysj su jmoniy turto ir
nuosavo kapitalo pelningumu. [siskolinimo koeficiento reikSmés padidéjimas siejamas su
pelningumo rodikliy reik§miy sumazéjimu. Toks désningumas buvo nustatytas kiekvienos
analizuotos $alies rodikliams.

Remiantis Berger ir Bouwman (2014), bet kuri jmoné labiau linkusi veiklos finansavimui
panaudoti savo nuosavas léSas, nei skolintas. Tai natiiralu, nes skolintos 1éSos kainuoja ir jas bet
kuriuo atveju reikia grazinti. Ypatingai tai liec¢ia pelningas jmones, kurios su mazesne tikimybe
rinksis skolintas 1éSas naujiems projektams, nes jos turi laisvy 1éSy nepaskirstyto pelno pavidalu.
Tai reiSkia, kad ymonés, kuriy jsiskolinimo koeficientas yra Zemas, yra labiau pelningos. Todél
galima padaryti iSvada, kad nuosavas kapitalas daro jtaka jmonés pelningumui, kas paaiSkinama
finansavimo kainos sumazéjimu.

Khidmat ir Rehman (2014) atliko tyrima, kuriuo sieké nustatyti rysj tarp bendrojo mokumo
ir pelningumo. Bendrasis mokumas buvo traktuojamas kaip nuosavo kapitalo ir jmonés
jsipareigojimy santykis. Tyrimui buvo naudojami 10 Pakistano chemijos pramonés jmoniy,
listinguojamy vertybiniy popieriy birzoje 2001-2009 mety finansinés atskaitomybés duomenys.
Analizei buvo naudojamas tiesinés regresijos metodas, kurio taikymas parodé¢, kad mokumas daro
teigiamg jtakg jmoniy turto ir nuosavo kapitalo pelningumui. Tai reiskia, kad didéjant nuosavo

kapitalo ir skolos santykiui, didéja jmoniy pelningumas.

26



Analizuoty jvairiy jmonés veiklos finansiniy rodikliy jtakos pelningumui tyrimy

apibendrinimas pateiktas ketvirtoje lenteléje.

4 lentelé

Analizuoty jmoneés veiklos finansiniy rodikliy jtakos pelningumui tyrimy apibendrinimas

Autorius Tikslas Imtis Metodai Rezultatai
Lenkijos . .
_ informaciniy Einamasis mokumas
Nustatyti technologii Koreliaciné daro statistiskai
Zygmunt (2013) | mokumo jtaka sektoria% éuf ir regresiné | reikSmingg jtakg jmonés
pelningumui imonés, 2003- analizé gry?ﬁg%m gler:lnr:ngummu:u ir
2013 metai P g
[vertinti 26 Pakistano
. mokumo jtaka | naftos ir du]_q Maziausiy | Mokumas daro neigiama
Saleem ir turto, nuosavo | gavybos bei . e 2
. . o kvadraty ir statistiSkai reikSmingg
Rehman (2011) kapitalo ir perdirbimo : . .
: o . ) metodas jitakg turto pelningumui
investicijy jmones, 2004-
pelningumui. 2009 metai
Einamasis mokumas
. Istirti mokumo 15 Sri Lgnkos Koreliaciné .d?ro. teiglama ir
Madushanka ir i oelninaumo gamybiniy i reoTesing reik§mingg jtakg tiek
Jathurika (2018) P é_g jmoniy, 2012- anilizé turto pelningumui, tiek ir
ryst 2016 metai nuosavo kapitalo
pelningumui
Ivertinti turto Turto apyvartumas daro
apyvartumo | 28 Indonezijos | Koreliaciné "0 apyv Ceer
Nurlaela et al. . : ) : : : . teigiama ir statistiSkai
(2019) itakg ymoniy | jmonés, 2016- | ir regresiné reikéminea itaka turto
turto 2018 metai analizé £ ltaxa
. . pelningumui.
pelningumui.
Ivertinti
apyvartinio 119 Vietnamo Fiksuo Apyvartinis kapitalas
Nguyen, Pham ir kapitalo nefinansiniy efekt tq daro teigiamg jtaka
Nguyen (2020) | valdymo jtaka | jmoniy, 2001- U jmonés turto
: i . modelis . .
Jmonegs 2015 metai pelningumui
pelningumui.
Nustatyti Apyvartinio kapitalo
Chowdhury, apyvartinio ? Bangle@eso Koreliaciné apyvartumas, pirkejy
. kapitalo farmacijos ) . jsiskolinimy
Alam, Sultana ir . . ) ir regresiné
Hamid (2018) valdymo jtakg | jmonés, 201 Q- analize apyvartumas daro
jmoniy 2015 metali neigiamg jtaka turto
pelningumui pelningumui.
Keturiy Azijos
Chang, [vertinti Saliy Nustatytas neigiamas
Batmunkh, kapitalo komunalinio | Koreliaciné | jsiskolinimo koeficiento
Wong ir struktiiros jtakg | dkio jmoniy | irregresin€é | rySys su jmoniy turto ir
Jargalsaikhan jmoniy 2003-2016 analize nuosavo kapitalo
(2020) pelningumui mety pelningumu.
duomenys
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4 lentelés tesinys

10 Pakistano .
o . ... | Bendrasis mokumas daro
. . Nustatyti rysj chemijos Koreliacingé .. . . .
Khidmat ir . i . . teigiamg jtakg jmoniy
tarp mokumo ir pramones Ir regresiné . .
Rehman (2014) . . } . turto ir nuosavo kapitalo
pelningumo. | jmoniy, 2001- analizé ) )
. pelningumui.
2009 metai

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Zygmunt (2013), Saleem ir Rehman (2011),
Madushanka ir Jathurika (2018), Nurlaela et al. (2019), Nguyen, Pham ir Nguyen (2020),
Chowdhury, Alam, Sultana ir Hamid (2018), Chang, Batmunkh, Wong ir Jargalsaikhan (2020),
Khidmat ir Rehman (2014).

Apibendrinant analizuoty tyrimy rezultatus, galima sudaryti jmonés veiklos finansiniy

rodikliy jtakos pelningumui konceptualy model; (6 pav.).

6 paveikslas. /monés veiklos finansiniy rodikliy jtakos pelningumui modelis

| Mokumas |
Pelningumas
| Apyvartumas \ | Grynasis pelningumas |

| Grynasis apyvartinis kapitalasi > | Turto pelningumas |

| Kapitalo struktira / | Nuosavo kapitalo pelningumas |

| Bendrasis mokumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Apibendrinant galima teigti, kad jmonés pelningumui daro jtaka visa eilé jmoneés
finansiniy rodikliy. Tai mokumas, apyvartumas, kapitalo struktiira, mokumas, grynasis apyvartinis
kapitalas. Tokios sgsajos ir jy identifikavimas konkreciai jmonei ar konkretaus sektoriaus
imonéms lejsty patikslinti jmonés apskaitos politika, jtraukiant atitinkamy rodikliy skai¢iavimo
butinuma, kad galima biity ne tik jvertinti jmonés pelningumo pokycCius, taciau ir numatyti

adekvacias ir veiksmingas priemones pelningumui didinti.

28



2. PELNINGUMO VERTINIMO LOGISTIKOS IMONESE EMPIRINIO
TYRIMO METODOLOGIJA

2.1. Tyrimo loginé schema

Lietuvos transporto ir logistikos sektorius daro reik§mingg jtaka Salies ekonomikai, kuri
pastoviai auga, o sektoriaus veiklos efektyvumas didéja. Siame sektoriuje sukuriama apie 10 proc.
Lietuvos bendrojo vidaus produkto. Tai viena i§ pirmaujanc¢iy paslaugy eksporto srityje Saky
Lietuvos ekonomikoje ir trecia pagal dydj po apdirbamosios pramonés ir prekybos. Todél Siame
darbe analizei pasirinktos logistikos sektoriaus jmonés.

Tyrimo objektas. Lietuvos logistikos sektoriaus jmoniy pelningumas.

Tyrimo tikslas. Pateikti Lictuvos logistikos jmonéms pelningumo vertinimo metodikos
tobulinimo sitilymus.

Tyrimo uzZdaviniai:

1. ISanalizuoti veiksnius, darancius jtaka logistikos sektoriaus jmoniy pelningumui.
2. I8siaiskinti logistikos sektoriaus jmoniy vadovy nuomone apie jy atstovaujamose jmonése
naudojamg pelningumo apskaitos ir vertinimo politikg ir jos tobulinimo poreikj.
3. Parengti logistikos sektoriaus jmoniy pelningumo vertinimo metodika.
Norint pasiekti tyrimo tikslg ir jgyvendinti iSkeltus uzdavinius, tyrimas atlickamas etapais,

kuriy nuoseklumas pateikiamas septintame paveiksle.

7 paveikslas. Pelningumo vertinimo logistikos sektoriaus jmonése empirinio tyrimo loginé

schema

I . Imoniy parinkimas tyrimui atlikti

Il. Nustatyti pagrindines eksperty nuostatas logistikos jmoniy pelningumo vertinimo
metodikos atzvilgiu

I1l. Finansiniy rodikliy skai¢iavimas

I1l. Finansiniy rodikliy jtakos jmoniy pelningumui nustatymas

V. Pateikti pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo sitilymus logistikos jmonéms

Saltinis: sudaryta darbo autorés.
29



Baigiamojo magistro darbe atlickamg tyrimg sudaro penki etapai. Pirmame tyrimo etape
atlickamas jmoniy parinkimas, kuriy finansinés atskaitomybés duomenys bus naudojami tyrime,
norint jvertinti logistikos jmoniy veiklos finansiniy rodikliy jtaka S$iy jmoniy pelningumui.
Antrame etape reikalinga iSsiaiskinti atskiry logistikos sektoriy jmoniy vadovaujanciy darbuotojy
nuomong apie jy atstovaujamose jmonése naudojama pelningumo skaiciavimo metodikg ir apie
naujos pelningumo vertinimo metodikos poreikj. Siai logistikos sektoriaus jmoniy vadovaujanéiy
darbuotojy nuomonei issiaiSkinti naudojamas pusiau struktiruoto interviu metodas. TreCiame
etape pagal surinktus atrinkty logistikos sektoriaus jmoniy finansinés atskaitomybés duomenis,
skaic¢iuojami veiklos finansiniai rodikliai, reikalingi patikrinti Sio baigiamojo magistro darbo
teoringje dalyje sudarytg imonés veiklos finansiniy rodikliy jtakos pelningumui modelj (Zr. 6 pav.).
Ketvirtas etapas yra skirtas minétam modeliui patikrinti. Modelio tikrinimui naudojama
koreliaciné ir regresiné analizé. Nustacius atskiry logistikos sektoriaus jmoniy veiklos finansiniy
rodikliy jtaka imoniy pelningumui. Pagal gautus logistikos sektoriaus jmoniy finansiniy rodikliy
itakos pelningumui vertinimo rezultatus bei pagal pusiau struktiiruoto interviu su logistikos
sektoriaus jmoniy vadovaujanciais darbuotojais pateikiami logistikos sektoriaus jmoniy

pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo sitilymai.

2.2. Tyrimo metodika

Imoniy atranka. Tyrimui reikalingiems duomenims naudojami logistikos sektoriaus
jmoniy finansinés atskaitomybés duomenys. Remiantis Lietuvos Respublikos statistikos
departamento duomenimis, 2020 metais Salies logistikos sektoriuje veiklg vykdé 2588 jmonés.
Dél riboto laiko visy jmoniy finansinés atskaitomybés surinkimui ir apdorojimui, atrinktos tik kai

kurios $io sektoriaus jmonés. Imoniy atrankos schema pateikta aStuntame paveiksle.
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8 paveikslas. Logistikos sektoriaus jmoniy atrankos tyrimui schema

Logistikos sektoriuje veikia 2588 _|Atmetamos labai maZzos. maZos ir didelés
moneés imonés - 2526
Sektormje veikia 62 vidutinés | Atmetamos miostolingai dirbancios
imonés imonés - 22

Atmetamos jmonés, kuriu pajamos

Potencialios analizei imonés - 40 ,
) mazesnés nei 15min. Eur - 26

| Atmetamos jmonés, kurios veikia mazian

[monés tinkamos nagrinét - 14

nei 7 metus - 9

Tyrimmi atlikti tinkamos jmonés - 5

Saltinis: sudaryta darbo autoreés.

Kaip jau buvo minéta, logistikos sektoriuje veikla vykdo 2588 imoneés, taciau 97,6 proc. jy
sudaro labai mazos ir mazos jmoneés, kuriose dirba maZiau nei 50 darbuotojy. Todél tyrimui
pasirenkamos vidutinio dydZio logistikos sektoriaus jmonés, kuriose dirba 50-249 darbuotojai.
Tokiy jmoniy logistikos sektoriuje veika 62 jmonés. Ne visos jmonés yra pelningos, todél
atmetamos nuostolingos jmonés, kuriy Siame sektoriuje 2020 metais buvo 22. Vidutinis logistikos
sektoriaus vidutinio dydzio imoniy pajamos sudaro 14,8 mln. Eur. Tyrimui pasirenkamos jmonés,
kuriy pajamos yra didesnés nei vidutinés. Tokiy jmoniy yra 14. Taip pat analizei atlikti labiausiai
tinka jmonés, kurios jau praéjusios augimo faz¢. Remiantis Corbey, de Roon ir Hinfelaar (2019),
transporto ir logistikos jmoniy augimo fazé¢ yjmonés gyvavimo cikle pasiekiama po 5-7 mety. Todél
dar vienas kriterijus, pagal kurj atrenkamos jmonés, yra jy veiklos trukmé. Paskutiniame etape
atrenkamos tos vidutinés, pelning0s, aukStesnes nei vidutines sektoriaus pajamas gaunancios
logistikos jmonés, kurios vykdo veiklg ne maziau kaip 7 metus. Tokios nustatytos penkios jmonés.
Kadangi pagal jmoniy reikalavima jy pavadinimai neatskleidZiami, jos toliau Siame baigiamajame
magistro darbe atlickamame tyrime Zymimos X1, X2, X3 X4 ir X5 jmonés. Duomenims surinkti

bus naudojama analizuojamy jmoniy 2016-2020 mety finansinés atskaitomybés dokumentai.
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Eksperty nuomonés logistikos imoniy pelningumo vertinimo metodikos atzvilgiu
tyrimo metodika. Tam, kad biity galima nustatyti jmonés vadovy ir finansininky nuomong apie
Siuo metu logistikos jmonése naudojama pelningumo vertinimo metodikg, o taip pat numatyti
pagrindines Sios metodikos tobulinimo kryptis, atlickamas logistikos jmoniy vadovaujanciy
darbuotojy ir finansininky nuomonés tyrimas.

Tyrimo tipas. Norint identifikuoti pelningumo vertinimo procesus logistikos jmonése
naudojamas kokybinis tyrimas. Kokybinis tyrimas naudojamas tuomet, kai reikia jsigilinti i
probleming srit] ir Zinios apie probleming sritj negali biiti iSreikStos kiekybine forma. Placiausiais
naudojamas kokybinio tyrimo metodas yra interviu.

Tyrimo metodas. Norint pasiekti tyrimo tiksla pasirinktas kokybinio tyrimo interviu
metodas. Egzistuoja keli interviu tipai. Vienas i$ jy laisvas interviu, kai tyrimg atliekantis asmuo
su tyrimo dalyviais laisva forma kalbasi apie analizuojama problema. Naudojant laisvg interviu
galima labiau jsigilinti j tiriamg problema, ta¢iau pagrindinis trilkumas yra tai, kad atlickant laisva
interviu galima lengvai nukrypti nuo temos. Tokiu atveju tyrimo tikslui pasiekti gali prireikti laiko,
o taip pat yra tikimybe¢, kad tikslas nebus pasiektas. Kitas interviu tipas yra strukttiruotas interviu.
Siuo atveju tyrimo dalyvis laisva forma atsako j konkredius, i§ anksto paruostus ir tyrima
atliekancio asmens uzduodamus klausimus. Taciau ir Sis interviu turi trukuma, nes tokiu atveju
galima pilnai problemos ir nei$siaiSkinti, jei interviu klausimai bus suformuluoti netinkamai.
Siame baigiamajame magistro darbe atlickamame tyrime pasirinktas tarpinis variantas — pusiau
struktiiruotas interviu. Siame tyrime tyrimg atliekantis asmuo uzduoda tyrimo dalyviams i§ anksto
paruos$tus klausimus, taciau reikalui esant ar iSkilus neaiSkumams jis gali uzduoti papildomus
klausimus, norint patikslinti tyrimo dalyvio atsakymus ir geriau iSsiaiskinti analizuojama
problema.

Tyrimo instrumentas. Pusiau struktiiruotam interviu atlikti buvo sudaryti klausimai, kuriy
tikslas buvo i$siaiskinti analizuojamose logistikos jmonése naudojamus pelningumo vertinimo
metodikos principus, o taip pat i$siaiskinti tyrimo dalyviy nuomong apie patobulintos pelningumo
vertinimo metodikos poreikj ir tokios metodikos gaires. Pusiau strukttiruoto interviu klausimai ir

ju tikslai pateikiami penktoje lenteléje.

5 lentelé

Pusiau struktiiruoto interviu klausimai ir jy tikslai

Klausimas Tikslas
Kaip vertinate dabarting pelningumo Informanty nuomoné apie jmonéje naudojamag
vertinimo metodika? pelningumo apskaitos metodika
_ o ‘ Rsiaitking i L pelni KaiCiavi
Kaip dabar skai¢iuojamas pelningumas? diisililjs Intl jmoniy pelningumo skaiclavimo
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5 lentelés tesinys

Kodél bitent taip? Nus.tva}tyt'i imor}ése naudojamus pelningumo
skai¢iavimo biidus.

Kas Jusy manymu turéty biiti patobulinta Nustatyti jmoniy pelningumo skai¢iavimo

pelningumo skai¢iavimo metodikoje? tobulinimo kryptis.

Kodél netinkama dabartiné apskaitos ISsiaiskinti naudojamos pelningumo

metodika, kokie jos trukumai? skaic¢iavimo metodikos trilkumus.

Ar jmonéje yra poreikis tobulinti pelningumo | Ivertinti naujos pelningumo skai¢iavimo

vertinimo metodika? metodikos poreikj imong¢je.

Ko norima i§ patobulintos pelningumo Nustatyti naujos pelningumo apskaitos

vertinimo metodikos? metodikos gaires.

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Tyrimo imtis. Kokybiniam tyrimui atlikti reikalingas mazesnis nei kiekybiniam tyrimui
atlikti dalyviy skaiCius. Svarbu yra tai, kad dalyviai turi turéti panaSaus lygio Zinias apie
probleming sritj ir darbo Sioje srityje patirtj. Jei, kaip teigia Augustinaitis, Rudzkiené¢ ir Petrauskas
(2009), tyrimo dalyviai turi panasaus lygio i$silavinimg, darbo probleminéje srityje patirtj ir Zinias
apie $ig sritj, tyrimui atlikti pakanka 5-9 tokiy tyrimo dalyviy. Siame baigiamajame magistro darbe
atliekamame tyrime pasirikti 5 informantai. Tyrimo dalyviai i§ analizuojamy jmoniy pasirenkami
pagal tokius Kriterijus:

e pareigos — tyrimo dalyviai turi uzimti vadovaujancias pareigas, nes tik vadovaujantys
darbuotojai yra geriausiai supazing su visomis jmonés veiklos sritimis;

e darbo stazas — tyrimo dalyviai turi biti jmongje i8dirbe ne maziau kaip 5 metus. Tik tiek laiko
18dirbe darbuotojai, kaip nurodo Ericsson (2006), jgyja pakankamai Ziniy apie jmoneg, kad
galéty priimti jvairius pagristus ir kokybiskus sprendimus;

e universitetinis i$silavinimas.

Kadangi etikos sumetimais asmeniné tyrimo dalyviy informacija neskelbiama, tyrimo
ataskaitose jiems suteikiami kodai, atitinkamai TD1, TD2, TD3, TD4 ir TDS5. Tyrimo dalyviy

charakteristikos pateikiamos Sestoje lenteléje.
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6 lentelé

Tyrimo dalyviy charakteristikos

Tyrimo Pareigos I$silavinimas Darbo
dalyvis stazas
TD1 Direktorius Aukstasis universitetinis (magistras) 16
TD2 Vyr. finansininkas | Aukstasis universitetinis (magistras) 14
TD3 Direktorius Aukstasis universitetinis (bakalauras) 7
TD4 Vyr. finansininkas | Aukstasis universitetinis (magistras) 11
TD5 Vyr. finansininkas | Aukstasis universitetinis (bakalauras) 10

Saltinis: sudaryta darbo autorés.

Tyrimo eiga. Tyrimas bus atliekamas atskirai su kiekvienu tyrimo dalyviu. Interviu bus
atliekamas atskirame kabinete kasdienine kalba, vengiant nepatogiy klausimy. Interviu pradzioje
tyrimo dalyviams bus pristatomas tyrimo objektas ir tikslas. Tai tyrimo dalyviai uztikrinami, kad
jokia jy asmeniné informacija nebus vieSinama, o tyrimo ataskaitose bus pateikiama tik
nuasmeninta informacija. Kilus neaiSkumams, tyrimo dalyviams bus pateikiami papildomi
klausimai.

Tyrimo rezultaty analizé. Duomeny, surinkty pusiau struktiiruoto interviu metu, analizei
bus taikomas turinio analizés metodas. Sio metodo pagalba tyrimo dalyviy atsakymuose bus
ieSkoma bendrumu, iSskiriamos subkategorijos, kurios apibendrinamos | kategorijas ir
interpretuojamos. Rezultate bus formuluojami apibendrinantys atsakymai j tyrimui suformuluotus
klausimus.

Finansiniy rodikliy skai¢iavimas. Tam, kad biity galima nustatyti logistikos jmoniy
finansinius rodiklius, kurie daro jtaka Siy jmoniy pelningumui, remiantis analizuojamy jmoniy
finansinés atskaitomybés dokumentuose esanciais duomenimis, reikalinga apskaiiuoti Siuos

finansinius rodiklius. Tyrime naudojami rodikliai skai¢iuojami pagal tokias formules:

Grynasis pelningumas = M( )
y p 9 " Pardavimai

, Grynasis pelnas
Turto pelningumas = —X——-P2T% (g)
Turtas

Grynasis pelnas
(9)

Nuosavo kapitalo pelningumas = ;
Nuosavas kapitalas

(10)

Trumpalaikis turtas

Mokumas = — —
Trumpalaikiai jsipareigojimai

Pardavimy savikaina

Atsargy apyvartumas = (11)

Atsargos

. L e s .. Pardavimy pajamos
Pirkéjy isiskolinimo apyvartumas = ———— e (12)
Pirkéjy isiskolinimas
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Pardavimy savikaina( 3)

Skoly tiekéjams apyvartumas = ——
Skolos tiekéjams

(14)

Pardavimy pajamos

Turto apyvartumas =
Turtas

Grynasis apyvartinis kapitalas = Trumpalaikis turtas —

Trumpalaikiai jsipareigojimai (15)

Isiskolinimo koeficientas = Lotparelgojimat (16)

Turtas

Nuosavas kapitalas

Bendrojo mokumo koeficientas = a7

Isipareigojimai

Finansiniy rodikliy jtakos jmoniy pelningumui nustatymas. Tam, kad biity galima
nustatyti ir jvertinti atskiry finansiniy rodikliy jtaka logistikos jmoniy pelningumui, naudojami
koreliacinés ir regresinés analizés metodai. Koreliaciné analizé atlieckama pagal Siame baigiamojo
magistro darbo teorin¢je dalyje sudaryta imonés veiklos finansiniy rodikliy jtakos pelningumui
modelj. Tai reiskia, kad bus analizuojama logistikos sektoriaus jmoniy grynojo pelningumo, turto
pelningumo ir nuosavo kapitalo pelningumo koreliacija su mokumu, apyvartumu, apyvartiniu
kapitalu ir bendruoju mokumu. Pelningumo Kkoreliacijai su apyvartumu bus naudojami tokie
apyvartumo rodikliai kaip atsargy apyvartumas, pirkéjy isiskolinimo apyvartumas, skoly
tickéjams apyvartumas, turto apyvartumas. Tuo tarpu pelningumo koreliacijai su mokumu bus
naudojami tokie mokumo rodikliais kaip mokumas, jsiskolinimo koeficientas ir bendras
mokumas.

Koreliaciné analizé. Norint nustatyti rysj tarp dviejy kintamyjy, skai¢iuojamas koreliacijos
koeficientas, kuris parodo rySio stiprumg ir kryptj. Jei kintamyjy reikSmés yra pasiskirsciusios
pagal normalyjj pasiskirstymo désnj, skai¢iuojamas Pearson koreliacijos koeficientas. PrieSingu
atveju skaiCiuojamas Spearman koreliacijos koeficientas. Koreliacijos koeficiento reikSmeé gali
keistis nuo -1 iki +1. Kuo reik§mé artimesné 1, tuo rySys tarp kintamyjy yra stipresnis, o kuo ar¢iau
0 — tuo silpnesnis. Jei koreliacijos koeficientas lygus 0, rysio tarp dviejy kintamyjy néra.

Rysio tarp dviejy kintamyjy krypt] parodo koreliacijos koeficiento Zenklas. Teigiamas
rySys reiSkia, kad didéjant vieno kintamojo reikSmeéms, kito kintamojo reikSmés taip pat didéja.
Jei vieno kintamojo reikSmés maz¢ja, maz¢ja ir kito kintamojo reikSmés. Neigiama koreliacijos
koeficiento reikSmé reiSkia neigiamg rysj. Tai reiskia, kad vieno kintamojo reikSméms didéjant,
kito kintamojo reik§més mazéja, o mazéjant vieno kintamojo reik§méms, kito kintamojo reik§més
didé¢ja.

Paskaiciavus koreliacijos koeficients, reikia paskaiciuoti jo statistinj reikSminguma. Tai
reiskia, kad reikia patikrinti ar $is rySys tarp dviejy kintamyjy néra atsitiktinis. Tam atliekamas

testas. Jei gautas testo reikSmingumas p yra mazesnis nei 0,05, reiskia, kad rySys tarp dviejy
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kintamyjy néra atsitiktinis ir yra statiSkai reikSmingas. PrieSingu atveju rySys néra statistiSkai
reik§mingas.

Regresiné analizé. Regresiné analizé skirta atrasti analiting priklausomojo kintamojo Y
(jmonés pelningumo) rysio su kitais kintamaisiais X1, Xz, ... Xn, kurie vadinami nepriklausomais
Kintamaisiais (jmonés finansiniais rodikliais), iSraiSkg. DaZniausiai naudojama tiesiné
priklausomybé. Tada analitiné priklausomojo kintamojo priklausomybés nuo nepriklausomy

kintamyjy iSraiSka yra tiesine:

Y=,80+,81X1++,3an+8(18)

¢ia: Y — priklausomas kintamasis;
X1, ... Xn — nepriklausomi kintamieji;
Po, B, ... pn — regresijos lygties koeficientai;
¢ — paklaida.
Siame baigiamajame darbe atlickamame tyrime kiekvienam pelningumo rodikliui sudaroma

atskira regresijos lygtis:

Yo = Beo + Be1" X1+ Bz Xa + Bos X3+ Bea " Xa+ Bgs - Xs + PBoe * X6 + Bs7 " X7+ Bgs -

Xg + ¢; (19)

Yr =Bro+ Br1- X1+ Bra- Xy + Bra Xz + Bra - X4+ Brs - Xs + Bre - Xe + Pry " X7 + Brs
Xg + &1 (20)

Yv = Bnvo+ Bnvi - X1+ Bnz X2 + Bz~ X3 + Bna " Xa + Brs * Xs + Bre " X6 + Bnz - X7 + Bus
Xg + ey (21)

¢ia:  Yg - grynasis pelningumas;

Y7 - turto pelningumas;

Yn - nuosavo kapitalo pelningumas;
X1 - mokumas;

X2 - atsargy apyvartumas;

X3 - pirkéjy isiskolinimy apyvartumas;
X4 - skoly tiekéjams apyvartumas;

Xs - turto apyvartumas;

Xe — grynasis apyvartinis kapitalas;

X7 - jsiskolinimo koeficientas;

Xg — bendrasis mokumas;
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Bcose-s Bros: BPnos-- - Tegresijos lygciy koeficientai;

&c, €1, en - paklaidos.

Sudarius regresijos lygtj, galima tam tikru tikslumu ir patikimumu prognozuoti
priklausomojo kintamojo reikSmes pagal nepriklausomy kintamyjy reik$mes. Taip pat galima

jvertinti nepriklausomy kintamyjy jtakos priklausomam kintamajam dydj ir kryptj.
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3. LOGISTIKOS IMONIU PELNINGUMO VERTINIMO METODIKOS
TOBULINIMO EMPIRINIO TYRIMO REZULTATAI

3.1. Pusiau struktiiruoto interviu rezultatai

Tyrimu siekta i$siaiskinti informanty nuomong apie Siuo metu jy naudojama pelningumo

skai¢iavimo ir vertinimo metodika.

7 lentelé
Siuo metu naudojamos pelningumo vertinimo metodikos vertinimas
Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
NaUdOJ?ma Netinkama ,,<...>skai¢iavimo metodika netinkama<...>* (TD1)
metodika
Menkas »<...>mazai informacijos paskaiciavus taip
informatyvumas pelninguma<..>*“ (TD2)
. o s »<...>pagal ta metodikg paskaiciuotas pelningumas
Tinkama i§ dalies | Toq 0 St dali reikalingos informacijos<...>* (TD5)

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

DidZioji respondenty dalis nurodé¢, kad §iuo metu jy naudojama pelningumo metodika néra
tinkama. Kaip pagrinding tokio netinkamumo prieZast] informantai nurodé tai, kad jis néra
pakankamai informatyvus ir teikia tik dalj jmonei reikalingos informacijos. Bendru atveju,
skirtingi informacijos vartotojai domisi skirtingais pelningumo aspektais, taciau pelningumas turi
buti skai¢iuojamas tai, kad jo rezultatai patenkinty visy tokios informacijos vartotojy poreikius.
Taciau reikalinga jvertinti ir tai, kad jmongs taip pat naudoja ir skirtingas pelningumo skaiciavimo
metodikas. Tod¢l remiantis Siame baigiamajame magistro darbe atlikto interviu rezultatai galima
padaryti iSvada, kad Siuo metu logistikos jmonése naudojama pelningumo skaic¢iavimo metodika
nepilnai tenkina tokios finansinés informacijos apie jmong¢ vartotojus.

Tyrimu siekta iSsiaiSkinti kaip pagal naudojamg metodika analizuojamose jmonése

skaiciuojamas pelningumas (8 lentelé).
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8 lentelé

Siuo metu naudojamo pelningumo skaiciavimo budy vertinimas

Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
Skalc_1u03 amas BendraSIS ,»<...>bendrasis pelningumas<...>*“ (TD1)
pelningumas pelningumas
Grynasis
pradavimy ,»<...>grynasis pardavimy pelningumas<...>“ (TD1)
pelningumas

~

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

Remiantis informanty vertinimais, pagal Siuo metu logistikos jmonése naudojama
pelningumo skaic¢iavimo metodika, skai¢iuojamas bendrasis pelningumas ir grynasis pardavimy
pelningumas. Abu Sie pelningumo rodikliai priskiriami pardavimo pelningumo rodikliy grupei,
taciau ja sudaro ir daugiau rodikliy. Be minéty rodikliy pardavimo pelningumo rodikliy grupes
sudaro tipinés veiklos pelningumo, finansinés ir investicinés veiklos bei jprastos veiklos
pelningumo rodikliai. Remiantis informanty vertinimais §ie pardavimo pelningumo grupés
rodikliai logistikos jmonése néra skaic¢iuojami. Taciau reikia jvertinti ir tai, kad ne visose jmonése
apskritai skai¢iuojami pelningumo rodikliai. Tuo tarpu logistikos jmonés skaiciuoja vieng i$
pagrindiniy pelningumo rodikliy — grynajj pardavimy rodiklj. Galimas atvejis, kad logistikos
imonés §j rodiklj akcentuoja todél, kad $is rodiklis yra svarbus ne tik jmonés vadovams, taciau ir
investuotojams, kreditoriams, finansy institucijoms, bankams, tiek¢jams. Taciau kita vertus,
jvertinus informanty nuomong apie tai, kad pelningumo rodikliai, paskaiciuoti pagal naudojama
metodika, yra per mazai informatyviis. Tai reikSty, kad metodikoje néra nurodomas turto ir
nuosavo pelningumo rodikliy skai¢iavimas. Kad ir skai€iuojant grynojo pardavimy pelningumo
rodiklj, reikalinga iSaiSkinti jo ry$; su kitais jmonés veiklos rodikliais, reikalinga nustatyti §i0
rodiklio poky¢iy priezastis. Tik tada Sio rodiklio skai¢iavimas bus naudingas jmonei ir jos veikla
suinteresuotoms Salims. Tik viena Sio rodiklio reikSmé, kad ir kokia jo reikSmé bebiity, neparodo
kaip ir kiek seékmingai veikia jmoné, kokios jos veiklos plétros tendencijos, kokia pelningumo
situacija trumpalaikiu ir ilgalaikiu laikotarpiais. Tod¢l nattralu, kad tik dviejy pelningumo
rodikliy skaifiavimas yra mazai informatyvus ir visoms suinteresuotoms imonés pelningumo
Salims tokiy dviejy rodikliy nepakanka, kad galéty priimti kokius nors pagristus ir kokybiskus
sprendimus. Taip pat reikia jvertinti ir bendrojo pelningumo rodiklio svarbg. Nuo jo dinamikos ir
lygi priklauso jmonés plétros galimybeés, veiklos testinumas ir konkurencingumas. Todé¢l galima
padaryti prielaida, kad j Siuo metu logistikos jmoniy naudojamag pelningumo skai¢iavimo

metodikg yra jtraukti tik svarbiausi pardavimy pelningumo rodikliai. Todé¢l tyrimu siekta

39



iSsiaiskinti kodél logistikos jmonése naudojamoje pelningumo skai¢iavimo metodikoje jtraukti Sie

rodikliai (9 lentelé).

9 lentelé

Metodikoje nurodyty pelningumo rodikliy skaiciavimo priezasciy vertinimas

Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
Naudojimo Parodo veiklos ,,<...>parodo veiklos efektyvumag<...>“ (TD1),
priezastys efektyvuma ,»<...>parodo kaip efektyviai dirba jmoné<...>* (TD2)

Parodo jmonés
akcininkams
sukuriama vertg

,»<...~akcininkams parodo jmonés sukuriamg verte<...>*
(TD3)

»<...>bendrasis pelningumas leidzia pamatyti kaip
imon¢ naudoja iSteklius, kad suteikty paslaugas<...>*
(TD4)

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

Imonés gebéjima
naudoti iSteklius

Visy pirma respondentai nurode¢, kad bendrojo ir grynojo pardavimy pelno rodikliai parodo
imonés veiklos efektyvuma. Viena vertus tai teisingai. Taciau didesne dalimi jie parodo, kaip
imoné bendrai efektyviai panaudoja savo turimus iSteklius produkcijai pagaminti. Todél galima
padaryti iSvada, kad bendrasis pelningumas priklauso nuo tokiy jmonés veiksniy kaip pardavimy
apimtys, t. y. nuo imones geb¢jimo patenkinti vartotojy poreikius, o tai reiSkia, kad taip pat
bendrasis pelningumas priklauso nuo jmonés produkcijos asortimento strukttiros ir jos pokyciy.
Didele dalimi bendrajj pelninguma lemia ir kaina, uZ kuria parduodama produkcija, o taip pat tos
produkcijos savikaina. Todél bendru atveju bendrojo ir grynojo pardavimy pelningumo rodikliai
parodo ne tik iStekliy panaudojimo efektyvuma, tadiau ir jmonés gebéjimg tenkinti vartotojy
poreikius, o taip pat situacijos rinkoje Zinojima ir geb¢jima $ia situacija pasinaudoti. Taciau vien
tik Sie rodikliai neparodo kaip jmoné efektyviai valdo savo turtg, kaip efektyviai valdomos
atsargos ir kaip efektyviai panaudojamas jmonés kapitalas. Neefektyvus turto valdymas, kapitalo
panaudojimas gali daryti neigiama jtaka jmonés veiklai, taciau tik pardavimy pelningumo rodikliai
gali to ir neparodyti.

Tyrimu siekta iSsiaiSkinti informanty nuomong¢ apie logistikos jmoniy naudojamos

pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo galimybes (10 lentelé).
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10 lentelé

Logistikos jmoniy naudojamos pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo galimybés

Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
Tobulinimo Turto velninaumas »<...>galéty buti skai¢iuojamas turto pelningumas<...>*
galimybés peining (TD1)

Nuosavo kapitalo ,»<...>reikia skaiCiuoti kapitalo pelninguma<...>* (TD2)

pelningumas
EBITDA ,»<..>turéty bitis skai¢iuojamas ir EBITDA<...>*
(TD4)
Rodikliy lyginimas »<...>rodikliai turéty biiti lyginami su ankstesniais
laike laikotarpiais<...>“ (TD4)
Nustatyti darancius »<...>nustatoma veiksniy priklausomybe, nuo ko
jtaka veiksnius priklauso rodiklio dydis, kas daro jtakg<...>*“ (TDS5)

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

Bendru atveju informantai nurodo, kad j logistikos jmoniy pelningumo skaic¢iavimo
metodika turéty buti jtraukti ir tokiy rodikliy kaip turto pelningumas, nuosavo kapitalo
pelningumas ir EBITDA skaic¢iavimas. Turto pelningumas parodo kaip jmon¢ efektyviai naudoja
savo turta pelnui generuoti. Logistikos jmonés investuoja dideles apimtis | savo turta: tai
transporto priemongs, jvairi sandélio jranga, informacinés-telekomunikacinés technologijos ir t. t.
Taciau kuo daugiau tokios jmonés investuoja, tuo jos nori gauti daugiau pelno. Todél turto
pelningumo rodikliai aiSkiai parodo, kaip jmonés turtas uzdirba pelna. Pavyzdziui, imoné gali
investuoti  kokj nors turta, kuris nebus panaudojamas. Tai i§ karto parodyty turto pelningumo
rodiklio sumaz¢jimas. Esant tam tikroms salygoms, bendrasis ar grynasis pelningumas to gali ir
neparodyfti.

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis parodo kaip jmon¢ efektyviai panaudoja savo
nuosava kapitala. Sis rodiklis parodo, kokia 1¢8y, kurias investavo akcininkai, dalis grjzta grynojo
pelno pavidalu. Taciau tokiu atveju nuosavo kapitalo rodiklis naudingas tik jmonés akcininkams.
Kita vertus, nuosavo kapitalo pelningumas priklauso ir nuo tokiy veiksniy kaip pardavimy
pelningumas, kapitalo apyvartumas, ilgalaikiai jsipareigojimai ir kt. Todel i§skaidZius nuosavo
kapitalo pelningumo rodiklio skaifiavimg, galima jvertinti ir jvairiy veiksniy pokyciy jtaka
nuosavo kapitalo pelningumui. Tai yra analitinés informacijos, naudojamos jmonés veiklos
analizei, Saltinis.

EBITDA yra jmonés pelnas prie§ amortizacija, nusidévéjimg, mokescius bei paliikanas.
Sis rodiklis gali biiti naudojamas jei reikia palyginti dviejy jmoniy veikla, atmetant subjektyvumo

veiksnj. Skai¢iuojant EBITDA néra jvertinamos paliikanos, kurios gali biiti subjektyvus jmonés
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vadovy pasirinkimas kaip finansuoti versla. Amortizacija ir nusidévéjimas dél mokestiniy tiksly
gali realiai ir neatspindéti jmonés realaus turto panaudojimo.

Informantai taip pat nurodo, kad j logistikos jmoniy pelningumo vertinimo metodika buty
jtrauktas ir atitinkamy rodikliy reikSmiy pokyciy laike palyginimas. Taip galima bent numatyti
atitinkamy pokyciy ateityje tendencijas, kg gali parodyti istorinés $iy rodikliy reikSmés. Taip
palyginimas gali leisti geriau suvokti jmonés situacijg ir padéti priimti adekvacius sprendimus Siai
situacijai gerinti.

Taip pat informantai rekomenduoja jvertinti veiksnius, kurie daro jtaka skai¢iuojamiems
pelningumo rodikliams ir tokiu badu aiSkiau nustatyti atitinkamy rodikliy poky¢iy prieZastis.
Pavyzdziui, jei nustatoma, kad turto pelningumas priklauso nuo atsargy apyvartumo, reikalinga
skaiCiuoti ir §j rodiklj, nes blogas atsargy valdymas gali daryti neigiamg jtaka turto pelningumo
rodiklio reikSmei. Tokiu buidu galima nustatyti ir priezastis dél kuriy vyksta vienokie ar kitokie
logistikos jmoniy pelningumo rodikliy reik§miy pokyciai.

Tyrimu siekta iSsiaiskinti informanty nuomong apie priezastis, dél kuriy dabar naudojama

logistikos jmoniy pelningumo vertinimo metodika yra netinkama (11 lentel¢).

11 lentelé
Logistikos jmoniy pelningumo vertinimo metodikos netinkamumo priezasciy vertinimas
Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
Netinkamumo skal\i/c!(iag(l)(jzsmq »<...>neskaiciuojamas veiklos pelningumas, turto ir
priezastys rodikliy skaidius kapitalo pelningumai, EBITDA<..>*“ (TD1)
Menkas »<...>neatliekami detaliis atskiry veikly/sri¢iy
informatyvumas pelningumo skai¢iavimai<...>“ (TD2)
Istoriniy reikSmiy | ,,<..>rodikliai nelyginami su kitais laikotarpiais<...>*
nejvertinimas (TD4)
ziilggls »<...>nenustatoma veiksniy jtaka rodikliams <...>*
lveilisni K (TDA4), ,,<...>neanalizuojama nuo ko priklauso rodiklio
veresniy reikimeé<...>* (TD4)
nejvertinimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

Vertindami priezastis, dél kuriy netinka Siuo metu logistikos imoniy naudojama
pelningumo vertinimo metodika, informantai nurodo, kad joje naudojamas per mazas pelningumo
rodikliy skai¢ius. Sioje metodikoje rekomenduojama skaiiuoti tik du pardavimy pelningumo
rodiklius, kurie yra svarbiis jmonés veiklos efektyvumo vertinimui, taciau vien tik 1§ jy reikSmiy

pilno jmonés veiklos efektyvumo vaizdo susidaryti negalima. Todél informantai mano, jog
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metodikg reikia papildyti dar tokiais rodikliais, kaip turto pelningumas, nuosavo kapitalo
pelningumas ir EBITDA skai¢iavimais.

Taip informantai nurodo, kad Siuo metu naudojamg logistikos jmoniy pelningumo
vertinimo metodika néra tinkama dél menko informatyvumo, kurj lemia tai, kad esama metodika
apsiriboja tik pardavimy pelningumo rodikliais (ir tai ne visais), o kity sri¢iy pelningumas
neskai¢iuojamas. Todél jmoné aiskios ir iSsamios informacijos apie veiklos efektyvuma,
pelninguma, turo panaudojimo efektyvumga ir veiklos finansavimo efektyvuma neturi.

Taip pat informantai nurodo, kad pagal naudojamg pelningumo vertinimo metodikg galima
jvertinti tik esamg momentinj pelningumg. Prag¢jusiy laikotarpiy pelningumas leisty jvertinti jj
nusakanciy rodikliy reik§miy pokyciy tendencijas ir sudaryty galimybes prognozuoti pelningumo
ir veiklos sékmés kitimo kryptis. Jei skaiCiuoti tik pelningumo rodiklius, sunku jvertinti jy
reikSmiy ir Siy reikSmiy pokyciy priezastis. Tod¢l metodikoje tikslinga biity pateikti
rekomendacijas apie rodiklius, kurie atspindéty veiksnius, darancius ijtaka pelningumui,
skaiCiavimg.

Tyrimu siekta iSsiaiSkinti informanty nuomong apie patobulintos logistikos jmoniy

pelningumo vertinimo metodikos reikalinguma (12 lentelé).

12 lentelé

Logistikos jmoniy pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo biitinumo vertinimas

Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
Metodikos »<...>Jmonéms reikalinga nauja pelningumo
- Reikalinga skai¢iavimo ir vertinimo metodika<...>* (TD2),
tobulinimo ;2 . e . .
reikalingumas tobulinti ,»<...>pelningumo skai¢iavimo metodikg tobulinti yra
biitina<...>* (TD5)

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

Informanty vertinimais, dél anks€iau minéty logistikos jmoniy naudojamos pelningumo
skaic¢iavimo metodikos triitkumy, jg reikalinga biity tobulinti. Tobulinimas turéty vyksti papildant
S$ig metodikg naujais pelningumo rodikliais, kuriuos biity rekomenduotina skaiciuoti. Taip pat
rekomendacijomis apie Siy pelningumo rodikliy istoriniy reikSmiy lyginima, kad buty galima
jvertinti jy poky¢ius ir ateities kitimo kryptis. Papildomai pateikus rekomendacijas apie rodikliy,
kurie atspindi pelningumui darancius jtakg veiksnius, skaiiavima, leisty jmonei iSsiaiskinti
pelningumo rodikliy kitimo prieZastis ir laiku imtis adekvaciy veiksmy.

Tyrimu siekta iSsiaiskinti informanty nuomong apie tai, ko tikimasi i§ pelningumo

skai¢iavimo metodikos patobulinimo (13 lentelé).
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13 lentelé

Logistikos jmoniy pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo rezultaty vertinimas

Kategorija Subkategorija PagrindZiantys teiginiai
Tobulinimo Aitkumas »<...>noretysi didesnio aiSkumo apie tai nuo ko
rezultatai priklauso pelningumo rodikliai<...>* (TD1)
,»<...>turéty buti pateiktos aiskios ir suprantamos
Tikslumas skai¢iavimo formulés ir jy dedamyjy Saltiniai<...>*
(TD2)

,»<...>turéty buti pateiktas rodikliy reikSmiy
interpretavimas<...>“ (TD4)
,»<...>Visy pirma tai neturéty biiti paprasta skai¢iavimo
instrukcija, 0 metodiné priemoné<...>* (TD4)
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu pusiau struktiiruoto interviu tyrimu.

Apibréztumas

Naudingumas

Informanty vertinimais, patobulinta logistikos imoniy pelningumo skai¢iavimo metodika
turéty pasizyméti aiSkumu, nes bty aiSkiis rodikliai, atspindintys veiksnius, kurie daro jtaka
imonés pelningumui. Taip pat metodika turéty buti tiksli. Joje turéty buti pateiktos aiskios ir
suprantamos visy rodikliy skai¢iavimo formulés, o taip pat finansinés atskaitomybés straipsniai,
kuriuose biity informacija, reikalinga $iy rodikliy reik§miy skai¢iavimui. Metodika turéty pateikti
ir rodikliy reik§miy interpretacijas, pavyzdziui, turéty biiti nurodyta, kad jei rodiklio reikSmé yra
atitinkamame intervale, reiskia, kad jmonés veikla (turto, apyvartinio kapitalo panaudojimas ir t.
t.) yra efektyvi. Tai leisty tokiai metodikai biiti metodine priemone logistikos jmoniy pelningumui
skaiCiuoti jvertinti, o ne paprasta instrukcija, skirta pelningumo rodiklio skai¢iavimui, neaiskinant

nei kas tai yra, nei kam to reikia.

3.2. Finansiniy rodikliy jtakos jmoniy pelningumui tyrimas

Norint atlikti finansiniy rodikliy jtakos jmoniy pelningumui analize, reikalinga nustatyti
S1y rodikliy reikSmingus rySius su atitinkamais pelningumo rodikliais (grynojo pelningumo, turto
pelningumo ir nuosavo kapitalo pelningumo), o taip pat atlikti reikSmingai koreliuojanciy su
pelningumo rodikliais finansiniy rodikliy regresing analizg.

Grynasis pelningumas. Kaip jau buvo minéta, tyrimui pasirinktos penkios logistikos
sektoriaus jmonés. Analizés laikotarpis — 2016-2020 metai. Duomenims rinkti buvo naudojama
Siy jmoniy finansing atskaitomybé. Analizuojamy jmoniy ir logistikos Sakos grynasis pelningumas

2016-2020 metais pateiktas 9 paveiksle.
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9 paveikslas. Analizuojamy jmoniy ir logistikos Sakos grynasis pelningumas 2016-2020 metais
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Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Remiantis devinto paveikslo diagramoje pateiktais duomenimis galima padaryti i§vada,
kad logistikos sektoriaus jmoniy vidutinis grynasis pelningumas svyravo nuo 5,0 iki 5,4 proc. I§
analizuojamy jmoniy vienos jmonés (III jmon¢) grynojo pelningumo reik§més buvo analizuojamu
laikotarpiu buvo Zenkliai aukstesnés uz logistikos sektoriaus jmoniy grynojo pelningumo vidurki.
Tuo tarpu dviejy jmoniy (I imon¢ ir II jmone¢) grynojo pelningumo rodiklio reik§més buvo kiek
zemesnés uz logistikos sektoriaus jmoniy grynojo pelningumo rodiklj ir svyravo nuo 6,1 iki -13,9
proc. Reikia pazymeéti, kad neigiama grynojo pelningumo rodiklio reikSmé reiSkia, kad jmoné tais
metais tur¢jo nuostolj. Dar dviejy analizuojamy jmoniy (IV jmoné ir V jmoné) grynojo
pelningumo rodiklio reikSmés svyravo aplink logistikos sektoriaus jmoniy grynojo pelningumo
rodiklio vidurkj.

Norint nustatyti analizuojamy jmoniy grynojo pelningumo ry$] su kitais jmoniy

finansiniais rodikliais atlieckama koreliaciné analizé, kurios rezultatai pateikiami 14 lenteléje.

14 lentelé
Grynojo pelningumo rysiy su kitais finansiniais rodikliais analizés rezultatai
Grynasis pelningumas
Rodiklis Koreliacijos koeficientas N
" ReikSmingumas (p)
Mokumas 0,841** 0,001
Atsargy apyvartumas 0,894** 0,001
Pirkéjy jsiskolinimy apyvartumas 0,047 0,496
Skoly tiekéjams apyvartumas 0,115 0,854
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14 lentelés tesinys

Turto apyvartumas 0,691* 0,042
Grynasis apyvartinis kapitalas 0,634 0,193
Isiskolinimo koeficientas 0,142 0,820
Bendrojo mokumo koeficientas 0,793* 0,042

* koreliacija reikSminga p<0,05 lygyje
** koreliacija reikSminga p<0,01 lygyje

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Atlikta koreliaciné analizé parodé, kad tarp logistikos sektoriaus jmoniy grynojo
pelningumo ir mokumo egzistuoja teigiamas, stiprus ir statistiSkai reik§mingas rysys (r=0,841;
p<0,01). Taip pat teigiamas stiprus ir statistiSkai reikSmingas rySys egzistuoja tarp grynojo
pelningumo ir atsargy apyvartumo (r=0,894; p<0,01). Teigiami vidutinio stiprumo ir statistiSkai
reikSmingi ry$iai nustatyti tarp grynojo pelningumo ir bendrojo mokumo koeficiento (r=0,793;
p<0,05), o taip pat tarp grynojo pelningumo ir turto apyvartumo (r=0,841; p<0,05).

Buvo nustatytas vidutinio stiprumo ir teigiamas grynojo pelningumo rySys su grynuoju
apyvartiniu kapitalu (r=0,631; p>0,05) ir teigiami bei silpni grynojo pelningumo ry$iai su pirkéjy
isiskolinimu apyvartumu (r=0,047; p>0,05), skoly tiek¢jams apyvartumu (r=0,115; p>0,05) ir
jsiskolinimo koeficientu (r=0,145; p>0,05). Taciau visi Sie rysiai yra statistiSkai nereikSmingi
(p>0,05).

Siekiant nustatyti kokig jtaka koreliuojantys veiksniai daro grynajam pelningumui,

atliekama regresiné analizé. Visy pirma patikrinamas modelio tinkamumas nagrinéti (15 lentelé).

15 lentelé
Finansiniy rodikliy jtakos grynajam pelningumui modelio tinkamumo nagrinéti testo rezultatai
R R? Pakoreguotas R? p Durbin-Watson Kriterijus
0,544 0,296 0,268 0,032 1,942

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Modelis yra tinkamas nagrinéti, nes p<0,05. Galima teigti, kad nepriklausomy kintamyjy
(mokumo, atsargy apyvartumo, turto apyvartumo ir mokumo) reik§miy pokyciai 29,6 proc.
paaiSkina priklausomo kintamojo (grynojo pelningumo) reikSmiy sklaidg. Durbin-Watson
koeficientas yra didesnis nei 1,5, o tai reiSkia, kad duomenys patenka j neapibréztumo sritis, o tai

reiskia, kad modelis yra tinkamas tolimesniam nagrinéjimui.
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Finansiniy rodikliy jtakos grynajam pelningumui regresinés analizés rezultatai pateikti 16

lenteléje.

16 lentelé

Finansiniy rodikliy jtakos grynajam pelningumui regresinés analizés rezultatai

Nestandartizuotas Standartizuotas
koeficientas koeficientas t p | Tolerancija | VIF

B Std. paklaida B
Constant | 0,124 0,05 2,501 | 0,024
X1 -0,006 0,027 -0,11 -2,214 | 0,033 0,277 5,639
X2 0,001 0,001 0,212 0,938 | 0,363 0,916 1,092
X5 -0,102 0,042 -0,571 -2,406 | 0,029 0,833 1,201
X8 0,014 0,026 0,271 0,517 |0,613 0,271 5,854

X1 — mokumas, X2- atsargy apyvartumas, X5 — turto apyvartumas, X8 — bendrasis mokumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Remiantis atliktos regresinés analizés rezultatais galima padaryti iSvada, kad grynajam
pelningumui reik§mingg jtakg daro mokumas (=-2,214, p<0,05) ir turto apyvartumas (f=-2,406,
p<0,05). Si jtaka yra neigiama. Atsargy apyvartumas ir bendrasis mokumas daro jtaka
pelningumui, tadiau §i jtaka yra nereik§minga. VariantiSkumo padidéjimo faktoriaus (VIF) bei
toerancijos rodikliy reik§més yra daugiau nei 0,25. Tai reiSkia, kad parodo, jog multikolinearumas
nustatytas nebuvo.

Remiantis koreliacinés analizés rezultatais galima sudaryti logistikos jmoniy finansiniy

rodikliy jtakos §iy jmoniy grynajam pelningumui modelj:

Y1=0,124 - 0,006 - X1+ 0,001 - X2 — 0,102 - X5+ 0,014 - X8 (22)

¢ia: Y1 - grynasis pelningumas

Siame baigiamajame magistro darbe atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad turto
apyvartumas daro neigiamg jtakg jmonés pelningumui. Tai reiskia, kad maZzg¢jant turto apyvartumo
rodiklio reikSmei, grynojo pelningumo rodiklio reiksmé didéja. Mazéjant turto apyvartumui,
didéja grynasis pelningumas. Maz¢jantis turto apyvartumas reiskia, kad su tuo paciu turtu pajamos
uzdirbamos ilgiau. Tai reiskia, kad turtas naudojamas ilgiau ir jis reCiau atnaujinamas. Taciau, kita
vertus, gali nedidéti darbo nagumas, nes gamybai naudojama neatnaujinta jranga ir jrengimai. Sios
regresinés analizés rezultatai patvirtino Zygmunt (2013) atlikto tyrimo rezultatus, pagal kuriuos

mokumas daro jtaka jmonés grynajam pelningumui.
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Siame baigiamajame magistro darbe buvo nustatyta neigiama mokumo jtaka grynajam
pelningumui. Tai reiskia, kad mazéjant mokumui, didéja grynasis pelningumas. Mazéjantis
mokumas gali reiksti trumpalaikio turto mazéjimg. Tai reiSkia mazéjancias atsargas ar pirkéjy
jsiskolinimus, o tai reikSty, kad efektyviau valdomos atsargos ir grei¢iau bei su mazZesnémis
iSlaidomis atgaunami pirkéjy jsiskolinimai, jiems teikiami mazesni prekiy kreditai. Taip pat
mazgéjantis mokumas gali reiksti ir didéjancius jsiskolinimus tiekéjams, kas reiskia gerus santykius
su tieké&jais ir galimybe déka mokéjimy tiekéjams atidéjimy, savo veiklos finansavimui laikinai
panaudoti tiekéjy mokéjimams skirtas lésas.

Turto pelningumas. Analizuojamy jmoniy ir logistikos sektoriaus jmoniy vidutinis turto

pelningumas 20016-2020 metais pateiktas 10 paveiksle.

10 paveikslas. Analizuojamy jmoniy ir logistikos sektoriaus jmoniy vidutinis turto pelningumas
20016-2020 metais
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Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Remiantis deSimtame paveiksle pateikta diagrama, logistikos sektoriaus turto pelningumo
vidurkio reikSmes svyravo nuo 6,8 iki 7,8 proc. Reikia pazyméti, kad analizuojamu laikotarpiu tik
dviejy analizuojamy jmoniy (III yjmoné ir V jmon¢) turto pelningumo rodiklio reikSmés buvo
nezenkliai, taciau didesnés uz visy logistikos sektoriaus jmoniy turto pelningumo rodiklio vidurkj.
Kity analizuojamy jmoniy turto pelningumo reikSmés nuo analizuojamo laikotarpio vidurio
nevirsijo 4,5 proc., o I jmonés turto pelningumo rodiklio reik§mé analizuojamo laikotarpio

pabaigoje buvo neigiama dél jmonés patirto nuostolio (neigiamo grynojo pelno).
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Norint nustatyti analizuojamy jmoniy turto pelningumo ry$j su kitais jmoniy finansiniais

rodikliais atliekama koreliaciné analizé, kurios rezultatai pateikiami 17 lenteléje.

17 lentelé

Turto pelningumo rysiy su kitais finansiniais rodikliais analizés rezultatai

Turto pelningumas
Rodiklis Koreliacijos koeficientas o u .
(r ReikSmingumas (p)

Mokumas 0,571** 0,009
Atsargy apyvartumas 0,198 0,403
Pirkéjy jsiskolinimy apyvartumas 0,544* 0,013
Skoly tiekéjams apyvartumas 0,089 0,710
Turto apyvartumas 0,641** 0,002
Grynasis apyvartinis kapitalas -0,299 0,200
Isiskolinimo koeficientas -0,522* 0,018
Bendrasis mokumas 0,252 0,283

* koreliacija reik§minga p<0,05 lygyje
** koreliacija reikSminga p<0,01 lygyje

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Atlikus koreliacing analiz¢ nustatyta, kad tarp turto pelningumo ir mokumo egzistuoja
vidutinio stiprumo ir statistiskai reik§mingas rysys (r=0,571; p<0,01). Taip pat vidutinio stiprumo,
teigiami ir statistiSkai reikSmingi rySiai egzistuoja tarp turto pelningumo ir pirkéjy jsiskolinimo
apyvartumo (r=0,544; p<0,05) bei turto apyvartumo (r=0,641; p<0,01). Tuo tarpu tarp turto
pelningumo ir jsiskolinimo koeficiento egzistuoja neigiamas, vidutinio stiprumo, statistisSkai
reikSmingas rysys (r=-0,522; p<0,05).

Nustatyta, kad turto pelningumas koreliuoja su atsargy apyvartumu (r=0,198; p>0,05), su
skoly tiekéjams apyvartumu (r=0,198; p>0,05), grynuoju apyvartiniu kapitalu (r=-0,299; p>0,05)
ir bendruoju mokumu (r=0,2528; p>0,05). Taciau visi Sie rySiai yra silpni ir statistiSkai
nereikSmingi.

Siekiant nustatyti kokig jtaka koreliuojantys rodikliai daro turto pelningumui, atliekama

regresiné analizé. Visy pirma patikrinamas modelio tinkamumas nagrinéti (18 lentele).

18 lentelé

Finansiniy rodikliy jtakos turto pelningumui modelio tinkamumo nagrinéti testo rezultatai

R R? Pakoreguotas R? p Durbin-Watson Kriterijus
0,920 0,847 0,725 0,029 3,027
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.
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Modelis yra tinkamas nagrinéti, nes p<0,05. Galima teigti, kad nepriklausomy kintamyjy
(mokumo, pirkéjy jsiskolinimo apyvartumo, turto apyvartumo ir jsiskolinimo koeficiento)
reikSmiy pokyciai 84,7 proc. paaiSkina priklausomo kintamojo (turto pelningumo) reikSmiy
sklaidg. Durbin-Watson koeficientas yra didesnis nei 1,5, o tai reiskia, kad duomenys patenka j
neapibréztumo sritis, o tai reiskia, kad modelis yra tinkamas tolimesniam nagrinéjimui.

Finansiniy rodikliy jtakos turto pelningumui regresinés analizés rezultatai pateikti 19

lenteléje.

19 lentelé

Finansiniy rodikliy jtakos turto pelningumui regresinés analizés rezultatai

Nestandartizuotas St;:]gtz;t"
koeficientas e Toleran-
koeficientas t p i VIF
cija
B Std. B
paklaida

Constant -0,069 0,105 -0,659 0,539
X1 0,029 0,021 0,652 2,369 0,029 0,135 7,417
X3 0,001 0,000 -0,278 -1,036 0,348 0,425 2,355
X5 0,044 0,059 0,153 2,744 0,001 0,72 1,388
X7 -0,159 0,155 -0,392 -1,027 0,352 0,21 4,755

X1 — Imokumas, X3- skoly tiekéjams apyvartumas, X5 — turto apyvartumas, X7 —jsiskolinimo koeficientas

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Remiantis atliktos regresinés analizés rezultatais galima padaryti iSvada, kad turto
pelningumui reik§mingg jtaka daro mokumas (B=-652, p<0,05) ir turto apyvartumas (3=0,153,
p<0,05). Si jtaka yra teigiama. Skoly tiekéjams apyvartumas ir jsiskolinimo koeficientas daro jtaka
turto pelningumui, taciau $i jtaka yra nereikSminga. VariantiSkumo padidéjimo faktoriaus (VIF)
bei toerancijos rodikliy reikSmeés yra daugiau nei 0,25. Tai reiSkia, kad parodo, kad
multikolinearumas nustatytas nebuvo.

Remiantis koreliacinés analizés rezultatais galima sudaryti logistikos jmoniy finansiniy

rodikliy jtakos §iy jmoniy turto pelningumui modelj:

Y2 =-0,069 + 0,029 - X1 + 0,001 - X3 + 0,044 - X5 — 0,159 - X7 (23)

¢ia: Y2 —turto pelningumas.
Atlikta finansiniy rodikliy jtakos logistikos jmoniy turto pelningumui parodé, kad turto
pelningumui daro jtaka mokumo rodiklis. Tai patvirtina Madushanka ir Jathurika (2018) tyrimo
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rezultatus, kad mokumas daro jtakg turto mokumui, bei i§ dalies patvirtina Saleem ir Rehman
(2011) atlikto tyrimo rezultata, kuriame buvo nustatyta neigiama mokumo jtaka turto
pelningumui. Bendru atveju turo pelningumas kaip tinkamai (efektyviai) panaudojamas jmoneés
turtas pelnui uzdirbti. Jmonés turto pelningumas didéja jei jmonés grynasis pelnas didéja
spartesniais tempais uz turto didéjimo tempus arba turto apimc¢iy maze¢jimo tempai yra didesni uz
pelno mazéjimo tempus. Tuo tarpu mokumas reiskia trumpalaikio turto, kuris yra jmonés turto
dalis, ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis. Tokiu biidu, maz¢jant atsargy apimtims, kas reiskia
efektyvesn] atsargy valgyma, ir mazéjant pirkéjy jsiskolinimams, kas reiSkia efektyvesnj jy
valdymg, mazéja trumpalaikio turto dydis. Jmonei reikalinga stebéti savo mokuma, nes esant
nepakankamam mokumui gali iskilti jo problemos, o esant dideliam mokumui, didelés 1éSos gali
buti jSaldytos i atsargas ir pirkéjy isiskolinimus. Tokiu biidu gali sumazéti turto pelningumas.
Taip pat regresin¢ analizé¢ parod¢, kad turto apyvartumas daro teigiama jtakg turto
pelningumui. Tai sutampa su Nurlaela et al. (2019) atlikto tyrimo rezultatais, kuriais taip pat buvo
nustatytas turto apyvartumo teigiam jtaka turto pelningumui. Padidéj¢s turto apyvartumas reiskia,
kad jmon¢ dazniau atnaujina turta, o tai reiskia efektyvesnj jo panaudojimg. Atnaujinti jrenginiai
daro teigiamg jtakg darbo naSumo augimui, kuris didina pelng. Didéjant pelnui, didé¢ja ir turto
pelningumas, jei turto augimo tempai néra didesni uz pelno augimo tempus. Todél siekiant
efektyviai atnaujinti jrangg ir jrengimus bitina vertinti tiek turto, tiek ir pelno poky¢iy tempus.
Nuosavo kapitalo pelningumas. Analizuojamy jmoniy ir logistikos sektoriaus jmoniy

vidutinis nuosavo kapitalo pelningumas 20016-2020 metais pateiktas 11 paveiksle.

11 paveikslas. Analizuojamy jmoniy ir logistikos sektoriaus jmoniy vidutinis nuosavo kapitalo

pelningumas 20016-2020 metais
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Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.
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Remiantis 10 pav. pateikta diagrama, logistikos sektoriaus nuosavo kapitalo pelningumo
vidurkio reik§més svyravo nuo 10,8 iki 11,8 proc. Taip pat 2016-2020 mety laikotarpiu dviejy
analizuojamy jmoniy (III jmoné ir V jmoné) nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio reik§més buvo
rySkiai didesnés uz visy logistikos sektoriaus jmoniy nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio
vidurkj. Kity analizuojamy jmoniy turto pelningumo reikSmés nuo analizuojamo laikotarpio
vidurio nevirSijo 7,6 proc., o I imonés nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio reikSme
analizuojamo laikotarpio pabaigoje buvo neigiama dél jmonés patirto nuostolio (neigiamo grynojo
pelno).

Norint nustatyti analizuojamy jmoniy turto pelningumo ry$j su kitais jmoniy finansiniais

rodikliais atlickama koreliaciné analizé, kurios rezultatai pateikiami 20 lenteléje.

20 lentelé
Turto pelningumo rysiy su kitais finansiniais rodikliais analizés rezultatai
Turto pelningumas
Rodiklis Koreliacijos koeficientas o
() ReikSmingumas (p)
Mokumas 0,903** 0,000
Atsargy apyvartumas 0,397* 0,049
Pirkéjy jsiskolinimy apyvartumas 0,151 0,472
Skoly tiek¢jams apyvartumas 0,244 0,239
Turto apyvartumas 0,150 0,475
Grynasis apyvartinis kapitalas -0,128 0,542
Isiskolinimo koeficientas 0,568** 0,003
Bendrasis mokumas 0,428* 0,033

* koreliacija reik§minga p<0,05 lygyje
** koreliacija reikSminga p<0,01 lygyje

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Atlikus koreliacing analiz¢ nustatytas labai stiprus, teigiamas ir statistiSkai reikSminga
rySys tarp nuosavo kapitalo pelningumo ir mokumo (r=0,903; p<0,01). Vidutinio stiprumo,
teigiami ir statistiSkai reikSmingi rySiai nustatyti tarp nuosavo kapitalo pelningumo ir atsargy
apyvartumo (r=0,397; p<0,05), nuosavo kapitalo pelningumo ir jsiskolinimo koeficiento (r=0,568;
p<0,01), nuosavo kapitalo pelningumo ir mokumo (r=0,428; p<0,05).

Taip pat nustatyti silpni rySiai tarp nuosavo kapitalo pelningumo ir pirkéjy jsiskolinimo
apyvartumo (r=0,151; p>0,05), skoly tiek¢jams apyvartumo (r=0,244; p>0,05), turto apyvartumo
(r=0,150; p>0,05), grynojo apyvartinio kapitalo (r=-0,128; p>0,05). Taciau visi $ie rysiai

statistiSkai nereikSmingi, nes p>0,05.
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Siekiant nustatyti kokig jtakg koreliuojantys rodikliai daro nuosavo kapitalo pelningumui,

atlickama regresiné analizé. Visy pirma patikrinamas modelio tinkamumas nagrinéti (21 lentel¢).

21 lentelé

Finansiniy rodikliy jtakos nuosavo kapitalo pelningumui modelio tinkamumo nagrinéti testo

rezultatai
R R? Pakoreguotas R? p Durbin-Watson Kriterijus
0,869 0,754 0,558 0,006 2,607

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Modelis yra tinkamas nagrinéti, nes p<0,05. Galima teigti, kad nepriklausomy kintamyjy
(mokumo, atsargy apyvartumo, jsiskolinimo koeficiento ir bendrojo mokumo) reik§miy pokyciai
75,4 proc. paaiskina priklausomo kintamojo (nuosavo kapitalo pelningumo) reikSmiy sklaida.
Durbin-Watson koeficientas yra didesnis nei 1,5, o tai reiSkia, kad duomenys patenka j
neapibréztumo sritis, o tai reiskia, kad modelis yra tinkamas tolimesniam nagrinéjimui.

Finansiniy rodikliy jtakos nuosavo kapitalo pelningumui regresinés analizés rezultatai

pateikti 22 lenteléje.

22 lentelé
Finansiniy rodikliy jtakos nuosavo kapitalo pelningumui regresinés analizés rezultatai
Nestandartizuotas | Standarti-
koeficientas zqo_t as Toleran-
koeficientas t p - VIF
cija
B Std.’ B
paklaida
Constant 0,241 0,287 0,839 0,439
X1 0,149 0,1 1,596 3,496 0,005 0,743 3,154
X2 0,003 0,001 -0,025 -0,102 0,923 0,827 1,21
X7 -0,88 0,486 -1,018 -1,811 0,13 0,156 6,43
X8 0,137 0,092 1,803 2,498 0,019 0,634 4,48

X1 — mokumas, X2- atsargy apyvartumas, X7 — jsiskolinimo koeficientas, X8 —bendrasis mokumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Remiantis atliktos regresinés analizés rezultatais galima padaryti iSvada, kad nuosavo
kapitalo pelningumui reik§mingg jtaka daro mokumas (p=1,596, p<0,05) ir bendrasis mokumas
(B=1,803, p<0,05). Si jtaka yra teigiama. Atsargy apyvartumas ir jsiskolinimo koeficientas daro

jtaka turto pelningumui, taciau $i jtaka yra nereik§Sminga. VariantiSkumo padidéjimo faktoriaus
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(VIF) bei toerancijos rodikliy reikSmeés yra daugiau nei 0,25. Tai reiskia, kad parodo, kad
multikolinearumas nustatytas nebuvo.
Remiantis koreliacinés analizés rezultatais galima sudaryti logistikos jmoniy finansiniy

rodikliy jtakos Siy jmoniy turto pelningumui model;j:

Y3 = 0,241 + 0,149 - X1 + 0,003 - X2 + 0,88 - X7 + 0,137 - X8 (24)

¢ia: Y3 - nuosavo kapitalo pelningumas.

Siame baigiamajame magistro darbe nustatyta, kad nuosavo kapitalo pelningumui daro
jtakg mokumas. Tai patvirtina ir Madushanka ir Jathurika (2018) atlikto tyrimo rezultatus, kurie
taip pat parodé, kad mokumas daro teigiama jtakg nuosavo kapitalo pelningumui. Tai yra logiska,
nes jei jmon¢ savo veikla finansuoja nuosavu kapitalu, jos nuosavas kapitalas mazéja, o jo
pelningumas didé¢ja. Taciau finansuodama veiklg nuosavu kapitalu jmoné mazina trumpalaikius
jsipareigojimas, kad didina mokuma. To pasékoje didéjant mokumui, didéja ir nuosavo kapitalo
pelningumas.

Taip pat nustatyta, kad nuosavo kapitalo pelningumui teigiamg jtakg daro ir bendrasis
mokumas. Tai savo tyrimu nustaté ir Khidmat ir Rehman (2014). Tokia jtaka (teigiama) galima
tuo atveju, jei nuosavo kapitalo mazéjimo tempai yra létesni uz jsipareigojimy mazeéjimo tempus.
Tuomet mokumas didé¢ja, o mazéjantis nuosavas kapitalas didina nuosavo kapitalo pelninguma.
Taip pat reikia pazyméti, kad bendrasis mokumas parodo jmonés finansinj stabiluma. Didesné
rodiklio reik§mé rodo didesnj kreditoriy sauguma savo investuoty 18y atzvilgiu. Tokiu atvejus
teigiamas rySys parodo, kad saugiau besijauciantiems akcininkams uztikrinamas taip pat didesné
Jy investuoto kapitalo graza.

Apibendrinant galima teigti, kad grynojo pelningumo rodikliui daro jtaka tokie rodikliai,
kaip turto apyvartumas ir mokumas. Siy rodikliy jtaka grynojo pelningumo rodikliui yra neigiama.
Turto pelningumo rodikliui daro jtaka tokie rodikliai kaip mokumas ir turto apyvartumas. Nuosavo
kapitalo pelningumo rodikliui daro jtakg mokumas ir bendrasis mokumas. Todél skai¢iuojant visus
pelno rodiklius, tikslinga jvertinti ir jiems jtakg darancius rodiklius. Ypatingai — mokumo rodiklj,
kuris daro jtaka visiems pelningumo rodikliams. Taip pat reikalinga stebéti ne tik rodikliy, taciau

ir jy dedamyjy reikSmiy pokycius, kad buty galima paaiskinti rodikliy poky¢iy dinamika.

3.3. Lietuvos logistikos imoniy pelningumo vertinimo metodikos tobulinimo pasiiilymai

Siame baigiamajame magistro darbe atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad §iuo metu

logistikos jmonése skai¢iuojami tik tokie pelningumo rodikliai, kaip bendrasis pelningumas ir
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grynasis pelningumas. Taciau, kad tinkamai jvertinti jmonés veiklos efektyvuma, Siy rodikliy
nepakanka. Pilno efektyvumo vertinimas Siuo metu ypatingai aktualus dél padidéjusios
konkurencijos ir logistikos jmonéms, kad jos galéty tinkamai vertinti savo situacijg ir veiklos
efektyvuma ir tam, kad galéty priimti adekvacius sprendimus konkurencingumo islaikymui ir
veiklos s€ékmei uztikrinti, vien tik dviejy pelningumo rodikliy vertinimo nepakanka.

Siuo metu logistikos jmoniy skai¢iuojamas bendro pelningumo rodiklis parodo kaip
efektyviai jmoné valdo savo teikiamy paslaugy savikaing. Tai reiskia, kad rodiklis parodo, kaip
efektyviai jmon¢ valdo savo gamybos iSlaidas. Taip pat bendrasis pelningumas leidzia jvertinti
jmonés vykdoma kainodaros politikg. Viena vertus, did¢jant pardavimy ir didéjant bendrojo
pelningumo rodiklio reikSmei, jmoné vykdo ne tik tinkamg kainodaros politikg (paklausa jmonés
produkcijai didéja), taciau ir tai, kad jmoné, atsakydama j paklausos augima, efektyviai naudoja
produkcijos gamybos iSlaidas. Tuo tarpu, jei did¢jant pardavimy apimtims, bendrojo pelningumo
rodiklio reik§mé maze¢ja, tai gali rodyti, kad jmoné bet kokiais biidais, net ir gamybiniy iSlaidy
didinimo saskaita, bando patenkinti paklausa savo produkcijai. Tai rodo, kad jmoné savo
gamybinius isteklius (jrengimus, Zaliavas, darbo jéga) panaudoja neefektyviai. Tuo tarpu grynasis
pardavimy pelningumas parodo bendrai jmonés gebéjima uzdirbti pelng ir efektyviai valdyti visas
savo sanaudas, jskaitant ir gamybines ir veiklos. Taciau $iy dviejy rodikliy pagristiems
sprendimams priimti nepakanka.

Rekomenduojama logistikos jmonéms j pelningumo vertinimo metodika jtraukti ir tokio
rodiklio, kaip turto pelningumas skai¢iavima. Sis rodiklis leis jmonéms jvertinti kaip efektyviai
jos valdo savo turtg. Tai reiskia jmonés galés nustatyti kiek pelno uzdirba jy naudojamas turtas, o
taip pat palyginti §j rodiklj su Sakos vidurkiu bei konkuruojan¢iomis yjmonémis. Ilgalaikis jmonés
turtas yra vienas 18 svarbiausiy jos veiklos sekme uzZtikrinanciy elementy. Be ilgalaikio turto jmoné
savo veiklos vykdyti negaléty. Nuo ilgalaikio turto, kurj sudaro gamybos priemones, biiklés
priklauso ir jmonés veiklos efektyvumas. Tai reiSkia, kad dirbant su naujais jrengimais,
technologijomis, darbas vykdomas naSiau, o gamybai reikalingos medZiagos ir Zaliavos
panaudojamos efektyviau. Todél galima teigti, kad jmonés maksimalius savo veiklos rezultatus
(maksimaly grynajj pelng) gali pasiekti tik racionaliai ir efektyviai panaudodama savo visg turta:
tiek jrengimus, tiek ir medziagas bei zaliavas. Tokio panaudojimo racionalumg ir efektyvuma
parodo turto pelningumo rodiklis. Jo skaitiné reik§mé parodo, kiek grynojo pelno tenka jmonés
turto vertés vienetu. Tuo tarpu rodiklio dinamika parodo ar §is turtas yra panaudojamas racionaliai
ir efektyviai, ar ijmoné veiklg vykdo naudodama jau nusidévéjusj turtg, ar turto panaudojimas
didina jmonés uzdirbamg pelng. Analizuojant turto pelningumo rodiklio dinamika, svarbu
analizuoti ir jo dedamyjy kitimo dinamika. Jei grynojo pelningumo apimciy augimo tempai

didesni nei turto apim¢iy augimo tempai, reiSkia jmoné efektyviai naudoja savo turimg turtg, taciau
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jei pelningumo augimo tempai létesni nei turto augimo (turto pelningumo rodiklio reik§mé
mazéja), tai gali reiks$ti neracionaliai naudojama turtg. Jei turto apimtys mazgja, o grynasis pelnas
nesikeicia, tai reiSkia, kad su turimais jrengimais jmoné geba uzdirbti pelna, taciau mazéjant ir
turto apimtims ir grynajam penui, reiSkia, kad jmonei reikalinga atnaujinti turta, nes jo

panaudojimo efektyvumas mazéja.

12 paveikslas. Tyrimo nustatyti rysiai tarp pelningumo ir kity rodikliy

Molammas > Grynasis pelningumas

Turto apyvartumas Turto pelningumas

h 4

Y

Bendrasis mokumas MNuosavo kapitalo pelningumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis atliktu tyrimu.

Taip pat tyrimu nustatyta, kad egzistuoja turto pelningumo rodiklio rySys su turto
apyvartumo rodikliu. Sio rodiklio skai¢iavimas padés jvertinti kaip daznai jmoné atnaujina turta,
0 kartu su turto pelningumo rodikliu bus galima j vertinti kaip turto atnaujinimas padeda jmonei
siekti didesnio pelno. Todé¢l papildomai turto apyvartumo rodiklio skai¢iavimas leis ymonei labiau
pagristi savo sprendimus apie turto atnaujinimag.

Atnaujinus jmonegs turta, padidéja jo verté, kas reiskia turto apyvartumo sumazéjima, jei
nepasikeicia pardavimy apimtys. Taciau naujo turto efektyvus panaudojimas gali padidinti jmonés
gamybos apimtis, per tg pat laikg pagaminant daugiau produkcijos. Tai, savo ruoZztu, gali padidinti
Jmonés turto apyvartumg. Taip pat reikia pripaZinti, kad atnaujintas jmonés turtas reikalauja
mazesniy iSlaidy jo remontui, kad maZina gamybines iSlaidas ir pagamintos produkcijos savikaing.
Taip pat atnaujintas turtas gali sudaryti galimybes gaminti aukstesnés kokybés produkcija., 0 tai
gali sudaryti prielaidas paklausos tokiai produkcijai didéjimui. Tod¢l turto atnaujinimas gali
sumazinti turto apyvartumg, taciau sudaryti galimybes gaminti kokybiskesne produkcijg ar
sumazinti produkcijos savikaing. Negalima pamirsti ir to, kad bet kuris turto atnaujinimo
sprendimas yra susijes su naujy technologijy, darbo organizavimo biidy diegimo imon¢je. Taciau
tam, kad bet koks inovacijy diegimas jmonéje biity efektyvus, Sias inovacijas turi naudoti

kvalifikuoti, gebantys su jomis dirbti darbuotojai. Todél jmonés turto atnaujinimas ar jo
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apyvartumo didinimas gali priversti jmong uztikrinti savo darbuotojy kvalifikacijos tobulinima, o
tai gali padidinti jmonés veiklos sgnaudas, kurie daro jtakg grynajam pardavimy pelningumui.
Tokj turto apyvartumo rysj su logistikos jmoniy grynuoju pardavimy pelningumu parodo ir Siame
baigiamajame magistro darbe atlikto tyrimo rezultatai.

Dar vienas pelningumo rodiklis, rekomenduotinas jtraukti j logistikos jmoniy pelningumo
skai¢iavimo metodika, yra nuosavo kapitalo pelningumas, kuris parodo, kaip jmoné¢ efektyviai
panaudoja akcininky investuota kapitalg ir kaip geba efektyviai panaudoti §j kapitala pelnui
uzdirbti. Nuo gaunamo pelno priklauso akcininky nauda, kurig jie gauna dividendy pavidalu.
Tod¢l efektyviai panaudodama akcininky kapitalg pelnui uzdirbti, kg parodo nuosavo kapitalo
pelningumo rodiklis, imonés gali pritraukti daugiau kapitalo savo veiklos plétrai ir didesniam
pelnui uzdirbti. Toks kapitalas yra naudingas jmonei, nes jo gavimo islaidos yra nedidelés ir
imonei savo veiklos plétrai nereikia naudoti kapitalo banko paskoly pavidalu, kurj reikia grazinti
ir mokéti palukanas, kas mazinty jmonés veiklos efektyvumg. Didele reikSme turi ir nuosavo
kapitalo pelningumo ir jo dedamyjy dinamikos analizé. Jei nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis
didéja, tai reiskia, kad grynojo pelningumo augimo tempai yra didesni uz nuosavo kapitalo augimo
tempus ir tai reiSkia, kad jmoné gali uzdirbti didesnj pelng su mazesnémis nuosavo kapitalo
investicijomis. Tai reiskia, kad nuosavas kapitalas panaudojamas efektyviai. Tuo tarpu maz¢janti
nuosavo kapitalo rodiklio reikSmé gali rodyti, kad nuosavo kapitalo augimo tempai didesni nei
gryno pelno. Tai reiskia, kad investicijos yra panaudojamos neefektyviai ir akcininky investicijy
graza mazesne.

Taip pat Siame baigiamajame magistro darbe nustatyta, kad su visais analizuotais
pelningumo rodikliais yra susijes mokumo rodiklis, skai¢iuojamas kaip trumpalaikio turto ir
trumpalaikiy jsipareigojimy santykis. Sis rodiklis taip pat svarbus ir jmonés veiklai ir jos
pelningumui vertinti. Didesné rodiklio reik§mé parodo, kad jmoné turi pakankamai trumpalaikio
turto savo trumpalaikiams jsipareigojimams padengti. Tai maZina jmonés bankroto rizika,
uZztikrina jos finansinj stabilumg. Taciau, kita vertus, didelé mokumo rodiklio reikSmé gali reiksti
ir dideles trumpalaikio turto apimtis, kurios yra jSaldytos tokiose trumpalaikio turto dedamosiose,
kaip atsargos ar pirkéjy jsiskolinimai. Nors ir nustatyta teigiama mokumo rodiklio jtaka
pelningumo rodikliams, ta¢iau galima padaryti prielaida, kad §i jtaka yra netiesiné. Taip gali
atsitikti dél to, kad didéjantis mokumas reiskia didéjancias trumpalaikio turto apimtis, kurios savo
ruoztu didina bendro jmonés turto apimtis, kurios didéjant tam tikru momentu, jos gali pradéti
neigiamai veikti turto pelningumo rodikli. Mokumo rodiklio sgsajos su pelningumo rodikliais
reikalauja nuolatinio mokumo rodiklio stebéjimo biitinumg, dél ko rekomenduotina mokumo

rodiklio skai¢iavimg jtraukti j logistikos jmoniy pelningumo vertinimo metodika.
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Logistikos jmonéms ] savo pelningumo skaiciavimo metodika rekomenduojama jtraukti
ne tik papildomai turto pelningumo bei nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy skai¢iavima, taciau
ir jy palyginimg dinamikoje, t. y. stebéti Siy rodikliy reik§miy poky¢ius laike. Tai leis jvertinti jy
poky¢ius ir nustatyti jy kitimo tendencijas. Jy pokyciy priezastis padés identifikuoti tokiy rodikliy,
kaip turto apyvartumas ir mokumas skai¢iavimai. Atitinkamai pelningumo rodikliy poky¢iy
priezasCiy nustatymas leis jmonés vadovams labiau pagrjsti savo priimamus sprendimus ir
padidinti Siy sprendimy kokybe.

Atlikto pusiau struktiiruoto interviu rezultatai parodé, kad Siuo metu logistikos sektoriaus
jmonése EBITDA rodiklis neskai¢iuojamas, nors tyrime dalyvave informantai isreiské tokio
rodiklio skai¢iavimo poreikj. Bendru atveju EBITDA rodiklis parodo ijmonés pelng pries
amortizacija, nusidévéjima, mokes¢ius bei paliikanas. Sis rodiklis, geriau nei kiti pelno rodikliai,
sudaro galimybes palyginti skirtingy jmoniy pelno apimtis. Sis pelningumo rodiklis parodo
jmonés gebéjima vykdyti savo pagrinding veikla, sumokéti pelno mokestj ir apmoketi skolas. Sis
rodiklis nusako jmonés veiklos valdymo efektyvumg ir yra svarbus kreditoriams bei
investuotojams. Sioms jmonés veikla suinteresuotoms Salims (investuotojams, kreditoriams)
EBITDA rodiklis svarbus ir tuo, nes jis parodo kaip imoné geba nuosekliai generuoti pelng iki
paliikany ir mokesciy, nes $ios suinteresuotos Salys gali daryti jtakg ir pakeisti i§laidy, kurios
nejskai¢iuojamos rodiklio skai¢iavimo metu, apimtis. Sis rodiklis artimas ekonominiam pelnui
pries mokescius, apskai¢iuojamam jvertinus visas implicitines ir eksplicitines iSlaidas. Taip pat
EBITDA rodiklis leidzia fiksuoti visas i§laidas, kurios bus sumokétos ar jau sumokétos ir pasalina
galimybe valdyti i§laidas per jmonés investicijas, t. y. per jmonés i§laidas ilgalaikiam turtui jsigyti.
EBITDA tai tinka ne tik jmonés finansinés biiklés vertinimui, ta¢iau ir yra jmonés pinigy srauty
1§ veiklos vertinimo priemong.

Apibendrinant galima teigti, kad logistikos jmoniy pelningumo skai¢iavimo metodikos
tobulinimui, rekomenduotina j3 papildyti tokiy pelningumo rodikliy, kaip turto pelningumas ir
nuosavo kapitalo pelningumo skai¢iavimas. Tai leis adekvaciau jvertinti jmonés veiklos
efektyvuma. Taip pat rekomenduotina, kad | metodikg biity jtrauktas ir reikalavimas lyginti Siy
rodikliy pokycius laike. Tai leis palyginti jmonés veiklos efektyvumo pokycius laike, o taip pat
numatyti pelningumo rodikliy reik§miy ir jmonés veiklos efektyvumo tendencijas. Tam, kad biity
galima identifikuoti pelningumo rodikliy reikSmiy pokyciy priezastis, rekomenduotina papildomai
skai¢iuoti likvidumo ir turto apyvartumo rodiklius. Tai leis jmonés vadovams laiku priimti

adekvacius, pagristus ir kokybiskus sprendimus jmonés veiklos sékmei uztikrinti.
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ISVADOS

Bet kurios jmongs tikslas yra maksimizuoti pelna, kaip skirtuma tarp pajamy ir islaidy, kurias
patiria jmon¢, kad gauty Sias pajamas. Pelningumas tuo tarpu parodo naudg, kurig jmoné
gauna tinkamai panaudodama isteklius, kuriuos ji valdo, ir atlikdama investicijas j kapitalg ir
turtg. Pagal imonés pelninguma galima padaryti pagristas iSvadas apie jmonés marketingo,
investicijy, kainodaros strategijas. Tai lemia pelningumo, kaip vieno i§ jmonés veiklos
efektyvumo rodiklio, reikSminguma.
Pardavimy pelningumas aktualus jmoniy vadovams, taip pat verslo partneriams, kreditoriams.
. Rodiklis apibiidina visos tiriamo subjekto veiklos galutinj pelningumg. Didesné rodiklio
reik§meé rodo geresne visy jmonés sanaudy kontrole. Zemas pelningumas gali bati sicjamas
su jmongs orientacija 1 pardavimo pajamy didinima Zemy kainy saskaita, o taip pat su tarp
konkurenty vykstancia kainy konkurencija. Rodiklio mazéjimas parodo, kad bitinos
naujoves, jspéja, kad prekiy konkurencingumas smunka. Kuo mazesnis pelningumas, tuo
didesniy pardavimo pajamy reikia, siekiant uzdirbti tg patj pelna.
Turto pelningumas svarbus jmoniy vadovybei, nes ji sprendzia apie turto panaudojimo
efektyvuma jmonéje, apie jos padaliniy veiklos efektyvumg. Turto pelningumas parodo
imonés geb¢jimg efektyviai savo veikloje naudoti turtg. Jei turto pelningumo rodiklis yra
maziau nei 5-8 proc., tai rodo, kad jmonés turto pelningumas yra per Zemas arba netinkamas,
taciau rodiklio procentas gali vyrauti ir pagal jmonés veiklos sritj, kai tam tikrose veiklos
srityse §is rodiklis gali biiti ir maZesnis nei 5 proc. ir laikomas teigiamu.
Turto pelningumg ir jo dyd; tiesiogiai apsprendzia du veiksniai: turto apyvartumas ir
pardavimo pajamy apimtys. Tokiu biidu siekti turto pardavimy pelningumo augimo galima
dviem budais: didinti pardavimy pelninguma, nekeiciant turto apyvartumo, didinti turto
apyvartuma, nekei€iant pardavimy apim¢iy. Esant mazam pardavimy pelningumui, kad
1Svengti turto pelningumo maz¢jimo, reikalinga didinti turto apyvartuma. Didelg svarbg turi
kiekvieno veiksnio poveikio ilguoju laikotarpiu nustatymas. Tokios analizés pagalba galima
ne tik nustatyti tam tikrus désningumus, taciau ir pagerinti priimamy sprendimy kokybe ir
efektyvuma.
Kapitalo pelningumas aktualus esamiems ir potencialiems akcininkams, nes kiekvieng
domina, kiek pelno yra gaunama i§ kiekvieno jy investuoto j jmong euro. Tokiu biidu nuosavo
kapitalo pelningumas parodo jmonés geb¢jimg efektyviai naudoti investuotojy patikétas léSas.
Kapitalo pelningumo rodikliy analizé jgalina jvertinti jmonés veiklos pelningumo ir jos
finansavimo Saltiniy santykius, atskleidzia jmonés sukurto pelno i§ nuosavo kapitalo lygi.
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Atliekant jmonés veiklos finansing analize, reikia jvertinti tai, kad nuosavo kapitalo rodiklio
reik§mé priklauso nuo nuosavo kapitalo balansinés vertés, jimonés akcinio kapitalo mazinimo
bei didinimo ypatumy, ilgalaikio materialaus turto perkainojimo bei eilés kity veiksniy.
Imonés pelningumui daro jtaka visa eilé jmonés finansiniy rodikliy. Tai likvidumas,
apyvartumas, kapitalo struktiira, mokumas, grynasis apyvartinis kapitalas. Tokios sgsajos ir
ju identifikavimas konkre¢iai jmonei ar konkretaus sektoriaus jmonéms lestu patikslinti
imones apskaitos politika, jtraukiant atitinkamy rodikliy skai¢iavimo biitinuma, kad galima
buty ne tik jvertinti jmonés pelningumo pokycius, tac¢iau ir numatyti adekvacias ir
veiksmingas priemones pelningumui didinti.

Pusiau struktiiruoto interviu su Lietuvos logistikos imoniy vadovais rezultaty analizé leido
nustatyti, kad Siuvo metu jy naudojama pelningumo vertinimo metodika néra tinkama. Pagal
Siuo metu logistikos ijmonése naudojama pelningumo skai¢iavimo metodika, skai¢iuojamas
bendrasis pelningumas ir grynasis pardavimy pelningumas. Tobulinimas turéty vyksti
papildant §ig metodikg naujais pelningumo rodikliais, kuriuos biity rekomenduotina
skaiCiuoti. Taip pat rekomendacijomis apie Siy pelningumo rodikliy istoriniy reikSmiy
lyginima, kad biity galima jvertinti jy poky¢ius ir ateities kitimo Kryptis.

Atliktu tyrimu nustatyta, kad grynojo pelningumo rodikliui daro jtaka tokie rodikliai, kaip
turto apyvartumas ir likvidumas. Siy rodikliy jtaka grynojo pelningumo rodikliui yra
neigiama. Turto pelningumo rodikliui daro jtaka tokie rodikliai kaip likvidumas ir turto
apyvartumas. Nuosavo kapitalo pelningumo rodikliui daro jtakg likvidumas ir mokumas.
Todel skaiciuojant visus pelno rodiklius, tikslinga jvertinti ir jiems jtaka darancius rodiklius.
Ypatingai — likvidumo rodiklj, kuris daro jtakg visiems pelningumo rodikliams. Taip pat
reikalinga stebéti ne tik rodikliy, taciau ir jy dedamyjy reikSmiy poky¢ius, kad buty galima
paaiskinti rodikliy poky¢iy dinamika.

Logistikos jmoniy pelningumo skai¢iavimo metodikos tobulinimui, rekomenduotina ja
papildyti tokiy pelningumo rodikliy, kaip turto pelningumas ir nuosavo kapitalo pelningumo
skai¢iavimas. Tai leis adekvaciau jvertinti jmonés veiklos efektyvumg. Taip pat
rekomenduotina, kad ] metodika buty jtrauktas ir reikalavimas lyginti $iy rodikliy pokyc¢ius
laike. Tai leis palyginti jmonés veiklos efektyvumo poky¢ius laike, o taip pat numatyti
pelningumo rodikliy reikSmiy ir jmonés veiklos efektyvumo tendencijas. Tam, kad bity
galima identifikuoti pelningumo rodikliy reikSmiy poky¢iy priezastis, rekomenduotina
papildomai skaiciuoti mokumo ir turto apyvartumo rodiklius. Taip pat j logistikos jmoniy
pelningumo vertinimo metodika tikslinga jtraukti ir EBITDA rodiklio skai¢iavima, nes jis
parodo kaip jmoné geba nuosekliai generuoti pelna iki paliikany ir mokesé&iy. Sis rodiklis tai

pat naudingas jmonés finansinei biiklei, o taip pat pinigy srautams i§ veiklos vertinti.
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PELNINGUMO VERTINIMAS TRANSPORTO IR SANDELIAVIMO SEKTORIUJE:
VIDUTINIO DYDZIO LOGISTIKOS IMONIU PELNINGUMO VERTINIMO
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SANTRAUKA

64 psl., 22 lenteliy, 11 paveiksly, 56 literatiiros Saltiniai

Darbo tikslas - parengti pelningumo vertinimo metodika logistikos sektoriaus jmonéms.
Tikslui pasiekti suformuluoti tokie darbo uzdaviniai: remiantis moksline literatiira iSanalizuoti
pelningumo vertinimo budus ir veiksnius, darancius jtaka pelningumui; nustatyti Lietuvos
logistikos jmoniy vadovy nuomong apie pelningumo vertinimag jy atstovaujamose jmonése;
nustatyti Lietuvos logistikos sektoriaus jmoniy finansiniy rodikliy jtaka $iy jmoniy pelningumo
rodikliams; pristatyti pasitilymus Lietuvos logistikos sektoriaus jmoniy pelningumo vertinimo
metodikos tobulinimui. Darbe naudojami i mokslinés literatiiros analizés, finansiniy rodikliy
skaiciavimo, koreliacings ir regresin¢ analizés, kokybinio tyrimo pusiau struktiruoto interviu
metodai.

Darbg sudaro jvadas, trys dalys ir iSvados. Pirmajame darbo skyriuje atskleidZiama
pelningumo esmé, jo teorinis pagrindimas, pristatoma pelningumo rodikliy jvairove, o taip pat
veiksniy, daran¢iy jtaka jmonés pelningumo rodikliams analizés rezultatams. Antrojoje
baigiamojo magistro darbo dalyje pristatoma parengta atliekamo tyrimo metodika, o taip pat
pagrindZiamas analizuojamy jmoniy pasirinkimas. Treiojoje darbo dalyje pristatomi atlikto
tyrimo rezultatai.

Logistikos jmoniy pelningumo skai¢iavimo metodikos tobulinimui, rekomenduotina jg
papildyti tokiy pelningumo rodikliy, kaip turto pelningumas ir nuosavo kapitalo pelningumo
skaiCiavimas. Tai leis adekvaciau jvertinti jmonés veiklos efektyvuma. Taip pat rekomenduotina,
kad | metodikg biity jtrauktas ir reikalavimas lyginti $iy rodikliy pokycius laike. Tam, kad biity
galima identifikuoti pelningumo rodikliy reik§miy poky¢iy priezastis, rekomenduotina papildomai
skai¢iuoti mokumo ir turto apyvartumo rodiklius. Taip pat j logistikos imoniy pelningumo
vertinimo metodika tikslinga jtraukti ir EBITDA rodiklio skai¢iavima.

65
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SUMMARY

64 pages, 22 tables, 11 figures, 56 references

The aim of the work is to develop a profitability assessment methodology for companies
in the logistics sector. In order to achieve the goal, the following tasks have been formulated:
based on the scientific literature, to analyse the methods of profitability assessment and the factors
influencing profitability; to determine the opinion of the top managers of Lithuanian logistics
companies on the assessment of profitability in the companies they represent; to determine the
influence of financial indicators of Lithuanian logistics sector companies on the profitability
indicators of these companies; to present proposals for the improvement of the profitability
assessment methodology of Lithuanian logistics sector companies. The methods of scientific
literature analysis, calculation of financial indicators, correlation and regression analysis, and
qualitative research employing semi-structured interview were used in the work.

The work consists of an introduction, three chapters, and conclusions. The first chapter
reveals the essence of profitability, its theoretical substantiation, presents a variety of profitability
indicators, as well as the results of the analysis of the factors influencing the company's
profitability indicators. The second part of the final master's thesis presents the research
methodology, as well as substantiates the selection of the analysed companies. The third part of
the work presents the results of the research.

In order to improve the methodology for calculating the profitability of logistics
companies, it is recommended to supplement it with such profitability indicators as the
profitability of assets and the calculation of the return on equity. This will allow a more adequate
assessment of the company's performance. It is also recommended that the methodology include

a requirement to compare changes in these indicators over time. In order to identify the reasons
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for changes in the values of profitability, it is recommended to calculate additional solvency and
asset turnover ratios. It is also appropriate to include the calculation of the EBITDA indicator in
the methodology for assessing the profitability of logistics companies.
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PRIEDAI

1 priedas. X1 logistikos ijmonés 2016-2020 mety balansai, tikst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
TURTAS
llgalaikis turtas 14890 17322 25334 10968 39719
Trumpalaikis turtas
Atsargos 764 1527 4378 31602 9866
Pirkeéjy jsiskolinimas 11323 7977 15630 22120 11210
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 21410 25433 13708 6674 9410
Kitas trumpalaikis turtas 2187 2198 1346 1066 1014
Viso trumpalaikio turto 38751 38603 35735 65711 32675
VISO TURTO 53641 55925 61069 76679 72394
NUOSAVAS KAPITALAS
Istatinis kapitalas 4742 4742 4742 4742 4742
Nepaskirstytas pelnas 33212 32417 28740 24343 14498
Kitas nuosavas kapitalas 1787 1713 2755 5242 7085
VISO NUOSAVO KAPITALO 39741 38872 36237 35240 27149
Ilgalaikiai isipareigojimai 712 693 895 1196 1852
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Paskolos 2786 2951 5678 12319 15529
Skolos tiekéjams 9248 8655 17368 20074 0888
Viso trumpalaikiy jsipareigojimuy 13188 16360 23937 40243 43393
VISO ISIPAREIGOJIMU 13900 17053 24832 41439 45245
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2 priedas. X2 logistikos imonés 2016-2020 mety balansai, tukst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
TURTAS
Ilgalaikis turtas 44641 | 56582 | 48081 | 46180 | 56837
Trumpalaikis turtas
Atsargos 31897 | 32073 | 51349 | 56939 | 66795
Pirkéjy isiskolinimas
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 1074 5854 922 1567 4922
Kitas trumpalaikis turtas
Viso trumpalaikio turto 88652 | 91288 | 105018 | 107870 | 117851
VISO TURTO 133293 | 147870 | 153099 | 154050 | 174688
NUOSAVAS KAPITALAS
Istatinis kapitalas
Nepaskirstytas pelnas 64584 | 74824 | 69801 | 73169 | 74432
Kitas nuosavas kapitalas
VISO NUOSAVO KAPITALO 109881 | 124776 | 119006 | 120483 | 128923
Ilgalaikiai jsipareigojimai 2657 1508 1821 2606 4128
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Paskolos 7246 9206 6980 6177 5509
Skolos tiekéjams
Viso trumpalaikiy jsipareigojimy 14755 21586 32272 | 30961 | 41637
VISO JSIPAREIGOJIMU 17412 23094 | 34093 | 33567 | 45765
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3 priedas. X3 logistikos jmonés 2016-2020 mety balansai, tiikst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020

TURTAS

llgalaikis turtas 377461 | 428549 | 422411 | 462737 | 463497
Trumpalaikis turtas

Atsargos 1157 11242 8182 10153 10427
Pirkéjy isiskolinimas

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 31015 21297 26612 48282 55941
Kitas trumpalaikis turtas

Viso trumpalaikio turto 69392 | 135403 | 137784 | 148382 | 143896
VISO TURTO 446853 | 565925 | 561538 | 611819 | 608448

NUOSAVAS KAPITALAS

Istatinis kapitalas 168958 | 168958 | 168958 | 168958 | 168958
Nepaskirstytas pelnas 68056 117953 | 131617 | 140080 | 145653
Kitas nuosavas kapitalas

VISO NUOSAVO KAPITALO 253910 | 303807 | 317471 | 325934 | 331507
Ilgalaikiai jsipareigojimai 107774 | 168939 | 139183 | 155205 | 146397
Trumpalaikiai jsipareigojimai

Paskolos 150000 | 162011 | 158118 | 143452 | 123143

Skolos tiekéjams

Viso trumpalaikiy jsipareigojimuy 85169 93179 104884 | 130680 | 130544

VISO ISIPAREIGOJIMU 192943 | 262118 | 244067 | 285885 | 276941
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4 priedas. X4 logistikos jmonés 2016-2020 mety balansai, tiikst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
TURTAS
llgalaikis turtas 3013 3302 3361 3438 3106
Trumpalaikis turtas
Atsargos 3988 4512 4714 5715 4505
Pirkéju jsiskolinimas 2219 1441 1425 1072 1043
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 225 639 606 381 2873
Kitas trumpalaikis turtas
Viso trumpalaikio turto 7058 6823 7040 7395 8631
VISO TURTO 10108 | 10171 10449 10880 11763
NUOSAVAS KAPITALAS
Istatinis kapitalas 6971 6971 6971 6971 6971
Nepaskirstytas pelnas -196 -29 863 909 1696
Kitas nuosavas kapitalas
VISO NUOSAVO KAPITALO 6775 6942 7834 8360 8801
Ilgalaikiai jsipareigojimai 663 486 309 132 1330
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Paskolos 1284 1281 1317 1353 1388
Skolos tiekéjams 646 837 706 1916 1043
Viso trumpalaikiy jsipareigojimy 2664 2732 2301 2378 1631
VISO ISIPAREIGOJIMU 3327 3218 2610 2510 2961
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5 priedas. XS5 logistikos imonés 2016-2020 mety balansai, tukst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
TURTAS
llgalaikis turtas 11889 13529 18773 25745 67892
Trumpalaikis turtas
Atsargos 6632 6493 7134 7451 6803
Pirkéjy jsiskolinimas 5770 5970 10129 15708 3506
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 714 888 627 1485 4864
Kitas trumpalaikis turtas
Viso trumpalaikio turto 13116 13351 17890 24644 15173
VISO TURTO 25005 26880 36663 50389 83065
NUOSAVAS KAPITALAS
Istatinis kapitalas 4508 4508 4508 4508 4508
Nepaskirstytas pelnas 6283 9635 10855 14799 19602
Kitas nuosavas kapitalas
VISO NUOSAVO KAPITALO 11242 14594 15814 19758 24561
Ilgalaikiai jsipareigojimai 1466 763 8740 18059 40566
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Paskolos
Skolos tiekéjams 4756 4856 8060 9096 10054
Viso trumpalaikiy jsipareigojimy 12239 11523 12109 12572 17938
VISO ISIPAREIGOJIMU 13705 12286 20849 30631 58504
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6 priedas. X1 logistikos jmonés 2016-2020 mety pelno (nuostolio) ataskaitos, tukst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
Pardavimo pajamos 83910 56351 94797 110466 74912
Pardavimo savikaina 77031 52277 92655 104586 68167
Bendrasis pelnas 6879 4074 2142 5880 6745
Pardavimo sanaudos -319 -303 -346 -527 -438
Administracinés sanaudos -4747 -4581 -4838 -6034 -15667
Kitos saqnaudos -366 -354 -354 -508 -779
Veiklos pelnas 2043 -640 -2905 -799 -4709
Finansinés pajamos 631 1398 103 1836 19
Finansinés sanaudos 582 -510 -69 -143 -5453
Pelnas prie§ apmokestinima 2092 248 -2871 894 -10143
Pelno mokestis -301 -54 102 -73 -288
Grynasis pelnas 1791 194 -2769 821 -10431
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7 priedas. X2 logistikos imonés 2016-2020 mety pelno (nuostolio) ataskaitos, tukst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
Pardavimo pajamos 205058 | 223976 181641 190502 189870
Pardavimo savikaina 180199 | 201511 170709 173222 174799
Bendrasis pelnas 24859 22465 10932 17280 15071
Pardavimo sanaudos -13311 -11003 -9435 -11902 -9528
Administracinés sanaudos -5010 -4810 -4420 -3373 -4989
Kitos sanaudos -1880 -1862 -1978
Veiklos pelnas 13418 11217 -60 5131 3467
Finansinés pajamos
Finansinés sanaudos -75 -29 -187 -199
Pelnas prie§ apmokestinima 13343 11217 -222 4944 3268
Pelno mokestis -792 -196 147 182 61
Grynasis pelnas 12551 11021 -75 5126 3329
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8 priedas. X3 logistikos jmonés 2016-2020 mety pelno (nuostolio) ataskaitos, tukst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
Pardavimo pajamos 204065 357809 377728 389292 399041
Pardavimo savikaina 63425 143342 162295 | 166332 | 163815
Bendrasis pelnas 33990 50578 54447 54889 55914
Pardavimo sanaudos
Administracinés sgnaudos
Kitos sanaudos -28186 -55345 -46392 -51959 -50776
Veiklos pelnas 40041 52874 63159 59871 64842
Finansinés pajamos 338 1874 2009 2859 2320
Finansinés sanaudos -1707 -2349 -2373 -3924 -4594
Pelnas prie§ apmokestinima 38672 52399 62887 56946 62250
Pelno mokestis -4682 -1821 -8440 -2057 -6336
Grynasis pelnas 33990 50578 54447 54889 55914
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9 priedas. X4 logistikos jmonés 2016-2020 mety pelno (nuostolio) ataskaitos, tukst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
Pardavimo pajamos 13040 12826 12705 3077 4409
Pardavimo savikaina 11223 11066 10919 2656 3527
Bendrasis pelnas 1818 1760 1786 421 883
Pardavimo sanaudos -679 -7154 -639 -150 -163
Administracinés sanaudos -922 -1038 -1070 -390 -327
Kitos sanaudos -799 -7141 -837 -187 -157
Veiklos pelnas
Finansinés pajamos
Finansinés sanaudos
Pelnas prie§ apmokestinima 442 203 944 6 435
Pelno mokestis -75 -37 -52 -30036
Grynasis pelnas 442 166 892 -23 435
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10 priedas. X5 logistikos jimonés 2016-2020 mety pelno (nuostolio) ataskaitos, tiikst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020
Pardavimo pajamos 58953 63423 69322 75204 73324
Pardavimo savikaina 51358 54675 62967 68557 63961
Bendrasis pelnas 7595 8748 6355 6647 9363
Pardavimo sanaudos -1246 -1287 -1301 -1157
Administracinés sanaudos -2659 -2782 -3389 -4278
Kitos saqnaudos -184 -164 -231 -598 -391
Veiklos pelnas 3921 5006 2628 3992 4255
Finansinés pajamos 9 55 79
Finansinés sanaudos -87 -73 -84 -134 -267
Pelnas prie§ apmokestinima 3834 4942 2599 3937 3988
Pelno mokestis -596 -520 -321 228 998
Grynasis pelnas 3238 4422 2278 4165 4986
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11 priedas. X1 logistikos imonés analizés duomenys, tiikst. Eur.

2016 2017 2018 2019 2020

Grynasis pelningumas 0,021344 | 0,003443 | -0,02921 | 0,007432 | -0,13924
Turto pelningumas 0,033389 | 0,003469 | -0,04534 | 0,010707 | -0,14409
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,045067 | 0,004991 | -0,07641 | 0,023297 | -0,38421
Mokumas 2,938353 | 2,359597 | 1,492877 | 1,632855 | 0,753002
Atsargy apyvartumas 100,8259 | 34,2351 | 21,16377 | 3,309474 | 6,909284
Pirkéjy isiskolinimy apyvartumas 7,41058 | 7,064185 | 6,065067 | 4,993942 | 6,682605
Skoly tiekéjamas apyvartumas 8,329477 | 6,040092 | 5,334811 | 5,210023 | 6,893912
Turto apyvartumas 1,564289 | 1,007617 | 1,552293 | 1,440629 | 1,034782
Apyvartinis kapitalas 25563 22243 11798 25468 -10718

Isiskolinimo koeficientas 0,25913 | 0,304926 | 0,406622 | 0,540422 | 0,624983
Bendrasis mokumas 2,859065 | 2,279482 | 1,459286 | 0,850407 | 0,600044
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12 priedas. X2 logistikos jmonés analizés duomenys

2016 2017 2018 2019 2020
Grynasis pelningumas 0,061207 | 0,049206 | -0,00041 | 0,026908 | 0,017533
Turto pelningumas 0,094161 | 0,074532 | -0,00049 | 0,033275 | 0,019057
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,114224 | 0,088326 | -0,00063 | 0,042545 | 0,025822
Mokumas 6,008268 | 4,229037 | 3,254152 | 3,484061 | 2,830439
Atsargy apyvartumas 5,649403 | 6,282886 | 3,324485 | 3,042238 | 2,616947
Pirkéjy isiskolinimy apyvartumas 190,9292 | 38,26033 | 197,0076 | 121,5712 | 38,57578
Skoly tiekéjamas apyvartumas 24,86876 | 21,88909 | 24,45688 | 28,04306 | 31,72972
Turto apyvartumas 1,5384 1,514682 | 1,186428 | 1,236624 | 1,086909
Apyvartinis kapitalas 73897 69702 72746 76909 76214
Isiskolinimo koeficientas 0,13063 | 0,156178 | 0,222686 | 0,217897 | 0,261981
Bendrasis mokumas 6,310648 | 5,402962 | 3,490629 | 3,589329 | 2,817065
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13 priedas. X3 logistikos imonés analizés duomenys

2016 2017 2018 2019 2020
Grynasis pelningumas 0,166565 | 0,141355 | 0,144143 | 0,140997 | 0,140121
Turto pelningumas 0,076065 | 0,089372 | 0,09696 | 0,089714 | 0,091896
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,133866 | 0,166481 | 0,171502 | 0,168405 | 0,168666
Mokumas 0,814757 | 1,453149 | 1,31368 | 1,135461 | 1,10228
Atsargy apyvartumas 54,8185 | 12,75058 | 19,83561 | 16,38255 | 15,71066
Pirkéjy isiskolinimy apyvartumas 6,579558 | 16,80091 | 14,1939 | 8,062881 | 7,133248
Skoly tiekéjamas apyvartumas 0,422833 | 0,884767 | 1,026417 | 1,159496 | 1,330283
Turto apyvartumas 0,456671 | 0,632255 | 0,672667 | 0,636286 | 0,655834
Apyvartinis kapitalas -15777 42224 32900 17702 13352
Isiskolinimo koeficientas 0,431782 | 0,463167 | 0,43464 | 0,467271 | 0,45516
Bendrasis mokumas 1,315985 | 1,159047 | 1,300753 | 1,140088 | 1,197031
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14 priedas. X4 logistikos imonés analizés duomenys

2016 2017 2018 2019 2020
Grynasis pelningumas 0,033896 | 0,012942 | 0,070209 | -0,00747 | 0,098662
Turto pelningumas 0,043728 | 0,016321 | 0,085367 | -0,00211 0,03698
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,06524 | 0,023912 | 0,113863 | -0,00275 | 0,049426
Mokumas 2,649399 | 2,497438 | 3,059539 | 3,109756 | 5,291845
Atsargy apyvartumas 2,814193 | 2,452571 | 2,316292 | 0,464742 | 0,782908
Pirkéjy isiskolinimy apyvartumas 5,876521 | 8,900763 | 8,915789 | 2,870336 | 4,227229
Skoly tiekéjamas apyvartumas 17,37307 | 13,22103 | 15,46601 | 1,386221 | 3,381592
Turto apyvartumas 1,290067 | 1,261036 | 1,215906 | 0,282813 | 0,374819
Apyvartinis kapitalas 4394 4091 4739 5017 7000
Isiskolinimo koeficientas 0,329145 | 0,31639 | 0,249785 | 0,230699 | 0,251721
Bendrasis mokumas 2,036369 | 2,157241 | 3,001533 | 3,330677 | 2,972307
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15 priedas. X5 logistikos jmonés analizés duomenys

2016 2017 2018 2019 2020
Grynasis pelningumas 0,054925 | 0,069722 | 0,032861 | 0,055383 0,068
Turto pelningumas 0,129494 | 0,164509 | 0,062133 | 0,082657 | 0,060025
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,288027 | 0,303001 | 0,14405 | 0,210801 | 0,203005
Mokumas 1,071656 | 1,158639 | 1,477413 | 1,960229 | 0,845858
Atsargu apyvartumas 7,743969 | 8,420607 | 8,826325 | 9,201047 | 9,401882
Pirkéjy isiskolinimy apyvartumas 82,56723 71,4223 110,5614 | 50,64242 | 15,07484
Skoly tiekéjamas apyvartumas 10,79857 | 11,25927 | 7,812283 | 7,537049 | 6,361747
Turto apyvartumas 2,357648 | 2,359487 | 1,890789 | 1,492469 | 0,88273
Apyvartinis kapitalas 877 1828 5781 12072 -2765
Isiskolinimo koeficientas 0,54809 | 0,457068 | 0,568666 | 0,607891 | 0,704316
Bendrasis mokumas 0,820285 | 1,187856 | 0,758502 | 0,645033 | 0,419817
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