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IVADAS

Siame baigiamajame magistro darbe buvo aptarta jmoniy finansinés biklés
analizavimo bei prognozavimo svarba Siuolaikingje ekonomingje aplinkoje, vaidmuo
imoniy valdymo sprendimy priémime. Taip pat buvo aptarta finansiniy ataskaity
horizontali, vertikali, ir santykiné analizé. Buvo sudarytas rinkinys rodikliy, apibiidinanciy
imonés finansing bikle, apskaiCiuoti rodikliai, tuomet atliktos horizontali, vertikali ir

santykiné finansiniy ataskaity analizés.

Darbe buvo aptarti teoriniai laiko eiluciy prognozavimo aspektai, bei sudarytas
rinkinys trendy, kuriais biity galima prognozuoti jmoniy santykiniy rodikliy reikSmes.
Apskaiciavus trendy tikslumo rodiklius, dalis santykiniy rodikliy buvo nustatyti trendais
neprognozuojamais, o likusiems santykiniams rodikliams nustatytos prognostinés reikSmes.
Taip pat darbe analizuota gauty pakankamai tiksliy trendy situacija, daZniausiai
pasikartojantys arba niekada nenaudoti trendai, lengviau ir sunkiau trendais
prognozuojamos santykiniy rodikliy grupés. Pasinaudojant prognozuojamomis santykiniy
rodikliy reikSmémis ir gretinant jas su vertikalios ir horizontalios balanso bei pelno
(nuostoliy) analiziy rezultatais, atliktos tirlamy jmoniy prognozés bei aptartos

perspektyvos. Darbo pabaigoje pateikti autorés samprotavimai bei iSvados.
Temos aktualumas

Visi iikio subjektai i1§gyvena jvairius gyvavimo etapus, pradedant kiirimosi stadija,
Jvairiais gyvavimo stadijos ciklais, baigiant uzdarymo, likvidavimo ar kitais gyvavimo
pasibaigimo ar perdavimo periodais. Visais amziais egzistave bet kurios formos iikio
subjektai buvo apsupti aplinkos, kurioje jie veikia, ir kuri daro jtaka visiems toje aplinkoje
veikiantiems vienetams. Aplinka, turiu omenyje, mokestiné¢ aplinka, vidaus ir iSorés
konkurencija, vieSoji nuomoné, mados, sezoniSkumas ir visa eilé kity veiksniy. Ukio
subjektai, norédami veikti ir klestéti, visuomet stengési laikytis teigiamo iSleidZiamy
(sunaudojamy) ir gaunamy pinigy balanso ir pacioje rinkos ekonomikos formavimosi
pradzioje uztekdavo vos keliy rodikliy, kad biity galima jvertinti tkio subjekto biikle,
analizuoti praeityje priimty sprendimy ir jgyvendinty pokyCiy poveikj, prognozuoti

SV —

aplinkai, kurioje tkio vienetai veikia, stipréjo konkurencija, atsirado daugiau kontrolés



institucijy ir jy taikomy priemoniy, augo poreikis analizuoti tkio subjekty bikle vis
greiciau ir visapusiskiau. Kontrolés institucijoms aktualu surinkti visus mokescius, iSvengti
bet kokios riisies suk¢iavimo ir bendrgja prasme apginti vieSgji interesg, o jmoniy (ar bet
kokiy kity tkio subjekty) vadovams ir savininkams ypatingai svarbu Zinoti ir suprasti kokia
Jmones buklé yra, kokia ji buvo ir, matant jvairiy rodikliy dinamikg laike bei vertinant kitus
veiksnius, jvertinti kokie sprendimai kaip paveiké jmonés biukle, bei taip suplanuoti
sekanc¢ius veiksmus ir prognozuoti jmonés buklés perspektyvas, o esant reikalui priimti
sprendimus bei realizuoti pakeitimus. Bendraja prasme “finansinés analizés reikSme ir
butinumg lemia rinkos ekonomikos ir rinkodaros valdymo sistemy plétra, naujos
tkininkavimo formos, nuolat didéjanti konkurencija ir daugelis kity veiksniy. Finansiné
analiz¢ tampa sudedamgja valdymo sistemos dalimi.” (J. Mackevicius ir kiti, 2014,
Finansiné analize). Taigi, neabejotinai finansinés buklés analizé, finansinés analizés
sudedamoji dalis, yra labai svarbus jmoniy valdymo sprendimy priémimo jrankis, kuris,
besivystant ekonomikai ir technologijoms, atsirandant naujoms metodikoms ir stipréjant
konkurencijai bei didéjant informacijos gavimo, apdorojimo, sprendimo priémimy ir kity
procesy greiciui, atlieka vis svarbesnj vaidmenj Siuolaikin¢je ekonomikoje. Naujos kartos
skaiiavimo ir prognozavimo priemonés, algoritmai ir metodai reikalauja vis tikslesniy
duomeny, taip pat vis didesnio greiCio surenkant ir gaunant minétus duomenis, juos
apdorojant ir priimant verslo valdymo sprendimus, norint ne tik sékmingai konkuruoti, bet

neretai ir tiesiog iSgyventi.

Deréty taip pat paminéti ir tai, kad finansiné biikle domina ne tik vidinius
informacijos vartotojus, tokius kaip direktoriai, akcininkai ar darbuotojai, taiau jmoniy
finansiné buklé ne maziau aktuali ir iSoriniams tokios informacijos naudotojams, tokiems
kaip konkurentai, investuotojai, analitikai, oficialieji valdymo organai ar Kkiti.
Investuotojams svarbu Zinoti kokia rizika investuoti j pasirinkta kompanija, analitikams -
suprasti kokia situacija, kartais palyginti kelis rinkos dalyvius, prognozuoti pasikeitimus
rinkoje ir pan., oficialieji valdymo organai finansinés biklés informacija naudoja
ataskaitoms, tyrimams, mokesc¢iy surinkimo kontrolei ir kitiems tikslams. Konkurentams §i
informacija ne maziau svarbi norint suprasti kokie valdymo sprendimai dominancioje
jmon¢je buvo priimti, koks buvo jy poveikis, kokia konkurenty finansiné¢ bikle.
Konkurenty finansinés biiklés analizé taip pat padeda numatyti dominancios jmonés

biisimus veiksmus ar strategija, o tai leidzia efektyviau konkuruoti.



Darbo problema

Investuotojai (ypa¢ smulkieji) ir kiti interesantai negali suzinoti vidiniy duomeny
apie jmones, taCiau vieSa informacija apie tas jmones jiems prieinama ir jmanoma
iSsiaiSkinti kuri organizacija investavimui, priklausomai nuo siekiamy tiksly, yra
patrauklesné ar saugesné. Dazniausiai zinoti kokia finansiné padétis yra dabar - nepakanka,
todél reikalingas jmoniy finansinés biiklés prognozavimas. Praktiskai atliksiu vienos
Lietuvos pramonés Sakos keliy didziausiy jmoniy finansinés biiklés analize bei prognoze

naudojant trendus.

Tyrimo objektas

Darbe bus tyrinéjamos ir analizuojamos listinguojamy Lietuvos pieno pramonés

Jmoniy 2013-2018 mety ataskaitos.

Darbo tikslas

Atlikti didziausiy Lietuvos pieno perdirbimo sektoriaus jmoniy finansinés biklés

analize ir pateikti veiklos perspektyvy prognoze.

Darbo uzdaviniai

° Aptarti jmoniy finansinés buklés analizés, santykiniy rodikliy bei prognozavimo
teorinius aspektus;

° Atlikti horizontaligjg, vertikaligja ir santykiniy rodikliy finansiniy ataskaity

analizes;

° Suformuoti santykiniy rodikliy sistema, rodiklius apskaiciuoti ir sudaryti jy laiko
eilutes;

° Surasti santykiniy rodikliy laiko eilutes geriausiai charakterizuojancius trendus, bei

apskaiciuoti santykiniy rodikliy prognostinius duomenis 5 metams;

° Kiekvienai analizuojamai jmonei pateikti jzvalgas ir veiklos perspektyvas, remiantis
trendy prognozémis bei horizontalios, vertikalios finansiniy ataskaity analiziy
duomenimis

° Pateikti iSvadas;

Darbo hipotezés

° Imanoma trendais prognozuoti jmoniy finansing bukle turint jmoniy metines
ataskaitas;
° Egzistuoja vienas trendas tinkamas vienos pramonés Sakos jmoniy santykiniams

rodikliams atvaizduoti ir ekstrapoliuoti.



1.  IMONIU FINANSINES BUKLES ANALIZES, SANTYKINIU
RODIKLIU BEI PROGNOZAVIMO TEORINIAI ASPEKTAI

1.1 Finansinés analizés samprata, reikSmeé, svarba
Kiekvieno verslo esmé, tikslas, prasmé - yra pelnas. Imonés sékmé, pelningumas,
konkurencingumas ir ateitis priklauso nuo vadovy priimty sprendimy. Kartais problemos ir
uzdaviniai biina paprasti ir kasdieniski, o kartais norint sudétingose situacijose priimti

racionaliausius sprendimus, reikia turéti daugiau informacijos apie imonés bukle.

Valdyma galima biity apibudinti kaip - protingas kapitalo, personalo, zaliavy ir kity
elementy naudojimas bei kontrolé. Visa tai reikalinga, kad organizacija pasiekty savo
uzsibrezty tiksly ir kad tai biity pasiekiama einant optimaliausiu keliu. Kadangi $iais laikais
ekonomine aplinka yra nuolat besikei€ianti, finansai ir jy valdymo strategija turi prisitaikyti
prie kintancios atmosferos. Jmoné turi nuolat stebéti ja veikiancius tiek vidinius, tiek
iSorinius veiksnius. Viena 1§ priemoniy suzinoti apie jmonés situacija yra finansinés

analizés atlikimas.

Finansiné analizé - tai plati sgvoka, sujungianti tiek finansinés veiklos analize, tiek
ir finansinés biuiklés analiz¢ (Rutkauskas, Stdzius, Mackevic¢ius, 2009., p 283). Finansiné
veiklos analiz¢ - tai informacijos rinkimas apie jmonés veikla, gauty duomeny tyrimas ir
vertinimas. O S$tai jmonés finansinés biiklés analizé yra jrankis, padedantis 1§ finansinés
pusés iSanalizuoti jmonés bukle tam tikru momentu. Tai yra paskutiné finansinés analizés

dalis.

Finansiné analiz¢ tai jvairiapusis, pastovus tikio subjekto finansinés veiklos tyrimas,
kuris turi padéti ijmonei suprasti jos tikraja finansing bukle, pamatyti ar organizacija vystosi
teigiamai, turi padéti priimti tinkamus valdymo sprendimus bei pasiekti uzsibréztus tikslus.

(Mackevicius, Giritinas, Valkauskas, 2014, p. 22).

Finansin¢ analiz¢ nustato tikio subjekto veiklos finansinius aspektus, jvertina esamag
padéti ir ateities perspektyvas (Mackevicius, Poskaité, 1998, p. 11). Taciau kadangi tiek
1Sorine, tiek vidiné jmonés aplinka nuolat kinta, tad ir finansinés analizés gauti rezultatai

nuolat keisis. Tam, kad buty galima geriau suprasti finansinés analizés svarbuma,



pateikiama schema, kurioje aiSkiai matome kg atlieka finansiné analize ir ka ji nustato. (1
pav.)
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1 pav. Finansinés analizés svarba. Saltinis: Mackevicius, Giritinas, Valkauskas, (2014), p. 25
Svarbu suvokti, kad analize reikia atlikti periodiskai ir reguliariai, net ir tada, kai
jmon¢ yra jsitikinusi, kad tinkamai naudoja savo resursus ir jvykdo savo planus. Analizés
vienas i$ tiksly yra nuolatiné progresyvi pazanga. Tad taip pat analizé yra reikSmingas

Jrankis organizacijos veiklos prognozavime.

Taigi galime sakyti, kad finansiné analize yra sistemingas, objektyvus, visapusisSkas
organizacijos finansinés veiklos bei su ja susijusiy procesy ir reiskiniy tyrimas. Svarbu, kad
analizés rezultatai padéty ne tik identifikuoti veiksnius, kurie trikdo imonés veikla, bet taip
pat atskleisty kas iSprovokavo Siuos veiksnius atsirasti ir numatyti kokie metodai padéty

Siuos neigiamus elementus panaikinti.

Finansinés analizés rezultatai yra ypac svarbiis. Remiantis gautais rezultatais
imonés vadovai atlieka tam tikrus sprendimus, kurie daro didele jtaka tolimesnei jmonés
veiklai. Jei atliekant analiz¢ bus naudojama klaidinga informacija, gauti rezultatai bus
nepatikimi ir klaidinantys. Taip pat sunku priimti efektyvius valdymo sprendimus, jei
atliekant analiz¢ buvo remtasi neiSsamia informacija ir triiko kai kuriy duomeny. Biitina
pries atliekant finansing analiz¢ identifikuoti esamas klaidas, netikslumus, juos iStaisyti ir
tik tuomet pradéti analize. Tad vienas 1§ svarbiausiy kriterijy atliekant finansing analiz¢ yra
informacijos patikimumo svarba. Kadangi patikimumo terminas, kalbant apie finansing
analize, yra naudojamas retai, autoriai Mackevicius ir Valkauskas (2016) vieni 1§ pirmyjy

iSkélé tikslg pasiekti kuo galima aukstesnj informacijos patikimumo lygi ir pasiiilé naudoti



finansinés analizés patikimumo metodika. Norint gauti kuo tikslesnius analizés rezultatus,

reikéty visg analizg atlikti laikantis nustatyty principy.

Muosaklumo IElaidy ir navdos
Palyginamumo < Vartinguma
Mepertraukiamumo > Principai < IEsamumo
Visapusiskumo > < Suderinamumao
Tikslumo > FPagristumo

2 pav. Finansinés analizés informacijos patikimumo nustatymo metodika. Sudaryta autorés pagal
Mackevicius, Valkauskas (2016).

Apibendrinus suprantame, kad finansinés analizés tyrimo objektas yra organizacijos
finansiné veikla ir jos rezultatai. Informacija tyrimo metu analizuojama atskiromis dalimis,
kol iSsiaiSkinamos tam tikry atvejy priezastys. Taip pat analizés metu reikia atkreipti

démesj i rodikliy tarpusavio rySius.

1.2 Finansinés analizés tikslai ir uzdaviniai

Pagrindinis finansinés analizés tikslas yra padéti jmonéms priimti tinkamus
valdymo sprendimus, kuriy déka bus gera jmonés finansine biiklé, geri finansiniai rezultatai
ir uztikrins veiklos tgstinumg. Mackevicius, Giritinas, Valkauskas (2014), p. 26. Taciau
bendras analizés tikslas yra labiau apraSomas placiaja prasme. Norint gauti efektyvesnius
analizés rezultatus, geriausia orientuotis ] konkrecius ir reikalingiausius jmonei uzdavinius.
Pirmiausia reikéty suprasti kokio pobudzio uzdaviniai biina. Dazniausiai uzdaviniai
skirstomi ] bendruosius ir specialivosius finansinés analizés uzdavinius. Analizuojant
literatira pastebéta, kad uzdaviniy yra daug ir jvairiy, taciau remiantis Mackevic¢iumi,

Griniumi ir Valkausku (2014) svarbiausi bendrieji finansinés analizés uzdaviniai yra Sie:

1) Finansinés informacijos sistemos sukiirimas, kuri atitikty imonés politika;
2) Faktinés padéties palyginimas su planais, standartais ir kitais parametrais;
3) Formuoti finansy valdymo ir apskaitos politika;

4) Padéti jmoniy vadovams parengti konkurencingg verslo strategija;

5) Ivertinti jmonés finansing biikle ir veiklos rezultatus.



Kadangi Sie nurodyti bendrieji uZzdaviniai keliami kiekvienai jmonei, nesvarbu
kokia veikla ji uZsiimty, platesniam, iSsamesniam pamatymui reikéty kelti konkretesnius,
specifinius uzdavinius. Specifiniai uzdaviniai galéty atsakyti j klausimus: kokia yra jmonés
pelningiausia veiklos sritis, kas ir kaip galéty padéti jmonei iSvengti bankroto, kaip
sumazinti jmonés produkcijos savikaing, kaip padidinti jmonés pelningumg, kokie
veiksniai nulémé jmonéje teigiamus arba neigiamus pokycius ir ar tai yra esminés

problemos, kurioms reikia ieskoti sprendimo biidy.

| Finansinds analizés

uEdavinisi
A | L
: "
|| Finarginks inforrmacijos Weiksniy nustatymas, kurie L
sistemos kdrmes itakicja jmonés velklg
P e - "y
| | Esamos padeties Rastl jmonés pelninglausia L
palyginimas su planais vaiklos srit]
i A s -
\ "
| | Finansy valdymao ir apskaitos Kaip swmazinti produkcijos .
politikes formavimas savikaing
.
- '-\.
|| Konkurencingo versio [ Kaip iSvengti bankeolo —
strabigees parengimas
., A ., &
. >,
|| Finansings bklés ir veiklos Kaip padidint jmonas
repultaby jvertinimas pelninguma

3 pav. Sudaryta autorés pagal Mackevicius, Giritinas, Valkauskas (2014). Finansiné analizé.
Tad prie§ nustatydami analizés tikslg ir numatydami reikalingus uzdavinius Siam
tikslui pasiekti, reikéty tinkamai jvertinti dabarting organizacijos biikle. Tik tuomet analizés

rezultatai teiks nauda ir padés siekti veiklos efektyvumo.

1.3 Finansinés analizés rusys, tyrimo budai

Finansing analize galime riiSiuoti pagal skirtingas savybes. Taciau ja skaidyti ir
i§skirti ] daug skirtingy grupiy biity neveiksminga. Geriausia susitelkti ties svarbiausiais

grupavimo pozymiais, kurie padéty jsigilinti j tam tikrg reiSkinio turinj, pacia esme.

Literatiiros Saltiniuose galime rasti jvairiy analizés rusiy: socialiné, strateginé,
investicing, kokybing, ekologing, situacing ir t.t. Taciau reikia atkreipti démesj ] tai, koks
yra analizés tikslas ir ar pasirinkta riiSis padeda pasiekti uzsibrézty tiksla. Taip pat svarbu

renkantis analizés riiSies tipg atsizvelgti | organizacijos vadovy keliamus tikslus ir



uzdavinius, analizés objektus, teikiamg asortimentg ir kt. Pasak Mackeviciaus, Giriiino,

Valkausko (2014) finansing analiz¢ geriausia skirstyti pagal §iuos pozymius:

| Dpesalyving

o

_| Pagal laiks J%{ Retroapekiyving
P——

h“‘[ Perspaktyving

_| Pagal palyginimo J\_:,.--"'—{ Widing
A pabild -_""{ |miniy

| Kompleksing

l
J
|
J
J
R |
J
|
J
J
|

~{ Tikslins
_| Pagal pasikariojimo __F_____.—{ Vienkarting
dadnurmy -5-_""{ Parioding

-

A Horizostasaji
.
H""'l’

—| Pagal tyrimo krypti Jri—{ Vartikalioji
S R

Santyking

4 pav. Finansinés analizés rasys. Saltinis: Mackevigius, Giritinas, Valkauskas, (2014), p. 69
Operatyvinés analizés iSskirtinumas pasizymi tuo, kad ja atliekant apimamas
trumpas laikotarpis, pvz.: diena, para, savaité ir t.t. Tai viena i§ veiksmingiausiy priemoniy

padedanti laikytis nustatyty plany ir efektyviai vadovauti organizacijos darbui.

Retrospektyviné arba periodin¢ analizé atlieckama norint jvertinti tam tikro
laikotarpio veiklos rezultatus. Sj analizé¢ padeda pamatyti rodikliy dinamika, suprasti jy
tarpusavio ry$] ir identifikuoti subjektus, kurie turi jtakos rodikliy reikSméms.
Perspektyviné analizé puiki priemoné padedanti spresti organizacijos strateginius valdymo
klausimus. Jos metu remiantis veiklos rezultaty tyrimais, siekiama pamatyti biisimus

aktualius dalykus ateityje.

Vidiné lyginamoji analizé orientuota j jmonés padaliniy darbo rezultatus ir vidiniy
rezervy nustatymg. Imoniy lyginamoji analizé nustato esminius skirtumus tarp dviejy
jmoniy bei padeda rasti efektyvius sprendimus jmonés veiklos tobulinimui. Kompleksiné
analiz¢ sudaro keliy rodikliy tyrimas, kurio metu kreipiamas démesys | tiriamy rodikliy
rySius ir juos jtakojancius rySius. Teminé analizé tai iSsamesnis konkretaus rodiklio,
reiSkinio ar proceso nagrin¢jimas. Tiksliné analizé¢ atlickama norint gauti atsakyma ]

konkrety klausima, tiksla.

Vienkartin¢ arba epizodiné analiz¢ daroma tik esant tam tikroms aplinkybéms,

kurios gali ateityje ir nepasikartoti. Periodiné analizé, skirtingai nuo vienkartinés -



periodiskai pakartojama. Jos metu naudojamos pastovios, nekintancios metodikos, kurios

uztikrina rodikliy palyginamuma.

Horizontalioji analizé dazniausiai atlieckama panaudojant dviejy ar daugiau mety
duomenis. Tai puikiai padeda pamatyti rodikliy rezultaty nepastovuma ir judéjima, bei
nukrypimus nuo pagrindiniy rodikliy. Vertikaliosios analizés tikslas yra finansinés

ataskaitos rodiklj palyginti su bendru baziniu tos ataskaitos rodikliu.

Santykinés analizés metu apskaic¢iuojami finansiniai koeficientai, panaudojant

horizontalios ir vertikalios analizés rezultatus.

Literattiroje pabréziama, kad labai daug informacijos apie jmon¢ gauname vien
pazvelgus | sudarytas finansines ataskaitas. Jose randame apie 70-80% ekonominés
informacijos bei informacijos apie organizacijos vykdomg veiklg. Svarbu tiek jmonés
vadovui, tiek analitikui tinkamai pasinaudoti turimais duomenimis. Remdamiesi
finansinése ataskaitose pateiktais duomenimis, galime apskaiciuoti iki 200 absoliutiniy ir

santykiniy finansiniy rodikliy.

1.4 SantyKkiniai finansiniai rodikliai

Atliekant jmonés finansinés biuklés analize, ar daznu atveju ir daugelj kito tipo
analiziy, absoliutlis dydziai neparodo realios apibendrintos situacijos, o tik nusako
konkretaus matavimo rezultatag duotoje situacijoje. Absoliutlis dydziai yra puikus pradinés
informacijos Saltinis, taciau efektyviai finansinei analizei geriausias pasirinkimas yra

santykiniai rodikliai ir jy analizé.
Santykiniy rodikliy reik§mé finansinéje analizéje

“Santykiniy rodikliy analizé yra labai plaiai paplitusi atliekant tarpjmoning
(cross-sectional) ir tam tikro laikotarpio analiz¢ (time - series analysis). Vartodami
santykinius rodiklius, galime palyginti skirtingy jmoniy finansines ataskaitas, taip pat
vienos jmonés tam tikro laikotarpio finansiniy ataskaity rodiklius” (Mackevicius ir
Poskaité, 1998). IS turimy absoliuciy dydziy iSvesty santykiniy rodikliy pagalba visy pirma
galime stebéti konkreCig jmone ir jos dinamika laike, pasikeitimy greitj. Santykiniy
rodikliy analizé taip pat leidzia jvertinti analizuojamos jmonés mokuma, pelninguma, koks

jmonés veiklos efektyvumas, jvertinti kokia bankroto tikimybeé. Sie rodikliai aktualiis tiek
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vidaus, tiek iSorés informacijos vartotojams, kaip investuotojai, akcininkai, klientai,
konkurentai, kurie gali jvertinti jvairius labai skirtingus rizikos aspektus kaip investavimo
rizika, ar vadovai priima teisingus valdymo sprendimus tikslams pasiekti, ar dominantis
pardavéjas gebés uZztikrinti tiekimg (tai ypac jautru ir aktualu nuolatinio, periodinio ar
iStestinio tiekimo atvejais, kaip pavyzdziui ligoninés anesteziologams biitinas nuolatinis
anestezijos cheminiy preparaty tiekimo uZztikrinimas ir pan.), klienty mokumo prognozei ir
daugelis kity. Si finansinés biiklés analizés dalis taip pat leidZia jvertinti jmonés biikle
lyginant su su tipiniais, vidutiniais nacionaliniais ar tarptautiniais rodikliais. Kaip jau
minéta, santykiniai rodikliai taip pat labai daznai naudojami palyginti dvi ar keletg to paties

ar panasaus profilio jmoniy.

Tikrai aiSky ir labai taikly santykiniy rodikliy apibréZimg pateikia autoriai
Kovaliovai (Kosanes B. B , Kosanes But. B., 2006) - “Taigi, santykiniy ir specifiniy
rodikliy paplitima lemia tai, kad jie turi tam tikry pranaSumy, lyginant su absoliuciais
rodikliais - jie leidzia palyginti absoliuciais dydziais nepalyginamus objektus, leidzia
pasalinti tam tikrus bendrus ekonominius veiksnius (pvz. infliacijos), jie yra stabilesni
erdv¢je ir laike, ty. jie yra labiau vienarti$iai (turimas omenyje jy priklausymas
pasiskirstymo désniui, artimam normaliam), kas yra svarbus veiksnys teisingam duomeny
apdorojimui naudojant statistinius metodus ir pan.”. Si formuluoté patvirtina santykiniy
rodikliy universaluma, svarba finansinéje analizéje ir dél to jy tokj svarbuma bei
populiarumg atliekant finansinés biklés arba veiklos efektyvumo analiz¢. Verta paminéti,
jog santykinius dydZius galima ir reikia skaiciuoti naudojantis ne tik absoliuc¢iais dydZiais,
bet ir naudojantis kitais jau apskaiCiuotais santykiniais dydziais, kadangi pirminiai
santykiniai rodikliai ne visada i§ karto atspindi tam tikras tendencijas ar désningumus, o
tam tikri iSvesti papildomi santykiniai rodikliai tai parodo ir padeda priimti tikslesnius

verslo bei finansy valdymo sprendimus.
Santykiniy rodikliy patikimumas

Tyrinétoje literatiiroje, daugelis autoriy (Mackevicius, Giritinas, Valkauskas, 2014,
Mackevicius, Poskaite 1998, Koanes ir KoBanes 2006., ir kiti.) vienareikSmiSkai sutinka,
kad analizuojamos ataskaitos turi biiti suderintos. Visy pirma, jose pateikiama informacija
turéty biiti surinkta, apdorota, apskaiCiuota ir iSvesta naudojantis vienoda metodika,

prieSingu atveju atsiranda prielaidos gauti neteisingus analizés rezultatus ir priimti

11



netinkamus finansy ar verslo valdymo sprendimus. Antra, ataskaitos turi biti vienodos
struktiiros tam, kad biity uZtikrintos galimybés atlikti iSsamig analiz¢ operatyviai, neprarasti

galimybés apskaiciuoti tam tikrus rodiklius ar net galimybés atlikti analiz¢ aplamai.

Netgi uztikrinus anks€iau minétus ataskaity suderinamumo ir rodikliy rengimo
metodiky atitikimo klausimus, ataskaity ir rodikliy patikimumo aspektas liecka ne maziau
aktualus, ir reikalaujantis teisingo analitiko pasirinkimo konkreciai tiriamai situacijai bei
patikimumo jvertinimui konkrecioje tiriamoje jmonéje, ar uztikrinimo, jog pasirinkti
rodikliai yra vienodai patikimi visose tiriamose jmonése bei visose tiriamose jmonése
rodikliai savo turiniu, dél galimai skirtingos apskaitos politikos, yra tolyglis vieni kitiems.
Yra zZinoma, kad egzistuoja terpé manipuliuoti jvairiais veiksniais, ir taip pageidautina
linkme pakeisti finansinése ataskaitose atvaizduojamus dydzius. Egzistuojanti apskaitos
principy, metody ir taisykliy jvairové sudaro salygas imoniy vadovams manipuliuoti
finansiniais duomenimis. Apskaitos politikos pasirinkimo problema egzistuoja daugelyje
Saliy. AStuoniy Saliy (Suomijos, Svedijos, D. Britanijos, Olandijos, Italijos, Prancizijos,
Japonijos ir Vokietijos) jmoniy finansiniy santykiniy rodikliy tyrimai parodé, kad finansinis
santykinis rodiklis, kurio reikSme¢ galima lengvai manipuliuoti, kei¢iant apskaitos politika,
néra patikimas (MartinaviCius ir Blazaityté, 2011). Biitina atkreipti démesj ] tai, kad
finansiniy rodikliy politikos skirtumas néra vienintelis faktorius dél kurio finansinése
ataskaitose atsiranda netikslumy, nesutapimy bei nukrypimy nuo normy. Lietuvos ir
daugelio kity Saliy jmoniy vadovai, biidami atsakingi uz jmonés apskaitos vykdymo ir
finansy politikos vykdyma, turi galimybe manipuliuoti galutiniais finansiniy ataskaity
rezultatais, pavyzdziui nuraSydami nelikvidzias atsargas, neskaiCiuoti nusidévéjimo
ilgalaikiam turtui, kuris faktiSkai naudojamas jmonés veikloje ir kt. Tyrimo metu paaiskéjo,
kad skirtinga jmonés apskaitos politika yra skirtingai paveiki skirtingiems rodikliams.
Analitikui, neturin¢iam uztikrinimo, kad disponuojami rodikliai néra paveikti specialiai
stengiantis suformuoti ataskaitas “pritraukiant” prie vadovams “patogesniy” rezultaty,
bitina remtis tais rodikliais, kurie yra sunkiau paveikiami keifiant jmonés apskaitos
politikag. O analitikui, lyginan¢iam keliy jmoniy finansing biikle arba veiklos rezultatus,
priklausomai nuo situacijos, reikéty remtis tik tais rodikliais, kurie yra sunkiai paveikiami
apskaitos politikos, taciau kadangi tokiy rodikliy iSsamiai analizei bei pilnaver¢iam
palyginimui daZniausiai neuZtenka, kyla poreikis gauti papildomos informacijos apie

rodikliy patikimumga arba kitaip suderinamumga. Siam tikslui pasiekti tiek teorikai
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rekomenduojama, tiek ir praktikoje labai daznai pasitelkiami auditoriai, kurie atlike
tiriamyjy organizacijy audita nustato ar rodikliy skaiciavimo, ataskaity formavimo
pazeidimus bei aplamai jmonés apskaitos politika yra sveika, adekvati, nuosekli bei
atitinkanti reikalavimus, reguliavimus. Taip pat nustato galimus nukrypimy ar neteisingy
rodikliy veiksnius. Naudodamasis audito ataskaitomis analitikas tuomet turi galimybe¢
jvertinti, kurie lyginamyjy ar tiriamos imonés rodikliai gali buti naudojami norint pasiekti
numatytg analitinj rezultat. Ne maziau svarbus ir skirtingy jstatymy, nacionaliniy
reguliavimy klausimas, kuomet lyginamyjy jmoniy ataskaitose pateikiami rodikliai gali
skirtis ir dél to, jog lyginamosios jmonés veikia skirtingose Salyse, kuriose yra nevienoda
reguliaciné aplinka ir tokiu atveju organizacijos yra priverstos laikytis skirtingos apskaitos
politikos. | tai analitikui biitina atkreipti démesj ir, jeigu tai jmanoma, atlikti leistinas
ribotas bei pagristas korekcijas taip gaunant maksimaliai lygintinus finansinius rodiklius

bei finansines ataskaitas.

Apskaitos politikos, tuo paciu ir rodikliy, nukrypimai nuo jmonei jprastos kitimo
krypties, stabilios biisenos vektoriaus ar standarty ne visuomet atsiranda dél apgalvoty ir
samoningy veiksmy. Pasitaiko atvejy kai jmonés apskaitos politika yra tvarkoma
neteisingai dél vadovo kompetencijos arba patirties trikumo, ir dél to neteisingai

suformuotos organizacijos apskaitos politikos.

Praktikoje pasitaiko atvejy kai analitikui uZtikrinty rodikliy gauti nejmanoma, todél
tenka remtis preliminariais skaiciais, tarpinémis arba nebaigtomis rengti ataskaitomis.
Naudojant tarpines ataskaitas tiksliai jvertinti bei prognozuoti finansin¢ biikle arba veiklos
rezultatus yra labai sunku arba visai nejmanoma, nes tik galutin¢je ataskaitoje pilnai
atsispindi jmonés rezultatai ir rodikliai joje biina apimantys visg ataskaitinj perioda,
iskaitant sezoniSkumo ypatumus, kurie gali daryti labai didelg¢ jtakg galutiniams rezultatams

ir galutinei metinei ataskaitai.

Rengiant metines ataskaitas, dél auk$¢iau apraSyty priezas¢iy, vadovai dar daro
vairius pakeitimus, nuraSymus, pardavimus ar perleidimus ir taip rengia metinés ataskaitos
negaluting versija (angl. draft), kurig prie§ pateikdamas pasiraSo. Atsizvelgiant | tai,
paprastai daroma prielaida, jog jmoniy finansinés ataskaitos, kurias vadovai patvirtino
paraSais, yra patikimesnés nei tos, kuriy vadovai dar néra patvirting (Martinavicius ir

Blazaityté, 2011).
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Santykiniy rodikliy trikumai

Nepaisant to, kad santykiniai rodikliai yra naudojami labai placiai ir universaliai, jie
turi ir trukumy, kurie gali turéti labai didele neigiamg jtaka atlickamai analizei, o véliau
kartu ir priimamiems sprendimams, kurie gali turéti neprognozuojamy ar net katastrofisky
pasekmiy. Visada labai svarbu atkreipti démesj ne tik ] patj santykinj rodiklj, bet ir
interpretuoti kokioje situacijoje ar aplinkoje jis apskaiCiuotas, ir atkreipti démesj | kitus
apskaiciuoto rodiklio aspektus. Kaip pavyzd] Mackevi€ius, Giriiinas ir Valkauskas (2014)
aprasSo situacijg, kai zitrint tik j rodiklio pasikeitimg susidaro jspidis, kad viena jmoné
padar¢ didesne pazanga uz kita: jimonés A pardavimo pajamos pasikeité 10 %, o imonés B
30%. Vertinant tik §j rodikl} galima neteisingai numatyti, kad jmoné B yra Zymiai
s¢kmingesné, nes néra atsizvelgiama ] uzimama rinkos dalj. Jeigu imonés A uzimama
rinkos dalis yra kartais didesné nei jmonés B, tai bendru rinkos pozitriu, 10% jmonés A
pardavimo pajamy pasikeitimas yra Zymiai reik§Smingesnis nei 30% pasikeitimas mazojoje

jmong¢je B.

Santykiniai rodikliai taip pat turi neigiama savybe, kad juos galima koreguoti
kei¢iant jmonés apskaitos politika, arba ataskaitinio periodo pabaigoje atlikus tam tikras
tkines, ekonomines operacijas, ir taip sumazinant ar padidinant reikiamus ataskaity
skaiCius, dalyvaujancius santykiniy rodikliy skaiciavime. Taip pat gali suklaidinti ir

teigiamas skaiCius gautas dalinant ar dauginant du neigiamus skaicius.

Apibendrinant jau aprasSytas santykiniy rodikliy savybes, darytina iS§vada, kad visy
pirma santykiniai rodikliai turi buti gauti i§ adekvaciy duomeny, su kuriais nebuvo atliktos
sagmoningos bei nesgmoningos manipuliacijos. Taip pat santykiniai rodikliai turi biiti ne tik
vertinami kaip tiesiog rodikliai, o turi buti interpretuojama analizuojamo rodiklio, jmonés

aplinka ir labai jvairiy, skirtingy tipy veiksniai.
Santykiniy rodikliy klasifikavimas ir terminija

Visus absoliucius ir santykinius rodiklius visy pirma galima suskirstyti j vidinius ir
iSorinius (Mackevicius ir Poskaite 1998, Mackevicius, Giritinas ir Valkauskas 2018,
Kogmanes ir Kosanes 2006 , Juozaitiene 2007 ir kiti), pagal absoliu¢iy rodikliy, naudojamy

analizei ir santykiniy rodikliy apskai¢iavimui, kilmg.
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Vidine finansing analize galima atlikti turint viding jmon¢s informacijg ir tikslius
rodiklius 1§ jvairiy vidiniy sistemy, bei apie vidinius procesus, rezultatus ir, bendrai
paémus, visg jmonés viduje prieinamg informacijg. Tuo tarpu iSoriné finansiné analizé
atlickama pasitelkiant tik iSoriniams informacijos naudotojams prieinamais rodikliais ir
duomenimis. Akivaizdu, kad vidiniais rodikliais naudotis gali tik jmonés darbuotojai,
vadovai ir biitent vidiné analizé organizacijos viduje naudojama jvairiems verslo, finansy ir
strategijos sprendimams priimti. Tuo tarpu iSoriné€ analiz¢ yra labiau pavirSutinisSka ir neturi
galimybés atsizvelgti | visus jmonés veiklos rezultatams bei finansinei buklei jtakg
daranCius veiksnius, taciau jvairtis iSorés naudotojai (ekspertai, konkurentai, verslo
partneriai ir kiti) atlikdami iSoring finansinés buklés analize i§ vieSai prieinamy
informacijos Saltiniy (finansinés ataskaitos, balansas, straipsniai ir kiti), gali jvertinti
dominancios organizacijos biikle, suprasti ar ji progresuoja, ar regresuoja, jvertinti bankroto
tikimybe, bandyti numatyti ateities veiksmus, jvertinti siilomos pirkti kompanijos verte ir

pan.

Tyrinéjant tiek Lietuvos, tiek Rusijos ar Vakary Saliy autoriy darbus daznai susidaro
ispudis, kad kalbama apie ta patj rodiklj ar apie ta patj tiriama subjekta, taCiau ne retai
sutinkami skirtingi pavadinimai ar terminai apibtidinti tuos pacius dalykus, ir tai suteikia
daug neaiskumo, painumo ir neuztikrintumo. Siai problemai aptarti 1998 m. ir 2014 m.
knygose démesj skyré J. Mackevi€ius su D. Poskaite, L Giritinu ir R. Valkausku.
Ivardijamos tokios skirtumy priezastys kaip skirtingos nacionalinés reguliavimo terpés,
skirtingos vertiniy interpretacijos (o verciant i§ vienos kalbos i kita, o po to i§ antros |
trecia, interpretacijos gali labai stipriai pakeisti esme¢), nevienodos iikio atSakos su labai
skirtinga specifika, taip pat dél skirtingy finansinés atskaitomybés formy skirtingose Salyse

ir pan.

Reikia atkreipti démes;j ir j tai, kad Lietuvoje kapitalo rinkoje naudojami terminai,
skaiiavimo metodikos ir kiti kapitalo rinkos elementai yra placiau taikomi ir aptarin¢jami
dar gana neseniai - tik apie 30 mety, o iki to laiko apie 50 mety Lietuvoje buvo priverstinai
taikomas planinés ekonomikos modelis, kuris, nors ir turédamas finansing atskaitomybe,
kreipé démes;j i visiSkai kitus, nei kapitalo rinkos ekonomika, aspektus, analizés biidus,
siekiamus rezultatus ir kt. O tuo metu visame vakary pasaulyje veiké kapitalo rinkos
ekonomika, kurioje vystési ne tik terminija, bet ir, svarbiausia, analitiniai, duomeny

rinkimo ir skai¢iavimo metodai, buvo atlieckami atitinkami moksliniai tyrinéjimai,
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natliralioje aplinkoje nusistovéjo patogiausios, tiksliausios bei optimalios praktikos. Be
abejo verslas, veikdamas toliau ir reikalaudamas didesnio greicio, kokybés ir tikslumo, visg
laikg verté¢ kurtis naujus metodus, atnaujino jvairias praktikas ir bendrai progresavo.
Lietuvai Zengus ] kapitalo rinkos salygas ekonomistams ir vietiniam verslui teko jsisavinti
ir perimti uzsienio praktika, bei terminus, kurie Lietuvoje §iai dienai jau yra daugiau
maziau nusistovéje, bet skirtumy su uzsienio finansininky ir ekonomisty naudojamais
terminais ir apibiidinimais vis dar yra, ir dél jau aprasyty priezas¢iy (skirtinga finansiné
atskaitomybe, reguliaciné aplinka ir pan.) greiiausiai vienodi nebus, tod¢l visada verta
zitiréti ne tik j rodiklio pavadinima, bet ir j jo esme bei prasm¢ konkrecioje situacijoje, tik
tokiu atveju finansinés biiklés ar veiklos rezultaty analizé bus tiksli, o pagal ja priimti

sprendimai grei¢iausiai duos rezultata, kurio tikimasi.

Esant gana dideliam rinkiniui galimy apskaiciuoti santykiniy rodikliy yra tikslinga
rodiklius suskirstyti j klases (arba grupes). Tai suteikia galimybe apjungti duomeny
rinkima, grupavima, dalj skai¢iavimy, o véliau analitiniy ataskaity rengima bei jy skaityma.
Literattiroje galima sutikti ne tik jvairiy bei skirtingy rodikliy pavadinimy ar apibudinimy,
taciau ir jvairiy siilymy kaip reikéty grupuoti santykinius finansinius rodiklius. Dél panaSiy
priezasCiy, kaip ir patys finansiniai rodikliai, egzistuoja skirtumai, nesutapimai ir
dviprasmybés taip pat kai kalba eina ir apie santykiniy finansiniy rodikliy grupes. Be to
skirtingi autoriai (tiek 1§ skirtingy Saliy, tiek i§ tos pacios) ne tik skirtingai vadina bei
apibiidina rodikliy grupes, bet taip pat ir iSskiria skirtingg kiekj rodikliy grupiy, ar j taip pat
pavadintas rodikliy grupes priskiria skirtingg kiekj finansiniy rodikliy, ar net aplamai
naudoja skirtingus finansiniy rodikliy rinkinius, kurie skiriasi ne tik esme, pavadinimais,

bet ir kiekiu.

Siame darbe analizuosiu Lietuvos jmones, todél neabejotinai tikslingiausia biity
taikyti Lietuvai labiausiai tinkamus finansinius rodiklius ir §iy rodikliy grupavima.
Mackevicius, J., Giritinas, L., Valkauskas, R., (2014), iverting LR buhalterinés apskaitos
istatymo, LR Statistikos departamento, Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos ir kitose
valstybinése institucijose naudojamg terminijg, grupavimus ir kitus aspektus iSgrynina tris

pagrindinius finansiniy rodikliy klasifikavimo reikalavimus:

° sujungti j vieng grupe tuos santykinius rodiklius, kurie teigiamai koreliuoja;
° priskirti vienai grupei rodikliai turi padéti istirti tuos pacius reiskinius;
° vienos grupés rodikliai neturéty kartoti (dubliuoti) kitos grupés rodikliy.
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Suprantama, kad tam tikrose tkio srityse gali buti ir papildomy finansiniy rodikliy
grupavimo reikalavimy, kurie butini kazkuriai konkreciai Sakai, taciau bendruoju atveju

auksciau pateiktas bendryjy reikalavimy sarasas taikytinas visoms tkio Sakoms.

Nors neegzistuoja, ir negali egzistuoti, universalus visoms pramonés Sakoms
idealiai tinkantis finansiniy rodikliy grupavimas, galima apraSyti bendrinj finansiniy
rodikliy rinkinj, kuris tikty praktiSkai visoms pramonés Sakoms. Minéti Mackevicius,
Giritinas ir Valkauskas 2014 m. atlike jau aptarty institucijy naudojamy terminy,
finansiniams rodikliams vadinti, bei kity Lietuvos autoriy naudojamy finansiniy rodikliy
terminy bei finansiniy rodikliy grupavimo metody analize, sitilo rodiklius klasifikuoti pagal
svarbiausius pozymius ] dvi kategorijas - pagal rodikliy pobiidj ir vienarisiskumgq bei pagal
finansiniy ataskaity elementus, o $iuos savo ruoztu ] atitinkamas grupes:

Santykiniy finansimiy
radikliy klasifikavimas

_{ Fagal rodikiy pobad| ir ‘ _{ Pagal finansiniy ataskaity

vianarnisifkuma alamentus
[
- Finansings bikls | , i |
Mokumo rodikliai rodikia *{ Huosavo kapitako
| |sipareigafirmy |
Pealningum rodikiai
[ rwe |
Vaiklos rezulaty rodikiai —|
. . . Sanaud |
K.apitako rinkos rodikliai | 4 a
Pinigy sraull) radikliai Pinipy sraly rodakdiai

WVaiklos efektyvumo
rodikliai

Bankroto tikimybés,
vtiklag lgslinuma s
pletrod rodiklial

5 pav. Santykiniy finansiniy rodikliy klasifikavimas. Saltinis: Mackevi¢ius, Giritinas, Valkauskas, (2014), p.
171

Suprantama, kad $is skirstymas yra bendrinis ir analitikas, atlikdamas kokios nors
organizacijos tyrima, turi pasirinkti vieng i$ skirstymo budy bei analize¢ atlikti kryptingai,

visy pirma atsizvelgdamas i analizés tikslus, antra - | tiriamos organizacijos ypatumus.
Trumpalaikio ir ilgalaikio turto analizé

Visos organizacijos susiduria su su jvairiomis rizikomis, tad jmoniy vadovai turi
nuolat stebéti aplinka, jvertinti rizikos raisis ir apgalvotai vadovauti. Visam Siam procesui
vykdyti yra reikalinga patikima informacija, 1§ kurios buty galima numatyti rizikos rusj ir

laipsnj.
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Viena i§ labiausiai reikalingy analiziy yra mokumo rodikliy analizeé, kuri gali
parodyti kaip organizacija sugeba i§ savo veiklos gauti pinigy ir kaip ji pajégi padengti
savo ilgalaikius ir trumpalaikius jsiskolinimus. Jei organizacijos nesugeba padengti savo
isiskolinimy, ji tampa nepatraukli, nepatikima ir turi didele rizika Zlugti. Si informacija yra
aktuali ne tik jmonés vadovui, bet taip ir iSorés interesantams kaip investuotojai, kreditoriai
ir kiti analitikai. Tad pagal finansinése ataskaitose pateiktus duomenis galime apskaiciuoti

santykinius rodiklius, kurie leidzia jvertinti organizacijos mokumo biiklg.

Ilgalaikio turto analizé

Kadangi ilgalaikis materialus turtas aprasomas labai placiai (fizine, ekonomine,
socialine ir net teisine prasme), tad jo analize atlikti néra lengva uzduotis. Mackevicius,
Giritinas, Valkauskas (2014), knygoje pateikia ilgalaikio materialiojo turto analizés etapus.
Analitikas turéty atsakingai atlikti kiekvieng etape numatytg zingsnj. Tai reiskia, kad turéty
perzituréti koks turtas buvo priskirtas prie ilgalaikio materialiojo turto grupés. Ar priskiriant
turta buvo laikomasi verslo apskaitos standartuose nustatyty taisykliy. Taip pat reikéty
perzitréti ar buvo tinkamai jvertinta ir apskaitoma ilgalaikio materialiojo turto jsigijimo ar
pasigaminimo savikaina. Ar ilgalaikis turtas egzistuoja, ar tikrai nuosavybés teisés
priklauso jmonei ir ar turtas priskirtas prie teisingos turto grupés pagal saskaity plang.
Vienas 1§ svarbiausiy etapy yra struktiiros ir dinamikos analizé, kurios metu taikomos
vertikalioji, horizontalioji ir trendo analizés. Pagrindinis Sio etapo tikslas nustatyti kiek
turto sudaro aktyvioji ir pasyvioji turto dalys, bei pamatyti jy polinkj svyruoti per tam tikrg
perioda. Taip pat labai svarbu atkreipti démesj ir patikrinti ar nebuvo pamestas
nuoseklumas, kuomet kiekvienu periodu turtas turéty buty priskirtas prie to paties turto
elemento. Taip pat vienas i§ etapy yra nustatyti turto dinamikg ir jei per tam tikra laikotarpj
ivyko koks nors pokytis, reikéty nustatyti Sio pokycio priezastis. Kadangi organizacijos
finansing bikle jtakoja ir turto techniné buklé, analitikas turéty nepamirsti apskaiciuoti
bendruosius ilgalaikio materialiojo turto techning bukle nusakancius rodiklius. Véliau
galima biity pradéti gilintis ir skaiciuoti ilgalaikio materialiojo turto naudojimo
efektyvuma, ty. ar turtas naudojamas efektyvus, kiek naudojant §j turta organizacija
uzdirbo pajamy ir kiek S$is turtas padéjo organizacijai siekti savo iSsikelty tiksly. Sekancio
etapo, t.y. turto pelningumo analizés rezultatais labai domisi iSorés interesantai. Sio rodiklio
reikSme jtakoja grynasis pelnas ir turto verté, bei jy kitimai. Kaip ir skaiiuojant daugeliy

rodikliy, svarbu surasti kokie veiksniai jtakojo Siuos pokycCius. Atlikus visus Siuos
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apraSytus etapus reikéty nepamirSti viskg apibendrinti ir pateikti iSvadas, kuriose biity
atskleista kokie rezervai dar yra nepanaudoti bei pateikti rekomendacijas kaip veiksmingiau

panaudoti turtg.

Kadangi anks¢iau nematerialus turtas nebuvo pripazintas kaip turtas, jis
nesulaukdavo démesio ir analizés. Siy laiky jmonése nematerialiojo turto dalis bendrame
kontekste auga ir jis organizacijose jgauna vis didesn¢ reikSm¢. Analitikas turéty atlikti

atitinkamas analizes ir rasti biidus kaip efektyviau naudoti Sig turto dal;.

Ilgalaikis nematerialus turtas yra viena i§ komplikuociausiy turto daliy. Daugelis
autoriy iki $iol skirtingai apibrézia kas priklauso $iai turto grupei. Tod¢l §Siai analizei reikia
1§ anksto pasiruosti analizés schema ir jos nuosekliai laikytis. Pirmiausia reikéty nustatyti
pagal kokius kriterijus turtas pripaZjstamas prie nematerialaus turto grupés. Tuomet jau
buty galima atlikti turto sudéties analizg ir iSsiaiSkinti kuris turtas turi savo forma, pvz.:
dokumentai ir kur S$is turtas patalpintas. Taip pat labai svarbu atkreipti démesj ar
organizacija yra apraSiusi apskaitos politikoje kaip skirsto §j turta, kokiais pripazinimo
kriterijais naudojasi. Paskesnis etapas biity sugrupuoti ir zinoti kiek kokios raisies turto yra
daugiausiai. Tuo paciu reikéty nustatyti ar vyksta pasikeitimai tarp turto grupiy, kokiu
intensyvumu tai vyksta ir kokios priezastys jtakoja Siuos pasikeitimus. Ir tik tuomet galima
pradéti tikrinti kokiu biidu ir ar teisingai nustatyta jsigyta ar pasigaminto nematerialaus
turto vertée. Ar teisingai organizacija nustaté amortizacijos vert¢ ir ar tinkamai vykdeé Sio
turto nuraSymus. Atlikus visus §iuos Zingsnius galima bandyti nors apytiksliai apskai¢iuoti

kokig nauda $is turtas sukuria jmonei t.y. apskaiciuoti pelninguma.

Atliekant finansing analiz¢ taip pat reikéty laikytis sudarytos metodikos ir
nepamesti nuoseklumo. Kadangi §i turto dalis taip pat turi savo iSskirtiniy bruozy,
analitikas turi jsigilinti kaip organizacija apskaito §j turtg, ar tinkamai buvo jvertinta jsigyto
turto verté, kaip jmoné vykdé $io turto nuraSymus, kaip klasifikuojamas turtas bei kokia Sio
turto struktiira. Pasidarius pirmuosius Zingsnius, galima pamatyti ar vyksta Sioje turto
grupéje judéjimas ir kokios Sios dinamikos priezastys. Tai padeda analitikui pateikti

galutines iSvadas apie $io turto naudojimo efektyvuma.
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Trumpalaikio turto analizé

Si turto grupé yra labai svarbi visai organizacijai ir jos analizés duomenys suteikia
informacija apie jmonés finansine bikle bei veiklos rezultatus. Sios analizés metu taip pat
reikéty pirmiausia atkreipti démesj | turto vertés nustatyma. Labai svarbu nepamesti
smulkesnio Sio turto skaidymo ir jo laikytis toliau. Pazvelgus j kiekvienos grupés judéjimag
galima pamatyti kokia buvo dinamika ir kas $iuos esminius pokycius jtakojo. Kadangi
didZiausia trumpalaikio turto dalj} sudaro atsargos, Sios turto grupés analizé yra viena i$
sudétingiausiy ir reikalaujan¢iy nemazai laiko. Vadovaujantis finansinés buklés ataskaitose
nurodyta klasifikacija, atliekama atsargy sudéties analizé, kurios metu nustatoma ar
taisyklingai atsargos buvo grupuojamos, kokie pokyciai kiekvienoje grupéje vyko per tam
tikra laikotarpj, kokie veiksniai jtakojo Siuos pasikeitimus. Jei pasikeitimai ir judéjimai
buvo reikSmingi, reikéty atlikti atsargy grupés dinamikos analize. Taip pat reikéty skirti
démes;j zaliavy bei komplektuojan¢iy gaminiy analizei, kurios metu analitikas nustato koks
turimas atsargy dydis labiausiai atitinka jmonés poreikj. Tuomet galima gilintis kiek
organizacija panaudoja medziagy produkcijai gaminti ir ar pavyksta laikytis pirminio
plano. Sio etapo metu galima nustatyti kokie veiksniai jtakoja nesutapima tarp faktinés ir
planinés zaliavy sunaudojimo vertés. Toliau bity tikslinga analizuoti jau pagamintos
produkcijos poky¢ius ir juos jtakojancias priezastis bei rasti priemones kaip suefektyvinti §j
procesa. Tolimesnis zingsnis biity apskaiCiuoti atsargy apyvartuma, kuris parodo kaip juda
atsargos ir ar jos neuzsilieka jmonés sandélyje. Ir galiausiai analitikas pasitelkdamas Du
Ponto piramide atlieka atsargy pelningumo analize. (Mackevicius, Giritinas, Valkauskas.,
2014). Jos metu galima nustatyti kas jtakojo atsargy pelningumo pokycius. Toliau trumpai
perziurésime ] ka svarbiausia démesj atkreipti norint atlikti pinigy ir pinigy ekvivalenty
analiz¢. Nors dar néra sukurtos vieningos metodikos, Siai trumpaLaikio turto daliai taip pat
reikéty skirti démesio. Analitikui vertéty atskirai vertinti grynuosius pinigus ir pinigus,
esancius banko saskaitose. Ar perzvelgti pinigai laikomi saugiai, ar teisingas pinigy likutis
nurodytas finansinése ataskaitose, ar visos pinigy operacijos yra apskaitomos ir t.t. Sekanti
tiriama sritis bity per vienerius metus gautiny sumy analizé. Jos metu galima pamatyti kaip
skolininkai atsiskaito su organizacija, ar laiku vykdo sutarties jsipareigojimus ir kaip

Jmonei sekasi laiku susitarti dél skoly grazinimo.
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Mokumo rodikliai (analizé)

Kiekviena veikianti organizacija turi finansiniy jsipareigojimy, taip pat dazniausiai
kompanijoms yra finansiskai jsipareigojusiy ukio subjekty. Zinodamas tik absoliu¢ius
mokétiny ar susigrazinting skoly dydzius, analitikas niekaip negalés jvertinti ar
analizuojamoje jmonéje mokumo pozituriu buklé yra sveika, ar rekomenduotinos
korekcijos. Pavyzdziui vienai jmonei 10 mln. € skola tiekéjams gali reiksti, kad viskas
tvarkoje, kai tuo tarpu kitai jmonei biti jsiskolinus 100 000 € gali reiksti bankrotg. Padéciai
tiksliai nusakyti ir jvertinti naudojami santykiniai rodikliai nusakantys jmonés mokumg -

gebéjima padengti jsipareigojimus.

Pasitaiko, kad uzsienio ir lietuviy autoriy darbuose mokumas ir likvidumas
tapatinami, tatiau tai néra prasminga ir teisinga. Sios dvi savokos yra artimos, ta¢iau jy
prasm¢ skirtinga. Mokumas parodo gebéjima padengti jsipareigojimus, o tuo tarpu

likvidumas parodo jmonés galimybes turimg turtg greitai paversti pinigais.

Bendrai, jmonés mokuma apibiidina trumpalaikis mokumas bei ilgalaikis mokumas,
ir Sie abu rodikliai turi biiti jvertinti, negalima kreipti démesj tik j viena, o kitg ignoruot,
nes vienu atveju nebus jvertinta galimybé apmokéti einamyjy mokéjimy, kas yra aktualu
tieck¢jams bei svarbu vykdant kasdien¢ veiklg bei pleciant gamyba. Ilgalaikis mokumas
labiau aktualus investuotojams bei kreditoriams, ir parodo organizacijos galimybe
apmokeéti skolas keleriy mety bégyje, kas yra svarbu vertinant investavimo rizikas,

atsipirkimo galimybes ir pan.

Trumpalaiki mokumg bendriausiai apibiidina paprastai apskai¢iuojamas bendrasis

trumpalaikio mokumo koeficientas, naudojantis formule:

. 7. .. _ T rumpalaikis turtas .
Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas = qrm—rmreemnmmn |

Sis rodiklis nusako bendra trumpalaikio mokumo sveikatg, tadiau analitikui neretai
reikia identifikuoti grésmes ir stiprybes tiksliau, todél tam naudojami jvairiis Kkiti
santykiniai trumpalaikio mokumo rodikliai, kaip greitojo trumpalaikio mokumo
koeficientas, trumpalaikiy skoly koeficientas bei trumpalaikiy jsipareigojimy padengimo
pardavimo pajamomis koeficientas. Yra ir daugiau trumpalaikio mokumo koeficienty,

taciau jie labiau specifiniai ir jy Sio darbo apimtyje nenagrinésiu ir nenaudosiu.
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Greitai parduodamas trumpalaikis turtas
Trumpalaikiai jsipareigojimai ’

Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas =

Trumpalaikiai jsipareigojimai
Turtas ’

Trumpalaikiy skoly koeficientas =

.. . . . . is k _ Pardavimo pajamos
Trumpal. isipareig. padengimo pardavimo pajamomis koef. = Trampalaikial wipareigoTmat >

Kiekvienas i§ paminéty santykiniy rodikliy padeda suprasti specializuota mokumo
buklés puse, ir analitiky naudojamas pagal analizés tiksla. Pavyzdziui greitojo trumpalaikio
mokumo koeficientas parodo jmonés geb¢jima nedelsiant padengti trumpalaikius
Isipareigojimus, trumpalaikiy skoly koeficientas parodo kokia turto dalis finansuojama
trumpalaikiais jsipareigojimais ir kuo Sis rodiklis yra mazesnis, tuo geresn¢ trumpalaikiy
skoly biiseng indikuoja. Trumpalaikiy jsipareigojimy padengimo pardavimo pajamomis
koeficientas Siuolaikiniame versle taikomas vis dazniau, ir parodo kokia trumpalaikiy
jsipareigojimy dalis gali biiti padengta pajamomis gaunamomis 1§ pardavimy, ir kuo
rodiklis yra didesnis, tuo didesn¢ dalj trumpalaikiy jsipareigojimy galima dengti i§

pardavimy gaunamomis pajamomis.

Analizuojant jmonés finansing biikle bttina kreipti démesj ir ] organizacijos
ilgalaikio mokumo galimybes ir apskaiCiuoti ilgalaikio mokumo koeficientus, nes tai
aktualu ne tik investuotojams ar kreditoriams, bet ir jmonés vadovui, kuris galés i$
numatyti jvairias grésmes ir i§ anksto imtis reikalingy veiksmy ar pokyc¢iy jmongje.
Ilgalaikio mokumo rodikliais laikytini tie rodikliai, kuriuos apskai¢iuojant ilgalaikiai arba
visi jsipareigojimai derinami su visu turtu arba nuosavu kapitalu (J. Mackevicius, L.

Giritinas, R. Valkauskas, 2014).

Imonés biiseng ir ateities perspektyvas geriausiai parodo Bendrasis skolos

. V isi jsipareigojimai . v oy qe . v .
koeficientas = %. Suprantama, jog S$is rodiklis tuo geresnis, kuo mazesnis,

kadangi tokiu atveju $is rodiklis indikuoja apie mazesne skolinty 1éSy dalj, ir rodo geb¢jima
veikti savarankiskai. Cia | [sipareigojimus jskai¢iuojami tiek [Ilgalaikiai, tiek ir
Trumpalaikiai jsipareigojimai ir atsizvelgiama ] visas sudedamasias dalis (finansinés
skolos, skolos tiekéjams, atidéjiniai, gauti iSankstiniai mokéjimai, pelno mokescio ir kiti
sipareigojimai), taip pat ir | Turtg iskai¢iuojamas visas turtas, neziiirint ar jis Trumpalaikis,
ar llgalaikis - atsargos, iSankstiniai mokéjimai, pirkéjy jsiskolinimai, pinigai ir
ekvivalentai, materialusis, nematerialusis 1ir finansinis turtas, kitas ilgalaikis arba

trumpalaikis turtas.
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Vienas svarbiausiy ilgalaikio mokumo rodikliy taip pat yra Finansinio sverto

llgalaikiai jsipareigojimai
Nuosavas kapitalas

koeficientas = , parodantis kiek jmoné yra pasiskolinusi pinigy,

lyginant su nuosavu kapitalu. Didindamos §j rodiklj jmonés didina turimo kapitalo
pelninguma, bet jeigu jmonés pelnas sumaZzéty, tai atitinkamai kristy ir jstatinio kapitalo

pelningumas.

llgalaikiai jsipareigojimai
Turtas ’

Daugelis autoriy iSskiria dar ir llgalaikiy skoly koeficientq =
kuris parodo tik ilgalaikiy skoly santykj su jmonés turtu, ir §is rodiklis yra placiai
naudojamas trumpalaikiy skoly stebéjimui, nes did¢jantys ilgalaikiai jsipareigojimai

praneSa apie didéjancia rizika nepadengti trumpalaikiy jsipareigojimy. Susijes rodiklis

ligalaikiy skoly apdraustumo koeficientas = Ligalaikis urtas rodo kiek karty ilgalaikio

~ Ilgalaikiai jsipareigojimai

turto vertés uzteks apmoketi ilgalaikius jsipareigojimus, ir gana uZtikrintai praneSa apie

arté¢jant] bankrotg.

Apie jmonés ilgalaikj mokuma dazniausiai sprendziama pagal Skoly grqzinimo

Pelnas prie§s mokesCiy ir palukany atskaityma

koeficientq = Tealaiha skoly cinanja mety dalis = Palokanas arba pagal Auksinés balanso taisyklés
k entq = llgalaikis turtas Pi . diklis Zveloia i t
oeﬁczen 4 = Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai isipareigojimai * Irmasis rodikiis zveigia ] rumpesne

perspektyva ir parodo jmonés galéjima padengti ilgalaikius jsipareigojimus pelnu, antrasis

koeficientas parodo kiek ilgalaikis turtas finansuojamas pastoviu kapitalu.

Praktikoje skaiCiuojama ir daugiau santykiniy mokumo rodikliy, kurie apibiidina

tirlama jmong jvairiasnes ir labiau specifiniais pozitiriais.
Pelningumo analizé

Pelningumo rodikliy apskaiciavimas teikia visapusiskai objektyvig informacija apie
organizacijos veiklos efektyvumg. Skaiciuojant pelningumo rodiklius reikéty atkreipti
démesj, kad biity naudojamas pelnas ir koks nors jmonés veiklos rodiklis. Kaip ir
skaiciuojant daugelj kity rodikliy svarbu iSsiaiSkinti kokie veiksniai jtakoja pokyc€ius ir

pateikti rekomendacijas kaip neigiamus elementus pasalinti ir pagerinti jmonés bukle.

Siame skyriuje bus apZvelgti pardavimo pelningumo rodikliai, turto pelningumo

rodikliai, kapitalo pelningumo rodikliai bei pelningumo ir mokumo rodikliy ry$iy analize.
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Veiklos efektyvumo analizé

Veiklos efektyvumo grupei priskiriamy rodikliy apskai¢iavimo rezultatai parodo
kaip optimaliai organizacijai pavyksta panaudoti savo 1éSas gamybos procesui ir kaip
daznai Sis gamybos ciklas apsisuka (Mackevicius, Giritinas, Valkauskas 2014). Svarbu
paminéti, kad jmonés veiklos efektyvumas yra labai glaudziai siejamas su pelningumu. Tik

efektyvus jmonés valdymas gali uztikrinti ilgalaikj jmonés gyvavimg ir pelninguma.

Vieni i§ dazniausiai apskaigiuojamy rodikliy yra turto apyvartumo rodikliai. Siy
apskaicivoty rodikliy reikSmés padeda identifikuoti neracionaliai naudojamg turta bei
surasti netinkama naudoti turtg. Apskaiciavus turto apyvartuma kartais suzinome kiek karty
per analizuojamg laikotarpj (pvz.: metus) turtas sudalyvavo visuose savo cikluose. O
apskaiciavimas dienomis parodo kiek dieny turtas nepajuda ir iSbtina organizacijoje. Vienas
i§ pagrindiniy koeficienty yra viso turto apyvartumas, kurj apskaiCiavus suzinome kaip
veiksmingai organizacija panaudoja savo turta pardavimo procesui garantuoti. Viso turto
apyvartumas (kartais) apskaic¢iuojamas pardavimo pajamas padalinus i§ vidutinés viso turto
vertés. Dél skirtingy jmoniy veiklos pobiidziy gauti rezultatai bus ne vienodo intervalo
dydzio, tad gauta rezultatg reikéty interpretuoti pasitelkus Statistikos departamento pateikta

vertinimo metodika.

Apyvartinio kapitalo apyvartumas (kartais) apskaiiuojamas pardavimo pajamas
padalinus i§ vidutinés apyvartinio kapitalo vertés. Sis koeficientas nusako kiek karty
apyvartinis kapitalas per analizuojamg laikotarpj padaro apyvarty. Taigi organizacija turéty
siekti, kad apyvartumo bty kuo daugiau, t.y., kad jmonei pavykty gauti kuo daugiau

pajamy nedidinat apyvartinio kapitalo.

Trumpalaikio turto apyvartumo apskai¢iavimo metu galime suzinoti kaip
veiksmingai jmonei pavyksta gauti pajamy, panaudojant $§j turta. Jo rezultatas
apskaiciuojamas pardavimo pajamas padalinus i$ vidutinés apyvartinio kapitalo vertés.

Taip pat labai svarbu iSskirti i§ viso trumpalaikio turto atsargas ir apskaiCiuoti
atsargy apyvartumg. Jis apskaiiuojamas pardavimo pajamas padalinus i§ atsargy. Gauta
reik§mé mums leidzia suprasti kiek vidutiniskai dieny (jei skai¢iuojama dienomis) atsargos

uzsilaiko jmongje kol ji biina parduota.
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Toliau perzvelgsiu debitorinio jsiskolinimo (gauting sumy) apyvartuma. Sis
koeficientas mums leidZia pamatyti kaip organizacijai pavyksta susitvarkyti su skolininkais
ir kiek dieny skolininkai trunka atsiskaitydami. Jei skai¢iuojamas apyvartumas kartais, tai
Sis skaiCius turi buiti kuo mazesnis. O Stai skaiCiuojant kreditorinio apyvartumg kartais
suzinome kaip greitai jmon¢ atsiskaito su savo tiekéjais ir padengia savo jsiskolinimus. Jei
organizacija ilgai delsia atsiskaityti, reikéty perziliréti ar jmonei uZtenka apyvartinio

kapitalo.

Ilgalaikio turto apyvartumas randamas pardavimo pajamas padalinus i§ vidutinés
ilgalaikio turto vertés. Gautas rezultatas nusako kaip jmoné racionaliai panaudoja jmonés

ilgalaikj turtag norédama gauti didesnes pajamas.

1.5 Prognozavimo metodai

Galima drasiai teigti, kad visi be iSimties verslo, ekonomikos, vadybos ir kity sriciy
akademikai, praktikai ir bet kokios specializacijos atstovai, vienareik§miskai sutinka, jog

prognozavimas yra vienas 1§ esminiy verslo ar asmeninés sekmeés elementy.

Kalbant apie prognozavimo svarbg, Rutkauskas ir Stankevic¢ius (2004) naudoja
labai tinkamg ir tikslig alegorija - “auksiné¢ proga”, kurig pagauna tie, kurie planuoja
jmoneés veikla, modeliuoja jvairius tikétinus scenarijus, ir jiems ruoSiasi. Tokiu biidu
planuojancios kompanijos i§ anksto zino kaip reikéty elgtis ir kokiy veiksmy imtis
susidarius vienokiai ar kitokiai situacijai, ir at¢jus tam momentui jau zino ka reikia daryti
bei pradeda veikti nedelsiant, o tuo tarpu neprognozavusios organizacijos dar nezino kokie
veiksmai tuo metu biity geriausi ir tuomet praranda laika aiSkindamiesi kokie veiksmai

bty teisingi, arba veikia rizikuodami fataliSkai suklysti.

Prognozavimas ekonomikoje i§ esmes skirstomas j dvi pagrindines kryptis, kurios
viena kitag papildo ir dazniausiai tiksliausiai prognozuojama kai yra naudojami abu
prognozavimo biidai, nors taikant atskirai vienais atvejais labiau tinkamas vienas budas,
kitais atvejais kitas. Prognozes galima atlikti tiek kokybiniais metodais, tiek kiekybiniais

metodais.

Priklausomai nuo atliekamos analizés tikslo ir klausimy, j kuriuos ji turi atsakyti,
neretai pasirenkami kokybiniai prognozavimo metodai (apklausos, Delphi, AHP metodas,

brainstorming’as, ir kiti), kurie sprendzia sudétingo prognozavimo uzdavinius, veikiamus
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didelio kiekio faktoriy, kuriuos taipogi reikia prognozuoti, kas ne visuomet ymanoma. O
tokios daugiasluoksniSskos prognozés matematiskai ne visuomet jmanomos dél per mazo
empiriniy duomeny kiekio ir didelio, daznai susijusiy, faktoriy skai¢iaus. Tokiu atveju
pajungiami srities ekspertai, specialistai ir profesionalai, kurie atsake ] teisingus analitiko
klausimus, i§ patirties ir nuojautos ateities jvykius gali prognozuoti gana tiksliai. Sio tipo
analizés rezultaty tikslumag i$ esmés lemia teisingai suformuluoti klausimai ir, svarbiausia,
teisingas eksperty pasirinkimas. Egzistuoja galimybé, kad galéty uztekti ir vieno eksperto,
kurio prognozés biity maksimaliai tikslios, taip pat egzistuoja ir tikimybe, kad surinkus

didelj kiekj netinkamy Zmoniy, analizés rezultatai, taigi ir prognozes, bus visiskai klaidingi.

Esant pakankamam kiekiui empiriniy duomeny, prognozavimui panaudojami
kiekybiniai prognozavimo metodai, kurie padeda numatyti galimus ateities scenarijus ir
jiems pasiruosSti. Kai kalbame apie rodikliy prognozavima kiekybiniais metodais,
dazniausiai kalbame biitent apie regresing analizg bei laiko eiluciy i§lyginimg kuriy pagalba
ateities jvykiai prognozuojami pagal praeityje jvykusius jvykius ir turint ty jvykiy
matavimy rezultatus. Kiekybinio tyrimo metu analizuojamos ir prognozéms naudojamos
laiko eilutés, atlieckamos vienmatés, dvimatés ar daugiamatés regresijos, randami sarysiai,
tendencijos, nustatomas rySio stiprumas. Tokio tipo analizé€ ir prognozavimas remiasi

grynai statistiniais duomenimis, atmesdamas visus eksperty teiginius ir argumentus.

Tiek kokybinis, tiek kiekybinis analizés ir prognozavimo metodas turi savo pliusy ir
savy minusy, ir praktikoje tam tikra forma dazniausiai taikoma abiejy metody kombinacija.

Tokiu budu galima pasiekti tiksliausig analizg¢ ir taikliausig prognoze.

Negalima ignoruoti fakto, kad visgi yra atvejy, kai pilnavertiSkai iSnaudoti
kokybiniy ir kiekybiniy metody kombinacijos dé¢l jvairiy priezasCiy nepavyksta, ir neretai

koncentruojamasi j tik vieng i§ metody.

Siame darbe aptariami santykiniai finansinés jmoniy biiklés rodikliai yra klasikinis
laiko sekos atvejis, kuris dazniausiai analizuojamas ir prognozuojamas naudojant slankiyjy
vidurkiy metoda, eksponentiniu eilutés iSlyginimu bei trendo suradimu. Suprantama, kad
pilnavertei analizei ir prognozei reikéty remtis ir bent vienu i§ kokybiniy metody, taciau
Siame darbe fokusuojuosi j laiko eiluciy iSlyginimg ieSkant trendo funckijy, ir kokybiniai

tyrimai Sio darbo apimtyje atlieckami nebus.
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Vienas dazniausiy laiko eiluciy, su apskaiCiuotu trendu, prognozavimo bidy yra
ekstrapoliacija. Kaip teigia G. Kasnauskiené (2010) tai paprasciausias ir vienas i§ daugybeés
laiko eilutés prognozavimo metody, kurj taikant j sudaryta trendo lygt] jstatoma
prognostiné laiko charakteristikos ¢ reikimé ir apskai¢iuojama Y (prognozuojama
priklausomo kintamojo) reikSmé. Taip pat atkreipiamas démesys ] tai, kad nors prognozés
(ekstrapoliacijos) trukmé neturéty virSyti tre¢dalio nagrinéjamos laiko eilutés reikSmiy
skaiciaus, prognozés, Siame darbe, bus apskaiciuotos penkeriems metams, ir kuo tolimesniy

mety prognozes vertinamos, tuo kritiSkiau turi biiti zitirima j prognozuojamus lygius.

Ekonomikos praktikoje yra zinomi ir naudojami jvairis ekstrapoliavimo metodai, ir
kiekvienas 1§ juy turi savo privalumy bei trikumy, taip pat vienoje situacijoje idealiai
tinkantis metodas tikrai nebiitinai bus naudotinas kitoje situacijoje. Slenkanciy vidurkiy
metodu galima iSlyginti laiko eilutg, sumazinti ekstremaliy reikSmiy triuk§ma, ir pamatyti
Siek tiek aiSkesnj bendrg tendencijg, bet tikslesnés prognozés Siuo metodu atlikti negalima,
nors Sis biidas yra labai paprastas ir greitas suskaiciuoti. Laiko eilutéms, su stabiliais
grandininio kitimo koeficientais, prognozuoti galima naudoti gana lengvai ir greitai
apskaiciuojamus vidutinj kitimo koeficientg bei vidutini absoliuty lygio pokytj. Taciau
kalbant apie jmoniy ekonomika, Sie koeficientai retai kada biina stabiliis ar mazai kintantys,
ir minéti koeficientai $io tyrimo metu naudojami nebus. Siam tyrimui, aprasyti laiko eilutes

bei jas prognozuoti bus naudojamos frendo funkcijos.

PaprascCiausias trendo nustatymo biidas yra mechaninis, kai analitikas laiko eilutés
grafike ranka nupieSia trendo linijg. Bidas grei¢iausias, taciau maziausiai tikslus tiek
apibudinant, tiek prognozuojant laiko eilut¢. Be to, $is biidas labai priklauso nuo analitiko
patirties, pajautimo, susijusiy faktoriy zinojimo ir intuicijos, todél skirtingiems analitikams
ta pacig situacija analizuojant mechaniniu budu, greiciausiai gausime ne vienodus
rezultatus, todél toks prognozavimo biuidas laikytinas labai netiksliu ir Siame darbe
naudojamas nebus. Taip pat Sio darbo apimtyje atmestini ir kiti populiarGis trendo
nustatymo ir prognozavimo biidai, kaip pusiniai vidurkiai (per mazas tikslumas), intervaly
stambinimas (tinkamas naudoti intervalinéms eilutéms, o santykiniy rodikliy laiko eilutés

tokios néra).

V. Kédaitis (1999) ir daugelis kity autoriy laiko eilutés charakterizavimui ir
prognozavimui iSskiria keturis pagrindinius komponentus: Y =T xSxCxE, kur T -

trendas, S - sezonin¢ variacija, C - cikliSkumas, bei £ - paklaida, arba kitaip atsitiktine
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variacija. Sio tyrimo atveju sezoniskumas neaktualus, nes bus nagrin¢jamos metinés jmoniy
ataskaitos, kurios sezoninés variacijos neatspindi. Bus tiriamos pieno pramonés jmoniy,
listinguojamy Nasdaq Baltic, ataskaitos, kuriy pateikiama iki maZiau nei 10 praeities mety,
o tokiame duomeny kiekyje pastebéti cikliSkuma labai sunku, o aplinkoje su labai dideliu
kiekiu veiksniy, dazniausiai ir nejmanoma, todé¢l cikliSkumo komponentas taip pat nebus
vertinamas. Taip pat, kaip teigia O. Grazyté-Molien¢ (2004) - “Ekonominei prognozei
labiausiai naudingi trendo ir sezoninis komponentai”, taigi, atsitiktinio komponento taip

pat nevertinsiu dél jo per mazos ir per mazai prognozuojamos jtakos.

0. Grazyté-Moliené (2004) bei R. Valkauskas (2002) isskiria dazniausiai
naudojamas trendo funkcijas:
Tiesé;
Antros arba trecios eilés parabolé;
Eksponentg¢;

Pirmojo tipo hiperbolé
Egzistuoja ne vienas trendo funkcijy suradimo metodas, taciau jos daZniausiai

surandamos MKM (maziausiyjy kvadraty metodu):
Z(yt—)?t)z = min, cia (ir toliau darbe) y,- empirinés reikSmés, §,- teorinés

reiksmeés, t-laiko periodo numeris, a, b ir c - lygciy parametrai;

teigianCiu, kad faktiniy dinamikos eilutés lygiy nuokrypiy nuo pagrindinés kitimo

trajektorijos kvadraty suma turi biiti maziausia.

Tiek lietuviy, tiek uzsienio autoriy statistikos literatiiroje daznai aprasomas trendo
funkcijy suradimo biidas dalj standartinés funkcijos pazymint supaprastinta reikSme ir
véliau sprendziant nesudétingg normaliniy tiesiniy lygciy sistema. Pavyzdziui norint surasti
pirmojo tipo hiperbolés funkcijos §, = a+ }f koeficientus a ir b, reikia pazymeéti % =T,ir

gavus funkcijg §,=a+b - T belieka iSspresti normaliniy lygCiy sistemg (kur 7 yra imties

nariy skaicius):

natby T =%y,

aYT+bYT? =Y yT;
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Yrby 'tL

ir vél pakeitus T | %gauti a ir b apskaitiavimo formules a=——— bei

ny F-y by,

s (s1)

Tokiu budu galima lengvai apskaiCiuoti visy Siame tyrime naudojamy trendo

b=

funkcijy, iSskyrus paraboliy, koeficientus. Skai¢iuojant paraboliy trendo funkcijas toks
pakeitimas ir skaiCiavimai buty daug sudétingesni, todél paraboliy funkcijy atveju Siame

tyrime patogiausia naudoti modifikuotag maziausiy kvadraty metoda, kuriame kintamieji ¢

pertvarkomi taip, kad »¢#=0. Tokiu bidu normaliniy lygc¢iy sistemos, funkcijy

koeficientams surasti, tampa Zymiai paprastesnés, ir tokias sistemas galima nesudétingai
iSspresti tokiais pat elementariaisiais matematiniais pertvarkymais, kaip ir tiesinio trendo

funkcijos pavyzdyje.

Kadangi kiekvienai laiko eilutei galima rasti ne vieng trenda, apskaiciavus trendo
funkcijas santykiniy rodikliy laiko eilutéms bitina ieSkoti atsakymo j klausimg kokia
trendo funkcija tiksliausiai apraso kiekvieng santykiniy rodikliy laiko eilute individualiai, ir
ar konkreti santykiniy rodikliy laiko eiluté turi nors vieng pakankamo tikslumo trendg. Tam
apskai¢iuojamos vidutinés procentinés absoliutinés paklaidos (MAPE), vidutinés
procentinés paklaidas (MPE), vidutinés kvadratinés paklaidos (MSE) ir nuokrypiy kvadraty
sumos (SSE) reikSmés, kuriy pagalba galima iSsiaiSkinti, kuri trendo funkcija konkrecia

santykiniy rodikliy laiko eilute atitinka tiksliausiai.

MAPE - vidutiné absoliutiné  procentiné  paklaida, apskaiciuojama
n—1 o
MAPE = % > Iy’y_—ytl % 100 ir pagal gautas reikSmes trendo funkcijos laikomos:
=i

° labai tiksliomis jeigu MAPE < 10%;

° tiksliomis jeigu 10% < MAPE < 20%;

° patenkinamo tikslumo kai 20% < MAPE < 50%;
° nepatenkinamo tikslumo kai MAPE > 50%.

Taip pat biitina apskaiciuoti ir jvertinti viduting procenting paklaida MPE,
n—1

kuri negali virSyti 5%, apskai¢iuojama pagal MPE = ,1; Y ? x100.

=0 '
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Trendo funkcijos ir empiriniy duomeny skirtumg taip pat padeda jvertinti MSE
(vidutinis kvadratinis nuokrypis) bei SSE (nuokrypiy kvadraty suma), kuriy mazesnés
reikSmés indikuoja apie mazesnj neatitikimg (didesnj sutapimg). Indikatoriai

apskaiciuojami:

0,5 -l

-1,
MSE = Y = it SSE=Y (v,-9,)
=0

Daznai 1§ vieno tikslumo parametro nejmanoma jvertinti ar trendo funkcija yra

pakankamai tiksli, todél kiekvienu atveju reikéty bendrg visy tikslumo parametry vaizda.

1.6 Tyrimo metodika

Darbo uzdaviniams atlikti bei tikslams pasiekti darbo tiriamojoje dalyje paeiliui

atliksiu 6 paveiksle atitinkama seka pateiktus etapus:

Santykiniy rodikliy laiko Santykiniy rodikliy

e Santykiniy rodikliy laiko rinkinio sudarymas ir
giluciy jvairiy trendo [ ]
funkcily di ellutiy sudarymas santykiniy rodikliy

apskaiclavimas
@ Prognozes ir Evalgus

Tiksliausiy trendo Santykiniy rodikliy laiko pagal horizontalialg ir
funkcijy suradimas pagal ::.) eiluciy ekstrapoliavimas :D verlikaligig analizes bei

SANTYKINIY RODIKLIY
FAZE

MAPE, MPE, MSE, S5E pagal tiksliausias trendo pagal frendais
reikimes funkcijas prognozuotus santykinius
= radiklive
v
Statistinis gerausiy

Geriausiy trendy |Zvalgos apie tikslizusiy
matricos sudarymas | "B;::zlm_ll::m )| wendy tendencijas

TRENDU
FAZE

6 pav. Tyrimo eigos vykdymo schema. (Sudaryta autorés)
Tam, kad horizontali, vertikali analizés bei tyrimas apskritai biity iSsamesnis ir
visapusiskesnis, visy pirma bus aptartos tiriamosios Lietuvoje veikianc¢ios pieno pramonés
jmones, listinguojamos Nasdaq Baltic birZoje, bei pati Lietuvos pieno rinka, realizacijos,

eksporto mastai. Suprantant rinka, zaid¢jus, tendencijas, problemas ir specifika, galima
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geriau suvokti vykstancius procesus, pokyc€ius ir taip matyti aiSkesnj vaizda, bei i§vengti

analizei reikSmingy klaidy.

Kaip jau minéjau anksciau, bei visi autoriai vienbalsiai teigia - finansinés ataskaitos
turi buti maksimaliai tarpusavyje suderintos. Tod¢l tyrimo pradzioje labai svarbus etapas
yra surinkti visy tiriamyjy kompanijy metines ataskaitas ir jas tarpusavyje suderinti, taip
pat perskaiciuoti vienoda valiuta. Tyrimo metu pastebétus ataskaity skirtumus, atsiradusius
deél skirtingos apskaitos politikos, taip pat pakoreguosiu, kad finansinés ataskaitos buty kuo
labiau tarpusavyje suderintos ir tinkamos tyrimams bei gretinimui. Renkant jmoniy metines
ataskaitas bus stengiamasi panaudoti kuo daugiau retrospektyvios informacijos tam, kad

regresinio prognozavimo rezultatai biity paremti kuo ilgesne laiko eilute.

Turint suderintas finansines ataskaitas, bus atliekamos horizontalioji, bei vertikalioji
finansiniy ataskaity analizé, identifikuojami pokyciai, tendencijos, jmoniy padétis. Bus

lyginamos tiriamosios jmonés tarpusavyje.

Sekanciame etape sudaromas santykiniy rodikliy rinkinys, bei santykiniai rodikliai

apskaiciuojami. Atliekama visy jmoniy santykiniy rodikliy analizé.

ApskaiCiuoti visy trijy tiriamyjy jmoniy santykiniai rodikliai yra klasikiné laiko
eiluté, taigi apskaiCiavus, jvertinus ir aptarus santykinius rodiklius, bus atlikta Siy
santykiniy rodikliy prognozé (ekstrapoliavimas i ateitj) naudojant trendus. Bus sudarytas
tyrimui reikalingas trendy rinkinys ir, naudojantis maziausiyjy kvadraty metodu,
apskaiciuotos visy tyrimo trendy funkcijos. Kadangi kiekvienai laiko eilutei galima
apskaiciuoti ne vieng trenda, sekan¢iame etape vertinant MAPE, MPE, MSE ir SSE bus
i$siaiskinti tolimesnei prognozei tinkami naudoti trendai, atmetant nepakankamo tikslumo
trendus, bei atrenkant tiksliausius trendus, jeigu vieng laiko eilut¢ pakankamai tiksliai gali
charakterizuoti keletas trendo funkcijy. Ieskant tinkamy naudoti trendy, tikslumo

parametrai vertinami pagal 7 pav pavaizduotg schema:
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Vienos dinaminés

eilutés 8 trendy
rinkinys —
= S
_———— MPE |-,
— I T
<5% ' T
/ (keli trandai) >5%
y ‘ 5%,
J/' \_\\ l [vienas trendas)
"
MPE skiftumas . n;::ﬁ:ﬁsas
labai maias Yra su akivaizdZiai —
! madiausiu MPE 1
N |
N e a50% ——— —7| MAPE
MAPE }———‘____ \ ~ /
= we | g
. =
_ MAPE e
} T .
MAPE skirtumas ¥ra su akivaizdZial S
labai mazas maiausiu MAPE T .
1 — \

o "'--.____T\__ Tinkamas /! |
| MSE/SSE - MaZiausias Geriausias
reikSmas rendas
7 pav. Tinkamy ir tiksliausiy trendy suradimo scenarijus. (Sudaryta autorés)
Naudojantis 7 pav. pavaizduotu scenarijumi bus atrinkti pakankamo ir geriausio
tikslumo trendai, bei pagal juos apskaiCiuotos prognostiniai jmoniy finansinés biklés

santykiniy rodikliy dydziai. Taip pat aptariama bendra geriausiy trendy matrica, trendy

pasiskirstymas ar koncentracija skirtingose santykiniy rodikliy grupése.

Sekancioje tyrimo dalyje, naudojant gautas prognostines santykiniy rodikliy
reikSmes ir jas vertinant kartu su anksCiau atliktomis horizontaligja bei vertikaligja

analizémis, pateikiamos jZvalgos bei prognozés kiekvienai tiriamajai jmonei.
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2. LIETUVOS PIENO PERDIRBIMO IMONIU FINANSINES
BUKLES ANALIZE

2.1 Pieno sektorius. Imoniy charakteristika

Trijy didziyjy Lietuvos pieno perdirbéjy AB ,,Pieno zvaigzdés®™, AB ,,VilkySkiy
piening* ir AB ,Rokiskio siiris“ 1991 metais jkurtos Lietuvos pienininky asociacijos
,Pieno centras” vertinimu, Lietuvos Respublikos pieno sektoriaus metiné apyvarta siekia
1,5 mird. EUR ir pieno produkty gamyba sudaro mazdaug vieng ketvirtj visos Lietuvos
maisto pramonés. Lietuvos pieno perdirb¢jai sunaudoja apie 80% Lietuvoje pagaminamo
zaliavinio pieno, o likuc¢ia reikiamg dalj importuoja i§ kity Baltijos Saliy. Atsizvelgus |
Siuos skaiCius, galima drasiai teigti, kad Lietuvos pieno pramonés gamybos sektorius yra
labai reikSminga Lietuvos ekonomikos dalis, kuri tiek tiesiogiai, tiek netiesiogiai generuoja
labai didele¢ dalj Salies BVP, sukuria darbo vietas bei patenkina vienos i§ populiariausiy

maisto prekiy grupiy poreikj vietos rinkoje.

Verta atkreipti démes;j ir | tai, jog Lietuvos pieno gamintojy ir perdirb&jy pajégumai,
lyginant su miisy Salies poreikiu, yra zenkliai per dideli, taciau labai svarbu ir tai, jog miisy
gamintojy produkty kokybé, asortimento platumas ir iSskirtiniy gaminiy gausa niekuo
nenusileidzia kity Saliy gamintojy gaminiams, o neretai ir gerokai juos lenkia. Didesnioji
dalis, ty. apie 60% Lietuvos pieno gamintojy pagaminamos produkcijos yra
eksportuojama, ir tik 40% yra suvartojama vidaus rinkoje. Taigi suprantame, jog Lietuvos
pieno pramoné vaidina labai svarby vaidmenj ne tik Lietuvos vidaus ekonomikoje, taciau
turi ir ne kg mazesn¢ reikSme Lietuvos eksporte. Vienu poZiiiriu tai yra privalumas, kadangi
Sios pramonés Sakos produkcijos realizacijos galimybés nesibaigia ties Lietuvos valstybés
siena ir ties Lietuvos gyventojy skai¢iumi. Kitu poziiiriu tai reiskia, jog Lietuvos pieno
pramoné (tiek zaliavos, tiek produkty gamyba) yra labai priklausoma nuo tarptautinés
erdvés, kurioje yra labai daug veiksniy, kuriy kontrolés Lietuva neturi arba turi labai maza
itaka. Jau nekalbant apie nattralius ekonominius procesus, nuolat jtaka daro kity valstybiy
tarpusavio santykiai (nereikia toli ieSkoti, dar prie§ kelis metus dé¢l Krymo aneksijos
Europos Sajunga ir Rusijos Federacija jsivélé | sankcijy karg, ir viena i$ sankcijy buvo
lietuvisko siirio jvezimo draudimas), mados, mokes¢iy pakeitimai ir kita. Veikiant

tarptautinéje arenoje susiduriama ir su zymiai didesniais konkurentais, kurie turi didesnius
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gamybinius pajégumus, didesne galig derybose, taip pat tenka dirbti ir su didesnése Salyse
veikianciais mazmenininkais, kurie, tikétina, reikalauja santykinai maziau palankiy sau

komerciniy salygy nei Lietuvos Zaidéjai.

Perzitiréjus Statistikos departamento skelbiamus duomenis apie Lietuvos gyventojy
maisto produkty suvartojimg, matome, kad lietuviai pirmenybe teikia pieno produktams.
Per 2018 metus vidutiniskai vienas gyventojas suvartojo 328 kilogramus pieno produkty. Sj
pasirinkimag gali jtakoti daugelj veiksniy - besikeifiantis poziiiris | mityba, noras sveikai
maitintis ir kt. Taip pat svarbu paminéti, kad Lietuvoje pieno sektorius yra labai svarbus

gyventojy uzimtumo $altinis, o pieno perdirbimas yra svarbiausia maisto perdirbimo sritis.

2014 2015 2016 2017 2018

B Grudaiir grady produktai [l Kvieciai Rugiai [ Darzovées [l Bulves [l Vaisiaiir uogos
B Mésair mésos produktai [l Mésa ir mésos produktai be subprodukty [l Jautienair versiena [l Kiauliena
B Paukitiena [ Pienas ir pieno produktai [l Kiauginiai vnt [l Zuvis ir Zuvies proguktai Cukrus

8 pav. Maisto produkty suvartojimas, tenkantis vienam gyventojui 2014-2018 mety (kg). (Sudaryta autorés
remiantis Statistikos departamento duomenimis)

Lietuviy bendroviy gaminiai yra kokybiski, tad sékmingai konkuruoja uzsienio
rinkose. Taip pat kadangi jmoniy pagamina produkcijos daugiau nei reikia Lietuvos vidaus
rinkai, tad apie 60 % produkcijos bendrovés eksportuoja, o likusi dalis 40 % suvartojama
Salies viduje. Nors 2015 metais pieno pramones rinkg stipriai paveiké Rusijos embargas,
nuo 2017 mety padétis pasitais¢ ir tarp visy eksportuojamy maisto pramones produkty
grupés pieno gaminiai uzémé pirmaja vieta. Pagal 9 pav. grafikg matome, kad 1§ visy pieno

produkty daugiausiai eksportuojamas yra siiriai ir varske.
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Ulduiy

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Pienasir grietinélé be cukraus [l Pienas ir grietinélé su cukrumi
Pasukos, ragpienis, grieting, jogurtas [l 13rigos [ Sviestas [ Suriai varske

9 pav. Pieno produkty eksportas 2013-2018 metais. (Sudaryta autorés remiantis Statistikos departamento
duomenimis)
Kadangi pieno sektoriuje didziausig pridéting verte sukuria pieno perdirb¢jai Siame
darbe nagrinésiu tris akcines bendroves, kurios uzima didele dalj rinkos ir kurios yra

listinguojamos Nasdaq Vilnius birzoje.

AB “Rokiskio suris” - listinguojama akciné bendrové, kurios buveiné yra
Rokiskyje. Sios bendrovés pagrindiné veikla yra fermentiniy siiriy, i$riiginiy produkty,
lieso pieno milty gamyba ir prekyba. 2018 metais vidutinis bendrovés darbuotojy skaicius
buvo 935. Bendrové trijose perdirbimo gamyklose perdirba daugiau nei 500 tiukst. tony
pieno ir pagamina daugiau nei 35 tukst. tony jvairiy striy. Atsizvelgiant | tai, kad kietojo
stirio gamyba uZtrunka nuo keliy ménesiy iki keleriy mety, bendrové sunku operatyviai
reaguoti | staigius pokycius siiriy rinkoje. Didelj démesj jmoné skiria maisto saugos
uztikrinimui, tad bendrové yra sertifikuota bei kas trejus metus persertifikuojama.
Uztikrintas maisto saugos sistemos veikimas leidzia reaguoti j identifikuotas rizikas, kurios
susijusios su gamybos procesais, transportavimu ir vartojimu. AB “RokiSkio siiriui”
suteiktas eksportuotojo i Piety Koréjos Respubliky statusas. 2018 metais AB “Rokiskio
stiris” grupé investavo 3,5 mln. eury j ilgo nokinimo produkcijos kamery pastato statyba. Si
investicija leis padvigubinti kietojo stirio nokinimo pajégumus, kurie sukurs pridéting verté
bendrovei. Bendrové planuoja 2019 metais didinti jmonés konkurencinguma ir labiau
orientuotis | Tolimyjy Ryty ir kitas pasaulio rinkas. Taip pat skiriamas démesys buvusioms

Taryby Sajungos Salims ir planuojama pradéti eksportuota ir | jy maZzmening rinka.
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AB “Pieno Zvaigzdés” - buvo jkurta 1998 metais sujungus akcines bendroves
“Mazeikiy pienin¢”, “Pasvalio siirine¢”ir “Kauno pienas”. Imoné gamina ir parduoda pieno
produktus per tarpininkus bei tiesiogiai ] mazmeninés prekybos taSkus. 2018 metais
vidutinis darbuotojy skai¢ius buvo 1654 darbuotojai. Si perdirbimo bendrové eksportuoja
savo pagamintg produkcijg | Europos sgjungos valstybes, NVS, Azijos $alis ir kitas. Be to
visi filialai yra patvirtinti eksportui j Baltarusija ir Rusija. Pagrindiné eksportuojama
produkcija yra fermentiniai striai, iSrigy miltai ir Sviezi pieno produktai. AB “Pieno
zvaigzdése” integruota kokybés ir aplinkos vadybos sistema, maisto saugos sistema. Kai

kuriems gaminiams yra suteikti Halal ir Kosher kokybés sertifikatai.

AB “Vilkyskiy pieniné” - listinguojama Lietuvos jmoné, kuri buvo jkurta 1993
metais. Patronuojancios jmonés pagrindiné veikla yra fermentiniy siiriy, grietinélés, 18riigy
produkty gamyba ir pardavimas. Bendrovés darbuotojy skaicius 2018 m. gruodZio 31
dienai buvo 525. Pagal pieno perdirbimo kiekj, pagal Sios bendrovés paskaiciavimais, visa
grup¢ uzimta apie 16 % Salies rinkos. ISskirtinis démesys skiriamas gaminamy produkty
kokybei, maisto saugos reikalavimams, tad bendrové yra sertifikavusi Maisto saugos
sistemg pagal tarptautinius standartus. Taip pat siekiant palankesnio pirkéjy vertinimo,
Jjmonés gamybos procesas yra sertifikuotas pagal Halal taisykliy reikalavimus. AB
“Vilkyskiy pieniné” daugiausiai savo produkcijos eksportuoja i Europos Sajungos $alis,
taCiau ateityje planuoja eksportuoti savo produkeijg 1 Kinija, Malaizija, Indonezijg ir Araby

Salis.

Pagal Nasdaq Baltijos birzos duomenis matome, kad 2013-2018 mety laikotarpiu
beveik visg laika AB “Pieno zvaigzdziy” akcijy indeksas krito. Tuo tarpu i§ trijy
nagrin¢jamy bendroviy didziausig teigiamg pokyt] periodo pabaigoje turi AB “Rokiskio
suris”. Taip pat i§ grafiko gerai matome, kad AB “Vilkyskiy pieninés” akcijy indeksas
turéjo auksciausig pakilima, 1§ visy trijy kompanijy, taciau 2018 metais jvyko atsimusSimas

ir kompanijos akcijy indeksas labai smarkiai krito Zemyn.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018
INDEKSAS | AKCLIA ATIDARYMO VERTE UZDARYMO VERTE PO %
m PZVI1L - Pieno ZvaigZdés 1,78 0,93 -47,75
B RSU1L - Rokiskio sris 1.4 2,51 +79,29
m VLPIL - Vilky3kiy piening 1,23 2,05 +66,67

10 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” 2013 - 2018 m. indeksy
pokytis. (Saltinis Nasdaq Baltijos birza)

Kadangi pieno perdirbimo kompanijos daugiau negu puse¢ savo produkcijos
eksportuoja j uzsienio rinkg, trumpai apzvelgsiu j kokias Salis daugiau iSkeliauja Lietuvos
pieno produkcija. Pagal Statistikos departamento pateiktus duomenis matome, kad
daugiausiai pieno produkty eksportuojama j Europos sajungos $alis. Zemiau pateiktame
grafike iSskirti ir pateikti duomenys kiek produkcijos eksportuojama j penkias valstybes.
Tad matome, kad daugiau produkcijos buvo vezama ] Rusija, taciau d¢l susikloscCiusios
pasaulinés situacijos, nuo 2015 mety eksportas stipriai krito. Ir nuo 2016 mety prad¢jo

daugiau produkcijos keliauti ] Lenkija.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Rusija @ Latvija Lenkija [ Vokietija W JAV

11 pav. Pieno produkty eksporto duomenys j pasirinktas Salis 2013-2018 m. (Sudaryta autorés remiantis
Statistikos departamento duomenimis)
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Taip pat aktualu atkreipti démesj ir j tai kiek Sios produkcijos yra importuojama j
Lietuva. Pagal 12 paveiksle pateikta grafika matome, kad metiniame Lietuvos eksporte
pieno produkty dalis 2015 metais nukrito Zymiai stipriau nei importas, taciau jau sekanciais
metais Lietuvos pieno perdirbimo pramoné pradéjo didinti eksporto apimtis, kartu ir
pastebimas importo augimas. Galima neabejotinai teigti, kad pieno ir pieno produktai

atlieka labai svarby vaidmenj Lietuvos uzsienio prekyboje.

2013 2014 2015 2016 2017
B Eksportas W Importas

12 pav. Pieno produkty eksporto importo balansas % j pasirinktas $alis 2013-2018 m. (Sudaryta autorés
remiantis Statistikos departamento duomenimis)

38



2.2 Horizontalioji balanso ir pelno (nuostoliy) ataskaitos analizé

Horizontalios analizés metu lyginami keliy laikotarpiy empiriniai duomenys, o
gautas skirtumas i$reiskiamas absoliu¢iomis sumomis ir procentais. Sis nuokrypis parodo
kiekvieno straipsnio pokytj tiriamo laikotarpio atzvilgiu bei jy kitimo dinamiskuma. Taip
pat Sios analizés metu galima jzvelgti kokie veiksniai daré¢ jtakg tam tikry straipsniy
pasikeitimams, arba kokios tendencijos i8ryskéja jmoniy finansinés biiklés pablogéjimo ar

pageréjimo metu.

Darbe atlickama 2013-2018 mety AB “Rokiskio siiris”’, AB “Pieno zvaigzdés” ir
AB “Vilkyskiy pieninés” balansy ir pelno (nuostoliy) ataskaitos horizontalioji analizé.
Kadangi balansg sudaro trys pagrindinés dalys, tai yra turto, nuosavo kapitalo bei

Isipareigojimy, horizontalig analiz¢ atliksiu dalimis ir paeiliui.

Pagal Nasdaq pateiktus minéty jmoniy metiniy finansiniy ataskaity duomenis,
atlikta Siy jmoniy 2013-2018 mety horizontalioji analizé (priedai nr. 7-9 ir 13-15). Jose

atsispindi turto grupés pasikeitimai, taip pat matosi kiekvienas straipsnis atskirai.

147,870 153,099
139:169 134,486
125,702 127,293
105,491
90,037

76,481 /4,7 411 75,276 73,470

2013 2014 2015 2016 2017 2018
B AB "Rokiskio siris" [ AB "Pieno Zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

13 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” turtas tikst. eur. 2013-2018 m.
(Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Paveiksle nr. 13 matome, kad AB "Rokiskio stiris" yra didZiausias rinkos Zaidé¢jas,
valdantis apie 150 mln. eury vertés turta, kuris pradzioje nezymiai svyravo, o antroje

periodo pus¢je augo. Periodo pradzioje antri, su 105 mln. eury turtu, buve AB “Pieno
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zvaigzdes” dvigubai lenké AB “Vilkyskiy piening”, bet jy turtas nuolat maz¢jo ir jo apimtis

1 pabaigg vis artejo prie AB “VilkySkiy pieninés” turto dydzio.

Tuo tarpu iS$ turto pokyc¢iy grafiko (pav. nr. 14) matome, bendras kitimo tendencijas.
AB “Rokiskio siiris” turtas, du kartus mazéjes bendrai iSlaiko augimo kryptj, kai AB
“Pieno zvaigzdés”, panaSu, visg laika stengési sulétinti turto maz¢jimg ir | pabaigg turtas
beveik nebemazéjo. AB “VilkysSkiy pieniné” pradzioje rodé nuolat didéjant] turto augima,

taciau laikotarpio viduryje po 21,18% augimo sekanciais metais turtas krito 26,36%.

0.5
-2.06 24
-————\\-
-14:65 -15.06
20132014 2014-2015 2015-2016 20162017 2017-2018
AB "Rokiskio siris" == AB "Pieno Zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

14 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” turto poky¢iai (horizontalioji
analiz¢) 2013-2018 m. (Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Detalizuojant turto pokyc¢iy, matomy 13 ir 14 paveiksluose bei finansinése
ataskaitose, prieZastis matome, kad AB “Rokiskio siirio” turto augimui didesng¢ jtaka dare
trumpalaikis turtas, kuris Zenkliau mazéjo tik vieng karta (-8,5%), o visais kitais metais
augo nuo 2,84% iki 15,04% per metus, arba krito labai nezymiai. DidZiausig jtakg
trumpalaikiam turtui daré kartais iSauge iSankstiniai apmokéjimai ir iSaugusios atsargos.
Paskutiniais metais 13 karty Soktel¢je iSankstiniai apmokéjimai rodo, jog jmonés fokusas ]
ilgalaikio brandinimo strius reikalauja daug pradinio kapitalo, ir parvirtina, kad $i veiklos
kryptis néra trumpalaikis ar vienkartinis jmonés veiksmas, ir galima tikétis testinumo. Taip
pat svarbus zenklas, tiesa i§ ilgalaikio turto grupés, jog AB “RokiSkio siiris” sumazino
ilgalaikes gautinas sumas per puse¢, taip sumazinant rizikg prarasti atidétus mokéjimus ir
kitas véliau suplanuotas jplaukas, tac¢iau tuo paciu parodantis, kad jmoné gali ir neturéti i§
anksto sudaryty sandoriy naujai produkcijai, i kurig paskutiniu metu investuoja labai daug
lesy. AB “Rokiskio stris” 2015 metais pinigy turéjo 62,35% maziau nei 2014 m, ir tai
paaiskina 2015 metais 32,46% iSaugusi jrenginiy verté. Tai nemaza dalimi buvo padengta
ilgalaikiy jsipareigojimy sgskaita, kuri 2015 metais augo 87,40%, o ypatingai atidétojo

mokescio jsipareigojimai - 123,29%.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018
B AB "Rokiskio siris" [l AB "Pieno Zvaigzdés' AB "Vllkyskiy pieniné"

15 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” ilgalaikis turtas 2013-2018 m.
(Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Tuo tarpu AB “Pieno Zvaigzdés™ turta mazino kiekvienais metais 3,01% - 13,35%
susitraukusi ilgalaikio turto ir jrenginiy verté. Atsargy verté per visg laikotarpj nukrito
daugiau nei 50%, kas rodo, jog jmoné su jomis tvarkosi vis efektyviau. Bene trec¢daliu
sumazéjusios trumpalaikés gautinos sumos, visiSkai nenaudojami iSankstiniai apmokeéjimai
ir dideliais tempais (444,14%, 88,18% ir 68,52%) augancios ilgalaikés gautinos sumos
kelia nerimg ir yra zenklas, kad pardavimai létéja, o ir tie jvyke néra optimaliomis
salygomis, bei tokia padétis didina tikimybe turéti bédy tiek su ilgalaikiu, tiek su
trumpalaikiu jmonés mokumu. AB “Pieno Zzvaigzdziy” nuosavybés ir jsipareigojimy
grup¢je didziausi pasikeitimai buvo per kelis kartus maZzéjusiame (-44.21%, -76.41%)
rezerve, i§ kurio periodo gale liko ketvirtadalis, taip pat per kelis kartus mazéjusiame
nepaskirstytame pelne. Taip pat stebéti labai dideli svyravimai trumpalaikése bei

ilgalaikése paskolose.

LLLLLL

2013 2014 2015 2016 2017 2018
B AB "Rokiskio stris" @ AB "Pieno Zvaigzdes" AB "Vllkyskiy pieniné”

16 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” trumpalaikis turtas 2013-2018
m. (Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

AB “Vilkyskiy pieninés* turtas pradzioje kasmet augo (atitinkamai 7,11%, 9,12% ir
21,18%), taciau 2017 metais jvyko stiprus turto susitraukimas (-26.36%). Kartu su turtu
augo ir ilgalaikiai jsipareigojimai (53.73%, 53.73%) ir 2016 metais, visiems

Isipareigojimams iSaugus iki daugiau nei pusés viso turto apimties, imonés padéciai
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blogéjant, sekanciais metais buvo atlikti verslo sprendimai, kuriais bandoma apsaugoti
imon¢ nuo, greifiausiai, bankroto arba su kreditais susijusiy problemy. 2017 metais
ilgalaikés paskolos buvo sumazintos net -77.11%, o sekanciais dar -67.34%, jas padengiant
ilgalaikiu turtu ir jrengimais, sumazinant jy apimtj -54.69%. Kad jmoné émesi drastiSky
priemoniy, galima spresti ir i§ to, kad 2017-aisiais, liZio, metais buvo parduota -99.42%
nematerialiojo turto. Kaip Zinome, jmoniy nematerialusis turtas neretai biina esminis verslo
sekmés elementas (galvoje turimi patentai, prekés zenklai, komercinés paslaptys ir pan.),
todel §] zingsnj laikyCiau itin didelio jmonés ryzto zenklu. Kartu su jau minétais
pasikeitimais, rySkus ir dar vienas elementas - gautiny sumy apimties paSokimas lizio
metais. Trumpalaikés gautinos sumos 2017 metais pasoko 107.42% (grei¢iausiai atsargy,
sumazéjusiy -43.50%, saskaita), o ilgalaikés gautinos sumos paaugo 3111.11%, o tai yra
didelis rizikos faktorius. Ivertinus $§j augimg kartu su ilgalaikio materialiojo turto

sumazéjimu per puse, darytinos prielaidos, jog turtas parduotas negaunant pinigy iS karto.

Analizuojant pelno (nuostoliy) ataskaitas, ir zitrint i AB “Vilkyskiy pieninés”
nepaskirstyto pelno kasmetinj ir gana Zenkly augima (15.38%, 3.53%, 37.29%, 27.98%),
bei atsizvelgus ] anksCiau apraSytus pokycius, taip pat galima susidaryti jspiidj, jog
akcininkai taip pat gali ruoStis i§ jmonés iSsiimti sukauptg pelng ir ruoStis jmonés

pardavimui.

IS ymoniy pardavimo pajamy grafiko (pav. 17) aiSkiai vizualiai matosi visy jmoniy
dinamikos simetrija, o i§ to galima daryti iSvadas, kad jmoniy pardavimo pajamoms
didziulg jtaka daro rinka ir aplinka, kurioje veikiama. Taiau net ir ranka nubrézus
tendencijos linijg, matome, kad AB “Rokiskio stris” ir AB “Pieno zvaigzdés” rodo
maze¢jimo krypti, o AB “VilkySkiy pieniné” - nezymiai didéjancias pardavimo pajamy
apimtis, kas rodo jog AB “Vilkyskiy pieninés” parduoda efektyviau, atranda naujas rinkas,

nisas.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018

AB "Rokiskio stris" Wl AB "Pieno zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

17 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” pardavimo pajamy apimtys
2013-2018 m. (Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

2013 metais AB “Rokiskio siiris” turéjes per visg tiriamaji laikotarpi didziausia
savo pelng prieS mokesCius, sekanciais metais patyré absoliucia ir santykine prasme
didziausig kritima, siekusj -137,16% ir 2014 metais patyré¢ didziausig analizuojamame
periode nuostolj. Minétais metais vienintel] karta pardavimo pajamy ir pardavimo
savikainos kitimo kryptys buvo prieSingos, kai pardavimo pajamos sumazéjo 2,99%, o
pardavimy savikaina tapo didesné 5,74%. Tai ivyko dé¢l 42,11% iSaugusiy veiklos sgnaudy,
70.06% sumenkusiy kitos veiklos rezultaty, kurie, beje, jau sekanciais metais iSauge
91.45% labiausiai prisid¢jo prie rezultaty grazinimo ] teigiamus. Bitina atkreipti démes;j }
bendrgsias ir administracines sgnaudas. Imoné¢ 2014, didziausio nuostolio, metais
bendrasias ir administracines iSlaidas sumazino drastiskai, net 33.66%. Blogesnis jmonés
administravimas ir valdymas galéjo lemti butent tais metais jvykusig didZiausig krize¢. 2015
metais administracinés iSlaidos vienintelj karta buvo padidintos 19,79%, dél ko pageréjo
valdymas ir tais metais veiklos rezultatai vél tapo pelningi. Vélesniais metais
administracinés iSlaidos buvo mazinamos, taciau daug nuosaikiau nei pacioje pradzioje, ir
tai padéjo islaikyti stabily pelno augima. Paskutiniais periodo metais jmonés pelnas pries
mokescius vél stipriai krito (-101.98%) ir jmoné tais metais pelno neuzdirbo, bei patyré
nedidelj nuostolj. Siuo atveju jmonés valdymo problemos greigiausiai nebuvo esmin¢ pelno
praradimo prieZastis, nes stebimas gana Zenklus -18,90% pardavimy sumaZz¢jimas, bet tuo

paciu ne taip Zenkliai -15.29% sumazéjusi pardavimy savikaina.
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B Pardavimo pajamos [ Kitos veiklos pajamos

18 pav. AB “Rokiskio siiris” pardavimai ir kitos veiklos pajamos. (Sudaryta autorés remiantis finansinémis
imonés 2013-2018 m. ataskaitomis)

Kalbant apie AB “Pieno zvaigzdés” pelna (nuostolj), matome, kad Sioje jmong¢je
nuostolingi metai buvo 2017, kai pries tai du metus dideliu greiciu (-43.50% ir -44.34%)
mazejes pelnas, minétais metais krito 6 kartus grei¢iau ir per metus sumaz€jo per

-291.04%, o kitamet vél grizo | teigiama reikSme.

e

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Kitos veiklos rezultaty pokytis, tukst. eur [l Pelnas (nuostoliai) pries mokescius, tikst. eur

19 pav. AB “Pieno zvaigzdés” pelno pries mokescius ir kitos veiklos rezultaty metinio pokyc¢io dinamika.
(Sudaryta autorés remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Minétas 6 kartus greitesnis pelno kritimas 2017 metais susidaré dar ir dél to, kad

pardavimo savikaina augo labiau, nei pardavimo pajamos (atitinkamai 18.42% ir 11.74%).

2014-2013 2015-2014 2016-2015 2017-2016 2018-2017
== AB "Rokiskio slris" == AB "Pieno Zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

20 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” jsipareigojimy pokyciai
(horizontalioji analiz¢) 2013-2018 m. (Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)
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B AB "Rokiskio stris" W AB "Pieno Zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

21 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” bendrasis pelnas 2013-2018 m.
(Sudaryta autorés remiantis finansinémis jmoniy 2013-2018 m. ataskaitomis)

21 paveiksle pateiktoje diagramoje atsispindi visy trijy pieno perdirbimo bendroviy
bendrojo pelno pokyc¢iai per 2013 - 2018 mety laikotarpj. Palyginus duomenis tarpusavyje
galime teigti, kad visos imonés turéjo Zymius pokycCius per nurodytus 6 metus. Tick AB
“Rokiskio stris”, tieck AB “Vilkyskiy pieniné”, tick AB “Pieno zvaigzdés” bendrasis pelnas
sumazgjo, o AB Vilkyskiy pieninés” pats maziausias bendrasis pelnas per visg tiriamg
laikotarpj buvo 2018 metais. Sios bendrovés bendrojo pelno sumazéjimas buvo didziausias
1§ visy tiriamy jmoniy ir skirtumg sudaré¢ net 72%. Tuo tarpu AB “Pieno zvaigzdés”
bendrajame pelne nors ir vyravo maz¢jimo tendencija, taciau §i bendroveé kaip ir buvo
tiriamojo laikotarpio pradzioje auk$cCiausiame taske, taip ir jame iSliko. Didesnis, bet ne
didziausias kritimas Zemyn buvo AB “Rokiskio siiris”, kurio bendrasis pelnas palyginus

2013 ir 2018 metus sumazejo 55%.

I Wi R A m

2013 2014 2015 2016 2017 2018
B AB'Rokiskio siris" W AB "Pieno zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

22 pav. AB “Rokiskio stris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” grynasis pelnas 2013-2018 m.
(Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)
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Kaip ir pra¢jusiuose taip ir grynojo pelno pokyciy grafike matome iSliekancig
maze¢jimo tendencija. Matoma, kad AB “Rokiskio siiris” 2014 metais patyré didZiausia
nuostolj per visg tiriamg laikotarpj. Ir nors 2016 bei 2017 metais bendrovei jau pavyko
uzdirbti pelno, taciau 2018 metais jmonés pelnas sumazejo ir bendrové vél patyré nuostol;.
Vizualiai jvertinus grafikg galime teigti, kad AB “Pieno Zzvaigzdés” daugmaz iSsilaiké
panasSioje pozicijoje, jei ne 2017 metais patirtas nuostolis. DidZiausias Sios jmonés grynasis
pelnas buvo 2014 metais, o 2018 metais §i bendrové yra pirmaujanti pagal grynajj pelng 18
visy tiriamy jmoniy Siame darbe. AB “VilkySkiy pieniné” penkis metus i§ eilés uzdirbusi

pelna, 2018 metais patyré nuostolj ir nukrito palyginus su praéjusiais metais -133%.

223.56

13793 i y4 \N&aa

2014-2013 2015-2014 2016-2015 2017-2016 2018-2017

== AB"Rokiskio sris" AB "Pieno zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

23 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” grynojo pelno pokyciai
(horizontalioji analizé) 2013-2018 m. (Sudaryta autorés remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)
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2.3 Vertikalioji balanso ir pelno (nuostoliy) ataskaitos analizé

Pereinant prie bendroviy balanso ir pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalios analizes,
kurios metu apzvelgiami lyginamieji svoriai, pirmiausia pastebimas analizuojamy jmoniy
turto struktiros skirtumas. AB “Rokiskio strio” didziausig viso turto dalj sudaro
trumpalaikis turtas, kuris per visg tiriamg laikotarpj sudaré daugiau nei 60 % viso jmonés
turto. Tuo tarpu kitose dviejose analizuojamose jmonése AB “Pieno zvaigzdés” ir AB
“Vilkyskiy pieniné” didzigja viso turto dalj sudaro ilgalaikis turtas, kuriy lyginamasis
svoris buvo tarp 57.33 % ir 75.88 %. Pagal §j skirtumg matome, kad Sios dvi bendrovés
daugiau investuoja ] ilgalaikj turta. Svarbu paminéti, kad AB “Vilkyskiy pieninés” turto
struktiira prad¢jo keistis ir ilgalaikio turto lyginamasis svoris nuo 2017 mety pradéjo
mazeti. Reikia pabrézti, kad dalj Sio sumazéjimo jtakojo bendroveés sprendimas investuoti |
dukterines jmones.

1 lentelé. AB “Rokiskio stiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” balanso turto grupés
lyginamieji svoriai 2013-2018 m. (Sudaryta autorés)

AB “Rokiskio siiris” AB “Pieno zZvaigzdés” |AB “VilkySkiu pieniné”
IT TT IT TT IT TT
2013 36,06 % 63,94 % 57,33 % 42,67 % 67,90 % 32,10 %
2014 30,12 % 69,88 % 62,16 % 37,84 % 68,58 % 31,42 %
2015 32,83 % 67,17 % 64,10 % 35,9 % 69,61 % 30,39 %
2016 35,07 % 64,93 % 62,62 % 37,38 % 75,88 % 24,12 %
2017 38,26 % 61,74 % 61,16 % 38,84 % 60,73 % 39,27 %
2018 31,41 % 68,59 % 60,01 % 39,99 % 58,12 % 41,88 %

Analizuojant nuosava kapitalg ir jsipareigojimus taip pat pastebimi jmoniy esminiai
skirtumai. AB “Rokiskio siiris” didesn¢ nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy dalj sudaro
nuosavas kapitalas ir jis palaipsniui kasmet did¢jo. Auksciausias Sio rodiklio taskas buvo
pasiektas 2016 metais, kai nuosavo kapitalo lyginamasis svoris buvo 86,32 %. Tai
atskleidzia, kad bendrovés veikla buvo finansuojama labiau naudojant savo nuosavas 1€sas,
o ne skolintas. Taciau pastebime, kad 2018 metais pamazu lyginamieji svoriai grjzta |

senesniy mety padeét].
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AB "Rokiskio suris" nuosavas kapitalas == AB "Rokiskio stris" jsipareigojimai

24 pav. AB “Rokiskio siiris” balanso nuosavybés ir jsipareigojimy grupés lyginamieji svoriai 2013-2018 m.
(Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

VisiSkai kitokia situacija atsiskleidzia perziur¢jus AB “Pieno Zvaigzdziy” nuosavo
kapitalo ir jsipareigojimy analize. Si bendrové vykdé veikla daugiausiai i§ pasiskolinty 1ésy
ir 2017 metais jsipareigojimy lyginamasis svoris perlipo 68 % riba. Per visg tiriama

laikotarpj bendrovei taip ir nepavyko padidinti nuosavo kapitalo lyginamojo svorio.

63.85 64.43
60.6 60.48
55.81

2013 2014 2015 2016 2017 2018

AB "Pieno ZvaigZdés" nuosavas kapitalas == AB "Pieno ZvaigZzdés" jsipareigojimai

25 pav. AB “Pieno zvaigzdés” balanso nuosavybeés ir jsipareigojimy grupés lyginamieji svoriai 2013-2018 m.
(Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Didesné lyginamyjy svoriy dinamika atsispindi AB “VilkySkiy pieninés” nuosavo
kapitalo ir jsipareigojimy grafike. Nuo 2013 iki 2015 mety jmoné daugiausiai vykde veikla
1§ skolinty 1€Sy, tac¢iau 2016 metais lyginamieji svoriai prad€jo keistis ir jau 2017 jvyko
esminis luzis ir nuosavo kapitalo lyginamasis svoris padidéjo 8,76 karto. Tad nuo 2017
mety AB “VilkySkiy pieniné¢” daugiausiai savo vykdomga veiklg finansuoja savomis

1éSomis.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

AB "Vilkyskiy pieniné" nuosavas kapitalas == AB "Vilkyskiy pieniné" jsipareigojimai

26 pav. AB “Vilkyskiy pieninés” balanso nuosavybés ir jsipareigojimy grupés lyginamieji svoriai 2013-2018
m. (Sudaryta autorés, remiantis jmongés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)
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2.4 Lietuvos pieno perdirbimo imoniy santykiniy finansiniy
rodikliy analizé

Santykiniy rodikliy rinkinj analizei ir prognozavimui suformavau taikant didziausia
prioriteta lietuviy autoriy sitilomam pagrindiniy santykiniy rodikliy rinkiniui bei rodikliy
grupavimui, nes tiriamos organizacijos - lietuviskos, veikla vykdancios Lietuvoje bei
daugiausiai produkcijos realizuojancios Lietuvoje, o Lietuvos ekonomikos ir finansy
analizés srities akademiné bendruomené démesio Lietuvos ekonominiams tyrimams skiria
bene daugiausiai. Mackevicius, Giriiinas ir Valkauskas (2014, 468 - 475 p) iSskiria grupe,
Jjy nuomone pagrindiniy, santykiniy rodikliy, kurie 1§ esmés atspindi jmoniy finansing
bukle. Analizuojant kity autoriy darbus toliau aprasomi santykiniai rodikliai sutinkami
daznai, tik ne visada tokiame rinkinyje ir ne visada tokia apimtimi, todél galima daryti
prielaida, kad §j santykiniy rodikliy rinkinj bent jau Lietuvos organizacijoms galima laikyti
pagrindiniy rodikliy rinkiniu ir daugiau maziau galima jvertinti praktiskai daugelio

Lietuvos verslo organizacijy finansing bukle.

2 lentelé. Santykiniai rodikliai ir jy apskaic¢iavimas. (Sudaryta autorés)

Nr. |[Rodikliai Formulé
1 Nuosavo kapitalo Grynasis pelnas
. Nuosavas kapitalas
pelningumas %
2 IAkcinio kapitalo Grynasis pelnas
. Akcinis kapitalas
pelningumas %
3 Pastovaus kapitalo Grynasis pelnas
K p Nuosavas kapitalas + ilgalaikiai jsipareifojimai
pelningumas
4 Apyvartinio kapitalo Agzvar;{nistkagitalas
. urtas
lkoeficientas
A inio kapital Atsargos
° pyvarF 0 kap talo Apyvartinis kapitalas
mancvrmgumo
lkoeficientas
A inio kapital P ardavimo pajamos
0 pyvartinio kapitalo Vidutiné apyvartinio kapitalo verté
apyvartumas
7 Bendrasis Trumpalaikis turtas
. Trumpalaikiai isipareigojimai
trumpalaikio mokumo
lkoeficientas
IS Greitasis tmmpalaikio (Trumpalaikis turtas — Atsargos, iSankstiniai mok€&jimai ir nebaigtos vykdyti sutartys)

. Trumpalaikiai isipareigojimai
mokumo koeficientas

9  |Bendrasis skolos Visi jsipareigojimai
R Turtas

koeficientas

10 Hgalalqu SkOlQ Ilgalaikia;i;:f;z;eigojimai
koeficientas

11 [llgalaikiy skoly Lgalaikis turtas __

llgalaikiai jsipareigojimai

apdraustumo
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koeficientas
12 |Finansinis svertas (1) Visi jsipareigojimat

Nuosavas kapitalas

1lgalaikiai isipareigojimai
Nuosavas kapitalas

13 |Finansinis svertas (2)

14 [Bendrasis pardavimo Bendrasis pelnas
. Pardavimo pajamos
pelningumas %
15  |Grynasis pardavimo Grynasis pelnas
: P ardavimo pajamos
pelningumas %
16  [Viso turto Grynasis pelnas

3 Turtas
pelningumas %

17  [Trumpalaikio turto — Grynasis pelnas _

Trumpalaikis turtass

pelningumas %

18  [llgalaikio turto Grynasis pelnas
llgalaikis turtas

pelningumas %

2.4.1. Mokumo rodikliy analizé

Vertinant bendroviy sugeb¢jimus, pajégumus ir galimybes laiku savo jsiskolinimus
turimomis léSomis, buvo apskaiciuoti Sie rodikliai: apyvartinio kapitalo koeficientas (turto
aspektu), apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas, apyvartinio kapitalo
apyvartumas, bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas, greitasis trumpalaikio
mokumo koeficientas, bendrasis skolos koeficientas, ilgalaikiy skoly koeficientas,

ilgalaikiy skoly apdraustumo koeficientas, finansinis svertas (1), finansinis svertas (2).

Biitina apZvelgti trumpalaikio mokumo rodiklius. Gauti duomenys padeda
pamatyti kiek turima trumpalaikiy jsipareigojimy bei kokia yra reali galimybé norint juos
padengti. Apzvelgus apyvartinio kapitalo koeficiento gautas reikSmes pastebime, kad AB
“Rokiskio stiris” jmong¢je Sis rodiklis buvo stabilesnis, nei kitose dviejose konkuruojanciose
jmonése. Bendrovés rodiklis isliko teigiamas ir palyginus su 2013 metais, rodiklis pamazu
did¢jo, o tai parodo, kad jmoné turi &Sy atsiskaityti uz savo trumpalaikius jsipareigojimus.
AB “Pieno zvaigzdés” Sio rodiklio rezultatas buvo dinamiskesnis ir nors 2013 - 2014
metais buvo nors ir nedidelis, bet teigiamos reikSmes, tai 2017 metais rodiklis kardinaliai
pakeité¢ pozicija ir kardinaliai smuko Zemyn. Sekanciais metais apyvartinio kapitalo

koeficientas priartéjo prie teigiamos reikSmes, taciau vis bendrové liko prasiskolinusi.
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27 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” apyvartinio kapitalo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Siek tiek optimistiskesné situacija atsispindi AB “Vilkyskiy pieninés” analizéje. I3
pateiktos diagramos matome, kad 2013 -2016 metais bendrové buvo nepajégi pati padengti
savo ]sipareigojimus, taciau 2017 metais Sis rodiklis pakilo ir apyvartinio kapitalo
koeficiento reikSmé tapo teigiama. Sekanciais metais rodiklis vél smuko Zzemyn, tad
palyginus visas bendroves matoma, kad didziausig dali trumpalaikiy jsipareigojimy
padengti savo 1¢éSomis galéty AB “Rokiskio stris”.

Norint suprasti ar bendrovés veiksmingai naudoja apyvartinj kapitalag naudojamas
apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas. Sis rodiklis parodo kokia apyvartinio
kapitalo dalis yra nejudanti ir uZzstrigusi atsargose. Kaip matome neefektyviausiai
apyvartiniu kapitalu naudojama AB “Vilkyskiy pienin¢je”, kurios didziausias koeficientas
buvo 2018 metais ir sieké net 11,81 %. AB “Pieno Zvaigzdés” rodiklis Zenkliai nukrito taip
pat 2018 metais. O Stai AB “Rokiskio siiris” visais tiriamais metais iSsilaiké geriausiose

pozicijose tarp Siy trijy akciniy bendroviy.

42
222 1.58 1.91
| m | -
-0.79 I
-5.49
2013 2014 2015 2016 2017 2018
AB "Rokiskio suris" [l AB "Pieno zZvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

28 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” apyvartinio kapitalo
manevringumo koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)
Matoma kad AB “Rokiskio siiris” islaiko apyvartinio kapitalo apyvartuma

stabily ir bégant metams jie neZymiai maz¢ja. O Stai kitose bendrovése rodiklis

dinamiSkesnis ir 2017 metais jmoniy Sio rodiklio reikSmés kardinaliai pasikeicia.
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== AB "Rokiskio slris" AB "Pieno zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"
29 pav. AB “Rokiskio stiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” apyvartinio kapitalo

apyvartumo koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)

Zemiau pateikiami likvidumo koeficiento arba kitaip vadinamo bendrojo
trumpalaikio mokumo Kkoeficiento reikSmés, kurios parodo ar bendrovés turi pajégumy
jvykdyti savo trumpalaikius jsipareigojimus. Sis koeficientas parodo kiek karty visas
trumpalaikis turtas yra didesnis uz trumpalaikius jmonés jsipareigojimus. Tam kad

organizacijos galéty iSlaikyti finansinj stabilumg Sis rodiklis neturéty biiti mazesnis nei 1.

2.44
14 1.49 131
0.9/
l l I 0.59

2013 2014 2015 2016 2017 2018
AB "Rokiskio suris" [l AB "Pieno zZvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

30 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)

Didziausia Sio santykinio rodiklio reikSme, kuri palaipsniui didéjo ir 2016 metais
sieke net 5,72 % yra AB “Rokiskio siirio”. Tiesa, sekanc¢iais metais rodiklis pradéjo mazéti
ir $is maz¢jimas iSsilaiké ir 2018 metais. AB “Pieno zvaigzdés” geriausig bendrojo
trumpalaikio mokumo koeficiento reikSme turéjo 2014 metais, o nuo 2017 mety rodiklis
nukrito zemiau 1 ir kol kas taip ir nepakilo aukStyn. Tac¢iau AB “Vilkyskiy pieniné” keturis
metus nesiekadama minimaliosios ribos nuo 2017 mety ja perlipo ir virs ribos iSsilaiké

paskutinius dvejus metus. [verting Sio rodiklio rezultatus, galime teigti, kad geriausiai su

trumpalaikiais jsipareigojimais susitvarko AB “Rokiskio stiris”.

Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas leidZia suprasti kokia trumpalaikio

turto dalimi bendrovés galéty greitai padengti jsiskolinimus. Kaip zinoma ne su visu turtu
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esanCly trumpalaikio turto grupéje gali operatyviai padengti jsipareigojimus, tad

skaiciuojant §j rodiklj buvo traktuojama, kad j greitai parduodama turta nejeina atsargos.

3.51
2.74
1.66
1.32 1.28 1.27
2013 2014 2015 2016 2017 2018
== AB "Rokiskio suris" AB "Pieno ZvaigZdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

31 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” greitasis trumpalaikio mokumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Lyderio pozicijose ir toliau iSlieka AB “Rokiskio stiris”, kurio greitasis
trumpalaikio mokumo koeficientas buvo auksc¢iausioje pozicijose. Kitoms bendrovéms ne
taip gerai sekasi susitvarkyti su trumpalaikiais jsipareigojimais ir jy rodikliy reikSmés
daugiausiai buvo Zemiau 1. [vertinus bendrojo trumpalaikio mokumo ir greitojo
trumpalaikio mokumo koeficienty skirtumg pastebéta, kad visy jmoniy bendrasis
trumpalaikio mokumo koeficientas yra didesnis. Tai parodo, kad jmonés turi daug atsargy,
kurios gali biiti nekokybiskos ir netinkamos paversti grynaisiais pinigais.

Analizuojant ilgalaikio mokumo santykinius rodiklius, pirmiausia buvo apzvelgta
kaip bendrovéms sekasi sukurti optimaliausia finansavimo $altiniy struktiira. Sioje analizés
dalyje buvo apskaiciuoti finansiniai svertai, kuriy metu pastebéti skirtumai tarp nuosavo ir
skolinto kapitalo.

3 lentelé. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” Finansinio sverto (1)
koeficientai 2013-2018 m. (Sudaryta autorés)

AB “Rokiskio suris” AB “Pieno AB “VilkySkiuy
Zvaigzdés” pieniné”
2013 0,46 1,77 1,55
2014 0,43 1,26 1,34
2015 0,33 1,54 1,52
2016 0,16 1,53 0,91
2017 0,19 2,15 0,63
2018 0,29 1,81 0,82

Pagal atliktos analizes duomenis matoma, kad 2018 metais visy bendroviy
finansinio sverto (1) koeficientai yra nutole daugiau nei 20 punkty. Vienintelis AB

“Rokiskio siiris” pirmaisiais tiriamais metais buvo priartéjes prie idealios pozicijos. Pagal
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Sio apskaiCiuoto koeficiento duomenis matome, kad bukle geréja AB “VilkySkiy

pieningje”, kurios koeficientas nuo 2013 mety pageré¢jo 0,76 punktais.

Kadangi bendrovése nemaza turto dalj uzima trumpalaikiai jsipareigojimai, o
skaiciuojant ilgalaikio mokumo koeficientus norima suzinoti jmonés galimybes padengti

ilgalaikius jsipareigojimus, tikslingiausia biity skaiciuoti naudojant tik ilgalaikius

0.92 0.93
0.81
0.59
0.5
I 0.07
|

2014 2015 2016 2017 2018
AB "Rokiskio stris" W AB "Pieno Zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pieniné"

Jsipareigojimus.

32 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” Finansinio sverto (2)
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Pagal sudaryta grafikq matome, kad bendroviy finansinio sverto (2) koeficientas
buvo dinamiSkas. Vienintelés AB “Rokiskio stiris” rodiklis per visus SeSis metus buvo
stabilus. Taciau rodiklis yra ypatingai Zemas ir tai rodo, kad bendrovés skolinto ir nuosavo
kapitalo pusiausvyra yra paZeista, o tai vertinama neigiamai. Kaip matome 2013-2016
metais AB “Pieno zvaigzdés” koeficientas yra per aukstas ir tai rodo, kad jmoné turi
daugiau ilgalaikiy jsipareigojimy ir kyla rizika bendrovés veiklai. Taciau 2018 metais
situacija pasikeicia ir bendrove priartéja prie aukso viduriuko. Vienintele¢ AB “Vilkyskiy
pieniné” laikési arciausiai tos idealios pozicijos, taciau nuo 2017 mety rodiklis pradéjo
mazéti ir tai rodo, kad skolinto kapitalo jmonéje mazéja.

Toliau buvo apskaiCiuotas pagrindinis ilgalaikio mokumo koeficientas - bendrasis
skolos koeficientas. Ilgalaikio mokumo rodikliai nusako jmoniy finansinj stabiluma po
keletos mety, kuomet reikés atiduoti ne tik pasisolitas 1éSas, bet ir palikanas. Dazniausiai
tokiais duomenimis ypatingai domisi akcininkai.

0.63 06 0.60 o 064
- 2013 - 2014 o 2015 - 2016 o 2017 - 2018 -
AB "Rokiskio siiris’ W AB "Pieno zvaigzdés' M AB'Vilkyskiy pienine’

33 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” bendrasis skolos koeficientas

2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

54



Pagal gautus rezultatus matome, kad ilgalaikio mokumo rodikliy poziiiriu visy
bendroviy finansiné biiklé néra bloga, o AB “Rokiskio siirio” rezultatai yra geriausi, kuris
per visus SeSerius metus iSlaiké savo finansinj stabilumg su nezymiais pasvyravimais. Nuo
2016 mety AB “Vilkyskiy pieninés” bendrovés zemyn krentancios bendrojo skolos
koeficiento reikSmés parodo, kad jmoné naudojosi maziau skolintomis 1€Somis.. Tuo tarpu
AB “Pieno zvaigzdés” 1§ visy tiriamy bendroviy naudojasi daugiausiai skolintomis léSomis,
o ne nuosavu kapitalu. Tai yra toleruotina tol, kol tai netrikdo jmonés finansinés
pusiausvyros. Taip pat Si bendrové rizikuoja pasirodyti ne tokia patikima kreditoriams,

kuriems ypatingai svarbu, kad §is rodiklis biity kuo mazesnis.

0.61
0.34 031
0.23 0.21
I 0.02
JE— S S S — R L
2013 2014 2015 2016 2017 2018

AB "Rokiskio stris" [l AB "Pieno Zvaigzdés" AB "Vilkyskiy pienine"

34 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné”ilgalaikiy skoly koeficientas
2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis imoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Perzitiréjus apskaiciuotus ilgalaikio skoly koeficientus pastebime, kad ilgalaikés
skolos maziausig turto dalj sudaro jmonéje AB “Rokiskio siiris”. Sioje bendrovéje visus
metus rodiklis buvo stabiliai zemas. Skai¢iuojant §j rodiklj prasciausiai pasirodé AB “Pieno
zvaigzdés, kurios rodiklis buvo ypatingai aukstas lyginant su kitomis bendrovémis. Nors
2017 metais visose bendrovése buvo rezultatai geresni, ta¢iau 2018 metais ir vel AB “Pieno
zvaigzdes” pakilo aukSciau kity savo konkurenciy. Tuo tarpu pazvelgus ;1 AB “Vilkyskiy
pieninés” reik§mes matome mazéjimo tendencija, kas parodo, kad bendrovés jsiskolinimas
mazg¢ja.

Toliau buvo jvertinta bendroviy galimybé jvykdyti savo ilgalaikius jsipareigojimus,

tai padeda ir 1§ dalies jvertinti kokia tikimybé yra bankrutuoti.
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35 pav. AB “Rokiskio stiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” ilgalaikiy skoly apdraustumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)
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Apskaiciavus ilgalaikiy skoly apdraustumo koeficiento reikSmes, matome kaip
stipriai nuo kity bendroviy skiriasi AB “Rokiskio siiris” ir kokios auksStos jmoneés rodikliy
reik§més. Sios bendrovés ilgalaikis turtas per visa § laikotarpj virsija ilgalaikius
isipareigojimus nuo 14 iki 37 karty. Akivaizdu, kad §i bendrové visai nesinaudoja
ilgalaikémis paskolomis. Tuo tarpu tieck AB “Pieno zvaigzdés” ir AB “Vilkyskiy pieninés”
rodikliai néra tokie auksti, taciau 2018 metais AB “Vilkyskiy pieniné” ilgalaikiy skoly

apdraustumo koeficiento reikSmé iSauga per 7,2 punkta.
2.4.2. Pelningumo rodikliy analizé

Viena pagrindiniy verslo uzduoc¢iy yra dirbti pelningai, tad pelnas yra vienas
svarbiausiy rodikliy vertinant jmong. Taip pat jmoniy savininkai, akcininkai ir kiti
suinteresuoti asmenys jdédami savo 1éSas | jmong tikisi, kad Sios investicijos bus pelningos.
Analizuojant Lietuvos pieno perdirbimo jmoniy pelningumo santykinius rodiklius buvo
suskai¢iuoti bendrasis pardavimo pelningumas, grynasis pardavimo pelningumas, viso turto
pelningumas, trumpalaikio turto pelningumas, ilgalaikio turto pelningumas, nuosavo

kapitalo pelningumas, akcinio kapitalo pelningumas, pastovaus kapitalo pelningumas.

Pardavimo pelningumo grupés rodikliy, kuriais domisi tiek investuotojai, tiek
vadybininkai, tiek vidaus ir iSorés informacijos interesantai, analiz¢ tikslinga pradéti nuo
bendrojo pardavimo pelningumo, kuris padeda stebéti bendrg jmoniy parduoty prekiy
savikaing ir kainodaros politikg, ir parodo apibendrinta jmoniy veiklos efektyvumo

paveiksla.
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36 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” bendrasis pardavimo
pelningumo koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)
Pasak Mackeviciaus (2014) jei bendrasis pelningumas yra daugiau nei 35 % jmonés

pelningumas vertinamas labai gerai, jei aukStesnis nei 15 % - biikl¢ gera, jei maZiau nei 7

% vertinama nepatenkinamai, o jei rezultatas neigiamas - vertinama blogai. Pagal
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santykiniy rodikliy reikSmes matome, kad nei vienos bendrovés bendrojo pelningumo
koeficientas nesiekia aukSto jvertinimo, o Sio rodiklio geriausi duomenys priklauso AB
“Pieno Zvaigzdés”. DinamiSkiausiai iSsidésCiusi kreivé priklauso AB Rokiskio stiriui”,
kuris 2014 metais pasieké kritiSkai Zema ribg ir tesieké 3 %. AB “Vilkyskiy piening” 5
metus laikési stabilios pozicijos, ta¢iau 2018 metais tieck AB “Vilkyskiy pieninés”, tick AB
“Rokigkio siiriui” rodiklis nukrito ir jmonés pelningumas tapo nepatenkinamas. Sioms
abejoms jmonéms reikéty susirtpinti mazomis pelningumo rodiklio reikSmémis. Imonés
vadovai turéty atkreipti démesj i parduodamo asortimento kainodarg, gamybos sanaudas

bei apsvarstyti kaip plétoti verslg ir padéti bendrovéms pasiekti finansinj stabiluma.

Vienas i§ svarbiausiy rodikliy - grynasis pardavimo pelningumas, nusakantis kiek

grynojo pelno tenka vienam pardavimo eurui, atémus valdymo iSlaidas ir mokesc¢ius.
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37 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” grynasis pardavimo
pelningumo koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)

Kaip matome apskaiCiavus grynojo pardavimo pelninguma nei vienos jmongés
rodikliai nesiekia 10 % ribos, o tai reiSkia, kad jy pelningumo biiklé yra nepatenkinama
arba bloga. AB “Rokiskio siiris” tiriamo laikotarpio pradZioje buvo pasiekes 8 % riba,
taiau 2018 metais grynojo pelningumo koeficientas nesiekia nei pusés procento. Visy
bendroviy didziausi pasiekimai buvo 2016 metais, kuomet koeficientai sieké nuo 6,1 iki 6,8
procento. 2018 metai visoms tiriamoms bendrovéms buvo sunkesni finansiniai metai
grynojo pelningumo prasme. Vienintelé AB “Pieno Zvaigzdés” nepatyré nuostolio.
Bendrovéms reikéty perziiiréti savo administracines sgnaudas bei ieSkoti rezervy jas

sumazinti.
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4 lentelé. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkys$kiy pieniné” bendrojo ir grynojo
pardavimo pelningumo skirtumai 2013-2018 m. (Sudaryta autorés)

AB “Rokiskio stris”
Rodiklis 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bendrasis pardavimo pelningumas 0,1059 0,0263 0,077 0,121 0,100 0,0602
Grynasis pardavimo pelningumas 0,0807 | -0,0274 0,022 0,061 0,049 -0,0004
Skirtumas 0,0251 | 0,0537 | 0,0554 0,06 0,0511 0,0606
AB “Pieno zvaigzdés”
Rodiklis 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bendrasis pardavimo pelningumas 0,1653 0,1557 0,2037 0,2098 0,1626 0,1767
Grynasis pardavimo pelningumas 0,013 0,0208 0,0163 0,0163 | -0,0103 0,0130
Skirtumas 0,1523 | 0,1349 | 0,1875 | 0,1976 | 0,1729 | 0,1637
AB “Vilkyskiy piening”
Rodiklis 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bendrasis pardavimo pelningumas 0,1115 0,1029 0,1048 0,1071 0,1004 0,0260
Grynasis pardavimo pelningumas 0,0357 0,0292 0,0138 0,0684 0,0476 | -0,0161
Skirtumas 0,0758 | 0,0736 0,091 0,0388 | 0,0528 | 0,0421

Apskaiciavus bendrojo ir grynojo pardavimo pelningumo koeficientus biity
naudinga atlikti $iy rodikliy rySio analize, paskaiciavus koeficienty skirtumg (4 lentele).
Kuo gaunamas didesnis skirtumas, tuo daugiau jmon¢ turi atkreipti démes;j | pardavimo bei
bendrasias ir administracines iSlaidas. [vertinus §iy trijy Lietuvos pieno perdirbimo
bendroviy gautus rezultatus galima teigti, kad bendroviy vadovai nei$laidauja ir sugeba

taupyti. MaZiausi gauti skirtumai buvo AB “Rokiskio stris” ir AB “Vilkyskiy pieniné”.

Turto pelningumo rodikliai parodo kaip jmonéms sekasi efektyviai naudoti ilgalaikj
ir trumpalaikj turta. Viso turto panaudojimo efektyvuma parodo viso turto pelningumo

rodiklis.
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38 pav. AB “Rokiskio stiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “VilkySkiy pieniné” viso turto pelningumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Pagal pateikta grafika matome, kad Sis rodiklis ypatingai dinamiskas ir nepasizymi
stabilumu. Vieninteliems AB “Pieno ZvaigZzdésrodiklio pasikeitimai nebuvo drastiski ir

kito £2 % ribose. AB “Rokiskio stiris” lyginant nuo 2013 mety iki 2018 mety koeficientas
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nukrito per 10 punkty. Kuo aukStesnis rodiklio dydis tuo labiau bendrové moka efektyviai
panaudoti turimg turta. Matome, kad visy bendroviy rodikliai mazi, tad jy biikle galima
apibidinti kaip nepatenkinamg. Kadangi pelno (nuostoliy) ataskaitoje matome, kad visose
Jmonése grynasis pelnas mazgjo, tikétina, kad tai ir yra tikroji priezastis kodél Sis rodiklis
krito Zemyn. Biitinai reikéty tuo paciy apskaiciuoti ir analizuoti ilgalaikio ir trumpalaikio

turto pelninguma.
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39 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” ilgalaikio turto pelningumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Gamybinés jmonés ypatingai daug naudoja ilgalaikj turta, o apskaiciavus ilgalaikio
turto pelninguma, galima pamatyti kokj gamybinj pajégumg jmonés su savo ilgalaikiu
turtu sukuria ir kaip jis keitési per tam tikrg laikotarpj. 39 pav. grafike atsispindi AB “Pieno
zvaigzdziy” stabilumas, tuo tarpu kity dviejy bendroviy rodikliai dinamiskesni. Ir nors
abiejy imoniy rodikliai nuo 2015 mety kilo aukStyn, tafiau S$io tiriamo laikotarpio
pabaigoje koeficientai krito stipriai zemyn. Bendroveés turéty skirti démes; gamybos

efektyvumo didinimui.
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40 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” trumpalaikio turto pelningumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Trumpalaikio turto pelningumo rodikliai padeda pamatyti kaip efektyviai

valdomas turtas jmonéje. Siuo atveju matoma, kad jmonéms sunkiai sekasi efektyviai
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panaudoti turimg tiek ilgalaikj, tiek trumpalaikj turta. Tad bendrovéms reikéty atkreipti

démes;j ir analizuoti kokie veiksniai neigiamai jtakoja turto pelningumui augti.

Pereinant prie kapitalo pelningumo pradésiu nuo nuosavo kapitalo pelningumo
koeficienty palyginimo i§ kurio matoma ar jmoné geba tinkamai panaudoti gautas

investicijas bei kokia tikimybé, kad investicijos uzdirbs dividendus.

007
2013 2014 2015 2016 2017 2018
= AB "Rokiskio sdris" AB "Pieno ZvaigZzdés" AB "VilkySkiy pieniné"

41 pav. AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” nuosavo kapitalo pelningumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Panasu, kad visoms tiriamoms jmonéms sunkiai sekasi tinkamai panaudoti nuosava
kapitalg ir einant metams ryskéja rodikliy mazéjimo tendencija. Ryskiausias pokytis per
SeSerius metus jvyko imon¢je AB “Rokiskio siiris”, kuomet koeficientas nukrito daugiau
nei 19 punkty. Atkreiptinas démesys, kad kai kitos jmonéms pelningumas mazgejo,
vieninteliems AB “Pieno zvaigzdés” jis pakilo per vieng punkta. Vienintelei AB “Vilkyskiy
pieninei” nuo 2016 mety pavyko Soktelti aukstyn, kadangi bendrové uzdirbo tais metais

daugiau pelno, nei anksciau.
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42 pav. AB “Rokiskio stiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” akcinio kapitalo grynasis
pelningumo koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m.
ataskaitomis)

Kaip matome AB “Rokiskio stiris” akcinio kapitalo pelningumas smarkiai nukrito

zemyn ir nuo 2013 iki 2018 mety kitimas sudaré 17,6 punkto. Tuo tarpu AB “Pieno
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zvaigzdés” laikési stabiliai ir tik 2017 metais rodiklis tapo neigiamas. Zymiai geriau
akcinio kapitalo pelningumas atrodé AB “Vilkyskiy pieningje”, taciau ¢ia jis taip pat 2018

metais nukrito nuo 17,90 % iki -5,9 %.
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43 pav. AB “Rokiskio stiris”, AB “Pieno zvaigzdés”, AB “Vilkyskiy pieniné” pastovaus kapitalo pelningumo
koeficientas 2013-2018 m. (Sudaryta autorés, remiantis jmoniy finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis)

Pastovaus kapitalo pelningumas parodo kaip jmonés geba iSnaudoti nuosava
kapitalg ir ilgalaikius jsipareigojimus. Sio rodiklio dinamika yra panadi j jau aptarty
ilgalaikio turto ir nuosavo kapitalo pelningumo santykiniy rodikliy dinamikg. Pagal atliktus

skaiCiavimus galime teigti, kad Sios gamybinés jmonés kapitala iSnaudoja ne optimaliai.
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2.5. Laiko eiluciy trendy suradimas

Kaip zinoma, ekonominiuose procesuose pasitaiko atvejy, kai laiko eilu¢iy bendra
pokytj imanoma suprasti ir apytiksliai numatyti i§ grafiskai pavaizduotos laiko eilutés, arba
tiesiog intuityviai 1§ paciy skaiCiy. Taciau Sis buidas tinkamas tik laiko eilutéms su labai
aiSkia kitimo tendencija, kaip pavyzdziui tiesiné, o sudétingesniy atvejy tokiu biidu
aprasyti, ir tuo labiau prognozuoti, nejmanoma. Todél kiekvienai i§ apskaiciuoty santykiniy

sudarytai laiko buvo surastos minéty trendy funkcijos

Siekiant surasti kiekvienai laiko eilutei optimaly trenda, darbe nebus apsiribota
pirmoje darbo dalyje minétais lietuviy autoriy trendais, ir tiriamyjy jmoniy santykiniy
finansiniy rodikliy kitimo tendencijai jvertinti ir prognozei apskaiciuoti ieSkomy trendo
funkcijy saraSas bus papildytas, ir bus tikrinama prognozés galimybé¢ (ir prognozuojama)
pagal:

e Tiesinio trendo funkcija;

e Antros bei trecios eilés parabolés funkcijas;

e Paprastosios eksponentinés kreivés funkcija;
e Laipsninés kreives funkcija;

e Pirmojo ir antrojo tipo hiperboliy funkcijas;

e [ogaritminés kreivés funkcija;

22 priede pateikiamos standartinés trendo funkcijy isSraiskos, bei $iy trendo funkcijy
koeficienty radimui naudotos formulés, gautos teorijoje apraSytais biidais. Toliau darbe

trendai bus Zymimi 22 priede naudotu numeravimu, kur T, yra i-tasis trendas i§ Sio saraso.

Pasinaudojant trendo funkcijy koeficienty radimo formulémis bei naudojantis
standartinémis elektroninémis skaiCiuoklémis (angl. spreadsheets) visoms sudarytoms
santykiniy rodikliy laiko eilutéms surandamos visos aptartos trendo funkcijos, kuriy
koeficientai pateikti 23 priede. Priede nr. 23 matomas dalies trendy nebuvimas susidare del
to, kad 81 trendo, 1§ ieSkoty 432, suskaiCiuoti negalima, nes atitinkamos santykiniy rodikliy
laiko eilutés turi neigiamy reikSmiy, kuriy nejmanoma panaudoti skaiiavimuose su

eksponentémis ir logaritmais.

Toliau, pagal 7 pav. pavaizduotg scenarijy vertinant MAPE/MPE/MSE/SSE

rezultatus buvo surasti trendai, kuriuos naudosiu tolimesniame tyrime ir jmoniy finansinés
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buklés prognozavime. AiSkesniam trendy tikslumo parametry pateikimui ir paprastesniam
tinkamiausio trendo suradimui sudaryta apskaiCiuoty trendo tikslumo parametry lentele,

pateikta 24 priede.

Reikia atkreipti démesj ] tai, kad ne visi santykiniai rodikliai turi pakankamo

tikslumo trendus.

5 lentelé. Tinkami ir tiksliausi trendai santykiniy rodikliy dinamikai aprasSyti bei jiems prognozuoti. (Sudaryta
autorés)
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Visos trys imonés, skaic¢iuojant kiekvienai po 18 santykiniy rodikliy laiko eiluciy,
teoriskai sumoje gali turéti i$ viso 54 pakankamo, geriausio tikslumo trendus, o §io tyrimo
situacijoje (pasirinktos jmonés, tiriamas periodas, santykiniy rodikliy rinkinys ir tt.) rasti 29
pakankamo tikslumo trendai. Likusios dalies santykiniy rodikliy laiko eilu¢iy pasirinktais
trendais pakankamai tiksliai apraSyti, o kartu ir prognozuoti, nejmanoma dél per dideliy
santykiniy rodikliy reikSmiy svyravimy. Trendai, apytiksliai apraSantis tokias laiko eilutes,
be abejo egzistuoja ir jie buvo apskaiCiuoti, taiau naudojantis tokiu trendu sudarytos

finansinés buklés prognozés biity labai nepatikimos.

Pastebima atrinkty trendy koncentracija jmoniy mokumo santykiniuose rodikliuose.

Visi skai¢iuoti mokumo santykiniai rodikliai turi pakankamai tiksly trenda bent vienai ar
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dviems i§ analizuojamy jmoniy, o didZioji dalis mokumo santykiniy rodikliy - visoms trims
jmonéms. PrieSinga situacija su pelningumo santykiniais rodikliais, kur vienintelis
bendrasis pardavimo pelningumas gali biiti apraSomas trendais ir jais prognozuojamas
visoms trims jmonéms, dar po vieng trendu pakankamai tiksliai apraSoma pelningumo
santykinj rodiklj turi 2 jmonés. Like 5 i§ 8 pelningumo santykiniy rodikliy Siame tyrime

trendais aprasomi ir prognozuojami biiti negali.

Tyrimui pasirinkti trendai taip pat néra vienodai tinkami prognozéms. Laipsninés
funkcijos ir logaritminés funkcijos trendai nebuvo atrinkti nei vienam santykiniam rodikliui
prognozuoti. Po vieng santykiniy rodikliy laiko eilute geriausiai galima apraSyti paprastos
eksponentés, pirmojo tipo hiperbolés bei antrojo laipsnio parabolés trendo funkcijomis. Du
kartus dinamika geriausiai charakterizavo tiesinis trendas. SeSioms i§ 29 laiko eiluéiy
tiksliausia antrojo tipo hiperbolé, o dazniausiai, net 62% atvejy, geriausiai tinka 3-iojo
laipsnio parabolés funkcijos trendas. Siy 18 atvejy MPE vidurkis siekia vos -0,9%, o

MAPE vidurkis 7,92%. Tokios vertés tikslumo rodikliai suteikia prognozéms patikimumo.

Atrinkus trendus tolimesniam tyrimui, apskaiCiuotos teorinés santykiniy rodikliy
reikSmés analizuojamam 2013-2018 mety periodui, bei Siy santykiniy rodikliy prognozé
penkeriems metams. Empiriniai ir teoriniai santykiniy rodikliy dydziai, taip pat santykiniy

rodikliy dydZiy prognozeés pateiktos 25 priede.
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3. LIETUVOS PIENO PERDIRBIMO IMONIU FINANSINES BUKLES
PROGNOZAVIMAS

Tirlamyjy jmoniy finansinés biiklés prognozé atliekama per santykiniy rodikliy

reikSmiy prognozavimg ir interpretacijg. Prag¢jusiame skyriuje buvo iSsiaiSkinta, jog 1§ 18

skaiCiuoty santykiniy rodikliy, tiriamojoje situacijoje, pakankamo tikslumo trendus turi ir

naudojant trendy metodus prognozuojami gali biiti ne visi santykiniai rodikliai ir

kiekvienos imonés pakankamo tikslumo trendus turinéiy santykiniy rodikliy rinkinys

skirtingas.

AB “Rokiskio siiris” pasirinktais trendais jmanoma aprasyti visus 10 mokumo
rodikliy, taciau pelningumo rodikl} jmanoma prognozuoti tik vieng 1§ 8. AB “Pieno
zvaigzdés” ir AB “VilkySkiy pieniné”, atitinkamai galima prognozuoti po 7 mokumo

rodiklius ir tik po 2 1§ 8 pelningumo rodiklius.

3.1 AB “Rokiskio siiris” finansinés buiklés prognozé

AB “Rokiskio siiris” vienintelis prognozuotinas pelningumo rodiklis Bendrasis

pardavimo pelningumas

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis pardavimo pelningumas == Bendrasis pardavimo pelningumas*

44 pav. AB “Rokiskio stiris” bendrojo pardavimo pelningumo santykinio rodiklio faktiniai duomenys, bei
trendas. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis, bei prognozémis)

rodo, jog jmonés bendrasis pelningumas, nepaisant svyravimy, bendrai yra linkes augti. IS
to galime spresti, jog imoné i§ esmés sugeba uZz gera kaing pagaminti ir pristatyti
produkcija, taip pat parduoti uz ne per zema kaing. Atsizvelgiant ir ] tai, kad jmoné 2018

metais investavo ] jranga, kurioje gaminami produktai (ilgo brandinimo stiriai) bus i$leisti |

65



prekyba tik po kurio laiko, darytinos prielaidos, jog bendrojo pelningumo perspektyvos yra

teigiamos.

AB “Rokiskio siiris” mokumo santykiniy rodikliy prognozé pradedama nuo

apyvartinio kapitalo santykiniy rodikliy.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Apyvartinio kapitalo keoficientas Apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas B Apyvartinio kapitalo apyvartumas
Apyvartinio kapitalo keoficientas* Apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas* == Apyvartinio kapitalo apyvartumas*

45 pav. AB “Rokiskio siiris” apyvartinio kapitalo santykiniai rodikliai. (Sudaryta autorés, remiantis
imonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

Apyvartinio kapitalo santykiniy rodikliy dinamikoje gana aiskiai atsispindi AB
“Rokiskio siiris” paskutiniy mety strateginiy sprendimy ir veiksmy jtaka. Kaip jau minéta
anks¢iau, jmoné nemazai investavo ] ilgo brandinimo siriy jrangg ir pastatus, todél
natiiralu, kad nemaza dalis apyvartiniy 1é8y yra investuojama j tuos pacius ilgo brandinimo
produktus, kurie ilgai guli brandinimo patalpose, ir taip yra jSaldomos apyvartinés 1€Sos.
Apyvartinio kapitalo manevringumo koeficiento augimas prognozuojamas kartais dél
paskutiniu metu augusiy atsargy, taCiau trendo prognozuojamo tokio spartaus augimo
greiCiausiai nebus, nes, kaip matome i§ apyvartinio kapitalo apyvartumo santykinio
rodiklio prognozés, jau per artimiausius du metus jmonei grei¢iausiai pritriks apyvartiniy
1é8y, jeigu niekas nebus pakeista. 2018 metais 1313.25% augusi iSankstiniy apmokeéjimy
balanso eiluté padeda suprasti, jog AB “Rokiskio stris” jSaldytas j produkcijg 1éSas jau per
artimiausius metus turéty transformuoti j garantuotus pardavimus. Tai, kad kompanijos
apyvartinio kapitalo koeficientas i§ padidéjimo per¢jo i léta Zeméjima rodo, kad jmoné |
periodo pabaigg pradéjo veikti rizikingiau ir jos trumpalaikis mokumas néra geras. Taciau
nepaisant to, kad prognozeé rodo maz¢jant] trumpalaikj mokuma bei did¢jancia bankroto
tikimybe ir atsizvelgiant j prie§ tai apraSytus faktorius, darytina prielaida, jog jmonés
trumpalaikis mokumas §iuo metu yra valdomas ir tokia padétis buvo numatyta, tikintis
teigiamy pokyciy jvykus numatytiems pardavimams. Taip manyti pagrindo suteikia ir tai,

kad Sio rodiklio kritimas néra greitas.
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IS kitos perspektyvos jvertinti ir prognozuoti AB “Rokiskio siiris” trumpalaikj
mokuma taip pat galime i§ bendrojo trumpalaikio mokumo koeficiento ir i§ greitojo
trumpalaikio mokumo koeficiento, kuriy faktin¢ dinamika ir prognozés matomos 46

paveiksle:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis trumpalaikio mokumo keoficientas Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas
Bendrasis trumpalaikio mokumo keoficientas* Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas*

46 pav. AB "Rokiskio stris" Bendrojo ir Greitojo trumpalaikiy mokumo koeficienty faktiniy reikSmiy ir
prognoziy dinamika. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei
prognozemis)

Abiejy trumpalaikio mokumo koeficienty prognozés yra blogos, ir rodancios, kad
per artimiausius metus jmoné taps nepajégi sumokéti trumpalaikiy jsipareigojimy jeigu
bty pareikalauta atsiskaityti nedelsiant. Nestebina didelis skirtumas tarp Siy dviejy
santykiniy rodikliy, nes turint dideles atsargas, greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas
visada atitolsta nuo bendrojo trumpalaikio mokumo koeficiento. Atsizvelgiant j anks¢iau
aprasSytus veiksnius ir dinamikos pozymius, darytinos prielaidos, jog abu Sie rodikliai per
artimiausiaus 2-3 metus bus stabilizuoti ir | pavojinga lygi nukristi neturéty, todél |
neigiamas $iy santykiniy rodikliy prognozes butina zitréti per tikétiny jmonés veiksmy
prizme. Taciau taip pat jy negalima visiSkai ignoruoti, nes dél kokiy nors nenumatyty
priezasCiy nejvykus numatytiems AB “Rokiskio siiris” sandoriams, jmonés padétis tapty
labai bloga per labai trumpg laika.

AB “Rokiskio siiris” pakankamo tikslumo trendai taip pat leidzia jvertinti jmonés
ilgalaikiy ir bendry skoly situacijg.

0.3

0.2

L~
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis skolos koeficientas ligalaikiy skoly koeficientas
Bendrasis skolos koeficientas* llgalaikiy skoly koeficientas*

47 pav. AB “Rokiskio stiris” Bendrojo skolos koeficiento ir ilgalaikiy skoly koeficiento faktiniy
reik§miy ir prognozés dinamika. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis
bei prognozémis)
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Stabiliai mazas jmonés ilgalaikiy skoly koeficientas rodo, kad jmoné ne tik sugeba
(ir turéty sugebeti toliau) rasti finansavimo Saltiniy be didesniy ilgalaikiy skoly, bet ir tai,
kad jmonés trumpalaikis mokumas visg laikg buvo geras. Atkreiptinas démesys, kad AB
“Rokiskio stris” tiesioginiy ilgalaikiy skoly visg tiriamaji laikotarpi neturéjo i§ viso, ir
ilgalaikius jsipareigojimus daugiausia sudar¢ atidétieji mokesciai. Jdomu tai, jog ilgalaikiai
isipareigojimai stabiliai visg laikg sudaré vos 1-2 procentus nuo visy imonés nuosavybés ir

Jsipareigojimy.

Esant tokiems maziems ilgalaikiams jsipareigojimams, ilgalaikiy skoly
apdraustumo koeficientas yra labai didelis ir analizuojami laikotarpiu svyruoja nuo 14,07
iki 37,52. Sio santykinio rodiklio prognozé taip pat optimistiska ir rodo nuolatinj kilima.
Stebint kokig dal; jmonés jsipareigojimy sudaro ilgalaikés skolos ir matant trendo
prognozeg, galima drasiai teigti, jog tai yra AB “RokisSkio siiris” strategija ir tokie patys

ilgalaikiy skoly apdraustumo lygiai turéty iSsilaikyti.

Kalbant apie jmonés bendrgjj skolos koeficients, ten vaizdas visai kitoks. Nors visu
tiriamu laikotarpiu bendras skoly koeficientas buvo gana geras ir visg laikg nuo 31,6%
leidosi zemyn iki 15,62%, taiau paskutiniais metais vél pradéjo kilti aukStyn ir trendas
prognozuoja nuolatinj kilimg per pirmus du metus pasiekiant 86%, o dar véliau ir 376%.
Tai rodo, jog AB “RokiSkio stris” 2016-2017 metais dide¢j¢ jsipareigojimai didina
akcininkams ir investuotojams tikimybe patirti nuostolius jeigu jmoné bankrutuoty. Imonei
turéti gerag bendrojo isiskolinimo koeficienta leidzia didziausias, i§ analizuojamy
kompanijy, turimas turtas, ir tai leidzia buti labiau uztikrintiems. Palyginimui AB
“Vilkyskiy pieniné¢” vidutinis bendrasis skolos koeficientas buvo 51,7%, o AB “Pieno

zvaigzdes” net 62,2%.

IS apskaiciuoty AB “Rokiskio siiris” santykiniy rodikliy taip pat pakankamo
tikslumo trendus turi ir dviem budais skaiCiuotas finansinio sverto santykinis rodiklis.
Finansinis svertas 1 skaiCiuotas skaiCiuojant visy jsipareigojimy dydj vienam nuosavo
kapitalo eurui, o Finansinis svertas 2 su nuosavu kapitalu lygino tik ilgalaikius

Jsipareigojimus.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Finansinis svertas (1) Finansinis svertas (2)
Finansinis svertas (1)* Finansinis svertas (2)*

48 pav. AB “Rokiskio siiris” Faktinio ir teorinio finansinio sverto dinamika. (Sudaryta autorés, remiantis
imonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

48 paveiksle matoma finansinio sverto dinamika visy pirma vercia atkreipti démes;j
i skirtingais biidais apskaiGiuoty sverty lygiy skirtuma. Sis skirtumas atsiranda dél to, kad
Finansinio sverto 2 reikSmeés yra labai mazos, siekiancios vos 1,2-3,1%, o skaiciuojant
pirmaj; finansinj rodiklj skai¢iavimuose naudojami ir trumpalaikiai jsipareigojimai, kurie
sudaro 10-20 karty didesng¢ AB AB “Rokiskio stris” dalj nei ilgalaikiai jsipareigojimai
Jmongs balanse. I$ tokio Zemo finansinio sverto 2 lygio suprantame, kad jmonés pastoviojo
kapitalo struktiiroje ilgalaikiy paskoly beveik néra, o prognozé¢ rodo, kad tai keistis
neturéty. Tokia kapitalo sandara néra optimali, ir jmonei, siekiant geriausio nuosavo
kapitalo pelningumo, vertety jdarbinti ir ilgalaikes paskolas. IS kitos pusés, jmoné su
auganciu pardavimy pelningumu ir su tokia mazai rizikinga kapitalo struktiira yra jdomus
subjektas kreditoriams - bankams, investuotojams, ir tai paaisSkina AB “Rokiskio stris”

akcijy vertes stabiluma periodo pradzioje, ir augimg paskutinius 2 metu.

3.2 AB “Pieno Zvaigzdés” finansinés buklés prognozé

AB “Pieno zvaigzdés” mokuma prognozuoti Siek tiek sudétingiau nei AB “Rokiskio
stiris”, nes pakankamo tikslumo mokumo santykiniy rodikliy trendy rinkinys trimis
mazesnis nei AB ‘“Pieno Zvaigzdés”. Taciau galime prognozuoti pelninguma vienu
papildomu pelningumo santykinio rodiklio trendu.

Jau anks¢iau minétas bendrasis AB “Pieno Zvaigzdés” skolos koeficientas
vidutiniskai siekia 62,2%, bet jo trendas, pavaizduotas pav 49, nuteikia optimistiSkai ir

prognozuoja jmongs jsiskolinimy dalies maz¢jima.
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B Bendrasis skolos koeficientas llgalaikiy skoly apdraustumo koeficientas
Bendrasis skolos koeficientas* llgalaikiy skoly apdraustumo koeficientas*

49 pav. AB “Pieno zvaigzdés” bendrasis skolos ir ilgalaikiy skoly apdraustumo koeficientai. (Sudaryta
autorés, remiantis jmoneés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

Taip pat pastebimas ir ilgalaikiy skoly apdraustumo koeficiento létas augimas ir,
ziurint bendrai, abiejy rodikliy dinamika ir trendy prognozés zada léta AB “Pieno
zvaigzdés” mokumo geréjima, kurj 1§ esmés turéty lemti nuolat mazéjancios ilgalaikés

paskolos (priedas nr 8, AB “Pieno Zvaigzdés” balanso horizontalioji analiz¢).

Kalbant apie AB “Pieno zvaigzdés” mokuma, pakankamo tikslumo trendai leidzia

pvertinti ir trumpalaikj jmonés mokuma.

I‘

I | —
||
201

2013 2014 2015 2016 2017

2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis trumpalaikio mokumo keoficientas Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas
Bendrasis trumpalaikio mokumo keoficientas* Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas*

50 pav. AB "Pieno zvaigzdés" trumpalaikio mokumo santykiniai rodikliai. (Sudaryta autorés, remiantis
imonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas visu laikotarpiu buvo pakankamas, tik
2017 metais drastiSkai krito dél 415.40% augusiy paskoly, o tai iSaugino trumpalaikius
Isipareigojimus 132.52%. Jau sekanciais metais daugiau nei pusé trumpalaikiy jsiskolinimy
buvo grazinta, dél to trendas nuo 2018 mety prognozuoja labai staty kilima, kurj vertin¢iau
tiesiog kaip prognozuojama greitg bendrojo trumpalaikio mokumo atsistatyma j pakankama
ir, veliau, j normaly. Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas gana stabilus, ir visada
buvo pakankamas, t.y. vir§ 0.5, taciau tais paciais 2017 metais iSSok¢ trumpalaikiai

jsipareigojimai sumazino greitaji trumpalaikio mokumo koeficienta, kaip ir bendrajj, iki
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kritiniy reikSmiy, ir véliau grjzo j pakankamg lygj. Trendas rodo, kad jmoné greitai
padengti trumpalaikius jsipareigojimus galés ir veliau, taciau trumpalaikio mokumo
rodikliams esant tokiame zemame lygyje iSliecka nemaza tikimybé per trumpa laikg

nebegaléti apmoketi trumpalaikiy jsipareigojimy.

AB “Pieno zvaigzdés” apyvartinio kapitalo manevringumas visg perioda buvo gana
didelis, o paskutiniu metu labai smarkiai nukrito dél paimty trumpalaikiy paskoly, todél Sio

santykinio rodiklio dinamikg laiky¢iau netinkama prognozuoti.

IS visy trijy analizuojamy jmoniy pelningumo santykiniai rodikliai maZziausi yra
biitent AB “Pieno Zvaigzdés”, o trendai rodo jmongs strategijos poky¢iy veiksminguma.

Kaip matome 51 paveikslo grafike:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis pardavimo pelningumas Pastovaus kapitalo pelningumas
Bendrasis pardavimo pelningumas* Pastovaus kapitalo pelningumas*

51 pav. AB “Pieno zZvaigzdés” bendrojo pardavimo ir pastovaus kapitalo pelningumy istoriniy duomeny
dinamika ir prognoze. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei
prognozeémis)

pastovaus kapitalo pelningumas nors ir labai maZas bei vienais metais buvo neigiamas
(jmon¢ 2017 m. patyré 1,7 min € nuostolj), taciau trendas rodo léta kilimag aukstyn.
Atkreipus démes;j | tai, kad jmoné tais paciais nuostolingais 2017 metais ilgalaikiy paskoly
dalj buvo sumazinusi iki 0,84% visy jsipareigojimy, o sekanciais metais vél padidino 22
kartais iki 19,91% nuo visy isipareigojimy bei vél tapo pelninga, galime drasiai teigti, kad
ilgalaikiai jsipareigojimai AB “Pieno Zzvaigzdés” yra gyvybiskai svarbiis, ir jmoné §j
resursg panaudoja efektyviai. Artimiausiu metu dél to reikéty tikétis ne mazéjancio
pastovaus kapitalo pelningumo, kaip ir dideliais tempais nemazéjanciy ilgalaikiy paskoly.
Nors trendas prognozuoja bendrojo pardavimo pelningumo mazéjimg, mano nuomone $is
rodiklis turéty buti labiau linkes didéti arba bent jau islikti stabilus todel, kad po 2015-2016

buvusio auksc¢iausio bendrojo pelningumo ir jvykusio stipraus kritimo 2017 metais, jmoné
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§1 rodikl; 2018 m atstaté¢ ne visai iki buvusio lygio, todé¢l trendas ir nukrypsta Zemyn.
Bendrojo pardavimo pelningumo kilimo liikesc¢ius taip pat sustiprina matomas pardavimo ir
administraciniy sgnaudy mazéjimas (atitinkamai 7,49% ir 9,64%) nors pardavimo pajamos

augo, tai liudija apie nuosekly jmonés veiklos efektyvumo gerinima.

[ ]
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Finansinis svertas (1) Finansinis svertas (2)
Finansinis svertas (1)* Finansinis svertas (2)*

52 pav. AB “Pieno zvaigzdés” finansinio sverto ir prognozés dinamika. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés
finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

AB “Pieno zvaigzdés” finansinis svertas 2 periodo pradZioje buvo labai didelis,
Jmongs ilgalaikiai jsipareigojimai beveik sieké nuosavo kapitalo apimtis. Matome, kad ilga
laikg jmonés veikla smarkiai priklaus¢ nuo ilgalaikiy paskoly, bet 2017 metais ilgalaikij
finansavimg pakeitus trumpalaikiu (ilgalaikés paskolos sumazintos 97,28%, o trumpalaikeés
kilo 415.40%) buvo patirti nuostoliai, ir jau sekanciais metais grizta prie ilgalaikiy
finansavimo Saltiniy tokiu lygiu, kad finansinis svertas 2 tapo artimu idealiam. Trendas
demonstruoja finansinio sverto 2 pastovy mazéjima, o tai , fone bandymy sumazinti

ilgalaikiy jsipareigojimy dalj, yra gana tikeétina.

3.3 AB “VilkySkiy pieniné” finansinés biiklés prognozé

Taip pat kaip ir prie§ tai analizuota jmon¢, AB “Vilkyskiy pieniné” turi 9
pakankamo tikslumo santykiniy rodikliy laiko eilu¢iy trendus 2013-2018 metais. 2

santykiniai rodikliai pelningumo, o lik¢ 7 - mokumo.

Matome, kad 2016 metai buvo optimizmo ir pakilimo metai, kuomet jmoné
investavo ] dukterines jmones, tais paciais metais stipriai iSaugo jmonés akcijy indeksas,
rinka AB “VilkySkiy pienine” pasitik¢jo. Bendrojo ir grynojo pelningumo grafike (pav. nr
53) matome, jog bendrasis pardavimo pelningumas visg perioda buvo panasiame lygyje,

taciau paskutiniais metais smarkiai krito Zemyn, o trendas prognozuoja, jog kritimas turéty
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nesustoti. Tokia padétis susidaré dél 2018 metais patirty kity veikly nuostoliy, kai po 2017

m stipraus pakilimo kitos veiklos rezultatai nukrito 156,41% (-8,2 min €).

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis pardavimo pelningumas Ilgalaikio turto pelningumas
Bendrasis pardavimo pelningumas* llgalaikio turto pelningumas*

53 pav. AB “Vilkyskiy pieniné” bendrojo ir ilgalaikio pelningumy dinamika. (Sudaryta autorés, remiantis
imonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

53 paveiksle matomas tiek bendrojo pardavimo pelningumo, tiek ir ilgalaikio turto
pelningumo ekstremalus mazé¢jimas paskutiniais metais. 2016-2017 metais stebétas
ilgalaikio turto pelningumo Suolis yra susije¢s su dukteriniy jmoniy rezultatais, taip pat kaip
ir 2018 mety nuostoliai, po kuriy, pagal trendo linija, ilgalaikio turto pelningumas jeigu ir
atsistatys, tai tikrai nesieks nei buvusiy rekordiniy, nei prie§ rekordines buvusiy lygiy.
Susitraukus dukteriniy jmoniy pelningumo linijai, stipriai tikétinas ir bendrojo pelningumo
mazéjimas, kg trendas ir parodo.

AB “Vilkyskiy pieniné” nuosavas kapitalas visg laikg augo dideliu tempu (po
16-17% kasmet), i8skyrus paskutiniais metais smuktel¢jo deSimtadaliu zemyn, kai tuo tarpu
ilgalaikiai jsipareigojimai nuo 2015 mety traukeési labai dideliais tempais (atitinkamai
42.62%, 25.72% ir 62.54% per metus), dél to nuolat mazéjo finansinis svertas 2, ir, kaip 54

paveiksle matosi, paskutiniais metais pasieké vos 0.089.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Finansinis svertas (1) Finansinis svertas (2) Finansinis svertas (1)* Finansinis svertas (2)*

54 pav. AB “Vilkyskiy pieniné” finansinio sverto reikSmés ir prognozés. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés
finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

Finansinio sverto 2 reikSmeé 0.089 yra labai maza, ir toli nuo idealia laikomos 0.5

vertés. Imon¢, turédama didesnj kiekj skolinto kapitalo, greiCiausiai galéty turéti geresnj
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efektyvuma, taciau nuo 2018 mety vykstantis jmonés nuosmukis AB “Vilkyskiy pieningje”
mazina jmonés patikimuma ir kreditoriai, vengdami padidintos rizikos, greiciausiai
artimiausiu metu ilgalaikiy jsipareigojimy eilutéje teigiamy poky¢iy neturéty jnesti. Trendo
prognozuojamas neigiamas finansinis svertas 2 praktiSkai yra nejmanomas, tod¢l prognoze

bty - labai Zemos, artimos nuliui finansinio sverto 2 reikSmés.

Stebimos finansinio sverto 1 didelés reikSmés rodo, kad jmoné turi didelj kiekj
trumpalaikiy jsipareigojimy, kuriems dar ir prognozuojamas augimas. Augimas yra gana
tikétinas, nes per 3 metus 84% nukrite AB “Vilkyskiy pieniné” ilgalaikiai jsipareigojimai
greiciausial nebuvo auginami savo noru, o tai yra jmonés veiklai finansuoti reikalingos
léSos, kuriy jmoné gauna i§ trumpalaikiy jsipareigojimy. DaZnai tokie jsipareigojimai
kainuoja brangiau nei ilgalaikiai, todel nors ir Siuo metu jmonei tai padeda iSgyventi,

ilgesnéje perspektyvoje toks veiklos finansavimo $altinis atneSa didelj nuostol;.

Abu pakankamo tikslumo trendg turintys AB “Vilkyskiy pieninés” trumpalaikio
mokumo rodikliai periodo pradzioje buvo kritiSkai mazi, o sékmingais 2016-2017 metais
buvo pakile iki gerais vertinamy 1.49 bendrojo trumpalaikio mokumo ir 1.11 greitojo

trumpalaikio mokumo koeficienty verciy.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis trumpalaikio mokumo keoficientas Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas
Bendrasis trumpalaikio mokumo keoficientas* Greitasis trumpalaikio mokumo koeficientas*

55 pav. AB “Vilkyskiy pieniné” trumpalaikio mokumo rodikliy dinamika ir prognozé. (Sudaryta autorés,
remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

Trumpalaikis turtas paskutiniais metais neZymiai tgtel¢jo ir tai didelés reikSmes
Siems rodikliams neturéjo, o 55 paveiksle stebimas santykiniy rodikliy dydziy kritimas
paskutiniais metais yra dél 55,71% iSaugusiy trumpalaikiy jsipareigojimy jtakos. Kritimas
greiCiausiai biity buves dar didesnis, tac¢iau paskutiniais metais atsargy apimtis iSaugo kone
dvigubai - 85.77%. Kaip jau buvo minéta, ilgalaikes paskolas $iuo metu jmonei gauti
greiiausiai yra labai sunku, todél reikalingos 1¢€Sos imamos i§ trumpalaikiy jsipareigojimy,
o dar atsizvelgus | tai, kad, neskaitant paskutiniy mety Suolio, atsargos visg laikg maz¢jo ir

pagal tendencija turéty maZzéti ir toliau, galima pasitikéti trumpalaikio “VilkySikiy
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pieninés” mokumo rodikliy trendy prognoze ir reikty laukti tolimesnio stipraus

trumpalaikio mokumo blogéjimo.

Trendais galima gana tiksliai aprasyti ir trijy AB “Vilkyskiy pienine” ilgalaikio
mokumo santykiniy rodikliy kitima, t.y. bendrgjj skolos, ilgalaikiy skoly koeficientus bei

ilgalaikiy skoly apdraustumo koeficientus.

3

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B llgalaikiy skoly apdraustumo koeficientas llgalaikiy skoly apdraustumo koeficientas*

56 pav. AB “Vilkyskiy pieniné” ilgalaikiy skoly apdraustumas. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés
finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)

I akis visy pirma krenta 56 paveiksle matoma ilgalaikiy skoly apdraustumo
koeficiento dinamika. Rodiklis paskutinius tris metus greitai kyla, o 2018 metais pasiekia
net 11,77. Tai jvyksta dél jau minéto ilgalaikiy paskoly (ir ilgalaikiy jsipareigojimy
bendrai) susitraukimo iki rekordiskai mazy dydziy. Labai auksto lygio ilgalaikiy skoly
apdraustumo koeficientas ir turéty iSlikti, taip pat galimas dar didesnis Suolis, jeigu
nepavyks itikinti kreditoriy, todél trendo zadamas augimas yra gana tikétina pokycio
kryptis.

Toliau, kalbant apie ilgalaikio mokumo rodiklius, 57 paveiksle turime atvaizduotus

dviejy skoly koeficienty dinamikg ir trendus:

[ | ,
J_l_l_=_|.-_!

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Bendrasis skolos koeficientas llgalaikiy skoly koeficientas
Bendrasis skolos koeficientas* llgalaikiy skoly koeficientas*

57 pav. AB “Vilkyskiy pieniné” bendrojo skolos koeficiento ir ilgalaikiy skoly koeficiento dinamika ir
prognozé. (Sudaryta autorés, remiantis jmonés finansinémis 2013-2018 m. ataskaitomis bei prognozémis)
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Bendrasis skolos koeficientas visu tiriamuoju laikotarpiu nebuvo blogas, nevirsijo
61%, o ilgalaikiy skoly koeficientas, kaip ir buvo galima tikétis, po stabilios pradzios,
pabaigoje leidosi ] rekordines zemumas dél jau minéto ekstremalaus ilgalaikiy paskoly
sumazg¢jimo. Tai vélgi darys tokiag pacig itaka santykiniams rodikliams, ir trendy
demonstruojamos kitimo kryptys turéty pasitvirtinti. AB “VilkySkiy pienin€” artimiausiu
metu turéty didinti trumpalaikiy skoly dalj, taip didindama visy jsipareigojimy apimtj, ir
augindama bendrajj skolos koeficients, o ilgalaikiams jsipareigojimams per 3 metus
nukritus nuo 16,85 mln. € iki 2,69 min. €, ilgalaikiy skoly koeficientui kritimo erdvés daug

nebéra, kaip kol kas néra ir potencialo kilti, dél sumenkusio kreditoriy pasitikéjimo.
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ISVADOS
Finansinés buklés analizé tai biidas iSsiaiSkinti organizacijos bukle, perspektyvas,
bankroto rizika, stiprigsias organizacijos puses, bei sritis, kuriose reikalingi pakeitimai.
Finansinés buklés analiz¢ padeda iSlaikyti jmoniy stabiluma, valdyti rizikas. Nuolat
atliekama finansinés buklés analizé padeda stebéti jmoniy progresa, jvertinti priimty verslo
sprendimy poveikj. Daznai §i analiz¢ atliekama ir naudos teikia ne tik vidaus vartotojams,
vadovams, valdybai, bet ir iSoriniams tokios informacijos naudotojams, kaip investuotojai,

konkurentai, verslo partneriai.

Priklausomai nuo keliamo wuzdavinio, finansinés buklés analizé atlickama
periodiskai, epizodiskai, vidaus arba iSorés vartotojams, bendra arba koncentruojantis ]
vieng, pavyzdziui jmonés mokumo, temg. Taip pat, priklausomai nuo keliamy klausimy,
finansinés buklés analizé atlickama pasirinkta kryptimi - horizontaliosios, vertikaliosios
arba santykiniy rodikliy. DaZniausiai naudojamas, ir yra informatyviausias, kompleksinis
visy krypc¢iy modelis, kuris leidZia matyti tiek bendra biiseng ar kitimo tendencijas, taciau
ir jy priezastis. Horizontalioji analizé padeda matyti organizacijy rodikliy pokyt; ir
nepastovumg laike, ir rodikliy pokycCiy kryptis. Vertikalioji analizé skirta finansinés

ataskaitos rodiklj palyginti su bendru baziniu tos ataskaitos rodikliu.

Santykiniy rodikliy analizé leidzia jvertinti skirtingy dydziy, veiklos sriciy ar
skirtinguose regionuose veikiancias organizacijas, kadangi Sios analizés metu naudojamos
ne absoliucios, o santykinés reikSmés, kurios eliminuoja absoliuciy apim¢iy skirtumus.
Santykinei finansinei analizei labai svarbu finansiniy ataskaity suderinamumas, kitu atveju
imanomi kritiniai netikslumai arba manipuliacijos rezultatais paprasiausiai keiCiant
apskaitos politikg. Svarbu santykinius rodiklius interpretuoti vertinant ir situacija, aplinka,
kurioje jie gauti. Santykiniai finansinés biiklés rodikliai skirstomi i tris pagrindines grupes -
turto, nuosavo kapitalo, jsipareigojimy. Kai kuriais atvejais egzistuoja kelios skirtingos to
paties rodiklio apskaiiavimo variacijos, butina pasirinkti konkreciai situacijai
tinkamiausig. Buvo sudarytas finansinés biklés santykiniy rodikliy rinkinys, kuriuo
naudojantis toliau darbe buvo vertinama bei prognozuojama pasirinkty jmoniy finansiné

bikle.
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Prognozavimas - vienas svarbiausiy verslo sékmeés elementy. Priklausomai nuo
situacijos, prognozés tikslo ir klausimy, galimi jvairlis prognozavimo metodai, kurie
skirstomi j dvi grupes - kiekybinius ir kokybinius. Jeigu empiriniy duomeny pakanka, arba
jmanoma juos gauti, naudojami kiekybiniai prognozavimo metodai. Siame darbe buvo
tiriama situacija su klasikine dinamine (laiko) eilute, todél buvo naudojami kiekybiniai
prognozavimo metodai. Darbe santykinius rodiklius buvo pasirinkta prognozuoti
naudojantis laiko eilu¢iy trendais, bei buvo sudarytas trendy rinkinys, kuriuo prognozuota
analizuojamy jmoniy finansiné biiklé. Trendy tiksluma, atitikimg faktiniams duomenims,
galima jvertinti apskaiciuoti jvairiais biidais, darbe buvo pasirinkta skaiciuoti, vertinti

interpretuojant MAPE, MPE, MSE bei SSE trendy tikslumo parametrus.

Pieno gamybos ir perdirbimo rinka uZima labai svarbig vietg Lietuvos ekonomikoje
sudarydama didele eksporto bei importo dali, sukurdama daug darbo viety bei

patenkindama pieno produkty paklausg vietos rinkoje.

AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés” bei AB “Vilkyskiy pieniné” yra vieni
rinkos lyderiy, uzimanc¢iy didziaja dalj Lietuvos pieno perdirbimo rinkos. Taip pat buvo
atlikta $iy jmoniy balanso bei pelno-nuostoliy ataskaity horizontali ir vertikali analizés,

kurios véliau buvo panaudotos atlikti jmoniy finansinés biiklés prognozg.

Apskaiiavus santykinius rodiklius, buvo sudarytos jy laiko eilutés. Kiekvienai
santykiniy rodikliy laiko eilutei buvo ieskomos visy pasirinkty 8 trendy funkcijos. Dél
dalies neigiamy santykiniy rodikliy nebuvo jmanoma surasti visy trendo funkcijy, todél
trendo funkcijy koeficientai i§ 432 galimy funkcijy, buvo apskai¢iuoti 351-ai. Tam, kad
i$siaiskinti, kuriuos trendus galima ir reikia naudoti jmoniy finansinés biiklés santykiniy
rodikliy prognozei, visoms surastoms trendo funkcijoms buvo apskai¢iuoti trendo funkcijy
tikslumg parodantys parametrai MAPE, MPE, MSE ir SSE. Prognozéms tinkamais laikyti
trendai, kuriy MPE nevirSijo 5%, MAPE nevirSijo 50%, prioritetas kuo mazesnéms

parametry verteéms.

Ivertinus apskaiciuotus trendy tikslumo parametrus, i§ teoriSkai maksimaliai galimy
54 pakankamo tikslumo trendy tolimesniam tyrimui tinkami atrinkti 29 trendai. 11 tinkamo
tikslumo trendy apraSo AB “Rokiskio siiris” santykiniy rodikliy kitima, ir po 9 AB “Pieno
zvaigzdés” bei AB “Vilkyskiy pienin€”. Taip pat pastebéta, jog iS 29 tinkamo tikslumo

trendy net 18 yra treciojo laipsnio parabolés funkcijos trendai, 6 trendai yra antrojo tipo
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hiperbolés, o laipsniné ir logaritminé kreivés nei vieno santykiniy rodikliy rinkinio

neatspindi tiksliausiai.

Visiems 29 pakankamo tikslumo trendams apskaiciuoti teoriniai santykiniy rodikliy
dydziai, kuriuos gretinant su empiriniais duomenimis, bei papildant horizontalios ir
vertikalios jmoniy analiziy jZvalgomis, buvo atlikta analizuojamy jmoniy finansinés biiklés

prognoze.

AB “Rokiskio siiris” investicijos | ilgai brandinamos produkcijos gamybg jmonei
kainuoja prastesniu trumpalaikiu mokumu. Imoné beveik neturi ilgalaikiy jsipareigojimy ir
ju augimas neprognozuojamas. Tai 1§ vienos pusés yra patikimumo ilgalaikéje
perspektyvoje zenklas, 1§ kitos pusés tai rodo, kad jmoné galéty pasiekti geresniy
pelningumo rezultaty jeigu didesne dalj savo veiklos gristy i$ ilgalaikiy jsipareigojimy.
Trumpalaikis jmonés mokumas turi gana greito mazé¢jimo kryptj ir turi tikimybe per
artimiausius 2 metus pasiekti kritinj lygj, taciau vertinant jmonés investicijas | ilgalaikio
brandinimo produkcijg labiau reikéty tikétis jvykstanciy numatyty pardavimy, pardavimo

pajamy ir apyvartinio kapitalo augimo ir trumpalaikio mokumo stabilizavimosi.

AB “Pieno zvaigzdés” prognozuojamas bendras jsiskolinimy mazéjimas, ypatingai
trumpalaikiy jsipareigojimy saskaita. Imoné visg analizuojama periodg turéjo zemiausig
pelningumg 1§ visy trijy analizuojamy kompanijy, ir bendras pelningumas turéty likti
stabilus, taciau tai nemaza dalimi priklauso nuo kreditoriy. AB “Pieno zvaigzdés” veikla
didele dalimi paremta ilgalaikiais finansavimo S$altiniais, taigi ir jmonés pelningumas
priklauso nuo to, kaip kreditoriai bus linke juos finansuoti. Pastovaus kapitalo pelningumo
trendas artimiausiems metams prognozuoja létag augima, tai rodo jmonés potencialg
sugebéti uzdirbti pelng su turimais resursais, ir tai grei¢iausiai turés jtakos imonés akcijy

indeksy kritimo sustabdymui.

D¢l nepasiteisinusiy investicijy 1 dukterines jmones, AB “Vilkyskiy pieninés”
pelningumas artimiausiais metais ir toliau turéty iSlikti Zemas. Prie maZo pelningumo
sukeliamy sunkumy, jmon¢ taip pat turi problemy su ilgalaikiais kreditais ir veikla gali
gristi tik nuosavu kapitalu ir trumpalaikiy jsipareigojimy léSomis. Jmonés trumpalaikis
mokumas blogé¢ja, ir prognozuojamas tolimesnis trumpalaikio mokumo prastéjimas.

Vertinant apskritai, AB “VilkySkiy pieninés” finansiné biiklé ir jos prognozé yra blogiausia
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1§ visy trijy tiriamyjy jmoniy. Tai iliustruoja, ir rinkos pozitrj ; kompanijg parodo, akcijy

indekso paskutiniy mety pokytis.

Apibendrinant verta paminéti, jog nors ir santykiniai finansinés biiklés rodikliai
padeda Zymiai geriau suprasti kokia yra jmonés finansiné buklé, vien santykiniy rodikliy
prognoze remtis nereikéty, ir norint gauti didesnés tikimybés jmoniy finansinés biklés
prognozes bitina kartu vertinti konteksta, remtis horizontalia bei vertikalia jmoniy
finansiniy ataskaity analize. Biitina vertinti ne tik kitimo tendencijg, bet ir veiksnius ar
veiksniy kombinacijas, kurie tuos pasikeitimus lemia. Ziarint i§ kitos pusés, santykiniy
rodikliy kitimo vertinimas trendais yra gera papildoma priemoné atlickant jmoniy
finansinés biklés prognoze, ir tai turéty nuolat biiti naudojama, siekiant gauti tikslesnes ir

labiau uztikrintas prognozes bei jzvalgas.
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SUMMARY

110 pages, 50 charts, 7 pictures, 59 references.

The main purpose of this master thesis is to analyze and forecast the financial state
of Lithuanian milk industry companies. Also to check if there is a single universal trend for
forecasting the financial state of companies.

The work consists of three essential parts: the analysis of scientific articles, books
and publications, development of methodology and finding results of the research, also the
conclusion and recommendations.

The study of literature part covers fundamentals of company financial analysis, data
collection, differences of national and international financial statements, problems and
solutions. It also covers the concept of ratio analysis, meaning and interpretation. The last
topic covered in literature analysis is forecasting. The main focus is on forecasting using
trends, measurement of trends accuracy, deviation in long term forecasts.

It was created design of research in the next stage. The set of ratios was created
based on statements in literature, also based on the environment of analyzed companies.
Total 18 ratios were selected, 10 of which are solvency ratios, and rest 8 are profitability
ratios, and all of them are listed in Table 2. Also the set of 8 trends (listed in Appendix 22),
to be used to forecast, was created. 3 companies of Lithuanian milk industry were selected
for analysis. Horizontal, vertical and ratios analysis of financial statements was
accomplished.

Research has revealed that some trends cannot be used for situations with negative

ratios, so only 351 of possible 432 trends were calculated. The less accurate trends and
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those trends with inadequate accuracy were rejected, using accuracy measures like MAPE,
MPE and others, so it came to 29 trend set. Most trends were for the solvency ratios
forecasting, and only few could forecast the profitability ratios.

Using the clarified and accurate enough ratios, forecasting values were calculated
for every corresponding ratio. Later, using the ratios forecasts data together with earlier
accomplished horizontal, vertical and ratios analysis of financial statements, status of the
analysed companies was discussed, as well as insights and forecasts.

Conclusions summarize ideas and concepts discussed in the chapter of theory. The
object of research, and research methods were also discussed. Summary of research results
was stated, together with forecasts and insights of analysed companies.

Author thinks and believes that using only trends is not a reliable enough method to
forecast the financial state of Lithuanian milk industry companies. The author also thinks
that using trends together with other classical financial analysis and forecasting methods is

wise and useful.
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PRIEDAI

1 priedas. AB “Rokiskio siiris” balansas 2013 - 2018 m.

IStraipsniai 2018 2017 2016 2015 2014 2013
llgalaikis turtas 48081 56582 44641 44155 37863 50185
llgalaikis turtas jrenginiai jranga 38468 36847 34701 35058 26467 29109
\Nematerialus turtas 11 2 2 10 21 34
llgalaikés gautinos sumos 9602 19733 9938 0087 11375 21042
Trumpalaikis turtas 105018 91288 82652 90331 87839 88984
tsargos 51349 32073 31897 52342 41823 34497
Gautinos sumos 41017 52531 49360 36012 44172 49311
[Sankstiniai apmokéjimai 11730 830 321 1576 779 0
\Pinigai ir pinigy ekvivalentai 922 5854 1074 401 1065 5176
Turtas i§ viso: 153099 147870 127293 134486 125702 139169
\Nuosavas kapitalas 119006 124776 109881 101348 38088 95230
kcinis kapitalas 10402 10402 10402 10402 10388 10388
kcijy priedai 18073 18073 12011 12011 12011 12011
IRezervai 22838 21477 27986 30283 21195 25057
INuosavos akcijos -2108 0 -5102 -3426 -1120 -1120
Nepaskirstytas pelnas 69801 74824 64584 52078 45614 48894
llgalaikiai jsipareigojimai 1821 1508 2964 3139 1675 2547
Paskolos ir fin. lizin. jsipareigojimai |0 0 0 0 0 0
Ateinancio laikotarpio pajamos 731 31 157 234 374 564
IAtidéto mokescio jsipareigojimai 1090 1477 2807 2905 1301 1983
Trumpalaikiai jsipareigojimai 32272 21586 14448 29999 35939 41392
Paskolos ir fin. liz. jsipareigojimai 14092 1862 1862 14978 15880 23803
Mokétinas pelno mokestis 0 0 0 0 0 476
Prekybos ir kt. mokétinos sumos 18180 19724 12586 15021 20059 17113
Isipareigojimai i§ viso: 34093 23094 17412 33138 27614 43939
\Nuosavybé ir jsipareigojimai 153099 147870 127293 134486 125702 139169
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2 priedas. AB “Pieno zvaigzdés” balansas 2013 - 2018 m.

Straipsniai 2018 2017 2016 2015 2014 2013
llgalaikis turtas 44086 46039 46907 49028 55968 60479
llgalaikis turtas jrenginiai jranga 42098 44839 46230 48352 55800 60025
\Nematerialus turtas 136 101 93 72 57 85
lgalaikeés gautinos sumos 1862 1099 584 604 111 369
Trumpalaikis turtas 129384 129237 27997 27453 34069 45012
tsargos 13423 16078 12629 14293 16827 28494
Gautinos sumos 11166 12463 14527 12609 16525 15836
ISankstiniai apmokéjimai 440

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 4795 256 841 551 717 682
Turtas i§ viso: 73470 75276 74904 76481 90037 105491
\Nuosavas kapitalas 26130 23932 29605 30134 39786 38140
kcinis kapitalas 13089 13089 13089 14394 14375 14375
\kcijy priedai 7891 7891 7891 7891 7891 7891
Rezervai 2200 22200 2130 9030 5288 9479
INuosavos akcijos -6660

INepaskirstytas pelnas 2950 752 6495 5479 12232 6395
llgalaikiai jsipareigojimai 15512 1641 23923 27914 20192 35179
Paskolos ir fin. lizin. jsipareigojimai  [14629 630 23139 27130 19408 34183
Ateinancio laikotarpio pajamos

IAtidéto mokescio jsipareigojimai 883 1011 784 784 784 996
Trumpalaikiai jsipareigojimai 31828 49703 21376 18433 30059 32172
Paskolos ir fin. liz. jsipareigojimai 13217 32692 6343 4787 15993 10015
Mokétinas pelno mokestis 68

Prekybos ir kt. mokétinos sumos 18611 17011 15033 13578 14066 22157
Isipareigojimai is viso: 47340 51344 45299 46347 50251 67351
\Nuosavybé ir jsipareigojimai 73470 75276 74904 76481 90037 105491
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3 priedas. AB “Vilkyskiy pieniné” balansas 2013 - 2018 m.

Straipsniai 2018 2017 2016 2015 2014 2013
llgalaikis turtas 31688 33253 56427 42715 38566 35650
llgalaikis turtas jrenginiai jranga 20633 22230 49065 35263 31210 28236
\Nematerialus turtas 18 41 7020 7047 6950 6928
llgalaikés gautinos sumos 11037 10982 342 405 406 486
Trumpalaikis turtas 122833 21504 17935 18651 17670 16855
tsargos 10888 5861 10373 12047 10321 8740
Gautinos sumos 10908 14453 6968 6002 6756 7389
ISankstiniai apmokéjimai 700 959 365 448 478 656
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 337 231 229 154 115 70
Turtas i§ viso: 54521 54757 74362 61366 56236 52505
\Nuosavas kapitalas 29919 33501 28915 24333 23876 20586
kcinis kapitalas 3463 3463 3463 3463 3459 3459
\kcijy priedai 3301 3301 3301 3301 3300 3300
Rezervai 2491 5010 5129 5157 5126 3422
INuosavos akcijos

INepaskirstytas pelnas 20664 21727 16977 12366 11944 10352
llgalaikiai jsipareigojimai 2691 7184 25527 16853 11732 12788
Paskolos ir fin. lizin. jsipareigojimai (1847 5656 24707 16465 10710 11902
Ateinancio laikotarpio pajamos

IAtidéto mokescio jsipareigojimai 844 1528 820 388 1022 886
Trumpalaikiai jsipareigojimai 21911 14072 19920 20180 20628 19131
Paskolos ir fin. liz. jsipareigojimai 8858 4777 8780 0248 0074 7583
Mokétinas pelno mokestis 101 71 8 11

Prekybos ir kt. mokeétinos sumos 13053 0194 11069 10924 11543 11548
Isipareigojimai i§ viso: 24602 21256 45447 37033 32360 31919
\Nuosavybé ir jsipareigojimai 54521 54757 74362 61366 56236 52505
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4 priedas. AB “Rokiskio siiris” pelno (nuostoliy) ataskaita 2013 - 2018 m.

\Pavadinimas 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Pardavimo pajamos 181641 223976  [205058 172575 223554 230436
Pardavimo savikaina 170709 201511 180199 159128 217869 206043
\Bendrasis pelnas (nuostoliai) 10932 22465 24859 13447 5885 24393
Pardavimo sanaudos 0435 11003 1331 11191 0534 7815
Bendr. ir adm. sanaudos 4420 4810 5010 5745 4796 7229
Kitos veiklos pajamos 4768 6499 8936 9228 4820 16101
Kitos veiklos sanaudos 1978 1862 1880 2282 2755 5849
Kitos veiklos rezultatai -60 -72 -176 -48 -487 105
Veiklos pelnas (nuostoliai) -193 11217 13418 3408 -6867 19490
Finansinés veiklos sanaudos 29 0 75 124 297 209
\Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinimg -222 11217 13343 3284 -7164 19281
[Pelno mokestis 147 -196 -792 595 1037 676
Grynasis pelnas (nuostoliai) -75 11021 12551 3879 -6127 18605

5 priedas. AB “Pieno Zvaigzdés” pelno (nuostoliy) ataskaita 2013 - 2018 m.

avadinimas 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Pardavimo pajamos 168662 167753 150126 163790 239617 219948
Pardavimo savikaina 138862 140478 118627 130422 202310 183588
\Bendrasis pelnas (nuostoliai) 29800 27275 31499 33368 37307 36360
Pardavimo sanaudos 16667 18017 17360 17279 19740 19360
Bendr. ir adm. sanaudos 11043 12221 11564 12384 11922 13237
Kitos veiklos pajamos 620 436 490 617 1217 563
Kitos veiklos sagnaudos 07 140 297 267 250 279
Kitos veiklos rezultatai 2493 -2667 2768 4055 6612 4046
|Veiklos pelnas (nuostoliai) 1001 722 094 -868 -971 701
Finansinés veiklos sanaudos 1092 018 1028 888 1145 1060
\Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinimg 1492 3389 1774 3187 5641 3345
Pelno mokestis 706 1661 63 525 662 480
Grynasis pelnas (nuostoliai) 2198 -1728 1837 2662 4979 2865

6 priedas. AB “Vilkyskiy pieniné” pelno (nuostoliy) ataskaita 2013 - 2018 m.

\Pavadinimas 2018 2017 2016 2015 2014 2013
[Pardavimo pajamos 126242 130325 102260 84445 109660 105547
Pardavimo savikaina 122960 117237 91306 75595 08380 93777
\Bendrasis pelnas (nuostoliai) 3282 13088 10954 8850 11280 11770
Pardavimo sanaudos 4561 4433 4514 5443 4898 5013
Bendr. ir adm. sanaudos 1998 3632 2396 2529 3083 2376
Kitos veiklos pajamos 1878 1002 644 424 747 417
Kitos veiklos sgnaudos 1575 753 451 165 280 74
Kitos veiklos rezultatai -2974 5272 4237 1137 3766 4723
[Veiklos pelnas (nuostoliai) 262 1772 3256 592 595 609
Finansinés veiklos sanaudos 541 535 689 629 615 638
\Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinimg -2712 7044 7493 545 3171 4115
[Pelno mokestis 684 842 502 623 36 347
Grynasis pelnas (nuostoliai) -2028 6202 6991 1168 3207 3768
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7 priedas. AB “Rokiskio stris” balanso horizontalioji analize

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

IStraipsniai takst [proc takst [proc tikst [proc ltiikst [proc takst [proc
llgalaikis turtas -8501  |-15,02 |11941 26,75  [486 1,10 6292 16,62  |-12322 |-24,55
llgalaikis turtas 1621 4,4 2146 6,18 -357 -1,02 8591 32,46  |-2642 9,08
irenginiai jranga

INematerialus turtas (9 450 0 0 -8 -80 -11 -52,38 |13 -38,24

llgalaikés gautinos |-10131 51,34 [9795 08,56  [851 9,37 -2288  |-20,11 9667 145,94
umos

Trumpalaikis turtas|13730  [15,04  [8636 10,45 -7679  |-8,5 2492 2,84 -1145  |1,29

tsargos 19276 60,1 176 0,55 -20445 |-39,06 |10519  [25,15  [7326

Gautinos sumos -11514  |-21,92 3171 6,42 13348 [37,07 [-8160  |-18,47 |-5139  [1042
ISankstiniai 10900 (1313,25 [509 158,57 1255 79,63 (797 102,31 [779 0
apmokéjimai

\Pinigai ir pinigy -4932  |-84,25 4780 445,07 673 167,83 |-664 62,35  |-4111 -79,42
ekvivalentai

Turtas is viso: 5229 3,54 20577 |16,17  |-7193  }-5,35 8784 6,99 -13467 |-9,68
\Nuosavas kapitalas |-5770 4,62 14895 13,56  [8533 3,42 13260 (15,05 |-7142  }7.5
Ukcinis kapitalas 14 0,13

kcijy priedai 6062 50,47

Rezervai 1361 6,34 -6509 23,26 |-2297  }-7,59 9088 42,88 |-3862  |-15,41
INuosavos akcijos  [-2108

Nepaskirstytas -5023 6,71 10240 15,86 12506 [24,01 6464 14,17 3280 [-6,71
pelnas

llgalaikiai 313 20,76 1456  [-49,12  |175 -5,58 1464 87,4 -872 -34,24
isipareigojimai

Ateinancio 700 2258,06 [-126 -80,25 77 -32,91  |-140 -37,43  |-190 -33,69
laikotarpio pajamos

IAtideto mokes¢io  |-387 -26,2 -1330 47,38 |98 -3,37 1604 123,29 |-682 -4,39
isipareigojimai

Trumpalaikiai 10686 49,5 7138 49,4 -15551  |-51,87  |-5940  |-16,53  [-5453  [-13,17
isipareigojimai

Paskolos ir fin. liz. (12230 (656,82 -13116  |-87,57  |-902 -5,68 <7923 |-33,29
isipareigojimai

Mokétinas pelno -476 -100
mokestis

Prekybos ir kt. -1544 7,83 7138 56,71 -2435  |-16,21  |-5038  [-25,12 2946 17,21

mokétinos sumos
Isipareigojimai i§ 110999 147,63 5682 32,63 15726 |-47,43  |-4476 -11,90 [-6325 -14,39
viso:

INuosavybé ir 5229 3,54 20577 |16,17  }7193  [5,35 8784 6,99 -13467 9,68
isipareigojimai

92



8 priedas. AB “Pieno zvaigzdés” balanso horizontalioji analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013
Straipsniai takst [proc tikst [proc takst [proc tikst Iproc takst [proc
Ilgalaikis turtas -1953 4,24 -868 -1,85 -2121 4,33 -6940 12,4 -4511  |-7,46
llgalaikis turtas -2741 6,11 -1391  [-3,01 -2122 4,39 -7448 13,35 4225  [7,04
irenginiai jranga
\Nematerialus turtas |35 34,65 8 8,6 21 29,17 15 26,32 |28 -32,94
llgalaikés gautinos (753 68,52 [515 38,18 |20 -3,31 493 444,14 258 -69,92

umos

Trumpalaikis turtas (147 0,5 1240 4,43 544 1,98 6616 19,42 110943 [-24,31
tsargos -2655 16,51 |3449 27,31 [1664 [11,64 |[2534 [15,06 [11667 [40,95
Gautinos sumos -1297 10,41 [|-2064 14,21  [1918 1521 3916  [-23,7 689 4,35
ISankstiniai -440 -100 440
apmokéjimai
\Pinigai ir pinigy 4539 1773,05 [-585 -69,56 290 52,63  |-166 -23,15 35 5,13
ekvivalentai
Turtas is viso: -1806  |-2,4 372 0,5 -1577  |-2,06 13556  [-15,06 [-15454 |-14,65
(Nuosavas kapitalas 2198 9,18 -5673 19,16 |-529 -1,76 9652 [-24,26  [1646 4,32
U kcinis kapitalas -1305  |-9,07 19 0,13
kcijy priedai
Rezervai 70 3,29 -6900  |-76,41  |3742 70,76  [-4191  [-44,21
INuosavos akcijos
\Nepaskirstytas pelnas [2198 290229 [5743 [88,42 [1016 18,54 -6753  [-55,21 [5837 01,27
llgalaikiai 13871 (845,28 22282 93,14 [-3991 |-14,3 7722 38,24 |-14987 [-42,6
isipareigojimai
Paskolos ir fin. lizin. (13999  [2222,06 22509 [-97,28 [3991 [14,71 (7722 39,79  |-14775 [-43,22
isipareigojimai
Ateinancio laikotarpio
pajamos
IAtidéto mokescio -128 -12,66 227 28,95 [0 0 0 0 -212 -21,29
isipareigojimai
Trumpalaikiai -17875 |-35,96  [28327  |132,52 |2943 15,97 11626 [-38,68 [-2113  |-6,57
isipareigojimai
Paskolos ir fin. liz.  [-19475 |-59,57 [26349 W|15.4  |1556 32,5 -11206 [-70,07  [5978 59,69
isipareigojimai
IMokétinas pelno -68 -100
mokestis
Prekybos ir kt. 1600 0,41 1978 13,16 (1455 10,72 [-488 -3,47 -8091  |-36,52
mokétinos sumos
Isipareigojimai is -4004  |-7,8 6045 13,34 |-1048  |-2,26 -3904 7,77 -17100 [-25,39
viso:
(Nuosavybé ir -1806  |-2,4 372 0,5 -1577 2,06 -13556 15,06 [-15454 |-14,65
isipareigojimai
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9 priedas. priedas. AB “Vilkyskiy pieniné¢” horizontalioji analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

IStraipsniai takst [proc takst [proc tikst [proc tikst Iproc takst [proc

llgalaikis turtas -1565  [-4,71 -23174 41,07 (13713 [32,1 4149 10,76 2916 3,18

ligalaikis turtas -1597  [7,18  [-26835 [-54,69 13802 (39,14 {4053 12,99 2978 10,53

irenginiai jranga

INematerialus turtas  |-23 -56,1 -6979  |-99,42 |27 -0,38 07 1,4 22 0,32

llgalaikés gautinos 55 0,5 10640 [3111,11 [-63 -15,56 |1 -0,25 -80 -16,46
umos

Trumpalaikis turtas  |1329 6,18 3569 19,9 -716 -3,84 981 5,55 815 4,84

tsargos 5027 85,77 4512 [43,5 |[1674 139 1726 16,72 |1581 18,09
Gautinos sumos -3545  [-24,53 {7485 107,42 [966 16,09 |754 -11,16  [633 -8,57

ISankstiniai -259 -27,01  [594 162,74 |[-83 -18,53 30 -6,28  [178 -27,13

apmokéjimai

\Pinigai ir pinigy 106 45,80 2 0,87 75 48,7 39 3391 @S 64,29

ekvivalentai

Turtas is viso: -236 -0,43  [19605 [26,36 [12996 21,18  [5130 9,12 3731 7,11

\Nuosavas kapitalas  |-3582 10,69 4586 15,86  [4582 18,83  [457 1,91 3290 15,98

Ukcinis kapitalas 4 0,12

Ukcijy priedai 1 0,03

Rezervai -2519 50,28 [119 2,32 [-28 -0,54 31 0,6 1704  [49,8

INuosavos akcijos
Nepaskirstytas pelnas [-1063 14,89 4750 27,98 K611 37,29 {422 3,53 1592 15,38
llgalaikiai -4493 62,54 [18343 |-71,86 [8674 51,47 5121 43,65  |F1056 8,26
isipareigojimai
Paskolos ir fin. lizin.  [-3809  [-67,34 [-19051 77,11 |8242 50,06  [5755 53,73  [1192 10,02
isipareigojimai

Ateinancio laikotarpio

[pajamos

Atidéto mokescio -684 -44,76 708 86,34 1432 111,34 [634 -62,04 (137 15,35
isipareigojimai

Trumpalaikiai 7839 55,71 5848 [29,36 [-260 -1,29 448 -2,17 1497 7,82
isipareigojimai

Paskolos ir fin. liz. 4081 85,43 4003  [45,59 [-468 -5,06 (174 1,92 1491 19,66
isipareigojimai

Mokétinas pelno 101 -100 30 42,25 163 787,5 |3 27,27 |11
Imokestis
Prekybos ir kt. 3859 41,97 1875  }16,94 |145 1,33 619 -5,36 -5 0,04

mokétinos sumos
sipareigojimai is viso:[3346 15,74  |-24191 |-53,23 8414 22,72 4673 14,44 |441 1,38

\Nuosavybé ir -236 -0,43 -19605 26,36 [12996 [21,18  [5130 9,12 3731 7,11
isipareigojimai
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10 priedas. AB “Rokiskio siiris” balanso 2013 - 2018 m. vertikalioji analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

IStraipsniai 2018 [2017 [Pok. [2017 [J2016 |Pok. [2016 [2015 [Pok. [2015 [2014 [Pok. [2014 [2013 |Pok.

llgalaikis 31,41 (38,26 [-6,86 [38,26 35,07 |3,2  [35,07 [32,83 [2,24 (32,83 [30,12 [2,71 (30,12 [36,06 [-5,94
turtas

llgalaikis turtas 25,13 24,92 10,21 24,92 [27,26 |-2,34 [27,26 [26,07 (1,19 [26,07 21,06 [5,01 [21,06 [20,92 |0,14
jrenginiai

jranga

WWematerialus 10,01 |0 0,01 |0 0 0 0 0,01 0,01 (0,01 0,02 0,01 (0,02 0,02 [0,01
turtas
Vigalaikés 6,27 (13,34 }7,07 13,34 |7,81 [5,54 [7.81 [6,76 |L,05 6,76 9,05 2,29 [9,05 (15,12 [6,07
lgautinos sumos
Trumpalaikis (68,59 (61,74 16,86 61,74 (64,93 [3,5 64,93 67,17 [2,24 67,17 69,88 2,71 (69,88 (63,94 |5,94
turtas
\tsargos 33,54 [21,69 |11,85 [21,69 [25,06 |-3,37 [25,06 [38,92 [13,86 [38,92 33,27 |5,65 33,27 [24,79 [8,48

Gautinos sumos 26,79 [35,53 |-8,73 35,53 [38,78 [-3,25 [38,78 [26,78 (12 26,78 35,14 |-8,36 [35,14 [35,43 |-0,29

\ISankstiniai 7,66 10,56 [7,1 0,56 10,25 10,31 (0,25 (1,17 0,92 |1,17 (0,62 0,55 0,62 [0 0,62
apmokéjimai

\Pinigai ir 0,6 3,96 |-,3,36 [3,96 0,84 [3,12 0,84 [0,3 0,55 10,3 0,85 -0,55 (0,85 3,72 }2,87
pinigy

ekvivalentai

Turtas is viso: (100 (100 100|100 100|100 100 100 100 100
INuosavas 77,73 184,38 [6,65 [84,38 [86,32 |-1,94 [86,32 [75,36 [10,96 (75,36 [70,08 (5,28 |70,08 (68,43 |1,65
lkapitalas

Ukcinis 6,79 [7.03 lo24 [r.03 817 e 817 [73 foaa |73 826 0,53 [826 [7.46 o8
kapitalas

Ukcijy priedai 11,8 (12,22 0,42 (12,22 9,44 2,79 19,44 93 0,5 8,93 9,56 [0,62 [9,56 [8,63 10,92

IRezervai 14,92 114,52 (0,39 14,52 |21,99 [7.46 21,99 [22,52 }-0,53 [22,52 [16,86 [5,66 (16,86 |18 -1,14
Nuosavos -1,38 10 -1,38 |0 -4,01 4,01 4,01 2,55 [1,46 [2,55 0,89 [1,66 0,89 [-0,8 [0,09
akcijos

\Nepaskirstytas 5,59 [50,6 5,01 [50,6 50,74 [-0,14 [50,74 38,72 (12,01 |38,72 (36,29 [2,44 (36,29 [35,13 |[1,15
pelnas
llgalaikiai 1,19 1,02 (0,17 1,02 2,33 1,31 2,33 2,33 0,01 [2,33 1,33 |1 1,33 1,83 [0,5
isipareigojimai
Ateinancio 0,48 10,02 10,46 (0,02 (0,12 }0,1 (0,12 (0,17 0,05 (0,17 (0,3 -0,12 10,3 0,41 }-0,11
laikotarpio
[pajamos
Atidéto 0,71 |1 -0,29 |1 2,21 |-1,21 2,21 2,16 (0,05 [2,16 1,03 (1,13 1,03 [1,42 [0,39
mokescio
isipareigojimai
Trumpalaikiai 21,08 |14,6 6,48 (14,6 11,35 (3,25 |11,35 [22,31 10,96 22,31 [28,59 |-6,28 [28,59 [27,74 [-1,15
isipareigojimai
Paskolos ir fin. 9.2 ,26 7,95 1,26 |1,46 0,2 (1,46 |11,14 [9,67 |11,14 [12,63 [1,5 (12,63 |17,1 [4,47
liz.
isipareigojimai
Mokétinas 0,34 10,34
Ipelno mokestis
Prekybos ir kt. |11,87 (13,34 |-1,46 [13,34 9,89 13,45 (9,89 11,17 [-1,28 |11,17 [15,96 [4,79 |15,96 (12,3 [3,66
mokétinos
Sumos
Usipareigojimai 22,27 (15,62 16,65 (15,62 |13,68 (1,94 ]13,68 [24,64 |-10,96 |24,64 (29,92 |-5,28 [29,92 131,57 [-1,65
iS viso:
\Nuosavybé ir 1100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
isipareigojimai
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11 priedas. AB “Pieno zvaigzdés” balanso 2013 - 2018 m. vertikalioji analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

IStraipsniai 2018 [2017 [Pok. [2017 [2016 [Pok. [2016 [2015 |[Pok. [2015 [2014 [Pok. [2014 [2013 [Pok.
Ilgalaikis turtas 160,01 (61,16 [1,15 61,16 162,62 1,46 [62,62 |64,1 1,48 [64,1 62,16 [1,94 62,16 [57,33 (4,83
llgalaikis turtas |57,3 59,57 2,27 [59,57 (61,72 2,15 |61,72 63,22 |1,5 63,22 [61,97 (1,25 [61,97 [56,9 [5,07
irenginiai jranga
\WWematerialus (0,19 (0,13 10,05 (0,13 0,12 0,01 0,12 (0,09 0,03 10,09 0,06 0,03 (0,06 (0,08 [-0,02
turtas
llgalaikeés 2,52 |1,46 1,06 |46 (0,78 (0,68 [0,78 (0,79 }0,01 10,79 0,12 0,67 (0,12 (0,35 }0,23
lgautinos sumos
Trumpalaikis 39,99 38,84 |1,15 (38,84 (37,38 (1,46 [37,38 [359 |1,48 35,9 [37,84 |-1,94 [37,84 (42,67 (4,83
turtas

Utsargos 18,27 21,36 3,09 [21,36 |16,86 [4,5 16,86 |18,69 [-1,83 18,69 [18,69 [0 18,69 27,01 [-8,32
Gautinos sumos 15,2 (16,56 |-1,36 [16,56 119,39 [-2,84 19,39 (16,49 [291 16,49 (18,35 [1,87 |[18,35 [15,01 [3,34
Sankstiniai 0 0,58 -0,58 10,58 [0 0,58 |0 0 0 0 0 0 0 0 0
apmokéjimai

Pinigai ir pinigy (6,53 10,34 16,19 (0,34 |1,12 0,78 |,12 (0,72 (0,4 0,72 10,8 -0,08 10,8 0,65 10,15
ekvivalentai

Turtas is viso: 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
INuosavas 35,57 131,79 (3,77 PBL,79 [39,52 |7,73 [39,52 |39,4 (0,12 39,4 W4,19 [|-4,79 K4,19 [36,15 [8,03
lkapitalas

kcinis kapitalas|17,82 117,39 (0,43 17,39 (17,47 }-0,09 (17,47 |18,82 |-1,35 (18,82 1597 [2,85 1597 (13,63 [2,34
\kcijy priedai  [10,74 110,48 (0,26 10,48 (10,53 }0,05 [10,53 [10,32 0,22 (10,32 B, 76 [1,55 [8,76 (7,48 |1,28

\Rezervai 2,99 2,92 0,07 [292 2,84 0,08 [2,84 |I1,81 [-8,96 |11,81 5,87 [5,93 5,87 [8,99 [3,11
Nuosavos 8,71 18,71 [-8,71 -8,71
akcijos

\Nepaskirstytas 4,02 |1 3,02 |1 8,67 7,67 8,67 8,16 1,51 7,16 13,59 |-6,42 (13,59 16,06 (7,52
pelnas
llgalaikiai 21,11 2,18 18,93 [2,18 [31,94 |-29,76 [31,94 [36,5 4,56 36,5 [22,43 (14,07 |22,43 [33,35 [10,92
isipareigojimai
Paskolos ir fin. (19,91 10,84 (19,07 (0,84 30,89 }-30,05 30,89 35,47 4,58 [35,47 21,56 |13,92 [21,56 [32,4 |10,85
lizin.

isipareigojimai

Ateinancio
laikotarpio
[pajamos
IAtidéto 1,2 1,34 0,14 (1,34 1,05 (0,3 1,05 1,03 0,02 1,03 (0,87 0,15 0,87 0,94 [-0,07
imokescio
isipareigojimai
Trumpalaikiai 3,32 (66,03 [-22,71 166,03 [28,54 37,49 28,54 P4,1 @444 P41 133,39 9,28 33,39 30,5 [2,89
isipareigojimai
Paskolos ir fin. 17,99 ¥3,43 [25,44 43,43 [8,47 34,96 [8,47 16,26 [2,21 [6,26 |17,76 [11,5 |17,76 [9,49 [8,27
liz.
isipareigojimai
Mokétinas pelno 0,09 0,09 0,09 0,09
imokestis
Prekybos ir kt. [2533 22,6 2,73 [2,6 [20,07 2,53 [20,07 (17,75 [2,32 |17,75 |15,62 2,13 [15,62 ]21 -5,38
mokétinos
Sumos
Isipareigojimai (64,43 168,21 [-3,77 168,21 60,48 [7,73 160,48 (60,6 0,12 (60,6 [55,81 @4,79 [55,81 63,85 [-8,03
iS viso:
\Nuosavybé ir 64,43 168,21 [-3,77 168,21 (60,48 |7,73 60,48 60,6 [0,12 60,6 [55,81 K,79 [55,81 [63,85 [-8,03
isipareigojimai
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12 priedas. AB “Vilkyskiy pieniné” balanso 2013-2018 m. vertikalioji analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013
IStraipsniai 2018 2017 [Pok. [2017 [2016 [Pok. [2016 [2015 |[Pok. [2015 [2014 [Pok. [2014 [2013 [Pok.
llgalaikis turtas |58,12 (60,73 2,61 (60,73 75,88 [-15,15]75,88 (69,61 16,27 169,61 [68,58 |1,03 (68,58 67,9 (0,68
tas jrenginiai 37,84 40,6 [-2,76 [40,6 165,98 [-25,38 165,98 |57,46 8,52 |57,46 (55,5 1,97 [55,5 53,78 |1,72
Nematerialus 0,03 [0,07 0,04 J0,07 P44 [937 [p,44 [11,48 [2,04 (11,48 12,36 |0.88 [12,36 [13,19 0,84
turtas
llgalaikes 20,24 20,06 (0,19 [20,06 [0,46 [19,6 0,46 0,66 [-0,2 (0,66 (0,72 0,06 (0,72 10,93 [0,2
lgautinos sumos
Trumpalaikis 41,88 139,27 [2,61 39,27 [24,12 |15,15 24,12 [30,39 [|-6,27 (30,39 [31,42 |-1,03 [31.,42 |32,1 [0,68
turtas
Atsargos 19,97 10,7 9,27 10,7 |13,95 3,25 |13,95 (19,63 }-5,68 [19,63 (18,35 |1,28 [18,35 16,65 [1,71
Gautinos sumos 20,01 26,39 |-6,39 [26,39 19,37 (17,02 9,37 9,79 [0,41 19,78 [12,01 }-2,23 [12,01 [14,07 |-2,06
ISankstiniai 1,28 1,75 047 11,75 0,49 1,26 1049 (0,73 }0,24 0,73 (0,85 }0,12 (0,85 |1,25 |04
apmokéjimai
\Pinigai ir pinigy 0,62 (0,42 0,2 0,42 10,31 (0,11 (0,31 10,25 (0,06 10,25 [0,2 0,05 10,2 0,13 10,07
ekvivalentai
Turtas is viso: 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
INuosavas 54,88 [61,18 |-6,31 [61,18 [38,88 [22,3 [38,88 139,65 [0,77 [39,65 42,46 |-2,8 42,46 [39,21 3,25
kapitalas
\kcinis kapitalas 16,35 16,32 10,03 16,32 14,66 (1,67 @,66 |5,64 [0,99 5,64 16,15 0,51 16,15 (6,59 [0,44
Ukcijy priedai 6,05 16,03 0,03 16,03 K44 [1,59 4,44 [538 [0,94 |5,38 [5,87 [0,49 [5,87 16,29 [0,42
IRezervai 4,57 9,15 4,58 9,15 6,9 2,25 16,9 8,4 -1,51 8,4 9,12 0,71 [9,12 16,52 2,6
INuosavos akcijos
INepaskirstytas 379 139,68 |-1,78 [39,68 |22,83 (16,85 [22,83 [20,15 [2,68 [20,15 [21,24 1,09 [21,24 [19,72 |1,52
pelnas
llgalaikiai 4,94 13,12 |-8,18 |13,12 (34,33 |-21,21 [34,33 27,43 6,86 [27,46 [20,86 [6,6 20,86 24,36 [-3,49
isipareigojimai
Paskolos ir fin. 3,39 110,33 6,94 [10,33 33,23 [22,9 33,23 [26,83 [6,39 26,83 (19,04 7,79 [19,04 [22,67 |-3,62
lizin.
isipareigojimai
Ateinancio
laikotarpio
[pajamos
IAtidéto mokescio (1,55 2,79 }1,24 2,79 1,1 1,69 |1,1 0,63 10,47 10,63 (1,82 1,19 [1,82 1,69 0,13
isipareigojimai
Trumpalaikiai 40,19 25,7 (14,49 25,7 26,79 [-1,09 |26,79 [32,88 |-6,1 [32,88 [36,68 |-3,8 [36,68 136,44 (0,24
isipareigojimai
Paskolos ir fin. 16,25 8,72 (7,52 18,72 |11,81 [-3,08 |11,81 (15,07 3,26 [15,07 [16,14 |-1,07 (16,14 |14,44 (1,69
liz.
isipareigojimai
Mokétinas pelno 0,18 [-0,18 (0,18 0,1 0,09 0,1 0,01 (0,08 10,01 (0,02 }-0,01 (0,02 0,02
imokestis
Prekybos ir kt. 23,94 116,79 (7,15 16,79 |14,89 (1,91 14,89 (17,8 }2,92 |17,8 [20,53 2,72 [20,53 [21,99 [|-1,47
mokétinos sumos
Isipareigojimai i5 45,12 (38,82 16,31 (38,82 61,12 [-22,3 [61,12 60,35 (0,77 160,35 [57,54 |2,8 57,54 160,79 |-3,25
viso:
\Nuosavybé ir 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
isipareigojimai

97



13 priedas. AB “Rokiskio siiris” pelno (nuostoliy) ataskaitos 2013-2018 m. horizontalioji

analizé

2018 su 2017 2017 su2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013
Pavadinimas tikst.  [proc. tikst.  [proc. tikst.  [proc. tikst.  [proc. tikst.  [proc.

Eur Eur Eur Eur Eur
Pardavimo pajamos 42335 [-18,9 18918 9,23 32483  [18,82 50979 [-22,8 -6882 2,99
Pardavimo savikaina [-30802 |-15,29 [21312 (11,83  [21071 (13,24  [-58741 [-26,96 (11826 [5,74
\Bendrasis pelnas -11533 51,34 2394 |-9,63 11412 [84,87  [7562 128,5 18508 |-75,87
(nuostoliai)
Pardavimo sgnaudos |-1568  [-14,25 [2308 [17,34 [2120 18,94  [1657 17,38 1719 22
Bendr. ir adm. -390 -8,11 -200 -3,99 -735 -12,79  |949 19,79  [-2433  |-33,66
sanaudos
Kitos veiklos pajamos [-1731  [-26,63 2437 27,27 [292 -3,16 4408 91,45 [11281 [70,06
Kitos veiklos sgnaudos|116 6,23 -18 -0,96 -402 -17,62  |-473 17,17 [3094  [-52,9
Kitos veiklos rezultatai|12 -16,67 104 -59,09  [128 266,67 [439 -90,14 592 -563,81
IVeiklos pelnas -11024 101,72 2201 [16,4 10010 [293,72 10275 |-149,63 |-26357 [-135,23
(nuostoliai)
Finansinés veiklos 29 -75 -100 -49 -39,52  |-173 58,25 [88 42,11
sanaudos
\Pelnas (nuostoliai)  |-11439 |-101,98 [-2126  [15,93 10059 [306,3 |10448 |-145,84 [26445 [-137,16
pries apmokestinimg
Pelno mokestis 343 -175 -596 -75,25  [1387  [-233,11 |-442 42,62 [361 53,4
Grynasis pelnas -11096 100,68 [-1530  |-12,19 [8672 223,56 (10006 [163,31 [24732 [132,93
(nuostoliai)

14 priedas. AB “Pieno Zvaigzdés” pelno (nuostoliy) ataskaitos 2013-2018 m. horizontalioji

analiz¢
2018 su 2017 2017 su2016 2016 su 2015 2015 su2014 2014 su 2013
Pavadinimas tokst.  [proc. takst.  [proc. tokst.  [proc. takst.  [proc. tokst.  [proc.
Eur Eur Eur Eur Eur
Pardavimo pajamos (909 0,54 17627 11,74  |13664 |-8,34 -75827 |-31,65 [19669 8,94
Pardavimo savikaina [1616  |-1,15 21851 [18,42  [11795 [9,04 -71888 |-35,53 [18722 |10,2
\Bendrasis pelnas 2525 9,26 -4224  |-13,41  |-1869  |-5,6 -3939  |-10,56  |947 2,6
(nuostoliai)
Pardavimo sgnaudos |F1350  |-7,49 657 3,78 81 0,47 -2461  |-12,47  |380 1,96
Bendr. ir adm. -1178 9,64 657 5,68 -820 -6,62 462 3,88 1315 9,93
sanaudos
Kitos veiklos pajamos |184 42,2 -54 -11,02 127 -20,58 600 -49,3 654 116,16
Kitos veiklos sgnaudos [-43 -30,71  |-157 -52,86  [30 11,24 |17 6,8 -29 -10,39
Kitos veiklos rezultatai|5160 -193,48 |-5435 196,35 |-1287  |-31,74 |-2557 |-38,67 [2566 63,42
Veiklos pelnas 279 38,64 |-272 27,36  [1862 214,52 103 10,61  [1672  [-238,52
(nuostoliai)
Finansinés veiklos 174 18,95  [110 -10,7 140 15,77 257 -22,45 85 8,02
sanaudos
\Pelnas (nuostoliai)  |-1897  |-55,98 |1615 01,04 1413 [44,34 |-2454  |-435 2296 68,64
prie§ apmokestinimg
Pelno mokestis -955 -57,5 1598 2536,51 [-462 -88 -137 -20,69  [182 37,92
Grynasis pelnas 3926 -227,2  |-3565  |-194,07 |-825 -30,99 2317  [-46,54 2114 73,79
(nuostoliai)
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15 priedas. AB “Vilkyskiy pieniné” pelno (nuostoliy) ataskaitos 2013-2018 m.

horizontalioji analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

Pavadinimas takst.  [proc. tikst.  [proc. tikst.  [proc. tikst.  [proc. takst.  [proc.
Eur Eur Eur Eur Eur

Pardavimo pajamos 4083  [-3,13 28065 [27,44  [17815 21,1 -25215 22,99 {4113 3,9
Pardavimo savikaina [5723 4,88 25931 [28,4 15711 [20,78  [-22785 [23,16 4603 4,91

\Bendrasis pelnas 9806  |-74,92 2134 19,48 2104 23,77 -2430  [21,54 }|-490 -4,16
(nuostoliai)

Pardavimo sgnaudos 128 2,89 -8 1 -1,79 -929 -17,07 545 11,13 -115 -2,29
Bendr. ir adm. 1634  [44,99 [1236 51,59 [133 -5,26 -554 -17,97 [707 29,76
sanaudos

Kitos veiklos pajamos [876 87,43 358 55,59  |220 51,89  |-323 -43,24 330 79,14
Kitos veiklos sanaudos [822 109,16 (302 66,96  [286 173,33 [115 -41,07 206 278,38
Kitos veiklos rezultatai|--8246 |-156,41 |1035 24,43 [3100 272,65 [2629 [-69,81 |-957 -20,26

Veiklos pelnas -1510  [-85,21 1484  [45,58 2664 |50 -3 -0,5 -14 -2,3
(nuostoliai)
Finansinés veiklos 6 1,12 -154 -22,35 (60 0,54 14 2,28 -23 -3,61
sanaudos

\Pelnas (nuostoliai)  |-9756  [-138,50 [-449 -5,99 (6948 1274,86 [-2626  [-82,81 [-944 -22,94
pries apmokestinimg

Pelno mokestis -158 -18,76 340 67,73  |F121 -19,42 (587 -1630,56[-311 -89,63
Grynasis pelnas -8230  [-132,7 [789 -11,29  [5823 498,54 2039  [-63,58 |-561 -14,89
(nuostoliai)

16 priedas. AB “Rokiskio stris” pelno (nuostoliy) ataskaitos 2013-2018 m. vertikalioji

analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

Pavadinimas 2018 [2017 |pok. [2017 [2016 [pok. [2016 [2015 [pok. [2015 [2014 |pok. [2014 [2013 |pok.

Pardavimo 100 (100 100 100 100 100 100  |100 100|100
lpajamos

Pardavimo 93,98 189,97 |4,01 [89,97 [87,88 [2,09 [87,88 (92,21 4,33 (92,21 [97,46 [5,25 97,46 [89,41 [8,04
savikaina

\Bendrasis pelnas 6,02 (10,03 }-4,01 110,03 |12,12 (2,09 [12,12 [7,79 W,33 [7,79 [2,63 5,16 2,63 (10,59 [7.95
(nuostoliai)

[Pardavimo 5,19 K91 0,28 K91 (6,49 1,58 [6,49 16,48 (0,01 [6,48 K,26 [2,22 K26 [3,39 0,87
sanaudos
Bendr. ir adm. 2,43 2,15 (0,29 2,15 [2,44 |03 [2,44 [3,33 }0,89 [3,33 2,15 (1,18 2,15 [3,14 }-0,99
sanaudos
Kitos veiklos 2,62 2,9 -0,28 2,9 4,36 |-1,46 4,36 [5,35 0,99 [5,35 2,16 [3,19 [2,16 16,99 [4,83
lpajamos
Kitos veiklos 1,09 10,83 (0,26 0,83 10,92 [0,09 10,92 (1,32 }-0,41 (1,32 |1,23 [0,09 |1,23 [2,54 [1,31
sanaudos

Kitos veiklos -0,03 }-0,03 10,00 [-0,03 }0,09 10,05 0,09 0,03 }-0,06 [0,03 [0,22 10,19 [-0,22 (0,05 }0,26
rezultatai
Veiklos pelnas -0,11 5,01 [-5.11 [5,01 6,54 [1,54 16,54 1,97 W,57 [1,97 [3,07 |5,05 [3,07 [8,46 [11,53
(nuostoliai)

Finansinés 0,02 |0 0,02 |0 0,04 }-0,04 (0,04 10,07 [0,04 0,07 0,13 [0,06 [0,13 0,09 10,04
veiklos sgnaudos

\Pelnas -0,12 15,01 5,13 [5,01 J6,51 1,5 16,51 (1,9 4,6 1,9 -3,2 5,11 [3,2  [8,37 }I11,57
(nuostoliai) prie§ -
lapmokestinimqg

Pelno mokestis 0,08  [-0,09 [-5,13 (0,09 }-0,39 10,3 -0,39 10,34 }-0,73 (0,34 (0,46 [-0,12 10,46 (0,29 (0,17

Grynasis pelnas 0,04 492 14,96 K492 6,12 (1,2 6,12 2,25 3,87 2,25 |2,74 K99 |2,74 3,07 [10,81
(nuostoliai)
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17 priedas. AB “Pieno Zvaigzdes” pelno (nuostoliy) ataskaitos 2013-2018 m. vertikalioji
analizé

2018 su 2017 2017 su 2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

Pavadinimas 2018 [2017 |pok. [J2017 [2016 |[pok. [2016 [2015 |pok. [2015 [2014 [pok. [2014 [2013 |pok.

Pardavimo pajamos [100 (100 100 100 100 100 100 (100 100 100

Pardavimo savikaina [82,33 83,74 |-1,41 83,74 [79,02 4,72 179,02 79,63 |-0,61 |79,63 [84,43 |-4,8 84,43 83,47 0,96

Bendrasis pelnas 17,67 116,26 1,41 (16,26 |20,98 [-4,72 [20,98 |20,37 (0,61 20,37 (15,57 }4,8 15,57 116,53 [-0,96
(nuostoliai)
Pardavimo sgnaudos 9,88 [10,74 [-0,86 |10,74 |11,56 [-0,82 |11,56 |10,55 (1,01 |10,55 [8,24 [2,31 [8,24 8,8 -0,56

Bendr. ir adm. 6,55 7,29 [0,74 17,29 [7,7 0,42 7,7 [7,56 10,14 (7,56 K98 [2,59 W98 16,02 [1,04
sanaudos

Kitos veiklos 0,37 10,26 (0,11 10,26 0,33 [-0,07 [0,33 [0,38 }0,05 (0,38 10,51 [0,13 0,51 0,26 [0,25
[pajamos

Kitos veiklos 0,06 10,08 [0,03 0,08 [0,2 0,11 0,2 (0,16 (0,03 (0,16 0,1 0,06 10,1 0,13 -0,02
sanaudos

Kitos veiklos 1,48 |-1,59 [3,43 [159 |1,84 [0,25 ]1,84 [2,48 [-0,63 [2,48 [2,76 [-0,28 [2,76 [1,84 (0,92
rezultatai

Veiklos pelnas 0,59 10,43 [0,16 (0,43 0,66 [0,23 [0,66 [0,53 10,13 (0,53 10,41 (0,12 0,41 0,32 0,09
(nuostoliai)

Finansinés veiklos (0,65 (0,55 0,1 0,55 10,68 }0,14 0,68 |54 (0,14 10,54 (0,48 10,06 (0,48 0,48 |0
sanaudos
\Pelnas (nuostoliai) (0,88 2,02 [1,14 2,02 |1,18 (0,84 1,18 |1,95 [0,76 [1,95 [2,35 [0,41 [235 |1,52 [0,83
pries apmokestinimg
Pelno mokestis 0,42 10,99 }-0,57 0,99 (0,04 0,95 10,04 0,32 }-0,28 (0,32 [0,28 0,04 (0,28 (0,22 (0,06

Grynasis pelnas 1,3 -1,03 2,33 [1,03 |1,22 2,25 |1,22 (1,63 [|-0,4 1,63 [2,08 [-0,45 [2,08 |1,3 0,78
(nuostoliai)

18 priedas. AB “Vilkyskiy piening” pelno (nuostoliy) ataskaitos 2013-2018 m. vertikalioji
analize
2018 su 2017 2017 su2016 2016 su 2015 2015 su 2014 2014 su 2013

Pavadinimas 2018 [2017 [pok. [2017 [2016 [pok. [2016 [2015 |pok. [2015 [2014 |pok. [2014 [2013 |pok.

[Pardavimo pajamos (100 (100 100 (100 100|100 100 (100 100 (100

Pardavimo savikaina [97.4 [89,96 (7,44 89,96 89,29 10,67 [89,29 (89,52 [-0,23 89,52 89,71 [-0,19 (89,71 |88,85 10,89

\Bendrasis pelnas 2,6 10,04 |-7,44 10,04 10,71 }-0,67 (10,71 110,48 (0,23 |10,48 [10,29 0,19 10,29 (11,15 }-0,87
(nuostoliai)
Pardavimo sagnaudos [3,61 3,4 0,21 (3.4 W41 1,01 @441 [645 2,03 [6,45 W47 1,98 447 K75 0,28

Bendr. ir adm. 1,58 2,79 1,2 [2,79 2,34 0,44 2,34 [2,99 [0,65 [2,99 [2.,81 10,18 [2,81 [2,25 0,56
sanaudos
IKitos veiklos pajamos|1,49 (0,77 0,72 0,77 (0,63 0,14 0,63 (0,5 0,13 (0,5 0,68 [0,18 (0,68 [0,4 10,29

Kitos veiklos 1,25 10,58 0,67 10,58 (0,44 0,14 (0,44 (0,2 0,25 [0,2 0,26 [0,06 [0,26 0,07 [0,19
sanaudos
IKitos veiklos 2,36 4,05 1,69 K05 4,14 [0,1 W4,14 (1,35 |2,8 1,35 3,43 [2,09 3,43 |4.47 |1,04
rezultatai
\Veiklos pelnas 0,21 |1,36 [}I1,15 [1,36 [3,18 [1,82 13,18 (0,7 2,48 (0,7 0,54 10,16 (0,54 10,58 [0,03
(nuostoliai)

Finansinés veiklos 0,43 0,41 0,02 (0,41 10,67 [0,26 10,67 0,74 }-0,07 [0,74 [0,56 10,18 [0,56 0,6 [0,04
sanaudos
\Pelnas (nuostoliai) 2,15 [5,4 -3,26 15,4 7,33 1,92 [7,33 10,65 6,68 10,65 [2,89 [2,25 2,89 [3,9 -1,01
pries apmokestinimg

Pelno mokestis 0,54 10,65 [0,1 (0,65 10,49 (0,16 10,49 (0,74 0,5 10,74 (0,03 10,7 (0,03 10,33 [0,30
Grynasis pelnas 1,61 K,76 3,15 WU,76 16,84 [2,08 16,84 (1,38 |5,45 1,38 [2,92 }[1,54 2,92 3,57 [0,65
(nuostoliai)
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19 priedas. AB “Rokiskio siiris” 2013-2018 m. finansiniai santykiniai rodikliai

Santykinis rodiklis 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,20 0,07 0,04 0,11 0,09 0
lAkcinio kapitalo pelningumas 1,79 0,59 0,37 1,21 1,06 0,01
Pastovaus kapitalo pelningumas  [0,19 0,07 0,04 0,11 0,09 0
IApyvartinio kapitalo koeficientas [0,34 0,41 0,45 0,54 0,47 0,48
IApyvartinio kapitalo 0,72 0,81 0,87 0,47 0,46 0,71
manevringumo koeficientas

IApyvartinio kapitalo apyvartumas 5,87 4,49 3.08 3.19 3.25 2.55
Bendrasis trumpalaikio mokumo 2,15 2,44 3,01 5,72 4,23 3,25
koeficientas

Greitasis trumpalaikio mokumo  |1,32 1,28 1,27 3,51 2,74 1,66
koeficientas

Bendrasis skolos koeficientas 0,32 0,3 0,25 0,16 0,16 0,22
[lgalaikiy skoly koeficientas 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01
[lgalaikiy skoly apdraustumo 19,7 22,6 14,07 15,06 37,52 26,4
koeficientas

[Finansinis svertas (I) 0,46 0,43 0,33 0,16 0,19 0,29
[Finansinis svertas (II) 0,03 0,02 0,03 0,03 0,01 0,02
Bendrasis pardavimo pelningumas [0,11 0,03 0,08 0,12 0,10 0,06
Grynasis pardavimo pelningumas [0,08 0,03 0,02 0,06 0,049 0,00
Viso turto pelningumas 0,13 0,05 0,03 0,10 0,07 0
Trumpalaikio turto pelningumas [0,21 0,07 0,04 0,15 0,12 0
[lgalaikio turto pelningumas 0,37 0,16 0,09 0,28 0,19 0

20 priedas. AB “Pieno Zvaigzdés” 2013 - 2018 m. finansiniai santykiniai rodikliai

Santykinis rodiklis 2013 014 2015 2016 2017 2018
INuosavo kapitalo pelningumas 0,08 0,13 0,09 0,06 0,07 0,08
IAkcinio kapitalo pelningumas 0,2 0,35 0,18 0,14 0,13 0,17
Pastovaus kapitalo pelningumas 0,04 0,08 0,05 0,03 0,07 0,05
IApyvartinio kapitalo koeficientas [0,12 0,04 0,12 0,09 -0,27 -0,03
Apyvartinio kapitalo 2,22 4,2 1,58 1,91 -0,79 -5,49
manevringumo koeficientas

IApyvartinio kapitalo apyvartumas [25.25 28.44 25.14 19.20 -24.23 -14.72
Bendrasis trumpalaikio mokumo |1,4 2,44 1,49 1,31 0,59 0,92
koeficientas

Greitasis trumpalaikio mokumo 0,51 0,57 0,71 0,72 0,26 0,5
koeficientas

Bendrasis skolos koeficientas 0,64 0,56 0,61 0,6 0,68 0,64
[lgalaikiu skolu koeficientas 0,33 0,22 0,61 0,32 0,02 0,21
[lgalaikiy skoly apdraustumo 1,72 2,77 1,76 1,96 28,06 2,84
koeficientas

[Finansinis svertas (I) 1,77 1,26 1,54 1,53 2,15 1,81
Finansinis svertas (II) 0,92 0,51 0,93 0,81 0,07 0,59
Bendrasis pardavimo pelningumas (0,17 0,16 0,2 0,21 0,16 0,18
Grynasis pardavimo pelningumas (0,01 0,02 0,01 0,07 0,05 0,02
\Viso turto pelningumas 0,03 0,06 0,03 0,02 0,02 0,03
Trumpalaikio turto pelningumas (0,06 0,15 0,10 0,07 0,06 0,07
[lgalaikio turto pelningumas 0,05 0,09 0,05 0,04 0,04 0,05
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21 priedas. AB “Vilkyskiy pieniné” 2013 - 2018 m. finansiniai santykiniai rodikliai

Santykinis rodiklis 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,18 0,13 0,05 0,24 0,19 0,07
lAkcinio kapitalo pelningumas 1,09 0,93 0,34 2,02 1,79 0,59
Pastovaus kapitalo pelningumas (0,11 0,09 0,03 0,13 0,15 0,06
IApyvartinio kapitalo koeficientas [-0,04 -0,05 -0,02 -0,03 0,14 0,02
IApyvartinio kapitalo -3,84 -349 -7,88 -5,23 0,79 11,81
manevringumo koeficientas

IApyvartinio kapitalo apyvartumas [-22.02 -41.90 -37.64 -58.20 47.85 30.22
Bendrasis trumpalaikio mokumo (0,88 0,86 0,92 0,9 1,53 1,04
koeficientas

Greitasis trumpalaikio mokumo (0,42 0,36 0,33 0,38 1,11 0,55
koeficientas

Bendrasis skolos koeficientas 0,61 0,58 0,6 0,61 0,39 0,45
[lgalaikiy skoly koeficientas 0,24 0,21 0,27 0,34 0,13 0,05
[lgalaikiy skoly apdraustumo 2,79 3,29 2,53 2,21 4,63 11,78
koeficientas

[Finansinis svertas (I) 1,55 1,34 1,52 1,57 0,63 0,82
Finansinis svertas (II) 0,62 0,49 0,69 0,88 0,21 0,09
Bendrasis pardavimo pelningumas (0,1 0,10 0,10 0,11 0,10 0,03
Grynasis pardavimo pelningumas (0,04 0,03 0,01 0,07 0,05 0,02
IViso turto pelningumas 0,07 0,06 0,02 0,09 0,11 0,04
Trumpalaikio turto pelningumas (0,22 0,18 0,06 0,39 0,29 0,09
[lgalaikio turto pelningumas 0,11 0,08 0,03 0,12 0,19 0,06
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22 priedas. Trendo funkcijy standartinés israiskos ir koeficienty apskaiciavimo formulés

T, - Tiesinio trendo funkcija
Standarting iSraiSka: y, =a+b - ¢
Koeficientai surandami:

a:i(Zyz—bZt);

nYL Y S XYY

2

ny i~y 0’

T, - Paprastoji eksponentiné kreivé
Standarting iSraiska: §, = a - €
Koeficientai surandami:

Siny-b3yt

n 2

a = antilog

nytiny -3ty iny,

ny tz—(z t)2

T, - Laipsninés kreivés funkcija
Standartiné iSraiSka: §, = a £
Koeficientai surandami:
Siny=byInt

n

a = antilog

nylhtny-yhtyiny,
b= >

ny (In t)z—(z In t)

T, - Pirmojo tipo hiperbolés funkcija
Standartin¢ iSraiSka: §, = a + %
Koeficientai surandami:

Yybyd wY Y Y,

T er(nt)

a=

T, - Antrojo tipo hiperbolés funkcija
[SraiSka: §, = .

a+bt
Koeficientai surandami:

Yyt , mY YUY

! ’ ny tz—(z t)2 ;

a

T, - Logaritminés kreivés funkcija
Standartin¢ iSraiSka: §, =a+bint
Koeficientai surandami:

nyb'z Int n Z(ln t'y[)fz" In 3y,
a4=——;b= :

! n-y (In 1)2—(2 In z) ’

T, - Antros eilés parabolés funkcija

e ey ey N 2
Standartiné iSraisSka: §,=a+b-t+c ¢
Koeficientai surandami

S Ay y A=y iy y St
a=—— S, b=—]
(z7) -z xf
ny £y-y £y
c= —— .

2

ny t4—(2 zz)

T, - Trecios eilés parabolés funkcija

Koeficientai surandami:

Zy—cz:t2 ny—dZI,A
a=—7—, b=—7"""—;
n sz
ny £y-y £y Y Py— ity ay
c= , a= )

2 d=
nZt‘L(th)

yity t6—(z 14)

e ey ey ~ 2
Standartiné iSraiska: §, =a+b-t+c- ¢ +d-
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“Vilkyskiy piening”

Funkcijos
koeficientas
Sant.
Imoné rodik.
RS SR1
RS SR2
RS SR3
RS SR4
RS SR5
RS SR6
RS SR7
RS SR8
RS SR9
RS SR10
RS SR11
RS SR12
RS SR13
RS SR14
RS SR15
RS SR16
RS SR17
RS SR18
PZ SR1
PZ SR2
PZ SR3
PZ SR4
PZ SR5
PZ SR6
PZ SR7
PZ SR8
PZ  SR9
PZ SR10
PZ SR11
PZ SR12
PZ SR13
PZ SR14
PZ SR15
PZ  SR16

23 Priedas trendy funkcijy koeficientai.

Santykiniai rodikliai $iame priede Zymimi SRn. Cia n yra santykinio rodiklio
numeris pagal darbo 5 lentelés numeravima, ir priede naudojamas santykinio rodiklio
numerio ir santykinio rodiklio pavadinimas atitinka 5 lentelés pavadinimams.
RS, PZ ir VP zymi, atitinkamai AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés” ir AB

Tiesinis
trendas

a b
0.1040 -0.0123
0.9598  -0.0917
0.1009 -0.0118
0.3548  0.0265
0.8252 -0.0438
57612 -0.5780
21095 0.3882
11269  0.2391
0.3313 -0.0281
0.0209 -0.0012
146357 2.2641
0.4845  -0.0505
0.0300 -0.0023
0.0783 0.0011
0.0447 | -0.0039
0.0709 -0.0066
0.1126 -0.0105
0.1884 -0.0171
0.1178  -0.0164
0.3148 -0.0468
0.0707 -0.0113
0.1866  -0.0501
59229 -1.5194
46.2265 -10.3948
21716 -0.2322
0.6458  -0.0280
0.5823  0.0114
0.4366  -0.0430
-1.6494 2.3334
13889 0.0820
0.9456  -0.0880
0.1706  0.0024
0.0206 -0.0028
0.0479 -0.0066

Paprastoji
eksponenté

0.3552

0.8318

5.9843

21211

1.1517

0.3397

0.0214

15.7002

0.5005

0.0318

0.0625

2.3692

0.6647

0.5822

0.5429

1.2704

1.3929

1.1345

0.1693

0.0634

-0.0695

-0.1459

0.1246

0.1279

-0.1182

-0.0846

0.0872

-0.1604

-0.1226

0.0466

-0.1851

-0.0694

0.0184

-0.2834

0.2734

0.0489

-0.2384

0.0141

Laipsniné
kreivé

0.3545

0.8048

5.7820

2.1265

1.1875

0.3319

0.0194

17.4468

0.4893

0.0287

0.0673

2.0192

0.6063

0.5971

0.4406

1.4673

1.4876

1.0093

0.1665

0.2040

-0.1917

-0.4343

0.3952

0.3802

-0.3563

-0.1828

0.1821

-0.4915

-0.2985

0.0819

-0.4452

-0.1378

0.0359

-0.7142

0.7411

0.0961

-0.6544

0.0599

Pirmojo tipo
hiperbolé

0.0028

0.5806

0.0013

0.3894

0.6138

3.6801

3.4099

1.9055

0.1749

-0.0415

22.5019

0.2493

-0.0364

0.0237

-0.0273

-0.0105

0.0175

0.0703

0.0022

0.0929

-0.0270

-0.0470

0.5467

9.7864

1.3007

0.4895

0.5641

0.2278

6.4594

1.6175

0.5795

0.1207

-0.0474

-0.0334

0.1426

1.1561

0.1383

-0.1860

0.1979

3.7826

-2.6541

-1.4835

0.1717

0.0033

-7.9585

0.3152

0.0097

0.0093

0.0483

0.0844

0.1325

Antrojo tipo
hiperbolé

531.6600

46.4566

539.9303

2.8142

1.1868

0.1532

0.4673

0.8514

2.8234

44.6374

0.0617

1.8901

27.7329

21.1296

808.7667

683.9852

468.7894

-225.702
9

-19.7198
-229.172
3
-0.1532
0.1134
0.0387
-0.0418
-0.0727
0.5158
6.1801
-0.0035
0.5443
6.7160

-1.5084
-343.687
2
-290.478
0
-199.255
9

0.2306 215.1958 -91.2221

0.0696

0.2047

0.0472

0.2402

5.6373

43.2336

0.7885

0.0257

-0.0206

0.1350

-11.6150

-0.1666

0.4829

-0.0265

0.0111

0.0248

14.5809

5.6342

26.0981

29.4815

0.8453

0.0850

0.3097

1.4100

1.7178

-2.9662

0.6199

0.7178

-0.4933

5.9501

82.8608

38.0322

-1.9385

-0.7137

-3.0409

-7.6270

-0.2230

-0.0216

0.1659

0.1807

-0.0299

3.8402

-0.0624

-0.0299

1.1714

-0.0830

-11.8743

-5.4248

Logaritminé
kreive

1.0696

0.8749

8.9055

8.0188

3.3662

2.1888

9.1989

84.2408

1.7889

8.4284

4.8842

1.8956

1.0135

0.8085

27428

21.0642

2.3899

1.5701

2.6565

-0.5672

-0.1850

-4.7122

-4.1500

-1.2790

-1.7835

-8.3737

-56.2502

-1.3509

-7.6664

-4.3795

-0.4894

-0.4248

-0.1698

-2.2405

-13.2659

-0.6513

-0.8503

-2.2594

2-ojo laipsnio

parabolé
a b
0.0430 -0.0061
0.5278 -0.0458
0.0420 -0.0059
0.4860 0.0133
0.6435 -0.0219
3.2538  -0.2890
4.2276  0.1941
2.3931  0.1195
0.2010  -0.0140
0.0198  -0.0006
19.7529 1.1321
0.2458 -0.0253
0.0246  -0.0012
0.0868  0.0005
0.0286 -0.0020
0.0409  -0.0033
0.0647 -0.0053
0.1110  -0.0085
0.0530 -0.0082
0.1344  -0.0234
0.0248  -0.0056
0.0194  -0.0251
2.3624 -0.7597
16.5604  -5.1974
1.4953  -0.1161
0.6256 -0.0140
0.6051  0.0057
0.3498  -0.0215
7.7098  1.1667
1.5608 0.0410
0.6343  -0.0440
0.1926  0.0012
0.0105 -0.0014
0.0240 -0.0033

0.0015

0.0095

0.0015

-0.0033

0.0024

0.0415

-0.0651

-0.0368

0.0028

-0.0003

0.2406

0.0053

-0.0002

-0.0004

0.0002

0.0006

0.0009

0.0015

0.0006

0.0014

0.0005

-0.0007

-0.1506

-0.5756

-0.0117

-0.0067

0.0015

-0.0055

-0.1022

0.0099

0.0003

-0.0012

0.0000

0.0001

3-0jo laipsnio parabolé

0.0430

0.5278

0.0420

0.4860

0.6435

3.2538

4.2276

2.3931

0.2010

0.0198

19.7529

0.2458

0.0246

0.0868

0.0286

0.0409

0.0647

0.1110

0.0530

0.1344

0.0248

0.0194

2.3624

16.5604

1.4953

0.6256

0.6051

0.3498

7.7098

1.5608

0.6343

0.1926

0.0105

0.0240

0.0497

0.5122

0.0488

0.0154

-0.1136

-0.0938

0.6105

0.5285

-0.0348

-0.0004

2.8830

-0.0602

-0.0013

0.0220

0.0237

0.0391

0.0606

0.1114

-0.0440

-0.1022

-0.0330

-0.0615

-0.6434

-9.7013

-0.3810

-0.0627

0.0252

-0.0671

5.1924

0.1793

-0.0885

0.0016

-0.0069

-0.0174

0.0015

0.0095

0.0015

-0.0033

0.0024

0.0415

-0.0651

-0.0368

0.0028

-0.0003

0.2406

0.0053

-0.0002

-0.0004

0.0002

0.0006

0.0009

0.0015

0.0006

0.0014

0.0005

-0.0007

-0.1506

-0.5756

-0.0117

-0.0067

0.0015

-0.0055

-0.1022

0.0099

0.0003

-0.0012

0.0000

0.0001

104

-0.0028

-0.0276

-0.0027

-0.0001

0.0045

-0.0097

-0.0206

-0.0202

0.0010

0.0000

-0.0867

0.0017

0.0000

-0.0011

-0.0013

-0.0021

-0.0033

-0.0059

0.0018

0.0039

0.0014

0.0018

-0.0058

0.2230

0.0131

0.0024

-0.0010

0.0023

-0.1993

-0.0068

0.0022

0.0000

0.0003

0.0007



VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

SR17
SR18
SR1
SR2
SR3
SR4
SR5
SR6
SR7
SR8
SR9
SR10
SR11
SR12
SR13
SR14
SR15
SR16
SR17

SR18

0.1238

0.0786

0.2117

1.3398

0.1374

-0.0759

-10.2458

-64.6044

0.7755

0.2657

0.6643

0.3108

-0.2545

1.7652

0.7921

0.1354

0.0447

0.0854

0.2621

0.1277

-0.0169

-0.0109

-0.0259

-0.1172

-0.0153

0.0288

2.8639

14.5686

0.0941

0.0981

-0.0421

-0.0372

1.4206

-0.1818

-0.1098

-0.0124

-0.0043

-0.0076

-0.0285

-0.0099

0.7980

0.3101

0.6822

0.4235

1.7159

1.9334

1.2079

0.1736

0.0854

0.1620

-0.0831

-0.2803

0.2426

-0.1693

-0.3676

-0.2095

0.8199

0.3396

0.6501

0.3286

2.1560

1.7571

0.8926

0.1405

0.2478

0.4342

-0.2214

-0.6634

0.5662

-0.4530

-0.8976

-0.4761

0.0065

-0.0179

0.0629

0.8714

0.0258

-0.0332

-0.2804

-13.6725

1.0465

0.5509

0.4588

0.1225

4.6592

1.0707

0.3497

0.0339

-0.0285

0.0004

0.1042

0.0348

0.0563

0.0442

0.1143

0.3116

0.0556

-0.1623

-10.6348

-45.0176

-0.5312

-0.4994

0.2076

0.1534

-5.2354

0.9189

0.4903

0.0476

0.0120

0.0232

0.1160

0.0202

15.2331

22.7991

17.1423

2.4337

25.3399

-55.0842

-0.4863

-0.0635

1.2306

3.0399

1.4074

-1.4484

0.4495

0.4122

-1.7226

-0.4674

72.8343

39.7880

13.3193

26.4687

-2.2306

-3.1942

-3.5415

-0.4902

-4.8029

15.3924

0.2085

0.0153

-0.0795

-0.2934

0.1661

2.6075

-0.0493

0.1653

1.6269

4.2283

-15.6719

-7.8555

-2.7857

-5.0698

1.2297

1.1346

0.9478

3.0038

12.7701

1.3522

1.75622

4.5534

-0.1140

-0.4792

-0.3928

-2.5745

-7.3438

-0.2036

-1.2260

-4.0685

0.0670

0.0372

0.1687

1.4309

0.1274

0.0557

-3.8135

-35.4085

1.2116

0.6867

0.5162

0.2163

2.5507

1.1199

0.4742

0.1110

0.0458

0.0892

0.2288

0.1477

-0.0084

-0.0055

-0.0129

-0.0586

-0.0076

0.0144

1.4319

7.2843

0.0470

0.0491

-0.0210

-0.0186

0.7103

-0.0909

-0.0549

-0.0062

-0.0021

-0.0038

-0.0142

-0.0049

-0.0002

0.0003

-0.0041

-0.0430

-0.0037

-0.0026

0.3078

1.8681

-0.0092

-0.0067

0.0001

-0.0030

0.1857

0.0008

-0.0057

-0.0016

-0.0014

-0.0026

-0.0057

-0.0047

0.0670

0.0372

0.1687

1.4309

0.1274

0.0557

-3.8135

-35.4085

1.2116

0.6867

0.5162

0.2163

2.5507

1.1199

0.4742

0.1110

0.0458

0.0892

0.2288

0.1477

-0.0463

-0.0279

0.0431

0.4358

0.0375

0.0516

1.1590

13.9438

0.1823

0.2112

-0.0453

-0.0177

-0.0501

-0.1782

-0.0713

0.0036

0.0120

0.0283

0.0626

0.0498

-0.0002

0.0003

-0.0041

-0.0430

-0.0037

-0.0026

0.3078

1.8681

-0.0092

-0.0067

0.0001

-0.0030

0.1857

0.0008

-0.0057

-0.0016

-0.0014

-0.0026

-0.0057

-0.0047
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0.0019

0.0011

-0.0028

-0.0245

-0.0022

-0.0018

0.0135

-0.3297

-0.0067

-0.0080

0.0012

0.0000

0.0376

0.0043

0.0008

-0.0005

-0.0007

-0.0016

-0.0038

-0.0027



24 priedas. Trendy tikslumo parametrai

Santykiniai rodikliai $iame priede zymimi SRn. Cia n yra santykinio rodiklio
numeris pagal darbo 5 lentelés numeravima, ir priede naudojamas santykinio rodiklio
numerio ir santykinio rodiklio pavadinimas atitinka 5 lentelés pavadinimams.

RS, PZ ir VP zymi, atitinkamai AB “Rokiskio siiris”, AB “Pieno zvaigzdés” ir AB
“Vilkyskiy piening”

T1 - tiesinés funkcijos tikslumo T2 - Eksponentinés funkcijos T3 - Laipsninés funkcijos T4 - Pirmojo tipo hiperbolés
parametrai tikslumo parametrai tikslumo parametrai tikslumo parametrai
Sant.
Imo rodikli
né s MAPE MPE MSE SSE MAPE MPE MSE SSE |MAPE MPE MSE SSE MAPE MPE MSE SSE

RS SR1 -8.1386 8.6614 0.0820 0.0403 - - - - - - - - -7.2162 7.7379 0.0742 0.0330
10.139 -18.180 18.361

RS SR2 -9.6227 7 0.7829 3.6773 - - - - - - - - 1 2 0.8363 4.1959

RS SR3 -8.1734 8.6972 0.0801 0.0385 - - - - - - - - -6.7217 7.2593 0.0726 0.0316

RS SR4  0.0691-0.0078 0.0391 0.0091 0.0744-0.0038 0.0411 0.0101 0.0501-0.0021 0.0321 0.0062 0.3027 0.3027 0.1369 0.1125
RS SR5 | 0.2123-0.0497 0.1374 0.1132 0.2069-0.0247 0.1377 0.1138 0.2133-0.0248 0.1419 0.1208 0.2289-0.0903 0.1475 0.1306

13.743
RS SR6 | 0.1249-0.0136 0.5272 1.6676 0.0935-0.0073 0.4596 1.2675 0.0656-0.0036 0.2795 0.4687 0.4372-0.4372 1.5135 7
13.060
RS SR7  0.1993-0.0653 1.0048 6.0572 0.1809-0.0293 1.0561 6.6919 0.1632-0.0239 0.9614 5.5460 0.3141 0.3141 1.4754 3

RS SR8  0.3080-0.1212 0.7605 3.4700 0.2752-0.0540 0.7895 3.7401 0.2949-0.0525 0.7531 3.4033 0.3107 0.2727 1.0029 6.0353
RS SR9 | 0.1661-0.0368 0.0391 0.0092 0.1618-0.0183 0.0369 0.0082 0.1605-0.0153 0.0353 0.0075 0.1808-0.0899 0.0395 0.0093
RS SR10 0.2753-0.0869 0.0049 0.0001 0.2525-0.0406 0.0050 0.0001 0.2686-0.0444 0.0052 0.0002 3.6678 3.6678 0.0571 0.0196

285.43 289.02 324.84 409.70
RS SR11 0.2947-0.0937 6.8973 60 0.2646-0.0457 6.9405 19 0.2843 -0.0511 7.3580 38 0.3094 0.0517 8.2634 31
RS SR12 1 0.2635-0.0871 0.0722 0.0313 0.2479-0.0438 0.0674 0.0273 0.2377-0.0362 0.0646 0.0250 0.3611-0.3454 0.0975 0.0570
RS SR13 0.2370-0.0736 0.0055 0.0002 0.2261-0.0353 0.0058 0.0002 0.2497-0.0402 0.0061 0.0002 2.6845 2.6845 0.0546 0.0179

RS SR14 ' 0.5403-0.2946 0.0317 0.0060 0.5052-0.1551 0.0330 0.0065 0.5054 -0.1611 0.0329 0.0065 0.5886 0.5624 0.0629 0.0238

RS SR15 -8.7729 9.2766 0.0363 0.0079 - - - - - - - - -6.9264-6.6307 0.0515 0.0159
-10.762 11.282

RS SR16 4 8 0.0604 0.0219 - - - - - - - - -1.2192 2.0998 0.0613 0.0226
-11.664 12.182

RS SR17 8 2 0.0929 0.0517 - - - - - - - - -9.4266 9.9551 0.0868 0.0452

-11.839 12.218

RS SR18 -9.3006 9.8283 0.1752 0.1841 - - - - - - - - 4 0 0.1688 0.1709

PZ SR1  0.0539 0.4363 0.0557 0.0186 - - - - - - - - 0.2929 0.7007 0.0662 0.0263

PZ SR2  0.0058 0.4286 0.1182 0.0839 - - - - - - - - -0.1143 0.3837 0.1326 0.1054

PZ SR3  0.1868 0.4171 0.0428 0.0110 - - - - - - - - 0.8054 1.0522 0.0594 0.0212

PZ SR4 -0.0471-0.1460 0.1071 0.0689 - - - - - - - - 0.1677 0.3562 0.1252 0.0940

16.867 71.870

PZ SR5  0.1612-0.0274 1.6767 4 - - - - - - - - -0.3101 0.3761 3.4610 1

) 11.390 778.45 24526 3609.2

PZ SR6  0.1376 0.2521 4 19 - - - - - - - - -0.4334 0.4459 4 769

PZ SR7  0.2705-0.0976 0.4161 1.0390 0.2856-0.0488 0.4416 1.1702 0.3108-0.0625 0.5129 1.5785 0.5040-0.4018 0.5908 2.0946

PZ SR8  0.2766-0.1038 0.1456 0.1272 0.2767-0.0535 0.1495 0.1342/ 0.2806-0.0579 0.1546 0.1434 0.2707-0.0199 0.1604 0.1543
PZ SR9  0.0471-0.0029 0.0335 0.0067 0.0465-0.0015 0.0334 0.0067 0.0514-0.0017 0.0362 0.0079 0.1036 0.1036 0.0769 0.0354

PZ SR10 1.7870-1.5140 0.1595 0.1526 1.2063-0.6728 0.1817 0.1981/ 1.2495-0.7245 0.1930 0.2234 2.0014-1.7577 0.1713 0.1761
462.59 551.02 553.53 10.246 629.94
PZ SR11  1.6075-1.1925 8.7806 37 0.6567-0.3036 9.5832 35/ 0.6690-0.3059 9.6050 22/ 1.2491 0.6230 5 1

PZ SR12 0.1302-0.0206 0.2381 0.3402 0.1243-0.0101 0.2368 0.3364/ 0.1362-0.0120 0.2568 0.3956 0.1371 0.0504 0.2999 0.5397
PZ SR13 1.2981-0.9996 0.2584 0.4008 0.9740-0.4960 0.2873 0.4951/ 0.9884-0.5089 0.2984 0.5342 1.6792-1.5679 0.2993 0.5375

PZ SR14 10.1019-0.0123 0.0203 0.0025 0.0993-0.0060 0.0203 0.0025 0.0940-0.0057 0.0197 0.0023 0.3796 0.3796 0.0717 0.0308

PZ SR15 0.0287 0.4562 0.0087 0.0005 - - - - - - - - 2.7071 2.7071 0.0545 0.0178
PZ SR16 0.0476 0.4233 0.0207 0.0026 - - - - - - - - 1.3781 1.3781 0.0531 0.0169
PZ SR17 0.0812 0.4098 0.0549 0.0181 - - - - - - - - 0.2823 0.7155 0.0695/ 0.0290
PZ SR18 0.0259 0.4294 0.0334 0.0067 - - - - - - - - 0.6804 0.9334 0.0540 0.0175
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VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP
VP

Imo
né

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS
RS
RS
RS

RS

SR1
SR2
SR3
SR4

SR5

SR6

SR7

SR8

SR9

SR10

SR11

SR12

SR13

SR14

SR15

SR16

SR17

SR18

Sant

0.2131 0.1576 0.0936 0.0526
0.2175 0.1650 0.8525 4.3601
0.3240 0.0695 0.0771 0.0357

0.6238-0.2647 0.0573 0.0197
86.880

0.4373-0.6879 3.8053 4
30.060 5421.6

-0.2815 0.2150 1 406

0.1547-0.0304 0.2072 0.2576 0.1513-0.0149 0.2128/ 0.2716 0.1616-0.0143 0.2033

0.3829-0.1421 0.2397 0.3447 0.3491-0.0666 0.2502| 0.3757 0.3674-0.0712 0.2451

0.0732-0.0079 0.0424 0.0108 0.0709-0.0040 0.0427| 0.0110 0.0774-0.0050 0.0510

0.2405-0.1052 0.0389 0.0091 0.3050-0.0512 0.0556 0.0185 0.3675-0.0916 0.0655

27.080
0.4671-0.1029 2.1245

2 0.2946-0.0471 2.0005

24.010

9 0.3217-0.0715| 2.5556

0.1568-0.0308 0.1754 0.1845 0.1429-0.0149 0.1804/ 0.1953 0.1485-0.0188 0.2234

0.2098-0.0992 0.1050 0.0661 0.2846-0.0501 0.1555 0.1451 0.3709-0.1038 0.1904

0.3435-0.1678 0.0210 0.0026 0.3469-0.0772 0.0267| 0.0043 0.4097 -0.1116 0.0285

0.0985 0.2696 0.0254 0.0039
0.2809 0.1040 0.0543 0.0177
0.1785 0.1890 0.1290 0.0998
0.3513 0.0419 0.0934 0.0523

T5 - Antrojo tipo hiperbolés
tikslumo parametrai

rodiklis MAPE MPE MSE SSE

SR1

SR2

SR3

SR4

SR5

SR6

SR7

SR8

SR9

SR10

SR11

SR12

SR13

SR14

SR15

SR16

SR17

SR18
SR1
SR2
SR3

SR4

0.3495 0.7426 0.1060 0.0674

0.3437 0.7576 1.0417 6.5103

0.3499 0.7431 0.1035 0.0643

0.0808-0.0010/ 0.0440

0.2021 0.0007 0.1403 0.1181

0.0838 0.0026 0.4095 1.0064

0.1851-0.0087 1.1382 7.7731

0.2619-0.0056 0.8310 4.1435

0.1623 0.0034 0.0365 0.0080

0.2369-0.0027 0.0052 0.0002

316.03

0.2612 0.0020 7.2576 93

0.2503 0.0092 0.0707 0.0300

0.2331-0.0044 0.0062 0.0002

0.4897-0.0012 0.0374 0.0084

0.3320 0.7655 0.0494 0.0147

0.3463 0.7460 0.0792 0.0377

0.3446 0.7460 0.1230 0.0908

0.3499 0.7461 0.2243 0.3020

0.1925-0.1080 0.1583 0.1504

0.1971-0.0926 0.3598 0.7768

0.1563-0.0236 0.0749 0.0336

2.0143 1.9183 0.4400 1.1617

T6 - Logaritminés kreivés
tikslumo parametrai

MAPE MPE MSE SSE

-13.615

- - - 8
-12.587
2
-13.589
- - - 7

14.167

T7 - 20jo laipsnio parabolés
tikslumo parametrai

MAPE MPE MSE SSE

- 0.0324 0.4006
- 0.0862 0.2499
- 0.2040 0.5376

- 0.0801 0.0801
- 0.9277 1.0992
- 0.0937 0.4092
0.2480 0.2290 0.2290
0.3604 0.4110 0.3527
0.0156 0.1165-0.0674

0.0258
39.185
3 0.4419 0.3860

0.4676-0.2994
0.2994 0.4036-0.3718
0.2176 1.0173-0.9309
0.0049 0.4970 0.2940
- 1.3778 1.3778
- 0.4705 0.8423
- 0.0228 0.3926

- 0.2453 0.6041

0.0989
0.8738
0.0874

0.1380

6.9652
41.193

1
0.3483
0.3658
0.0643
0.0603
3.6026
0.3982
0.2160
0.0470
0.0594
0.0739
0.1342

0.1071

tikslumo parametrai

0.0587
4.5813
0.0458

0.1143
291.08
35
10181.
2139
0.7281
0.8030
0.0248
0.0218
77.872
2
0.9512
0.2798
0.0132
0.0212
0.0327
0.1081

0.0688

T8 - 30jo laipsnio parabolés

MAPE MPE MSE SSE

0 0.0806 0.0389-3.7700-3.6832 0.0347 0.0072

13.116

5 0.7771 3.6233-2.6420-2.5173 0.2761 0.4575

14.141

7 0.0787 0.0372-3.6937-3.6054 0.0336 0.0068

0.2188-0.0423 0.1456/ 0.1272 0.2068-0.0468 0.1352 0.1097 0.0721-0.0095 0.0634

0.4420 0.1140 1.8112

1.0151-0.3125| 3.3997

0.7444-0.2698 1.4269

19.682

69.346

12.215

3 0.1914-

7 0.3483-

0.0309

0.0990

3.6435 0.9381 1.0283 6.3447 0.1291-0.0209

295.07 43.277
23

1.3752-0.2490

153.86
2 5.0639
37.836 8589.6

6

03/ 0.2591 -

495 0.2434 -

0.0661

0.0747

1.9596 0.6683/ 0.7270 3.1708 0.1843-0.0472

205.44 46.476
87
33.004

128.84
4 4.6341

42.131
1-5.1173) 2.6499

-9.8668
-13.429
- - - 9
-14.634

- - - 0
-11.465
4

0.0929
0.0413

0.2513

85 0.2488 -

2 0.5422-

-0.1249-

0.0631

0.2950
10.374
8
13.958
9
15.160
4
12.001
0

0.4301
0.4226
0.4118

0.2100

9 0.0855-0.0085 0.3259 0.6371 0.0450-0.0042 0.2041

0.7666 3.5263 0.1027-0.0136 0.5422

0.6660 2.6610 0.1761-0.0318 0.4002

0.0279 0.0047 0.0288-0.0014 0.0068

0.0041 0.0001 0.2619-0.0663 0.0041

6.4659

0.0493

0.0050

0.0314

0.0363

0.0602

0.0924

0.1745
0.0554
0.1174
0.0424

0.1069

250.85
09 0.2551-0.0694

0.0146 0.0725-0.0088

0.0002 0.2466-0.0625

0.0059 0.2308-0.0819

0.0079 -2.4114-2.2773

0.0217-3.5607-3.4701

0.0512-3.5159-3.4088

0.1828-3.5731-3.5188
0.0184 0.1102 0.2506
0.0827 0.0944 0.2009
0.0108 0.2212 0.2761

0.0686 0.4164-0.1814

6.0510

0.0190

0.0050

0.0142

0.0142

0.0240

0.0344

0.0780
0.0299
0.0571
0.0231

0.0958

0.0116 0.7996-0.1224/ 0.3957 0.9396 0.0344-0.0017 0.0212 0.0027 0.0324-0.0017 0.0210 0.0026

0.0241
0.2498
1.7640

0.9610

0.0003
0.0001

219.69
02

0.0022
0.0002
0.0012
0.0012
0.0035
0.0071

0.0365
0.0054
0.0196
0.0032

0.0551

107



T
Nk

R
Nk

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

VP

SR5

SR6

SR7

SR8

SR9

SR10

SR11

SR12

SR13

SR14

SR15

SR16

SR17

SR18

SR1

SR2

SR3

SR4

SR5

SR6

SR7

SR8

SR9

SR10

SR11

SR12

SR13

SR14

SR15

SR16

SR17

SR18

1.8590 1.2097 9.8856

586.35
35

347.21723364

7.4028 7.0848 87
0.3186-0.0132 0.5049
0.2839-0.0018/ 0.1606

0.0458 0.0000 0.0333

1.1049-0.3140 0.4044
10.152
0.3874-0.0022 1

0.1187 0.0003 0.2372

0.7455-0.0489 0.4459

0.0969 0.0000 0.0204

0.3924-0.3305  0.0375

0.3972-0.2856 0.0798

0.5461-0.4246 0.2315

0.3251-0.2201 0.1222

1.8994 1.0423 0.8047
24.182

5.6017 4.8929 9
0.5867-1.4716/ 0.2653

-0.4316-0.5159 0.0541

-0.2826-0.4679 8.7626

.9190
1.5298
0.1547

0.0067

0.9812
618.38
91

0.3375
1.1930
0.0025
0.0084
0.0382
0.3216
0.0895

3.8849
3508.8
664

0.4224

0.0176
460.69
88

164.06 161509

-1.1618-1.3030 79

0.1495-0.0015/ 0.2206
0.3268-0.0042  0.2685
0.0701-0.0001/ 0.0442

0.7308-0.3499 0.2605

0.2100 0.0183/ 2.2090

0.1388-0.0021 0.2051

3.2868 3.0494 4.5205

0.5526-0.1627 0.0706

0.9657 0.2184 0.0958
2.7966-3.3826 0.7551
1.3254 0.4208 0.7987

0.6945-1.3177 0.3017

.6220

0.2920

0.4325

0.1229-0.1776 0.7430

-0.1136 0.1234 9.8363

3.3119 0.1649-0.1415 0.7274 3.1744
580.52 374.34
15 0.0352 0.1327 7.8988 73

0.3107-0.1366 0.4725 1.3396 0.2964-0.0916 0.3995 0.9575 0.0979-0.0123 0.2018 0.2443

0.4356-0.0555 0.2745/ 0.4521 0.2606-0.0948 0.1295 0.1006 0.2226-0.0679 0.1129 0.0765

0.1692-0.0075 0.1218 0.0890 0.0411-0.0024 0.0301 0.0054 0.0216-0.0007 0.0162 0.0016

10.303
2 6.4598 1.3096
14.798
3.4259-2.4386 3

10.290

0 1.9003-1.5887 0.1499 0.1347 1.3678-1.0698 0.1376 0.1136

1313.9
400

1.8706-1.1946 8.7212

456.35
64 1.8516-0.9771 6.9718

291.64
01

0.2841-0.0415 0.5566/ 1.8588 0.1074-0.0167 0.2169 0.2822 0.0572-0.0047 0.1209 0.0878

0.8877-0.3042 0.4506/ 1.2183 1.2953-0.9980 0.2584 0.4007 1.1357-0.8467 0.2519 0.3806

6.7314-0.2929 1.3733

11.315
7

0.0877-0.0085 0.0166
0.0371 0.4534 0.0087
0.0587 0.4202 0.0207
0.0689 0.4145 0.0549
0.0523 0.4239 0.0333
0.5159-0.1303 0.0844
0.6260-0.2059 0.7368
0.7071-0.2886 0.0676

-0.1146 0.1079 0.0509

0.7939-0.0744 2.2465
23.583
0.1169 0.1185 6

0.2496-0.0617 0.3105/ 0.5784 0.1663-0.0244 0.1860

0.9040-0.3578 0.5150/ 1.5914 0.4192-0.1405 0.2303

0.0117 0.2795 0.0352) 0.1764 0.1867 0.0729-0.0079 0.0424

0.4073
29.277
9

0.2524

122.61
14

0.0299

0.0551

3.4215

3.8278

0.5462

10.669
5 5.2770 1.5037

1.3021-0.6219 6.8994

13.567
2
285.61
41

0.0881-0.0073 0.0243

0.2297-0.0124 1.0391

0.2458-0.0856 0.2632 0.4156 0.1544-0.0308 0.1752

1.9811 1.0954/ 0.5898 2.0871 0.2084 0.0001 0.0883

32.357 13.796
8 6 2.4439

35.834
7

0.1825-0.0654 0.0134
0.4783-0.0806 0.0214
0.7086-0.2825 0.0477
0.4964 -0.1141 0.1158

0.8548-0.4010 0.0808

0.0016 0.0876-0.0085 0.0166 0.0016
0.0005 0.0683 0.2510 0.0050 0.0001
0.0026 0.0822 0.2158 0.0096 0.0006

0.0181 0.0748 0.2124 0.0243 0.0035

0.0066 0.0868 0.2185 0.0160 0.0015

0.0427 0.3685-0.1742 0.0425 0.0108

3.2575 0.4435-0.1983 0.3589 0.7730

0.0274 0.4775-0.2417 0.0335 0.0067

0.0155-0.2410 0.1550
30.280

1 0.7574 0.0639
3337.1

174-0.0568 0.1295 1

0.0158 0.0015

29.522
2.2182 7
21.933 2886.3
731

0.2075 0.0500-0.0021 0.0601 0.0217
0.3182 0.1817-0.0220 0.0923 0.0511
0.0108 0.0443-0.0033 0.0283 0.0048
0.0036 0.0931-0.0054 0.0243 0.0035
6.4782 0.0676-0.0007 0.3166 0.6013
0.1842 0.0909-0.0145 0.1334 0.1068
0.0468 0.1542-0.0149 0.0857 0.0441
0.0011 0.0426-0.0084 0.0040 0.0001
0.0028 0.3618-0.1526 0.0109 0.0007
0.0136 0.4872-0.2370 0.0228 0.0031
0.0804 0.3759-0.1553 0.0583 0.0204

0.0392 0.5632-0.2941 0.0382 0.0087
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25 priedas. Santykiniy rodikliy empiriniai ir teoriniai dydZiai, prognozés

Komp

anija Santykinis rodiklis 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Apyvartinio kapitalo
koeficientas 0.3420 0.4129 0.4486 0.5358 0.4714 0.4752 # # # # #
Apyvartinio kapitalo
koeficientas* 0.3400 0.4130 0.4674 0.4980 0.4998 0.4676 0.3962 0.2807 0.1157 -0.1037 -0.3827
Apyvartinio kapitalo
manevringumo
koeficientas 0.7248 0.8058 0.8676 0.4677 0.4601 0.7059 # # # # #
Apyvartinio kapitalo
manevringumo
koeficientas™* 0.7049 0.8838 0.7551 0.5369 0.4472 0.7041 1.5256 3.1298 5.7346 9.5580 14.8182
Apyvartinio kapitalo
apyvartumas 5.8717 4.4939 3.0753 3.1907 3.2482 2.5503 # # # # #
Apyvartinio kapitalo
apyvartumas* 5.9690 4.1699 3.3988 3.1919 3.0853 2.6154 1.3182 -1.2701 -5.6133-12.1751-21.4195
Bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas =~ 2.1498 2.4441 3.0111 5.7207 4.2290 3.2542 # # # # #

Bendrasis trumpalaikio

mokumo koeficientas* = 2.1246 2.3668 3.5726 4.7523 4.9166 3.0759 -1.7592-10.5782-24.3707-44.1261-70.8338
Greitasis trumpalaikio

mokumo koeficientas 1.3164 1.2804 1.2663 3.5129 2.7432) 1.6630 # # # # #
Greitasis trumpalaikio

mokumo koeficientas*  1.3612 1.0229 1.8480 2.8646 3.1008 1.5848 -2.6551-10.5908-23.1942-41.4371-66.2912
Bendrasis skolos

koeficientas 0.3157 0.2992 0.2464 0.1585 0.1562 0.2227 # # # # #
Bendrasis skolos
koeficientas* 03153 0.3024 0.2375 0.1700 0.1491 0.2244 0.4449 0.8602 1.5195 2.4722 3.7676
Ilgalaikiy skoly
koeficientas 0.0183 0.0133 0.0233 0.0233 0.0102 0.0119 # # # # #
Ilgalaikiy skoly
koeficientas* 0.0197 0.0175 0.0158 0.0144 0.0132 0.0122 0.0114 0.0106 0.0100 0.0094 0.0089
Ilgalaikiy skoly
apdraustumo
koeficientas 19.7036 22.6048 14.0666 15.0611 37.5212 26.4036  # # # # #
Tlgalaikiy skoly
apdraustumo
%s koeficientas* 17.1810 18.2740 19.5156 20.9381 22.5844 24.5116 26.7984 29.5558 32.9457 37.2141 42.7530
'E  Finansinis svertas (1) = 0.4614 0.4270 0.3270 0.1585 0.1851 0.2865 # # # # #
;’ Finansinis svertas (1)* = 0.4630 0.4273 03096 0.1927 0.1596 0.2933 0.6766/ 1.3926 2.5242 4.1542 6.3657
_E Finansinis svertas (2) = 0.0267 0.0190 0.0310 0.0270 0.0121 0.0153  # # # # #
= Finansinis svertas (2)* = 0.0281 0.0249 0.0220 0.0195 0.0172 0.0152 0.0135 0.0119 0.0105 0.0093 0.0083
é Bendrasis pardavimo
:n: pelningumas 0.1059 0.0263 0.0779 0.1212 0.1003 0.0602  # # # # #
= Bendrasis pardavimo
pelningumas* 0.0510 0.0552 0.0602 0.0662 0.0736 0.0828 0.0946 0.1103 0.1324 0.1654 0.2204
Pastovaus kapitalo
pelningumas 0.0391 0.0830 0.0459 0.0343 -0.0676 0.0528 # # # # #
Pastovaus kapitalo
pelningumas* 0.0434 0.0500 0.0589 0.0718 0.0918 0.1273 0.2078 0.5648 -0.7872 -0.2319 -0.1360
Apyvartinio kapitalo
manevringumo
koeficientas 22192 4.1963 1.5846 1.9074 -0.7856 -5.4922 # # # # #
Apyvartinio kapitalo
manevringumo
koeficientas* 4.4035 2.8841 1.3646 -0.1548 -1.6742 -3.1936 -4.7130 -6.2325 -7.7519 -9.2713-10.7907
Bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas =~ 1.3991 2.4441 1.4893 1.3097 0.5882 0.9232 # # # # #
. Bendrasis trumpalaikio
:E} mokumo koeficientas* = 1.4689 2.1790 1.8515 1.1157 0.6012/ 0.9374 2.7538 6.6798 13.3448 23.3783 37.4098
Ej Greitasis trumpalaikio
‘s mokumo koeficientas 0.5134 0.5736 0.7139 0.7189 0.2648 0.5015 # # # # #
#  Greitasis trumpalaikio
= mokumo koeficientas* = 0.5152 0.5023 0.4980 0.4959 0.4946 0.4938 0.4931 0.4927 0.4923 0.4920 0.4918
E Bendrasis skolos
i koeficientas 0.6385 0.5581 0.6060 0.6048 0.6821 0.6443 # # # # #
E Bendrasis skolos
koeficientas* 0.6365 0.5688 0.5823 0.6308 0.6679 0.6474 0.5230 0.2483 -0.2228 -0.9368 -1.9399
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AB “Vilkyskig piening”

Ilgalaikiy skoly
apdraustumo
koeficientas

Ilgalaikiy skoly
apdraustumo
koeficientas*
Finansinis svertas (1)
Finansinis svertas (1)*
Finansinis svertas (2)
Finansinis svertas (2)*
Bendrasis pardavimo
pelningumas
Bendrasis pardavimo
pelningumas*
Bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas
Bendrasis trumpalaikio
mokumo koeficientas*
Greitasis trumpalaikio
mokumo koeficientas
Greitasis trumpalaikio
mokumo koeficientas*
Bendrasis skolos
koeficientas
Bendrasis skolos
koeficientas*
Ilgalaikiy skoly
koeficientas

Ilgalaikiy skoly
koeficientas*
Ilgalaikiy skoly
apdraustumo
koeficientas

Ilgalaikiy skoly
apdraustumo
koeficientas*
Finansinis svertas (1)
Finansinis svertas (1)*
Finansinis svertas (2)
Finansinis svertas (2)*
Bendrasis pardavimo
pelningumas
Bendrasis pardavimo
pelningumas*
Ilgalaikio turto
pelningumas
Ilgalaikio turto
pelningumas*

1.7192

1.7936

1.7659

1.7665

0.9224

1.4747

0.1653

0.1578

0.8810

0.9082

0.4242

0.4677

0.6079

0.5943

0.2436

0.2330

2.7878

2.7388
1.5505
1.4901
0.6212
0.5871
0.1115
0.1130
0.1057

0.1178

2.7718

2.0196
1.2630
1.2964
0.5075
0.5407
0.1557
0.1779
0.8566
0.7631
0.3563
0.2100
0.5754
0.6203

0.2086

0.2446

3.2872

3.3562
1.3369
1.5447
0.4914
0.6150
0.1029
0.0987
0.0832

0.1079

1.7564

2.3108
1.5380
1.3982
0.9263
0.3310
0.2037
0.1899
0.9242
1.0269
0.3273
0.4769
0.6035
0.5604

0.2746

0.2318

2.5346

2.7489
1.5219
1.2945
0.6926
0.5390
0.1048
0.1063
0.0273

0.0980

1.9607

2.7001

1.5301

1.7430

0.8081

0.2385

0.2098

0.1930

1.3963

1.3780

0.8901

0.8832

0.4758

0.4722

0.1772

0.1947

3.2906

2.7240
0.9077
0.9469
0.3380
0.3981
0.1071
0.1126
0.2197

0.0881

28.0555

3.2472
2.1454
2.0024
0.0686
0.1864
0.1626
0.1863
1.5281
1.4952
1.1116
1.0437
0.3882
0.4133

0.1312

0.1331

4.6288

5.0882
0.6345
0.7091
0.2144
0.2312
0.1004
0.0942
0.1865

0.0782

2.8421

4.0722
1.8117
1.8476
0.5936
0.1530
0.1767
0.1689
1.0421
1.0571
0.5452
0.5730
0.4512
0.4415

0.0494

0.0472

11.7755

11.6484
0.8223
0.7885
0.0899
0.0772
0.0260
0.0279

-0.0640

0.0683

5.4594
#

0.9500
#

0.1298

0.1399

-0.2576

-0.9139

0.6144

-0.0631

242117
#

1.3926
#

-0.0248

-0.1097

0.0585

8.2799

-1.0191

0.1126

0.0985

-2.7701

-3.8023

0.9897

-0.1977

44.5849
#

2.7286
#

-0.0361

-0.3418

0.0486

# #
-249.100
17.1291
# #

-4.3884 -9.4865 -

# #
0.0995 0.0891

# #

0.0438 -0.0252

-6.8020-12.6744 -

# #

-8.4775-15.3246 -

# #

1.6249 2.5778

# #

-0.3567 -0.5401

115.988

74.5748 5
# #

5.0038 8.4257
# #

0.0823 0.3694

# #
-0.6920 -1.1833
# #

0.0387 0.0288

6-

15.0582
#
16.6420
#
0.0807
#
-0.1092
#
20.7087
#
24.7289
#
3.9061

#

-0.7479

#
170.632
8

#
13.2015

#
0.8641

#
-1.8393

#

0.0189
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