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Ivadas

Temos aktualumas. Bidami pagrindiniai finansy tarpininkai ekonomikoje, komerciniai
bankai teikia kredito paslaugas ir priima indélius, o savo verslo orientavimu j pelng ir jo
maksimizavimg, jie linke integruoti savo veiklg ir taip sutrikdyti konkurencinga rinkos
struktiirg. Nagrinéjant praktinius pavyzdzius pastebima, kad bankininkystés sektorius yra
vienas i8§ sektoriy, kuriuose paprastai stebima didelé¢ koncentracija, kuomet didzioji dalis Sios
Sakos rinkos priklauso keliems stambiems bankams. Mokslingje literatliroje néra vieningos
nuomonés apie banky sektoriaus koncentracijos jtaka Salies finansams. Vieni autoriai mano,
kad didelé banky sektoriaus koncentracija lemia mazesn¢ individualiag banky rizikg ir gali
pagerinti finansy sistemos stabilumg. Kiti autoriai laikosi prieSingos nuomonés, kad didelé
Salies banky rinkos koncentracija didina sisteming¢ rizikg. Taip pat pastebima, kad banky
sektoriaus koncentracija tiesiogiai susijusi su rinkos konkurencija. Konkurencijos lygis
finansy sektoriuje turi jtakos finansiniy paslaugy efektyvumui, finansiniy produkty kokybei ir
sektoriaus technologinei pazangai. Savo ruoZtu konkurencijos finansy sektoriuje mastas gali
paveikti jmoniy ir namy ukiy finansiniy paslaugy vertinima, kuris turi jtakos bendram
ekonomikos augimui.

Darbo naujumas. Ekonomikos teorija suteikia dviprasmiska atsakyma j klausimg apie
koncentracijos ir finansinio stabilumo santykj. Viena vertus, koncentracija sumazina banky
rinkos galig, o tai kartu sumazina diskontuoto pelno, kurj bankai turéty uzdirbti ateityje,
vertes. Kita vertus, turima rinkos galia paskoly rinkoje leidzia bankams taikyti auksStesnes
paliikany normas, o indéliy rinkoje Zemesnes paliikany normas. Siuo klausimu empirinius
tyrimus atliko ir jvairias Salis analizavo daugybé mokslininky: Subbarayan, J. Jothikumar
(2017); N. Petria, B. Capraru, I. lhnatov (2015); G. Shijaku (2017), M. M. Rahman, K.
Hamid, A. M. Khan (2017); Rinkeviciate, Martinkuté¢ — Kauliene (2014); G. A. M. Alrgaibat
(2014), G. Vardar (2015) ir kiti. Nepaisant publikacijy skai¢iaus nagriné¢jamu klausimu Vis
dar néra vieningos nuomongs.

Magistro baigiamajame darbe $iai temai nagrinéti pasirinktos Baltijos Salis — Lietuva,
Latvija ir Estija. Baltijos Saliy banky sektoriy koncentracija ir jos jtaka §io sektoriaus
stabilumui pastaraisiais metais mokslinéje literatiiroje nagrin¢jama pakankamai retai. Sios
salys nagrinéti pasirinktos siekiant palyginti Lietuvos ir kaimyniniy Saliy Latvijos ir Estijos
banky rinkas. Baltijos Salis vienija bendra istorija, i§Siikiai ir tikslai. Lietuva, Latvija ir Estija
panasSiu laiku paskelbé nepriklausomybe, tg paéig dieng jstojo j Europos Sgjungg. Bendrai
vertinant §1y valstybiy rinkos turi labai daug panasumo: panasus klienty poreikiai ir lukesciai,

gyventojy perkamoji galia skiriasi mazai. Be to, Sias Salis sieja ty paciy didziyjy Swedbank,



Seb ir Luminor banky veikla. Literataroje daznai pazymima, kad sieckdamos bendros naudos
Baltijos valstybés turi bendradarbiauti tarpusavyje ir semtis patirties viena i$ kitos.

Tyrimo objektas —Baltijos Saliy banky sektoriy koncentracija ir stabilumas.

Moksliné darbo problema: ar egzistuoja prieZastinis rySys tarp banky koncentracijos ir
finansinio stabilumo.

Tyrimo tikslas: palyginti Baltijos $aliy banky sektorius ir jvertinti jy koncentracijos ir
finansinio stabilumo rysj.

Darbo uzdaviniai:

1. Atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ apibudinti teorinius banky sektoriaus

koncentracijos ir finansinio stabilumo aspektus bei jy tarpusavio rysj.

2. Apibudinti Baltijos Saliy banky sektoriy.

3. Jvertinti ir palyginti Lietuvos, Latvijos, Estijos banky sektoriaus koncentracijg ir

pelningumo rodiklius 2008 — 2018 m. laikotarpiu.

4. Jvertinti ar egzistuoja Baltijos Saliy banky sektoriaus koncentracijos ir stabilumo

sarysis.
Tyrimo metodai:

Atliekama mokslinés literatiiros palyginamoji analizeé, gauta informacija susisteminama
ir apibendrinama. Nagrinéjant Baltijos Saliy banky sektoriy 2008 m. — 2018 m. laikotarpiu
naudojama lyginamoji ir dinaminé analizé. Siekiant jvertinti Salyse veikianciy banky sektoriy
apskai¢iuojami koncentracijos indeksai, pelningumo rodikliai, z — jvertis (atspindintis
stabilumo jvertinimg), Koreliacija bei atliekamas Grangerio priezastingumo testas. Banky
sektoriaus duomenys apdorojami ir jy analizé atlickama Excel ir Eviews 10 programomis.

Darbo struktira:

Baigiamasis magistro darbas yra skirstomas j tris dalis. Pirmoje darbo dalyje pateikiama
mokslinés literatiiros apzvalga, apibrézianma koncentracijos sgvoka, finansinis stabilumas ir
Siy veiksniy tarpusavio sarySis. Antroje dalyje pateikiama empirinio tyrimo metodologija,
kurioje iSkeliama pagrindiné tyrimo hipotezé, jvardinamos uzduotis, tyrimo eiga ir
apibréziami atlickamo tyrimo metodai. Trecioje dalyje atlickama Baltijos $aliy banky
sektoriaus analizé bei pateikiami apibendrinti empirinio tyrimo rezultatai.

Baigiamgjj magistro darbg sudaro: 60 psl., 12 lenteliy, 12 paveiksly ir 84 literattros

nuorodos.



1. Bankuy sektoriaus koncentracija ir finaninis stabilumas

Kiekvienos Salies banky sistemg galima vadinti vienu i§ esminiy nacionalinés
ekonomikos elementy. Banky veiklos tobulinimo ir tinkamo valdymo problema Siandien yra
daugumos $aliy ekonominio, politinio ir socialinio gyvenimo centras. Bankai, kaip kredito
tarpininkai, atlieka tam tikras funkcijas, kurios apima geb¢jimg kaupti pinigy srautus ir
perskirstyti juos tarp skirtingy ekonomikos sektoriy. Jgyvendindami Sias funkcijas, bankai
padeda skatinti tvary Salies ekonomikos augima ir iSlaikyti stabilig finansing padétj. Todél

tinkamas banky sektoriaus vertinimas ir prieziiira islieka svarbiu ekonomkos aspektu.

1.1 Banky sektoriaus koncentracijos vertinimas

Banky sektoriaus koncentracija — banky rinkos monopolizacijos lygio rodiklis, kuris yra
naudojamas siekiant jvertinti nagrinéjamos valstybés ar regiono banky sektoriaus
konkurencinguma ir veiklos efektyvuma. Banky sektorius skiriasi nuo gamybos sektoriaus ir
jmoniy savo rinkos struktiira. Apskaiciuota rinkos koncentracija atspindi jmoniy skaiciy,
kurios atstovauja bendrg nagrinéjamg pramonés Sakg. Pagrindinis koncentracijos lygio
apskai¢iavimo tikslas — nustatyti, kiek jmoniy sudaro didzigja dalj nagrinéjamajame rinkos
sektoriuje, be to, sickiama suzinoti ar naujoms jmonéms yra galimybé patekti j nagrinéjama
rinkg ir konkuruoti Sioje rinkoje (Rodriquez, Bolivar, Reyes, 2018). Banky rinka i§ prigimties
yra oligopoliné, tod¢l norint iSvengti per didelés Sio sektoriaus monopolijos, uZztikrinti
sgziningg ir konkurencingg rinkos veikimg, svarbu tinkamai jvertinti ir kontroliuoti
konkurencijos lyg] Siame sektoriuje. Mokslingje literatiiroje didesné banky sektoriaus
koncentracija daznai siejama su didesne prieiga prie indé¢liy ir paskoly, su salyga, kad banky
galia rinkoje iSlicka ribota. Atlikti moksliniai tyrimai patvirtina, kad Salyse, kuriose
reglamentai leidzia bankams jsitraukti j platesne veiklos sritj, taip pat budinga didesné
finansiné jtrauktis (Owen, Pereira, 2018). Literatliroje iSskiriami pagrindiniai rinkos
koncentracijos pranasumai (Lici, Bobolo, 2015; Alharthi, 2017; Helen, Murdoch, Stiglitz,
2016):

1. Dideliems bankams lengviau diversifikuoti savo veiklg. Veiklos diversifikacija
leidzia jiems lengviau prisitaikyti prie rinkos svyravimy, kuomet teikiant paslaugas viename
i§ sektoriy fiksuojami prastesni veiklos rezultatai. Mazesni bankai, kurie orientuojasi j vieng

ar du sektorius yra labiau pazeidziami $iy sektoriy svyravimy atveju.



2. Didelis koncentracijos lygis leidZia dominuojantiems bankams padidinti gaunamg
pelng. Tai gali sukelti didesnes palikany normas ir banko paslaugy mokescius, taciau taip pat
gali padéti bankams apsisaugoti nuo ekonominiy sukrétimy. Be to, turédami auksStesng verte
bankai turi maziau paskaty imtis finansinés rizikos sickdami didesnio pelno.
institucijoms lengviau prizitréti keleta dideliy banky, nei daug mazy banky veikianciy
rinkoje. Paprastai sistemos kiekviename i§ didziyjy banky bus panaSios ir prieziliros
institucijoms nereikés mokytis daugelio mazy banky sistemy.

Taip pat literatliroje yra iSskiriama keletas neigiamy didelés koncentracijos padariniy
(Bank Sectoral Concentration...; Anasweh, 2015):

1. Didelé¢ koncentracija gali lemti mazesnj konkurencijos lygi ir auksStesnes kainas.

Siuo atveju banky rinkoje tai lems didesnes paskoly ir mazesnes indéliy paliikany
normas. Tai turés neigiamos jtakos investuotojams, nes investicijos tampa daug
rizikingesnés ir brangesnés.

2. Atsiranda tikimybé, kad kai kurios pramonés Sakos nebus uzpildytos. Didieji bankai
daugiausia démesio skirs pelningiausioms Sakoms ir gali nepaisyti ty sektoriy, kurie
yra maziau pelningi.

Rinkos koncentracijos nustatymas yra biitina priemoné investuotojams, vartotojams ir
priezitiros institucijoms. Investuotojui konkurencijos lygis reiSkia labai daug, nes jis lemia
patekimo ] rinka klititis ir rinkos priskyrimo mechanizmg. Vienas lengviausiy rinkos
koncentracijos matavimo btidy bendrovei tenkancios visos rinkos apyvartos dalies nustatymas
(Trofimov, Aris, Ying Ying, 2018). Imonés rinkos dalis (MS) gali buti apskai¢iuojama (1
formulé) kaip jmonés apyvartos procentiné dalis bendroje rinkos apyvartoje, tai parodo

jmones dydj, lyginant su jos konkurentais.

MS = [monés apyvarta (1)

Bendra rinkos apyvarta

Imonés rinkos dalies reikSmé gali svyruoti nuo 0 iki 1. Maksimali reikSmé pasiekiama,
kuomet sektoriuje egzistuoja vienintelé jmoné (t. y. monopoliné rinka). Tuo tarpu, reikSmé
artéjanti prie 0 parodo, kad rinkoje veikia labai daug jmoniy ir kiekviena jy atskirai neturi
didelés rinkos galios (t. y. tobulos konkurencijos rinka).

Praktikoje rinkos koncentracijos lygiui nustatyti paprastai atlickami sudétingesni
skaiCiavimai ir naudojami koncentracijos indeksai. Koncentracijos indeksai yra tradiciniai
rinkos koncentracijos matavimo instrumentai, kurie naudojami sintetiniam rinkos struktiiros
matavimui (Chauvet., Jacolin, 2017). Be to, Sie indeksai padeda vertinti konkre¢ios tkio

sakos konkurencijos lygi. Empiriniuose tyrimuose banky sektoriaus koncentracijos lygiui
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nustatyti dazniausiai naudojami koncentracijos indeksai (Rodriquez, Bolivar, Reyes, 2018;
Kotisova, 2016; Skuflic, Vranki¢, Minaric 2015; Rinkevi¢itité, Martinkuté — Kaulien¢, 2014;
Gavurova, Kocisova, Kotaskova, 2017; Bod‘a, 2014):

1. Koncentracijos indeksas (CRy) - apibréziamas kaip didziausiy rinkoje veikianc¢iy
jmoniy rinkos daliy suma. D¢l paprastumo ir riboty duomeny reikalavimo k banko
koncentracijos indeksas yra vienas dazniausiai naudojamy koncentracijos matavimo
maty. K skai¢iaus reikSmé gali biiti pasirenkama bet kokia, bet paprastai ji susideda
1§ trijy ar penkiy rinkos dalyviy.

CR, = Y'Z¢S; kaik € {1,...,n} (2)
Cia: S; —i-0jo banko rinkos dalis, procentais;
k — pasirinktas didziausiy banky skai¢ius rinkoje.
Pagrindiné Sio rodiklio problema, kad kai kuriuose Sakose veikia daug bendroviy,
kuriy penkios didZiausios jmonés gali neturéti didelés jtakos visai rinkai. Sis
indeksas dazniausiai apskai¢iuojamas remiantis banky valdomu turtu, indéliy ar
paskoly portfeliu.

2. Herfindahl — Hirschman (HHI) indeksas apibréziamas kaip rinkoje veikianciy
bendroviy rinkos daliy kvadraty suma.

HHI = Y217 (3)
Cia: Si— i-0jo banko rinkos dalis procentais;
n — bendras visy banky skaicius sektoriuje.
Sis indeksas paprastai naudojamas kaip rinkos ar geografinés koncentracijos matas.

3. Hall — Tideman (HTTI) indeksas pabrézia rinkoje veikianc¢iy banky skai¢iaus svarbag.
Todél veikianciy banky skai¢ius turi biiti jtrauktas j indekso apskai¢iavima, nes tai
tam tikru mastu atspindi patekimo j rinka salygas. Siame modelyje daroma prielaida,
kad lengviau patekti j rinka, jei joje veikia daug banky ir prieSingai — sunkiau patekti
j rinka, jei rinkoje veikia tik keli bankai. Skaic¢iuojant kiekvieno banko rinkos dalis
yra jvertinama pagal jo reitinga, siekiant uZztikrinti, kad pagrindinis démesys biity
skiriamas absoliu¢iam rinkoje veikianc¢iy banky skaiciui ir didZiausias bankas gauty
svor] lygu 1.

HTI = (23Z%is, —1) " (@)
Sio indekso reik§mé svyruoja tarp nulio ir begalybés, indeksas artéja prie nulio

kuomet rinkoje veikia daug vienodo dydzio banky, o prie begalybés artéjama

monopolijos atveju.



4. Entropijos indeksas (ENT) — naudojamas matuoti pramonés Sakos
konkurencinguma. Didelé Sio indekso reikSmé rodo auksta konkurencingumo laipsni
Sakoje. Sis matas gali atspindéti rinkos galios koncentracijos skirtumus tarp
pramonegs Saky.

ENT =YY . s;Ins; (5)
Sio indekso reikmé artéja prie nulio, jei nagrinéjama rinka yra monopoliné. Tuo
tarpu maksimali indekso reik§Smé pasiekiama, kuomet visy banky rinkos dalys yra
lygios (rinkoje yra maziausia koncentracija).

5. Platus pramonés koncentracijos indeksas (angliSkai Comprehensive Concentration
Index — CCI) tuo paciu metu pabrézia didziyjy banky vaidmenj rinkoje, taip pat
nepamirSdamas mazesniy banky vaidmens, galinCiy daryti jtakg rinkos strukttiros
poky¢iams. Sis indeksas buvo pradétas taikyti dél banky koncentracijos ir sklaidos
(dispersijos) jvairiose pramonés Sakose.

CCI = s; + YZ0s?(2 —s;) (6)

Skirtingy koncentracijos indeksy apskaiciavimas atskleidzia skirtingas koncentracijos
savybes, nes Kkiekvienas indeksas turi savo ypatybes. Banky sektoriaus koncentracijos
indeksas CRk pagrindinj démesj skiria didziausiems $alies bankams ir jy uzimamai rinkos
daliai. HHI indeksas jvertina visy rinkoje veikian¢iy banky koncentracijos lygi.
Apskaiciuojant HTI indeksa pagrindinis démesys skiriamas banky skai¢iui veikian¢iam
nagrinéjamoje rinkoje. Tuo tarpu, CCI indeksas atsizvelgia ne tik j didziuosius bankus, bet ir |
mazuosius bankus veikiancius rinkoje.

Literatiroje galima rasti pavyzdziy, kuomet banky sektoriaus koncentracija
apskaiCiuojama ir vertinama naudojant kitus maziau populiariuis rodiklius (Ukav, 2017;
Mohammed, Ismail, Muhammad, 2016):

1. Gini koeficientas yra nelygybés pasiskirstymo matas, Siuo atveju parodantis rinkos
dalijimosi nelygybe. Gini koeficientas matuoja nelygybe tarp pasiskirstymo
reik§miy; pavyzdZziui, ar banky dydZio pasiskirstymas yra lygus. Sis indeksas banky
sektoriuje néra taip daznai naudojamas lyginant su anksciau aptartais rodikliais. Vis

deélto, Gini koeficientas plac¢iai naudojamas JAV banky koncentracijos tyrimuose.

_ Zg=12?=15i _
G _{0,5(N+1)zg=lsi} 1@

Sio indekso reik§mé svyruoja nuo nulio iki vieneto. DidZiausia galima Gini
koeficiento reikSmé parodo, kad rinkoje dominuoja viena didelé kompanija, 0

minimali reik§Smé rodo, kad rinkoje veikia n panaSaus dydZio jmoniy. Pagrindiné Sio



indekso nauda, kad jis suteikia naudingos informacijos apie rinkos struktiirg, kurios
negalima gauti i§ absoliuciy rinkos strukttiros rodikliy, tokiy kaip koncentracijos
indeksai.

2. Jmonés dydzio logaritmy skirtumas (angl. Variance of the Logarithms of Firm Sizes
— VL). Statistikoje, variacija suteikia standarting priemone dispersijg ir parodo
nelygybe, bet kokiuose nagrinéjamuose duomeny rinkiniuose. [monés dydzio
logaritmy skirtumo vertés naudojamos tam tikros nagriné¢jamos pramonés jmonés

dydzio pasiskirstymo nelygybei analizuoti ir vertinti.

VL= (3) 2, lloge(s) - sT* (8)
3. Santykinis Entropijos indeksas (angl. Relative Entropy — REnt) — absoliuciai
entropijos indekso vertei jtaka daro pramonés Sakoje veikianciy jmoniy skaicius.
Todé¢l santykinis entropijos indeksas naudojamas palyginti konkurencijos laipsnj

tarp pramonés Saky, kuriose veikia skirtingas skai¢ius jmoniy.
ENT

REnt = P (9

Remiantis statistiniais duomenims ir vertinant rinkos struktiirg banky sektorius daznai
turi pakankamai auksta koncentracijos lygj. 1 paveiksle pateikiami duomenys, kokig dalj
banky sektoriaus uzima penki didziausi nagrinéjamy Europos Sajungos Saliy bankai, Sis
vertinimas atliekamas pagal banky valdomg turtg. Praktinis pavyzdys jrodo, kad daugumoje
nagrinéjamy Saliy yra stebima didelé banky koncentracija, kuomet daugiau nei pusé viso
banky sektoriaus valdomo turto priklauso penkiems didZiausiems Salyje veikiantiems
bankams. Matoma, kad nagrinéjamu laikotarpiu 2008 — 2016 m. banky sektoriaus
koncentracija dar labiau padidéjo ne tik Salyse, kuriuose vyko banky sektoriaus
restruktiirizavimo procesai, pavyzdziui, Graikijoje ar Ispanijoje, bet ir kai kuriuose mazesnése
Salyse, pavyzdziui, Lietuvoje ar Maltoje. Vis délto, kai kuriuose valstybése, tokiuose kaip
Belgija, Suomija, Pranciizija, Airija nagrin¢jamu laikotarpiu banky sektoriaus koncentracija

pagal valdoma turtg sumazg¢jo.



W 2008
2016

B 2018
100
a0
an
70
60
50
40
a0
20
0 I
o
GR EE Fl 2K CY BE EZ &l euwn FR LU DE

area

1 paveikslas. Penkiy didZiausiy kredito jstaigy dalis i§ viso turto
(Saltinis: Report on financial structures 2017)

Apibendrinant, koncentracija svarbus rodiklis siekiant jvertinti banky sektoriaus veikla
ir jos efektyvumg. Koncentracija gali biiti matuojama daugybe skirtingy rodikliy, kurie leidzia
jvertinti rinkos pasiskirstyma ir jo pokyc€ius pasirinktu laikotarpiu. Vis délto populiariausiais
rodikliais koncentracijai matuoti islicka n banky koncentracijos indeksas ir Herfindahl —
Hirschman indeksai. Nagrinéjant praktinius pavyzdzius pastebima, kad banky sektoriuje
pastaraisiais metais skirtingose Salyse dazniausiai stebimas pakankamai didelis koncentracijos
lygis. Verta atkreipti démesj, kad bendros koncentracijos augimo ar maz¢jimo tendencijos

skirtinguose Salyse néra.

1.2 Banky sektoriaus koncentracijos ir finansinio stabilumo tarpusavio sarysis

Banky koncentracija yra tiesiogiai susijusi su banky konkurencija ir turi tiesioginj
poveikj banky finansiniams rodikliams ir stabilumui. Banky konkurencija — ekonominis
kredito jstaigy ir kity finansy rinkos dalyviy sgveikos procesas, kurio metu jie siekia
uzsitikrinti tvirtg pozicija bankiniy paslaugy rinkoje, kad visiskai patenkinty jvairius klienty
poreikius ir maksimaliai padidinty savo uzdirbamg pelng (Mirzaei, Moore, 2014). Banky
konkurencijos ir koncentracijos analizé moksliniuose tyrimuose atlickama gana daznai, viena
to priezasCiy siekiama nustatyti poveikj banky veiklos rodikliams ir finansiniam stabilumui.
Konkurencingas Salies banky sektorius gali atneSti nemazai naudos visai visuomenei,
konkurencija gali skatinti mazesnes kainas ir geresnés kokybés finansiniy produkty teikimag
rinkoje.

Literaturoje bankininkystés sektoriaus konkurencijos vertinimas buvo suskirstytas j du
metodus: struktiirinj ir nestrukttrinj. Struktiiriniu poZiiiriu vertinama konkurencija, pagrista

rinkos struktiiros rodikliais, tokiais kaip koncentracijos santykiniai rodikliai, tuo tarpu
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nestruktiirinis metodas nagrinéjamas konkurencines sglygas, grindzia banky lygmens elgesiu
(Arsov, Naumoski, 2016). Literatiiroje autoriai iSskiria pagrindines rinkos galios teorijas
(Hakimi, Hamdi, Djelassi, 2015; Mirzaei, Moore, 2014):

1. Struktarinio elgesio nasumo (angl. Structure Conduct Performance — SCP)
paradigma, kuri teigia, kad koncentracija mazina konkurencijg skatindama dideliy
rinkos banky bendradarbiavimg. Kitaip tariant, rinkos koncentracijos laipsnis yra
atvirksc¢iai proporcingas rinkos konkurencijos laipsniui. Taip yra todél, kad rinkos
koncentracija gali paskatinti slaptus susitarimus tarp rinkos dalyviy. Pasak autoriy,
pagrindiniai pramonés Sakos pelningumo veiksniai susij¢ su koncentracijos ir
konkurencijos laipsniais pramonéje. Siuo atveju kuo didesnis koncentracijos
laipsnis, tuo didesné slapty susitarimy galimybé. Slapti susitarimai rinkoje gali
atsirasti, rinkos dalyviams siekiant gauti kuo didesnj pelna. Atsiradusios papildomos
klittys patekti | rinkg taip pat padidinty pramonés Sakos pelna.

2. Santykinés rinkos galios (angl. Relative Market Power — RMP) hipotezé, kuri teigia,
kad jmonés turinfios didele rinkos dalj ir gerai diferencijuotus produktus, yra
efektyvesnés ir gali uzdirbti didesnj pelna.

3. Efektyvi struktiiriné hipotezé (angl. Efficient Structure Hypothesis — ESH) teigia,
kad veiksmingesni bankai gali pasiekti mazesnes sgnaudas, didesnj pelng ir didesne
rinkos dalj, dél kuriy padidéja rinkos koncentracija. Tai reiskia, kad rinkos
strukttiros ir jmonés veiklos rezultaty santykj lemia pacios jmonés efektyvumas dél
geresniy valdymo ir naudojamy technologijy, padedanciy sumazinti sagnaudas ir taip
padidinti pelng. Tokiu biidy ESH pabrézia teigiamg ir netiesioginj banko
efektyvumo poveikj rinkos koncentracijai.

4. Ramaus gyvenimo hipotezé (angl. Quiet life hypothesis — QLH) — labiau
koncentruotose rinkose bankai yra maziau efektyvus. Remiantis $ia hipoteze bankai
naudojasi rinkos koncentracijos suteikiamais privalumais, dél pajamy arba iSlaidy
taupymo. Si hipotezé teigia, kad rinkos struktiira gali bati apibiidinama kaip jmoniy
efektyvumo determinantas.

Populiariausia ir dazniausiai nagrinéjama rinkos galios teorija yra struktiirinio elgesio nasumo
hipotezé. Remiantis struktiirinio elgesio naSumo hipoteze, visi kintamieji yra endogeniniai dél
rinkos struktiiros, elgesio ir naSumo kintamyjy tarpusavio priklausomybés ir grjztamojo rysio
poveikio pagrindinéms salygoms (Lelissa, Kuhil, 2018; Lelissa, 2018). Pasak M. S. Anasweh
(2015) Strukturinio elgesio naSumo teorijos hipoteze sudaro trys dalys:

1. Rinkos struktiira, kurioje kalbama apie banky rinkos struktiiros charakteristika pagal

skaiCiy (t. y. rinkos koncentracijos nustatymas ir banky jnaso j rinkg dydis).
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2. Banky elgesys, kuris priklauso nuo ekonomikos savybiy, banko islaidy valdymo,
santykio tarp rizikos ir atlygio dydzio efektyvumo, skoly bei jsipareigojimy
efektyvumo.

3. NasSumo lygis, kiekvienos banky rinkos struktiiros ir valdymo efektyvumas, turi biiti
lyginamas su banko patiriamomis i§laidomis ir gaunamu pelnu.

Taigi, vertinant bendrai struktiirinio elgesio naSumo paradigma teigia, kad didesné banky
koncentracija lemia maziau konkurencingg banky elgesj, o tai nulemia didesnj banky
pelninguma.

Nestruktiiriniu pozidriu banky konkurencijos vertinimui daznai naudojamas Porterio
Penkiy jégy modelis. Sis modelis yra analitiné priemoné, kuri naudojama analizuoti svarbias
jégas, turin¢ias jtakos rinkos koncentracijai, konkurencijai ir jmoniy veiklos rezultatams
(Hdruska, Mihaljevic, Bankovic, 2018). Porterio 5 jégy modelis yra skirtas padéti spresti
pagrindines strategines problemas platesniu mastu. Daugelis Siame modelyje nagrinéjamy
klausimy, jskaitant jégas ir Siy jégy valdyma, yra svarbiis bet kokiam verslo sektoriui, kartu ir
banky sektoriui, orientuotam j konkurencingy paslaugy teikimg klientams. Rezultatai gaunami
taikant §j modelj, turéty buti vertinami analizés atlikimo laiku, be to, biitina nuolatiné gauty
rezultaty perzitira, siekiant iSvengti trumpalaikiy bei pasenusiy, nebeaktualiy rezultaty
pritaikymo realioms situacijoms (Hdruska, Mihaljevic, Bankovic, 2018; Indiatsy, Mwangi,
Mandere ir kiti, 2014). Porterio 5 jégy modelis pateikiamas 2 paveiksle.

Potencialls
konkurentai

Konkurentai

Sakoje

Produktai
pakaitalai

2paveikslas. Porterio 5 jégy modelis

(Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Hdruska, Mihaljevic, Bankovic, 2018)
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Porterio sukurta sistema modeliuoja kaip penkios pagrindinés jégos veikia pramonés
sakg ir kokig jtaka jai daro. Trumpai apie modelyje veikiancias jégas (Indiatsy, Mwangi,
Mandere ir kiti, 2014):

1. Banky konkurencinis spaudimas. Rinkoje veikiantys bankai konkuruoja tarpusavyje

sitilydami panaSias paslaugas palankesnémis sglygomis.

2. Potencialiy naujy rinkos dalyviy konkurencinis spaudimas. Naujy jmoniy patekimas
1 rinka priklauso nuo jéjimo barjery, pavyzdziui, kapitalo poreikio reikalavimo,
vyriausybés vykdomos politikos. Didele rinkos galig turintys bankai praktiskai
nekonkuruoja su naujais rinkos dalyviais ir netrukdo pastariesiems patekti j rinka.

3. Tiekéjy spaudimas. Banky rinkos tiekéjais gali biiti vadinamos jmongs ir gyventojai,
kurie pasirinkdami santaupy apimtj ir rasj, perveda pinigus bankams uz pastaryjy
mokamas paliikanas, nustatytas atsizvelgiant  rinkos paliikany normas uz jvairias
kapitalo pritraukimo formas.

4. Pakaitines paslaugas sitlan¢iy finansy bendroviy konkurencinis Spaudimas.
Potencialus banky klientai dél palankesniy salygy ar jkainiy gali rinktis netradicinés
bankininkystés paslaugas.

5. Vartotojy konkurencinis spaudimas. Bankai sitilo jvairias paslaugas savo klientams.
Konkurenciniam pranaSumui jgyti banky siiilomos paslaugos turi atitikti klienty
poreikius ir reikalavimus.

Taigi, koncentracija ir konkurencija banky sektoriuje tapo nuolatine tema bankininkyste
nagrin¢jancioje mokslingje literatiiroje. Iprastinis poZiiiris, kuriame teigiama, kad did¢janti
koncentracija gali sukelti nepageidaujamg rinkos galios panaudojimg, t. y. didelé
koncentracija kenkia rinkos konkurencijai. Salyje veikla vykdant keletui dideliy banky
mazieji bankai negeba konkuruoti su jais ir klientams pasitilyti konkurencingy paslaugy, todel
laikui bégant konkurencija rinkos $akoje linkusi toliau mazéti.

Aptarus koncentracijos ir konkurencijos sary$j banky sektoriuje, toliau nagrinéjamas
stabilumas. Stabiluma galima apibrézti, kaip banko sugebéjima dinamiskos rinkos salygomis
atlaikyti neigiamus iSorinius ir vidinius veiksnius, uztikrinti fiziniy ir juridiniy asmeny indéliy
patikimuma, ginti akcininky interesus ir vykdyti savo jsipareigojimus klientams, kurie padeda
uztikrinti stabily pelno augima (Beda, Mateoc — Sirb, Mocanu, Dragutsa, 2015; Skuflic,
Vranki¢, Mlinaric, 2015). Pelninga banko veikla padeda sukurti pakankamus rezervinius
fondus, paskatas vadovybei ir personalui, didinti veiklos efektyvuma, gerinti paslaugy kokybe
bei didinti kapitalg. Atlikta literatiiros analizé leidzia daryti iSvada, kad banko pelningumas
priklauso nuo vidiniy ir iSoriniy veiksniy (Javed, Basheer, 2017; Odundo, Orwaru, 2018).

Vidiniai veiksniai susij¢ su mikro arba bankui buidingais veiksniais, atsirandanciais i§ pelno
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(nuostolio) ir balanso ataskaity. Siuos veiksnius veikia banko valdymo sprendimai ir
vykdomos politikos tikslai. Vieni svarbiausiy veiksniy yra banko dydis, valdomas nuosavas
kapitalas, veiklos efektyvumas ir finansinis svertas. Skirtingo dydzio bankai turi skirtingas
galimybes pasinaudoti masto ekonomija per veiklos diversifikavimag, rinkos galig ar jvaizdj
visuomengje. ISoriniams veiksniams priskiriami makroekonominiai ir pramoniniai kintamieji.
Sie kintamieji nepriklauso nuo banko vadovybés priimamy sprendimy ir vykdomos politikos.
Makroekonominiai aplinkai paprastai priskiriami kintamieji: infliacija, rinkos palikany
norma, bendrasis vidaus produktas tenkantis vienam gyventojui ir BVP augimo tempai. Taigi,
banko ar banky sektoriaus pelningumas yra laikomas svarbia jo vykdomos veiklos stabilumo

savybe.

Mokslinéje literatiiroje néra vieningos nuomoneés apie banky sektoriaus koncentracijos
ir pelningumo santyk]j, kuris turi tiesioging jtakg finansiniam stabilumui. 1 lenteléje pateiktos
autoriy, nagrinéjusiy koncentracijos ir banky veiklos rodikliy sarysj, atlikty empiriniy tyrimy
pagrindinés iSvados. Gautas iSvadas galima suskirstyti | 3 pagrindines grupes, kuomet tarp
koncentracijos ir banky pelningumo néra jokio rySio arba stebimas teigiamas / neigiamas
rySys. Skirtingy Saliy tyrimai parodé¢, kad pastaraisiais 5 metais néra vieningos nuomones ar
stabilumas ir koncentracija yra tarpusavyje susije dydziai, kurie veikia vienas kit3.

1 lentel¢. Mokslininky tyrusiy banky koncentracijos ir pelningumo santyki tyrimy

iSvados (Saltinis: sudaryta autorés, remiantis nagrinéta literatiira)

Tyrimo iSvados Autoriai Nagrinétos $alys

Teigiamas rySys

A. Subbarayan, J. Jothikumar (2017)

Indija

Alagoz, Akalin, Caylan (2016)

Turkija

Antoun, Coskum, Georgievski (2018)

Vidurio Europa

N. Petria, B. Capraru, I. Ihnatov (2015)

Europos Sajungos Salys

K. Kocisova (2016) Amerika
P. K. Ozili, O. Uadiale (2017). Nigerija
Bara, Mugano, Le Roux, (2017) Piety Afrika

B. Atkins, L. LI, J. NG, T. O. Rusticus

Jungtinés Amerikos Valstijos

Negiamas rySys (2016).
M. M. Rahman, K. Hamid, A. M. Khan
Bangladesas
(2017)
Rinkeviéiaté, Martinkuté — Kauliené (2014) Lietuva
G. A. M. Alrgaibat (2014) Jordanija
Neturi itakos _ _

Celik, Kaplan, (2016) Turkija

M. Pawlowska (2016). Lenkija
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Apibendrinant nagrinéta literatira banky — sektoriaus pelningumo rodikliai turi
tiesioginés jtakos stabilumui. Didesnis uzdirbamas banky pelnas reiSkia mazesng banky
nemokumo rizikos tikimybe (Alharthi, 2017). Todél stabiliais bankais paprastai laikomi
pelningesni bankai. Banky sektorius gali generuoti didesnj pelningumg, kai mazinamos
iSlaidos susijusios su banko veikla. Taip pat egzistuoja ir atvirkstinis rySys, kuomet banko
pelningumg nulemia, mazesné nemokumo rizika ir didesnis stabilumas, nes klientai teikia
pirmenybe labiau patikimiems, stabiliems ir geresnj jvaizd] turintiems bankams. Banky
sektoriy galima laikyti pagrindiniu kanalu, kuriuo finansinis nestabilumas gali bati perkeltas j
kitus ekonomikos sektorius veikiant per paskoly rinkas, mazinant kredity priecinamumg ir per
mokéjimy mechanizmg (Chen, Nazir, Hashmi, Shaikh, 2019; Rosengren, 2011). Taip pat jei
banky sektorius neuzdirba pelno ir ilgg laika stebima neigiama grazos tendencija, tai galima
laikyti vienu i§ jspéjamyjy zenkly, kad netrukus sistemai gali grésti finansinis nestabilumas.

Bankinés sistemos stabilumas turi jtakos Visos Salies ekonomikai. Bankai btdami
finansiniais tarpininkais atlieka labai svarbig funkcija ekonomikoje, atstovaudami skolininky
ir kreditoriy interesus. Ekonominiu pozidiriu stabiliis finansai yra Salies ekonomikos ir banky
sektoriaus pagrindas. Tuo paéiu metu, norint sukaupti 1éSas banke, reikalingas
kompetentingas ir kvalifikuotas jy valdymas, investicijos. Stabillis bankai yra bitini siekiant
gerinti gyventojy gerove ir uztikrinti Salies ekonoming plétrg. Kartu banky finansinis
stabilumas sukuria materialy pagrindg tolesnei banko veiklai. Todél stabili finansiné buklé,
pakankamy piniginiy srauty generavimas, leidzia sékmingai spresti svarbiausias uzduotis —
nustatyti klientams teikiamy paslaugy ruSis ir plésti jy spektra, kurti investavimo ir
kreditavimo politikg, formuoti banko organizacinius pagrindus, plésti klienty baze ir
sekmingai plétoti vykdoma veiklg. Literatiroje finansy sistemos stabilumas nagrin¢jamas ir
iSreiSkiamas skirtingais aspektais (Ozili, Peterson, 2017; Jumabekova, 2018; Rosengren,
2011)

1. Stabilumas kaip proceso savybe, atsizvelgiant i jo dinamika, nuolatinj ir stabily

augima.

2. Stabilumas kaip veiklos proceso kokybés rodiklis, ta¢iau nagrinéjamame kontekste,

tai turéty buti laikoma funkcine savybe.

3. Stabilumas — bendro sistemos vystymosi savybé, apimanti tokius rodiklius kaip

greitis, sistema, saveika, laiko intervalai, vidiné ir iSoriné elementy sgveika.

4. Stabilumas — plétra (teigiamas judéjimas), jo gretis gali skirtis, taciau progresas

visada yra akivaizdus.
Apibendrinant, banky stabilumas — skirtingy sagvoky kompleksas. Metodikos poziiiriu banky

finansinis stabilumas gali bati vertinamas pagal skirtingus lygius: integracija su visa
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ekonomika ir jos regioniniais segmentas, atskiro banko stabilumo santykis su visa banky
sistema ar atskiro banko, kaip struktiirinés banky sistemos elemento pozitriu. Dazniausiai
siekiant jvertinti Salies finansinj stabiluma, atlickamas bendras visy Salyje veikian¢iy banky
stabilumo vertinimas

Mokslingje literatiiroje ir empiriniuose tyrimuose iSskiriamas banky sektoriaus
nestabilumo ir po jo vélesniais laikotarpiais sekanc¢io mazesnio realios pagaminamos
produkcijos kiekio sarysis. Kartu finansinis stabilumas — finansinés sistemos buklé, kurioje ji
efektyviai atlieka savo pagrindines funkcijas ir sugeba absorbuoti sukrétimus (Sokus), kurie
patiriami endogeniniu ar ekzogeniniu pozitriu, nesukeliant veiklos testinumo pavojaus sau ir
zalos realiajam ekonomikos sektoriui (Monnin, Jokipii, 2013). Paprastai banky stabilumas
vertinamas remiantis jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe. Banky sektoriaus stabilumas
jvardinamas kaip svarbi bendrojo vidaus produkto augimo varomoji jéga. Stabilumo
laikotarpiais stebimas gamybos apimties augimo didéjimas, tuo tarpu, nestabilumo laikotarpiu
mazéjancios gamybos apimtys. Finansy sistema turi veikti pakankamai lanksciai, kad
absorbuoty Sokus (krizes) ir sumazinty galimus jy nuostolius. Finansinio stabilumo stebéjimas
padeda sumazinti galimy kriziy galig, duodamas iSankstinj persp¢jima apie finansinés krizés
art¢jimg. Finansinis nestabilumas suprantamas kaip situacija, kai yra didelis realiojo
ekonomikos sektoriaus veiklos pablogéjimo pavojus arba toks pablogéjimas jau jvyko, dél per
didelio finansy rinky nepastovumo arba banky ir kity finansy bendroviy nesugebé¢jimo laiku ir
pilnai jvykdyti savo jsipareigojimy. Taigi, finansinis nestabilumas veikia atvirk§ciai,
neigiamai paveikdamas ekonomikg ir finansy rinkas, taip silpnindamas finansy sistemg ir
ilguoju laikotarpiu paveikdamas finansy sistemos dalyviy reputacija ir sauguma.

Literatiiroje ry$j tarp banky sektoriaus koncentracijos ir banky stabilumo mokslininkai
aiSkina remdamiesi skirtingomis teorijomis. Vienas i§ varianty, kuomet S§is sarySis yra
aiSkinamas dviem prieStaringais pozitriais (Obilikwu, 2018; Shijaku, 2017; Ali, Intissar,
Zeitun, 2015; Vardar, 2015; Eboli, 2019):

1. Banky koncentracija turi stabilizuojantj poveikj (koncentracijos stabilumo hipoteze).

2. Banky koncentracija turi destabilizuojantj poveikj (koncentracijos trapumo hipoteze).
Koncentracijos ir stabilumo hipoteze¢ pagrindziantys tyrimai remiasi keturiomis pagrindinémis
iSvadomis: geresniu pajégumu didinti kapitalo rezervus, didesne verte, geresnémis
galimybémis gauti kredita, sustiprinta stebésena ir kontrole (Minh, Thi Hong, Le Hong, Thi
Thuy, 2019). Koncentracijos ir stabilumo hipotezé teigia, kad koncentracija lemia rinkos
galia, o rinkos galia padidina banky pelninguma ir naSuma. Todél dideli bankai yra pajégesni
atlaikyti likvidumo sukrétimus ar makroekonominj nestabilumg, nes jie gali lengviau

padidinti savo uzdirbamg pelng pasinaudodami turima rinkos galia. Tai daroma mazinant
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konkurencijg ir efektyvumo paklausa, taip padidéja banky veikian¢iy koncentruotoje rinkoje
gebéjimas uzdirbti monopolinj pelna, nustatant didesnes skolinimo palikany normas ir
mazinant indéliy palikany normas. Koncentracijos ir trapumo hipotezé taip pat pagrindziama
4 teiginiais: sunkinanti moralinés rizikos problema, padidintos paltikany normos, rizikos
diversifikavimo neveiksmingumas, procesy ir organizavimo sudétingumas (Minh, Thi Hong,
Le Hong, Thi Thuy, 2019). Sis poziiiris atskleidzia neigiama koncentracijos poveikj jmonés
veiklos rezultatams. Remiantis §iuo poziiiriu jmonés, kurios naudojasi turima galia rinkoje,
dazniausiai nesiekia naujoviy ir efektyvesnés veiklos, todél koncentracija gali neigiamai
paveikti jmonés veiklg. Taip pat egzistuoja pozitiris kad koncentracija kelia moralinj pavojy
banko veiklai, d¢l koncentruotos rinkos bankai yra linke prisiimti pernelyg didel¢ rizika,
tikédamiesi, kad dél jy svarbos rinkoje jie bus apsaugoti nuo galimos nesékmés ir nuostolio.
Santykis tarp banky koncentracijos ir stabilumo yra prieStaringai vertinamas mokslinéje
literatiiroje ir empiriniuose tyrimuose. Skirtingy autoriy empiriniy tyrimy rezultatai pateikiami
2 lenteléje. Koncentracijos ir stabilumo santykj autoriai nagriné¢jo remdamiesi skirtingais
vertinimo metodais. Paprastai banky finansiné buklé nagrinéjama atliekant jvairiy rodikliy
analize: kapitalo, turto, pelningumo, likvidumo, palikany normos rizikos, Centrinio banko
nustatyty privalomy rezervy ir limity laikymosi, nuosavybés ir turto valdymo kokybés.
Vertinami finansinio stabilumo rodikliai apima banko galimybes nedelsiant vykdyti savo
Isipareigojimus, neatsizvelgiant j rinkoje esancig situacija.
2 lentelé. Mokslininky atlikty tyrimy banky koncentracijos ir stabilumo santykio

iSvados (Saltinis: sudaryta autorés, remiantis nagrinéta literatiira)

Tyrimo i§vada Autoriai Nagrinéta Salis
N ) G. Vardar (2015) Turkija
Koncentracijos — stabilumo
. . K. Ahi, L. Laidroo (2019) Europa
hipotezé
P. K. Ozili, K. Peterson (2017) Nigerija
G. Shijaku (2017) Albanija
. S. N. Minh, V. Thi Hong., L. Le
Koncentracijos — trapumo Vietnamas
. . Hong, T. N. Thi Thuy (2019)
hipotezé
S. Chen, M. I. Nazir, S. H. 95 besivystandiy ir i$sivysciusiy
Hashmi, R. Shaikh (2019) Saliy duomenys
A. Zhanbolatova, S. Ziyadin, K.
Zhumanov, A. Jumabekova Jungtiné Karalysté
Nepalaikoma nei viena teorija (2018)
X. Fu, Y. Lin, P. Molyneux Azijos ir Ramiojo vandenyno
(2014) regionas

(Saltinis: sudaryta autorés, remiantis nagrinéta literatiira)
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Dalis mokslininky atlikty tyrimy rodo, kad didel¢ koncentracija padeda palaikyti finaninj
stabiluma. Kity mokslininky atlikti tyrimai palaiko prieSingg poziiirj, kad labai
koncentruotose rinkose bankai, turédami rinkos galig, taiko didesnes paliikany normas
paskoloms, moka maZzesnes indéliy paliikanas ir 1éCiau mazina paliikany normas nei bankai
veikiantys maziau koncentruotose rinkose. Todél ilguoju laikotarpiu susiduria su
destabilizuojanciu poveikiu.

Apibendrinant, banky sistemos stabilumas turéty biiti suprantamas kaip visos sistemos
savybé grjzti j stabilig (subalansuotg) biiseng ir toliau atlikti savo pagrindines funkcijas po
jvykusio destabilizuojanc¢io poveikio. Rinkos koncentracija yra tiesiogiai susijusi su
konkurencija, egzistuojancia tarp rinkoje veikianciy banky, ir finansiniu stabilumu. Nepaisant
daugybés mokslininky atlikty tyrimy koncentracijos ir stabilumo sarysio klausimas iSlieka
dviprasmiskas ir nei$sprestas Atliekami empiriniai tyrimai palaiko skirtingas hipotezes dél Sio

sarysio egzistavimo.
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2. Empirinio tyrimo metodologija

Atlikus mokslinés literatiros analiz¢ galima daryti iSvada, kad koncentracijos ir
stabilumo tarpusavio ry$io vertinimas iSlicka nevienareik§mis. Skirtingi autoriai nesutaria ar
rinkos koncentracija turi poveikj banko veiklos rodikliams ir finansiniam stabilumui.
Analitinéje baigiamojo darbo dalyje atlickama Baltijos Saliy banky sektoriaus analizé,
pasirinktu 2008 m. — 2018 m. laikotarpiu. Pagrindiné tyrimo problema — konkurencijos lygio
ir rinkos koncentracijos poveikis banky sektoriaus Stabilumui skirtinguose $alyse vertinamas
prieStaringai.

Empirinio tyrimo tikslas — nustatyti ar nagrinéjamose Salyse egzistuoja rySys tarp
rinkos koncentracijos rodikliy ir stabilumo.

Tyrimo uZdaviniai:

1. Atlikti Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky rinkos 2008 — 2018 m. dinaming ir

lyginamaja analize.

2. Apskaiciuoti, jvertinti ir tarpusavyje palyginti Baltijos Saliy banky sektoriaus turto
grazos, nuosavybés pelningumo rodiklius ir koncentracijos lygj pagal turtg, paskolas
ir indélius.

3. Atlikti koreliacing analize ir Grangerio priezastingumo testa jvertinant ar egzistuoja
rySys tarp koncentracijos ir finansinio stabilumo.

Atliekant empirinj Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky sektoriaus tyrima, bus remiamasi
hipoteze:

e H: Baltijos Saliy banky sektoriuje egzistuoja rySys tarp rinkos koncentracijos ir
stabilumo.

Empirinio tyrimo atlikimo schema pateikiama 3 paveiksle. Svarbiausias tyrimo antrasis

etapas, kurio metu siekiama patvirtinti arba paneigti iSkelta darbo hipotezg, dél banky

sektoriaus koncentracijos ir finansinio stabilumo tarpusavio sarysio.

1 etapas
Statistiniy duomeny surinkimas ir apdorojimas

2 etapas
Koncentracljos Ir pelningumo rangerio prieZastingumo

e Koreliaciné analizé .

A4

3 etapas
Gauty tyrimo iSvady apibendrinimas ir rekomendacijy pateikimas

3 paveikslas. Empirinio tyrimo vykdymo schema (3altinis: sudaryta autorés)



Naudojant koncentracijos indeksus apskai¢iuojamas nagrinéjamos banky rinkos
koncentracijos lygis. Pasirenkami populiariausi ir dazniausiai empiriniuose tyrimuose taikomi
koncentracijos indeksai (Rodriquez, Bolivar, Reyes, 2018; KotiSova, 2016; Skuflic, Vrankig,
Minaric 2015; Rinkevic¢iuté, Martinkuté — Kauliené, 2014; Gavurova, Kocisova, Kotaskova,
2017; Bod‘a, 2014):

1. Koncentracijos indeksas (CRk) — apskai¢iuojamas pagal formule:

CR, = Y¢S, kaik € {1, ...,n} (10)

Cia: S; — i-0jo banko rinkos dalis, procentais;
k — pasirinktas didziausiy banky skai¢ius rinkoje.
Apskaiciuota koncentracijos indekso reikSme, gali svyruoti nuo 0 iki 100 proc.
Indeksas artéja prie 0, kuomet rinkoje veikia daug mazy ir panaSaus dydzio
kompanijy. Tuo tarpu indekso artéjimas prie 100 proc. parodo, kad sektoriuje
dominuoja keletas dideliy jmoniy.

2. Herfindahl — Hirschman (HHI) indeksas apskai¢iuojamas remiantis formule:
HHI = %217 (12)

Cia: S;— i-0jo banko rinkos dalis procentais;

n — bendras visy banky skaicius sektoriuje.

HHI maksimali indekso reikSmé lygi 10000, kuomet rinka yra visiSkai
monopolizuota ir Sakoje veikia viena jmon¢.

Apskaic¢iuojami finansiniai banko veiklos rodikliai: nuosavo kapitalo pelningumo
rodiklis (ROE) ir turto pelningumo rodiklis (ROA). Sie rodikliai vieni svarbiausiy banko
pelningumo jvertinimo maty, kurie placiai paplite banky pelningumg nagrinéjancioje
literatiiroje. Pateikiamos: rodikliy apskaigiavimo formulés (Almazari, 2014; Cernohorsky, J.,
Prokop, 2015; Alhathi, 2017):

1. ROA daugiausia yra valdymo efektyvumo rodiklis. Sis rodiklis parodo kiek vienam

turto eurui, tenka grynojo pelno.

Grynasis pelnas

ROA = (12)

Turtas

2. ROE yra akcininky grazos matas, kuris parodo kiek vienam nuosavo kapitalo eurui

tenka grynojo pelno.

Grynasis pelnas

ROE =

(13)

Nuosavas kapitalas

Empiriniuose tyrimuose mokslingje literatiiroje banky rizikai ir finansiniam stabilumui

jvertinti daznai naudojamas z - jvercio santykis. Finansinio stabilumo z — indeksg galima
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vadinti jautrumo tarp nagriné¢jamy veiksniy indikatoriumi, kuris padeda nustatyti kaip
finansiniai ir elgsenos veiksniai saveikauja tarpusavyje kurdami ir dalyvaudami finansy
sistemoje (Alshubiri, 2017). ApskaiCiuotas z — jvertis padeda jvertinti banko nemokumo
rizikg, parodydamas standartiniy nuokrypiy skaiciy, kurie yra mazesni uz vidurkj, iki kurio
pelnas turi kristi, kad biity iSeikvotas turimas nuosavas kapitalas. Rodiklis jvertina banky
rezultaty kintamuma darant prielaida, kad bankrotg lemia patiriami banko nuostoliai, kurie yra
nepadengiami kapitalu. Z — jvertis leidzia nustatyti laiko pokycius susijusius su banko
nestabilumu, kurie pasalina endogeniskumo problemas (Pawlowska, 2016). Sis santykis
jvertinamas pagal formule (Gonzalez, Bua, Razia ir kiti, 2017; Minh, Thi Hong, Le Hong, Thi
Thuy, 2019; Ahi, Laidroo, 2019; Diaconu,, Oanea, 2014; Alhathi, 2017):

7 = “GL" (14)

Cia: p yra kintamasis turto graza (ROA);

K yra kapitalo balansas, lyginant su visu valdomu nagrinéjamo subjekto turtu

(nuosavybés koeficientas = nuosavas kapitalas / turtas);

0 yra turto grazos standartinis nuokrypis (nepastovumas).
Didesné apskai¢iuota rodiklio reik§mé parodo mazesn¢ nemokumo rizikos tikimybe ir tuo
pa¢iu didesnj finansinj stabilumg (Gonzalez, Bua, Razia ir Kiti,2017; Beck, De Jonghe,
Mulier, 2017). Apskaiciuojant Baltijos Saliy stabilumo lygio rodiklius tyrime naudojamas
apibendrintas banky z — jvercio rodiklis, kuomet skai¢iuojama bendra viso banky sektoriaus
nemokumo rizikos tikimybé.

Tyrime statistiS$kai pagristi nagrinéjamy konkurencijos rodikliy ir finansinio stabilumo

priklausomybg¢ naudojamos lygtis (Kasman, Kirbas-Kasman, 2013; Xia, Lei, Liang, 2019):
Stabilumas;; = f;(kintamumas, koncentracija, pelningumas)+€ (15)
Koncentracija;; = f;(kintamumas, stabilumas, pelningumas)+€ (16)

Stabilumo lygtis (15 formulé) tiria ar koncentracijos, kintamumo ir pelningumo poky¢iai
nulemia finansinio stabilumo pasikeitimg. Koncentracijos lygtis (16 formulé) parodo ar
keiCiantis grazos nepastovumui, pelningumui ir stabilumui, gali kisti banky sektoriaus
koncentracija. Si lygtis isreiskiama per z — jvertj ir koncentracijos rodiklius. Vertinant bendrai
z — jvertis apjungia pelningumo, finansinio sverto ir nepastovumo rodiklius, kuriy jtaka
nagrinéjama anksc¢iau minétuose stabilumo ir koncentracijos lygtyse.

Ivertinti banky sektoriaus stabilumo ir koncentracijos sarysj yra atliekama koreliaciné
analizé. Koreliacija parodo kintamyjy tarpusavio santykiy priklausomybe, dyd;j ir stipruma.
Koreliaciné analizé padeda nustatyti ar koncentracijos, pelningumo ir z - jver¢io dydziai

Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky sektoriuje yra vienas nuo kito priklausomi. Siekiant
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jvertinti koreliacijos tiesinio ry$io stipruma naudojamas Pearsono koeficientas. Sis
koeficientas apskaiciuojamas Eviews 10 programa pagal formule (Javed, Basheer, 2017;
Beck, De Jonghe, Mulier, 2017):

X=X (Yi-Y)

i \/Z?=1(X"—X)2 \/Z?=1(Yi—7)2

r

7)

Cia: X — matematinis pirmyjy duomeny matavimo vidurkis;

Y — matematinis antryjy duomeny matematinis vidurkis.

Tiesinis rySys tarp kintamyjy tuo stipresnis, kuo Pearsono koeficiento modulio reikSmé
artimesné 1. Pearsono koeficiento modulio reik§mé lygi 0 parodo, kad nagrinéjami dydziai
yra nesusije tarpusavyje arba susije netiesioginiu rysiu. Salia koeficiento apskai¢iuotos
reik§més esantis minuso zenklas parodo neigiama tiesinj rysj, o pliuso zenklas teigiama tiesinj
rysi.

RySiui tarp nagrinéjamy kintamyjy nustatyti atliekamas Grangerio prieZastingumo
testas. Siame teste finansinis stabilumas jvertinamas naudojant z — jvertj, o konkurencija 5
didziausiy $alies banky paskoly koncentracijg. Grangerio priezastingumo testas yra jprastas
priezastiniy ryS$iy tyrimo metodas, naudojamas jvertinti ir nustatyti dinaminiy eiluéiy
kintamyjy tarpusavio rysius. Atliekamas priezastingumo testas yra statistinis hipotezés testas,
skirtas nustatyti, ar viena laiko eilut¢ yra naudinga prognozuojant kita eilute. Grangerio
priezastingumo testas — metodika, kuria siekiama nustatyti priezastingumo rysj tarp banky
sektoriaus koncentracijos ir finansinio stabilumo. Siame teste x kintamasis yra y prieZastis ir
naudojamas prognozuojant y. Kintamasis x geba padidinti y prognozés numatymo tiksluma,
atsizvelgiant | ankstesnes y reikSmes (Kasman, Carvallo, 2014; Gavurova, Kocisova,
Kotaskova, 2017). Testas atliekamas Eviews 10 programa remiantis formule (Bolarinwa,
Obembe, 2017):

Y, = ao + X2y ai¥eo; + X2 biX, i + & (18)
Xe = ag + Xi2y Xy + X2 diY; + & (19)

Cia: Y ir X yra priklausomas ir nepriklausomas kintamasis;

a, b, ¢, d — koeficientat;

k — vélavimo eilé;

i=1,2, ..., m.

Atliekant Grangerio testg, tikrinama nuliné hipotezé, Y néra X pokycio priezastis ir
atvirksciai. Hipotezé priimama arba atmetama remiantis apskaiciuota p — reikSmes verte. Jei

gaunamos p — reikSme, mazesné nei 0,05 (arba 5 proc.), tuomet nulin¢ hipotezé atmetama.
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Galimi keturi skirtingi Grangerio priezastingumo testo atsakymai (Gavurova, Kocisova,
Kotaskova, 2017):

1. Y yra X Granger priezastis;

2. XyraY Granger priezastis;

3. XyraYirY yra X Granger priezastis;

4. XirY yranepriklausomi.
Pirmuoju ir antruoju atveju stebimas vienos krypties priezastingumas, treiuoju atveju
abipusis rySys, ketvirtuoju atveju priezastingumo rySio néra. Kuomet gaunamas abipusis
priezastinis rysys, galima daryti prielaida, kad egzistuoja trecias kintamasis, kuris yra tikroji
dviejy nagrinéjamy Kintamyjy pasikeitimo priezastis. Empiriniame tyrime bus atliekamas
Grangerio priezastingumo testas, siekiant patikrinti ar koncentracija sektoriuje turi jtakos
stabilumui, ir atvirkSc¢iai.

Tinkamam Grangerio testo atlikimui, turi bati laikomasi prielaidos, kad nagrinéjamos
laiko eilutés yra stacionarios. Stacionarumas — stochastinis procesas, kurio tikimybés
pasiskirstymas nepasikeicia, kai pasislenka laiko tarpas (t. y. kai duomenys nagrinéjami su
skirtingu vélavimy skai¢iumi). Laiko eilutés nejudamumui patikrinti buvo sukurti jvairts
stacionarumo testai, vienas jy, Augmented Dickey — Fuller (trumpinys - ADF). Todé¢l jsitikinti
laiko eiluéiy stacionarumu, atlickamas $is testas. Augmented Dickey — Fuller teste keliama
nuliné hipotezé, kad laiko eilutéje egzistuoja vieneto Saknis (tuomet eiluté yra nestacionari), 0
alternatyvi hipotezé — vieneto Saknies néra (eiluté yra stacionari). Jei atlikto Dickey — Fuller
testo statistika yra mazesné uz kriting McKinnono reikSme, tada nuliné hipotezé atmetama ir
priilmama alternatyvi hipotezé. PrieSingu atveju priimama nuliné hipotezé, kad nagriné¢jami
duomenys néra stacionartis. Augmented Dickey — Fuller testas atliekamas Eviews 10
programa ir isreiSkiamas (Kasman, Carvallo, 2014):

AXy = By + Bt + 6X,_q + XiZg & AV + & (20)

Cia: X — nagrinéjamas kintamasis;

B, 0, o — koeficientali,

t — steb&jimy skaicius,

€ - baltasis triukSmas.

Jei dinaminés eilutés néra stacionarios Grangerio priezastingumo testas gali parodyti
klaidingg atsitiktinj rySj. Todél jei nagrin¢jamy laiko eilu¢iy duomenys néra stacionaris, prie§
atliekant priezastingumo testg, duomenys turi biiti paversti stacionariais.

Pagrindiniai darbe naudojamy statistiniy duomeny Saltiniai: Lietuvos, Latvijos, Estijos
centriniai bankai, Estijos banky asociacija (Eesti pangaliit), Latvijos finansy ir kapitalo rinkos
komisija (FinanSu un kapitala tirgus komisija), Europos banky federacija, finansinés banky
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ataskaitos pateikiamos oficialiuose svetainése. Surinkti statistiniai duomenys apdorojami
naudojant Microsoft Excel programa ir statistiniy duomeny apdorojimo programa Eviews 10,

kurios pagalba atlieckama koreliaciné analizé ir Grangerio priezastingumo testas.
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3. Baltijos Saliy banky analizé

Siame magistro baigiamojo darbo skyriuje atliekama Baltijos 3aliy banky sektoriaus
analizé. Analizuojama banky rinka, koncentracija, pelningumas ir stabilumas. Siekiama
patvirtinti arba paneigti metodologinéje dalyje iSsikeltg hipoteze, nustatant ar egzistuoja rysis

tarp banky koncentracijos ir finansinio stabilumo.

3.1 Baltijos Saliy banky sektoriaus analizé

Baltijos $aliy banky sistemos auga ir vystosi paskutiniuosius 30 mety. Po privatizacijos
banky sektoriuje bei banky jsigijimo Siuo metu Lietuvos, Latvijos ir Estijos bankininkystéje
dominuoja Skandinavijos banky dukterinés jmonés. Baltijos Salyse labai integruota ir
koncentruota ,,Nordic Baltic* banky sistema reikalauja glaudaus $aliy finansy priezitiros
institucijy tarpusavio bendradarbiavimo (Report on financial..., 2017). Nagrin¢jamy valstybiy
banky rinka gali bati vadinama salyginai nedidele. Banky sektorius sudaro: Salyse jsteigti
bankai, uzsienio banky filialai ir specializuoti bankai, kuriems taikomas mazesnis minimalaus
kapitalo reikalavimas. 2019 metais Lictuvoje veiklg vykdo 17, Latvijoje 20, o Estijoje 16
banky ir jy filialy (duomenis pateikiami 3 lentel¢je). Nagrinéjant Salyse veikianéius bankus
matoma, kad dalis jy veikia visuose Baltijos Salyse. Dauguma didZiyjy Sio regiono banky
priklauso Siaurés $aliy banky grupéms, o Svedijos bankai SEB ir Swedbank vieni pagrindiniy
bankiniy paslaugy tiekéjy regione. Todél islicka svarbus strateginis patronuojanéiy banky
grupiy vaidmuo formuojant dukteriniy jmoniy verslo modelj (Jo¢iené, 2015). Atsizvelgiant j
Siaurés $aliy ekonominj atvirumg ir santykinai didelj jy banky sistemos dydj, potencialiy iy
Saliy kilusiy sukrétimy poveikis Baltijos regionui gali bati labai didelis. Siuo atzvilgiu yra
pagristas tarpvalstybinis $aliy bendradarbiavimas priezitros srityje, siekiant maksimaliai
padidinti nacionaliniy makrolygio rizikos valdymo priemoniy veiksminguma, uztikrinti
vienodas sglygas visoms kredito jstaigoms ir sumazinti reguliavimo arbitrazo rizikg. Verta

atkreipti démesj, kad didieji Saliy bankai yra tiesiogiai prizitirimi Europos Centrinio banko.
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3 lentelé. Baltijos $alyse veikiantys bankai (Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Saliy

centriniy banky pateikiama informacija).

Lietuva Latvija Estija
1. SEB 1. SEB 1. SEB
2. Swedbank 2. Swedbank 2. Swedbank
3. Medicinos Bankas 3. Citadele 3. Luminor
4. Siauliy bankas 4. Signet Banka 4. Citadele Pank
5. European Merchant 5. Rietumu Banka 5. LHV Bank
6. Revolut 6. Baltic International bank | 6. BIGBANK
7. Mano bankas 7. PNB Banka 7. Inbank
8. PayRay 8. Privatbank 8. Tallinna Aripanga
9. Luminor 9. Regionala Investiciju (TBB)
10. Citadele Bank Banka 9. Coop Pank
11. Danske Bank 10. Meridian Trade Bank 10. Holm Bank
12. OP Corporate Bank 11. BlueOrange 11. Danske Bank
13. Meridian Trade Bank 12. Luminor 12. Folkefinans
14. Svenska 13. Danske Bank 13. OP Pohjola
Handelsbanken 14. Expobank 14. Scania

15. Telia Finance Lietuva | 15. Rigensis Bank 15. Handelsbanken
16. Bigbank 16. Latvijas Pasta Banka 16. TF Bank
17. Inbank (LPB)

17. Bigbank

18. Svenska Handelsbanken

19. Scania Finans Aktiebolag

20. OP Corporate Bank

Svarbiausi Baltijos Saliy banky sektoriaus pokyciai jvyke pastaruoju metu ir galintys turéti

svarios jtakos banky sektoriaus koncentracijai:

1.

Pasikeitus pagrindiniams Luminor banko akcininkams, 2019 pertvarkyta banko veikla
ikuriant pagrinding busting Estijoje ir filialus Lietuvoje bei Latvijoje.

2018 m. Latvijos banko ABLV, patenkancio tarp 3 didziausiy Salies banky,
likvidacija.

Danske bankas 2019 m. pradzioje prane$¢ nutraukiantis savo filialy veiklg Lietuvoje,

Latvijoje ir Estijoje.
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http://www.baltic-legal.com/banking-in-lithuania-list-of-banks-medicinos-bankas-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-lithuania-list-of-banks-siauliu-bankas-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-lithuania-list-of-banks-citadele-bank-lithuanian-branch-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-lithuania-list-of-banks-danske-bank-lithuanian-branch-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-seb-banka-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-swedbank-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-citadele-banka-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-baltic-international-bank-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-privatbank-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-regionala-investiciju-banka-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-regionala-investiciju-banka-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-danske-bank-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-expobank-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-rigensis-bank-eng.htm
http://www.baltic-legal.com/banking-in-latvia-list-of-banks-latvijas-pasta-banka-eng.htm

Pastaraisiais metais Lictuvos banky sektoriaus finansiné padétis vertinama teigiamai.
Lietuvos bankai dirba su didele kapitalo dalimi. 2018 m. bendras kapitalo santykis buvo 19
proc., tai yra auksC¢iau nei minimalts reikalavimai ir reikalaujami rezervai. Spartus
finansavimo sgnaudy sumazéjimas buvo pagrindinis veiksnys, lemiantis aukstg banky turto ir
nuosavo kapitalo pelningumg (Country Report Lithuania..., 2019). Atliekama bendra
dinaminé Lietuvos banky paskoly, indéliy ir turto analizé (pateikiama 4 paveiksle). Matoma
aiski indéliy augimo tendencija, kuomet nuo 2014 m. bankuose laikomy indéliy skaicius
vir§ija iSduotas paskolas. Nagriné¢jamu laikotarpiu indéliai iSaugo du kartus ir 2018 m.
pabaigoje Lietuvos bankuose buvo laikoma 22,3 mlrd. eury indéliy. Neatsizvelgiant | mazas
terminuoty indéliy paltikanas, maksimalios paltikanos sitilomos uz 12 mén. ind¢lj Salyje siekia
1,3 proc., toliau stebimas indéliy augimas bankuose (Banky veiklos apzvalga ..., 2018). Taip
pat did¢ja klienty laikomos IéSos einamuosiuose saskaitose, tokie pokyciai siejami su
didéjan¢iomis gyventojy ir jmoniy pajamomis. ISduoty paskoly skaic¢ius 2018 m. lyginant su
2008 m. nezymiai mazgjo. Vis délto, nuo 2016 mety suteikty paskoly skaiius augo ir
paskutiniais metais buvo didziausias nuo 2009 m. pabaigos. Didzigja dalj paskoly portfelio
Salyje sudaro busto paskolos. Neveiksniy paskoly santykis toliau mazéja ir tapo mazesnis nei
euro zonos vidurkis, sumazéjes nuo 20 proc. 2010 m. iki 3,1 proc. 2018 m.. Lietuvos banky
paskoly portfelis orientuotas j vietos rinkg (klientus rezidentus), todél bankai turi tik nedidelg
pozicijg nerezidentams (viso 2,3 proc. visy nejvykdyty paskoly) (Country Report Lithuania...,
2019). Paskoly ir indéliy santykis (trumpinys PIS) iSlieka saugiame lygyje, nevirS§ydamas 100
proc., 2018 m. pabaigoje S$is santykis buvo lygus 88 proc.. Toks rodiklio dydis parodo
Lietuvoje veikian¢iy banky likvidumg. Lietuvos bankas atsizvelgiamas j gerus banky veiklos
rezultatus kas ketvirt] perzitiri Anticiklinio kapitalo rezervo (AKR) norma, $iuo metu galioja 1
proc. rezervo norma. Banky valdomas turtas nagrin¢jamu laikotarpiu taip pat augo 10 proc..
Turto augima paskutiniaisiais metais skatino auganti skolinimo veikla bei banky laikomy 1ésy
grynaisiais ir centrinio banko sgskaitose Kiekis (Banky veiklos apzvalga..., 2018). Bendrai
vertinant 2018 m. buvo pasiekti geriausi Lietuvos banky sektoriaus rezultatai nuo 2009 m.,

atsizvelgiant j banky valdoma turta, iSduotas paskolas ir priimtus indélius.
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4 paveikslas. Lietuvos banky paskoly, indéliy ir turto dinamika 2008 — 2019 m.

(Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banko duomenimis)

VW -

pastaraisiais metais. Bendras kapitalo santykis virSija 22 proc. — tai atitinka euro zonos
vidurkj ir gerokai vir$ija 10 proc. riba, kurig bankai privalo islaikyti, kad galimi neigiami
Sokai nekelty pavojaus jy veiklos testinumui (Country Report Latvia..., 2019). Latvijos banky
pelningumas iki $iol buvo didesnis uz euro zonos vidurkj. Ta¢iau ABLV banko veiklos
nutraukimas, kartu su grieztesniais reikalavimais dél paskoly nuostoliy, sumazinimo banky
sektoriaus pelningumag. Vis délto, manoma tai laikinas poveikis, kuris nekelia pavojaus banky
sektoriaus stabilumui. Latvijos banky paskoly, indéliy ir turto analizé pateikiama 5 paveiksle.
Siuo atveju Salyje indéliai kilo iki 2015 m. pabaigos, tatiau po $iy mety palaipsniui stebima
mazéjo tendencija. Tokia tendencija siejama su 2016 m. pradétais reikSmingais veiklos
tobulinimo procesais, kuriais siekiama uztikrinti auk$¢iausius kovos su pinigy plovimu ir
teroristy finansavimo standartus (Country Report Latvia..., 2019). I8duoty paskoly kiekis taip
pat mazéja ir 2018 m. lyginant su 2008 m. $is maZéjimas sudaré 34 proc.. Sis mazéjimas
siejamas su i8duoty verslo paskoly nerezidentams zenkliu smukimu nagrinéjamu laikotarpiu.
Vis délto, paskutiniaisiais metais paskoly portfelio dydis augo ir pasieké didziausig lygj per
pastaruosius metus. Salies paskoly ir indéliy santykis i$lieka teigiamas, 2018 m. pabaigoje jis
buvo lygus 77 proc.. Neveiksniy paskoly (NPL) dalis, didesné nei 5 proc. bei iSlicka didesné
nei euro zonos vidurkis. NPL dalis padidéjo 2010 m. finansy krizés metu, taciau skirtingai nei
kitose Baltijos Salyse, Sie skaiiai nustojo mazéti ir i§ esmés nepasikeité per pastaruosius
ketverius metus. IS dalies taip yra dél neigiamo kreditavimo augimo ir tuo paciu metu dél
blogéjancios uzsienio klienty paskoly portfelio kokybés. Kuomet vidaus paskoly portfelio
kokybé ir toliau geréjo, kai 2018 m. paskolos, kuriy vélavimai 90 dieny, sudaré apie 3 proc..

Tuo tarpu uzsienio klienty paskoly portfelio kokybé nuo 2015 m. sparciai blogéjo ir
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paskutiniais metais sieké 12 proc.. Latvijos uzsienio klienty neveiksniy paskoly padidéjimas
siejamas, su paskolomis iSduotomis Rusijos klientams ir Rusijos rublio nuvertéjimu. Banky
valdomas turtas nagrin¢jamu laikotarpiu mazéjo 33 proc., tam didziausig jtaka turéjo jau

aptartas Latvijos banky paskoly portfelio maz¢jimas ir vieno didZiausiy banky likvidacija.

25 35
-
— - 30
20 - \

- 25
> >
5 15 1 - 20 5
[J] ()]
b é
S 10 - b s

- 10

5 .
-5
0 - -0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Paskolos mmmm Indéliai Turtas

5 paveikslas. Latvijos banky paskoly, indéliy ir turto dinamika 2008 — 2018 m. (3altinis:
sudaryta autorés remiantis Lietuvos banko duomenimis)

Remiantis 2018 m. Europos komisijos pateikiama Estijos banky sektoriaus apzvalga —
Estijos banky finansiné padétis yra labai gera. Estijoje veikiantys bankai toliau pasizymi gera
kapitalizacija, o jy vykdoma veikla pelningumu. Bendras kapitalo rodiklis vidutiniS§kai
pasieké 31,8 proc., virSydamas minimalius kapitalo pakankamumo ir kapitalo rezervo
reikalavimus. Estijos banky paskoly, indéliy ir turto kitimas 2008 — 2018 m. laikotarpiu
pateikiama 6 paveiksle, kuriame matoma, kad paskolos ir indéliai $alyje augo. Lyginant su
nagrinéjamo laikotarpio pradzia paskolos augo 47 proc., indéliai 29 proc., 0 valdomas turtas
20 proc.. Daugiau nei 80 proc. visy indéliy laikomy bankuose yra iki pareikalavimo, dél zemy
paliikany normy indélininkai neskatinami sudaryti indéliy sutar¢iy (Overwiew of the..., 2018).
Banky paskoly portfelis islieka geros kokybés, tai parodo mazas neveiksniy paskoly santykis,
2018 m. lygus 2,1 proc. ir pakankamai didelis grazos lygis turtui bei nuosavybei. Estija i§ kity
Baltijos Saliy iSsiskiria paskoly ir indéliy santykiu, kuomet suteiktos paskolos virsija indélius.
Nors suteikty paskoly augimas buvo spartesni nei indéliy, Sio santykio reikSmé 2018 m. sieké
114 proc.. Paskoly ir ind¢liy santykis naudojamas parodyti, kokia dalis banky iSduodamy
paskoly yra dengiama i§ saugaus Saltinio laikomy klienty indéliy. 2019 m. pradZioje Estijoje
buvo jkurta Luminor pagrindiné buveiné su filialais Lietuvoje ir Latvijoje. Tod¢l Luminor
filialy Lietuvoje ir Latvijoje turtas ir jsipareigojimai tampa konsoliduoti Estijoje. Toks
pakeitimas lems Estijos banky sektoriaus iSaugima.
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6 paveikslas. Estijos banky paskoly, indéliy ir turto dinamika 2008 — 2019 m.
(Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Estijos banko duomenimis)
Apibendrinant, nagrin¢jamos Baltijos $aliy banky rinkos turi pana§umo. Siame regione
veikla vykdo Luminor ir didieji Skandinavijos bankai Swedbank, Seb. Sie bankai pasizymi
didele jtaka Baltijos Saliy banky sektoriui. Lietuvoje ir Estijoje buvo stebimas banky paskoly,
indéliy ir turto augimas. Tuo tarpu Latvijoje fiksuotas paskoly augimas ir indéliy bei turto
sumazéjimas, didziausig jtakg tam turéjo ABLV banko likvidavimo procesas. Vertinant
bendrai nedidelés Baltijos Saliy banky rinkos $iuo metu vertinamos teigiamai ir pastaraisiais
metais pasieké gerus rezultatus, kurie gali biti siejami su ekonomine aplinka, zemu nedarbu,

kylan¢iomis gyventojy pajamomis ir Zemomis bazinémis paliiany normomis.

3.2 Baltijos Saliy banky koncentracijos ir pelningumo analizé

Banky sektoriaus koncentracija gali bati skai¢iuojama skirtingiems matams, taciau
dazniausiai nagrinéjama turto, paskoly bei indéliy koncentracija. Vieni svarbiausiy rodikliy
parodanciy sektoriaus koncentracijos lygj Herfindahl — Hirschman ir koncentracijos indeksai,
apskai¢iuojami pasirinktam banky skaiciui.

Konkurencija banky sektoriuje apima tarp sektoring, naujy rinkos dalyviy konkurencija
sektoriuje, produkty, istekly ir klienty konkurencija. Sios konkurencijos sritys lemia banky
sektoriaus konkurencijos lygj ir intensyvumg. Taip pat Sios sritis nagrin€jamos remiantis
Porterio 5 jégy modeliu. Baltijos Saliy banky sektoriuose konkurencija yra pakankamai
panasi. Salyse savo veiklg vykdo nedidelis banky skai¢ius. Taip pat kasmet atsiranda vis

daugiau kity finansy rinkos dalyviy, kurie sitlydami panasius produktus gali konkuruoti su
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banky sektoriumi. Tokios jstaigos gali apimti kredito unijas, vartojimo kredity davéjus,
mokéjimy jstaigas, sutelktinio finansavimo operatorius. Didziausia konkurencija bankams
sudaro kredito unijos, kurios taip pat formuoja savo paskoly ir indéliy portfelius. Remiantis
pasaulinés kredito unijy tarybos duomenimis 2019 m. Lietuvoje veikia 63 kredito unijos,
Latvijoje 34, Estijoje 18. Vis délto, banky sektorius iSlieka pagrindiniu finansiniy paslaugy
tiekéjy nagrinéjamose Salyse. Siekiant jvertinti egzistuojancia konkurencija sektoriuje
apskaiciuojama banky koncentracija pagal valdoma turta.

Lietuvos banky rinkos pasiskirstymas pagal valdomg turtg pateikiamas 7 paveiksle.
Nagrinéjant pateikta paveikslg matoma, kad Salyje 2008 m. — 2018 m. laikotarpiu daugiausia
turto valdo ie bankai: Seb, Swedbank ir DNB / Luminor. Siuo laikotarpiu maziausiai keitési
rinkos dalis tenkanti Seb bankui, lyginant su laikotarpio pradzia ji sumazéjo 1,39 proc.. Tuo
tarpu, spar¢iau augo Swedbank (iki 2008 m. Hansabankas) valdomas turtas, augimas sudaré
43,4 proc.. Taip pat matomas gana didelis DNB nuo 2017 m., po susijungimo su Nordea
banku, tapusio Luminor rinkos dalies augimas. Sis augimas sudaré¢ 83.2 proc., didziausias
augimas fiksuotas po jvykusio dviejy banky susijungimo. Stebima tendencija, kad kity banky
valdomo turto rinkos dalis nagrinéjamu laikotarpiu sumazéjo 2,5 karto. Tam jtakos turéjo
anks¢iau minétas jvykes DNB ir Nordea banky susijungimas. Taip pat kity banky valdomo
turto dalies mazéjima paveiké jvyke Snoro banko (2011 m.) ir Ukio banko (2013 m.)
bankrotai. Atskirai $ie bankai nagrinéjamu laikotarpiu valdé nuo 4 proc. iki 7 proc. viso banky
sektoriaus turto. Verta atkreipti démesj, kad pastaraisiais metais 3 didziausi bankai atskirai
valdo didesng turto dalj, nei lik¢ mazieji Salyje veikiantys bankai ir banky filialai. Tai parodo,

kad Lietuvos banky sektoriuje stipriai iSreikstas didziyjy banky dominavimas.

2018 16,1
2017 16,7
2016 28,8
5015 | 257 W SEB
2014 | 26,7 M Hansabankas/Swedbank
2013 :27,5 m DNB
2012 |27:9 ® Luminor
2011 0,9 Kiti bankai
2010 38,8
2009 53
2008 14,8
0% 20% 40% 60% 80% 100%

7 paveikslas. Lietuvoje veikian¢iy banky rinkos dalis (Saltinis: sudaryta autorés,

remiantis Lietuvos banko duomenimis)

31



Latvijos banky turto pasiskirstymas pateikiamas 8 paveiksle. Didzigja turto dalj valdo
Swedbank, kurio rinkos dalis lyginant su laikotarpio pradzia augo 30 proc. Labai panaSias
turto dalis 2008 m. — 2016 m. laikotarpiu valdé Seb ir ABLV bankai. Lyginant su laikotarpio
pradzia Seb banko rinkos galia pagal turto dydj praktiskai iSliko nepakitusi. Tuo tarpu ABLV
turto dalis sektoriuje 2017 m. sumazéjo iki 13,5 proc., 0 2018 m. bankas buvo likviduotas.
Nuo 2017 m. tarp didziausiy Latvijos banku patenka Luminor, kurio turto dalis sektoriuje per
vienerius metus iSaugo 4,9 proc.. Latvijoje lyginant su Lietuva, matoma kitokia tendencija,
kuomet mazieji Salies bankai beveik visg nagriné¢jama laikotarpj valdé pusé viso sektoriaus
turto. Didziausig jtaka, tam daro tolygesnis banky turto pasiskirstymas, kuomet Kiti bankai,
pavyzdziui, Citadelé¢ ir Rietumu bankas, atskirai valdo apie 10 proc. viso turto.
Neatsizvelgiant j tai, kity banky valdoma turto dalis 2018 m. laikotarpiu mazéjo 18 proc,
kartu stebint didziyjy banky turto augima.

2018
2017
2016

B Swedbank
2015

W SEB banka
2014

m ABLV
2013
2012 B Luminor Bank AS
2011 B Kiti bankai
2010
2009
2008

0% 20% 40% 60% 80% 100%

8 paveikslas. Latvijos banky rinkos dalis pagal valdoma turtg (Saltinis: sudaryta

autoreés, remiantis Latvijos banko duomenimis)

Estijos banky rinkos pasiskirstymas pagal valdomag turta pateikiamas 9 paveiksle.
Matoma, kad Estijoje taip pat dominuoja Swedbank, kuris 2008 — 2018 m. laikotarpiu valdé
didzigja dalj banky turto vidutinisSkai apie 41 proc.. Vis délto, stebima $io banko rinkos dalies
pagal turta mazéjimo tendencija, kuomet rinkos dalis sumazéjo 10 proc.. Antroje vietoje
esan¢io SEB banko turtas beveik du kartus mazesnis nei Swedbank, tafiau nagrinéjamu
laikotarpiu valdomo turto dalis augo 1,15 proc.. Treciasis pagal dydj bankas Nordea iki 2016
mety vidutiniSkai valdé 15 proc. viso banky turto. Taciau po susijungimo su DNB ir tapimo

Luminor, banko valdoma turto dalis nezenkliai sumaz¢jo. Stebint ateities perspektyvas 2019
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m. turéty didéti Luminor valdomo turto dalis Estijoje, dél Salyje jkurtos pagrindinés banko
bustinés Baltijos Salims. Dél Sios priezasties banko turtas valdomas Estijoje turéty didéti,
kartu padidindamas banko rinkos dalj. Paveiksle matoma, kad Salyje palaipsniui mazéja kity
banky valdomo turto dalis. Vis délto, Estijoje kity banky valdomas turto dalis islieka
stabiliausia ir maziausiai kintanti, lyginant su Lietuva ir Latvija. Kartu stebima tendencija,
kuomet du didieji Salyje veikiantys bankai atskirai valdo daugiau turto nei like Salyje
veikiantys bankai. Verta pastebéti, kad Estijoje stebimas didesnis vieno banko dominavimas

lyginant su kitais Baltijos valstybiy banky sektoriais.

2018
2017
2016 15,23
2015 15,53 H Swedbank
2014
15729 W SEB
2013
15,88 NORDEA

2012 16,21 .

M Luminor
2011 14,71

M Kiti bankai
2010 15,17
2009 14,38
2008 12,56

0% 20% 40% 60% 80% 100%

9 paveikslas. Estijos banky rinkos dalis pagal valdomg turta (Saltinis: sudaryta

autorés, remiantis Estijos banko duomenimis)

Gali buti daroma iSvada, kad Baltijos Saliy banky sektoriaus koncentracija pagal valdoma
turtg yra didelé. Visuose nagrin¢jamuose Salyse dominuoja Swedbank, kurio didziausia jtaka
iSreiksta Estijoje. Taip pat duomenyse atsispindi kity ne 3 didziyjy banky valdomo turto
maz¢jimo tendencija, tai parodo, kad didieji bankai vis labiau stiprina savo jtaka Baltijos
regione.

Detalesnei analizei atlikti apskaic¢iuojami koncentracijos indeksai banky iSduotoms
paskoloms ir indéliams. Baltijos Saliy banky sektoriaus koncentracijos indeksai apskaiciuoti
paskoloms pateikiami 4 lenteléje. Remiantis Herfindahlio ir Hirschmano indeksu, matoma
kad visuose nagrinéjamuose Salyse 2018 m. rinka buvo monopolizuota ir koncentruota,
rodiklio reik§mé virsija 1800. Labiausiai koncentruota ir monopolizuota paskoly rinka yra
Estijoje ir Lietuvoje. Didziausi koncentracijos pokyciai stebéti Latvijoje, kuomet nuo 2008
mety vidutiniS$kai koncentruotos rinkos, paskutiniaisiais metais banky sektorius tapo labai

koncentruotu. Tuo tarpu, Estijoje stebima prieSinga neZymiai mazé&jancios koncentracijos
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tendencija, lyginant su laikotarpio pradzia. Penkiy ir trijy didziausiy banky koncentracijos
indeksas parodo, kad 2018 m. Salyse banky rinka yra labai koncentruota, nes apskaiciuota
indekso reik§mé vir§ija 70 proc. ribg. Pagal apskai¢iuotus 2018 m. koncentracijos indeksus
labiausiai koncentruota paskoly rinka islieka Lietuvoje. Vis délto, apskaiCiuota vidutiné
banky koncentracija, nagrinéjamu 11 mety laikotarpiu, parodo, kad labiausiai koncentruota
Estijos rinka (vidutiné CRS5 koncentracija 91 proc., o CR3 79 proc.). Lietuvoje vidutiné
koncentracija nezymiai mazesné, atitinkamai CR5 lygus 84 proc., o CR3 72 proc.. Maziausiai
vidutini$kai koncentruota rinka isliko Latvija (CR5 lygus 81 proc., o CR3 63 proc.) Atlikti
skai¢iavimai jrodo, kad Baltijos Salyse dominuoja didieji bankai, kurie iSduoda daugiau nei
puse visy banky suteikty paskoly.
4 lentelé. Baltijos Saliy komerciniy banky koncentracijos lygis pagal iSduotas
paskolas 2008 — 2018 m. (Saltinis: sudaryta autoreés, remiantis Lietuvos,

Latvijos ir Estijos banky duomenimis)

| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 [ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

HHI

Lietuva | 1802,2 | 1753,4 | 1703,8 | 1914,5 | 2326,1 | 2251,2 | 2246,5 | 2259,9 | 2246,5 | 2439,7 | 24715

Latvija | 1589,2 | 1541,5 | 1497,6 | 1520,2 | 1569,3 | 1590 | 1628,5 | 1487,1 | 1614,2 | 1793,1 | 2210,2

Estija | 2850,4 | 2829,7 | 2757,9 | 2616,8 | 2452,1 | 2320,9 | 2432,5 | 2405,8 | 2385,2 | 2430 | 2537,7

CR5

Lietuva | 84,5 84 83,1 88,5 77,2 78,9 79,8 81,6 78,5 91,2 92,4

Latvija | 79,2 78,9 80,4 80,1 80,2 80,6 80,8 78,6 81,1 85,1 88,7

Estija 95,5 94,8 93,6 93,1 90,1 89,1 89,5 88,7 88,1 90,6 90,7

CR3

Lietuva | 66,7 66,1 64,2 68,2 72,1 72,5 73,3 74,3 71,2 83,3 83,9

Latvija | 57,9 59,4 60,1 61,2 60,5 62 63,4 59,1 62,1 69 78,8

Estija 81,1 82 82,1 81,1 77,2 75,5 78,3 77,5 77,6 77,5 79,8

Apskaic¢iuojami koncentracijos koeficientai ne tik pagal isduotas paskolas, bet ir pagal
priimtus klienty indélius (5 lentelé). Sie duomenys parodo, kad pagal HHI indeksa Lietuvos
rinka yra labiau monopolizuota nei anksciau nagrinéta paskoly rinka. Tuo tarpu Estijos ir
Latvijos rinkos pagal indélius galima laikyti maziau monopolizuotomis. Panas$ias iSvadas
galima daryti ir pagal penkiy didziausiy banky koncentracija Salyse. Remiantis 2018 m.
koncentracijos indeksu trims didiesiems bankams Lietuvos rinka yra labiau koncentruota nei
kity Baltijos $aliy. Siuo atveju Latvijos rinka galima pavadinti vidutiniskai koncentruota
(indeksas nevirsija 70 proc.). Vis délto, stebint vyravusias tendencijas visg 2008 m. — 2018 m.
laikotarpiu ir remiantis apskaiCiuota vidutine banky koncentracija, labiausiai koncentruota
rinka $iuo laikotarpiu buvo Estijoje, kurioje 5 didziausiy banky priimti indéliai sudaré 89
proc.. Lietuvoje koncentracijos vidurkis sieké 85 proc., o Latvijoje 72 proc. Tokios pacios

tendencijos stebimos nagrin¢jant 3 banky priimtus indélius. Vertéty atkreipti démesj, kad
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vidutiniSkai nagrin¢jamu laikotarpiu 3 didieji Latvijos bankai priémé 49 procentus indéliy,
todéel likusig dalj indéliy priimé maZesnieji bankai.
5 lentelé. Baltijos $aliy komerciniy banky koncentracijos lygis pagal indélius
2008 — 2018 m. (3altinis: sudaryta autoré, remiantis Lietuvos, Latvijos ir

Estijos banky duomenimis)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013 2014 | 2015 2016 2017 | 2018

HHI

Lietuva | 1900,4 | 1797,2 | 1694,2 | 2109,3 | 2429,7 | 2232,9 | 2223,6 | 2289,8 | 2362,8 | 2424,1 | 2710,7

Latvija | 1183,5 | 1120,6 | 1192,6 | 1184,5 | 1175,7 | 1195,3 | 1243,8 | 1240,6 | 1373,8 | 1368,8 | 1914,3

Estija | 3677,2 | 3428,8 | 3107,6 | 2817,7 | 2545,1 | 2468,4 | 2259,6 | 2595,7 | 2621,3 | 2310,2 | 2493,7

CR5

Lietuva 85 79,8 81,8 85,9 83,4 83,4 81,8 84,6 85,7 91,4 96,5

Latvija | 63,4 65,7 67,1 67,3 71 71,2 72,7 72,5 77,1 76,2 87,7

Estija 94,5 92,7 90,7 88,8 87,8 87,5 88,7 86,2 86 89,6 90,3

CR3

Lietuva | 66,2 65,8 63,7 72,2 76,8 72,3 71,1 74,1 75,1 80,9 86,3

Latvija | 38,7 42,4 42,9 44,6 45,6 49,3 54 54,1 55,6 52,6 68,3

Estija 87,6 84,6 82,4 79,8 75,2 74,6 75,4 76,2 77,8 75,7 78,7

metais visais nagriné¢jamais rodikliais yra auksStas visuose Salyse. Paskoly ir indéliy rinkose
dominuoja, anksCiau nagrinéti bankai: Swedbank, Seb ir Luminor. Kasmet did¢jant rinkos
koncentracijai Lietuvos banky sektorius tapo vienu labiausiai koncentruotu Europos
Sajungoje. Siekdamas sumazinti koncentracijg Lietuvos bankas aktyviai skatina naujy rinkos
dalyviy atéjimg ir kartu su vyriausybe, 2016 m. pateiké pasiiilymg ir teisés akty rinkinj,
apimantj jvairius alternatyvius finansavimo S$altinius maZoms ir vidutinéms verslo jmonéms.
Taip pat Lietuvos bankas siekia sumazinti koncentracija komerciniy banky sektoriuje
skatindamas naujy banky atéjimag j Lietuvos rinkg. 2018 m. Lietuvoje buvo iSduotos 3
specializuoty banky licencijos Revolut, Mano bankas ir European Merchant bankams (Banky
veiklos apZvalga..., 2018). Didziausi koncentracijos pokyciai stebéti iki Siol maZiausiai
koncentruotame Latvijos banky sektoriuje, Sie pokyc¢iai gali biiti siejami su jau minétu ABLV
banko bankrotu. Bendrai vertinant Baltijos Saliy banky sektoriaus koncentracija i§ dalies
salygoja palyginti maza rinka ir didelé dideliy rinkos dalyviy kompetencija, kuri neleidzia
mazesnéms institucijoms efektyviai konkuruoti rinkoje.

Ivertinus koncentracijos masta nagrinéjamy Saliy banky sektoriuose apskai¢iuojami

pagrindiniai $io sektoriaus pelningumo rodikliai. Turto pelningumas (ROA) apskaiiuotas,

35



kaip grynojo pelno ir vidutinio banko turto santykis. Sis rodiklis gali bati vertinamas pagal
rézius (Cernohorsky, J., Prokop, 2015):

1. Zemas —maziau nei 0,5 proc.

2. Pakankamas — 0,5 proc. — 1 proc.

3. Geras — 1 proc. — 2 proc.

4. Labai aukstas — daugiau nei 2 proc.
Vis délto, Sis rodiklis bankiniame sektoriuje dazniausiai biina Zemesnis nei verslo jmonése,
dél banko veiklos specifikos ir dazniausiai svyruoja apie 1 proc.. Kitas rodiklis nuosavo
kapitalo pelningumas — veiklos efektyvumo rodiklis, apskaiCiuotas kaip grynojo pelno ir
vidutinio nuosavo kapitalo santykis. Nuosavybés grazos rodiklis parodo, banko galimybe
ateityje didinti kapitala i§ veiklos rezultaty, o ne i§ papildomy finansavimo Saltiniy.
Apskaiciuotos rodikliy reikSmés pateikiamos 6 lenteléje. Didziausia turto graza fiksuojama
Estijos banky sektoriuje, nagrin¢jamu laikotarpiu turto pelningumo vidurkis sieké 1,4 proc..
Tuo tarpu Lietuvoje ir Latvijoje fiksuoti ROA rodikliai zemesni, atitinkamai Lietuvos banky
turto pelningumo vidurkis 0,7 proc., o Latvijos 1,1 proc.. Matoma, kad Baltijos banky
sektoriaus turto graza nenutolsta nuo teoriniy riby ir svyruoja apie 1 proc.. DidZiausias
nuosavo kapitalo pelningumas fiksuojamas Lietuvoje, maziausias Latvijoje. Didziausia jtaka
Sio rodiklio reikSméms Salyse turé¢jo 2009 — 2010 mety laikotarpiu fiksuota neigiama
nuosavybés graza. Lyginant su 2008 m. Lietuvoje $is rodiklis iSaugo 1,3 karto, Latvijoje 1,7
karto, o Estijoje nezymiai sumaz¢jo. Vertinant pelno vidurkj nagrinéjamy 2008 — 2018 m.
laikotarpiu, vidutini$kai Latvijos bankai kasmet uzdirbdavo 48,2 min. eury. Tuo paciu
laikotarpiu Lietuvos banky pelno vidurkis sieké 182,6 min. eury, o Estijos 253,5 min. eury.
Neatsizvelgiant ] prastesnius Latvijos banky pelno rezultatus, turto grazos pelningumas Salyje
iSlieka pakankamai aukstas, dél mazesnio valdomo banky turto lyginant su kitomis Baltijos
valstybémis. Verta atkreipti démesj, kad Lietuvos banky sektoriaus paskutiniaisiais metais

fiksuotas rezultatas geriausias per visg nagrin¢jama laikotarp;.
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6 lentelé. Baltijos $aliy banky sektoriaus graZos rodikliai (Saltinis: sudaryta
autorés, remiantis Baltijos banky finansinémis ataskaitomis)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ROA (%)
Lietuva 3,1 -6,7 -1,6 1,5 1,0 14 3,9 11 1,3 1,1 14
Latvija 0,3 -3,5 -1,6 -0,9 0,3 1,7 2,4 3,0 3,9 3,4 3,2
Estija 1,1 -2,8 0,3 3,6 1,8 2,2 1,9 2,6 15 1,3 14
ROE (%)
Lietuva | 11,85 | -32,45 | -6,31 | 16,84 | 10,34 | 11,53 | 37,47 9,77 14,84 | 11,46 | 14,41
Latvija 3,6 -416 | -204 | -11.2 5,6 8,7 111 12,5 14,3 7,6 9,8

Estija 5,7 -14.9 1,6 18,9 9,5 11,6 15,2 11,6 6,5 9,9 10,6

Pelnas (mln. eury)

Lictuva | 233 | -474 | -107 | 333 | 210 | 273 | 270 | 255 | 331 | 293 | 392

Latvija 85 -917 -513 -254 174 246 311 415 453 236 294

Estija 251 -579 56 456 348 444 334 410 360 340 369

Banky pelningumas turi tiesioging jtaka stabilumui, teigiamas vykdomos veiklos
rezultatas siejamas su atsparumo galimiems ekonominiams Sokams didinimu. Todél atlickama
5 didziyjy banky koncentracijos ir pelningumo rodikliy sarySio grafiné ir koreliaciné analiz¢.
Lietuvos duomeny grafinis sarysis tarp pelningumo rodikliy ir CR5 koncentracijos indekso
pateikiamas 10 paveiksle. Penkiy didZiausiy banky indeksas pasirinktas, nes didieji bankai
visu nagrinéjamu laikotarpiu atspindi didziaja dalj rinkos. Nagrinéjamy rodikliy judéjimo
kryptis sutapo 2009 ir 2012 m., Siais metais buvo stebimas visy 3 rodikliy sumazéjimas.
Stebint Lietuvos banky koncentracijos ir ROE sary$j matoma, kad Sie du dydziai neturi aiskiy
judéjimo kartu tendencijy. Siuo atveju turto pelningumo ir koncentracijos judéjimo kryptis yra
panasesné. Vis délto, negalima daryti iSvados, kad nagrinéjami koncentracijos ir pelningumo
dydziai yra vienas nuo kito priklausomi. 2009 m. turto ir nuosavybés pelningumui smarkiai
sumazéjus, koncentracijos rodiklis sumazéjo tik 0,5 proc.. Koreliaciné analizé (pateikiama 1
priede), parodo, kad tarp koncentracijos ir turto pelningumo bei koncentracijos ir nuosavybés
pelningumo egzistuoja labai silpnas neigiamas rySys, taCiau $is rySys yra statistiSkai

nereikSmingas.
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10 paveikslas. Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos ir pelningumo rodikliy sarysis

(Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banky duomenimis)

Latvijos pelningumo rodikliy ir CRS koncentracijos indekso sarySis pateikiamas 11
paveiksle. Latvijos banky koncentracija ir turto pelningumas pastaraisiais metais juda
prieSingomis kryptimis. Nagrin¢jant ROE ir koncentracijos saryS] matoma, kad Sie dydziai
juda viena kryptimi laikotarpiais: 2013 — 2014 m. ir 2016 m. — 2017 m.. Siuo atveju turto
pelningumo ir koncentracijos judéjimo krypties tendencija yra panasesné. Atlikta koreliaciné
analizé (2 priedas), parodo egzistuojant] silpng ry$j tarp kintamyjy, taciau Sis rySys yra

statistiSkai nereikSmingas.
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11 paveikslas. Latvijos banky sektoriaus koncentracijos ir pelningumo rodikliy sarysis

(Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Latvijos banky duomenimis)
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Estijos banky nuosavybés grazos kreivés judéjimas labiau atitinka koncentracijos
indekso kitimg (12 paveikslas). Nagrinéjamu laikotarpiy $iy dviejy dydziy judéjimas nesutapo
tik 2011 ir 2013 metais, kuomet banky koncentracija mazéjo, o ROE didéjo. Turto graza
nagriné¢jamu laikotarpiu dazniau judéjo prieSinga linkme nei banky koncentracija. Todél tarp
Siy rodikliy galima stebéti neigiamg rysj. Visy 3 nagrinéjamy rodikliu judéjimo kryptis sutapo
2009, 2012 ir 2016 metais. Apskai¢iuoti koreliacijos koeficientai (pateikiama 3 priedas),
parodé egzistuojant] stipry rySi tarp koncentracijos ir pelningumo rodikliy, taciau Si

koreliacija yra statistiSkai nereikSminga.
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12 paveikslas. Estijos banky sektoriaus koncentracijos ir pelningumo rodikliy sarysis

(Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Estijos banky duomenimis)

Atlikus Baltijos Saliy banky sektoriaus koncentracijos ir pelningumo rodikliy palyginima
daroma iSvada, kad banky koncentracija nagrin¢jamu laikotarpiu neturi reik§mingos jtakos
pelningumui, o kartu ir finansiniam stabilumui.

Stabilumui ir jo poky¢iams vertinti naudojamas z — jvertis. Apskaiciuoti Baltijos Saliy
banky sektoriy z — jverciai pateikiami 7 lentel¢je. Didesné apskaiciuota rodiklio reikSme
parodo mazesng¢ nemokumo rizikos tikimybe ir tuo paciu didesni finansinj stabilumg.
Nagrin¢jant z — jver¢iy dinamika matoma, kad didziausios rodiklio reikSmés stebimos
Estijoje, o maziausios Latvijoje. Nagriné¢jamu laikotarpiu vidutiné z — jverc¢io reik§mé Estijoje
buvo lygi 12,10, Lietuvoje 5,19, o Latvijoje 3,09. Taip pat apskaiciuotas standartinis
nuokrypis, parodantis reik§miy sklaida aplink vidurkj. Siuo atveju, maziausia standartinio
nuokrypio reik§mé lygi 1,38 Latvijoje, Lietuvoje 1,76, o Estijoje 2,69. Tokie rezultatai
parodo, kad 2008 — 2018 m. laikotarpiu lyginant Salis tarpusavyje maziausiai stabilus Latvijos

banky sektorius.
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7 lentelé. Baltijos $aliy banky sektoriaus z — jverciai 2008 — 2018 m. (Saltinis: sudaryta

autorés, remiantis bankuy finansiniy ataskaity duomenimis)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Lietuva | 455 | 087 | 365 | 541 | 558 | 7,20 | 754 | 650 | 528 | 554 | 5,78

Latvija | 341 | 0,82 | 0,19 | 224 | 281 | 339 | 358 | 384 | 402 | 436 | 4,75

Estija | 13,63 | 10,24 | 11,75 | 14,31 | 13,31 | 13,82 | 9,40 | 16,25 | 15,35 | 9,57 | 9,49

Pritaikius Pearson testg siekiant nustatyti koreliacija, tarp anksciau apskaiciuoty dviejy
kintamyjy: 5 didZiyjy banky kocentracijoss indekso ir z — jvercio, atspindin¢io finansinj
stabilumg. Atlikus testa Eviews 10 programa, gauti testo rezultatai pateikiami 8 lentel¢je ir 4,
5, 6 prieduose. Atsizvelgiant | testo statistikos tikimybe mazesng uz 0,05 gauti atsakymai
laikomi statistiSkai reikSmingais. Todél apskaiCiuotas, Pearson koeficientas r Lietuvos banky
duomenims lygus 0,59 ir parodo vidutinj ry$j tarp koncentracijos ir stabilumo. Stiprus
koreliacinis rySys tarp duomeny eiluciy fiksuojamas Latvijoje. Estijos duomenims Pearsono

koeficientas lygus 0,19, tai parodo egzistuojantj silpng rysj tarp nagrinéjamu kintamuyjy.

8 lentelé. Pearson koreliacijos testas koncentracijos ir z — jvercio duomenims (Saltinis:

sudaryta autorés, remiantis banky finansiniy ataskaity duomenimis)

Lietuva | Latvija | Estija

Pearsono
o 0,586 0,762 0,19
koeficientas

Papildomai siekiant nustatyti Baltijos $aliy banky sektoriaus koncentracijos ir stabilumo
sary§] atliekamas Grangerio prieZastingumo testas. Grangerio testas padeda atsakyti ]
klausimg ar egzistuoja pasirinkty kintamyjy tarpusavio sgveika. Jei sgveika tarp kintamyjy
egzistuoja, tuomet atsakoma, kuris i§ nagrin¢jamy veiksniy yra priezastis, o kuris pasekmé.
Kiekvienai S$aliai buvo atlikti aStuoni skirtingi Grangerio testai. Esminis atlikty testy
tarpusavio skirtumas atsilikimy (vélavimy) skirtumas. Pasirinktas vélavimy intervalas nuo 1
iki 8, atitinkamai nuo 1 ketvir¢io iki 2 mety.

Pirmiausia, siekiant nustatyti ar egzistuoja priezastinis rySys tarp banky koncentracijos
ir stabilumo, iSreik§to z — jveréiu, Eviews 10 programa atlieckamas Augmented Dickey —
Fuller testas, siekiant jsitikinti, kad nagrinéjamy laiko eilu¢iy duomenys yra stacionars.
Stacionarumas Siuo atveju reiSkia, kad dinaminés eilutés statistinés charakteristikos laikui
bégant nesikeidia. Siame teste keliama, nuliné hipotezé, kad nagrin¢jama duomeny eiluté néra
stacionari ir turi vieneto Saknj. Nuliné hipotez¢é gali biiti atmetama, remiantis t — statistika,
kuomet apskaiciuota eilutés reikSmé didesné uz kriting t — reikSme. Atlikto testo rezultatai

pateikiami 9 lenteléje (detalesné testo statistika pateikiama 7, 8, 9 prieduose). Gauti testo
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rezultatai parodo, kad visais nagriné¢jamais atvejais nulin¢ hipotezé gali bati atmetama ir
nagrin¢jamy eiluc¢iy duomenys yra stacionards.
9 lentelé. Dickey — Fuller testas banky koncentracijos ir z — jverc¢io duomenims (Saltinis:

sudaryta autorés, remiantis banky finansiniy ataskaity duomenimis)

Testo t - statistika kritiné
y ) .| Apskaiciuota reikSme ]
Salis | Kintamasis o Veiksmas
t - statistika 10
1 proc. | 5 proc.
proc.
) Crb5 8,77 3,58 2,93 2,6 Atmetama HO
Lietuva
Z - jvertis 9,86 3,58 2,93 2,6 Atmetama HO
- Cr5 8,77 3,58 2,93 2,6 Atmetama HO
Latvija
Z - jvertis 5,44 3,58 2,93 2,6 Atmetama HO
N Cr5 4,08 3,58 2,93 2,6 Atmetama HO
Estija
Z - jvertis 4,03 3,58 2,93 2,6 Atmetama HO

Isitikinus, kad nagrinéjami Baltijos Saliy duomenis atitinka keliamus reikalavimus,
atlickamas Grangerio priezastingumo testas. Tikrinant iSkeltas Grangerio priezastingumo testo
hipotezes, nuliné hipotezé yra atmetama, kai tikimybés p reik§mé yra mazesné uz pasirinkta
taikyti 5 proc. reikSmingumo lygmenj. Atlikto Grangerio testo rezultatai pateikiami 10
lenteléje (testas pateikiamas 10 priede). Nagrinéjant Lietuvos duomenis matoma, kad
koncentracija néra stabilumo, isreik§to z — jveréiu, priezastis visais nagrinéjamais atvejais.
Tuo tarpu nagrin¢jant atvirkstinj rysj, su 8 vélavimo periodais stabilumas gali biiti laikomas
koncentracijos priezastis. Todél §iuo atveju banky sektoriaus stabilumas, iSreikstas z — jverciu,

palaiko Salyje esancig banky koncentracija.
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10 lentelé. Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos ir nemokumo tikimybés indekso

Grangerio testas (Saltinis: sudaryta autorés, remiantis banky finansiniy ataskaity

duomenimis)
Atsilikimas
Nuliné hipotezé H, Tikimybé p Veiksmas su Hy

(vélavimas)
Cr5 néra z-jvercio prieZastis 0,21 Priimama
z-jvertis néra Cr5 prieZastis ' 0,09 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,12 Priimama
z-jvertis néra Cr5 prieZastis g 0,17 Priimama
Cr5 néra z-jver¢io priezastis 0,65 Priimama
z-jvertis néra Cr5 prieZastis : 0,1 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,65 Priimama
z-jvertis néra Cr5 prieZastis ) 0,17 Priimama
Cr5 néra z-jvercio prieZastis 0,53 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ° 0,19 Priimama
Cr5 néra z-jvercio prieZastis 0,39 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ° 0,25 Priimama
Cr5 néra z-jvercio prieZastis 0,94 Priimama
z-jvertis néra Cr5 prieZastis ! 0,1 Priimama
Cr5 néra z-jvercio prieZastis 0,99 Priimama
z-jvertis néra Cr5 prieZastis ° 0,03 Atmetama

Latvijos banky sektoriaus koncentracijos ir z — jver¢io priezastingumo testas

pateikiamas 11 lenteléje (iSsamesné testo statistika 11 priedas). Lyginant su atliktu Lietuvos
banky sektoriaus koncentracijos ir stabilumo sarySio testu Latvijoje fiksuojami ne
vienareik§miai rezultatai. Nuliné testo hipotez¢, kuomet koncentracija yra stabilumo prieZastis
gali buti atmetama su 2, 3, 7 ir 8§ duomeny vélavimais. Tuo tarpu nuliné hipotezé prieSingu
atveju atmetama su 5 ir 6 vélavimais. Atsizvelgiant | nevienareikSmius gautus atsakymus,
papildomai patikrinamas Akaike informacijos kriterijus (AIC), kuris padeda pasirinkti
optimaly vélavimy skai¢iy (Kasman, Carvallo, 2014). Atliktas testas pateikiamas (12 priede),
remiantis $iuo testu optimalus vélavimy skaicius 8. Todél Latvijos atveju koncentracija gali

bati laikoma stabilumo priezastimi.
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11 lentelé. Latvijos banky sektoriaus koncentracijos ir nemokumo tikimybés indekso
Grangerio testas (Saltinis: sudaryta autorés, remiantis banky finansiniy ataskaity

duomenimis)
Atsilikimas | Tikimybé | Veiksmas su
Nuliné hipotezé H,
(vélavimas) p Ho
Cr5 néra z-jvercCio priezastis 0,248 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ! 0,077 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,002 Atmetama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ° 0,116 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,006 Atmetama
z-jvertis néra Cr5 priezastis 3 0,076 Priimama
Cr5 néra z-jvercCio priezastis 0,073 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ) 0,063 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,081 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis > 0,009 Atmetama
Cr5 néra z-jver€io priezastis 0,075 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis 0 0,029 Atmetama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,045 Atmetama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ! 0,077 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,024 Atmetama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ° 0,215 Priimama

Estijos banky sektoriuje remiantis p - reikSmés taisykle, hipotezé, kad banko
nemokumo tikimybé néra koncentracijos priezastis 3 - 8 ketviréiy vélavimo atveju yra
atmetama (12 lentelé, detalesné testo statistika 13 priedas). Todél Estijos banky stabilumas
lemia koncentracija Siame sektoriuje. Nuliné hipotezé, kad koncentracija néra banko
nemokumo tikimybés priezastis negali buti atmetama. Vadinasi, banky stabilumas yra

koncentracijos priezastinis veiksnys.
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12 lentelé. Estijos banky sektoriaus koncentracijos ir nemokumo tikimybés indekso

Grangerio testas (Saltinis: sudaryta autorés, remiantis banky finansiniy ataskaity

duomenimis)
Nuliné hipotezé H, Atsilikimas Tikimybé p Velksmas
(vélavimas) su Hg

Cr5 néra z-jveréio priezastis 0,137 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis . 0,065 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,529 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ? 0,085 Priimama
Cr5 néra z-jvercio priezastis 0,8544 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis 3 0,0048 Atmetama
Cr5 néra z-jver€io priezastis 0,706 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis 4 0,008 Atmetama
Cr5 néra z-jver€io priezastis 0,896 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ° 0,008 Atmetama
Cr5 néra z-jvercio prieZastis 0,794 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ° 0,007 Atmetama
Cr5 néra z-jver€io priezastis 0,785 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis ! 0,01 Atmetama
Cr5 néra z-jver€io priezastis 0,865 Priimama
z-jvertis néra Cr5 priezastis 8 0,042 Atmetama

Baltijos Saliy koncentracijos ir stabilumo Grangerio testo rezultatai yra
nevienareikSmiai. Estijoje ir Lietuvoje, kuriuose visg nagrinéjama laikotarp] buvo stebima
didel¢ koncentracija ir stabili finansiné biisena, koncentracija néra stabilumo prieZastis, taciau
egzistuoja atvirkstinis rySys, kuomet stabilumas daro jtakg koncentracijai. Tuo tarpu, Latvijos
banky sektoriuje, kuriame buvo stebimi stiprus koncentracijos pasikeitimai ir maZesnis
stabilumas, néra gaunamas vienareikSmis rezultatas. Vertinant su optimaliu duomeny
atsilikimy skai¢iumi Latvijos banky sektoriaus koncentracija yra stabilumo priezastis.

Apibendrinant, nagrinéjamu laikotarpiu stebimas Baltijos Saliy banky sektoriaus
koncentracijos augimas, kuomet augo visy nagrinéty dydziy: paskoly, indéliy ir turto
koncentracija. Lyginant nagrinétas Salis maziausia koncentracija stebima Latvijoje, dél
tolygesnio banky veiklos pasiskirstymo. Taip pat nagrinéjant pelningumo rodiklius
pastaraisiais metais stebimas $iy rodikliy geréjimas. Atlikta koreliaciné analizé parodé, kad
tarp pelningumo rodikliy ir koncentracijos indekso, stebimas statistiSkai nereikSmingas rysys.

Tuo tarpu, tarp finansinio stabilumo ir koncentracijos egzistuoja priklausomas rysys.
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Grangerio priezastinio rySio testo atsakymas, leidzia daryti iSvada, kad tarp koncentracijos ir

stabilumo rodikliy egzistuoja rysys.
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ISvados ir pasiiilymai

1. Banky sektoriaus kontekste koncentracijos efektyvumo santykiu pagrista literattra

yra gausi, o empiriniai jrodymai — i§lieka priestaringi. Sio sektoriaus koncentracijos
lygiui matuoti yra sukurta daugybé skirtingy metody, tarp kuriy populiariausi ir
dazniausiai naudojami k banky koncentracijos indeksas ir Herfindahl — Hirschman
indeksas.
Konkurencija bankiniame sektoriuje gali turéti teigiama poveikj finansiniam
stabilumui, nes padeda skatinti naujoves ir efektyvuma. Taip pat tai gali pagreitinti
banky reagavimg krizés metu, o tai savo ruoztu padidina finansinj stabilumg. Vis
délto, stipri banky rinkos galia skatina bankus prisiimti pernelyg didele rizika, dél
galimai atsirandancios valstybés garantijos bankams, kurie laikomi pernelyg dideli,
kad zlugty. Remiantis konkurencijos — stabilumo hipoteze, didesn¢ rinkos galig
turintys bankai paprastai prisiima daug didesn¢ paskoly portfelio rizika. Tuo tarpu
pagal konkurencijos — trapumo hipoteze stipresng jtaka rinkoje turintys bankai
patiria mazesn¢ bendrg rizikg, kuomet didesnj finansSinj stabilumg lemia valdomas
didesnis nuosavas kapitalas.

2. Baltijos Saliy banky sektorius galima laikyti salyginai nedidelémis rinkomis,
kuriuose dominuoja keletas stambiy banky. Taip pat dalis banky veikia visuose 3
stebimas augimas, kurio metu augo pagrindiniai banky rodikliai paskolos bei
indeliai. Tuo tarpu Latvijoje stebima prieSinga tendencija, kuomet mazeja Salyje
laikomy indéliy ir iSduodamy paskoly Kiekis. Neatsizvelgiant j tai visy nagrinéjamy
Saliy banky sektoriaus finansiné padétis vertinama teigiamai bei sektorius iSlieka
stabilus.

3. Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje dominuoja 3 pagrindiniai bankai Swedbank, SEB ir
Luminor (Lietuvoje iki 2017 m. DNB ir Nordea banky susijungimo dominavo DNB,
Estijoje Nordea). Nagrin¢jant banky valdoma turtg tiek Lietuvoje, tiek Estijoje
stambiausi bankai valdo apie 80 proc. viso turto. Tuo tarpu Latvijoje $iy banky
rinkos dalis siekia 70 proc. Paskutiniaisiais metais didieji bankai — nagrinéjamuose
Salyse iSdavé apie 80 proc. visy paskoly. Kalbant apie indélius Lietuvoje minéti
bankai priémé 86 proc., Estijoje 79 proc., o Latvijoje 68 proc. visy indéliy. Sie
rodikliai parodo, kad Salyse dominuoja ir didziausig jtakg visam sektoriui turi 3
minéti didieji bankai.

Pagrindiniai nagrinéti turto ir nuosavybés grazos rodikliai parode, kad didZiausia
turto graza Visu nagrinéjamu laikotarpiu fiksuojama Estijoje. Vidutiniskai ROA
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Estijoje sieké 1,4 proc., Lietuvoje 1,1 proc., o Latvijoje 0,7 proc. Tuo tarpu, 2018 m.
didZiausia nuoSavybés graza paskutiniaisiais metais fiksuota Lietuvoje (14,41 proc.),
o maziausia Latvijoje (9,8 proc.). Verta atkreipti démesj, kad ROA, ROE rodikliai
bei grynasis pelnas 2008 — 2018 m. laikotarpiu Siuose Salyse neturi aiSkios augimo
tendencijos.

4. Empiringje darbo dalyje atlikta koreliaciné analizé ir Grangerio priezastingumo
testas, kuomet analizuojami du kintamuosius kartu, iSnagrinéjant jy tarpusavio
sgveika. Pasirinkti kintamieji 5 didziyjy banky paskoly koncentracija ir z — jvertis,
kuris atspindi stabilumg. Koreliaciné analizé parodé, kad Lietuvoje egzistuoja
vidutiné kintamyjy koreliacija. Tuo tarpu Latvijoje $iy veiksniy koreliacija stipri, 0
Estijoje silpna. Grangerio testo rezultatai atskleidé, kad Baltijos Saliy banky
sektoriaus koncentracijos ir stabilumo sarysis negali biiti nagrinéjamas bendrai, dél
gauty skirtingy saveikos rezultaty. Lietuvoje ir Estijoje gali buti daroma i$vada, kad
stabilumas yra koncentracijos priezastis. Latvijoje, atsizvelgiant j skirtingg duomeny
vélavimo skaiCiy, egzistuoja skirtingas Granger rySys, kuomet koncentracija gali
buti naudojama prognozuojant finansinj stabilumg ir atvirks¢iai. Apibendrinant,
iSkelta darbo hipotezg, kad egzistuoja rySys tarp koncentracijos ir stabilumo Baltijos

Saliy banky sektoriuje negali biiti atmetama.

Atsizvelgiant | atliktos analizés rezultatus Baltijos Saliy banky rinkai galima pritaikyti
pasitlyma:

1. Kartu su augancia Saliy banky rinka Baltijos regione auga ir banky koncentracijos
laipsnis. Didelé banky koncentracija néra naudinga Salies rinkai, nes mazéja
konkurencija tarp banky ir pagrindinius sprendimus rinkoje nulemia didieji rinkos
dalyviai. Todél Saliy centriniams bankams ir toliau vertéty skatinti naujy rinkos

dalyviy, sitilan¢iy konkurencingas salygas klientams, atéjimg j Saliy rinkas.

Tolimesniy tyrimy kryptys:

Siekiant labiau padidinti tyrimo reprezentatyvuma galima pailginti analizei pasirinkta
laiko perioda ir papildyti nagrinéjamy valstybiy skaiciy. Prapleciant tyrimo imtj, galima bty
pasirinkti Salis, kuriy banky sektoriai yra maZiau koncentruoti lyginant su Baltijos banky
rinka. Taip pat tolimesné tyrimo kryptis galéty biti koreliaciniy rySiy tarp kity koncentracijos

indeksy ir finansinio stabilumo maty nustatymas.
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Economic theory provides ambiguous answer about the relationship between
concentration and financial stability. Competition in banking sector can have positive effect
by speeding up bank's response to crisis, which in turn enhances financial stability. However,
according to competition — stability hypothesis, banks with higher market power tend to take
much higher risk on their loan portfolios. At the same time, the contrary competition —
fragility hypothesis states that banks with higher market power incur lower general risk.

The main aim of Master’s thesis is to compare Baltic countries banking sectors and
evaluate the relationship between concentration and financial stability of them. Lithuanian,
Latvian and Estonian banking industry analysis in the period 2008 — 2018 was carried out to
reach the aim of the thesis. The research includes analysis of scientific literature, calculation
of relative market indicators, comparative and dynamic banking industry analysis.

Research results show that 3 main banks dominate Baltic market in 2018: Swedbank,
SEB and Luminor. Banking concentration ratio in Latvia amounts to 70% while in Lithuania
and Estonia it is around 80%.

In empirical part of work are performed correlation analysis and Granger causality test,
when two variables are analyzed together by examining their interaction between them.
Selected variables 5 large's bank loan concentration and z - score that reflects stability.
Correlation analysis showed that average correlation of variables exists in Lithuania.
Meanwhile, in Latvia correlation of these factors is strong, but in Estonia weak. Granger test
results show that relationship between concentration and stability of Baltic banking sector
cannot be analyzed in general, due to different interaction results. Lithuania and Estonia may

conclude that finiancial stability is cause of concentration. In Latvia, according to different
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number of Granger data delays, there is reciprocal relationship where concentration can be
used to predict financial stability and vice versa. In conclusion, raised work's hypothesis, due
to existing relationship between concentration and stability in Baltic banking sector, cannot be
rejected

Future research directions. In order to increase representativeness of research, it is
possible to extend time period for analysis and to supplement number of countries concerned.
By extending research's sample would allow selecting countries with less concentrated
banking sectors compared to Baltic banking market. Further direction of research could be to
establish relationships between other concentration indices and measures of financial stability.
Also are possible investigations on other factors affecting concentration or financial stability

of banking.
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PRIEDAI

1 priedas. Lietuvos banky ROA, ROE ir CR5 koreliaciné analizé

Covariance Analysis: Ordinary
Sample: 111
Included observations: 11

Carrelation
Probability CR5 ROA ROE
CR5 1.000000
ROA -0.057040 1.000000
0.8677 —men
ROE -0.071036 0.855229 1.000000
0.8356 0.0000 -

2 priedas. Latvijos banky ROA, ROE ir CRS koreliacin¢ analizé

‘Covariance Analysis: Ordinary
Sample: 2008 2018
Included observations: 11

Carrelation
Probability CR5 ROA ROE
CR5 1.000000
ROA 0.497367 1.000000
0.1196 e
ROE 03250749 0.820970 1.000000
0.3293 0.0001 -

3 priedas. Estijos banky ROA, ROE ir CRS koreliaciné analizé

‘Covariance Analysis: Ordinary
Sample: 2008 2018
Included observations: 11

Correlation
Probabhility CRA5 ROA ROE
CR5 1.000000 _
ROA -0.509451 1.000000
01094 —eee
ROE -0.508407 0.897074949 1.000000
01103 0.0000 -
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4 priedas. Lietuvos duomeny koreliaciné analizé

Covariance Analysis: Ordinary
Sample: 147
Included observations: 47

Carrelation
Probability CR5  Z VERTIS
CRA 1.000000
Z__VERTIS 0.586075 1.000000
0.0000 B

5 priedas. Latvijos duomeny koreliaciné analizé

Covariance Analysis: Ordinary

Sample: 1 47

Included observations: 47

Balanced sample (listwise missing value deletion)

Correlation
Probability CRA 7 VERTIS
CRS 1.000000
Z__VERTIS 0762018 1.000000

0.0000 —_—

6 priedas. Estijos duomeny koreliaciné analizé

‘Covariance Analysis: Ordinary
Sample: 147
Included observations: 47

Correlation
Probability CRS Z IVERTIS
CR5 1.000000
Z_INERTIS 0.143094 1.000000

0.0000 —_—

7 priedas. Lietuvos nagrinéjamy rodikliy Dickey — Fuller testas

Mull Hypothesis: CRS has a unit root Mull Hypothesis: £_ VERTIS has a unit root
Exogenous: Constant Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Aulomatic - based on SIC, maxag=8) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxag=8)
1-Statistic Prab.* -Siatistic Prab.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.732869 00098 Augmented Dickey-Fuller test statistic -9 858350 0.0000
Test critical values: 1% level -3.724070 Tesl critical values: 1% level -3.534743

5% level -2.986225 5% lewvel -2.928142

10% level -2 632604 10% level -2.602225
*Mackinnon (1996) one-sided p-values. *Mackinnon (1996) one-sided p-values.
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8 priedas. Latvijos nagrinéjamy rodikliy Dickey — Fuller testas

Null Hypothesis: CRS has 3 unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxag=8)

Null Hypothesis: Z__VERTIS has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxiag=8)

t-Statistic

Prob.*

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.768395 0.0000  Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.444009 0.0000
Test critical values: 1% level -3.584743 Test critical values: 1% level -3.592462

5% level -2.928142 5% level -2.931404

10% level -2.602225 10% level -2.603944

*MacKinnon (1996) one-sided p-values

*MacKinnon (1996) one-sided p-values

9 priedas. Estijos nagrinéjamy rodikliy Dickey — Fuller testas

Null Hypothesis: Z_IVERTIS has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxag=8)

Null Hypothesis: CR5 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, madag=8)

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4077961 __ 0.0025  Augmented Dickey-Fuller test statistic 4037174 00028
Test critical values: 1% level -3581152 Test critical values: 1% level -3.581152
5% level -2 926622 5% level -2.926622
10% level -2.601424 10% level -2.601424
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values
10 priedas. Lietuvos nagrinéjamy rodikliy Granger testas
Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 147
Lags: 1 Lags:5
Mull Hypaothesis: Obs F-Statistic Prob.  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
CRS5 does not Granger Cause Z__VERTIS 46 1.65448 0.2052 CR5 does not Granger Cause Z__VERTIS 42 0.83903 05323
Z__VERTIS does not Granger Cause CR5 288919 0.0964 Z_ VERTIS does not Granger Cause CR5 1.56375 01994
Lags: 2 Lags: 6
MNull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob. Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
CR5 does not Granger Cause Z__VERTIS 45 2.23698 0.1200 CRS does not Granger Cause Z__VERTIS 41 1.09780 0.3882
Z__VERTIS does not Granger Cause CR5 1.88109 01657 Z_ VERTIS does not Granger Cause CR5 1.387449 02542
Lags: 3 Lags: 7
MNull Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  Mull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
CRE does not Granger Cause Z__VERTIS 44 0.54699 0.6533 CR5 does not Granger Cause Z_ VERTIS 40 0.31676 0.93084
Z__ VERTIS does not Granger Cause CRS 222181 01019 Z__ VERTIS does not Granger Cause CR5 1.95408 0.1028
Lags: 4 Lags: 8
Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.  Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
CR5 does not Granger Cause Z__VERTIS 43 0.62554 06475 CRS does notGranger Cause Z__VERTIS 39 0.20368 0.9871
Z__ VERTIS does not Granger Cause CRS 172250 01678 Z_ VERTIS does not Granger Cause CR5S 282530 0.0255
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11 priedas. Latvijos nagrinéjamy rodikliy Granger testas

Pairwise Granger Causality Tests Pairwise Granger Causality Tests

Sample: 147 Sample; 147

Lags: 1 Lags: §

Mull Hypothesis: QObs  F-Statistic Prob.  Mull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
CRS does not Granger Cause Z__VERTIS 46 1.36916 0.2484 CRS does not Granger Cause Z__VERTIS 42 218694 0.0811
Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 3.28631 0.0768 Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 3.79855 0.0085
Sample: 147 Sample: 147

Lags: 2 Lags: 6

Mull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.  Null Hypothesis: Obs  F-Stafistic Prob.
CRS5 does not Granger Cause Z__VERTIS 45 7.72066 0.0015 CRS5 does not Granger Cause Z__VERTIS 41 218631 0.0745
Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 2.27902 0.1155 Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 280635  0.0289
Sample; 147 Sample: 147

Lags: 3 Lags: 7

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.  Null Hypothesis: Qbs  F-Statistic Prob,
CRS does not Granger Cause Z__VERTIS 44 485064 0.0060 CRS5 does notGranger Cause Z__VERTIS 40 2.46922 0.0451
Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 248154 0.0761 Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 213839 00765
Sample; 147 Sample: 147
Lags: 4 Lags: 8

Mull Hypothesis: 0Obs  F-Statistic Prob.  Mull Hypothesis: Obs  F-Stafistic Prob.
CRS5 does not Granger Cause Z__VERTIS 43 2.35938 0.0729 CRS5 does not Granger Cause Z__VERTIS 39 287387 0.0237
Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 247038 00831 Z_ VERTIS does not Granger Cause CRS 1498525 02154

12 priedas. Latvijos duomeny optimalas duomeny vélavimo nustatymo testas

VAR Lag Order Selection Criteria L
Endogenous variables: CR5 Z__ VERTIS
Exogenous variables: C

Sample: 147

Included observations: 39

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -195.6830 NA 86.64816 10.13759 10.22290 10.16820
1 -148.0559 87.92681 9.254957 7.900304 8.156237 7.992131
2 -140.6250 1295653 7.779108* 7.724358 8.150912* 7.877402"
3 -137.3035 5450630 8095127 7.759154 8356330 7.973416
B -133.4188 5976395 8217330 7.765069 8.532867 8.040548
5 -130.2152 4600121 8.684893 7.805907 8744327 8.142604
6 -127.9326 3.043458 9.690891 7.893979 9.003021 8.291894
7 -121.7367 7625694 8926418 7.781370 9.061033 8.240502
8 -115.2442 7324935 8.189244 7.653547" 9.103832 8.173897

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

13 priedas. Estijos nagriné¢jamy rodikliy Granger testas
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|Pgiredze Granger Causaity Tests Fairwise Granger Causality Tests
Sample: 147 Sample: 147
Lags: 1 Lags:5
Mull Hypothesis: 0Obs  F-Statistic Prob.  Mull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
CRS does not Granger Cause Z_IVERTIS 45 229960 01367 CRS does not Granger Cause Z_IVERTIS 42 032213 0.8958
Z_IVERTIS does nol Granger Cause CRS 3.59760 0.0645 Z_IVERTIS does not Granger Cause CRS 385444 0.0073
Sample: 147 Sample: 147
Lags: 2 Lags: &
Mull Hypothesis: Obs  F-Statistic ~ Prob.  Null Hypothesis: Obs  F-Statistic  Prob.
CR5 does not Granger Cause Z__VERTIS 45 064670 05292 CRS5 does not Granger Cause Z_IVERTIS 41 051260 0.7936
Z__VERTIS does not Granger Cause CRS 262608  0.0848 Z_IVERTIS does not Granger Cause CRS 3178883  0.0069
fa'“‘_";'- 147 Sample: 147
s Lags: 7
MNull Hypothesis: Obs  F-Stabistic Prab. Hull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
CRS does not Granger Cause Z_ VERTIS 44 0.25909 08544
CRS5 does not Granger Cause Z_IVERTIS 40 0.55388 0.7854
£_VERTIS does not Granger Cause CRS 507005 00048 5 (ERTIS does not Granger Cause GRS 344272 0.0102
Sample: 147 Sample: 147
Lags: 4 Lags: 8
Hull Hypathesis: Qbs  F-Sialistic Prob. Mull Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob,
CRS5 does not Granger Cause Z_IVERTIS 43 054252 0.7056 CRS5 does not Granger Cause Z_IVERTIS 39 0457968 08654
Z_IVERTIS does not Granger Cause CRS 411966 00079 Z_IVERTIS does not Granger Cause CRS 250923 00418
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