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IZANGA

Temos aktualumas. Lietuvos jstojimas | Europos $junga, globalizacija, bendras
Lietuvos ir pasaulio ekonominis augimas, entremign@ngl.— entrepreneur skatiaus
didéjimas — tai bene pagrindis, bet ne vienintéts priezastys,atygojusios verslo glra
tiek Lietuvoje, tiek visame pasaulyje. Versloétph savo ruoztu sike imoniy
susijunginy ir isigijimy bang. Europos Komisija skelbia, kad per artimiausiuSimé
mety viena tréioji Europos verslinink pasitrauks iS savo vetsINustatyta, kad apie 690
takstartiy imoniy bus perduodamos kitiems savininkams kasmet, i@itia dar didesn
verslo pirkimo—pardavimo sandgriiSauginmy ateityje, todl labai svarbu jau dabar
suvokti &y sandony, pirkéjo ir pardaejo poreikius.

Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas numato sdes imonés kaip turtinio
komplekso pirkimo—pardavimo taisykles, ¢ieu verslo subjektai jomis beveik
nesinaudoja ir verslo perleidimo sandorius dauggassidaro akcij pirkimo—pardavimo
budu, nes pastarasis sandoris yra paprastesnisjagrégtykdomas ir maziau ribojamas
teisss aktais. Toks paprastesnio varianto pasirinkimagndi gali fiti nenaudingas
pirkéjui, nesisigydamas akcijas jigsigyja imore su visais josisipareigojimais — tiek
Zinomais, tiek nezinomais, 0 p@igijimo paaisSkjus, jog imore buvo perduota su
trakumais, pirkkjas patiria nuostali. Siekiant sumazinti toki rizika, pirkéjas gali
reikalauti iS pardayjo taip vadinam ,patvirtinimy ir garantij®, kuriuos tinkamai
suformulavus pirjas sumazina netéky trakumy isigijimo rizika ir dali jos perkelia
pardawjui, taciau tai vig; kylanciy problemy neiSsprendzia.

Siame darbe nagrjama tema — nuostalj kilusiy d¢l akciju pirkimo—pardavimo
sutartyse numatyt patvirtinimy ir garantip pazeidimo, nustatymo ir iSieSkojimo
problemos — yra aktuali ir problemiska. Yipirma po verslgsigijimo akcijy pirkimo—
pardavimo kdu paaiSkjus, jog tam tikri pardayo patvirtinimai ir garantijjos buvo
klaidingi, sunkuivertinti, kiek toks pazeidimas sumazifmorés vert, o dar sunkiau
nustatyti, koka jtaka toksimones verés sumagjimas turi jos akciy kainai. D&l minéty
skatiavimy sucktingumo ir aiSki nuostoliy skatiavimo taisykly nebuvimo, tampa
problematiSka apska&uoti akcininko patirtus nuostolius. Be to, neistsi doktrinoje, nei
teismy praktikoje rra vieningos nuomas ¢l jmores triikumy instituto taikymo, kai
imore perleidziama akai pirkimo—pardavimo @du, kuris, jei ity vienareikSmiskai

taikomas, padidint pirkéjo teisu gynybos galimybes. Salirizikos pristmimo ir

! European Commission. Markets for Business Trassfnal Report of the Expert Group [interaktyvus].
2006 [ziiréta 2008-03-25], p. 5. Prieiga per interpet
<http://www.nutek.se/content/1/c4/09/25/Markets _bask _transfers.pelf
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atsakomybs ribojimo kontekste taip pat svarbu nustatyti,pkaiveikauja pardasjo
pareiga atskleisti reikSminginformacip apie isigyjamy imorg ir pirkéjo pareiga
patikrinti tokia informacip, kadangi nuo to didgja dalimi priklausys, ar pid§as iS viso
turi teis; reikalauti nuostolj atlyginimo. Kol kas teism praktika mirttais klausimais
pateikia mazai patarimy nes daZniausiai tokie giai sprendziami arbitraze, kur
uztikrinamas y konfidencialumas, o Civiliniame kodekse sgisijklausimai
reglamentuojami bendrosiomis normomis, dopbs negali it laikomos pakankamai
aisSkiu teisiniu reguliavimu specifiniais awid@u jvardintais klausimais. ®ent tokios
minétos praktis ir teorires problemos ir paskatino tokios Sio magistro datidrmos
pasirinkinm.

Darbo tikslas. Siame darbe siekiama iSnagtirir jvertinti problemas, susijusias su
nuostoli;, kilusiy dél akciju pirkimo—pardavimo sutartyse numatypatvirtinimy ir
garantijp pazeidimo, apsk&iavimu ir iSieSkojimu, bei paslyti minéty problemy
sprendimo bdus. Be to, pazinti ir teoriniu bei praktiniu lygme iSanalizuoti pareiskim
ir garantip samprat, ju atskyrimo ir teisini pasekmi ypatumus.

Darbo objektas. Sio darbo objektas — nuostgli kilusiy i$ akciiy pirkimo—
pardavimo sutartyje numatypatvirtinimy ir garantij pazeidimo, problematik&iekiant
iISkelto tikslo, darbe bus keliami Sie uzdaviniademtifikuoti nuostoly nustatymo ir
iISieSkojimo problemas, kyl&mas pazeidus akaijpirkimo—pardavimo sutartyje numatytus
patvirtinimus ir garantijas, taip pat palsti minéty problemy sprendimus. Pazytina,
jog bus kalbama tik apie nuostolius, kylars iS akcij pirkimo—pardavimo sutdny
perleidziant veral o ne tiesiog perkant akcijas be tikggigyti versh. Be to, nuostoij
iSieSkojimo problemos Siame darbe suprantamos Kkagriu teisiniy galimybiy
panaudojimas verslo pijui siekiant apsisaugoti nuo grestan nuostoli ir esant
sutarties pazeidimui uZsitikrinti patirtos Zaloslyginima, o procesiniai nuostali
iISieSkojimo ypatumaii nagrirejamo objekto apinitngeina. Darbas susideda iS irij
strukiiriniy daliy. Kadangi norint pasiekti uzsiitus tikslus svarbu suprasti akcij
pirkimo—pardavimo sandorio, kuriuo perleidziamassias, specifi, pirmojoje darbo
dalyje analizuojami Sio sandorio ypatumai. AiSkirzsm kol akciju kieki nupirkus
galima laikyti, jogivyko verslo perleidimas, nes Siuo klausimu neilets, nei uzsienio
teismy praktikoje rera vieningos nuomas. Sioje dalyje akaij pirkimo—pardavimo
sandoris lyginamas su kitais verslo perleidimo saiadk, t.y.imores pirkimo—pardavimo
sutartimi irimores turto bei teisi ir pareigy pirkimu—pardavimu. Migtas sandou rasis
Sio darbo kontekste aptarti svarbu, nes sandagies pasirinkimas gali lemti nuostpli
skatiavimo specifik. Be to, svarbu iSsiaiSkinti kéd praktikoje beveik nesirenkamas



saugesniu laikomas verslo perleidimadas —imorés pirkimas—pardavimas. Antroje
dalyje gilinamasii patvirtinimy ir garantijy teisirg prigimti, esm, tikslus bei g vieta
Lietuvos sutatiy teisje. Patvirtinimai ir garantijos buvo perimti iS u&sio sutagiy
praktikos ir pritaikyti lietuviSkoms sutartims,ctau Lietuvoje jie suprantami kiek kitaip
nei bendrosios teis sistemos Salyse iS kur jie yra originaliai¢kilTokia analiz
reikSminga, nes akajpirkimo—pardavimo sandoriuose patvirtinimai ir gatijos jau tapo
neatskiriama dalimi, tadl labai svarbu suprasti Sio instituto paskiffrecioji darbo dalis
skirta nuostoli, kilusiy iS akciy pirkimo—pardavimo sutartyje numaiypatvirtinimy ir
garantiji pazeidimo, problematikai naggim ir pasilymams pateikti. Sioje dalyje
nagrirgjamos nuostotj skatiavimo taisykés, analizuojamas pardge pareigos atskleisti
informacip ir pirkéjo pareigos patikrinti informagcijapieisigyjama imore santykis, nes
nuo to, kuri pareiga bus laikoma virSesne, prikyauasr pirkjas iS viso turi teisreikalauti
nuostoliy atlyginimo. Taip pat nagréfamaimonrés tiikumy instituto taikymo galimy®
versh perleidziant akcij pirkimo—pardavimo ©du, kadangi pripazinus, jog Sis institutas
gali bati taikomas, pirkjo galimybés tam tikrais atvejais iSvengti nuostplbity
padidintos.

Darbo tyrimo metodai. Nagrirejant Sio darbo objekt kompleksiSkai naudojami
analizs, lyginamasis, loginis, sisteminis ir ekonominigrimio metodai. Kadangi
Lietuvoje Sio darbo objektas menkai iStirtas, cni praktika besiformuojanti arba tam
tikrais klausimais jos iS visoéra, darbe dominuoja lyginamasis anaizmetodas —
pasitelkiama kit Salu, ypa& Anglijos, JAV ir Olandijos patirtis panaSiose sitijose.
Aiskinamasi, kokios problemos kyla ir kaip jos gpiziamos uzsienio valstybi
praktikoje. Miretos bendrosios teis sistemos Salys pasirinktos kaip patvirtiqinm
garantijy instituto kilmeés Salys manant, jogwsaly doktrinos ir teism praktikos analig
geriausiai atskleisyjesne ir tikslus. Olandija pasirinkta, nes ji yra viei¥aSalij, kurios
nacionalirts teigs aspektai atsispindi iy Civiliniame kodekse, o tai lemia ir panasi
problemy kilima nagrirgjamais atvejais. Lyginamasis metodas taip pat @&gia ir
pirmoje darbo dalyje lyginant verslo perleidimo dary rasis. Loginis ir sisteminis
metodai naudojami agoky, iSvad; formulavimui, analizs — teigs normy, teism
praktikos ir teisiegs mokslires literatiros analizei. Ekonominis tyrimo metodas
pasireiSkia atskleidziant jmorés vertinimo metodus nuostoli apskatiavimo
problematikos kontekste.

Darbo originalumas ir naujumas. Siekiant apsikizto darbo tikslo, pasirinktas
originalus tyrimo objektas — nuostglikilusiy iS akcip pirkimo—pardavimo sutartyje
numatyty patvirtinimy ir garantijy pazeidimo, nustatymo ir iSieSkojimo problematika.



Minéto objekto kontekste taip pat nagfjsmi patvirtinimai ir garantijos, kaip sutarties
Saliy isipareigojimy dalis. Atkreiptinas émesys, jog Sie klausimai Lietuvos teigm
moksliréje literatiroje réra plaiau tyringti. Uzsienio teigs mokslininkai ir praktikai
nagrirgja tam tikras su pasirinkta tema susijusias probkent&iau ir tokiy darhy néra
daug. Manytina tod, kad Sioje srityje kylantys géai daznai yra konfidencias, be to,
nuostolyy skatiavimo kontekste reikalingas ne tik t&s bet ir imones finang
iISmanymas. Pazyitina, kad per pastaruosius dvejus metus Sia tengistra darly
raSyta nebuvo.

Naudoti Saltiniai. Kadangi Sio darbo tyrimo objektas Lietuvos teignliteratiroje
néra iSsamiai nagrittas, darbe daugiausiai remiamasi spegaliuzsienio teisine
literatiira angh kalba, kuri nuostoli problematikos klausimais Siuo konkie atveju taip
pat réra itin gausi. ReikSmingi Saltiniai temos atsklendi buvo teisiniai straipsniai,
kuriuose mokslininkai ir praktikai nagéja bei atskleidzia teorijoje ir praktikoje su tam
tikrais darbo objekto aspektais kytas problemas. Kadangi Sio darbo tiksheertinti ne
tik teorinius, bet ir praktinius apsitzto darbo objekto aspektus, tam tikrais klausimais
svarbus Saltinis buvo Lietuvos Auk&usiojo Teismo, Lietuvos apeliacinio teismo bei
lyginamy uzsienio jurisdikcij teismy praktika. Pazyrtina, jog teism praktika tiek
uzsienyje, tiek Lietuvojedra gausi, nes, kaip jau buvo réia, Siame kontekste kylantys
gincai dazniausiai sprendziami pasitelkiant arbira&zdauguna tokiy sprendinay néra

vieSai prieinami.



1. VERSLO PERLEIDIMAS AKCIJ U PIRKIMO-PARDAVIMO B UDU

Akcijy pardavimas yra labiausiai paplitusi verslo peitein forma Lietuvojé. Dél
sandorio paprastumo Si sandorigSis yra kur kas dazniau naudojama nei kitos
alternatyvos, t.yimores pirkimas—pardavimas, turto pirkimas—pardavimagumimas
(reorganizavimas). Akaij pirkimui—pardavimui artimiausia alternatyva pripggamas
imores, kaip turtinio komplekso pirkimas—pardavimasgcigda &l Sio sandorio
suckttingumo jie Lietuvoje sudaromi itin refaio uZsienio valstyise jmones pirkimas—
pardavimas daZnai svarstomas kaip svari aksigijimo alternatyva

Sio darbo tikslas — analizuoti nuostplnustatymo ir iSie3kojimo problemas,
kylancias iS akciy pirkimo—pardavimo sutarties, pazeidus joje nusttyatvirtinimus ir
garantijas, télau pradzioje tikslinga glaustai aptarti verslo lpelimo samprat ir
pagrindinius Sio sandorio etapus. Taip pat sva#isiaiskinti akciy pirkimo—pardavimo
sutarties ypatumus palyginant $u imores pirkimo—pardavimo sutartimi ir sgmones
turto pirkimo—pardavimo sutartimi, kai siekiama itokpaties ekonominio rezultato —

verslo perleidimo.
1.1. Verslo perleidimo samprata

Verslo perleidimas (perdavimas) galiitb suprantamagvairiai ir nevienareikSmiskai.
Kiekvienas verslininkas ar teisininkas ¢al suteikti Siai gvokai vis kitoki reikme>.

Stai Europos Komisijos TRANSREGIO metodiniame vaalgWerslo pardavimas ir
isigijimas” verslo perdavimas api#diamas kaip verslo pardavinisigijimo procesas,
kurio metu vienas verslas jungiasi su kituisigyja kita versh. Sukonkretinus, verslo

isigijimas reiskia, kaimorg ar fizinis asmuo perima kitversh®.

2 KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascil ar imores pardavimo tdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 26.

¥ MALIAUSKAIT E, Ausra. Akcij; pirkimas—pardavimas amores pirkimas—pardavimas —a kiinktis?
[interaktyvus]. 2005 [Ziréta 2008-03-28]. Prieiga per interaet <http://www.zebra.lt/verslas/bk
straipsniai.php?st=view&msqg_id=1264

* PILIPAITE, Reda. Imores pirkimas-pardavimas kaip versisigijimo bidas [interaktyvus]Vadovas ir
pasaulis 2006, nr. 3, [Ziréta 2008-03-27]. Prieiga per interaet<http://www.teisescentras.lt/forumas/
viewtopic.php?p=6382&sid=a9252d49d8ff9132ad5d410888ef.

® KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascil ar imonés pardavimo tdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 25.

® TRANSREGIO. Verslo pardavimas irisigijimas: metodinis vadovas [interaktyvus]. 2006
[Ziuréta 2008-03-28], p. 2. Prieiga per intenethttp://www.eic-
vilnius.lt/home/eic/It/FilesForDownload/files/metois%20vadovas. pat
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Pazynttina, kad Lietuvos teis aktuose verslo perleidimo (perdavimayakos
apibrezimo nerasime. Ji minima Lietuvos Respublikos dakiodeksé kaip Europos
Sajungos (toliau — ES) direkty¥ perkelimo rezultatas, tdau kituose teiss aktuose ji
néra vartojama. Darbo kodekso 22 str. 1 d. 6 p. maniversio perleidimo, o 138 str.
verslo perdavimo swoka jy platiau neaidkinant ir neapistiant. Siuo aspektu galima
pazyneti, kad Lietuvos Auk&ausiasis Teismas (toliau — LAT) byloj¢AB korporacija
.Lietverslas’ v. Eimantas Grakauskaspasisak, jog svoka perleidimas yra
apibendrinanti ir civiligje teigje reiSkia nuosavyds teigs perdavim kitam asmeniui,
taip pat tai yra vienas iSubu igyvendinti savininkui savo disponavimo teisek uz
atlyginima, tiek ir neatlygintinal. Atsizvelgiantj toki LAT aiSkinima minétos svokos
Siame darbe bus laikomos sinonimais.

2002 m. Europos Komisijos praneSimé dmulkiy ir vidutiniy imoniy perleidimo
verslo perdavimas suprantamas kaipres nuosavybs perdavimas kitam asmeniui ar
imonei, jeigu tai uztikrina tolegnimores egzistavim ir jos komercig veikla, o tokie
atvejai, kaiimore perkama tik @l jos pastai ar buvimo vietos ir jos veikloggtinumas
neplanuojamas, nebus verslo perleiditha$aip pat $i gvoka apibéziama ir 2006 m.
Europos Komisijos pranesimeldserslo perleidimo rink'’. Panasiai verslo perleidimas
apibidinamas ir pagal 2001 m. kovo 12d. ES Tarybos ktives 2001/23/EB &
valstybiy nar istatymy, skirty darbuotoy teisiy apsaugaimoniy, verslo arbamoniy ar
verslo dalip perdavimo atveju, suderinimo (toliau — DirektyvB}tr. b punkt. ,verslo
(imorés ar ji daliy) perdavimas yra tada, kai perduodama iSlaikakib subjekto
tapatyle, t.y. iSlaikomas organizuotas iStekbujungimas, kurio tikslas yrzkiné veikla,
nepriklausomai nuo to, ar ta veikla yra pagrigdiar pagalbin“*>. Nors miretos
Direktyvos pagrindinis tikslas yra egzistuajanikio subjekto darbo santykitestinumo

uztikrinimas, o ne verslo perleidimavw®kos apibézimas, tdiau nesant konkretaus Sios

" Lietuvos Respublikos darbo kodeksas (su pakeiimai papildymais). Valstys Zinios, 2002,
Nr. 64-2569.

8 Konkresiai susijusi direktyva — 2001 m. kovo 12 d. Eurof@sybos direktyva 2001/23/EB:ldvalstybiy
nariy istatymy, skirty darbuotoj teisiy apsaugaimoniy, verslo arbajmoniy ar verslo dali perdavimo
atveju, suderinimo (OL, 2001 L 82, p. 16).

°Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. vasario 17 d. nutartis c. b.
UAB korporacija ,Lietverslas® v. Eimantas GrakauskasNr. 3K-3-113/2003, kat. 15.2.1.1; 15.2.2.8;
21.2.2.1;21.6; 22.1; 41; 94.1; 103.

% Eyropean Commission. Final Report of the Expexdu@ron the Transfer of Small and Medium-sized
Enterprises [interaktyvus]. 2002 {izéta 2008-03-26], p. 10. Prieiga per intemethttp://ec.europa.eu
[enterprise/entrepreneurship/support _measuredirasisiness/transfer com_02/final_report empdf

* European Commission. Markets for Business Trassfénal Report of the Expert Group [interaktyvus).
2006 [ziiréta 2008-03-25], p. 8. Prieiga per interpet

<http://www.nutek.se/content/1/c4/09/25/Markets hast _transfers.pelf

122001 m. kovo 12 d. Europos Tarybos direktyva 2PB/HB dl valstybiy narip istatymy, skirty
darbuotoy teisiy apsaugaiimoniy, verslo arbaimoniy ar verslo dali perdavimo atveju, suderinimo
(OL, 2001 L 82, p. 16).




savokos apibézimo jtvirtinimo kituose teiés aktuose, tai yra pakankamai svarus Saltinis,
padedantis nustatyti, kaip &t bati suprantamas verslo perleidimas.

Pazyngétina, jog tais atvejais, kai kalbama apie verslalgi@ima parduodant
akcijas, toks perleidimas ga buti laikomasjvykusiu tada, kai perleidziama ne maZziau
kaip 51 procentas akaqij arba kai isigyjamas kontrolinis akajj paketa¥’, kuris
kiekvienoje Salyje gali #ti skirtingas. Pavyzdziui, Vokietijoje teis doktrinos yra
nustatyta 75 procentdaliesisigijimo riba, lemianti akcij pirkimo prilyginima imones
pirkimui. Lietuvoje nei teigs doktrina, nei teismpraktika kol kas panaSios taisgklrera
nustaiusi. Atsizvelgianti tai, jog Lietuvos Respublikos akcinbendrovi; jstatyma¥*
nustato dviej trecdaliy (kvalifikuota) bals; dauguna, Kuria turint galima priimti visus
svarbiausius su bendrés/valdymu susijusius sprendimus, manytina, kadysandakcijy
skatius, suteikiantis dvigj trecdaliy ar didesr balsavimo teig atsizvelgiani pasekmes
turéty bati traktuojamas kaip verslo perleidintas

Taigi verslo perleidimp galima apibézti kaip tkio subjekto ar jo kontrolinio akaij
paketo perdavimnuosavybs teise kitam fiziniam ar juridiniam asmeniui silyga, kad
to akio subjektotkiné veikla bus ir toliau¢siama. ,Nustatantivyko verslo perleidimas
ar ne, lemiamas veiklogdtinumo kriterijus yra tai, ar nagéfamas subjektas islaiko savo
tapatyle, o tai matyti, inter alia, iS to, kad jo veikla IS tikjy yra tsiama arba

atnaujinama®.

1.2. Verslo perleidimo etapai

Verslo jsigijimas ar pardavimas éra vienos dienos rezultatas, tai gali uztrukti
priklausomai nuo siekiamtikslhy, imorés dydzio, veiklos srities, Saliderybiniy pozicijy,
komandos pasiruoSimo bei daugelioykitek teisiniy, tiek organizacinj veiksniy. Dél
minéty priezagiy § proceg laike sunku apilizti, tatiau paprastai tai gali uztrukti nuo
pusss iki keleriy mety*”.

3 European Commission. Final Report of the Expexdu@ron the Transfer of Small and Medium-sized
Enterprises [interaktyvus]. 2002 {izéta 2008-03-26], p. 10. Prieiga per intemethttp:/ec.europa.eu
[enterprise/entrepreneurship/support _measurediraisisiness/transfer com_02/final_report empdf

4 Lietuvos Respublikos akcipibendrovi; istatymas (su pakeitimais ir papildymais). Valsg/tZinios,
2000, Nr. 64 — 1914.

> KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascil arimorés pardavimo tdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 27.

® Europos Teisingumo Teismo 2005 m. gruodZio 15 prersdimas sujungtose bylose C-232/04 ir
C-233/04 Nurten Giiney-Gorres & Gul Dem{2005), ECR 1-11237, par. 31.

Y TRANSREGIO. Verslo pardavimas irisigijimas: metodinis vadovas [interaktyvus]. 2006
[Ziuréta 2008-03-28], p.25. Prieiga per intemet <http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/Files
ForDownload/files/metodinis%20vadovas.pdf




Klasikiniai verslo perleidimo sandorio sudarymoapei nurodyti schemoje,
pateiktoje zemiau, tgau priklausomai nuo Sali valios, isigyjamo verslo, teisinio
sandorio mechanizmo pasirinkimo ir pan., kiekviesamdorio sudarymo schema gali
skirtis, atsizvelgiani konkretius Saliy poreikius ir (ar) galimybes.

Verslo perleidimo sandorio sudargrgalima suskirstyti tris pagrindinius etapus:

1) Ikisutartiny santyki; etapas;
2) Sutarties sudarymas; ir

3) Sutarties vykdymo etapas.

DERYROS SUleRTIES
VYKDYMAS
KONFIDEN- KETINIMUJ SANDORIO SUTARTIES UZBAIGIMAS
CIALUMC | | PROTOKOLAS OBIEKTC PASIRASYMAS || (,CLOSING”)
SUTARIIS AUDITAS

Klasikine verslo perleidimo sandorio sudarymo schéina

1.2.1.1kisutartini y santykiy etapas

Atkreiptinas @mesys, jog dar prieS ikisutartinisantykiy etap tiek pirkéjas, tiek
pardajas paprastai atlieka tam tikrus neteisinius veiksmJie apima strategijos
formavima, komandos surinkim (kuria paprastai sudaro auditoriai, teisininkai, fingans
patagjai ir kt.), kontakt; uzmezgim, rinkos iStyrima, preliminag imonés vertininy ir
pan. Atlikus mirtus veiksmus, nusprendziama ar gtaderybas dl verslo perleidimo ar
Siame pirminiame etape paaifiks, kad esama situacija vienos iSgaletenkina, deryb
nepradti.

Jei atlikus pirminius neteisinius veiksmus nuspiama praéki derybas, prasideda

ikisutartiniy santyki, etapas. Siame etape vyksta intensyvus; Sa¢indradarbiavimas,

18 KLUMBYTE,VSkirmané. Akciju ir turto (verslo) isigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvoje
[interaktyvus]. [Ziiréta 2008-02-28]. Prieiga per interaekhttp://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/FilesFor
Download/files/MA%20sandoriai%20LR%20ypatumai.PPT
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kurio metu Salys rengiasiibimam sandorio pasirasymuiNuo ali; elgesio Siame etape
dazniausiai ir priklausys, ar sandoris bus pasieasyar derybos bus nutrauktos
nepasiekus galutinio rezultato — verslo perleididaznai norint pritraukti pira reikia
atskleisti kuo daugiau informacijos apmore ir sudaryti kuo geregrvaizcy apie j,
todkl gali prireikti atskleisti ir konfidenciadi informacip. Konfidenciali informacija yra
tokia informacija, kuri yra vertingaétito, kad jos nezino kiti (CK 1.116 str. 1 d.). ZDai
tai finansirg, technirg informacija, know—how informacija apie klientus ir pan. Téd
verslo pardagjui norint apsisaugoti nuo tokios informacijos riéfemo (turint omenyje,
kad derybos gali vykti ir tarp konkurentderyboms nuftikus ir nepasiekus galutinio
rezultato, rekomenduojama sudaryti konfidencialwsutart. Nors Lietuvos Respublikos
civilinis kodeksa®’ (toliau — CK) nustato konfidencialumo pargigsant ikisutartiniams
santykiams (CK 6.164 str.),dau nesant raSytés sutarties gali kilti problemijrodant,
kokia informacija laikytina konfidencialia, kas Kkaima konfidencialumo pareigos
pazeidimu ir pan. Be to, konfidencialumo pareigazgydimas dazniausiai bus sugsigu
netiesioginiais nuostoliais, t.y. bendésvkonkurencingumo rinkoje sumigiinas, zala
bendrows jvaizdziui, negautas pelnas ir kt. Tokiu atvejadyti, kad bendro¥ patyr
konkretaus dydzZio nuostolius, galiatb pakankamai sudinga. CK 6.164 str. 2 dalis
nurodo, jog minimais nuostoliai tokiu atvejuity tokio dydzio, kokia yra gauta nauda,
iSreikSta pinigais. T@au, nustatyti gaatnaud ir ja iSreiksti pinigais, miétu atveju ity
gana sunku. Tad, siekiant iSvengti miéty situaciy, patartina rastu sudaryti
konfidencialumo sutaiit joje apibezti, ka Salys laikys konfidencialia informacija ir
konfidencialumo pareigos pazeidimu, nustatyti tegnikiek laiko tokia informacija
negali lti atskleista, ir uz konfidencialumo pareigos pdieiy nustatyti konkréias
pinigines baud&d. PaZynétina, kad konfidencialumo pareiga saisto tiek ik tiek ir
pardawja.

Po konfidencialumo sutarties sudarymo Salys tadiexasi atskleisdamos viena kitai
reikSming, informacip. Pats deryl procesas éra jstatymiskai reglamentuotas ir jo eiga

paprastai priklauso nuo Salpozicijy ir sandorio specifikos. Praktikoje galima iSskigim

19 pazyngtina, kad iki deryh etapo gali bti skelbiamas aukcionas, kurio metu potenwialerslo pirkimu
suinteresuoti pirgjai varzosi tarpusavyje. Aukcianpaprastai organizuoja pardgas tam pasitelkdamas
advokat; kontor, banlg ar kita finansirg istaigy, kurie parengia informacimprospeki (angl. —Information
Memorandum, Offering Memorandyinapie imore ir uzsiima potencial pirkéju atranka. Siuo etapu
potenciaiis pirkéjai sialo savo kain, gali atlikti imores teisinius patikrinimus (kiek leidzia pardgas), kol
gal gale iSsirenkamas vienas konkretus ¢gak ir su juo pradedamos derybos.

% Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakeis ir papildymais). Valstyds Zinios, 2000, Nr. 74 —
2262.

21 §CUKAS, Laurynas. Konfidencialumo sutartys: praktirdapektai [interaktyvuspuristas 2004, nr. 10
[Ziuréta 2008-03-03]. Prieiga per interget <http://www.infolex.It/portal/start.asp?act=periodsdid
=3&metai=2004&num=18.
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tikrus nusisto¥jusius deryl eigos pozymius, t.y. galiati sudaromi ketinim protokolai,
preliminarioji sutartis ar apsik&éama Kkitais ikisutartiniais dokumentais. Minose
ikisutartiniuose dokumentuose paprastai aptariamsinip sandorio kaina, dalykas,
patvirtinimai ir garantijos, sandorio pasiraSymetai bei data ir pan. Pazgtma, kad
Salys yra laisvos détis ir laisvos derybas nutraukti, jei nepasiekiatnii Salis tenkinantys
rezultatai, téiau deryly nutraukimas yra ribojamas 3alpareigos elgtisaziningai, t.y.
jos negali be pagrindo vilkinti derybdegtis be tikslo sudaryti sutartnaudoti prievast
ar apgau bei vykdyti kitokius negziningus veiksmus, nes tokiu atveju gEsinga Salis
privalés atlyginti kitos pués patirtus nuostolius (CK 6.163 str. 3 d.).

Derantis @l kainos labai svarbu pries tai atlikthorés veiklos patikrinim (angl. —
due diligenc® nes tokiu du pirkéjas geriausiai galivertinti galimas verslasigijimo
rizikas, imorés finansir, teisire ir mokestire bikles. Pazynitina, kad tikroji imones
verte ir pardaejo siafloma sandorio kaina daznai nesutampa, nes papigistajas ir
pardavjas turi savo supratignapie konkretaus verslo vertraigi toks riziky jvertinimas
padeda nustatytimonés vert ir degtis dél preliminarios kainos, kuri paprastai yra
esminis sandorio elemenfasDue diligencej lietuviy kalba veriamas jvairiai, pvz.,
bendroés veiklos tyrimas, auditas, patikrinimagigijimo rizikos jvertinimas ir kt.,
taciau tiek verslinink;, tiek finang patagéjy ar teisininky kalboje daznai vartojamas
originalo kalba. Siandiedue diligenceyra tags neatskiriama verslgsigijimo proceso
dalimi ir atliekamas paprastai po preliminarausySalsitarimo, kai verslo perleidign
Salys laiko imanomu, bet dar prie§ pasirasant gatutsutart?®. 15 imones veiklos
patikrinimo daliy labai svarbus yra teisinis patikrinimas (angllegal due diligencg
kuris apibéziamas kaip procesas, kurio metu renkama, tikrineuwertinama informacija
apie tam tikg bendroe ar jos vers, siekiant nustatyti tikja bendroes padtj ir
minimalizuoti teisines rizikas, susijusias su pinki pardavimo sutarties sudaryffiu
Tokio patikrinimo metu gali paaigk, jog sandorio apskritai fi@anoma sudaryti, t.y.
pardavjas neturi teigs perleisti verslo, turtas yikeistas ir pan.

Pazynttina, kad analizuojant CK 6.328 str. ir CK 6.33i7 séra visiSkai aiSku, ar
pirkéjas privalo ar tik turi teis patikrinti planuojam isigyti daikt, tatiau atsizvelgiant

tai, jog praktikojeimore dazniausiaiisigyja juridiniai, o ne fiziniai asmenys, kuri

2 TRANSREGIO. Verslo pardavimas irisigiimas: metodinis vadovas [interaktyvus]. 2006
[Ziuréta 2008-03-28], p.25. Prieiga per intemet <http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/Files
ForDownload/files/metodinis%20vadovas.pdf

3 KANCEREVYCIUS, GitanasFinansai ir investicijos2-asis leidimas. Kaunas: Smaltijos leidykla, 2006
p. 223.

“KLUMBYTE, Skirman¢. Akciju ir turto (verslo) isigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvoje
[interaktyvus]. [Ziiréta 2008-02-28]. Prieiga per interaekhttp://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/FilesFor
Download/files/IMA%20sandoriai%20LR%20ypatumai.BRPT
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valdymo organai yr@pareigoti veikti gZiningai, protingai bei iiti lojalas (CK 2.87 str. 1,

2 d.) tocl, po isigijimo paaiSkjus tam tikriemsimores tiikumams ar jai bankrutavus,
buty pagrindas kilti valdymo organatsakomybei, nes nebuvo atliktas visapusiskas
imones veiklos tyrima%. Atkreiptinas dmesys, jog akaij pirkimo—pardavimo atveju,
pirkéjas, ypa tais atvejais, kai jis yra verslininkas, taip pati padidint rapestingumo
pareig”®, kurios nevykdydamas jis rizikuoja, kad kilus @i jo teis's nebus tinkamai
apgintos, nes jis etgi neapdairiai. Plaau apie pirkjo pareig dometis ir patikrinti

isigyjamo verslo tkle bus kalbama 3.2.2. Sio darbo skyriuje.

1.2.2.Sutarties sudarymo ir sutarties vykdymo etapai

Kai susitariama @ visy esminiy salygu, deryhy etapas baigiasi ir pasiraSoma galéitin
sutartis. Télau daznai tai daréna teisiny santykiy tarp pirléjo ir pardaejo pabaiga, nes
ne visada pasiraSius sufaverslas iS karto perleidziamas. Tolsituacip lemia tai, kad
sutartyse paprastai yra numatomos iSan&stimlygos (angl. —condition precedet
kurios turi huti jvykdytos iki imonés perdavimo momento, pvz., turiatb gautas
Konkurencijos tarybos leidimas vykdyti koncentracijeikalinga gauti tam tikras
licencijas, reikia nustatyti, ar jvyko esminis neigiamas pokytis¢ldkurio Salis gali
atsisakyti sudaryti sutarir pan. Laikotarpiu iki sandorio uzbaigimo (angl.closing
pardaejas paprastai vis dar iSlielaones ar jos akcij savininku, todl pirkéjas sutartyje
gali jam nustatyti tam tikrus reikalavimus, kadones kuklé nepakist ir situacija islikty
tokia pati kaip ir dery metu. Siuo laikotarpiu taip pat galiith derinama galutié
pirkimo kaina, pvz., jei paaigjo tam tikra nauja informacija ir étl jos pardagjo
patvirtinimai ir garantijos tapo klaidingi, be toatpirtinimai ir garantijos gali i
tikslinami ir pritaikomi esamai situacijai.

Parda¥jui perdavus vergl o pirkéjui sumoléjus kaira, sandoris laikomag/ykusiu
ir teisiniai santykiai tarp pigjo ir pardaejo baigiasi, nebentéiau paaiskja, kad verslas
perduotas su ikumais ar pardajo patvirtinimai ir garantijos buvo klaidingi (api&i

bus kalbama 3 Sio darbo dalyje).

% Bird&Bird. M&A Peculiarities in the Netherlandsnfieraktyvus]. 2006 [#iréta 2008-03-16]. Prieiga per
internet;:  <http://www.birdandbird.com/english/publicationsieles/M_and_A_peculiarities_Netherlands
.cfm?RenderForPrint=1

% Lietuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus2005 m. birzelio 14 d. nutartis c. BAB , Ukio banko
investicire grupe v. Gintaras BrenciysNr. 2A-200/2005, kat. 1.4. ir 22.3.2.
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1.3. Verslo perleidimo objektas

Nusprendus perleisti vessl reikia nuspgsti, kokiu kidu tai bus daroma, t.y. reikia
apsibezti sandorio objekt— kas bus parduodamiamores akcijos ar turtas. Pasirinkimas
gali priklausyti nuo daugelio aplinkyli tai ir Saly interesai, sandorio séthgumas,
derybire patirtis, siekiami tikslai ir pan. Apsi&izus sandorio objekt galimos sandoui
rasys bus Sios:

1) Akcijy pirkimo—pardavimo sutartis;

2) Imores turto pirkimo—pardavimo sutartis; ir

3) Imores, kaip turtinio komplekso, pirkimo—pardavimo stigar

1.4. Akcijy pirkimo—pardavimo sutarties ypatumai

Akciju pirkimo—pardavimo sutarties objektas yra bendsowakcijos, t.y. nuosavyb

vertybiniai popieriai, kurie patvirtinajturétojo teis dalyvauti valdant bendrgy suteikia
teis; gauti daj pelno bei kitas turtines ir neturtines teises, atytasistatymg’. I$ kitos

puss, akcijos yra dalys, kurias padalintagnores jstatinis kapitala#® arba kitaip tariant,
jos atspindi akcininko nuosavgb dal bendrovje.

Bendriausia prasme akcijos yra dokumentas, sutdikiaakcininkui teig daryti
itaka bendrows veiklai. Egzistuoja tets | akcijas ir teigs i§ akciji?®. Nuosavybs teis |
akcijas igyjama iS esws kaip iri visus daiktus, atsizvelgiarit konkret; istatymin
reguliavima. Teisiy iS akciy apimtis nustatoma teis aktais, atsizvelgiantakcijos Gsj ir
turimy akcijy skatiu. Akcininko teigs tiesiogiai priklauso nuo turimnakcijy skatiaus,
nes jis savo vali iSreiSkia visuotiniame akcinimnk susirinkime, tod nafiralu, kad
turéedamas didesnakciju skatiy akcininkas gais daryti didesa ar netgi lemian jtaka
bendros valdymui ir veiklai.

Iprasta manyti, kad akaij pirkimo—pardavimo atveju ké&asi bendroés akcip
savininkai — akcininkai, o ne pas bendrows, kaip turtinio komplekso savininkai.
Taciau reikia pazynati, kad tas, kuris turi tegspriimti galutinius sprendimus akcinink
susirinkime, realiai valdo bendr@wnes akcinink susirinkimas turi esmines teises, kurios
lemia imores valdyma, pavyzdziui, valdybos, stétmju tarybos perrinkimas ir pan. Tuo

tarpu smulkieji akcininkai neturi galimyb darytijtakos bendraois valdymui ir j; balsas

27 7r. CK 1.102 str., CK 1.101 str. 7 d., Akairbendrovi, jstatymo 40 str.

28 Akciniy bendroviy jstatymo 2 str.

2 KIRSIENE, Julija. Akcininko nuosavyds teigs igyvendinimo problemosJurisprudencija 2002,
t. 28 (20), p. 87, 89.
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daznai lina tik formalus. Tai tampa ypakivaizdu, kai pasikeéia bendros kontrolinio

akcijy paketo savininkd& Tod:l galima daryti iSvag, kad perkant tiktai kelgtakcijy

pirkéjo nuosavybs teigs objektu tampa akcijos, o kai perkamas kontroliakijy

paketas, jo pir§as gali Wti prilyginamas bendrass savininkut', jei tokiu sandoriu
siekiamaisigyti ne tikimones akcijas, bet ir gaa imore kaip versd. Tokiu atveju bus
laikoma, kad nors ir netiesiogiai, bet bujgigytas verslas ir bendréwpereina su visu
turtu, darbuotojais, sutartimisjsipareigojimais, licencijomis, leidimais ir pan.
Pazynttina, kad bendrav pereina su visais savgsipareigojimais — tiek pigdjui
Zinomais, tiek ir nezinomais, kas daznai literafe apilmdinama kaip ,Kats maise”
isigijimas.

Kaip minéta auksgiau (taip patzr. ir 1.1. Sio darbo skwy), ne kiekvienas akajj
pardavimas bus laikomas verslo perleidimu. Tarkikejy imores akcip isigijimas
akivaizdziai nereikS verslgsigijimo, bet gali lati atvej, kai ir visy imores akcij
isigijimas nereikS verslasigijimo, pvz., kai neketinamagdti ankstesés veiklos, o
nusipirkusimory, siekiama pragti naup versh.

Akcijuy pirkimo—pardavimo sutarties forma, nepriklausomab perkam akcijy
skatiaus, visada bus paprasta rasytidi sudaroma atsizvelgiantbendras pirkimo—
pardavimo suta&iy nuostatas, Akcini bendrovi jstatymo 46 str.ir 47 st ir kity teisss

akty nuostatas.

1.5. Akcijy pirkimas—pardavimas v. Turto pirkimas—pardavimas aba paprastumas
V. saugumas

Sandorio objektasKaip nurodyta auk$au, pasirinkus pirkti ne akcijas, o bendésvurt
atitinkamai gali ati sudaroma arba turto pirkimo—pardavimo, aib@onés pirkimo—
pardavimo sutartis. Pirmu atveju sutarties objekizsmonres turtas bei teés ir pareigos
pagal atskiras sutartis, antru atveju taip pat twr bei teisy ir pareigy pirkimas—
pardavimas, tdau CK numato galimyp parduoti negmore sudararitturta ir teises kaip

atskirus objektus pagal atskiras sutartis, bet \imore kaip turtii komplekg®*

*bid., p. 87, 91.

% Lietuvos Respublikogmoniy bankrotojstatyme savininku yra laikomas asmuo turintis daudiaip 10
procent; balsavimo teis suteikiatiy akciju. Tatiau, tarkime, 11 procemtbalsavimo teis suteikiagiu
akcijuy perleidimas nelity pakankamas laikyti verslo perleidimu, nes tokiekid bals, turéjimas nggalina
daryti lemiamosgtakosimones valdymui ir veiklai.

*2 THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 1.

¥ valstyhes Zinios, 2000, Nr. 64 — 1914.

¥ pazynitina, kad iki naujojo CKisigaliojimo tokios galimybs nebuvo, tai @yginai naujas institutas
isigaliojes su dabartiniu kodeksu.
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(CK 6.402 str.). Turto ir teigi pirkimas turi privalum prieS imonés kaip turtinio
komplekso pirkim, nes perkant tugtir perimant prievoles galima geghu pasiekti4 pai
rezulta. Dél jmones apibgZimo abstraktum® nera iki galo aisku, ar parduodant gal
bendros turto ir su juo susijusias teises ir pareigasnb sudarytiimones pirkimo—
pardavimo sutartar ne.] tai geriausiai, ko gero, gali atsakyti tik teigipraktika. Turto
pirkimo—pardavimo sandoris daug paprastesnis itegms, todl daznai pasirenkamas ir
norint perleisti vig turtini kompleks>®.

Sandorio apimtis Atskirai imorés turto pirkimo—pardavimo sutartis Lietuvoje
nereglamentuojama. Siuo atveju sudaromos atskintertgs @l jmores turto, teisi,
reikalavimy perleidimo ar skal perkelimo ir pan. Kiekviena iS sutain turi atitikti jai
keliamus reikalavimus, t.y. atsizvelgiantkonkret; jstatymin reguliavimy turi bati
patvirtinta notariSkai ar atitikti kitagstatymy nuostatas. Bendriausia prasme galima
sakyti, kad sudaromas sutar komplektas, kurio pagrindigyjamos nuosavyis teis i
konkretius civiliniy santykiy objektus. Pazyitina, kad Siuo atveju pereina tik sutartyse
nurodytas turtas bei téis ir pareigos.

Imores, kaip turinio komplekso pirkimo atveju, nuosagylieise pirkjui pereina
visaimore, kaip turtinis kompleksas, taip pat teg firmos vard, prekiy Zenkh ar kitus
pardaeja, jo prekes ar paslaugas identifikugjars zymenis, teis pagal licencines
sutartis ir kt. (CK 6.402 str.).

Rizika. Jei perkant akcijaséma aiSku, ki pirkéjas gali gauti, tai turto aimorés
pirkimo—pardavimo atveju piggas yra tikras él sutarties pagrindu perimayrteisiy ir
pareig; apimties, nes Siaisiais perleidzianimore reikia jvardyti turtin kompleksa ar
turta sudaratius elementus, o pigkui tenka tik naujai paaiskusiy isipareigojiny
atsiradimo rizika'.

Taigi imores pirkimo—pardavimo ir turto pirkimo—pardavimo sdta privalumas
tas, kad yra tiksliai apibziama, kas parduodama igéldto nekyla netikto isigijimo
pavojus, kas atsitinka akgijpirkimo—pardavimo atveju, kai iS esm susidarocaveat
emptor(tesisaugo pir§jas, t.y. pardasjas neatsako u pirkinio kokyppadtis®. Akcijy

pirkimo—pardavimo atveju galima nustatyti nétikisigijimo rizikos sumazinimo dxus,

% Zr. PILIPAITE, Reda. Imones pirkimas-pardavimas kaip versisigijimo bidas.Juristas 2005, nr. 11,
p. 29 ir KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascil ar imores pardavimo ddu:
teisinio reglamentavimo ir praktikos lyginamoji ¢imé. Jurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 25 — 26.

% PILIPAITE, Reda.Imores pirkimas—pardavimas kaip versigijimo bidas.Juristas 2005, nr. 11, p. 29,
35 - 36.

" KLUMBYTE, Skirman¢. Akciju ir turto (verslo) isigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvoje
[interaktyvus]. [Ziiréta 2008-02-28]. Prieiga per interaekhttp://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/FilesFor
Download/files/IMA%20sandoriai%20LR%20ypatumai.BRPT

B PILIPAITE, Reéda.Imones pirkimas—pardavimas kaip versiigijimo bidas.Juristas 2005, nr. 11, p. 29,
34.
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tatiau manom#¥, jog imones ar turto pirkimas—pardavimas vis tiek labiau kritia
pirkéjo interesus, nes tokiu atveju hbgiSkai taikomos daikt trakumu instituta
reglamentuojafios teigs normos iimores tikumy institutas (CK 6.408 str.).

Mokeg¥iai. Renkantis tarp akajj ir imores pirkimo—pardavimo didel reikSng
daznai turi mokas$y planavimas. Siuo atveju dauguma pjtkyra suinteresuoiimores
pirkimu, o dauguma pardéw akcijy pardavimu, tod deryhy metu verslo perleidimo
bido pasirinkimas daZnai gali reiksti konfliktarp pirléjo ir pardaejo®. Akcininkui
esant tiek juridiniam, tiek fiziniam asmeniui taikrais atvejais jo pajamos, gautos uz
parduotas akcijas,cre. apmokestinamos pelno ar gyventppjamy mokesiu*t. Akcijy
pirkimas—pardavimas taip patma ir pricktinés verés mokesio (toliau — PVM) objektas.
Turto, iSskyrusistatymuose numatytas iSimtis, bei teisr pareigr pagal sutartis
perleidimas apmokestinamas PVM, kaip ir numonés pirkimo—pardavimo sutartimi
perleidziamo turt®.

Sandorio forma Turto pirkimo—pardavimo atveju notaéinforma taikoma
susitarimams @& nekilnojamojo turto perleidimo ir kitaigstatymy numatytais atvejais.
Imores pirkimo—pardavimo atveju, tokia sutartis privatdi notarires formos, kitaip bus
laikoma negaliojatia (CK 6.403 str.). Be to, ibini yra Sie priedai prie sutarties
(CK 6.404 str.):

1) imores turto inventorizavimo aktas;

2) imores balansas;

3) auditoriaus iSvada apienores turto sudtj ir jo kaim;
4)  imores skol; (prievoliy) sarasas.

Kreditorig apsauga Parduodantimore kaip turtin komplekga taikomas gana
sucktingas kreditom teisiy apsaugos mechanizmas, numatytas CK 6.405 stikcip a
pardavimo atveju kreditari teisss rera apsaugotos teis aktais. Jei pi§as tinkamai
ivykdo visas CK 6.405 str. nustatytas pareigamnés kreditoriai netenka teis jam ar
parduotogmores turtui reiksti joky reikalavimy, tafiau iSsaugo tegstokius reikalavimus

reiksti pardawjui, todel Sis kidas yra palankesnis piijkii.

¥ KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimasci arimonss pardavimo tidu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 27.
“OPILIPAITE, Reda. Imores pirkimas—pardavimas kaip versisigijimo bidas. Juristas 2005, nr. 11,
p. 29, 33.

“! Lietuvos Respublikos gyventppajam; mokesio jstatymo (su pakeitimais ir papildymais) 17 str. &2
ir 23 str. Valstybs Zzinios, 2002, Nr. 73 —3085; Lietuvos Respublifpeno moke&io jstatymo (su
pakeitimais ir papildymais) 12 str. Valstgzinios, 2001, Nr. 110 — 3992.

“2PILIPAITE, Reda. Imores pirkimas—pardavimas kaip versisigijimo bidas. Juristas 2005, nr. 11,
p. 29, 33.
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IS pirmo 2vilgsnio galima ity teigti, kad visi pardajai nori sudaryti akcij
pirkimo—pardavimo sutartis, o visi pijai — turto arimones pirkimo—pardavimo sutartis.
Praktikoje pirkjai noredami iSvengtimones skoly ar kity nepageidaujamisipareigojiny
nori pirkti tik tam tikm imores turg ir su juo susietas teises. ¢lau yra atvaj kai turto
pardavimas galiidi palankus ir pardajui, pvz., kai jis nenori parduoti visamores ir
likusia turto dal panaudoti savo reikéms.

Apibendrinant pazystina, kad tiek perleidugmore kaip turtin kompleks ar jos
turta ir teises bei pareigas pagal atskiras sutarég, jos akcijas — ekonominis rezultatas
gali bati toks pats. Toé verslo subjektai renkasi paprastgsgreitesm ir teisss aktais
maziau ribojam akcijy perleidima. Tafiau Sio lmdo pasirinkimas nattinai reiks
geriausio varianto pasirinkign atsizvelgianti tai, jog Siuo atveju éra uztikrinamos
kreditoriy ir pirkéjo teisss. Toatl kreditoriams ir pirkjui saugiau, kai parduodanjorg,

0 ne akcijos, negmorés pardavimas turitii vieSai atskleistas bei pardavimore su
trakumais visada bus taikomgsores trikumy institutas ir daiktias teigs normo&®. Vis
dél to kaip atsvay turto arimores pirkimo—pardavimo iy suteikiamam saugumui reikia
pasakyti, kad ir akaij pardavimas galiidi saugus, gerai parengus tpldutart, o ypa&
tinkamai suformulavus patvirtinimus ir garantijasei itraukus Kkitus pirkjo teisiy

apsaugos mechanizmus.

3 KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascil arimones pardavimo bdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 30.
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2. PATVIRTINIMAI IR GARANTIJOS

Aptarus verslo pirkimo—pardavimo ypatumus, matyad verslo perleidimas akgij
pirkimo—pardavimo tdu yra paprastesnisctau maziau palankus piii. Galima teigti,
kad pirkéjas pirkdamas verslakcijy pirkimo—pardavimo tidu gaéty iSvengti problem
praSydamas iS pardge aiSky ir detaly patvirtinimy ir garantijj, nes jas tinkamai
suformulavus galima pasiekti, kad uz neZinomagaizinty atsakingas pardajas*.

Patvirtinimaf® ir garantijos yra sutaiy teisss institutas. Si sutarties nuostafrup:
yra klasikire angl, — amerikigiy sutatiy struk@iriné dalis'®. Patvirtinimai ir garantijos
jvairiose teisiase sistemose traktuojami skirtingai: arba jie sadaery visum, arba
pripazstami atskirais teisiniais instrumentais.

Patvirtinimai ir garantijos vartojanivairiy raSiy sutartyse tiek pirkimo—pardavimo,
tiek nuomos, finansavimo bei kitose sutartyse. iitutas yra neatsiejama akgij
pirkimo—pardavimo sutéry dalis, yp&, kai tokia sutartimi siekiama perleisti vershes
patvirtinimai ir garantijos, jei tinkamai suformuwlti, yra vienas is labiausiai pgjo teises
galinciy apsaugoti mechaniam Pavyzdziui, kontrolinio akay paketo pirkimo—
pardavimo sutartyje pardges pirkejui gali patvirtinti tokius faktus:

1) jis yra tinkamai organizuotas ir tétai veikiantis, geros iklés juridinis
asmuo;

2) yra veiksnus sudaryti sutart yra gaes visusigaliojimus;
3) sudaroma sutartis yra visiSkai galiojanti ir janvaloma;
4) jo pateikta finansié atskaitomyb atitinka tikrow;

5) imore, kurios akcijos parduodamos, yra geraklbs;

6) jo turtas apdraustas;

7) jis turi visas ir neapsunkintas nuosavyleises savo turi;
8) laikési visy sutatiy;

9) neturi skoly;

10)mokejo visus mokesus;

11)jo turtas ngkeistas;

12)jis nera jokiy teisminiy byly Salis ir part”’

4 ADAMONIS, Kestutis. Pavojus slepiasi po nekaltomis garantijoMésslo Zinios2006 rugsjis.

4 Representations* i lietuviy kalba veriami ir kaip pareikimai, tdau Siame darbe pasirinkta
patvirtinimy savoka.

“*DOMINAS, Gediminas. Tarptautin banky terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasm

Lietuvoje.Teis, 1999, nr. 33.

4 American Bar Association Committee on Negotiatedjéisitions.Model Stock Purchase agreement with
CommentaryABA, 1995, p. 46 — 139.
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Jei mireti patvirtinimai ir garantijos neatitinka tikrég pirkéjas, atsizvelgianti
konkretias faktines aplinkybes, 8 teig reikalauti atlyginti patirtus nuostolius,
nutraukti sutaitar pakeisti josagygas.

Patvirtinimai ir garantijos sutingose sutartyse galiib labai didets apimties, tuo
tarpu paprastose jie daznaina trumpi ir lakoniski, o kai kuriose sutartysei$ viso gali
nehiti. Visa tai priklausys nuo sutarties stidgumo, Sali valios ir jy noro apsisaugoti
paaiSkjus, kad viena i$ Saliveiké nesiZiningai. Sioje darbo dalyje bus analizuojamas
patvirtinimy ir garantijj institutas daugiausiai pasitelkiant Anglijos, kagip kilmés

valstykes, doktriry ir teismy praktika.
2.1. Patvirtinimy ir garantij y iStakos

Patvirtinimy ir garantij iStakos — ikisutartiniai santykfdi Sis institutas atsirado
bendrosios teiés sistemoje ir, kaip mita aukgiau, yrajprasta angl — ameriki€iy
sutatiy strukiiriné dalis.

IstoriSkai angl — ameriki€iy teis skyr patvirtinimus (angl. +epresentationsir
garantijas (angl. warrantieg i dvi atskiras kategorijas. Patvirtinimai yra agdimami
kaip ikisutartiniai teiginiai apie buvusius ar esgrfaktus, o garantijos — pazadai, kad
esami ar bsimi faktai yra arbavyks®. Aigkiai atskirti Sias dvi kategorijas Siandietjin
sutatiy teisje néra paprasta. Daznai patvirtinimai ir garantijosastyse surasomi
viename skyriuje pavadinimu ,Patvirtinimai ir gatgws” ir yra tarpusavyje persipyn
Vieni autoriai mano, kad toks atskyrimas neturispmzs™° ir patvirtinimai bei garantijos
gali bati traktuojami kaip viena visuma. Tiau kiti autoriai pazymt, kad patvirtinimai ir

garantijos labai skiriasi ir jietskirtuma grindzia paseknai uz ju pazeidina skirtumu.

2.2. Patvirtinimy ir garantij y tikslai ir paskirtis

Pagrindinis patvirtinim ir garantijy tikslas visada buvo pigo teisiy apsauga. Kadangi
Anglijoje néra bendros informacijos atskleidimo pareigos es#isutartiniams

santykiams, tai buvo ir yra ddas pirkjui apsisaugoti nuo bet kokio

“8KELLY, David; HOLMES, Ann.Business LawLondon: Cavendish Publishing Limited, 1995, p. 93

49 American Bar Association Committee on Negotiatedjéisitions.Model Stock Purchase agreement with
CommentaryABA, 1995, p. 46.

50 KENNETH, A. Adams. A Lesson in Drafting Contract¥¥hats up with “Representations and
Warranties*? [interaktyvusBusiness Law TodayNovember/December 2005 {jzéta 2008-03-01], p. 33.
Prieiga per internet <http://www.abanet.org/buslaw/blt/2005-11-12/adahtsa>.

®LSTARK, L. Tina. Another View on Reps and Warrastiinteraktyvus]. Business. Law Today
January/February 2006 {izéta 2008-03-01], p. 8. Prieiga per intetethttp://www.abanet.org/buslaw
/blt/2006-01-02/nonbindingopinion.hteml
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nezinomo/neatskleisto daiktoikumo ar kitos nepageidaujamos informacijos, kuti ga
paaiskti po isigijimo. Patvirtinimai ir garantijos yra vienosligs pareigosijtraukiamos
sutartis tam, kad ity padidintos kitos Salies galim§$i teisingy nuostoliy atlyginima,
esant § pazeidimu®. Pazyngtina, kad pardajas nenokdamas, jog jam Kilt
atsakomyb, daZnai siekia apriboti savo patvirtinimus ir gdijas. Tuo tarpu pirgas
tikédamasis gauti daikt kuris atitikip jo luke<ius, naudojasi patvirtinimais ir
garantijomis kaip priemone gauti tagl ¢o ir buvo deétasi.

Verslojsigijimo atveju galima pamiti, jog patvirtinimai ir garantijos dergbmetu
gali atlikti tokias funkcija¥™

a) tam tikrais atvejais pakeisti péjk vykdoms imores veiklos patikrinin;

b) suteikti pirkjui papildony informacip apie daikf, esadia iSimtinai
pardajo dispozicijoje;

Cc) paskirstyti rizilp tarp Sahi, t.y. pardagas prisima atsakomybtokia
apimtimi, kokia duodami patvirtinimai ir garantijos pirkéjas prisiima
rizika, jei patvirtinimy ir garantij iSvis neprasSo arba praso neiSagmi

d) tapti kriterijumi pojsigijimo tikslinant kaim ir kt.

Atkreiptinas @mesys, jog verslo perleidimo sandoriuose patvirtinir garantij
pagrindiniu tikslu galima laikyti rizikos paskirsty tarp 3ali. Siame kontekste yra
galimos realios ir potencialios rizikdsRealias rizikas galima identifikuofivertinti ir jas
panaikinti numatant sutartyje kainos koregavimostaias ir pan. DidZiausias problemas
sukelia potencialios rizikos. Nors Salis ir patailiatvirtinimus ir garantijasasiningai,
tatiau visada iSlieka galimyh) kad po sandorio uzbaigimo atsiras nezinoin
nenumatyy aplinkybiy, kuriy net pats pardajas neZinojo egzistuojatit

Patvirtinimai ir garantijos kitai sutarties Saligia sutarties sudarymo prielaida,
pagrindas, kuriuo remiantis ji apsisprénsudaryti sutaif pvz., nustat kaima. Galima
sakyti, kad skirtingose sutartyse; $iuostad, funkcija vis @&l to yra panasi. Pavyzdziui,
akciju pirkimo—pardavimo sutartyje jos veikia kaip infanijos pateikimo pir&ui, teiss
pirkéjui nutraukti sutaitiki sandorio uzbaigimo, taip pat nuostpétlyginimo pirkéjui po

sandorio uzbaigimo mechanizmas, ekonaminir kitokios rizikos paskirstymo

®2KLASS, Gregory. Contracting for Cooperation in Beery [interaktyvus]. Yale Law Journal.
October 2007 [Ziréta 2008-03-01]. Prieiga per interaekhttp://www.westlaw.corm.

3 LIPSON, J. Lawrence. Negotiating Representatioms Warranties. IrReal Estate Law and Practice
Course Handbook [interaktyvus]. 2007 [Ziréta  2008-02-15]. Prieiga per intermpet
<http://www.westlaw.corm.

**MARGLES, D. Bruce. Representations and Warrantiesurance in Buying or Selling a Business
[interaktyvus]. 2004 [Ziréta 2008-03-05]. Prieiga per interaekhttp://www.thompsonlaw.ca/pdf_folder/

rep_wrnty.pdf.
> ADAMONIS, Kestutis. Pavojus slepiasi po nekaltomis garantijoNésslo Zinios 2006 rugsjis.
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mechanizma8. Tod:| derybose paprastai yra ir turiith skiriamas didelis émesys i

nuostaf formuluogms.

2.3. Patvirtinimuy ir garantij y atskyrimas

Kaip minéta auksiau, skirting; Saly teisinese sistemose éma vienodos praktikos ir
nuomores apie tai, ar patvirtinimus ir garantijas rdik traktuoti kaip viea ar kaip

atskirus elementus. Kai kuriSaliy nacionalii sutatiy teis: atskiria patvirtinimus ir
garantijas kaip skirtingas teisines priemones (p¥nglija, Velsas), kif — ne (pvz.,
Belgija, Liuksemburgas, Olandija, Italija, Ispanijaenkija). Kadangi, kaip jau mdta

aukgiau, patvirtinimai ir garantijos yra kiliS bendrosios teés sistemos, tadl toliau ju

skirtumai bus nagrijami daugiausiai pasitelkiant amgleis;, kuri patvirtinimus ir
garantijas atskiria pagal skirtimgjy teisire prigimti ir skirtingy teisinih gynybos
priemoni; taikyma juos pazeidus.

Pazynttina, jog patvirtining ir garantip skirtumai buvo iSaiskintiGriswold v.
Morrison®’ byloje. Joje teismas pasgkkad patvirtinimai ir garantijos skiriasi savo
prigimtimi (angl. —difference in naturebei savo sukeliamomis pasedmis (angl. —
difference in consequenceé&kirtumai patvirtininy ir garantijy prigimtyje pasireiskia tuo,
kad angh teisje patvirtinimas ara laikomas sudedaja sutarties dalimi, tai tik fakto
patvirtinimas, ne nuomean bet juo remdamasi ir jo paskatinta kita Salisasadsutait
Tuo tarpu garantija yra sutartiegyga, bet ji laikoma susijusi su maziau svarbilasigs
aspektu. Skirtumai patvirtinimir garantijp sukeliamose pasekise pasireiSkia tuo, jog
paaisSkjus, kad patvirtinimas neteisingas, taikomos atsaft®s uz apgaul taisykks
(angl. —misrepresentatiotiability), kas reiSkia, kad apgautoji Salis gali reikalaigk
nutraukti sutait tiek atlyginti nuostolius, o pazeidus garansitartis visais atvejais lieka
galioti ir nekaltoji Salis gali reikalauti tik nutidiy atlyginimo. Siandienigje sutatiy
teistje yra nuomoni, jog réra prasns patvirtinimus ir garantijas atskirti viertldo, kad
uz ju pazeidim numatomos skirtingos teisigynybos priemoés. Tokia nuomodé
grindziama tuo, jog Salys labai daznatipge sutartyje numato konktms sankcijas uz

patvirtinimy ir garantij pazeidina bei numato visa apimaio susitarimo glyga (angl. —

* DOMINAS, Gediminas. Tarptautn banky terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasm
Lietuvoje.Teis, 1999, nr. 33.

" DidZioji Britanija. Griswold v. Morrison Cituota pagal: BLACK, C.Henryet al. Black’s Law
Dictionary. 4" ed. St. Paul, MINN.: West Publishing Co. 19681 758.
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entire agreement claugekuri reiSkia, kad Salis saisto tilg pasiraSyta sutartis, o visa, kas

i ja ndtraukta, pareig $alims nesukurti

2.3.1.Patvirtinimyg samprata

Kaip jau buvo migta, angl teist patvirtinimus laiko ikisutartini santykiy rezultatu ir y
sutarties dalimi nepripgta.Black's Law Dictionarypatvirtinimus apib¥zia kaip vienos
sutarties Salies kitai Saliai aiSkiai ar numanopaieikStus patvirtinimus priesS sutarties
sudaryma ar sutarties sudarymo metu, apie jaykus ar dabar egzistuojanfakia ar
aplinkybe, kurie skatina kif $af sudaryti sutajt®.

Pazyngtina, kad teisigje literafiroje galima rasti ir Siek tiek skirtimgpatvirtinimy
apibezimy. Vienur patvirtinimai apikiziami kaip ikisutartiniai Sali patvirtinimai apie
tam tikras faktines arba teisines aplinkybes, lairgkatina atitinkam Sal sudaryti
sutart®®, kitur — patvirtinimas — tai vienos sutarties éslipatvirtinimas kitai sutarties
Saliai apie tam tiky fakta, kuris, nors ir @ra sutartiesgyga, bet yra viena iS priezas,
skatinagiy atitinkamy  3al, sudaryti sutaft’. 15 i apibgZimy matyti, jog
vienareikSmisSkai pripagtama, kad patvirtinimo bruozas yra skatinimag &&i sudaryti
sutart, tatiau vieni autoriai pripagta, jogi patvirtinimy sampraf ieina ne tik pareiskimai
apie faktus, bet ir pareikimai apie teikiti — kad tik pareiSkimai apie faktus. Sis

klausimas bus nagrifamas Zemiau.

2.3.1.1. Pareiskimas apie falgt (angl. —statement of fagt

Angly teisije yra nusistogjusi tvirta nuomoa, kad patvirtinimas yra ne nuomis) teigs
ar ketinimo, bet fakto pareiskinfdsPatvirtinimas turi sietis su tam tikru egzistudgja
faktu ar tam tikru praeitiegrykiu, kuriuosimanoma patikrinti. Jis patvirtina tam takr
fakta (pasako, kad tai yra tiesa), o ne isreiskia nuanamie t fakt®>.

Nors patvirtinimai yra ikisutartimi santykiy rezultatas, t&au ne visi teiginiai

iSsakyti derylh metu bus traktuojami kaip patvirtinimai. Kai kurig ju bus laikomi

% THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sales$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 19.

% BLACK, C. Henry Black’s Law Dictionary 6" ed. St. Paul, MINN.: West Publishing Co. 19901.301.

® DOMINAS, Gediminas. Tarptauiin bank; terminuotos paskolos sutartis ir jos implementagm
Lietuvoje.Teis, 1999, nr. 33.

®L FIFOOT, Cheshire; FURMSTON.aw of Contract London, Dublin, Edinburg: Butterworths. 1991,
p. 269.

°2 KEENAN, Denis; RICHES, SaraBusiness Law7" ed. Harlow: PEARSON Longman. 2005, p. 271.

% FIFOOT, Cheshire; FURMSTON.aw of Contract London, Dublin, Edinburg: Butterworths. 1991,
p. 270.

22



paprasiausiai ,pardavim kalba“ (angl. —sales talkarbapuff9, t.y. nors jie ir atrodo kaip
tam tikny fakty patvirtinimai, t&iau yra pernelyg iSgsti ir pargazinti ar tiesiog pardayjo
hiperbolizuoti, kad pirgjas nusipirky preke. I tokius patvirtinimus protingas asmuo
nekreipt; demesio, todl jie nelaikomi patvirtinimais, kuriuos pazeidudtiiatsakomyb.
Parda¥jai daznai kalba tiek apie savo, tiek apie konktirgmekes, tuo padarydami Zalos
ir konkurentams, ir pirfjams, kuriems Zala pasireiSkia prastsspreks isigijimu. Tokie
pareiSkimai gali bti pasakomi atsitiktinai ar netgi neapgalvotaiurgasekns gali huiti
sukeliargios Zah ar nuostolius, betdby neadekvatu @ kiekvieno tokio pareiskimo
nustatyti atsakomyb Siuo atveju turi bti taikomas objektyvus protingo Zmogaus testas:
ar protingas zmogus tokiomis qamis aplinkylemis kity suprats, kad pardayjas,
stengdamasis parduoti savo prels apibidina paggzindamas ar Siek tiek pa&dydamas
(pvz., Sios spynos neatrakins nei vienas vagigzsia tarnaus nors ir Simiety, tai yra
pats geriausias televizorius pasaulyje ir panjymétina, kad kiekvienas atvejis turiith
vertinamas atskirai ir precedentdia nereikty remtis, nes kiekviepkarty atsizvelgiani
buvusias faktines aplinkybes vertinama, ar §ak pardagjo zodzius pgmé rimtai ir ar
jie ji paskatino sudaryti sutart.y. isigyti preke®*.

Ketinimas kazl padaryti ateityje paprastai nebus laikomas patuinu, nes, kaip
jau mirgta, patvirtinimas yra pareiSkimas apie esamus bthaisius faktus, taau, jei
asmuo pasako savo ketinimus kapladaryti ateityje siekdamas suklaidinti, tokiuegtv

jam gali titi taikoma atsakomyd5®.
2.3.1.2. Nuomons pareisSkimas (angl. -statement of opinioh

Kartais gali lati sunku atskirti ar tam tikras pareiSkimas yraeafaikt ar apie huomag
Ribai tarp nuomoés ir fakto pareiSkimo nustatytielgi turéty bati taikomas objektyvus
protingo zmogaus testas, kuris skamba taip: airnyas zmogus ggb daryti prielaid,
kad parei$jas patvirtino tam tikf fakta, o ne tiesiog pareigknuomomr?°°.

Auk&tiau pamirgtam testui iliustruoti galima pasitelkti papragtavyzd: tarkime,
Zenes sklypo pardayjas pareiskia pirgui, kad jo parduodamame sklypdatty galima
irengti tvenkin, tatiau tame sklype ankgu to niekada nebuvo bandytgyvendinti ir ctl
to pardagjas neturi specialios informacijos apie tofakta. Tokiu atveju pirkjas

Zinodamas, kad tame sklype niekada nebuvo bandsmati tvenkinio, tok pardajo

® CARTWRIGHT, John.Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosut®ndon: Sweet & Maxwell,
2007, p. 28 — 31.

%5 KEENAN, Denis; RICHES, SaraBusiness Law7" ed. Harlow: PEARSON Longman. 2005, p. 271.
®SMITH, J. C.The Law of Contract_ondon: Sweet & Maxwell. 2002, p. 148.
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pareiSkim, turéty suprasti tik kaip nuomas, o ne fakto, kadia galimajrengti tvenkin,
patvirtinima. Taigi nuomor galima apibézti kaip isitikinimo pareiSkim, kuris rera
paremtas faktiniaigodymais.

Niekada nebuvo giiljamasi, kad tam tikrais iSskirtinais atvejais nuows
pareiSkimas gali apimti ir fakto pareiSkinpavyzdziui kairodoma, jog nuomannebuvo
iISsakyta arba ji buvo pareiksStal dokio dalyko, apie kiuradresatas nieko neiSnéaro
pareisSkjas tugjo pakankamai zimi. Tai patvirtina ir Anglijos teismp praktika:,,Daznai
klaidingai manoma, kad nuomém pareiSkimas negali apimti fakto pareiSkimo. Tuo
atveju, kai faktai yra vienodai Zinomi abiems stiear Salims, tai paprastai viskasg k
viena Salis sako kitai, yra nuomemisreiskimas, o ne fakipatvirtinimas... Tdau jei
faktai rera vienodai zinomi abiems Salims, nuor®pareiskimas tos Salies, kuri faktus
Zino geriau, labai daznai apima materialaus faktatvirtinimg, jei ji suprantamai ir
aikiai tvirtina, jog Zino tam tikrus faktus, patimancius jo nuomog®’. Taigi tokiu
atveju, norint apginti savo teises, svailndyti, jog kalletojas neiSreiSk nuomors arba
protingas zmogus tédamas jo zinias nedggb saziningai jos iSreiksti arba, kad tik jis

vienas zinojo faktus, kuriais galimath paremti jo nuomaog
2.3.1.3. Pareiskimas apie tegg(angl. —statement of lay

Anglu teiss doktrina teigia, jog pareiSkimas apie ¢ergra patvirtinimas, nes galioja
prezumpcija, jogistatymus Zino viéf. PareiSkimas apie teisyra suprantamas kaip
pareiSkiadiojo nuomor apie tai, l§ nustato tam tikragstatymas, kam jis taikomas ir
pan. Palyginti su kitais nuomés pareiSkimo atvejais, Siuo atveju labai daznaasija,
kad nuomoa pareiskiantis asmuo daznai sakys, jog jis turrgsagsirodymus tokiai savo
nuomonei. Tod bet kuriuo atveju yra labai sunku atskirti patviimus apie teis ir
patvirtinimus apie fakt Patvirtinimas, kad pvz., namo vamzdynai yra gdigdés yra,
be abejons, patvirtinimas é fakto. Taip pat aiSku, kad patvirtinimas absteald teisinio
teiginio pvz., kad pagaistatymus Salys turi elgtisa&ningai, yra ne kas kita, o
patvirtinimas dl teisés. Problem praktikoje kyla @l to, kad sutarties nuostatos daznai
btina sudtingos ir mireti teiginiai yra persipya tarpusavyje, pvz., kaip vertinti buto
pardajo patvirtinimg, kad butas yra pakankamai naujas, o ne senaslijaka negali
buti taikomas privatizavimastatymas? Amerikos teisnpraktika daznai pripagta, kad

pareiSkimai apie tegspatenkaj patvirtinimy samprad, jei juos pareiSkia asmenys, kurie

%7 Didzioji Britanija. Smith v. Land and House Property Corifiteraktyvus]. 1884 [firéta 2008-03-20].
Prieiga per internet <http://www.findlaw.con».
%8 KEENAN, Denis; RICHES, SaraBusiness Law7" ed. Harlow: PEARSON Longman. 2005, p. 271.
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turi speciali teisss Ziniy ar yra patiktiniai asmens, kuriam iSsakomi patvirtinitffai
Pazynttina, kad pareiSkimas apie asmesiriei€s tugjima (pvz. nuosavybs) gali hiti
pripaZstamas kaip patvirtinimas, o pareiskimabtdiscs apskritai — n€.

Daugelis Anglijos teism praktikos, kuria remiamasi siekiant pateisintigiskinmg
apie teig kaip patvirtinimy buvo priimtos svarstant ne klaidipgatvirtinimy klausimus
(angl. —misrepresentation bet teisiny klaidy klausimus (angl. -mistake of lay Sioje
situacijoje pazyrétina, kad Anglijos teis klaidingus patvirtinimus ir teés klaidas
traktuoja kaip visiSkai atskiras kategorijasiiaa yra nuomonyj, kad toks atskyrimas yra
tiesiog noras maskuoti faktkad klaidingi patvirtinimai yra teisés klaidos subkategorija
— dirbtire klaida™.

TradiciSkai yra laikoma, kad pinigai, sunitikesant fakto klaidos situacijai, gali
buti atgauti, tuo tarpu esant teisinei klaidai — rigghy. teiss klaida negali i
pakankamu pagrindu sutarties nutraukimui. Taip psént teiss klaidai, sutartis negali
buti pripazinta negaliojafia, o esant fakto klaidai — gali. RySkus #sigr fakto atskyrimo
IGzis Anglijojeivyko Lordy Rimams prémus sprendim Kleinwort Benson Ltd v Lincoln
City Council? byloje, kur toks atskyrimas buvo panaikintas. Viggjsirsje literatiroje
yra nuomoni, jog tokio atskyrimo nedey visiskai uzmir$ti°. Vienas i$ ios nuomes
pagrindimy yra tai, kad patvirtinimas apie teigrra labiau panasSus nefakto, o1
nuomorés pareisSkim, nes skirtingai nuo fakto patvirtinimo, patvirtimas apie tets
negali hiti pareikStas visiSkai tvirtai, be jokios abejsnPatvirtinimas apie teisS esngs
yra pareiSkjo jvertinimas, nuomanapie tai, kaip gali #iti interpretuota tekstam tikru
atveju: ,Tas, kuris iSreiSkia savo pazij ; teise kitam asmeniui, yra tokioje pimje
padétyje, kurioje laty kitas asmuo pasisakantigldet kurio kito mokslo, meno ar verslo
klausimy. Tod!l nustatymas ar toks pareiSkimas galiitib patvirtinimu, uz kurio
pazeiding kilty atsakomyb, atliekamas pagal tas pes taisykles kaip ir fakto
pareiskimo atskyrimas nuo nuonagsnpareiskimé®. Kitas pagrindimas gaiy biti tai,
kad auksiau mireti teismy sprendimai buvo priimti svarstant sutarties nukiauo
klausimus dl teises klaidos, o ned klaidingy patvirtinimy ir nei vienoje byloje teismai

nepasak, ar tas pats principas galioja ir pastaruoju atvdjaigi nors buvo priimtas

% CARTWRIGHT, John.Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosut®ndon: Sweet & Maxwell,
2007, p. 55.

Obid., p. 42.

bid., p. 2.

"2Kleinwort Benson Ltd v Lincoln City Counfiitteraktyvus]. House of Lords, 1998 {iféta 2008-03-01].
Prieiga per internet <http://www.publications.parliament.uk/pa/ld1997@@idgmt/jd981029/klein01.
ht>.

8 CARTWRIGHT, John.Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosut®ndon: Sweet & Maxwell,
2007, p. 39.

" BOWER, SpenceiThe Law of Actionable Misrepresentatiddinburg: Butterworths, 1911, p. 30.
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teismo sprendimas, kuris pasakad skirtumas tarp teis ir fakto netutty bati daromas,

taciau teigs mokslo lygmenyije Sis klausimas lieka atviras.
2.3.1.4. Klaidingi patvirtinimai

Pazynttina, kad atsakomyb gali kilti tik uz Kklaidinga patvirtinima. Teisingas
patvirtinimas net jei jis ir sukelia zalar nuostolius ir net jei jis buvo iSsakytas
piktavaliSkai siekiant adresatui sukelti nepatogum nréra baustinas. Klaidingas
patvirtinimas yra suprantamas kaip melagingas pkiraas apie falgt kuris pasiméjo
kita $ai sudaryti sutaif® ir kuris pavetia sutart nugirtijama’®.

Patvirtinimy klaidingumui nustatyti praktikoje yra taikomas ektyvaus suvokimo
testas, kuris atrodo taip:

1) pirmiausia nustatoma ar pardgy Zodziai ir/far elgesys tomis
aplinkybemis leido pirkejui patikéti pareiksStu klaidingu faktu; ir
2) antra — ar pirjas pagistai gatjo patiketi pardagju iS jo elgesio ir/ar
Zodzy vadovaudamasis savo vidiniu supratimu.

Imanoma, kad taikant aukdu mirtta tesh, patvirtinimas vis tiek gali i suprastas
dvejopai. Tokiu atveju pijui kils pareigairodyti, ka jis i3 tikryju suprato. Sioje
situacijoje nepakaks tiesiog deklaruoti, kad pétvimas, jo manymu, yra klaidingas ar
palikti teismui nustatyti jprast” jo reikdme’’. Jeigu asmuo Zinojo, kad pardps
patvirtino klaiding fakta, jis netenka teis gintis tokio pareigkimo klaidingurfit

Nustatant, ar patvirtinimas yra klaidingas, taip @zarbu atsizvelgti if konkretios
situacijos ir toje situacijoje padaryto patvirtimmkonteksi. Kaip pavyzd galima
pamiréti byla Sykes v. Taylor-RoSe kur namo pardayai, neseniai suzingj kad tame
name prieS keletmety buvo jvykdyta Zmogzudyst i pirkéju klausimy ,ar yra dar
kazkokios nepamétos informacijos, kud, jusy manymu, pir§as turi teig zinoti?"
nuoSirdziai atsaktiesiog ,ne'. Teismas to nelatk klaidingu faktu, kadangi pati sakinio
konstrukcija reikalavo tiesiog nuoSirdaus atsakyndei pirkéjas nogjo pasikliauti

atsakymu minéta klausimg, jis turjo ji pakankamai aiskiai ir detaliai suformuluoti.

> KEENAN, Denis; RICHES, SaraBusiness Law7" ed. Harlow: PEARSON Longman. 2005, p. 271.
" KELLY, David; HOLMES, Ann.Business Law_ondon: Cavendish Publishing Limited. 1995, p2.11
""CARTWRIGHT, John.Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosut®ndon: Sweet & Maxwell,
2007, p. 25.

8 SMITH, J. C.The Law of Contract_ondon: Sweet & Maxwell. 2002, p. 14.

" DidZioji Britanija. Apeliacinio teismo civilinj byly skyrius. Sykes v. Taylor-Roginteraktyvus]. 2004
[Ziuréta 2008-03-01]. Prieiga per interaethttp://www.casetrack.com/ct4plc.nsf/items/4857
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Klaidingas patvirtinimas neitinai turi bati iSsakytas ar uzraSytas¢iau hitina, kad
patvirtinimas laty perduotas jo adresatui nesvarbu kokia forma. kamgali pakakti
pardajo linkteléjimo, mirktekjimo ar Sypsenos, iS kurpirkéjas gali daryti iSvadas apie
tam tikny fakty buvimg ar nebuvim. Vis dl to ginco objektu dazniausiai tampa uzrasyti
arba iSsakyti patvirtinimai, nesy jklaidingumy ar teisingum yra lengviauijrodyti®®.
Tyléjimas gali liti pripazintas kaip klaidingas patvirtinimas tolsiatvejais:

1) kai sudaromosuberrimae fidessutartys (draudimo, partneryst ar
Seimyninius santykius reguliuojéins sutartys) ;

2) kai tylejimas iSkraipo teisingo pareiskimo esm

3) kai per derybas iSsakytas patvirtinimasiau tampa klaidingu, beténa
pataisomas.

Laiko atzvilgiu daugeliu atvej klaidingas patvirtinimas ima melagingas jo
pareiSkimo metu ir toks iSlieka ateityje.¢lau gali liti atvejy, kai pareiSkimo metu tam
tikras faktas yra teisingas,¢tau liau pasikeitus aplinkydms jis gali tapti klaidingu.
Taip pat galima ir atvirkStinsituacija, kai pries tai bgg klaidingas patvirtinimas tampa
teisingu. Norintjvertinti, ar patvirtinimas yra klaidingas, reikiaigti i ta momen4, kai
patvirtinimo adresatas juo pasie®’. Taip pat paZymtina, kad fakto ar aplinkyhi
pasikeitimas po to, kai patvirtinimo adresatas pasiémé, nebeturijtakos jam, t.y. toks
pasikeitimas negaliti nukreiptas; praeif. Kas kita yra, kai pasiké&én tei¢ (tam tikri
istatymai ar pan.), Siuo atveju galiojimas atgal gaéimas, kai teismas savo sprendimu

paketia taisykk, nustatyd istatymé&®,

2.3.2.Garantijy samprata

Atkreiptinas @mesys, kad anglteis garantijas, skirtingai nei patvirtinimus, prijpsia
sutarties dalimi. Kaip ir patvirtinimai, garantijoisss doktrinoje apikiziamos tai
siauriau tai plaiau, t&iau tradiciSkai garantija yra pardgw patikinimas, kad egzistuoja
tam tikros aplinkybs, kuriomis kita Salis gali pasiti ir kad tos aplinkybs tokios ir
iliks tam tiky sutarg laiko tarm®*. Garantijos klaidingumas ar nei§samumas gali lemti

kad sudarytas sandoris iS esmeatitiks pirkjo luke<iy.

8 CARTWRIGHT, John.Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosut®ndon: Sweet & Maxwell,
2007, p. 23.

8 ABBOTT, Keith; PENDLEBURY, NormanBusiness Law5" ed. London: DP Publications LTD. 1991,
p. 144.

82 CARTWRIGHT, John.Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosut®ndon: Sweet & Maxwell,
2007, p. 26.

8 bid., p. 27.

8 BLACK, C. Henry Black’s Law Dictionary 6" ed. St. Paul: West Publishing Co. 1990, p. 1586.
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Pavadinant auk§&au mirétas nuostatas sutartyje kaip garantijas siekiamatskirti
nuo kity sutarties gfygu, kas realiai uZztikrina skirtingus teisigynimo kidus, esant
garantijos pazeidimui ir kit sutarties nuostat pazeidimui. Angl sutatiy teiss
specialistai pripasta, kad yra tik dvi sutartini pazad raSys — sutartiesab/ga arba
garantija. Jei kalbama apie sutartiegygos pazeidim, tai toks pazeidimaggalina
nukenejusiaja Sal reikalauti sutarties nutraukimo ir nuostplatlyginimo, tuo tarpu
garantija suteikia tegstik i nuostoli; atlyginima. Nors kita vertus vien sutarties nuostatos
pavadinimas garantija teismo nesaisto jos tokilytair jis yra laisvas vertinti tokias
nuostatas pagal vidinsavo jsitikinima. Teismai nagriedami girta paprastai pagal
kiekvienos bylos konkkgas faktines aplinkybes nustatys ar buvo pazeigtartses glyga
ar garantija, nes teiampraktika pripagsta, jog toksivertinimas priklauso nuo sutarties
paZeidimo pobidZio ir jo svarbos kiekvienos konkiies sutarties vykdyméi. Taip yra i$
dalies ir todl, kad sutatiy teisje galioja sutarties turinio virSeng® prieS form
principas ir vien formalus pasakymas, kad tam tsw#arties nuostata yra garantija ar
sutarties gflyga gali liti nepakankamas.

2.3.2.1. Garantiy rusys

Garantijos gali bti iSreikstos (angl. -expresyir numanomos (angl. implied)®®.

ISreikStos garantijos paprastai yratvirtintos sutartyje, t.y. tokios, kurias Salys
atskirai aptat, t.y. pardagjo patikinimas, kad egzistuoja tam tikos aplinkybarba g
néra. PaZzymitina, kad jos gali iiti tiek i$sakytos ZodZiu tiek uzrasytas

Numanomos garantijos paprastai kyla iS sandorio prigimties ir iS pik
suvokimo, o ne iS pardge iSsakyt) teiginiy. Paprastai josidma numatytogstatymy,
papra@iy ar iaiskintos teism praktikod® ir ju papildomaii sutartisirasyti nereikia.
Pavyzdziui, pirkjas pirkdamas tam tikrdaikt, kuris gerai atrodo, pagtai tikisi, jog jis
yra geros kokyes, t&iau jei paaiSkja, jog tas daiktas turi pagity trikumy, numanoma
garantija bus pazeista. Civiliniame kodekse taipypa numatytos tokios garantijos, pvz.,
CK 6.327 str. 1 d. numatyta, kad parduodamas daikta atitikti jprastus reikalavimus,
CK 6.333 str. numatyta, kad jeigu daiktokybé sutartyje neaptarta, pardgas privalo
perduoti pirkjui tokios kokykes daiktus, kad juosdiy galima naudoti tam, kam jie

paprastai naudojami, CK 6.317 str. pasakyta, kadgew§o garantija (patvirtinimas)

8 SMITH, J. C.The Law of Contract_ondon: Sweet & Maxwell. 2002, p. 136 — 137.
8 KELLY, David; HOLMES, Ann.Business Law_ondon: Cavendish Publishing Limited. 1995, p5.10
87 BLACK, C. Henry Black’s Law Dictionary 6" ed. St. Paul: West Publishing Co. 1990, p. 1587.
88 ~:
Cit. op. 84.
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daikty nuosavybs teigs ir ju kokybés yra, nepaisant to, ar tokia garantija pirkimo—
pardavimo sutartyje numatyta, ar ne (garantija pageatymy)®°. Taliau Salys savo
sutartyje gali numatyti, kad joms bus taikomosstikartires garantijo¥. Salygos, kurios
numato, jog Salimgstatymirés garantijos netaikomos, jau tapo papratiis sudtingose
tarptautitse sutartyse, tokiose kaip akcij pirkimas—pardavimas perleidZiant vars
pan. Siose sutartysstatymires garantijos pak&iamos sutartini garantij kompleksu.
Visgi pirkéjui yra palankiau, kad tolii salygy nehity, nes jstatyminiy garantij
egzistavimas padiy tais atvejais, kai sutartia garantijos éra pakankamai apibktos ir
detalizuotos. Tuo tarpu pardgwi visuomet bus palankiagtraukti mirgta salyga ir
suformuluoti sutartines garantijas, kurios dazahidu apriboja pardajo atsakomyb jas
pazeidus neistatymires.

2.5. Patvirtinimai ir garantijos Lietuvos teiséje

Lietuvos pozityvioji tei nepateikia tokj savoky kaip ,patvirtinimas* ar ,garantija®
apibrezimy, o Lietuvos teigs doktrinoje patvirtinim ir garantijy sampratos ir atskyrimo
klausimai nebuvo nagréti. Pazyngtina, kad Lietuvos sutéiy praktikoje (kaip ir
daugelio kity kontinentires teigs sistemos Sali praktikoje) patvirtinimai ir garantijos
néra atskiriami, jie dazniausiai surasSoinwiem sutarties skym ir yra traktuojami kaip
viena visuma. Tai galima paaiskinti tuo, kad Lieis\Respublikogstatymai patvirtining
ir garantiy, kaip atskigp instituty, ngtvirtina. Artimiausius, auk3au aptartiems,
patvirtinimus ir garantijas rasime CK nuostatosietgke pirkimo—pardavimo sutartims.
LietuviSkieji patvirtinimai ir garantijos yratvirtinti CK normose, nustat&mose

pardaejo pareigas pirui, pvz. CK 6.317 str. 1 d. pasakyta, kad paejs privalo
patvirtinti nuosavybs teig i daiktus beiy kokybe. Atsizvelgiantj to paties straipsnio
2 dal ir CK6.321 str. galima daryti iSvad kad patvirtinimai naudojami patvirtinti
nuosavyes teig, o garantija — daikto kokyb CK 6.321 str. yra detalizuojama paréav
pareiga patvirtinti daikt nuosavybs teig, t.y. pardagjas turi patvirtinti tokius faktus:

1) tretieji asmenys neturi jokiteisiy ar pretenzij | parduodarg daikia;

2) parduodamas daiktaséna areStuotas ir jis éma teisminio gido objektas,

pardajo teis: disponuoti daiktais neatimta ar neapribota;

8 valstykes Zinios, 2000, Nr. 74—2262.

% Kai tai nepriestarauja imperatyvioms tsisiormoms, jei sutaiai taikoma Lietuvos teis

LSALANS. Warranties and Disclosures in  AcquisitiorContracts [interaktyvus]. 2007
[Ziuréta 2008-01-15]. Prieiga per interaethttp://www.internationallawoffice.com

2 pazynitina, kad $iuo atveju taira garantijos CK 6.90 str. prasme.
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3) néra jokiu apribojimy, kurie gaéty turéti jtakos pirkjo nuosavybs teiseii ta
daikta ir kt.

Jei parda®jas tinkamai informuoja pidfa apie auk&iau iSvardintus faktus, pigkas
netenka teiss remtis aplinkybe, jog pardgeas pazeid savo pareigas. Teu, jei vis al
to jis paZzeidzia miétas pareigas, pidkas igyja teig reikalauti sumazinti kain arba
nutraukti sutajt Pazynétina, jog nuostoli atlyginimas, pazeidus CKitvirtintus
patvirtinimus, nenumatytas. Be to, iS @tim straipsnio konstrukcijos galima daryti iSgad
kad jame duotas baigtinis patvirtininsarasas, téiau, atsizvelgiani Saliy lais\ves principg
ir konkretiy sutatiy ypatumus, praktikoje patvirtinimm saraSas daznai dma daug
platesnis, ypafinansavimo ar verslo pirkimo—pardavimo sutartyse.

Kalbant apie garantijas, CKvirtina tiek numanomas garantijastiek ir isreikst
garantij galimyke, t.y., kad sutartyje galithi numatyta pareiga garantuoti tam tikrus
faktus. Pavyzdziui, CK 6.333 str. 2 d. numato pa¢ftapareig garantuoti pirkjui, kad
daiktai atitinka sutartiesalygas ir kad sutarties sudarymo metéran pastpty daikty
trakumy, dél kuriy:

1) daikto neliity galima naudoti tam tikslui, kuriam péjas j ketino naudoti;

2) daikto naudingumas sum#dg taip, kad pirkjas, apie tuos tikumus Zinodamas,

arba apskritai naity to daikto pirks, arba neiity uz j tiek mokéjes.

Tatiau pardagjas neprivalo garantuoti, kadémna pastpty trakumy, jeigu apie juos
pirkéjas zino arba jie yra tiek akivaias, kad bet koks atidus péjlas kity juos pastedjes
be jokio specialaus tyrinia Jei pirkjas nusipirko daiki su ttikumais, kurie nebuvo
aptarti, jis turi teig reikalauti: pakeisti daikt tinkamos kokybs daiktu, sumazinti
pirkimo kaira, paSalinti daikto fikumus, ggzinti sumokta kaim ir atsisakyti sutarties,
jeigu perduodant netinkamos kokégb daikt, buvo paZeista esminsutarties fyga.
Nuostoliy atlyginimo pirkéjas gaés reikalauti tik tuomet, jeid paskpto daikto tiikumo
daiktas zuvo, o pardajas apie toktrikuma zinojo arba tusjo zinoti (CK 6.334 str.).

Atkreiptinas @mesys, jog CK nenumato patvirtinimr garantijy pirkéjui, bet tai
nereiSkia, kady negali lmti. Patvirtinimus ir garantijas dazniausiai duoskgas, kuris
yra juridinis asmuo ir jie siesis su jo tinkansteigimu ir veikimu, finansavimu, teise
sudaryti sutaitir pan.

Apibendrinant galima daryti iSvad kad nors CK ir nustato patvirtinimus ir
garantijas atskiruose straipsniuoseiaa Lietuvoje, kaip ir daugelyje kontinentmteigs

valstybi, nesilaikoma angliSkosios patvirtininir garantijy sampratos. Galima teigti, kad

%3 7r. 2.3.2.1. Sio darbo poskyaukiau.
% valstykes Zinios, 2000, Nr. 74—2262.
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patvirtinimai ir garantijos yra maiSomi tarpusavyjes pvz., iS CK 6.317 str. 2 déra
aiSku, ar patvirtinimas ir garantija yra vienas tiamentas ar du. Praktikoje jie
traktuojami kaip vienas instrumentas isutartisitraukiamij viem skyriy pasakant, kad
Salis patvirtina ir garantuoja tam tikrus faktustsi&velgiant i tai, pasekrss uz
patvirtinimy ir garantijy pazeidim bus vienodos, ne taip kaip Anglijoje, nes laikoiog,
pazeidziama sutartieglgga, o ne patvirtinimas ir garantija atskirai.

Manytina, kad pagal Lietuvogstatymus pareiSkimams ir garantijoms neatitikus
tikrovés, pirkéjas gali apginti savo teises remdamasis sutamii;m sankcijomis, o jei toki
néra nustatyta, gély bati taikomi bendri teisi gynybos idai kaip ir pazeidus bet kuari
Kita sutarties nuostatt.y. priklausomai nuo to, ar pazeista esmsatarties fyga ar ne,
pirkéjas gali reikalauti nutraukti sutg@rtatlyginti nuostolius ar pakeisti sutartiegygas.
ISskirtiniais atvejais pirgjas gali taikyti CK 1.91 str. ¢ apgaués, smurto, ekonominio
spaudimo ar realaus grasinimo, taip pak €alies atstovo piktavaliSko susitarimo su
antmja Salimi ar @l susicjusiy sunkiy aplinkybiy sudaryto sandorio pripazinimas
negaliojaiu). PanaSiai tuty bati taikomas ir CK 1.90 str. @l suklydimo sudaryto
sandorio pripaZinimas negaliojin)®. Siame kontekste reity suprasti, kad CK 1.91 str.
taikomas esant &niam suklaidinimui (apgadé), o CK 1.90 str. — neatsargiam
suklaidinimui, t.y., kai pardayas nezino, kad jo patvirtinimas ir garantija ntalia
tikrovés, bet jam tai n@pi arba suklaidinimui be ka¥$, t.y., kai pardajas nezino, kad
jo patvirtinimas ir garantija neatitinka tikrés, bet imasi vig imanomy priemoni

patikrinti pareiskina, tatiau priemoni isitikinti tokio pareiskimo teisingumuere®®.

% Valstykes Zinios, 2000, Nr. 74-2262.
% DOMINAS, Gediminas. Tarptautn banky terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasm
Lietuvoje.Teis, 1999, nr. 33.
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3. NUOSTOLIY, KILUSI U DEL AKCIJ U PIRKIMO-PARDAVIMO SUTARTYSE
NUMATYT U PATVIRTINIM U IR GARANTIJ U PAZEIDIMO, NUSTATYMO IR
ISIESKOJIMO PROBLEMOS

Pazyngtina, jog verslojsigijimy praktikoje dazniausiai kylantys @a yra hitent cl
aukiau aptany patvirtinimy ir garantij paZeidimd’. Paaiskjus, jog patvirtinimai ir
garantijos buvo Kklaidingi, pigfas dazniausiai reikalaus kompensacijos nuastoli
atlyginimo forma, kum dydis nustatomas remiantis bendrais sisareists principais ir
normomis, jei sutartyje nenumatytas sutartinis talos nustatymo mechanizmas. Du
svarbiausi klausimai, kuriuos retik uzduoti galvojant apie galimus nuostolius, Kilssiu
i$ akciy pirkimo—pardavimo sutartyse numatypatvirtinimy ir garantij pazeidimo, yra
.Kiek nuostoly bus galima atgauti?” ir ,ar pardges bus pajgus juos atlyginti?*“.
Atsakymaij Siuos klausimus pa&d pasirinkti tam tikg strategia, kuri padty efektyviai
atgauti nuostolius, jei po sutarties sudarymo p@ajSjog parda&o patvirtinimai ir

garantijos buvo klaidingi.

3.1. Nuostoly nustatymo ir iSieSkojimo problematika, perleidziart versla akcijy
pardavimo buadu

Atkreiptinas @mesys, jog abiem atvejais — tigigydamas versltiesiogiai kaip turtif
kompleks, tiek netiesiogiai, t.y. akaij pirkimo—pardavimo @du, pirkéjas rizikuoja, kad
jo isigytosimores vert iS tikryju yra mazeskh arbaimore buvo jsigyta su tikumais.
Taciau akcip pirkimo—pardavimo atveju pitkas dar prisiima ir nezinomar pernelyg
apsunking isipareigojimy rizika®®, pavyzdZiui toki, kaip nesumokti mokesiai ar
treciyju asmen reikalavimai. Taip atsitinkadito, jog paprastaimores jsipareigojimams
savininky pasikeitimagtakos neturi, nes pigkas pirkdamas akcijas perima yignores
turta, teises ir pareigas.dDSiy priezasiy pirkéjui yra saugiau reikalauti kuo iSsamesnio
pardajo patvirtinimy ir garantij saraso, siekiant sumazinti nétas rizikas.

Vienas sunkiausi dalyky, kur reikia sudesti akciju pirkimo—pardavimo sutartyje
isigyjant vers, yra pirkejo interest gynimo priemofs paaisSkjus, jog pardagjo
patvirtinimai ir garantijos buvo klaidingi. Siamerktekste pazygtina, kadimones akcijy
pardaejas daznai nas riboti savo atsakomyb nes vig riziky jis gali nezinoti, o juo

labiau kontroliuoti, ypé& jei akciu pardajas aktyviai versle nedalyvauja. Tokia

% Sample Representations and Warranties [interaklyyZiaréta 2008-03-29]. Prieiga per interaet
<http://smallbusiness.findlaw.com/business-formst@mis/business-forms-contracts-a-to-

z/be26 4 1.htm.

% THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 1.
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akcininko pozicija lemia, kad jis duodamas patuirtius ir garantijas pasikliaujanonés
valdyba, o jei jie bus klaidingi, atsakonykils ne valdybai, bet ggam akcininkui. 2|
minéty priezasiu pardagjas stengiasi apriboti savo atsakomylerts ir laiko atzvilgiu,
pavyzdZziui, sutartyje numato, jog jis atsakys &ikttikra sandorio sumos dalimi arba visa
sandorio suma ir kad jo atsakondylgali Kilti tik tam tikra laikotarg po sandorio
uzbaigimo. Taigi pirkjui stengiantis iSgauti kuo iSsaméspatvirtinimy ir garantij
sarad;, o pardagjui stengiantis apriboti savo atsakomylw rizikas, kuny jis objektyviali
nezino, turi lati siekiama $alj intereg balanso, kad nei viena i$ 3aliepasipelnyt kitos
saskaita.

Pazyngtina, jog akciy pirkimo—pardavimo sutartyse be patvirtininr garantij,
susijusiy su akcijomis, paprastai numatomi patvirtinimaigarantijos, susj su pdia
isigyjamaimone, nes to nepadarius ik tenka visa netikty trikumy isigijimo rizika.
Visgi pardajui pazeidus patvirtinimus ir garantijas, susijisssu pdia jSigyjamaimone,
kyla kita problema: kaip nustatyti, kakitaka imonés verts sumagjimas, salygotas
klaidingy patvirtinimy ir garantij;, tures akcip verés sumagjimui. Si nustatyna
apsunkina dar ir tai, jog egzistuoja tokie rizikaktoriai kaip bendra vertybinipopieriy
rinkos kiklé ar Salies ekonominsituacija, kurios taip patakoja akciy kainos pokyius.
Imonres pirkimo—pardavimo atveju yra papéssl, nes patvirtinim ir garantij
pazeidimas glaudziai suss su paia imone ir tiesiogiai gygoja jos verés sumagjima.
Pazynttina, kad teigs doktrinos ir praktikos analizparoa&, jog Siuo klausimu dra
vieSai prieinamos nei Lietuvos, nei uzsienio tejgonaktikos, nes dauguma Sioje srityje
kylanciy gincuy sprendziami arbitraze, kur uztikrinamaskonfidencialumas. Manytina,
jog tuo atveju, jei kontrolinio akajj paketo pirkimas—pardavimas vienareikSmiskigib
prilygintas verslo pirkimui pardavimui, by galima taikyti tokius p&us nuostoh
skatiavimo kadus ir konkré&iuy patvirtinimy ir garantiy pazeidimas gaty biti
vienareikSmiSkai pripagtamas tiesioginiais akcininko nuostoliais, ngsgydamas
kontrolini akcijy paket jis sielé isigyti pelning versh. Tatiau net ir tuo atveju, jei verslo
perleidimui akciyy pardavimo bdu hity taikomos tokios paos taisykés, nuostoly,
Kilusiy iS patvirtinimy ir garantijy pazeidimo, ska&iavimas vis tiek iSlieka swtingas ir
problematiSkas, negnoré yra gyvas ir kintantis organizmas susidedantislasigelio
specifiniy element.

Nuostoliy, kilusiy dél patvirtinimy ir garantijp numatyt; akcijy pirkimo—pardavimo
sutartyse pazeidimo, kontekste giles@analizs reikalauja ir pardayjo pareigos atskleisti
reikSming, informacip apie parduodamimorg bei pareigos pigui dométis jsigyjamu
objektu santykis. Kadangi pareiga atskleisti yrludii iS kontinentigs teigs Sali;, o
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pareiga pirkjui dométis — iS bendrosios teis valstyby, kyla teisinis neapilé¢tumas Sias
dvi skirtingas koncepcijas kartu taikant vergmijimo sandoriuose. Be to, nusias kuri
pareiga yra virSesn priklausys, ar pir§as is viso turi teisi nuostoliy atlyginima.
Atkreiptinas @mesys, jog Lietuvos teismams nepriggdant, kad perkant kontrolin
akciju paket, kuriuo siekiamajsigyti versh, tokio sandorio ekonominis rezultatas yra
toks pat kaip ir perkaritmory pagal CK 6.402 str., kol kagnma taikomagmones triikumy
institutas, paaisjus, jogimore buvo parduota suitkumais, nors Sio instituto taikymui,
kaip bus matyti #liau, yra visos glygos. Minétos problemos analizuojamos tolesniuose

Sios dalies skyriuose.

3.2. Pardawjo pareigos atskleisti informacija ir pirk éjo pareigos donetis santykis

Anglijoje verslo isigijimy praktikoje nuo seno galioja pifjo pareiga atliktiimones
veiklos patikrinina, tokiu bidu siekiant nustatyti tikifa isigyjamosimores hikle ir vert,
nes pardasjas atskleisti informacijos ikisutartiniuose sarigdse neprivalo. Si pareiga
siejasi su anglisfa sutatiy teiss taisykle vadinamaaveat emptorarba kitaip —
ispejimas pirkeéjui saugotigangl. —buyer bewarg Minéta taisyke reiSkia, kad pardayas
néra atsakingas uz parduodamo daiktak@mus, todl pirkéjas pats turi atlikti
patikrinimus irjsitikinti, ar jo perkamas daiktas yra geraslés. Verslojsigijimo atveju
Sisispejimas reiskia, kad pirjas turi atliktijsigyjamosimonreés veiklos patikrinim, kurio
tikslas yra surasti pagtus tikumus arisipareigojimus ir visa tai tinkamaforminti
galutirsje sutartyjé®.

Lietuvos verslojsigijimu praktikoje, kaip ir daugelyje kit kontinentires teigs
sistemos Sali, buvo perimta Anglijos praktika atlikimonés veiklos patikrinim pries a
isigyjant ir toksimores veiklos patikrinimas tapo neatsiejamu verisligijimo sandori
elementu. T&au, atkreiptinas @nesys, kad kontinentts teigs sistemos Salyse (ir
Lietuvoje) laikomasi nuomas, jog Salys esant ikisutartiniams santykiams jwivéena
kitos atzvilgiu elgtis &Ziningai ir atskleisti viena kitai joms Zinaninformacip, kuri turi
esmires reikSnés sutagiai sudaryti (CK 6.163 str. 1 d. ir 4 d.). Vadingsardagjas, kaip
to reikalauja pareiga elgtisaA&ningai, privalo, t.y. turi pareigatskleisti jam zinom
informacij, kuri, jo nuomone, gali téti pirkéjui esmires reikSnés. Kokia informacija

bus laikoma turitia esmirgs reikSnés kiekvienu konkr&iu atveju priklausys nuo

9 VISSER, Evelien. Two Concepts Affected by Europeagal Integration — More to come? Raper to
be presented at the Fifth Benelux — Scandinavianfé€@ence on Legal Theory: European Legal Integratio
and Analytical Legal TheorMaastricht, 2002, p. 12.
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sutarties #Sies ir polidZio bei 3alj teisinio status8®. Vadinasi, kokia informacija bus
laikkoma esmine akajj pirkimo—pardavimo sutaéiai sudaryti, taip pat priklausys nuo
konkretios situacijos, pirgo ketinimy ir like<iy, bei Saly teisires padties.

Pazynttina, jog abiems Salims esant verslininkams pareaig&leisti informacy
yra mazesé nes pripaistama, kad jie yra profesionalai ir veikia savakaz o tokia ji
padttis suponuoja jiems pareigsavo iniciatyva dowtis svarbiomis sutérai detaémis.
Visai kas kita, jei viena i$ sutarties §alra vartotojas. Siuo atveju pareiga atskleisti
informacijp yra didessn, nes vartotojaséna profesionalas ir jis neprivalo, o ir objektyviai
negali Zinoti vis esmini detaly'®. Turint galvoje, kad akaij pirkimo—pardavimo
sandoriai dl verslo jsigijimo dazniausiai sudaromi tarp verslininkkuriems taikoma
didesre ripestingumo pareiga, o pareiga atskleisti informattikiuose sandoriuose yra
mazesh, kyla neaiSkum tarp pirkejo pareigos patikrinti perkagnimorg ir pardagjo
pareigos atskleisti informaagij santykio. Tamitakos turi ir fundamentaliai skirtingi
bendrosios ir kontinentés teigs sistem poziiriai — minéta caveat emptotaisykk ir
pareiga atskleisti esmgninformacip ikisutartiniuose santykiuose. Kadangi Siuo metu
versloisigijimo sandoriuose miti du principai yra vartojami greta vienas kitofaraliai
kyla klausimy ar patikrinimas ir informacijos atskleidimas yrai§ teiss ar pareigos, ir
kuri iS ju yra virSesa? Atsakytii minétus klausimus svarbu, nes nuo to, kuri pareiga
virSesre, priklausys, ar pirgas turi teig | nuostoliy atlyginima, o tai padaryti pagh tiek

teises doktrinos, tiek teismpraktikos anali.

3.2.1.Pardawjo pareigos atskleisti informaay turinys

Pareig atskleisti informacy, reikSming sutatiai sudaryti, tam tikrais atvejais nustato
CK ir kiti jstatymat®?. Atskleidziamos informacijos turinys skiriasi paksomai nuo
sutarties @iSies, Sali teisinio statuso ir paristatymy ir teismy praktikos analiz leidzia
teigti, jog pareiga atskleisti informagijdazniausiai atsiranda tuomet, kai vienos i$
sutarties $alj padktis yra privilegijuota, pavyzdZiui, sutartys su tedojais >,

LAT civilin éje byloje Piotr Osad’enko v. AuksPoSkuviea pasak, kad pardagjas

privalo atskleisti informaci, kuria jis Zino iki sandorio sudarymo ir kdriatskleisti

190 MIKEL ENAS, Valentinas.et al Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komenta®estoji knyga.
Prievoliy teis. Vilnius: Justitia, 2003, 1 t. p. 208.

191 1pid., p. 208.

192pyz., CK 6.353 str. 1 d., 6.645 str. 1 d., CK 8.8%., Lietuvos Respublikos bapkstatymo 56 str. 2 d.,
Lietuvos Respublikos centién kredito unijogstatymo 45 str. 2 d., Lietuvos Respublikos paci¢eisiy ir
Zalos sveikatai atlyginimgstatymo 6 str., Lietuvos Respublikos vartqtégisiy gynimo jstatymo 5 str.,
Lietuvos Respublikos draudinistatymo 78 str. ir 99 str. ir kt.

193 GEDEIKIS, Mindaugas. Pareiga elgtigzmingai, kai yra ikisutartiniai santykiaiuristas 2006, nr. 1,
p. 17, 21.
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reikalauja szZiningumo pareiga, 0 jos neatskleisdamas pajdavprisima pareig
atlyginti pirkéjo nuostolius®. Teisirgje literatiroje yra i§sakyta nuomeénkad tam tikrais
atvejais tuéty buti leista pagistai atsisakyti kitai Saliai suteikti informagijnet jei ji ir
yra svarbi sutarties sudarymui. Tokia pozicija gaimma informacijos ekonomine verte
(CK 1.97 str. 1 d. informacija yra civilimisantyki; objektas, toél gali tureti ekonomire
vert) arba dideimis iSlaidomis gaunant taki informacip. Pazynétina, kad jei
informacijos perdavimas ir surinkimas yra privalegagal sutartiesalygas ir jos kaina
itrauktaj bendg sutarties kaig tokia informacija kitai $aliai turiiti suteikta®®

Atkreiptinas @mesys, kad atskleisti informagippie parduodamognonres hikle
parda¥jas gali keliais bdais: nurodydamas konkiies faktus, leisdamas pikii
susipaZinti simonss dokumentaiS® arba naudodamas abu tims hidus kartu, t.y. kai
pirkéjas atskleidzia informacijinformacijos atskleidimo laiSke ar memorandumeglan
disclosure letter, disclosure memorandunm tuo pa&iu leidzia pirkejui isitikinti
atskleistos informacijos teisingumu, t.y. atlikdue diligence Pardagjui neatskleidus
informacijos, turigios esmirs reikSnés sandoriui sudaryti, pigkas gali reikalauti
pripazinti pirkimo—pardavimo sutartnegaliojadia, pakeisti jos gygas (CK 1.90 —
1.91 str., CK 6.228 str.) arba atlyginti nuostalib®ip miréta aukgiau, ar informacija
yra esmig ar ne kiekvienu atveju nustatoma atsizvelgiakbnkretaus atvejo ypatumus.
Pavyzdziui, sudarant akgijpirkimo—pardavimo sutarttarp juridinip asmen, vienos is
Saliy Zinojimas ir neatskleidimas, kad akckaina po mnesio padids/sumazs, nelity
laikoma informacijos nugpimu, nes kita Salis turi galimylppasidonéti rinkos pokyiais
tiek perziiredama vieg informacip, tiek pasitelkdama ekspertus, nes abi Salys ladsom
profesionalais, kurie veikia prisimdami rizi".

Verslo perleidimo atveju dazniausiai paréfag informaciy atskleidzia taip
vadinamame informacijos atskleidimo memorandumea al@iske. Pagrindinis Sio
dokumento tikslas yra surinkti wigeikalinga informacip, kuri pacty pirkéjui ivertinti
imore. Be to, jis tarnauja, kaip mechanizmas perkekaptirda¥jo rizikas, kurios gali

kilti i5 atskleist, duomen, pirkéjui'®, t.y. apriboja pardajo atsakomyb, nes jei

104 jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2001 m. birZelio 20 d. nutartis c.Biotr
Osad’enko v. AuksPoskuvies, Nr. 3K-3-723/2001, kat. 39.2.4.

195 GEDEIKIS, Mindaugas. Pareiga elgtiszmingai, kai yra ikisutartiniai santykiaiuristas 2006, nr. 1,
p. 17, 22.

"°KLUMBYTE, Skirmant¢. Akcijy ir turto (verslo) isigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvoje
[interaktyvus].  [Ziiréta 2008-02-28]. Prieiga  per interpet <http://www.eic-vilnius.lt/home/
eic/lt/FilesForDownload/files/MA%20sandoriai%20LR@patumai.PP¥.

197 GEDEIKIS, Mindaugas. Pareiga elgtigzmingai, kai yra ikisutartiniai santykiaiuristas 2006, nr. 1,
p. 17, 22;

1% THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 263.
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informacija buvo tinkamai atskleista — pijis netenka teés jos girkyti, jei pats
nepastegjo tam tikm neigiamy dalyky. Pazyndtina, jog informacijos atskleidimo
memorandumas arba laiSkas yra laikomas sutartiedwrtaigi ir jos dalimi. Paprastai jis
susideda i$ tnij daliy'*

1) Bendri atskleidimai
Sioje dalyje paprastai nurodoma informacija, kwalima rasti vieSuosiuose registruose
ar tokiuose bendro pabzio imonés dokumentuose kaipstatai. Laikoma, kad tokia
informacija pirlkéjui yra atskleista automatiskai.

2) Specifiniai atskleidimai
Sioje dalyje atskleidziama informacija, kuri sieg@msu patvirtinimais ir garantijomis
isigijimo sutartyje. Kiekvienas atskleidimas dwr bati su nuorodai konkreius
patvirtinimus ir garantijas.

3) Atskleisty dokument sgrasas
Atskleisty dokumend sarase nurodyt dokument kopijos turi hiti perduotos pirjui, be
to, palanku antr tokiy kopiju komplekt pasilikti pardagjui kaip jrodyma, jei kilty
gincas, jog tam tikri dokumentai nebuvo perdtiSti

Pareigos atskleisti informagipazeidimu gali titi arba klaiding Ziniy praneSimas,
arba svarhj aplinkybiy nutykjimas*'. Toks paZeidimas laikomas apgaule. Teism
praktikoje apgaul aiSkinama kaip sandosudaratio asmens suklaidinimastidesminiy
sudaromo sandorio aplinkybi Pripagstama, kad jei apgaid neliity buw, apgautoji
Salis sandorio i8vis nahy sudariusi arbaitiy ji sudariusi kitomis gygomis-*2
Atkreiptinas @mesys, kad informacijos atskleidimas yra prietnqrardayjui

iISvengti nepageidaujamos atsakomg/tpvz., CK 6.327 str. 2 d. numatyta, kad paéges/
neatsako pagal piéjo reikalavimus uz bet kakdaikty neatitikimg, jeigu sutarties
sudarymo metu pidfas Zzinojo arba neggb nezZinoti apie tok neatitikima, 0
CK 6.334 str. 4 d. pasakyta, kad sutartiegygos, panaikinatios ar apribojatios
pardajo atsakomyb uz daikt; trikumus, negalioja, iSskyrus atvejus, kai:

a) pardavjas pirkejui atskleicdt daikto ttikumus;

b) uZz tikumus, kurie pardayui buvo ar tugjo bati Zinomi;

9SALANS. Warranties and Disclosures in  AcquisitiorContracts  [interaktyvus]. 2007
[zitréeta 2008-01-15]. Prieiga per interaethttp://www.internationallawoffice.com

19 THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 263.

11| jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 28 d. nutartis c¢. BJAB , Ukio
banko investiciagrupe v. Gintaras BrenciusNr. 3K-3-614/2005, kat. 21.4.2.7.

127y, Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2001 m. spalio 24 d. ir 2003 m. saugial2
nutartis, Nr. 3K-3-1008/2001 ir 3K-3-124/2003 kei
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c) pirkéjas savo rizika pirko daiktus iS5 asmens, Kkurigran profesionalus
pardavjas-®

Angly teije aisSkiai pripaistama, jognéra bendros informacijos atskleidimo
pareigos ikisutartiniuose santykiuose. Kitaip saka&alys derylh metu rera teisisSkai
ipareigotos atskleisti tik joms vienoms Zinpmnformacip, netgi toka, kurios
atskleidimas paveilgtkitos Salies apsisprendinsudaryti sutajt Tatiau yra trys iSimtys,
kada pardasjas privalo atskleisti visinformacij, t.y.**

1) kai neatskleidimas gali iSkraipyti teisipgareiSkim apie faktus;
2) kai sutartis reikalauja elgtis pagdderrimae fidegsir
3) kai tarp Sali egzistuoja pasiti§imo elementas.

Kaip mirgta auksiau, Anglijoje caveat emptoitaisykk buvo taikoma nuo seno,
taciau, Siame kontekste reitq prisiminti atsakomyb, kylarcia iS pardagjo klaidingu
patvirtinimy (angl. —misrepresentation liabilify Tais atvejais, kai Salis sudaro stitart
pasikliaudama pardéw klaidingais patvirtinimais — pardé&as privalo atlyginti
nuostolius, arba kita Salis gali prasyti nutrawktiari. Taigi, galima daryti iSvad kad ir
bendrosios teis sistemoje galioja taisykl jog jei jau pardasjas atskleid informacip
reikSming, kitai Saliai, kad Si ja remdamasi sudargutari, tai ta informacija turi i
tiksli. Todél tam tikrais atvejais privalo saugotis ir paréias (lot. —caveat venditqr
angl. —seller bewarg Ispijima saugotis pardajui verslo isigijimo atveju iliustruoja
byla MAN v. Freightlinet*®, kurioje MAN (toliau — pirkjas) buvo atlyginti nuostoliai po
imores isigijimo iS Freightliner (toliau — pardéps) uz tai, kad pgsigijimo paaiskjo,
jog pardagjo finans; patagjas pateik klaidingus patvirtinimus apigigyjamosimonres
finansirg bikle. Si bylaijdomi tuo, kad finansinis patgas nebuvo pardajo darbuotojas,
bet teismas pasékkad jis veik kaip jo atstovas ir @ to parda¢jui kyla netiesiogig
atsakomyb.

IS to, kas pasakyta aukdu, galima teigti, jog Lietuvoje yra prip@tama verslo
pardajo pareiga atskleisti reikSmiagsutatiai sudaryti informacy, kuri, jei tinkamai
atskleista, eliminuoja jo atsakomyldél véliau paaiSkjusiy imorés triikumy, Kuriy
pirkéjas nepastedpo arba pristmé ju egzistavimo rizig. Tuo tarpu Anglijoje tokia
pareiga neegzistuoja,ciau pripazstama, kad, jei pard@as vis @lto atskleid tam tike
informacijp — ji privalo hiti teisinga, kitaip pardayas bus laikomas atsakingu.

13 valstyhes Zinios, 2000, Nr. 74—-2262.

Y4 FIFOOT, Cheshire; FURMSTON.aw of Contract London, Dublin, Edinburg: Butterworths. 1991,
p. 273.

5BURNS, Robert; KELLY, Alan. United Kingdom: SelleBeware! [interaktyvus]. 2006 [i#icta
2008-02-20]. Prieiga per intermaekhttp://www.mondag.com/article.asp?articleid=38554
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3.2.2.Pirkéjo pareiga dondtis (patikrinti)

Patikrinimas yra svarbus piskii, nes, jei jau jis nepasikliévpardagjo patvirtinimais ir
pats patikrinoy teisingum bei buvo jais patenkintas, jis netenkadeigintyti pardawjo
patvirtinimy klaidingumd™®.

Patikrinimo teig yra jtvirtinta CK 6.328 str. 1 d., kur pasakyta, kad gslys
nesusitaria kitaip, tai piggas nuo pirkimo—pardavimo sutarties sudarymo ar ofigotos
pateikimo turi teig prieS mokdamas ar prieS primdamas daiktus juos patikrieti b
kokioje vietoje, bet kokiu laiku ar metodu, kurigtiaka protingumo kriterijus bei CK
6.337 str. 1 ir 2 d. numato, jog, jeigstatymai ar sutartis nenustato dailtokybés

patikrinimo tvarkos ir termim, tai daikty kokyhke turi biti patikrinta per protingtermim

ir pagaliprastai taikomas dailgtkokybes patikrinimo glygas bei prekybos paptios™’.
Taigi vienoje normoje CHKtvirtina teis, kitoje — pareig. Atsizvelgiantj teises doktrinos
suformuo4 nuomor, manytina, jog visgi vartotojas turi tejso verslininkas pareig
patikrinti perkam objek.

Vadinasi, kalbant apie patikrinipgalima kalléti apie auk8iau nurodyi teis; arba
apie patikrinimo pareig kuri tam tikrais atvejais tenka péjki. Jei pirkéjas Sios pareigos
nevykdo liau, esant gitui, tai gali iti vertinama, kaip paties pi¢jo neapdairumas,
neatidumas ar nepamatuota rizika sudarant sandai pakankamai aktualu akgij
pirkimo—pardavimo sutartyse. Siame kontekste LiesuRespublikos apeliacinis teismas
(toliau — LApT) yra pasajs, kad ,protingas ir apdairus péjs turi pats kaip galima
iISsamiau ir nuodugniau iSanalizugtnores, kurios akcijas jis perka, p&gd verslo
perspektyvas, galimybes gauti pelin pan. Yp& tai taikytina asmenims, kurie \@asi
investicine veikla, finansiniu tarpininkavimu irtai panasia veikld*® Nors & nutart
LAT panaikino @l procediriniy pazeidiny ir grazino i naujo nagriti pirmosios
instancijos teismadt®, tatiau tokia LApT pozicija patvirtina taisykl kad pirkjo pareiga
dometis priklauso nuo pirgjo teisinio statuso, t.y. pigkas turi dondtis tiek, kiek bet
kuris kitas atidus ir apestingas tokio paties teisinio statuso subjektasnétlsi
konkretiomis aplinkylgmis.

Vilniaus apygardos teismas iS naujo nagtaimas auk$au minéta byla pasak, jog

Lvertinant, ar ieSkovas buvo suklaidintad dsminiy sudaromo sandorio aplinkypiyra

16 FIFOOT, Cheshire; FURMSTON.aw of Contract London, Dublin, Edinburg: Butterworths. 1991,
p. 276.

17 valstybes Zinios, 2000, Nr. 74—-2262.

18| jetuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. birZelio 14 d. nutartis c.WAB , Ukio
banko investiciagrupe v. Gintaras Brenciud\r. 2A-200/2005, kat. 1.4., 22. 3.2.

1191 jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 28 d. nutartis c¢. BJAB , Ukio
banko investiciagrupe v. Gintaras Brenciud\r. 3K-3-614/2005, kat. 21.4.2.7.

39



taikytinas ir protingumo kriterijus (LR CK 1.5 gtrt.y. Salies, teigianos, jog ji apgauta,
elges batina vertinti atsizvelgiant apdairaus ir atidaus ZzmogaumKus pater familigs
elges esant analogiSkoms aplinkyrbs. Teismas pazymi, kad Szsingumo pareiga
reiSkia, jog pirmiausia pats ieSkovas, sudarydagnasjama sandor turéjo ir gakjo buti
pakankamai ipestingas ir atidus, elgtis, kaiponus pater familigsjuo labiau, kad
ieSkovas buvo ne fizinis asmuo, vartotojas, fildhe — komercine veikla uzsiimantis
juridinis asmuo, turintis valdyti verslo rizikinvesticire bendro¢, kurios p&ios veikla,
turtiné packtis, o taip pat ir akacij vert gali kisti priklausomai nugvairiy veiksniy —
imores, kurios akcijos perkamos, finan&n kiklés, jos veiklos @Sies, bendr
ekonominy rodikliy. Toks patikrinimas téty apimti bent jau vieSai prieinamos
informacijos periira“*?°. Lietuvos Respublikos apeliacinis ir Auidusiasis teismai i
nutari paliko galioti*.

Kitoje byloje V[ Valstyles turto fondas v. UAB ,Cetarium*“, UAB ,Ortofina“ ir
R. G. K?? LAT pasak, kad ,sudarant kiekviensando turto igijéjas yra suinteresuotas
netukti problemy dél igyjamo turto, siekia apsisaugoti, kad jis tgbiSreikalaujamas.
Tai reiSkia, kad turtojgijéjas taip pat yra suinteresuotas civilinteisiniy santyki
stabilumu. Protingu ir apdairiu, tai reiSkia aZmingu, gali iti laikomas tasigijéjas,
kuris jam prieinamomis priemémis pasidomjo, ar sandarketinantis sudaryti asmuo
neturi kreditory ir, ar sudarant sandanebus paZzeistijjinteresai. Tai daroma is dalies jo
paties interesais, tédis turto igij¢jo pagal sandgrgali hiti reikalaujama dostis kita
sandorio Salimi ir jos turtine pétimi, kiek normaliai reikia sudaryti sandoriui,
nepaZeidZianistatymy. Vadinasi, tai pripaZintina jo pareida®

LApT byloje UAB ,Purieny vaistire* v. Silutés rajono savivaldyy®* ieSkovas
UAB ,Purieny vaistirg” reikalavo pripazinti atsakovo veiksmus nettdss, kadangi jam
isigyjant 100 procent vaistines akcip nebuvo atskleista visa reikSminga ir tikgov
atitinkanti informacija apie bendrev Pirkdamas akcijas ieSkovas é&jiisi gauti
dividendus i$S vaistigs veiklos, tdiau poisigijimo paaiskjo, jog parda¥jo pateiktuose

buhalterirts apskaitos dokumentuose buvo pateikta klaidinfgarimacija, @l ko ieSkovas

120 vilniaus apygardos teismo 2006 m. kovo 29 d. sgireas c. bUAB “Ukio banko investiciagrupe” v.
Gintaras BrenciusNr. 2-424-41/06.
21| ietuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. rug 25 d. nutartis c. bUAB , Ukio
banko investicia grupe v. Gintaras Brenciud\r. 2A-310/2006, kat. 21.4.2.7., 22.3.2., 42.11.Bietuvos
Auk&tiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. balandzio 3 d. nutartis clUAB ,Ukio banko
investicire grupe v. Gintaras Brenciug\r. 3K-3-145/2007, kat. 21.4.2.1., 21.4.2.7., 22..32.3.2.
122| jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. sausio 11 d. nutartis cvpValstykes
Egsrto fondas v. UAB ,Cetarium“, UAB ,Ortofina" ir RG. K, Nr. 3K-3-17/2006, kat. 35.6.1, 45.4.

Ibid.
124| jetuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2004 m. kovo 30 d. nutartis c.WAB ,Purieny
vaistire v. Silutés rajono savivaldy® Nr. 2A-133/2004, kat. 1.3.3.
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paty€ nuostoliy — planuoi; dividend; negavo. Atkreiptinas ainesys, kad LApT pirm
karta nagrircdamas & byla pasak, jog isigydamas bendrésg akcijas, pagal pateiktus
imores buhalterigas apskaitos dokumentus pijis tugjo pakankamai pagrindo manyti,
kad isigyja pelningosmones akcijas ir gaus dividendtf§ tasiau i$ naujo iSnagrifus
byla, LApT konstatavo, jog pagrindo tenkinti ieSkov8kan néra, kadangi ieSkovas pries
isigydamas vaistis akcijas tuijo realg galimyke susipazinti suimores veikh ir
finansirg bikle atspindigiais dokumentais ir padaryti atitinkamas iSvadas.

Taigi iS5 negausios Lietuvos teignpraktikos galima daryti iSvad jog perkant
specifin turta — akcijas, pirkjas yp& jei jis yra profesionalas, pats privalo ddrma ir
patikrinti perkam objekt, o jei Sios pareigos ngkdo, tai vertinama kaip pigo
neapdairumas ir tokiu atveju patimiuostoly jis reikalauti negali.

Atkreiptinas @mesys, kad Olandijoje, kaip ir Lietuvoje, jau tajpoasta pirkjui
atlikti due diligencepries isigyjant versl. Pazyndtina, kad tinkamodue diligence
neatlikimas gali uztrauktijsigyjartiosios imorés valdymo organams asmegin
atsakomyb uz nepagstos rizikos prisimima. D¢l Olandijoje, kaip ir Lietuvoje,
galiojartios pareigos Salims elgtiaZdningai esant ikisutartiniams santykiams susikiost
sucktingi santykiai tarp parda&jo pareigos atskleisti informaaijir pirkéjo pareigos
patikrinti  isigyjamy imore. Siame kontekste Olandijos Aulidusias Teismas
suformulavo tokias taisykl&s:

1) pirkéjas privalo tinkamai istirti bendrevir reikalauti informacijos é bet

kokiy neaiSkum;

2) pardavjas privalo pateikti vig praSom informacip (jis taip pat turi atskleisti
ir tokia informacip, kuri jo manymu gali tuti esmires reikSnés pirkejui
sudaryti sutaft net jei jis tokios informacijos ir neprgs

3) abi Salys turi teispasikliauti kiekvienos i$ Salipareiskiny teisingumu.

Vis dél to, ikisutartire ssziningumo pareiga reikalauja, kad abi Salys at$giye viena
kitos teigtus interesus ir neleistkitai Saliai sudaryti sutarties, jei ji tam tikrdiaktus
suprato klaidingaf’.

Olandijos teism praktika ir doktrina pripasta bendy taisykk, kad parda&o

128

pareiga atskleisti informaaijyra virSesa uz pirkéjo pareig dometis™, taciau kalbant

12| jetuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. kovo 24 d. nutartis c.WAB ,Purieny
vaistire v. Silutés rajono savivaldy® Nr. 2A-129/2003, kat. 1.3.3.

126 Bjrd&Bird. M&A Peculiarities in the Netherlandsnfieraktyvus]. 2006 [#iréta 2008-03-16]. Prieiga per
internet: <http://www.birdandbird.com/english/publicationsieles/M_and_A_peculiarities_Netherlands
.cfm?RenderForPrint=>1

127 1bid.
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apie verslojsigijimo sandorius, kug metu pirkjas atliekaimores veiklos patikrinim,
teismy pozicija miretu klausimu skiriasi. Siame kontekste esimyjra Hoog Catharijné®®
byla, kurioje Olandijos Auk8ausiasis Teismas suformulavo taisykbg tais atvejais, kai
pirkéjas pries isigydamas versl prisiima didesa rapestingumo pareig atlikdamas
imorés veiklos patikrinim tam pasitelkdamas profesionalius pégtas, teisininkus,
apskaitininkus, finansininkus ir pan., pijlt pareiga patikrinti yra virSesruz pardawjo
pareig atskleisti. Toka savo pozici teismas aiSkina tuo, kad tais atvejais, kai gpak
apsiima atlikti jsigyjamos imores veiklos patikrinim, o jam talkinajvairiy sri¢iy
profesionalai, jis yra tokioje patyje, kurijgalina j surastiimorés trikumus geriau, nei
tai gakty padaryti pardajas. Be to, tokia padis jam suteikia tets rasty traikumy
problemas iSsgsti galutirgje sutartyje, o jei tam tikr trikumy jis nesugegjo rasti yra
preziumuojama, jog jis ggb juos rasti ir tai turi bti vertinama kaip pirkjo prisimama
rizika, kadangi jis prigimé padidint riapestingumo pareigatlikdamasimores veiklos
tyrima. Atkreiptinas @dmesys, jog pagal tgkaiskinimp pardagjas rera laikomas
atsakingu netgi pagal jo duotas garantijas sugrtypigi matome, jog vietoj to, kad
teismas bty pasaks, jog pirk¢jas elgsi atidziai ir Gpestingai naxdamas patikrinti
isigyjam daikta bei kjo visas pastangasigyjamosimores tiikumams surasti, jis tiesiog
nubaud pirkéja uz jo atsargum Pazynétina, kad tais atvejais kasigyjamosimonrés
veiklos patikrinimas neatliekamas, tebegalioja basdrincipas, kad pardgoe pareiga
atskleisti informacij yra vir§esa uz pirksjo pareig dometis'*°.

Oland; teisininke E. Visser susiklasusia situacip aiSkina kaip Europis
integracijos rezultat kuri silygojo uzsienio praktikos instrumentadue diligence
perkelimo | kit teisirg sistem ir iS to gautas netidtas pasekmes, kurios iS esmyra
prieSingos tos sistemos principams. Galima tejgy, tokia situacija pastato Saligam
tikra aklaviet, nes jos teisiniailke<iai neispildomi, tdiau i$ kitos puss tai paaiSkinama
kaip tam tikro balanso suradimu tarp pareigos aisklir pareigos patikrinti atsizvelgiant
i sandorio faktines aplinkyb&s.

128\/|SSER, Evelien. Two Concepts Affected by Europkagal Integration — More to come? In Paper to
be presented at the Fifth Benelux — ScandinavianféZence on Legal Theory: European Legal Integnatio
and Analytical Legal Theory. Maastricht, 2002, B.-115.

129 Olandijos Auksiausiasis Teismas, 1995 m. gruodZio 22 d., Nr. 3@BP v. FGH Cituota pagal:
VISSER, Evelien. Two Concepts Affected by Europkagal Integration — More to come? Raper to be
presented at the Fifth Benelux — Scandinavian Genfe on Legal Theory: European Legal Integration
and Analytical Legal TheorMaastricht, 2002, p. 15.

130 Cit. op.128, p. 15.

131VISSER, Evelien. Two Concepts Affected by Europkagal Integration — More to come? Raper to
be presented at the Fifth Benelux — Scandinavianfé€ence on Legal Theory: European Legal Integratio
and Analytical Legal TheorMaastricht, 2002, p. 17.
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Apibendrinant galima teigti, kad pijas turi pareig atlikti jsigyjamosimones
veiklos patikrinimy, tafiau atsizvelgianti Saly saziningumo principo turipy tarp Sios
pirkéjo pareigos ir pardayo pareigos atskleisti reikSmiagandoriui sudaryti informaaij
turi bati balansas, t.y. pard&as tuéty bati laikomas atsakingu jei nuglé ar netinkamai
atskleid tam tike informacip apieisigyjama imorg, o pirkéjas pats prisiims nuostali

kilimo rizika, jei imonres veiklos patikrinim atliko aplaidziai.

3.3. Imonés trakumy instituto taikymas, kai verslas perkamas akcg pirkimo—
pardavimo badu

Pagal pradia savo kilng daikty trakumy institutas buvo skirtas tik ,klasikiniams*®
daiktams ir tik ¢liau jo taikymas iSplito. Daikto ikumas pripaistamas tada, kai¢h
daikto savyhi yra isivélusi klaida (subjektyvus iikumas) arba jei daiktas neatitinka
aptart; savybi (objektyvus tikumas}®2. Abejoniy nekyla @l daikty trakumy instituto
taikymo perleidziant verslturto arbajmorés pirkimo—pardavimo wdu'®3 Tatiau, ar
imanomas Sio instituto taikymas akcipirkimo—pardavimo atveju, vienareikSmisko
atsakymo nerasime nei teigmraktikoje, nei teiss doktrinoje.

Pazynttina, kad teiés aktai pirkjo teises reiksti pretenzijaséll jmores trikumy
perkant akcijas tiesiogiai nenumato. Yra nuompnog daikty trakumy institutas
akcijoms gali lati taikomas tik tokia apimtimi, kiek tai susigsu p&ios akcijos tikumais,
t.y. jos rera apmoktos, pasirasSytos ir pan. Vadovaujantis Sia pozidgikty trakumy
institutas perleidziamai bendrovei negaiitibtaikomas, kai Sis perleidimas vykdomas
perleidZiant ne paa bendroe, bet jos akcijas. Pagal CK akcija yra civilinteisiy
objektas, vertybinis popierius (CK 1.102 str.),aggl teigs doktrirg daiktu ji gakty bati
laikoma tik tada jei yra materiali ir jei naudojamea pagal tikija jos paskirt, pvz., ji yra
naudojama tam tikrai informacijai uzraSyti. Viél do, kai ji naudojama pagal paskirii
bus nuosavyds vertybinis popierius, o ne daiktas.

PrieSingos pozicijos atstovai mano, jog daiktikumy institutas tuéty biti
taikomas, kai sutartimi perleidziamas kontrolinicipy paketasjgalinantis darytijtaka
bendroes veiklai ir valdymui, o tokiojsigijimo tikslas yra verslasigijimas, nes Siuo
atveju siekiama tokio paties ekonominio rezultdtaip ir imones pirkimo—pardavimo
sutartimi. Be to, yra autarimanawiy, jog akcip galima apiladinti kaip teisir fikcija,
juriding instrumend, suteikiant tam tikny teisiy visumai materialia forma, turint tiksk

132 KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascily arimones pardavimo bdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 29.
%3 CK 6.408 str.
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pritaikyti joms teisin daikiy rezim taip siekiant suteikti didesnes garantijas besintei
apsaug ir kartu didinti jy apyvartum®** Atkreiptinas dmesys, jog CK 6.305 str. 2 d.
numatyta, kad bendrosios pirkimo—pardavimo nuostatertybiniy popieriy pirkimui—
pardavimui taikomos tiek, kiek kitistatymai nenustato kitaip. Pazgtima, jog Kiti
istatymai speciali taisykliy akcijy pirkimo—pardavimo sutartims,éd kuriy minétos
bendrosios nuostatos negalbiti taikomos, nenumato. Be to, manytina, jaéganklitciuy
akciju pirkimo—pardavimo sandoriams, kutikslas yra verslgsigijimas, pagalstatymo
analogip taikyti CK 6.408 str., nes Siuo sandoriu siekiato&io paties ekonominio
rezultato tik pasitelkiant kitteisin mechanizm, kurio tam tiki reikSming, aspeki nei
CK, nei kiti jstatymai nereglamentuoja, t.y. Siuo atveju yragegpraga. Vienas is tés
sprag; uzpildymo Imdy yra istatymo arba tets analogija (CK 1.8 str.). Siuo atveju
galima taikyti jstatymo analogiy, nes tam yra visos reikalingosihygos, ty. rra
konkreiy teisess normy reglamentuojatiy minéta situacip, egzistuoja teisis taisykeés
reglamentuoja¥ios panasius teisinius santykius bei aétirsantykiai yra tokie panas,
jog galima daryti pagsta iSvadi, kad analogijos taikymas yra pateisinamas, t.y.
nepriestarauja santykio esmei ir pdiiui*®>. Visuotinai pripaZinus toki pozicija biity
geriau apsaugomi pigjo interesaiisigyjant versl akcijy pirkimo—pardavimo tdu
atsizvelgiant irj tai, kad Lietuvojesigyjant vers] tokiy sandon; sudaroma daugiausiai.
Itvirtinus konkr&ia normy ar teismy praktikai suformavus tokitaisykk, pirkéjas gaéty
daug efektyviau ginti savo teises padjgk, kad joisigytaimore turi traikumuy. Imonei
turint esmin trikuma, bity taikomas CK 6.408 str. 5 dalies nuostatos, pagdahg, jei
pardaejas negali pasalinti ar nepaSalina per nusiagtmin esminio tikumo, pirléjas
turi teis teismo tvarka reikalauti nutraukti arba pakeistiasi ir atlyginti nuostolius.
Paketiant sutar pirkéjas tugty teis reikalauti sumazintimorés kairg. Esminiuimones
trakumu gali lti pripazstama tai, kagmoné apskritai graimore arba, kad jos negalima
panaudoti sutartyje nurodytam ar numanomam tikslaii dazniausiai reiSkia didel
imores ekonomiis verts sumenkjima®®, kas yra pagrindas sumazinti sandorio kain
Kaina sumazinti laty galima ir kitais atvejais, pvz., jeigu péjki buvo perduotos
sutartyje nenurodytos pardgw prievoks (CK 6.408 str. 3 d.). Kitais atvejaisores
trakumy klausimas sprendziamanutatis mutandigpagal bendras CK 6.321 — 6.323,
6.330, 6.334, 6.341 straipgmormas.

134 KIRSIENE, Julija. Akcininko nuosavyds teigs igyvendinimo problemoslurisprudencija 2002, t. 28,
p. 87, 89.

135 MIKELENAS, Valentinas.et al Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaRisnoji knyga.
Bendrosios nuostato¥ilnius: Justitia, 2001, p. 82.

18 KERUTIS, Kristupas.Imores pardavimas [interaktyvus]. 2007 i#tita 2008-03-20]. Prieiga per
internet: <http://www.infoverslui.lt/index.php?cid=50&new_idZ6>.

44



Galiausiai, akcij pirkimo problematik apibendrina Vokietijos Auk$ausiojo
Teismo suformuluota taisykl pagal kura daikty trikumy normas galima taikyti tada, kai
pirkéjas, isigydamas dalakcijy, uzima dominuojafia pactt;, o pardagjui ar tretiajam
asmeniui likusios dalys yra tokios menkos, kad gprkeiss valdyti imore negali lti iS
esnes suvarzytd’. Atsizvelgiantj tai galima tik tiktis, kad ir Lietuvos teismai ateityje

suformuluos panasias taisykles, nors kol kasdra finke to daryti.

3.4. N'lljostol'q nustatymo badai, pazeidus sutartyje numatytus patvirtinimus ir
garantijas

Asmens nuostoliai yra jo patirta zala iSreikStaigars (CK. 6.249 str. 1 d.). Bendra
nuostoliy atlyginimo taisykt yra tokia, kad nuostoliai turidti atlyginti visiSkai nebent
sutartis aristatymas numatyt ka kita (CK 6.251 str.).Jstatymiré visiSko nuostoli
atlyginimo paskirtis yra atsakingam uz padargah asmeniui atlyginus tiesioginius ir
(ar) netiesioginius nuostolius, aginti Salis i iki teisés pazeidimo buvusi packti,
adekvaiai kompensuojant nukeijtisiajam asmeniui jo patirt nuostoliy dyd. Siuo
atzvilgiu teisiSkai reikSmingos visos bendrosioglitiés atsakomyés silygos: neteiéti
veiksmai, padaryti nuostoliai,\8galygu priezastinis rysys, taip pat Zgbadariusiojo bei
atsakingo asmens kal{(CK 6.246 str. — 6.249 st} i8skyrus atvejus kai atsakoniyb
kyla be kal¢s, pvz., sandorio Salims esant verslininkams (G%&.str. 4 d.). Vadinasi,
nagrirejamu atveju nukegjusi Salis turi lati grazintaj tokia packti, kurioje ity buvusi,
jei patvirtinimai ir garantijos ity buw teisingi. Kaip jau buvo mitta aukgiau, jsigyjant
versh akciju pirkimo—pardavimo t®du § tiksla pasiekti yra labai sunku, nesra
visuotinai pripazini taisykliy kaip apskaiiuoti, kokia jtaka imorés verts sumagjimas
gali tureti akcijy vertes sumagjimui. Pazynttina, jog net ir Salims susitarugldam tikny
nuostoliy skatiavimo formuliy sutartyje, dra aiSku, ar nuostoliai tby apskatiuoti
teisingai dar ir tod, jog imones akcip verteijtakos turi daugelis paSalinveiksni, o ne
tik tam tikro patvirtinimo ar garantijos klaiding@as. Todl toliau nuostoh
apskaéiavimo problematika bus nagéjama pripafstant, jogimorés verés sumagjimas
dél klaidingy patvirtinimy ir garantij reiSkia tiesioginius nuostolius péjki (akcininkui),
kuris akcip pirkimo—pardavimo sutartimi siéksigyti pelning imorg. Toks pasirinkimas
grindziamas tuo, jog Salys praktikoje prigsia tok prilyginima ir laiko ji atitinkartiu

Saliy interesus.

137KIRSIENE, Julija; KERUTIS, Kristupas. Verslo perleidimascily arimones pardavimo bdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analidurisprudencija 2006, nr. 3 (81), p. 24, 27.

138 jetuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. gruodZio 8 d. nutartis cVpValstykes
turto fondas vVUAB ,BanduZiai“, Nr. 3K-3-1177/2003, kat. 39.2.3., 39.2.4., 39.,640.10.
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Atkreiptinas @mesys, jog poimores isigijimo paaiSkjus, kad tam tikri
patvirtinimai ir garantijos buvo Kklaidingi, piélas gali reikalauti nuostajj kurie
dazniausiai skaiuojami vienu iS Zzemiau nurodybudy:

1) skatiuojamas kain skirtumas tarpisigytos imores vereés, kuri buvo
patvirtinta ir garantuota sutartyje (t.y. sumték kaina) ir realios veis
paaiskjus, kad patvirtinimai ir garantijos yra klaidirdt arba

2) IS sutartosimores kainos atmus tokia sunmy, kuria ijmonés balanse buvo
pervertintas tam tikras turtas ar kitas balanseodyias elementas (angl. —
dollar-for-dollar recovery'*°.

Antrasis lidas yra daug paprastesnis ir greitesnis¢lt@iaktikoje naudojamas
dazniau. Tuo tarpu pirmuoju atveju reikia labadai nustatyti miatas vertes, kadby
galima atlikti palyginimus. Problema Siuo atvejulekyustatant reai (tikraja) imonés
verte, t.y., kokia kaimg Salis Ity mokejusi, jei ji bitu Zinojusi apie esamtrikuma.
Atkreiptinas @émesys, kad pirfjas ne visada uisigyjama versh moka rinkos kaia, jis
gali permokti arba neprimoéti, todel skakiuojant kaim skirtumg reikia atsizvelgti ir
Saliy naudotus metodus vertinaimore bei skafiuojant kaira. Batent tolf atsakym | §
klausiny pateikia Anglijos apeliacinis teismas byl&enate Electrical Wholesalers Ltd v.
Alcatel Submarine Networks 4 kurioje jis i$aikino, jog nustatarmores tikraja
verte reikia remtis tokiu kriterijumi, kokSalys naudojo kainai apskaioti. Nors teismo
sprendimas atrodo logigkas ir atitinkantis gatiteresus, tdau yra nuomonj*?, jog Siais
moderniais laikais tikja imorés vert objektyviau galima nustatyti pasitelkiant
ekspertus, kurigmores tikraja vert nustatyty pagal jos finansinius rodiklius, naudodami
tokius instrumentus kaip EBITDA, EBIT ar P/E koédicta, nes Salysmor gali vertinti
ne tik pagal Siuos, bet ir pagal subjektyvius kijiis. Specialistai tvirtina, kad paprastai
imores pirkéjai permoka 20 — 30 procentnes y like<iai visada yra didesni nei

pardavjy™*>.

B9WILKEN, Sean; GHALY, Karim. Damages for Breach ®f¥arranty on the Sale of Business
[interaktyvus]. [Ziiréta 2008-03-10]. Prieiga per interaet

<http://www.39essex.com/documents/KGA SW_Breach_diridhty 2005.pdH.

1“OROSENBLOOM, H. Arthur; MANN, R. Jeffrey. Liabilitand Damage Issues in the Interpretation of
Material Adverse Change/Material Adverse Effect uSks [interaktyvus].Mergers & Acquisitions
Litigation Reporter 2001, Vol. 11, Issue 10 [#iéta 2008-03-15]. Prieiga per interaet
<http://www.andrewsonline.com

1L Court of Appeal, [1999] 2 Lloyd‘'s Rep. 423, CA. WILKEN, Sean; GHALY, Karim. Damages for
Breach of Warranty on the Sale of Business [intignals]. [Ziaréta 2008-03-10]. Prieiga per interaet
<http://www.39essex.com/documents/KGA SW_Breach_diridhty 2005.pdH.

“2WILKEN, Sean; GHALY, Karim. Damages for Breach d¥arranty on the Sale of Business
[interaktyvus]. [Ziiréta 2008-03-10]. Prieiga per interaet

<http://www.39essex.com/documents/KGA SW_Breach_diridhty 2005.pdH.

193 MESKAUSKAITE, Jurgita.Imonss pardavimas: svarbu ne tik pelnas [interaktyvs}slo Zinios2004
[Ziuréta 2008-03-18]. Prieiga per interaethttp://www.lawin.It/lt/docs.download/1441.php
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3.5.Imonés (verslo) vertinimo metodai

Atkreiptinas @mesys, kad verslo vertinimas svarbus ne tik prueisant verslgsigijimo
sandoj, bet ir nuostoli apskatiavimui po isigijimo, jei sutartis buvo paZeista.
Pazynttina, kad imorés kaina ir imorés vert yra skirtingos sgvokos. Pagrindinis
skirtumas tarpimorés veres ir kainos yra tas, kad veértatspindi rinkos poZirj |
vertinamosimores naudingury, tuo tarpu kaina yra pinigsuma, kuri yra papraSyta,

pasiilyta ar sumokta uz vers]***

. Imorés vert yra nustatoma jos vertinimo momentu,
naudojant tam tikrus pasirinktus vertinimo metodMertinimo procesas turi b
atliekamas neSaliSkai, jis apima vertintojo nuomaapie imonés turto fhukle, jo
tinkamuny naudoti bei tikting piniging vert rinkoje. Imorés veré yra jos naudingumo
tam tikru metu matas, nustatytas pagal atitinkaertinimo metod'*>. Vertinimo metod
yra daug, jie priklauso nuo vertinimo tilgsir objek, tafiau pagrindiniai, nustatyti
Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo piagly jstatymé*®, yra tokie:

1) lyginamosios veeés (pardavimo kainos analgy)y metodas kurio esné yra
palyginimas, t. y. turto rinkos veértnustatoma palyginus analogigkobjekiy faktiniy
sandonj kainas, kartu atsizvelgiaphedidelius vertinamo turto bei jo analogo skirtsmu

2) atkuriamosios vees (kasSi) metodas kurio pagrindas yra skaavimai, kiek
kainuot; atkurti esamos fiziks hiklés ir esam eksploatacini bei naudingumo savyipi
objektus pagal vertinimo metu taikomas dgichnologijas bei kainas;

3) naudojimo pajam vertes (pajany kapitalizavimo arba pinig sraug; diskonto)
metodas kai turtas vertinamas ne kajpgairaus turto suma, bet kaip verslo objektas,
duodantis pelp Sis metodas taikomas tada, kai tikimasi, kadinvamo turto naudojimo
verte objektyviausiai parodys turto ventinkoje;

4) kiti Lietuvos Respublikos Vyriausyb aprobuoti ir tarptautépe praktikoje
pripazinti metodai.

Paprastai verslgsigijimy praktikoje yra naudojami trys pagrindiniamorées
vertinimo metodai: gryiuy aktyw; veriegs metodas (angl. the net asset bagjsistorinio
pelningumo daugiklio metodas (angl. multiple of historic earningsir diskontuot
pinigy sraut; metodas (angl. discounted cashflow bajts".

1“4TRANSREGIO. Verslo pardavimas irisigijimas: metodinis vadovas [interaktyvus]. 2006
[Ziuréta 2008-03-28], p. 36. Prieiga per intemet <http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/FilesFor
Download/files/metodinis%20vadovas.pdf

145 |ietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo pagy istatymo (su pakeitimais ir papildymais) 2 str.
Valstybs Zinios, 1999, Nr. 52—1672.

1467 str. Valstybs Zinios, 1999, Nr. 52-1672.

" THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 318.
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1. Grynyjy aktyy vertes metodas.
Sis metodas yra vienas papfiasisiy vertinantjmones. Juo apskdiiojama grymju
aktyw; vert (angl. —net assets value (NAMarba buhalterinvert (angl. —book valug.
Si vert yra apskaiiuojama i$ visamores turto (angl. 4otal assetsatimant skolas (ang|.
— liabilities) ir nematerial turty (angl. —intangible assejspvz.: patentai, prestiz4&
Imores rinkos vers kontekste buhaltednverié gali parodytijmonés akcijos kainos
nepakankam jvertinima arba pervertinimp Sis metodas labiau tinka apskaojant
mazesni imoniy vert.
2. lIstorinio pelningumo daugiklio metodas.
Tai dazniausiai naudojamas metodas vertinanbnes. Atitinkamas daugiklis yra
dauginamas sumorées EBITDA (pelnas prieS palkanas, moke&sus, nuvergima ir
amortizaciy) arba dazniau su EBITA (pelnas prieSiBahas, mokesus ir amortizacy,
negvertinant nuvegjimo). Pelnas yra apskailojamas imant vidurkpastanjy dviejy arba
triju mety pelnus pridjus einamju met, arba dar kii mety prognozuojamus pelnus.
Gautas pelno vidurkis yra dauginamas iS daugikiisis apskaiiuojamas imanimonres
pelningumo akcijai rodikl— P/E (akcijos kaina/pelnas vienai akcijai), klcigps kaina
yra tuometig rinkos kaina arba pastgn met; rinkos kaim vidurkis ir pelnas vienai
akcijai uZ pastaruosius 12émesiy™. Tatiau, jeigu pelno éra, jvertinti $iuo metodu
nepavyks arba jeigu rinkojenones akcijomis neprekiaujama, tai Sis metodas tamipai la
subjektyviu. Tuometjimetod, reikéty derinti su kitais metodais.
3. Vertinimas pagal diskontuotus pinigrautus.
Taip pat daznai naudojamas vertinimo metodas, apakgamas susiejant turto versu
busimyjy pinigy srauty dabartine verte. Diskontavimas — tai procesasjokunetu
kiekvieno ateities periodo pinigsrautas sumazinamas nustatytu procentu (diskonto
norma), siekiant atspigt neapibgZztuma, susiju$ su prognozuojamais ateities pinig
srautai$®’. Apskatiavimo proces galima suskirstyti tris dalis:
1) nustatomas turto gyvavimo laikas;
2) apskatiuojami kisimi pinigy srautai per nustatyturto gyvavimo laik;
3) pritaikoma diskonto norma, kuria adimi turto pinigy srautai

diskontuojami; dabartir vert.

18 Book Value [interaktyvus]. [Zireta 2008-03-21]. Prieiga per interaet
<http://www.investopedia.com/terms/b/bookvaluezasp

19 KANCEREVYCIUS, Gitanas.Finansai ir investicijos 2-asis leidimas. Kaunas: Smaltijos leidykla,
2006, p. 258.

30 1bid., p. 245.

I TRANSREGIO. Verslo pardavimas irisigiimas: metodinis vadovas [interaktyvus]. 2006
[Ziuréta 2008-03-28], p.39. Prieiga per intemet <http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/FilesFor
Download/files/metodinis%20vadovas.pdf
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Sis metodas labiausiai tinkenorems, kuriy pinigy srautai yra teigiami, galiti gana
lengvai prognozuojami ir kai yra pagrindas nustatitkonto normai. Metodas yra
pagistas turto fundamentaliomis charakteristikomiséirtd maziau priklauso nuo rinkos
lake<tiy ir nuomoni; svyravimo, tdiau Sio metodo taikymas reikalauja daug duoimien
informacijos, kura gali bati sudttinga gauti arba jos galitkti ir apskaéiuota turto tikroji
ekonomiré vere néra garantuota, t.y. laikui einant ji gali kisti

Pazynttina, jog nustatyta verslo vérttaip pat reikSmingai priklauso ir nuo
vertintojo tiksly bei informacijos potdzio, kuria buvo naudojamasi vertinimo metu.
Vertinimo metu paprastai analizuojama tokia vidimonres informacija kaipimones
finansires ataskaitos, aiSkinamieji rastai, finaresiprognozs ir kiti dokumentailmores
vertinimui naudojama ir iSorininformacija, tai analogiskimoniy finansiniai rodikliai,
rinkos irakio Sakos tendencijos, vartotioporeikiy analiz, konkurencig aplinka, bendra
makroekonomia perspektyva ir pafr?

Kaip matyti iS auk&iau pateikiy vertinimo metod, jie yra sudtingi ir tinkami ne
visiems atvejams, t@tl sunku surasti abigjSaly interesus atitinkantmetod,, o esant
gincui, juos naudojant nuostaliapskatiavimui reikalinga pasitelkti tinkamus ekspertus,
nes mazai titina, jog patys teigai atlikty tokius skaliavimus. Be to, yra nuomoyg™*
jog imores vertinimas yra subjektyvus dalykas, nes vertinnerultatai gali labai skirtis
ir priklausyti nuo pasirinkt vertinimo metod ir informacijos poldzio.

3.6. Pirkéjo interesy apsaugos alternatyvos

Sudarant verslo perleidimo sutartis akqggirkimo—pardavimo @du nereiléty uzmirsti,
kad egzistuoja tam tikri dalai kaip uZtikrinti tinkam sutarties vykdynmp kurie gali
zenkliai sumazinti rizik patirty nuostoli neatgauti arba juos atgauti nepilnai. Siam
tikslui pasiekti gali lati naudojami vienas ar keli prievalivykdymo uztikrinimo dai
numatyti CK 6.70 strlprastiniai prievoli jvykdymo uztikrinimo ldai yra netesybos,
ikeitimas (hipoteka), laidavimas, garantija ir raimigiai. Be to, sutartyje galima

numatyti ir kitokius alternatyvius tolus, kurie neprieStarauja imperatyvionssatymy

12K ANCEREVYCIUS, Gitanas.Finansai ir investicijos 2-asis leidimas. Kaunas: Smaltijos leidykla,
20086, p. 247.

13 TRANSREGIO. Verslo pardavimas irisigiimas: metodinis vadovas [interaktyvus]. 2006
[Ziuréta 2008-03-28], p. 37. Prieiga per intemet <http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/It/FilesFor
Download/files/metodinis%20vadovas.pdf

1% KANCEREVYCIUS, Gitanas.Finansai ir investicijos 2-asis leidimas. Kaunas: Smaltijos leidykla,
2006, p. 244.
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normoms, teiss principams, vieSajai tvarkai ir gerai morafeils tokiy alternatyvi; budy
pamiretini pardagjo patvirtinimy ir garantijp draudimas, kainos dalies migikno
sulaikymas (angl. holdbach ar kainos dalies atiflmas i salyginio depozito gskaity
(angl. — escrow. Taip pat tai gali @ti pirkimo kainos koregavimo mechanizmo
nustatymas (angl. purchase price adjustmentar nuostoly padengimo garantijos (angl.
— indemnity jtraukimas sutart. Num&ius miretus instrumentus akaij pirkimo—
pardavimo sutartyje, kurigsigyjamas verslas, galima iSvengti nepageidaujaoostoli
skatiavimo ir iSieSkojimo problemy esant patvirtinim ir garantijy pazeidimui po
sutarties sudarymo.

Toliau bus aptariami tik au&&u mirety alternatyviy pirkéjo interest uztikrinimo
budy ypatumai, nes jiedna tradiciniai Lietuvos sutaiy teije ir dazniausiai yra siomi

uzsienio pirkjy sutartyse, tod reikalauja iSsamesgn analizs.

3.6.1. Kainos dalies mo§imo sulaikymas ir kainos dalies atigimas § sglyginio
depozito gskaitg

Sie du pirkjo interes, uztikrinimo mechanizmai yra panasir dazniau naudojami vess!
perleidZiant akcij pirkimo—pardavimo #du, nei parduodantmore, kaip turtin
kompleks™*®. Kainos mokjimo sulaikymas yra sutariinsalyga, kurioje numatoma, jog
likusi kaina bus sumaita, kaijvyks tam tikra sutartyje numatyta aplinkybluo tarpu
kainos dalies atigimasi salyginio depozito gskait yra pirkéjo ir pardagjo susitarimas
tam tikm pirkimo kainos dalpatikéti saugoti tréiam neutraliam asmeniui, pvz., bankuli,
notam biurui ir pan., tol, kol bugvykdyta sutartyje numatytaalyga. Verslojisigijimo
atveju tai abiem atvejais reiskia, kad visa kaina sumokta tada, kai paaisgk, jog rera
paskpty isigyjamosimores tiakumy ar tam tiky neatskleist jsipareigojimy. Atkreiptinas
déemesys, kad mittais kidais galima pasiremti iki sandorio uzbaigimo moroeinttam
tikra nustatys laika po jo. Jei tikumai ar kitos neatskleistos rizikos pa&sko to, kai
bus sumokta visa kaina, reids taikyti kitus pirkéjo interes uztikrinimo kidus tokius
kaip nuostolj padengimo garantija ar patvirtininir garantijy draudimas, tod patartina

juos naudoti kartu.

1 MIKELENAS, Valentinas.et al Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komenta@estoji knyga.
Prievoliy teis. Vilnius: Justitia, 2003, | t., p. 113.

1% THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 24.
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3.6.2.Nuostolig padengimo garantija

Nuostoly padengimo garantija yra sutartie$yga, kuri numato vienos Salies pazaatai
Saliai atlyginti sutartyje sutartnuostoliy sumy atsitikus tam tikram sutartyje aptartam
ivykiui. Nuostoly padengimo garantijaérma lietuviskos kilngs, tai taip pat bendrosios
teigss institutas. Tokios garantijos yra glaudziai susg§u pardagjo duodamais
patvirtinimais ir garantijomis, kadangi jos tarrmaugaip iS konkr&y patvirtinimy ir

garantij, paZeidimo kilusj nuostoli, automatinio atlyginimoayga®®’

, L.y. esant sutartyje
numatytai nuostoli padengimo garantijai nereikalaujamnadyti rySio tarp patvirtinimo ir
garantijos paZeidimo iimores verts sumagimo™®. Tokiu atveju uZtenkégrodyti fakt,
kad tam tikri patvirtinimai ir garantijos buvo pade ir to pakanka, kad suveikt
nuostoliy padengimo garantijoje numatyta @ik teisiy apsauga — pardgui kilty
pareiga sumaki nustatys pinigy suny uz konkreiu patvirtinimy ir garantijy pazeidina.
Nuostoly padengimo garantija gali nustatyti paréjavatsakomybs limita, kuris
paprastai bus nustatomas procentiniu dydziu nudaeano kainos ir nebus didesnis nei
Simtas procent t.y. visa pirkimo kaina. Be tokios virSuém ribos (angl. -€ap) nuostoliy
padengimo garantijoje galiib numatyta vienas ar keli ,krepSiai“ (anglbaskets Tokiu
atveju pardagjas laikomas atsakingu tik tuomet, kai jo pazeidimarSija tam tikg
~Krepsyje“ nustatyt pinigy sumy. Kai nustatomas vienas toks ,krepsSys®, reiskial Wiy
padary pazeiding suma sudedama ir pardgs privalo atlyginti pirkjui nuostolius tik
tuo atveju, jei jo pazeidimsuma virSija nustatytpinigy sumy ,krepsyje”. Jei nustatomi
keli ,krepSiai“ tuomet tik perzengus tam tikro koetaus ,krepSio“ rih pardasjas
privalés atlyginti nuostolius. Miéti ,krepSiai® nustatomi naudojant esminio neigiamo
pokyio slyga (angl. — material adverse change/material adverse effectusga
(MAC/MAE), kuri numato, kokia pazeidimsuma sudarys esniineigiam pokyt, del
kurio pardavjui kils pareiga atlyginti nuostolius. Tokios zenmés sumos nustatomos
norint iSvengti skung dél smulkiy paZeidiny ar pardagjo smulkiy klaidy™®. Kadangi
versloijsigijimo sandoriuose jau tapprasta dalpirkimo kainos, pagal sutartieslyyas,
deponuoti, tokiu atveju pigko nuostoliai pirmiausia bus padengiami iS tokios

saskaitos®.

15" THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:
Sweet & Maxwell, 2005, p. 4.

138 hid., p. 4.

139 bid., p. 28.

10 yTZ, John. Representations, Warranties, and CawsrRRelating to Employee Benefit Pladsurnal of
Pension Planning and Compliandénteraktyvus]. 2006 [Ziréta 2008-03-10]. Prieiga per interaet
<http://www.westlaw.corm.
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Galima teigti, jog nuostali padengimo garantija konceptualiai atitinka CK
numatytas netesybas baudos forma, kai Salys id@sksartyje uz tam tilgrjos alygu
pazeidimy numato konkr&a pinigy suma, Kurig turés atlyginti sutait pazeidusi Salis.
Toks Saliy susitarimas reiSkia, kad pijki reikia jrodyti tik sutarties pazeidimo fakto
konkretiy nuostoliy dydzZio — ne. Taip yra tétl kad sutartimi sulygtos netesybos yra
.lailkomos iS anksto nustatytaisisimais kreditoriaus nuostoliais, kurie gaiitigpripazinti
minimaliais nuostoliais. <...> Be to, sutartyje taitgdamos netesybdyd Salys gali
susitarti @l nuostoly ir netesyl (iSskyrusistatymines netesybas) santykio bei tokidup
konkretizuoti sutartiés civilinés atsakomyds ir prievoks jvykdymo uZztikrinimo
ypatumus. Sie sutartipinetesyl ypatumai neleidZiayj mazinti iki kreditoriausirodyty
nuostoliy dydZio, nes tokiuiidu hity paneigtas sutsiny laisws principas*®.

Pazynttina, kad sandorio Salims esant verslininkams, agtsako tik uz tuos
nuostolius, kuriuos protingai gfd numatyti sandorio sudarymo metu
(CK 6.258 str. 4 d.), t.y. taikoma nuostplinumatymo doktrina. Toks atsakonggb
ribojamas grindziamas tuo, jog pagal CK 6.2564tt. verslininkas atsako be kst
todkl nuostoliy numatymo doktrina skirta tokios grieztos civénatsakomyts poveikiui
susvelninti, kad ji neprarastsavo kompensacinio poatizio ir nevirstt bausme. Kokius
nuostolius verslininkas ggb ar tugjo numatyti kiekvienu atveju priklausys nuo faktini
aplinkybiy'® Byloje Hadley v. Baxendaléeismas pasak kad yra du atvejai, kada
galima numatyti nuostolius. Pirma, jie gaiitbnumatomi, kai kyla nataliai kaip galima
tikétis iS sutarties gygu. Antra, jie gali lati numatomi atsizvelgiani specifines
aplinkybes, kuriomis remiantis buvo sudaryta sigadu slyga, kad apie tokias
aplinkybes abi Salys zinojo. Paz§tma, jog reéra hitina, kad pardayjas numatyi
konkretia nuostoliy sumy, uztenka, jog jis numatytnuostoliy kilimo galimybe uz tam
tikry sutarties nuostatpazeidim®. 15 to, kas pasakyta aufidu, galima teigti, jog
iSankstinis nuostali skatiavimo taisykliyy ar sumos uz konkéaus pazeidimusgtraukimas
1 sutart palengvina pareig irodyti, kokius nuostolius pard&as protingai numat
sudarydamas akaijpirkimo—pardavimo sutatt

Nuostoly padengimo garantija laikoma vienu patikimiaugnstrumend atgauti

patirtus nuostolius paai§kis isigyjamo verslo ttkumams ar neatskleistoms rizikoms tiek

81| jetuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. lapkiio 19 d. nutartis c. b.
UAB ,Skraidenis“v. J. B., V. O. B., |. BNr. 3K-3-495/2007, kat. 22.3.4, 36.1, 42.4.

182 MIKELENAS, Valentinas.et al Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komenta@estoji knyga.
Prievoliy teis. Vilnius: Justitia, 2003, | t., p. 360.

183 MANLEY, H. Donald; REED, D. Michael. The Legal Fnework for the Calculation of Damages in
Commercial Litigation. InJournal of Forensic Economic4,993, no. 6 (3) [&iréta 2008-03-19], p.225.
Prieiga per internet <http://nafe.net/JFE/j06_3 03.pdf
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iki sandorio uzbaigimo etapo, tiek ir po jo. Be jme gali liti numatytas teisini iSlaidy
atlyginimas, kurios kitais atvejais galinth neatgautos. T@au kitina pamirti, kad
pardaejui esant nemokiam vien tokios garantijos nustatymai nepaéti, todel pirkéjui
parankiausia naudoti ne viennteres uztikrinimo instrument, bet kelis. Pavyzdziui,
kaip jau mirgta aukgiau, su nuostoli padengimo garantija galiab naudojamas dalies

kainos sulaikymas ar deponavimas, taip pat patuintj ir garantij draudimas.

3.6.3.Pirkimo kainos koregavimo mechanizmas

Sio instrumento pagrindinis tikslas yra pirkimo rka$ koregavimas sandorio uzbaigimo
etape, t&iau jis taip pat gali tapti kainos koregavimo pr@me ir po sandorio uzbaigimo,
t.y. jei paaiSkty, jog pardagjo patvirtinimai ir garantijos buvo klaidingi, pirko kainos
koregavimo nuostatosity naudojamos pi§o patirtiems nuostoliams apskmioti.
Tokios nuostatos galititi suformuluotos konkrgy formuliy pavidalu arbajmores

ataskait, palyginimu kainos nustatymo digir sandorio uzbaigimo digh®*

3.6.4.Patvirtinimg ir garantijg draudimas

Patvirtinimy ir garantij draudimas yra alternatyvus pij& intereg uztikrinimo kidas,
kai nuostoly atsiradimo iS patvirtinim ir garantijy pazeidimo rizika perkeliama
draudikui. Tai palyginti naujas draudimo produktiaigtuvos draudimo kompanijos tokio
produkto dar neslo, bet Lietuvojej galimajsigyti per draudimo brokerius.

Patvirtinimy ir garantij; draudimas skirtas padengti apdraustojo nuostdiilissius
pardagjui pazeidus patvirtinimus ir garantijas, numatyteerslo isigijimo sutartyje.
Apdrausti galima tiek visus patvirtinimus ir gargag numatytas sutartyje, tiek kelas
ju pasirinktinat®®> Draudimo polisas galiiti sudarytas tiek i pidjo pusss (angl. —
buyer-side policy kur apdraustasis asmuo bus g, tiek ir iS pardajo (angl. —
seller-side policy, kur apdraustasis asmuo bus paégs: Ta&iau bet kuriuo atveju

draudimo poliso objektu bus pardfy patvirtinimai ir garantijositraukti i verslo

1% WOLFGANG, Peter. Arbitration of Mergers and Acdtins: Purchase Price Adjustment Disputes
[interaktyvus]. Arbitration Internationa] 2003, Vol. 19, No. 4 [&réta 2008-02-28], p. 2. Prieiga per
internet: <http://www.kluwerarbitration.com

1 SPILKO, T. Howard. Representations and Warrantiesurance: A Valuable Tool for Financial
Investors Seeking a Clean Exit [interaktyvus]. 20[Huréta 2008-03-16]. Prieiga per interaet
<http://www.aigmergerrisks.com/files/M&A/rw_na_a_wuable_tool_for_financial.pof
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isigijimo sutart*®®. PaZynttina, kad draudimo polisas dengia tik tas rizikasjos rera
Zinomos apdraustajarhdraudimir; apsaug iprasta ngraukti tokiy riziky'®”:
1) nelaimingi atsitikimai asmeniui ir turtui;
2) aplinkos pavojai;
3) Zinomi klaidingi pareiSkimai ir garantijos;
4) apgawt ir nesiziningumas (tik tais atvejais, kai pardgs perka polig).
Paprastai patvirtinimpir garantijy draudimas padengia teisines islafdas
Draudimo premijos dydis daznai priklauso nuo ketikr aplinkybi, t.y.
atsizvelgiamaj sandorio kaiw, rizikas, imores dyd ir verslo srif bei daugal kity
faktoriy. Tatiau daugeliu atvejji sudaro nuo 4 iki 6 procentdraudimo sumos. Premija
yra vienkarti, mokama pasiraSant draudimo palisja sumokti gali tiek pirkéjas, tiek
pardaejas, tieck abu karti®. Nors toks draudimas galiith sudarytas ir po sandorio
uzbaigimo etapt® tasiau palankiausiajjsudaryti dar pries pradedaysigyjamo verslo
veiklos patikrining, nes kuo ankSau i sandor bus jtrauktas draudikas, tuo gergsn
tinkamesi draudimo variantjis gaks pasiilyti.
Teisirgje literatiroje manoma, kad patvirtininir garantip draudimo teikiama
nauda gali pasireiksti Zemiau nurodytaisiais "

1) Kity pirkéjo intereg; uztikrinimo priemonj sumazinimaslei pirkéjo interesai yra
apsaugoti miétu draudimu, tai pir§as gali sumazinti arba iSvis atsisakytiukjo
interes; uztikrinimo priemoni tokiy kaip kainos dalies mékmo sulaikymas ar
kainos dalies atigimasi salyginio depozito gskait. Pinigai, kurie paprastaiiby
sulaikyti ir pardagjui neiSmokti iki sandorio uzbaigimo, tokiu atveju galiitd
sumokami pilnai. Pazystina, kad tai gali bti svarbu tais atvejais, kai pardgas
iSsikeliaj kita Sal ar iSeina i pensij arba pardayjo finansire buklé reikalauja,

kad visa kainaiity sumokta is karto;

1% SpPILKO, T. Howard. Bridging the Gap: Representaicand Warranties Insurance [interaktyvus].
International Financial Law Review2005, Vol. 24 [4iréta 2008-03-16], p. 167-168. Prieiga per integnet
<http://www.westlaw.corn.

®”MARGLES, D. Bruce. Representations and Warrantiesirance in Buying or Selling a Business
[interaktyvus]. 2004 [Ziréta 2008-03-05]. Prieiga per interaet <http:/www.thompsonlaw.ca/pdf
folder/rep_wrnty.pdf.

%8 |bid.

195pILKO, T. Howard. Representations and Warrantiesurance: A Valuable Tool for Financial
Investors Seeking a Clean Exit [interaktyvus]. 20[#daréta 2008-03-16]. Prieiga per interget
<http://www.aigmergerrisks.com/files/M&A/rw_na_a_wuable tool_for_financial.pe

170 EONARD, J. William. Representation and Warrantied/hen Due Diligence Fails [interaktyvuZhe
Ohio CPA Journal2000 [ziireta 2008-03-12]. Prieiga per intergethttp://www.westlaw.com.
"IMARGLES, D. Bruce. Representations and Warrantiesirance in Buying or Selling a Business
[interaktyvus]. 2004 [Zireta 2008-03-05]. Prieiga per interaet <http://www.thompsonlaw.ca/pdf
folder/rep_wrnty.pdf.
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2) Deryhy dél kainos ir Kiy sqlygy palengvinimas. Patvirtinimy ir garantij
draudimas gali iiti igyjamas ir Sio fakto neatskleidziant kitai Salieas alygoja
galimyke isigyjartiai Saliai ramiau detis ir daryti tam tikg nuolaid; pardayjui,

0 pardagjas savo ruoztu gali nusileisti péjki, pvz., sutikti su didesne nuostpli
padengimo garantijoje numatoma suma ir pan.;

3) [mores veiklos tyrimo apimties sumazinimas ir jo pagnenas. Patvirtinimy ir
garantiji draudimas tam tikrais atvejais gali pakeistiorés veiklos tyrima ar,
esant reikalui, kuo gr&iau uzbaigti sand@r draudikas gali atlikti savo
sutrumping imores veiklos tyrina per 3 — 4 dienas;

4) Padidina apsaug, kaijsigyjama iS keleto pardajy, pavel@tojo ar patikétinio.
Siuo atveju patvirtinim ir garantiji draudimas pagetfa, kai vienas pardajas
yra aktyvus verslo procese, o kiti pagg\pvz., kai kiti yra pasyis investuotojai.
Taip pat tais atvejais, kai perkama iS toksmen, kurie versle iSvis nedalyvavo
ar dalyvavo menkai pvz., paveétdjas, patiktinis. Atkreiptinas édmesys, jog
didesré rizika isigyjant versi iS tokiy asmen kyla &l to, kad jie patys gali
nezinoti tam tikg svarbi aplinkybiy sandoriui sudaryti iry neatskleisti pirkjui.
Dazniausiai tokia rizika gali kiltisigyjant versi akciju pirkimo—pardavimo tdu
IS akcininko, kuris pdame versle aktyviai nedalyvauja.

Visgi ziarint iS pardagjo perspektyy, patvirtinimy ir garantijjp draudimas
geriausiai veikia, kai yra naudojamas kartu suigkiparkéjo interes uztikrinimo hiadais,
nes tuomet yra daugiausiai galimylaitgauti patirtus nuostolius paaifiks, jog pardagjo
patvirtinimai ir garantijos neatitinka tikrés'’2

Nepaisant aukgu iSvarding patvirtinimy ir garantijy draudimo privalum yra ir
keletas neigiam aspeki dél ko toks draudimas daznaéna pasirenkamas kaip pije
interes; apsaugos alternatyva. ipirma didet draudimo kaina leidzig rinktis tik kai
vykdomi dideli ir brangs verslo perleidimo sandoriai. Kai parduodamas msaaa
vidutinis verslas tokio draudimgsigijimas pirléjo poziiriu yra neekonomiskas. Be to,
daZznai draudimo kompanijos neadamos prisiimti pernelyg didid rizikos nedraudzia
ty patvirtinimy ir garantij, dél kuriy klaidingumo paprastai ir kyla didZiausia neétik
isigyjamo verslo fikumy rizika'®. Tod:l daugeliu atvej patartina dar deryb metu
pasitelkti gerus specialistus ir tinkamai sufornamtiypatvirtinimy ir garantijy nuostatas

sutartyse, tinkamai atskleisti reikSmingandoriuijvykdyti informacip ir susitarti bent

172gpPILKO, T. Howard. Representations and Warrantiesurance: A Valuable Tool for Financial
Investors Seeking a Clean Exit [interaktyvus]. 20[Huréta 2008-03-16]. Prieiga per interaet
<http://www.aigmergerrisks.com/files/M&A/rw_na_a_wuable_tool_for_financial.pof

1 THOMPSON, RobertSinclair on Warranties and Indemnities on Share Asdet Sale$" ed. London:

Sweet & Maxwell, 2005, p. 34 — 35.
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jau &l minimaliy nuostoliy atlyginimo, paaiséus neatskleistiemgsigyjamo verslo

traikumames.
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ISVADOS

Verslo perleidimas akajj pirkimo—pardavimo @©du savo ekonominiu rezultatu
turéty bati prilygintas imonés pirkimui—pardavimui tais atvejais, kai sutartimi
perleidZziamas kontrolinis akaij paketas ir siekiama tolesnignonés veiklos
testinumo, o likusi akcininky turimos akciy dalys yra tokios menkos, jog jie IS
esnes negali daryti jokios esmis jtakos imorés valdymui. Atsizvelgiang tai,
Lietuvoje dviej; trecdaliy ar didesnio skaiaus balsavimo tegssuteikiaiy akcijy

perleidimas tusty bati pripazstamas verslo perleidimu.

Pagal kilng, patvirtinimai ir garantijos twty bati atskiriami remiantis skirtingay]
teisine prigimtimi ir skirtingomis teisimis pasekrémis uz j pazeidim. Visgi
Lietuvoje patvirtinimai ir garantijos neskiriami isutartyse suraSomi viename
skyriuje. Pazynitina, jog praktikojey pazeidimas bus traktuojamas kaip bet kurios
kitos sutarties gygos pazeidimas, o teisgynybos priemoés priklausys nuo to ar

patvirtinimai ir garantijos bus pripazinti esmingagties glyga ar ne.

SaZiningumo pareiga ikisutartiniuose santykiuose aksilija atskleisti informacij
reikSming, sutarties sudarymui, dimu teisny praktika pripaista, jog tam tikrais
atvejais Salys taip pat turi pargigonetis isigyjamu objektu, o joms to nepadarius
bus laikoma, jog buvo elgtasi m@estingai ir neapdairiai. Siuo metu akcij
pirkimo—pardavimo atveju teismai yra linkiskinti, jog pirkéjo pareiga dorétis yra
virSesre uz parda¥jo pareig atskleisti ir tais atvejais, kai pijas atliekadue
diligence pasitelkdamas profesionalikomand, jis prisima neatskleigt ar
nepasteéty trakumy rizika. Ta&iau manytina, jog netéry bati pamirstas
saZziningumo principo glygotas Sali intereg balansas, ir pardéw netinkamas
informacijos atskleidimas téty bati laikomas jo atsakomyis kilimo prielaida,

nepaisant pirgo atlikto imoreés veiklos patikrinimo.

Pazynttina, jog rera visuotinai pripazing taisykliy, kurios padty nustatyti, koka
itaka imores verés sumagjimas gali tuéti akcijy verts sumagjimui, o net ir
pripazinus, jogimores veres sumagjimas gali luti pripazintas tiesioginiais
akcininko nuostoliais, toki nuostoly skatiavimas yra gana sétingas procesas,

reikalaujantis dideii laiko resurs ir specialist, galirciy atlikti tokius skatiavimus.
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Manytina, jog @ra teisinip kliaciu akcijy pirkimo—pardavimo sandoriams, kuriais
perleidziamas verslas, pagsiatymo analogyj taikyti imones tiikumy institut, nes
Siuo sandoriu siekiama tokio paties ekonominio ltatw ta&fiau pasitelkiant kit
teisini mechanizm. [statymo analogijos taikymui yra visos reikalingal/gos, t.y.
néra konkreiy teisss normy reglamentuojatiy problemin klausima, egzistuoja
teisines taisykés reglamentuojafos panasius teisinius santykius bei ébin
santykiai yra tokie panas, jog galima daryti pagta iSvady, kad jstatymo
analogijos taikymas Siame kontekste yra pateisisaeuotinai pripazinus toki
taisykk akcijy pirkéjas gatty daug efektyviau apginti savo teises pagisk jog jo
isigytaimore turi trakumy.

Siekiant sumazinti nuostalineatgavimo rizik, perleidziant versl akcijy pirkimo—
pardavimo kdu, patartina sutartyje numatyti konkies baudas, kurias pardgas
turés sumokti paaisSkjus, jog jo patvirtinimai ir garantijos yra klaidin ir tokiu
budu uzsitikrinti bent jau minimali nuostoliy atlyginima. Be to, sutartyje patartina
numatyti ir kitus saugiklius, pavyzdziui, kainosr&gavimo mechaniza kuris gali
tarnauti ir kaip nuostali apskatiavimo formuk, kainos dalies mafimo sulaikymo
ar kainos dalies atifimo | salyginio depozito sskaita salygas bei naudoti tiek
iprastus, tiek alternatyvius pijeo interes, uztikrinimo kidus.
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SANTRAUKA

Siame magistro darbe, pasitelkiant aresjzlyginamji, logini, sistemin ir ekonomin
tyrimo metodus, iSsamiai analizuojama nuostokilusiy dél akciju pirkimo—pardavimo
sutartyse numatyt patvirtinimy ir garantip pazeidimo, nustatymo ir iSieSkojimo
problematika. Darbe tiek teoriniu, tiek praktinisspaktu pateikiamos pagrinds
problemos ir silomi ju sprendimo variantai, kurie palengwinuostoliy apskatiavima ir
uztikrinty teisingy ju atlyginima paaiskjus, jog parda&o patvirtinimai ir garantijos,
perleidziant vergl akciju pirkimo—pardavimo tdu, buvo klaidingi.

Siekiant uzsib¥zty tiksly pirmoje darbo dalyje nagiéjami verslo perleidimo akaij
pirkimo—pardavimo tdu ypatumai, aiSkinamasi, kpekcijy kieki perleidus bus laikoma,
kad jvyko viso verslo perleidimas, taip pat lyginamosdiiy rasys versi perleidzZiant
akciju ir turto pardavimo tidais. Atsizvelgiang tai, kad patvirtinimai ir garantijos jau
tapo neatsiejama akgijpirkimo—pardavimo sutarties nuostatalimi, o verslojsigijimy
praktikoje girtai dazniausiai kyla d Siy sutarties nuostatpazeidimo, antroje darbo
dalyje gilinamasij ju teisire prigimti, esm, tikslus bei viei Lietuvos sutafiy teises
sistemoje. Pagrindin darbo dalis skirta nagrfamos temos kontekste identifikuoti
nuostoliy nustatymo ir iSieSkojimo problemas, analizuoti npadjnius nuostoli
apskatiavimo hidus ir imorgs vertinimo problemati jvertinti parda¢jo pareigos
atskleisti informacy ir pirkéjo pareigos patikrinti informacij apie isigyjana imorg,
santyK. Be to, Sioje dalyje analizuojamaorés tiikumy instituto taikymo galimy®
versh perleidziant akcij pirkimo—pardavimo tdu. Galiausiai, darbe reziumuojama, jog
siekiant iSvengti nuostali neatgavimo rizikos, sutartyje patartina numatyudas uz
konkretiy patvirtinimy ir garantijp pazeidim, tokiu badu uztikrinant bent minimali
nuostoliy atlyginima. Taip pat patartina sutart jtraukti ir kitus saugiklius, pavyzdZziui,
kainos koregavimo mechanizmkainos dalies majimo sulaikymo ar kainos dalies
atidéjimo | salyginio depozito gskait salygas bei naudoti tiekprastus, tiek alternatyvius

pirkéjo interes uztikrinimo kidus.
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SUMMARY

Problems concerning Estimation and Recovery of Loss caused by the Breaches of
Representations and Warranties provided for in Agrements on Sale—Purchase of
Shares

This master thesis, through the use of analyticamparative, logical, systemic and
economic methods forms a thorough analysis of prabl concerning estimation and
recovery of losses caused by the breaches of exeg®ns and warranties provided for
in share sale—purchase agreements. This paper tim bbatheoretical and practical
standpoints presents the core of the pending prabilghile suggesting the eventual rules,
which if addressed, could ease the estimation séds and safeguard the fair-minded
compensation in the situations when seller’'s repregions and warranties provided for
in share sale—purchase agreements were false.

In order to achieve the selected goals of this endkesis, the first part of the paper
analyses peculiarities of business transfer thrabhghpurchase of shares. It also examines
what amount of transferred shares can be considey@dtransfer of full business as well
as compares the nature of business transactiomsginthe sale of shares and assets. Due
to the fact that representations and warrantieg bacome an integral part of share sale—
purchase agreements and disputes in business i#ogsisre most often caused by the
breach of above clauses, the second part of therpayamines their legal nature,
substance, goals and place in the Lithuanian laeoofracts. The main part of the paper
aims to identify problems in estimation and recgveir damages, analyze main methods
of the calculation of damages and issues in busivasiation, also determine relationship
between seller's duty to disclose and buyer’'s datynvestigate the target. In addition,
this part examines applicability of the legal rubdslefective enterprise when transferring
business through the sale of shares. Finally, alasion is drawn, that in order to avoid
the risk of irrecoverable damages it is advisabléotesee fines for breaches of certain
representations and warranties in the contractbgndioing so to secure at least minimal
compensation of damages. Moreover, it is usefulctude other protecting clauses in the
agreement, such as price adjustment mechanismydueld or escrow conditions, and to

use both conventional and alternative measuresekuring buyer’s interests.
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