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ANOTACIJA

Dovilé Kirkickyte

UzZdarosios akcirés bendrows ,Rimas” finansiné analizé ir veiklos perspektyvos.

Magistro darbas

Tam, kad bty galima nustatytimonres finansig biklg ir numatyti jos prognozes, neuztenka
apskadiuoti pavieni; finansiny rodikliy. Siekant tikslhi rezultat; ir iSvady, batina lyginti duomenis
ir rodiklius tarpusavyje, lyginti su Sakos rodik$ia stelti ju dinamilky ir nustatyti pokyius
lemiartius veiksnius. [vertinus UAB ,Rimas“ 2002-2007 m. finansginbikl¢ pasitelkiant
horizontalaja, vertikalija ir santykiniy rodikliy analiz, naudojant Altmano, E.Springate ir Blanko
bankroto diagnostikos modelius, nuines grynojo pelno progng@zpagal trendo ir eksponentinio
iSlyginimo metodus, priimta iSvada, kad UAB ,RimaBhansire bukl¢ ateityje stabili neisliks.
Hipotez, jog sistemia ir nuolatire finansire analiz leidziajvertinti imoreés finansir bikle ir jos

veiklos perspektyvas, pasitvirtino.

ABSTRACT

Dovilé Kirkickyte

Financial analysis and activity’s prospects of Prigte Limited Company “Rimas”

Master‘s work.

It's not enought to count up solitary financial ioes to establish financial condition and
provide for prospects of enterprise. To reach exastilts and draw conclusions, we need to
compare all data and indeces to each other, conpama to branch indeces, keep up with
dynamics and establish factors of changes. Finhaoalysis of Private Limited Company “Rimas”
was estimated using horizontal, vertical and redatindices analysis. There was evaluated
probability of bankrupt according to Altman. E, Bygate, Blank models, prognosticate net profit
according to trend and exponential equation. Adogrdo this analyse were drawn a conclusion
that Private Limited Company’s “Rimas” financialnzbtion will not be stable in the future. The
hypothesis that methodical and constant financialysis allow to estimate financial condition and

activity's prospects of enterprise, was proved.
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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Svarbiausias Lietuvogmoniy tikslas — gerinti produkcijos kokgb
didinti konkurencingur ir atlaikyti Europos §ungos Sali produkcijos konkurencij Tam, kad
baty uZztikrintas visiSkasimones finansinis stabilumas,tubina nuolat analizuoti finansinius
veiklos rezultatus, vertinfimones esam bikle, lyginti su pr&jusiais laikotarpiais bei numatyti
jos veiklos perspektyvas. Finan&snveiklosjvertinimui siilloma naudoti finansinanaliz, kurios
pagrindinis tikslas — skelbti objektywinformacija apieimorés veiklos rezultatus ir finansia
veiklos pokyius, taikant Siuolaikinius finansis analizs metodus.

Lietuvoje daugumosmoniy vadovai tinkamai ngertina finansias analizs reikSngs, o tai
salygoja nepakankamjos naudojim praktikoje. Reikiaivertinti ir tai, kad Lietuvos ekonomikos
salygomis tinka ne visi finansés analizs metodai. Populiariausia finan&n analizs mSis
Lietuvoje yra santykié analiz, daznai vadinama koeficianainalize. Naudojami rodikliai nusako
ivairiy finansiniy ataskaig straipsni priklausomyl, jais remiantis nustatoma gmones gali laiku
sumolketi skolas, ar &mingai sugeba sukurti pelmuosavam kapitalui didinti, taip pat ar ilgalaikia
kreditai ir investicijos yra apsaugotos nuo galinegkmiy, ar efektyviai naudojamas trumpalaikis
turtas ir pan. Siems rodiklianigertinti net yra nustatytag/ertinimas, pagal surinktbaly kieki,
pagal kui imore gali bati priskiriama tam tikrai klasei. Taip pat Sie rkiii padedajvertinti
imores veiklos rezultatyvumlyginant su kitomigmoremis, Saka.

Finansires analizs hitinybe ir svarka, parodo platus Sios informacijos vartetoptas:imores
vadovylg, akcininkai - kad gty ivertinti imorés pozicijas rinkoje, jos finansinbuklg, ruosti
ateities planus bei pasiruosti galimiems sunkumdraskreditoriai, nuo kun priklauso arimore
turés galimybiy gauti kreditus, @isti ir modernizuoti savo veikl Finansig analiz teikia bene
daugiausiai naudingos ekonorasn informacijos, kuria remiantis galima priimti teigus
sprendimus. Vienas svarbiaygos tiksk - numatytiimores veiklos perspektyvas.

Finansirgs analizs teorip bei praktinius tyrimus nagrjo ir tobulino Sie Lietuvos ir uzsienio
autoriai: J.Mackevius, E.BuSkewiiate, I.Macerinskier, Z.Gaidieg, D.Poskak, V.Kvédarait,
D.Slekierg, I.Klimaviciene, V.V. Kovaliovas, E.Altmanas, G. Springate, L.B&wmin, G.Foster,
B. Rees ir kiti.

Dabartiremis laisvos konkurencijos rinkosilggomis yp& aktualia tampamoniy bankroto
grésmes iSankstinio nustatymo problema. Siuolaikinis ekuoikos mokslas pateikia dadgairiy
finansires veiklos prognozavimo metad DaZzZniausiai minimi metodai: E.Altmano
daugiafaktorig bankroto prognozavimo metodika ir ,Z" modelis. tueoje galimy riziky, bankroto
skatiavimo bei prognozavimo metodus daugiausia nagrinR.NorvaiSieg, J.Mackewtius,

D.Slekiers, L.Seskut, A.Pabedinskadt J.Butkug ir kiti. Lietuvosimoréems autoriai rekomenduoja
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naudoti E.Altmano metaed bei sunkiai realizuotup aktywy mode| (Blanko), kaip geriausiai
Leituvos imorems pritaikomus modelius. Prognozuojant, rekomeratuaj atlikti vidutinio
laikotarpio prognog, kadangi ji yra tiksliausia bei naudoti trendo ougt laiko eilliy iSlyginima
bei regresin analiz. Sie prognozavimo metodai nereikalauja daug iglaigira informaty\is.

Problema. Finansirts analizs metodika iSnagritta nepakankamai, dazniausiai finarsin
buklés analiz taikoma ne kaip sistema, bet pasirenkant atskiossrodiklius; perspektyvos
numatomos pavirsutiniSkai ir nepagrindziant mateskat.

Tyrimo objektas. UAB ,Rimas" finansire btikl¢ ir jos veiklos perspektyvos.

Magistro darbo tikslas. ISnagrir¢jus finansis analizs teorinius aspektus, anal&metod
pagalbaivertinti UAB ,Rimas" finansig biklg, atlikti prognoz, numatyti veiklos perspektyvas ir
pateikti padilymus tolimesneié&mingai veiklai vykdyti.

Siam tikslui pasiekti keliamizdaviniai:

1. ISnagrireti finansinés analizs reikSme, uzdavinius, @Sis, hidus, santykinius rodiklius inj
grupavim, rizikas, bankroto ir prognozavimo metodus teorgspektu;

2. Atlikti UAB ,Rimas" balanso ir pelno (nuostolio) akaitos horizontalja ir vertikaliaja
analiz, santykini; rodikliy analiz;

3. Nustatyti UAB “Rimas” finansias hiklés stabilum, apskadiuoti bankroto tikimylg.
Fakting imores padti palyginti su Sakos rodikliais.

Nustatyti veiksnius, @ kuriy atsiranda rodiklj svyravimai

Numatyti UAB ,Rimas" veiklos perspektyvas ir jagertinti.

N o o A

Remiantis atlikta analize padaryti iSvadas, pategiiomendacijas.

Darbo hipotez. Sistemi ir nuolatire finansire analiz leidZia jvertinti UAB ,Rimas"”
finansirg biklg ir jos veiklos perspektyvas.

Tyrimo metodai. Darbe naudojami finansis analizs mokslires literatiros apibendrinimo,
praktiniy tyrimy lyginamieji, grafiniai bei duomengrupavimo metodai. UAB ,Rimas” finansis
ataskaitos apdorotos naudojant MS Excel programaikyti duomen dinamikos ir strukiros bei
santykiniy rodikliy analiZzs metodai, grandininio pakeitimo, koreliagsn analizs, bankroto
diagnostikos, trendo funkcijos ir kiti metodai. ZR#tatai ir duomenys pateikti lentsk, grafikuose
ir diagramose.

Darbe iSnagrinéti ir panaudoti Sie teoriniy ir praktini y Ziniy Saltiniai: Lietuvos ir
uzsienio Sali mokslininky darbai, moksliniai straipsniai, konferemcimedziaga, informacija
internete, kiti spaudos leidiniai, statistikos dwemys. Finansiniai sk&avimai atlikti remiantis
UAB ,Rimas" finansires atskaitomybks duomenimis: balanso (2002-2007 m.), pelno (nlio¥to
ataskaitomis (2002-2007 m.).
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Magistro darbo struktira ir apimtis. Darba sudaro trys pagrindés dalys. Pirmoje —
konceptualiojoje dalyje — iSnagg ir susistemintijvairiy Lietuvos ir uZsienio autariteoriniai ir
praktiniai finansigs analizs tyrimai, iSanalizuoti veiklos finansinei analizeudojami santykiniai
rodikliai, bankroto tikimyls jvertinimo bei prognozavimo metodai. Antroje analije —
tiriamojoje dalyje taikanfvairius analizs metodus, atilikta UAB ,Rimas" finansis veiklos
analiz, apskatiuoti ir iSanalizuoti pelningumo, likvidumo, efektymo ir strukfiros rodikliai.
Konstruktyviojoje, tréioje darbo dalyjejvertintas UAB ,Rimas"” finansinis stabilumas, bartkro

tikimyb¢, prognozuotas grynasis pelnas trendo, eksponemngigginimo metodais.
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1. FINANSINES ANALIZ ES TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Finansireés analizs reikSmeé ir uzdaviniai

Firmos tkin¢je veikloje, vieninteliu orientyru, D. Ruchovien (1998) nuomone, tampa
finansire analiz. Jos teigimu, organizacijai, kurios veikla yra paakamai intensyvi, tiesiogera
kitos savo veiklos efektyvumgvertinimo priemogs. Tik labai detaliai ir kruog$ai atlikus
dabarting finansiniy rodikliy analiz, imore gali prognozuoti savo atgit

Zodis .analysis* iSvertus iS graik kalbos reiSkia ,iSskaidyti“. Analiz bidu ekonomia
informacija nagrigjama, smulkinant g atskiromis dalimis tol, kol surandamos wemr Kity
reiSkiniy priezastys. Pasak D. Ruchowen1998), dar viena finansis analizs funkcija — paéki
optimaliai aktyvintiimores veikh. Finansigs analizs tikslas - iSnagrigti istorinius ir aptariamojo
laikotarpio bei perspektyvos rodiklius, siekigmertinti imorés veiksnum, finansus bei numatyti
potencialias raidos ir rizikos galimybes (A.V. Ratiskas, 2001).

Terminas ,finansia analiZ2” naudojamasjvairiy Saliy literafiriniuose Saltiniuose, taip pat
vartojamas apikzimas ,finansini ataskaig analiz®. Skirtingy terminy vartojima nulemia tyrimo
objektas: ,ekonomik analiz” orientuotaj imores tiking analiz, o tuo tarpu ,finansis analizs”
pagrindas - finansinveikla. Atliekantimoniy veiklos analiz, nagrirgjamajvairiy rodikliy dinamika
bei strukfira, ju tarpusavio rySiai ir priklausomyp nustatomi veiksniai, téye jtakos tam tiky
rodikliy pokyiams (J.Mackevius, 2003).

Pasak L. Juozaitiés (2000), Lietuvoje finansinanali2 practta taikyti palyginus neseniai, nes
ilgai jos svarba suprantama buvo ne vispsencse. Daugel mety imoniy tkinés veiklos anali
buvo atliekama ,epizodiSkai, nenuosekliai, neoigaotai“ (J.Mackewius, 1994)imoniy vadovai
ir administracija nebuvo suinteresuotmores veikos rezultatais, kadangi vignoniy vystymo ir
valdymo planai vienaip ar kitaip buvo skirti vyrgoems. Lietuvai tapus nepriklausoma Salimi,
pasikeit ekonomirs slygos, imores, siekdamos iSsilaikyti konkurenéja kovoje, privatjo
tiksliai jvertinti finansirg packti, tod:l ju veikloje vieninteliu orientyru téjo bati finansire analiz.

Kai kurie autoriai (E.BuSkeviuté, 1.Macerinskierg, 2002) finansias analizs tyrimo bjektu
ivardinaimoniy finansire veikla, jos rezultatus, kurie parodomi alternatyviuosejgektuose,
apskaitos, atskaitomyb dokumentuose ir kituose informacijos Saltiniuo&aalizuojantimoniy
finansirg veikla, iSaiSkinamas projektini uzdu@iu jvykdymas, lyginant faktinius rodiklius su
planiniais, taip paty pasikeitimo prieZzastygyertinamos bei apskauojamos finansinj rezultat
gerinimo galimylés ir numatomos konké@s, realios bei pagstos alternatyvios organizaés)
technires, socialigs, ekonomias jy panaudojimo galimys.

Finansire analiz padeda nustatytmores veiklos finansinius aspektusertinti esam padktj ir

ateities perspektyvas. Jos informacija padeda nidiilar praeityje priimti sprendimai tikss, taip
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pat pagrysti esamus irabimus valdymo sprendimus. Daznai naudojama retkigp@c ir
perspektyvig imores veiklos anali

» Retrospektyvia - nustato ifvertina esamekonomir situacip;

» Perspektyvia - priimty valdymo sprendimpir basimyju projekiy prasme ir efektyvuma.

Finang analiz yra dalis ekonomigs analizs, kuri atliekama remiantistatymais bei faktiniais
akinés veiklos rodikliais ir kuri tiria ekonominius presusimorgje, ju tarpusavio rysius bei veiklos

rezultatus. Ekonominanaliz atliekama tokiomis kryptimis:

. pardavimy analiz;

. iStekliy sudarymo ir naudojimo anatiz

. veiklos gnaud; analiz;

. finansires veiklos bei finangbuklés analiz.

Finansirte analiz yra susijusi su apskaita, kontrole, planavimurosgnozavimu (zr. 1pav.).
Ji leidZia objektyviaiivertinti imores ekonomin bikle ir finansinius rezultatus, kad galimatty
ivertinti anksiau priimtus sprendimus bei priimti perspektyvinksdymo sprendimus. Analie
naudojami faktiniai duomenys, kuriais remdamiestloxai ir investuotojai galivertinti imores
rizikos laipsn, potencialaus pelno gavimo galimybes ir bendrugleg rezultatus. DarSkuviés

(1997) teigimujmores analiz padeda nustatyti imores pelningum ir jos pktros galimybes.

Planavimas Apskaita

S -

Ekonomire informacija

|

FINANSU ANALIZE

/ N

Praeities sprendim Perspektyvini sprendiny
ivertinimas

Prognozavimas Kontrolé

priemimas

1 pav. Finansg analizs vieta ir funkcijos
Saltinis: Buskeviiiite E., Maserinskier |. 2004, 10 p.

Visos imores, kurioms #@pi ju savo ateitis, ieSko galimylpiiSsilaikyti konkurencigje
aplinkoje, privalo suvokti finansiis analizs svarl ir naudoti j kaip sistem.
Ivairiuose literairos Saltiniuose iSvardinta deSimtis ir daugiau risiecs analizs uzdavini,

todel svarbu yra iSanalizuoti ir iSkirti svarbiausiusadizes uzdavinius.



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 11

E. BuSkewiute ir 1. Macerinskiere (2002) suformulavo septynis svarbiausius finagssin
analizs uzdavinius:

1) objektyviaijvertinti ikio subjekt finansires veiklos rezultatus;

2) jvertinti tkio subjekt; alternatyviy ir vykdomy projekiy kokyke, ju realuna;

3) iSaiskintitkio subjekt; projektiny uzdu@iy jvykdymo rezultatus;

4) iSsiaiskinti ekonomimi bei socialini rodikliy pasikeitimo veiksnius ir apskaioti
finansires hiklés gerinimo galimybes;

5) susisteminti analitin medziag, pateikti iSvadas ir alternatyvius palgmus objekto
finansinei veiklai gerinti;

6) teikti informacip imonés vadovams ir iSoriniams interesantams, neiSduokiamiercini
paslagiy;

7) apibendrinti finansiis analizs medziag.

J.Mackewius ir D.PoSkait (1998) pazymi, kad vakarautoriai, tokie kaip L.Bernstein,
G.Foster ir kiti, nurodo tris pagrindinius finanssranalizs uzdavinius:

v' Sukurti finansigs informacijos sistem atitinkartia imorés politika. Informacijos
patikimumas, tikslumas galiti skirtingas. Siekiant iSlaikyti informacijos pkitmumg ir
objektyvurm, visos jos apdorojimo operacijos privalaitib kontroliuojamos. Analigs
atlikimui batina pakankama ir tiksli informacija.

v Palyginti faktirg packti su planais, standartais ir kitais parametraistivant ekonominius
reiSkinius svarbu rodiklius palyginti su pasirinkis bazmis, kad ity galimaivertinti ju
kitimo tendencijas. Baziniais palyginimo dydziaislighbiti: normos, planai, pfgusio
laikotarpio duomenys, giminimgimoniy rodikliai, vidutiniai Sakiniai rodikliai, leidZiatys
atlikti tarpimonire analiz.

v' Packti formuoti finang; valdymo ir apskaitos politik Finang valdymo tikslas yra
racionaliai panaudoti finansinius iSteklius, nulatéi investicijas tinkamiausia ir
naudingiausia linkme, palaikyfimonés mokum. Finansigs apskaitos tikslas - fiksuoti
tkines operacijas apskaitoje ir atvaizduoti jas atsknykeje, paati vadovams priimti
valdymo sprendimus.

D. Ruchoviegs nuomone (1998), finansim analizs uzdavinys — ieSkoti nepanaug@mnon:s

veikloje rezery — tnaud; mazinimo galimyhi, racionali gamybos bdy ir t.t.

ISnagriréjus literafira apie finansin analz, matyti, kad Siai analizei keliami uzdaviniai

priklauso nuo analis riSies ir dazniausi siejami su vartatoporeikiais. Kadangi kiekvienas

vartotojas siekia samiksly, uzdaviniai gali skirtis atskiroms informacijosri@oju grupms.
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1.2. Finansirés analizs raSys, ldai

Finansire analiz klasifikuojamaij tam tikras @Sis pagalivairius pozymius. Finansis
analizs msys yra jungiamos su uzdaviniais, kurie dazniaugiai specifiniai, t&iau susieti su
bendraisiais anaks uzdaviniais ir priklauso nuo anadiz funkcijos, paskirties, analizuojamo

laikotarpio bei naudojam informacinyy Saltinh. 1 lentetje pateiktos pagrindés finansis

analizs msys.
1 lented
Finansinés analizs klasifikacija
PoZymiai Analizés riasys
1. Pagal apimt Respublikodikis; Asociacijos]mores, Organizacijos; Skygiveikla.
2. Pagal subjelt ISoriniai atlikejai; Vidiniai atlikéjai.
3. Pagal tiksg Alternatyviy  projekty pagrindimui;
Personalo ekonominiam skatinimui pitjr
Ekonomires informacijos patikimumgvertinimui;
Infliacijos itakos finansiniams rodiklianigertinimui.
4. Pagal pasikartojimo daznum Periodir; Vienkartire.
5. Pagal lailg Retrospektyvig; Operatyvig; Perspektyvia.
6. Pagal analitigs programos turin  |Kompleksire; Temire.
7. Pagal palyginimo pafl; Vidin¢; Targmonire; TarpSakisg.
8. Pagal tyrimo krypt Pelno didinimui; Kast mazinimui; Gamybos ekologizavimui; Materiatini
sahaud; mazinimui.
9. Pagal analigzs objekto ap#pimo Atrankirg; IStising.
laipsny
10. Pagal atlikimo ida Kompiuterizuota analig Rankire.

Saltinis: BuSkewiiate, E., Ma&erinskier, 1. (2002)
Priklausomai nuo finansis analizs tikslo, jos @#Sys yra skirstomog stambesnes grupes pagal

laika, funkcijas ir paskiit Pagal lailg skirstomy | perspektyvia (kuri apimaivairiy projeki
vertinima, siekiant priimti taktinius bei strateginius spdénus),operatyvirg (atliekama siekiant is
anksto diagnozuoti finansinius rezultatus ir pakori planus ar priimti naajveiksmy program),
retrospektyvia (kurios pagalba nustatomajirertinama esama situacija). Skirstant pagal fuakgij
kaip pagrindig iSskiriamadiagnostire — tai tkio subjekto finansiés veiklos sutrikina bei jos
neigiamy ar teigiany rezultat; iSankstinis iSaiSkinimas.

UZsienio Sali autoriai iSskiria tris analés msis:
» Horizontalioji analiz;
* Vertikalioji analiz;

* Santykire analiz.
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Horizontalioji analiz — pradiré finansires analizs pakopa. Pagrindinis Sio metodo principas —
palyginimas, t.y. stebima dvigpr daugiau ataskaitiiaikotarpiy (mety, ketviriy, ménesiy) imores
finansiniy ataskait atskin straipsni dinamika. Ji apskaiuojama absolitiais dydZiais ir procentais,
t.y. nustatomi nukrypimai nuo tam tikrpasirinkt; baziniy rodikliy. DaZniausiai iSeities tasku
pasirenkamas tam tikras ataskaitinis laikotarpaglivamas baziniu laikotarpiu ir visi po jo einantys
metai analizuojami apskailojant augimo temp arba prieaugio koeficientus (D.Slekign
I.Klimavic¢iene, 2000). Svarbiausiais horizontaliosios anaizuzdavinys — nustatytimones
pagrindiniy finansiniy rodikliy kitimo krypti, numatyti bendras vystymosi tendencijas. Atliekant
horizontala analiz, galima jvertinti imores ilgalaikio turto paéli, nustatyti ilgalaikio turto
nusickvejimo atskaitymus, apskauoti apyvartinio kapitalo dyid grymyju pinigu likucio tendencijas,
atskleisti imores skol; bukle, pajamy ir sanaud; lygio kitima, pagal atskir elemeng kitimo
tendencijas galima atlikti duomeprognoz.

Tam tikra horizontalios analig atmaina yratrendo analiz. Kai kurie autoriai 4 laiko
savarankiSka finansts analizs mSimi. Jos pagrindinis tikslas — analizuojant &edir keliolikos
period; duomenis, nustatyti ilgesnio laikotarpio rodiklikitimo pagrindines tendencijas,
désningumus ir atlikti prognozes ateinantiems metams.

D.Ruchovier (1998) iSskiria Siuos horizontaliosios anatzrikumus:

1. Sisteminant duomenis susidaro labai disdentets, kurias sunku analizuoti, galima
susipainioti skiltyse ar ské&uose.

2. Sudarant lenteles, kuriose susisteminamukiéhiansiniyy mety duomenys, sunku parinkti
rodikliy palyginimo baz.

3. Nors Si analiz puikiai padeda nustatyti atskifinansiny rodikliy kitimo tendencijas,
taciau netiria iy pasikeitimy prieZzagiy. Tockl antrasis analigs etapas yra vertikalioji anaéiz

Vertikaliosios analigs tikslas - kiekviem rodikli palyginti su baziniu dydZiu ir iSreiksti
procentais. Atliekant vertikalja analiz, visi balanso straipsniai lyginami su bendra aétarba
pasyvo suma, o apskaioti dydZiai iSreiSkiami bazinio dydZio procental®dl vertikalioji analiz
dar vadinama struitine arba margalin (angl. margin) analize. Si amaleidzia stebti atskin
sistemos elementtarpusavio rySir jtaka. Priklausomai nuo anatig tikslo vertikalioji analiz gali
buti atliekama skd&iuojant jvairius detalumo rodiklius. Galima atlikti bemadbalanso strukiros
analiz, kurios metu nustatomi tik kai kuriaktyvo ir pasyvo skyu lyginamieji svoriai. Atliekant
detali balanso analig gaunamos kiekvieno balanso aktyvo ir pasyvo skigristraipsmi reikSnes.
Apibendrintai galima teigti, kad atliekant vertikalanaliz, galima ivertinti ar optimaliai ir
racionaliai panaudojami grynieji piniganoreje, nustatyti nuosavys rodikliy finansire strukiira
ir ju kitimo priezastis, atskleistimorées pajamy ir sanaud; strukifira ir ju kitimo priezastis.

Z.Gaidieres (1998) teigimu, vertikalioji pelno (nuostolio)askaitos analiz padedajvertinti
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imores pelningum, iSlaidas, veiklos pelno lyg ypatingo pelno (nuostolio) lyginaii svoi
pardaviny apimtyje. Gauti duomenys parodimores ukinés ir administracias valdymo veiklos
pelninguma, t.y. kokia veiklos sfera turi neigianar teigiam jtaka grynojo pelno rodikliui.

Horizontaliosios ir vertikaliosios finansia analizs metodus naudinga taikyti dar ir éhckad jie
ne tik suteikia gana iSsagninformacip, bet yra ir pagrindas santykinei analizei atlikiizsienio
autoriai labiau akcentuojaantykini; rodikliy analiz, kuria atliekant gaunama informacija apie
tendencijas pagal laikotarpius, taip pat, galimdygati atskiras imones pagalyj vidutinius
rodiklius. Sios analiss pagrindas — skirtingfinansires ataskaitos rodikdi lyginimas tarpusavyje.
Rezultatai pateikiami suma, procentais arba samiykilydZiu (koeficientu). Kadangi santykini
finansires hiklés rodikliy yra gana daug, dauguma auiquios klasifikuojai Sias grupes:

1. Mokumo (likvidumo) rodikliai;

2. Isiskolinimo rodikliai;

3. Pelningumo (rentabilumo) rodikliai;

4. Vertybiniy popieriy ir kapitalo rinkos vets rodikliai;

5. Veiklos efektyvumo rodikliai (turto valdymo rddiai).

J. Mackewtius ir A. Matekonis (1992) finansis analizs idus skirstoi dvi grupes (2
lentek). Tokia analizs hidy sistema padeda iSaiskinti ekonominius ir finansnprocesusikio
subjekto vidines veiklos galimybes.

2 lented

Finansinés analizs badai

Tradiciniai Matematiniai
1.Lyginimas 1.Matematigs statistikos
2. Detalizavimas 2. Ekonometriniai
3. Grupavimas 3. Matematinio programavimo
4. Vidutiniy dydzig 4. Operaciy tyrimo
5. Indeks, 5. Zaidimy teorija
6. Procent 6. Masinio aptarnavimo
7. Koeficienty 7. Euristiniai
8. Balansinis
9. Eliminavimas

Saltinis: J. Mackevius ir A. Matekonis (1992)

IS matematini analiZs metod iSskirti galima koreliacia ir regresim analizes. Koreliaci
analiz — tai statistinis metodas, kuriuo tiriami atsiitkty dydziy tarpusavio rySiai Pats koreliaés
analizs metodas neatskleidZia nyStarp reikSminy atsiradimo priezasy. Jis tik kiekybiskai

iSmatuoja rySiy stipruma. Regresia analiz — tai statistinis metodas nustatyti priklausoydrp
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atsitiktiniy dydziy, ja matematiskai iSreikSti ir jos parametrams analiz(d. Kédaitis, 2005).
Tiesire regresig analiz ne visada geriausias sprendimas, nes jis @gélinaudojamas tik tada kai
turime eksperimentodnlu gautus kintamuosius ir norime nustatyti, aitpéoja kit kintamji.

E. BuSkewiute ir 1. Macerinskiere (2002) finansias analizs bidus klasifikuoja, iSskirdamos
penkias analis bidy sistemas, turitias bendrus pozymius:

> Loginiai;

> Ekonometriniai;

\Y

Euristiniai (psichologiniai);

\Y

Grafiniai;

> Specifiniai (specifini analizs kidy grupei priskiriama: finansini koeficient;, SSGG ir

funkcir¢ - vertire analiz).

SSGG analiz sudaro keturi elementai: stipgg ir silpnylkes (vidiniai imorés veiklos
veiksniai — pinigai, vadyba, personalas, atsargosgukcija, rinka, apskaitos ir finansitakl¢),
galimybkés ir gresnes (iSoriniai aplinkos veiksniai — konkurencija, heologija, politiniai ir
ekonominiai pokyiai, apmokestinimo kaita).

Funkcire — vertire analiz — tai tiriamojo objekto sisteminio tyrimo metod&.analiz tiria
gaminius, paslaugas, straki. Atliekamas objekto funkaij apraSymas ir parenkami sprendimai,
kaip uztikrinti kokybiSk ju atlikima mazZiausiomisgaudomis.

ISanalizavus finansis analizs raSis ir tidus nustatyta, kad norint gauti kuo tikslesnius
rezultatus ir kad pateiktos iSvados atspindrealiy tiriamo tkio subjekto finansi@ packti, yra
svarbu tinkamai pasirinkti metodus ir juos panaudweertinusivairiy autoriy pateikiamus analés
budus nustatyta, kad klasifikacija yra nevienoda. &edijantis atlikta analize iSskiriami dazniausiai
naudojami ladai: horizontalioji, vertikalioji ir santykia anali2, lyginamoji analiz, grafiniai ir
ekonometriniai bdai. Finansias analizs kokylk: priklauso nuoimoreés tiksly ir uzdavini,

pasirinkto analizs darbo organizavimo ir jai atlikti naudojanmformacijos Saltini.

1.3. Santykiniai rodikliai ir j y grupavimas

Finansiniai koeficientai, naudojami finansinataskai analizje, yra geras pagrindamores
finansiniam stabilumuivertinti. Finansiniai koeficientai gali suteiktiformacijos apie dvimorées
valdymo sritis:

- pajamas, gaunamas is investicij

- finansirg imores padti.
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Finansiny rodikliy svarba priklauso nuo to, kas juos naudoja. Kreditsvarbiausi mokumo ir
finansinio stabilumo rodikliai, investuotojui &kinés veiklos efektyvumo iimones ekonominio
potencialo rodikliai.

Atskiri rodikliai atspindi reali naud,, gaunam investavus kapital imores galimybes vykdyti
finansiniusjsipareigojimus. Jie parodo, ar ne per daug eikvajanosavo kapitalo, ar skolinamo ir
nuosavo kapitalo proporcijos bendroje stimije yra pagdstos, ar efektyviai naudojamas
trumpalaikis turtas.

Atsizvelgiant i gautus rodikly rezultatus, imore priskiriama tam tikrai klaseilmones
klasifikuojamos taip (D. Slekien|. Klimaviciene, 1999):

« imores, kury finansinis stabilumas yra absoliutus;

« imores, kuriy finansire pactis iS esnds stabili, bet kai kurie rodikliai Siek tiek nukryp

« imores, kuriose jatiama finansia jtampa;

+ padidintos rizikogmores;

« imores, kuryy finansires padtis nepatenkinama ir nematyti perspektywpstabilizuoti.
Imoniy finansinei veiklaiijvertinti naudojama gana daug rodikliDaugelis koeficient yra
tarpusavyje susieti, i§;jgalima apskaiuoti kitus rodiklius, taiau rodikliai skiriasi savo svarba ir
panaudojimo tikslais. DazZniausiai skabjami ir analizuojami rodikliai, padedantys prtim

perspektyvius sprendimus, numaiwptiores veiklos strategij

Kadangi finansias veiklos rodiklip yra daug, tai juos finansia analizs teorijoje jprasta
klasifikuoti i grupes. Daugelis autari pateikia skirting rodikliy Kklasifikavima, pvz.,
J.Mackewtius (1994) skiria Sias rodikligrupes:

1. Pelningumo rodikliai;

Likvidumo rodikliai;
Veiklos efektyvumo rodikliai.

Isiskolinimo rodikliai;

g > w D

Vertybiniy popieri ir kapitalo rinkos vets rodikliai;

Dazniausiai literatros Saltiniuosegmores veiklai apitdinti naudojamos keturios santykini
rodikliy grupes:

1. imores mokumo rodikliai, kurie atskleidZia sugeéjima greitai padengti trumpalaikius
isipareigojimus;

2. imoresfinansinio stabilumo rodikliai, kurie apilidinajmores finansin stabiluna,;

3. imoresikinés veiklosefektyvumo rodikliai, apitmdinantys ekonomirefektyvumna;

4. imorés ekonominio potencialo rodikliai, atskleidZziantys ekonominio potenaiafakos

specifikos atzvilgiu.
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Rodikliu grupavimas atliekaritnoniy finansires veiklos analig gali bati skirtingas, tai daznai
nulemia skirtingi analis atlikejy tikslai, informacijos Saltini prieinamumas. Be to, iki Siolera
grieztos rodikliy klasifikavimo sistemos. UZsienio 3Jaliverslo konsultaciés firmos ir kitos
institucijos, atsizvelgdamaqsvartotop poreikius, dilo santykinius rodiklius suskirstyii

1 Pelningumo;

2. Apyvartumo;

3. Likvidumo;

4. Isipareigojimy;
5. Veiklos efektyvumo.

Kai kurie autoriai dar papildomareda finansinio sverto ir rizikos rodikligrupes, trumpalaikio
mokumo rodiklius (E. BuSke#iate, 1. Macerinskieg, 2002), vietoje likvidumo,ivardina
trumpalaikio mokumo rodiklius (H. Dauderis, 1993).

Pagrindinis finansini koeficienty privalumas, kad apskaavus santykinius rodiklius,
rezultatus galima palyginti tarp skirtipgimores veiklos laikotarpi, fiksuojantimores veiklos
rezultaty pasikeitimus, analizuojant pasikeitinpriezastis, vertinant rizik galimybes, prognozes.
Taip pat santykiniai rodikliai palyginami su Sakdsyriai priklausojmonre, santykiniy rodikliy
vidurkiais. Finansigs analizs tikslai yrajvairis, todl sialoma santykinius rodiklius grupuoti
atsizvelgiant itf analizs rezultaf vartotojus.

3 lentet

Santykiniy rodikli y grupavimas, atsizvelgianti analizés rezultaty vartotojy interesus

Savininkai Kreditoriai Vadybininkai
Pelningumo rodiklie Likvidumo rodiklia Gamybirs veiklos
1. Nuosavo kapitalo pelningumas 1. Bendrojo likvidumo koeficientas 1. Grynasis pelningumasg
2. Pelnas, tenkantis vienai akcijai 2. Greitojo likvidumo koeficientas 2. Bendrasis pelningumgs
3. Pinigy srautas, tenkantis vienai akcijai
Pelno paskirstymas Skolos aptarnavimas IStekliy valdymas
1. Dividendai tenkantys vienai akcijai 1. Skoly ir turto santykis 1. Turto apyvartumas
2. Dividendai tenkantys akcijos rinkos 2. Skolos ir nuosavo kapitalo santykis [2. Atsarg apyvartumas
kainos vienetui
3. Dividendy iSmokéjimo 3. Gautim sumy
koeficientas apyvartumas
Rinkos rodikliai Skolos aptarnavimas 4, Moketiny sumy
1. Akcijos kainos ir pelno 1. Paiikany padengimo
koeficientas koeficientas
2. Akcijos kainos ir pardavimo pajam 2. llgalaikiy isipareigojiny padengimo
koeficientas koeficientas

Saltinis: Pazintia tema:imoniy santykiniai finansiniai rodikliai. F¥ ,Jasy tarpininkas".
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Imoniy finansires veiklos analiz pagista santykiniais rodikliais, kurie atspindi finamsi
ataskaii, ir juy straipsni tarpusavio rySius. Lietuvos ir uZsienio autoriatgikiajvairius rodiklius bei
skirtinga ju grupavim, vien Lietuvos Respublikos finansgiratskaitomyb leidZia apskaiuoti virs
100 santykini rodikliy. Labiausiai paplitusios Sios santykinrodikliy grupss: pelningumo,
likvidumo, veiklos efektyvumo, finansinigsiskolinimo ir rinkos ve#s santykiniai rodikliai.
Taciau renkantis santykinius rodikliusitna jvertinti jy trikumus (R.lvanovie# 2003):

> Norint atlikti palyginamaja analiz, sunku pasirinkti Sakvidurkius sugretinimui;

> Imores rodikliy palyginimas su Sakos vidutiniais santykiniai rdidils nevisuomet yra
optimalus, kartais svarbesnis palyginimas su Sbkiesiy santykiniai rodikliais;

> Salg santykiniai rodikliai daznai pateikiami netinkamwertinus infliacip ar sezoniskumo
pokyiy itaka;

> Susiduriama su dirbtiniu rodiklireikSmiy gerinimu;

> Daznai finansinj ataskai duomenys yra klastojami;

> Santykiniy rodikliy pavadinimai skirtinguose litefabs Saltiniuose pateikiami nevienodi;

> Skatiuojant f pai koeficient,, vardiklyje nurodomi skirtingi rodikliai.

Ypatingas dmesys turi bti skiriamas finansini ataskaig patikrinimui. Lietuvos Respublikos
imoniy finansires atskaitomyks jstatyme (2001) numatyta skirtinga finarisinatskaitomyés
ataskaiy pateikimo forma bei sutls, taip pat atsizvelgiant imorés veikh bei status taikomi
nevienoda finansis apskaitos tvarka, kuri iki 2002 m. liepos 18 divd reglamentuojama
Lietuvos Respublikos buhalteés apskaitos pagrind jstatymo (1992), o Siuo metu Lietuvos
Respublikos buhalterés apskaitosIstatymo (2001), verslo apskaitos stangarbei kitomis
nuostatos, tad renkantis santykinius rodiklius svarbu patikrinturiuos rodiklius galima

apskatiuoti pagal lietuviSk atskaitomyh.

1.4. Finansiniojsiskolinimo (stabilumo) rodikliai

Finansinio stabilumo rodikliai (4 lentgl leidzia nustatyti aimore yra paggi atsiskaityti uz
ilgalaikius isipareigojimus. Siekiantivertinti jmores jisiskolinima dazniausiai nustatomas
organizacijos sugepmas gnzinti skolas, tam naudojamas bendrasis skolos lisdikuris leidzia
nustatyti imores finansir bikle, jvertinti kokia turto dalis priklauso skolininkamklZsienio
autoriai j vadina - rizikogvertinimo rodikliu.

Finansiniam stabilumui apildinti taip pat tinka absoliutaus finansinio stabilw nelygyle:

Trumpalaikis turtas < Nuosavas apyvartinis kap#atatiksline banko paskola. Bet Sis atvejis
pasitaiko labai retai.

Taip pat taikoma finansinio stabilumo uztikrinimegsykk:
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kuri nurodo, kad investicijosilgalaikj turta ir atsargas, nevirsytilgalaikiy finansavimo Saltinij.

llgalaikis turtas + atsargos =< Nuosavas kapitaldgalaikiai isipareigojimai;

19

4 lenteé

Finansinio stabilumo rodikliai

Nr.

Rodiklio pavadinimas

Rodiklio apskaiiavimas

Rodiklio reikSm

Bendras skolos
rodiklis (Skolos
koncentracijos koef.)

Skolintas kapitalas/
Visas turtas

Parodo visamones turto d@l kuri isigyta i$ svetim
[éSy Saltiniy -skolinto kapitalo.

2. |Nuosavo kapitalo Nuosavas kapitalas/ |Kuo Sis rodiklis didesnis, tuanore savarankiSkesnr
koncentracijos Visas turtas labiau nepriklausoma nuo kreditri
rodiklis

3. | Nuosavo kapitalo (Trumpalaikis turtas — |Parodo kokia nuosavo kapitalo dalis skiriafkanei
manevringumas Trumpalaikiai veiklai finansuoti, t.y. kokia dali yra apyvartajekokia

isipareigojimai) /  |investuotq ilgalaiki turta. Rodiklis neturi apit#Ztos
Nuosavas kapitalas |reikSmes, daugiausia priklauso nuo veiklos pdbio ir
verslo Sakos.

4. |Fiksuofg Pelnas prieS mok&ss/ |Rodoimores sugebjima apmokti pafikanas ir kitus
isipareigojimy Fiksuotiisipareigojimai |privalomusisipareigojimus. Pageidautina rodiklio
padengimo reikSme 1-2.
koeficientas

5. |Paskol; grqgZzinimo (Grynasis pelnas + |Rodiklio augimas parodo, kachore tampa vis labiau
koeficientas rezervai)/ Ggzintinos |nepriklausoma.

paskolos
6. [Skolos — Skolintas kapitalas / |Parodo vig skoly santyl suimores nuosavu akciniu
nuosavybs Nuosavas kapitalas |kapitalu, kiekisiskolinimy tenka vienam kapitalo
(atsvaros) rodiklio litui. Rodiklio augimas rodo skolintéty
koeficientas apimties didjima finansuojant versl Jei rodiklio
reikSme sumakja iki vieneto, reiSkia savininkas pilnai
finansuoja savo versl

7. | Paliukany Pelnas iki mokesu ir Parodamores gelsjima nustatytu laiku maXi
padengimo palikany/ palikanas.
koeficientas Patikanos

Saltiniai: J. Mackeviius ir D. Po3kait (2003, p.102)

Imores veiklos finansavimo Saltiniai yra du: savininkuosavyb ir skolintas kapitalas. Kuo

didesré skolos, palyginti su nuosavu kapitalu, dalis, timkingesremis silygomis imore dirba.

Anot J. Mackewuiaus ir D. PoSkads (2003) finansavimo Saltinj racionali strukira parodamores

finansires veiklos pusiausvyr(finansin svert). Kaip imorgje bus paskirstyti finansavimo Saltiniai,

nuo to priklausys ifimores finansinis stabilumas, ir veiklos rizikos lygisinansavimo Saltini

struktira ir jos jtaka finansiniam stabilumui nulemia nuosavo ir skolirkapitalo skirtumai (5
lentek).
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5 lented
Svarbiausi turto finansavimo Saltiniy skirtumai
s Kapitalas
Pozymiai i

Nuosavas Skolintas

1.Imores valdymo teig Suteikia Nesuteikia

2. Teig i pelno ir turto dal Likutinio principo teig Pirmumo teis

3. Kapitalo ggZinimo terminai Nenustatyti Nustatomi pagal sutart

Saltinis: J. Mackegius ir D. PoSkait (2003, p.100)

IS lentetje pateiktos informacijos, matyti, kad nuosavasitedgrs negarantuoja investuotojui
pelningos veiklos ir nenumatomas investiciprazinimo grafikas. Nuosavas kapitalas yra
stabilesnis, nepriklauso nuo aplinkybines ®ra reikalaviny batinai iSmokéti dividendus. Tuo
tarpu skoling kapitah (ilgalaikes ir trumpalaikes skolas) reikiaaginti nurodytais sutartyse
terminais, neatsizvelgiarnitimores finansig btkle. Vis dlto imonei naudotis skolintu kapitalu
naudinga, nes iSlaidos pahnoms mokti yra silygiSkai pastovios, tad kol jos yra mazesss uz
pelm, kuri imore gali uzdirbti skolintomis dSomis, Sis skirtumas sudaimores peln. Kita
priezastis bty — pafikany skirtumas nuo dividend nes dividendai mokami savininkams

paskirstant pekly o patikanos yra finansiss iSlaidos, @l Sios priezasties maja pelnas.
1.5. Pelningumo rodikliai

Pasak V.Boguslausko ir G.Jagetaaus (2002) vienas svarbiagsiodikliy vertinantimones
veikla finansiniy poZiariu yra grynasis pelnas,dau absoliuti Sio dydzZio reikSinneleidzia lyginti
skirting dydziy imoniy, todél sialoma apskaiiuoti pagrindinius pelningumo rodiklius.

Priklausomai nuo informacijos vartotpjporeikiy ir imores veiklos ypatyhi ilgainiui
susiformavo specifiniai pelningumo rodikliai ig janalizs metodikos. 1Sanalizavus litefiadje
pateikiamy, pelningumo rodikiy klasifikacija, analizei atlikti bus naudojamas J.Mackeas ir
D.PoSkaits (1999) dilomas pelningumo rodikli grupavimasi (6 lentet): turto, kapitalo ir
pardavimy pelningumo rodiklius. Pagrindinrdémes autoriai silo skirti turto pelningumui,
kadangi jis parodojmores tkinés — gamybias ir investicires veiklos efektyvum Turto
pelningumo skaiavimais labiausiai suinteresugtoniy vadovai, kad gaty racionaliau valdyti
turta, objektyviaujvertintiimores veikh.

Turto pelningum ekonomigje literafiroje dazniausiai rekomenduojama skaoti, kaip
grynojo pelno ir turto santyk ta¢iau naudojant §i formule neatsizvelgiama imores finansir
veikla, ngvertinama finansavimo strukia. Formuts skaitiklyje rodomas grynojo pelno rodiklis

labai priklauso nuo skirting apskaitos metad pasirinkimo. Turto pelningumo analiz
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metodikas galima skirstyti tradicines ir kompleksines. Prie tradiainpelningumo analies
bady priskiriamas palyginimas su pfasiy laikotarpiy rodikliais, kompleksiniams - Du Ponto
piramicks analizs metodika.

6 lentet

Pelningumo rodikliai

Nr. |Rodiklio pavadinimas

Rodiklio apskaiiavimas

Rodiklio reikSra

1 Bendrasis pardavim
pelningumas

Bendras pelnas
Pardavimai

Atspindi ribini pelninguna, svarbus
formuojant bei koreguojant kainodar

2. Grynasis pardavim
pelningumas

Grynasis pelnas
Pardavimai

Parodo pardavimpelninguna, galima
ivertinti mokesiy itaka pardaviny
pelningumui.

3. Nuosavo kapitalo
pelningumas

Grynasis pelnas
Nuosavas kapitalas

Akcininkams leidzigvertinti, kiek pelno
tenka j; investuotam vienam litui.

4. |Turto pelningumas

Grynasis pelnas
Bendra turto suma

Atspindi investicijy i turty efektyvun, kaip
vadovai sugeba disponuoti turtu.

5. Veiklos pelningumas

Veiklos pelnas

Parodo kaipmore kontroliuoja veiklos

Pardavimai sgnaud; formavimsi.
6. Iprastires veiklos Iprastireés veiklos pelnas Atspindi pardavim pelninguna iki
pelningumas Pardavimai mokegiy iSskaitymo.

7. Einamyjy meiy
pelningumas

Einamyjuy met; pelnas iki mok.

Pardavimai ir paslaugos

Parodo pardavimpelningum iki moke<giu
iSskaitymo, leidZidavertinti ypatingos

veiklos rezultato poveik

Saltiniai: J.Mackewiius ir D.Poskait (1999)

Kapitalo pelningumas daugiausiai domina investustojkadangi atspindi nuosavo kapitalo
sukurt, pelry. Sis rodiklis dar vadinamas kapitalaips rodikliu, nes parodo kapitalo panaudojimo
efektyvuny. J.Mackewtius ir D.PoSkait (1999) teigia, kad nustatant kapitalo efektygwtazniausiai
skakiuojami nuosavo, akcinio ir pastovaus kapitalo pejumo rodikliai. E.Radavius (1997),
L.Bernsteinas, V.Ké&darait (1996), R.Antoni (1992) ir Kiti, kapitaloagokos grieZtai neatskiria
nuo jo materialios formos ir vadindami kapitalo rpegumu skaiiuoja rodikli, kurio vardiklyje
parodo tur, o ne jo finansavimo SalfinSiekiant iSvengti netikslummagistro darbe naudojama 6
lentekje pateikta bendrojo pelningumo apskavimo formuk.

Pardaviny grynasis pelningumas apskaibjamas kaip grynojo pelno santykis su bendra
pardavimy pajamy suma ir parodo, kokidal pelnas sudaro numorés pardavim pajamy. Parodo,
kiek grynojo pelno tenka vienam pardaviritui. Pelrs, gaut pardavus produkeij veikia tokie
veiksniai: pardavim apimties pokytis, pardavinstrukiiros pokytis. Preki kainos ir produkcijos
savikainos pasikeitimas, kuriam tytakos zaliay, medziag, kuro energijos ir transporto kainos,

medZiag sunaudojimo lygis ir darbo imlumas. Zinant Siuosikenius, galima pasinaudoti
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faktorines analizs metodika. Bazimi mety pelningumas R o ataskaitini meuy — R;. Jie
apskatiuojami pagal formules:
Ro=Bo/ No 0 RNo— ) /' No

Ri= (N1—S) /N 1RB1/N;
AR=R-R (1)
Cia: By— bendrasis pelnas baziniais metais;
B, — bendrasis pelnas ataskaitiniais metais,
No — pardavim pajamos baziniais metais;
N;— pardavin pajamos ataskaitiniais metais;
S — parduotos produkcijos savikaina baziniais metais
S, — parduotos produkcijos savikaina ataskaitiniudtakpiu;
AR — pelningumo pokytis per nagéama laikotarg.

Pelningumo rodikliai yra pagrindiniai rodikliai, kais remiamasi atliekant finangiranaliz,
nes:

a) jie geriausiai apibendrina galutiniumores pasiekimus, ir

b) pagal juos yra sprendziama, kokeala naud, gaus akcininkai ir investitoriai, rizikuodami
investuoti savo kapital

Antroji pelningumo rodikhy grupe pagal skirtingas turto ir kapitalo dalis formuommagal
imores kapitalo lygius. Tokiu idu skagiuojant pelningum, galima pamatyti, kugi pelno dall
uzdirbo kiekvienas kapitalo elementas. Taip suskaiy pelningumo rodikly reikSmiy skirtumas
vadinamas finansinio sverto efektu. Pelnas gali Bidinamas, didinant gamybos ir realizavimo
mast, bendgsias jplaukas arba mazinant gamybos ir realizavimo id&idT&iau pelno dydis
neparodoimores darbo efektyvumo. Jis nustatomas tik palyginum@eum su jam pasiekti
iSleista kapitalo suma, t.y. aps&aivus pelno rentabilum

grynasis pelnas / visas kapitalas (2)
grynasis pelnas / investuotas kapitalas (3)
grynasis pelnas / nuosavas kapitalas (4)

(2) Viso kapitalo pelningumo rodiklis parodo, kipklno uzdirbo kapitalas, nepriklausomai nuo
to, ar jis priklausoimonei, ar kreditoriams. Investuoto kapitalo peloimgas (3) eliminuoja
trumpalaikiy isipareigojimy dalyvaviny uzdirbant pela ir parodo, kiek pelngmore gavo iS
ilgalaikio kapitalo. Nuosavo kapitalo pelninguma® @eriausiai tarnauja kapitalo savininkams,
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suteikia informacy apie j nuosavybs naudojimo efektyvum Nuosavo kapitalo pelningumas
parodo grynojo pelno suptenkartia vienam akcinio kapitalo veys vienetui, t.y. iS jo galima
sprsti, ar pelningos yra akcininkinvesticijos, arimores vadovai geba pelningai naudoti jiems
patikétas ESas.

Turto pelningumas, kuris Vakasalyse vadinamas Du Ponto (ROE), arba turi@gag rodikliu,
rodo, arimore efektyviai vartoja savo tugtir yra apskaiiuojamas kaip grynojo pelno santykis su
visu turtu (C. P. Obi, 1998). Du Ponto anélparodo nuosavo kapitalo pelningumo priklausogyb
nuo pastovaus kapitalo strakibs kitimo, pardavim pelningumo ir pastovaus kapitalo apyvartumo.
Atsizvelgiamaij tai, kad analizuojant kapitalo pelningandazniausiai apsiribojama tik dinamikos
analize, diloma naudotijvairius Du Ponto piramigs analizs variantus ir apsk&uosi veiksnius
darartius jtaka pelningumui. Taip pat reikigvertinti kapitalo pelningumo ir turto pelningumosry
kadangi ai rySiy analiz padeda vadovams numatyti verslo finansavimo sfijatdei sumazinti
finansire rizika.

Toliau Sis santykis apitdlinamas triy svarbiausi veiklos veiksmingumo rodikli —
rentabilumo, vertybinj popierii su nustatytu ir nenustatytu pelningumu santykiokapitalo
panaudojimo — funkcija. Siems rySiams parodytiieejperrasyti savinink nuosavybs pelningumo
(ROE) lygi. ROE yra lygus bendrojo kapitalo pelningumo (ROA)nuosavybes koeficiento
daugiklio (EM) sandaugai:

ROE = _Grynasis pelnas X Bendrasis kapitalas ROA x EM (5)
Bendrasis kapitalas Grysasinas

Suskaldzius ROA dalimis, matoma, kad kapitalo pgjaomas yra ribinio grynojo pelno (angl.
net profit margin, NPM) — rentabilumo mato ir bemjdr kapitalo apyvartumo (angl. total asset
turnover, TAT) — bendrojo turto panaudojimo matezultatas :

ROE = _Grynasis pelnas X Pardavimapimtis = NPM x TAT (6)

Pardavim apimtis Bendrasis kapitalas
Derinant tarpusavyje abi lygtis gaunama éSphe Du Pont'o lygtis, ji rodo firmos savinink
nuosavyks pelningum:

ROE =_Grynasis pelnas Pardavim apimtis x Bendrasis kapitalas NPM x TAT x EM(7)

Pardavim apimtis Bendrasis kapitalas  Savinimkuosavyb
Zinodami ROE per tiriamji laikotard galima nustatyti ar tiriama firma gavo daugiaunpel
vienam pardavim litui; ar efektyviau naudojami aktyvai; ar intengu turtas buvo finansuojamas
iS nuosay ¢Sy Saltiniy (E. BuSkewutiate, 1. Magerinskierg, 2004)
Du Ponto analiz parodo nuosavo kapitalo pelningumo priklausoengho pastovaus kapitalo
strukfiros kitimo, pardavim pelningumo ir pastovaus kapitalo apyvartumo. Atsigiamaj tai, kad

analizuojant kapitalo pelningupdazniausiai apsiribojama tik dinamikos analiz&josna naudoti
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ivairius Du Ponto piramigs analizs variantus ir apskéuoti veiksnius daratius itaka pelningumui.
Taip pat reikiajvertinti kapitalo pelningumo ir turto pelningumosrykadangi 3i rySiy analiz
padeda vadovams numatyti verslo finansavimo stifatbgi sumazinti finansiprizika.

Pelningumo siekimas yra maalus versloomores tikslas, daZznai lemiantis vadppasirinking,
sprendziant problemas. T@ddpelno informacija labai svarbi planavimui ir koolei. Pagrindini

veiklos rezultai finansires anali2s tikslai:

. veiksni, daragiy jtaka pelnui, iSskyrimas ir anakz

. pelno rodikly dinamikosjvertinimas;

. pelno susidarymo ir paskirstymo pggumo analig;

. pelno didinimo rezerny atskleidimas.

Daznaiimore nebendrauja tiesiogiai su galutiniais Bjeds ar net nezino, kas jie yra. Angliz
leidZia jvertinti pardavimo dinamik kiekviename kanale; nustatyiimorés paskirstymo kanal
efektyvumy, atkreipti cmeg | atskin paskirstymo kanal pardavimo dalies sumgina,
iSanalizuoti priezastis, imtis priemanipact¢iai pagerinti, priimti sprendimus ét paskirstymo
kanal; perziiréjimo ir nauy kanal; sudarymo.

Analizuojantimores peln, reikia atkreipti dmes i:

1) produkcijos pardavimo lygagrirejamu laikotarpiu;

2) pardavimo dinamikesamu ir prgusiu laikotarpiu,

3) prognozuoti pelno dydtetiai;

4) apitudinti pelm veikiartius veiksnius bei numatyti, kurie veiksniai galidtil jtakos ateityje.

Imores veiklos pelningum taip pat apibdina rentabilumo rodiklis, kuris parodo, kokia peln
dalis tenka vienamagaud; litui. Pagrindiniai rentabilumo rodikliai yra Sie:

- Pardavimy rentabilumas— parodo, kokia bendro pelno dalis tenka vienaekiprsavikainos
litui;

- Veiklos rentabilumas- parodo, kokia pelno prieS apmokestigidalis tenka vienam veiklos
sahaud litui;

- Apskafiuotas rentabilumas- parodo kokiaiprastires veiklos pelno dalis tenka vienam
investuoto kapitalo litui.

Apibendrinantigmores veiklos efektyvumo rodiklis — rentabilumas —aupselningumas.

Analitikams, ekonomistams, auditoriams labai akiuainoti kokie veiksniai ir kaip stipriai jie
itakoja pelno polgius. Analizuojant pardavimpelningumo reikSmes galima gpti, ar yra pakankamas
skirtumas tarp paslaygsuteikimo kainos iry savikainos. Kokiajtaka nagrigjamu laikotarpiu
bendrajam pardavim pelningumui tugjo bendrojo pelno ir pardavimo savikainos péky galima

nustatyti taikantgrandininiy keitimy metod. Indeksinis analizs metodasiaudojamas tiriant rodiklio
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pasikeitimus ir atskir veiksniy itaka. Pokyio rodiklis gali hiti apskatiuojamas dviem #dais: kaip
rodiklio reikSnes laikotarpio pradzioje ir pabaigoje skirtumas &gk Siy reikSmiy santykis. Veiksnj
itakai apskaiiuoti taip pat gali hti taikomi du mdai: 1) Atskirai apsk&iuojant kiekvieno veiksnio
indeks, ir absoliias ju reikSmes; 2) Veiksnijtaka skatiuojant nuosekliu grandininiu pakeitimuidiu.

Priklausomy tarp bendrogs teikiamy paslaug pajamy pokyiy ir jvairiy veiksniy gali egzistuoti
iS tikryju ar kuti tik jtariama. Kaip teigia V. Boguslauskas (2003), pakitis kintamuosius gali sieti
ivairas rySiai, bet juos galima suskirstyti i dvi grup@ésakcinius ir koreliacijos. Tokiu rySiu gali buti
paprastas funkcinis rySys, kai kiekvienai neprikl@mojo kintamojo reikSmei galima vienareikSmiskai
nurodyti priklausomo kintamojo (funkcijos) reik8mDaugelyje ekonominiproces tai veikiau iSimtis.
DazZniausiai Sie rySiai yra labai sithgi, 0 rezultatyviniai rodikliai priklauso nuo dgelio veiksni
vienu metu ir sugtinga pasakyti, nuo ko labiausiai.

Stochastinis (statistinis) rySykuris pasireisSkia kaip priklausomybarp atsitikting dydziy taip,
jog vieno dydzio pokytis veikia kito dydzio pasistyma. Stochastinio tipo rySiams iSreiksti
paplitusios koreliacijos ir regresijoav®kos. Koreliacija atsakoi klausimy, ar yra rySys tarp
pozymiy, kokia jo kryptis ir stiprumas, oegresija— konkretizuoja rySio form Jeigu, didjant
vieno pozymio reikS@ms, kito pozymio reikS#s mazja — rySys atvirkStinis. Koreliacés
regresigs analizs tikslai yra nustatyti ar egzistuoja stochastiryiSys tarp tiriam veiksniy bei
nustatyti t rySiy stipruny, formas, iSraiSkas. Koreliacijos koeficientas gsalis, kintantis nuo -1
iki 1, kai r = 1, tai visi taSkai (Xi, Yi) yra tiege, kurios krypties koeficientas yra teigiamas, kai
- 1, tai visi taSkai (Xi, Yi) yra tiege, kurios krypties koeficientas yra neigiamasuoret r = 0, kai
kintamieji yra tiesiSkai nepriklausomi.

Koreliacijos koeficientasskatiuojamas pagal formal (kuri wéliau naudojama praktife

dalyje):
)Gy ) (e )I(_) F)0T)
kur

(% )4(.;:-;) e ©)
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(_J«*1-_1._-)'+(},:__;) +__.+[_v”-_r.) (10)

Jeigu dviej pozymiy koreliacijos koeficientas yri@igiamas tadapozymiai teigiamai koreliuoti.
Jeigu dviej pozymiy koreliacijos koeficientas ynaeigiamas tadapozymiai neigiamai koreliuoti.
Jeigu dviej pozymiy koreliacijos koeficientas yrggus nuliui, tadapozymiai yra nekoreliuoti.
Dar viena koreliacijos koeficiento fornaul

I":"u 1+_t’_‘ O +.t'ﬂ'_‘|.! B 'Ir: |?1:_ ]

p=_ S ¢ (11)

(m-l)s -5

Sakoma, kad tarp kintagy yra: labai silpnas rysys, je}ir | <0,3; silpnas rysys, jei-0,5 <r-
0,3 arba 0,3 < £ 0,5; vidutinio stiprumo ry8ys, jei -0,7 <r-0,5 arba 0,5 <¥ 0,7; stiprus rysys,
jei -0,9 <r<-0,7 arba 0,7 <x 0,9; labai stiprus rysys, jei -1, <r-095 arba 0,9 << 1,0.

RysSio tarp kintamju glaudumo matui naudojamas ir koreliacijos koefitiekvadratas?s dar
vadinamasdeterminacijos koeficientuPraktikoje dazniausia reikalaujama, kad deternijos

koeficientas bty nemazesnis uz 0,25.

1.6. Likvidumo ir mokumo rodikliai

Atliekant analiz pirmiausiaiivertinamas likvidumas (dar kitaip — trumpalaikiskamas), t.y. ar
pajggs imone apmokti savo trumpalaikiugsiskolinimus pasibaigus; jterminui. Santykinj rodikliy
analiz yra patogi, kadangi susieja pinigr kito trumpalaikio turto apimtsu trumpalaikiais
isipareigojimais. Dazniausiai naudojamas bendrdsiglimo rodiklis, dar vadinamas - padengimo
koeficientu — apskaiuojamas trumpalaik turta dalijant i§ trumpalaiki jsipareigojimy. [
trumpalailf turta itraukiami pinigai, rinkos vertybiniai popieriai, rRéju isiskolinimas ir atsargos.
Trumpalaikiais jsiskolinimais laikomi: jsiskolinimai tiekjams, isiskolinimas pagal vekselius,
susikaups isiskolinimas, ilgalaiks skolos, kuxi terminas baigiasi metgale. Bendrasis likvidumo
koeficientas geriausiai parodo, kokiu laipsniu tpataikiy kreditory teists yra padengtos turtu,
kuri lengva paversti pinigais. Kitas likvidumo pozymigreito (kritinio) likvidumo jvertinimo
koeficientas, kuris parodo firmos suggima apmokti trumpalaikiusisiskolinimus neparduodant
atsarg.

Bendrojo likvidumo rodiklis padeda nustatyti, kietumpalaikis turtas virSija trumpalaikius
isipareigojimus, kokiu laipsniu trumpalaikikreditoriy teiss yra padengtos turtu, Kutengva

paversti pinigais, t.y., parodmores sugebjima trumpalaikmis molkéjimo priemorémis likviduoti
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trumpalaikiusisipareigojimus. Kuo jis didesnis, tuo artimiausiatmsaugesnsituacija. Pasaulije
praktikoje pageidaujama, kad Sio koeficiento ribegruot; tarp 1,2 — 2,0, nors Europoje priimtinas
1,0-1,5 rodiklis. Zemas $io rodiklio lygis rodo ,t&iad imonei sunkujvykdyti isipareigojimus:
didelis (daugiau kaip 2,5) #more nepag¢gia naudoti apyvartini [¢Sy. Koeficient gali iSkreipti

sezoniniai svyravimai ir skubotas miiky sum; mokejimas prie$ balanso sudargm

7 lenteé
Likvidumo rodikliai
Rodikliai Formuk
Bendras likvidumo koeficientas Trumpalaikis turtas
Trumpalaikiaisipareigojimai
Greito likvidumo koeficientas Greito likvidumo aktgi+Likvidas aktyvai

Skulas isipareig.+Trumpalaikigisipareig.

Kritinio likvidumo koeficientas Greito likvidumo akvai
Skuhis jsipareigojimai
Trumpalaikiojsiskolinimo koeficientas Trumpalaikigipareigojimai
Turtas
Grynasis apyvartinis kapitalas Trumpalaikis turtaBrumpalaikiaijsipareigojimai

Saltiniai: J. Mackeviius (2005, p. 146-149); D. Slekieh Klimavi¢iené (1999, - p. 27); A. Rutkauskas, V.
V.Damasien (2002, p. 40), C. P. Obi (1998, p. 38 - 39)

Greitojo trumpalaikio mokumo rodiklis padedwgertinti trumpalaik mokuma, skatiuojant
daroma prielaida, kad atsargos ir nebaigtos vyksiytartys negaliidi greitai paverstos pinigais.
Sis rodiklis parodo, kokia einagy isipareigojim; dalis gali liti padengta ne tik grynaisiais
pinigais, bet ir laukiamomigplaukomis. Priimtina Sio rodiklio reikSin statistikos departamento
duomenimis — 1,00, ji netéty labai skirtis nuo einamojo likvidumo rodiklio. $kimas tarp
greitojo ir bendro mokumo koeficiaptpasak J. Macke#iuas (2005) tuity bati nedidelis, bet jei
skirtumas nemazas, tai rodo, kdore turi daug atsarg kurios gali lati paser, nekokybiskos, o
jas paversti pinigaiséna galimybi;. Absoliutus mokumo koeficientas taip pat gaitibvertinamas
analizuojanimores veikh, bet jo per didel reikSne gali biti interpretuojama ne tik kaip teigiamas
rodiklis, bet kaip iimonés nesugediimas pinigy itrauktii apyvars.

Prie trumpalaikio mokumo rodikiitaip pat priskiriamas trumpalaikisiskolinimo koeficientas,
kuris rodo, kokia imores turto dalis finansuojama trumpal&mis skolomis. Statistikos
departamento duomenimis, labai gerai, jei rodikieZzesnis nei 5 %, gerai — jei mazesnis uz 30 %,
nepatenkinamai — uz 60 %.

Trumpalaikio mokumo rodikli analiZz svarbi imonei tuo, kad padeda nustatythorés
isipareigojimy dydi, numatyti veiklos mtojimo strategij. Toctl juos kitina analizuoti nuolat, kad
nelity praleista ir nepasiruosta galimiems sunkumams.

Labai svarbu nustatyti bendrojo ir greito trumplatailikvidumo koeficienty skirtumy. Optimali

~

packtis yra tokia, kai Su rodikliy skirtumas yra nedidelis. Tiau pasitaiko atvej kai bendrasis
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trumpalaikio likvidumo koeficientas yra didelis,goeito - mazas. Tokia pétis parodo, jogmore
turi daug atsang kurios yra kaupiamos a$aldytos. Sj rodikliy analiz svarbijmonei jos veiklos
strategijos poiiriu. Galima teigti, kad likvidumo rodikliai parodanores jsipareigojimus,y dydi,
realuny, o kartujgalina nustatyti veiklos plojimo strategi, praktikoje yra naudojama ir daugiau
santykiniy rodikliy imores likvidumojvertinimui (7 lented).

Kita rodikliy rasis yra ilgalaikio mokumo koeficientai, kurie pacodrimone bus moki po 2 — 3
ar daugiau met kada reiks gmzinti skolas bei pakanas.Imones sugebjima graZinti ilgalaikius
isipareigojimus Vakar Saly autoriai (J. M. Samuels, f. M. Wilkes, R. E. Bragw, J. (1993), D.
Bazely (1988), C. P. Sticney (1993)) vadina finaiwsisverto, finansinio stabilumo, rizikos
vertinimo rodikliais, tuo tarpu Lietuvos autoriaiu8s rodiklius vadinajsipareigojimy, finans;
strukiiros, finansinio pastovumo, padengimo ir pan. rodikl(J. Mackewiius, 2005).

Kuo finansinio sverto koeficientas didesnis uz &itiws paios Sakosimoniy analizuojamus
rodiklius, tuo labiau galimgsitikinti imorés veiklos didesne rizika. Vertinama labai gerai,Sje
rodiklis yra mazesnis arba lygus 30 progegerai — jei ne didesnis kaip 70 proagrkolinty ¢Sy
naudojimas gitoti imones veikh ir gauti pelm priimtinas kol netrikdoimores finansis
pusiausvyros. Vieni autoriai teigia, kadertinant finansip sverty, pakanka skaiuoti viem
finansinio sverto rodikl kiti pateikia kelis. DazZniausiai finansinis st iSreiSkiamas
isipareigojimy ir kapitalo santykiu. Priimtina Sio rodiklio reik& — 2; kuo jis rodiklis mazesnis, tuo
daugiauimore jsiskolinusi. Jeigu rodiklio reikSénlygi 1, vadinasijmore yra labaijsiskolinusi ir
josisipareigojimai lygs nuosavam kapitalui.

Lietuvos Respublikos statistikos departamento maog@imoniy finansires hiklés vertinimo
metodikoje iSskiriama savarankiSka finansavimo teveodikliy grup: 1) auksigs balanso
taisykks, 2) isiskolinimo, 3) ilgalaikio isiskolinimo, 4) trumpalaikioisiskolinimo, 5) turto
strukiiros, 6) grynojo apyvartinio kapitalo, 7) skolosiwrosavyks (sverto), 8) einamojo likvidumo,
9) kritinio likvidumo, 10) bendrojo likvidumo, 11manevringumo, 12) prekiapyvartumo, 13)
pirkéju isiskolinimo, 14) atsaxgapyvartumo, 15) grynojo apyvartinio kapitalo apyueno, 16)
turto apyvartumo, 17) gautinsumy apyvartumo, 18) ilgalaikio turto apyvartumo, 19ymasis
apyvartinis kapitalas.

Anot J. Mackeuiaus ir D. Poskas (2003) Sioje gruge iSskirta nemazai rodiklj neturirgiy
tiesioginio rysio su kapitalo strukia. Si; autoriy nuomone, prie finansinio sverto priskiriamas tik
septintasis rodiklis — skolos ir nuosavgltsvertas.

Nacionalire vertybiniy popieriy birza iSskiria tokias finamsrodikliy grupes: 1) skolos, 2) skolos
ir nuosavylss, 3) finansini jsipareigojimy, 4) ilgalaikihy skoly ir palikan. UZsienio autori

literatiiroje analizuojami finansinio sverto rodikliai péte8 lentekje.
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8 lentet
Finansinio sverto rodiklio skai¢iavimo metodikos

Eil. Autorius Rodikli y pavadinimas Apskatiavimas

Nr.

1. Imoniy finansires hiklés Skolos ir nuosavys (sverto) koeficientas NV
vertinimo rodikliai. SN
Statistikos departamentas

2. Imoniy finansire analiz. Skolos ir nuosavyds koeficientas Y
Rodikliy apskatiavimo SN
metodika llgalaikiy jsiskolinimy koeficientas Il

IT+ SN

3. C. Sticney llgalaikiy isipareigojiny koeficientas Il

IT+ SN
llgalaikiy jsipareigojiny ir nuosavybs santykis B
SN

4, L. Bernstein Vig isipareigojimy ir viso kapitalo (savo ir skolinto) T+

santykis NK+V]

5. Ch. Gibson Skolos — nuosavgtkoeficientas Y

SN

6. F. Palmer Visy i{sipareigojiny ir nuosavyks santykis J+ TI

SN
llgalaikiy jsipareigojiny ir nuosavybs santykis I

SN
Trumpalaikiy isipareigojimy ir nuosavyks santykis |

SN

7. Accounting ant audit practice Kapitalo sverto rodiklis Il
(Accounting), Study SN + [
text. ACCA. Finansinis svertas SN _SNM

SN+ T-T
Nuosavo kapitalo koncentracijos koeficientas NK
8. V.V. Kovaliov IT+ T[+ NK

Cia VI — visi isipareigojimai, SN — savinimknuosavyb, 1] — ilgalaikiai jsipareigojimai, T — trumpalaikiai
isipareigojimai, T —visas turtas, NK — nuosavas tedgs
Saltinis: J. Mackevius ir D. Po3kait (2003, p.102)

Pagal 8 lentés duomenis, galima teigti, kad finansisvert, jvairiy autorip nuomone,
tikslingiausia skaiiuoti kaip ilgalaiki isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santyk Kadangi

atsirasti daug aplinkybj d¢l kuriy imonei bus sunkiau gZinti skolas.

1.7. Veiklos efektyvumo rodikliai

Efektyvumas suprantamas kaip racionalédy |cirkuliavimas gamybos procese, duodantis
teigiamy rezultay. Kuo gretiau kkSos pereina visas apytakos stadijas, tuo ma#gieeiia gamybos
ir paslaug procesui. Siems reiSkinianpgertinti reikalingi rodikliai, kurie apibdinty &3y judejima
iS vienos apytakos stadijakita. Veiklos efektyvumo rodikliai padeda iSsiaiSkirkpdél vienose
imorése aktyw arba j elemeng apyvarta vyksta sp&au, nei kitos Sakogmorese. Veiklos
efektyvumo rodikliai daznai yra skirstoriniris grupes:
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> |Slaidy lygio rodikliai;

> Trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai;

> |lgalaikio turto apyvartumo rodikliai.

Visuose apyvartumo rodikliuose iSreiSkiamas pelnmosétolio) ataskaitoje pateikiamos
pardavimy apimties ir balanse pateikiamatskin straipsni ar viso turto santykis. Kaip teigia
V.Kvédarait (1995), Vakan Saly ekonomirje literafiroje apyvartumui apiidinti pateikiama gana
daug rodikli.

Apyvartumo koeficientai daznai vadinami veiklos lkéfj@umo ar turto valdymo santykiniais
rodikliais. Turto valdymo santykiniai rodikliai pado ar kiekvienos turtotfies, pavaizduotos
buhalteriniame balanse, dydis atitinka egaarba prognozuojam veiklos apimi Atsargy
apyvartumo santykinis rodikligzertina preki ir gamybos atsargpanaudojim per metus, kuo Sis
santykis didesnis, tuo daugiau turimos atsargakcatpyvart; per metus, t&au labai didelis
santykis gali reikSti mazas atsargas ir digekartotini uzsakyna skatiu.

Apyvartumo rodikliai padeda iSsiaiskinti, kaip waldomosimongs nuosavos ir skolintogdos.
Yra daug apyvartumo rodikij galima apskaiuoti apie 20, téiau populiariausi yra keli:

1. Viso turto apyvartumagarodo, kokia pardavimapimtis tenka kiekvienam turto litui, t.y.
kiek vienas turto litas sukuria pardavinpajamy. Jis skaliuojamas kaip pardavim pajamy
santykis su visu turtu. Statistikos departamentteip@ais duomenimis nurodyta, kad gamybos
imoniy viso turto koeficientas vertinamas labai geragyeyra didesnis nei 2, o prekybos — didesnis
nei 5. Pasak J. Macke&iaus (2005), turto apyvartumas daro didighka imores finansinei bklei.

Jis gali lti vertinamas tiek kartais, tiek dienomis. Turtgregrtumas kartais parodo, kiek kager
metus ar ki analizuojam laikotarp turtas pe#jo visus apytakos etapus.

2. llgalaikio turto apyvartumasnustato, kokia pardavignapimtis tenka kiekvienam ilgalaiki
aktyw litui. Sis rodiklis taip apskaiuojamas kaip pardavimpajam santykis su ilgalaikiu turtu.
Kuo jis didesnis, tuo geriau. Jeigu jis per maZaisreikia arba didinti pardavimus, arba parduoti
dali ilgalaikio turto. Statistikos departamento duomasi gamybosimoniy ilgalaikio turto
apyvartumo koeficientai : labai geras — didesnigung,5, geras — didesnis negu 1, patenkinamas —
1, nepatenkinamas — mazesnis negu 1. Tuo tarpwyhwekmonrese Sie koeficientai kelis kartu
didesni: labai geras — didesnis negu 10, geradesdis negu 3, patenkinamas — 3 , nepatenkinamas
— mazesnis negu 3 (J. Mack&us, 2005).

3. Trumpalaikio turto apyvartumasparodo Sio turto panaudojimo efektyvainuzdirbant
pajamy i$ pardavim, ty. kiek pajam tenka vienam trumpalaikio turto litui. Kuo Sis ki
didesnis, tuo efektyviau naudojamas trumpalaikigatu Jis apské&iuojamas kaip pajam ir
trumpalaikio turto santykis. Neatskiriama nuo trai@ikio turto apyvartumo sk&uoti atsargy

apyvartumy, juos reikia tarpusavyje lyginti. Sis rodiklis &p&iuojamas kaip pardavimsavikainos
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ir atsarg, santykis. Jis rodo prekiir gamybos panaudojimper metus. Kuo Sis santykis didesnis,
tuo daugiau turimos atsargos atliko apywgrer metus. Téau didelis santykis gali rodyti mazas
atsargas ir didgpakartotim uzsakyna skatiy.

4. Talip pat latinajvertinti debitorinio jsiskolinimo apyvartung kartais. Jis parodo, kiek kait
per metusimore surenka savoé$as atsiskaitym procese, tampa svarbi laiko trukmarp
pardavimo laiko ir apmafimo momento. Jis apskauojamas pardavim pajamas dalijant iS
debitorinio jsiskolinimo. Kai firmos parduoda produkgigkolon, svarbi tampa laiko trukmuo
pardavimo momento iki apméjimo. Pirkéjuy skoly apmokjimo laikas parodo vidutindieny skatiy,
kada produkcija yra apskaitoma kaip gjrk jsiskolinimas. Pardavimas skolon klientams didina
pardavimy apimi, tatiau dazniausiai yra nepageidaujamas didelis kiggiskolinimas.

Kaip atskig rodikliy grupe galima iSskirti gnaud, lygio rodiklius, jie kaip ir turto apyvartumas
daugelio autori nuomone priskiriami veiklos efektyvumo rodikliarqd Mackewius, 2005). Be
sanaud; imoré negadty uzdirbti pajam, tad vertinant ghaud; lygio rodiklius nustatomogmones
sanaud; lygis arba kiek gnaud; tenka vienam pardavimo litui. Pagrindiniu rodikliasikomas
pardavimo savikainos lygis, aps&aiojamas kaip pardavimo savikainos ir pardavimoapaj
santykis. Taip pat sk&uojami ir kiti ssnaud; lygiai iS pelno (nuostolio) ataskaitos straipsni
Skakiavimas prilygsta vertikaliajai pelno (nuostoliotaskaitos analizei, tad @iau nebus

aptariama.

1.8 Rizika ir jos jtaka finansiniam stabilumui

[takosimores finansinei bklei turi daugylké veiksni, kuriuos atskleidus galima prognozuoti
imores ateit. Svarbu zinoti veiksnius,étikuriy jtakos ketiasi imorés stabilumas, reikia nustatyti
ju poveikio krypt ir stipruma. Finansiniam stabilumui daiitaka vidaus ir iSoés veiksniai. Vidaus
veiksniai susi suimores tkiniais — gamybiniais planais, materialiniais idteis, kuriaisimon
disponavo nagriggamu laikotarpiu, jie kylamores viduje.

ISorés veiksniai yra labiau makroekonominio pdiio, susg su politiniais, teisiniais,
visuomeniniais, kuitriniais, demografiniais, techniniais, ekonominigisocesais, kylantys uZz
imores riby ir kiekybiskai darqitaka imores pktotei (D. Slekien, 1. Klimavi¢iene, 2000).Jmones
tkine veikla, o kartu ir finansiprezultay veikia valstylés tkiné politika, jos ekonomié sistema,
vietinés veiklos glygos bei nagrigiamosimones produkcijos paklausa. Apskritai visi Sie veiksnia
formuoja vienok ar kitolj finansin rezultay (turi jtakos preki kainoms, paklausai ir padai,
produkcijos strukdrai ir pan.). Jie padidina arba sumaZzina efelgtyiinores veikh rinkos
salygomis, daro didel itaka imonés konkurencingumui ir lemia iSlaidas. Rinkos ekoilas

salygomis pajam i$ produkcijos pardavimo dinamikormuoja pagilos ir paklausos veiksniai.
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Pajamy iS pardavim dydj lemia preki paskirstymo bdas pasirinkus savo filialus, tarpininkus
ar savarankiSkas prekybgmones. Pajamos i$ pardavirpriklauso nuo sprendigapie produki
iSplatinimg bei realizavimo tadkprisotinimy savo gamybos prékis (pagal paskirstymo laipsir
tankuna).

Vidaus veiksniai, darantyigaka pelnui, yra sus§j su visaimores tikine — gamybine veikla. Nuo
to, kaip imores vadovai sugeba nustatyti poveik pelnui ir tinkamai jais naudotis valdydami
gamybos ir realizavimo procesus, priklagsmres pelno dydis ir jo kitimo tendencijos.

Pasak R. NorvaiSieés (1998), kiekvienogmores veikla susijusi su didesne ar mazesne rizika.
Rizikinga veikla salygoja noras gauti maksimatezultag, t.y. didesnes pajamas ir pgliPastebta,
kad nenoridios rizikuoti versloimores daznai neiSlaiko konkureném kovos ar papramusiai
merdi.

Rizika — tai kintamumas, sugg su laukiamomis pajamomis; tai pavojus, nuostolnetekimy
galimyke (E. BuSkewiate, I. Macerinskieré, 2004). Rizika - vienas iS faktarkliudartiy pasiekti
stabilumy versle, kas Siandien yra stabilu, rytoj jau gaiiti bnebestabilu. Tao# jvertinant
perspektyvas nelabai tina, kadimonés prognozuojami rezultatai ir bus pasiekti, sulgekyra
priverstas susidurti ir priimti tam tikrus riziking sprendimus. Prie$ Kuaika i rizika buvo Ziirima
kaip i kaima, kuria tenka sumosti uz gaunara naud,, bet Sio amziaus Il pée Vakan Salysi rizika
practjo Zziaréeti kaip i valdymo objeki. Pasitelkiant matematinius metodus, ptadkonkre&iau
vertinti rizikos lyg, nustatigti, projekiy rizikinguma, ieSkoti tinkamo bdo sumazinti rizik.
Rizikos valdymas tapo neatskiriama finenglymo dalimi. Norint tinkamai parinkti priemones
finansinei rizikai mazinti, reikia maki tinkamai p iSmatuoti beijvertinti galimus nuostolius
kuriuos ji gali sukelti.

Kai kuriy autoriy nuomone (Mackevius.J., 1998) — rizika tai tam tikri nuostoliai, ssiag
nepasiekus uzsitzto tikslo. Kitoks yra Kovalev V. (1994) apidinimas — tai kad uzsibztas
tikslas dazniausiai nepasiekiamas gfognozuojamo rezultato neapibtumo ir subjektyvumo.

Dazniausiai yra skiriamos dvi rizikosi8ys: verslo ir finansi (spekuliatyvi) rizikos
(Mackevtius J. 1998). Verslo rizika — témorés nesugefjimas finansuoti savo pajamomis savo
akinés veiklos iSlaid, finansirt — tai nesugefjimas padengti finansavimo iSlaid Anot E.
BuSkevtiates ir . Materinskiergs (2004), ji yra tiesiogih imores finansavimo sprendim
rezultatas ir skirstomasmulkesnes dalis :

» kreditine — pavojus negauti pagrindinsumy ir procentiniy pinigy;

» procentir rizika — jp daZniausiai patiria kredités institucijos;

« valiutiné rizika — pavojus netekti valiutos, kK@&ntis vienos valiutos santykio su kita valiuta
kursui, taip pat patirti nuostolius nacionalineiutd, atliekant uzsienio prekybos ir kitas kreditn

operacijas;
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» prarastos finansé#s naudos rizika — tai netiesioginiai finansiniaiostoliai ctl nelaiku
ivykdyty tinkamy sprendina.

Veiklos operacij poziiriu, rizika gali liti skirstoma dar taip:

* gamybire rizika — pavojus kompanijai, firmai pskdyti savo isipareigojiny pagal
uzduotis, ji atsiranda peme preki gamybos procese;

* investicire rizika — pavojus nuvedti investiciniam finansiniam portfeliui sudarytars i
nuosavy ir isigyty vertybiniy popieriy.

* rinkos rizika — nepalanki rinkos procentinnormy bei santyki svyravimo nacionaline ir
uzsienio valiuta galimyh

» finansire rizika — pavojus nevykdyti finansipisipareigojimy.

Verslo ir finansig rizika sudaro bendrrizika, t.y., kai nesugebama finansuaikinés ir
finansires veiklos iSlaid. Bendra rizika susijusi su pavojais, kadone gali patirti nuostoli dél
papildomy materialing, finansiniy ar darbo snaudy arba @l to, kad gaus maziau pajamei buvo
numatyta. Sie procesdmonsje formuojasi veikiant vidiniams ir iSoriniams veikams. Prie
iSoriniy priskiriami — susi su valstybs ekonomine politika, nepalankiais verslistatymais,
ekonomine valstyds hikle, infliaciniais procesais, rinkos svyravimaidata informacija apie rink
ir k.t. Vidiniai rizikos veiksniai daugiausia susigu neracionaliu iStekli naudojimu, vadoy
klaidomis, ilgalaikio turto fiziniu ir moraliniu raidevéjimu ir pan. Bendra rizikos anatiz
grindziama iStekli, pajamy bei pelno ir nuostali analize ir prognozavimu.

Labai svarbu tolimesnémores skmingai veiklai uZztikrinti yra rizikos prognozavirsareikia
iSaiSkinant jos priezastis, SaltiniugjSis. [vertinus jos laipsn atsiranda galimyb prognozuoti
rezultatus, sumazinti neigiamas pasekmes arbakpiegeresny rezultat;. Rizikos analiz, daugelio
autorip nuomone, rekomenduojama pétidnuo rizikos Saltini ir prieZzagiy aiSkinimo, svarbu
nustatyti kokie rizikos Saltiniai vyrauja tam tikne versle ir sukauptiéthes Sios fiSies rizikos
analizei.

D¢l glaudziosiikinés veiklos dalyvi saveikos verslo rizika gali pasireiSkianti vienosid@nés
veiklos sferose, gali persikeltikitas ir viena rizikos #Sis peraugtii kita. Verslo rizikai mdinga
grandinire reakcija, kuri mazinakinés veiklos efektyvurpir saugumn.

Analizuojant bet koki rizika taikomi kriterijai, kuriuos pasl¢é ameriki€iy ekspertas
B.Berlimeras:

- rizikos nuostoliai nepriklauso vienas nuo Kkito;

- vienos krypties *“rizikos portfolio” nuostoliai netinai didina tikimylky kity rizikos
nuostoliy;

- maksimaiis galimi nuostoliai neturi virSyti finansikpigalimybiy.
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Analizuojant rizily iSskiriama dvi viena kit papildaiios rizikos analigs iSys: kokybig ir
kiekybing rizikos analiz

Kokybires rizikos analigs pagrindinis uzdavinys — nustatyti rizikos veikenictl kuriy kyla
rizika arba nustatyti potencialias rizikos sritistio p&iu nustatyti galimas rizikas.

Kiekybire rizikos analiz — tai skatiais iSreikdy atskimy rizikos Sy dydZiy nustatymas ir
bendros rizikos nustatymas

Imores veiklos rizikogvertinimas atliekamas tokiu nuoseklumu:

- vidiniy ir iSoriniy veiksniy, turinéiy itakos konkreiai rizikos t@Siai, nustatymas;

- nustatyt veiksni jtakos analig;

- konkretios rizikos fiSies finansinio dydzio nustatymas;

- leistino rizikos lygio nustatymas;

- priemoni, rizikai mazinti sudarymas.

Sudarytas ir silomas apibendrintagmonres veiklos rizikos vertinimo modelis, kuriame

pateiktos galimos rizikos sritys, jas suketims pagrindigs priezastys, rizikos vertinimo Kriterijai.

9 lentet
Finansinés padeties jvertinimo kriterijai
Rizikos sritis Analizé Problemy sritys
Pelningumas Livertinti pelningumo santykinius rodiklius; 1. mazjancios pajamos;
2.i8analizuoti pelno ir nuostolio ataskait 2. didéjantys kastai;
3.apzvelgti kast strukiira; - darbo apmodjimas;
4.atlikti tendenciy analiz; - prekiy kaina;
5.palyginti ska¢ius su kit, tos p&ios srities - nusicvéjimas;
kompanij; skatiais; 3. nepakankamas pelnas augimui
6.1vertinti inventoriy ir pagrindiniy aktyw palaikyti;
kokybg; 4. nepakankama skat pastouiju kasty
7.nustatyti metini jplauky kokykbe. virsijimas;

5. negarantuotos gautinos skolos;
6. inventorius nepatenkina poreiki
7. pasenusi gamyba.

Likvidumas 1. jvertinti likvidumo santykinius 1. nepatenkinama turto kokgb
koeficientus; 2. nepelningos investicijos;
2. jvertinti turimo turto kokyh ir klienty 3. kreditoriai neteikia paramos;
isiskolinimy ser¢jima; 4. gryni pinigai naudojami skoloms
3. {vertinti investicij; pelninguna; padengti;
4. jvertinti kreditoriy param; 5. akcininkai neteikia paramos;
5. {vertinti akcininky param; 6. padidinta turto veg
6. jvertinti kapitalo struktra; 7. dideks skolos;
7. iSanalizuoti nuosavkapitah; 8. dideli skol; kastai;
8. atlikti santykiy patikimumo analiz pagal | 9. jautrumas pakani normos
skirtingus santykj scenarijus. svyravimams.

Saltinis: R. NorvaiSien (1998, p.259)

Analizuojantimores finansir pacdkti batina atsizvelgtii jos pelningum, likviduma, svertinius

rizikos rodiklius. Finansies padties vertinimo kriterijai pateikti 9 lentge.
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Sio modelio pagalba @bma vertintijmores veiklos riziky, kuria gali sukelti verslo aplinka,
kompanijos pozicija sektoriujgmores finansii pactis, vadovavimo kokyk& Vertinant verslo
aplinka analizuojamagmores veiklos ciklasstatymire aplinka, firmos konkurencénpozicija ir
pan. Strukirinés problemos verslo srityje gali sukelti rigzikpvz. mazos pajamos, dideli kastai,
didek konkurencija. Neigiam poveilj taip pat turi aplinkos pokyai : valiuty kursy svyravimai,
prekybos apribojim sumazinimas bei kiti valdzios politikos pasikeidim Imonés paditi
konkurenciniu atzvilgiu gali smarkiai paveikti naukompanijy rinkoje atsiradimas, tieky ir

klienty susitariny tvirtumas bei produkto pasikeitimo esm

1.9. Bankroto diagnostika

M. TvarionavEienés nuomone (2001jmoniy bankrotas yra neiSvengiamas rinkos ekonomikos
reiskinys. Vienogmores neiSsilaikiusios konkurencije kovoje bankrutuoja, o kitos uzima j
vieta. Galima skirti du prieSingus paitius i bankrot. Vieny ekonomist ir politiky poZziiriu,
imoniy bankrotas neatsiejamas rinkos saniykitributas, skatinantis technikos, gamybos ir
visuomers pazang Kity poZiriu, bankrotas yra nuostolingas ne tikéiaa imonei, bet ir visai
visuomenei.

E.Altamano, L.A.Bernstein, Ch.Gibson ir kitautory tyrimai jrodo, kad bankrotui
prognozuoti patogiausia naudotis finangimtaskaiy duomenis, atitinkamai juos lyginti,
interpretuoti, skaiiuoti santykinius rodiklius. Viena iS paptasusiy imoniy bankroto
prognozavimo analés krypiy yra finansini ataskai straipsni pokyiu tyrimas. J. Mackeviaus
ir D. Poskugs tyrimai parod, kad imores veiklos stabilumui esmgnjtaka turi dideli svarbiausi
straipsnip pokyciai. Tatiau toks vertinimas nepadeda nustatyti ir apsuati veiksniy, lemiargiy
bankroto tikimyle, todl iSsamesneimoniy bankroto prognas analizei sk&iuojami santykiniai
rodikliai.

Analizuojant santykinius rodiklius susipazinta suirsnga rodikliy Kklasifikacija ir
interpretavimu. Lietuwj autoriai J. Mackevius ir D. PoSkai (1999), iSskiria keturias
pagrindines §i rodikliy grupes: pelningumo, trumpalaikio ir ilgalaikio tmrmokumo, veiklos
efektyvumo ir kapitalo rinkos rodiklius, kuriuoslgaa naudotijvairioms imores veiklos sritims
vertinti bei prognozuoti bankrgt Daugelio mokslinink nuomone tyrimams tény bati
naudojama apie 50 santykiniodikliy, G. White, A. Sondhi ir D. Fried atliko tyrimusudodami 60
santykiniy rodikliy, kiti autoriai apsiriboja ties 10 svarbiawsgiodikliy analize. Pasak mokslinink
bankrotui prognozuoti galitdi naudojamos dvi anaks metodikos:

> naudojanivairiy santykini; rodikliy sistena;

> naudojant tik mokumo ir pelningumo rodiklius.
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Taciau jvertinti imores veiklos stabilump ir prognozuoti bankroto tikimyppagal vien ar du
rodiklius ne@manoma.

E.Altmanas 1968 m. paskeélipenkiy veiksniy mode], kuris uzsienio Salyse @iai naudojamas
imoniy bankroto gésmei jvertinti. Atrinkes penkis rodiklius, apibudinaius skirtingusimoniy
finansires veiklos aspektus, E.Altmano sudarodei:

Z=12*K+ 14K + 3,3* Kz + *0,6 K4 + 1,0 *Ks (12)
cia: 1K Apyvartinis kapitalas/Turtas;
K2 = Nepaskirstytas pelnas/ Turtas;
K3 = Pelnas iki apmokestinimo/ Turtas;
K4= Nuosavo kapitalo rinkos veft[sipareigojimai;
Ks= Pardaviny pajamos/ Turtas.

Priklausomai nuo Z reiksés, bankroto tikimyb yra labai dided, kai Z yra iki 1,8, didel — nuo
1,81 iki 2,7,ijmanoma nuo 2,8 iki 2,99 ir labai maza — 3 ir daugia

D. Slekier, V. Rutkauskas ir M. Tvarionatieré nepalankiaijvertino daugiafaktorig E.
Altmano koeficieni analiz. Tafiau kiti Lietuvos mokslininkai, tokie kaip J. Mickeius, D.
Poskai¢, I. Macerinskierg ir E. BuSkewiate sitalo bankroto diagnozavimpagal E. Altmano ,Z"
modej iSanalizuoti detaliau, kadangi negalima darytadyiStyrus tik keliy imoni finansirg veikla,
reikia pksti tyrimy apimtis ir tik tuomet teikti pasiymus rodiklio koregavimui

Antrasis Altmano modelis (1983) buvo skirtasorems, kurip akcijos nekotiruojamos
vertybiniy popieriy birzoje, bankrotui prognozuoti. ®oma tokia funkcija:

Z=0,717*K+ 0,847 *IK + 3,107 * K + 0,420 * K, + 0,998 * K, (13)

Sioje funkcijoje K reik3ras iSlieka tos p&ios kaip ir ank&iau, tik kekiasi K4 skatiavimas, kur
vietoj akcinio kapitalo rinkos vers santykio suisipareigojimais, sioma skadiuoti nuosavo
kapitalo irisipareigojimy santyk.

Bankroto tikimyle labai didet jei Si reikSné yra mazeshnei 1,23, o jei Z reikStnsvyruoja
tarp 1,23 ir 2,90 bankrotasranomas, o jei ji yra daugiau nei 2,90 — labai maza

Treciasis Altmano modelis skirtas paslaug individualiy imoniy bankrotui prognozuoti
(1983), silomas taikyti 4 rodikki modelis (kintamieji tokie pat kaip 2@ame modelyje):

Z=6,56*K+3,26*K +6,72*Kg+ 1,05*K, (14)

Jei Z reikSm mazesa nei 1,10 bankroto tikimyblabai didet, jei svyruoja nuo 1,10 iki 2,59 —
imanoma, o jei daugiau nei 2,60 — labai maza.

E.Altmano nuomone, naudojant Z forraubankroto tikimyl galima nustatyti prieS metus 90
proc., prie$ dvejus metus - 70 proc. ir prie$ sepetus - 50 proc. tikslumu.

Imores bankroto tikimybei prognozuoti yra naudojamas umoé ir pelningumo rodikij rysio

tyrimas. Imonées mokumas rodo jos finansirbikle ir skiriasi nuo pelningumo, kuris agihina
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imores veiklos efektyvurp Rekomenduojama apskmioti trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo
rodiklius. Naudojant tuos pateiktus rodiklius gadimustatyti:

1 Kokios yrajmores galimyles gauti grymju pinigu;

2. Grynyju pinigu poreik;

3. IS kokios veiklos gali iti gaunami grynieji pinigai.

G.Pikelio ir kity autoriy teigimu pelningumas yra svarbiausiais kriterijupagrindires veiklos
testinumo glyga, todtl rekomenduojama istirti pelningumo rodiklius.

Bankrotui diagnozuoti galima naudoti ir sunkiai liaaotiny aktyw (Blanko) model kuriame
bankroto tikimylé nustatoma vertinant pagal 10 legtel

Siame modelyje atvaizduojamanorés naudojama finansavimo stratagijAtvaizduojama
bendraimoreés piniginiy aktyw, trumpalaiki; finansiniy indéliy ir debitoriniy jsiskolinimy suma ar
jos pakanka padengti kreditoriniigskolinimus.

Kai kuriy uzsienio Salj mokslininky nuomone,imoniy zlugimo priezastimi gali ii ne tik
nemokumas, bet ir blogamores turimy iStekliy valdymas, marketingas. Taddimores vadovams
siiloma sutelkti dmeg | efektyw; likvidaus turto iStekli valdymy bei teising jvertinima, nes tai
pacdtty imorems iSlaikyti mokura. C.Purlys (2002) teigia, jog bankroto prevencijogesits tuéty
pactti jveikti atskimy rinky nemokumo padarinius, atkurti konkurencinguuo pa&iu prisideti prie

Europos pramais konkurencingumo didinimo.

10 lentet
Sunkiai realizuotiny aktyvy modelis
Sunkiai realizuotiny aktyvy finansavimo galimyhbe Bankroto tikimyb é
NA+Am < Kn Labai maza
NA+Am < Kn + Bi Tikétina
NA+Am < Kn + Bi + Bt Didele
NA+Am > Kn + Bi + Bt Labai dide¢

Saltinis:brmank Y. A. Yrpasienue puHaHCOBOI cTabumu3arieit mpeanpustis., 2003 m., 250 p.
Cia: NA — neapyvartini aktyw; vidutine metiré vert;
Am — atsarg vidutiné metire vert;
Kn — nuosavo kapitalo viduténsuma;
Bi — banko ilgalaiki kredity vidutiné suma;
Bt — banko trumpalaiki kredity vidutiné suma;
Dar vienas bankroto diagnozavimo modelis yra pasmng@anadi&y mokslininko ekonomisto
G. Springate sukurtos 1978 m. (Sands ES@ingate, G. L. V. ir Turgut Vad983). Sis modelis
apskatiuotas remiantis multipkiacine — diskriminantinealire, atrinkus 4 iS 19 reikSmingiausi

finansiniy rodikliy.
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11 lentet¢
Springate modelis
Priskirta raia Formuk
A Apyvartinis kapitalas / Viso aktyv
B Pelnas prieS mokeisis / Viso aktyw
C Pelnas prieS mok&ss / Trumpalaikiaisipareigojimai
D Pardavina pajamos / Viso aktyy

Saltinis:Sands, E.G, Springate, G. L. V. and Turgut Var @)98redicting Business Failures, CGA
Magazine, May, p. 24 — 27

Buvo iSvesta tokia formal:

Z=103A+3,07B+066+04D (15)

Daugelis ekonomigt mano, kadimorés bankrotui prognozuoti tinka finansiniataskaig
pokyciy tyrimas. Pagaivairiy finansires analizs rodikliy jvertinima yra paremta Blasztk sistema.
Sio modelio skaiavimui paimama finansiniajimores rodikliai ir yra vertinami, lyginami su
vidutiniy imoniy toje p&ioje Sakoje rodikliais.

Imores vadovy turi nuolat atsizvelgti galimus rizikos veiksnius, kurie susigu galimybe
patirti bankrog. Svarbiausia apsisaugojimo nuo bankroto priemefinansir analiz, kuria reikia
atlikti nuolat. Bankroto nustatygrpadedavertinti D. Britanijos autorj nustatyti rodikliai.

12 lentet

Rodikliai, parodantys gresiani bankrota

Rodikliai, parodantys bankroto tikimyb ¢

Rodikliai, parodantys galima situacijos pablogjim a

Pasikartojantys nuostoliai iS pagrinérveiklos

Pagrindinis darbuotphetekimas

VirSijama kreditoriniojsiskolinimo trukng

Priverstires prastovos

Prasti likvidumo rodikliai

Gamybinio proceso ritngamo sutrikimai

llgalaikés investicijos finansuojamos trumpalaikiais
isiskolinimais

Pernelyg didel imores priklausomyb nuo tam tikro
projekto,irangos

Nuolatinis apyvartinio kapitaloikumas

Pagrindimi tiekéjy netekimas

Didéjantysisipareigojimai balanse

Imores bylirgjimasis

llgai neatsiskaitoma su kreditoriais

Per didelisipkejimas naujo produktoegkme ir

pelningumu
Didelis debitoriniojsiskolinimo lyginamasis svoris Nepakankamas tedhratnaujinimo fatinybés
ivertinimas
Neefektyvi reinvestavimo politika Neefektyvios ilgikeés sutartys
Dideli atsarg kiekiai Politire rizika

Blogéjantys santykiai su finansimis institucijomis

Pasenusi ir nusicdtvéjusiy irengim; naudojimas

llgalaikiu potenciahy kontrakt; netekimas

Nepalankis uzsakym pasikeitimai

Saltinis: Tpudonos6 0. Illamanun A. (1998) p. 162

Pirmos grups signalizatoriai parodgmores finansinius sunkumus ar net gresidvankrod.
Nepalankios antros grag rodikliy reikSnes parodo, kadiklé néra kritiSka, bet susikl@us tam

tikroms slygoms, situacijamongje gali blogti.
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Tuo tarpu J. Mackevius ir D. PoSka# (2003) atlik tyrimus pastedjo, kadimores stabilumui
didek jtaka turi Zymus svarbiausi straipsni pokyciai, todl prognozuojant silo remtis Siais
pokyciais (11 priedas)

Ivertinus uZsienio Salyse ir Lietuvojenoniy veiklos prognozavimui taikomus metodus
nustatyta, kad objektyviausiaimoniy bankroto gésme leidZzia prognozuoti E.Altamano
daugiafaktorinis bankroto prognozavimo modelRemiantis finansini ataskai duomenimis,
rekomenduojama taikyti finansiniataskai straipsni pokycio imores finansiniam stabilumui
ivertinti ir santykiniy rodikliy sistemos sudarymo bei tyrimo metodikas, progncemioj

perspektyvig veikla naudoti statistinius ir ekonometrinius metodus.

1.10. Prognozavimo metodai

Prognoz, kaip viena iS informacijos iSraigk Siuo metu uzima dominuojantaidmern imonei
realizuojant investicinius projektugjertinant ir koreguojant esanveiklos strategi, priimant kitus
valdymo sprendimus.

Terminas ,progno&' paprastai naudojamas, nurodant pranaSavameityje tam tikram
laikotarpiui. Pagal susiformaviasprognozavimo metodik bei modelius gali iiti prognozuojami
ekonominiai ir technologiniai rodikliai, rinkos pramors kitimo tendencijos, gamyboséph ir t.t.
Prognozavimasmoniy atzvilgiu uZsienio literairoje yra traktuojamas kaip vienas i$S svarbiausi
efektyvios imores veiklos kriterij, kurio reikSn¢ itin padictja nestabilios ekonomikoslggomis.
Dazniausiai prognozavimas atliekamas remiantisgama; dinamikos duomenimis, tikimasi, kad
ir ateityje iSliks panaSios tendencijos. Daznai gmazuojant pasitelkiamai pagalla ir
subjektyvesnius metodus, tokius kaip darbupsgiklausa, atsizvelgianiqy nuomor. Sis metodas
daznai pasiteisina, nes darbuotojai daugiau zirie @pores perspektyvas ir kitis, kurios gali
trukdyti ateityje pasiekti gerespirezultat. Tad ne visada galima pasitelkti objektyviais
matematiniais skaiais ir praeitimi, itina jvertinti ir darbuotay pasisakymus.

Kiekviena imore turi planuoti savo atdit kadangi veiklos &mé priklauso ne tik nuo
sugelejimo analizuoti ir vertinti prajusiy laikotarpy duomenis, bet ir nuo jos ggbmo
prognozuoti. Anot B.J. Das (2000), prognpzeikiama informacija reikSminga beveik kiekvienai
imonei, sudarant trumpalaikius ar ilgalaikius plaridaugelis autou pripaZsta, kad tik gerai atlikus
imores finansirs veiklos analig, galima sudaryti tikslius planus. Pagrindinis progavimo tikslas
yra numatyti lasimus siekius iftakoti ateitiegvykius, laiku nustatyti negatyvias veiklos pasekmes

L. Sexkuté ir A. Pabedinskadt(2002) suskirsto prognozavimo metodus pagal §idymius:

1. pagal prognozuojamlaikotarp iSskiriamos trumpalads (iki mety), vidutinio laikotarpio (1
— 3 met) ir ilgalaikés prognozs (3 — 10 mef).
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2. pagal prognozavimo objekiprognozs skirstomos bendras ir dalines. Bendra progéoz
sudaroma siekianwertinti, pavyzdziui, bsima ekonomin vystymasi. Daline prognoz apima tik
ekonomirgs veiklos dal pavyzdZiui, sudaroma pardavirprognoz.

Vienas labiausiai paplis prognozavimo metadklasifikavimas — skirstymag kokybinius
(intuityvinius) ir kiekybinius (sisteminius) progmavimo metodus. Intuityviniuose didziausia
reikSme skiriama zmonj (vartotojy, ekspeni, vadow ir kt.) nuomonei. Kiekybiniuose analizuojami
objektyvis, daZniausiai pggusiy laikotarpiy duomenys ir sudaromi atitinkami modeliai. Sie
metodai tinka, kai problemos negalima iSreiksti kil@Skai arba kai turimos informacijos
nepakanka kiekybinianivertinimui, arba kai norima papildyti kiekykirprognoz. Toliau darbe
nagrirejant pasirinkg imore taip pat bus naudojam kiekykinanaliz, nes turimi préusiy
laikotarpiy duomenys, kuriuos taikant atitinkamus modeliusingadaryti prognozes.

Prognozuojat pagal laikotarp tikslingiausia Rty rinktis vidutin laikotarg. Trumpuoju
laikotarpiu dazniausiaimonre dar nefina paveikta pokiiy ir finansiniuose rezultatuose pakgi
yra labai nezymis. Tuo tarpu vidutiniuoju, pastebimas rezujtpokytis, ne tik dl iSorinés aplinkos
poveikio, bet ir dl vidiniy (netgi sistemos) pokyu. llguoju laikotarpiu labai sudinga numatyti
kaip pasikeis veiklos rezultatai¢ldaplinkos poveikio (nhauji konkurentai, nepalaskstatymai,
pasikeit tiekéjai), taip pat nezinoma amonre nepakeis veiklos paiolZio.

Pasak J. Butkas (1999), moksligje literatiroje galima sutikti apie 200 prognozavimo metod
i kuriy tik labai nedidael dalis taikoma praktikoje. ISanalizavus pozymiuggal kuriuos
klasifikuojamai prognozavimas, iSskiriami Sie progavimo metodai :

1. Trendo ekstrapoliacija bei iSlyginimo metodai (&l@ntio vidurkio metodas, eksponentinis
iSlyginimas). Tai metodai, kuriuose remiamasi Sitjgs vystymosi praeityje tendencijomis,
ekstrapoliuojamomigateii. Laikomasi prielaidos, jog ankiau nustatyti dsningumai ¢sis ateityje.
Si prielaida pavojingesn kai dinamidkesnis rinkos vystymasis ir kai ilgesn laikotarpiui
sudaroma prognez L. Setkute ir A. Pabedinskait (2003) kallddamos apie trendo metpdiilo
nepamirstijvertinti to, kad ne viskas kas buvo praeityje ¢ati ir ateityje, ltina jvertinti ir rizika,
kuri atsiranda keiantis vartotoj poreikiams, atsirandant konkurencijai. Aptariarniekkier
detaliau:Slenkawio vidurkio metodasaikomas laiko eiléms, neturidioms nei rySkaus trendo, nei
ciklinés ar sezoniés komponeris. Taikant slenkato vidurkio metod, kiekvienas steflimas, jo
reikSne turi ta paf svoi, yra vienodai patikimi. Vienas i$ galimsio metodo patobulinimyra
Zinomas kaip svertinis slenkantysis vidurkis — gigima skirting svoriy parinkimy kiekvienai
stelzjimy reikSmei ir prognoxs skagiavima kaip svertinio ste®imo reikSmi vidurki.
Eksponentinio iSlyginimo metodasi prognozavimo metodas, kai prognozei naudoggvartinis
visy laiko eilués reikSmi vidurkis. Eksponentinio iSlyginimo metodo pranasiinyra gana
paprasta procéda ir nedidelis praeities duomeskatius, hitinas skatiavimams.Eilutés trendo
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prognozavimasSio metodo pagrindinis tikslas — analizuojaniker keliolikos period duomenis,
nustatyti ilgesnio laikotarpio rodikli kitimo pagrindines tendencijas,eshingumus ir atlikti
prognozes ateinantiems metams. Trendo anpbazledavertinti ilgalaike pelno dinamil lyginant
ja su giminingosimores, Sakos analogiSka dinamika arba su kitais radgli pavyzdZiui,
pardavimy ar sinaud; kaita. Laiko eiluts trendas (trendo komponénheseka kiekvieno eiles

svyravimo zemyn ir aukStyn, jis atspindi pagrindilaiko eilugés reikSmi kitimo tendench.

Galima teigti, kad tiesinis trendas éallaiduoti tinkam ilgalaikio laiko eiluts kitimo apraSynm

2. Regresig analiz. Naudojantis Siuo metodu, priklauseiintamyjy reikSmes nustatomos ir
prognozuojamos, remiantis vieno ar kelinepriklausom kintamyju reikSmemis. Daznai
nepriklausomi kintamieji yra kaina, pajamogmimo iSlaidos, gyventgj skatius. Anot L.J.
Basavsio pagrindiniai tiesis regresijos privalumai: tiesin regresija gali Bbti taikoma
nepriklausomiems kintamiesiems; paprastais staigéi modeliais galima rasti ifvertinti
kintamuyjy tarpusavio rysius.

3. Pardavimo tarnyip darbuotoy atliekamasijvertinimas. Praktiniai tyrimai rodo, kad Salia
statistiniy metod, didek reikSne teikiama subjektyviam pardavimo tarmytarbuotoy ivertinimui,
jie remdamiesi savo Ziniomis apie ripkuréty ypas gerai numatyti Bsima vysyimasi. Sio metodo
pranaSumas — rinkos artumas ir telygotas realus rinkos vystymodvertinimas, kadangi
atsizvelgiama labai trumpalaikius pasiekimus. Prekybos persodalgvavimas prognozavime turi
daug pranaSum Prekybos atstovai, gerai susipaZisu paklausos vystymosi tendencijomis,
dalyvaudami prognozavimo procese, labai pasitilstatytomis pardavim kvotomis ir stengiasi
pasiekti apib¢Ztus tikslus.

4. Vadow vertinimai.Imores ir pardavin tarnyly vadovai remiasi jau turima informacija. Jie
gali nusibgzti tik vystymosi pagrindines kryptis, kadangi esapavojaus gauti netikglinutolusa
nuo tikrosios pagties prognoz. Taiau, kadangi vadovybnustato kainas, prioritetus ir sprendzia
organizacijos likima, § paklausogvertinimo metod batina naudoti.

5. Prognozs, sudarytos remiantis vartaiojapklausa. Piju apklausa neretai teikia

patikimiausy duomen. Prognozs tikslumas padiga, jei apklausoje naudojama tikimybiskak,
0 ne pirkjy atsakymai apie ketinimus pirkti prelarba jos nepirkti. Vartotqjapklausa vartojimo
prekiy rinkoje naudotina tik tuomet, kai sudaroma trurap@l prognoz, prieSingu atveju
reprezentatyvumas sunégg. Sis metodas reikalauja, kad vartotojai nuredydavo pirkimo planus
atetial.

6. Delphi metodas. Nustatant paklauslaznai naudojamas ekspemiinrertinimy metodas,
turintis daug modifikacij. Paklausos tyrimams paprastai naudojamos ekspevintinimy metodo
modifikacijos, artimos Delphi atmainai. R.C.Applel{2003) teigia, kad tai puiki procah

padedanti pasiekti grép ekspert konsensugs gaw iSsamy klausimym ekspertai pateikia rastu
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savo nuomo@ Sio metodo fikumas anot jo, tas, kad klausimai gaiiimevienodai suprasti bei

sucktinga atsizvelgti nenumatytusgvykius.

13 lentet
Prognozavimo metodai
Prognozavimo metodai Patikimumajvertinimas Naudojimo daznumas
1. Trend; metodus Vidutinis Daznai
2. Slenkatiojo vidurkio metodas Vidutinis DazZnai
3. Regresia analiz Auksta: Kartais
4. Eksponentinis iSlyginimas Vidutinis Kartais

Saltiniai: Butkug, J. Pardavimo prognozavimas marketinge. Verskdyha ir studijos '99. (2000, p. 42-49)

Prognozavimui pastaruoju metu vis dazniau g@iadaikyti statistiniai bei sugtingesni
ekonometriniai prognozavimo metodai. Jie dazniaugia taikomi pardavim ir pelno prognozei,
kadangi leidzia kiekybisSkaivertinti ekonominio kintamojo priklausomybnuo vieno ar daugiau
kintamyjy. EKonometrijos modeliai Iygu pavidalu sujungia kintamuosius, kuriuos galipaartinti
neapdorotus ir po to panaudoti kaip pagfipdognozms. Ekonometriniai metodai gali i tik
viema lygti, bet gana daznai seétthgomis ekonomikos atygomis nepriklausomieji kintamieji
vienoje lygtyje yra veikiami keli kintamyjy. UZsienio autorj atlikti tyrimai paroa@, kaip
prognozavimo metodai pasiskirgiagal ji efektyvurm prognozavimo praktikoje (13 lenégl

Ivertinus visus metodus, Lietuvamorems geriausia naudoti trendo metpdaiko eilwiu
iSlyginima, regresig analiz bei vadow vertinimus, kadangi jie nereikalauja didgilaidy bei yra
informatyvis ir gana tiksls. Zinoma, yra ir ttkumuy, nes n@/ertinamos visos priezastys, g&iios

daryti jtaka ateityje (vartotaj poreikiy kitimas, konkurencija ir pan.).
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2. UAB ,RIMAS” FINANSIN E ANALIZ E

2.1.Imonés veiklos apzvalga

UAB ,Rimas" buvoijregistruota 1991 m. KutBuose kaipimore, kuri prekiauja édvétomis ir
naujomis sunkveziniMersedes Benz detmhis. Imores akcijos priklauso keturiems akcininkams,
imores steigjams, visi akcininkai dirbaimoréje ir uzima svarbias pareigagmores veiklos
pradzioje dirbo vien akcininkai, veikla vyko garase. \tliau, augant paslaugporeikiui ir
didéjant darlm apimtims, buvo priimti sargai, autoSaltkalviai. jiair devéty automobiliy detaliy
prekyba leidoimonei tuéti daugiau apyvartini ¢Sy , atsirado poreikis péti bei tobulintiimores
veikla. 2005 m.jmore JAV susirado patikim partnef K.I. Auto INC. Sis tiekjas pristatoj UAB
»Rimas“ naudotus lengvuosius, krovininius automioigil bei autobusus iS JungtiniAmerikos
Valstijy. Imonés autoSaltkalviai automobilius suremontuoja ir pdia eksploatacijai. Pagal
galutire pardavimo kaia amerikietiSkos masSinos nesunkiai konkuruoja sw@ne produkcija.
Verslui pktoti isigyta gamybia baz Kursnuose. Per penkiolikveiklos meti imores apyvarta
nuolat diajo ir 2007 m. ji siek 782707 Lt, darbuotagjskatius iSaugo nuo 4 darbuotoiki 16.

UAB ,Rimas"“ veiklos strategija — i iSskirtinai kokybiSky paslaug tiekéju ir didZziausi
asortimend amerikietidk automobiliy turindiu atstovu Siaulj regione.Kainy politika. [morgje
kainy nustatymo metodas paremtas pueddvikaina, pirkju nuomone, ekonomémis silygomis ir
taip pat priklauso nuo pardavimado. Nuolatiniams klientamgngorems, turirtioms automobili
parkus) taikomos 5-15 % nuolaidos, priklausomai toaar atsiskaitoma iS karto, ar atidedant
atsiskaitym, nuo pirkimo daznumo, apimties. Kairmpolitika jau nusistoéusi ir pasiteisina.
Pardavimy strategija.llga laika imores strategija buvo tiesioginis pardavimas. Pardavirpledomi
imores biure ir gamybiése patalpose KutBuose. Toks pardavimoutlas geras tuo, kad yra
glaudus rySys su piéku, galima greitai reaguofi kintartius klienty norus, lank&ai taikyti kainy
politika, detaliai iSsiaiSkinti preki privalumus. Tiesioginis pardavimas ir toliau iSlikagrindinis
pardavimo kdas. Visgi, vystantis informacims technologijomsimonre nusprend pasinaudoti
netiesioginio pardavimo privalumais. UAB ,Rimas‘ilei pirkti automobilius i§ JAV vykstatfiy
internetiniy aukciony. Uzsakius klientui patikusautomobil, imoné padedaijnupirkti ir pristatytii
Lietuva per 30-90 dien

Pagrindie imores veikla — lengwju automobili, mikroautobus, krovininiy automobily
naudot, ir naup detaly bei reikmem prekyba. UAB ,Rimas" turi pastowiklienty detaly tiekimo
srityje — tai transporto paslaugas teikies kompanijos irimones turintios automobily parkus.
Imore prekiauja BMW, Audi, Mersedes-Benz, Mitsubishi,rékoCrysler, Dodge, Mazda, Kia,
Neoplan, Dosh, Man prekinZenkly automobiliais iry detatmis. Imore taip pat teikia automasin

elektros sistemy raty, variklio, vaZiuokés remonto paslaugas. Siomis paslaugomis naudojasi



Dovil¢ Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 44

fiziniai asmenys irimorés. Su transporto, perveaimar kitomis imoréemis, kurios turi savo
transportaikj sudarytos sutartys, joms taikoma nualasistema. Taip uZsitikrinama pastovi rinkos
dalis paslaug teikimo srityje. Imore turi daugiau kaip 30 tiefu (UAB ,Ogminta“, UAB
»JAutoromiksas“, UAB ,Spalvora®“, UAB ,Erikas" ir k). Automobiliy remontui ir priedirai
naudojamos sertifikuotos atsarggndalys, tepalai. Tiefai uztikrina, kad y tiekiama produkcija
atitinka ES standartus.

UAB ,Rimas“ biuras, parduotuv ir autoserviso patalpos yr@rengtos bendroje bae
Kur&nuose. Si bagzpalankioje geografife vietoje — prie pagrindinio kelio Siauliai- Patgn toc!
lengvai randama pagal adggsgerai pastebima vaZziuojant proi&alia pastato yramores jsigyta
automobiliy stowjimo aikStet, kurioje galima ap#iréti sialomus parduoti automobilius.

UAB ,Rimas* tikslas — nuolat tobulinti klieqtaptarnavim, parduoti kokybiSkas prekes ir tokiu
budu pksti suteikiany paslaug apimtis, kurti darbo vietas, didinimones pajamas ir pein
Apimciy augimy taip pat uztikrina kylanti Lietuvos ekonomika ildéjancios gyventoy pajamos.

Procentip imores teikiamy paslaug paskirstym galima matyti Zemiau pateiktoje diagramoje:

12%

O Automobiliy remontas
50%

B Automobiliy prekyba

38%
O Automobiliy detaliy prekyba

2 pav. UAB “Rimas” veiklos sritys

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB “Rimas” finansirs atskaitomybs duomenimis

2.2UAB ,Rimas* balanso straipsniy dinaminis bei struktarinis jvertinimas

Sioje darbo dalyje bus analizuojariraores turto ir savinink nuosavybs beiisipareigojim
strukfira ir dinamika 2002 — 2007 m.

UAB “Rimas” turtas analizuojamais metais kito lalvavienodai, pvz., 2004 ir 2005 m. jis
mazjo, o 2006 m. iSaugo net 82,83 proc. Didziausrto dai, apie 70 proc., pastaraisiais metais
sudag trumpalaikis turtas, negnores pagrindig veikla yra prekyba (Sakos rodiklis 2006 m.: 52
proc. viso turto sudartrumpalaikis, o 48 proc. — ilgalaikis turtas). Bp2003-2005 mimonres
ilgalaikis turtas virSijo trumpalaikturta, ir abu dydZziai krito, bet nuo 2006 m. péad pirkti
automobilius iS JAV, trumpalaikio turto dalis iSauty,6 karto, (atsargos iSaugo 1,95 karto lyginant
su 2005 m. ).
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1200+
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B Trumpalaikis turtas
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O Sukauptos pajamos ir
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sanaudos

2002 2003 2004 2005 2006 2007

2 pav.UAB “Rimas” turto strukiira 2002-2007 m. gikst. Lt)

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas* balansu 2002 — 2007 m.

Atskirai nagrirgjant ilgalaik turta, matome, kad jis dvigubai iSaugo iki 458943 Lt020n. Tam
itakos tuéjo formavimo savikainos padidinimas net 5,5 kaNoio 2005 iki 2007 m. materialaus
turto didZiausi daf sudaro pastatai: atitinkamai jie sudamuo 30 proc. (2005 m.) iki 15 proc.
(2006-2007 m.) viso turto.

Nors keleq nagrirejamy laikotarpiy trumpalaikis turtas sudatik apie 45 proc., viso turto, bet
nuo 2005 met jo dalis pradjo augti ir pastaruosius ppmety, sudaé didziaja turto dajl — apie 70
proc. Geresnis santykis laikomas, kai digiziurto daj sudaro ilgalaikis turtas, bet kadargions
néra gamybig, tai normalu. Trumpalaikio turto didga dal sudaro atsargos ir nebaigtos vykdyti
sutartys, pvz., 2006 ir 2007 m. jos atitinkamaia@®9,6 ir 62,1 proc. viso turto. 2002-2005 m.
laikotarpiu, jos taip pat sudanuo 42,22 iki 57,7 proc. viso turto.

1000
800
600
400
200

B Nebaigtos vykdyti sutartys
O Atsargos

2002 2003 2004 2005 2006 2007

3 pav.Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 2002-2004 hakst.Lt)

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” balansu 2002 — 2007 m
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Per vienerius metus gaunarsumy pokytis smarkesnis tik 2003 m. ir 2005 m., kai ssm
iSaugo 10 095 Lt arba 76,72 proc. ir atitinkamal34 Lt arba 57,35 proc. Sis balanso straipsnis
sudaro gana nedidgturto daj, pvz., 2007 m. sudatik 1,33 proc. turto, o didZiausdali sudag
2005 m. — 5,02 proc. Atskirai analizuojant gink isikolinima, matome, kad Sis dydis iki 2006
m. Zenkliai kilo arba iSliko stabilus, 0 2006 mnsi£jo netgi 57,3 proc. lyginant su 2005 m. t.y.
sudag tik 13542 Lt. Per 2007 m. pitky isiskolinimas ¥l iSaugo 5174 Lt. Visgi galima teigti,
kad klientai atsiskaito laiku. Palyginimui galimarpireti, kad Zirint Sakos gaunamsumy ir

trumpalaikio turto santykis 2006 m. sué&4,23 proc., o UAB “Rimas” - tik 2 proc.

10004
9004
O Atsargos ir nebaigtos vykdyti
800 sutartys
7004
600 B Per vienerius metus gautinos sumos
5004
400 O Investcijos ir terminuoti indiai
3001
2001 o Lo .
O Gryni pinigai askaitoje ir kasoje
100y
O-l

2002 2003 2004 2005 2006 2007

4 pav. Trumpalaikio turto strukita 2002-2007 m. fkst. Lt)
Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas"” balansu 2002 — 2007 m.

Grynieji pinigai taip pat sudaro tik labai nedigeurto dai, pvz., 2007 m.- 6,51 proc. viso
turto (Sakos vidurkis -5,58 proc.), o ankstesnmétais j; dalis nesie& né vieno procento (Sakos
vidurkis 2006 m. — 6,18 proc.). 2004 ir 2005 mefgignyju pinigy saskaitoje ir kasoje majo
atitinkamai 11,16 ir 66,94 proc.,dau jau 2006 metais;jsuma iSaugo 6,6 karto, o 2007 dar 7,5
karto — ir jau sud&r95186 Lt. Grymjy pinigy padictjima iS esmds kkmé iS banko gautos kredito
linijos ir paskolos.

Visais analizuojamais laikotarpiais sukauptos (s pajamos ir ateinaio laikotarpio
sanaudos sudarabai nezymy viso turto dal, daugiausia 2002 m. — 1,27 proc., 0 2007 m. sukaup
pajamy imores balanse nebeliko.

Nagrirgjant imores savinink nuosavybs ir isipareigojimy straipsnius, matome, kad didesn
dali visais laikais sudarskolintas kapitalas: 2002— 70 proc., 2003 m. —piic., 2004 m. — 62
proc., 2005 m. - 54 proc., 2006 m. — 72 proc., 2007 77 proc. Kaip matyti, skolinto kapitalo
dalis svyruoja — 2004-2005 m. négz, bet po to, pasiskolinuédy iS banko, ¥l virsijo 70 proc. rila
ir sudaé 1127425 Lt. Vadinasijmorés vadovybei reikty skirti didesn démeg i verslo



Dovil¢ Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 47

finansavimo Saltinius, negnore darosi vis labiau priklausoma nuo krediton gali susidurti su
mokumo problemomis. Palyginimui — Sakos nuosavekalinto kapitalo santykis 2006 m. suélar
atitinkamai 41 ir 59 proc.

Nuosavas kapitalas kasmet daugiau ar maziau alngaislieka stabilus. Jo dalis bendroje
nuosavyes ir jsipareigojimy sumoje nuo 2003 iki 2005 m. kilo nuo 25 proc.4Ki proc., o 2006
m. ir 2007 m. sumago atitinkamai iki 27,79 proc. ir 22,9 progstatinio kapitalo suma per
nagrirejama laikotarg nesikeit¢ — iSliko 100000 Lt. Keitsi tik nuosavo kapitalo dalis visoje
nuosavyks ir isipareigojimy dalyje: nuo 2002 m. jo dalis po trupuidéjo iki pasiek 15,06
proc. 2005 m., o po to kasmet ta dalis gj@air 2007 m. sudar6,84 proc. IS nuosavo kapitalo
straipsni labiausiai kito nepaskirstytas pelnas — nuo 20Q3jismnkasmet sudarvis didesr

nuosavo kapitalo dalr 2007 m. siek 15 proc.

700
600-

5001
400- O Kapitalas ir rezervai

3001 | llgalaikiai isipareigojimai

200- O Trumpalaikiaiisipareigojima

1oo-~ﬂ:
0.1

2002 2003 2004 2005 2006 2007

5 pav. Imores savininky nuosavyb ir isipareigojimai 2002-2007 m. {Kst.Lt)

Saltinis :parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* balansu 2002 — 2007 m

llgalaikiai jmores jisipareigojimai 2006-2007 m. sudaro apiecdia] visos savininkg
nuosavys ir isipareigojimy sumos — atitinkamai 26,35 proc. ir 35,56 proc.cidlet veikh ir
renovuojant patalpas, 2006 nmoré pasémeé iS banko 3201ikst. Lt paskad, o 2007 m. Sio
kredito sunma padidino iki dar iki 520itkst. Lt. llgalaikiy isipareigojimy imoné netugjo tik 2002
m. ir 2005 m.

Trumpalaikiai jsipareigojimai 2005 m. sudaro didZiauslalj visos savinink nuosavybs ir
isiskolinimy dalies: 2007 m. — 41,54 proc., 2006 m. — 45,86.p20D05 m. — 53,69 proc., 2004 m. —
46,74 proc., 2003 m. — 54,61 proc., o 2002 m. -68¢® proc. Kaip matyti, Si bendra dalis kasmet
vis mazja, nors patys trumpalaikigsipareigojimai 2006 m. ir 2007 m. augo atitinkarbj18 ir
9,08 proc., ir 2007 m. jau sudaB07425 Lt. Tam didziausiitaka padaé 2006 m. net 25 kartais
iSaugusios prekybos skolos (skolos gjekns), ir 12,8 karto iSagg moketini mokegiai ir

atlyginimai. Eik mety trumpalaiki isipareigojimy didziaja dal sudaé finansires skolos kredito
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institucijoms (pvz., 2005 m. jos sudamet 27,48 proc. vispasyw), bet nuo 2006 m. aukaush
pozicija — 33,13 uZmeé prekybos skolos tigfams, kurios vis augo paskutiniuosius tris metes n
imore turéjo mazai apyvartini 1¢Sy. Taip pat nuolat auga ir métkny mokesgiy sumos,imore tik
2005 m. buvo sumazinusi skolas valstybei ir darbjaots.

Sukaupt, sanaud; ir ateinaio laikotarpio pajam straipsnio sumos gana Zenkliai kilo 2002 ir
2003 m. siek atitinkamai 13771 Lt ir 76173 Lt, bet po temé kasmet zenkliai, t.y. per pus
mazti, ir 2006 metais Sio straipsnio nebeliko.

2.3. UAB “Rimas” pelno nuostolio ataskaity dinamikos bei struktiros jvertinimas

Pagal pelno (nuostolio) ataskaitos straipshorizontaly ir vertikalia analiz; (7,10 priedai),
matome, kad didziausi pardavinpokyiai jvyko 2003 m., kai Sie Soktgb 37,79 proc., 2005 m.,
(nukrito 15,04 proc.), ir 2007 m., kai pardavimai padictjo 10,37 proc. lyginant su prie$ tai
buvusiais metais. Tais @ais metais dar rySkesni savikainos péily atitinkamai 2003 m. — 42,82

proc. padidjimas, 2005 m. — 39,05 proc. sumjrhas ir 2007 m. 55,36 proc. padjunas.
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40000071
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O Pardaviny pajamos
B Parduot; prekiy savikaing

AV
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6 pav.Imores pardavim ir parduot, prekiy savikainos santykis (Lt)
Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas® Pelno (nuostolio) ataskai# 2002 — 2007 m.

Bendrasis pelnas nuo 2002 iki 2005 m. kasmet smiaakigo: 2003 m.-19,14 proc., 2004 m.-
32,59 proc., 2005 m.-59,93 proc., 2006 m. auginuasajo iki 12,68 proc., 0 2007 m. bendras
pelnas sumajo 109155 Lt, ty. 28,78 proc. maziau nei 2006 nmen@ro pelno apimtis
pardavimuose nuo 2002 iki 2007 mgtastoviai kito: 2002 m. jis sudare 21,21 proc dpaimy,
2003 m. — 18,34 proc., o paskui kasmet Sis santyikiglickjo: 24,26 proc., 45,66 proc., 53,47
proc., tik 2007 metais&y sumazjo iki 34,5 proc. vig pardavim. Tai, Zinoma, lemia savikainos
dalis pardavimuose, taip pat savikainos ir pardavikitimas.Imores kainy politika yra paremta

prekiy savikaina, pirkju nuomone, pardavimoudu, ekonomiamis slygomis. Kadangimonre
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savo prekes importuoja, tai pkek savikaina labai priklauso nuo valiukursy svyravim,
uzsienio Salies politigs ir ekonomigs padties, tranzito glygu.

Lyginant 2003 metus su 2002 m. matome, kadres nuostolis iSauge pelm. Bendrasis
pelnas didjo 19,14 proc. arba 25 496 Lt, tddveiklos pelnas padijo net 2,09 karto. Kitos
veiklos rezultatai irgi pasikeitj pelningus. Finansiés veiklos nuostoliai sumagp 1,13 karto.
Imoré 2003 m. tuéjo pagaut. D¢l visy Siu duomem 2003 m.imorés grynasis pelnas is
nuostolingo iSaugo iki 55 185 Lt.
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7 pav.Imores bendrojo pelno dinamika (Lt)
Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* Pelno (nuostolio) ataskai 2002 — 2007 m.

2004 metus lyginant su 2003 m. zenkliausiai grynpgno padidjima 34,94 proc. dmé
savikainos sumajmas 7,04 proc., kai tuo tarpu pardavimai neéaz

2005 m. mat bendrasis pelnas iSaugo net 59,93 proc., arba0OR264, bet grynasis pelnas
sudae tik 4855 Lt. § rezultay iSkreipia faktas, kad tais metgimores buhalteris taisklaidas
padarytas 2003 - 2004 metais, kada buvo néskgamas ilgalaikio turto nusédéjimas
pagrindirems priemoams (to@l veiklos sinaudos 2005 m. didesm 1,85 karto lyginant su
ankstesniais metais). Galima teigti, kad neatsgiaek | finansirese ataskaitose pateiktus
duomenis,imorge 2005 m. dirbo pelningai, sumazino savo finaasiir investicires veiklos
nuostol 34 proc. ir apmokestinamojo pelno buvo sukaupps 83333 Lt. Vadinasi, sumeékis
pelno mokestimonei tugjo likti apie 70 833 Lt grynojo pelno (lyginant 2004 m duomenimis
— sumaéjo 8602 Lt).

2006 m. pardavimai sumgp 3,77 proc., betamaudos sumajo net 17,59 proc., kas leido
bendram pelningumui iSaugti 12,68 proc. daugiau 2@05 m. Veiklos snaudos taip pat
sumaéjo, bet pamus dideles paskolas iS banko, finagsiwveiklos nuostolis & padid:jo 1,6
karto (iki 59470 Lt). Sumadus pelno mokesgimonei liko 33368 Lt grynojo pelno.

2007 m. pardavimai padigp 10,37 proc., o parduotprekiy savikaira — net 55,36 proc.,
todel imones bendrasis pelnas sumpy 28,78 proc. iki 270054 Lt. Veiklosasaudos sumajo
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29882 Lt., o finansiés veiklos gnaudos — 22514 Lt, t.y. 37,86 proc. Grynasis pebfidsity
veiksniy sumazjo 33,77 proc.

Lyginant 2007 m. pardavimus ir savikainos duomenis2006 m. ataskaitos duomenimis,
matome, kad savikainos pokytis daug didesnis nedgamy. Bet lyginant 2007 m. su 2002 m.
rezultatus, paai$ka, kad pardavimai padifb 24,6 proc. arba 154603 Lt, o pardwqirekiy
savikaina perd paf laikotarg — 3,5 proc. arba 17757 Lt. Bendrasis pelnas peaf laikotarg
iSaugo dvigubai.

2007
2006-
2005-
2004
2003-

2002

8 pav.Imores grynojo pelno dinamika 2002-2007 m. (Lt)

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB “Rimas” Pelno (nuostolio) ataskai 2002 — 2007 m.

Veiklos sihaudos 2002-2004 m. sudaatitinkamai 19,86 proc., 15,32 proc. ir 16,64 proc
visy pardavimy, bet nuo 2005 metjy dalis smarkiai padigo iki 55,87, ateina&iais metais po
trupui mazjo: 2006 m. iki 52,65, 2007 m. — 43,89. O lygin&®07 m. su 2002 m., veiklos
sanaudos iSaugo 1,7 karto nuo 124765 iki 343517 kds §naudos auga, ndsore pracjo
naudotis reklama, iSaugo darbuetogkatius, mokami atlyginimai ir mokeégi. Kadangi
padidtjo imores ilgalaikis turtas iigyti pastatai,jrenginiai, automobiliai), tai iSaugo ir jo
nusictvejimo, remonto, draudimo, moké&s sanaudos.

Veiklos pelnas bendr@je 2007 ir 2005 m. buvo neigiamas, o 2006 m. tesu@&82 proc.
visy pardavimy sumos. 2002-2004 m. jo dalis pardavimuose kasmgb:anuo 1,34 proc. iki
7,62 proc.

Finansirt ir investicire veikla imonei visais nagriglamais laikotarpiais buvo nuostolinga.
Sios veiklos snaud; dalis pardavimuose 2002-2005 m. kxik apie 3-4 proc. Tik 2006 m.
padicjo iki 8,39 proc., o0 2007 m. suda#,72 proc. Finansinveikla buvoimonei nuostolinga,
kadangiimoré nuolat turijsipareigojimy bankams ir moka uz tai pédanas. Lyginant 2007 m.

finansires veiklos gnaudas su 2002 m., matome, kad suma iSaugo 106&dat40,5 proc.
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Iprastires veiklos pelnas 2007 m. lyginant su 2006 m. sujwaret 40 proc., ir bendrame
pardavimy skatiuje sudaro 3,32 proc. Lyginant tuosé¢pes 2007 m. su 2002 m., Sis pelnas
iSaugo 37990 Lt arba 3,2 karto. Pardavimuose Sloopdalis sudar. 2002 m. — 1,91 proc.,
2003m. — 7,24 proc., 2004 m. — 10,77 proc., 2005 &35 proc., o0 2006 m. — 6,2 proc.

Visais analizuojamais metais, nemgiardaviny dal sudaro kitos veiklos rezultatai, kurie
2002 m. buvo neigiami ir sudarl0142 Lt nuostql Véliau kasmet daugiau ar maziau kilo
(i8skyrus 2006 m.), 0 2007 m. jau si€k36414 Lt ir sudar17,43 proc. vig pardavimy.

Ataskaitiniy mety pelnas prieS mokésis lyginant 2007 m. su 2006 m. surgj@z42,86 proc.

o lyginant su 2002 m — padid 38461 Lt arba 3 kartus. Bendroje pardayisumoje 2007 m.
sudag 3,32 proc., o0 2006 m. — 6,42 proc. Pelno mokegaka yra nedidél nors mokamas 15
proc. mokestis, ir jo suma auga, augant apmokestan pelnui, pelno mokestis bendroje
pardavim; sumoje tesudar2007 m. — 0,5 proc., 2006 m. — 1,71 proc., 2005-rh,7 proc., 2004
m. — 1,62 proc., 0 2003 m. — 1,13 proc.

Grynojo pelno dinamika 2002 — 2007 m. pavaizduotm®eiksle. Grynasis ataskaitinmety
pelnas 2007 m. sudal,82 proc. vig pardaviny, 2006 m. — 4,71 proc., o ¢ia didziausi dal
per analizuojamus metus — 2004 m. — 9,16 proc. gvard;. Lyginant 2007 m. su 2006 m.
grynasis pelnas sumga 11270 Lt arba 33,77 proc., o lyginant su nuasgdis 2002 m. —
iSaugo 34561 Lt arba 2,7 karto.

2.4. Finansires struktiiros ir finansinio stabilumo rodikli y analizé

Sioje darbo dalyje busertinta balanso struita ir finansinio stabilumo rodikliai, kurisvarba
imonei yra labai didé] nes parodo jos finangirsavarankiskum Siems rodikliamsjvertinti
nagrirgjami visi turimi 2002 — 2007 m. duomenys (14 leékel

Bendras skolos vidurkis parodo wigsipareigojimy ir turto santyk t.y. kiek vienam turto litui
tenkajsipareigojimy. Sis rodiklis tuéty nedidti. Kaip matome, analizuojamojmorgje, Sis rodiklis
svyruoja, 2003-2005 m. jis po trupunazjo., o 2006 m. palyginus su 2005 m. pafbd0,18
punkto. Palyginus su Sakos rodikliu, UAB “Rimas’nideas skolos rodiklis visais metaijsvjrSija,
pvz., Sakos rodiklis 2007 m. buvo 0,59. Tik 2005mores rodiklis buvo Zemesnis uz Sakos rogikl
0,08 punkto.

Finansires priklausomybs arba kitaip skolos — nuosawgatsvaros) koeficientas. Vienam litui
nuosav léSy 2007 m. tenka net 3,37 Lt skolintojédy. Skolintoy 1éSos visais laikotarpiais
smarkiai virSija nuosavagdas. 2004 ir 2005 m. rodiklio sunégitha nuleme tai, kad Siais metais
imonreés nuosavas kapitalas djd, o isipareigojimai mago. 2006 m. rodiklis iSaugo net 11 punkt
kadangiimore pasemé paskod, o 2007 metaisyjdar padidino.
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14 lente¢
Finansinés struktaros ir finansinio stabilumo rodikliai 2002 — 2007 m
Rodikliai Formulé 2002 m. | 2003 m.| 2004 m.| 2005 m.| 2006 m.| 2007 m.
Bendras skolos Sko_lintas
. kapitalas/ 0,7 0,75 0,62 0,54 0,72 0,77
rodiklis )
Visas turtas
Skolintas
Finansires kapitalas/
priklausomylas Nuosavas 2,33 2,95 1,64 1,18 12,6 3,37
koef. kapitalas
Nuosavo
kapitalo Nuosava:;
.. kapitalas/ Visas 0,3 0,25 0,38 0,46 0,28 0,23
koncentracijos
turtas
koef.
(Trumpalaikis
turtas-
Nuosavo Trumpalaikiai
kapitalo . palaixial -0,4 -0,33 -0,12 -0,1 0,94 1,24
! isipareigojimai)/
manevringumas
Nuosavas
kapitalas

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas"” Balansu 2002 — 2007 m.

Analizuojant nuosavo kapitalo koncentracijos kaefia, matome, kad vienam turto litui 2007
m. tenka 0,23 Lt savininkléSy. Rodiklis iSlieka visais laikotarpiais nedidels,nuo 2005 met
mazja, vadinasi savinink nuosavybs dalis visame turte mgb, vis daugiau turto dengiama
skolintomis éSomis.

Nuosavo kapitalo manevringumo koeficientas rodaj gaore 2002 — 2005 m. netinkamai
naudojo nuosavagdas, kadangi rodiklis buvo neigiamas. Tiesa, di&klis kasmet didjo ir 2006
m. pasiek net 0,94 punkto, kadangi tais metais labai iSangmpalaikisimores turtas, o tiksliau
imant - hitent pinigai ir atsargos. 2007 m. nuosavo kapitaégmevringumo koeficientas dar paaugo
0,3 punkto ir sudarl,24. Rodiklis laikomas labai geru kai sudaroffyékto.

2.4. Likvidumo ir mokumo rodikli y analize

Analizuojant likvidumo (mokumo) rodiklius pagrindai uzdaviniai yra nustatyti UAB ,Rimas”
gekejima laiku padengtisipareigojimus, gizinti skolas kreditidams institucijoms, ge}jima turty
paversti grynaisiais pinigais.

Bendras likvidumo koeficientas. Vienam trumpalaikkoly litui 2007 m.imore turi 1,68 Lt
trumpalaikio turto, 2006 m. t&po 1,57 Lt, 2005 m. — 0,92 Lt. Rodiklis nuo 2002, kai sudas
0,83 Lt, pastoviai augo. Vadinaginores valdymas krypsta teisinga linkme, nes pasajlin
praktikoje priimta, kad Sis rodiklis svyruptnuo 1,2 — 2,0, o Europoje 1,0 — 1,5. Bendrojo
likvidumo koeficientas Sakoje 2007 m. buvo 0,62086 m. — 0,55, 0 2002 m. — 0,81, tai rodo, kad
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imore turi daugiau apyvartigiléSy nei konkurentai skoloms padengti ir nuo 2006 mmipalailés
skolos santykinai sudaro mazestal nei trumpalaikis turtas (14 lentl

15 lente¢
Likvidumo rodikliai 2002 — 2007 m.
Rodikliai Formuk 2002 m. 2003 m. 2004 m 2005 n. 2006 M. 2007|m
Kritinio Greito likv.
likvidumo aktyvai/skulis 0,16 0,13 0,11 0,33 0,43 2,77
koef. isipareigojimai
Greito likv.
. aktyvai+likvidas
Greito .
likvidumo | 2Ktyval)/(skubis | o 0,08 0,16 0,22 0,07 0,22
koef isipareigojimai+
' trumpalaikiai
isipareigojimai)
Bendro Trumpalaikis turtas/
likvidumo Trumpalaikiai 0,83 0,85 0,9 0,92 1,57 1,68
koef. isiskolinimai
Grynasis | Trumpalaikis turtas-
apyvartinis Trumpalaikiai -67 156 -73 347 -35 219 -29 763 318221 415346
kapitalas isipareigojimai

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” Balansu 2002 — 2007 m.

Pasauligje praktikoje priimtina greito likvidumo reikSiryra 1,00. UAB “Rimas” Sio rodiklio
nesiekia: 2002 m. greitai likvigs ir likvidas aktyvai tesudar0,05 dal skubiy ir trumpalaikiy
isipareigojimy. Taip yra todl, kad didzaja dali trumpalaikyy aktywy sudaro btent atsargos. IKi
2005 m. Sis einamojo likvidumo rodiklis atitinkamaio 0,03, 0,08 ir 0,06 punkto kasmet ir 2005
m. sieke 0,22. 2006 m. jis &t nukrito iki 0,07, nes tais metais smarkiai iSalgmlos tiekjams.
2007 m. rodiklis ¥l grizo iki 0,22 nes pir§ju isiskolinimas ir grynieji pinigai padib. Visgi
imore néra pasiruodusi bet kokiu momentu padengti skubitrsiinpalaikiugsipareigojimus. Sakos
rodiklis visais nagrigjamais metais virSija viengtr 2007 m. sudar1,42 punkto (15 priedas).

Skirtumas tarp greitojo ir

bendrojo mokumo koefitie turéty bati bet

analizuojamojeimoreje bendrasis likvidumo koeficientas yra didelis,gmeito — mazas. Tokia

nedidelis,

padttis susiklosto, nesmore turi daug atsarg (autodaly, automobili), kurios yra kaupiamos,
iSaldytos ir jas skubiai paversti pinigaiga galimybi.

Kritinio likvidumo koeficientas 2007 m. siék,77 ir lyginant su 2006 m. iSaugo 2,34 punkto (9
pav.), tai labiausiajtakojo Zenkliai padige pinigai lyginant su skubiaigipareigojimais. Sakos
rodiklis tais paiais metais sudar0,69. Galima teigti, kad Siuo atzvilgimore 2007 m. savo gautas
pinigines £Sas nesfo efektyviai panaudoti. Apzvelgiant ankstesniugkdéarpius, matome, kad
nuo 2002 m. kritinis likvidumo koeficientas buvdé& mazas — 0,16 ir iki 2004 m. dar r@zpo

0,2 punkto, tik nuo 2005 m. rodiklis prgd augti ir atitinkamai sudar 2005 m. — 0,33 punkto,
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2006 m. — 0,43 punkto, kai tuo tarpu Sakoje rodikiuvo didesnis, atininkamai suél&;,63 ir 0,67
punkto.

2,51

O Kritinio likvidumo koef.

1,51 B Greito likvidumo koef.

1 0O Bendro likvidumo koef

0,51

2002 2003 2004 2005 2006 2007

9 pav. Likvidumo koeficient; dinamika 2002-2007 m.

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* balansu 2002 — 2007 m.

Grynasis apyvartinis kapitalas nagfemais laikotarpiais parodo, kad trumpalaikiai
isipareigojimai ketverius metus gana Zzenkliai wvSifrumpalaik turta. Ir trumpalaikiai
isipareigojimai mago tik 2004 ir 2005 m. Visais kitais metais jsuma augo. Tuo tarpu
trumpalaikis turtas augo 2003, 2006 ir 2007 met&sikliausiai iSaugo 2006 meldeveik trigubai
iSaugusi atsarg ir daugiau nei 7 kartus iSauguginigy. Tuomet grynasis apyvartinis kapitalas i
neigiamo padi¢jo iki 318221 Lt, o 2007 m. dar paaugo iki 415346 $akos grynasis apyvartinis
kapitalas 2007 m. sudaro beveikittaliu didesr dali — 640061 Lt, 0 2006 m. — 533238 Lt.

Taip pat atskiraivertinameimonés mokum, — sugebjima turimomis priemoamis apmokti
isipareigojimus. Mokumo rodikliai skiriami trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo rodiklius.
Trumpalaikio mokumo rodikliai — tai tie patys adiki iSnagrigti likvidumo rodikliai. llgalaikio
mokumo rodikliai parodamores sugebjima atsiskaityti uz ilgalaikiugsipareigojimus nustatytais

terminais. Pasirinkti ir paskauoti ilgalaikio mokumo rodikliai parodyti 16 leritge.

16 lente¢
llgalaikio mokumo rodikliai 2002 — 2007 m.
Rodikliai Formul & 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m| 2006 n. 2007 m.
llgalaikis llgalaikiai
15|§kolln!mas 15|pare.|gouma|/ 0 073 0.15 0 0.95 1,55
(finansinis (Kapitalas+
svertas) Rezervai)
Skolos- Visi
Pastovaus isipareigojimai/ 2,33 1,67 1,2 1,17 1,33 1,32
kapitalo koef. | Pastovus kapitalas

Saltinis: parengta aut&s, remiantis UAB ,Rimas” Balansu 2002 — 2007 m
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llgalaikio jsiskolinimo rodiklis netusty bati didesnis uz 0,5, tai rodytrimta jsiskolinim.
Nagrirgjant UAB “Rimas” duomenis, matome, kad aibzore visai neturi ilgalaiki jsiskolinimy,
arba pamus kredi4 iS5 banko, rodiklis virSija leistin riba. 2007 m. rodiklis pasiekia net 1,55
punkto.

Skolos — pastovaus kapitalo koeficientas taip pauty didéti, nes tai reik3t, kad magja
imores turtas, garantuojantignores mokum. UAB “Rimas” lyginant 2007 m. su 2002 m. Sis
rodiklis sumaijo nuo 2,33 iki 1,32, t.y. net 1,01 punkto, t.yveik dvigubai.

Apibendrinant galima daryti iSvadkadimores ir trumpalaikio, ir ilgalaikio mokumo rodikliai
yra labai zemi ir kasmet difh labai nezymiai. Trumpalaikis mokumas iSliekasdlemas, nes
imores trumpalaikio turto didziausidalj sudaro atsargos (kadangi tai prekgbimore), o

ilgalaikio mokumo rodikliai kaskart suprég, kaiimore pasiima paskal

2.6. Veiklos efektyvumo ir turto apyvartumo rodikliy analizé

Imores veiklos efektyvumuijvertinti, analizuoti visos rodikli grupes:

iSlaidy lygio,
trumpalaikio turto ir ilgalaikio turto apyvartumo.

ISlaidy lygio rodikliai apskatiuoti remiantisimorés pelno (nuostolio) ataskaita, nes joje yra
visa informacija apiejvairaus pobdzio iSlaidas ir pajamas. Apskaioti veiklos gnaud; 1

pardavimy litui ir parduot; prekiy savikainos 1 pardavimlitui rodikliz dinamika 2002-2007 m..

17 lente¢
Imonés iSlaidy apyvartumo jvertinimas 2002 — 2007 m
Rodiklis Formul é 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m 2006 m. 2007 m.

Veiklos ssnaudos Veiklos 0,2 0,15 0,17 0,56 0,53 0,44
1 pardavinu litui sgnaudos/
Pardavimai

Parduot, prekiy Parduot prekiy 0,79 0,82 0,76 0,54 0,47 0,66
savikaina 1 savikaina/
pardaviny litui Pardavimai

Saltinis: parengta autis, remiantis 2002 — 2007 m. UAB ,Rimas” Pelno (rtobie) ataskaita

Veiklos sinaud; 1 pardavim litui rodiklis parodo ir administracini ir pardaviny sanaudy
vienam pardavim litui bikle. Kaip matyti iS 17 lentés, rodiklis 2002-2004 nevirsijo 20 proc., t.y
buvo pakankamai nedidelis, bet 2005 m. jis smang&kilo, ¢l beveik trigubo veiklos gaudy
iSaugimo. 2005-2007 m. rodiklis po trupatazjo, t.y. nuo 0,56 iki 0,44 punkto.

Parduot, prekiy savikainos vienam pardavinitui rodiklis, rinkos Salyse gali svyruoti nuo 50
iki 90 proc. Analizuojamojeimortje jis nekerta nustatyt riby — didziausi pardaviny dal

savikaina sud&r2003 m. o maziausi 2006 m., atitinkamai 82 proc. ir 47 proc.
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Trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai turi ypagiai dideg reikSng imores finansinei bklei.

Remiantis UAB “Rimas” finansiimis ataskaitomis, buvo apskmioti svarbiausi apyvartumo
rodikliai (18 lentet).

Debitorinio jsiskolinimo rodiklis rodo, kadimoré per nagrigjamg laikotarg savo éSas
atsiskaityny procese surinkdavo apie 37 ir daugiau kgrér metus, ty. per 9 ir maziau dien
klientai atsiskaitydavo suimone. Tai teigiamas rodiklis, nes laikomas, kgiskolinimas
padengiamas 1-2 énesi, laikotarpyje. Tik 2005 metais rodiklis buvo suréja® iki 22,1 karto arba

16,52 dienos, bet vistiek nevirSijo rizikingos rihadiesiog 2005 m. pardavimai suré@zl5 proc., 0

gautinos sumos iSaugo apie 57 proc.

18 lente¢
Imonés trumpalaikio turto apyvartumas 2002 — 2007 m.

Rodiklis Formul é 2002 m.| 2003 m,| 2004 m. 2005m. 2006 m. 2007|m.
Debitorinio Pardavimai/ 47,74 37,22 40,94 22,1 37,4 40,16
isiskolinimo Debitorinisjsiskolinimas
apyvartumas

kartais
Debitorinio Debitorinis 7,65 9,81 8,92 16,52 9,76 9,09
isiskolinimo isiskolinimas*365/
apyvartumas Pardavimai

dienomis
Kreditorinis Pirkimai/ 44,62 74,74 95,25 25,76 0,82 1,11
isiskolinimo Kreditorinisjsiskolinimas
apyvartumas

kartais
Kreditorinis Kreditorinis 8,18 4,88 3,83 14,16 444 9 329,28
isiskolinimo isiskolinimas*365/ pirkimai
apyvartumas

dienomis

Atsargy Parduot; prekiy savikaina/ 1,68 2,03 2,29 1,43 0,4 0,57
apyvartumas Vidutinés atsargos

kartais

Atsargy Vidutinés atsargos*365/ | 217,13 179,58 159,08 255,34 914 637,65
apyvartumas parduot; prekiy savikaina

dienomis

Vienos dienos Pardavimai/ 365 1720,883 2371,21 2376,61 2019,07 3,094 2144,4
apyvarta
Trumpalaikio Pardavimai/ Trumpalaikis| 1,96 2,16 2,64 2,56 0,81 0,77
turto apyvartumas turtas
kartais
Atsargy ir Atsargos/ Trumpalaikis 0,92 0,87 0,87 0,86 0,94 0,88
trumpalaikio turto turtas

santykis
Pardaviny ir Pardavimai/ apyvartinis - - - - 2,18 1,88
apyvartinio kapitalas

kapitalo santykis
Kapitalo apytakos| Debitorinisisiskolinimo 216,6 184,51 164,17 257,7 478,86 317,46
ciklas dienomis apyvartumas dienomis +
Atsarg; apyvartumas
dienomis - Kreditorinio
isiskolinimo apyvartumas
dienomis

Saltinis: parengta aut#s, remiantis 2002 — 2007 m. UAB ,Rimas” BalansBé&ino (nuostolio) ataskaita
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Kreditorinio isiskolinimo rodiklis parodo, kad 2002-2005 mmoré su kreditoriais
atsiskaitydavo per 4 — 14 diemrba 26 — 95 kartus per metuscida 2006 m. Sis rodiklis nukrito
iki 445 dien laikotarpio, kas reiSkia, kagmore su kreditoriaus atsiskaito diau nei karg per
metus, 2007 m. pats pageéjo tik truputlj - atsiskaitymugvykdo 1,11 karto per metus (per 329
dienas). Tok smarky pokyfi 2006 m. ¢m¢ 25 kartais iSaugs isiskolinimas tiekjams. Be to,
negalima teigti, kad kreditorinigsiskolinimo rodiklis yra labai tikslus, kadangi fouléje, vietoj
pirkimy, buvo paimta parduotos produkcijos savikaina.

Atsargy apyvartumo rodiklis parodo, kiek karper metus atnaujinamos atsargos, kiek yien
Sios atsargosima imoreje. Didelis rodiklis ana, jei realizuojama produkcija turi didgbaklaug
arba kai yra palankios rinkoglggos. UAB “Rimas” atsang apyvartumas 2002-2004 m. augo nuo
1,68 iki 2,29 kam per metus arb@morgje iShidavo nuo 217,13 iki 159,08 dienos (palyginimui,
Sakos vidurkis 2004 m - 7,48). 2005 m. rodiklis sijo iki 1,43 karto (255,34 dienos), nes tais
metais parduat prekiy savikaina buvo sumazinta apie 40 proc. O 2006tsargosmonsje iSaugo
beveik 3 kartus, ir atsaggapyvartumas sumap iki 914 diem arba 0,4 karto per metus
(palyginimui Sakos vidurkis 2006 m. - 8,96). 2007 atsarg apyvartumo rodiklissmé mazti
(sieke 637,65 dienos) (Sakoje — 2,46 karto per 2007 netus

Apskatiavus dienos apyvartos rodikilmatome, kadmores vienos dienos pardavimsuma
2002-2004 m. augo — nuo 1720,83 iki 2376,61 Ltgiera. 2005 m. dienos apyvarta surg@ziki
2019,07 Lt, 0 2006-2007 m. pakilo nuo 1943,0 ikii24 Lt per diea (palyginimui rinkos rodiklis
2007 m. — 8623 Lt per digh Kadangiimore prekiauja automobiliais inyj detaémis, pardavimai
vyksta ne kiekviemndiem.

Trumpalaikio turto apyvartumo rodiklis parodo, gmonei netiiksta say apyvartini ¢Sy
(apyvartinio kapitalo). Jei 2003-2005 m. Sis rodikinorgje virSijo 2-2,5 (kuo didesnis rodiklis —
tuo geriau), tai nuo 2006-2007 m. jis nesiekia.{, imores trumpalaikis turtas virSijamones
pardavimus, vadinasi trumpalaikis turtas nuo 2006naudojamas neefektyviainfore laiko per
dideli atsarg kiekj). Atsarg, ir trumpalaikio turto santykio rodiklis tai tik partina: atsargos
sudaro apie 90 proc. viso trumpalaikio turto.

Pardaviny ir apyvartinio kapitalo santykio rodiklis (apyviuib kapitalo apyvartumas kartais)
parodoimorés apyvartinio kapitalo jugimo greiti per metus. UAB “Rimas” apyvartinis kapitalas
2002-2005 m. buvo neigiamas, 2006 apyvartinio kdiapyvartumas siék2,18, o 2007 - 1,88
karto per metus. Kapitalo apytakos ciklo dienonoidiklis parodo, kad nagréfamosimores cikla
sudaro 2002 m. — 216,6, 2003m. - 184,51, 2004 #6417, 2005 m. — 257,7, 2006 m. — 478,86, 0
2007 m. — 347,46 dienos. Kaip matyti, 2006-2007aiseatiklas labai prailgo, daugiausia téakos

padag labai pablogj¢s atsarg apyvartumas ir kreditorinigsiskolinimo apyvartumas.
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Dauguma mokslinink teigia, kad geras turto apyvartumo rodiklis yrguy 1,6-1,8. T&au
negalima visomsimores taikyti Sio intervalo, nes rodikliui daugakos turi imores veiklos
specifika. PavyzdZziui, Salies Sakos viso turto apfnmas 2002-2006 m. pastoviai augo: 2,1; 2,18;
2,18; 2,32; 2,43. UAB ,Rimas"” Sis rodiklis buvo Zesnis ir stabilus iki 2006 m. — vidutiniSkai
laikési apie 1,1, ty. vienam turto litui teko apie 114 realizacijos. O 2006-2007 m. rodiklis
suprasgjo iki 0,5 Lt realizacijos vienam turto litui. Taiatsitiko, nes pardavimai isliko palyginus
stabilis, o turtas 2006 m. praktiSkai padvigjd

19 lente¢
Imoneés ilgalaikio turto apyvartumas 2002 — 2007 m.
Rodiklis Formul é 2002 m.| 2003 m.,| 2004 m, 2005m. 2006 m. 2007|m.
Viso turto Pardavimai/ Visas turtas 1,13 1 1,11 1,11 0,58 0,54
apyvartumas kartais
Viso turto Visas turtas *365/ 322,37 | 366,11 327,55 328,94 624,93 681,88
apyvartumas Pardavimai
dienomis
llgalaikio turto Pardavimai / 2,76 1,89 1,96 2,21 2,13 1,78
apyvartumas kartais llgalaikis turtas
llgalaikio turto llgalaikis turtas*365/ 132,29 193,55 186,38 165,24 171,18 204,92
apyvartumas Pardavimai
dienomis
Pastai apyvartumas Pardavimai/ Pastatai 21,64 42,38 73,45 3,69 3,88 49 3,
kartais
Pastat apyvartumas Pastatai * 365 / 16,87 8,61 4,97 98,95 94,18 104,61
dienomis Pardavimai
Transporto Pardavimai/ Transporto| 4,45 5,28 5,59 6,64 10,57 5,49
priemoniy priemores
apyvartumas kartais
Transporto Transporto priemais * 81,94 69,15 65,29 54,96 34,52 66,4(7
priemoniy 365/ Pardavimai
apyvartumas
dienomis

Saltinis: parengta aut#s, remiantis 2002 — 2007 m. UAB ,Rimas” BalansBé&ino (nuostolio) ataskaita

llgalaikio turto apyvartumas kartais 2002-2007imorgje taip pat gerokai mazesnis nei Salies
Sakos rodiklis, pvz., 2002 m. — 2,76 (arba 132,28ak)imoreje, 3,95 — Sakoje, o 2006 m. — 2,13
(arba 171,18 dienogjnoreje, 5,16 — Sakoje. Pagal p&ia formule, galima paskaiuoti jvairiu
ilgalaikio turto element apyvartum kartais ir dienomis. Siame darbe buvo pasirinkaskagiuoti
stambiausj ilgalaikio turto dali apyvartumas — pastatir transporto priemoni Pastat
apyvartumas 2002-2004 m. laikotayiuvo gana didelis ir stabiliai augo (nuo 21,647Rj45 karto
arba nuo 16,87 dienpadictjo iki 4,97 diem), o nuo 2005 m. pastatapyvartumas smarkiai
sumagzjo — iki 3,69 karto per metus arba 98,95 dienapamaSiame lygyje iSsilatk2006-2007m.

Taip atsitiko todl, kad imone 2005 m. isigijo naujus pastatus, juos remontavo. Transporto



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 59

priemoniy apyvartumas kartais maziausias buvo 2002 m. iasu4l45 karto arba 87,94 dienas.
Rodiklis kasmet stabiliai augo ir adk&usias buvo 2006 m. — 10,57 karto arba 34,52 dieno

Taip pat, kalbant apieimorés veiklos efektyvuny naudojami rentabilumo rodikliai.
Rentabilumas — tai pelno dalis tenkanti vienamasid; litui. T.y., jis parodo kiekimoré gavo
naudos patirdama vienokias ar kitokias iSlaidas.

20 lenteé
Imonés rentabilumo jvertinimas 2002 — 2007 m
Rodiklis Formul é 2002 m.[ 2003 m.[ 2004 m. 2005m. 2006 m. 2007 m.
Pardaviny Bendrasis pelnas/ Parduot 0,27 0,22 0,32 0,84 1,15 0,53

rentabilumas prekiy savikaina

Veiklos Pelnas prieS apmokestirim -0,1 0,49 0,65 0,04 0,12 0,08
rentabilumas Visos veiklos gnaudos
Apskatiuotas Iprastires veiklos pelnas/ -0,07 0,16 0,28 0,06 0,07 0,03
rentabilumas Investuotas kapitlas

Saltinis: parengta autes, remiantis 2003 — 2005 m. UAB ,Rimas“ BalansBé&lno (nuostolio) ataskaita

Remiantis 20 lentéje parodytais skaiavimais, matome, kad daugiausia pelno i$ parduot
prekiy savikainosimore patye 2006 m. kai vienamasaud; litui teko 1,15 Lt bendrojo pelno.
Kitais nagrirgjamais metais matome, kad rodiklis yra Zemesnisieizet,. Nuo 2003 m. kai siek
0,22 punkto, jis kasmet kilo, kol 2006 m. pasidk15 punkto, tiesa, 2007 m. rodikligl\Zenkliai
sumazjo iki 0,53 Lt vienam savikainos litui, nes tais taie parduat prekiy savikaina iSaugo daug
smarkiau nei pardavimai.

Imores veiklos rentabilumas buvo labai nestabilus: 2803is buvo neigiamas, 2003 m. staiga
iSaugo iki 0,49 punkto, 2004 m. dar pagadiki 0,65 punkto. 2005 m. rodiklis nukrito iki@, o
kitais metais 2006-2007 meélvkeitesi nuo 0,12 iki 0,08 m. Didziausius Suolius 200®20n.
itakojo ilgalaikio turto nusiévéjimo sanaudos, nes 2003-2004 nmones buhalteris y nebuvo
atskatiusi, 0 2005 m. ghaudos susigjo jau uz 3 metus.

Apskatiuoto rentabilumo rodikliuijprastires veiklos pelnas buvo palygintas su investuotu
kapitalu (kuf sudaro nuosavagnores kapitalas ir ilgalaikiaijsipareigojimai). Kaip matyti 20
lentekje, rodiklis auk&iausias buvo 2004 m. ir siek),28 punkto. Po to apskaiotas rentabilumas
kasmet prasgjo ir 2007 m. siek tik 0,03 punkto, t.y. vienam investuoto kapitatoilteko tik 0,03
Lt jprastires veiklos pelno. Vadinasimorés vadovai netinkamai naudoja investuégpitah ir
jiems reikia ieSkoti naujoui
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2.7. Pelningumo rodikliy analize

Nagrirgjant pelningumo rodiklius, darbe naudojamas J.Meickaus ir D.PoSka#ls siilomas
pelningumo rodikk grupavimas.

Bendrasis pelningumas parodo pelno mat?., kokiu dydZiu atsiperkamores investuotos
piniginés kéSos, kiek pelno tenka kiekvienam guy pardaviny pajamy vienetui. UAB ,Rimas”
rodiklis kasmet vis digo nuo 2003 m., reiSkianorés vadovai taik teising, kainy ir konkurencijos
politika. Pokyiai, gan rySks, nes pvz., 2004 m. lyginant su 2005 m., bendrpsisingumas
padictjo beveik dvigubai, nes savikaina surgjaz39 proc., o pardavimai 15 proc. Tik 2007 m.
bendrasis pelningumas surd@znuo 0,53 iki 0,35 punkto, kadangi 2007 m. paneav iSaugo tik
apie 10 proc., o savikaina pakilo net 55,36 pnobendrasis pelnas sunggz 28,78 proc.

21 lenteé
Pardavimy pelningumojvertinimas 2002 — 2007 m.
Rodiklis Formul é 2002 m. | 2003 m.| 2004 m 2005m. 2006 m. 2007 m.
Pgrdavmm Bendras pelnas 21 18 24 16 53 35
pelningumas, % Pardavimai
Pelningumo Ni=§ _ MNo—$
pOkYFIS .Iy.glnant.su Ny No -3 +6 +22 +7 .18
prajusiai metais,
%

Saltinis: parengta autes, remiantis 2002 — 2007 m. UAB ,Rimas" BalansBé&ino (nuostolio) ataskaita.

Imores veiklos pelningumas, nagéamais laikotarpiais, nevirSijo, 0,08 punkto, tgia todtl,
kad veiklos shaudos visada buvo labai diés ir jos smarkiai mazino veiklos pelno 2005 m. ir
2007 m. jos apskritai veikldag nuostoling.

Lyginant ataskaitini met; imones pelningumo rodiklsuiprastires veiklos pelningumu, galima
nustatyti ypatingos veiklos finansinio rezultatoveikj, bet kaip matyti, ir iS 22 lenid, UAB
.Rimas" ypatingoji veikla didels reikSnés imores rezultatams nettjo. Iprastires veiklos
pelningumas rodiklis 2002 metais, netgi buvo nergia, kadangimores finansig ir investiciré bei
kita veiklos buvo nuostolingos.

Grynojo pardavim pelningumo rodiklis 2002 m. taip pat buvo neigiamiget jis kasmet kilo,
kol 2004 m. pasiek0,09 punkto. Tai rodo nedideamores visos veiklos pelningusi Kaip matyti
i5 10 paveikslo, ir toliau rodiklisana stabilus, iSlieka gana Zemas — 2007 m. suda@®Q@B punkto,
t.y. tenka tik 0,3 Lt grynojo pelno kiekvienam pavihy litui. Rodiklio mazjimas reikalauja
ieSkoti veikloje naujovi, ispja, kad preki konkurencingumas smunka. Gayn pardaviny

pelninguny lyginant su ataskaitini mety pelningumu, matyti, kad ir mok&s jtaka imores
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pelningumui ®ra labai didel — 2002 m.imonei buvo nuostolingi, o 2003-2004 metais pelno
mokestisimones pelningum jtakojo tik 0,02 punkto.

22 lenteé
Pelningumo rodikliai 2002-2007 m.
Rodikliai Formul é 2002 m.| 2003 m|{ 2004 m. 2005m. 2006 m. 2007m.
Bendrasis ;
Bendrasis pelnas/
pe|ningumas Pardav"?]al 0,21 0,18 0,24 0,46 0,53 0,35
Veiklos pelningumas Velklos.pelnas/ 0,01 0,03 0,08 0.1 001 -0,09
Pardavimai
1pra§t|res veiklos Iprastires velkl_os 0,02 0,07 011 0.02 0.06 0.03
pelningumas pelnas/ Pardavima
Ataskaitiniy mety Pelnas pries
pelningumas apmokestinin/ -0,02 0,08 0,11 0,02 0,06 0,03
Pardavimai
Gryna5|s pardavim Grynasis pelqas/ 0,02 0.06 0.09 0,02 0.05 0,03
pelningumas Pardavimai
Nuo;avo kapitalo Grynasis pelr]as/ 0,07 0.25 0.27 0.02 0.1 0,07
pelningumas Nuosavas kapitalas
Turto pelrjlngumas Grynasis pelnas/ 0,02 0.06 0.1 0.01 0,03 0,02
(Turto gnza) Turtas

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” 2002 — 2007 m. balanspeéo (nuostolio) ataskaita

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis yra svarbugestuotojams, kadangi parodo, kiek pelno
tenka vienam investuotam litui. Nors Sis pelninguradiklis 2002 metais buvo neigiamasisau
2003-2004 m. iSsilaik pakankamai aukStas — sée®,25-0,27 punkto. Tgau 2005 m. jis Zenkliai
smuko iki 0,02 punkto. IS dalies taip atsitiko, r&#¥)5 metaigmore labai susimaZzino savo paln
taisydama buhalterés apskaitos klaidas — nuragm ilgalaikio turto nusidvéjima. Tatiau 2006 -
2007 m. rodiklis vis dar iSliko neaukStas — atiimkai 0,1 ir 0,07 punkto, kadangi grynagioones

pelnas mago.
O Bendrasis pelningumas
0,67
' @ Veiklos pelningumas
=
0,5
I O |prastinés veiklos
0.4 pelningumas
0,3 O Ataskaitiniy mety
pelningumas
0,2
B Grynasis pardavimy

0,1 pelningumas
0 _ﬂl'_ O Nuosavo kapitalo
I pelningumas
-0,1+ T T T T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007 B Turto pelningumas

10 pav.Pelningumo rodikli dinamika 2002-2007 m.

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas® 2002 — 2007 m. balanspéno (nuostolio) ataskaita
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Turto pelningumas au&gusiasimorgje buvo 2004 m. ir siek0,1 punkto arba vienam turto
litui tenka 0,10 Lt grynojo pelno. Kitais nagéjamais metais, turto pelningumas si€k06 punkto
arba maziau, t.y. turtagm labai naudingai naudojamiasores veikloje.

Atskirai iSanalizavus 2004-2007 m. kapitalo pelnimg rodiklius (23-25 lentés), galima

pamatyti, kokie veiksniai labiausigakojo kapitalo pelningumo pokius.

23 lented
Kapitalo pelningumo poky¢iy analizé 2004- 2005 m.

Rodikliai 2005 2004 Pokytis
Grynasis pelnas 4855 79435 -74580
Nuosavas kapitalas 304019 294965 9054
Kapitalo ggza 1,6 26,93 -25,33

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas“2004 — 2005 m. Balansuetri (nuostolio) ataskaita.

AKp (K) = 79435 * 100- 26,93 = - 0,8
304019

AKp (GP) = 4855 * 100- 79435 * 100= -24,53
304019 304019

AK= AKp (K) + AKp (GP) = -0,8 — 24,53 = - 25,33

Pagrindir itaka kapitalo pelningumo sumé&imui 25,33 punkto, 2005 m. t&jo grynojo pelno

sumazjimas, o nuosavo kapitalo pokigi dag nezymia neigiamitaka.

24 lenteé
Kapitalo pelningumo poky¢iy analizée 2005- 2006 m.
Rodikliai 2006 2005 Pokytis
Grynasis pelnas 33368 4855 28513
Nuosavas kapitalas 337387 304019 33368
Kapitalo ggza 9,89 1,6 8,29

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas“2005 — 2006 m. Balansu @li® (nuostolio) ataskaita

AKp (K) = 4855 * 100- 1,6 =- 0,16
337387

AKp (GP) =_33368* 100- 4855 * 100~ 8,45
337387 337387

AK= AKp (K) + AKp (GP) = -0,16 + 8,45 = 8,29

Pagrindiry itaka kapitalo pelningumo padimui 8,29 punkto 2006 m., t&jo grynojo pelno
didéjimas 8,45 punkto.
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25 lenteé
Kapitalo pelningumo poky¢iy analizé 2006- 2007 m.
Rodikliali 2007 2006 Pokytis
Grynasis pelnas 22098 33368 -11270
Nuosavas kapitalas 334786 337387 -2601
Kapitalo ggZa 6,6 9,89 -3,29

Saltinis: parengta aut@s, remiantis UAB ,Rimas* 2006 — 2007 m. Balans®@&lno (nuostolio) ataskaita

AKp (K) = 33368 * 100- 9,89 = 0,08
334786

AKp (GP) = 22098 * 100- 33368 * 100 -3,37
334786 334786

AK= AKp (K) + AKp (GP) = 0,08 - 3,37 = -3,29

2007 m. kapitalo pelningumo sunggitha 3,29 punkto,dmé grynojo pelno sumagmas 3,37
punkto.

Taip pat, pagal UAB ,Rimas“ 2002-2007 m. turimusdinansias atskaitomybs duomenis,
atlikta turto pelningumo lygi analiz, siekiant iSsiaiskinti, kokie veiksni@akojo turto pelningumo
pokycius (26 lented). Apskatiuoti atskin veiksniy jtaka turto pelningumui, remtagjrandininio
pakeitimotaisykkmis ir naudotos Sios formgs:

1) Grynojo pardavim pelningumojtakai apskaiiuoti:

Puro= Gryn. Pardav.pelning x 100 (16)

Fond imlumasg+Trump.turto panaudgy.
APuwrto = Burto — P
1) Fondy imlumo itakai apskaiiuoti:

Puro= Gryn. Pardav.pelning x 100 (17)

Fond imlumas+Trump.turto panaudgqj.

AF)turto = Pturto - I:{urto | grynojo pardavim pelning.
3) Trumpalaikio turtatakai apskaiiuoti:

Gryn. Turto pelning - Puro e fondy imlumo (18)
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26 lente¢
Turto pelningumo lygiy analizé
Rodikliai Formul é 2002 m| 2003 m| 2004 m.| 2005 m.| 2006 m| 2007 m.
Fondy imlumo koef, | 92121KIs lurtas) g 54 053| 051 0,45 0,47 0,56
- Trumpalaikis
T;ﬂgc?f.'rlﬂg e turtas/ 0,51 0,46 | 0,38 0,44 1,23 1,31
P ! ) Pardavimai
Grynasis pardavi Grynasis pelna )
pe?’nmgunf’as o pardavimai | -0,02 0,06 0,09 0,02 0,05 0,03
Grynasis pardavi Grynasis pelna
pe?’nmgunﬁ’asi o | Pardavimai * 100 1,98 6,38 9,16 2 4,7 2,82
Grynasis turto Grynasis pelna ,
pelyningumas Turtas i$ viso '0,02 0,06 0,1 0,02 0,03 0,0‘.
Grynasis turto Grynasis pelna
pelningumas, % Turtas i$ viso ¥ 2,25 6,36 10,2 2,22 2,75 1,51
: 100

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* 2002 — 2007 m. BalansRélno (nuostolio) ataskaita

Pagal grandininio pakeitimo metpdtliktus paskaiavimus (12 priedas), gauti tokie rezultatai:

2003 m. grynojo turto pelningumo padidna 4,11 punkto, daugiausianhé pardaviny
pelningumo padigimas (padidino grynojo turto pelningum5,08 punkto), o fond imlumo
padictjimas pada¥ neigiany jtaka (sumazino 1,2 punkto).

2004 m. grynojo turto pelningumo padjana 3,84 punkto ¥l labiausiaijtakojo pardavim
pelningumas , iSawg 2,87 punkto lyginant su 2003 m. Fanonlumo sumagjimas grynojo
turto pelningum padidino 0,19 punkto, o trumpalaikio turto sugjasas — 0,76 punkto.

Turto pelningumas 2005 m. sunggZ net 7,98 punkto. Takodiklio pokyf net 7,95 punktais
sumazino pardavim pelningumo sumajfimas. Fond imlumo sumagimas kmé nezymy
grynojo turto pelningumo padifima 0,16 punkto, o trumpalaikio turto sunggithas wlgi
sumazino analizuojasgrodikli 0,19 punkto.

2006 m. grynasis turto pelningumasgl vruputi iSaugo 0,53 punkto (iki 2,75 proc.).
Pardaviny pelningumo padigimas kmé turto pelningumo padigima 3,06 punkto, bet
trumpalaikio turto padigimas, t.y. atsang apyvartumo sumajmas, grynji turto pelningum
sumazino 2,41 punkto.

2007 m. palyginus su 2006 m. grynasis turto pelmmnas dar sumajo 1,24 punkto ir sudaro
1,51 proc. Pardavimpelningumo sumajfimas kmé grynojo turto pelningumo sumgima 1,09

punkto, fond; imlumo padidjimas —0,08 punkto, o trumpalaikio turto pagjichas —0,07 punkto.

Taip pat Sioje darbo dalyje pasitelkiant koreliacamaliz;, siekiamajvertinti kokie veiksniai ir
kaip itakojo UAB “Rimas” Grynji pelra. Pasirinkti nagrigti Sie vidiniai veiksniai:
o Pardavimai (P);
o Parduat prekiy savikaina (S);
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o Veiklos anaudos (V);
o Apyvartinis kapitalas (K).

n-1y5 -5

Pagal formuj £ paskatiuoti
Grynojo pelno priklausomyis nuo pasirinkt veiksniy koreliacijos koeficientai pateikti 27
lentekje.

27 lenteé

Grynojo pelno ir pasirinkt y veiksniy rySiy analizé
Veiksniai (P) (S) (V) (K)
Koreliacijos koeficientas 0,883871 0,619283 -0,32288 -0,16112
>(<r)vidurkis 764,9863 516,9658 255,0738 77,664
y vidurkis 30,413 30,413 30,413 30,413
xy vidurkis 25563,24 18218,61 6546,898 1331,644
Sx 93,32826 144,7052 134,6148 229,5893
Sy 33,42527 33,42527 33,42527 33,42527
Slope 0,316556 0,143047 -0,08017 -0,02346
Elastingumas (E) 7,962418 2,431546 -0,6724 -0,0599
Determinacijos 0,781228 0,383511 0,104249 0,02596
koeficientas (RSQ)

Saltinis: sudaryta autés, remiantis atlikt skatiavimy duomenimis

Atskirai jvertinsime atskif kintamyju rysi. Analizuojantimores veikh, svarbu nustatyti kiek
reikia imonei apyvartinio kapitalo, kadaty uztikrinama pelningamonres veikla. Esant zemam
apyvartinio kapitalo lygiui, negalithi uztikrinta gerajmores veikla, @l to gali atsirasti mokumo
problemy bei sumaga gaunamas pelnas. Augant apyvartinio kapitalaulygmoré tampa pajgi
gauti didziausi pelm, bet esant pernelyg aukStam jo lygiui, gali sustiaokia situacija, kad
imones trumpalaikis turtas nedalyvaus veiklos procedaj maZzins peln

GrafiSkai Si tiesida Grynojo pelno ir Apyvartinio kapitalo priklausomylpavaizduota 11
paveiksle. Matome, kad iki 2005 m. Siuos kintamusssiejo atvirkstinis rySys — ty. esant
neigiamam apyvartiniam kapitalui grynasis pelnap tpat buvo labai maZas ir dar nép¥
apyvartiniam kapitalui pragus augti. Bet nuo 2005 m. apyvartinis kapitalagr&pi augo, o nuo
2006 grynasis pelnagivémé mazti. Tai reiSkia, pastaraisiais metamores apyvartinis kapitalas
virSija nustatyi riba, jis nepanaudojamas veiklojesbs yrajSaldytos. Gautas koreliacijos indeksas
(kuris yra -0,16112) parodo, kad rySys tarp apynartkapitalo dydzio ifmonés grynojo pelno yra
labai silpnas. Tod smulkiau Sio rySio nenagrjame.
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11 pav.Apyvartinio kapitalo ir grynojo pelno rySys 2002&7 m.
Saltinis: parengta autés, remiantis UAB ,Rimas* 2002-2007 m. Balansuél® (nuostolio) ataskaita.

Gautas koreliacijos indeksas (0,88) parodo, kagsry&rpimones pardavim ir grynojo pelno
yra stiprus, t.y. vienam dighnt ar magjant kitas keisis ta @ linkme (12 pav.).

Grynojo pelno priklausomybnuo imores pardavim galima,ivertinti apskatiuojant regresg
tarp Sy dviejy kintamyu. Apskatiuotas determinacijos koeficientas parodo, kad gand; dydis
nulemia 78 % gaunammores grynojo pelno (apsk&avimui naudojome EXEL RSQ funkci).

Naudodami EXEL Slope (posvyrio) funkgifandame tiesits regresijos lygties koeficiento b
reikSne 0,32. Gautas regresijos koeficientas parodo, lafiidgus pardavimam vienu litu grynasis
pelnas padiga 32 Lt.

Turédami regresijos koeficiemtgalime apskaiuoti elastingumo koeficieat E = 7,96, kuris

reiSkia, kad pardavimam padjds 1 % grynasis pelnas paéjal 7,96 %.
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12 pav.Pardaviny ir grynojo pelno rySys 2002-2007 m.

Saltinis: parengta aut&s, remiantis UAB ,Rimas* 2002-2007 m. Balansuéli® (nuostolio) ataskaita
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Apskatiuotas grynojo pelno ir pardupprekiy savikainos determinacijos koeficientas parodo,
kad pardavim dydis nulemia 38 % gaunammonres grynojo pelno (apsk&avimui naudojome
EXELI, RSQ funkci).

Gautas koreliacijos indeksas (0,62) parodo, kagsry@rpimores parduai prekiy savikainos ir
grynojo pelno yra vidutinio stiprumo, tiesioginitsy. vienam didjant ar magjant kitas keisis ta
pia linkme (13 pav.).

Naudodami EXEL Slope funkaijrandame tiesis regresijos lygties koeficiento b reik§m
0,14. Elastingumo koeficientas (2,43) rodo, kaddpat; prekiy savikainai padigus 1 % grynasis
pelnas padiga 2,43 %.
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13 pav. Parduai prekiy savikainos ir grynojo pelno rySys 2002-2007 m.
Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* 2002-2007 m. Balansuélri® (nuostolio) ataskaita
GrafiSkai veiklos snaudy ir grynojo pelno rySys pavaizduotas 14 paveik#{ereliacijos
koeficientas (-0,32288) parodo, kad rySys tarp lesiksnaud; ir imornés grynojo pelno yra
neigiamas, ty. vienam padjds, kitas ma&a ir atvirkiai, ir tiesiSkai silpnai susjj — Sie

kintamieji réra labai priklausomi vienas nuo kito, tb@mulkiau j rySys nebus nagrjama.
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14 pav.Veiklos sinaudy ir grynojo pelno rySys 2002-2007 m.

Saltinis: parengta aut&s, remiantis UAB ,Rimas* 2002-2007 m. Balansuéli® (nuostolio) ataskaita
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IS paskaiiuoty koreliacijos koeficient reikSmiy pateikty 27 lentetje ir pateikty grafiky matyti,
jog stipriausias rySys egzistuoja tanpores pardavim ir grynojo pelno (0,883), tarp grynojo pelno
ir parduot; prekiy savikainos egzistuoja vidutinio stiprumo rySys,gudaro 0,619. O grynojo pelno
ry8ys su veiklos saudomis ir apyvartiniu kapitalu — neigiamas irdabrgja prie 0, t.y. tiesiSkai
Sie kintamieji yra beveik nepriklausomi.
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3. UAB ,RIMAS* VEIKLOS PERSPEKTYVOS

3.1. Bankroto diagnostika

Bankroto diagnostika pagal E.Altmano modelus.

Darbe pasirinkta prognozuaoginorés bankrod pagal antgji ir treciaji Altmano modelius (28
lentek). Pirmasis Altmano modelis nenaudotas, kadajmgonés akcijos &ra kotiruojamos
vertybiniy popieriy birzoje. Pagal amdji Altmano bankroto diagnostikos moggkai akcijos
nekotiruojamos birzoje), iS lentasl matyti, kad 2002-2005 m. bankrotas ym@anomas, o 2006-
2007 m. bankroto tikimybjau yra labai dideé| kadangi ska&iavimy rezultatai yra zemesni galimos
1,23 punkto didek rizikos ribos.

28 lentel
Bankroto diagnostika pagal E. Altmano model 2002 m. — 2007 m

Rodikliai 2002m.| 2003 m.] 2004 n. 2005m. 2006/m.0072m.
(K1) -0,11 -0,09 -0,13 -0,04 0,27 0,28
(K2) 0,19 0,12 0,23 0,28 0,18 0,15
(K3) -0,02 0,07 0,12 0,03 0,04 0,02
(K4) 0,43 0,34 0,61 0,84 0,38 0,3
(K5) 1,13 1 1,11 11 0,58 0,54

z
(l-asis 1,25 1,398 1,84 1,75 12 1,06
modelis)

z

(IN-iasis 0,22 0,63 1,35 1,73 3,03 2,79

modelis)

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* 2002 — 2007 m. balanspéio (nuostolio) ataskaita

Treciasis Altmano modelis skirtas paslaug individualiy imoniy bankrotui prognozuoti. Jei
imonei bankrotas negresia ir jo tikimylyra labai maza, tai Sio modelio skavimy rezultatas
turety bati didesnis nei 2,6 punkto riba. UAB “Rimas” reathi pagal SAltmano modegl 2002-
2003 m. rod labai dide¢ bankroto tikimylg. 2004-2005 m. bankrgtprognozavo kaipmanona.
Rodiklis smarkiai pagéjo 2006 m. kai pe&nge 2,6 punkto rizikos rip (sieke 3,03 punkto), 2007
m. iSliko labai mazos rizikos rodiklis — 2,79.

Altmano nuomone, naudojant Z formubankroto tikimyle galima nustatyti prieS metus — 90
proc., pried dvejus metus — 70 proc. ir pries gepetus — 50 proc. tikslumu. Siame darbe i§ vis
triju Altmano modely teisingiausias ity antrasis modelis, nes kaip jau &ten pirmas netinka,
kadangiimores akcijos nekotiruojamos vertybinipopieriy birzoje, o tréiasis modelis skirtas

individualiom ir paslaug imoréms, o UAB “Rimas” pagrindiéveikla yra prekyba.
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Bankroto diagnostika pagal Blanko modeil

Vertinant imores finansir bikle pagal Blanko model(sunkiai realizuotin aktywy mode}),
atlikti skakiavimai uz 2002 — 2007 m. (29 lenteleido jvertinti bankroto tikimyk. Pagal nustatyt
lygybe, kuri pagrindZzia arba paneigia iSkelhipotez, jvertinami analizuojamp met; veiklos
rodikliai. Galima teigti, kad 2002 — 2007 m., vednt neapyvartinius aktyvus bei atsargas vien su
nuosavo kapitalo verte arba su nuosavu kapitaillgataikiais banko kreditais, gausime priesing
nelygyke nei toki, kuria Blankasjvertina kaip labai mazos ar ¢tknos bankroto tikimybs. Imones
nuosavas kapitalasimones nuosavas kapitalas su ilgalaikiais banko kresi802-2007 m. sudar
mazesn dali nei neapyvartiniai aktyvai ir atsargos kartu &@us. [vertinus ir ilgalaikius, ir
trumpalaikiusisipareigojimus, matome, kad nagjemais 2002-2007 mimonei bankroto tikimyé
yra labai dided.

29 lenteé
Bankroto tikimyb és jvertinimas pagal Blanko modej 2002 — 2007 m.

Lygybé Tikimybé [ 2002m.| 2003 m.[ 2004 m| 2005 nj. 2006 m. 2007 m.

NA + Am < Kn | labai maza | 522062>| 806690> | 729324>| 613759>| 1159137> | 1335044>
166351 | 219967 294965 | 304019 337387 | 334786

NA + Am < tikétina 522062>| 806690> | 729324>[ 613759>| 1159137> | 1335044>
Kn + Bi 166351 | 380242 338439 | 304019 | 657385 854786

NA + Am < didek 522062>| 806690> | 729324>| 613759>| 1159137> | 1335044>
Kn + Bi + Bt 233520 | 496112 466836 | 486544 | 776584 939544

NA + Am > labai 522062>| 806690> | 729324>| 613759>| 1159137> | 1335044>
Kn+ Bi+Bt | didek 233520 | 496112 466836 | 486544 | 776584 939544

NA — neapyvartiniai aktyvai; Am — atsargos; Kn -osavas kapitalas;
Bi — ilgalaikiai banko kreditai; Bt — trumpalaikiBanko kreditai

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” duomenimis

Bankroto diagnostika pagal Springate modsl
Dar vienas bankroto diagnozavimo modelis yra Grig@atie 1978 m. sukurtas modelis, atrinkus
4 reikSmingiausius finansinius rodiklius. Apskavus formu¢: Z = 1,03A + 3,07B + 0,66C +

0,4D, gautas rezultatas ¢ty virSyti 0,862 rila. Antraip reiskia, kadgmore yra bankroto zonoje.

30 lentet
Bankroto diagnostika pagal Springate modgl2002 m. — 2007 m
Formuleé 2002 m. 2003 m| 2004 m. 2005m. 2006 m. 2007{m.
A | Apyvartinis kapitalas/Visi 011 | -009 | -013| -004| 027 028
aktyvai
g | Pelnas pries apmokestinim -0,02 0,07 0,12 0,03 0,04 0,02
Visi aktyvai
c | Pelnas prieS apmokestinim. 0,03 014 | o026| o005| o008 004
Trumpalaikiaijsipareigojimai
D | Pardaviny pajamos/Visi aktyvai 1,13 1 1,11 11 0,58 0,54
z 0,26 0,61 0,85 0,52 0,68 0,6

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” duomenimis
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1

Atlikus skatiavimus pagal Springate modgleiS 30 lentels matome, kadmoné nuo 2002 m.

iki pat 2007 m. metais nesiekiustatyto 0,862 kriterijaus ir iSliko bankrotoégmes zonoje.

Arciausiai nustatytos ribognones rezultatai buvo 2004 m.,&au po to rodiklis ¢l émé kristi.

Ivertinus imores veikh pagal E. Altmano, Blanko, bei Springato modeliuaBJ,Rimas*

ateinagtiais metais gali susidurti su bankroto tikindyhJos veikla é&ra pakankamai stabili ir

neisSlaikomos Bitiniausios proporcijos, kurios neleidzia nukrisggndiau galimos bankroto ribos.

Pagal D. Britanijos autarinustatyt rodikliu sara% aptar teorirgje darbo dalyje (12 lent&)l ir

jau atlikh imores finansini duomem analiz,

signalizuojadius apie UAB

.Rimas" finansinius sunkumus ar

galima taip pat iSskirti Siuos rodiklius

netegyani bankrog:

pasikartojantys nuostoliai iS pagrindi veiklos (2005 ir 2007 m.); virSijama kreditorinio

isiskolinimo trukné¢ (2006-2007m. kreditorini iSipareigojimy labai mazas apyvartumas); prasti

likvidumo rodikliai, nuolatinis apyvartinio kapit@al trikumas (tik 2006 ir 2007 mimonres

trumpalaikis turtagmé virSyti trumpalaikiugsipareigojimus); per dideli atsargiekiai.

Pagal anksau atliktay balanso bei pelno (nuostolio) atskaitos straip$mirizontalaja analiz

(5-10 priedai), 31 lentgje ivertinti svarbiausi straipsniai, kurie gali sigrzaloti imores veiklos

sunkumus ateityje.

31 lentet

Straipsniy poky¢iy jtaka finansiniam jmonés stabilumui

Finansiniy | Straipsniaiir jy Straipsniy poky¢io jtaka jmonés finansiniam stabilumui
ataskaity pokytis
formos
llgalaikio Imorg isigijo naujus pastatus, pirkosi transporto prienspreutotral imones
materialaus turto| veiklai vystyti.
padictjimas

Didelis atsarg
kiekio augimas

Imores atsargos labai smarkiai iSaugo 2006m., kabéveik padvigugo. Tai

kelia didet gresme imores finansiniam stabilumui, nes piniggkSosiSaldomos.
Didelis atsarg kiekis susi¢s su tuo, kadmore nuo 2006 m. daugiausia prekiad
automobiliais ir y dalimis i§ JAV. Preki (atsarg) atsiveZama didesniais kiekia
ir juos iSparduoti uZtrunka ilgiau laiko. Be toj jga uzsakoma konkreti de¢alo

parsivezamas apdauzytas automobilis ir iSardomdsnida kad neatsirand
pirkéjy kitoms detaims.

ja
is

S
0

07

Uy

=

Gauting sumy Imoregs gautinos sumos nuo 2002 m. iki 2005 m. pastago, tik 2006 m
padictjimas debitorinisisiskolinimas 57 proc. sumga lyginant su prieS tai buvusiais meta
(t.y. nuo 31694 Lt sumajo iki 13542 Lt) negmoreés pardavimai tais metais bu
nukrite. 2007 m. debitorinigsiskolinimas ¥l paaugo iki 18716 Lt.
Visgi santykinis gautin sumy svorisimores turte yra labai nedidelis — 2006-20
m. tesudaro tik apie 1 procentlr jo augimas daugiau parodo pagififna
klientais, taikom atsiskaityny tvarka su nuolatiniais klientais.
Mokéting sumy | Staigus mokting sum; 2006 m. padigimas, rodo 386677 Lt iSaugu
padictjimas isiskolinimy tiekéjams (kaip mikta aukSiau tais g@&is metais labai iSaugo
imores atsargos)imores vadovai tusty pagalvoti apidsigyjamy atsarg kieki ar
kokybe, nes nesga ju parduoti,jSaldo £Sas ir neatsiskaito laiku su tigéis.
llgalaikiy llgalaikiy isipareigojimy imorgje padicija, kai tikimore pasiima nawj pasko ar
isipareigojimy kredito linija iS banko (pvz., 2006 m. pasié¢ kredito linija, nesimonei tiiko
padictjimas apyvartiniy 1éSy). llgalaikiy isipareigojimy padictjimas rodoimores ilgalaikio

mokumo pablogjima.

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” duomenimis
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3.2 UAB ,Rimas" veiklos prognoz

Prognoz pagal Trends.

Norint numatyti UAB ,Rimas“ veiklos perspektyvastlita grynojo pelno progndz pagal
trendh. Grynojo pelno prognozavimas pasirinktag| do, kad tiek imonés vadovams, tiek
kreditoriams tai yra svarbiausias veiklos rezuftatkadiuojant pagal trengdbuvo atsizvelgiama
pragjusiu mety grynojo pelno rodiklius, bei numatoma progac2008 — 2010 m. Pasirinktas
vidutinés trukmes prognozavimas neleis labai nukrypti nuo praeitidemasi, kad ngsyks jokie
netikéti pokyciai rinkoje.

Apskatiavus a ir b koeficientus, buvo gauta tokia tiésiregresijos lygtis:

y =0,9364x + 27,136

pagal kuri bus apsk&iuojama prognoz basimiems laikotarpiams.

31 lenteé

Grynasis pelnas ir jo prognozavimas (kst.Lt)

Kitimo ribos, kai
pasikliautinumo
GP intervalas 0,687%

Metai | takst.Lt(y) | t(x) | ¢ ye t*y, 3t yt-§it Syt | Apatine | Virsutine

2002 -12,463 1 1] 155,326 -12,463 28,072| -40,535

2003 55,185 2 4| 3045,384 110,31 29,008| 26,177

2004 79,435 3 9| 6309,919( 238,304 29,945| 49,490

2005 4,855 4| 16| 23,571 19,42 30,881| -26,026

2006 33,368 5| 25 1113,423 166,84 31,818 1,550

2007 22,098 6| 36| 488,322 | 132,584 32,754| -10,656

1S

Viso 182,478 21| 9111135946 655,06 182,478 0,000

PROGNOZE
2008 7 33,690 93,849 | -60,159 127,53p
2009 8 34,627 101,977| -67,35| 136,604
2010 9 35,563 110,228| -74,665| 145,791

Saltinis: parengta aut@grremiantis UAB ,Rimas“ duomenis

Atlikta prognoz pagal trendo metadhumatojmonei nezym pelno augim ateinantiems trims

metais jis tukty iSaugti iki 35,563ukstartiy lity.
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15 pav.Prognoz pagal Trend 2008 — 2010 m

Saltinis: parengta autgrremiantis UAB ,Rimas” duomenis

Galimas prognazs kitimo ribas nusako pasikliautinumo intervalasiridme su tam tikra
tikimybe galima laukti faktiSkos prognozuojamo rddah reikSmes. Pasikliautinumo interval

nusako standartéregresijos paklaida:

Standarti@ regresijos paklaida:é“/Z V- yi-by t*y /n-2 =37,319

Prognozs standartié paklaida (31 lente):

Sg7=Sr|/1+1/n+{+(n-1)/22582-(CH2/n) = 93,849;
Se=SrvV 1+1/n+{+(n-1)/2252-(C1?2/n) = 101,977,
Sjo=Sr|/ 1+1/n+{+(n-1)/2258L-(CH2/n) =110.228

Gaw standartin paklaidi, galime grafiSkai pavaizduoti (16 pav.) apatineswirSutines kitimo
ribas. Pagal pateiktpaveiksy matome, kad titinas grynasis pelnas gali svyruoti nuo -60,159 iki
127,539 iikst. Lt. 2008 m., nuo -67,35ki 136,604 tikst. Lt. 2009 m. ir nue74,665 iki 145,791
takst. Lt 2010 m. Tokdideli svyravima lemia gauta didélstandartia regresijos paklaida.
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16 pav.Galimos prognogs kitimo ribos (iikst.Lt) 2006 — 2009 m

Saltinis: parengta aut&s, remiantis UAB ,Rimas" duomenimis
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Norint jvertinti trumpalaik prognoz pagal naujausi duomem jtaka, atliktas eksponentinis

iSlyginimas pagal formglt EWMA; = wy+(1-w) EWMA-;, kur w yra analitiko nuofra

parenkamas iSlyginimo faktorius.

Saltinis: parengta autes, remiantis UAB ,Rimas” duomenimis

Atliekant prognoz imama didesaw reiksne 0,6.

Atliekama progno& 2008 veiklos metams:

€008= 0,6 * 26301,49 + (1 — 0,6) * 29103,82 = 2742242
€009= 0,6 * 27422,42 + (1 - 0,6) * 26301,49 = 2697405
€010= 0,6 * 26974,05 + (1 — 0,6) * 27422,42 = 27153t4 L

32 lenteé
Eksponentinis iSlyginimas (Lt)
Metali 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Grynasis -12463 55185 79435 4855 33368 22098
pelnas Lt
g ,kaiw = 0,4 -12463 14596,2 40531,72 26261,08 29103,82 2630149

Pagal eksponentinislyginima atlikta prognoz, pranaSaujaimonei mazegnpelno augim

busimaisiais metais, kaip kad gavome atlikendo analiz 2008 m. numatomas pelno augimas iki
27422,42 Lt., 2009 m. grynasis pelnas asaiki 26974,05 Lt, 0 2010 mévpakils iki 27153,4 Lt.

Mazes®g prognoz buvo gauta & to, kad skaiiuojant eksponentinio iSlyginimo metodu paskutinis
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stebimas dydisgauna didziausisvoi ir batent. pelno kritimas nuo 2005 m. labai émaé tolesr

prognoz. Sis metodas kaip tik tinka trumpalaikei prognceikti.

3.3. UAB ,Rimas" veiklos perspektyvos

Atlikus UAB ,Rimas“ veiklos finansin analiz, prognoz, SSGG analig (14 priedas)

nustatytos pagrindés imores problemos:

. per didelis atsargkiekis,
. dideks prekybos skolos tie¢jlams,
. dideks veiklos gnaudos lyginant su pardavinpajamomis.

Norint iSvengti imores likvidumo, mokumo problem ir bankroto tikimylés, siilomas Sis
sprendimo bdas — taikyti aktyvesnius pardavimus.

Darome prielaid, kad imoré, pasinaudojusi Lietuvoje populiariais ir pasitvitsiais
automobiliy pardavimo bdais (automobili pardavimo aikstéks, atomobihip turgus, skelbimai
internetiniuose puslapiuose), padidinhutomobiliy pardavimus penkiolika vienetper metus.
Skakiavimams remiamasi 2007 m. balanso ir pelno nuimstthskaitos duomenimis. Tarkime, kad
imones parduodamp automobiliy vidutine kaina — 20000 Lt, tad pardavimai per metus padil
300000 Lt. Tarp pardavimir parduot; prekiy savikainos iSlaikytas 65 proc. skirtumas, bendrasi
pelningumas sudaro 35 proc. Daroma prielaida, katbnaobiliai bus laikomi automobili
pardavimy aikStetje, kurioje taikomas 40 Lt per savaimnokestis, toél veiklos sinaudos iSaugs
nezenkliai, t.y. 2400 Lt per metus¢iDSaugusi pardaviny pajany ir nezymiai iSaugusi veiklos
sanaudy, veiklos pelnas 2008 maty teigiamas ir sudaryt29140 Lt. Vadinasi, kitomsalygoms
nekintant, grynasis pelnas pagtigdiki 109308 Lt.

Pardavus didesrautomobiliy kieki imonés atsargos sumétn iki 700604 Lt, o tai uztikring
didesn atsarg apyvartum ir imores greitojo likvidumo rodikl padidinty iki 0,59 punkto, t.y. 0,39
punkto daugiau nei 2007 m. (rekomenduojama retkEif0).

ISaugusios pardavimpajamos ir grynasis pelnas, suteikinonei papildom apyvartini 1é3uy,
kuriomisimone gakty padengti net 65 proc. skoliekéjams, t.y. sumazintjas iki 162483 Lt.

D¢l iSaugusi pardavimy pajamy ir pasikeitusi rodikliy 2008 m. perskaiavus bankroto
tikimybe pagal E.Altmano andji mode], Springate ir sunkiai realizuotinaktywy modelius gauti
tokie rezultatai:

* pagal E.Altmano anyjyi model rodiklis iSaugt, 0,78 punkto ir sudaryt1,84 punkto, t&au

imonres bankrotas likf imanomas, nes gautas rezultatas nesiekstatytos 2,9 rizikos ribos;
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pagal sunkiai realizuotinaktyw; (Blanko) metod, bankroto tikimyls iSlikty labai didet,
nes neapyvartini aktyw ir atsarg suma vis dar ity didesg uz nuosavo kapitalo ir banko
kredity sumy;

pagal Springate modebauti rezultatai 0,34 punkto didesni uz ap&kaitus 2007 m.
rezultatus. 2008 m. Springate modelio rodiklis sytilgl,32 punto ir virSyt nustatys 0,862

bankroto rizikos rih.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Magistro darbe ,UAB ,Rimas“ finansin analiz ir veiklos perspektyvos”, naggti ir
susisteminti Lietuvos ir uzsienio autptieoriniai bei praktiniai tyrimai finansés analizs, rizikos
vertinimo, bankroto bei prognozavimo klausimaisnfantis konceptuadja dalimi, atlikta UAB
.Rimas" finansire anali2, apskatiuoti santykiniai rodikliai, nustatytas tiesioginiySys tarp
apyvartinio kapitalo, pardavim parduot preky savikainos, veiklosagaud, ir grynojo pelno,
ivertinta bankroto tikimyd pagal E. Altmano, Springate, Blanko modelius k&b grynojo pelno
prognozavimas 2008 — 2010 m. pagal trendo meled eksponentinislyginima, remiantis atlikta
analize pateiktos rekomendacijos veiklai gerinti.

UAB ,Rimas* veiklos strategija — i iSskirtinai kokybiSky paslaug tiekéju ir didziausy
asortimend amerikietiSk, automobiliy turingiu atstovu Siaulj regione. Pagrindinimores veikla —
lengwju automobiliy, mikroautobus, krovininiy automobiliy naudot; ir naup detaliy bei reikmemn
prekyba.Imoré taip pat teikia automasinelektros sistem rat, variklio, vaziuokés remonto
paslaugas.

Atlikus UAB ,Rimas" turto strukiiros ir dinamikos analig nustatyta, kad turtas 2004-2005
metais mago atitinkamai 18,39 proc. ir 45,71 proc., 0 2003 28006 m. ir 2007 m. augo nuo 20,42
proc. iki 82,83 proc. DidZiausiturto dal 2003-2005 m. sudarimores ilgalaikis turtas, o 2006-
2007 m. — trumpalaikis turtas, ir tam didZiaustaka padaé smarkiai iSaugusios atsargos.
Pastaraisiais metais trumpalaikis turtas stid@ie 70 proc. turto, palyginimui Sakos rodiklisDZ0
m.: 52 proc. viso turto sudatrumpalaikis, o 48 proc. — ilgalaikis turtas. Diebinis isiskolinimas
sudaro tik labai nedideturto dal — didziausiay dalis buvo 2005 m. ir siékvos 4,77 proc. viso
turto, visais kitais metais, tesud& proc. turto ir maziau. Taigi galima teigti, kadores klientai
atsiskaito laiku, ir dideli problemy nesukelia. 1S ilgalaikio turto straipsnididziausa turto daj
sudaro pastatai ir transporto prienasrf2007 m. atitinkamai 15,34 ir 9,75 proc. visadjrPastat
dalis iSaugo tik 2005 m. kadnore isigijo naujus pastatus savo veiklai vystyti. IS&@lusimones
nuosavyks ir isipareigojimy duomenis horizontaliuoju ir vertikaliuojuatu, pazyngtina, kad
didziaja ju dal visais nagrigjamais metais sudatrumpalaikiaijsipareigojimai. 1Sy 2002-2005 m.
didZiausi dal sudaé trumpalaiks finansigs skolos, o nuo 2006 m. didzioji trumpalaiki
isipareigojimy dalis — prekybos skolos tiglams (lmtent 2006 m. jos iSaugo nuo 15543 Lt iki
402220 Lt.). Vadinasi 2006 nmore uzsipirkusi didelkiekj atsarg, nebesgjo laiku atsiskaityti su
tiekéjais.

Imores ir trumpalaikio, ir ilgalaikio mokumo rodikliairg labai zemi ir kasmet difh labai
nezymiai. Nors bendrasis likvidumo rodiklio augimasdo, kadimores valdymas krypsta teisinga

linkme ir nuo 2006 mimores trumpalaikiaijsipareigojimai sudaro mazesdali nei trumpalaikis
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turtas, taiau greitasis likvidumas visais nagijamais metais iSlieka zemas, ngsiores
trumpalaikio turto didZiausidali sudaro atsargos (kadangi tai prekghimore), kritinis likvidumas
taip patispeja, kad 2007 mimonres vadovai nesgo efektyviai panaudoti gautas piniginésds.

llgalaikio mokumo rodikliai kaskart suprég, kaiimore pasiima paskal(2006-2007 m.).

Imores bendras skolos rodiklisepant metams digla ir virSija Sakos rodiklius — taiéma
teisingas verslo finansavimo sprendimas. Pvz., 20071 litui nuosay |éSy tenka net 3,37 Lt
skolintojy 1é3y, o Sakos rodiklis 2006 m. buvo 0,98ore néra savarankiska, ji labai priklausoma
nuo kreditory.

Apzvelgiantimores apyvartumo rodiklius, galima iSskirti, kad partdu@rekiy savikainos
apyvartumas buvo nedidelis,ctau nevirSijo nustatyt pagal pasaulin praktika 50-90 proc.
dalies 1 pardavim litui. Debitorinio isiskolinimo apyvartumo rodikliai visais nagéamais
metais iSliko gana stabilus — klientai atsiskaitalutiniSkai per 9 dienas. Kreditorinis
isiskolinimas 2002-2005 m. suda4 — 14 dienas, bet nuo 2006 rodiklis labai supjagiki 445
ir 329 dieny). 2006 m. atsargognorgje iSaugo beveik 3 kartus, ir atsargpyvartumas suméap
iki 914 dieny arba 0,4 karto per metus. 2007 m. atsaagyvartumo rodiklissmé mazti (sieke
637,65 dienos) (Sakoje — 2,46 karto per 2006 mefo®)res dienos apyvarta 1700-2300 Lt per
dierg (palyginimui rinkos rodiklis 2006 m. — 8623 Lt pdiera). Trumpalaikio turto apyvartumo
rodiklis 2002-2005 m. buvo geras (2-2,5), o nuo Q007 m. jis nebesiekia 1, vadinasi,
trumpalaikis turtas nuo 2006 naudojamas neefektyui@ore laiko per dideles atsargas). ligalaikio
turto apyvartumo rodikliai taip pat zemesni neigskodikliai.

Vertinant rentabilumo rodiklius, 2006 m vienam paoth prekiy savikainos litui teko 1,15 Lt
pelno (didziausias rezultatas per 2002-2007 mdziausius veiklos rentabilumo Suolius 2003-2005
m. jtakojo ilgalaiko turto nusigl¢jimo sanaudos, nes 2003-2004 imores buhalterisy nebuvo
atskaits, o 2005 m. graudos susigo jau uz 3 metus. Apskauotas rentabilumagnonsje 2002-
2007 m. buvo pakankamai nestabilus ir zemas, tskiee kadimones vadovai netinkamai naudoja
investuoi kapitah.

Pagal 2003-2006 m. augams pardavim pelningumo rodiklius, galimadiy teigti, kadimonrgs
vadow tuo metu taikyta kaipir konkurencijos politig pasiteisino. Téau 2007 m. metais grynasis
pardavimy pelningumas parodo, kad vienam pardaylitui tenka tik 0,3 Lt grynojo pelno, rodiklio
mazjimas reikalauja griebtis naujayiispeja, kadimones konkurencingumas smunkay patiu
mety turto pelningumas (0,06 Lt) taip pafeja, kad turtas éra pakankamai iShaudojamasones
veikloje.

Atlikus analiz nustatyta, kad didZiausitaka kapitalo pelningumo pokyams tugéjo grynojo
pelno pokyiai. Turto pelningumo lygi analiz pagal grandininio pakeitimo metpgodé, kad turto
pelninguny 2003-2005, 2007 m. labiausigakojo pardavim pelningumo pok§iai, o0 2006 m. turto
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pelningumy beveik vienodai paveék tiek pardavima pelningumas, tiek trumpalaikio turto
padictjimas. Pagal pritaikyto koreliacijos metodo rezts nustatyta, jog stipriausias tiesinis
koreliacinis rySys egzistuoja taimonrés pardavim ir grynojo pelno (0,883), tarp grynojo pelno ir
parduot; prekiy savikainos egzistuoja vidutinio stiprumo rysys, gudaro 0,619. O grynojo pelno
ry8ys su veiklosgaudomis ir apyvartiniu kapitalu — neigiamas irdabrgja prie 0, t.y. tiesiSkai
Sie kintamieji yra beveik nepriklausomi.

Ivertinus imores veikh pagal E. Altmano, Blanko, bei Springato modeliuaBJ,Rimas*
ateinadiais metais gresia bankroto tikimybJos veikla éra pakankamai stabili ir neiSlaikomos
batiniausios proporcijos, kurios neleidzia nukristinfiau galimos bankroto ribos. Siame darbe i§
trijy Altmano modeli remtasi antrojo modelio gautais rezultatais. Pemmadelis netinka, kadangi
imores akcijos nekotiruojamos vertybinipopieriy birzoje, o tréiasis modelis tikslesnis yra
individualioms ir paslaugimoréms, o UAB “Rimas” pagrindia veikla yra prekyba. Pagal asir
Altmano bankroto diagnostikos mogdeUAB ,Rimas” 2002-2005 m. bankrotas yimanomas, o
2006-2007 m. bankroto tikimgbjau yra labai didél kadangi sk&lavimy rezultatai yra Zemesni
galimos 1,23 punkto didéid rizikos ribos. Pagal Blanko mogdeaklertinus UAB ,Rimas* ilgalaikius
ir trumpalaikius jsipareigojimus, nustatyta. kad nagjamais 2002-2007 mijmonei bankroto
tikimyb¢ yra labai didel. Atlikus skatiavimus pagal Springate modegauti rezultatai taip pat
parod, kad imore nuo 2002 m. iki pat 2007 m. metais nesiglustatyto 0,862 kriterijaus ir
iSliko bankroto gésmes zonoje.

Atlikta prognoz pagal trendo metadhumatoimonei nezym pelno augim ateinantiems trims
turéty iSaugti iki 35,563tukstartiy lity. Pagal eksponeniinslyginima atlikta prognoz, numato
imonei mazegnpelno augim biisimaisiais metais, nei buvo gauta atlikus trendalian 2008 m.
numatomas pelno augimas iki 17422,42 Lt., 2009nynasis pelnas mag iki 26974,05 Lt, o0 2010
m. ¢l pakils iki 27153,4 Lt.

Atlikus UAB ,Rimas“ veiklos finansin analiz, prognoz, SSGG analig nustatytos

pagrindires imones problemos:

. per didelis atsangkiekis,
. dideks prekybos skolos ti¢jams,
. dideks veiklos ghaudos lyginant su pardavinpajamomis.

Norint iSvengti imores likvidumo, mokumo problem ir bankroto tikimyks, siilomas Sis
sprendimo bdas — taikyti aktyvesnius pardavimus.

Padarius prielaig kad imonés pardavimai per metus paéid 300000 Lt ir veiklos ghaudos
iSaugt; tik 2400 Lt per metus, veiklos pelnas 2008 nitybteigiamas ir sudaryt 29140 Lt.
Vadinasi, kitoms glygoms nekintant, grynasis pelnas patlidki 109308 Lt. Pardavus penkiodk
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automobiliy per metus daugiaumonres atsargos suméty iki 700604 Lt, o tai uztikrint didesn
atsarg apyvartum ir imores greitojo likvidumo rodikl padidint; iki 0,59 punkto. ISaugusios
pardavimy pajamos ir grynasis pelnas, suteikhonei papildom apyvartini; [¢Sy, kuriomisimons
gakty sumazinti ddlskol tiekéjams, t.y. sumazintjas iki 162483 Lt.

Tam, kad ity galima nustatytimorés finansin bukle ir numatyti jos prognozes, neuztenka
apskatiuoti pavieny finansiny rodikliy — po vien jie neatspinti realiogmones finansigs hiklés.
Siekant tiksh rezultaty ir iSvady, batina lyginti tam tikrus duomenis ir rodiklius tagavyje, lyginti
su Sakos rodikliais, stéth juy dinamilq ir nustatyti pokyius lemiagius veiksnius Ivertinus UAB
.Rimas“ 2002-2007 m. finansgnbikle naudojant horizontadja, vertikaliaja ir santykiniy rodikliy
analiz, taip pat Altmano, E.Springate ir Blanko bankrdtagnostikos modelius, nurias veiklos
prognoz pagal trendo ir eksponentinio iSlyginimo metodgslima daryti iSvagl kad UAB
.Rimas" finansire bukl¢ ateityje stabili neiSliks. Hipotéz jog sistemid ir nuolatire finansire

analiz leidziajvertinti imores finansir biklg ir jos veiklos perspektyvas, pasitvirtino.



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 81

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

LITERATURA

Augutis J., KriksStolaitis R. (2007). Kompiuterinigyrimo duomen apdorojimas.
www.mokom. |t

Bivainis, J., Garskait K. (2000).Imoniy bankroto gksmes jvertinimas // Ekonomika.

Blazytt V., Norkuvire A., (2007). Nacionalinio biudZeto pajamkitimo tendencijos.
Ekonomikos ir vadybos aktualijos' 2007. Siauliniversitetas.

Boguslauskas, V., Jagel&iis, G. (2002)Imores veiklos finansinis vertinimas. Kaunas:
Technologija, p. 160.

Bucitniere, I. (2002). Pardavimo valdymas. Kaunas: Techng@ogi 208.

Buskevtiute, E., Maerinskier, 1. (2002). Finansanali2. Kaunas: Technologija, p. 379.
Butkute, J. (2000). Pardavimo prognozavimas marketingersMs, vadyba ir studijos '99.
Vilnius: Technika, p. 42 — 49.

Cernius, G., Pasketius, A., Starkewiate, M. (1995).Imoniy finansire analiz. Rodikliy
apskatiavimo metodika. Vilnius: NVPB, p. 178.

Das, B.J. Vadybi&ekonomika. (2000). Kaunas: Technologija, p. 280.

Dauderis, H. (1993). Finansapskaita. | tomas. Kaunas: Pasaulio liefuuiltaros, mokslo ir
Svietimo centras, p. 344.

Gaidiere, Z. (1998). Finangsvaldymas. Kaunas: Pasaulio lietw\kultaros, mokslo ir
Svietimo centras, p. 125.

Ivanovieré, R. (2003)Imoniy ekonominis vertinimas. Klagoa: Klaipcdos universiteto
leidykla, p. 78.

Imores finang valdymas. (1997). PareadparSkuvier, V. pagal prof. Bubnio, E. paskaitas.
Kaunas: Technologija, p. 217.

Juozaitieg, L. (2000).Imores finansai. Analiz ir valdymas. Siauliai: SU leidykla, p. 178.
Keédaitis, V. (2005). “Koreliaciés-regresias analizs pagrindai”. Vilnius.

Kunigelyté, L., LaSkovas, J., Markelasus, J. (1986). Bendroji statistikos teorija. Vilsi
Mintis, p. 253.

Kvainauskait, V. (2000). Prognozavimo reik&nplanavimo procese. Ekonomika ir vadyba -
2000. Kaunas: Technologija, p. 221 - 222.

Kvédarait, V. (1995). Firmy finansiniy rodikliy palyginamoji analiz. Vilnius: LII, p. 36.
Kvédarait, V. (1994). Firmos finansés veiklos analiz. Vilnius: LII, p. 46.

Kvédarait, V. (1996). Pelningumo anadizr prognozavimas. Vilnius: LII, p. 43.

Lileikiené, A. (2002). Finansini sprendiny rizikos jvertinimas. Ekonomika ir vadyba:

aktualijos ir perspektyvos: 2001. Siauliai: Siaulniversiteto leidykla, p. 51 - 53.



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 82

22.

23.
24,

25.

26.

27.
28.

29.

30.

31
32.

33.

34.

35.
36.

37.

38.

39.
40.

Mackevtius, J. (1997)Imores veiklos gstinumo arba bankroto tikimgb auditas Il Apskaita
ir kontrok, nr. 33 (175).

Mackevtius. J. (1994). Apskaita. Vilnius: Mintis, p. 559.

Mackevtius, J. (2002). Auditas: teorija, praktika, perdge&s. Vilnius: Lietuvos mokslas, p.
837.

Mackevtius, J. (2003). Valdymo apskaita: koncepcija, migmdpolitika. Vilnius: TEF, p.
410.

Mackeviius, J., Matekonis, A. (1992)Jkinés veiklos analigs teorija. Vilnius: VU leidykla,
p. 87.

Mackevtius, J., Poskait D. (1998). Finansinanaliz. Vilnius: Kataliky pasaulis, p. 631.
Mackeviius, J., PoSkadt D. (1999).Imoniy bankroto prognozavimo anatz metodik
tyrimas, remiantis finansiniataskait duomenimis // Ekonomika, nr. 49, p. 51 -64.
Mackeviius, J., Poskait D. (1999). Kapitalo pelningumo rodilliskatiavimo ir analizs
tobulinimas // Ekonomika, nr. 46, p. 51-62.

Mackeviius, J., Poskait D. (1999). Turto pelningumo analz metodikos // Organizaqij
vadyba: sisteminiai tyrimai, nr. 9, p. 65-78.

Martinkus, B., Zilinskas, V. (1997). Ekonomikos pagdai. Kaunas: Technologija, p. 705.
MartiSius, S.A. (2002). Koreliachs - regresigs analizs pradmenys. Vilnius: VU leidykla,
p. 86.

MartiSius, S.A., Kdaitis, V. (2002)]Ivadas] dinamikos eildiy analiz. Vilnius: VU leidykla,
p. 56.

MartiSius, S.A., Vaiiunas, G.P. (2001). Taikomoji statistika ekonomistamsdybininkams.
Siauliai: SU leidykla, p. 244.

Opi, C.P. (1998). Verslo finangpagrindai. Kaunas: Technologija, p. 299.

Pabedinska#{ A. (2005) Kiekybiniai sprendipn metodai. | dalis Koreliacin regresig
analiz. Prognozavimas. Vilnius: Technika, p.62.

Pass, C, Lowes, B., Davies, L. (1997). Ekonomilmin; zodynas. Vilnius: Baltijos biznis,
p. 584.

Pikelis, G. (1998). Bankroto progngznaudojant finansiis analizs santykinius rodiklius //
Lietuvostkio plétros problemos ir gtojimo procesas. Vilnius: Respublikiss mokslires
konferencijos medziaga.

Poskai¢, D. (1994). Finansis kiklés analiz rinkos glygomis. Vilnius: VU leidykla, p. 104.
Purlys, C. (2002)Imoniy bankroto prevencijos sistemogriknas Lietuvoje // Ekonomika, nr.
53, p. 75-91.



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 83

41. Radvatius R. (1997)Imores finansai: analiz ir prognoz. Vilnius: Ekonomikos mokymo
centras, p. 94.

42. Ruchovier, D. (1998). Pirmini finansires analizs bidy taikymo ypatyks. Ekonomika ir
vadyba - 98. Kaunas: Technologija, p. 318-320.

43. Rutkauskas, A.V. (2001). Finansnalizs problemos esant neapibtiems galimybei //
Ekonomika, nr. 54, p. 108 - 125.

44. Rutkauskas, A.V. (2001). Nekilnojamojo tupiétoté, investicijos ir rizika. Vilnius:
Technika, p. 405.

45. Rutkauskas, A.V., DamasierV. (2002). Finansvaldymas. Siauliai: SU leidykla, p. 247.

46. Simanauskas, L. (2000). Informaésnsistemos. Vilnius: VU leidykla, p. 290.

47. Smalenskas, G. (2002). Finansai. Il dalis. Vilnidemo liber, p. 152.

48. Slekiere, D. (1998). Tradicini finansires hiklés jvertinimo metod taikymo
problematika. Ekonomika ir vadyba — 98. Kaunas:hhetogija, p. 404 - 406.

49. Tvaranavéiené, M. (2001). Imoniy bankroto proceso ekonominio efektyvumo
didinimo kryptys //Ekonomika, nr. 54, p. 135-144.

50. Amntonu, P. H. (1992). Ogoes 6yxratmepaoro cuema. Mogsa: Tpuara, HTT, c. 318.

51. Kosaues, B.B. (1995). dunanCoBeiii ananus: Ynpaenesue xanumaom. Brei6op
unsecmuuu. Anaruz omaemnocmu. Mogsa: @UHaHCH M cTaTHCTHKA, C. 432.

52. Pomuonosa, B.M., ®enorora, M.A. (1995). (Punancoean ycmaiuueocnb NPEINPUsITUs
e yoioeuix nadsiyuu. Moacsa: Ilepcn&rusaa, . 98.

53. Xoiiep, B. (1992). Kk nerams 6Ousnec e EBpone: nocobuemts COMPYIHUKOE
6nanHemopoBeIX  Opradusaiml, COEBMECMHBIX NPEINPUIMUL, CMEmaHHBIX — (QUpM,
koonepamueoe. Maea: [1porpecc, c. 253.

54. LR imoniy finansires atskaitomyés jstatymas (2001). // Valstgb Zinios, nr. 99-3516

55. www.it.1t

56. http://ffinansai.tripod.com/koeficientai.htm

57. www.ff.vu.lt. Matavimai ir matavimo paklaidos.

58. www.lzinios.It

59. www.siauliukolegija.lt



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 84

PRIEDAI



Dovilé Kirkickyté. Uzdarosios akcirs bendrows “Rimas” finansig analiz ir veiklos perspektyvos 85

1 priedas
PAGRINDINI U SAVOK U ANALIZ E

Sios savokos magistro darbe pateikiamos remiaatingis: Pass, C., Lowes, B., Davies, L..
Ekonomikos termin zodynas UAB ,Baltijos biznis” (1997); Patvirtinti Verslo apskaitos
standartai. Lietuvos  Respublikos  Apskaitos Institutas.  Prieigaper  internet:
http://www.apskaitosinstitutas.lt; J.Bagdartawns, P. Stankevius, L.LukoSewuius. Ekonomikos
terminai ir szvokos Vilnius (1999). Prieiga per interpehttp://www.vpu.lt/bibl/elvpu/15260.pdf>

A

Akcinis kapitalas — akcirgje bendrogje naudojami pinigai, kuriuos investavo bendi®v
akcininkai paprasju akciju ir privilegijuotyju akcijy forma ir kurie i8liks kaip nuolatinis finans
Saltinis tol, kol egzistuos bendriav

Aktyvas — turtiniy teisiy (turto), priklausadiy fiziniam ar juridiniam asmeniui, visumaktyvai—
visi imores iStekliai (turtas), naudojarmonres aikingje veikloje, i$ kurios tikimasi naudingumo.
Apyvartinis kapitalas — apskaitoje naudojamas terminas, reiSkiantis émdnumpalaikio turto,
kuris naudojamas gamybos cikle trun&ame ne ilgiau kaip vienerius metus, ir trumpalaiki
isipareigojimy skirturnm.

Ataskaitinis laikotarpis — laikotarpis, kurio finansinatskaitomyb yra rengiama.

Atsargos — trumpalaikis turtas (Zaliavos ir komplektuojamiggaminiai, nebaigta gamyba,
pagaminta produkcija bei pirktos pesk skirtos perparduoti), kuimore sunaudoja pajamoms
uzdirbti per vienerius metus arba per vigmores veiklos ciks.

B

Balansas — finansirt ataskaita, kurioje parodomas visas ig®rturtas, nuosavas kapitalas ir
isipareigojimai paskutinataskaitinio laikotarpio dien

Bankrotas — imones, banko arba asmens finarsipacttis, kuriai esant jie nepagia apmokti
skoly ir vykdyti kitus turtiniusisipareigojimus.

Bendrasis pelnas— tai skirtumas tarp pardavimir parduoty prekiy (paslaug) savikainos
(pagaminimo kastarbaijsigijimo savikainos).

E
Efektyvumas — gamybos iStekli panaudojimo lygis, garantuojantis maksimedzultas.
F

Finansiniu rodikli u modelis— tai finansing rodikliy skatiavimo metodika.

Finansinés veiklos pajamos- tai valiutos kurso pokyo rezultatai, gaunamos ir mokamos paskol
lizingo patikanos ir pan.

Finansiniai rodikliai — priemor pateiktiimoneés apskaitos arba finansinius skavimus tarp ki
skatiy, iSreiSkiant ska&ius kaip kity skatiy santyk, tam, kad bty jvertintasimores ,didumas*
arba ,mazumas".

G

Gautinos sumos— finansinis turtas, kuris atsiranda pardavus me#e kit turty ar suteikus
paslaugas.
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Grynasis pelnas— galutinis imorés tam tikro laikotarpio rezultatagmorés uzdirbty bendujy
pajamy dalis, kuri lieka amus jprastires veiklos gnaudas, ypatinguosius praradimus bei
sumoktus mokesius.

H

Hipotez¢ — prognozavimo iidas, suformuluotas iS teoém analizs ir pakankamai tiksliai
apibidinamas, kadi jpaty galima patikrinti patirties duomenimis.

Horizontalioji analizé — tai dviejy ar daugiau maetfinansiny ataskaidi duomem palyginimas,
kuris padeda nustatyti atitinkannodikliu dinamiky. Tam tikra horizontaliosios anatiz atmaina yra
trendo analiz. Jos pagrindinis tiklas — nustatyti ilgesnio ldd&mpio rodikliy kitimo pagrindines
tendencijas ir ésningumus, togl finansiny ataskaii duomenys analizuojami keleriar net
keliolikos met, (daZzniausias 5-10).

Investuotas kapitalas— tai nuosavyés ir ilgalaikiy bei trumpalaiki finansiniy skoly suma.

Istatinis kapitalas— pasirasyt akciju nominaliyju verciy suma.

llgalaikis turtas — turtas, kuris naudojamas im@@nekonominei naudai gauti ilgiau nei vienerius
metus.

llgalaikis isipareigojimas — jsipareigojimas, uZ kurimore privales atsiskaityti &liau nei per
vienerius metus.

ISlaidos — turto ar paslaugsunaudojimas bei turto véstsumagjimas per ataskaitilaikotarg.
Imoné — pelno siekiantigkio subjektas.

Imonés vadovai —imonés administracijos vadovas, valdybos ir stely tarybos nariai, Kiti
asmenys, kurie turi tejsplanuoti, kontroliuotiimores veikh, jai vadovauja, ir (arba) atsako uz
galutinius sprendimus.

Importas — preki ir paslaug ivezimas iS uzseinio; per tam tikiaikotarp iS uzsienigvezi, prekiy

ir paslaug kiekis bei vert

Iprastinés veiklos pajamos— tai pajamos iS pagrindia imonées gamybigs/komercigs veiklos,
kurios metu parduodamagnons preks ar paslaugos. Kad gautu Sias pajania®ne patiria
pardavimy ir administracines (veiklos) sanaudas.

Ypatingosios veiklos pajamos— tai pajamos ir sanaudos, daZniausiai SusijusiDgreejusiy
laikotarpiy rezultat; koregavimu.

K

Kaina — preks, paslaugos, turto arba gamybos veikgnigine vert.

Kapitalas — incklis i gamyla, investuojant i materiali (pvz. imones, istaigas, jrankius) ir
intelektuatyji (profesin pasirengim) kapitah.

Kintamasis — elementas, galintis apimti egkaitmenini dydZiy.

Kitos veiklos pajamos — tai pajamos iSimonés vykdomos, t&au pagrindinei veiklai
nepriskiriamos veiklos: ilgalaikio turto pardavimasuoma, ilgalaiki ir trumpalaikiy finansinig
instrument, pirkimas ir pardavimas.

Koreliaciné analizé — statistikos metodas, leidziantis nustatyti,ggiguoja rySys tarp naggjamy
veiksniy, iSreiksty kiekybiniais rodikliais. Koreliacijos koeficienta&reiskia Sio rysSio stiprum
Konkurencija — toks reiskinys, kaimorés konkuruoja viena su kitackdsavo preki (paslaug)
pirkéjy.

Kreditorinis jsiskolinimas — tai imores laikinai pritrauktos pinigiés léSos, g4zintinos
atitinkamiems juridiniams ar fiziniams asmenims.
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L

Likvidumas — vertybiniy popieriy arba materialijy vertybiy pavertimo grynaisiais pinigais
galimybke, imonres gelgjimas laiku apmoéti trumpalaikiusisipareigojimus

Likvidusis turtas —imores turtas, kurgreitai ir be nuostali (ar su minimaliais nuostoliais) galima
paversti grynaisiais pinigais.

M

Materialusis turtas — fizinis turtas turintis pinigi@vert.

Metiné finansiné atskaitomybé — finansiré atskaitomyb, parengta apibendrinus imgnfinansini
mety duomenis.

Mokumas —imores gelgjimas laiku apmodti jsipareigojimus, taip pat ir ilgalaikius.

N

Nematerialusis turtas— identifikuojamas nepiniginis turtas, neturintigterialios formos, kuriuo
imore disponuoja ir kurnaudodama tikisi gauti tiesiogis ir netiesiogias ekonominas naudos.
Nuokrypis — sklaida (dispersija). Svyravimo skaitmenisitehjimy grupes matas, t. y. stéfimuy
vidutiniai kvadratiniai nuokrypiai nuo grép vidurkio.

Nuosavas kapitalas- imores turto dalis, likusi i$ viso turto @husisipareigojimus.

Nuostolis — skirtumas, susidarantis, kai firmos bendrosigarpas tampa mazess uz bendrasias
sghaudas.

Nusidévéjimas — riboto naudojimo laiko turto nédimosios vers priskyrimas snaudoms ir
paskirstymas per \is planuojama naudingo tarnavimo ladk atsizvelgiant i real to turto
ekonomirgs veres kitima.

P

Pajamos— 1. Tam tika laika gaunamoséBos uz gamybos veiksnnuosavyhk. 2. Pinigai, kuriuos
gaunaimorg, parduodama prekes ar paslaugas arba pinigaitybés gaunami iS mokég;.
Bendrosios pajamos — pajamos, gautos sudaugindagaaprodukt; skatiy ir ju kaim.

Paklausa— noras, poreikis ar troSkimasigyti prele, turint tam pinig. Prekiy ir paslaug apimtis,
kuria pirkéjai nofety isigyti.

Pardavimo pajamos— ekonomigs naudos padifimas ctl prekiy pardavimo ir paslaugteikimo
per ataskaitiplaikotarg, pasireiSkiantigmores turto padidjimu arbajsipareigojiny sumagzjimu,
kai &l to padictja nuosavas kapitalas, iSskyrus papildomus savinimkSus.

Pardavimo savikaina— per ataskaitinir ankstesnius laikotarpius patirtos iSlaidos k&xios per
ataskaitin laikotarp suteiktoms paslaugoms ir parduotoms pne

Pardavimy pelningumas— atspindi pardavim efektyvurm jvairiuoseimonres veiklos etapuose.
Pardavimu pelningumas vertina kokiagduoda 1 pardavimlitas.

Pasiila — preikiy kiekio, kuii pardasjai nori ir gali parduoti, ir kainos, uz karta prek gali bt
nupirkta, rysys.

Paslaugos— imores vykdoma veikla, susijusi su darkatlikimu pirkéjui (klientui), uzdirbanti
pajamas.

Pelnas— pajamy ir iSlaidy skirtumas.

Pelnas prieS moke&us — jungiaimores iprastires ir naprastires veiklos rezultatus ir rodo bendr
visosimores veiklos rezultat

Pelningumo rodikliai — imonés pelno normos apskaitos matas, kuris iSreigkiares pelr, kaip
jos pajany gaut; iS pardavimo procent

Pelningumas— imores veiklos efektyvumo rodiklis, gaunamas lyginandiclita pelrg su tam tikru
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pasirinktu dydZiu — pardavimo pajamomis, nuosawpitkéu, turtu ir pan.

Pelno (nuostolio) ataskaita- finansire ataskaita, kurioje nurodomos visos per ataskddikotarp
imores uzdirbtos pajamos, patirtognaudos ir gauti veiklos rezultatai, pelnas prieshalgestinina,
mokestis, grynasis pelnas (arba nuostoli).

Prekés— turtas, pirktas perparduoti,imones pagaminta produkcija, skirta parduoti.
Prognozavimas— kiekybires ir kokybires analizs procesas, kuriuo remiantis siekiama numatyti
galimas prognozuojamo objekto (procesapdmas ateityje arba tokbisen; pasiekimo ateityje
alternatyvius kelius @@us), prognozavim bendsja prasme — galim prognozavimo objekto
(biseny) ateityje numatyry 0 prognozavimo rezultat— trumpalaikes, vidutis trukmes ir
ilgalaikes prognozes.

R

Regresire analizé — statistikos metodas apskiapti tokiai lygciai, kuri geriausiai tinka
priklausomyju ir nepriklausomjy kintamyjy stekgjimy eilems, ir Sitaip galima geriausi@vertinti
tikraji rySi tarp i kintamyjy. IS Sios lygties paskui imanoma numatyti, koks Kfnszinomas)
priklausomasis kintamasis (-ieji) pateiktajai (Zimm) priklausomojo kintamojo ju) reikSmei.
Rentabilumas — pelningumas, pajamgausumas, gamybos iSlaid kompensacija, parodanti
materialini;, darbo ir pinigini resurs panaudojimo efektyvum Rentabilumo rodiklis parodo,
kokia pelno dalis tenka vienarangud litui.

Rizika — jmonres investicijy nuostolio galimyb, kylanti i$ to, kad ji veikia nepatikimojakinés
veiklos aplinkoje. Rizika — 1) galimas pavojus, siaati Zala bei nelailm 2) veikimas, tikintis
sekmes.

S

Sanaudos — ekonomigs naudos sumagmas ¢l turto sunaudojimo, turto pardavimo, turto
netekimo arba turto vext sumagjimo ar isipareigojimy prisiémimo per ataskaitinlaikotarp, kai
dél to sumatja nuosavas kapitalas, iSskyrus tiesipgo mazinimy. Tai bet koks iSteklius, kur
versloimore naudoja prekms gaminti arba paslaugoms teikii.

T

Trendo analizé — Zr.Horizontalioji analiz

Trumpalaikis isipareigojimas — isipareigojimas, uz kuimon privales atsiskaityti per vienerius
metus nuo balanso datos arba peraiemores veiklos cika.

Trumpalaikis turtas — turtas, kurimore sunaudoja ekonominei naudai gauti per vieneriusisne
arba per viempimores veiklos cik.

Turtas — materialiosios, nematerialiosios ir finartsrvertyles, kurias valdo ir naudoja ir (arba)
kuriomis disponuojamore, ir kurias naudojant tikimasi gauti ekonogsmaudos.

U

Uzdaroji akciné bendrove — akcire bendro¢, kurios akcijas turi teisisigyti tik steigjai, o
akcininkai gali parduoti savo akcijas tik prieSitdormaw kitus akcininkus ir gayju sutikima.

\Y

Valiutos kursas —dviejy valiuty tarpusavio keitimo proporcija.

Vidurkis — apibendrinantis kiekybinis rodiklis, iSreiSkiaiienatiSiy pozymiy reiSkiniy tam tikro
varijuojartio pozymio tipiSk lygi, konkreiomis vietos ir laiko slygomis.

Veiklos sanaudos— patirtos per ataskaifitaikotarp iSlaidos, susijusios gprastineimores veikla,
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vykdoma neatsizvelgiantpardaviny apimi, iSskyrus finansig investicire ir kita veikla.

Veiklos pelnas— parodojmores jprastires veiklos rezultat per ataskaitinlaikotarg. Iprastires
veiklos pelno dydis — taimones vadaqu per ataskaitinlaikotarg samoningai vykdytos ir nuoyj
valios priklausatios veiklos rezultatas. Sis pelno rodiklis svarbiue, kad parodojmores
pagrindires veiklos peln, atsiribojant nuo to, kokius Saltiniugnore naudoja savo veiklai
finansuoti, t. y. ar ji naudoja skolintaéSas ar ne, ir kiek gauna pajans savo nepagrindés
veiklos, t. y. ilgalaikio turto pardavimo ir pan.

Vertikalioji analiz ¢ — rodikliy lyginamyju svorip skatiavimas. Atitinkamas finansés ataskaitos
rodiklis lyginamas su bendru baziniu tos ataskartm$ikliu, o gautas dydis iSreiSkiamas bazinio
dydzio procentais. Tokiutilu nustatomas ne tik dalipnirodikliy pasikeitimas, bet ir kokiosyj
pasikeitimy priezastys.
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2 priedas
UAB “Rimas” balansas 2002 — 2007 m. (Lt)
Eil.Nr. TURTAS 2007 2006 2005 2004 2008 2002
A. ILGALAIKIS TURTAS 439440 | 332608 | 333629| 442962 458943 227656
l. Formavimo savikaina 34576 229910| 23653( 36332
Nematerialus
Il. turtas il 1 110
. Materialus turtas 439440 298032333629| 213051 22241 191214
N.1. | Zemw
I.2. Pastatai 224323| 182994 199786| 1181Q 20420 29030
11.3. Statiniai ir maSinos 7042 7042 7042
11.4. Transporto priemoés 142546 67067 110964| 155180 163963 141006
l.5. Kiti jrenginiai ir jrankiai 64741 37532 15063| 13511 5844 2609
111.6. Kitas materialus turtas 7830 6721 4098| 21790 2142% 7809
Nebaigta statyba ir iSankstiniai
I.7. isipareigojimai 3718 3718 3718 3718 3718
V. Po vienenp mety gautinos sumos
V.1. Pirkéjy isiskolinimas
V.2, Kitos gautinos sumos
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 1022771 | 875075| 326788| 328628 40077p 320040
I Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys 908093 4@85| 288958| 301385 371706 303760
I.1. Atsargos 895604| 826529 280130| 286362 34774 294406
1.2. Nebaigtos vykdyti sutartys 12489 1833 8828| 15023 23959 9354
Il. Per vienerius metus gautinos sumos 19492 189633345| 21191 23258 13158
1.1 Pirkejy jsiskolinimas 18716 13547 31694| 21191 20501 2594
11.2. Kitos gautinos sumos 776 5419 1651 2752 10564
M. Investicijos ir terminuoti indiai 3000 1560 755
V. Gryni pinigai siskaitoje ir kasoje 95186 11249 1485 4492 5056 312p
C. Sukauptos (gautinos) pajamos 655p 3729 6869 8417 7051
ir ateinan¢io laikotarpio sanaudos
TURTAS IS VISO 1462211 1214239 664146| 778459 868130 554747
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3 priedas
UAB “Rimas” balansas 2002 —2007 m. (Lt)
Eil.Nr | SAVININK U NUOSAVYEE IR
[SIPAREIGOJIMAI 2007 2006 2005 2004 2003 2002
30401| 29496| 21996| 16635
A. Kapitalas ir rezervai 334786| 337387 9 5 7 1
10000| 10000| 10000| 10000
l. Kapitalas 100000 100000 0 0 0 0
10000| 10000| 10000| 10000
I.1. [statinis 100000/ 100000 0 0 0 0
V. Rezervai 15000 15000 15000 17906 16[/828351
15000
IV.1. | [statymo numatyti 15000 15000 15000 15000 0| 15000
IV.3. Paskirsyitini 2906 1782 3351
18901| 17705| 10318
V. Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 219786 3372 9 9 5| 48000
D. Po vienerip mety mokeétinos sumos ir
16027
ilgalaikiai jsipareigojimai 520000, 319998 43474 5
16027
l. Finansires skolos 520000 319998 43474 5
16027
1.1 Kreditinems institucijoms 520000 319998 43474 5
1.2. Kitos
Il. Prekybos skolos
V. Kitos moketinos sumos ir ilgsip.
E. Per vienerius metus molktinos sumos ir
35655| 36384| 47411| 38719
trumpalaikiai_jsipareigojimai 607425 556854 1 7 7 6
l. llgalaikiy skoly einamoji meq dalis
18337| 12839| 11587
Il. Finansires skolos 84758 119199 1 7 0| 67169
18252| 12688| 11108
.1 Kreditinems institucijoms 84758 99944 5 5 5| 65505
1.2. Kitos 19255 846 151p 4785 1664
I. Prekybos skolos 462483 402220 15543 6898 4569 11090
.1 Tiekéjams 462483 402220 15543 6808 9456 11090
V. Avansu gautos sumos pagal pasiraSytas sutartjs 150 6000(
V. Mokegiai, atlyginimai ir soc. draudimas 34332 26403 633| 53457 44234 18969
V.1. Mokegiai 31667 23114 10587 44820 33908 10528
V.2. Atlyginimai ir soc. draudimas 2665 3289 3045 8637 10327 8441
14385| 17509| 30455| 22996
VI. Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikigsip. 25852 903 5 5 6 8
Sukauptos gnaudos ir ateinartio laikotarpio
F. pajamos 3576 76173 13771 12Q0
SAVININK U NUOSAVYBE IR 146221| 121423| 66414| 77845| 86813| 55474
ISIPAREIGOJIMALI IS VISO 1 9 6 9 0 7
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4 priedas
UAB ,Rimas" pelno nuostolio ataskaita 2002 — 200.7(Iot)
Eil.Nr. | Straipsniai 2007 2006 2005 2004 20043 2002
Pradavimai ir parduatprekiy bei
I paslaug savikaina
1.1 Pardavimai 782707 709197 736959 867461 865490 628104
1.2. Parduotu prekj savikaina 512653| 329988 400434 657088 706786 494896
1. Bendrasis pelnas 270054 379209 3365p5 228| 158704 133208
(Nuostolis)
. Veiklos ssnaudos 343514 373396 411773 144361 13263476524
V. Veiklos pelnas -73460 5818 -75248 66062 260 8443
(Nuostolis)
V. Kita veikla 136414 97648 115065 616P9 5854410142
VI. Finansirg ir investicire veikla -36956 -59470 -22462 -34288 -21976 9P
VI.1 Pajamos 115 103 7478 16011
V1.2 Snaudos 36956| 5947( 2257[7 34341 29449 26304
VII. Iprastinés veikos 25994 43986 17355 93453 62638 -11992
(Nuostolis) prieS apmokestinim
VIII. Ypatingoji veikla 1511 2286 -471
VIIIL1. Pagaug¢ 1511 2286 11p
VIIl.2. | Netekimai 583
Ataskaitiniy mety pelnas pies
IX. apmokestinima 25998| 45497 1735b 93453 649p4 -12463
(Nuostolis)
X. Pelno mokestis 3900 12129 12500 14018 9739
Grynasis ataskaitiniu mety pelnas
XI. paskirstymui 22098| 33368 485% 79435 55185 -12463
(Nuostolis)




UAB “Rimas” turto horizontalioji analiz 2002-2007 m. 5 priedas

Eil.Nr
TURTAS 2007 pok % 2006 pok % 2005 pok % 2004 pok % 2003 pok % 2002
22765
A. ILGALAIKIS TURTAS 439440| 106832 32,12 332608| -1021 -0,31| 333629| -109333 -24,68 442962 | -15981 -3,48| 458943| 231287| 101,59 6
I Formavimo savikaina -34576| -100,00 34576| 34576 0,00 -229910| -100,00 229910| -6620 -2,80| 236530| 200198| 551,02 36332
. Nematerialus turtas -1 | -100,00 1 0 0,00 1 -109| -99,09 110
19121
. Materialus turtas 439440| 141408 47,45 298032| -35597| -10,67| 333629 120578 56,60 213051| -9361 -4,21| 222412 31198 16,32 4
n.1. | Zem
1.2. Pastatai 224323| 41329 22,58 182994| -16792 -8,40| 199786| 187976| 1591,67 11810| -8610| -42,16| 20420| -8610| -29,66 29030
1.3. Statiniai ir maSinos -7042| -100,000 7042 0 0,00 7042 0 0,00 7042
14100
.4 Transporto priemoés 142546| 75479 112,54 67067 -43897| -39,56| 110964| -44216| -28,49 155180| -8783 -5,36| 163963| 22957| 16,28 6
[11.5. Kiti jrenginiai ir jrankiai 64741| 27209 72,500 37532| 22469| 149,17 15063 1552 11,49| 13511| 7667| 131,19 5844 3235| 123,99 2609
11.6. Kitas materialus turtas 7830 1109 16,50 6721 2623 64,01 4098| -17692 -81,19] 21790 365 1,70| 21425| 13616| 174,36 7809
Nebaigta statyba ir
1.7. iSankstiniaijsipareigojiai -3718| -100,00 3718 0,00 3718 0 0,00 3718 0 0,00| 3718 0 0,00 3718
Po vienen, met; gautinos
V. SUmMos
V.1. Pirkejy isiskolinimas
V.2. Kitos gautinos sumos
TRUMPALAIKIS 102277 32004
B. TURTAS 1| 147696 16,88 875075| 548287| 167,78 326788 -1840 -0,56| 328628| -72142| -18,00/ 400770 80730 25,22 0
Atsargos ir nebaigtos vykdyt 30376
I sutartys 908093| 63228 7,48 844865| 555907| 192,38 288958 -12427 -4,12| 301385| -70321| -18,92| 371706| 67946 22,37 0
29440
I.1. Atsargos 895604| 69075 8,36] 826529| 546399 195,05 280130 -6232 -2,18| 286362| -61385| -17,65| 347747| 53341 18,12 6
1.2. Nebaigtos vykdyti sutartys 12489| -5847 -31,89 18336 9508 | 107,70, 8828 -6195 -41,24| 15023| -8936| -37,30 23959| 14605| 156,14 9354
Per vienerius metus gautinos
. sSumos 19492 531 2,80 18961 | -14384| -43,14] 33345 12154 57,35 21191| -2062 -8,87| 23253| 10095 76,72 13158
1.1. Pirkejy jsiskolinimas 18716 5174 38,21 13542| -18152| -57,27| 31694 10503 49,56 21191 690 3,37| 20501| 17907| 690,32 2594
.2. Kitos gautinos sumos 776 | -4643 -85,68 5419 3768 | 228,23 1651 1651 -2752| -100,0f 2752 -7812| -73,95 10564
Investicijos ir terminuoti -
. indeliai -3000| 100,00 3000 1440 92,31 1560 805 | 106,62 755 755
Gryni pinigai gskaitoje ir
V. kasoje 05186| 83937| 746,17 11249| 9764| 657,51 1485 -3007| -66,94| 4492| -564| -11,16| 5056 1934| 61,95 3122
Sukauptos (gautinos)
C. pajamos -6556 | -100,00 6556 2827 75,81 3729 -3140 -45,71 6869 | -1548| -18,39] 8417 1366 19,37 7051
ir ateinand¢io laikotarpio
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sanaudos

g 146221 55474

TURTAS IS VISO 1| 247972 20,42 1214239| 550093| 82,83 664146| -114313| -14,68 778459 -89671| -10,33 868130| 313383| 56,49 7




UARiImas” savinink; nuosavyBs ir jsipareigojimy horizontalioji analiz 2002-2007 m. 6 priedas

SAVININK I/ NUOSAVYEE IR L
Eil.Nr. | ISIPAREIGOJIMAI 2007 pok. % 2006 pok. % 2005 pok, % 200 pok. 9 3200 pok. % 2002
A. Kapitalas ir rezervai 334786| -2601 -0,77| 337387| 33368 10,98/ 304019 9054 3,07| 294965| 74998| 34,10| 219967 | 53616 32,23| 166351
l. Kapitalas 100000 0 0,00 100000 0 0,00 | 100000 0 0,00 | 100000 0 0,00 | 100000 0 0,00 | 100000
I.1. [statinis 100000 0 0,00| 100000 0 0,00 | 100000 0 0,00 | 100000 0 0,00 | 100000 0 0,00 | 100000
V. Rezervai 15000 0 0,00 15000 0 0,00| 15000| -2906| -16,23| 17906 1124 6,70 16782| -1569 -8,55| 18351
V.1 [statymo numatyti 15000 0 0,00 15000 0 0,00| 15000 0 0,00| 15000 0 0,00| 15000 0 0,00| 15000
IvV.3. Paskirstitini -2906 | 100,00 2906 1124 | 63,08/ 1782| -1569 -46,82| 3351
Nepaskirstytass pelnas
V. (nuostolis) 219786| -2601 -1,17| 222387| 33368 17,65/ 189019 | 11960 6,75| 177059| 73874| 71,59 103185| 55185| 114,97 48000
Po vieneriy mety mokétinos
D. sumos ir
ilgalaikiai jsipareigojimai 520000 | 200002| 62,50 319998| 319998| 100,00 -43474 | 100,00| 43474 | 116801 -72,88/ 160275| 160275| 100,00
l. Finansirés skolos 520000 | 200002| 62,50 319998| 319998| 100,00 -43474| 100,00| 43474| 116801 -72,88| 160275| 160275| 100,00
I.1. Kreditinems institucijoms 520000 | 200002| 62,50 319998| 319998| 100,00 -43474| 100,00| 43474| 116801 -72,88| 160275| 160275| 100,00
1.2. Kitos
Il. Prekybos skolos
Kitos moketinos sumos ir
V. ilg.isip.
Per vienerius metus moktinos
E. sumos ir
trumpalaikiai B
jsipareigojimai 607425 | 50571 9,08| 556854 200303 56,18| 356551| -7296 -2,01| 363847| 110270| -23,26| 474117| 86921 22,45 387196
llgalaikiy skoly einamoji
l. met; dalis
. Finansires skolos 84758 | -34441| -28,89] 119199| -64172 -35,00] 183371| 54974| 42,82 128397| 12527| 10,81 115870| 48701 72,51 67169
1.1. Kreditinems institucijoms 84758 | -15186| -15,19] 99944 | -82581 -45,24| 182525| 55640| 43,85 126885| 15800| 14,22 111085| 45580 69,58| 65505
1.2. Kitos -19255 | 100,00 19255 | 18409| 2176,00 846 -666 | -44,05| 1512| -3273| -68,40| 4785 3121 | 187,56| 1664
[l. Prekybos skolos 462483 | 60263| 14,98 402220| 386677| 2487,79 15543 8645 | 125,33] 6898 | -2558| -27,05| 9456 | -1634 -14,73| 11090
n.1. Tiekejams 462483 | 60263| 14,98 402220| 386677| 2487,79 15543 8645 | 125,33] 6898 | -2558| -27,05| 9456 | -1634 -14,73| 11090
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Avansu gautos sumos pagal

V. pasiradytas sutartis 150 | -10000,  150| 150 | 100,00 -600001 100,00| 60000
Mokegiai, atlyginimai ir soc.

V. draudimas 34332 7929 | 30,03] 26403 | 12771 93,68| 13632 | -39825| -74,50| 53457 | 9222 | 20,85 44235| 25266| 133,20 18969

V.1, Mokegiai 31667 | 8553 | 37,00 23114| 12527| 118,32] 10587 | -34233| -76,38] 44820| 10912| 32,18 33908 | 23380 | 222,07 10528

V.2 Atlyginimai ir soc. draudimas 2665 624 | -18,97 3289 244 8,01| 3045| -5592| -64,74| 8637 | -1690| -16,36| 10327 | 1886 22,34 8441
Kitos moketinos sumos ir B B

VI. trumpalaikiaiisip. 25852 | 16820 | 186,23 9032 | 134823|  -93,72| 143855| -31240| -17,84| 175095| 129461| -42,51| 304556 | 74588 32,43 229968
Sukauptos gnaudos ir ateinartio

F. laikotarpio pajamos -3576 | -100,00| 3576 | -72597 | -9531| 76173| 62402 | 453,14| 13771 | 12571| 1047,58 1200
SAVININK U NUOSAVYBE IR -
ISIPAREIGOJIMAI IS VISO 1462211 247972| 20,42| 1214239| 550093 664146| 114313 -14,68 778459| -89671| -10,33| 868130 313383 56,49 554747
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UAB “Rimas” pelno (nuostolia)askaitos horizontalioji anati2002-2007 m. 7 priedas

Eil.Nr. | Straipsniai 2007 pok. pok.% 2006 pok. pok.9 2005 pok pokPbe 2004  .pok pok.% | 2003 pok. pok.% 2002
Pradavimai ir parduatprekiy bei

I paslaug savikaina

.1 Pardavimai 782707, 73510 10,37| 709197 | -27762 -3,77| 736959 | 130502 | -15,04| 867461 1971 0,23| 865490 | 237386 37,79 628104
Parduotu prekj ,

1.2. savikaina 512653| 182665 55,36| 329988 | -70446 | -17,59| 400434 | 256604| -39,05| 657038| -49748 -7,04| 706786 | 211890 42,82 494896
Bendrasis :

1. pelnas 270054 109155| -28,78| 379209| 42684 | 12,68| 336525| 126102| 59,93 210423| 51719 | 32,59| 158704 | 25496 19,14| 133208
(Nuostolis)
Veiklos

1. sanaudos 343514 -29882 -8,00| 373396 -38377 -9,32| 411773| 267412 | 185,24 144361 11727 8,84| 132634 | 7869 6,31| 124765

V. Veiklos pelnas -7346Q -79273| 1363,72| 5813| 81061 | 107,73| -75248| 141310| 213,91| 66062| 39992 | 153,40 26070| 17627 | 208,78 8443
(Nuostolis)

V. Kita veikla 136414 38771 39,71| 97643| -17422| -15,14| 115065| 53436| 86,71| 61629 | 3085 5,27| 58544 | 68686| -677,24 -10142
Finansir ir investicire

VI. veikla -36956 22514 -37,86| -59470| -37008 | 164,76 -22462| 11776 | -34,39| -34238| -12262| 55,80| -21976| -11683| 113,50 -10293

VI.1 Pajamos -115 | 100,00 115 12| 11,65 103 | -7370| -9862| 7473| -8538| -53,33 16011

V1.2 Snaudos 36956| -22514 -37,86| 59470 | 36893 | 163,41 22577 -11764| -34,26| 34341 | 4892 | 16,61| 29449| 3145 11,96 26304
Iprastinés

VII. veikos 25998 -17988 -40,89| 43986 | 26631 | 153,45 17355| -76098| -81,43| 93453 | 30815| 49,20 62638| 74630| -622,33 -11992
(Nuostolis) prieS apmokestinim
Y patingoji .

VIII. veikla -1511| -100,00] 1511 1511 | 100,00 -2286 | 100,00| 2286 2757 | -585,35 -471

VIIl.1. | Pagaué -1511| -100,00 1511 1511 | 100,00 -2286 | 100,00| 2286 | 2174| 1941,07 112

VIIIL.2. Netekimai -583 | -100,00 583
Ataskaitiniy mety pelnas pies

IX. apmokestinima 25998 -19499 -42,86| 45497 | 28142 | 162,15 17355| -76098 | -81,43| 93453 | 28529 | 43,94 64924 | 77387| -620,93 -12463
(Nuostolis)

X. Pelno mokestis 3900 -8229 -67,85| 12129 -371 -2,97| 12500| -1518| -10,83| 14018 | 4279 | 43,94| 9739 9739 | 100,00
Grynasis ataskaitiniu mety pelnas

XI. paskirstymui 22098 | -11270 -33,77| 33368 | 28513 | 587,29] 4855 -74580| -93,89| 79435| 24250 | 43,94 55185| 67648| -542,79] -12463
(Nuostolis)
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UAB “Ran” turto vertikalioji analiz 2002-2007 m. 8 priedas
dalis dalis dalis dalis dalis dalis
Eil.Nr. TURTAS 2007 % pok. 2006 % pok. 2005 % pok. 2004 % pok. 2003 % pok. 2002 %
A. ILGALAIKIS TURTAS 439440 30,05 2,66| 332608| 27,39| -22,84| 333629| 50,23| -6,67| 442962| 56,90 4,04| 458943| 52,87 | 11,83 227656| 41,04
I Formavimo savikaina -2,85 34576 2,85 2,85 0,00 | -29,53| 229910| 29,53 2,29| 236530| 27,25| 20,70 36332 6,55
Nematerialus
Il turtas 1 0,00 0,00 1 0,00| -0,02 110 0,02
Il Materialus turtas 439440 30,05 5,51| 298032| 24,54| -25,69| 333629| 50,23| 22,87| 213051| 27,37 1,75| 222412| 25,62| -8,85| 191214| 34,47
1. Zems
1.2, Pastatai 224323| 15,34 0,27| 182994| 15,07| -15,01] 199786| 30,08| 28,56 11810 1,52| -0,84| 20420 2,35| -2,88] 29030 5,23
111.3. Statiniai ir masinos 0,00 -0,90| 7042 0,90 0,09 7042 0,81| -0,46] 7042 1,27
1.4, Transporto priemoés 142546| 9,75 4,23| 67067 552 | -11,18| 110964| 16,71| -3,23| 155180| 19,93 1,05 163963| 18,89| -6,53| 141006| 25,42
II1.5. Kiti jrenginiai ir jrankiai 64741| 4,43 1,34| 37532 3,09 0,82| 15063 2,27 0,53| 13511 1,74 1,06| 5844 0,67 0,20| 2609 0,47
111.6. Kitas materialus turtas 7830 0,54 | -0,02 6721 0,55 -0,06| 4098 0,62 -2,18/ 21790 2,80 0,33| 21425 2,47 1,06| 7809 1,41
Nebaigta statyba ir iSankstiniai
1.7. isipareigojiai -0,31 3718 0,31 -0,25| 3718 0,56 0,08/ 3718 0,48 0,05| 3718 0,43| -0,24| 3718 0,67
V. Po vienen; mety gautinos sumos
V.1 Pirkeéjy isiskolinimas
V.2. Kitos gautinos sumos
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 1022771 | 69,95| -2,12| 875075| 72,07| 22,86| 326788| 49,20 6,99| 328628| 42,22| -3,95| 400770| 46,16| 11,53| 320040 57,69
Atsargos ir nebaigtos vykdyti -
B sutartys 908093 62,10| -7,48| 844865| 69,58| 26,07| 288958| 43,51 4,79| 301385| 38,72| -4,10| 371706| 42,82| 11,94| 303760| 54,76
1.1, Atsargos 895604 61,25| -6,82| 826529| 68,07| 25,89 280130| 42,18 5,39| 286362| 36,79| -3,27| 347747| 40,06| 13,01| 294406| 53,07
1.2. Nebaigtos vykdyti sutartys 12489 0,85| -0,66/ 18336 1,51 0,18/ 8828 1,33| -0,60| 15023 1,93| -0,83| 23959 2,76 1,07| 9354 1,69
Per vienerius metus gautinos
1. sumos 19492 1,33| -0,23| 18961 1,56 -3,46| 33345 5,02 2,30| 21191 2,72 0,04| 23253 2,68 0,31| 13158 2,37
I.1. Pirkéjy jsiskolinimas 18716 1,28 0,16/ 13542 1,12 -3,66| 31694 4,77 2,05 21191 2,72 0,36| 20501 2,36 1,89| 2594 0,47
11.2. Kitos gautinos sumos 776 0,05| -0,39 5419 0,45 0,20 1651 0,25 0,25 0,00 -0,32] 2752 0,32| -1,59| 10564 1,90
1. Investicijos ir terminuoti indiai 0,00 -0,45 3000 0,45 0,25 1560 0,20 0,11 755 0,09 0,09 0,00
V. Gryni pinigai siskaitoje ir kasoje 95186 6,51 5,58 11249 0,93 0,70 1485 0,22 -0,35 4492 0,58 -0,01 5056 0,58 0,02 3122 0,56
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C. Sukauptos (gautinos) pajamos -0,54 6556 0,54 -0,02| 3729 056| -0,32| 6869 0,88| -0,09] 8417 0,97| -0,30] 7051 1,27
ir ateinanéio laikotarpio
sanaudos
TURTAS IS VISO 1462211| 100,00 X | 1214239| 100,00 X 664146 100,00 X 778459| 100,00 X | 868130| 100,00 X | 554747] 100,00
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UAB “Rimas” savinink nuosavybs ir isipareigojimy vertikalioji analiz 2002-2007 m. rizdas
SAVININK I/ NUOSAVYEE IR dalis dalis dalis dalis dalis dalis
Eil.Nr. | ISIPAREIGOJIMAI 2007 % pok. 2006 % pok. 2005 % pok. 2004 % pok. 2003 % pok. 2002 %
A. Kapitalas ir rezervai 334786| 22,90 -4,89| 337387| 27,79 -17,99] 304019| 45,78 7,89| 294965| 37,89 12,55| 219967| 25,34 -4,65| 166351| 29,99
. Kapitalas 100000 6,84 -1,40/ 100000 8,24 -6,82| 100000| 15,06 2,21| 100000| 12,85 1,33| 100000 11,52 -6,51| 100000| 18,03
1.1. [statinis 100000 6,84 -1,40( 100000 8,24 -6,82| 100000| 15,06 2,21| 100000| 12,85 1,33| 100000 11,52 -6,51| 100000| 18,03
V. Rezervai 1500 1,03 -0,21 15000 1,24 -1,02| 15000 2,26 | -0,04] 17906 2,30 0,37| 16782 1,93 -1,37| 18351 3,31
IV.1. [statymo numatyti 15000 1,03 -0,21 15000 1,24 -1,02| 15000 2,26 0,33| 15000 1,93 0,20| 15000 1,73 -0,98| 15000 2,70
1V.3. Paskirstitini 0,00| -0,37 2906 0,37 0,17 1782 0,21 -0,40 3351 0,60
Nepaskirstytass pelnas
V. (nuostolis) 219786 15,03 -3,28| 222387| 18,31 -10,15/ 189019| 28,46 5,72| 177059| 22,74| 10,86 103185| 11,89 3,23| 48000 8,65
Po vieneriy mety mokétinos
D. sumos ir
ilgalaikiai jsipareigojimai 520000 35,56 9,21 319998| 26,35 26,35 0,00 | -5,58| 43474 5,58 | 12,88| 160275| 18,46 18,46
l. Finansirés skolos 520000 35,56 9,21| 319998| 26,35 26,35 0,00 | -5,58| 43474 5,58 | 12,88 | 160275| 18,46 18,46
1.1. Kreditinems institucijoms 520000 35,56 9,21| 319998| 26,35 26,35 0,00 | -5,58| 43474 5,58| 12,88 | 160275| 18,46 18,46
1.2. Kitos
Il Prekybos skolos
Kitos moketinos sumos ir
V. ilg.isip.
Per vienerius metus moktinos
E. sumos ir
trumpalaikiai
isipareigojimai 607425| 41,54 -4,32| 556854| 45,86 -7,83| 356551| 53,69 6,95| 363847| 46,74| -7,87| 474117 54,61| -15,18 387196| 69,80
llgalaikiy skoly einamoji
. met; dalis
1. Finansires skolos 84758 5,80 -4,02| 119199 9,82 -17,79| 183371 27,61 | 11,12| 128397| 16,49 3,15/ 115870| 13,35 1,24 67169| 12,11
1.1. Kreditinems institucijoms 84758 5,80 -2,43 99944 8,23 -19,25| 182525 27,48 | 11,18 126885| 16,30 3,50 111085| 12,80 0,99] 65505| 11,81
11.2. Kitos 0,00 -1,59 19255 1,59 1,46 846 0,13| -0,07 1512 0,19| -0,36 4785 0,55 0,25 1664 0,30
111, Prekybos skolos 462483 31,63 -1,50| 402220| 33,13 30,78| 15543 2,34 1,45 6898 0,89| -0,20 9456 1,09 -0,91| 11090 2,00
11.1. Tiekéjams 462483 31,63 -1,50| 402220| 33,13 30,78| 15543 2,34 1,45 6898 0,89| -0,20 9456 1,09 -0,91| 11090 2,00
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Avansu gautos sumos pagal

V. pasiraSytas sutartis 0,00 -0,02 150 0,02 0,02 0,00| -10,82| 60000| 10,82
Mokegtiai, atlyginimai ir soc.

V. draudimas 34332 2,35 0,17 26403 2,17 0,12| 13632 2,05| -4,81| 53457 6,87 | 1,77| 44235 5,10 1,68| 18969 3,42

V.1. Mokegiai 31667 2,17 0,26| 23114 1,90 0,31] 10587 1,59 | -4,16] 44820 576 | 1,85 33908 3,91 2,01| 10528 1,90
Atlyginimai ir soc.

V.2. draudimas 2665 0,18 -0,09 3289 0,27 -0,19| 3045 0,46 | -0,65| 8637 1,11 | -0,08] 10327 1,19 -0,33| 8441 1,52
Kitos molketinos sumos ir -

VI. trumpalaikiaiisip. 25852 1,77 1,02 9032 0,74| -20,92| 143855| 21,66| -0,83| 175095| 22,49| 12,59| 304556| 35,08 -6,37| 229968| 41,45
Sukauptos gnaudos ir ateinartio

F. laikotarpio pajamos 0,00 -0,54| 3576 0,54| -9,25| 76173 9,79| 8,20| 13771 1,59 1,37] 1200 0,22
SAVININK U NUOSAVYBE IR
ISIPAREIGOJIMAI IS VISO 1462211 | 100,00 X 1214239| 100,00 X 664146| 100,00 X 778459100,00 X | 868130| 100,00 X 554747| 100,00
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UAB “Rimas” pelno (nuostolio) akastos vertikalioji analiz 2002-2007 m. 10 priedas

Eil.Nr. | Straipsniai 2007 % pok 2006 % pok| 2005 % pok 2004 9 pok 20p3 b pok 2002 %
Pradavimai ir parduatprekiy bei

. paslaug savikaina

1.1 Pardavimai 782707| 100,00 x | 709197 100,00 x | 736959| 100,00 x | 867461 100,00 x | 865490| 100,00 x | 628104| 100,00
Parduotu prekj -

1.2. savikaina 512653| 65,50| 18,97| 329988| 46,53| -7,81]| 400434| 54,34| 21,41| 657038| 75,74| -5,92| 706786| 81,66| 2,87| 494896| 78,79
Bendrasis -

II. pelnas 270054 34,50| 18,97 | 379209| 53,47| 7,81| 336525| 45,66| 21,41 210423| 24,26| 5,92| 158704| 18,34| -2,87| 133208| 21,21
(Nuostolis)
Veiklos

Il. sahaudos 343514 43,89| -8,76| 373396| 52,65| -3,22| 411773| 55,87 | 39,23| 144361| 16,64| 1,32| 132634| 15,32| -4,54| 124765| 19,86

V. Veiklos pelnas -73460  -9,39| 10,21 5813 0,82 | 11,03| -75248| -10,21| 17,83| 66062 7,62 4,60| 26070 3,01 1,67 8443 1,34
(Nuostolis)

V. Kita veikla 136414 17,43 3,66 97643| 13,77| -1,85| 115065| 15,61 8,51| 61629 7,10 0,34| 58544 6,76 8,38| -10142| -1,61
Finansir ir investicire

VI. veikla -36956| -4,72| 3,66| -59470| -8,39| -534| -22462| -3,05| 0,90/ -34238| -3,95| -1,41| -21976| -2,54| -0,90| -10293| -1,64

VI.1 Pajamos 0,00 0,00| -0,02 115 0,02| 0,00 103 0,01| -0,85| 7473 0,86| -1,69] 16011 2,55

VI.2 Snaudos 36956| 4,72| -3,66| 59470 8,39| 5,32| 22577 3,06| -0,90| 34341 3,96| 0,56 29449 3,40| -0,79| 26304| 4,19
Iprastinés

VII. veikos 25998 3,32| -2,88| 43986 6,20 3,85| 17355 2,35| -8,42| 93453| 10,77 3,54 62638 7,24 9,15 -11992| -1,91
(Nuostolis) prieS apmokestinim
Y patingoji

VIII. veikla -0,21 1511 0,21| 0,21 0,00| 0,00 0,00| -0,26] 2286 0,26| 0,34 -471| -0,07

VII.1. | Pagaué -0,21 1511 0,21| 0,21 0,00| 0,00 0,00| -0,26] 2286 0,26| 0,25 112 0,02

VIII.2. | Netekimai -0,09 583 0,09
Ataskaitiniy mety pelnas pies

1X. apmokestinima 25998 3,32| -3,09] 45497 6,42 4,06 17355 2,35| -8,42| 93453| 10,77 3,27| 64924 7,50 9,49| -12463| -1,98
(Nuostolis)

X. Pelno mokestis 3900 0,50 -1,21| 12129 1,71| 0,01] 12500 1,70| 0,08 14018 162| 0,49 9739 1,13| 1,13 0,00
Grynasis ataskaitiniy mety pelnas

XI. paskirstymui 22098 2,82| -1,88| 33368 4,71| 4,05] 4855 0,66 | -8,50| 79435 9,16 | 2,78| 55185 6,38| 8,36| -12463| -1,98
(Nuostolis)




11 priedas

Finansinés atskaitomyhés straipsniy poky¢€iy jtaka finansiniam jmoneés stabilumui

Finansiniy Straipsniai ir j y pokytis Straipsniy poky¢io jtaka jmonés finansiniam
ataskaity formos stabilumui
Balansas llgalaikis materialus turtas:

llgalaikio turto sumagimas

Kelia gésme imorés finansiniam stabilumui, jeig
parduodamas siekiant sumazinti finansiiStekliu stygiy

llgalaikio materialaus turtg

padicjimas

D Sukelia neigiam imores veiklos pokyiy, jeigu
isigijimas tik siekiant investuoté$as

Trumpalaikis turtas:

Didelis atsarg kiekio augimas

nesusieta su veiklos gita bei pagefjusiy Zaliaw ir
medZiag tiekimu arba nepasitéfimu tiekéjais

Pagamintos  produkcijos  atsarg Rodo gamybos nesklandumus ir pardaysuoktéjima bei

didé¢jimas galimg pardaviny mazjima, sukeliant piniginiy iStekliy
trakuma

Nebaigtos gamybos atsarg Rodo gamybos proceso &udjima dél gamybiniy

didé¢jimas techniniy proces organizavimo nesklandum el

technikos gedimg, Zemos darbuotgjkvalifikacijos, blogo
darbo organizavimo, sukeligio ne ritming, produkcijos
atsarg sukaupim

Gauting sumy padictjimas

Rodo imones produkcijos pirkju nemokum, blog

debitoriy apskait ir kontrok, sumagjusia atsiskaitym

politikos kontrok arba jos pasikeitimy prekiy, parduot

kreditan, padiéiima, jeigu tai nesusij su didesniu
pasitikejimu pirkéjais ir klientais; slapt tiekéjo ir pirkéjo

sandof, kuriuo leidziama perparduoti tigl ir pirkéjo

produkcip neatsiskaius uz i, o wliau pasidalyti gaut
pelm

Grynyju pinigu straipsni

sumazjimas

Staigus pinig sumazjimas gskaitose gali liudyti
produkcijos arba paslaug sumagjima; pirkéju
isipareigojimp  nevykdym, imorés  neveiklum
kontroliuojant  pirkjy mokury; imorés  veiklos

siaurinimg, jeigu tai rra susig su pirkju ir klienty
finansires veiklos pagejimu ir padictjusiu pasitikjimu
jais; imores investicigs veiklos padidjimu, pletiant
imorg ir naudojant papildom pelm; padidjus
produkcijos paklausai, daugiau pinigleidZziamajsigyti
Zaliaw,, medziag ir kity iSlaidy

Trumpalaikiaijsipareigojimai:

Mokeétiny sumy padidjimas

Staigus & sumy padidjimas rodo jsiskolinimy
darbuotojams, biudZetui, tiefam, kredito institucijoms
padictjima (jeigu tai susg su teigiamais mokum
pokyiais, kai tiekjai padidina tiekimo kreditus
pastebje geresn finansire biklg), tiekéju finansires
btiklés pablogjima, kai jie sumazina tiekimo kainas; ar
tiekeju ir klienty susitarim moketi uz teikiam
produkcip maZesne kaina

Nuosavas kapitalas ir rezervai:

Kapitalo sumagimas

Nuosavo kapitalo sumgiinas ¢l imores pelningumo

sumazjimo ir nesugebjimo pritraukti papildom
investicijy rodo blog finansirg baklg.
llgalaikiy isipareigojimy padictjimas | llgalaikiy isipareigojimy padictjimas rodo imores

nesugebjima laiku atsiskaityti, t.y.imores ilgalaikio
mokumo pablogima arba nenauding sandony
sudaryna

Pelno (nuostolio
ataskaita

Pardavimai

Pardavim apimties sumaZimas rodo arba paklausg
sumazjima, arba nepakankam gem pardavimy
organizavim, marketingo stok nepagista kaim
politika. Neigiamai gali veiktiimores veikh ir staigus

Kelia gsnme imores finansiniam stabilumui, jeigu tai

pa

pardaviny padictjimas, rodanti gamini iSpardavim
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prieS imores likvidavima, jeigu pardavim padictijimas
néra susigs su pozityvias procesais, produwlgaklausos
didéjimu, gera kain politika ir marketingu.

Sgnaud; straipsniai

Snaud; straipsni augimas, nesug§ su gamybos
proceso ptimu, rodo netawp neekonomisk imores
veiklos organizavirpy, susied su kSy Svaistymu,
nepagistu jo darbo apmajimo didinimu, negamybiés
veiklos sferos augimu (jeigu ji ne pelninga), blg
finansires veiklos organizavimu arba nenumaty

~ Q
c

ypatingos veiklos nuostaliatsiradimu

Saltinis: J. Mackevius ir D. Po3kait, 2003
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12 priedas

Veiksniy jtaka turto pelningumui, remiantis grandininio pakeitimotaisyklémis

2003 m.

F)turto, %

APturto ’

Rodikliojtaka grynojo turto
pelningumui (GTP)

Grynasis pardavim
pelningumas

6,33/0,87 =7,33

7,33-2,25=5,08

Pardayvpalningumo padigimas
lémé GTP padidjima 5,08 punkto

Fond; imlumas

6,38/1,04 = 6,13

6,13-7,33=-1,2

Romdlumo padidjimas kmé GTP
sumazjima 1,2 punkto

Trumpalaikis turtas

6,36 - 6,13 =0,23

Trumpalaitirto padidjimas kme
GTP padidjima 0,23 punkto

Grynojo turto
pelningumo pokytis
per metus

508-1,2+0,23=4,11

2004 m.

Pturto; %

AlDtUI’tO )

Rodikliojtaka grynojo turto
pelningumui (GTP)

Grynasis pardavim
pelningumas

9,16/0,99 =9,25

9,25-6,36 = 2,87

Pardayvpalningumo padigimas
lemé GTP padidjima 2,87 punkto

Fond; imlumas

9,16/0,97 = 9,44

9,44 -9,25=0,19

Fpimdumo sumagjimas kmé
GTP padidjima 0,19 punkto

Trumpalaikis turtas

10,2 -9,44=0,76

Trumpalaikirto sumagimas kmé
GTP padidjima 0,76 punkto

Grynojo turto
pelningumo pokytis

2,89+ 0,19+ 0,76 = 3,84

per metus
2005 m. Puurto, % APurto Rodikliojtaka grynojo turto
pelningumui (GTP)
Grynasis pardavim | 2/0,89 = 2,25 2,25-10,2=-7,95 Pardayipelningumo sumajfimas
pelningumas lemé GTP sumagjima 7,95 punkto
Fond; imlumas 2/0,83 =2,41 2,41 -2,25=0,16 Roimdlumo sumagjimas kmeé

GTP padidjima 0,16 punkto

Trumpalaikis turtas

2,22-2,41=-0,19

Trumpalaikirto sumagjimas, t.y.
atsarg apyvartumo padigimas kme
GTP suma&ima 0,19 punkto

Grynojo turto
pelningumo pokytis
per metus

-7,95+0,16-0,19 = -
7,98
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12 priedo ¢sinys

2006 m. Peurto, %0 APyro , Rodikliojtaka grynojo turto
pelningumui (GTP)
Grynasis pardavim | 4,7/0,89 = 5,28 5,28 — 2,22 = 3,06 Pardayimelningumo padigimas
pelningumas lemé GTP padidjima 3,06 punkto
Fond; imlumas 4,7/0,91 =5,16 5,16 -5,28=-0,12 Romdlumo padidjimas kmé
GTP sumagjima 0,12 punkto
Trumpalaikis turtas 2,75-516=-2/41 Trumpalaikirto padidjimas, t.y.

atsarg apyvartumo sumajmas
lemé GTP sumadgima 2,41 punkto

Grynojo turto 3,06-0,12 - 2,41 =0,53

pelningumo pokytis

per metus

2007 m. Piurto, % APuro , Rodikliojtaka grynojo turto

pelningumui (GTP)

Grynasis pardavim | 2,82/1,7 = 1,66 1,66 -2,75=-1,09 Pardayimlningumo sumafimas

pelningumas lemé GTP sumagjima 1,09 punkto

Fond; imlumas 2,82/1,79=1,58 1,58 -1,66 =-0,08 Roimdlumo padidjimas kmé
GTP sumagjima 0,08 punkto

Trumpalaikis turtas 1,51-1,58 =-0,07 Trumpalaikirto padidjimas, t.y.

atsarg apyvartumo sumajimas
léemé GTP sumadima 0,07 punkto

Grynojo turto -1,09-0,08 - 0,07 =-1,24
pelningumo pokytis
per metus

Saltiniai: UAB ,Rimas" Balansas ir Pelno (nuostglataskaita 2002 — 2007 m.
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Koreliacijos koeficientas

(_

X=X
|

) (515 )# (%, 5

Koreliaciné analizé

)(}':-}T)f +(_r”..-

Tiesiné koreliacija tarp apyvartinio kapitalo ir grynojo p elno

13 priedas

Metai ka le);\éa(rttirlli:t Lt) Grynasis pelnas X * x?
P (X)“ : (tukst. Lt) (y) y

2002 -61,305 -12,463 764,044215 3758,303025
2003 -78,701 55,185 -4343,11469 6193,847401
2004 -104,523 79,435 -8302,78451 10925,05753
2005 -29,61 4,855 -143,75655 876,7521
2006 324,777 33,368 10837,15894 105480,0997
2007 415,346 22,098 9178,315908 172512,2997

> 465,984 182,478 7989,863319 299746,3595

Tiesine koreliacija tarp pardavim y ir grynojo pelno
Pardavimai (tiikst.Lt) Grynasis pelnas

Metai (x) (takst. Lt) (y) X*y x2

2002 628,104 -12,463 -7828,06 394514,6
2003 865,49 55,185 47762,07 749072,9
2004 867,461 79,435 68906,76 752488,6
2005 736,959 4,855 3577,936 543108,6
2006 709,197 33,368 23664,49 502960,4
2007 782,707 22,098 17296,26 612630,2

3 4589,918 182,478 153379,5 3554775
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13 priedo ¢sinys

Tiesiné koreliacija tarp parduot y prekiy savikainos ir grynojo pelno

Parduoty prekiy

savikaina (takst.Lt) Grynasis pelnas
Metai (x) (tukst. Lt) (y) X*y x?
2002 494,896 -12,463 -6167,89 2449221
2003 706,786 55,185 39003,99 499546,4
2004 657,038 79,435 52191,81 431698,9
2005 400,434 4,855 1944,107 160347,4
2006 329,988 33,368 11011,04 108892,1
2007 512,653 22,098 11328,61 262813,1

3 3101,795 182,478 109311,7 1708220

Tiesiné koreliacija tarp veiklos sanaudy ir grynojo pelno

Veiklos ssnaudos Grynasis pelnas
Metai (takst.Lt) (x) (takst. Lt) (y) X*y X2
2002 124,765 -12,463 -1554,95 15566,31
2003 132,634 55,185 7319,407 17591,78
2004 144,361 79,435 11467,32 20840,1
2005 411,773 4,855 1999,158 169557
2006 373,396 33,368 12459,48 139424,6
2007 343,514 22,098 7590,972 118001,9

> 1530,443 182,478 39281,39 480981,6

Saltinis: parengta autis, remiantis UAB ,Rimas* 2002-2007 m. balansu inpe(nuostolio) ataskaita
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14 priedas

UAB “Rimas” SSGG analizé

Stipryb és

Silpnybés

1. Patogi geografit padétis. Baz ijrengta prie
pagrindinio kelio Siauliai — Palanga, tddengvai randams
pagal adresir gerai pastebima vaZiuojant proiSal

1. Palygintyi didelis atsargy kiekis. Jis priklauso
nuo to, kad imore turi parsivezti prekes iS uzsien
ir, noredama iSvengti dideli transportavimo iSlaig
perka didesniais kiekiais.

2. Paslaugoms suteikiama garantija.Imore uztikrina
suteikiy paslaug garantin ir pogarantin aptarnavin.

2. Ribota rinka. Lietuvoje  amerikietiSk
automobiliai rra labai populiars — j dalis sudarg

3. Kvalifikuoti darbuotojai. llgamet darbo patirti

apie 3 proc. vig Lietuvoje per metus uzregistruof

lengwju automobiliy.

automobiliy verslo srityje, leidZia kvalifikuotai atlikt
paslaugas.
4. Lanksti kainy strategija. Pastoviems klientams3. Imoné jsikiirusi provincijoje, kur gyventoy

taikomos 5-15 proc. kain nuolaidos,
atidéjimas, galimas pardavimas iSsinétikai.

atsiskaitym

perkamoji galia mazesn

5. Patikimi partneriai. Siuo metuimoré turi daugiau
kaip 30 tiekju, kurie palankiai vertinagimorg, suteikia
nemazai nuolaig taikomi atictjimai mokejimams.

6. Vietovéje zinomasjmoneés vardas Imorg jau 17 mai
veikia Kur&nuose.

4. Ribotas autoserviso kliendg skaifius.
Daugiausia autoserviso paslaugomis naudaqjasi

7. Prekyba internetiniuose aukcionuose Prekyba
inoringiems klientams — tiems, kas ngsigyti iSskirtinius
automobilius iS JAV.

Kur&no miesto ir jo apylinki gyventojai, vietigs
imores bei pravaziuojantys asmenys.

8. Aiskis ir konkretiis tikslai — nuolat tobulinti klieng
aptarnavim, parduoti kokybiSkas prekes¢pti suteikiam
paslaug apimtis, kurti darbo vietas.

5. Kainos. Dél garantuojamos kokyis autoservisd
paslaug kainos aukStess nei konkurent

9. Platus prekiy ir paslaugy asortimentas. Imore
prekiauja automobiliais,yj detatmis, teikia autoservis
paslaugas, automohijli“tiuningo” paslaugas.

Galimybeés

Grésmes

1. Jeiti j naujas rinkas. Prapésti autoserviso teikiam
paslaug spekts.

1. Valiuty kursy jtaka. Kadangi pagrindiniai
imores tiekimai yra i Jungtini Amerikos Valstiy,
pakilus JAV dolerio kursui,imores produkcija
pabrangi.

2. Galima pritraukti daugiau klient y. Intensyviau
naudojant reklamos priemones, Zlugus konkurent
galima pritraukti daugiau klient

2. Potencialiy konkurenty atsiradimas.
aenkurentai — didesni miest; stamliis automobily
prekiautojai ir servisai, atstovaujantys vien
prekiniam Zenklui.

Am

3. Automobiliy stowjimo aikStelés kituose Lietuvos
miestuose Juose bty galima imores prekiaujamus
automobilius pateikti platesniam vartatoptui

3. Stichinés nelaimés. IStikus stichinei nelaime)
imore gali tueti labai dideliy nuostoli, kurie gali
priverstiimore bankrutuoti.

4. Persiorientuotii europiniy automobiliy ir ju daliy
prekyhs.

4. Lietuvos Respublikodeisiniai aktai, ribojantys
tre¢iyju Saly transporto priemoni ekspoatacij.
Tikétini didesni muitai jvezamoms detams ir
transporto priemams.

5. Kvalifikuot y autoserviso darbuotop trikumas.

6. Mokegiy naSta Valstyles mokesiy padidinimas
gali “prislegti” imore. Imoré nesugebs tinkamai
aptarnauti klient, nes padigjus mokesiams, kils
prekiy kainos, klientai gali pasirinkti konkurentus.
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15 priedas

Sakos Yariklini y transporto priemoniy ir motocikl y pardavimas, techniré prieziara ir

remontas; automobiliy degaly maZzmeniré prekyba) rodikliai 2002 — 2006 m.

Rodikliai 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m
Bendrasis pelningumas 16,20 16,75 16,20 14,02 134
Turto pelningumas 2,68 4,30 4,71 5,29 -
Nuosavo kapitalo pelningumas 4,71 9,07 10,11 12,1 -
Isiskolinimo koef. 0,59 0,61 0,62 0,64 0,59
Kritinio likvidumo koef. 0,59 0,61 0,63 0,67 0,69
Einamojo likvidumo koef. 1,26 1,31 1,35 1,38 1,42
Bendrojo likvidumo koef. 0,7 0,63 0,61 0,55 0,69
Manevringumo Kkoef. 1,31 1,4 1,43 1,51 1,28
Viso turto apyvartumas 218 2.18 232 2.43 -
Nuosavo kapitalo apyvartumas| 511 5.60 6,04 6.80 -
Debitoriniojsiskolinimo -
apyvartumas 12,26 11,36 12,32 11,68
llgalaikio turto apyvartumas 4,49 4,72 5,04 516 -
Atsarg; apyvartumas 8.05 7.48 8.03 8.96 -

Saltinis: parengta aut&s, remiantis Statistikos departamento duomenimis



