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[Zzanga

Temos aktualumas.Darbe nagrigjami klausimai, turintys didés teorires ir praktires
reikSnmes civilinei apyvartai ir Siuolaikiés visuomess gyvenimui. Kasmetakstartiai
Zmoni, pradeda savo kallink asmenybs realizavimo ir ekonomés nepriklausomyds,
daznai steigdami naujas bendroves arba pirkdamegmistuojatiy bendrovi; akcijas.
Be to akcij; pirkimas tampa vis populiaresnis instrumentas sthv@ant laisvas fizini
asmem ir verslo subjekt 1éSas siekiant gauti pelno. Bendros rinkostsimkas Europos
Sajungos viduje, kapitalo mobilumas, teisinis stafmas glygojo investicip i
respublikos ekonomiktiek iS ES Salj, tiek iS Ryt; Saliy augimy. Dél to zymiai padidjo
vertybiniy popiery apyvarta ir sandafisu uzdauju akciniy bendrowvi; akcijomis kiekis.

Svarbu pazyriti, kad Siandien teisije literafiroje réra vienodos nuomas,
susijusios su klausimais, reglamentugjars teisinius uzdayy akciniy bendrowvi veiklos
aspektus ir su teisipinormy, reglamentuojatiy ju akciju pirkima-pardavima, aiskinimu.
Analizuojant tarptauti@ praktika ir akciniy bendrovi veikla reglamentuojatius teigs
aktus darytina iSvada, kad tam tikros nuostatogulmgojartios panasius teisinius
santykius, prieStarauja viena kitai.

Dauguma egzistuojén; Siandien danp bendrovi teiss klausimais buvo susij
su akcini bendroviy akcininky teisiy ir pareigy nagrirgjimu, todl nepateikia iSsamaus
atsakymo i klausimus apie uzdgm akcinu bendrovii akciju pirkimo-pardavimo
sandorius.

Sio darbo autorius pasistengs iSsamiai iSanalizu@iateikti savo nuomansiais

idomiais klausimais.

Darbo tikslai. Parodyti sandowi su akcijomis kaip vertybiniais popieriais prigimt
mechanizm, aptarti ypatumus iistatymo nustatytus reikalavimus, susijusius su ugga
akciniy bendroviy akciju pirkimo-pardavimo sutartimis. Be to, autorius keklausimus,
susijusius su nematerialiakcijy, pl&iai paplitusiy pastaraisiais metais, apyvarta, bei
klausimus, susijusius su mokslo doktrinos raidak$igtimi. Darbe nagrigfamas tam
tikry teists normy netobulumas ir galimybjas supaprastinti, siekiant apginti akcinink

teises ir sudarytigbygas j; tinkamamjgyvendinimui.

Darbo objektas. Siame darbe siekiama iSanalizuoti klausimus, ssisi$ su savanorisku
privacios uzdarosios akcds bendrows akcip pirkimu-pardavimu. Autorius skiria

démesio akcini bendrovi karimo istorijai ir prielaidoms, kapitalo akcionavimo



désniams. Akcija nagrigama kaip vertybinis popierius teisiniame kontekddetaliai
aptariamos akay riaSys ir klags, ju suteikiamos teis, teigs doktrina tiek materialj
tiek ir nemateriali akcijy apyvartos klausimais. Aptariamos akcinintieis:s ir pareigos
apskritai ir akcininky, kaip akcij savininkg, teis ir pareigos.

Darbe detaliai nagrijama akcij ir akcininky bendrogje apskaitos, pirmumo teis
realizavimo klausimas, pirkimo-pardavimo sutart®sdarymo stadijos bei aprasomi
butini veiksmai ir procedros, skirtos minimizuoti pir§u rizika ir apginti komercig
informacip ir pardaejo paslaptis. Didelis @mesys skiriamagvairiy Saliy norminiy akiy

ir teismy praktikos analizei. Siame darbe nenagemi priverstinio akcij pardavimo

klausimai.

Tyrimo metodai. Darls sudarantiems klausimams nagtinnaudojami: gramatinis,
loginis, sisteminis, istorinis, teologinis, kritigotyrimo metodai. Sisteminis metodas
padeda geriau atskleisti, susieti atgkteiss normy packti, ju aisSkinima, padeda
nagrirgjant skirtingy teiss akt;, nustatatiy tiek bendssias, tiek specialsias teiss
normas. Darbe jis buvo panaudotas lyginant Ciwlikodekso ir Akcini bendrovi
istatymo nuostat sasajas ir taikymo atvejus bei analizuojant civdBnir darbo teiss
normas, reglamentuojéias nekonkuravimo susitarimus. Remiantis istorimietodu,
nagrirgjamos skirtingais laikotarpiais galiojéin teiss akty nuostatos, aptariama
komerciniy santykiy vystymosi raida. Loginis tyrimo metodas sieja ask darbo dalig
visumg. Gramatinis metodas yra svarbus aiSkinantesersorny prasme. Kalba, kuria
perduodama informacija apie t&snormas, turi iiti zinoma ir teisinio tekstotéjui, ir
normos interpretatoriui, taip pat normos adresafenloginis metodas daro prielaidas,
kad galima racionaliai mastyti, norint pgr dogmas. Jis, pavyzdziui, buvo panaudotas
siekiant atskleisti akcininko balsavimo tegperleidimo tikslus ifgyvendinimo slygas.
Kritikos metodas susideda iS tridaliy: galiojartios teigs kritikos, teigs idealizavimo,
siallymo priemoniy, kaip teigs vizija paversti galiojatia teise. Sis tyrimo metodas buvo

taikytas vertinant galiojaita akcijy ir akcininky apskaitos reglamentavim

Darbo originalumas. Sis darbas originalus tuo, kad 3alia akcijos kegstybinio
popieriaus, kaip teigiir pareigy visumos gvokos teisine prasme ji taip pat nagfama
kaip ekonomia kategorija.

Darbas atskleidZia akaia bendroés kapitalo strukira, parodo procesus ir pokys,
vykstartius formuojant 4, iSleidziant naw akciju emisip, perkant ir parduodant akcijas.
Tampa aisku, kadibent akcija parodo, kokia yra jos kainos formaviprmimtis, kokias



teises ir kokia apimtimi ji suteikia, kuo skirigsiairiy akciny bendrovi akcijos, kokia
yra Si teisiy, suteikiany akcijos, tvarka bei kokia yra perdavimo tvarka.

Analizuojant akciy pirkimo-pardavimo sutarties sudarynr vykdyma pasidaro aisku,
kokia sandorio kainathy nepateisinama bei kakiakcijos suteikiam teisiy nebuvimas ir
kokiu galimybiy jas realizuoti nebuvimas pavaersakciju pirkimo-pardavimo sandpr
beprasmiu.

Svarbiausi Saltiniai — Lietuvos Respublikos akcipbendrovi; istatymas (toliau — AB)),
Lietuvos Respublikos civilinis kodeksagoliau — CK), monografijos, skirtos bendrqvi
teisei, kuriy sistemiré analiz buvo vertinga siekiant nurodytiarbo tiksl, taip pat darbe
naudojama Lietuvos Aukmusiojo Teismo praktika bei iSaiSkinimai, Eurof&gungos
teiss aktai.

Savoky iSaiskinimas. Skirtingai nuo Akcini bendrowvy istatymo, Siame darbe vartojant
"akcinés bendrogs" sivoka visuomet turima omeny uzdaroji akcibendroé. Tais
atvejais, kai darbe kalbama ne apie uisias akcines bendroves, vartojanaty@né

savoka "atviroji akciré bendro".

! Lietuvos Respublikos akcipbendrovi; jstatymas (Valstyés Zinios, 2007, Nr. 12-489).
Z Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakedis ir papildymais) (Valstyds Zinios, 2000, Nr. 74-
2262).



1. Akciniy bendroviy atsiradimo istorija

Siame skyriuje nagrijami istoriniai pirmgy prekybos bendnj atsiradimo etapai,
kuriose asmenyds elementas palyginus su turtiniu buvo pagrindinisaip pat akcimj
bendrovi atsiradimas, kuriose asmemglelementas palyginus su turtiniu beveik visisSkai
iSniko. Sio skyriaus tikslas taip pat yra i$nagtinvertybinio popieriaus atsiradimo
prielaidas, pradedant nuo pirminipaso (indelio) liudijimo iki akcij, o tai autoriaus

nuomone yra svarbu Sio darbo kontekste.

Pagrindiniais Siuolaikinj akciniy bendrovij pirmtakais laikom:
e viduramziy makinininky bendrijos Prarizijoje;
e kalnakasybos bendrijosi@tos kasyki eksploatavimas) Vokietijoje;
e jurininky bendrijos (laiv statyba ir eksploatavimas);
e prekybininky gildijos (pirkliu susivienijimai bendriems reikalams ir prekybai su

kitomis valstylemis).

Visi iSvardinti komerciniai santykiai vis pirma yra svartis kaip kapitalo
centralizavimo raidos etapai. Pavyzdziui, Ost-loglijlangl. East India Company)
prekybos bendrija, kuri keletui énesiy apjungdavo pirkli kapitalus pre&ms tiekti iS
uzjario Saliy. Tie asmenys, kurigmeSdavo savpnasus (kapitalug)kompaniy, gaudavo iS
jos raSytin liudijima. Laivui atvykus, preés hidavo paskirstomos tarp pirili
proporcingai y inaSams ir kiekvienas pirklys jas parduodavo sakaskai (gaudamas
pelno uz pirmadeéta kapitah). Tolesre kapitaly susijungimo eskbuvo ta, kad asmenys,
idéje savo kapital i uzjario prekyks, ne visada patysuldavo prekeiviai, toél turédavo
sunkumy parduodami savo prekidal. Laikui bégant prekybogsmones pra@jo prisiimti
atvezty prekiy pardavimo funkcy, o tiems asmenims, kurigéjo 1 bendro¢ savojnas
(kapitahk), grazindavo j su tam tikru pelnu. Atsizvelgiantvidutini pelra, gaunam i$
panady sandoni, bendro¥s pradjo pritraukiréti kapitak iS anksto paskelbdama@sesto
kapitalo prieaug Atsirado praktika perleisti tretiesiems asmenmastiSkus liudijimus,
patvirtinartius ina% i bendrog, bei atsirado iitinybé reglamentuoti tokius sandorius
teiss normomis.

Pirmin¢, pati papraSausia komercinio susivienijimo forma yra tikrojemhdrija.

Istorine prasme tikroji bendrija yra pirmasis vamslky susivienijimo tipas, kadangi jos

STAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHaHchl U craTucTrka, 2003, p. 382.
*TAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHancsl u cratuctrka, 2003, p. 380.
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atsiradimas siejamas su pradiniu komergcisantykiy raidos etapu. Tikrosios bendrijos
dalyviai turi bends tiksla, susivienijimo tikslams skigtturta bei bendj; turta, ju rizika
yra bendra. An laiky bendroése dominuoja bendroji dannuosavyb (bendratutiy
teis), vertinant pagal Siuolaikés teigs normas. Taip XIX amziaus komerajnreiksniy
tyrinétojas vokietis Auerbachas vadovavosi tuo, jog akddendro¢ visy pirma yra
juridinis asmuo, kurio konstrukcijoje yra kai kgrbendrijos elemenf. Auk&iausia
komercinio susivienijimo forma, kurioje yparyskiai pasireiSkia vig pirma turtas
(kapitalas), o ne asmenylyra akci bendroe.

Nagrinedami uzdagja akcirg bendroy, kaip savarankigkteisirg juridinio asmens
forma, negalime nepazyét, jog iS esmis Si teisig forma rera gryna organizacija, kur
egzistuoja tik kapitalistin sudedamoji dalis ir éra bendrijos elemento. Tédgalima
teigti, jog uZdarojoje akcifje bendro¥je yra tam tikras partneryst elementds Tatiau
yra svarbu pazyati, kad partneryss elementas dna dominuojantis. Bendrés turtas
ISskirtas iS jo dalywi (akcininky) turto. Jie renka atskirbendroés valdymo orgam
daznai ir iS tréiyjy asmen rato. Pagrindié dalyvavimo bendradje priezastis yra pelno
siekis, 0 ne #rybinis, darbinis arba socialinis jo dalyviarpusavio rysys, benditiksly
igyvendinima&

Taip pat yra populiari teiséis akcires bendrogs prigimties koncepcija, kuri
apibidina bendroy kaip suvienyd (iSskirty) turta, tai yra Sis teisinis reiskinys suvokiamas
ne asmenys veiksnio podiriu, o turtinio-kapitalistinio elemento paiiu. XIX amziaus
vokieciy komerciniy veiksni; tyrinétojai Mabachas ir Bekeris m@abendrogje tik kazl,
kas iS tolo sustj su dalyvio asmenybe, nagtja akcin instituta kaip santykius pagstus
ne tik turtu, bet ir vardan turto. Mabachas ypatingkcentuodavo akcijos kaip iSskirto
turto sivoka nurodydamas, kad visos teig pareigos dalyvaujant akée bendro¥je
susijusios tik su nuosavb teisej akcijas ir kad jos panasidsrealias teisé€'s Bekeris
pazynedavo, jog akcias bendro¥s pagrind negali sudaryti jos dalyyiasmenyb, o Stai
turto apjungimo tikslas (apjungtojo turto tikslakqip tik leidzia aiSkiai apraSytiis
reiskin.

Akcinéje bendrogje asmenybs elementas lyginant su turtiniu elementu ne tik

patenkai antiji plam, bet ir beveik visiSkai iSnyksta. Paz§tina, kad akcia bendrog

® ®YHK, 1., MUXAJIYEHKO, B., XBAJIEH, B. Axyuoneproe obujecmeo:. ucmopus u meopus. — MUHCK:
Awmandes, 1999, p. 313.

6 ®OVYHK, ., MUXAJTYEHKO, B., XBAHEﬁ, B. Axyuonepnoe obwecmso: ucmopus u meopus. — MUHCK:
Awmandes, 1999, p. 321.

"MUSSIG, P Wirtschaftsprivatrecht- Heidelberg: C.F.Miiller, 2006, p. 395.

8 ®OVYHK, ., MUXAJTYEHKO, B., XBAHEﬁ, B. Axyuonepnoe obwecmso: ucmopus u meopus. — MUHCK:
Awmandes, 1999, p. 353.



negali luti jsteigta be turto, negali be jo egzistuoti ir prasadurt, turi bati likviduota.
Asmenylés elementas, tai yra konkre dalyviy asmenyb neturi bendrovei jokios
reikSmes, kadangiy atjimasi bendrog arba igjimas iS jos neturi jokio teisinio poveikio
bendrovei. Tod galima kallsti apie tai, kad dalyvi ry§ su bendroveabygoja tik turtas.

Vokietijos Akciniy bendroviy jstatymd® pirmojoje knygoje nurodoma, kad akein
bendrow yra prekybi bendrija, kuri pripaistama tokia ir tuomet, kai bendésvveiklos
objektas nginaj prekybos sfer.

2. Akciné bendrove kaip svarbiausia verslo egzistavimo forma

Siame skyriuje rodomi rinkos dalyvkapitaloj akcines bendroves investavimo tikslai, o
taip pat nagriglama akciy igijimo prasng, o tai leidZia suprastiyjskirtuma nuo Kkito
kilnojamojo ar nekilnojamojo turt@gijimo. Potencialus pirias nagrigja akcip pirkima

ir pirkimo-pardavimo sutarties sudargnpelningumo, likvidumo, teisinio apié@ftumo,
laiko atzvilgiu. Svarbu, kad nepakankamas Kiiteriju jvertinimas daro sandorius su
akcijomis rizikingais arba beprasmiskais.

Verslas — tai komerciniai ir teisiniai santykiargagvairiy asmen, Susig Su
bendra veikla, skirta gauti pelmaudojant kapital. Pagrindie verslo funkcija — valdyti
kapitah, uztikrinti jo augim. Verslo tikslas - gauti pelno arba pajam tai ypatingas
tikslas. Vigy pirma jis visuomet turi piniginforma. Antra jis visuomet susi$ su pradinio
(avansuoto) kapitalo kiekiu ir vertinamas ne pagmlo absoliufjii dydi, o Sio kapitalo
atzvilgiu. Tretia tikslas yra savaiminio tikslo padizio, tai yra jis turi hiti pasiektas bet
kokiomis priemoamis. Be pelno privatus kapitalas pasmerktas ilgaimazti deél
iSlaidy iSlaikant jo administratorius. Pazytina, kad infliacija ir mokeSai yra
pagrindiniai veiksniai, nuvertinantys pajamas ipikala. [statymai numato, kad asmuo,
turintis savo dispozicijoje atitinkaan turta, privalo perduoti valstybei dalsavo
nuosavybs mokesio forma. Tai jis gali padaryti perduodamas valstyllai savo
materialaus turto (t. y. realusis turto mokestidaasumokdamas mokegtpinigais,
nesumazindamas valdomo turto ¥erft. y. nominalusis mokestt§) Dauguma mokesy

istatymy apmokestinimo objekt pirmiausiai sieja su nuosavybe, kuria disponuoja

°® ®YHK, 1., MUXAJIYEHKO, B., XBAJIEH, B. Axyuoneproe obujecmeo:. ucmopus u meopus. — MUHCK:
Awmandes, 1999, p. 365.

10 Aktiengesetz (AktG) vom 6. September 1965 (Zulg&zindert am 16. Juli 2007), 1 Buch, 1 Teil, § 3 p.
1.

1 TAJIAHOB, B., et aI.AKquHegmoe deno. —Mockea: ®unancs! U ctatrctuka, 2003, p. 13.

12 MARCIJONAS, A., SUDAVLIUS, B. Mokesiy teis. — Vilnius: Teisires informacijos centras, 2003, p.
19.



mokegio moketojas. Apmokestinimo objektu dazniausianlb moktojo valdomas turtas
ir gaunamos pajamos (peln4s)

Bet kuris kapitalo savininkas nuolaipinasi jo pelningumu. Deja, ne visuomet
ekonomiré pacttis siilo kelet alternatyviy budy jam pagausinti, ne visuomet pavyksta
padidinti kapitad laikantis nustatyt jstatymo norm ir taisykliy. Kartais atsitinka, jog
savininkas turi rinktis — arba prarasti aikapitah ar jo dal, arba pazeisti tam tikras
normas arba piktnaudziauti tam tikromis ¢emss. Jeigu kapitalas digh, tuomet tai IS
tiesy yra teisingai investuotas kapitalas, valdomas sreds komandos, prieSingos
dinamikos atveju — kapitalaktyvas praranda savo «gro tai prieStarauja kapitalo esmei,
ir tokio kapitalo savininkas rizikuoja prarasti kias Deja, daznai paskutinis éginimas
atkurti visa kapitah arba jo dalyra bendro¥s akcipy perleidimas tretiesiems asmenims.

3. Kapitalo akcionavimas

Sis skyrius turi didel teorire reikdny akcionavimo procesui suprasti. Svarbu, kad
skirtingai nuo bendrosios dafim nuosavyes atsiradimo, kur asmearketinimai ir valia
tapti bendratutiais, kaip taisykd, yra pasyvi (pavyzdzZiui, priimant tam tiKkr
nekilnojamyji turta paveldjimo tvarka), ir @l to teismo nuomone bendratiai siekia
pakeisti nuosavyis teigs ', - akcijonavimas yra nuolatinis valingas ir aktgvu
procesas, kuriame rinkos dalyviainsoningai vienija savo nuosawylfkapitalusy, ir tai
tik didina ju galimybes. Svarbu pazyitn kad uzdarosiose akacse bendroése akciy
pardavimo metu (skirtingai nuo bendrosios dalimuosavybs objekto pardavimo)éna
uzbrziamas tikslas padidinti akgij(kaip turto) koncentracijvienose rankose, pas vien
savininky. Akciniy bendrovi; jstatymo numatyta pirmumo teéisyra nukreiptaj jos
dalyviy ir vadow rotacijos ribojim (i pastovumo siekig)'®, ji nesiekia sumaZinti
bendroes dalyviy skatiy, kaip tai yra bendrojoje dabfe nuosavybje, nes tai
prieStaraut akciniy bendrowvi; prigimciai, ir tuomet vertybini popieri; emisijos institutas

nehity reikalingas.

¥ MARCIJONAS, A., SUDAVLIUS, B. Mokesiy teiss. — Vilnius: Teisires informacijos centras, 2003, p.
43.

4 Lietuvos Auksgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus teigy kolegijos 2005 m. kovo 9 d. nutartis
civilin¢je bylojeR. B. v. N. S., R. S., E. ir kt., Nr. 3K-3-165/2005.

STAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHaHCH 1 craTrcTHKa, 2003, p. 60-66.

' HUECK, A. Gedanken zur Reform des Aktiensrechts und des GreloHts— Berlin: Walter de Gruyter
GmbH & Co. KG, 1963.



Akcionavimas — tai atskir kapital; apjungimo procesas, siekiant jolimesnio
augimo ileidziant akcija§ Akcionavimui kaip kapitalo pritraukimo formai ykadingi
Sie pozymiai:

e pritraukiamas kapitalas naudojamas formuojgtatin bendroés kapitad ir
neturi skolinto kapitalo bruag t. y. jo nereikia gizinti dalyviams (akcininkams)
swejus tam tikram terminui. Jis gginamas tik likviduojant bendrey

e kiekvienasinaSas kaip atskiras kapitalas, nepriklausomai rmueegzistavimo
rinkos formos (pinigai, turtas) nustatyta tvarkai tbati pakeistasi emitento
akcija, o nej inaso liudijiny;

e akcija kaip tam tikragnaSas yra nedidepinigy suma, o tai leidzia Zymiai iSti

potencialy dalyviy (akcininky) rafa.

Akciné bendrog isipareigoja mo#ti pelno daj (dividendus) savo akcininkams,
todkl rinkos dalyviai ketia savo kapitalug akcijas. Akcirks bendrogs kapitalas yra jos
nuosavy, egzistuojantivairiausiy materialiniy, piniginiy ir kitokiy aktyw, esagiy jos
balanse, pavidalu. Rinkos skolinimasis kaip kapitatentralizavimo tam tikram
laikotarpiui forma grindZziamas arba vertyhinpopieriy leidimu arba banko paskpgl
kuriy pagrind, sudaro iSankstinis kapitalo centralizavimas krggistemoje, pritraukimu.

Akciné nuosavybs forma Siandien yra pagrindirtarp kity privaciu kapitaly
susijungimo form, visy pirma pagal mpsta. Pastaruoju metu pastebima tendencija, jog
akcines bendrows turi tik viery raidos krypt — sutelkti kiekimanoma didesnkapitalo

dali maZesniame skaiije akciniy bendroviy'®,

4. Akcinés bendrows ir Europos Sjungos rinka

Sis darbo skyrius pavaizduoja fundamensadis vieningos bendrosios Europos rinkos
karimo tendencijas ir principus. Globalizacijos preag ir nauj juridiniy asmen formy
atsiradimas suteikia naujas galimybes, tame tarjggjant vertybinius popierius.

Bendros rinkos #rimas ir Tarybos reglament numatagiu virSnacionaling
verslo darini sukirima, priemimas yra kelias, lygiagretus harmonizavimui, saeki

palengvinti bendrowi veiklos pktra kity valstybiyy nariy teritorijoje. Tiek Tarybos

1 T'AJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®unancsl u cratuctrka, 2003, p. 60.
18 T'AJIAHOB, B., et al. Akyuonepnoe deno. —Mocksa: ®unancsl u cratuctrka, 2003, p. 92.
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reglamentas (EEB) &l Europos ekonomini interes, grupss™ (EEIG), tiek Tarybos
reglamentas @ Europos bendras™ yra grindziami Sutarties 235-tuoju straipsniu,
numatadiu, kad Taryba imasi ,reikaling priemoni“, jeigu veiksmai R@tini pasiekti
vienam iS Bendrijos tiksl — bendrosios rinkos funkcionavimui, o Sutartis utesia
reikiamy galiy?’. EEIG yra darinys, kuriamaoingas teisinis subjektiS§kumas, turintis tiek
bendrovei, tiek asociacijaiidingy bruoz; ir skirtas sudarytigygas fiziniams asmenims,
bendroéms bei firmoms bendradarbiauti émjant vershk kitose valstybse naése
neprarandant savo nepriklausoréybKai kuriuos EEIG aspektus reglamentuoja EEIG
reglamentas, o kitus - valstybnariy, kuriose ji turi savo buveines, nacionalieis:*%
Sutarties kertinis akmuo — bendrosios rinkostsinkas. Bendrijos veiklos tikslas —
panaikinti kliatis laisvam preki, asmen, paslaug ir kapitalo jucjimui tarp valstybi
nariy. Jeigu nacionaliniajstatymai, reglamentuojantys tokius svarbius klausirkaip
kreditoriy ir akcininky apsauga bei bendré valdymas, yra iS esm® skirtingi, tai gali
sukelti Europoje ,,Delaverio efeKt skatinani nauj; bendrovip steigimasi valstylgje
nateje, kurioje galioja liberalesnstatymai.

2004 m. balandzio 29 d. pmus Lietuvos Respublikos Europos bendigovi
istatymy®® buvo jtvirtinta nauja bendrowi radis — Europos bendrév Europos
bendroems, kuriy buveirt yra Lietuvos Respublikoje, su tam tikrais paked#isn
taikomos Lietuvos Respublikos téss normos, reglamentuojdns akciny bendrovy
teiz. Minétasis jstatymas buvo priimtaggyvendinant 2001 m. spalio 8 d. Tarybos
reglament®® (EB) Nr. 2157/2001 @ Europos bendrass (SE) statuso. Akcis
bendroes, nurodytos Tarybos reglamento | priedeteigtos vadovaujantis valstg
narks teise, jeiy registruotos buvegs bei nuolatini valdymo instituciyy buvimo vieta
yra Bendrija, gali steigti "Societas Europaea” storkis bendroemis, jei bent dvi
susijungiakios bendrows veikia, vadovaudamosi skirtingalstybi; nariy teise.

Societas Europaea steigirmpateisinantis tikslas yra tas, kad bendsy\neapsiribojatios
vietiniy poreikiy tenkinimu, gadty planuoti ir vykdyti savo veiklos reorganizawinisoje

Bendrijoje. Tam tikros bendrés, nurodytos Tarybos reglamento Il priede, galktsie

191985 m. liepos 25 d. Tarybos Reglamentas (EEBY/BE3d| Europos ekonominiinteres; grupiy
(EEIG) (OJ L199/1).

202001 m. spalio 8 d. Tarybos Reglamentas (EB) 5722001 dl Europos bendrass (SE) statuso (OL,
2001 L294).

L EDWARDS, V.Europos gjungos bendrovj teiss. — Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 18.

22 EDWARDS, V.Europos gjungos bendrovj teiss. — Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 19.

%3 Lietuvos Respublikos Europos bendrpistatymas (Valstyts Zinios, 2004, Nr. 78-2710).

242001 m. spalio 8 d. Tarybos Reglamentas (EB) W56722001 dl Europos bendras (SE) statuso (OL,
2001 L294).
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valdymo (holdingo) Societas Europaea statuso, j#inka reglamenteitvirtintas
salygas™.

2003 m. gruodzio 22 d. Lietuvos Respublikos Euragamomini interes, grupiy
istatymd® nustatyta nauja privataus juridinio asmens form&uropos ekonomini
interes; grups. Sis jSstatymas priimtas siekiant uztikrinti 1985 m. liep®5 d. Europos
Sajungos Tarybos reglament(EEB) Nr. 2137/85 & Europos ekonomini interes
grupiy (EEIG). Grug nuo bendro#s skiriasi savo paskirtimi: pad savo nariams
vykdyti arba pt¢sti ekonomig veikla, kad jie gatty pasiekti geresniveiklos rezultai.
Pazynttina, kad jos tikslas éma pelno sau siekimas. Jos veikla susijusi suunari
ekonomine veikla, taau tik papildo §. Grupge gali gauti pelno, kuris laikomas jos nari
pelnu, ir paskirstomas jiems grgpsteigimo sutartyje nustatytomis dalimis, o jeligkios
dalys sutartyje nenustatytos — tai lygiomis dalin@supEms su tam tikrais pakeitimais
taikomos Lietuvos Respublikos téssnormos, reglamentuojéins ikinés bendrijos nai

atsakomyh, nemokum, likvidavima?®”.

5. Akciné bendrove kaip juridinis asmuo

Siame skyriuje akcin bendroe¢ yra nagrigjama kaip juridinis asmuo, iSsamiai
analizuojami uzday akciniy bendrovi pozymiai ir ypatumai, pavyzdziui, akgij
emisija, o taip pat iSvardinami pagrindinjatatymo nustatyti reikalavimai. Kalbant apie
akcija ir jos pirkima-pardavina batina atminti, kad 4 iSleido tam tikras subjektas ir ji
egzistuoja tiek, kiek egzistuoja patiigleidusi bendrod.

Civilinio kodeksas (CK 2.33 str. 1 d.) pateiktgvaka: ,,Juridinis asmuo yra savo
pavadinim, turinti imorg, jstaiga ar organizacija, kuri gali savo vaigduti ir turéti teises
bei pareigas, ili ieSkovu ar atsakovu teisme®. Akcinbendrowvi; istatyme (AB 2 str.)
pateikiamas detalesnis apibimas: uzdaroji akcin bendro¢ yra ribotos civilires
atsakomybs privatusis juridinis asmuo, kurigstatinis kapitalas padalytas dalis,

vadinamas akcijomigstatinis kapitalo dydis turitti ne mazesnis kaip 10 000uljttai pat

T

% GREKIUS, R.Privataus juridinio asmens vadovo fiduciasipareigos=— Vilnius: Teisires informacijos
centras, 2007, p. 92.

% Lietuvos Respublikos Europos ekonomiiteres; grupiy jstatymas (Valstyss Zinios, 2004, Nr. 4-43).
2" GREKIUS, R.Privataus juridinio asmens vadovo fiduciatsipareigos=— Vilnius: Teisires informacijos
centras, 2007, p. 95-96.
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Privalomieji poZymiai, bdingi akcinei bendrovei kaip juridiniam asmeniui:

e |statinis kapitalas formuojamas iS jos dalyynag;, Sie jnaSai tampa akcés
bendrovs nuosavybe;

e bendroes dalyvi civiliné atsakomyb ribojama j; inag; dydzio, akcig bendro
savarankiSkai atsako pagal visas savo prievoles;

e jstatinis kapitalas dalinamasam tikm skatiu akciju, iSduodam mainaisj ina%,
kurias turi akcigs bendrogs dalyviai, o ne ji pati;

e bendroes neveikia akcinink sucties pasikeitimai, bendrévteisiniu poZiiriu
nepriklauso nuo dalyyi asmenybs, ju privalumy ir trikumy bei nereikalauja

akcininky tiesiogiai dalyvauti ekonomée bendros veikloje.

ISskirtiniai uzdarosios akc#s bendrogs pozymiai:

e akcijos paskirstomos tik tarp stéjg arba kitp iS anksto numatyt asmen.
Uzdarosios akciks bendrows akcijos negali iti platinamos bei jomis
prekiaujama vieSai, jgstatymas nenumato kitaip;

e akcininkai turi pirmumo teisisigyti akciy, kurias parduoda kiti Sios bendésv
akcininkai, jeiguistatuose nenumatyta kitaip;

e akcininky skatius neturi virSytijstatyme numatyt riby, t.y. bendro¥gje turi hbati
maziau kaip 250 akcinink

e jstatinio kapitalo dydis turiiiii ne mazesnis nei numatytgsatymo.

Istatymaé8 riboja uzdarosios akats bendrows akcinink; skatiy. Ankstesgs Sio
istatymo redakcijds ribodavo akcininly skatiy iki 50. Tokios normos motyvai yra ne
visiSkai logiski. Kalbant apie reikalavimus valdyrkompetencijai ir strukirai, kaip tai
yra numatyta, pavyzdziui, Vokietijoje Akcipibendrovi; jstatymé® numatoma specifika
— steldtojy tarybos narj skatius tiesiogiai priklauso nugstatinio bendroés kapitalo
dydzio*, Prandzijoje (Prekybos bendijj istatymas) numatoma, kad iki tam tikro
istatinio kapitalo dydzio vadovavimas (operatyvusiklymas) gali bti pavestas vienam
asmeniui — generaliniam direktoritii Si norma (AB 2 str. 4 d.) neribojastatinio

kapitalo dydzio ir kaip rezultatas — uzdarosiosims bendrosiosikinés veiklos masto

%8 |ietuvos Respublikos akcipbendrovi jstatymas (Valstyés Zinios, 2007, Nr. 12-489).

? Lietuvos Respublikos akcipbendrovi jstatymas (Valstys Zinios, 2000, Nr. 64-1914).

%0 Aktiengesetz (AktG) vom 6. September 1965 (Zulg&zindert am 16. Juli 2007), 1 Buch.

s ®YHK, 5., MUXAJTUEHKO, B., XBAJIEM, B. Axyuonepnoe obwecmeso: ucmopus u meopus. — MUHCK:
Awmandes, 1999, p. 353.

82 ®YHK, 5., MUXAJUEHKO, B., XBAJIEM, B. Axyuonepnoe obwecmeso: ucmopus u meopus. — MUHCK:
Awmandes, 1999, p. 346.
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bei galim; susijusiy su Sia veikla ir vadovyds kompetencija rizik. Uzdarosios akcis
bendroés akcininkais, vadovaujantis AB3 str. 1 d., gali @i tiek fiziniai, tiek ir
juridiniai asmenys, turintys stambaus kapitalo ktg®. Juridiniy asmen registro
statistik&* rodo dinamil augant uzdafy akciniy bendroviy, kuriy kapitalizavimo lygis

virSija jstatymo numatyt minimalyji istatinio kapitalo lyg skatiui.

5.1. Akcijy iSleidimas kaip akcinés bendrows ypatumas

Akciné bendro funkcionuoja kaip leidziantis akcijas juridinisnago, 0 gaunamos i$ to
léSos formuoja jogstatin kapitah. Skirtingai nuo kit juridiniu asmen akcire bendro
apmokamos akcijos, sudaryti ir pasiraSyti bendsosteigimo dokumentaimoketi visi
pradiniai inasai uz pasiraSytas akcijagjyko steigiamasis susirinkimas ir iSrinkti
bendro¢s valdymo organai irjvykdytos jstatymuose bei steigimo dokumentuose
numatytos prievés bei juridinip asmen registro tvarkytojui pateikti nustatyti
dokumentai (AB 11 str. 2 d.).

Kai kuriy autoriy nuomoné®, akcinei bendrovei imlingos dvi skirtingos, tdau
neatsiejamos viena nuo kitos formos — organizacij@kciju. Tai yra akcig bendroe
tuo pa&iu metu egzistuoja kaip:

1) savarankiSka komergirrganizacija, kaip atskira rinkos dadyv

2) jos iSleist ir priklausartiy jos akcininkams akaijvisuma.

Nagrirgjant akcirg bendroe kaip organizacy (kaip juridink asmei), visuomet reikia
prisiminti, jog ji dar yra ir akcij visuma. Nagrigjant akcijas nedéty pamirsti apie tai,
jog jos iSleistos tam tikros aka&s bendrovs.

Savo ekonomine prigimtimi akeinbendrog¢ — tai atvira bendray kadangi tik
joje pasireiSkia visos galimyb, slypirtios joje kaip neribotoje rinkos dalyvikapitaly
apjungimo formoje. O jei kaltume apie atvigsias akcines bendroves, tai vertyhini
popiery rinkos infrastruldira yra jungiamoji grandis tarp investuatojr emitenty,
uztikrinanti investuotaj 1¢S5y koncentracy ir nukreipianti finang srautus emitenqt
vertybiniams popieriams,@antiems daugiausia pajagrisigytie.

Rinkos dalywi; poreikis tuéti keleta kapitaly apjungimo lygi atsizvelgianti ju

mastus slygoja tai, jog ltinai turi egzistuoti tarpiéd organizacijos forma tarp ribotos

3 KPVYIJIOBA, H. Kommepueckoe npaso. —Mocksa: Pycckas nenoBast ureparypa, 1999, p. 154.

3 valstybie imont Registy centras [#ireta 2007-03-25]. Prieiga per interaet
<http://www.registrucentras.lt/jar/stat/kap.php?kHI5M++&fok=310>

STAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHaHCH U cTaTrcTHKa, 2003.

3 KMJISIUKOB, A., YAJTAEBA, JI. Peinok yennvix 6ymae. — Mocksa: Dxonomucts, 2006, p. 37.
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atsakomybs bendrows ir tikrosios — atvirosios akais bendro¥s, o tai ir yra uzdaijy
akciniy bendrovi; egzistavimo priezasfis PavyzdZiui, Vokietijos teige artimiausia
uzdarajai akcinei bendrovei forma yra ribotos atsayts bendrog (vok. Gmbb®.

Kai kuriy autoriy nuomon&®, teis:s teorijoje iki Siol yra neaiSkum ar akcires
bendroés sivoka sudaro akcijosagokos pagrind ar atvirk€iai. Akciné bendro¢ — tai
rinkos dalyviy organizacija (susivienijimas), narys¢urioje irodo vertybinio popieriaus —
akcijos — tug¢jimas. Vadinasi, akctn bendroé kaip organizacijos forma yra antin
savoka, o0 akcija — pirmiér savoka, kadangi iitent akcija lemia konkega juridinio
asmens form

Pavyzdziui, transakcini kast; teorija nagrigja bendrog ne kaip gamybig
funkcija, o kaip jos veiklos dalywi ekonominy sutatiy visum, taip pat kaip bendrég

vidiniy ir ioriniy teisiniy santykiy visumy*.

6. Akcininkai

Siame darbe akcininkas yra nagjamas ir kaip juridinio asmens dalyvis, ir kaip
vertybinio popieriaus savininkas. Nagijiant akcij pirkima-pardavina svarbu nustatyti,
kokios teigs akcininkui suteikiamos pagabtatyma, o kokios gali ti dispozityviai
itvirtintos steigju arba akcinini bendroés jstatuose. Taip pat sudarant pirkimo-
pardavimo sutaitsvarbu nustatyti, kokias teises ir kokia apimtitari konkrefios
bendros akcininkas, kokios teis gali hiti perleistos arba suvarzytos.

Istatymas (CK 2.45 str.) aiSkiai apibra juridinio asmens dalyvio agoka:
"Juridinio asmens dalyvis (akcininkas) yra asmugajskturi nuosavyés teig i juridinio
asmens tugt arba asmuo, kuris nors ir neiSsaugo nuosas/ybisy i juridinio asmens
turta, betigyja prievoliny teisiy ir (ar) pareig, susijusi; su juridiniu asmeniu”. Akcimi
bendrovy istatymas (AB 6 str. 2 d.) numato, kad bendésvsteigjas turi isigyti
bendroés akciy ir tapti jos akcininku. Galime daryti iSvadkad uzdarosios akcia
bendroés dalyvis yra jos akcininkas, tai pat kad jos dayweturi ki turtiniy
isipareigojimy bendrovei, iSskyrusisipareigojimy nustatyta tvarka apmék visas
pasiraSytas akcijas emisijos kaina.

Pasaulio ekonomikos tendencijos rodo, kad kapitatsri kokybini skirtumy,

todkl kiekviena jo dalis nesiskiria nuo kitaliy. Vadinasi ir teigs, suteikiamos bet kurios

$"TAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHaHcH 1 craTrcTKa, 2003, p. 52.

% SPREMANN, K., GANTENBEIN, PKapitalméarkte — Stuttgard: Lucius & Lucius, 2005, p. 163.
T AJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHancsl 1 craTrcTrka, 2003, p. 40.
“OIEIIOB, I'. Akyuonepnvie obuecmea: meopus u npakmuxa. —Mocksa: IIpocnekt, 2006. p. 35.
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kapitalo dalies, turi iiti vienodos. Akcija neturi egzistavimo termino, tgia akcij
savininko teiss iSlieka iki to momento, kol egzistuoja pati akcbhendro.

Akciniy bendrovi istatymo nuostatos (AB54 str.) leidzia bendr@ms isigyti
savas akcijas, laikantis tam tiktaisykliy: bendro¥ gali isigyti savas akcijas visuotinio
akcininky susirinkimo sprendimu; bendrewvisigyjamy saw akcijy bendra nominali veit
kartu su kity jau turimy saw akciju nominalia verte negalidb didesre kaip 1/10jstatinio
kapitalo. Bendro¥ negaliisigyti saw akcijy, jeigu tokiu atveju jos nuosavas kapitalas
tapty mazesnis uistatinio kapitalo, privalomojo rezervo ir rezervavems akcijoms
isigyti sum, ir isigyjamos akcijos turiidi visiSkai apmoktos.

Akcininky sprendiny iforminimo tvarka atsiZvelgiani teismy praktikg*, -
akcines bendro¥s akcininkams nuosavgb teise priklauso akcijos ir jie, kaip savininkai,
kontroliuoja bendr turta — jmore. Jie priima sprendimus, kurie yra vertinami kaip
savininky sprendimai ir turi Bti priimami visuotiniame akcinink susirinkime, o
iforminami suraSant visuotinio akcinimksusirinkimo protokal. Tai reiskia, kad

istatymas nustato akgipavinink; sprendimaforminima — paprasta rasytine forma.

6.1. Turtines akcininky teises

Turtines akcininl teises apilizia Akciniy bendrowvi; jstatymo 15 straipsnis — akcininkas
turi teisz: gauti bendro¥s pelno dal (dividendy); gauti bendrogs Sy, kai bendrows
istatinis kapitalas mazinamas siekiant akcininkasnsoleti bendrovs IeSy; nemokamai
gauti akcij, kai jstatinis kapitalas didinamas iS bendi®uéSy; pirmumo teisejsigyti
bendro¥s iSleidziany akcijy ar konvertuojamyy obligacipu (iSskyrus atvej kai visuotinis
akcininky susirinkimas nusprendzia pirmumo teivisiems akcininkams atSaukti);
istatymy nustatytais tdais skolinti bendrovei, t#gau bendro¥, skolindamasi iS savo
akcininky, neturi teigs ikeisti akcininkams savo turto; gauti likviduojambendros
turto dal; kitas Sio ir kit; jstatymy nustatytas turtines teises. Pazyima, kad Sis gasSas
néra baigtinis.

IS pradZi, atrodo, kadistatymo iSvardintos akcininkteiss yra ekvivalentiskos,
tatiau taip rera. Akcines teigs teorijoje*? pagrindine laikoma akcininko tei$ dividend.
IS tikryju vien tik Sios teidés nebuvimas daro beprasnnasSo keitim | akcija ir
dalyvavimy akcirgje bendro¢je. Galiausiai dividendas yra tam tikra pipiguma arba

turtas apskritai. Teési dividendy — tai tei¢ gauti pajamagnesSus (investavus) atskir

“! Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. gruodZio 18 d. nutartis cijebyloje
Z.V.v. UAB Parex lizingas, R.B., B.8r. 3K-3-644/2006, kat. 27.3.2.1; 28.2.
“2"AJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHaHcHl 1 craTrcTHKa, 2003, p. 42.
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kapitah | akcija. Batent akcijos tujimas suteikia teisi dividendi, o nejnasoj istatin
kapitah faktas, kaip vyksta kitose komerégse organizacijose, iSskyrus akcines
bendroves. $i pajamy 3altinis — akcias bendro¥s pelnas, tod dividendas — tiesiog
pelno dalis, tenkanti kiekvienai iSleistai akcijgstatymasitvirtina, kad dividendas yra
akcininkui paskirta pelno dalis, proporcinga janosavyles teise priklausaty akcijy
nominaliai vertei (AB 60 str. 1 d.). Visuotinio akcininksusirinkimo sprendimu paskirti
dividendai yra bendras isipareigojimas akcininkams. BendgowSmoka dividendus
pinigais ne ¥liau kaip per 1 raneg nuo sprendimo paskirstyti palpriemimo dienos.
Pasauligje praktikoje tiesioginis dividendo iSmgkmo Saltinis gali lati ne tik

konkresios akcires bendrovs pelna¥’.

6.2. Neturtines akcininky teises

Neturtines akcinini teises apilizia Akciniy bendrovip jstatymo 16 straipsnis.
Akcininkas turi teig: dalyvauti visuotiniuose akcinimk susirinkimuose; pagal akgij
suteikiamas teises balsuoti visuotiniuose akcipirgusirinkimuose; gautijstatyme
nurodyt informacip apie bendroy; kreiptisi teisny su ieSkiniu, praSydamas atlyginti
bendrovei zal, kuri susida¢ dél bendrovs vadovo ir valdybos naripareig;, nustatyt
istatymuose beistatuose, nevykdymo ar netinkamo vykdymo, taip lptis istatymy
nustatytais atvejais. Pazytma, kad bendrads jstatuose gali i nustatytos ir kitos

akcininky neturtires teies.

6.3. Bendrows jstaty numatytos akcininko teigs ir pareigos

Akcinés bendrows jstatai yra pagrindinis jos veiklos dokumentas. Tarminis
dokumentas, kuriamgvirtinamos bendrods vidiniy ir iSoriniy teisiny santykiy normos.
Priklausomai nugstaty normy turinio susiklosto tarpusavio santykiai tarp bewds ir
jos akcinink; bei santykiai tiesiogiai tarp jos akcinink

1) Bendroji bendroés jstat; dalis atspindijstatymo reikalavim visiems akciams
bendroeéms nepriklausomai nua@ jveiklos fiSies, ji formos,istatinio kapitalo dydzio ir

taip toliau, visum;

43 T'AJIAHOB, B., et al. Akyuonepnoe deno. —Mocksa: ®unancsl u cratuctuka, 2003, p. 42.
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2) Specialioji bendross jstay dalis atspindi jos specifik Sios dalies
egzistavimas teoriSkai eliminuoja galingyljog yra vienod turinio prasme bendroyi
istaty. Specialiojijstat; dalis turi dvi nuostatgrupes:

2.1.) tie nuostatai, kuriuos yra nuoroglistatyme, ir teis juositrauktii bendroes
istatus bei detalizuoti suteikiama stgagns;

2.2.) specialiejijstaty nuostatai — tai bet kurie nuostatai, neprieStarayg

galiojantiemgstatymams, kuriuos steigi norety itvirtinti jStatuose savo iniciatyva.

Europos Teisingumo Teismo sprendfth&destyta pozicija, kad norint taikyti
Briuselio konvencij*®, kompanijos (bendr@s) statutasitatai) turi iti vertinamas kaip
kontraktas (sutartis), apimantis tiek santykiusp takcininky, tiek ir santykius tarp
akcininky ir bendroes. Tapdamas bendréss akcininku ir likdamas juo akcininkas
sutinka su tuo, kad jam galioja visos bendsostatuto glygos ir sprendimai, priimti
bendroes orgam papildomai prie taikomos nacionals teigs ir jstatymy normy, net
jeigu jis nesutinka su Siomiglggomis ir sprendimais.

Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilink byly skyriaus tei§u kolegijos
nuomoné®, - bendrogs istatuose gali it nustatytos tik tokios taisyks$, kurios
neprieStaraujastatymams.|statuose gali iti detalizuojama akay perleidimo tvarka,

taciau ji negali prieStaraufstatymo imperatyvioms nuostatoms.

7. Akcija kaip vertybinis popierius

Akcija - tai viy pirma vertybinis popierius, kuris yra civiig apyvartos objektas, tame
tarpe ir pirkimo-pardavimo objektas. Svarbu paZym jog paprastai pirgas,
sudarydamas pirkimo-pardavimo sugakietinajgyti ne tik vertybin popieriy (akcija), 0
siekia nupirkti tam tikros aSies ar klass akcip, nes jo kaip akcininko turtini ir
neturtiniy teisiy igyvendinimas ateityje labai priklauso nuo akcijageskiamy teisi.
Autorius iSsamiai nagrisia Siuos klausimus.

Vertybinis popierius, kaip civilimi teisiy objektas (CK 1.101), — tai dokumentas,
patvirtinantis j iSleidusio asmens (emitent@ipareigojimus Sio dokumento &uojui.
Akcija — tai nuosavyks vertybinis popierius, patvirtinantis jos &tgjo (akcininko) teig

44 Europos Teisingumo Teismo sprendimas byloje C&4,&owell Duffryn PLS v. Petergi1992), ERC I-
1745.

“> Convention of 27 September 1968 on Jurisdictiahtae Enforcement of Judgments in Civil and
Commercial Matters, as amended by the 1978 AcaesXimvention (OJ 1978 L 304. P. 1).

“% Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2000 m. spalio 9 d. nutartis ciujim bylojeR. A.
v. UAB Valstigiy laikrastis, A. O.Nr. 3K—-3-976, 2000, kat. 45.
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dalyvauti valdanimorg, teis gauti akcigs imones pelno dal dividendais ir teis i dal

imores turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitagstatymy nustatytas teises. Nuosagghb
vertybinis popierius suteikia teisdalyvauti valdantimory, patvirtinaimores kapitalo
turéjima ir suteikia teig gauti daj imores pelno.

Darytina iSvada, kad akcija — tai tam tjkieisi ir pareigy visuma. Pazy#tina,
kad tam tikras akaij suteikiamas teises galima perleisti atskirai nkdjas, pavyzdziui,
balsavimo teig, o pagal Civilinio kodekso 4.198 str. 1 d. beiOLatr. 1 d., galimgeisti
teisg, kurios buvima patvirtina vertybinis popierius.

Akcijy rinka (vertybini; popieriy rinka) yra sudedamoji finanginkos, jeinartios
i valstybire ekonomini; santyki; sistem, dalis”’. [statyma¥® pateikia vertybini popieri
rinkos apibézima — tai vieta, kurioje vyksta organizuota prekybawl@niais popieriais.

7.2. Akcija kaip pirkimo—pardavimo objektas

Civilinio kodekso 1.97 straipsnyj@virtinta, kad civilinip teisiy objektai yra daiktai,
pinigai ir vertybiniai popieriai, kitas turtas beurtinés teigs, intelektirts veiklos
rezultatai, informacija, veiksmai ir veiksnmezultatai, taip pat kitos turtis ir neturtires
vertybés. Taikant Sio straipsnio nuostatas kartu su Qivlikodekso IV bei VI knygos
normomis galima teigti, jogstatymy reikéty suprasti plaéau: pirkimo-pardavimo objektu
gali bati visi iS civilinés apyvartos neiSimti civilini teisy objektai, t. y. vertybiniai
popieriai, kitas turtas, taip pat téss turirtios ekonomin verk. Bendrows, iSleisdamos
akcijas, gaunaéby (pinigy ar turto), kurios leidZia joms ¢ibti veikla nesiskolinant
reikiamy 1éSy IS kity Saltiny, pavyzdziui, bank Taliau galimyld gauti papildomas
paskolas bendrés veiklai visada egzistuoja. Vertybinipopieri; rinkos jstatyma®’
kalba apie vertybimi popieriy savinink kaip apie invertuotaj Taigi akcija kartu laikoma
ir investiciré priemorg.

Akcijos savininkas gali atlikti su ja bet kokius ik&mus su glyga, jog bus
laikomasi bendrois (emitento)istatuose iristatyme ar teismo sprendime numatyt
apribojimy ir procediry, pavyzdziui, valdyti4 neribot laika, parduoti,ikeisti, dovanoti,
palikti testamentu, keisti ir t.t. d laikino nuosavybs teigs | akcijas apribojimo
analizuojant teism praktiks®® darytina iSvada, kad laikinas nuosaggtieiss | akcijas

4T KMJISTYKOB, A., YAJIAEBA, JI. Peinok yennvix 6ymae. — Mocksa: Dxonomucts, 2006, p. 15.

“8 Lietuvos Respublikos Vertybimipopieriy rinkosistatymas (Valstyés Zinios, 2001, Nr. 112-4074).

9 Lietuvos Respublikos Vertybigipopieriy rinkosistatymas (Valstyds Zinios, 2001, Nr. 112-4074).

0 |jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. kovo 31 d. nutartis civii@ byloje
S.M., UAB Vilniaus mrai v. AB Pamink} restauravimo institutas, R.J., T,R\r. 3K-3-425/2003, kat.
21.2.2.1, 21.6.
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apribojimas pats savaime nereiSkia, kad kartu aeba ir akciyp ju savininkui
suteikiama neturtin balsavimo teis Kartu buvo atkreiptinaséthesysi tai, kad teismui
areStuojant akcijas, akcininko netudtiteiss balsuoti arestuotomis akcijomis galiitb
apribota tik tada, jeiguiSapribojimp areStuodamas turtteismas taiko ir apie tai

konkretiai nurodo nutartyje areStuoti tart

7.3. Akcijy rasys

Civilinio kodekso 1.102 str. 2 d. numato, kad assipali luti vardines arba pareikStis
(skirstomos pagalyjdisponavimo bda), paprastos arba privilegijuotos (skirstomos pagal
suteikiamas teises), taip pat materialios ir neraies (skirstomos pagal iSreiSkimo
forma). Tai pat Akciniy bendrowi istatymas detalizuoja, kad visos benduoakcijos gal
buti tik vardinés bei, ir kad akcija dalis nedalijama. Svarbu paz§im kad suteikiamos
skirtingy emitent; akciju teists gali iS esres skirtis savo apimtimi nepriklausomai nup |
nominalios ve®s, bendro¥s istatinio kapitalo dydzio bei kitrodikliy.

Paprastos akcijossudaro pagrindinbendroés akcij dali. Visu paprasi akciju
nominalios vews turi hkiti vienodos. Bendrovei neleidziamgstatuose ar akaij
pasiraSymo sutartyje nustatyti dividendo dyzhprasi akcijy savininkams. Bendr@ég
paprastos akcijos negalitb konvertuojamog privilegijuotas akcijas.

Teigiamas paprastakciju pozymis — tas, kad tik paprasakcijy savininkai turi
teiss gauti naup akcijy, kurios iSleidziamos, kai iS bendisv nepaskirstytojo pelno ar
sudaryt; iS paskirstytojo pelno rezervAkciniy bendrowviy jstatymo nustatyta tvarka
didinamagstatinis kapitalas. Toks akgijgijimas yra viena i$ akcininko turtpteisiy, jis
negali uti prilygintas dovanojimo sandoriui. SistemiSkaskanant Akciniy bendrovi
istatymo normas darytina iSvada, kad naujos akcij@snokamai dalijamos tik
akcininkamsa®. Kitas teigiamas poZymis - visos paprastos akaijdsikia balso teis

Neigiamas paprastakcijy pozymis - papragtakciju savininky teis: | dividendy
igyvendinama tik po to, kai yr@yvendintos atitinkamos privilegijugtakciju savininky

turtines teigs.

Privilegijuotos akcijos gali sudaryti ne didegnkaip 1/3istatinio kapitalo dal

Bendrows, kuri iSleidzia privilegijuotas akcijagstatuose turi iiti nustatytas konkretus

*! Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 7 d. nutartis civiligje byloje
D.S.v. R.S., AVWNr. 3 K-3-551/2005, kat. 75.8, 22.3.2.
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(nekintamas) privilegijuat akciju dividendo dydis procentais, skmiojant nuo akcijos
nominalios ve®s.

Kai kuriy uZsienio autorj nuomon#&?, dividendo dydis yra tinkamai nustatytas
net, jeigu dividendo dydis nustatomasatuose konktga pinigu suma. Dividendo dydis
pagal privilegijuotas akcijas taip pat laikomas tatigu, jeigu bendrads jstatuose
numatyta jo nustatymo tvarka. Sis akcijpas nustatant fiksuoto dydzio dividentliri
apginti u savininko interesus susidarius nepalankioms ekamons situacijoms. Tuo
tarpu fiksuotagstatuose dividendo dydis neleidZia tpkikciju savininkams pretendudti
dideles iSmokas bendrovei gaunant papildomo pelra. yra mokestis uZz rizikos
mazinima.

Teigiamas privilegijuat akcijy pozymis - paprasgt akcijy savininky teiss i
dividendy igyvendinama tik po to, kai yr@yvendintos atitinkamos privilegijuotakciju

savininky turtinés teiss.

Privilegijuotos akcijos gali iiti (kai tai nustatoma bendrés istatuose nurodant akgij
klases):

a) su kaupiamuoju dividendu. Privilegijuotikciju su kaupiamuoju dividendu
savininkui garantuojama teisi Siose akcijose nurodyto dydzio divideandJeigu
dividendams skirtos paskirstytinojo pelno daliepai@anka visam nustatytam dividendui
privilegijuoty akcijy savininkams iSmaki, jiems iSmokama proporcingai sumazinta
suma. Privilegijuai akciju su kaupiamuoju dividendu savininkams neiSataksuma
perkeliamaj kitus finansinius metus. Jeigu per dvejus finailisiimetus iS etls bendro¥
neskiria privilegijuoty akcijy su kaupiamuoju dividendu be balsavimodgisavininkams
viso nustatyto dividendo, Sios akcij@g/ja balsavimo tetsiki ty finansiniy, mety, kuriais
visiSkai atsiskaityta sugiakciju savininkais, pabaigos.

Teiss teorijoje egzistuoja nuomel, kad pagal privilegijuotas akcijas su
kaupiamuoju dividendu, pagal kurias neiSrtak arba ne visisSkai iSmétlas dividendas
kaupiasi, jis turi bti sumoktas ne ¥éliau negu nustatytastatuose. Jeigu bendisy
istatuose toks terminagm numatytas, privilegijuotos akcijogra kaupiamosios. Vis
pirma Si nuostata skirta apgindi $avininky interesus kapitalo investavimo agibtumo ir
tikslingumo prasme.

b) su nekaupiamuoju dividendu. Jeigu dividendamdask paskirstytinojo pelno

dalies nepakanka visam nustatytam dividendui @gyjlioty akciju savininkams iSmaki,

S2[1ETIOB, TI'. Akyuonepnvie obuecmea: meopus u npakmuka. —Mocksa: IIpocmiext, 2006, p. 122.
3 [IETIOB, I'. Akyuonepuvie obuecmea: meopus u npakmuka. —Mocksa: IIpocmext, 2006, p. 123.
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jiems iSmokama proporcingai sumazinta suma. Pgyiety akciju su nekaupiamuoju

dividendu savininkams neiSmgila suma kitus finansinius metus neperkeliama.
C) su balsavimo teise ar be balsavimoéeis

Jeigu istatinis kapitalas didinamas iS akgcipried; ar perkainojimo rezervo,

privilegijuoty ir paprasi akciju savininkai turi lygias teises gauti nawgkcijy.

Bendrovs privilegijuotos akcijos gali Wi konvertuotosi paprastas akcijas
visuotinio akcininks susirinkimo sprendimu, jei galimybas konvertuoti yra nustatyta
bendrows jstatuose ir jei kvalifikuota balsdauguma Siam sprendimui balsuodami atskirai
pritaria kiekvienos Kklas akcip savininkai. Konvertuodama privilegijuotas su
kaupiamuoju dividendu akcijag paprastas, bendrévturi visiSkai atsiskaityti su
privilegijuoty akcijy savininkais arbgsipareigotijsiskolinima padengti ne &liau kaip iki

Kity finansiniy met; pabaigos.

Darbuotojy akcijos. Bendro¥, jeigu tai yra nustatyta jostatuose, gali iSleisti
darbuotoy akcijy statug turinciy paprasi akcijy emisip. Jos yra iSleidziamos tik
darbuotojams, siekiant paskatinti ar neprarasti g@ecialisi. Teis: isigyti darbuotoj
akciju turi tokias akcijas iSleidusios bendéswdarbuotojai, iSskyrus darbuotojus, kurie yra
Sios bendroés steltojy tarybos ar valdybos nariai arba benadswadovas. Akcij
pasiraSymo sutartyje turiab nustatytas terminas, per kudarbuotoy akciju savininkas
gali perleisti akcijas tik kito bendrés darbuotojo nuosavyh. Sis apribojimas negaliib
nustatytas ilgesniam kaip 3 mdaikotarpiui, skailiuojant nuo akcij pasiraSymo dienos.
Darbuotoyj, akcijas pavelgus, Sy akciju statusas nesikaa iki akcijy perleidimo
apribojimo termino pabaigos. Uz pasiraSytas akajjasbuotojas turimokéti pradinius
inasus pinigais per akgipasiraSymo sutartyje nustatyermima. Likusi imoketi dalis gali
buti apmokama iSskaiuojant p iS darbo uzmokeé®, jei darbuotojas to pageidauja.
Darbuotojas turi apmaiki pasirasSytas darbuotppkcijas iki akciy perleidimo apribojimo
termino pabaigos.

Pasibaigus akajj perleidimo apribojimo terminui, darbuoioj akcijos laikomos
paprastomis akcijomis.

Kai darbuotojas tuo pat metu yra akcininkas, jisi tlyginant su kitais
darbuotojais, neturitiais savo bendras akciy, papildomy galimybiy daryti jtaka
imorés administracijos veiklai, siekdamas uzkirsti kglb darbo teisi pazeidimams.
Akcininko turtines teigs suteikia galimyb gauti papildom pajamy kartu su darbo

uzmokesiu. Neturtires akcininko teiés (dalyvavimas akcinink susirinkime ir gaunant
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informacijos apie bendreég veikh) leidZia darbuotojui tiesiogiai dalyvauti valdantore
ir steleti einanyja bendrogs veikh.

Gindami savo darbo teises darbuotojai-akcininkai teise vienytis. Yra Zinoma
praktika&*, kai darbuotojai-akcininkai visuotiniame akcininlsusirinkime perduodavo
savo balsavimo teissavo atstovui, kuriuo galithi profesire sjunga, ir tokiu bidu

iISvengdavo bendr@g administracijos spaudimo kiekvieno atskiro datbjmatzvilgiu.

Nematerialios ir materialios akcijos. Akciniy bendrowvi jstatymas numato, kad

uzdanjy akciny bendrovi akcijos gali lati nematerialios arba materialios.
Nemateriahy vertybiny popieriy problema tapo viena iS pagrindinpastarojo

laiko moksliny diskusiy temy. Kaip rezultatas egzistuoja keletas taprippie

nematerialius vertybinius popierfis

1) materialios teorijos (kaip Civilinio kodekso normdaugelyje Sali) Salininkai

mano, kad nemateri@ vertybiniai popieriai éra daiktai iS es@s, jie yra lnidas
fiksuoti teises, jiems taikomos tik prievai® o ne daiktiss teigs normos. Sios
teorijos Salinink nuomone, Civilinio kodekso straipsnis vadina vieirtyu
popieriumi dokument tai yra vertybinis popierius visuomet yra dokumnaesn
Naudojami praktikoje ypatingi (elektroniniai) taeisfiksavimo kidai neatitinka
vertybinio popieriaus apibzimo. Elektroniniai atsiskaitymo ir apskaitosdai
gali bati priskirti vertybiniams popieriams tik su tam rikmis iSlygomis.
Nurodytieji objektai neturi daiktiss teigs pozymy, turedami tik prievoli; teisss
pozymius. Svarbu pazyit, kad jau daugiau kaip 30 metarptautiniaijstatymai
ir verslo praktika pripasta nuosavys teig i nematerialias akcijas;

2) kita nuomogr: nematerialus vertybinis popierius — tai tuétinteigs, kurioms
daugiau ar maziau taikomos daikrteigs normos. Radikalusis Sios koncepcijos
variantas numato nuosawgteig | nematerialius vertybinius popierius, o tai
tapo anglosaks sistemos, kur konstrukcija "téis tei" placiai naudojama,

permimo rezultatu;

3) abstraktaus dokumento teorijos Salininkai prip nematerial vertybin
popiery kaip abstrakt, ideal; dokumerd, kuris vis @lto tapatinamas su jo

suteikiamy teisiy visuma. Nematerialus popierius yra ypatingas ici¢dl teigs

S4TAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®unancsl u craTucTka, 2003, p. 335.
SIETIOB, TI'. Akyuonepuvie obwecmea: meopusi u npakmuka. — Mocksa: IIpocnext, 2006, p. 94.
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objektas — ideali slypifiy vertybiniame popieriuje teisiforma. Nematerials
vertybiniai popieriai éra teig (teisiy visuma), kaip kartais priimta laikyti. Nesant
materialiai formai (p&am popieriui) nematerialiam vertybiniam popieriigka

ideali forma — tai, kas suvokiama kaip vertybinigprius.

Vienas iS Sios koncepcijos plius- galimyle taikyti nematerialiems vertybiniams
popieriams vindikacines taisykles, kadangi kitdhi apginti asmens, nuo kurigs&aitos
be jo valios (pavyzdziui, klastojimo arba klaiddseju) buvo nuraSytos priklauséaos
jam akcijos, teises ir interesus, yra mazai efakdy\Civilinis kodeksas leidzia ginti
saziningoigijéjo interesus. Vienintelis esminis skirtumas lygihan klasikine vindikacija
yra tas, kad objektas érm materialus, t@au jis teoriSkai kompensuojamas, jei
nagrinitumejra& rejestre kaip simbolirdaikto perdaving™®.

Sia kryptimi vyksta kai kut Saliy jstatymy raida. Taip Auk&ausiasis arbitrazo
teismas’ nurodo, kad “ieSkovo reikalavimas atkuith& jo saskaitoje apie gigijamy
akcijy valdyma nuosavybs teise nuraSant nucaskaitos nauy neteista savininky
(valdytoja) faktiSkai reiSkia reikalavim grazinti akcijas, kurias turi asmugsigije jas
pagal sutajtsu tré&iuoju asmeniu. Sis reikalavimas yra vindikacinidpdZio ir turi kit
nagrirejamas vadovaujantis atitinkamu Civilinio kodeks@gisniu".

Toks sprendimas greausiai susis su tuo, kad akcija ifglaika turéjo daikting
forma. Ivykus jos dematerializacijai situacija komplikavastiau daiktires tei€ rezimas
apima ir nemateriali akcija. Istorija zino pavyzdzi, kai Siuolaikinip akciniy bendroviy
pirmtakai — viduramij Genujos maonainfaonae- iS araly kalbos "kreditas"), leisdavo
loca, tai yra Siuolaiking akcijy analog. Loca buvo pripagtamos kilnojamuoju turtu
(bona mobilia) ir tai Zymiai palengvindavouyj apyvary. Loca savininku tidavo
pripadstamas tas, kurio vardu josaidavo jraSytos maono knygose, taigi tokiam
savininkui nurodzius loca ggb bati perrasSytos kito asmens vardu. ®sig loca dar
nebuvo sudaiktintos tam tikrame dokumentéiata siekiantw paiy tiksluy (ju apyvartos
paprastumo) kiekvienas savininkaséj@alpareikalauti notaro iSraso iS knygos apie tag,

jis yra kazkokio loca kiekio savinink¥s

S [IETIOB, TI'. Akyuonepuvie obwecmea: meopusi u npakmuka. —Mocksa: IIpocnekt, 2006, p. 97.
>’ Rusijos Federacijos Auki&usiojo arbitraZo teismo 1999 m. gruodZio 28 ézjiumo nutartis Nr. 1293.
8 [IETIOB, I'. Akyuonepuvie obwecmea: meopusi u npakmuxa. —Mocksa: IIpocnekt, 2006, p. 73.
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7.4. Akcijy klases

Akcijos pagal y savininkams suteikiamas teises skirstomddases. Skirting klasiy
akciju suteikiamos teis turi kiati nurodytos bendras jstatuoselstatymagpareigoja, jog
visy tos pé&ios klags akcip nominalios ve#s ir suteikiamos te¢s turi kiti vienodos
(ABI 40 str. 4 d.). Bendra@g istatai gali numatyti akaijj klases suvairiomis balsavimo
teissmis, kas labai svarbu valdant akginendro¢. Dazniausiai taikomos skirtingklasiy
akcijos, suteikiatios atitinkamai viea arba deSimt bals visuotiniame akcinini
susirinkime. Si (dviguby) akcijyu klasiy egzistavimas leidzia kontroliuoti bendsy

valdyma, kartu neturint nuosavyb teigsi jos (bendro¥s) didzhja dal.

8. Akcijuy apskaita

Siame skyriuje nagrifiama akcijy ir akcininky apskaitos tvarka bendrése, o taip pat jos
reglamentavimo klausimai. Svarbu pagginkad iSsami ir tiksli informacija apie akgijr

akcijos savinink, kaip ir jo teises, kurias Si akcija suteikia, yadina sudarant pirkimo-
pardavimo sutayt taip ir jgyvendinant naujojo savininko (pijo) teises po sutarties

sudarymo, bei vykdant sutartAutorius iSreiSkia savo nuomeasiais klausimais.

8.1. Nematerialy akcijy apskaita

Akciniy bendrowi jstatymas numato, kad nematerialios akcijos savasnfakcininkas)
yra asmuo, kurio vardu atidaryta asmenuertybiniy popieryy saskaita. Nematerialios
akcijos yra fiksuojamograSais akcininik asmeniise vertybini popieriy saskaitose.
Istatymas numato dvaskaitos tvarkymo galimybes:

a) uzdanjy akciniy bendrowvi; akcininky — asmenini vertybiniy popieriy saskaitas tvarko
jas iSleidusi uzdaroji akcénbendro¢ (saskaity tvarkytojas — pati bendréy;

b) uzdaroji akcia bendro sutartimi gali perduoti akajjasmenini vertybiny popieriy
saskaity tvarkyma saskaity tvarkytojui (siskaity tvarkytojas — finansimi makleryy imorg).
Su Sia sutartimi uzdaroji ak@nbendro¢ turi supazindinti akcininkus. Lietuvos
Respublikos Vyriausyds Nutarimu Nr. 104% patvirtint taisykliy (toliau tekste —
taisykks) 3 punktas nustato, kad akcippskaitos tvarkytojas (emitentas asksity

tvarkytojas, kuriam tai pavesta sutartimi) privakidaryti asmenines vertybinpopieri

%9 Lietuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas & uzdaujy akciniy bendrovi; akcininky — nemateriatj
akciju savininky vertybiniy popieriy saskaity tvarkymo ir materialj akciju savininky registravimo
uzdarosiose akcéise bendrogse taisykly patvirtinimo (Valstylés Zinios, 2004, Nr. 132-4761).
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saskaitas kiekvienam akcininkuisigijusiam bendross, kuri yra iSleidusi nematerialias
akcijas, nemateriali akciju, ir ju turimas akcijas apskaityti Siose vertyhirpopieri
saskaitose. Kiekvienos klas nematerialios akcijos privalomai apskaitomos iadsk
saskaitose. Pazyatina, kad nemateriali akcijy perleidimas fiksuojamas dviejose
korespondentitgee gskaitose: asmenssigijusio akcij;, saskaitoje — akcij isigijimas, o
asmens, perleidusio akcijasaskaitoje — akcip perleidimas. Analizuojant teiam
praktika®® darytina iSvada, jogiraSas vertybini popieriy saskaitoje yra tiesioginis
nuosavyks teigs i jame nurodytus vertybinius popierig@dymas. Nematerialiakciju
perleidimas gali nesutapti su nuosatg/btei®s | nematerialias akcijas perleidimo
momentu, nes Salys gali susitarti, kad nuosésytei€ | akcijas yra perleidziama nuo
sutarties sudarymo ar nuad; saskaitose padarymo momento. Taigi akqyerleidimo
sutartis yra pagrindas atidaryti asmenuertybiniy popieryy saskaity naujam akcininkui,
ir tik atidarius gskaity joje atliekamijraSai apie nematerialakcijy perleidima.

Kitoje byloje Lietuvos Auk&iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus teigu
kolegije®* isaigkino, kad nematerialiakcijy perleidimas paZymimagasu j; perleicijo
vertybiniy popieryy saskaitoje irjrasu ji igijéjo saskaitoje. Tam, kad tokigraSai lity
padaryti, rasytia akcijuy pirkimo-pardavimo sutartis turiai pateikta gskaity tvarkytojui.
Taip pat teismas pazyo, kad jstatymas reikalauja akgijpirkimo-pardavimo sutart
iSviesinti. Sia prasmeaskaity tvarkytojojradai vertybini popieriy saskaitoje prilyginami
CK 1.75 str. nustatytai sandorio registracijai. CR4 str. numato, kagtatymo nustatyto
reikalavimo teisiSkaijregistruoti sandagrnesilaikymas sandorio nedaro negaligjan
ISskyrus istatymo numatytus atvejus. Tokio akcipirkimo — pardavimo sutarties
nepateikimo gskaity tvarkytojui padarinio nei Civilinis kodeksas, riciniy bendroviy
istatymas nenumato. diau CK 1.75 str. 2 dalis nustato, kad Salysiregstravusios
sandorio, negali panaudoti Sio sandorio irigyty teisy prie$ tr€iuosius asmenis.
Kadangi mirtoje situacijoje akcij pirkimo-pardavimo sutartis nebuvo pateikiglsaity
tvarkytojui, tretieji asmenys pagtai vadovavosi ankstesniais vertyhinpopieriy
saskaity jrasais.

Akcininkui pareikalavus akaij apskaitos tvarkytojas privalo patvirtinti jo
nuosavyks teig i akcija, iSduodamas iSrass akciy apskaitos dokumemntPats iSrasas iS
akcijos apskaitos dokumentéra vertybinis popierius, jo perdavimas nuo vienmess

% Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. vasario 15 d. nutartis civjiinbyloje
S.C. v. UAB SregaNr. 3K-3-139/2006, kat. 27.3.2.1; 45.12.

®1 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004 m. birZelio 23 d. nutartis civjie byloje
C.K.v. J.A., AB Zaibad\r. 3K-3-386/2004, kat. 15.2.1.1; 15.2.1.3.
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kitam asmeniui nereiSkia sandorio sudarymo iraglyg®ja nuosavyks teigs | akcijas
perjimo®.

Akciju apskaitos tvarkytojui nepagtai atsisakius arba vengiantraukti
atitinkamy jra% akcininkui pareikalavus, teismapareigoja rejestro tvarkytgjitraukti

reikiamg ira% nuo tos datos, nuo kurios ji & bati jtrauktas pagaibtatymf?’.

8.2. Materialiy akcijy apskaita (arba materialiy akcijy savininky registravimas)

Akciniuy bendrowi jstatymas numato, kad materialios akcijos savinirfasininkas) yra
akcijoje nurodytas asmuo (ABI1 str.) ir kartuitvirtina taisykk, kad materialios akcijos
apskaitomos registruojant akcininkus akciminkegistravimo Zurnale. Akcinink

registravimo Zzurnal tvarko pati akcijas iSleidusi bendkgv jstatymas nenumato
galimykés deleguoti & prievok kitam subjektui. Lietuvos Respublikos Vyriausgb
nutarimu Nr. 1043 patvirtinty taisykliy 3 punktas nustato, kad kiekvienas bendsov
materialias akcijas (ar akgij sertifikatus) isigijes asmuo (akcininkas) privalottd

iregistruotas akcininkregistravimo Zurnale.

8.3. Vienintelio akcininko apskaita

Juridiniy asmen registro nuostaf® 4 str. numatyta, kad Juridiniasmen registre
papildomai prie duomen apie bendroy registruojami ir tvarkomi duomenys apie
bendroés akcinink, kai bendro¥s akcininkas yra vienas asmuo. Taip pat Akgini
bendrovip istatymo 14 str. 4 d. reglamentuoja, kad asmsmijes visas bendras
akcijas, arba Sios bendrs/viqy akcijy savininkas, perleigs dal bendros akcip kitam
asmeniui, apie akajjisigijima ar perleidina ne \liau kaip per 5 darbo dienas nuo
sandorio sudarymo privalo pranesti bendrgsegyty ar perleisi akcijy skatiy, akcijos
nominalg vert ir duomenis apie akcijas perleidus jas isigijus asmefn Bendrows

vadovas ne dliau kaip per 5 dienas nuo akcininko praneSimo mavimomento privalo

62 ykas PD o Mepax 1o 06eCIeUeHHIO IPaB aKIHOHEepoB oT 27 oktsiopst 1993r. Hp. 1769 ¢ penakuun ot
31 uronst 1995r.).

% Rusijos Federacijos Aukiusiojo Teismo 1997 m. balandZio 2 d. ir Atikfisiojo arbitraZo teismo
plenumo nutartis Nr. 4/8tlkai kuriy akciniy bendrovi istatymo nuostattaikymo.

® Lietuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas & uzdanjy akciniy bendroviy akcininky — nematerialj
akciju savininky vertybinipy popieriy saskaity tvarkymo ir materiali akciju savininky registravimo
uzdarosiose akcise bendro#se taisykli patvirtinimo (Valstylés Zinios, 2004, Nr. 132-4761).

® |ietuvos Respublikos Vyriausytmutarimas d juridiniu asmen registroisteigimo ir juridiniy asmen
registro nuostagtpatvirtinimo (su pakeitimais ir papildymais) (Velsés zinios, 2003, Nr. 107-4810).
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pranesti juridini asmen tvarkytojui apie sandgrkurio pagrindu visas bendréss akcijas
isigyja vienas asmuo arba bendr®wig; akciju savininkas perleidzia visas ar dal
bendros akcij kitiems asmenims (AB37 str. 12 d.).

Juridinio asmens valdymo organas, jeigu kitaip megiyta jstatymuose ar juridinio
asmens steigimo dokumentuose, atsako uz teik@dwkumend ir duomenm teisingum ir

ju pateikiny registro tvarkytojui laiku (Juridimiasmen registro nuostat34.2. punktas).

8.4. Darbo autoriaus nuomone 8 akcijy apskaitos

Galiojanti Siandien akcinink apskaitos uzdarosiose akgse bendroése tvarka éra
tobula, todl praktikoje daugumamoniy jos nesilaiko arba laikosi, bet netinkamai.

Prie pagrindini priezagiu, d¢l kuriy bendrovii vadovai netvarko akcininkir
operaciji su vertybiniais popieriais apskaitos, galima priskai, jog egzistuojanti tvarka
reglamentuojama teis normy, reikalaujadiy iS5 vadow tam tikro pasirengimo iriinyju
Ziniy, taip pat situacijas, kai kertasi bends®wadovyls ir akcininky interesai. Tai, kad
akciniy bendrovi; vadovai nesilaiko galiojaios tvarkos, daznai susisu tuo, jog pati
nematerialy akcijy apyvartos prigimtis éra suprantama, bei su tuo, jog apskaitant
materialias akcijas ir akcininkugiksta kompetencijos Sioje srityje.

Atsiradus paslaugrinkoje profesionaliemsaskaity tvarkytojams bty tikslinga
istatymiSkai nustatyti ne alternatyvio privalonay (imperatyva) tvarka, pagal kur
bendro privalety peristatymo nustatytlaikotarg nuo registracijos momento deleguoti
tokiam subjektui akcinink ir operacijp su vertybiniais popieriais apskaitos tvarkymo
funkcijas, iSskyrus atvejus, kai visas bendmovakcijas turi vienas asmuo (vienas
akcininkas).

Praktikoje didzioji dalis akcimi bendrovi; steigiama ir registruojama padedant
teikiantias juridines paslaugas firmoms, ir daznai steigiarbendro¥s vadovas netgi
nezino normini akty, reglamentuojatiy jo pareigas ir nustatém jo kompetency, taip
pat ir steigiamju bendroés dokument. Istatus ir steigimo sutarpasiraso tik steigai,
taip patjstatymasipareigoja perduoti Siuos dokumentus vadovuiitégistravus akcif
bendroe Juridiniy asmen registre (AB 6 str. 3 d.).

Egzistuoja tam tikra visuomés nuomo#g, kad akciniy bendroviy akcininkus turi
registruoti Juridini asmen registras kaip neSaliSka ir kompetentingtaiga. Negaliu
sutikti su tokia nuomone. Matiau, kad sudarius tokio pabtzio monopolig, turintia
administraciny jgaliojimy, nevalingai bus apribotogkio subjekt; teiss ir civiliné
apyvarta taps sutingesr. Be to, akivaizdu, jog galiojanti Siandien tvarkkai
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akcininkus registruoja pati bendigv sudaro tam tikras alygas akciy savininkg
(akcininky) anonimiskumui. Apie sandari su akcijomis jSkaitant ir sandorius su
didekmis sumomis), jeigu pagal juos yra atsiskaitoma bamko pavedimu, fakt
paprastai é&ra praneSama mok#g administratoriams, tafl ne visi rinkos dalyviai turi
vienodas sglygas. Nepaisant to, jog pati bendécadministruoja (yra agentas) mokies
mokejima | biudzet nuo akcininkams iSmokamdividend;, pazynétina, jog bendrogs
pelno reinvestavimo atvejais informacija apie akdios taip pat lieka uzdara. Be to,
Civilinio proceso kodekso 728 str. normdsnumatanios priverstin iSieskojimy is
skolininko turto ir vertybini popieryy areSi, negali liti tinkamai ir per proting
laikotarg igyvendintos, o daznai negaliitb jgyvendintos apskritai. Pazytma, kad
priverstinio teismo sprendimvykdymo esm sudaro tai, kad antstolis tailkistatyme
numatytas priverstinio teismo sprendimykdymo priemons®’. Tasiau jmanomos ir
prieSingos situacijos, kai ir patys akcijsavininkai gali nukeiti nuo tokio
anonimiskumo. Pavyzdziui, akcijos savininkui zuaiba nezinia kur esaiu jo giminés
arbajpédiniai negats igyvendinti savo teigi, kadangi netus Ziniy apie Sio asmens tart
Negalima neatsizvelgti fakta, kad Siandien, digant nemateriali akcijy apyvartai,
pateiktos tokiems asmenims informacijos iSrasSo agtybiniy popieriy saskaitos arba
akcininky registracijos zurnalo pavidalu apimtis ir patikimas tiesiogiai priklausys nuo
bendros vadovo padorumo ir kompetentingumo. Reikia patiyrkad Juridinig asmen
registro duomenimf§ uz 2008 met 1 ketvir, Lietuvoje egzistuoja per 1900 uZdiar
akciniy bendrovi; su jstatiniu kapitalu nuo 1 iki 5 min. {jf tarp j ir tokiy bendrowi,
kuriose visos akcijos priklauso vienam arba keliesksininkams. Neatmetama tokia
situacija, kai bendras vadovas yra ir jos akcininkas, o kartais - irngiausias
akcininkas. Tai galigygoti procedirinius pikthaudziavimus i$ jo p&s, manipuliavim
kity akcininky teismis, pasenusios, netikslios arba neiSsamios infojosapateikina,
sandony ir dokument registravim atbuline data. Deja, Siuo atveju paprastai egajatu
tam tikras suinteresuotumas, o daznai ir tiesiggintereg konfliktas, jeigu vadovas,
kuris kartu yra ir bendras akcininkas bei viena iS sandorio perleidZianbyisavo
akcijas arbay dal Saly, véliau pats registruojajiSsandor bendroés dokumentuose.

Galimi atvejai, kai vadovas yra lojalesnis tam dikgrupei akcininl, kurie j paskyg

% Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodeksas gakeitimais ir papildymais) (Valstyb Zinios, 2002,

Nr. 36-1304).
" LAUZIKAS, E., MIKELENAS, V., NEKROSIUS, V.Civilinio proceso teis. T.2.— Vilnius: Justitia,
2005, p. 514.
®  valstybire jmone Registy centras [ Zireta 2007-04-01]. Prieiga per interaet

<http://www.registrucentras.lt/jar/stat/kap.php?kbfi5M++&fok=310>
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arba gali pakeistij jkaip vadoy kitu asmeniu. Praktikoje bendrissakcinink; pakeitimas
daznai reiSkia paties vadovo darbo vietos, &yis visais imanomais tdais negina
iSsaugoti, pakeitimm Taip patimanomi atvejai, kai per 10 bendésvegzistavimo met
keitesi 10 vadov, i$ kuriy dalis iSeidavo & konflikty su akcininkais, ir jeigu tam tikro
etapo metu informacija nebuvo tvarkoma arba nelperduodama juos pak@ntiems
asmenims, Siandien ji nebus patikima. Daznadigii norminiai aktai taip pat neleidzia
sukurti tam tikros nuolatiss korporatyvigs praktikos. Beje, ir einamieji kasdieniai darbai
Siuolaikirgje dinamisSkai besivyst#&ioje akciréje bendrogje uzima vig jos vadovo ir
administracijos laik, o istatymo leidZziamas akaijskatius mazdaug lygus darbo dign
per metus skaiui.

Nepaisant to, kadistatymas numato bendrss teig peruodi pagal sutart
vertybiniy popieriy saskaity tvarkyma saskaity tvarkytojui, bendro¥ Sia teis; igyvendina,
atstovaujama vadovo, o ne akcininduo atveju, kai bendrég vadovas yra kartu ir jos
akcininkas, Sio priklaus&i tik nuo jo valios sprendimo @mimas arba nepgimimas
faktiSkai pazeidzia teigijgyvendinimo pusiausvyrtarp jo ir Kity bendroés akcinink;.
Todkl vertybiniu popieryy saskaity tvarkymo klausimas turi @i imperatyviai aptartas
istatyme ir realizuojamas nepriklausomos profesiosalorganizacijos. Negalima
nepamiiti situacijos, kai nesant vadovutldigos, aresto arba komandirgetsandorj su
akcininkais sudarymas turi tapti kazkuriam laikugimanomas, kadangi panaSiems
sandoriams sudaryti reikalinggstatymo numatyti iSraSai iS asmeminvertybiniy popieri
saskaitos ir akcininly registravimo Zurnalo. Jeigu néiieji iSraSai nebus laiku pateikti
akcininkams, tai faktiSkai neapdatam laikotarpiui atims jiems, kaip vertybinpopieriy
savininkams, galimypigyvendinti turtines teises.

Istatymas turi vienodai ginti wisakcininky interesus. Tuo @&u svarbu ne tiek
patobulinti Sy klausimy reglamentavirm administracini arba liberali normy atzvilgiu,
kiek sudaryti slygas efektyviai ginti vig akcininky interesus, nepriklausomai nuo tam
tikros bendro¥s orgam valios, taip pat sukurti rinkos dalyviams labiaarmpatomas
salygas registruojant vertybinius popierius ir atiek su jais operacijagtvirtinus teigs
normose Sias nuostatastip sudarytos g@ygos bendro¥s vadovui geriau atlikti savo
tiesiogines funkcijas, t. y. didinti bendres/kapitad.

Taip pat Ity tikslinga istatymiSkaiitvirtinti imperatyviaja norma, kurioje hity
nustatyta bendrag (emitento) atsakomytakcininkui tuo atveju, jeigu jamoby padaryta
Zala netei&ai nuraSant akcijas nuo jo vertyhirpopieriy saskaitos @l klaidos. Netgi tais
atvejais, kai bendravdeleguoja sskaity tvarkymo funkcijas finansini makleri; imonei,
konkretaus paslaugteikéjo ir jo veiklos kontrot yra uz akcininko kompetencijos tip
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todkl padarius Zal nesant paties akcininko kaltei, yigpirma jo nuostolius privas
kompensuoti bendréy po to regreso tvarka iSieSkodama atitinkamo dydsimy iS
paslaugas teikiamn saskaity tvarkytojo, kuriam buvo pavesta tvarkyti vertyhimopieri
apskai ir deél kurio klaidos (neteigty veiksmy) akcininkui buvo padaryta Zala. Kai kuri
uzsienio Salj praktika numato tvaek kai akcire bendro¥ visomis aplinkybmis tvarko
ir saugo (sinchronizuoja) savo akcininkejesta. Esant tam tikranjstatymo numatytam
akcininky skatiui be bendro¥s akcinink; rejests tvarko specializuota organizacija.
Jeigu akcip saskaity tvarkymas pavestas specializuotam registratorisisk@ity
tvarkytojui), atsakovu byloje turi i patraukta akcié bendro¢ ir specializuotas

registratorius — rejestro tvarkytofds

% Rusijos Federacijos Aukiusiojo Teismo 1997 m. balandZio 2 d. ir Atikfisiojo arbitraZo teismo
plenumo nutartis Nr. 4/8é&tlkai kuriy akciniy bendrovi jstatymo nuostattaikymo.
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9. Pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo ir vykdymo ypatumai

9.1. Bendrosios nuostatos

Civilinio kodekso bendrosios pirkimo-pardavimo nasrtaikomos ir vertybini popieri
(akciju) pirkimui-pardavimui, jeiguistatymai nenumato specialitaisykliy. Akcijy
pirkimo-pardavimo sutartis - tai atlygintina dvi§&donsensualié sutarti€’. Atlygintina
dél to, kad pardakjo pareigai perduoti akajkitai Saliai atitinka prieSingas pitjo
isipareigojimas sumeki uz akcip. DviSak dél to, kad kiekviena Salis kitos Salies
atzvilgiu turi kaip pareig, taip ir teig, ty. vienu momentu yra ir kreditorius ir
skolininkas. Konsensuakndél to, kad sutartis laikkoma sudaryta nuo to momekto,
Salys pasiekia susitarintél visy esminiy salygu. Pavyzdziui, Civilinio kodekso 6.306 (4)
straipsnis numato, kad sutartiegyga cl sutarties dalyko laikoma suderinta, jeigu jos
turinys leidzia nustatyti daikto pavadimamr kieki. Pagal pirkimo-pardavimo sutart
pagrindire pardagjo pareiga - perduoti akcijas kitai Saliai nuosasyar patikjimo teise.
Taip pat pardayjas privalo patvirtinti nuosavys teig | akcija bei jos ,,kokyk",
patvirtinti, kadi perduodamus vertybinius popierius tretieji asmemgfsiri jokiy teisiy ar
pretenzij, panaikinti perduodam vertybiniy popieryy ikeitima ir patvirtinti, kad
perduodami vertybiniai popieriaicra areStuoti bei éra teisminio gido objektai, o taip
pat jog teig disponuoti jais éra atimta ir apribota. Migtos taisykés netaikomos, kai
pirkéjas sutiko priimti ,apsunkint objekt” ir jam apie tai buvo tinkamai pranesta. Tuo
tarpu pirkjo pagrindire pareiga - priimti vertybinius popierius ir sunitik nustatyt
pinigu sumy. Jeigu pirkimo-pardavimo sutartis numato, kad awgkss tei | perduotas
pirkéjui akcijas iSlieka pardayui iki tol, kol uz jas bus visiSkai suméta arba bus
ivykdytos kitokios slygos, tai pirkéjas iki nuosavybs teigs akcijas petjimo jam neturi
teises tas akcijas parduoti ar kitaip jomis disponuGK(6.349 str.).

Civilinio kodekso 6.162 stritvirtinta taisyke, kad sutartis sudaroma pateikiant
pasiilyma - ofert ir priimat pasilyma - akcepd arba kitais Sali susitarim jrodartiais
veiksmais. Pazystina, kad esminis sudaromos sutarties kaip susitagpozymis yra
aliy ketinimas sukurti tarpusavio teises ir parefjacivilinio kodekso 6.156 str.
itvirtino sutarties laisés princim — Salys turi teis laisvai sudaryti sutartis ir savo

nuoziira nustatyti tarpusavio teises ir pareigas, jeigu neprieStaraujgstatymams.

0 93EB, B., et al. Kommepueckoe npaso. —Mocksa: ]I ®BK ITPECC, 2002, p. 268.
""MIKELENAS, V. Sutariy teis. — Vilnius: Justitia, 1996, p. 119.
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Vienoje byloje teismd$ iSaiskino, kad sutartys laikomos valiniais aktaiss j, pagrindas
yra Saliy suderinta valia(consensus ad idemPagrindiniu sut&my teiss principu
pripaastamas sutéry laisws principas, kuris vigpirma reiskia laisy valios iSreiskim.
Civiliniams santykiams valios iSreiSkimas turi yipat reikSng, nes priklausomai nuo to,
kaip ty santykiy dalyvis sprendzia apie kontrahento valios iSremkijis atitinkamai
koreguoja savo elgesCivilinio kodekso normogpareigoja nustatyti Salivalia sutarties
sudarymo momentu. Praktikoje teismui kvalifikuojauisitarima visada svarbu nustatyti
Saliy valia, nes tai yra #itinas sutarties galiojimo elementas (CK 6.159 .stiajs atvejais,
kai asmenys @ ty paiy civiliniy teisiy objekiy sutaria ne iS karto, o tokie susitarimai
buna keli, nustatant Saligalutinius ketinimus svarbu iSaiskinti pagrindsusitarim ir ju
veiksmus vertinti $io susitarimo pagrindu. Sia prassutarties lai$s principas éra
absoliutus.

Kiekvienos sutartiesap/gas Salys nustato savo nuwa, iSskyrus atvejus, kai tam
tikras sutarties gbygas nustato imperatyvios téss normos. Sutartiesalygu visuma
sudaro sutarties tuiiff. Kai Salys susitariaal visy esmini; sutarties glygy, sutartis
galioja, nors susitarimaseldantraeily salygy ir atidetas (CK 6.162 str. 2 d.). Kai Salys
neaptaé tam tikm sutarties fygu, reikaling; sutatiai vykdyti, tai Sias sutarties spragas
vienos IS Sali praSymu gali pasalinti teismas, nustatydamasnk#ithas gygas,
atsizvelgdamas; Saliy ketinimus, sutarties sudarymo tiksir esng, sziningumo,
protingumo ir teisingumo Kkriterijus.

Analizuojant sutarties vykdymngalioja taisyké, kad testai sudaryta ir galiojanti
sutartis jos Salims turistatymo gali. Tai pat sutartigpareigoja atlikti ne tik tai, kas
tiesiogiai joje numatyta, bet ir visa taig kemia sutarties esimarbajstatymai. Sutarties
Salys privalo vykdytig tinkamai ir aziningai, kuo ekonomiskesniu kitai Saliaidu bei
vykdydamos sutairfoendradarbiauti ir kooperuotis. Sutarties vykdymagrantamas kaip
jos slygy realizavimas. Tikivykdziusios sutajt Salys pasieki tiksla, kurio tikéjosi ja
sudarydamos. Tinkamas sutartiegkdymas reiskia, kad ji pasibaigtaigi kad pasibaig
ir sutartires prievoks’®. Tuo tarpu sutarties pg/kdymu laikomas bet koks i§ sutarties
atsiradusios prievés ndvykdymas,iskaitant netinkamjvykdyma ir jvykdymo termino
praleidimy (CK 6.205 str.). Klasikié sutatiy teiss doktrina laiksi grieztos pozicijos —
sudaryta ir galiojanti sutartis privalaito jvykdyta bet kokia kainpacta sunt servanda).

2 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. lapkiio 15 d. nutartis civiligje byloje
H.G. v. E.G, Nr. 3K-3-605/2006, kat. 21.1.

P MIKELENAS, V. Sutariy teis. — Vilnius: Justitia, 1996, p. 313.

" MIKELENAS, V. Sutariy teis. — Vilnius: Justitia, 1996, p. 420.
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Taciau Siuolaikire daugumos valstyhisutatiy teis: pateisina sutarties jwykdyma dél

ja sudarius i$ esés pasikeitusj aplinkybiy”.

Kalbant apie pirkimo-pardavimo dalyko apnépina, tai bendrosiosistatymo
nuostatos numato, kad pjls isipareigoja uz daiktsumokti pinigais (CK 6.305 str.).
Kai pirkéjas uz daikf sumoka ne pinigais, o kitais daiktais, laikomad Isalys sudaro
mainy sutart, ir abi main sutarties Salys laikomos ir perduodamo daikto gad ir
gaunamo daikto pidgu. Tai reiSkia, kad jiems taikomos bendrosios p&jb ir tuo pat
metu pirkéjo teises ir pareigos ir tai kad, vienas daiktas mainaigi&masij kita daikf.
Tuo tarpu akcij pirminés apyvartos metu, Akcinibendrovi istatymas numato kad,
steigiamos bendr@g akcijos virS ¥ vig steigjo pasirasSyi akciju nominalios veis gal

nei pinigai) turi liti perduotas bendrovei per pradirnad; mokejimo termim.
Istatyma®&® pasako, kad bendréwra jmore, kurios istatinis kapitalas padalytasdalis,
vadinamas akcijomis. Tés doktrinoje, istatinis kapitalas — tai aka&s bendrogs
kapitalas, kuris formuojamas ar didinamas IS jolyila jnas; kei¢iant Siuosinasusi
akcijas. Ta ypatydy jog istatinis bendrois kapitalas iS pradgipadalinamag akcijas, o
jau vliau susideda iSyj yra susis su tuo, jog iSleidusios pendros atzvilgiu akcija
yra vertybinis popierius kaip Sios bendée\prievolyy visuma, o ne kaip kapitalas, tai yra
pinigai arba kitas turtagstatinis kapitalas negali sustdiS prievoliy, ji turi sudaryti
tikrieji kapitalai, patenkantygji rinkos dalyvi; inag; forma.[statinis kapitalas susideda is$
akcijy ta prasme, kad uz kiekvienos akcijos slymstag ji inasas. Kai akaijparduoda
rinkos dalyvis (ne emitentas), jisagina savanas, tatiau tokiu lidu, kad joinaso viei
automatiSkai uzima kito rinkos dalyvioaSas, to&l bendros jstatinis kapitalas niekaip
nesiketia. Teig | pajamas paveéia akcip kapitalu, t&iau nebe kaip akciés bendrogs
istatinio kapitalo dalis, o kaip egzistuojam rinkoje uz akcias bendrows riby kapitalo
dalis.

Darytina iSvad&, kad istatinio kapitalo formavimas — tai piniginio arhatinio

inasSo ({vertinto pinigais) perdavimas bendrovei, gaunantosawnylés vertybinius

S MIKELENAS, V. Sutariy teis. — Vilnius: Justitia, 1996, p. 421.
"% Lietuvos Respublikos akcipbendrovi; istatymas (Valstys Zinios, 2007, Nr. 12-489).
""TTTAJIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®unancsl u cratictika, 2003, p. 93.
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popierius, patvirtinaius iSleidusio asmens (emitent@ipareigojimus Sio dokumento
turétojui, tame tarpe ir te¢gsgauti dai likviduojamos bendrais turto (CK 1.101 str.), tuo
tarpu maim sutartis tokios teés nesuteikia. Bendrés likvidavimo atveju bus laikoma,
kad bendro¥s akcininkas parduoda turimus vertybinius popierkusiy pardavimo kaina
bus lygi turto, akcininkui perleidziamo iS likvidjaonos bendroves, tikrajai rinkos kainai,
nustatytai po turto nuosavéb teigs perleidimo dienos, o vertybinipopieriy isigijimo
kaina bus lygi vig inad;, inedt i likviduojama bendroe, vertei’®. Taip pat bendras
istatinio kapitalo mazinimo atveju akcinipgautos pajamos neapmokestinamos, jeigu jos
nevirSija dalyvi inag; i istatin kapitah dydzio, nesdSos, tenkatios ne i$ dalyw inag,
sumazinimo atveju laikomos dividendais ir apmokestios 15 proceqt tarifu. Si
istatymire nuostata uzkerta kelitam, kadijstatinis kapitalas iy dirbtinai mazinamas,
kad hity gaunamos pajamos nemokant makes.

Tuo tarpu atsiskaitant uz akijas anésrapyvartos metu turiai mokama pinigais,

Civilinio kodekso nustatyta tvarka.

Taip pat kalbant apie akaij pirkimo-pardavimo sutéry sudaryma svarbu
nustatyti, kurios sutartieslygos yra laikomos esmémis. Civilinis kodekso nuostatos,
deja, nepateikia esminisutarties flygu savokos apibézimo, o tik numato, kad sutartis
galioja, kai Salys susitarialdvisy esminiy sutartis glygu, nors susitarimasétiantraeiliy
salygu ir yra aticttas (CK 6.162 str. 2 d.). €au kai kuriy sutatiy raSiy specialios
normos, pavyzdziui, turto patimo, tiesiogiai iSvardina esmines turto pa&jfikno
sutarties glygas (CK 6.959 str.), o kai kurisutarties #Siy specialios normos kaip
esmines sutarties alygas pateikia papildom reikalavimi sra%, pavyzdziui,
analizuojant gyvenamojo namo ar buto pirkimo—pairdavsutarties glygas ir turiri (CK
6.400 str.), be sutarties dalyko ir kainos, papildg kaip esmia sutarties fyga, (tam
tikrais atvejais, kai parduodamame name ar butemgrasmenys, kurie pagatatymus
ar sutartis iSsaugo teisaudotis gyvenaspa patalpa ir pasikeitus jos savininkui), yra Si
asmem iSvardijimas ir y teis naudotis parduodama gyvergan patalpa turinio
nurodymas.

Siekiant teisingai suvokti konkie; sutarties tSiy esmini; salygy turinj bei ribas,
batina remtis tess teorijos iSaikinimais. Kai kuriautoriy nuomoné®, sutartis laikoma

sudaryta, kai tarp Saliyra pasiektas susitarimas pagal visas esminestisatalygas,

8 MARCIJONAS, A., SUDAVLIUS, B. Mokegiy teis. — Vilnius: Teisires informacijos centras, 2003, p.
148.

" BUSKEVICIUTE, E.Mokesiy teis. — Kaunas: Technologija, 2007, p. 77.

80q3ERB, B., et al. Kommepueckoe npaso. —Mocksa: U1 ®BK IIPECC, 2002, p. 621.
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laikantis sutarties formai nustagytreikalavim;. O esmigmis sutarties gygomis
laikomos glygos @l sutarties dalyko, taip patlygos, kurios iSvardintogstatyme arba
kituose teises aktuose arbdygos, hitinos tam tiky sutatiy raSims, bei tokio fygos,
dél kuriy vienos sutarties Salies pareiSkimu tutii [pasiektas susitarimas.

Pazynttina, kad sutarties elementai, kurpakanka sutarties galiojimui, yra
veiksni Saliy susitarimas ijstatymo numatytais atvejais — ir sutarties formaipTpat
Civilinio kodekso 6.181 str. 4 d. numato, kad jeagalistatymus sutartis turiah tam
tikros formos, ji laikoma sudaryta nuo to momenkaj Saliy susitarimas pareikstas

istatymy reikalaujama forma.
9.2. Uzdarosios akcias bendrows akcijy pirkimo-pardavimo sutartis

Kalbant apie uzdarosios akémbendrows akcip pirkimo-pardavimo sutarties sudarym
ir vykdyma, galima iSskirti 4 savanoriskus budus:

1) pirminés apyvartos metu;

2) pirminés apyvartos metigtatinio kapitalo didinimo atveju);

3) antrirés apyvartos metu;

4) antrinés apyvartos metu (akaijSpirkimas).
9.2.1. Akcijy pirkimas-pardavimas pirmin és apyvartos metu

Steigiant bendroy steigjai (-as) pasiraSo steigimo sufaifakt), kurioje turi it
nurodytas kiekvieno sted@ isigyjam akciju skatius, taip paty skatius pagal klases,
istatinio kapitalo dydis, akaijapmokijimo tvarka ir terminai, pradinijnag; apmokjimo
tvarka, kiekvieno steigo nepiniginis inasas, kai akcijos iS dalies apmokamos ne
piningais, bei kitos gygos. Laikoma, kad bendrés steigimo sutartis yra kartu ir
steigiamos bendreég akcip pasiraSymo (pirkimo-pardavimo) sutartis, taip petigimo
sutartis turi jungtias veiklos sutarties poZzymiaffectio societatigf. Pirmines apyvartos
metu atskira akaij pasiraSymo sutartis nesudaroma. Paiyra, kad steigimo sutartyje
privalomai turi lti nurodyta akcig nominali ver¢ ir emisijos kaina, tuo tarpu ABI5 str.
nenurodant santylarba tam tikras ribas tarp nominalios ¥erit emisijos kainos, nurodo
tik tai, jog akcijos emisijos kaina neturiib mazesid uz jos nominali verkt. Akciju
apmolkjimas yra j; emisijos kainos apmejmas. Akcijy nominalios veds pervirsis (t.y.

akcijy priedai pagal AB 8 str.) tampa bendrés nuosavo kapitalo dalimi, ir lygus akgij

8L[IETIOB, I'. Akyuonepuvie obwecmea: meopus u npakmuxa. —Mocksa: IIpocnekt, 2006, p. 73-75.
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emisijos kainos ir nominalios vé# skirtumui. Darytina iSvada, kad akcijos homiosli
vertes pervirSis (kitaip nei akcijos) tampa bendre®wiuosavybe ir tvarkant akgiapskaig
bei gaunant i$radi§ vertybini; popieri; saskaitos, nenurodomas (taisyif 6.5. ir 11.2.
punktai), o fiksuojamas tik tai bendrs/balanse.

Teiss teorijoje egzistuoja nuoméfi, kad pagal steigimo sutaristeigjai
isipareigoja atlikti bendras registravimui Bbtinus veiksmus irisigyti steigiamos
bendros akcijas. Nuo steigimo sutarties sudarymo momintzendroés jregistravimo
nustatyta tvarka steigi prisiimajisipareigojimus vieni kitiems bei steigiamai bendyigv
tai reiSkia, kad tarpyj atsiranda teisiniai santykiai. Pagal steigimo gutauo bendrogs
iregistravimo momento bendrovei atsiranda prievglerduoti akcijas steégpms
(akcininkams). IS to darytina iSvada, kad steigisatartimi atsiranda pareigos asmeniui
(subjektui), kuris dar neegzistuoja sutarties syiar momentu, taip pat manoma, kad kai
kurios steigimo sutarties nuostatos ir ig gtsiradusios prievéd steigjams sudarytos
treiojo asmens naudai, t.y. steigiamos bendsomaudd’. Svarbu tai, kad nuosavsé
tei$ | akcijas atsiranda nuo to momento, kai benélrgka iregistruojama ir tik po
bendros jregistravimo asmuo tampa akcininku, nors, pavyidfareiga apmaXi
akcijas atsiranda ankau — nuo steigimo sutarties pasiraSymo arba nuonento,
numatyto steigimo sutartyje. Taip pat kalbant agteijy pirkimo-pardavimo ypatumus
pirminés apyvartos metu darytina iSvada, kad steigimorsegsasudarymas ijtvirtinty
teisiy bei pareig igyvendinimas kartu yra ir steigiamos bendovakciy pirkimo-
pardavimo sutarties sudarymas ir vykdymas. Kalbgd akcijy apmokjima reikia tugti
omenyje, kadstatymo leidjo suteikta teis uz steigiamos bendrés akcijas sumaki iS
dalies ne piningas, o turt(ir tame tarpe turtiémis tei€mis), yra susijusi sustatinio
kapitalo, kuris wliau bus naudojamas bendisv veikloje, formavimo specifika
Teisma&® iSaigkino, kad EB Antrosios direktyVs29 (1, 4) straipsnio nuostatoms
neprieStarauja valstyb - naés teigs normos, reglamentuojdas akcinink; pirmumo
teisss numatym perkant akcijas (kai formuojamas ar didinamas bard jstatinis

kapitalas iS akcinink turtiniy jnagy), taip pat tokios teés atSaukimo galimypvisuotinio

8 Lietuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas & uzdanjy akciniy bendroviy akcininky — nematerialj
akciju savininky vertybinihy popieriy saskaity tvarkymo ir materiali akciju savininky registravimo
uzdarosiose akcise bendro#se taisykli patvirtinimo (Valstylés Zinios, 2004, Nr. 132-4761).

B 1IEIIOB, I'. Akyuonepnvie obuecmea: meopus u npakmuka. —Mocksa: IIpocnext, 2006, p. 69.

84 1IEIIOB, I'. Akyuonepnvie obujecmea: meopus u npakmuka. —Mocksa: IIpocext, 2008, p. 70.

% SPREMANN, K., GANTENBEIN, PKapitalmarkte — Stuttgard: Lucius & Lucius, 2005, p. 3-10.

8 Europos Teisingumo Teismo sprendimas byloje C&28emens AG v. Henry Nold996), ERC I-
06017.

871976 m. gruodzio 13 d. Antroji Tarybos direktyv&/J1/EEB @l apsaugos priemowi kuriy valstykes
nars, siekdamos tokias priemim suvienodinti, reikalauja iS Sutarties 58 straipsantroje pastraipoje
apibeZty akciniy bendrowvi;, ju nariy ir kity interes, apsaugai, bendroves steigiant, palaikant iti&at ju
kapitah, koordinavimo (OL, 1977 L 026).
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akcininky susirinkimo sprendimu. Akcini bendrovip jstatymas numato, kad kiekvieno
steigjo pradinisinasas turi #ti mokamas pinigais ir turitii ne mazesnis kaip ¥ dalis
visy pasirasyi akciju nominalios ve#s ir pasirasSyt akcijy nominalo veds nuo Viso
pervirSio sumos. Pradipiinag; imokejimas siejamas su balsavimo tsisatsiradimu, nes
balsavimo teis akcininky susirinkimuose, vykst&ose iki pirmosios akay emisijos
apmokjimo termino, nurodyto steigimo sutartyje, pabaigssiteikia tik pasirasytos
akcijos, uz kuriasmoketi pradiniai inaSai. Akcijos turi bti apmolétos per steigimo
sutartyje nustatyt termim, kuris negali hbti ilgesnis kaip 12 rnesiy nuo sutarties
sudarymo dienos. Tuo tarpu balsavimoddituose akcininly susirinkimuose suteikia tik
visiSkai apmoktos akcijos. Akcijos laikomos apméomis, tik tada, kai jas pasikes
asmuoimoka paskutininas bendro¥s nuosavyén.

Pazynttina, kad bendroji taisykl(CK 6.305 str.) numato piéfo pareig priimti
dalyka ir sumolkéti uz ji nustatyd pinigu sunmy. Taip pat nustatyta (CK 6.314 str.), kad
pirkéjas privalo sumolti kaina, kai pardagjas pagal sutartarba jstatymy perduoda
pirkéjui daiktus arba disponavimo jais dokumentus.

Svarbu, kad pagal pirkimo-pardavimo sutagardagjas privalo patvirtinti
nuosavybs teig i parduodamus objektus (CK 6.317 str.). Akivaizdad ksudarant
steigimo sutait tokia nuostata netaikoma emitentui, nes nuosa/yiei® | akcijas

atsiranda nuo bendrésiregistravimo momento.

9.2.1.1. Akcig pirkimas-pardavimas pirminés apyvartos metu jstatinio kapitalo

didinimo atveju

Akciniy bendrowvi; istatymas numato, kad visuotinis akcinjrgusirinkimas kvalifikuota
bals; dauguma (kuri negali tb mazesh kaip 2/3 vis susirinkime dalyvaujafiy
akcininky akciju suteikiamy balsy) turi iSimting teis; priimti sprendina padidintijstatin
kapitah, nustatyti bendrads iSleidziann akcijy klas;, skatiy, nominaly verk ir
minimalia emisijos kaig, tai pat turi iSimtig teiss kvalifikuota bals dauguma (kuri
negali liti mazesk kaip 3/4 vis visuotiniame akcinink susirinkime dalyvaujatiy ir
turiniy balsavimo teis sprendziant j{Sklausima akcininky akciju suteikiany balsy)
priimti sprendim, atSaukti visiems akcininkams pirmumo teisigyti konkre&ios emisijos
bendros akcijas.
Analizuojant Akciniy bendrovi jstatymo nuostatas darytina iSvada, kad

bendroes konkre&ios emisijos akcijas, didinant bendégvistatin kapitah, gali isigyti

bendroés akcininkai pasinaudodami pirmumo teise (jeief&tjiems nebuvo atSaukta
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visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu), ir tik tuomet, jeigu jieioS teigs
neigyvendins per nustatyttermim, akcijas galiisigyti kiti asmenys. Tuo tarpu, Kkai
visiems bendrods akcininkams pirmumo teéisatSaukta (AB57 str. 1d., 7 d.), bendrés
naujos emisijos akcijas gaisigyti neapibéZztas asman ratas. Taip pat numatyta, kad
bendrows istatinis kapitalas galiti didinamas papildomais akcininkir kity asmen
inasais tik iSleidziant naujas akcijas (ABO str. 1 d.). Akcininkai turi tegsisigyti
bendroés iSleidziamas akcijaggyvendindami pirmumo teg$ proporcingai hominaliai
vertei 4 akcijy, kurios jiems nuosavys teise priklausys visuotinio akcinimk
susirinkimo, prémusio sprendimp padidinti jstatin kapitah papildomaisjnasais, dieq
Pazynetina, kad bendraise, turikiose skirting klasi akcijas, jstatinis kapitalas
didinamas iSleidziant vienos Kkkss akcip emisip, o kitos klags akcipy turintys
akcininkai pirmumo teisisigyti bendro¥s iSleidZziamas akcijagyja po to, kai Sia teise
pasinaudojo tos klas, kurios akcijos yra iSleidziamos, akcijurintys akcininkai. Bl
istatinio kapitalo padidinimo (papildomaisasais) pakeisistatai registruojami nustatyta
tvarka po to, kai yra pasirasytos akcijognrokéti pradiniai jnasai (akciy apmokjimo
pinigais atveju).

Akcijos pasiraSomos sudarant akgiasiraSymo sutartLaikoma, kad pagal akaij
pasiraSymo sutarviena Salis (akaij pardagjas - emitentassipareigoja pateikti tam tikr
naup akcijy skatiy, o kita Salis (akcij pirkéjas, t.y. akcininkas ar w@gsis asmuo) —
apmoléti visa pasirasyi akciju emisijos kain. Istatymas numato reikalavimus akcij
pasiraSymo sutarties formai — sutartis tutii sudaroma paprastos rasgsnformos, netgi
ir tais atvejais, kai visa pasiragykciju emisijos kaina ar jos dalis apmokama nepiniginiu
inasu — nekilnojamuoju turtu. Taip pat nustatyti mieays, kurie turi @ti nurodyti akcip
pasiraSymo sutartyje (AB44 str. 3 d.), Pazyéina, kad Civilinio kodekso 1.93 str.
numato, kadstatymo reikalaujamos formos nesilaikymas sandaro negaliojatiu tik
tuo atveju, kai toks negaliojimas tiesiogiai nurtadjistatyme. Pavyzdziui, kalbant apie
akciju pirkima-pardavim, antrines apyvartos metujstatymas tiesiogiai numato, kad
nematerialy akciju perleidimo sutartis, kurioje éra bent vieno iS AB 46 str. 3 d.
nurodyty duomen, yra negaliojanti nuo pat jos sudarymo. Tuo takplibant apie akaij
pasiraSymo sutgrttokios imperatyvios nuostatgstatyme #ra, taip pat é&ra numatyta,
kad nevykdzius reikalavimo sutarties formai ar sutartyjeenurodzius iSvardint
duomen, akciju pasiraSymo sutartis yra negaliojanti. Nagmamt neigiamus teisinius
padarinius nurodyta, kad tais atvejais, kai bengrkciju pasiraSymo sutartyje pateik
neteisingus ar ne visgstatyme nurodytus duomenis, akgjasirags asmuo iki bendras
istat; (pakeist; dél istatinio kapitalo padidinimaojyegistravimo turi teis rastu reikalauti
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graZinti jo ina% uz pasiraSytas akcijas. Bendéavedelsdama privalo jmas graZinti be
jokiy atskaitynm.

Kalbant apie akcij apmokjima jstatinio kapitalo didinimo atveju galioja bendra
taisykk, kad akciy apmokjimas yra j1 emisijos kainos apmeékmas, o emisijos kaina
turi bati ne mazesé uz akcijp nominalg ver. Taip pat akcijos gali i apmokamos
pinigais ar/ir akcijas apmok&iam asmeniui nuosavyb teise priklausatmais
susirinkimo sprendimeaétl jstatinio kapitalo padidinimo, be kita ko, turitb nurodytas
kiekvienas asmuo, kuris apmoka akcijas nepinigimasSu. Pazygtina, kad kitaip nei
visa pasirasyt akcijy emisijos kaina, visas nepiniginisasas turi iti perduotas bendrovei
per pradini jnag; mokgjimo termim. Taip pat nustatyta, kad bendésviSleistos akcijos
turi bati visiSkai apmoktos per akcij pasiraSymo sutartyje nustatyermira, kuris negali
buti ilgesnis kaip 12 mnesiy nuo akcijy pasiraSymo sutarties sudarymo dienos. Jeigu
akcijas pasira® asmuo per akaj pasiraSymo sutartyje nustatyttermim akciju
neapmoka, laikoma, kad akcijggjo pati bendro¥ ir akciju pasiraSymo sutartis su tuo
asmeniu negaliojanasai uz pasirasytas akcijas rggrami. Bendro¥ ne \éliau kaip per
12 meénesi; nuo akciy pasiraSymo termino pabaigos privalo perleisti jakckity asmen
nuosavykn arba sumazintistatin kapitah anuliuodama akcijas. Tais atvejais, kai per
akcijoms pasirasyti skittermira pasirasSytos ne visos akcijastatinis kapitalas galitbi
didinamas pasiradyt akcijy nominaliy veriy sumai, jeigu visuotinio akcinink
susirinkimo, prémusio sprendimp padidinti jstatin kapitah, sprendime buvo numatyta
tokia galimyle. [statinis kapitalas laikomas padidintu tregistravus pakeistus bendésv

istatus juridini asmen registre.

9.2.1.2. Teiés doktrina dél naujos akcijy emisijos

EB Antrosios direktyvd® (toliau — direktyva) nuostatesng apibidina du principai:

81976 m. gruodzio 13 d. Antroji Tarybos direktyV&/J1/EEB @l apsaugos priemowi kuriy valstykes
nars, siekdamos tokias priemim suvienodinti, reikalauja iS Sutarties 58 straipsantroje pastraipoje
apibeZty akciniy bendrowvi;, ju nariy ir kity interes, apsaugai, bendroves steigiant, palaikant iti&at ju
kapitah, koordinavimo (OL, 1977 L 026).
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1) bendro¥s istatinis (pradinis) kapitalas turiith pakankamas irdliau palaikomas;

2) akcininkai turi tam tikras teisesldhaup akciju emisijos.

Direktyvos 42 straipsnyje nustatytas nediskriminavi principas, nurodantis, kad
direktyvosigyvendinimo tikslais valstyhinariy istatymai uZtikrina vig vienodos @iSies
lygias akcinink teiss. Direktyvos 29 straipsnio nuostatos suteikia @sars
akcininkams pirmenyds teig kapitalo didinimo atveju. $inuostaj ekspertai vertino
palankiai, laikydamig svarbia akcinink apsaugos nuo nepaspos direktorn sugalvotos
akciju emisijos sau patiems priemone. Privalomos nucstdfiopirmenyles teisiy buvo
itvirtintos daugumos, bet ne visalstybiy nariy jstatymuose. Nyderlanduose pirmeégb
teist buvo lidinga uzdarosioms akeéms bendro¥ms, bet ne bendréms, kuriy akcijos
itrauktos i birzos prekybos a$®. Esminis ir privalomas principas yra tas, kad
iSleidziant akcijas uZ pinigus, akcijos pirmeagbteise turi bti pasiilytos isigyti
esantiems akcininkams proporcingai furimai kapitalo daliai. Direktyvos 29(4)
straipsnyje nustatyta, kad pirmeglieig negali luti apribota arba panaikinta bendésv
istatais ar steigimo dokumentua-gali padaryti visuotinis akcininksusirinkimas, jeigu
bendroés administracinis arba valdymo organggina susirinkimy dél sialomos
emisijos kainos paggtumo. Tai garantuoja, kad akcininkai Zinosl®na kaim pries
akciju iSleidima, ir taip jiems bus suteikta galimglblokuoti akcijy uz pernelyg mag
kaing emisija, kuri sumenking jy akcijy vert %°.

9.2.2. Akcijy pirkimas-pardavimas antrin és apyvartos metu

Akcijos, kaip vertybinis popierius, yra specifinigvilinés apyvartos objektas.uJ
perleidimo ar kitokio disponavimo tvarkeglamentuoja specid jstatymai, o Civilinis
kodekso nuostatos taikytinos tik specialigitatym; nustatytais atvejais, kiek jos
neprieStarauja akeij kaip vertybini popiery, prigiméiai ir paski€iai. Taigi parduodant
uzdarosios akcits bendro¥s akcijas btina laikytis Akciny bendrowvi ir Kity teises akt;
reikalavimy. PavyzdZziui, vienas i$ akgijperleidimo apribojim numato, kad antrirg
apyvart gali bati iSleidziamos tik visiSkai apmeékos akcijos emisijos kaina, o kai
iSleistosj antrirg apyvar ir jgytos nevisiSkai apmeékos akcijos — tai tokios akcijos yra
negaliojakios ir nesuteikiay savininkams turtinj ir neturtiniy teisiy. Kitas iS akciy
perleidimo apribojim nustatytas Akcini bendrovii 47 straipsnyje,jtvirtinanciame

akcininko pirmumo teisisigyti parduodamas uzdarosios aksitvendro¥s akcijas.

8 EDWARDS, V.Europos gjungos bendrovj teiss. — Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 96.
9 EDWARDS, V.Europos gjungos bendrovj teiss. — Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 96.
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Taigi, atkreiptinas émesysi pirmumo teigs jgyvendinimy akciju pirkimo-
pardavimo sutarties sudarymo kontekste. Nagamt akcininko pirmumo tegs pirkti
parduodamas bendrés akcijas svarbu nustatyti, ar pateiktas akcinipkaneSimas apie
ketinimg parduoti visas ar dabkcijy (ABI 47 str. 1 d.) laikomas oferta, taip pat ar kito
akcininko sutikimas pirkti parduodamas akcijas dailas akceptu, t.y. reiSkia akgij
pirkimo-pardavimo sutarties sudarym

Analizuojant teism praktika®* galima pagal analogijpabgzti teismo pozicij dél
pirmenyles teises nuostat aiSkinimo. Pagal Civilinio kodekso 4.79 straipsapie
ketinimag parduoti savo dal bendraturtis privalo rastu pranesti kitam bendtadu
(bendratwtiams). Toks praneSimas ¢hi bati vertinamas kaip oferta, jei jisihy aiSkiali
apibkztas — praneSime adresatas (bendraturtid) Imurodytas kaip pirgas, o ne
iSreikStas ketinimas parduoti dadtitam asmeniui. Taip pat IS praneSimo turinigtuyb
galima daryti iSvagl kad tai — oferta bendratiimi. Teismo nuomone, praneSimas reiskia
tik informacija bendratwiui apie ketinim, parduoti savo daltreciajam asmeniui. Taigi
Civilinio kodekso 4.79 str. 2 d. nustatytikalavimy rastu pranesti apie ketingnparduoti
negalima sutapatinti su oferta, kuri yra konkretpasiilymas sudaryti sutart
konkretiomis silygomis. Viena svarbiausi ofertos turinio savyli yra jos
neatSaukiamumas. Tuo tarpu pranesSimas bendiatapie ketinim parduoti negali i
neatSaukiamd& Kitoje byloje”® buvo nurodytas Sios normos taikymo tikslas, - $ia
istatymine teise (CK 4.79 str.) sudaroma galingoimazinti bendratary skatiy ir
pakeisti nuosavyds teigs ms. Dvieju ar kely savinink; teiss valdyti viers daikty yra
apsunkinta, togl kai vienas iS bendratéiyp parduoda savo dalSih dal jgijus kitam
bendratuiui ir sujungus daikto dalis, daikto valdymas tangbektyvesnis.

Taciau darbo autoriaus nuomone, kalbant apiel AB str. 1 d., toks akcininko
praneSimas tétu biti vertinamas kaip oferta. Darytina iSvada, kadtskno tarp Zodzj
“pasialymas” ir “praneSimas” CK 6.193 str. prasm@a) nes pagalstatyny pirmiausia
turi buti nagringjami tikrieji sutarties Sali ketinimai, o ne vien remiamasi pazodiniu
teksto aiSkinimu. Taip paistatymas reikalauja, kad akcininkas nuradgerleidZiann
akciju skatiy pagal klases ir pardavimo kajrtoks jo nurodymas yra tiesioginis valinis

elementas. Pazyitina, kad galim akceptant ratas taip pat yra apixtas ir gali ati

%! Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. balandZio 2 d. nutartis ciijlinbyloje
I.V.v.D. B., K. V. (K. V.), M. Sdalyvaujant tretiesiems asmenizsV., UAB BTA Draudimas, AB Ryt
skirstomieji tinklai, Nr. 3K-3-144/2007, kat. 95.3; 95.5.

92 | jetuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. balandZio 2 d. nutartis cigjnbyloje
I.V.v.D. B., K. V. (K. V.), M. Sdalyvaujant tretiesiems asmeniésV., UAB BTA Draudimas, AB Ryt
skirstomieji tinklai, Nr. 3K-3-144/2007, kat. 95.3; 95.5.

% Lietuvos Aukiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus teigy kolegijos 2005 m. kovo 9 d. nutartis
civilin¢je bylojeR. B. v. N. S., R. S., E. ir kt., Nr. 3K-3-165/2005.
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pardaejui iS anksto zinomas (AB18 str. 1 d., 47 str. 2 d.). Pagal AB7 str. 5 d.
akcininkas akcijas privalo parduoti pageidayinpareiSkusiems akcininkams, o
pageidavim pareiSk akcininkai visas Sias akcijas privalo aprébke &liau kaip per 3
ménesius nuo praneSimo bendéms gavimo dienos. Be to pirkimo-pardavimo sutarties
salyga ctl sutarties dalyko laikoma suderinta, jeigu galimestatyti objekto pavadinign
ir kieki (CK 6.306 str. 4 d.), o kai Salys susitarid disy esminiy sutarties glyguy —
sutartis galioja, nors susitarimasl @ntraeily salygy ir atidétas (CK 6.162 str. 2 d.).
Svarbu, kad toks akcininko praneSimas sukeliangsspasekres ir pa&iam akcininkui,
nes jis praranda teigparduoti akcijas uz kain mazesa nei buvo pasilyta jo praneSime
apie ketinim, parduoti akcijas, ir tokia imperatyvi norntairtinta istatyme (AB 47 str. 7
d.). Galima daryti prielai] kad tokios akcininko tets ,,atSaukti praneSihbuvimas,
jam gavus kit akcininky pageidavim pirkti parduodamas akcijas sudarysalygas
atSaukti praneSimir nustatyti nay didesr akciju pardavimo kaim, neiSvengiamai
pazeidziant teisinio apieztumo princip (CK 1.2 str. 1 d.).

Klabant apie pirmumo teis igyvendinimy taip pat reikia pamisti, kad jstatymé*
(6 str. 3 d.) bei Civilinio kodekso 4.79 str. 3 mumatytas konkretus pazeisteisiy
gynimo kndas t.y. jei turto dalis parduota pazeidzZiant pmygies teig ja pirkti, kitas
bendraturtis turi teis per 3 nénesius teismo tvarka reikaluti, kad jamti perkeltos
pirkéjo teiss ir pareigos, tuo tarpu Akcipi bendrovip istatymas tokios normos
netvirtina. Autoriaus nuomone, darytina iSvada, kadgdus akcininko pirmumo teis
pirkti parduodamas akcijas netutitbtaikomaijstatymo analogija (t.y. CK 1.8 str.}ld
jam pirkgjo teisi ir pareigy perkelimo (CK 4.79 str. 3 d.), o turitti pateiktas ieskinys
dél sandorio pripazinimo negaliojéin kaip prieStaraujaiio Akciniy bendrowvi; jstatymo
imperatyvioms normoms. Pazytima, kadjstatymas numato (AB47 str. 6 d.), kad jei
sialomy parduoti akciy paklausa virSijay pastila, pageidaujantiemgigyti nauj akciju
akcininkams akcijos skirstamos proporcingai jienmklgusartiy akcijy skatiui. Tuo
tarpu nei Civilinio kodekso 4.79 str. nei teisnpraktikos analiz nepasako, kad
bendratugiai turi teis isigyti parduodamas dalis pagal tam dikproporcip. Darytina
iSvada, kad bendraturtis-pardfas visada (netgi ir tais atvejais kai paklausasiyar
pastiila) turi tei rinktis, kam parduoti savo daltaigi galima prieiti iSvados, kad
praktiSkai egzistuoja tik vienas suinteresuotasuasitl jam pirkéjo teisiy ir pareigy
perkelimo. Tuo tarpu Akcini bendrovi; jstatymas numato, kad bendéms gali kiti iki

250 akcinink ir kiekvienas akcininkas turi galimghgyvendinti pirmumo tets perkant

% Lietuvos Respublikos Zetmikio paskirties Zews isigaliojimo laikinojojstatymo pakeitimgstatymas
(Valstybes zinios, 2004, Nr. 124-4490).
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akcijas proporcingai turimakcijy skakiui. Taip pat svarbu paZyeti, kad jstatymd® (6

str. 3 d.) ir Civilinio kodekso 4.79 str. atvejaiparduodamas nekilnojamasis daiktas. Tuo
tarpu akcijoms taikomas kilnojamiesiems daiktamsstailytas teisinis rezimas. Tali
reiSkia, kadistatymas gina aZininga igijé¢ja (pirkéja) tais atvejais kai akcijos buvo
perleistos atlygintinai (CK 4.95 str.). Taigi akiciko pirmumo teids gynimo atveju,
taikantistatymo analogij (CK 4.79 str. 3 d.), ity parinktas netinkamas pazeigeisiy
gynimo hiudas.

Rengiant akcij perleidimoiforminima galima pazyrdti du pagrindinius tdus.
Pirmas — sudarius preliminarsutarf su tam tikromis @ygomis (kuriy pagrindinis tikslas
yra patikrinti bendrogs teisir ir finansirg packti iki pagrindirés sutarties sudarymo), o
véliau - pagrindir sutarf. Pagrindig preliminariosios sutartiesalyga, skirianti § nuo
pagrindires sutarties, — aiSkiai iSreikStas ar akivaizdziananomas Sajijsipareigojimas
ateityje sudaryti pagrinden sutart. Taip pat 5 CK 6.165 straipsnyje pateiktos
preliminariosios sutarties sampratos galima daBxad, kad preliminatja sutartimi
nesukuriama pinigié prievok, t. y. prievoé, Kkurioje pinigai atlieka makimo—
atsiskaitymo funkci, preliminarija sutartimi (siauwja jos prasme) & viena iS Sali
negyja turtines naudos, taigi ir @ Sios priezasties neatsiranda rgoko-atsiskaitymo
santykid®. Tatiau S$ios iSvados negalima suabsoliutinti, apskritaigiant pinig
perdavimo pagal preliminajia sutart galimybes. Antrasiaas - iSkart sudaryti pirkimo-
pardavimo sutajtsu atidedamosiomisalygomis. Teigs teorijoje atidedamja salyga
laikomas toks jvykis ar veiksmas, su kuriuo siejamas priégolatsiradimas ar
pasikeitimas (tiek paos prievoks atsiradimas, tiek prievdd Saliy konkreiy teisiy ir
pareig; atsiradimas ar pasikeitimas). Kalra aiSku, ar glyga yrajvykdyta, tol prievot
néra vykdytina.lvykdzius atidedamja salyga, prievok laikoma galiojatiia nuo sutarties
sudarymd’.

Taip pat rengiant akaij pirkimo-pardavimo dokumentus yra informacijos
nutekéjimo pavojai: daznai pardéjas nerimauja spsdamas, kiek reali yra galimgb
kad potencialus pigfas, o ypa jeigu tai konkurentas, pasinaudos jam suteikta
informacija ir liau atsisakys pirkti bendr@var jos akcijas. Labai svarbu gauti
potencialaus pio jsipareigojimus nesinaudoti suteikta informacija kamenciniais

tikslais, gazinti ir sunaikinti p atsisakius pirkti bendr@var jos akcijas. Itin svarbi

% Lietuvos Respublikos Zetnikio paskirties Zews jsigaliojimo laikinojojstatymo pakeitimgstatymas
(Valstybes Zinios, 2004, Nr. 124-4490).

% Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. lapkiio 6 d. nutartis civiligje byloje
V.S. v. AN., A.NNr. 3K-P-382/2006, kat. 42.4; 45.1; 45.6.

" MIKEL ENAS, V. Prievoliy teis. Pirmoiji dalis. — Vilnius: Justitia, 2002, p. 87.
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konfidenciali informacijaitréty bati atskleidziama tik realiam pigui, pries tai pasiraSius
ipareigojant susitarim (preliminarp sutarf ar pirkimo-pardavimo sutart su
atidedamosiomisatygomis), jpareigojadius isigyti bendro¢ ar jos akcijas, nebentity
iSaisSkinti esminiai neatitikimai tarp pareigSduomenm ir faktiniy bendroés veiklos
rodikliy, o sutani isipareigojimy nevykdymo atveju — numatyti atitinkamas baudas.
Praktikoje rizilkh méginama mazinti, kai atliekant bendésv patikrinima bendrauti su
potencialiais pirkjais paskiriamas vienas ar keli konkigtbendro¥s darbuotojai, o
kitiems darbuotojams numatomas draudimas teiktkbki su bendrogs veikla susijusi
informacip.

Organizuojant bendrgvar jos akcij pardavimo procestaip pat svarbu nustatyti
tam tikrus terminus, nes uzs¢s pardavimas gali pakenkti jos veiklaiéllo daznai kyla
itampa tart darbuotgj atidedami svails investiciniai sprendimai, komerciniai sandoriai,
taip pat gali keistis bendrés produktyvumas, efektyvumas ir pelnas.

Kalbant apie akcinink sutatiy itaka, pazynttina, kad Akcini bendrovi
istatymas ir kiti teigs aktai tiesiogiai numato akcininksusitarimus. Pavyzdziui,
visuotiniame akcinink susirinkime turi teis dalyvauti ir balsuoti asmenys, su kuriais
sudaryta balsavimo teis perleidimo sutartis. Akcininkai turi teigaisvai sudaryti sutartis
ir savo nuodira nustatyti tarpusavio teises ir pareigas, taipveilos tikslus, jeigu tai
neprieStaraujajstatymams. Autoriaus nuomone, jei toks akciningusitarimas yra
paviesintas ifregistruotas (taisyki® 6.7.9. ir 6.7.10. punktuose) nustatyta tvarkayis
privalomas ir tam asmeniui, kurigyja akcijas po akcininksutarties sudarymastatymo
analogija CK 4.81 str. 1 d.).

Antrinés apyvartos menu nematerigliakcijy pirkimo-pardavimo sutartis
privalomai turi lmti raSytires formos ir be kit sutarties dygu privalo tugéti Akciniy

bendrowvi, jstatymo 46 str. 3 d. nurodyinformacip.

9.2.3. Akcijy pirkimas-pardavimas antrin és apyvartos metu (akcij iSpirkimas)

Istatymas numato (AB20 str.), kad visuotinis akcininksusirinkimas turi iSimtia teis;
priimti sprendina bendroveijgyti savo akcijas. Taip pat sprendime tuitinustatytas
akciju isigijimo tikslas, saw akciju pardavimo tvarka ir kaina. &lesre akcijy pardavimo

tvarka turi uztikrinti visiems akcininkams lygiasalgnybes isigyti bendrogs akcip.

% Lietuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas & uzdaujy akciniy bendroviy akcininky — nemateriatj
akciju savininky vertybiniy popierii saskaity tvarkymo ir materiali akciju savininky registravimo
uzdarosiose akcéise bendrogse taisykly patvirtinimo (Valstylés Zinios, 2004, Nr. 132-4761).
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Bendros igytos nuosavos akcijos laikomos nesutei&i@mis bals akcijomis (tame
tarpe nustatant susirinkimo kvorgnbendro¢ neturi teigs naudotisy suteikiamomis
turtinemis ir neturtikmis teigmis. Bendro¥s rezervas savo akcijomgigyti yra
bendroés nuosavo kapitalo dalis ir sudaromas iS paskirstypelno. Pati bendrév
negali pasiraSyti savo akgjj (t.y. vienu metu pateikti tam tikmauj akciju skatiy ir
apmoléti visa akcijy emisijos kaig). EB Antrosios direktyvos (toliau — direktyva) 24a
straipsnis numato, kad jei ribotos atsakoasybkcirts bendro¥s akcijas pasirasgsigyja
ar turi kita bendro¥ (kaip apibézta Direktyvod® 68/151/EEB 1 straipsnyje), kuriame
ribotos atsakomyds akcire bendroy¢ tiesiogiai ar netiesiogiai turi daugunbals; arba
kuriai ji gali tiesiogiai ar netiesiogiai téff lemiamositakos, tai traktuojama kaip §ias
ribotos atsakomyds akcires bendrows akcij pasiraSymasjsigijimas ar tugimas.
Valstylkes - naés gali netaikyti Sias nuostatas kai akcijas pasjr@sgyja ar turi kita
bendroe, veikianti kaip profesionalus vertybinipopieriy makleris ir Sios veiklos
kontekste, jei ji yra vertybini popieriy birzos, esafios ar veikiadios valstylgje nagje,
nark arba patvirtinta ar pridrima valstylés nags valdzios institucijos, kompetentingos
priziaréti profesionalius vertybimi popieryy maklerius, tarp kus, kaip apibézta Sioje
direktyvoje, gali lti kredito jstaigos. Darytina iSvada, kad bendraali isigyti akcijas
tik IS savo akcininko.

Taip pat numatyta, kad bendésviSleistos akcijos turitlti visiSkai apmoktos per
akciju pasiraSymo sutartyje nustatytermim, kuris negali bti ilgesnis kaip 12 rnesi
nuo sutarties sudarymo dienos. Jei akcijas pasi@amuo per sutartyje nustatyermirg
akciju neapmoka, laikoma, kad akcijagjo pati bendro¥ ir akcijy pasiraSymo sutartis su
tuo asmeniu negalioja. Nesliau kaip per 12 rénesiy nuo akcij pasiraSymo termino
pabaigos (AB 45 (12) str.) bendravprivalo perleisti nurodytas akcijas kiasmen
nuosavykn arba sumazinistatin kapitah (kai bendro¥s akcijos anuliuojamos).

Teisss teorijoje egzistuoja nuomett’, kad yra tik vienas skirtumas tarp akcijos
pardavimo (kaip main i ina% | bendroes jstatin kapitah — t.y. pirmires apyvartos
metu) ir akcijos pardavimo (kaip jos perpardavimitark savininkui — t.y. antrits
apyvartos metu) - kas gauna pinigus pardavus ak&jrmuoju atveju juos gauna

bendroe, atitinkanti pinigr suma, lygia akcijos nominaliai vertei, kaipgna% i savo

%1976 m. gruodzio 13 d. Antroji Tarybos direktyva/F1/EEB ¢l apsaugos priemomi kuriy valstykes
naks, siekdamos tokias priemem suvienodinti, reikalauja iS Sutarties 58 straipsantroje pastraipoje
apibeZty akciniy bendrowvi;, ju nariy ir kity interes, apsaugai, bendroves steigiant, palaikant iti&at ju
kapitah, koordinavimo (OL, 1977 L 026).

1901968 m. kovo 9 d. Pirmoji Tarybos direktyva 68/fHB ¢l apsaugos priemoumi kuriy valstykes nags
reikalauja i$ bendroyidél ju nariy ir kity interes, apsaugos pagal Sutarties 58 straipsniajanpastraip,
siekdamos suvienodinti tokias apsaugos priemorsegevBendrijoje, koordinavimo (OL, 1968 L65).

101 1A JIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®unancsl u cratictika, 2003, p. 88.
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istatin kapitah. Antruoju atveju pajamas pardavus akgauna bugs akcijos savininkas,

0 tai yra prieSingas procesas -aso susigzinimas iS akcias bendrogs kapitalo.

9.2.4. Materialiy akcijy perleidimo ypatumai

Civilinio kodekso 1.101 (3) str. numato, kad vertyldi popieriai perleidziami
pardavimu, nors tai ir turithi pazyneta indosamentu. Akcinibendrowvi; jstatymo 46 (1)
str. detalizuoja, kad materialios akcijos (ar akd@egrtifikatai) perleidziami kit asmen
nuosavykn perdavimu, atlikus atitinkagniras akcijoje (indosamenj. Indosament
pasirasSo akaij perleidziantis irijgyjantis asmenys. Katdami apie indosamenturime
ivertinti, ar tai yra akcijos pirkimo-pardavimo sdias sudarymas ar vykdymas.

Praktikoje daznai sudaroma atskira akcipirkimo-pardavimo sutartis su
atidedamosiomis agygomis. Sudarydamos takisutarf Salys susitaria @l tarpusavio
teisiy ir pareigy, ju vykdymo hido, terminy, garantij, kainos ir pan. Sutartyje galiith
numatyta tam tikra atidedamoflgga, tai yra tokgvykis ar veiksmas, su kuriuo siejamas
prievoks atsiradimas arba pasikeitimas (tieKipa prievoks atsiradimas, tiek priews
Saliy konkretiy teisiy ir pareigy atsiradimas), kol éra aiSku, ar tam tikra sutartiegyga
yraivykdyta, tol prievat néra vykdytina.lvykdzius sutarties atidedaim salyga, prievok
laikoma galiojatiia nuo sutarties sudaryf?d Taigi pavyzdZiui, pardajo pareiga
perduoti materiai akcija gali bati siejama su tam tikrosilygosivykdymu.

Tokiu atveju darytina iSvada, kad indosamentokiatias reiksy tik sutarties
vykdyma, tuo tarpu, kai tarp Salinéra sudaroma atskira sutartis — indosamento akcijoje
atlikimas reiksg kartu sutarties sudarynr vykdyma.

9.2.5. Nematerialy akcijy perleidimo ypatumai

Civilinio kodekso 1.101 (10) str. numato, kad nesnalis vertybiniai popieriai
perleidziami atitinkamaigraSais vertybimi popieriy saskaitose. Akcini bendrovi
istatymo 46 (2) str.,, kaip spec. tsmsaktas detalizuoja, kad nemateralakcijy
perleidimas fiksuojamagaSais y perleictjo ir igijéjo asmeniase vertybini popieriy
saskaitose. Taip paistatymasitvirtina reikalaviny sutarties formai ir turiniui - sutartis

turi buti sudaryta paprasta rasSytine forma, nurodgtatyme iSvardintus duomenis.

192 MIKELENAS, V. Prievoliy teise. Pirmoji dalis.— Vilnius: Justitia, 2002, p. 87.
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Sutartis, kurioje éra bent vieno iS nurodytduomem, yra negaliojanti nuo jos sudarymo,
ir saskaity tvarkytojas pagahjneturi teigs darytiirag;.

Taiau sutarties sudarymo faktas dar nereiSkia nudgaviei€s | nematerialias
akcijas petjimo. Nemateriali akciju perleidimas gali nesutapti su nuosasg/lieies i
nematerialias akcijas perleidimo moméfitunes Zalys gali susitarti, kad nuosas/b
teis | akcijas yra perleidziama nuo sutarties sudarynkejjw apmokjimo, jvykus
kitoms sutartyje numatytoms aplinkyhs ar nuara3; saskaitose padarymo. Tuo tarpu
iraSo vertybini popieryy saskaitose atlikimas reiSkia tik akgij perleidimo fakto
fiksavima. T&iau asmuo,igijes akcijas, privalo ipestingai pranesti akaijapskaitos
tvarkytojui, kad galty tinkamaiigyvendinti savo teises.

Kaip jau buvo aptarta ankau, akcija suteikia jos savininkui tam tikras &sis
todkl svarbu nustatyti, nuo kurio momento ks igyja Sias teises, - darbo autoriaus
nuomone, nuo nuosavéd teies | akcijas petjimo pirkéjui momento. Pazysiina, kad
iraSas apie akciniak vertybiniy popieryy saskaitoje (arba zurnale) yra iSvestinis, ir
atliekamas tik tam tikr dokumeny pagrindd®. Tokia iSvada taip pat pagta ir teism
praktikalo‘r’. Teismas konstatavo, kad perlgcuosavyes teig | daikia buws savininkas
perleido ir su nuosavybe tias teises (byloje buvo nagéiamas klausimas &t
pirmenyles teigs paZzeidimo), tai yra jis nebeturi gintinos nuo gidimo teigs. Teismo

nuomone, negalitlli ginama asmens tta teig, kuria jis perleido kitam asmeniui.

9.3. Akcijuy pardaveéjo garantijos ir patvirtinimai

Paprastai akaij pardavimas yra saugiausias pakgiay o pirkéjas rizikuoja, kad gali kilti
tam tikny pasepty problemy, pavyzdziui, tai gali #ti nesumokti (ar gincijami dél
apskatiavimo) mokesiai, su bendroés ankstesne veikla susijtreCiyju asmen
reikalavimai. Perkant akcijaggijéjai siekia gauti iS pardajo jvairiy patvirtinimy ir
garantij;, pareiSkimy, kad pardagjas atskleid visas egzistuojatas ar potencialias

problemas. Akcip pirkimo-pardavimo sutartgali per pus sudaryti praSymai ir

103 | ietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. vasario 15 d. nutartis civilinbyloje
S.C. v. UAB SregaNr. 3K-3-139/2006, kat. 27.3.2.1; 45.12.

194 | jetuvos Respublikos Vyriausyb nutarimas @ uzdanjy akciniy bendrovi; akcininky — nemateriatj
akciju savininky vertybinip popierii saskaity tvarkymo ir materiali akciju savininky registravimo
uzdarosiose akcéise bendrogse taisykly patvirtinimo (Valstylés zinios, 2004, Nr. 132-4761), 14 p.

195 ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. balandZio 2 d. nutartis cijénbyloje
I.V.v.D. B., K. V. (K. V.), M. Sdalyvaujant tretiesiems asmeniésV., UAB BTA Draudimas, AB Ryt
skirstomieji tinklai, Nr. 3K-3-144/2007, kat. 95.3; 95.5.
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garantijos. Perkant visas ar ddlendro¢s akcip pirkéjas nori gauti garantj kad
pardavjas valdo aktyvus, turi tegsjuos parduoti, kad pard&eas ir bendro¥ turi visus
korporatyvinius ir valstyés pritarimus ir leidimus, kadéna skolingi biudzetui mokesy,
kad bendrovei éra pareikdi ieSkiny, kad jos atzvilgiu éra iSkelta bankroto byla.
Pazynttina, kad vienos Salies pareigators garantuoti gali atsirasti pagstiatyny arba
sutarf. Taigi faktiSkai pirkjas perka garantjjir patvirtinimy paket. Jei kurie nors iSyj
yra pazeidZiami sudarius sangauirkéjas gali pareiksti pardajui ieskin'®. Pardavjas
daZniausiai silo supaprastintas ir trumpas sutartis, kadangi gmarbu gauti pinigus,
prisitmus kiekimanoma maziagsipareigojiny ir garantijp. Taiau ir jam apibéZtumo
prasme logiSka riboti savo atsakomybz galimus ateityje iSaigkiartius neigiamus
padarinius. Pardajas siekia riboti savo atsakomylvergs ir laiko poziiriu, prieSingu
atveju reikalavimo atlyginti nuostolius galimymusitsia neapib¥Ztam terminui. Pagal
CK nuostatas, bendras senaties terminas reikalavdmpareiksti yra deSimt mgt
mokes<iu administratorius gali tikrinti bei prisk&uoti nesumoktus (ar netinkamai
sumolkétus) mokesius, baudas uz penkerius gssius metus su tam tikromis iSimtimis.
Istatymas numato (CK 6.163 str. 1 d., 4 d.,), kdgkSarivalo atskleisti viena kitai
joms zinoma informacip, turincia esmires reikSnés sutatiai sudaryti, taip pat Salys
privalo elgtis gziningai. Civilinio kodekso 6.333 str. 2 d. nustatad sutartis gali
numatyti pardago pareig garantuoti pirkjui, kad pirkimo-pardavimo objektai atitinka
sutarties glygas ir kad sutarties sudarymo metéran pastpty ju trakumy, dél kuriy
objekto nelaty galima naudoti tam tikslui, kuriam p#jas j ketino naudoti, arbaétl
kuriy naudingumas sumér taip, kad pirkjas apie tuos tikumus zinodamas arba
nepirkty objekto, arba tiek uz nemokety. Taip pat CK 6.217 str. 2 d. normos numato
kriterijus, i kuriuos reikia atsizvelgti vertinant, ar sutartgzeidimas yra esminis ar ne.
Kalbant apie akaij specifika ir ju pirkimo-pardavimo sutarties turinio elementus t.y.
pardajo garantijos ir patvirtinimus, svarbu nustatytgkios normos gali iti taikomos
uz Sy pareigr pazeidim. [statymas pasako (CK 6.321 str. 6 d.), kad jeigulgpajas
pazeidzia savo pareigil iSvardinyy garantij ir patvirtinimy, tuomet pirkjas turi teig
savo nuodira reikalauti sumazinti kainarba nutraukti sutartSvarbujvertinti pazeidimo
apimf ir esng. Pavyzdziui, pardavugkeistas akcijas apie tai nepranesus gpnk kai
ikeitimu uztikrintos prievals ivykdymo terminas dar nebuvo &gs - pirkéjas gali
reikalauti sumazinti kamSiai sumai. Téau tais atvejais, kai tgisdisponuoti akcijomis

buvo atimta, pirkjas gali reikalauti nutraukti sutartPazyndtina, kad pagalstatymy

106 HIYPA, I1. Crusinus u noenowenusi. —MockBa: AnbrinHa 6usHec Oyke, 2004, p. 45.
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pardajo garantija dl akciju nuosavybs teig€s yra, nepaisant to, ar tai numatyta
sutartyje. Kai pardayas parduoda jam nepriklaus@s akcijas, tuomet pirkimo-
pardavimo sutartis pagal péjl ieSkin gali biti pripazinta negaliojatia (CK 6.307 str.).

Svarbu pamiét, kad Civilinis kodekso 1.91 str. numato, kadl dpgauts
sudarytas sandoris galiito teismo tvarka pripazintas negaliofgun pagal nukergusios
Salies ieSkin Apgaule laikomas ir sandorio aplinkylbmuskpimas, kurias zinodama kita
sandorio Salis neiby sudariusi sandorio, arba akitgs veiksmai, kuriais siekiama
suklaidinti kita sandorio Saldél sandorio esmimi salygu ar Kity esminiy aplinkybiy.
Vienoje byloje teismas i$aiskif8, kad pagal 1.91 straipsapgaule gali @iti pripaZintas
ne tik klaiding; ziniy pranesSimas, bet ir svatbaplinkybiy nutyléjimas kitai Salia, kad
pastaroji sudaryt § sandor. Civiliniy teisiniy santykiy subjektai,igyvendindami savo
teises bei atlikdami pareigas, privalo veikti paggéingumo, protingumo irR&iningumo
reikalavimus. Vertinant gtjamos akciy pirkimo—pardavimo sutarties sudarymeikia
nustatyti ar pardajo veiksmai atitiko sziningumo reikalavimus (CK 1.5 straipsnis), ar
nebuvo apgass, nutylint svarbias aplinkybes (CK 1.90 str.).

Jeigu sandoris pripazintas negaligjandél apgauts, nukentjusioji Salis taip pat
turi teisc reikalauti atlyginti jai padarytneturtire Zah. Pazynétina, kad CK 6.251 str.
itvirtina visiSka zalos atlyginimo princig o CK 6.249 str. detalizuoja, kad zala - tai
asmens tutos islaidos, taip pat negautos pajamos, kuriasiadmty gaws, jeigu nebty
neteigty veiksmy. Pazynétina, kad reikalavimams étl Zalos atlyginimo taikomas
sutrumpintas trej mety ieSkinio senaties terminas.

Taciau analizuojant Civilinio kodekso nuostatas, sugkkertinti ,,daikto kokylkes*”
savoka atsizvelgiant] vertybiniy popiery specifikh. CK 6.333(4) str. numato: ,jeigu
daikty kokybé sutartyje neaptarta, pardgas privalo perduoti pirgui tokios kokyles
daiktus, kad juos iiy galima naudoti tam, kam jie paprastai naudojargtiau jei
sutarties sudarymo metu piflas pranedpardavjui apie konkret tiksla, kuriam jis perka
daiktus (pavyzdziui, akaij pirkimo atveju - laisvomséboms investuoti ar pelno
siekimui), tuomet pardajas privalo perduoti tokios kokygb daiktus, kad jie tikt tam
konkretiam tikslui. Autoriaus nuomoneja ir pasireiSkia vertybini popieriy specifika,
palyginus su kitais daiktais. Nes tiksigyvendinimas éra priklausomas nuo pardge
valios, ir voka ,tam, kam paprastai naudojami® reiksikcijy (akcijos kaip investavimo
priemores) pastoy pelningum. Darytina iSvada, kad CK 6.334 (1) nuostata$ d

1% Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapktio 28 d. nutartis civilisje byloje
UAB Ukio banko investiciagrupe v. G.B, dalyvaujant tretiesiems asmenitwdB MAS Consult, M.SNr.
3K-3-614/2005, kat. 21.4, 2.7.
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netinkamos kokyks daikty nusipirkusio pirkjo teisi neturi kuti taikomos akciy
pirkimo-pardavimo sutartims.

Pagal istatymy pardagjas (skolininkas) laikomas pazeidusiu prieyolkai
nevykdamos ar netinkamai vykdydamos sutartyje numatyglygos (CK 6.63 str.).
Pazynttina, kad prievals dalyku gali lati bet kokie veiksmai ir bet koks turtas. Taip pat
numatyta, kad prievali ivykdymas gali bti uztikrintas netesybomis (bauda ar
delspinigiai) ar kitais sutartyje numatytaisidais. Analizuojant teism praktika'®,
darytina iSvada, kad priteistnetesylh dydis turi atstatyti teisinguantarp teisini
santykiy Saliy, t.y. turi kompensuoti ieSkovo patirtus nuostoldés netinkamo sutarties
vykdymo ir gazinti ji 1 packti, kurioje jis hity buws, jei kita Salis bty tinkamai
vykdziusi sutartiniugsipareigojimus.

Pazynttina, kad netesybos atlieka kompensuajanfunkcija, siekiant atlyginti
nukentjusiajai Saliai nuostolius, &¢&u jokiu idu netesybos negali leisti nuké&oisiajai
Saliai piktnaudziauti savo teise bei nepsig praturdti kitos Salies gskaita. Pagal
istatymo normas, reikalavimamsl ¢padarytos zalos atlyginimo taikomas sutrumpintas

treju mety iesSkinio senaties terminas, o ieSkiniamgl dhetesyln iSieSkojimo —

TS P

9.4.Bendrovés veiklos teisinis bei finansinis patikrinimas

Bendrovs veiklos teisinio bei finansinio patikrinimo tikslir badai. Terminas "due
diligence" giné Jungtirtse Amerikos Valstijose, odkent iS5 1933 maet Vertybiniy
popieriy istatymo 11(b) (3) straipsnio. Sis straipsnis némapsaug nuo \elesniy
investuotoy ieskiny tiems emitentams, kurie atlikaiting ir protinga klausimy, iéjusiu i
vertybiniy popieriy emisijos prospekt studip. Batent nuo to momento, kai Sis straipsnis
buvo priimtas, toks vertinimo studijos Jung8e Amerikos Valstijose procesas ir gavo
pavadinimy due diligence. Laikui dgant terminas due diligencgijo dar platesa
prasne®® ir, i&jes uz akcij leidimo studijos riky, pradjo apimti bet kur bendros
reikaly, jos verslo aktyw, susijusii su kokiu nors esminiu finansinvestavimu arba
ketinimu sudaryti sutaytstudip.

Dazniausiai due diligence suvokiama kaip benésqatikrinimas arba ekspejz

taip pat ir teisia. Due diligence apimtis priklauso nuo tiriamgsores tipo, sandorio

198 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. vasario 5 d. nutartis cijebyloje
B.R. v. V.P.Nr. 3K-3-218, 2003, kat. 32.4.

199 KOCH, W., WEGMANN, J Praktiker-Handbuch Due Diligence- Stuttgart: Schaffer-Poeschel Verlag,
2002: p. 3.
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struktiros bei iSkeli tiksly ir uzduaiy ir gali apimti kartu arba atskiraimores
finansini, teisiny, mokesgiy ir kitokiuy reikalp analiz. Priklausomai nuo to, kokie
klausimai nagrigjami, pasitelkiami atitinkami specialistai, tai ytge, kas tiesiogiali
atlieka due diligence, oakent teisini firmy, banky, investiciniy bendroviy darbuotojai,
auditoriai, konsultantai finansr mokesiy klausimais ir kitt*’. Due diligence procemuiai
budinga, kad 4 atlieka kuris nors vienas asmuo. Paprastai dumedite atlikti
formuojama visa specialiskomanda, kurioje kiekvienam skiriamas savas vamlnvisi
komandos nariai turi pat vienas kitam ir maksimaliai dalintis informagijgauta due
diligence metu. Btina vadovautis pasiskolintu i$ kriminalistikos namipu "ko nepamaét
vienas, fatinai pamatys kitas". Skiriamas Sios komandos vadpvkuris privals
kontroliuoti visa darka, pranesti komandos nariams apie visus esminiugsktais ir
informacij, gaut tyrimo metu, bei koordinuoti viskomandos naui darka. Taip pat
rengiant akcip pirkimo-pardavimo sutartsvarbu iSsiaiSkinti, ar parduodamos visos
bendros akcijos ar tik tam tikrajjdalis. Tai lemia parduodamos bendi®wpatikrinimo
apimf, kainos nustatymo kriterijjus, valdymo strilds analiz (tame tarpe, kiek
bendro¢ yra priklausoma nuo tam tikro vadovo ar vienirdgldos akcininko) ir pan.
Akcijy kaina gali lati nustatyta nepriklausomo turto vertintojo Turtoverslo vertinimo
pagrind; istatymd*! nustatyta tvarka arba dabusitarimu.

Pagrindinis due diligence tikslas ir uzduotis — gag@irkéjui arba investuotojui
iSsiaiSkinti svarbiausius ir esminius dalykus dpémdroe, kurios akciy ji ketinajsigyti
arbaj kuria jis ketina investuoti pinigus, priedisima sandoy. Siuo atveju taip pat yra
svarbu iSsiaiskinti tiriamos bendriss silprasias ir stiprasias pusesjvertinti galimas
rizikas, aptikti bet kokius probleminius klausimukurie gali sukliudyti sandoriui,
iSaiskinti tvarkytinas vietas, suteikti objektyviomgormacijos apie sandorio objaki t. t.
Informacija, gauta atliekant due diligence, galidg@yti poveik jvairioms sanério
salygoms, pvz., jos strulitai, kainai, atlikimo laikui ir kt. Due diligencetl&imo laikas -
prieS sudarant sutadrba sudarius sutart

Due diligence apimtis — tai teisinis, mokestinisahsinis, veiklos, ekologinis ir

kitas bendrows patikrinimas*?

10 KOCH, W., WEGMANN, J Praktiker-Handbuch Due Diligence- Stuttgart: Schaffer-Poeschel Verlag,
2002: p. 5.

111 ietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo piagy istatymas (su pakeitimais ir papildymais)
(Valstybes Zinios, 1999, Nr. 52-1672).

112 KOCH, W., WEGMANN, J Praktiker-Handbuch Due Diligence- Stuttgart: Schaffer-Poeschel Verlag,
2002: p. 5.
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Atlikimo stadijos - due diligence apima kelias sj@st'® Tai pasirengimas ir

ekspertizs apimties nustatymas, informacijos paklausimag diligence atlikimas ir

ataskaitos apie jo rezultatus parengimas.

1)

2)

3)

Pasirengimas atlikti due diligence. Sios stadij@dmuo yra ypa svarbus,
kadangi latent ji numato pagrindines due diligence atlikimglygas. Paprastai
Sioje stadijoje numatoma due diligence atlikimonas, laikas, ved, vieta, visi
organizaciniai ir finansiniai klausimai bei spetsa], tiesiogiai dalyvaujatiy
atliekant due diligence, ratas. Siame etape gali sudaromos konfidencialumo
sutartys, numataios informacijos teikimo ir tam tikr asmen prieigos prie

dokument salygas.

Informacijos ir dokument paklausimas. Priklausomai nuo due diligence apmnti
ir tiksly sudaromas dokumaenir informacijos, kuriuos titina uzklausti teisinei
ekspertizei atlikti, srasas, kuris siuflamas bendrovei. Taip pat sudaramtas
batina atsizvelgti i bendras specifiky kiekvienu konkreiu atveju. Sioje stadijoje
butina surinkti maksimaliai iSsamius, tikrus ir objgkius duomenis apie
bendroés padti rinkoje, apie teisi@ pacttj, apie finansia pacdti, gamybinius

paggumus, kontrahentus ir partnerius.

Pateikt; dokumend ir informacijos analiz. Remiantis uzklausiama informacija
tiriamoji bendro¢ pateikia turimus dokumentus. Siekiant supaprastkgpertizs
rezultaty analiz rekomenduojama iS anksto aptarti su tiggmkompania
pateikiamos informacijos format Papra&iausiu atveju kiekviename
pateikiamame dokumente tufiitbnuorodaj atitinkany paklausimo numeérGauti
dokumentai paskirstomi tarp due diligence komanus;, po to pradedama pati
due diligence proceuda, tai yra pati analiir informacijos nagrigjimas. Darbas
su dokumentais yra esnginlue diligence sudedamoji dalis. Labai retai pdsita
kad ekspertigs tikslai ity pasiekti iS karto, po pirmojo dokumenpaklausimo
be kokii nors paaiskinim iS tikrinartios kompanijos pus ir nepateikiant
papildomy dokument ir duomen. Pavyzdziui., jeigu kalbama apie sutartis,
galima uzklausti duomenis tik apie sutartis, #)oky pagal kurias bendra suma
virSija tam tikg nustatyd dydi. Be dokumentacijos naggjmo Sioje stadijoje

kazkiek laiko skiriama susitikimams su bendr®wvadovybe ir darbuotojais, kurie

113 KOCH, W., WEGMANN, J Praktiker-Handbuch Due Diligence- Stuttgart: Schaffer-Poeschel Verlag,
2002; p. 27.
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paprastai gali geriau paaiskinti verslo subtilyleg&artais - net pateikti atsakymus

1 klausimus, kurie lieka neaig& iSanalizavus rastigkmedziag.

4) Ataskaitos apie ekspertizrengimas. Visos iSvados, gautos atliekant teisin
ekspertiz (legal due diligence), turi atsispittilteisines ekspertizs ataskaitofg*
(due diligence report). Toki ataskad paprastai sudaroizanga, trumpas
pagrindinyy klausimy iSdéstymas, detalus nagéjamuy klausimy aprasymas,
pateikip dokumeni saraSas bei tam tikras kiekis trumpsutatiuy aprasymn,
licencijy ir kity esmini dokument. RasSant ataskait svarbu prisiminti ir
atsizvelgtii klausimus, kurie buvdtraukti | due diligence apinptparengiamuoju
etapu. Svarbu suvokti, jog tas, kam adresuota aitaslpaprastaidna pazstamas
su bendrove tiek gerai, kiek tas, kuris énaisus dokumentus ir pats tiesiogiali
atliko paia ekspertiz, toctl déstant faktus @itina aiskinti esmini aplinkybiy
pasekmes.

9.5. Leidimai, pritarimai ir apribojimai

Veiksmai, reikalingi prieS sudarant akcpirkimo-pardavimo sandorius:

1) Pirmumo teig ir jos igyvendinimas.][statymasitvirtino akcininko, parduodaio
akcijas, pareiga pasyti jas pirkti kitiems bendroés akcininkams. AB 47 str.
detalizuoja, kad apie ketingrparduoti visas ar dauzdarosios akciés bendroes akcijy
akcininkas privalo rastu pranesti bendrovei, nudasiyas perleidziam akciju skatiu
pagal klass ir pardavimo kaijm Sialomos parduoti akcijos turitd antrinéje apyvartoje.
Istatymo numato taisykl pagal kura tuomet, kai silomy parduoti akciy paklausa virSija
ju pasiila, pageidaujantiemssigyti nauji akciju akcininkams akcijos skirstomos
proporcingai jiems priklausan akcijy skatiui. Teismas' iSaiskino, kadistatymo
reikalavimas pranesti apie ketininparduoti akcijas ir kit akcininky pirmumo teig
isigyti parduodamas akcijas taikytini tik parduodamtdarosios akciés bendrogs
akcijas, o perleidziant Sias akcijas kjgtatymy nustatytu (ne pardavimo)ibu ABJ] 47
straipsnis netaikomas. Kai akcijos perleidziamegpardavimo tdu, toks nepraneSimas

negali liti pripazintas imperatyvju reikalavimy pazeidimu. PerleidZiant akcijas kitu (ne

114 KOCH, W., WEGMANN, JPraktiker-Handbuch Due Diligence Stuttgart: Schaffer-Poeschel Verlag,
2002; p. 56.

15| jetuvos Auksgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. rugp 11 d. nutartis civiligje byloje
S.K. v. R.N.3K-3-478/2006, kat. 21.4.1.1; 27.3.2.1.
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pardavimo) kdu taikytinas tik jstatyme nustatytas imperatyvus reikalavimas, kad
akcininky skatius uzdarojoje akci)e bendro¥je nevirSyty nustatyto maksimalaus
skatiaus.

Visais atvejais akcininko pareiga prieS parduodsdijas tretiesiems asmenims
jas pasgilyti praneSimo apie ketinim parduoti akcijas gavimo bendige diery
buvusiems jos akcininkams siejama su pagigsirmumo teisgsigyti visas parduodamas
uzdarosios akciis bendro¥s akcijas, jeiguistatuose nenumatyta kitaip. Praktikoje
skirtingas Sios dispozityvios normos suvokimas soidarielaidasitvirtinti bendrows
istatuose tam tikras nuostatas, pagal kurias pirntemnspjgyjant parduodamas bendésv
akcijas turi akcininkai, pasiymo momentu turintys tam tikrakcijy paket, pavyzdziui,
1/2, 1/3, 1/4 vig bendroes akcij; kiekio. Si nuostata galid ijtvirtinta bendrogs
istatuose jos steigimo momentu béliau, itraukiant pakeitimus istatus, tvirtinant naaj
redakcip. Akivaizdu, kad bals kiekis, hitinas priimti pakeitimus bendrés jstatuose bei
Siosjstatymo normos dispozicija gali sudarylygas, kuriomis bus ribojamos smulki
akcininky teiss, bei prielaidas, kad parduodamos akcijos bus rexgiruotos pas
nedide] stamby bendroes akcininkg skatiy. Deja, Siuo klausimu Lietuvos
Auk&iausiasis Teismas kol kas nepasésak

Egzistuoja skirtingos teorijosédakcininko pirmumo teiss isigyti parduodamas
akcijas prigimties. PavyzdZiui, anot voie teis:s doktrinos'®, akcininko, parduodaio
akcijas, pareiga pasyti jas iSpirkti kitiems bendrods akciniams yra susijusi su
akcininky siekiu kontroliuoti akciy pardavima, siekiu apsaugoti kitakcinink; teises, nes
yra parankiau, kai bendrés valdyme dalyvaujantys asmenys retaiciesi, ypa& kai
bendrow turi kelis stambius akcininkus.

Egzistuoja ir kita nuoman Rusijos teiss doktrinojé!’ laikoma ir Akcini
bendrovi; jstatymd*® 7 straipsnis numato, kad uZdarosios atsibendros akcininkai
turi pirmumo teig pirkdami kity akcininky parduodamas akcijas uz &ram asmeniui
pasiilyta kaing. Uzdarosios akcis bendrows akcininkams & vienokiy ar kitokiy
priezasiy nepasinaudojus Sia teise akcgavininkas turi teisrealizuoti jas bet kuriam
rinkos dalyviut*®. Kitas norminis aktd€® numato tvark sprendZiant giéus, susijusius su

tuo, kad uzdarosios akeés bendro¥s akcininkai naudojasi pirmumo teisgigydami

16 HUECK, A. Gedanken zur Reform des Aktiensrechts und des GreloHts— Berlin: Walter de Gruyter
GmbH & Co. KG, 1963.

YMOTIMJIEBCKU, C. Axkyuonepnvie obuecmea. —Mocksa: Jleno, 1998, p. 89.

118 penepanbHbiii 3akoH PO 06 akupoHepHBIX obmecTBax ot 26 nexabps 1995r. Hp. 20803 (B pemaximu
or 1 nexabps 2007r.).

19T A JIAHOB, B., et al. Axyuonepnoe deno. —Mocksa: ®uHaHchl U craTucTrka, 2003, p. 328.

120'yka3 [IP® 0 Mepax 1o 06ECICYCHNMIO PaB aKIHOHEepoB 0T 27 okTsiops 1993r. Hp. 1769 ¢ penakiuu ot
31 uronst 1995r.).
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akcijas, parduodamas ¥iios bendroés akcininky: "Biatina tugti omeny, kad Akcini
bendrovi, jstatymd?®! 7 str., suteikiantis uZzdarosios akeirbendrogs akcininkams toki
teixy, yra imperatyvaus palzio, kadangi Sios teis negali riboti bendras steigimo
sutartis arba jogstatai”. [statymo numatyta pirmumo teéigsigyjant uzdarosios akaia
bendroés akcijas netaikoma tais atvejais, kai akcininkas perleidzia neatlygintinai
(pagal dovanojimo sutaytarba kai akcijos pereina kito asmens nuosévyimiversalaus
teisiy pekmimo, paveldjimo, priverstinio iSieSkojimo tvark&. Tokia ju pirmumo teis
igyvendinama proporcingai kiekvienam iggriklausawiy akciju kiekiui. Auk&iausiojo
arbitra?o teismd” pozicija i$aiskina, kadstatymo nuostata étl proporcingo akcij
isigijimo yra dispozityvaus paiolzio ir taikoma, jeigu bendrés jstatai nenumato kitos
Sios teigs igyvendinimo tvarkos. Bendrés jstatai taip pat gali nustatyti priklausan
vienam akcininkui akcij kiekio bei j sumarigs nominaliosios vegs apribojimus.
Perkant akcijas svarbu nevirSyti Sios normos. Tweja, jeigu akcija éra iSperkama uz
nurodyt pasiilyme kair, ir akcininkas nustato naukain, pvz., Zzemesnpasiilymo
kaina, bendro¥s akcininkai ir pati bendr@vvél igauna pirmumo tegs Véliau pirkimo
procedira ir jos neiSpirkimo pasekis kartojasi. Kiekvienos naujos palymo kainos
nustatymas kitam asmeniui atkuria pirmumo dejgerkant akcijas. Vadovaujantis
bendros jstatais, pirmumo tegsperkant akcijas gali téti ir pati bendro¢, jeigu
akcininkai négyvendino $ios teis™*

2) Gauti bendroés valdybos pritarilp Bendroes santykiuose su kitais asmenimis
bendros vardu vienvaldisSkai veikia bendrs/vadovas. Akcini bendroviy jstatymo 34
str. 4 d. 1 p. numato, kad bendéswaldyba (kai valdyba sudaroma) priima sprendimus
bendrovei tapti kii juridiniu asmen steigja ar dalyve. Civilinio kodekso 2.45 str.
detalizuoja, kad ir akcininkas yra juridinio asmedadyvis. Tai reiSkia, kad bendréey
vadovas gali sudaryti nurodytus sandorius, tik esaldybos sprendimui Siuos sandorius
sudaryti. Jei bendr@g valdyba nesudaroma, bendiswadovas priima nustatytus AB4
str. 4 d. sprendimus pats.

ABI 37 str. 5 d. nurodo, kad bendésvvadovas savo veikloje vadovaujasi

istatymais, bendra@g jstatais, visuotinio akcinink susirinkimo sprendimais, stibjy

121 ©epepanbubiii 3ak0H PO 06 akiuoHepHIX obmecTBax 0T 26 nexabps 1995r. Hp. 208D3 (8 penakiuu
ot 1 nexabps 2007r.).

122 NMOIMJIEBCKUU, C. Axkyuonepnvie obuecmea. —Mocksa: Jleno, 1998, p. 517.

123 Rusijos Federacijos Aukfusiojo arbitrazo teismo 1999 m. gruodZio 28 dezjgtiumo nutartis Nr.
1293.

124 BYIIIEB, A., TOPOJIOB, O., KOBAJIEBCKAS, H. Kommepueckoe npaso. — Herepoypr: CII6TY,
1997, p. 103.
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tarybos sprendimais, valdybos sprendimais ir par@ig nuostatais. Sistemingai
analizuojant AB 4 str. 4 d., 20 str. 2 d. nuostatas darytina idy&dd bendrais jstatuose
gali bati jtvirtinta vadovo pareiga (kai valdyba nesudaromagdppriimat sprendimus
bendrovei tapti kit juridiniy asmen dalyve gauti visuotinio akcinink susirinkimo

pritarima.

3) Ultra vires doktrinos taikymo aspektai bendrptéissje’*:

a) ultra vires reiSkia, kad juridinio asmens veiksnprieStarauja jo veiklos
tikslams, nurodytiems veiklos dokumentuose — steiagakte/ sutartyjejstatuose ir pan.
Siekdami iSvengti ultra vires doktrinos taikymo,eigtéjai i bendroés steigimo
dokumentugraSydavo visas galimas veiklos sritis ar nurodydaaa veiklos tikslas —
verstis bet kokia neuzdrausta komeéoneikla (CK 1.82 str.);

b) ultra vires reiSkia, kad juridinio asmens valdymrganas virSijastatyme ar
bendros veiklos dokumentuose nustatgtivo kompetencij
CK 2.83 str. reglamentuojami sandoriai, sudaryligidziant privataus juridinio asmens
valdymo organ kompetenci. Sis straipsnis buvo priimtas atsizvelgiat®68 m. kovo 9
d. Pirmyja Tarybos direktyy*?® (EEB) 68/151. Pirmojoje direktyvoje 9 str. 1, 2 d.
numatyta, kad bendrayiorgam sudaryti sandoriai sukelia prievoles bendroveiginkali
prieStarauja bendrés veiklos tikslams, iSskyrus tuos atvejus, kai lvemes organas,
sudarydamas sandpvirSija savoigaliojimus (AB 34 str.). Taigi tokie sandoriai, pagal
Civilini kodeka, sukelia prievoli juridiniam asmeniui.

CK 1.82 str. numatyta, kad sandoriai, sudaryti gtaus juridinio asmens valdymo
organy, pazeidziant steigimo dokumentuose nusigtykompetenci, gali kiti pripazinti
negaliojaiais tik tais atvejais, kai kita sandorio SaliskéemegZiningai.

Pirmoji direktyva panaikino ultra vires galiojgntatiau tai nereiskia, kad ji iS viso
netaikoma teige. Jos galiojimas buvo panaikintas tik ptikgjuridiniy asmen atzvilgiu.
LR CK 2.84 nurodo, kad viafy juridiniy asmen atzvilgiu ultra vires doktrina galioja.

Taip patjstatymas numato prevengireskinio taikymo galimybk. CK 2.82 str. 4
d. numato kiekvieno akcininko teikreiptisi teisny ir reikalauti uzdrausti bendrés
vadovui (valdymo organams) ateityje sudaryti sandor prieStaraujanus veiklos
tikslams ar perzengidius vadovo (valdymo organo) kompeteacifK 6.255 str. numato

galimybe pareiksti prevencin ieSkin, kuriuo siekiama uZzdrausti atlikti veiksmus,

125 ABRAMAVI CIUS, A., MIKELENAS, V. /moni; vadoy, teisire atsakomyb. — Vilnius: Teisirs
informacijos centras, 1998, p. 266-267.

1261968 m. kovo 9 d. Pirmoji Tarybos direktyva 68/fHB ¢l apsaugos priemomi kuriy valstykes nags
reikalauja i$ bendroyidél ju nariy ir kity interes, apsaugos pagal Sutarties 58 straipsniajanpastraip,
siekdamos suvienodinti tokias apsaugos priemorsegevBendrijoje, koordinavimo (OL, 1968 L65).
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sukeliargius ar galidius sukelti reali Zalos padarymo gsnx. Teismas galipareigoti

atsakow nutraukti ar sustabdyti tokius veiksmus.

4) Verslo sprendinmp vertinimo problematika. CK 2.87 str. numato, kaddymo organo
narys juridinio asmens ir kitorgam narig atzvilgiu turi veikti §Ziningai ir protingai, turi
buti lojalus juridiniam asmeniui ir laikytis konfideralumo, privalo vengti situacijos, kai
jo interesai prieStarauja ar gali prieStarautidumio asmens interesams. AB9 str. 8 d.
atkartoja vadovo (valdymo organo) pateigeikti bendro¥s ir jos akcinink naudai,
laikytis jstatymy bei kity teises akt ir vadovautis bendr@sg jstatais. Praktikoje teismai,
vertindami verslo sprendim taiko verslo sprendimo vertinimo taisyklangl. business
jungement rule),remiantis ja parastai laikoma, kad juridinio assieradovui nekils
atsakomyB, jei tam tikras verslo sprendimas priimtas gerngav@at. bona fide)uridinio
asmens interesais, dazniausiai vadovaujasi kutaijj ar juridinio asmens vadovas
priemé akivaizdziai virSijant normala gamybire tking rizika sprendim ar ne. Svarbu ir
tai, ar priimtas sprendimas buvo nuostolifgasaip konstatavo Lietuvos Aukusiojo
Teismo Civiliny byly skyriaus teigy kolegijd®®, atsakovas (bendrés vadovas),
sudarydamas sandpipriemé akivaizdziai bendrovei nuostoliagr virSijanti normalia
gamybire tking veikla sprendim. Teismas palbeé, kad itin akivaizdi aplinkyl, net
nereikalaujanti detalesnigrodinéjimo, yra tai, kad po 9 Lt uz wvnt. perkant
bankrutuojatios bendro¥s akcijas, kuti nominali veré buvo nustatyta 1 Lt uz vnt., o
vertt vertybiny popieriy rinkoje dar maZesn buvo sudaromas prieSingas ieSkovo

bendros interesams sandoris.

5) Pareiga pranesti apie koncentradfonkurencijosstatymd?® 3 str. 20 d. ir 10 str. 2 d.
itvirtina prezumpci, kad % akciy, balg; ar turtojsigijimas suponuoja kontres jgijima ir
tapima ,susijusiaistikio subjektais”. Tokia prezumpcija galiatb paneigiama, svarbu
ivertinti reali situacip. Pagal Lietuvos Respublikos konkurencijetatymy (KI 11 str. 2
d.), praneSimas apie koncentracijuri biti pateikiamas Konkurencijos tarybai iki
koncentracijos igyvendinimo, ir turi kti gaunamas jos leidimas koncentracijai.
PraneSimas galidb pateiktas ir turint aiSkius ketinimus sudaryéinslof arba pateikti
pasiilyma supirkti akcijas. PraneSimprivalo pateikti kontroliuojantys asmenys arba

127 GREKIUS, R. Privataus juridinio asmens vadovo fiducia#n pareigos — Vilnius: Teisires
informacijos centras, 2007, p. 139-141.

128 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. gruodZio 18 d. nutartis civijbyloje
Vokietijos bendra¥ Gretsh-Unitas GmbH v. V.9\y. 3K-3-1590/2002, kat. 39.6.2.13.

129 | jetuvos Respublikos konkurencijgstatymas (su pakeitimais ir papildymas) (Valgg/tiinios, 1999,
Nr. 30-856).
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bendrai visi koncentracijoje dalyvaujantygkio subjektai. Koncentracijos leidimo
reikalingumas pagal nacionaliteis; (K] 10 str.):
a) koncentracijoje dalyvauj&n ukio subjekty sumires bendrosios pajamos
paskutiniais prie$ koncentragijkiniais metais yra didess negu 30 min. ht ir
b) kiekvieno maziausiai iS dviej koncentracijoje dalyvauj&n; ukio subjeki
bendrosios pajamos paskutiniais prieS koncenfraginiais metais yra didess
negu 5 min. lig.

6) Pareiga gauti prieios institucijos leidim. Pavyzdziui, pagal Lietuvos Respublikos
banky jstatymy*°
kapitalo ir (arba) balsavimo teisdal arba § padidint tiek, kad jo turimgstatinio kapitalo

(24 str. 1 d.), asmuo, norintisigyti banko kvalifikuogja istatinio

ir (arba) balsavimo teigidalis sudaryt 1/5, 1/3, 1/2 dalies, arba tiek, kad bankasut@pt
kontroliuojamas, turi gauti iSankstiprieZiaros institucijos t.y. Lietuvos banko sutikim
Tai reiskia, kad asmuo turi pareigauti Lietuvos bankd® leidima dar prie$ tapdamas tam
tikro komercinio banko akcininku. Taip pat akcinaskprivalo pranesti Lietuvos bankui ir
pries tai, kai bankas nustobiti jo kontroliuojamas (Bankistatymd®? 24 str. 3 d.) Taigi
Lietuvos banko sutikimas yra reikalingas kontrofiubasimus ar jau esamus finans
istaigos akcininkus, tetl pastarieji privalo gauti leidim akcijoms isigyti bei privalo
pranesti pries parduodami akcijas.

7) Draudimasisigyti patronuojatios bendro¥s akciy. ABI 44 str. 7 d. numato, kad
dukterire bendro¢ negali pasirasyti ifsigyti patronuojatios bendro¥s akciji. Jeigu
bendroés akcijas pasiraso jos dukteriendro¢, laikoma, kad akcijas pasiraSo pati
bendro.

Tarptautie "Ziedines schemos" taikymo praktikd KryZminio akcij; valdymo
konstrukcija Didziojoje Britanijoje. Bendrayi jstatymo (Companies Act 1985) 23
straipsnio 1 punktas nustato bendmisykk, pagal kura dukterire bendro¢ negali
valdyti savo patronuoja@mos bendroés akciy, tuo tarpu patronuoj&mos bendrogs
akciju iSleidimas ir perdavimas dukterinei bendrovei iyeteisti.

ISimtys daromos tais atvejais, kai duktéribendro¥ yra:

130 | ietuvos Respublikos bankstatymas (su pakeitimais ir papildymais) (Valsg/kinios, 2004, Nr. 54-
il32%3I_?()e.tuvos Respublikos bankstatymas (su pakeitimais ir papildymais) (Valggylzinios, 2001, Nr. 28-
2133%%,2 Lietuvos Respublikos bankstatymas (su pakeitimais ir papildymais) (ValstylZinios, 2004, Nr.
153%12?5&)5(0& I1. Ilpomusooeticmsue petioepckum saxeamam. — Mocksa: Dxkemo, 2007, p. 38.
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1) patronuojatios bendro¥s teisiy peeméja;

2) patikétinis, kuris valdo akcijas, arba

3) tarpininkas vertybini popieri; rinkoje, ir tai yra jos pagrindinveikla.

Jeigu dukterid bendro jgijo akcijuy, pazeisdama bengi draudina, nustatyq
minétojo jstatymo 23 str. 1 punkte, ji vis tiek gali likti ppanuojargios bendroés dalyve
(akcininke). Siuo atveju akcijos, priklaug#rs dukterinei bendrovei, netenka balsavimo
teises visuotiniame patronuojéios bendrogs dalyviy (akcininky) susirinkime.

KryZzminio akciy valdymo konstrukcija JAV. Modeliniamgstatyme dl JAV
korporacijy verslo veiklos (Model Business Corporation Actlrik nuostai pagrindu
daugelis valstij sukiré nuosavugstatymus @ korporaciy (bendroviy), néra tiesioginio
draudimo dukterinei korporacijai (bendrovei) pirktiotinines korporacijos (bendrésg)
akcijas. Tdiau Sio jstatymo 8 7.21(b) paragrafas nustato Siuos apniugj skirtus
uzkirsti kela negatyvioms kryZzminio akajj valdymo pasekéms — akcijos, tiesiogiai
arba netiesiogiai priklausé@ies pirmajai korporacijai, nesuteikia balsavimo sisi
antrosios korporacijos akcininksusirinkime, jeigu antrajai korporacijai tiesiogerba
netiesiogiai priklauso dauguma akgijsuteikiagiy balsavimo teis renkant pirmosios
korporacijos direktorius (valdy.

Si  (kryzminio akcijj valdymo) schema leidZia motii®m bendrovs
vadybininkams sutelkti savo rankose daug didesidzi bendrogje. Taijgyvendinama
motininei kompanijai (bendrovei) steigiant dukterikompanig (bendrog) arbajgyjant
kokios nors dukteriégs kompanijos (bendr@ég) akcijy. Jeigu ¢liau tam tiky motininés
(patronuojanios) bendroés pakei isigyja jos kontroliuojama (dukteh bendro ir
véliau Sios akcijos balsuoja visuotiniuose motésilendrogs akcinink; susirinkimuose,
yra iSkraipoma akcinink valia, kadangi dukterés bendroés valg faktiSkai nustato

motininés bendro¥s vadybininkai>*

8) Ar gali vadovas tuiti bendros akcip? Tais atvejais, kai privataus juridinio asmens
vadovas kartu yra ir bendrés akcininkas, jo kaip vadovo ir kaip akcininko ie®ai gali
nesutapti. Tai ypa aktualu mazose uzdarosiose aks& bendroése, kur akcininkai
dazniausiai yra ir valdybos ar administracijos aiaratliekantys kasdignbendroes
valdyma. Be to, jose akcininkai daznai yra tarpusavyjejsusmenys. Tokios aplinkgb

134 ACTAXOB, II. IIpomusodeticmeue petidepcxkum 3axeaman. —Mocksa: dxemo, 2007, p. 39.
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lemia, kad vadovai daznai veikia ne bendspvo savo interesais ir sudaro sandorius,
prieSingus bendras tikslam$®>.

Tais atvejais, kai bendrés valdymo organo narys kartu yra ir bendiowakcininkas, jo
kaip akcininko ir kaip bendr@g valdymo nario interesai gali nesutapti. Taip gali
nesutapti ir bendras bei jos akcinink interesai. Jei bendrés valdybos narysétl savo
asmeniny interes, negali veikti iSimtinai bendrag interesais, jis kaip valdybos narys,
apie tai informags kitus bendroés valdymo organus, privalo nusisalinti, kad nedaryt
itakos sprendziant klausigndé! kurio kyla intereg konfliktas™®.

Pavyzdziui, Ispanijos 1989 nmoniy akto 124 straipsnyje numatyta, kgores
vadovas negali tuo pau metu liti ir ymonés akcininkas, nebeifinores jstatai leidzia jam
turéti tam tikra kieki ijmonés akciy. Prandzijoje laikomd®’, kad &iuo atveju labiau
tikétina, jogimones akcininky ir imores vadow interesai sutaps, tokia nuontoparemta
tuo, kad tutdami akcij; vadovai bus labiau suinteresugtiones s£kme.

Kaip pabgzé Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus tei§u
kolegija® bendroes valdymo organai privalo veikti iSimtinai bendésvinteresais ir
uztikrinti visu bendroés akcinink; interes, apsaug. Kai bendrogs valdymo organai
veikia esant intereskonfliktui, yra pakankamas pagrindas pripazinkits veiksmus
nesziningais, taigi ir netetdais.

Lietuvos Respublikos Konstitucinio Teismo 1997 regg#s 6 d. nutarime d
Lietuvos Respublikos Valdinink jstatymo 16 straipsnio pirmosios dalies 2 punkto
atitikimo Konstitucijai - buvo nagrigjamas klausimaséti draudimo valdininkams tati
bendrovi; akcijy. Siuo klausimu teismas pasigakad svarbuvertinti ir tai, kokiu mastu
tam tikri apribojimai daro poveijknutarime nurodytoms vertyms. Privaloma atsizvelgti
1 p&iy ribojimy pohiadi bei masi ir Siuo poziriu jvertinti ju pagistuma. Buvo padaryta
iSvada, kad nurodytajstatymo nuostata priestarauja Konstitucijdje jtvirtintam
nuosavybBs neligiamumo principui. Galima teigti, kad tokpareigojimas bendr@g

vadovui tusti akcijy ar draudimasyjtureti paZeist konstitucir teis: i nuosavyk**°.

1% GREKIUS, R. Privataus juridinio asmens vadovo fiducia#in pareigos. — Vilnius: Teisirts
informacijos centras, 2007, p. 177.

1% GREKIUS, R. Privataus juridinio asmens vadovo fiducia#in pareigos. — Vilnius: Teisirts
informacijos centras, 2007, p. 178.

137 GREKIUS, R. Privataus juridinio asmens vadovo fiducia#in pareigos. — Vilnius: Teisirts
informacijos centras, 2007, p. 180.

138 | ietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2000 m. spalio 9d. nutartis civjie byloje J.N.
v. UAB Baltas pkas, Kupiskio rajono savivaldyher. 3K-3-945/2000, kat. 45.

1391 jetuvos Respublikos Konstitucija (ValsggZinios, 1992, Nr. 33-1014).

10 GREKIUS, R. Privataus juridinio asmens vadovo fiducia#in pareigos — Vilnius: Teisires
informacijos centras, 2007, p. 181.
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9) Pareiga gauti kito sutuoktinio sutikimSutuoktiniai bendija jungting nuosavyk
valdo bendru sutarimu ir lygiomis témis, nes Sioje nuosavije ju dalys nenustatytos
(CK 4.73 straipsnio 1 dalis). Jeigu sandorigitiendro turto sudaryti be kito sutuoktinio
sutikimo arba sudaryti tik vieno i$,j kai sandar privalkjo sudaryti abu, tai d bendro
turto neiSreiSks valios sutuoktinis turi tegsSiuos sandorius nugigti pagal jstatyme
nustatyd sandon pripazinimo negaliojahais tvarky ir salygas. [statyme numatyt
pazeist teisip gynimo hidg (CK 1.138 straipsnis) pasirenka asmuo, Kkurio éseis
pazeistos, reikSdamas konkreeikalavimy teisme (CPK 5 straipsnis). CK 3.92 straipsnio
4 dalyje nustatyta, kad vertybinipopieriy, kurie yra bendroji jungti sutuoktini
nuosavyB, perleidimo sandgrgali sudaryti tik abu sutuoktiniai, iSskyrus atwgj kai
nedalyvaujantis sandorio sudaryme sutuoktinis i§dgaliojima sudaryti tok sandoy.
Lietuvos Auk$iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus teigy kolegija*
konstatavo, kad CK 3.92 straipsnis reglamentuojo tukuris yra bendroji jungtin
sutuoktiniy nuosavyb, valdym, naudojim, ir disponavim juo. Sio straipsnio 4 dalyje
nustatyta, kad sandorius:ldvertybiniy popieriyy (akciju), kurie yra bendroji jungtin
sutuoktiniy nuosavyb, perleidimo ar teisi i juos suvarzymo gali sudaryti tik abu
sutuoktiniai, iSskyrus tuos atvejus, kai vienasusuoktini; turi kito sutuoktinio iSduat
igaliojima toki sandoy sudaryti. Si nuostaq teismai laik imperatyvia ir jos paZeidimas,
teismy nuomone, suponavo sandorio pripazipimekiniu. Pagal CK 1.78 straipsnio 1
dali sandoris laikomas niekiniu, jeigu jis, vadovauigmpstatymais, negalioja, nepaisant
to, yra ar ne teismo sprendimas pripazifntnggaliojagiu. Esminis niekinio sandorio
pozymis yra tai, kad Salys negali niekinio sand@advirtinti. Tai nurodoma ir CK 6.225
straipsnio 2 dalyje. T@au CK 3.96 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad saiad sudaryti
be kito sutuoktinio sutikimo irdliau jo nepatvirtinti, gali bti nugintyti pagal sutikimo
nedavusio sutuoktinio ieSKiper vienerius metus nuo tos dienos, kai jis syaiapie tok
sandoy, jeigu jrodoma, kad kita sandorio Salis buvo ga#singa. Taigi Siuo atveju
istatymo nustatyta, kad bendrosios nuosésybbjekty perleidimo sandoriai be kito
sutuoktinio zinios yra ne niekiniai, o nugijami sandoriai; tai pagstai nurod ir

kasatorius kasaciniame skunde.

10) Maksimalus akcinink skatius. Istatymasijpareigoja, kad bendrépe baty maziau
kaip 250 akcinin.

141 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. rug® 11 d. nutartis civiligje byloje
S.K. v. R.N.3K-3-478/2006, kat. 21.4.1.1; 27.3.2.1.
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11) Nekonkuravimo susitarimai. Konkurencijos drawmdi susitarimas gali numatyti
busimo pirlkejo ir bendroés vienintelio akcininko (pard&jo) ar akcininky grupss
isipareigojimy nekonkuruoti tam tiky laikotarp (pavyzdziui, trejus metus) po sandorio
isigaliojimo nei vienam, nei veikiant kartu su kitaismenimis ar per kitus asmenis, nei
tiesiogiai, nei netiesiogiai nevykdyti tam tikpaslaug teikimo ar preki pardavimo arba
nevykdyti importo ar eksporto veiklos. AnalogiSkpra#oojimai gali liti nustatyti
bendros direktoriaus darbo sutarties su bendrove galmjberminui ir vienerius ar
dvejus metus po darbo sutarties pasibaigimo/nuimauk Uz mirety isipareigojimy
pazeidim yra numatytos baudos. Tai siejama su garantigugsi bendroés ,know-
how", iskaitant esamus verslo rySius irakiterslui reikSminga informacij(komercire
paslaptis) ar praktikin patir. Pazynétina, kad konkurencijos draudimalygos su
darbuotojais gali iiti jtvirtintos tiek p&ioje darbo sutartyje, tiek sudarant atgkir
susitarima, kuris paprastai pasiraSomas kaip darbo sutgstiedas ir yra neatskiriama jos
dalis*’. Konkurencijos draudimo sutartyje yra nustatomogyges, ribojarios
darbuotojo veiksm laisw ir darbo sutarties galiojimo laiku, ir nutraukuarblo sutait
Konkurencijos ribojimas — tai veiksmai, sudaranglsiciu konkuruoti atitinkamoje
rinkoje ar galintys susilpninti arba kitaip neigianpaveikti konkurenci. Konkurencijos
ribojimas gali lti apibrztas tik konkreia teritorija ir preki ar paslaug rasSimis arba
klienty grupe ir teritorija (CK 2.164 str. 2 d.).aSShuosta taikant darbo santykiams,
darytina iSvada, kad konkurencija galtitibribojama, draudziant atlikti darbo funkcijas,
iskaitant papildomp darky, konkuruojadioje imoréje, ar dalyvauti konkuruoja&os
imores kito polidZio veikloje ir part*®. Konkurencijos draudimo sutartyje negaiitib
nustatyta, kad darbuotojas, nutraukus su juo dardari, daugiau nei dvejus metus
nekonkuruos su darbdaviu (CK 2.164 str. 1 d.). @etanuostatajtvirtinanti ilgesn nei
dvieju mety termim, visais atvejais laikytina netéta ir pazeidziatia darbuotojo
interesus. Taip pat svarbu atkreiptentes i nekonkuravimo susitarimo nuostat

iSaiskinimo praktik™**.

“2TIAZKIJUS, V. Darbo teig: teorija ir praktika.— Vilnius: Justitia, 2005, p. 348.

3 TIAZKIJUS, V. Darbo teig: teorija ir praktika.— Vilnius: Justitia, 2005, p. 348.

tarp UAB Firma GPX ir UAB GNT Lietuvaarp A.U. ir UAB GNT LietuvatarpD.U. ir UAB GNT Lietuva
(2002 m. gruodZio 19 d., Nr. 150).
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ISvados

Batina pazynéti, kad jstatymas pakankamai tiksliai ir nuosekliai reglatneja uzdagju
akcinip bendrovip akcijy pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo ir vykdymaarts.
Taciau kalbant apie tam tikrus ypatumus, pavyzdZilciranko pirmumo teiés prigimi
ir jgyvendinim, darytina iSvada, kagstatymo normos ir teismpraktika nepakankamai
aiSkiai ir vienareikSmiskai traktuoja Sio institutdduotis ir tikslus. Autoriaus nuomone,

ne visuomet turi ti taikoma daiktigs teigs (pavyzdziui bendratting pirmumo teiss)
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normy analogija, nes Civilinio kodekso IV knygos ir Akai bendrowi; jstatymo normos
turi visiSkai skirtingus tikslus. Svarbu tai, k@gtatymas neriboja galimygb savininkui
parduoti akcijas uz naudingiaast. y. rinkos kain.

Taip pat lyginant skirtingus pirkimo-pardavimo gsdta sudarymo bdus
(pavyzdziui pirmis ir antrires apyvartos metu), kuritikslas yra akcij isigijimas,
darytina iSvada, kadstatyme jtvirtinti skirtingi reikalavimai ir ypatumai & akciju
pirkimo-pardavimo sutarties formos, turinio, galep ir vykdymo termim, apmokjimo
tvarkos.

Kalbant apie nematerialines akcijas ir apiefiksavimo jrag; atlikimo reiksng
vertybiniy popiery saskaitose galima prieiti iSvados, kad nuosasgylteigs | akcija
perleidimo momentas galiab laisvai nustatomas akaijpirkimo-pardavimo sutarties
Saliy, ir tam tikrais atvejais jis gali neatitikti turirirad; vertybiniy popieriy saskaitose.

Darbe buvo atkreipiamastmhesysj tai, kiek svarbu ir @tina iki akcijy pirkimo-
pardavimo sutarties sudarymo momento tiksliai nystkonkreiios bendrogs akcinink;
teises, nes akcininko (pigjo) turtiniy ir neturtiny teisiy igyvendinimas ateityje labai
priklauso nugstatymuose ir bendrés steigimo dokumentuosirtinty teisiy.

Analizuojant akciy pirkimo-pardavimo sutarties vykdyndarytina iSvada, kad
bendros akcip pardavimas yra maziau pavojingas pagjlay tuo tarpu akciy pirkéjas
maziau apdraustas nuo galimeigiany padarini, tafiau taikant visapusiskas teigmir
finansires bendrows veiklos analigs priemones ir metodus galima pasistengti visiSkai
iSvengti galimos Zalos arba bent jau protingainjinimizuoti. Darbe pak#iama, kad
akcija yra specifinis civilias apyvartos ir pirkimo-pardavimo objektas, &ods ypatum
butina atsizvelgti vykdant sutartieglggas, bei taikanistatymo nuostatas pazeidus gali

garantijas ar patvirtinimus.
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Santrauka
Uzdarosios akcirés bendrows akcijy pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo ir

vykdymo ypatumai

Summary
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The Peculiarities of the Execution and Performanceof Agreements for Sale of

Shares in Private Companies

Siame magistro darbe naggami klausimai, turintys didés teorires ir praktires
reikSnes civilinei apyvartai ir Siuolaikiés visuomeas gyvenimui, o btent uzdarosios
akcines bendro¥s akcip pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo ir vykdymaatpnai.
Bendros rinkos sukimas Europos gungos viduje, kapitalo mobilumas, teisinis
stabilumas adygojo investicij i respublikos ekonomiktiek iS ES Salj, tiek iS Ryt; Saliy
augimy. Autorius skiria dmesio akcini bendroviy karimo istorijai ir prielaidoms,
kapitalo akcionavimo éniams. Akcija nagrigama kaip vertybinis popierius teisiniame
kontekste. Darbe detaliai nagsjama akciy ir akcininky bendrogje apskaitos, pirmumo
teisss realizavimo klausimas, pirkimo-pardavimo sutartisudarymo stadijos bei
aprasomi btini veiksmai ir procedros, skirtos minimizuoti pirju rizika ir apginti
komercirg informacip ir parda¥jo paslaptis. Didelis @mesys skiriamagvairiy Saliy
norminiy akty ir teismy praktikos analizei.

Zusammenfasung
Besonderheiten des Abshlusses und Ausfihrung einésktienkaufvertrages der

geschlossenen Aktiengesellshaft

12



Diese Magisterarbeit verhandelt die Fragen, die grmfder theoretischer und praktischer
Bedeutung fur den zivilrechtlichen Verkehr und dlaben der modernen Gesellschatft ist,
und namlich die Besonderheiten des Abschlusses uhaksfihrung eines
Aktienkaufvertrages der geschlossenen Aktiengeselfs Allgemeine Marktgestaltung
innerhalb der Europaischen Union, Mobilitat des ikadp, Rechtsstabilitat waren die
Bedingungen zum Wachstum der Anlagen in die Widficder Republik aus den EU
Landern und von Osten. Der Autor schenkt Aufmerkssitnder Geschiche und
Voranlagen zum Grinden der Aktiengesellschaftese@enalRigkeiten fur Umwandlung
des Kapitals in eine Aktiengesellschaft. Eine Akiad als ein Wertpapier in dem
rechtlichen Kontext verhandelt. In der Arbeit werdé&ragen zur Berechnung der Aktien
sowie Gesellschafter der Gesellschaft, Austibung d&schtes auf Prioritat,
Kaufvertragsabschlu3stufen verhandelt sowie notwendHandlungen und Verfahren
beschrieben, die zur Minimierung des Kauferrisikasnd zum Schutz der
Geschaftsinformation sowie Geheimnisse des Verkaubestimmt sind. Eine grol3e
Aufmerksamkeit wird der Analyse von Normativakteerschiedener Lander sowie

Gerichtsraxis geschenkt.
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