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SANTRUMPU SARASAS

PF — pensiju fondai
IRR — vidiné grazos norma

ES — ekspertiné sistema
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Galinis, Zilvinas. (2010) Lithuanian pension funds by comparative analysis. MBA Graduation

Paper. Kaunas: Vilnius University, Kaunas Faculty of Humanities, Department of Informatics. 72 p.

SUMMARY

The size of pension is very important thing for many people. It's very important to reach a
strong deposit for better future. Currently functioning pay-as-you-go (PAYG) system isn't the best
way to reserve money, because just less than a half of you salary you will get at pension.
One of the most popular ways of collecting moneys for the future in Lithuania is pension
fund. Pension funds differ to each other according to their strategies of investment or return of
investment, so it is important to choose the best one.
The aim of the work is to present ant to make analyse of the return of the Lithuanian pension
funds of the second stage.
The tasks that were set in work:

« To review the Lithuanian pension funds

¢ Determine the factors by which the funds will be compared

¢ Submit a pension fund investment returns comparison

¢ Create a Web page and the expert system which could help the performance of individuals
to choose the most appropriate pension fund.

X/

¢ To review the PAYG system weaknesses and prospects

The results of this graduation work are expertise system prototype and web page there this

system is located.



IVADAS

Pensija, jos dydis sulaukus senatvés aktualus daugeliui Zmoniy. Jauniems dirbantiems
Zmonéms turéty biti itin svarbu sukaupti kuo svaresni indéli, didesng pensija, kad sulaukus senatvés
nereikty kardinaliai keisti savo vartojimo jprocius, gyvensena. Pagal dabarting SODROS
administruojama pensiju sistema zmogus sulauke¢s pensinio amZziaus gauna maziau nei pus¢
buvusios algos, o tai yra tikrai Zymus pokytis pajamoms.

Daugelyje Europos, Azijos ir kity regiono Saliy dominuoja socialinio draudimo modelis
PAYGO [pay-as-you-go], kuris grindZiamas karty solidarumo principu: jauni, dirbantys asmenys
dalj savo uzdirbamy pinigy skiria tiems, kurie jau yra sulauke pensinio amziaus.

Vis didesni spaudima pensiju sistemai daro Salies demografija ir su tuo PAYGO principais
paremta sistema yra nepajégi susidoroti. Stipriai susiejus imokas su blisimomis iSmokomis tikétasi,
kad sumazés Seseliné ekonomika, daug darbuotojy ims mokéti imokas senatvés pensijai, taciau taip
nejvyko. Visuomenés senéjimas, kuris budingas ir i§sivys¢iusioms Salims ir dél kurio jos taip pat
galvoja daryti reformas, dar labiau komplikuojamas per¢jimo sunkumais - mokes€iy vengimu,
imoniy bankrotais, nedarbo iSaugimu, pramonés restruktiirizavimu [1].

Vienas i$ galimy keliy senatvéje uzsitikrinti ,,sotesni* gyvenima — dalyvauti pensiju fonduy
sistemoje. Lietuvoje 2004 metais ikurti privatiis pensijy fondai labai iSpopuliaréjo (Siuo metu jais
naudojasi apie milijonas Lietuvos gyventojy), nes suteikia asmenims galimybe sukaupti didesng
pensija taip palengvinant senatve. Siuo metu i pensijy fondus pervedama tik nedidelé, tik 2 % nuo
Sodrai sumokamy imoku. Lietuvoje galutinai iSplétojus pensiju kaupimo sistema planuojama, kad
net 21 procentas pensijy draudimo 1éSy bus skiriama pensijy.

Biisimo darbo tikslas — Atlikus pensijy fondy lyginamaja pelningumo analizg sukurti eksperting
sistemq leidZiancia parinkti fonda pagal skirtingus i€jimo parametrus.
Darbo uzZdaviniai:

1. Apzvelgti Lietuvos pensijy fondus

2. Nustatyti veiksnius pagal kurios bus lyginami fondai

3. Pateikti pensijy fondy investicinés grazos palyginima

4. Sukurti eksperting sistema bei tinklapi kuriy pagalba galima biity pateikti darbo

rezultatus bei parinkti asmenims tinkamiausia pensijy fonda.

5. Apzvelgti PAYGO sistemos trikumus ir perspektyvas

Darbe bus naudojami Sie metodai — literatiiros analiz¢, sinteze, statistiniy duomeny analiz¢.



ISkeltiems uzdaviniams jvertinti, spresti bus nagrinéjama $i literatiira:

Lentelé 1 Darbe naudota literatira

Autoriaus(-iy | Literatiiros Saltinio Saltinio duomenys Trumpa nagrinéjamy
pavardé, Saltinio forma problemy, klausimy anotacija
vardo (-y) | pavadinimas

inicialai

Bartkus A. | Lietuvos ir | Mokslinis | Ekonomika. ISSN 13 | Lyginama Lietuvos ir
Latvijos antros | straipsnis | 92-1258. 2007, t. | Latvijos antros pakopos
pakopos 78, p. 7-23 pensijy fondy sistemos,
kaupiamyju jvertinama teisinio
pensiju  fondu reglamentavimo,
veiklos visuomenés nuomones bei
ypatumy investuotojy  preferencijy
vertinimas ir tarptautinio investicijy

portfelio  diversifikavimo
itaka Siems fondams

Jasien¢ M. | Investiciju Mokslinis | Ekonomika. ISSN 13 | Straipsnyje tyriné¢jama
grazos straipsnis | 92-1258. 2007, t. | investiciju grazos
vertinimo 79, p. 64-76 fvertinimo pagal rizika
atsizvelgiant 1 problema. Taip pat
rizika problema {vertinami Lietuvoje
ir jos sprendimo naudojami metodai
galimybeé pensiju fondy rezultatams

pateikti.

Klyviené V. | Lietuvos Mokslinis | Monetary Studies | Straipsnyje  nagrinéjama
pensijy straipsnis | (Bank of Lithuania), | 2004 m. Lietuvos pensiju
reformos Jun2007, Vol. 11 | reformos, kurios esmé —
poveikis Issue 1, p5-24, 20p; | pensiju sistemos dalinis
valstybés privatizavimas, poveikis
finansams valdZios sektoriaus

finansams.
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1 lentelés tesinys

Autorius/iai Literatiiros Saltinio Saltinio duomenys Trumpa nagrinéjamy problemy,
Saltinio forma klausimy anotacija
pavadinimas

LeviSuskaité | Pensijuy Mokslinis | Management of | Straipsnyje nagrin¢jama

K; sistemos straipsnis | Organizations: pensiju reformos eiga, I

Malinauskas | reforma Systematic pensiju sistemos pakopos —

Z. Lietuvoje: Research, 2006 | kaupiamyjy fondy — karimosi
antrosios Issue 39, p147-160, | ypatumai. Apzvelgiami
pakopos 14p; reformos rezultatai bei
kiirimo problemos
ypatumai  ir
rezultatai.

(Lithuanian) /

Lescinskiené | Pensiju Mokslinis | Engineering Straipsnyje nagrinéjama

E; Sakalas A. | reformos eiga | straipsnis | Economics, 2006, | pensiju reformos eiga,
ir problemos Vol. 48 Issue 3, | akcentuojamas peréjimas nuo

p28-35, 8p privalomojo prie savanoriskojo
pensijos kaupimo.

Jonikiené G. | Privaciy Mokslinis | 2006 Atlikus demografiniy,
pensiniy tyrimas ekonominiy, finansiniy,
fondu mokestiniy, teisiniy, politiniy,
Lietuvoje techniniy ir  psichologiniy
veiklos prielaidy suformavimo
prielaidy Lietuvoje tyrima pateikiami jo
[vertinimas rezultatai.

Gylys P. Pensiju Mokslinis | VIESOJI Straipsnis ~ skirtas  pensijy
sistema straipsnis | POLITIKA IR | sistemai  nagrinéti,  raidai
Lietuvoje: ADMINISTRAVI | aptarti, apZzvelgti kity Saliy
dilemos ir MAS. ISSN 1648- | patirti Sioje sferoje.
kontroversijos 2603. 2002, p. 78-

84

Darbe nemazai svarbios informacijos pateikta i§ M. Jasienés straipsnio ,,Investiciju grazos

[vertinimo atsizvelgiant | rizika problema ir jos sprendimo galimybé® jame aptarti Lietuvoje
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http://web.ebscohost.com/bsi/viewarticle?data=dGJyMPPp44rp2%2fdV0%2bnjisfk5Ie46a9JsauySLWk63nn5Kx68d%2b%2bSa2ns0ewpq5Rnqy4TbOwsUmet8s%2b8ujfhvHX4Yzn5eyB4rOrSbautlCyrrRLr5zqeezdu33snOJ6u9jygKTq33%2b7t8w%2b3%2bS7SrCusEmyrLU%2b5OXwhd%2fqu37z4uqM4%2b7y&hid=105

naudojami pensijy fondy veiklos rezultaty vertinimo metodai, ju galimybés, jvertintas fondy grazos
apskai¢iavimas naudojant Sarpo rodiklj. Atlikta pensiju fondy grazos analizé ypa¢ naudinga lyginat
pensiju fondus.
Tyrinéjant pensijy sistema, pensijy fondus, analizuojant ju nauda aktualu jvertinti ir kity Saliy
patirti [1,2,3] palyginti kitur reformuojamas sistemas ar stebéti kaip veikia anks¢iau reformuotos.
Vis délto, atliekant analizg pagrindiniu informacijos Saltiniu tampa ivairlis banky ar gyvybés
draudimo bendroviy tinklapiai [4-12] su juose pateiktomis ataskaitomis, palyginimais, PF

taisyklémis ir k.t.
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1. PENSIJU SISTEMA LIETUVOJE

Darbe nagrinéjama esama Lietuvos pensijy sistema, apzvelgti veikiantys II pakopos pensiju
fondai (véliau PF). Daugiausia analizuoti bitent jie (paveikslélyje 1 pazyméta raudonai) bei ju

investiciné graza:

Finansavimo
metodas
PAYG Kaupiamasis -
JIAYG Privalomas
| socialinis
draudimas
1T pakopos fondai
I pakopa
(SODRA)
I1T pakopos fondai Efﬁéfissk ®

Pav. 1 Lietuvos pensijy sistema
Saltinis: sukurta autoriaus

Siuo metu Lietuvoje asmenys apsisprende dalyvauti pensijy kaupimo sistemos II pakopoje
dalj savo socialinio draudimo imoky nukreipia | privacius pensijuy fondus, kuriy registruota yra net
29. Taigi senatvéje jie gaus pensija, kuri bus sudaryta 1§ dviejy daliy: 1§ socialinio draudimo
(SODROS dalies) ir 1§ fonde sukauptos dalies.

Kaip jau minéta Lietuvoje PF yra 29, tad besidraudantiesiems svarbus pasirinkti optimaliausia
fondo varianta, geriausia fonda administruojancia imong, kad sumokétos imokos generuoty kuo

didesne buisima graza, kuo mazesnémis sanaudomis.
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Lietuvoje veikiantys PF:

ERGO KONSERVATYVUSIS

ERGO BALANS

EUROPENSIJA (Aviva Lietuva)

EUROPENSIJA PLIUS (Aviva Lietuva)
EUROPENSIJA EKSTRA (Aviva Lietuva)

SEB PENSIJA 1

SEB PENSIJA 2

SEB PENSIJA 3

KONSERVATYVAUS INVESTAVIMO PENSIJU FONDAS
(FINASTA)

AUGANCIO PAJAMINGUMO PENSIJU FONDAS
(FINASTA)

AKTYVAUS INVESTAVIMO PENSIJU FONDAS
(FINASTA)

RACIONALIOS RIZIKOS PENSIJU FONDAS (FINASTA)
NUOSAIKUSIS  (FINASTA)
SUBALANSUOTAS  (FINASTA)

PENSIJA 1 (HANSA INVESTICIJU VALDYMAS)
PENSIJA 2 (HANSA INVESTICIJU VALDYMAS)
PENSIJA 3 (HANSA INVESTICIJU VALDYMAS)
PENSIJA 4 (HANSA INVESTICIJU VALDYMAS)
DNB NORD PENSIJA 1

DNB NORD PENSIJA 2

DNB NORD PENSIJA 3

PAREX PENSIJA1

PAREX PENSIJA2

KONSERVATYVAUS VALDYMO DANSKE PENSIJA
DANSKE PENSIJA 50

DANSKE PENSIJA 100

MP STABILO 11

MP MEDIO 11

MP EXTREMO II

Biisimajai grazai {vertinti, svarbu Zinoti ne vien kiek pensijy fondas uzdirbo, bet reikia
tvertinti kokia investavimo rizika buvo prisiimta, kokius mokesciai buvo atskaityti nuo pensijuy
fondy dalyviy sumokeéty imokuy.

Apzvelgsime esamus fondus, kad nustatytuméme kriterijus pagal kuriuos jie bus lyginami.



1.111 pakopos pensijy fondy apzvalga

Net tos pacios bendrovés zmonéms sitilo pasirinkti i$ keleto PF (pvz.:Finasta — i§ 8). Kuo
fondai skiriasi, kokie asmens atitikimo kriterijai rekomenduojami, kur fondai investuoja tai

kriterijai, kurios nori bei turéty zinoti ju busimi dalyviai.

Pirmiausia apzvelgsime UAB "ERGO LIETUVA GYVYBES DRAUDIMAS" siiilomus
fondus ERGO Konservatyvusis bei ERGO Balans. Sie fondai skiriasi savo planuojamu

pajamingumu ir investicine rizika.

Pensijy fondas "ERGO Konservatyvusis" (registruotas 2003 09 09)

Sio pensijy fondo 1é3os investuojamos i Lietuvos ir Europos Sajungos 3aliy vyriausybiy bei
finansiniy institucijy iSleistus ilgalaikius skolos vertybinius popierius. Pensijy fonda "ERGO
Konservatyvusis" rekomenduojama rinktis tiems, kurie vertina apibrézta ir valdoma rizika bei

nuosaiky investiciju pajaminguma.

Pensijy fondas "ERGO Balans" (registruotas 2003 09 09)

Tai subalansuotas jaunesnio amziaus zmonéms skirtas misraus investavimo fondas. Siame
fonde kaupiamos 1éSos investuojamos 1 Lietuvos, Europos Sajungos ar Saliy, priklausanciy
Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijai vertybinius popierius ir pinigy rinkos
priemones, o iki 50% €Sy - 1 geriausiy imoniy akcijas.

Investicijos 1 akcijas susijusios su kursy svyravimais. Nepaisant to, investicijy praktika rodo,

jog akcijos teikia didesng graza ilgu laikotarpiu nei Zzemos rizikos skolos vertybiniai popieriai.

UAGDPB "AVIVA LIETUVA" — viena pirmaujanc¢iy gyvybés draudimo ir pensijy kaupimo
bendroviy, priklausanti vienai didziausiy pasaulyje draudimo grupei ,,Aviva®, turin€iai 300 mety

patirti ir 40 mln. klienty. Sitlomi PF:

Europensija

Tai konservatyvios investavimo strategijos fondas. Jame kaupiamos 1€Sos investuojamos 1
skolos vertybinius popierius - t. y. { vienus saugiausiy finansiniy instrumenty. Alternatyva ERGO
Konservatyvusis PF.

Fonda ,,Europensija“ bendrové rekomenduoja rinktis, jeigu nepageidaujate didesniy svyravimy Jusu

kaupiamy 1éSy saskaitoje arba jeigu iki pensijos likg apie 7 ir maZiau mety.
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Europensija plius

Mazos akcijy dalies fondas. Iki 30 proc. léSy investuojama i akcijas, kiti — i skolos
vertybinius popierius. Si investavimo strategija subalansuota, rizikingumas nedidelis, galima tikétis
vidutinio ilgalaikio 1ésy prieaugio.

Fondas ,,Europensija plius“ rekomenduojamas vidutinio amziaus Zmonémes.

Europensija ekstra

Nuo 2006 m. vasario 6 d. prad¢jes veikti vidutinés akcijy dalies fondas. Iki 65 proc. 1éSu
investuojama { akcijas, kiti — i skolos vertybinius popierius. Si investavimo strategija rizikingesné,
taciau per ilga laika galima tikétis didesnio investiciju prieaugio.
Fondas ,,Europensija ekstra® rekomenduojamas jaunesnio amziaus Zzmonéms arba tiems, kuriems

priimtina rizikingesné investavimo strategija.

UAB "SEB VB INVESTICIJU VALDYMAS" asmenims atsizvelgiant i iki pensijos likusi
laika sitlo siilo SEB PENSIJA 1, SEB PENSIJA 2 ir SEB PENSIJA 3 pensiju fondu ( paveikslélis
Nr.2):

Pav. 2 Pensijy fondy parinkimas pagal laikotarpj likusj iki pensijos
Saltinis: SEB banko tinklalapis < http://www.seb.lt/pow/wep/ > [Zifiréta 2009 m. sausis 16 d.]

SEB PENSIJA 1

Fondo veiklos pradzia 2004 06 15, Fondo SEB pensija I 1éSos investuojamos i Lietuvos
Respublikos, Europos Sajungos, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybiy

vyriausybiy, centriniy banky arba Europos centrinio banko iSleistus ar ju garantuotus skolos
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vertybinius popierius. Tokiy investiciju rizika yra nedidelé. DidzZiausios fondo investicijos yra

Airijos, Vokietijos, Olandijos bei Pranctizijos vyriausybés obligacijos.

SEB PENSIJA 2

Fondo veiklos pradzia 2004 06 15, Fondo SEB pensija 2 turtas investuojamas taip,kad per
ilga laikotarpi fondo dalyviy investiciju verté didéty ir buty islaikyta viduting rizika. Investicijos i
akcijas sudaro nuo 20 iki 60 procenty. Likusi dalis investuojama i vyriausybiu bei imoniy skolos

vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones.

SEB PENSIJA 3

Fondo veiklos pradzia 2006 03 27 Fonde SEB pensija 3 turtas investuojamas taip, kad per
ilga laikotarpi fondo dalyviy investiciju verté didéty esant auksStesnei nei vidutiné rizika. Didziausia
dalis (60-100 proc.) Sio fondo 1éSy investuojama i akcijuy rinkas. Investicijos i obligacijas

naudojamos fondo stabilumui uZtikrinti ir ju dalis gali svyruoti nuo 0 iki 40 proc

UAB "FINASTA INVESTICIJU VALDYMAS" klientams suteikiama galimybé investuoti
1 vienus i§ sparciausiai Lietuvoje auganciy pensiju fondy. Organizacija gali pasiiilyti placiausia

galimybg rinkti tarp PF. Ju yra net 6:

Konservatyvaus investavimo

Ikiirimo data 2003.08.28. Valdytojas UAB "Invalda turto valdymas"

Fondo turtas investuojamas | Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos ar Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybiy vyriausybiy, centriniy banky ir Europos
centrinio banko iSleistus arba juy garantuotus skolos vertybinius popierius bei investicinius fondus.
Si fonda rekomenduojama rinktis maza investicing rizika prisiimantiems zmonéms kaip papildoma

investavimo priemong formuojant asmeninj investicini portfelj.

Augandio pajamingumo

Ikiirimo data 2003.08.28. Valdytojas UAB "Invalda turto valdymas"

Rekomenduojamas vidutinio amZiaus arba toleruojantiems nedidelg rizika dalyviams
Iki 30 proc. fondo turto investuojama i imoniy akcijas ir (arba) investicinius fondus, kuriy
pagrindiné investavimo kryptis — nuosavybeés vertybiniai popieriai, likusi turto dalis (ne maziau kaip
70 proc.) — 1 skolos vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones ir (arba) investicinius fondus,

kuriy pagrindiné investavimo kryptis — skolos vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemones. Kaip
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papildoma investavimo priemoné formuojant asmeninj investicinj portfeli fondas rekomenduojamas

viduting investicing rizika prisiimantiems Zmonéms, planuojantiems investuoti gana trumpa laika.

AKktyvaus investavimo

Ikiirimo data 2003.08.28. Valdytojas UAB "Invalda turto valdymas"

Fondo turtas investuojamas i akcijas ir (arba) investicinius fondus, kuriy pagrindiné
investavimo kryptis — nuosavybés vertybiniai popieriai (iki 50 proc.) ir 1 skolos vertybinius
popierius, pinigu rinkos priemones ir (arba) investicinius fondus, kuriy pagrindiné investavimo
kryptis — skolos vertybiniy popieriy ir pinigu rinkos priemonés (iki 100 proc.). Kaip papildoma
investavimo priemoné formuojant asmenini investicini portfeli fondas rekomenduojamas aukstesne
nei vidutiné¢ investicing rizika prisiimantiems zmonéms, planuojantiems investuoti ilgesni

laikotarpi.

Racionalios rizikos

Iktrimo data 2003.10.09 Valdytojas UAB "Invalda turto valdymas"

Fondo turtas investuojamas i akcijas ir (arba) investicinius fondus, kuriy pagrindiné
investavimo kryptis — nuosavybés vertybiniai popieriai. Kaip papildoma investavimo priemoné
formuojant asmeninj investicinj portfeli fondas rekomenduojamas viduting ir auksta investicing

rizika prisiimantiems Zzmonéms, planuojantiems investuoti ilga laikotarpi.

Nuosaikus (buvegs PZU konservatyvus)

Ikiirimo data (patvirtintos fondo taisyklés) 2004-12-21 Veikla pradéta2006-06-15.
Valdytojas UAB "Invalda turto valdymas" (nuo 2007 m. gruodzio 20 d.)

Pagrindinis fondo investicinés strategijos principas - pensiju fondo dalyviams priklausancio
turto vertés apsaugojimas ir tolygus augimas tiek trumpalaikeje, tiek ilgalaikéje perspektyvoje.
Fondo turtas investuojamas i valstybés narés arba Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros
organizacijos valstybiy vyriausybiy, centriniy banky ir Europos centrinio banko iSleistus ar ju
garantuotus ne nuosavybeés vertybinius popierius, kuriy reitingas yra ne Zemesnis nei BBB.

Rekomenduojamas vyresnio amziaus arba vengiantiems rizikos dalyviams
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Subalansuotas (buves PZU konservatyvus)
Ikirimo data (patvirtintos fondo taisyklés) 2004-12-21 Veikla pradéta2006-06-15
Valdytojas UAB "Invalda turto valdymas" (nuo 2007 m. gruodzio 20 d.)

Ne maziau kaip 50 proc. fondo turto investuoti | Lietuvos, Europos Sajungos ir Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybiu vyriausybiy, centriniy banky ir Europos
centrinio banko iSleistus arba i juy garantuotus skolos vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones
ir (arba) i kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné
investavimo kryptis — skolos vertybiniai popieriai ir pinigu rinkos priemonés, o iki 50 proc.
investuoti 1 Siy valstybiy imoniy akcijas.

Rekomenduojamas jauniems arba nevengiantiems rizikos dalyviams

SWEDBANK pensija. UAB ,,Hansa investicijy valdymas* — tai patikimo ir ilgametg patirt]
sukaupusio SWEDBANK banko dalis. Pensijy fondy dalyviai taip tik patvirtina, nes biitent Sis
bankas turi didziausia PF dalyviy kieki.

Pensija 1
Ikurtas 2004-06-15. Sis fondas tinkamas vyresniems klientams, kuriems liko nedaug mety

iki pensijos (nuo 60 mety).

Pensiju fondas "Pensija 1" - tai konservatyvaus investavimo pensijy fondas. Investuojant
fondo 1ésas siekiama uztikrinti jo dalyviy turto vert¢ trumpu (1-3 m.) laikotarpiu. Fondo léSos yra
investuojamos vien tik | Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos ar Ekonominio bendradarbiavimo
ir plétros organizacijos valstybiy vyriausybiy, centriniy banky ir Europos centrinio banko iSleistus
arba { ju garantuotus skolos vertybinius popierius.

Fondas leidZia tikeétis stabiliy pajamuy.

Pensija 2
Tkurtas 2004-06-15. Sj fonda bankas rekomenduoja zmonéms nuo 50 iki 60 metu.

Pensijy fondas "Pensija 2" - tai stabilumas suderintas su augimo potencialu. Investuojant
fondo léSas yra siekiama uZtikrinti nuosekly jo dalyviy turto augima vidutiniu laikotarpiu. Didzioji
fondo 1¢Sy dalis yra investuojama i skolos vertybinius popierius. Iki 20 proc. fondo IléSu
investuojama { akcijas, i§ kuriy ilgu laikotarpiu tikimasi didesnio pajamingumo nei i§ skolos
vertybiniy popieriy.

,Pensija 2% suteikia didesni uzdarbio potenciala, bet fondo 1Sy verté did¢ja netolygiai.
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Pensija 3
Ikurtas 2004-06-15. Sj fonda rekomenduoja dalyviams, kuriy amZius - 40-55 metai.

Pensijy fondas "Pensija 3" - tai aukStesnis uzdarbio potencialas. Investuojant fondo léSas yra
siekiama uztikrinti nuosekly jo dalyviy turto augima ilgu(10-15 m.) laikotarpiu. Didzioji fondo 1éSu
dalis yra investuojama i skolos vertybinius popierius. Iki 40 proc. fondo 1éSy investuojama i akcijas,
i§ kuriy ilgu laikotarpiu tikimasi didesnio pajamingumo nei i§ skolos vertybiniy popieriy.

,Pensija 3 suteikia dideli uzdarbio potencialg, bet trumpu laikotarpiu fondo investiciju

verté svyruoja.

Pensija 4
Ikurtas 2005-12-19. Sj fonda rekomenduoja dalyviams, kuriy amZius - iki 45mety.

Pensijy fondas "Pensija 4" - tai aukStesnis uzdarbio potencialas su didele rizika. Investuojant
fondo 1¢éSas yra siekiama uZztikrinti nuosekly jo dalyviy turto augima ilgu (daugiau kaip 15 m.)
laikotarpiu.

Didzioji fondo léSy dalis, iki 70 proc., investuojama i akcijas, i$ kuriy ilgu laikotarpiu
tikimasi didesnio pajamingumo nei i$ skolos vertybiniy popieriy. ,,Pensija 4 suteikia maksimaly

uzdarbio potenciala, susijusi su galimais trumpalaikiais svyravimais.

Swedbank bankas rekomenduoja rinktis PF priklausomai nuo amziaus (Pav.3):

: Fondas
Jilsy amzius
»Pensija 4 »Pensija 3¢ »Pensija 2 »Pensija 1%

Iki 40 mety

Muo 41 iki 45 mety

Muo 46 iki 50 mety

Muo 51 iki 55 mety

Muo 56 iki 60 mety

Fer 60 mety

Pav. 3 Rekomenduojami fondai priklausomai nuo amzZiaus

Saltinis: Swedbank banko tinklalapis < http://www.swedbank.1t/It/pages/privatiems/swedbank_pensija > [Zitréta 2009

m. sausis 16 d.]
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DnB NORD pensijy fondai
DNB NORD bankas kaip ir Swedbank ar SEB taip pat siiilo pensijy fonda rinktis pagal laika
likusi iki pensijos( Pav.4):

Liko iki pensijos Daugiau kaip 12 metuy 7 — 12 metuy Maziau kaip 7 metai
Rekomenduojamas pensijy fondas DnB MORD pensija 3 | DnB NORD pensija 2 | DnB NORD pensija 1
Investuocjama akcijy rinkose fondo dalis Iki 50% Iki 25% 0%
Tike&tinas ilgalaikis metinis pelningumas™ f-9% 4-5% 3-4%

Pav. 4 DNB Nord banko siilomi PF pagal amZiy
Saltinis: DNB NORD banko tinklalapis < http://www.dnbnord.lt/It/private/pensiju-fondai/antros-pakopos-pensiju-
fondai/> [ziGiréta 2009 m. sausis 16 d.]

DnB NORD pensija 1

Tai stabilus ir patikimas pensijos kaupimo biidas. Sis fondas sudaro prielaidas nedideliam,
bet stabiliam vertés augimui. Visos 1éSos investuojamos i Vyriausybiu skolos vertybinius popierius
(daugiausia i Lietuvos bei Europos sajungos valstybiy vyriausybiy).

Sis fondas rekomenduojamas zmonéms, kuriems iki pensijos yra like maZiau kaip 7 metai.
DnB NORD pensija 2

Fondas zmonéms, kurie dali 1éSu nori investuoti pasaulio akciju rinkose. Iki 25% fondo 1ésy
gali biiti investuojama { akcijas, kita dalis - { Vyriausybiy, Centriniy banky ir imoniy skolos
vertybinius popierius bei indélius. Ilgalaikéje perspektyvoje tikétina Sio fondo graza yra didesné
negu DnB NORD pensija 1.

Sis fondas rekomenduojamas Zzmonéms, kuriems iki pensijos yra like 7-12 mety.

DnB NORD pensija 3

Fondas, kurio iki 50% léSu gali biiti investuojama pasaulio akciju rinkose, kita dalis
investuojama | Vyriausybiy, Centriniy banky ir imoniy skolos vertybinius popierius bei indélius.
Pasirinkg $i fonda, Jis turésite galimybe gauti didziausia savo lésy prieaugi.

Sis fondas rekomenduojamas Zzmonéms, kuriems iki pensijos yra like daugiau kaip 12 mety.

"PAREX INVESTICIJU VALDYMAS" — tai bendrové isteigta vieno didziausiy Baltijos
Salyse, turin¢io senas tradicijas komercinio banko Parex bank, kuris yra gerai Zinomas Baltijos

Salyse bei kitose pasaulio valstybése.
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"PAREX INVESTICIJU VALDYMAS" sitlo du antros pakopos PF: Parex pensija 1 ir

Parex pensija 2.

Parex pensija 1

Parex pensija 1 veiklos pradzia — 2005 06 15. Sio fondo tikslas - sudaryti prielaida stabiliam
pensijuy fondo turto augimui. Pasirinke Sia pensiju kaupimo krypti, Jus galite tikétis nedidelio, bet
pastovaus pelno. Fondo 1éSos yra investuojamos tik i Vyriausybés skolos vertybinius popierius

(obligacijas).

Parex pensija 2

Parex pensija 2 veiklos pradzia — 2004 12 15. Sis fondas skirtas visiems nebijantiems
rizikuoti ir siekiantiems maksimalios naudos. Pasirink¢ $ia pensijy kaupimo krypti, Jus galésite
gauti didZiausia savo 1é8y prieaugi, taciau juy verté gali ir kisti. Fondo 1€Sos yra investuojamos {

skolos vertybinius popierius ir iki 50 proc. fondo 1éSy investuojama { akcijas.

Konservatyvaus valdymo DANSKE pensija

Fondo investavimo rizika yra maza. LeidZiama investuoti tik i Lietuvos Respublikos,
Europos Sajungos ar Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO) valstybiy
vyriausybiy, centriniy banky ir Europos centrinio banko iSleistus arba i ju garantuotus skolos
vertybinius popierius ir/arba kolektyvinio investavimo subjekty, investuojanciy i Lietuvos
Respublikos, Europos Sajungos ar Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybiy
vyriausybiy, centriniy banky ir Europos centrinio banko iSleistus arba i juy garantuotus skolos

vertybinius popierius, akcijas arba investicinius vienetus.

DANSKE pensija 50

Fondo investavimo strategija yra subalansuoto augimo strategija. Ji leidzia iki 50 procenty
Fondo turto investuoti 1 nuosavybés vertybinius popierius (akcijas). Ilgu laikotarpiu dél to turéty
augti Fondo investicijy vidutiné graza. Investavimo rizika yra vidutine.

Siekiant stabilaus Fondo turto vertés augimo, dalis Fondo turto visuomet investuojama i
skolos vertybinius popierius (obligacijas), pinigy rinkos priemones (iZdo vekselius ir pan.), indélius

bei kitas investicines priemones su fiksuota paliikany norma.
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DANSKE pensija 100

Fondo investavimo strategija yra ilgalaikio augimo strategija, pagal kuria siekiant uZztikrinti
Fondo turto vertés augima ilgu laikotarpiu, iki 100 procenty Fondo turto gali biiti investuota i
nuosavybés vertybinius popierius (akcijas) skirtingose pasaulio Salyse. Investavimo rizika yra
dideleé.

Siekiant stabilaus Fondo turto vertés augimo, dalis Fondo turto visuomet investuojama i
skolos vertybinius popierius (obligacijas), pinigy rinkos priemones (izdo vekselius ir pan.), indélius

bei kitas investicines priemones su fiksuota paliikany norma.

MP PENSION FUNDS BALTIC - Tai jauniausia bendrové teikianti pensiju kaupimo
paslauga — PF. Kaip ir kitos bendrovés, MP Pension Funds renkantis PF didziausia démesi siiilo

skirti asmens amziui (Pav.5):

ExTREMO

STABILO

Produktai EXTREMO MEDIO STABILO
i i >

AmZius .

G0rn.

Pav. 5 MP Pension Funds sitilomi PF pagal amZiy
Saltinis: UAB ,,MP Pension Funds Baltic* tinklalapis http://www.mppf.lt/main.php/id/55/lang/1> [Ziiiréta

2009 m. sausis 16 d.]

MP EXTREMO IT

Fondas, kuriame iki 100% fondo 1éSy gali biiti investuojama akciju rinkose. Akcijy kainos

gali svyruoti ir tai gali virsti nuostoliais trumpalaikiu periodu. Sie svyravimai atspindi didesne $io
fondo vertés svyravimo rizika trumpuoju laikotarpiu. Taciau ilgesniu laikotarpiu investicijos
paprastai biina pelningos, tad §i fonda rekomenduojama rinktis Zmonéms, pradéjusiems kaupti

pensija anksti (iki 44 m. amziaus).

MP MEDIO 11
Tai fondas, kuriame iki 70% léSy investuojama akcijy rinkose, likusi dalis — { obligacijas ir

terminuotus indélius. Fondo verté maziau svyruoja trumpalaikiu periodu, §ie svyravimai atspindi
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mazesng fondo vertés kitimo rizika, tac¢iau tuo paciu ir mazesni pelninguma nei akciju fondu. Si

fonda  patariama rinktis vidutinio amziaus (45 - 59 m.) zmoneéms.

MP STABILO 11

Tai fondas, kuriame 100 % léSy investuojama 1 maziausios rizikos vertybinius popierius,
obligacijas ir terminuotus indélius. Si pensijy fonda patariama rinktis zmonéms, kurie jau iSeina i
pensija (nuo 60 m.) ar yra arti pensinio amziaus.

Sis fondas nors ir registruotas, realiai jokios veiklos nevykdo, dalyviy skai¢ius jame lygus 0.
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Informacija apie PF susisteminta 2 lenteléje:

Informacija apie pensijy fondus

Lentelé 2 Pensijy fondy bendroji informacija

Max. akcijy | Dalyviu
Pensijy bendrove Pensijy fondas Iktrimas | dalis skaiCius
investuojant | (2008 12 31)
! (Sli]ralsi?vlzgviw 2004 06 15 0 42124
UAB ,,SEB investiciju
Va]dymas“ 2 SEB pensija 2 2004 06 15 | Iki 60% 172795
3 | SEB pensija 3 2004 06 15 | 1ki 100 31421
4 | Konservatyvaus 2003 0828 | 0 1741
mnvestavimo
5 | Augancio pajamingumo 2003 08 28 | Tki 30% 907
UAB ,Finasta investiciju | 6 | Aktyvaus investavimo 2003 08 28 | Iki 100% 5942
valdymas* -
7 | Konservatyvusis 2006 06 15 4634
8 | Subalansuotas 2006 06 15 | Tki 50% 21515
9 | Racionalios rizikos 2003 10 09 | Tki 100% 12527
10 | Pensija 1 2004.06.15 | 0 28236
UAB ,,Hansa investicijuy 11 | Pensija 2 2004.06.15 | Iki 20% 137193
valdymas* - .
12 | Pensija 3 2004.06.15 | Tki 40% 169208
13 | Pensija 4 2005.12.19 | Iki 70% 76487
14 | DnBNORD 1 200309 11 | 0 4898
(konservatyvus)
UAB ,,DnB NORD
investicijy valdymas* 15 | DnB NORD 2 2003 09 11 | Iki 25% 23351
16 | DnB NORD 3 2003 09 11 | Iki 50% 30908
.. Duomenys
UAB ,,Parex investicijy 17| Parex pensija 1 20050615 10 nepateikti
valdymas 18 | Parex pensija 2 2004 12 15 | Tki 50% LDLIICEIS
nepateikti
19 I];"Arggrlz*gy‘g‘g.zaldymo 20040615 | 0 510
UAB , DANSKE pensiju Pensy
fondy valdymas* 20 | DANSKE pensija 50 2004 06 15 | Iki 50% 2678
21 | DANSKE pensija 100 2004 06 15 | Tki 100% 6469
22 | MP STABILO II 20070920 | O 0
gﬁc::MP Pension Funds 1" '\ 1p MEDIO IT 2007 09 20 | Tki 70% 612
23 | MP EXTREMO II 2007 09 20 | Tki 100% 3041
24 | Europensija 20060206 | O 24087
UAGDPB ,,Aviva 25 | Europensija Plius 2006 02 06 | Iki 30% 94244
Lietuva“
26 | Europensija Ekstra 2006 02 06 | Iki 65% 29716
UAB ,,ERGO Lietuva 27 | ERGO konservatyvusis 20030808 | O 8179
gyvybeés draudimas® 28 | ERGO balans 2003 09 09 | Tki 50% 23939

Saltinis: sukurta autoriaus
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http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1335
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1335
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1339
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1339
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1340
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1754
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1336
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1336
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1337
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1338
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1360
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1342
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1341
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1343
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1686
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1351
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1351
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1352
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1352
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1353
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1354
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1380
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1380
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1381
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1382
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1769
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1769
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1770
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1770
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1771
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1772
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=2047
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=2047
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=2048
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=2049
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=2050

Priklausomai nuo to kokia yra PF investavimo strategija jie skirstomi {:

Vyriausybiy obligacijy PF:

UAB ,,Finasta investiciju valdymas* — Nuosaikusis

MP Pension Funds Baltic - MP STABILO II

SEB investiciju valdymas - SEB pensija 1

UAB ,,Finasta investiciju valdymas* - Konservatyvaus investavimo
Hansa investicijy valdymas - Hansa Pensija 1

Ergo Lietuva - Ergo konservatyvus

Aviva Lietuva — Europensija

DnB NORD investicijy valdymas - DnB NORD pensija 1

Parex investicijy valdymas - Parex pensija 1

Danske pensiju fondy valdymas - Konservatyvaus valdymo Danske

Mazos akcijy dalies PF (iki 30 proc.)

X/
L X4
*
L X4
*
L X4

*
L X4

UAB ,,Finasta investicijy valdymas* - Augancio pajamingumo
Aviva Lietuva - Europensija plius
DnB NORD investiciju valdymas - DnB NORD pensija 2

Hansa investicijy valdymas - Hansa Pensija 2

Vidutinés akcijy dalies PF(30-70 proc.),

*
L X4

X/
L X4

MP Pension Funds Baltic - MP Medio 11

Parex investicijy valdymas - Parex pensija 2

UAB ,,Finasta investicijy valdymas* — Subalansuotas

SEB investiciju valdymas - SEB pensija 2

Danske pensijy fondy valdymas - Danske pensija 50

Ergo Lietuva - Ergo Balans

Hansa investicijy valdymas - Hansa Pensija 3

DnB NORD investicijy valdymas - DnB NORD pensija 3
UAB ,,Finasta investicijy valdymas* - Aktyvaus investavimo
Aviva Lietuva - Europensija ekstra

Hansa investiciju valdymas - Hansa Pensija 4

Akecijy PF (70-100 proc.)

X/
o
X/
°
X/
°e

X/
°

MP Pension Funds Baltic - MP Extremo 11
Danske pensiju fondy valdymas - Danske pensija 100
SEB investiciju valdymas - SEB pensija 3

UAB ,,Finasta investicijy valdymas* - Racionalios rizikos
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http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=2048

Pastebima, jog Zmonés néra itin linke¢ rizikuoti, daugiausia yra pasirink¢ vidutinés akciju
dalies fondus (540,7 tiukst.), po to 259,5 — mazos akciju dalies, 120,4 — konservatyvaus investavimo
ir tik 58,3 — akcijy pensijy fondus (2009.03.31d. duomenys).

Skirtingi fondai laikui bégant skirtingai i§populiaréjo. Siuo mety daugiausia antros pakopos
pensijy fonduy dalyviy turi UAB ,,Hansa investiciju valdymas‘. Manoma, jog daugiausiai tai 1émé
ankstesnis banko populiarumas, patikimo banko ivaizdis, daugybé banko skyriy ir filialy bei kitos
priezastys.

Grafike (Pav.6) pateiktas dalyviy pasiskirstymas PF bendrovése (2008.12.31):

@ UAB "ERGO LIETUVA GYVYBES
DRAUDIMAS"

Pensijy kaupimo dalyviy skaicius bendrovése | .com avva Lervar

O UAB "SEB VB INVESTICUY
VALDYMAS"

2398 O UAB "FINASTA INVESTICUY
VALDYMAS"

@ UAB DNB NORD INVESTICJU
VALDYMAS

58991

46631

46645

B UAB "PAREX INVESTICUY
VALDYMAS"

@ UAB "DANSKE CAPITAL
INVESTICUY VALDY MAS"
412194 v

0O UAB “MP PENSION FUNDS BALTIC"

148259 32288 D\L;,ZIE;;MMrX? INVESTICUY

Payv. 6 Pensijy kaupimo dalyviy skai¢ius bendrovése
Saltinis: sukurta autoriaus

1.2 II pakopos PF nauda

Senstanti visuomen¢ tai viena pagrindiniy priezas¢iy lemsianciy socialinio draudimo krizg.
Kaip manoma, per artimiausios 50 mety net 24% sumazés darbingo amziaus Zmoniy ir 12,4 %
(Saltinis: pensijy reformos baltoji knyga) padauges pensininky. Skaiciai i$ ties vercia nerimauti ir
apgalvotai pasirinkti sprendimus biisimai sotesnei ateiciai uzsitikrinti.

Statistikos departamentas pateikia vidutinio darbo uzmokescio ir pensijy dydZius.
Vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis Salies tikyje (be individualiyjy imoniy) pirmaji
2009 m. ketvirti sudaré 1702,1 lito [13], o pensija — apie 830Lt. Senatvés pensija lygi 49% darbo
uzmokescio. Analitikai yra apskaiciave, jog tam, kad asmenims nereikety 1§ esmés keisti gyvenimo
budo, sulauke pensijos jie turéty gauti apie 70% darbo uzmokescio. Vienas i§ biidy tai padaryti

naudotis pensijy kaupimo fondy paslaugomis.

Pagrindinés priezastys skatinancios rinktis pensijy fondus:
»  Nuolat did¢jantis pensininky skaicius.
>  Pailgéjusi gyvenimo trukmé

»  Dideli mokesciai darbuotojams, bet pensijos mazos
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»  ,,Sodros® pensijos maza priklausomybé nuo dirbancio asmens sumokamu
mokesciy

Pensijy fonde sukauptos 1€Sos gali biiti paveldétos

Visuomet galima patikrinti sukaupty 1€Sy suma.

Yra galimybé rinktis tarp fondu (tos pacios ar kitos bendrovés).

Imoky dydzio priklausomybé nuo gaunamo darbo uzmokescio.

V V V V VY

Neéra maksimalios pensijos apribojimy.

1.3  II pakopos PF trukumai

Nors pensiju fondy sistema suteikia galimybg uzsitikrinti geresng ateiti, jie nesuteikia jokiy
garantijy. Visada lieka galimybe jog PF dalyvis ne tik neuzdirbs, bet ir praras dalj sumokéty imokuy.
Atejus laikui parduoti nusipirktas akcijas ju kursas gali biiti Zenkliai kritgs.

Kitas mazai aptariamas aspektas — tikimybé jog PF bendrovés sukauptas 1éSas panaudos ne
tik Lietuvos, bet ir kity Saliy akcijoms ar vyriausybiy obligacijoms isigyti. Tai reiksty ne ka kita
kaip kity Saliy ekonomikos rémima. Be abejo, galima tikétis analogisky veiksmuy kity Saliy
atzvilgiu, bet to taip pat negalima garantuoti[2].

Mokes¢iai nuo jmoky ir turto zymiai sumazina galima grynaja graza. Sodros

administravimo sanaudos yra mazesnés nei privaciy PF.

1.4 PF pasirinkimo Kkriterijai

Siuo metu pasaulyje vyrauja besibaigiantis ekonominis sastingis ir { pensiju fondus
Lietuvoje nuo darbo uzmokes¢io pervedama vis maziau 1éSy — 3,5% (nuo liepos 1d — 2 %)
(atitinkamai 2004 m.-2,5%, 2005 m.-3,5%, 2006 m.-4,5% ir 2007 m.-po 5,5%). Tai skatina
pasirinkti tinkamiausia fonda pensijos kaupimui, tam, kad biisima graza biity maksimali. Renkantis

fonda reikety jvertinti bent keleta pagrindiniy veiksniy:

» Pensijy fondu bendrovés-valdytojos patikimuma
» Numatomus investavimo biidus ir strategijas.
» Turto, imoky, administravimo, fondo keitimo mokes¢iy dydj.

» Buvusius fondo rezultatus (jei imanoma)

Pensijy fondo bendrovés valdytojos patikimuma sunku vienareik$miskai apibrézti. Cia
pagrindiniai veiksniai galéty biiti imonés kreditingumo istorija (skolininko sugebé¢jimas padengti

1sipareigojimus — kredito reitingas), imonés pagrindiné veikla (ar tai specializuota pensijy draudimo
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kompanija, ar bankas, o galbiit tai vien investavimu uzsiimanti bendrove). Apie bendrove galima
spresti ir 1§ investuoti pajamas joje pasiryzusiy Zmoniy skaiciaus, bet reikia pabandyti suprasti del
ko jie tai daro ar daré. Ar dél puikios reklamos ar dél patikimos kompanijos ar dél didelés
investicijos grazos.

Svarbu apzvelgti ir kompanijy siilomus investavimo biidus, rinkas bei strategijas. Dauguma
fondy atsizvelgiant i besidraudzianciyjy amziy sitlo rinktis atitinkamus fondus. Kuo asmuo
jaunesnis, kuo jam iki pensijos like daugiau laiko, tuo labiau jam sitiloma rinktis fondus su didele
investavimo rizika, bet galimai maksimaliai didele graza. Tokie fondai didziausia dali investuoja 1
akcijas (kartais ir 100%). Trumpame laikotarpyje tokio fondo investicinés grazos sunku tikétis
(rinkose vyksta dideli svyravimai), tad pagyvenusiems asmenims siiloma alternatyva —
konservatyvios investavimo strategijos fondai investuojantys i vertybinius popierius, vyriausybines
obligacijas garantuojancias nors ir nedidelg, bet gan pastovia investicing graza. Vykstant jvairiems
ekonominiams nesklandumams, suirutéms Sie fondai rekomenduojami visiems pensijuy kaupimo
dalyviams. Paveiksle (Pav.7) nurodoma pajamy ir rizikos santykis investavimo priemonése.

Fajamingumas

&

|5vestines finansinés priemonés
Akcijos, akdjy fondai

Chligacijos susietos su akdjomis

Chligacijos, obligacijy fondai
Indéliai

-
Rizika

Pav. 7 Investavimas pagal pajamingumg ir rizika
Saltinis: ,,Taupymas ir investavimas* Ingrida Skléniené. Investavimo paslaugy vadové. SEB Viniaus bankas

Kuo didesng rizika investuotojas prisiima tuo didesni pajaminguma jis gali gauti.

Fondus reikéty lyginti ir pagal ju mokescius. Pagrindinius mokesc¢ius pensijy fonduose
sudaro pastoviis administravimo mokesciai. Jie renkami personalui, patalpoms ir kitiems
administraciniams dalykams. Lietuvoje pagal galiojanCius istatymus administravimo mokesciai
negali biiti didesni nei 1% ir 10% atitinkamai nuo turto ir ymoky. Kaip bus matyti kitame puslapyje
pateiktoje lentel¢je daugelis fondy ima 1% mokescius nuo turto bei 3% nuo imoky. UADB ,,Ergo
Lietuva gyvybeés draudimo* mokesciai yra didziausi. 4 ir 5 % nuo imoky (priklausomai nuo fondo).
Maziausios imokos atskai¢iuojamos UAB ,,Invalda turto valdymas, UAB ,,MP pension funds* ir

UAB ,,Danske capital investicijy valdymas* bei UAB ,,Parex investicijy valdymas®.
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Lentelé 3 PF mokescéiai

3 lentelé

Pensijy fondy dalyviams taikomi mokesciai

Pastovis administravimo mokesciai
Eil. Pens'ijq N Tiksliis, numatyti pensiju kaupimo bendroviy valdybos,
Nr kaupimo Pensijy fondas stebétoju tarybos ar administracijos vadovo sprendimais
’ bendroveé
Nuo t;‘f;:’) (max Nuo jmoky (max 10 %)
UAB ,SEB 1 | EB pensija 1 1% 2%
1 investicijy 2 SEB pensija 2 1% 3%
valdymas 3 SEB pensija 3 1% 3%
4 | Konservatyvaus 0.99 % 1.19 %
mvestavimo
5 a‘:‘ff;n‘”fm 0.99 % 1.49 %
UAB ,,Finasta P th gl
2 | investiciiy | 6 A 0.99 % 1.49 %
valdymas® investavimo
7 | Racionalios rizikos 0.99 % 1.49 %
8 Nuosaikus 1% 3,5%
9 Subalansuotas 1% 3,5%
10 Pensija 1 1% 3%
\ UAB ,,tI.{qpsa 11 Pensija 2 1% 3%
i/‘ggsrifijs‘l 12 Pensija 3 1% 3%
Y 13 Pensija 4 1% 3%
UAB ,,DnB DnB NORD 1 o o
4 NORD 14 (konservatyvus) 2820 2
investicijy 15 DnB NORD 2 0.95 % 2.95 %
valdymas* 16 DnB NORD 3 0.95 % 2.95 %
UAB ,Parex | 17 Parex pensija 1 0% 0%
5 investicijy .. o °
valdymas* 18 Parex pensija 2 0% 0%
19 Konservatyvaus 1% 1.5%
UAB "Danske valdymo
Capital ..
6 investicijy 20 | Danske pensija 50 1% 2.5%
valdymas*
21 | Danske pensija 100 1% 3%
o, o,
UAB .MP 22 MP STABILO II 0,99% 2,00%
7 Pension 23 MP MEDIO II 0,99% 2,00%
Funds Baltic"
24 | MP EXTREMO II 0,99% 2,00%
UAGDPB 25 Europensija 1% 3%
8 »Aviva 26 | Europensija Plius 1% 3%
Lietuva“ =
27 | Europensija Ekstra 1% 3%
UAB »ERGO 73 ERGO . 1% 4%
9 Lietuva konservatyvusis
gYWbes | 59 | ERGO balans 1% 5%
draudimas

~

Saltinis: Vertybiniu popieriy komisija <www.vpk.It>
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http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1335
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1335
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1335
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1340
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1754
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1336
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1336
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1337
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1337
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1338
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1338
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1360
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1052
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1052
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1052
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1342
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1341
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1343
http://www.vpk.lt/lt/index.php?fuseaction=registry.view&id=1686
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Dar vienas pensijos kaupimo dalyviy apmokestinimas — mokestis uz pensiju fondo keitima.
Visuose fonduose suteikiama galimybé viena karta per metus pasirinkti kita TOS PACIOS
bendrovés fonda. Pereinant | kitos bendrovés fonda dazniausiai imamas 0,2 % mokestis nuo turto.
Jei pereinama kelis kartus { metus — 0,2 % (toj pacioj) ir 4% (i kita bendrovg).

Mokesciai, ypaC pereinant daugiau nei karta i kita bendrove, yra nemazi, tad reikia gerai
pamastyti ar verta tai daryti. Geriausia tada, kai pradzioje pasirenkama optimali bendrové ir nereikia
vykdyti pakeitimy. Verta atkreipti démesi, jog kompanijos UAB ,,Finasta investicijy valdymas* bei
UAB ,,MP Pension Funds Baltic per¢jimo mokes¢iuy neima (iSskyrus MP Pension Funds Baltic
Extremoll fonda)
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2. INVESTICINES GRAZOS ANALIZE

Pagrindinis kriterijus pagal kuri vertinami pensiju fondai — ju praeities rezultatai. Bene
kiekvienos bendrovés internetiniame puslapyje, ataskaitose pateikiami Sie duomenys, taciau pensiju
fondu bendrovés informacija pateikia jiems naudingu biidu, naudodamos joms palankius rodiklius.
Tikra informacija galima rasti fondy teikiamose periodinése ataskaitose, bet ir tas zinias reikia

teisingai interpretuoti.
2.1 PF investicinés grazos rodikliai

Pensiju fondu valdymo bendrovés rezultatams pateikti naudoja fondo apskaitos vieneto
vertés pokycio metoda. Sis pokytis parodo kaip pasikei¢ia asmeny 1é3os, kada jas Sodra perveda i
pensiju bendrove. Apskaiciuojant apskaitos vieneto vertés pokyti atimamas tik turto valdymo
mokestis, taigi, 1§ esmés Sio metodo naudojimas informacijai pateikti jvairiuose ataskaitose skirtose
pensiju kaupimo dalyviams yra klaidinantis. Jis gali biiti traktuojamas kaip investicijos strategijos
ivertinimas, bet visiSkai neatspindi tos informacijos pagal kuria galétuméme ivertinti savo 1éSy
pokyti pensijos saskaitoje. Tokiu atveju ir apskaitos vieneto vertés lyginimas su lyginamuoju
indeksu netenka prasmés.

Dazno fondy apskaitos vieneto verté yra teigiama, o grynoji graza neigiama (2008 mety
situacija). Tai reiskia, kad pensijy fondy imami mokesciai yra pernelyg dideli arba/ir ju investavimo
strategija néra pakankamai efektyvi. Grynoji graza jvertina ne tik turto valdymo, bet ir likusiy
mokesciy atskaityma, tad yra patikimas metodas investicijy grazai skai€iuoti.

2007 metais Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisija atliko tyrima kuriame

analizavo apskaitos vieneto ir grynosios grazos pokycius (Plaiau apie tyrima).

Be abejo, fondy lyginimas tarpusavyje tik pagal investicijuy grynaja graza néra teisingas.
Investuotojai prisiimdami didesng rizika visuomet tikisi gauti didesng graza. Jei du fondai (pvz.
:konservatyvus ir akcijy dalies) turés vienoda grynaja graza (pvz. 5 %) tai nereiks, kad jie abu
vienodai pakankamai gerai investuoja. Fondu su geresne investavimo strategija laikomas tas, kuris
vienoda grynaja graza sugeba gauti prisiimdamas maziau rizikos (Siuo atveju konservatyvusis
fondas, nes jis dazniausiai prisiima mazai rizikos).

Rodiklis, jvertinantis investicijy graza pagal prisiimtos rizikos dydi, vadinamas — Sarpo
rodikliu. Tai reiSkia jog jis parodo ar fondy didel¢ graza lemia profesionallis investavimo

sprendimai ar tik prisiimta didelé rizika. Didesnis fondo Sarpo rodiklis — efektyvesné investicija.
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Sarpo rodiklis apskaiGiuojamas: S:(Rf‘Rb)/ o
Cia: R¢_ pensijy fondo vidutinis mety apskaitos vieneto pokytis, Ry, — Pensijy fondo grazos vidutinis

mety standartinis nuokrypis, O — nerizikingos investicijos grazos norma.
Sarpo rodiklis interpretuojamas itin paprastai — kuo jis didesnis, tuo geriau, kitaip tariant

toks fondas yra geriau valdomas.

Sarpo rodiklis yra vienas i§ jdomiausiy, svarbiausiy ir dazniausiai naudojamy rodikliy fondy
rezultatams lyginti. Tai vienas i§ nedaugelio rodikliy, leidzian¢iy objektyviai lyginti skirtingy fondy
rezultatus. 1990 metais Wiljamas Sarpas (William Sharpe), uZ jo ina$a kuriant finansiniy aktyvy

ikainojimo modelj, kurio dalis ir yra Sarpo rodiklis, apdovanotas Nobelio premija[17].
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Pav. 8 PF graZos jvertinimas pagal prisiimama rizikg (2006m.)
Saltinis: M.Jasiené ,,Investiciju grazos jvertinimo atsizvelgiant i rinka problema ir sprendimo biidai*

Auksciau esanciame paveikslélyje (Pav.8) matome efektyviausias Lietuvoje 2006 metais
buvo Finastos racionalios rizikos fondas. Sampo pensija 100 pagal apskaitos metini pokyti yra
ketvirtas, taiau bendram reitinge uZima tik 8 vieta. Prisiimdamas didelg rizika jis nepasitilo pensiju

kaupimo dalyviui atitinkamos grazos.
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Kitas populiarus pensiju fondu generuojamos grazos matavimas — vidinés grazos normos
skai¢iavimas (IRR — internal rate of return). Vidiné grazos norma parodo, kiek kiekvienas i$
SODROS pervedimy i pensiju fondus paauga per metus. IRR yra ne kas kita kaip grynoji uzdirbta
graza, jvertinus fondy mokesciy atskaitymus bei investavimo profesionaluma bei mokesciu bei

imoky laika. 2008 mety geriausi PF pagal IRR rodiklj (Pav.9):

MP Medio Il 8.29
MP Extremo || 7.39
finasta Konservatyvaus Investavimao 5.26
Aviva Europensija 443
DnB NORD Pensija 2 361
Finasta Augancio Pajamingumo 3.61
DnB NORD Pensija 1 3.26
SEE Pensija 1 2.99
DnB NORD Pensija 3 2.98
Swedbank Pensija 1 2.63
0 2 4 6 8 10
%

Pav. 9 PF desimtukas pagal geriausia IRR (2008m.)
Saltinis: Pensiju fondy puslapis: <http://www.2g.lt/pensijos/>

Vis délto, pensiju fondy palyginimui IRR nebuvo pasirinkta, nes ji pasiteisina tik tada, kai
visi lyginami pensijy fondai veikia pakankamai ilgai. Vertybiniy popieriy komisijos tinklapyje
(www.vpk.lt) pateikti visy pensiju fonduy suskaiCiuoti IRR rodikliai. AkivaizdZiai i$siskiria
,jauniausi® pensiju fondai. Tai, kad ne visi fondai prad¢jo veikla tuo paiu metu, itin iSkreipia
palyginimo rezultatus, tad $io lyginimo metodo pensiju fondy palyginimui buvo atsisakyta.

Sarpo rodiklio pagalba galima lyginti skirtingy investavimo strategijy fondus veikianéius
skirtinguose regionuose ar verslo sektoriuose, bet problemy kyla tada kai analizuojamy fondy graza
yra mazesné uz nerizikinga pelninguma (¢ — nerizikingos investicijos grazos norma). Tam, jog
tokios situacijos iSvengti lyginant fondus galiam tiesiog palyginti graZos ir rizikos santyki.
Grynosios grazos bei investicijy rizikos mato - vidutinio apskaitos vieneto standartinio nuokrypio
reik§més pateikiamos pensiju fondy periodinése ataskaitose. Vertinant fondy rezultatus, vien graza
beveik nieko nepasako: vieno i§ ju gali biiti labai didelé graza, bet kartu ir labai didelé rizika. Taip
pat vien rizikos matas (standartinis nuokrypis) vélgi neleidzia ivertinti fondo: gal jis daug rizikuoja,
bet mazai uzdirba arba atvirkSciai. Taciau jei ivertiname ir graza, ir rizika, tai ju santykis i§ karto
tampa labai informatyvus. Sis metodas yra gan paprastas bei eliminuojantis kity trikumus. Jis ir bus

naudojamas tolimesniam pensijy fondy lyginimui.
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2.2 PFinvesticiné graza

2008 metai pensiju fondy istorijoje buvo isskirtiniai. Mety pradzioje ekonomika sékmingai
vystési, bet jau vasaros pradzioje pradéjo ryskeéti ekonominiai nesklandumai. Kritus naftos kainai, o
kartu ir akcijy, rinka destabilizavosi, {vyko ekonomikos nuosmukis. Tai ypa¢ paveiké pensiju
fondus ypac tuos kurie investicijas vykdeé i akcijas. PVZ. Jei Finasta racionalios rizikos fondas 2007
metais uzdirbo apie 5,4 % grynaja graza, tai 2008 ji tapo daugiau nei minus 68%. Pensijuy fondus
gan patogu lyginti pagal grynosios grazos ir apskaitos vieneto metinio standartini nuokrypio

(rizikos) santyki (Pav.10):
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Pav. 10 Grynosios graZos ir rizikos santykiy grafikas. (2008 m.)
Saltinis: sudaryta autoriaus

Kuo didesnis santykis — tuo fondas efektyviau investuoja. ISsamus grynosios grazos ir

prisiimamos rizikos grafikas pateiktas prieduose (Priedas NR.1).
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Ekonomikai nusmukus PF kurie buvo prisiéme didelg rizika (investavo i akcijas) patyré
staigy grazos kritima. Esant tokiai situacijai investuotojams $ios situacijos pradzioje buvo naudinga
rinktis konservatyvius fondus. Be abejo, tai daryti reikéjo laiku ir tik gerai jvertinus esama situacija.
Kaip parodé to laikotarpio rezultatai pensijy fondy dalyviai tai padaré per vélai. T.y, peréjo i

konservatyvesni PF pries pat biisima kilima to fondo i$ kurio i8éjo.

Buvo atliktas ir vyriausybiniy obligaciju (konservatyviyjy) fondy palyginimas (Pav. 11):

Konservatyviujy PF rizikos ir teikiamos grynosios grazos
palyginimas (2009)
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Pav. 11 Konservatyviyju pensijy fondy palyginimas pagal grazs ir rizika
Saltinis: sudaryta autoriaus

Lyginat konservatyviuosius fondus puikiai matyti jy investiciné graza pagal prisiimama
rizika. PavyzdZiui, nors Finasta Nuosaikusis ir Ergo konservatyvaus grynoji metiné graza yra labai

panasi, Finasta investuoja efektyviau, nes uzdirba ta patj prisiimdama mazesng rizika.
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Pateiktas ir 2007 mety grazos bei rizikos santykiy grafikas (Pav.12). Ekonomikos kilimo
metu Sie rodikliai buvo prieSingi. Daugiausia uzdirbo akcijuy dalies, maziausiai — konservatyvieji

fondai.

Grazos irrizikos santykiai (2007)

Pav. 12 Grynosios graZos bei rizikos santykiai. (2007 m.)
Saltinis: sudaryta autoriaus

Lyginant 2007 ir 2008 mety duomenis (Priedas Nr.2) galima isitikinti kaip svarbu laiku
keisti pensiju fonda. Ekonomikos kilimo metais (kiek imanoma anksciau) rinktis — rizikinga
(Priedas Nr.3), blogais — nerizikinga PF. Pensijy fondy bendrovés neskatina keisti fondy, tad
dalyviai turéty patys sekti ekonominius pokycius norédami nepatirti dideliy nuostoliy.

Kita vertus, analizuojant fondy metines ataskaitas matyti jog bendrovés kiek galima
maksimaliai (pagal fondo taisykles) koreguoja investavima. Pvz. 2008 pabaigoje — 2009 mety
pradzioje fondai kiek jmanoma mazino investavima | akcijas ir didino vyriausybiniy popieriy

investicijy dali.
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Vis délto, ekonominis nuosmukis, kuris kartais vadinamas antraja Didziaja depresija turi
ne vien minusy. Susidariusia situacija kai daugelis investuotojy buvo nusiteikg¢ pernelyg
pesimistiSkai buvo pasinaudota. Buvo perkamos smarkiai atpigg finansinés priemonés kurios, kaip
tikima, ilgu laikotarpiu (kai ekonomika atsigaus) gali uzdirbti didelg investicing graza.

Pensiju dalyviai gali ,,pasiguosti* ir tuo, jog nuosmukio laikotarpiu jie uz i ju 1 pensijos
fonde esancias saskaitas Sodros pervestas 1éSas isigyja daugiau apskaitos vienety, kuriy verté yra
nukritusi.

Uz pervestas 1éSas pensiju dalyviui apskaitos vienety skaiCius nustatomas:

AVS=(PPL-A)/AVYV,
Kur AVS — apskaitos vienety skaicius,
PPL — i pensiju dalyvio saskaita Sodros pervestos 1¢Sos,
A — pensiju fondy atskaitymai,
AVYV — apskaitos vienety verte.

Kai ekonomika pakils jie turédami daugiau apskaitos vienety turés ir daugiau 1¢8y saskaitoje.

Kaip jau minéta, renkantis PF svarbu jvertinti Siuos dalykus.
» Pensijy fonduy bendrovés-valdytojos patikimuma
» Numatomus investavimo buidus ir strategijas.
» Turto, imoky, administravimo, fondo keitimo mokesciy dydj.

» Buvusius fondo rezultatus (jei imanoma)
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Daugiau ar maziau patikimuma, investavimo strategijas bei mokesciy dydj atspindi grazos ir rizikos santykis. Tam, jog biity galima { vertinima itraukti
ir fondy istorija formuojamas naujas, iSvestinis rodiklis. Jis bus apskaiciuojamas taip:

PF rodiklis(nusakantis fondo investavimo gerumg) = prie§ du metus buves PF grazos ir rizikos santykis*0,1 + prie§ metus buves PF
grazos ir rizikos santykis*0,2 + paskutiniy mety PF grazos ir rizikos santykis*0,7

Naudojant §i rodikli gauti apskai¢iavimai (Pav.13):
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Pav. 13 PF investavimo strategijos gerumo rodikliai.
Saltinis: sukurta autoriaus

Pastaba: | analiz¢ nebuvo jtraukti MP Pension Funds valdomi fondai dél to, jog jie dar neturi investavimo istorijos ir iSkreipty informacija. Parex

Invest PF nebuvo analizuojami dél to jog informacija apie juos viesai nepateikiama.
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3 PENSIJU FONDU PARINKIMO SISTEMA

Pensijy fondai, pasirinkimas juose dalyvauti turi savy niuansy. Lietuvoje yra 29, pensiju
fondai, tad besidraudantiesiems svarbus pasirinkti optimaliausia fondo varianta, geriausia fonda
administruojancia imong, kad sumokétos jmokos generuoty kuo didesne biisima graza, kuo
mazesnémis sanaudomis. Tam, kad tai atlikti, asmuo turi palyginti pensijy fondus, apzvelgti
skirtumus ir pasirinkti tinkamiausia. Nenuostabu, jog tai padaryti daznam néra lengva, triiksta
ekonominiy ziniy ar pan. Pensijy fondy parinkimo ekspertiné sistema $i procesa palengvinty.
Asmenims besinaudojantiems ja tereikéty atsakyti i kelis gan paprastus klausimus ir sistema pati

sugeneruoty pasitilyma vartotojui.

3.1 Tiriamo proceso analizé

Pensijy fondy ekspertinés sistemos pagrindinis tikslas yra:

Greitai ir patikimai jvertinti koks pensijy fondas yra tinkamiausias konkreciam
asmeniui atsizZvelgiant | jo polinkj rizikuoti jvertinant ir tokius Kriterijus kaip amZius,
sveikata, lytis.

Be abejo, yra dalis zmoniy kurie iSmano ekonomika, aktyviai domisi esama situacija ir
geba patys ivertinti koki pensijy fonda jiems pasirinkti. Butent dél to, siekiant iSsiaiskinti
sistemos reikalinguma, buvo sukurta anketa, kuri pad¢jo ivertinti asmeny besirenkanciy ar jau
pasirinkusiy pensiju fondus Zinias, doméjimasi PF rezultatais. Atsakiusiyjy skaicius sieké 50.
Anketos duomenys (klausimai, atsakymai, atitinkama atsakyma pasirinkusiyjy asmeny kiekis

procentais ir vienetais):

1. Jusy iSsilavinimas?

1. Vidurinis

6% (2)

2. Aukstenysis

10% (5)

3. Nebaigtas Aukstasis

19% (11)

4. Aukstasis

66%GH
5. Kita

0% (0)
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2. Jusy amZius?

1.18-30

2.30-45
16% (8)
3. 45 ir daugiau
12% (6)

3. Kokiu buidu tapote II pensijy pakopos dalyviu?
1. Fonda pasiiilé banke/draudimo bendroveje

43% (19)
2. Vadybininkas pats mane susirado (darbe, namuose, mokymo istaigoj ar kitur)

3. Domejausi tuo spaudoj/internete ir pats pasirinkau.
6% (3)

4. Pasitlé draugai, artimieji.

9% (5)

4. Koks Jiisy pensijy fondas?

1. Konservatyvus (nerizikingas)

16% (7)

2. Vidutinés akciju dalies (vidutings rizikos)
29% (13)

3. Akcijy dalies (auksc¢iausios rizikos)

18% (8)

4. Nezinau/nepamenu

5. Ar Zinote kaip reikéty elgtis su pensijy fondu ekonominio nuosmukio pradzioje?

1. Taip, reikéty pasikeisti 1 fonda investuojanti kuo daugiau i akcijas.
14% (6)

2. Taip, reikeéty rinktis konservatyvuyji pensijy fonda.

27% (12)

3. NeZinau

6. Kaip manote, kokia apytiksliai yra Jasy pensijy fondo grynoji graza (prieaugis ar
nuosmukis atskaicius visus mokescius susijusius su jmokomis ir jy valdymu), kitaip tariant,

kiek realiai uzdirba/praranda Jisy fondas (%)?

Si atsakyma turéjo ivesti pats respondentas. Dauguma ju nezinojo kokia yra ju pensijy
fondy graza arba zinojo, bet tai nebuvo teisinga. Tik apie 15 % apklausty asmeny daugmaz $i

klausima atsaké tesingai.



7. Jusy pensijy fondo bendrové:

Swedbank, SEB, Aviva §ios bendrovés buvo populiariausios tarp atsakymu. Tai pat

minétos MP, Ergo, DNB Nord Bankas, Finasta

Perzitréjus rezultatus nesunku pastebéti, jog zmonés neskiria daug démesio fondo
pasirinkimui. Nors dauguma apklaustyju yra iSsilaving zmonés, net ir ekonominio nuosmukio
metu yra pasirinke rizikingiausius pensijy fondus (o juy apskaitos vieneto verté tokiu metu krenta
smarkiausiai). Ypac nustebino tai, jog absoliuti dauguma asmeny nezino arba mano, jog ju

pasirinktasis PF uzdirba grynaja graza (apklausos rezultaty dalis 2009 metais).

Apibendrinus rezultatus, nuspresta, jog ekspertiné pensiju fondy parinkimo sistema
bitina. Ji padés pasirinkti tinkama pensiju fonda net ir esant ekonominiam nuosmukiui. Jei visi
fondai ne uzdirbs, o praras dali 1éSy, sistemos naudotojui bus pasitlytas tas, kuris praras

maziausiai.
3.2 Esminiy kintamyjy nustatymas

Tam, kad konkreCiam asmeniui sistema galéty pasitlyti pensiju fonda reikia duomeny
apie ji. Norint suzinoti reikiama informacija apie sistemos naudotoja, kuriamoje ekspertinéje

sistemoje numatyti Sie esminiai kintamieji:

1. LYTIS — Moteris/Vyras — static.

2. AMZIUS — 18-35/35-45/45ir daugiau — static.

3. SEIMYNINE PADETIS - Seimoje neesu vienintelis uzdirbantis pinigus arba/ir
turiu vaiky kurie jau finansiSkai nepriklausomi/ Gyvenu vienas, arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas - static

4. GAUNAMOS PAJAMOS - iki 1000/1000-2000/2000 ir daugiau. — static.

5. AR ESATE LINKES RIZIKUOTI- Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbiit kazkada/ Taip. Kas nerizikuoja tas negeria Sampano/ Nei taip nei
ne. Jei buciau tikras kad neprarasiu daugiau nei 20% sumos (esant tikimybei
uzdirbti tiek pat) investuocCiau.. — static.

6. SVEIKATOS BUKLE - Gera (Sveikata tikrai nesiskundziu, jos sutrikimai
nepasitaiko arba pasitaiko bet labai menki)/Bloga (Turiu paveldetu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojinga darba). — static.
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Skirtingi kintamieji turi turéti ir skirtingus koeficientus. Respondenty amzius, be abejo,

turi turéti didZiausia jtaka. Ekspertinés sistemos prototipe kintamyjy koeficientai yra tokie:

«» Lytis — 0 (pagal lyti programos prototipe galutiniai atsakymai nesiskiria)

s Metai — 0 (jeigu virs 45), 2 (jei nuo 35 iki 45), 4 (nuo 18 iki 35)

¢ Vaikai (nepriklausomi) — 1 (jei turi), O (jei neturi)

% Pajamos — 0 (jei vir§ 2000), 1 (1000-2000), 2 (virs 2000)

+ Rizika — 0 (jei nemégsta rizikuot), 1(nei mégsta nei nemégsta), 2 (linkes rizikuoti)

¢ Sveikata — 1 (gera), 0 (bloga)

Atsakant { klausimus koeficientai sumuojasi. Surinkus atitinkamai baly sitilomi tam tikro
rizikingumo PF:
Konservatyviis fondai — surinkus nuo 0 iki 2,
Mazos akcijuy dalies — surinkus nuo 3 iki 4,
Vidutinés akcijy dalies — surinkus nuo 5 iki 6,
Akcijy fondy — surinkus nuo 7 iki 8.
Pavyzdys: Dirbanciy vaiky turin¢iai bei sveikata nesiskundZzianciai 40 mety moteriai,
gaunanciai vir§ 2000 Lt. pajamy bei turin¢iai polinki rizikuoti bus pasiiilyta rinktis akcinius

fondus. Jei moteris biity vyresné (vir§ 45m.), jai bty sitilomi vidutinés akciju dalies PF.

Kuriant eksperting sistema reikia apsibréZti busimus klausimus ir galimus atsakymus —
pasiilymus vartotojui. Esminiai kintamieji (klausimai) jau buvo aprasSyti anksciau. Galimi
atsakymai bus ne kas kita, kaip pasitlytas konkretus pensijy fondas (arba keli).

Parenkant fonda sistema jvertins keleta pagrindiniy veiksniy:
» Pensijy fondy bendrovés-valdytojos patikimuma
» Turto, imoky, administravimo, fondo keitimo mokesc¢iy dydj.
» Buvusius fondo rezultatus (jeigu imanoma)

> Fondo prisiimandcios rizikos ir teikiamos grazos santyki.

Visi Sie rodikliai, aspektai buvo apzvelgti apraSant pensiju fondus bei atliekant ju
investicinés grazos analiz¢. Palyginus fondus (jie bus naudojami ekspertingje sistemoje) liko tik
Sie:

Konservatyvus:
1. Finasta Konservatyvaus investavimo

2. Finasta Nuosaikusis
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3. Aviva Europensija
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Mazos akcijy dalies PF:
1. Finasta Augancio pajamingumo
2. Nord pensija 2

3. Aviva Europensija Plius

Vidutings akciju dalies PF:
1. Ergo Balans
2. Finasta Aktyvaus investavimo
3. Finasta Subalansuotas
Akcijy dalies PF:
1. Danske 100

2. Finasta Racionalios rizikos

Sistemos taisykliy medis (Pav. 14-16)atvaizduoja kokius klausimus uzduos biisima sistema

jos vartotojui.

Sistemos taisykliy medZio hierarchija (Pav.14):

Moteris Kokia jusy lytis? Vyras
Koks jiisy
18-35 amZius? >45 >45
18-3
35-45 l 35-45

Seimyniné 118-35

T Seimyniné
padetis? Y

padétis?

Seimyniné

padétis?

i18-35 eimyniné
padeétis?

Gyvenu arba dirbu vienas

Gyvenu arba dirbu vienas
Gyvenu arba dirbu vienas

Gyvenu ir dirbu ne vienas

Gyvenu ir dirbu ne vienas Gyvenu ir dirbu ne vienas
Gyvenu arba dirbu vienas
Gyvenu ir dirbu ne vienas
i>35
1>35 .
1>35
i>35 i>35
i>35 1235

Pav. 14 Taisykliy hierarchijos medis
Saltinis: sukurta autoriaus

Pats taisykliy medis yra paprastas. Visi klausimai yra uzduodami paeiliui.
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Jauniausiems naudotojams (18-35 mety grupés) neuzduodamas klausimas apie sveikata bei

vaikus darant prielaida, jog dauguma i$ ju yra sveiki, ir sunku ivertinti juy btisima sveikatos bukle

sulaukus pensinio amziaus.

<3

iki 1000

Ar galétume
rizikuot
investuodami

Taip
m Ne

Ribotai

Taip

Pav. 15 Taisykliy hierarchijos medis
Saltinis: sukurta autoriaus

investuodami

o -

/@Sjﬂsq 59000

pajamos?

1000-2000

Ar galétume
rizikuot
investuodami

Ribotai

Tai
Ar galétumé P

rizikuot

Ribotai

FONDAI FONDAI
XYZ XYZ
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ISvengiant komplikuoto atvaizdavimo (kadangi vartotojui bus pateikiami keli variantai

pasirinkimui), galutiniai atsakymai schemoje (Pav. 16)néra apibrézti.

Kokios jiisy

iki 1000 . >2000
pajamos?
Ribotai A gglétumé
kit > it
Taip vestuoda
Ne SVtzikgtos :
Sveikatos bikle? 10002000 Ne Sve_lke%tos
bikle? Steikatos bikie?
bikle?
Gera
Gera
—Bloga Gera
~—Bloga

Taip

Sveikatos
bikle?

Pav. 16 Taisykliy medZio hierarchija
Saltinis: sukurta autoriaus

galétume
rizikuot
{nvestuodami

Ribotai

Sveikatos
bikle?

Gera  Bioga

Bloga'
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3.3  Programiné jranga

Pensijuy fondy parinkimo sistemos prototipui sukurti buvo pasirinkta Exsys CORVID
Knowledge Automation Expert System Software* programine jranga. Taip pat buvo svarstytas ir
programinés irangos ,,Clips® pasirinkimas. Ji buvo atmesta, nes darbo autorius nor¢jo igyti
naujos patirties (su Clips jau mok¢jo dirbti), be to, Clips darbo aplinka buvo tikrai skurdesné
negu Exsys Corvid.

Exsys Corvid zZiniy automatizavimo programiné jranga yra zinoma visame pasaulyje.
Naudojantis Siuo jrankiu net ir ne itin patyr¢ kompiuteriy naudotojai gali greitai perprasti darba
su sistema ir sukurti produktus palengvinancius darba. Panaudojus eksperty Zinias bei sukiirus
sistema galima nesunkiai ja patalpinti internete kur ji tampa prieinama daugeliui Zzmoniy.

Tai kad Exsys Corvid yra sekmingas ekspertiniy sistemy jrankis jrodo jog Sis produktas,
S1 kompanija savo veikla vykdo jau daugiau nei 25 metai. Sistema nuolat gerinama, tobulinama
ir sékmingai sprendzia {vairias problemas {ivairiose srityse, pradedant nuo papraséiausiy
meégejisky sistemy baigiant tokiomis kurias naudoja vyriausybinés ar karinés organizacijos.

Exsys CORVID naudojimas bei mokymasis dirbti su Siuo jrankiu yra pakankamai
lengvas, nors tai ir labai galingas programinis jrankis, gebantis susitvarkyti su placiu problemy
diapazonu. Patogu yra tai, kad Exsys CORVID paremtas logikos ,,IF.... THEN...“ taikymu. Si
logika yra visiems puikiai suprantama ir aiSki. Naudotojui tereikia tinkamai apsibrézti sriti,
sugalvoti reikiamus klausimus ir pasitarus su ekspertu (ar kitu buidu igijus ekspertiniy Ziniy)

generuoti atsakymus.
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3.4. Ekspertinés sistemos realizavimas

Pensijy fondy parinkimo ekspertinei sistemai sukurti buvo naudojama ,,Exsys CORVID
Knowledge Automation Expert System Software* programiné iranga. Ekspertinés sistemos
iSvady darymo mechanizmas paremtas Forward chaining (tiesioginio iSvedimo) principu.
Sistema sudaryta i§ 162 taisykliu, kurios paremtos IF/THEN pagrindu. Sistemai kurti buvo
panaudoti 2 tipy kintamieji(pav.17):

e 6 statiniai (static);

e 11 tikriniy (confidence).

Aesihva_FEuropensija_
Auwiva_Europensija_Plius
Danske_100

Danske_konsersatasusis
Ergo_Balans
Invalda_konsersatswus
Invalda_nuosaikusis
Iytis

rnetai

Mard_pensija_2
MNord_Pensija_3
Fajamos

Rizika

Seh_pensija_3
seimynine_padetis
SWEIKATA,
Swedhank_pensija_2

Pav. 17 Kintamieji

ES (ekspertiné sistema) susideda i§ vieno loginio bloko (paveikslas 18), kuriame
apraSytos visos taisyklés. Taip pat sukurtas vienas komandinis blokas, kuriame nurodytas
pagrindinis loginis blokas, rezultatai bei sistemos veikimo kodas. Dalis taisykliy (kur nurodoma
lytis — Moteris) pateikta prieduose (Priedas Nr.4)

=T Iptis = M
+ rmetai = 20
= ‘- et = 40
- r zEimyning_padetiz = aiku_neturiu
=~ Pajamos = 1000
+ Rizika = pirma
+ [ Rizika = antra
Rizik.a = pirma_ir_antros_truputiz
=~ SVEIKATA = Gera
[Maord_Pensija_3] =10
[&viva_Europenzija_Ewtra]l =3
[Ergo_Balanz] =8
=L SVEIKATA = Sunki
[lreealda_konzereatyiz] = 3

[lrevalda_nuoszaikusziz] = 8
[Danzke_konzersatyvuziz] = 7

Pav. 18 Loginio bloko fragmentas
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Programa buvo sukurta naudojant autoriaus Zinias. Zinios buvo jgytos nagrinéjant jvairias
pensiju fondy ataskaitas, mokslinius straipsnius, specializuotas internetines svetaines. Programa
kiekvienam jos naudotojui atsakiusiam | klausimus pasitlo pasirinkti kelis pensiju fondus
(dazniausiai 3). Confidence (tikriniams) kintamiesiems suteikiami koeficientai. Koeficientas -
rodiklis su kokiu atsakymo patikimumu yra sitilomas konkretus fondas. Koeficienty ribos nuo 1
iki 3. ReikSmé 3 reiskia, kad ekspertiné sistema sitilydama rinktis konkrety fonda nei kiek
neabejoja siilymu. Jeigu visos bendrovés pateikinéty fondy rodiklius vienodais formatais ir
vieSai, biity galima pasinaudoti programy — agenty pagalba ir duomenis importuoti. Deja, kol kas
to néra, tad duomenis programos prototipui tenka rinkti i§ fondy teikiamy periodiniy ataskaity
paciam ekspertinés sistemos administratoriui.

Paveiksléliuose galite pamatyti startini (Pav.19) bei rezultaty (Pav.20) programos langus

Pav. 19 Startinis programos langas

Pav. 20 Sistemos rezultaty langas
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3.5. Ekspertinés sistemos diegimas internete

Ekspertiné sistema, kuri padeda iSsirinkti tinkamiausia pensiju fonda skirta naudoti pla¢iam
ratui zmoniy. Ji buvo patalpinta internete, kad asmenys suinteresuoti teisingu PF pasirinkimu ja bet
kada galéty rasti ir naudotis.

Kad interneto svetainé tapty prieinama lankytojams ja reikéjo patalpinti WWW serveryje.
Puslapiai.lt suteiké galimybe tai padaryti patikimam ir greitam serveryje bei uz maza kaina.

Specialiai Siam darbui buvo sukurtas tinklapis www.pensijos.puslapiai.lt (arba

www.pensijos.projektas.lt) kuriame ir patalpinta minéta sistema. Atsidarius puslapi (Pav.21)

kairéje puséje nesunku pastebéti mygtuka ,,Ekspertiné sistema“, kuri paspaudus atsidarys ji.

KODEL TAI YRA SVARBU?
OLYMPUS'? Pensija. jos dydis sulaukus senatvés aktuals dangelii monf. Jauniems dirbantiems
monéms turéty biti itin svarbu sukaupt kuo svaresnj indéli, didesne pensija, kad sulaukus
senatvés nereikty kardinaliai keisti savo vartojimo jpro¢ms, gyvenseng. Pagal dabarting

SODR.OS administruojama fmogus sulankes pensinio amiaus gauna maziau

nei puse buvusios algos, o tai ikrai Zymus pokytis pajamoms.

ST je Eur regiono $aliy dominuoja socialinio drandimo modelis
PAGRIMNDIMIS 2 e ¢ - 4 .- :
v amas karty solidarumo principu: jauni . dirbantys

MALTEMOS as ms, kurie ra sulauke pensinio amziaus.
S —— P s demografija ir su two PAYGO
KOMTAKTAL | princi

atves pensijai, tatiau taip nejv isuomenes senéfimas, kuris biidingas ir iSsi

alims ir dél kurio jos taip pat galvoja daryti reformas. d: ian kompliknojamas peréjimo

unkumais - mokeséiy vengimu, jmonm bankrotais, nedarbo iSangimm, pramonés

0 restrukdtiirizavinm.

Pav. 21 Pensijy fondy ekspertinés sistemos tinklapis
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3.6. Sistemos vartotojo vadovas

Kam skirta pensijy fondy parinkimo ekspertiné sistema?

Pensijy fondy parinkimo sistema skirta asmenims, kurie nori greitai ir paprastai suzinoti

koks pensiju fondas jiems yra tinkamiausias atsizvelgiant { ju amziy, lyti, sveikata, Seimynine

padéti, pajamas bei polinkj rizikuoti.

Ekspertiné sistema vartotojui atsakiusiam i uzduodamus klausimus pasiilys kelis pensiju
fondus su skirtingais patikimumo koeficientais. Vartotojui reikéty rinktis ta fonda kurio koeficientas

yra auksciausias.

Kaip naudotis ekspertine sistema?

Naudotis ekspertine sistema yra labai paprasta. Tinklalapyje www.pensijos.puslapiai.lt (arba

www.pensijos.projektas.lt) paspaudus mygtuka (Pav.22) :

Pav. 22 Mygtukas
Pasileis pensijy fondy parinkimo sistema (Pav.23):

Pav. 23 Pensijy fondy parinkimo sistema.
Kaip ir parodyta paveikslélyje tolimesniam darbui tereiks paspausti mygtuka ,,Toliau*
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Tada sistema pradés pateikinéti klausimus. Pavyzdziui (Pav.24)

Taoliau

Pav. 24 Klausimo_langas
BUTINA pasirinkti atsakyma. To nepadarius sistema neleis pereiti prie kito klausimo.

Atgal

Norint griZti ir pasiziliréti ar teisingai atsakéte galima spausti mygtuka

. .. IZ nauj
atsakinéti i§ pradziy - E.

Atsakius i visus klausimus sistema pasitilys tinkamus pensiju fondus vartotojui

Norint pradéti

(Pav.25):

Pavyzdys

Pav. 25 Sistemos rezultaty langas
Galutiniame programos lange naudotojui pasitilomi rinktis 2 arba 3 fondai. Prie PF esantis

koeficientas “Conf” nurodo fondo koeficienta. Kuo jis didesnis tuo fondo grazos ir rizikos santykis

didesnis. Atsakius visus klausimus atgal grizti nebegalima, nebent pradéti atsakinéti i$ naujo.

52



ISVADOS

. Apzvelgus Lietuvos pensijy fondus nustatyta jog fondus tikslinga vertinti pagal
pensijuy fondy bendrovés patikimuma, numatomus investavimo budus ir strategijas,
turto, imokuy, administravimo bei fondo keitimo mokesc¢iu dydi bei buvusius fondo
rezultatus.

. Dél nepakankamo tikslumo atsisakyta fondus reitinguoti pagal Sarpo, IRR ar kitus
rodiklius. Siam tikslui panaudotas keliy mety grynosios grazos bei apskaitos vieneto
standartinio nuokrypio santykis

Siekiant pagristi ar atmesti ekspertinés sistemos reikalingumo poreiki sukurta
apklausa. Apklausos metu gauti duomenys parodé, jog tokios sistemos kiirimas yra
tikslingas.

ISnagrinéjus PAYGO sistemos trukumus ir perspektyvas, pagristas II pensiju

pakopos reikalingumas ir svarba
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Priedas Nr.2
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Priedas Nr.4

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada

THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence = 3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas

negeria Sampano.

THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei bii¢iau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2

Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada

THEN: Danske 100: Confidence = 2
Finasta racionali rizika: Confidence = 1

IF:Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas

negeria Sampano.

THEN: Ergo Balans: Confidence = 3

Finasta aktyvaus investavimo: Confidence
=2

Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

IF:
Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei biciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.

THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

IF:
Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut
kazkada

THEN: Danske 100: Confidence = 2
Finasta racionali rizika: Confidence = 1




IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 18 - 35
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
THEN: Danske 100: Confidence = 2

Finasta racionali rizika: Confidence = 1

10

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu vienintelis
gaunantis pajamas
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur kazkur
galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos sutrikimai nepasitaiko arba
pasitaiko bet labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence =3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

11 IF: Jis esate: Moteris 12 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45 AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas, AND: Kokia Jisy Seimyniné padétis Gyvenu
arba Seimoje esu vienintelis gaunantis pajamas vienas, arba Seimoje esu
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius? vienintelis gaunantis pajamas
iki 1000 AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne. mokescius? iki 1000
Manau geriau litas rankoj nei 100Eur kazkur galbut AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
kazkada Taip. Kas nerizikuoja tas negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos btiklé? Turiu paveldétu AND: Kokia Jisy sveikatos biiklé? Sveikata
problemu su sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu tikrai nesiskundziu, jos
sveikatai pavojinga darba sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -: Confidence bet labai menki
=3 THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2 Finasta aktyvaus investavimo:
Aviva Europensija: Confidence = 1 Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
13 | IF: Jus esate: Moteris 14 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45 AND: Kiek Jums mety? 35 - 45

AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu
problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga
darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence
=3
Nord pensija 2: Confidence =2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei buciau
tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko
bet labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence =3
Nord pensija 2: Confidence =2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
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IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau
tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu
problemu su sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

16

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba $eimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas

AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas  rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos sutrikimai nepasitaiko
arba pasitaiko bet labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence =3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

17 | IF: Jus esate: Moteris 18 | IF: Juis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45 AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas, AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
arba Seimoje esu vienintelis gaunantis pajamas vienas, arba Seimoje esu vienintelis gaunantis
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius? pajamas
1000 - 2000 AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne. mokescius? 1000 - 2000
Manau geriau litas AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada Taip. Kas nerizikuoja tas negeria $ampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu AND: Kokia Jisy sveikatos biiklé? Sveikata
problemu su sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu tikrai nesiskundziu, jos sutrikimai nepasitaiko
sveikatai pavojinga darba arba pasitaiko bet labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence = THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
3 Finasta aktyvaus investavimo:
Nord pensija 2: Confidence = 2 Confidence =2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1 Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
19 | IF: Jus esate: Moteris 20 | IF: Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu
problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga
darba
THEN: Ergo Balans: Confidence =3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jisy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba $eimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jasy sveikatos biiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko
bet labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3

Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

61




21

IF: Jiis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu
problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga

darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3

Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

22

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba $eimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokes¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut
kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko
bet labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

23

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu
problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga
darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

24

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas

negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko
bet labai menki
THEN: Danske 100: Confidence = 2

Finasta racionali rizika: Confidence = 1

25

IF:
Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,

arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos biiklé? Turiu paveldétu
problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga
darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

26

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jisy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biiciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant tikimybei uzdirbti
tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata
tikrai nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko
bet labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3

Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
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IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =

28

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence =3

3 Nord pensija 2: Confidence = 2 Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1 Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
29 | IF: Jusesate: Moteris 30 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45 AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje nesu AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje
vienintelis nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai
nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiSkai
nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas negeria
Sampan.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuolat
vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojinga
darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

31

IF: Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45

AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai
nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei biciau
tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

32

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei buc¢iau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant tikimybei uzdirbti
tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuolat
vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojinga  darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 10

Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence =9
Finasta Subalansuotas: Confidence = 8
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IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos sutrikimai nepasitaiko
arba pasitaiko bet labai menki

34

IF: Jis esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45

AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje

nesu vienintelis uzdirbantis pinigus

arba/ir turiu vaiky kurie jau finansiskai
nepriklausomi

AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius

mokescius? 1000 - 2000

AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?

Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur

kazkur galbut kazkada

AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu

paveldétu problemu su  sveikata/nuolat vartoju

vaistus/dirbu sveikatai pavojinga

darba

THEN: Ergo Balans: Confidence = 3 THEN: Finasta Augancio pajamingumo:

Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2 Confidence = 3

Finasta Subalansuotas: Confidence = 1 Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
35 | IF: Jis esate: Moteris 36 | IF: Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45 AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje nesu AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje
vienintelis nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas

negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos sutrikimai nepasitaiko
arba pasitaiko bet labai menki
THEN: Danske 100: Confidence = 2

Finasta racionali rizika: Confidence = 1

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiSkai
nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

37

IF: Ji esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau tikras/tikra kad neprarasiu
daugiau nei 20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

38

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau tikras/tikra
kad neprarasiu daugiau nei 20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3

Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
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39

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai
nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

40

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3

Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

41

IF: Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45

AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau

AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet

labai menki
THEN: Danske 100: Confidence = 2

Finasta racionali rizika: Confidence = 1

)

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis uzdirbantis pinigus
arba/ir turiu vaiky kurie jau finansiskai
nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas negeria Sampano.
AND: Kokia Jasy sveikatos biiklé? Turiu
paveldétu problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu

sveikatai pavojinga darba
THEN: Danske 100: Confidence = 2

Finasta racionali rizika: Confidence = 1

43

IF: Js esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45

AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki

THEN: Danske 100: Confidence = 2
Finasta racionali rizika: Confidence = 1

44

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND:  Kokia Jisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau tikras/tikra
kad neprarasiu daugiau nei 20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jasy sveikatos biiklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba

THEN: Ergo Balans: Confidence =3
Finasta aktyvaus investavimo:
Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
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45

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -: Confidence
=3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

46

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba $eimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jiisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo
-: Confidence = 3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

47 | 1IF: Jis esate: Moteris 48 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas, AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
arba Seimoje esu vienas, arba Seimoje esu vienintelis gaunantis
vienintelis gaunantis pajamas pajamas
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius? AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
iki 1000 mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip. AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Kas nerizikuoja tas Taip. Kas nerizikuoja tas negeria Sampano.
negeria Sampano. AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
AND: Kokia Jusy sveikatos biiklé? Sveikata tikrai paveldétu problemu su
nesiskundziu, jos sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet sveikatai pavojinga darba
labai menki THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence = Confidence = 3
3 Nord pensija 2: Confidence = 2 Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1 Aviva Europensija: Confidence = 1
49 | IF: Jus esate: Moteris 50 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau

AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau
tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -: Confidence
=3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga

darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence = 3

Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1
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51

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki

THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -: Confidence
=3

Finasta nuosaikusis: Confidence = 2

Aviva Europensija: Confidence = 1

52

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba $eimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut
kazkada
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga

darba

THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence =3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

53

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip.
Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

54

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas

AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Taip. Kas nerizikuoja tas negeria
Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuolat
vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojingadarba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence = 3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

55

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3

Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

56

IF: JUs esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jisy Seimyniné padétis Gyvenu

vienas, arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau
tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant tikimybei uzdirbti
tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuolat vartoju
vaistus/dirbu sveikatai pavojinga  darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence =3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

67




57

IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence
=3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

58

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba $eimoje esu
vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokes¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jiisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence =3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

59 | IF: Jus esate: Moteris 60 | IF: Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas, AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu
arba Seimoje esu vienas, arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius? AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
2000 ir daugiau mokescius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip. AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Kas nerizikuoja tas Taip. Kas nerizikuoja tas

negeria Sampano. negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos biiklé? Sveikata tikrai AND: Kokia Jisy sveikatos biiklé? Turiu
nesiskundZiu, jos paveldétu problemu su

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
labai menki sveikatai pavojinga darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3 THEN: Finasta Augancio pajamingumo:

Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2 Confidence = 3
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1 Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
61 | IF: Jus esate: Moteris 62 | IF: Jus esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau

AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki

THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

AND: Kokia Jisy Seimyniné padétis Gyvenu
vienas, arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei
20% sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jasy sveikatos biiklé? Turiu
paveldétu problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga

darba

THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence = 3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
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63

IF: Jiis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas

rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -: Confidence
=3

Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

64

IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky

kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuolat
vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojinga
darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence =3

Finasta nuosaikusis: Confidence = 2

Aviva Europensija: Confidence = 1

65 | IF: Jus esate: Moteris 66 | IF: Jis esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje
vienintelis nesu vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
jau finansiskai kurie jau finansiskai

nepriklausomi nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius? AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
iki 1000 mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip. AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Kas nerizikuoja tas negeria Sampano. Taip. Kas nerizikuoja tas negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu
nesiskundziu, jos paveldétu problemu su

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
labai menki sveikatai pvojinga darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence = THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
3 Confidence = 3

Nord pensija 2: Confidence = 2 Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1 Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
67 | IF: Jus esate: Moteris 68 | IF: Jis esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis uzdirbantis pinigus arba/ir turiu
vaiky kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau
tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? iki 1000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei buciautikras/tikra kad
neprarasiu daugiau nei 20% sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuola
vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojinga
darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence =3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1
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IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne.
Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

70

:IF: Jis esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jusy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Ne. Manau geriau litas rankoj nei 100Eur
kazkur galbut kazkada
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta konservatyvaus valdymo -:
Confidence =3
Finasta nuosaikusis: Confidence = 2
Aviva Europensija: Confidence = 1

71 | IF: Jus esate: Moteris 72 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje
vienintelis uzdirbantis pinigus arba/ir turiu nesu vienintelis uzdirbantis pinigus arba/ir turiu
vaiky kurie jau finansiskai nepriklausomi vaiky kurie jau finansiSkai
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius? nepriklausomi
1000 - 2000 AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne. mokescius? 1000 - 2000
Manau geriau litas rankoj nei 100Eur kazkur galbut AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
kazkada Taip. Kas nerizikuoja tas negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos btiklé? Turiu paveldétu AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
problemu su paveldétu problemu su
sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga darba sveikatai pavojinga darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3 THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2 Confidence = 3
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1 Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
73 | IF: Jus esate: Moteris 74 | IF: Jus esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau

AND:  Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis

uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie
jau finansiskai

nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei buciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos

sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet
labai menki
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence =
3

Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1

AND:  Kokia Jisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiskai nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokescius? 1000 - 2000
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei biic¢iau tikras/tikra
kad neprarasiu daugiau nei 20% sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jasy sveikatos biiklé? Turiu
paveldétu problemu su sveikata/nuolat
vartoju vaistus/dirbu sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Confidence = 3
Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
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75 | IF: Jiis esate: Moteris 76 | IF: Jis esate: Moteris
AND:  Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy $eimyniné padétis Seimoje nesu AND: Kokia Jiisy $eimyniné padétis Seimoje
vienintelis nesu vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
jau finansiskai kurie jau finansiskai
nepriklausomi nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius? AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
2000 ir daugiau mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Ne. AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Manau geriau litas Ne. Manau geriau litas
rankoj nei 100Eur kazkur galbut kazkada rankoj nei 100Eur kazkur galbut
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai kazkada
nesiskundziu, jos AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet paveldétu problemu su
labai menki sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
THEN: Finasta Augancio pajamingumo: Confidence = sveikatai pavojinga darba
3 THEN: Finasta Augancio pajamingumo:
Nord pensija 2: Confidence = 2 Confidence =3
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1 Nord pensija 2: Confidence = 2
Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
77 | IF: Jus esate: Moteris 78 | IF:Js esate: Moteris
AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje nesu AND: Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje
vienintelis nesu vienintelis
uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky kurie uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
jau finansiskai kurie jau finansiskai
nepriklausomi nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius? AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
2000 ir daugiau mokescius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Taip. AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Kas nerizikuoja tas Taip. Kas nerizikuoja tas
negeria Sampano. negeria Sampano.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Sveikata tikrai AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu
nesiskundziu, jos paveldétu problemu su
sutrikimai nepasitaiko arba pasitaiko bet sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
labai menki sveikatai pavojinga darba
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3 THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2 Finasta aktyvaus investavimo:
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1 Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
79 | IF:Jus esate: Moteris 80 | IF: Jis esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND:  Kokia Jiisy §eimyniné padétis Seimoje nesu
vienintelis  uzdirbantis pinigus arba/ir turiu vaiky
kurie jau finansiSkai  nepriklausomi
AND: Jiisy gaunamos pajamos atskaic¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei bu¢iau  tikras/tikra kad neprarasiu daugiau
nei 20% sumos (esant tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buiklé? Sveikata tikrai
nesiskundziu, jos sutrikimai nepasitaiko
arba pasitaiko bet labai menki
THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1

AND: Kiek Jums mety? 45 ir daugiau
AND: Kokia Jiisy Seimyniné padétis Seimoje
nesu vienintelis  uzdirbantis pinigus arba/ir turiu
vaiky kurie jau finansiSkai nepriklausomi
AND: Jisy gaunamos pajamos atskaicius
mokesc¢ius? 2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami?
Nei taip nei ne. Jei buc¢iau tikras/tikra
kad neprarasiu daugiau nei 20% sumos (esant
tikimybei uzdirbti tiek pat)
investuocCiau.
AND: Kokia Jisy sveikatos buklé? Turiu
paveldétu problemu su veikata/nuolat vartoju
vaistus/dirbu sveikatai pavojinga darba
THEN: Finasta Augancio pajamingumo:

Confidence =3

Nord pensija 2: Confidence = 2

Aviva Europensija Plius: Confidence = 1
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81

IF:
Jis esate: Moteris

AND: Kiek Jums mety? 35 - 45
AND: Kokia Jusy Seimyniné padétis Gyvenu vienas,
arba Seimoje esu

vienintelis gaunantis pajamas
AND: Jisy gaunamos pajamos atskai¢ius mokescius?
2000 ir daugiau
AND:  Ar galetuméte rizikuoti investuodami? Nei taip
nei ne. Jei baciau

tikras/tikra kad neprarasiu daugiau nei 20%
sumos (esant

tikimybei uzdirbti tiek pat) investuociau.
AND: Kokia Jusy sveikatos buklé? Turiu paveldétu
problemu su

sveikata/nuolat vartoju vaistus/dirbu
sveikatai pavojinga

darba

THEN: Ergo Balans: Confidence = 3
Finasta aktyvaus investavimo: Confidence = 2
Finasta Subalansuotas: Confidence = 1
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