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VP — vertybiniai popieriai.
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MACD - Slankiojo vidurkio konvergencija ir divergeifa (angl. Moving average
convergence and divergence)
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SANTRAUKA

MEDELINSKAS, Valdas. (2007%tock portfolio management tool for Lithuanian ktotarket MBA
Graduation Paper. Kaunas: Vilnius University, Kangaculty of Humanities, Department of
Informatics. 80 p.

SUMMARY

The theme of the final master's degree paper &ock portfolio management tool for
Lithuanian stock mark&tThe purpose of this work is to make individuaesearch about methods used
for stock analyze and make project of stock scregmool for Lithuanian market. The main tasks
discussed in the paper are: description of Litharasiock market structure and stock features, ushge
fundamental analysis rates ant technical analyslgators for stock research, usage of fundamental
and technical analysis indicators for stock scregtool creation.

The work consists of four major parts: theoretiealalysis, project and program parts. In the
theoretical part there is explanation of Lithuangnck market structure, stocks, fundamental and
technical indicators features. In the analysis fhére is made research about fundamental and
technical analysis indicators wish can be foundLithruanian stocks today. Also the comparison USA
screeners where made in wish characteristics andtifuns where depict. In the project part the
requirements for the screener where specified amdodtool was produced. In the program part the
demo version of screener for Lithuanian stock mankas made.

The realization of the project will make great et in stock market and it will be useful for
comprehensive stock analysis.

The work consists of 85 pages. 51 sources of tilezahave been used. Trying to give the

information more clearly and visually, 3 tables &&dpictures are included.



IVADAS

Temos aktualumasLietuvai atgavus nepriklausomylr atsiradus laisvos rinkos ekonomikai,
kartu atsirado galimyb laisvai vykdyti komercia ar kitokia finansirg veikla ir taip didinti savo
valdomy kapitah. lki tol gyventojai turimus pinigus ggb laikyti bankuose, gaudami péhanas uz
juos. Td&iau pastaraisiais metais Lietuvos ekonomikalibga vis didjanti infliacija panaikina inélio
sutarties su banku teikianmaud.

Prekyba akcijomis yra viena i$ galinnvestavimaoj vertybinius popierius kryfy. Investuojant
1 tam tikrosimonres akcijas, tikimasi, kad tgmonei verslo aplinka bus palanki ir laukiamas pglna
didins imores kapitah kartu keldamagmores akcij verk. Akcijos veres padigjimas yra viena is
dvieju svarbiy priezagiy, paprastai skatingny Zzmones investuoti akcijas. Kita priezastis yra
dividendai mokami uz turimas akcijas.

1992 metaigkirus Nacionalin vertybiniy popieriy birza, prekyba vertybiniais popieriais tapo
prieinama visiems. Nors vertybinipopieriy birza skatiuoja jau SeSioliktus metus,dau palyginti
nedidet Lietuvos gyventaj dalis investuoja laisvas finansinessdsi vertybinius popierius. Tam
itakos turi gyventagj konservatyvumas, informacijos apie galimybes @etkirinkoje stoka. Be to, tik
nedidet dalis gyventaj turi pakankamai Zimi, reikaling; pasirenkant investicijoms tinkamus
vertybinius popierius.

Praktine ir teoriné reikSme. Investicijoms tinkam akcijy atrankai naudojama fundamentali ir
technire analiz. Literafiros, aprasafios Siuos analis bidus yra labai daug, d&u ne kiekvienas
norintis prekiauti akcijomis gali skirti daug laikeoriniams analizi aspektams iSsiaiSkinti. Be to, ne
kiekvienas turi galimybes nuolat skamioti, analizuoti ir interpretuoti finansinius radius, techninius
indikatorius bei grafikus. Atlikus Lietuvos finamsy makleriy Internetiniy puslapy analiz paaiskjo,
jog Lietuvos rinkoje silomos akcij atrankos galimys yra labai menkos ir apima tik kejekriterijy.
Todkl buvo nuspgsta, padilyti akcijos atrankosranlj, kuris gatty bati pritaikytas Lietuvos vertybini
popieriy rinkos alygomis, ir palengvint investicijoms tinkam akcijy atrank.

Darbo objektas- akcijos, kuriomis prekiaujama Lietuvos vertyhipiopieriy birzoje.

Darbo tikslas— iSanalizuoti vertybini popieriy analizei naudojamus metodus ir pidgi akciju
atrankogrankj portfelio formavimui.

ISkeltam tikslui pasiekti suformuluoti Sigdaviniat

1. Remiantis literatros Saltiniais, paaiskinti vertybupipopieriy rinkos strukiira, dalyvius,

vertybiniy popieriy samprad, rusis bei savybes.



2. ISnagrireti fundamentalioje analige taikomy finansiny rodikliy bei technigje
analizje naudojam indikatoriy savybes, sk&lavima ir reikSmes.

3. ISanalizuoti uzsienio akajjatrankosjrankiy funkcionaluma ir savybes bei detalizuoti
Siuo metu Lietuvos vertybiniams popieriams paterida rodiklius.

4. Remiantis Lietuvos vertybinipopieriy rinkos savybmis bei teoriniu pagrindu sukurti
akciju atrankogrankio projeks ir realizuoti parodomgja versig.

Darbo struk@ira. Darbas sudarytas iS ketwrskyriy. Pirmasis skyrius yra teorinis, kuriame
pateikiama Lietuvos vertybini popieryy rinkos samprata, vertybini popieryy klasifikacija bei
fundamentalios ir technés analizs elemeni teorinis apilidinimas. Antrajame skyriuje pateikiami
iISanalizuoti Siuo metu Internete pateikiami Lietsnakcijoms sk&luojami rodikliai bei JAV rinkos
akciju atrankai skini jrankiy palyginamoji analiz. Tretiojoje dalyje yra pateikiamas akgiptrankos
irankio Lietuvos rinkai projektas. Ketvirtojoje d@yyra pateikiama parodomojo atrankgankio
realizacija. Darbo pabaigoje pateikiamos kosiag iSvados ir paslymai.

Svarbiausia literaira. Darbe iSanalizuota Lietuvos ir uZsienio mokslinipkliteratira
fundamentalios bei techriis analizs tematika. Teorinis darbo pagrindas yra knygoskshtgai
straipsniai, internetiniai Saltiniai apie vertyhinipopieriy rinka, instrumentus ir dalyvius bei
fundamentalj ir technirg analiz.

Tyrimo metodai.Teoriniai daliai parengti buvo naudojamas mokdlititeratiros analizs ir
apibendrinimo metodas. Palyginimo metodas panasdgta egzistuojaily irankiy palyginamajai
analizei. ISvardint tyrimo metod sukaupti duomenys panaudoti atrank@nkio modelio projekto
karimui.

Darbo rezultatai Sukurtas Lietuvos akeijatrankosirankio projektas, kuris palengvina akcij
atranl, jas nSiuodamas pagal fundamentalios ir techsianalizs indikatoriy reikSmes.

Darbo apribojimai ir sunkumai Darbo metu isSkilo keletas sunkumPirmas, #ra vieningos
lietuviSky finansiniy rodikliy apibudinimo sistemos. Skirtingi autoriai tuo<ipa finansinius rodiklius
bei ju skatiavimo formules apilizia skirtingais terminais. Antras¢ma galimylés gauti pastoviai
atnaujinam realy Vilniaus vertybiniy popieriy birzos prekybos duomen Tregias, kadangi éra
sukurtos duoman bazs su reikalingais finansiniais duomenimignéniy pateikiamos finansis
ataskaitos pateikiamos .doc arba .pdf formatu)jegtasigyvendintas tik kaip parodomoji versija su
dalimi projekte nurodyt funkcijy.

Darbo struktra ir apimtis. Darbas yra sudarytas is triglaliu. Darbas sudarytas iS 85 puslapi
Jame yra 3 lentés, 55 grafikai bei 5 priedai. Darbo raSymui panadusld literatiros Saltiniai.



1. LIETUVOS VERTYBINI U POPIERIU RINKA IR VERTYBINI U POPIERIY
ANALIZ ES METODAI

Sékmingo vertybing popieriy portfelio formavimaojrankio projekto sukrimui pirmiausia reikia
iStirti Lietuvos vertybing popieriy rinkos ypatybes bei funkcijas, iSsiaiskinti birzmekybos etapus,
vertybiniy popieryy savoka bei savybes. Trumpai apidati vertybiny popiery portfelio sudarymo
principus bei aprasSyti fundamentalios anaizodikliy ir technires analizs indikatoriy savybes ir
panaudojim akcijy atrankos procese. Sioje dalyje yra pateikiamairiéanformacija, kuri reikalinga

ISkelty uzdaviniy ivykdymui.

1.1.Vertybini y popieriy rinka

Vertybiniy popieriy rinka — maim mechanizmas, suvedantis vertyhipiopieriy pardagjus ir
pirkéjus. Si rinka apima santykius, atsirandias iSleidZiant specialiuosius dokumentus (vertyisin
popierius), kurie turi vegtir gali bati parduodami, perkami bei iSperkami (Aleknaene, V., 2005, p.
187).

Investicijos yra reikalingos bet kuriai ekonomikRinigirés lésos iS &, kurie y turi, patenka
tiems, kuriemsy reikia — taip bendriausia forma vyksta investavipnocesas.

Vertybiniy popieryy rinka atlieka ypating vaidmen ekonomigje sistemoje, kuri éra
centralizuotai valdoma ir kur vyriausd vaidmuo ekonomikoje paskirstant finansinius bei
materialinius iSteklius yra ribotas. T@drinkos ekonomikos Salyse ekonominiai subjektaikoje
isigyja tiek materiali, tiek finansiny iStekliy (Rastenied, A., 1998, p. 16)

Literatiros Saltiniuose vertybinipopieri, rinka paprastai yra skirstonga

e Pirmines;
e Antrines;
e Tretines;
e Ketvirtines.

Pirminemis rinkomis laikomos tokios rinkos, kuriose prelf@ana naujai iSleistais VP, téd
daznai vadinamos naujemisijy rinka. Toal pirminiy rinky dalyviai dazniausiai ina akcirgs
bendrovs, norirtios iSleisti i apyvarh nauj vertybini popieriy ir sukaupti savo kapital bei
investuotojai pasiru@Spirkti Siuos vertybinius popierius. Pirngj@ pajamos uz parduotus popierius
tiesiogiai atitenka emitentui (Martinkus, Zilinsk&901, p. 558).



Antrinés rinkos, kuriose prekiaujama pirngje rinkoje isplatintais vertybiniais popieriais ofti
rinkoje pardavus vertybinius popierius, pinigai ikglJa ne emitentui, bet investuotojui, kurig t
instrumend parda¢. Antringje rinkoje nusistovi kotiruojama kaina ir uztikrimas vertybiny popieri
likvidumas. Antrirgje rinkoje prekyba finansiniais instrumentais vykao finansing tarpininky
pagalba (Martinkus, Zilinskas, 2001, p. 559).

Tretiné rinka — prekiaujama tais vertybiniais popierialgjriais neprekiaujama prieS tai
minétose rinkose. (Martinkus, Zilinskas, 2001, p. 539) rinka naudojama dideli instituciniy
investuotoy, kurie nenori modti visy didelio sandorio komisini

Ketvirtinéje rinkoje didieji investuotojai bendrauja vienss kitu tiesiogiai, nesinaudodami
rinkos ry3i; sistema ir nemaidami prekybinio antkainio (Martinkus, Zilinskas,®Q p. 559).

Visu Siu rinky veikimas uZztikrina iSleist vertybiniy popieriy likviduma, t.y. galimylg juos
parduoti. Jei investuotojai netty galimybes wliau parduoti pirmigje rinkoje isigytus vertybinius
popierius, tuomet jie uz juos ribw mokéti maziau. Taigi vientisos rinkos veikimas padedéstis
p&iai rinkai.

Lietuvos vertybini popieryy rinkoje veikia visos keturios vertybipnipopieriy rinkos, t&iau

didziausia prekyba vyksta pirnéje ir antrirgje rinkose.

1.1.1. Lietuvos vertybiny popieriy rinkos dalyviai

Lietuvoje centrinis vertybimi popieriy depozitoriumas yra pagrindinis rinkos konésobrganas,
kuris pateikia tokj Lietuvos rinkos infrastrukira, bei rinkos dalyw tarpusavio sveika, kuri yra

pavaizduota sek&mame paveiksle.
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1. pav. Lietuvos vertybiniy popieriy rinkos dalyviai

Vilniaus vertybing popieriy birza (VVPB) — akcire bendro, isteigta VP pasios ir paklausos
koncentravimui, sudaranti galimybvisiems rinkos subjektams per vieSosios apyvatangininkus
operatyviai sudaryti sandorius pagal kyreealiai atspindintsusiklogiusios VP rinkos konjunkira
(LCVPD).

VVPB yra vienintet reguliuojama vertybimi popieriy birzos operater Lietuvoje bei teikianti
vertybiniy popieri; prekybos, listingo bei informacines paslaugas. B\Riklauso didZiausiai Siaés
Europos VP biri operatorei OMX, kuri taip pat valdo KopenhagosikBblmo, Helsinkio, Talino bei
Rygos birzas ir slo prieiga prie apytiksliai 80% visos prekybos vertybiniaispperiais Siauss ir
Baltijos regionuose. Sio darbo tikslas yra sudawgitybiniy popieriy portfef Lietuvos vertybini
popieriy rinkoje, toctl nagrinesime tik Vilniaus vertybinj popieriy birzoje prekiaujamas akcijas.

Vilniaus vertybiny popieriy birzoje yra prekiaujama listinguojambendroviy vertybiniai
popieriai. VVPB prekyba akcijomis vyksta pagalasus (VVPB, Prekybosisa§, strukiira.):

e Oficialyji prekybos sra%;
e Einanmyji prekybos sra%;
¢ Nelistinguojam prekybos sra%.

I oficialyji prekybos sra% yraijtraukiamos akcijos bendrayikurios aktyviai vykdziusios savo

veikla maziausiai 3 metus, pprekybos srasus traukiam akcijuy kapitalizacija arba, jei to negalima

ivertinti, bendrows kapitalas ir rezervaiskaitant pela ar nuostolius, per paskutinius finansinius metus
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turi biti ne mazesni kaip keturi milijonai aurPaskutini finansiniy met; finansire atskaitomyb turi
buti parengta pagal Tarptautinius finansinatskaitomyés standartus. Akcijos, kurios traukiamps
Oficialyji prekybos sras, jau turi kiti vieSai iSplatintos tiek, kad tai sudaryte maziau kaip 25 proc.
istatinio kapitalo dalies, kurisudaro tos klas akcijos.

Vilniaus vertybiniy popiery birzos oficialusis graSas yra sudarytas iS dewynLietuvos
kompanij;. 2006 metais su SiaimSo akcijomis buvo atlikti 32415 sandoriai, kwsiduvo pirkta arba
parduota 150.001.153 vienetkcijy ir padaryta 156.588.980,67 euapyvarta. Detali informacija apie
oficialaus graSoimoniy akcijy pardavimus yra pateikiama pirmame priede.

I einamyji prekybos gras yra itraukiami vidutinio dydzio bendrowj stabiliai vykdagiy savo
pagrindirg veikla maZiausiai dvejus metus, vertybiniai popieriaiy Sendrovi; akcijy kapitalizacija
per paskutinius finansinius metus tuiitime mazesékaip 1 milijonas eur.

VVPB einamasiss@asas yra sudarytas i$ trisdeSimt periketuvos kompanij. 2006 metais su
Sio sraso akcijomis buvo atlikti 94.737 sandoriai, kigidbuvo pirkta arba parduota 280.614.902
vienetai akciy ir padaryta apyvarta si€k261.095.417,32 eurapyvarta. Detali informacija apie
oficialaus grasoimoniy akciju pardavimus yra pateikiama pirmame priede (OMX groRrekybos
statistika).

Oficiali prekybos Vilniaus vertybimi popieriy birzoje valiuta yra litas. Maziausias kainos
kitimo Zzingsnis yra maZziausia vertybinio popieriakgina, kuria makleris gali pakeisti prekybos
sistemoje nurodyt pavedimo ar pirkimo patvirtinimo kain Maziausias Vilniaus vertybinipopieriy
birzoje prekiaujam vertybiniy popieriy kainos kitimo zingsnis yra 0,01 lito.

Maziausias lotas yra maziausias kowrkievertybiniy popieriy skatius, kui galimajvesti i
prekybos sistemkaip pavedim. Maziausias vertybini popieriy skatiu lotas yra vienetas, t.y., netgi
pats maziausias pavedimas gailii ljvestag prekybos sistem

VieSosios apyvartos tarpininkai finans, maklerioimonés arba banko specializuoti finans
maklerio padaliniai (toliau — FN), investiciy valdymo ir konsultavimamongs. Priklausomai nuo
imores rasies ir kategorijos jie (LCVPD, Lietuvos vertyhirpopieriy rinka ir Depozitoriumo vaidmuo
joje):

e savo ir klieng vardu bei¢Somis atlieka VP pirkimo ir pardavimo operacijas,

e konsultuoja investuotojus VP kairir investavimoj juos klausimais,

e valdo savo klient VP portfelius,

e atidaro klientams VP ir pinigsaskaitas ir yra atsakingi uz kliannhuosavybs teigs

irodym i vertybinius popierius.
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Lietuvos centrinis vertybini popieriy depozitoriumas nustato taisyklitvarka, kuriomis
remiantis yra vedama vertybinpopieri, cirkuliacijos apskaita ir kontrél

Kliringo bankas — Lietuvos banko mafimo sistema LITAS, uztikrinanti pinigiai
atsiskaitymy jvykdyma uz sandorius su VP tarp EM banky pagal gautas iS Centrinio depozitoriumo
atsiskaitymo nurodymus. Centrinis depozitoriumatywaniuy popieriy atsiskaityny sistema ir Kliringo
bankas uZztikrina VP iréby pervedimo vienalaikiSkumo pringip(Lietuvos Respublikos Seimas.
Lietuvos Respublikos Vertybinipopieri rinkosjstatymas).

Emitentai — tai fiziniai arba juridiniai asmenys (tarp jr Finans; ministerija ir Lietuvos
bankas), savo varduusantys leisti ar leidZiantys vertybinius popieriusgkiant pritraukti laisvas
investuotoy léSas.
viem kokios nors bendr@g vertybin popieris.

Asmuo, nuspreng isigyti ar parduoti Birzoje listinguojaimbendrovi; vertybinius popierius,
tai gali atlikti tik per Birzos nar— finans; maklerioimore arba komercinbank. Siuo metu Lietuvos
respublikos vertybini popieriy komisija yra suteikusi teises teikti maklerio @agjas dvylikai
finansiniy makleriy imoréms ir deSindiai banky finansiniy makleriy padaliniams. Norintygsigyti
finansinio maklerio licenzij turi jvykdyti Lietuvos respublikos vertybimipopieriy istatyme nurodytus
reikalavimus.

Asmuo, norintisgyti ar parduoti vertybinius popierius, teikia etikkam pavedina makleriui, o
Sis jveda pavedimi kompiuterizuad Birzos prekybig sistem. Pavedime nurodomas norimgsgyti
ar parduoti vertybini popieriy kiekis ir maziausia kaina, uz karsutinkama vertybinius popierius
parduoti (pardavimo atveju), o pirkimo atveju nuwoth didziausia kaina, kuariperkantis asmuo
sutinka mokti.

Finanst makleriai uz jvykdytas operacijas vertybini popieryy birzoje iS asmens gauna
komisinius. Kiekvienas makleris taiko savo nustagykainius ir komisinius. Toliau yra pateikti AM

.Finasta“ taikomi prekybogkainiai.
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1. lentele
VP jsigijimo ir saugojimo jkainiai

- . . VP saugojimo mokestis, skaiojamas
j””_”'ms alpyvartos Komisinis mokestis (%) Fiksuoto mokesio pagal Klientui priklausatiy akcijy,
ydis (Lt) alternatyvos saugojam M, verk

Pavedim, Pavedim Ivykusio Ivykdyto | . o

pateikiant pateikiant per | sandorio (dalinai) ki 18? 000 iki 53? 000 vir§ 500 000 Lt

Internetu finansy makleg (L) pavedimo (Lt)
iki 10 000 0,60 0,80 15 5,00 5,00 15,00 0,005%
10 000 - 50 000 0,55 0,70 15 5,00 5,00 15,00 @®©05
50 000 - 200 000 | 0,45 0,55 15 5,00 5,00 15,00 /OO0
ggg 000 -1 000 0,35 0,45 15 5,00 5,00 15,00 0,005%
virS 1 000 000 0,25 pagal susitasim|1,5 5,00 5,00 15,00 0,005%

Salinis: FM ,Finasta*

Pateiktoje lenteje isigyjant vertybini popieriy reikia sumokti FM] nustatyto dydzio suanbei
akciju saugojimo mokegt Moke<iy dydziai tiesiogiai priklauso nuo sandorio dydzrojsigyjamy
akcijy verts.

Klientai — tai fiziniai arba juridiniai asmenys, kurie naja FM| teikiamomis paslaugomis
perkant ir parduodant VP birzoje ar uz birzosyrilgauna konsultacijas investavimo klausimais,
suteikia makleriamggaliojimus tvarkyti ar valdytiy VP portfel, turi finans; maklerio imorése
atsidae VP sskaitas.

Vertybiny popiery komisija (VPK) — valstybi institucija, atliekanti VP rinkos priefios ir
reguliavimo, investuotgj apsaugos bei kitas Lietuvos Respublikos Vertybpapieriy rinkosistatyme
numatytas funkcijas (LCVPD, Lietuvos vertyhirpopieri; rinka ir Depozitoriumo vaidmuo joje).

Visy iSvardint; dalyviy veikla uztikrina ¢Sy paskirstym i$ ty subjekt;, kurie turi laikinai laisw
léSy pertekly, tiems, kuriems y truksta. Be to, jie sukuria pidn vertybinuy popieriy rinkos
infrastruktira, apimaria tuos, kurie leidzia vertybinius popierius, tuosirig jais prekiauja, kurie
reguliuoja ir uztikrina efektyy rinkos veikina.

1.1.2. Prekybos birzoje etapai ir prekybos sandoria

Vilniaus vertybiniy popieriy birza taiko Saxess prekybos sistgkuria naudoja visi OMX birg
bei Islandijos ir Oslo vertybigipopieriy birzy nariai.

14



Birza veikia pagal iS anksto nustatyta alkcgubrinkos prekybos dienos striuki (VVPB,
Prekybos metodai.):
e 08:30 — 09:45 - PriesS prekykisesija;
e 09:45 —10:00 - Laikas iki atidarymo aukciono;
e 10:00 - Atidarymo aukcionas;
e 10:00 - 13:50 - Prekybos sesija;
e 13:50 — 14:00 - Laikas iki uzdarymo aukciono.

Vilniaus vertybiny popieriy birza prekybos etapus aiskina taip:

1. Prie$ prekybiné sesija(nuo 8:30 iki 9:45) — tai laikas, kuomet pavedirpakti ir parduoti
yra jvedami, ketiami, anuliuojami, sustabdomas ar atnaujinamasykdymas. Periprekybos etap
taip pat gali ati sudaromi tiesioginiai kontraktiniai sandoriarid® prekybigs sesijos metu makleriai
gali matyti tik savo pavedimus.

2. Laikas iki atidarymo aukciono (nuo 09.45 iki 10:00) yra laikas, iki atidarymokaiono, kai
pavedimai teikiami, ké&iami, atSaukiami, sustabdomas ar atnaujinamagykdymas. Per lai iki
atidarymo aukciono makleriai gali matyti pavediknygoje apibendrintai pateiktas penkias geriausias
kainas.

3. Peratidarymo aukciona pavedimaivykdomi aukciono kursu. Aukciono kursas nustatomas
tik tuo atveju, jeigu konkigoje pavedinma knygoje didziausia pirkimo kaina yra didésarba lygi
maziausiai pardavimo kainai.

4. Prekybos sesija(nuo 10.00 iki 13.50) yra laikotarpis, per kpavedimaivedamii prekybos
sistem ir jvykdomi sandoriai. Sandoriai galith ivykdomi dviem ladais:

Automatiniojvykdymo sandoria+ pavedimai pirkti ir parduofvykdomi automatiskai prekybos
sistemoje, laikantis kainos ir laiko prioriteto.

Tiesioginiai sandoriai(kontraktinis sandoris) — prekybos sesijos medsidiginiai sandoriai gali
buti sudaromi sugyga, kad tiesioginio sandorio kaina yra paklauisgsasiilos ribose, kurios galioja
tiesioginio sandorio sudarymo metu. Tiesioginiandi&iai yra sandoriai, kuriuos vertybinpopieriy
birzos nariai sudaro uz sistemosuribMakleriai jveda pavedimug prekybos sistem per penkias
minutes nuo prekybos sesijos pabaigos.

5. Laikas iki uzdarymo aukciono (nuo 13.50 iki 14.00) yra laikas, per kyravedimai yra
ivedami, ketiami, sustabdomi ar anuliuojami. Perldika makleriai gali matyti pavedimknygoje
apibendrintai pateiktas penkias geriausias kainas.
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6. Peruzdarymo aukciom pavedimai yraivykdomi pavedim knygoje aukciono kursu.
Aukciono kursas nustatomas tik tuo atveju, jeigmkketioje pavedima knygoje didziausia pirkimo
kaina yra didesharba lygi maziausiai pardavimo kainai.

7. Poprekybinés sesijos(nuo 14.05 iki 14.30) metu yra sudaromi tik koktimaiai sandoriai.
Siame etape sudaromiems sandoriams yra taikomaskidst kainos nustatymo taisykl nei
tiesioginiams sandoriams, sudaromiems per prekgesg (VVPB , Prekybos etapai).

Lietuvoje atsiskaitymai uz automatinigykdymo sandorius visada vykdomi &re diem po
sandorio sudarymo. Teu atsiskaitymai uz sandoriusildLietuvos Respublikos iSleist skolos
vertybiniy popieriy yra vykdomi per vies diem. Nuosavyks teig | vertybinius popierius pereina
atsiskaitymo diem

Atsiskaitymai uz tiesioginius sandorius Vilniaus rtykiniy popieriy birzose vykdomi
pavedimuose nurodytiers. Si diena gali Bti nuo vienos iki $edi Jeigu pavedime sudaryti tiesiogin
sandoy atsiskaitynay data nenurodyta, atsiskaitymai vykdomitsediera po sandorio sudarymo.

Atsiskaitymai uz sandorius pirminio vieSo akgglatinimo, vieSo akaij pardavimo ir oficialaus
pastilymo subrinkose yra vykdomi per kliringo bartkecia darbo diea po sandorio sudarymo.

Prekiaujant VVPB, galiiiti sudaromiautomatinio jvykdymo sandoriai arbatiesioginiai.

Automatinio jvykdymo sandoriai - pavedimai pirkti ir parduotiivykdomi automatiskai
prekybos sistemoje prekybos sesijos metu, vadortsijainos ir laiko prioritetu.

Tiesioginiai sandoriai — tai sandoriai, kuriuos vertybipipopieryy birzos nariai sudaro uz
sistemos rih. Gali biti naudojami Sie tiesioginisandonj tipai (VVPB, Prekybos metodai):

e Kontraktinis sandoris — tiesioginis sandoris, sytim jprastomis rinkos atygomis
prekybos sesijos metu.

e Kontraktinis sandoris (AM1) — tiesioginis sandorisydarytasiprastomis rinkos
salygomis po prekybiés sesijos metu.

e Kontraktinis sandoris (AM2) — tiesioginis sandorisydarytasiprastomis rinkos
salygomis prieS prekybis sesijos metu.

e Paket; sandoris — tiesioginis sandoris, sudaromésvertybiniy popieriy skatiaus,
kuris lygus arba didesnis uz vertyhirpopieryy birzos valdybos sprendime nustatyt
minimumg paket; sandoriams.

e Atpirkimo sandoris — tiesioginis sandoris, pagalrikyra perleidziamas, o éliau

grazinamas tas pats vertyhinpopieriy skatius.
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¢ Nestandartinio atsiskaitymo sandoris — tiesioggaadoris, kurio atsiskaitymalggos
skiriasi nuo standartiniatsiskaitynu ir vertybiniy popieryy pateikimo termin.

e Birzos leidziamas sandoris — tiesioginis sandokisj sudarant @itinas vertybinig
popiery birzos leidimas. Kiekvieno konkretaus tokio tiggioo sandorio sudarymo

atveju birza turi teisreikalauti papildomos tam sandorididingos informacijos.

1.2.Vertybini y popieriy rasys

Vertybiniai popieriai — tai akcijos, obligacijos kiti nuosavyles arba skolos dokumentai,
naudojami atliekant finansines operacijas piame ir valstybiniame sektoriuje (Martinkus, Zilkas,
2001, p. 524).

Vertybiniai popieriai gali bti trumpalaikiai (iki vienen; mety) ir ilgalaikiai (virS mety). Kaip
parodyta paveiksle, vertybiniai popieriai galitibnuosavylés (paprastosios ir privilegijuotosios), skol
(obligacijos, vekseliai) bei ateities finansiniasirumentai (ateities sandoriai dgriai ir pasirinkimo

sandoriai — opcionai).

Vertybinial poplerial

— ——

MNucszavybés Skolos Igwestinial finansiniai
instrumentai
Akcijos Obligacijos 1. Ateities sandoriat
l l 2. Pasirinkimo sandoriai
FPagal disponavimeg: Pogal oaliojimo ferming.
1. Vardinés. 1. Edo vekselial
2. Pareikstines. 2. Obligacijos.

FPagal suteiliamas teizess
1. Paprastos.
2. Privilegijuotos.

Saltinis: sudaryta autoriaus
2. pav. Vertybiniy popieriy klasifikacija
Vertybiniai popieriai taip pat galiti: 1. Pirminiai (patvirtina numatytas, jturétojo teises ir
pareigas, iSskyrus teisar pareig atlygintinai ar neatlygintinaisigyti ar perleisti kitus vertybinius

popierius, taip pat tegsgauti tam tikg pajamy ar pareig sumolketi tam tikra suny pasikeitus vertybini
popieriy rinkos kainoms); 2. ISvestiniai (patvirtina dvskdrtines teises ir pareigas).
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Vertybiniai popieriai (pagal disponavimouds) gali bati: 1. Vardiniai 2. PareikStiniai 3.
Orderiniai.

Pagal reikalavimo tegsvertybiniai popieriai gali oti:

e piniginiai — suteikia teisgauti jame nurodytpinigy suny (¢ekis, vekselis, obligacija);

e nuosavyks — suteikia tetsdalyvauti valdanfmorg, patvirtinaimonrés kapitalo tugima
ir suteikia teig gauti dal imonres pelno (iSskyrugstatymo numatytas iSmintis) (akcijos,
akcijos sertifikatai ir kt.);

e prekiniai — suteikia nuosavyb teig i prekes, taip pat teiggauti prekiy (konosamentas,
sandliavimo dokumentas ir kt.).

Vertybiniai popieriai gali bti: investiciniai (akcijos, obligacijos ir kt.,) ineinvesticiniai
(kreditiniai, cekiai, vekseliai ir kt.).

Vertybiniai popieriai skirstomi materialis ir nemateriais. Lietuvos vertybinj popieri rinkoje
cirkuliuoja nemateriais vertybiniai popieriai, kuai turéjimo fakta konstatuoja bankinigsigijimo
irasas. Skirting raSiy VP yra skirtingo rizikingumo laipsnio, tédrizikos laipsn galima pasirinkti
pagal norim rizikingumg ir tikétina pelninguma. Skirtingos vertybini popieriy rasys turi skirting
pelningumo ir rizikos laipsn kuris pavaizduotas vertybipi popieriy pelningumo ir rizikos
priklausomylés grafike (Aleknewviiené, 2005, 196 p).

4

4—— Paprastosios akeijos
“—— FPrivilegijuotosios akcijos

+—— [moniy obligacijos

L e I e L -

*+—— Vyriausybés VP

¥

Rizika

Saltinis: Aleknevitiens ¥ ., 2005

3. pav. Vertybiniy popieriy pelningumo ir rizikos priklausomybé

Akcijos ir obligacijos yra labiausiai paplitusioagaulio finang bei Lietuvos rinkoje. Kadangi
darbe bus siekiama pabhiti akciju atrankosiranlj, toliau pl&iau nagrigjami batent Sie nuosavyis
vertybiniai popieriai — akcijos.

18



Autoriai akcijoms pateikia skirtingus apdaimus. Sekafioje lentekje yra pateikiami
nuosavyis vertybini popieryy apibgzimai

2. lentele
Akcij y apibrézimai

Eil. Nr. Samprata Saltinis

Akcijos — tai jvairiy tipy akcinh bendrovii leidZziami investiciy

vertybiniai popieriai, rodantys, kad pavininkai — akcininkai dalyvaujaMartinkus, Zilinskas, 2001,

L formuojant akcidas bendrows kapitah, ir suteikiantys turtias ir | 525 p.
asmeniks asmenines neturtines teises.
Akcijos yra nuosavys vertybiniai popieriai, pazymintys; jsavininky
2. dali bendro¢s jistatiniame kapitale ir suteikiantys jiems turtinksi | Aleknevitien¢, 2005, 194 p.

neturtines teises.

Akcija — tai vertybinis popierius, patvirtinantisg tugétojo (akcininko)| )
] ) o ] ) | Lietuvos Respublikos
teiz dalyvauti valdantimorg, jeigu istatymai nenustato ko Kkita, tei o S
3. ) o o o ) Teisingumo Ministerija

gauti akcirgs imones pelno dal dividendais ir teis i daf imores turto,

12}

(interaktyvus)

likusio po jos likvidavimo, ir kitagstatymy nustatytas teises.

Saltinis: sudaryta autoriaus

Apibendrintai galima sakyti, kad akcija — tai véaityis popierius, kuris patvirtina, kad péjls
isigijo dai bendro¥s nuosavybs, tam tikru mastu gali kontroliuoti jos veikir tikisi gauti dividendus
bei skmingai parduoti pakilus kainai.

Akcijos skirstomos pagal:

e Disponavimo lada:

v' Vardines — negali bti nei laisvai perduodamos nei parduodamos. Jorai$ g
naudotis tik y savininkas, kurio pavaédnurodyta péiose akcijose ir kuriam Sios
akcijos buvo parduotos. Vardim akcijos keiia savinink tik tada, kai akcige
bendroeje iforminamas atitinkamas jperdavimaojrasas.

v' Pareikstigs — jy savininkai gali perduoti arba parduoti kitam asmenTeissmis,
kurias suteikia Sios akcijos, kaip ir pinigtveju, toliau naudojasi jnauji savininkai.
Dividendas iSmokamas faktiniam akcgavininkui nepriklausomai nuo to, kas buvo
pradinis j; savininkas (Aleknevien¢, 2005, p.194).

e Suteikiamas teises:

v' Paprastos. Paprastosios akcijos suteikia akainisdsirinkime y savininkams

balsavimo teig, leidziartia dalyvauti bendroés valdyme.
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v’ Privilegijuotos. Privilegijuotos akcijos paprastanesuteikia y savininkams
balsavimo teigs akcininky susirinkimuose. Akcinink susirinkimuose jie turi tik
patariamo balso tejs Privilegijuotos akcijos turi pirmumo teispaprasi akciju
atzvilgiu gauti dividend. (Suteikiamos teés ir ju igyvendinimas skiriasi nuo
paprasi akciju) (Alekneviiené, 2005, p. 195).

e ISraiSkos hda:

v' Materialios akcijos turi materialiSraiSk — yra iSspausdinti dokumentai.

v" Nematerialios neturi materialios iSraiSkos — paZyos jraSais vertybinj popieriy
saskaitose.

Akciné bendroe uz akcijas juridiSkajsipareigoja modti sutartas pakanas kreditoriams, bet
neturi jokip mokejimo isipareigojimy akcininkams (iSskyrus atvejus, kamore yra iSleidusi
privilegijuotas akcijas su kaupiamuoju dividendidgi akcit bendros patiria nuostoli arba ¢l nori
grazinti visa pelm i versh, ji visuotinio akcininky susirinkimo nutarimu gali nusgsti nemokti
dividend,.

1.3.Vertybini y popieriy portfeliai

G. Kancerewyius knygoje ,Finansai ir investicijos* teigia, jomvesticijos i vertybinius
popierius yra daugiau maziau rizikingos. Rizikapersdimy situacija, kurioje egzistuoja investigij
faktiniy rezultaty nukrypimo nuo planuojamgalimyks.

Sekariame paveiksle pavaizduotas rysys tarp investicgikos ir investicinio paketo dydzio,
kuri pateikia G. Kancerewus, B. Martinkus, V. Alekneviené. Teigiama, jog gzistuoja bendroji
rizika, kuriag sudaro sistemis ir nesistemiés rizikos suma.

Rizika pagal vertybini popieriy portfelio teorip skirstomai nesisteming (diversifikuojana) ir
sisteming (nediversifikuog).

Nesisteminga rizik lemia veiksniai, bdingi tik konkreiai imonei ar pramais Sakai: kokybs
vadyba, darbo organizavimas, konkureméeiksmai, gamtiniai ir technologiniai veiksniaiis&@ming
rizika sukelia bendri ekonominiai veiksniai, tokie kagdigs ekonomié packtis, vartotoy paklausos

lygis, patikany normos kitimas, valiutos kugpasikeitimai ir pan (Martinkus, B., 2001, p. 253)
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4. pav. VPP rizikos priklausomybé nuo portfelio dydzio

Sistemirés rizikos pasalinti nenanoma, o nesisteminiai rizikai pasalinti sudaronesybiniy
popieriy portfelis (VPP). Alekneviere teigia, jog priklausomai nuo investuotojo psiclgijos ir kity
charakterio savyhj gali biti sudaromas tnj tipu VPP:

e agresyvus;
e optimalus;
e pasyvus.

Agresyvus VP portfelis dazniausiai sudaro azartiski ir riziknégstantys investuotojai, tokiu
principu sudarytas portfelislemés atveju duoda didziauspelm, bet ir Sio portfelio investiaj rizika
yra pati didziausia. DaZniausiai visos investicijoa sudtos tik i akcijas arba investicijgssios nsies
VP yra daugiau nei 85 proc. Nuo bendros investa\somos.

Optimalus VP portfelis- subalansuotas portfelis, kurio siekiama pranastigu kuo maziau.
Sio tipo portfe] sudaryti yra sunkiausia. Tplportfef sudaro atsargesni investuotojai, kurie bijo
rizikuoti didesemis sumomis é galimy nuostolii.. Paprastai takportfef sudaro keli rasiy VP:
akcijos, vyriausybs bei verslo subjekgtobligacijos ir kiti VP. Sitokio portfelio pelnaga santykinai
mazesnis nei pirmesnio portfelio, bet kartu magesnzika. Investicijos paskirstomasairiai, 60:40,
50:50; 25:75, 10:90 (rizikingos: nerizikingos).

Pasyvus VP portfelis sudaromas konservatyviai nusiteikusivestuotoy, kurie beveik nenori
rizikuoti. Sis portfelis duoda nedidgbelrs, bet investic rizikos beveik visai éra. DaZniausiai yra

investuojama vyriausyles vertybinius popierius, kuripakikany norma rra dideé, beveik dengianti
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infliacija. Tokio tipo VPP dazniausiai sudaro smidkverslininkai arba dar tik pradedantys savo versl|
ir norintys papildomai uzsidirbti, be didesnio var@leknevtiené, V., 2005, p. 203).

Vadinasi priklausomai nuo sociats padties ir pozirio | versh vertybiniais popieriais,
investuotojai pasirenka portfelio &ip

V. Kalinauskas savo straipsnyje teigia, jog Siandgasaulyje taikomos dvi pagrindm
portfelio valdymo strategijos — pasyvi ir aktyva$yvios strategijos Salininkai naudojasi rinkoje\ai
prieinama informacija apie turto kaikitimo tendencijas. Jie nusistato sau tikslsiekti pajamingumo
ir rizikingumo lygio, atitinkadio rinkos vidurk. Tokiy strategiy privalumas yray santykinis pigumas,
paprastumas, skaidrumas ir mazas rizikingumaskumas yra tas, kad iS anksto yra atsisakoma
geresni negu vidutiniai investicigs veiklos rezultat Tokios strategijos daznai pasiteisina, valdant
didelius investicinius portfelius, paskirstytus pakamai efektyviose iSsiv§sisiu Saliy rinkose.

Aktyviy strategij Salininkai stengiasi pasiekti geresmezultat; negu rinkos vidurkiai. Sie
investicijy valdytojai aktyviai naudojasi naujausia analitineormacija, sudtingesrmis investavimo
priemoremis (pvz., iSvestiemis) ir yra aktyvesni, kéiant viery turta i kita. Kaip jau miréta, Siais
veiksmais siekiama geresnrezultat; negu vidutiniai rezultatai, &&au tokios paslaugos investigij
portfelio savininkui yra gerokai brangesn Aktyvios strategijos yra labiau pateisinamos imaz
efektyviose rinkose, kadangi, esant informacijosiéjmno barjerams bei investicini veiksmy
suvarzymams, didelreikSne atitenka aktyviems investiciniams sprendimams @iksmams, kurie
priimami bei atliekamivertinus rinkoje susikl@susias aplinkybes.

Dazniausiai taikomos misrios strategijos, kai diglzportfelio dalis investuojama santykinai
pastow bei nuspjama turta ir yra valdoma pasyviai. Taip garantuojamas ineggt saugumas. Kita
portfelio dalis investuojama aktyviai, siekiant pdpmo investicijj pajamingumo bei suderinti

portfelio savybes su iSkeltais investiciniais té{sl
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5. pav. Modernaus vertybiniy popieriy portfelio teorija

Modernaus investavimo teorija yra standarfimaktika, kurios imasi investuotojai sudarydami
vertybiniy popieriy portfef. Si teorija derina akaijj ir obligacijy iSvardintas savybes. Rizika yra
diversifikuojama, sumazinant akgifizika | portfef; itraukiant mazos rizikos obligacijas. Kuo didesnis
obligacijy procentinis portfelio santykis, tuo portfelis yreaziau rizikingas, tdau mazesnis ir tiinas
pelnas.

Modernaus portfelio teorijos problema yra tai, jecia itrauktii portfeff nustatyto rizikingumo
VP, kad ity sumazinta bendra rizika. Tai yra kaip iskisti d&tlivo koj, kad pasijaustum patogiau.
Tai kartais yra nesuprantama investuotojams, kogra susipazi@ su tokiu lidu sudaryto portfelio

privalumy. (Linter, E., Modern Portfolio Theory for Hedgerfels and CTAS)

1.4. Fundamentalios anali2s rodikliai akcij y vertinimui

Fundamentaliosios anadz koncepcija yra labai plati. Trumpalésk vidutires ir ilgalaikes
skirtingu pramors Saki perspektyvos, nacionalis ekonomikos ir Sali su kuriomis prekiaujama,
ekonomik, ateities perspektyvos, p&hany normos, kapitalo rink salygos ir daugyb statistiniy seky
yra studijuojama tam, kad nuSviesti vertyhipiopiery kainas. IS tikigju, fundamentalioji analiztiria
viska, kas yra uz vertybini popieryy rinky riby tam, kad nustatyti kint&n, vertybiny popieriy kaing
kursa.

Pats svarbiausias faktoriugakojantis korporacini vertybiniy popieriy kainas, yray iSleidejo
faktinis ar laukiamas pelningumas. Ar pelnai yr&kgrkami tam, kad padengskolos aptarnavia?
Tam, kad bty galima iSmokti dividendus? Taigi fundamentalus parzs tiria tokius rodiklius kaip
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kompanijos palkany, aktyw ir dividend; padengim, jos skolos nuosavyb santyk dividend;
iISmokéjima, pajamas akcijai, pardavimsiskverbim, rinkos dal, produkto ar marketingo inovacijas ir
vadybos kokyh. (Dzikevicius. A., Fundamentalioji anadiz.

Kainos, kuriomis yra prekiaujama, yra suderintop farkejy ir pardawjy, bet kiekvienu duotu
momentu vertybinis popierius turi rinkos kajrkuri kis, kintant jos paklausai ir paki. Pasilos ir
paklausos faktoriai yra veikiami kintant viltims laukimams, kurie finansuoja investicijas (kapitalo
tiekéjai) ir ty, kuriems yra reikalingas kapitalas (kapitalo vaoa). Pavyzdziui, investitorius gali
noréti pirkti vertybini popieriy tam tikra kaina, nes jis ar ji tikisi, kad tai pgsa kold nors specifin
tiksla, t.y. apfipina pajamomis, likvidumu ar kapitalo prieaugiuki®s puss, kitas investitorius nori
parduoti vertybifn popieriy uz & p&ia kaim, nes tam investitoriui reikalingi grynieji pinigarba jis ar
ji nesitiki, kad vertybinis popierius duos laukiamezultat;. Toctl abu investitoriai turi galimydb is
sancrio turéti naudos.

Fundamentali analéz remiasi imoreés finansini rodikliy skatiavimu. Egzistuoja daug
finansiny rodikliy, kuriuos galima apské&uoti pagal finansiés atskaitomybs duomenis ir juos
panaudotiimores finansirgs kiklés vertinimui ir akcijp kainos prognozei. Finansiniai rodikliai yra
apskagiuojami pagal finansigs apskaitos dokumentuose pateikiamus duomenisngima apskaitos
dokumentai yra balansas, pelno(nuosjaditaskaitos, pinigsraut; bei kitos.

Yra sialomosivairios rodikliy sistemos ir kombinacijos, téldfinang; analitikui daznai pdgam
tenka pasirinkti geriaugijo manymu variant Daugelis rodikly yra susieti tarpusavyje ir i§ galima
iSskatiuoti kitus rodiklius.

Finansires hiklés rodikliy yra daug, toél finansires analizs teorijoje yrajprasta juos
klasifikuoti i grupes. Grupavimas palengvina finansirodikliy nagrirgjima. Vieningos klasifikavimo
sistemos éra, ta&iau pasaulyje bei Lietuvos finansganalizs autoriy darbuose yra iSskiriama sekanti
rodikliy klasifikavimo sistema. J. Mackeiwis, G. Kancerewjus ir D. Slekieg bei kity literafiros
Saltiniy autoriai iSskiria keturias ptausiai rinkos ekonomikoje taikomas rodiklyrupes:

e Pelningumo (rentabilumo);

e Finansinio stabilumo (mokumo);
e Veiklos efektyvumo;

e Kapitalo rinkos

Problema apraSant rodiklius Lietuvos finansinimkarbuose yra tai, jog skirtingi autoriaigag
rodikli vadina kitu vardu. Be to, p@ rodiklio skatiavimo formukje kintamieji yra apibiziami

skirtingais pavadinimais. & to sunku suvokti finansiés hiklés rodikliy skatiavimo esm ir
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skatiavimo metodilg, tockl pirmiausia darbe yra susisteminta informacija eafgkatiuojamus

finansinius rodiklius, kadiy iSvengta skirtingo to paties rodiklio interpretaa.

1.4.1. Pelningumo rodikliai

V. Kvedarait teigia, jog pelningumo rodikliai geriausiai apiln@ galutinius imones
laimé¢jimus. Pasak G. Kanceretigus, pelningumo koeficientai rodo, kaip efektyviazdirbamas
pelnas, kaip gerai firma daro investicinius ir fisaius sprendimus.

Pelnas — tai skirtumas taimonés gaunam pajany ir joms uzdirbti padaryt sanaud;. Be to,
pelm galima vadintimorés darbo efektyvumo ir jos veiklos vertinimo matugdkevtius, J., 2005, p.
184). Investuotojui pelningumas yra svarbiausiageijus, kadangi pagalmorés gaui pelm yra
skatiuojami dividendai akcininkams, kuo geregmiorés finansiniai rezultatai, tuo labiau &tkna, jog
imores akcip kaina kils.

Finang, teorijoje yra iSskiriami Sie pelningumai:

e Bendrasis pelnas — tai pardavimo pajaimparduot; prekiy bei paslaug savikainos
skirtumas.

e Grynasis pelnas — pelnas gaunamas prie veiklosopgfitkjus pagautes ir amus
netekimus bei nuo tos sumos atsgkarus mokes&us valstybei.

e Veiklos pelnas — pelnas gaunamas iS bendrojo nwus veiklos snaudas.

e [prastirés veiklos pelnas — pelnas gaunamas veiklossggkoregavus kitos veiklos bei
finansires ir investicires veiklos rezultatais (SlekienD., Klimavicieng, 1., 2000, p. 25).

IS lietuviSkoje pelno (nuostolio) ataskaitoje phiginu duomem galima apsk&iuoti Siuos

pelningumo finansinius rodiklius:
e Benduyji pelninguna;
e Gryngji pelninguna;
e Veiklos pelningum;
e [prastirés veiklos pelninguay
e Pelningum iki moke<iuy;
¢ Nuosavo kapitalo pelningwgr{ROE);
¢ Investicijy pelningum (ROI);
e Turto pelningum (ROA).
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Bendrasis pelningumadar kitaip vadinamas bendruoju rihinpelningumu, bendrojo pelno
marza, bendruoju pardavimo pelningumu bei kitaipndasis pelningumas (angl. gross profit margin)
matuoja santykinfirmos pardavim pelninguma po to, kai atimami parduetprekiy kastai, ir parodo,
kiek efektyvis yra firmos vadovyss sprendimai @ pardavimo kain ir gamybos kast kontroks.
Taigi galime teigti, kad bendrasis pelningumas gardkiek jmorée uzdirbiy, jeigu netuéty
administracini valdymo islaid, (Kancerevyius, G., 2004, p. 132).

Bendrasis_pelnas
Pardavimy _ pajamos

Bendrasis_pelningumas= (1.2)

Bendrasis pelningumas parog@moniy sugeljima uzdirbti peln i pagrindigs veiklos, t.y.
kokia dalis bendrojo pelno tenka vienai daliai @aicho ir paslaug pajamy. Teigiamai vertinama, kai
rodiklis svyruoja nuo 10 iki 35 procentJei bendrasis pelningumas yra maziau nei 10 ptectai
laikoma, jogimore turi tikininkavimo problem mazindama islaidas (Kvedakgiy/., 1997, p. 25.).

Grynasis pelningumadar kitaip vadinamas grynuoju ribiniu pelningurgaynojo pelno marza,
grynuoju pardavimo pelningumu. Grynasis pelninguaasl. net profit margin) parodo, kiek pelningi
yra pardavimai &mus visas iSlaidas, bei kiek grynojo pelno tenlkekkienam pardavimo litui po wis
iSlaidy (Kancerevyius, G., 2004, p. 132).

Grynasis_pelnas
Pardavimo_ pajamos

Grynais_ pelningumas= (1.2)

Pasak J. Mackediiaus, laikoma, jog grynais pelningumo rodiklis yirdormatyvesnis, nes
visapusiskiau parodmnores finansirs veiklos galutinius rezultatus.

Remiantis Statistikos departamentaorés finansini rodikliy vertinimo metodika, grynojo
pelningumo rodiklis vertinamas labai gerai, jeigua ydidesnis uz 25 proc., gerai — 10 proc.,
patenkinamai — maziau kaip 10 proc., nepatenkinamaiaziau kaip 5 proc. ir blogai — jeigu yra
neigiamas (NVPB]moniy finansire analiz: Rodikliy skatiavimo metodika.). Tai yra tik orientacis
reikSmes, nes skirting pramorés Saki imoniy Sis pelningumas gali labai Zenkliai skirtiél deiklos
iSlaidy specifikos.

Analizuojantimonres gryraji pelningum, daugiausia @nesio reikia skirti jo dinamikai tirti.
Jeigu pastebima, jog rodiklis pradeda #taztai reiSkia, jog preki konkurencingumas méa ir
reikalingos naujogs ir veiksmingesni verslo sprendimai.

Analizuojant daugiausiaéthesio yra skiriama bendrojo ir grynojo pelno palyns, t&iau

reikia atsizvelgti if tipinés ir jprastires veiklos pelnus.
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Veiklos pelningumasar kitaip vadinamas veiklos pelno marza, veiklestabilumu. Veiklos
pelningumas (angl. operating profit margin) — m@ubrmos veiklos pelningum pries ivertinant
finansavimo sprendimpoveik. (Kancerevyius, G., 2004, p. 132).

Veiklos_pelnas
Pardavima

Veiklos_pelningumas= (1.3)

Sis finansinis rodiklis geriausiai apibendrina welt efektyvuma, imorgés sugebjima
kontroliuoti veiklos gnaudas, kaipmore dirbo nepriklausomai nuo finansinio sverto, makesr
nusictvéjimo apskaitos. Kai rodiklis yra mazesnis negu Socpntai, laikoma, kad jis yra
nepatenkinamas.

[prastires veiklos pelningumaspibidina pardavim pelninguma iki moke<iy iSskatiavimo.
Stebima rodiklio dinamika. Geru laikomas ne mazesrei praeito periodo, blogu neigiamas arba
mazesnis uz praeito periodo. Sis rodiklis &kmijamas pagal formei

[prastires_veiklos_pelnas
Pardavima

[prastires_veiklos _pelningumas= (1.4)

Pelningumas prieS mok&sg atskaityny yra skafiuojamas pela prieS moke&iy atskaitym
padalinus i§ pardavim Sis rodiklis turi Iiti didesnis uZ praeito periodo, kuo jis didesnim geriau.
Blogas neigiamas.

Pelnas_ prieS_mokesa} _atskaityny

Pelningumas iki mokeésy = .
Pardavima

(1.5)

Finansuose ptaai naudojami turto arba investigijpelningumo bei nuosavygb pelningumo
rodikliai, kadangi jie objektyviausiai parodmores finansir veikla. Kapitalo pelningumu labiausiai
domisi kapitalo savininkai, kadangi iS Sios grsipodikliy galima spgsti apie investiciy panaudojimo
efektyvum ir galimybes gauti dividendus. Sie rodikliai atsaklausim, pirkti ar parduoti vertybinius
popierius.

Nuosavo kapitalo pelngumas skirting autoriy darbuose vadinamas skirtingai, dar kitaip
vadinamas nuosavyb pelningumu ar akcinio kapitaloaga. Nuosavo kapitalo pelningumas (angl.
return on equity - ROE) — tai grynojo pelno ir naes kapitalo (akcinis kapitalas + nepaskirstytas
pelnas + rezervai) santykis (Slekée., Klimavicierg, 1., 2000, p. 25). Nuosavo kapitalo pelningumas
parodo, kiek firmos vadovybuzdirbo, panaudodama firmos kapitakuris priklauso akcininkams
(Kancerevyius, G., 2004, p. 133). Lyginantj $odikli su alternatyvaus kapitalo investavimo
pasiilymais galima spysti ar verta investuoti.

Grynasis_pelnas

: (1.6)
Nuosavas kapitalas

Nuosavo_kapitalo_ pelningumas=
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Nuosavo kapitalo pelningumas parodo nuosavo kapgakurs pelrs ir imones vadovylss
darbo efektyvurm naudojant investugtkapitah (Mackevtius, J., 2005, p. 188). Jei rodiklis yra
didesnis uz alternatywiimoniy - verta, jei mazesnis — neverta, nes yra geriao saikla vykdartiy
imoniy. Rodiklis yra labai geras jei yra daugiau nei 3@cp geras — daugiau nei 20 proc.,
patenkinamas — maziau nei 10 proc., nepatenkinamasaziau nei 5 proc., blogas — neigiamas
(Kvedarait, V., 1997, p. 27).

Investiciy pelningumaskity autoriy dar vadinamas akcinio kapitalo pelningumu. Inwgsti
pelningumas (angl. return on investment - ROI)i-gtgnojo pelno ir palkany santykis su investuotu
kapitalu. Sis rodiklis parodo investigipelningum t.y. geléjima gauti pela i$ pagrindigje veikloje
naudojamo turto (Slekien D., Klimavitierg, 1., 2000, 25 psl.). ROI parodo, kiek firmos vagloy
uzdirbo, panaudodama ilgalaikapitah (akcin kapitah ir ilgalaike skok) (Kancerevyius, G., 2004, p.
132).

Grynasis_pelnas

Investiciy _ pelningumas= — —
Visas_turtas— Trumpalail¢ _skola

(1.7)

Kuo didesnis pelnas tuo geriau. Taip pat gerairgeiiklis yra didesnis nei kit tos p#ios
pramorgs Sakogmoniy. Blogas rodiklis yra neigiamas.

Turto pelningumas arba turto gta (angl. return on assets - ROA) — tai grynojo pamasuy
aktyw; verts santykis. Sis rodiklis parodo, kaimore efektyviai panaudoja savo tarfMackevtius,
J., 2005, p. 133). Sis rodiklis turiith didesnis uz nusistéjusias paikany normas.

Grynasis_pelnas

Turto_ pelningumas= _
Visas_turtas

(1.8)

Sis rodiklis parodo, kiek lit grynojo pelno tenka vienam pardavimo litui. Didesndiklio
reikSme rodo, kad efektyviau naudojamas turtas. Manon@rgaliklis yra labai geras jei yra daugiau
nei 20 proc., geras — daugiau nei 15 proc., patankas — daugiau nei 8 proc., nepatenkinamas —
maziau nei 8 proc., blogas — neigiamas (Kvedagr¥it, 1997, p. 28).

1.4.2. Finansinio stabilumo — likvidumo rodikliai

Kiekvienai imonei svarbiausia yra suggbivykdyti savo jsipareigojimus. PrieSingu atveju
imorg praranda savo autoritetsugebjima konkuruoti rinkoje, nes kreditoriai su tokiaisekiitais gra
linke sudaryti sandouyi Sugebjimas vykdytiisipareigojimus priklauso nuo mokumo (Mackews, J.,
2005, p. 144).
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Likvidumas arba mokumas daugelio aujoapibéziamas kaipmonés sugebjimas turimomis
mokéjimo priemorémis apmokti trumpalaikius ir ilgalaikiusisipareigojimus. Likvidumo norma —
grynujy ir absoliwiai likvidZiy fondy lyginamasis svoris bendroje pasyapimtyje (Slekies, D.,
Klimavicierg, 1., 2000, p. 27).

J. Mackewtius teigia, jog daugelis ekonomidiapatina mokumo ir likvidumoasokas, nors jos
savo esme skiriasi. Likvidumas — tai vertyhimpopieriy ir materialiojo turto pavertimo grynaisiais
pinigais galimy. Jeiguimore neturi galimybi savo vertybini popieriy ar materialiojo turto paversti
pinigais, tai ji nesugels apmokti isipareigojimy. Taigi imoné norédama ivykdyti trumpalaikius
isipareigojimus privalo téti ne tik grynyjuy, bet ir likvidu turta, kuri gakty greitai paversti pinigais.

G. Kancerewius teigia, jog likvidumo arba mokumo koeficientaido jimonés sugebjima
ivykdyti savo trumpalaikiugsipareigojimus. Likvidumo koeficientai parogmonés pagguma padengti
isiskolinimus per kelatateinadiy ménesiy.

Mokumo rodikliai yra skirstomi trumpalaikius ir ilgalaikius mokumo koeficientus.

Likvidumui jvertinti yra skatiuojami Sie finansiniai rodikliai:

e Trumpalaikio likvidumo:
v' Bendrasis likvidumas;
Greitasis likvidumas;
Kritinis likvidumas;

Grynasis apyvartinis kapitalas;

ASEENEE NN

Grynojo apyvartinio kapitalo koeficientas;
v' Pardaviny apmokjimo koeficientas;

¢ llgalaikio likvidumo:
v' Bendras skolos rodiklis;

llgalaikio isiskolinimo rodiklis;

llgalaikiy skoly apdraustumo koeficientas;

Finansinio sverto rodiklis;

Pastovaus mokumo koeficientas;

Auksinés balanso taisyks koeficientas;

N NN NN

Skolos-akcinio kapitalo koeficientas.

29



1.4.2.1. Trumpalaikio likvidumo rodikliai

Bendrasis likvidumagqangl. current ratio) skirting autory vadinamas ne vienodai, pvz.
padengimo koeficientas, bendrasis padengimo keetias, trumpalaikis mokumas, padengimo
einamasis koeficientasBendrasis likvidumasparodo, kiek katt trumpalaikis turtas padengia
trumpalaikius isiskolinimus (Kancerewyus, G., 2004, p. 128). Likvidumo Kkoeficientas
apskagiuojamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalajksipareigojiny santykis.

Trumpalaiks _turtas

Bendrasis_likvidumas= . —
Trumpalaikai _jsipareiggimai

(2.1)

Kuo didesnis koeficientas, tuo likvidesimoreé. Norint iSlaikyti finansir pusiausvys, laiku
vykdyti trumpalaikius isipareigojimus, @tina, kad trumpalaikis turtastuty 2 kartus didesnis uz
isipareigojimus. Sis rodiklis yra blogas, jei jisaymazesnis uz 1,2. Tais atvejais, kaores rodiklis
yra lygus 1, taimore negali atsiskaityti uz savo trumpalaikiisgpareigojimus (Mackevius, J., 2005,
p. 127). Labai aukstas rodiklis taip p&tangeras. Jei rodiklis yra didesnis kaip 4-5, i gpiksti, jog
imoré nesugeba efektyviai panaudoti turto (Kvedarait, 1996, p. 19)

Sekantis trumpalaikio likvidumo rodiklis yra gresta likvidumo koeficientas (angl. quick ratio)
dar kitaip vadinamas greitojo trumpalaikio mokunoeficientu, kritiniojvertinimo koeficientu.

Pasak V. Kancerevjaus, padengimo koeficientas laiko atsargas likvidairtu, t&iau taip
daznai gra. Einamasis mokumo koeficientas thikuma pasalina.Greitasis likvidumo koeficientas
apskatiuojamas pagal sekaia formule:

Trumpalaiks _turtas— Atsargos

Greitasis_likvidumas= — -
Trumpalaikai _jsipareiggimai

(2.2)

Sis rodiklis tiksliau nei bendrojo likvidumo rodiglpadedavertinti trumpalaik mokurm, nes j
apskadiuojant yra itraukiamos tik realios ir mobilios méjimo priemoreés. Vertinant § rodiklj
vieningos nuomats rera (Slekies, D., Klimavicierg, 1., 2000, p. 27).

Statistikos departamento rodiklvertinimo metodikoje nurodoma, jog geras rodiklisi biti
didesnis uz 1, blogas - mazesnis uz 1.

Konservatyviausias likvidumo koeficientas ydtinio likvidumo koeficientagangl. cash ratio).
Sis koeficientas dar kitaip vadinamas pinkpeficientu, absolitiu trumpalaikio mokumo koeficientu,
greitojo trumpalaikio mokumo koeficientu. Kritinibkvidumo koeficientas apsk&uojamas pagal

formule:
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Pinigai

Kritinis _likvidumas= _ —
- Trumpalaikai _jsipareiggimai

(2.3)

Gera laikoma koeficiento reik&ntygi 1, nes tokiu atvejimore turi pinigy bet kada apmaiki
trumpalaikes skolas. Teu didesnis nei 1 koeficientas rodo, jog turimnigai réra efektingai
naudojami apyvartoje.

Grynasis apyvartinis kapitala@ngl. net working capital) — tai trumpalaikistas, likks imones
Zinioje, sumokjus per vienus metus métinas sumas ir trumpalaikiusipareigojimus (Mackevius,
J., 2005, p. 165). Nors takma visiSkai tikras koeficientas, bet jis tinka mgant bendg imores
likviduma. Skatiuojamas pagal formei

Grynasis_apyvartinis _kapitalas= Trumpalaiks _turtas—Trumpalaikai _jsipareiggimai (2.4)

Geru laikomas teigiamas rezultatas. Didesnis ratadt yra geriau, ypatai yra svarbu
sunkesniais laikais, kaéra trumpalaikio kreditavimo galimyls (Kancerev§ius, G., 2004, p. 129).

Turint apyvartinio kapitalo apimttikslinga apska&iuoti jo ir turto santyk t.y. grynojo
apyvartinio kapitalo koeficiept

Grynasis_apyvartinis _kapitalas

Grynojo_apyvartinio _kapitalo__koeficienas=
Turtas

(2.5)

Sis rodiklis leidZia palyginti skirtingo dydZimones. Geresnis kuo didesnis rezultatas. Didesnis
apyvartinio kapitalo koeficientas parodo aukSiegmores trumpalaikio mokumo lyig Apyvartinio
kapitalo dydis daro tiesioggnitaka ne tik trumpalaikiam mokumui, bet ir pelnui (Kare@gius, G.,
2004, p. 130).

Pasak J. Macke#iaus, su trumpalaikio mokumo rodikliu glaudZiai igess ir pajamy iS
pardavimy koeficientasparodantis, kurimones pajana dalis yra likvidi, t.y. padengta pinigais.

Pinigai+ Gautinos_sumos- Trupmalaikai _jsipareiggimai

Pardavimy apmolkjimo koeficientas -
Pardavima

(2.6)

1.4.2.2. ligalaikio mokumo koeficientai

Imores trumpalaik mokumy padeda apibudinti likvidus turtas, palygintas sumpalailémis
skolomis, kunp mokegjimo terminas sueina per vienerius metus. llgalaigiskolinimu vadinamas
isiskolinimas, kur reikia mokti po vienery met.. Imorés sugebjima atsiskaityti uz ilgalaikius

isipareigojimus pagal numatytus terminus parodoldlge mokumo rodikliai (Mackewius, J.,
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Poskai¢, D., 1998, p. 171). Sie rodikliai skaiojami, kad ity galima sustatyti, kokiu laipsniu pinig
srautai ir turimas turtas gali apsaugoti krediterje@iguimonreé patirty nuostolius.

Pagrindiniu ilgalaikio mokumo rodikliu yra laikom&®ndrasis skolos koeficientésngl. debt
ratio) dar kitaip vadinamas bendruoju skolos radikkiskolinimo rodikliu.
Visi__jsipareiggimai

Turtas

Bendrasis_skolos_koeficienas= (2.7)

Laikoma, kad kuo mazesnis Sis rodiklis, tuo ge¥gsmoniy finansire baklé. Jis rodo, kokia
dalis skolint, ty. svetimy léSy, panaudojama formuojarimorés turt. Kreditoriy nuomone, Sis
santykis turi fiti mazas norint apsaugoti juos nuo rizikos gautbstalius, jeijmore bankrutuod
(Mackevkius, J., Poskait D., 1998, p. 172).

Kuo didesnis skolos rodiklis, tuo zemesnis saugilygs. Statistikos departamento metodikoje
pateikiama tokia vertinimo skal labai geras — mazesnis nei 30%, geras — mazemniH0%,
patenkinamas — mazesnis nei 70% ir blogas — disl@&ni100%.

llgalaikiy jsiskolinimy koeficientas(angl. long term debt ratio) rodo, kakilaj imorés turto
sudaro ilgalaiks skolos. Manoma, kad jei i$ ilgalaikisipareigojiny finansuojamagmores turtas
didéja, tai magja trumpalaiky skoly negrazinimo rizika.

I lg alaikiai _jsipareiggimai
Turtas

| lg alaikiy _skol; _koeficienas= (2.8)

Statistikos departamento metodikoje teigiama, jogjklis yra labai geras, kai yra maZesnis
arba lygus 30%, geras — ne didesnis nei 50%.

llgalaikés skolos dazniausiai apdraudziamos ilgalaikiu tukuris yra tam tikras garantas
skoloms grazintillgalaikiy skol; apdraustumo koeficientgsgarodo, kiek katt ilgalaikio turto vergs
pakaks apmaki ilgalaikius isiskolinimus. Jis suteikia daug informacijos ajm®nes, kurioms gresia
bankrotas. Sis rodiklis yra geras, kai yra daugmi 1, blogas — maziau nei 1. (SlekiemD.,
Klimavicierg, 1., 2000, 29 psl.).

I lgalaikis__turtas
I lg alaikiai _jsipareiggimai

I lgalaikiy _skol; _apdrausturo _koeficienas= (2.9)

Prie ilgalaikio mokumo rodikij priskiriamas irffinansinio sverto rodiklisSis rodiklis gali bti
vadinamas finansiis rizikos rodikliu, nes kuo didesnsipareigojimai, tuo didesnir rizika, nes
bankroto atveju su kreditoriais réi atsiskaityti ank8au negu su savininkais (Mackewis, J.,
Poskai¢, D., 1998, p. 176).

Visi__jsipareiggimai

Finansinis _svertas= _
Nuosavas kapitalas

(2.10)
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Rimtai isiskolinusiomisimoréemis laikomosimores, kuri finansinis svertas yra didesnis kaip
0,5 arba 50 proceunt

Pastovaus mokumo koeficiensisatiuojamas siekiant nustatyti, kiek kamuosavas kapitalas
yra didesnis uz skolintkapitah.

Nuosavas kapitalas
Visi__jsipareiggimai

Pastovaus mokumo_koeficienas= (2.11)

Sis koeficientas parodo kiek kartimorés turimas nuosavas kapitalas yra didesnis uZ
isiskolinimus. IS Sio rodiklio galima sgsti apieimonei gresiartpavoj. Kuo Sis koeficientas didesnis,
tuo aukStesnigmones mokumo lygis ir mazesrfinansire rizika. Sis rodiklis yra blogas - maZesnis nei
1, patenkinamas - maziau nei 1, geras - didesnig,nabai geras - didesnis nei 3 (Mackaws, J.,
2005, p. 153).

Auksires balanso taisyks koeficientasrodo, kokia dalimi ilgalaikis turtas finansuojamas
pastoviu kapitalu.

| lgalaikis_turtas
Nuosavas kapitalas+ | Ig alaikiai _jsipareiggimai

Auksireés balanso taisykb koeficientas= (2.12)

Auksinés balanso taisykb koeficientas yra geriausias nedaug maZzesnis, qmténkinamas -
lygus 1, nepatenkinamas - daugiau nei 1, blogggusl| 0.

Skolos-akcinio kapitalo koeficientggmrodo, kiekimore yra jsiskolinusi, lyginant su turimu
nuosavu kapitalu. Apsk&auojamas pagal formei
Visi__jsipareiggimai
Nuosavas kapitalas

Skolos- akciniokapitalokoeficienas= (2.13)

Sis koeficientas yra geras, kai yra mazesnis #eir@yrmalus - lygus 0,5, blogas - didesnis nei 1
(Mackevtius, J., Poskadt D., 1998, p. 185).

1.4.3. Veiklos efektyvumo rodikliai

Kiekvienaimore, nordama gauti pelnir iSsilaikyti rinkoje, savo veikloje naudojaairius
iSteklius (materialinius, finansinius, Zmogisku®iuKuo efektyviau panaudojami Sie iStekliai, tuo
didesnis yraimorés pelnas iS vykdomos veiklos. Efektyvumas supraasamaip racionalusésy
gamybos procese cirkuliavimas, duodantis teiggamybos rezultat greit gamybos proceso cikl
kurio metu ne tik sukuriamas pelnas, bet ir pinggautas, reikalingas gamybos procesiintumui
palaikyti (Mackevtius, J., 2005, p. 215).
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Néra bendrai apikiZta, kokius rodiklius priskirti prie veiklos efektymo rodikly. Lietuvos
nacionalies vertybiniy popierii birzos rodikliy skatiavimo metodikoje iSskirta atskira turto
panaudojimo efektyvumo rodikligrups, kuriai priskiriama turto apyvartumo, ilgalaikturto atsarg,
grynojo apyvartinio kapitalo ir gautirsumy apyvartumo rodikliai (Kvedarait V., 1997, p. 17).

Veiklos efektyvumo finansini rodikliy grupei skirting autoriy literatiroje priskiriami Sie
rodikliai: 1. Parduat prekiy ir paslaug savikaina 1 pardavimlitui, 2. Veiklos snaudos 1 pardavim
litui, 3. Trumpalaikis turto apyvartumas kartais,Atsarg ir trumpalaikio turto santykis, 5. Atsarg
apyvartumas (kartais), 6. Atsar@pyvartumas (dienomis), 7. Debitorinisiskolinimo apyvartumas
kartais, 8. Debitorinigsiskolinimo apyvartumas dienomis, 9. Turto apyvads (kartais), 10. Vienos
dienos apyvarta, 11. Gautinsumy apyvartumas (kartais), 12. Gautisum; apyvartumas (dienomis),
13. Grynyju pinigy apyvartumas (kartais), 14. Apyvartinio kapitalgnggrtumas (kartais), 15. Grynojo
apyvartinio kapitalo apyvartumas (dienomis), 16alaikio turto apyvartumas (kartais), 17. ligalaiki
turto apyvartumas dienomis, 18. Grynojo apyvartikapitalo koeficientas, 19. Skolos ir kapitalo
santykis, 20. Skolos ir nuosaygkoeficientas.

Veiklos efektyvumo rodikliai yra naudingi tada, kaia lyginami tarp tos @#&s pramogs
Sakosimoniy. Palyginus paaigka, kuri pramogs Sakogmore efektyviau valdo savo turignturta ir iS
savo veiklos gali gauti didegpelm.

Veiklos efektyvumo rodikliai parodo kaip efektyvigia naudojamas turtas bei skolinti pinigai.
Sie rodikliai apibudinajmones padti, kai yra lyginamos kali period; tendencijos ir pasakyti ar
rodiklis yra geresnis uz praeito periodo gali tdyses finansininkas pagal ketegios grugs rodikliy.
Kadangi programa atramldarys pagal konkegus kriterijus ir neaiskins rodikli kitimo tendenciy,

todkl Sios grugs rodikliai nebus naudojami.
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1.4.4. Kapitalo rinkos vertés rodikliai

Daugelio imoniy finansire baklé ir veiklos rezultatai, priklauso nuo suggimo dalyvauti
kapitalo rinkoje, t.y. akacij ar obligacijp prekybos birzose. Kapitalo rinkos wertfinansiniams
rodikliams priskiriami:

o Kapitalizacija,;

¢ Pelnas vienai akcijai (EPS);

e Akcijos kainos-pelno koeficientas (P/E);
e [mores pardavim vert (P/S);

e Pardavimai vienai akcijai;

e Akcijos buhalterig nominalioji vere;

e Akcijos tikrosios vers koeficientas;

e Dividend; iSmokejimo koeficientas;

e Dividendai vienai akcijai;

e Dividend; pelningumas.

PrieS pradedant analizuoti kapitalo rinkos santysirrodiklius, tikslinga apsk&uoti imones
kapitalizacijos sumy t.yimores rinkos ver. Kapitalizacijos sumaparodo, uZ koki sumy
investuotojas galisigyti imore einamuoju momentu. Esant paprastai kapitalo straktkapitalizacijos
suma apskaiuojama paprasfuy akciju skatiy padauginus iS akcijos rinkos kainos. Esant:8ngdai
kapitalo strukirai, i jos sudt; be paprasfu akcijy jeina privilegijuotosios akcijos, akgijpriedai,
perkainavimo rezervas, kiti rezervai, nepaskirstytalnas (Mackevius, J., 2005, p. 220).

Kadangi Lietuvoje privilegijuafju akciju néra, tai skatiavimui naudosime sekara formule:

Kapitalizacija = Akciy skarius * Akcijos rinkos vett (4.2)

Kapitalizacijos vertinimas atliekamas lyginant gaubdiklio kilimo-kritimo tendencijas, gerai
jei jis yra didesnis uz praeito periodo ir blogaisyjra mazesnis uz praeito periodo kapitalizacij

Pasak G. Kancereuhus, perspektyvios firmos paieSkoje pagrindinimesys yra skiriamas
pelnui vienai akcijai(angl. earning per share - EPS) ir reikalaujamaimipgumui. Pelnas vienai
akcijai hina pateiktas finansése ataskaitose. Investuotojui svarbus yra pelnasgi@siu, kadangi is
jo mokami dividendai.

Grynasis_pelnas

Pelnasienaiakcijai= — — ,
Akcijy _skaicius_apyvartoje

4.2)

Pelnas vienai akcijai yra geras kai jis yra teigagmBlogai, kai yra maZziau uz iqul
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Pelno vienai akcijai rodikliu labiausiai domisi Estuotojai. $rodikli galima vadintijmores
ivaizdZio arba patrauklumo rodikliu.

Zinant pelno vienai akcijai rodikl galima apskaiuoti akcijos kainos-pelno koeficien{ang!.
price-to-earning, P/E). Akcijos kainos-pelno kosfitas parodo, kiek kartorangiau konkr&u metu
parduodama akcija palyginti su jos duodamu pelmba &kiek investuotojai sutinka meétk uz
kiekvienos akcijos rinkos pelnodi{Mackevtius, J., 2005, p. 222.).

Akcijos_rinkos_kaina
Akcijos_ pelnas

Akcijos kainos- pelnokoeficientis = (4.3)

Manoma, kad mazesnis nei 10 koeficientas rodo simtaazkcijos rinkos kaig. Jeigu akcija
parduodama uz 1001t 0 jos pelnas yra 10 iif tai kainos ir pelno santykis bus 10:1. Taigi papis
akcijos kainai, rodiklis padigia ir atvirk&iai. Sis koeficientas padedeertinti investicijy rizika. MaZzas
koeficientas rodo, jog investuotojai neigiamai weximonres perspektyvas (Mackevus, J., PoSkait
D., 1998, p. 27).

Imores pardaviny vert (angl. price per share - P/S) arba rinkos kaingmrdaviny santykis
skatiuojamas pagal formgi

[Imores pardaving verte = Akcu.os_.rlnlfos_.kalna.l. - (4.4)
Pardavimai_vienai_ akcijai

kur:  Pardavimai vienai akcijai= Pardavimal (4.5)

Akcijy _skaicius

Pasak G. Kancerewpus, rinkos kainos ir pardavimsantykio koeficientas yra tinkamas
analizuojant firm, kai ji negauna pelno ir nemoka dividenéuo didesnis pardavimir akcijos rinkos
kainos santykis ir jo augimas, tuo didesikimybeé, kad firma taps pelninga. Be to, pelnas labai dazn
svyruoja @l apskaitos priez&gy, o pardavimo duomenydiba stabilesni. Tad Sis koeficientas gali
pakeisti P/E koeficient jeigu j iSkraipo dideli pelno svyravimai.

Buhalterire akcijos veré parodo teorig paprastosios akcijos verttoctl svarbu kuo tiksliau
apskatiuoti akcijos buhalterignominalija verk. Sis rodiklis apskaiuojamas pagal formed

Akcinis_kapitalas
Akcijy _skaicius

Akcijos buhalteria nominalioji vere = (4.6)

Zinant akcijos buhalterinverte galima suskaiuoti akcijos tikrosios vees koeficieni (angl.
market (price) to book value ratio). Sis rodiklisrpdo, kiek kaxt akcijos rinkos kaina yra didesmiz
jos buhalterin nominalija verk. Akcijos kainos svyravimas priklauso nyoores finansigs hiklés.

Akcijos rinkos kaina mazesruz apskaitia rodo, kad investuotojai laikpmorg turint menlg plétros
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potenciad, ir atvirk&iai. Sis rodiklis parodo, kiek investuotojas mokawiem lita, kur jis teoriskai
gaut; imory, likviduojant.

Akcijos_rinkos_ kaina

Akcijos tikrosios ve#s koeficientas = — ———— :
Akcijos_nominalioji _buhalterire _verte

(4.7)

Prie kapitalo rinkos rodikii priskiriami rodikliai, susi su akcijoms iSmokamais dividendais.
Vienas pagrindini dividend; rodikliy — dividend; iSmol¢jimo koeficientas(angl. dididend payout
ratio- DPR). Jis apsk&uojamas pagal formgi

Vienos_akcijos_dividendai
Pelnas_vienai_ akcijai

Dividend, iSmokjimo koeficientas = (4.8)

Dividendy iSmokejimo koeficientas rodo, kiekmore iSmokéjo dividendy, atitinkartiy gaut
grynojo pelno sum Daugelis investuotgjnori gauti didesnius dividendusgiau tai neigiamai veikia
imorg, nes maga galimykes pksti veikla (Mackevtius, J., 2005, p. 225).

Pasak J. Mickeviaus ir D. PoSka#s, dividend, iSmokejimo rodikliui vertinti konkreiy
taisykliy néra. Vertinimas priklauso nuo investuatdjksly — greito pelno siekimo ar didesnio pelno
ateityje. C¢l Sios priezasties Sis rinkos rodiklis nebus &kajamas.

Dividendai vienai akcijai(angl. dividends per share) &misi priklausomai nuoimonres
pelningumo. Kaiimorgje yra vien privilegijuotosios akcijos Sis rodikliapskatiuojamas pagal
formule:

Dividend; _suma

Dividendai vienai akcijai = — —
Akcijy _skaicius

(4.9)

Investuotojai ir akcininkai visuomet stengiasi mahti imonts mokamus dividendus su jos
akciju rinkos kaina. Siuo tikslu yra skailojamasdividend; pelningumas(angl. dividend yield) dar
kitaip vadinamas dividendygio rodikliu (Mackevtius, J., Poskait D., 1998, p. 212).

Vienos_akcijos_dividendai
Akcijos_rinkos_ kaina

Dividend; pelningumas= (4.10)

Dividendy pelningumo rodiklis nusakamoreés finansi bukle, jos pastovumy ypa, jei

nagrirejamas keleto periadlaikotarpis.
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1.5. Tecniné analizés indikatoriai akcij y vertinimui

Fundamentali anaklizyra rinkos aplinkos, o techrin- rinkos duomei analiz. Technirg
analiz gali bati apibidinama kaip paskelbtistoriniy rinkos duomen naudojimas tam tikro finansinio
instrumento rinkos analizei ir prognozei (Kancekgwy, G., 1999, p. 8). Taigi galima teigti, jog
technire analiz yra vertybiniy popieryy ateities kain prognozavimas pagal praeities statistinius
duomenis.

Technire analiZ remiasi trimis prielaidomis, kad viskas, kas gaikti rinka fundamentaliai,
politiSkai, psichologiSkai yra iSreikSta vertybinipopieriaus kainoje. Rinka juda négmomis
kryptimis pagal istorinius duomenis ir kainkitimo kryptys susikuria pagal kainpokyius ir
vadinamos signalais. Tdea prielaida, kad kainos keasi tam tikromis tendencijomis, teigiama, jog
kaina kinta nenusggamai ir atsitiktinai (Dzikeudius, Finansai ir investicijos).

Rinkoje veikia trys dalywi grupes: buliai, meskos ir neapsisprendusieji. Buliaisiikkad kaina
kils ir stengiasiisigyti akciu uz kuo zemesnkaim. MeSkos tikisi, kad kaina kris ir stengiasi partiuo
akcijas uz kuo aukStesrkaina. Neapsisprendusieji, kurie stebi rink bet kuriuo momentu gali
isijungtii prekyla. Neapsisprendusieji v@a pirkéjus ir pardagjus eitii kompromiga (Kancerevyius,
G., 1999, p. 12)

Technirgje analizje naudojamus metodus galima suskirsiytivi dideles grupes: grafines
priemones ir matematinius indikatorius. Didesniamdsys darbe yra skiriamas matematiniams
indikatoriams, kurie skirstomikrypties, osciliatorius bei misrius.

Technirgje analizje duomen atvaizdavimui yra naudojami linijiniai, juostinjakryziukuy-
nuliuky ir japonisSky zvakidzi grafikai. Atliekant analig, indikatoriy kreivé yra pateikiama grafikuose
Salia akcijos kainos kretg ir atliekamas kreivi palyginimas.

Techniniai indikatoriai (angl. technical indicatpes tai serija duomentask;, gaunam pagal
formules, kurios naudoja akcijos kainas. Foraalnaudojamos aukausios, zemiausios, atidarymo ir
uzdarymo kainos tam tikram periodui (StockChartes;hinical Indicators Part 1).

Technires analizs indikatory yra daug ir jie skirstomi tris grupes: krypties (angl. trend
indicators), osciliatorius (angl. oscillators) irdmus (angl. miscellaneous indicators).
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1.5.1. Krypties indikatoriai

Krypties indikatoriai parodo titina kainos kitimo tendencijir geriausiai veikia rinkoje, kuri
turi krypti. Krypties indikatony grupei priskiriami slankieji vidurkiai, slankiopadurkio konvergencija
divergencija bei slankioji vidurkio konvergencijdsergencijos histograma.

Slankusis vidurkigangl. moving averages) — tai indikatorius, pardigaakcijos kainos vidugk
per tam tiky laikotarp. (Acheris, B. S., Technical Analysis from A to Z).

Lietuviu vertybinu popieriy rinkos akcijoms Bty galima skaiiuoti paprastji aritmetin bei
eksponentipvidurkius, kurie yra aprasomi toliau.

Paprastas aritmetinis vidurki@ngl. simple moving average - SMA) skabjamas naudojant
duomenm periodo kainas, visoms taikant viemagloli. Naudojamos periagdkainos ir padalinamos isS
period; skatiaus. Jei sk&iuojama 14 diem SMA, tai vidurkis ketiasi kiekviery diera, nes seniausia
reikSme atmetama, o pridedama nauja (Kanceéaws; G., 1999, p. 67).

SMA — Kainal+ Kaina2+...+ Kainan (5.1)
n

kur n — period skatius

Eksponentinis slankusis vidurkiangl. exponential moving average - EMA) suteittidziausi
svoli patiems naujausiems duomenims. Slapkividurkiy tikslas iSlyginti kaim svyravimus ir
nustatyti rinkos krypt Atvaizdavus duomenis grafiSkai, galima palygErilA grafiko kreiw su realiu
kainos kitimo grafiku, jei vidurkio linija kerta kaos linija iS virSaus, duodamas pardavimo signalas ir
atvirkiai. (Kancerewyius, G., 1999, p. 67). EMA apskaiojamas pagal formgi

EMA = (Kaina Siandien * K) + (Vakar dienos ekspotigis vidurkis * (1 - K)) (5.2)

kur:K=2/(n+1) (5.3)
n — dien skatius

Slankiojo vidurkio konvergencija ir divergencij@angl. Moving average convergence and
divergence - MACD) tai eksponentiskai iSlygintgo, trumpo ir labai trumpo periodo slenkagu
vidurkiy sistema. MACD yra skirtumas tarp 26 ir 12 dieslenkagiy vidurkiy. 9 diemp MACD
eksponentinis slenkantis vidurkis yra vadinamasaig ir béziamas virs MACD. Jo paskirtis yra
parodyti pirkimo/ pardavimo galimybes (Cory Janss€had Langager, Casey Murphy, Technical
Analysis).
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MACOC12-26-9) FaztLine: Z.d46  Smoothed: 2.25

Saltinis: Stock technical analysis, www. stocktanco

6. pav. MACD grafikas

MACD skakiavimo formuk:

MACD= Trumo laikotarpio slankusis vidurkis — llgaikotarpio slankusis vidurkis (5.4)

Slankiojo vidurkio konvergencijos ir divergencijmgleksas yra naudojamas nustatyti:

1. Susikirtimams, kada MACD ir signalo linijos skigimas duoda signalus. Jei MACD kerta
linija i$ virSaus, tai rodo pardavimo signal atvirkXiai.

2. Pervertintai ir nepakankamaertintai rinkai nustatyti. Jei MACD kyla, tai r&i&, kad akcija
yra pervertinta ir kaina kris. Jei MACD krenta -cg& nepakankamavertinta ir turi brangti.

3. Divergencijoms, kai MACD atsiskiria nuo akcijkainos grafiko, tai gali reikSti dabarés
krypties pasikeitim. Jei MACD pasiekia naujas Zemumas, o kaipagpasiekia, tai pasireiSkia mgsk
divergencija. Jei MACD pasiekia naujas aukStumakaioa nepasiekia, tai reiSkia huldivergencija
(Achelis, B., S., Technical Analysis from A to Z)

1.5.2. Osciliatoriai

Osciliatoriai (angl. oscillators) — indikatoriaipke parodo galimus kainos apsisukimo tasSkus
bei padeda nustatyti pervertintos arba nepakankawesiintos rinkos lygius (Cory Janssen, Chad
Langager, Casey Murphy. Technical Analysis: IndicstAnd Oscillators). DaZniausiai naudojami yra
momento, santykinio stiprumo indekso, stochastimdikatorius, Lario Viljamso ir pasikeitim
indikatorius.

Momento indikatorius(angl. momentum) skirtas iSmatuoti kairpasikeitimo lyg Tai
skirtumas tarp paskutts uzdarymo kainos ir seniausios uzdarymo kainosduet laiko tarp.
(Kancerevyius, G., 1999, p. 77).

Momentas =C — G (6.1)

Gaunama reikSengali bati ir teigiama ir neigiama. Jei kaina djd, tai impulso krei¥ bus
teigiamoje Y aSies pug, ir atvirkiai. Jei krei kyla — impulsas stigja. Jei linija yra virs X aSies,

taciau pamazu leidziasi, tai reiSkia, kad kainosegidtatiau mazesniu tempu. Impulso grafiko wing
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nereiSkia kainos krypties pasikeitimo. Kainos kigptpokyt parodo tik 100 aSies kirtimas. Auksta ir

Zema impulso reikSéreiskia, kad kryptis kudaika dar tsis (Kancerewius, G., 1999, p. 77).

Marnenturn(14] 99,4536 101,80

100,00

99.02

26 May 0200 26 May 18:00 27 May 10:00 28 May 02:00 28 May 18:00 29 May 10:00 30 May 02:00
Saltinis: Metaquotes, www.metaquotes.com

7. pav. Momento indeksas (Momentum)

Santykinio stiprumo indeks#&angl. relative strength index - RSI) — yra da@siai naudojamas
momentinis indeksas, parodantis pervertintas irakapkamaiyvertintas rinkas (Cory Janssen, Chad
Langager, Casey Murphy. Technical Analysis: Indice&tAnd Oscillators).

Indikatoriaus skal yra nuo O iki 100. Jei indikatoriaus reik&rdidese nei 70 tai akcija yra
pervertinta, o jei Zzemiau nei 30, tai rinka nepddeamaijvertinta.

RIICFI: 78.77

Saltinis: Stock technical analysis, www. stocktanco

8. pav. Santykinio stiprumo indeksas (RSI)

Santykinio stiprumo indelgspatariama skaiuoti keturiolikos diem periodui. Jei norima, kad
indeksas bty jautresnis, reikia imti trumpegperiod,, jei ne toks jautrus — ilgegperiod.

100
1+ RS

RSI =100-

(6.2)

_ Periodo_kainy _kilim ai
Periodo_kainy _ kritimai

(6.3)

Stochastinis indikatoriugangl. stochastic oscillator - %K%D) — momentimdikatorius, kuris
palygina akcijos uzdarymo kairsu kainos kitimu per nurodyperiody. Grafike braizomos dvi linijos,
pagrindire %K ir antroji %D, kuri atvaizduoja pagrindisa kreiws slankji vidurki. (Metaquotes,
Stocastic oscillator).

oK =100% =~ L4 (6.4)
H14— L14
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kur: C — paskutinio periodo uzdarymo kaina;
L14 — keturiolikos dien Zemiausia kaina;
H14 — keturiolikos diem auk&iausia kaina
%D = %K 3-period slankusis vidurkis.

%K Zymimas vientisa linija, 0 %D punktyrine linija.

StochasticS,2,3) 204082 183367 10a

7o
50

25

Saltinis: Metaquotes, www.metaquotes.com

9. pav. Stochastinis indikatorius grafikas

Sis indikatorius svyruoja nuo 0 iki 100 %. Jei katbrius pasiekia 0, tai rodys fi@ Zemiausi
kaina per vig periody, jei 100 — péia aukSiaush. Vadovaujantis indikatoriumi reikia pirkti akcijgei
%K arba %D nukrinta Zemiau 20 ir pakyla, ir pardupmi %K arba %D pakyla virs 80 ir nukrinta
Zemiau. Pagali3ndikatoriy pirkti reikia tada, kai %K pakyla virs %D linijosparduoti, kai %K kreig
nukrinta Zemiau %D kreds (Metaquotes, Stocastic oscillator).

Lario Villamso %R koeficientagangl. Larry Williams %R- tai impulso koeficientas,
matuojantis rinkos pervertinimo ir nepakankamertinimo lygius (Jim Wyckoff, Using Larry
Williams' Percent Range Indicator).

%R rodo, kas stipresnis: pijki, artinantys rink link maksimalios laikotarpio ves, ar
pardasjai, artinartios kaira link Zemiausios laikotarpio ves. Indikatorius rodo pi§u ir pardagju
pusiausvys rinkoje (Kancerev§ius, G., 1999, p. 81).

%R = —-100* HH —C

n

(6.5)

kur: Hn — auk8iausia kaina per n periggd
Ln - Zemiausia kaina per n perigd
C — Siandienos uzdarymo kaina.
Siuloma naudoti septyni dieny periodo laikotarp Koeficientas Zymimas neigiamomis
reikSmemis, ta&iau minuso Zenklas daznai neraSomas. Jei indikatorreikSms yra tarp 80 — 100,
vadinasi, akcija yra nepakankamaertinta. Jei reikS#s yra tarp O ir 20, tai rodo, jog akcija yra

pervertinta.
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Saltinis: Metaquotes, www.metaquotes.com

10. pav. Larry Williams %R koeficiento grafikas

Pasikeitimy rodiklis (angl. rate of ChangeROC) — paprastas, bet efektyvus momentinis
osciliatorius, kuris matuoja vieno periodo kaina®gentin pokyt nuo kito periodo kainos. ROC
skatiuojamas lyginant dabartirkaim su kaina, buvusia prie$ n penp(Stockcharts, Rate of Change).

Siandienos uzdarymo_kaina—UZdarymo_kaina_ prie5_n_ periody

ROC = ~ - — ;
Uzdarymo_kaina_ prieS_n_ periody

*100 (6.6)

Rodiklio grafiko linija svyruoja apie nulinag, besikeisdama i§ neigiamgsteigiam. Sis
osciliatorius gali bti naudojamas ieSkoti auk@usiy Zemuny ir Zemiausy aukStum, teigiamy ir
neigiamy divergenciy, nulinés ribos kirtimy iS virSaus ar ags.

—ROC(12] 6.32%

5.0
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25
5.0
T4

Saltinis: Metaquotes, www.metaquotes.com

11. pav. ROC koeficiento grafikas

1.5.3. Misnas indikatoriai

MiSras indikatoriai tiria atskiras rinkas, rinkos psitbginiy jéguy pusiausvys, iSvestini
instrumentd rinkas, pinig srautus (Kancerevius, G., 1999, p. 82).

Bolingerio juostos (anglBollinger bands - BB— indikatorius, b¥Ziantis kainos standartinius
nukrypimus virs ir Zemiau kainos slankiojo vidurkBolingerio juostos atvaizduojamos kaigrafike.
Juost, ploti nulemia kain nepastovumas (Kanceresys, G., 1999, p. 94).

Rekomenduoja naudoti dvideSimties peticglankyji vidurki. MazZesnis nei deSimties peripd
slankusis vidurkis daznaituha nepatikimas. Bolingerio juastsusiaugjimas rodo staig kainos
krypties pasikeitim. Kai kainos grafikas kerta viduginjuost i$ virSaus, atsiranda kainos ngho

signalas, o kai kainos grafikas kerta vidggnost, iS ap&ios, atsiranda kainos difiimo signalas.
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Saltinis: Metaquotes, www.metaquotes.com

12. pav. Akcijos kainos kitimo grafikas su Bolingerio postomis

Bolingerio juostos skaiuojamos pagal formules (Marketscreen, Bollingerds):

> Uzdarymo_kaina,

Viduring juosta = .= (7.1)
n

kur: n — period skatius

ZTZI(UZdarqu —Viduriné_ juosta)?
n

Virsutiné juosta = Viduriné juosta+| D +J (7.2)

Z?ZI(UZdarqu —Viduriné_ juostg)?
n

(7.3)

Apatiré juosta = Viduriné juosta-| D +J

Pinigy srauto indeksagangl. money flow index - MFI) — tai momentinisikos indikatorius,
matuojantisi akcija jeinartio ir i$ jos iSeinatio pinigy srauto stiprum Sis indeksas uZ RSI yra

pranasesnis tuo, jog jigertina apimg, 0 ne vien kaiq
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13. pav. Pinigy srauty indeksas

Akcija rinkoje yra pervertinta, jei MFI yra Zzemid@® ribos ir akcija rinkoje yra meertinta, jei
MFI yra Zemiau 20 ribos.

MFI indekso skaiiavimas reikalauja keleto sk#vimu (Marketscreen, Money flow index):

Auksciausi + Zemiausiar Uzdarymo
3

Pinigy srautas- Tipine _kaina* Apimtis (7.5)

Tipine kaina= (7.4)

Jei Siandienos kaina didesruz vakar dienos, tai pinigsrautas laikomas teigiamu. Jei
Siandienos kaina mazesruz vakaryk§, tai pinigp srautas laikomas neigiamu. Kuo mazesnio
laikotarpio MFI yra skaiiuojamas, tuo jis jautresnis.

Teigiamas_pinigy _ srautas
Neigiamas_pinigy _ srautas

MFI = 100-(100 / (1 + Pinig koeficientas)) (7.7)

Pinigy koeficiens= (7.6)

Atlikus Lietuvos vertybini popieriy rinkos analiz paaiSkjo, jog Lietuvoje yra sukurtas
mechanizmas uZztikrinantis rinkos daly\saveika bei kontroé. Lietuvoje yra prekiaujama oficialiame
ir einamajame gase esanomis akcijomis, kuti yra keturiasdeSimt keturios. 1§;3moniy akciju yra
sudaromi vertybini popieriy portfeliai.

Vertybiniy popieryy portfeliy sudarymui reikia atrinkti akcijas, kurios tenkimavestuotojo
luke<ius, tikétina, kad atnes$ didziauspelm ir bus maziausiai rizikingos. Akaijatranka yra vykdoma
atlikus imoniy prekiaujagiu akcijomis fundamentaiir technirg analiz. Fundamentali anakzyra
rinkos aplinkos, o technén- rinkos duomesanaliz.

Fundamentalios anatig rodikliai skirstomij Pelningumo, Finansinio stabilumo, Veiklos
efektyvumo, Kapitalo rinkos grupes. Pelningumo kdehtai rodo, kaip efektyviai uzdirbamas pelnas,
kaip gerai firma daro investicinius ir finansinigprendimus. Likvidumas arba mokumasonés
sugelgjimas turimomis mo§imo priemoremis apmokti trumpalaikius ir ilgalaikiugsipareigojimus.
Efektyvumas suprantamas kaip racionalées; lgamybos procese cirkuliavimas, duodantis teagim
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gamybos rezultat greia gamybos proceso cikl kurio metu ne tik sukuriamas pelnas, bet ir pinig
srautas, reikalingas gamybos procestitumui palaikyti. Daugeliamoniy finansire biklé ir veiklos
rezultatai, priklauso nuo suggimo dalyvauti kapitalo rinkoje.

IS technirks analizs indikatoriy didesnis dmesys darbe yra skiriamas matematiniams
indikatoriams, kurie skirstomikrypties, osciliatorius bei misrius. Krypties ikdtoriai parodo tiktina
kainos kitimo tendengij ir geriausiai veikia rinkoje, kuri turi krypt Osciliatoriai parodo galimus
kainos apsisukimo taskus bei padeda nustatyti pem@s arba nepakankamaertintos rinkos lygius.
MiSras indikatoriai tiria atskiras rinkas, rinkos psitbginiy jégu pusiausvys, iSvestini instrument
rinkas, pinig: srautus.

Sioje dalyje pateikti fundamentalios ir techésnanalizs rodikliai, skatiavimo formuks bei
vertinimo metodika yra darbo pagrindas. Pagal Srodglius vertybini popieriy portfelio sudarymo
irankyje bus atliekama akgiptrank. Investuotojas zinodamas, kokimaores rodikliai ji tenkina gais
atsirinkti akcijas, kurios atitinka nustatytas &ites ir daryti sprendimus, pirkti ar parduoti ekl
Akciju atrankosjrankis ne tik atrinks akcijas pagal nustatytasdwmigs, bet ir leis palyginti atrinkt

imoniy finansinius rodiklius tarpusavyje skirtingaisipgis.
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2. AKCIJ U ANALIZ E LIETUVOS IR JAV RINKOSE

Siame skyriuje pateikiama Lietuvos ir JungiiMimerikos Valstij (toliau JAV) akcijos rink
akciju analizs bei atrankos galimyk. Kaip jau migta darbo pradZzioje, Lietuvos vertyhinpopieri
rinkos akcijoms analizuotirankio rera. Taip yra d pakankamai mazo susideéjimo akcijomis ir
mazo ji skatiaus. Internete galima rasti informacigpie nepertraukiamdienos prekydp bei kele
paskaéiuoty finansires ir technirs analizs rodikliy, tatiau detaliai analizei to nepakanka.

Pirmame Sio skyriaus poskyryje yra analizuojameinétiniai puslapiai, kuriuose pateikiami
Lietuvos vertybiniams popieriams techésmanalizs indikatoriai ir fundamentalios analgfinansiniai
rodikliai, kuriais investuotojai gali pasinuodognindamiimoniy vertybinius popierius.

JAV susidongjimas prekyba akcijomis yra nepalyginamai didebsg, to, JAV prekiaujam
akciju skatius yra Zymiai didesnis, kasalggoja didel ijvairiapusiSk akcijy atrankos jrankiy
egzistavim, todl antrajame Sio skyriaus poskyryje yra pateikianeéeto JAV akciy rinkai skirty

irankiy funkcionalumo analiz

2.1. Akcijy analizés galimybes Lietuvoje

Nors Lietuvoje akcij atrankogrankis kol kas neegzistuojagitau informacija apie vertybinius
popierius beiy prekyk yra pateikiama Interneto vartotojams. VP inforrjeagra pakankamai siaura ir
pateikiama tik keletas pagrindinifinansiniy rodikliy, kuriy visapusiSkaijmoniy akciju analizei bei
tinkamy akcijy atrankai nepakanka.

Lietuvoje yra deSimt finamsmakleryy imoniy, tafiau tik dvi iS y pateikia vertybini popieriy
nepertraukiamos prekybos informadinterneto vartotojams, t.y. 43y tarpininkas” ir ,,Finasta®“. OMX
Baltijos Saliy vertybiniy popieriy birzos internetiniame puslapyje yra pateikiamaakcijy prekybos

informacija.

2.1.1. FMI “Jusy tarpininkas* pateikiami duomenys, indikatoriai ir rodikliai

FMI “Juasy tarpininkas® www.jt.It) veriasi tarpininkavimo veikla vertybinipopiery rinkoje.
Padedamas Sigmonres gali dalyvauti vertybini popieriy birzoje. Siogmorgs svetaigje pateikiami ne
tik oficialaus ir einamojo akaijsaraSai, bet ir kita finansininformacija.

Puslapyje esanti informacija apie VP yra pateikigmagal VP simba@] t.y. paskutig kaina,
pokytis procentais, pirkimo kaina, pardavimo kaideenos sandai apyvarta, sandayiskatius, bei
paskutinio sandorigsigyty akciju skatius. IS pateiktos informacijos galima daryti prids apie
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kainos kitimy. Puslapyje pateikiama nepertraukiamos prekybosrnmdcija matyti toliau pateiktame

paveiksle.
Bendra apyvarta, Lt 4,153.067,15 Pabrango
Sandoriy skaidius 307 Atpigo
Paskutinio sandorio laikas 14:01

Perka uZ Lt Parduoda uZ Lt Apyvarta, Lt Sandoriy sk, vnt. Paskutinis sandoris

ALTIL 0,00 = 0,00 0,00 0,00 0
AMEIL 1,11 2,78 0,00 0,00 19.624,00 9 14:00
APGIL 0,00 = 0,00 0,00 0,00 0
ATKIL 0,00 = 0,00 0,00 0,00 o}
DERIL 4,87 1,04 0,00 0,00 14.750,90 3 13:10
GRGIL 2,46 3,15 0,00 0,00 6.303,06 5 13:25
GUEIL 2,09 3,98 0,00 0,00 14.263,15 17 14:00

Saltinis: FM ,Jasy tarpininkas*, www.jt.It

14. pav. Jusy tarpininkas” pateikiama VP prekybos informacija

Kiekvienai akcijai yra braizomasémesio periodo kainos kitimo ir prekybos apimtieafiyas.
Pasirinkti ilgesp ar trumpeshperiody galimybiy Siame lange éra. Be mirgty finansini rodikliy dar
yra pateikiama periodo maziausia ir didZiausiajakckaina. Siame lange agimore néra pateikiami
jokie paskatiuoti fundamentalios ar techriéig analizs finansiniai rodikliai.

Klaipedos baldai PVA (KBL1L)

Paskuting kaina, Lt Pokytis, %
3,90 8,33
Apyvarta, Lt Sandoriy sk., vnt.
1,776,00 2
Kainy ribos Paskutinis sandoris
3,06 4,14 10:44
Paklausa viso, vnt. Pasilla viso, vnt.
0,00 0,00

Kainos ir apyvartos kitmas 2007.04,28  Kainos ir apyvartos kitimas (ménesio)

4.1 14136

4.05 i 12776

299 4 | 113567

384 =8 I | 9937

eX=] N 4 o f 1 2817
Nebuvo sudaryta nei vieno sandorio 33‘_384 i Il, rr EE%E

40 334
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Saltinis: FM ,Jasy tarpininkas*, www.jt.It

15. pav. Jisy tarpininkas” pateikiama VP sandorio informacija

Analitikos skiltyje meniu punktas ,Grafikai* yra pakiamas kitagmones akcip kainos kitimo

grafikas. Sis grafikas yra Zymiai informatyvesn@ turintis papildom technires analizs galimybi,.
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Galima pasirinkti akcijos kainos ir prekybos apisstigrafik norimam periodui bei grafike nubraizyti
pasirinktus finansinius indikatorius su norimu kettoriaus periodu:

e SMA - Paprast aritmetin vidurkj;

e EMA - Eksponentinslankyji vidurki;

e Bolingerio juostas;

e RSI - Santykinio stiprumo indeks

e Stochastinindikatoriy %0K%D

e MACD - Slankiojo vidurkio konvergengcijir divergencij;

e ROC - Pasikeitimo rodiklis;

e MFI - Pinigy srauto indeksas.

SaraSe pateikiamos akgipnalizs naudojimo galimys pavaizduotos sekéiame paveiksle.

<2< | opae | gemr | 23y | OSMAT P v SMaz |14 ¥ EMa |15
STOCHAST - |15 i Bolingerio ribos J15

MALCD
ROC
MFI

1{DKRIL &

[ v

v

=

- 1 1
2006- Geg Uz 2006-Spa-20 2007-BabZ?  Muo:[2006.04.29
91293581 Tki: 5.2(](]? 04.29

[ Rodyti

456459 90

e s .MI.\ o

1000 STOCHASTIC %k=42 85 %D=42 85

Saltinis: FM ,Jisy tarpininkas®, www.jt.It

16. pav.  Jusy tarpininkas* Vertybini y popieriy vertés kitimo grafikas

FMI ,Jasy tarpininkas® Internetiniame portale pateikiama npatjné vertybinip popieriy
prekybos informacija bei kainos kitimo grafike anduoti techniniai indikatoriai. Si informacija yra
naudinga vertybiniais popieriais besidothia asmeniui, &au panasi imoniy iSskyrimui iS graso

reikia daug ir detalios pateikduomem analizs.

49



2.1.2. FM ,Finasta“ pateikiami duomenys, indikatoriai ir rod ikliai

Finans, maklerioimore ,Finasta“ (vww.finasta.lj isteigta 1994 metais, kai Lietuvoje dar tik
karési kapitalo rinkos. Siandien tai — didZiausia nediaé makleriy jmore Lietuvoje ir viena i$ dviej,
kuriai Vertybiniy popieriy komisija suteik A kategorijos maklerio licencij Taip pat ji viena iS dvigj
finangy makleryy imoniy, kurios pateikia nepertraukiamos prekybos duomienesnete.

Sios imores Internetiniame portale galima rasti nepertraukisnprekybos einamojo ir
oficialaus grasSo akcij prekybos statisti t.y. paskutia pirkimo kairn bei sandorio laik akcijos
kainos pokyt, perkimo geriaugikaim ir kieki, pardavimo geriaugikaimg ir kieki, sandony skatiy ir
sandon apyvart. Sekadiame paveiksle pateikiamas FlFinasta“ VP birzos prekybos informacijos

fragmentas.
— i Bend rta (LTL): &,323,664.565
Rodyti: | OMX VSE Equities ~+| [ ;—l_lknjzriais endra apyvarta (LTL]
Tiesioginiy sand. apyvarta (LTL): 2,514,660.70
Eaﬁgiaul?ti Pavadinima w Sandoriy skaifius: 496
Pabrango akcijy: 12
Atpigo akeijuy: 12
. ) Parka Parduoda
Feslaire Paskuting [ eriausia Perka Parduoda geriausia
Info VP sandoric kai pokytis g kai . - g kai Sandoriai Apyvarta
laikas aina (%) aina uz uz aina
(wnt.) {wnt.)
ALTIL 09:00:27 4,00 0.00 500 3.91 3.95 1850 2 7.187.00

Saltinis: FM ,Finasta“, www.finasta.lt

17. pav. Finasta“ nepertraukiamos prekybos duomenys

Visiems oficialaus ir einamojoasaSo VP yra braiZzomi kainos ir apyvartos kitimo fia
pasirinktam laikotarpiui nuo 2004 nyetausio mnesio.Imores akcijos kainos grafikgalima palyginti
su kitosimores akcip kaina ar indeksu (OMXV, OMXR, OMXT, BALTIX).

Vienintelis techniis analizs elementas pateikiamas Sioje svefairyra slenkantys vidurkiai,
kuriy intervah tai galima pasirinkti tik iS nustatytreikSmi; — 8, 21, 34, 55.
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Terminas: Palyginti su skeija: Palyginti su indeksu:

Metai v Vilniaus degting ~ BALTIX |+

Slenkantys vidurkiai: | Rodyti naujienas: Palyginti svyravimus: valiuta

8 > | LTL |+
ALT1L tch Finaszta

3] 7 g g 10 11 1z 27 2 3 4 1

| —¥DGIL —BALTIX =—Trendasz —ALTIL

Muo: 2006-04-30 Iki: 2007-04-30
Saltinis: FM ,Finasta®, www.finasta.lt

18. pav. ,Finasta“ VP kainos ir apyvartos grafikas

Be kainos ir apyvartos kitimo grafiko, oficialau®®\&rasSoimonems yra paskéiuoti keletas
rinkos rodikliy, t.y. kapitalizacija, ROE, ROA, P/E, P/BV, P/S, EEBITDA, Grynojo pelno marza,
EBITDA marZza.

PAVADINIMAS & KATNA KAPITALIZACIIA ROE ROA BlE p/BY B/s EV/EBITDA GR. PELNO MARFA EBITDA MARFA
Apranga 17.70 LTL 624.67 min. LTL 27.14% 12.60%  34.62 9.40 277 21.70 8.00% 13.63%
tijtE::IC statybos 16.00 LTL 261.60 min. LTL | 25.03% | 5.66% | 19.41 4.86 0.77 14.55 2.97% 6.09%
Pieno Svaigides 4.98 LTL 269.94 min. LTL | 14.99% | 5.78% | 14.60 2.13| 0.50 6.55 2.39% 11.63%
Rokizkio sdris 56.00 LTL 239.21 min. LTL| 6.75% | 4.03% | 18.37 1.24| 0.6 8.17 2.51% 7.60%
Sanitas 16.33 LTL 507.96 min. LTL | -2.36% | -1.01% | -69.25 1.63| 3.4 28.97 -4.54% 18.62%
Snaige 11.00 LTL 252.77 min. LTL | -11.38% | -4.12% | -23.57 272|072 4.61 -2.01% 20.03%
TEO LT 2.39 LTL| 1,856.60 min. LTL | 11.75% | 10.41% | 14.24 1.67| 253 4.94 17.75% 47.66%
Utenos trikotaas 6.99 LTL 138.64 min. LTL| 7.07% | 2.05% | 58.40 413| 0.5 11.16 1.45% 10.27%
vilniaus baldai 18.40 LTL 71.51 min. LTL | -20.26% | -4.84% | -13.45 2.73| 0.6 18.56 -4.82% 6.65%
Siauliy bankas & 3.60 LTL 435.72 min. LTL| 13.75% 1.65% 18.09 2.62
Ukio bankas 4.19 LTL 740.41 min. LTL 13.10% 1.46% 15.85 2.08

Saltinis: FM ,Finasta“, www.finasta.lt

19. pav. Finasta® oficialaus saraso VP rinkos rodikliai

FMI ,Finasta“ kaip ir FM ,Jasu tarpininkas” pateikia birzos prekybos informadiei kainos
kitimo grafikus. FM ,Finasta“ nepateikia technia analizs element, tatiau pateikia paskaiuotus
oficialaus grasoimoniy fundamentalios anakigz pelningumo rodiklius, pagal kuriuos galima atlikt

imoniy pelningumo analiz
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2.1.3. Spekuliantai.It pateikiami duomenys, indikabriai ir rodikliai

Spekuliantai.lt yra informacinis portalas, pateikia informacip apie nekilnojam turta,

FOREX bei Baltijos Sali VP prekybos statistikbei analiz. (www.spekuliantai.lf

Siame portale galime rasti VP nepertraukiamos prekystatistik, paskutigs sesijos bei
pasirinkto periodo. Pateikiama paskgsnsesijos informacija yra kaina, kainos pokytisaajgyvarta.
Periodo prekybos statistikos skiltyje pateikiansesjaits, menesio, 3 mnesi;, pugs met, Siu met ,

mety periodo kainos pokytis procentais, apyvarta iutiige periodo kaina.

Paskuting prekybos sesija Szvaité / Ménuo / 2 mén. / Pusé mety / Siemet / Metai
akrijz Data Kaina Pokytis  Apyvartzs Pokytis Apyvartz Vid. Kaina
ALTIL 04-27 4.03 LTL - - +26.56% & 088 7e0 4,09
AMKIL 04-27 1.11 LTL +2.78% 19 624 +21.98% 3 086 B899 1.26
APGIL 04-27 17.7 LTL - - +48.61% S1 444 280 14.93
ATKIL 04-27 0.12 LTL - - -13.23% 2 433 225 0.13
BALLR 04-27 4.05 LVL +3.58% 1282 +1.25% 7561 913 4.40
ELT1T 04-27 25.18 EUR -2.02% 161 578 +45.47% 31 042 707 22.89
BLZ1R 04-27 0.85 LVL - - +21.43% 4 789 0.86

BRWV1R 04-27 0.7 LVL

DKR1L 04-27 4.87 LTL +1.04% 14 761 +24.23% 7 086 673 4.88
DPK1R 04-27 0.39 LVL 2.30%0 1268 -7.14%% 654 682 0.45
EEGIT 04-27 6.39 EUR  -1.84% 623 548 -3.77% 1 449 ZE6 5.34
EEHIT 04-27 12.4 EUR  -2.36% 41 280 +43.35% 27 705 456 11.23

Saltinis: FM ,Finasta“, www.finasta.lt

20. pav. ,Spekuliantai“ VP prekybos statistika

Fundamentalios analig skiltyje yra pateikiamijmoniy pagrindiniai finansiniai rodikliai,
istoriniai bei prognozuojami veiklos rezultatai,cgés kainos duomenys, t.y. akcijos kaina, kairmos i
buhalteries verts santykis (P/BV), kainos ir pajansantykis (P/E), paskutigiu ketury ketvirciy
grynojo pelno suma (P4QP,M), Kainos ir pajasantykis (P/S), Paskutipnketury ketvir¢iy pajamy
suma (P4QS,M), Grynojo pelno marza per pastarudstigis ketvitius (GPM%), Akciji skatius ir

kapitalizacija.

Akcija Kains B/BV  PB/E P4QP, M PR/S P4QS5, M GPM, % Akcijy sk. Ketvirtis Kap., M

ALTIL 4.05LTL 2.47 11.89 17.61 1.43 143.5 12.27 50 827 209 2006/04 205.9

AMELL 1.11 LTL 1.43 24.01 2.27 1.45 37.7 6.03 49 080 535 2007/01 54.5

APGLL 17.70 LTL 9.96 29.40 21.25 2.21 282.4 7.52 35 291 960 2007/01 624.7

ATKIL 0.13 LTL 0.32 -1.589 -8.02 0.19 59.6 103 945 2006/03 13.5
811

BALLR 4.05 LWL 0.96 12.58 2.41 0.34 g88.2 2.71 7 496 900 2006/04 30.4

Saltinis: ,Spekuliantai®, www.spekuliantai.lt

21. pav. ,Spekuliantai“ VP fundamentalios analizés rodikliai
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Akciju kainos ir apyvartos kitimo grafikas yra braizomasoms prekiaujamoms akcijos.
Duomenys yra pateikiami nuo 2004 mefausio mnesio iki einamosios dienos. Grafiko braizymui
galima pasirinkti norimp mégnesio, trijp menesi;, SeSiy ménesiy, vieno, dviey ar trijy mety period.
Grafike kainos kitimo linig galima nubraizyti linijiniu arba ZvakidZipavidalu.

Grafike taip pat yra galimybnubgzti Bolingerio juostas ir tris slanijiy vidurkiy juostas,
pasirenkant eksponentiar paprasji bei diem skatiy.

i e 2007-04-27 | OHLC 244 245 239 2,39 | Pokytis -2.45% hitp://spekuliantal.no-ip.omgigrafikal!
|TEQCIL (0.00%) D EMA(E) 2576 E EMA(14) 2642 W SMA(E) 2623 O BE (50,2) 2474 - 3.019 H 2pyvarta; 1.319M

Metai
2007 m s

Periodas
6 rmeénesiai ™

Grafiko tipas
Zvakes v

[ Rodyti Bollingeri ;’Wﬂﬂ/’ i
[FIRodyti apyvarty &MJ ',-!
Maksimali apyvarta ﬁ /’.
| %1000 /
R et
Eksponentinis ¥ |3 | 1am- d'ﬂ t,/
Eksponentinis ¥ 14.: 12M;ﬂ|ﬁ/ Iﬁiﬁmﬁ!ﬂa‘f{

Paprastes ¥[8 |

Slankieji vidurkiai _ *"

10M
TA indikatoriai
= ! BMf

MACD i
RSI
William's %R
ADX

AME

i 3 i il =11 |
TR T lllnllu I
Gru Vag

o
Metastock duomenys Lap 06 Sau 07

Saltinis: ,Spekuliantai“, www.spekuliantai.lt

22. pav. ,Spekuliantai“ VP kainos kitimo grafikas

VP grafike atvaizduoto periodo duomenims galimaraiflyti technirgs analizs indikatori
grafikus. Vienu metu galima nubraizyti tris i$ keity pateikiany technires analizs indikatori:
¢ MACD - Slankiojo vidurkio konvergengij ir divergencia (angl. Moving average
convergence and divergence);
e RSI - Santykinio stiprumo indekgangl. Relative strength index);
¢ William's %R - Larry Williams %R koeficientas;
e ADX — Vidutini krypties indeks (angl. Average Directional Index).
Sekariame paveiksle pateikiami TEO akgiainos kitimui techniniai indikatoriai.
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Saltinis: ,Spekuliantai“, www.spekuliantai.lt

23. pav. ,Spekuliantai” techninés analizs indikatoriai

Spekuliantai.lt informacinis portalas pateikia n& birzos prekybos informaaj bet ir
fundamentalios anakés rodiklius bei technigs analizs indikatorius. Turint Siuos duomenis galima

atlikti imoniy akciju analiz bei iSsirinkti tas akcijas, kurioms kainadiilai kils.

ISanalizavus Internetinius portalus skirtus Lietsiweertybiniy popieriy rinkoje prekiaujam
akciju duomenims pateikti, galime daryti iSv\adog fundamentalios bei techis analizs element
yra, ta&iau pateikiamas informacijos kiekis yra ribotasarint atlikti detaly VP analiz jo nepakanka.

Kuriamas akcip atrankos projektas tikrai susilayktidelio pasisekimo bei susidéjimo,
suteikty galimyke atlikti visapusiSkespimoniy akcijy analiz, ko Siuo momentu Lietuvos vertybini

popieriy rinkoje rera.
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2.2. JAV rinkos akcijy atrankos jrankiai

Siame skyriuje yra pateikiama pemkdungtinii Amerikos Valstij akcijy analizei skini
programiniy paket; (angl. screener) aprasymas bei funkg@alyginimas. Egzistuoja labai daug alcij
analizs jrankiy, iS kuriy investuotojas gali pasirinkti jo poreikius labiaidenkinant iranki. Atrankos
irankiai vienas nuo kito skiriasi s¢tthgumo laipsniu, funkcijomis, galimgmis bei akciy vertinimo
mechanizmais. Pasirinktirankiai vienas nuo kito skiriasi atrankos procesalizacija. Skyriaus

pabaigoje pateikiama apibendrinta leét&l funkcijy palyginimais.

2.2.1. Yahoo! Finance Stock Screener
»Yahoo! Finance Stock Screener” yra skirtasiiéstartiy Amerikosimoniy iSskirti tas akcijas,

kurios atitinka norimus parametrus. Atrankmankis yra nemokamasj galima naudoti Java arba

HTML aplinkoje (ttp://screen.finance.yahoo.com/newscreener)html

»Yahoo! Finance Stock” akajj atrankosjrankis turi pasirinkim i$ daugiau nei 150 kriteuj
pagal kuriuos galima sudaryti norimagygas ir atsirinkti norimas akcijas. Rodikliai ysaskirstytij
grupes:

o ApraSomyjy (angl. Descriptive): prekybos rinka, pranésraka, indeksas, darbuatoj
skatius.

e Akcijos kurso(angl. Share Performance): dabartkaina, kainos polkyjo, momentigs
kainos pokyio, ekstremalios kainos parametrai, kainos palygas su vakar diena,
slankieji vidurkiai.

e Akcijy prekybos ir apimtiegangl. Trading and Volume): vidutindienos apyvarta,
apyvarta, Beta.

e Rinkos verés (angl. Valuation): rinkos kapitalizacija, P/S, Pfikétina P/E, kainos
pajamy augimo rodiklis.

e Specialisy jvertinimg (angl. Analyst estimates): EPS Siam kefvr, EPS Siems
metams, EPS kitiems metams, EPS (NYSE), pardadogimas sekapketvirtj, Sig
mety pajamos, $i mety uzdarbis, kif met; uzdarbis, 5 ateingn; met; pelnas.

e Savininkg (angl. Ownership): parduotos akcijos, parduodakciju skatius, trumpam
parduotos akcijos, vidiniakcininky procentas, instituajjturimy akciju procentas.

e Dividendy (angl. Dividends): dividendlygis, pelningumas (angl. Yield).
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e Imoneés pelningumo(angl. Margins): veiklos, bendrojo pelno, peln@eprmokesius,
grynojo pelningumo.

e Balanso ataskaitogangl. Balanse Sheet): kainos ir akcijos buhalésrverts santykis,
akcijos buhalterian vert, grynieji pinigai akcijai, grynieji pinigai, visakola, visa
skola/akcinis kapitalas, atsargos, ilgatsilskolos, trumpalads skolos.

e Pajamy suvestirs (angl. Income statement): EPS, EPS kétwiy pardavimai, pelnas
prieS moke&us, pardavimo pajamos, bendrasis pelnas, grypasiss.

e Pelningumo(angl. Profitability): investiciy pelningumas, turto pelningumas.

e Augimo (angl. Growth): pajamp augimas per pastaruosius 5 metus, pajamos
planuojamos Siam ketviiui, pajamos planuojamos kitam ketiui, pardaviny augimas
kitam ketvigiui, Siems metams, bei kitems metams.

e Pinigy srauty (angl. Cash Flow): nepaskirstytas pelnas, pajamos.

Kiekvienam finansiniam rodikliui yra pateikiamasirtmpas paaiskinimas,dau kokia rodiklio
reikSme yra gera, o kokia ne, nepasakoma.

Yahoo nemokamai pateikia devyniolika jau paryost salygu

(http://screen.finance.yahoo.com/presetscreeng,hjenljos netinka galima jas koreguoti ar susikurt

sawsias, kurios atrinks vartotojo manymu geras akcifaf/gos yra sudaromos pasirenkant nerim

finansin rodiklj, ligini kintamaji bei pageidaujamreikSne iS siraso ar savo pageidaujans vieno ar

keliy rodikliy sudaroma atrankoslgga, pagal kug atrenkamos tinkamos akcijoal{goms sudaryti

yra naudojami trij riSiy loginiai kintamieji, t.y. daugiau lygu, maziau lyg reikSne i$ intervalo.
Sukurtas atrankosilygas galima iSsisaugoti ir panaudoti bet kadaepiirs.

£ Yahoo! Finance Screener 2.0.8

N [=14]
File Edit “iew Expart Tools Help
J [y MNew Screen (2 Open Screen v [ Save Soreen BRI Emal Screen | ‘34 Add Results To Partfolin  # Export To SpreadSheet
Screen: high volume
Criteria Conditions Yalues Criteria Averages | Criteria Definitions
| Average Daily Yolume ‘ >= | 10m Average Daily Yolume
| Click bo add Criteria ‘ | SEPS0D:  4.94M
DIIA: 15.78M
Nasdaq 100:3.33M
Return Top 25:’ matches
Run Screen
Result showing top 25 matches { out of 64)
"'\?IHEW flﬂ'h'lé'%' Wiew Histogram |
Ticker Company Mame Lask Trade Trade Time Mkt Cap Return On Equity v Return On Assets Forward PE
FC{ FREEPORT MCMORAN 70,01 +:00prm 13,8038 67,93 33,5 8,92 =
NOK MOKLA CP ADS 25,05 4:01pm 99,3428 35,47 15,07 14,42
HOM EXXON MOBIL CP 79,76 +:03pm 454, 1056 35,11 19,9 12,73
HAL HALLIBURTOMN O 3165 +:030m 31,6248 33.05 13.42 114 T
j Quick Comparsion  Enter Symbu\(s):l Zompare |
1

Saltinis: , Yahoo! Finance Stock Screener”, www.yaloom

24. pav. Yahoo! Finance Stock Screener atrankos rezuitai
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Papildomai atrinktas akcijas galimaSiuoti pagal pavadinim paskutin sandoy, sandorio
laika, rinkos kapitalizacg, akcinio kapitalo pelninguay turto pelningura, einamji PE,
prognozuojam pajamy augimy per 1 metus, prognozuojanpajany auginy per 5 metus. Taip pat
atrinktoms akcijoms galima nubraizyti histogramagyad paskutip pardavim, rinkos kapitalizacy,

akcinio kapitalo pelningum turto pelningura, einamji PE (sekantis paveikslas).
=I00x]

£ Yahoo! Finance Screener 2.0.8

[I;iie Edit View Export Tools Help

I [ MNew Sereen  (Z Open Screen w5 Save Screen I Emal Sereen | {32 Add Results To Portfolio % Export To Spreadshest

Conditions Yalues Criteria Averages  Criteria Definitions
5 =| <Current Price
Earnings Growth Est This Year == 50 The last trad‘e price. If the market is closed it is the
previous déy's closing price.

Current Price

Earnings Growth Est Mext 5 Year = 30
Click to add Criteria

Return Top 25ﬁ matches
Run Screen
Result showing ton 25 matches { oot of 46}

View Table Wiew Histogram I

Show Histogram For: | [galgiEi ==

Saltinis: ,Yahoo! Finance Stock Screener”, www.yaltom

25. pav. Yahoo! Finance Stock Screener histograma

,Yahoo! Finance Stock Screener” yra geras akéitravimo jrankis, turintis daug rodikli
pasirinkimy, kuriy pagalba galima atlikti visapus@R/P analiz. Sis jrankis labiau skirtas finans
specialistui, kuris iSmano apie finansimodikliu pageidaujamas reikSmes. Be to, Sis produktaskatei

analiz pagal finang specialist vertinimus.

2.2.2. REUTERS Powerscreener Lite

.REUTERS Powerscreener Lite“ yra skirtas JAV kompaakcijy atrankai. Akciy atranka yra
atliekama pagal apibtty rodikliy pasirinktas reikSmes, kurias yra imamos i$ paat@tinaujinamos

duomem bazs. Ankgiau Si duomen baz buvo prieinama tik profesionalamsgitu dabar ja gali
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naudotis visi norintys. Atrankos irankis yra nemokamas, veikia HTML aplinkoje.

(https://secure.investor.reuters.com/Login.aspx

Pasaulyje egzistuoja daugybkcijy atrankogrankiy, tatiau Sisjrankis yra iSskirtinis tuo, jog jis
atlieka akciy paieSka ne tik pagal konkias finansinius rodiklius sekas, bet ir pagal saudarytus
kintamuosius i$ finansinirodikliy ir loginiy operaton. Jis yra pranaSesnis uz ,Yahoo! Finance Stock
Screener” tuo, jog suteikia galimyhtlikti jvairiapusiSkesgivertybiny popieriy atrank.

Siame atrankogrankyje yra daugiau finansinirodikliy, t.y. vir§ 600, kur pagrindiniai yra
pateikti penktame priede. Kiekvienam finansiniamdikbui yra pateikiamas apibgimas ir
paaiskinimas. Rodikliai yra suskirstytgrupes:

e ApraSomyjy (angl. DESCRIPTIVE);
Akcijy prekybos ir apimties (angl. PRICE & VOLUME);
e Planuojamos pajamos (angl. EARNINGS ESTIMATES);
e Jvertinimy rodikliai (angl. VALUATION RATIOS);
e Dividend; informacija (angl. DIVIDEND INFORMATION);
e Augimo rodikliai (angl. GROWTH RATES);
e Finansinio stabilumo rodikliai (angl. FINANCIAL SERGTH RATIOS);
e Pelningumo rodikliai (angl. PROFITABILITY RATIOS);
e Pinigy sraut; (angl. CASH FLOW STMNT, Q & TTM);
e Su akcijomis sugijrodikliai (angl. SHARE RELATED ITEMS);,
¢ Institucijy nuosavybs (angl. INSTITUTIONAL OWNERSHIP);
e Kiti (angl. OTHER);
e Vartotojo nustatyti kintamieji (angl. USER DEFINBARIABLES).

Akcijy atranka yra pradedama nuo akajraso pasirinkimo, t.y. galima atrinki i$ visy JAV

akciju arba pasirinkti gra% pagal kapitalizacyj ar savo susikust kompanij; sara%. 1S anksto yra
sudaryti grasai kompanij su didele, vidutine, maza ir labai maza kapitaliiza

Pasirinkus akcij sara% yra suvedami kriterijai iS finansipi rodikliy, finansiniy kriteriju
palyginimo arba vartotojo sudanytkintamyjuy bei atliekama paieSka. Kritarijivedimo langas ir

suvest atrankos glygu pavyzdziai yra pateikiami toliau esdumose paveiksluose.
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‘Screen Builder

File~ View - Company Lists~ Screens~ Layouts~ User Variables~ | Help -~
N w H 5

Criterion Builder

Data Updated: Friday, April 20, 2007

Screen Name: Untitled [select saved screens]

Company List: US Companies [descrbe][select company lists]
Layout Name: Snapshot View [describe][select saved layouts]

Link To Companies
Matching Criteria

01 Select Company List |US Companies - 8857

g1 Add a Criterion or [Select Existing Screen v]

Criteria

+ Criteria Editor
Enter a Criterion by typing into the textfield or use the vanable tree below.

£3 SCREENING VARIABLES = [?
7 (] DESCRIPTIVE <| =
=

1 PRICE & VOLUME
1 EARNINGS ESTIMATES

B[] vALUATION RATIOS :I

{Price}>=2

=

Saltinis: ,REUTERS Powerscreener Lite*, https:/isecnvestor.reuters.com

26. pav.,REUTERS Powerscreener Lite* kriterij y jvedimo langas

Screen Builder

File ~ View -~ Company Lists ~ Screens~ Layouts~ User Variables~ | Help ~
=
Criterion Builder

Data Updated: Friday, April 20, 2007

Screen Name: mano_antras * [describe][select saved screens]
Company List: US Companies [describe][select company lists]
Layout Name: Snapshot View [describe][select saved layouts]

Link To Companies

Euiiena Matching Criteria
01 | Select Company List | US Companies - 8857
02 {WVol3MAvg}=0.01 8222
) Edit Row
03 | {Price}=2 6050
Insert Row
04 | {Pr25alesTTM} Delete Row 5488
05 {Pr2BookQ}«80| Move Row Up 5196
06  {ROA%TTM}=1( Mave Row Down 1017
07 | {CurRatioQ}:=1 845
08 | {InsOwnerSh%}=15 364

o1, Add a Criterion

Saltinis: ,REUTERS Powerscreener Lite*, https:/isecnvestor.reuters.com

27. pav. ,REUTERS Powerscreener Lite* atrankos glygos



Programa suteikia galimgbnaudoti jau sukurtus trylika atrankosly®u bei rezultatus
atvaizduoti deSigia skirtingy rodikliy iSdestymu. Atrankos @ygos bei rezultat rodikliy iSdestymus

galima susikurti pdam ir juos iSsisaugoti tolimesniam paudojimui.

Layouts ~ User Variables~ | Help ~ User Variables~ | Help ~

_ Technology Bargains Default I
Saved Screens k| Low-Tech Growth _ -

Manage Screens... Outside The Limelight Saved Layouts k| &nalyst Sentiment
Stocks Favored By Analysts Growth History

Gengrall\; '-N.ell Regarded Stocks Institutional Sentiment
Holding Their Own
Price Marmentum

Manage Layouts...

Overall Sentiment

. Price Performance
Accelerating Growth

Sales Growth
Company Quality
Burmp In The Road
Walue Plays
Dividend Payers

Profitability Indicators
Safety Considerations
Trading Liguidity
Waluation

Saltinis: ,REUTERS Powerscreener Lite*, https:/lsednvestor.reuters.com

28. pav. ,REUTERS Powerscreener Lite* atrankos glygos ir rezultaty pateikimo galimybés

Pagal nustatytasilygas yra atrenkamos akcijos, kudarasas yra pateikiamas rezultdange.

Akciju saraSas gali iti pateiktas pagal viens ankgiau pamirty rezultat; pateikimo variant

File~ View~ Company Lists~ Screens- Layouts~ UserVariables~ | Help~
0 & &

Results: 75 Total Matches
Jata Updated: Friday, April 20, 2007

screen Name: Technology Bargains [describe][select saved screens]
Zompany List: US Companies [describe][select company lists]

_ayout Name: Snapshot View [describe][select saved layouts]

[l o o
Price Price Price Estimates | Estimates. Estimates | Estimates. 3vr. 5Yr.
Industry Current 12 Month 12 Month % Change Market EPS EPS
Ticker Name Description Price | High Low 4Weeks | ConsRec C FY1EPS#An C FY1PE_M LTG_CM  Capitalization Growth Rate% Growth Rate%
av av av av  |avw av av av av v av a

1. ADCT |ADC Telecommunications Communications Equipment | 18.17 | 23.77 1181 7.83 2.48 23.00 21.00 1113 2,130.79 NA NA
2. ANEN |Anaren,Inc. Communications Equipment | 18.46 | 25.00 15.42 3.07 1.67 3.00 18.84 15.00 327.60 58.18 3.66
3. COGN | Cognos Incorporated (USA) Software & Programming  |41.68 | 45.30 25.10 2.01 2.20 35.00 20.62 14.56 3,714.04 5.20 42.88
4. CMVT | Comverse Technology, Inc. Communications Equipment | 22.52 | 24.35 16.95 7.60 2.47 15.00 35.46 20.00 4,549.15 151 -23.60
5. ERIC | Telefonaktiebolaget LM Ericsson (ADR) Communications Services | 38.55 42,13 28.88 2.12 2.11 17.00 14.84 9.79 66,239.66 NA -6.20
6. INPH | Interphase Corporation Communications Equipment | 10.41 | 15.75 5.25 -a.41 1.00 2.00 36.53 30.00 64.10 NA NA
7. KV.A K-V Pharmaceutical Company Biotechnalogy & Drugs 26,20 | 26.42 16.59 10.74 2.00 9.00 25.36 23.70 1,297.68 -17.17 -8.85
8. LSI LSl Corporation Semiconductors 9.85 11.19 7.41 -4.09 223 9.00 25.04 14.50 7,587.91 NA NA
9. 1B LaBarge, Inc Electronic Instr. & Controls | 13.65 | 16.43 9.89 7.06 2.00 2.00 18.20 15.00 207.96 39.99 12.45
10. VRX | Valeant Pharmaceuticals International Biotechnalogy & Drugs 18,59 |20.68 15.51 6.17 233 6.00 24.90 27.59 1,759.73 NA NA
11. SIGM | Sigma Designs, Inc Computer Peripherals 27.05 3257 7.9 -12.37 1.83 10.00 57.43 30.57 616.59 NA NA
12, SMTK | SIMTEK Corporation Semiconductors 5.50 6.71 2.00 -5.98 1.00 2.00 29.73 30.00 88.80 NA NA
13. TNL | Technitrol, Inc Electronic Instr. & Controls |27.55 | 32.28 18.20 9.46 2.00 4.00 15.37 15.00 1,122.68 65.89 76.02
14. WGOV | Woodward Governor Company Electronic Instr. & Controls |42.04 | 45.09 27.45 2.44 2.50 4.00 19.40 11.33 1,440.01 76.49 5.36
15. NVO | Novo Nordisk A/S (ADR) Biotachnology & Drugs 10170 |102.58  |57.65 12.92 2.00 5.00 25.71 1533 34,267.93 11.31 14.28
16. IFOX | Infocrossing, Inc. Computer Services 1554 |17.76 10.30 5.07 1.50 2.00 35.72 20.00 34199 NA NA
17./JBL_|Jabil Circuit, Inc, Electronic Instr, & Controls |22.81 | 40.95 21.00 2.47 2.42 21.00 15.16 20.69 4,650.26 86.26 7.53
18. GILT |Gilat Satellite Networks Ltd. Communications Equipment |8.89 1026 6.25 10.30 175 3.00 18.65 13.50 345.11 -67.70 NA
19, TRID | Trident Microsystems, Inc. Semiconductors 21,98 31.23 14.85 2.61 1.67 19.00 31.69 31.43 1,255.67 NA NA
20.| APLX | Applix, Inc. Software & Programming [ 13.95 | 13.98 6.65 3.79 2.00 6.00 20.26 2233 22121 252.73 NA

Saltinis: ,REUTERS Powerscreener Lite*, https:/lsednvestor.reuters.com

29. pav.,REUTERS Powerscreener Lite* atrankos rezultagi

Gautus rezultatus galimai§iuoti pagal skirtingus kriterijus dighnciai ir mazjarciai, bei

atrinktoms akcijoms suskaiioti statistinius duomenis.
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+ Statistics - Sort

Check f Uncheck Allj

Ticker
Total T Ascending = L8
Average k= Descending & 8
Minimum v Order 3]
Maximum I
Standard Deviation v Ok Cancel
MktCap Weighted Average ™
IS Shares Weighted Avg. ¥

Ok Cancel

Saltinis: ,REUTERS Powerscreener Lite", https:/lsecnvestor.reuters.com

30. pav. ,REUTERS Powerscreener Lite* raSiavimo ir statistikos meniu

.REUTERS Powerscreener” yra pats profesionaliausggirejamasirankis, kadangi jis ne tik
leidzia atlikti atrank pagal didziauai kieki finansiny rodikliy, bet ir suteikia galimyp sudaryti
kintamuosius suvairiais finansiniais rodikliais, aritmetmis ir loginemis reikSnémis. Patogu, jog
atrankos kriterijus galima igdtyti norima seka ir po kiekvieno kriterijaus gadirpasiziréti rezultatus.

Be to, Sigrankis dar turi statistikos elemanskirty duomem analizei.

2.2.3. AOL's stock screener

“AOL’s stock screener” yrarankis leidZiantis investuotojams atsirinkti norsnakcijas is
daugyles pagal pasirinktus kriterijus. Sis akgijatrankos jrankis yra tik kaip pagalbininkas
investuotojui atsirinkti akcijas, ¢&au rekomenduojama atrinktas akcijas detaliau iBnétgar tikrai jos
atitinka portfelio ir rizikos charakteristikas. “AGs stock screener” yra nemokamas ir prieinamas

Internete littp://finance.aol.com/usw/quotes/stockscreener

Sis akcijy atrankosirankis turi 25 paramatr pasirinkimy, ty. pakankamai mazai, dau
pateikiami parametrai yra esminiai ir daugiausiasgkantys apie akcijas. Per didelis parametr
skatius vartotojui kartais apsunkina naudajsnirankiu, kadangi yra sudaromos per dutjos ar
netikslios uzklausos.

»AOL’s stock screener* kriterijai yra suskirstytbendras grupes:

e Bendra kompanijos informacijgangl. Company Basics) t.y. ;
e Trumpo kompanijos apibudinimdangl. Profile);

¢ Fundamentalios anali2s (angl. Fundamentals);
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e Kompanijos pasirodymd@angl. Performance)
Siame atrankogrankyje finansini rodikliy reikSmes galima pasirinkti i§ patejkintervaliniy
reikSmiy arba savo pasirinktintervah. Programoje siomi atrankos finansiniai rodikliai yra pateikti

sekatiame paveiksle.

AoL®» money & finance

MAIN | NEVWS ~ | INVESTING | PERSONAL FINAMCE » | SPECIALS | BILL MANAGER P

Stock Screener
Please make your =elections below and click =earch
Company Basics
Industry I Any ;I
Price |50 70 510 =|
Price Change Today |5% o 10% x|
Average Volume |1 To sm =
Intraday Volums I Any ;I
|Market Capitalization | Any x|
Profile
Prior Years Sales | 50 7o s500M =]
1 ¥ear Sales Growth |Any ;l
Prior *Year's Net Income IAny LI
Fundamentals
PIE Ratio (TTH) |s0To100 x|
Price/Sales (TTM} | any =]
Price/Book (MRQ) | any |
Profit Margin | + Custom Range ;I

Fruml_ % Tul_%

Example: From ™5™ % To "7.5" %

Last Dividend | Any x|

Indicated Dividend Rate | any |

Yield | any x|
Performance

EPS (TTH) |50.75 To 52.00 x|

Last Quarter's Earnings IAn‘,r fu

Current Cuarter Estimate

Last Fizcal Year Earnings

g i $0.25To 50.50
This Fizcal ¥ear Estimate £0.50 To §1.00
$1.00+

Analyst Conzensus
+ Custom Rangs

Results
Display View |4 x|
Results per Page |20 ﬂ

Restore Defaults

Screener Directory

Saltinis: ,AOL'’s stock screener®, http:/financelL@om/usw/quotes/stockscreener

31. pav.,AOL’s stock screener” programos langas
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Sekartiame paveiksle yra pateikiamas atrinkikcijy rezultat; langas. Jame matyti paieSkai
uzduoti kriterijai ir atrinktos akcijos su duomemsm Pasirinkus rodikli grupe yra pateikiami tos
akcijos duomenys.

: 12:38 PM on 04/22/07

Screener Results 4 stocks svided by Cox

Criteria: Price == § 1.00 and Price <= § 10.00, Price Change Today == 5.00 % and Price Change Today <= 10.00 %, EPS == 0.75 and EPS ==2.00 . .Edit
Criteria

Column Views: Selected Symbols: You have 0 symbols selected. Show perpage; 20| 50§ 100 | 300
IFundamentals—Valuatiun vI Gul Compare I Chart Add to Portfolio Add to Alerts 4 Youareon page| 1 of1 'I 3

Click column headings to re-sort data. Click symbals for a detailed quote. NiA=data not avaiable

r Name Symbol w PIE Ratio Price/Sales (TTM) Price/Book (MRQ)

[~ Deta Financial OFc 8.00

[~ Orleans Homebuilders OHB 4.00 0.00 0.00

[ MovaStar Financial WF 2.00 0.00 o.00

[~ Celeritek Inc CLTK NEA NiA MiA
Column Views: Selected Symbols: You have 0 symbols selected, Show per page: 20 501 100]300

Fundamentale - Valuation -vi EI Compare | Chart Add to Portfolio Add to Alerts 4 ouareonpage|1of1 vI »
My Selected Data Points
Company Basics

Profile

Fundamentals - Profit & Risk
Performance

All

ata. Click symbols for a detailed quote. N/A=data not avalable

Saltinis: ,AOL'’s stock screener”, http://financel.@om/usw/quotes/stockscreener

32. pav. ,AOL’s stock screener” rezultaty langas

Pasirinkt; akciju palyginimas pagal finansinius rodiklius bei aksijgrafikas yra papildomos
irankio galimylgs. Grafike pateikiama ne tik akcijos kainos kitimapyvartos duomenys, bet ir DJIA,
Nasdaq, S&P500 indekkitimo kreives.

Delta Financial (DFC) Add DFC to PortFalio
9.94 ¢ +0.57 (+6.08%) A DFE to Alerts
as of 04:00 PM EDT on 04/20/2007 (MNASDAQ Delay: 15 mins.) Manage Alerts
Hotices & Terms Confirm all data with your broker before trading. quute data provided by
DFC $IMDU HCOMPX @ 3 Month. Daily 121707 - 4/21/07) Comparizon © #Chg 2
S5E
x4
—5E
1o
—15%
—20%
—25%
Jzz 29 F1z 26 M1z 26 A9
Lol 2007 America Online, Inc.
Intraday 1 Mo 2Mo 3 Mo Sho S Mo YTD 1%¥r 2%r 3%r S¥r 10¥r
Chart Data: Chart Settings:
Select a chart time frame or Custom Dates Moving Average:
|3I.|unth vl [s0 Day = = wolume
Index Comparison: i
Comparizgon: (Optional} Select Inde:a = = spits
 DJa ¥ nasDao P S&Ps00 ¥ Dividends
Compare other symbols to: DFC Chart Style: I Horizontal
I e = Gridlines
~ Wertical
Show Chart Data Update Chart Chart Color: Gridlines
Default =2

Saltinis: ,AOL’s stock screener*, http://financelaom/usw/quotes/stockscreener

33. pav. ,AOL’s stock screener” akcijos grafikas
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Pasirinkty akcijy palyginimo lentel pateikiama pagal visus parametrus arba pagalimplesir

rodikliy grup.

Last Updated: 12:42 PM on 04/22/07
Compare Stocks

< Back to Screener Results

Data Views: Show per page: 5| 10|30
All LlEI Showing 1-2 of 2iteme 4 You are on nagel" of 1 'I »

Remove tem Remove tem

Symbaol DFC QOHB
Delta Financial Orleans Homebuilders
Add to Portfolios Add to Portfolios

Add to Alerts £

View Chart iew C
Industry Mortgage Banking & Related Services Residential Construction
Price 9.94 9.00
Average Volume 236,000.00 166,000,000
Market Capitalization 233.5403 M 166.338 M
Prior Year's Sales 51210 M 987.20 M
1 Year Sales Growth 53.90 7.40
l':]':;'m‘(:‘“ s Nt 29.80 M 63.00 M
PiE Ratio 6.42 4.04
Price/Sales (TTM) 0.37 0.15
Price/Book (MRQ) 1.36 0.50
Profit Margin 5.81 6.39
Last Dividend 0.20 0.08
Indicated Dividend
Rate 0.20 0.08
Yield 21345 0.972
EPS 1.23 1.92
Last Gtr Earnings 0.33 -0.41
This Qtr Estimate 0.27 -0.09
Last Fiscal Yr Earnings 1.28 3.35
This Fiscal Yr Estimate 1.07 -0.12
Analyst Consensus Buy Underperform
Intraday Volume 431,560.00 171,300,000
%% Price Change Today 6.08 9.36
Data Views: Show per page: 5] 10] 30

All LI EI Showing 1-2 of 2items 4 You are on pagel'l of 1 'I 3

Saltinis: ,AOL’s stock screener*, http://financel@om/usw/quotes/stockscreener

34. pav. ,AOL’s stock screener” akcijy palyginimo langas

»,AOL’s stock screener” yra labiaudgéjams skirtas akajy atrankosrankis, kadangi finansini
rodikliy skatius yra maZzas ir negalima atlikti visapusiskos jakatrankos daugeliu pyiu. Be to net ir

pateikiamy finansiny rodikliy duomenys akcijai ne visada yra pateikiami.

2.2.4. Morningstar Screen

.Morningstar Screen“ yrajrankis JAV akcij birzos akcijoms atrinkti pagal pasirinktus
kriterijus. Sis akcij atrankosirankis skiriasi nuo kif, tuo jog jame paieSka atliekama ne tik i§
fundamentali duomen iSskatiuotus finansinius rodiklius, bet ir pagal kompasijsukuri imoniy
klasifikavimo sistemn, ivertinartia kompanijos finansinius kriterijus pazymiais

(http://screen.morningstar.com/StockSelector.html
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Paprastoji atrankogrankio versija yra nemokama ir prieinama InterneftiML aplinkoje.

Akcijuy atrankogrankio gamintojai pateikia devynis jau sukurtakygu rinkinius.

ﬂ" http://screen.morningstar.com,/?idk=0 - Morningstar Stock Screen - Wi ;|g|5|
J File Edit View Favorites Tools  Help JLinks B FrGame Google Gmail OME >
-
. =
Morningstar Screens
Low-Priced Growth Stocks
« High Dividend Yields This is a good place to start if you want to investin large,
» Profitable but Unloved fast-growing companies without paying a pretty penny.
+ Bargain-Basement Small Caps Firms incduded in this screen are expected to grow by 30%
» Tech Titans on average over the next five years, but still get great
» Aggressive Growth valuation marks from Morningstar.
o BTl Elrs Show Screen Results
+ Classic Appeal
» Honor Roll 1=
Search Criteria for Low-Priced Growth Stocks:
Screen Instructions Market Capitalization greater than or egual to 5500 mil
Grow alto AorB
Earnings Growth greater than or equal to 30%
P/F-tn-Farnines Growth Ratin (PEG) less than or eoual fo 1.5 hd
4| | _>|_I

| [T [T [ @ mtermet [Rao -

Saltinis: ,Morningstar Screen®, http://screen.maogstar.com/StockSelector.html

35. pav. ,Morningstar Screen” pateikiami atrankos krite rijai

Skrynerio atrankos kriterijai yra suskirstytgjrupes:
e Akcijos bendra informacija (angl. Stock basics);
e Morningstar akcijogvertinimai (angl. Morningstar stock grades);
e Kompanijos veiklos apibudinimas (angl. Company eriance);
e Akcijos apibudinimas (angl. Stock performance);
e Vertinimas (angl. Valuation).
Finansini; rodikliu pasirinkimas vykdomas tik ifiesSe apibiZty salygu. Pirmuyju dvieju grupiy
finansiniy rodikliy apibudinimui yra naudojami kompanijos sukurti ugrhai. Kitose grupse reikia

pasirinkti norimy salygos kintamaji iSreikSt procentais.
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Sef Criferia

Show/Score Results Resct Search | ' Analyst Insights | Instructions

Etaockibaics) % stock sector: [any =1
% Morningstar stock type: [any =1
s Aggressive Growth
¥ Morningstar equity style box: Classic Growth
Cyclical
Distressed
% Minimum market capitalization: Hard Assets
High ield
Slow Growth
Morningstar Stock G Speculative Growth
2 Growth grade:
Grades
I ] re
e ] roe
re re
re re
re re
% Financial health grade:
re
re
re
re
re
Company Performance % 3-year revenue growth greater | Any =1

than or equal to:

% Return on equity (ROE) greater [any =l

Saltinis: ,Morningstar Screen®, http://screen.mostar.com/StockSelector.html

36. pav. ,Morningstar Screen“ uzklausos lango fragmenta

Atrinkty akciju finansinius rodiklius galima palyginti su kitomisaraSo akcijomis pagal
ank&iau iSvardintas rodikii grupes.

Change Criteria Resulfs of Search Mew Search | @ Analyst Insights | Instructions

View: Results: 1-11 of 11

Check boxes to: Test in a Portfolio | Add to my Portfolio Score These Results

- Stoc k Hame Stock Sector Morningstar
stock Type

American Oriental Bicengine E Healthcare Aggressive Growith ﬁ Small Growth
Atwood Oceanics m Energy E Hard Assets @ Small Growth
Bucyrus International A E=1 ind materiais [ Cychical B small Growth
EHNSCO International m Energy E Hard Assets ﬁ Mid Growth
First Marblehead B Financial Aggressive Growith ﬁ Mid Growth
GlobalSantaFe m Energy s Hard Assets @ Large Growith
Helmerich & Payne m Energy E Hard Assets ﬁ Mid Growth
Medicines E Healthcare E Speculative Growth ﬁ Small Growth
Hoble ) enerey Ef Hara assets EE Mia Growen
Sun Healthcare Group EA Healthcare Ef speculative Growth B small Growth
Superior Energy Services m Energy E Hard Assets ﬁ Mid Growth

Universe Average
S&P 500

Check boxes to: Test in a Portfolio | Add to mv Portfolio Score These Resulls

view: Resutts: 111 of 11

Stock Grades
Compary Pefomance
Stock Performance
Waluation

Saltinis: ,Morningstar Screen®, http://screen.mostar.com/StockSelector.html

37. pav. ,Morningstar Screen* atrankos rezultaty langas

ISanalizavus ,Morningstar Screen® atrankpanki galime daryti iSvagl jog Sisirankis yra
skirtas akciy atrankai labiau paprastiems Zzmors, besidomintiems prekyba vertyhinpopieriy

birZoje, nei finang rinkos ekspertams. Atrankos kriterijai yra nudiatylengvai suprantami.
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2.2.5. Stock Screener Pro

“Stock Screener Pro” programinis paketas iSéssskiriasi nuo ank$au nagrirty, kadangi Sio
irankio atrankos rezultatas yra ne akajrasSas su nurodytomis fundamentaliomis finamsmoidikliuy
reikSmemis ir jy palyginimais, bet pateiktagraSas akcij, atrinkiy pagal techniés analizs parametrus

(http://lwww.zeebob.com/Stock Screener Pro.html

“Stock Screener Pro” yra programinis paketas, kgad filtruoti ir atrinkti akcijas pagal
konkretius parametrus. Sisankis pateikia duomenis i$ daugiau nei 30 pasakiadiy birzy.

Sis programinis paketas ne taip kaip kiti nagiiyra mokamas ir instaliuojaméasvartotojo
kompiutef. Akciju birzos duomenys éna gaunami automatiSkai bet juos reikia parsisiusti
susiimportuoti. Nemokamai pateikiami duomenys yin@sio senumo, 0 naujausius dienos pabaigos
duomenis galima gauti sumgies 10 doleti.

Programiniame pakete pateikiamas 61 sukurtasdil®s akcij atrankosirankis apima ne tik

technires analizs filtrus bet ir pateikia Zvakinis paremtus filtrus.

F4d stock Screener Professional 02 Deisel Cp, OTD i m] LI View 1 Month Data
Fie Data Fiter Graph Help &% + & Y D [2) |3Months =||Slow Stochastic - | | | Overlay v Wiew 3 Months
71 Kav 07 02 Deisel Cp, OTD SO e
0072 H 077 0.7 H07 L. 0,68 C.0.7 D:30 kovas 2007 ol 197,700 Wiew 1 Vear
Co77 L7 Slow ic (14,3) a0 iew Al Data
:;]:]]235'900 B8 Unn \ &0 Visw MACD Line
Ly BE Lt a0 Views MACD Histogram
MA1 A 1 20 Wiew MACD Full
5? g m: % view Relative Strength Index
R view Commaodity Channel Index
%E SLOW: 0 0,78 !
%D SLOW - 0 View Monsy Flow Index
Home - 0.0000 Wiew williars SeR.
A0 Stock | Fiter Rasult I 0,76 Wievy Wilder's DMI
T Wiew +D1/-DI
Wisw Fast Stochastic

15 Bio ldx.
15t Tr Db Strivlu P,

HH e w Wiew Slow Stachastic
views Chaikin Money Flow
15t Tr Do J ltnt Fel | 0,72 Wiew Accumulation/Distribution
15t Trust ETF IPOxA - I——H ~\» view Rate OF Change
AMCastle & Co. Ga | 50M T ! _ H‘] _ 07 || Hewon sdence voure

Aberdeen Asia Facil

40M Wiew Awerage True Range
herdeen Australia | ‘ Wiew Bar(High,Low, Close)
Aberdeen Global Inc EOM 0,68 pasky
AbleauctionsCom Inc o YED C.al‘\d\estltk
Ahlestine, AlH el 066 HEw iz
Abraxas Petroleum © 10M !
Acceld Technology = |

T T T T
I &% | 01 Kov 07 08 Kov 07 15 Kov 07 22 Kov 07 29 Kov 07

| 4

Saltinis: ,Stock Screener Pro“, http://www.zeebaloéStock Screener Pro.html

38. pav. “Stock Screener Pro” programos langas

“Stock Screener Pro” skryneryje filtrai yra suskgtsj grupes:
e Paprasiju (angl. Basic) ty. slenk&wo vidurkio, slenkatio vidurkio
divergencijo/convergencijos MACD, RSI.
e Pegjimy (angl. Crossover).
e Kainos (angl. Price) t.y. kaina, adkdusias/Zzemiausia kaina per pedpgrieaugis

procentais ir t.t.
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e Prekybos apimties (angl. Volume) t.y. atik$isias/Zemiausia kaina per pesdpgagal
kieki.

e William %R t.y. auk8iau arba Zemiau nustatytos ribos.

e Pinigu srauto indekso (angl. Money flow index - MFI) tdaugiau/maziau, i$ intervalo
skirtingais laiko periodais.

e Slankariyju vidurkiy konvergencijos/divergencijos (angl. Moving Average
Convergence Divergence — MACD) t.y. histogramaijtgjielinija, |étoji linija bei Sie
rodikliai i$ intervalo.

e Susijusio stiprumo indeksas (angl. Relative Stiergtiex - RSI) t.y. daugiau, maZziau,
IS intervalo.

e Prekybinio kanalo indeksas (angl. Commodity Chanimelex —CCI) t.y. daugiau,
maziau, is intervalo, CCI susikirtimo.

e Greitas stochastinis (angl. Fast Stochastic)

e Létas stochastinis (angl. Slow Stochastic)

5
Technical & i I Technical Analysis 2 I Pattern Analysis I Custom Filker I
Frice 1 || | volume | wiliam %R | MFL | MacD 1| Maco 2| Rsl oo | o
i~ Price Filer Part 2
[~ Find stock that has IGain VI |1 3: % in the last |1 3: day/days @

IDalIy vl Example: Find stock that has GAIN 50% in the last 5 days.
The statement above means that the filker will find stock[s]
that have Todays CLOSE price [or the most recent data) at 50%

HIGHEFR than it was 5 trading days ago.

I~ Find stock that has Ilncrease Vl for |1 3: consecutive day/daps @
IDain -l E=ample: Find stock that haz INCREASE for ¥ consecutive day/days.

The statement above means that the filker will find stock(z]
that have went UP or GAIM for 7 trading days in a row including Todays

CLOSE price [or the most recent datal.

I~ Find stock that cross above |2 3: daps MA in the last |1 3: day/days @

IDain vl Ew=ample: Find stock that haz GAIMN 50 in the last 5 days
The statement above means that the filker will find stock(z]
that have Todaps CLOSE price [or the most recent data) at 50%

HIGHER than it was 5 trading days ago.

ScenNow | Clse | He | Cheskal | Uncheckan |

Saltinis: ,Stock Screener Pro*, http://www.zeebalméStock Screener Pro.html

39. pav. “Stock Screener Pro” filtro pavyzdys

Be 3i; technires analizs rodikliy dar yra filtruojama pagal japonig&vakidZi strukfiras:
e Buliaus t.y. engulfingo, ryto Zvaigés, nuozmios linijos, harario, tgijpalty kareiviy.
e Meskos t.y. engulfingo, tamsaus debesies, vakamzses, harario, trig juody varny.
e Besiksiartios t.y. kylantys trys metodai ir krintantys trystodai.

e Dodzit.y. drugelio, antkapio, plaktuko ir Sauties Zvaigzds.
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Filter Database |

Technical Analysis 1 I Technical Analysiz 2 Pattern Analsis | Custom FiIterI

Bul1l | Bulz

ear 2 I Cantinuation F'atternl Pattern 1 I PatternZI

[~ Bearizh Engulfing, happens in the last I‘I i’ daylz] IDain j @

Eearizh Engulfing Pattern happens in a uptrend. A red body will appear on
|] |] I the fifth day and the real body of the red candle will engulf completely the
[| |] real white body for the previous day. Yiou will zee 4 white candlez on a
uptrend and one red body an the fifth day, covering completely the real
body of the white candle a day before. Itz a bearish trend.

[~ Dark Cloud Cover, happens in the lazt I‘I i’ daylz] IDain j @

Dark. Cloud Cover happens in a uptrend. You will see 4 white candles and
one red candle on the fitth day. The fifth candle will open higher than the

[| I] previous day, which iz a white candle. The red candle cloge more than half
way thru the previous day candle. |t iz a bearish trend.

[~ Ewening Star. happens in the last I‘I i’ daylz] IDain j

Evening Star happenz in a uptrend. v'ou will see 4 white candles, a short

I] middle candle and finally a red candle. The short white candle may be:
white or red in color and will be hawe an open and cloze price band
higher than any other candle [a gap will appear, thus called a star]. Itiz a
bearizh trend.

L

Saltinis: ,Stock Screener Pro®, http://www.zeebaoloéStock Screener Pro.html

40. pav. “Stock Screener Pro” japoniSky zvakidziy filtro pavyzdys

“Stock Screener Pro” programinis paketas iSskstisivis; nagrirety tuo, jog akciy atrankai
naudojami ne tik fundamentalios anatizodikliai bet ir techniés analizs indikatoriai.Irankis skirtas

investuotojams, kurie turi teorupiniy apie rodikliy bei indikatory signalus ir kaip juos interpretuosi.
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3. lentelé. Skryneriy palyginimas

Screeneris Yahoo! Finance Stock
) REUTERS Powerscreener Lite| AOL'’s stock screenerp  Maringstar Screen Stock Screener Pro
Savybes Screener
Nemokamas Nemokamas Nemokamas Nemokamas Nemokamoavdesija,
Kaina naujausi duomenys
mokami
ApraSomyjy (Descriptive) ApraSomyjy (DESCRIPTIVE); | Bendra kompanijos Akcijos bendra Paprastju (Basic)
Akcijos kurso (Share Akcijuy prekybos ir apimties informacija (Company | informacija (Stock Pegjimy (Crossover).
Performance) (PRICE & VOLUME); Basics) t.y. ; basics); Kainos (Price)
Akciju prekybos ir apimties Planuojamos pajamos Trumpo kompanijos Morningstar akcijos Prekybos apimties
(Trading and Volume) (EARNINGS ESTIMATES); apibudinimo (Profile); | ivertinimai (Volume)
Rinkos verts (Valuation) Ivertinimy rodikliai Fundamentalios (Morningstar stock William %R
Specialist ivertinimy | (VALUATION RATIOS); analizs grades); Pinigy srauto indeksas
(Analyst estimates) Dividendy informacija (Fundamentals); Kompanijos veiklos (Money flow index - MFI)
Savininky (Ownership) (DIVIDEND INFORMATION) | Kompanijos apibudinimas Slankariyju vidurkiy
Dividendy (Dividends) Augimo rodikliai (GROWTH pasirodymo (Company konvergencija/divergencij
Imongs pelningumo RATES) (Performance) performance); (Moving Average
(Margins) Finansinio stabilumo rodikliai Akcijos apibudinimas | Convergence Divergence
Filtravimo Balanso ataskaitos (Balans¢FINANCIAL STRENGTH (Stock performance); | MACD
rodikliy grupes | Sheet): RATIOS) Vertinimas Susijusio stiprumo
Pajamy suvestigs (Income| Pelningumo rodikliai (Valuation). indeksas (Relative

statement)
Pelningumo (Profitability)
Augimo (Growth)

Pinigy sraut; (Cash Flow)

(PROFITABILITY RATIOS)
Pinigy sraut; (CASH FLOW
STMNT, Q & TTM)

Su akcijomis susgjrodikliai
(SHARE RELATED ITEMS)
(INSTITUTIONAL
OWNERSHIP)

Kiti (OTHER)

Vartotojo nustatyti kintamieji
(USER DEFINED
VARIABLES)

Strength Index - RSI
Prekybinio kanalo
indeksas (Commodity
Channel Index —CClI)

Greitas stochastinis (Fast

Stochastic)
Létas stochastinis (Slow
Stochastic)

152

Akciju saraSai

Nasdag, NYSE, AMEX
prekiaujamos akcijos

US kompanijos — 8857 bei i§ |
sudaryti smulkesniasaSai.

Nasdaqg, NYSE

Nasdaqg, NYSE

30 pasauliowirz

Platforma

Java / HTML

HTML

HTML

HTML
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Screeneris

Yahoo! Finance Stock

REUTERS Powerscreener Lite

AOL's stock screener

Maringstar Screen

Stock Screener Pro

. Screener
Savybés
Rodikliy skatius >150 600+ 25 18 61
>= = Nustatyta arba savo = =
<= <> pasirinkta intervaline <> <>
Loginiai Between < reikSme < <
operatoriai > > >
<= <= Hiht
>= >= Low
Sialomos 19 13 0 9 0
sukurtos slygos
Atrinkty akcijy raSiavimas Atrinkty akcijy raSiavimas Akcijy palyginimas Atrinkty akcijy Pateikiamas atrinktos

sarasSe pagal rodiklius

sarase pagal rodiklius, skirtingi

tarpusavyje, Atrinkt

riSiavimas srase

akcijos grafikas su

Analizés duomen pateikimo variantai. akcijuy raSiavimas pagal rodiklius, papildomomis technis
galimybes saraSe pagal rodiklius,, duomem pateikimas analizs galimylemis.
skirtingi duomen pagal rodikliy grupes
pateikimo variantai.
Duomem Néra Yra (min, max, viso, vidurkis, Néra Nera Nera
statistika standartinis nuokrypis ir t.t.)
Kompanip atvaizdavimas | Duomem eksportag Excel faib Akciju grafikai Atrinktas akcijas -
Papildomos histogramoje. Atrinktas galimaijtrauktii
galimyhes akcijas galimatrauktii Internetin akcijy

Internetin akciju portfel.

portfel;.

Saltinis: sudaryta autoriaus
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3. VERTYBINI U POPIERIU ATRANKOS JRANKIO PROJEKTAS

Siame darbo skyriuje yra pateikiamas akdijtro (angl. screener) projektas, kurio pagrindas
yra teorirtje bei analitigje dalyje sukauptos Zinios. Sudarant vertylpipppieriy atrankosijrankio
projekt buvo atlikta informacinj sraut; anali2, sudaryta funkcij hierarchijos diagrama, darlsekos
modelis, saugom duomem specifikacija ir duoman bazs strukiira, sistemos duomensraut,
diagrama, taikomp uzdaviniy modelis, IS architekitos modelis, vartotojo asajos reikalavim
specifikacija.

3.1 Informaciniy srauty analizé

Akciju filtro paskirtis yraimoniy finansires hiklés bei akciy veriées vertinimas ir tinkamiausi
akcijy atrinkimas pagal investuotojo norus. Akcheiimoreés finansirs kiklés jvertinimui reikalingi
pradiniai duomenys, kurie gaunamimdoniy ar jas kontroliuoja¢iy institucijy.

ISoriniai informacijos srautai yra atvaizduojami otioen; srauty diagrama (DFD), Kkuri
tiesiogiai skirta informacijos technologijai spékifoti. Kiekvienas vartotojas spregjds veikia grieztai
apibeztoje dalykirgje srityje tam tikn funkciniu apribojimy salygomis (Brazaitis Z., BrazaitienT,
1998, p. 33)

Auksciausio lygio duomew sraut; diagramoje pavaizduota akcigatrankosrankio bei iSorini
objekt; tarpusavio sveikos schema. Akaij atrankosirankis yra vaizduojamas kaip vienintelis
procesas, modeliuojamos iSarsnorganizacijosaveikos su aplinka. (Sekliuckis V., Gudas S., GarSva
G., 2003, p.47).



Emitentai arba
Vertybiniy Popieriy
Komisija

Vertybiniy popieriy
birza

AKCIJUY
FILTRAS

rezdilfatai

Investuotojai

Saltinis: Sukurta autoriaus

41. pav. Auksdiausio lygmens duomen srauty diagrama

Diagramos virSutigie dalyje esantys objektai yra duomeneikalingy akciju atrankai teikjai.
IS emitent, arba Vertybini popiery komisijos yra gaunamos finanémataskaitos, t.ymoniy balansai
ir pelno-nuostolio ataskaitos. Vertybinpopieriyy birza pateikia nepertraukiamos prekybos duomenis.
Apatirnéje diagramos dalyje yra pavaizduoti investuotojeuyrie yra Sio produkto vartotojai.
Investuotojams yra pateikiami strakizuoti duomenys apignores bei j; akcijas.

Nulinio lygmens duoman sraut; diagramoje yra atvaizduota ne tik akcgtrankosirankio
saveika su iSars objektais, bet ijrankio viduje vykstagiy informaciniy proces tarpusavio sveika. 15
iSoriniy objekiy gauti duomenys tampa vidiniais. Duomenys yra tagigami ir saugomi duomen
bazje ir sukauptiemgmoniy duomenims yra atliekama angliSkatiuojami finansiniai rodikliai bei
nepertraukiamos prekybos suminiai rezultatai, ktaip pat saugomi duomeazje.

Susistemintimoniy akciju duomenys yra atvaizduojami internetiniame puskplyjvestuotojai
internetiniame puslapyje pasirenka norimas akaifankos glygas, pagal kurias iS duomebazs yra
atrenkamos atrankosalggas tenkinatios imores. Imorems yra pateikiami finansini rodikliu
duomenys ir technis analizs indikatoriai.
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Emitentai arba
Wartybiniy Popieriy
Komisija

Vertybiniy popieriy
birZa

Akeiju prokybos ir
finansiniy rodiklyg
arcikimas Internete

Susisteminti

AuUomenys

Finansiniy rodikliy
skaiGinvimis —

Busisteminti

Investuotojai

Saltinis; Sularta autoraus

42. pav. Nulinio lygmens duomem srauty diagrama(DFD)

3.2. Funkcijy hierarchijos diagrama

Funkcijy hierarchijos diagramoje yra pateikiama yra pataiios bendros akaij filtro
funkcijos. Ivykdzius Sa funkcijy seky yra pasiekiamas informads sistemos tikslas — pateikiamas

atrinktas akcij sarasSas investuotojui.

Kad pasiekti norim rezultat, reikia atlikti keleg funkciju, kurios yra pateiktos sek&éame

paveiksle.
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Akcijy atrankos filtro

procesas
1. |moniy finansiniy 2. Akcijy duomeny, 3. Akcijy duomeny "
duomeny kaupimas analizé pateikimas 4. Akcijy atranka
1.1. |moniy balansy| 2.1. Fundamentalios 3.1. Birzos prekybos 4.1. Atrankos kriterijy
q duomeny, q analizés finansiniy, q dienos akcijy saraso { salygy apibrézimas
registravimas rodikliy, skaiCiavimas pateikimas
1.2. [moniy pelno- A 4 A
tolio ataskeil 2.2. Techninés 3.2. Akcijos kainos
% nuosch>j L)omaeﬁs aity { analizés indikatoriy { kitimo grafikai ir # 4.2. Akcijy atrinkimas
i 4 skaiciavimas techninés analizes
Sosiavmas indikatoriy pateikimas
1.3. Birzos
prekybos sandoriy 4.3. Atrankos rezultaty
{ duomeny, 3.3. Akcijos finansiniy, { saraso pa.te.iklima.s o
registravimas rodikliy pateikimas tec::'anr):'lglraoldpsll'a's
iniai ikliai

Saltinis: Sukurta autoriaus
43. pav. Funkcijy hierarchijos diagrama

Funkcijy hierarchijos diagramoje yra pateikiamos keturiosktijos, kurios yra skaidomas
smulkesnius procesus. Kad akdijtras atlikty savo veiksmus pirmiausiai reikia sukaupti duoméhis
kuriy yra atliekama analéz Duomem kaupimas susideda iS triduomem registravimo proceg t.y.
imoniy balang duomem, imoniu pelno-nuostolio ataskaitduomem bei birzos prekybos duomen
Surinkus $iuos duomenis galima atlikti sekarfunkcija — akcijos duomen analiz. Sios funkcijos
metu yra skaiiuojami technigs ir fundamentalios anadig finansiniai rodikliai, kurie yra saugomi
duomem bazs lentetse.

Trecioji funkcija — akcijp duomem pateikimas. Antrosios funkcijos suskaoti finansiniai
rodikliai yra pateikiami vartotojoasajoje. Pateikiami duomenys apie akcijos dienogyxg grafirne
kainos kitimo informacija ir susk&uoti finansiniai rodikliai.

Akcijuy atrankos funkcija vykdoma vartotojassjoje investuotojui uzdavus finansimodikliu
atrankos slygas. IS duoman bazs yra atrenkami duomenys, kurie tenkirgygas ir pateikiami
vartotojuli.
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3.3. Darby sely modelis

Darly eigos modelis atvaizduoja biznio eigos komponentpsocesus ir darbus, perduodamus

IS vieno proceso kitiems. Sudarius WFM, kiekviepescesas ir processeka gali bti tiriami, ieSkant

trakumy, jvertinant laiko ir kainos parametrus.

Sekartiame paveiksle pavaizduota grandweiksmy, kuriuosjvykdzius pasiekiamas norimas

rezultatas. Danpbsekos modelyje matyti ne tik veiksmai, kuriuoskieiatlikti bet ir kokie veiksmai yra

atliekami skirting objekiy.

—p

Pateikia finansines

ataskaitas

Emitentas

Finansinés ataskaitos

Balanso ir pelno

nuostolio ataskaity} I18saugomi Saugomi | Duomeny atranka Atrinkti
duomeny duomenys finansiniai rodikliai pagal salygas duomenys
’—‘ registravimas Duomenys
‘
Prekybos - 4
Duomeny bazé duomeny SkaiCiuojami Duomenys Atrenkami
. " finansiniai rodikliai rezultatai
registravimas
A
Prekybos duomenys,
]
) Pateikia prekybos
duon’:eniz i
Finansiniai__| Atrankos Rezultatai
duomenys salygos
VP birza
.- 8 Pateikiami akcijy,
Patﬁ:]ka'ir;'n?akic"q Nustatomos atrankos rezultatai
AU oo Duomenys | atrankos sglygos su finansiniais
= . Y rodikliais
Internetinis puslapis T
Rezultatajm—
Y

Investuotojas

Prisijungia prie
internetinio portalo

Pateikia atrankos
salygas

Atrankos
| salygos

Gauna rezultatus

Darly sekos modelyje aseikauja trys iSoriniai objektai if dvi dalis padalinta informacin
sistema. ISoriniai objektai VP birza ir Emitentasgeda danp sek informacinei sistemai pateikdami
duomenis, kurie toliau yra saugomi ir apdorojanuk&ipti duomenys yra pateikiami ¢r@m objektui
— Investuotojui,

apibrzdamas finansinirodikliy reikSmes siaurina pateskakcijy saras.

44. pav. Darby sekos modelis

kuris matydamas akcijsara® bei analizuodamas finansinius rodiklius bei



3.4. Saugomi duomenys ir duomanbazés struktira

Kaip jau buvo migta, akcip filtro sukirimui reikalinga duomen baz, kurioje hity saugoma
informacija, apie kotiruojamLietuvos akciy birzojeimoniy finansinius rodiklius bei nepertraukiamos
birzos prekybos duomenis. Duomgdrazs logire schema pateikiama sek@&ame paveiksle.

Finansiniams rodikliams skawoti yra reikalingosimoniy finansirés ataskaitos - balansai ir
pelno nuostolio ataskaitogmores, kurip akcijomis yra prekiaujama, privalo vieSai pateikias
finansines ataskaitas. Ataskaitas galima rastiulies Respublikos Vertybini Popieriy komisijos
internetiniame portale (www.Isc.lt). Finansjrataskaif duomenys yra saugomos ,Balansas” ir ,PNA*
lentekse.Imonrés duomenys saugomimones” lentekje.

Turint finansinius duomenis galima apskaoti fundamentalios analig finansinius rodiklius,
kurie saugomi lentéje ,Finansiniai rodikliai“. Finansini rodikliy lentekje esantys duomenys bus
naudojami kaip kriterijai, pagal kuriuos prograntiéka akcijy atrank portfelio sudarymui.

Nepertraukiamos prekybos duomenys yra reikalingnes akcij technires analizs rodikliy
vertinimui bei kai kunp fundamentalios anals rodikliy skatiavimui. Nepertraukiamos prekybos
duomenys yra gaunami iS Vertyhinpopieriy birzos ir juose pateikiama informacija apie akgijo
sandorius, t.y. VP simbolis, kaina, kiekis, sanolatata ir laikas. Nepertraukiamos prekybos duomenys
yra saugomi ,Birzos prekyba“ lentg. IS Sios lentés duomen skatiuojami dienos akaij statistikos
duomenys, t.y. atidarymo kaina, paskétkaina, kainos pokytis, aukausia bei Zemiausia kainos,
sandonp skatius bei apyvarta. Suskaiotos reikSms yra saugomos leniég ,Dienos birzos
prekyba“.

Turimi finansires atskaitomybs dokumentai ir nepertraukiamos prekybos duomengs y
pradiniai duomenys, iS kuriiSskagiuojami kokybiniai akciy atrankos rodikliai. Fundamentalios
analizs rodikliai bei techniés analizs indikatoriy reikSmes skatiuojamos pagal teorée dalyje

pateiktas formules.
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Saltinis: Sukurta autoriaus

BEID VP simboliai Listingavimo sarasai
PK | Balansas ID PK | VP simbolis 5~ __y|PK |Saraso ID
i 0<
é ] & Py o =
FK1 | Imonés ID ' FK1 | |monés ID Listingavimo sarasas
A. ILGALAIKIS TURTAS H FK2 | Sarago ID
1. NEMATERIALUSIS TURTAS ' a
1.1. Plétros darbai '
12, Prestizas H
1.3. Patentai, licencijos | '
1.4. Programing iranga ' '
1.5. Kitas nematerialusis turtas H H - —
Il. MATERIALUSIS TURTAS 1 | Dienos birzos prekyba
111, Zeme ' ' - -
11.2. Pastatai ir statiniai ! H PK | VP simbolis
1.3, Masinos ir irengimai \ ? PK | Data
11.4. Transporto priemones !
1L5. Kita jranga, prietaisai, jrankiai ir jrenginiai E Birzos prekyba ; 0
116. Nebaigta statyba 1 Atidarymo kaina
11.7. Kitas materialusis turtas Imonés PK | Operacijos ID Paskutiné kaina
11.8. Investicinis turtas Kainos pokytis
11.8.1. Zeme 5 . . &iausia kail
118.2. Pastatai PK | Imonés ID FK1 | VP simbolis AuksCiausia kaina
1Il. FINANSINIS TURTAS R Data ir laikas Zemiausia kaina
11, Investicijos | dukterines ir asocijuotas jmones. pO- Pavadinimas Kiekis Sandoriy skaicius
Il.2. Paskolos asocijuotoms ir dukterinéms jmonéms Pramonés aka Kaina Apyvarta
1I13. Po vieneriy mety gautinos sumos Pagrindiné veikla
1l 4. Kitas finansinis turtas N o
IV. KITAS ILGALAIKIS TURTAS Darbuotojy skaicius
IV.1. Atidétojo mokesdio turtas T
IV.2. Kitas ilgalaikis turtas 5 P
B. TRUMPALAIKIS TURTAS ) | PNA Finansiniai rodikliai
1. ATSARGOS, ISANKSTINIAI APMOKEJIMAI IR ... ' PK
11. Atsargos ! PK |PNA_ID D
1.1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai i PK | Periodo ID
1.1.2. Nebaigta gamyba ' . PK | Jmonés ID
1.1.3. Pagaminta produkcija ! FK1 | Imonés ID
1.1.4. Pirktos prekes, skirtos perparduoti H FK2 | Periodo ID Bendrasi i
1.2. 18ankstiniai apmokejimai ! Pardavimo pajamos endrasis pelningumas
:i3b:;bs‘lgéﬁ?kmdsytv‘w?'ﬂsyZAuT|Nos SuMos H Pardavimo savikaina Vellos pelningumas
3 / 1 Bendrasis pelnas |prastinés veiklos pelningumas
11.1. Pirkéju isiskolinimas H i Pelnas iki mokes¢iy igskaitymo
Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos -4 Veiklos sanaudos Grynoio pel
11.3. Kitos gautinos sumos Tipinés veiklos sanaudos rynojo pelno norma
:::.WKI;'AS TRIUKMFALAIl§I§ TURTAS Kita veikla vo kapitalo (ROE)
1. Trumpalaikés investicijos L NP N
paalies skl Finansing ir investiciné veikla Investicijy pelningumas (ROI)
1l.2. Terminuoti indéliai SINE TNy Turto pelningumas (ROA)
1113, Kitas trumpalaikis turtas. lprastinés veiklos pelnas Bendrasis likvid
IV. PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI Pagauté endrasis likvidumas
O S e Gratas ldumas
1 KAPITALAS Pelnas prie$ apmokestinima grmnls_llkwduma_s is Kapital
1.1. |statinis (pasirasytasis) Pelno mokestis Gryna§|3 apyviﬂlhlsk a")tl Talj et
Pasirasytasis neapmokeétas kapitalas (-) Grynasis pelnas rynojo apyvartinio kapitalo koeficlentas
3. Akcijy priedai Pardavimy apmokeéjimo koeficientas
1.4. Savos akcijos (-) 8 Bendras skolos rodiklis
11 PERKAINOJIMO REZERVAS (REZULTATAI) X ligalaikio jsiskolinimo rodiklis
1111, Privalomasis 1 — IIgaIaik}iq} skoly apdraustumo koeficientas
111.2. Savoms akcijoms isigyti Periodai Finansinis svertas
3. Kiti rezervai N Pastovaus mokumo koeficientas
IV.NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIA) ~ BOeccccccccccccmmmm e -OH PK | Periodo ID Auksines balanso taisyklés koeficientas
IV.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) Skolos-akcinio kapitalo koefici
IV.2. Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) Period. olos-axcinio kapitalo koe icientas
D. DOTACIJOS, SUBSIDIJOS eriodas Bendrasis padengimas
E. MOKETINOS SUMOS IR |SIPAREIGOJIMAI Paskoly padengimo koeficientas
1. PO VIENERIY METY MOKETINOS SUMOS IR ILGALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI Skolos koeficientas arba [siskolinimo rodiklis
1.1. Finansinés skolos Skolos i e ki
1.1.1. Lizingo (finansinés nuomos) ar panass jsipareigojimai olos Ir nuosavybes santykis
1.1.2. Kredito jstaigoms Skolos ir nuosavybés
1.1.3. Kitos finansinés skolos |siskolinimo ir kapitalo santykis
1.2. Skolos tieksjams y ine i
1.3. Gauti isankstiniai apmokéjimai E!nans!ngs aq:lmomuosb_
14, Atidgjiniai inansinés priklausomybes
1.4.1. |sipareigojimy ir reikalavimy padengimo Nuosavybés koeficientas
1:4.2. Pensijy ir panagiy fsipareigojimy, Nuosavo kapitalo manevringumas
14.3. Kiti atidéjiniai Nuosavo kapitalo dalis trumpalaikiame turte
15. Atidétojo mokesio isipareigojimas g
1.6. Kitos moketinos sumos ir iigalaikiai fsipareigojimai Kapitalizacija
Il. PER VIENERIUS METUS MOKETINOS SUMOS IR TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI EPS vienos akcijos pelnas
I.1. lligalaikiy skoly einamujy mety dalis P/E Kainos ir pelno akcijai santykis
11.2. Finansinés skolos P/S jmonés pardavimy verté
11.2.1. Kredito jstaigoms Lmones p: my .
Kitos skolos BV akcijos buhalteriné verte
11.3. Skolos tiekéjams P/BV Kainos ir buhalterinés vertés santykis
11.4. Gauti iSankstiniai apmokejimai Dividendy i$mokéjimo koeficientas
115. Pelno mokesgio isipareigojimai Dividendai akcijai
11.6. Su darbo santykiais susilg isipareigojimai Dividendy pelni
117. Atidéjiniai Ividendy pelningumas _
11.8. Kitos moketinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai |monés vertés ir EBITDA santykis
NUOSAVO KAPITALO IR |SIPAREIGOJIMY 13 VISO:
FK2 | Periodo ID

45. pav. Duomen bazés loginé schema

3.5. Sistemos duomansrauty diagrama

Duomem srauty diagramos paskirtis yra atspitidatitinkamo detalumo lygio procesus bei |
tarpusavio &ysius, istirti j1 suckti ir atlikti detala duomenm sraut; analiz atliekant procesus.

Galima sudaryti analés lygio ir projektavimo lygio duomensraut; diagram (toliau DSD).
Analizés lygio DSD atspindi esamus duomesrautus, o projektavimo lygio DSD - kuriamos IS

duomem srautus. Projektavimo lygio DSD atspindi kompiiieoty proces, duomem saugykl; bei
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sistemos vartotgj tarpusavio informacinius mainus. PraktiSkai sudwo kely lygiu DSD,
dekomponuojant procesus ir pateikiantjding informacirg architektira.

Toliau sekatiame paveiksle pateikti projektuojamos informasisistemos procesai, kurie turi
unikalius pavadinimus ir numerius. Lankas (duomemautas) nurodo duomersrauto krypt ir
pavadinimas nusako perneSaduomem pavadinimus]vykis nurodo, kas sukelia proceso vykdymo.
Duomem srautasjeina arba iSeina iS duomersaugyklos, kurioje yra saugomi pabaigto proceso
duomenys ir ¥liau naudojami kii proces.

Pateiktoje diagramoje yra parodyta kada, su kudkakiais duomenimis yra k&amasi
informacireje sistemoje atliekant darbseky modelyje nurodytus veiksmus bei funkcipierarchijos

diagramoje parodytas funkcijas.

Nauiji '
—
duomenys Balanso
EMITENTAI
Balansai v | BALANSAS duomenys~._
Balanso
-— Nauji =\ - ””cﬂiuomenys 2.1. Fundamentalios
uomenys 1.1. [moniy balansy |- analizés finansiniy
Pelno-nuostolio duomeny rodikliy
ataskaitos registravimas v PNA _ PNA skaigiavimas
AN ‘duomenys ‘
N PNA
“_ | 1.2. |moniy pelno- w’guomenys |
4 nhuostolio ataskaity |~ Bir3 Suskaiciuoty
duomeny, Prekybos — | "If°bs rodikliy
registravimas _duomenys prekyba reikdmes
1.3. Birzos Dienos birzos | dPrekybps :
Prekybos ——»| prekybos sandoriy | prekyba  |duomenys <
duomenys duomeny .
4 registravimas ‘ Prekybos FINANSINIAI
Naui ~ Prekybos Prekybos  duomenys RODIKLIAI
auji /duomenys duomenys \
. duomenys ' Duo/mqnys Ny =
VP BIRZA N \ ’ — N
\\Duomenys / _ 2.2. Techninés Suskaiéiuoty,
N | 3.1. Birzos prekybos anakligés rodkiliy rcre?lféllr(::s
. ; H M skaiciavimas
Emitenty | IMONES \/ Duomenys| dienos akcijy saraso — \
A \ pateikimas Suskaiéiuoty, I
duomenys odidy
Loomenys reikSmes 3.3. Akcijos
N\ | 4 duomenys finansiniy rodikliy,
VP SIme|IéI | vp simBoLIAl " | 3.2, Akcijos kainos pateikimas
o 4.2. Akciiy atranka kitimo grafikai ir
VP sa\fasal i techninés analizés Suskaiciuoty
\ ] . \indikatoriy pateikimas rodikliy,
h ~~ reikdmes
o . Salygos N . Prekybos
~a| |LISTINGAVIMO |~ Atrankos Isrekybos duomenys——_
SARASAS rezultatai duomenys
4.1. Atrankos 4
e b INVESTUOTOJAI
kriterijy salygy
1S apibrézimas
4.3. Atrankos ¥ —— — Salygos
rezultaty saraso Nauia
pateikimas su Atrankos —— *atranjka_
finansiniai bei — —rezultatai

techniniais
rodikliais

Saltinis: Sukurta autoriaus

46.

pav. Duomen srauty diagrama



3.6. Taikomyjuy uzdaviniy modelis

Taikomyju uzdavinig modelis iSsamiai apraso netik informacijos srautuset ir
kompiuterizuojamus uzdavinius (angl. Use Case Med¢CM) (Sekliuckis V., Gudas S., GarSva G.,

2003, p.58).

Emitentas

Akcijy atranka

A Akcijy finansiniy duomeny kaupimas
Finansiniy rodikliy skai¢iavimas

O

VP birza

/In:estuotojas

\V/
[
Akcijy duomeny saugojimas 4 Naudoja Akcijy atranka

Saltinis: Sukurta autoriaus

47. pav. Duomen srauty diagrama

Modelyje esatios ,iSpletia“ sasajos parodo, jog akaij finansinii duomem kaupimo ir
finansiny rodikliy skatiavimo priklauso veiklos procesai yra akcifluomem saugojimo proceso
sucktyje. Tuo tarpu modelyje esantaisaja ,naudoja“ parodo, jog akgijatrankos procesas naudoja

finansini duomem saugojimo proceso suformuotus rezultatus.

3.7. 1S architektira
Akciju atrankosjrankio IS sistema yra paremta kliento-serverio isktura. Kliento-serverio

architektirai igyvendinti galimi du programiniai realizacijogdai — panaudoti atviro kodo programin
irangy arba Microsoft silomas programas.
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/WEB serven'h

Internetinis
puslapis
Internetas

UzZklausy,
mechanizm Investuotojai
as

—

Emitentas

VP birza
Saltinis; sukurta autoriaus

48. pav. Kliento — serverio IS architektira

Pirmasis pasirinkimas duomerbaz naudoti MYSQL, Interneto senjeApache, taikomju
uzdaviniy programavimui PHP, vartotojasaja HTML. Antrasis variantas — duomelnaz Microsoft
SQL serveris arba Microsoft Access, Interneto gesve Microsoft Interneto informacijos serwis
(angl. Internet Information Services — IIS), taikgmuzdavini programavimui XSM ir HTTP.

3.8. Vartotojo ssajos reikalavimy specifikacija

Siame poskyryje aprasomi reikalavimai akaitrankos filtro internetinio puslapio realizagcjjai
t.y. ka internetinis puslapis turi téti, kaip turi atrodyti ir kaip veikti. Vartotojaillenting programos
dali turi pasiekti per savo kompiuteryj@iegt Interneto narSykl
Vartotojo sisaja turi lti sudaryta iS Segilangy: birzos prekybos informacija, detali prekybos
informacija, akciy atrankos kriterijai, finansiniai rodikliai, techndi analiz ir grafikai. Toliau
pateiktuose vartotojoasajos lang paveiksluose yra realizuota dalis reikalawjriurie yra pateikiami
toliau.
Birzos prekybos informacijos lange turitb
o Pateikta dienos prekybos informacija leéselpavidalu visoms Lietuvos vertybini
popiery birzoje prekiaujam imoniy akcijoms. $rasas suformuojamas iS duomen
bazje ,Dienos birzos prekyba“ lenige saugom duomem. Duomenys pateikiami
lenteks forma, kurioje kiekvienam VP pateikiami duomenggdarymo kaina, kainos
periodo pokytis, paskutinperiodo kaina, paskutinio sandorio laikas, &iddsia bei

Zemiausios kainos, sandeskatius, apyvarta.
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Siame puslapyje turithi galimybé pasirinkti norima analizs period: diena, savait
ménuo, ketvirtis, metai ar intervakrdata.

Paspaudus ant papildomo informacijos mygtuko pddaim periodui turi pateikti VP
sandon informacip ,Detalios prekybos informacijos lauke®.

Paspaudus ant VP simbolio turi atidaryti teckaianaliz ir grafiky lang.

Akciju, kuriu periodo atidarymo kaina yra Zemésr¥ dabartin kaina, eilutes turi kuti
ISskirtos Zalia spalva, jei didesn raudonai, jei tokia pati — balta spalva.

SaraSe akcijos isgstytos pagal VP simbolio akeling tvarka, tatiau turi kati galimybeé
suriSiuoti dickjanciai ar mazjanciai pagal visus iSvardytus lengsllaukus.

Akciju saraSe rodomos tik tos akcijos, kurios atitinka ,Akcatrankos kriteri}“ lange
apibrztas finansini rodikliy reikSmes.

Galimyke Siame lange nuimti atrankos fijtr

Atrankos kriterijy lange turi lati:

Galimylke pasirinkti norimus Pelningumo (Rentabilumo), Fisiamo stabilumo
(Mokumo), Veiklos efektyvumo, Kapitalo rinkos finsinius rodiklius iS graso,

sudaryti rodikliy rinkini, pagal kur atliekamas akaij filtravimas. Finansinj rodikliy

sarasas pateikiamas teotja darbo dalyje.

Galimyle pasirinkti norimus technés analizs indikatorius.

Galimyke finansinius rodiklius apikZti norimomis reikSramis pagal loginius
operatorius: daugiau, maziau, lygu, maziau lygwgteu lygu, reikSra iS intervalo,
geriausi; arba blogiausi skatius.

Galimyke vieno mygtumo paspaudimu iSvalyti atrankos kijitereikSmes.

Atlikus paieslq atrinkty akcijy saraSas pateikiamas Birzos prekybos informacijosdang

Finansing rodikliy lange turi lti:

Rodomas gasSas atitinkantis Akai atrankos kriteriy lange nustatytas finansini
rodikliy reikSmes. Finansini rodikliy reikSnes imamos iS5 duom@nbazs lentets

.Finansiniai rodikliai“.

SaraSe akcijos pateikiamos VP simbolio¢adline tvarka, t&iau turi kuti galimybe

suriSiuoti pagal norirg finansir rodiklio reikSng didéjanciai arba magarciai.

Kadangi finansinj rodikliy yra daug ir vig rodymas apsunkintduomem analiz

lange finansiniai rodikliai pateikiami pagal grupPelningumo (Rentabilumo),
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Finansinio stabilumo (Mokumo), Veiklos efektyvumidapitalo rinkos pasirinkus is
saraso.
Finansiniai rodikliai, kum reikSmes yra blogos spalvinami raudona spalva, kgeri

spalvinami Zalia spalva, vidutiniai — balta.

Detalios prekybos informacijos lange tuiitb

Pateikta trumpa informacija apignorg: pavadinimas, prameés Saka, darbuotgj
skatius. Duomenys imami iS duomgbazs ,Imores” lenteks.

Pateikta periodo sandarinformacija lentels pavidalu, pirkimo ar pardavimo sandoris,
kiekis, kaina, kas pardayvdata ir laikas.

SaraSas @iSiuojamas pagal operacijos glasu galimybe atskirti pirkimo ir pardavimo
sandonj sarasus.

Virs lenteks turi kuti pateikti suminiai apyvartos vienetais, apyvariitas, pirkimo ir

pardavimo operaaijjperiodo duomenys.

Technires analizs ir grafiky lange turi Iati:

Braizomas akcijos kainos ir apyvartos kitimo grask pagal ,Birzos prekybos
informacijos” lange pasirinktperiody. Turi bati galimyhké pasirinkti norim periody:
diena, savaét ménuo, ketvirtis, metai ar intervalirdata.

Galimylke atvaizduoti grafil trimis bidais pasirinkus iSagaso: linijiniu, juostiniu ir
japonisky zvakidziy.

Grafike turi luti galimybé nubgzti iki penkiy imoniy akciju kitimo grafikus, pasirinkus
VP simbolius i$ graso.

Kainos kitimo grafine braizyti pasirinkto dignskatiaus paprastojo aritmetinio
vidurkio (SMA), eksponentinio slankiojo vidurkio KEA), Bollingerio juost; grafikus.
Braizyti iki penki techniniy indikatoriy grafikus pasirinkus juos iSamaso, t.y.
Slankiojo vidurkio konvergencija ir divergencija ACD), Momento indikatorius
(Momentum), Santykinio stiprumo indeksas (RSI),cBastinis indikatorius (Stochastic
oscillator - %K%D), Larry Williams %R koeficienta®asikeitimy rodiklis (ROC),
Pinigy srauto indeksas (MFI), Vidutinis krypties indek§¢a®X).

Pateikti trump technires analizs indikatoriaus aprasSymn
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4, VERTYBINI U POPIERIU ATRANKOS JRANKIO PROGRAMIN E REALIZACIJA

Siame skyriuje yra pateikiama projekto progratniealizacija. Tré&iame skyriuje sudarytame
akciju atrankosjrankio projekte yra aprasSyta, kai@nkis turi funkcionuoti realiomisak/gomis, jei
buty gaunami visi reikalingi realaus laiko duomenysinformacirées sistemos duomenis tvarkyt
keletas Zzmoni.

Kadangi realaus laiko duomenapsikeitimo mechanizmo sukurti Siomiglygiomis rera
galimykés, o imoniy finansires ataskaitos yra pateikiamos .doc arba .pdf form@tdél projektas
realizuotas dalinailgyvendinta ketvirta funkaij hierarchijos diagramos funkcija — akciptranka.
Suprogramuota funkcionali vartotojessja, kurioje realizuotas akgiptrankos mechanizmas.

Duomemn; bazei panaudota Access duomédraz, Interneto serveris — Apache, programavimo
kalbos PHP ir HTML. Programos failai pateikiamigodarbo pridtoje duomen laikmenoje.

Vartotojo @sajos meniu sudarytas iS ketunmeniu punki: Birzos prekybos informacija,
Atrankos kriterijai, Fundamentali analiz technire analiz.

VERTYBINIU POPIERIU PORTFELIO FORMAVIMO IRANKIS LIETUVOS RINKAI

o BIRZOS PREKYBA » KRITERIIAI « FUNDAMENTALIANALIZE « TECHNINE ANALIZE o

=l
Pehingumo rodikliai Rinkos vertes rodikliai Technines analizes rodikliai
Bendrasis pelningumas: PP [Visi || | Kapitaizacia: RR] [Visi ~] | Vidutinis krypties “‘dafig; mfvisi =]
Visi
. - : = Slanliojo vidurkia konv fja -
Veiklos pelningumas: Pp2[> | [20 Vienos akcijos pelnas - EPS: RR2 “J“‘“m‘_«“guzgfﬁ‘:é;: TT2 |Visi =
Iprastines veiklos pelningumas: PP3 [Visi = B “kdia"“‘“y;‘:;f RR3 |- Momento indikatorins: TT3 [Visi =
Pelningumas ili mokescin: PP4 [Visi + Tmones pardavimu verte - /S: RR4 S Aseck U ‘“dml;';{: TT4 |Visi »
; ) — Kainos ir buhalterines verte oy — - 96K% -
Grynojo petno noma: Pp3 [>= 20 santyis. oy, RRS | Visi | o TT5[> 70
Nuosavo kapitalo pelnin = Dividendu ismok . -
uasave kapitalo p gurRuE)SE: PPS,T‘;”— ividens ‘iﬂ;ﬁﬁ: RRSWI— Larry Williams %R koeficientas: Tréml—
Investiciiu pelningumas -ROL. PP7 [»= ~|[10 Dividendai akejai: RR7 |Visi ~ Pasikeitimu rodiklis - ROC: TT7 | Visi ~
Turto pelningumas -ROA: PPR [Visi = Dividendu pelningumas: RRS [Visi ~ Pinigu stauto indeksas - MFI: TTg [Visi ~
Likvidumo rodildiai Finansinio stabilumo rodikliai
Bendrasis tkvidumas - 11,1 |Visi » Paskolu padengimo koeficientas: FF1 [Visi »
Greitasis Hkvidumas: 11,2 [ Visi ~ Skolos keeficientas: FF2 | Visi »
Kitins Hkvidumas - [1,3 | Visi » Skolos ir muosavybes santykis: FF3 |Visi ~
Grynasis apyvartinis kapitalas: 1,4 [Visi ~ Iigalaikiu skolu ir nuosavybés santykis: FF4 [Visi ~
Grynojo apyvastinio kapitalo koeficientas: 1,5 [Visi ~ jos: FFS [Visi ~
Pardavimu apmokéjimo koeficientas: 1,6 [Visi ~ és: FEG | Visi =
Bendras skolos rodikdlis: [17 [< -] [70 Nuosavybés koeficientas: FE7 | Visi ~
Ilgalaikio isiskolinimo rodiklis: [1§ [Visi ~ Nuosavo kapitalo manevringumas: FF§ |Visi +
Tigalaikin skolu apdraustumo keeficientas: [.1,9 [Visi ~ Nuosavo kapitalo dalis trumpalaikiame tutte: FFQ [Visi +
Pastovaus mokumo koeficientas: [,1,10 | Visi ~
Auksings balanso taisyMés koeficientas: 1,11 [Visi ~
Skolos-akcinio kapitalo keeficientas: 1,12 | Visi ~
Naujas filtras

Saltinis: sukurta autoriaus

49. pav. Vartotojo sasajos atrankos kriterijy langas




Kriteriju lange yra pasirenkami loginiai operatoriai ir suasmos kriteriy reikSnmeés. Galima
pasirinkti loginius operatorius: daugiau, maziaygu, daugiau lygu, maziau lygu, nelygu. Pagal
suvestus loginius operatorius ir reikSmes yra &memos akcijos tenking@ios uzduotas aghygas.
Atrankai yra sudaroma SQL uzklausa, kuri iS Acahssmem bazs per ODBC atrenka duomenis ir
pateikia juos rezultatlange.

Atrankos slygos sudarymui yra realizuota klaickontrok. I SQL atrankos uzklagsyra
itraukiami tik tie kriterijai, kurie tenkina logineslygas, t.y. turi lati pasirinktas ne tik kriterijus bet ir
reikSme, kuri turi biti skakius.

Rezultat; lange yra pateikiamasaraSas akcij, kurios tenkina uzduotasilggas. Rezultatai
pateikiami lentedje, kartu pateikiami finansiniai rodikliai pagalnfdamentalios anaks grugs (ziaréti
toliau sekanius paveikslus). Pasirinkus i$ iSkrentemsaraso rodikliy grupe ir paspaudus ,Atnaujinti®
mygtuka pateikiamas @asSas su gr@s finansing rodikliy kintamyju reikSnemis. Pateikiami
finansiniai rodikliai yra aprasyti teoriniame skyjg. Siame lange taip pat pateikiama legmlyga,

pagal kuria buvo atrinktos akcijos.

VERTYBINIU POPIERIU PORTFELIO FORMAVIMO IRANKIS LIETUVOS RINKAI

e BIRZOS PREKYBA e KRITERDAL « FUNDAMENTALTANATIZF « TECHNINE ANALIZE o

ATRINKTOS AKCIJOS

Atrankos salvga: VP AND (PP2 > 20) AND (PP5 == 20) AND (PP7 == 10) AND (TT5 > 70) AND (LL7 < 70)

VPSIMBOLIS  Bendras pelni Veiklos IR ER RS S e e ik e raci || € rymeye petus netina ROE ROI ROA
pelningumas
APGIL 4397 4737 6102 7504 2016 7484 3682 637
ATKIL 16.66 8181 3599 00s nn 7141 1500 5166
PEVIL 571 9,18 94 9735 857 6562 6597 5112
SNGIL un 3008 2908 150 1103 3899 3298 2919
VDGIL 5088 3031 1615 957 7385 7740 ‘ 1265 59.00
Rodikliu grupe: Pelningumo =

Likvidumo
Finansinio stabilumo
Rinkos vertés I VISUS |

Saltinis; sukurta autoriaus

50. pav. Atrinkt y akcijy pelningumo rodikliy langas
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Saltinis: sukurta autoriaus

51. pav. Atrinkt y akcijy likvidumo rodikli y langas

Saltinis: sukurta autoriaus

52. pav. Atrinkt y akcijy finansinio stabilumo rodikliy langas

Saltinis: sukurta autoriaus

53. pav. Atrinkt g akcijy rinkos vertés rodikliy langas
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Nepertraukiamos birzos prekybos lange pateikiamiosi prekybos duomenys per pasirinkt
prekybos periogl Kadangi #ra galimykes pasinaudoti realaus laiko duomenimis,éta&lame lange

pateikiami duomenys yra statiniai. Realiame produiie duomenys turiahi dinaminiai, t.y. realaus
laiko.

Saltinis: sukurta autoriaus

54. pav. Vartotojo sasajos birzos prekybos langas

CEREN B Y W R R W U8

£bL

et

Saltinis: sukurta autoriaus

55. pav. Vartotojo sasajos technirés analizs ir grafiky langas
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Technires analizs langas yra padarytas kaip parodomasis. Jamezplaoads funkcijos, kurias
turéty turéti iki galo igyvendintas projektas. Kadangi techisnanalizs indikatory braizymui
reikalinga birzos prekybos duomgrbaz, Siame lange pateikta akgijkainos kitimo grafiko su

indikatoriais nuotrauka iS spekuliantai.lt intefnés svetaigs.

Programos diegimas atliekamas kompiuteryje, kurianoema paleisti program Programos
paleidimui reikia atlikti sek veiksmy, bei suinstaliuoti reikalingus programinius eletusn
Reikalingos programos yra duomgaikmenoje pridtoje prie darbo. Programos paleidimo seka:

1. Suinstaliuojam Apache internetiserveyi. Interneto narSykk lange suvedus localhost turi
iSmesti Apache pasisveikinimo lapngJei langas éra iSmetamas vadinasi kazkokia
programa jau yra @imusi 80 pow ir reikia ji atlaisvinti. Programos naudojaos 80 porg
yra MS IS, Skype .

2. Suinstaliuojam PHR c:\php katalog ir i ji iSarchyvuojam php-4.3.9-Win32.zip archyve
esanius failus;

3. Apache instaliacijos kataloge egame kataloge ,conf” faile httpd.conf eituScriptAlias
/cgi-bin/ "C:/Program Files/Apache Group/Apachefoii/” paketiame i ScriptAlias
Iphp/ "c:/php/" AddType application/x-httpd-php phAction application/x-httpd-php
"Iphp/php.exe".

4. Perstartuojam Apache serier

5. Windows kataloge essiame php.ini faile pakeéiame register_globals=off on ir
iSsaugome.

6. [ Apache/htdocs perkopijuojame duomeaikmenoje esankatalogg AKCIJOS.

7. Start/Settings/Control panel/Administrative toolaf® sources(ODBC) system DNS
aplanke sukuriame MS access draiyvadinimu AKCIJOS, nurodome per browse keli
1 AKCIJOS/DB_FAILAI/AKCIJOS.mdb fad. Suvedame vartotpj AKCIJOS ir
slaptazod ADMIN. ISsaugome.

8. Interneto narSykds lange suvedame localhostidjus i katalog AKCIJOS pasileidzia
programa. Jei programa nepasileido pakartokite g#o& naujo, matyt kazkuriame
zingsnyje buvo padaryta klaida. Nepavykus susijusgtduomen baze yra iSmetamas

pranesSimas apie tai.
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ISVADOS IR PASIULYMA|

. ISanalizavus literatos Saltinius nustatyta, kad vertyhinpopieriy rinka — maim mechanizmas,
suvedantis vertybini popieriy pardajus ir pirkéjus. Lietuvos Vertybinj popieri rinka skirstoma
1 pirmine, antrirg, tretire ir ketvirting. Lietuvoje veikia visos keturios iSvardintos rirsko

. Lietuvos vertybini popieryy birza turi palyginti nedid@l investuotoj aktyvumy ir akciju
likviduma, nors pastajy met; statistika rodo vis digant investuotoy susidongjima vertybiniais
popieriais. Lietuvoje labiausiai paglit vertybiniai popieriai yra akcijos ir obligacijos.
Rizikingiausios yra paprastosios akcijos, 0 maiianisika turi vyriausylgs vertybiniai popieriai.

. Vertybiniy popieriy portfelis yra sudaromas tam, kadtbp sumazinta pinig praradimo galimy®
dél vertybiniy popieriy kainos kritimo. Rinkos rizika skirstomadu pagrindinius tipus: esén
visur rizika ir specifire rizika. Pelningo ir gerai diversifikuoto vertybinipopieriy portfelio
sudarymas uzima daug laiko, nes reilrartinti daugitakojartiu veiksniy. Akcijos vertinimas
atliekamas pagal fundamentatiodikliy ir techniniy indikatoriy analiz.

. ISnagrirgjus literatiros Saltinius pastéln, jog Lietuvoje ara vieningos sistemos, apibuditas
finansires analizs rodiklius, ji grupavim bei skatiavimo metodild, tocl rodikliy grupavimui
buvo pasirinkta dazniausiai naudojama skirstymtesia, kurioje rodikliai skirstomii pelningumo,
finansinio stabilumo, veiklos efektyvumo bei kapotainkos. Ivertinus apsk&iuotas rodikliy
reikSmes, galima nustatyti, kokia yi@ores finansi situacija, ir koks jos akajj rizikingumo ir
pelningumo laipsnidmores vertinimas atliekamas vertinantwiarba pasirinkt grupiy finansinius
rodiklius.

. Technires analizs matematiniai indikatoriai skirstomii tris grupes: krypties, osciliatorius ir
miSrius. Krypties indikatoriai skirti parodyti riok juctjimo tendency. Osciliatoriai padeda
nustatyti pervertintos arba nepakankameertintos rinkos lygius. Mi$is indikatoriai tiria
psichologini; jégu pusiausvy4, rinkos nuomoa ir pinigu srautus. Technés analizs indikatoriali
yra skagiuojami pagal birzos prekybos duomenis ir pateegiSkai, atliekamay analiz.

. ISanalizavus finans makleriy internetinius portalus pastgh, jog Lietuvos vertybini popieriy
birzoje prekiaujamoms akcijoms yra pateikiamas ilai@zas finansimi rodikliy bei ribotas
techniniy indikatoriy kiekis, kurio atlikti visapusiSkam akcijos bgnorés jvertinimui nepakanka.
Akciju atrankosirankio, skirto Lietuvos vertybini popieriy rinkai, rera. D¢l Siy priezagiu
nuspesta sukurti akcij atrankosirankio projekd, kuris apjungi fundamentalios ir technis

analizs elementus.
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7. JAV rinkoje akcij atrankosijrankiy yra labai daug, kurie iSsiskiria savo étidigumo laipsniu,
finansini rodikliy skatiumi, galimylkemis bei funkcijomis.

8. Akciju atrankosrrankio modelio Krimui buvo panaudota teoriniame skyriuje surinktBpimacija
apie fundamentalios ir techr# analizs rodiklius bei indikatorius. Taip pat buvo panatodo
analizzs metu iSskirtos JungtipiAmerikos Valstijy akcijy atrankai skiti produkt; funkcijos.

9. ISanalizavus vertybini popieri; rinkoje egzistuojatius informacijos srautus nustatyta, jognkio
sularimui reikalingi realaus laiko birzos prekybos dwnmgs ir keleto ataskaitipilaikotarpiy
finansires ataskaitos. Sie duomenys yra pradiniai, iSukskiatiuojami techniniai indikatoriai bei
finansiniai rodikliai. Nustatyta, kad vieninggmoniy finansiniy duomem bazs réra. Projekto
igyvendinimui reikia sukurti finansini imoniy duomem bei realaus laiko birzos prekybos
duomem baz.

10.Atlikus akciju atrankos proceso analizustatyta, kad akaij atrankos filtro funkcionavimui
reikalingos keturios funkcijos, t.yimoniu finansinih duomem kaupimas, duomen analiz,
duomenm pateikimas ir akcij atranka pagal nustatytus kriterijus.

11.Sukirus duomen baz bei realizavus akaijj atrankos filtrui reikalingas funkcijas realiomis
salygomis gali lmti realizuotas Lietuvos akaijatrankosirankis. Produkto internetiniame portale
turi bati pateikiama birzos prekybos informacija, atrankdterijy langas, rezultatlangas, kuriame
pateikiamas akaij sarasas, tenkinantis uzduotagygas, techniés analizs ir grafiky langas.

12.Kadangi sukurti duomenbazs suimoniy finansiniais rodikliais ir birzos prekybos informja
Siuo metu aAra galimylgs, toctl buvo nuspgsta realizuoti vieais keturiy funkciju — akcipy atrank.

13.Sukurtame Lietuvos akaijatrankosirankyje atrank galima atlikti pagal pelningumo, finansinio
stabilumo, veiklos efektyvumo, kapitalo rinkos dddis bei technias analizs indikatoriy

reikSmes.
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1. PRIEDAS

Akcij y kotiruojam y Lietuvos birzoje duomenys 2006.01.01-2006.12.31

Baltijos oficialusis prekybos grasas

Trumpinys | Pok. Psk. | Data Val. | Max | Min | Sand. | Kiekis Apyvarta
APGI1L 26,50% | 12,65| 30.11.2006| LTL | 13,14| 6,8 6 790 | 5900 341 56 206 629,33
EKRIL -83,92% | 0,23 | 07.04.2006| LTL | 1,53 | 0,23 | 840 2 268 558 1 048 889,52
TEO1L -7,01% | 2,52 | 30.11.2006| LTL | 2,78 | 2,1 15988| 121 132 205 | 287 257 679,02
PZV1L 12,50% | 5,04 | 30.11.2006| LTL | 5,05 | 3,8 2000 | 13247047 | 59 838 824,65
RSU1L -38,67% | 46 30.11.2006 | LTL | 75,5 | 43,5 | 1384 | 963 927 50 801 671,97
SAN1L -2,86% | 13,6 | 30.11.2006| LTL | 17 12,33| 2694 | 1290134 18 358 125,81
SNGI1L -34,88% | 11,2 | 30.11.2006| LTL | 17,2 | 7,34 | 1549 | 4683 399 60 701 173,25
UTRIL -34,71% | 5,85 | 30.11.2006 | LTL | 9,1 51 546 348 599 2 255 040,36
VBLI1L -48,61% | 18,5 | 28.11.2006| LTL | 37,02| 17 624 166 943 4 202 395,80
Viso, EUR 32 415| 150 001 153 | 156 588 980,67
Baltijos einamasis prekybos grasas
Trumpinys Pok. Psk.| Data Val. Ma Min  Sand. Kiekis Apyvarta
PTR1L - 14 30.11.2006 | LTL | 14,2 |9 5219 11691 725 | 137 475 942,47
UKBI1L -83,71% | 3,47 | 30.11.2006| LTL | 23,9 | 1,6 19056 | 90 956 814 | 227 687 447,32
VNGI1L 32,56% | 5,7 30.11.2006 | LTL | 5,9 3 1190 11 142 400 | 55 869 502,17
ALTIL 21,25% | 3,88 | 30.11.2006 | LTL | 4 2,2 1716 2 477 288 7 122 537,08
ANK1L 13,64% | 1 30.11.2006 | LTL | 1,02 | 0,6 452 932 464 760 104,51
ATKIL -5,88% | 0,16 | 30.11.2006| LTL | 0,39 | 0,13 | 1154 7 472 398 1351 636,86
DKR1L -3,80% | 4,05 | 30.11.2006| LTL | 4,45 | 2,64 | 1323 1158 371 4 242 336,68
GRGI1L -22,22% | 2,8 30.11.2006 | LTL | 3,6 2,5 1159 | 4237020 12 370 031,34
GUBI1L -28,97% | 1,03 | 30.11.2006 | LTL | 1,7 0,84 | 635 3277 428 5052 292,84
IVLIL -17,18% | 11,47| 30.11.2006 | LTL | 15 8,9 7 950 2982 850 35968 935,00
KBL1L -46,59% | 4,7 30.11.2006 | LTL | 8,7 4 471 232 497 1215 127,68
KJIK1L -26,42% | 19,5 | 30.11.2006| LTL | 30 15,4 | 804 89 662 2 024 030,42
KNF1L 0,93% 1,08 | 30.11.2006| LTL | 1,1 0,76 | 2214 | 43114839 | 40 845 498,09
KNR1L -6,70% | 3,9 29.11.2006 | LTL | 4,4 3,05 | 222 159 384 608 335,18
KTKIL -12,34% | 1,35 | 30.11.2006| LTL | 1,52 | 0,9 192 237 543 288 623,00
LBS1L -10,39% | 0,69 | 30.11.2006| LTL | 0,84 | 0,6 287 1 090 686 740 872,20
LDJ1L -7,36% | 3,65 | 30.11.2006| LTL | 4,02 | 3,1 1714 | 5635166 20 132 220,56
LELIL 6,97% | 4,3 30.11.2006 | LTL | 4,3 2,8 526 752 229 2 850 029,10
LEN1L 35,04% | 3,16 | 30.11.2006| LTL | 3,26 | 1,76 | 1415 | 4089 367 9 297 823,04
LFO1L -52,64% | 21,65| 30.11.2006 | LTL | 54 13 8 520 987 944 26 062 255,64
LILIL -3,45% | 0,56 | 30.11.2006| LTL | 0,62 | 0,44 | 2911 23268 713 | 12 201 400,66
LLKIL -26,21% | 1,52 | 30.11.2006| LTL | 2,25 | 1,27 | 1668 2 365916 4 327 041,34
LNS1L -72,00% | 0,28 | 30.11.2006| LTL | 1,05 | 0,24 | 2 763 10790802 | 5632682,34
MNF1L -0,32% | 9,44 | 30.11.2006| LTL | 10,67| 7,05 | 14076 | 17502985 | 153 416 171,99
MZE1L 255,00%| 7,1 15.09.2006 | LTL | 7,89 | 1,39 | 192 53135 218 297,88
NDL1L 3,75% | 415 | 30.11.2006| LTL | 418 | 335 | 294 16 258 6 306 163,19
PRM1L -28,14% | 5,03 | 29.11.2006| LTL | 7,39 | 4,56 | 86 1816 308 5312 731,99
RST1L 33,10% | 3,74 | 30.11.2006| LTL | 3,74 | 2,17 | 3918 12 392 644 | 32478 225,00
SABILL -8,75% | 3,65 | 30.11.2006| LTL | 4,11 | 2,2 5626 13230684 | 43222 094,25
SRS1L -3,97% | 62,9 | 30.11.2006| LTL | 70,1 | 40 5030 520 884 29 049 762,17

96



STUILL -19,80% | 8,02 | 28.11.2006| LTL | 11,5 | 7,23 | 333 94 138 800 801,70
VDGI1L 54,67% | 4,64 | 30.11.2006| LTL | 5,01 | 2,7 329 5242170 7 098 856,28
VLP1L N/A 52 30.11.2006 | LTL | 5,6 4,6 187 367 062 1929 898,92
VSTIL -1,50% | 393 | 30.11.2006| LTL | 430 | 370 | 440 7822 3 132 444,45
ZMP1L 2,56% 20 30.11.2006 | LTL | 21,15| 16,3 | 665 227 306 4418 106,73
Viso, EUR 94 737 | 280 614 902 | 261 095 417,32
IS viso, EUR 127 152| 430 616 055 | 417 684 397,98

2. priedas

Pelno nuostolio ataskaita

I. PARDAVIMO PAJAMOS (Sales income)

II. PARDAVIMO SAVIKAINA (Cost of sales)

IIl. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) (Gross profit)

IV. VEIKLOS S ANAUDOS (Operating expences)

V. TIPIN ES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) (Operating profit)

VI. KITA VEIKLA

VII. FINANSIN E IR INVESTICIN E VEIKLA

VIIl. JPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)

IX. PAGAUT E

X. NETEKIMAI

XI. PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIM A (EBIT)

XlIl. PELNO MOKESTIS (Income tax)

XIIl. GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) (Net profit)
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Balansas

3. priedas

TURTAS

A. ILGALAIKIS TURTAS (Fixed assets)

I. NEMATERIALUSIS TURTAS

I.1. Pktros darbai

1.2. Prestizas

1.3. Patentai, licencijos

I.4. Programig jranga

I.5. Kitas nematerialusis turtas

Il. MATERIALUSIS TURTAS

I.1. Zeme

11.2. Pastatai ir statiniai

11.3. MaSinos irirengimai

I1.4. Transporto priemais

11.5. Kita jranga, prietaisairankiai irjrenginiai

11.6. Nebaigta statyba

11.7. Kitas materialusis turtas

11.8. Investicinis turtas

11.8.1. Zent

11.8.2. Pastatai

lll. FINANSINIS TURTAS

I11.1. Investicijosi dukterines ir asocijuotamones

I11.2. Paskolos asocijuotoms ir dukte¥imsimorems

111.3. Po vienen; met; gautinos sumos

111.4. Kitas finansinis turtas

IV. KITAS ILGALAIKIS TURTAS

IV.1. Atidétojo mokesio turtas

IV.2. Kitas ilgalaikis turtas

B. TRUMPALAIKIS TURTAS (Current assets)

I. ATSARGOS, ISANKSTINIAI APMOKEJIMAI IR NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS

I.1. Atsargos

1.1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai

1.1.2. Nebaigta gamyba

I.1.3. Pagaminta produkcija

I.1.4. Pirktos preés, skirtos perparduoti

I.2. ISankstiniai apmadjimai

1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys

Il. PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS

I1.1. Pirkéju jsiskolinimas

I1.2. Dukteriniy ir asocijuot; imoniy skolos

I1.3. Kitos gautinos sumos

lll. KITAS TRUMPALAIKIS TURTAS

I1l.1. Trumpalailés investicijos

I11.2. Terminuoti inctliai

111.3. Kitas trumpalaikis turtas

IV. PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI
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TURTO IS VISO: (Total assets)

NUOSAVAS KAPITALAS IR [ISIPAREIGOJIMAI

C. NUOSAVAS KAPITALAS (Net worth)

I. KAPITALAS

I.1. [statinis (pasiraSytasis)

I.2. PasiraSytasis neaprmibhs kapitalas (-)

1.3. Akciju priedai

I.4. Savos akcijos (-)

Il. PERKAINOJIMO REZERVAS (REZULTATAI)

Ill. REZERVAI

I11.1. Privalomasis

I11.2. Savoms akcijomgsigyti

111.3. Kiti rezervai

IV. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) (Earned gulus)

IV.1. Ataskaitiniy met; pelnas (nuostoliai)

IV.2. Ankstesni mety pelnas (nuostoliai)

D. DOTACIJOS, SUBSIDIJOS

E. MOK ETINOS SUMOS IR ISIPAREIGOJIMAI

I. PO VIENER METU MOKETINOS SUMOS IR ILGALAIKIAI ISIPAREIGOJIMAI (Fixed liabilities)

I.1. Finansigs skolos

I.1.1. Lizingo (finansiAs huomos) ar panasisipareigojimai

I.1.2. Kreditojstaigoms

1.1.3. Kitos finansias skolos

I.2. Skolos tiekjams

I.3. Gauti iSankstiniai apmejmai

1.4. Atidéjiniai

1.4.1.sipareigojiny ir reikalavimy padengimo

1.4.2. Pensij ir panasi jsipareigojiny

1.4.3. Kiti atickjiniai

I.5. Atidétojo mokesio jsipareigojimas

I.6. Kitos moktinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai

Il. PER VIENERIUS METUS MOKTINOS SUMOS IR TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI (Current liabilities)

I1.1. llgalaikiy skoly einanyjy met; dalis

11.2. Finansirs skolos

11.2.1. Kreditojstaigoms

11.2.2. Kitos skolos

11.3. Skolos tiekjams

I1.4. Gauti iSankstiniai apmekmai

I1.5. Pelno moke&o isipareigojimai

11.6. Su darbo santykiais susisipareigojimai

I1.7. Atidéjiniai

NUOSAVO KAPITALO IR [SIPAREIGOJIM] IS VISO:
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4. priedas

Pavadinimas

Formuk

Rodiklio reikSmeés

Pelningumas (Profitability ratios)

Gross profit margin

Bendrasis pelningumas

Bendizalisas / Pardavimai

Labai geras >35; Geras>15gnRetamas<15
Nepatenkinamas <7; Blogas -Neigiamas %

Operating profit margin

Veiklos pelningumas

Veikjpsinas / Pardavimai

Geras: Kuo didesnis.
Blogas: Neigiamas

Negatamas <5%

Iprastireés veiklos pelningumas

Iprastires veiklos pelnas/Pardavimai

Geras: Didesnis uZitara®logas: Neigiamas

Pelnas iki mokeasy iSskaitymo

Pelnas prieS apmokestiairPardavimai

Geras: Didesnis uz praeita. Blogasgidmas

Net profit margin

Grynojo pelno norma

Grynasisngal / Pardavimai

Labai geras >25; Geras>10; Piatamias<10;
Nepatenkinamas <5; Blogas -Neigiamas %

ROE-Return on equity

Nuosavo kapitalo pelningunfK)

Grynasis pelnas / Nuosagyb

Labai Geras >30; Geras>20; Patenkinamas
Nepatenkinamas <10; Blogas -Neigiamas %

ROI-Return on investmern

t Investigipelningumas (ROI)

Grynasis pelnas / turtas

Trumpalaiks paskolos)

(Visas

Geras: Kuo didesnis. Blogas: Neigiamas

ROA-Return on assets

Turto pelningumas (ROA)

Gsigmpelnas / Visas turtas

Labai
Nepatenkinamas <8; Blogas -Neigiamas %

Geras >20; Geras:PH&enkinamas>§;

Likvidumas (Mokumo)

TRUMPALAIKIO

Current ratio

Bendrasis likvidumas

Trumpalaikis rtas /
isipareigojimai

Trumpalaikiali

Labai geras: 3<x>2 Geras>1,6 Patenkinamas
Blogas < 1,2

>1,2

Quick (acid test) ratio

Greitasis likvidumas

(Trumhgokis  turtas
Trumpalaikiaiisipareigojimai

Atsargos)

/Geras >1; Blogas<1

Cash ratio

Kritinis likvidumas

Pinigai / Trumpd{aii isipareigojimai

Geras >=1; Blogas<1 nepatenkinanigs >

Net working capital

Grynasis apyvartinis kapitalas

Trumpalaikis  turtas -

isipareigojimai

Trumpalaikig

i Geras: teigiamas; Blogas: neigiamas

Grynojo
koeficientas

apyvartinio

kapital(

Grynasis apyvartinis kapitalas/Turtas

Pardaving apmokijimo koeficientas

(Pinigai + Gautinos sumos - Tratakes
skolos) / Pardavimpajamos




Pavadinimas

Formuk

Rodiklio reikSmeés

ILGALAIKIO

Debt ratio

Bendras skolos rodiklis

Visipareigojimai / Visas turtas

Labai geras <30%,agex50%, patenkinamg
<70% ir blogas >100%.

Long term debt ratio

llgalaikigsiskolinimo rodiklis

llgalaikiaisipareigojimai / Turtas

Labai geras >=30%, gerd%5

llgalaikiy
koeficientas

skoly apdraustumd

llgalaikis turtas / llgalaikiaisipareigojimai

Geras >1, blogas <1

Finansinis svertas

Vigsipareigojimai / Nuosavas kapitalas

Pastovaus mokumo koeficientas

Nuosavas kapitalas jsipareigojimai

Blogas mazesnis uz 1, patenkinama&ian uz 1,
geras didesnis uz 2, labai geras didesnis uz 3.

Auksires balanso taisyks koeficientas

llgalaikis turtas / (Nuosavas kdpgta+
Ilgalaikiai jsipareigojimai)

geriausias nedaug maZzesnis uz 1, patenking
lygus 1, nepatenkinamas daugiau uz 1, blg
lygus O.

Skolos-akcinio kapitalo koeficientas

Visipareigojimai / Akcinis kapitalas

Geras <0,5, natlus = 0,5; blogas>1.

Finansinis stabilumas - Padengimas

Bendrasis padengimas

Nuosavas kapitalas / ligalairtas

Gerai: daugiau uz 1. Blogai: Maziau uz 1.

Paskal padengimo koeficientas

(Grynasis pelnas + Rezehraskolos

Gerai: daugiau uz 1. Blogai: Maziau uz 1.

Skolos koeficientas arbgsiskolinimo
rodiklis

Isipareigojimai / Turtas

Labai Geras <30; Geras<50; Patenkinamas<70
Nepatenkinamas >70; Blogas >100 %

D/E, debt-to-equity ratio

Skolos ir nuosa¥glsantykis

Isipareigojimai / Nuosavas kapitalas

Geras: Maziau uZ 1. Blogas: Daugiau uZ 1.

Debt ratio

Skolos ir nuosavgb

Visa skola / Visas turtas  Visa savinjn

nuosavyb = akcinis kapitalas + rezervai |+

nepaskirstytas pelnas

k

Labai Geras <30; Geras>50; Patenkinamas>70
Nepatenkinamas >70; Blogas >100 %

llgalaikiy skoly ir nuosavybs santykis
arbalsiskolinimo ir kapitalo santykis

llgalaiké skola / Visa savinink nuosavyb
arba llgalaikiai isipareigojimai / Akcinis
kapitalas

Geras: Maziau uzZ 1. Blogas: Daugiau uZ 1.

Finansigs autonomijos

Nuosavas kapitalas / \{&pareigojimai

Geras: Kuo didesnis. Blogas: MaZesnis uz 1

Finansigs priklausomybs (llgalaikiai isipareigojimai +
Privilegijuotosios akcijos) / Nuosavad.abai Geras <30; Geras>50; Patenkinamas>70
kapitalas Nepatenkinamas <70; Blogas >100 %

\S

imas
gas
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Pavadinimas

Formuk

Rodiklio reikSmeés

Equity multiplier

Nuosavybs koeficientas

Visas turtas / Nuosavyb

Geras: Maziau uz 1. Blogas: Daugiau uz 1.

Nuosavo kapitalo manevringumas

Nuosavas apyvarkiapitalas / Nuosava
kapitalas Nuosavas apyvartinis kapitalas
ilgalaikis kapitalas- ilgalaikis turtas

S

' Cabai Geras >60; Geras>50; Patenkinamas>40
Nepatenkinamas <30; Blogas <0,1

Nuosavo kapitalo dalis trumpalaikian
turte

néNuosavas kapitalas-ligalaik
turtas)/Trumpalaikis turtas

%)

Gerai: >10; Blogai:<10 %

Rinkos vertés

Kapitalisation

Kapitalizacija

Akcij kursas birzoje * Akcij skatius

Gerai: Didesty uz praeito periodo.
Mazesr uz praeito periodo

Blogal:

EPS-Earnings per share

EPS vienos akcijos pelnas

yna8is pelnas / Akajjskatius

Kuo didesnis tuo geriau. Blogai: maziau uzinul

P/E-Price-to-earning

P/E Kainos ir pelno akcigtykis

P/E = Akcijos rinkos kaina / Vienos akcij
pelnas

po&uo mazesnis, tuo geriau. Blogai: maziau u4.ny

P/S-Price per share

Pii®ores pardavim verg

Akcijos rinkos kaina / Pardavimai vien
akcijai. Pardavimai akcijai = Pardavimai
Akciju skatius

ai
/
Kuo rodiklis maZesnis, tuo geriau.

BV-Book value per share

BV akcijos buhalteérirert

Nuosavas kapitalas / Akgijskatius arba
BV = (Stockholders Equity - Preferre
Stock) / Average Outstanding Shares

Gerai: mazesnis uz rinkos akcijos kain
d

Market (price) to book
value ratio or (Price —
book value ratio)

P/BV Kainos
- santykis

ir buhalteriégs verts

P/BV = Akcijos rinkos kaina (Current shal
price) / Akcijos buhalteriéer vere (Book
value per share).

r&Serai: daugiau uz 1, blogai maziau uz 1.

DPR dididend payou
ratio

I Dividendy iSmokejimo koeficientas

Vienos akcijos dividendai / ViEnakcijos
pelnas

Dividends per share

Dividendai akcijai

(Dividendai  Privilegijuotiju  akciju
dividendai) / Paprastu akciju skatius

Labai Geras >20; Geras>10; Patenkinamag
Nepatenkinamas <3,5; Blogas <2 %

5>5;

Dividend yield

Dividend pelningumas

Vienos akcijos dividendai / Akcijoakos
kaina

Geras: Kuo didesnis
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5. Priedas

REUTERS Powerscreener Lite naudojami finansinidikiai

DESCRIPTIVE

OO0 0000000000000 0O0OO0ODOO0ODOO0OO

(0]

Update Date [DateUpdate]
Employees [Empl]

Exchange [Exchange]

American Depositary Receipt (ADR) Indicator [ADR]
Industry Code [IndCode]

Industry [IndDescr]

Sector Code [SectorCode]

Sector [SectorDescr]

Country Code [CountryCode]
Country [CntryDescr]

SIC Code - Primary [SIC1Code]
SIC Code - Primary [SIC1Descr]
State [StateCode]

State [StateDescr]

Zip Code [ZipCode]

Area Code [AreaCode]

S&P 600 Indicator [SP600]

S&P 500 Indicator [SP500]

S&P 400 Indicator [SP400]

Dow Jones Indicator [DowStock]
Dow Jones Indicator [DOWDescr]
New Company [NewCompany]
Country Code of Exchange [ExchangeCountryCode]

PRICE & VOLUME

o

O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

Beta [Beta]

Price ($) [Price]

Price, 12 Month High ($) [PriceH]

Price, 12 Month Low ($) [Pricel]

4 Week Price Percent Change (%) [Pr4AW%Chg]

13 Week Price Percent Change (%) [Pr13W%Chg]

26 Week Price Percent Change (%) [Pr26W%Chg]

52 Week Price Percent Change (%) [Pr52W%Chg]
Average Daily Trading Volume (millions) [Vol10DAvg]
Average Monthly Trading Volume (millions) [VoI3MAYg

EARNINGS ESTIMATES

O oo

O O O0OO0Oo

(0]

Current Fiscal Year (FY1) PE (Pre-excep/post goathdw€urrent, Mean, Local Currency [FY1PE_M]
Current Quarter (Q1) EPS (Pre-excep/post gooodw@llyrent, Mean, Local Currency [QLEPS_CML]
Current Fiscal Year (FY1) EPS (pre-excep/post gathdw€urrent, Mean, Local Currency [FY1EPS_ CML]

Long Term Growth Rate, Current, Mean [LTG_CM]

Current Quarter (Q1) EPS (Pre-excep/post gooodivibnber of Analysts, Current [Q1LEPS#An]
Current Fiscal Year (FY1) EPS (pre-excep/post galhdumber of Analysts, Current [FYLEPS#An_C]
Long Term Growth Rate, number of analysts, curfenG#An_C]

Consensus Recommendation (on 1-5 scale), CurremsfRec_C]

Historical Quarterly EPS (pre-excep/post goodveillyprise (%), 1 Quarter Ago, USD [HEPS%_Q1]

VALUATION RATIOS

(0]

OO0OO0OO0OO0OOo

Price to Sales Ratio, TTM [Pr2SalesTTM]

Price To Sales Ratio, Prior TTM [Pr2SalesPTM]

Price To Earnings Ratio, Excluding Extraordinagnits, TTM [PEEXcIXorTTM]
Price To Earnings Ratio, Excluding Extraordinagnits, Prior TTM [PEExcIXorPTM]
Price to Cash Flow Per Share Ratio, TTM [Pr2CashMl

Price to Book Ratio, Quarterly [Pr2BookQ]

DIVIDEND INFORMATION



Dividend, Indicated Annual ($ per share) [IAD]
Dividend Yield (%) [Yield]
GROWTH RATES
Sales Percent Change, Most Recent Quarter vs. &uaxtear Ago (%) [Sales%ChgPYQ]
Sales Percent Change Industry, Most Recent Quazt€puarter 1 Year Ago (%) [Sales%ChgPYQInd]
Sales Percent Change, TTM Over TTM (%) [Sales%CMJTT
Sales Percent Change, Year Over Year (%) [Sales®|Chg
Sales Growth Rate, 3 Years (%) [Sales3YCGrd%]
Sales, 5 Year Growth Rate (%) [Sales5YCGr%o]
EPS Percent Change, Most Recent Quarter vs. Qua¥tear Ago (%) [EPS%ChgPYQ]
EPS Percent Change, TTM Over TTM (%) [EPS%ChgTTM]
EPS Percent Change, Year Over Year (%) [EPS%ChgA]
EPS Growth Rate, 3 Years (%) [EPS3YCGr%]
Earnings Per Share, 5 Year Growth Rate (%) [EPS5%]G
Income Available to Common Growth Rate, 3 Years [B3YCGr%)]
Dividend Growth Rate, 3 Years (%) [Div3YCGr%]

0 Capital Spending, 5 Year Growth Rate (%) [CapSp5¥6[G
FINANCIAL STRENGTH RATIOS

o Payout Ratio, TTM (%) [PayRatioTTM]

0 Current Ratio, Quarterly [CurRatioQ)]

0 Long Term Debt To Total Equity, Quarterly [DbtLT2@}H

0 Total Debt To Total Equity, Quarterly [DbtTot2EqQ]
PROFITABILITY RATIOS
Gross Margin, TTM (%) [GMgn%TTM]
Operating Margin, TTM (%) [OpMgn%TTM]
Operating Margin, 5 Year Average (%) [OpMgn%5YAvg]
Net Profit Margin, TTM (%) [NPMgn%TTM]
Return on Average Common Equity, TTM (%) [ROE%TTM]
Return on Investment, TTM (%) [ROI%TTM]
Return on Assets, TTM (%) [ROA%TTM]
Tax Rate, Effective, TTM (%) [TaxRate%TTM]
CASH FLOW STMNT, Q & TTM

o0 Cash Dividends Paid, Annual ($ millions) [DivPd]
SHARE RELATED ITEMS
Float (millions) [Float]
Market Capitalization ($ millions) [MktCap]
Shares Outstanding, Current (millions) [ShsOutMR]
Short Interest, Current Month Position (millionSiCM]
Short Interest Ratio [SIRatio]

0 Short Interest Ratio, 1 Month Ago [SIRatioPM]
INSTITUTIONAL OWNERSHIP
Insider Ownership Percent (%) [InsOwnerSh%]
Institutional Percent Owned, (%) [Inst%Own]
Institutional Number of Shareholders [#Institution]
Institutional Net Shares Purchased (millions) [NetfPurch]
Insider Net Trades [InsNetTrans]

OO0 00000000000 O0OO0OOo

O O0OO0OO0OO0OO0OO0Oo

OO0 o0Oo0oo

Sales (Revenue), TTM ($ millions) [SalesTTM]

EPS, Diluted, Excluding Extraordinary Items, TTMd&r share) [EPSPExcIXorTTM]
Assets, Current, Quarterly ($ millions) [CurAstQ]

Assets, Total, Quarterly ($ millions) [AstTotQ]

Liabilities, Current, Quarterly ($ millions) [CurabQ]

Interest Expense, TTM ($ millions) [INtEXpTTM]

USER DEFINED VARIABLES

Company ticker symbol [Ticker]

Company name [Name]

(@)

_‘
oooooo%ooooo

Pyl
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