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SANTRUMPU SARASAS

VP — vertybiniai popieriai

NVPB — nacionalia vertybiniy popieri birza

LCVPD - Lietuvos centrinis vertybinipopieriy depozitoriumas
CML - kapitalo rinkos linija

CAMP - Finansiny aktyw jkainojimo modelis

LR — Lietuvos respublika

ES — Europosagunga

JAV — Jungtigs Amerikos Valstijos

EUR — euras (valiuta)

EEK — Estijos krona (valiuta)

OMX — vertybiny popieriy birzy operatoé

VVPB - Vilniaus vertybiny popieriy birza

RVPB — Rygos vertybini popieriy birza

TVPB — Talino vertybini popieriy birza

Gl — gnzos indeksas

Pl — kainos indeksas

CAP —riboto akcij skatiaus indeksas

SAXESS- prekybos vertybiniais popieriais elektr@sistema
NOREX - astuonj Siaugs Europos 3alibirZy aljansas
FMI — finang, makleriy imone

FM — finans; makleris

JT — UAB FM ,Jusy tarpininkas”

GPM - gyventaj pajamy mokestis
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IVADAS

Lietuvoje, kaip ir kitose Baltijos Salyse, birzosikla neturi giliy tradicijy ir patirties.
Visos Sio regiono Salys po sovietinio bloko suiymo, turéjo prackti kurti VP rinkos sistera
nuo pat pradzi. Baltijos Salp birzoms Idinga panasi raida,ikimosi ir vystymosi ypatyés,
tos p&ios problemos.

Baltijos valstybi; vertybiniy popieriy birzy raida siekia maziau nei 15 met tik Estijos
vertybiniy popieriy birza turi gilesn istorija, kadangi buvakurta 1920 m. esant beveik dviem
deSimtméiams iki soviefy okupacijos. Taigi Baltijos valstylse vertybing popieriy birzy raida
yra labai trumpa —¢biasi nuo nepriklausomygb atgavimo. Té@au &l spagiai besivystatiy
informaciny technologij;, palankios politids situacijos (naryés Europos gungoje, NATO,
bendravalstybini projeki; ir pan.) pastebimi Zenks pokyiai Baltijos Salip vertybiniy popieriy
rinkoje. Toal naftiraliai kyla noras iSanalizuoti &irinka: kuo ji yra patraukli Baltijos Sali
emitentams, kokias priemones naudoja¢dama pritraukti investuotojus, kokios suteikiamos
investavimo galimyes?

Darbo objektas-Baltijos Sali vertybin popieriy birZos beiy nariai.

Darbo tikslas— iSnagrigti ir palyginti Baltijos Sali vertybiniy popieryy birzy narig
teikiamas paslaugagy jkainius, iSanalizuoti Lietuvos Respublikgtatymire baz, susijusi su
prekybos vertybiniais popieriais apmokestinimuertinti iSlaidy, patiriamy dél nustatyt
mokegiu, itaka investuojamo kapitalo prieaugiui.

Darbo uzdaviniai:

ISanalizuoti Zinomus investavimo metodus, susigiseu optimalaus portfelio
sudarymu;

e Apibendrinti VP rinkos raial Lietuvoje — iSsiaisSkinti kas yra rinkos dalyviali,

istatyminis VP rinkos reglamentavimas;

¢ ISnagrireti Baltijos Saliy VP rinkos esminius bruozus - strakt, charakteristik;

e Palyginti pasirinki birzos nan teikiamy paslaugas, vertinani jkainius;

o [Stirti susidariuai mokesting iSlaidy jtaka galimam kapitalo prieaugiui;

e vertinti gautus rezultatus, suformuoti iSvadas apekesiy jtaka siekiamam VP

portfelio pelningumui.

ISkelty uzdaviniy sprendimui buvo atlikta moksks literatiros ir Lietuvos Respublikos
istatymires bazs analiz bei apibendrinimas. Kadangi moksi literatiros bei publikacij
apie Baltijos Salj VP rinka lietuviy kalba yra labai nedaug, nagijant Sk rinka teko remtis
informacija, platinama per internetines prieigaaiplpat stebint birzos narveikla, buvo atlikta
statistire palyginamoiji ikainiy analiz, kuria remiantis buvo iStirta mokestiniSlaidy jtaka

kapitalo prieaugiui.



Magistro darh sudaro trys pagrindés dalys. Pirmoje dalyje trumpai naggjami
teorijoje zinomi optimalaus portfelio sudarymo nudQ vertybiniy popiery rinkos teisinis
reglamentavimas bei jos strika. ISskiriami pagrindiniai rinkos dalyviai bei trtscijos.
Antrojoje dalyje nagrigjama Baltijos Sali VP rinka. [vardinami individuais bei bendri
Vilniaus, Rygos ir Talino bing bruozai. Sioje dalyjednesys yra koncentruojamas ties birzos
nariy teikiamy paslaug analize. Tréiojoje dalyje atliekama statiséinpalyginamoji anali&.
Tirlama birzos nariams sumétly imoky bei valstylds nustatyda mokesiy jtaka kapitalo
prieaugiui. Aptariami patiriaqm mokestini iSlaidy optimizavimo Iladai. Magistro darbo
pabaigoje pateikiamos iSvados, santraukawgkalba, literaliros grasas bei priedai.

RaSydama magistro dardazniausiai naudojausi teisiniais aktais, ésas Teisingumo
ministerijos duomei bazje, taip pat Baltijos Sali VP rinkos, Vertybiny popieryy komisijos,
Centrinio vertybini popieriy depozitoriumo interneto puslapiuose e€sarmnformacija bei kitais

literatiros sirasSe nurodytais Saltiniais.



1. INVESTAVIMO ] VERTYBINIUS POPIERIUS METODAIIRJ U
RIZIKINGUMAS

Paprastai, atliekant investigjjpradires kapitalo iSlaidos Zinomos,dau grnzos dydis
yra neapibiztas. Prielaida, kad investicija apima tik dgoeriody, kartais pakankamai gerai
aproksimuoja keli period; investicip. T&iau daugelis investial, pavyzdziui, vieSai
prekiaujamos akcijos,éna susietos su vienu periodu, kadangi jos géliliet kada parduotos, o
dividendai iSmokami periodiSkai. Nepaisant to, #okivesticip galima nagrigti kaip vieno
periodo investicy. Investicinis neapildztumas paprastai nagéjamas vidurkio-dispersijos
atzvilgiu. Remiantis Markowitz teorija tariama, kawestuotojai vengia rizikos, t. y. jie nori
kiek imanoma maZesne rizika gauti numaigoeln. Paprastai investuotojai sudaro invesiicin
portfelj, ir tai reiSkia rizik, susijusi ne su viena konkd&a investicija, o su daugeliu
investicijy.[2]

Teorijoje rizika apibéziama kaip numatomo pelno uz investicyidutinis kvadratinis
nuokrypis. Sis dydis rodo galigrpelno i$ investicijos kitimp per tam tikg laika. Mokedami
ivertinti rizika, galima kurti modelius, susietus su rizika ir ntomau pelnu bei paaiskinti

diversifikavirg arba investicijos paskirstymo progef?]

1.1. Markowitz metodas

Ankstiau sudarant akajj portfeli daugiausia buvo orientuojamasifirmos finansig
packt] ir jos dividend, iSmokéjimo politika. Finang profesorius, Nobelio premijos laureatas
Harry Markowitzas paslé akcijy portfelio sudarymui naudotiyjduodam vidutini pelra,
standartif nuokryg ir koreliacij tarp portfel sudaratiy akciju (Markowitz, 1952). Si igja
leidzia atsisakyti daugelio kitfirmos rodikliy nagrirejimo. Darosi nebesvarbi firmos kapitalo
strukiira, dividend ir kadm politika, rinkos situacija ir t. t. Svarbu tik zti kelety paprasi
statistiky.[4]

Markowitz modelis yra klasikinis finansipinstrumenig portfelio modelis. Jo modeliu
pagista Siuolaiki@é portfelio teorija. Markowitz pirmasis pasé efektyvaus portfelio termin

Efektyvus portfelis yra apibudinamas kaip portfekisris turi maziauairizika esant tam
tikram pelningumui arba didziauspelningum esant tam tikram rizikos lygiui. Markowitz
padae kelet pagrindini; prielaid;, kad investuotojai:

e mégsta peln ir vengia rizikos;

e sprendimus priima racionaliai;



e daro sprendimus, kad kigkhanoma padidintbiasima naud. Investuotojo nauda yra

planuojamo pelningumo ir rizikos funkcija.

Markowitz mar, kad realybje tam tikromis glygomis investuotojas teiks pirmenyb
neefektyviam portfeliui. Markowitz modelis yra p&jas planuojamo pelningumo ir rizikos
savokomis. Markowitz modeliui reikalingi tam tikri dmenys:

e planuojamas kiekvieno instrumento pelningumas;

e standartinis pelningumo nuokrypis kaip kiekvienstiomento rizikos matas;

e Kkovariacija - instrumentpelninguny normy santykio matas.

Investuotojas visada gali rinktis: arhaigyti maziau rizikingas akcijas ir tenkintis
nedideliu pelnu, arba investuaii rizikingas akcijas tikintis didesni dividend;. Paprastai
investuotojas neapsiriboja vieno tipo vertybinip@pieriais. Jigsigyja keleto firny akcijas ir
tuo tikisi sumazinti investavimo rizikt. y. jis sudaro investicirportfel. [5]

Tokio portfelio sudarymui labai svarbus rodiklisaykoreliacijos koeficientas tarp
portfelio akcij:

T [R,, —E(R)][R:: —E(R
Z[ At ( A)][ B,t ( )] O B : (1)

OpOp OpOp

—||H

Cia o5 Zymi akcijy A ir B kovariacip. Koreliacijos koeficientas taikomas skiaiojant
dviejy akcijy A ir B portfelio standartinnuokryg. Tarkim, akcijos A portfelyje sudara dal.
Tada portfelio pelno vidurkis buB(R ) = aE(R,) + (1- 2)E(R;) , 0 standartinis nuokrypis

o, =@’ + (1-a?)ol +2a(l-a)o .y . ()

Kasivyks su portfeliu, kai didinsime jo diversifikag® Tarkim, visi VP nepriklausomi
ir turi ta p&ia rizika. Tada didinant VP skéiy rizika mazs.

Dar labiau sumazinti rizikgalima tikétis kekiant portfelio svorius ir jo apimt Taiau
augant investiciniam portfeliui labiausiai djd kovariacijos dmen; skatius (2) formugje: kai
portfelio dydis n akcij — kovariacijos nat bus (n 2-n)/2. W skatiavimas yra didziausia

Markowitz metodo problema. [3]



E(R,)

Efektyvumo linija

>

T

Saltinis: G. Kancerewjus (2006) Finansai ir investicijos
1. pav. Triy VP portfely efektyvumo linija
Isteng suskatiuoti portfelio pelm ir rizika visiems galimiems svoriams, gautumejsrit
galimy portfelio kombinaciy (zr. 1 pav.). Tarpy iSsiskiria kreie vadinamaefektyvumo linija
apibezianti portfelius su maziausia rizika esant fiksumot pelnui arba fiksuotai rizikai
nusakanti maksimalaus pelno poifeli tsiasi nuo maksimalaus pelno portfelio (tai bus
portfelis iS vienos @Sies akciy) iki minimalios rizikos portfelio. Kiekvienas ingéuotojas,
turintis individualius rizikos ir pelno poreikiugali sudaryti sau tinkamportfeli naudodamasis
efektyvumo linijos santykiais. Daznai sakoma, kaw/estuotojo pasirinkim lemia jo
nesaliSkumo kreiss ir efektyvumo linijos sankirta, t. y. kiekvienasestuotojas gali rasti sau

tinkam portfelf ant efektyvumo linijos. [2]

1.2. Statistinis rinkos modelis

Laikui bégant buvo sukurtas Markowitz metodo modifikacijaodifikuotas modelis
leidzia sumazinti informacijos kig¢k reikalinga modeliui sudaryti, taip pat labiau padeda
isigilinti | diversifikavimo proces

Zinoma, kad rinkos pakany norma kyla, tai kyla ir daugelio vertybinpopieri; kaina,

o kai krenta, tai maja ir daugelio vertybini popieriy kaina. Sharpe pasé matematin
iSraiSky, kuri atspindi bendja reakcip i rinkos pokyius:

E(R)=a +bE(R,) 3)

10



Lygtis (3) vadinamastatistiniu rinkos modeliu Pagal §mode| pajamos uz vertybinius
popierius priklauso tik nuo rinkos @&iany normosE(R, ) Visuy vertybiniy popieriy kainos
daugiau ar maziau kinta su rinkosigany norma. [2]

Analizuojant praeities duomenis apie iryarp i-ojo vertybinio popieriaus pajamir

rinkos paiikany normos indekso, galimaertinti dydziusa, ,b, .

Rin.

. X
o
E

pui

Saltinis: D. Sakalauskai{2004) Optimalaus vertybigipopieriy portfelio sudarymo ypatumai
2. pav. Regresijos tiés

IS grafiko matyti, jogb =tga , 0 a yra regresijos ti€s susikirtimo tasSkas su
koordin&iy asimi. [5]
Sudarant rinkos statisfimode], reikiajvertinti viso 3n+2 parametrusa,,b,E(R,, )r

o’ , todtl Sis modelis yra kur kas pranaSesnis nei priedagiirétas Markowitz metodas.
1.3. Tobin atskyrimo principas ir kapitalo rinkos linijja (CML)

Zenklus inalis { Siuolaikirg investavimo teorij buvo J.Tobin silymas i vertybiniy
popieriy portfel itraukti ir nulirés rizikos akcijas.
Itraukiant { portfef nerizikingas akcijas, galima padidinti portfelieelp neketiant

rizikos arba sumazinti riziktam pa&iam pelno lygiui.

11



CML
ER)f

Rinkos portfelis

Nulinés rizikos
taskas Fx’f

>

O'P

Saltinis: V. Sakalauskas (2003) Investigiizikos vertinimas Lietuvos vertybimipopieri; rinkoje

3. pav. Kapitalo rinkos linija (CML) ir rinkos portfisl

Imdami portfelius, esatus ant efektyvumo linijos (zr. 3 pav.), ir juospidydami
nulinés rizikos VP, gausime portfelius, kurie bus anstiles efektyvumo linijai nuo nulies
rizikos tasko.

Si tiess vadinama kapitalo rinkos linija (CML - Capital M@t Line), o jos susikirtimo
su efektyvumo linija taskas - rinkos portfeliu. gaCML galima laikyti nauja efektyvumo linija,
t. y. optimaliy pelno — rizikos prasme portfelrinkiniu.

Investuotojui Ity labai svarbu Zinoti rinkos portigelnes orientuodamasigi jis gaktu

pasirinkti pageidaujaminvestavimo strategij [4]

1.4. Finansiniy aktyvy jkainojimo modelis (CAMP)

Sis modelis dar sutrumpintai vadinam@AMP ( capital asset pricing modgl—
pirmosiomis angliSko pavadinimo raéidis. Originaly portfelio teorijos ¢sini pastilé Tobin,
kurisi portfelio analiz jtrauké neriziking turta, toki kaip, valstylés izdo vertybinius popierius.
Siuo atveju investuotojai nesinaudoja efektyviupprtfeliy krastu. Metodo esén— galimyks
padalyti kapitad tarp riziking; ir nerizikingy investiciy pagal individual rizikos ir pelno
kriterijy.

Turto jkainojimo modelis (CAMP) nustato numatomo pelningunn rizikos ry§
konkurencigje rinkoje. Jis sukurtas atsizvelgiaptprielaidas, kurios apibtia investuotaj
elges ir rinkos slygas. Sios prielaidos yra:

e visi investuotojai vengia rizikos, kuri lygi portie pajam; (pelno) normos

vidutiniam kvadratiniam nuokrypiui;

12



e Vvisi investuotojai turi vienogllaiko horizong investiciniam sprendimui priimti;

e visi investuotojai turi vienag subjektyw; basimo kiekvieno vertybinio popieriaus
pelno ir rizikosjvert;

e rinkoje egzistuoja nerizikingoji investicija turty ir kiekvienas investuotojas gali
skolintis arba skolinti neribatjo kiekj su nerizikingja palikany norma;

e | Vvisy vertybinius popierius kapitalgalima investuoti norimu santykiu¢nma islaidy
uz sandorius, éra mokesiy bei nepadengtojo pardavimo apribajgm

e visiems investuotojams laisvai prieinama ir vienodglima informacija apie
investicijas;

e nusistovjusi kapitalo rinkos pusiausvyra, t. y. rinkos kasnyra kliringo kainos
(kainos, pagal kurias vykdomi kasdieniai atsiskagy kliringo kontoroje). [2]

Pagal ank&au priimtas prielaidas visi investuotojai matoitpkizikos — pelno diagram

kokia pavaizduota 4 pav.

E(R,)

0 s

Saltinis: E. Valakeviius, (2003) Investicij mokslas
4. pav. Rizikos — pelno diagrama

Taigi, Sis modelis investuotojui leidZia pasirinlgkirtingus optimizavimo portfelius
pagal savo pajamlyg; ir subjektywji poZiiri.

Pagal CAMP investuotojui rekomenduojama pirkti oek portfel. Geriausiai
investuotojui pirkti vig galimy akciju, esadiu rinkoje, po trupdit tokiu santykiu, kokiu jos
kapitalizuotos visoje rinkoje. Individualiam investojui sudaryti rinkos portfelneretai yra
pakankamai sudinga uzduotis. Tam tikslui buvo sukutrpusavio fondai, kurie sudaro
portfelius, artimus rinkos portfeliams. Sie fondaadinami indeksy fondais. Tai yra

investiciniai fondai, kun finansiniy aktyw portfeliai sudaromi pagal konkfieis rinky indeksus.
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Paprastai jie stengiasi dubliuoti viems pagrindini rinkos akcij indekso portfédl CAMP
teorija taip pat gali #iti panaudotajvertinant investicip portfel. Pastaruoju metuprasta
ivertinti tokius finansini investiciju portfelius, kaip pensiniai ir tarpusavio fondd] [

1.5. Efektyvios rinkos* hipotez é

Kapitalo rinka yra efektyvi, jei ji visapusiSkai iteisingai parodo vis svarba
informacija, turincia jtakos akcij kainoms. Rinka yra efektyvi priklausomai nuo taikra
informacijos rinkimo. Jei rinka yra efektyvi pagsilpna efektyvumo form, vadinasi, negali
buti gaunamas pelnas pasitelkus ka@maliz, kadangi yra daug§ikainy tyréju ar stebtojy, o
dél ju poveikio kiekviena informacija, kuri nulemia kairpasikeitimus,itraukiamaj esam
kaing. Tik nauja informacija gali paveikti akaij kainas. Kadangi nauja informacija yra
atsitiktine, tai akciji kainos tuéty kisti atsitiktinai. Si hipotez daZnai vadinama atsitiktinio
klaidZiojimo hipoteze (Random Walk Hypothesis).[3]

Jei rinka yra efektyvi pagal ,efektyvios rinkos"pbitez;, tai akcijos kaina P parodo
daugeliui rinkos dalywi zinomg informacip. Akciju kainas nuo laiko momento t iki t+1 gali
paveikti tik nauja informacija. Kadangi nauja infoaicija yra atsitiktia, tai akcip kainos tuéty
kisti atsitiktinai.

Norint patikrinti ,efektyvios rinkos" hipotez reikia zinoti, kaip formuojasi itsimos
akcijy kainos. Daroma prielaida, kad rinkos datywlgesys yra racionaluia taikomas
racionalaus dkegio (rational expectation) operatorius — E. Tuomaésilmas akcij kainas

apibeziame taip:

Pt+l = Et[Pt+1] + gt+l (4)
kur:
P.,, - akcijos kaina laiko momentu t+1;

E.[P.,] - tikétina akcijos kaina laiko momentu t+1;

&1~ Prognozs paklaida.

Lygtis (4) sako, jog Bisima akcijos kaind,,, yra lygi tikétinai akcijos kainaik, [P, ; ]
plius prognoés paklaidag, ,. Prognozs paklaidos, kuri yra lygg,,, = B, — E,[R,, ,]vidurkis
yra lygus nuliui, dydziai nekoreliuoti su jokia orfmacija 2, laiko momentu t, kada yra

daroma prognaz Tikétina, kad prognozi paklaidos vidurkis lygus nuliui, nes akgikainos
keiciasi tik veikiamos naujos informacijos, o naujaoimhacija yra atsitiktia. Pazynétina, kad

dydis ¢,,, taip pat gali bti apibrztas kaip netiétas pelnas (arba nuostolis), turint aiaijuo
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laiko momento t iki t+1. ,Efektyvios rinkos" hipateteigia, kad negalima gauti pelno remiantis
informacijos rinkiniuQ,, tocl netikéto pelno vidurkis turi bti lygus nuliui. Jei prognas
paklaidose, yra autokoreliuotos, tai iS ,efektyvios rinkos'pbtezs iSvedamas teiginys, kad
»prognozuojama paklaida turiib nepriklausoma nuo informacijaQ,, esamos laiko momentu

t", negalioja. [6]

PavyzdZiui, jei:

E = PE + U, p %O, (5)

kur:

v, - atsitiktinis kintamasis, nepriklausomas nuo infacijos Q2, laiko momentu t
(,baltas triukSmas").

Vadinasi, paklaid ¢,, iS dalies formuoja informacij&, laiko momentu t, kada yra
daroma prognaz IS (5) lygties matoma, kad pagal Sio laikotarpimgnozs paklaid &,
imanoma prognozuoti kito laikotarpio progeezpaklaid &,.,, 0 pastaroji pagal (4) lygti gali
biti naudinga prognozuojantibima akcijy kaim P, ,.[6]

Matyti, kad jei progno&s paklaidos yra autokoreliuotos, tai padeda progobhisimas

akcijy kainasP,_,. Padauginus (4) lygti i% , gaunama:

PR = p(EL[R]) + pei, (6)

atmus (4) lyat iS (6) lygties, pertvarkius ir pasinaudojus iSkai$, = ¢, , — pe, 1S (5)
lygties, gauname:

Ra= PR + (B[R] - pELIR] +u. (7)

IS (7) lygties matyti, kad jei prognéz paklaidos yra autokoreliuotos, tai rytdienos
akcijos kainaPR,;, priklauso nuo Sios dienos kaind3. Bisima akcijy kaim P, galima
prognozuoti naudojant Siandien prieirmmformacip Q,. Prielaida, kads, yra tarpusavyje
koreliuoti dydziai, pazeidzia ,efektyvios rinkosfipotez, pagal kur informacija, prieinama
Siandien, negaliidi naudojama prognozuojantifimas akcij kainas. [6]

Spatiai plétojantis informacidms technologijoms, investavimaksnei vis didesa
itaka daro efektyvus informacijos apie vertybinius pojpie apdorojimas. Pasitelkstorire ir
realaus laiko informagjj investiciniy fondy strategai bando prognozuoti akciainy kitimo
tendencijas ir pagal Siuos rezultatus formuoti gtnius portfelius. Antra vertus, akadempik
placiai Zinoma efektyvios rinkos hipotez kad vertybing popieriy kaina rinkose yra visos

turimos informacijos apie kompanijas atspindys,aoja gauta informacija tuoj pat suformuoja
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naujas kompanij akciju kainas. Taigi pémus Si hipotez istorinés informacijos analiz
investuotojui neturi prasés, nes Si informacija jau atsispindi akckainose. Kadangi naujos
aktualios informacijos pasirodymas yra neprogncamngs, atsitiktinis reiskinys -akgijkainy
kitimas pagal $i hipotez taip pat yra neprognozuojamas procesas. Siosdzgopadarinys -
naudojant istoria informacip ilgesn laika negalima gauti gerespinvestavimo rezultatnegu
rinkos vidurkis. Zinoma daug darb pvz., White 1988, Lowe ir Webb 1991, kuriuose S3i
hipotez iS dalies patvirtinama. Eau kai kuriy darhy (Fama 1991, Baestaens ir kt. 1996) gauti
rezultatai aiSkiai prieStarauja Siai hipotezei. graefektyvios rinkos hipoteés teiginius
mokslininkai toliau kryptingai analizuoja, o takityrimy rezultatus bandoma pritaikyti

investicin sprending praktikai.[6]

1.6.Rangavimo metodas

R. Simutis publikacijoje ,,Akcij kainy kitimo rangavimo metodas vertybinpopieriy
prekybos sistemose” past ir eksperimentiskai iStgrakciju kaing kitimo rangavimo metad
Pasiilytas metodas pritaikytas formuojant virtualiertybiniy popieryy prekybos sistemJAV
rinkose. Tyrimo rezultatai aiSkiai prieStarauja key®ios rinkos teorijos teiginiams. Taikant
sialoma metod, teoriniai investavimo rezultatai dglaika buvo Zenkliai geresni negu rinkos
vidurkis. Ta&iau praktiSkai naudoti padyta metody yra gana problemiSkaéld komisiniy
mokesiy itakos investavimo rezultatams. Straipsnyje aptdrigaimi badai sumazinti Sias
problemas.[7]

Rangavimo metodo realizavimo etapai:

1) Pasirenkama kompanijgrupe, susidedanti i M kompanij kuriy akciju kaing

kitimas bus stebimas.

2) Akcijy kainy kitimas T, (t ) per paskutines k dienas nustatomas pagad tSiaiSk:

T.(0) = 1(;0_ y(t)yzt )i(':()— k)

0 tos paios kompanijos tisimo h diem laikotarpio akciy kainos kitimasP, (t )

(8)

nustatomas taip:
100 y(t+h)— y(t)
k y()

3) Laiko momentu t visos akcijos pagal akcikainy pokyius T, surikiuojamos

Pt = 9)

didéjimo tvarka nuo 1 iki M, ir kiekviena i akcija gaarsavo eils numey ©'.
4) Nustatomas kiekvienos i akcijos reliatyvus akckanos kitimo rangas, kuris kinta

nuo -1 iki +1, ir apsk&iuojamas pagal tokiiSraiSk:
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2-(0'(1)-1)
M -1
Didziausa neigiamy kainos pokyit per k diem turinti akcijaigauna reikSm -1, o

Re(t) = 1. (10)

didZiaush R, teigiamy kainos pokyjtturinti akcijajgauna reik3m+1.
5) Apskatiuota akcij; kainos pokyio rango reikSma toliau jvairiais kidais gali lti

integruotaj prekybos vertybiniais popieriais algoritmus. [7]

Susipazinus su mokskje literafiroje Zinomais investavimo metodais buvo nustatyta,
jog dauguma literatoje zinomy optimalaus portfelio sudarymo metpdemiasi vertybini
popiery kainy pokyiu analize, bei pau vertybiniy popieriy rizikingumu. T&iau praktiSkai
siekiant sukurti optimal vertybiniy popieriy portfel, reikia jvertinti ir patiiamas mokestines
iSlaidas, kurios didina portfelio rizikingumMokestines iSlaidas, formuojant optimadortfel,

ivertina tik vienas iS naujespmokslirgje literafiroje zinomas rangavimo metodas.
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2. VERTYBINI U POPIERIU RINKOS STRUKT URA IR JOS DALYVIAI

Vertybiniy popieri rinky rasys:

e Pirmin¢ rinka - tai pirmyju ir pakartotinp emisijy (haup obligaciu ir akciju

iSleidimo) rinka, kuriojgvyksta pirminis VP pasiskirstymas tarp investugtoj

e Antriné rinka - tai rinka, kurioje vyksta pirméfe rinkoje iSleistt VP apyvarta.

VP gyvavimo ciklas susideda is tripakop:

1) Naujo VP iSleidimas;

2) Pirminis VP paskirstymas;

3) VP apyvarta (pirkimas-pardavimas).

Pirmasias dvi pakopas apjungus gaunama “pigninka”, treioji pakopa yra susieta su
“antrinés rinkos” gvoka. IS tikigjy antrire rinka susideda iS dvigjdaliy organizuotos rinkos -
VP birZzos ir neorganizuotos rinkos (kartais vadinanfgatés” rinka). PraktiSkai visi VP
pirmiausia patenka “gatves” rinka. Tai - beveik visos obligacijos ir didetlalis akcij (ypa
mazai zinom imoniy). Investicinio verslo pasaulinei paiiai yra kidinga tokia tendencija: tik
po to, kai akcijas iSparduoda dileriai “gés$V rinkoje, ir yra jrodomas y patenkinamas
paskirstymas, akcijomis leidZziama prekiauti birzdggalima daryti iSvagl kad neorganizuota
(uzbirzire) rinka ruoSia dirg pilnavertei birzai. UZbirzieh VP rinka atlieka inkubatoriaus
auginario imones, kum akcijos po kiek laiko atsidurs birzoje, vaidmdi3]

Ivairiy strukiiriniy granding, skirtingy interest buvimas VP rinkoje reikalauja
subalansuotumo. DidzZiausia reikSmVP rinkoje turi likvidumas. Likvidi rinka
charakterizuojama nedideliu skirtumu tarp pagj@vsialomos ir pirkejo norimos kainos,
nezymiais sandaii kainy svyravimais. Kuo didesnis yra pardgy skatius ir kuo aukstesnis
naujai padilyty VP procentas, tuo didesnis rinkos likvidumas. Npknai nuo Si normy gali
sukelti kriminogenin situacip, paniky tarp investuotaj.[3]

Norint to iSvengti, prekyba VP turi vykti stabiljdie rySkesmi pokyiy. Todl VP sfera
yra yp& grieztos valstyés kontroks objektas. Kol VP rinkos valdymo organas - VP tydilmsé
inspekcija - ngsitikina emitento dokumeuntisbaigtumu, teigumu, aiSkumu, - prekyba VP
laikoma jstatymu draudZiama. Sie veiksniai yra orientuojajniinvestuotoj saugumo
uZztikrinima.

Reguliuojantiems organamstatymai dazniausiai suteikia tris funkcijas: régigima,
vieSumo uztikrinina, teistvarkos Sakoje palaikym Licencijy suteikimas ir registravimas,
prekiaujartiy ir konsultuojadiu investuotojus - pagrindéinfunkcija. UZsiregistruoti privalo tiek
pati tarpininkaujanti VP birZoje firma, tiek visog darbuotojai, turintys reikalsu VP. Yra

iSaiSkinamas kandidato profesionalus pasiruoSinfegnsire packtis, asmeninj savybi
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pakankamumas, nustatomi rodikliai, ribojantys VRermagiy rinkas. Atsakomyds iSkraipymo,
taisykliy operuojant VP pazeidimo atveju, registracijos Wazai gali hiti anuliuoti ir atimta
licencija.

VP birza privalo uZztikrinti rinkos pastovunlikviduma ir reguliavima, kainy nustatym.
VP birZza yra prekybos, profesionalumo, technoloiP rinkos branduolys. Pasaulio praktikoje
irodyta, kad svarbiausivieta uzima birzirs rinkos, kuny jtakoje formuojasi VP rinka.
Nebirzirés rinkos yra tik pradiaprofesionalios birzos formavimosi stadija.[3]

2.1. Vertybiniy popieriy rinkos struktara ir reglamentavimas Lietuvoje

Lietuvos vertybini popieriy rinkos formavimsi itakojo keli pagrindiniai veiksniai:
valstybinio turto privatizavimas bgstatymires bazs, reglamentuojatios vertybiniy popieriy
rinka, sukirimas ir raida.

Pagrindas kurtis Lietuvos vertybinipopiery rinkai buvo padtas 1991 metais, kai
vasario nénesg buvo priimtas “Valstybinio turto pirminio priva@ximo istatymas”, kuriuo
prasictjo pirmasis privatizavimo etapas, tusk1991-1996 metais. Masm valstybinio turto
privatizavimo programos metu akcininkais tapo afi® min. Lietuvos piligiy, taip pat
susiformavo daug atviro tipo akcinbendrovi.. Atsiracdt santykiai tarp naujaisteigiy atviro
tipo akciniy bendrowy ir investuotoy (akcininky) bei tarp péiy akcininky, salygojo pirmings ir
antrines vertybiniy popieriy rinku uZuomazg atsiradim. Lietuvos vertybini popieryy rinkos
karimosi vienas i$ pagrindiniypatumy buvo tas, kad redjo realiai veikiadia nereguliuojam
rinka transformuoti teisiSkai reguliuojam

Kuri laika vertybiniy popieryy rinka Lietuvoje funkcionavo bgstatyminio pagrindo ir
buvo reglamentuojama Vyriausyg nutarimais ir 1990 metais priimtu LR Akainbendrovi
istatymu [18]. 1992 m. rug® 3 d. LR Vyriausybs nutarimu Nr.646 “Bl Vertybiniy popieriy
komisijos ir Nacionalias vertybiniy popieryy birzos steigimo”, vertybini popieriy rinkos
reglamentavimo ir kontrés funkcijas permé Vertybiniy popieriy komisija.

1996 mef Sausio 16 d. primtas LR Vertybini popieriy vieSosios apyvartos
istatymas[22]. Sisistatymas tapo pagrindiniu dokumentu, reglamentéajanLietuvos
vertybiniy popieriy rinka ir su LR Akciny bendrovi bei Investicini bendrovi; jstatymais
sudaro nuosavyis vertybinip popieryy rinkos jstatymin pagrind.. LR Vertybiniy popieriy
vieSosios apyvartosistatyme susistemintos bei atnaujintos tésinvertybiniy popieriy
reglamentavimo normos ardkau pasirodziusios Vyriausyb bei Vertybini popieriy komisijos
nutarimuose bei taisybéde.[21, 22]

LR VieSosios apyvartostatymas reglamentuoja:
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¢ informacijos atskleidimo reikalavimus vertybiniuggeerius iSleidziant apyvarg;

¢ Nuolatinio informacijos atskleidimo reikalavimus gemtams, kum vertybiniai

popieriai yra vieSoje apyvartoje;

e Pirmirg ir antrire vie&ja apyvarg;

e Vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpinipkeikla;

e Vertybiniy popieriy birzy veikla;

e Vertybiniy popieriy apskaitos principus;

e Vertybiniy popieriy rinkos prieZiira.

Sio istatymo paskirtis - sudaryti teiginpagrind, saugiai, atvirai ir efektyviai
funkcionuoti vertybini popieriy rinkai, kad ity maksimaliai apsaugoti wuisinvestitoriy
interesai bei uztikrinta konkurencija tarp Sioskda dalyviy. [22]

1994 met Liepos 5 d. priimta nauja LR Akcipibendrovi; jstatymo redakcija [18]. Sis
istatymas reglamentuoja akémnbendrows steigim, reorganizavim ir likvidavima, bendroés
bei akcinink; teises ir pareigas, valdyntaip pat su bendrés kapitalu bei su finansais ir pelno
skirstymu susijusius klausimus.

Investiciny bendrovi istatymas [21], priimtas 1995 metais, reglamentumjasticiniy
bendrovy steigimo, reorganizavimo ir likvidavimo, valdymo\eiklos ypatumus, investicifi
bendrovip veiklos valstybig prieziara, akcininky teises bei pareigas ir teisiapsaugos

priemones.

2.2.Vertybini y popieriy raSys Lietuvoje

Pagal Lietuvoje galiojafius jstatymus vertybiniai popieriai yra skirstormuosavybs ir
skolos vertybinius popierius. Geriausiai vertybgipopierius apiiidina jy suteikiamos teis.
Akcijos ju savininkams suteikia nuosawsg teig i imores turt ir pajamas, liekafius
atsiskatius su kreditoriais. Akcij suteikiamos teis gali kiti skirstomosj turtines ir neturtines
teises. Neturtigs teigs susijusios su akcininko teise dalyvauti aksibendro¥s valdyme.
Tockl kiekvienas akcijos savininkas visuotiniame akakai susirinkime balsuodamas uz vien
ar kita kokio nors klausimo sprendimo variamealizuoja savo te¢sdalyvautijmorés valdyme.
Akcininkas,isigijes kontrolin akcijy paket, gali kati iSrinktasj bendroes stelstojy tarylm arba
valdyly - taip ne tik visuotinio akcininksusirinkimo metu gali realizuoti savo teises dalyw
imores valdyme.

Akcijuy suteikiamos turtiés teigs apima: teis i bendroes turto dal, kuri reisSkia, kad
kiekvienas akcininkagyyja teig 1 bendros turto dal proporcingai jo turim akciju skatiui;
teiss 1 bendroes pelno dal Pastaroji akcininko teis realizuojama mokant dividendus.
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Dividendai paprastai api@tiami kaip imorés pelno dalis, paskirstoma akcininkams
proporcingaiy turimam akciy skatiui.[3]

LR Akciniy bendrowi istatyme akcijos yra skirstom@slvi pagrindines klases:

1. Paprastosios akcijos uZztikrina akcininkui nuolatiteiss dalyvauti bendroés
valdyme ir teig | bendros turto dal. Tatiau tei€ | bendroés pelno ddl priklauso
nuo bendro¥s veiklos rezultat Tai yra, dividendai gali i hemokami, jeigu
bendros gautas pelnas yra per mazas arba jeigpelispesta panaudoti kitiems
tikslams. Paprasfy akciju savininkai turi “galuti” teisg i imones pajamas ir tugt
(Zinoma, turi Iati iSmokéti dividendai privilegijuotju akcijy savininkams,
sumoktos pailikanos ir padengti kitisipareigojimai), todl ju akcijuy vere gali
padictti ir Zymiai virSyti Kity savininky, pavyzdZziui, privilegijuaiju akcijy turétojy,
akcijy vert. Si privilegija “padengia” rinkos rizék susijusi su paprasfu akcijy
turéjimu.[18]

2. Privilegijuotyjy akciju turétojai turi pirmumo teig (lyginant su paprasfu akciju
turétojais) 1 imores turh ir pajamas. Daugeliu atugjprivilegijuotosios akcijos
nesuteikia jos tutojui balsavimo teiss, tai yra teiés dalyvautiimonés valdyme.
Tokiy akciju savininkams uZztikrinami nustatyto dydzio dividendrrivilegijuotosios
akcijos gali lati su kaupiamuoju dividendu. Tai reiSkia, jog jeirlais nors metais
imoré nesugeba iSmek dividend,, Sie dividendai kaupiami ir perkeliamikitus
metus. Zinoma, ¢ra garantijos, kad tie dividendai iSvis kada nous lsumolkti.
Vienas i$ privilegijuaiju akciju poriSiy yra konvertuojamosios privilegijuotosios
akcijos. Sios akcijos po nustatyto laikotarpio keriuojamod paprastsias.[18]

Antrajai vertybinyy popieriy grupei priklauso vertybiniai popieriai, kurie négdeauja

emitento jstatiniame kapitale, t&au patvirtina teises, kyl@rms iS kreditini santykip. Tai -
skolos vertybiniai popieriai arba obligacijos. J8keidZiamos norint suformuoti arba padidinti
skolinta kapitah. Obligacijos savininkas tampa emitento kreditoiiuRati obligacija suteikia
tei; gauti atlyginimy uz paskal - palikanas.

Skirtingai nuo akcij, obligaciy emitentu gali bti ir valstyke. Akciné bendrog¢ gali

iSleisti tiek akcijas, tiek obligacijas.

Populiariausios Lietuvoje obligacijos yra trumphkés Vyriausylgés obligacijos

(Vyriausykes vertybiniai popieriai). Siuo metu investicijp&/yriausykes vertybinius popierius

sumazjo. Akciniy bendrowvi; obligacijos kol kas éra labai populiarusiwlas pritraukti d¢Sas.
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2.3.Vertybini y popieriy emisija ir emitentai

VieSosios apyvartogtatyme emisija apibita kaip vertybini popieriy, suteikiagiy ju
savininkams vienodas turtines ir neturtines teisesjos iSleidimas. Pagal vertyhinpopieriy
iSleidimo periodiSkurp skiriamos pirmig ir pakartotie (sezonig) emisijos. Pirmia emisija
atliekama steigiantis arba reorganizuojantis i®kinhuosavyts formos atviro tipo akcinei
bendrovei. Tokia emisija daznai vadinama ir neislyéa emisija, nesajleidzia bendroy,
nezinoma vertybini popieriy rinkoje, jos metu formuojamas akés bendro¥s nuosavas
kapitalas. Pakartotéts vertybiniy popiery emisijos — periodisSkai iSleidzZiamos vertyljni
popiery; serijos didinant nuosakapitah. [22]

Vertybiniy popieryy emisijos gali lati atliekamos didinant bendrés istatin kapitah iS
papildom; ina§ - pritraukiant ¢Sas iS iSorinj finansavimo Saltini: parduodant naujus
vertybinius popierius investuotojams ir akcininkaarba didinangstatin kapitak iS nuosay
léSy: akcionuojant bendr@g nepaskirstyfi pelm, akciy priedus, perkainojimo ir kitus
paskirstytinus kapitalo rezervus, iSdalinant naajagjas seniesiems akcininkams.[22]

Emisija galima traktuoti kaip serija iSleigtvertybiny popieriy visuma, arba kaip
proces, kurio metu emitentas, arba Kitaip fizinis arbadinis asmuo, savo varduasantis leisti
ar leidziantis vertybinius popierius, kapitalo raakpateikia savo investiggnpreke. Rinkai
pateiky vertybiniy popieriy kokyle lemia emitento statusas, ekono#sn- finansigs veiklos
rezultatai bei sugeéfimas tenkinti skirting kategoriji investuotoy poreikius, kuriuose
skirtingu eiliSkumu atsispindi likvidumo, saugunr@elningumo reikalavimai.

Nuosavylés vertybiny popieriy pirminéje rinkoje dominuoja atviro tipo akcis
bendros, kurios dazniausiai mobilizuoja kapitdeisdamos pakartotines vertyhinpopieri
emisijas.

Emitento veikla vertybini popieriy rinkoje nesibaigia vien tik iSplatinus vertybinius
popierius. Emitentas pastoviai susietas su kapitaedka informaciniais saitais — vertybini
popieriy iSplatinimaspareigoja emiteatpateikti informacij apie savo tikl¢ kapitalo rinkai. Be
to, galvojantis apie atgitemitentas veikdamas vertyhinipopieriy rinkoje ruoSia dirg

pakartotikms emisijoms - operuoja savo vertybiniais popisrlaikydamas kugq3]

2.4. Vertybini y popieriy rinkos kontrol és institucijos

Siy institucijy pagrindinis tikslas kontroliuoti, kad rinkos dalyv veikla atitikiy

galiojartius Saliegstatymus. Taip pat tokios institucijos ginawrinkos dalyvi teises.
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Lietuvos Respublikos vertybimi popieriy komisija yra vertybini popieri rinkos
prieziiros institucija,isteigta 1992 m. rugp 3 d. Lietuvos Respublikos Vyriausydbnutarimu.
1996 m. sausio 16 d. buvo priimtas Lietuvos Resgabl vertybiniy popieryy vieSosios
apyvartosijstatymas [22], pakeis Vertybiniy popieriy komisijos status ir jos nariy skyrimo
tvarka. 1996 m. birZelio 18 d. Komisija IS Vyriausigistaigos prie Finamsministerijos buvo
reorganizuota Lietuvos Respublikos Seimui atskaitinostitucija ir peremé iki tol veikusios
Vertybiniy popieryy komisijos teises bei pareigas.

Vertybiniy popieriy komisija susideda i$ pirmininko ir ketumari. Vertybiniy popieriy
komisijos pirminink ir narius penkeriems metams skiria Seimas, RegqsblPrezidento
teikimu.

Vertybiniy popieryy komisija atlieka Siuos uzdavinius:

e priziuri, ar laikomasi sziningos prekybos ir konkurencijos taisyklivieSojoje

vertybiniy popiery apyvartoje;

e imasi priemoni, garantuojaéiu efektyw vertybiniy popieri rinkos funkcionavim
ir investuotoy apsaug;

e bendradarbiaudama su ministerijomis, kitomis Vysidws jstaigomis, Lietuvos
banku, vertybini popieryy vieSosios apyvartos tarpininkais ir dalyviais, nioioja
vertybiniy popieriy rinkos pktra, skatinadia valstyles ekonomir politika;

e skleidZia informacy apie vertybini popieriy rinkos funkcionavimo principus.

Vykdydama LR VieSosios apyvartogstatyme numatytus uZzdavinius, Vertyhini
popieriy komisija vykdo Sias funkcijas:

e rengia, tvirtina, keiia ir pripagsta negaliojatiomis taisykles, reglamentuojéas
vertybiniy popieriy birzy bei vieSosios apyvartos tarpininkcencijavina, steigina,
reorganizavim, likvidavima ir veikla, vertybinih popiery emisip ir vie&ja
apyvar,

e rengia, tvirtina, kaiia ir pripaZgsta negaliojafiomis prospeki, met; bei periodini
ataskait formas vertybini popieriy emitentams, taip pat nustata; Slokumeng
pateikimo ir paskelbimo tvask

e teikia oficialius iSaiSkinimus ir rekomendacijas riydiniu popierip vieSosios
apyvartos klausimais;

e vertybiniy popieriyy birZoms, finang maklerio imoréms, investiciyy valdymo ir
konsultavimo imoréms, makleriams bei kitiems vertybini popieriy rinkos
dalyviams, kuny licencijavimas numatytas kituoggtatymuose, iSduoda ir panaikina

leidimus bei licencijas ar sustabdpgaliojima;
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e stebi, analizuoja, tikrina bei kitaip priizi vertybiniu popieriy vieSosios apyvartos
tarpininky, ju asociacijos, vertybini popieriy birzy, Centrinio depozitoriumo bei jo
nariy veikla;

e taiko Siame bei kituose Lietuvos Respublikggatymuose numatytas sankcijas
asmenims, pazeidusiemg f§statymy, taip pat Vertybini popieripy komisijos,
Vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpinipkasociacijos bei vertybini
popieriy birZzy patvirtintas taisykles ar instrukcijas;

e registruoja vertybinj popieriy emisip;

e turi teisz Kkreiptis i teisma dél investitoriy pazeist teisiy gynimo, jeigu emitent,
vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpinimkkity tkio subjekt; ar makleny
veiksmais buvo paZeisti daugelio investitarnteresai;

e organizuoja kursus, publikuoja ar dalyvauja pubdimt bendro paidzio ir
specialius leidinius apie vertybinpopieri; rinkos funkcionavim ir reguliaving;

e rengia egzaminus ir atestacijas finensakleriy Zinioms ir kompetencijaiertinti.

Lietuvos bankas ir Draudim@moniy prieziiros komisija Salia Vertybini popieriy

komisijos netiesiogiai reguliuoja baupkir atitinkamai draudimoimoniy veikla pirminéje
vertybiniy popieriy rinkoje, nors oficialiai jos ir éra vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos
kontroks ir reguliavimo institucijos. Be Lietuvos banko hretuvos draudimo prie#ros
komisijos leidimo, Vertybini popiery komisija neregistruoja vertybipipopieriy emisiu, Sios
institucijos priima sprendimus éd banky arba atitinkamai draudimgmoniy susijungin,

isigijimy.

2.5.LR jstatymuose numatyti mokesiai

Dividendy apmokestinimasAkciniuy bendrowvi; jstatymas [18] nustato, dividendus turi
teisz gauti tie asmenys, kurie visuotinio akciningusirinkimo, paskelbusio dividendus, dienos
pabaigoje buvo bendrés akcininkai.

Pelno moke&o jstatymas [19]itvirtina bendg taisykk, pagal kur dividendai yra
apmokestinami taikant 15% mokes tarifag. Taliau kartu migtas jstatymas nurodo, kad
Lietuvos ar uZsienio vieneto gaunami dividendainpelmokesiu neapmokestinami, jei
dividendai gaunami i$ vieneto, kuriame dividenda@airgantis vienetas ne trumpiau kaip 12
ménesiy be pertrauly, jskaitant dividend paskirstymo momeat valdo daugiau kaip 10% bals
suteikiagiy akcijy. Tiesa, migta iSimtis IS bendrosios taisysl taikoma tik tuomet, kai
iSpildomos tam tikros Pelno mok&s jstatyme numatytosakygos (pavyzdZziui, dividendus

gaunantis ar iSmokantis uzsienio subjekias jregistruotas tikslige teritorijoje).
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Gyventoj; pajamy mokesio istatymas [20] nurodo, kad nuolatinir nenuolatini
gyventoj; gaunami dividendai igmoniy, kurios yrajregistruotos Europos ekonomje zonoje,
yra apmokestinami taikant 15% mokmestarifa. Tuo tarpu dividendai, kurie yra gaunami is
Europos ekonomije zonoje ngegistruoty imoniy, apmokestinami taikant 27% mokes
tarifa.

Palizkanos. Pelno mokeSo jstatymas[19] nurodo, kad mp#knos uZz vertybinius
popierius (iSskyrus Lietuvos Respublikos VyriausyhbiSleidziamus vertybinius popierius
tarptautirtse finang rinkose), kurias gauna uZsienio vienetai, netysimuolatits buveirts
Lietuvoje, apmokestinamos taikant 10% makegarifa. Lietuvos vienaf, o taip pat uzsienio
vienet; nuolatini buveiniy gaunamos pakanos uz vertybinius popierius apmokestinamos
taikant 15% mokeso tarifa. Gyventoj; pajamy mokesio jstatymas nurodo, kad nuolatinir
nenuolatini gyventoj; pakikanos yra apmokestinamos taikant 15% maiketarifa. Palikanos
uz vertybinius popierius (iSskyrustatymo numatytas iSimtis), jeigu Sie vertybiniaipperiai
prackti iSpirkti ne anksiau kaip po 366 diannuo Si vertybiniy popiery, iSleidimo dienos, bei
palikanos uz Lietuvos Respublikos Vyriauggb ir savivaldyby vertybinius popierius
neapmokestinamos.

Kapitalo prieaugio apmokestinimasPelno moke&io jstatymas [19] nurodo, kad
Lietuvos vienet ir uzsienio vienet, turirciy Lietuvoje nuolatig buveirg, pelnas, gaunamas is
vertybiniy popieryy pardavimo arba kitokioyj perleidimo nuosavyim, yra apmokestinamas
taikant 15% mokeso tarifa. UZsienio vienat, neturirtiy Lietuvoje nuolatiis buveirs, pelnas,
gaunamas IS vertybini popierip pardavimo arba kitokioyj perleidimo nuosavydm, nréra
apmokestinamas.

Gyventojy pajamy mokesio jstatymas [20] nurodo, kad nuolatinigyventojy ne
individualios veiklos pajamos, gautos pardavus ik nuosavybn perleidus vertybinius
popierius, apmokestinamos taikant 15% gantio vertybini popieriyy pardavimo irisigijimo
kainy skirtumo. Pazyrtina, kad nenuolatinio Lietuvos gyventojo pajamgaytos pardavus ar
kitaip nuosavybn perleidus vertybinius popierius, bus apmokestimgrtik tuomet, kai jos
gaunamos i$ mito gyventojo individualios veiklos, vykdomos perotatine buveirg Lietuvoje.
Jei vertybini popieryy pardavimas turi individualios veiklos pozymius,i tpajamos
apmokestinamos, gyventpgprendimu, arba 15% tarifu nuo wipajamy i$ vertybiniy popieriy
pardavimo, neamus leidZziam atskaitymy, arba 27% tarifu iS vertybinipopiery pardavimo
pajamy atmus leidZziamus atskaitymus.

Taip pat pabiZtina ir tai, kad pajam mokestis netaikomas pajamoms, gautoms
pardavus arba kitaip nuosawybperleidus vertybinius popierius, jeigu jie:

e buvoijsigyti iki 1999 m. sausio 1 d.;
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buvo parduoti arba kitaip perleisti nuosaégine ank&iau negu po 366 digmuo py

isigijimo dienos ir gyventojas 3 metus iki mokestinlaikotarpio, kuriame
vertybiniai popieriai buvo parduoti arba kitaip leesti nuosavybn, pabaigos
nebuvo savininkas daugiau kaip 10 progewteneto, kurio vertybiniai popieriai

buvo parduoti arba kitaip perleisti nuosagypakcip.
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3. BALTIJOS VALSTYBI U VERTYBINI U POPIERIYU RINKA

Vertybiniy popieriy birzy operatot OMX yra didZiausia Siags Europos vertybini
popiery birzy operato¢ bei technologini sprendinmy finansy ir energetikos rinkoms tiéja
pasaulyje. Dalyvaudama visose sanglagrandires fisajose, OMX yra pirmaujanti partrer
siekiantiems veiksmingesnsandonj su vertybiniais popieriais.

OMX valdo SeSias vertybini popieriy birZas Kopenhagoje, Stokholme, Helsinkyje,
Islandijoje, Rygoje, Taline ir Vilniuje, o tai lexth siilyti daug laisvesa prieiga prie mazdaug
80 proceni Siaugs Europos ir Baltijos regiono Salvertybiniy popieriy rinky bei pricsting
verte kuriartias paslaugas prekybos nariams, listinguojamomsrbgtms, investuotojams ir
kitiems rinkos dalyviams.

OMX technologiniai sprendimai apima yissandon, grandirg, leisdami birzoms,
prekybos sistemoms, atsiskaitym organizacijoms, centriniams vertyhini popieriy
depozitoriumams bei kitiems finapsrinky dalyviams pasiekti optimal produktyvunma ir

novatoriSkum.

3.1. Baltijos valstybiy vertybiniy popieriy birzos

Vilniaus Vertybiniy Popieriy Birza (VVPB). Vilniaus vertybini popiery birza
(VVPB) — vienintet reguliuojama birZzos operatokLietuvoje, sillanti Sias paslaugas:

e Prekybos;

e Listingo;

¢ Informacijos.

Pagrindit VVPB misija — organizuoti ir gtoti Lietuvos vertybini popieriy rinka,
sudarant palankiausiagalyyas emitentams, investuotojams ir finartarpininkams efektyviai
naudotis kapitalo rinkos teikiamomis galinéyhis.

Tik licencijuoti VVPB nariai — bankai ir finamsmakleriyy imorés — turi teig prekiauti
VVPB.

Oficiali prekybos Vilniaus vertybimi popieriy birZoje valiuta yra litas. Jeigu skolos
vertybiniy popieryy emisija iSleista eurais, tai prekyba skolos vartiis popieriais vyksta
eurais. Atsiskaitymp suma yra persk&uojama pagal oficial euro kurg ir pateikiama litais. [9]

Rygos Vertybiniy Popieriy Birza (RVPB). Rygos vertybini popieriy birza (RVPB)
yra vienintet licencijuota vertybini popieriy birza Latvijoje. Rygos vertybinipopieriy birza

suvienija investuotojus, noius panaudoti turimus fondus, gauti pelnkompanijas kurioms
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reikalingas kapitalo padidinimas, ir vertyhinpopieriy birZos narius, kurie atlieka tarpininko
vaidmen.

Rygos vertybini popieriy birzoje prekyh gali vykdyti tik licencijuoti nariai — bankai ir
finangy makleriy imores.

Nuo 1997 mat spalio nénesio Rygos vertybini popieriy birZoje vyksta nenutikstama
prekyba.

Oficiali Rygos vertybini popieryy birzos perkybos valiuta yra latas. Taip pat Rygos
birZoje prekyba vertybiniais popieriais galitbvykdoma eurais ar doleriais, ir mgknas uz
sandorius vykdomas atitinkama valiuta. [3]

Talino Vertybini y Popieriy Birza (TVPB). Talino vertybini popieryy birza (TVPB)
yra dalis OMX Grups. Talino vertybini popieriy birza — vienintel reguliuojama antraeil
akciju rinka Estijoje. Vertybini popierii birza suvienija investuotojus, listinguojamas
kompanijas, ir tarpininkus prekybos procese, kwyksta elektronias prekybos sistemos
pagrindu.

Talino vertybini; popieriy birza teikia Sias paslaugas:

e Sudaro slygas vykti sklandziai prekybai akcijomis;

e Tarpininkauja akcij pirkimo/pardavimo procese;

e Valdo centrin akciju registravimo ir finansavimo focEstijoje.

Talino vertybiniy popiery birza yra savireguliuojanti organizacija, kuri ipl@idzia jai
reikalingas taisykles, kurios atitinka akciprekybos vykdymo standartus. Talino vertyhini
popieriy birzos veiky priziari Financial Supervisory Authoritjstaiga.

Oficiali Talino vertybiniy popieriy birZos prekybos valiuta yra euras. Talino vertypin
popieriy birzos investuotojai taip pat gali teikti pavedsnu juos apmoditi Estijos kronomis be
papildomo mokeaSo; atlikdami klienty pavedimamsivykdyti reikalingus skaiavimus,
vertybiniy popieriy birZos nariai taiko oficial Estijos Banko skelbiamkronos keitimo kurg
(EUR 1 = EEK 15.6466). [8]

Vilniaus, Rygos, Talino Vertybiniy Popieriy BirZos. Siuo metu tiek Lietuvoje, tiek
Latvijoje ir Estijoje yra po viesm vertybiniy popieriy birza. Kiekviena is y yra kontroliuojama
valstylkes, nors birZzos valdymas priklauso ne valstybei.tipal Salyse birZos turi vienodas
funkcijas — jos veikia kaip tarpinigk tarp noridiyju investuoti ir kompanij, kurioms
reikalingas papildomas kapitalas. Taigi pagrigdinirzy funkcija — organizuoti ir gkoti
vertybiniy popiery rinka. Birzose turi teis prekiauti tik licencijuoti nariai — bankai ir fimay
makleriy imores. [8]

Vilniaus, Talino ir Rygos vertybini popieriy birZos taiko Saxess prekybos sisiefMa
p&ia prekybos sistemnaudoja visi OMX birg bei Islandijos ir Oslo vertybinipopieriy birzy
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nariai. Be bendr savybi (tokiy, kaip sandorj sudarymas) Siai prekybos sistemai yiidihgos

tokios savybs:

vienu metu gali Bti sudaromi sandoriai vertybiniais popieriais, laisi prekiaujama
skirtingose vertybinj popieri; birzose;

investuotoy pavedimai atlikti sandorgali bati jvedami ir jvykdomi automatiskai
makleriui tiesiogiai nedalyvaujant;

gali bati naudojamijvairiy rasiy pavedimai sandoriams atlikti (limituoti pavedimai,
pavedimai rinkos kaina ir kt.).

Prekiaujant Baltijos Sali birZose, gali bti sudaromi automatinigvykdymo sandoriai

arba tiesioginiai.

Automatinio jvykdymo sandoriai - pavedimai pirkti ir pardugiiykdomi automatiskai

prekybos sistemoje prekybos sesijos metu, vadortsijkainos ir laiko prioritetu.

Tiesioginiai sandoriai — tai sandoriai, kuriuostybmiu popieriy birZos nariai sudaro uz

sistemos rih. Gali bati naudojami Sie tiesioginisandonj tipai:

Kontraktinis sandoris — tiesioginis sandoris, sytesiprastomis rinkos alygomis
prekybos sesijos metu.

Kontraktinis sandoris (AM1) — tiesioginis sandorsjdarytasjprastomis rinkos
salygomis poprekybias sesijos metu.

Kontraktinis sandoris (AM2) — tiesioginis sandorgjdarytasjprastomis rinkos
salygomis prieSprekybi¢s sesijos metu.

Paket; sandoris — tiesioginis sandoris, sudaromdsvdrtybiniy popieriy skatiaus,
kuris lygus arba didesnis uz vertyhjmpopieri birzos valdybos sprendime nustatyt
minimumg paket; sandoriams.

Atpirkimo sandoris (tik Vilniaus vertybini popieriy birzoje) — tiesioginis sandoris,
pagal kui yra perleidZziamas, oéliau gmZinamas tas pats vertybinipopieri
skatius.

Nestandartinio atsiskaitymo sandoris (tik Vilniausrtybiniy popieriy birZoje) —
tiesioginis sandoris, kurio atsiskaitymalygjos skiriasi nuo standartipatsiskaitynuy

ir vertybiniy popieriy pateikimo termin.

Birzos leidZziamas sandoris (tik Vilniaus vertyhinpopieriy birZoje) — tiesioginis
sandoris, kur sudarant titinas vertybini popieriy birzos leidimas. Kiekvieno
konkretaus tokio tiesioginio sandorio sudarymo pitvieirza turi teig reikalauti

papildomos tam sandoriutidingos informacijos. [8]
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3.2.Baltijos Saliy vertybiniy popieriy rinkos modelis

Rinkos struktira. Baltijos Sali; vertybiniy popieriy rinka sudaro:

e Nuosavyles vertybini popieri; rinka;

e Skolos vertybini popieri; rinka;

Nuosavylkes vertybiniais popieriais galima prekiauti tokicaérinkose:

Akcijy subrinka;

Akcijos ir depozitoriumo pakvitavimaiétiakciju;

PasiraSymo teigi subrinka - vertybiniai popieriai, kurie suteikieis igyti akciju
pasiraSymo arba keitimaibu;

Pirminio vieSo platinimo subrinka, (tik Vilniaus iRygos vertybini popieri
birzose) taikoma platinant naujos emisijos akcijagidziamas didinant bendrés
istatin (akcin) kapitah papildomaignasais;

VieSo akcijy pardavimo subrinka, (tik Vilniaus vertybinipopieriy birzoje) skirta
valstybei (savivaldybei) nuosavb teise priklausaiiy akciju privatizavimui vieSo
akciju pardavimo hbdu, taip pat joje galiiti parduodami akcij paketai, jeigu jie
atitinka prekybos taisykbejtvirtinta akciju paketo gvoka;

Oficialaus pagilymo subrinka, skirta Salies Vertybini popieriy komisijos
iregistruot; oficialiy pastilymy igyvendinimui;

Investiciniy vienet; subrinka (Tik Rygos vertybinipopieriy birZzoje).

Skolos vertybiniais popieriais galima prekiautis@subrinkose:

Subrinkoje, kurioje sudaromi automatinigykdymo sandoriai (pavedime turiitd
nurodytas pajamingumas procentais);

Subrinkoje, kurioje sudaromi tiesioginiai sandor{giavedime turi Bti nurodyta
vertybiniy popieriaus kaina procentais nuo nominalios égeriskaitant sukauptas
palikanas - tik Rygos ir Talino vertybippopieri birzose);

Nauju emisipy subrinka, kurioje organizuojami pirminiai skolo?\aukcionai (tik

Rygos vertybini popieriy birzoje). [8]

Prekybos siraSy struktiira. Baltijos Saliy vertybiniy popieriy birzos turi bendrus

prekybos srasus (Zemiau nurodyta gtrukfira), i kuriuos yraitraukiami visose Baltijos birzose
listinguojamy bendrovi vertybiniai popieriai. Téau teisiniu pofiriu, kiekvienos Salies

bendros yra listinguojamos vietéje rinkoje, t.y., Latvijos bendroyivertybiniai popieriai yra

itraukti 1 Rygos vertybini popieriy birzos prekybos agasSus, Estijos bendrayivertybiniai

popieriai —i Talino vertybiniy popieriy birZos prekybosasasus, Lietuvos bendrayivertybiniai

30



popieriai —i Vilniaus vertybiniy popieriy birZos prekybosasasus, o kiekvienos Salies rinkos
priezitra vykdo tos Salies vertybinipopieri; rinkos prieziiros institucija. [8]

Vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama Vilniaus, Talino ir Rygos tydxiniy popieriy
birZose, prekybosgsad; strukira:

e Baltijos Oficialusis prekybosgasas;

e Baltijos Einamasis prekybograsas;

¢ Baltijos Skolos vertybinj popieriy prekybos grasas;

e Baltijos Nelistinguojam vertybiniy popieris rinka. [8]

Baltijos Oficialusis prekybos giraSas.] Baltijos Saliy birzy Oficialyji prekybos sra%
yra jtraukiami Vilniaus, Talino ir Rygos bigZ Oficialiuose prekybos asasSuose esén
bendrovi vertybiniai popieriai. Tam, kad bendkoltty jtrauktaj Oficialyji prekybos sra%, ji
turi bati aktyviai vykdziusi savo veilgl maziausiai 3 metus, pprekybos grasus traukiam
akcijuy kapitalizacija arba, jei to negalimaertinti, bendro¥s kapitalas ir rezervaiskaitant
pelm ar nuostolius, per paskutinius finansinius metushiti ne mazesni kaip keturi milijonai
euny. Paskutini finansiny met; finansire atskaitomyb turi biti parengta pagal Tarptautinius
finansires atskaitomyés standartus. Akcijos, kurios traukiamdSficialyji prekybos sras, jau
turi bati vieSai iSplatintos tiek, kad tai sudaryte maziau kaip 25 progstatinio kapitalo dalies,
kuria sudaro tos klas akcijos. [8]

Baltijos Einamasis prekybos grasas.| § prekybos sra% yraitraukiami Baltijos Salj
birZose Einamuosiuose prekybograsuose esdn; vidutinio dydZio bendrow, stabiliai
vykdartiy savo pagrindia veikla maZiausiai dvejus metus, vertybiniai popieriai; Béndrovi
akciju kapitalizacija per paskutinius finansinius metus buti ne mazesé kaip 1 milijonas
euny. [8]

Baltijos Nelistinguojamy vertybiniy popieriy rinka. [ § prekybos sra% yra
itraukiamos tos bendrés, kurios turi poreikbati jtrauktosi prekybos srasus trumpam laiko
periodui, dazniausiai tai lyg iSankstinjgaukimasi prekybos srasus. Bendrams, kuri
vertybiniai popieriai yra traukiami § sara%, néra keliami kiekybiniai reikalavimai
pakankamo vieSai iSplatuptakcijy skatiaus, @l akcijy kapitalizacijos ir panltraukimoi §
saras reikalavimai gra tokie griezti, palyginti su reikalavimais, tarkais bendroéms, kuriy
vertybiniai popieriai yra traukiamiBaltijos bira; Oficialyji ar Einamji prekybos grasus. [8]

Baltijos skolos vertybiniy popieriy prekybos sirasas. | Baltijos Saliy birzy Skolos
vertybiniy popiery sara% yra traukiami Sie vertybiniai popieriai: Lietuvos Latvijos
Vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai, Lietuvos, Latvijos Estijos bendrowj, savivaldos
organy, hipotekos iSleisti skolos vertybiniai popieriau skirtingais iSpirkimo terminais.

Prekiauti skolos vertybiniais popieriais galimaktigacionaline (Estijos kronos, Latvijos latali,

31



Lietuvos litai), tiek uzsienio valiuta (JAV dolerisuras). Rygos vertybipipopieriy birza dar
turi ir pirmini naup skolos vertybini popieriy emisiy platinima, kuriuo naudojasi tiek
Vyriausylke, tiek bendro¥s, iSleidziadios skolos vertybinius popierius. [8]

3.3.Indeksai

OMX naudoja 4 paia indeks; klasifikacijy ir Siaués Europos, ir Baltijos 3ali
vertybiniy popieriy (VP) rinkose. Vienoda indekskatiavimo metodika padeda geriau suprasti
Siaugés Europos ir Baltijos 3alibirzy indeksus ir lengviau palygintiggaliy VP rinkas.

OMX Baltijos Saliy VP rinkos indeks Seiny sudaro Baltijjos Sali VP rinkos
lyginamasis, prekybinis, wisakcijy ir sektoriniai indeksai.

Visy indeks; reikSnes yra susijusios, t. yuyjskatiavimui naudojama praeitos sesijos
akciju kaina. Indeks skatiavimas pagsstas vig akciju, itraukiy i indeksus, kapitalizagjj
pokyciais per tam tikg laiko tarp.

Grazos indeksas (GIl): Norint atspigtd tikraja indekso vesk, skatiuojant gnzos
indeks, jvertinami dividendai, t. y. pirmmdiemn “be teigs” gauti dividendus (Ex-day) indekso
skatiavimo formuks vardiklyje dividendai atimami iS praeitos dienkainos. Dividendai
ivertinami proporcingai indekso stiglje esadiiy akciju skatiui. [3]

Kainos indeksas (PI): Kainos indekse dividendaanvertinami (rera atimami). Taigi,
kainos indeksas tik parodg $udaratiy akciju kainos kitimy. Skirtumas tarp akaijj grazos
indekso ir kainos indekso yra aiSkinamas tuo, ka&dij@ grazos indeksejvertinamas
dividendinis pajamingumas. [3]

Riboto akciji skatiaus indeksas (Cap): Riboto akcigkatiaus indeks sudaratiy
akciju svoriui nustatyta didZiausia leistina riba (ribomistatytos remiantis Direktyvos
2001/108/EB dl KIPVPS 22 straipsniu). Jei akgigkatius indekse virSija nustatytiba, tai jis
sumazinamas iki didziausios leistinos ribos. [3]

OMX Baltijos Saliy vertybiniy popieriy (VP) rinkos indeksy Seimg sudaro:

4 Baltijos Salipy birzu VP rinkos lyginamasis indeksas (OMX Baltic Benchiya
skakiuojamas jtraukiant Baltijos Sali birzy prekybos sraSuose es&ms bendroves.
Indeksy sudaro likvidziausi ir didziausios Kkapitalizacijos bendravi akcijos,
suklasifikuotos pagal ekonondis veiklos sektorius. Sis indeksas parodo behdh rinkos
tendenci ir pristatomas kaip ekonomisSkai efektyvus indeksssyal kur investuotojai
gali sudaryti VP portfel Indekso suétis atnaujinama kas pusmeiekiant uztikrinti, kad
jl atspinctty geriausa investavimo strategij maziausiomis sandari sanaudomis.
Bendroviy akciju svoris Siame indekse priklauso nuo tos benggdaisw akcijy rinkoje
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kapitalizacijos, t.y.i indeks itraukiamos tik tos akcijos, kurios laisvai cirkudja VP
rinkoje. [8]

v Prekybinis indeksas (OMX Baltic 10)i Sudaro 10 pau likvidziausiy Baltijos Sali
birzy prekybos sraSuose es&n bendrovip akcijos. Ribotas bendrayiskatius indekse,
garantuoja aktydi prekylm Sy bendrovi akcijomis, todl indeksas yra tinkamas
iSvestirems finansiekms priemodms. Bendrowi akciju svoris Siame indekse priklauso
nuo laisy tos bendrogs akcip skatiaus. Indekso suitis perziirima kas pusmet[8]

4 Visy akciju indeksai (OMX Baltic, OMX Tallinn, OMX Riga, OMX WNhius)
skatiuojami kiekvienoje Baltijos Salibirzoje atskirai, o taip pat ir bendrai visai Bjak
Saliy VP rinkai.] juositraukiamos visos Baltijos Salbirzy Oficialiajame ir Einamajame
saraSe esafios bendrovs. Sie indeksai atspindi dabattikiekvienos Baltijos 3alies ar
bendros Baltijos SaliVP rinkos situacyj ir jos pokyius. [8, 10]

4 Sektoriniai indeksai apima vsBaltijos Sali VP rinka. Jie sukurti remiantis Morgan
Stanley Capital International Inc. ir Standard &oP® parengtu Visuotiniu bendrayvi
ekonomires veiklos klasifikavimo standartu GICS. GICS —taptautinis klasifikatorius,
sukurtas, siekiant patenkinti investuatqoreilj turéti tikslesn, iSsamesp standartizuat
klasifikatoriy. Sektoriniai indeksai parodo tendencijas kotknme sektoriuje ir leidZia
palyginti tame p&ame sektoriuje esd&ras bendroves] indeksusitraukiamos visos
Baltijos Saliy birzy Oficialiajame ir Einamajame prekybograSuose esdios bendrogs.

Jie skatiuojami kiekvienam GICS sektoriui atskirai. [8]

3.4. OMX Baltijos Saliy VP birzy indeksy apraSymas

OMX Baltijos Saliy VP rinkos lyginamji indekss (OMX Baltic Benchmark index)
sudaro vig sektoriy didZiausios kapitalizacijos ir likvidZziausibendrovip akcijos, kuriomis
prekiaujama OMX Baltijos Saji VP birzose. Bendroyi akciju svoris Siame indekse priklauso
nuo tos bendraids akcip rinkos verés ir ju skatiaus rinkoje, t.y.i indeks jtraukiama tik ta
akcinio kapitalo dalis, kuri laisvai cirkuliuoja nkoje. Tikimasi, kad Sis indeksas pad
nebrangiai susidaryti efektyv savo akcip portfel. Taigi OMXBB bus ypa parankus
investicin produkty valdytojams ir kaip palyginamasis indeksas invetjams. Siekiant
uztikrinti pelningo investavimo nedidghis sandorio shaudomis galimybes, OMXBB indeksas
atnaujinamas du kartus per metus — sausio 1 tepo$ 1 d. Indeksas pristatomas kaip kainos
indeksas ir kaip gZos indeksas, o taip pat kaip dar vienas Sio innleksiantas, vadinamas
OMXBBCAP, kai indekso reikSmapskatiuojama kaip kainos (PI) ir gkos (Gl) indeksas, bet
ribojant vienos bendr@g akcip lyginamgji svoi indekse. OMXBB ir OMXBBCAP
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skatiuojami eurais. OMXBB ir OMXBBCAP indeksbazire data yra 1999 m. gruodzio 31 d.,
0 bazire reikSme yra 100 punki. Indekso reikSis pristatomos su 60 sekungZawlavimu.
[10]

(OMXB 10) yra prekybinis indeksasi dudaro 10 pay likvidZziausiy Baltijos Sali
bendrovi akcijy OMX Baltijos Saliy VP birZose. Kadangi indeks ijtraukiama nedaug
bendrovi;, visos indeks sudaratios akcijos pasizymi itin dideliu likvidumu, tédsio indekso
akcijos labai tinka iSleidziant iSvestines finamsinpriemones. Bendrés akciy svoris Siame
indekse priklauso nuo laigvtos bendroés akciy skatiaus ir y rinkos verés, o konkréios
bendrows akcij svoris indekse negalitb didesnis kaip 15 proc. OMXB10 indekso stisgl
atnaujinama kas pesnety, sausio 1 d. ir liepos 1 d. OMXB10 indekso baziata yra 1999 m.
gruodzio 31 d., o bazénreikSne yra 100 punki. Indeksas ska&iuojamas eurais ir pristatomas
kaip kainos indeksas PI. Indekso reik&npristatomos realiu laiku. [8, 10]

OMX Baltic — tai vis; akciju indeksas, kursudaro visos Baltijos SaliVP bira
Oficialiajame ir Einamajameagse kotiruojamos bendrés;, iSskyrus tas bendroves, kuriose
vienas akcininkas valdo 90 proc. ir daugiau iSleiskciju. Indeksu siekiama atspiétil
kiekvienos birZzos ar visos Baltijos §alVP rinkos einarja packtj ir jos pokyius. OMXB
indekso bazié data yra 1999 m. gruodzio 31 d., o bazmeikSne — 100 punki. Indeksas
skatiuojamas eurais ir pateikiamas kaip kainos indeK$d} ir kaip gazos indeksas (Gl).
Indekso reikSres pristatomos su 60 sekungpawlavimu. [8]

OMX Baltijos Saliy VP rinkos sektoriniai indeksai sukurti remiantisoldan Stanley
Capital International Inc. (MSCI) ir Standard & RS0 sukurtu Visuotiniu bendroyi
ekonomires veiklos Klasifikavimo standartu (GICS). Sis stamds — tai tarptautinis
klasifikatorius, sukurtas, siekiant patenkinti isteotoj; poreil turéti tikslesn, iSsamesp
standartizuet klasifikatoriy. Sektoriniai indeksai parodo tendencijas kotiame sektoriuje ir
leidZia palyginti tame p@ame sektoriuje dirbatas konkuruojatias bendroves] indeksus
itraukiamos visos Baltijos Sali VP bira; Oficialiajame ir Einamajame gsaSe esahos
bendroés (bendro¥s, kuriose vienas akcininkas valdo 90 proc. ir dmwgSleisty akcijy,
netraukiamos). Sektoriniai indeksai s&aiojami eurais kaip kainos (P1) ir gros (Gl) indeksai
kiekvienam GICS sektoriui atskirai. OMX Baltijosli§aVP rinkos sektorinj indeks; bazire
data yra 1999 m. gruodzio 31 d., o b&aziaeikSne — 100 punki. Indekso reikSriEs pristatomos
viena karty pasibaigus prekybai. [8]

OMX Tallinn indeksas — tai visakciju indeksas, kursudaro visos Talino VP birZzos
Oficialiajame ir Einamajameagase kotiruojamos bendrés;, iSskyrus tas bendroves, kuriose
vienas akcininkas valdo 90 proc. ir daugiau iSteatcijy. Indeksu siekiama atspiétdl Talino
VP rinkos einamja packtj ir jos pokyius. OMXT indekso bazindata yra 1996 m. birzelio 3 d.,
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o bazirt reikSme —100 punki. Indeksas pristatomas kaipagos indeksas (Gl). Indekso
reikSmes pristatomos realiu laiku. [8]

OMX Riga indeksas — tai wvisakcijy indeksas, kursudaro visos Rygos VP birzos
Oficialiajame ir Einamajameagase kotiruojamos bendrés, iSskyrus tas bendroves, kuriose
vienas akcininkas valdo 90 proc. ir daugiau iSleatciju. Indeksu siekiama atspiétdl Rygos
VP rinkos einamja packtj ir jos pokyius. OMXT indekso bazindata yra 1999 m. gruodzio 31
d., o bazig reikSme —100 punki. Indeksas pristatomas kaipagos indeksas (Gl). Indekso
reikSmes pristatomos realiu laiku. [8]

OMX Vilnius indeksas — tai visakcijy indeksas, kursudaro visos Vilniaus VP birzos
Oficialiajame ir Einamajameagse kotiruojamos bendrés;, iSskyrus tas bendroves, kuriose
vienas akcininkas valdo 90 proc. ir daugiau iSleaiciju. Indeksu siekiama atspiétd Vilniaus
VP rinkos einamja pacttj ir jos pokyius. OMXT indekso bazindata yra 1999 m. gruodzio 31
d., o bazig reikSm¢ —100 punki. Indeksas pristatomas kaipagos indeksas (Gl). Indekso

reikSmes pristatomos realiu laiku.[9, 10]

3.5.Kliringas ir atsiskaitymai Baltijos Salyse

Kiekvienoje Baltijos Salyje yra tik vienas centgnvertybiniy popieriy depozitoriumas,
vykdantis bendfja toje rinkoje registruat vertybiny popieriyy ir ju cirkuliacijos apskai,
uztikrinantis vertybini popieriy apskaitos vientisum ir saugum. Centriniai vertybini
popieryy depozitoriumai uztikrina vienalaikvertybiniy popiery ir pinigy pervedima dél visu
atitinkamos Salies birzoje sudarygandon. VieSos apyvartos tarpininkai ir vertybinpopieriy
saugotojai nuosavas ir savo klienhvestuotasdSas privalo laikyti atskiroseaskaitose. Tokiu
budu yra sumazinamady praradimo rizika, jei bankrutuptbankas arba finansmaklerio
imore. [8, 11]

e Atsiskaitymus uz sandorius, sudarytus Talino VEdje, vykdo Estijos centrinis

vertybiniy popieryy depozitoriumas;

e Atsiskaitymus uZ sandorius, sudarytus Rygos VPoferzvykdo Latvijos centrinis

vertybiniy popiery depozitoriumas;

e Atsiskaitymus uZ sandorius, sudarytus Vilniaus \W2dje, vykdo Lietuvos centrinis

vertybiniy popieriy depozitoriumas.

Lietuvoje, Estijoje ir Latvijoje atsiskaitymai uzitomatiniojvykdymo sandorius visada
vykdomi tretia diem po sandorio sudarymo (T+3, kur T — tai diena, kaddao sudarytas

sandoris, o skaius reiSkia atitinkar darbo dien skatiy). Taiau atsiskaitymai uz sandorius
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dél Lietuvos Respublikos iSleist skolos vertybini popieriy yra vykdomi T+1 diea.
Nuosavyles teig i vertybinius popierius pereina atsiskaitymo dig, 11]

Atsiskaitymai uz tiesioginius sandorius Talino iflnfaus vertybini popieriy birzose
vykdomi pavedimuose nurodytliers. Si diena gali bti nuo T+1 (imtinai) iki T+6 (imtinai).
Jeigu pavedime sudaryti tiesioggandor atsiskaitynay data nenurodyta, atsiskaitymai vykdomi
trecia diem po sandorio sudarymo (T+3). Rygos vertybipopieriy birzoje atsiskaitym uz
tiesioginius sandorius vykdymo diena galtimuo T+0 (imtinai) iki T+40 (imtinai).

Atsiskaitymai uz sandorius pirminio vieSo akcplatinimo, vieSo akcij pardavimo ir
oficialaus pagilymo subrinkose yra vykdomi per kliringo bankecia darbo diea (T+3) po

sandorio sudarymo(tik Vilniaus vertybinpopieri birzoje). [8, 11]

3.6. Prekyba ir narysté

Vilniaus, Talino ir Rygos vertybini popieriy birzy prekybos dienos trukénr strukfira
yra vienodos. Euras yra naudojamas kaip prekybdistaaEstijoje, o Lietuvoje ir Latvijoje
prekybos valiutomis ir toliau lieka oficialios Sadi valiutos.

Visa prekyba vertybiniais popieriais birzose vykpt Vilniaus, Talino ir Rygos bitZ
narius: vietinius ir tarptautinius bankus bei fisamaklerioimones (Zr. PriegINr.1).

Tam, kad gaity prekiauti, bankas arba finapsnaklerio jmore turi gauti atitinkam
licencija i$ valstybires vertybini; popieri rinkos prieziiros institucijos. Be to, maklerignonés
naryse turi bati patvirtinta bird; valdybose. [8, 11]

Basimas birzos narys turi @i ne mazesn pradini kapitah kaip 125 000 ewr
ekvivalentas litais, taip pat - verslui tinkarstrukfira, privalomas rizikos valdymo proces,
saugias technines sistemas ir visais kitais at@ddnti laikomas tinkamu dalyvauti prekyboje.

Birzos narys turi tuti ne maziau kaip dggaliotus birZos maklerius, kurie tiy teise
prekiauti vertybiniais popieriais per elektroQi8AXESS prekybos sistegmNario darbuotojai
yra laikomi hiti tinkamais birzos makleriais, jei atitinka birzpsekybos taisykise nurodytus
reikalavimus bei turi atitinkam kvalifikacija bei pasirenging ne mazesp kaip 6 nénesiy
patiri vertybinip popiery rinkoje, dokument kad yra susipazgs su prekyh
reglamentuojafiais teigs aktais, dokumemt patvirtinani ekonomikos, finang rinky ir
finansires analizs Zinias. Be to, Sie darbuotojai tufitbdalyvaw mokymuose é prekybos per
SAXESS sistem [8, 11]

Norédami prekiauti visose Baltijos Salivertybiniy popieriy rinkose, finang makleri
imores turi kiti nariais visose trijose — Vilniaus, Talino ir Ryg vertybini popieriy birzose.
Taciau jtraukimoj birzy nary sarasus tvarka Talino, Rygos ir Vilniaus birzose supaprastinta,
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kadangi praSymus tapti nariu i$ karto visose bezaskia pateikti tik vienai birzai, uzpildZius

standartip paraiskos form dél bendros naryss Baltijos birzose. Atsizvelgiant jstatym

reikalavimus dar iitina gauti atitinkam pritarimg IS kiekvienos vertybini popieriy rinkos

prieziaros institucijos. Téau pagal ES praktik investicineijmonei, kuri jau veikia kurioje

nors ES valstyje, tokia tvarka paprastai reiskia, kad ji turi fikanesti savo vietinei vertybini

popieryy rinkos prieziiros institucijai. Gags pritarima IS Finang prieziiros institucijos,

btisimas narys turi pasirasyti Birzos nario sutad Birza bei pateikti uzpildytstandartigs

formos paraisk dél narysts vienai iS Baltijos bing. Bendroems, kurios jau yra bet kurios

NOREX aljansui priklausatos birzos naimis, kartu su paraiSkacldnarysts reikia pateikti ir

tokius dokumentus:

imores kontaktiny asmen sara%;

atitinkamos licenzijos, suteikidios teig teikti investicines paslaugas atitinkamose
jurisdikcijose, kopig;

igalioty prekiauti BirZoje (birZose) maklersara%;

standartines atsiskaityyrsalygas;

naryst atitinkamame vertybini popieriy depozitoriume patvirtinapdokumer ar

su tokio depozitoriumo dalyviu sudagygutari. [8, 11]

Vertybiniy popieriy birzos,jeinartios { NOREX aljang, narys, padas paraisSk, gali

tapti Baltijos Saly birzy nariu be papildomagvertinimo, jeiguivykdyti privalomi istatymy ir

prieziaros instituciji nustatyti reikalavimai.

Basimiems nariams, kurieéra NOREX aljansui priklausg&n; birZzuy nariai, kartu su

paraiSka dl narysts Baltijos birzose reikia pateikti tokius dokumesitu

imores kontaktiny asmen sara%;

atitinkamos licenzijos, suteikidios teig teikti investicines paslaugas atitinkamose
jurisdikcijose, kopij;

imores jstat; kopija;

imores jregistravimo liudijimo kopi;

paskuting met; finansines ataskaitas;

igalioty prekiauti Birzoje (birzose) maklersara%;

standartines atsiskaityyrsalygas;

naryst atitinkamame vertybini popieryy depozitoriume patvirtinapdokumery ar

su tokio depozitoriumo dalyviu sudasgygutari.

Visos OMX birzos, o taip pat ir Oslo vertybinipopieriy birza naudoja at p&ia

prekybos sistemy toctl birzy nariai be papildomiSlaidy ir techniniy priemoni; gali prekiauti
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Baltijos bira; rinkose (nes nereikia papildomai nétikuZ naudojimasi technine infrastrukta.).
[8, 11]

Atsiskaitymus uz sandorius organizuoja ir vykdokkienos Salies centrinis vertybini
popieryy depozitoriumas. UZsienio birZos narys gali atstgkauz sandorius dviem dulais:
pasinaudoti savo vidine vertybinpopieriy apskaitos sistema ir sudaryti sutartis su atitimi@a
Lietuvos, Latvijos ir Estijos centriniais vertybinpopieriy depozitoriumais arba mitas birzos
narys gali sudaryti sutarsu tos Salies vertybimipopieriy saskaitos tvarkytoju.

Sprendimas @ naryses suteikimo priimamas neélNau kaip per nmneg (per 1-2
savaites) nuo paraiskos ir yiseikiamy dokument pateikimo datos. Sprendinsuteikti narysg

priima birzos valdyba. Suteikus nagsstatus, naujasis narys gali prétl prekiauti. [8, 11]
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4. FINANSUY MAKLERIAI - J U TEIKIAMOS PASLAUGOS

Visa prekyba Baltijos Sali akcijy rinkos vertybiniais popieriais birZose vyksta per
Vilniaus, Talino ir Rygos binz narius: vietinius ir tarptautinius bankus bei fisa maklerio
imones (zr. PriegINr.1). Remiantis birzos narprekybos rezultatais (zr. Priedas Nr.2.) analizei
buvo pasirinkti didZiaugi apyvarg turintys, bei Lietuvoje veikiantys birzos narigiB FMI
.Finasta“, UAB FM ,Jasy tarpininkas“, UAB FM ,Orion Securities”, AB SEB Vilniaus
bankas, AB bankas ,Hansabankas*, AB SAMPO bankamidu pateikiama kiekvieno i5ysi
nariy trumpa veiklos detalizacija, paslaugsainiai, investavimo gygos.

4.1.AB FM] ,Finasta“

.Finastos® paslaugos orientuotos tigkpatyrusius investuotojus, tiek investavimo
patirties neturitius zmones. Licencijuoti ,Finastos” investigijkonsultantai, remdamiesi
Analizés departamento parengtomis tink imoniy analiZmis, profesionaliai konsultuoja
klientus investavimo klausimais, supazindina swkaimis ir ju investicine aplinka, suteikia
pamatiniy Ziniy apie investavimo veil] padeda parengti igyvendinti konkréiam klientui
tinkamg investavimo strategij parenka klientui tinkamiausius investicinius prktls. [12]

AB FM] ,Finasta“ investavimo produktai:

v" Investavimag akcijas;
v Investavimag ,Finastos" investavimo fondus;
Siuo metu suformuoti keturi investiciniai fondaiurle skiriasi rizikos lygiu,
investavimo regionu ir strategija:
¢ Finasta Centriés ir Ryt Europos fondas;
e Finasta Naujosios Europos fondas;
¢ Finasta Rusijos fondas;
¢ Finasta Obligacij fondas;
v Investavimag skolos vertybinius popierius (obligacijas).
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Paslaug ikainiai:
1 lenteé
AB FM] ,Finasta“ paslaugy jkainiai

Sumires VP saugojimo mokestis,
apyvartos | Komisinis mokestis (%) Fiksuoto moke&io skatiuojamas pagal Klientui
Pyv 0 alternatyvos priklausa®iy akcijy, saugojam
dydis (Lt)
y FMI, verg
Pavedim Pavedim Ivykusio | Ivykdyto | .. o .
iki 10 000 | pateikiant | pateikiant per] sandorio| (dalinai) Ig(l)éoﬁ Ig(l)goﬁ virs SSO 00
internetu [finangy makleif| (Lt) [pavedimo (Lt
iki 10 000 0,60 0,80 15 5,00 5,00 15,0D 0,005Pb
10 %%% 50 0,55 0,70 1,5 5,00 5,00 15,0( 0,005%
50 0880' 200 0,45 0,55 1,5 5,00 5,00 15,0( 0,005%
200 000 - 1
000 000 0,35 0,45 1,5 5,00 5,00 15,0( 0,005%
V"%éoooo 025 |pagal susitarish 1.5 5,00 500 | 15,00  0,005%

Saltinis: AB FM ,Finasta“. (2007) Privatiems klientams apie ineety [interaktyvus]

Sumires apyvartos dydis — bendra kliento sangaiél akcijy perleidimo, sudaryt
internetu irjprastais bdais, apyvarta, ské&éuojama uZ vig buvimo ,Finasta“ klientu laikotaip

Fiksuotas mokestis nustatomas kliento pasirinkindis gali ti keiciamas tik
atsiskafius su ,Finasta“ uz ankmu jvykdytus sandorius.

VP saugojimo mokestis skailojamas ketvitio pabaigoje pagal asmegja kliento
vertybiniy popieriy saskaitoje buvusio VP lik&io viduting kapitalizaci ketvircio eigoje.

Sie paslaug jkainiai galioja sudarant sandorius Vilniaus ir Ralivertybiniy popieriy
birzose. Sudarant sandorius Rygos vertybipopiery birzoje paslaug ikainiai yra 0,1 %
didesni nei nustatyti.

Asmeniui, naudojantis ,Finasta“ paslaugomis vietikeam akcip pardavimui,
taikomas paslaugikainis yra 2 proc. nuo sandorio sumos, bet ne maag 10Lt.

1 lentekje nurodyti ,Finasta‘jkainiai gali kiti keiciami ,Finasta”“ ir kliento susitarimu.

Klientas savo iniciatyva kreipiagi ,Finasta® &l paslaug ikainiy sumazinimo, jei
kliento sumirgs apyvartos dydis padiph iki kito lentekje nurodyto lygmens. Konkéam
Klientui taikomy jkainiy dydZiai nustatomi Klientui su ,Finasta“ pasiraSansitarima dél ju
taikymo. [12]

Ikainiai uz LR Vyriausybs VP aukcionuose ir Vilniaus vertybinipopieriy birzoje
ivykdytus sandoriusédi skolos VP pateikti 2 lentée.
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2 lentet

Ikainiai skolos vertybiniy popieriy

Sandorio suma Komisinis mokestis
Iki 10 000 Lt 0,2%, bet ne maziau 25 Lt
Iki 100 000 Lt 0,1%, bet ne maziau 25 Lt
Iki 1 000 000 Lt 0,05%, bet ne maziau 25 Lt
Nuo 1 000 000 Lt Pagal susitagim

Saltinis: AB FM ,Finasta“. (2007) Privatiems klientams apie inee#ty [interaktyvus]

Sudarant sandoriuséld imoniy skolos VP paslaug ikainiai yra 0,1 % didesni nei
nustatyti.
Kai kita sandorio Salis yra ,Finasta“ — pavedimgkdomas nemokamai. [11]
Kiti moke<tiai:
¢ Nemokestinis pervedimasito vieSosios apyvartos tarpininko apskaitl5 Lt.
e Ataskait, praneSim siuntimas registruotu laiSku (Lietuvoje) — 5 Lt.
e Uzbirzinio sandorio registravimas — 25 Lt.
e UzZzbirzinio sandorio sutarties rengimas — 25 Lt.
e Grymny pinigy iSmokejimas FM kasoje — 0,5 % nuo iSmokos sumos.
e Piniginiy 1¢3y pervedimag kliento nurodytas bankaskaitas — nemokamai.
e FM] platinami Investicini fondy vienetai — pagal fondo prospekte nustatytus
ikainius.
e Metinio deklaravimo pazyma — nemokamai.
e Saskaitos iSraSas iS5 asmenjnvertybiniy popieryy ir piniginiy 1éSy saskaity —
nemokamai.
e Kitos paslaugos — pagal atskBaliy susitarim.
2 lentetje nurodyti ,Finasta“ paslaugikainiai yra tik bendrojo pristatomojo padiZio.
.Finasta“ nesipareigoja taikyti konkf@y 2 lenteéje nurodyty ikainiy santykiuose su
konkretiais klientais. [12]

4.2.UAB FM] ,Jasy tarpininkas*

,Jusy tarpininkas® (JT) teikia tokias paslaugas:
e Tarpininkavimas vertybimi popiery, vieSojoje apyvartoje:
v' Tarpininkavimas perkant / parduodant vertybiniupipous NVPB;
v' Tiesiogini sandonj registravimas. Atsiskaitymodtbai: tiesioginis arba

kliringinis (per bank).
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e Konsultavimas:
v" Investavimo (pirkimo ar pardavimg)ertybinius popierius klausimais;
v’ Moke<giy, susijusi su vertybini popierip pajamomis, deklaravimo
klausimais;

v" Akcijy verts nustatymo klausimais;

v' Vertybiniy popierihy emisijos dokument rengimo ir registravimo VPK
klausimais;

v' Vertybiniy popieriy emisijos ir investiciy pritraukimo klausimais;

v" Investicini (verslo) plam rengimo klausimais;

v" Imoni finang; valdymo klausimais;

v' Imorgsjstat; paruoSimo bei registravimo rejestre klausimais;

v' Visuotiniy akcininky susirinkimy ruoSimo, organizavimo ir vedimo

klausimais.
e Vertybiniy popieriy portfelio valdymas:
v' fiziniams asmenimsj jvairius vertybinius popierius investuojantiems ne
maziau kaip 100 000 {jt
v' imoréms, kurios naity efektyviai panaudotiéBas esafias gryniju pinigu
saskaitose, investuojamtpajamingus ir mazai rizikingus VVP;
v' draudimo kompanijoms (technipatidejimy portfelio valdymas).
e Vertybiniy popieriyy depozitoriumo paslaugos:
v" Klienty vertybiniy popieriy apskaita (saugojimas).
e Atstovavimas klientui:
v" Visuotiniuose akcinink susirinkimuose (pagadaliojima);
v Mokesgiy inspekcijoje, deklaruojant vertybinpopieriy verts padidjimo
pajamas (pagabaliojima).
e Emitent vertybiniy popieryy apskaitos tvarkymas:
v' Vertybiniy popieriy saskaity aptarnavimas;
v' Periodiniy prospeki - ataskaii ruoSimas bei pateikimas rinkos
institucijoms;
v' UzbirZiniy sandonj jregistravimas;
v' PraneSim ir iSrag i$ VP gskaity siuntimas. [13]
Paslaug ikainiai pateikti Priede Nr. 3.
UAB FM] "Jusy tarpininkas" vienaSaliSkai gali imti iS kiento neshio dydZio

mokegius, nei yra numatyta Sioje mokes lentekje. Apie ikainiy pasikeitimy kientas
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informuojamas rastiSkai ir / arba asmeniniu prameSJT interneto puslapio kiento privaje
srityje.

Priedo Nr. 3 lentéje parodyti komisiniai yra be NVPB komisinio mokes kuris
atitinkamai sudaro 0,05 proc. Kettim VP saugojimo mokestis mokamas Lietuvos centnnia
vertybiniy popieriy depozitoriumui ir yra priskdiuojamas paskutin ketvircio dierm,
atsizvelgiant i kliento vertybiniy popieriy saskaitose esatus VP likwius, kury verg
paskatiuojama pagal centréfie rinkoje nustaty kursy arba jo nesant - pagal VP nominali
verte. [13]

UAB FM] "Jasy tarpininkas" dgilo alternatyw mokéjimo bada klientams,
prekiaujantiems per internetines prieigas, tai bbrentas, kurio komplektas apima:

v' Spakia prekybos platforma - JT Client;

v JT naujienas, netuiies analog Lietuvoje ir vieninteles pritaikytas iSskirtinai

investuotojams;

v Konkurencing 0,3 % tarpininkavimo mokésYilniaus vertybini popieriy birZoje;

v Abonento kaina gnesiui 49 litai.

"JT Client" - Kas tai? "JT Client" tai programa, kufisavo klientams pristato tisu
tarpininkas" bendradarbiaudamas su "Elektrémikomercijos baze" (EKB). Naujoji programa
pagellés investuotojams stét rinka tiesiogiai, be papildom pastang, kuriy reikdavo stebint
prekyta per WWW puslap Visi tiesioginiai pasikeitimai rinkoje nepertraakios prekybos
metu, atidarymo bei uzdarymo aukaiometu. ,JT Client 2.0“ vartotojai gauna visus esimn
ivykius realiu laiku ir gali su jais susipazinti. rbat didZiausias ,JT Client” privalumas — tai
galimyké programoje matyti savo investigiportfel ir teikti pavedimus. Nebereikia gaisti
kraunantis atskirus internetinius puslapius. Kisngauna supaprastimhaklerio darbarank.

Kol kas JT platina bandagjy JT Client versy, kurios naudojimas naujiems klientams
iki einamojo ketvitio pabaigos bejjungimas yra nemokami. JT klientai ket pabaigoje
savo portfelyje turintys vertybinipopieryy uz 5000 lity gali kita ketvirti naudotis programa
nemokamai. NevykdantysySmalygu klientai gali pirkti ,JT Client* prograry kuri ménesiui
kainuoja 50 lity. [13]

4.3.UAB FM] Orion Securities
Orion Securities (nuo 2007 m. sausio 17 d. galutpakeit pavadinim iS "Baltijos

vertybiniai popieriai'i "Orion Securities") yra Vilniaus, Talino, RygosslO ir Stokholmo birg

narys. 3 klientai gali tiesiogiai investuotiBaltijos bei Siauts 3alij imoniy akcijas.
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Nuo 2007 maet pradzios Orion Securities prgd teikti prekybos internete paslaugas.
Tai patogus ir efektyvugankis pirkti/ parduoti akcijas realiame laike. @riSecurities finang
makleriai nemokamai konsultuoja kokias akcijas re&nduotina pirkti ar parduoti. Taip pat
galima pasinaudofmoniy analiZmis ir priimti reikiam investiciri sprendim. [14]

Investicires paslaugos teikiamos priimant ir vykdant kliemavedimus perleisti ir/ar
isigyti vertybinius popierius, tvarkant klientésh bei vertybini popieriy saskaitas. Pavedimai
IS Klienty priimami raSytine forma, o papildomai susitarus elektroniniu paStu bei telefonu.
Pavedimai vykdomi nedelsiant, patikrinus ar Kliergggkaitoje yra atitinkamai pinig bei
vertybiniy popieriy. Klientui papildomai sudarius Vertybinpopiery portfelio valdymo sutaii
uz ji pavedimus teikia portfelio valdytojas.

Apie kiekviern ivykdyta operaciy pinigais bei vertybiniais popieriais Kklientas
informuojamas raSytine forma, faksu, elektroniniasStp bei klieni srityje internetigje
prieigoje. Klientui pateikiami iSraSai iS vertyhinipopiery ir pinigy saskait;, sandony
suvestirs, vertybiny popieriy portfelio kuklés ataskaitos.

Klienty IéSos bei Tarpininkgsipareigojimai klientui 100% apdraustil \jIndéliy ir
investicijy draudimas” (iSskyrus nuostoliugldrertybiniu popieriy rinkos kainos svyravimo).

Klientui pageidaujant jam suteikiamos tsignternetu kliento srityje stéth paskutiniy
ivykdyty operaciy suvestig ir savo vertybini popieriy portfelio kikle paskutigmis rinkos
kainomis, bei realiu laiku prekiauti akcijomis peternet. [14]

Investicinip paslaug ikainiai patvirtinami Investicini paslaug teikimo sutartimi.
Tipiniai komisinio mokesio jkainiai pateikti Zemiau:

3 lentet

Orion Securitiesjkainiai

Paslaugos Paslaug jkainiai
Asmenini; einamyju VP siskaity atidarymas | Be papildomo mokes

Komisinis mokestis uz operacijas akcijomis
vertybiniy popieriy birZose {skaitant birzos [0.5%, bet ne maZziau 10 Lt uz sandor
mokesgius)

Komisinis mokestis uz prekghbinternetu 0.12%, bet ne maZziau 5 Lt uz sapdor
Komisinis mokestis uz operacijas 0.05%, bet ne maziau 20 Lt uz saridor
obligacijomis

vertybiniy popieriy birZose {skaitant birzos

mokesgius)

Komisinis mokestis uz operacijas vertybinid®agal susitarim- priklausomai nuo
popieriais uz birzos rip apyvartos
Saltinis: UAB FM ,Orion Securities®. (2007) Prekyba internetu [iratietyvus]
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Apyvartoms nuo 10Qikstartiy lity suteikiami lengvatiniajkainiai.
I sutartimi patvirting komisin mokest iskaciuoti ir Tarpininko ir Birzos komisiniai

mokesiai. Augant prekybos apyvartai komisinio moé&estarifas mazinamas. [14]

4.4. AB SEB Vilniaus bankas

AB SEB Vilniaus bankas investuotojamalsitokias investavimo alternatyvas:
v Investiciniai fondai;
v" Vertybiniai popieriai — tai:
e SEB VB obligacijos;
e Su akcijomis susietos obligacijos;
e Dvejopo pelno investiciniai lakstai;
e Lietuvos Respublikos Vyriausyb vertybiniai popieriai;
e Lietuvos Respublikos Vyriausyb euroobligacijos;
e [moniy akcijos;
e [moni obligacijos.
v" Investicijy portfeliai:
e Investavimas pagal strateghpribota rizika,
e Unikalas investicijy portfeliai.

Investuojantiems ar ketinantiems investuoti uzsieakciy rinkose SEB Vilniaus
bankas silo platiausias Lietuvoje pasirinkimo galimybesidami banko klientais, galima
investuoti Centrigs, Ryt ir Vakan Europos, Azijos, Amerikos regionuogsigyti Sy regiony
imoniy ir vyriausybiy vertybiniy popieris.

2006 m. gruodsavo klientams UAB SEB VB pasé viera paZzangiausi prekybos
vertybiniais popieriais internetu sistersuteikiadia galimyke realiu laiku prekiauti akcijomis
visy trijy Baltijos Sali — Vilniaus, Rygos ir Talino — birzose. Naujos embs naudotojali
internetu taip pat galisigyti SEB Vilniaus banko grués valdony investiciny fondy vienet;,
matyti iSsamesn informacip apie vertybini popiery portfel ir naudotis kitomis naujomis
funkcijomis. [15]

Prekybos vertybiniais popieriais Vilniaus, Rygos Tialino birzosejkainiai pateikti
Priede Nr. 4. Vertinama bendra kliento ak@pndony, sudaryt ir internetu, irjprastais bdais,
apyvarta. Jei sandorio vértyra maZeskh negu nustatytas maziausias komisinis mokestis,
imamas maziausias komisinis mokestis, lygus saadeertei. Jei pagal pavedampirkti /
parduoti akcijas sudaromi keli mazésiverts sandoriai, lentéje (Zr. Priedas Nr. 4) nurodytas

ikainis priklauso nuo bendros (suresh Sip sandony verts. Klientams, kurie éra prekiag
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akcijomis bent pus met, ikainiai nustatomi kiekvienm méneg, atsizvelgiant; kliento akcijy
sandony apyvarg ir laikotarp, kuri klientas prekiavo akcijomis per SEB Vilniaus bank

VP saugojimo mokestis apskmiojamas kas ketvirtpagal atitinkamos Salies centrinio
depozitoriumo moke&sy apskatiavimo tvarky. Maziausias vig VP saugojimo mokestis — 5 Lt
per ketvirf.

Nemokestinio pervedimo mokestis neimamas uz kli&Roportfelio pervedim is kity
saskaity tvarkytoj i SEB Vilniaus bank [15]

4.5. AB bankas "Hansabankas"

AB bankas “Hansabankas'ti# tokias finang maklerio paslaugas:
v" Vertybiniy popieriy portfelio valdymas;
Prekyba akcijomis Lietuvos ir uZsienio rinkose;
Prekyba skolos vertybiniais popieriais Lietuvosisienio rinkose;
Prekyba investicinj fondy vienetais;

SN NEE NN

Pinigy skolinimasikeiciant vertybinius popierius - Repo sandoriais.

AB banko "Hansabankas" su vertyhinpopiery prekyba ir saugojimu susijugi
paslaug ijkainiai pateikti Priede Nr. 5.

Jeigu pageidaujama prekiauti internetu, reikiaétiut'hanza.net” (bti pasiraSius
Elektroniny paslaug teikimo sutaif). Prekybos internetu komisiniai yra daug maZzesgun
pateikiant pavedimus banko skyriuose arba telefonu.

Uzsienio birzose VP galiib prekiaujami lotais, t.y. nustatytas minimaluscik
skacius, bei jo kartotinis.

Ketvirtinis VP gskaitos tvarkymo mokestis skaiojamas nuo vidutinio ketwio
likucio vertybiny popieriy saskaitoje vertigs iSraiSkos. Skolos VP vertinami nominalia verte.
Jei gskaita tusia — siskaitos tvarkymo mokestisra skagiuojamas.

VP paveldjimo / dovanojimo mokegtmoka dovanojam ar paveldina vertybiniy
popiery gawjas.[16]

AB banko "Hansabankas" su investigifondy prekyba ir susijusi paslaug ikainiai
pateikti Priede Nr.6.

Isigijimo mokestis (nurodytas %) skmiojamas nuoisigyjamy investiciniy fondy
vienety kainos.

ISpirkimo mokestis (nurodytas %) atskaitomas nuedpadany investicinyy fondy

vienet; kainos.
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"Hansabank" Grugs fondai - tai AS "Hansainvesterimisfondid" (AS ‘h$apank”
dukterire bendro Estijoje) bendrogs valdomi investiciniai akaij ir miSras fondai - vieSai
platinami Lietuvoje.

Kity valdymo bendrowi valdom; fondy vienet; keitimas galimas jei yra galimytkeisti
to paties fond valdytojo fondus.

Ketvirtinis vertybiniy popieryy saskaitos tvarkymo mokestis (saugojimo mokestis)
skatiuojamas nuo vidutiés ketvigio investiciny fondy, turimy VP siskaitoje, rinkos veés.

Jei siskaita tusia — gskaitos tvarkymo mokestisra skatiuojamas.[16]
4.6. AB Sampo bankas

AB Sampo bankas teikiamos finansakleri; investavimo paslaugos:
v' padeda suformuoti investigiportfelj;
v' suteikia reikalingas konsultacijasldnvesticiju i vertybinius popierius;
v' tarpininkauja perkant bei parduodant Vyriausykertybinius popierius (VVP);
v tarpininkauja perkant bei parduodant nuosasylertybinius popierius (akcijas);
v tarpininkauja perkant bei parduodaioniy skolos vertybinius popierius
(obligacijas).

Vertybiniy popieryy saskaih SAMPO banke atsidarklientai gali SAMPO e-banku
perduoti vertybini popieryy pirkimo ar pardavimo pavedimus SAMPO makleriui,rigu
operatyviai nusiuéia pavedimug birza jvykdyti.

Siuo metu SAMPO e-banku tokiddiu galima prekiauti tik Vilniaus vertybigipopieri
birzoje akcijomis. Ateityje ketinama sudaryti kltams galimybes SAMPO e-banku pirkti ir
parduoti investicini fondy vienetus bei naudotis kitais investavimo instrutaen [17]

AB Sampo Bankas finansnaklerio skyriaus paslaugkainiai pateikti Priede Nr.6.

Auksciau aprasytos finams makleryy teikiamos paslaugosy jikainiai ir prekybos
salygos yra daugiau informacinio pathzio. Daznai tiesiogiai kreipiantis finang; maklerio
atstovus su konkdgis ketinimais prekiauti akajj rinkoje, yra taikomos tam tikros iSlygos —
mazesniikainiai, mokesiy alternatyvos, palanke&s prekybos gygos ir pan. Té&au jvardinti
dalykai yra labai subjektys, jie daznai priklauso nuo deryhinigadziy, finans; maklerio
rengiamy trumpalaikiy akciju (pvz. AB SEB Vilniaus bankas iki 2007.02.28 prekantiems
Baltijos Saliy akciju rinkose taik mazesnius komisinius mokiss.). Kadangi subjektyis
faktoriai yra neprognozuojami ir juos yra praktiSkemanoma skirtingais laiko momentais
tiksliai jvertinti, toctl analizuojant prekybos Baltijos Salakciju rinkoje mokestinaspeki bus
remiamasi bendra informacija, pateikta atitinkainans; makleriy internetiniuose tinklapiuose.
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5. PREKYBOS VERTYBINI U POPIERIU RINKOJE MOKES CIU
ANALIZ E

Skyriuje apie finang makleriy teikiamas paslaugas i jkainius (Zr. 4 skyi ,Finans;
makleriai — j teikiamos paslaugos®) yra pateikta bendra inforijazapie Lietuvoje veikiatiy
finangy makleriy imoniy ir banky ikainius, prekiaujant vertybiniais popieriais Baltj Sali
akciju rinkoje. Ta&iau reikia nepamirsti ir to, jog reikia susimikne tik uz finang maklerio
suteiktas paslaugas, bet ir valstybei uz gautaanpeg, prekiaujant vertybiniais popieriais.
Todkl Zemiau yra pateikiamas trumpas LRtatymuose numatyt mokesiy uz prekyl
vertybiniais popieriais apraSymas. Toliau bus aw@jami Lietuvoje veikiatiy finansy
maklery imoniy ir banky ikainiai — j tarpusavio palyginimas, atsizvelgiaptgalimyle

fiziniams asmenims prekiauti per internetines gasi
5.1. Ikainiy palyginimas prekiaujant internetu

Skyriuje apie finang makleriy teikiamas paslaugas i jkainius (Zr. 4 skyi ,Finans;
makleriai — j teikiamos paslaugos®) yra pateikta bendra infolijaaapie Lietuvoje veikiatiy
finang; makleriy imoniy ir banky ikainius, prekiaujant vertybiniais popieriais Baltj Sali
akciju rinkoje. Nagrijant jkainius pastedia, jog dauguma finagsmakleryy siilo kur kas
mazesnius tarifus norintiems prekiauti vertybinip@pieriais per internetines prieigas. Kbd
taip elgiasi finang makleriai — suprantama: mazesninagud; kasStai, grieztesn sandony
apskaita (iSvengiama nesusipratimil neaisSkiai pateikt pavedimy telefonu ar faksu) ir pan.
Taciau kyla natiralus klausimas — ar tai patogu, priimtina ir audiaga Lietuvos gyventojui?
Tuo tikslu buvo sudarytos lents| lyginaios analogisSi paslaug tarifus skirting finansy
makleri. AtsiZzvelgiantj tai, jog dauguma finansmakleri siilo pakankamai plat paslaug
spekty, buvo apsiribota ties prekyba akcijomis Baltij@dis akciju rinkoje kai disponuojama
iki 1 min. Lt apyvarta.

4,5 ir 6 lentetje UAB FM] ,Jasy tarpininkas” ir AB SAMPO bankas komisiniai
mokegiai nurodyti iS dviey daliy. Taip yra todl, kad Sie finang makleriai savo kainynuose
nurodo komisinius mokeéris ngvertindami moke&o birZai, kuris atitinkamai sudaro 0,05%
sandorio veds. Taip pat iSvardintose lendsk yra ngvertinti mokesiai uz UAB FM ,Jasy
tarpininkas” iSskirtig paslaug interneto vartotojams - ,JT Abonentas”, ksudaro prekybos
platforma ,JT Client” bei JT naujienos, pritaikyt@sskirtinai JT investuotojams. Mituosius
mokesius sudaro:

v' 10,-Lt ,JT Client* paslaugos aktyvavimo mokestis;

48



v' 150,-Lt ketvirtinis komisinis mokestis uZz duomgperdavim, per prograra ,JT
Client“. Sis komisinis mokestis neskaiojamas, jei VP portfelis kalendorinio
ketvir¢io paskutir diem bus ne mazesnis kaip 5000,-Lt.
Batina paste#ti ir tai, jog AB SAMPO bankas dar kol kas netudlighybés investuotojams
pastilyti internetines prekybos Rygos ir Talino VP birZose. Taip pat Banko ijkainiai
prekiaujant Vilniaus VP birzoje per internetiprieiga yra vieni iS aukStesnj lyginant su kit
finangy makleryy ikainiais. Todl dél Siy dvieju priezagiy toliau bus nebenagiamos
galimykeés investuoti VP per AB SAMPO bankas.

4 lentet

Ikainiy palyginimas prekiaujant Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje

FINASTA JT ORION SEB VB HANSA SAMPO
Saskaitos
atéi?a%gass’ nemokamai nemokamai nemokamai nemokamai nemokamai emokamai
sudarymas
Sqskaitos tvarkymo, VP saugojimo mokestis, kai VRuldo vidutiné kapitalizacija ketvigio eigoje yra:
iki 10000,-Lt 5,-Lt 0,01% nemokamai 0,02% 1,25Lt nmokamai
iki 100000,-Lt 5,-Lt 0,01% nemokamal 0,02% 0,0125% nemokamai
iki 500000,-Lt 15,-Lt 0,01% nemokama 0,02% 0,0125% 0,025%
vir§ 500000,-Lt 0,005% 0,01% nemokamai 0,02% 0,0425 0,025%
Operacijos
mokestis:
Ivykusio
sandorio/ 1,50Lt/5,00Lt 5,-Lt nemokamai nemokamai nemokamai emokamai
ivykdyto
dalinai
pavedimo
Komisinis mokestis, kai apyvarta iki:
0,12% 0,60% 0,30% 0,70%+0,05%
- 0 0 0 H 1 1 1 1
5000,-Lt 0.60% 0,30%+0,05 min 5,-Lt min 5,-Lt min 5,-Lt min 10,-Lt
0,12% 0,50% 0,30% 0,70%+0,05%
- 0, 0, 0, ! ’ ) 1 3
10000.-Lt 0,60% 0.30%+0,05% min 5,-Lt min 5,-Lt min 5,-Lt min 10,-Lt
0,12% 0,45% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 1 0, 0,
30000,-Lt 0,55% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 5.-Lt min 5.-Lt 0,40%+0,05%
0,12% 0,40% 0,30%
- 0, 0 0 ' ’ ’ 0 0
50000,-Lt 0,55% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 5.-Lt min 5.-Lt 0,40%+0,05%
0,12% 0,40% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 1 0, 0,
100000,-Lt 0,45% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 5.-Lt min 5.-Lt 0,40%+0,05%
0,12% 0,40% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 1 0, 0,
200000,-Lt 0,45% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 5.-Lt min 5.-Lt 0,20%+0,05%
0,12% 0,35% 0,30%
- 0, 0, 0, ' ! ! 0, 0,
250000,-Lt 0,35% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 5.-Lt min 5.-Lt 0,20%+0,05%
0, 0, 0,
1000000, Lt 0.35% 0,300+0,05% O:12% 0.30% 0,30% 0.20%+0,05%
min 5,-Lt min 5,-Lt min 5,-Lt

Saltinis: sukurta autoriaus
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5 lentet

Ikainiy palyginimas prekiaujant Rygos vertybiniy popieriy birzoje

FINASTA JT ORION SEB VB HANSA SAMPO
Saskaitos
atidarymas, ; . . . .
. nemokamai nemokamai nemokamai nemokamai nemokamai
sutarties
sudarymas
Sgskaitos tvarkymo, VP saugojimo mokestis, kai VRuldo vidutiné kapitalizacija ketvigio eigoje yra:
iki 10000,-Lt 5,-Lt 0,01% nemokamai 0,02% 0,02% -
iki 100000,-Lt 5,-Lt 0,01% nemokamal 0,02% 0,02% -
iki 500000,-Lt 15,-Lt 0,01% nemokama 0,02% 0,02% -
vir§ 500000,-Lt 0,005% 0,01% nemokamai 0,02% 0,02% -
Operacijos
mokestis:
Ivykusio
sandorio/ 1,50Lt/5,00Lt 5,-Lt nemokamai nemokamai nemokamai
ivykdyto
dalinai
pavedimo
Komisinis mokestis, kai apyvarta iki:
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! ! ! -
=000.-Lt 0,70% 0,30%+0,05% min 5,-Lt min 10,-Lt min 5,-Lt
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
10000,-Lt 0,70% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
30000,-Lt 0,65% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
50000,-Lt 0,65% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,50% 0,30%
- 0 0 0 ' ’ ’ -
100000,-Lt 0,55% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10.-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,50% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
200000,-Lt 0,55% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,50% 0,30%
- 0, 0, 0, ' ! ! -
250000,-Lt 0,45% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,45% 0,30%
- 0, 0, 0, ' ! ! -
1000000,-Lt 0,45% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt

Saltinis: sukurta autoriaus
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6 lentet

Ikainiy palyginimas prekiaujant Talino vertybiniy popieriy birzoje

FINASTA JT ORION SEB VB HANSA SAMPO
Saskaitos
atidarymas, ; . . . .
. nemokamai nemokamai nemokamai nemokamai nemokamai
sutarties
sudarymas
Sgskaitos tvarkymo, VP saugojimo mokestis, kai VRuldo vidutiné kapitalizacija ketvigio eigoje yra:
iki 10000,-Lt 5,-Lt 0,01% nemokamai 0,02% 0.015% -
iki 100000,-Lt 5,-Lt 0,01% nemokamal 0,02% 0.015% -
iki 500000,-Lt 15,-Lt 0,01% nemokama 0,02% 0.015% -
vir§ 500000,-Lt 0,005% 0,01% nemokamai 0,02% 0.015% -
Operacijos
mokestis:
Ivykusio
sandorio/ 1,50Lt/5,00Lt 5,-Lt nemokamai nemokamai nemokamai
ivykdyto
dalinai
pavedimo
Komisinis mokestis, kai apyvarta iki:
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! ! ! -
=000.-Lt 0.60% 0,30%+0,05% min 5,-Lt min 10,-Lt min 5,-Lt
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
10000,-Lt 0,60% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
30000,-Lt 0,55% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,60% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
50000,-Lt 0,55% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,50% 0,30%
- 0, 0, 0, ! 1 ! -
100000,-Lt 0,45% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10.-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,50% 0,30%
- 0 0 0 ' ’ ’ -
200000,-Lt 0,45% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,50% 0,30%
- 0, 0, 0, ' ! ! -
250000,-Lt 0,35% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt
0,12% 0,45% 0,30%
- 0, 0, 0, ' ! ! -
1000000,-Lt 0,35% 0,30%+0,05% min 5.-Lt min 10,-Lt min 5.-Lt

Saltinis: sukurta autoriaus

Prekiaujant akcijomis yra dvi galimyb gauti pajam - tikétis, jog bus iSmokami
dividendai, bei tiktis, jog per tam tikg laikotarp isigytu akcija kaina pakils. Téau yra kur kas

daugiau faktoxi, kurie mazina gautas pajamas. VaizdZiai essitoacip iliustruoja 5pav.
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/[ Gautos pajamos

Dividendai

Kapitalo prieaugis

Patiriamos iSlaidos
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&

»

FM

GPM 15%

komisinis
mokestis

operacijos
mokestis

ketvirtinis
mokestis

Neapibreztos
iSlaidos

Saltinis: sukurta autoriaus
5. pav. Gauj pajamy patiriamos iSlaidos

Taigi remiantis 5 pav. Matyti, jog vienas mokesti®kamas valstybei, du — finans
makleriams, bei vienas Lietuvos centriniams verigpipopiery depozitoriumui. Pagal
paliginamysias 4, 5 ir 6 lenteles matyti, jog maziausilainius silo UAB FM] Orion
Securities 4 ju komisin mokest (0,12 %, min 5,- Lt uz santgritraukiami kiti du moke&ai:
operacijosfvykdyti/atSaukti pavedia) mokestis bei LCVPD ketvirtinis mokestis.

Kalbant apie moke&sus valstybei, tai itina atkreipti @meg i tai, jog valstyl siekdama
sumazinti spekuliacijvertybiniy popieriy rinkoje, t.y. sumazinti trumpalaikisandon skatiu,
bei pritraukti ilgalaikes investicijas, taiko tanikras mokesiy lengvatas investuotojams.
Lietuvoje tokios lengvatos yra dvi:

v' Dividendai neapmokestinami gyvenigpajam; mokesiu, kai investuotojas be
pertrauki ne trumpiau kaip 12 émesi, iskaitant dividend paskirstymo
momend, turi isigijes daugiau kaip 10% balsuteikiaiy akcijy;

v' Kapitalo prieaugis neapmokestinamas gyvenpajjam; mokesiu jei:

o turimos akcijos parduodamos ne atiga negu po 366 di@gnnuo j
isigijimo dienos ir,

. turimy akciju iSmolkétiems didivendams tiij mety laikotarpyje iki akciy
pardavimo nebuvo pritaikyta atidu jvardinta dividend apmokestinimo
lengvata.

Taigi, norint sumazinti patiriamas mokes iSlaidas, reikiajsigytas akcijas iSlaikyti
tada gard jas gautas pelnas nebus

maziausiai vienerius kalendorinius metus,

apmokestinamas GPM — patirtos iSlaidos bus tik komai finans; makleriams. Taip pat reikia
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nepamirsti, jog jei buvo iSmeék dividendai, kuriems pritaikyta moké&s lengvata, tai
artimiausy triju mety laikotarpyje pardavus turimas akcijas, gautasaselmus apmokestinamas
GPM.

Tiesa, reikia atkreipti @meg ir { 5 pav.jvardintas neapil#tas iSlaidas, kurioms reikt
priskirti patirtas iSlaidas @ valiutos konvertavimo (jei prekiaujama uzsienaig akcijomis)
bei ivertinti Salies valiutos nuveyjtma dél infliacijos. Norint isigyti uzsienio Sali akcijy,
investuotojui reikia tuiti savo vertybini popiery saskaitoje atitinkamos Salies valiutos (pvz.
Estijos emitent akcijos pardavigjamos eurais, o Latvijos - latais). Finansakleriai teikia
valiutos konvertavimo paslaugas ir paprastai jiéna su Salies bankais suelavaliuty
konvertavimo sutartis, pagal kurias finameakleriai savo klientams gali pabiti palankesnes
valiutos konvertavimoadygas. T&iau nezymy iSlaidy vis ¢l to nepavyksta iSvengti. Kalbant
apie iSlaidas, patirtasedinfliacijos bity sveika prieS parduodant turimas akcijas pasitiken
planuojamas kapitalo prieaugis procentine iSrais#daus mazesnis uz Salies infliacif.y. gal
but pirkimo ir pardavimo kain skirtumas pasidarys neigiamas vieél tb, kad per akcij
laikymo period Salies infliacija buvo didesnnei akcij; kainos kilimas.

Isidemétinas yra dar vienas mokestinis faktas — Lietuvgsegtojo gautas pelnas i$
isigyty Estijos ar Latvijos bendrowiakciju yra Lietuvoje neapmokestinamas, .t.yl 8aliy
susitarimo dl dvigubo gyventay apmokestinimo iSvengimo [23, 24] gautas pelnas
apmokestinamas tose Salyse 15% gyverpajam; mokesiu, o Lietuvoje uz gaatpelm jokie

mokesiai nebemokami.

5.2. Portfelio pelningumo analiz jvertinant iSlaidas mokegiams

Remiantis atliktajkainiy palyginimo analize (Zr. 6.2. skyie},Ikainiy palyginimas
prekiaujant internetu”) buvo nustatyta, jog maziaspaslaug ikainius siillo UAB FM] ,,Orion
Securities* — nepriklausomai nuo investicgumos imamas 0,12% komisinis mokestis. Taip pat
remiantis birzos naui prekybos rezultatais (zr. PrigdNr. 2) AB ,Hansabankas" ir AB FM
.Finasta“ yra vieni i$ didZiaugiapyvart ir daugiausia sudanytsandon skatiy turin¢iy nari.
Todkl tolimesnei analizei buvo pasirinkti Sie trys firea makleriai.

Remiantis LR Pelno mokeé&®, Akciniy bendroviy bei Gyventap pajamy mokesio
istatymy analize (Zr. 6.1. skyrel,LR jstatymuose numatyti mok&ai“) buvo nustatyta, jog
optimalu yra isigytas akcijas iSlaikyti 366 dienas —égis Siam terminui, turimp akcijy
prieaugiui nebetaikomas 15% Gyventgajamp mokestis. Té@au jei investuotojas per kelis
kartusisigyja tos p&ios bendro¥s akciy, 0 po to parduoda negjas vieniems metams nuo
paskutinio akciy pirkimo, tai moke&iy lengvata yra taikoma tik tai akgijdaliai, kurios yra
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iSlaikytos vienus metus. Jei turimos vienos benésaakcijos buvasigytos per kelis kartus ir
taip pat parduodamos ne visos i$ karto, tai tadangktuojama, jog yra parduodamos ilgiausiai
iSlaikytos akcijos. Tokiu atveju Gyventppajamy mokesio lengvata yra atitinkamai taikoma
tik tai akcijy daliai, kuri yra iSlaikyta ilgiau nei 366 dienas.
Remiantis iSvardintais Gyventpjpajamy mokesio lengvatos niuansais tolimesnei

analizei yra daroma prielaida, jog visegyytos akcijos yra portfelyje neiSlaikomos 366ndis.
Taip pat yra daroma dar viena prielaida, jog pagadiniy bendrowi jstatymy yra galimyle
gauti dividendus. Tuo gai reikia jvertinti ir tai, jog jei yra gaunami dividendai,i jge pagal

Gyventoj; pajamy mokesio jstatyh bus apmokestinti 15% tarifu, kai investuotojas aldg

daugiau kaip 10% balssuteikiaiy akcijy.
Taigi, remiantis miatomis analizmis bei padarytomis prielaidomis, tolimesnei arsiliz

yra suformuojamos tokioglygos:
Investuotojo portfelio veétgali bati nuo 5000,-Lt iki 2000000,- Lt;

v
v
v

v

Portfef sudaratiy vienos akcijos vidutiéisigijimo vere 50,- Lt;
Yra galimyke gauti dividendus — vidutiniSkai po 0,40 Lt uz gkcikurie bus

apmokestinti GPM 15% tarifu;

Portfef sudaratios akcijos parduodamos, jas neiSlaikius viendwlendorini

mety, todkl kapitalo prieaugiui taikomas GPM;

Prognozuojamas kapitalo prieaugis - nuo 2% iki 20%.

7 lentetje pateikiami turimo portfelio prognozuojamas kafut prieaugis bei gautini

dividendai.
7 lentet
Prognozuojamos portfelio pajamos litais
Metinis
kapitalo Dividendai,
prieaugis / 2% 3% 5% 7% 10% 15% 20% 0,40Lt/1
Portfelio vnt
verté
5.000 5.100 5.150 5.250 5.350 5.500 5.750 6.000 40
10.000 10.200 10.300 10.500 10.700 11.000 11.500 12.000 80
30.000 30.600 30.900 31.500 32.100 33.00¢) 34.500 36.000 0 24
50.000 51.000 51.500 52.500 53.500 55.000 57.500 60.000 0 40
100.000 102.000 103.000 105.000 107.00p 110.000 115.000 .00Q0 800
200.000 204.000 206.000 210.000 214.000 220.000 230.000 .0280 1.600
250.000 255.000 257.500 262.500 267.500 275.000 287.500 .0800 2.000
1.000.000 | 1.020.000 | 1.030.000 1.050.0d 1.070.000  1.100.0001501000 | 1.200.00C 8.000

Saltinis: sukurta autoriaus
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Toliau, remiantis 7 lentéé duomenimis, bus atlikta statistianaliz, padsiantijvertinti
skirtingu finans; makleriy teikiamy paslaug ikainiy bei nustatyi valstyles mokesiy jtaka
prognozuojamoms pajamams, kai yra investuojaBwltijos Saliy akciju rinka.

Visi skakiavimai atlikti ,Microsoft Exel“ pagalba.

UAB FM/[ ,Orion Securities” jkainiy statistine analizé. 8 priedo lenteéise yra pateikti
iSsantis iSlaid; jvertinimo skatiavimai. Sioje analigje pajamos apsk&iuojamos taip:

pajamos = prognozuojamas kapitalo prieaugis + iSato#tividendai

ISlaidoms yra priskiriama du komisiniai mok&s po 0,12% nuo portfelio esamosios
vertes: pirmas mokamassigijus akciji (suformavus portf@), antrasis — kai parduodamos
akcijos; GPM 15% uz kapitalo prieaugividend; GPM 15%.

Remiantis atliktais ska&iavimais (zr. Priedas Nr. 8) nustatyta, jog esamnedai
prognozuojamai kapitalo prieaugio reikSmei, nepitilomai nuo to, kokio dydzio yra valdomas
portfelis, pajam likuc¢io procentii iSraiSka nekinta. Digant prognozuojamam portfelio
augimui pajam ir iSlaidy santyk vaizdziai iliustruota 6 pav. ISlaidporocentinis santykis maja,
kai prognozuojamas didesnis kapitalo prieaugisatsispinti 6 pav. Taip pat iS Sio paveikslo

matyti, jog pelno procentinis santykis éjal priklausomai nuo kapitalo augimo.

100% -

80% —

70% —

60% -

50% —

40% -

30% —

20% —

10% —

0%
2% 3% 5% 7% 10% 15% 20%

@ Portfelio pelningumas m Portfelio mokestinés iSlaidos

Saltinis: sukurta autoriaus
6. Pelno ir iSlaid procentinis santykis
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Ypa aktualus klausimas yra kakitaka daro viena ar kita iSlaiddalis prie tam tiky

kapitalo prieaugio reikSmi Atskiry iSlaidy daliy jtaka kapitalo prieaugiui iliustruota 7 pav.

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40% -

30% -

20%

10%

Mokes €iy pasiskirstymas bendrose iSlaidose, %

0%

2% 3% 5% % 10% 15% 20%

Prognozuojamas kapitalo prieaugis, %

@ Saskaitos tvarkymo mokestis m Operacijos mokestis O Pirkimo komisinis mokestis

0O Pardavimo komisinis mokestis B GPM uZ kapitalo prieaugj, 15% @ GPM uZ dividendus, 15%

Saltinis: sukurta autoriaus
7. 1Slaidy pasiskirstymas prie skirtimgorognozuojam kapitalo prieaugio

reikSmiy

IS Sio paveikslo matyti, jog kuo didesnis prieayudiso didesn dal iSlaidy sudaro
Gyventoj; pajamy mokestis. Tok reiskin galima paaiskinti tuo, kad dividemdSmokejimas
visiSkai nepriklauso nuo kapitalo prieaugio, tu@ipalividend; GPM prie bet kokios kapitalo
prieaugio reikSrés iSlaidose sudaro fiksuptdal. ISlaidos, patirtos @ sumoléty komisiniy
mokesiy uz akcij isigijima, taip pat visiSkai nekinta dighnt kapitalo prieaugiui, nes Sis
mokestis sumokamas akgijsigijimo momentu. Nors antrasis komisinis mokestiskamas
pardavirgjant akcijas, priklauso nuo kapitalo prieaugiogida iS 7 pav. matyti, jog Si
priklausomylé néra didek. Taip yra, todl, kad Sis komisinis mokestis palyginténa labai
didelis. Taigi komisinius mokeésis bei dividend GPM galima slyginai laikyti fiksuotais
mokegiais, nes jos beveik visiSkai nepriklauso nuo kapitaugimo. Tuo tarpu GPM uz
kapitalo prieaug negalima pavadinti fiksuotu, nes jo dydis tiessgdriklauso nuo kapitalo
prieaugio.

Taigi, iSanalizavus UAB FM ,Orion securities” paslaug ikainius bei jvertinus

valstykes taikomus mokesus, buvo nustatyta, jog esant kapitalo augimui 266 iki 20%
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valdomo portfelio pelningumas yra atitinkamai nug6iki 83%. Siam pelningumui visiskai
neturijtakos valdomo portfelio vert

AB bankas ,Hansabankas‘jkainiy statistine analize. 9 priedo lenteise yra pateikti
iSsanis iSlaidy jvertinimo skatiavimai. Sioje analige pajamos apskéiuojamos taip:

pajamos = prognozuojamas kapitalo prieaugis + iSatodividendai

ISlaidoms yra priskiriamaaskaitos tvarkymo mokestis: valdomiems portfeliarks i
10000,-Lt verts — 1,25Lt kas ketviit virS 10000,-Lt vekts portfeliams — 0,0125% nuo
vidutinés ketvigio kapitalizacijos (analizei skauojami 4 ketvitiai); du komisiniai mokesai
po 0,3% nuo portfelio esamosios ¥srtpirmas mokamagigijus akciji (suformavus portfg),
antrasis — kai parduodamos akcijos; GPM 15% uzt&kpprieaug dividend; GPM 15%.

Remiantis atliktais ska&iavimais (zr. Priedas Nr. 9) nustatyta, jog iki BOOIt vereés
portfelio pelningumas yra neZzymiai mazesnis nes @000,- Lt veds portfelio pelningumas.
Tai iliustruoja 8 ir 9 paveikslai. Taip yra tdd kad nedidels verts portfely mokestigms
iSlaidoms kur kas didesntaka turi saskaitos tvarkymo ketvirtinis mokestis, nei didesweres
portfeliams. Jei portfelio vertiki 5000,-Lt., tai, priklausomai nuo kapitalo aog, siskaitos
tvarkymo mokestis gali sudaryti nuo 2,58% iki 8,884y mokestini iSlaidy, kai tuo tarpu
esant didesnei investuojamai sumai (virs 5000 Skid) mokesio jtaka mokestiems iSlaidoms
kinta nuo 1,31% iki 4.65%. (zr. Priedas Nr. 9).
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Saltinis: sukurta autoriaus
8. pav. lki 5000,- Lt. vegss portfelio pelningumo ir mokestipiSlaidy procentinis

santykis
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Saltinis: sukurta autoriaus
9. pav. Vir§ 5000,- Lt. veés portfelio pelningumo ir mokestipisSlaidy procentinis

santykis
Atskiry iSlaidy daliy jtaka kapitalo prieaugiui iliustruota 10 ir 11 pd@ pav. atsispindi
iki 5000,-Lt portfelio verés mokestini iSlaidy pasiskirstymas, o 11 pav. — virS 5000,-Lt

portfelio verés mokestini iSlaidy pasiskirstymas.
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Saltinis: sukurta autoriaus
10.pav. Portfelio iki 5000,- Lt veés iSlaid; pasiskirstymas prie skirtimg

prognozuojam kapitalo prieaugio reikSmi
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Saltinis: sukurta autoriaus
11.pav. Portfelio virs 5000,- Lt vers iSlaid; pasiskirstymas prie skirtimg

prognozuojam kapitalo prieaugio reikSmi

Kaip ir 8 — 9 paveiksluose, taip ir 10 — 11 pavhkikse iSrySkja siskaitos tvarkymo
mokesio jtakos priklausomybonuo valdomo portfelio ve¥s. Kadangi tai jau buvo iSanalizuota
ank&iau, toliau bus kalbama apie likysnokesgiy itaka mokestigms iSlaidoms.

Atlikus iSsama AB banke ,Hansabankas" suformuoto investiciniotfaio, orientuotoj
Baltijos Saliy akcijy rinka, mokesiy statistire analiz; (zr. Priedas Nr. 9) buvo nustatyta, jog iki
5000,- Lt verés portfelio pelningumas priklausomai nuo prognoaonw) kapitalo prieaugio
kinta nuo 43,70% iki 80,60%, o virs 5000,- Lt wsrportfelio — 46,20% iki 80,85%. Vertinant
atskim mokesiy itaka (iSskyrus gskaitos tvarkymo mokegtmokestigms iSlaidoms éra taip
svarbu kokio dydzio portfelis bus pasirinktas -kar5000,- Lt veres, ar virs 5000,- Lt vets.
Kadangi atskif mokesiy jtaka mokestiems iSlaidoms iki 5000,- Lt ir virS 5000,- Lt vést
portfeliuose atitinkamai skiriasi nuo 1,54% iki 8% priklausomai nuo prognozuojamo
kapitalo prieaugio.

IS 10 ir 11 paveiksl matyti, jog kuo didesnis prieaugis, tuo didesial iSlaidy sudaro
Gyventoj; pajamy mokestis uz kapitalo prieaugTlai yra todl, kad dividend iSmolkejimas
visiSkai nepriklauso nuo kapitalo prieaugio, tu@ipalividend; GPM prie bet kokios kapitalo
prieaugio reikSres iSlaidose sudaro fiksuptdal. ISlaidos, patirtos @ sumolkéty komisinig
mokesiy uz akcij isigijima, taip pat visiSkai nekinta dighnt kapitalo prieaugiui, nes Sis

mokestis sumokamas akgijsigijimo momentu. Nors antrasis komisinis mokestiskamas
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pardavirgjant akcijas, priklauso nuo kapitalo prieaugicida i 10 ir 11 paveikglmatyti, jog
Si priklausomyb néra didet. Taip yra, todl, kad Sis komisinis mokestis palyginténa labai
didelis. Taigi komisinius mokesis bei dividend GPM galima slyginai laikyti fiksuotais
mokegiais, nes jos beveik visiSkai nepriklauso nuo kapitaugimo. Tuo tarpu GPM uz
kapitalo prieaugnegalima pavadinti fiksuotu, nes jo dydis tiesgdriklauso nuo kapitalo
prieaugio.

Lyginant tarpusavyje AB banke ,Hansabankas" ir UAB-M] ,Orion
Securities* suformuat investiciniy portfeliy patiriamas mokestines iSlaidas didesikirtumy
nepastetta. AB banke ,Hansabankas" suformuoto investicipatfelio pelningumas yra nuo
43,70% iki 80,85% priklausomai nuo prognozuojamepitedo prieaugio, o UAB FM ,Orion
Securities® suformuoto investicinio portfelio peigumas yra atitinkamai nuo 66% iki 83%.
Taip yra todl, kad AB bankas ,Hansabankas” ima didekomisin mokesi (0,3%) bei yra
atskirai iSskaiiuojamas sskaitos tvarkymo mokestis, k@éna UAB FMI ,,Orion Securities”.

AB FM[ ,Finasta® jkainiyg statistine analize. 10 priedo lentése yra pateikti iSsans
iSlaidy jvertinimo skatiavimai. Sioje analige pajamos apskéiiojamos taip:

pajamos = prognozuojamas kapitalo prieaugis + iSatodividendai

ISlaidoms yra priskiriamaaskaitos tvarkymo mokestis: valdomiems portfeliarks i
100000,-Lt verds — 5,-Lt kas ketviit iki 500000,-Lt verts portfeliams — 15,- Lt kas ketwirt
virSs 500000,-Lt ve#s portfeliams — 0,005% nuo viduts ketvicio kapitalizacijos (analizei
skatiuojami 4 ketvitiai); operacijos mokestis — 1,50 Lt (analizei skavjamos 4 operacijos);
du komisiniai mokesai, kintantys nuo 0,6% iki 0,35% priklausomai nportfelio esamosios
vertes (zr. 4 lented): pirmas mokamassigijus akcijp (suformavus portf@), antrasis — kai
parduodamos akcijos; GPM 15% uz kapitalo prigagigidend; GPM 15%.

Remiantis atliktais skaiavimais (Zr. Priedas Nr. 10) nustatyta, jog nelbisl@eres (iki
5000,- Lt.) portfelio pelningumas yra labai nedigeb esant tik 2% prognozuojamam kapitalo
prieaugiui Si investicija yra netgi nuostolinga -usilariusy mokesting iSlaidy sumos
nepadengia 2% kapitalo prieaugio ir gautsiividend; suma. IS 12 pav. matyti, jog prie 7%
prognozuojamos kapitalo prieaugio reik&bet kokio dydzio valdomo portfelio pelningumas
yra didesnis nei 50%, o esant 20% prognozuojamapitata prieaugiui vig valdomy portfeliy
pelningumai atitinkamai siekia nuo 75% iki 80%.

Tai gi, akivaizdu, jog AB FN ,Finasta“ suformuoto portfelio vertneturi liti labai
maza arba turiiiti pakankamai didelis prognozuojamas kapitalo prigs, nes prieSingu atveju
siekiamas pelningumas nevirSys 50% ribos, o vidmeaja gali hiti ir nuostolinga investicija

(iki 5000,-Lt veres portfeliui, kai prognozuojamas 2% kapitalo prigial
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Atitinkamai 13 pav. iliustruojgvairaus dydzio valdom portfeliy mokestines iSlaidas
prie skirting; prognozuojam kapitalo prieaugio reikSmi IS abiey paveiksh (zr. 12 - 13 pav.)
matyti, jog digjant prognozuojamai kapitalo prieaugio reikSmei n2@0000,- Lt ve#ds

portfeliy pelningumy procentirks iSraiSkos suvienégh.
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Saltinis: sukurta autoriaus
12.pav.]vairaus dydzio portfeli pelningumas prie skirtingprognozuojam kapitalo

prieaugio reikSmj
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Saltinis: sukurta autoriaus
13. pav.]vairaus dydzio portfeli mokestirés iSlaidos prie skirtingprognozuojam

kapitalo prieaugio reikSmi
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Saltinis: sukurta autoriaus
14.pav. 100000,- Lt vets portfelio iSlaid pasiskirstymas prie skirtimgorognozuojam

kapitalo prieaugio reikSmi
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Ivertinus atlikh AB FM] ,Finasta“ suformuoto investicinio portfelio, origmto i
Baltijos Saliy akcijy rinka, mokegiy statistirg analiz (zr. Priedas Nr. 10) buvo nustatyta, jog
optimalu hity formuoti portfe] nuo 100000,-Lt veés. Toki portfeliy pelningumas kinta nuo
30% iki 80%, o 50% pelninguan 100000,- Lt veds portfelis pasiekia jau esant 3%
prognozuojamam kapitalo prieaugiui. Bbd4 pav. ir pavaizduota 100000,- Lt kextportfelio
iSlaidy pasiskirstymas prie skirtimg prognozuojam kapitalo prieaugio reikSmi Esant
nedidelei prognozuojamai kapitalo prieaugio reikSmEI0000,- Lt. veds portfelio
mokestirems iSlaidoms gan dideitaka daro komisiniai moke&sai, o dictjant prognozuojamam
kapitalo prieaugiui didesnitaka iSlaidoms turi GPM uZ kapitalo priegugei esant 2%
prognozuojamam kapitalo prieaugiui GPM uz kapitpteeaug sudaro 22% vis mokestini
iSlaidy, o tuo tarpu esant 20% prognozuojamam kapitaleapigiui - 72% vig mokestini
iSlaidy. Nors AB FM ,Finasta“ atskirai ima ketvirtinsaskaitos tvarkymo mokestpriklausant
depozitoriumui, bei operacijos mokgstatiau Sie mokeSai labai stipriai ngakoja bends
mokesting iSlaidy — nuo 0,15% iki 1,5% priklausomai nuo prognozuaakapitalo prieaugio.
GPM uz dividendusgtaka yra kur kas didedémei siskaitos tvarkymo mokestis ar operacijos
mokestis — priklausomai nuo prognozuojamo kapipaleaugio Sio moke&so jtaka mokestiés
iSlaidoms kinta nuo 2,9% iki 22,14%.

ISanalizavus vis triju pasirinkty finang; makleriy AB FMI] ,Finasta“, AB bankas
.,Hansabankas" ir UAB FM ,Orion Securities” teikiam paslaug ikainius ir jvertinus
valstykes taikomus moke&sus buvo nustatyta, jog maZziausios iSlaidod thokegiy yra
patiiamos UAB FM ,Orion Securities* suformavus investigirportfef. Sioje makleni
bendroje pelningumas priklausomai nuo prognozuojamo képiprieaugio kinta nuo 66,88%
iki 83,08% ir visiSkai nepriklauso nuo valdomo felib dydzio. Tuo tarpu AB banke
.Hansabankas" suformuoto investicinio portfeliompeumas yra nuo 46,20% iki 80,85% ir jis
priklauso ne tik nuo prognozuojamo kapitalo prigauget ir nuo investuojamos sumos. Esant
nedideés veres portfeliui (iki 5000,-Lt.) pelningumas yra maziessa nuo 43,70% iki 80,60%.
Taciau Sis skirtumas éma toks ryskus, lyginant su AB HM,Finasta® suformuat skirtingy
dydziy portfeliy pelningumu. Sioje bendréje néra optimalu formuoti nedidé$ verts
portfelius, nes prieSingu atveju reikiadils pakankamai didelio kapitalo prieaugio, kad mwoi
portfelio pelningumas siekt50%. Taip pat AB FM ,Finasta“ ir didesas verés portfelio
pelningumas éra labai didelis, lyginant su pries tai rdiomis finang makleriy bendroémis.

Nors AB FM ,Finasta“ ir AB bankas ,Hansabankas” taikoikiainiai yra Zenkliai
didesni nei UAB FM ,Orion Securities”, téiau kitina jvertinti tarify lentekse bei atliktoje
analizje ngvardintus faktorius — tai internetipinvestavimojrankiy prieinamumas, naudojimo

sudttingumas, sistemos patikimumasitént Sioje vietoje AB FM ,Finasta“ ir AB bankas
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.Hansabankasfigyja dide| pranaSura, nes Sios bendrés internetines investavimo paslaugas
teikia ne pirmus metus, naudoja patikimas, lengkakvienam investuotojui prieinamas,
nesudtingas sistemas. Kai tuo tarpu UAB [EM,Orion Securities® vardas Lietuvoje
investuotojams yra mazai Zzinomas, o interristiprekybos akcijomis paslaugas jie pjad
teikti visiSkai neseniai — 2007m. pavasar

Taciau kad ir kokioje finang makleryy bendrogje bity formuojamas investicinis
portfelis, orientuotas Baltijos Saliy akcijy rinka, batina jvertinti mokestines iSlaidas, nes atlikta
analiz parod, jog maziausiai 20% prognozuojarpajamy reikia skirtijvairiems moke&ams,
o jei yra investuojamos nedidsl sumos (iki 100000,-Lt.), tai gali tekti Siomsaigloms skirti
50% ir net gi daugiau prognozuojanpajamy. Atsizvelgianti analizei suformuotasalygas,
nerekomenduotina mokestms iSlaidoms skirti daugiau nei 50% prognozuajgmajamy, nes
minétose glygose réra jvertintos iSlaidos @ metinés infliacijos, kity individualiy investicinio
portfelio valdymo niuans

Remiantis atlikta analize, buvo nustatyta, jog nstikes iSlaidas visédll to labiausiali
itakoja Valstylds nustatytas Gyventpjpajam; mokestis, kuris Lietuvos gyventojams yra
taikomas 15% tarifu nuo gaunanpajamy uZ kapitalo prieaug Tockl, kad ir koks bebty
prognozuojamas kapitalo prieaugis (svarbu, kadghity neigiamas), optimalu yra iSlaikyti
isigytas akcijas 366 dienas, tokiadu pasinaudojant Lietuvoje taikoma mokigslengvata —
ivardinty akcijy pajamoms nebetaikomas GPM. Sitokiudb patiriamas mokestines iSlaidas
galima sumazinti nuo 22% iki 88%, priklausomai mquognozuojamo kapitalo prieaugio bei

pasirinktos finang makleriy imores.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Susipazinus su mokstije literatiroje Zinomais investavimo metodais buvo nustatyta,
jog dauguma literaroje Zinomy optimalaus portfelio sudarymo metptemiasi vertybini
popieryy kainy pokyiuy analize, bei pau vertybiniy popieriyy rizikingumu. T&iau
praktiSkai siekiant sukurti optimabertybiniy popieriy portfel, reikiaivertinti ir patiriamas
mokestines iSlaidas, kurios didina portfelio rinidgum.

ISanalizavus Lietuvos investavimo rinkos kgioluvo iSsiaisSkinta, jog kapitalo rinkos
uzuomazgos Lietuvoje atsirado pragics pirminiam valstybinio turto privatizavimo etapu
1991 metais. Kur laika vertybiny popieriy rinka funkcionavo be jstatyminio
reglamentavimo, iS dalies reguliuojama LR Vyriausybnutarimais, togl Lietuvos
vertybiniy popieriy rinkos Kirimosi vienas i$ pagrindiniypatum; buvo tas, kad re#o
realiai veikiartia nereguliuojam rinka transformuoti teisiSkai reguliuojam

ISanalizavus Lietuvos investavimo rink¢gstatymirg baz buvo iSsiaisSkinta, jog LR
Vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos, LR Akcipi bendrovi ir LR Investiciniy
bendroviy jstatymai sudaro teisirvertybiniy popieriy rinkos funkcionavimo pagrind Sie
istatymai reglamentuoja pirmig ir antriress kapitalo rink dalyviy, ty. emitend,
investuotoy bei vieSosios apyvartos tarpinipkeises, pareigas bei tarpusavio santykius,
taip pat kontrals ir aptarnaujatiy instituciju funkcijas bei kompetenaij

ISanalizavus Baltijos Saliakcijy rinkos raid nustatyta, jog Talino, Rygos ir Vilniaus
vertybiniy popieryy birZos, noédamos supaprastinti pri@igir sumaZzinti investavimo
barjerus Estijos, Latvijos ir Lietuvos rinkose, @uhavo bendfja Baltijos rinka.
Pagrindinis bendrosios Baltijos rinkos tikslas granazinti iki minimumo skirtumus tarp
triju rinky, teikiant naujus paglymus tiek investuotojams ir finamsmakleriams, tiek ir
prekybos srasSuose es&woms bendro¥ms bei informacijos platintojams. Pasiglokie
pagrindiniai Bendros Baltijos rinkos bruozai:

v/ Bendri vertybiny popiery sarasai;

v' Bendras indeksas;

v' Bendra prekybos rinka ir rinkos modelis:

v" Nedideks tarptautini operacij su vertybiniais popieriaissaudos;

v Viena prieiga ir technin platforma finang maklerio imorems prekiauti Siaus
Europos Salj rinkose.

Darbe atlikta pasirinkt finans; makleri teikiamy paslaug ikainiu analiz paroa, jog
maziausiusgikainius investuotojams, norintiems akcijomis prekianternetu, gilo UAB

FMI ,Orion Securities, tuo tarpu AB FM,Finasta“ikainiai yra vieni iS didziausi o AB
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~Sampo bankas" internetis prekybos akcijomis paslaugas teikia tik prekiatigans
Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje.

ISanalizavus vig triju pasirinkty finans; maklery AB FMI ,Finasta“, AB bankas
.,Hansabankas" ir UAB FM ,Orion Securities” teikiam paslaug ikainius ir jvertinus
valstyles taikomus moke&sus buvo nustatyta, jog maZziausios iSlaidés mokesiy yra
patiiamos UAB FM ,Orion Securities* suformavus investigiportfef. Sioje maklen
bendroéje pelningumas priklausomai nuo prognozuojamo képiprieaugio kinta nuo
66,88% iki 83,08% ir visiSkai nepriklauso nuo vaiuw portfelio dydzio. Tuo tarpu AB
banke ,Hansabankas" suformuoto investicinio poidfglelningumas yra nuo 46,20% iki
80,85% ir jis priklauso ne tik nuo prognozuojamopikalo prieaugio, bet ir nuo
investuojamos sumos. Esant nedideVerts portfeliui (iki 5000,-Lt.) pelningumas yra
mazesnis — nuo 43,70% iki 80,60% ciBau Sis skirtumasdmna toks ryskus, lyginant su AB
FM] ,Finasta“ suformuat skirtingy dydZiy portfeliy pelningumu. Sioje bendréje néra
optimalu formuoti nedidés veres portfelius, nes prieSingu atveju reikia étik
pakankamai didelio kapitalo prieaugio, kad turinwotfelio pelningumas siekt50%.

Ivertinus atliky finans; makleryy teikiamy paslaug ikainiy ir valstykes taikomy
mokesgiu palyginimap buvo nustatyta, kad ir kokioje finapsnakleriy bendrogje bity
formuojamas investicinis portfelis, orientuotaBaltijos Saliy akcijy rinka, bitina jvertinti
mokestines iSlaidas, nes atlikta analmrod, jog maziausiai 20% prognozuojarpajam
reikia skirti jvairiems moke&iams, o jei yra investuojamos nedigeelumos (iki 100000,-
Lt.), tai gali tekti Sioms iSlaidoms skirti 50% Iret gi daugiau prognozuojanpajamy.
Atsizvelgianti analizei suformuotasalygas, nerekomenduotina mokestims iSlaidoms
skirti daugiau nei 50% prognozuojanpajamy, nes miktose glygose rra jvertintos
iSlaidos @l metirés infliacijos, kit individualiy investicinio portfelio valdymo niuans

Atsizvelgiant | atliktos analizs rezultatus, buvo nustatyta, jog mokestines idkaid
labiausiai jtakoja Valstyldés nustatytas Gyventpj pajamy mokestis, kuris Lietuvos
gyventojams yra taikomas 15% tarifu nuo gaungmjam uz kapitalo prieaug Tockl,
kad ir koks bebty prognozuojamas kapitalo prieaugis (svarbu, kadegidity neigiamas),
optimalu yra iSlaikytiisigytas akcijas 366 dienas, tokimidu pasinaudojant Lietuvoje
taikoma mokesiy lengvata ivardinty akcijy pajamoms nebetaikomas GPM. Sitokiidb
patiriamas mokestines iSlaidas galima sumazinti 8260 iki 88%, priklausomai nuo

prognozuojamo kapitalo prieaugio bei pasirinktosfis; makleri; imorgs.
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SUMMARY

Fast development of informative technologies, comemt political situation
(membership in the EU, NATO, projects with otheatss etc.) result in significant changes in
Baltic States stock markets. That's why naturaibes a wish to analyze this market: what
makes it attractive to issuers of Baltic statesatwiheans does it use to attract investors, what
investing possibilities are given.

The subject of the work iBaltic States stock markets and their members.

The purpose of the work it0 analyze and compare services that provide thalmers
of Baltic states stock markets, their tariffs; toalze the legitimate basis of Lithuanian
Republic related to taxing of stock trade consiugithe influence of costs having because of
established taxes on increment of investment.

The goal of the work igo analyze known investment methods concerningésion of
optimized portfolio; to summarize stock market depenent in Lithuania by clearing
participants of the market, legitimate regulatiohtlee stock market; to analyze essential
features (structure, characteristics) of Baltidestastock market; to compare the services of
chosen members of the market by evaluating theiff$ato investigate the influence of
emerged taxing costs to possible capital incremintevaluate the obtained results and to
summarize the findings about the influence of tawemmed profitability of stock portfolio.

For solving of set tasks was made the analysissantmarization of scientific literature
and legitimate basis of Lithuanian Republic. By etvghg the work of the members of the
market there also was made the comparative taifédysis that served as basis to investigate
the influence of taxing costs to capital increment.

The analysis of services and costs provided by erhofinance brokers and
summarization of stock trading taxing that is cedkein Lithuanian Republic laws allows to
evaluate the influence of taxes due to had cogpsdfitability of controlled portfolio.

The size of master theses is 80 pages, 10 imagestacharts.
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1 PRIEDASNARI U SARASAS

BirZos narys

Narysté

Kontaktai

Baltic Trust Bank

Vilniuje, Rygoje, Taline

13. Janvara iela 3

(TRA) Ryga LV-1050, Latvija

Orion Securities Vilniuje, Rygoje, Taline | A.Tuméno g. 4, 9 a., LT-01109
(ORN) Vilnius, Lietuva

Bankas Snoras Vilniuje A.Vivulskio g. 7, LT-03221
(SNO) Vilnius, Lietuva

Carnegie Investment Bank AB, Finland Bran

(CAR)

Taline, Vilniuje

Eteldesplanadi 12, FI-00130
Helsinkis, Suomija

Credit Suisse First Boston (Europe)

Taline

One Cabot Square,

(CsB) Londonas E14 4QJ, JK
Cresco Vaartpaberid Vilniuje, Rygoje, Taline | Tartu mnt. 2, EE-10145
(CRE) Talinas, Estija

Danske Bank A/S Rygoje, Taline, Vilniuje | Holmens Kanal 2-12, DK-1092
(DDB) Copenhagen, Denmark

E* Trade Sverige AB Taline Stureg. 8, Box 5031

(ETS) 102 41 Stokholmas, Svedija
Jasy tarpininkas Vilniuje, Rygoje, Taline | A.Mickevic¢iaus g. 29-3

(JTR) LT-44245 Kaunas, Lietuva
Finasta Vilniuje, Rygoje, Taline | Konstitucijos pr.23, LT- 08105
(FNS) Vilnius, Lietuva

Finbaltus Vilniuje Konstitucijos pr. 23-660
(FNB) LT- 08105 Vilnius, Lietuva
Glitnir AB Rygoje, P.O. Box 16027

(GLI) Taline, Vilniuje SE-103 21 Stokholmas, Svedij
Hansapank Taline, Vilniuje Liivalaia 8, EE-15040

(HSA) Talinas, Estija

Hansabanka Rygoje Kalku iela 26, LV-1050
(HNS) Ryga, Latvija

Hansabankas Vilniuje Savanori pr. 19, LT-03502
(HNB) Vilnius, Lietuva

Hipoteku banka Rygoje, Taline, Vilniuje | Doma laukums 4, LV-1977
(HIP) Ryga, Latvija

Kaupthing Sofi Taline Pohjoisesplanadi 21A,

(SOF) FIN-00120 Helsinkis, Suomija
Latvijas Krajbanka Rygoje, Taline, Vilniuje | Palasta iela 1, LV-1954
(KRA) Ryga, Latvija

L6hmus, Haavel & Viisemann Rygoje, Taline, Vilniuje | Tartu mnt. 2, EE-10145
(LHV) Talinas, Estija

MP Investment Bank hf. Rygoje, Taline, Vilniuje | Skipholti 50d,

(MPB) 105 Reykjavic, Islandija
Multibanka Rygoje Elizabetes iela 57, LV-1011
(MUL) Ryga, Latvija

Dnb NORD Rygoje SmilSu iela 6, LV-1050

(NLB) Ryga, Latvija

DnB NORD bankas Vilniuje J.Basanaviaus g. 26,

(NDL) LT-03601 Vilnius, Lietuva
Nordea Bank Rygoje, Taline, Vilniuje | Fabianinkatu 29B, FIN-00020
(NRD) Helsinkis, Suomija

Nordnet Rygoje, Taline, Vilniuje | Gustavslundsvagen 139
(NON) Box 14077, Svedija
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1 PRIEDAS(TESINYS)

BirZos narys

Narysté

Kontaktai

Norvik banka

Rygoje, Taline, Vilniuje

E.Birznieka-Upisa iela 21

(NRK) Ryga, LV-1011, Latvija
Parex bankas Vilniuje K.Kalinausko g. 13, LT-03107
(PRB) Vilnius, Lietuva

Parex banka Rygoje, Taline, Vilniuje | SmilSu iela 3, LV -1522
(PRX) Ryga, Latvija

RB Securities Rygoje Brivibas iela 54, LV-1011
(RBS) Ryga, Latvija

Sampo Bank Taline Narva mnt. 11, EE-10502,
(SAP) Talinas, Estija

Sampo bankas Vilniuje Gelezinio Vilko 18A,
(SMP) LT-08500 Vilnius, Lietuva
SBM Pank Rygoje, Taline, Vilniuje | Parnu mnt 12, EE-10148
(SBM) Talinas, Estija

SEB Eesti Uhispank Rygoje, Taline, Vilniuje | Tornimae 2, EE-15010
(YHI) Talinas, Estija

SEB Latvijas Unibanka Rygoje, Taline, Vilniuje | Pils iela 23, LV-1050
(UNI) Ryga, Latvija

SEB Vilniaus bankas Rygoje, Taline, Vilniuje | Gedimino pr. 12, LT-01103
(VLB) Vilnius, Lietuva

SG finansai Vilniuje 0zo g. 25 (5 aukstas)
(SGS) LT-07150 Vilnius, Lietuva
Suprema Vilniuje J.Jasinskio g. 16b

(SRM) LT-01112 Vilnius, Lietuva
Suprema Securities Rygoje, Taline, Vilniuje | Tartu mnt. 2, EE-10145
(SUP) Talinas, Estija

Siauliy bankas Vilniuje Tilzés g. 149, LT-76348
(SLB) Siauliai, Lietuva

Trasta komercbanka Rygoje, Taline, Vilniuje | Miesnieku iela 9

(TKB) Ryga LV-1050, Latvija
Ukio bankas Vilniuje Maironio g. 25, LT-44250
(UKB) Kaunas, Lietuva
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2 PRIEDASNARIU PREKYBOS REZULTATAI (Periodas 04.2007 visi VP, Baltijos rinka)

Nariai turintys teise

prekiauti Viso Viso % | Sandoriai | Sandoriai % Auto | Tiesioginiai
Hansapank 114405175 33,43% 13284 22,81% 23,10%| 58,06%
SEB Eesti Uhispank 50091416 | 14,64% 6468 11,11% 12,26%| 20,30%
SEB Vilniaus bankas 40888413 | 11,95% 9425 16,18% 16,81% 0,36%
Suprema Securities 31538695 | 9,22% 2919 5,01% 7,46% 13,39%
\L/(i)ig(ra,anZhrTaavel & 16527845 | 4,83% | 7298 12,53% | 6,78% | 0,17%
Finasta 15588660 | 4,55% 4448 7,64% 6,46% 0,00%
Bankas NORD/LB Lietuva 9876427 | 2,89% 212 0,36% 4,10% 0,00%
Hansabankas 9609644 | 2,81% 3624 6,22% 3,99% 0,00%
MP Investment Bank 7819083 | 2,28% 1182 2,03% 3,02% 0,54%
Bankas Snoras 7685228 2,25% 609 1,05% 3,19% 0,00%
Hansabanka 7143368 | 2,09% 1111 1,91% 1,23% 4,12%
Sampo bankas 4993403 | 1,46% 179 0,31% 2,07% 0,00%
Siauliy Bankas 4822199 | 1,41% 472 0,81% 2,00% 0,00%
SEB Latvijas Unibanka 3269180 | 0,96% 1342 2,30% 1,36% 0,00%
Orion Securities 3213185 | 0,94% 866 1,49% 1,33% 0,00%
Carnegie Investment Bank 3136022 | 0,92% 92 0,16% 0,36% 2,25%
Sampo Pank 2402295 | 0,70% 819 1,41% 1,00% 0,00%
Parex banka 2112748 | 0,62% 740 1,27% 0,88% 0,00%
Jiasy tarpininkas FMI 1244486 | 0,36% 863 1,48% 0,52% 0,00%
Ukio Bankas 1238850 | 0,36% 339 0,58% 0,51% 0,00%
Parex bankas 1104060 | 0,32% 268 0,46% 0,46% 0,00%
Latvijas Kiajbanka 857301 0,25% 689 1,18% 0,36% 0,00%
Nordea Bank Finland 760686 0,22% 261 0,45% 0,32% 0,00%
Finbaltus FMI 740848 0,22% 6 0,01% 0,00% 0,73%
Hipoteku banka 405247 0,12% 495 0,85% 0,17% 0,00%
Norvik banka 347482 0,10% 30 0,05% 0,11% 0,07%
Glitnir AB 194704 0,06% 50 0,09% 0,08% 0,00%
SG finansai 154976 0,05% 111 0,19% 0,06% 0,00%
Danske Bank 24900 0,01% 1 0,00% 0,01% 0,00%
Suprema FMI 15942 0,00% 13 0,02% 0,01% 0,00%
NORDI/LB Latvija 10065 0,00% 3 0,01% 0,00% 0,00%
Baltic Trust Bank 9208 0,00% 14 0,02% 0,00% 0,00%
Multibanka 2157 0,00% 2 0,00% 0,00% 0,00%
SBM Pank 1349 0,00% 2 0,00% 0,00% 0,00%
RB Securities 828 0,00% 3 0,01% 0,00% 0,00%
NON 166 0,00% 2 0,00% 0,00% 0,00%
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3 PRIEDASUAB FM] ,J USU TARPININKAS® PASLAUG U IKAINIAI

PASLAUGOS PAVADINIMAS

Fiksuotas aptarnavimo

mokestis, Lt.
1. Saskaitos atidarymas | Nemokamai |
2. Pranesim ir jrad; i§ siskaitos teikimas | Nemokamai |
3. Ivykdyty pirkti / parduoti vertybinius popierius VVPB paveu; 5 Lt
(pateikiy internetu) registravimas '
4. Ivykdyty pirkti / parduoti vertybinius popierius VVPB paveu; 9Lt
(nesinaudojant “JT on-line” sistema) registravimas '
5.vPatg|Iqt1 pirkti / parduoti vertybinius popierius VVPB paveul Nemokamai
atSaukimas
6. Nemokestinis VP pervedimas 15 Lt.
Komisiniai nuo sandorio
vertes, %
7. Tarpininkavimas perkant / parduodant akcijas BYPBer "JT-
Online" sistem:
17.1. jei klientas naudojasi "JT Abonentu" 0,3%
7.2. jei klientas nesinaudoja "JT abonentu” konesitaikomi
priklausomai nuo apyvartos
7.2.1. jei kliento akcij pirkimo / pardavimo sandoriu sungin 0.6 %
apyvarta mazesne nei 200.000 Lt. o 70
7.2.2. jei kliento akcij pirkimo / pardavimo sandoriu sunéin 05 %
apyvarta yra nuo 200.000 Lt. iki 600.000 Lt. '
7.2.3. jei kliento akcij pirkimo / pardavimo sandoriu sunéin 0.4 %
apyvarta yra nuo 600.000 Lt. iki 1.500.000 Lt. '
7.2.4. jei kliento akcij pirkimo / pardavimo sandoriu sungin 0.3 %
apyvarta yra 1 500.000 Lt. ir didesn '
7.2.5. JT valdomiems klieniportfeliams | 0,3 % |
7.2.6. Tiesiogini sandon; sudarymas, tiesiogiai pateikiant Nustatoma atskiru Sali
pavedima, nesinaudojant “JT on-line” sistema susitarimu
7.2.7. Vienkartinio VP pirkimo / pardavimo sandosiedarymas, | Ne daugiau 1,8 %, bet ne
nesinaudojant JT on-line sistema maziau 30 Lt.
|8. Tarpininkavimas perkant / parduodant obligacijas \ |
8.1. jei kllent9 qbllggcu pirkimo ir pardavimo sandayisumire 0.2 % bet ne maziau 50 L.
apyvarta mazesmei 100.000 Lt.
8.2. jei kliento obligacij pirkimo / pardavimo sandarisumire 01 %
apyvarta yra nuo 100.000 Lt. iki 500.000 Lt. '
8.3. jei kliento obligacij pirkimo / pardavimo sandarisumire 0.05 %
apyvarta yra nuo 500.000 Lt. iki 1.000.000 Lt. '
8.4. jei kliento akciy pirkimo / pardavimo sandarisumire 0.03 %
apyvarta yra 1.000.000 Lt. ir daugiau ’

74



3 PRIEDAS (ESINYS)

PASLAUGOS PAVADINIMAS

Fiksuotas aptarnavimo
mokestis, Lt.

Kiti mokeséiai

9. Ketvirgio VP saugojimo mokestis

0,01 % nuo VP tkuverts

10. Tarptautinio modimo pavedimo ir valiutos konvertavimo
mokesiai

Banko nustatyti mokeésai
operacijos atlikimo dien

11. VP portfelio valdymas

20% nuo VP portfelio vets

padicjimo
12. Tarpininkavimas perkant / parduodant uZsiealim $ei kitus Nustatoma atskiru Sali
VPK neregistruotus VP: susitarimu
13. Tarpininkavimas uzbirzépe rinkoje ir uzbirzini sandonj Nustatoma atskiru Sali
registravimas susitarimu
N - . - Nustatoma atskiru Sali
14. Piniginiy &Sy / vertybiniy popieriy, skolinimas susitarimu
15. REPO sandoriai (vertybippopieri pardavimas suisimu Nustatoma atskiru Sali
atpirkimu) susitarimu
16. Alternatyvios investicijos Nustatom.a a.tsklru sall
susitarimu
17. Kliento atstovavimas, konsultavimas Nustatom_a a_tsklru Sal
susitarimu
. . . . Nustatoma atskiru Sali
18. Emitentu vertybini popieriy apskaitos tvarkymas susitarimu
19. “JT Client” paslaugos aktyvavimo mokestis 10 Lt
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4 PRIEDASAB SEB VILNIAUS BANKAS [KAINIAI

ESTIJA®

Prekyba akcijomis

iki 14 999,99 EUR
nuo 15 000 iki 71 999,99 EU
nuo 72 000 iki 289 999,99
EUR
nuo 290 000 EUR

IJLO,6O proc., min. 3 EUR

0,50 proc.
0,45 proc.
0,40 proc.

Prekyba obligacijomis

iki 14 999,99 EUR

nuo 72 000 iki 289 999,99
EUR
nuo 290 000 EUR

nuo 15 000 iki 71 999,99 EURO,10 proc., min. 7 EUR

0,08 proc.
0,06 proc.
0,04 proc.

VP saugojimas

0,02 proc. per ketiirt

Mokestinis pervedimas
(operacija)

jei prekyba vyksta
per SEB Vilniaus bank

per kita VP rinkos tarpinink

O Lt
30 Lt

LATVIJA ©

Prekyba akcijomis

iki 9 999,99 LVL
nuo 10 000 iki 49 999,99 LVL|

nuo 200 000 LVL

0,60 proc., min. 2 LVL
0,50 proc.

nuo 50 000 iki 199 999,99 LV|I0,45 proc.

0,40 proc.

Prekyba obligacijomis

iki 9 999,99 LVL
nuo 10 000 iki 49 999,99 LVL

nuo 200 000 LVL

0,10 proc., min. 5 LVL
0,08 proc.

nuo 50 000 iki 199 999,99 LV|I0,06 proc.

0,04 proc.

VP saugojimas

0,02 proc. per ketyirt

Mokestinis pervedimas

jei prekyba vyksta

(operacija) per SEB Vilniaus bank O Lt
per kita VP rinkos tarpining |30 Lt
Nemokestinis pervedimag 40 Lt

LIETUVA °

Prekyba akcijomis interne

&inamojo kalendorinio #¥nesiojkainis nustatomas atsizvelgiant
pragjusio pusméio (6 menesy) bendg kliento sandor apyvart*:

iki 4 999,99 Lt

nuo 5 000 iki 9 999,99 Lt
nuo 10 000 iki 29 999,99 Lt
nuo 30 000 iki 49 999,99 Lt
nuo 50 000 iki 249 999,99 Lt
nuo 250 000 iki 999 999,99 L
nuo 1 000 000 Lt

5Lt
5Lt
5Lt
5Lt
5Lt
5Lt
5Lt

0,60 proc., min.
0,50 proc., min.
0,45 proc., min.
0,40 proc., min.
0,35 proc., min.
0,30 proc., min.
0,25 proc., min.

Prekyba akcijomis kitais
budais (pvz., telefonu, pe
banko skynj ir pan.)

iki 9 999,99 Lt
muo 10 000 iki 99 999,99 Lt
nuo 100 000 iki 999 999,99 L

nuo 1 000 000 Lt

1,25 proc., min. 10 Lt
1,00 proc.
0,65 proc.

0,45 proc.




4 PRIEDAS (TESINYYS)

LIETUVA °

Prekyba obligacijomis
(prekybai Lietuvos
Respublikos Vyriausys
vertybiniais popieriais
antringje rinkoje mokestis
netaikomas)

iki 49 999,99 Lt

nuo 50 000 iki 249 999,99 Lt
nuo 250 000 iki 999 999,99 L
nuo 1 000 000 Lt

[0,10 proc., min. 25 Lt
0,08 proc.
0,06 proc.
0,04 proc.

VP saugojimas

iki 999 999,99 Lt
nuo 1 000 000 iki 4 999 999 ¢
Lt
nuo 5 000 000 Lt

0,02 proc. per ketviyt
0,01 proc. per ketviit
0,007 proc. per ketvirt

Mokestinis pervedimas

jei prekyba vyksta

(operacija) per SEB Vilniaus barnk O Lt
per kita VP rinkos tarpinink |15 Lt
Nemokestinis pervedimag 15 Lt
Ne birZoje sudaryto |(dovanojimas, pirkimas-
sandorio registravimas |pardavimas, mainai, kt.) 15 Lt
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5 PRIEDASAB BANKO "HANSABANKAS" SU VERTYBINI
PREKYBA IR SAUGOJIMU SUSIJUSI U PASLAUGU IKAINIAI

U POPIERIY

Paslaugos pavadinimas/
mokegtio dydis

Banko skyriuje

Finansy maklerio
departamente

Internetu

1. Vertybiniy popieriy saskaitos
atidarymas

nemokamai

nemokamai

2. Prekyba akcijomis

2.1. Lietuvos, Latvijos, Estijos
emitent;

0.6%, min 5Lt

0.35%, min 5Lt

0.3%, min 5Lt

3. Prekyba skolos VP

3.1. Lietuvos skolos VP

3.1.1. Pirmig rinka

iki 100 000 Lt 20Lt 20Lt -
virs 100 000 Lt 50Lt 50Lt -
3.1.2. Antrire rinka nemokamai nemokamai nemokamai

3.2. UZsienio Sali skolos VP

0.05%+operacijo
mokestis

0.05%+operacijos
mokestis

0.05%+operacijo,
mokestis

[

4. Ketvirtinis VP gskaitos
tvarkymo mokestis

mokegio dydis

4.1. Lietuvos emitentVP

portfelio vert iki 10 000 Lt 1.25Lt
portfelio vert virs 10 000 Lt 0.0125%
4.2. Estijos emitentVP 0.0150%
4.3. Latvijos emitent VP 0.0200%
5. Operacijos mokestis

5.1. Lietuvos emitemtVP

5.1.1. Nemokestinis pavedimas|15.00Lt
(iSeinantis)

5.1.2. Mokestinis pavedimas, kg 10.00Lt
Bankas veikia tik kaip VP ir/ar

|éSy saugotojas

5.2. Estijos emitemtVP

5.2.1. Nemokestinis pavedimas|5.00Lt
birzinis ar tiesioginis sandoris

5.3. Latvijos emitent VP

5.3.1. Mokestinis pavedimas  |25.00Lt
5.3.2. Nemokestinis pavedimas|65.00Lt
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5 PRIEDAS(TESINYYS)

Paslaugos pavadinimas/ moke€g Banko Finansy maklerio |
: e nternetu
dydis skyriuje departamente
5.3.3. Tarp Hansabank Grgsiskaity |5.00Lt
5.4. VP paveldiimas / dovanojimas 15.00Lt
5.5. VPikeitimas / Atpirkimo sandoris |50.00Lt

6. Papildoma ataskaita ar informacijos
teikimas

6.1. Atsiimant asmeniSkai

nemokamai

6.2. Siurtiant reg. pastu ar faksu

8Lt

7. Vertybiny popieriy portfelio valdymo
mokestis

7.1. Vertybini popieriy portfelio 15%

valdymo gkmés mokestis nuo turto

vertes prieaugio

7.2. Sandorio su Lietuvos, Latvijos, [|0.18% nuo

Estijos emitent akcijomis mokestis sand. sumos,
min 5Lt
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6 PRIEDASAB BANKO "HANSABANKAS" SU INVESTICINI

U FONDU

PREKYBA IR SUSIJUSIU PASLAUGU JKAINIAI

Paslaugos pavadinimasmokegtio
dydis

Banko skyriuje

Finansy maklerio
departamente

Internetu

1. Prekyba investicinifondy vienetais

1.1. Hansa pinigrinkos fondo vienet ||nemokamai
isigijimas ir iSpirkimas

1.2. Hansa Ryt Europos obligaci 0.5%

fondo vienet isigijimas

1.3. Hansa Ryt Europos obligacij 0.00%

fondo vienet iSpirkimas

1.4. "Hansabank" Gruég fond; vienety
isigijimas

1.5%, min 20Lt

1.5. "Hansabank" Grug fond; vienet
iSpirkimas

1%, min 20Lt

1.6. "Hansabank" Grug fond; vienety
keitimas

40Lt

1.7. Kity valdymo bendrovi valdomy
fondy vienet; isigijimas

1.5%, min 35Lt

1.8. Kity valdymo bendrovi valdomy
fondy vienety iSpirkimas

1.0%, min 35Lt

1.9. Kity valdymo bendrovi valdom
fondy vienet; keitimas

70Lt

1.10. Investicini fondy vienety
isigijimas naudojantis reguliaraus
investavimo paslauga

1.5%

2.Isigijimo mokesio nuolaidos
priklausomai nuo investuojamos sum
(susisiekus su AB banko
"Hansabankas" Finansnaklerio
departamentu)

2.1. Iki 500 000 Lt

1.50%

2.2. Nuo 500 000 iki 1 000 000 Lt

1.25%

2.3. Daugiau nei 1 000 000 Lt

1.00%

3. Ketvirtinis vertybini; popieri
saskaitos tvarkymo mokestis
(saugojimo mokestis)

3.1. Hansa pinigrinkos fondo vieneta| nemokamai

3.2. "Hansabank" Grug fondy 0.0150%
vienetai
3.3. Kiti valdymo bendrowi valdom; | 0.0400%

fondy vienetai
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7 PRIEDASAB SAMPO BANKAS FINANS U MAKLERIO SKYRIAUS

PASLAUGU IKAINIAI

Akcij g pirkimas / pardavimas Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje (procentais nuo sandori

vertes, mokestis birzai sk&iuojamas atskirai)

o

Iki 10 000 Lt

0,7% sumos (ne maziau kaip 10 Lt)

Nuo 10 001 Lt iki 100 000 Lt

0,4% sumos

Nuo 100 001 Lt iki 1 000 000 Lt

0,2% sumos

Nuo 1 000 001 Lt

0,15% sumos

Investiciniy fondy vienety keitimas (mokestis mokamas uz viepkeitimo operacija)

Investicinyy fondy vienet; keitimas

35 Lt

Fond; pirkimas/ pardavimas

Pagal fapdirkimo/ pardavimo
prospektus ir taisykles

Vyriausybés vertybiniy popieriy (VVP) pirkimas Lietuvos banko aukcione(mokestis

skatiuojamas nuo nominalios vertybinpopieri veres)

Neatsizvelgiant sumy

0,01% sumos (ne maziau kaip 25 Lt)

Vyriausybés vertybiniy popieriy pirkimas /
pardavimas antringje rinkoje

. G - Nemokamai
(kai viena sandorio Salis yra bankas, jei ne pagal
atskin susitarim)
VP sskaitos atidarymas Nemokamai

Prekyba uzsienio VP

Pagal atgkausitarim,

Lietuvos emitent VP nemokestinis / mokestinis
pervedimas

15 Lt

Estijos emitenf VP nemokestinis / mokestinis
pervedimas

30 Lt

UZsienio emitent VP nemokestinis / mokestinis
pervedimas

30 Lt + uzsienio depozitorium
mokesiai

Komisinis mokestis uz Lietuvos emiteni VP saskaitos tvarkyma (mokestis ska€éiuojamas
pagal faktiSkai per ketvirtj i apskaitg jregistruoty VP verte (akcijy — rinkos verte, skolos

VP — nominalig verte)

Iki 100 000 Lt Nemokamai
Nuo 100 001 iki 1 000 000 Lt 0,025%
Nuo 1 000 001 Lt 0,007%

Komisinis mokestis uz uzsienio emitent VP saskaitos tvarkymg (mokestis skaéiuojamas
meénesio pabaigoje; pagal pastayj a rinkos kaina, VP pagal nominalg verte)

Estijos emitent VP

0,005%

Kity Saliy emitent; VP

0,02%
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8 PRIEDAS.UAB FM] ,ORION SECURITIES* VALDOMO PORTFELIO MOKE CIU

ANALIZ E
5000,-Lt. verés portfelio mokestids iSlaidos
Patirtos islaidos Saskaitos " Pirkimo Pardavimo GPM U2 | GPM uz o Portfelio
/ Operacijos L o kapitalo - 1Slaidy .
. tvarkymo . komisinis | komisinis ; : dividendus, pelningumas ,
Prognozuojamas . mokestis . . prieaud, suma, Lt
. . mokestis mokestis | mokestis 15% Lt
prieaugis 15%
100 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 6,12 Lt 15,00 Lt 6,0t 33,12 Lt | 66,88 Lt
150 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 6,18 Lt 22,50 Lt 6,0t 40,68 Lt | 109,32 Lt
250 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 6,30 Lt 37,50 Lt 6,0t 55,80 Lt | 194,20 Lt
350 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 6,42 Lt 52,50 Lt 6,0t 70,92 Lt | 279,08 Lt
500 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 6,60 Lt 75,00 Lt 6,0t 93,60 Lt | 406,40 Lt
750 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 6,90 Lt 112,50 it 06,Lt 131,40 Lt| 618,60 Lt
1.000 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 6,00 Lt 7,20 Lt 150,00 Lt6,00 Lt 169,20 Lt| 830,80 Lt
. s . i . GPM uz . .
Patirtos iSlaidos / | ... Saskaitos .. Pirkimo Pardavimo : GPM uz Portfelio
. ISlaidy Operacijos L L kapitalo L -
Prognozuojamas tvarkymo . komisinis komisinis ; .| dividendus, | pelningumas ,
. ) suma, Lt . mokestis . . prieaud,
prieaugis mokestis mokestis mokestis 15% 15% %
100 Lt 33,12 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48% 45,29% 18,12% ,8886
150 Lt 40,68 Lt 0,00% 0,00% 14,75% 15,19% 55,31% 14,75% 8803
250 Lt 55,80 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29% 67,20% 10,75% 6803
350 Lt 70,92 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% 74,03% 8,46% 8,74
500 Lt 93,60 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% 80,13% 6,41% 85,28
750 Lt 131,40 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% 85,62% 4,57% B2,4
1.000 Lt 169,20 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% 88,65% 3,55% 83,0
10000,-Lt. verds portfelio mokestids iSlaidos
/Patlrtos iSlaidos Saskaitos Operaciios Pirkimo Pardavimo Eaplxlalljc? GPM uz I8laidy
Prognozuoiamas tvarkymo mgkesti!s komisinis | komisinis rigau : dividendus, suma. Lt Portfelio
ognozuo T mokestis mokestis | mokestis P 9 15% ’ pelningumas ,
prieaugis 15% Lt
200,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 12,24 Lt 30,00 L | 12,00 Lt 66,24 Lt 133,76 Lt
300,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 12,36 Lt 45,00 L | 12,00 Lt 81,36 Lt 218,64 Lt
500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 12,60 Lt 75,00 L | 12,00 Lt 111,60 Lt 388,40 Lt
700,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 12,84 Lt 105)00 | 12,00 Lt 141,84 Lt 558,16 Lt
1.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 13,20 Lt 1500 12,00 Lt 187,20 Lt 812,80 Lt
1.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 13,80 Lt 225 0 12,00 Lt 262,80 Lt 1.237,20 Lt
2.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 12,00 Lt 14,40 Lt 300 & 12,00 Lt 338,40 Lt 1.661,60 Lt
}Datlrtos islaidos Ilaidy Saskaitos Operaciios Pirkimo Pardavimo Eap'i\fafoz GPM uz
Proanozuoiamas suma. Lt tvarkymo mzkesti!s komisinis komisinis rigau . dividendus,| Portfelio
ognozuo 7 ' mokestis mokestis mokestis p 9 | 150 pelningumas ,
prieaugis 15% %
200,00 Lt 66,24 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48% 45,29%18,12% 66,88%
300,00 Lt 81,36 Lt 0,00% 0,00% 14,75% 15,19% 55,31%14,75% 72,88%
500,00 Lt 111,60 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29% 6%20| 10,75% 77,68%
700,00 Lt 141,84 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% 74,03%8,46% 79,74%
1.000,00 Lt 187,20 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% 8%13| 6,41% 81,28%
1.500,00 Lt 262,80 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% 8%62| 4,57% 82,48%
2.000,00 Lt 338,40 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% 8% 65| 3,55% 83,08%
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30000,-Lt. verés portfelio mokestids iSlaidos

8 PRIEDAS (ESINYS)

E?at:(rjtg: / Saskaitos Operaciios Pirkimo Pardavimo (kzapl?:lalljcf GPM uz I3laidy
Proanozuoia tvarkymo mzkesti!s komisinis | komisinis rizau . dividendus, suma. Lt Portfelio
gnozuoja | oy estis mokestis | mokestis P 9 15% ' pelningumas ,

mas prieaugis 15% Lt
600,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 36,72 Lt 90,00 L | 36,00 Lt 198,72 Lt 401,28 Lt
900,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 37,08 Lt 13500 | 36,00 Lt 244,08 Lt 655,92 Lt
1.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 37,80 Lt 225 J0 36,00 Lt 334,80 Lt 1.165,20 Lt
2.100,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 38,52 Lt 316 )0 36,00 Lt 425,52 Lt 1.674,48 Lt
3.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 39,60 Lt 450 )0 36,00 Lt 561,60 Lt 2.438,40 Lt
4.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 41,40 Lt 675 J0 36,00 Lt 788,40 Lt 3.711,60 Lt
6.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 36,00 Lt 43,20 Lt 900 J0 36,00 Lt 1.015,20 Lt| 4.984,80 Lt
_Fjat!rtos . Saskaitos .. Pirkimo Pardavimo GPM U2 | GPM uz
iSlaidos / ISlaidy suma, K Operacijos Komisini Komisini kapitalo dividend Portfeli
Prognozuoja | Lt tvar ymo mokestis omisinis omisinis prieaug ividendus, | Portfelio

. . mokestis mokestis mokestis " | 15% pelninguma
mas prieaugis 15% s %
600,00 Lt 198,72 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48% 4%29 18,12% 66,88%
900,00 Lt 244,08 Lt 0,00% 0,00% 14,75% 15,19% 5431 14,75% 72,88%
1.500,00 Lt 334,80 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29% 26% 10,75% 77,68%
2.100,00 Lt 425,52 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% T%03| 8,46% 79,74%
3.000,00 Lt 561,60 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% 8%h13| 6,41% 81,28%
4.500,00 Lt 788,40 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% 8%62| 4,57% 82,48%
6.000,00 Lt 1015,20 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% B®6 | 3,55% 83,08%

50000,-Lt. verds portfelio mokestiés iSlaidos

Patirtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz o
iSlaidos / K Operacijos Komisini Komisini kapital dividend ISlaidy suma, Portfeli
Prognozuoja tvar ymo mokestis omisinis omisinis a_pltao ividendus, | ortfelio

. .| mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% pelningumas ,
mas prieaugis Lt
1.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 61,20 Lt 150 60,00 Lt 331,20 Lt 668,80 Lt
1.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 61,80 Lt 225 J0 60,00 Lt 406,80 Lt 1.093,20 Lt
2.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 63,00 Lt 376 0 60,00 Lt 558,00 Lt 1.942,00 Lt
3.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 64,20 Lt 525 I 60,00 Lt 709,20 Lt 2.790,80 Lt
5.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 66,00 Lt 750 )0 60,00 Lt 936,00 Lt 4.064,00 Lt
7.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 69,00 Lt 1.]06 Lt 60,00 Lt 1.314,00 Lt 6.186,00 Lt
10.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 60,00 Lt 72,00 Lt 10500 Lt 60,00 Lt 1.692,00 Lt 8.308,00 Lt
Patirtos o Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz
iSlaidos / ISlaidy suma, K Operacijos Komisini Komisini kapitalo dividend Portfeli
Prognozuoja | Lt tvar ymo mokestis omisinis omisinis prieaug ividendus, | Portfelio

. : mokestis mokestis mokestis T | 15% pelningumas ,
mas prieaugis 15% %
1.000,00 Lt 331,20 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48% 29%, 18,12% 66,88%
1.500,00 Lt 406,80 Lt 0,00% 0,00% 14,75% 15,19% 35% 14,75% 72,88%
2.500,00 Lt 558,00 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29% 26% 10,75% 77,68%
3.500,00 Lt 709,20 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% T%03| 8,46% 79,74%
5.000,00 Lt 936,00 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% 8%h13| 6,41% 81,28%
7.500,00 Lt 1.314,00 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% 63% 4,57% 82,48%
10.000,00 Lt 1.692,00 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% ,68% 3,55% 83,08%
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100000,-Lt. vews portfelio mokestids iSlaidos

8 PRIEDAS (TESINYS)

Patirtos Saskaitos
iSlaidos / tvarkym Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz Portfelio
Prognozuoja | o Operacijos | komisinis komisinis kapitalo dividendus, | ISlaidy suma, | pelningumas ,
mas prieaugis| mokestis | mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% Lt Lt
2.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 122,40 Lt J0O Lt 120,00 Lt 662,40 Lt 1.337,60 Lt
3.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 123,60 Lt 4B Lt 120,00 Lt 813,60 Lt 2.186,40 Lt
5.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 126,00 Lt THO Lt 120,00 Lt 1.116,00 Lt 3.884,00 Lt
7.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 128,40 Lt 30000 Lt 120,00 Lt 1.418,40 Lt 5.581,60 Lt
10.000,00 Lt | 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 132,00 Lt} 500,00 Lt 120,00 Lt 1.872,00 Lt 8.128,00 Lt
15.000,00 Lt | 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 138,00 Lt 220,00 Lt 120,00 Lt 2.628,00 Lt 12.372,00 L
20.000,00 Lt | 0,00 Lt 0,00 Lt 120,00 Lt 144,00 Lt 0@0,00 Lt 120,00 Lt 3.384,00 Lt 16.616,00 L
Patirtos GPM uz
iSlaidos / Saskaitos Pirkimo Pardavimo | kapitalo | GPM uz Portfelio
Prognozuoja | ISlaidy suma, | tvarkymo Operacijos | komisinis komisinis prieaug, | dividendus,| pelningumas,
mas prieaugis| Lt mokestis mokestis mokestis mokestis 15% 15% %
2.000,00 Lt 662,40 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48% 45,29% 18,12%| 6,88%
3.000,00 Lt 813,60 Lt 0,00% 0,00% 14,75% 15,19% 35% 14,75% 72,88%
5.000,00 Lt 1.116,00 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29%| 7,26% 10,75% 77,68%
7.000,00 Lt 1.418,40 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% 03% 8,46% 79,74%
10.000,00 Lt | 1.872,00 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% ,18% 6,41% 81,28%
15.000,00 Lt | 2.628,00 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% ,63% 4,57% 82,48%
20.000,00 Lt | 3.384,00 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% ,68% 3,55% 83,08%
200000,-Lt. vews portfelio mokestids iSlaidos

Patirtos iSlaidos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz &lai Portfelio
/ K Operacijos Komisini Komisini kapital dividend ISlaidy suma, Ini
Prognozuojamas tvarkymo mokestis omisinis omisinis apitalo ividendus, | % pelningumas ,

. ) | mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% Lt
prieaugis
4.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 244,80 Lt 60O Lt 240,00 Lt 1.324,80 Lt 2.675,20 Lt
6.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 247,20 Lt OO Lt 240,00 Lt 1.627,20 Lt 4.372,80 Lt
10.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 252,00 Lt| 5@0,00 Lt 240,00 Lt 2.232,00 Lt 7.768,00 Lt
14.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 256,80 Lt| 1@0,00 Lt 240,00 Lt 2.836,80 Lt 11.163,20 L|
20.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 264,00 Lt| 0@0,00 Lt 240,00 Lt 3.744,00 Lt 16.256,00 L|
30.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 276,00 Lt| 5@0,00 Lt 240,00 Lt 5.256,00 Lt 24.744,00 L
40.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 240,00 Lt 288,00 Lt| 0@®0,00 Lt 240,00 Lt 6.768,00 Lt 33.232,00 L
Pvat!rtos . Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . T kapitalo L .

. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus, | pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt : mokestis : : prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis 15% %

mas prieaugis 15%
4.000,00 Lt 1.324,80Lf 0,00% 0,00% 18,12% 18,48%| 5,29% 18,12% 66,88%
6.000,00 Lt 1.627,20Lf 0,00% 0,00% 14,75% 15,19%| 5,3%% 14,75% 72,88%
10.000,00 Lt | 2.232,00L§f 0,00% 0,00% 10,75% 11,29%| 67,20% 10,75% 77,68%
14.000,00 Lt | 2.836,80 L§f 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% ,03% 8,46% 79,74%
20.000,00 Lt | 3.744,00L{ 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% ,18% 6,41% 81,28%
30.000,00 Lt | 5.256,00L{ 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% ,63% 4,57% 82,48%
40.000,00 Lt | 6.768,00Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% ,68% 3,55% 83,08%
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250000,-Lt. vews portfelio mokestids iSlaidos

8 PRIEDAS (TESINYS)

;Datlrtos ISlaidos Saskaitos Operaciios Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz Ilaidy suma Portfelio
Proanozuoiamad tvarkymo mgkestijs komisinis komisinis kapitalo dividendus, Lt " | pelningumas

ognozuoj 7 mokestis mokestis mokestis prieaugd, 15% | 15% Lt
prieaugis
5.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 306,00 Lt THD Lt 300,00 Lt 1.656,00 Lt 3.344,00 Lt
7.650,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 309,18 Lt 47150 Lt 300,00 Lt 2.056,68 Lt 5.593,32 Lt
12.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 315,00 Lt 825,00 Lt 300,00 Lt 2.790,00 Lt 9.710,00 Lt
17.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 321,00 Lt 625,00 Lt 300,00 Lt 3.546,00 Lt 13.954,00 Lt
25.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 330,00 Lt 790,00 Lt 300,00 Lt 4.680,00 Lt 20.320,00 Lt
37.500,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 345,00 Lt| 625,00 Lt 300,00 Lt 6.570,00 Lt 30.930,00 Lt
50.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 360,00 Lt 500,00 Lt 300,00 Lt 8.460,00 Lt 41.540,00 Lt
Patirtos islaidos o Saskaitos . Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
/ ISlaidy suma, Operacijos L L kapitalo - -

. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus, | pelningumas,

Prognozuojamag Lt . mokestis . - prieaud,

. X mokestis mokestis mokestis 15% %
prieaugis 15%
5.000,00 Lt 1.656,00 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48% | 5,29% 18,12% 66,88%
7.650,00 Lt 2.056,68 Lt 0,00% 0,00% 14,59% 15,03%| 5,7%% 14,59% 73,12%
12.500,00 Lt 2.790,00 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29%| 67,20% 10,75% 77,68%
17.500,00 Lt 3.546,00 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% ,03% 8,46% 79,74%
25.000,00 Lt 4.680,00 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% ,18% 6,41% 81,28%
37.500,00 Lt 6.570,00 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% ,63% 4,57% 82,48%
50.000,00 Lt 8.460,00 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% ,68% 3,55% 83,08%

1000000,-Lt. veds portfelio mokestids iSlaidos

Patirtos iSlaidos
/ Saskaitos Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz Portfelio
Prognozuojamag tvarkymo Operacijos | komisinis komisinis kapitalo dividendus, | ISlaidy suma, | pelningumas,
prieaugis mokestis mokestis mokestis mokestis prieaugd, 15% | 15% Lt Lt
20.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Ut 1.224,00|L3.000,00 Lt 1.200,00 L] 6.624,00 Lt 13.376,00 Lit
30.600,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Ut 1.236,%2[.4.590,00 Lt 1.200,00 L] 8.226,72 Lt 22.373,28 Lt
50.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Ut 1.260,00|L7.500,00 Lt 1.200,00 Ly 11.160,00Lt  38.840,00 Lt
70.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Ut 1.284,00(L.10.500,00 Lt 1.200,00 L{ 14.184,00 Lt 55.816,00 L
100.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Lt 1.3201@0| 15.000,00 Lt 1.200,00 Ly 18.720,00 Lt  81.280L@0
150.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Lt 1.3801@0| 22.500,00 Lt 1.200,00 L§f 26.280,00 Lt 123.720L60
200.000,00 Lt 0,00 Lt 0,00 Lt 1.200,00 Lt 1.4401@0| 30.000,00 Lt 1.200,00 L{ 33.840,00 Lt 166.160L60
Patirtos iSlaidos GPM uz
/ Saskaitos Pirkimo Pardavimo | kapitalo | GPM uz Portfelio
Prognozuojamag ISlaidy suma, | tvarkymo Operacijos | komisinis | komisinis prieaug, | dividendus,| pelningumas,
prieaugis Lt mokestis mokestis mokestis | mokestis 15% 15% %
20.000,00 Lt 6.624,00 Lt 0,00% 0,00% 18,12% 18,48%| 45,29% 18,12% 66,88%
30.600,00 Lt 8.226,72 Lt 0,00% 0,00% 14,59% 15,03%| 55,79% 14,59% 73,12%
50.000,00 Lt 11.160,00 Lt 0,00% 0,00% 10,75% 11,29%| 67,20% 10,75% 77,68%
70.000,00 Lt 14.184,00 Lt 0,00% 0,00% 8,46% 9,05% | 4,03% 8,46% 79,74%
100.000,00 Lt 18.720,00 Lt 0,00% 0,00% 6,41% 7,05% | 80,13% 6,41% 81,28%
150.000,00 Lt 26.280,00 Lt 0,00% 0,00% 4,57% 5,25% | 85,62% 4,57% 82,48%
200.000,00 Lt 33.840,00 Lt 0,00% 0,00% 3,55% 4,26% | 88,65% 3,55% 83,08%
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9 PRIEDAS.AB BANKAS ,HANSABANKAS®

VALDOMO PORTFELIO MOKE CIU

ANALIZ E
5000,-Lt. verés portfelio mokestids iSlaidos
Eat!rtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz s Portfelio
iSlaidos / Operacijos L o kapitalo ap ISlaidy -
. tvarkymo . komisinis komisinis . : dividendus, pelninguma
Prognozuoja : mokestis : : prieaud, suma, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% s, Lt
mas prieaugis 15%
100,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 15,30 Lt 15,00 L | 6,00 Lt 56,30 Lt 43,70 Lt
150,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 15,45 Lt 22,50L | 6,00 Lt 63,95 Lt 86,05 Lt
250,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 15,75 Lt 37,50L | 6,00 Lt 79,25 Lt 170,75 Lt
350,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 16,05 Lt 52,50 L | 6,00 Lt 94,55 Lt 255,45 Lt
500,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 16,50 Lt 75,00L | 6,00 Lt 117,50 Lt 382,50 Lt
750,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 17,25 Lt 11250 | 6,00 Lt 155,75 Lt 594,25 Lt
1.000,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 15,00 Lt 18,00 Lt 150 6,00 Lt 194,00 Lt 806,00 Lt
Pvat!rtos . Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . T kapitalo L .
. tvarkymo . komisinis komisinis . : dividendus, | pelninguma
Prognozuoja | suma, Lt : mokestis . - prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis 15% s, %
mas prieaugis 15%
100,00 Lt 56,30 Lt 8,88% 0,00% 26,64% 27,18% 26,64%| 10,66% 43,70%
150,00 Lt 63,95 Lt 7,82% 0,00% 23,46% 24,16% 35,18%| 9,38% 57,37%
250,00 Lt 79,25 Lt 6,31% 0,00% 18,93% 19,87% 47,32%| 7,57% 68,30%
350,00 Lt 94,55 Lt 5,29% 0,00% 15,86% 16,98% 55,53%| 6,35% 72,99%
500,00 Lt 117,50 Lt 4,26% 0,00% 12,77% 14,04% 6%83 | 5,11% 76,50%
750,00 Lt 155,75 Lt 3,21% 0,00% 9,63% 11,08% 72,23%| 3,85% 79,23%
1.000,00 Lt 194,00 Lt 2,58% 0,00% 7,73% 9,28% 732 | 3,09% 80,60%
10000,-Lt. verds portfelio mokestids iSlaidos
Eat!rtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz o Portfelio
iSlaidos / Operacijos . o . i 1Slaidy )
Prognozuoja tvarkym_o mokestis komlsm_ls komlsm_ls ka_pltalo dividendus, suma. Lt pelningumas ,
. .| mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% ’ Lt
mas prieaugis
200,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 30,60 Lt 30,00 Lt 12,00 Lt | 107,60 Lt 92,40 Lt
300,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 30,90 Lt 45,00 Lt 12,00 Lt | 122,90 Lt 177,10 Lt
500,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 31,50 Lt 75,00 Lt 12,00 Lt | 153,50 Lt 346,50 Lt
700,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 32,10 Lt 105,00 Lt 12,00 L | 184,10 Lt 515,90 Lt
1.000,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 33,00 Lt 150,00 Lt 12,00 L | 230,00 Lt 770,00 Lt
1.500,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 34,50 Lt 225,00 Lt 12,00 L | 306,50 Lt 1.193,50 Lt
2.000,00 Lt 5,00 Lt 0,00 Lt 30,00 Lt 36,00 Lt 300,00 Lt 12,00 L | 383,00 Lt 1.617,00 Lt
Pvat!rtos s Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . T kapitalo L .
. tvarkymo . komisinis komisinis . . dividendus, | pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt ; mokestis : : prieaudg,
. ) mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
200,00 Lt 107,60 Lt 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% 27,88% 11,15%| 6,20%
300,00 Lt 122,90 Lt 4,07% 0,00% 24,41% 25,14% 36,62% 9,76% ,039
500,00 Lt 153,50 Lt 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% 48,86% 7,82% 3039
700,00 Lt 184,10 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% 57,03% 6,52% ,70P8
1.000,00 Lt 230,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 14,35% 65,22% 5,22% ,00P%
1.500,00 Lt 306,50 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% 73,41% 3,92% 571,
2.000,00 Lt 383,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% 78,33% 3,13% 0,8
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30000,-Lt. verés portfelio mokestias iSlaidos

9 PRIEDAS (ESINYS)

Eat!rtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz o Portfelio
iSlaidos / Operacijos . o A i ISlaidy suma, -
Prognozuoja tvarkym_o mokestis komlsm_ls komlsm_ls ka_pltalo dividendus, Lt pelningumas ,
mas prieaugis mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% Lt
600,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 91,80 Lt 90,00 Lt 36,00 L | 322,80 Lt 277,20 Lt
900,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 92,70 Lt 135,00 Lt 36100 368,70 Lt 531,30 Lt
1.500,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 94,50 Lt 225,00 Lt 36100 460,50 Lt 1.039,50 Lt
2.100,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 96,30 Lt 315,00 Lt 36100 552,30 Lt 1.547,70 Lt
3.000,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 99,00 Lt 450,00 Lt 36100 690,00 Lt 2.310,00 Lt
4.500,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 103,50 Lt 675,00 Lt 36100 919,50 Lt 3.580,50 Lt
6.000,00 Lt 15,00 Lt 0,00 Lt 90,00 Lt 108,00 Lt 900,00 Lt 36100 1.149,00 Lt 4.851,00 Lt
Patirtos o Suskaitos | Pikkimo | o imo | GPMuZ GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy suma, Operacijos | komisini S kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis . . dividendus, pelningumas ,

Prognozuoja | Lt . mokestis s : prieaudg,

. . mokestis .| mokestis 15% %
mas prieaugis mokestis 15%
600,00 Lt 322,80 Lt 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% 27,88% 11,15% 6,20%
900,00 Lt 368,70 Lt 4,07% 0,00% 24,41% 25,14% 36,62% 9,76% ,039
1.500,00 Lt 460,50 Lt 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% 48,86% 7,82% ,3059
2.100,00 Lt 552,30 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% 57,03% 6,52% , 7078
3.000,00 Lt 690,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 14,35% 65,22% 5,22% ,00P%
4.500,00 Lt 919,50 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% 73,41% 3,92% 5718,
6.000,00 Lt 1.149,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% 78,33% 3,13% ,8B0

50000,-Lt. verés portfelio mokestias iSlaidos
_I?at!rtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz o Portfelio
iSlaidos / K Operacijos Komisini Komisini kapital dividend ISlaidy suma, Ini
Prognozuoja tvarkymo mokestis omisinis omisinis apitalo ividendus, | pelningumas ,
mas prieaugis mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% Lt
1.000,00 Lt 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 153,00 Lt 150,00 Lt a0 Jo 538,00 Lt 462,00 Lt
1.500,00 Lt 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 154,50 Lt 225,00 Lt 6D Jo 614,50 Lt 885,50 Lt
2.500,00 Lt 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 157,50 Lt 375,00 Lt 6D Jo 767,50 Lt 1.732,50 Lt
3.500,00 Lt 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 160,50 Lt 525,00 Lt 6D Jo 920,50 Lt 2.579,50 Lt
5.000,00 Lt 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 165,00 Lt 750,00 Lt a0 Jo 1.150,00 Lt 3.850,00 Lt
7.500,00 Lt 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 172,50 Lt 1.125,00 Lt ,@D Lt 1.532,50 Lt 5.967,50 Lt
10.000,00 Lt | 25,00 Lt 0,00 Lt 150,00 Lt 180,00 Lt 1.500,00 Lt @D Lt 1.915,00 Lt 8.085,00 Lt
_Fjat!rtos . Saskaitos .. Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy suma, Operacijos . L kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . dividendus, pelningumas ,

Prognozuoja | Lt . mokestis . . prieaud,

. . mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
1.000,00 Lt 538,00 Lt 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% 27,88% 11,15% 6,20%
1.500,00 Lt 614,50 Lt 4,07% 0,00% 24,41% 25,14% 36,62% 9,76% ,039
2.500,00 Lt 767,50 Lt 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% 48,86% 7,82% ,3059
3.500,00 Lt 920,50 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% 57,03% 6,52% , 7078
5.000,00 Lt 1.150,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 14,35% 65,22% 5,22% 77,00%
7.500,00 Lt 1.532,50 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% 73,41% 3,92% 9,576
10.000,00 Lt | 1.915,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% 78,33% 3,13% ,8B0
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100000,-Lt. veus portfelio mokestias iSlaidos

9 PRIEDAS (ESINYS)

Eat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz o Portfelio
iSlaidos / Operacijos L T kapitalo L ISlaidy suma, -
. tvarkymo . komisinis | komisinis A : dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis . - prieaud, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
2.000,00 Lt 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 306,00 Lt 03O Lt 120,00 Lt 1.076,00 Lt 924,00 Lt
3.000,00 Lt 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 309,00 Lt 450,00 Lt 1) t 1.229,00 Lt 1.771,00 Lt
5.000,00 Lt 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 315,00 Ltf 750,00 Lt 10m) t 1.535,00 Lt 3.465,00 Lt
7.000,00 Lt 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 321,00 Ltf 1.050,00 Lt 0100 Lt 1.841,00 Lt 5.159,00 Lt
10.000,00 Lt | 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 330,00 Lt 1.500,00Lf 0OJ@0 Lt 2.300,00 Lt 7.700,00 Lt
15.000,00 Lt | 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 345,00 Lt 2.250,00Lf 0J@0 Lt 3.065,00 Lt 11.935,00 Lt
20.000,00 Lt | 50,00 Lt 0,00 Lt 300,00 Lt 360,00 Ltf 3.000,00 Lt 0100 Lt 3.830,00 Lt 16.170,00 Lt
_Fv‘at!rtos . Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos o o kapitalo L .
. tvarkymo . komisinis komisinis ) . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . - prieaug,
. ) mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
2.000,00 Lt 1.076,00 Lt | 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% 7,82% 11,15% 46,20%
3.000,00 Lt 1.229,00Lt | 4,07% 0,00% 24,41% 25,14% 36,62% 9,76% 59,03%
5.000,00 Lt 1.535,00 Lt 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% 48,86% 7,82% 69,30%
7.000,00 Lt 1.841,00 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% 57,03% 6,52% 73,70%
10.000,00 Lt | 2.300,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 14,35% 65,22% 5,22% 77,00%
15.000,00 Lt | 3.065,00 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% 73,41% 3,92% 9,57P%
20.000,00 Lt | 3.830,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% 78,33% 3,13% 380
200000,-Lt. vews portfelio mokestigs iSlaidos
Pvat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz i Portfelio
iSlaidos / Operacijos . T kapitalo L ISlaidy suma, .
. tvarkymo . komisinis | komisinis ; . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis . . prieaud, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
4.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 612,00 Lt | 00600 Lt 240,00 Lt 2.152,00 Lt 1.848,00 Lt
6.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 618,00 Lt | 00900 Lt 240,00 Lt 2.458,00 Lt 3.542,00 Lt
10.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 630,00 Lt | 1.500,00 Lt | 240,00 Lt 3.070,00 Lt 6.930,00 Lt
14.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 642,00 Lt | 2.100,00 Lt | 240,00 Lt 3.682,00 Lt 10.318,00 Lt
20.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 660,00 Lt | 3.000,00 Lt | 240,00 Lt 4.600,00 Lt 15.400,00 Lt
30.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 690,00 Lt | 4.500,00 Lt | 240,00 Lt 6.130,00 Lt 23.870,00 Lt
40.000,00 Lt 100,00 Lt 0,00 Lt 600,00 Lt 720,00 Lt | 6.000,00 Lt | 240,00 Lt 7.660,00 Lt 32.340,00 Lt
_Fjat!rtos . Saskaitos . Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . L kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . - prieaug,
. ) mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
4.000,00 Lt 2.152,00 Lt | 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% 7,82% 11,15% 46,20%
6.000,00 Lt 2.458,00 Lt | 4,07% 0,00% 24,41% 25,14% 6,63% 9,76% 59,03%
10.000,00 Lt | 3.070,00 Lt 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% | 48,86% 7,82% 69,30%
14.000,00 Lt | 3.682,00 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% | 57,03% 6,52% 73,70%
20.000,00 Lt | 4.600,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 14,35% | 65,22% 5,22% 77,00%
30.000,00 Lt | 6.130,00 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% 3,4T1% 3,92% 79,57%
40.000,00 Lt | 7.660,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% 33% 3,13% 80,85%
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250000,-Lt. vewrs portfelio mokestids iSlaidos

9 PRIEDAS (ESINYS)

Eat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz o Portfelio
iSlaidos / Operacijos L o kapitalo - ISlaidy suma, .
. tvarkymo . komisinis | komisinis ) . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis . . prieaud, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
5.000,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 765,00 Lt | 50700 Lt 300,00 Lt 2.690,00 Lt 2.310,00 Lt
7.650,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 772,95 Lt| .147,50Lt | 300,00 Lt 3.095,45 Lt 4.554,55 Lt
12.500,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 787,50 Lt| 1.875,00 Lt | 300,00 Lt 3.837,50 Lt 8.662,50 Lt
17.500,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 802,50 Lt | 2.625,00 Lt | 300,00 Lt 4.602,50 Lt 12.897,50 Lt
25.000,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 825,00 Lt | 3.750,00 Lt | 300,00 Lt 5.750,00 Lt 19.250,00 Lt
37.500,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 862,50 Lt | 5.625,00 Lt | 300,00 Lt 7.662,50 Lt 29.837,50 Lt
50.000,00 Lt 125,00 Lt 0,00 Lt 750,00 Lt 900,00 Lt| 7.500,00 Lt | 300,00 Lt 9.575,00 Lt 40.425,00 Lt
_Fjat!rtos . Saskaitos . Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . L kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ) . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . - prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
5.000,00 Lt 2.690,00 Lt | 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% 7,82% 11,15% 46,20%
7.650,00 Lt 3.09545 Lt | 4,04% 0,00% 24,23% 24,97% 7,08% 9,69% 59,54%
12.500,00 Lt | 3.837,50 Lt 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% | 48,86% 7,82% 69,30%
17.500,00 Lt | 4.602,50 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% | 57,03% 6,52% 73,70%
25.000,00 Lt | 5.750,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 14,35% | 65,22% 5,22% 77,00%
37.500,00 Lt | 7.662,50 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% 3,47% 3,92% 79,57%
50.000,00 Lt | 9.575,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% ,33% 3,13% 80,85%
1000000,-Lt. veds portfelio mokestids iSlaidos
Pvat!rtos Saskaitos Operacij | Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz <l Portfelio
iSlaidos / . S ) an ISlaidy suma, .
Proanozuoia tvarkymo 0s komisinis komisinis kapitalo dividendus, Lt pelningumas ,
gnozuola | oy estis mokestis | mokestis mokestis prieaug, 15% 15% Lt
mas prieaugis
20.000,00 Lt | 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 Lt 3.060,00 Lt 3.000l@20 1.200,00 Lt | 10.760,00 Lt 9.240,00 Lt
30.600,00 Lt | 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 Lt 3.091,80 Lt 4.590120 1.200,00 Lt | 12.381,80 Lt 18.218,20 Lt
50.000,00 Lt | 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 L 3.150,00 Lt 7.5001@0 1.200,00 Lt | 15.350,00 Lt 34.650,00 Lt
70.000,00 Lt | 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 L 3.210,00 Lt 10.500L@0 1.200,00 Lt| 18.410,00 Lt 51.590,00 Lt
100.000,00 Lt| 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 Lt 3.300,00 Lt 15.000L80 1.200,00 Lt | 23.000,00 Lt 77.000,00 Lt
150.000,00 Lt| 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 Lt 3.450,00 Lt 22.500180 1.200,00 Lt | 30.650,00 Lt 119.350,00 Lt
200.000,00 Lt| 500,00 Lt 0,00 Lt 3.000,00 Lt 3.600,00 Lt 30.000L80 1.200,00 Lt | 38.300,00 Lt 161.700,00 Lt
Eat!rtos o Saskaitos .. Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy suma, Operacijos L S kapitalo . -
. tvarkymo . komisinis komisinis . . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja | Lt . mokestis - : prieaudg,
. . mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
20.000,00 Lt 10.760,00 Lt| 4,65% 0,00% 27,88% 28,44% | 27,88% 11,15% 46,20%
30.600,00 Lt 12.381,80 Lt| 4,04% 0,00% 24,23% 24,97% | 37,07% 9,69% 59,54%
50.000,00 Lt 15.350,00 Lt| 3,26% 0,00% 19,54% 20,52% | 48,86% 7,82% 69,30%
70.000,00 Lt 18.410,00 Lt 2,72% 0,00% 16,30% 17,44% | 57,03% 6,52% 73,70%
100.000,00 Lt| 23.000,00 Lt 2,17% 0,00% 13,04% 1%35 65,22% 5,22% 77,00%
150.000,00 Lt| 30.650,00 Lt 1,63% 0,00% 9,79% 11,26% | 73,41% 3,92% 79,57%
200.000,00 Lt| 38.300,00 Lt 1,31% 0,00% 7,83% 9,40% | 78,33% 3,13% 80,85%
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10 PRIEDASAB FM] ,FINASTA® VALDOMO PORTFELIO MOKE CIU ANALIZ E

5000,-Lt. verés portfelio mokestids iSlaidos
Pvat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz [ Portfelio
iSlaidos / Operacijos . T kapitalo L ISlaidy .
. tvarkymo . komisinis komisinis . . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja : mokestis : : prieaud, suma, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
100,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 30,60 Lt 1500 6,00 Lt 107,60 Lt| -7,60 Lt
150,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 30,90 Lt 22150 6,00 Lt 115,40 Lt| 34,60 Lt
250,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 31,50 Lt 37550 6,00 Lt 131,00 Lt| 119,00 Lt
350,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 32,10 Lt 5250 6,00 Lt 146,60 Lt| 203,40 Lt
500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 33,00 Lt 75100 6,00 Lt 170,00 Lt| 330,00 Lt
750,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 34,50 Lt 112)50 | 6,00 Lt 209,00 Lt| 541,00 Lt
1.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 30,00 Lt 36,00 Lt 160 Lt 6,00 Lt 248,00 Lt| 752,00 Lt
Pvat!rtos [ Saskaitos " Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy suma, Operacijos . T kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendu | pelningumas ,
Prognozuoja | Lt . mokestis - - prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis s, 15% %
mas prieaugis 15%
100,00 Lt 107,60 Lt 18,59% 5,58% 27,88% 28,44% 4%9 | 5,58% -7,60%
150,00 Lt 115,40 Lt 17,33% 5,20% 26,00% 26,78% a5 | 5,20% 23,07%
250,00 Lt 131,00 Lt 15,27% 4,58% 22,90% 24,05% ;6 | 4,58% 47,60%
350,00 Lt 146,60 Lt 13,64% 4,09% 20,46% 21,90% B&H8 | 4,09% 58,11%
500,00 Lt 170,00 Lt 11,76% 3,53% 17,65% 19,41% 2%1 | 3,53% 66,00%
750,00 Lt 209,00 Lt 9,57% 2,87% 14,35% 16,51% 5%83 | 2,87% 72,13%
1.000,00 Lt 248,00 Lt 8,06% 2,42% 12,10% 14,52% 489 2,42% 75,20%
10000,-Lt. vergs portfelio mokestids iSlaidos
Eat!rtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz s Portfelio
iSlaidos / Operacijos L S kapitalo ap ISlaidy .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus pelningumas ,
Prognozuoja : mokestis : : prieaud, suma, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis , 15% Lt
mas prieaugis 15%
200,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 61,20 Lt 30,00 12,00 Lt 189,20 Lt 10,80 Lt
300,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 61,80 Lt 45100 12,00 Lt 204,80 Lt 95,20 Lt
500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 63,00 Lt 75)00 12,00 Lt 236,00 Lt 264,00 Lt
700,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 64,20 Lt 105J00 12,00 Lt 267,20 Lt 432,80 Lt
1.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 66,00 Lt 160 Lt 12,00 Lt 314,00 Lt 686,00 Lt
1.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 69,00 Lt 0] t 12,00 Lt 392,00 Lt 1.108,00 Lt
2.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 60,00 Lt 72,00 Lt 00 Lt 12,00 Lt 470,00 Lt 1.530,00 Lt
Pvat!rtos s Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM Uz | GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos L T kapitalo L .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; .| dividendus, | pelningumas,
Prognozuoja | suma, Lt : mokestis . - prieaud,
. ) mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
200,00 Lt 189,20 Lt 10,57% 3,17% 31,71% 32,35% %8 | 6,34% 5,40%
300,00 Lt 204,80 Lt 9,77% 2,93% 29,30% 30,18% 21,97| 5,86% 31,73%
500,00 Lt 236,00 Lt 8,47% 2,54% 25,42% 26,69% 78 5,08% 52,80%
700,00 Lt 267,20 Lt 7,49% 2,25% 22,46% 24,03% 3%30 4,49% 61,83%
1.000,00 Lt 314,00 Lt 6,37% 1,91% 19,11% 21,02% T2% 3,82% 68,60%
1.500,00 Lt 392,00 Lt 5,10% 1,53% 15,31% 17,60% 408% 3,06% 73,87%
2.000,00 Lt 470,00 Lt 4,26% 1,28% 12,77% 15,32% 88% 2,55% 76,50%
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30000,-Lt. verés portfelio mokestias iSlaidos

10 PRIEDAS (ESINYS)

Pvat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz i Portfelio
iSlaidos / Operacijos . L kapitalo L 1Slaidy .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis - : prieaud, suma, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis , 15% Lt
mas prieaugis 15%
600,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 168,30 Lt a I 36,00 Lt 485,30 Lt 114,70 Lt
900,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 169,95 Lt 135 t 36,00 Lt 531,95 Lt 368,05 Lt
1.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 173,25 Lt] 520 Lt 36,00 Lt 625,25 Lt 874,75 Lt
2.100,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 176,55 Lt| 5310 Lt 36,00 Lt 718,55 Lt 1.381,45 Lt
3.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 181,50 Lt| 040 Lt 36,00 Lt 858,50 Lt 2.141,50 Lt
4.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 189,75 Lt| 5800 Lt 36,00 Lt 1.091,75Lt| 3.408,25 Lt
6.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 165,00 Lt 198,00 Lt| (09O Lt 36,00 Lt 1.325,00 Lt| 4.675,00 Lt
Pvat!rtos . Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM U2 | GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . T kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . | dividendus, | pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . . prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
600,00 Lt 485,30 Lt 4,12% 1,24% 34,00% 34,68% 155 7,42% 19,12%
900,00 Lt 531,95 Lt 3,76% 1,13% 31,02% 31,95% 2,38 6,77% 40,89%
1.500,00 Lt 625,25 Lt 3,20% 0,96% 26,39% 27,71% 98%, 5,76% 58,32%
2.100,00 Lt 718,55 Lt 2,78% 0,84% 22,96% 24,57% 84%, 5,01% 65,78%
3.000,00 Lt 858,50 Lt 2,33% 0,70% 19,22% 21,14% 437 4,19% 71,38%
4.500,00 Lt 1.091,75Lt 1,83% 0,55% 15,11% 17,38%| 1,88% 3,30% 75,74%
6.000,00 Lt 1.325,00Lt 1,51% 0,45% 12,45% 14,94%| 7,98% 2,72% 77,92%
50000,-Lt. verds portfelio mokestiés isSlaidos
Pvat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz i Portfelio
iSlaidos / Operacijos . U kapitalo L ISlaidy suma, .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis - : prieaud, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
1.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 280,50 Lt| 01@0 Lt 60,00 Lt 791,50 Lt 208,50 Lt
1.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 283,25 Lt|] 5210 Lt 60,00 Lt 869,25 Lt 630,75 Lt
2.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 288,75 Lt|] 5300 Lt 60,00 Lt 1.024,75 Lt 1.475,25 Lt
3.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 294,25 Lt| 5530 Lt 60,00 Lt 1.180,25 Lt 2.319,75 Lt
5.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 302,50 Lt| O7@0 Lt 60,00 Lt 1.413,50 Lt 3.586,50 Lt
7.500,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 316,25 Lt|] 125,00 Lt| 60,00 Lt 1.802,25 Lt 5.697,75 Lt
10.000,00 Lt | 20,00 Lt 6,00 Lt 275,00 Lt 330,00 Lt| .500,00 Lt| 60,00 Lt 2.191,00 Lt 7.809,00 Lt
Patirtos . L . GPM uz 5
iSlaidos / ISlaidy Saskaitos Operacijos Plrkl.m.o. Parqaylmo kapitalo GPM uz Portfelio
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . | dividendus, .
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . . prieaud, pelningumas , %
. . mokestis mokestis mokestis 15%
mas prieaugis 15%
1.000,00 Lt 791,50 Lt 2,53% 0,76% 34,74% 35,44% 95% 7,58% 20,85%
1.500,00 Lt 869,25 Lt 2,30% 0,69% 31,64% 32,59% 82% 6,90% 42,05%
2.500,00 Lt 1.024,75 Lt 1,95% 0,59% 26,84% 28,18%| 6,53% 5,86% 59,01%
3.500,00 Lt 1.180,25Lt 1,69% 0,51% 23,30% 24,93%| 4,48% 5,08% 66,28%
5.000,00 Lt 1.41350Lt 1,41% 0,42% 19,46% 21,40%| 3,06% 4,24% 71,73%
7.500,00 Lt 1.802,25Lt 1,11% 0,33% 15,26% 17,55% | 2,4B% 3,33% 75,97%
10.000,00 Lt | 2.191,00L{f 0,91% 0,27% 12,55% 15,06%| 68,46% 2,74% 78,09%
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100000,-Lt. veus portfelio mokestids iSlaidos

10 PRIEDAS (ESINYS)

Pvat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz . Portfelio
iSlaidos / Operacijos . L kapitalo L ISlaidy .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis - : prieaud, suma, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
2.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 459,00 Lt| 03O Lt 120,00 Lt 1.355,00 Lt 645,00 Lt
3.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 463,50 Lt| 040 Lt 120,00 Lt 1.509,50 Lt 1.490,50 Lt
5.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 472,50 Lt| Of@0 Lt 120,00 Lt 1.818,50 Lt 3.181,50 Lt
7.000,00 Lt 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 481,50 Lt| 030,00 Lt| 120,00 Lt 2.127,50 Lt 4.872,50 Lt
10.000,00 Lt | 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 495,00 Ltf .500,00Lt| 120,00 Lt 2.591,00 Lt 7.409,00 Lt
15.000,00 Lt | 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 517,50 Lt| .250,00Lt| 120,00 Lt 3.363,50 Lt 11.636,50 Lt
20.000,00 Lt | 20,00 Lt 6,00 Lt 450,00 Lt 540,00 Lt| .0@®0,00 Lt| 120,00 Lt 4.136,00 Lt 15.864,00 Lt
Pvat!rtos . Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM Uz | GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . T kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . | dividendus, | pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . . prieaud,
. ) mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
2.000,00 Lt 1.355,00 Lt 1,48% 0,44% 33,21% 33,87%| 2,12% 8,86% 32,25%
3.000,00 Lt 1.509,50 Lt 1,32% 0,40% 29,81% 30,71%| 9,82% 7,95% 49,68%
5.000,00 Lt 1.818,50 Lt 1,10% 0,33% 24,75% 25,98%| 1,24% 6,60% 63,63%
7.000,00 Lt 2.127,50 Lt 0,94% 0,28% 21,15% 22,63%| 9,38% 5,64% 69,61%
10.000,00 Lt | 2.591,00L{ 0,77% 0,23% 17,37% 19,10%| 57,89% 4,63% 74,09%
15.000,00 Lt | 3.363,50L{ 0,59% 0,18% 13,38% 15,39%| 66,89% 3,57% 77,58%
20.000,00 Lt | 4.136,00L{ 0,48% 0,15% 10,88% 13,06%| 72,53% 2,90% 79,32%
200000,-Lt. vews portfelio mokestids iSlaidos
Pvat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz s Portfelio
iSlaidos / Operacijos . T kapitalo L ISlaidy .
. tvarkymo . komisinis komisinis . . dividendus, pelningumas ,
Prognozuoja . mokestis - - prieaudg, suma, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% Lt
mas prieaugis 15%
4.000,00 Lt 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 714,00 Lt| OO0 Lt 300,00 Lt 2.380,00 Lt 1.620,00 Lt
6.000,00 Lt 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 721,00 Lt| 09WO Lt 240,00 Lt 2.627,00 Lt 3.373,00 Lt
10.000,00 Lt | 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 735,00 Lt| .500,00 Lt| 240,00 Lt 3.241,00 Lt 6.759,00 Lt
14.000,00 Lt | 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 749,00 Lt| .1(0,00 Lt| 240,00 Lt 3.855,00 Lt 10.145,00 Lt
20.000,00 Lt | 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 770,00 Lt .0@0,00 Lt| 240,00 Lt 4.776,00 Lt 15.224,00 Lt
30.000,00 Lt | 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 805,00 Lt| .5@0,00Lt| 240,00 Lt 6.311,00 Lt 23.689,00 Lt
40.000,00 Lt | 60,00 Lt 6,00 Lt 700,00 Lt 840,00 Lt| .0®0,00 Lt| 240,00 Lt 7.846,00 Lt 32.154,00 Lt
Eat!rtos o Saskaitos " Pirkimo Pardavimo GPM U2 | GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . o kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . | dividendus, | pelningumas ,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis - - prieaud,
. ) mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
4.000,00 Lt 2.380,00 Lt 2,52% 0,25% 29,41% 30,00%| 5,22% 12,61% 40,50%
6.000,00 Lt 2.627,00Lt 2,28% 0,23% 26,65% 27,45%| 4,268% 9,14% 56,22%
10.000,00 Lt | 3.241,00L{ 1,85% 0,19% 21,60% 22,68%| 46,28% 7,41% 67,59%
14.000,00 Lt | 3.855,00L{ 1,56% 0,16% 18,16% 19,43%| 54,47% 6,23% 72,46%
20.000,00 Lt | 4.776,00L{ 1,26% 0,13% 14,66% 16,12%| 62,81% 5,03% 76,12%
30.000,00 Lt | 6.311,00Lt 0,95% 0,10% 11,09% 12,76%| 71,30% 3,80% 78,96%
40.000,00 Lt | 7.846,00Lt 0,76% 0,08% 8,92% 10,71%| 6,47% 3,06% 80,39%
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250000,-Lt. vewrs portfelio mokestids iSlaidos

10 PRIEDAS (ESINYS)

Eat!rtos Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz . Portfelio
iSlaidos / Operacijos . T kapitalo L ISlaidy suma, -
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus, pelningumas
Prognozuoja . mokestis - - prieaud, Lt
. .| mokestis mokestis mokestis 15% , Lt
mas prieaugis 15%
5.000,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 892,50 Lt Of®0 Lt 300,00 Lt 2.836,00 Lt 2.164,00 L
7.650,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 901,78 Lt| 147,50 Lt | 300,00 Lt 3.242,78 Lt 4.407,23 Lt
12.500,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 918,75Lf .875,00Lt| 300,00 Lt 3.987,25 Lt 8.512,75 Lt
17.500,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 936,25 Lf .625,00Lt| 300,00 Lt 4.754,75 Lt 12.745,25 |L t
25.000,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 962,50 Lf .790,00 Lt| 300,00 Lt 5.906,00 Lt 19.094,00 |Lt
37.500,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 1.006,25|L6.625,00 Lt | 300,00 Lt 7.824,75 Lt 29.675,25|Lt
50.000,00 Lt 12,50 Lt 6,00 Lt 875,00 Lt 1.050,00 |L7.500,00 Lt | 300,00 Lt 9.743,50 Lt 40.256,50|Lt
Eat!rtos . Saskaitos - Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . T kapitalo L .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; . dividendus, | pelningumas
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis . . prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
5.000,00 Lt 2.836,00 Lt 0,44% 0,21% 30,85% 31,47%| 6,42% 10,58% 43,28%
7.650,00 Lt 3.242,78 Lt  0,39% 0,19% 26,98% 27,81%| 5,38% 9,25% 57,61%
12.500,00 Lt 3.987,25Lf 0,31% 0,15% 21,94% 23,04%| 47,02% 7,52% 68,10%
17.500,00 Lt | 4.754,75Lf 0,26% 0,13% 18,40% 19,69%| 55,21% 6,31% 72,83%
25.000,00 Lt 5.906,00 L{ 0,21% 0,10% 14,82% 16,30%| 63,49% 5,08% 76,38%
37.500,00 Lt 7.824,75Lf 0,16% 0,08% 11,18% 12,86%| 71,89% 3,83% 79,13%
50.000,00 Lt 9.743,50Lf 0,13% 0,06% 8,98% 10,78% | 6,97% 3,08% 80,51%
1000000,-Lt. veds portfelio mokestids iSlaidos
_I?at!rtos Saskaitos . Pirkimo Pardavimo | GPM uz GPM uz o Portfelio
iSlaidos / K Operacijos Komisini Komisini kapital dividend ISlaidy suma, Ini
Prognozuoja tvarkymo mokestis omisinis omisinis apitalo ividendus, | pelningumas ,
. .| mokestis mokestis mokestis prieaud, 15% | 15% Lt
mas prieaugis
20.000,00 Lt 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 it  3.5701@0| 3.000,00 Lt 1.200,00 Lt 11.326,00 Ltf 8.674,00 Lt
30.600,00 Lt 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 Lt 3.607110| 4.590,00 Lt 1.200,00 L 12.953,10 Lt 17.646,90 L
50.000,00 Lt 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 Lt  3.675l@0| 7.500,00 Lt 1.200,00 Lt 15.931,00Ltf 34.069,G0 L
70.000,00 Lt 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 Lt 3.745l@0| 10.500,00 Lt 1.200,00 Lf 19.001,00 Lt 50.999160
100.000,00 Lt| 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 Lt  3.850L@0| 15.000,00 Lt 1.200,00 L 23.606,00 Lt 76.394100
150.000,00 Lt| 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 Lt  4.025l@0| 22.500,00 Lt 1.200,00 Ly 31.281,00 Lt 118.710L0
200.000,00 Lt| 50,00 Lt 6,00 Lt 3.500,00 Lt 4.200L@0| 30.000,00 Lt 1.200,00 L{ 38.956,00 Lt 161.004.0
_Fjat!rtos . Saskaitos . Pirkimo Pardavimo GPM uz GPM uz Portfelio
iSlaidos / ISlaidy Operacijos . L kapitalo - .
. tvarkymo . komisinis komisinis ; : dividendus, | pelningumas,
Prognozuoja | suma, Lt . mokestis - - prieaud,
. . mokestis mokestis mokestis 15% %
mas prieaugis 15%
20.000,00 Lt | 11.326,00 Lt| 0,44% 0,05% 30,90% 31,52% 26,49% 20,60 | 43,37%
30.600,00 Lt | 12.953,10 Lt| 0,39% 0,05% 27,02% 27,85% 35,44% 9,26% | 57,67%
50.000,00 Lt | 15.931,00 Lt| 0,31% 0,04% 21,97% 23,07% 47,08% 7,53% | 68,14%
70.000,00 Lt | 19.001,00 Lt| 0,26% 0,03% 18,42% 19,71% 55,26% 6,32% | 72,86%
100.000,00 Lt| 23.606,00 Lt| 0,21% 0,03% 14,83% 16,31% 63,54% 5,08% | 76,39%
150.000,00 Lt| 31.281,00 Lt| 0,16% 0,02% 11,19% 12,87% 71,93% 3,84% | 79,15%
200.000,00 Lt| 38.956,00 Lt| 0,13% 0,02% 8,98% 10,78% 77,01% 3,08% | 80,52%
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