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1.]zanga

Temos aktualumas

Pletiantis komerciniams santykiams bei ¢aht civilinei apyvartai,ikeitimas, kaip
prievoliy ivykdymo uztikrinimo priemoé& uzima itin svarhi vieta uztikrinant finang
rinky dalyviy ekonomin stabiluma, tinkama ir savalaik tarpusavio sutartini
isipareigojimy vykdyma, efektyvi verslo pétra bei sistemip verslo rizikos valdyra
Kadangi vertybini popieriz rinka yra viena iS aktyviausiai besivystan Siuolaikiniy
realijy, labai svarbu susipazinti su finansinieikalavimy uztikrinimo priemogmis,
kurios ikaito tuektojui suteikia galimyb efektyviai patenkinti savo kreditorinius
reikalavimus iS$ tam tikro apibkto turto. Akcijos, kaip viena iS vertybinpopieri riSiy,
yra likvidi finansire priemort, praktikoje puikiai pritaikoma kreditorinei rizikanazinti,
todkl labai svarbu iSsiaskinti, kaip specifinis akcikeitimo reglamentavimagakoja

Siuolaikiniy finansy rinky dalyviy poreikius.

Darbo tikslai

Kadangi akciy ikeitimas yra praktikoje yra gana piai taikomas tarp finansrinky
dalyviy, pagrindiniai Sio darbo tikslai yra atskleisti gk¢ kaip vertybini popieri,
ikeitimo teisines prielaidas; iSanalizuoti reikalayijkeitimo sutartiai reikSne bei tokios
sutarties sudarymo ypatumus; iSsiaiskinti dispamavikeistu turtu turip bei apimi;
sutelkti dtmeg tiesikeisty akciju realizavimo klausimais; akaijikeitimo institut susieti
su teise balsuoti visuotiniame akcininkusirinkime; palyginti akaijj jkeitimo sutarties

galimybes su atpirkimo sandoriais.

Tyrimo objektas

Darbe bus siekiama iSanalizuoti akcjkeitimo instituto samprat atkreipiant dmes i
atskiras akcij raSis bei klases. Kadangi Siuolaikée finang rinkose pastebimas
vertybiniy popieriy dematerializacijos procesas, bus stengiamasiriSsikek materiali,

tiek nemateriali akcijy ikeitimo ypatumus. Taip pat bus siekiama atsklgigtitimo



instituto pritaikomum vertybiniy popieriy rinkai, atkreipiant dmeg i probleminius
istatyminio reglamentavimo aspektus. Nors Lietuvassgblikos civilinis kodeksas
numato dujkeitimo atsiradimo pagrindus — pagal sitart pagal istatymy, — darbe
pagrindinis dmesys bus skirtas sutartiniam alcijkeitimui, kadangi praktikoje
istatiminisikeitimas yra gana retai pasitaikantis reiskinyspijaktire reikSne civiliniy
teisiniy santykiy dalyviams yra akivaizdziai mazesimibarbe bus pristatyta akgijketimo
sutarties Sali galimyhk: disponuotiikeitimo objektu iki sutartiegvykdymo, atkreipiant
démeg i galimus apribojimus bei praktikoje gatias iskilti &l to problemas. Be to, bus
siekiama atskleisti atskleisti akgijikeitimo sutarties pabaigos pagrindus, patant
kreditoriaus {kaito turtojo) pirmumo teig nukreipti iSieSkojim i skolininko turt esant
priverstinio vykdymo atvejui. Taip pat bus @ik analizuojama akejjrealiavimo tvarka
bei jtaka balsavimo teisei visuotiniame akcininsusirinkime, kaip vienos iS pagrindini

neturtiny akcininky teisiy.

Tyrimo metodai

Auk&iau iSkeltiems tikslams paiekti, Siame darbe busdogmi jvairas tyrimo ir
teisirés analizs metodai:

1) Istorinis — darbe bus siekiama atskleigBitimo instituto vystymosi raidiki Siu
dieny, apZvelgiant skirtingus laikotarpius su jiemsidimgais bruozais. Sis
metodas taip pogi leis suprasti, kaip &gitcivilinés apyvartos objelg galimy
ikeisti, samprata bei apimtis;

2) Ekonomires analizs — Sis metodas lejsigilinti  ikeitimo sutarties Saligalimus
naudingo elgesio modelius esant skirtingaketimo sutarties variacijoms, taip
pat galimas finansines pasekmes;

3) Sistemirgs analizs — Siame magistriniame darbe bus analizuojamacsjay
Lietuvoje galiojus ankstesniems tss teigs aktams, reglamentuojantiems
ikeitimo santykius, sistemiSkai lyginant su taisti&wgalioja dabar, pabziant
esminius skirtumus;

4) Kokybinés analizs — Sis metodas iS ess bus panaudotas pateikiant dabar

galiojartiy teiss akty vertinimg bei pasilymus, kaip akcij ikeitimo institutas



gaktu buti pagerintas ateityje, siekiant efektyviau uZztitri sutarties Sali
tarpusavio santylistabilum.

5) Precedentinis — aptariami svarbiausi Lietuvos teissprendimai bylose,
susijusiose su akaijikeitimu, tiek suikeitimo institutu atskirai.

Be jau pamiaty metod;, darbe taip pat bus naudojami lingvistinis, lygmeesis,

sintezs bei apibendrinimo metodai.

Darbo originalumas

Vertybiniu popieriy tematika darosi vis aktualesBiuolaikirgje literatiroje. Pastaraisiais
metais Lietuvoje buvo apgintos kelios disertacijoagrirgjancios panasias temas: J.
KirSienés ,Finansinio turto problema nuosawgbteigs doktrinoje ir praktikoje* bei K.
Laurinaviciaus ,Nematerialiju vertybiniy popieriy teisirg prigimtis ir ju panaudojimas
prievoliu vykdymui uZztikrinti“. Galima teigti, jog Siuose daiose buvo daugiau
koncentruojamasi apskritai galimylbe disponuoti vertybiniais popieriais kaip civilipi
teisiy objektais, neiSskiriant akaijir nepabéziant akciji ikeitimo ypatuna, toctl, darbo

autoks nuomone, Sio magistrinio darbo tema yra ganaafikiai nauja teminiu poiriu.

Saltiniai

Atsizvelgiant { tai, jog akciji ikeitimo institutas teisigje literatiroje rera plaiai
reglamentuojamas, Siame magistriniame darbe budojemi tokios Saltini rasys: 1)
normire literaratira. Svarbiausiais norminiais téss aktais, reglamentuojéiais
vertybiniy popieriy ikeitima, laikytini Direktyva @l susitarimy dél finansinio ikaito,
Civilinis kodeksas, Vertybini popieriy istatymas, Finansinio uZztikrinimo susitatim
istatymas, Finansinpriemoniy rinky istatymas, taip paivairios Vertybiniy popieriy
komisijos patvirtintos taisykk; 2) specialioji literatra. Darbe bus analizuojampa&irios
teists teoretiky publikacijos periodiniuose moksliniuose leidinisobei monografijos,
kuriose aptariamgkeitimo teisire prigimtis ir vertybiniy popieryy cirkuliacijos rinkose
problemos; 3) teism sprendimai. Atsizvelgiant Lietuvos Aukgiausiojo Teismo

praktika, bus siekiama atskleisti jo pozicgkcijy ikeitimo aspektu.



1. Ikeitimo teisiné prigimtis

Turto ikeitimo prielaidos buvo zinomos dar senoves BalildPagal Hamurabio teisyn
kreditorius tuéjo teisz secti skolininko lauke, kol Sis grins sko, kadangi skolininkas
pateikdavo garantij savo lauko sklypd. Plktojantis prekybiniams rySiams tarp
metropoliy ir kolonijy bei atskig Saliy, didejo paskol ir hipotekinio kredito poreikis,
nes kiekvienas kreditorius rigo gauti kuo tvirtesnes garantijagldskolos gazinimo
sutartu laiku?

Nemazai vietogkeitimui buvo skirta ir Zymiausiuose viduramaiietuvos teigs
Saltinuose — 1529m., 1566m. ir 1588m. Lietuvosudtiaise. Pirmojo Lietuvos Statuto 10
skyriuje ,Apie dvarus, kurigskolinti, ir apie uzstatus® buvo numatyta galimyieisti
tiek nekilnojamuosius, tiek kilnojamuosius daiktdkeiciant kilnojanji daikt, Salys
gakjo susitarti, kad, laiku negtinus skolos, jis pereis kreditoriaus nuosawyb
Gindamas skolininko interesus, Sis Statutas regiteme ir daikto peakeitima: jei kas
jam uZstatyt daikta jkeisdavo kitam didesnei sumai, tai daikto savingnkgatjo
susigazinti jkaita sumokjes antriniam kreditoriui tik savo paskolos raSte atyta suns,
likusios sumos kreditorius ggb reikalauti tik iS svetim daikt ikeitusio asmeris

Prievoliy ivykdymo uztikrinimo institutas Lietuvoje sovietdie iki pat
nepriklausomybs atkirimo buvo retai tetaikytas, kadangi tuo laikotarguuivatiné
nuosavyk buvo smarkiai apribota: ,zeinjos gelngs, vandenys ir miSkai yra iSimén
valstykes nuosavyb ir suteikiami tik naudotis. Valstybei priklausogradinés gamybos
priemores pramogje, statyboje ir Zegs ukyje, transporto ir ry§i priemores, bankai,
valstyles jsteigy prekybos, komunaliniir kitokiy imoniy turtas, pagrindinis miestuty
fondas, taip pat kitas turtasjitmas valstybs uZdaviniamsigyvendinti®. Nors jau
senajame 1964m. Civiliniame kodekse toks teisingtitutas ir buvo numatytas,ctau
dél nepakankamo kodekso pritaikymo rinkos ekonomiabggoms ir neefektyvaus pay

prievoliy ivykdymo uZztikrinimo lidy veikimo, praktikoje nebuv@manoma racionaliai

! Buskeviiiite, E. Kreditingumas ir jo ivertinimasSaskaityba, 1994, Nr. 1, p.5.

2 BUSKEVICIUTE, E.; MACERINSKIENE, I. Finans; analiz. Kaunas: Technologija, 1999, p. 164.

% Baranauskas, Hkeitimo teisinis reguliavimas: daktaro disertaci#nius: Lietuvos teigs universitetas,
2002, p. 27.

* Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (negalinjzo 2001m. liepos 1d.) (Valsts# Zinios, 1964, Nr.
19-138). 98 straipsnis.



iSvegti neigiam kredito rizikos padarini ekonomikai. Taigi privatié nuosavyb buvo
neigiama irjketimas taikomas labai ribotai.

Pasikeitus politinei situacijai, atkus Lietuvos Respublikos nepriklausomyb
prasictjo radikalios polities reformos, @ygojusiosiikio sistemos gzima prie rinkos
ekonomikos princip. Tai suda¥ galimybg pléstis komerciniams santykiams, éid
civilinés apyvartos apimtims, téldbuvo labai svarbu uztikrinti efektyyiverslo pétra,
rinkos stabilum bei veiksming ekonomikos augim Prievoly jvykdymo uZztikrinimo
institutas ir buvo viena iS svarbiaugeisiniy priemoni bandant pasiekti métus tikslus,
t.y. garantuoti patikirp komercirés apyvartos sisteqn

Praktika rodo, kad beveik kiekviename kreditiniarsandoryje egzistuoja
kreditinés rizikos elementas, t.y. fias paskolos negzinimas, procentneapmokjimas,
paskolos ir procentgrazinimo termim pazeidimas. Vadinasi, nmlami gauti naudos,
tiek kredito dagjas, tiek gawjas, turi mokti pagisti kreditin sandoy bei jvertinti
kreditines operacijos efektyvuan

Batent prievoly ivykdymo uztikrinimas ir yra vienas pagrindinibady,
suteikiartiy daugiau pusiausvyros sutarties $adiantykiams. Taijstatymo numatyta
civiliné teisire priemore, skatinanti skolinink jvykdyti prievok kreditoriaus naudai,
pridedant pagaistatymy arba susitarim prie pagrindigs prievoés papildom (iSvestirg)
prievok.> Atitinkamai prievots jvykdymo uZztikrinimo Inidai gali biti apibadinti kaip
specialios, papildomos priemgs) taikomos ne visoms, o tik toms prieirak, kurioms
tokia salyga specialiai yra numatyttatymo arba Salisusitarimu.

Prievoliy ivykdymo uZztikrinimo esré yra ta, kad, skolininkui neykdzius arba
netinkamai jvykdzius prisiimf prievok, kreditoriui atsiranda papildoma turtinio
pobidzio priemor paveikti skolininlky, kad jis tinkamaiivykdyty tai, ka privalkjo
ivykdyti pagalistatymy arba sutajt

Siuolaikiniai prievoli; jvykdymo uztikrinimo teisiniai mechanizmai bujtwirtinti
naujajame Lietuvos Respublikos Civiliniame kodeksdiau — Civilinis kodeksa$) Jo
6.70 straipsnyjetvirtinta, jog pagal sutartarbajstatymus prievolj ivykdymas gali hti

® Juodka, RHipotekos reikalavimo perleidimo teoses ir praktires problemosJustitia, 2002, Nr. 1-2,

p.9.
® Lietuvos Respublikos civilinis kodeksagalstybes Zinios, 2000, Nr. 74-2262.



uztikrinamas netesybomigkeitimu (hipoteka), laidavimu, garantija, rankpiiig ar
kitais sutartyje numatytaisitais. Siomis priemamis gali kiti uZtikrinami tiek esami,
tiek basimi skoliniaiisipareigojimai. Reikia pasakyti, kad ,savo prigimtiikeitimas yra
ypatingas prievoli uztikrinimo kidas tiek savo apimtimi, tiek turiniu. Netesybos,
laidavimas, garantija ir rankpinigiai yra prievamteigs institutai, o abiemgkeitimo
formoms —ikeitimui ir hipotekai — yra nustatytas teisinisktaiiy teisiy reZimas®“.

Taigi ikeitimas (angl. pledgg, kaip vienas iS prievali uztikrinimo kidy, yra
esamo ar isimo skoliniojsipareigojimoivykdyma uztikrinantis kilnojamojo daikto ar
turtiniy teisy ikeitimas, kai jkeitimo objektas perduodamas kreditoriui, ¢isgam
asmeniui ar paliekamakaito dawjui.

Savo esme Sis teisinis institutas yra gana arthmastekai, kadangkeitimo, kaip
ir hipotekos, tikslas yra iSskirti konkieihuosavybs objeks iS5 bendros skolininko ar
tre¢iojo asmens turto mas ir apsunkinti j daiktine teise kreditoriaus naudai, siekiant
uztikrinti tinkama pagrindires pinigires prievoés jvykdyma. Taiau teisiniu poZiriu
ikeitimas turi gana daug skirtybnuo hipotekos:

1) hipotekos objektu gali @i tik nekilnojamieji daiktai, kurie yra neiSimtiSi
civilinés apyvartos, registruojami vieSame registre irkali gali lnti pateikti
parduoti vieSose varzytgee. Tuo tarpukeitimo objektu gali bti kilnojamieji
daiktai bei turtigs tei®s (pavyzdziui, nuomos tels iSskyrus tokias, kurios
iSimtinai susijusios sukeiciamo daikto savininko asmenybe ar kurias draudzia
perleistijstatymai ar sutartis;

2) hipotekos objektas visada paliekamas skolininkuki|am daikto savininkui, o
ikeitimo atveju sutarties Salys yra laisvos susjt&dip pasielgti:ikaita perduoti
kreditoriui, tre&iajam asmeniui ar paliktkaito dawjui.

3) skirtinga ir iSieskojimo igkeitimo ir hipotekakeisto turto tvarka
Lyginant Sias dvi prievali ivykdymo uztikrinimo priemones, akivaizdu, jog

galimy ikeisti objekty ivairove yra kur kas platesn paprastoikeitimo atveju nei

hipotekos. UZtikrinant prievali ivykdyma ikeitimu galima apsunkinti iS es® bet

" Baranauskas, Ekeitimo teisig prigimtis. Jurisprudencija, 2002, Nr. 24(16), p.127.
8 JUODKA, R.Teisires kredito rizikos mazinimo priemés monografija. Vilnius: Vilniaus universiteto
leidykla, 2006, p.73-74.



kokius kilnojamuosius daiktus, jeigu i$ galima iSiesSkoti ir jie éra jkeisti hipoteka kartu
su nekilnojamuoju daiktu kaip nekilnojamajam daikpagal paskiit naudoti reikalingi
daiktai. Taip pat galiiiti jkeiciamos turtigs teigs, kSos, esafios ikaito davjo banko
saskaitoje (banko gskaita) ir apyvartoje esa&ios prekip atsargos: prels, zaliavos,
pusgaminiai, pagaminta produkcija, kusucktis ir forma atitinkamai gali kisti swab/ga,
kad nema&s ju bendra ved Civiliniame kodekse netgitvirtinta galimyl® ikeisti
daiktus, kurieikaito dawjo nuosavybe taps tik ateityje. Tokiu atveju, pazgna, kad
nukreipti iSieSkojim | tokius daiktus galima tikkaito dawjui igijus juos nuosavyis
teise ir tapus tetsu ju savininku. Taigi galima daryti iSvadkad ikeitimo objektu gali
buti gana plataus spektro turtas, o tai padeda efektyiSnaudoti i prievoliu ivykdymo
uztikrinimo priemowr, nes ne visi skolininkai turi nekilnojamojo turteyri bty galima

ikeisti hipoteka.

1.2 Akcijos kaip jkeitimo objektas

Civilinio kodekso pirmosios knygos Ill dalies, ragientuojatios civiliniy teisiy
objektus, 1.97 straipsnyjevirtinta, jog vertybiniai popieriai, kaip ir daikt, pinigai, kitas
turtas bei turtias teigs, intelektirgs veiklos rezultatai, informacija, veiksmai ir vefiy
rezultatai, taip pat kitos turiés ir neturties vertyles, yra civiliny teisip objektas.
Taikant Sias normas kartu su Sio kodekso IV knygdsskyriumi, galima teigti, jog
istatyny reikéty suprasti pléiai — ikeitimo objektu gali bti visi iS civilinés apyvartos
neiSimti civiliniy teisiy objektai: kilnojamieji daiktai, vertybiniai popiai, kitas turtas,
taip pat teigs, turirtios ekonomir vert.

Vertybinis popierius bendja prasme gali #iti apibidintas kaip dokumentas,
patvirtinantis j iSleidusio asmens (emitent@jpareigojimus Sio dokumento &iojui. Tai
serijomis iSleidziamos finansavimo priengsn patvirtinadios dalyvavim akciniame
kapitale ir (arba) teises, kyléas iS kreditini santykiy, bei suteikiatios teig gauti
dividendus, palkanas ar kitas pajamas. Tawairiy vertybiny popieriy raSiy pamiretini
akcijos, obligacijos, Vyriausys vertybiniai popieriai, taupymo lakstai ir kt. @inio

kodekso 1.101 straipsnyjgtvirtinanciame vertybinio popieriaus, kaip civilinteisiu



objekto, gvoka, taip pat iSskiriamos dvi vertybinpopieri rasys: investiciniai (akcijos,
obligacijos ir kt.) bei neinvesticiniai (arba krédiai) (¢ekiai, vekseliai ir kt3,

Taigi galima teigti, jogikeitimo objektu gali bti ir akcijos, kaip vertybiniai
popieriai, kadangi jos éna iSimtos IS civiligs apyvartos bei patvirtina tam tkr
reikalavimo teis, turinéia ekonomir iSraiSky.

Akcijos gali hiti apibrztos kaip investiciy nuosavybs vertybiniai popieriai,
pazymintys y savininky dalyvavimy bendro¥s jstatiniame kapitale ir suteikiantys jiems
turtines ir neturtines teises. Akcijos savo esma gematerialus finansinis turtast j
turétojai (akcininkai) yra bendr@s savininkai, téiau investay i versh, akcininkai savo
pinigu negali atsiimti kada tik panori, kadangi jie yreéstuojami imores veikb. Todel
akcijos neturi termino,y negalima pateikti apmeéfmui. Tafiau jas galima parduoti
treciajam asmeniui, ir tai galima vadinti papfesisiu akcinio kapitalo apdraudimu,
tiesiogiai nevarzatiu akciju emitento ir bent i dalies sumaziganinvesticiy | akcijas
rizika.

Bendrows, iSleisdamos akcijas, gaurgdu (pinigy ar turto), kurios padeda joms
plétoti imores veikh nesiskolinant ¢ reikiamy ¢Sy i kity Salting, pvz., bank.
Investuotojas, kuris perka akcijas, bendrovei pimgskolina, jo investuoti pinigai yra
tiesiogiai naudojami tolesniam bendésweiklos pttojimui. Akcijos — tai nuosavyds
vertybiniai popieriai, kuriuogsigijes asmuoigyja tam tikg teisiy, pavyzdziui, teis
dalyvauti bendroés valdyme, t.y. balsuoti visuotiniuose akcininsusirinkimuose, tegs
gauti dividendus, tetsi bendros turto dal, likusia po bendro¥s likvidavimo ir kt.
Priklausomai nuo to, kiek akaijasmuojsigijo, jis tampa bendr@g bendrasavininkiu ar
vieninteliu savininku.

Civilinis kodeksas akcij apibidina kaip vertybin popiery, patvirtinani jos
turétojo (t.y. akcininko) teis dalyvauti valdanimore, jeigu jstatymai nenustato ko kita,
teis; gauti akcigs imones pelno daldividendais ir teisi dali imorgés turto, likusio po jos

likvidavimo, ir kitas istatymy nustatytas teises. Taigtia konkreiai iSvardintos

o MIKELENAS, V.; VILEITA, A; TAMINSKAS, A. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras.

Pirmoji knyga. Bendrosios nuostataélnius: Justitia, 2001.
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pagrindires akcij turétojo teisss, kurios Akcinip bendrovi; jstatymé® yra iskiriamog
turtines ir neturtines. Sigtatymo 15 straipsnyje minimos tokios tuésrakcinink; teisss
kaip gauti bendrads pelno dal (dividendus); gauti likviduojamos bendksvpelno dat
nemokamai gauti akejj kai istatinis kapitalas didinamas iS bendi®uesSy; pirmumo
teise isigyti bendrogs iSleidziann akciju ar konvertuojamju obligaciy; istatymy
nustatytais tdais skolinti bendrovei, taip pat kitostatymy ar bendrow¥s jstatuose
nustatytos turtiés teigs. Tai reiSkia, jog pateiktas nebaigtinis akcinirtlartiniy teisiy
sarasas. Tas pats pasakytina ir apie neturtinesvakaigtojy teises —y sarasas éra
iISsamus. Akcininkai turi tegsdalyvauti visuotiniuose akcinimksusirinkimuose, balsuoti
juose pagal akay suteikiamas teises, gauti informacgpie bendroy, taip pat kitas
neturtines teises. Akivaizdu, kad akgcikeitimui netuéty bati taikomos turtini; teisiy
ikeitimo nuostatos, kadangi jos patvirtina ne viartines, bet ir neturtines akcinimk
teises, kaip jau mita prie$ tai. Taigisigijus akciji, dezintegruojasi akcininko ttte
nuosavybes teis- jos pagrindu atsiranda turir neturtirés akcininko teiss™

Teorijoje akcijos gali #ti skirstomos pagalivairius kriterijus. Teisigje
literatiroje jos dazniausiai klasifikuojamos pagal farfmaterialios ir nematerialios),
disponavimo bda (vardires ir pareikstigs) ir ju savininkams suteikiamas teises
(paprastosios ir privilegijuotosios).

Jau Gajaus Institucijose daiktai buvo skirstpmés corporalegmaterialius) ir res
incorporales (nematerialius), esminiuyj skirtumu laikant galimy® liesti: res
incorporaleslaikyti abstrakiis objektai, kuti egzistavim lémé galiojanti teig (pvz., tam
tikros turtires tei®s), o materialiais buvo laikomi tokie objektai, kuos gaéjo suvokti
Zmogaus gmore ir kuriuos buvo galima fiziskai paliesti (pvzade)*2

Daznai isivaizduojama, kad akcija — tai materialus daiktag, tam tikras
popieriaus lakStas su vandens zenklais ir atitirddajrasais jame. Svarbu zinoti, kad taip
btina ne visais atvejaidsigydami akcids bendro¥s akciy, tokip materialiy akcijuy
akcininkai negauna, nes akajnbendroviy akcijos gali fati tik nematerialios.Isigijus

akcires bendrows akcij, finang; maklerio imorgje (t.y. pas sskaity tvarkytop) yra

19 | jetuvos Respublikos akcipibendrovi; istatymas (su pakeitimais ir papildymais) (Valgg/Zinios,
2000, Nr. 64-1914).

M Kirsierg, J.Finansinio turto problema nuosawbteises doktrinoje ir teisineje praktikojgaktaro
disertacija. Vilnius, 2003, p. 52.

12NEKROSIUS I.; NEKROSIUS V.; ¥LYVIS S. Romeny teise. Vilius: Justitia, 1999, p. 100.
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atidaroma asmens vertyhinpopieriy saskaita, kurioje fiksuojama, kiek ir kakiakciju
jis turi. Siek tiek kitaip yra su uZdg akciniy bendrovi; akcijomis, nes jos galidi ir
nematerialios, t.y. nuosavgb teig | jas fiksuojama asmens vertyhjnipopieriy
saskaitoje, ir materialios, t.y. popieriaus lakStaiagitinkamais rekvizitais.

Taigi akcijos, kaip ir obligacijos, pagal iSraikhida (forma) gali bati iSskirtosi
materialias (turitias fiziSkai agiuopiany iSraiSky, — yra iSspausdinti dokumentai) arba
nematerialias (kurios neturi materialios iSraiSkqzazymimograsSais vertybinj popieriy
saskaitose). Sia prasme pasirinkimas daronpasttinus galimybes kuo geriau tenkinti
Sias glygas: patikina nuosavybs teigs apsaug (siekiant iSvengti akai praradimo,
vagy<iuy, klastojimo atvej); greito pervedimo galimybh pirkéjai ir pardajai
tarpusavyje gali trumyp laika apsikeisti vertybiniais popieriais ir pinigais; mmalios
saugojimo ir tvarkymo iSlaidos bankams, finansakleriams ir piomsimoréms.

Materialios akcijos - tai pagal vertybinipopieriy reikalavimus atspausdinti
dokumentai. Uzdarosios akés bendrows vietoj akcijp gali naudoti sertifikatus. Toks
sertifikatas gali bti apibadintas kaip priemay) patvirtinta bendross, liudijanti joje
nurodyto asmens teisi tam tikm tos bendro¥s akcip skatiy; tai yra prima facie
irodymas jo teiss i ty akcijy nuosavyk.'® Materialioje akcijoje (sertifikate) turi i
nurodyta: bendrads kodas ir pavadinimas, nominali \grt numeris (kodas),
privilegijuotyjy akciju dividend; dydis ir balsavimo teés iSleidimo | apyvarg data,
vardires akcijos savininkas. Lietuvos finansinkose aterialiosios akcijos pastaruoju
metu naudojamos vis diau.

Nematerialiosios akcijos savo ruoztu pazymimoasu vertybini popieriy
saskaitose. Ank&iau asmenines vertybipipopieryy saskaitas gafjo tvarkyti ir paios
bendroes: tokias gskaitas tvarkydavo jas isleidusi bend¥ar finang maklerioimone
akcijy savininky vardu. Akcininkas tudavo teig pasirinkti, kur tuéti vertybiniy
popieriy saskait - bendrogje, kurios akciy turi, ar finang maklerio imorgje. T&iau
nuo 2004 m. sausio 1 dsjgaliojus naujai Akcinj bendrowvi; jtatymo redakcijai, gskaity
tvarkym jos privakjo perduoti tarpininkams. Nuo tada bendreu gaskaity tvarkytoju

privalo sudaryti sutartdél vertybiniy popieriy apskaitos tvarkymo. Bendrévigaliotas

13 Black, H.C.Black's Law Dictionary: Definitions of the TermsdafPhrases of American and English
Jurisprudence, Ancient and ModerRevised fourth edition. St. Paul, Minnesota: Weablishing Co.,
1968, p.1542
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saskaity tvarkytojas privalo atidaryti asmeninesiskaitas kiekvienam asmeniui,
isigijusiam bendrass iSleist; vertybiniy popieriy, tafiau kiekvienas vertybini popieriy
savininkas savo asmenininisaskaity tvarkyma gali perduoti ir kitam sgskaity
tvarkytojui.

Taigi asmenines vertybipipopieryy saskaitas atidaryti ir jas koreguoti, t.yttb
saskaity tvarkytojais, gali tiktai tarpininkai — finansmaklerio jimonés bei komerciniai
bankai, turintys tets teikti investicines paslaugas, ir tam tikrais @ise Lietuvos
centrinis vertybini popieriy depozitoriumas, gavatitinkamy licenzija bei laikydamiesi
Vertybiniy popieri; cirkuliacijos apskaitos taisykit*

Siekiant uztikrinti teising nemateriali vertybiniy popieriy apskaig, bendro¢
Lietuvos centriniame vertybini popieriy depozitoriume privalo atidaryti berygl
vertybiniy popieriy saskait. Pagal ¢ Depozitoriumas sutikrina, ar bendrojopslsaitoje
apskaitomas ir antréje apyvartoje cirkuliuojantis vertybigipopieryy skatius yra tas
pats. Kiekvienai bendr@g iSleistai vertybini popieriy emisijai Lietuvos centriniame
vertybiniy popieriy depozitoriume yra suteikiamas tarptautinis ISINd&®°, kuris
reikalingas vertybini popieri; identifikavimo tikslais.

Antrasis akcij klasifikavimo hidas yra y iSskyrimas i paprasisias ir
privilegijuotasias akcijas. Paprastosios vatdinakcijos sudaro pagrindinbendrogs
akciju dali. Visos paprastosios vards akcijos suteikia balsavimo tejd.y viena akcija
suteikia viem balsi. Akcininkai balsuoja susirinkimuosgrairiais bendrovei svarbiais
klausimais (tvirtina finansin atskaitomyk, auditoriy iSvadas bei ataskaitas, renka
bendro¥s valdymo organus ir kt.). Jie taip pat turi ¢egmuti dividendus, jeigu bendrév
dirba pelningai, tdau dividendai jiems éra garantuoti. Papragt, akciju savininkai
dividendus gali gauti tik po to, kai jie iSmokamiplegijuotyju akciju savininkams, jei,
jlems iSmokjus, dar lieka pelno papragi akciju savininky dividendams. Nors
dividendai ir rgra garantuoti, bet bendréw klestjimo laikotarpiu paprasju akciju

savininkai gali gauti didesnius dividendus nei pegijuotyju akcijy savininkai, kuny

14 | jetuvos Respublikos vertybipipopieriy komisijos 2003 m. gruodZio 29 d. nutarimu patwiis
Vertybiniy popieri; cirkuliacijos apskaitos taisyés (Valstytes Zinios, 2004 01 24, Nr. 13-413).

15 Lietuvos centrinis vertybini popieriy depozitoriumas$SIN kod; suteikimo tvarkdinteraktyvus]. 2006m.
sausio 25d. [Ziréta 2007 03 04]. Prieiga per interget
<http://www.csdl.lt/It/data/teise/cd/ISIN%20suteikifb20tvarka%202006%2001%2025.8d0c
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dividendai yra nustatyti bendrés jstatuose. Bendrovei bankrutavus arémus

sprendim likviduotis, paprasfju akciju savininkai yra paskutiniai tarp pretendudjag

1 likviduojamos bendrads turt. Tai reiSkia, kad pirmiau bus tenkinamosuykiteis i

bendro¥s turty turiniyju pretenzijos (valstyds, kreditory, obligacip savininky,

privilegijuotyjy akciju savininky) ir tik su jais atsisk&ius, jei dar lieka turto, jis
proporcingai padalijamas paprgst akciju savininkams.

Privilegijuotosios vardigs akcijos yra vertybiniai popieriai, garantuojantys
investuotojams tam tikrus dividendus, bet papras&suteikiantys balsavimo téss
Bendrows, iSleidusios privilegijuakias akcijasjstatuose turi iiti nustatytas konkretus
privilegijuotyjy akciju dividendo dydis procentais, skmiojant nuo akcijos nominalios
vertes. Pagrindinis privilegijuafu akciju skirtumas nuo papragt, ir yra dividendai bei
ju iSmokejimas — privilegijuotosios akcijos suteikia teigauti nustatyto procento
dividendus ir jie turi bti iSmokami pirmiau nei dividendai uz paprgsas akcijas.

Privilegijuotosios akcijos gali i su kaupiamuoju arba su nekaupiamuoju
dividendu. Privilegijuatjy akciju su kaupiamuoju dividendu savininkui garantuojama
tei$ { nustatyto dydzio dividendus, ¢iau jeigu dividendams skirtos pelno dalies
neuztenka visam nustatytam dividendui iSétpkiSmokama proporcingai sumazinta
suma, o neiSmaia suma perkeliamakitus finansinius metus. Tuo tarpu privilegijupt
akciju su nekaupiamuoju dividendu savininkams nei&toksumai kitus metus
neperkeliama. Jeigu per 2 metus bendroneskiria privilegijuotjy akciu su
kaupiamuoju dividendu savininkui viso nustatytoidendo, Sios akcijogyyja balsavimo
teis; iki ty mety, kuriais visiSkai atsiskaitoma sw3kciju savininkais, pabaigos.

Akcininkams nusprendus, privilegijuotosios akcijamli biti konvertuotos
(pakeistos) i paprasisias akcijas. Konvertuodama privilegijasias akcijas su
kaupiamuoju dividendui paprastsias, bendroy turi visiSkai atsiskaityti su
privilegijuotyjy akciju savininkais arbasipareigotiisiskolinima padengti ne &iau kaip
iki kity mety pabaigos.

Toks skirstymas reikalingas tam, kad balsavinm ity galima priskirti vienai
klasei, o kitai, vietoj to, suteikti pirmumo tejsiSmokant dividendus ir pan.tBa ir
atvirkStiniy atvej, kai lygybe balso teigje suderinama su papildomomis vienos i$ klasi

teissmis iSmokant dividendus.
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Apibendrinant, akcij klasifikavimas praktikoje turi didelreiksSng, kai kalbama
apie akcininkams suteikiamas teisestida siejant tokjy skirstymy suikeitimo institutu,
daugiausiaitakos sutarties sudarymukaito pervedimo klausimams, disponavimui bei

realizacijai turi j; skirstymag materialisias bei nemateriaias akcija¥.

1 MCADAMS, T.; FREEMAN, T.; HARTMAN, L. Law, Busines and Society. Sixth edition. United
States: McGraw-Hill Irwin, 2001, p. 322-324
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2. Ikeitimo teisés atsiradimas.Jkeitimo sutartis

Jau ronmény teissje ijkeitimas pignug buvo priskiriamas prie daiktini teisy. Tatiau
pignussukiré ir tam tikrus prievoliniugkaito dajo ir gawjo santykius, saugomusctio
pigneraticia in personam,Pagrindire ikaito dawjo prievok yra sumokjus skoh
grazinti nesugadint, nepablogint daikta, 0 jos nesumadfus — pasiapinti, kad jis ity
kuo naudingiau parduotas, iragmti likutj ikaito dajui. Ikaito dawjo iesSkinys yraactio
pigneratica in personam directalam tikromis aplinkybmis gaéjo atsirasti irikaito
dawjo atsakomyb, pavyzdZiui, kaikeistas daiktas padaralosikaito gawjo turtui“'’.

Kadangi vienas esminpireikalavimy jkeic¢iant daikt buvo ikaito dawjo ir jkaito
turétojo susitarimas @ ikeitimo fakto, labai svarbi buvo prievolinpignus pus.
Nenustatytos formos sutartis buvo laikoma sudanytgaito tuktojas tapdavo realiu
ikeisto daikto valdytoju, kaikaito dawjas ikeitimo objeké perduodavo kreditoriui.
Klasikin¢je teigje weliau tapo pripazinta, kagkeitimo sutartis gali @iti sudaryta net ir
neperduodarikeiciamo daikto kreditoriuf.

lkeitimo tei® ypatinga tuo, kad suteikia teikreditoriui patenkintiikeitimu
apsauget reikalavimy iS jkeisto turto ve#s pirmiau uz kitus kreditorius. Tédlabai
svarbu iSsiaiskinti, kada atsirangk@itimo tei€ i akcijas.

Pagal 1964m. Civilinio kodekso 204 straipskeistas turtas, iSskyrus pastatus,
turéjo bati perduotagkaito tuktojui, jeigu ko kita nenustatgstatymas ar sutartis. Pati
ikeitimo teig atsirasdavo nuo turto perdavinikaito tugtojui momento, o jei pagal
istatymy arba sutajtturtas netujo biti perduodamas, - nudeitimo sutarties sudarymo
momento.

Naujajame civiliniame kodeksg&eitimo teigs atsiradimo momentas yra sietinas
su ikeitimo objekto likimu po akcij ikeitimo sutarties. Jis skiriasi, atsizvelgiartai, ar
ikeistos akcijos pasilieka pakaito dawja, ar yra perduodamos kreditoriui ardiegam
asmeniui. Bendroji taisyklnumato, jog kailkeistas daiktas perduodamas kreditoriui,
ikeitimo teig atsiranda nugkeitimo sutarties sudarymo. Kiieistas daiktas paliekamas

ikaito dawvjui ar perduodamas ®mjam asmeniuijkeitimo teig atisranda ne nuo

7 Cit op. 12, p. 242.
18 ZIMMERMANN, R. The Law of Obligations: Roman Foundations of thel@n Tradition. Cape
Town: Juta & Co, Ltd, 1992, p. 220-221.
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sutarties sudarymo, ditent nuojkeitimo jregistravimo Hipotekos registre Sioje vietoje
iSkyla klausimas, nuo kada atsiranda nematejiglakcijy ikeitimo teigs atsiradimo
momentas. Finansinio uztikrinimo susitatiistatyma® 7 straipsnyje nurodyta, jog téis
1 finansin uzstag atsiranda nuo finansinio uzstato pateikimo uzsiatgiojui momento ir
galioja tol, kol pateiktas finansinis uzstatas wastato tuttojo ar jo jgalioto asmens
zinioje ar jo tvarkomas, o finansi® priemors laikomos pateiktomis uzstato &tajui,
kai finansires priemors, pateiktos kaip finansinis uzstatas, bukasytosi atitinkam
saskaity.

Ikeitimo teisei atsirasti ttina slyga yraikaito dajo teis akcijasikeisti. Juo
gali bati ir pats skolininkas, ir tk@asis asmuo, taau bet kokiu atvejukaito turtojui turi
buti sudarytos slygos ginti savo teitus interesus kaipaZiningam turtoigijéjui (pagal
Civilinio kodekso 4.96 straipghtam, kad neiity pazeista civiling teisiniy sntykiu
dalyviu interes pusiausvyra rinkose. , Tokeikalaviny finans; rinkose litina taikyti,
kai vertybiniai popieriaiikeiciami uZztikrinant prievoles, susijusias su atsigkaib
sistema. Kitu atveju, gali kilti sistemimizika, jei vertybiniai popieriai, kuriuos sandorio
Salis neturi teisi, per atsiskaitymo sistentbus perduoti centriniams bankanis.Tockl
finang; sistemy dalyviai turi kiti ginami kaip aziningi igijéjai.

Todkl nedeéty pamirSti ir netinkamos sandorio Salies sudarytsitatimo
galimybes. Siuo klausimu yra pasisgkir Lietuvos Respublikos Auk@usiasis Teismas
(toliau — Aukgiausiasis Teismas): ,netinkamos sandorio Saliesarstigs sandoris yra
niekinis ir netinkamos Salies negaliitb patvirtintas. Ta&iau jis gali kiti patvirtintas
tinkamos sandorio Salies ir tuomet civéenteigs ir pareigos iS Sio sandorio tinkamai
sandorio Saliai atsiranda nuo jo sudarymo momefaoangi daikto savininkas apie jo
daiktokeitima suzinojo ir per ieSkinio senaties termime rimiy priezasiy nesikreig dél
sandorio pasekmipaSalinimo, tai yra pagrindo pripazinti, kad jatyrtino netinkamos
Salies sudarytikeitimo sandarsu savo turtu ir prarado teiseikalauti pasalinti niekinio

sandorio pasekmes*.

19 Juodka, RTeisires kredito rizikos mazinimo priemés Vilnius: Vilniaus universiteto leidykla, 2006, p.
76

20| jetuvos Respublikos finansinio uztikrinimo susitay jstatymas. Valstyds Zinios, 2004, Ni61-2183
L standards for the Use of EU Securities SettlemgsteSis in ESCB Credit Operatiof&iropean
Monetary Institute, January 1998, p. 11-12
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Bendroji taisykt numato, jogkaito davju gali bati tiek pats skolininkas, tiek ir
treciasis asmuo, sualyga, kad jis yrajkeiciamo daikto savininkas arba asmuo, kuriam
priklauso turtit teis:, esantijkeitimo objektu. Galimi atvejai, kada tam tikaekciju
paket, isigyja ir valdo keli akcininkai kartu. Tokiu atvejoorint sudarytikeitimo sutair,
reikalingas vig ta akcijy paket valdartiy asmen rasytinis sutikimas. K#au reikia
atsizvelgti iri kitas aplinkybes: akajjpaketas galiiti valdomas keli asmen ir bendros
dalirés, ir bendros jungtis nuosavybs pagrindais. Bendrosios jungis nuosavyés
atveju yra latina gauti vis bendrasavininki sutikima akcijasikeisti. Priklausomai nuo
to, kas numatyta bendrosios dabmuosavybs sutartyje, vienas iS bendrasavinipkiri
teis jkeisti savo akcij dali, valdom; kartu su kitais asmenimis, jei takjo akcijy daf
pagal sutaitgalima iSskirti iS bendrai valdapakcijy mass. Kitu atveju, jis privalo gauti
kitu bendrasavininki leidima arba kreiptisi teismy su reikalavimu atidalyti jo dalis
bendrosios dalis nuosayeés.

Civiliniame kodekse numatyti dikeitimo atsiradimo pagrindai: pagal suiart
pagalistatymy. Kadangi priverstinis (t.yikeitimas, atsirandantis remianistatymu arba
teismo sprendimu) akaijikeitimas yra verslo praktikojecdsavo specfinio paidzio ir
paskirties retai tepasitaikantis, darbe daugiaukiaiesio bus skiriama sutaw pagrindu
atsirandatiam ikeitimui. Priverstiniamikeitimui mutatis mutandis Siuo atvejuith
taikomos Civilinio kodekso ketvirtosios knygos narsn reglamentuojas priverstir
hipoteky®?

Ikeitimo sutarties sudarymo forma priklauso nuo &, ikeitimo objektas
perduodamasgkaito tuktojui, ar paliekamagkaito dawjui ar perduodamas #mjam
asmeniuf® Kai ikeiciamos akcijos yra perduodamgkeitimo tugtojui, tokiu atveju
pakanka sudaryti paprastasytire sutarf, kuri gali kiti jforminta kaip atskirakeitimo
sutartis, arba toks susitarimas galtiiraSytag sutari, iS kurios kyla pagrindinprievok
(pvz.,1 pirkimo - pardavimo sutajt Taiau jei sutarties Salys nusprendzia, jog akcijos
paliekamosikaito dawjui ar perduodamos ttmjam asmeniui, turi #iti jformintas
ikeitimo lakStas, kuris turidti patvirtintas notaro ir uzregistruotas Hipotekagjistre.

Civilinio kodekso 4.209 straipsnio 3 dalyje numatyjog nesilaikymas toki sutarties

2 petrauskadt, D. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaKasvirtoji knyga. Daikti teise. XII
skyrius./keitimas (4) Justitia, 2004, Nr. 4, p. 12.
2 Zr. Priedy Nr. 1. Bendroji akcij jkeitimo schema.
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formos reikalavimp daro ikeitimo sutart negaliojadia. Taigi &l tokio sandorio
negaliojimo pripaZinimo ¢ra hitina kreiptisj teism, jis savaime bus laikomas niekififu
(Civilinio kodekso 6.224, 1.78 straipsniai).

Palyginus ikeitimo santyk su, pavyzdziui, Jungtini Amerikos Valstij
Vieningame komerciniame kodekse (andlniform Commercial Code itvirtintu
ikeitimo instituto rezimu, pastétina, kad anglosaksteisss sistemoje ,jeiikaitas lieka
pasikaito dawja, privalomai turi Iiti sudaryta raSyti sutartis, pasirasyta skolininko,
kurioje turi kiti aptatas ir jkeiciamas turtas®. Tatiau jei ikeitimo objektas yra
perduodamas kreditoriuistatymas nereikalauja netgi rastiSko susitarimwigigtimo:
tokiu atveju, skolininko savanoriSkas atsisakymasg(. voluntary relinquishmeptnuo
ikeitimo objekto yra suprantamas kaip pakankamaginias nustatant Salivalia
sudaryti sutait

Lietuvos Civilinio kodekso 4.210 straipsnyje, biuk numatytas reikalavimas
sutarties Salims pateikikeiciamo daikto aprasSymbei ikainojima. Pasikeitus vertybini
popieriy rinkos situacijai ir atitinkamai pakitus akgijvertei, sutarties Salys gali
pageidautijkeitimo sutart pakeisti. Pavyzdziui, Zymiai padijds akcij vertei, gali ti
nuspesta daj ju iSlaisvinti nuojkeitimo. Tokiu atveju, reiéty sudaryti rasytipikeitimo
sutarties pakeitim Situacija gali tapti komplikuota ir labai neprigki, jei finang rinkos
dalyvis (pvz., bankas), sudar deSimtis paskolos sutay, uztikrinty akcijy ikeitimu,
turéty pareikalauti savo skolininkatlikti rasytiniusijkeitimo sutarties pakeitimus. Turint
omenyje, jog akcij, kaip turto, veg finans; rinkose svyruoja bemaz kiekvigmier,
sutarties Salims sukuriama papildoim nereikaling, pareigy stebint akcij rinkos ribines
vertes bei siekiant iSlaikyti tarpusavio santyktabilumy.

Ir visgi pastebtina, kadikeitimo sutartyje labai svarbu pakankamai kotiaie
apibrezti, koks hutent turtas yrakeiciamas uztikrinant pagrindgnprievok, tokiu bidu
tam tikra skolininko turto daliSskiriant iS bendros jo turto migs Tai yra ne tik nuoroda
apsunking skolininko turt, bet tuo péu ir priemore, padedanti kreditoriui efektyviai
nukreipti iSieskojim i konkretia skolininko turto dal pagrindirés prievoks nevykdymo

atveju, taip pagreitinant akgijrealizavimo proces Kita vertus, jei sutarties Salys

# Lietuvos Respublikos civilinis kodeksagalstybss Zinios, 2000, Nr. 74-2262
% ANSAY, T.; CLARK, D. Introduction to the Law of éhUnited States. Boston: Kluwer Law and
Taxation Publishers, 1992, p. 300-301.
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ikeitimo sandoriu numato, jogkei¢ciamos akcijos yra perduodamgsaito tugtojui, tai
gakty buti pakankamas pagrindas, faktiSkai nurodantis @rtotapsunkinira, sutartyje
nenurodant konkretaus jo dydzio. Kita vertus, galigana problematiSka situacija esant
sutarties Sali gincui: jkaito dawjui tekty jrodinéti perduoto kreditoriui turto vegt jei
sutartyje konkr&ai tokia neliity apibgzta.

Civiliniame kodekse minima ir daugiau reikalavinikeitimo sutatiai (4.210
straipsnis). Joje turitti nurodyta tokios sutarties sudarymo vieta ir ésijkaito dawjas,
skolininkas, kreditorius, asmuo, kuriam perduqtastimo objektas,y gyvenamaoji vieta
(buveire), apraSomagkeiciamas daiktas (turtinteis?), taip pat jis turi bti ikainojamas ir
nurodoma jo buvimo vietajkeitimu uZztikrinta prieval (ijskaitant palkanas), jos
konkretus arba maksimalus dydis bei priéggvykdymo terminas. Kai Salys susitarié d
Siy salygu, ikeitimo sutartis laikoma sudaryta.

Labai svarbu tinkamai apiti jkeiciama objekt, kadangi tik taip patgeitimo
sandoris bus veiksmingas: tam tiki&eiciamas turtas bus atskirtas nuo kito skolininko
turto ir bus aiSku,i kuria jo turto daj kreditorius tués pirmumo teis prievoks
nevykdymo atveju. Tod akciju ikeitimo sutartyje turi Bti konkrefiai nurodytas y
kiekis bei identifikaciniai numeriai, leisiantysaSi akcijas atskirti nuo kitskolininko
turimy akciju. Tokiu kidu bus galima aiSkiai atskirti, kurios akcijos jjkeiciamos,
kurios ne. Kalbant apie nemateriglas akcijas, sutartyje galith aptartos konkr&os
vertybiniy popiery saskaitos, kuriose yra specialiai pazymimos aib&urias yra
pervedamogkei¢iamos akcijos. Auta@s nuomone, tokiojgkeitimo sutartyje pakalt
nurodyti, kurioje konkré&ai saskaitoje esatios akcijos yrgkeiciamos, nedetalizuojant j
serijos numerj ir emitento. Nurodziusaskaitos numeyr bity aisSku, jogikeiciamos visos
toje siskaitoje esatios akcijos, taip supaprastinankeitimo sutarties sudarymo
procedira.

PrieSingai nei materialios akcijos, tufibs objektyviai iSreikdt pavidah,
nematerialiosios yra tvarkomos tam tikru speciabadu — duodant atitinkamus
nurodymus vertybini popieriy saskaity tvarkytojui. Tokie finang tarpininkai privalo
tinkamai ir laiku padaryti zym atitinkamoje sskaitoje apie tam tikrus veiksmus,
atliekamus su vertybiniais popieriais, ar atsiraggiguosavyés tei®s i juos suvarzymus

(taip pat irikeitima). Finans rinkos dalyviai yra laisvi pasirinkti savo vertyli saskaity
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tvarkytojus, taéiau jkeic¢iant akcias, detu atkreipti ¢meg i tai, kaip jiems yra patogiau
jasikeisti (pvz., pervedant akcijagkaito tugtojo saskaity), kaip pazynti saskaitas, kad
buty uztikrintas sandorio saugumais kokias gskaitas pervesti (pvz., atsizvelgiant
pasitikejima tam tikru konkréiu saskaity tvarkytoju). Lietuvos respublikos finangin
priemoni; rinky istatymo 64 straipsnyje yra numatyta, jgisty finansiniy priemoni
iraSymasij ikaito tuktojo vardu atidaryt saskaity yra laikomas y perdavimuikaito
turetojui®®,

Taigi sutartyje Salims dét aptarti ir konkréia tvarka, pagal kuri saskaiiy
tvarkytojas gaus nurodymusldikeisty nemateriali akciju tuo atveju, jei skolininkas
laiku ngvykdys ar netinkamaivykdys savo prievel Tai zZymiai palengvini Saliy
tarpusavio santykius akgiperdavimagkaito tugtojo zinion atveju.

Be to, Civilinio kodekso 4.203 straipsnyje numatijteisto daikto pakeitimo dar
né karto ngkeistu daiktu galimy, kartu nurodant, kad tai turiib iforminta kaip naujo
ikeitimo objekto ikeitimas. Manytina, kad tokio pakeitimo galimybe ayp bty
suinteresuotagkaito dawjas, kadangi konkegas jkeistas akcijas jis gali nétr panaudoti
kitoms savo prievéins vykdyti. K. Laurinawius mano, jog ,reikalavim ikeitimo
sutartyje nurodyti konkretturta galima ir palikti, téiau tada reikty numatyti, kad Salys
ikeitimo sutartyje nustatyta tvarka nekeisdarni@stimo sutarties galikeisti papildomus
vertybinius popierius arba daju gali iSlaisvinti nuo apsunkinimo. Taip pat rélk
numatyti galimyle ikaito dawjui ikeitimo sutartyje nustatyta tvarka pakeigeistus
vertybinius popierius kitais vertybiniais popiesaf’ Akivaizdu, jog tokia sutarties
iSlyga padty supaprastinti gana sétthga ikeitimo sutarties pakeitimo proogd, taciau
svarstytina, ar galimyb pakeisti jauikeistas akcijas gali i suprantama kaip teis
ikeitimo objeks pakeisti ir kitokiais vertybiniais popieriais, ri& akcijomis. Autogs
nuomone, detaless ikeitimo objekto pakeitimo tvarkos aptarimgeitimo sutartyje
padtty iSvegti bereikaling gincy tarp Sali.

Pastebtina, kad tokie gana formad Civilinio kodekso reikalavimai praktikoje
gali sukelti tam tikq problemy finans; rinky dalyviams sudarant akgijkeitimo sutartis.

Tarkime, sandorio Salys nusprend@aitimo objekt palikti jkaito dawjui, tatiau tokiu

% | ietuvos respublikos finansirpriemoniy rinky jstatymas (Valstys Zinios, 2007, Nr. 17-627).
27 Laurinavtius K. Vertybini popieriy jkeitimas pagal naujj Civilinj kodeks. Justitia, 2001, Nr. 1, p. 16
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atveju jstatymas numato privalamregistraciy hipotekos registre. Tokia formalizuota
procedira ne tikikeitimo proces padaro sugtingesn, ilgesn ir brangesi bet ir maziau
patraukly finansy rinkos dalyviams, kurie tikisi operatyvios ir kymaprastesis akcij
ikeitimo procedros.

Démeg dekty atkreiptii Civilinio kodekso normas, keligras reikalavimus rastu
sudaromiems sandoriams. Pagal 1.73 straipsnio 2 @dlytires formos dokumentui
prilyginami Saliy pasirasyti dokumentai, perduoti telegrafinio, fakBnio rySio ar
kitokiais telekomunikacij galiniais irenginiais, jeigu yra uztikrinta teksto apsauga ir
galima identifikuoti parag 2002m. birzelio 6d. buvo priimta Europos Parlatoem
Tarybos Direktyva ¢ susitarimy dél finansinio jkaito®, kuria siekiama nustatyti visoje
Europos $jungoje vienodas taisyklestldfinansinio uzstato finansémis priemogmis
bei pinigais teikimo tiek paliekant nuosagbteig i finansin uzstai uzstato dagjui,
tiek perduodant nuosavégb teig i finansin uzstag uzstato tuktojui, iskaitant atpirkimo
sandorius, ir tokiu #du palengvinti finansinio uzstato realizawinSios Direktyvos 3
straipsnio 2 dalyje numatyta, jog susitarimakfishansinio jkaito gali kuti jrodytas rasStu
ar kitu lygiavetiu teisiniu lidu, o nuoroda Zod ,rasStu” apimajraSyna elektroniniy
priemoniy ar kitokiy ilgalaikiy laikmen; pagalba. Taigi galima teigti, jog Lietuvos
Respublikos Civilinis kodeksas numato grieztesmeikalavimus rasStu sudaromiems
ikeitimo sandoriams.

Svarbu aptarti ir kitus formalius reikalavimus, riku bitina laikytis sudarant
akciju ikeitimo sutari tarp jkaito dawjo (akciju savininko) irijkaito tugtojo. Sudarant
tokio pokidzio sutartis, turi @iti nurodoma, arkeiciamos akcijos perduodamagkaito
turétojui, ar paliekamosijkaito dawjui, ar yra perduodamos tfi@jam asmeniui.

Kalbant apiejkeitimo sutarties reikalavimus, reikia pridurti,gjgaprastai toki
sutarf pasiraso skolininkas ir kreditorius. dlau jei ikeiciamo turto savininkas ir
skolininkas nesutampakeitimo sutari arba jkeitimo laks pasiraSo ir tikrasis turto
savininkas. Be to, jeikeitimo objektas perduodamas disgam asmeniui, atitinkam
dokumeng turéty pasirasSyti ir asmuo, kuriam perduodamgeeitimo objektas.

Materialiyjy akciju ikeitimo atveju viskas daug aiSkiau rikeiciant vertybiniy popieriy

28 2002m. birzelio 6d. Europos Parlamento ir Tarybogktyva 2002/47/EB & susitarimy dél finansinio
ikato (OL, 2002 L 168/43).
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saskaitose esadins nemateriadsias akcijas: atrodyt kad toka ikeitimo sutar turéty
pasirasyti ir finang tarpininkas, tvarkantis vertybipi popieriy saskaitas. T&au
praktiSkai sutarties Saliir vertybiniy popieryy saskaity tvarkytojy santykius apilizia
tarp ju pasirasSytos sutartys, kuriose ir numatoma, kokarkretiai veiksmus yragalioti
atlikti finangy tarpininkai. Todl jkeitimo sutarties Salys tétg aptarti, kuris gskaity
tvarkytojas ir kokius nurodymus ges tugs teig daryti atitinkamus pakeitimus
vertybiniy popieriy saskaitoje, kurioje yrakeistos akcijos.

Kalbant apie nemateriali akciju ikeitima, kuriy saskaitas tvarko finans
tarpininkai, sutartyje retty aptarti ir akciyy perdavimo klausimus. Kadangi tokio
pobadzio akcijos neturi materialaus pavidalo, jos @datiegali lati kam nors perduotos,
todkl apie j ikeitima yra tiesiog pazymima atitinkamose vertyhipiopieriy saskaitose.
Taigi sutarties Salys gali nutarti, jog:

1) akcijos yra pervedamagkaito tuktojo speciak saskait;

2) paliekamoskaito dawjui apie tai pazymint jo vertybinipopieriy saskaitoje

arba pervedamaskita jo vardu atidaryt specialy saskait;

3) perduodamos tigajam asmeniui, akcijas pervedanjo vertybiniy popieriy

saskaity arba jo vardu atidarytkita specialaja saskait.

Akivaizdu, jog kai kurie pernelyg formg jtatymy reikalavimai gali pasunkinti
sutarties Sali packtti sudaranikeitimo sutari (pvz., ikeiciamu akcijy apraSymas). @ent
dél to ir buvo priimta Europos fungos Direktyva 2002/47EB, kuria siekiama ne tik
finang; rinky integracijos ir efektyvumo, bet ir finapssistemos Europosafsingoje
stabilumo, tuo p&u uztikrinant laisg teikti paslaugas bei laigvkapitalo judjima
vieningoje finansinj paslaug rinkoje. Direktyvos 1 straipsnio 5 dalyjévirtinta, jog
finansinio jkaito pateikimojrodymas turi sudaryti galimygbidentifikuoti ta finansin
ikaita, kuriam tas jrodymas taikomas. Siuo tikslu pakanKeodyti, kad ikaitas
nematerialiais vertybiniais popieriais buiskaitytasi atitinkamy saskait ar sudaro joje
kreditin; likutj. Taigi cia ijkaito pateikimas suprantamas kaip toks, kuris bduotas,
perduotas, laikomas, uzregistruotas ar kitasas priskirtas tam, kadih; ikaito gaéjo

ar asmens, veiki&io ikaito gajo vardu, valdomas ar kontroliuojamas.
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Vertybiniai popieriai yra ypatingi tuo, kad yerg rinkoje gali daznai keistis, tai
ypa® pasakytina apie akcijds.Nafiralu, jog ikaito tugtojas yra suinteresuotas, kad
vertybiniy popieriy vere rinkoje netapt mazesa uz piniginio reikalavimakaito dawjui
verk. ,Siekdamas apsidrausti nuo tokios rizikg®ito tuktojas paprastai reikalauja, kad
jam ikeiciamy akciju rinkos ver¢ bity kiek didesg uz piniginio reikalavimo vegt Kuo
rizikingesre paskola, tuo didesnis $is skirtumas.“

Siekiant valdyti akcij veries pasikeitimo rizik, ikeitimo sutartyje galimijvairas
sprendimai, jgalinantys sutarties Salis apsisaugoti nuo nepagéid praradin.
Siuolaikingje finans; rinky praktikoje naudojami tam tikri apsauginiai mectzami,
suteikiantys ikeitimo sutarties Sali santykiams daugiau stabilumo. Kadangaito
dawjas rera suinteresuotas, kakleitimo sutarties galiojimo laikotarpiu jam nuoshyy
teise priklausatiy akciju vere finans; rinkose gerokai padétl;, ikeitimo sutartyje gali
buti numatoma maksimali galima yergs riba. Akcij rinkos kainoms virSijus numatyt
riba, ikaito davjasigyja teig iSlaisvinti dal savo akcij nuoikeitimo. Analogiskaikaito
turétojo naudaij ikeitimo sutarit gali bati jtraukta nuostata, jog akgijrinkos vertei
sumazjus iki tam tikros apibiztos ribos,ikaito tugtojas yrajpareigotas gzinti daf
paskolos ar papildomaikeisti savo akcij. Tokios sistemosgyvendinimas finang
rinkose turi ypating reikSne, siekiant uZztikrinti ikeitimo sutarties Sali tarpusavio
santykiy balans.

2.1]keitimo sutarties ir atpirkimo sandoriy santykis

Spatiai plétojantis rinkos ekonomikos santykiams, investuotm@ dazniau ryztasi
ikeisti turimus vertybinius popierius. Neretai gaufoinigires léSos reinvestuojamos
kity vertybiniy popieriy pirkima, siekiant didesnio pelno. Galima teigti, jog a&sij yp&
turin¢éios kuo didesph augimo potencial Siuo atzvilgiu praktikoje yra vienos
patraukliausi vertybiniy popieri raSiy kaip ikeitimo objektas.

Pastebtina, kad gana formas ir suctingi jstatym reikalavimai, taikomi akcij

ikeitimo sutartims bei d&liau — ikeitimo objekto realizavimo procachi, mazina

2 SORNARAJAH, M.The International Law of Foreign InvestmeSecond edition. Cmbridge University
Press, 2004, p. 229.
%0 LLaurinavtius K. Vertybini popieriy jkeitimas pagal naujj Civilinj kodeks. Justitia, 2001, Nr. 1, p. 16
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kreditoriu suinteresuotum skolinti pinigus bei skatina juos atitinkamai dkal uz
didesnes pakanas. Be to, varzymai realizugkieistus vertybinius popierius skolininko
bankroto atveju gali téti neigiamositakos visai valstyls finans sistemai. Jeigu,
bankrutavus dideliam komerciniam bankui, finangirgikalavimy Siam bankui turitios
finangy institucijos negails greitai realizuoti turto, kuriuo buvo uZztikrint reikalavimai,
bankroto gésme iskils ir kai kurioms i$ §j finangy institucijy.

Tokios priezastys finagsrinky dalyvius skatina iesSkoti nayj efektyvesni
finansiniy prievoliu vykdymo uztikrinimo priemoni. Vienas labiausiai paplitusir gana
artimasikeitimo prigintiai - pinigy pasiskolinimas parduodant vertybinius popierius -
yra vadinamas atpirkimo sandoriu (angkpurchase agreemerdrba sutrumpintai -
REPQ. Tokie sandoriai traktuojami kaip specifikredito sutartis, kuria viena jos Salis
isipareigoja uz jai suteiktkredita laikinai perduoti kitos Salies nuosawybvertybinius
popierius, o kita Salis atitinkamgipareigoja suteikti tam tikrkredity ir ateityje tokius
pat vertybinius popierius perduoti atgal pirmossaes nuosavyin.

Batent ¢l to vienai sutarties Saliai toks sandoris yraraipio (skolininkui), o
kitai — atvirkstinio atpirkimo (anglreverse repurchase agreemen2006m. lapkgio
10d. Europos centrinio banko gmie @&l Europos centrini banky sistemos apskaitos ir
finansires atskaitomybs teisinio pagrind¥ (toliau — Gaiés) apibézta, jog atvirkstinis
pardavimo ir naujo pirkimo susitarimas (atvirk&iratpirkimo sandoris) — tai sutartis,
pagal kura gryny pinigy turétojas sutinka pirkti tust ir tuo p&iu metu sutinka tust
perparduoti uz sutartkaing pareikalavus, arba po tam tikro termino, ar nertyma
ivykiy atveju. Kartais é atpirkimo sandorio susitariama per diega Sal (triSalis
atpirkimo sandoris). $i Gairiy 8 straipsnyje numatyta, jog parduotus vertybinius
popierius, kurie pagal atpirkimo sandorius turitibatpirkti atgal, atpirkti turintis
atskaitingas subjektas, pareikaiayuos atpirkti, ir toliau laiko dalimi to patiestfelio,

i kurio jie buvo parduoti. Atvirkstinis sandorsiidarytas pagal atpirkimo investavimo
sutart, apskaitoje parodomas balanso turto dalyje kankbdauteiktakeitimu uztikrinta

paskola.

31 2006m. lapkgio 10d. Europos Centrinio Banko gsr ECB/2006/16 ¢ Europos centrini bankg
sistemos apskaitos ir finansggatskaitomyes teisinio pagrindo (OL, 2006 L 348)
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Atpirkimo sandony prasme, skolininkas akcijas parduoda kitai swgaraliai
viena kaina, asipareigoja jas atpirkti jau kita, didesne, kusudaro pardavimo klientui
kaina ir uZz sandorio terminpaskatiuotos paiikanos. Siuo atveju patanos priklausys
nuo sandorio sumos bei termino.

Autorées nuomone, labai svarbu atskirti dvi IS ésnbesiskiriatias teisines
kategorijas: atpirkimo sandorius ir pirkimo — pariiao sandorius su atpirkimo teide.
Pirnuoju atveju, atpirkimo sutartimi viena Salisipareigoja perduoti kitai Saliai
vertybiniy popiery uz tam tika jai suteikiama kredita, ateityje isipareigojant juos
atpirkti, sumokant pakanas. Pirkimo — pardavimo su atpirkimo teise haigise
santykiuose pardajas taip pogiisipareigoja parduoti daiktpirkéjui kartu jgydamas
teis; parduod daiky atpirkti, tafiau Siuo atveju tai jau bus pardgvteis:, bet ne pareiga,
tockl jis néra saistomas sutartiegygyu ateityje hitinai pasinaudoti Sia savo teise.

Pabeztina, kad santykiai tarp atpirkimo sandorio @aliisgi néra paprasti
paskolos ar kreditavimo santykiai begdr prasme. Pagrindinis skirtumas yra tas, jog
atpirkimo sutartimi Salys susitarigldspecialaus prievés jvykdymo uztikrinimo do,
pasireiskiatio laikinu nuosavybs teigs perleidimu. O kai prievélyra jvykdyta, viena
sandorio Satj (kreditorius) yraipareigotasikeistus vertybinius popierius (akcijas)
grazinti atgal skolininko nuosavyh. Cia iSrySkja esminis ikeitimo ir atpirkimo
sandoni skirtumas: jeiikeitimo sutartimi kreditorius (ar t&sis asmuo), kuriam
perduodamos akcijoséra tikrasis § savininkas nuosavyb teigs prasme, taikeitimo
sutarties su atpirkimu atveju kreditoriui yra pasdamosikeiciamos akcijos ir tokiu
budu jis laikinai, kol nebugvykdyta prievoé, tampay teistu savininku.

Kadangiikeistos akcijos pagal atpirkimo sandgra perduodamos skolintojui,
atpirkimo sutartyje labai svarbu aptarti, kam siiggrgaliojimo metu priklausys pajamos,
gautos iSikeisty akcijy. Visy pirma, sutarties Salys gali nutarti, jog kredmsti kuris
laikinai tampaijkaito savininku, gautas pedanas uz akcijas perveda skolininkui. Antra
vertus, jei pajamos igkeisty vertybiniy popiery sutartimi bus priskirtos kreditoriui,
atitinkamai tuéty buti sumazinama pati atpirkimo sutarties kaiiskatiuojant tai kaip

papildomas kreditoriaus pajamas.

32 Civilinio kodekso 6.417 — 6.418 straipsniai.
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Direktyvoje @l finansinio uZstato susitarigi® pasakyta, jog 3alys yra laisvos
susitarti @l ikaito tuktojo teiss disponuotikeitimo objektu (5 straipsnsnio 1 dalis). Tai
suponuoja Sali tes; susitarti, jogikeitimo objeky palikusikaito dawjui, jis turi teis; juo
disponuoti sutartyje aptarta apimtimi. Siuo atZwilgkeitimas supangfa su atpirkimo
sandoriais, kada kreditorius tampa laikinu vertybpopieriy savininku ir turi teig jais
disponuoti iki prievats termino pabaigos, kada yisipareigogs skolininkui perduoti
tokios pat @iSies vertybini popieriy Siam sumogus sutarties kai

Taigi pagal atpirkimo sandpviena sutarties Salis laikinai perduoda savo akcij
kitos Salies nuosavyh, kartuisipareigodama ateityje tokias pat akcijas atpigkgal,
taip susigfzindama nuosavyis teisesj jas. Lietuvos Banko valdyba yra patvirtinusi
Atpirkimo sandonj tarp Lietuvos banko ir bamnksudarymo ir vykdymo taisykl&s
kuriose atpirkimo sandorio agoka apibézta kaip susitarimas, kuriuo viena Salis
(pardavjas) isipareigoja sutagtdier (atsiskaitymy uz perkamus vertybinius popierius
diem) perduoti kitos Salies (pigko) nuosavybn apibgztus vertybinius popierius,
pirkéjasisipareigoja tuos vertybinius popierius priimti, sakéti uz juos pirkimo kain ir
kita, vélesre diems (atsiskaityna uz atperkamus vertybinius popierius diptuos pdius
vertybinius popierius perduoti pardge nuosavybn, o parda¥jas isipareigoja juos
priimti ir sumoléti uz juos atpirkimo kain Panasiai tokio palulzio susitarimus apibzia
ir Lietuvos banko ir modimy sistemos litas dalyyidienos ir vienos nakties atpirkimo
sandonj sudarymo ir vykdymo taisyks$ 3> Remiantis §j Taisykliy 4.4 punktu, atpirkimo
sandoris - tai susitarimas, kuriuo sistemos dalysipgareigoja sandorio sudarymo dien
parduoti Lietuvos bankui tinkamus vertybinius popis, o0 Lietuvos bankasipareigoja
sumolketi uz juos pirkimo kain. Kartu susitariama, kad sistemos dalyisgpareigoja
atpirkti tuos paius vertybinius popierius uz atpirkimo kaity p&ia diem, o nepavykus
atpirkti ta patia diemn, atpirkti vertybinius popierius ateinén sistemos LITAS darbo
diem, jeigu Lietuvos bankas nenustatistemos dalyviui apribojimatpirkti vertybinius

popierius ateinafia darbo dien. Atpirkimo sandoris, atsizvelgiafntai, kadajvykdomas

33 2002m. birzelio 6d. Europos Parlamento ir Tarybirektyva 2002/47/EB & susitarimy dél finansinio

ikato (OL, 2002 L 168/43)

3 Atpirkimo sandony tarp Lietuvos banko ir banksudarymo ir vykdymo taisyés (su pakeitimais ir
papildymais). Valstyés Zinios, 2000, Nr. 24-639

¥ Lietuvos banko ir maimy sistemos litas dalyyidienos ir vienos nakties atpirkimo sandasiidarymo
ir vykdymo taisykés (su pakeitimais ir papildymais). ValstgbZinios, 2004, Nr. 86-3169

27



tinkamy vertybiniy popieriy atpirkimas, yra dienos arba vienos nakties atmioki
sandoris.

Pastebima, kad pastaraisiais metais atpirkimowaidpatiai populiagja ir tarp
privaciy investuotay, ir tarp komercini imoniy. Jy populiarum galima hity paaiskinti
tuo, kad ikeisty akciju rinkos ver¢ per ikeitimo laikotarp gali iSaugti, o skola ir
palikanos bankui mokamos ne kiekvieméneg, kaip jprasta grazinant kredijt o tik
pasibaigus atpirkimo sandorio laikdkaito dawjas, sandorio pabaigos digaumokjes
palikanas, gali rinktis, ar grazinti pasiskolirginigu suny ir atgautijkeistus vertybinius
popierius, ar prasti sandor. Tokio polidzio sandorius sudagja beveik visi Lietuvos
komerciniai bankai ir finansmakleriojmores.

Antra vertus, nedéty pamirsti ir apie atpirkimo sandarrizikos faktori;. Tokie
sandoriai, kailkeiciamos akcijos, i§ tiespasizymi nemenka rizika. Neretai sutarf§je
numatoma, jog kredituotojas turi teipareikalauti iSikaito dawjo imoketi papildoma
(garantir) imoka tuo atveju, jeigu akay kaina nukrinta iki tam tikros ribos. Kaditn
iSvengta netikslump ir baty padengta sumajusi jkeisty akciju vert, susitarime &
akciju ikeitimo su atpirkimu rekomenduotina nurodyti kortkaeapskatiavimo tvark,
atspindigia tiesiogin rys tarp akciy veris pokyio ir papildomosimokos dydzio. Be
abejo, jei skolininkas per nustatytermirp neapmoka nustaytytos sumos, esant akcij
vertes kritimui, kredituotojas, siekdamas apsaugoti s&aip laikino akciy savininko,
interesus igyja teig parduoti jkeistas akcijas. Tokiu atveju, pardavus akcijas,
padengiamagsiskolinimas, gkaito dawjui pervedama likusi suma.

Vis &l to rizika, susijusi sumoniy akcijy ikeitimu, iS dalies valdoma - ne suwis
bendroviy akcijomis galima sudaryti atpirkimo sandoriudkeiciamy akciju sarasus
galima suzinoti susisiekus su finansakleriais, kurie vengia®iti ikeitimui rizikingas
akcijas. Be to, atpirkimo sandoriai daznai yra tpataikio polsdzio, kreditoriaus
atzvilgiu daug saugesni ngkeiciant akcijas bei repuojam akciju rinkos verés
likvidumas yra daug palankesnis, kadangi atpirksandoriams sudarytildomos ne bet
kokios akcijos, o tik pakankamai konkurencingosifis rinkose.

36 Zr. Priedy Nr. 3: Atpirkimo sandorio sutarties pavyzdys.

28



3. Disponavimagkeistomis akcijomis

Ikeitimo sutartimi gali bti numatyta, jogkeitimo objektas yra perduodamas kreditoriui,
paliekamagkaito dawjui arba perduodamas tiejam asmeniui. T@au pabéztina, jog
net ir tuo atveju, kai sutarties Salys susit@geiciamas akcijas perduagkaito tuktojo ar
tre¢iojo asmens Zinion, tai nereiskia, kaito davjas praranda nuosavddbteiseg jas —
jis iSlieka u savininku vig sutarties galiojimo lad kol bus jvykdyta pagrindig
prievok, uztikrintajkeitimu.

Civilinis kodeksas numato, jog tais atvejais, Keitimo objektas paliekamas
ikaito dawjui, toks ijkeitimo objektas gali #iti uzrakinamas, uzantspauduojamas ar
pazymimas tam tikrais Zenklais, rodas jo ikeitima (4.198 straipsnio 1 dalis). Tokia
nuostata, be abejo, skirta kreditoriaus inteng&ikinimui bei apsaugai ir turitbi aiSkiai
iSreikStajkeitimo sutartyje.lkeiciant vertybinius popieriusikaito dawjas gali ir be ¢
toliau normaliai vykdyti savo vei tatiau kita vertus, nedéty pamirsti, jog akcii
ikeitimas ¢ra pagrindigs prievoeés iSvestig prievok, toctl visy pirma kreditorius turi
buti suinteresuotas, kad skolininkas laiku ir tinkanpaykdyty savo prievad. Tockl,
pavyzdziui, sutartyje nundaus slyga, jog ikeistos akcijos bus uzrakinamos seife arba
pervedamog tam tiki treciojo asmens speciala vertybiny popieriy saskait, verety
pagalvoti, ar tai nesumazins skolininko pajgrar nepasurds cl to pati pagrindia
prievok.

Neretai praktikojeikeiciamas turtas yra paliekamakaito dawjo zinioje, taip
sudarant galimyb jam tam tikromis glygomis juo disponuoti. Tajgalina j naudotis
savo turtu pilna apimtimi vykdant ir kitas savoguoles kitiems kreditoriams. Naglu,
jog kreditoriui daug palankiaikeitimo objeks visgi turti savo zinioje, ypadél to, kad,
skolininkui ndvykdzius ar netinkamajvykdzius savo pagrindinprievok, jis gakty
ikeitimo objeks operatyviai realizuoti.

Jei sutartyje nenumatyta kitaigxaito dawjo zinioje likusiosikeistos akcijos gali
buti naudojamos jo paties nu@za. Tai reiSkia, jog jis gali néti tokias akcijas parduoti,
dar karh ikeisti ar kitaip jomis disponuoti (pvz., dovanotiReikia pasakyti, jog
praktikoje tai retesnis reiskinys, kadaiigisty akciju verg finans; rinkose yra mazesn

be to, jos ara tokios paklausios.
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Ir visgi ikaito tugtojas hity linkes akcijasikeisti dar kad, jei tarpikeitimo Saliy
sutartimi nebuvo numatytas toldsaito dawjo teisi apribojimas. Lyginant su 1964m.
Civiliniu kodeksu, kuriame nebuvo numatyta paskegkeitimo galimyl, naujajame
kodekseijtvirtinta, jog jkaito dawjas galijkeisti jau viem karty jkeist objekt esant §j
salygu visetui: jeiikeitimo objektas éra perduotaskaito tuktojui, jei ikeitimo lakStas
nenumato kitaip ir jeikeitimo objektas éra perduodamas paskesniamétojui. Siuo
atveju problem gali iskilti dél kreditoriy informavimo. Norsikaito dawjas privalo
tinkamai informuoti ir pirmji ikaito tugtoja, ir paskespy suprantama, jog jis ty
suinteresuotas tai négki dél to, kad paskesnigkeitimo sandorio #lygos jam lity daug
patrauklesés, pirmasis kreditorius téiy teis; pareikalauti, kadikeitimu uZztikrinta
prievok buty jvykdyta pries laik, jei i ikeistsias akcijas iSieSkojimnukreipt; kitas
asmuo. Galima sakyti, jog teknesazininggkaito davjo galimyke eliminuoja kodekso
nuostatajsakmiaijpareigojantijkaito dawja atlyginti visus kreditoxj nuostolius, patirtus
dél pareigos informuoti nesilaikymo.

Vadovaujantis principprior tempore patior iur’, pirmumo teig suteikiama tam
kreditoriui, kurio reikalavimas yra uZztikrintas pdgankgiau paduat prasym
iregistruotu lakstu, jeid to patiesikeitimo objekto yraregistruoti kelijkeitimo lakstai.
Taigi, dmesys tuity biti atkreiptasi tai, kelintas igkeitimu uztikrinyy reikalavimy yra
konkretaus kreditoriaus reikalavimas: kreditorikgyio jkeitimo tei€ atsirado ¥liau,
gaks nukreipti iSieSkojim i ikeitimo objekf tik visiSkai patenkinus pirmesnio
kreditoriaus reikalavimus.

Nematerialyjy akciju atveju taip pat é¢ra kliaciy paskesniangkeitimui, nes jei jos
pirmesnga ikeitimo sutartimi yra paliekamogkaito dawjui, tai atitinkamai yra
pazymima jo vertybini popieriy saskaitoje arba jos pervedamokita specialy jkaito
dawjo vardu atidaryt saskait. Taigi paskesniojokeitimo atveju, tokioje gskaitoje
tiesiog tugty biti padaroma nauja Zyma, jog akcijos ykaistos dar kagt Tatiau reikia
pastebti, kad nors ankstesnysis kreditorius ir turi ¢eigrinti jkeitimo dalylq bei kikle,
taCiau tai neatleidziaikaito dasjo nuo pareigos informuoti apietafima paskesii

ikeitima.

37 Lot. kas pirmesnis laike, tas stipresnis &ggs
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Finansiny susitaring uztikrinimo jstatymas kalba apie draudimasmeniui,
kuriam perduotagkeistas daiktas, naudotis juo.cRanejstatyme netgi galiidi jZvelgtas
tam tikras norm tarpusavio prieStaringumas. Viena vertus, jo 8igsnyje nurodyta, kad
finansinis uzstatas pagal finansinio uZztikrinimositarima be nuosavys teies
perdavimo negaliidi paskesnio finansinio uztikrinimo sutarties oltjeKT &iau to paties
istatymo 11 straipsnyjgvirtinta jkaito tugtojo teis finansin uzstag atitinkamai valdyti,
juo naudotis ir disponuoti swlgga, kad tai buvo numatytkeitimo sutartyje. Taigi Si
iSlyga, taikoma su blanketine Cuvilinio kodekso 14i2straipsnio norma, suponuoja
sutarties Sali laisw nutarti, ar gals jkaito tugtojas naudotigkeistomis akcijomis, ir
kokia apimtimi.

Direktyvos @l finansinio uzstato susitarinm5 straipsnis numato gana liberalias
ikaito davjo teises naudotigkeitimo objektu: jis turi teis naudotis finansiniikaitu,
pateiktu pagal susitarigndél finansinio jkaito, kaip prievoli jvykdymo uztikrinimo
priemone, taiau tik jei tai numatojkeitimo sutartis ir tik tokia apimtimi, kokia toks
susitarimas leidzia. Vadinasi, sutarties Salysttupatios susitarti, afkaito dawjas gali
disponuotijkeistomis akcijosmis bei konkfiai kokius veiksmus gali su jomis atlikti arba
kokie hitent disponavimoimai yra apribojami. Tokiuddu gali kiti iSvengta nesutarim
tarp sutarties Saliabipusi isipareigojimy vykdymo laikotarpiu.

Be to, Direktyvoje taip pat keliamos tam tikragygos ikaito dawjui, kuriam
sutartimi yra leista disponuoikeistomis finansiémis priemogmis. Visy pirma, jis
privalo perduoti lygiaveitikaita, kuris pakeist pradin finansin ikaita, ne \éliau kaip &
diem, kai atsiranda atitinkamfinansiniy isipareigojimy, kuriuos numato sutartiséld
finansinio ikaito. Kartu sudaroma ir galimgbtaikyti tap&iy finansini priemoniy
iskaitymy su pagrindine prievole, kurios uztikrinimui ir bugudarytagkeitimo sandoris,
taciau toki iSlyga Salims taip pogi patartindraukti i jkeitimo sutarties ygas. Kalbant
apie akcijas, reity atidziau panagriti ir termim ,lygiavertis jkaitas“: Direktyvoje jis
aikinamas kaip to paties emitento ar skolininkcafisines priemones, sudat&s tos
paios emisijos aritSies dal ir esaiias tos p&ios nominalios veés, apillidinamas taip
pat ir ta péia valiuta. Darbo autés nuomone, tarp Saligali kilti nemazai nesutarim
vertinant, ar akcijos yra lygiaveéd. Pavyzdziui, svarstytina, ar to paties emitegigistos

materialiosios akcijos galiiiti vertinamos taip pat kaip ir esancios nemateriphvidalu
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vertybiniy popieriy saskaitose. Manytina, kagkaito tugtojas tugty traktuoti tokias
akcijas kaip lygiavertegkeistosioms, jei tiky nominali ver¢ iSlieka ta pati, o skiriasi tik
iSraiSkos forma, nors tai, kita vertus, tam tikraigejais ir gaity apsunkinti kreditoxj.

Kiek kitokia situacija susiklosto, kakeitimo sutartimi akcijos yra perduodamos
ikaito tugtojui ar tr&géiajam asmeniui. Siuo atveju tai reiSkad akcij, savininku realiai
iSliekajkaito davjas, t&iau praktiSkai jis praranda teigomis disponuoti iki pagrindiis
prievoks jvykdymo momento. T@au tai vis @lto nereiSkia, jog kreditorius ar tretysis
asmuo, kuriam patétos akcijos, turi teis disponuotijkeistomis akcijomis, kadangi
ikeitimo sutartimi jiemsdra perduodamageitimo objektas, o ne nuosadgiteies| ji.

Neretai jkaito turtojas turi kity prievoliy, dél ko jis baty suinteresuotas jam
ikeistas akcijas panaudoti kaip prievoliy uztikrinimo priemones. Pazytina, kad
daugelyje uzsienio valstypitokia teig¢ neretai yra ribojama. Pavyzdziui, Olandijos
Civiliniame kodekse yratvirtinta, jog jkaito tugtojas neturi teiss ikeitimo objekto
ikeisti dar kar, nebent tokia galimybbuvo numatyta p#oje ikeitimo sutartyje. Italijos
civilinis kodeksas numato, jog bgaito dawjo sutikimo, kreditorius neturi teis
naudotisikeistu daiktu, nebent tai yraitina daikto iSsaugojimui. Jis taip pat negali
daiktojkeisti ar leisti naudotis kitiems asmenims.

Tatiau aukgiau miretoje Direktyvoje dl finansinio uzstato susitarupvis cklto
buvo padilyta Salimsitvirtinti jkaito twtojo teis; panaudotikeitimo objeks dar kar ji
ikeic¢iant, ta&iau su glyga, kad nenukeas jkaito dawjo interesai jamivykdzius savo
pagrindire prievok ir siekiant susigizinti ikeist turta. Taigi Direktyvoje, atsizvelgiant
situacip finang; rinkose, numatyta, jog Salys yra laisvos susijtatiperdavus finansin
uzsta ikaito tuktojui, Siam suteikiama disponavimo tokiu turtu \eig& kokia apimtimi.

Apibendrinant reikia pasakyti, kad disponavinjlesistomis akcijomis praktikoje
turi nemaz reikSng. IS vienos puss, ikaito dajas yra suinteresuotakeitimo sutarties
galiojimo laikotarpiu pasiliktijkeitimo objeky sau, kad gaty juo disponuoti ir taip
tikétis realios finansies naudos, pagiartios jvykdyti ir jkeitimu apsaugat savo
pagrindire prievok. 1S kitos puss, kreditoriui palankiatikeitimo objeks turéti savo
zinioje, kadangi tuo atveju, jei skolininkasiwalyty savo prievals, ikaito tugtojas

gaktu greitai ir efektyviai patenkinti savo turtineikalavimy i$ jkeisto turto ve#s.
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4. Tkeitimo teisés pabaiga

Civliniame kodekse numatytas baigtinigrasasikeitimo tei®s pasibaigimo pagrind
(4.224 straipsnis)ikeitimo civiliniai teisiniai santykiai baigiasi, kgasibaigiaikeitimu
uztikrinta prievot; Zistaikeistas daiktagkaito tugtojasigyja nuosavyés teig i jkeisty
daikta arba jam pereinakeistos teiss; pasibaigia teés, esatios ikeitimo dalyku,
galiojimo terminas; kai kreditorius negali patertkisavo reikalavimo igkeitimo dalyko
dél ieskinio senaties termino praleidimo; kai Salyssitaria ar kreditorius atsisako
ikeitimo.

Pats paprd&gausias prievals pabaigos pagrindas - tinkamagkdomas. Ji taip
pat baigiasi, kai kreditorius vietoj reikianpaykdymo priima kitos @iSiesjvykdyma. Kai
prievok baigiasijvykdymu, biagiasi ir visos iS Sios prie¥sl atsiradusios papildomos
teiss ir pareigos. Jei pagrindirprievok buvo uZztikrintajkeitimu, jos pabaiga reiks ir
ikeitimo, kaip papildomos prieved, pabaig. Taiau pastedtina, jog ,papildomos

“3. net ir pasibaigus

prievoks pabaiga nereiSkia, kad bisg pagrindi prievok
ikeitimui, kreditorius turi teis reikalauti, kad skolininkagrykdyty pagrindirg prievok.

Taigi bendriausia prasmékeitimo tei® baigiasi tuomet, kai yravykdoma
pagrindire prievok, kurios uztikrinimui ir buvo sudarytas akgijikeitimo sandoris.
Priklausomai nuoikeisty akcijy formos, jos turi bti grazinamosikaito dawjui. Jei
sutartimi materialiosios akcijos buvo perduotosdkgriui ar tr&&iagjam asmeniui, jos turi
buti grazinamosikaito dawjui. Kalbant apie akcijas kaip nematerialiusiustyinius
popierius, turi [ati panaikintos atitinkamos zymos apie algkeitimo fakg ikaito dawjo
vertybiniy popieriy saskaitoje tam, kad jis géli be joki apribojimy jomis toliau
disponuoti. Jeijkeitimo sutartimi nematerialéias akcijas buvo susitarta pervesti
atitinkamy jkeito tuktojo ar tr&iojo asmens spegiaja saskait, skolininkui tinkamai
ivykdzZius savo prievel ikaito tugtojas ar tretysis asmuggyja pareig pervesti
iSlaisvintas nuagkeitimo akcijasy savininkui.

Pasibaigus ikeitimui, kreditorius igyja pareig grazinti skolininkui jam

priklausant turta (ikeitimo objekd), jei ikeitimo sutartimi toks turtas buvo jam perduotas.

3 MIKELENAS, V., et al. Lietuvos Respublikos Civilinio kdds komentaras. Sestoji knyga. Prieyoli
teise (). Vilnius: Justitia, 2003, p.164
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Reikia pasakyti, jog praktikoje gali iSkilti tanktiy problemy batent ¢l ikeitimo objekto
grazinimo jkaito dawjui nemateriakiju akcijy atveju. Kadangi jos neturi fiziSkai
iSreikStos formos ir tiesiog yra pazymimos atitimase vertybinj popieriy saskaitose,y
tvarkymu specialiai uzsiima vertybipipopieryy tvarkytojai. Kaip jau migata, sutarties
Salys su pasirinktuaskaity tvarkytoju sudaro sutartis, kuriomis nustaitygas, kuriomis
vadovaudamasis tokaskaity tvarkytojas vykdys sutartigsipareigojimus. Labai svarbu
tokio tipo sutartyse aptarti ir numatyti konkre tvarka, pagal kur ikeitimo sutarties
Salys duos nurodymus vertyhinpopieriy saskaitos tvarkytojui & tam tikrny veiksmy
atlikimo toje gskaitoje. Tai yp& aktualu kalbant apigkeisto turto ggzinima prievok
ivykdzZiusiam jkaito dawjui, kadangi tarp Sali galimi jvairis nesutarimai,
piktnaudziavimai ir netgi dokumant klastojimo atvejai. Siekiant suvaldyti tokio
pobadzio rizika, patartina sutartyje suaskaity tvarkytoju numatyti konkr&a tvarka,
kuria vadovaudamasis tvarkytojas panaikimtitinkamas zZymas ar pervesaékcijasi
ikaito davjo saskai. Darbo autayrs nuomone, optimaliausias sprendimas tokioje
situacijoje luty sutartyje suaskaity tvarkytoju numatyti glyga, jog tik gaws konkreius
rastiSkus lygiaveio turinio nurodymus iS abiejikeitimo sutarties Sali gakty imtis
veiksmy.

Nagrirgjant ikeitimo sutarties pasibaigimalggas taip pat labai svarbu paréin
atvej, kada su finang rinky dalyviais norima sudaryti sutgrtpagal kur ikeiciantis
akcijas asmuo gétly pasiskolinti tam tikg suny ne vier, o kelis kartus tomis geomis
salygomis. Tokie sandoriai praktikoje dar vadinamsisarimais @l kredito linijos. Tai
terminuotos paskolos formggalinanti vier sutarties Salbet kuriuo metu pasiskolinti
visa ar dal iS anksto numatytos kredito linijos sumos IS taaotfinang; rinkos dalyvio.
Nors Civilinis kodeksas konk&ai Sio atvejo nereglamentuojagitau sprendziant is to,
jog ikeitimu gali kuti uztikrintas bet kurios pinigis prievobs ivykdymas, ikeitimo
objektu gali Iati ir daiktai, kurie tapsikaito dawjo nuosavybe ateityje, @keitimo
sutartyje gali bti numatytas tiek konkretus, tiek maksimaligetimu uztikrinamos
prievoks dydis, Salys yra laisvos susitaril "redito linijos.

Tatiau dekty déemeg atkreiptij tai, jog vienas iS pagrimgl su kuriuo Civilinis
kodeksas siejaijkeitimo teigs pasibaigim, yra ikeitimu uztikrintos prievals

pasibaigimas. Viena iS kredito linijos sawyhjira ta, jog sutarties Salis gali panaudoti ir
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grazinti kredito linijos daj bet kuriuo metu bet kokia suma iki sutarto termgatpaigos.
Pavydziui, klientas, pasinaudodamas kredito lirggli pasiskolinti iS banko pinig
nevirSydamas nustatytos ribos. Problegali iSkilti tuomet, kai susitarimaséldkredito
linijos yra uztikrinamas akaijikeitimu, o skolininkas grina pasiskolint kredito linijos
dali prieS termino pabaig Tuomet iSkyla klausimas, ar baigiasikeitimas kaip tokios
pagrindires prievoks uZztikrinimas, kadangikaito dawjas prievot lyg ir ivykdo.
Kadangi Civiliniame kodeks@virtinta, jog ikeitimo teig baigiasi pasibaigugeitimu
uztikrintai prievolei, manytina, kad tas pats dagtvienaikeitimo sutartimi negali diti
panaudotas uZztikrinti keji skirtingu metu atsiradusiprievoliy jvykdyma. Kita vertus,
pagal kredito linijos susitarign skolininkas iki termino pabaigos turi galinyb
pasiskolinti dar kagt taciau tokiu atveju yra svartytina, ar toks pakartstiskolinimas
vis dar ity uztikrintas ikeitimu ir ar netutty bati sudaryta naujgkeitimo sutartis.
Siekiant iSvengti toki neaiSkum, K. Laurinavtius silo: ,Civilini kodeksa
papildyti nuostata, leidzi&ma ikeitima, kuriuo uztikrinamiisipareigojimai, susj su
kredito linija, laikyti pasibaigusiu tikj jpanaikinus. Tokiu atvejikeitimas galiod ir tuo
metu, kai skolininkas neturi pinigia prievoés kreditoriui, juo Ity uZztikrinamos
busimos prievals, kylartios i$ tos p&ios kredito linijos sutarties®. Tod:l jstatymiskai
buty pravartuitvirtinti nuostas, jog ikeitimas lieka galioti, jei tarp Salijau yra susiklost
teisiniai santykiai, IS kua gali atsirasti bsima nauja prievél Tai pagelbty ne tik
situacijose, kada skolininkas prieS termimrazina & kredito dal, kuria buvo
pasiskolirs, ta&iau vis dar ketina skolintis toliau, bet ir tadai is panaudoja vis

leisting kredif ir ji grazina.
4.1]keisty akcijy realizavimas

Tarptautinii Zodziy Zodynas svoka ,realizuoti“ apibgézia kaip ,1. k nors jvykdyti,
igyvendinti; 2. parduoti; tust ar vertybinius popierius paversti pinigaf8.“Panasiai
srealizavimas" yra vefilamas ir i angl kalbos: ,1. {)vykdymas, igyvendinimas,

realizacija; 2. (turto ar vertybigi popieryy) pavertimas pinigais, pardavimas,

39 Laurinavtius, K. Nematerialjjy vertybiniy popieri teisiré prigimtis ir ju panaudojimas prievaii
ivykdymui uztikrinti: daktaro disertacoja. Vilniuslykolo Romerio Universitetas, 2005, p. 100
“0vaitkevitiate, V. Tarptautini zodziy Zodynas. Vilnius: Zodynas, 2001, p. 827.
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realizacija.®! Todl iSkyla klausimas, ar Civilinis kodeksas numatenikeitimo objekto
pardavimo tvark pagrindires prievoés ngvykdymo atveju, aikaito realizavimas téty
buti suprantamas ptéaja prasme, apimant ir jo perdawirkreditoriaus nuosavyin.

Jei s@jus pagrindigs prievoks jvykdymo terminui ji dar éra jvykdyta, jkaito
turétojasigyja teig nukreipti iSiesSkojim i ikeitimo objeks. Civilinio kodekso nuostatas
taikant kartu su UNIDROIT tarptautipikomercini; sutatiy principai$? galima teigti,
jog toks sutartinj isipareigojimy nevykdymas apima ir bet kokius kitus esminius
sutarties vykdymo tikumus, pavyzdziui, termino praleidamivykdyma netinkamu bdu
ar netinkamoje vietoje, prievd vykdymo §ziningumo principo pazeidimir panasiai.
Taigi skolininkui laiku ir tinkamai n@ykdzius pagrindias prievoks, uztikrintos akcij
ikeitimu, kreditoriusgyja teig nukreipti iSieSkojim i ikeitimo objeka.

Teiss nukreipti iSieSkojim i ikeitimo objeks atsiradimas Civiliame kodekse
siejamas su tam tikrais terminais. Tuo atvejupjevoks jvykdymo terminas jau sjes,
taciau skolininkas prievés nevykde, ikaito tugtojas igyja teig iSieSkojimy | ikeist
turta nukreipti ne ankS8au kaip pr&jus dvideSindiai dieny po prievoes jvykdymo
termino pabaigos (4.216 straipsnis)cida Salys gali nustatyti ir kit lengvatin, termirg,
su kuriuo Ity siejamasikaito tuktojo teiss i iSieSkojiny atsiradimas. Toks terminas
negali Wt trumpesnis nei deSimt dignskatiuojamy po prievoés ivykdymo termino
pabaigos. Svarstytina, ar Salys &l susitarti ir @l ilgesnio nei dvideSimties dign
laikotarpio, kuris tokiu atveju tiy lengvatinisikaito dawjui. Vadovaujantis sutén
laisvés principu, galima teigti, jog praktikoje negtir kilti problemy ikeitimo sutartyje
numatant palankegntermirg tiek kreditoriui, tiek skolininkui. Pavyzdziui, dlijos
civilinio kodekso 2797 straipsnyje yra numatytas kas trumpesnis — 5 digr- ispjimo
terminas.

Civilinis kodeksas taip patvirtina kreditoriaus paretgrasStujspati skolininka (ar
ikaito dawja) apie tai, jog jis pazeidpagrindirg prievok ir apie hisima iSiesSkojiny iS
ikeisto turto. Tuo atveju, jakeitimas rra jregistruotas Hipotekos registre, kreditorius

privalo informuoti skolinink tesiogiai, o esant registracijai toks peéfgpas siugiamas

“1 Armalyte, O.; Paiisis, L. Angly - lietuviy kalby teisss Zodynas. Vilnius: Alma littera, 1998, p.390.

2 |nternational Institute for the Unification of Rate Law. UNIDROIT Principles of International
Commercial Contractfinteraktyvus]. 2004 [Ziréta 2007m. vasario 23d.] Chapter 7. Prieiga peirmets:
<http://www.unidroit.org/english/principles/contrafirinciples2004/blackletter2004. pdf
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per hipotekos skyui ,PriesS teikdamas skolininkui ikaito dawjui ispejima, hipotekos
teistjas turi patikrinti, ar kreditoriui atsirado pagdiss pradti iSieSkojim iS ikeisto turto.
Teistjui nenustaius pagrind, batiny practi iSieSkoti, kreditoriaugspejimas skolininkui
neteikiamas, negspejimas yra pirma ir labai svarbi prgdno iSieSkoti iSikeisto turto
stadija“

Reikia pasakyti, jog per mity dvideSimties diem ar Saliy susitard kitoki
lengvatin termim ikaito tugtojas dar negali nukreipti iSieSkojimoikeitimo objeks.
Tokio apsauginio termino reikmyra suteikti skolininkui galimyd tinkamai jvykdyti
pagrindire prievok ir iSvengti teisi i ikeistas akcijas suvarzymo. Atrodytjog Siuo
atveju kreditorius atsiduria prastégpadtyje skolininko atzvilgiu, kadangi pagrindis
prievoks ivykdymo terminas jau $ies, o jis vis tiek dar negali nukreipti iSieSkojino
ikeisty turta. Ir visgi Civiliniame kodekse yrgvirtinta, jogikeitimu yra uztikrinamas toks
reikalavimas, koks yra jo patenkinimo momentu: wadi, yrajskatiuojamos palkanos,
netesybos, nuostoliai, patirtéldprievolés terminojvykdymo preleidimo, taip patiinos
iSieSkojimo islaidos, kurios privaloib padengtos pirmiausiai. Taigi, pragjgs terminui
po prievoés jvykdymo termino séimo, skolininkas laikomas pazeidusiu prieyvat
privalo atlyginti kreditoriui uz jo patirtus nepagomus.

Batina pamirdti, jog tam tikrais atvejaigkaito turtojasigyja teig reikalauti, kad
skolininkas jvykdytu savo isipareigojimus dar prieS sueinant pagrigdinprievoés
ivykdymo terminui. Tai Civiliniame kodekse specialiaumatytos situacijos, kada
siekiama apsaugoti kreditoriaus interesus; ilaeistji daikty iSieSkojimy nukreipia kitas
asmuo; mirStaikaito davjas arba pradedamakaito davjo (juridinio asmens)
likvidavimo procedra; Ziva ikeistas daiktas arba jo veérsumagja daugiau kaip
trisdeSingia proceng dél tam tikny priezasiu, kurios nepriklauso nugkaito dawjo;
ikaito dawjas trukdo kreditoriui tikrintijkeisto daikto bkle; pazeidziamos sutarties
salygos &l paskesniakeitimo arba jeigikaito davjas pazeid kitas sutartiesatygas ar
atliko veiksmus, @ kuriy gali sumaéti jkeisto daikto vett ar iSieSkojimas gali tapti
negmanomas (4.216 straipsnio 2 dalis). Zinonikeitimo sutartyje 3alys yra laisvos

numatyti ir kitas specialiasalygas, kuri pazeidimas suponuptkreditoriaus teis

*3 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2001m. vasario 26d. nutartis cwvedijos
bendro¥ ,VOLVO truck corporation“ v. UAB ,Motor servis; Nr. 3K-3-22/2001, kat. 27.6, 27.5.4
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reikalauti, kadikaito davejagvykdyty savo skoliniugsipareigojimus dar prie$ sueinant
sutartyje nustatytam terminui.

Civiliniame kodekse gana iSsamiai aptarigkeist; daikty iSieSkojimo tvarka. Ir
visgi ¢ia gali kilti nemazai su kreditoriaus reikalavjrmpatenkinimu susijugiproblemy.

Visu pirma, kodekso 4.219 straipsnis numato kreditsripareig rastu ispeti
skolininka ar jkaito dawja (kai skolininkas irikaito dawjas nesutampa) apie tai, jog jei
skolininkas nerykdys savo sutartini isipareigojimy per auk&iau aptard termim,
kreditorius igis teig nukreipti iSieSkojim i ikeist turty tam, kad patenkint savo
reikalavimy iS pagrindigs prievoés. Po tokio skolininko informavimo, Sis prarandisge
bet kokiu lmdu disponuotijkeitimo objektu, netgi tuo atveju, jei, pavyzdzigeitimo
sutartyje Salys susitgrjog ikeiciamos akcijos liekakato dawjui ir jis turi teis; tam tikra
apimti jomis naudotis. Taigi skolininkas jau laikas pazeidusiu prievelir privalo
perduoti jkeitomo objeki kreditoriui. Pab¢ztina, kad tai dar nereiSkia, jog perduotas
ikeitimo objektas tampiaito tugtojo nuosavybe, tdau yra traktuojamas kaip tétas
tokio turto valdytojas. Tod skolininkui atsisakius jam perduoikeitimo objeks,
kreditoriusigyja teig kreiptisi hipotekos teiga su praSymu areStuojkeist turta bei
perduoti jam. Svarstytina, ar vienaSalis kreditasigpareiSkimas téty galios duoti
nurodyny vertybiny popieryy saskaity tvarkytojui pervestiikeistas nematerialias
akcijasi jo specialija saskaits. Darbo autor jau pries tai iSéstt nuomor, jog Vvisgi
reikéty abiejy sutarties Sali nurodymy, kad hity iSvengta kreditoriaus piktnaudziavimo
teise, dokument klastojimo atvej ir panaSiai. PabFtina, jog kreditorius turi te¢s
reikalauti jam perduotikeitimo objeks, tatiau Sios savo teis jis negaliigyvendinti
savavaliskai ar per prievaff: jei jkaito tugtojas atsisako perduotkeitimo objeka,
kreditoriusigyja teig kreiptisi hipotekos teiga su praSymu areStugkeitimo objeks ir
perduoti jam (Civilinio kodekso 4.219 straipsniddlis).

Skolininkui pazeidus pagrindinprievok, kreditorius yra suinteresuotas kuo
grekiau patenkinti savo reikalavuns jkeisto turto ve#s. Civiliniame kodekse numatyti
trys bidai, kaip tai gali bti padaryta:

4 Petrauskad, D. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentakasvirtoji knyga. Daiktiw teis. XII
skyrius.Ikeitimas (4). p. 10
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1) kreditorius parduodakeisty daikia kreditoriaus, skolininko ajkaito dawjo
(kai skolininkas irikaito dawjas nesutampa) sutartadu;

2) bendru sutarimu daiktas yra perduodamas kreditoriui

3) kai Salys nesusitaria éd ijkeitimo objekto perdavimo kreditoriui, jis

parduodamas aukcione.

Taigi jei skolininkas ngykdo prievots, jis privalo perduotikeitimo objeks
kreditoriui. Tuomet kreditorius téty parduoti akcijasikeitimo sutarties Sali sutartu
budu. Siekiant iSvengti Saligincy, sutartyje patartina konkfiai numatyti, kokia tvarka
bei kokiomis glygomis kreditorius parduos jam perduoiisistas akcijas. Kreditorius,
parduodamasgkeist turta, turi jspati pirkéja, jog parduodakeitimo objeks kaip jkaito
turétojas, o ne savininkas. Be to, kreditorius privaiekti, kadikeitimo objektas ity
parduotas be reikalo nedelsiant ir uz komerciniijgau protingy kaima, kadangi
prieSingu atveju, skolininkagyis reikalavimo teis atlyginti jo patirtus nuostoliusétl
delsimo ar neracionalios kainos. Paétima ir tai, kad kreditorius turi tejsikeitimo
objekto pardavimo reikalus pavesti tvarkyti kitarsmeeniui, tokiems y tarpusavio
santykiams taikant Civilinio kodekso normas, regatnojaiias pavedin.

Jei Salys yra sutarusios, jog, skolininkuivy&dzius pagrindiés savo prievals,
ikeitimo objektas bus perduotas kreditoriaus nudsavyikaito dawjas privalo akcijas
perduoti (pervesti)kaito turtojui, kuris nuo to momentoaly traktuojamas kaip naujasis
ju savininkas. Tokiu #du vieno asmens nuosawgbteisiy pasibaigimas yra sietinas su
tokiy pat teisi, atsiradimu kitam asmenfiQi Tatiau svarstytina, ar toks nuosawgtteisi
perleidimo susitarimas galiib realiai pasiektas tada, kai tarp §gku yra kiks gintas
dél pagrindires prievoés jvykdymo, ojkeitimo sutartimi ira iS anksto numatyta.

Trefiasis das, kuriuo kreditorius gali patenkinti savo regaius iSikeisto
turto, yraikeisto daikto pardavimas aukcione. Galima teigl $is das yra krasStutin
priemore, naudojama tada, kakeitimo sutarties Salys nepasiekia susitarimo, kaip
realizuotijkeistas akcijas pirmiaisiais dviem reikalavimo p&iaimo bidais. Siuo atveju
néra reikalingas kreditoriaus ir skolininko sutarima®i skolininko valia. Daikt

pardavimo aukcione taisydd jtvirtintos Civilinio kodekso 6.419 — 6.424 straipsvse.

> Raulickyte, A. Nuosavybs teigs gynimas konstitucis prieziiros institucijose daktaro disertacija.
Vilnius, 2000, p. 39.
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Auk&tiausiasis Teismas yra nukg] kad priverstinis iSieSkojimas iKeisto turto
pradedamas tam, kaduth patenkinti kreditoriaus reikalavimai skolininkuiagal
pagrindirg prievok, kurios dydzio vykdymo uztikrinimui buvikeistas daiktas. Taigi
esant ngrykdytai pagrindinei prievolei jkeistas daiktas ne pereina kreditoriui
nuosavykn, o kreditoriuggyja teig parduotiikeisty skolininko ar tréiojo asmensikaito
dawjo) nuosavybs teise priklausantaikty, nebent kreditorius sikaito dawju susitari
dél ikeisto daikto pejimo kreditoriaus nuosavyin skolininko prievals nevykdymo
atveju. Kreditorius, realizuodamagkeista daikthy, savo naudai pasilieka pajamas uz
parduog daikty kreditorinio reikalavimo ribose; tuo atveju, kauy pajamy dydis virSija
kreditoriaus reikalavimp pagal pagrindia prievok, virSijanti pajana dalis atskaitoma
skolininkui, ir prieSingai, jei sumos, gautos pamgsikeist turta, yra nepakankamos
ikaito tugtojo reikalavimui padengti, takaito tugtojas turi teig iSsieSkoti tikstanmy
sumy iS skolininko kito turto.

Labai svarbu, jog kreditoriugkeisty daikia realizuoty uz esam reala rinkos
kaina, tik tokiu badu gali Wti uztikrinama kreditoriaus bei skolininkgk@ito gawjo ir
ikaito dawjo) abipusy turtiniy interes pusiausvyra. Taigi vykdant priverstin
iSieSkojimy iS ikeisto daikto kreditorius turi siekti maksimali@nanomos realios kainos
uz parduodamikaita. Savo ruoztu skolininkas ir (ajlkaito dawjas turi nesiimti toki
aktyviu veiksmy, dél kuriy sumags ikaito vert bei kreditoriaus gautos pajamos uz
parduog ijkeist turta. Priverstinio iSieSkojimo metu pardavikeist daikty kreditoriui
tenka jo reikalavira atitinkanti ESy dalis. Taigijstatymo saugomas kreditoriaus interesas
yra ikeisto daikto veds iSlaikymas. Toé tie skolininko arikaito dawjo veiksmai,
kuriais realiai trukdoma patenkinti kreditoriausikedavimg iS ikeisto turto, yra

draustinf®.
4.2 Akcijy jkeitimas ir balsavimo teis

Lietuvos Respublikos vertybimipopieriy jstatymo 24 straipsnyje yravirtinta,
jog asmens turimais balsais yra laikoma deisalsuoti, kura suteikia asmeniui

% Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004m. liepos 16d. nutartis c.b.
E.Tvarijonaviiiene v. AB ,Malsend, Nr. 3K-3-334/2004, kat. 21.2.2.1; 21.9; 27.6; 29
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nuosavyks teise priklausatos akcijos (iSskyrus atvigjkai akcijosikeistos irikeitimo
sutartis numato balsavimo téssperdavim ikaito tutojui)*’

Civilinio kodekso 4.219 straipsnyje numatyta, kakolininkui nevykdzius
ikeitimu uZztikrintos pagrindigs prievots, kreditorius savo reikalavimo patenkinimui gali
parduotijkeisty objekt (CK 4.219 straipsnio 1, 5 dalys). Tai reiSkia, keds kreditorius
be jo ir skolininko susitarimo pats asmeniSkai mepe jkaito objekto nuosavyim, o
igyja teiseg ikeisty objekt ta apimtimi, kiek reikia savo reikalavimams patetik Pagal
CK 4.214 straipsimasmuo, kuriam perduot@eeistas daiktas, privalo tinkamailgikyti ir
iSsaugoti, téiau toks asmuo neturi tés naudotisikeistu daiktu, jei ko kita nenumato
istatymas ar sutartis. Aukausiasis teismas taip pat yra pasgsalsiuo klausimu,
pripazindamas, jog: ,kreditorius, prasjds priverstiniam iSieSkojimui iSikeisty
bendroes akciy, perima iS akcij savininky (ijkaito dawjy) visas akciy suteikiamas
teises, tarpy — ir teig balsuoti visuotiniame akcininksusirinkime. Kreditoriui gali #ti
istatymo nustatyta tvarka suteikta eeidalyvauti ir balsuoti akcijomis visuotiniame
akcininky susirinkime {kaito dawjo ir gawjo susitarimu, teismo sprendimu, numatant
tokia galimyh: ikeitimo lakste)*®,

Ikeisty akciju jraSymasi ikaito tuktojo vardu atidary vertybiny popieriy
saskaity yra laikomasikeisty akciju perdavimuikaito turtojo zinion, t&iau toksirasas
netampa nuosavyb teigs jrodymu. Tai reiSkia, kadkeistos akcijos iSliekgkaito
dawjais esatiy akcininky nuosavybe, akaij savininkai turi teig jomis naudotis.
Akcininky balsavimo (naudojimosi akcijomis) téssribojimai galimi tik tuo atveju, jei
jile specialiai nustatomi teismo procesiniame spraed Toks aiSkinimas yra
suformuluotas Lietuvos Auk#usiojo Teismo praktikofé, nurodant, kad, teismui
areStavus akcijas, akcininko netuétiteiss balsuoti areStuotomis akcijomis galiitb
apribota tik tada, jeiguj &pribojimy teismas taiko ir apie tai konksiai nurodo nutartyje
aresStuoti tui.

Taigi ikeitimo tei¢ suteikiajkaito tugtojui atitinkamas teises ikeist turta, 0
butent teig ta turta valdyti, apribotiikaito dawjo teiss tuo turtu disponuoti, nukreipti

7 Lietuvos Respublikos vertybinpopieri; istatymas (Valstyss Zinios, 2007, Nr. X-1023).

8 Lietuvos Auk$iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004. rugp 13d. nutartis c.b.
E.Tvarijonaviiiene v. AB ,Pasvalio gfidai“, Nr. 3K-3-436/2004, kat. 21.2.2.1.; 27.6.; 27.8

9 Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003m. kovo 31d. nutartis cMauleviius v.
AB ,Paminkly restauravimo institutas“Nr. 3K-3-425/2003, kat. 21.2.2.1, 21.6
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iSieSkojimy 1 ikeisty turty ir kt.>® Ikeitimo instituto paskirtis yra sukurti veiksming
kreditoriy teisipy apsaugos mechaniamlkeitimu kreditoriui suteikta teés reikalauti
patenkinti jo skolim reikalaviny greitesne ir paprastesne nei gintvarka. Civilinio
kodekso 4.219 straipsnio 3 dalis nustiaito dawjo pareig perduoti kreditoriuikeisty
daikta, jei skolininkas ngyykdo ikeitimu uZztikrintos prievals. Neteks valdymo teiés
(akcijas perdavus kreditoriui), akgijsavininkas praranda teises naudotis akcijomis.
PrieSingu atvejujkaito dawjas tuéty nepagista privilegija kreditoriaus atzvilgiu — ir
teisx naudotis akcij suteikiamomis teisnis (dalyvauti imorés valdyme), ir teis
reikalauti iS kreditoriaus nuostaliatlyginimo, atsiradusio akcijoms esant kreditosiau
Zinioje, tai prieStaraut teisingumo ir protingumo principams (Civilinio kekso 1.5
straipsnis). ISieSkant ifkeisto materialaus daikto jam esant kreditoriausoj, jkaito
dawjas neturi fiziks galimyks tuo daiktu naudotis, Siuo atveju galiojanigtatymai
nenumato iSiriy jkeistam nematerialiam turtui — akcijors.

Priverstinai iSieSkant igeisto turto, kreditorius valdo daikiki jo realizavimo.
Kreditoriaus santykis su jam perduqgkeistu turtu yra turto administravimo prigimties —
kreditorius fipinasi jam perduoto turto tinkamu laikymu, iSsaumgaoj, tinkamos kainos
nustatymu ir turto parengimu pardavimui, negalikt@inaudoti savo asmeniniams
interesams, valdydamas turtprivalo uztikrinti ikaito dawjo turtinius interesus.
AnalogiSkas teises ir pareigas turi ir asmuo, reajiantis paprasfi turto
administravin. Sisteminis Civilinio kodekso nonpaiskinimas leidzia daryti iSvagdkad
nuo ijkeisto turto perdavimo kreditoriui momento krediigr igyja paprastojo
administratoriaus teiseg jam perduat turta. Paprastasis administratorius realizuoja
vertybiniy popieriy suteikiamas teises ir pareigas (Civilinio kodeks240 straipsnis).
Toks kreditoriaus teigivertinimas atitinka kreditoriaus ikaito dawjo tarpusavio teisi
ir pareigr pusiausvys bei uztikrina kreditoriaus parejgigyvendinimy. Kreditoriui
paprastojo administravimo teéikyla iS jstatymo ir Siai teisei patvirtinti n@bna teismo

nutartis.

*0 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003m. sausio 29d. nutartis GbDamulis v.
R.Kreipavtius, Nr. 3K-3-98/2003, kat. 94.5; 57.1; 27.6; 36.2

®l Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004m. rug® 6d. nutartis c.b.
E.Tvarijonaviiene v. AB "Pasvalio gidai", Nr. 3K-3-413/2004, kat. 16.9, 21.9, 27.6
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Taigi akcininkai iSlieka akaij savininkais taip pat ir perdavus jas vykdyti
iSieSkojimui  Civilinio kodekso 4.219 straipsnio 5alge nustatyta tvarka. Akaij
savininkai netenkayjturimy akciju neturtiniy teisiy tik po akcip priverstinio realizavimo
pasikeitus savininkams. Tam, kad bendroyakty vykdyti normalg tking veikla,
bendro¥s jkeisty akcijy savininkai turi tuéti teisg naudotis akcij neturtiremis teigmis,
bet tai turi liti atliekama sziningai kreditoriaus atzvilgiu. Bendrés valdymo orgam
veiksmai daznai reiSkia neiSvengiamokinés rizikos @l galimy nuostoliy buvima,
taciau protinga rizika nereiSkigkaito tuktojo iSieSkojimo teisi | ikeist daikta

pazeidimo.
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ISvados

Civiliniame kodekse gana nuodugniai reglamentuofarileitimo teigs
institutas, taiau jis iS esmas rera pritaikytas konkr&@ai akciju ikeitimo galimybei.
Tokiu badu yra paliekama nemazatatymy bei pastatyminiy teisss aky bazs

tobulinimo lais\é, atsizvelgian{ spatiai besipl€iancios civilinés apyvartos apimtis.

Siuolaikirese finang rinkose gana aikiai pastebimas vertybipiopieri
dematerializacijos procesas. Tai reiSkia, jog \@Zrdauistatymy leidéjas jtvirtina
galimyke rinky dalyviams igyvedinti savo teises ne perduodant materialius
dokumetusjprasta y forma, o disponuoti jais kaip atitinkamaimSais vertybinj
popieriy saskaitose. Tokios tendencijos galitbpaaiSkinamos spé&a Siuolaikiniy
technologij; plétra, saugumo siekiu bei finansinky dalyviy poreikiu greitai ir kuo
efektyviau pasinaudoti turimu turtu civilije apyvartoje.

Ataizvelgianti tai, jog akcijos neiitinai esti materialaus pavidalo, tei$
tokius vertybinius popierius ne visada dur biti tapatinama su daiktine teise,
kadangi jie ira daiktai tadiciniu po#riu. Tai atsispindi ir specifiSkai juos apskaitant
specialiose vertybini popieriy saskaitose, tvarkomose finapnsarpininky. Kadangi
akciju ikeitimo sutarties Salys savo atitinkamasksitas daznai galid patikéje
skirtingiems sgskaity tvarkytojams, iSkyla iitinybé ikeitimo sutartimi konkr&ai
apibrzti, kokiu bidu tokie finang tarpininkai gaus Sali nurodymus é reikiamy
atlikti veiksmy tose gskaitose, kadiiy iSvengta klastojimo atvej

Garetinai daug keblum kelia pakankamai formag jstatymy reikalavimai
sudaromomgkeitimo sutartims. Turint omenyje, jog finansinky dalyviai siekia
kuo operatyviau pasinaudoti savo galimybe pelningdsponuoti turimomis
akcijomis, istatymirt baz neretai sudaro keblumiforminant tokio pokdzio
sandorius bei norint padaryti atitinkamus stitarpakeiitmus. Tokie varzymai
skatina ieskoti kii, efektyvesni prievoliy uztikrinimo bidy.

Kaip viena iS alternatyy akciju ikeitimui, gali knti pamiréti atpirkimo
sandoriai, IS esas besiskiriantys nugkeitimo tuo, jog atpirkimo sutartimi akcijos

laikinai, sutarties galiojimo laikotarpiu, yra peatdamos kreditoriaus nuosawyb
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Taip yra iSsprendziamas tiek disponavinikeitimo objektu klausimas, tiek
kreditoriaus siekis téti jkaita savo zinioje, kad prievéd nevykdymo atveju gaity
nedelsiant realizuoti savo teisjam perduaf turta.

Praktikoje taip pat nemazai problemkelia ikeisty akcijy realizavimo
klausimai. Civilinis kodeksas numato gana &irdja ikeisto turto iSreikalavimo iS
ikaito gawjo procedira, daznai atimatia laiko bei neretai besibaigigia teisminiais
gincais. Jeiikeitimo sutarties Salys susitardél konkretaus akayj likimo pagrindirés
prievoks nevykdymo atveju, bty galima iSvengti nemazai formaliprocediry,
apsunkinatiy sutarties Salis bei atitolingim galimykg patenkinti teigta kreditoriaus
intereg iS jkeisto turto.

Kreditoriui gali hiti suteikta teig dalyvauti ir balsuoti akcijomis visuotiniame
akcininky susirinkime {kaito dawjo ir gawjo susitarimu, teismo sprendimu,
numatant tokj galimyle ikeitimo lakSte). T&au jei tokia kreditoriaus teisnéra
numatyta, akcij savininkai netenkauyjturimuy akciju neturtiniy teisiy tik po akcij

priverstinio realizavimo pasikeitus savininkams.
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Santrauka

Prievoliy jvykdymo uZztikrinimas yrajstatymo numatyta civilié teisire priemorg,
skatinanti skolinink jvykdyti prievok kreditoriaus naudai, pridedant paggthtyny arba
susitarim, prie pagrindiiés prievoks papildom (iSvestire) prievok. Ikeitimas yra vienas
iS tokiy kreditos rizikos valdymo mechanizm kurio tikslas yra iSskirti konkret
nuosavyks objeky iS bendros skolininko ar #®jo asmens turto mas ir apsunkinti jj
daiktine teise kreditoriaus naudai, siekiant uitikr tinkamg pagrindires pinigines
prievoks jvykdyma.

Akcijos, kaip investiciniai nuosavyb vertybiniai popieriai, patvirtinayjturétojy
teiss dalyvauti valdanimore, teis gauti akcigs imores pelno daldividendais ir teis i
dali imores turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitagstatym; nustatytas teises. BeySi
turtiniy teisiy, akcininkams suteikiamos ir neturtinio paoliio teigs: dalyvauti
visuotiniuose akcinink susirinkimuose, balsuoti juose pagal aka@uteikiamas teises,
gauti informaciy apie bendroy, taip pat kitas neturtines teises.

Ikeitimo tei® ypatinga tuo, kad suteikia teikreditoriui patenkintijkeitimu
apsaugai reikalavimy IS jkeisto turto veds pirmiau uz kitus kreditorius, tédsvarbu
iSsiaiskinti, kada atsirandgeitimo teig¢ | akcijas. Bendroji taisykl numato, jog kai
ikeistas daiktas perduodamas kreditorikeitimo teig atsiranda nugkeitimo sutarties
sudarymo. Kaijkeistas daiktas paliekamakaito dawjui ar perduodamas ftt@jam
asmeniui, ikeitimo teig atisranda ne nuo sutarties sudarymo, o0 rkeitimo
iregistravimo Hipotekos registrikeitimo sutartimi Salys sutarialdo, kas valdyskeisty
daikty po sandorio sudarymo. Tai daznai apsprendzia fartses Sali galimybg
disponuoti apsunkintomis akcijomis.

. Kai prievok baigiasiivykdymu, biagiasi ir visos iS Sios priesl atsiradusios
papildomos teiss ir pareigos. Jei pagrindinprievok buvo uZztikrintaikeitimu, jos
pabaiga reiks irikeitimo, kaip papildomos prievid, pabaig. T&iau jei swjus
pagrindirés prievoks jvykdymo terminui ji dar éra jvykdyta, ikaito tugtojasigyja teig
nukreipti iSieskojim i ikeitimo objeka. Tokiu atveju, Civiliniame kodekse yra numatyta
speciali termin bei jkaito realizavimo sistema, kuria remiandamalsssto tugtojas gali

patenkinti savo reikalavim uztikrinta jkeitimu, pirmiau uz kitus skolininko kreditorius.
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Pastebtina, kad gana formas ir sudtingi jstatym reikalavimai, taikomi akcij
ikeitimo sutartims bei d&liau — ikeitimo objekto realizavimo procadhi, mazina
kreditoriy suinteresuotum skolinti pinigus bei skatina juos atitinkamai gkl uz
didesnes pakanas. Tokios priezastys finansinky dalyvius skatina ieSkoti nauj
efektyvesni finansinyy prievoliy vykdymo uztikrinimo priemoni. Vienas labiausiai
paplitusiy ir gana artimasikeitimo prigintiai - pinigy pasiskolinimas parduodant
vertybinius popierius - yra vadinamas atpirkimodsaiu.
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Summary

Security Interests in Shares: Legal Problems

Secured performance of obligations is a civil legaasure, prompting a debtor to
perform an obligation, adding an extra (derivatigg)igation to his main obligation. A
pledge is one of such controling mechanisms oficresks which has got a purpose of
excluding a particular proprietary object from thél amount of the debtor‘s or a third
person‘s property and to burden it on behalf otitoe.

Generally, shares of stock confim the right of iareholders to participate in
running the company, a right to get a part of canys profit in the form of dividends
and a right to get a part of company‘s propertyjcwhis left after the undertaking is
liquidated. Besides these, rights of intereststedi@ders are also vested with some other
rights like: a right to take part in the generadrgholders meetings, to vote there, get the
information about the company et cetera.

A right of pledge is specific because it grants ¢heditor a privilege to satisfy his
secured claim before the other creditors of theesdabtor can do that. That is why it is
very important to determine when the moment thelgeeof shares upstarts. The general
rules says that the right of pledge begins fromntimenent the contract of pledge is made
if the collateral is being transfered to the creditf the collateral is left for the pledger or
is being transfered to the third person, a rightpkfdge begins from registering the
contract at the Hypothec register. The partieheodledge contract make an agreement
on who is going to possess the collateral afteccthract is made and who will have the
right to dispose of the pledged shares.

When the obligtion ends with a proper performaraé,the extra rights and
obligations originating from it, also come to antelf the main obligation, which was
secured with the pledge, ends, it will mean the @npledge as an accessory obligation.
But in that case if the term to fulfil the main altion is over and it is not completed by
that time, the pledgee obtains a right to direcexaction towards the collateral. In such
case, the pledgee has a right to satisfy his gaior to the other creditors of that debtor.
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What is more, pretty formal and complex requiretaeior the transactions of
pledge of shares and later — for the realisatiarcquure of the collateral, lessen the
concernment of the creditors to loan or motivesrthie lend money for slightly highier
interest rates. Therefore, such reasons force dhecipants of financial markets to look
for some new and more effective ways to secur@#nrmance of the obligations. One
of the most common and close to the nature of gleodigshares is the repurchase
agreement — borrowing money by selling the shayabhe other party of the contract in

order to re-buy them later.
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Priedas Nr. 1

Akciju ikeitimo bendroji schema

Akcijy ikeitimas

Rasytire sutartis

Hipotekos laksto registravimas

Perduodama Paliekama Perduodama
Y A A
Kreditorius Ikaito dajas Tretysis
asmuo
Tretysis Skolininkas
asmuo
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Priedas Nr. 2

Nemateriakyju akciju ikeitimo schema

Vertybiniy

popieriy
komisiia

Lietuvos Centrinis
vertybiniy popien
depozitoriumas

Finang
tarpininkas |

Finang
tarpininkas I

Kreditorius
arba treiasis
asmut

Skolininkas
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Priedas Nr. 3

Finansinio uztikrinimo sutarties pavyzdiforma

Finansinio uztikrinimo sutartis Nr.

Vilnius, du tikstartiai met #nesio diena.

Si sutartis sudaryta tarp AB banko ___ (banko penads)  (toliau sutartyje —
Bankas), atstovaujamo veikiarcio pagaligaliojima ir

(toliau sutartyje — Klientas), atstijamo ,

veikiargio pagal

1. Sutarties dalykas.

1.1. Pagal §i Sutarf Bankas nuo suteikia Klientui
( )i lgumos kredit, o Klientasjsipareigoja Bankui
grazinti kredita su priskatiuotomis pailikanomis ir Bankui

perduoda finansin uzstai - Sioje Sutartyje nurodytus vertybinius popierius,
uztikrindamas kredito g¢inima, paiikanu sumokjima ir kitus Kliento jsipareigojimus
pagal & Sutart Bankui.
2. Pagrindinés suteikiamo kredito glygos:

2.1. Metiré palikany norma___ .

2.2. Galutinis kredito gzinimo terminas 10 val. 00 min.

Vienu metu ggzinama visa kredito suma. Klientas neturi éei&redito Bankui gizinti
dalimis.

2.3. Klientas turi teis visa paimto kredito sum grazinti ankgiau nei nurodyta
Sios Sutarties 2.2 punkte. Tokiu atveju Klientasalo apie ketinim grazinti visa paimt
kredito sum ispeti Banka raStu pries viendarbo dien.

2.4. Klientas isipareigoja sumaki Bankui ( ) lit sutarties

administravimo mokegne \¢liau kaip per viea darbo dien nuo Sios sutarties sudarymo

dienos.
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2.5. Klientas gali sudaryti &isutart tik turéedamas banko askait, atidaryt
Banke. Bankas turi teisnuo Kliento bankoaskaitos, nurodytos Sioje sutartyje, nusirasyti
visas pinigg sumas, Klientui priklaus&ras mokti Bankui pagal & sutart. Jei
nurodytoje banko sgskaitoje nepakanka3du Kliento jsipareigojimamgvykdyti, Bankas
turi teis; Kliento jsipareigojiny jvykdymui reikiamas sumas nusirasyti nuogkliento
banko gskaity, esadiy Banke. Tuo atveju, jei Kliento bankaskaitose, esainse
Banke, rra Kliento isipareigojimams pagal sSiSutart ivykdyti reikalingos valiutos,
Bankas turi teis konvertuoti pinigus Kliento bankmaskaitojei reikiama valiuta Banko
nustatytu kursu.

2.6. Klientas, uZztikrindamas savipareigojim grazinti kredita, sumokti
palikanas ir kitugsipareigojimus Bankui pagal sutgperduoda Bankui finansimzstag
- nurodytus vertybinius popierius Sutarties kebjoje dalyje nurodytomisatygomis
(toliau vadinama Finansinis uzstatas):

2.6.1. Vertybini popieriy emitento pavadinimas ir kodas:

2.6.2. Vertybini popieriy rasis:

2.6.3. Vertybini popieriy ISIN kodas:

2.6.4. Vertybini popieriy kiekis:

2.6.5. Vertybini popieriy nominali veré:

2.7. Klientui suteikto kredito suma bet kuriuo mehegali virSyti

( ) procantBankui perduoto Finansinio uzstato rinkos &grtkuri

nustatoma pagal perdwovertybiny popieriy rinkos kair, (paskutinio sandorio kaih
organizuotoje reguliuojamoje vertybinipopieriy rinkoje, kurioje prekiaujama Siais
vertybiniais popieriais (Klientui suteikto kredisoma bet kuriuo metu negali virSyti

( ) procantBankui perduoto Finansinio uzstato rinkos &grtkuri

nustatoma pagal Bankui perdustertybiniy popieriy kaina, paskelld Reuters arba kitoje
vieSoje ir visuotinai pripazintoje informaéje sistemoje, kurioje skelbiama ySi
vertybiniy popieriy rinkos kaina, jei Reuters informaéja sistemoje i vertybiniy
popieriy rinkos kaina neskelbiama).
3. Kredito suteikimas:

3.1. Bankas perves wikredito sum i Kliento banko sskaith nurodyt Sioje

Sutartyje 4 paia darbo dien, kai busjvykdytos visos Siosaygos:
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3.1.1. Klientas sumalks Sutarties 2.4 punkte numatyButarties administravimo
mokesi.

3.1.2. Bankui bus perduotas Finansinis uzstat&sanko asmenin vertybiniy
popiery saskait, tvarkomy Banke pervedant uzstatomus Sutarties 2.6 punktsdyitus
vertybinius popierius, kaip numatyta Sutartiespguhkte.

4. Vertybiniy popieriy uzstatymas:

4.1. Klientas perduoda Bankui Sutarties 2.6 pumkieodyt nuosavybs teise
priklausani Klientui Finansin uZstad Bankui, pervesdamas Finansinuzstai
sudaratius vertybinius popieriug Banko asmenin vertybinyy popieriy siskait. Si
sutartis tuo p&u yra ir nurodymas Bankui pervesti Finanisiistag i Banko asmenig
vertybiniy popieriy saskait.

4.2. Klientas pareiSkia, kad Sutarties 2.6 pumkteodytas Finansinis uzstatas yra
neparduotas ar kitaip neperleistas tretiesiems m@isnse ngkeistas, nearesStuotas, gin
dél Finansinio uZstato teisme ir/ar arbitrazéray tretieji asmenys netufi Finansin
uzsta jokiy teisiy.

4.3. Sali susitarimu Finansinis uZstatagertinamas ( )

lity. Saliy susitarimu nustatoma, kad Finansinio uZstatoévest kuriuo metu bus
nustatoma kaip numatyta Sutarties 2.7 punkte.

4.4. Tuo atveju, jei d vertybiniy popieriy jvykiy, iskaitant, bet neapsiribojant,
nominalios vers mazinim ar didinima, vertybiny popieryy skaidymy ar jungim,
Lietuvos Centrinio Depozitoriumo suteikto ISIN kodmakeiting ir pan., pasikeist
Finansin uzstag identifikuojantys duomenys, padaiig ar sumagty Finansinio uzstato
vieney ar pan., tokie vertybini popieriy jvykiai netués jokios jtakos Finansiniam
uzstatui ir jo panaudojimui Klientgsipareigojiny ivykdymo Bankui uztikrinimui, toé
Finansinis uzstatas pakitusiais parametrais visantapi toliau liks perduotas Bankui,
uztikrinant Klientojsipareigojimus, pagal Sios Sutartial/gas.

4.5. Finansiniu uzstatu uztikrinamos visos Kliemtioiginés prievoks Bankui,
kylancios i$ Sutarties.

4.6. Finansiniu uzstatu uZztikrinamas toks Bankikatavimas, koks jis bus

patenkinimo momentuskaitant palkanas, netesybas, nuostolius, padarytlipgevoles
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ivykdymo termino praleidimo bei kitas skolos iSig#ko iS Finansinio uzstato veéd
iSlaidas.

4.7. Bankas turi tegsKlientui tinkamai ngvykdzius Finansiniu uzstatu uztikrintos
prievoks, iS karto po galutinio prieved ivykdymo termino, t.y. po Sutarties 2.2 punkte
numatytos datos 10 val. 00 min., patenkinti savkafavimus iS Finansinio uzstato vést
Sutartyje numatyta tvarka.

4.8. Bankas, siekdamas patenkinti savo reikalasimuFinansinio uzstato veést
savo nuodira turi teis:

4.8.1.Parduoti Finansimzstag asmeniui, pasiiusiam didziausj kaing ir Bankui
priimtinus apmokjimo terminus. Bankas turi teisFinansin uzstag parduoti vienu
paketu, taip pat parduoti Finanginzstai kartu su Banko ar Banko klienturimais
analogiskais vertybiniais popieriais. Bankas twrist Finansin uzstai parduoti ir
dalimis.

4.8.2. Perimti FinansjruzZstag savo nuosavydm tokia apimtimi, kiek Finansinio
uzstato ved, nustatyta Sutarties 2.7 punkte numatytaddy padengia Kliento
isipareigojimus Bankui.

4.9. 1S pardavus Finansimzstai gauty Ié5y Bankas visiSkai patenkina savo
reikalavimus, kylatius iS Finansiniu uzstatu uZztikrinprievoliy, o likusias ¢Sas perveda
1 Kliento siskait.

4.10. Jei Bankas visiSkai patenkina savo reikalagi kylagius iS Finansiniu
uzstatu uZztikrini prievoliy, pardags tik dal Finansinio uZstato, likusi neparduota
Finansinis uzstato dalisgzinama Klientui.

4.11. Jei pardavus Finanginzstag arba permus j Banko nuosavym Banko
reikalavimai pilnai nepatenkinami, Klientas privalpatenkinti likusius Banko
reikalavimus.

4.12. Bankasgsipareigoja, po visisSko ir tinkamo Finansiniu ubstaiztikrinty
Kliento prievoliy ivykdymo, gazinti Finansin uzstag Klientui.

5. Kliento teisés ir pareigos, kredito grazinimas:
5.1. Klientas isipareigoja tinkamai vykdyti Finansiniu uzstatu ikizhtas

prievoles.
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5.2. Klientagsipareigoja gizinti kredita ne \&liau 10 val. 00

min.

5.3. Klientasisipareigoja gizindamas kredit kartu ne ¥liau 10

val. 00 min. sumodi ir visas paiikanas, prisk&iuotas nuo kredito pervedimoKliento
banko gskaity dienos iki kredito gizinimo Bankui.

5.4. Kliento isipareigojimai pagal $i Sutart jvykdomi realizavus Finansin
uzstay. Si Sutartis kartu yra ir neatSaukiamas (iSskyiasne punkte numatytatvej)
Kliento nurodymas Bankui, likus trims darbo dienoikisSutarties 5.2 punkte nurodytos
arba Banko pagal Sutarties 6.4 punkienaSaliSkai nustatytos kreditoagmimo datos
parduoti Sutarties 2.6 punkte nurodytus Klientubsavyles teise priklausatus Bankui
Finansiniu uzstatu perduotus vertybinius popierarganizuotoje ir reguliuojamoje
vertybiniy popieriy rinkoje, kurioje prekiaujama Siais Vertybiniais pperiais uz
pardavimo metu Siem vertybiniam popieriam nustatyinkos kai. Bankas Sio
nurodymo gali ngykdyti, jei Siame punkte nurodyt diem organizuotoje ir
reguliuojamoje vertybini popieriy rinkoje, kurioje prekiaujama analogiSkais kaip
Sutarties 2.6 punkte nurodytais vertybiniais pdpisy 2.6 punkte nurodytvertybiniy
popieriy niekas neperka arba prekyba Siais vertybiniaisep@is nevyksta & bet kokiy
kity priezagiu. Tokiu atveju Klientas Sutarties 2.2 punkte nuystatgalutiniu kredito
grazinimo terminu privalgvykdyti visus savasipareigojimus Bankui pagal Sutart

5.5. Pinigus, gautus uz parduotus vertybinius gays Bankas pirmiausia
panaudoja Klientasipareigojimams Bankui pagal Suiapadengti. Tuo atveju, jei uz
Banko parduotus vertybinius popierius gauta pinggma bus mazesmei Kliento
isipareigojimai Bankui pagal $iSutarf, Klientas ne ¥liau kaip Sutarties 2.2 punkte
nustatyh galutire kredito gazinimo dag privalo padengti likuai Kliento isipareigojiny
pagal Sutajtdali, kurios nepadengia uz vertybinius popierius gaitagy suma. Tuo
atveju, jei uz Banko parduotus vertybinius popigrigauta pinig suma didesh nei
Kliento isipareigojimai pagal SutartBankas, iS gautos pinjgsumos paderg Kliento
isipareigojimus, likusi sumy perves Kliento banko gskait.

5.6. Klientas turi tets Bankui nurodyti rastu (nurodygnpateikiant Sutartyje
nurodytu Banko fakso numeriu), kad Klienta$pareigojimus pagal Sutarvykdys is
kity savo pajam Saltiny. Toki nurodyma Klientas Bankui privalo pateikti nesNau kaip
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likus penkioms darbo dienom iki galutinio kreditaZjnimo datos. Tokiu atveju Klientas
savo banko gskaitoje, nurodytoje Sutartyje, privalo sukauptieditui gmzinti ir
palikanoms sumaki reikiama sumy ne \liau kaip iki galutinio kredito gizinimo
termino 10 val. 00 min.

5.7. Jei Klientas sukaupia kreditoaginimui ir paiikany sumokjimui reikiamg
sumy iki kredito gmzinimo termino 10 val. 00 min., Bankas be atskit@ito nurodymo
nusiraso vig kredito ir paiilkany sumy nuo Kliento banko gskaitos. Tuo atveju, jei iki
kredito gazinimo termino 10 val. 00 min. Klientas savo bard¢skaitoje, nurodytoje
Sutartyje, nesukaupia pinigsumos, reikalingos padengti yikredito sum ir visas
priskakiuotas paikanas, Bankas patenkina savo reikalavimus Kliemuiuzstatys
Bankui Kliento Vertybini popieriy, kaip numatyta Sutarties 4 dalyje ir iS galiSy
padengia Klientojsipareigojimus Bankui pagal SutarSiuo atveju uZ termin nuo
paskutires kredito gazinimo dienos iki pinig uz parduotus Vertybinius popierius
gavimo Banke Klientas privalo sumgk Bankui Sutarties 2.1 punkte nurodytas
palikanas ir 0,01 (vienos Simtosios) proegmankui gazintinos kredito ir palkany
sumos delspinigius uz kiekvigmurodyto termino dien

5.8. Tuo atveju, jei Sutarties 5.4 punkte nuradgtera Bankas neparduoda
Sutarties 2.6 punkte nurodytvertybinip popiery, Si Sutartis laikoma Kliento
neatSaukiamu nurodymu Bankui analogiSkomis kaipaifias 5.4 punkte ab/gomis
Sutarties 2.6 punkte nurodytus vertybinius popgeparduoti bet kugidiery iki galutinio
Kliento isipareigojimy Bankui jvykdymo pagal Sutarttermino. Tokiu atveju Bankas
parduoda Sutarties 2.6 punkte nurodytus vertybirpapierius pirm diem, kada
organizuotoje ir reguliuojamoje rinkoje vyksta pybl analogisSkais vertybiniais
popieriais ir gautus uz parduotus vertybinius popge pinigus panaudoja Kliento
isipareigojimp Bankui pagal Sutartpadengimui. Uz laikotaipiki kol pinigai uz
parduotus Sutarties 2.6 punkte nurodytus vertybinpopierius patenka Bankui,
skatiuojamos palkanos, o uz laikotaigo galutinio Klientgsipareigojimy pagal Sutajt
ivykdymo termino iki galutinio Kliento atsiskaitymidlientas privalo sumai Bankui
0,01 (vienos Simtosios) procgntBankui gazintinos kredito ir palkany sumos
delspinigius uz kiekvien nurodyto termino diepn Bankas Siame punkte numatyto

nurodymo gali ngrykdyti, jei Siame punkte nurodytu terminu orgamtnje ir
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reguliuojamoje vertybini popieriy rinkoje, kurioje prekiaujama analogiSkais kaip
Sutarties 2.6 punkte nurodytais vertybiniais pdpisy 2.6 punkte nurodytvertybiniy
popieriy niekas neperka arba prekyba Siais vertybiniaisepiaiis nevyksta & bet kokiy
kity priezasiy.

5.9. Klientas turi teis bet kuriuo metu Sutarties 5.8 punkte nurodytu teom
ivykdyti isipareigojimus Bankui iS kitsavo pajam Saltiny, pervesdamas \iseikiang
sumy | savo bankogskaity ir apie tai informuodamas BamkasStu. Tokiu atveju Bankas
nusiraso vig Kliento isipareigojimams Bankui pagal Suigradengti reikiarmy suna nuo
Kliento banko sskaitos be atskiro Kliento pavedimo ir nepardaanSutarties 2.6
punkte nurodyt vertybiniy popieriy. Taiau tik tokiu atveju, jei Kliento bankaskaitoje
sukaupta pinig suma padengia visus Klient@ipareigojimus Bankui pagal Sutart
iskaitant Banko nuostolius ir Klientui priskaiotas netesybas.

5.10. Klientasisipareigoja be rastiSko Banko sutikimo neparduotikiaip
neperleisti Finansinio uzZstato tretiesiems asmenpakartotinai neuzstatyti, ikeisti ar
kitaip neapsunkinti nuosavyb teisii i Finansin uzstas, nesudaryti joki sutatiu, kuriy
pagrindu tretieji asmenygyty teises Finansin uzsta.

5.11. Klientas juridinis asmugsipareigoja visu Sutarties galiojimo laikotarpiu
pateikti Bankui pagal Lietuvos Respublik¢gstatymus privalomai sudaromus Kliento
juridinio asmens finansiés atskaitomybs dokumentus (visgstatymo nustatytas formas
su paaiSkinamuoju rastu) bei kitus Banko nurodgilsumentus ir duomenis, pasirasytus
vadovo ir vyriausiojo finansininko, kuriuos Bankpagal Lietuvos Respublikos téss
aktus turi pateikti Lietuvos Bankui ir kitoms pria@s institucijoms. Finansés
atskaitomys dokumentai turi iiti pateikiamai ne #iau kaip per 15 (penkiolika)
kalendoriniy diemy nuo tos dienos, kai baigiasi Lietuvos Respubliketatymuose
numatyti jp sudarymo terminai, kiti dokumentai - neéliau kaip per 15 (penkiolika)
kalendoriniy dieny nuo Banko pareikalavimo dienos. Pagal Lietuvos pBbBkkos
istatymus privalomai sudaromi finan&snatskaitomybs dokumentai turi iiti pateikti su
Valstybines mokesiu inspekcijos atzymomis. Pasibaigus kiekwidralendoring meiy
ketvirciui, bet ne eliau kaip iki kito ketvi€io pirmo nenesio dvideSimtos dienos,
Klientas juridinis asmuo privalo pateikti Bankuii&hto balansus ir pelno (nuostolio)

ataskaitas, pasiraSytas vadovo ir vyriausiojo famainko. Tuo atveju, jei Siame punkte
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nurodytus dokumentus Klientas Bankui pateikia vydayas kitas su Banku sudarytas
Sutartis, laikoma, kad dokumentai pateikti tinkarrapakartotinai y pateikti Bankui
pagal & Sutart nereikia.

5.12. Klientui visiSkai ir tinkamaiivykdzius Finansiniu uzstatu uztikrintas
prievoles, Klientas turi te¢gsreikalauti, kad Bankas gfinty jam Finansipuzstas.

6. Banko teig vienaSaliSkai nustatyti ankstespKliento jsipareigojimu pagal Sutart
jvykdymo terming.

6.1. Bankas turi te¢svienaSaliSkai pareikalauti, kad Klientas kredirazinty ir
kitus isipareigojimus pagal Sutarivykdyty ank€iau nurodyto termino ir nustatyti
termim, iki kurio Klientas privalojvykdyti isipareigojim grazinti Bankui kredig su
priskaciuotomis pailikanomis, jei Klientas nevykdgipareigojiny Bankui pagal kitas su
Banku sudarytas sutartis ilgiau kaip 10 diefei Klientas likviduojamas, Klientui
iSkeliama bankroto ar restrakizavimo byla, Kliento finansi pacttis pablogja taip,
kad kyla reali gksme, jog Klientas negék jvykdyti savoisipareigojimy pagal Sutajt
arba Finansinio uZstato rinkos egumagja taip, kad Klientui suteikto kredito suma
virSija Sutarties 2.7 punkte nurodytas ribas. Tokiveju Klientasisipareigoja gZinti
Bankui kredig su priskatiuotomis palikanomis ne #iau nei tokia Banko vienaSaliSkai
nustatyta data. Reikalavingrazinti kredita pries termin Bankas Klientui privalo pateikti
telefonu, Sioje Sutartyje numatytu Kliento telefomemeriu arba, jei tokiutau Kliento
informuoti nepavyksta, rastu ne maziau kaip priefuttas darbo dienas iki Banko
vienaSaliSkai nustatytos iSankstinio kreditazgmimo datos. Tokiu atveju taikomos visos
Sutarties 5.4 — 5.9 punktuose nustatytos Klieisipareigojimy Bankui pagal Sutart
ivykdymo taisykés, ta&iau Sutarties 5.6 punkte nustatyta teise Klien&s gasinaudoti
ta paia diem, kai Bankas Klientui praneSa apie nustatgankstir jsipareigojimy pagal
Sutar{ jvykdymo dai.

7. Atsakomyhe

7.1. Salis uz savisipareigojimy nevykdym ar netinkam vykdyma atsako pagal
Lietuvos Respublikogstatymus ir privalo atlyginti @ jsipareigojimy nevykdymo ar
netinkamo vykdymo kitos Salies patirtus nuostolius.

7.2. Klientas, nevykdantis ar netinkamai vykdangavo isipareigojimus,

numatytus Sutarties 5.2 ir 5.3 punktuose, per @snkienas nuo Banko pareikalavimo
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rastu, privalo sumaki Bankui 0,5 (penkios deSimtosios) procento nu@raentos
kredito sumos uz kiekvigrpazeidimo dies bet ne maziau kaip 1 000 (vienakdtantis)
lity, sumos baud

7.3. Klientas, nevykdantis ar netinkamai vykdan@sitarties 5.10 punkte
numatytusisipareigojimus per penkias dienas nuo Banko reikala rastu privalo
sumolkéti Bankui 5 procent kredito sumos bauad
8. Baigiamosios nuostatos

8.1. Si sutartisisigalioja Salims apsikeituggalioty asmen pasirasytomis
faksimilinemis sutarties kopijomis. Salys, apsikeitusios fai&emis —sutarties
kopijomis nedelsiant pastu privalo igsii pasirasytus Sios sutarties originalus vienai kit
Salis, névykdziusi $io isipareigojimo, privalo atlyginti @ to patirtus kitos Salies
nuostolius.

8.2. Klientas patvirtina, kad jis zino ir sutinag Kliento pokalbiai su Banko
atstovais telefonu bugasirejami ir tokie jraSai gali biti panaudoti Kliento ir Banko
sudaryt; sandon faktui ir aplinkylems jrodyti, Salia Sali faksimiliniy praneSim vien
kitai.

8.3. Visi girtai cel Sios sutarties sprendziami Sglarpusavio derypbadu. Tokiu
badu girto iSspesti nepavykus, Salys sprendZia @irBanko centrigs histinés vietos
kompetentingame teisme.

8.4. Nei viena i$ Sajineturi teigs perleisti reikalavim pagal & sutart negavusi
kitos Salies ragytinio sutikimo.

8.5. Visi praneSimai ir kitas susira§iimas, vykdant Sutart iteikiami Sutarties
Saliai pasiraSytinai arba si¢iami pastu ar faksimiliniu rySiu. RastiSki praneairaikomi
gautais Siais atvejais:

1) jei prajo 5 (penkios) kalendorés dienos po to, kai jis buvo igstas
registruotu pastu,

2) iSsiuntimo faksimiliniu rySiu dien o jei tai buvo ne darbo diena - &«itlarbo
diem;

3) iteikiant pasirasytinai -atdiers, kai gasjas gauna savo adresu jam pateikt

informacija ir pasiraso, kachjgavo.
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8.6. Tuo atveju, jei pagalaSButart Saliy pranesimai viena kitai teikiami telefonu,
tokie pranedimai laikomi tinkamai pateikti Saliarapesina pateikus paskambinus
Sutartyje nurodytu telefono numeriu.

8.7. Jeigu keiasi Sutait pasirasiusi Saliy juridiniai adresai, bankoaskaity
numeriai ir (ar) kiti rekvizitai,iskaitant telefono numgrtai Salys privalo apie tai
informuoti viena kig. Salis, névykdZiusi iy reikalavimy negali pareiksti pretenzjjar
atsikirtimy, jog kitos Salies veiksmai, atlikti pagal paskiuisjai zinomus rekvizitus,
neatitinka Sutartiesa/gu arba jog ji negavo pranesSinsiysty pagal tuos rekvizitus.

8.8. Si sutartis sudaryta dviem egzemplioriaisiema kiekvienai Saliai. Sutarties
apimtis — deSimt lap Salys pasiraso ant kiekvieno sutarties lapo.

Bankas Kliesta
__ (pavadinimas)___

__ (adresas)

__ (rejestro kodas)___

__ (telefonas)

__ (faksas)

___ (askaitos numeris)_

(banko kodas)

(Vardas, pavarg parasas) (Vardas, pavatdparasas)

AV. A.V.

Kliento, fizinio asmens, sutuoktinio patvirtinimas:

AS, [vardas, pavaégd

asmens kodas] patvirtinu, kad su Sios Sutartiestatmmis susipazinau ir joms

neprieStarauju.
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