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SANTRAUKA

Roberta Kareivaité
Lietuvos atitikties Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijams 1998-2007 m. jvertinimas
ES Saliy kontekste. Magistro darbas.

Lietuva 2007 m. band¢ prisijungti prie euro zonos, taciau jai nepavyko, nes neatitiko kainy stabilumo
kriterijaus. Kokios priezastys salygojo, kad Lietuva 2007 m. neisived¢ eura? Ka Lietuva turéty daryti,
siekiant narystés Ekonomingje ir pinigy sajungoje (toliau - EPS)? Darbe, analizuojant Lietuva 1998-2007
m., detaliai yra iSnagrinétas jos ekonominés konvergencijos tvarumas. Lietuvos ekonomika apZvelgiama
ivertinant ne tik praeities duomenis, bet ir ateities perspektyvas. Ypatingas démesys kreipiamas i tai, kad
palanki ekonomikos raida i§ esmés priklauso nuo tinkamy ir ilgalaikiy ekonominés politikos priemoniy,
naudojamy sprendZiant esamas ir blisimas problemas. Todél norint uZtikrinti ekonominés konvergencijos
stabiluma, reikalinga ne tik gera pradZia, bet ir tolesn¢ ekonomin¢ politika po euro jvedimo. Pirmoje darbo
dalyje yra iSanalizuoti ekonominés konvergencijos teoriniai aspektai bei Saliy integracija i EPS:
konvergencijos sampratos reikSme, Mastrichto kriterijy ypatumai, EPS kiirimasis ir Saliy integracijos { EPS
svarba bei euro, kaip tarptautinés mokéjimo priemonés, reikSmé konvergencijai. Antroje darbo dalyje
iSsamiai yra jvertinta Lietuvos ekonominé konvergencija pagal nustatytus kriterijus (infliacijos, ilgalaikiy
paliikany normy, valiuty kursy svyravimy, biudZeto deficito ir valstybés skolos) bei ju rezultatai palyginami
su kitomis ES Salimis. Taip pat ivertinamos Lietuvos perspektyvos, siekiant isivesti eura, ir nustatoma
pagrindiniy makroekonominiy rodikliy tarpusavio priklausomybé. Trecioje darbo dalyje yra
apibendrinamos kylancios problemos Lietuvai integruojantis i EPS, taip pat numatomos {vairios (tinkamos,
netinkamos) infliacijos maZinimo priemonés.

SUMMARY

Roberta Kareivaité
The Assessment of Lithuania in Conformity with the Convergence Criteria of Maastricht
Treaty in the Context of EU Countries (1998-2007). Master‘s work.

Lithuania attempted to join the Euro zone in 2007 but it did not succeed since it did not correspond to
the criterion of price stability. What were the reasons that Lithuania did not accept the Euro in 2007? What
should Lithuania do seeking membership in the European Economic and Monetary Union (further —- EMU)?
In the work, analyzing Lithuania in 1998 — 2007, the stability of its economic convergence has been
researched in detail. The economics of Lithuania is surveyed evaluating not only the data of the past but
also the future prospects. The special attention is focused on the fact that the favorable development of
economics essentially depends on proper and permanent means of economic policy which are used solving
present and future problems. That is why, in order to make the economic convergence stable, not only the
good beginning but also the further economic policy after the acceptance of the Euro is necessary. The first
part of the work analyzes theoretical aspects of the economic convergence and the integration of countries
into EMU: the significance of the conception of the convergence, peculiarities of Maastricht criteria, the
establishment of EMU, the importance of the integration of countries into EMU and the significance of the
Euro, as an international means of payment, to the convergence. The second part of the work thoroughly
evaluates the economic convergence of Lithuania according to the fixed criteria (of inflation, long-term
interest rates, exchange rates’ fluctuations, budget deficit and national debt) and their results are compared
to other countries of EU. Besides, the prospects of Lithuania seeking to accept the Euro and the
interdependence of the main macroeconomic rates are evaluated in this work. The third part of the work
summarizes the rising problems as Lithuania is integrating into EMU as well as it foresees various means
(proper, improper ones) of the inflation reduction.
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[VADAS

Valstybés vaidmuo ekonomikoje yra Zymiai platesnis negu paprastai galvojama Lietuvoje. DazZnai
manoma, kad svarbiausia valstybés funkcija — rengti istatymus, teisinius aktus ir uZtikrinti, kad jie buty
vykdomi. IS tikryju, kiekviena valstybé kuria ir jgyvendina istatymus, reguliuojancius verslo steigima,
tarptautinius ekonominius santykius — prekiy, paslaugy, kapitalo ir asmeny judéjima, aplinkos apsauga
ir kt. Taciau apriboti valstybés dalyvavima ekonomikoje vien tik teisinémis normomis buty labai
siauras poZiuris.

Valstybés vaidmuo yra kur kas platesnis uz jstatyming valdZia. Net monetaristai pripaZista, kad
valstybé vykdo fiskaling biudZeto, mokesCiy ir iSlaidy politikg. Pinigy politika, kuri yra aktyvi
valstybés politika mazinant infliacija ir paliikany norma, gali jtakoti sparty ekonomikos augima. Todél
palaipsniui Lietuvoje imama suprasti, kad poZiliris { valstybés vaidmeni rinkoje turi biti labiau
subalansuotas.

2002 m. buvo patvirtinta LR Seimo ir Vyriausybés Lietuvos iikio (ekonomikos) plétros strategija
iki 2015 m., kurioje teigiama, kad efektyvi valstybés veikla — tai gyvenimiskai biitina salyga paveikti
ekonomikos dalyviy veikla taip, kad bty galima jiems padéti sukurti ir realizuoti savo veiklos
stimulus, salygojancius rinkos klest¢jima ir aukSta gyventoju gyvenimo lygi. Visa tai salygoty ne tik
ekonominés, bet ir socialinés sferos plétra.

Lietuva, kurioje gyvena apie 3,5 milijjono Zmoniy, po Nepriklausomybés atgavimo 1991 m. patyre
sparCig socialing, ekonoming ir politing transformacijg. Demokratinéje Lietuvoje yra sukurta veikianti
rinkos ekonomika, kuri sudaro stabilios ekonominés plétros pagrinda. 2004 m. tapusi Europos Sajungos
(toliau — ES) nare, Lietuva aktyviai naudojasi priklausymo ES bendrajai rinkai, ES vieSosios politikos
teikiamais privalumais. Lietuvos narysté Siaurés Atlanto sutarties organizacijoje (angl. NATO) ir ES
uztikrina ekonomini ir politini stabiluma ir suteikia tkiui papildomu plétros galimybiu. Palankia jtaka
Lietuvai gali daryti ir narysté Europos pinigy sajungoje. Sie veiksniai turéty tinkamai veikti Lietuvos
tikio plétra, gerinant Lietuvos jvaizdj, skatinant eksporto augima ir atvykstamaji turizma.

Mastrichto sutartyje (1993 m.) yra numatyti kriterijai, { kuriuos atsiZzvelgiama priimant valstybes {
Ekonoming ir pinigy sajunga (toliau - EPS). Yra iSskiriami pagrindiniai penki kriterijai: kainy
stabilumas (infliacijos lygis), ilgalaikés paliikany normos, valiutos kurso stabilumas, valstybés biudZeto
deficitas bei valstybés skola. Siu kriteriju svarbiausias tikslas yra uZtikrinti, kad euro zonoje gali
dalyvauti tik tos valstybés narés, kuriy ekonominés salygos yra palankios palaikyti kainy stabiluma ir

euro zonos gyvybinguma (Criteria for the introduction of the euro).
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Lietuva 2007 m. bandé prisijungti prie euro zonos, taCiau jai nepavyko, nes neatitiko kainy
stabilumo kriterijaus. Kokios prieZastys salygojo, kad Lietuva 2007 m. nejsivedé eura? Ka Lietuva
turéty daryti, siekiant narystés EPS? Kada bty galima Lietuvai isivesti eura? Darbe, analizuojant
Lietuva 1998-2007 m., detaliai bus iSnagrinétas jos ekonominés konvergencijos tvarumas. Lietuvos
ekonomika bus apZvelgiama jvertinant praeities duomenis. Tai padeda geriau nustatyti, kokiu mastu
einamieji pasiekimai yra iSties strukttriniy pokyc€iy rezultatas, o tai savo ruoZtu leidZia geriau jvertinti
ekonoming konvergencija. Taip pat bus atsizvelgiama ir | ateities perspektyva. Ypatingas démesys
kreipiamas i tai, kad palanki ekonomikos raida i§ esmés priklauso nuo tinkamuy ir ilgalaikiy ekonominés
politikos priemoniy, naudojamy sprendZiant esamas ir biisimas problemas. Todél norint uZtikrinti
ekonominés konvergencijos stabiluma, reikalinga ne tik gera pradzia, bet ir tolesné ekonominé politika
po euro {vedimo.

Tyrimo objektas — ekonominés konvergencijos (Mastrichto) kriterijai: infliacijos lygis, ilgalaikés
palikany normos, valiutos stabilumas, valstybés biudZeto deficitas, valstybés skola, ju atitikimas bei
sarySis su kitais makroekonominiais rodikliais: bendruoju vidaus produktu, tenkanciu vienam
gyventojui, nedarbo lygiu.

Tyrimo dalykas — Lietuvos ekonominés konvergencijos atitiktis.

Darbo tikslas — jvertinti Lietuvos atitikima Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijams 1998-
2007 m. ES 8aliy kontekste.

Siam tikslui jgyvendinti buvo igkelti tokie uZdaviniai:

1. ISnagrinéti ekonoming konvergencija teoriniu Saliy integracijos { EPS poZitriu.

2. Ivertinti Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymasi Lietuvoje ir kitose ES valstybése
1998-2007 m.

3. Atlikti i$sivystymo lygio konvergencijos tendencijy jvertinima.

4. Nustatyti pagrindiniy makroekonominiy rodikliy tarpusavio rysiy priklausomybg.

5. ISsiaiSkinti Lietuvai kylancias problemas, susijusias su euro jvedimu, bei ju sprendimo
biudus.

6. Pateikti iSvadas ir rekomendacijas, atsizvelgiant | gautus rezultatus.

Atliekant tyrima buvo iSkeltos Sios pagrindinés hipotezés, kurios tyrimo metu bus patvirtintos arba
paneigtos:

e Konvergencijos kriterijai yra sunkiai jgyvendinami dél jy tarpusavio nesuderinamumo.
e Kadangi antiinfliacinés priemonés yra jgyvendinamos per ilga laikotarpi, todél infliacijos

mazinimas gali tgstis net kelerius metus.
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Darbo metodai ir Saltiniai. Tyrimui atlikti buvo pritaikyti bendrieji moksliniai tyrimo metodai —

loginé, lyginamoji ir statistiné analizé. Atliekant tyrima, remtasi statistiniais, grafiniais,

ekonometriniais, detalizavimo, apibendrinimo, grupavimo bei eksperty vertinimo metodais. Duomenys

apdoroti Siais metodais: dinaminés eilutés, vidurkiai, koreliaciné - regresiné analizé, racionaliyjy

lukesciy teorija - prognozuojant infliacijos lygi, Philipso kreiviy taikymas - aiSkinantis nedarbo lygio ir

infliacijos rys$i.

Atliekant tyrima, naudoti statistiniai duomenys skelbiami Eurostato duomeny baz¢je, Europos

centrinio banko ataskaitose, Europos Komisijos i§samieji vertinimo praneSimai apie Saliy pasirengimg

ES narystei, Saliy nacionaliniy ekonominiy reformy ir uZimtumo strategiju igyvendinimo programos,

Europos centrinio banko praneSimas apie ekonominés konvergencijos vykdyma, praneSimai apie euro

zona, kita informacija apie Saliy ekonoming ir socialing raida.

Tyrimo strategija:

1 semestre i$studijuoti ekonominés literatiros Saltinius, mokslinius straipsnius apie konvergencijos
kriterijus, Lietuvos situacija iki stojimo i ES ir po istojimo.

2 semestre, iSanalizavus visa turima informacija, parengti magistro darbo teoring dalj, kurioje bty
iSsamiai iSanalizuoti visi teoriniai klausimai, susij¢ su nagrin¢jamo darbo tema: konvergencijos
samprata, Mastrichto kriterijy laikymosi ypatumai, EPS kiirimasis bei Saliy integracija 1 EPS bei
euro reikSmeé ekonominei konvergencijai.

3 semestre atlikti Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymosi Lietuvoje bei kitose ES valstybése
lyginamaja analiz¢ 1998-2007 m., jvertinti iSsivystymo lygio konvergencijos tendencijas, taip pat
nustatyti pagrindiniy makroekonominiy rodikliy tarpusavio sarysi.

4 semestre visa turimg informacija apibendrinti, susisteminti, i§skirti problemas, susijusias su euro
tvedimu, bei §iy problemy sprendimo budus, pateikti atitinkamas iSvadas bei rekomendacijas.
Rezultaty naujumas:

1. Atlikta ekonominés konvergencijos teoriniu Saliy integracijos { EPS poziiiriu analize,
leidZia sukonkretinti pagrindinius kriterijus, kuriais vadovaujamasi ivertinant ekonoming
konvergencija ir priimant sprendima dél istojimo { EPS. Taip pat, panaudojant jvairia
uzsienio ir Lietuvos moksling literatiira, buvo apibendrinta autoriy i$sakyta nuomoné dél
Mastrichto kriteriju taikymo galimybiy ir problemuy.

2. Atliktas Mastrichto konvergencijos kriteriju laikymosi Lietuvoje ivertinimas ir palyginimas
su kitomis ES valstybémis, leidZia papildyti, kad Lietuva, nuo 2006 m. nebetenkina

nustatyto infliacijos kriterijaus, nes infliacija Lietuvoje nevarZomai did¢ja, tuo tarpu Kkiti
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rodikliai visiSkai atitinka nustatytus kriterijus. Taip pat pastebima, kad naujosiose ES Salyse
yra tokia pati situacija kaip Lietuvoje ir susiduriama su infliacijos didéjimo problema.

3. Atlikus Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymosi Lietuvoje analizg ir iSsiaiSkinus
infliacijos didéjimo prieZastis, yra jvertinamos infliacijos maZinimo priemonés. Taip pat
1SsiaiSkinama, kokios yra netinkamos priemonés infliacijai mazinti.

Praktinis rezultaty reikSmingumas. Magistro darbe ivertinti Lietuvos ekonominés
konvergencijos pagal nustatytus Mastrichto sutarties kriterijus analizés aspektai gali buti pritaikyti
sprendziant jvairius klausimus, susijusius su stojimu i EPS, analizuojant ne tik retrospektyviniu, bet ir
perspektyviniu poziiiriu. Taip pat praktiné darbo dalis gali buti naudinga LR Vyriausybei sudarant
Konvergencijos programa bei sprendZiant infliacijos didéjimo problema. Teoring dalj biity galima
panaudoti kaip mokomaja medzZiaga studentams, norintiems pagilinti savo Zinias apie konvergencijos
samprata, Mastrichto konvergencijos rodikliy taikymo ypatumus, EPS kiirimasi bei Saliy integracija 1
pinigy sajunga, taip pat apie euro reik§me¢ ekonominei konvergencijai.

Darbe atsiribojama nuo teisinés konvergencijos, nes tikslas yra iSanalizuoti Lietuvos ekonominés
konvergencijos kriterijy laikymasi ir atlikti lyginamaja analizg su kitomis ES valstybémis.

Magistro darbo tema perskaitytas praneSimas E. Galvanausko tarptautinéje mokslingje
konferencijoje ,,Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir perspektyvos‘. Straipsnis, parengtas kartu su
bendraautoriais (Assessment of Compliance with the Economic Convergence Criteria in Lithuania
(1998-2006)), publikuotas SU leidinyje ,,Social Research* (Socialiniai tyrimai). Leidinys yra itrauktas i
Lietuvos mokslo tarybos patvirtintg tarptautiniy duomeny baziy sarasa.

Kartu su bendraautoriais taip pat buvo parengtas straipsnis tema ,,The Analysis and Future
Perspectives of Socio-Economic Progress in the New EU Members® (leidinys, iraSytas { Mokslinés
informacijos instituto (ISI) sarasa), kurio dalis, atsizvelgiant i naujus rodikliy duomenis, buvo idéta {
magistro darbo 2.3.1. skirsnj.

Atsizvelgiant { iSsamesng informacija apie Baltijos Salyse vykusius pokycius (infliacijos ir nedarbo
aspektais), kartu su bendraautoriais buvo paraSytas straipsnis tema ,,RySio tarp infliacijos ir nedarbo
tyrimas Baltijos valstybése. Straipsnis publikuotas SU leidinyje ,,Ekonomika ir vadyba: aktualijos ir
perspektyvos®. Leidinys yra itrauktas { Lietuvos mokslo tarybos patvirtinta tarptautiniy duomeny baziy

sgrasa.



1. EKONOMINE KONVERGENCIJA TEORINIU SALIU INTEGRACLJOS |
EKONOMINE IR PINIGU SAJUNGA POZIURIU

Ekonominés ir socialinés paZangos uZtikrinimas bei pilie¢iy gyvenimo ir darbo salygu gerinimas
buvo vieni i§ svarbiausiy ES ikiirimo tiksly. Juy siekiant palaipsniui buvo Salinamos klititys laisvam
prekiy, paslaugy, kapitalo bei asmeny jud¢jimui. Taciau laikui bégant paaiskéjo, jog Siy priemoniy
nepakanka uzsibréZtam tikslui pasiekti, todél buvo nutarta sukurti EPS. 2004 metais Lietuva tapo ES
nare ir isipareigojo prisijungti pric EPS bei isivesti bendraja valiuta eura, kai tenkins Mastrichto
sutartyje nurodytus konvergencijos kriterijus. Taciau, kad buty galima iSsamiau iSanalizuoti Lietuvos
atitikima Mastrichto sutartyje nurodytiems konvergencijos kriterijams, pirmiausia reikia iSsiaiSkinti
konvergencijos samprata, konvergencijos Kkriterijy ypatumus, Saliy integracijos i EPS istorines

prielaidas bei euro, tarptautinés mokéejimo priemonés, reikSmg ekonominei konvergencijai.
1.1. Konvergencijos samprata

1973 metais { ES istojus Airijai, Danijai ir Jungtinei Karalystei (toliau — JK), buvo sukurtas
Europos regioninés plétros fondas, kurio tikslas yra padéti atsilikusiems regionams. Taciau §i politika
regioniniy skirtumy nesumaZzino, nes ji buvo per daug centralizuota ir per mazai finansuojama. Tod¢l
su Graikijos, Ispanijos ir Portugalijos istojimu, regioniné politika buvo pakeista taip, kad uZtikrinty, jog
regiony atsilikimas netrukdyty tolesniam Europos Bendrijos suartéjimui per bendra rinka ir bendra
pinigy politika. Taip ir gimé konvergencijos savoka (Sadauskas K., 2007).

Ivair@is autoriai daznai diskutuoja apie konvergencijos savokos supratima, rodikliy, skirty jvertinti
ekonoming konvergencija Salyje, laikymosi aspektus. Lietuvos konvergencijos 2006 mety programoje
(2006) nurodyta, kad konvergencija — tai Salies ekonomikos artinimas prie euro zonos valstybiy
ekonomikos produktyvumo ir gyvenimo lygio aspektais. Konvergencija, anot Vaikucio V. ir
Girgzdienés V. (2006), leidzia Saliai priartéti prie ES esancio didesnio darbo produktyvumo, nasumo ir
pragyvenimo lygio.

2004 m. vasario 18 d. Europos Komisija (toliau — EK) patvirtino Trecigja ekonominés ir socialinés
sanglaudos ataskaita: ,Nauja sanglaudos partnerysté iSsiplétusioje Sajungoje: konvergencija,
konkurencingumas, bendradarbiavimas®, kurioje ji pateiké savo sanglaudos politikos vizija 2007-2013
m. laikotarpiui. Teigiama, kad konvergencija remiamas uzimtumo didinimas ir darbo viety kiirimas

valstybése narése ir maziau i$sivysciusiuose regionuose.
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Tuo tarpu Europos Centrinio Banko (toliau — ECB) ir EK praneSimuose apie konvergencija (2006
m. geguze - birZelis) iSskiriamos dviejy rusiy konvergencijos:

— teisiné konvergencija — nacionaliniy teisés akty atitikimas Sutarties nuostatas, visy pirma 108
ir 109 straipsniy nuostatas dél centrinio banko nepriklausomumo, o taip pat - Europos centriniy
banky sistemos (toliau — ECBS) ir ECB Statuta;

— ekonominé konvergencija — Salies ekonomikos artinimas prie ES lygio, siekiant atitikti
bendros valiutos jsivedimo reikalavimus (pagal Mastrichto sutartyje nustatytus kriterijus).

Kaip pastebima, beveik visur teigiama, kad konvergencija — tai ekonominis suartéjimas, t.y.
valstybés narés, norin€ios isivesti eura, ekonomikos jvertinimas pagal Mastrichto sutartyje nurodytus
ekonominés konvergencijos kriterijus. Apibendrinant galima apibréZzti, kad konvergencija — tai
savaiminis jvairiy tauty panaSiy materialinés ir dvasinés kultiiros elementy, reiSkiniy atsiradimas,
(su)panasé¢jimas, (su)arte¢jimas (Tarptautiniy ZodZiy Zodynas, 2005).

Konvergencijos hipotezés pirmtakais yra jvardijami Solow R.M.A. ir Cass D., kurie apibrézia, jog
ilgu laikotarpiu Salys, turinCios silpnas ekonomikas, gali pasiekti aukSto lygio ekonomikas dél
maz¢jancios kapitalo investiciju grazos. Tokie ju samprotavimai tapo neoklasikiniais modeliais
(Wonnacott P., Wonnacott R., 1994). Makroekonomikos teorijoje vyrauja du konvergencijos paZinimo
budai:

e absoliutin¢é konvergencija;
e salyginé konvergencija.

Tsionas E.G. (2000), apibudindamas absoliuting konvergencija, pastebi, kad turtingesniy Saliy
ekonomikos auga léCiau nei vargingesniy Saliy. Tokiu buidu laikui bégant visose Salyse vienam
gyventojui tenkancios pajamos susilygins. Tuo tarpu salyginé konvergencija, kaip teigia Burda M. ir
Wyplosz Ch. (1993, p.131), remiasi tolygiu ekonomikos augimu ir saglygoja pastovy vienam gyventojui
tenkant{ pajamy bei vartojimo lygj, kapitalo ir darbo santykj jvairiose Salyse. Kaip pastebima, salygine
konvergencija gali lemti ir nevienoda vienam gyventojui tenkantj pajamy lygi. Tokiu aspektu salyginé

konvergencija ir skiriasi nuo absliutinés.

1.2. Mastrichto sutarties konvergencijos Kriterijy ypatumai

Naujosioms $alims, tapusioms ES narémis, isigaliojo Bendrijos steigimo sutartyje nustatyta teisiné
pareiga ateityje isivesti bendra valiuta — eura. Kitaip nei JK, Svedija ir Danija, naujosios ES 3alys,

stodamos 1 ES, isipareigojo siekti ES sutartyje numatyty politinés, ekonominés ir pinigy sajungos tiksly
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(Europos Sajungos veiklos sri¢iy apZvalga: ekonomikos ir pinigy politika). Tai reiSkia, kad jos privalés
isivesti bendraja valiuta eura, deleguoti pinigy politikos formavima politiSkai nepriklausomam ECB,
kuris vadovaujasi pagrindiniu pinigy politikos orientyru - siekti kainy stabilumo. Koechlin J. (2005)
pastebi, kad nuo istojimo dienos kiekviena naujoji valstybé naré dalyvauja EPS kaip valstybé nare,
kuriai taikoma leidZianti nukrypti nuostata (valstybé naré, kuriai daroma islyga). Sis statusas taikomas
toms valstybéms naréms, kurios dar nepriémé euro kaip bendros valiutos.

Mastrichto sutartyje 109 straipsnyje ir atitinkamame protokole dél konvergencijos kriterijy, kuriuos
turi vykdyti valstybés, siekiancios istoti { EPS, yra nustatyti ekonominiai konvergencijos Kkriterijai:
kainy ir valiutos kurso stabilumas, fiskalinés raidos, kuri apima valdZios sektoriaus biudZeto deficita ir
skola, tvarumas bei ilgalaikiy palikany normy raida (Criteria for the introduction of the euro;
Konvergencijos kriterijai ir juy vykdymas).

Saliy vertinimai apie pasiekta paZanga, vykdant savo jsipareigojimus, susijusius su EPS, atlickami
ne reciau kaip karta per dvejus metus ir pateikiami vadinamojoje Konvergencijos ataskaitoje, jeigu iki
to laiko Salys nepateikia individualiy praSymuy. Kolyta S. (2000) papildo, jog taip pat atliekamas
teisinés konvergencijos jvertinimas (tikrinama, ar nacionaliniai teisés aktai, tame tarpe ir nacionalinio
centrinio banko {statymas, yra suderinti su Sutarties 108 ir 109 straipsniais ir Europos centriniy banky
sistemos statutu).

Konvergencijos Kkriterijai — aiSkus ir integruotas paketas reikalavimy, kurie visi turi bt
lgyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai yra lygiaverciai ir jie netaikomi hierarchiniu principu.
Konvergencijos kriterijus biitina vykdyti ne tik tam tikra, bet ir ilga laika (Europos Centrinis Bankas.
PraneSimas apie Konvergencijg 2006 m. gruodis).

Kainy stabilumo Kkriterijus. Ar pasiektas kainy stabilumas sprendziama pagal infliacijos lygi,
artima tam, kurj yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios.
Kainy stabilumo kriterijus reiSkia, kad valstybés narés kainy raida ir infliacijos lygio vidurkis per
vienerius metus iki tikrinimo, neturi bti 1,5 procentinio punkto didesnis uZ ta lygi, kuri yra pasiekusios
trys minétos Salys (pridéjus prie 3 Saliy vidurkio 1,5 proc. punkto gaunamas kontrolinis dydis)
(Afxentiou P.C., Serletis A., 2000b). Infliacija apskaiCiuojama vartotojuy kainy indekso pagrindu ir
taikant palyginimo principa. Taip pat atsizvelgiama | skirtumus nacionaliniuose apibrézimuose.
Infliacijos lygis apskai¢iuojamas pagal tai, kiek padidéjo per 12 pastaryju ménesiy suderinto vartotoju
kainy indekso (toliau — SVKI) vidurkis, palyginant su praeito 12 ménesiy laikotarpio vidurkiu. SnieSka
V., Ciburiené J. ir kt. (2005) teigia, kad vertinant infliacija yra atsizvelgiama i tai, kaip paskutiniu

laikotarpiu kito valstybiy nariy ekonominé veikla kainy stabilumo poZitriu. Démesys kreipiamas ir i
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pinigy politikos krypti, ypac i tai, ar pinigy politikos institucijos siekia jgyvendinti ir palaikyti kainy
stabiluma, taip pat { tai, ar ekonominés politikos kitos sritys prisideda prie §io tikslo jgyvendinimo.
Kuodis R., Vetlov 1. (2002) pritaria, jog taip pat jvertinamas ir makroekonominés aplinkos poveikis
siekiant kainy stabilumo. Kainy raida analizuojama atsizvelgiant | pasiiilos ir paklausos salygas,
sutelkiant démesi 1 veiksnius, kurie daro poveiki vienetinéms darbo sanaudoms ir importo kainoms.
Vetlov 1. (2002) skiria démesi ir kitiems nacionaliniams kainy indeksams (nacionaliniam vartotoju
kainy indeksui, privataus vartojimo defliatoriui ir gamintojy parduotos produkcijos kainoms).

Mastrichto sutartyje néra nurodyta, kaip kainy stabilumo palaikymas turéty buti pasiektas. Tai yra
gana sudétinga problema, nes ECB gali ne tiesiogiai kontroliuoti infliacija, bet daryti itakos
valdydamas trumpo laikotarpio paliikany normas. Jy pokyciai kainas veikia jvairiais budais ir
daZniausiai buina gana didelis laiko tarpas tarp paliikany normy pokycio ir jo poveikio kainoms
(PraneSimas spaudai: 2002 m. BalandZio 29 d. — Ilgalaikés paliikany normos, ivertinant stojanciyju
Saliy konvergencija).

Rinkos ekonomikos Salyse nacionaliniai centriniai bankai infliacijai kontroliuoti daZnai naudoja
vadinamaji dvieju Zingsniy metoda (Lietuvos kelias euro link: Lietuvos banko poziiiris, 2004; Siaudinis
S., 2004). Pirma, keisdami pinigy politikos priemones, nacionaliniai centriniai bankai daro jtaka
bendrosioms piniginéms salygoms: palukany lygiui, pinigy kiekiui ir paskoly bendros apimties
didéjimui. Antra, jie numato, kaip $ios salygos veikia infliacija, t.y. galutinj pinigy politikos tiksla. Siuo
atveju tarpinis politikos tikslas yra pinigy pasiila. Pinigy kiekio tikslinis didéjimas nustatomas tokiais
lygiais, kurie suderinami su galutiniu infliacijos tempo sumazinimo tikslu.

Fiskalinés raidos tvarumo Kkriterijus. Valstybés finansinés padéties tvarumas: ar jis pasiektas,
sprendZiama pagal bendrojo Salies biudZeto padéti. Jei naudojant §i kriterijy, patikrinimo metu
valstybés narés deficitas yra maZesnis uZ nustatyta kriteriju, valstybé¢ atitinka jai keliamus reikalavimus
del biudzeto padéties. Taciau jei valstybé naré neatitinka biudZetinés drausmés reikalavimy, ypac jei
planuojamo arba faktinio valdZios biudzeto deficito santykis su bendru vidaus produktu (toliau — BVP)
yra didesnis uZ orientacini dydj (Sis dydis yra 3 proc. BVP) ir jei valdZios sektoriaus skolos santykis su
BVP virsija nustatyta kontrolini dydi (60 proc. BVP), Komisija parengia praneSima (Afxentiou P.C.,
Serletis A., 2000a). Rakauskien¢ O. G. (2006) teigia, kad Komisijos parengtame praneSime yra

atsizvelgiama, ar valdZios sektoriaus deficitas yra didesnis uz valstybés investicijy iSlaidas, jvertinami
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ir kiti svarbiis veiksniai, iskaitant valstybés narés vidutinés trukmeés ekonomikos ir biudZeto buklg.
Fiskalinés raidos tvarumo jvertinimas taip pat yra apibréZtas Stabilumo ir augimo pakte'.

Pagrindine priezastimi, dé¢l kurios buvo i Mastrichto kriterijus itrauktas valstybés skolos kriterijus,
Zhalilo Y.A. (1998) laiko tai, kad ES valstybiy Vyriausybés, siekdamos disponuoti didesnémis léSomis,
buvo linkusios daugiau skolintis negu didinti mokesc¢iy naStg. Didelé ir nemaZéjanti valstybés skola
didina palikany normas Salyje (didelé valstybés skola reiSkia didesng rizika, o kartu ir didesnes
paltikanas). Tai neigiamai veikia verslo ir investicini klimata.

Ekonomingje teorijoje vyrauja du poziuriai deél biudZeto deficito tikslingumo. Monetarinés
ekonomikos $alininkai, ypatingai Cikagos ekonomikos mokyklos ir Miltono Fridmano pasekéjai, mano,
kad valstybé neturéty kiStis { ekonominius procesus balansuodama tarp biudZeto deficito ir pertekliaus.
Anot juy, biudZeto deficitas veda prie valstybés skolinimosi, kuris sumaZina rinkoje esanciu laisvy
pinigy skaiciy reikalinga privaciam verslui ir didina paskoly paltikanas, taip mazindamas investicijas.
Austrijos ekonomikos mokyklos Salininkai, pasisakantys uZz tai, kad valstybé atlikty tik biitiniausias
funkcijas, dar griez¢iau pasisako prieS nesubalansuota biudZeta ir skolinimasi valstybés saskaita, nes
taip valstybe iSkraipo verslo santykius ir prisiima sau funkcijas, kuriy neturéty imtis ir prisideda prie
ekonomikos cikliSkumo (Lietuvos laisvosios rinkos institutas, 2006).

Labiau intervencionistinés ekonomikos Salininkai, besiremiantys DZono M. Keinso idéjomis,
kurios dominavo pasaulyje nuo antro pasaulinio karo iki maZdaug 1970 m., o dabar yra ganétinai
diskredituotos ir maZai populiarios, pasisako uz biudZeto deficito naudojima ekonominio nuosmukio ar
sastingio metais. Taip, anot ju, valstybés iSlaidos ir uzsakymai gali iSjudinti merdincia ekonomika.
Taciau, anot juy, tuomet ekonomikos klest¢jimo metais reikia turéti biudZeto pertekliy, kad vél
prasidéjus sunkesniems laikams buty i§ ko skolintis. Kitaip sakant, skolintis galima sunkiais laikais, bet
geresniais laikais biitina skolas atidavinéti (Lietuvos laisvosios rinkos institutas, 2006).

Daug diskusijy, netgi prieSiSkumo, sukélé ir valstybinio kredito itvirtinimas (LeviSauskait¢ K.,
Raskys G., 2003, p. 136). Pvz., David Hume (1752 m.) teigeé, kad ,,valstybés skolinimasis — tai
did¢jantys kaStai valstybei dél paltikany ir neabejotina nauda privatiems savininkams, gyvenantiems 18
palukanu (,tinginysté*). Valstybés, karta pradéjusios skolintis, nesugebés sustoti tol, kol nepasieks
bankroto ribos“. Adam Smith (1776 m.) saké, kad ,,skolinimasis susilpnina palaipsniui kiekviena
valstybe, kuri ji naudoja®. Taciau yra teigianCiy ir kitaip. Alexander Hamilton (1781 m.) saké, kad

,valstybés skola yra nacionaliné palaima® arba Bastable (1892 m.) teige, kad ,valstybei, kuri

! Stabilumo ir augimo paktas priimtas 1997 m. birZelio 17 d. Tikslas — uZtikrinti gera finansing biiklg valstybése narése,
kainy stabiluma ir subalansuota ekonomikos augima.
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pretenduoja { civilizuota valstybg, biitina sukurti kredita, kaip vieng i§ pagrindiniy poZymiy, rodanciy,
jog valstybé pasieke ta lygi®.

Apibendrintai galima teigti, kad ekonominé ir monetariné konvergencija EPS turi buti ilgalaike ir
garantuoti pastovy Zema biudZeto deficito lygi. BiudZetiné¢ disciplina padeda palaikyti Zemas
trumpalaikiy paskoly palikany normas, mazina pinigy politikos naStg. Taigi, fiskaliné disciplina
suteikia Vyriausybéms galimybes restruktiirizuoti i$laidas ir nukreipti jas | prioritetines sritis, kuriose
turi buti sudaromos ilgalaiki augima ir uZimtuma skatinancios salygos.

Valiutos kurso stabilumo Kriterijus nustato, kad Salies nacionaliné valiuta turi bati stabili ir
maziausiai dvejus metus neperzengti nustatyty svyravimo euro atzvilgiu riby, dalyvaujant antrajame
valiuty kursy mechanizme (toliau - VKM-II). Afxentiou P.C., Serletis A. (2000a) teigia, kad ypac
svarbu, kad valstybé naré per $i laikotarpi nenuvertinty savo valiutos centrinio kurso kitos valstybés
narés valiutos atZvilgiu savo iniciatyva.

Kad vienu i$ konvergencijos (Mastrichto) kriterijy biity valiutos kurso stabilumas, nulémé keletas
priezas¢iy (Kuodis R., 2003; Lietuvos banko valdybos nutarimas dé¢l lito ir uZsienio valiuty santykiy
nustatymo taisykliy). Pirma, Saliy vidaus ekonomikos jautrumas valiuty kurso svyravimams. Mazos ir
atviros ekonomiky Salyse valiuty keitimo kurso nepastovumas Iémé mokesciy iplauky ir socialiniy
iSlaidy didelius svyravimus. Antra, politinés rizikos veiksnys. Valiuty kurso politika daZznai gali biti
auksto lygio politiniy manipuliacijy objektas, siekiant iSlaikyti savo rink&jus arba uzsitikrinti laiking
pasitikéjimg vykdoma politika. Trecia, Europos integracijos naudos ir sanaudy balansas yra jautrus
valiuty kursy svyravimams. Laisvai svyruojancios valiutos gali nukrypti nuo savo ekonominés
pusiausvyros vertés gana ilgam laikotarpiui.

Vidutinés ilgalaikés palukany normeos. Ilgalaikiy palikany normy vertinimas yra vykdomas
remiantis vidutine nominalia paliikany norma, kuri ne daugiau kaip 2 procentiniais punktais vir§ija lygi,
kuri yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios, vienerius
metus iki patikrinimo (Criteria for the introduction of the euro). Be to, valstybés praneSime apie
konvergencijos tvaruma yra pateikiami duomenys apie nominalyji valiutos kursa euro atZvilgiu, ¢ia taip
pat trumpai apzvelgiami su esamo valiutos kurso tvarumu susije rodikliai. Jie gaunami remiantis
realiojo dviSalio ir efektyviojo valiuty kursy pokyciais, mokéjimy balanso einamaja, kapitalo ir finansy
saskaitomis, euro zonos uzimama dalimi Salies visoje iSorés prekyboje ir Salies grynaja tarptautiniy
investicijy pozicija ilgesniu laikotarpiu (Europos Centrinis Bankas: PraneSimas apie Konvergencija
2006 m. gruodis). ECB Sutarties nuostatas valstybés pritaiko taip, kaip nurodyta (The euro area and the

common monetary policy):
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» pirma, dél ,,vidutiniy nominaliyjy ilgalaikiy paltikany normy* stebimy ,,vienerius metus
iki vertinimo* reikia paminéti, kad Sios ilgalaikés paltikany normos apskaiCiuojamos kaip
aritmetinis 12 paskutiniyjy ménesiy, kuriy duomenys yra itraukti i SVKI, vidurkis;

» antra, teiginys ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®,
vartojamas apibrézti kontrolini dydi, taikomas panaudojant nesvertini aritmetini ilgalaikiy
paliikany normy vidurkj ty paciy trijy Saliy, kaip ir apskaic¢iuojant valstybés finansy tvaruma ir
kainy stabiluma.

Makroekonomikos teorijos pozidriu yra gana daug diskusijy apie konvergencijos kriterijus.
Diskutuojama, ar norint sukurti pinigy sajunga biitinai reikia nustatyti konkrecius skolos ir deficito
apribojimus; ar jie turéty buti nekintami, ar lankstus, kiekybiniai ar kokybiniai ir panaSiai. Collignon S.
(1999) teigia, kad bitina grieZtai riboti vyriausybiy skolinimosi galimybes, nes ekonomiskai nepagrista
izdo politika gali labai apsunkinti ECB pinigy emisijos kontrole. Sia nuostata palaikancios kitos alys
turéjo ivairiy argumenty. Ispanija palaiké Siy kriterijy ivedima, siekdama sustiprinti savo viding finansy
politika, JK Siai nuostatai pritaré¢ deél faktiniy sumetimy, tikédama, kad tai suzlugdys koalicija,
palaikancia pinigy sajunga. DidZiausia Sios id€jos oponenté buvo Italija. Ji turéjo didelg valstybés skola
ir tod¢l jai neiSvengiamai grésé didelés prisitaikymo iSlaidos.

Galiausiai buvo sutarta dél deficito ir skolos dydZziy ir kartu dél lankstumo nuostaty numacius, kad
gali buti deficito kitokios ribos, taciau ,.iSimtinés* ir ,laikinos®, bei valstybés skolos kitoks dydis,
mazeéjantis ,,labai ir nuolat®.

Kaip teigia Ganusauskas I. (2001), konvergencijos kriterijai neturi rimtesnio ekonominio pagrindo,
todel turéty buti vertinami tik kaip stabilumo uZtikrinimo priemonés. Griezty kriterijy laikymas
pateisinamas tik esant panaSiam valstybiy ekonomikos i$sivystymo lygiui.

Nors Sie penki konvergencijos kriterijai buvo svarbiausi sprendzZiant apie Salies galimybes tapti
EPS nare, taCiau bitina atsiZvelgti ir | rinkos integracijos laipsnj, mokéjimy balansa ir plétros
tendencijas, darbo kainos kitimo tendencijas bei kitus ekonominius rodiklius — nedarbo lygi, BVP,
tenkant] vienam gyventojui, ir pan. (Rodikliai Salies atitik¢iai Mastrichto sutarties konvergencijos
kriterijams jvertinti). Bendrai kalbant, privalu atsizvelgti | viska, kas leidZia daryti iSvada apie Salies
gebéjima ateityje atitikti konvergencijos kriterijus. Sitaip pabréZiama biitinybé atitikti reikalavimus ne

tik tam tikra laiko momenta, o ilgesni laikotarpi.
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1.3. galiq integracijos j pinigy sajungg aspektai bei Europos Ekonominés ir

pinigy sajungos kiirimasis

Skirtingi autoriai jvairiai traktuoja integracijos samprata, taciau visi bendrai sutaria, kad integracija
— tai atskiry daliy ar elementy sujungimas i visuma ar sistema. V. Navickas (2005) integracija
apibtidina kaip ,,procesa, kai pavieniai autonomiski socialiniai junginiai apibrézia ir plétoja tarpusavio
sarySi taip, kad palaipsniui kiekvieno juy autonomija mazéja ir kiekvienas juy tampa didesnio bei
sudétingesnio junginio sudedamaja dalimi®. Susitariama ne tik dé¢l to, kokie bus valstybiy tarpusavio
santykiai, bet ir dél to, kad kai kurie valstybiy vidaus reikalai bus tvarkomi bendrai. Integracija reiSkia
valstybiy ekonominio, politinio, visuomeninio gyvenimo jungima | vieng sistema, nustatant joje
kiekvieno elemento funkcijas ir vaidmenij. Sis procesas vyksta i§ karto keliose valstybése. Taip pat
integracijos procese dalyvauja jvairls subjektai: valstybés, imonés, visuomeninés organizacijos. Visy
ju interesai ir tikslai skirtingi, tod¢l dazniausiai integracija dar skirstoma | ekonoming ir socialing.

Vilpisauskas R. (2003, p.10) teigia, kad ekonominé integracija — tai klitiCiy tarptautinei prekybai,
t.y. mainams tarp skirtingose Salyse esancio pardavejo ir pirkéjo, Salinimas ir vykdomos ekonominés
politikos skirtingose Salyse derinimas. Tuo tarpu Navickas V. (2005) pabrézia, kad ekonominé
integracija - ekonominio gyvenimo internacionalizacijos forma, valstybiy ekonominis
bendradarbiavimas pagal suderinta tarpvalstybing ekonoming politika.

Navickas V. (2005) taip pat iSskiria Sias pagrindines su gamybiniy jégy raida susijusias priezastis,
del kuriy prasideda integracijos procesas:

» imonés perauga nacionaliniy rinky ribas (ypac nedidelése Salyse);

» pleciamas nuolatinis tarptautinis darbo pasidalijimas;

» didéja naujy rinky poreikis;

» nacionalinis @ikis vis labiau priklauso nuo pasaulinés ekonomikos;

» liberalizuojama prekybos politika (dirbtiniy barjery prekybai ir investiciju judéjimui
pasalinimas);

» iSauga technologiniai pasiekimai (inovacijos).

Taciau ekonominés integracijos plétra stabdo nepakankamas tarptautinés prekybos liberalizavimas,
stipréjanti prekybos protekcionizmo tendencija.

Pagal kliti¢iy prekybai Salinimo buidus integracija gali biiti skirstoma i (VilpiSauskas R., 2003):

» Negatyvia (importo muitai).
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» Pozityvig. Skirtingy valstybiy ekonominés politikos derinimas (produkty kokybés standarty
vienodinimas ar ty paciy konkurencijos taisykliy nustatymas).

Ekonominé¢ integracija gali biiti vykdoma pasauliniu ir regioniniu lygmeniu. Pirmuoju atveju
prekybos klititys Salinamos tarp daugelio pasaulio valstybiy, o regioniné integracija pasireiSkia tarp
valstybiy, esanc¢iy viename geografiniame regione.

Pagrindinis ekonominés integracijos rezultatas — did¢janti prekyba, kapitalo ir Zmoniy judéjimas.
Tai sudaro salygas konkurencijos did¢jimui, o kunkurencija yra pagrindiné technologinés paZangos ir
ekonominio augimo salyga. Technologiné paZanga taip pat sukuria salygas tarptautinei prekybai augti,
investicijoms ir verslo mobilumui. Imonés ne tik siekia pasinaudoti valstybiy politika ir ekonominés
integracijos priemonémis, bet ir pacios prisideda prie integracijos plétotés, iSnaudodamos pigesnes ir
prieinamesnes komunikacijos, transporto ir kitokias verslui svarbias priemones.

Taip pat galima apibendrinti, kad bet kuri integracija veda prie globalizacijos proceso gil¢jimo.
Globalizacija sitlo naujy galimybiy, didéjanciy privaciy investicijy privalumus ir suteikia verslui
galimybés augti ir pléstis. Taciau globalizacijos ekonominiy ir socialiniy privalumy subalansavimas —
regionalizacija yra biidas jgyvendinti globalizacija pagal to regiono $aliy nacionalinius interesus. Taigi
regionalizmas yra ne kas kita kaip valdomas globalizacijos procesas.

Ciginskas J. ir Klebanskaja N. (2001) regionalizacija apibiidina kaip globalizacijos procesa, kurj
itakoja jvairios Salys ir yra veikiamas pagal nacionaliniy ekonomiky interesus. Taip pat atsiranda
regioniniy interesy prioritetizavimas, o su tuo ir technologinio bei ekonominio atsilikimo (arba
nepasivijimo) pavojus.

Pagal tai, kiek giliai yra integruota ekonomika, iSskiriamos skirtingos regioninés integracijos

formos ir pagrindiniai jy bruoZzai, kurie pateikiami sekancioje lenteléje (Zr. 1 lent.):

1 lentelé
Regioninés integracijos formos ir pagrindiniai jy bruozai
Panaikinami Suderinama s . . .
. ex s Panaikinami tarpusavio Suderinama
T . tarpusavio iSorés . . .
Regioninés integracijos forma prekiy, paslaugy, asmeny, ekonominé
prekybos prekybos | bitalo judéjimo ribojimai olitika
ribojimai politika pitato juce) ) P
Laisvosios prekybos zona + - - -
Muity sajunga + + - -
Bendroji rinka + + + -
Ekonominé ir pinigy sajunga + + + +

Saltinis: Vilpisauskas, R. (2003). Europos Sajungos vidaus rinka ir Lietuva.
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Kaip matyti, labiausiai integruota ir daugiausiai suderinimo reikalaujanti i§ visy regioninés
integracijos formy yra ekonominé ir pinigy sajunga, o lengviausiai tarp Saliy yra pasiekiama laisvosios
prekybos erdvé.

Viena i labiausiai paplitusiy regioninés integracijos formy yra laisvosios prekybos zona (erdvé).
Nors tarp grupéje dalyvaujanciy valstybiy yra Salinami prekybos muitai, taciau kiekviena laisvosios
prekybos erdvés naré savarankiSkai vykdo prekybos politika treCiyjy Saliy atzvilgiu. Siekiant
apsisaugoti nuo maziausio importo tarifo, daZniausiai yra taikomos prekés kilmés taisyklés.

Muity sgjungos narés ne tik liberalizuoja tarpusavio prekyba, bet ir susitaria d¢l vienody taisykliy
(muity, kvoty) prekybai su treCiosiomis Salimis, tod¢l nebereikia taikyti prekiy kilmés reikalavimuy.
Taciau integracija paSalina kliatis ne tik prekybai, bet ir klititis Zmoniy judéjimui ar paslaugy teikimui.
Vidaus rinka yra esminis integracijos tikslas, taip pat pagrindinis ES sutartyje itvirtintas siekis, kuri
igyvendinus labiausiai pasikeité ES ekonomika ir jos pilieiy gyvenimas.

Bendroji rinka - tai tokia valstybiy ekonominés integracijos forma, kuriai biidingas laisvas prekiy,
paslaugy, kapitalo ir asmeny judé¢jimas. Bendrosios rinkos kiirimo tikslai gali biti tiek ekonominiai,
tiek ir politiniai. (VilpiSauskas R., 2003 p. 18). Bendrojoj rinkoj nepakanka pasalinti kliti¢iy prekémes,
paslaugoms, kapitalui ir asmenims laisvai judéti, kad ji sklandZiai funkcionuoty. Siuolaikinése
valstybése Vyriausybé jvairiomis priemonémis reguliuoja iStekliy paskirstyma, atlieka
makroekonominés stabilizacijos politika ir tiesiogiai perskirsto pajamas, todél ES vidaus rinkos
kurimas vyko Salinant klititis verslui ties valstybiy nariy sienomis bei vienodinant dauguma normy.

Dar gilesn¢ ekonominés integracijos forma — ekonominé ir pinigy sajunga. Tai sudétingas
procesas, kuriame vyksta ekonominés politikos koordinavimas tarp nariy, laikymasis nustatyty
konvergencijos kriterijuy, apribota biudZeto politika ir nariy vyriausybiy laisvé vykdyti savarankiSka
ekonoming, tuo paciu ir politing politika.

Kadangi pinigai daZniausiai siejasi su valstybés suverenitetu, todél ji yra viena i§ svarbiausiy jo
iSraiSkos formy. Pinigy sajungos per visa Zmonijos istorini laikotarpi nebuvo ir net iki Siol néra
paplitusios kaip valstybiy pinigy sistemy organizavimo formos. Néra ir visuotinai priimto pinigy
sajungos apibréZimo. DaZniausiai pinigy sajunga apibréZiama kaip ekonominé zona, kurioje vykdoma
bendroji pinigy politika ir cirkuliuoja bendrieji pinigai arba keliy Saliy pinigai, taciau tik kaip bendryjy
pinigy iSraiskos forma.

Vyksta diskusijos, kad, isivedus eura, Lietuva praras suvereno teisg leisti { apyvarta pinigus. Kaip ir
véliava, pinigai yra bene rySkiausia suvereniteto iSraiSkos priemoné. Mokslingje literatiiroje iSskiriami

keli pinigy suvereniteto apibréZimai. Vertinant ekonominiu poZilriu, pinigy suverenitetas
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apibréziamas kaip pastangos izoliuoti vidaus ekonomika nuo iSorés nepalankiy veiksniy ir ,,Soky*
(Cohen B., 2007). Teisiniu poZiiiriu, pinigy suverenitetas reiSkia valstybés negincijama teisg reguliuoti
savo pinigy sistema, teis¢ jvesti ju keitimo kontrol¢ ir operacijy apribojimus ir teis¢ nustatyti
priemones, per kurias vidiné ir iSoriné pinigy verté yra nustatoma ir apibréZiama (Goodman J.B.,
1992).

Pasak Helleiner E. (1999), Sios diskusijos apie pinigy suvereniteta kyla i§ mito ,,viena tauta — vieni
pinigai“. Daugumai pilieCiy pinigu suverenitetas asocijuojasi su nacionaliniy vyriausybiy teisémis,
taCiau ne su pilieCiy teisémis. Net privatus aktyvai, iSreikSti nacionaline valiuta, tam tikra prasme yra
Vyriausybés nuosavybé, nes pinigy devalvavimas, keitimo ribojimai, kontrol¢ ir kitos taikomos
priemonés padaro nuostoliy pilie¢iams, tuos aktyvus laikantiems nacionaline valiuta. Si Vyriausybés
teisé reguliuoti ekonomika skatina piliecius ieSkoti biidy apsisaugoti nuo turto praradimy. Anot DZ. M.
Keinso, ,,Vyriausybé gali egzistuoti naudodama priemones, kuriomis negali naudotis niekas kitas*
(Fontana G., 2001). Todél pilieciai, siekdami iSvengti ju turto dalies nuvertéjimo ir apsaugoti aktyvu
vertg, stengiasi ja laikyti saugesne, ju supratimu, valiuta. D¢l to, Zinoma, ir kyla panaSios diskusijos.

Kenen P.B. (1969) i$skiria tris pagrindinius pinigy sajungos bruozus:

1. bendrieji pinigai arba keliy Saliy visiSkai konvertuojami ir nustatytu kursu kei¢iami pinigai;
2. pinigy politika nustatoma sgjungos lygiu, néra nacionalinés pinigy politikos autonomijos;
3. wvaliutos iSorinio keitimo kurso bendra politika.

Collignon S. (1999) priduria, jog taip pat yra dar vienas labai svarbus veiksnys — valstybiy politiné
valia sustiprinti pinigy sajunga ir ja paremti, vykdant valstybés biudzeto, ekonoming ir Kkitas
nacionalines politikas.

Savoka ,pinigy sgjunga“ yra gana artima terminui ,pinigy integracija“, nes visiSka pinigy
integracija reik$ia galutini pinigy sajungos sukiirima.

Kai kurie autoriai (Rose A.K., Engel Ch., 2001) pinigy sajungos kategorijai priskiria ir tokius
junginius, kuriuos sudaro mazos valstybés ar teritorijos, turincios tam tikrg suverenitetg ir naudojancios
kitos Salies pinigus kaip atsiskaitymo priemong. Be trylikos valstybiy nariy (2007 m.) EPS Europoje,
autoriai teigia, kad dar yra labai daug kity teritoriniy dariniy, kurie naudoja panaSia pinigy kurso
politika,- Vakary Afrikos ekonominé¢ ir pinigy sgjunga, Centriné Afrikos ekonominé ir pinigy bendrija,
Ryty Kariby pinigy sajunga (Zr. 2 lentelg).
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2 lentelé

Pasaulyje veikian¢iy ekonominiy ir pinigy sajungy pagrindiniai bruozai

Sajunga Vakary A.fl'.ll.(OS Centr11.1e§ {&fr{kf)s Ryty Kariby pinigy | Ekonomin¢ ir pinigy
ekonominé ir ekonominé ir pinigy saiunga saiunsa Europoie
Pagr. poZymiai pinigy sajunga bendrija ajung aung Poj
Nariy skaicius 8 6 8 13
R Afrikos finansy Afrikos finansy . .

Bendroji valiuta sandraugos frankas sandraugos frankas Ryty Kariby doleris Euras
Europos centrinis
bankas formuoja

Bendras centrinis Yra Yra Yra pinigy polltlkq ir ja

bankas igyvendina kartu su
nacionaliniais
centriniais bankais
Laisvosios prekybos Néra Néra Néra Yra
zona

Saltinis: autorés sudaryta, remiantis Masson P.R., Pattillo C.A. (2001). Monetary Union in West Africa (ECOWAS). IMF
Occasional Papers 204. International Monetary Fund; bei Van Beek F., Rosales J.R., Zermeno M. (2000). The Eastern
Caribbean Currency Union — Performance, Progress and Policy Issues. International monetary fund. Washington.

Vakary Afrikos ekonoming ir pinigy sajunga sudaranciy valstybiy ekonominis potencialas néra
didelis, ekonominis i8sivystymo lygis yra Zemas. Dauguma Saliy yra priskiriamos maZziausias pajamas
vienam gyventojui gaunanciy valstybiy kategorijai.

Vakary Afrikos ekonominé ir pinigy sajunga i§ esmés yra kolonijinés pinigy sistemos sajungos
palikimas ir veikia remdamasi valiuty valdybos principais. Ilga laika funkcionuojanti $i sistema buvo
naudinga palaikant maZa infliacija, ta¢iau BVP augimo rodikliai nebuvo itin geri, taip pat prekiuy
apyvarta tarp Saliy liko maza (Masson P.R., Pattillo C.A., 2001). Nors 2000 metais pradé¢jo veikti
Konvergencijos, stabilumo, augimo ir solidarumo paktas, kurio tikslai yra stiprinti Vakary Afrikos
ekonomings ir pinigy sajungos valstybiy nariy ekonomiky konvergencija, makroekonomini stabiluma,
skatinti ekonomikos augima ir ugdyti solidaruma, tafiau skubotas integracijos siekimas, brangiai
kainuojanciy integracijos programy jgyvendinimas neleis pasiekti norimy rezultaty bei tokiu pagrindu
gali biiti sukompromituota netgi pati pinigy integracijos Siame regione idé¢ja.

Regionin¢ integracija Centrinés Afrikos valstybése buvo daug létesné nei Vakary Afrikos
ekonominés ir pinigy sajungos Salyse. Centrinés Afrikos ekonominés ir pinigy bendrijos kiirimo
sutartis buvo pasiraSyta 1994 m., o ratifikuota 1999 mety liepos ménesi. Nors numatytos reformos ir
buvo ivykdytos (ivestas bendras importo tarifas, suderinti netiesioginiai ir versla reguliuojantys
mokesciai), taCiau ju igyvendinimas atskirose Salyse buvo netolygus. Kaip skelbia Tarptautinis valiutos
fondas (2003), Centrinése Afrikos valstybése nebuvo spartus ir investicijy augimas lyginant su Vakary

Afrika.
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Pazymétina tai, kad Vakary Afrikos ekonominés ir pinigy sajungos Salys narés kartu yra ir Vakary
Afrikos valstybiy ekonominés bendrijos narés. Visa Afrikos finansy sandraugos franko zona parodyta 1

paveiksle.

-

Afrikos finansy sandraugos franko zona

I
Centrinés Afrikos ekonominé ir . e . \
. . Vakary Afrikos ekonominé ir pinigy
pinigy bendrija: -

Centrinés Afrikos Respublika; Cado gju—nga— . . .. .
Respublika; Gabono Respublika; Benino Respublika; Bisau Gvingjos Respublika;

Kameriino Respublika; Kongo Respublika; Burkina Fasas; Dramblio Kaulo Kranto Respublika;
Pusiaujo Gvinéjos Resi)ublika | Malio Respublika; Nigerio Respublika; Senegalo
\ Respublika; Togo Respublika

Vakary Afrikos valstybiy ekonomine
bendrija:

Gambijos Respublika; Ganos Respublika;
Gvingjos Respublika; Liberijos Respublika;
Nigerijos Federaciné Respublika; Siera Leonés
k Respublika; Zaliojo Ky3ulio Respublika /

1 pav. Afrikos finansy sandraugos franko zonos ir Vakary Afrikos valstybiy ekonominés bendrijos
narystés sarysis

Saltinis: Masson P.R., Pattillo C.A. (2001). Monetary Union in West Africa (ECOWAS). IMF Occasional Papers 204.
International Monetary Fund.

Vakary Afrikos ekonominé¢ ir pinigy sajunga bei Centrinés Afrikos ekonoming ir pinigy bendrija
turi savo centrinius bankus. Jie leidZia | apyvarta Afrikos finansy sandraugos frankus. Vakary Afrikos
valstybiy ekonominé bendrija, kuria sudaro 7 Salys, nejeina i Afrikos finansy sandraugos franko zona.

Kita pinigy sajunga, ikurta 1965 metais, yra Ryty Kariby pinigy sajunga, kuriai priklauso Kariby
juros mazos valstybés su bendra kolonijine praeitimi, siekiancios stiprinti ekonoming integracija ir
valstybés: Angilija, Antigva ir Barbuda, Dominikos Respublika, Grenada, Montseratas, Sent Kitsas ir
Nevis, Sent Lusija bei Sent Vinsentas ir Grenadinai (Van Beek F., Rosales J.R., Zermeno M., 2000).

Zinoma, yra ir kitos pinigy sajungos: Persijos ilankos bendradarbiavimo tarybos Salys; Rusijos
Federacijos ir Baltarusijos Respublikos pinigy sajunga ir kt. (International Monetary Fund, 2003).
Taciau reikéty apsistoti ties ekonomine ir pinigy sajunga Europoje, nes Sios sgjungos Europoje kiirimo
sékminga patirtis yra patrauklus ir sektinas pavyzdys kitiems pasaulio regionams, siekiantiems geriau
pasinaudoti ekonominés integracijos teikiamais pranaSumais.

Ekonominé ir pinigy sajunga — ES ekonominés integracijos ir pinigy politikos derinimo procesas,
kurio galutinis tikslas yra bendrosios valiutos — euro — jvedimas (Vainiené R., 2005). EPS Europoje yra

labai svarbus Zingsnis Europos integracijoje tiek politiniu, simboliniu, tiek ir psichologiniu lygiu. Kaip
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Zinoma, pinigai yra svarbus nacionalinio identiteto simbolis, todél juos keifiant { bendra europini
simboli — eura — kartu stiprinamas ir bendras mastymas dél ilgalaikiy kainy stabilumo uZtikrinimo ir
kity veiksniy.

EPS kiirimo idéjos paskatino ,.ekonomisty ir ,,monetaristy gin¢a. ,,Ekonomisty* nuomone, ES
Salys turéjo laukti, kol susidarys palankios salygos pinigu sajungai sukurti neatSaukiamus Saliy valiuty
kursus. Tiksliai negalima buvo Zinoti, kada tokia sajunga galéjo biuti sudaryta, todél, ju nuomone,
reikéjo vengti konkretaus grafiko. ,,Monetaristai* savo ruoztu teige, kad Sitaip gali tekti laukti labai
ilgai. Ju nuomone, rinky elgsena ir vieSojo sektoriaus politika suartés ir prisitaikys prie keliamy
reikalavimy tik tuo atveju, jei bus aiSkus ir patikimas isipareigojimas sukurti sajunga laikantis
konkretaus grafiko (Tsoukalis, 1997).

Danijos ir JK Vyriausybés laikési grieztos nuostatos, kad prie§ pradedant Sia procediira biitina ne
tik nustatyti jo tiksly grafika, bet ir uztikrinti, kad procesas bus negriZtamasis. Tokia pati buvo ir ES
Tarybos nuomoné. Kadangi i§ ankstesniy pinigy sajunguy patirties buvo Zinoma, jog didZiausios islaidos
ir rizikos atsiranda prie$ pradedant funkcionuoti tokiam dariniui, valstybés narés noréjo apsidrausti, kad
tos iSlaidos neslégty tik tam tikry Saliy. Todé¢l galiausiai buvo nutarta, kad, jei dauguma valstybiy
ivykdys biitinus kriterijus, pinigy sajungos baigiamasis etapas prasidés 1997 metais, o kitu atveju —
1999 metais, nepriklausomai nuo to, kiek Saliy atitiks kriterijus.

Viena i$ esminiy pinigy sajungos sklandaus funkcionavimo prielaidy yra laisva prekyba, kadangi
jos déka didinama EPS sukiirimo nauda. Todél didelg jtaka EPS funkcionavimui gali daryti prekybinis
valstybés atvirumas, kuri Ardy B. (1999) vadina ekonomikos atvirumo laipsniu ir iSrei$kia kaip
prekybos apimties ir BVP santykj. Sio kriterijaus svarba akcentuoja ir Ch. Wyplosz (1997), teigdamas,
kad didelis prekybinis valstybés atvirumas reiSkia, kad produkcijos kainy lygis nustatomas rinkos jégy
tarpusavio saveikos metu, o tai maZina valstybiy galimybes keisti kainy lygi, kei€iant valiutos kursus.
Be to, aktyvi tarpusavio prekyba susijusi ir su dalyvaujanciy valstybiy ekonominiy struktiry
homogeniSkumo didinimu. Kaip pabrézia I. Angeloni ir L. Dedola (1999), ,.aktyvus dvieju valstybiy
prekybiniai tarpusavio santykiai yra glaudZiai susij¢ su kity ekonominés veiklos formy skatinimu®.
Todél visa tai (prekybos atvirumas ir didelé tarpusavio prekybos apimtis) turi biiti pasiekta dar iki
sprendimo dalyvauti EPS veikloje.

Pinigy integracijos sékmé, kaip teigia Afxentiou P.C., Serletis A. (1997), dar labiau atskleidé
biitinuma jgyvendinti ekonominés integracijos struktlirines priemones, leidZiancias bendrai rinkai

efektyviai funkcionuoti. Nelanksti darbo rinka, brangstanti ir daugiau iStekliy reikalaujanti socialinés
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apsaugos sistema, didelés importo subsidijos trukdo sparciai persiorientuoti ir senas tkio Sakas pakeisti
naujomis, produktyvuma ir uZimtuma skatinan¢iomis tikio Sakomis.

Bayoumi T., Masson P.R. (1995) tokiai nuomonei pritaria ir papildo, teigdami kad euro projektas
kity piniguy sajungu kontekste yra beprecedentinis ivykis pinigy istorijoje. Néra buve, kad grupe
nepriklausomy valstybiy, siekianCiy sukurti pinigy sajunga, atsisakyty savo nacionalinés valiutos ir
kartu iSlaikyty politing priklausomybg. Tai lemia nauja makroekonominés politikos derini, kurio
kirimo procese ypatingas vaidmuo tenka stiprioms, efektyviai ir demokratiniais pagrindais
veikiangioms institucijoms. Sis procesas veikia ne tik visas ekonominés politikos sritis Europoje, bet ir
iStekliy, pajamuy paskirstymo, ekonomikos augimo ir stabilumo procesus, taip pat darbo, gaminiy,
paslaugy ir finansy rinkas.

EPS Europoje buvo kuriama laipsniskai. Tuo skyrési nuo kity pinigy sajungu. Kaip teigia Bolle M.,
Jacobsen H.D. (2002), laipsniSkas pinigy sajungos kiirimas turi tam tikry pavoju ir truikumy.
Pirmiausia, Siam buidui reikia ilgesnio laiko, nes Salies ekonomikos subjektai prie pakitusiy prioritety
prisitaiko i§ 1éto, Ukiui pertvarkyti ir atlikti strukttirines reformas reikia tam tikro laiko. Antra, iSlieka
tikimybeé, kad skirsis infliacijos lygiai, o dél to Salyse gali nuolat biiti kainy skirtumai, kurio padarinys
— pramonés Sakos gali prarasti galimybe konkuruoti. Taip pat teigiama, kad infliacijos mazg¢jimo
procesa létina paltikany aukStesné nominali norma. VilpiSauskas R. (1999) papildo sakydamas, kad
nustatytas valiutos kursas ir aukSta paliikany norma gali paskatinti kapitalo trumpalaikes spekuliacines
investicijas, kartu buty didinamas pinigy kiekis ir apsunkinama Salies antiinfliaciné politika. Visa tai
reiSkia, kad pinigy sajungy kiirimas yra sudétingas procesas. Carlin W., Estrin S., Schaffer M., (1999)
akcentuoja, kad norint, jog pinigu sajunga veikty kaip suderintas mechanizmas, reikia suvienodinti
atskiry valstybiy ekonomikas. Todél Siuolaikinéje ekonomikoje pinigy sajunga sékmingai sudaryti
galima tik laipsniSkai, t.y. nustatant pereinamaji laikotarpi, per kuri Saliy ekonomikos turéty buti
suderinamos.

1986 metais buvo pasiraSytas Europos bendrasis aktas, isigaliojgs 1987 m. liepos 1 d. Juo Europos
ekonominés bendrijos valstybés patvirtino sieki iki 1992 m. sukurti bendros rinkos pagrindus ir
panaikinti visus barjerus: fizinius, techninius ir finansinius, stabdanc¢ius Europos integracijos procesa
(Cepaitiené N., Narbutiené N., 2002). Tadiau skirtingy valiuty egzistavimas bei valiuty rizika ir pinigy
pervedimy sanaudos kliudé kapitalui laisvai judéti Bendrijoje. Tod¢l iSkilo biitinybé jvesti bendra
valiuta ir sukurti efektyvia atsiskaitymy sistema, kuri leisty paSalinti anksC¢iau minétas problemas bei

sustiprinti Europos valstybiy pozicijas pasaulyje.
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Europos Komisijos pirmininkas Zakas Deloras buvo aktyvus EPS Salininkas (JuneviCius A.,
1999). Naudodamasis Europos Komisijos iniciatyvos teise ir aktyviai teikdamas sitlymus liberalizuoti
finansy rinkas, jis kartu kvieté valstybes nares pripaZinti stabilumo nepastovuma: Salys turéjo arba
susitaikyti su valiuty kursy didesniu svyravimu, arba ryZtis pinigy tolesnei integracijai (Europos
integracijos procesai).

Zako Deloro ataskaita Europos Vadovy Tarybai numaté, kad EPS kiirimo pirmasis — parengiamasis
— etapas turéty prasidéti 1990 m. liepos 1 d., kai beveik visi kapitalo judéjimo apribojimai tarp
valstybiy nariy bus panaikinti ir trukty iki 1993 m. gruodZzio 31 d. Abazorius D., Grus$nien¢ N. (2000)
parodo, kad $io etapo pagrindiniai tikslai buvo tokie:

e baigti bendros rinkos kiirima, jskaitant kapitalo judéjimo tarp ES valstybiy nariy bei tarp ES
valstybiy nariy ir treciyjy Saliy liberalizavima;

e stiprinti integracijos procesus, laikantis konstituciniy rémuy;

e siekti ekonominés konvergencijos ir geresnio politikos koordinavimo tarp ES Saliy.

Pirmajame etape buvo baigtas bendros rinkos kiirimo procesas (panaikinti visi barjerai), buvo
sukurti ekonominés politikos korvergencijos ir koordinavimo rémai, kuriy pagrinda sudaré
konvergencijos programos, parengtos atskirai kiekvienai valstybei.

1991 m. buvo suSaukta tarpvyriausybiné konferencija, kurios metu aptarti EPS bei politinés
sajungos reikalai. Sios konferencijos rezultatas — 1992 m. vasario 7 d. Mastrichte pasira$yta ES sutartis.
Vadovaujantis §ia sutartimi, nuo 1993 m. sausio 1 d. buvo ikurta nauja politiné sgjunga, pavadinta
Europos Sajunga. Ji ikurta Europos Ekonominés Bendrijos pagrindu (Augimo link ES ekonomika).
Mastrichto sutartyje nurodoma, kad Sajungoje veikia viena bendra institucing sistema. ES narémis tapo
visos 12 3aliy, o véliau prisijungé Austrija, Suomija ir Svedija. Mastrichto sutartis taip pat
reglamentavo EPS kiirimo procesa, kuris parodytas 1 priede.

Antrasis etapas (nuo 1994 m. sausio 1 d. iki 1998 m. gruodZio 31 d.) — EPS pereinamasis etapas,
kurio uzdaviniai buvo (Veidenfeldas V., Veselsas V., 1997):

e ikurti institucija, kurios pagrindu v¢liau buity formuojamas Europos centrinis bankas (ECB);
e suderinti ir kontroliuoti Mastrichto konvergencijos rodiklius.

Taip pat antrame etape buvo priimti teisés aktai, draudziantys ES Salyse nacionaliniy centriniy
banky pinigais finansuoti vieSaji sektoriy. Centriniams bankams buvo uzdrausta teikti paskolas
valstybés iSlaidoms finansuoti arba pirkti vyriausybiy vertybinius popierius valstybés skolai finansuoti.

Sie apribojimai buvo jvesti siekiant garantuoti nacionaliniy centriniy bankuy nepriklausomuma.

25



Treciasis etapas (nuo 1999 m. sausio 1 d. iki 2002 m. liepos 1 d.) — EPS veiklos pradZia (Europos
Tarybos rezoliucija dél valiuty kurso mechanizmo jvedimo tre¢iajame Ekonominés ir pinigy sajungos
etape):

e bendros valiutos ivedimas ir nacionaliniy valiuty panaikinimas;
e Europos centrinio banko ir Europos centriniy banky sistemos veiklos pradZia;
e EPS plétra ir stabilumo palaikymas.

Buvo numatyta, kad per¢jimas prie bendros valiutos vyks trimis fazémis (Zr. 3 lentelg).

3 lentele
Bendros valiutos jvedimo fazés
A fazé B fazé C fazé
Data nuo 1998 m. sausio 1 d. iki | nuo 1999 m. sausio 1 d. iki 2001 m. gruodZio 31 d. nuo 2002 m. sausio 1 d. iki
1998 m. gruodzio 31 d. 2002 m. birZelio 30 d.
Pagrindiniai | ¢  Europos Sajungos | ¢  jvedama ekonominés ir pinigy sajungos | ¢  nacionalinés valiutos
bruozai valstybiy, 1999 m. bendroji valiuta — euras. Nacionalinés valiutos monetos ir banknotai
tapsianCiy ekonominés nepanaikinamos, taCiau praranda iSimami i§ apyvartos;
ir pinigy  sajungos savarankiSkumg ir tampa paprasCiausia euro | e eurais iSreiSkiami visi
narémis, paskelbimas; iSraiska; aktyvai ir visos
. Europos centrinio banko | e negriZtamai nustatomi euro ir nacionaliniy atliekamos operacijos,
isteigimas; valiuty tarpusavio keitimo kursai; o nacionalinés valiutos
o eury monety ir banknoty | e prie euro pereina pinigy, kapitalo, valiuty ir nustoja egzistavusios.
pristatymas. tarpbankiné rinkos;
. valstybiy naujos skolos iSreiSkiamos eurais.

Saltinis: Kropas St., Kropiené R. (2005). Europos pinigai. Vilnius: Lietuvos bankas.

Nepaisant to, kad EPS kiirimo etapuose rinky dalyviai ir visuomené buvo nusiteik¢ gana skeptiskai,
ES vienuolikoje valstybiuy euras buvo ivestas gana sékmingai. Taip pat buvo baiminamasi, kad tik
kelios 3alys gali pasiekti tinkama konvergencija. Kitos ES valstybés — Svedija ir Graikija — tapo EPS
narémis su laikina iSimtimi neisivesti euro. Buvo tikimasi, kad ateityje jos isives eura. Danija ir JK euro
neisivedé, nes taip balsavo $iy Saliy pilieCiai per referenduma. Jos yra dvi vienintelés i§ visos ES,
nejsipareigojusios ateityje isivesti eura (Second report on the practical preparations for the future
enlargement of the euro area).

De Grauwe P., Vanhanerbeke W. (1997) iSsaké savo nuomong, kad tokia padétis gali didinti
konflikty ES galimybe ir ilgainiui sudaryti salygas dezintegracijos procesams.

ES visos valstybés narés yra isipareigojusios vykdyti stabilia ekonoming politika ir ja koordinuoti.
Danija ir Graikija nutaré dalyvauti naujojoje pinigy sistemoje. Danijos kronai svyravimo ribos buvo
nustatytos +2,25 procento euro atzvilgiu, o Graikijos drahmai — kur kas platesnés (+15 proc.). Po mety,

t.y. 2000 m. Graikija isived¢ eura. Ji ivykdé¢ Mastrichto konvergencijos kriterijy reikalavimus ir
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treiajame etape tapo EPS dvyliktaja nare (Ekonominé ir pinigy sajunga). Visy valstybiy istojimo { ES
bei | EPS datos yra parodytos 2 priede.

Autoriai (Gale W.G., Orszag P.R., 2005; Afxentiou P.C., Serletis A., 1997) sutinka, kad EPS raida
patvirtina sékmeés prielaidas — nuolatini konvergencijos iSlaikyma ir darbo uZmokesc¢io lankscios
sistemos sukiirima. Darbo uZmokes€io sistema turi jautriai reaguoti { produktyvumo,
konkurencingumo, pelningumo ir nedarbo lygio pokycius ir taip kompensuoti valiuty kurso, kaip
ekonomings politikos vykdymo priemonés, praradima.

Nezitrint { ivairiy autoriy i$sakyta nuomong, vyksta gana didelés diskusijos dé¢l Saliy valiuty kursy
suderinimo, d¢l optimalios valiuty zonos (toliau — OVZ) teorijos. Mundell R. (1997) 1961 metais
suformulavo ir paskelbé savo OVZ teorija, uz kurios iSplétojima 1999 metais gavo Nobelio premija
ekonomikos srityje. Autorius teigé, kad valstybés, kuriy ekonomika uzdara, siauras gaminamos
produkcijos asortimentas, nelanksti kainy ir atlyginimy sistema, nemobili darbo ir kapitalo sistema,
neturéty jungtis | pinigy sajunga.

Tuo tarpu Bayomi T. ir Eichengreen B. (1992) teigé¢, kad atsakyti, ar Europos Salys atitinka OVZ
kriterijus (kapitalo ir darbo mobiluma, darbo uZmokescio ir kainy lankstuma, prekybos atviruma bei
produkty jvairove — Pantola N., 1998), yra labai sudétinga, nes ES Salys yra skirtingos, taciau, ar Siy
Saliy skirtumai yra pakankamai reik§mingi dél jungimosi { EPS? Todé¢l Bayomi T. ir Eichengreen B.
(1992) sukiir¢ ir patikrino regiony nedarbo skirtumy modelius ES ir JAV. Jie apskaiciavo greiti, kuriuo
vienas regionas, kuriame yra didesnis nedarbo lygis, artéja prie bendro ES nedarbo lygio vidurkio, ir
palygino gautus rezultatus su duomenimis, kuriuo JAV regiony nedarbo lygiai arté¢ja prie JAV
vidurkio. Gauti palyginimo rezultatai leido daryti iSvada, kad JAV regionuose nedarbo lygiai artéja 20
proc. greiiau nei ES Saliy regiony nedarbo lygiai. Tai salygojo kalbos barjerai, uZsienieciy
diskriminavimas, nevisiSkai suvienodintos socialinés apsaugos ir garantijy salygos, skirtingi
kvalifikaciniai reikalavimai.

De Grauwe P. ir Vanhanerbeke W. (1999) pritar¢ Bayomi T. ir Eichengreen B. tyrimo metu
gautiems rezultatams, tik jie pagilino §i tyrima ir nustaté, kad tarpregioninis darbuotojy mobilumas ES
yra didesnis Siaurés Salyse (Vokietijoje, JK, Pranctizijoje ir kt.) negu pietu (Ispanijoje, Italijoje ir kt.).
Taigi, anot autoriy (Bayomi T., Eichengreen B., 1992; De Grauwe P., Vanhanerbeke W., 1999), ES
maziau atitinka OVZ kriterijus negu JAV dél to, kad ES maZesnis gamybos veiksniy (darbo ir kapitalo)
mobilumas, didesni Saliy valiuty kursy svyravimai ir 1éciau veikia prisitaitkymo prie staigiy pokyciy
mechanizmas. Taciau, neZitrint | tai, ES Saliy ekonomikos struktiira sparciai kinta d¢l EPS kiirimo,

Saliy tarpusavio integracija spaciai auga.
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Daugelis ekonomisty sutinka, jog pinigy sajungos sukiirimas reiSkia nauda tarpusavio prekybai,
verslui. Pavyzdziui, I. Angeloni ir L. Dedola (1999) teigia, kad pinigy sajunga — tai maZesnés sandoriy
sgnaudos ir santykinis kainy skaidrumas dalyvaujanciose valstybése. B. Winkler (1996) iSskiria
vadinamaji verslo aplinkos stabilizavima, susijusi su valiuty kursy svyravimo keliamos rizikos
panaikinimu. Taciau bendrai sutariama, kad visa tai gali turéti prekybos sukiirimo efekta.

Kita vertus, nepaisant monetarinés integracijos privalumy, bitina atkreipti démesi ir | galimus
neigiamus monetarinés integracijos proceso padarinius, kurie susij¢ su pinigy politikos, kaip vienos iS$
pagrindiniy nacionalinés makroekonominés politikos priemoniy, atsisakymu. I. Angeloni ir L. Dedola
(1999) nuomone, galimybés vykdyti nepriklausoma pinigy politika praradimas dalyvaujancioms
valstybéms gali sukelti problemy asimetriniy ekonominiy Sokuy atveju. PavyzdZziui, pinigy sajungos
valstybés susiduria su vienodais ekonominiais sunkumais. Taciau, jei valstybés kenc¢ia nuo nevienody
(savo prigimtimi ir intensyvumu) ekonominiy Soky centralizuotai vykdoma pinigy politika gali biti
tinkamas pasirinkimas tik tokiu atveju, jei valstybés atitinka visas OVZ salygas.

Kuriant EPS, Europoje nebuvo laikomasi griezty Sios teorijos rémy. Nemaza dalis ekonomisty,
remdamiesi OVZ teorijos argumentais, teigé, kad monetarinés integracijos projektas Europoje yra
pasmerktas Zlugti, nes ES tiesiog neatitinka OVZ kriteriju. Vienas i$ pirmyju tokius argumentus iSdésté
M. Feldstein (1997), iSskyrgs tris klittis ES, vis dar trukdancias jai tapti OVZ:

1. Nepakankamas ES valstybiy ekonominiy sistemy homogeniSkumas, kuri rodo dideli BVP ir
uzsienio prekybos struktiros pokyciai;

2. Nepakankamas darbo uzmokescio ir kainy lankstumas;

3. ES negali pasigirti pakankamu darbuotojy mobilumu, ir tai yra susij¢ su kultlriniy veiksniy
poveikiu.

Nepaisant tokio pesimizmo, EPS Europoje funkcionuoja. Tai skatino tam tikra prasme perziuréti
OVZ teorijos teiginius, taikant juos EPS kiirimui Europoje aiSkinti.

Vienas 1§ tokiy autoriy yra B. Winkler (1996), kurio nuomone, neuZtenka teigti, kad valstybiy
grupé netenkina OVZ prielaidy ir todél ju sukurtos pinigy sgjungos funkcionavimo sgnaudos bus
didesnés uz nauda. Bitina atsizvelgti ir | tai, jog sukiirusios pinigy sajunga valstybés toliau aktyviai
plétos tarpusavio santykius ir pamazu vis labiau patenkins OVZ salygas. Tuo labiau, kad konvergencija
vargu ar gali buti apibréZta kaip baigtinis kintamasis.

Anot B. Winkler (1996), valstybiy grupé, neatitinkanti OVZ kriterijy, taip pat gali imtis kurti

pinigy sajunga, siekdama spresti patikimumo problema, kurios svarbg akcentuoja ir P. de Grauwe. Taip
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atsitinka, jei pinigu sajunga pasirengusios kurti valstybés, kuriy nominaliis ekonominio vystymosi
rodikliai gerokai skiriasi.

PripaZistant fakta, jog ekonominés politikos funkcijos iSlieka nacionaliniy valstybiy
kompetencijoje, finansiniai stimulai ES biudZete galéty paskatinti Lisabonos procesa(2 ir sustiprinti ES
ekonomikos konkurencinguma. Tsoukalis L. (2003) pabrézia, kad protingai naudojamas perskirstymas
galéty palengvinti neturtingesniy Saliy ir regiony vidinius pasikeitimus ir naujoms valstybéms naréms
padeéty greiciau tapti tikrai europietisko lygio valstybémis, ir tokiu budu ES tapty OVZ.

Apibendrinant galima konstatuoti, kad kurdama bendra valiuta, ES i1§gyveno gan ilga ir sudétinga
procesa. Reikalavimai ir salygos buvo suformuoti ir iSbandyti praktikoje, dé¢l ju yra pasiektas bendras
Saliy sutarimas. Kohler H., Wes M. (1999) iSskiria tokius prisijungimo prie EPS etapus:

1) laikotarpis iki stojimo;

2) stojamasis laikotarpis, tapus ES nare, kai rengiamasi {vesti bendra valiuta;

3) euro jvedimo etapas.

Iki stojimo Salys vykdo ekonomines reformas, kad galéty {vykdyti konvergencijos principa ir tokiu
biidu isspresti politinés ekonomijos problemas (Europe). Salys taip pat pritaiko EPS teisinius pagrindus
prie nacionaliniy teisiniy sistemy. Europos Bendrijos Sutartyje numatyta, jog draudZiama tiesiogiai
finansuoti Giki centrinio banko IéSomis arba atskiriems tikio subjektams privilegijuotai naudotis kredito
iStekliais. Taip pat suvienodinamas centrinio banko statutas, suteikiant jam reikalingas galias, iskaitant
monetaring nepriklausomybe ir tiksla siekti stabiliy kainy, bei konsultavimo teisg. Gru$niené N. (1998)
pritaria tokiems teiginiams, tik akcentuoja, kad tai butina atlikti laikotarpiu iki stojimo { ES.

Stojamuoju laikotarpiu Salys, anot Afxentiou P.C. (1998), tampa vienos rinkos dalyvémis bei EPS
dalimi, tac¢iau neturi vieningos valiutos. Todé¢l Saliy tikslas yra {vykdyti ES sutarties salygas:

e siekti EPS tiksly;
e vykdyti valiutos kurso politika, kuri palaikyty Zemas palikany normas, taip pat galimas
Saliy dalyvavimas VKM II;
e laikytis ekonominés politikos koordinuojant veiksmus su kitomis Salimis narémis;
e vengti tokio valstybés biudzeto deficito, kuris neatitikty nustatyto reikalavimo;
e siekti pazangos ir atitikti visus Mastrichto sutartyje nurodytus konvergencijos kriterijus.
Rakauskiené O.G. (2006) sutinka, jog kai yra patenkinti bendrosios valiutos jvedimo reikalavimai

ir pasiektas kuo didesnis ir pastovus konvergencijos laipsnis, Salys gali dalyvauti euro zonoje. Tuo

? Lisabonos procesas — procesas, kurio metu ES konkuruoja su pagrindiniais pasaulio veikéjais tam, kad tapty
., konkurencingiausia ir dinamiSkiausia pasaulyje Ziniomis pagrista ekonomika, kuri pajégia tvariai vystytis, kurti daugiau
geresniy darbo viety ir geresng socialing sanglauda‘.
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tarpu McKinnon R. (1963) pabréZia, kad minéty etapy negalima iSskirti. Jie tarpusavyje priklausomi,
glaudZziai susij¢ ir sudaro vientiso, i stojima ir konvergencija orientuoto nuolatinio proceso visuma.
Taigi tik nuolatinis konvergencijos politikos derinimas gali uZtikrinti sékminga isijungima ateityje i

euro zong ir konvergencijos kriterijy atitikima.

1.4. Euro, tarptautinés mokéjimo priemonés, reikSmeé ekonominei konvergencijai

Euro ivedimas skatina monetarinés sistemos pokycius, kurie turéty ivykti pereinant prie dviasés
sistemos. Anot Afxentiou P.C., Serletis A. (2000b), euras tampa antra pasaulio valiuta po JAV dolerio
pagal tokius kriterijus: ekonomikos dydis, stiprumas, stabilumas ir nepriklausomybé nuo iSoriniy
trukdZiy, pasauliné prekyba, valiuty kursy kontrolés vengimas, kapitalo rinky platumas ir likvidumas.

Portes R. (2001), papildydamas Afxentiou P.C., Serletis A. nuomong, pripaZista, kad euro ivedimas
nekeiia tarptautinio plaukiojanc¢iy valiuty kursy rezimo, kuri formuoja ivairsis veiksniai: piniguy
politikos tendencijos pirmiausia siekti vidaus tiksly, didesnis pagrindiniy Saliy ekonomikos dydziy
balansas, kapitalo judéjimo liberalizavimas, didéjantis rinky vaidmuo ir juy dereguliacija, technologijy
teikiama nauda.

Ganusauskas T. (2001) pabrézia, kad tarptautinés valiutos naudojimas suteikia dideliy privalumy
siekiant ekonominés konvergencijos, taciau gali komplikuoti pinigy politika. Jeigu didelé valiutos dalis
cirkuliuoja uz Salies riby, tam tikrais atvejais tai gali buti pinigy paklausos nestabilumo Saltinis.

Taciau neZiiirint | tokius pastebéjimus, Petrauskas D. (2005) iSskiria tokius privalumus, kuriuos
Saliai suteikia tarptautinés valiutos naudojimas:

e svarbiausias naudos realizavimo kanalas yra teigiamas prekybos plétros poveikis. Euro
tvedimas ES valstybése narése lemia BVP padidéjima;

e kita nauda pasireiSkia tuo, jog mazéja paliikany realios normos ir pinigy pervedimo iSlaidos
bei suteikiama apsauga nuo galimy ,,Soky* finansy rinkose;

e galimyb¢ aktyviai atstovauti Salies ekonominiams interesams, dalyvauti ES ir
tarptautiniame dialoge ir daryti jtakos priimant svarbiausius ES ekonominius sprendimus.

Kartais Lietuvoje galima iSgirsti tokiy nuomoniy, kad neverta skubéti prisijungti prie euro zonos
del to, jog reikés laikytis biudzeto deficito grieZtesniy reikalavimy. Teigiama, kad tokia ,,nauda‘ labai
trumpalaike, o ilgesnio laikotarpio perspektyvoje tekty susidurti su vis didé¢janciu spaudimu iZdui.

Kuodis (2006) teigia, kad reikéty stengtis kuo greiciau isivesti eura, nes euro ivedimo liikkes¢iy nauda,
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pasireiSkianti Zemomis palukany normomis ir verslui palankia aplinka, gali nelauktai virsti i§laidomis,
jei euro jvedimo data biity atidéta.

Taciau, anot Austreviciaus P. (2006), atsakymas dé¢l Lietuvos narystés EPS datos slypi infliacijoje,
nes labai auga ES parama Lietuvai, o ji ir didina infliacijos lygi. Rakauskiené O. G. (2006) pastebi, kad
kalbant apie Lietuva, dar reikia labai daug ka nuveikti kuriant ir vieSyjy finansy apskaitos, valdymo ir
stebésenos vientisg sistema, siekiant cikliSko patikslinto konsoliduoto Vyriausybés biudZeto
subalansavimo. Net Pasaulio Bankas pabrézia, jog nuo 1999 mety Sioje srityje pasiekta didZiulé
pazanga, ypac turint galvoje situacija, kurioje Lietuva buvo atsiduirusi po krizés Rusijoje. Krizé
iSrySkino izdo politikos problemas, kurios kaupési mety metus. Nepagristas garantijy suteikimas
skolinimuisi uZsienyje, ekspansiné¢ biudZeto politika, restitucijos ir indéliy kompensavimo
Isipareigojimy priémimas nulémé bitinuma pakartotinai igyvendinti stabilizavimo priemones (The
World Bank‘s World Development Report, 2002).

Taciau nezitrint i tai, reikéty nepamirSti, kad pagrindinis siekis neturéty biiti vien tik euro
ivedimas, bet ir makroekonomikos stabilumo uZtikrinimas. [sijungimo i euro zona naudos realizavimo
mechanizmas atsispindi 3 priede.

Euro pirmyjy funkcionavimo mety patirtis, kaip pastebi Sarkinas R. (2003), parodé, kad euras
neabejotinai tapo veiksniu, kuris stabilizavo palikany, kainy ir valiuty svyravyma globalinéje
ekonomikos aplinkoje. Euro zonos Salys sukiiré¢ ir jgyvendino biudZeto politikos tarpusavio prieZiiiros
ir koordinavimo mechanizma, kuris apémé ir kitas ekonominés bei struktiirinés politikos koordinavimo
sritis. Euro {vedimas paskatino finansy rinkos plétra. D¢l jos daugiau dalyviy gal¢jo pasinaudoti
didesniu finansiniy priemoniy sarasu.

Dubauskas G. (2001), oponuojantis anksCiau jvairiy autoriy iSsakyta nuomong apie euro
privalumus, teigia, kad, naudodama tarptauting valiuta, Salis susiduria ir su nuostoliais, kadangi dél
preferenciju (pirmenybiy) pasikeitimo gali susidaryti dideli kapitalo srautai ir sumaZzéti gebéjimas
kontroliuoti pinigy bazg. Taigi svarbus tampa pagrindiniy pasaulio valiuty kursy tarpusavio
koordinavimas.

Labai svarbi priemon¢ yra kiek jmonoma labiau aproboti biudZeto deficito dydi ir sustiprinti ES
institucijy pastangas, siekiant riboti monopolisty veiksmus nepagristai padidinti administaciniu biidu
regulivojamas kainas. Sia rizika taip pat didina vadinamasis Balassa — Samuelsono efektas, kuris
pasireiSkia dél to, jog produktyvumo augimas atviruose sektoriuose yra spartesnis negu uzdaruose, nes
jie pritraukia daugiau technologijoms imliy uZsienio investicijy. Balasa — Samuelsono efekto poveikis

pasireiskia ir tuo, kad jis didina viding infliacija ir galiausiai lemia Saliy infliacijos skirtumus.

31



Anot finansy analitiko, SEB Vilniaus banko prezidento pataré¢jo Nausédos G. (2006), Mastrichto
sutarties konvergencijos kriterijai buvo sukurti daugiau kaip prie§ 15 mety ir yra ,,moraliSkai paseng®.
Vienas i§ metodologiniy infliacijos kriterijaus trikumy yra tas, kad neatsiZvelgiama { ES Salyse
veikiant] vadinamaji Balassa — Samuelsono efekta. Taciau Lietuvos banko Ekonomikos departamento
direktorius Kuodis R. (2005) prieStarauja tokiai nuomonei teigdamas, kad Balassa — Samuelsono efekto
baimé Lietuvoje gan perdéta. Lietuvoje Sis efektas vos juntamas, jis neturi didesnés jtakos infliacijos
lygio pasikeitimui.

Taip pat galima pabrézti, kad labai svarby vaidmeni dél euro jvedimo atlieka ir psichologiniai
veiksniai. Vienas i§ tokiy veiksniy yra tam tikras susirtipinimas galimu kainy padidéjimu, susijusiu su
euro jvedimu. Tod¢l turéty biti jgyvendinamos tam tikros priemonés, siekiant iSvengti laikino
manipuliavimo paslaugy ir prekiy kainomis. Netgi Edmundas Phelpsas, 2006 m. Nobelio premijos
laureatas, pripazino, kad infliacija priklauso ne tik nuo nedarbo, bet ir nuo imoniy bei darbuotoju
prognoziy, lukesciy, kad kainos ir darbo uZmokesciai didés (Zhalilo Y. A., 1998). Phelpsas E.
suformulavo pirma modelj, kuris tapo Zinomas kaip “lukescCiais papildyta Philipso kreivé” (angl.-
expectations augmented Phillips curve). Sis modelis aidkina, kad esant tam tikram nedarbo lygiui,
laukiamos infliacijos padidé¢jimas 1 procentiniu punktu salygoja dabartinés infliacijos padidéjima 1
procentiniu punktu (Giles Ch., 2006).

Ekonomingje teorijoje iSskiriamos trys pagrindinés pinigy funkcijos: apskaitos arba vertés mato,
mainy ir taupymo. Sios funkcijos parodytos 4 lenteléje. PabréZziama, kad valiutos terminas naudojamas

pinigy funkcijoms apibrézti, kada pastarieji naudojami uz Salies, iSleidusios pinigus, ribuy.

4 lentelé
Tarptautinés valiutos funkcijos
Funkcija Privatusis sektorius Valstybinis sektorius
Apskaitos (vertes) 1. Prekybiniai {sipareigojimai 1. Keitimo kursy sarysis
mato vienetas 2. Tarptautinés finansinés
operacijos
3. Kainy indeksai tarptautinése
rinkose
Mainy priemoné 1. Atsiskaitymai pagal 1. Intervencijos uZsienio valiuty
prekybinius ir  finansinius rinkose
isipareigojimus 2. Oficialts finansiniai srautai
Dominuojanti valiuta
Taupymo priemoné 1. Finansiniy instrumenty 1. Uzsienio atsargy
denominavimas denominavimas

Saltinis: Kropas, St., Kropiené, R. (2005). Europos pinigai. Vilnius: Lietuvos bankas.

Funkcija, kaip vertés mato vienetas, reiskiasi tarptautinés prekybos atsiskaitymuose ir naudojant

kity Saliy piniginius vienetus kaip bazing valiuta. Valiutos kursas fiksuojamas bazinés valiutos kurso
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atzvilgiu siekiant minimizuoti kursy rizika ir stabilizuoti infliacija. Bazinés valiutos pasirinkimas
priklauso nuo prekybiniy ir finansiniy rySiy su bazinés valiutos Salimi svarbos bei nuo bazinés valiutos
stabilumo (Kropas St., Kropiené R., 2005).

Valiutos kaip mainy priemonés vaidmuo tiesiogiai susijgs su apskaitos (vertés mato) funkcija, nes
sandoriai dazniausiai vykdomi ta valiuta, kuria jtraukiami i apskaita (Kropas St., Kropiené¢ R., 2005).
JAV doleris yra svarbiausia tarptautiniy sandoriy valiuta. Beveik visa pasauliné prekyba, kurioje
neatsiskaitoma eksporto arba importo Salies valiuta, iSreiSkiama doleriais, jiems tenka apie pusé
pasaulio prekybos atsiskaitymuy.

Kokia valiuta pasirenkama tarptautingje prekyboje priklauso nuo to, kaip lengvai valiuta gali buti
perkama ir parduodama rinkose, kokios pervedimo sanaudos, kaip laisvai ja disponuojama Kkitose,
neprekybinése organizacijose. Euras, Siuo atveju, atitinka visus Siuos kriterijus ir jo naudojimas
pasaulyje palaipsniui didéja, ypac prekyboje su euro zonos Salimis.

Kokie pinigai bus naudojami kaip taupymo priemoné, labiausiai priklauso nuo privaciy
investuotojy ir valstybiniy atsarguy valdytojuy noro laikyti aktyvuose atsargas tam tikra valiuta (Kuodis
R., 2005).

Apibendrinant tarptautinio euro vaidmens pokyCio apzvalga, reikéty pabrézti, kad kartu su
neabejotina nauda, kurig teikia tarptautinis Sios valiutos paplitimas, Salys gali turéti dél to reiSkinio
atsiradusiy problemuy ir tam tikry makroekonominiy sunkumy, susijusiy su staigiais trumpalaikio
kapitalo nutekéjimais. Nors ECB ir Eurosistema ne kartg oficialiai yra paZyméjg, kad laikosi neutralios
pozicijos, t.y. nei draudZzia, nei skatina naudoti eura tarptautiniu mastu, dauguma politiky vis délto sieja
tam tikrus lukesCius su galimybémis gauti vadinamasias papildomas pajamas, kurias teikia senjoraZas
(Almunija Ch., 2006; Geralavicius V., 2007). Taciau tokios galimybeés istoriSkai yra susijusios su Salies
karine galia ir tos Salies vaidmeniu pasaulyje.

ISanalizavus ekonominés konvergencijos teorinius aspektus bei Saliy integracijq | EPS, pastebima,
kad jvairis autoriai (Sadauskas K., 2007; Vaikutis V., GirgZdiené V., 2006; Tsionas E.G., 2000; Burda
M., Wyplosz Ch., 1993; Wonnacott P., Wonnacott R., 1994) daZnai diskutuoja apie konvergencijos
sqvokos supratimq, rodikliy, skirty jvertinti ekonomine konvergencijq Salyje, laikymosi aspektus.
Taciau beveik visur teigiama, kad konvergencija — tai ekonominis suartéjimas, t.y. valstybés narés,
norincios isivesti eurq, ekonomikos jvertinimas pagal Mastrichto sutartyje nurodytus ekonominés
konvergencijos kriterijus. Konvergencijos kriterijai, kuriuos turi vykdyti valstybés, siekiancios jstoti |
EPS, yra: kainy ir valiutos kurso stabilumas, fiskalinés raidos, kuri apima valdZios sektoriaus biudZeto

deficitq ir skolq, tvarumas bei ilgalaikiy palitkany normy raida.
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Nors Sie penki konvergencijos kriterijai buvo svarbiausi sprendZiant apie Salies galimybes tapti
EPS nare, taciau biitina atsizvelgti ir i rinkos integracijos laipsnj, mokéjimy balansq ir plétros
tendencijas, darbo kainos kitimo tendencijas bei kitus ekonominius rodiklius — nedarbo lygj, BVP,
tenkantj vienam gyventojui, ir pan. Apibendrinant, privalu atsizvelgti | viskq, kas leidZia daryti isvadq
apie Salies gebéjimq ateityje atitikti konvergencijos kriterijus. Sitaip pabréZiama biitinybé atitikti

reikalavimus ne tik tam tikrq laiko momentq, o ilgesnj laikotarpj.
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2. LIETUVOS ATITIKTIES KONVERGENCIJOS KRITERIJAMS
IVERTINIMAS ES SALIU KONTEKSTE 1998-2007 m. BEI PERSPEKTYVU
NUMATYMAS

Analizuojant Lietuvos atitikima konvergencijos kriterijams 1998-2007 m. ES Saliy kontekste,
Siame skyriuje detaliai yra iSnagrinétas Lietuvos ekonominés konvergencijos tvarumas. Lietuvos
ekonomika apzvelgiama jvertinant ne tik praeities duomenis, bet atsizZvelgiama ir { ateities perspektyva.
Ypatingas démesys kreipiamas i tai, kad palanki ekonomikos raida i§ esmés priklauso nuo tinkamy ir
ilgalaikiy ekonominés politikos priemoniy, naudojamy sprendZiant esamas ir bisimas problemas.

Kadangi svarbiausias kriteriju tikslas yra uZztikrinti, jog euro zonoje galéty dalyvauti tik tos
valstybés narés, kuriy ekonominé buklé yra palanki palaikyti kainy stabiluma ir euro zonos vientisuma,
todél Lietuvos rodikliai yra palyginami su kitomis ES Salimis, iSanalizuojamos Siy rodikliy kitimo
priezastys ir dar karta patvirtinamas faktas, kad konvergencija turi biti ilgalaiké, o ne tik tam tikru

momentu.

2.1. Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymosi Lietuvoje ir kitose ES

valstybése lyginamoji analizé

Siame poskyryje yra atlikta Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymosi Lietuvoje ir kitose ES
valstybése lyginamoji analizé. Analizei atlikti buvo remtasi ivairiy autoriy nuomonémis, atliktais
tyrimais, LR Vyriausybés bei ECB praneSimais apie Saliy atitikima konvergencijos kriterijams ir pan.
Apibendrinant galima teigti, kad daugiausia buvo remtasi LR Vyriausybés, ECB, Lietuvos banko, SEB
banko, LLRI ir kt. atliktomis makroekonominémis studijomis, o analiz¢je pateikti duomenys yra paimti

i§ Statistikos departamento, Eurostat duomeny bazés, Finansy ministerijos.
2.1.1. Kainy stabilumo ir jj lemianciy veiksniy analizé

Vienas i§ konvergencijos kriteriju yra grieztas kainy stabilumas, kuris apskai¢iuojamas pagal
SVKI. Kaip teorin¢je dalyje buvo pabrézta, infliacija negali biiti didesné uz trijy ES valstybiu nariuy,
turin¢iy Zemiausia infliacijos lygi, infliacijos vidurki daugiau kaip 1,5 procentinio punkto. Naujosioms

ES valstybéms naréms yra sunku vykdyti kainy stabilumo kriterijy. Kalbédamas apie Lietuvos
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situacija, Lietuvos centrinio banko valdybos pirmininkas R. Sarkinas (2005) pastebi, kad fiksuoto lito
kurso sistema gali sudaryti salygas sumazinti infliacijos lygi, taciau auganti ekonomika, nuo 2004 m.
prasidéjes pasaulinés naftos kainos augimas, maisto produkty kainy didéjimas ir su stojimu i ES
susijusiy administruojamy kainy (elektros, dujy, centr. Sildymo, transporto ir kt.) ir netiesioginiy
mokesciy pokyc¢iai sudaré palankias salygas Lietuvos infliacijos lygio didéjimui.

Lietuvos infliacijos ir ES kontrolinio infliacijos rodiklio duomenys 1998 — 2007 m. pateikti 2

paveiksle.

e

Infliacijos lygis, proc.
MNB ORNWAWNOO N

—¢— Lictuva —#B—ES kontrolinis dydis

2 pav. Lietuvos SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija ir ES kontrolinis dydis1998 — 2007 m., proc.

Saltiniai: Inflation rate [Zitiréta 2007-07-11]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=SDI MAIN&root=SDI MAIN/sdi/sdi ed/sdi ed inv/sdi ed1160>; ES valstybiy nariy metiné
infliacija pagal SVKI [Zitiréta 2008-02-03]. Prieiga per interneta: <http://www.lb.lt/lt/euras/konvergencija.htm#infl>.

Pirmaisiais pereinamojo laikotarpio po nepriklausomybés metais infliacija Lietuvoje buvo
trizenklé. 1993 m. ivedus lita, buvo nuslopinta infliacija ir stabilizuotas valiuty keitimo kursas. 1997 m.
infliacija nukrito iki vienaZenklio skaiiaus lygio ir keleta mety toliau mazéjo. lki to laiko dél
pereinamojo laikotarpio augancios administruojamos kainos nukrito, o spartus naSumo augimas ir
nuolatinis nominalaus efektyviojo valiutos kurso augimas dé¢l bazinés valiutos kurso augimo tendencijy
(i§ pradziy USD, v¢liau EUR) per keleta ateinanciy mety taip pat padé€jo sumazinti infliacija.

Nuo 1999 m. iki 2004 m. SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija Lietuvoje buvo maZesné nei 2
proc. (Zr. 4 prieda). Nuo 2002 m. iki 2003 m. vartotojuy kainos kasmet mazéjo i$ dalies dél bazinés
valiutos pakeitimo ir lito susiejimo su euru 2002 m. pradzioje. Po to infliacijos lygis tapo teigiamas,
kasmet jis didédavo iki mazdaug 3 proc. punkty. Infliacijos lygis nuo 2004 m. tapo teigiamas dél keleto
veiksniy: i§laidy darbo uzmokesciui padidéjimo, smarkaus neperdirbto maisto kainy augimo, kuris i$
dalies susijes su kainuy arbitrazu, nes naryst¢ ES sukiiré¢ salygas maisto kainy konvergencijai,
netiesioginiy mokes¢iy ir administruojamy kainy padidéjimo ir aukStesniy energijos kainy poveikio

(Komisijos pranesimas. 2006 m. Lietuvos konvergencijos ataskaita).
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SVKI augimg nuo 2005 m. galima paaiSkinti iSoriniais veiksniais: iSaugusiomis naftos kainomis, o
nuo 2006 m. sausio 1 d. smarkiai — beveik 40 proc. — padidéjo gamtiniy dujy importo kainos. D¢l to
buvo pasiektas dujuy, naudojamy maisto gamybai ir tiesioginiam Sildymui, kainy pikas, kuris mazdaug
0,1 procentinio punkto padidino 2006 m. infliacija. Taciau pagrindinis iSaugusiy dujy importo kainy
poveikis pasireiSke véliau dél reguliuojamy decentralizuoto Sildymo kainy koregavimo.

Pagal 2 pav. duomenis taip pat galima teigti, kad jau 2005 metais 2,7 proc. infliacija Lietuvoje 0,1
proc. punktu virSijo kontrolini ES konvergencijos rodiklj, nors infliacija, palyginus su kaimyninémis
Salimis buvo maziausia (atitinkamai Latvijoje 6,3 proc. ir Estijoje 2,8 proc.). 2006 m. virSytas
infliacijos rodiklis suzlugd¢ Lietuvos planus nuo 2007 sausio 1 d. isivesti eura, todé¢l Lietuvos banko
valdybos narys V. Geralavicius (2007), kai iSgirdo EK ivertinima, teigé, kad toks ivertinimas yra
neteisingas, nes iki 2005 m. Lietuvoje buvo pavyke infliacija suvaldyti ir, mokslininky Carlin W.,
Estrin S., Scaffer M. (2005) nuomone, rodési, kad Lietuvai nebuvo kilusios didelés problemos dél euro
I1sivedimo.

Komentuodamas Lietuvos infliacijos Suolj pastaraisiais metais, EK narys C. Almunija (2006) savo
kalboje pabréze, kad infliacijos did¢jima galima sustabdyti didinant darbo nasuma ir stengiantis, kad
darbo uzmokescio did¢jimas labiau atitikty darbo naSumo augima. Darbo uzmokescio ir darbo nasumo
didéjimo tempai Lietuvoje 1998-2006 m. laikotarpiu parodyti 5 lentel¢je.

5 lentele
Darbo uzmokescio ir darbo nasumo augimo tempai Lietuvoje, proc.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
5,2 39 1,6 | 11,8 | 48 8,9 6,0 1,9 6,7

Darbo nasumo augimo tempai, palyginti su
ankstesniaisiais metais, proc.

Darbo uzmokesc¢io augimo tempai, palyginti
su ankstesniaisiais metais, proc.

Saltiniai: autorés sudaryta, remiantis Labour productivity per hour worked - % change over previous year [Zilréta
2008-05-07]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsdec310>; Vidutinis
meénesinis darbo uZmokestis ir indeksai 1997-2007 m. [ZziGréta 2008-05-07]. Prieiga per interneta:
<http://www.stat.gov.1t/lt/pages/view/?id=1775>.

195 | 62 | -1,7 1,2 32 5.8 72 | 11,0 | 17,2

Lentelés duomenys patvirtina fakta, kad nuo 2004 m. darbo uzmokestis Lietuvoje augo daug
sparéiau uz darbo naguma, todél tai sudaré salygas infliacijai didéti. Kaip pastebi autorius Ci¢inskas J.
(2006), ne tik darbo uzmokestis, bet ir ymonés pelnas turi didéti tokiais tempais, kokiais didé¢ja darbo
naSumas. Taciau Lietuvoje yra prieSingas procesas. Atlaikant spaudima dél konkurenciniy kainy,
Lietuvai reikéty racionaliau panaudoti ES struktiiriniy fondy IéSas, daugiau investuojant i moksla,
technologing pazanga, Zmogiskaji kapitala (2006 m. moksliniams tyrimams verslininkai teskyré¢ 0,16

proc. 1éSy; taip pat pastebimas nedidelis Salies mokslo finansavimas: 2006 m. jis tesiekeé 0,76 proc.
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BVP, tuo tarpu ES vidurkis siekia apie 3 proc.), ir taip padidinti bendraja pasitla ilguoju laikotarpiu
zymiai nepakeliant kainy (Misevicius V., 2006).

Vyriausybés vykdoma mokesciy politika nuosekliai maZinant mokescius skatina vartojimo augima,
tokiu biidu ir infliacijos did¢jima. Taciau mokes¢iy mazinimas didina darbo naSuma, darbini aktyvuma
ir investicijas. Todél, norint palaikyti nedidelj ir stabily infliacijos tempa, reikia labiau didinti darbo
nasuma.

Taip pat pastebima, kad ankstesniais metais | spartesnius darbo uzmokes¢io augimo tempus,
palyginus su darbo naSumo augimu, nebuvo atsizvelgta, tod¢l Lietuvai buvo priimtas sprendimas
neleisti isivesti euro nuo 2007 m. sausio 1 d., nes Lietuva nejvykdé kainy stabilumo kriterijaus. Finansy
analitikas, SEB Vilniaus banko prezidento pataréjas G. Nauséda (2006) mano, kad pirmiausia Salys turi
iSspresti savo vidines problemas, o tik tada galvoti apie euro ivedima. Lietuvos Banko Ekonomikos
departamento direktorius R. Kuodis pabrézé, kad vertinimo metu pagrindiné problema buvo ta, kad
,»triko tvarumo, nes buvo aiskis infliacija didinsiantys veiksniai* (Staniulyté T., 2007).

Taigi galima pastebéti, kad svarbiausios priezastys, dél kuriy infliacija sparciai pradéjo didéti ir jau
2007 m. buvo uzfiksuota net 5,8 proc. infliacija, buvo ne tik visy prekiy kainy didéjimas, bet ir darbo
uzmokesCio padid€jimas, salygotas emigracijos, statybuy sektoriaus spartus vystymasis, gyventoju
pajamy mokes¢io mazéjimas (nuo 33 iki 27 proc., o nuo 2008 m. sausio 1 d. jis sudarys 24 proc.), kuris
paskatino vartotoju perkamosios galios did¢jima, taip pat intensyvus Europos Sajungos struktiriniy
fondy 1Sy panaudojimas, rubliniy indéliy graZinimas.

Infliacijos lygio prognozé 2008-2011 metams. DaZniausiai ateities laikotarpio infliacijos lygis
priklauso nuo dabartinio laikotarpio infliacijos lygio, ciklinio nedarbo ir pasitulos Soky. Lietuvoje
infliacijos tempai, kaip buvo iSanalizuota, kito nepastoviai. Galima pastebéti, kad bendras kainy lygis
kinta del daugybés priezasCiy ir, siekiant pristabdyti infliacija, reikia vertinti jos ry$i su daugeliu
makroekonominiy parametry (pvz., nedarbo lygiu, darbo uzmokesciu, valstybés biudzZetu, palikany
norma, mokesciais, konkurencija Salyje ir pan.). Kitais ZodZiais tariant, perspektyvinis infliacijos
prognozés numatymas gali buti labai platus. Tai gali buti ne tik analizé ar prognozavimas, bet visos
ekonomingés politikos ir strategijos formavimas. Kadangi infliacijos tempai labiausiai priklauso nuo
Vyriausybés ir Salies centrinio banko vykdomos politikos (atmetus iSorinius sunkiau prognozuojamus
veiksnius — staigius naftos kainy Sokus, gamtines stichijas, terorizmo iSpuolius karus ir pan.),
infliacijos prognoze bandyta numatyti atsizZvelgiant ne tik { vidutinj absoliutinj padidéjima, bet ir {

atliktas {vairiy analitiky prognozes. Lietuvos infliacijos lygio bei nustatyto infliacijos kriterijaus
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(kitoms salygoms nekintant — ceteris paribus) prognozé 2008-2011 m. pagal vidutini absoliutini

padidéjima parodyta 6 lenteléje.

6 lentele
Lietuvos infliacijos prognozés apskaiciavimas
Aplyginta infliacijos Aplyginta infliacijos
) Infliacija ) | Lietuvoje reikimé § | Nustatytas ) _ | kriterijaus reikSmé §

Metai Lietuvoje Laikotarpis pagal vid. absol. infliacijos | Laikotarpis pagal vid. absol.

e kriterijus e

padidéjima Ay padidéjima Ay
1998 5,4 1 5.4 2,2 1 2,2
1999 1,5 2 5,44 2,0 2 2,27
2000 1,1 3 5,49 2,7 3 2,33
2001 1,6 4 5,53 3,1 4 2,40
2002 0,3 5 5,58 2,6 5 2,47
2003 -1,1 6 5,62 2,7 6 2,54
2004 1,2 7 5,66 2,1 7 2,60
2005 2,7 8 5,71 2,6 8 2,67
2006 3,8 9 5,75 2,8 9 2,74
2007 5,8 10 5,80 2,8 10 2,80
2008* 11 5,84 11 2,87
2009* 12 5,88 12 2,94
2010* 13 5,93 13 3,00
2011* 14 5,97 14 3,07

Saltinis: autorés apskai¢iuota

Rezultatai parodé (placiau Zr. 5 prieda), kad pagal vidutini absoliutini padid¢jima infliacija
Lietuvoje 2008 m. turéty padideéti iki 5,84 proc., o infliacijos kriterijus padidéty iki 2,87 proc. Lietuvos
bankas prognozuoja, kad vidutiné metin¢ infliacija Lietuvoje 2008 m. bus apie 6-7 proc., jei bus
imamasi tinkamy priemoniy infliacijai sumazinti (Lietuvos banko makroekonominés prognozés 2007-
2008 m.). Vertinant ateities perspektyvas, ECB naujausios turimos infliacijos prognozés svyruoja ties 8,3-10,1
proc. riba 2008 m. ir ties 5,8-7,2 proc. 2009 m. (Europos Centrinis Bankas. PraneSimas apie Konvergencija,
2008).

Manoma, kad 2008 m. maisto produkty kainuy augimas labai padidins bendra infliacija. Si didéjima
paspartins degalams, tabakui ir alkoholiui taikomy akcizo mokes¢iy suderinimas su ES lygiu. Be to,
prognozuojamas tolesnis energetikos iStekliy kainy koregavimas, nes kaina, kuria moka namy iikiai Lietuvoje,
vis dar yra kur kas mazesné uz euro zonos vidurki. Dabartinéms prognozéms kyla rizika, kad infliacija gali buti
didesné (Europos Centrinis Bankas. PraneSimas apie Konvergencija, 2008).

Lietuva, pasiraSydama stojimo { ES sutartj, isipareigojo vykdyti konvergencijos kriterijus, i§ kuriy
vienas yra kainy stabilumo kriterijus, todé¢l Lietuvai, siekiant tapti visateise EPS dalyve, reikéty vykdyti
tokia politika, kuri mazinty infliacijos lygi, tuo labiau, kad 2007 metais Lietuva buvo pasiryZusi jau

isivesti eura, taCiau nejvykdé kainy stabilumo kriterijaus.
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Numatant, kokia galéty buti infliacija, didziausia démesi reikia atkreipti i Salies ekonominio
augimo tempa, padéti darbo rinkoje, einamosios ir kapitalo saskaity balansa, valiuty kurso stabiluma,
ilgalaikiy paliikany normy lygj bei kitus veiksnius, turin¢ius daugiausiai jtakos kainy stabilumui.

Kadangi Lietuva yra viena i§ Baltijos Saliy, buvo nutarta iSsiaiSkinti, koks infliacijos lygis yra

kitose Baltijos Salyse, ir palyginti su ES vidurkiu bei nustatytu infliacijos kriterijumi (Zr. 3 pav.).

Infliacijos lygis, proc.
O MNRWEBUNO~]00W

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—o—Llatvija | 43 | 21 | 26 | 25 | 2 | 29 | 62 | 69 | 66 | 104
|—=—Estia | 88 31 | 39 | 56 | 36 | 14 3 a1 | a4 | 67
[——Es15 | 16 | 15 | 26 | 22 | 210 | 2 | 2 | 22 | 22 | 212
|——Es20 | 75 | 46 | 61 | 49 | 31 | 29 | 39 | 31 | 34 | 447
| ——ESvidurkis| 13 | 12 | 19 | 22 | 21 | 2 | 2 | 22 | 22 | 35
|—e—Euwrozona | 138 | 143 | 283 | 298 | 276 | 238 | 216 | 232 | 235 | 232
[—m—Kriterijus | 2,2 2 | 27 | 31 | 26 | 27 | 21 | 26 | 28 | 28

3 pav. Infliacijos lygis kitose ES Salyse 1998-2007 m., proc.

Saltiniai: autorés sudarytas, remiantis Inflation rate [ZiGiréta 2007-06-24]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.curopa.eu/portal/page?_pageid=1996,39140985& _dad=portal&_schema=PORTAL&screen=detailre

f&language=en&product=SDI MAIN&root=SDI MAIN/sdi/sdi ed/sdi ed inv/sdi ed1160>; ES valstybiy nariy metine
infliacija pagal SVKI [Zitiréta 2008-02-03]. Prieiga per interneta: <http://www.1b.1t/It/euras/konvergencija.htm#infl>.

Analizés rezultatai 3 paveiksle rodo, kad ES Saliy infliacijos vidurkis nuo 1998 mety iki 2007 mety
svyruoja nuo 1,3 iki 3,54 procenty (neiskaitant Airijos, kuri dar nepaskelbé infliacijos duomeny).
Reikety paZzyméti, kad ES pagal §i rodikli nuo 2000 iki 2006 m. iSlaiké ekonomikos stabiluma ir kartu,
palaikydama apie 2 procentus infliacijos lygj, efektyviai stimuliavo investicijas | gamyba ir paslaugas.
Taciau 2007 m. ES vidurkis padidéjo, nes tai paskatino naujosiose ES valstybése narése iSauges
infliacijos lygis bei dél 2007 m. sausio 1 d. priimty { ES valstybiy: Bulgarijos ir Rumunijos. Ju
infliacija atitinkamai 2007 m. sudar¢ 7,6 ir 4,9 proc.

Latvijai nestabiliausi buvo 2007 metai. Latvijos infliacija buvo 10,1 procento. Taip atsitiko dél
istojimo 1 ES, kai atsivéré rinkos, pakilo pagrindiniy prekiy ir paslauguy kainos, biisto paskolu

lengvatos. Estijai nestabiliausi buvo 1998 metai, nes tais metais ivyko ekonomin¢ krizé¢ Rusijoje.
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Taciau Estija sugebéjo per vienerius metus sumazinti infliacijg nuo 8,8 proc. iki 3,1 proc. arba 5,7 proc.
punktais. Tai salygojo ankstesniy mety nuosmiikio jvertinimas stabilizacijos priemonémis.

Nuo 2003 mety visose Baltijos Salyse infliacijos lygiai didé¢ja. Tai galima paaiSkinti aiSkiu
ekonomikos pagyvéjimu: padidéjo namy tkiy vartojimas, o tai salygojo dideli pinigy poreiki, dideliu
kiekiu padidé¢jo investicijos i gamyba bei paslaugas (Baltijos regiono apzvalga, 2005).

Lyginant euro zonos $aliy infliacijos lygio vidurkj su nustatytu Mastrichto kriteriju (Zr. 3 pav.),
pastebima, kad nuo 1998 m. iki 2007 m. vidurkis svyruoja. Tai gali nulemti Saliy vykdoma
antiinfliaciné politika, jvairios fiskalinés priemonés, maZinant uZsienio skola, stabilizuojant biudZeto
deficita ir pan. Pastebima, kad Saliy, istojusiy i EPS, infliacija smarkiai padidé¢ja lyginant su ankstesniy
mety duomenimis, tafiau ji maZai nukrypsta nuo infliacijos kriterijaus dydzio. Kaip Zinoma i$
makroekonomikos teorijos, efektyviausias biidas sumaZzinti infliacija buty Salies biudZeto
subalansavimas, uZsienio skolos bei valstybés iSlaidy sumaZinimas, busto paskoly lengvaty naikinimas.
Visa tai paskatinty bendros konkurencijos augima, dél kurio padidéty pagrindiniy vartojimo prekiy
gamyba, sumazéty Siy produkty kaina ir atsirasty salygos steigtis naujoms imonéms.

Kaip keitesi infliacija ES Salyse, kurios dar nejsived¢ euro, pateikta 7 lenteléje.

7 lentele

ES $aliy, nejsivedusiy euro, infliacijos lygio padidéjimo/sumazéjimo tempai 1998-2007 m., proc.

1998- | 1999- | 2000- | 2001- | 2002- | 2003- | 2004- | 2005- | 2006- | 1998-
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2007
Latvija 22 | 05 | 01 | 05 ] 09 | 33 | 07 | 03 | 35 | 58
Estija 57 ] 08 | 17 | 2 | 22| 16 | 11 | 03 | 23 | 21
Lietuva 39 | 04 | 05 | 13 | 14 | 23 | 15 | L1 2 0.4
Slovakija 37 | 18 | 5 | 37 | 49 | 09 | 47 | 15 | 24 | 48
Lenkija 46 | 29 | 48 | 34 | <12 | 29 | 14 | 09 | 13 | 92
Vengrija 42 | 0 | 09 | 39 | 05 | 21 | 33 | 05 | 39 | -653
Cekijos 79 | 21 | 06 | 31 | <15 | 27 | 1 | 05 | 09 | -67
Respublika
Kipras 2 | 38 | 29 | 08 | 12 | 21 | o1 | 02 0 | -01
Malta 4 | 07 | 05| o1 | 07 | 08 | 02 | 0.1 | -1.9 | -3.0
Rumunija 133 | 01 | 112 | 12 | 72 | 34 | 28 | 25 | 17 | 542
Bulgarija 261 | 77 | 29 | <16 | 35 | 38 | 01 | 14 | 02 | -11.1

Saltiniai:  autorés  sudarytas, remiantis Inflation rate [ZiGréta 2007-06-24]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996.39140985& dad=portal& schema=PORTAL &screen=detailref
&language=en&product=SDI MAIN&root=SDI MAIN/sdi/sdi ed/sdi ed inv/sdi ed1160; ES valstybiy nariy metiné
infliacija pagal SVKI [Zidiréta 2008-02-03]. Prieiga per interneta: <http://www.1b.1t/It/euras/konvergencija.htm#infl>.

ISanalizavus 7 lentelés duomenis galima teigti, kad daugiausiai infliacija per 1998-2007 m.
pasikeité Rumunijoje. Taciau tai paprasCiausiai galima paaiSkinti tuo, kad Sioje valstybéje buvo kitokia

infliacijos skai¢iavimo metodika, kuri ir nuléme toki dideli (net 54,2 proc.) infliacijos sumaz¢jima per
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1998-2007 m. Atsizvelgiant { skirtinga infliacijos skai¢iavimo metodika, Rumunijos negalima lyginti
su kitomis ES Salimis.

Infliacija  1998-2007 m. laikotarpiu labiausiai pasikeit¢ Bulgarijoje, Lenkijoje ir Cekijoje.
Analizuojamu laikotarpiu infliacija Salyse sumaZz¢jo atitinkamai 11,1, 9,2 ir 6,7 proc. punktais.
Bulgarijoje infliacijos sumaz¢jima Siuo laikotarpiu nulémé importo kainos. Lenkijoje 1998 — 2007 m.
laikotarpiu sumazéjusi infliacijos lygi skatino pagyvéjes ekonominis aktyvumas, sumazéjes darbo
uzmokestis ir darbo naSumo augimas dél sumazéjusiy vienetiniy darbo sanaudy. Visi Sie veiksniai leido
islaikyti konkurencingas kainas, nedidelg infliacija, kuri 2007 m. sieké 2,6 proc. Tuo tarpu Cekijoje
infliacija itakojo administruojamy kainy ir netiesioginiy mokesciy pokyciai (Europos Centrinis Bankas.
PraneSimas apie Konvergencija 2006 m. gruodis).

Nors Lietuva stengési prisijungti prie euro zonos 2007 m. sausio 1 d., taciau, kaip buvo
iSanalizuota, jai sukliud¢ infliacija. Vienintel¢ i§ deSimties (priimty 2004 m.) naujyju ES nariy —
Slovénija — pateko | euro zong. Todél 2007 m. euro zona padidéjo iki trylikos nariy. Infliacijos kitimo

dinamika 1998-2007 m. euro zonoje parodyta 4 pav.

9

8
§ 7
5 6
é 5
8 4
g 3
z

1

0

Airija | Austrija | Belgija | Ispanija | ItalijaLliuksemburBaglerlandflortugalij@Pranctzija Suomija | Vokietija = Graikija | Slovenija

w1998 21 | o8 | 09 | 18 | 2 | 1 | 18 | 22 | 07 | 13 | o6 | 45 | 79 |
[m1990] 25 | o5 | 11 | 22 | 17 | 1 | 2 | 22 | o6 | 13 | 06 | 21 | 64
[m2000] 53 | 2 | 27 | 35 | 26 | 38 | 23 | 28 | 18 | 29 | 14 | 29 | 89
[mz001] 4 | 23 | 24 | 28 | 23 | 24 | s1 | aa | 18 | 27 | 19 | 27 | 86
[m2002[ 47 | 27 | 16 | 36 | 26 | 21 | 39 | 37 | 19 | 2 | 14 | 39 | 75
[mao03] 4 | 23 | a5 | 31 [ 28 | 25 | 22 | 33 | 22 | 13 | 1 | 24 | 57
[m200a] 23 | 2 | 19 | 231 | 23 | 32 | 14 | 25 | 23 | 01 | 18 | 3 | 36
[m200s| 22 | 22 | 25 | 34 | 22 | 38 | 25 | 21 | 19 | o8 | 19 | 35 | 25
[w2006] 27 | 27 | 23 | 36 | 22 | 3 | 17 | 3 | 19 | 13 | 18 | 33 | 25
[w2007] [ 22 [ 18 | 28 | 2 | 27 | 16 | 24 | 16 | 16 | 23 | 3 | 38

4 pav. Euro zonos (13) 3aliy infliacijos lygiai 1998-2007 m., proc.

Saltinis: Inflation rate [Zifiréta 2007-06-24]. Prieiga per interneta;
<http://epp.eurostat.ec.curopa.eu/portal/page?_pageid=1996,39140985& _dad=portal&_schema=PORTAL&screen=detailre

f&language=en&product=SDI MAIN&root=SDI MAIN/sdi/sdi ed/sdi ed inv/sdi ed1160>; ES valstybiy nariy metiné
infliacija pagal SVKI [Zitiréta 2008-02-03]. Prieiga per interneta: <http://www.1b.1t/It/euras/konvergencija.htm#infl>.
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IS 4 paveikslo duomeny matyti, kad didZiausia 1998-2004 bei 2007 m. infliacija buvo Slovénijoje.
2004 m., lyginant su 2003 m., infliacija sumazéjo nuo 5,7 iki 3,6 proc. arba 2,1 proc. punktu. Tai
salygojo istojimas 1 ES. Pries istojant { EPS, infliacija Slovénijoje sumaZéjo iki 2,5 proc. (nustatytas
kriterijus 2006 m. buvo 2,8 proc.). Infliacijos sumaz¢jimui ir konvergencijos kriterijaus atitikimui
itakos labiausiai turéjo struktiirinés reformos, tokios kaip indeksavimas, tam tikry iSlaidy atsisakymas.
Taciau istojus 1 EPS, infliacija padid¢jo iki 3,8 proc. Tai salygojo administraciniy kainy, naftos ir
prekiy/paslaugy kainy pabrangimas. 2000 m. Graikijai istojus 1 EPS, iki 2003 mety Salies infliacija
padid¢jo iki 3,4 proc. dél brangstanciy energijos iStekliy, emigracijos, darbo uZmokesc¢io augimo,
ilgalaikio pasitlos truikumo ir paskoly lengvaty suteikimo (Europos Centrinis Bankas. PraneSimas apie
Konvergencija 2006 m. geguzé — birzelis).

Ivertinus kainy stabiluma Lietuvoje, galima pastebéti, kad infliacija kiekvienais metais did¢ja, o tai
sukelia rimty problemy Salies ekonomikai ir gyventoju pragyvenimo lygiui. Vienu i§ svarbiausiy
Lietuvoje infliacija lemianiy veiksniy galima paminéti savarankiSkos Salies pinigy politikos
netur¢jimas bei padidéjes darbuotoju mobilumas. Galima teigti, kad | Lietuva patenka gana dideli
pinigy srautai (investicijos), kurie sunkiai valdomi bei per paskolas ir kitas iSmokas padidina perkamaja
galia. Taip atsiradus didelei gyventojuy emigracijai, darbdaviai padidina darbo uzZmokestj tam tikrose
ukio Sakose (pvz., statybos pramonei), siekiant pritraukti kuo daugiau darbuotoju. Tai reiskia, kad tokie
pinigy srautai gali sukelti neracionaly vartojima, nepagristus liikesCius, sparty kainy augima ir kitas
pasekmes. Tod¢l iSanalizavus Lietuvos situacija, Lietuva, norédama istoti i EPS, turéty mazinti tam

tikrus mokescius (pvz., PVM), racionaliau naudoti turimas valstybés 1éSas.

2.1.2. Kapitalo rinkos stabilumo jvertinimas

Vertinant kapitalo rinkos stabilumo kriterijy, reikia analizuoti ilgalaikiy paliikany normy dydi. Ju
vertinimas yra vykdomas remiantis vidutine nominalia palikany norma, kuri ne daugiau kaip 2
procentiniais punktais virSija lygi, kuri yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose
kainos yra stabiliausios, vienerius metus iki patikrinimo. Palukany normos matuojamos ilgalaikiy
Vyriausybés obligaciju pagrindu, atsiZvelgiant i nacionaliniy apibréZimuy skirtumus. 2007 m. ECB
apskaiciavo pamating vertg, kuri sieké 6,4 proc. (Zr. 6 prieda). Ilgalaikés palikany normos pamatinés
vertés 1S naujyju ES nariy nesieké Cekija, Estija, Kipras, Latvija, Lietuva, Malta, Lenkija, Slovakija,

Bulgarija. Sios devynios alys atitinka kapitalo rinkos stabilumo kriteriju.
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Lietuvos banko valdybos pirmininkas R. Sarkinas (2005) akcentuoja, kad Lietuvoje ilgalaikiy
palukany normy vidurkis ne tik atitinka keliamus reikalavimus, bet ir toliau artéja ,,prie vidutinio
obligacijy pajamingumo euro zonoje“. Obligacijy pajamingumas, kaip Zinoma i§ makroekonomikos
teorijos, labai glaudZiai susij¢s su bendra palikany normy aplinka bei su centriniy banky vykdoma
pinigy politika — kuo didesnes paliikanas nustato centrinis bankas, tuo didesnis reikalaujamas obligacijy
pajamingumas, tuo mazesnés ju kainos.

Ilgalaiké paltikany norma Lietuvoje 2007 m. buvo 4,3 proc. (2,1 proc. punktais maZesn¢ uz
nustatyta pamating vertg). Tuo parodoma, kad Lietuvoje ilgalaiké palikany norma atitinka Mastrichto
kriterijy ir yra viena maZziausiy tarp naujuyju ES nariy.

Nedidelés ar beveik tokios pacios kaip euro zonos Salyse palikany normos, skolinantis tiek
nacionaline, tiek uZsienio valiuta, rodo pasitikéjima Salies planais isivesti eura ir sukuria palankias
salygas Salies tolesnei ekonomikos plétrai. 5 pav. pateikiami duomenys apie ilgalaikiy paliikany normy

Lietuvoje atitikima euro zonos vidurkiui bei ES nustatytam kontroliniam dydZiui.

7,32 & 8,15

Procentai

O = N W b U O N 0 W

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
—4#—Ilgalaikiy paliikamynormaLietuvoje, proc.

—#—Tlgalaikiy paliikamynorima, ES kontrolinis dy dis (maZausia infliacijg turinéy €aliy paliikany vidurkis+2
proc.)
=& Euro zona

5 pav. llgalaikiy palikany normy Lietuvoje palyginimas su euro zonos vidurkiu bei ES kriterijaus
kontroliniu dydZiu, proc.

Saltiniai: autorés sudarytas, remiantis Long-term interest rates [Zitiréta 2007-05-23]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=Yearlies new_economy&root=Yearlies new_economy/B/B3/B32/dbc12048>; ES valstybiy
nariy ilgalaikés paliikany normos [Zitiréta 2008-02-04]. Prieiga per interneta:
<http://www.lIb.It/It/euras/konvergencija.htm#paluk>.

Nuo 1998 m. iki 2000 m. imtinai néra pateikti duomenys apie ilgalaikes paliikany normas
Lietuvoje, todél Sio laikotarpio ilgalaikiy paliikany normy palyginti su ES nustatytu kontroliniu dydZiu
ar euro zonos vidurkiu yra nejmanoma. PrieZastis biity ta, kad to laikotarpio ilgalaikés paliikany

normos galutinai dar nebuvo suderintos su ECB ir EK pagal numatyta Europos Bendrijos steigimo
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sutarties 121 straipsni, jvertinanti Saliy konvergencijos lygi. Nuo 2001 m. ilgalaikés paltikany normos
Lietuvoje mazéjo. 2001 - 2007 m. Lietuvoje palukany normos sumazéjo nuo 8,15 proc. iki 4,3 proc.
(3,85 proc. punkty). Ilgalaikiy palikany norma kito dél kintancio valstybés vertybiniy popieriy (toliau —
VVP) pajamingumo rodiklio (Europos Centrinis Bankas. PraneSimas apie Konvergencija 2006 m.
gruodis).

Stabili VVP paklausa aukcionuose, griezta skolinimosi vidaus rinkoje politika, geréjantys Salies
kredito reitingai, Zemos bazinés valiutos paliikany normos bei maZz¢jantys VVP ir euro zonos Saliy
skolos vertybiniy popieriy pelningumy skirtumai sudaro salygas leisti ilgesniy trukmiy VVP ir ilginti ju
trukme. Visa tai maZzina skolos refinansavimo rizika, sudaro salygas lanksciau valdyti valstybés skola,
mazinti skolinimosi kaing ir skolos administravimo iSlaidas (PraneSimas Seimui apie Lietuvos banko
pagrindinio tikslo igyvendinima, funkciju vykdyma ir banky sistemos buklg, 2007).

Situacija ES Salyse, kurios dar neisivedé euro, parodyta 8 lentel¢je.

8 lentele

ES $aliy, nejsivedusiy euro, ilgalaikiy paliikany normy dinamika 1998-2007 m., proc.

V 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Cekija n.d. n.d. 6,94 6,31 4,87 4,12 4,75 3,51 3,78 4,0
Estija 13,17 | 11,39 | 10,48 | 10,15 | 842 5,25 4,39 3,98 n.d. 49
Kipras 6,74 7,36 7,55 7,65 5,37 4,7 6,08 5,16 4,12 43
Latvija n.d. n.d. n.d. 7,57 5,41 49 4,85 3,53 4,16 49
Lietuva n.d. n.d. n.d. 8,15 5,97 5,22 4,43 3,73 4 43
Vengrija n.d. 9,91 8,55 7,94 7,09 6,83 8,19 6,6 7,12 7,0
Malta n.d. n.d. 5,75 6,11 5,74 4,98 4,68 4,57 4,31 4,5
Lenkija n.d. 9,53 | 11,79 | 10,68 | 7,32 5,78 6,92 5,23 5,27 53
Slovakija n.d. n.d. 8,33 8,05 6,91 4,99 5,02 3,52 4,42 4,5
Bulgarija n.d. n.d. n.d. n.d. 8,26 6,42 5,25 3,8 4,01 4.4
KRITERIJUS 6,64 6,72 7,32 6,92 6,89 6,12 6,28 5,37 5,75 6.4

n.d. — néra duomeny

Pastaba: néra informacijos apie Rumunija, nes ji nepateikta Eurostat duomeny bazéje

Saltiniai: Long-term interest rates [ziTiréta 2007-07-23]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page?_pageid=1996,39140985& _dad=portal&_schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=Yearlies new economy&root=Yearlies new_economy/B/B3/B32/dbc12048>; ES  valstybiy
nariy ilgalaikés paltkany normos [zitiréta 2008-02-04]. Prieiga per interneta:
<http://www.lb.It/It/euras/konvergencija.htm#paluk>.

8 lentelés duomenys leidzia teigti, kad dauguma Saliy mazino palikany normas, nes €émeési
makroekonomikos stabilizavimo veiksmuy palaikant Zemesnes paliikany normas. Taciau tai padidino
poreiki pinigams ir tokiu biidu infliacijos lygis Salyse émé didéti. Kadangi 2005-2007 m. laikotarpiu
Cekijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Lenkijoje, Slovakijoje ir Bulgarijoje ypa¢ pageréjo makroekonominiai
rodikliai, iSaugo Saliy ekonomika, tod¢l tai sudaré palankias salygas infliacijai didéti. Kaip Zinoma i

makroekonomikos teorijos, jei infliacija yra per didelé, ja galima sumaZzinti smarkiai padidinus
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paliikany norma. Siuo atveju 3alys, siekdamos sumazinti infliacijos lygi, per maZai padidino palikany
normas, nes nenor¢jo smarkiai sumazinti investicijy bei vartojimo. Taciau tai néra vienintelis
sprendimas norint sumazinti infliacija per palukany normas. Kiti veiksmai galéty buti maZinant
valstybés iSlaidas, investicijy augima ir pan.

Kiekvienais metais yra numatyta pamatiné verté, kuria neturéty virSyti Salys, siekiancios narystes
EPS. 2007 m. § kriterijy (6,4 proc.) atitiko net devynios i§ dvylikos aliy: Cekija (4,0 proc.), Estija (4,9
proc.), Kipras (4,3 proc.), Latvija (4,9 proc.), Lietuva (4,3 proc.), Malta (4,5 proc.), Lenkija (5,3 proc.),
Slovakija (4,5 proc.) ir Bulgarija (4,4 proc.). Tai reiSkia, kad Salys tikrai stengiasi vykdyti kapitalo
rinkos stabilumo kriterijy, tuo paciu skatina ekonomikos augima bei stengiasi maZzint; didéjanti
infliacijos lygi.

Apibendrinant Lietuvos kapitalo rinkos stabiluma bei atlikus lyginamaja analiz¢ su kitomis ES
valstybémis, buty galima teigti, kad Lietuva sékmingai vykdo kapitalo rinkos stabilumui keliamus
reikalavimus. Zema ilgalaikiy palikany norma skatina ekonomikos augima, pritraukia investicijas, tuo
didindama vartojimo prekiy kainy augima, o tai gali trukdyti igyvendinti pirmaji kriterijy dél griezto
kainy pastovumo. Todé¢l, kad biity galima uZtikrinti ir palaikyti stabiluma augant ekonomikai ir
infliacijai, kaip buvo paminéta anks¢iau, biitina pristabdyti valstybés iSlaidy didé¢jima, vartotojy

i§laidas, paskoly lengvatas ir pan.
2.1.3. Valiutos kurso stabilumo jvertinimas

Siuolaikiné valiuty rinka vaidina svarby vaidmeni pasaulio rinkose ir Salies tikio ekonomikoje. Visi
komerciniai pasaulio bankai atliecka milijardines spekuliacines operacijas perkant ir parduodant
uzsienio Salies valiuta, uzdirbdami arba praloSdami vien tik i§ valiuty kursy skirtumy. Taciau valiuta
naudojama ne tik Siuo tikslu. Pinigai yra sukurti atsiskaitymams ir kiekviena Salis turi savo valiuta, o tai
turi jtakos tarptautiniam bendradarbiavimui, konkurencinéms kainoms ir net politikai.

Valiuty keitimo mechanizmas reiskia susitarima dél abipusiy valiuty kurso. Salys, dalyvaujan&ios
Sio mechanizmo sistemoje, nustato procentines normas, kurios riboja nacionalinés valiutos kurso
svyravimus. Valstybés narés nuo 1993 m. nusprendé¢ iSplésti nacionaliniy valiuty svyravimo ribas nuo
+ 2,25 proc. iki + 15 proc. (Europos integracijos procesai). Valiuty keitimo mechanizme dalyvaujanciy
ES valstybiy valiutos yra stabilios euro atzvilgiu, nepriklausomai nuo to, ar jos ketina isivesti bendra

valiuta, ar ne (Europos Sajungos veiklos sri¢iy apZvalga: ekonomikos ir pinigy politika).
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ES Saliy, kurios dar neisivedé euro, keitimo kursas { bendra ES valiuta 1998-2007 m. laikotarpiu,
parodytas 9 lenteléje.
9 lentelé

ES Saliy, nejsivedusiy euro, valiutos keitimo kursas j bendra ES valiuta

1998 | 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 | 2006 2007
Bulgarijos levas [ 1.9691| 1.9558 [ 1.9522| 1.9482 [ 1.9492 | 1.9490 | 1.9533 | 1.9558 | 1.9558 | 1.9558
Cekijos koruna  [36.0487| 36.884 | 35.599 | 34.068 | 30.804 | 31.846 | 31.891 |29.782 | 28.342 | 27.766
Danijos krona 7.4993| 7.4355|7.4538 | 7.4521 | 7.4305 | 7.4307 | 7.4399 | 7.4518 | 7.4591 | 7.4506
Estijos krona 15.7481]15.6466|15.6466| 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 |15.6466(15.6466|15.6466
Kipro svaras 0.579310.5788 | 0.5739| 0.5758 | 0.5753 | 0.5840 | 0.5818 | 0.5768 | 0.5757 |0.58263
Latvijos latas 0.6602] 0.6256 | 0.5592] 0.5601 | 0.5810 | 0.6407 | 0.6652 | 0.6962 | 0.6962 | 0.7001
Lietuvos litas 4.484314.2641 | 3.6952 | 3.5823 | 3.4594 | 3.4527 | 3.4529 | 3.4528 | 3.4528 | 3.4528
Vengrijos forintas [240.573| 252.77 [260.04 | 256.59 | 242.96 | 253.62 | 251.66 | 248.05 | 264.26 | 251.35
Maltos lira 0.4349]0.4258 | 0.4041 | 0.4030 | 0.4089 | 0.4261 | 0.4280 | 0.4299 | 0.4293 | 0.4293

Lenkijos zlotas 3.9165| 4.2274 | 4.0082 | 3.6721 | 3.8574 | 4.3996 | 4.5268 | 4.0230 | 3.8959 | 3.7837
Slovakijos koruna [39.5407| 44.123 |42.602 | 43.300 | 42.694 | 41.489 | 40.022 | 38.599 | 37.234 | 33.775
Svedijos krona 8.9159] 8.8075 | 8.44521 9.2551 | 9.1611 | 9.1242 | 9.1243 | 9.2822 | 9.2544 | 9.2501
Svaras sterlingy  [0.6764 | 0.6587 | 0.6094 | 0.6218 | 0.6288 | 0.6919 | 0.6786 | 0.6838 | 0.6817 |0.68434
Saltinis: ECU/EUR exchange rates versus national currencies [iGiréta 2007-07-20]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal&_ schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=Yearlies_new_economy&root=Yearlies_new_economy/B/B3/B31/dbc10512>.

Nuo 1994 mety balandZio ménesio Lietuvos litas buvo fiksuotas dolerio atZvilgiu ir vienas litas
sudaré 25 JAV dolerio centus (lito ir JAV dolerio santykis buvo 4:1). Lito susiejimas su euru 2002
metais itakojo Zmoniuy paskolas, paimtas doleriais, ir t.t. Lietuvos banko atstovy D. Abazoriaus ir N.
Grus$nienés (2000) teigimu, lito susiejimas su euru fiksuotu kursu sudaré salygas Lietuvai dalyvauti
VKM-IL.

Kadangi iki 1999 mety ES turéjo bendra valiuta ECU?, tai iki to laiko 9 lenteléje parodyti ECU ir
Saliy valiuty keitimo kursai. Dideliy svyravimy nepastebima. Galima teigti, kad 1998 m. ir 1999 m. lito
ir ECU santykis buvo daugiau nei 4 litai uz vieng ECU. Nuo 2000 m. iki 2007 m. lito santykis su euru
svyravo nuo 3,6952 iki 3,4528.

Istojus 1 ES Baltijos Saliy valiutos dalyvauja VKM-II procese su + 15 proc. svyravimo nuo
centrinio kurso ribomis. Lietuvos litas ir Estijos krona nuo 2004 m. birZelio 28 d. prisijungé prie VKM-

II ir buvo stabilios euro atzvilgiu. Cekijos koruna, Lenkijos zlotas, Slovakijos koruna ir Vengrijos

* ECU (Ekiu) — Europos oficiali valiuta, jvesta 1978 m. gruodZio 18 d. Tai Europos pinigy sistemos valiuty krep3elis,
sudarytas i§ kiekvienos Salies valiuty nustatyty svoriy. ECU sudétis bidavo perziiirima kas 5 metai. Valiuty svoriai galéjo
biiti pakeisti tik tuo atveju, jei kurios nors i§ jy svoris pakisdavo daugiau kaip 25 proc. ECU buvo iki 1999 m. ECU - euro
pirmtakas.
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forintas nedalyvauja $itame procese ir dar tik ruoiasi. Cekijos ir Slovakijos valiutoms yra taikomas
kintamas reZimas kartais isikiSant centriniam bankui. Lenkijos zlotui yra paliktas slankus kitimo kursas,
o centrinis bankas ji saugo nuo valiutos 15 proc. svyravimo intervencijy. Vengrijos forintas yra susietas
su euru su 15 proc. ribomis. Kipro svaras, Latvijos latas, ir Maltos lira nuo 2005 m. geguzés 2 d.
prisijunge prie VKM-II.

Valiuty kursus, kaip Zinoma i§ ekonomikos teorijos, jtakoja perkamosios galios paritetas, taciau
didesng jtaka kainoms ir konkurencingumui turi valiuty pasitla ir paklausa. Padid€jus pinigy pasitlai,
nacionaliné valiuta atpinga, o tai padidina prekiy konkurencinguma uZsienio rinkoje. Taigi valiuty
kursy itaka kainoms ir konkurencingumui yra ypac reikSminga tada, kai vykdoma tarptautiné prekyba ir
kai yra atvira ekonomika. Vykdant atsiskaitymus eksportuojant ir importuojant prekes yra reikalinga
tos Salies valiuta, kurioje vykdomi isipareigojimai, o nuo valiutos kitimo priklauso prekiy kaina ir
konkurenciné jega.

Kaip teigé socialiniy moksly daktaras S. Siaudinis (2004), visuomené, uZsienio ir Lietuvos
specialistai palankiai vertina Lietuvos veiksmus, siekiant iSlaikyti dabartini lito kursa bei valiuty
valdyba ne tik iki, bet ir po istojimo { EPS. EK narys C. Almunija (2006) pritaria, kad Lietuvos
pasirengimas isivesti eura, taikant fiksuoto valiutos kurso sistema, nereikalauja jokiy esminiy sistemos
pokyciu negu kitose Salyse. Reikalavimai, kurie yra keliami dél fiksuotos valiuty kurso sistemos, yra
griezti, nes tokiu biidu galima siekti iSlaikyti makroekonominj stabiluma.

Apibendrinant galima teigti, jog Lietuva, susiedama lita fiksuotu kursu su euru, §i konvergencijos
kriterijuy s€kmingai igyvendino ir EK prognozuoja, kad 2008 m. kursas bus vis dar stabilus (placiau Zr.

7 prieda). Todél problemy dél Sio kriterijaus jgyvendinimo Lietuvai neturéty kilti.

2.1.4. Fiskalinio stabilumo analizé

Valstybés biudZeto kriterijus pagal Europos Bendrijos steigimo sutarties 104 straipsnj yra susijgs su
biudzeto tvarkos nustatymu. Viena i$ priezas¢iy, kodél reikia kreipti démesi | biudZeto deficita, yra ta,
kad Vyriausybei leidZiama iSlyginti vartojima arba reaguoti { laikinus ekonominius sukrétimus. Kaip
teorin¢je darbo dalyje buvo teigiama, valstybés biudzeto deficitas neturéty virSyti ES nustatyto 3 proc.
BVP, o valstybés skola - 60 proc. BVP. Kokia Lietuvos biudZeto disciplina (proc. nuo BVP) buvo
1998-2007 m. laikotarpiu, parodyta 6 paveiksle.
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6 pav. Lietuvos biudZeto deficitas ir ES nustatytas kriterijaus dydis 1998 — 2007 m., proc. nuo BVP

Saltiniai: Public balance [7itiréta 2007-07-25]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996.39140985& dad=portal& schema=PORTAL &screen=detailref
&language=en&product=Yearlies new_economy&root=Yearlies new_economy/B/B1/B13/eb060> bei Eurostat, Europos
centrinio banko, Lietuvos Respublikos Finansy ministerijos duomenimis irLietuvos banko skai¢iavimais [Ziiréta 2008-02-

28]. Prieiga per interneta: <http://www.euro.lt/lt/apie-euro-ivedima-lietuvoje/euras-ir-lietuva/reikalavimai-ir-ju-

vykdymas/>.

[Sanalizavus Lietuvos valstybés biudZeto duomenis matyti, kad tik 1998 m. ir 2000 m. metinis
biudZeto deficitas Lietuvoje virSijo konvergencijos kriterijaus reikalavima atitinkamai 0,1 ir 0,2 proc.
punktais. Nuo 2001 m. Lietuvos biudzZeto deficitas pradéjo spar¢iai mazéti ir jau 2006-aisiais buvo 0,3
proc. BVP, t.y. 2,7 proc. punktais maZesnis nei nustatytas konvergencijos kriterijus.

BiudzZeto deficito procentin¢ dalis nuo BVP 2004 - 2006 m. sumaZ¢jo dél to, kad Lietuva, kaip
aiSkinama LR konvergencijos 2006 m. programoje, sékmingai maZino neigiama Se$¢linés ekonomikos
poveiki valdzios sektoriaus finansams, racionalus valdZios sektoriaus iSlaidy naudojimas, sparcios tikio
plétros paskatintas biudZeto pajamy augimas ir lé¢iau negu planuota didé€jusios islaidos (ypac kapitalo)
taip pat tur¢jo teigiama poveiki biudzeto deficitui. Remiantis ekonomikos teorija, Lietuva, pasiekusi
beveik 10 proc. BVP augimo tempus, turéty siekti ne minimalaus fiskalinio deficito, o pertekliaus. Ir
atvirk$ciai, tkio plétros tempams sulétéjus, fiskalinis deficitas biity toleruotinas ir net pageidautinas,
nes leisty valstybés ir savivaldybiy turimais finansiniais svertais (mokesciy, rinkliavy, vieSyjy islaidy ir
investicijy reguliavimu) pagyvinti versla.

Dabartinis Lietuvos biudZetas yra ekonomikos augimo bei pajamy didéjimo biudZetas. Taciau jis
deficitinis. Ir, neatsizZvelgiant i §i fakta, ivedamos naujos socialinés iSmokos, lengvatos, kurios sudaro
salygas atsirasti dar didesniam deficitui. Taip pat labai svarbu, kad Lietuva, 2007 - 2013 m. laikotarpiu
gausianti bene 20 milijardy lity ES parama, per ta pati laikotarpi bent dvigubai sumazinty savo 16 mlrd.
lity siekiancia skola. Skolos sumazinimas leisty subalansuoti ir biudZeta.

Taip pat valstyb¢, kiekvienai metais sumazindama gyventoju pajamy mokesti (toliau — GPM) nuo

33 proc. iki 27 proc., o nuo 2008 m. iki 24 proc., 1 savo biudZeta gali pritraukti daugiau pajamy
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(Laffero kreivé). Mokes€io sumazé¢jima gali kompensuoti keli Saltiniai. Pirma — tai SeSélinés
ekonomikos maZzinimas, nes gyventojai bei imoniy savininkai nebesléps gaunamas pajamas. Legalaus
atlyginimo augimas gali padidinti valstybés biudZeto pajamas 1§ GPM, surenkamas socialinio draudimo
imokas, taip pat Zenkliai padidéty ir pridétinés vertés mokescio pajamos. Mokes¢io sumazéjima taip pat
gali kompensuoti ir ilgalaikis efektas deél geresniy investavimo salygy, o tokiu budu didéja
produktyvumas, didesné konkurencija dél darbuotojuy.

Ivertinus sékminga Lietuvos sugebéjima laikytis grieZtos biudzZeto deficito disciplinos reikalavimo
galima teigti, kad ir ateityje valstybei neturéty kilti problemy dél Sio konvergencijos kriterijaus
vykdymo, nes deficitas kiekvienais metais sumaz¢ja vidutiniSkai 0,22 proc. punktais. Taciau kokia yra
situacija kitose Baltijos Salyse, ES bei euro zonoje, parodyta 7 paveiksle. Galima teigti, kad 2007 m.

duomeny apie biudzeto discipling daugumoje valstybiy nebuvo galima rasti, nes dar néra ju

paskelbusios.
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7 pav. Biudzeto disciplina kitose ES Salyse 1998-2006 m., proc. nuo BVP

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis Public balance [Zitiréta 2007-07-25]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal&_schema=PORTAL&screen=detailref

&language=en&product=Yearlies new economy&root=Yearlies new_economy/B/B1/B13/eb060>.

ISanalizavus 7 paveiksla pastebima, kad ES ir euro zonos vidurkiai yra panasts, néra didelio
atotriikio, bet biudZetas yra deficitinis ir kiekvienais metais Sis deficitas maz¢ja. Estijoje jau nuo 2002
m. néra biudZeto deficito, t.y. Estijos valstybés biudZeto struktiiroje pajamos virSija iSlaidas. BiudZeto
perteklius nuo 2002 m. iki 2006 m. did¢jo ir 2006 m. sudaré 3,8 proc. BVP (placiau Zr. 8 prieda). Tuo
tarpu Latvijoje tik 2006 m. biudZetas tapo pertekliniu (0,4 proc. BVP). Tai reiSkia, kad tiek Latvija, tiek

ir Estija maZina valstybés skola, supirkdamos VVP.
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Apibendrinant atlikta Lietuvos valdZios sektoriaus biudZeto deficito, proc., palyginti su BVP,
dinamikos analizg ir palyginima su kitomis ES Salimis, galima teigti, kad vieSieji finansai privalo biti
planuojami remiantis optimalumo, o ne atsargumo principu. PrieSingu atveju neimanoma racionaliai
paskirstyti valstybés iSlaidy bei ivertinti socialiai pazeidziamy visuomenés grupiy finansinés paramos
perspektyva. Zinoma, lengviausia suplanuoti maza valstybés biudZeta ir véliau girtis jo vir§ijimu, tadiau
tai néra nei saziningas, nei ekonomiSkai pateisinamas kelias. Be to, tai trukdo priimti teisingus
ekonomings politikos sprendimus.

Kiekviena valstybé gali skolintis. Skolinimosi poreiki daZniausiai nulemia biudZeto deficitas arba
perteklius, Vyriausybés skolinty 1¢Su perskolinimas valstybés valdymo ir valdomoms institucijoms,
refinansuojamos skolos. Todél valstybés skola yra labai svarbus valstybés fiskalinio biudzeto
padengimo Saltinis.

Konvergencijos kriterijus skelbia, kad valstybés skola negali virSyti 60 proc. BVP arba turi buti

mazinama. Lietuvai dél Sio kriterijaus igyvendinimo nekilo problemy (Zr. 8 pav.).
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8 pav. Lietuvos valstybés skolos atitikimo konvergencijos kriterijui jvertinimas, proc. nuo BVP

Saltiniai: General government gross debt [Zifiréta 2007-07-21]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=SDI MAIN&root=SDI MAIN/sdi/sdi_as/sdi as pub/sdi as1300> bei Eurostat, Europos
centrinio banko, Lietuvos Respublikos Finansy ministerijos duomenimis irLietuvos banko skaiciavimais [Zitréta 2008-02-
28]. Prieiga per interneta: <http://www.euro.lt/lt/apie-euro-ivedima-lietuvoje/euras-ir-lietuva/reikalavimai-ir-ju-

vykdymas/>.

ISanalizavus 8 paveiksla matyti, kad Lietuvos valstybés skola atitinka nustatyta konvergencijos
kriterijy (60 proc.). Valstybés skola nuo 1998 iki 2007 m. padidéjo nuo 16,5 iki 17,7 proc. BVP arba
1,2 proc. punktu. Tac¢iau nuo 2000 m. pastebima maz¢jimo tendencija. Lietuvos valstybés skolos, proc.,
palyginti su BVP, maz¢jima nuo 2000 m. jtakojo eksporto did¢jimas ir vidinis vartojimo prekiy ir

paslaugy augimas, ypaé statybos, banky ir lengvosios pramonés sektoriuose (Sarkinas R., 2005).
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Pagal LR skolos istatyma valstybés skola yra vidaus ir uzsienio skolos suma. 2007 m. 67,23 proc.

visos skolos sudaro uZsienio skola (Zr. 9 pav.).
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9 pav. Lietuvos valstybés skolos kitimo tendencijos 1998-2007 m., mln. lity

Saltiniai: autorés sudarytas, remiantis LR Finansuy ministerijos leidiniais [Zifiréta 2007-08-30]. Prieiga per interneta:
http://www.finmin.It/web/finmin/leidiniai/skola> bei Valstybés skola iSaugo 12 % [zitiréta 2008-02-28]. Prieiga per
interneta: <http://vz.lt/Default2.aspx?ArticleID=b39¢723e-4a91-46a8-870a-51fd7343ca75#continue>.

A

Svarbiausias uzdavinys valdant valstybés skola yra uZtikrinti visiSka valstybés iSlaidy finansavima
laiku ir visy skoliniy isipareigojimy vykdyma kuo maZesnémis iSlaidomis bei rizika, nevirSijant
nustatyty valstybés skolos bei skolinimosi limity. ApzZvelgiant skolinimosi dinamika, galima biity
pastebeti, kad nuo 1998 m. iki 2002 m. bendra valstybés skola padidéjo 36,9 proc., sumazéjo uzsienio
skolos dalis bendroje skoloje nuo 70,08 iki 59,91 proc. 1999 m. pradétos platinti 2 mety trukmeés
obligacijos bei taupymo lakstai. Véliau buvo iSleistos ir 10 mety obligacijos.

2007 m. palyginus su baziniais 1998 m. bendra skola padidé¢jo net 73,69 proc. Grandininis
padidéjimo tempas 2006-2007 m. buvo 11,78 proc. UZsienio skola baziniu biidu padidéjo 66,63 proc.,
tuo tarpu vidaus skola padidéjo 90,23 proc. 2006 metais net dvi autoritetingos tarptautinés kredito
reitingy agentiros — ,,Moody‘s* ir ,Fitch Ratings® pripazino Lietuvos paZanga ir padidino Salies
skolinimosi reitingus bei nustaté jiems stabilig perspektyva. Tai, be abejo, turi itakos Salies prestiZui bei
palukany normoms skolinantis 1éSas uZsienio finansy rinkose. Siekdama didinti VVP likviduma ir
patraukluma investuotojams, 2006 metais Lietuva uZsienio kapitalo rinkose papildé dvi ankstesniais
metais iSplatintas euroobligacijy emisijas ir tokiu biidu mety pabaigoje NewEuroMTS prekybos
sistemoje buvo kotiruojamos jau trys 1 mlrd. eury nominaliosios vertés Lietuvos Respublikos

Vyriausybés euroobligaciju emisijos. Siy Lietuvos Zingsniy teigiama jvertinima liudija antrinés
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apyvartos rezultatai, 1S kuriy matyti, kad investuotojams euroobligacijos yra patrauklios ir jomis
aktyviai prekiaujama (LR Finansy ministerijos leidiniai, 2006).

Taciau reikéty atkreipti démesi i tai, kad uZsienio skola sudaro didZiausig dali valstybés skolos, o
tai reikalauja efektyvaus skolos valdymo: reikia atsiZvelgti { Salyje palaikoma monetaring politika, {
palikany, skirty aptarnauti valstybés skolai, dydi, skolinimosi politikos jtaka sprendimams,
lemiantiems fiskaling politika ir pan.

Nors vidutini$kai Lietuvoje 1998-2007 m. laikotarpiu bendra valstybés skola padidéjo 73,69 proc.,
taCiau galima numatyti, kad tarp ES valstybiy, skola iSliks viena i§ maZiausiy. Tokia prielaida galima
daryti palyginus 2006 m. Lietuvos duomenis su ES valstybémis (2007 m. duomeny apie bendra
valstybés skola dauguma valstybiy nepateike). Lietuvos valstybés skolos palyginimas tarp ES Saliy

2006 m. pateiktas 10 paveiksle.
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10 pav. Lietuvos valstybés skola tarp ES Saliy 2006 m., proc. nuo BVP

Saltinis: General government gross debt [Zitiréta 2007-07-23]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL &screen=detailre
f&language=en&product=SDI_MAIN&root=SDI_MAIN/sdi/sdi_as/sdi_as_pub/sdi_as1300>.

10 paveikslo duomenys leidZia teigti, kad valstybés skolos santykis su BVP 2006 m. Lietuvoje
buvo 18,2 procentai, Estijoje 4,1 procentai, o Latvijoje 10 procenty (placiau Zr. 9 prieda). Palyginus
Baltijos Saliy rodiklius pastebima, kad Lietuvos valstybés skola yra didesné. Taciau lyginant su kitomis
ES Salimis bendras Lietuvos valstybés skolos ir BVP santykis iSlieka Zemas, nes dél greito BVP

augimo, valstybés skolos rodiklis (proc. nuo BVP) turi mazéjimo tendencija.
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Valdzios sektoriaus biudZeto deficito ir skolos, procentais, palyginti su BVP, prognozavimas
2008-2009 m. Prognozuojant valdZios sektoriaus biudZeto deficito (santyki su BVP), buvo pasirinkta
daugianariné regresijos funkcija, prognozavimo tikslumas- 87 proc. Atlikus prognozg, buvo nustatyta,
kad 2008 m. biudzetas bus deficitinis, taciau palyginus su 2007 m. jis sumazés ir sudarys -0,335 proc.
BVP, o 2009 m. biudzetas bus -0,219 proc. BVP. Kaip matyti, ateinancius dvejus metus valdZios
sektoriaus biudzetas bus deficitinis, ta¢iau matoma mazéjimo tendencija.

Prognozuojant valdZios sektoriaus skolos santyki su BVP, proc., vél buvo pasirinkta daugianariné
regresijos funkcija, nes prognozavimo tikslumas i§ visy kity funkcijy (tiesinio trendo, logaritminio
trendo) yra pats didZiausias, t.y. 57 proc. (Zr. 10 prieda). Apskaiciavus nustatyta, kad 2008 m. valdZios
sektoriaus skolos santykis su BVP turéty mazéti ir sudaryty apie 14 proc. 2009 m. pastarasis santykis
turéty dar daugiau sumazéti ir siekty 10,91 proc. BVP.

Baltijos regiono apzvalgoje (2006) ijvairts analitikai numateé, kad jei bus tgsiama dabartiné
mokesciy politika, prognozuojama, kad 2008 m. skolos santykis sieks apie 10 proc. BVP. Nusprendus
formuoti subalansuota biudZeta, skolos santykis gali sumazéti iki 8 — 9 proc. Europos Komisija
prognozuoja, jog valstybés skola 2008 m. sumazés iki 17 proc.

Kadangi atlikus prognozes pastebéta, kad tiek valdZios sektoriaus skola, tiek ir biudZeto deficitas,
procentais, palyginti su BVP, ateinan¢iais metais turéty mazéti, buvo nutarta atlikti Siy dviejy rodikliy

koreliacing regresing analize (Zr. 11 pav.)
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11 pav. Valdzios sektoriaus skolos ir biudZeto deficito, proc. nuo BVP, regresijos kreive ir funkcija

Saltinis: apskaiCiuota autorés

Atlikus tiesing regresing analizg, buvo nustatyta, kad tarp valdZios sektoriaus skolos ir biudZeto
deficito, procentais, palyginti su BVP, yra labai silpnas tiesioginis rySys, nes koreliacijos koeficientas
0,43. Taip pat apskaiciuota, kad valdZios sektoriaus skolos santykio su BVP, procentinj kitima, galima

paaiskinti biudZeto deficito (proc. BVP) kitimu 18,3 proc., t.y. determinacijos koeficientas yra 0,183.
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Remiantis regresijos lygtimi, nustatyta, jei biudZeto deficito proc. santykis su BVP sumaz¢ja 1 proc.
punktu, tai valdzios sektoriaus skola (proc. BVP) sumazéja 1,06 proc. punktais.

Apibendrinant Lietuvos fiskalinio stabilumo analizg, galima teigti, kad didé¢jant skolai, did¢ja skolos
aptarnavimo i$laidos, tarp kuriy pagrinding dalj sudaro palukany moké&jimai, o tai savaime didina biudZeto
iSlaidas ir, jei nesikeicia biudZeto pajamy lygis, deficita. Valstybé, norédama sumazinti did¢janti deficita, be
abejo, didina skola, taCiau biudZeto deficita galima dengti ir vykdant pinigy emisija, bet tokiu atveju

susiduriama su infliacijos tikimybe Salyje.

2.2. ISsivystymo lygio konvergencijos tendencijy jvertinimas

Vieni pagrindiniy rodikliy, pagal kuriuos yra vertinamas tiek reformy proceso tolydumas, tiek tkio
iSsivystymo lygio konvergencijos tendencijos, yra BVP ir vienam gyventojui tenkanc¢io BVP rodikliai.
ECB konvergencijos ataskaitose valstybés finansinés padéties tvarumas nagrin¢jamas BVP kontekste,
tad, minéto parametro analizé¢ svarbi ir aktuali. Nuo 1991 m. Lietuvoje buvo pradétos esminés
ekonomikos reformos, kuriomis siekta padéti pagrindus rinkos ekonomikos kiirimui Salyje ir sudaryti
prielaidas sékmingai Lietuvos tkio plétrai Europos ir pasaulio ekonomikos sistemoje.

Lietuvos BVP bei BVP vienam gyventojui kitimo dinamika parodytos 12 paveiksle.

120000

100000 6

80000

60000 ~42608,6 43666755738 19 56804 02586.7

40000 Lre ¢ ¥48584,6

20000 13955,9 209083 8

o L 125936 19390,5 130515 149812 164449 182171 241316
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—4—BVP, min.Lt —ll—BVP vienam gyventojui, Lt

12 pav. Lietuvos BVP ir BVP vienam gyventojui kitimo dinamika 1998-2007 m.

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis LR Statistikos departamento informacija [Zifiréta 2007-08-15]. Prieiga per
interneta: <http://dbl.stat.gov.lt/statbank/default.asp?w=1280>.

Ivertinus Lietuvos BVP ir BVP vienam gyventojui kitimo dinamika pastebima, kad per
analizuojama 1998-2007 m. laikotarpi BVP padidéjo net 116,28 proc. (2,16 kartus). Lietuvos
ekonomikos augima lémé sékminga Lietuvos integracija { Vakary rinkas. Kaip pastebi Lietuvos banko

ekonomikos departamento direktorius R. Kuodis (2008), Lietuvos ekonomikos augimo plétrai jtakos

55



tur¢jo | eksporta orientuotos pramonés ir prekybos augimas. Prekybos plétra 1émé lengvyjy automobiliy
pardavimy bei maZmeninés prekybos didzZiosiose prekybos centruose augimas. Valstybei sékmingai
perorientavus eksporto srautus | ES Salis ir kitas rinkas, padidinus imoniy darbo efektyvuma, pritaikius
ir idiegus naujas technologijas bei modernius valdymo metodus, iSplétojus rinkodara, Salies BVP
pradéjo kisti teigiama linkme (Lietuvos banko makroekonominés prognozés 2007-2008 m.).

Salies ekonomikos augimo tempus lemia valstybés vykdoma fiskalin¢ politika ir ES struktiriniy
fondy parama. D¢l BVP did¢jimo negalima teigti, kad ekonomikos lygis Salyje taip pat didéja, Sia
tendencija geriau atskleidZia kitas daug svarbesnis makroekonomikos rodiklis — BVP, tenkantis vienam
gyventojui, kuris per 1998-2007 m. iSaugo net 127,35 proc. (arba 2,27 kartus).

BVP vienam gyventojui nuo 1998 iki 1999 m. sumazéjo 203 Lt arba 1,6 proc. Tai tiesiogiai lémé
ivykusi ekonomin¢ krizé¢ Rusijoje bei kitose Salyse. Gamintojai per trumpa laikotarpi nespéjo
perorientuoti savo produkcijos i kitas Salis. Taciau teigiami BVP vienam gyventojui kitimo tempai nuo
2000 m. leidzia teigti, kad ekonomikos sektorius émé atsigauti po vyravusio nuosmukio dél Rusijos
krizés. Visa pramoné, kurios partneriai buvo Rusijos imon¢s, pradéjo bendradarbiauti su ES Salimis.
Lietuvoje, kaip teigia Lietuvos laisvosios rinkos institutas, grei¢iau nei kaimyninése valstybése
stabilizavosi paskoluy bei nekilnojamojo turto rinkos, kurios sparciai skatino vartojima ir tokiu budu
prisidéjo prie BVP augimo, infliacijos pavojaus.

Apibendrinant galima teigti, kad scenarijaus dél savaiminio ir nuoseklaus ekonomikos sulétéjimo
realistiSkumas 1§ esmés priklauso nuo tarpusavyje glaudZiai susijusiy rodikliy: paskoly augima
finansuojanciy instituciju vertinimo dél investiciju rizikos Lietuvoje, makroekonominio stabilumo
kitose Baltijos Salyse, Lietuvos nekilnojamojo turto rinkos raidos, ir gyventojy ir imoniy ltikes¢iy dél
pajamy augimo ateityje. Jei ivykty Zenklus neigiamas vieno i$ Siy rodikliy pokytis, tikétina, kad ir kiti
pasikeisty ta pacia linkme, taigi BVP augimas labiau sumaZzéty.

ISanalizavus Lietuvos BVP ir BVP vienam gyventojui kitimo tendencijas, reikéty jas palyginti su
kitomis Baltijos Salimis bei ES vidurkiu, kad bty galima labiau iSsiaiSkinti, kokig vieta uZima Lietuva
pagal ekonomikos plétra. Todél 13 paveiksle parodyti realaus BVP augimo tempai 1998-2006 m.

Baltijos Salyse bei palyginta su ES atitinkamy Saliy vidurkiais.
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13 pav. Realaus BVP augimo tempai ES Salyse 1998-2007 m., proc.

Saltinis: Real GDP growth rate [Zitiréta 2007-08-19]. Prieiga per interneta:
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=SDI_MAIN&root=SDI_MAIN/sdi/sdi_ed/sdi_ed_inv/sdi_ed1110>.

Realus BVP — tai visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laika suma,
apskaiciuota baziniy mety kainomis. ISanalizavus pastebima, kad ES-27, ES-25 ir ES-15 Saliy realaus
BVP augimo tempai beveik sutampa, t.y. skiriasi tik duomeny deSimtosios dalys (iSsamiau Zr. 11
prieda). 1998-2007 m. realaus BVP augimas ES beveik nepakito, koks buvo 1998 m., toks paliko ir
2007 m. VisiSkai kitokia kitimo tendencija pastebima Baltijos Salyse. 1999 m. visy Baltijos Saliy
realaus BVP augimo tempai smarkiai sulétéjo dél jvykusios Rusijos krizés, kuri jtakojo BVP. Lyginant
1998 su 2007 m. Estijos realaus BVP augimas padidéjo 1,7 proc. punktais, Latvijoje padidéjo net 5,5
proc. punkto, tuo tarpu Lietuvoje 2006 m. realus BVP augimas padidéjo 1,3 proc. punktais.

Lietuvos bankas teigia, kad paskutiniai BVP duomenys rodo, kad Lietuvos tikis 2007 m. pabaigoje
vis dar sparciai augo, taciau daugéja poZymiy, kad Salies ekonomikos raida priartéjo prie struktiirinio
luZio taSko, nuo kurio iikis pereis i létesnio augimo fazg. Nekilnojamojo turto rinkos dinamika, kuri
gerokai prisidéjo prie pastaryju mety tikio pakilimo, nuo 2007 m. ketvirtojo ketvircio pakito ir iSryskéjo
neigiama tendencija. Busto kainos nustojo kilti, o sandoriy skaicius, palyginti su trec¢iuoju ketvir€iu,
sumaZéjo penktadaliu. Zenkliai sulétéjo investiciju augimas. Kartu paZymétina, kad labai palanki
gyventojy ir imoniy pastaryju mety pajamy augimo dinamika artimiausiais ketvir€iais dar gali uZtikrinti
tikio aktyvumo inertiSkuma — namy tikiy vartojimo augimas iSlieka labai stiprus. 2008 m. BVP augimas
sieks 6,6 proc. (2007 m. buvo 8,8 proc.), o 2009 m. sumazés net iki 3,9 proc. (Lietuvos ekonomikos

raida ir perspektyvos, 2008).
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IS makroekonomikos teorijos Zinoma, kad maZziau iSsivysciusios Salys turéty augti spartesniu tempu
nei iSsivysCiusios. Todél iSanalizavus realaus BVP augimo tempus, galima pastebéti, kad Lietuva
tampa turtingesne Salimi ir art€ja prie iSsivysCiusiy Saliy augimo tempy. Iki Siol tkio sparCia plétra
lémé nebloga Saliy tkio infrastruktiira, mazesnis darbo uZmokestis ir darbo jégos perteklius. Taciau
istojus 1 ES, pigus darbas brangsta, stipréja kvalifikuoty darbuotojy trikumas, migracija ir kainy
didéjimas.

Norint iSlaikyti stabily ekonomikos augima, biitina ne tik diegti naujas technologijas, bet ir daugiau
démesio skirti moksliniams tyrimams, patentinei veiklai bei inovacijoms. Darbo uZmokes¢io augimo
spartéjimas, mazéjantis nedarbas, atsiverusios ES darbo rinkos skatina vartojima ir didina BVP.
Atsizvelgiant i veiksnius, daranCius itaka vietos ekonomikos plétrai galima teigti, kad naujosios ES
Salys turi didesni pranaSuma prie§ ES Salis senbuves d¢l maZesniy sanaudy ir kokybisky gaminiy, todeél
turéty savo ekonominji augima skatinti pleciant eksporta.

ISanalizavus BVP ir vienam gyventojui tenkant; BVP, galima akcentuoti, kad yra ir kitas
makroekonominis rodiklis, kuris irgi parodo ekonomikos iSsivystyma — tai nedarbo lygis. Nors
nedarbo lygis, kaip ir BVP, nepriklauso prie Mastrichto sutartyje nurodyty konvergencijos kriterijy, bet
jis yra svarbus analizuojant Salies iSsivystymo lygi kity Saliy atzvilgiu. Nedarbas daznai yra minimas
kaip vienas i§ svarbiausiy makroekonominiy problemy, nes daugelis Zmoniy, netekg¢ darbo, praranda
pajamy Saltinj, patiria gyvenimo lygio smukima, psichologini diskomforta. Todél nedarbo problema yra
politiniy ir ekonominiy diskusiju objektas. Daugelis politiky, ivertindami ekonomikos biklg ar
ekonomings politikos efektyvuma, nedarbo lygi vertina kaip viena ekonomikos ,,sveikatos” rodikliy.

Lietuvoje Sios problemos ypa¢ aktualios tapo po Nepriklausomybés atkiirimo, t.y. peréjus iS$
planinés { rinkos ekonomika. IS esmés reikéjo pertvarkyti Salies tikio struktiira, vykdyti privatizavima,
ieSkoti naujy rinky ir t.t. Tai paveiké ne tik gamyba, paslaugy plétra, bet ir specialisty persiorientavimg
dirbti naujomis salygomis. Atskiros tikio Sakos ir imonés pradéjo dirbti ne visu pajégumu, reikéjo
sumazinti darbo viety skaiCiy, sutrumpinti savaités darbo laika ir kt. Sios ir daugelis kity priezasc¢iy
verte ieSkoti padéties pagerinimo budy ir spresti gyventojy socialinius klausimus, tokius kaip
minimalus atlyginimas, nedarbas, paSalpy garantija ir kt. ISanalizavus 1998 — 2007 m. pastebima, kad
yra dideliy bei teigiamy poslinkiy gerinant Salies tkio ekonomika, maZinant nedarba, didinant
gyventoju uZimtuma. Sis pereinamasis laikotarpis ekonomikoje i¢jo i 3alies istorija kaip ilgy
komandinés ekonomikos pasekmiy Salinimo metai.

Nedarbo lygio dinamika ES valstybése 1998-2007 m. bei Lietuvos nedarbo lygio prognozé

pastebimos 14 paveiksle.
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14 pav. Nedarbo lygio dinamika Baltijos ir kitose ES Salyse 1998-2007 m., proc.

Saltinis: Unemployment rate [ZiGiréta 2007-07-14]. Prieiga per interneta;
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailre
f&language=en&product=Yearlies_new_population&root=Yearlies_new_population/C/C4/C42/em071>.

Nedarbo lygis yra vienas 1S rodikliy, kuris tiksliausiai atskleidZia netolygumus tarp regiony ir
pasiekta socialing bei ekonoming paZanga. Salys, kuriose maZas nedarbas, kaip Zinoma i
makroekonominés teorijos, yra pasiekusios aukStesnj iSsivystymo lygi ir gali uZtikrinti saugesni ir
geresni gyvenima savo pilie¢iams bei mazinti didéjancia pajamy difirenciacija tarp visuomeneés
sluoksniy.

Kaip pastebima, nuo 1998 m. iki 2001 m. nedarbo lygis Lietuvoje padidéjo nuo 13,2 iki 16,5 proc.,
taiau nuo 2002 m. jis pradéjo mazéti (iSsamiau parodyta 12 priede). Nedarbo lygio mazZéjima
labiausiai nulémé spartus BVP augimo tempas, sparCiai augantis statybos sektorius, besipleCianti
vieSbuciy, restorany ir finansinio tarpininkavimo veikla. Taip pat buvo pradéta jgyvendinti Lietuvos
Respublikos uzimtumo didinimo 2001-2004 m. programa. Didesnis démesys pradétas skirti verslo
plétros skatinimui ir investicijoms, kurios uZtikrina naujy darbo viety sukiirima (LR Vyriausybés 2001-
2004 m. programa, 2001).

Lietuvoje svarbus Zingsnis integruojantis { ES darbo rinka buvo 2004 m., kada Lietuvos darbo birza
isijungé¢ 1 valstybés uzimtumo tarnyby (PES) sistema EURES. 2001-2003 m. igyvendintas
PHARE/Dvyniy projektas ,,Pasirengimas dalyvauti Europos uZimtumo strategijoje, kuris pad¢jo
Lietuvai pasiekti ES reikalavimus atitinkancia darbo rinkos administravimo kokybg (LR Vyriausybés
2001-2004 m. programa, 2001). 2004 m. laikotarpiu smarkiai sumazé¢jo nedarbas nuo 11,4 proc. iki 4,3
proc. 2007 m.

Estijoje nedarbas analizuojamu 1998-2007 m. laikotarpiu sumazéjo nuo 9,2 iki 4,9 proc. (4,3 proc.
punktais), Latvijoje — nuo 14,3 iki 5,9 proc. Baltijos Saliy nedarbo lygio maZéjimui turé¢jo jtakos sparti
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vidaus rinkos plétra, padidéjusios tiesioginés uZsienio investicijos finansy, rySiy, transporto ir
sandéliavimo, perdirbamosios pramonés ir prekybos sektoriuose, sékmingai vykdomos nedarbo
mazinimo ir uZimtumo didinimo politikos. Padidéjusi veikian¢iy imoniy apyvarta padidino ir imoniy
pelninguma (Berzinskien¢ D., 2006). Taciau prognozuojama (pagal atlikta nedarbo lygio
eksponentiniu metodu prognozg), kad 2008 m. nedarbo lygis turéty padideéti iki 5,72 proc., o 2009 m.
sumazéty iki 5,07 proc. (prognozeés tikslumas yra 71,1 proc.). Kadangi Lietuvoje yra pastebimas
smarkus infliacijos augimas, Vyriausybé stengiasi visomis priemonémis sumaZzinti infliacija, o tai
salygoja nedarbo lygio didéjimag (placiau apie Philipso kreivés atsiradima Zr. 2.3.1. skirsnyje). Létéjant
ekonomikos augimui, laisvy darbo viety skaiius turéty sumazéti. Taip pat ekonomikos plétra ir
darbuotojy trukumas gali paveikti imoniy personalo politika — maZés naujai kuriamy darbo viety, o tai
turés itakos uZimtumo augimui. Taigi, nedarbo lygio bei bedarbiy skai¢iaus did¢jimo tendencijos,
Lietuvoje pastaruoju metu visai primirStos, gali vel pradéti rySkéti.

Analizuojant ES Saliy nedarbo lygi, pastebima, kad nedarbo maZz¢jima skatino tiesioginés uZsienio
ir bendrosios investicijos bei vykdoma uZimtumo politika. Taip pat prie nedarbo mazinimo prisid¢jo ES
struktiiriniy fondy nukreipimas { skurdZiausius regionus. Gana svarbiu nedarbo lygio maZéjimo
veiksniu naujosiose ES Salyse iSliko po stojimo i ES emigracijos banga, kuri pasireiské 2004-2005
metais. Kaip rodo senyjy ES valstybiy patirtis, butent pirmieji 2-3 metai pasiZymi sparciausiu proty
nutekéjimu, kuris i§ vienos pusé€s mazina bedarbyste Salyje, i$ kitos — neiSvengiamai didina struktiirini
nedarba, nes labiausiai reikalingy profesijy darbuotojai yra paklausiausi visoje ES.

Norint padidinti Europos ekonomikos augimo potenciala, paspartinti darbo viety kiirima biitina
ryZtingai jgyvendinti struktiirines reformas darbo rinky, Svietimo ir kvalifikacijos kélimo, moksliniy
tyrimy ir plétros bei socialinio draudimo i§laidy valdymo srityse. Sios reformos yra svarbiausios,

kuriomis stiprinamas ekonominio augimo potencialas.

2.3. Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy tarpusavio rySiy nustatymas

Ankstesniuose poskyriuose atlikta Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymosi Lietuvoje ir kitose
ES valstybése analizé bei iSsivystymo lygio konvergencijos tendencijy analizé padeda nustatyti
pagrindiniy makroekonominiy rodikliy tarpusavio priklausomybés sarySius. Tik jvertinus rodikliy
tarpusavio sarysj galima iSsiaiskinti jvairias infliacijos didéjimo ir negal¢jimo suvaldyti prieZastis, yra
pasitilomos {vairios priemonés infliacijai maZinti. Todé¢l Siame poskyryje yra jvertinami nedarbo lygio

ir infliacijos bei BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygio tarpusavio sarySiai.
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2.3.1. Nedarbo lygio ir infliacijos tarpusavio priklausomybés jvertinimas

Pasak Wonnacotty P. ir R. (1994, p. 16), vienas pasiektas ekonomikos tikslas gali salygoti kito
tikslo pasiekima, taCiau kartais tie tikslai net prieStarauja vienas kitam. PavyzdZiui, ekonomikos
augimas gali padeéti spresti skurdo problemas, nes papildomy pajamy padidéjima neturtingiesiems gali
salygoti visuotinis pajamy augimas ir tuo paciu Zmoneéms, gaunantiems didZiausias pajamas, pastaryjy
mazinti nereikia, tad socialinius konfliktus, atsirandancius dél pajamy perskirstymo, galima sumazinti
didinant visy nacionaliniy pajamy apimti.

Zemas nedarbo lygis ir tuo padiu maZi infliacijos tempai, pasak Samuelson P. A. ir Nordhaus W.
D. (1989), yra ,zZiauri* dilema. Tai galima paaiSkinti nagrinéjant infliacijos ir nedarbo lygio sarysi,
remiantis angly ekonomisto Nobelio premijos laureato DZ. M. Keinso teorija apie aktyvy valstybés
biudzeto ir valstybiniy investicijy vaidmeni, teigiancia, jog nedarbo lygis kyla tada, kada visuminés
paklausos apimtis yra nepakankama. Taciau jeigu susiklosto visuminé paklausa, kurios apimtis virSija
ekonomikos potencialy pajéguma, tikiui ima grésti infliacija. Remiantis autoriy (Schiller B. R., 2006;
Samuelson, P. A., Nordhaus, W. D., 1989) iSsakytomis nuomonémis, galima teigti, kad vienas i$
fiskalinés politikos tiksly ir yra derinti infliacija bei nedarba, taip veikiant makroekonoming
pusiausvyra.

Kaip Zinoma i ekonomikos teorijos, nedarbo ir infliacijos egzistavimas vienu metu tapo didZiausia
dilema monetarings ir fiskalinés politikos kiir¢jams. Ju sprendimy pasekmeés gali iSrySkéti per trumpa
laikotarpi. Jei skatinama visuminé paklausa siekiant sumaZinti nedarba, tai visy pirma padidéja
infliacija. Jeigu yra maZinama infliacija, tai gali sukelti depresija ekonomikoje ir padidinti nedarbo lygi.
Rysi tarp Siuy dviejy pagrindiniy makroekonomikos problemy — nedarbo ir infliacijos — atskleidzia
Philipso kreivé.

VisiSkas uZimtumas, pastovios kainos ir greitas augimas yra ekonominés politikos pagrindiniai
tikslai. Bet politika visada pripaZista sudétingus prieStaravimus tarp Siy tiksly. Kaip turéty buti
subalansuota infliacija ir nedarbas? Koks kompromisas turéty buti padarytas tarp dabartinio vartojimo
ir bisimos gamybos? Edmundas Phelpsas, 2006 m. Nobelio premijos laureatas, pabréz¢, kad ne tik
santaupy ir kapitalo susidarymo problema, bet taip pat ir balansas tarp infliacijos ir nedarbo nulemia
gyventojuy gerove. Phelpso analizé teigia, kad ilgu laikotarpiu ekonomikoje priartéjama prie nedarbo
lygio pusiausvyros, kurioje dabartin¢ ir laukiama infliacija sutampa (Short run-Long run, 2006).
Nuolatos mazinamas nedarbas Zemiau pusiausvyros lygio tik paskatina infliacijos didéjima. Todél
stabilizacijos politikos priemonémis reguliuojami trumpo laikotarpio nedarbo svyravimai nuo

pusiausvyros lygio (Low-Wage Employment Subsidies, 1994; Deheza G., Snower D.H., 1996).
61



Ivertinus Siuos naujausius tyrimus apie nedarbo ir infliacijos tarpusavio sarysi, galima akcentuoti,
kad Lietuvoje tai yra gana didelé problema, nes mazinamas nedarbo lygis padidina infliacija, dél kurios
Lietuvai sunku patekti i euro zona.

Atlikus Lietuvos nedarbo lygio ir infliacijos lyginamaja analiz¢ su kitomis Baltijos Salimis 1998-
2007 m., pastebéta jvairiy kitimo tendenciju (Zr. 13 prieda). Taip pat nustatyta, kad iSoriniai veiksniai
irgi nulemia Saliy nedarbo ir infliacijos lygius, todél tikslinga yra iSanalizuoti, kokia priklausomybé yra
tarp nedarbo lygio ir infliacijos Lietuvoje, palyginti su kitomis Baltijos Salimis bei nustatyti glaudumo
rySiy stipruma tarp Siy rodikliy.

10 lentele

Baltijos Saliy nedarbo ir infliacijos rySio priklausomybés jvertinimas 1998-2007 m.

.. . Determinacijos Tiesinés koreliacijos
Regresijos koeficientas (b) koeficientas grz) koeficientas (r)J
Lietuva -1,104 0,335 -0,5789
Latvija -0,938 0,723 -0,8503
Estija -0,360 0,085 -0,2915

Saltinis: autorés apskaiCiuota

Analizuojant Lietuvos situacija galima teigti, kad determinacijos koeficientas r* yra lygus 0,335.
Tai reiSkia, jog rySio reikSmingumas (patikimumas) - tik 33,5 proc. Koreliacijos indeksas r (r=-0,5789)
parodo, kad Lietuvoje §is rySys yra gana silpnas. Tuo tarpu regresijos koeficiento reikSme, kuri yra lygi
-1,104, reiSkia, kad nedarbo lygiui padidéjus vienu procentiniu punktu, infliacija sumazés 1,104 proc.
punktais. Tai reiSkia, kad egzistuoja atvirksStiné priklausomybé tarp nedarbo lygio ir infliacijos.

Glaudziausias infliacijos ir nedarbo lygio tarpusavio rySys nustatytas Latvijoje (r’=0,723). Nedarbo
lygiui padidéjus vienu proc. punktu, infliacija sumaz¢ja 0,938 proc. punktais.

Apibendrinant galima teigti, kad nedarbo ir infliacijos problemos ir ju sarySis buvo aktualios ne tik
monetaristams ar keinsistams, bet ir $iy dieny ekonomistams. Nagrin¢jant infliacijos ir nedarbo sarysi
Baltijos Salyse galima teigti, kad Siame regione reikéty pertvarkyti gamybos technologinius procesus,
idiegti naujas paZangias technologijas, naujus gamybos ir darbo organizavimo metodus, biitina
pasirinkti gaminti auksto techninio lygio ir nedidelio medziagy bei energijos imlumo produkcija, kuri
sukurty ne tik didesng pridéting vertg, bet ir tenkinty rinkos paklausa ir bty pelninga. Kalbant apie
infliacijos sumaZinima, reikia subalansuoti valstybés biudZeta, sumaZzinti uzsienio skolg bei stengtis,
kad valstybés iSlaidos (ypa¢ transferiniai mokéjimai) nedidéty. Taciau reikéty nepamirsti, kad gerinant
vieng aspekta, galima pabloginti kita, tode¢l reikia naudoti Sias nedarbo ir infliacijos maZinimo

priemones kartu.
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2.3.2. BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygio tarpusavio priklausomybés jvertinimas

Atlikus BVP, tenkancio vienam gyventojui, ir nedarbo lygio dinamikos kitimo analizg, nustatyta,
kad Sie rodikliai skirtingose Salyse kito {vairiai. Esant skirtingoms tendencijoms ir nevienodiems
itakojamyju veiksniy poveikiams, biitina pamatuoti rySius tarp varijuojanciy poZymiuy, atrasti didZiausia
daroma itaka rezultatams. 11 lentel¢je parodytas Baltijos Saliy nedarbo lygio ir BVP vienam gyventojui
tarpusavio rySys.

11 lentele

Baltijos Saliy BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygio tarpusavio rySio jvertinimas 1998-2007 m.

. . Determinacijos Tiesinés koreliacijos
Regresijos koeficientas (b) koeficientas (rz) koeficientas (r)
Lietuva -622,1 0,844 -0,919
Latvija -971,2 0,982 -0,991
Estija -1216 0,744 -0,863

Saltinis: autorés apskaiCiuota

Priklausomybeés tarp BVP, tenkancio vienam gyventojui, ir nedarbo lygio analizé rodo, kad Baltijos
Salyse sparciausiai mazéjo nedarbas ir didé¢jo BVP, tenkantis vienam gyventojui (iSsamiau parodyta 14
ir 15 prieduose). Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje koreliacijos koeficientas yra atitinkamai -0,863, -0,991
ir -0,919, tai reiskia, kad yra labai stiprus atvirkstinis rySys tarp Siy dviejy rodikliy. Galima teigti, kad
vieno rodiklio (BVP vienam gyventojui) did¢jimas nulemia kito (nedarbo lygio) mazéjima ir
atvirk$ciai, nes nedarbo lygis kinta dél gamybos poky¢iu.

Regresijos koeficientas (b) parodo, kiek turi sumazéti BVP vienam gyventojui, kad nedarbo lygis
padidéty vienu proc. punktu. Lyginant Baltijos Salis pastebima, kad Lietuvoje BVP vienam gyventojui
turéty sumazéti 622,1 PGS, Latvijoje 971,2 PGS, o Estijoje net 1216 PGS. Vadinasi, Lietuvoje,
mazinant infliacijos lygi, padidés nedarbo lygis. Taip pat nedarbo lygio did¢jimui itakos turés ir BVP
pokytis. Todél apibendrinus BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygio priklausomybg, galima pastebéti,
jei Salis yra labiau i$sivysciusi, tai gali daugiau skirti 1éSy gyventojy uZimtumo didinimui.

Atlikus Mastrichto konvergencijos kriterijy laikymosi Lietuvoje ir kitose ES valstybése analize,
issivystymo lygio konvergencijos tendencijy analize, nustacius pagrindiniy makroekonominiy rodikliy
tarpusavio priklausomybe, galima teigti, kad Salys pasieké paZangos ypac maZinant biudZeto deficitq.
Lietuva issiskiria is ES Saliy maZa valdZios skola (proc. nuo BVP) ir nedideliu biudzeto deficitu, kuris

yra Zymiai maZesnis uZ nustatytq kontroling dydj.
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Lietuva sékmingai vykdo ir kapitalo rinkos stabilumo kriterijaus keliamus reikalavimus. Zema
ilgalaikiy palitkany norma skatina ekonomikos augimq, pritraukia investicijas, taciau didina vartojimo
prekiy kainy augimgq, o tai gali trukdyti jgyvendinti grieztq kainy pastovumo kriterijy.

ISanalizavus valiuty kursy stabilumgq, teigiama, kad Lietuva atitinka §i kriterijy dél laiko cenzo,
valiutos kursas nesvyruoja. Taciau pastebima bloga situacija dél infliacijos, kuri virsija kainy
stabilumo kontrolini dydj. Visa tai sqlygojo auganti ekonomika, padidéjes namy iikiy vartojimas,
investicijos | gamybq bei paslaugas. Tai pat kainy augimgq jtakojo nuo 2004 m. prasidéjes pasaulinés
naftos kainos augimas, maisto produkty kainy didéjimas, taip pat nuo 2006 m. sausio 1 d. smarkiai
padidéjusios gamtiniy dujy importo kainos.

Makroekonominé analize néra vien tik retrospektyviné ar perspektyviné analizé. [vertinus
pagrindiniy makroekonominiy rodikliy tarpusavio sqrysi, galima teigti, kad vieno rodiklio kitimas
sqlygoja kito pasikeitimq. Kadangi didZiausia problema, su kuria susiduria Lietuva integruojantis i
EPS, yra infliacijos didéjimas, todél sekanciame skyriuje yra pateikiama jvairiy analitiky nuomoné ne
tik apie infliacijos didéjimo problemaq, bet ir | kitas problemas, kylancias Lietuvoje. Taip pat

parodoma, kq Lietuva turéty daryti, siekiant istoti j EPS, t.y. kaip reikéty maZinti infliacijq.
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3. LIETUVAI KYLANCIOS PROBLEMOS, INTEGRUOJANTIS |
EKONOMINE IR PINIGU SAJUNGA

Euro jvedimo datos nustatymas bet kurioje ES valstyb¢je naréje priklauso ES Ekonomikos ir
finansy ministry tarybos (Ecofino) kompetencijai. Lietuva planavo eurg jvesti 2007 m. sausio 1 d. ir
aktyviai rengési per¢jimui prie ES bendrosios valiutos. 2006 m. geguzés 16 d. paskelbtuose EK ir ECB
praneSimuose apie konvergencija buvo parodyta Lietuvos valstybés pazanga vykdant isipareigojimus.
Taciau 2006 m. EK padar¢ iSvada, kad Siuo metu Lietuvos kaip ES valstybés narés, kuriai taikoma
iSimtis laikinai naudoti nacionaling valiuta, statusas neturéty biiti keiiamas (Lietuvos bankas.
Pasirengimas euro jvedimui Lietuvoje, 2008). Anstesniame skyriuje buvo patvirtinta, kad 2005 m.
vidutiné¢ metin¢ infliacija Lietuvoje buvo tik Siek tiek didesné negu Mastrichto sutartyje nustatytas
kontrolinis dydis, taciau tai sutrukdé Lietuvai isivesti eura.

2007 m. gruodzio 19 d. Vyriausybés patvirtintoje Lietuvos konvergencijos 2007 mety programoje
nurodyta, kad ,,Lietuva sieks prisijungti prie euro zonos. Turimais duomenimis, palankiausias laikas
Lietuvai istoti { euro zong — nuo 2010 mety*. Taciau pastaruoju metu Lietuva susiduria su itin sparc¢iu
infliacijos didéjimu. Infliacijos valdymas yra tapes vienu i§ politiniy ir ekonominiy aktualijy. Sis
klausimas idomus tiek ekonomikos teorijos, tiek ekonominés politikos analizés pozitriu. Infliacijos,
kaip ekonominio reiSkinio, matymas ir suvokimas yra reikalingas, renkantis tinkamas ekonominés
politikos priemones. Todél Siame skyriuje yra apzvelgtos problemos dél Lietuvos narystés EPS,
veiksniai, kurie nulémé tokj sparty infliacijos didéjima, bei yra pasiiilomos jvairios priemonés, kurios

padéty sumazinti infliacija.
3.1. Problemy dél Lietuvos narystés Ekonominéje ir pinigy sajungoje apzvalga

Diskusijos dél priemoniy eurui jvesti prasidéjo paaiSkéjus, kad Lietuva netenkina infliacijos
kriterijaus, todel 2006 m. EK priémé sprendima neleisti Lietuvai {sivesti eura. Lietuvos statistikos
departamentas uZzfiksavo, kad jau 2007 m. vidutiné metin¢ infliacija siekia net 5,8 proc., o tai smarkiai
vir§ijo maZiausia leisting infliacija, reikalingg atitikti euro {vedimo kriterijus. Sparciai augancios kainos
gali tapti grésme Zmoniy gerovei ir verslui, taciau kovai su infliacija turi biti parenkamos tokios
antiinfliacinés priemonés, kurios atsizvelgty i infliacijos prigimti ir priezastis bei vertinty jtaka

ilgalaikei Lietuvos raidai.
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PraneSime Seimui (2008) apie Lietuvos banko pagrindinio tikslo jgyvendinima, funkcijy vykdyma
ir banky sistemos bukle, kuri Lietuvos banko valdybos pirmininkas du kartus per metus teikia Seimui,
be kity klausimy yra pateikiama informacija apie Lietuvos ekonomikos raida. Jame teigiama, kad
daugiausia infliacija nulémé perdirbty maisto produkty kainy didéjimas. Todeél 15 paveiksle parodyti

SVKI kaitos veiksniy augimo tempai.

Procentiniai punktai Procentai
9

8

¥

B 0 @

w B @O W @ ow©

o a4 m
0 a4 N oW

2005 2006 2007
Administrugjamaosios kainos
Maisto produkty ir gérimy kainos
Skystojo kuro, degaly ir tepaly kainos
Paslaugy kainos
Pramoniniy prekiy kainos

Metine infliacija (skalé dedinéje)

TR

Grynoji meting infliacija™ (skalé deSingje)

15 pav. SVKI kaitos veiksniy augimo tempai, proc.

Saltinis: Pranesimas apie Lietuvos banko pagrindinio tikslo {gyvendinima, funkciju vykdyma ir banky sistemos biiklg (2008
kovas) [zidiréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta: <http://www.1b.It/It/leidiniai/ataskaitos/ataskaita2007.pdf>.

Kaip pastebima i§ paveikslo duomeny, 2007 m. rudenj gerokai padidéjo bendroji metin¢ infliacija.
Infliacijos padid¢jimui daugiausia jtakos turéjo Zenkliai paspartéjes apdoroto maisto produkty kainy
augimas. YpaC pabrango pienas ir jo produktai, duonos bei mésos produktai. Maisto kainy didéjimas
atspindi pasaulines maisto brangimo tendencijas, kurias daugiausia lemia spartus ekonominis augimas
maziau i8sivysciusiose Salyse ir §io augimo skatinama didesné Zemes tkio produkty ir apdoroto maisto
produkty paklausa. Nuo 2007 m. rugs€jo ménesio stipriai padidé¢jo degaly kainy poveikis bendrajai
infliacijai. Tai tiesiogiai susij¢ su pasaulinémis naftos kainomis, kurios 2006 mety rudenj émé gerokai
virSyti ankstesniy mety atitinkamo laikotarpio kainas. Toliau spartéja paslaugy kainy didéjimas ir tai
vis Zenkliau didina bendraja infliacija. Paslaugos brangsta dél vis did¢jancios paklausos, taip pat deél
didéjancio darbo uzmokescio bei kity sanaudy (Lietuvos banko ekonominés raidos vertinimas, 2008).
Paveikslo duomenys taip pat parodo, kad grynoji metiné infliacija, { kuria nejskai¢iuojamos maisto bei

energetikos kainos, irgi didéja.
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Magistro darbo autorés nuomone, neapibréztumas del infliacijos ir jos biisimo lygio daugiausiai yra
susijgs su energijos kainy didéjimu ir likes€iy jtaka. Jei Zadama, kad elektros energijos kainos
galutiniams vartotojams, dujy kainos ir su tuo susijusios Silumos energijos kainos ateityje bus
didinamos, tai tokia prognozé gali padidinti 2008 mety infliacijai.

Lietuvos banko Ekonomikos departamento direktorius Kuodis R. (2007) tikina, kad nerimas dél
infliacijos artimiausiu metu neaprims: pamazu bus didinami akcizai, dél reguliavimo ypatumy
atotriikiai tarp pabrangusiy dujy ir didesnés Silumos kainos taip pat neiSnyks. Nors euro jvedimas 2010
m. teoriSkai lieka jmanomas, ta¢iau sunkiai pasiekiamas.

Kaip matyti, yra labai daug veiksniy, kurie dar labiau paskatinty infliacijos augima. Tai tolesnis
gamtiniy dujy, elektros energijos kainy augimas, kuris bus ypac jau¢iamas 2010 m., taip pat vyksta
diskusijos d¢l antrojo Ignalinos atomings elektrinés reaktoriaus uzdarymo, dél kurio padidés kainos,
akcizy padidinimas tam tikroms prekiy grupéms (tabakui, alkoholiui, kurui). Visi Sie veiksniai
neleidZia tikeétis infliacijos maz¢jimo, nors infliacijos maZinimas yra ilgas procesas.

Nacionalinés plétros instituto ekonomikos eksperty nuomone, net jei Lietuva biity tenkinusi
Mastrichto kriterijy ir atitikty visus formalius reikalavimus, euro ivedimas vis tiek biity labai
gincytinas, nes buvo pagrindo teigti, kad infliacijos kriterijaus tenkinimas nebuvo tvarus, t.y. kainos
Lietuvoje turéjo tendencija augti sparciau nei ES (Staniulyte T., 2007).

Kaip pabrézta Infliacijos priemoniu valdymo plane (2008), ekonomikos teoretikai infliacija
traktuoja kaip vartojimo kainy augima. Taciau tokiu budu néra paaiSkinama infliacijos esme,
nenurodomos priezastys, kurios nulémé kainy did¢jima. Darbo autoré sutinka su Siuo teiginiu ir
patvirtina, kad tie, kurie kovoja pries infliacija, iSties kovoja prie$ auganéias kainas. Sios pastangos yra
beprasmés, nes stengiamasi iSlaikyti Zemas kainas, tuo pat metu laikomasi augancios pinigy kiekio
politikos ir taip sudaromos salygos kainoms veél didéti. Todél, atsizZvelgiant { infliacijos Saltinius,
sekanciame poskyryje yra pateikiamos ivairiy analitiky ir ekonomisty iSskirtos infliacijos maZinimo

priemonés bei darbo autorés i§sakyta nuomoné Siuo klausimu.

3.2. Infliacijos didéjimo problemos sprendimo budai

Pasirenkant antiinfliacines priemones biitina atsiZvelgti | infliacijos prigimti ir prieZastis bei
{vertinti $iy priemoniy poveikj ilgalaikiai Lietuvos ekonominei raidai (LLRI pozicija dél infliacijos
reguliavimo priemoniy jsivedant eura, 2006).

Siekiant numatyti infliacijos didéjimo problemos sprendimo budus, pirmiausia reikia i$siaiskinti,

kokie yra infliacijos Saltiniai:
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e Papildomos 1¢Sos, kurios patenka i rinka ir tokiu biidu didina pinigy mase Salyje. Tai biity
valstybés isiskolinimas, parama i§ ES struktiriniy fondy ir i§ privaciy finansavimo Saltiniy ir
pan.

e Bendra kainy augima taip pat gali nulemti atskiry prekiy ar gamybos veiksniy kainy augimas.

e MaZinami mokesc¢iai, konkurencijos suvarZymas.

Prie infliacijos sparté¢jimo (ypa¢ 2007 metais), anot darbo autorées, taip pat prisidéjo ir gyventoju
vartojimo lygis. 2007 m. palyginti su 2006 m. gyventojy vartojimo iSlaidos padidéjo nuo 81,98 iki
82,71 proc. BVP, tuo tarpu vartojimo iSlaidy augimas padidéjo nuo 9,8 iki 13,68 proc.

Lietuvai, istojus 1 ES, atsivéré rinkos, taip buvo paskatinta emigracija, d¢l kurios sumazéjo darbo
pasiila Lietuvoje. Taip pat gana Zemos palikany normos euro zonoje (kaip buvo iSanalizuota 2
skyriuje) bei lukesciai, susij¢ su euro {vedimu, 1émé Zemas paliikany normas Lietuvoje. Taciau tokiu
budu prisidéjo prie infliacijos spartaus augimo.

Infliacijos didéjimui taip pat turi jtakos ir { Lietuva siunciami emigranty pinigai. Nors tokiu atveju
papildoma verté Salyje néra sukuriama, t.y. ji néra fiksuojama BVP ataskaitoje, taCiau pinigy mase
Salyje iSauga, nes Lietuvoje esanciy Zmoniy pajamos pasipildo i§ uZsienio gaunamomis pajamomis.
Taip pat Sie i§ uZsienio gauti pinigai yra paleidZiami i apyvarta, t.y. perkamos jvairios prekés ir
paslaugos, o padidéjusi prekiy paklausa skatina kainos didéjimg. BNS duomenimis, 2007 m. privatiis
asmenys 1 Lietuva atsiunté beveik 3 mird. Lt. (44 proc. daugiau nei 2006 m.). Pasaulio bankas 2006 m.
atliko tyrima, kaip naudojami i§ uZsienio gauti pinigai. ISvadose teigiama, kad Lietuvoje emigranty
pinigai gali sudaryti apie 5 proc. visy namy tkio iSlaidy (Emigrantai | Lietuva pervedé milijardus lity,
2008).

Pinigy bazé irgi itakoja infliacijos didéjima. Pinigy bazé yra centrinio banko iSleisty { apyvarta
pinigy ir privalomyjuy depozitiniy banky atsargy nacionaline ir uZsienio valiuta suma. Depozitinius
bankus sudaro visi bankai ir panaSios institucijos, kurios priima indélius. Kalbant apie VKI, galima
akcentuoti, kad $is rodiklis parodo valstybinés pinigy politikos efektyvuma ir yra naudojamas priimant
ekonominius sprendimus. Todél buvo nutarta atlikti Siy rodikliy (t.y. pinigy bazés ir VKI) tiesing

regresing analiz¢ 1998-2007 m., kuri pavaizduota 16 paveiksle.
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16 pav. Pinigy bazés ir VKI tiesinés regresijos kreive ir funkcija

Saltinis: autorés apskaiéiuota, remiantis Ménesiniais VKI, palyginti su baziniu laikotarpiu (2005 m.=100). PoZzymiai: Individualaus
vartojimo i$laidy pagal paskirti klasifikatorius (COICOP) [Zitiréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta:
<http://db1.stat.gov.1t/statbank/default.asp?w=1280>; Pinigy bazé 1998-2007 [Zitréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta:
<http://www.lb.It/statjpub/statbrowser.aspx ?group=7291&lang=It>.

Kaip pastebima i§ 16 pav. duomeny, rySys tarp pinigu bazés ir VKI yra labai glaudus ir tiesioginis,
nes tiesinés koreliacijos koeficientas yra 0,93. LR Statistikos departamentas uzfiksavo, kad VKI,
palyginti su baziniu laikotarpiu (2005 m.=100), per 1998-2007 m. padidéjo nuo 93,10 iki 114,65; o
Lietuvos banko duomenimis, pinigy bazés indeksas padidéjo nuo 42,58 iki 158,57 (Zr. 16 prieda).
Vidutiné ménesiné pinigy bazé didéjo dél mazejusiy, kritus indéliy palikany normoms, grynyju piniguy
laikymo alternatyviyjy iSlaidy ir nuo 2002 m. vidurio Salyje besitgsiancio laipsniSko grynyju JAV
doleriy iSstimimo i§ apyvartos. Kaip pastebi Lietuvos bankas, tam jtakos tur¢jo kelios priezastys.
Pirma, VKI didé¢jimo sparta, lyginant su pinigy bazés did¢jimu, ,,stabdo* tai, kad ekonomikoje prekiy ir
paslaugy sukurta daugiau (Zr. BVP indeksa 17 paveiksle). Antra, VKI indeksas nejtraukia pvz., ypac
sparciai didéjusiy bisto isigijimo kainy; tuo pat metu su didéjan¢iomis nekilnojamo turto kainomis
susij¢ procesai didino pinigy bazg. Trecia, pinigy masés didéjimo poveikis VKI yra uzdelstas, todeél

tikétina, kad sulétéjus pinigy bazés augimui, VKI tam tikra laikotarpi dar kils sparciai.
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Saltinis: Bendrojo vidaus produkto indeksas ketvir&iais (2000 m.=100) [Zitréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta:
<http://db1 .stat.gov.lt/statbank/default.asp?w=1280>.

Nagrin¢jusiu laikotarpiu pinigy bazé (mln.Lt) iSaugo 3,93 karto (nuo 3270,84 mln.Lt. 1998 m. iki
12886,49 min.Lt. 2007 m.). Tuo tarpu BVP, kuris itakojo ir BVP indekso didéjima (iSsamiau Zr. 17
prieda), iSaugo 2,16 karty (nuo 44698,6 mln.Lt iki 96675,6 mIn.Lt). Tai reiSkia, kad Salyje pagaminty
prekiy ir paslaugy kiekiui teko didesnis pinigy kiekis jas isigyti. O tai neabejotinai gali veikti visy
kainy lygi, sudarant paskatas augti bendram kainy lygiui. Taciau, kaip pabrézta Infliacijos priemoniy
valdymo plane (2008), be pinigy kiekio dinamikos kainas veikia ir kiti veiksniai — paklausa ir pasiila.
Tod¢l imanoma, kad net ir augant pinigy kiekiui, kai kuriy prekiy ar paslaugy kainos kris (pvz.,
Lietuvos atveju spar€iai krentancios rySiy paslaugy kainos).

ISanalizavus veiksnius, turinCius jtakos infliacijos did¢jimui, galima pasitlyti jvairiy priemoniuy,
kurios padéty sumaZzinti infliacijos lygi. Lietuvos laisvosios rinkos instituto viceprezidenté
Steponaviciené G. (2006) teigia, kad svarbiausia yra maZinti valstybés skola ir nebedidinti biudZeto

iSlaidy. Infliacija, anot jos, reikéty maZzinti tokiomis priemonémis:

e Pajamy mokescio lengvaty bisto isigijimui ir kreditams panaikinimas. Pajamy mokescio lengvatas
bty tikslinga itvirtinti studiju paskoloms ir privaciam sveikatos draudimui.

e Nerekomenduoja iSkart didinti akcizus energetikos produktams, alkoholiui ir tabakui. Lietuva turéty
didinti akcizus pasinaudodama visais ES leidZiamais pereinamaisiais laikotarpiais. PrieSingu atveju
kils nezabotas kontrabandos protrikis.

Lietuvos banko Ekonomikos departamento direktorius Kuodis R. (2008) pritaria, kad svarbi
infliacijos reguliavimo priemoné yra biudZeto iSlaidy maZinimas. Taip pat galvoja ir tarptautinio

valiutos fondo Europos departamento Siaurés $aliy skyriaus vir§ininkas Morsink DZ. teigdamas, kad
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Lietuvai reikia taupyti, atidedant kompensacijas uZ neatkurtas nuosavybés teises | nekilnojamaji turta
(Kaip sutaupyti pus¢ milijardo, 2008). Mokéjimai uZz turto atkiirima, anot jo, gali dar padidinti
valstybés poreiki skolintis. Ta¢iau DnB NORD banko vyr. analitikas Rudzkis R. tvirtina, kad
sprendimas atidéti pinigini kompensavima uZ neatkurta nuosavybeg infliacija pristabdyty, taciau
restitucijos procesas ir taip yra uzsitgsgs, o dar jo atidéliojimas sukelty visuomenés nepasitenkinima. Jis
ispéja, kad valstybés biudZetas yra deficitinis, o pati Vyriausybé netaupo ir neduoda visuomenei
pavyzdzio, kad reikia taupyti (Pakalkaité V., 2008).

SEB Vilniaus banko prezidento patar¢jas Nauséda G. teigia, kad reikia arba skatinti vartotoju
taupyma (2007 m. palyginti su 2006 m. namy tkiy santaupos (Lt/mén.) sumaZ¢jo nuo 373 Lt iki 368
Lt), arba riboti vieSasias iSlaidas valdZios sektoriuje ir vykdyti teisingg fiskaling politika. Taip pat
iSnaudoti visus monopolinés kainodaros reguliavimo svertus, nepasiduoti monopoliniy jmoniy
spaudimui energetikos sektoriuje. Taciau ekonomistas pripazista, kad infliacijai suvaldyti to nepakaks,
nes ja veikia ir tarptautinés jégos, pvz. pasaulinés naftos kainos (Lietuvos premjerai krizes sutinka
ramiai, 2007).

Lietuvos banko Finansinio stabilumo skyriaus virSininkas Leika M. d¢l infliacijos maZinimo
priemoniy teigia, kad svarbiausios yra protinga fiskaliné politika ir konkurencijos skatinimas. Didesné
konkurencija galéty buti maisto pramongje, jeigu buity pakeista ES bendroji Zemés ukio politika, t.y.
jeigu biity lengvesnés importo galimybeés is treCiyju Saliy, tokiu atveju Zemes tikio produkcijos kainos
neaugty taip sparciai (Interviu su Mindaugu Leika, 2007). Lietuvos laisvosios rinkos instituto ekspertas
Kuokstis V. (2007) sutinka, kad kuo konkurencingesné rinka, tuo didesnis spaudimas kainoms mazéti.
Jis teigia, kad nattrali imoniy konkurencija biity svarbiausias veiksnys, kuris stabdyty kainy didéjima
euro {vedimo metu ir apsaugoty vartotojy interesus. Taciau atsiZvelgiant | i§sakyta Lietuvos banko
nuomong, galima kritikuoti toki konkurencijos didinima, nes importiniy prekiy didéjimas i treciyju
Saliy skatinty ne tik konkurencija, bet ir mazy bei vidutiniy imoniy i$¢jima i§ rinkos (bankrutavimo
aspekta). MaZos imonés dél padidéjusio importiniy prekiy kiekio ir maZesnés kainos nesugebés
konkuruoti rinkoje, todél tokiu pozitriu nebus skatinamas smulkus ir vidutinis verslas.

Darbo autorés nuomone, infliacijai sustabdyti arba bent jau sumaZinti labiausiai reikalingas
subalansuotas biudZetas bei valstybés skolos mazinimas. Taip pat pastebimi biurokratiniai barjerai,
kurie neleidZia rinkos dalyviams laisvai patekti { rinka ir joje veikti, pvz., leidimai, licenzijos, kainy
i1Skraipymas mokesciy pagalba (pvz., nevienodais PVM tarifais: 5 proc. ir 18 proc.).

Infliacijos priemoniy valdymo plane (2008) yra uzfiksuotos Sios pagrindinés antiinfliacinés

priemonés. Kai kurios i§ pateikty priemoniy jau yra taikomos.
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e Mety viduryje nepersvarstytas valdzios sektoriaus biudzetas. Tikslas — perteklines pajamas
naudoti biudZeto deficito finansavimui (arba valstybés skolos dengimui). Privalumas — néra
galimybiy nepagristai didinti valstybés aparato iSlaidavimo, kuris galédavo atsirasti dél didesniy
mokestiniy pajamy negu prognozuotosios atsiradimo.

¢ Kova su darbo uzmokesciy ,,vokeliuose* reiskiniu. Teigiamas efektas yra susij¢s ne tik su
infliacija, bet ir visos Salies ekonomikos padétimi, jos stabilumu (maZiau socialiniu draudimu
neapdrausty gyventojy, didesnis socialinio draudimo imoky skaicius, didesnés galimybeés gerinti
einamosios pensiju sistemos padéti esant iSaugusiai infliacijai, maZiau neigiamu pasekmiu
draudZiamiems asmenims, su¢jus pensiniam amziui).

o LR fiskalinés drausmés jstatymas (subalansuotas biudZetas vidutiniu laikotarpiu). Nors ir
neigyvendintas trumpuoju laikotarpiu, tai reikSmingas dokumentas, kurio turi biti laikomasi.
Grieztesné valstybés fiskaliné politika neformuoty nepagristy liikkesCiy, kuomet gyvenama ne
pagal iSgales, o orientuojantis | nepasotinamus poreikius.

e Valiuty valdybos modelio iSlaikymas. UZtikrina monetarinés politikos stabiluma, uzkirsdamas
kelia nepagristoms, valstybés vykdomoms pinigy emisijoms, nes reikalauja kiekviena lita
uztikrinti atitinkamu bazinés valiutos (euro) kiekiu.

Apzvelgus tinkamas priemones infliacijai maZinti, galima taip pat paminéti netinkamas

priemones, kurios nedaryty jokio efekto infliacijos mazéjimui:

e Nekilnojamo mokescio jvedimas Lietuvoje biity neteisingas sprendimas gyventojams, kurie
taupo ir investuoja. Be to, atsiranda galimybé pléstis biurokratizmui, korupcijai. [vedus nekilnojamo
turto mokesti automatiSkai padidéty kainos rinkoje, gyventoju nesaugumas dél busto
apmokestinimo. Tai reiSkia, kad Si priemoné gali neduoti laukiamo rezultato (t.y. nemaZinty
infliacijos lygio), o padariniai biity neigiami, nes gyventojams buity sunku prisitaikyti prie Sio
mokescio, pakisty ju gyvenimo lygis.

e Kainy reguliavimas, palaikant dirbtinai mazas kainas, neatspindi rinkos informacijos, ji tampa
iSkreipta, taip mazinamos galimybés investuoti, konkurencija tampa sunkiau ijmanoma.

Infliacijos priemoniy valdymo plane (2008) teigiama, kad nereikéty jvesti progresiniy mokesciy,
nes jie neskatina verslumo, apmokestina pazangius, progresyvius sprendimus, prisideda prie
konkurencijos maZéjimo. Tarptautinés kompanijos, ivertindamos galimybes investuoti, atsizvelgia {
busimus kaStus, mokestinés sistemos skaidrumag, pastovuma, tad kelias progresiniy mokes¢iy link
paskatinty imoniy ir darbuotojy registravima tokiose Salyse kaip Estija. Taip pat neplanuoti PVM

didinimo, nes jis augins infliacija net kelis kartus — paskelbus apie planuojama PVM augima, bus
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padidinta paklausa prekéms, siekiantiems isigyti ja uZz prieSmokesting kaina, o véliau galutines
vartotojy kainas PVM apmokestins dar karta.

Daznai politikai ir finansininkai diskutuoja dél Lietuvos lito devalvacijos kaip vieno is budy
mazinti infliacijos lygi. Taciau, anot darbo autorés, galima kontraargumentuoti tokiq nuomone.
Kadangi valiutos kursas yra vienas iS pagrindiniy Salies konkurencingumo tarptautinéje rinkoje
rodikliy, todeél dél nuvertéjusio lito importuojamy prekiy kainos padidety, o tai sqlygoty lietuvisky
gaminiy savikainos didéjimq. Lito devalvacija gali neigiamai paveikti Lietuvos ekonomikq: gali
atsirasti nepasitikéjimas tarptautinemis kapitalo rinkomis, rizikos, palitkany normy padidéjimas, visa
tai sqlygoty infliacijos lygio kilimq. Dél padidéjusios rizikos ir palitkany normy gali sumaZéti
investicijos, prekybos apimtys, sunkiau biity uZmezgami partnerystés rysiai su uZsienio jmonémis.

Zinoma yra tai, kad artimiausiu metu Lietuva euro jsivesti negalés dél ty paciy priezasciy. ES
abejoja ar Lietuvai pavyks jveikti didéjanciq infliacijq. 2008 m. sausio ménesj infliacija buvo beveik 10
proc., todél Siuo atveju Lietuvai reikéty pamirsti greitq euro {vedimo procesq. Pirmiausiai dél to, kad
Lietuva turi spresti dabartines su infliacija susijusias problemas. Kadangi makroekonominiai rodikliai
priklauso vienas nuo kito (kaip buvo iSanalizuota 2.3. poskyryje), todél priimta tam tikra infliacijos
mazinimo priemoné paveiks ir kitq rodikli. Galima drgsiai teigti, kad Vyriausybé, nutarusi mazinti
infliacijq, turi turéti kantrybés, nes infliacijos greitai nejmanoma sumaZinti, taip pat turi gerai
iSanalizuoti situacijq, kad infliacijos maZinimas netaptu blogybe, dél kurios kencia visuomené ar
imonés. Ir galiausiai, turéty taikyti ne vienq priemone, o visq priemoniy visumgq.

Apibendrintai galima teigti, kad Lietuvai geriausia biity racionaliai paskirstyti savo biudZeto lésas,
nedidinti valstybés islaidy, kurios pastaraisiais metais, kaip buvo iSanalizuota 2 skyriuje, augo
didesniu tempu nei BVP. Taip pat subalansuotas biudZetas sumaZinty ar panaikinty biitinybe skolintis,
sulétinty pinigy kiekio didejimq ir maZinty infliacijq, nes deficitinis biudZetas infliaciniu tampa tada,
kuomet deficitas finansuojamas skolinantis is uZsienio pinigy rinky.

Dar galima paminéti, kad infliacijos maZinimas paskatins nedarbo lygio didéjimq. Kaip 2 skyriuje
buvo teigiama, kad nedarbo lygiui padidéjus vienu procentu, infliacija gali sumazéti 1,104 procentu.
Atlikta 2008 m. prognozé rodo, kad nedarbo lygis padidés nuo 4,3 proc. iki 5,72 proc. (arba 1,42 proc.
punktais). Vadinasi, tos priemonés, kurias naudoja ar dar papildomai panaudos Vyriausybé, padés
sumaZinti infliacijos lygi. Nors tiek nedarbo lygis, tiek ir infliacija yra pagrindinés makroekonomikos
problemos, taciau Siuo atveju Vyriausybé privalo pasirinkti maZesne blogybe, t.y. siekiant sumaZinti

infliacijq, bus padidinamas nedarbo lygis.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Ivairts autoriai (Sadauskas K., 2007; Vaikutis V., Girgzdien¢ V., 2006; Tsionas E.G., 2000; Burda
M., Wyplosz Ch., 1993; Wonnacott P., Wonnacott R., 1994) daznai diskutuoja apie konvergencijos
savokos supratima, rodikliy, skirty jvertinti ekonoming konvergencija Salyje, laikymosi aspektus.
Taciau beveik visur teigiama, kad konvergencija — tai ekonominis suartéjimas, t.y. valstybés narés,
norincios isivesti eura, ekonomikos jvertinimas pagal Mastrichto sutartyje nurodytus ekonominés
konvergencijos kriterijus. Konvergencijos kriterijai, kuriuos turi vykdyti valstybés, siekiancios istoti {
EPS, yra: kainy ir valiutos kurso stabilumas, fiskalinés raidos, kuri apima valdZios sektoriaus biudZeto
deficita ir skola, tvarumas bei ilgalaikiy paltikany normy raida.

Nors Sie penki konvergencijos kriterijai buvo svarbiausi sprendZiant apie Salies galimybes tapti
EPS nare, taCiau bitina atsiZvelgti ir | rinkos integracijos laipsnj, mokéjimy balansa ir plétros
tendencijas, darbo kainos kitimo tendencijas bei kitus ekonominius rodiklius — nedarbo lygi, BVP,
tenkantj vienam gyventojui, ir pan. Apibendrinant, privalu atsizvelgti { viska, kas leidZia daryti iSvada
apie 3alies gebéjima ateityje atitikti konvergencijos kriterijus. Sitaip pabréZiama bitinybé atitikti
reikalavimus ne tik tam tikra laiko momenta, o ilgesni laikotarpi.

Ivertinus kainy stabiluma Lietuvoje 1998-2007 m., galima pastebéti, kad infliacija kiekvienais
metais did¢ja vidutiniSkai 7,4 proc., o tai sukelia rimty problemy Salies ekonomikai ir gyventojy
pragyvenimo lygiui. Vienu iS svarbiausiy Lietuvoje infliacija lemianiy veiksniy galima paminéti
savarankiSkos Salies pinigy politikos neturéjimas. Galima teigti, kad | Lietuva patenka gana dideli
pinigy srautai (investicijos), kurie sunkiai valdomi bei per paskolas ir kitas iSmokas padidina perkamaja
galiag. Todél investicijos gali sukelti neracionaly vartojima, nepagristus lukescius, sparty kainy augima
ir kitas pasekmes. Todé¢l iSanalizavus Lietuvos situacija, Lietuva, norédama istoti i EPS, turéty mazinti
tam tikrus mokescius (pvz., PVM), racionaliau naudoti turimas valstybés 1¢Sas.

Palyginus Lietuvos kainy stabiluma su kitomis ES Salimis, pastebima, kad euro zonos Saliy
infliacijos lygio vidurkis su nustatytu Mastrichto kriteriju svyruoja. Tai nulemia Saliy vykdoma
antiinfliaciné politika, jvairios fiskalinés priemonés, maZinant uZsienio skola, stabilizuojant biudZeto
deficita ir pan. Taip pat pastebima, kad Saliy, istojusiu 1 EPS, infliacija smarkiai padidé¢ja lyginant su
ankstesniy mety duomenimis, taciau ji mazai nukrypsta nuo nustatyto kriterijaus dydzio.

Apibendrinant Lietuvos kapitalo rinkos stabiluma bei atlikus lyginamaja analize su kitomis ES
valstybémis, biity galima teigti, kad Lietuva sékmingai vykdo kapitalo rinkos stabilumo kriterijaus

keliamus reikalavimus. Per analizuojama 1998-2007 m. laikotarpi Lietuvos ilgalaikés palikany normos
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sumazéjo iki 4,3 proc. Nors pastebima palikany normy didéjimo tendencija, taciau palikany norma
atitinka konvergencijos kriterijy. Zema ilgalaikiy palikany norma skatina ekonomikos augima,
pritraukia investicijas, tuo didindama vartojimo prekiy kainy augima, o tai gali trukdyti igyvendinti
pirmaji kriterijy del grieZto kainy pastovumo. Todé¢l kad bty galima uZtikrinti ir palaikyti stabiluma
augant ekonomikai ir infliacijai, kaip buvo paminéta anksCiau, butina pristabdyti valstybés iSlaidy
didé¢jima, vartotojy iSlaidas, paskoly lengvatas ir pan.

Istojus 1 ES Baltijos Saliy valiutos dalyvauja VKM-II procese su + 15 proc. svyravimo nuo
centrinio kurso ribomis. Lietuvos litas ir Estijos krona nuo 2004 m. birZelio 28 d. prisijungé prie VKM-
IT ir buvo stabilios euro atzvilgiu. Tuo tarpu Latvijos latas, nuo 2005 m. geguzés 2 d. prisijungé prie
VKM-II. Lietuva, susiedama lita fiksuotu kursu su euru, §i konvergencijos kriterijy sékmingai
igyvendino ir EK prognozuoja, kad 2008 m. kursas bus vis dar stabilus. Todél problemy dél Sio
kriterijaus igyvendinimo Lietuvai nekyla.

[Sanalizavus Lietuvos valstybés biudZeto duomenis matyti, kad tik 1998 m. ir 2000 m. metinis
biudzeto deficitas Lietuvoje virSijo konvergencijos kriterijaus reikalavima atitinkamai 0,1 ir 0,2 proc.
punktais. Nuo 2001 m. Lietuvos biudZeto deficitas pradéjo spar¢iai mazéti ir jau 2006-aisiais buvo 0,3
proc. BVP, t.y. 2,7 proc. punktais mazesnis nei leidZia konvergencijos kriterijy reikalavimai. Taciau
neziiirint { tai, jog biudzetas biity buves beveik subalansuotas, 2007 m. Lietuvos biudZeto deficitas
lyginant su 2006 m. padid¢jo iki 0,9 proc. BiudZeto deficito sumaZzéjima iki 2006 m. nuléme, kad
Lietuva sékmingai maZino neigiama SeSé¢linés ekonomikos poveiki valdZios sektoriaus finansams.
Taciau 2007 m. deficitas praktiskai padidéjo dél pinigy nuvertéjimo, didé¢janciy kainy.

Palyginus Lietuvos valstybés biudZeto duomenis su kitomis ES Salimis, pastebima, kad ES ir euro
zonos vidurkiai yra panaSis, néra didelio atotrukio, nors biudZetas yra deficitinis, taCiau kiekvienais
metais Sis deficitas mazéja. Estijoje jau nuo 2002 m. néra biudZeto deficito, t.y. Estijos valstybés
biudzeto struktiroje pajamos virSija iSlaidas. Biudzeto perteklius nuo 2002 m. iki 2006 m. did¢jo ir
2006 m. sudar¢ 3,8 proc. BVP. Tuo tarpu Latvijoje tik 2006 m. biudZetas tapo pertekliniu (0,4 proc.
BVP). Tai reiskia, kad tiek Latvija, tiek ir Estija maZina valstybés skola, supirkdamos VVP.

Lietuvos valstybés skola atitinka nustatyta konvergencijos kriterijy (60 proc.). Valstybés skola nuo
1998 iki 2007 m. padidéjo nuo 16,5 iki 17,7 proc. BVP arba 1,2 proc. punktu. Ta¢iau nuo 2000 m.
pastebima mazéjimo tendencija. Lietuvos valstybés skolos, proc., palyginti su BVP, maz¢jima nuo
2000 m. jtakojo eksporto did¢jimas ir vidinis vartojimo prekiy ir paslaugy augimas, ypac statybos,
banky ir lengvosios pramonés sektoriuose. Nors absoliucia reik§Sme Lietuvoje 1998-2007 m. laikotarpiu

bendra valstybés skola padidéjo 73,69 proc., taciau galima numatyti, kad tarp ES valstybiy, skola i$liks
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viena 1§ maziausiy. Palyginus Baltijos Saliy rodiklius pastebima, kad Lietuvos valstybés skola yra
didziausia. Taciau lyginant su kitomis ES Salimis, bendras Lietuvos valstybés skolos ir BVP santykis
iSlieka Zemas, nes dél greito BVP augimo, skolos rodiklis nuolat mazéja.

Ivertinus Lietuvos BVP ir BVP vienam gyventojui kitimo dinamika pastebima, kad per
analizuojama 1998-2007 m. laikotarpi BVP padidéjo net 116,28 proc. (2,16 kartus), o BVP, tenkantis
vienam gyventojui, 1Saugo net 127,35 proc. (arba 2,27 kartus). Lietuvos ekonomikos augimg lémeé
sekminga Lietuvos integracija | Vakary rinkas, valstybés vykdoma fiskaliné politika ir ES struktiiriniy
fondy parama. Lietuvos bankas teigia, kad paskutiniai BVP duomenys rodo, kad Lietuvos tikis 2007 m.
pabaigoje vis dar sparciai augo, taciau daugéja pozymiy, kad Salies ekonomikos raida priartéjo prie
struktiirinio 10Zio taSko, nuo kurio iikis pereis | létesnio augimo fazg. Todél norint iSlaikyti stabily
ekonomikos augima, biitina ne tik diegti naujas technologijas, bet daugiau démesio skirti moksliniams
tyrimams, patentinei veiklai bei inovacijoms. Atsizvelgiant i veiksnius, darancius ijtaka vietos
ekonomikos plétrai galima teigti, kad naujosios ES Salys turi didesni pranaSuma prie$ ES Salis senbuves
dél mazesniy sanaudy ir kokybisky gaminiy, todél turéty savo ekonomini augima skatinti pleciant
eksporta.

Nedarbo lygis yra vienas i§ rodikliy, kuris tiksliausiai atskleidZia netolygumus tarp regiony ir
pasiekta socialing bei ekonoming paZzanga. Lietuvos nedarbo lygio maZzéjimui (2007 m. lyginant su
2001 m. nedarbo lygis sumaZzéjo nuo 16,5 proc. iki 4,3 proc.) turéjo itakos sparti vidaus rinkos plétra,
padidéjusios tiesioginés uzsienio investicijos finansy, rySiy, transporto ir sandéliavimo, perdirbamosios
pramonés ir prekybos sektoriuose, s€ékmingai vykdomos nedarbo maZinimo ir uZimtumo didinimo
politicos. Kadangi Lietuvoje yra pastebimas smarkus infliacijos augimas, Vyriausybé stengiasi visomis
priemonémis sumazinti infliacija, o gali salygoti nedarbo lygio didéjima, kuris, kaip prognozuojama
(pagal atlikta nedarbo lygio eksponentiniu metodu prognoz¢), 2008 m. turéty padidéti iki 5,72 proc.

Nagringjant infliacijos ir nedarbo bei BVP vienam gyventojui ir nedarbo lygio sarySi Baltijos
Salyse buvo nustatyta, kad Siame regione reikia pertvarkyti gamybos technologinius procesus, idiegti
naujas pazangias technologijas, naujus gamybos ir darbo organizavimo metodus. Apibendrintai galima
pastebéti, kad labai sunku sureguliuoti ekonomika taip, kad buity tenkinami visi kriterijai. Todél tai
leidzia patvirti hipotezg, kad konvergencijos rodikliai yra sunkiai jgyvendinami dél juy tarpusavio
nesuderinamumo.

Ivertinus ekonoming konvergencija Lietuvos pavyzdZiu, galima tvirtinti, kad artimiausiu metu
Lietuva euro isivesti negalés dé¢l ty paciuy priezasCiy (infliacijos did¢jimo). ES abejoja ar Lietuvai

pavyks iveikti didéjancia infliacija. Jau 2008 m. sausio ménesi infliacija buvo beveik 10 proc. Taciau
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Siuo atveju Lietuvai reikéty pamirSti greita euro jvedimo procesa, nes Lietuva turi sprgsti dabartines su
infliacija susijusias problemas. Kadangi makroekonominiai rodikliai priklauso vienas nuo kito, todél
priimta tam tikra infliacijos maZinimo priemoné paveiks ir kita rodikli. Galima drasiai teigti, kad
Vyriausybé¢, nutarusi maZzinti infliacija, turi suprasti, kad jos greitai nejmanoma sumaZzinti, taip pat turi
gerai iSanalizuoti situacija, kad infliacijos maZinimas netaptu blogybe, dél kurios kenc¢ia visuomené ar
imoneés. Ir galiausiai, turéty taikyti ne vieng priemong, o visa priemoniy visuma.

Kaip pastebima, pagrindiné¢ problema, kylanti Lietuvai stojant i EPS, yra infliacijos didéjimas.
Todel Lietuvai geriausia buty racionaliai paskirstyti savo biudZeto 1éSas, nedidinti valstybés iSlaidy,
kurios pastaraisiais metais, kaip buvo iSanalizuota 2 skyriuje, augo didesniu tempu nei BVP. Taip pat
subalansuotas biudZetas sumaZzinty ar panaikinty butinybg skolintis, sulétinty pinigy kiekio didéjima ir
mazinty infliacija, nes deficitinis biudzZetas infliaciniu tampa tada, kuomet deficitas finansuojamas
skolinantis i§ uzsienio pinigy rinky.

Dar galima paminéti, kad infliacijos maZinimas paskatins nedarbo lygio didéjima. Kaip 2 skyriuje
buvo teigiama, kad nedarbo lygiui padidéjus vienu procentu, infliacija gali sumaZzéti 1,104 procentu.
Atlikta 2008 m. prognozé rodo, kad nedarbo lygis padidés nuo 4,3 proc. iki 5,72 proc. (arba 1,42 proc.
punktais). Vadinasi, tos priemonés, kurias naudoja ar dar papildomai panaudos Vyriausybe, padés
sumazinti infliacijos lygi. Nors tiek nedarbo lygis, tiek ir infliacija yra pagrindinés makroekonomikos
problemos, taciau Siuo atveju Vyriausybé privalo pasirinkti maZesng blogybg, t.y. siekiant sumaZzinti
infliacija, bus padidinamas nedarbo lygis.

ISanalizavus iSkilusias problemas, susijusias su Lietuvos stojimu i EPS, bei ju sprendimo budus,
leidZiama patvirtinti iSsikelta antraja hipotezg, kad infliacijos maZinimas gali tgstis net kelerius metus,

kadangi antiinfliacinés priemonés yra jgyvendinamos per ilga laikotarpi.
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PAGRINDINIU SAVOKU ZODYNELIS

Sios savokos magistro darbe pateikiamos remiantis 3altiniais: Pass Ch., Lowes B., Davies L.
(1997). Ekonomikos terminy Zodynas. Vilnius: Baltijos Biznis; Vainien¢ R. (2005). Ekonomikos
terminy Zodynas. Vilnius: Tyto Alba; Snieska, V., Ciburiené, J. ir kiti. (2005). Makroekonomika.
Kaunas: Technologija.

A

Akcizas — 1 valstybés biudZeta mokamas vartojimo mokestis, iSreikStas procentais nuo prekés
kainos arba absoliu¢ia suma ir pridedamas prie parduodamos prekés kainos. DaZniausiai Sis mokestis
taitkomas neelastingos paklausos prekéms: kurui, tabakui, alkoholiui, elektros energijai.

Antiinfliaciné politika — tai fiskalinés ir monetarinés politikos priemoniy visuma, naudojama
infliacijai mazinti.

Aspektas — atzvilgis, kuriuo nagrin¢jamas daiktas, reiSkinys, savoka.

Atviroji ekonomika — ekonomika, kuri labai priklauso nuo tarptautinés prekybos, eksportas ir
importas yra didelis palyginus su tos ekonomikos nacionalinémis pajamomis.

Autonomija — nepriklausomybeé, savarankiSkumas, teisé pac¢iam apsispresti, tvarkytis.

B

Baziné valiuta — uzsienio valiuta, su kuria kokiu nors btidu susiejamas nacionalinés valiutos kursas
ir/ar kuria laikomos centrinio banko uZsienio atsargos.

Baziniai metai — nurodyti metai, kuriems suteikiama 100 verte¢, kai nustatomas kainy indeksas.
Naudojami ekonominiuose palyginimuose.

Bendras vidaus produktas (BVP) — tai bendrosios pajamos, sukurtos Salies teritorijoje, taip pat
uzsienio gamybos veiksniu gautos pajamos konkrecioje Salyje, minus Sios Salies pilieciu gautos
pajamos uZsienyje.

Bendroji pasiila — prekiy ir paslaugy kiekis, kur{ gamintojai gali ir nori parduoti rinkoje, esant
atitinkamam kainy lygiui.

Bendroji rinka — prekybos integracijos tarp Saliy forma, kai Salys panaikina tarp saves visus
prekybinius apribojimus prekéms ir paslaugoms bei nustato bendrus apribojimus kitoms pasaulio
Salims.

Bendproji rinka — laisvas prekiu, asmenu, paslaugu ir kapitalo judéjimas, kuris sudaro ES pagrinda
(tas pagrindas vadinamas ,keturiu laisviu™ taisykle).

BiudZeto deficitas — tai tokia situacija, kai biudZeto iSlaidos virSija biudZeto pajamas.

BiudZeto perteklius — tai situacija, kai biudZeto pajamos virsija biudZeto islaidas.

Biurokratija — administracinis valstybés valdymas, pasiZymintis hierarchine sistema, gausiomis,
iSsamiomis, formaliomis ir kartais sudétingomis raSytinémis taisyklémis bei procediiromis.

C
Centrinis bankas (CB) — speciali vyriausybiné institucija finansy sistemoje, reguliuojanti mainy

priemones.
Ciklinis svyravimas — periodiné ekonominés veiklos aktyvumo kaita, pvz., nuosmukis, pakilimas.
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D

Darbas — 7mogaus fiziniy bei protiniy geb&jimuy naudojimas ekonominéms gérybéms gaminti.

Darbo jéga — tai fiziniai ir protiniai Zmoniy sugebéjimai, kuriuos galima panaudoti ekonomingje ar
kitoje visuomeniskai naudingoje veikloje.

Darbo jégos kaina — iSmokos darbininkams uz jy darbo jégos kaip gamybos veiksnio panaudojima.

Darbo nasumas — konkretaus darbo produktyvumas, matuojamas ekonominiy gérybiy, sukurty per
laiko vieneta, kiekiu.

Darbo rinka — darbo jégos pardavimo ir pirkimo ekonominiy santykiy sistema, kurioje formuojasi
darbo pasiilla ir paklausa bei jo kaina — darbo uZmokestis.

Defliacija — prekiy ir paslaugy bendrojo kainy lygio maz¢jimas, kai piniginio vieneto perkamoji
galia kyla.

Dereguliavimas — valstybés intervencijy i rinkos santykius, kontrolés ir biurokratiniy kliti¢iy
mazinimo procesas, kuriuo siekiama leisti veikti rinkai ir padidinti privataus sektoriaus veiklos
efektyvuma.

Determinacijos koeficientas — statistinis dydis, parodantis, kokia priklausomojo kintamojo
dinamikos dalis yra paaiSkinama tiesine nepriklausomojo kintamojo jtaka.

Devalvacija - to valiutos kurso, kurj vyriausybe isipareigoja palaikyti, sumaZinimas (valiutos kurso
kritimas).

E

Ekonomika — 3alies apibiidinimas bendros ekonomings veiklos ir jos sudedamuyjy daliy pagrindu.

Ekonominé integracija — ekonominio gyvenimo internacionalizacijos forma, valstybiy ekonominis
bendradarbiavimas pagal suderinta tarpvalstybing ekonoming politika.

Ekonominé ir pinigy sqjunga (EPS) — auksSCiausia ekonominés integracijos pakopa. Procesas,
kurio metu ES valstybés narés suderino savo ekonoming ir pinigy politika ir sukuré bendra valiuta.

Ekonominé politika — kolektyviai Vyriausybés priimta strategija ekonomikos tikslams pasiekti.

Ekonominis augimas — realiojo produkto did¢jimas per tam tikra laika.

Emisija — pinigy ar vertybiniy popieriy isleidimas i rinka. Pinigy emisija vykdo centrinis bankas,
skolindamas papildomus iSteklius komerciniams bankams arba papildomai isleisdamas pinigy Zenkly —
banknoty ir monety.

Euro zona — zona, kuriai priklauso ES valstybés narés, pagal sutartj jsivedusios eura kaip bendraja
valiuta, ir kurioje vykdoma bendroji pinigy politika, vadovaujant ECB valdanciajai tarybai. ES
valstybés, kuriose cirkuliuoja bendra valiuta — euras (Belgija, Italija, Liuksemburgas, Olandija,
Pranciizija, Vokietija, Airija, Graikija, Ispanija, Portugalija, Austrija, Suomija, Slovénija).

Euroobligacijos — Europos S$aliy obligacijos; vertybiniy popieriy su fiksuota paliikany norma,
[vertinta tam tikra valiuta ar valiutomis, forma.

Europos centrinis bankas (ECB). Tkurtas 1998 m. liepos mén. 1 d. Jo tikslas — geresnis Saliy
pinigy politikos koordinavimas, kainy stabilumo palaikymas.

Europos centriniy banky sistema. Sudaro ECB ir visy ES valstybiy nariy, isivedusiy eura ir ne,
nacionaliniai centriniai bankai (NCB).

Europos regioninés plétros fondas — didziausias ES struktirinis fondas, siekiantis pakelti
ekonomikos lygi ir pagerinti socialing integracija investuodamas { projektus, skatinan¢ius ekonomikos
raida, ir plétodamas investicijas | pramong atsilikusiose teritorijose.

Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas — tarptautinis bankas, isteigtas siekiant paskatinti ir
paspartinti Vidurio ir Ryty Europos valstybiy ekonomikos reformas.
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Europos Sqjunga (ES) — Belgija, Italija, Liuksemburgas, Olandija, Pranciizija, VFR (1957 m.);
Airija, Danija, D. Britanija (1973 m.); Graikija (1981 m.); Ispanija, Portugalija (1986 m.); Ryty
Vokietija (1990 m.); Austrija, Suomija, §vedija (1995 m.); Lietuva, Latvija, Estija, Slovakija,
Slovénija, Lenkija, Cekija, Vengrija, Kipras, Malta (2004 m.); Bulgarija, Rumunija (2007 m.)

F

Fiskaliné politika — tai biudZeto pajamy ir iSlaidy formavimo principai ir praktika, kuri
igyvendinama keiciant vyriausybés iSlaidy ir mokesciy lygi.

G

Gyventojy pajamy mokestis — mokestis, tatkomas gyventojy gaunamoms pajamoms, tokioms kaip
darbo uzmokestis, autorinis atlyginimas, pajamos uz parduota turta, kompensacijos ir kt.

Globalizacija — gamybos, prekybos, darbo ir kitokiy rySiy tarp Saliy suartéjimas ir susipynimas,
ekonominiy sieny griuvimas.

H

Hipotezé — nejrodytas ir patikrinimo reikalaujantis atskiry procesy ar jvykiy bei ju galimos sekos
aiSkinimas.

I

Ilgasis laikotarpis — tai laikotarpis, kai reikia kainas, darbo sutartis, mokescius ir liikesCius derinti
prie naujy aplinkybiuy.

Importas — tai prekés ar paslaugos, pagamintos uzsienyje ir nupirktos naudoti kitoje Salyje.

Indeksas — tai vieno reiskinio dviejy biiseny palyginimo rodiklis.

Infliacija — prekiy ir paslaugy bendrojo kainy lygio didéjimas, pasireiSkiantis piniginio vieneto
perkamosios galios smukimu.

Inovacija — pradinio iSradimo praktiskas patobulinimas ir iSpltojimas.

Integracija — daliy, elementy jungimas | visuma.

Internacionalizacija — valstybiy iv. visuomeninés veiklos sri¢iuy (politikos, ekonomikos, mokslo,
kultiiros, informacijos ir t.t.) ir jas organizuojanc¢iy struktiiry jungimasis, susipynimas regioniniu arba
globaliniu mastu, normy ir institucijy derinimas, vienodinimas.

Intervencija — bet koks valstybés isikiSimas { rinkos procesus.

Intervencionizmas — doktrina, propaguojanti valstybini rinkos reguliavima

IZdas — valstybés saskaity visuma.

K

Kainy lygio stabilumas — bendrojo $alies kainy lygio, matuojamo kainy indeksu, stabilumas.

Klasikiné ekonomikos teorija — ekonomikos idéjy mokykla, kurios esmé — gamybos ir materialiniy
gérybiy paskirstymas tarp ZemvaldZiy, darbininky ir kapitalisty.

Konkurencijos politika — politika, skatinanti veiksminga konkurencija tarp tiekéjuy, reguliuojanti,
pavyzdZziui, suvienijimus, ribotos prekybos sutartis, antikonkurencing veikla, kuri sumazina, iSkreipia
ar panaikina konkurencija rinkoje.
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Kontekstas — suristas; prasmés atzvilgiu iSbaigta teksto iStrauka, leidZianti tiksliai suprasti 1 ja
leinancio Zodzio, posakio ar sakinio reikSmg; kokio nors fakto, ivykio, reiskinio aplinkybés, salygos,
aplinka.

Konvergencija — ekonominiy, socialiniy skirtumy nykimas, supanaséjimas, suartéjimas.

Koreliaciné analizé - statistikos metodas rySio stiprumui tarp dviejy kintamyjy nustatyti.

Kreditas — pinigy suma, kurig kredito staiga suteikia paskolos gavéjui, o pastarasis isipareigoja
grazinti paskolinta suma ir sutarto dydZio paltikanas sutartyje numatytais terminais bei tvarka.

Kriterijus — vertinimo pagrindas, matas.

L

Laffero kreivé — mokesCio tarifo ir sumokamos mokes¢io sumos tarpusavio priklausomybg
iliustruojanti kreive. Didéjant mokescio tarifui, sumokamy mokesCiy suma i pradziy didéja, pasiekia
optimuma ir pradeda maZzéti.

Liberalizavimas — valstybés draudimy panaikinimas ir reguliavimo sumaZinimas, siekiant
iSlaisvinti privacia iniciatyva (kainy liberalizavimas — kainy kontrolés panaikinimas; prekybos
liberalizavimas — prekybos kliti¢iy panaikinimas).

Liikesciai — rinkos dalyviy nuomoné apie rinkos procesus ir rinkos rodikliy dydZius, pvz., kainas,
palikany normas, darbo uZmokescio tendencijas ir pan.

M

Makroekonomika — ekonomikos disciplina, nagrin¢janti ekonoming sistema kaip visuma arba
sustambintus jos sektorius.

Mastrichto sutartis — §i sutartis buvo pasiraSyta 1992 m. ir dar labiau sustiprino Bendrijos
konstitucinius pagrindus ir dalyvaujancias Salis susiejo tvir€iau nei jprastos suvereniy valstybiy
sutartys. Jos tikslai: skatinti tolygia ir nuolating ekonoming — socialing pazanga; igyvendinti bendra
uzsienio ir saugumo politika; bendradarbiauti teisingumo ir vidaus reikaly srityse; isivesti bendrus
pinigus ir isteigti ECB.

Migracija — 7Zmoniy jud¢jimas 1 Sali (imigracija) ir i§ jos (emigracija). Taip padidinamas arba
sumazinamas Salies gyventojy ir darbo jégos skaiciy.

Mokéjimy balansas — visy sandoriy tarp vienos S$alies ir likusiy pasaulio daliy gyventoju
apibendrintas uZraSas arba Salies prekybos ir finansiniy sandériy su visomis kitomis pasaulio Salimis
per tam tikra laika, dazniausiai per metus, apskai¢iavimas.

Mokestis — mokestis, valstybés imamas atsiZvelgiant | asmeny ir imoniy gaunamas pajamas
(tiesioginis mokestis) bei prekiy ir paslaugy apyvarta (netiesioginis mokestis).

Monetariné politika — centrinio banko politika, reguliuojanti pinigy masés did¢jimo tempus ar
paltikany normos pokycius.

Monetarizmas — teorija, teigianti, kad pinigy pasitla (kiekis) lemia kainy, gamybos apimciy,
nedarbo ir kitus pokycius.

Muity sqjunga — susitarimas tarp Saliy dél prekybiniy barjery panaikinimo, o taip pat dél vieningy
importo muity toms Salims, kurios néra susitarimo dalyvés, nustatymo.

N

Nacionalinio biudZeto pajamos — finansiniy iStekliy mobilizacija 1 ivairias valstybés valdymo
struktiiras.
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Nacionalinis biudZetas — ekonominiy piniginiy santykiy visuma, kuriy déka sudaromi ir naudojami
pinigy fondai, skirti valstybés funkcijy ir uzdaviniy jgyvendinimui finansuoti.

NATO (Siaurés Atlanto Sutarties Organizacija) — tai gynybiné sajunga, pagrista nepriklausomu
valstybiy politiniu ir kariniu bendradarbiavimu. Aljanso nariai yra isipareigoj¢ ginti laisve, saugoti
bendra palikima, vadovaujantis demokratijos, individo laisvés ir istatymo virSenybés principais.

Nedarbo lygis — bedarbiy ir darbo jégos santyKkis.

Neoklasikiné ekonomikos teorija — teorija, pagrista principais, kurie valdo negausiy iStekliy
paskirstyma pagal poreikius; S$ioje ekonomingje mokykloje buvo pagristi maZé¢jancio ribinio
naudingumo ir statinés pusiausvyros analizés principai.

Netiesioginiai mokesciai — mokesc€iai, kuriuos Vyriausybé uZzdeda prekéms ir paslaugoms; tai
mokesciai, kuriais apmokestinama tam tikra ekonominé veikla.

Nuosmukis — laikotarpis, paprastai trunkantis neilgai (iki vieneriy mety), kai mazéja BVP.

0]

Obligacija - vertybinis popierius, patvirtinantis jo turétojo teis¢ gauti i§ obligacija iSleidusio
asmens joje nustatytais terminais nominalig obligacijos vertg (iSmokama iSperkant obligacija), metines
paliikanas ar kitokj ekvivalenta arba turtines teises (obligacijos iSleidZiamos nematerialia forma, o
nuosavybes teisé i jas irodoma jrasais asmeninése vertybiniy popieriy saskaitose).

P

Pajamy indeksavimas — pajamy didinimas proporcingai infliacijos lygiui.

Paliikanos — paskolos gavéjo mokéjimai kreditoriams uZ ju pinigy panaudojima finansuoti
materialioms bei vertybiniy popieriy investicijoms ir vartojimui.

Paliikany norma — skolinamojo kapitalo kaina.

Pasaulio bankas — tarptautiné finansiné organizacija, kuri skolina pinigus finansuoti atsilikusiy
Saliy projektus, spartinancius ekonomini jy vystymasi.

Pasiilos Sokas — 1vykis, dél kurio staigiai pakyla vidutinis gamybos veiksniy kainy lygis, o dél to
padidé¢ja ir gamybos sanaudos (kastai).

Perkamosios galios paritetas (standartas) (PGS, angl. PPS) — tai bendros ES Salims naréms
pasirinktos dirbtinés valiutos vienetas, su kuriuo apskaic¢iuojami Saliy nacionaliniy valiuty perkamosios
galios paritetai. Vienas PGS visose Salyse atstovauja tam paciam prekiy ir paslaugy rinkiniui, taciau
kiekvienoje Salyje, atsizvelgiant 1 kainy lygi, reikia skirtingo nacionalinés valiutos kiekio tam, kad biity
galima nupirkti §i prekiy ir paslaugy rinkinj.

Philipso kreivé — kreive, nurodanti priklausomybe tarp nedarbo lygio ir infliacijos lygio.

Pinigai — visuotinis vertés ekvivalentas, atliekantis mainy, prekiy apskaitos vieneto, taupymo ir
mokéjimo priemonés funkcijas.

Pinigy bazé — tai centrinio banko iSleisty i apyvarta pinigy ir depozitiniy banky privalomyjy
atsargy nacionaline ir uZsienio valiuta suma.

Pinigy masé — tai ikyje vartojamy pinigy kiekis, kuri sudaro pinigai apyvartoje ir indéliai
taupomosiose bei einamosiose saskaitose.

Pragyvenimo lygis — piniginiy pajamy lygis arba vartojimo matas.

Pridétinés vertés mokestis (PVM) — netiesioginis mokestis, imamas valstybés nuo prekés ar
paslaugos verteés.

Pridtiné verté — prekiy ir paslaugy vertés padidéjimas kiekvienoje gamybos stadijoje.

Protekcionizmas — tai valstybés ekonominé politika, siekiant apsaugoti nacionaling ekonomika nuo
kity Saliy konkurencijos.
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R

Realusis BVP — visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laika (paprastai per
metus), suma, apskai¢iuota baziniy mety kainomis.

Refinansavimas — procesas, kurio metu bendrové isleidZia naujus vertybinius popierius ir gautus
pinigus panaudoja iSpirkti anksciau iSleistiems vertybiniams popieriams.

Regionalizacijos principas — centriné valdZia ir valdymas i§ ,virSaus { apacia“. Pagrindinis
regionalizacijos tikslas yra modernizuoti administracing sistema dél sudétingos ekonominés ir
socialing€s situacijos.

Regionalizmas kyla dél centrinés valdZios neefektyvaus veikimo ir yra pagristas teritorine
integracija. PrieSingai nei regionalizacija, ji galima laikyti ,,i§ apacios { vir§y** valdymo budu, kuris yra
alternatyva centralizuotam valdymui.

Regioniné politika — valstybés priemoniy, kuriomis siekiama iSlyginti regiony ekonominio
iSsivystymo skirtumus, visuma.

Rinka — mainy mechanizmas, suvedantis produkto, gamybos veiksniy ar vertybiniy popieriy
pardavéjus ir pirkéjus.

Rizika — nepageidaujamo rezultato tikimybe.

S

Spekuliacija — veikla, siekiant greitai pasipelnyti, t.y. bet kokiy vertybiy pirkimas, turint tiksla
véliau jas parduoti uz aukStesng kaina.

Stabilumas — pastovumas, nekintamumas.

Stabilumo ir augimo paktas skirtas padéti iSsaugoti gera valdZios finansy pozicija treciajame
ekonomings ir pinigy sajungos etape, siekiant gerinti kainy stabilumo salygas ir skatinant sparty, tvary,
uZimtumo didinimui palanky augima. Siuo tikslu Paktas numato, kad valstybés narés turi nustatyti
vidutinio laikotarpio biudZeto tikslus.

Subalansuotas biudZetas — padétis, kai Vyriausybés iSlaidos yra lygios mokesCiams ir kitoms
iplaukoms.

Suverenitetas — valstybés nepriklausomybeg, t.y. teisé savarankiskai tvarkyti savo vidaus ir uzsienio
reikalus.

Suvereno teisé — auksciausios valdzios turétojo teise.

T

Tarptautinis valiutos fondas (TVF) — tarptautiné valiutiné kredito organizacija, regulivojanti TVF
priklausanciy valstybiy valiutinius santykius. Ji jkurta skatinti tarptautini bendradarbiavima pinigy ir
valiuty kursuy politikoje, stiprinti ekonomikos plétra, didinti uZimtuma ir suteikti laiking finansing
pagalba Saliy mokéjimy balanso problemoms spresti.

Tendencija — proceso, raidos bendroji kryptis.

Teorija — tikrovés reiSkiniy aiSkinimas, remiantis abstrak¢ia logine forma.

Tiesioginés uZsienio investicijos — uzsienio arba Salies fiziniy ir juridiniy asmeny Salyje isigyjamas
ilgalaikis turtas.

Tolydus augimas - situacija, kurios metu ekonominio modelio kintamieji (gyventojuy skaicius,
darbo jégos dydis, gamybos apimtis, vienam gyventojui tenkancios pajamos, kapitalo apimtis) pasiZymi
pastoviu pokycio tempu. Pokyciy tempai gali buti teigiami, neigiami arba lygts nuliui.

Transformacija — per(si)tvrakymas, keitimas.

Trendo funkcija - reiskinio vystimosi tendencija, atspindinti matematine funkcija.
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Tvarumas — pastovumas, stabilumas, tvirtumas.
A%

Valiutos kursas — vienos Salies pinigy kaina, iSreiksta kitos Salies pinigais.

Valstybés biudZetas — tai valstybés pajamy ir i$laidy planas tam tikram laikui, daZniausiai metams,
patvirtintas istatymu.

Vartojimo prekiy (vartotojy) kainy indeksas (VKI) — vidutinis vartotojy nupirkty prekiy ir
paslaugy kainy lygis, apskai¢iuojamas lyginant fiksuoto skai¢iaus pirmojo biitinumo vartojimo prekiy
ir paslaugy vartotojo krepSelio verting iSraiSka atskirais laikotarpiais.

Valstybés skola — visy vyriausybeés lygiu skola finansiniais metais. Nacionaling skola sudaro tik
aukScCiausiy vyriausybés valdymo institucijy skola.

Valstybé — organizuota politiné bendruomeng, turinti auksc¢iausiaja valdzia.

Valiuty valdyba — fiksuotojo valiutos kurso sistema, kai nacionaliné valiuta yra fiksuotu kursu
susieta su tvirta uzsienio valiuta ir Siuo kursu kei¢iama i atsargy valiuta pirmu reikalavimu.

v

Z

Zmogiskasis kapitalas (imogiskieji istekliai) — platiaja prasme, tai Salies gyventojai, darbo
iStekliai; siaurgja prasme — darbo jéga.
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EPS KURIMO PROCESAS

ES Taryba patvirtino
peréjimo prie Europos
bendrosios valiutos

scenarijy ¢
parengimas

Europos centrinio banko ir
Europos centriniy banky sistemos
teisiniy salygy ir euro jvedimo

Laikinasis periodas:
-,antriniy teisé€s akty priémimas;
-Sprendimai dél Europos centrinio
banko ir Europos centriniy banky
sistemos pinigy politikos priemoniy

1 PRIEDAS

Euro pinigy politikos kiirimas:

-Europos centriniy banky sistemos
atsiskaitymy nacionalinémis
valiutomis pervedimas i eurus;

-kredito institucijy, pramonés ir prekybos
apskaitos peréjimas prie euro;

-naujy euroobligacijy iSleidimas.

v

v

v

1995 m. ‘ 1996 m. ‘ 1997 m.

1998 m.

‘ 1999 m. ‘ 2000 m. ‘

Kaip galima anksciau:

- sprendimas d¢l dalyvaujanciy Saliy
skaiCiaus

Galima anksciausia data:

- Europos centrinio banko (ECB) ir
Europos centriniy banky sistemos
(ECBS) ikiirimas

Treciojo etapo pradzia:

-valiuty kursy galutinis nustatymas;

-pinigy politikos perdavimas ECBS;

-pradeda veikti transeuropiné automatizuota
realaus laiko atskiryju atsiskaitymy skubiy
pervedimy sistema;

-nacionaliniy centriniy banky apskaitos
pakeitimas.

2001 m. ‘ 2002 m. ‘

Veéliausia galima euro
banknoty ir monety
cirkuliacijos pradzia.
Per¢jimas prie euro
vieSajame sektoriuje. Visy
aktyvy ir pasyvy
denominavimas i eurus.

Veéliausiai 2002 m.
birZzelio 30 d.:
-baigti kurti EPS;
-nacionaliniy banknoty ir
monety cirkuliacijos
pabaiga.

Saltinis: Lietuvos bankas. Lietuvos integracija { Europos Sajunga // Bankininkysté¢ ir finansai, 1997 m. Nr.2
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2 PRIEDAS

EUROPOS SAJUNGOS BEI EPS KURIMOSI SVARBIAUSIOS DATOS

1949 m. geguzés 9 d. Prancizijos uZsienio reikaly ministras Robertas Schumanas (Roberas
Sumanas) pasitlo ikurti Europos angliy ir plieno bendrija (EAPB).

1951m. balandzio 18 d. Belgija, Italija, Liuksemburgas, Olandija, Pranciizija ir Vokietijos
Federaciné Respublika (vadinamasis ,,SeSetas") pasiraso sutarti, ikurianc¢ia Europos angliy ir plieno
bendrija (ParyZiaus sutartis).

1952 m. rugpjic¢io 10 d. Jeanui Monnet (Zanui Moné) pirmininkaujant pradeda veikti
Auksciausioji valdyba, EAPB vykdomoji institucija.

1952 m. rugséjo 10 d. ,SeSeto" uZsienio reikaly ministrai, susitik¢ Mesinoje, sutaria plétoti
integracija. Sukuriamas tarpvyriausybinis komitetas, kuriam vadovauja Paul-Henri Spaakas (Polis-
Anri Spakas).

1957 m. kovo 25 d. Romoje ,,SeSetas" pasiraSo sutartis, jkurianc¢ias Europos ekonoming bendrija
(EEB) ir Euratoma (Romos sutartis).

1958 m. sausio 1 d. isigalioja Romos sutartis. Walteris Hallsteinas (Valteris HalStainas) tampa
pirmuoju EEB Komisijos pirmininku, o Louisas Armandas (Luji Armanas) — pirmuoju Euratomo
Komisijos pirmininku.

1961 m. sausio 14 d. Taryba priima pirmuosius keturis reglamentus, susijusius su bendra Zemés
ukio politika, pirmaji finansinj reglamenta bei konkurencija reguliuojantj reglamenta.

1963 m. liepos 20 d. Jaundéje pasiraSomas EEB ir 17 Afrikos valstybiy bei Madagaskaro
Asociacijos susitarimas (Jaundés susitarimas).

1965 m. balandzio 8 d. PasiraSoma sutartis, sujungianti trijy Europos Bendrijy vykdomasias
valdzias (EAPB, EEB ir Euratomas) — Sujungimo sutartis. Jai isigaliojus1967 m. liepos 1 d.,
pirmuoju visy triju Bendriju (EAPB, EEB ir Euratomo) Komisijos pirmininku tampa Jeanas Rey
(Zanas Réjus).

1967 m. liepos 1 d. Baigiama kurti muity sajunga ir nustatomas bendrasis muito mokestis.

1968 m. gruodzio 18 d. Komisija pateikia Tarybai ,,Mansolto plana", pagal kuri bus reformuojamas
Zemes ukis.

1969 m. liepos 29 d. Pasirasyta antroji Jaundés Konvencija (jsigaliojo 1971 m. sausio 1 d.)

1969 m. gruodzio 1-2 d. Valstybiy ar vyriausybiy vadovai susitinka Hagoje aptarti bendrosios
rinkos sukiirimo uzbaigimo, didesnio integravimosi ir EB plétros. Jie susitaria palaipsniui iki 1980

m. {vesti Ekonoming ir pinigy sajunga, paspartinti integracija bei politini bendradarbiavima.
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1970 m. sausio 1 d. Atsakomyb¢ uz uZsienio prekybos politika i§ valstybiy nariy perduodama EB.

1970 m. spalio 8 d. Tarybai ir Komisijai pristatomas Liuksemburgo Ministro Pirmininko Wernerio
(Vernerio) planas d¢l ekonominés ir pinigy sajungos laipsnisko pasiekimo.

1972 m. kovo 21 d. Sukuriama ,,valiuty grandiné" — valstybiy nariy Vyriausybés ir Taryba susitaria,
kad jy valiuty kursai svyruoty tik iki 2,25 proc.

1972 m. spalio 19-20 d. ISpléstos Bendrijos valstybiy ar vyriausybiy vadovai sutaria pakeisti EB j
Europos Sajunga bei priima nauja Ekonominés ir pinigy sajungos jvedimo tvarkarast.

1973 m. sausio 1 d. EB formaliai iSaugo iki 9 nariy: prisijungé Airija, Danija ir DidZioji Britanija.
EB suteikiama iSskirtiné atsakomybé uz bendra prekybos politika.

1974 m. gruodzio 9-10 d. Valstybiy ar vyriausybiy vadovai susitikime ParyZiuje nutaria susitikti
reguliariai kaip Europos Vadovy Taryba.

1975 m. vasario 28 d. EB ir 46 Afrikos, Kariby jiros ir Ramiojo vandenyno valstybés pasiraSo
Lomeés konvencija, pagal kuria EB joms teikia finansing ir techning pagalba bei geresnes prekybos

salygas.

1975 m. kovo 10-11 d. Valstybiy ar vyriausybiy vadovai pirma karta susitinka Dubline kaip
Europos Vadovy Taryba.

1975 m. kovo 18 d. Ministry Taryba nutaria ikurti Europos regiony plétros fonda.

1975 m. gruodzio 1-2 d. Romoje Europos Vadovuy Taryba sutaria jvesti Europos pasa bei dalyvauti
Siaurés-Piety dialoge.

1977 m. liepos 1 d. Galutinai panaikinti muitai tarp 9 EB valstybiy nariy.

1978 m. liepos 6-7 d. Bremene Europos Vadovuy Taryba pritaria planui ikurti Europos pinigy
sistema (EPSis) bei jvesti Europos pinigini vieneta (ekiu).

1979 m. kovo 13 d. pradeda veikti Europos pinigy sistema.

1979 m. vasario 5 d. Devyniose valstybése narése jvyksta pirmieji tiesioginiai rinkimai { Europos
Parlamenta.

1979 m. liepos 17-20 d. [vyksta pirmoji tiesiogiai iSrinkto Europos Parlamento sesija Strasbiire.
Simone Veil (Simona Veil) iSrenkama pirmaja jo pirmininke.

1979 m. spalio 31 d. Loméje pasiraSoma antroji Lomés konvencija tarp EB ir 58 Afrikos, Kariby
juros ir Ramiojo vandenyno valstybiy.

1981 m. sausio 1 d. Graikija tampa 10-3ja EB valstybe nare.

1982 m. vasario 23 d. Referendume Grenlandija nutaria i$stoti i§ EB.
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1984 m. gruodzio 8 d. PasiraSoma trecioji Lomés konvencija tarp EB ir 65 Afrikos, Kariby jiiros ir
Ramiojo vandenyno valstybiy.

1985 m. kovo 29-30 d. Briuselyje Europos Vadovy Taryba priima integruota VidurZemio jiros
valstybiy programa, panaikindama visas dar buvusias kliiitis Ispanijai ir Portugalijai istoti { EB.

1985 m. birZzelio 14 d. Sengene (Liuksemburgas) steigéju SeSetas be Italijos (Belgija,
Liuksemburgas, Olandija, Prancuzija ir Vokietija) pasiraSo susitarima palaipsniui atsisakyti
tarpusavio sieny kontrolés, kad biity uZtikrintas laisvas Zmoniy judéjimas (Sengeno susitarimas).

1986 m. sausio 1 d. Ispanija ir Portugalija istoja { Bendrija - valstybiy nariy skaicius iSauga iki
dvylikos.

1986 m. vasario 17-28 d. Dvylikos valstybiy nariy vyriausybiy vadovai pasiraso Suvestini Europos
akta.

1989 m. birzelio 26-27 d. Madride Europos Vadovy Taryba pritaria idé&jai organizuoti
tarpvyriausybing konferencija pagal Deloro plana, kuri sukiiré centriniy banky vadovai,
vadovaujami Komisijos prezidento Deloro. Pagal §i planag Ekonominé ir pinigy sajunga (EPS) turéty

biiti {vesta trimis etapais.

1989 m. gruodzio 15 d. PasiraSoma ketvirtoji Lomés konvencija tarp EB ir 68 Afrikos, Kariby jiiros
bei Ramiojo vandenyno valstybiy.

1990 m. birzelio 19 d. Liuksemburge pasira§omas antrasis Sengeno susitarimas, nustates bendras
vizy, prieglobsCio teikimo, iSoriniy sieny kontrolés ir policijos bei muitiniy bendradarbiavimo
taisykles.

1990 m. liepos 1 d. Prasideda 1-asis Ekonominés ir pinigy sajungos etapas.

1990 m. spalio 3 d. Isigalioja sutartis tarp Vokietijos Federacinés Respublikos ir Vokietijos
Demokratinés Respublikos, suvienijanti Vokietija. Dar penkios Zemés tampa EB dalimi.

1992 m. vasario 7 d. Mastrichte pasiraSoma Europos Sajungos sutartis (Mastrichto sutartis).
Pagaliau ekonoming integracija papildo politiné.

1992 m. geguzés 2 d. Porto mieste (Portugalija) EB ir EFTA valstybiy uzsienio reikaly ministrai
pasiraso sutarti, ikurian¢ia Europos ekonoming erdve (EEE). Sveicarijai referendume nubalsavus

pries, sutartis {sigalioja jai nedalyvaujant — 1994 m. sausio 1 d.

1992 m. gruodzio 11-12 d. Edinburge Europos Vadovy Taryba pritaria Danijos norui nedalyvauti
bendros valiutos ir bendros gynybos politikos Europos Sajungoje veikloje.

1993 m. sausio 1 d. Sukuriama bendra rinka.

1994 m. sausio 1 d. Prasideda ekonominés ir pinigy sajungos 2-asis etapas.
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1994 m. gruodzio 9-10 d. Europos Vadovu Taryba Esene priima strategija, kaip priartinti Vidurio ir
Rytuy Europos valstybes prie ES, bei patvirtina nauja Komisijos strategija VidurZzemio jiiros regiono
atzvilgiu.

1995 m. sausio 1 d. Austrija, Suomija ir Svedija tampa ES narémis.

1995 m. lapkricio 27-28 d. Europos ir VidurZemio jiiros regiono valstybiy susitikime Barselonoje
ES pritaria ilgalaikei partnerystei su Siaurés Afrikos ir Artimyjy Ryty valstybémis. Vienas i$
sutarties tiksly - iki 2010 m. sukurti laisvosios prekybos regiona.

1995 m. gruodzio 2 d. Madride pasiraSoma nauja transatlantiné¢ darbotvarkeé. ES ir JAV iSreiSkia
nora plétoti prekyba bei dirbti artimai kartu sprendZiant tarptautines problemas.

1995 m. gruodzio 15-16 d. Madride Europos Vadovy Taryba nusprendZia biisimaja bendra Europos
valiutg pavadinti euru.

1996 m. gruodzio 13-14 d. Dubline Europos Vadovy Taryba priima Ekonominés ir pinigy sajungos
stabilumo bei augimo pakta. Blsimos euro monetos ir banknotai pristatomi visuomenei. Europos
vadovai pasizada kovoti su tarptautiniu nusikalstamumu.

1997 m. spalio 2 d. Penkiolika ES valstybiy pasiraSo pakeista Europos Sajungos sutartj -
Amsterdamo sutartj.

1998 m. geguzés 2-3 d. Europos Vadovy Taryba patvirtina laikingji Europos centrinio banko
pirmininka bei banko taryba, taip pat vienuolikos valstybiy, tinkanciy ir norin¢iy dalyvauti
treciajame EPS etape, sarasa.

1999 m. sausio 1 d. Prasidéjo treciasis ir baigiamasis EPS etapas, kuriame dalyvauja vienuolika
valstybiy (Airijoje, Austrijoje, Belgijoje, Ispanijoje, Italijoje, Liuksemburge, Nyderlanduose,
Portugalijoje, Pranciizijoje, Suomijoje, Vokietijoje). Bendra ES valiuta — euras — pradedama naudoti
atsiskaitymams tarp banky.

2000 m. birzelio 23 d. Baigus galioti Lomés konvencijai, Benine dvideSimties mety laikotarpiui
tarp Afrikos, Kariby ir Ramiojo vandenyno Saliy bei Europos Bendrijos pasirasytas Cotonou
susitarimas.

Nuo 2001 m. pradzios prie euro zonos prisijungé Graikija.

2001 m. vasario 26 d. pasiraSyta Nicos sutartis, pakeitusi Europos Bendriju steigimo ir Europos
Sajungos sutartis.

2001 m. gruodzio 14-15 d. Europos Vadovy Taryba Lakene priima Deklaracija dél Europos
Sajungos ateities.

2002 m. sausio 1 d. Euro zonoje pradedama naudotis euro banknotais ir monetomis.

2003 m. liepos 10 d. Darba baigia pirmasis Europos integracijos istorijoje Konventas, parenggs
Europos Konstitucijos projekta.
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2004 m. geguzés 1 d. [vyksta didziausia Europos integracijoje plétra — prisijungia deSimt
(daugiausia Vidurio ir Ryty Europos) valstybiy: Cekija, Estija, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva,
Malta, Slovakija, Slovénija ir Vengrija.

2004 m. pabaiga - 2006 m. ES konstitucinés sutarties ratifikavimo procesas.

2004 m. lapkri¢io 11 d. Lietuvos Seimas pirmasis patvirtina ES Konstitucija. Parlamentuose
ratifikavimo procediras atlieka ir Austrija (2005 m. geguZzg), Belgija (2005 m. kova — birZeli), Estija
(2006 m. geguzg), Graikija (2005 m. balandj), Italija (2005 m. sausj-balandi), Kipras (2005 m.
birzeli), Latvija (2005 m. birzeli), Malta (2005 m. liepa), Slovakija (2005 m. geguZzg), Slovénija
(2005 m. vasari), Suomija (2006 m. gruodj), Vokietija (2005 m. geguzg). 2005 m. sausio 20 d. ES
Konstitucija pirmoji referendumu patvirtina Ispanija. 2005 m. geguzés 29 d. Pranciizijos pilieciai
referendume pasisako prie§ Europos Konstitucijos sutarties ratifikavima, po poros dieny — birZelio 1
d. — ta pati padaro olandai. Liepos 10 d. Liuksemburgo referendume Konstitucija paremiama, bet
tampa aiSku, kad, nesutikus pranciizams ir olandams, tolesnés ratifikavimo procediiros netenka
prasmés, tad planuoti referendumai Cekijoje, Danijoje, Airijoje, Lenkijoje, Portugalijoje ir
Jungtinéje Karalystéje atSaukiami. Lenkija ir Svedija néra priémusios konkretaus sprendimo, ar ir
kaip ja tvirtins. Pries§ isijungdamos { Sajunga, Konstitucija patvirtino ir Bulgarija bei Rumunija.

2006 m. gruodzio 12 d. priimta beveik trejus metus rengta Paslaugy direktyva, turinti uZtikrinti
laisva paslaugu judéjima bendrojoje rinkoje, kuriam ligSiol tekdavo maziau démesio nei prekiy
judéjimui.

2007 m. sausio 1 d. euras ivestas Slovénijoje.

2007 m. sausio 1 d. Bulgarija ir Rumunija istojo i ES.

2008 m. sausio 1 d. Malta ir Kipras istojo 1 EPS.

Saltinis:

<http://209.85.135.104/search?qg=cache:H6fHZOkjO3 YJ:www.euro.lt/lt/apie-lietuvos-naryste-europos-sajungoje/europos-
sajunga/europos-bendriju-

istorija/+Diskusijos+%2B+ekonomin%C4 %97 +ir+pinig%C5 % B3+s % C4%85junga&hl=lt&ct=clnk&cd=7& gl=It>.
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3 PRIEDAS
ISIJUNGIMO ] EURO ZONA NAUDOS REALIZAVIMO MECHANIZMAS

Istojimas i euro zona

/\

Makroekonominés rizikos Valiuty keitimo kurso
sumaz¢jimas, finansy rinkos ¢ panaikinimas
integracija, padidéjusi
konkurencija
Valiuty keitimo kurso R UzZsienio . Pervedimo ir keitimo
rizikos panaikinimas | prekybos augimas | i§laidy panaikinimas
v
Zemos palukany
normos
v v v v
Didé¢jancios investicijos
A 4 A 4 A 4 A 4

Kapitalo akumuliavimas ir darbo nasumo didé¢jimas

A 4

Gyvenimo lygio augimas

Saltinis: Kropas, St., Kropiené, R. (2005). Europos pinigai. Vilnius: Lietuvos bankas.
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4 PRIEDAS

INFLIACIJOS DINAMIKA ES SALYSE 1998-2007 m., PROC.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2007
Europos Sajunga 1.3 1.2 1.9 2.2 2.1 2.0 2.0 2.2 2.2 2.3
Euro zona 1.1 1.1 2.1 2.3 2.2 2.1 2.1 2.2 2.2 2.1
Belgija 0.9 1.1 2.7 2.4 1.6 1.5 1.9 2.5 2.3 1.8
Bulgarija 18.7 2.6 10.3 7.4 5.8 2.3 6.1 6.0 7.4 7.6
éekija 9.7 1.8 3.9 4.5 1.4 -0.1 2.6 1.6 2.1 3.0
Danija 1.3 2.1 2.7 2.3 24 2.0 0.9 1.7 1.9 1.7
Vokietija 0.6 0.6 1.4 1.9 1.4 1.0 1.8 1.9 1.8 23
Estija 8.8 3.1 3.9 5.6 3.6 1.4 3.0 4.1 4.4 6.7
Airija 2.1 2.5 53 4.0 4.7 4.0 23 2.2 2.7 -
Graikija 4.5 2.1 2.9 3.7 3.9 34 3.0 35 33 3.0
Ispanija 1.8 2.2 3.5 2.8 3.6 3.1 3.1 3.4 3.6 2.8
Prancuzija 0.7 0.6 1.8 1.8 1.9 2.2 2.3 1.9 1.9 1.6
Italija 2.0 1.7 2.6 2.3 2.6 2.8 23 2.2 2.2 2.0
Kipras 2.3 1.1 4.9 2.0 2.8 4.0 1.9 2.0 2.2 2.2
Latvija 4.3 2.1 2.6 2.5 2.0 2.9 6.2 6.9 6.6 10.1
Lietuva 5.4 1.5 1.1 1.6 0.3 -1.1 1.2 2.7 3.8 5.8
Liuksemburgas 1.0 1.0 3.8 2.4 2.1 2.5 3.2 3.8 3.0 2.7
Vengrija 14.2 10.0 10.0 9.1 5.2 4.7 6.8 3.5 4.0 7.9
Malta 3.7 23 3.0 2.5 2.6 1.9 2.7 2.5 2.6 0.7
Nyderlandai 1.8 2.0 2.3 5.1 39 2.2 1.4 1.5 1.7 1.6
Austrija 0.8 0.5 2.0 2.3 1.7 1.3 2.0 2.1 1.7 2.2
Lenkija 11.8 7.2 10.1 5.3 1.9 0.7 3.6 2.2 1.3 2.6
Portugalija 2.2 2.2 2.8 4.4 3.7 33 2.5 2.1 3.0 24
Rumunija 59.1 45.8 45.7 34.5 22.5 15.3 119 9.1 6.6 49
Slovénija 7.9 6.1 8.9 8.6 7.5 5.7 3.7 2.5 2.5 3.8
Slovakija 6.7 10.4 12.2 7.2 35 8.4 7.5 2.8 4.3 1.9
Suomija 1.3 1.3 2.9 2.7 2.0 1.3 0.1 0.8 1.3 1.6
Svedija 1.0 0.5 1.3 2.7 1.9 2.3 1.0 0.8 1.5 1.7
Jungtinés Karalystés 1.6 1.3 0.8 1.2 1.3 1.4 1.3 2.1 2.3 23
Kriterijus 2.2 2.0 2.7 3.1 2.6 2.7 2.1 2.6 2.8 2.8
Saltinis: Inflation rate [ZiTiréta 2007-06-24]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAIL &screen=detailref&langua

ge=en&product=SDI_MAIN&root=SDI_MAIN/sdi/sdi_ed/sdi_ed_inv/sdi_ed1160>;
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5 PRIEDAS

LIETUVOS INFLIACIJOS LYGIO PROGNOZAVIMAS

y=a,+(—1)-Ay
yn _yl

Ay = ———==0,044
n—1
Aplyginta infliacijos Aplyginta infliacijos
) Infliacija ) | Lietuvoje reiksmé § | Nustatytas ) _ | kriterijaus reik§mé §

Metai Lietuvoje Laikotarpis pagal vid. absol. infliacijos | Laikotarpis pagal vid. absol.

sl A Kkriterijus o —

padidéjima Ay padidéjima Ay
1998 5,4 1 54 2,2 1 2,2
1999 1,5 2 5,44 2,0 2 2,27
2000 1,1 3 5,49 2,7 3 2,33
2001 1,6 4 5,53 3,1 4 2,40
2002 0,3 5 5,58 2,6 5 2,47
2003 -1,1 6 5,62 2,7 6 2,54
2004 1,2 7 5,66 2,1 7 2,60
2005 2,7 8 5,71 2,6 8 2,67
2006 3,8 9 5,75 2,8 9 2,74
2007 5,8 10 5,80 2,8 10 2,80
2008* 11 5,84 11 2,87
2009* 12 5,88 12 2,94
2010* 13 5,93 13 3,00
2011* 14 5,97 14 3,07

Pagal vidutinj absoliutini padidéjima (sumazé&jima) Ay

7 =54+0%0,044 =54
=54 +1%0,044 = 5,444
=54 +2%0,044 = 5,488
=54 +3%0,044 = 5,532
§s=54+4%0,044 = 5,576
=54+5%0,044 =562

=54 +6%0,044 = 5,664
§i=5,4+7%0,044 = 5,708

Nustatyto infliacijos kriterijaus prognozavimas

A_yzu=0’067
n—1

Pagal vidutinj absoliutinj padidéjima (sumazéjima) Ay

9=2,24+0%0,067 =2,2

9:=2,24+1%0,067 = 2,267
9:=2,24+2%0,067 = 2,334
9:=2,2+3%0,067 = 2,401
35=2,2+4%0,067 = 2,468
%= 2,2+5%0,067 = 2,535
3:=2,2+6%0,067 = 2,602
%= 2,24+7%0,067 = 2,669
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%=15,4+8%0,044 = 5,752
J0=35,4+9%0,044 = 5,796
yn=15,4+10%0,044 = 5,84
92=5,4+11%0,044 = 5,884
9:=35,4+12%0,044 = 5,928
91.=5,4+13%0,044 =5,972

%=2,2+8%0,067 = 2,736
J0=2,2+9%0,067 = 2,803
yn=2,24+10%0,067 = 2,87
y2=2,2+11%0,067 = 2,937
y:=2,24+12%0,067 = 3,004
y1e=2,24+13%0,067 = 3,071




) 5 6 PRIEDAS
ILGALAIKIU PALUKANU NORMU ES SALYSE DINAMIKA 1998-2007 m.,

PROC.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Euro zona 471 466 | 544 | 503 | 491 | 4.14 | 4.12 | 3.42 | 3.84 4.1
Belgija 475 475 559 | 513 | 499 | 4.18 | 4.15| 343 | 3.81 | 4.06
Bulgarija - - - -| 826 | 6.42| 525| 3.80 | 4.01 | 4.42
Cekija - -| 694 631 | 487 | 4.12| 475 | 3.51 | 3.78 4.0
Danija 4941 492 | 564 | 5.08| 506 | 431 | 430 | 3.40 | 3.81 | 4.02
Vokietija 457 449 | 526 | 480 | 478 | 4.07 | 4.04 | 335 | 3.76 | 4.02
Estija 13,17 | 11,39 | 10,48 | 10,15 | 8,42 | 5,25 | 4,39 | 398 | - 4,9
Airija 480 | 471 | 551 | 5.01| 501 | 413 | 4.08 | 333 | 3.74 | 4.04
Graikija 847 | 630 | 6.10 530 | 5.12 | 427 | 425 | 3.58 | 4.07 | 429
Ispanija 483 473 | 553 512 | 496 | 4.12 | 4.10 | 3.39 | 3.78 | 4.07
Prancizija 464 | 461 | 539| 494 | 486 | 4.13 | 410 | 341 | 3.80 | 4.07
Italija 488 | 473 | 558| 5.19 | 503 | 425 | 426 | 3.56 | 4.05| 4.26
Kipras 6.74 | 736 | 7.55| 7.65| 537 | 470 | 6.08 | 5.16 | 4.12 | 4.51
Latvija - - -| 7.57 | 541 49| 485 | 3.53 | 4.16 | 5.63
Lietuva - - -| 815 | 597 | 5.22 | 443 | 3773 | 4.00 4.3
Liuksemburgas 4,73 | 4,66 | 552 |4,.86 |47 4,03 | 4,18 | 3,37 | - 4.2
Vengrija -1 991 855 | 794 | 7.09| 683 | 819 | 6.60 | 7.12 | 6.74
Malta - -| 575 6.1 | 574 | 498 | 4.68 | 457 | 432 | 473
Nyderlandai 463 | 463 | 540| 496 | 489 | 4.12 | 4.09 | 3.37 | 3.78 | 4.07
Austrija 471 | 4.68| 556| 5.07 | 497 | 4.15| 4.15| 339 | 3.80 | 4.05
Lenkija -] 9531179 | 1068 | 732 | 578 | 6.92 | 523 | 526 | 5.50
Portugalija 488 | 478 | 559 | 5.16 | 501 | 4.18 | 4.14 | 344 | 391 | 4.18
Slovénija - - - - - -| 249 | 3.81 | 3.90 | 4.62
Slovakija - -| 833 805| 691 | 499 | 5.02 | 352 | 442 | 4.49
Suomija 479 472 | 548 | 5.04 | 498 | 4.13 | 4.11 | 335 | 3.78 | 4.05
Svedija 499 | 499 | 537 | S5.11 | 530 | 4.64| 442 | 339 | 3.70 | 3.93
Jungtinés Karalystés 5.60 | 5.01 | 533 | 5.01| 491 | 458 | 493 | 446 | 437 | 494
KRITERIJUS 6,64 | 6,72 | 732 | 6,92 | 6,89 | 6,12 | 6,28 | 537 | 5,75 | 64

Saltinis: Long-term interest rates [ziliréta 2007-07-26]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailref&language=e
n&product=Yearlies new_economy&root=Yearlies new_economy/B/B3/B32/dbc12048>; ES valstybiy nariy ilgalaikés palukany
normos [zitiréta 2008-02-04]. Prieiga per interneta: <http://www.lb.lt/It/euras/konvergencija.htm#paluk>.
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ES SALIU VALIUTU KURSAS 1998-2007 m.

7 PRIEDAS

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Belgijos/Liuksemburgo | 40.621 40.339 40.339 | 40339 | 40.339 | 40.339 | 40.339 | 40.339 | 40.339
Frankas
Bulgarijos Levas 1.9691 1.9558 1.9522 1.9482 1.9492 1.9490 1.9533 1.9558 1.9558 1.9558
Cekijos Koruna 36.0487 | 36.884 35.599 34.068 30.804 | 31.846 | 31.891 29.782 | 28.342 | 28.166
Danijos Krona 7.49930 | 7.4355 74538 | 7.4521 7.4305 7.4307 | 7.4399 | 74518 | 7.4591 7.4521
Vokietijos Markeé 1.96913 | 1.95583 | 1.95583 | 1.95583 | 1.95583 | 1.95583 | 1.95583 | 1.95583 | 1.95583
Estijos Krona 15.7481 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466 | 15.6466
Airijos Svaras 0.78624 | 0.78756 | 0.78756 | 0.78756 | 0.78756 | 0.78756 | 0.78756 | 0.78756 | 0.78756
Graikijos Drachma 330.731 | 325.763 | 336.630 | 340.750 | 340.750 | 340.750 | 340.750 | 340.750 | 340.750
Ispanijos Peseta 167.184 | 166.386 | 166.386 | 166.386 | 166.386 | 166.386 | 166.386 | 166.386 | 166.386
Pranciizijos Frankas 6.60141 | 6.55957 | 6.55957 | 6.55957 | 6.55957 | 6.55957 | 6.55957 | 6.55957 | 6.55957
Italijos Lira 1943.64 | 1936.27 | 1936.27 | 1936.27 | 1936.27 | 1936.27 | 1936.27 | 1936.27 | 1936.27
Kipro Svaras 0.57934 | 0.57884 | 0.57392 | 0.57589 | 0.57530 | 0.58409 | 0.58185 | 0.57683 | 0.57578 | 0.58193
Latvijos Latas 0.66024 | 0.6256 0.5592 | 0.5601 0.5810 | 0.6407 | 0.6652 | 0.6962 | 0.6962 | 0.6985
Lietuvos Litas 4.48437 | 4.2641 3.6952 3.5823 34594 | 3.4527 | 3.4529 | 3.4528 3.4528 | 3.4528
Vengrijos Forintas 240.573 | 252.77 260.04 | 256.59 | 24296 | 253.62 | 251.66 | 248.05 | 264.26 | 249.20
Maltos Lira 0.43498 | 0.4258 0.4041 0.4030 | 0.4089 | 0.4261 0.4280 | 0.4299 | 0.4293 | 0.4293
Nyderlandy Guilderis 221966 | 2.20371 | 2.20371 | 2.20371 | 2.20371 | 2.20371 | 2.20371 | 2.20371 | 2.20371
Austrijos Silingas 13.8545 | 13.7603 | 13.7603 | 13.7603 | 13.7603 | 13.7603 | 13.7603 | 13.7603 | 13.7603
Lenkijos Zlotas 391647 | 4.2274 4.0082 | 3.6721 3.8574 | 43996 | 45268 | 4.0230 | 3.8959 | 3.8108
Portugalijos Escudo 201.695 | 200.482 | 200.482 | 200.482 | 200.482 | 200.482 | 200.482 | 200.482 | 200.482
Slovakijos Koruna 39.5407 | 44.123 42.602 | 43300 | 42.694 | 41.489 | 40.022 | 38.599 | 37.234 | 33.869
Suomijos Markeé 598251 | 594573 | 5.94573 | 5.94573 | 5.94573 | 5.94573 | 5.94573 | 5.94573 | 5.94573
Svedijos Krona 8.91593 | 8.8075 8.4452 | 9.2551 9.1611 9.1242 | 9.1243 0.2822 | 9.2544 | 9.2045
Svaras Sterlingy 0.67643 | 0.65874 | 0.60948 | 0.62187 | 0.62883 | 0.69199 | 0.67866 | 0.68380 | 0.68173 | 0.67848

Saltinis: ECU/EUR exchange rates versus national currencies [Zidréta 2007-07-20]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAIL &screen=detailref&language=e

n&product=Yearlies new economy&root=Yearlies new_economy/B/B3/B31/dbc10512>.
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5 5 8 PRIEDAS
BIUDZETO DEFICITO DINAMIKA 1998-2006 m. ES SALYSE, PROC. BVP

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
ES (27 salys) - - - - - -3.1 2.7 2.4 -1.7
ES (25 salys) - - 0.4 -1.3 2.3 3.1 2.7 2.4 -1.7
ES (15 3aliy) -1.7 -0.8 0.5 -1.1 2.2 -2.9 2.7 2.3 -1.6
Euro zona - - - - 25 |30 |28 |25 |-1.6
Euro zona (13 Saliy) - - - - - 3.0 | -2.8 -2.5 -1.6
Euro zona (12 Saliy) 2.2 -1.3 0.0 -1.8 2.5 -3.0 -2.8 2.5 -1.6
Belgija -0.8 -0.5 0.1 0.6 0.0 0.1 0.0 2.3 0.2
Bulgarija 1.7 0.4 -0.5 1.9 0.1 -0.9 2.2 1.9 33
Cekija -5.0 -3.7 -3.7 -5.7 -6.8 -6.6 2.9 -3.5 2.9
Danija 0.0 1.3 2.3 1.4 1.2 0.0 2.0 4.7 4.2
Vokietija -2.2 -1.5 1.3 2.8 -3.7 -4.0 -3.7 -3.2 -1.7
Estija - - -0.2 |-0.3 0.4 2.0 2.3 2.3 3.8
Airija 2.4 2.7 4.6 0.8 -04 |04 1.4 1.0 2.9
Graikija -4.2 -3.3 -4.0 | -4.9 -5.2 -6.2 -7.9 -5.5 -2.6
Ispanija -3.1 -1.3 -0.9 -0.5 -0.3 0.0 -0.2 1.1 1.8
Pranciizija -2.6 -1.7 -1.5 -1.5 3.2 -4.1 -3.6 -3.0 2.5
Italija -2.8 -1.7 -0.8 3.1 2.9 -3.5 -3.5 -4.2 -4.4
Kipras -4.2 -4.4 24 |23 -4.4 -6.3 -4.1 2.3 -1.5
Latvija -0.6 -5.3 -2.8 2.1 2.3 -1.6 -1.0 -0.2 0.4
Lietuva -3.1 -2.8 32 |21 -1.5 -1.3 -1.5 -0.5 -0.3
Liuksemburgas 3.4 3.4 6.0 6.1 2.1 0.4 -1.2 | -03 | 0.1
Vengrija -8.0 -5.5 -2.9 -3.4 -8.2 -7.2 -6.5 -7.8 9.2
Malta -9.7 -7.6 -6.1 -6.4 -5.5 -10.0 | -5.0 -3.1 2.6
Nyderlandai -0.9 0.4 2.0 -0.2 -2.0 -3.1 -1.8 -0.3 0.6
Austrija -2.3 2.2 -1.5 0.0 -0.5 -1.6 -1.2 -1.6 -1.1
Lenkija -4.3 -1.8 -1.5 -3.7 -3.2 -6.3 -5.7 -4.3 -3.9
Portugalija -3.0 -2.7 -2.9 -4.3 -2.9 -2.9 -3.3 -6.1 -3.9
Rumunija -3.2 -4.5 -4.6 -3.3 2.0 -1.5 -1.5 -1.4 -1.9
Slovénija - - -3.8 -4.1 2.5 -2.8 2.3 -1.5 -1.4
Slovakija -4.8 -6.4 -11.8 | -6.5 =77 2.7 24 -2.8 34
Suomija 1.7 1.6 6.9 5.0 4.1 2.5 2.3 2.7 3.9
Svedija 1.8 2.5 5.0 2.5 -0.2 -0.9 0.8 2.1 2.2
Jungtinés Karalystés 0.1 1.2 1.7 1.0 -1.7 -3.2 -3.1 -3.1 -2.8
Kriterijus -3.0 -3.0 -3.0 |-3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0
Saltinis: Public balance [zidréta 2007-07-25]. Prieiga per interneta:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAIL&screen=detailref&language=en
&product=Yearlies_new_economy&root=Yearlies_new_economy/B/B1/B13/eb060>
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9 PRIEDAS

VALSTYBES SKOLA EUROPOS SAJUNGOJE 1998-2006 m., PROC. BVP

Saltinis:

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
ES (27 salys) - - - - - 61.8 | 622 |629 |61.7
ES (25 salys) 675 | 66.7 | 629 |62.0 |604 |62.1 62.5 | 633 | 622
ES (15 saliy) 689 | 679 | 64.1 63.1 61.5 | 63.1 633 | 644 | 633
Belgija 119.6 | 114.8 | 109.1 | 108.0 | 103.3 | 98.6 | 943 | 932 | 89.1
Bulgarija 796 | 793 | 736 |662 |540 |459 (379 |292 |228
Cekija 12.9 13.4 182 | 263 | 285 | 30.1 30.7 | 304 | 304
Danija 612 | 577 |523 |48.0 |46.8 | 458 |44.0 |363 | 302
Vokietija 609 |61.2 |602 |596 |603 |639 |657 |679 | 679
Estija 5.6 6.0 4.7 4.7 5.6 5.7 5.2 4.4 4.1
Airija 53.8 | 48.6 |383 |359 |322 |312 |297 |274 |249
Graikija 105.8 | 105.2 | 114.0 | 1144 | 110.7 | 107.8 | 108.5 | 107.5 | 104.6
Ispanija 64.6 | 63.1 61.1 563 | 525 | 488 |462 |432 |399
Prancuzija 595 | 585 | 568 |568 |582 |624 |643 |662 | 639
Italija 116.7 | 115.5 | 111.2 | 110.9 | 105.6 | 104.3 | 103.8 | 106.2 | 106.8
Kipras 61.6 | 620 |61.6 |619 |647 | 69.1 703 | 69.2 | 653
Latvija 9.8 12.6 12.9 15.0 | 13.5 144 14.5 12.0 10.0
Lietuva 165 | 23.0 |23.8 |229 |222 |212 19.4 | 18.6 18.2
Liuksemburgas 6.3 5.9 5.5 6.7 6.5 6.3 6.6 6.1 6.8
Vengrija 619 | 612 |554 |522 |540 |58.0 |594 |61.7 | 660
Malta 649 | 56.8 |564 |635 |60.1 |704 |739 |72.4 | 66.5
Nyderlandai 66.8 | 63.1 559 | 515 |505 |52.0 |526 |527 |48.7
Austrija 642 | 665 | 670 | 670 |658 |646 |639 |635 |622
Lenkija 39.1 | 403 |36.8 |36.7 |39.8 |47.1 |457 |47.1 |478
Portugalija 55.0 | 543 |533 |536 |555 |56.8 |582 |63.6 |64.7
Rumunija 17.8 | 242 | 227 |- 23.8 | 215 18.8 15.8 12.4
Slovénija 236 | 249 | 274 | 284 |29.1 |28.6 |289 |284 |278
Slovakija 340 [472 499 |49.2 |433 |424 |415 | 345 |30.7
Suomija 486 | 470 |446 |436 |413 |443 |441 |414 |39.1
Svedija 68.1 627 | 528 | 543 |52.0 |535 |524 |522 |469
Jungtinés Karalystés 47.7 | 451 | 420 |387 |375 |38.8 |403 |422 |435
Kriterijus 60.0 | 60.0 | 60.0 | 60.0 |60.0 |60.0 |60.0 |600 |60.0

General government £ross debt [Ziliréta 2007-07-21]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAIL &screen=detailref&language=e

n&product=SDI_MAIN&root=SDI_MAIN/sdi/sdi_as/sdi_as_pub/sdi_as1300>

105



10 PRIEDAS

LIETUVOS VALDZIOS SEKTORIAUS BIUDZETO DEFICITO IR SKOLOS,
PROCENTALIS, PALYGINTI SU BVP, PROGNOZAVIMAS

e 25
05 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 ZM 2007 a
! > 20
@
.1 o
s 3 15 :
8 45 w, £ y=-0,209%2+1,938%+ 17,75
g v =-0,017x2+ 0,507x- 3,855 'w 2_
g -2 R2=0,872 € 10 R*=0,569
§ -2,5 6._ 5
&3
0
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-4
—a—Valdzios sektoriaus deficitas Poly. (Valdzios sektoriaus deficitas) == Lietuvos valstybés skola Poly. (Lietuvos valstybés skola)
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) 11 PRIEDAS
ES SALIY REALAUS BVP KITIMO TEMPAI 1998-2007 m., PROC.

Saltinis:

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
ES (27 3alys) 29| 30| 39| 20| 12| 13] 25 19| 30| 29
ES (25 3alys) 30 30 39 20 12| 13] 25 18] 30| 28
ES (15 3aliy) 290 30| 38[ 19| 11| 12] 23] 1.7] 28] 26
Euro zona 28| 30| 38| 19] 09| 08| 21| 16| 27| 26
Euro zona (13 $aliy) 28| 30| 38[ 19 09| 08| 21| 16| 28] 26
Euro zona (12 saliy) 2.8 3.0 3.8 1.9 0.9 0.8 2.1 1.6 2.7 2.6
Belgija 17| 34| 37| 08| 15| 1.0] 30 17| 28]277
Bulgarija 40| 23] 54| 41| 45| 50| 66| 62| 61]637
Cekija 08| 13] 36| 25 19| 36| 45| 64| 64587
Danija 22| 26| 35| 07] 05| 04] 23] 25| 39| 18
Vokietija 20 20| 32 12] 00| -02] 11| 08] 29| 25
Estija 54 -01] 96| 77| 80| 72| 83[ 102] 112] 7.1
Airija 80| 104 94| 61| 66| 45| 44| 60| 57497
Graikija 34| 34| 45| 51| 38| 48] 47| 37| 43]417
Ispanija 45| 47] 50| 36| 27| 31| 33| 36| 39| 38
Pranciizija 35 33| 39| 19] 10| 11| 25 1.7] 20]199
Italija 14 19 36| 18] 05] -00] 15] 06| 18] 15
Kipras 50 48] 50[ 40| 21| 19] 42| 40| 40| 44
Latvija 47| 33] 69| 80| 65| 72| 87| 106] 11.9] 10.2
Lietuva 75 -15] 41| 66| 69| 103] 73] 79| 77| 88
Liuksemburgas 65| 84| 84| 25| 41| 21| 49| 50| 61]527
Vengrija 49| 42| 52| 41| 44| 42| 48] 41| 39| 13
Malta - - -] -16] 26 03] 02] 34] 34 38
Nyderlandai 39 47 39 19] 01| 03] 22] 15| 30| 35
Austrija 36| 33| 34| 08] 09| 12] 23] 20| 33| 34
Lenkija 50| 45| 43| 12] 14| 39| 53] 36| 62| 65
Portugalija 49| 38| 39 20| 08| -08] 15[ 09| 13] 19
Rumunija -] <12 21 57| 51| 52| 85| 42] 79]6.07
Slovénija 36 53| 41| 31| 37| 28] 44| 41| 57607
Slovakija 441 00] 14| 34| 48] 48| 52| 66| 85[877
Suomija 52| 39| 50| 26| 16| 18] 37| 28| 49| 44
Svedija 38| 46| 44| 11 24| 19] 41| 33| 41] 26
Jungtinés Karalystés 3.4 3.0 3.8 2.4 2.1 2.8 3.3 1.8 2.9 3.1

Real GDP growth rate [ZiTiréta 2008-03-17]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailref&language=e

n&product=Yearlies new_economy&root=Yearlies new_economy/B/B1/B11/eb012>.

107



12 PRIEDAS
NEDARBO LYGIO KITIMAS EUROPOS SAJUNGOJE 1998-2007 m., PROC.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
ES (27 salys) - - 8.6 8.5 8.9 8.9 9.0 8.9 8.2 7.1
ES (25 salys) 9.3 9.1 8.6 8.4 8.7 9.0 9.0 8.9 8.2 7.2
ES (15 saliy) 9.3 8.5 7.7 7.2 7.6 7.9 8.0 8.1 7.7 7.0
Euro zona 10.0 9.1 8.2 7.8 8.2 8.7 8.8 8.9 8.3 7.4
Belgija 9.3 8.5 6.9 6.6 7.5 8.2 8.4 8.4 8.2 7.5
Bulgarija - -| 16.4| 195| 181 | 13.7| 12.0| 10.1 9.0 6.9
Cekija 6.4 8.6 8.7 8.0 7.3 7.8 8.3 7.9 71 5.3
Danija 4.9 5.2 4.3 4.5 4.6 54 5.5 4.8 3.9 3.7
Vokietija 9.1 8.2 7.5 7.6 8.4 9.3 9.7 10.7 9.8 8.4
Estija 92| 11.3| 128 | 124 | 10.3 | 10.0 9.7 7.9 5.9 4.9
Airija 7.5 5.7 4.2 4.0 4.5 4.7 4.5 4.3 4.4 4.5
Graikija 10.8 | 12.0| 11.2 | 10.7 | 10.3 9.7 | 10.5 9.8 8.9 -
Ispanija 15.0| 125| 111 | 10.3| 11.1 | 11.1 | 10.6 9.2 8.5 8.3
Prancizija 11.0 | 104 9.0 8.3 8.6 9.0 9.3 9.2 9.2 8.3
Italija 11.3| 109 | 101 9.1 8.6 8.4 8.0 7.7 6.8 -
Kipras - - 4.9 3.8 3.6 4.1 4.6 5.2 4.6 3.9
Latvija 143 | 140 | 13.7 | 129 | 122 | 10.5| 104 8.9 6.8 5.9
Lietuva 13.2| 13.7| 164 | 16.5| 135 | 124 | 114 8.3 5.6 4.3
Liuksemburgas 2.7 2.4 2.3 2.0 2.7 3.7 5.1 4.5 4.7 4.7
Vengrija 8.4 6.9 6.4 5.7 5.8 5.9 6.1 7.2 7.5 7.2
Malta - - 6.7 7.6 7.5 7.6 7.4 7.3 7.3 6.3
Nyderlandai 3.8 3.2 2.8 2.2 2.8 3.7 4.6 4.7 3.9 3.2
Austrija 4.5 3.9 3.6 3.6 4.2 4.3 4.8 5.2 4.7 4.4
Lenkija 10.2| 134 | 161 | 182 | 199 | 196 | 19.0 | 17.7| 13.8 9.6
Portugalija 4.9 4.4 3.9 4.0 5.0 6.3 6.7 7.6 7.7 8.0
Rumunija - 6.9 7.2 6.6 8.4 7.0 8.1 7.2 7.3 -
Slovénija 7.4 7.3 6.7 6.2 6.3 6.7 6.3 6.5 6.0 4.7
Slovakija 126 | 164 | 188 | 193 | 18.7| 176 | 182 | 16.3 | 13.4 | 11.3
Suomija 11.4 | 10.2 9.8 9.1 9.1 9.0 8.8 8.4 7.7 6.9
Svedija 8.2 6.7 5.6 4.9 4.9 5.6 6.3 7.4 71 6.1
Jungtinés Karalystés 6.1 5.9 5.3 5.0 5.1 4.9 4.7 4.8 5.3 -

Saltinis: Unemployment rate [zidréta 2007-07-14]. Prieiga per interneta:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAIL &screen=detailref&language=e
n&product=Yearlies_new_population&root=Yearlies_new_population/C/C4/C42/em071>.
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13 PRIEDAS

NEDARBO LYGIO IR INFLIACIJOS TARPUSAVIO PRIKLAUSOMYBE

109
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14 PRIEDAS

NEDARBO LYGIO IR BVP VIENAM GYVENTOJUI TARPUSAVIO
PRIKLAUSOMYBE BALTIJOS SALYSE

Nedarbo lygis, proc.
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15 PRIEDAS
BVP VIENAM GYVENTOJUI ES SALYSE 1998-2007 m., PGS

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
ES (27 salys) 16900 | 17700 | 19000 | 19700 | 20400 20600 | 21600 | 22300 23500 | 24600®
ES (25 salys) 17700 | 18600 | 19900 | 20600 | 21300 21500 | 22500 | 23300 24400 | 25600®
ES (15 3aliy) 19500 | 20500 | 21800 | 22600 | 23300 23500 | 24400 | 25200 26300 | 27600
Euro zona 19600 | 20600 | 21900 | 22400 | 23000 23100 | 23900 | 24800 25900 | 271007
Euro zona (13 Saliy) 19400 | 20300 | 21600 | 22400 | 23000 23100 | 23900 | 24800 25800 | 27100®
Belgija 20800 | 21900 | 24000 | 24400 | 25600 25500 | 26800 | 27500 28700 | 30200®
Bulgarija 4600 | 4800 5300 5800 6300 6700 7200 7900 8700 | 9500
Cekija 12000 | 12400 | 13000 | 13900 | 14400 15200 | 16400 | 17200 18600 | 20100 ®
Danija 22400 | 23300 | 25100 | 25300 | 26300 25700 | 26800 | 28200 29700 | 312007
Vokietija 20800 | 21800 | 22600 | 23100 | 23600 24200 | 25000 | 25600 26700 | 282007
Estija 7100 7400 8500 9100 | 10200 11300 | 12300 | 14000 15900 | 17900 ®
Airija 20600 | 22500 | 24900 | 26200 | 28200 29100 | 30700 | 32200 33500 | 355007
Graikija 12600 | 13200 | 14600 | 15600 | 16900 17300 | 18300 | 19400 20800 | 22100®
Ispanija 16200 | 17200 | 18500 | 19400 | 20600 20900 | 21700 | 22900 24000 | 254007
Pranciizija 19500 | 20400 | 22000 | 22900 | 23700 23200 | 24200 | 25500 26500 | 27800®
Italija 20300 | 20900 | 22300 | 23300 | 22900 22900 | 23200 | 23600 24300 | 25500®
Kipras 14700 | 15600 | 16900 | 18000 | 18200 18400 | 19700 | 20900 21900 | 22900®
Latvija 6000 | 6400 7000 7700 8400 9000 9800 | 11200 13100 | 14900 ®
Lietuva 6800 | 6900 7500 8200 9000 10100 | 11000 | 12000 13500 | 15000 ®
Liuksemburgas 36900 | 42300 | 46400 | 46300 | 49200 51100 | 54500 | 58800 65400 | 70000®
Vengrija 8900 | 9500 | 10700 | 11600 | 12600 13100 | 13800 | 14500 15300 | 16200®
Malta 13700 | 14400 | 15900 | 15400 | 16300 16200 | 16400 | 17000 17700 | 18600 ®
Nyderlandai 21800 | 23300 | 25600 | 26400 | 27300 26800 | 28100 | 29500 31000 | 328007
Austrija 22500 | 23600 | 25400 | 25100 | 26100 26600 | 27800 | 28700 30200 | 31900®
Lenkija 8100 8600 9200 9400 9900 10100 | 11000 | 11400 12400 | 13600 ®
Portugalija 13000 | 13900 | 14900 | 15300 | 15800 15900 | 16200 | 16900 17500 | 18200
Rumunija - 4600 4900 5400 6000 6500 7200 7700 8800 | 9700®
Slovénija 13000 | 14000 | 15000 | 15600 | 16600 17000 | 18300 | 19400 20800 | 22300®
Slovakija 8900 | 9100 9600 | 10400 | 11100 11400 | 12200 | 13400 14700 | 16400®
Suomija 19400 | 20500 | 22300 | 22900 | 23600 23400 | 25000 | 25600 27300 | 28900®
Svedija 20500 | 22000 | 23800 | 23600 | 24300 24900 | 26000 | 26600 28200 | 30000®
Jungtinés Karalystés 19700 | 20600 | 22300 | 23300 | 24200 24800 | 26300 | 26700 27900 | 29400 ®
Saltinis: Gross domestic product at market prices [ZiTiréta 2008-03-16]. Prieiga per interneta:

<http://www.epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page? pageid=1996,39140985& dad=portal& schema=PORTAL&screen=detailref&langu
age=en&product=Yearlies new_economy&root=Yearlies new_economy/B/B1/B11/daal0000>.
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. . . . . 16 PRIEDAS
VIDUTINES MENESINES PINIGU BAZES IR MENESINIO VARTOTOJU

KAINU INDEKSU APSKAICIAVIMAS

Vidutiné ménesiné pinigy bazé palyginti Ménesiniai VKI, palyginti su baziniu
su baziniu laikotarpiu (2005=100) laikotarpiu (2005 m.=100)

1998M01 42,58 93,102

1998M02 42,81 93,5613
1998M03 43,24 93,9526
1998M04 43,81 94,4629
1998MO05 44,63 95,0073
1998MO06 46,63 94,565

1998M07 48,82 94,7861
1998M08 48,8 94,1993
1998M09 47,3 93,7825
1998M10 46,42 94,1737
1998M11 4891 94,3438
1998M12 50,39 94,3949
1999M01 52,08 95,2939
1999M02 48,51 95,3327
1999M03 47,49 95,1164
1999M04 51,16 95,1359
1999MO05 53,06 95,1264
1999M06 51,14 95,0734
1999M07 52,89 94,5769
1999M08 50,89 94,392

1999M09 49,53 95,013

1999M10 50,71 94,3864
1999M11 48,44 94,4182
1999M12 49,98 94,6899
2000M01 48,26 96,1062
2000M02 48,82 96,1096
2000M03 48,59 95,9045
2000M04 48,35 95,8811
2000MO05 47,71 95,5563
2000M06 48,87 96,2697
2000MO07 50,24 95,8845
2000M08 49,11 95,2963
2000M09 49,65 95,3321
2000M10 48,25 95,4893
2000M11 47,54 95,845

2000M12 48,18 96,0572
2001M01 48,39 95,8249
2001M02 46,23 95,9794
2001M03 46,74 96,502

2001M04 46,65 96,6909
2001MO05 48,54 97,2484
2001MO06 47.87 97,7839
2001M07 48,73 97,0018
2001M08 48,13 97,6027
2001M09 49,1 97,422

2001M10 50,42 97,7113
2001M11 50,59 97,674

2001M12 53,6 98,0086
2002M01 53,93 98,9414
2002M02 52,38 98,7173
2002M03 54,85 98,0703
2002M04 54,87 98,0261
2002MO05 53,22 97,683

2002MO06 53,34 97,3478
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2002M07 57,85 97,0794
2002M08 57,74 96,5297
2002M09 57,52 95,9791
2002M10 60,25 96,597
2002M11 62,02 96,708
2002M12 64,11 97,0512
2003M01 65,91 97,0116
2003M02 68,42 96,7628
2003M03 68,56 97,0063
2003M04 70,14 97,0495
2003MO05 69,45 96,9035
2003MO06 71,51 96,9889
2003MO07 74,25 96,2171
2003MO08 73,62 95,5218
2003M09 74,53 95,1712
2003M10 74,83 95,3129
2003M11 77,95 95,7649
2003M12 80,76 95,7629
2004M01 82,21 95,7443
2004M02 82,08 95,5206
2004M03 81,93 96,0053
2004M04 82,15 96,4208
2004MO05 81,52 97,909
2004MO06 82,11 98,0119
2004M07 85,63 98,008
2004M08 84,87 97,621
2004M09 85,51 98,1994
2004M10 86,77 98,3449
2004M11 86,99 98,6009
2004M12 89,89 98,5382
2005M01 89,72 98,5117
2005M02 90,68 98,6836
2005M03 91,71 99,1281
2005M04 93,6 99,4796
2005MO05 95,03 99,7992
2005MO06 97,35 99,9409
2005M07 100,55 99,749
2005M08 101,95 99,84
2005M09 103,18 100,6983
2005M10 105 101,3495
2005M11 104,65 101,3727
2005M12 109,41 101,4476
2006MO01 110,28 101,9225
2006M02 112,38 101,9699
2006M03 111,94 102,2216
2006M04 113,41 102,9305
2006MO05 116,69 103,3761
2006M06 118,1 103,6221
2006M07 122,7 104,1073
2006M08 123,71 104,0279
2006M09 125,23 103,8927
2006M10 126,28 1049714
2006M11 130,74 105,8158
2006M12 131,62 106,0114
2007M01 133,21 106,0312
2007M02 136,39 106,3619
2007M03 137,98 106,9551
2007M04 142,67 107,8769
2007MO05 142,31 108,3892
2007MO06 145,52 108,6474
2007M07 148,53 109,375
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2007M08 149,39 109,7556
2007M09 149,68 111,2443
2007M10 153,03 112,91

2007M11 151,96 114,0965
2007M12 158,57 114,6466

Saltiniai: autorés apskai¢iuota, remiantis Ménesiniai VKI, palyginti su baziniu laikotarpiu (2005 m.-100). PoZymiai:
Individualaus vartojimo iSlaidy pagal paskirtj klasifikatorius (COICOP) [zitréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta:
<http://db1.stat.gov.lt/statbank/default.asp?w=1280>; Pinigy bazé¢ 1998-2007 [Ziliréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta:
<http://www.lIb.It/statipub/statbrowser.aspx ?group=729 1 &lang=It>.
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17 PRIEDAS

BVP INDEKSO DINAMIKA 1998-2007 m. (2000 m=100), KETVIRTINIAI IR
METINIAI DUOMENYS

Metai

Indeksas
(2000=100)

1998

97,5

85,1

II

95,5

1

108,9

v

100,5

1999

96,1

87,0

II

96,2

1II

104,2

v

96,9

2000

100,0

91,3

II

98,3

1

108,1

v

1024

2001

106,6

97.4

II

103,3

1

115,1

v

110,8

2002

114,0

102,0

II

111,6

1II

124,7

v

117,7

Metai

Indeksas
(2000=100)

2003

125,8

I

1129

II

121,7

I

137.4

v

131,2

2004

135,0

I

122,0

II

131,9

I

144.8

v

1414

2005

145,7

I

128,7

II

141.,6

I

157,5

v

155,0

2006*

156,9

I

139,3

II

154.4

I

1674

v

166,4

2007%%*

170,6

I

150,5

II

166,8

I

185,5

v

179,7

Saltinis: Bendrojo vidaus produkto indeksas ketvir&iais (2000 m.=100) [Zitiréta 2008-04-18]. Prieiga per interneta:
<http://db1 .stat.gov.lt/statbank/default.asp?w=1280>.
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