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SANTRAUKA

Magistro baigiamajame darbe nagrinéjamas Lietuvos bankinio sektoriaus kredito
rizikos valdymas 2008-2011 m. laikotarpiu: teorinéje dalyje pateikiama bendroji kredito
rizikos esmé, iSskiriami galimi kredity rizikos valdymo modeliai, metodai ir priemonés,
lyginami skirtingy uzsienio mokslininky kredito rizikos valdymo empiriniai tyrimai.
Empirinéje dalyje atliekama Lietuvos banky sektoriaus suteikty kredity dinaminé analizé
2008-2011 m., sarysiu su pagrindiniais kredito ir bankinés veiklos kokybés rodikliais, kredity
palikany normomis ir aptariama Lietuvos ikiné situacija finansinés krizés metu.
Konstruktyvioje dalyje pateikiamas galimas kredito rizikos valdymo modelis Lietuvos

bankiniame sektoriuje.

SUMMARY

In the final thesis of the Master‘s degree there are analyzed the credit risk management
in Lithuanian banking sector in year 2008-2011: in the theoretical part there are described the
general credit risk definition, highlighted models, approaches and tool for credit risk
management, compared the interpretation aspects of credit risk management researches by
different scientists. In the empirical part there are represented the dynamics of given credits in
year 2008-2011, and its’ relationship with the main measures of the quality of credit portfolio
and commercial banks® activity. In the last part there is represented the model for credit risk

management in Lithuanian banking sector.



TURINYS

TV AD S ettt bR bR e bRt et nn b e b 7
1. KREDITO RIZIKA IR JOS VALDYMAS. ... ..ottt 9
1.1 Kredito riziKOS SAMPIALA .......c.cciveiieiireiie ettt steete e re et e e sre e e enaesreeneanes 9
1.1.1 Bendroji Kredito SAMPIALA .........cceierieriiiiieieieeie e 9
1.1.2 Kredito T1Z1KOS ©SIME.....cciuuiiiieiieiiieitie et 11
1.2 Kredito rziKOS VAIAYMAS ......c..ooiiiiiiiiiiieieee e 14
1.2.1 Kredito rizikos valdymo modelial...........c.ccevveiieiiieiieie e 15
1.2.1.1 Aktuariniai kredito rizikos vertinimo modeliai ..............ccccooniviiiiiiniiiee, 16
1.2.1.2 Statistiniai kredito rizikos vertinimo modeliai ...........cccocoovvviviiiiininiii 17
1.2.1.3 Dirbtinio nervy tinklo (ANN) modeliai.......c.cccevviiiiiiiiiiiieiieiesee e 18
1.2.2 Kredito rizikos valdymo Pri€mones ..........ccvveiveeeiiieniiieniieesniee e ssineessines s 21
1.3 Kredito rizikos valdymas Kriziniu laiKotarpiu...........ccooeviiiiiiiieneseeseeeee e, 23
1.3.2 Kredito rizikos valdymo Lietuvoje kriziniu laikotarpiu teoriniai scenarijai ............ 24
1.4 Kredito rizikos vertinimo empiriniy tyrimy apZvalga...........cceoeverenerenenieneneeieee e, 27
2. LIETUVOS BANKINIO SEKTORIAUS KREDITO RIZIKOS VALDYMO ANALIZE
31
2.1 TYFIMO METOATKA ......eeeiitieiieie ettt 31
2.2 Lietuvos komerciniy banky suteikty kredity struktiiriné ir dinaminé analizé................. 33
2.3 Komerciniy banky paskoly specialiyjy atid¢jiniy ir neveiksniy paskoly analizé ........... 36
2.4 Komerciniy banky finansinio stabilumo rodikliy analizé ...........c.ccoevviiviniiiiniinieiiinnns 40
2.5 Komerciniy banky palukany normy ir Lietuvos makroekonominiy rodikliy kitimo
ANAlIZE 2008-20LL M. ..oiiiiiiiieie e 43
3. KREDITO RIZIKOS VALDYMO MODELIU PRITAIKYMAS LIETUVOS
KOMERCINIAMS BANKAIMS ...t 47
3.1. Kredito rizikos testavimo nepalankiomis saglygomis modelio pagrindimas................... 49
3.1.1 Kredito rizikos testavimo nepalankiomis saglygomis modelio mokslinis
APIDUAINIINAS ...t n e s me e s s e ne e e 49
3.1.1.1 Salyginés nuostolio tikimybés metodas (COPOD) ........ccccceviiiiiiiiiiiiiiiciiccs 50
3.1.1.2 Suderintos informacijos daugiamacio tankio paskirstymg optimizuojantis metodas
(31171110 ) ISP PRRRR 51
3.1.2 Kredito rizikos testavimo nepalankiomis salygomis modelio pritaikymas Lietuvos
DANKINIAME SEKLOTTUJE ... .evieve ettt ettt ettt be e sreeste e reenaeeneenres 51
3.2. Naujasis kredito rizikos ribojimo modelis ...t 53
3.3. Pasitulymai kredito rizikos valdymo sistemos tobulinimui ............cocccvvveviiiiiiniiiinnnnn, 55
ISVADOS IR REKOMENDACIIOS ..ot ten s sen s 59

LITERATURA ..ottt ettt bbbt b bbb s bbb et es et s s esnas 61



1.1 lentelé.
1.2 lentelé.
1.3 lentelé.
1.4 lentelé.
1.5 lentelé.
2.1 lentelé.
3.1 lentelé.
3.2 lentelé.
3.3 lentelé.

LENTELES

Teorinis kredito apibréZimas........cccviivieiiiiiiiiiei e 9
Kredito vartotojy vertinimo metodai...........oocvvvveiiiiiiieiineccce e 13
Nervinio tinklo VeiKIos FUNKCIJOS.........cccveiieiiiiese e 20
Kredito rizikos valdymo priemones ...........cocveiieiiiieiieiisieseesese e 22
Kredito rizikos valdymo Strategijos .........ccovevueiieieiie e 26
Lietuvos komerciniy banky suteikty paskoly dinamika.............ccocoovvveiiiiinnnnn. 34
Kredito rizikos valdymo modeliai............cccveveiieieiie i 47
Makroekonominiy indikatoriy ir neveiksniy paskoly koreliacijos koeficientai.....52

Kredito rizika ribojan¢ios priemonés taikymas Lietuvos bankuose (Dlex-ante) ... 54



PAVEIKSLAI

1.1 pav. Kredito sutartieS €leMENTai..........cccocvueieeiieiie i 10
1.2 pav. Homogenings KIIenty SrUPES........ccviriiiiiiiiiiieiicie e 14
1.3 pav. Kredito rizikos valdymo modeliai.............ccccovveiiiiieiicii e 15
1.4pav. Tipinis NETVY tINKIAS.......oiiiiiiiiiiiii e 20
1.5pav. [vertinty Neurony MOAEIIS .......uiiiiiiiiiiiiiiie e 21
1.6 pav. Kredito rizikos tyrimo etapai ir galimy baigCiy SCeNarijai.........ceevvrveererivrseeseninennens 24
1.7 pav. Kredito rizikos vertinimo ir valdymo organizacing sSiStema ...........ccceevveeriiveesiiveesnnn. 25
2.1 pav. Empirings dalies tyrimo @tapai..........cceieerriiiirieriiiiiseesie e 31
2.2. pav. Suteikty kredity pasiskirstymas pagal bankus, 2011 m. .....ccccocvvviiiiiiiiiniien e, 33
2.3 pav. Suteikty paskoly palyginimas 2008 m. ir 2011 m. pagal Lietuvos komercinius
DANKUS ..o 34
2.4 pav. Suteikty paskoly pasiskirstymas 2008-2011 m. laikotarpiu........cc.ccoeveerverviieinereenne. 35
2.5 pav. Paskoly vertés ir specialiyjy atidéjiniy kitimas 2008-2011 m. ......cccooviiiiiiiniinnee 37
2.6 pav. Neveiksniy paskoly dalis atitinkamy paskoly portfelyje, %, 2008-2011 m................ 39
2.7 pav. Lietuvos komerciniy banky likvidumo rodiklio Kitimas,% ...........cccceevvevvivieivennenne. 40
2.8 pav. Lietuvos komerciniy banky kapitalo pakankamumo rodiklio kitimas, % .................. 41
2.9 pav. Lietuvos komerciniy banky likvidumo ir kapitalo pakankamumo rodikliai, 2011 m.,
YT STR 41
2.10 pav. Lietuvos komerciniy banky ROA ir ROE kitimas, %........cccocoeviiiiiiiiiiiiiiniecee 42
2.11pav. Lietuvos banky palikany normos, LTL, %0.......cccccooiiieiiiiiiiiiieceee e 44
2.12 pav. Lietuvos banky paltikany normos, EUR, %0 ......cccccoeiiiiiiiiiiiiiece 44
2.13 pav. SVKI (%), Nedarbo lygio (%) ir BVP (mrld. Lt.), 2008-2011 M. .......c.ccccvrvvrrrrrnenn. 45

3.1 pav. Lietuvos Centriniam Bankui sifilomas kredito rizikos valdymo modelis.................... 56



IVADAS

Siame magistro baigiamajame darbe orientuotasi j Lietuvos bankinio sektoriaus
suteikty kredity portfelj ir kredito rizikos valdymg. ISskiriamos bendriné kredito ir kredito
rizikos sampratos, aptariamos Lietuvos komerciniy banky suteikty kredity apimtys ir
dinamika 2008-2011 m., jy keliama rizika banky veiklos rezultatams bei analizuojami $ios
rizikos valdymo modeliai ir jy tobulinimo galimybés bei taikymas Lietuvos bankiniame
sektoriuje.

Temos naujumas ir aktualumas. 2008 metais, pasaulyje prasidéjusi finansiné krizé
pasieké ir Lietuvg, ekonominé Salies situacija pasikeité i§ esmés: iki tol mazéjes nedarbas
pradéjo Zenkliai augti, BVP augimo tempas sulétéjo, o bankams sugrieztinus kreditavimo
salygas ekonomikg iStiko recesija. Susidariusi situacija kelia daug moksliniy diskusijy ir
suteikia galimybe i§ arCiau pazvelgti | vykstancius ekonominius procesus. JAV kilusi krizé
siejama su iSaugusiy kredity teikimu. Analizuojant Lietuvos kreditavimo situacija, pastebima,
kad iki 2008 m. kreditai buvo teikiami lengvatinémis sglygomis ir tai skatino didelj vartojimo
paklausos augima bei infliacijg. Prasidéjusi krizé bankinj sektoriy labiausiai paveiké per
kredito rizikos valdyma. Todé¢l aktualu nagrinéti, kokios priemonés Siandien padéty bankams
sumazinti kredito rizikg ir stabilizuoti kreditavimo politika.

Tyrimo problema. Kredito rizika — viena pagrindiniy rizikos rasiy komerciniy banky
veikloje. Todel svarbu analizuoti ir ieSkoti biidy, kaip sumazinti §ig rizikg iki minimalaus
lygio. Ypac¢ aktualia tema kredito rizikos valdymas komerciniy banky veikloje tapo jsibégéjus
ekonominei finansinei krizei. Iki krizés augusi kredity pasiiila turéjo neigiamy pasekmiy
aktyvy kokybei, kai dél augancio nedarbo lygio ir mazéjanciy atlyginimy Zmonés tapo
nepajégis vykdyti savo jsipareigojimus bankams. Analizuojant Lietuvos bankinj sektoriy ir
kredito rizikos valdymg jame pastebima, kad néra nustatyty vieningy metody, Kaip tinkamai
valdyti $ig rizika. Lietuvos Centrinis Bankas palieka teis¢ kiekvienam komerciniam bankui
nuspresti, kaip vertinti kredito rizika, kokius normatyvus pasirinkti ir taikyti savo veikloje.
Bendros kredito rizikos valdymo sistemos nebuvimas tampa diskutuotina tema. Taigi, kyla
probleminis klausimas, kaip bty galima pagerinti kredito rizikos valdyma Lietuvos
bankiniame sektoriuje, kokj modelj/metodg pasirinkti, kad baty galima tinkamai jvertinti visy
banky kredito rizikos valdyma.

Tyrimo objektas. Lietuvos bankinio sektoriaus kredito rizika ir jos valdymas.

Tyrimo tikslas - remiantis komerciniy banky kredito rizikos valdymo modeliy teorine
apzvalga, atlikti Lietuvos komerciniy banky kredito rizikos valdymo analize kriziniu 2008-

2011 m. laikotarpiu ir suformuoti kredito rizikos valdymo model;.



UZdaviniai:
e Susisteminti ir apibendrinti kredito ir jo rizikos moksling esme, aptariant pagrindinius

kredito rizikos valdymo modelius ir priemones.

e Atlikti Lietuvos komerciniy banky paskoly portfeliy dinamikos ir struktiiros analize,
akcentuojant jy svarbg kredito rizikai.

e Atlikti Lietuvos komerciniy banky rizika ribojan¢iy normatyvy analiz¢ 2008-2011 m.

e Pateikti kredito rizikos testavimo nepalankiomis sglygomis modelio tobulinimo
galimybes ir taikymg Lietuvos bankiniame sektoriuje remiantis uzsienio Saliy
pavyzdziais.

Metodai. Darbe naudoti tokie tyrimo metodai: teorinéje dalyje naudota mokslinés
literatiros lyginamoji ir aprasomoji analizé, empirinéje dalyje atlikta lyginamoji analizé,
statistiniy duomeny analizeé, dinaming analizé, kintamyjy faktoriy daugianaré analizé.

Tyrimo rezultatai. Apibendrinus gautus duomenis ir informacijg, iSskiriamas
praktinis darbo temos reikSmingumas. Teoriniy $altiniy analizé atskleidé, kad atlikta nemazai
tirlamyjy darby, tiek atskirai nagrinéjant kredity rizikos valdymo modeliy savybes ir taikyma,
tiek siejant juos su konkreéiy $aliy banky veikla. Siuo poZiiiriu gauti tyrimo rezultatai parode,
kad Lietuvos komerciniai bankai, nors ir vykdé Lietuvos Centrinio Banko rizika ribojancius
normatyvus, taciau nesant vieningam kredito rizikos modeliui sudétinga jvertinti konkretaus
banko turimy paskoly portfeliy kokybe. Sitilomas susistemintas kompleksinis kredito rizikos
valdymo modelis, suformuotas remiantis uzsienio $aliy moksliniy tyrimy rezultatais.

Darbo struktiira. Magistro darbg sudaro: santrauka lietuviy ir angly kalbomis,
turinys, lenteliy ir paveiksly sarasai, jvadas, teoriné, empiriné ir konstruktyvioji dalys: 12
skyriy, 13 poskyriy, i§vados, literatiiros sgrasas ir 14 priedy. Tyrimy duomenis iliustruoja 9

lentelés ir 21 paveikslas.
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1. KREDITO RIZIKA IR JOS VALDYMAS
1.1 Kredito rizikos samprata

Kaip iSskiria daugelis mokslininky, kredito rizika — galimybé patirti nuostolj,
skolininkui arba kitai sandorio $aliai negalint arba nenorint vykdyti jsipareigojimy sutartyje
numatytomis sglygomis. Palyginus kredito ir kitokig rizikg (rinkos, operacing, likvidumo ir
kt.), matyti, kad kredito rizika yra labai svarbi (Caouette ir kt., 1998, Jaseviciené, Valvonis,
2003). Pirmoje darbo dalyje analizuojama komerciniy banky patiriama kredity rizika, jos
valdymo modeliai, priemonés ir galimos valdymo strategijos.

1.1.1 Bendroji kredito samprata

Kredito sampratos ir jvairios jy skirstymo — grupavimo galimybés pastebimos
daugelio mokslininky darbuose. 1.1 lentel¢je palyginama keletas Siuolaikiniy kredito
apibrézimy.

1.1 lentele

Teorinis kredito apibréZimas

Autorius Apibrézimas

B. Martinkus, V. Zilinskas (2008) Kreditas — tai paskolos ir kitokie atidedamojo
mokéjimo metodai, jgalinantys vartotojus ir firmas
pirkti prekes, paslaugas, zaliavas, medziagas ar dalis.

E. Buskeviciiiteé, I. Macerinskiené (2004) Kreditas reiSkia komercinj pasitikéjimg ir prekiy arba
pinigy skolinimg uz palikanas.

O. Buckitniené (2005) Kreditas - tai santykiai tarp kreditoriaus ir
besiskolinanc¢iojo, atsirad¢ dél paskolintos vertés
grizimo.

V. Aleknaviéiené (2005) Kreditas — ekonominiai piniginiai santykiai, susije su
imoniy, organizacijy ir gyventojy laikinai laisvy pinigy
kaupimu ir tiksliniu jy teikimu apmokéjimo ir
grazinimo pagrindais.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Apibendrinant, galima teigti, jog kreditas — tai tam tikra piniginiy santykiy forma, kai
paskolinami pinigai tam tikram laikui uz tam tikra atlygj. Pirminé kredito samprata siejama su
lotyny kilmés Zodziu ,,creditum* ir reiSkia ,,paskola, skola, prekiy ar pinigy skolinimg uz
paliikanas® (Buckitiniené, 2005). Apie kredito poreikio atsiradimg plac¢iai raso P. Salius
(1999), i8skirdamas, jog kreditiniy institucijy pirmtakai Lietuvoje pradéjo formuotis jau XIX
a. pab. — XX a. pr.

Kredito sistema apibiidinama kaip ekonominiy piniginiy santykiy, susijusiy su jmoniy,
organizacijy ir gyventojy laikinai laisvy pinigy kaupimu ir tiksliniu jy teikimu apmokéjimo ir
grazintinumo pagrindais, jvairiy formy ir metody visuma. Kredito sistemoje gali dalyvauti

gyventojai, jmongs, organizacijos, valstybé ir kredito jstaigos. Kreditiniai santykiai padeda
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susidaryti pagrindinéms kredito sistemos dalims: gyventojy kreditui, jmoniy, organizacijy
kreditui, tarpbankiniam kreditui ir valstybiniam kreditui (Alekneviciené, 2005).

Kreditiniame sandoryje turi buti du subjektai: kreditorius ir skolininkas, kiekvienas
turintis savy interesy. Skolintojas pateikia skolininkui kreditinio sandorio objekta — kredita,
nustatydamas jo grazinimo terming ir paslaugos apmokéjimo sglygas, taip likdamas paties
kreditinio sandorio objekto savininku.

Beveik kiekviename kreditiniame sandoryje egzistuoja kreditinés rizikos elementas
(Buskevicitté, Macerinskiené, 2004). Kredito rizika — rizika, kad sandorio Salis nesugebés
atsiskaityti sutartyje nustatyta tvarka (Jasevic¢iené, Valvonis, 2003). Tai reiSkia, kad norédami
gauti naudos, tiek kredito davéjas, tiek gavéjas turi pagristi kreditinj sandorj ir jvertinti
kreditinés operacijos efektyvumag (Buskeviéiaté, Macerinskiené, 2004).

1.1 paveiksle pateikiami kiekvienoje kredito sutartyje esantys svarbiausi elementai.

Kredito sutarties elementai:

Objektas Terminas Paliikanos

1.1 pav. Kredito sutarties elementai

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Objektu gali biiti ne tik pinigai, bet ir prekés, gaminiai, pastatai ir t.t. Taciau ypatingg
reikSme turi pinigai. Net ir tuomet, kai kredito sutartis sudaroma be grynyjy pinigy, ji vis tiek
turi piniging forma, nes prekés yra jvertinamos pinigais.

Svarbus vaidmuo tenka ir kredito terminui - laikui, kuriam paskolinamas kapitalas.
Kredito sutartys visuomet yra laikinojo pobudzio, nes bet koks kapitalo perdavimas visam
laikui buty suprantamas kaip dovana. Terminas priklauso nuo debitoriaus, kuriam teikiamas
kreditas. Kreditas laiko atzvilgiu paprastai biina: trumpalaikis arba ilgalaikis.

Treciasis svarbus kredito elementas — palukanos. Kreditoriai tikisi gauti palikany -
tam tikrg atlygj, uZ naudojimasi jy laikinai paskolintu kapitalu ir, aiSku, pagrindinés sumos
visiS§ko grazinimo nepasibaigus nustatytam terminui. Paltkanos dazniausia iSreiSkiamos tam

tikra procentine dalimi nuo pagrindinés paskolos sumos. Kreditorius nori gauti papildomy
10
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pajamuy, nes né vienas asmuo nelinkes aukoti savo kapitalo kity naudai (Martinkus, Zilinskas,
2008).

Kreditai klasifikuojami atsizvelgiant j daugelj skirtingy veiksniy. Kreditai suteikiami
pilnameciams LR pilieCiams arba turintiems leidimg nuolat gyventi Lietuvoje ir gaunantiems
pakankamas ir pastovias pajamas. Paskolos gali bati iSduodamos litais, JAV doleriais ir
eurais. Jei paskolos iSduodamos uzsienio valiuta, paskoly grgZinimas vykdomas litais,
perskaiCiavus grazinting sumg pagal grazinimo dieng nustatyta banko valiutos pirkimo kursg
(Jureviciené, 2008).

Kredito poveikis ekonomikai aiSkinamas finansinio akceleratoriaus efektu, kai
sumazejus palikany normoms ir pager¢jus skolinimosi saglygoms, padidéja pajamas kuriancio
turto verte’, o tuo paciu didéja ir skolininky grynoji verté. Dél turto, kaip paskolos garanto,
kainos iSaugimo, atsiranda galimybé, uzstaCius tg patj turta, daugiau skolintis. Finansinis
akceleratorius sustiprina verslo ciklo svyravimus. Pirmame etape dé¢l banky kredity didéjimo
ekonomikos augimas biina Zymiai spartesnis. Antrame etape, kai verslo ciklas pereina i
létéjimo faze, daznai kredita pradedama normuoti, kyla palikany normos, stabilizuojasi arba
ima mazéti turto kainos, tampa akivaizdi banky prisiimta kredity rizika. Tai neigiamai veikia
iikio plétra, gali sukelti finansing krize (Zaltautiené, Masionyté, 2008).

Apibendrinant teorines tyrimo isvadas apie banko teikiamus kreditus, galima teigti,
jog kreditas — tai tam tikra piniginiy santykiy forma, kai paskolinami pinigai tam tikram
laikui uz tam tikrq atlygj. Kreditiniame sandoryje visuomet dalyvauja du subjektai:
skolintojas ir skolininkas, o pagrindiniai kredito sutarties elementai: objektas (suteikta
paskola), terminas (trumpalaikis arba ilgalaikis) ir palitkanos (atlygis kreditoriui uz prisiimtg
rizikg skolinant finansinius isteklius).

1.1.2 Kredito rizikos esmé

Kreditas sudaro pagrinding banky turto dalj ir yra viena rizikingiausiy jo rasiy.
Kreditai bankams néra tik pajamy Saltinis, bet gali biiti ir nuostolio priezastimi. Pagrindine
rizika, su kuria bankai susiduria skolindami pinigus, yra kredito rizika. Tai rizika, kad
skolininkas nepajégs padengti savo jsipareigojimy dél tam tikry priezasCiy. Siekdami
sumazinti potencialius nuostolius dél nepatikimy klienty kreditavimo, bankai turéty biiti
pasirenge iSmatuoti ir jvertinti kiekvieno kliento kredito rizika atskirai (Mileris, 2009).

Kredito rizika Siandien tapo viena i§ aktualiausiy ir labiausiai diskutuojamy problemy

uzsienio Salyse ir Lietuvoje (Jasevi¢iené, Valvonis, 2003). Bazelio banky priezitros komitetas

'Pajamas kuriantis turtas: Zemé, nekilnojamas turtas, akcijos ir kitas investicinis turtas.
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yra nurodes, kad daugiausia problemy kredito jstaigoms kelia per daug liberalios kreditavimo
salygos, prastas paskoly portfelio valdymas, nepakankamas besikei¢iancios ekonominés ir
kitokios aplinkos vertinimas (Valvonis, 2004). Todél labai svarbu bankams tinkamai
pasirinkti priemones, procediras ir metodus, kuo veiksmingesnei paskoly kredito rizikos
apsaugai.

F. Jasevi€iené ir V. Valvonis (2003) savo darbe teigia, kad ,,kredito rizika — tai rizikia,
kad sandorio Salis nesugebés atsiskaityti sutartyje nustatyta tvarka. Kitaip tariant, kredito
rizika — tai rizika patirti nuostolius dél klienty finansiniy jsipareigojimy nevykdymo. Si rizika
daugiausia kyla 1§ kreditavimo veiklos ir yra reikSminga rizika banky versle. Galimi
nuostoliai dél kredito rizikos sudaro didzigja dalj visy galimy nuostoliy. Daugelio tradicine
veikla besivercian¢iy banky pagrindinis kredito rizikos $altinis yra paskolos.

Pagrindinis kreditavimo veiklos tikslas yra turéti tokj paskoly portfelj, kurio kokybé ir
struktiura uztikrinty pelninguma trumpu ir ilgu laikotarpiu. Bankai siekia, kad paskoly
portfelio kredito rizikos lygis biity tarp Zemo ir vidutinio. Kredito rizika taip pat kyla i§
investavimo veiklos, 1§ turto bei i$ nebalansiniy finansiniy priemoniy.

Anot F. Jasevicienés ir V. Valvonio (2003), tradicinéje bankininkystéje didziaja dalj
banko turto sudaro paskolos, todél kredito rizikos valdymas daro didele jtaka banky veiklos
stabilumui. Siekdami tinkamai valdyti kredito rizika, bankai turéty jvertinti savo paskoly
portfelj, kuris yra pagrindinis kredito rizikos $altinis. Specialieji atidéjimai sudaromi tuomet,
kai tikétina, kad bankas nesugebés atgauti paskolos ir paliikany sutartyje numatytomis
salygomis. Sudarydami specialiuosius atidéjimus, bankai pripaZjsta paskolos vertés
sumazéjimg. Praktikoje pasitaiko atvejy, kai bankai nenori pripazinti patirto nuostolio dél
pablogéjusios paskoly kokybés, arba, kai kada pripazjsta didesnj nuostolj nei jis yra i$ tikryjy.

Kredity rizikos vertinimo pagrindas yra pakankamas klienty patikimumo jvertinimas.
Prie§ priimant kiekvieng reikSmingg sprendima, paprastai nustatomas sandorio Salies
reitingas. Rizikos reitingas nustatomas naudojant rizikos vertinimo sistema, kuri atitinka
pagrindines sandorio Salies arba sandorio dydj ir sudétingumg. Sandorio Salies jvertinimas yra
svarbus santykiy su klientais valdymo srityje — kuo didesné klienty rizika, tuo didesnis
démesys kreipiamas ] kliento mokuma. Suteikes paskolg bankas nuolat stebi kliento mokuma
ir uzstato tikraja verte. Esamy jsipareigojimy rizikos reitingai atnaujinami pakankamai daznai
— ne reciau kaip kartg per metus (Valvonis, 2004).

Kredito rizika jvertinama atliekant iSsamig kliento analize prie§ suteikiant jam
paskola bei stebint jj po paskolos iSdavimo. [vairiis autoriai pateikia po keleta kreditg
siekiancio gauti asmens vertinimo metody. Pora dazniausiai minimy palyginama 1.2 lenteléje.
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1.2 lentelé

Kredito vartotojy vertinimo metodai

Penki kredito vertinimo metqdo C elementai
(pateikiami B. Martinkaus ir V. Zilinsko (2008) bei
D. J. Hand (2001) darbuose):

D. Jurevidienés (2008) apibudinto CAMPARI
kredito vartotoju vertinimo bado elementai:

Charakter — charakteris

Charakter — charakteris

Capacity — pajégumas

Ability — galimybé (produktyvumas)

Conditions - salygos

Margin — marza

Collater — garantijos

Purpose — tikslas

Capital — kapitalas

Amount — paskolos suma

Repayment — paskolos grazinimo periodiskumas

Insurance — grazinimo uztikrinimas

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
Klientai suklasifikuojami pagal rizikos laipsnj j tam tikras grupes. D. Ivaskevicius ir

A. Sakalas (1997) pateikia penkiy kategorijy banky kreditus, priklausomai nuo kreditinés
rizikos procento:

1) Jprastas kreditas — tai kreditas, kuris bus padengtas pagal grafikg ir kurio rizika yra

leistino dydzio.

2) Ypatumy turintis kreditas — tai kreditas, kuris kelia tam tikry abejoniy.

3) Kreditas, kurio rizika didesné nei jprastiné, jsipareigojimy nejvykdymo rizika yra

didesné nei 20%.

4) Abejotinas, kai nuostoliy tikimybé apie 50%.

5) Aiskiai nuostolingas, kai yra mazai tikétina, kad kreditas bus padengtas.

Kredity teikéjai labiausiai vengia vartotojy, galin¢iy sukelti daug keblumy. Sprendima dél
paskolos suteikimo turéty priimti ne maziau kaip du asmenys. Sprendimg dél nedideliy ir
nerizikingy paskoly gali priimti ir vienas asmuo, taciau tik kredito politikos ar kituose
dokumentuose nustatytais atvejais (Valvonis, 2004).

Bankas apie skolininkg ne visuomet turi sukaupes visg informacija — jis susiduria su
vadinamaja asimetriSkumo problema?. Triikstant informacijos ir bankui prisilaikant
konservatyvaus valdymo principo, nustatomos didesnés paliikany normos, kad biity padengti
galimi nuostoliai (Kamienas, Valvonis, 2004).

Kredito rizika yra jvertinama naudojant kliento/produkto segmento vertinimo balais ir

reitingavimo priemones, skirtas homogeninéms klienty grupéms, kurios pateikiamoms 1.2

paveiksle:

? Padétis, kai suinteresuotiems asmenims inoma ne visa, o tik dalis reikiamos informacijos. Kadangi dalyviai,
priimdami sprendimus, neturi visos jiems reikalingos informacijos, rinkos néra tobulos.
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Didelés Smulkios ir Individualios Veikla Privatis
imonés vidutinés imonés pradedancios klientai
imonés imonés

1.2 pav. Homogeninés klienty grupés
Salfinis: Sudaryta darbo autorés

Kredito rizikos valdymo priemonés yra nuolat tobulinamos, analizuojant istorinius
duomenis apie patirtus nuostolius dél kredito rizikos pasireiSkimo, tikrinamas jy patikimumas
(Jaseviciené, Valvonis, 2003).

Taigi, kredito rizika — viena is svarbiausiy rizikos riusiy, kurias gali patirti bet kuri
finansiné institucija, uzsiimanti kreditavimo veikla. Komerciniai bankai turéty atkreipti
didesnj demesj j savo paskoly portfelj ir visomis iSgalémis stengtis uZtikrinti kuo
veiksmingesnj ir pelningesnj kreditavimo veiklos rezultatq.

1.2 Kredito rizikos valdymas

Kaip jau minéta anksciau, dazniausiai paskoly paliikany norma uzdirba didZigja dalj
banko pajamy (Macerinskiené, IvasSkevicitite, 2008). Todél komerciniams bankams labai
svarbu pasirinkti tokig veiklos strategija, kuri sumazinty kredito, likvidumo ir su paliikany
pokyciais susijusig rizika, taip pat subalansuoty rizika, pelninguma, likviduma ir sauguma
(Lileikien¢, 2008). Natiiralu, kad komerciniy banky paslaugy specifika reikalauja specialiy ir
gerai apibrézty rodikliy rizikos valdymui (Zukauskas, Neverauskas, 2008). Efektyvus rizikos
vertinimas komerciniams bankams didina jy verte rinkoje ir skatina potencialiy investuotojy
pasitikéjimg (Anitinas, Nedzveckas, KruSinskas, 2009). Finansiniai sprendimai dazniausiai
biina susij¢ su poreikiu jvesti planuojamas salygas sprendimy priémimams deél netiksliy
salygy arba galimos rizikos (Christauskas, Stungtiriené, 2007). Todé¢l daugelis autoriy sutinka,
kad tikslus rizikos valdymas gali sumazinti rimty problemy bankuose tikimybe (Rutauskas,
Stankeviciené (2006), Boguslauskas, Mileris (2009)).

Pastebima, kad finansy institucijos keiCiasi prisitaikydamos prie fundamentiniy
sieckdami nuspéti galima jmonés ateities nemokumg, mokslininkai ir finansiniy institucijy
strategai domisi jmonés nemokumo rodikliy tyrimais. Jie kuria ir tobulina turimas priemones,
ispéjancias apie galimo nemokumo problema. Remdamiesi vidinés kredito rizikos vertinimo
modeliais, bankai analizuoja kredito pareiskéjy duomenis. Analizés rezultatai padeda priimti
sprendimus, susijusius su klienty kreditavimu. Daznai kiekybiniy kredito rizikos vertinimo
modeliy tikslas yra iSmatuoti kliento nemokumo tikimybe (Hamerle, Liebig, Rosch, 2003).
Dél to, bankams reikia turéti pakankamai informacijos apie klientus ir jy mokumg praeityje.

Kiekvienas kredito pareiSkéjas turi biiti charakterizuotas kintamaisiais: Xj, X2, ... Xp. Sie
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indikatoriai turéty iSskirti atskiras klienty grupes, pvz. matuoti jy kredito rizika
(Boguslauskas, Mileris, 2009). Toliau darbe pateikiama keleto kredito rizikos vertinimo
modeliy charakteristiky, i$skiriant jy pagrindines savybes.
1.2.1 Kredito rizikos valdymo modeliai

Atsizvelgiant ] kredito rizikos analizés svarbg, daugelis metody buvo placiai pritaikyti
kredito rizikos vertinime: aktuariniai modeliai, linijiné diskriminantiné analizé (angl. linear
discriminant analysis), logistiné analizé (angl. logit analysis), tikimybiné analizé (angl. probit
analysis), linijiné analizé (angl. linear analysis), k-artimiausiy kaimyny (angl. k-nearest
neighbour), sprendimy medziai (angl. classification tree), dirbtinis neurony tinklas (angl.
artificial neural networks (ANN)), genetinis algoritmas (angl. genetic algorithm), paramos
vektoriy masina (angl. support vector machine), kai kurie misras modeliai ir Kiti.

Ankstyvosios jmoniy nemokumo prognozavimo studijos rodo, kad tyrinétojai visy
pirma kuré ir vysté modelius, taikydami du statistinius duomeny analizés metodus —
diskriminanting analiz¢ ir logisting regresija. Altman ir kt. (1968 ir 1977), Deakin (1972),
Blum (1974) imoniy bankroto tikimybés nustatymui pritaike diskriminantine analize, Ohlson
(1980), Gentry (1985) — logisting analizg. Véliau kredito rizikos vertinimui imta taikyti
klasifikavimo medZius ir kitus metodus. Nuo 2009 m. placiai aprasomas kredito rizikos
vertinimui taikomi dirbtiniy neurony tinklai (DNT arba angl. ANN) (Mileris, 2009).

Mokslininkai I. Kamienas ir V. Valvonis (2004) savo darbe pateikia kredito rizikos

vertinimo modeliy skirstymg. Susistemintas mokslininky modeliy grupavimas pateikiamas 1.3

paveiksle.
Modeliy grupé Modeliai Modelio rezultatas
Isipareigojimy e  Aktuarinis
nevykdymo modeliai e Pasirinkimo
sandoris D
e Vertinimo balais
Kredito pozicijos .
modeliai * Kredito EAD
ekvivalento
pozicijos LGD
e Rinkos EL=PD*LGD*E
Portfelio nuostolio vertés AD
modeliai e Isipareigoji UL=Var(EL)

1.3 pav. Kredito rizikos valdymo modeliai
Saltinis: sudaryta darbo autorés
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Isipareigojimy nevykdymo tikimybés modeliai — skirti konkretaus skolininko
jsipareigojimo nevykdymo tikimybei vertinti. Aktuariniais skaiiavimais pagrjsti modeliai
leidzia jvertinti individualiy skolininky ar jy grupiy jsipareigojimy nevykdymo per tam tikra
laikotarpj faktinius santykinius daznius. Vertinimo balais modeliai dazniausiai grindziami
Jjmoniy finansiniy ataskaity duomenimis, o vertinant fizinio asmens rizikg paprastai
atsizvelgiama ] jo pajamas, turta ir kitus duomenis. [sipareigojimy nevykdymo tikimybei
skaiCiuoti taikant pasirinkimo ir kredito marzos modelius, naudojama rinkos informacija —
nuosavybés ir skolos vertybiniy popieriy kainos.

Kredito pozicijos vertinimo modeliai skirti paskoly grazinimo lygiui ar kredito linijy
(limity) panaudojimui jsipareigojimo nevykdymo atveju prognozuoti.

Portfelio nuostolio modeliai sudaromi, remiantis jsipareigojimy nevykdymo tikimybés
vertinimo ir kredito pozicijos vertinimo modeliy rezultatais. Banko vidaus tikslais
ekonominio kapitalo poreikis skaiciuojamas ir kapitalas banko struktiiriniams padaliniams
paskirstomas, taikant vieng i§ portfelio nuostolio modeliy (Kamienas, Valvonis, 2004).

1.2.1.1 Aktuariniai kredito rizikos vertinimo modeliai
Aktuariniais skai¢iavimais pagristi modeliai (vadinamieji ,,mirtingumo® modeliai)

leidzia jvertinti individualiy skolininky ar jy grupiy jsipareigojimy nevykdymo per tam tikra
laikotarpj faktinius santykinius daznius. Daroma prielaida, kad praeityje stebéti jsipareigojimy
nevykdymo santykiniai daZniai tokie patys ir turéty iSlikti ateityje. DidZiausias tokiy modeliy
trukumas yra tai, kad neatsizZvelgiama j kokybinius paskoly poky¢ius, kai, i§ esmés pasikeitus
vertinamy paskoly kokybei, praeities duomenys to nerodo, o jei ir rodo, tai tik pra¢jus tam
tikram laikui (Jones, Mingo, 1998).

Kaip nurodo V. Valvonis ir I. Kamienas (2004), jsipareigojimy nevykdymo tikimybei
skaiCiuoti taikant aktuarinius modelius, pirmiausia visus skolininkus reikia suskirstyti j grupes
pagal jy rizika. Butina turéti praeities duomeny apie jsipareigojimus vykdziusius ir jy
nevykdziusius skolininkus. Tokios informacijos gauti nesunku, nes ji kaupiama paskoly
registre, kur kas sunkiau skolininkus suskirstyti pagal kredito rizikg. Kiekvienas bankas
skolininky kredito rizikai vertinti turi savg reitingy sistema, todél sukurti bendra, visiems
bankams priimting paskoly skirstymo pagal rizika sistemg labai sunku. MaZmeniniy klienty
(fiziniy asmeny ir mazy jmoniy) jsipareigojimy nevykdymo tikimybei vertinti aktuariniai
modeliai galéty buti taitkomi ir paskoly registro mastu. PanaSios kredito rizikos
mazmeniniams klientams suteikiama daug paskoly, kuriy vidutiné suma palyginti maza.
Bankams finansiskai nenaudinga skirti daug mazmeniniy klienty rizikos grupiy. Atsizvelgiant

1 tokiy klienty paskoly rizikos panaSumus, reikéty skirti 4-6 rizikos grupes, kuriy
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Jsipareigojimy nevykdymo santykiniai dazniai biity pakankamai pastoviis. SkaiCiavimai
nebiitinai turéty buti atlieckami paskoly registro mastu — siekiant didesnio rezultaty
patikimumo, aktuariniam modeliui sudaryti reikalingi duomenys galéty biiti kaupiami paskoly
registre, o patj modelj galéty sudaryti kiekvienas bankas (Valvonis, Kamienas, 2004).

Taigi, aktuariniais skaiciavimais pagristi modeliai leidZia jvertinti skolininky
Isipareigojimy nevykdymo per tam tikrg laikotarpj faktinius santykinius daznius. Paprastai
skolininkai suskirstomi j grupes pagal jy rizikq. Kadangi néra vieningos sistemos, siekiant
didesnio rezultaty patikimumo, atskirq modelj gali susidaryti kiekvienas bankas.

1.2.1.2 Statistiniai kredito rizikos vertinimo modeliai
Tam, kad biity galima numatyti jmoniy nemokuma ateityje, mokslininkai ir finansy

institucijy strategai rodo didelj susidoméjimg tyrinéjant jmoniy nemokumo indikatorius bei
kuriant ir vystant galimo nemokumo iSankstinio persp¢jimo sistemas. Banko vidaus kredito
rizikos ivertinimo modeliais analizuojami dél kredito besikreipianc¢iy jmoniy duomenys, o
Sios analizés rezultatai padeda priimti sprendimg dél kredito suteikimo. Dazniausiai
kiekybiniy kredito rizikos vertinimo modeliy paskirtis yra banko kliento finansiniy
jsipareigojimy nevykdymo tikimybés nustatymas (Hamerle, Liebing, Rosch, 2003). Tam
reikia turéti mokymo imtj, t. y. informacija apie klientus ir jy patikimumga praeityje. Cia
kredito praSanti jmoné turi buti apibiidinama tam tikru jg charekterizuojanciy kintamyjy
rinkiniu Xi, X, ..., Xn. Klientus apibtdinantys pozymiai turi leisti atskirti skirtingas klienty
grupes, t.y. jvertinti jy kredito rizikag. Mokymo imtj turi sudaryti patikimy ir nepatikimy
klienty duomenys (Mileris, 2009). Pragjus tam tikram laikui, pastebéta, kad statistiniais
metodais grindZiami modeliai leidzia gerai jvertinti skolininky kredito rizika, o pagal rezultaty
patikimuma jie prilygsta jprastiniams (kokybiniams) kredito rizikos analitiky vertinimams.

Tyréjai visy pirma kire ir vysté modelius, taikydami du statistinius duomeny analizés
metodus — diskriminanting analiz¢ ir logisting regresija.

Diskriminantinés analizés modelis — tai tiesiné funkcija, kuria vertinant mokius
skolininkus galima skirti nuo nemokiy. Taikant §j modelj, maksimizuojama dispersija tarp
mokiy ir nemokiy skolininky grupiy, kartu minimizuojant kiekvienos grupés dispersija.

Tiesinés diskriminantinés analizés modelis yra:
S(X)=W1X1+WoXo+... + WX (1.2),

¢ia: s(x) — skolininko kredito rizikos jvertinimas (baly skaiéius); x, — veiksniai,

turintys jtakos skolininko kredito rizikai; w, — veiksniy svoriai.
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Didziausia problema taikant diskriminantinés analizés modelj yra tai, kad prognozés
rezultatas gali Kisti nuo -coiki + o0, t.y. gaunamas tik santykinis (ordinalus) skolininko kredito
rizikos jvertinimas, rodantis vieno skolininko rizikinguma kito atzvilgiu. Be to, modelio
kintamieji susieti tiesiniais rysiais. Tokia prielaida gali buti per daug paprasta — tikrovéje
kintamieji susij¢ ir netiesiniais rysiais.

Logistinis modelis leidzia suskaiiuoti jsipareigojimy nevykdymo tikimybe. Tam
daroma prielaida, kad tikimybé pasiskirsc¢iusi pagal logisting funkcija, kurios reik§més kinta

intervale nuo 0 iki 1:

1
0= 1.2),
p( ) 1+e7(a0+a1x1+a2x2+....+anxn) ( )
¢ia: p(X) — skolininko kredito rizikos jvertinimas (jsipareigojimy nevykdymo

tikimybé); x, — veiksniai, turintys jtakos skolininko kredito rizikai; a, — veiksniy svoriai

(Valvonis, Kamienas, 2004).

Apibendrinant, teigiama, kad statistiniais metodais grindziami modeliai leidZia gerai
jvertinti skolininky kredito rizikg. Ankstyvosios jmoniy nemokumo prognozavimo studijos
rodo, kad tyrinétojai visy pirma kiré ir vysté modelius, taikydami du statistinius duomeny
analizés metodus: diskriminanting analize ir logistine regresijqg. Véliau kredito rizikos
vertinimui imta taikyti klasifikavimo medzius ir kitus metodus. Dabartiniu laiku kredito rizikos
vertinimui placiai taikomi dirbtiniy neurony tinklai (ANN).

1.2.1.3 Dirbtinio nervy tinklo (ANN) modeliai

Augantis susidoméjimas Dirbtiniu Nervy Tinklu (angl. Artificial Neural Network
toliau - ANN) yra labiausia susijes su sgveika tarp ekonomikos ir informaciniy technologijy
moksly, tiriant jy taikyma ekonomikoje. ANN pristatomas kaip lengvai pritaikoma priemoné
modeliuojant mokymosi elgseng finansiniams tarpininkams ir tiriant daugelj problemy, kurias
biity sunku analizuoti su standartiniais ekonomikos modeliais (Gallo, 2006).

ANN turi daug pranasumy prie$ tradicinius analizés metodus. Pasak Y. Shachmurove
(2002), jie turi galimybe greitai ir labai tiksliai apjungti daugelj modeliy. Kadangi dinaminés
eilutés duomenys patys savaime yra dinamiski i§ prigimties, svarbu turéti nelinijinj jranki,
norint atskirti dinaminius rysius. Todél ANN yra geriausias ieSkant tokiy rySiy. Nerviniai
tinklai taip pat tinka analizei, kai turimi ne visi duomenys ar jie tiesiog yra nepilni. Lyginant
su kitais ekonometriniais modeliais, daug lengviau naudoti ANN, kai prognozé atlickama

trumpesniam laikotarpiui.
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ANN teorija paremta biologinio nervy tinklo principu ir leidzia analizuoti daugelj
dinamisky nelinijiniy sistemy. Daugiausiai moksliniuose straipsniuose, kur ANN lyginamas
su kitais statistiniais modeliais prognozuojant jmonés nemokuma, teigiama, kad ANN yra
pranasesnis nei statistiniai modeliai (Sookhnaphibarn, Polsiri, Choensawat, Lin, 2007, Lai,
Yu, Wang, Zhou, 2006, Yim, Mitchel, 2005). Taciau, kartais tyréjai pristato ir prieSingus
rezultatus, kur ANN turi maziau klasifikacinio tikslumo nei statistiniais modeliais paremtos ty
paciy duomeny analizés. Pavyzdziui, J. Bastos (2008), D. Yun, Z. Jianyingn, C. Lin (2007)
didesnio tikslumo pasieké remdamiesi sprendimy medziu. ANN galéty buti pagerintas
jungiant juos su kitais statistiniy duomeny analizés metodais. Si idéja buvo jgyvendinta W. K.
Hsieh, S. M. Liu, S. Y. Hsieh (2007), K. K. Lai, L. Yu, S. Wang, L. Zhou (2006), J. Yim, H.
Mitchel (2005), I. Yegorova, B. H. Andrews, J. B. Jensen, B. J. Smoluk, S. Walczak (2001).
Jy tyrimy rezultatai parodé, kad sumaiSyti ANN modeliai yra labai efektyviis prognozuojant
jmonés bankrota. J. Yim, H. Mitchell (2005) pazyméjo, kad ANN turi labai aukstg potencialg
kaip instrumentas jmonés nemokumui prognozuoti ir tiksli jo saveika su kitais statistinés
analizés metodais gali pagerinti rezultatus klasifikuojant jmones.

Dirbtinis nervy tinklas (ANN) yra skaiiuojamoji struktiira susidedanti i§ keleto to
paties tipo elementy, kurie vykdo paprastas, tac¢iau susijusias funkcijas. ANN procesai kartais
yra susije su tais, kurie veikia gyvy organizmy nervy sistemoje (Shunin, 2005). B. Tal (2003)
apibiidina ANN kaip matematinj modelj, sudarytg 1§ daug elementy, suskirstyty tam tikrais
lygiais. Vienas i§ labiausia naudojamy ir sékmingiausiy nervy tinklo duomeny analizés
panaudojimo yra Daugiasluoksnis Suvokimo Modelis (angl. Multilayer Perceptron Model
arba MLP). MLP yra nelinijiniai nervy tinkly modeliai, kurie gali bati gan tiksliai panaudoti
aproksimuoti beveik bet kurig funkcija (Shachmurove, 2002). M. Vojtek, E. Kocenda (2006)
taip pat pazymi, kad MLP yra labai tinkamas klasifikacijai ir yra placdiai pritaikomas
praktikoje.

Pagrindinis skirtumas tarp nervy tinkly ir kity metody yra tas, kad nervy tinklai viska
suvokia pagal jutimus ir néra uzprogramuoti su specifinémis, nekintanciomis taisyklémis.
Kitaip sakant, nervy tinklai gali biiti apibiidinami kaip neparametrinés statistinés procediiros,
kurios naudoja jsisavintus duomenis vertinant nezinomas funkcijas (Tal, 2003).

Pats svarbiausias nervy tinkly bruoZzas yra jy sugeb¢jimas mokytis. Lygiai kaip
Zmogaus smegenys, nerviniai tinklai gali iSmokti remdamiesi pavyzdZziais ir greitai
modifikuoti save taip, kad atitikty dabartinius duomenis. Be to, nerviniai tinklai taip pat

sugeba mokytis i§ labai netvarkingo, iSsiméciusio ar neuzbaigto duomeny pavyzdzio, Kuris
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daro kitus metodus beverciais (Handzic, Tjandraibawa, Yeo, 2003). Pateikiamas 1.4

paveikslas, rodantis kaip veikia jprastas nervinis tinklas.

T

Jeinantys neuronai Paslépti neuronai  ISeinantys neuronai

1.4pav. Tipinis nervy tinklas
Saltinis: Sudaryta darbo autorés pagal handzic, Tjandraibawa, Yeo (2003)

Kaip parodyta 1.4 paveiksle, dirbtinis nervy tinklas susideda i$ jeinanc¢io sluoksnio,
vidinio (paslépto) sluoksnio ir iSeinancio sluoksnio. Jeinantis sluoksnis tarnauja tam, kad
priimty informacija (pvz., specifiniy indikatoriy vertes) ir perduoty ja toliau nervais per tinkla,
kaip parodyta 1.4 paveiksle. Sie rysiai yra skirti veikti dirbtiniame nervy tinkle ir taip
kontroliuoja informacijos srautus (Thonabauer, Nosslinger, 2004).

Pagrindiné kiekvieno nervy tinklo dalis yra neuronas (procesorius). Kiekviena dalele
arba neuronas turi galyb¢ jeinanciy veiksniy, kurie skirti gaminti vienam iSeinanciajam
(Nguyen, 2005). Kiekvienas neuronas gali sudéti daug jeinanciyjy, nepaisant to, kad Sie
jeinantieji yra i§ duomeny bazés ar i§ kity neurony, ir kiekvienas jeinantysis modifuojamas
priklausomai nuo kintamojo svorio w;. Siy kitamyjy svoriy suma s pridedama prie kintamojo
neurono riboje ir tada perkeliama per modifuotg (perdavimo) funkcijg f, kuri determinuoja
galutinj iSeinantjjj y (Tal, 2003). Tipiné veiksmo funkcija nervy tinkle parodyta 1.3 lenteléje
(Gallo, 2006).

1.3 lentelé
Nervinio tinklo veiklos funkcijos
Funkcija Skaiiavimas
Logaritmas 1
fX)=—=
l+e
Simetrinis logaritmas 2 -1
f(x)= =
l+e
Hiperbolinis logaritmas e* _g™*
F¥)=——=
€ +¢€
Pataisytas tangentas f (x) = tanh(c - x)
Sinusas f(x)=sin(x)
Gauso funkcija f(x) = e—xz
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Atvirkstinis Gauso funkcija f(x)=1- e,xz

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
Pasléptasis sluoksnis yra rysiy eiluté apskaiCiuota tinklo treniravimo procese. Néra

jokio teorinio limito, kiek gali biiti paslépty Sluoksniy esamame tinkle. Dazniausia biina
vienas arba du (Tal, 2003).

Neurony skai¢iavimo modelis iliustruojamas 1.5 paveiksle (Handzic, Tjandrawibawa,
Yeo, 2003). ApskaiCiuoto iSeinanciojo o4 nukrypimas nuo tikro iSeinanciojo tyq yra
matuojamas naudojant paklaidos funkcija. Kvadraty sumos paklaidos funkcija yra dazniausiai

naudojama tokia forma:

X1
X2 N f L »
X3 Q/
—
1 2
e= ¥t ~0,) (L3)

1.5pav. Ivertinty neurony modelis

Saltinis: Sudaryta darbo autorés, remiantis

Apskaiciuotojo paklaida gali biiti vél padauginta ir naudojama koreguoti susijusius
svorius. Procesas prasideda iSeinan¢iajame sluoksnyje ir baigiasi jeinanciajame sluoksnyje
(Thonabauer, Nosslinger, 2004).

ANN teorija paremta biologinio nervy tinklo principu ir leidzia analizuoti daugelj
dinamisky nelinijiniy sistemy. Taciau realiame pasaulyje nervinis tinklas niekada néra 100%
teisingas. ANN yra uzprogramuotas ismokti paklaidy ribas. Kai nervinis tinklas ismoksta
paklaidy ribas, svoriy pritaikymo mechanizmas pasisuka ir tinklas yra tikrinamas patikrintais
atvejais, su kuriais jis pries tai nesusidiré. Nervinio tinklo reakcija j nematytas uzduotis
parodo tikrgjg klaidy verte. Gerai isvystytame nerviniame tinkle, paklaidy ribos ir tikrosios
paklaidos turéty biiti identiskos (Shachmurove, 2002).

1.2.2 Kredito rizikos valdymo priemonés

Anot V. Valvonio (2007) bankai kredity koncentracijos rizikg valdo labai jvairiai.
Didesniy skirtumy pastebima tarp didZiyjy tarptautiniy banky. MaZesni ir paprastesne veikla
uzsiimantys bankai daznai kredity rizikg valdo vadovaudamiesi tik prieZiliros institucijos

nustatytais limitais ir Kitais reikalavimais.

21




Reda Rumbauskaité, EKM10. Lietuvos bankinio sektoriaus kredito rizikos valdymo kriziniu laikotarpiu
ekonominé analizé

Populiariausi kredity rizikos valdymo priemoné¢ — kredity rizikos limitai. Didieji
tarptautiniai bankai kuria savas limity sistemas, o mazieji bankai — vadovaujasi juos
prizilirin€iy institucijy nustatytais limitais. Be limity, kredity rizikai valdyti bankai gali taikyti

Ir priemones, pateikiamas 1.3 lentel¢je:

1.3 lentele
Kredito rizikos valdymo priemonés
Kredito rizikos valdymo priemoné Priemoniy klasifikacija
Kredito rizikos limitai e Rizika ribojantys ir informuojantys limitai;

e  Apimties ir rizikos jvertinimu pagrijsti limitai,
e  Absoliutiis ir santykiniai limitai;
o I3ankstiniai ir paskesni limitai.

Kredity rizikos $altiniy stebéjimas ir banko vadovybés Dideli kreditai pavieniams skolininkams ir

informavimas susijusiy skolininky grupei;

o Kredity atskiroms ekonominéms veikloms
koncentracija;

e Kredity skolininkams tam tikrose Salyse ar
ekonomiskai  susijusiy  Saliy  grupése
koncentracija;

o Kredity atskirose reitingy grupése
koncentracijos ataskaita;

e Atskiry kredity rusiy koncentracija,

e Kredity grazinimo uztikrinimo priemoniy
koncentracija;

e Limity vir§ijimo ir taikyty i§im¢iy ataskaita;

e Naujy suteikiamy kredity atskaita,

e Limity panaudojimo ataskaita.

Kredity rizikos sumazinimas, jskaitant kredito e Kredito nevykdymo apsikeitimo sandoris;
i§vestines priemones o  Skolomis dengti finansiniai jsipareigojimai;
Kredity pardavimas; -

Kredity pakeitimas vertybiniais popieriais; -

Kredity portfelio rizikos arba ekonominio kapitalo | -
modeliy taikymas, jskaitant kainodara, pagrista rizika;

Kredity portfelio sudéties ar veiklos rinky keitimas; -

Testavimas nepalankiomis salygomis e Galimy kredito koncentracijos $altiniy
nustatymas;

e  Skolininky, ekonominiy veikly, geografiniy
regiony, kuriy rizika priklausoma nuo
konkreciy scenarijy, nustatymas;

e Testavimo nepalankiomis saglygomis scenarijy
jtakos kapitalo pakankamumui ir tikétinam
nuostoliui jvertinimas;

e Naujy aktualiy scenarijy jtakos bankui
jvertinimas.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
Didieji tarptautiniai bankai, naudojantys pazangiausius kredito rizikos vertinimo ir
valdymo metodus, paprastai taiko visas iSvardintas priemones. Vieny ar kity priemoniy
taikymo mastas priklauso nuo banko teikiamy paslaugy, rinky, kuriose veikia bankas,
ypatumy ir kity veiksniy. Mazyjy banky galimybés taikyti iSvardintas kredity rizikos valdymo
priemones ribotas: kredity portfelis gali buti per mazas, kad biity galima taikyti kredito

1Svestines priemones ar kreditus paversti vertybiniais popieriais, tam taip pat reikia jgiidziy ir
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patirties, to reikia ir taikant ekonominio kapitalo modelius. Bankas taip pat gali veikti ten, kur
néra kredito iSvestiniy priemoniy, kredity pardavimo ar jy pakeitimo vertybiniais popieriais
rinky. Dél mazo veiklos geografinio regiono mazieji bankai taip pat negali lengvai keisti
kredity portfelio sudéties ar veiklos rinky (Valvonis, 2007).

Taigi maziesiems ir paprastesne veikla uzsiimantiems bankams valdant kredity rizikq
lieka taikyti kredity rizikos limitus, stebéti kredito rizikos Saltinius, apie juos informuoti banko
vadovybe ir atlikti testavimg nepalankiomis sqlygomis. Nors egzistuoja zZymiai platesnis
kredito rizikos valdymo priemoniy, taciau jos néra tokios populiarios ir iSvystytos Lietuvoje.

1.3 Kredito rizikos valdymas kriziniu laikotarpiu

Darbe pateikiama informacija apie kredito rizikos valdymo modelius ir priemones.
Taciau siekiant racionaliai valdyti kredito rizika, biitina jvertinti Salyje susiklosCiusig
ekonoming situacija. Taigi 1.3.1 poskyryje bus aptariama finansin¢ krizé ir jos rySys su
finansy institucijomis, 0 1.3.2 dalyje aprasomi kredito rizikos valdymo Lietuvoje kriziniu
laikotarpiu teoriniai scenarijai.

1.3.1 Finansinés ekonominés krizés atsiradimas Pasaulyje

Viena i§ ekonomisty jvardijamy ekonominiy nuosmukiy priezasCiy — besalygiSkai
drasios investicijos ir neprotingos spekuliacijos, kurios yra jtakojamos aukso atsargy, grynyjy
pinigy, banknoty ar indéliy cirkuliacijos padidéjimo ekonomikoje. Visa tai nulemia kredity
Krizes ir visa apimancius bankrotus (Mitchell, 1927). Kadangi, bankai turi tokig galimybg
perleisti vieno banko rizika, prisiimta uz kredito suteikima, kitam, tad dél vieno banko veiklos
prastejimo, prastéja ir kity banky veikla, nes pirmasis nebesugeba mokéti uz savo prisiimta
rizikg. Todél tokia sisteminé banky rizika gali buti vienas 1§ pagrindiniy ekonominés krizeés
atsiradimo veiksniy.

Finansiné-ekonominé krizé prasidéjo 2007 m. JAV dél iSaugusios nekilnojamo turto
vertés, kuris kaip uZstatas buvo naudojamas gauti daugiau kredity. Augancios skolos
finansinéms institucijoms pacios savaime pranasavo artéjancig krize, taciau niekas ] tai
nekreipé démesio, o kreditai buvo suteikiami labai paprastomis sglygomis. Kai atsirado
poreikis susigrazinti paskolintus pinigus, paaiSkéjo, kad didzioji dauguma skolininky —
nemokis. Krito nekilnojamo turto kainos, bankrutavo daugybe jmoniy. SkaudZiausias smiigj
patyré finansinés institucijos. JAV kilusi krizé ,,domino* principu persidavé | viso pasaulio
Salis.

Neatsargus ir neapgalvotas skolinimas, nejvertinant skolininko galimybiy laiku
grazinti paskolg ir pervertinant smarkiai iSaugusio turto kaing, turi pasekmiy Siandiena,

kuomet visas pasaulis skendi ekonomikos recesijoje. Taigi kredito rizikos nenumatymas
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turéjo daug neigiamy pasekmiy ne tik bankams, bet ir visai ekonomikai. Siekiant, kad tai
nepasikartoty kredito rizika turéty biiti vertinama griez¢iau.
1.3.2 Kredito rizikos valdymo Lietuvoje kriziniu laikotarpiu teoriniai scenarijai
Banky paskoly portfeliy kokybé ir patiriami kredito rizikos nuostoliai priklauso nuo
Salies ekonomikos lygio lygiai taip pat kaip ir nuo skolininky finansinés biiklés. Kadangi
paskolos sudaro bene didziausig visy Lietuvos banky turto dalj, kredito rizika ir lieka
pagrindiniu banky patiriamos rizikos Saltiniu. Atsizvelgiant j dabarting pasaulio ekonomikos
recesijg ir esamg situacijg Lietuvoje, kai Salies ekonomika pradéjo silpti 2008 mety pabaigoje,
buvo aisku, kad ateityje ekonomikos vystymosi procesai Lietuvoje bus daugiausiai jtakojami
kredito rizikos ir banky sistemos veiklos Lietuvoje rezultaty, todél ir $iy pasekmiy jvertinimas
tapo kritinis. Dél makroekonominiy procesy poveikio atsiradusiy rizikos Saltiniy bankiniame
sektoriuje jtakos tyrimy svarba taip pat pagrindZiama ir teoriniy tyrimy gausa. Lietuvos
bankinio sektoriaus kredito rizikos tyrimai atsizvelgiant j rizikos faktorius yra kuriami pagal
modelius, naudojantis tyrimais, pateiktais M. Sorge (2004), M. A. Segoviano Basurto, P.
Padilla (2007) ir kity mokslininky.
1. Makroekonominiy scenarijy modeliavimas:

e remiantis esamg makroekonomine $alies situacija;
e analizuoiant eksperty vertinimus ir jitraukiant pagrindinius rizikos faktorius.

2. Indikatoriy, apibiidinan¢iy banky paskoly portfeliy kokybe, vertinimas
e remiantis esama paskoly portfeliy kokybe
e apskaiciuoiant negrazinimo galimybe pagal paskolu sektorius

3. Makroekonominiy indikatoriy jtraukimas

e itakojantis negrazinimo tikimybe ir grynaji banky pelna

e pasirenkant makroekonominius indikatorius, kurie gali jtakoti negrazinimo tikimybe pagal paskoly
sektorius ir grynajj banky pelna,

e jvertinant sezoninius pasirinkty indikatoriy svyravimus

e apskaiciuojant koreliacijg tarp makroekonominiy indikatoriy ir negrazinimo tikimybes lygiai taip
pat kaip grynaji pelna

e apibréziant aiSkinamuosius makroekonomikos kintamyjy parametrus

e jdarbinant linijinés regresijos model; ir patikrinant jo patikimuma

4. Makroekonominiuy scenarijy itakos tyrimas bankinio sektoriaus kredito rizikai
e pateikiant aiskinamyjy makroekonominiy kintamyjy prognoze
o suformuojant makroekonominius scenarijus
e jvertinant makroekonominiy scenarijy jtaka negrazinimo galimybei pagal paskoly sektorius ir
grynajj banky pelng

1.6 pav. Kredito rizikos tyrimo etapai ir galimy baigciy scenarijai
Saltinis: Sudaryta darbo autoreés, remiantis A. Lakstutiene, A. Breikeryte ir D. Rumsaite (2009)
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Tyrimo eiga susisteminama ir pateikiama 1.6 paveiksle (LakStutiené, Breikeryté,
Rumsaité, 2009).

V. Valvonis (2006) savo darbe pateikia susistemintg kredito rizikos vertinimo ir

valdymo organizacing sistema, kuri vaizduojama 1.7 paveiksle.

Paskolos ir skolininko rizikos vertinimas

A 4

| Paskolos rizika |

o —

A 4

Skolininko rizika

Nuotolis Paskolos dydis Paskolos Skolininko Isipareigojimy
jsipareigojim jsipareigojimy reitingas reitingas nevykdymo
y nevykdymo nevykdymo tikimybé (PD)

atveju (LGD)

atveju (EAD)

>

v

y

Paskolos portfelio tikétinas nuostolis: EL=Y PD;*LGD;*EAD;

v v v

LGD EAD PD

Paskolos portfelio kredito rizikos vertinimas

1.7 pav. Kredito rizikos vertinimo ir valdymo organizaciné sistema
Saltinis: Sudaryta darbo autorés pagal V. Valvonj (2006)

Kaip teigia V. Valvonis (2004), kredito rizikos valdymas prasideda dar iki suteikiant
paskola. Prie§ suteikdamas paskolg bankas turi jvertinti paskolos rizikg. Nusprendes suteikti
paskola, jis turi nustatyti paskolos rizikg atitinkanc¢ig paliikany normg. Siekiant aktyviai
valdyti paskoly portfelio rizikg pirmiausia biitina jvertinti ekonominio kapitalo poreikj ir
paskirstyti visoms paskoloms. Tai leidZia jvertinti paskoly portfelj sudaranciy paskoly
pelningumg atsizvelgiant | jy rizika, o teikiant paskolas — nustatyti paliikany norma
atitinkancig paskolos rizikg. Tai atlikus, galima taikyti aktyvy paskolos portfelio rizikos
valdyma, arba optimizuoti paskoly portfel] — siekti didziausio pelno, esant tam tikrai rizikai,
arba maziausios rizikos, esant tam tikram pelnui (Aguais, Forest, 2000).

Kaip i8skiria V. Valvonis (2004), valdant paskoly portfelio rizika, galima dvejopa
strategija: pasyvi ir aktyvi. Detalesn¢ jy charakteristika pateikiama 1.5 lentel¢je.

1.5 lentelé
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Kredito rizikos valdymo strategijos

Pasyvi AKktyvi

e Tai tradicinis pozilris j paskoly rizikos e Bankas islaikydamas dalj paskoly iki
valdyma: suteiktos paskolos laikomos jy  grazinimo termino  pabaigos,
iki jy grazinimo termino pabaigos aktyviai keicia paskoly portfelio sudétj,
(vadinamasis principas ,,nusipirk ir kad gauty didZiausiag pelng, esant
laikyk*‘), bankas nekeicia jau suteikty priimtinai rizikai.
paskoly portfelio sudéties. e Taikomos tokios priemonés, kaip

e Laikantis pasyvios strategijos, paskoly paskoly pardavimas, paskoly keitimas
portfelio rizika i§ esmés valdoma tik vertybiniais popieriais, paskoly
taikant limitus, t.y. nesuteikiant per draudimas, taip pat  i¥vestinés
daug paskoly vienam skolininkui, finansinés priemonés.
susijusiems ar ta pacia ekonomine e Banke, kuris pasirenka aktyviag
veikla uzsiimantiems skolininkams. strategija, paprastai isteigiamas

e Pasyvios strategijos laikosi dauguma strukttirinis padalinys, atsakingas uz
banky. paskoly portfelio rizikos valdyma

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Vienas pagrindiniy paskoly portfelio rizikos Saltiniy — paskoly koncentracija. Todél
kiekvienas bankas turi taikyti paskoly koncentracijos rizikos stebéjimo, vertinimo ir
vadovybés informavimo sistema, kuri uztikrinty tinkamg paskoly portfelio paskirstyma ir
galimybe kontroliuoti banko prisiimama kredito rizika.

Bazelio banky priezitros komitetas rekomenduoja paskoly koncentracijos rizikos
valdymui taikyti kredito rizikos limity sistema ir kitas priemones. Jei laikomasi pasyvios
paskoly portfelio valdymo strategijos, limity sistema yra viena svarbiausiy paskoly portfelio
rizikos valdymo priemoniy.

Kredito rizikos limity sistemg reikia taikyti kiekvienai banko paskolai. Banke
nustatyty kredito rizikos limity turi buti grieZtai laikomasi, jy negalima paZeisti tenkinant
skolininko praSyma suteikti paskolg. Jei nustatyti kredito rizikos limitai virSijami, tokiam
sprendimui turi pritarti limitus patvirtings kredito rizikos valdytojas.

Bazelio banky priezitiros komitetas tiek aktyvigja, tiek pasyvigja paskoly portfelio
rizikos valdymo strategija pasirinkusiems bankams sitilo reguliariai atlikti kredito rizikos
testavimg nepalankiomis sglygomis. Jei banke taikomas paskoly portfelio rizikos vertinimo
modelis, testavimg nepalankiomis salygomis galima atlikti daug geriau, nei tada, kai toks
modelis netaikomas. Nepalankiomis salygomis turi biiti testuojama paskoly koncentracijos
rizika, taip pat ,rizika, keliama rinkos salygy pasikeitimo, jei ji gali turéti neigiamos jtakos
kredito jstaigos kapitalo pakankamumui ir rizikai, susijusiai su uztikrinimo priemoniy
panaudojimu nepalankiomis rinkos salygomis. Kredito jstaiga turi taikyti patikimas kapitalo
pakankamumo testavimo nepalankiomis salygomis procediiras. Atliekant testavima
nepalankiomis sglygomis, nustatomi galimi jvykiai arba ekonominiy sglygy pasikeitimai,
kurie turéty neigiamos jtakos vykdant jsipareigojimus kredito jstaigai, jvertinamos kredito
jstaigos galimybés atlaikyti tokius pokycius. Kredito jstaiga turi reguliariai atlikti kredito
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rizikos testavimg nepalankiomis saglygomis, kad jvertinty, kiek jtakos tam tikros sglygos turi
kapitalui, skirtam kredito rizikai padengti. Kredito jstaigos pasirinktus testus turi jvertinti
priezitros institucija. Testai turi buti prasmingi ir parengti taip, kad leisty jvertinti bent
nedidelio ekonomikos nuosmukio galimybe. Numatydama testavimo nepalankiomis
salygomis scenarijus, kredito jstaiga turi jvertinti paskoly reitingy pasikeitimus.
Nepalankiomis sglygomis turi biiti testuojami paskoly portfeliai, apimantys didzigja dalj visy
banko paskoly.” | testavimo nepalankiomis salygomis rezultatus reikia atsizvelgti numatant
kredito rizikos valdymo strategija, kredito politika, kredito rizikos valdymo priemones ir
procediras (V. Valvonis, 2004).

Taigi, Lietuvos bankinio sektoriaus kredito rizikos tyrimai atsizvelgiant j rizikos
faktorius yra kuriami pagal modelius, naudojantis tyrimais, pateiktais M. Sorge (2004), M. A.
Segoviano Basurto, P. Padilla (2007) ir kity mokslininky. Kredito rizikos valdymas prasideda
dar iki suteikiant paskolg. Pries suteikdamas paskolg bankas turi jvertinti paskolos rizikg.
Galima dvejopa kredito rizikos valdymo strategija: pasyvi ir aktyvi. Kiekvienas bankas turi
taikyti paskoly koncentracijos rizikos stebéjimo, vertinio ir vadovybés informavimo sistemq,
kuri uztikrvinty tinkamq paskoly portfelio paskirstymq ir galimybe kontroliuoti banko
prisiimamq kredito rizikq. Bazelio banky prieZiiros komitetas rekomenduoja paskoly
koncentracijos rizikos valdymui taikyti kredito rizikos limity sistemq ir kitas priemones.

1.4 Kredito rizikos vertinimo empiriniy tyrimy apzvalga

Bankinio sektoriaus kredito rizikos vertinimas apimantis modelius, sukurtus M. Sorge
(2004) ir M. A. Segoviano Basurto, P. Padilla (2007) padeda atsakyti j klausimus apie
makroekonoming esamo laikotarpio padét], ir finansinio stabilumo indikatoriy analizés
integracija ] kritiSkg banky sistemos tyrima, atskleidziantj makroekonomines prognozes,
kurios padeda suformuoti efektyvig ateities veiklos strategija bankiniam sektoriui ar
konkreciai finansinei institucijai.

A. Tornell, F. Westermann (2002) nustate, kad jei Salis liberalizuoja savo finansy
rinka, prasideda kredity augimas ir tai nulemia finansy krize, trumpalaik¢ ekonomikos
recesijg ar tiksliau, ilgoka pokrizinj kreditavimo atsigavimo laikotarpj. E. Martinaitytés
nuomone (2008), esant tokiai pasaulinei finansy krizei ir ekonomikos recesijai visisSkai aisSku,
kad finansy globalizacija tampa svarbiu rinky nestabilumo veiksniu ir didina nepageidaujama
ekonomikos recesijos rizikg. Nors pasaulio ekonominé situacija Siandien ver¢ia mokslininkus
analizuoti negatyvaus fenomeno — krizés jtakotas finansy rinkos formavimosi, - aplinkybes
lygiai taip pat kaip ir poveikio priemones, kurios padéty iSvengti tokiy kriziy ar bent jau
sumazinty jy neigiamg jtaka Salies ekonomikai ir bankiniam sektoriui. Ypac kai pagrindinés
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bankinio sektoriaus rizikos atsirado d¢l iSaugusios jtampos, susijusios su likvidumu pasaulio
rinkoje, ir d¢l staiga sumazéjusios paskoly portfelio kokybés.

Finansy krizés ir jos poveikio svarba Salies ekonomikai pateikiama mokslininky
tyrimuose (Bordo, Eichengreen, (2002); Laeven, Valencia, (2008); Leika, (2008); Ingves,
Lind, (1996); Martinaityt¢, (2008); Ramanauskas, (2005); Viotti, (2000)). Tod¢l vertinant
sudétinius procesus vykstancius pasaulio ekonomikoje §iuo metu, labai svarbu numatyti
galimos krizés apraiskas i$ anksto, kad buity aisku, kokia apimtimi jie jtakos Salies finansy
sistemag, o ypac bankinj sektoriy. Bei numatyti strategijas, kurios padéty iSvengti dideliy
finansiniy nuostoliy, atsiradusiy likviduojant krizés pasekmes.

D. T. Llewellyn (2000) teigia, kad dauguma finansiniy kriziy atsiranda po staigaus ir
rizikingo nekilnojamo turto kainy augimo. Jam taip pat pritaria C. Borio, P. Lowe (2002),
kurie pabrézia, kad auganciy banky kredity, nekilnojamo turto kainy ir didéjancios auksto
lygio investicijos beveik visada i$Saukia finansinés sistemos problemas. C. Cottarelli, G.
dell‘Ariccia ir 1. Vladkova-Hollar (2003), P. Hillers, 1. Otker — Robe, C. Pazarbasioglu, G.
Johnsen (2005) apibendrina Vidurio ir Ryty Europos banky patirtj ir lygina ja su Balkany
valstybiy pagal kreditavimo augimo greitj bei teigia, kad daugelis Saliy pasieké kredity
augimo buma nuo pat deSimtmecio pradzios. Jy pradZia i§ tikro sutapo su pagerintais
ekonomikos augimo planais ir didéjanciomis Salies pajamomis, paliikany normos maZzéjimu,
finansy liberalizavimu ir struktiiriniais pokyciais bankiniame sektoriuje, uZsienio banky
aktyviu dalyvavimu finansy rinkose.

Augancios ekonomikos ir banky sektoriaus koreliacija Lietuvoje analizuojama A.
Lakstutienés, A. Vasiliauskaités, S. Leitonienés (2006) M. Strumicko, L. Valancienés (2006),
A. LakStutienés (2008), |. Macerinskienés, L. Ivaskeviciiites (2008) ir T. Ramanausko (2005),
kurie pastebéjo, kad ekonomikos augimas daug greitesnis dé¢l augancio banky kreditavimo
pakilimo metu, o verslo ciklo 1étéjimo metu kredity vertinimo atvejai tampa daug bendresni,
banky prisiimta kredito rizika tampa akivaizdi, palikany normos didé¢ja ir tai turi neigiamos
jitakos ne tik ekonomikos vystymuisi, bet gali nulemti ir finansinés krizés atsiradimg, dél
kurios didé¢ja netinkamas kredito rizikos vertinimas.

M. Sorge (2004) teigia, kad finansy rinkos tyrimas nepalankiomis saglygomis gali buti
imanomas, kai kiekviena banky sistema ir laikas bei tam tikri indikatoriai apibiidinantys kriz¢
(specialiis banky paskoly atid¢jiniai, probleminés paskolos ir nuraSymai) yra jvertinami kaip
tipiné, tiesiogiai susijusi, istoriSkai suformuota makroekonominiy indikatoriy vektoriné

funkcija (BVP, infliacija, palikany norma ir skolos lygis).
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E. Hanschel ir P. Monnin (2003) sukiiré sudétinj Sveicarijos banky sistemos stabilumo
indeksg, kuris buvo sudarytas jungiant banky balansy nukrypimus nuo trendo ir rinkos
finansinio nestabilumo indikatorius. H. Kalirai ir M. Scheicher (2002) jvertino Austrijos
banky paskoly specialiy salygy laiko eiluciy regresija kaip funkcija, kuriy kintamieji gali buti
platus makroekonominiy indikatoriy spektras. M. Drehmann, G. Hoggarth, A. Logan ir L.
Zicchino (2004) sukuré paprastesnj metodg naudodami autoregresijos (VAR) modelj,
iSreiskiant] vektorius kaip iSorinius kintamuosius. Jie koncentravosi | paskoly nurasymy
(vertinant namy tikiy ir jmoniy paskolas kartu ir atskirai) ry$j su gamybos apimtimi, infliacija
ir mazmeninés prekybos kainomis bei nekilnojamo turto kainomis, nominalia trumpo
laikotarpio paltikany norma ir realiuoju DidZiosios Britanijos valiuty kursu. Savo tyrime J.
Delgado ir J. Saurina (2004) jtrauké kointegracijos metodus norédami sukurti tiek trumpo
laikotarpio, tiek ilgo laikotarpio rysj tarp specialiy salygy paskoloms ir problematisky paskoly
bei tam tikry makroekonominés veiklos indikatoriy: nedarbo lygio, palikany normos,
valstybés skolos.

Komerciniy banky stabilumas buvo analizuojamas atskirai namy tikiams ir jmonéms.
Kai kuriuose tyrimuose laiko eiluciy analizé apima skirtingus sektorius. Sumazintos apimties
banky sistemos jautrumo analizés modeliui mokslininkai naudoja jprastus bendros pasaulinés
banky sistemos duomenis (Bikker, Hu (2002), Pesola (2001), Cavallo, Majnoni (2002),
Laeven, Majnoni (2003)) ar atskiry kiekvienos Salies banky (Carling, Jacobsen, Linde,
Roszbach (2003); Salas, Saurina (2002); Pain, Vesala (2004), Gerlach, Peng, Shu (2003)). Kai
pagrindiniai priklausomi kintamieji yra specialios salygos paskoloms, problematinéms
paskoloms ar pelningumo rodikliams (pvz. grynosios paliikany pajamos), mokslininkai siiilo
naudoti abu — statinj ir dinaminj — modelius, kol indikatoriai, apibiidinantys banky specifika,
jungiami kaip specifiniai kintamieji, veikiantys makroekonominius rodiklius. Sektoriy
itraukimas leidzia jvertinti galimg efekta finansy institucijoms, kuris skiriasi savo dydziu,
paskoly diversifikacijos lygiu ir problematiniy paskoly valdymo patirtimi skirtingais verslo
ciklais.

V. Oung (2004) papildé makroekonominj Pranctzijos banko (Mascotte) modelj,
sickdamas jvertinti kritinio scenarijaus jtakg keletui skirtingy periody (per 2 mety laikotarpj)
tam tikriems banko pelningumo ir stabilumo rodikliams, kur jprasty duomeny dinaminis
metodas buvo naudojamas nustatyti probleminiy paskoly apimtj ir ry$j su palikany
pajamomis.

M. A. Segoviano Basurto ir P. Padilla (2007) sukurtas testavimo nepalankiomis
salygomis modelis leidzia numatyti banky kapitalo pokycius per laiko tarpg dél rizikos
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faktoriaus poky¢iy, tokiy kaip palikany normos, valiutos kursas ar nekilnojamo turto kainos.
Jis naudojamas nustatyti, ar banko kapitalas pakankamas iSgyventi galimus ekonomikos
vystymosi Sokus ir i§vengti nuostoliy. Sis metodas taip pat leidzia jvertinti banky sistemos
rizikos dinamika, siekiant apskaiciuoti papildomo kapitalo poreikj ateityje. Norint jvertinti
tiek paklausos, tiek busimos krizés poveikius banky sistemos stabilumui, S. Evjen, A. Lund,
K. Morka, K. Nordal, J. Svendsen (2003) naudojosi Centrinio Norvegijos banko RIMINI
modeliu. Banky trikumai dél paskoly numatomi remiantis funkcija, sudaryta i§ tokiy
kintamyjy kaip namy ikiy ir jmoniy galimybés sumokéti banky paskoly paliikany normas.
Makroekonominé analiz¢ integruotai naudoja makroekonomikos vertinimo modeli (SERBA),
kuris padeda jvertinti negraZinimo tikimybe naudojant faktinius ir prognozuojamus banky
balansy duomentis.

Pasak rinkos veikimo principy, kiekvienos finansinés institucijos vadybininkai vertina
savo turtg ir jsipareigojimus skirtingai priklausomai nuo skirtingy kritiniy scenarijy.
Testavimas nepalankiomis sglygomis gali paveikti tiek atskirus bankus, tiek visos Salies
finansy sistemg. Komerciniai bankai daznai veikia tokius testavimy reguliavimus siekdami
sukurti kapitalo pakankamumg. Tyrimai taip pat placiai naudojami centriniy banky ir
prizilirin€iy institucijy, kurios siekia sukurti galimas didZiausias grésmes visai Salies banky
sistemai ir jgyti kiekybinj galimo poveikio jvertinimg. Lietuvos bankas ne iSimtis, jis
1gyvendina likvidumo ir kredito rizikos priezitirg nepalankiomis salygomis, atsizvelgdamas i}
tris didZiausius bankus Lietuvoje pagal M. A. Segoviano Basurto ir P. Padilla (2007) model;
(Lakstutiene, Breikeryté, Rumasaite, 2009)

Taigi, apibendrinant daugelio uZsienio mokslininky tyrimy rezultatus, finansinio
stabilumo rodikliy analizés integracija ir makroekonomikos prognozé i kritinj tyrimg gali
privesti prie labai aktyvios finansy sektoriaus ar atskiros finansinés institucijos ateities
strategijos formavimo. Teigiama, kad finansinio stabilumo rodikliy analizé gali padéti
jvertinti netinkamos ekonominés situacijos formavimo tikimybe ateityje, o kritinis tyrimas gali

padeéti nustatyti tokios situacijos galimq neigiamq poveikj finansy sistemos stabilumui.
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2. LIETUVOS BANKINIO SEKTORIAUS KREDITO
RIZIKOS VALDYMO ANALIZE

Empirin¢je darbo dalyje nagriné¢jama Lietuvos komerciniy banky paskoly portfelio
poky¢iai ir kredito rizikos ribojimo priemoniy valdymas kriziniu laikotarpiu, analizuojant
pagrindines jy kitimo tendencijas.

Pasirinktas nagrinéti krizinis laikotarpis, t.y. 2008-2011 m. periodas. Finansiné krizé¢ —
tai ekonominé situacija, kai turtas staigiai netenka didziosios savo vertés. Pastaraisiais
deSimtmeciais finansy krizés buvo susijusios su komerciniy banky panika, kuri ilgainiui
sukele ekonomikos recesija. Amerikie€iy investuotojas G. Soros 1987 m. pranasavo apie
biisimg krize, kurig visas pasaulis iSgyvena Siandien. Kalbama apie banky neatsargia, pelno
siekian¢ig politikg, kurj ir buvo pagrindinis krizés Saltinis. Todé¢l pasirinktas nagrinéti
laikotarpis siejamas su 2008-2011 m., kuomet kriz¢ prasidéjo Lictuvoje.

2.1 Tyrimo metodika

Antroje darbo dalyje atliktas tyrimas skaidomas j atitinkamus etapus, kurie vaizduojami

2.1 paveiksle.
Empyrinés darbo dalies tyrimo etapai:

| | etapnas Il etanas 111 etanas 1V etapas
Dinamin¢ ir Specialiyjy Komerciniy Paliikany
strukturineé atidéjinil! ir bankq sektoriaus normy ir
paskoly neveiksniy feikos makroekono
portfeliy kol normatyvy mini
analizé e 0 palyginamoji Ly

dinaminé dinaminé analizé rodikliy
analizé dinaminé

Gauty rezultaty apibendrinimas

2.1 pav. Empirinés dalies tyrimo etapai

Saltinis: Sudarytas darbo autorés
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2.2 poskyryje atliekama Lietuvos komerciniy banky paskoly portfeliy dinaminé ir
struktariné analizé, skaiCiuojant Siuos rodiklius: absoliutinis padidéjimas (sumazéjimas),
padidéjimo (sumaz¢jimo) tempas, vidutinis lygis.

Absoliutinis padid¢jimas (sumazéjimas) rodo analizuojamo dydzio pasikeitimg
absoliutine verte per tam tikrg laikotarpj. Jis gali bati apskaiiuojamas tiek baziniu, tiek

grandininiu biidu:
Ay =y, -y, (bazinis) 2.1)
Ay = Y; — Yi, (grandininis) 2.2)
y; — ataskaitinio laikotarpio dinamikos eilutés lygis;
Y, —lygis tiesiogiai esantis pries lygj Y,
Y, — pradinis (bazinis) dinamikos eilutés lygis.
Padid¢jimo (sumazéjimo) tempas (T,) rodo procentinj (koeficientinj) nagrin¢jamo

dydzio pasikeitimg per nagrin¢jama laikotarpj, kai atskaitos pradzia prilyginama nuliui. Sio

tempo iSraiSka yra tokia:

T, = % .100% (grandininis) (2.3)
i-1
iy ini
T, = y—1-100% (bazinis) (2.4)
1

Vidutinis lygis () parodo, kiek vidutiniskai per vieng laikotarpj sudaré nagrinéjama
reikSme absoliutine verte. Vidutinis lygis skai¢iuojamas pagal §ig formulg:
y = &
n (2.5)
2.3 poskyryje analizuojama paskoly vertés kitimas, specialieji atidéjiniai, neveiksniy
paskoly dalis paskoly portfelyje. 2.4 poskyryje pateikiami rizikos ribojimai normatyvai:
likvidumas ir kapitalo pakankamumas ir analizuojamas jy dinaminis kitimas Lietuvos
bankiniame sektoriuje bei pateikiama, kaip normatyviis vykdé kiekvienas komercinis bankas
atskirai. 2.5 poskyryje nagrinéjama Lietuvos komerciniy banky paskoly palikany normos
LTL ir EUR (Vilibor ir Euribor) bei trumpai apzvelgiami 2008-2011 m. Lietuvos BVP,
infliacijos ir nedarbo lygio kitimas.
Atlikti tyrimai suteikia galimybe giliau analizuoti kredito rizikos valdymo galimybiy
pritaikymq Lietuvos komerciniuose bankuose. Tolesni tyrimai pateikiami treciame darbo
skyriuje.
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2.2 Lietuvos komerciniy banky suteikty kredity struktiiriné ir dinaminé
analizé

Pagal Lietuvos Centrinio Banko skelbiamus duomenis, 2011 mety pabaigoje Lictuvoje
veiké astuoni Lietuvos Centrinio Banko licencijg turintys komerciniai bankai, dvylika
uzsienio banky filialy ir dvi uzsienio banky atstovybés. 2011 m. bankiniame sektoriuje vienu
svarbiausiu jvykiu reikéty laikyti AB banko Snoras bankroto paskelbimg. Kaip skelbia
Lietuvos Banko S$altiniai, AB Snoras bankrotas neturéty labai reikSmingai paveikti banky
sektoriaus, kadangi AB Snoro indélininky 1€Sos pasiskirsté po kitus komercinius bankus.
Ekonomikai didelio poveikio taip pat neturéty buti, taiau galimas netiesioginis poveikis dél
sumenkusio pasitikéjimo komerciniais bankais.®

Atsizvelgiant | valdomg turto, paskoly ir indéliy rinky dalis, iSskiriama, kad
didziausig Lietuvos finansy rinkos dalj uzima trys pagrindiniai komerciniai bankai: AB SEB,
AB Swedbank ir AB DnB.

Darbe analizuojama kredity portfelio dinamika ir kredito rizika, todé¢l Sioje darbo
dalyje aptariama Lietuvos komerciniy banky suteikty paskoly apimties dinamika ir struktiira.
Kredity portfelio pasiskirstymas skaidomas atskirai pagal kiekvieng banka, paskolos rasj ir
bendrai parodoma visy paskoly apimtis.

Kalbant apie kredity rinkg, reikty isskirti ir iSanalizuoti, kuris komercinis bankas
suteiké daugiausia, 0 Kuris - maziausiai paskoly. Siam tikslui buvo sudarytas 2.2 paveikslas,

kuriame vaizduojamas Lietuvos komerciniy banky paskoly rinkos pasiskirstymas 2011 m.

pabaigoje.
= AB Swedbank ® Danske bankas ® AB DnB bankas
B UAB Medicinos bankas ® Nordea Bankas # AB Citadele bankas
AB SEB barkas AB Sizuliy bankas AB Dkio bankas

2.2. pav. Suteikty kredity pasiskirstymas pagal bankus, 2011 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

® Atsizvelgiat j pakitusig banky sektoriaus situacija, magistro baigiamajame darbe eliminuoti AB Banko
SNORAS duomenys ir jis nenagrinéjamas.
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Galima i$skirti, kad paskoly rinkos lyderis yra AB SEB bankas, per 2011 m. suteikes
beveik trecdalj visy kredity (31%). Nemaza paskoly rinkos dalis priklauso AB Swedbank
bankui (22%), AB DNB bankui (17%) ir Nordea bankui (14%). Visy kity Lietuvoje
veikianciy komerciniy banky suteikty kredity dalis uzima 1-6% visoje paskoly rinkoje.
Paskoly kaita kiekviename komerciniame banke atskirai lyginant 2008 m. su 2011 m.

pavaizduota 2.3 paveiksle.

25,00
=
E 20,00
-
E 15,00
~
=
3 10,00
~
&
g - '
: = T
0,00 : :
Danske | ABDnB | UAB | Nordea ‘ Al ' A8 SE8 A8 Ukio
‘n» m a | bankas | bankas | Medicin | Bankas | Citadele | bankas ‘ Sta nlu, bankas
nk s ‘ bankas E bankas
! | | | bankas | | | |
2008 1509 4,97 11,26 0,47 7,73 1,39 | 21,19 1,67 3,34
w2011 11,72 3,34 8,88 0,46 757 | 064 | 1611 2,07 2,11

2.3 pav. Suteikty paskoly palyginimas 2008 m. ir 2011 m. pagal Lietuvos komercinius bankus

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
IS 2.3 paveikslo duomeny matyti, kad paskoly apimtys beveik visuose bankuose

sumazéjo per 2011 m. lyginant su 2008 m. Labai neZymus skirtumas pastebimas AB Nordea
banke (0,16 mird. Lt). AB Siauliy banko suteikty paskoly apimtis padidéjo 2011 m. lyginant
su 2008 m. atitinkamai 0,4 mlrd. Lt. Atsizvelgiant j iSbandymus, su kuriais susidaré Lietuvos
tkis 2009 m. smarkiai paveikes bankininkystés sektoriy, daugelis komerciniy banky pertvarke
esamas paskolas. D¢l patirty nuostoliy bankai kasmet mazino savo paskoly portfelj,
grieztindami Kkreditavimo politikg. Lietuvos komerciniy banky sektoriaus suteikty paskoly

apimtis 2008-2011 m. pateikiama 2.1 lenteléje.

2.1 lentelé

Lietuvos komerciniy banky suteikty paskoly dinamika

. Suteikty paskoly Suteikty
Laikotarpis, :uitr%';;l!g?:gog grandininis paskoly bazinis
m. P ' ' pokytis, % pokytis, %
2008 71,31 ) )
2009 61 42 -13,87 -13,87
2010 50 51 -17,76 -29,17
2011 45,67 9:58 35,96

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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Kaip matoma i§ 2.1 lentelés visais metais tiek analizuojant grandininiu, tiek baziniu
metodais suteikty paskoly apimtys mazéjo. 2011 m. grandinis paskoly apimties mazéjimas
nesiekia 10 %. Galima bty teigti, kad pastebimas paskoly rinkos atsigavimas, nors jis vis dar
labai nezymus. Didziausias grandininiu buidu apskai¢iuotas Sumazéjimas pastebimas 2010 m.
-17,76% lyginant su 2009 m. 2011 m. mazéjimo apskaiciuota baziniu badu lyginant su 2008
m. siekia -35,96%.

2.4 paveikslas vaizduoja paskoly struktiirinj kitimg 2008-2011 m. laikotarpiu.
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2.4 pav. Suteikty paskoly pasiskirstymas 2008-2011 m. laikotarpiu
Saltinis: Sudaryta darbo autorés

IS 2.4 paveikslo duomeny matoma, kad daugiausia paskoly visais metais buvo
suteikiama privac¢ioms jmonéms. Taciau jy apimtis mazéja: 2008 m. I ketvirtj buvo suteikta
33,43 mird. Lt. paskoly verslo sektoriui, 0 2011 m. IV ketv. 25,04 mird. Lt (sumazéjimas -
25,12%). Tiesa, biitina pabrézti, kad verslo paskoly augimo trendas pastebimas iki 2008 m. 1lI
ketvir¢io, kuomet suteikta daugiausia paskoly verslo sekotriui per analizuojama laikotarp] —
37,39 mlrd. Lt. (11,83% daugiau nei 2008 m. I ketv.). Nuo 2008 IV ketv. suteikty paskoly
verslo jmonéms apimtys pradéjo mazeéti.

Kalbant apie biisto paskoly apimties kitimg, pastebima prieSinga tendencija, nors ir
nedideliais tempais, taciau busto paskoly apimtis per visg analizuojama laikotarpj padidéjo
1,84 mird. Lt, ty. 10,41 % (2008 m. buvo isduota 17,71 mlrd. Lt., 0 2011 m. pabaigoje
19,56 mird. Lt). Nors analizuojant ketvirtinius duomenis, galima matyti kitokig tendencija:
busto paskoly apimtis palaipsniui auga iki 2009 m. I ketv., kai pasiekiamas auk$Ciausias
taskas — suteikta 20,75 mlird. Lt. biisto paskoly, taciau nuo 2009 m. II ketv. biisto paskoly

apimtis, nors ir neZymiai, taciau pradeda mazéti.
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2.4 paveiksle vaizduojamas vartojimo paskoly kitimas turi Zymiai didesnj atotrukj nuo
pradinés 2008 m. suteikty paskoly apimties (7,34 mlrd. Lt.). Per analizuojama laikotarpj
suteikty vartojimo paskoly apimtis sumazéjo beveik dvigubai (46,28%) arba 3,40 mird. Lt. iki
3,94 mird. Lt. Daugiausia vartojimo kredity buvo suteikta 2008 m. Il ketv. — 8,06 mlrd. Lt.;
padidé¢jimas lyginant su 2008 I ketv. siekia 9,72 % (0,71 mlrd. Lt).

Galima teigti, kad analizuojant paskoly kitimo struktiirg per 2008-2011 m., rezultatai
nelygiareikSmiai: paskolos verslo jmonéms sumazéjo 25,12%, vartojimo paskolos sumazéjo
beveik perpus 46,28%, o busto paskolos padidéjo 10,41%. Pastebima visy paskoly risiy
augimas iki 2008 m. IV ketvir¢io, kuomet paskoly apimtis pradéjo mazéti. Tai buty galima
sieti su Lietuvoje prasidéjusia finansine krize.

Atlikus Lietuvos komerciniy banky suteikty kredity apimties dinamine ir struktiiving
analizes, galima teigti, kad kriziniu laikotarpiu (2008-20/1 m.) paskoly apimtis sumazéjo
daugiau nei trecdaliu (35,34%). Daugiausiai paskoly suteiké AB SEB bankas, uZimdamas
didziausiq rinkos dalj. ldomi tendencija pastebimg AB Swedbank sugrieZtéjusioje paskoly
suteikimo politikoje. Per 2008-2011 m. smarkiai sumazéjo suteikty paskoly apimtis (95,76%).
Daugiausiai paskoly suteikiama privacioms jmonéms.

2.3 Komerciniy banky paskoly specialiyjy atidéjiniuy ir neveiksniy paskolu
analizé

Kada ir kiek paskoly nuvertéja ir tampa nuostoliais, bankai nusprendzia patys. Banky
specialieji atidéjiniai paskoloms itin svarbi aktualija tapo nuo 2009 m., kai nuostoliai émé
daryti didelg jtaka banky pelningumui kaip finansy krizés viena i§ pasekmiy.

Tokie rodikliai kaip neveiksniy paskoly dalis arba nuostoliai dé¢l nuvertéjusiy banky
paskoly (taip pat apibiidinami kaip specialieji atidéjiniai) lyginant su visu paskoly portfeliu
yra naudojami apibiidinti viso paskoly portfelio kokybe. Taip sukuriamos nuostoliy tikimybes
(PD) arba tikimybés, kad skolininkas nesugebés jvykdyti savo jsipareigojimy per vienerius
metus.

Neveiksnios paskolos Lietuvoje apibuidinamos kaip paskolos, kuriy periodinés jmokos
jau véluoja daugiau nei 60 dieny. Specialiyjy atidéjiniy kiirimo principas paremtas esama
skolininko finansine padétimi ir galimybémis mokéti paskolos jmokas. Specialieji atidéjiniai
yra kaip paskoly portfelio prisiimtos rizikos ir patiriamy nuostoliy iSraiSka (LakStutiene,
Breikeryté, Rumsaité, 2009). Banky specialieji atidéjiniai formuojami dél sumazéjusios
ikeisto nekilnojamo turto vertés ir dél daugéjanciy finansiniy jsipareigojimy nevykdanciy
klienty. Pagal jprasta banky praktika nuostolis fiksuojamas, jeigu klientas véluoja grazinti
paskola arba mokéti palikanas daugiau nei 90 dieny. Remiantis Lietuvos banky istatymu:
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,Bankas privalo sudaryti atidéjinius (atidéjimus) savo veiklos rizikai sumazinti
vadovaudamasis prieziiiros institucijos teisés aktais ir atsizvelgdamas j kiekvieno savo
sandorio d¢l finansiniy paslaugy teikimo rizikinguma, i kliento finansing ir ekonoming bikle,
1 prievoliy pagal sandorius dél finansiniy paslaugy teikimo vykdyma, j turimas Siy prievoliy
1vykdymo uztikrinimo priemones bei kitas aplinkybes, turincias jtakos banko turto vertei.*
Bankai paskolas turi vertinti grieztai laikydamiesi Tarptautiniy finansinés
atskaitomybés standarty (TFAS). 39-asis standartas (TFAS) reikalauja paskolas vertinti
,patirty nuostoliy“ metodu. Tai paskolos, kuriy verté sumazéjo dél objektyviy priezasciy.
(Verslo zurnalas, 2010). 2.5 paveiksle vaizduojama specialiyjy atidéjiniy ir paskoly portfelio

dinamika 2008-2011 m. laikotarpiu.
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2.5 pav. Paskoly vertés ir specialiyjy atidéjiniy kitimas 2008-2011 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

IS 2.5 paveiksle pateikiamy duomeny matoma, kad specialieji atidéjiniai smarkiai
padidéjo 2009 m. Sj padidéjima vertinti baty galima, kaip finansinés krizés pasekmiy
bankiniam sektoriui rodikl;. 2008 m. prasidéjusi finansiné krizé labiausiai paveike jautriausia
bankinés veiklos sritj — kreditavima, kai daugelis kredito gavéjy nebesugebéjo padengti savo
isipareigojimy laiku. Beveik deSimt karty padidéjusi specialiyjy atid¢jiniy suma komerciniy
banky buvo priimta kaip pavojaus signalas. Tai lémé kreditavimo politikos sugrieztinima,
paliikany marzos didinima.

Kaip pateikia Lietuvos Centrinis Bankas, 2008 m. d¢l sulétéjusio Salies ekonomikos
augimo ir konservatyvesnio kai kuriy banky pozitirio i skolininky kredito rizikg pagrindiniai
banky paskoly portfelio kokybe apibudinantys rodikliai pablogéjo. Paskoly vertés
sumaz¢jimas (specialiyjy atidéjiniy) ir paskoly portfelio santykis per metus padidéjo
(pablogéjo) nuo 0,74 % iki 1,2%, o paskoly, kuriy periodiniai mok¢jimai pradelsti 60 ir
daugiau dieny, santykis su visu paskoly portfeliu per metus padid¢jo nuo 1,03 iki 1,14%.
Nuvertéjusiy paskoly ir paskoly portfelio santykis per metus padidéjo nuo 1,52 iki 3,41 %,
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neveiksniy (nuvertéjusios ir daugiau kaip 60 dieny pradelstos paskolos) paskoly rodiklis
1Saugo nuo 2,55 iki 4,55 %.

2009 m. iSaugus skolininky kredito rizikai bei dél to sugrieztéjus paskoly suteikimo
salygoms sumazejo paskoly pasiiila. 2009 m. mazéjes ekonomikos aktyvumas, sumazeéjusios
nekilnojamo turto kainos, padidéjes jmoniy bankroty skaicius, iSauges nedarbas, sumazejes
darbo uzmokestis bei konservatyvus banky paskoly vertinimas nulémé reikSmingg paskoly
kokybés blogéjimg. Specialiyjy atidéjiniy paskoloms santykis su paskoly portfeliu per metus
iSaugo nuo 1,2% iki 7,6%, nuvertéjusiy paskoly rodiklis — nuo 3,41 % iki 15,77%, daugiau
kaip 60 dieny pradelsty paskoly rodiklis — nuo 1,14% iki 3,53%, o neveiksniy paskoly rodiklis
padidéjo nuo 4,55% iki 19,3%.

2010 m. pasirodantys Lietuvos ekonomikos atsigavimo Zzenklai atspindi paskoly
portfelio kokybés tendencijas. 2010 m. paskoly portfelio kokybés buklé nebeblogéja taip
stipriai kaip 2009 m. Apie tai galima spresti 1§ besistabilizuojanciy paskoly portfelio kokybés
rodikliy. Anot Lietuvos Centrinio Banko apzvalgy, 2010 m. III ketv. pirma karta nuo 2004 m.
Il ketv. banky specialieji atidéjiniai paskoloms buvo Siek tiek sumazéje, IV ketvirtj vél
nezymiai padidéjo. Specialiyjy atidéjiniy paskoloms santykis su paskoly portfeliu padidéjo
0,2 proc. p. iki 7,9%. Kaip ir ankstesniais metais santykinai pras¢iausi buvo vartojamuyjy
paskoly portfelio kokybés rodikliai. 2010 IV ketv. atid¢jiniai Sioms paskoloms sumazéjo 1,3
proc. p. ir sudare 11,7% S$iy paskoly portfelio. Geriausia iSliko biisto paskoly portfelio kokybe.
Specialieji atid¢jiniai Sioms paskoloms sudaré 3% viso biusto paskoly portfelio. Nuvertéjusiy
paskoly santykis su paskoly portfeliu 2010 m. iSaugo 0,8 proc. p. ir sudare 16,6%. Daugiau
kaip 60 dieny pradelsty paskoly santykis su paskoly portfeliu sumazéjo 0,6 proc. p. ir mety
pabaigoje buvo 3%.

2011 m. paskoly portfelio kokybé geréjo — bankai skolininkus vertino kaip maziau
rizikingus ir todél mazino ankstesniais metais sudarytus atidéjinius. 2011 m. veikianciy
banky specialieji atidéjiniai paskoloms sumazéjo 18%. Specialiyjy atidéjiniy ir paskoly
portfelio santykis per metus sumazéjo 1 proc. p. — iki 6,9 %. Bisto paskoloms sudaryty
specialiyjy atid¢jiniy santykis per metus sumazéjo 0,3 proc. p., taciau ir toliau Sio paskoly
portfelio segmento kokybé yra ganétinai gera — specialieji atid¢jiniai sudaré 3,3% tokiy
paskoly portfelio. Vartojimo paskoly kokybé tebéra prasta. Tokiy paskoly specialiyjy
atidéjiniy rodiklis sudaré 11,7% ilgiau kaip 60 dieny uzdelsty paskoly ir paskoly portfelio

santykis per metus sumazéjo 0,5 proc. p. (Lietuvos Centrinis bankas).
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Paskoly portfelio kokybei apibiidinti taip pat naudojami neveiksniy paskoly ar
nuostoliy dél paskoly vertés sumazéjimo dalies rodikliai, palyginant juos su visu paskoly
portfeliu, parodanciu esamg portfelio kokybe.

2008 m. viduryje neveiksniy paskoly apibrézimas buvo pakeistas ir dabar neveiksnios
paskolos yra tos paskolos, kurios uzdelstos grazinti ilgiau kaip 60 dieny, taciau
nenuvertéjusios, ir nuvertéjusios paskolos (paskolos, kurioms sudaryti specialieji atid¢jiniai).
2.6 pateikiamas neveiksniy visy banky sektoriaus paskoly pasiskirstymas palyginus su
atitinkamu visy paskoly portfeliu.
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2.6 pav. Neveiksniy paskoly dalis atitinkamy paskoly portfelyje, %, 2008-2011 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autoreés, remiantis Lietuvos centrinio banko duomenimis (2008-2011 m.)

Analizuojant 2.7 paveikslo duomenis pastebima, kad kiekvienais metais neveiksniy
paskoly dalis paskoly portfelyje augo iki 2011 m. I ketvir¢io. Nuo 2011 m. I ketvircio
pastebimas neveiksniy paskoly dalies mazéjimas, taciau jis iSlieka labai neZymus. Taciau
vartojimo paskoly portfelyje neveiksniy paskoly dalis prad€jo mazeti tik 2011 m. III ketvirt;.
Daugiausia neveiksniy paskoly fiksuojama verslo klienty paskoly portfelyje. Jy dalis nuo
2009 m. vidurio pasieke ir vir§ijo 20% riba. Neveiksniy paskoly verslo sektoriui apimtis buvo
didesné¢ nei visy paskoly neveiksniy paskoly skaicius. Maziausiai neveiksniy paskoly
iSskiriama biisto paskoly portfelyje. Neveiksniy paskoly dalis 2008-2011 m. laikotarpiu
nesieké 10%. Sumuojant ir vertinant visy paskoly portfelj ir neveiksniy paskoly dalj jame,
galima teigti, kad jis svyruoja 15- 20% ribose.

Galima formuoti isvadg, kad Lietuvos bankiniame sektoriuje kreditavimo srityje
finansiné ekonominé krizé padaré daug nuostoliy. Sumazéjo paskoly verté, specialieji
atidéjiniai pasieké neigiamq rodiklio reiksme, o neveiksniy paskoly dalis paskoly portfelyje
uzima didele dalj.
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2.4 Komerciniy banky finansinio stabilumo rodikliy analizé

Analizuojant Lietuvos komerciniy banky rizikos valdyma, svarbu ne tik apzvelgti
rizikos ribojimo priemones, bet ir iSanalizuoti pagrindinius finansinio stabilumo rodiklius.
Kaip pateikia Lietuvos Centrinis Bankas (2012): ,,Lictuvos Respublikos banky jstatyme
nustatyti banky veiklos rizika ribojantys normatyvai, kuriuos privalo vykdyti visi Lietuvos
komerciniai bankai. Normatyvy dydzius ir jy apskaiCiavimo metodika nustato Lietuvos
bankas. Nustatyti Sie veiklos rizikg ribojantys normatyvai: kapitalo pakankamumo, likvidumo,
maksimalios atviros pozicijos uzsienio valiuta ir tauriaisiais metalais, maksimalios paskolos
sumos vienam skolininkui ir dideliy paskoly normatyvai. Lictuvos bankas teisés aktais gali
nustatyti kitus normatyvus, nepriestaraujancius Bazelio banky priezitiros komiteto
rekomendacijoms ir Europos Sajungos direktyvoms.

Toliau darbe pateikiami Lietuvos bankinio sektoriaus normatyvai ir jy laikymosi
tendencija analizuojamu 2008-2011 m. laikotarpiu.

Likvidumas — tai banko likvidaus turto santykis su einamaisiais jsipareigojimais. Sis
santykis negali biiti mazesnis negu 30% (IvasSkeviCius, Sakalas, 1997). 2.7 paveiksle

pateikimas bankinio sektoriaus likvidumo rodiklio kitimas 2008-2011 m.
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2.7 pav. Lietuvos komerciniuy banky likvidumo rodiklio kitimas,%o

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Kaip matoma i§ 2.7 paveikslo duomeny, per 2008-2011 m. laikotarpj likvidumo
normatyvas buvo ispildytas ir virSytas. Matoma jo augimo tendencija iki 2009 m. IV ketv.,
kuomet jis siekeé 49,9%. Tai buty galima traktuoti kaip bankinio sektoriaus norag laikyti
daugiau likvidZiy 1€8y ir buty galima sieti su finansinés krizés pradzia Lietuvoje. Nuo 2010 m.
sumazgjes likvidumo rodiklis nors ir svyravo visu analizuojamu laikotarpiu, taciau
nebepasieke tokios aukstos beveik 50 % siekiancios ribos.

Kapitalo pakankamumas rodo banko kapitalo ir turto, nebalansiniy jsipareigojimy
ivertinty pagal rizikos laipsnij, santyki (Ivaskevicius, Sakalas, 1997). Pagal 2001 m. iSleistg
Bazelio Komiteto II reikalavimg, kapitalo pakankamumas labiau siejamas su banky
prisiimtomis rizikomis. Pats kapitalo pakankamumo rodiklis apskai¢iuojamas kaip viso
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kapitalo ir visy banko prisiimamy riziky (kredito, rinkos, operacinés, likvidumo ir kt.)
santykis. Nuo 2013 m. pradés jsigaléti Bazelio III reikalavimai, kurie grieztina ir jveda naujus
rodiklius, siekiant jvesti grieztesne rizikos ribojimo normatyvy prieziara. Siuo metu kapitalo
pakankamumo rodiklis turi biiti ne mazesnis kaip 8%. 2.8 paveikslas vaizduoja kapitalo

pakankamumo dinamikg Lietuvos bankiniame sektoriuje.
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2.8 pav. Lietuvos komerciniy banky kapitalo pakankamumo rodiklio kitimas, %

Saltinis: sudaryta darbo autorés
2.8 paveiksle vaizduojamas kapitalo pakankamumo augimas 2008-2011 m. Sio
rodiklio reik§mé visg analizuojamg laikotarpj virsijo 12 % riba, o tai yra net 4 % daugiau nei
reikalauja Lietuvos Centrinis Bankas. Labiausiai kapitalo pakankamumo rodiklio reik§mé
pradéjo augti nuo 2009 m. II ketv., kuomet jo reikSme¢ pasieké 14% riba ir svyravo, taciau
nebepasieké zemesnés ribos.
Kaip atskirai kiekvienas Lietuvos komercinis bankas vykdé Siuos Centrinio banko

nustatytus reikalavimus 2011 m. pateikiama 2.9 paveiksle.
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2.9 pav. Lietuvos komerciniy banky likvidumo ir kapitalo pakankamumo rodikliai, 2011 m., %

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
Kaip vaidzuojama 2.9 paveiksle, visi bankai iSlaiké panaSias normatyvy vykdymo

kryptis. Danske bankas, AB DNB bankas, AB Citadele bankas, AB SEB bankas, AB Siauliy
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bankas 2011 m. turéjo vienus maziausiy likvidumo rodikliy reikSmes, kurios svyravo 35-38 %
ribose. Vienos didziausiy likvidumo rodikliy reik§miy buvo AB Ukio banke (47,08%) ir UAB
Medicinos banke (45,83%). Galima teigti, kad biitent Sie komerciniai bankai laiko daugiausiai
likvidziy 1éSy ir taip stengiasi apsisaugoti nuo likvidumo rizikos. Kalbant apie kapitalo
pakankamumo rodiklj, komerciniai bankai jj iSlaiko panasy. Didziausiga kapitalo
pakankamumo rodiklio reikSme 2011 m. tur¢jo AB Citadelés bankas (22,14%) ir AB
Swedbank (20,69%). Maziausia reikSmé uzfiksuota Nordea banke (9,2%).

2.10 paveiksle pateikiama Lietuvos komerciniy banky ROA (ang. Return on Asset;
Turto graza) ir ROE (ang. Return on Equity; Kapitalo graza) rodikliy kitimas 2002-2011 m.

Lietuvos bankiniame sektoriuje.
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2.10 pav. Lietuvos komerciniy banky ROA ir ROE kitimas, %

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
Kaip matyti 1§ 2.9 paveikslo, iki 2007 m. auges tieck ROE, tieck ROA 2008 m.

(prasidejus krizei) sumazéjo beveik per puse (ROA 0,7 p. p., o ROE 12,4 p.p.). DidZiausias
luzis jvyko 2009 m., kuomet abu pelningumo rodikliai pasieké neigiamg reikSme¢: ROA
sumazéjo 5,2 p.p. ir pasiké -4,2% reikSme per metus, o ROE sumaz¢jimas sieke net 61,9 p.p.,
o pats rodiklis jgijo net -48,4% reikSme. Nors 2010 m. abu rodikliai iSlieké neigiami (ROA —
0,3, 0 ROOE -4,7), taciau jie smarkiai padidéjo ir tai biity galima traktuoti, kaip banky
sistemos atsigavimo zenklg. 2011 m. Lietuvos komerciniy banky pelningumo rodikliai jgyja
teigiamas reikSmes ir grjzta j 208 m. ribas (ROA 1,2%, o ROE 13,1%).

Atlikus Lietuvos bankinio sektoriaus rizikos ribojanciy normatyvy analize, galiam
teigti, kad per 2008-2011 m. Lietuvos komerciniai bankai vykdeé visu Lietuvos Centrinio
banko iskeltus reikalavimus. Taciau smarkiai padidéjusios likvidumo ir kapitalo
pakankamumo rodikliy reiksmés rodo, kad bankai vykdé konservatyvig veiklg, apsaugodami
save nuo didesniy krizés padariniy. Kalbant apie banky pelningumus, galima daryti isvadg,
kad labiausiai bankai nukentéjo 2009 m., 2011 m. tiek ROA, tiek ROE rodikliy reiksmés buvo

teigiamos, todél tai galéty biiti traktuojama kaip pageréjimo po krizés Zenklas.
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2.5 Komerciniy banky palikany normy ir Lietuvos makroekonominiy
rodikliy kitimo analizé 2008-2011 m.

Kaip minéta teoringje dalyje (1.1.1 poskyryje) pagrindinis veiksnys, nulemiantis
kredity paklausg ir pasitlg rinkoje yra jy kaina — kitaip paliikany normg — procentas nuo
paskolintos sumos, kurj reikia mokéti uz galimybe gauti ir naudoti pasiskolintus pinigus.

Paltukany normos pokyc¢iui jtakos turi nemazas skaiCius veiksniy. IS kuriy pats
svarbiausias — baziné palikany norma. Bazing¢ palikany norma reikty suprasti kaip maziausia
pinigy kaing konkreCiu laikotarpiu. Lietuvos Centrinis Bankas jos déka reguliuoja pinigy
kiekj, arba pinigy pasiiilg, rinkoje. Nusprendus padidinti arba sumazinti bazing¢ paliikany
normg, atitinkamai sumazinamas arba padidinamas ir pinigy kiekis. Tokiu biidu Centrinis
Bankas reguliuoja komerciniams bankams prieinamg pinigy kiekj. O Sis rinkoje lemia jy
kaing — bazing¢ paliilkany normg. Bazin¢ palikany norma yra labai patogi todél, kad ji
apibendrina pinigy politika. Jei mazinama bazin¢ paliikany norma, tai reiskia, kad didinamas
pinigy kiekis rinkoje. Jie pinga, o tai turéty paskatinti investicijas ir vartojimg (Radziuviené,
2009)

Baziné palilkany norma yra nustatoma Salies Centrinio Banko, reguliuojant pinigy
kieki rinkoje. Pinigy kiekis rinkoje lemia komerciniy banky turimy laisvy 1é8y kiekj ir jy nora
suteikti vienos nakties paskolas kitiems komerciniams bankams per Centriniame Banke
laikomus privalomuosius rezervus. Tarpbankinés palikany normos kilimas arba kritimas
tiesiogiai paliecia visus, kurie turi skolinty 1éSy — paskoly (RadZiuviene, 2009).

2.11 paveiksle pateikiamos apskaiciuotos vidutinés 6 ménesiy bazinés palikany
normos VILIBOR* (LTL), nustatytos Lietuvos Centrinio Banko 2008 - 2011 m. laikotarpiu
kartu pateikiama ir vidutinés Lietuvos komerciniy banky nustatytos palikany normos

suteikiamoms paskoloms pagal paskoly rusis 2008-2011 m. laikotarpiu.

*VILIBOR (Vilnius Interbank Offered Rate) - vidutinés tarpbankinés paliikany normos, kuriomis bankai
pageidauja (pasiruos¢) paskolinti 1Sy litais kitiems bankams. VILIBOR apskai¢iavimui naudojamos ne maziau
kaip 5 banky skelbiamos paliikany normos. Sie bankai turi atlikti operacijas tarpbankingje indéliy ir paskoly
rinkoje bei biiti didziausiais jos dalyviais.
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2.11pav. Lietuvos banky paliikkany normos, LTL, %

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Kaip matyti i§ 2.11 paveikslo duomeny, 2008-2011 m. palikany normos smarkiai
svyravo. Kalbant apie bazines paliikany normas litais, galima teigti, kad jos pradéjo svyruoti
nuo 2008 m. liepos ménesio, kuomet jos iSaugo net 4 p. p. ir pasické 10% ribg. Nedidelj
svyravimai laikési iki pat 2009 III ketv., o jy svyravimo ribos buvo 8-10% ribose. 2009 m. IV
ketv. baziniy palikany normy VILIBOR pradéjo smarkiai mazéti iki 2010 m. Il Ketv.,
kuomet pasieké 2% ribg ir iSliko stabilios iki pat 2011 m., svyruojancios apie 2%.

Atskirai analizuojant kiekvienos rtsies paskoly paliikany normas, matoma, kad jy
kitimo tendencija iSlieka panasi ] baziniy palinaky normy VILIBOR kitimg: augimas
prasideda 2008 m. II ketv., o sumaz¢jimas prasideda — 2009 m. III ketv., tik reikty priminti,
kad priklausomai nuo kiekvienos paskolos rtsies skiriasi palikany svyravimo ribos: vartojimo
paskolos siekia 10-17%; busto ir verslo paskoly paltikany kitimo ribos: 4-10%.

Paskoly palukany normos eurais vertinamos atsizvelgiant | EURIBOR. 2.11 paveiksle
pateikiami duomenys, rodantys kaip kito paskoly paliikany normos Lietuvos komerciniuose

bankuose eurais, atsizvelgiant j atotriikj nuo bazinés palikany normos eurais EURIBOR.
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2.12 pav. Lietuvos banky palikany normos, EUR, %

Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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Kaip matoma i§ 2.12 paveikslo, EURIBOR bazinés paliikany normos pradéjo mazéti
2008 m. IV ketv., kol pasieké 1% ribas ir issilaiké iki 2011 m. svyruodamos 1-2% kitimo
ribose. Kaip ir analizuojant paskoly paltikanas litais, taip ir eurais bisto paskoly ir verslo
paskoly paliikany normy svyravimo ribos labai panasios ir siekia 3,5-7% ribas. Didziausios
iSlieka vartojimo paskoly palikany normos, kurios svyruoja 7-12% ribose.

2008 m. antroje pus¢je pasaulyje kilusi ekonominé krizé neaplenké ir Lietuvos ikio.
Per 2009 m. Lietuvos ekonomika jsmuko ] giliausig duobg¢ nuo 1993 m. — per metus BVP
sumenko daugiau kaip penktadaliu. (SEB, 2010) Smuko beveik visi Salies ekonominio Gkio
rodikliai, tod¢l toliau Sioje darbo dalyje nagrin¢jama makroekonominiy rodikliy (infliacijos,
nedarbo lygio, BVP) dinamika, trumpai apzvelgiant Lietuvos ekonoming situacijg 2008-2011

m.
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2.13 pav. SVKI (%), Nedarbo lygio (%0) ir BVP (mrld. Lt.), 2008-2011 m.

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Kaip matyti 1§ 2.13 paveikslo duomeny, Lietuvos BVP pradéjo mazéti 2009 m. I ketv.
ir iSlaiké santykinai nedidele reikSme visus metus, tik 2010 m. II ketv. juntamas nedidelis
padidéjimas (0,89%), ta¢iau augimas nebuvo vieno trendo, jis svyravo per visus 2010 m. 2011
m. II ketv. pastebimas dar vienas BVP augimo etapas, tik § kartg jis didesnis. Suderinto
vartotojy kainy indekso (SVKI) mazéjimas prasidéjo 2008 III ketv. ir zemiausia taska Sis
rodiklis pasieké 2010 m. I ketv., kuomet jo reikSmé sieké -0,4%. 2010 m. 1l ketv . pastebimas
SVKI augimas. 2011 m. Sio rodiklio reikSmé svyravo 3,5-4% ribose ir didensiy n ukrypimy
nepastebimg. Analizuojant nedarbo lygio rodiklj ir jo kitimg, matyti, kad jis prieSingai SVKI,
smarkiai prad¢jo didéti 2008 m. III ketv. ir auksCiausig taska pasieké 2010 m. II ketv.
(18,3%). Stabiliai aukSta nedarbo lygio rodiklio reik§mé issilaike iki 2011 m. III ketv.,
kuomet perZzengusi 15% ribas ji prad¢jo mazéti. Kokig jtakag makroekonominiai Salies
rodikliai turi paskoly apim¢iai ir kaip jie veikia kredity portfelio kokybe placiau analizuojama
kitame darbo skyriuje.
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Isanalizavus palikany normy kitimg, galima teigti, kad bazinés palitkany normos
smarkiai sumazéjo 2009 m. Komerciniy banky suteikiamy paskoly palikany normy kitimo
tendencijos artimos baziniy palitkany normy kitimui, taciau pacios palitkany normos gerokai
aukstesnés nei bazinés palitkany normos. DidZiausios palitkanos siekia 17% ir mokamos uz
vartojimo kreditus. Biisto palitkany normos artimos verslo paskoly palikany normos ir
svyruoja 3,5-7% (EUR) arba 4-10% (LTL). Kalbant apie Lietuvos ekonomikq ir trumpai
apzvelgiant pagrindinius makroekonominius rodiklius, galima teigti, kad SVKI labai
nebemazéja, BVP apimtis nors ir nedideliais tempais, taciau po truputi didéja. Taciau

nedarbo lygio rodiklis islieka aukstas.
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3. KREDITO RIZIKOS VALDYMO MODELIU PRITAIKYMAS
LIETUVOS KOMERCINIAMS BANKAMS

1.4 poskyryje aprasyti jvairiy Saliy mokslininky naudojami modeliai vertinant kredito

rizikos valdyma banky sektoriuje. Zinoma, vertinant vienos ar kitos alies kredito rizikos

valdymo modelius,

reikty nepamirsti,

kad jy pritaikomuma lemia

makroekonomings ir finansinés tos $alies situacijos rodikliai.

ir atitinkamos

Sioje darbo dalyje i§skiriami Europos $aliy mokslininky kredito rizikos ribojimo

modeliai ir metodai. Pateikiamas keletos modeliy pritaikomumas Lietuvos pavyzdziu.®

3.1 lentel¢je pateikiama susisteminta 1.4 poskyrio informacija apie uZsienio Saliy

mokslininky kurtus modelius ir jy pritaikomuma tam tikroms Europos Salims.

Kredito rizikos valdymo modeliai

3.1 lentele

Autoriai (metai)

galys

Metodai/modeliai

Kredito rizikos
kintamieji; rezultatai

M. Sorge (2004); M. A.
Segoviano Basurto, P.
Padilla (2007)

Lietuva, Danija

Testavimas nepalankiomis
salygomis

Numatomi banky kapitalo
poky¢ius per laiko tarpa
dél  rizikos  faktoriaus
poky¢iy,  tokiy  kaip
paliikany normos, valiutos
kursas ar nekilnojamo
turto kainos.

C. Cottarelli, G.
dell‘Ariccia, 1. Vladkova-
Hollar (2003), P. Hillers,
I. Otker — Robe, C.
Pazarbasioglu, G.
Johnsen (2005)

Vidurio ir Ryty Europos
Saliy palyginimas su
Balkany $aliy bankais

Kreditavimo
kitimo analizé

greicio

Daugelis Saliy pasieké
kredity augimo bumg nuo
pat deSimtmecio pradzios.
Jy pradzia sutapo su
pagerintais  ekonomikos
augimo planais ir
didéjanciomis Salies
pajamomis, paliikany
normos mazéjimu, finansy
liberalizavimu ir
struktiiriniais ~ pokyciais
bankiniame sektoriuje,
uzsienio banky aktyviu
dalyvavimu finansy
rinkose.

E. Hanschel, P. Monnin
(2003)

Sveicarija

Sudétinis banky sistemos
stabilumo indeksas

Jungiami banky balansy
nukrypimai nuo trendo ir
kuriamas rinkos finansinio
nestabilumo indikatorius.

H. Kalirai, M. Scheicher
(2002)

Austrija

Banky paskoly specialiy
salygy  laiko  eiluciy
regresija

Kintamieji gali bati platus
makroekonominiy
indikatoriy spektras

M. Drehmann, G.
Hoggarth, A. Logan, I.
Zicchino (2004)

Didzioji Britanija

Autoregresijos
modelis

(VAR)

Koncentruojamasi i
paskoly nuraSymy
(vertinant namy dkiy ir

% Pasirinkti ir taikomi modeliai yra tik pavyzdiniai, o jy pasirinkima nulémé modelio pritaikymo galimybé
Lietuvos bankiniam sektoriui
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jmoniy paskolas kartu ir
atskirai) ry§j su gamybos
apimtimi, infliacija ir
mazmeninés prekybos
kainomis bei nekilnojamo
turto kainomis, nominalia

trumpo laikotarpio
palikany norma ir
realiuoju Didziosios
Britanijos valiuty kursu.

J. Delgado, J. Saurina | Ispanija Kointegracijos metodai Tiriamas tiek  trumpo

(2004) laikotarpio,  tiek ilgo
laikotarpio  rySys tarp
specialiy salygy
paskoloms ir
problematisky paskoly bei
tam tikry
makroekonominés veiklos
indikatoriy: nedarbo

lygio, paltikany normos,
valstybés skolos.

V. Oung (2004) Pranciizija Mascotte modelis Siekiama jvertinti kritinio
scenarijaus jtakg keletui
skirtingy  periody tam
tikriems banko
pelningumo ir stabilumo
rodikliams, kur jprasty

duomeny dinaminis
metodas buvo naudojamas
nustatyti probleminiy
paskoly apimtj ir ry$j su
paliikany pajamomis.

S. Evjen, A. Lund, K. | Norvegija RIMINI modelis Norima  jvertinti  tiek

Morka, K. Nordal, J. paklausos, tiek busimos

Svendsen (2003) krizés poveikius banky
sistemos stabilumui

G. Jimenez, J. Saurina | Ispanija Naujas kredito rizikos | Paskoly nuostoliy

(2005) ribojimo modelis atidéjiniai

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

Apibendrinant 3.1 lenteléje pateikiama informacija, galima daryti iSvada, kad
daugelyje Saliy taikomi kredito rizikos valdymo modeliai vienaip ar kitaip sieja kredito rizika
su ekonomine situacija Salyje ir nagrinéja paskoly apimties ir kokybés rodiklius, koreliuodami
juos su makroekonominiais rodikliais. Lietuvos Centrinis Bankas pateikia, kad siekdamas
jvertinti Salies banky sistemos atsparumg nepalankiems sukrétimams, periodiskai atlieka
banky sistemos likvidumo tyrimus ir rekomenduoja atlikti kredito rizikos testavimag
nepalankiausiomis sglygomis.

Toliau pateikiamas Lietuvos Centrinio banko rekomenduojamas testavimas
nepalankiomis saglygomis ir jo pagrindinai bruozai bei tobulinimo galimybés, G. Jimenez ir J.

Saurinos (2005) pasitlytas kredito rizikos ribojimo modelis ir jo pritaikomumas Lietuvai.
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3.1. Kredito rizikos testavimo nepalankiomis salygomis modelio
pagrindimas

Nagrin¢jant Lietuvoje taikomas kredito rizikos valdymo priemones, Lietuvos
Centrinis Bankas pateikia, kad siekdamas jvertinti Salies banky sistemos atsparumg
nepalankiems sukrétimams Lietuvos bankas periodiSkai atlieka banky sistemos likvidumo ir
kredito rizikos testavimg nepalankiausiomis salygomis. Lietuvos Centrinis Bankas palieka
teise kiekvienam komerciniam bankui individualiai pasirinkti kredito rizikos valdymo
modelius ir nusistatyti indikatorius, ] kuriuos atsizvelgiama formuojant ir paskirstant turimus
iSteklius. Atlikus moksliniy straipsniy analizg¢, galima daryti iSvada, kad vieningo modelio
nebuvimas pasunkina kredito rizikos valdymo prieziiirg Lietuvos bankiniame sektoriuje. Jei
Lietuvos Centrinis Bankas formuoty ir nustatyty vieningg kredito rizikos valdymo sistema,
blity galima apsaugoti visg bankinj sektoriy nuo galimy ekonomikos Soky ir finansiniy
institucijy sukrétimy. GrieZtas ribojimas ir paskoly politikos priezitira suteikty stabilumag
komerciniams bankams kreditavimo veikloje. Vieningos rizikos maty sistemos skai¢iavimas
ir interpretavimas turéty buiti vieningas ir prizifirimas vienos institucijos.

3.1.1 Kredito rizikos testavimo nepalankiomis salygomis modelio mokslinis
apibudinimas

Kredito rizikos testavimas nepalankiausiomis sglygomis atlieckamas siekiant jvertinti,
ar banky sukauptos kapitalo atsargos yra pakankamos padengti paskoly portfelio nuvertéjimo
nuostoliams, kurie gali atsirasti jvykus nepalankiems makroekonominés aplinkos pokyciams
ateityje. Kredito rizikos testavimas pagristas makroekonominio scenarijaus analizés metodu,
leidzianciu jvertinti keleto vienu metu vykstanciy rizikos veiksniy pokyciy ir jy tarpusavio
priklausomybeés jtaka makroekonominei Salies aplinkai ir skolininky finansinei buklei ilguoju
laikotarpiu. Lietuvoje banky sistemos kredito rizikos testavimas nepalankiausiomis
saglygomis, taikant rizika pagrjsta vertinimo metoda, pirmg kartg atliktas 2007 m. kaip finansy
sektoriaus jvertinimo programos dalis bendradarbiaujant su Pasaulio banku ir TVF.
Testavimas atliktas remiantis M. A. Segoviano Basurto (2006) modeliu. Sis modelis pagrjstas
salyginés nuostolio tikimybés (CoPoD) ir suderintos informacijos daugiamacio tankio
pasiskirstymg optimizuojan¢iu (CIMDO) metodais, kurie leidzia efektyviau negu kiti
statistiniai ir ekonometriniai metodai jvertinti galimy makroekonominiy Soky poveikj banky
paskoly portfelio kredito rizikai esant jvairiems makroekonominiams scenarijams.

Siy metody taikymas yra itin veiksmingas esant statistinés informacijos tritkumui, nes
gaunami patikimesni makroekonominiy ir finansiniy rodikliy parametry jverciai, kurie véliau

yra naudojami nemokumo tikimybéms pagal ekonominés veiklos riisis prognozuoti. Taip
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makroekonominiy Soky pagal nustatytus scenarijus akumuliuotas poveikis perkeliamas j
padidéjusias nemokumo tikimybes, kurios lemia padidéjusius banky tikétinus ir netikétus
nuostolius. Modelis leidzia prognozuoti, kaip pasikeis banky kapitalas per nustatytg
laikotarpj, pasikeitus jvairiems rizikos veiksniams, pavyzdziui, palikany normoms, valiuty
kursui ar nekilnojamojo turto kainoms. Taip yra nustatoma, ar banko turimas kapitalas yra
pakankamas atlaikyti galimus ekonominés raidos sokus ir absorbuoti nuostolius. Taip pat Sis
metodas leidzia jvertinti banky sistemos rizikos dinamikq, leidziancig apskaiciuoti papildomo
kapitalo poreikj ateityje.

3.1.1.1 Salyginés nuostolio tikimybés metodas (CoPoD)

CoPoD (angl. Conditional Probability of Default) metodologija modeliuoja nuostoliy
tikimybés (PD) empirinius daznius, apskai¢iuodamas juos kaip makroekonominiy ir
finansiniy kintamyjy funkcija. Paskoly, suskirstyty pagal riSis arba rizikinguma, nuostoliy
tikimybé dazniausiai naudojama statistiSkai modeliuojant kredito rizika, atlickant testavimag
nepalankiomis sglygomis. Nuostoliy tikimybés modeliavimas iSlieka sudétinga uzduotimi,
kadangi nuostoliy tikimybés laiko eilutés apima keleta stebiniy ir taip apsunkinamas
maziausiy kvadraty apskaiciavimas.

CoPoD patobulino makroekonominiy kintamyjy jtakos skaiciavima, vertinant
nuostolio tikimybe paskoly kredito rizikai, duodamas dvigubos naudos. Pirmiausiai,
ekonometrijos aspektu, CoPoD apima tuos kintamuosius, kurie rodo didesnj patikimumag nei
skaiCiuojant jprastus maziausius kvadratus baigtinéje duomeny eilutéje, atsizvelgiant |
vidutinés kvadratinés paklaidos kriterijy. Antra, ekonomikos aspektu, remiantis ekonomikos
teorijomis ir empirinémis iSvadomis, CoPoD apima procediira, kurios metu sukuriamas
rinkinys tokiy (nepriklausomy) makroekonominiy kintamyjy, kurie labiausiai jtakoja
nuostoliy tikimybe. Tai ir yra pagrindinés priezastys, kodél $is metodas naudojamas, atliekant
testavimg nepalankiomis sglygomis.

Kai siekiama sukurti detaly rysj tarp ekonominiy cikly ir rizikos bei finansinés
sistemos pazeidziamumo, daug lengviau diskutuoti, kurti valdymo gaires bei rekomendacijas,
kai gauti rizikos modelio rezultatai gali remtis ekonominémis teorijomis ir empiriniais
jrodymais, o susije paaiskinami Kintamieji yra jau nustatyti. Sis metodas remiasi grynai
statistiniais ir matematiniais modeliais, kurie yra naudojami ekonomikos teorijose, ir
modeliais, kurie naudoja pamatinius nematomus kintamuosius kaip paaiskinimus (Segoviano
Basurto, Padilla, 2006).
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3.1.1.2 Suderintos informacijos daugiamacio tankio paskirstyma optimizuojantis
metodas (CIMDO)

CIMDO (angl. Consistent Information Multivariate Density Optimizing) metodologija
leidzia modelivotojui atkurti daugiamat] pasiskirstymg, kuris apibtudina kredito rizikos
kokybés pokyCiy jungting galimybe paskoly portfelyje. CIMDO atkuria daugiamacius
pasiskirstymus be nerealiy parametriniy prielaidy, kai yra naudojama tik daliné informacija,
charakterizuojanti kiekvienos paskolos galimos nuostoliy tikimybés dydj bendrame paskoly
portfelyje. Daugiamatis pasiskirstymas gali buti reikSmingas netgi turint tik daling informacija
apie ribinius pasiskirstymus, apibiidinancius kiekvienos paskolos kokybés pokycius bendrame
portfelyje. Be to, néra biitina informacija apie paskoly portfelio koreliacijos struktiirg, siekiant
atkurti jy daugiamat] pasiskirstymg. Taciau, jei informacijos pakanka, metodas pritaikomas
dar paprasciau. Bet kuriuo atveju, CIMDO jtvirtina nuostolio priklausomybg¢ visame paskoly
portfelyje.

CIMDO pritaikymas yra jmanomas ir nesudétingas, taciau jis priklauso nuo nuostoliy
tikimybés statistiniy duomeny (Segoviano Basurto, Padilla, 2006).

3.1.2 Kredito rizikos testavimo nepalankiomis salygomis modelio pritaikymas
Lietuvos bankiniame sektoriuje

Siame darbo poskyryje pateikiama praktinis dalinis testavimo nepalankiomis
salygomis vertinimas. Norint atlikti tiksly vertinimg, reikalingi atitinkami duomenys ir
CoPoD bei CIMDO skai¢iavimo metodologijos, remiantis M. A. Segoviano Basurto ir P.
Padillos (2006) darbu. Dél informacijos trikumo ir metodologijos pritaikymo ribotumo,
pateikiamas tik pradinis etapas atliekant testavimg nepalankiomis salygomis, remiantis A.
Lakstutienés, A. Breikerytés ir D. Rumsaités (2009) darbu. Testavimo nepalankiomis
salygomis schema pateikiama 1.6 paveiksle.

Kaip iSskiria A. LakStutiené, A. Breikeryté ir D. Rumsaité (2009), vertinant
nemokumo tikimybe atskirai verslo, basto ir vartojimo paskoloms, svarbu iSanalizuoti ir
makroekonominius Salies rodiklius, kurie turi didziausig jtaka paskoly portfelio kokybés
pokyc¢iams. Vertinant makroekonominius kintamuosius, kurie gali jtakoti banky rizikos
pokycius, remiantis M. A Segoviano Basurto ir P. Padilla (2006) modeliu, buvo isskirta 11
makroekonominiy kintamyjy vertinant Lictuvos banky rezervus galimy nuostoliy dél kredito
rizikos dengimui.

Siekiant teisingai pasirinkti makroekonominius indikatorius (nepriklausomus
kintamuosius), kurie turéty didziausig jtakg nemokumo tikimybei pagal atskiras paskoly riisis

(priklausomi kintamieji), buvo apskaiciuoti koreliacijos koeficientai egzogeniniams ir
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endogeniniams  kintamiesiems.®”  Pasirinkti  skaiGiuoti makroekonominiy  kintamyjy
procentiniai pokycéiai lyginant su praéjusiu laikotarpiu, taip siekiant iSvengti paklaidos ir
suvienodinti skai¢iavimo vienety matus. Palyginimui apskaiCiuoti koreliacijos koeficientai
iSskiriant verslo, biisto ir vartojimo paskolas bei palyginant viso portfelio koreliacijg ir
neveiksniy paskoly portfelio koreliacija su minétais makroekonominiais rodikliais.

Apskaiciuoti koreliacijos koeficientai pateikiami 3.2 lenteléje.

3.2 lentelé
Makroekonominiy indikatoriy ir neveiksniy paskoly koreliacijos koeficientai
Priklausomi kintamieji
Verslo paskolos Bisto paskolos Vartojimo paskolos
Neveiksnios | Visos Neveiksnios | Visos Neveiksnios | Visos
BVP -0,299 0,068 0,094 0,048 -0,185 0,103
= Namy iikiy vartojimas -0,330 0,063 -0,068 0,040 -0,276 0,057
= Nedarbo lygis 0,565 -0,180 0,234 -0,040 | 0,441 -0,102
g Nekilnojamo turto kainos | -0,857 0,449 -0,202 0,174 -0,439 0,232
g Darbo uzmokestis -0,319 0,727 -0,392 0,758 -0,497 0,706
'€ Paskoly apimtis -0,093 0,014 -0,237 0,017 0,163 0,002
3 Paskoly paliikany norma -0,143 0,212 -0,315 0,170 -0,346 0,200
§ Eksportas -0,285 0,004 0,166 -0,138 -0,164 0,011
-‘é Importas -0,354 -0,086 0,045 -0,294 | -0,334 -0,144
& Infliacija -0,532 0,503 -0,013 0,332 -0,544 0,403
z TUI -0,246 -0,283 0,207 -0,346 -0,274 -0,243

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Remiantis 3.2 lentelés duomenimis buty galima iSskirti  pagrindinius
makroekonominius indikatorius, kurie labiausiai veikia paskoly portfeliy Kitimg. Kadangi
beveik visi koreliacijos koeficientai turi gana mazas reikSmes, reikSmingais laikomi tie
indikatoriai, kuriy koreliacijos koeficientas didesnis nei 0,3.

Labiausiai makroekonominiai kintamieji, veikiantys neveiksniy verslo paskoly
portfelio kokybe: namy tkiy vartojimas, nekilnojamo turto kainos, darbo uzmokestis,
importas ir infliacija ir $iy rodikliy procentinis kitimas turi nemazai atvirkstinés jtakos
neveiksniy verslo paskoly procentiniam augimui visame paskoly portfelyje, tuo tarpu nedarbo
lygis turi tiesioging priklausomybe — didéjant nedarbo lygiui, didéja ir neveiksniy paskoly
procentiné dalis verslo paskoly portfelyje. Lyginant viso paskoly portfelio kitimo
priklausomybe nuo makroekonominiy kintamyjy, matyti, kad tik nekilnojamo turto kainos,
darbo uzmokescio ir infliacijos kitimas jtakoja viso verslo paskoly portfelio kitimg. Gauta

priklausomybe¢ tiesioginé. Vadinasi, neveiksniy paskoly apimties kitimui $iy rodikliy kitimas

6 Kadangi nemokumo tikimybés rodiklio reik§més neturima, buvo naudota neveiksniy paskoly dalies rodiklis.
’ Koreliaicijos koeficienamt paskai&iuoti naudota SSPS programa.
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turi atvirksting jtakg. Be to, analizuojant neveiksniy paskoly dalies kitimg, dar reikty
atsizvelgti ir } namy tkiy vartojimo, nedarbo lygio ir importo kitima.

Kalbant apie neveiksniy biisto paskoly priklausomybe nuo makroekonominiy
indikatoriy, matoma, kad didziausia reikSme turi tik darbo uzmokescio ir palikany normos
poky¢iai, tadiau priklausomybé atvirkstiné. Butina paminéti, kad makroekonominiai
indikatoriai ir jy poky¢iai maZiausiai veikia neveiksniy biisto paskoly Kitima. Apzvelgiant
viso biisto paskoly portfelio koreliacija su makroekonominiais rodikliais, matoma, kad
reikSmingiausiais reikty laikyti darbo uzmokescio, infliacijos (tiesioginé priklausomybé) ir
tiesioginiy uzsienio investicijy (atvirkstiné priklausomybé) kitimas.

Neveiksniy vartojimo paskoly apimties augima paskoly portfelyje labiausiai jtakoja
nekilnojamo turto, darbo uzmokescio, importo ir infliacijos pokyciai, koreliacijos koeficientas
neigiamas, o tai reiSkia atvirksting priklausomybe. Nedarbo lygio kitimas daro tiesioging
itaka neveiksniy vartojimo paskoly procentinés dalies didéjimui. Viso vartojimo paskoly
portfelio kitimui didziausig jtaka turi darbo uzmokescio ir infliacijos kitimas.

Pagal gautus rezultatus galima daryti isvadas, kad visy risiy neveiksnioms paskoloms
jtakos daro darbo uzmokescio pokyciai. Neatmesti reikéty ir nedarbo lygio, nekilnojamo turto
kainy, paskoly palitkany normos, importo prekiy ir infliacijos pokyciy. Atliekant tolesnius
testavimo nepalankiomis sqlygomis etapus, reikty sudaryti atitinkamas funkcijas remiantis
CoPoD ir CIMDO metodais, pagal kurias kuriami scenarijai, atrenkant tuos nepriklausomus
kintamuosius, kurie daro didzZiausiq jtakq neveiksniy paskoly dalies augimui. Pagal kuriamy
scenarijy gaunamus rezultatus bankai nustato kokia kapitalo apimtis reikalinga, siekiant
apsisaugoti nuo galimy nuostoliy.

3.2. Naujasis kredito rizikos ribojimo modelis

Ispanijos mokslininkai G. Jimenez ir J. Saurina (2005) nustaté, kad egzistuoja glaudus
rySys tarp greito kredity apimties augimo ir kredity kokybés pablogéjimo, kuris veda prie
auganciy kredity rizikos sukelty nuostoliy. Bankinés sistemos strategai, Zinantys $ig sgveikg ir
siekiantys ilgalaikio likvidumo atskirame banke bei stabilumo visoje bankinéje sistemoje,
siekia sukurti tam tikrus mechanizmus, galin¢ius panaikinti rinkos netobuluma.

C. Borio (2001) pradéjo detalig diskusija apie procikliSkumg. Buvo kalbama apie
Bazelio II jtaka kapitalo pakankamumo cikliSkumui. Buvo orientuotasi j patiriamas kredity
nuostoliy atsiradimo sglygas. G. Jimenez ir J. Saurina (2005) sukiiré nauja rizikg ribojanciag
priemone (modelj) (angl. New Prudential Tool), kuri orientuota j tai, jog kredito rizika

sukuriama kredito ciklo pakilimo laikotarpiu.

53



Reda Rumbauskaité, EKM10. Lietuvos bankinio sektoriaus kredito rizikos valdymo kriziniu laikotarpiu
ekonominé analizé

Naujoji priemoné remiasi konkretaus banko kredito ciklo pozicija. Todél kuo didesnis
kredity apimties augimas konkreCiame banke, tuo labiau tas bankas turi apsisaugoti nuo
galimos rizikos. PrieSingai, kuo mazesnis banko kredity apimties augimas, tuo maziau atsargy
bankas turéty atsidéti i$ jau turimy kapitalo rezervy. AnalitiSkai, uzraSoma:

Dlex-ante= 0,5(AlogC-y)AC; laikant, kad AlogC>y
(3.1)
Dlex-ante= 1,25(AlogC-y)AC; laikant, kad AlogC<y,

kur AlogC yra individualaus banko kredity apimties augimo lygis; y - vidutinis
paskoly augimo lygis visuose bankuose visuose kreditavimo ciklo periodais; AC - absoliutinis
visy paskoly augimas.

Pazymétina, kad pakilimo metu kredity rizikos ribojimo priemoniy taikymas yra
teigiamas, o per nuosmukj — neigiamas. Kuo labiau nutolusi banko kreditavimo elgsena yra
nUo Visos bankinés sistemos, tuo didesné rizikg ribojanciy priemoniy naudojimo jtaka.
Pagrindiné id¢ja gana paprasta: kuo didesnis kredity apimties augimas, didesnis rinkos dalies
augimas ir pagal sukurtos teorijos rezultatus, didesn¢ kredito rizika yra galima banke, tuo
reikalaujama didesnés kredity rizikos ribojimo priemonés taikymo.

3.3 lentel¢je pateikiami rizika ribojancios priemones taikymas Lietuvoje veikiantiems

komerciniams bankams apskai¢iuotas pagal (3.1) formules.

3.3 lentelé
Kredito rizika ribojancios priemonés taikymas Lietuvos bankuose (Dlex-ante)

%) (2} (%2} 172} § (2} % 72}

= g g 2 g = < = b

3 = g S a = Q 3 2 s

5 8 o 53 3 @ o = =

= g T SE o 3 m = 2

9 g m < S O o - =

a < > z o < 2 <

Metai <

2009 16,67 -0,70 0,00 -5,04 -0,73 -3,80 33,05 -4,57 1,02
2010 | 101,48 -4,00 0,00 -5,93 -5,35 -3,41 3,54 -6,21 -5,74
2011 58,54 -3,85 -0,08 -2,50 0,36 -2,57 -2,59 -0,96 -2,79

Saltinis: Sudaryta darbo autorés

3.3 lenteléje pateikiami kiekvieno Lietuvos komercinio banko kapitalo rezervo
galimiems nuostoliams dengti kitimas atitinkamu laikotarpiu apskaiciuotas pagal J. Saurina ir
G. Jimenez (2005) sitilyta modelj. Kuo didesnis konkretaus banko paskoly apimties augimo
tempas, tuo daugiau ekonominio kapitalo turéty atsidéti bankas, siekdamas apsisaugoti nuo
galimo nuostolio. Neigiama DI rodiklio reikSmé rodo, kad banko paskoly apimtis auga

létesniais tempais nei viso bankinio sektoriaus, todél anot mokslininky, toks bankas gali savo
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turimg rezerva sumazinti. Be to, mokslininkai i$skiria, kad Sio rodiklio reikSmé pakilimo metu
biina teigiamg, o nuosmukio metu — neigiama.

Sis suformuotas modelis yra labai paprastas jrankis, skirtas vertinti kredito rizika,
atsiradusig dél ciklidkos skolinimo politikos. Si rizikos ribojimo priemoné néra skirta pakeisti
egzistuojan¢ius modelius, bet siekia labiau juos sustiprinti. Taigi, buvo sukurtas specifinis
rizikos ribojimo modelis, skirtas jau individualiai identifikuotam sutrikusiam turtui, ir
priemoné padengti homogeninéms paskoly grupéms buidingus nuostolius (pvz. patirtus, bet
dar neidentifikuotus individualiy paskoly nuostolius). Taigi, pilna paskoly nuostoliy

apsisaugojimo priemonés schema biity:

LLPia=specif.+gAC+ai(AlogC-y)AC , (3.2)
kai 0;=0,5 arba 1,25 ir g, jvertina paskolos vienetui btidingg nuostolj; kur visos kredito
rizikos ribojimo priemonés yra ne daugiau nei konkretus kintamasis (specif.) plius ty
nuostoliy, kurie priklauso nuo skolinimo ciklo pozicCijos, testavimas nepalankiomis sglygomis.
Duota, jog nuostoliy (g) vertinimas yra nezinomas narys. Nepalankiy salygy testavimas yra
asimetriskas per laikotarpj, kai budingi nuostoliai gali biiti labai mazi per pakilimo periodg ir
labai didelj nuosmukio metu. Stai kodél pakilimo laikotarpiu turima teigiama rizikos
ribojan¢io modelio reik§mé ir neigiama per recesija. Be to, paskutinis (3.2) lygties narys gali
biti interpretuojamas kaip paslépty nuostoliy testavimas nepalankiomis sglygomis. Taigi, kai
paskoly portfelis perauga vidutinj istorinj augimo tempag, rizikos ribojimo priemoné yra
teigiama arba neigiama bet kokiu atveju.

Sis mokslininky suformuotas modelis yra labai paprastas ir rizikq ribojantis protingas
jrankis, skirtas kovoti su kredito rizika, atsiradusia dél cikliskos skolinimo politikos. Nuostoliy
svarbiausia dalis buvo laikoma kaip papildoma kredity rizikos ribojimo priemoné. Kaip
alternatyva, ji gali buti skaiciuojama pavyzdziui, kaip kapitalo pakankamumo dalis
reikalaujama pagal Bazelio Il Pilar 2. Todél banky prieziuros institucijos, remdamiesi savo
patirtimi pagal kredito ciklus ir kredito rizikg, gali reikalauti banky turéti aukstesnj kapitalo
lygj per pakilimg siekiant apsisaugoti nuo ateityje galimy kredity vystymosi problemy
(Jimenez, Saurina, 2005).

3.3. Pasiulymai kredito rizikos valdymo sistemos tobulinimui

Veiksmingo kredito rizika valdymo turi siekti tiek komerciniai bankai, tiek ir visa
bankinio sektoriaus sistema. Valdant kredito rizika, reikia atsizvelgti | tai, kad ji susijusi ir su

kity rusiy rizika. Veiksminga kredito rizikos valdymo sistema apima kredito rizikos valdymo

strategija, kreditavimo politika, kredito rizikos limity sistema, kitas kredito rizikos valdymo
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priemones ir procediras, taip pat kredito rizikos valdymo kontrole ir audita, kurie leidzia
kontroliuoti banky prisiimamg nustatyto dydzio kredito rizikg ir siekti didziausio pagal rizika
jvertinto pelno. Priemones, kuriomis siekiama veiksmingo kredito rizikos valdymo,
kiekvienas bankas pasirenka individualiai, atsizvelgdamas j savo veiklos ypatumus. Lietuvos
Centrinis Bankas palicka teis¢ kiekvienam komerciniam bankui individualiai pasirinkti
kredito rizikos valdymo modelius ir nusistatyti indikatorius, j kuriuos atsizvelgiama
formuojant ir paskirstant turimus isteklius. Vieningo modelio nebuvimas pasunkina kredito
rizikos valdymo priezilira Lietuvos bankiniame sektoriuje. Jei Lietuvos Centrinis Bankas
formuoty ir nustatyty vieningg kredito rizikos valdymo sistema, biity galima apsaugoti visa
bankinj sektoriy nuo galimy ekonomikos Soky ir finansiniy institucijy sukrétimy. Grieztas
ribojimas ir paskoly politikos priezilrg suteikty stabilumg komerciniams bankams
kreditavimo veikloje. Vieningos rizikos maty sistemos skaiCiavimas ir interpretavimas turéty

Lietuvos Centrinio banko sitilomas testavimas nepalankiomis sglygomis pagal M. A.
Segovieno Basurto (2007), P. Padilla (2007) suformuluota modelj turéty biiti griez¢iau
reglamentuotas ir privalomas kiekvienam komerciniam bankui.

Apjungiant testavimg nepalankiomis salygomis ir G. Jimenez bei J. Saurina (2005)

naujgja rizikos ribojimo priemong, formuojamas kredito rizikos valdymo modelis (zr. 3.1

uy

paveikslg).
Makroekonominiy \
Ekonominés Paskoly Nuostolio rodikliy jtraukimas
situacijos portfelio tikimybés —_—
Lietuvoje kokybés jvertinimas Koreliacijos
vertinimas analizé apskaiCiavimas
— o _ CoPoD CIMDO
Pirmas Zingsnis
J
_ A
Kapitalo rezervo Scenarijy
apskai¢iavimas ir - modeliavimas
nustatymas pagal paskoly riisis
Verslo >
paskolos Vartojimo
\ ) Biisto paskolos
paskolos
Ketvirtas zingsnis J

3.1 pav. Lietuvos Centriniam Bankui sitilomas kredito rizikos valdymo modelis
Saltinis: Sudaryta darbo autorés
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3.1 paveiksle pateikiamas kredito rizikos valdymo modelis sitilomas taikyti kiekvieno
komercinio banko veikloje atsizvelgiant | jo specifikg. Pirmas Zingsnis apima ekonomings
situacijos jvertinimg Lietuvoje. Tai galéty biiti atliekama vienos institucijos, pvz. Lietuvos
Centrinio Banko eksperty. Kiekvienas komercinis bankas atliecka savo paskoly portfelio
analize ir, atsizvelgdamas ] neveiksniy paskoly apimt] visame portfelyje jvertina galimo
nuostolio tikimybe. Antras Zingsnis apima makroekonominiy indikatoriy jtraukimg ir
koreliacijos tarp nuostolio tikimybés bei makroekonominiy rodikliy apskai¢iavimg naudojant
CoPoD ir CIMDO skai¢iavimo metodologijas. Ivertinus ir nustadius pagrindinius
kintamuosius, kurie gali jtakoti paskoly portfelio kokybés kitima, scenarijai, kuriais remiantis
planuojami kapitalo rezervai galimiems nuostoliams padengti (treCias ir ketvirtas Zingsnis).
Scenarijai, atsizvelgiant | atskiry rusiy paskoly jautrumg skirtingiems makroekonominiams
indikatoriams, kuriami kiekvienai paskoly riisiai. Reikiamo kapitalo galimiems nuostoliams
apskaiCiavimas gali buti atlickamas remiantis 3.2 formule, kur specif. — tam tikras kapitalo
dydis, nustatytas Lietuvos Centrinio Banko (procentiné dalis nuo konkretaus komercinio
banko paskoly portfelio arba tam tikras normatyvas), 0 gAC ir oj(AlogC-y)AC,
apskaiciuojami remiantis banko paskoly portfelio augimo apimtimi.

Lietuvoje néra reglamentuotas grieZtas reikalavimas bankams formuoti specialiuosius
atid¢jinius, tod¢l dauguma banky neformuoja specialiyjy atid¢jiniy visoms kreditinéms
operacijoms. Atid¢jiniai galimiems nuostoliams dél blogy paskoly turéty buti paskirstomi
visoms skolinimo operacijoms, remiantis surinktos statistinés medZiagos analize. Tai
garantuoty reikiama atidéjiniy lygj, kuris biity padidintas specialiaisiais atid¢jiniais atskiroms
uzdelstoms blogoms paskoloms padengti.

Norédami sumazinti rizika, kiekvienas bankas turéty remtis vieninga kreditavimo
politika, kuri blty nustatyta ir sukurta Lietuvos Centrinio Banko. Reikty numatyti, kaip
komerciniuose bankuose siekiama paskoly portfelio kokybés, didziausio pelno esant
priimtinai rizikai, nustatyti bankui priimting kredito rizikos lygj, iSvardinti kredito rizikos
valdymo strategijos jgyvendinimo priemones. Taciau kreditavimo politika turi bati
pakankamai lanksti, leidzianti tinkamai reaguoti j besikei¢iancig iSorés ir vidaus aplinka.

Labai svarbu parengti ir pateikti tikslig informacijg apie prisiimtg kredito rizikg ir jos
valdyma. Kiekviename komerciniame banke biitina vykdyti nuolating kapitalo pakankamumo
prisiimtai kredito rizikai padengti, pelningumo ir paskoly kokybés kontrole.

Dar viena Lietuvos bankuose egzistuojanti problema — teisingas paskolos gavéjo
kreditingumo jvertinimas. Neturint tinkamos kredito rizikos jvertinimo metodologijos,
negalima teisingai jvertinti teikiamy paskoly arba iSduoti paskoly rizikos lygio, priimti
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adekvacius veiksmus, vykdant paskoly monitoringg, nustatyti limitus ir paliikany normas,
atsizvelgiant | skolininko rizika, suformuoti specialiuosius atidéjinius. Naudojant vidine
reitingavimo sistema, Lietuvos bankai nesunkiai iSspresty limity nustatymo metodologijos
problema bei palengvinty rizikos premijos nustatymo skai¢iavimus.

Banko kreditavimo politika ar kitos priemonés turi uztikrinti, kas paskoly portfelio
dydzio, rinkos dalies siekimas netaptu svarbesniu uz kitus ar net vieninteliu tikslu. Teikiant

paskolas turi biiti atsizvelgiama ir j pelng, ir j prisiimamgq rizikq.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS
Apibendrinant teorines tyrimo i$vadas apie banko teikiamus kreditus, galima teigti,

jog kreditas — tai tam tikra piniginiy santykiy forma, kai paskolinami pinigai tam tikram laikui
uz tam tikrg atlygj. Kreditiniame sandoryje visuomet dalyvauja du subjektai: skolintojas ir
skolininkas, o pagrindiniai kredito sutarties elementai: objektas, terminas ir paliikanos.
Kredito rizika — viena i§ svarbiausiy rizikos rasiy, kurias gali patirti bet kuri finansiné
institucija, uzsiimanti kreditavimo veikla. Tai rizika, kad skolininkas nesugebés jvykdyti savo
prisiimty jsipareigojimy bankui. Komerciniai bankai turéty atkreipti didesnj démesj | savo
paskoly portfelj ir visomis iSgalémis stengtis uztikrinti kuo veiksmingesnj ir pelningesnj
kreditavimo veiklos rezultata.

Kredito rizikai apskaic¢iuoti buvo taikomi du metodai: diskriminantiné analizé ir
logistiné regresija. Véliau pradéta naudoti ir kitus metodus: sprendimy medzius, dirbtinius
nervy tinklus ir t. t. Mokslinéje literattiroje pateikiama daug jvairiy rizikos valdymo modeliy,
priemoniy ir metody. Darbe sugrupuoti uzsienio Saliy mokslininky apraSyti modeliai ir
suskirstyti ] atitinkamas grupes: jsipareigojimy nevykdymo modeliai, kredito pozicijos
modeliai, ir portfelio nuostolio modeliai.

Maziesiems ir paprastesne veikla uzsiimantiems bankams valdant kredity rizika reikty
taikyti kredity rizikos limitus, stebéti kredito rizikos Saltinius, apie juos informuoti banko
vadovybe ir atlikti testavimg nepalankiomis sglygomis. Nors egzistuoja zZymiai platesnis
kredito rizikos valdymo priemoniy, taciau jos néra tokios populiarios ir i§vystytos Lietuvoje.

[Sanalizavus dinaminj ir struktiirinj Lietuvos komerciniy banky suteikty kredity
kitimg, galima teigti, kad kriziniu laikotarpiu (2008-2011 m.) paskoly apimtys sumazéjo
daugiau nei trec¢daliu (35,34%). Daugiausiai paskoly suteiké AB SEB bankas, uzimdamas
didziausig rinkos dalj. Daugiausiai paskoly suteikiama priva¢ioms jmonéms.

Lietuvos bankiniame sektoriuje kreditavimo srityje finansiné ekonominé krizé padaré
daug nuostoliy. Smarkiai iSaugo paskoly vertés sumazéjimas, specialieji atidéjiniai pasieke
neigiamg rodiklio reikSme, o neveiksniy paskoly dalis paskoly portfelyje uzima didele dalj.

Atlikus banky sektoriaus rizikos ribojan¢iy normatyvy analize, galima teigti, kad per
2008-2011 m. Lietuvos komerciniai bankai vykdé visus Lietuvos Centrinio banko iskeltus
reikalavimus. Taciau smarkiai padidéjusios likvidumo ir kapitalo pakankamumo rodikliy
reikSmés rodo, kad bankai vykdé konservatyvia veikla, apsaugodami save nuo didesniy ir taip
skaudziai paveikusios krizés padariniy. Kalbant apie banky pelningumus, galima daryti

iSvada, kad skaudziausiai bankai nukentéjo 2009 m., 2011 m. tieck ROA, tiek ROE rodikliy
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reikSmés buvo teigiamos, tod¢l tai galéty buti laikoma kaip atsigavimo signalas po
ekonomingés recesijos.

Nagrinéjant Lietuvoje taikomas kredito rizikos valdymo priemones, Lietuvos
Centrinis Bankas pateikia, kad siekdamas jvertinti Salies banky sistemos atsparumg
nepalankiems sukrétimams Lietuvos bankas periodiSkai atlieka banky sistemos likvidumo ir
kredito rizikos testavimg nepalankiausiomis sglygomis. Lietuvos Centrinis Bankas palieka
teise kiekvienam komerciniam bankui individualiai pasirinkti kredito rizikos valdymo
modelius ir nusistatyti indikatorius, | kuriuos atsizvelgiama formuojant ir paskirstant turimus
iSteklius. Vieningo modelio nebuvimas pasunkina kredito rizikos valdymo prieziiirg Lietuvos
bankiniame sektoriuje. Jei Lietuvos Centrinis Bankas formuoty ir nustatyty vieningg kredito
rizikos valdymo sistema, buity galima apsaugoti visg bankinj sektoriy nuo galimy ekonomikos
Soky ir finansiniy institucijy sukrétimy. Grieztas ribojimas ir paskoly politikos priezitirg
suteikty stabilumg komerciniams bankams kreditavimo veikloje. Vieningos rizikos maty
institucijos.

Apjungiant testavimg nepalankiomis salygomis ir G. Jimenez bei J. Saurina (2005)
naujaja rizikos ribojimo priemong, darbe sitilomas kredito rizikos valdymo modelis.

Kedito rizikos valdymo modelis sitilomas taikyti kiekvieno komercinio banko veikloje
atsizvelgiant | jo specifika. Pirmas Zingsnis apima ekonomings situacijos jvertinimg Lietuvoje.
Tai galéty buti atliekama vienos institucijos, pvz. Lietuvos Centrinio Banko eksperty.
Kiekvienas komercinis bankas atliecka savo paskoly portfelio analiz¢ ir, atsizvelgdamas i
neveiksniy paskoly apimtj visame portfelyje jvertina galimo nuostolio tikimybe. Antras
zingsnis apima makroekonominiy indikatoriy jtraukimg ir koreliacijos tarp nuostolio
tikimybés bei makroekonominiy rodikliy apskai¢iavimg naudojant CoPoD ir CIMDO
skaiCiavimo metodologijas. Jvertinus ir nustacius pagrindinius kintamuosius, kurie gali jtakoti
paskoly portfelio kokybés kitima, scenarijai, kuriais remiantis planuojami kapitalo rezervai
galimiems nuostoliams padengti (trecias ir ketvirtas zingsnis). Scenarijai, atsizvelgiant |
atskiry rtsSiy paskoly jautrumag skirtingiems makroekonominiams indikatoriams, kuriami
kiekvienai paskoly riisiai. Reikiamo kapitalo galimiems nuostoliams apskaiciavimas gali biiti

atliekamas remiantis G. Jimenez ir J. Saurina (2005) modeliu.
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