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SANTRAUKA

Lina Naguleviciené
Atsiskaitymai vekseliais: problemosir sprendimai
Magistro darbas

Magistro darbe analizuojama atsiskaitymu vekseliais sisema, verso finansavimo naudojant
vekselius galimybés ir reikSmé Salies komerciniy banky ir tkio subjekty veikloje. Siekiant
igyvendinti pasirinkta tiksla, susisteminti ir apibendrinti Lietuvos ir uzsienio autoriy nagrinéti
atsiskaitymy vekseliais teoriniai aspektai. Nustatyta tikio subjekty jsipareigojimu vekseliaisir Salies
bankuose diskontuoty vekseliy struktira, lygis ir tendencijos palyginant gautus rodiklius su kitomis
verslo finansavimo formomis. |Sanalizuoti uZprotestuoty vekseliy vieSo registro duomenys, siekiant
nustatyti nemokéjimo pagal vekselius dinamika bei vekselio sumos ir termino esminius dydzZius ir
ju sklaida. Atliktas iSsamus vekselio naudojimo komercinéje veikloje intensyvuma lemianciy
priezasCiy tyrimas — nustatytos problemos, su kuriomis susiduria atsiskaitancios vekseliais imonésiir
ju nenaudojimo priezastys. Magistro darbo konstruktyviojoje dalyje pateikiamos imoniy
atsiskaitymy vekseliais tobulinimo ir optimalaus panaudojimo rekomendacijos, atitinkancios esama
Salies ekonoming bei juriding situacija.

SUMMARY

Lina Naguleviciené
Payments by Drafts: Problems and Solutions
Master’ s work

In the Master’s Paper the system of payments by drafts, opportunities of business funding with
the help of drafts as well as their significance in the activities of the national commercial banks and
economic entities are analysed. In order to reaize the selected aim, the theoretical aspects of
payment by drafts, analysed by Lithuanian and foreign authors, were systematized and generalized.
Structure, level and trends of the obligations with drafts of the economic entities and the drafts,
discounted in the national banks, comparing the indices obtained with other business financing
forms were established. Public registry data on the objected against drafts was analysed in order to
find out dynamics of non-payment by drafts as well as essential sizes and spread of the draft
amounts and terms. Thorough investigation of the reasons, predetermining the intensity the draft is
used in the commercial activities was performed: issues encountered by the companies using drafts
aswell asreasonsfor the drafts aren’t used were established. In the constructive part of the Master’s
Paper | suggest recommendations for improvement and optimum use of the payment by drafts in
line with the current economic and legal situation in the country.
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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Prekybiniai rySiai ne tik su Salies, bet ir su uzsienio partneriais salygoja
atsiskaitymy, ypa¢ tarptautiniy, budy ir metodikos, paplitusiy Vakaruose, recepcija ir taikyma
Lietuvoje. Viena iS svarbiausiy kiekvieno prekybinio sandorio salygy — atsiskaitymo forma,
apimanti atsiskaitymo buda, laika, vieta ir mokéjimo valiuta. Kiekvienai sandorio Saliai svarbu
pasirinkti tinkama atsiskaitymo bida, nes ju interesy konfrontacija lemiaty bady jvairove. Skirtingi
apmokeéjimo budai — tai jvairas minéty keturiu elementy deriniai, kuriuos panaudojus bandoma
apsaugoti vienokius ar kitokius sandorio Salies interesus. Nors atsiskaitymuose tarp tkio subjekty
yra paplite mokéjimo pavedimai arba grynigji pinigai, tatiau toks bidas ne visuomet tenkina
mokétoja ir pinigu gavéja.

Pleciantis mainy sandoriy geografijai ir ekonomikoms tampant vis atviresnémis, daznai
konkurencinguma rinkoje lemia ne tik prekiy kainos ir kokyb¢, bet ir galimybé sitlyti palankesnes
atsiskaitymo salygas verslo partneriams. Did¢ja poreikis liberalesniems apmokéjimo terminams,
atsiranda ekonominis tikslingumas teikti komercinj kredita. Siy mainy procese sandorio Zalys nori
kuo sklandziau jvykdyti prekiy ir pinigy mainus, sumazinti sandorio rizika bei turéti galimybe
vienai ar abiem sandorio Salims gauti finansavima.

Daugelyje pasaulio Saliy tiek vietiniai, tiek tarptautiniai atsiskaitymai vyksta parduodant prekes
skolon, taciau komerciniame kredite, kaip ir kiekviename finansiniame sandoryje, egzistuoja
kreditinés rizikos elementas, tai yra paties kredito negrazinimas ar terminy praleidimas. Be to, dél
apyvartiniy léSy trikumo ne visos jos turi galimybe kredituoti verslo partnerius, atidedant pinigu uz
prekes apmokéjima.

Komercing praktika jtvirtino keleta dokumentiniy atsiskaitymo formuy (akredityvuy,
dokumentiniy inkaso, vekseliy), kurios yra kompromisinés abiem &alims ir nesudaro tokios
akivaizdZios persvaros kurios nors sandorio Salies naudai kaip iSankstinio mokéjimo ar atsiskaitymo
gavus prekes atvejais.

Viena iS dazniausiai tarptautinéje prekyboje naudojamy atsiskaitymo priemoniy - vekselis,
kuriuo iforminus skolinj isipareigojima, komercinj kredita galima nesunkiai paversti likvidZzia
finansine priemone. Vekselis, kaip atsiskaitymo negrynaisiais pinigais priemoné, yra labai
apyvartus, gana saugus, labai iSsamial reglamentuotas, galintis pagerinti ir paspartinti atsiskaitymus
tarp atskiry tikio subjekty, todél uzsienio Salyse jis yra gana placiai paplites. Nors Lietuvos teisés
aktai, reglamentuojantys vekseliy naudojima, pradéti formuoti daugiau kaip prieS deSimtmeti,
daugelis verdlo imoniy vis dar vengiajais naudotis.

Tyrimo naujumas. Vekselis Lietuvoje — dar pakankamai nauja atsiskaitymo priemong.

Daugdliui tkio subjekty triksta Ziniy ir patyrimo ja naudojant bei informacijos apie vekseliuy



veikimo mechanizma, atliekant finansinius atsiskaitymus. Sparciai auganti Lietuvos ekonomika ir
sékminga Vakary Europos patirtis suteikia vil¢iy, kad démesys vekseliams ir juy naudojimas tikinéje
apyvartoje ateityje gali tapti prioritetiniu. Nors mokslingje literatiiroje ir ivairiuose leidiniuose
aprasomos vekselio teigiamos ir neigiamos savybés, analizuojami istatymai ir naudojimo
atsiskaitymuose galimybés, taciau Sie duomenys néra susisteminti ir apibendrinti, pritaikant juos
&lies jmoniy verso plétimo ir finansavimo uZdaviniams spresti. Siame darbe atlikta detali
priezasCiy ir tendencijy analizé¢ leido pateikti praktiskai igyvendinama atsikaitymy vekseliais
gaimybiy ir plétros modelj.

Tyrimo objektas — veksdlis kaip atsiskaitymy negrynaisiais pinigais ir imonés verslo
finansavimo priemoné.

Tyrimo tikslas — nustatyti esama vekseliy naudojimo padéti Lietuvoje, identifikuoti
atsiskaitymy vekseliais problemasir pateikti pasialymus ju sprendimui.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISnagrinéti literataroje pateikiama vekselio samprata, naudojimo ypatumus ir Kryptis,

2. Remiantis mokslininky darbais, atskleisti teigiamas ir neigiamas vekselio savybes,

3. Atlikti jmoniy isipareigojimy vekseliais ir komerciniy banky diskontuoty vekseliy Lietuvoje
dinamikosir struktiiros andlize;

4. |Sanalizuoti uzprotestuoty vekseliy kitimo tendencijas ir sklaidos ypatumus,

5. Nustatyti pagrindines priezastis lemiancias atsiskaitymy vekseliais plétra;

6. Patikrinti, ar egzistuoja priklausomybg tarp pirkéju jsiskolinimo koeficiento ir pelningumo
rodikliy, pagal imoniy veiklos rasis,

7. Pateikti rekomendacijas, kaip optimaliau imonése panaudoti vekseliy teikiamas galimybes.

8. Atlikti lyginamaja imoniy apyvartinio kapitalo finansavimo formy analize;

Tyrimo metu i8keltos hipotezeés:

a Atsiskaitymy vekseliais plétros procesui jtaka daro Salies komerciniy banky vykdoma
atsiskaitymy vekseliaisir ju diskontavimo diegimo strategija, kuri yratik pradiniame etape.

ua Vekselis Salies imoniy veikloje gali bati efektyviai naudojamas ne tik kaip atsiskaitymo,
bet ir kaip verslo finansavimo priemongé.

Tyrimo metodai:

1. Medziagos rinkimo ir duomeny apdorojimo metodai, atliekant mokslinés literatiiros, teisiniy
dokumenty, banko dokumentu ir literatiiros lyginamaja analize, ivairiy verslo sektoriy imoniy
apklausa bei statistiniy duomeny rinkimas.

2. Duomeny apdorojimas ir analizé taikant matematinius - statistinius metodus: statistiniy

duomeny grupavimas, struktaros ir dinamikos rodikliy skaic¢iavimas, koreliaciné analizé.



Magistro darbo struktarg sudaro trys pagrindinés dalys. teoriné, analitine tiriamoji ir
konstruktyvioji.

Teorinéje dalyje apzvelgiama vekseliy atsiradimo bel vystymo istorija, pagrindinés
charakteristikos, rasys, taikymo principai, atsiskaitymuose vekseliais atsirandanti rizika, vekselio
privalumai ir trikumai, ju naudojimo galimybésir reiksSmeé.

Antroje dalyje analizuojami atsiskaitymu vekseliais ypatumai Lietuvoje. Atliekama tkio
subjekty isipareigojimu vekseliais, komerciniy banky diskontuoty vekseliy, uzprotestuoty vekseliy
registro duomeny, atsiskaitymy vekseliais paklausos ir paplitimo tarp Lietuvos imoniy analizé.

Konstruktyviojoje dalyje, remiantis teorinés ir praktinés dalies analize bel apklausos rezultatais,
patei kiamos rekomendacijos tikio subjektams, kaip optimaliau imonése panaudoti vekseliy teikimas
galimybes.

Magistro baigiamgjame darbe suformuluotos iSvados ir rekomendacijos, pateikti priedai bei
pagrindiniy savoky Zodynas.

Tyrimo rezultaty reikSmingumas:

Vekseliy kaip aternatyvios Siuolaikinés verdo finansavimo priemonés jvertinimas bei
panaudojimo galimybiuy suvokimas sukuria prielaidas Lietuvos imonéms dalyvauti Europos ir
pasaulio prekybos rinkose lygiagreciai su kitomis Vakary imonémis.

Pasitilytos atsiskaitymy vekseliais tobulinimo rekomendacijos, atitinkanc¢ios esama ekonoming
bei juriding situacija, reikalingos vekselio kaip atsiskaitymo priemonés naudojimo imonése proceso
igyvendinimui sprendziant apyvartos didinimo ir apyvartinio kapitalo finansavimo problemas.

Imoniy verslo finansavimui siilomos priemonés analizé bel talkymo galimybés galéty bati
naudingos bankams kaip moksliné medZiaga siekiant suintensyvinti vekselio naudojima ir jo

diskontavima.



1. ATSISKAITYMU VEKSELIAISYPATUMAI (TEORINISASPEKTAYS)

1.1. Vekselio esmé ir jo pagrindinés charakteristikos

1.1.1 Vekselio samprata

Vekselis — viena iS seniausiy atsiskaitymy negrynaisiais pinigais formy. PrieS pradedant
analizuoti atsiskaitymy vekseliais esme bel pagrindinius procedaros bruozus, bitina jau pacioje
darbo pradZioje nustatyti savoky ,, atsiskaitymas® ir ,,mokéjimas* reikSmes.

Literatiiroje S0s savokos daznai vartojamos kaip sinonimai, taciau nereikia pamirsti skirtingo ju
turinio. Atsiskaitymas platiaja prasme papildo mokéjima, kadangi mokéjimas téra vienas iS
atsiskaitymo budy, o biitent atsiskaitymas pinigais.

Atsiskaitymo savoka pateikia teises Zodynas. , atsiskaitymas® (angl. Settlement, atitinka
bendrosios lietuviy kalbos zodi — ,, atsiskaitymas®, kaip visiSkas tarpusavio prievoliy, isipareigojimy
ivykdymas) yra paZzado ar sutarties jvykdymas (Collin, 1997). Siauresne teisine prasme,
atsiskaitymas apibréziamas kaip pazado, pareigos ar isipareigojimo kreditoriui vykdymas,
perduodant jam pinigus ar kitas vertybes, kartu skolininkui pasitlius, o kreditoriui sutikus juos
priimti, taip visai ar iS dalies padengiant isiskolinima ar patenkinant isipareigojima (Civilka, 2002).

Siame darbe terminas , atsiskaitymai* bus naudojamas siauresne prasme — kaip atsiskaitymas
pinigais. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso XLVII skyriaus , Atsiskaitymai“ 6.930 straipsnis
nustato: ,Atsiskaitymai negrynaisiais pinigais atliekami naudojant mokéjimo pavedimus,
akredityvus, ¢ekius, vekselius, inkaso ir kitas jstatymy nustatytas atsi skaitymu priemones”.

Analizuojant skirtumus tarp savokuy reikia pabrézti, kad , atsiskaitymai* suponuoja tam tikro
isipareigojimo ar skolos buvima, kai skola ar jsipareigojimas néra ,,mokéjimo* salygos bitinas
elementas. Taigi, Siuo poziariu atsiskaitymuy savoka apima platesnj santykiy rata nei mokéjimo
savoka. Sios syvokos papildo vieng kita, todel daZniausiai tiek teisés aktuose tiek jvairioje
literatiiroje jos yra tapatinamos. Siame darbe savoka ,, atsiskaitymai* bus naudojama tik piniginiams
atsiskaitymams, vykdomiems tiek turint prievol¢ sumokéti, tiek ir neturint tokios prievolés,
apibrézti. Tokiu budu savokos,, mokéjimas® ir ,, atsiskaitymai bus naudojamos kaip sinonimai.

Vekselis — vertybinis popierius zymintis grieztai istatymo reglamentuotos formos pinigini
iSipareigojima, tali yra terminuota piniging prievolg. Tali skolos dokumentas, kuriuo ji iSraSantis
asmuo besalygiskai jSipareigoja tiesiogiai arba netiesiogiai sumokéti tam tikra suma vekselyje
nurodytam asmeniui pats arba paveda tai padaryti kitam — trecigjam asmeniui (Vaskelaitis, 2001).
Taip pat & savoka apibréZiama 1930 m. Zenevos konvencijoje, kitose Lietuvos Respublikos autoriy

knygose ir darbuose apie piniginius atsiskaitymus bei uzsienio literatiroje. LR isakomuyjy ir
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paprastyjy veksdliy jstatyme vekselio savoka papildyta taip: , vekselis iSraSomas jstatymo nustatyta
tvarka®. G. Startiené vekseli apibrézia kaip mokéjimo priemong (Startiene, 2002), ir teigia, kad jis
yra vienas iS likvidziausiy vertybiniy popieriy. Rusy literattiros Saltiniuose (Belov, 1992) vekselis
aiskinamas kaip rasytinis mainy dokumentas ir piniginis isipareigojimas. Placiaja prasme vekselis
yragrieztal standartizuotos formos atsi skaitymo dokumentas (Baticeva, 2006).
Vekselis gali bati naudojamas (Startiené, 2002):
@ kaip nedokumentinio mokéjimo instrumentas,
@ kaip mokéjimo instrumentas, esant dokumentinio mokéjimo salygai (pvz., dokumentinio
inkaso arba akcepto akredityvo atveju);
@ partneriams susitarus dél kredito suteikimo:
trumpalaikio finansavimo atveju;
vidutinés trukmes ir ilgalaikio investiciniy prekiy finansavimo atveju (placiausiai
paplitus —forfeitingas).

V. Vaskelaitis vekselio naudojimo paskirtj apibréZia konkreciau ir paprastiau — vekselis gali
bati naudojamas kaip mokéjimo priemoné, kaip laidavimo dokumentas arba kaip dokumentas banko
paskolai gauti (Vaskelaitis, 2001). Tai reiskia, kad vekseliai naudojami: juridiniy ir fiziniy asmeny
skolai iforminti uz iSsimokétinai gautas prekes, suteiktas paslaugas ir atliktus darbus, banko kreditui
gauti, apdrausti banko paskolas ju gavéjy iSduodamais vekseliais.

Imoniy tarpusavio atsiskaitymuose vekselis atlieka keleta funkciju, kuriu svarba priklauso nuo
mainy sandorio ypatumy. Vekselis yra (Startienée, 2002):

kreditinis (mokejimo) instrumentas — vekselis iSduodamas, siekiant apmoketi skola. Tagiau
skola sumokama tik tuo atveju, jei vekselis iS tikryju apmokamas, atéjus vekselio
apmokeéjimo terminui;
draudimo instrumentas — Sia funkcija vekselis atlieka, nes jame nurodytas tikslus mokéjimo
terminas. Be to, tai susije su vekselio proceso ypatumais;
kredito (finansavimo) instrumentas — Si funkcija apima kelis aspektus:

1) vekselio davéjas gali atideti vekselio apmokéjimo termina;

2) vekselioturéetojas gali diskontuoti vekselj kredito institute;

3)  veksdisgali bati rediskontuojamas banke.
kapitalo investavimo instrumentas — vekselio davéjas, atidédamas jo apmokéjimo termina,
nustato vekselio galiojimo laikotarpiui paliikany norma. Jeigu vekselis néra diskontuojamas

banke, tai apskaiciuotos paliikanos tampa vekselio davéjo kapitalo prieaugiu.
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KREDITO KLASIFIKAVIMO KRITERIJAI

Susitarimo Apdraudimo — Kredito Paliikany Vieta Gaveéjasir
budas badas terminai M radys skolinimosi |
tikdas
| Neapdrausti ‘| Iki pareikalavimo| / \
4-| R’niginis| | Prekinis |-P
| Vidaus | | Uisieni0|
—‘ Apdrausti —‘ Terminuoti |
->| Tiesioginis banko |
—>| Fiksuoty paltkany |
'>| Hipoteka | v
->| Overdraftas |
—>| Kintamujy paltkany |
->| Ikei¢iant turta |
->| Krediting linija |
—>| Paprastyju palikany |
->| Draudimu |
->| Kredito kortele |
—>| Kimtamyjy paltkany |
->| Laidavimu |
"| Vekseliai |
->| Garantija |
->| Obligacijos |
| Valstybinis |<—
->| Faktoringas |
| Imoniy, organizaciju |<—
->| Forfeitingas |
| Gyventoju |<—
| Tarpbankinis |4—
4-| Komercinis kreditas |4- | Trumpalaikiai |<—
| Lizingas |<- | Vidutinés trukmes |<—
->| Vekseliai | | Ilgalaikiai |<—
->| Atvira sgskaita |

1 pav. Kredity klasifikavimo kriterijai ir rasSys

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Alekneviciengs, V. (2005). Finansai ir kreditas., http://www.veksel forekc.ru.

Taigi imoniy atsiskaitymuose tiesioginio komercinio kredito procese vekseliai yra pirkéjo
pasiZzadéjimas sumokeéti  tiekéjui uz parduotas prekes ir paslaugas. Esant netiesioginiam
komerciniam kreditui, vekseliai, kaip mokéjimo dokumentai, gali bati superkami diskonto namu,
faktoringo, forfeitingo ir Kity finansy institucijy, o bankai, diskontuodami vekselius, gali isduoti
paskolas tikio subjektams.

1.1.2. Teisinisreguliavimas

Vekseliy i&raSyma, operacijas su jais ir pagal vekseli jSipareigojusiy asmeny santykius

reguliuoja civilinés ir komercinés teisés normos, taip pat speciali teists Saka — vekseliy teise.
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Veksdliy teise — nacionalings ir tarptautinés teises normy, reguliuojanciy vekselinius santykius ir
operacijas visuma. Dauguma valstybiy remiasi unifikuota vekseliy teise. Yra dvi pagrindinés
pasaulines vekseliy teises sistemos — Zenevos bendroji vekseliy teise ir Angly — amerikieciy vekseliy
teise (Beliakov, 1992).

Pirmoji grindziama pagrindiniu tarptautiniy vekseliy teisss aktu — 1930 m. Zenevos vekseliy
konvencijoje patvirtintas Bendrasis jstatymas dél jsakomojo ir paprastojo vekselio. Salys
Konvencijos dalyvés (Austrija, Belgija, Brazilija, Vokietija, Grakija, Danija, Italija,
Liuksemburgas, Monakas, Olandija, Norvegija, Lenkija, Portugalija, Suomija, Pranciizija, Svedija,
Sveicarija, Japonija ir kt.) vadovaujas Siuo jstatymu nacionalingje teistje. Sios Zalys patenka i
Zenevos veksaliy teises sistema.

Kita vekseliy teisés sistema sudaro anglosaksy teisés valstybés. DidZioji Britanija, kurioje
veikia 1882 m. Istatymas dél jsakomujy vekseliy, ir Jungtines Amerikos Valstijos; jose vekselinius
santykius reguliuoja 1962 m. Bendrasis prekybos kodeksas, ir valstybés kuriy vekseliy teisé is
esmés pakartoja pirmujy minéty istatymy nuostatas (Vasariené, 2001).

Atskira grupe sudaro valstybés (Ispanija, Egiptas, Meksika ir kitos (Beliakov, 1992), kuriy
vekseliy teisé nejeina né i viena pagrinding teises sistema ir néra grindziama kokiu nors bendru
visoms valstybéms istatymu. Daugumos Sios grupés valstybiy istatymai grindziami vadinamuoju
pranciiziskuoju ,,ikizeneviskuoju* vekseliy teisés tipu (1807 m. Prancuzijos prekybinis kodeksas).
Galima iSskirti Zenevos vekseliy teisés sistemos pogrupi — jam priklauso Salys — AlZyras,
Argentina, Afganistanas, Bulgarija, Burkinafaso, Gaitis, Gabonas, Gvinéja, * ambodZa, Kameriinas,
Kosta Rika, Laosas, Libanas, Libija, Marokas, Nigerija, Zairas, ir kitos, kurios néra prisijungusios
prie Zenevos konvencijos, tatiau pastaroji yra Sy Saliy vekseliy jstatymo pagrindas.

Daugumoje Europos 3aliy vekseliy jstatymai yra panasis, nes remiasi 1930 m. Zenevos
susitarimu apie vekseliy teisés suvienodinima. Siekiant iSvengti problemy atsirandanciy naudojant
tarptautiniams atsiskaitymams jsakomuosius ir paprastuosius vekselius, 1930 m. hirzelio 7 d.
Zenevoje pasiradyta Konvencija dél istatymy koliziju naudojant jsakomuosius ir paprastuosius
vekselius. Konvencijoje aptariami asmeny atsakomybés pasiraSant jsakomuosius ir paprastuosius
vekselius klausimai, isipareigojimy pagal vekseli atsiradimo pagrindai, ieSkiniai regreso tvarka,
protesto forma bei terminai ir kiti vekseliy naudojimo klausimai. Sia konvencija yra pasiraSiusios
valstybés, kurios priklauso skirtingoms vekseliy teisés sistemoms — Kolumbija, Ispanija (Ispanijair
Kolumbija priskiriama valstybéms, kuriy vekseliy teis¢ néra grindziama bendru teisés aktu,
Ispanijoje atsiskaitymus vekseliais reguliuoja Ispanijos prekybos kodeksas, Kolumbijoje —
Kolumbijos prekybos kodeksas) (Belov, 1996). 1988 m. Jungtiniy Tauty generaliné asambléja
patvirtino nauja konvencija dél tarptautiniuy vekseliy ir skoliniy pasiZzadéjimu. Jis yra patrauklesnis
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ir pranaSesnis, bet sudétingesnis negu iki tol buves. Sioje konvencijoje atsiZvelgta i valstybiy
teisines sistemas, prakting vekseliy panaudojimo patirti.

Istorijos Saltiniai skelbia, kad dabartingje Lietuvos teritorijoje nuo XI1X a. iki XX a 4 — gjo
deSimtmecio pradzios vekseliy naudojimas buvo reguliuojamas trimis istatymais: Uznemunéje —
Napoleono kodeksu, Klaipédos kraste — Vokietijos istatymu, o kitoje dalyje — carinés Rusijos
vekseliy jstatymu. 1919 m. Lietuvos Vyriausybé iSleido vekseliy jstatyma, pagal kurj atsiskaitymai
vykdavo markémisir auksinais.

Lietuvoje veksdliai atsirado XIX air sparciai plito. 1919 m. — 1940 m. , vekseliniy pinigy”
apyvartasudaré 2,5 karto daugiau nei , piniginiy“.

1938 m. spalio 1 d. priimtas Lietuvos Respublikos vekseliy jstatymas, kuris buvo parengtas
remiantis 1930 m. Zenevos vekseliy konvencijoje jtvirtintu paprastyjy vekseliy istatymu. Tai
supaprastino tarptautine prekyba ir salygojo platesnius prekybinius rySius. Lietuvai buvus SSSR
nare vekseliai naudoti tik atsiskaitant su uzsienio valstybémis.

1992 m. birzelio 30 d. priimtas Lietuvos Respublikos vekseliy istatymas, 1993 m. Lietuvos
bankas patvirtino vekseliy naudojimo taisykles, 1994 m. buvo priimtas notariato jstatymas, kad
vekselius protestuoja notarai, 0 1995 m. Vyriausybé patvirtino vekseliy ir ¢ekiy protestavimo
taisykles.

1999 m. kovo 16 d. priimtas naujos redakcijos Lietuvos Respublikos isakomuju ir paprastyju
vekseliy istatymas, kuriame vartojamos savokos tiksliau atitinka Zenevos konvencijos patvirtinta
Vieningo jsakomuyju ir paprastuju vekseliuy jstatymo projekta. [statyme laisvai interpretuojamas
Konvencijos tekstas, nebuvo naudojamas autentiSku original o tekstu (Vasarien¢, 2001).

Svarbiausia buvo tai, kad naujas jstatymas nustaté nauja tvarka gerokai palengvinancia
iSieSkojimo pagal protestuotus vekselius procesa (sumos iSieskomos be teismo).

1999 m. rugséjo 13 d. nutarimu patvirtintos Vekseliy naudojimo taisyklés, Vekseliy ir ¢ekiu
protestavimo taisyklés bei notary vykdomuyju jrasy atlikimo tvarka. Remiantis jomis vekseliai gali
bati naudojami asmeny isipareigojimams nacionaline arba uzsienio valiuta iforminti, jeigu tai
nepriedtarauja LR jstatymamsiir kitiems teisés aktams.

2000 m. vasario 17 d. Lietuva dar karta atnaujino prisijungima prie 1930 m. Zenevos
Konvencijos dél Vieningo isakomujuy ir paprastuju vekseliy istatymo.

Lietuvoje vekseliy isleidimo, pagal juos atsirandanciy reikalavimy pareiskimo bei patenkinimo
tvarka reglamentuoja Lietuvos Respublikos isakomujy ir paprastyju vekseliy istatymas. Vekseliai,
iSleisti pagal §i istatyma, cekia ir kitos Lietuvos Respublikos mokéjimy istatyme numatytos
mokéjimo priemonés Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy rinkos istatyme (2001 m., Nr. IX-

655) nelaikomi vertybiniais popieriais.
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1.1.3. Vekseliy rusysir ju cirkuliacijai badingos oper acijos

Vekseliy yrajvairiy raSiy ir literataroje jie skirstomi:

Pagal sandoriy aptarnavima arba pagal tai, kas juos iSraso;

Pagal atsiskaitymo pobudi;

Pagal apmokeéjimo termina.

Vekseliai, pagal tai kasjuos iSraso:

1. Finansy. Finansy vekselius leidzia Saliy vyriausybés, taciau gali bati ir vietos savivaldybiy
iSleisti municipaliniai vekseliai. Labiausiai pasaulinéje praktikoje yra paplite izdo vekseliai. Tai
trumpalaikiai Vyriausybés vertybiniai popieriai, kuriy paskirtis ne tik finansuoti Vyriausybés
iSlaidas, bet ir paimti pinigus iS finansy ir kredito sistemos. Jie yra likvidziaus pinigy rinkos
finansinial instrumentai, kuriuos gali isigyti ir fizinial, ir juridiniai asmenys. Paprastai pajamos iS
vekselio laikymo iki jo apmokéjimo datos yra Zinomos jo iSleidimo momentu, todél pastarigji
vekseliai yralaikomi fiksuoty pajamy vertybiniais popieriais.

2. Bankinis. Tai banko skoliniai jsipareigojimai. Sie vekseliai yralabai placiai paplite Rusijoje.
Norédami pritraukti laikinai laisvas |éSas, bankai skolinasi iSfiziniy ir juridiniy asmeny, iSraSydami
jiems vekselius. 1S dalies Rusijos finansy rinkoje bankiniai vekseliai pakeicia sertifikatus ir
obligacijas. Taciau bankinio vekselio apmokéjimo terminas negali biti ilgesnis nel vieneri metai.
Naudodami bankinj vekseli bankai gali skolinti ir pasiskolinti vieni i$ kity. Rusy literataroje bankuy
vekselis yra vadinamas finansy vekseliu (Beliakov, 1992).

3. Dalinis. Dalinio vekselio emitentas — keli komerciniai bankai, kurie iSleidzia veksel| kartu.

4. Komercinis. 13rao tikio subjektai. Jo sudarymo pagrindas — realus komercinis sandoris. Siuo
vekseliu imoné besalygiskai iSipareigoja sumokeéti tam tikra suma vekselyje nurodytam asmeniui
(kitai imonei) arba pavedatai padaryti kitam.

Siuo vekseliu iforminamas vienos jmonés komercinis kreditas kitai jmonei. Pagrindinis
reikalavimas komerciniam vekseliui — gautos uz vekseli l¢Sos turi bati panaudojamos veiklos
iSlaidoms arba trumpalaikiam, o ne ilgalaikiam turtui finansuoti (Kancerevycius, 2004).

Daugeliui dideliy, stambiy JAV ir Anglijos firmy komerciniai vekseliai yra pigesné
finansavimo alternatyva, nei banko paskolos. Tal vienadidziausiy JAV skolos rinky (sudaro apie 25
proc. banky skolinimo vertés). Komerciniu vekseliy terminas dazniausiai bina iki 270 dienu.
PraktiSkai daugumos vekseliy galiojimo terminai yra nuo 5 iki 90 dieny, dazniausiai 30-35 dieny
(Kancerevycius, 2004). Nuo 1970m. (Zlugus Penn Central Transportation Co., kuri finansiSkai buvo
nepajégi apmoketi komercinius vekselius uz 82 min. USD) beveik kiekvienam vekseliui nustatomi

vienos ar keleto agentury reitingai, kurie yra labai svarbas. Agentiros, prekiaujancios jais,
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reikalauja trumpalaikés skolos grazinimo jrodymy ir be ju reitingy nesuteikia. Skolos grazinimo
Sdtiniai gali buti nuosavos emitento 1¢Sos arba banko kredito linijos. Komerciniai vekseliai yra
patraukli investicija, kai paltikany norma yra palyginti nepastovi ir investuotojai nenori pirkti
ilgesnio termino instrumenty, kol rinka nenurims. Pirminé vekseliy rinka yra aktyvi, taciau antrinés
rinkos aktyvumas yra mazas, investuotojai perka komercinius vekselius savo trumpalaikiams
investicijy poreikiams ir laiko juos iki iSpirkimo, jais néra prekiaujama birzose, paltikany norma
didesné nel izdo vertybiniy popieriu, nes ju likvidumas yra mazesnis.

Paprastai komerciniai vekseliai yra diskonto vertybiniai popieriai. Jie parduodami su nuolaida,
0 pasibaigus galiojimui sumokama nominali verté. Iki 1980 m. vekseliai buvo leidZziami fizine
forma. Dabar leidZiami kaip saskaity iSraSai. Atsiskaitymai tapo greitesni ir iSleidimo kastai
sumazéjo. Bankai leidZia komercinius vekselius finansuoti nebankinéms operacijoms — lizingui,
kortelems ir kt. Lietuvoje banky iSleisti komerciniai vekseliai yraretas instrumentas.

Euro komerciniy vekseliy (iSleisty Europoje) rinka yra mazesné. Euro vekseliy galiojimo
terminas nuo 60 iki 180 dieny.

JAV, Angdlijoje ir kitose Syse, kur yra iSvystytos finansy rinkos, imonés leidzZia | apyvarta
vekselius ne tik skolinantis, bet ir atsiskaitant uz prekes ir padaugas. Komerciniy vekseliy rinkos,
iSskyrus JAV, Anglijos, Kanadosir Australijos, yratik uzuomazgos stadijoje.

Daugelyje pasaulio Zaliy (Austrija, Svedija, Prancizija, Italija, tretiojo pasaulio Salys) imoniy
iSleisti komerciniai vekselial yra finansy instrumentai, dazniausiai naudojami finansuoti prekybinius
atsiskaitymus ir yra pavedimas mokéti nustatyta kieki pinigy vekselio turétojui iS anksto numatytu
terminu arba jam pateikus vekseli. Siuos vekselius dazniausiai isigyja kitos bendroves, komerciniai
bankai, draudimo kompanijos. Komerciniai vekseliai kai kuriuose &altiniuose yra vadinami
prekybos vekseliai s (Rutkauskas, DamaSieng, 2002).

5. Prekybinis vekselis. ISraSo prekiy tiekéjas, sudarant prekini sandori, kurio metu yra
atidedamas mokeéjimas. Pastarigji vekseliai yra prekes parduodancios imonés iSrasSytas vekselis, kuri
akceptuoja pirkéjas taip pripazindamas skola. Tuomet prekiy tiekéjas norédamas greiciau gauti
pinigus uz parduotas prekes, gali parduoti akceptuota vekseli ji diskontuodamas.

6. Draugiskasis. Du asmenys pasitikédami vienas kitu pasikeicia veksdliais, kad galéty juos
ikeisti ir gauti pinigu (pvz. paprasta kredita), taciau mokéjimas nevykdomas. Jei viena sandorio Salis
negali jvykdyti savo skoliniy iSipareigojimuy, tai antra Salis jteikia pastargjai jos iSraSyta vekselj tai
paciai sumai.

7. Bronzinis. Sandoris neegzistuoja. Vienas asmuo yra iSgalvotas. Vekselio tikslas — gauti
pinigus iS banko, kad galéty vykdyti finansines operacijas. Grynigji pinigai, naudojant nepadengtus

pinigais vekselius, sukelia vekseliy infliacija, todél ju naudojimas yra uzdraustas.
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Analizuojant literaturg pastebéta, kad jvairiy Saliy autoriai nevienodai klasifikuoja vekselius.
Rusy autoriai banky vekselius priskiria finansy vekseliams, o komercinius vekselius vadina
prekybos vekseliais. Lietuviy autorial iSskiria atskira banky vekseliy rasj, o imoniy vekselius skirsto
1 prekybos ir komercinius. Kai kuriuose Satiniuose (Kancerevycius, 2004) prekybos vekseliai
vadinami prekybiniais vekseliais. JAV ir Anglijoje apyvartoje esantys imoniy vekseliai vadinami
komerciniais vekseliais, o banky , izdo ir municipaliniai — finansy vekseliais. Autorés nuomone,
gana sudétinga suskirstyti vekseliusi rusis, todel siilomaisskirti tokias vekseliy rasis:

1. Finansy vekseliai —izdo, municipaliniai, banky vekseliai, daliniai.
2. Prekybos vekseliai —komerciniai, prekybiniai ir bronziniai.

Pagal atsiskaitymo pobiidi iSskiriamos dvi pagrindinés vekseliy rasSys — paprastieji (solo) ir
isakomigji (trata).

Paprastaji vekseli (angl. promissory note, trade bill payable ¢ rasat. billet a odre, vok. wechsel)
iSraSantis asmuo besalygiskai isipareigoja sumokéti vekselio turétojui jame iraSyta suma (zr. 2
paveiksa).

1 —p
Vekselio davéjas > 2 ‘ Vekselio turétojas
(pirkéjas—moketojas)  [€————— 3 T (pardavéjas, kreditorius)
— 4 _’

2 pav. Paprastojo vekselio cirkuliacija

1 - pirkéjas iSduoda veksel pardavéjui; 2- pardavéjas (vekselio laikytojas) pakrauna prekes ar suteikia paslauga pirkéjui (vekselio daveéjui); 3
— pardavéjas nustatytu laiku teikia vekseli apmoketi; 4 — pirkéjas atsiskaito uz prekes, darbus paslaugast.y. ,,gesina, vekseli.

[sakomuoju vekseliu (angl. bill of Exchange, draft, deposit bill, pranc. lettre a de change)
vekselio davéjas isako kitam asmeniui, kad Sis vekselyje nurodyta suma sumokéty paciam vekselio
davéjui arba kitam vekselyje nurodytam asmeniui. Pagal isakomaji vekseli veikia trys asmenys:
vekselio davéjas — asmuo iSraSantis vekseli; mokétojas arba trasatas — asmuo privalantis apmokéti
vekselj; pirmasis vekselio gavéjas arba remitentas — vekselio gavéjas, kuriam mokétojas turi
sumokeéti tam tikra pinigu suma vekselyje nurodytu laiku (zr. 3 paveiksla). Kalbant apie
isakomuosius vekselius, bitina pabrezti akcepto savoka. Zenevos vekseliy teisés sistemoje
isakomuoju vekseliu jo iSdavimo momentu laikomas paprastas ir besalygiskas sitilymas mokétoj ui
sudaryti sutarti dél vekselio sumos sumokéjimo vekselio davéjo, remitento arba kito asmens naudai.
Mokeétojas gali §i sialyma arba priimti arba atmesti, kitaip sakant, pripaZinti skola arba ne. Todeél
isakomasis vekselis nustatytu laiku yra teikiamas mokeétojui akceptuoti. Akceptas — tai jraSas

vekselyje, patvirtinantis, kad padares jraSa asmuo sutinka vekselj apmokéti laiku. Mokétojo paraSas
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yra vienintelis privalomas formalus akcepto rekvizitas. Taigi pagrindinis poZymis, skiriantis

1sakomaji vekseli nuo paprastojo vekselio, yra akceptas.

Remitentas (isakomojo Kreditorius

vekselio gavéjas) \
f : T

4 i €
3

| v |

Trasantas (vekselio Trasatas (asmuo, gaves
davéjas, pavedes apmokeéti pavedima apmokéti
vekseli kitam asmeniui) — . ——pf veksali)
<— , —

3 pav. [sakomojo vekselio cirkuliacija

1 - vekselio davéjas (trasantas) savo mokeéjima paveda kitam asmeniui; 2- mokétojas (trasatas) akceptuoja vekselj ir graZina ji trastui; 3 - trasantas
akceptuota vekseli perduoda remitentui — pinigy gavejui pagal isakomaji vekseli; 4 - remitentas siuncia isakomaji vekseli apmoketi trasatui; 5 —
trasatas duoda leidima bankui apmokéti; 6 — remitentas perduoda vekseli kreditoriui; 7 — kreditorius perduoda vekseli trasato bankui dél pinigy
pervedimo | savo syskaita; 8 — jplaukia pinigai uz kredita.

Vekselis gali bati perduodamas tregigjam asmeniui indosamento biidu. Cia pateikti patys
paprasciausi paprastojo ir jsakomojo vekseliy cirkuliacijos procesai, kai vekselis yra be
indosamento ir avalio. Vekseliy cirkuliacijos procesas tampa sudétingesniu, kai vekselis yra

indosuojamas ir / arba avaliuojamas (Zr. 2 prieda).

Vekseliai pagal tai, kada vykdomas apmokeéjimas, yra skirstomi i dvi grupes:
@ Pateiktinis (pareikstinis) vekselis (sight draft) — kai mokéjimas turi bati ivykdytas iS karto,
pateikus vekseli akceptui;
@ Terminuotas vekselis (term draft) — kai mokétojui suteikiamas mokéjimo atidéjimas tam tikram
laikotarpiui:
konkrecia data ateityje (dienos vekselis), pvz. 2006 m. birzelio meén. 10d.;
per tam tikra laika po vekselio iSraSymo datos (datos vekselis), pvz. 3 mén. arba 90
dieny po vekselio iSraSymo datos;
per tam tikra laika po vekselio pateikimo (po akcepto), pvz., ,,45 dienos po pateikimo” —
sumoketi reikalaujama pragjus 45 dienoms po vekselio akcepto.
Terminuotas vekselis dar gali biti vadinamas taip:
1) Tenoro vekseliu (tenor draft), nes mokejimo atidéjimo laikas vadinamas vekselio tenoru;
2) Vekseliu su uzansu (usanse draft) — uzansas reiskia prekybini paproti, kai kuriais atvejais

standartizuojanti salygas.
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Terminuotas vekselis gali turéti papildoma mokéjimo garantija — vadinama avali. Paprastai

vekseli avaliuoja bankas, uzdédamas ant terminuoto vekselio spauda ,PER AVAL®, patvirtinta

atsakingo asmens parasu. Taciau vekseli gali avaliuoti ir bet koks kitas asmuo, kurio paraSas turi

verte ir gali bati kaip garantas.

Autoré isskiria ir kitus vekseliy klasifikavimo pozymius (zr. 1 prieda), pagal kuriuos biity
galimaisskirti atskiras vekseliy rasis.

Atsiskaitymy vekseliais ypatumy palyginimas

1lentele

Aspektas

Lietuva

JAV, Anglija, Kanada,
Australija

Rusija

Veksdlio
rusSis

Paprastasis  arba
veksdlis.

isakomasis

[sakomasis vekselis
(paprastuosius daZniausiai
iSrado fizinia asmenys).

Parastasis banky vekselis arba

silpnai  idvystytos apyvartos
paprastasis imoniy vekselis.

Naudojimo
ypatumai

Vekselis — komercinio kredito
iforminimo ir graZinimo
uztikrinimo priemoné.

Néra kapitalo  investavimo
priemong.

Vekselis — komercinio kredito
iforminimo ir graZinimo
uztikrinimo priemongé.

Kapital o investavimo priemoné

Vekselis — bankai leidzia
vekselius laisvy ey
pritraukimui, bei  bankiniy
operacijuy finansavimui.

Apyvartos
ypatumai

Prekybos skolos paveréiamos {
vekselius, kurie dazniausiai
diskontuojami  bankuose arba
laikomi iki apmokéjimo.

Néra prekiaujamas vertybinis
popierius.

Vekseliy  apyvarta  piniguy

apyvartos pagrindas.

Prekybos skolos, kurios pa
vercéiamos | komercinj vekselj,
patenka | apyvarta tik po
apmokéjimo pagal vekseli.
Horizontalis rySiai tarp imoniy
kontroliuojami isakomojo
vekselio  akceptu, valstybe
uztikrina vekselio  mokéjimo
besalygiSkuma.

Dvigjuy viena nuo kitos
nepriklausanciy ekonominiy
sistemy pagrindas — valstybinio
sekretoriaus  jmoniy;  verslo
imoniy ir su jomis susijusiy
banky. Vekseliy apyvarta tarp
pastaryju grupiu netiesiogiai
apsunkinta.

Neapmokejimo
atvejis

Vekselio neapmokéjimas — retas
reiskinys. Visy neapmokéty
veksdiy didziausia vertés dali
sudaro pavieniai vekseliai, kuriu
verté didesné nei 100 takst.Lt.

Vekselio neapmokéjimas itin
retas reiskinys. Imoné
neapmokéjusi  vekselio laiku,
praranda  pasitikéjima  tarp
partneriy.

Vekselio  neapmokéjimas —
placia paplites reiskinys.

Sdltinis: sudaryta autorés.

Literataroje yra iSskiriami

priemonei budingi pozymiai (PeCiulyte, 2004; Vaskelaitis, 2001):
Abstraktumas. Savybe galima paaiskinti tuo, kad vekselyje nenurodoma isdavimo

keturi pagrindiniai vekseliams kaip finansiniy atsiskaitymy

priezastis, nestai yra savarankiskas ir nepriklausomas kredito dokumentas nuo reikalavimuy, kuriais

remiantis buvo i&raSytas veksdlis. Taigi vekselyje nerelkia nurodyti skolos pagrindo. Jame

neraSoma, kiek ir kokiy prekiy, kokiomis kainomis buvo parduota.

Prievolés besalygiskumas (negin¢ytinumas). Kadangi vekselis yra abstraktus, jis negali

bati gincijamas. Si vekselio savybeé reidkia, kad mokétojas pagal vekseli besalygiskai isipareigoja

sumokéti nurodyta suma vekselyje nurodytam asmeniui suéjus apmokéjimo terminui. Kitaip

sakant, asmuo, privalantis mokéti pagal vekseli, neturi teisés neigti Sio jSipareigojimo, gincyti
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skolos grazinima, motyvuodamas tuo, kad yra nevykdomos kai kurios sutarties salygos, pateiktos
ne visos arba ne tos rasies prekés, nurodyti netie kiekiai, svoriai ir panasiai.

Formalumas (dar vadinama rigoristiniu dokumentu lot. rigor — tvirtumas, grieztumas).
Si savybe reikia, kad vekseliy teise garantuoja griezta, nenukrypstama S os teisés normy laikymasi
vekselyje keliamy reikalavimy atzvilgiu.

Perleidziamumas. Savybé¢ palengvinanti vekseliy apyvarta. Vekseliai gali biti
neribotais kiekiais perleidziami kitam asmeniui, tai yra perduodami iS vieny ranky i kitas. Visas
vekselio teises, iskaitant ir nuosavybés, galima perleisti indosamentu. Indosamentas — tai
perduodamasis jrasas, patvirtinantis visy teisiy pagal vekseli perdavima kitam asmeniui. Naujasis
savininkas faktiskai tampa kreditoriumi ir gauna visas teises pagal vekseli. Jis gali perduoti vekseli
ir kitam asmeniui, darydamas nauja indosamenta. Dél indosamento vekselis atsiskaitant gali
pakeisti grynuosius pinigus (Volochov, Ravkin, 1994).

Indosuojant vekseli antroje vekselio puseje arba vekselio pridétiniame lape nurodomas jrasas
»1sakymu® . Toks jraSas patvirtina visy teisiy pagal vekseli perdavima kitam asmeniui. Bet kokios i
indosavimo irasa itrauktos ribojancios salygos laikomos neegzistuojan¢iomis ir neturi jokio
poveikio. Privalomas indosamento rekvizitas — indosanto paraSas. Vekseli galima perduoti ne tik
treciojo asmens naudai, bet ir mokétojui, neatsizvelgiant i tai, ar jis vekseli akceptavo ar ne, taip pat
vekselio davéjui ar kitam pagal vekselj iSipareigojusiam asmeniui, kurie gali su juo €elgtis savo
nuozitira— sunaikinti, pateikti apmokéti ar perduoti toliau.

Pagal indosanto ira%a, skiriamos dvi indosamenty raSys — blankiniame (neuzpildytas)
indosamente nenurodomas asmuo, kurio naudai vekselis perduodamas, vardiniame indosamente
nurodomas konkretus indosantas. Blankinis indosamentas palengvina vekseliy apyvarta, taciau
jokiu budu nepadidina jo uztikrinamumo (Vasariené, 2001). Asmuo, isigijes vekselj blankinio
indosamento badu, gali ji uzpildyti, iraSydamas save ar kita asmeni, arba perduoti ji toliau vardiniu
arba neuZpildytu indosamentu.

Pagal bendraja taisykle indosantas atsako uz vekselio akceptavima ir apmokéjima. Taigi jeigu
vekselis neapmokamas, iSlieka solidari visy pagal vekseli isipareigojusiy asmeny atsakomybé jo
turétojui. Indosantas, uzdraudes toliau perduoti vekselj, neatsako busimiems vekselio turétojams,
iSskyrus ta asmen;j, kuriam jis perdavé vekselj.

Vekseli priimantis asmuo, ketinantis veéliau tuo paciu vekseliu atsiskaityti su kreditoriais, bet
nenorintis prisiimti atsakomybeés tuo atveju, jei vekselis nebus apmokétas, gali pareikalauti, kad
vekselis baty perduotas darant neuzpildyta indosamenta arba indosamenta su irasu , pateikéjui”.
Tokiu atveju vekselis perleidZziamas nedarant jokio papildomo jraSo. Lygiai taip pat iSvengti
atsakomybés galima tuo atveju, jeigu vekseli priemes asmuo toliau perduoda ji iraSydamas ,be
pateikimo man® arba darydamas kita panaSy irasa.
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Indosamento formalizmg iSreiskia principas, kad asmenys, jsipareigoje pagal vekselj, negali jo
turétojui pareiksti priestaravimy, grindziamy vekselio davéjo ar ankstesniy turétojy santykiais,
nebent tas turétojas bty tycia veikes skolininko nenaudai.

Remiantis 1930 m. Zenevos vekseliy konvencijoje jtvirtintu bendruoju jstatymu dél jsakomojo
ir paprastojo vekselio, pagal perduodamy teisiy pobtdi indosamentai skirstomi (Vasarien¢, 2001):

Orderinisindosamentas, kai indosantas perduoda indosantui visas teises pagal vekselj;

Pavedamasis indosamentas, kai indosantui suteikiama teis¢ veikti pagal vekseli kaip
indosanto jgaliotiniui. Pavedamasisindosamentas iSreiSkiamas Zodziu ,,inkasuoti“ ir kt.

Vekselio turétojo jgaiotinis gali pateikti vekselj apmoketi, gauti mokéjima pagal vekselj,
patekti vekseli vizuoti. Jis gali toliau indosuoti vekseli, netgi neinformuodamas apie tai savo
indosanto, taciau toks indosamentas visada laikomas pavedamuoju. Veksdlio turétojo jgaliotinis
privalo: gaves apmokéjima pagal vekselj atlikti indosamenta indosanto vardu, taiau jraSydamas ne
save, 0 mokétoja, arba graZinti vekseli mokétojui, padarydamas jame Zyma, patvirtinancia vekselio
apmokeéjima; gaves akcepta — grazinti ji indosantui, negaves akcepto arba apmokéjimo pareiksti
protesta ir perducti vekseli kartu su protesto aktu indosantui. [galiotinis, veikdamas indosanto
pavedimu ir vardu, nesukuria jokiy teisy ir pareigy sau paciam, visos jos priklauso atstovaujamam
asmeniui.

Ikaitinis indosamentas, uZstato teisiy i veksel{ suteikimas indosantui. Sis indosamentas,
iSreiskiamas ZodZiais ,, garantuoti“, , ikeisti“ ir atlieka skolos rastelio vaidmen;, leisdamas asmeniui
laikyti ji, gauti apmokéjima pagal ji ir kreiptis i teisma dél nemokeéjimo pagal vekseli.

Lyginant su kitais vertybiniais popieriais, vekseliy panaudojimas turi ir bendry, ir tik jam
budingu savybiu. Bendra tai, kad kaip ir obligacijos, depozitiniai sertifikatai bei kiti vertybiniai
popieriai, vekselis paprastai yra davéjo iSraSomas jo gavéjui (vekselio turétojui). Akcijos ir
obligacijos yra parduodamos, darant jra% apie nauja savininka, tuo uzbaigiant procesa, vekselis gali
bati ne tik parduodamas, bet ir perleidziamas — jame daromas iraSas, kad vekselis tampa kito
savininko nuosavybe.

Vekselio apmokéjimas gali bati uztikrinamas laiduojant visa suma arba jos dali. Laidavimas
iSreiSkiamas vekselyje arba jo pratasoje irasant zodi , laiduota’ arba atitinkama zod; ir laiduotojui
pasiraSant (avaliuojant). Laiduojas isipareigoja lygiai taip pat kaip asmuo, uz kuri jis laiduoja
Laiduoti galima uz vekselio davéja arba kiekviena kita pagal vekseli isipareigojusi asmeni.
Laiduotojas, apmokeéjes vekseli, igyja atgreztinio reikalavimo pagal ta vekseli teises | asmeni, uz
kuri jis laidavo, ir i tuos, kurie asmeniui, uz kuri buvo laiduota, yra isipareigoj¢ pagal vekseli
(Vasarieng, 2001).

Vekselio apmokéjimo budai: apmokéjimas j; pateikus — toks vekselis turi bati pateiktas

apmokeéti per vienerius metus nuo iSraSymo, taciau jo davéjas gali §i laika sutrumpinti ir pratesti,
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kita vertus, davéjas gali nustatyti termina, kuriam nesuéjus, vekselis negali biti pateikiamas
apmokéti — tokiu atveju pateikimo laikas skaic¢iuojamas nuo davéjo nurodytos datos, per tam tikrg
laikq nuo pateikimo — tokio vekselio terminas nustatomas pagal jo akcepto data; per tamtikrq laikg
nuo iSrasymo datos; nustatoma konkreti data.

Apmokéjimo terminas gali buti prolonguojamas vekselio dalyviy susitarimo pagrindu, t. y
tiesioginé prolongacija numato vekselyje nurodyto termino pakeitima. Siuo atveju iki pakeitimo
pasirase vekseli asmenys prisima isipareigojimus pagal nauja vekselio teksta tik patvirtindami
pakeitima pasirase pakartotinai. Netiesiogine prolongacija vykdoma sudarant nauja vekselj ir
nurodant vélesni jo mokéjimo terming. Siuo atveju visi asmenys pasirase ant senojo vekselio turi
pasiradyti ant nauj ojo.

1930 m. birZelio 7 d. Zenevoje pasiradytoje Konvencijoje jtvirtinta vekselio turétojo teise i
regresa (reikalavimy pareiskima) indosantams, vekselio davéjui ir kitiems pagal ji iSipareigojusiems
asmenims keletu atveju:

nepasibaigus mokeéjimo terminui — jeigu atsisakyta akceptuoti visa vekselio suma arba jos
daly;

nepasibaigus mokéjimo terminui — mokétojo nemokumo atveju (Siam sustabdZius savo
mokéjimus, nors tai nepatvirtinta teismine tvarka, arba kai priverstinis iSieSkojimas iS jo
turto nesckmingas);

nepasi bai gus mokeéjimo terminui — neakceptuotino vekselio davéjo nemokumo atveju;

jei pasibaigus mokeéjimo terminui nebuvo sumokéta (nepriklausomai nuo jo akceptavimo ar
neakceptavimo).

Vekselis yra drausminantis dokumentas, kuris nemokéjimo atveju suteikia jo turétojui teise
iSieskoti léSas iS skolininko be teismo. Kai kuriose valstybése, taip pat ir Lietuvoje, siekiant
praskaidrinti situacija rinkoje ir apsaugoti vekseliy santykiy dalyvius nuo nemokiy trasaty, protestai
del neapmokéjimo yra skelbiami vieSai, o tai gali pakenkti dalykinei ir moralinei skolininko

reputacijai.

1.1.4. Vekselio privalumai ir trakumai

Norint jvertinti vekseliy perspektyvas, reikia iSsiaiskinti atsiskaitymo vekseliais privalumus ir
ju ribotuma. Atsiskaitymy vekseliais privalumai iSplaukia i$ jvardinty ju ypatybiy (VaSkelaitis,
2001):

Vekselj iSraSes asmuo besalygiskai pasizada sutartu laiku grazinti skola;
Vekselis gali biti laiduotas; tuo atveju ji laidave asmenys garantuoja savo turtu;

Skola grazinti vekselyje gali biti jpareigotas ne jo davéjas, o treciasis asmuo;
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Vekselis be apribojimy gali buti perduotas kitam asmeniui (indosuotas) - asmenys savo
nuoZitra gali pirkti ir parduoti arba kitaip perleisti turimus vekselius indosamentu, tokiu badu visas
teises perduodami naujam savininkui, kuris gali jas perducti dar kitam asmeniui, darydamas nauja
indosamenta, nes vekselio indosamenty skai ¢ius neribojamas,

Kredito istaigos gali iSpirkti vekseli, jo savininkui sumokédamos Siek tiek mazesng pinigy
suma.

Kadangi atsiskaitant vekseliais susijungia vekselio davéjo, turétojo ir banko interesai,
kiekvienai Saliai bendri privalumai gali biti iSskaidyti:

Privalumai vekselio davéjui:

1) sukuriamos salygos gauti ilgesnj mokeéjimo atidéjima;

2) lengviau pritraukiami nauji tiekéjai;

3) padidéja perkamoji galia, nenaudojant kity finansavimo Saltiniy;

4) palengvéja pinigu srauty planavimas

Privalumai vekselio turétojui:

1) supaprastina dokumenty apyvarta ir sumazina cirkuliacijos iSlaidas - iSaidy ekonomija;
(Belov, 1996);

2) sutrumpinaapyvartinio kapitalo cikla (Batic¢eva, 2006);

3) vekseliy diskontavimas banke supaprastina balanso struktira (Belov, 1998);

4) optimizuojadebitoriniusir kreditorinius isipareigojimus (Baticeva, 2006);

5) jeigu vekselyje yra nurodytos paliikanos, imoné uzdirba papildomas pajamas;

6) uztikrina nuolatinius pinigy srautus ir palengvina pinigy srauty planavima (Peciulyté, 2004);

7) nepanaudotas |éSas imoné gali panaudoti didinant imonés kapitala (Belov, 1996);

8) lengviau konkuruoti — galima pasitlyti ilgesnius mokéjimo terminusir tokiu badu padidinti
prekybos apimti, pagerinti atsargy planavima;

9) diskontuojant vekseli banke patiriami nuostoliai yra mazesni uz pelna, kuri imoné gauna
padidinus apyvarta (Baticeva, 2006);

10) sudaroma galimybé pasinaudoti tiekéju siilomomis nuolaidomis uz iSankstini mokéjima;

Privalumai bankui:

Bankas gauna atlyginima uz savo darba, finansavima ir prisiimta rizika. Atlyginimas susideda is
paltikany uz finansavima — diskonto pajamos, komisinio mokestio (proc.) ir sutarties mokescio
(fiksuotas), banko pajamos priklauso nuo teikiamos paslaugos susijusios su vekseliy operacijomis.

Daugelis autoriy akcentuoja, kad vekselis vykdo pinigu funkcija (Novoselova, 2004). Istorijos
eigoje pinigai iS dalies pakeité barterinius mainus, atskirdami pirkimo ir pardavimo operacijas, 0

vekselis S dalies keicia pinigy funkcija atskirdamas pinigu mokéjimo ir pinigy gavimo laika.
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Atlikdamas mokéjimo priemoneés funkcija vekselis eliminuoja pinigu saugojimo, perskaiciavimo,
pervedimo procesa. Akumuliuodamas pinigy funkcija vekselis parodo sandorio piniging verte. Taigi
vekselis atlieka visas pinigy funkcijas, pagerindamas ir paspartindamas atsiskaitymus tarp tkio
subjekty.

Analizuojant vekselius kaip pinigu pakaita, batina paminéti ju itaka pinigy pasitlai. Vekseliai
kaip finansiniy atsiskaitymy (mokéjimo) priemongs, turi potencialo pakeisti centrinio banko valiuta,
tuo budu darant itaka pinigu pasitilai. Vekselio perleidziamumo savybé ir tai, kad vekselis placiai
naudojamas atsi skaitymuose, Sia jtaka padidina. Taciau tik kai kuriose Salyse juy balansai jtraukiami
i pinigy masés sudétj (Tailandas, Koréja, JAV, Kanada, Cile, Australijair kt.).

Kadangi Lietuvoje vekselis, kaip ir minéta ankstiau, vertybiniams popieriams nepriskiriamas,
todel didZiausia jtaka pinigy pasitlai turéty daryti banky diskontuoti imoniu vekseliai. Diskontuoti
vekseliai padidinty vidaus kredita, kuris laikomas vienu i$ pagrindiniy pinigu kiekio kaitos veiksniy
Sayje.

Kalbant apie banky vekselius, pazymétina — jeigu jie iSleidziami konvertuojant banknotus ir
neterminuotus indélius, pinigy kiekis apyvartoje nesikeicia ir pavojaus kainy stabilumui néra: kinta
tik pinigy apyvartos greitis. Taciau, jei vekseliai iSleidziami suteikiant kredita, atsiranda papildomos
pinigu sumos. Pagal kiekybing pinigu teorija pinigy kiekio padidéjimas nulemia kainy lygio
padidéjima. Taciau Siuolaikiniai monetaristai teigia, kad kainy lygi pinigu kiekis lemia tik tuomet
jeigu pinigy apyvartos greitis ir realusis BNP yra pastoviis arba kinta Iétai. Bet koks pinigy kiekio
padidéjimas yratiesiogial susijes su prekiy ir paslaugy bendrosios paklausos padidéjimu, ir jeigu Sie
kintamigji didéja sparciau negu tkio pasitlos pajégumas, tai padidés bendrasis kainy lygis, vyks
infliacija (SnieSkair kt., 2003).

Kadangi vekseliy palikany norma gali bati lygi ir nuliui, jeigu kredito terminas yra trumpesnis
uz vekselio apyvartos terming (pvz. kreditas suteikiamas trims ménesiams, o vekselio terminas SeSi
ménesial), tai neabejotinai paveikty paliakany normos lygi Sayje (Kaufman, 2004). Mazéjantis
paltikany normos lygis tai pat gali sukelti kainy nestabiluma, taciau jis gali padidinti vartojima, kas
salygoty BVP augima. Taciau monetaristai teigia, kad Salyje batina stabilizuoti ne paltikany norma,
bet pinigy kiekio didéjimo tempus — metinis pinigy padidéjimo tempas turi atitikti optimalius
metinius realiojo bendrojo nacionalinio produkto padidéjimo tempus, tai reiskia ,kad pinigu kiekis
Salyje turéty didéti 3 —5 proc. pastoviu tempu kiekvienais metais (SnieSkair kt., 2003).

T. Baticeva (2006) mano, kad vekselio vertybinio popieriaus statuso neturéjimas stabdo jo
naudojima atsiskaitymams. Atsizvelgiant | fakta, kad vekselis yra viena i§ skolinimos formu,
manoma, kad vekselis gali papildyti obligaciju rinka (Baticeva, 2006). Kompanija, pries
apsispresdama isleisti akcijas ar obligacijas, gali pelnyti teigiama krediting istorija dél sckmingo
vekselinio finansavimo ir tuo paciu palengvinti vélesn; obligacinio skolinimosi organizavima.
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Vekselis patogus tuo, kad néra ilgos dokumenty apiforminimo procediros, kaip leidzZiant
obligacijas: nereikia tarptautinio audito, emisijos prospekto registracijos. Paprastai vertybiniy
popieriy iSeidimas trunka iki puses mety. Vekseliy naudojimo atveju daug paprastiau: jeigu
kompanija atsiskaito su savo tiekéju arba rangovu, tai vekselis gali cirkuliuoti fondy birzoje
(Novoselova, 2004). Autorés nuomone, vekselio nepripazinimas vertybiniu popieriumi Zymiai
sumazina jo pozicijas fondy birzoje. Todél pagrindinis uzdavinys yra vertybinio popieriaus statuso
suteikimas vekseliui. Vertybiniy popieriy birza pagyvéty dél naujos priemonés, kuria pensijy fondai
galéty jtraukti | savo portfelius. Be to, daugelis firmy galéty patekti | vertybiniy popieriy rinka be
dideliy &Sy ir organizuotos rinkos reikalavimy.

Vekseliai suteikia daugiau galimybiu spekuliacinems operacijoms, todél jie gali bati patrauklis
brokeriy kompanijoms, bankams, kai kuriems kompaniju valdytojams kaip turimuy vertybiniy
popieriy portfelio dalis.

Manoma, kad vekseliais gali susidometi ir pensiju fondai. Siekiant, kad jie rimtai susidométy
vekseliu, rinka privalo uztikrinti garantuota ju likviduma. Palankias salygas tam galéty sudaryti
aktyvi vekseliy cirkuliacija organizuotoje rinkoje. Susidomejimo vekseliais birZzoje nebuvimo
priezastimi yra techniniai vekseliy cirkuliacijos sunkumai organizuotoje rinkoje. Didziausias
sunkumas yratai, kad nesukurti vekseliy apskaitos depozitoriume bidai ir procediros.

Vertybiniai popieriai, cirkuliuojantys birzoje, yra nedokumentinés formos, o vekselis yra
iformintas dokumentuose. Todé¢l sandorio dalyviams reikia papildomo laiko sandorio iforminimui.
Antra vertus, néra vekselio unifikavimo ir standartizavimo charakteristiky, todél vekseliu galima
sudaryti tik tiesioginius (sutartinius) sandorius. Esmé ta, kad vekselis — tai vis délto daugiau
mokejimo dokumentas, nel finansiné priemone, ir organizuoti juo prekyba néralengva, turint omeny
tal, kad veksdliai gali turéti daugybe charakteristiky ir neapjungiami i transus. Jei vieno leidimo
obligacijos viena nuo kitos niekuo nesiskiria, tai kiekvienas to paties emitento vekselis turi savas
charakteristikas ir tokiy vekseliy paketu yra nejmanoma prekiauti. Tokiu bidu vekseliy likvidumas
visada yra mazesnis nei vertybiniy popieriy, jau nekalbant apie vertybiniy popieriy emitenty
informacijos atskleidima, juolab, kad vekseliy emitentams tokiy reikalavimy néra.

Vekseliy cirkuliacijai papildomo patrauklumo galéty pridéti reitingo suteikimas vekseliy
emitentams. Bet cia ir vél iskyla nuosavy reitingy agentiry sukarimo Salyje problema. Juk
pasauliniy analogu paslaugy kainos yra gana aukstos ir jie nezino atskiry Saliy rinkos niuansy.

Esminéms vekselio cirkuliacijos problemoms galima priskirti ir nepakankamai teigiama
vekselio, kaip finansinés priemonés iS , pilkos cirkuliacijos® sferos, reputacija, prie ko nemazai
prisidéjo ,, naujy laiky* vekseliy projekty nesckmeés.

Vekselio trikumu galima jvardinti jo, kaip ir daugelio dokumenty, klastojima, iSduota

neveiksnaus asmens ar iSduota panaudojant smurta, grasinant.
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L.A. Novoselovos (2004) nuomone, vekseli kaip atsiskaitymo priemone turi populiarinti Salies
finansy institucijos. Diskonto namy nebuvimas, banky pasyvumas ne tik neskatina, bet ir daro
neigiama jtaka vekseliy apyvartai. Be to, ne visi bankai atlieka operacijas vekseliais.

Atsiskaitymy vekseliais intensyvuma mazina verslo imoniy pasyvumas ir neigiama nuomongé
apie ji. Pastarosios imonés vengia naudoti vekselius, kadangi mano, kad tai brangi ir neefektyvi
atsiskaitymo priemoneé, o elektroniné jo forma prieinama tik stambiagjam verslui (McCarthy, 2005).

Informacinio skaidrumo padidinimas — viena s biitiny vekseliy rinkos vystymo salygu, teigial.
V. Rukavisnik (2003). Kad vekseliui, kaip atsiskaitymo priemonel Lietuvoje truksta skaidrumo,
pazymi ir J. Albrechtas (1999).

J. Albrechto (1999) nuomone, nepaisant vekseliy teikiamos naudos, vekselio kaip atsiskaitymo
priemonés nepopuliarumui Salyje turi jtakos keletas aplinkybiy:

Finansininkal praktikai nezino operaciju vekseliaisir nekelia kvalifikacijos,

Verd o asociacijos nerodo iniciatyvos, skatinant vekseliy cirkuliacija tarp gerai dirbanciu
ir tarpusavio santykius palaikanc¢iy imoniy;

Mokslo jstaigos, rengiancios finansininkus, savo mokymo programose neskiriareikiamo
démesio vekseliy klausimames,

Imoniy vadovai nesuvokia vekselio relkdmes ir vietos, vykdant atsiskaitymy Sia forma

kreditavimo operacijas.

Atliekant atsiskaitymus tradiciné prekyba buvo stipriai veikiama elektronikos bei kompiuterijos
per pastaruosius metus jvairiais badais. Popieriniu pagrindu besiremianciy instrumenty naudojimas
atsiskaitymuose pasaulyje sumazéjo nuo 85 proc. (1979 m.) iki 45 proc. (2003 m). Juos pakeite
elektroniniai atsiskaitymai, kuriy atsiradima salygojo didelé elektroninés komercijos sparta. Svarbu
tal, kad elektroniniy atsiskaitymy tobuléjimo pasékoje ne tik iSaugo perduodamos informacijos

Kiekis, bet ir pati informacijatapo ekonoming verte turinéiu objektu.
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4 pav. Atsiskaitymy formy naudojimas pasaulyje (proc.)

Sdltinis: Flynn, P., Jimenez, L., Tamayo, X. (2005). Trends in consumer payments systems.

26



Finansinés operacijos, atliekamos elektroniniu badu, yra naudingos daugeliu atvejy.
Popieriniy sistemy kastai yra dideli, siuntos uzlaikymas paste yra zymus ir kartais lemiamas, o
painiava, atsirandanti tarptautinéje rinkoje, nesuskaiciuojama. A. E Tsakatoura (2002) pateikia kai
kuriuos kritinius pastebéjimus dél elektroninés vekselio formos. Jos nuomone, norint kad tokie
apyvartiniai dokumentai kaip skoliniai iSipareigojimai ar paprastigji vekseliai iSlikty tikslas
tarptautingje rinkoje treciame tukstantmetyje, turi bati pripaZinta galiojanti elektroniné ju forma.
Reikia pazyméti, kad nuo 2002 m. S problema gana sparcia sprendziama ne tik JAV, bet ir

Australijos, Kanados, Tailando, Singapiro bankuose.

1.1.5. Operacijoms vekseliais badingosrizikosir jy valdymas

Nors vekseliy naudojimas néra naujas reiskinys, tafiau kiekviena akio subjekto (banko ar
imonés) vykdoma operacija turi savo rizika. Autoré, remdamasi G. Kancerevyciaus (2004), G.
Startinés (2002) ir R. Urnieziaus (2001) atsiskaitymams badingy riziky analize, iSskiria pagrindines
rizikas, su kuriomis susiduria vekseliy cirkuliacijos procese dalyvaujantys tikio subjektai:

1. Strategine rizika pasireiskia tuo, kad su vekseliais susije strateginiai sprendimai, priimami
tikio subjekto vadovy, gali bati neteisingi. Jei veiklos strateginis planavimas ar igyvendinimas turi
trikumy, Gkio subjektas gali patirti nuostoliy.

2. Operacine rizika. Ukio subjektai gali susidurti su problemomis kontroliuojant uzpildyto
vekselio rekvizity tiksluma ir teisinguma, nes vekselis, kuriame néra nors vieno privalomojo
rekvizito, neturi vekselio galios. Operaciné rizika valdoma ja identifikuojant, apraSant ir
minimizuojant tos rizikos nuostoliy poveiki. Labai svarbu tinkamai pasirinkti personala tokioms
operacijoms atlikti. Nepakankamai kruop&iai parinktas darbuotojas daZznai klysta ir dél patirties
stokos gali nesuvokti rizikos pasekmiu.

3. Kredito rizika pasireikiatuomet, kai sandorio Salyslaiku ir visiSkai nejvykdo isipareigojimuy:

§ vekselio davéjas nesumoka pagal vekseli, t.y. nevykdo savo isipareigojimy pagal vekseli;

§ atsisakoma akceptuoti vekselj.

Kredito rizika valdoma nustatant kredito reitinga pirkéjui.

4. Likvidumo rizika kylatuo atveju, kai tkio subjektas negali laiku jvykdyti savo isipareigojimy
neuzsitraukdamas nepriimty nuostoliy. Ukio subjektas gali neturéti pakankamai 1éSy sandoriy su
vekseliais jvykdymui tam tikru momentu.

5. Paliakany normos rizika pasireidkia, kai akio subjekto finansiné situacija pablogéja deél
nenaudingy palikany normy pokyciy, krenta jo turimy vekseliy verte. Ukio subjekto biikle gali
neatitikti jstatymuy numatyty reikalavimy. Palikany normos rizika neaktuali, kai tkio subjektas
iSlaiko diskontuotus vekseliusiki ju apmokeéjimo, tai yra juy nerediskontuoja.
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6. UZsienio valiutos rizika kyla tuo atveju, kai tikio subjektas laiko vekselius uZzsienio valiuta.
Uzsienio valiutos kurso kitimo sukeltus nuostolius turi padengti vekselio savininkas, dél to
sumazéja pajamos. Ukio subjektas, kuris laukia apmokeéjimo uz vekseli, susiduria su rizika dél to,
kad vekselyje numatyta valiutos verté, palyginti su Salies, kurioje yra bankas, gaunantis mokéjimus
pagal §i isipareigojima, nacionaline valiuta, gali sumazéti.

7. Salies rizika pasireidkia, kai klientai uZsienio Salyse nesugeba jvykdyti savo isipareigojimy
dél jvairiy ekonominiy, sociainiy ar politiniy veiksniy, atsiradusiy ju Salyse. Sdlies rizika yra
valdoma taikant eksportinés rizikos garantijas ar tam tikry riby nustatyma kiekvienai valstybei.

8. Teisine rizika pasireiskia, kai teisinis neapibréZztumas sudaro didele rizika, sulaiko imoniy
iniciatyva naudoti vekselius tarptautinéje prekyboje ir trukdo vystytis vekseliy operacijoms, kuriu
ekonominis efektyvumas akivai zdus visoms sandorio dalyvems.

Reikia pabrézti, kad tkio subjektai, atsiskaitymuose naudojantys vekselius, privalo i§ anksto

numatyti visas rizikos rasis, ju atsiradimo momentus bel ju neigiamos jtakos sumazinimo badus.

1.2. Vekselio kaip Siuolaikinio ver slo finansavimo instrumento reikSmé

Svarbiausi vekselio, kaip finansavimo instrumento, aspektai:
tiekéjas gali atidéti mokéjimo terming pirkéjui iSraSydamas isakomaji vekseli
arba priimdamas paprastaji vekselj - suteikti komercinj kreditg;

Kai kuriuose literataros Saltiniuose komercinis kreditas vadinamas tiekéju kreditu (Cibulskieng,
2004), prekybiniu kreditu (Kancerevycius, 2004), prekybos paskola (Buskeviciate, Macerinskieng,
1999). Prekybinio sandorio prieZastis yra ne kredito suteikimas, bet tiekéju apyvartos didinimo
tikslas. Todél komercinis kreditas, tiekéjo suteikiamas pirkéjui, apibtdinamas kaip vienas
svarbiausiy realizavimo politikos instrumenty.

Komercinis kreditas apraSomas kaip pardavimy rémimo priemoné; pirkéjy reikalavimas
pailginti mokéjimo terminus arba konkurencinis spaudimas. Komercinio kredito suteikimas,
naudojant vekseli, didina imonés pardavimus ir pelna, nes pirkéjui suteikiamos salygos atsiskaityti
jam patogiu laiku.

Taciau komercinis kreditas turi bati lyginamas su kitomis kreditavimo formomis. Komercinio
kredito kaip banko kredito pakaito hipotezé buvo pateikta A. Meltzerio (Meltzer, 1960). Jis irode,
kad bankai bel finansinés institucijos néra vieninteliai mazy imoniy kredito Saltiniai. Jis pastebéjo,
kad XX a. Sestojo deSimtmecio viduryje, sugrieztéjus kredito gavimo is finansy institucijy salygoms
Jungtinese Amerikos Valstijose, kompanijos, ne tik turincios santykinai didelius grynuju pinigy

kiekius, bet ir galin¢ios diskontuoti pirkéju vekselius banke, pailgino atsiskaitymo uz prekes laika.
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Taip buvo i$pléstas prekybos kreditas, suteikiant nauda firmoms, kurias kredito apribojimai staté |
blogesne padéti.

J.H. Nilsen (2002) apzvelgé 1974 — 2000 m. duomenis ir nustaté, kad komercinio kredito kaip
banko kredito pakaito naudojimas buvo zZymus tiek mazose, tiek didelése JAV kompanijose ir
priklausé ne vien nuo to, ar jos gal¢jo laisvai gauti kredita banke, ar ne.

Italijoje, kur atsiskaitymai vekseliais sudaro beveik 34 proc. visy atsiskaitymy, G. Marotta
(1997) pateiké keleta irodymy, kad komercinio kredito kaip banko kredito pakaito hipotezé veikia
nepaisant to, kad 1Sy perskirstymo kryptis nesutampa su Meltzerio pradine idé¢ja. B. Bianchi, F.M.
Frascair S. Micoss (1976) nustate, kad per 1970 — 1974 m. pinigu nuvertéjima komercinio kredito
suteikimas atsiskaitant vekseliais buvo labai palankus dideléms kompanijoms (Blasio, 2004).

Nuodugniai istyre Jungtiniu Amerikos Valstiju kompanijy tarpusavio prekyba, J.K. Smith ir
L.R. Smith (1999) pri¢jo iSvados, kad kreditavimo salygu variacija didel¢é tik tarp pramongés Saku,
taciau maza Sakos viduje; be to, duomenys rodo, kad kreditavimo salygos yra gana pastovios laikui
bégant. Kompanijos paprastai nereaguoja i rinkoje vykstancius svyravimus, prekyboje
pritaikydamos komercinio kredito salygas, bei retai pakei¢ia kreditavimo salygas kaip reakcija i
pokyc¢ius norédamos padidinti nauda.

Komercinis kreditas numato laiko ribojamus pokycius bei imoniy veiklos jvairuma. Sandoriy
vykdymo iSlaidy teorijos (Ferris, 1981) teigia, kad atsiskaitymai vekseliais komercinio kredito
atveju mazina atsi skaitymo operacijy ikainius.

Finansinés naudos teorijos (Petersen ir Rajan, 1997) pabrézia, kad i atsiskaitymus vekseliais
pirmiausia turéty buti pazvelgta kaip i sprendimus informacinéms problemoms spresti, kurios
susijusios su produkcijos kokybe bei pirkéjo kredito pajegumu.

J. Smith (1987) mano, kad uzdelsti mokéjimai gali palengvinti mainus taip suteikiant pirkéjui
galimybe patikrinti produkto kokybe prieS mokant uz ji. Be to, jis daro uZzuomina, kad kredito
suteikimas pirkéjui, atsiskaitant vekseliais, iSsprendZia pinigu nuvertéjimo problema.

Galy gale X. Freixas (1993), M. Burkart ir T. Ellingsen (2002) sitilo pasvarstyti, ar komercinio
kredito egzistavimas priklauso nuo vyraujancios naudos, kuria duodatiekéjai, palyginti su bankais.

Atsiskaitymas vekseliais apima tiek finansy, tiek prekybos operacijas. Pirmosios pasireiskia
kaip banko kredito finansiniy alternatyvy Saltinis, kurios, laikui bégant, gali kisti priklausomai nuo
kreditavimo salygu. Prekybos operacijos lengvina produkcijos mainus bel atstovauja nuo laiko
nepriklausomiems komercinio kredito aspektams. Si dvejopa savybé galéjo apsunkinti empiring
pakaito jtakos analizg, kuri iki Siol buvo atliekama, norint sujungti duomenis, kurie negali bati
atskirti nuo sektoriaus bei firmos lygmens jvairiapusiSkumo (Dedolair Lippo, 2000).

Kiekvienos firmos tikslas yra maksimizuoti akcininky turta, o tam reikia nuolatinio pajamuy ir

pelno gavimo, Kkuri uztikrina sékmingi pardavimai. Pardavimy sklanduma uztikrina ne tik
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trumpalaikio turto elementu esancios atsargos, bet ir sckmingas finansinio trumpalaikio turto t.y.
pirkejy isipareigojimy valdymas (DamaSiené, Rutkauskas, 2002).
vekselio turétojas gali j§ diskontuoti kredito institute arba perduoti savo
teikéjams.

Apyvartinio kapitalo pinigyu srauto ciklas reiskia medziagy ir prekiy pirkimo, pagaminto
produkto ir prekiy pardavimo kreditan bei mokéjimy gavimo procesa. Sio proceso metu ideidZiami
ir gaunami pinigai. Pinigy reikia apmokéti pirkimams, kurie tampa atsargomis, O atsargos
paverciamos pirkéju isiskolinimais, kai yra parduodamos pirkéjams (Kancerevycius, 2004).
Dazniausiai isiskolinimy terminai nesutampa su pinigy iplaukomis, todél tam tikras pinigy kiekis
padeda uztikrinti sklandy pardavimo procesa.

Vekseliai rodo pirkéjy isiskolinimus tam tikrai datai, taciau bet kuriuo metu gali buti paversti
grynaisiais pinigais. Tod¢l vekseli galima naudoti kaip priemong pinigu apyvartai valdyti.

llgi atsiskaitymy uz prekes ir padaugas terminai rodo ne tik tokio instrumento kaip vekselis
reikalinguma (zr. 2 lentelg).

2 lentelé

Imoniy atsiskaitymy uz prekes vidutinis periodas Eur opos Sajungos Salyse

Apmokeéty saskaity struktira pagal atsi skaitymo perioda, dienomis
Sdis Dieny <7 7-14 15-29 30-44 4559 | 60-74 75-89 >89
Vidurkis, | dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny
Ddlis Ddlis Ddlis Ddlis Ddlis Ddlis Ddlis
proc. proc. proc. proc. proc. proc. proc. Dalis
proc.
Airija 56 3 4 7 23 23 21 9 10
Austrija 31 6 20 30 27 8 3 4 2
Belgija 52 3 2 16 22 21 24 7 5
Danija 30 4 11 41 37 4 1 1 1
Graikija 83 4 4 4 11 6 9 16 46
Italija 78 3 4 2 9 8 21 18 35
Ispanija 71 1 4 5 15 12 17 18 28
Liuksemburgas 47 13 9 15 27 9 14 7 6
Jungtiné karalyste 11 7 11 18 27 19 12 4 2
Olandija 43 3 6 22 29 18 16 3 3
Pranciizija 58 5 7 8 17 13 26 14 10
Portugalija 31 3 21 34 26 8 4 2 2
Suomija 26 1 18 51 22 5 1 1 1
Svedija 36 2 4 23 56 9 4 1 1
Vokietija 31 3 21 34 26 8 4 2 2
ESvidurkis 50 4 11 18 22 11 13 8 13
Lietuva* 39 5 8 16 24 18 12 11 6

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantisGrant Thorton European Business Survey, 2002 (http://europa.eu.int).
*Tyrimo rezultatal ir autorés skaic¢iavimai 2004 m. duomenimis.

Ta galima sieti su vekselio panaudojimo atsiskaitymuose lygiu kai kuriose Europos Sajungos
Salyse. Net 46 proc. apyvartinio kapitalo Europos Sajungos Saliy imonése yra finansuojama banky
kreditais. Taciau Salyse, kur vekseliy naudojimo lygis yra aukstas, poreikis kitos rasies paskoloms
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yra mazas (Italija, Graikija, Jungtine Karalyst¢). Daugelis mokslininky mano, kad saskaity
apmokéjimo trukmé yra susijusi su bankinio kredito gavimo galimybémis. Kuo sunkiau imonéms
gauti kredita, tuo atsiskaitymo periodas yra ilgesnis. Taciau zZinant, kad Italijoje net 72 proc.
prekybos kredity iforminama vekseliais, o Pranciizijoje atitinkamai 58 proc., iS dalies galimateigti,
kad atsiskaitymy periodas priklauso ir nuo vekseliy panaudojimo lygio.

Imon¢ diskontuodama vekseli banke gauna pinigus i$ karto, todél kity bankiniy paskoly
poreikis apyvartinio kapitalo finansavimui sumazéja. Konkrecios Salies imoniy saskaity
apmokeéjimo periodas néra imoniy finansiniy galimybiy sunkumy ir galimybés gauti banko kredita
rodiklis, nes tai gali bati susije su Kity finansavimo Saltiniy panaudojimu ir paciy imoniy interesu
suteikti komercinj kredita pirkéjams. Trumpalaikis finansavimas yra pigesnis, todél efektyvus
trumpalaikiy jsipareigojimy valdymas ir jo lygio palaikymas atsiskaitant vekseliais gali didinti
imonés pelninguma. Naudojantis vekselio perleidziamumo savybe galima sumaZinti esamus
trumpalaikius isipareigojimus (perleisti gauta vekseli imonés kreditoriams), bei padidinti firmos
likviduma. Yra daug priezasCiy paaiskinanciy, kodél imonéms atsiranda poreikis ji didinti
(DamasSien¢, Rutkauskas, 2002):

U rekialéSy ankstiau sutartiems projektams finansuoti;

U reikia apyvartinio kapitalo — Sis poreikis kyla dél laikotarpio, skirianc¢io gamyba,
pardavima ir apmokeéjima;

U imones veikia ekonominio ciklo veiksniai, tokie kaip pakilimo bei nuosmukio
salygos, kurios turi egzogenini poveiki jmonés veiksmams — pardavimui, paltikany
normomsir kt.

Taciau imoné paprastai neturi didelés laisvés, vykdydama savo prekybos paskolu politika,
kadangi imoniy velklos ruSies tradicijos diktuoja paskolos suteikimo ir laikotarpio salygas
(Kancerevycius, 2004). Todel imoné gali bati verc¢iama padidinti paskola net ir tuomet, kai tai
daryti ekonomiskai nenaudinga. Tatiau vekselio pagalba ji gali stengtis modeliucti debitorinius
isipareigojimus taip, kad buty pagerintaju kontrolé.

Vekselio kaip finansavimo instrumento naudojima lemiatrys veiksniai (Kancerevycius, 2004):

1. Bendros ekonominés sq¢lygos. Kai sunku gauti kreditus prekéms pirkti, tai suteikiamo kredito
salygos turi bati grieztesnés. Pelningai dirbancios imonés, nepriklausomai nuo to, kuriai versio
Sakai jos priklauso, turi galimybe gauti komercini kredita. Taciau imonéms, kurios priklauso
rizikingoms verslo Sakoms, suteikiamo kredito palikanos gali bati didesnés - tai priklauso nuo
banky vykdomos kreditavimo politikosir tos pacios Sakos imoniy tarpusavio atsiskaitymu.

2. Pramoneés sektoriaus sqlygos. Pirkéjo ir pardavéjo saveikos praktika atskirose Sakose skiriasi,
nes kredito laikotarpis priklauso nuo jo gyvavimo laiko. Kredito suteikimui jtaka daro ir pirkéju, ir

pardavéju konkurencija. Kai ji didel¢, daugelis pardavéjy sitilo laisvesnes kredito salygas. Svarbu ir
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tal, kad skirtingose verslo Sakose skiriasi verslo rizika, todél rizikingesnés firmos gauna maziau
palankias kredito salygas.

3. Firmos slygos, tai yra firmos finansinis pajegumas. FinansiSkai stiprus pirkéjas gauna
kreditus palankesnémis salygomis, finansiSkai stiprus pardavéjas juos lengviau suteikia.

1.3. Veksdlio ekonominis vertinimasir jo bankinis diskontavimas

Siame skyriuje aiskinama vekselio diskontavimo esmé ir ekonominés naudos vekselio
pardavéjui ir pirkéjui apskai¢iavimas. Pirmiausia iSskirsime pagrindines savokas, naudojamas
atsiskaitant vekseliais:

Nominalioji verte — suma nurodyta vekselyje.
Skolos terminas — laiko periodas, nurodytas vekselyje.
GrgZinimo data — laikas, kada vekselis turi bati apmokétas.

Jeigu terminas nurodytas ménesiais, tal nustatant grazinimo data laikas skaiciuojamas
apytikdial. Jei terminas nurodytas dienomis, tai skaiciuojamastikslus laikas.

GrgZinamoji vekselio verte — suma, kuria reikia sumokeéti per grazinimo laikotarp.

Vekselis yra skolos dokumentas, todél jis suteikia tiesg vienam asmeniui reikalauti iS kito
sumokeéti dokumente nurodyta suma su palikanomis arba be palikanu.

Palizkanos — atlygis uz suteikta komercinj kredita.

Sias savokas bitina skirti, kadangi vekseliai pagal pal ikany nustatyma yra keliy radiy: vienuose
nurodoma tik graZzinama suma (pirmuoju badu), o kituose nurodoma paskolinta suma ir paltiikanos,
kurias reikés grazinti su pagrindine suma (antruoju btadu). Pirmojo bido vekseliai vadinami
veksdliai be padidéjusiy palikany, o antrojo bado — veksdliai su padidéjusiomis palizkanomis
(Vaakevicius, 2002). Pirmuoju budu veksdlio graZinama verté sutampa su nominaliaja verte,
antruoju budu veksdlio graZzinama verté lygi nominaliosios verté sukauptai sumai per paskolos

termina. Siuo atveju skai &iuojamos jprastos paprastos paliikanos.

Analizuojant lietuviy literatiiroje pateikiamas ir vekseliy diskontavimo procese (Zr. 7 prieda)
skai¢iavimams naudojamas formules, pastebéta, kad skiriasi jas sudaranciy elementy Zyméjimas.
Todél butina pazyméti, kad Sioje dalyje jis yra suvienodintas, kadangi formulés pateikiamos iS5
skirtingy literatiiros Saltiniy.

Suteikdamas komercini kredita ir iformindamas ji vekseliu, vekselio gavéjas gali vekselyje
numatyti palikanu norma, arba ja ijtrakti i graZinamo vekselio suma, kaip mokestj uz pinigu
naudojima. Paprastosios paltikanos | nuo pradinés sumos P per t mety skaiciuojamos pagal formulg:

I=Pit; (1)

i — vekselyje jraSyta palukany norma
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O sukaupta galutiné verte Spagal formule :
S=P+1=P(1+it); (2
Daugiklis (1 + it) vadinamas kaupiamuoju daugikliu. Skai¢iavimas pagal formulg vadinamas
kaupimu su paprastosiomis paltikanomis.

_ S cqaint.
P_1+it S@A+it) ™ ; 3

Daugiklis (1+it)"* vadinamas diskontavimo daugikliu su paprastosiomis paliikanomis, o
skaic¢iavimas pagal (3) formule vadinamas diskontavimu su paprastosiomis pal itkanomis.

Visose formulése laikast iSreikStas metais. Jeigu laikas Zymimas ménesiais, tai

T

v t=2 (4)

CiaTy—ménesiy skaicius.

Jeigu laikas reiSkimas dienomis, tai galima skaiciuoti arba tikslias paprastasias paltikanas imant,
kad metuose 365 dienos,

T

t=—— 5
365 ®)
arba jprastas paprastasias paltiikanas, imant, kad metuose 360 dieny, tai yra
T
t=——; 6
360 ©)

T —dieny iki mokéjimo termino skaicius.

Atliekant skaiciavimus treciojoje tyrimo dalyje, skaic¢iuojant tiekéjo nauda atsiskaitant
vekseliais, t skaiciavimui naudosime (4) (jei vekselio terminas iSreikStas meénesiais) arba (6) (jei
vekselio terminas iSreikStas dienomis) formules, o pirkéjo — (5) formule, kadangi efektyvios
paltikany normos skaic¢iavimui literatiroje pateikiamose formulése, laikas reiskiamas dienomis,
imant, kad metuose yra 365 dienos.

Kai vekselio turétojams prireikia grynujuy pinigy, jie gali patekti vekselius diskontavimui —
parduoti uz tam tikra kaina (mazesng uz nominalia vertg) ir gauti piniginiy 1éSy. Vekselius
diskontuoja bankai, bet gali pirkti ir imonés. Kai kuriose uzsienio Salyse tai atlieka diskonto namai,
kuriems vekseliy pirkimas yravienais ¢Sy investavimo formu.

Vekselio pardavéjo gaunama suma, arba diskontuota verté P nuo S apskaiciuojama taip:

P=S(-td); (7

d — paprastoji diskonto metiné norma proc.;

S - vekselio suma;

t —laikas iSreikStas metais ir skai¢iuojamas naudojant (4), (5) ir (6) formules.
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Kai kuriuose bankuose vekseliy diskontavimo operacijoms nustatomas administracinis mokestis
ir tai jtakoja kreditinés operacijos pajaminguma vekselio gavéjui. Kreditinés operacijos

efektyvumas i * jvertinamas (Buskeviciuté, Macerinskien¢, 2005).

, 1+ti
i*=d=-1; 8
‘fl-G €S)

G — administravimo mokestis (literatiiroje vadinamas vienkartiniu komisiniu mokesgiu);

I — vekselyje iraSyta paltikany norma.

Bankinio diskontavimo esmé yra ta, kad vekselis iSperkamas i$ jo turétojo iki sueis skolos
terminas. Vekselio diskonto kastus, Sio kredito gavéjo pozitriu, sudaro diskontuojanciam bankui
sumokama diskonto suma.

UZsienio Salyse diskonto daugiklio jvertinimui bankai skelbia meting diskonto norma d arba
palikany norma i ir ju skaiciavimuose taikoma sudétiné arba paprastoji paltikany norma.
Standartinis banko diskonto daugiklis apskaiciuojamas (Buskeviciate, Materinskiené, 2005):

1

Vp= : 9
"1t ©)
kuris beveik lygus (1 - t d).
Sudétiniams procentams metinis diskonto daugiklis skaiciuojamas:
1 t
Vh= =(1-d); 10
) (10

Reikia paZyméti tai, kad kai td yramaZiau uz 0,1, tai (1 - d)'= (1- td).
Diskonto suma nustatoma:
D=9d ; (11)
Priimdami diskontuoti vekselius Lietuvoje, banka iS ju iSskaiciugja diskonto suma, kuri
nustatoma (Rutkauskas, 2000):
D= ST'd ; (12)
360

D - diskonto suma arba diskonto dydis;

S - vekselio suma;

T —dieny iki mokéjimo termino skaicius;

d — paprastoji diskonto metiné norma proc.

Apskaitos su taikoma paprastaja diskonto norma reikSmé paaiSkinta grafiskai (zr. 5 paveiksla).
Jame pavaizduotas diskontuojamos sumos procesas. Diskontuojama suma turi bati iSmokéta,
pra¢jus laiko tarpui n nuo pradinio momento. Jeigu apskaita atliekama likus t' laiko iki iSmokéjimo

termino pabaigos, tai ieSkomoji suma:

P=S-9d; (13)



{ c
P

—Sd

t t

5 pav. Diskonto proceso grafikas
Saltinis; Rutkauskas, A.V. (2000). Finansy ir komercijos kiekybiniai modeliai: monogréfija.

Banko bendrasias pgjamas uz diskontuotus vekselius sudaro diskonto suma. Daznai diskonto
norma yra tapatinama su paltikany norma, tatiau tai néra vienareikSmiai dalykai. Paprastoji

paltikany norma Siuo atveju apskai ¢iuojama:

. _S-P
i = : 14
5 (14)
S-P
d= : 15
S (15
Diskontavimo normad ir palikany normai yraekvivalencios, jei gaunamata pati esamoji
verté. Sulyginus (14) ir (15) formules gaunama:
. d
i = ; 16
1- dt (16)
[
1+it (17)

Vekseliai iki skolos grazinimo datos gali bati parduoti viena ar daugiau karty. Vekselio pirkéjas
gali (Valakevicius, 2002):

1) diskontuoti graZzinamaja vekselio verte laikotarpiui nuo pardavimo datos iki graZzinimo datos su
pirkéjo nustatyta diskonto norma, o pardavéjo gaunamos pajamos uz vekseli apskaic¢iuojamos
naudojant (1) formule;

2) nustatyti palikany norma, kuria jis nori gauti uZ investicija, 0 paamos Siuo atveju
apskaiciuojamos naudojant (3) formule, pagal kuria skaiciavimas yra vadinamas diskontavimu su
paprastosiomis palzkanomis.

Pateiktos formulés rodo, kad bankui sumokamos diskonto sumos dydi lemiantys veiksniai yra
paltkany dieny skaicius ir diskonto norma. Palikany dieny skaicius priklauso nuo to, kokiu metodu
Sios dienos apskaiciuojamos. Lietuvos rinkoje, t.y. diskontuojant vidaus vekseli, diskonto suma
apskaic¢iuojama 360/360 metodu. Vokietijoje analogiSkai nustatoma paltikany suma uz vidaus
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kreditus. Tiau diskontuojant uzsienio vekselius, bankai daZniausiai naudoja euro metoda —
365/360 (nepriklausomai nuo valiutos).

Apskaiciuojant palikany dienas, kurios liko iki vekselio apmokéjimo termino, bankal prideda
papildomas dienas. Siy dieny priskaiiavima lemia dvi prieZastys: viena vertus, kai kuriose Zalyse
vekselis gali buti pateiktas apmokéjimui ir pasibaigus jo galiojimui; kita vertus, mokéjimo pagal
vekselj gavimas uztrunkatam tikra laika. Bankai, diskontuodami uzsienio vekselj, kuris apmokamas
Europoje, prideda 10 papildomy dieny. Jei vekselis apmokamas ne Europoje, papildomai pridedama
15 dieny. Diskontuodami vidaus vekseli bankai vadovaujasi Bankininko taisykle — tikslus laikas ir
iprastos palizkanos. Tikslus laikas skaic¢iuojamas, kai jskaitomos visos kalendorinés dienos, i5skyrus
pirmaja. Bankininko taisyklé taip pat yra naudojama JAV ir tarptautinése verslo sutartyse.

Diskonto mokestj, kurj kredito gavéjas turi mokéti pagal vekseli diskontuojanciam bankui,
bankai nustato savarankiSkai, orientuodamiesi i centrinio banko nustatyta rediskonto norma.
Veksdliams, kurie tenkina reikalavimus keliamus diskontuojamiems ir rediskontuojamiems
vekseliams, nustatyta paliikany norma yra mazesné, nei paliikanos, mokamos uz paprasta kredita.
Jeigu vekselis netenkina reikalavimy keliamy rediskontuojamiems vekseliams, tai bankas nustato
aukstesnes diskonto paliikanas. Pazyméting, kad diskontavimo operacijos skaiciuotés aptariamos

sandoriuose ir priklauso nuo Salies istatymy ir nutarimy (Buskeviciate; Macerinskieng, 2005).

Nagrinéjant teorinius vekseliy naudojimo aspektus nustatyta, kad jmoniy tarpusavio
atsiskaitymuose didZiausia reikSme turi komerciniai ir prekybiniai vekseliai. Komerciniy vekseliy,
kaip trumpalaikiy vertybiniy popieriy, iSleidimas Lietuvoje néra teisiSkai reglamentuotas, todeél
atsiskaitymuose naudojami vekseliai literatiiroje vadinami prekybiniais arba prekybos vekseliais,
nors ir atlieka pagrinding komerciniy vekseliy prekybos finansavimo ir apyvartinio kapitalo
formavimo funkcija. Vekselis atsiskaitymuose naudojamas kaip komercinio kredito iforminimo
priemoné, kuria, remiantis Salies istatymais, gali naudoti bankai, imonés ir privatiis asmenys.
Anditinéje dalyje vekselis analizuojamas kaip atsiskaitymo ir mokéjimo priemoné prekybai
finansuoti (arba kaip finansavimo instrumentas), kurio iSleidima ir apyvarta reglamentuoja Salies
istatymai, todél i atskiras vekseliy rasis neskirstomi.
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2. ATSISKAITYMU VEKSELIAISLIETUVOJE ANALIZE

Siame skyriuje siekiama i&tirti vekseliy naudojimo atsiskaitymams lygj ir tendencijas. Tiriant
atsiskaitymy vekseliais dinamika naudotasi statistiniy duomenu analize, Salies kredito istaigy
metinémis ataskaitomis, uzprotestuoty vekseliy vieSu registru. Tiriant atsiskaitymy vekseliais

intensyvuma lemiancias priezastis — autorés atliktos apklausos rezultatais.

2.1. Imoniy jsipareigojimy vekseliais dinamikos tendencijy vertinimas

Lietuvoje atsiskaitymams naudojamas vekselis néra jstatymiSkai reglamentuotas vertybinis
popierius, kuriuo prekiaujama birzoje, o tik atsiskaitymo priemoné, todél ir bendros statistikos apie
vekseliy iSeidima Salyje néra. Imoniy jsipareigojimy vekseliais dinamikos analizei naudoti
Statistikos departamento skelbiami imoniy isipareigojimy vekseliais duomenys. Salies verslo
imoniy pateikti rodiklia rodo imoniy trumpalaikius isipareigojimus, iformintus vekseliais,
konkreciu laiko momentu — paskutinei mety dienai. Analizuojami 2000 — 2004 mety duomenys
(Statistikos departamentas 2005 m. gal utinius duomenis pateikia 2006 m. gruodzio ménesy).

Norint atlikti detalia verslo imoniu jsipareigojimy vekseliais kitimo analize, buvo taikomas
dinaminés eilutés analizés budas. Apskaiciuoti vidutiniy rodikliy dydziai baziniu ir grandininiu
metodais: absoliutus lygio padidéjimas, didéjimo tempas, padidéjimo tempas. Eilutés lygi lyginant
su pradiniu lygiu, gaunami baziniai rodikliai, lygi lyginant su pries ji esanc¢iu, gaunami grandiniai
rodikliai. (8) priede pateikiamos skaic¢iavimams naudotos formulés. Gauti rezultatai parodyti 3

lenteléje.

3lentelé
Imoniy jsipareigojimy vekseliais kitimo tempai 2001 — 2004 m.
Absoliutuslygio
padidéjimas Didéjimo tempas Padidéjimo tempas

Metai grandininis, bazinis, grandininis, bazinis, grandininis, bazinis,

takst. Lt takst. Lt proc. proc. proc. proc.
2001 2288 2288 140.94 140.94 40.94 40.94
2002 5076 7364 164.45 231.78 64.45 131.78
2003 14953 22317 215.45 499.37 115.45 399.37
2004 1061 23378 103.80 518.36 3.80 418.36

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Statistikos departamento prie LR vyriausybeés duomenimis (http://www.std.lt).

Analizuojant lentel¢je pateiktus absoliutaus lygio grandininio padidéjimo duomenis matoma,
kad 2000 - 2004 m. jsipareigojimai vekseliais didéjo, taciau augimas buvo netolygus. Analizuojamu
laikotarpiu jis buvo teigiamas. [sipareigojimal vekseliais daugiausia iSaugo 2003 m. — 14,953 min.
Lt. Nuo 2000 m. iki 2002 m. tokiy jsipareigojimy vekseliais didéjimo tempu pasiekta nebuvo:
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didZiausiais buvo pasiektas 2002 m. — 5,076 min. Lt, tai sudaré 33,9 proc. 2003 m. jsipareigojimy
padidéjimo. 2004 m. jsipareigojimai did¢jo, taciau lyginant su 2003 m. Sis padidéjimas sudaré tik 7
proc. pastarojo dydzio.

Bazinis didéjimo tempas rodo, kad isipareigojimai vekseliais per visa analizuojama laikotarpi
buvo didesni uz baziniy mety (2000 m.) isipareigojimus. Per visa laikotarpi (iki 2004 m.) pasiektas
didéjimo tempas - 518,36 proc.

Analizuojant padidéjimo tempus matome, kad didziausias grandininis prieaugis buvo 2003
m.(115,45 proc.). Tokio dydZio padidéjimo tempo per kitus analizuojamus metus pasiekta nebuvo.
2004 m. pastarasis rodiklis buvo mazesnis uz 2003 m. gana Zenkliai —beveik 112 proc. punkty.

Pagal turimus duomenis apskaiciuoti rodikliai, apibadinantys reiskinio — jsipareigojimy
vekseliais raidos — intensyvuma:

Vidutinis absoliutus padidéjimas— D = 5,845 min. Lt;

Vidutinis didéjimo tempas— T, =150,89 proc. ;

Vidutinis padideéjimo tempas— T, = 50,89 proc.

Lyginant su imoniy isipareigojimy tiekéjams vidutiniu padidéjimo tempu (skaiciavimams
naudoti duomenys pateikiami 10 priede), kuris analizuojamu laikotarpiu buvo 11,6 proc., matoma,
kad isipareigojimu vekseliais rodiklis 4,4 karto didesnis. Imoniy skoly kreditinems institucijoms
vidutinis padidéjimo tempas analizuojamu laikotarpiu — 22,1 proc., tai yra 2,3 karto mazesnis uz
isipareigojimy vekseliais rodikli. Galima daryti iSvada, kad priemus atitinkamy jstatymuy patai sas
atsiskaitymai vekseliais kiekvienais metais augo didesniu tempu nei jsipareigojimai finansy
ingtitucijomsiir tiekéjams.

Analizuojant imoniy isipareigojimus vekseliais pagal veiklos rasi (zr. 4 lentelg), matoma, kad
didzZiausia isipareigojimy vekseliais dalj analizuojamu laikotarpiu sudaré prekybos imoniy vekseliai.
Atsiskaitymai vekseliais iSaugo beveik 2,9 karto — nuo 4,941 min. Lt (2000 m.) iki 14,432 min. Lt.
(2004 m.), taciau procentiné vertés dalis kiekvienais metais atitinkamai mazéjo — nuo 88,42 proc.
iki 49,82 proc.

Pastaraisiais metais sparcia didéjo nekilnojamo turto prekybos ir nuomos imoniy
isipareigojimai vekseliais — nuo 0,193 min. Lt (2000 m.) iki 7,321 min. Lt (2004 m.). Vekseliy
vertés dalis taip pat didéjo — nuo 3,45 proc. (2000 m.) iki 25,27 proc. (2004 m.), nors 2002 m. ir
buvo sumazéjusi iki 1,87 proc. Galima daryti iSvada, kad kylant Salies ekonomikai, nuolat didéjant
statybos apimtims, didéja nekilnojamu turtu prekiaujanciy imoniy skolos statybos jimonéms. 2003 -
2005 m. iSaugusi Zemeés paklausa ir kainos taip pat galéjo lemti pastaryju imoniu sprendimus
atsiskaityti vekseliais.
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Gamybos imoniy jsipareigojimai vekseliais padidéjo daugiau kaip 9,6 karto - nuo 0,398 min. Lt
(2000 m.) iki 3,806 min. Lt (2004 m.). Vekseliy procentiné vertés dalis pasikeité labal nezymiai — ji
sumazéjo nuo — 16,15 proc. (2001 m) iki 13,14 proc. (2004 m.).

4 |entelée
Isipareigojimy vekseliais struktiira pagal verslo rag§ (tukst. Lt)
Ekonominés veiklos rasis 2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m.
1S Dallis, 1S Dalis, 1S Dalis, 1S Dalis, Dalis,

Viso: proc. Viso: proc. Viso: proc. Viso: proc. 1S viso: proc.
Kasyba ir karjery eksploatavimas 18 0,32 32 0,41 31 0,11 25 0,09
Maisto produkty, gérimy ir tabako
gamyba 398 7,12 1324 16,81 2092 16,15 3840 13,76 3806 13,14
Elektros, dujy ir vandens
tiekimasvandens rinkimas, valymas ir
paskirstymas 20 0,36 230 2,92 383 2,96 154 0,53
Statyba 269 2,08 254 0,91 289 1,00
Didmeniné ir maZmeniné prekyba 4941 88,42 5811 73,78 9075 70,07 13815 49,51 14432 49,82
Viesbudiai ir restoranai 28 0,10 12 0,04
Transportasir sandéliavimas 6 0,11 15 0,19 150 1,16 3163 11,33 2927 10,10
PaStasir telekomunikacijos 12 | o021 | 48 | o061 | 741 | 572 0 0 0 0
Nekilnojamasis turtas prekyba ir
nuoma 193 3,45 315 4,00 242 1,87 6173 22,12 7321 25,27
Sveikatos priezara ir socialinis
darbas 101 1,28 601 2,15
IS viso: 5588 100 7876 100 12952 100 27905 100 28966 100

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Statistikos departamento prie LR vyriausybés duomenimis (http://www.std.lt).

Analizuojant atsiskaitymus vekseliais batina nustatyti, kokia procenting trumpalaikiy
iSipareigojimy dali imonése jie sudaré (skai¢iavimams naudoti duomenys pateikiami 10 priede).
2000 m. jsipareigojimai vekseliais sudaré 0,026 proc. verslo imoniy jsipareigojimu. Kiekvienais
metais procentiné dalis didéjo — nuo 0,035 proc. (2001 m.) iki 0,10 proc. (2003 m.). 2004 m.
isipareigojimy vekseliais procentiné dalis buvo lygi 2003 m. daliai (duomenys pateikiami 10
priede).

Verslo imoniy trumpalaikiy isipareigojimy kreditinéms institucijoms dalis taip pat didéjo — nuo
9,19 proc. (2000 m.) iki 13,64 proc. (2004 m.). 2004 m. isipareigojimy procentinés dalies pokytis
lyginant su 2003 m. — 2,62 proc. Galima padaryti iSvada, kad versio finansavimas trumpalaikiais
kreditais 2004 m. buvo daugiau nei 136 kartus didesnis uz finansavima vekseliais.

Imoniy isipareigojimy tiekéjams procentiné dalis trumpalaikiuose jsipareigojimuose didéjo.
2004 m. dalis lyginant su 2003 m. padidéjo 2,17 proc. ir sudaré 49,58 proc. 2000 m. jsipareigojimy
dalis tiekéjams buvo — 41,41 proc.

Atlikta analiz¢ rodo, kad finansavimas vekseliais sudares 0,06 proc. (2000 m.) jsipareigojimy
tiekéjams, padidéjoiki 0,23 proc. (2003 m.), taciau 2004 m. sumazéjo iki 0,20 proc.

Galima padaryti iSvada, kad tik labai maza dalis verslo imoniy trumpalaikiy isipareigojimy yra
finansuojama vekseliais. Isipareigojimy tiekéjams ir kreditinems institucijoms dydis rodo, kad

atsiskaitymy vekseliais plétros galimybés yra didelés, taciau reikia ieSkoti priezastiy stabdanciy
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vekseliy naudojima atsiskaitymuose, bei sprendimy, kuriais baty galima padidinti vekseliy
apyvarta.

2.2. Operacijy vekseliais bankuose galimybiy ir tendencijy analizé
2.2.1. Atsiskaitymus vekseliais lemian¢iy veiksniy analizé

Atsiskaitymams Sayje didele reikSme turi finansy ingtitucijos. DaZniausiai vekselius
diskontuoja bankai, bet gali pirkti ir firmos, bendrovés. Uzsienio Salyse veikia specialiosios
finansinés institucijos, vadinamos diskonto namais, kurioms vekseliy pirkimas yra viena iS
investavimo formu. Diskonto namai, kaip ir kitos banky dukterinés imonés, operacijas vekseliais
finansuoja skolindamiesi |¢Sas rinkoje, iS savo motininés bendroves (banko) arba gauto pelno. Kai
kuriose uzsienio Salyse (JAV, Prancizija, UK, Italija), daugiau kaip 94 proc. gauty vekseliy yra
diskontuojama diskonto namuose arba bankuose.

2001 m. Lietuvos verslininky asociacija buvo patelkusi LR Vyriausybei sialymus atidaryti
diskonto namus. Tuo metu nustatytas Valstybés 1éSy poreikis Vekseliy diskontavimo namy (VDN)
akciniam kapitalui suformuoti buvo iki 2 min. Lt, o 2002 m. numatyta galimybé esant reikalui
suteikti iki 50 min. Lt valstybés garantija, tuo tikslu reikalingiems uZsienio bankuy kreditams
apdrausti. Manyta, kad, valstybei jsteigus diskonto namus, padidés eksportas, nes Lietuvos tiekéjai
turées galimybe Zema diskonto norma diskontuoti turimus uzsienio Saliy pirkéjuy vekselius diskonto
namuose, tuo padidindami imoniy veiklos pelningumo rodiklius. Diskonto namy steigimo idéjos
realizavimas Salyje buvo vienas i$ eksporto remimo modeliu.

Pastarasis modelis buvo gana priesiskai sutiktas banky. Bankininka teige, kad imonéms
problema yra ne kreditiniy istekliy dydis, bet auksta palikany norma (2001 m. vidutiné paskoly
palikany norma buvo 8,3 proc.). Todél, eksperty nuomone, isteigus valstybel priklausancius
diskonto namus, sumazéty paskolu prasytoju bankuose. Be to, manyta, kad valstybei priklausancios
kredito istaigos atidarymas gali iskreipti paltikany normas ir sudaryti nevienodas skolinimo ir
skolinimosi galimybes rinkoje.

Trumpai apzvelgsime banky kredito politikos ir palikany normos kitimo tendencijas. 2001 m.
suteikty paskoly dydis prilygo 15 proc. BVP, kai ES vidurkis sieké 85 proc., 2005 m. pabaigoje
Lietuvos banky paskoly ir BVP santykis iSaugo iki 43 proc. Nors Lietuvos banky paskoly apimties
tiesiogiai palyginti su kity Saliy paskoly apimtimi negalima dél galimy metodologiniy skirtumy, bet
akivaizdu, kad ES Salyse suteikty paskoly apimtis daug didesné - Europos centrinio banko
duomenimis, 2005 m. pabaigoje euro zonos Saliy banky paskolos privagiam sektoriui sudaré
vidutiniskai 121 proc., Lietuvoje — 36 proc. BVP.
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Banky kredity didéjimo pradZia baty galima laikyti 2002 m., kai Salies bankai émé daug
aktyviau dalyvauti finansinio tarpininkavimo veikloje — perskirstant finansinius isteklius tarp
skolintojy ir skolininky. Europosir JAV centriniai bankai vykdé ekspansing pinigu politika — dél to
mazéjo tarpbankinés paltkany normos tarptautinése finansy rinkose. Trumpalaikiy paskoly (iki 1
m.) imonéms palikany norma sumazéjo nuo 11,37 proc. (2001 m. 1 mén.) iki 4,61 proc. (2005 m.
12 meén.). 2006 m. trumpalaikiy paskoly palikany norma padidéjo 0,2 procentinio punkto (iki
4,81proc.) - pirmojo ketvir¢io pabaigoje.

Atitinkamu laikotarpiu mazéjo ir vidutings trukmes bei ilgalaikiy paskoly (nuo 1 m.) imonéems
palikany norma — nuo 10,90 proc. iki 4,89 proc., ta¢iau 2006 m. pirmojo ketvir¢io pabaigoje
padidéjo iki 5 proc.

Nors ir ECB 2005 m. pabaigoje padidino palikany norma iki 2,25 proc., taciau analizuojamu
laikotarpiu maZiausia trumpalaikiy paskoly (iki 1 m.) palikany norma buvo 4,61 proc. (2005 m. 12
men.), didZziausia 11,23 proc. (2001 m. 01 meén.).

Palikany normos didéjimui 2006 m. antraji ketvirt] didZiausia jtaka daré Europos Centrinio
banko kovo ménesj padidinta palakany normaiki 2,5 proc.

%
OHN(D-ALHO)\ICO(DB‘:B

= iki 1 m trukmes paskoly imonéens litais palikany normos
nuo 1 m trukmes paskoly imonénms litais paltikany normos

6 pav. Lietuvos banky paskoly imonéms palikany normy kaita
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.lb.It).

Apskaiciuotas BVP ir trumpalaikiy paskoly (iki 1 m.) patukany normos koreliacijos
koeficientas -0,82, rodo, kad tarp pastaryju dydziy yra stiprus atvirkstinis rySis - tai yra paltkanu
normai mazéjant didéjaBVP.

Kabant apie trumpaaikiy paskoly imonéms ir trumpalaikiy paskoly palikanu normos
koreliacijos rysi, reikia pazyméti, kad Siy rodikliy priklausomybé taip pat yra neigiama (koreliacijos
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koeficientas — -0,71). Ta reiskia, kad didé¢jant palakany normai, mazéja imoniy skolinimasis i
banky.

Taigi, buty galima teigti, kad pastaruoju metu, esant mazai palakany normai, valstybiniy
diskonto namy steigimas nesudaryty zymios konkurencijos Salies bankams. Tatiau manoma, kad
ilgalaikéje perspektyvoje diskonto namus, kaip dukterines imones, Lietuvoje steigs komerciniai
bankai. Taciau kol néra iSvystyta vekseliy rinka ir vekselis néra populiari atsiskaitymo priemoneg,
apie diskonto namy steigima kalbéti dar ankstoka. Be to reikalingi nauji istatymai, kurie vekseli

reglamentuoty kaip finansy rinkos instrumenta.
2.2.2. Banky operacijy vekseliais analize

Lietuvoje operacijas vekseliais atlieka komerciniai bankai. Bankai, remdamiesi LR jsakomuju
ir paprastuju vekseliy istatymu, gali vekselius laiduoti, diskontuoti, iSduoti paskolas, ikeisti paskolu
gavéjy turimus vekselius, priimdami paskoly gavéjuy iSradytus vekselius, taip pat skolinti ir skolintis
iSraSydami paprastuosius vekselius, akceptuodami jsakomuosius vekseliusir panaSial.

Salies banky vykdomy operaciju vekseliais suvesting pateikiama 5 priede. Tik keturi Sdlies
bankai atlieka visas operacijas vekseliais — SEB Vilniaus bankas, Medicinos bankas, Hansabankas
ir Shoro bankas. Kaip ir minéta teorinéje dalyje, pagrindiné vekseliais vykdoma operacija bankuose
— vekseliy diskontavimas. Reikia pazyméti tai, kad vekseliu nediskontuoja Sauliy bankas ir Sampo

bankas.

60%-

Rinkosdalis

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Metai
W Hansabankas @ SEB Vilniaus bankas
M@ Bankas Snoras @ Medicinos bankas

7 pav. Rinkos dalis pagal diskontuoty vekseliy portfelj (proc.)
Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.lb.It).

42


http://www.lb.lt

Diskontuoty vekseliy rinkos pasidalijimas kito netolygiai iki 2003 m. Daugiausia diskontuota
vekseliy 2000 m. Shoro banke, taciau pastarasis bankas 2001 m. rinkos lyderio pozicija prarado.
2002 m. iSaugus diskontuoty vekseliy portfeliui daugiau nei 3 kartus didziausia rinkos dali uzéme
Medicinos bankas — 65,3 proc. SEB Vilniaus bankas, prarades 2002 m. dali turétos rinkos, 2003 m.
buvo antras pagal portfelio dydi - 32,73 proc.

2003 m - 2005 m. pasiskirstymas instrumento rinka nepasikeité — didzZiausia rinkos dali 2005 m.
uzémé Medicinos bankas — 53,73 proc., SEB Vilniaus bankas — 36,6 proc., bankas Shoras — 7,24
proc., Hansabankas — 2,43 proc.

Galimateigti, kad vekseliy diskonto rinkos pasidalijimas yra gana stabilus Salyje. Bankai didina
vekseliy diskontavimo apimtis, tatiau nauju rinkos dalyviu néra. SEB Vilniaus banke analizuojamu
laikotarpiu diskontuoty vekseliy dalis didéjo, Medicinos banke ir Shoro banke mazéjo. DnB Nord
bankas, Parex bankas ir Ukio bankas analizuojamu laikotarpiu teiké vekseliy diskontavimo banke

paslauga, tatiau norin¢iy diskontuoti vekselius pastaruosi uose bankuose nebuvo.

2.2.3. Diskontuoty vekseliy dinamika

Siekiant nustatyti diskontuotyju vekseliu apimtis, atlikta Lietuvoje veikianciy komerciniy
banky ir uzsienio banky skyriy balansinés ataskaitos analizé, nustatyta diskontuoty vekseliy
struktara ir kitimo tendencijos.

45000 y = 1575,8x+ 3814475
40000 R =0,7098
35000 L
P
30000 P %
5 25000
S 20000

10000

5000

0
2000.1V k. 2001 2002 2003 2004 2005 2006.1k.

8 pav. Lietuvos bankuose diskontuoty vekseliy kaita
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.lb.It).

Diskontuoty vekseliy portfelio dydis didéjo (Zr. 8 paveiksla): jei 2000 m. pabaigoje diskontuoty
vekseliy buvo uz 4 min. Lt, tai 2001 m. pabaigoje pasieké 15,427 min. Lt. 2003 m. diskontuoty
vekseliy portfelio dydis iSaugo 5,7 karto — iki 30,087 min.Lt lyginant su 2002 m., kai atitinkamu
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laikotarpiu diskontuoty vekseliy likutis buvo 5,359 min.Lt. 2004 m. pabaigoje diskontuoty vekseliy
bankuose buvo tik 0,219 min. Lt daugiau nei 2003 m. Tolesniais metais pateikty bankui diskontuoti
vekseliy suma sumazéjo 6,6 proc. ir 2005 m. pabaigoje sieké 28,163 min. Lt. 2006 m. | ketvirti
diskontuota — 42,528 min. Lt vertés veksdliy.

Analizuojant pagal ketvircius, matoma, kad daugiausia vekseliy bankuose buvo 2005 m. kovo
mén. —uz 32,011 min. Lt, maZiausiai — 2003 m. kovo mén. 3,11 min.Lt.

Apskai ¢iuotas vidutinis diskontuoty vekseliy dinamikos eilutés lygis, sumazéjes 2002 m. beveik
30 proc. (nuo 10,882 min. Lt iki 7,625 min. Lt), 2003 m. émeé didéti ir 2005 m. pasieké 29,864 min.
Lt. 2004 m. pastarasis rodiklis buvo 3,75 proc. mazesnis uz mety pabaigos duomenis (atitinkamai
29,002 min.Lt ir 30,133 miIn.Lt), kai 2003 m. jis buvo mazZesnis beveik 57,59 proc. (atitinkamai
30,087 min. Lt ir 12,760 min. Lt). Tai rodo, kad diskontuoty vekseliy apimtys kito labai netolygiai,
todel reikalinga atlikti detalesne ju analize.

Norint iSsiaiskinti diskontuoty vekseliu kitima kiekvieny mety ketvirciy pabaigoje, buvo
tailkomas dinaminés eilutés analizés budas (skai¢iavimui naudotos formulés pateikiamos 8 priede).
Apskaiciuoti rodikliy dydZiai baziniu ir grandininiu metodais. absoliutus rodiklio lygio padidéjimas,
rodiklio didéjimo tempas, rodiklio padidéjimo tempas, gauti rezultatai pateikti 10 priede.
Analizuojami 2000 m. IV — 2006 m. | ketviréiy duomenys.

Analizuojant absoliutaus lygio grandininio padidéjimo dydZius matoma, kad diskontuoty
vekseliy portfelis kito labai netolygiai. DidZiausias augimas buvo 2003 m. IV ketvirtj ir 2006 m. |
ketvirt; — atitinkamai 20,594 min. Lt ir 14,365 miIn. Lt. Didziausias neigiamas dydis 2002 m. |11
ketvirtj ir 2004 m. Il ketvirtj —-4,321 min. Lt. ir -5,225 min. Lt. Kiek maZesnis neigiamas dydis
buvo 2005 m. IV ketvirti — 3,824 min. Lt. Maziausias neigiamas dydis - 0,014 min. Lt — 2005 m. |11
ketvirti, kuris rodo, kad diskontuoty vekseliy apimtys pasikeité nezenkliai — 0,04 proc.

Absoliutus lygio bazinis padidéjimas rodo (bazé - 2000 m. IV ketvirtis), kad pajamos didéjo
kiekvienais metais, isskyrus 2003 m. Ill Kketvirtj, kai sumazéjo nuo 4 min. Lt iki 3,21 min. Lt.
DidZiausias augimas buvo 2005 m. 11 ketvirtj ir 2006 m. | ketvirtj — atitinkamai 28,011 min. Lt ir
38,528 min. Lt.

Diskontuoty vekseliy didéjimo grandininiai tempai rodo, kad 2001 m. | ketvirtj diskontuoti
vekseliai sudaré 200 proc. 2000 m. IV ketvirtj diskontuoty vekseliy. Didéjimo tempai analizuojamu
laikotarpiu buvo nevienodi ir labai svyravo. Svyravimai buvo gana dideli: nuo 58,03 proc. (2003 m.
| ketvirty) iki 316,94 proc. (2003 m. |11 ketvirtj).

Bazinis didéjimo tempas rodo, kad diskontuoty vekseliy portfelis kiekviena ketvirti buvo
didesnis uz bazinio ketvir¢io portfelj, isskyrus 2003 m. | ketvirtj, kuris sudar¢ tik 77,75 proc.
bazinio ketvircio portfelio. Didziausias tempas pasiektas paskutini ketvirti (2006 m. 1) ir sudaré
1063,20 proc.



Analizuodami padidéjimo tempus matome, kad didZiausias grandininis padidéjimas buvo 2003
m. 1V ketvirtj ir sudaré 216,94 proc. Tokio dydzio padidéjimo per kitus analizuojamus metus
pasiekta nebuvo. 2003 m. Il ketvirti — diskontuoty vekseliy portfelis sumazejo (padidéjimas -
41,97proc.).

Visy analizuojamy mety ketvirciy baziniai padidéjimo tempai buvo didesni uz 2000 m. 1V
ketvirtj, iSskyrus 2003 m. treciaji, kai portfelio dydis sumazéjo 22,25 proc. DidZiausias padidéjimo
tempas - 2006 m. | ketvirti (963,20proc.), kuri itakojo ne tik trumpalaikiy, bet ir ilgalaikiy vekseliy

prieaugio tempai.

Lietuvos bankuose diskontuoti vekseliai skirstomi pagal vekselio: termina, valiuta ir valiuta,
pardavéja.

Kaip matyti iS 9 paveikslo, Lietuvos komerciniai bankai diskontuoja trumpalaikius (iki 1 mety)
ir ilgalaikius vekselius (nuo 1 mety). 2000 m. pabaigoje trumpalaikiy vekseliy buvo uz 4 min. Lt,
2001 m. atitinkamu laikotarpiu padidéjo 100 proc. — iki 8 min. Lt. Kiekvienais metais ju dydis kito
netolygiai — 2002 m. sumaz¢jo iki 5,359 min.Lt, 2003 m. iSaugo net 564 proc. iki 30,043 min. Lt.
2004 - 2005 m. sumazéjo 15,2 proc. — nuo 29,871 min. Lt iki 25,325 min. Lt. 2005 m. pabaigoje
trumpalaikial vekseliai sudaré 89,9 proc. visy diskontuoty vekseliy.

takst.
Lt

2000 2001 2002 2003 2004 2005

‘EI Trumpalaikiai diskontuotieji vekseliai m Ilgalaikiai diskontuotieji vekseliai ‘

9 pav. Bankuose diskontuoty vekseliy portfelis mety pabaigoje (takst. Lt)
Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.lb.It).

Iki 2003 m. ilgalaikiy vekseliy bankuose nebuvo. Jeigu 2003 m. bankai diskontavo tik 0,044
min. Lt vertés ilgalaikiu vekseliy, tai 2005 m. pabaigoje ju buvo uz 2,838 min. Lt. 2003 m.
ilgalaikiai vekseliai sudaré tik 0,15 proc. visy diskontuoty vekseliy. Kiekvienais kitais metais ju
procentiné dalis didéjo — iki 10,1 proc. (2005 m.). TCiau didZiausia dalis buvo 2006 m. | ketvirtj —
ilgalaikiai diskontuoti vekseliai sudaré 15,63 proc. diskontuoty vekseliy.

DidZiausia trumpalaikiu vekseliy dali sudaré jmoniy vekseliai — 2000 - 2002 mety pabaigoje ir
2004 m. 111 ketvirtj (100 proc.). Taciau véliau procenting ju dalis vis mazéejo —iki 84,37 proc. (2006
m. | ketvirti).
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DidZiausiais diskontuoty ilgalaikiy vekseliy grandininis padidéjimo tempas — 2005 m. |1l
ketvirti (983,21 proc.), maziausias — 2004 m. Il ketvirti (100p roc.). Diskontuoty trumpalaikiy
vekseliy didziausias grandinis padidéjimo tempas 2006 m. | ketvirti (797,03 proc.), maziausias —
2003 m. | ketvirti (-23,93 proc.).

Salies bankai diskontuoja veksdlius, i&raytus nacionaline ir uzsienio valiuta. 1ki 2001 m. 11|
ketvircio pabaigos vekseliai uzsienio valiuta bankuose nediskontuoti. 2001 m. pastarigji vekseliai
sudaré 25,72 proc., iki 2002 m. 111 ketvircio pabaigos dalis ju dalis padidéjo beveik 3,7 karto (95,96
proc.), taciau kita ketvirtj ju sumazéjo iki 49,3 proc. 2003 m. Il ketvircio pabaigoje uzsienio valiuta
vekseliy dalis sumazéjus iki 47,01 proc. ir toliau mazejo iki 2005 m. Il ketviréio pabaigos, kai
sudaré 11,21 proc. Analizuojamo laikotarpio pabaigoje (2006 m. | ketvirtj) — diskontuoty pastaruju
vekseliy dalis padidéjo ir sudarée 24,58 proc.

Nacionaline valiuta diskontuoty vekseliy didziausia dalis buvo nuo 2000 m. iki 2001 m. Ill
ketvircio (100 proc.), maziausia — 2002 m. Il ketvirtj (4,04 proc.). Apskaiciuota, kad uzsienio
valiuta diskontuoty vekseliy dalies aritmetinis vidurkis — 28,25 proc., nacionaline valiuta — 71,75
proc.

Didziausias diskontuoty uzsienio valiuta vekseliy grandininis padidéjimo tempas — 2002 m. 11
ketvirti (393,12 proc.), maziausias — 2002 m. | ketvirtj (-62,25 proc.). Diskontuoty nacionaline
valiuta vekseliy didziausias grandinis padidéjimo tempas 2006 m. | Kketvirti (742,68 proc.),
maziausias — 2002 m. 111 ketvirtj (-94,23 proc.).

Salies komerciniai bankai diskontuoja valstybés ir savivaldybiy, jmoniy ir fiziniy asmeny
vekselius. Iki 2005 m. valstybés ir savivaldybés pasiraSyti prekybos vekseliai bankuose beveik
nediskontuoti, tik 2003 m. IV ketvirtj jie sudaré¢ 1,66 proc. visy diskontuoty vekseliy. Taciau ir
vélesniais laikotarpiais ju dalis beveik nedidéjo — 2005 - 2006 m. | ketvircio pabaigoje buvo iki 1
proc.

Fiziniy asmeny pasiraSyty vekseliy dalis buvo didesné ir kito labai netolygiai. 2000-2003 m.
fiziniy asmenu vekseliai beveik nediskontuoti, tik 2003 m. | ketvirtj jie sudaré 3,86 proc. visy
diskontuoty vekseliy. Nuo 2004 m. S dalis did¢jo iki 2005 Il ketvircio, kai sudaré 5,47 proc. visy
diskontuoty vekseliy. 2006 m. | ketviréio pabaigoje pastaryju vekseliy dalis buvo 2,84 proc.

Tuo tarpu daugiausia buvo diskontuota jmoniy vekseliy. DidZiausia dalis buvo 2000 - 2002 m.
ir 2003m. | ketvirtj - 2003 m. I11 ketvirti (100 proc.), maziausia— 2005 m. | ketvirtj (95,33 proc.).

Naudojant aritmetinio vidurkio formule (Zr. 8 prieda), apskaiciuotas diskontuoty vekseliy

struktiros vidutinis dinamikos eilutées lygis pagal rasis, gauti rezultatai pateikiami 5 lenteléje.

46



5 lentelé
Diskontuoty vekseliy struktira

DISKONTUOTI VEKSELIAI 2001 m. | 2002 m. | 2003m. | 2004 m. | 2005 m. | 2000 m. IV —
proc. proc. proc. proc. proc. 2006 | ketv.

proc.
lgalaikiai 0 0 0,96 0,30 518 1,88
Pagal terming Trumpalaikial 100 100 99,04 99,70 94,82 98,12
Nacionaline valiuta 93,57 38,13 60,63 73,83 84,62 71,75
Pagal valiuta UZsienio vaiuta 6,43 61,87 39,37 26,17 15,38 28,25
Vastybésir savivaldybes 0 0 0,41 0,25 0,88 0,31
Pagal vekselio Privatiy jmoniy 100 99,03 99,35 97,13 94,39 98,01
pardaveja Fiziniy asmeny 0 0,97 0,24 2,62 4,73 1,68

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.1b.It).

Apskaiciuojame vekseliy diskontavimo intensyvuma apibadinancius rodiklius (Zr. 6 lentelg).
Pagal turimus duomenis (metiniai — 2000 - 2005 m. laikotarpiy pabaigos duomenys, ketvirtiniai —
2000 m. IV ketv. — 2006 m. | ketv. duomenys). Jy skai¢iavimui naudotos formulés pateikiamos 8

priede.
6 lentelé
Diskontuoty vekseliy vidutiniai dinamikos rodikliai
DISKONTUOTI Absoliutus vidutinis Vidutinis didéjimo Vidutinis padéjimo
VEKSELIAI padidéjimas tempas tempas
Metinis, Ketvirtinis, Metinis Ketvirtinis, Metinis, Ketvirtinis,
min. Lt min. Lt proc. proc. proc. proc.
llgalaikiai * 1,397 0,5483 803,11 146,68- 703,11- 46,68-
tepran?ﬂ Trumpalaikiai 4,265 1,5181 144,64 111,01 44,64 11,01
4
Nacionaline 3,8708 1,4146 142,32 110,68 42,32 10,68
Pagal valiuta
valiuta UZsienio valiuta* 0,2103 0,2855 104,93 113,21- 4,93 13,21
Vastybesir -0,0309 0,118 95,18 103,83- -4,81 3,83
Pagal savivaldybés *
veksdio | Privaiuimoniy 4,509 1,7667 146,01 111,73 46,01 11,73
pardavéja Fiziniy asmeny * 0,382 0,077 186,97 115,54 86,97 15,54-
BENDRAS 4,8326 1,8347 147,75 111,91 47,75 11,91

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.lb.It).
* Skaic¢iavimo baze pasirinkty duomeny data - reiskinio atsiradimo momento ketvircio arba mety pabaiga

Apskaiciuoti privaciy imoniy diskontuoty vekseliy dinamikos rodikliai naudojant 2000 —
2004 m. duomenis, siekiant palyginti juos su imoniy jsipareigojimy vekseliais rodikliais:

=6362,25min. Lt ; T = 64,72 proc.;

D (imoniy)

D roniu =164,72proC.; Tp (i)

Tiek imoniy isipareigojimy veksdliais, tiek diskontuoty imoniuy vekseliy vidutiniai didéjimo

tempai néra panasis — pastarojo rodiklio didéjimo tempas yra didesnis, ir skiriasi 13,83 procentinio
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punkto. Todéel galima teigti, kad vidutinis imoniy diskontuoty vekseliy didéjimo tempas
nagrinéjamu laikotarpiu buvo spartesnis uz isipareigojimy vekseliais didéjimo tempa.

Daroma prielaida, kad Salies viduje imonés atsiskaito tik nacionaline valiuta iSraSytais
vekseliais. Apskaiciuoti nacionaline valiuta privaciu imoniy iSraSyty vekseliy diskontavimo
intensyvumo rodikliai (2000 —2004 m.):

D =4,468min. Lt ; Tomacvatiua) = 15292 Proc.;  Toueaive = 5292 proc.

nac.valiuta

Diskontuoty nacionaline valiuta jmoniuy vekseliy vidutinis didéjimo tempas mazesnis uz
diskontuoty imoniy vekseliy vidutini didéjimo tempa 11,8 procentinio punkto, ir tik 2,03
procentinio punkto didesnis uz Salies imoniy jsipareigojimu vekseliais vidutini didéjimo tempa.
Todél galima teigti, kad vidutini bankuose diskontuoty vekseliy augimo rodikli lémé augantis
uzsienio imoniy iSraSyty diskontuoty vekseliy dydis. Kadangi nacionaline valiuta iSraSyty
diskontuoty vekseliy ir jsipareigojimy vekseliais augimo tempai buvo panasis, tai rodo, kad
kiekvienu ataskaitiniu laikotarpiu imoniy pateikiamy diskontuoti bankui vekseliy dalis yra gana
stabili, nors ir didéja. Apskaic¢iuotas diskontuoty vekseliy bankuose ir Salies imoniy jsipareigojimy
vekseliais santykio aritmetinis vidurkis — 78,3 proc.

Apskaiciuotas koreliacijos koeficientas tarp vekseliy diskontavimo ir isipareigojimo vekseliais
0,895 rodo stipry ry§i. Galima teigti, kad didéjant jmoniy jsipareigojimams vekseliais, didéja ir
diskontuojamy vekseliy bankuose dydis, kadangi tarp pastaryju dydziy yratiesiné priklausomybé.

y = 1,0037x - 0,0533
R® = 0,8016
30

i /
25

20 /

15 4 > /

10

5 / *

*

35

Diskontuati jnoniy veksdia bankuose

(0] 5 10 15 20 25 30

[sipareigojimai vekseliaisimonese

10 pav. Vekseliy diskontavimo ir jsipareigojimy veksdliais priklausomybeé

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis (http://www.lb.It) ir Statistikos departamento prie
LR vyriausybés duomenimis (http://www.std.It).

ISanalizavus diskontuoty vekseliy dinamika, butina palyginti diskontuoty vekseliy apimtis su
kitomis banky kredity ir finansavimo formomis, bei nominaliuoju Salies BVP (zZr. 12 prieda).
Diskontuotigji vekseliai 2005 m. sudaré 0,04 proc. nominalaus BV P, o faktoringas 1,2 proc. Tai

rodo, kad imonése faktoringas yra populiaresné apyvartiniy 1¢Sy finansavimo forma nei vekseliai.
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Faktoringo apimtys didéjo kiekvienais metais, o vekseliy diskontavimo procenting dalis 2003 -
2005 m. laikotarpiu mazéjo.

Trumpalaikiy paskoly procentiné dalis sudaré 4 proc. nominalaus BVP (2000 m.) ir kiekvienais
metais mazéjo —iki 3,2 proc. (2004 m.). Taciau 2005 m., lyginant su 2004 m., padidéjo iki 3,3 proc.

|Sanalizuotas kredity santykis su nominaliuoju BVP rodo, kad naujos bankinio kredito formos
tampa vis populiaresnemis. Taciau trumpalaikiy paskoly santykio su BVP per pastaruosius SeSerius
metus sumazéjimas 21 proc. rodo, kad imonés gana vangiai atsisako finansavimos tradicine
paskolos forma.

Analizuojant vekseliy diskontavima bankuose, bitina jvertinti vekseliy diskontavimo rodiklio ir
BVP tarpusavio ry§j. Koreliacinis rySys neparodo, kuris pozymis yra prieZastis, o kuris pasekme,
todel Siuo atveju sunku nustatyti, kuris i Siy dvigjy pozymiy — vekseliy diskontavimas ir BVP —
yra priklausomas, o kuris nepriklausomas, taciau apskaiciuotas 0,79 koreliacijos koeficientas rodo,

kad koreliacijatarp pastarujy rodikliy yra stipri.

2.3. UZprotestuoty vekseliy dinamika ir variacija

Vekseliy protestavimo galimybé — teisiniu pozitriu , stipriai® iformintas pirkéjo isipareigojimas
atsiskaityti. Gindamas savo teises vekselio turétojas gali uzprotestuoti vekseli. Uzprotestavus
vekseli nereikia kreiptis | teisma dél pinigu iSieSkojimo.

Siekiant padidinti vekselio likviduma, jo davéjas, indosantas arba laiduotojas gali itraukti i
vekselio teksta i8lyga (,grazinti be iSlaidy” arba ,, neprotestuctinas"), kuri atleidzia vekselio turétoja
nuo bitinybés prieS pasinaudojant reikalavimo teise iforminti protesta dél neakceptavimo ar
neapmokeéjimo.

2000 — 2005 metais buvo uZprotestuota 317 vekseliy (2000 m. — 120, 2001 m. — 97, 2002 m. —
24, 2003 m. — 23, 2004 m. — 18, 2005 m. — 35).

Statistikos duomenys rodo, kad dazniausiai protestuojami paprastigji vekseliai. 2004 - 2005 m.
nebuvo nei vieno imoniy iSraSyto protestuoto jsakomojo vekselio. Daugiausia jsakomyju vekseliu
protestuota 2003 m. — 30 proc. 2000 m. — 94 proc. visy protestuoty vekseliy sudaré paprastigji
vekseliai. Atliekant analize apskai¢iuota, kad didziausia dali — 87 proc. protestuoty isakomujy
vekseliy sudaro uzsienio imoniu pateikti vekseliai, kuriy mokétojas Salies imoné. Daugiausia
1sakomuyjy vekseliy protestuoti pateiké Honkongo ir Singapiiro imonés. Kadangi pastaraisiais metais
isakomyju vekseliy protestuota nebuvo, tai galima daryti iSvada, kad Salies imoniy atsiskaitymuose
daZniau naudojamasi paprastaisiais vekseliais, nei jsakomaisiais. Paprastigji vekseliai vartotojams
paprastesni ir suprantamesni, aiskus vekselio davéjas, kuris turi sumokéti vekselyje nurodyta suma

nurodytu laiku.
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11 paveiksle pateikiami miestai, kuriuose 2001 - 2005 metais buvo uZprotestuota daugiausiai
vekseliy. Vilniaus mieste uzprotestuoti vekseliai sudaro 54 proc., Klaipédos mieste — 19 proc.,
Kauno mieste — 14 proc. vekseliy, Siauliuose — 6 proc., o visuose kituose Lietuvos miestuose
uzprotestuoti vekseliai sudaro tik 7 proc. visy Lietuvoje uzprotestuoty vekseliu.

7%

14%

54%

19%

‘EI Vilnius O Klaipéda O Kaunas O Siauliai O Kiti miestai ‘

11 pav. Protestuoty vekseliy pasiskirstymas pagal miestus 2000 — 2005 m.

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis alies notary uZprotestuoty vekseliy vieo registro duomenimis
(http://www3.IrsIt/pldinter?).

Analizuojant protestuotus vekselius matoma, kad per 2001 - 2005 m. laikotarpi bendra
protestuoty vekseliy suma kito netolygiai. Didziausia imoniy ir banky pateikty protestuoti vekseliuy
suma buvo 2005 m. (6,781 miIn. Lt), maziausia — 2003 m. (1,058 min. Lt). Tuo tarpu 2004 m. ir
2001 m. protestuota beveik uz 4,5 min. Lt, nors protestuoty vekseliy skaicius pastaraisiais metais
buvo beveik 5 kartus maZzesnis. 2005 m. dydZiy reikdmes jtakojo UAB , Siauliy tauro televizoriai
neapmokéty 13 vekseliy uz 6,428 min. Lt. Eliminavus Sia suma iS bendros pastaryju metu
protestuoty vekseliy sumos gauta, kad protestuota ju tik uz 352,5 taks.Lt.

Apskaiciuotas uzprotestuoty vekseliy skaiciaus ir vekseliy bendros sumos per 2000 — 2005 m.
laikotarpj koreliacijos koeficientas 0,08, rodo, kad reikSmingo rySio tarp pastaryju rodikliy néra.
2005 m. protestuoty vekseliy skaic¢ius sumazéjo beveik keturis kartus lyginant su 2000 m., taciau
bendra suma iSaugo bevelk tris kartus, todel galima teigti, kad jos dydj lemé tik didelés
uzprotestuoty atskiry vekseliy sumos.

2000 m. 15,4 proc. protestuoty vekseliy sudaré banky diskontuoti prekybos vekseliai, 37,8 proc.
imonése apskaityti prekybos veksdliai, 46,8 proc. — vekseliais iforminti jSipareigojimai graZinti
paskolas bankui. Visu analizuojamu laikotarpiu didzZiausia dali sudaré butent pastarigji vekseliai.
2005 m. santykis pasikeité — banky diskontuoti vekseliai sudaré 3,1 proc., imoniy sumazéjo iki 4,7
proc., vekseliais iforminti jSipareigojimai grazinti paskolas bankui smarkiai iSaugo ir sudaré 92,2
proc. visy protestuoty vekseliy. 2001 m. ir 2003 m. pastaryju vekseliy dalis buvo sumazéjusi
atitinkamai iki 35,7 proc. ir 24,1 proc. Atlikus analizg, galima teigti, kad didziausia protestuotiny
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vekseliy dali sudaro dideliy sumy vekselial, iSradyti norint gauti kredita finansy institucijose arba

dukteringése imonése.

Protestuoty vekseliy kitimo tempai 2001 — 2005 m.

Absoliutuslygio

padid¢jimas Didé¢jimo tempas Padidéjimo tempas
Metai | grandininis bazinis grandininis bazinis grandininis bazinis
min.Lt min.Lt proc. proc. proc. proc.

2001 1680,279 1680,279 164,86 164,86 64,86 64,86
2002 -2331,61 -651,327 4541 74,86 -54,59 -25,14
2003 -881,51 -1532,84 54,54 40,83 -45,46 -59,17
2004 3624,406 2091,569 442,67 180,74 342,67 80,74
2005 2098,388 4189,957 144,82 261,74 44,82 161,74

7 lentele

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis 3alies notary uzprotestuoty vekseliy vieZo registro duomenimis
(http://mvww3.Irs.|t/pls/inter2).

Pagal pateiktus 7 lentelés duomenis matoma, jog, analizuojant absoliuty grandinini padidéjima,
protestuoty vekseliy suma tiriamu laikotarpiu kito netolygiai. 2002 m. sumazéjo 2,331 min. Lt,
2003 m. — 0,882 min. Lt, visais kitais metais augo. Nuo 2004 m. iki 2005 m. absoliuti reikdmé
mazéjo (nuo 3,624 min. Lt iki 2,098 min. Lt.). Absoliucios bazinées reikSmés rodo, kad protestuoty
vekseliy suma kiekvienais metais taip pat kito netolygiai, 2002 m. buvo 1,532 min. Lt maZesné nei
2000 m., 2001 m. buvo 1,680 min. Lt, 2005 m. iSaugo iki 4,190 min. Lt

Protestuoty vekseliy grandininiai didéjimo tempai rodo tas pacias kitimo tendencijas kaip ir
absoliutus grandininis padidéjimas. Augimo tempai, mazéje iki 2003 m. (sumazéjo iki 54,54 proc.
nuo 164,86proc. - 2001 m.), pradéjo dideéti 2003 m. - 442,67 proc. Baziniai didéjimo tempai taip pat
kito netolygia — mazéje 2002 — 2003 m. nuo 2004 m. émé dideéti ir 2005 m. pasieké 261,74 proc.

Didziausias grandininis protestuoty vekseliy padidéjimo tempas buvo 2004 m. (342,67 proc.) ir
2001 m. (64,86 proc.), maziausias — 2002 m. (-54,59proc.). Didziausias bazinis padidéjimo tempas
buvo 2005 m. (161,74 proc.) ir 2004 m. (80,74 proc.), maziausias — 2003 m. (-59,17 proc.).

Pagal turimus duomenis apskaiciuoti rodikliai, apibadinantys reiskinio — vekseliy protestavimo
— intensyvuma;:

Absoliutus vidutinis padidéjimas— D = 0,838 min. Lt;

Vidutinis didéjimo tempas — T, =121,22proc.;

Vidutinis padidéjimo tempas— T, = 21,22 proc.

Apskai¢iuotas vidutinis protestuoty vekseliy metinis augimo tempas 29,67 procentinio punkto
maZesnis Uz jsipareigojimu vekseliais metinj augimo tempa. Tai rodo, kad jmoniy finansiné padétis
geréja, veikla skaidréja, todel vis maziau vekseliy pateikiama protestuoti notarui.

Nustatyta, kad vidutiné vieno protestuoto vekselio suma kiekvienais metais didéjo nuo 21,588
tokst. Lt (2000 m.) iki 260,117 tokst. Lt (2004 m.), 2005 m. sumazéjo iki 193,728 tuks.Lt.
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Apskaiciuotas 2000 — 2005 m. protestuoty vekseliy vieno vekselio sumos aritmetinis vidurkis —
67,258 takst. Lt.

Didziausios sumos 2000 - 2005 m. protestuotas vekselis — 4 min. Lt Lietuvos profesinés
Sajungos iSraSytas paprastasis vekselis Lietuvos darbo federacijai. Imonés didziausios sumos
protestuotas vekselis — 988 555 lity UAB ,,Minoleta* iSraSytas paprastasis vekselis UAB , Estinos
arkai“, taip pat AB ,,Plungés Silumos® i&raSytas 450 000 lity paprastasis vekselis.

Kadangi vekseliy sumos yra labai skirtingos, apskaiciuoti variacijos rodikliai, kad biity galima
nustatyti, kokiu dydziu pozymio reikSmés nutolusios nuo vidutinés analizuojamu laikotarpiu.
Protestuoty vekseliy analizel naudosime Siuos kiekybinio poZymio variacijos rodiklius. variacijos
uzmojis, dispersija, vidutinis kvadratinis nuokrypis, variacijos koeficientas. Skai¢iavimams
naudotos formulés pateikiamos 8 priede, gauti rezultatai — 8 lentel éje.

Variacijos uzmojis, kuris parodo skirtuma tarp maziausios ir didzZiausios protestuoty vekseliy
reikSmiy, didZiausias buvo 2004 m. — beveik 3999,68 tikst. Lt, tuo tarpu mazZiausiais buvo 2003 m.
— 448,926 tukst. Lt. Kaip matome, kiekvienais metais rodiklis buvo laba skirtingas, kadangi
protestuoty vekseliy sumos skyrési gana zenklial.

Dispersija, kuri parodo varianty nuokrypio nuo vidurkio kvadraty vidurkini dydi, analizuojamu
laikotarpiu buvo labai nevienoda, didziausia— 825874 (2004 m.), maziausia— 4203 (2000 m.).

8 lentelé
2000 — 2005 m. protestuoty vekseliy sumos variacijosrodikliai

Variacijos rodikliai 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Minimali reikSme 200 705 427 1074 316 1079
Maksimali reikSme 656 431 988 555 600 000 450 000 4 000 000 1014 269
Variacijos uZmajis, R, Lt 656 231 987 850 599 573 448926 3999684 1013190
Dispersija, o 2 4203 15143 18 250 8572 825874 70 227
Vidutinis kvadratinis nuokrypis, & 65 123 135 93 909 265
Variacijos koeficientas — V, proc. 301 279 167 201 349 137

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis alies notary uZprotestuoty vekseliy vieo registro duomenimis
(http://www3.Irs.It/pls/inter2).

Vidutinés kvadratinio nuokrypio reikSmés, parodancios kiek vidutiniSkai pozymio reikSmé yra
nutolusi nuo vidurkio, kiekvienais metais buvo nevienodos- didziausios 2004 m ir 2005 m. —
atitinkamai 909 ir 265. Maziausia vidutinio nuokrypio reiksmé 2000 m. (65) beveik 14 karty
mazesné uz didZiausia. Skirtumas tarp maziausiosir didziausios dispersijos reilkSmes — 844.

Variacijos koeficientas — tai procentinis vidutinio kvadratinio nuokrypio ir vidurkio santykis.
Maziausias variacijos koeficientas buvo 2005 m. — 137 proc., didziausias 2004 m. — 349 proc.
Didesnis uz 300 proc. variacijos koeficientas buvo 2000 m., mazesnis uz 200 proc. - 2002 m. ir
2005 m. Galima daryti iSvada, kad protestuoty vekseliy 2000 m. — 2005 m. variacijalabai didelé ir

visuma néra vienarase.
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Apskai ciuotas vidutinis vekselio terminas kiekvienais metais kito netolygiai — 2005 m., lyginant
su 2000 m., pailgéjo tik 16 proc. (nuo 73 dieny iki 85 dieny). 2002 m ir 2004 m. buvo vienodas —
115 dienos. Trumpiausias protestuoty vekseliy terminas — 69 dienos (2001 m.). Paaiskéjo, kad
vidutinis 2000 — 2005 m. protestuoto vekselio terminas 80 dieny. Galima daryti iSvada, kad
vidutinis vekselio terminas Salyje ne ilgesnis kaip 3 ménesiai.

Nors vidutiniai terminai atskirais metais panaSis, tatiau kiekvieno vekselio jie labai skirtingi,
todél apskaiciuoti variacijos rodikliai, kad bity galima nustatyti, kokiu laipsniu vidutiné reiksmeé
nutolusi nuo vidurkio. Protestuoty vekseliy terminy analizei naudosime tuos pacius kiekybinio
pozymio variacijos rodiklius, kurie buvo naudoti vekselio vertés variacijai skai¢iuoti: variacijos
uzmoji, dispersija, vidutini kvadratini nuokrypi, variacijos koeficienta (Zr. 9 lentele).

Variacijos uzmojis, parodantis skirtuma tarp maziausios ir didZiausios protestuoty vekseliy
reik8miy, buvo didZiausias 2004 m. — 710 dieny, tuo tarpu maZiausiais 2000 m. — 208 dienos. Tai

rodo, kad protestuoti notarui buvo pateikiami jvairiy terminy vekseliai.

9lentelé
2000 — 2005 m. protestuoty vekseliy terminy variacijosrodikliai
Variacijos rodikliai 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Minimali reikSme, dienomis 2 2 2 10 10 10
Maksimali reikSme, dienomis 210 300 367 245 720 240
Variacijos uzZmojis, R, dienomis 208 298 365 235 710 230
Dispersija, o 2 2759 3800 10162 4310 27620 3284
Vidutinis kvadratinis nuokrypis, 53 62 101 66 166 57
Variacijos koeficientas—V, proc. 72 89 87 70 144 67

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Salies notary uZprotestuoty vekseliy vieSo registro duomenimis
(http://mvww3.Irs.|t/pls/inter2).

Dispersija, parodanti varianty nuokrypio nuo vidurkio kvadraty vidurkinj dydi, analizuojamu
laikotarpiu buvo taip pat labai nevienoda, didZziausia — 2004m. (27620), maZiausia — (2000 m.)
2759. Dispersija didejusi iki 2002 m. (10162), 2003 m. sumazéjo beveik 2,35 karto. 2005 m.
protestuoty vekseliy terminy dispersija buvo 8,4 mazesné uz 2004 m.

Vidutinio kvadratinio nuokrypio protestuoty vekseliu terminy reikdmes, parodancios kiek
vidutiniskai pozymio reikSmé yra nutolusi nuo vidurkio, kiekvienais metais kito nevienodai — 2004
m. lyginant su 2000 m. padidéjo 3,1 karto (nuo 53 iki 166), taciau 2005 m. sumazéjo beveik tiek
pat.

Maziausias variacijos koeficientas, parodantis, kiek vidutiniSkai procenty tais metais vekselio
terminai buvo nutole nuo vidurkio, buvo 2005 m. — 67 proc., didziausias 2004 m. — 144 proc.
Pastebéta , kad ne tik 2000 m. su 2003 m. reikSmés buvo panasios (atitinkamai 72 proc. ir 70 proc.),
bet ir 2001 su 2002 m. (atitinkamai — 89 proc. ir 87 proc.).
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Galima daryti iSvada, kad 2000 — 2005 m protestuoty vekseliy terminy variacija labai didelé ir
visuma néra vienarise.

Zinodami vidutinj kvadratinj nuokrypi, matome, kiek vidutinidkai jvairiy vekseliy sumy ir
terminy reitkSmés nutolusios nuo vidurkio, todél galime apskaic¢iuoti kaip svyruoja viduting
protestuoto vekselio sumair terminas.

10 lentelé

Protestuoty vekseliy sumy ir terminy svyravimai nuo vidurkiy

Metai Sumos vidurkio svyravimai, Lt Termino vidurkio svyravimai, dienos
2000 21,523 £ 21,588 £ 21,653 20 £ 73 £ 126
2001 439,06 £ 44,029 £ 44152 7£69 £ 131
2002 80,665 £ 80,800 £ 80,935 14 £ 115 £ 216
2003 45,804 £ 45,987 £ 46,080 28£ 94 £ 160
2004 259,208 £ 260,117 £ 261,026 0£ 115 £281
2005 193463 £ 193,728 £ 193,993 27£ 85 £ 142

Sdltinis: sudaryta autoreés.

Kuo mazesnis vidutinis kvadratinis nuokrypis tuo geriau aritmetinis vidurkis iSreiSkia visa
pristatoma visuma. 2000 m. vekseliy sumos ir termino nuokrypis yra maZiausias — svyruoja
atitinkamai nuo 21,523 takst. Lt iki 21,653 takst. Lt ir nuo 20 iki 126 dieny. Didziausias veksdliy
sumos ir termino nuokrypis — 2004 m. svyruoja atitinkamai nuo 259,208 tukst. Lt iki 261,206 tukst.
Ltir nuo Oiki 281 dieny.

Apibendrinant galima pasakyti, kad protestuoty vekseliy terminai ir vertés skyrési gana
smarkiai kiekvienais metais — kiekvienais analizuojamais metais kito nevienodai. Lyginant

kiekvieny mety duomenis, matoma, kad didziausia variacija buvo 2004 m., maziausia 2005 m.

2.4. Vekseliy paplitimo ir paklausos nustatymas

2.4.1. Tyrimo metodika

Siekiant nustatyti vekseliy paplitima tarp wGkio subjekty ir numatyti vekselio kaip
atsiskaitymo priemonés augimo perspektyvas Lietuvoje, atlikta kokybiné vekseliy rinkos analizé.
Tyrimas atliktas anketinés apklausos badu.

Anketa buvo parengta siekiant iSsiai Skinti:

Ukio subjekty Zinias apie vekselj;

Ar daznai tkio subjektai atsiskaito vekseliais;

Kokie vekselio kaip atsiskaitymo priemonés pasirinkimo motyvai;

Su kokiomis problemomis susiduriama atsiskaitant vekseliais,
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Kokios vekseliy nenaudojimo priezastys;
Vekselio naudojimo atsiskaitymuose perspektyvas.

Atliekant tyrima labai svarbu nustatyti imti, kuri turéty bati pakankamai reprezentatyvi, kad
pagal jos rezultatus buty galima spresti apie visuma. Imties tiris atliekant apklausa nustatytas
remiantis ankstesniais tyrimais. SEB Vilniaus bankas 2004 m. atliko tyrima, kurio metu nustaté, kad
21 proc. Salies imoniy pastaruoju metu yra teke atsiskaityti vekseliais su verslo partneriais

Lietuvoje. Imties tariui nustatyti taikyta 18 formulé:

(18)

n —atvejy skaicius atrankingje grupéje;
z — koeficientas, surandamas iS Sjudento pasi skirstymo lenteliy;
s—imties vidutinis kvadratinis nuokrypis.

%= % (100 - %.), (19)

% - bandomoj o arba ankstesnio tyrimo nustatytas rezultatas.
Apskai¢iuotas s =21 (100 — 21) = 1659.

Pasirinktas z koeficientas, pagal tai koki patikimuma noréta gauti. Nustatytas patikimumas 90
proc. (p = 0,1), z = 1,645, bei 5 proc. tikslumas. Siuo atveju apskaiciuotas vekselio naudojimas
atsiskaitymuose nuo generalinés visumos skiriasi ne daugiau kaip 5 proc., ¥ = 25. Apskai¢iuotas
imties taris n:

. 1,645 1659

o =180.

Tyrimui atlikti naudotas sluoksniuotas (tipinis) grupiy parinkimo badas, kai tiriamoji
populiacija suskirstoma i atskiras grupes pagal tam tikras panaSias savybes. Imonés suskirstytos
pagal veiklos pobudi i grupes tokia tvarka, kad kiekvienos tiriamos grupés santykis atitikty Salies
imoniy santyki pagal veiklos pobtdi. Atsitiktinés atrankos badu iS sudaryty grupiy buvo pasirinktos
veikianc¢ios imonés, labal jvairios savo dydziu. Reikia pazyméti, kad i atranka nepateko
mikroimonés statusa pagal Lietuvos Respublikos smulkaus ir vidutinio verslo istatyma turintys
fiziniai asmenys, isigije verdo liudijima.

Apklaustigji imoniy savininkai, direktoriai ir finansininkai, nes jie tiesiogiai susiduria su
atsiskaitymy kontrole ir apyvartinio kapital o kreditavimo pasirinkimu.

Tyrimo laikotarpis— 2005 m. rugséjo men. - 2006 m. vasario meén.

IS viso buvo pateikta 200 ankety. Anketos pateiktos rastu ir elektroniniu pastu. SugriZzo
uzpildytos 183 anketos. Atsakymo lygis — 91,5 proc. Rastu atliktos apklausos dalis sudaro 63,5
proc. (127 anketos), kita dalis - 36,5 proc. (73 anketos) elektroniniu pastu badu buvo iSsiuntinétos
pasirinktoms jmonéms. PrieS iSsiunciant anketas elektroniniu budu, siekiant padidinti atsakymu

skaic¢iy, atlikta telefoniné apklausa dél ankety uzpildymo galimybés. Atsakiusiyjy i anketa
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elektroniniu pastu dalis 77 proc. (56), dalis ankety - 23 proc. (17) - buvo negraZinta. Esant didelei
klausimyno apimciai, buvo iSvengta pavirsutinisko pildymo tikimybés, nes sugrizusios anketos
buvo visai uzpildytos.

2.4.2. Respondenty struktiira

Siame skyriuje trumpai apibadinami respondentai pagal imonés veiklos pobidi, vidutines
metines pgjamasir tai, kokiy banky paslaugomis jie naudojasi.

Apibendrinant anketas grazinusias imones paaiskéjo, kad jas daugiausia uzpildé tos imongés,
kuriy pagrindiné veiklos rasis yra prekyba — 44,8 proc. (n=82), paslaugas teikiancios imonés sudaro
26,8 proc. (n=49), pramonés imonés — 16,9 proc. (n=31), kita veikla uzsiiman¢ios — 11,5 proc.
(n=21). Atsizvelgiant i tai, kad tik keturios statybos imonés dalyvavo apklausoje, i$ kuriy viena
atsiskaitymuose naudoja vekselius, gauti Sy respondenty atsakymai sujungti su kita veikla
uzsiimanciy respondenty atsakymais.

Atliekant atranka buvo orientuotasi i imones paga veiklos ra§j, todéel lyginant su 2003 m.
Lietuvos imoniy vidurkiu pagal veiklos pobidi didelio nukrypimo nebuvo (2003 m. imoniy vidurkis
pagal ekonomine veikla: prekyba ~ 43,6 proc., pramoné ~ 15,8 proc., paslaugos ~ 27,1 proc.,
statyba ~ 0,05 proc., kita veikla~ 13,45 proc.).

16,9%

11,5%

26,8%

44,8%

‘ O Pramonée M Paslaugos O Prekyba O Kita veikla

12 pav. Respondentai pagal imonés veiklos rasi
Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Analizuodami respondentus pagal metines pajamas, matome, kad daugiausia ju, net 45,4 proc.
metinés pgjamos yranuo 1 iki 10 min. Lt (n=83), nuo 10 min. Lt iki 50 min. Lt — 25,1 proc. (n=46),
iki 1 min. Lt metines pajamas gauna 24 proc. (n=44) apklaustyjuy respondenty. Maziausia dali
sudaré imoneés, kuriy vidutinés metinés pajamos yra 50 min. Lt, ju yratik 5,5 proc. (n=10).

Tyrimas rodo, kad tarp imoniy, kuriy pajamos iki 1 min. Lt, net 43,4 proc. (n=19) sudaro
prekybos imoneés ir 40,9 proc. (n=18) paslaugu imones, maZiausia dali sudaro pramonés imones —
6,8 proc. (n=3). Tarp respondenty, kuriy apyvarta nuo 1° min. Lt iki 10 min. Lt, didZiausia dali
sudaro prekybos jmonés 43,4 proc. (n=36). Paslaugas teikianciy imoniy dalis lyginant su iki 1 min.
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Lt pgjamas gaunanciomis paslaugy imonémis sumazéjo 13,2 proc. ir yra 27,7proc. (n=23). Tarp
daugiau nei 50 min. Lt pajamy uzdirbanciy respondenty 60 proc. (n=6) — prekybos imongs.

Naudojimosi vekseliu intensyvuma gali lemti ir tai, kokiy banky paslaugomis imonés naudojasi
— kuriuose bankuose laiko laikinai laisvas IéSas bei naudojasi suteiktais kreditais ar kitais
finansiniais instrumentais.

Reikia atkreipti demesj, kad imonés daZniausiai naudojasi keliy banky paslaugomis — 43,2 proc.
apklaustyjy naudojasi vieno banko paslaugomis, 48,2 proc. — dvieju. Analizé rodo, kad apklaustigji
yraganalojalis savo banko klientai.

Zinant, kad didZioji dalis Salies banky neturi Sy dieny reikalavimus atitinkanciy operacijas
vekseliais reglamentuojanciy vidaus dokumenty ir joms taiko aukstus jkainius, lojalumas vienam
bankui gali daryti neigiama jtaka jmoniy sprendimui atsiskaitymuose naudoti vekseli. Siuo atveju
imoné renkasi banko siiilomas pigesnes finansavimo priemones.

Daugiausia apklaustyjy turi saskaitas SEB Vilniaus bankas (42,1 proc., n=77), bei Hansabankas
(39,3 proc., n=72). | antra grupg patenka Medicinos bankas — (18 proc., n=33), bankas Shoras —
(17,5 proc., n=32), Sauliy bankas (16,4 proc., n=30), Ukio bankas — (15,3 proc., n=28), maZiausiai
respondenty naudojasi DnB Nord bankas paslaugomis (9,3 proc.,n=17).

Maza pastarojo banko klienty dali tarp respondenty gal¢jo itakoti tai, kad iki 2003 m. Sis bankas
buvo vadinamas Zemés tikio banku ir dauguma finansiniy paslaugy teiké Zemes ikio subjektams ir
fiziniams asmenims. Tyrime nebuvo atskirai iSskirta zemés tkio subjekty grupeé, - jie priskirti prie

kita veikla uzsiimanciu imoniy grupés (kuriy apklausoje dalyvavo tik 21).

2.4.3. Vekselio naudojimas atsikaitymuose ir jo pasirinkima lemiantys veiksniai

Atlikus tyrima ir susisteminus gautus duomenis, galima susidaryti iSsamesnj vaizda apie imoniy
pozitri i vekselj ir galimybe ji naudoti atsiskaitymams bei vekselio kaip atsiskaitymo priemones
perspektyva imoniy tarpusavio atsiskaitymuose. Pirmiausia buvo pateiktas klausmas, ar
respondentai zino apie vekseli kaip apie atsiskaitymo ir finansavimo priemong.

Gauti tyrimo rezultatai rodo (Zr. 13 paveiksla), kad tarp respondenty yra 4,4 proc., kurie nieko
nezino apie vekseli, labai gerai zino tik 4,9 proc. respondenty. Didziausia dalis respondenty — 71
proc. mano, kad apie vekseli zino nepakakamai, pakankamai zino 19,7 proc.

Grupuodami pagal veiklos sriti matome, kad tarp respondenty labai gerai zinanciy apie
vekselius didziausia dali sudaro prekybos imonés — 89 proc. Galima teigti, kad pastarosios
daugiausia Zino apie vekseli. Tarp neZinan¢iy apie vekseli vienoda dali sudaro kita veikla ir

paslaugas teikiantys respondentai — 6,5 proc. Tarp gamybos imoniy néra nel vieno, kuris labai geral
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Zinoty, taciau tarp pakankamai Zinanciy yra 13,9 proc. Paslaugu imoniy didZiausia dalis buvo tarp
nepakankamai zinanciy.

Galima daryti iSvada, kad net 75,4 proc. respondenty apie vekseli Zino nepakankamai arba
nieko nezino. Mazos Zinios apie vekseli daro jtaka vekselio naudojimo intensyvumui — verslininkai
bijo papildomos rizikos, be to kiekvienas mazai zinomas dalykas reikalauja papildomai laiko

iSstudijuoti priemone ir nustatyti jos panaudojimo galimybe atsiskaitymams.

437%  492%

19,67%

71,04%

O Labai gerai O Pakankamai O Nepakankamai = Nieko nezino

13 pav. Respondenty pasiskirstymas pagal Zinias apie vekseli

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Tyrimo metu nustatyta, kad visos imonés atsi skaitymams naudoja grynus pinigus ir pavedimus,
t.y. tradicinius atsiskaitymo biidus, 41proc. pasira3o tarpusavio uZskaitos aktus. Zymiai regiau
imonése yra naudojami akredityvai 18,6 proc. ir ¢ekiai — 25,1 proc. Veksdliais atsiskaityti yra teke
35 proc. respondenty.

Gauti rezultatai rodo, kad uz vekselius reciau yra naudojami ¢ekiai ir akredityvai, batina
pazymeéti tai, kad pastari€ji yra populiaris atsiskaitant su uzsienio Saliy prekybos partneriais.

Grupuodami pagal paamas matome, kad tarp respondenty, kurie naudoja vekselius
atsiskaitymams, beveik pusé — 51,6 proc. — sudaro imonés, kuriy metinés pajamos nuo 1 iki 10 min.
Lt, imonés, kuriy pgjamos mazesnés 1 min. Lt ir didesnés 50 min. Lt, pasiskirsto lygiai — 6,3 proc.

Tarp respondenty, kurie dazniausiai naudoja vekselius, didziaja dali sudaro prekybos imonés —
64,1 proc., paslaugas teikianciy imoniy dalis — 18,75 proc. Pramonés imonés ir kita veikla
uzsiimancios imonés vekselius atsiskaitymams naudoja reciausiai — atitinkamai 10,1 proc. ir 6,3
proc.

Tarp SEB Vilniaus bankas klienty naudojanciy vekselius yra 53,1 proc. respondenty,
Hansabanko klientai sudaro 34,4 proc., Medicinos banko — 23,4 proc. Likusiy banky klientai sudaro
ne daugiau kaip 7 proc. tarp atsiskaitanc¢iy veksdliais.

Vekseliy apyvartai didele jtaka daro atsiskaitymy vekseliais dydis. Todél pateikus
respondentams detalesnj klausima apie vekseliy apyvarta, buvo siekiama nustatyti ar intensyviai
imonés Sia priemone imonés naudoja.
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Priminsime, kad vekselio gavéjas suteikia komercinj kredita, o vekselio davéjas vekseliais
finansuoja atsiskaitymus. Nustatyta, kad vekselius ir iSraSo, ir gauna net 40,1 proc. Sia forma
naudojanciy respondenty (tai reiskia, kad gali naudotis vekselio perleidziamumo savybe), tik iSraso
— 35,9 proc, tik gauna — 23,4 proc. Kad iki 10 proc. visy imonéje atliekamy atsiskaitymu sudaro
vekseliai nurodé 45,3 proc. imoniy. Maziau yra gaunanciy vekselius respondenty — 40,6 proc., kuriy
prekiy ar paslaugy pirkéjams suteikiamas komercinis kreditas iki 10 proc. imonés gaunamy pajamy.

Toliau atliekant analize, gaunantys ir iSraSantys vekselius nebeskirstomi i atskiras grupes, jie
apraSomi bendrai - kaip atsiskaitantys vekseliais respondentai.

Vekselisyralabai intensyviai naudojamas tarptauti niams atsiskaitymams, todel batina nustatyti,
kokia dalis imoniy atsiskaito vekseliais su uzsienio partneriais ir Salies viduje. Tyrimo metu
nustatyta, kad 32,8 proc. vekseliais atsiskaitanciy respondenty yra teke naudotis vekseliu
atsiskaitant su verslo partneriais Salyje, 18,75 proc. — vykdant tarptautinius atsiskaitymus. Net 44,8
proc. respondenty, atsiskaitanciy vekseliais, pazymejo, kad vekseliais atsiskaito ir Salies viduje, ir

vykdant tarptautinius atsiskaitymus.

6,56%

11,48%

16,94%

|

65,03%

B Atsiskaity mas su verslo partneriais uzsienyje @ Atsiskaity mas su verslo partneriais Sayje
O Atsiskaity mas abiem atvegais O Neatsiskato

14 pav. Respondenty struktira pagal atsiskaitymus vekseliais Salyjeir uzsienyje

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Norint jvertinti bendra Salies vekseliy vartojimo lygi, batina nustatyti, kokia dalis visu
apklaustyju respondenty naudoja vekselius. 6,6 proc. visy respondenty nurodé, kad vekselius
naudojo atsiskaitant su uzsienio verslo partneriais, 11,5 proc. — su Saies verslo partneriais, 16,9
proc. — abiem atvejais (zr. 14 paveiksa).

Siekiant iSsiaiskinti prieZastis, del kuriy imonés naudoja vekselius, respondentams pateiktas
klausimas apie vekselio privalumus. 40,6 proc. respondenty, atsiskaitanciy vekseliais, izvelgia ju
besalyginés prievolés mokéti privaluma. Taciau net 92,2 proc. pazyméjo, kad labiausiai vertina
galimybeg vekseli perleisti kitiems asmenims, firmoms, bankams. Respondenty pasirinkimas rodo,
kad vekselis imonése yra vertinamas ne tik kaip skolos uztikrinimo priemoné, bet ir tai, kad juo
galima atsiskaityti su tiekéjais, dengti kitus skolinius jsipareigojimus, galiausiai parduoti bankui tuo

uztikrinant grynuju pinigy pakankamuma imongje.
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Vekselio savybeés leidZia ne tik uztikrinti skolos savalaiki graZinima, bet ir atlikti kitas jimonei
naudingas operacijas; vekseliy pardavima, ikeitima, inkasavima banke. Siekiant numatyti banku
teikiamy paslaugy perspektyvas, tyrime buvo pasirinktos penkios su vekseliais susijusios paslaugos,
kurias teikia daugiau nei pus¢ Salies komerciniy banky. Banko paslaugy populiarumas tarp
respondenty:

80%

62,1%0

60%0
O,
pooe 41,4% e
20%
10,3%
= —
0% . . . o .

Vekselio Vekselio Veksdio Veksdio Finansavimas
diskontavimas inkasavimas laidavimas protestavimas vekseliais

15 pav. Respondentai pagal naudojimasi banky teikiamomis paslaugomis su vekseliais

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Net 41,4 proc. respondenty atsaké, kad jiems yra teke inkasuoti vekselius banke. Priminsime,
kad, pateikus vekseli bankui inkasuoti, vekselio turétojui nebereikia sekti apmokéjimo terminy ir
atlikti kity operaciju, kurios reikalingos iki visisko vekselio apmokéjimo. Galima daryti iSvada, kad
respondentai, neturédami pakankamai Ziniy apie veksdlius, susiduria su sunkumais norédami juos
apskaityti imongje, todél naudojasi banky teikiama inkasavimo paslauga. Butina pazyméti tai, kad
inkasavimo paslauga daZniausiai naudojasi tie respondentai, kuriy bankai taiko didelius vekseliy
diskontavimo jkainius (pvz., Medicinos banko taikoma diskonto norma vekseliams Siuo metu nuo 7
proc. iki 10 proc., kai trumpalaikiy paskoly paltkany norma rinkoje tyrimo metu buvo iki 5 proc.).
Tokiy respondenty tarp Medicinos banko klienty yra 89,1 proc.

Klientas, diskontaves vekseli banke, gauna grynus pinigus prieS apmokéjimo terming ir jam
nerelkia atlikti vekseliy inkasavimo. Kad vekselius teko diskontuoti banke, pazyméjo 62,1 proc.
respondenty, iS ju 94,1 proc. SEB Vilniaus banko klientai. Tai rodo, kad vekseliy turétojai
intensyviai diskontuoja vekselius banke, taciau problemata, kad ne visi bankai Sia operacija atlieka.

Kad vekselius yra teke protestuoti, pazyméjo tik 3,4 proc. respondenty. Galime teigti, kad
imonés prieS nuspresdamos apyvartoje naudoti vekselius, ivertina suteikiamo kredito rizika ir
priima vekselius tik iS gera reputacija turinciy klienty. Be to, Ziniy apie vekseli trikumas lemia
imonés apsisprendima vekselius diskontuoti banke. Vekselio protestavimo iSlaidy baty galima
iSvengti, jeigu imongje dirbantys specialistai turéty pakankamai Ziniy apie teisinga ir savaaiki
vekselio protesto iforminima ir pateikima protestuoti notarui.

Net 37,5 proc. vekselius naudojanciuy respondenty pazyméjo, kad nesinaudoja banky
teilkiamomis paslaugomis, i$ ju 29,7 proc. — atsiskaitanciy vekseliais, 7,8 proc. — gaunanciy
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vekselius. Net 13,7 proc. respondenty, kurie tik atsiskaito vekseliais, pamin¢gjo, kad yra teke
naudotis vekselio iSraSymo paslauga, o tai dar karta patvirtina teigini, kad prastos zinios apie vekseli
vercia imones kreiptis | banka. I[monés naudojasi vekselio iSraSymo paslauga, norédamos sumazinti
operacing rizika.

Finansavimas banky vekseliais yra labai populiari kreditavimo priemoné iSvystytos rinkos
ekonomikos Salyse, todél labai jdomu, ar Lietuvos imonés naudojasi banky vekseliais. Finansavimo
vekseliais paslauga naudojosi tik 4,7 proc. visu vekselius naudojanciy respondenty, iS ju 3,1 proc. —
kuriy pajamos didesnés uz 50 min. Lt.

Aiskinantis problemas, susijusias su vekselio naudojimu atsiskaitymuose, ir ieSkant galimy ju
sprendimo keliy, labai svarbu pasiekti, kad bty panaikintos visos klittys, trukdancios efektyvial
funkcionuoti vekseliui. Veksdlius naudojancios savo veikloje imonés jzvelgia ir kai kuriuos
sunkumus.

Paciu svarbiausiu sunkumu, anot respondenty, galima laikyti tai, kad ne kiekviena jmoné
sutinka bendradarbiauti, naudojant vekselius. Taip mano 70,3 proc. naudojanciy vekselius imoniy.
Tai rodo, kad jmonés vengia atsiskaityti vekseliais dél vienokiy ar kitokiu prieZzasCiy.
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70,3%
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Pakankamai Po vekseliui&raSymo Ne kiekvienaimone Kitos priezastys Neéra sunkumy
sudétingas vekselio reikalinga atlikti sutinka
sudarymas daug papildomu bendradarbiauti,

veiksmy iki pilno naudojant vekselius
ispareigojimu
ivykdymo

16 pav. Respondenty nuomoné apie sunkumus atsiskaitant vekseliais

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Kad sudétinga teisingai sudaryti vekselius, mano 23,4 proc. respondenty. Po vekselio sudarymo
reikia atlikti daug papildomy veiksmy, siekiant vekseliniy isipareigojimu vykdymo, ir kad tai
apsunkina ju naudojima, pamingjo beveik pusé atsiskaitanciy vekseliais respondenty.

Su sunkumais atsiskaitant vekseliais nesusiduria 7,8 proc. respondenty. Tai leidZia daryti
iSvada, kad grieZtai reglamentuota vekselio forma ir kity po jo sudarymo atliekamuy operaciju
tikslumas yra labai svarbus veiksnys lemiantis ne tik imoniy pasirinkima kreiptis | banka dél
vekselio sudarymo ir inkasavimo, bet paciy imoniy abejojima savo jégomis atlikti Sias operacijas.

Galima teigti, kad truksta informacijos ir pavyzdziy apie vekselio sudaryma ir tikslios,

apibendrintos informacijos apie veiksmus po jo sudarymo. Vadinasi, tikslinga plétoti informacijos
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sklaida per masines komunikacijos priemones, taip pat didesnj demesj skirti apskaitos darbuotojy
kvalifikacijos kélimui, kad jie sugebéty atlikti su vekseliais susijusias operacijas.

Priminsime, kad vekseliais néra teke atsiskaityti 65 proc. apklaustyju respondenty. 1Sanalizavus
vekselius nenaudojanciu imoniu apklausos duomenis, nustatytos pagrindinés priezastys, lemiancios
toki sprendima:

Vekseliai atrodo nepatikimi

Nebuvo poreikio naudoti vekselius

Bankuose taikomi dideli jkainiai operacijoms su vekseliais
Yrakity tradiciniy patikrinty ir patogesniy atsiskaitymo
priemoniu

Vekselio jvedimas imong¢je pareikalaut u papildomuy laiko ir
darbo sanaudy

Mazai informacijos apie Sig atsiskaitymo priemong 39,5%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

17 pav. Pagrindinés respondenty paminétos vekseliy nenaudojimo priezastys

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Esmine iS visy vekselio nenaudojimo priezasCiy yra jvardijamas tradiciniy, patikrinty ir
patogesniy atsiskaitymo priemoniu buvimas — 73,1proc. 1S tikryjy, Sandien yra laba jvairiu
atsiskaitymo priemoniy ir kiekviena jy turi savo ypatumus. Taciau vertinant tokia nuomong, galima
manyti, kad Salies tkio subjektai visgi iSlieka pakankamai konservatyviis. Senos ir tradicinés
atsiskaitymo formos asocijuojas su patikimumu ir mazesne rizika.

Imongje nebuvo poreikio naudoti vekselius, mano 21,8 proc. respondenty, o vekselio jvedimas
imonéje pareikalauty papildomy laiko ir darbo sanaudy, paminéjo 31,2 proc. Respondentai
supranta, kad naujos priemonés jsisavinimas ir jos efektyvumo jvertinimas reikalauja laiko,
pastangu ir iniciatyvos.

MaZai informacijos apie Sia priemone apsunkina vekselio panaudojima atsiskaitymuose - taip
mano 39,5 proc. respondenty. Galima teigti, kad esant didelel finansavimo priemoniy pasitlai,
imonés yra linkusios pasirinkti batent tas, apie kurias yra pakankamai aiskios ir suprantamos
informacijos.

63 proc. respondenty pazymejo, kad bankuose yra taikomi dideli jkainiai operacijoms
vekseliais. Net 26,7 proc. taip teigusiuy - imonés, kuriy vidutinés pajamos mazesnés uz 1 min.Lt.

Lietuvos verslo imonés neturi informacijos apie tai, kokia yra vekselio diskonto norma banke
(banky reklamos lankstinukuose daZniausiai nurodoma ,pagal susitarima“) ir apie Kitus su

vekseliais susijusiuy operaciju ikainius. Gauti rezultatai leidzZia daryti iSvada, kad bankai turi imtis
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iniciatyvos platinti informacija apie vekselius, nes tai padidinty naujy Sios atsiskaitymo priemones
vartotojy skaiciy, o tuo paciu ir banko klienty skaiciy.

Respondentams buvo pateiktas klausimas, kas galéty paskatinti pradéti naudoti arba
naudojancias imones intensyviau naudoti vekselius kaip atsiskaitymo priemong. Respondentai

turéjo pazyméti ne daugiau kaip trisju nuomone svarbiausius veiksnius.

Papildoma informacija apie atsiskaitymus vekseliais

. L . N 81,4%
informacinése priemonese

Papildoma informacija apie banky teikiamas paslaugas su

o 55,7%
vekseliais

Elektroniné vekselio forma

Vekselio naudojimo tvarkos supaprastinamas

VieSai skelbiami vekseliy statistikos duomenys

Diskonto namy steigimas

Kiti veiksniai

Neturi nuomonés

0% 20% 40% 60% 80% 100%

18 pav. Vekseliy naudojima skatinantys veiksniai
Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos rezul tatais.

Gauti rezultatai (zr. 18 paveiksla) rodo, kad svarbiausia yra papildoma informacija apie
vekselius ir juy panaudojima imonés finansavime ir atsiskaitymuose — tai paminéjo net 81,4 proc.
respondenty. Net 55,7 proc. respondenty mano, kad prie vekselio populiarinimo turéty prisidéti
bankai. Labai idomu, tai, kad trecioje vietoje pagal svarbuma — elektroniné vekselio forma, taip
mano beveik pusé apklaustyjy. Tarp kity veiksniy daZzniausiai buvo minimas dideliy banky jkainiy
operacijoms vekseliais sumazinimas. Diskonto namy steigimas néra labai aktualus imonéms, nes ju
svarba jvertina tik 16,9 proc. apklaustyjy. Beveik 30 proc. respondenty mano, kad ne tik
infformacijos srauto apie vekseli dydis, bet ir vekseliy naudojimo tvarkos supaprastinamas
suintensyvinty vekseliy naudojima.

Beveik ketvirtadalio (24,6 proc.) respondenty paminétas vienas iS vekseliy naudojima
skatinan¢iy veiksniy — vieSai skelbiami statistikos duomenys, rodo, kad informacija apie vekseliy
naudojima, ju protestavima ir t.t. respondentams yralabai svarbi.

Galima daryti iSvada, kad vekseliy populiaruma padidinty reklama, elektroniné vekselio forma
ir vieSi statistikos duomenys. Zinant visa informacija apie vekselius, t.y. galiojandius jstatymus ir
poistatyminius aktus, taisykles, idiegus elektroning vekselio forma ir skelbiant informacija apie
pasirasytus vekselius komunikacijos priemonése, buty galima efektyviai panaudoti vekseli imonés
veikloje, kaip atsiskaitymo, finansavimo priemong, juos ikeisti ir/arba perleisti tretiesems

asmenims.
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Elektroninio vekselio programy imonése ir bankuose idiegima skatinty atsiskaitymy vekseliais
didé¢jimas. Didelis skaicius imoniy ir didelés vekseliy apyvartos gali jtakoti teigiama banky
sprendima dél elektroninio vekselio bei minimizuoti elektroninio vekselio diegimo iSlaidas, kas yra
neiSvengiama ateityje, norint atsiskaitymuose naudoti vekseli.

Empiriné analizé jgauna didesni pagristuma ir iSsamuma, jeigu ji papildoma skaiciavimais
(Keédaitis, MartiSius, 2004), todél norint susidaryti pilng vaizda apie vekseli, batina istirti, ar juos
naudojancios imonés, turédamos daugiau Ziniy apie vekselio efektyvuma imonés veikloje,
palankiau zitri i Sio instrumento ateities perspektyvas, nei imonés, kurios jo nenaudoja. Palankus
pozitris skatina vekselius naudoti dazniau nei kitas atsiskaitymo priemones, be to, kuo daugiau
imoniy naudoja vekselj, tuo efektyvesnis yra vekselio perleidziamumo savybés panaudojimas.

Analizuojamy ivykiy priklausomybei patikrinti naudojamas V. Kédaicio ir A. MartiSiaus
rekomenduojamas X2 testas’. Suformuluotos hipotezés: H,, kuri teigia, kad vekselius
naudojancios ir ju nenaudojanciy imonés vekselio perspektyvas vertina vienodai ir H,, kuri teigia,
kad vekselius naudojancios ir ju nenaudojancios imonés vekselio perspektyvas vertina nevienodai.

Apskai¢iuojame atsitiktini kintamaji X

ij
0- I
nz
nn;
n

= 45,83

"
QDo
- QDow

1,
=
1,
=

Sporendimo priemimo taisyklé. ReitkSmingumo lygmuo o = 0,05. Jei statistikos reiksme bty
maZesné uz X°su skirgtinio (2-1) x (3-1) = 1x2= 2 laisvés laipsniu 0,05 lygmens kriting reikSme
x%005(2) = 5,99, hipoteze H reikéty priimti. Kadangi x*=45,83 > 5.99=x’00s, hipotezés H,
priimti negalima, nes duomenys jai priestarauja, priimama hipotezé H,, kuri teigia, kad
atsiskaitantys ir neatsiskaitantys vekseliais respondentai jo perspektyvas vertina nevienodai. Galima
padaryti iSvada, kad vekselio naudojimas ir jo ateities perspektyvy vertinimas yra priklausomi
pozymiai, Siuo atveju aisku - vekseliais atsiskaitantys subjektai palankiau vertina Sios priemonés
ateities perspektyvas.

Tyrimas parodé, kad poreikis atsiskaitymui ir finansavimui vekseliais yra, ta¢iau respondentams
nepakanka informacijos apie vekselius, siekiant efektyviai juos naudoti. Vekselius naudojanciy
respondenty optimistiskas perspektyvy vertinimas rodo, kad vekselis turi savo vieta ir reikSme
Didel¢ tikimybe, kad finansavimas vekseliais ateityje iSaugs, jeigu bus ne tik iSsprestos pagrindinés
atsiskaitymy jais problemos, bet ir jdiegta elektroniné vekselio forma.



3. ATSISKAITYMU VEKSELIAISEKONOMINIO MECHANIZMO TOBULINIMAS
3.1 Atsiskaitymy vekseliais naudos par davéjui optimizavimas

Atsiskaitymy vekseliais pagrindas — galimybé suteikti pirkéjui komercini kredita, kuri jis gali
grazinti ne tik pardavéjui, bet ir perducti trecigjam asmeniui. Taciau finansavimo vekseliais
galimybés imonése néra vienodos. Jos priklauso nuo jmonés veiklos pobadzio ir finansavimosi
aternatyvy, pirkéju finansavimos sprendimy ir mokumo, bankuy kreditavimo politikos ir paslaugy
kainos. Todél sprendima atsiskaityti vekseliais kiekviena imoné priima individualiai, atsizvelgdama
1 savo veiklos ypatumus.

Komercinis kreditas visuomet susijes su prekiu ir paslaugy tiekimu. Svarbiausia kredito
prieZzastis yra ne kredito suteikimas, bet apyvartos didinimo tikslas. T&iau ilgéjantys kredito
terminal pirkéjams turi didinti ne tik pardavimus, bet ir jmonés pelningumo rodiklius. Tyrimo metu
apskaic¢iuoti imoniy bendrojo pelningumo ir pirkéjy isiskolinimo koeficienty dienomis bei grynojo
pelningumo ir pirkéju jsiskolinimo koeficiento dienomis mediany koreliacijos koeficientai. [vairiy
veiklos riaSiy imoniy jie yralabai skirtingi, todél pateikiame tik ty veiklos rasiy rodikliy koreliacijos
koeficientus, kurie rodé stipry ir labai stipry rysi iki 50 darbuotoju, ir per 50 darbuotojy turinciose
imonése. Nustatyta (zr. 11 lentelg), kad priklausomybé tarp Siy rodikliy yra stipri (nuo 0,7 iki 0,9)
arbalabai stipri (nuo 0,9 iki 1) tik prekyba vykdanciose imonése.

11 lentelé
Prekybos jmoniy pelningumo rodikliy ir debitorinio jsiskolinimo koeficiento dienomis
mediany kor eliacij os koeficientai

Eil. Ekonominés Iki 50 darbuotojy Daugiau kaip 50 darbuotoju
Nr. veiklosrasis Koreliacijos koeficientas Koreliacijos koeficientas
Bendrasis Grynasis Bendrasis Grynasis
pelningumas pelningumas pelningumas pelningumas
1. MaZmenine 0,86 0,85 0,92 0,65
prekyba
2 Didmenine 0,78 0,78 0,83 0,83
prekyba

Sdltinis: sudaryta autorés, remiantis Statistikos departamento prie LR vyriausybés leidinio , Pagrindiniai imoniy veiklos
vertinimo rodikliai 2004 (2005 m. katalogas)“ duomenimis.

Kad atsiskaitymai vekseliais buty ekonomiskai veiksmingi ir naudingi imonéje, svarbu
nustatyti, kokiems pirkéjams ir kokiomis salygomis suteikti komercini kredita - priimant iS pirkéjo
paprastaji vekseli ar iSraSant jsakomaji. Pirkéjuy kreditavimo politika reiskia firmos sprendimus,
kuriuos ji priima dél kredito suteikimo galimybés ir pastarojo apimties. Kreditavimo politika gali

svyruoti nuo grieztos iki laisvos, taCiau svarbiausia jvertinti kastus ir gaunama nauda. Toliau
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pateikiami  kreditavimo politikos komponentai, kuriuos autoré rekomenduoja naudoti

atsiskaitymuose.

3.1.1. Kredito standarty ir salygy pirkéjui nustatymas

Remiantis G. Kancerevyciaus (2004) pateikiamu sitlymu — suteikiant komercinj kredita itirti
pirkéja, nustatant kredito standartus — autorés rekomenduojama juo naudotis ir atsiskaitant
vekseliais. Kredito standartai yra standartai, kuriuos turi atitikti pirkéjas, norintis gauti kredita.
Suteikdamas pirkéjui komercinj kredita pardavéjas susiduria su kreditavimo rizika. Suteikus kredita
nemokiam pirkéjui, bankas gali nesutikti diskontuoti vekseli, o pasiraSius vekseliy diskontavimo
sutartj, kurioje numatoma atgreztinio reikalavimo teises salyga, klientu nemokumo atveju bankas
iSieSko skolg iS tiekéjo. Matome, kad pardavéjas susiduria su potencialia vekselio neapmokéjimo
grésme, todél jiskaip ir bankas turi itirti savo klientus.

Tradiciskai kredito standartai apibadinami trimiskredito,,C*:

1. Charakteris (angl. character). Jis apibudina kliento nora sumokéti, tai yra tikimybe, kad
klientas saziningai apmokés isiskolinima. Dazniausiai tai nustatoma analizuojant kliento paskutinio
laikotarpio mokeéjimus.

2. Talpumas (angl. capacity). Jis apibadina kliento gebéjima sumokéti. Ta subjektyvus
vertinimas, atsizvelgiant | pirkéjo veiklos rasj, | esama ir ateities situacija. Stengiamasi jvertinti
kliento esama ir ateities finansines salygas.

3. &lygos (angl. conditions). Jis liecia esamas ekonomikos salygas. Pavyzdziui, bendrarecesija
paveiks visus besiskolinancius.

Gali buti pridedamos dar dvi kredito ,,C* (angl. capital): kapitalas, kuris rodo kliento finansinj
pajéguma ir uzstatas (angl. collateral), kuris reiskia turta, kurj kredito gavéjas gali pateikti kaip
garantija. Garantija atsiskaitymuy vekseliais atveju gali bati banko ar kitos imonés avalis bei vekselio
akceptavimas banke.

Kredito informacijos Saltiniai gali bati kredito reitingy agentaros, finansinés ataskaitos, spauda,
internetas, pirkéja galima patikrinti per banka. Naudinga informacija gali suteikti ir prekybos
asociacijos, skoly iSieskojimo bendrovés, netgi konkurentai. Imoné turi stengtis surinkti
pakankamai informacijos apie klienta, ypa¢ nauja, tik reikia atsizvelgti i galimus informacijos
surinkimo kastus. Imonei naudinga klientus suskirstyti i kredito rizikos grupes, nes pavojingu skoly
nustatymas gali leisti apsisaugoti nuo potencialiai rizikingy skoly.

Batina pazyméti tai, kad gera atsiskaitymo politika nustatyti néralengva. Jeigu laikiny sunkumy
turintiems pirkéjams bus tailkomos grieZtos procediros, tai jj galima iS viso prarasti, taCiau jei

politika per Svelni, tai iSaugs pirkéjy isiskolinimy kastai ir nukentés pelningumas.
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Norint apskaiciuoti nauda, kuria gauty imoné suteikdama komercinj kredita, reikia suskaic¢iuoti
btisimus pinigu srautus, kurie bus gauti iS padidéjusiy pardavimy, ir juos diskontuoti | esamaja
verte. Komercinio kredito suteikimas ne tik leidzia padidinti pardavimus esamiems klientams, bet ir
pritraukti naujus. PrieS suteikiant komercinj kredita butina suskaiciuoti pardavimy padidéjimo
kastus (Kancerevycius, 2004):

1. Pardavimo, gamybos ir administravimo kastai. Pardavimo kastai yra susije su pardavimu
iSplétimu. Administravimo kastai apima kreditingumo tikrinimo kastus ir surinkimo kastus.

2. Pinigy nuolaidos kastai. Atsiskaitant vekseliais pinigy nuolaida pirkéjui nesuteikiama.
Imon¢ patirs diskontavimo kastus, jeigu diskontuos gauta vekseli banke. Diskontavimo kaStai -
diskonto norma bankuose. Ji atitinka trumpalaikio kredito palikany norma.

3. Blogy paskoly nuostoliai. Tai neatgauti kreditai. Jei prekybinio kredito suteikimas yra
laisvesnis, tai blogy paskoly kastai padidés. Taciau negalima orientuotis tik i blogy paskoly kasty
minimizavima. Jei suteikiant kredita vekseliy naudojimo atveju pardavimai ir pelnas padidées
daugiau uz padidéjusius kastus, tai tokia politika yratinkama.

4. Mokesciai. (Apskaiciuojami: Firmos mokamas mokestiy tarifas x (Pardavimai —
Pardavimo, gamybos ir administravimo kaStai — vekselio diskonto kasta — blogy paskoly
nuostoliai).

5. Reikalaujamas pelningumas. Tai yra alternatyvieji investiciju i pirkéju isiskolinimus kastai.
Kadangi Siy investiciju trukmé baina nuo keliy dieny iki mety, rekomenduojama apskaiciuoti vienos
dienos reikalaujama pelninguma. Literatiroje reikalayjamas pelningumas vadinamas pajamy
neuzdirbimo iSlaidomis — tai galimybiy neiSnaudojimo iSlaidos, parodancios, kiek galima uzdirbti,
nekredituojant pirkéju, bet investuojant i vertybinius popierius (Smalenskas, 2001).

Tarkime, kad imone¢ teikia kreditus tik auk$ta ar gera reitinga turintiems klientams. Taciau
dabar nusprende suteikti kreditus ir naujiems klientams, turintiems nebloga reitinga, i$ ju priimant

pasiradyta vekseli. Pgjamosir iSlaidos nurodomos 12 lentel¢je:

12 lentelé
Pajamy ir iSaidy detalizavimas finansuojant pirkéja
Pardavimy padidéjimas 3000 Lt per diena
Pardavimo, administravimo ir gamybos kastai 80 proc. nuo pardavimy padidéjimo
Blogy paskoly nuostoliai 5 proc. nuo pardavimy padidéjimo
Diskonto norma 5 proc. (trumpalaikiy paskoly palikany norma)
Administravimo mokestis 0,65 proc. (vidutinis taikomas Salies bankuose)
Mokesciai 19 proc. (pelno ir socialinis mokestiai)
Reikal aujamas pelningumas 20 proc. per metus

Sdltinis: sudaryta autorés.
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Daroma prielaida, kad pardavimo ir administravimo kastai atsiranda momentu t = O, vis
isiskolinimai bus surinkti per nustatyta vekselio terming ir fiksuoti kastai nepadidéja. Analizés
pagrindas — vienos dienos pardavimai. Jeigu vienos dienos pardavimy grynoji dabartiné verté yra
teigiama, tai jmong turi teikti kreditus atitinkama reitinga turintiems pirkéjams. Siuo atveju pradine
investicijalygi pardavimo, gamybos ir administravimo kastams - 2400 Lt per diena.

Atliekant skaiciavimus, norint gauti vienos dienos pelninguma arba diskonto norma, pastari€ji
rodikliai atitinkamai padalijami i5 360.

Variantas 1. Imoné gavusi vekseli kita diena pateikia ji diskontuoti bankui. Banko diskonto
norma yra lygi trumpalaikiy paskolu rinkoje kainai, apskaic¢iuojant naudojame 5 proc. diskonto
norma.

Kadangi vienos dienos reikalaujamas pelningumas 0,000556, tai t termino vekselio diskonto
norma apskaiciuojama:

1
1+0.000556" t °
Taip pat apskaiciuojami gavimai: Gavimai = Pardavimai — Pinigy nuolaida — Blogy paskoly

Diskonto norma =

nuostoliai — Palizkany normos arba diskonto normos nuostoliai — Administravimo mokesciai —
Mokesciai.

13 lentelé
Grynoji dabartiné verté diskontuojant vekselj
Vekselio terminas, dienos 60 90 120 180 206 360

Gavimal, Lt 2734.88 2714,63 2704,50 2684,25 2675,14 2623,50

ISaidos, Lt 2400 2400 2400 2400 2400 2400

Diskonto norma
reikalaujamam 20 proc.

pel ningumui 0.968 0.952 0.938 0.909 0.897 0.833

Gryngji dabartiné verte, Lt 290,04 185,36 135,47 40.23 0 -213.75

Sdltinis: sudaryta autorés.

Lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad imoné gali suteikti komercini kredita iS pirkéjo

priimdama ne ilgesnio kaip 207 dienos termino vekseli, kadangi apskaic¢iuota grynoji dabarting
verté yrateigiama arba lygi nuliui. Pardavéjas Siuo atveju gauna nauda, kuri yra didesné uz nauda,

kuri bty gauta investuojant i. vertybinius popierius, duodanéius 20 proc. metinj pelna.

Variantas 2. Imon¢ pasinaudoja vekselio perleidziamumo savybe ir tiekéjams atsiskaito gautais

vekseliais.
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Grynoji dabartiné verté perleidziant (indosuojant) vekselj

14 lentele

Vekselio terminas, dienos 60 0 120 180 273 360
Gavimai, Lt 276450 | 276450 | 276450 | 276450 | 276450 | 276450
I&aidos, Lt 2400 2400 2400 2400 2400 2400
Diskonto norma reikalaujamam 20 proc.
pelningumui 0.968 0.952 0.938 0.909 0.868 0.833
Grynoji dabartiné verté, Lt 275,32 232.86 191.72 113.18 0 -96.25

Sdltinis: sudaryta autorés.

Palyging abu variantus matome, kad skaic¢iuojant antruoju variantu grynoji dabartiné verté yra
didesné. Suteikiant 180 dieny komercinj kredita, grynoji dabartiné verté 2 variantu didesné — 72,95
Lt, o tai sudaro 2,43 proc. padidéjusiy pardavimu. Antruoju variantu apskaiciuota grynoji dabartiné
verte lygi nuliui esant 273 dieny vekselio terminui, o tai 67 dieny ilgesnis terminas, nel
apskaiciuotas pirmuoju variantu

Apskaiciave grynaja dabarting verte matome, kad ijmonei priimtinesnis antrasis variantas, tai
yra atsiskaityti savo tiekéjams pirkéjy iSraSytais vekseliais, nes tuomet ji perleidziaturima vekselj ir
nepatiria suteikto kredito sanaudy, kurios yra patiriamos diskontuojant vekseli banke.

Galima daryti iSvada, kad perleisdama vekseli (indosuodama) imoné patiria mazesnius kastus,
nei diskontuodama juos banke. Jeigu imoné Zino, kad vekseli galés perlesti savo tiekéjams ( pirkéjas
yra zinomas), ji gali priimti iS$ pirkéjo ilgesnio termino vekseli, tai yra sutekti ilgesnio termino
komercinj kredita.

Reikia pazyméti tai, kad analogiskai apskaiciavus didesniu ir mazesniy verciu vekseliu
pardavimy padidéjima per diena (esant toms patioms salygoms) gautas tas pats vekselio terminas:
vekselj diskontuojant banke grynoji dabartiné verté lygi O, esant 206 dieny vekselio terminui,
indosuojant — 273 dieny terminui. Tal rodo, kad kredito davéjo nustatomas maksimalus vekselio
apmokéjimo terminas priklauso nuo reikalaujamo pelningumo ir grynojo pelningumo gauto
diskontavus arba indosavus veksel;.

Pardavéjas gali pasialyti mokiam pirkéjui atsiskaityti jsakomaisiais vekseliais, kuriuose pinigu
gavéju gai buti nurodomas treias asmuo — pardavéjo kreditorius. Tokiu badu vekselis yra
perleidZziamas i$ karto (antrasis variantas), grynoji dabartiné verté yra didesné nei diskontuojant

vekseli banke, be to, iSvengiama papildomy tiekéjy skolos administravimo kasty.

3.1.2. Skolos atgavimo kasty vertinimas

Suteikiant komercinj kredita, imonei rekomenduojama jvertinti létesniy apmokéjimy sanaudas,

imoneés laiko sanaudas probleminiams jsipareigojimams valdyti, apmokeéjimy surinkimo iSlaidas,
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teisminius mokestius ir potencialiai pavojingu skoly nuraSyma, jeigu vekselius ji laiko iki
iSpirkimo.

Pirkéjo nemokeéjimo atveju pardavéjas nepatiria dalies skolos atgavimo kasty, kadangi nereikia
kreiptis i teisma, simbolinis vekselio protestavimo mokestis sumokamas notarui, kuris pateikia
dokumentus antstoliui iSieskoti iS pirkéjo suma lygia vekselio sumai.

Sakykime, kad reikia nuspresti, ar verta atgauti 3000 Lt pirkéjy isiskolinima pagal vekselj.
Manoma, kad kastai bus 300 Lt (i kaStus jskaic¢iuojama dokumenty parengimo ir notaro procediros
kastai) plius 20 proc. nuo atgautos sumos. Taip pat nustatoma tikimybe, kad bus atgauta tam tikra

suma
Suma: OLt 1000 Lt 2000 Lt 3000 Lt;
Tikimybe: 0.4 0.3 0,2 0,1;

Planuojama atgauti suma =Y ( Tikimybé x Suma) = 1000 Lt ;

Planuojami kastai = 300 + 0,2 x 1000 =500 Lt ;

Planuojama grynoji nauda = 1000 - 500 = 500 Lt .

Kadangi planuojama nauda didesné uz kaStus, tai Sia suma verta atgauti. Galima daryti iSvada,
kad planuojamiems kastams didéjant, grynoji nauda mazéja. Grynoji nauda mazeja ir tuomet, kai

tikimybé atgauti tam tikra suma mazéja.

3.1.3. Efektyvios paliikany nor mos nustatymas

Vekselyje, mokétiname ji pateikus arba per tam tikra laika nuo pateikimo, davéjas gali nustatyti
salyga, kad uZ vekselio suma skai¢iuojamos paliikanos. Siuo atveju paliikany norma privao biti
nurodyta vekselyje. Jeigu vekselyje nurodyta konkreti atsiskaitymo data arba atsiskaitymo terminas,
tal apskai¢iuotos paliikanos pridedamos prie vekselio vertés ir palikany norma atskirai
nenurodoma.

Vekselyje nurodydamas palikany norma ir diskontuodamas ji banke tiekéjas gali gauti pagal
vekseliy apskaita suma lygia prekés kainai, tik sumokédamas administravimo mokestj bankui.

Vekselyje nurodydamas paliikany norma ir laikydamas iki apmokejimo termino, tiekéjas gauna
pajamas paltikany pavidalu uz suteikta komercini kredita.

Naudojant (16) formule apskaiciuojama palikanu norma jvairiems vekselio terminams, kai
diskonto normalygi 5 proc.

15 lentelé
Paliikany nor mos nustatymas
K redito terminas 30 60 0 120 150 180 240 270 360
1, proc. 5021 | 5042 | 5063 | 5185 | 5106 | 5128 | 5172 | 5195 | 5263

Saltinis: sudaryta autores.
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Nustate palikany norma, apskai¢iuojame grynaja dabarting verte 10 lentel¢je pateiktomis
salygomis ir palyginame su pirmuoju variantu, kai palikany norma vekselyje néra nustatyta.

Apskaiciavus meting paliikany norma 206 dieny vekselyje (1 variantas) ir grynaja dabarting
verte, diskontavus 3088,36 Lt vekseli banke, gauta, kad grynoji dabartiné verté yra lygi 59,38 Lt.
Jeigu paltkany norma vekselyje nenurodoma, tokia pat grynoji dabartiné vert¢ gaunama
diskontavus tik 168 dieny termino vekseli. Pastebéta, kad vekselio terminui ilgéjant grynoji
dabartiné verté didéja, nes apskaiciuota paltikany suma, vekselio terminui ilgéjant, taip pat didéja.
Ta dar karta jrodo, kad teisingas mokéjimo terminy nustatymas yra labai svarbus veiksnys
atsiskaitant vekseliais.

Diskontuojant vekseli banke, uz kredita priskaic¢iuotos i lygio palukanos tik is dalies balansuoja
sandorio salygas, nes vekselio turétojas patiria administravimo iSlaidas banke. Prakting reikSme turi
paltkany normos vekselyje nustatymas, kuriai esant pardavéjas, diskontaves banke vekseli, neturés
nuostoliy. Mokéjimo uZ kredita padidinimas iki i” lygio visi&kai subalansuoty sandorio salygas.
Suprantama, kad paliikany norma tada truputi pakils. Apskaiciuojamas kredito paliikany normos
lygis, kad tiekéjas, diskontuodamas vekseli, neturéty nuostolio. Naudojame (8) formulg.

Paltikanos mazéja, kai vekselis iSraSomas ilgesniam terminui. Administravimo mokestis
santykinai mazina kreditinés operacijos efektyvuma bankui, ir didina pirkéjui didéjant paskolos
trukmel (zr. 19 paveiksla).

20% -

18% 18.53 —e— Administravimo mokestis 0,3% —=— Administravimo mokestis 0,65%
6
— — Administravimo mokestis 0,8% —<— Administravimo mokestis 1%

16% 4

14% +

12% +

10% 4

8% -

6% -

4% |

2% A

0%

30 60 90 120 150 180 210 360

19 pav. Komercinio kredito paltikany norma, esant skirtingiems mokéjimo terminamsir banko

admini stravimo mokestiams
Saltinis: sudaryta autorés.
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Tiekéjas turi atsizvelgti | tai, kad efektyvus palikany normos nustatymas ir vekselio
diskontavimas banke be atgr¢ztinio reikalavimo teises minimizuoja pardavéjos iSlaidas, nes
pardavéjas nepatiria vekselio diskonto sanaudy banke, be to, iSvengiama kredito rizikos, kuri
perkeliama bankui.

Pirkéjui sutikus sumokéti uz suteikta komercinj kredita palukanas, pardavéjas dainai
kompensuoja vekselio diskontavimo banke iSlaidas. Jeigu vekselis laikomas iki iSpirkimo, Sios
paltikanos apmokejus vekselj tampa pardavejo pajamomis. Be to, pardavéjas turimu vekseliu gali
padengti didesnius savo jsipareigojimus tiekéjams, kadangi vekselyje nurodoma vekselio verté
kartu su palikanomis.

IS pateiktos medZiagos iSplaukia, kad tiekéjas, kuris nori ne tik iSvengti pirkéjui suteikto kredito
esminio kainos padidéjimo, bet ir kompensuoti savo nuostolius, finansavimo vekseliais valdymo
priemonémis gali naudoti diskonto normos sumazinima, administravimo mokestio sumaZinima,

kredito paliikany normos padidinima.

3.1.4. Vekseliy apskaitosir diskontavimo galimybiy vertinimas

Pardavéjas, lailkydamas vekseli iki jo iSpirkimo, nepatiria diskontavimo kasty banke taip pat
kaip ir ji perleisdamas savo tiekéjui ar kitam kreditoriui. Grynoji dabartiné verté laikant vekseli iki
visis&ko apmokéjimo lygi grynajai dabartinei vertel apskaic¢iuotai antruoju variantu. Siuo atveju
pirkéjui suteikiamas komercinis kreditas yra finansuojamas laisvomis tiekéjo IéSomis.

Taciau vekseliy apskaita imongje reikalauja pakankamai Ziniy apie Sia atsiskaitymo priemone
(apklausos rezultatai rodo, kad tik 4,9 proc. respondenty labai gerai Zino apie veksdlj), todél
dauguma vekseliais atsiskaitanciy imoniy naudojasi banky teikiama vekseliy inkasavimo paslauga.

Batina palyginti vekselio inkasavimo ir vekselio diskontavimo banke iSlaidas. Priminsime, kad
bankas, priimdamas inkasuoti vekseli, tiekéjo nefinansuoja, tik atlieka visas operacijas iki galutinio
vekselio apmokeéjimo.

Siuo metu vekseliy inkasavimui nustatyti jkainiai bankuose nuo 0,10 proc. iki 0,15 proc.
vekselio sumos (Zr. 6 prieda), diskontavimui — administravimo mokestis 0,3 proc. - 0,10 proc.
vekselio sumos ir diskontas lygus trumpalaikiy paskoly paltikany normai rinkoje (SEB Vilniaus
bankas). Bankai taiko minimaliy mokest; vekselio inkasavimui — nuo 20 Lt (SEB Vilniaus bankas)
iki 120 Lt (Ukio bankas), todél maZos vertés vekseliy inkasavimo kastai banke yra salyginai dideli,
lyginant su diskontavimo kasStais. Apskai¢iuojamos imonés patiriamos sanaudos inkasuojant ir

diskontuojant Salyje iSraSyta vekselj, darant prielaida, kad vekselio apmokéjimo terminas 90 dieny:
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1 Variantas — inkasavimo jkainis - 0,10 proc. (min. 20 Lt), vekselio diskonto norma— 5 proc.,
administravimo mokestis - 0,3 proc. (minimalas fiksuoti ikainiai).
2 Variantas — inkasavimo ikainis - 0,10 proc. (min. 120 Lt), vekselio diskonto norma—5 proc.,

administravimo mokestis — 1,0 proc. (maksimaliis fiksuoti ikainiai).

16 lentelé
Vekselio inkasavimo ir diskontavimo iSlaidy palyginimas
Veksdiosuma, Lt 1 Variantas 2 Variantas
Inkasavimas, Diskontavimas, Inkasavimas, Diskontavimas,
Lt Lt Lt Lt

1000 20 11,33 120 1833
2000 20 22,67 120 36,67
3000 20 34,00 120 55,00
4000 20 4533 120 7333
5000 20 56,67 120 91,67
6000 20 68,00 120 110,00
10000 20 113,33 120 183,33
20000 20 226,67 120 366,67
30000 30 340,00 120 550,00
150000 150 1700,00 150 2750,00

Sdltinis: sudaryta autorés.

Skaiciavimy rezultatai 1 variantu rodo, kad esant minimalioms inkasavimo iSlaidoms, turint
maZzos sumos vekselius (Siuo atveju inkasavimo iSlaidos yra lygios diskontavimo iSlaidoms, kai
vekselio suma lygi 1765 Lt), naudingiau diskontuoti banke tik gavus juos i$ pirkéjo, kadangi
patiriamos mazesnés sanaudos ir vekselio pardavéjas gauna grynus pinigus is karto.

Vekselio vertel didéjant, didéja jo diskonto kastai, todél imoné turi atsizvelgti i grynuju pinigy
poreiki imon¢jeir pateikti vekseli diskontuoti tik tuomet, kai atsiranda pastaryjy poreikis.

Jeigu atsiskaitymo su tiekéjais vidutinis terminas 90 dieny, tai turédama 1765 Lt sumos vekseli
ir diskontuodama ji banke po 30 dieny, imoné¢ patiria iSaidas, lygias inkasavimo islaidoms.
Diskontuojant po 60 dieny, diskonto iSlaidos tampa mazesnés uz vekselio inkasavimo iSlaidas.

Lygindami antraji varianta su pirmuoju matome, kad kuo didesni vekselio inkasavimo jkainiai
banke, tuo didesnés sumos vekseliai gali bati pateikiami bankui diskontuoti iS karto po ju
pasiraSymo, tuomet imoné patiria mazesnes administravimo ir finansavimo sanaudas, negu patirty
juos laikydama ir inkasuodama banke. 6000 Lt sumos vekselio diskontavimo kastai mazesni nei tos
pacios sumos vekselio inkasavimo katai — atitinkamai 110 Lt ir 120 Lt. Esant 6550 Lt vekselio
sumai, diskontavimo ir inkasavimo kaStai sutampa. Biatina paZzyméti tai, kad Suo variantu
apskaiciuotos administravimo iSlaidos yra maksimalios. Jeigu vekselio administravimo iSlaidos
maZéja, tai didéja vekselio suma, kuriai esant inkasavimo ir diskontavimo kastai yra lygas antruoju

variantu (inkasavimo kastai lygus diskontavimo kasStams turint 60 dieny termino 8100 Lt sumos
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vekselj, kai administravimo mokestis 0,65 proc.). Jeigu vekselio mokéjimo terminas ilgéja iki 90,
tai ir diskontavimo iSlaidos didéja, vekselio suma sumazejaiki 5300 Lt.

20 pav. pateikiamos vekselio sumos, esant skirtingiems vekselio terminams, kai diskontavimo
ir inkasavimo iSlaidos yra lygios. Skai¢iavimams naudoti vidutiniai Salies banky ikainiai:
inkasavimo — 0,1 proc. (min. 70 Lt) ir diskontavimo - vekselio diskonto norma 5 proc.,

administravimo mokestis 0,65 proc.

7000 -
6000 -+
5000 +
4000 -
3000 4+

2000 +

Veksdio sumg, Lt

1000 -

30 60 90 120 150 180 210 240 270 300 330 360

Vekselioter minas, dienos

20 pav. Vekselio sumos, esant skirtingiems vekselio terminams, kai diskontavimo ir

§ inkasavimo iSlaidos yralygios

Sdltinis: sudaryta autorés.

Inkasavimo iSlaidos yra bankuy tarpininkavimo tarp vekselio gavéjo ir mokétojo pagal vekseli
idaidos. Sios idaidos turi biti mazesnés uz vekselio administravimo i8aidas imongje. Jeigu imong
pastoviai apyvartoje naudoja Sia atsiskaitymo priemong, batina apskaiciuoti ir palyginti darbuotojo
apmokymo ir inkasavimo vidutinius kastus. Esant administravimo kaStams, mazesniems uz
inkasavimo kastus, imonei naudingiau apmokyti specialista darbui su vekseliais ir atsisakyti banko
paslaugy. Tuomet baty galima sumaZinti inkasavimo iSlaidas iki minimumo ir pateikti bankui
diskontuoti vekselius tuomet, kai imonei reikalingi grynigji pinigai.

S analize ypa¢ aktuali maZoms jmonéms, norinéioms naudoti vekselius apyvartoje, nes
vekseliy administravimas imonéje reikalauja pakankamai Ziniy apie ji, o darbuotojo apmokymo
kastai gali buti didesni uz administravimo banke kastus.

Vidutinéms imonéms, kurios turi daug smulkiy klienty, iSraSanc¢iy mazos sumos vekselius, Si
analizé taip pat gana svarbi, nes joms naudingiau diskontuoti vekselius banke, negu inkasuoti,
kadangi inkasavimo kastai gali bati didesni uz diskontavimo kastus, esant bet kokiam iSpirkimo
terminui.

Inkasavimo fiksuoti kastai proporcingal mazéja iki tam tikros vekselio sumos, duotuoju
pirmuoju variantu - iki 20000 Lt, didéjant vekselio sumai nuo 20000 Lt jie didéja. Siuo atveju
imonei, kuri gauna vekselius nuo 1765 Lt iki 20000 Lt, geriau inkasuoti juos banke, nei laikyti
specialista. Antruoju variantu apskaic¢iuotos inkasavimo iSlaidos taip pat didéja nuo 20000 Lt.
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Imon¢ pateikia diskontuoti bankui iki 6550 Lt sumos vekselius, o inkasuoja nuo 6550 Lt iki 20000
Lt sumos vekselius. Taciau ir Siuo atveju batina atsizvelgti 1 gaunamy vekseliy kieki, nes pastarajam

didéjant, inkasavimo islaidos didéja.

3.1.5. Vekseliy diskontavimo alter natyvos

Jeigu imoné vekselj laiko iki jo iSpirkimo, tai jo maksimalus terminas nustatomas ir grynoji
dabartiné vert¢ skai¢iuojama minétu antruoju variantu, kadangi imoné nepatiria vekselio
diskontavimo kasty banke. Bty galima teigti, kad laikydama vekselj iki jo iSpirkimo imoné gauna
didesne nauda nei diskontuodama ji banke, tatiau Siuo atveju pardavéjas finansuoja pirkéja
laisvomis nuosavomis arba ,, pigesnémis’ pasiskolintomiséSomis.

Tiekéjas, diskontuodamas vekseli banke, gauna grynus pinigus, kuriy reikia atsiskaityti su savo
tiekéjais. Todel tiekéjas (vekselio turétojas) gali pasinaudoti kity tiekéju siilomomis nuolaidomis
atsiskaitant grynais pinigais.

Praktikoje ir teorijoje pastebima tinkamiausio alternatyvaus finansavimo varianto skaic¢iavimo
parinkimo problema, nes neaisku, koks tas vienintelis teisingas pasirinkimas. Lyginamajai vekseliy
diskontavimo ir kitos finansavimo alternatyvos andizel, iSreiskiant ju vertes, svarbu parinkti
vienoda skaiciavimo metodika, iSlaikant balanso taisyklés salyga, kad trumpalaikis turtas turi bati
finansuojamas trumpalaikiais jSpareigojimais

Skirtingos veiklos imonés kreditus gauna nevienodomis salygomis. Kiekviena trumpalaikio
finansavimo priemoné turi savy pliusy ir minusy, todeél batina atlikti vekselio ir banko paskoly
savybiy lyginamaja analizg. Lyginamos banky trumpalaikiy paskoly ir vekselio diskontavimo
savybes.

17 lentelé
Vekselio diskontavimo, kredito linijosir overdrafto savybiy lyginamoji analizé
Savybés Vekselio Kredito linija Overdraftas
diskontavimas
Galimybeé gauti skuby finansavima Yra Neéra Neéra
Suteikiamas finansavimas nejkeiciant Tap Ne Taip
turto Taip Ne Ne
Galimybé perleisti Skai¢iuojamas Skai¢iuojamas Skaiciuojamas
Administravimo mokestis Néra Yra Nera
Ikeitimo mokestis Neéra Yra Neéra
Vertinimo mokestis Iki 100 proc. 30— 70 proc. 30 —50 proc.
Kredito suma vekseliy vertés ikeisto turto vertés vertéesvid. 1eSy
likucio

P.S. lentel¢je nepaminetos savybes, kurios budingos visoms finansavimo priemonems
Sdltinis: Lietuvos komerciniy banky interneto svetainiy duomenys.

Analizuodami 17 lenteléje apraSytas finansavimo priemoniuy savybes, matome, kad kredito

linijai gauti reikia jkeisti turta, imoné privalo susimokeéti turto jkeitimo ir vertinimo mokestius,
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kuriy lyginamasis svoris, lyginant su suteiktos kredito linijos dydzZiu, gali bati gana didelis, kai
imoné skolinasi nedidele suma. Be to, ikeitimui panaudotas ilgalaikis turtas gali buti naudojamas,
kaip ilgalaikés paskolos garantas.

Overdraftas suteikiamas atsizvelgiant i tam tikro laikotarpio (paskutiniyju mety) vidutini &Sy
likuti, todél esant mazai apyvartai susiduriama su problema gauti didesng overdrafto suma.

Ne kiekviena imoné gali paimti reikiamo dydzZio paskola, kredito linija arba pasinaudoti
overdraftu. Daznai komercinis kreditas, iforminamas vekseliais, yra lyginamas su faktoringo
kreditu.

Faktoringo kreditas — tai operacija, kurios metu parduodami imonés debitoriniai jsipareigojimai.
Diskontuodama vekseli banke jmoné taip pat parduoda savo debitorinius jsipareigojimus. Sios
operacijosturi labai daug panaSumy ir naudojamos siekiant patenkinti jmonés poreikius tuomet, kai
ji suteikia kredita ir sukuriamas debitorinis jsiskolinimas tam tikram pardavimy lygiui iSlaikyti.

Analizuojant faktoringo kredita, kaip vekselio diskontavimo aternatyva atsiskaitant vekseliais,
lyginamos paliikany normos, administravimo mokesciai, privalumai ir trikumai. Faktoringui ir
vekseliy diskontavimui yra badingos Sios bendros savybeés:

U galimybé gauti skuby finansavima;
finansavimas nejkeiciant turto;
padidéjusios pardavimy apimtys,

pirkéjui pasialomi ilgesni mokéjimo terminai;

c. CcC Cc

pageréjaimones likvidumas, sumazéja skoly administravimo sanaudos;
U sudaromagalimybé pasinaudoti tiekéjy siilomomis nuolaidomis.

Palikany ir diskonto normos yra lygios trumpalaikiy paskolu rinkoje palikany normai, be to, ir
faktoringo, ir vekseliy diskontavimo sutartys gali bati iforminamos su atgreZtinio reikalavimo ir be
atgreZtinio reikalavimo teise i pardavéja.

Finansavimai skiriasi tuo, kad diskontuodamas vekseli bankas jo pardavéjui sumoka iki 100
proc. sumos iSskaiciaves diskonta. Faktoringo atveju bankas sumoka iki 90 proc. saskaitos -
faktaros sumos iSskaic¢iaves palukanas, likus suma rezervuojama. Su¢jus atidéto mokejimo
terminui, bankas perveda rezervuota saskaitos — faktaros likuti. Viena iS priezastiy, dél kuriy
faktoringo firma negali iS anksto apmokéti Simto procenty vertés reikalavimy — pasitaikancios
klaidos saskaitose. Bankas nediskontuoja klaidingai uzpildyto vekselio. Saskaitos faktaros, pagal
kuria atsiskaitoma vekseliu, klaidos neturi itakos pasirasyto vekselio teisingumui.

Finansuojant faktoringu Klientas siuncia bankui visas saskaitas — faktiras, pateiktas pirkéjams,
kiekvieno mokétojo pavardes, adresus ir pardavimo salygas, visy perleidziamy mokestiniy
reikalavimy suma bei kita informacija, reikalinga jvertinti atsiskaitymus tarp tiekéju ir pirkéju.
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Veksdliy diskontavimo atveju visa informacija yra nurodyta jame, todéel jmonés patiriamos
dokumenty uzpildymo ir pristatymo bankui laiko sanaudos yra mazesnés.

Faktoringo paslaugos neteikiamos imonei, kuri turi daug skolininky ir kuriy kiekvieno
isiskolinimo suma néra didelé. Vekseliy diskontavimo paslauga teikiama imonéms, kurios turi daug
skolininky, nes diskontuojami ir nedidelés sumos vekseliai.

Faktoringo paslauga neteikiama imonei, kuri gamina nestandartine arba siauros specializacijos
produkcija. Vekseliai bankuose diskontuojami neatsizvelgiant i prekybinés operacijos turini,
kadangi pastaroji priemoné yra besalyginis pasiZadéjimas sumokeéti skola.

Faktoringo paslaugos neteikiamos imonel, realizuojanciai savo produkcija su garantiniu
aptarnavimu ir praktikuojanciai barterinius mainus. Faktoringo atveju problema atsiranda tuomet,
kai dalis prekiy graZzinama arba pirkéjas pasinaudoja tiekéjo teikiama nuolaida. Atsiskaitant
vekseliais — graZinus dalj prekiy arba pritaikius nuolaida S problema gali bati iSsprestalabal greitai
- tiekéjas iSraSo paprastaji vekseli pirkéjui. Jeigu pirkéjas yra pastovus klientas ir pardavéjas pirkéjo
isiskolinima uz nauja saskaita faktiira iformina vekseliu, pirkéjo israSomo vekselio suma gali biti
sumazinama ankstesnio graZinimo ar nuolaidos pritaikymo suma.

Dazniausiai sudaromy faktoringo sandoriy mokeéjimo periodas yra ne ilgesnis kaip 120 dieny.
Diskontuojamy vekseliy apmokéjimo terminai néraribojami (gali bati net iki keleriy mety).

Kai kuriuose Saltiniuose (www.seb.It) teigiama, kad jeigu sandoriai sudaromi labai daznai (kas
savaitg ar dazniau) labiau tinka faktoringas. Esant daznam ir dideliam sandoriy skaiciui, Si problema
gali bati iSsprestaiSrasant viena vekselj bendrai sandoriy vertel.

Vekselis — patogi priemoné atsiskaitant iS anksto uz prekes ir paslaugas. Tiekéjui reikalaujant
iSankstinio apmokejimo pirkéjas gali iSraSyti paprastaji vekseli, lygy biasimo sandorio vertel.
Faktoringo paslaugos atveju to padaryti neimanoma, kadangi faktoringo kompanijai parduodami
esami debitoriniai jsiskolinimai. Vekseliy diskontavimo atveju gali bati parduodami ne tik esami,
bet ir basimi debitoriniai jsiskolinimai. Tiekéjui gautas vekselis gali bati garantu, kad ankstiau
uzsakytas prekes pirkéjastikrai nupirks.

Atliktas tyrimas parode¢, kad didele operaciju vekseliais kaina, kaip labai svarby veiksni, galintj
itakoti pasirinkima atsiskaityti ir / arba komercinj kredita iforminti vekseliais, jvardijo net 63 proc.
ju nenaudojanciy respondenty, tuo tarpu, kad S atsiskaitymo priemoné imonei néra bitina,
paminéjo tik 22 proc. Galima padaryti iSvada, kad imonés pasirinkty vekselius kaip vieng iS
atsiskaitymo priemoniy, taiau juy diskontavimo kaina turi bati ne didesné uz alternatyvios banko
teikiamos finansavimo paslaugos kaina.

Siekiant jvertinti imonés patiriamas iSlaidas vekseliy diskontavimo, kaip alternatyvaus
faktoringui finansavimo S&altino, atveju, atliekami finansiniai skai¢iavimai. Norint atlikti

palyginamuosius skaic¢iavimus, reikia numatyti tam tikras salygas, kurios turéty buti aktualios
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pardavéjui, tatiau kainy palyginamaja analize apsunkina galimos skirtingos vekseliy diskontavimo

ir faktoringo sandoriy rasys, kurios gali bati — su regreso teise (atgreztinio reikalavimo i pirkéja)

arba be regreso teisés.

Daroma prielaida, kad sudaroma sutartis su regreso teise ir skaiciavimams pasirenkami vieno

banko minimalts mokesciai. Kaip matyti iS 6 priedo — minimalus vidutinis faktoringo sutarties

mokestis taikomas SEB Vilniaus banke — 0,5 proc. + PVM, minimalus komisinis mokestis visuose

bankuose 0,2 proc. Sakykime, kad pirkéjui iSraSoma viena saskaita per ménesi, kurios suma - 12000

Lt, atsiskaitymo terminas - 120 dieny. Diskonto norma trumpalaikio kredito palikany norma — 5

proc., finansuojama 90 proc. saskaitos sumos, likusi dalis pervedama pirkéjui apmokeéjus saskaita.

Faktoringo ir vekselio diskontavimo skaiéiuoklé

18 lentele

Faktoringo/vekselio limitas:

Faktoringas

Vekseliy diskontavimas

48.000 Lt PraSymo priémimo mokestis: 0,5 proc. Lt + PVM PraSymo priémimo mokestis :0 Lt
Sutarties trukme: Komisinis mokestis: 0,2 proc.+ PVM Komisinis mokestis: 0,3 proc. + PVM
12 meénesiy Finansavimo mokestis: 5 proc. Finansavimo mokestis: 5 proc.
Sq;kn?.atlos Finansavimo Komisinis . .Sk0| %5 | Finansavim | Komisinis . .Sk0| 0s
Data vekselio mokestis mokestis Apmokejimas ﬁ?;%?le's 0 mokestis mokestis Apmokejimas ﬁme's
suma
2006 01 01 12000 200 311,52 10288,48 1200 200 42,48 11757,52 0
2006 02 01 12000 200 28,32 10571,68 2400 20 42,48 11757,52 0
2006 03 01 12000 200 28,32 10571,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 04 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 05 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 06 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 07 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 08 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 09 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 10 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 11 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2006 12 01 12000 200 28,32 11771,68 3600 20 42,48 11757,52 0
2007 01 01 0 0 0 1200 2400
2007 02 01 0 0 0 1200 1200
2007 03 01 0 0 0 1200 0
1S viso: 144000 2200 623,04 140976,96 240 509,76 141090,24 0

Sdltinis: sudaryta autorés.

Remiantis atliktu skaiciavimu (Zr. 18 lentelg) galima teigti, kad finansavimas vekseliais yra

naudingesnis:

1. Diskontuojant vekseli pagal sutarti nemokamas sutarties mokestis, faktoringo kredito
sutarties mokestis 283,20 Lt.
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2. D¢l administracinio mokestio skirtumo diskontuojant vekselius, grynuju pinigu iplaukos
didesnés 113,28 Lt, sanaudos mazesnés 96 Lt, net ir tuo atveju jeigu komisinis mokestis yra
didesnis (vekselio komisinis mokestis apskaic¢iuotu atveju, 0,1 procentiniu punktu didesnis uz
faktoringo komisini mokestj).

3. Diskontuojant vekseli bankas sumoka 100 proc. sandorio vertés, faktoringo paslauga - tik 90
proc.

4. Finansuojant faktoringu bankas visiSkai atsiskaito tik pirkéjui apmokéjus paskuting saskaita
faktara (analizuojamu atveju po 3 ménesiy).

Apskaiciavus 206 dieny termino saskaitos finansavima naudojant 9 lentelés skaiciavimo
rezultatus, kai dienos pardavimai padidéja 3000 Lt (ménesio 90000 Lt + PVM), gauname, kad
diskontuojant vekselius jplaukos didesnés 2798,72 Lt, sanaudos mazesnés 2371,80 Lt — nel
finansuojant faktoringu, kadangi Siuo atveju sutarties mokestis padidéja nuo 283,20 Lt iki 4302,51
Lt (su PVM).

Galima daryti iSvada, kad vekseliy diskontavimas yra pigesné finansavimo priemoné uz
faktoringa tuomet, kai sudaroma ju diskontavimo sutartis (tuomet sutarties mokestis lygus O Lt),
arba kai diskontavimo sutarties mokestis ir komisinis mokestis mazesnis uz faktoringo mokestius.
Kadangi sutarties mokestis yra vienkartinis dydis, skai¢iuojamas nuo limito sumos, o komisinis
mokestis skai ¢iuojamas nuo vekselio sumos arba saskaitos sumos, tai batina apskaic¢iuoti gaunamas
iplaukas ir patiriamas sanaudas, net ir tuo atveju, jeigu faktoringo komisinis mokestis mazesnis uz
vekseliy diskontavimo komisini mokestj. Bitina atsizvelgti | tai, kad kuo ilgesnis komercinio

kredito terminas, tuo didesnis sutarties limitas, o tai didina sutarties mokestj.

3.2. Atsiskaitymy vekseliais naudos pirkéjui optimizavimas

Imoneés skolininkés poZitriu komercinis kreditas yra patogus, gaunamas be dideliy formalumy,
nereikia sisteminio jmoneés kreditingumo jvertinimo. Kreditiniai jsiskolinimai tiekéjui yra vienas i
pagrindiniy finansavimosi Saltiniy ir suteikia jai didesnes kontrolés ir valdymo galimybes. Pirkéjui
batina jvertinti Siuos komercinio kredito privalumus:

U Prieinamumas. Prekybinis kreditas suteikiamas automatiskai ir nereikia iSankstiniy
sutar¢iy. Tai labai svarbu mazoms imonéms, kurioms sunku gauti ¢Sy kitais badais.
U Paslankumas. Kai imonés pardavimai didéja, didéja ir jos pirkimai, todél prekybos
kreditas automatiskai didéja.
U MaZzai apribojimy. Paprastai komercinio kredito salygos yra maZiau suvarZytos.
Dazniausiai pasitaikantis komercinio kredito teikimo forma — pardavimas pagal termina, kur

saskaitos suma atspindi kaina, kuria sumoka pirkéjas atsiskaitydamas tiekéjo nurodytu terminu.
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Galutiné grynoji kaina skiriasi nuo mokéjimo kainos dél nuolaidos suteikimo. Nors iSraSydama
vekseli pardavéjui imoné turi puikia galimybe pasinaudoti tiekéju finansavimu, taciau bitina
ivertinti Sio pasirinkimo kastus.

Pirkéjas turi pasirinkimo laisveg iS trijy galimybiy: pasinaudoti nuolaidomis, pasinaudoti
mokéjimo atidéjimo terminais ir atidéti kredito mokéjimo terming pagal susitarima arba pagal
mokéjimo uzdelsima. Kurios i$ Sy galimybiy pasirenkamos, priklauso nuo komercinio kredito
kasty, kurie susidaro dél vélesnio mokéjimo prarasty nuolaidy sumy. Nuolaidos dydis reiSkia prekés
ar paslaugos atpigima sutartu nuolaidos sumos dydZiu. Sio kredito kastus analizuojant jmonés
poziariu, jie apibadinami kaip kastai, kurie susiformuoja dél nuolaidos praradimo.

Komercinio kredito salygos apibidinamos taip pat, kaip ir pirkéju isiskolinimo atveju (x/y, z),
nes pirkéju isiskolinimas ir jsiskolinimas tiekéjams yra tas pats dalykas, tik skirias pozicijos, i$
kuriy Ziarima. Pirkéjui atsikaitant vekseliais:

X — nuolaidos dydis mokant i$S karto;

y =0, kadangi nuolaida taikomatik atsiskaitant i$ karto;
z—veksdlio terminas.

Teisingo finansavimosi Saltinio pasirinkimas tiekéjui yra svarbiausia. Todél atsiskaitant
vekseliais butina palyginti prekybos kredita ir kitas finansavimos aternatyvas. Lyginamajai
komercinio kredito ir kitos finansavimosi alternatyvos analizei svarbu parinkti teisinga skaic¢iavimo
metodika. DaZnai einamosios saskaitos kreditas pasirenkamas kaip prekybos kredito alternatyva,
nes jis bet kada gali buti pareikalautas graZinti per sutarta terming, be to, jis apskaitomas tiksliai
pagal sutarto grazinimo termino dienas (Cibulskiené, 2004). Skaiciavimams turi buti naudojamas
tas pats efektyvios palikany normos apskaiciavimo metodas, tuomet rezultatai gali bati palyginami.

Daroma prielaida, kad metodiniu pozitriu nemetiniams laikotarpiams (vieno arba trijy ménesiy)
naudojamas linijinis skai¢iavimo metodas, o metiniams laikotarpiams geometrinis (eksponentinis)
apskaiciavimo metodas (Cibulskiené, 2004).

Skaiciavimuose daroma prielaida, kad atsiskaitant iS karto tiekéjai taiko 3 proc. nuolaida,
atsiskaitant vekseliais, jo terminas 60 dieny. Apskai¢iuota efektyvi prekybos kredito palikany
norma:

EPN = [(1+ NP/ 100 —NP) x NPD / (MT —NGT))N"— 1] x 100 = 20,18 proc.

NP — nuolaidos procentas;

NPD — nemetinio laikotarpio dieny skaicius;

MT — mokéjimo laikotarpio trukmé (dienomis);

NGT — nuolaidos galiojimo trukmé (dienomis);

NPS — nemetiniy periody skaicius.

Einamosios saskaitos kredito paltikany norma apskaiciuojama periodiskai. Periodo pabaigos
likutis perkeliamas i kito periodo pradzia ir sudaro prading laikotarpio suma. Daroma prielaida, kad
einamosios saskaitos kreditui pateikiamas ketvirtinis laikotarpis, kuris apima vidutini ketvirti —
91,25 dienos (365/4 = 91,25). Einamosios saskaitos palikany norma skai¢iavimuose lygi
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trumpalaikiy palukany normai — 5 proc. Tuomet daroma prielaida, kad einamosios saskaitos
kreditas nesalygoja kity papildomy islaidy, efektyvi paltikany normayra:

EPN = EPN = [(1 + PN / 100 x NPD/365) "*°— 1] x 100 = 5,51 proc.

PN — einamosi 0s saskai tos saskaitos palakany norma;

Palyginame abi kredito formas. Komercinio kredito efektyvi palikany norma net 14,67 proc.
didesn¢ uz einamosios syskaitos kredita. Siuo atveju pirkéjui naudingiau baty pasinaudoti
einamosios saskaitos kreditu, nei prekybos kreditu ir atsiskaityti vekseliais.

A 43,28 —e— 1 % nuolaida

—&— 2 % nuolaida

38 38,33 —4— 3 % nuolaida
36 - ) 36,07 4 % nuolaida
34 1 3487 —o— 5 % nuolaida
32 4 —l— 6 % nuolaida|

& 28,18 W 28,17

27,24 A 2785 " 27:86

30 45 60 75 91 105 120 135 150 165 182 210 240 273 300 330 365

21 pav. Komercinio kredito efektyvi paltkany norma, esant skirtingiems mokéjimo terminams
ir nuolaidai

Sdltinis: sudaryta autorés.

Batina iSanalizuoti jvairius mokéjimo terminus bel nuolaidas, norint isitikinti, ar atsiskaitymas
vekseliais yra naudingas pirkéjui. Apskaiciuota ir nustatyta priklausomybé tarp vekselio termino ir
tiekéjo suteikiamos nuolaidos, mokant iS karto (zr. 21 paveiksla). Naudingumas kinta, kai vekselis
iSraSomas ilgesniam terminui. Atsiskaityti vekseliu, kai tiekéjo pasitilyta nuolaida 3 proc., pirkéjui
naudinga tuomet, kai vekselio terminas 210 dieny ir ilgesnis. Taikant 2 proc. nuolaida ,, naudingas
vekselio terminas’® yra 136 dieny ir ilgesnis, tol, kol prekybos kredito kastai atitinka arba yra
maZzesni uzZ einamosios saskaitos kredito kastus. Tarp nuolaidos dydzZio ir prekybos kredito kasty
egzistuoja priklausomybé - metiniai prekybos kastai didéja didéjant nuolaidos procentui. Didéjant
prekybos kredito terminui kredito kastai mazeja. Kai einamosios saskaitos kredito kastai pasidaro

didesni uz prekybos katus, atsiskaitymas vekseliais pirkéjui tampa naudingesnis. Jeigu pirkéjas
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siilo 6 proc. nuolaida atsiskaitant i$ karto, tai naudingas pirkéjui nustatytas vekselio terminas turi
bati ne trumpesnis kaip vieneri metai. Taciau ir Siuo atveju, zinant, kad vekselio terminas gali bati
ilgesnis kaip vieneri metai, galima pasinaudoti tiekéjuy sitilomu prekybos kreditu.

Einamosios saskaitos kredito alternatyva biaty galima vadinti overdrafta, kadangi jis
atskaitomas tiksliai pagal sutarto grazinimo termino dienas. Tatiau overdraftui yra suteikiamas
kredito limitas, be to Salies bankai skaiciuoja sutarties mokesti nuo 0,2 proc. iki 1 proc. kredito

SUMos.

Kai kuriuose literatiiros Saltiniuose (Kancerevycius, 2004) komercinio kredito kastai vadinami
matomais metiniais praleistos nuolaidos kastais, todeél bitina juos surasti ir palyginti su efektyvia
paltikany norma.

Nuolaidos procentas . ﬁxloo = 18,81

Matomi metiniai praleistos nuolaidos kastai = -
100 proc. - Nuolaidosprocentas N

proc.

Jeigu tiekéjas suteikia 3 proc. nuolaida mokant i$ karto, tai matomi praleistos nuolaidos kastai,
apskaiciuoti Siuo badu, duotuoju pavyzdZiu lygus 18,81 proc. Pastarigji nuolaidos kastai 1,37 proc.
maZzesni uz apskaiciuota efektyvia prekybos kredito paliikany norma. Imonéms rekomenduojama
skaic¢iuoti efektyvia kredito paltikany norma.

Matomiems komercinio kredito kastams gali bati priskiriama ir nuobauda uZz pavéluota
mokéjima. Atsiskaitant vekseliais pirkéjas gauna prekybos kredita, kuriam yra numatyti griezti
graZzinimo terminai. Pirkéjas, nenorédamas prarasti gera reputacija, vekselj visada apmokes laiku.
Nesavalaikio mokéjimo atveju vekselio turétojas neapmokéta vekseli nedelsiant pateikia notarui
protestuoti.

Atsiradus reikalavimo teisel (uzprotestavus vekseli), jo turétojas gali reikalauti, kad pirkéjas
sumokéty 6 proc. (LR paprastyju ir isakomuyju vekseliy istatymas) metines palikanas,
skai¢iuojamas nuo mokéjimo termino pabaigos. Pastarasias galima vadinti nuobauda uz pavéluota
mokeéjima.

Punktualaus mokéjimo kastams turi bati priskiriami ne tik matomi, bet ir paslépti kastai,
kadangi tiekéjas perkelia kredito gavéjui patirtus kastus: blogy paskoly nuostolius, kredito
tikrinimo. LéSos prekems pirkti ar produkcijai gaminti tiekéjui kainuoja, todel kredito veltui jis
neteiks. Visus tuos kastus tiekéjas stengiasi padengti parduodamas prekes ar paslaugas brangiau,
negu parduoty uz grynus pinigus. Kiek kasty jam pavyksta perkelti, priklauso nuo konkurencijos
lygio Sakoje ir prekés ar paslaugos paklausos.

Tokiu badu pagrindiné pirkéjo uzduotis analizés metu - surasti komercinio kredito efektyvia
paltikany norma. Bet kuriuo atveju jeigu efektyvi komercinio kredito paliikany norma yra mazesné

uz analogisky trumpalaikiy vartojimo paskoly be garanto ir uzstato viduting paltikany norma
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rinkoje, pirkéjui yra pelninga atsiskaityti vekseliais, nes grynoji dabartiniy srauty verté bus
teigiama, be to, bus sutaupytas laikas, kurj prarasty pirkéjas, norédamas gauti paprasta paskola
banke.

Atlikta analiz¢ parodé, kad atsiskaitymai vekseliais, palyginti su kitomis kredito raSimis, turi
daug pranasumy. Taciau pirkéjas ir pardavéjas, atlikes kiekybing alternatyvaus vekseliui varianto
analize, taip pat jvertines savo finansines galimybes, turi pats nuspresti, kuria atsiskaitymo

priemong ir finansavimo Saltin; jam pasirinkti.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Nustatant ir apibadinat problemas, iSkylancias atsiskaitant vekseliais, bel ieSkant tobulinimo
budy, visy pirma darbe buvo iSanalizuotas vekselio savokos apibadinimas skirtingy laikotarpiu
literatiiroje. Atlikus literatiiros vekselio tema analizg, galima teigti, kad ivairiy autoriy pateikti
vekselio apibrézimai tarpusavyje panasus, tai yra nors apibrézimai pateikiami vienais ar kitais
Zodziais, taciau esmé islieka ta pati. Vekselis zymi tarptautiniy ir Salies istatymy grieztai
reglamentuota piniginj isipareigojima, kurio iSraSyma ir operacijas jais reglamentuoja speciali teises
Saka — vekseliy teise. Nagrinéjant vekselio funkcijas mokslingje literatiroje iSryskéjo avi
pagrindinés vekselio naudojimo galimybés: viena ju — kapitalo investavimo, kadangi vekselis
apibréZziamas kaip vertybinis popierius, kita — mainy sandorio finansavimo. Siame darbe vekselis
nagrinéjamas kaip mainy sandorio finansavimo priemoné, kadangi Lietuvoje vekseliy isleidima ir
paga juos atsirandanciuy reikalavimy tvarka reglamentuoja Lietuvos Respublikos jsakomujy ir
paprastyjy veksdiy istatymas. Veksdliai, iSleisti pagal § istatyma, Salies vertybiniy popieriy rinkos
istatyme nelaikomi vertybiniais popieriais. Komerciniy vekseliy, kaip trumpalakiy vertybiniy
popieriy, iSleidimas Lietuvoje taip pat néra teisiSkai reglamentuotas, todeél atsiskaitymuose
naudojami vekseliai literatiroje vadinami prekybiniais arba prekybos vekseliais, nors ir atlieka
pagrindine komerciniy vekseliy - prekybos finansavimo ir apyvartinio kapitalo formavimo -
funkcija.

Daugelio eksperty vertinimu, atsiskaitymai vekseliais susigga pardavéjo, pirkéjo ir banko
interesus ir Siame procese kiekviena Salis gali gauti nauda. Taciau pasaulyje popieriniu pagrindu
besiremianciy instrumenty naudojimas atsiskaitymuose mazéja (nuo 85 proc. - 1979 m. iki 45 proc.
- 2003 m.) ir tai neigiamai jtakoja atsiskaitymuy vekseliais plétros galimybes.

Tyrimo metu nustatyta, kad imoniy trumpalaikiai isipareigojimai iforminti vekseliais didéja -
2004 m. pastarasis rodiklis buvo 418 proc. didesnis nei 2000 m. ir sudaré bevelk 29 min. Lt.
Isipareigojimu vekseliais vidutinis padidéjimo tempas — 4,4 karto didesnis uz imoniy iSipareigojimy
tiekéjams ir 2,3 karto didesnis uz imoniy skoly kreditinems institucijoms rodiklius — rodo
pastarosios priemonés reikalinguma ir tai, kad tiekéju kredity iforminimas vekseliais tampa vis
populiaresnis.

Paaiskéjo, kad beveik puse isipareigojimy iforminty vekseliais sudaro prekybos imoniu
vekseliai. Pastaraisails metais sparciai didéjanti imoniy, prekiaujanciy nekilnojamu turtu,
isipareigojimy vekseliais dalis rodo, kad iSaugusi prekés (Siuo atveju nekilnojamo turto), kuriai
pagaminti reikalingas ilgas laikotarpis, paklausa, vercia imones ieskoti naujy ir priimtinesniy

tarpusavio ats skaitymo budy.



Vekselius dazniausiai diskontuoja komerciniai bankai, tatiau uzsienio Salyse veikia diskonto
namai, kuriems vekseliy pirkimas yra viena iS investavimo formy. Atlikus Salies bankuose
diskontuoty vekseliy analizg, paaiskéjo, kad jy apimtys analizuojamu laikotarpiu iSaugo daugiau nei
10 karty (nuo 4 min. — 2000 m. iki 42 mIn. Lt — 2006 m. | ketv.), tac¢iau rinkos pasidalijimas Salyje
iSliko gana stabilus — vekseliy diskontavimo lyderiai: SEB Vilniaus bankas (37 proc. rinkos) ir
Medicinos bankas (54 proc. rinkos).

Nustatyta, kad diskontuoty imoniy vekseliy nacionaline valiuta vidutinis didéjimo tempas 11,8
procentinio punkto maZesnis uz diskontuoty Salies imoniy vekseliy atitinkama rodiklj, ir tik 2,03
procentinio punkto didesnis uz Salies imoniy jsipareigojimu vekseliais vidutini didéjimo tempa.
Todel galima teigti, kad vidutini bankuose diskontuoty vekseliy augimo rodiklj itakojo didéjantis
uzsienio jmoniy iSraSyty diskontuoty vekseliy dydis. Bankuose diskontuoty vekseliy ir Salies
imoniy jsipareigojimy vekseliais santykio aritmetinis vidurkis — 78,3 proc. rodo, kad veksdlis
tarpusavio atsiskaitymuose daugiau atlieka finansavimo instrumento funkcija, o ne draudimo
instrumento (garantijos) funkcija.

Atlikta koreliacine priklausomybés analizé parodé, kad bankuose diskontuoty vekseliy dydis
priklauso netik nuo imoniy isipareigojimy vekseliais dydzio kitimo, bet ir nuo Salies BV P augimo -
koreliacijos koeficientai atitinkamai 0,8 ir 0,79.

|Sanalizavus uzprotestuoty vekseliy registro duomenis, nustatyta, kad reikSmingo rysio tarp ju
skai¢iaus ir vekseliy bendros sumos néra - koreliacijos koeficientas 0,08. 2005 m. protestuoty
vekseliy skaic¢ius, lyginant su 2000 m., sumazéjo beveik keturis kartus, ta¢iau bendra suma iSaugo
beveik tris kartus, todél galima teigti, kad jos dydi itakojo didelés uzprotestuoty atskiry vekseliy
sumos. Paaiskéjo, kad didzZiausia protestuotiny vekseliy dali sudaro dideliy sumy vekseliai iSradyti
norint gauti kredita finansy institucijose arba dukterinése imonése. Apskaiciuotas vidutinis
protestuoty vekseliy metinis augimo tempas 29,67 procentinio punkto maZzesnis uZz imoniu
isipareigojimy vekseliais metini augimo tempa. Ta rodo, kad imoniu finansiné padétis geréja,
veikla skaidréja, todel vis maziau vekseliy pateikiama protestuoti notarui.

Protestuoty vekseliy variacijos rodikliai rodo labai didele vekseliy sumy ir terminy variacija.
Galima teigti, kad neapmokami jvairiy terminy ir sumy vekseliai. Nustatytas vieno protestuoto
vekselio sumos aritmetinis vidurkis — 67,258 takst. Lt., atitinkamai termino - 80 dieny.

Atlikus kokybing vekseliy rinkos analize, prieita prie iSvady:

Veksdliy vartojimo lygis Salyje: 6,6 proc. verslo imoniy yra teke naudoti vekselius
atsiskaitant tik su uzsienio verslo partneriais, 11,5 proc. tik su Salies verdo partneriais, 16,9
proc. —abiem atvejais.

Dazniausiai vekselius naudoja prekybos imonés — 64,1 proc., paslaugas teikianciy imoniy

dalis— 18,75 proc. Tarp SEB Vilniaus bankas klienty atsiskaitymuose naudojanciy vekselius
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yra 53,1 proc. respondenty, Hansabanko klientai sudaro 34,4 proc., Medicinos banko — 23,4
proc.

75,4 proc. imoniy apie vekseli zino nepakankamai arba nieko nezino, todél vengia juos
naudoti atsi skaitymuose.

Apklausos rezultatai rodo, kad vekselis imonése yra vertinamas ne tik kaip skolos grazinimo
uztikrinimo priemoné, bet ir tai, kad juo galima atsiskaityti su tiekéjais, dengti kitus
skolinius isipareigojimus, parduoti bankui, tuo uztikrinant grynyju pinigu pakankamuma
imonéje, - net 92,2 proc. atsiskaitanciuy vekseliais pazyméjo, kad labiausiai vertina Sios
priemonés perleidZiamumo savybe.

Veksdlius naudojancios imonés jZzvelgiair kai kuriuos sunkumus - patiu svarbiausiu galima
laikyti tai, kad ne visi verdlo partneriai sutinka jais atsiskaityti - taip teigé 70,3 proc. imoniy,
0 kad sudétinga teisingai sudaryti vekselius mano 23,4 proc. Tai leidZia daryti iSvada, kad
grieztai reglamentuota vekselio forma ir kity po vekselio sudarymo atliekamy operaciju
tikslumas yra labai svarbis veiksnial, jtakojantys ne tik jmoniy pasirinkima kreiptis i banka,
dél vekselio sudarymo ir inkasavimo, bet ir paiy imoniy abejojima savo jégomis atlikti Sias
operacijas.

Analizuojant vekseliais neatsiskaitan¢iy imoniy atsakymus nustatyta, kad esmine i visy
vekselio nenaudojimo prieZzastiy yra jvardijamas tradiciniy, patikrinty ir patogesniu
atsiskaitymo priemoniy buvimas (73,1 proc. respondenty). Daugiau nei penktadalis (21,8
proc.) respondenty mano, kad ju imongje néra poreikio naudoti vekselius.

Imones intensyviau naudoti vekselius galéty skatinti papildoma informacija apie vekseliusiir
ju naudojimo efektyvuma jmoneés finansavime ir atsiskaitymuose — tai paminéjo net 81,4
proc. respondenty. Esa prie vekselio populiarinimo turéty prisidéti bankai, mano 55,7 proc.
respondenty. Batina pazyméti, kad tarp Kity veiksniy dazniausiai minimas dideliy ikainiy,

operacijoms vekseliais bankuose, sumazinimas.

Ankstiau pateiktos iSvados tik IS dalies patvirtina tyrimo metu i3kelta hipoteze, jog

atsiskaitymy vekseliais plétros procesui jtaka daro Salies komerciniuy banky vykdoma atsiskaitymy

vekseliais ir juy diskontavimo diegimo strategija. Ne visy imoniy veiklos specifika leidZia naudoti

vekselius, informacijos truikumas, vekselio grieZtas reglamentavimas, vieSy satistikos duomeny

nebuvimas ir kitos nustatytos priezastys jtakoja imoniu sprendimus pasirinkti kitas atsiskaitymo

priemones.

[lgéjantys kredito, suteikiamo pirkéjams, terminai turi didinti ne tik ijmonés - pardavéjos —

apyvarta, bet ir jos pelningumo rodiklius, taciau tyrimo metu nustatyti bendrojo pelningumo ir

pirkéju isiskolinimo koeficienty dienomis bei grynojo pelningumo ir pirkéju isiskolinimo
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koeficiento dienomis mediany koreliacijos koeficientai, rodo, kad priklausomybé tarp Sy rodikliuy
yrastipri tik prekyba vykdanciose imonése.

Apskaiciuotos imonés finansiniy rodikliy gerinimo galimybés, suteikiant komercini kredita
iforminta vekseliu, parodé¢, kad pirkéjy finansavimas gali padidinti ne tik apyvarta, bet ir imonés
pelna, jeigu gauti vekseliais bus diskontuojami Salies bankuose.

Remiantis &aies banky jkainiais atlikta vekseliy diskontavimo ir pastaruoju metu sparciai
populiaréjancio alternatyvaus finansavimo Saltinio - faktoringo, palyginamoji skaic¢iavimy analizé
parode, kad, esant tam tikroms salygoms, finansavimas, pardavéjui diskontuojant vekselius banke,
yranaudingesnis.

Pirkéjas pasirinkdamas finansavimo forma turi atsizvelgti i pardavéjo siilomas kredito salygas.
Jam svarbiausia nusistatyti pardavéjo suteikto komercinio kredito efektyvia palakany norma. Jeigu
§ paltikany norma yra mazesné uz analogisky trumpalaikiy vartojimo paskoluy viduting palikany
norma rinkoje, pirkéjui yra naudinga atsiskaityti vekseliais, be to, bus sutaupytas laikas, kurj jis
prarasty, norédamas gauti paprasta paskola banke.

Atlikus atsiskaitymuy vekseliais ir verdo finansavimo galimybiy analize, galima patvirtinti
antraja hipotezg, kad Salies imoniy veikloje gali buti efektyviai naudojamas ne tik kaip
atsiskaitymo, bet ir kaip verslo finansavimo priemoné.

Remiantis atliktos analizés rezultatais siiloma:

Sukurti modernia teising aplinka. Reikia parengti atitinkamas vertybiniy popieriy rinkos
istatymo pataisas, reglamentuojancias vekseli kaip vertybini popieriy, kuriuo biity galima
prekiauti birZoje.

Norint sumazinti su vekseliy apyvarta susijusia kredito rizika, turéty bati renkama ir vieSai
skelbiama iSsami statistiné informacija apie iSeistus dideliuy sumy vekselius. Valdzios
institucijuy su verslo imoniy asociaciju pagalba sukurta jmoniy reitingavimo sistema skatinty
imones atsiskaityti vekseliaisir tuo paciu padidinty skolinimasi finansy rinkoje.

Siekiant gauti pelnag IS vekseliy diskontavimo, bankai turéty investuoti | elektroninés
vekselio formos sukiirima ir vartotojo pasitikéjimo naujomis atsiskaitymo formomis
skatinima. Norint pritraukti naujus Klientus, sitlyti palankia kainodara bei teikti papildoma
informacija, kuri padéty verso imonéms efektyviau naudoti vekselius ir suvokti ne tik jo
naudojimo ypatumus, bet ir privalumus bel trakumus.

Imoneés turéty skirti ypatinga démesj atsiskaitymo priemoniy pasirinkimui ir sidlyti verslo
partneriams naujas ir Vakary Salyse intensyviai naudojamas verslo finansavimo formas.
Kiekvienaimone turéty periodiskai atlikti verslo finansavimo budy analize, kad galéty ne tik
efektyvia panaudoti turimus isteklius, bet ir pasinaudoti naujai siillomomis prekybos

salygomis bei kreditais, kurie leisty pagerinti jos finansinius rodiklius.
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ﬁkceptas - jrasas vekselyje, patvirtinantis, kad padares iraSa asmuo sutinka vekseli apmokeéti
laiku.

Akceptantas - akcepto jrasa vekselyje padares asmuo.

Akceptavimas — sutikimas apmoketi pagal iSduota mokestini dokumenta, patvirtinimas ant jo
parasu, su data.

Atsiskaitymas — iSmoka uz veikla, gautas prekes, vertybinius popierius, ar skolos visiskas
graZinimas, pagal i$ anksto suderintas salygas.

B

Banko paskola — kreditas, kuri komerciniai bankai gali suteikti privatiems asmenims arba
imonéms.

Baziné paliikany norma — palikany norma, kuria vartoja komerciniai bankai, apskaiciuodami
paltkanas uz paskolasir kredito virsijima, kuriuos turi sumokéti klientai.

Bendrasis vidaus produktas (BVP) - bendra visy gatavy prekiy ir paslaugy pagaminty akyje
per vienerius metus, piniginé verte.

Blankinis indosamentas — indosamente asmuo, kurio naudai atliekamas indosamentas,

nenurodomas.

C

Cesija — rektavekselio perdavimas (t.y. teisiy i ji perleidimas). Ta sutartis, kuria viena Salis
(cedentas) jsipareigoja kitai Saliai (cesionarijui) per nustatyta laiko tarpa perduocti (perleisti) jai
priklausancia reikalavimo teise trecigjam asmeniui — skolininkui (cesionarijui).

D

Dinamika — kitimas, eiga.

Diskontavimas — ateities mokéjimuy dabartinés vertés apskaic¢iavimas, nustatant palikanuy
norma (pvz. vekseliams, centrinio banko paskolai).

Diskontas — vekselio arba obligacijos pirkimas uz mazesng negu nominalioji verté kaina.

Domicilis—mokéjimo vieta nesutampanti su mokétojo biistines/ gyvenamaja vieta.
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Domiciliuotasis vekselis— vekselis, kuriame yra nuoroda, kad jo mokéjimo vieta nesutampa su

mokétojo bustinés/ gyvenamaja vieta.

I

I ndosamentas — perduodamasis irasas vekselio antrojoje puseje arba jo pratasoje, patvirtinantis
visy teisiy pagal vekselj perdavima kitam asmeniui.

I ndosantas— asmuo, darantis vekselio antrojoje puséje arba jo pratasoje perduodamaji irasa.

I ndosatas — asmuo, kuriam vekselis perduodamas, t.y. kurio naudai vekselis perduodameas.

Inkasavimas — operacija, kurios metu kliento pavedimu bankas priima/perveda i jo saskaita

pinigus pagal prekinius arba kitus atsi skaitymo dokumentus.

K

Kliringo namai - finansy institucija, kurios nustatyta tvarka kredito jstaigos apsikeicia
vekseliaisir uz juos atsiskaito.

Komercija — prekyba arba kita tarpininkavimo veikla, susijusi su prekiy ar kity reikmeny
pardavimu, siekiant iS to pasipelnyti.

Koreliacija — statistiSkai susijusiy dydziy priklausomybés tamprumo ivertinimo metodas.

Kreditas — komercinis pasitikéjimas, kuri kreditorius iSreiskia arba tiesiogiai (skolindamas
pinigus), arba netiesiogiai (parduodamas prekes arba pad augas skolon).

Kreditavimas — kredito teilkimas pagal sutarta programa suderintiems ir kreditoriaus

remiamiems tikslams.

L
Likvidumas — galimybé paversti grynaisiais pinigais. grynuyju pinigu dalis bendruosiuose
aktyvuose.

M

M ediana — pozymio reikSmé, kuri ranziruota pasiskirstymo eilutg dalijai dvi lygias dalis.

N
Neuzpildytas indosamentas — indosamentas, kuriame nejraSytas vekseli priimancio asmens

pavadinimas ar vardas, pavardé.

0]
Over draftas — banky teikiamas trumpalaikis kreditas, suteikiantis teise imonei naudoti pinigy
sumas, virsijancias banko saskaitos likutj iki nustatytos maksimalios jo sumos.
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P

Paliikanos — procentais isreiksta pinigy / turto skolinimo kaina.

Prolingavimas — vekselyje nurodyto termino pratgsimas.

Protestas — protesto aktu iformintas oficialus patvirtinimas, kad nustatytu laiku vekselis nebuvo
akceptuotas arba apmokétas. Protesto aktu gali buti patvirtinti ir kiti Siame istatyme numatyti

veiksmal arba ju neatlikimas.

R

Regresija — atsitiktinio dydzio vidurkio reilkdmeés priklausomybé nuo kito ar kity veiksniy
aibés.

Rektavekselis — veksdlis, kuriose vienokia ar kitokia forma jtvirtintas indosamento draudimas.
Veksdlio pateikéjas turi sutapti su asmeniu nurodytu vekselyje vekselio turétoju.

Remitentas — asmuo kuriam turi bati sumokeéta pagal jsakomaji vekseli.

T
Trasantas — jsakomojo vekselio davéjas.

Trasatas — mokétojas pagal isakomaji veksel;.

\Y

Vardinis indosamentas — indosamente asmuo, kurio nauda atliekamas indosamentas,
nurodomas.

Vekselio pratasa — vekselio pridétinis lapas perduodamiesiems jrasams, jeigu jie netelpa
vekselyje.

Vekselio suma — vekselyje iraSyta suma.

Vekselio tenoras — vekselio atidejimo laikas.

Vekselio turétojas — vekselio savininkas arba kitas Sio istatymo numatytais atvejais vekseli
turintis asmuo.

Vidurkis — ekonominéje analizéje vartotojams rodiklis, lygus statistiniy reilkSmiy sumos ir ju

skaiciaus santykiui.
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PRIEDAI



1 PRIEDAS
VEKSELIU POZYMIU KLASIFIKACIJA

Valstybé . .
g Savivaldybe | Laiduot I‘_
Juridiniai subjektai
Fiziniai subjektai | Nelaiduoti l4_
Finansinis | | Prekybos | | Paprastasis | | Isakomasis
Pagal Pagal Pagal Pagal
iSeideja sandoriy atsiskaitymo laidavima
aptarnavima pobadi
7} 7} 7} 7}
y \ 4 A 4 \ 4
Pagal Pagal Pagal Pagal pelno
apmokéjimo perdavimo mokéjimo apskai¢iavimo
terming galimybe vieta forma

| Perduodami | | Neperduodami " Nurodyta | | Nenurodyta |
—>| Terminuotas | | Procentiniai |<—
—>| Neterminuotas | | Diskontuoti |<—

Sdltinis: sudaryta autorés.
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5. Pinicai

2 PRIEDAS

PAPRASTOJO IR J[SAKOMOJO VEKSELIO CIRKULIACIJOS SCHEMOS

Vekselio davéjas

x

1. Pinigai

Veksdlis

Vekselis

Vekselis

Vekselis aomokeiimui

Vekselio turétojas
Nr. 1

2. Pinicai

A 4

Vekselio turétojas
Nr. 2

3. Pinigai

Vekselio suma- 4. Piniaai

Vekselio turétojas
Nr. X

Vekselio cirkuliacija— paprastasis vekselis (solo) su indosamentu, bet be avalio

Vekselio davéjas

Avaliuotojas
(garantas)

1. Pinicai
Vekselio turétojas
Nr. 1
) A
Vekselis
Vekselis
\ 4
. N Vekselio turétojas
Vekselis apmokeéiimui Nr. 2
A
Vekselis
A
Vekselis

A

Vekselio suma- 4. Piniaai

v

Vekselio turétojas
Nr. X

Vekselio cirkuliacija— paprastasis vekselis (solo) su indosamentu ir avaliu
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2. Pinicai

3. Pinicai



1. Pinicai

A

Vekselio davéjas

Vekselio turétojas

Vekselis

Vekselis

Vekselio suma
—2. Pinigai

Vekselis aomokeiimui

A 4

Avaliuotojas
(garantas)

3. Pinicai

Vekselio cirkuliacija— paprastasis vekselis (solo) su avaliu, bet be indosamento

1. Pinicai
Vekselio davéjas Vekselio turétojas
Nr. 1
AA ) . 4
Sko- 2-as vekselio egzempliorius (sekunda)
los
l-as iskai- Vekselis 2. Finicai
vekselio tyma v
egzemplio s
-rius veks Vekselis-sekunda apmokejimui Veksalio turétoj as
(prima) e-lio Nr. 2
v 4
A
Moketojas Veksdlis 3. Finicai
A
Vekselis . .
Vekselio turétojas

v

Vekselio suma- 4. Piniaai

Nr. X

Vekselio cirkuliacija— jsakomasis vekselis (trata) suindosamentais, bet be avalio
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Vekselio davéjas

1. Pinicai

A

Vekselio turétojas

Nr. 1
L-as 44 2-as vekselio egzempliorius (sekunda) 4
vekselio Skolos
€gzemp- iskaitymas Veksdis 2. Pinicai
liorius vekselio kaina Vekselis-sekunda apmokéjimui
(prima) v v
Vekselio turétojas
. Nr. 2
Mokétojas
A
A
} Vekselis 3. Pinicai
5. Pinicai Vekselis
v
Vekselis
Avaliuotojas < Veksdlio turétojas
(garantas) Nr. X
Vekselio suma-— 4. Pinicai
Vekselio cirkuliacija jsakomasis vekselis (trata) su indosamentaisir su avaliu
1. Pinicai
Veksdlio davéjas < Vekselio turétojas
L A 4
1-asl 1 2-as vekselio egzempliorius (sekunda)
vekselio Skolos Vekselio
egzemp- iskaitymas Vekselis suma—
("0_” Uas) vekselio kaina ekselis-sekunda apmokejimui 2. Anicai
prim
\ Vekselis Y
Mokétojas < Avaliuotojas
(garantas)
3. Pinicai

Vekselio cirkuliacija— jsakomasis vekselis (trata) be indosamento, bet su avaliu

Saltinis: sudaryta autorés.
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3 PRIEDAS

PRIVALOMI VEKSELIO REKVIZITAI

P P Zodziai ,, Paprastasis vekselis' takalba, kuria vekselis i SraSytas I
a S
'? Zodiai , |sakomasis vekselis* takalba, kuria vekselis i&adytas < E
a (0]
S > Besalyginis {sipareigojimas sumokeéti nurodyta suma m
t a
a o " P S
s Besalyginis jsakymas sumokéti nurodyta suma < i
[ S
S Mokéjimo terminas (jeigu nenurodyta — vekselis apmokamas tada, kai P
patei kiamas) - Vv
\Y N . - . o . e
Mokéjimo vieta (jeigu nenurodyta, vekselis apmokamas vietoje, pazymétoje Kk
e o T -
K Salia mokétojo pavadinimo) s
S > Pavadinimas ar vardas ir pavardé, kuriam arba kurio jsakymu turi bati < €
e sumokéta |
I i
i »| VeksdlioigraSymo datair vieta (jeigu nenurodyta, vekselis laikomas < S
s iSradytu vietoje, pazymétoje SaliaisraSytojo pavadinimo)
|1&raSytojo parasas <

3 pav. Privalomi vekselio rekvizitai
Sdltinis: sudaryta autorés.

Dokumentas, kuriame néra nors vieno privalomojo rekvizito, néra laikomas vekseliu ir gali biti
traktuojamas, kaip paprastas skol 0s pasiZadéjimas.
Praleisti vekselio rekvizitai nepanaikinantys teisinés vekselio galios:
Mokéjimo terminas;

ISraSymo vieta.

Sdltinis: sudaryta autorés.

100



4 PRIEDAS
PAPRASTOJO IR JSAKOMOJO VEKSELIO FORMOS

PAPRASTASISVEKSELIS
(suma skaitmenimis ir valiutos kodas)
(iSraSymo vieta) (iSraSymo data)
Pagal §j paprastajivekseli__~~ privalome (privalau) sumokéti

(mokeéjimo terminas)

(pinigu gavéjas)

(suma zodziais

ir valiutos pavadinimas)

(vekselio davéjas)

Mokejimo vieta

(adresas)

(adresas)

(parasas(-ai)

Saltinis: LR vyriausybeés nutarimas ,, Dél veksaliy naudojimo taisykliy patvirtinimo® 1999 09 13 Nr. 987.

Isakomasis vekselis

PROMISSORY NOTE for

b P T [

o e I{JH?,")’({H-‘?' cllilisrations fs ﬂe!_.:,.' l’{_jr/(ﬂlﬂ'.f/ thets o meesiory wots al lon

o fé«ﬂa’dﬁc‘:}!r}’" v BN
P

At Ty 30 W o S

'%r_ym{ﬂi R
el

Saltinis: LR centrinis bankas.
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5 PRIEDAS

BANKU OPERACIJU VEKSELIAISRUSYS, PRIVALUMAI IR TRUKUMAI

Operacijos | Turinys Privalumai Trakumai
pavadinimas
Vekseliy Vekselio turétojas  perduoda | AukStas operecijos | Operacijos bankui yra
apskaita (parduoda)  vekseli  bankui | rentabilumas. rizikingos.
indosamentu iki vekselio Mazos operacijos | Nemokumo rizika
apmokéjimo  mokéjimo  laiko, | sanaudos. susijusi netik su mokétojo
gaudamas iS banko vekselyje | Turédamos vekseliy | pagal vekseli finansine
nurodyta suma minus nustatyti | portfeli, ir esant apyvartiniy | bukle. Susiduriama su
procentai nUO Si0S SUMOS. [éSy trakumui, imonés gali | informacijos apie tai, kiek
sureguliucti piniginius | vekselio mokétojas  yra
srautus, pristatydamos i | iSipareigojes pagal kitus
banka vekselius ju | vekselius trikumu.
apskaitai.
Vekseliais Bet kuriuo atveju kreditas yra| Ivyksta operacija be Vekseliy gavimas
padengiami sutei kiamas vekselio turétojui. piniginiy 1éSy. Gali biti | nepelningas.
kreditiniai naudojamas su  kredito Maza marza.
lslpare_igqlmal “n”a
bankui
Vekseliy Bankai inkasuoja Klienty | Siy operacijuy pagalba | Nesumokéjus skolos,
inkasavimas | pateikiamus  apmokéti  arba | bankai gali sutelkti savo | vekselis graZzinamas
klientu apmokamus vekselius. | saskaitose nemaZas sumas | kreditoriui su iformintu
Bankal prisiima atsakomybe dél | ir naudoti jas nemokamai. protestu. Bankas prisiima
savalaikio vekselio pateikimo Operacijos gana | atsakomybg dél protesto
mokétojui. pelningos, kadangi imamas | iforminimo terminy
nustatytas komisinis | praleidimo.
mokestis.
Operacijos yra naudingos
ir klientui, kadangi
tarpusavyje
bendradarbiaujantys bankas
gali ivykdyti kliento
reikalavimus greiciau ir
pigiau.
Klientui nebereikia sekti
vekseliy apmokeéjimo
terminy, taip pat reikalauti
mokétojo  pagal  vekseli
apmokeéti  vekselj, kas
kainugja daugiau ne
komisiniai mokami bankui.
Vekseliy Mokétojas  iSraSo  paprastaji | Bankas nepatiria jokios

domiciliavimas

vekseli, nurodydamas mokéjimo
termina. Tuo paciu jis pateikia
nurodyma  bankui  apmokéti
vekselj.

rizikos, nes jis apmoka
vekseli tik tokiu atveju,
jeigu mokétojo saskaitoje
yra  pakankamai 1éSy
apmoketi vekseli.
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5 priedo lentelés tesinys

Forfeitingas

Mokétojas  iSraso  veksdliy
komplekta sumai, kuri lygi
prekés kaina plius paltkanos uz
kredita, kuris tartum suteikiamas

pirkéjui.  Vekseliy  termina
vienodai paskirstyti laiko
atzvilgiu. 1S karto po vekseliy
portfelio gavimo pardavéjas

laiko ji banke be apyvartos teises
sau, gaunant pinigus pioj
sandério pradzioj. Tokiu badu,
faktiSkai ne pats pardavéjas

Imonés likvidumo
gerinimas.

Imoné iSvengia palikany
normos kitimo rizikos.

Paprastas sandorio
iforminimas.
PasiraSoma paprasta

vekseliy pirkimo sutartis,
kurioje nurodomos iy —
banko ir vekselio turétojo
teisésir pareigos.

Bankas, forfuodamas
sandéri, prisima visa
rizika sau, kadangi
jraSoma salyga Lbe

regreso”, t.y. be atgreztinio
reikalavimo teisés. Bankas
atsisako reikalavimo teisiy
vekselio  turétojui, jel
mokétojas neapmoka
vekselio.

kredituoja pirkéja - kreditas
pilnai patikimas bankui.

Akceptavimas | Mokétojo  pagal isakomaji | Veksdio pateikimo| Bankas gali susidurti su
vekseli sutikimas — apmokéti |akceptuoti terminai néra| kliento nemokumo
vekseli. Pareiga  sumokéti |grieztai nustatyti, jis gali| problema
vekselyje nurodyta sumga | bati pateikiamas ir
atsiranda tik akceptavus | mokéjimo terminui
isakomaji vekseli. DaZniausiai tai | pasibaigus.
atlieka bankai kliento pavedimu. | Mokétojas gali akceptuoti
Akceptuoti kliento vekseli gali ir |tik dalj sumos.
bankas. Trasatas neturi teises
pasilikti pas save vekseli. Bankas
taip pat gali akceptuoti kliento
(mokétojo vekseli), tuo pagiu
prisiimdamas isipareigojima
apmoketi vekseli. Tai gali bati
dar viena kreditavimo forma,
kuri  daZniausiai  naudojama
tarptautiniuose atsi skaitymuose.

Vekseliy Vekselio turétojas gali parducti Diskontuotus  vekselius| Vekselis parduodamas tam
diskontavimas | vekselj bankui. bankas gali rediskontuoti | tikra, maZesne nei  jo
kitame banke. tikroji verté kaina.
Palankios  atsiskaitymo
salygos mokeétojui.
Vekseliy Bankas skolinasi iSraSydamas | Pritraukiamos laisvos akio| Bankas gali susidurti su
iSeidimas veksdli. subjekty léSos. nemokumo problema
Ukio  subjektai gdli
diskontuoti vekselj kitame

banke, t.y. spekuliuoti juo
kaip vertybiniu popieriumi.

Saltinis: sudaryta autorés.
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6 PRIEDAS

SALIESBANKU OPERACIJU VEKSELIAISRUSYSIR JKAINIAI

Operacijos su vekseliais pagal bankus

Oper acijos pavadinimas
Veksdiy | Veksdiy | Laidavi | Patekim | Veksdli Paskola Kreditavi
Banko pavadinimas diskontav | inkasavima | mas as u apdrausta mas,
imas S akceptuot | apskait gavéju ikei¢iant
i a veksdliais | turimus
(saugoj vekselius
imas)
AB bankas . SEB + + + + + + +
» Vilniaus bankas"
AB bankas + + + + + + +
~HANSABANKAS"
UAB ~Medicinos + + + + + +
bankas’
AB bankas ,Sauliy - - - - + +
bankas’
AB bankas,,DnB Nord" + + + + - -
AB bankas,, Snoras’ + + + + + +
AB  bankas ,Parex + + + + + +
bankas’
AB bankas ,, Sampo* - - - - + -
AB  bankas ,Ukio + + + + + +
bankas’

Sdltinis: sudaryta autorés.

Faktoringo ir vekseliy diskontavimo ikainiai

(ne maziau 300 Lt)

Banko pavadinimas Sutarties mokestis (limito Komisinis Finansavimo mokestis, Lt
mokestis), Lt mokestis, Lt

AB bankas, Hansa bankas* 0,75% + 18 PVM 0,2-0,5% Atitinka trumpalaikio
kredito paltikany norma

UAB ,,Medicinos bankas* 0,75 %+ 18 PVM 0,2-05% Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

AB bankas ,, Sampo bankas" 0,75% + 18 PVM 02%-1% Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

AB bankas ,, Snoras*

0,75% + 18 PVM

02%-0,3%

Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

AB ,, SEB Vilniaus bankas"

0.25-0,75% + 18 PVM

02-15%

Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

AB bankas ,, Ukio bankas"

1%+ 18 PVM

02%-0,3%

Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

Vidutiné kaina

0,75% + 18 PVM

Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

AB ,, SEB Vilniaus bankas"

50 Lt (netaikomas, jei
sudaromas vekseliy
diskontavimo sandoris)

03%-1%

Atitinka trumpalaikio
kredito palikany norma

Sdltinis: Komerciniy banky interneto svetainiy duomenys.
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S0T

Operacijosturinys Ukio bankas DnB Nord Hansa SEB Vilniausbankas | Medicinos bankas Parex
Vekselio iSraSymas kliento praSymu 25 Lt - - - - -
Vekselio pateikimas akceptuoti ir vizuoti 80 Lt - 10Lt 10 Lt - -
Vekselio laidavimas Pagal susitarima Pagal susitarima Pagal susitarima Pagal susitarima Pagal susitarima
Vekselio suma ne didesné kaip 2000 Lt (min. 0,2 % per ménesy) Pagal susitarima +150 Lt min. 100 Lt
Vekselio suma nuo 2000 Lt iki 5000 Lt Pagal susitarimg +200 Lt
Vekselio sumanuo 5000 Lt iki 10000 Lt Pagal susitarimg +300 Lt
Vekselio suma didesné kaip 10000 Lt Pagal susitarima +350 Lt
Vekselio diskontavimas Atitinka
Atitinka trumpalaikio trumpalaikio
kredito palakany kredito palakany
Pagal susitarima Pagal susitarima Pagal susitarima norma norma Pagal susitarima

0,15 proc. Min 100

0,1 proc. min 30 Lt,

0, 15 proc. min. 20 Lt,

0,15 % min. 100 Lt,

Vekselio inkasavimas 0,1 proc (min. 120 Lt) Lt, maks. 700 Lt maks. 70 Lt maks. 60 Lt - maks. 750 Lt
Vekseliy litais saugojimas iki mokejimo
dienos - - 15Lt 10 Lt - -
0,15 proc. (min 150 Lt ,
Vekselio apmokéjimas maks 750 Lt) - - - - -
Vekselio protestavimas - 300 Lt 150 Lt 100 Lt - 150 Lt

Saltinis: Komerciniy banky interneto svetainiy duomenys.




7 PRIEDAS

PAGRINDINIAI FINANSAVIMO, NAUDOJANT VEKSELIO DISKONTO
KREDITA, ETAPAI

1. Kontraktas

A
Y

Pirkéjas 2. Prekes Pardavéjas
3. Akceptuotas vekselis
6. Vekselio A
pateikimas 4. Vekselio 5. LéSos u-

apmokeéti patekimas vekselio

7. Vekselio apmokéti ¢ diskontavima
apmokeéjimas )
Pardavéjo
bankas

Supaprastinta vekselio diskontavimo schema

Sdltinis: Pegiulyte, M. (2004). Veksdlis ir jo panaudojimo galimybés. Apskaitos, audito ir mokesciy aktualijos, 30
(318), p. 7.
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8 PRIEDAS
APIBENDRINTOS FORMUL ES NAUDOJAMOS DINAMIKOS, VIDURKI Y,

VARIACIJOS IR KORELIACIJOSRODIKLIY SKAICIAVIMUI
Dinamikos eiluciy rodikliai
Analizuojant ekonominiy reiskiniy pasikeitima laiko atzvilgiu, kad parodyti reiskinio raidos
greiti ir intensyvuma, reikia apskaiciuoti Siuos analitinius rodiklius:

1. Absoliutus lygio padidéjimas/ sumazéjimas.

Grandininis- DY =Y, - Y,_,; Bazinis- DY =Y, - Y, ;

DY - absoliutus padidéjimas;
Y, - i- tyjy mety dydis;

Y,_, - prieSi- tuosius metus einanciy mety dydis.
2. Didéjimo /kitimo tempas:

- Y, - Y, . Y. - Y,
Grandininis T, = (———"1*100) +100%; Bazinis T, = (———=*100) +100%;
i-1 1
3. Padidéjimo(prieaugio) tempas :
T, =T, - 100, jei T, - iSreikStas procentais .
Padidéjimo tempo vieno procento absoliuti reikSmé:
D1% = D\_(r"'l =0,01Y,, (viena &imtoji priestai buvusios reikSmes).
P
Charakteristikos apibizdinancios reiskinio raidos intensyvumg:
4. Absoliutus vidutinis prieaugis Dy = Li’l :
n -
5. Vidutinis augimo tempas: T, =n Yn .
Yi
6. Vidutinius prieaugio tempas (parodantis reiskinio intensyvumg, jeigu jis kinta didéjancia
linkme): T, =T, - 100.

Vidurkiy ir variacijosrodikliai

Kiekybinio pozymio variacijos rodikliais yra pozymio reik8miy sklaidos skaitmenines
charakteristikos. Jos yra absoliutinés ir santykinés. Absoliutini poZymio reikSmiy iSsisklaidymo
apie vidurkiy dydj apibudina Sie variacijos rodikliai:

X

1. Aritmetinis vidurkis; C= - ;
n
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2. Dispersija: S =———;
n
3. Vidutinis kvadratinis nuokrypis: s =vs?;
4. Variacijos koeficientas: V :Sj - 100% ;
X

Variacijos koeficienty vertinimas:
1) iki 10 % - variacijamaZa;
2) nuol0 %iki 20 % - variacija viduting;
3) nuo20 %iki 30 % - variacijadidelé¢;
4) 30 % ir daugiau - variacijalabai didelé.

Koreliacinio rySio glaudumo rodikliai

Statistinio tipo rySiamsisreiksti paplitusios koreliacijos ir regresijos savokos. Koreliacija atsako
i klausima, ar yrarySystarp poZymiy, kokiajo kryptisir stiprumas, o regresija— konkretizuojarysio
forma.
Darbe skaiciavimams naudotas Tiesinés koreliacijos koeficientasr:
_xy-xy _ @ (x-X(y-Y)
s.8y  JA-08 -9
Magistro darbe r reikSmés buvo patikrintos su CORREL funkcijos pagalba. Norint iSsiaiskinti ,

r

ar koreliacijos koeficientas reikSmingas, apskaiciuotas statistinis t ir jis palygintas su Stjudento
lentelés t, kuri randame TINV funkcijos pagal ba.

Dvigju pozymiu koreliacijos rySys gali bati tiesioginis ir atvirkstinis. Jeigu didéjant vieno
pozyméms, kito pozymio reikSmeés didéja — tiesioginis rySys, jeigu didéjant vieno pozyméms, kito
pozymio reikSmés mazéja — atvirkstinis rySys. Pozymiy tarpusavio rySio stipruma nurodo
apskaiciuotas koreliacijos koeficientas, kuris kinta nuo -1 iki +1. Koreliacijos koeficiento

vertinimui naudojama tokia skalé:

Rysio glaudumo rodikliai |01-03 ]031-05 [051-07 |071—09 |0,91-0,99
Ry3io stiprumo charakteristika | slpnas | vidutinis | pastebimas | stiprus | labai stiprus

Koreliacijos koeficientas parodo tiesinio rySio glauduma, todél esant jo reikSmei artimai nuliui
negalima teigti, kad koreliacinio rySio visai néra. Tam tikrais atvgjais gali pasireiksti glaudus
kreivinis rysys.

Parengta remiantis: Bartosevic¢ieng, V (2006). Ekonominé statistika. Kaunas: Technologija
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60T

LR BANKU DISKONTUOTU VEKSELIU APYVARTA 2000 — 2006 m. (tiikst.Lt)

Data Trumpalaikiai diskontuoti vekseliai llgalaikiai diskontuoti vekseliai
Valstybésir Viso Viso
savivaldybés Privatiy imoniy Fiziniy asmeny Valstybés ir savivaldybés Prlvatiy imoniy Fiziniy asmeny trumpal | ilgalaik

Naci aikiy iy Viso

ondi | Uzs UZs UZsie diskont | diskont | diskont

ne enio UZsieni Nacion | enio Nacion | UZsien Naciona [ nio Nacion | UZsien uoty uoty uoty

valiu | valiu Nacionalin o aline valiu aline io Vis line valiut aline io vekseli | vekseli | veksdli

ta ta Viso evaliuta valiuta Viso valiuta ta Viso valiuta | valiuta 0 valiuta a Viso valiuta | vdiuta | Viso u u u
2000.12.31 0 4000 4000 0 0 4000 0 4000
2001.03.31 0 8000 8000 0 0 8000 0 8000
2001.06.30 0 11800 11800 0 0 11800 0 11800
2001.09.30 0 8301 8301 0 0 8301 0 8301
2001.12.31 0 11459 3968 15427 0 0 15427 0 15427
2002.03.31 0 9608 1498 11106 0 0 11106 0 11106
2002.06.30 0 936 7387 8323 0 0 8323 0 8323
2002.09.30 0 231 5482 5713 0 0 5713 0 5713
2002.12.31 0 2717 2435 5152 207 207 0 0 5359 0 5359
2003.03.31 0 1972 1071 3043 0 67 67 3043 67 3110
2003.06.30 0 4377 3884 8261 0 90 90 8261 90 8351
2003.09.30 0 5488 3961 9449 0 44 44 9449 44 9493
2003.12.31 | 498 498 19319 9938 29257 210 78 288 0 44 44 30043 44 30087
2004.03.31 0 16952 10907 27859 648 148 796 0 44 44 28655 44 28699
2004.06.30 0 24351 5727 30078 925 138 1063 0 59 59 31141 59 31200
2004.09.30 0 17502 7688 25190 650 135 785 0 0 25975 0 25975
2004.12.31 41 41 24363 5086 29449 341 40 381 262 262 0 29871 262 30133
2005.03.31 0 21537 4473 26010 851 162 1013 262 262 0 27023 262 27285
2005.06.30 0 26584 3413 29997 1607 145 1752 262 262 0 31749 262 32011
2005.09.30 0 23618 3962 27580 1450 129 1579 262 262 2534 42 2576 29159 2838 31997
2005.12.31 0 19338 4634 23972 1220 133 1353 262 262 2534 42 2576 25325 2838 28163
2006.03.31 0 27972 6701 34673 1095 113 1208 220 220 4420 | 2007 6427 35881 6647 42528

Sdltinis: Lietuvos banko duomenimis (http://www.|b.It)
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10 PRIEDAS

IMONIU [SIPAREIGOJIMU VEKSELIAIS, TIEKEJAMS, KREDITINEMS INSTITUCIJOMS,

BEI DISKONTUOTU VEKSELIU KITIMO TEMPAI
Imoniy jsipareigojimy vekseliais kitimo tempai 2000-2004 m.

Absoliutus lygio
Imoniy, padidéjimas Did¢jimo tempai Padidéjimo tempai Absoliti
Metai isipareigojimai | grandininis | bazinis grandininis bazinis grandininis bazinis padidéjimo
vekseliais, tempo 1%
tokst. Lt takst. Lt taokst.Lt % % % % reikSme
2000 5588
2001 7876 2288 2288 140,94 140,94 40,94 40,94 78,76
2002 12 952 5076 7364 164,45 231,78 64,45 131,78 129,52
2003 27 905 14 953 22317 215,45 499,37 115,45 399,37 279,05
2004 28 966 1061 23378 103,80 518,36 3,80 418,36 289,66
Imoniy, isipareigojimy tiekéjams kitimo tempai 2000-2004 m.
Imoniy Absoliutus lygio
trumpalaikiai padidéjimas Didgjimo tempai Padidejimo tempai Absoliuti
Metai Isipareigojimai | grandininis bazinis grandininis bazinis grandininis bazinis padidéjimo
tiekéjams. tempo 1%
takst. Lt Tukst. Lt Tukst.Lt % % % % reikSmé
2000 8753917
2001 9 844604 1090 687 1090687 112,46 112,46 12,46 12,46 98446,04
2002 10 814 455 969851 2060538 109,85 123,54 9,85 2354 108144,55
2003 12 036 879 1222 424 3282962 111,30 137,50 11,30 37,50 120368,79
2004 13593 969 1557 090 4840052 112,94 155,29 12,94 55,29 135939,69
Imoniy jsipareigojimy kredito institucijoms kitimo tempai 2000-2004 m.
Absoliutus lygio
Imoniy padidéjimas Did¢jimo tempai Padidejimo tempai Absoliuti
trumpalaikiai Py
} . R - L . padidéjimo
Metai iSipareigojimai | grandininis bazinis grandininis bazinis grandininis bazinis tempo 1%
kreditinems Tukst. Lt Takst.Lt % % % % reikSme
institucijoms,
tokst. Lt
2000 1919 027
2001 2461631 542 604 542,604 128,27 128,27 28,27 28,27 24616,31
2002 2997 179 535 548 1078,152 121,76 156,18 21,76 56,18 29971,79
2003 3232443 235264 1313,416 107,85 168,44 7,85 68,44 3232443
2004 4 264 558 1032115 | 2345531 131,93 222,23 31,93 122,23 42 645,58

Sdltinis: sudaryta autorés.
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Diskontuoty vekseliy kitimo tempai 2000m. 1V ketv. - 2006 m. | ketv.

Absoliutus lygio

_ _ padidéjimas Didkjimo tempai Padidijimo tempai pgg{:ﬁjﬂ;fﬂo
Diskontuoti tempo 1%
Metai vekseliai grandininis bazinis grandininis | bazinis grandininis | bazinis reikSme
takst. Lt takst. Lt tokst. Lt % % % %

2000.12.31 4000
2001.03.31 8000 4000 4000 200,00 200,00 100,00 100,00 80,00
2001.06.30 11800 3800 7800 147,50 295,00 47,50 195,00 118,00
2001.09.30 8301 -3499 4301 70,35 207,53 -29,65 107,53 83,01
2001.12.31 15427 7126 11427 185,85 385,68 85,85 285,68 154,27
2002.03.31 11106 -4321 7106 71,99 277,65 -28,01 177,65 111,06
2002.06.30 8323 -2783 4323 74,94 208,08 -25,06 108,08 83,23
2002.09.30 5713 -2610 1713 68,64 142,83 -31,36 42,83 57,13
2002.12.31 5359 -354 1359 93,80 133,98 -6,20 33,98 53,59
2003.03.31 3110 -2249 -890 58,03 77,75 -41,97 -22,25 31,10
2003.06.30 8351 5241 4351 268,52 208,78 168,52 108,78 83,51
2003.09.30 9493 1142 5493 113,68 237,33 13,68 137,33 94,93
2003.12.31 30087 20594 26087 316,94 752,18 216,94 652,18 300,87
2004.03.31 28699 -1388 24699 95,39 717,48 -4,61 617,48 286,99
2004.06.30 31200 2501 27200 108,71 780,00 8,71 680,00 312,00
2004.09.30 25975 -5225 21975 83,25 649,38 -16,75 549,38 259,75
2004.12.31 30133 4158 26133 116,01 753,33 16,01 653,33 301,33
2005.03.31 27285 -2848 23285 90,55 682,13 -9,45 582,13 272,85
2005.06.30 32011 4726 28011 117,32 800,28 17,32 700,28 320,11
2005.09.30 31997 -14 27997 99,96 799,93 -0,04 699,93 319,97
2005.12.31 28163 -3834 24163 88,02 704,08 -11,98 604,08 281,63
2006.03.31 42528 14365 38528 151,01 1063,20 51,01 963,20 425,28

Saltinis: sudaryta autorés.
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11 PRIEDAS

BANKUOSE DISKONTUOTU VEKSELIU STRUKTURA 2000M.1V KETV. - 2006 M. | KETV.

Diskontuoti vekseliai
Valstybésir Priva_“:iq Fiziniy

Naciondine | Uzsienio | Trumpalaikiai, | llgalaikiai, | savivaldybes | IMONiY, | asmeny,

valiuta, % valiuta, % % % imoniy, % % %
20001231 100 0 100 0 0 100 0
2001 03 31 100 0 100 0 0 100 0
2001 06 30 100 0 100 0 0 100 0
2001 09 30 100 0 100 0 0 100 0
2001 1231 74,28 25,72 100,00 0,00 0,00 100,00 0,00
2002 03 31 86,51 13,49 100,00 0,00 0,00 100,00 0,00
2002 06 30 11,25 88,75 100,00 0,00 0,00 100,00 0,00
2002 09 30 4,04 95,96 100,00 0,00 0,00 100,00 0,00
20021231 50,70 49,30 100,00 0,00 0,00 96,14 3,86
2003 03 31 64,80 35,20 97,85 2,15 0,00 100,00 0,00
2003 06 30 52,98 47,02 98,92 1,08 0,00 100,00 0,00
2003 09 30 58,08 41,92 99,54 046 0,00 100,00 0,00
20031231 66,66 33,34 99,85 015 1,66 97,39 096
2004 03 31 61,42 38,58 99,85 015 0,00 97,23 2,77
2004 06 30 81,17 18,83 99,81 0,19 0,00 96,59 341
2004 09 30 69,83 30,12 100,00 0,00 0,00 9,98 3,02
2004 1231 82,84 17,16 99,13 0,87 1,01 97,73 1,26
2005 03 31 82,85 17,15 99,04 096 096 95,33 371
2005 06 30 88,79 11,21 99,18 0,82 0,82 93,71 5,47
2005 09 30 85,83 1417 91,13 8,87 0,82 94,25 4,93
20051231 81,01 18,99 89,92 10,08 093 94,27 4,80
2006 03 31 75,42 24,58 84,37 15,63 052 96,64 2,84
Vidurkis,% 71,75 28,25 98,12 1,88 0,30 98,01 1,68

Sdltinis: sudaryta autorés.
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12 PRIEDAS

BANKINIU KREDITU RODIKLIYU IR BENDROJO VIDAUS PRODUKTO
KORELIACIJOSKOEFICIENTU VERTINIMAS

Koreliacijos | Koreliacijos
koef. koef.
(nominalus | (realus
2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. BVP) BVP)
Ilgalaikés paskolos, min.Lt 2188,5 2954,3 3986,4 6465,9 9129,6 12224,6 0.99 0,98
Pokytis, proc. 34,99 34,94 62,2 41,2 33,9
Trumpalaikés paskolos,
min.Lt 1800,1 1931,5 1960,6 2196,1 1992,9 2337,1 0,86 0,86
Pokytis, proc. 7,3 1,51 12,01 -9,25 17,27
Overdraftas, min.Lt 131,1 89 253,5 286 453,7 562,7 0,97 0,96
Pokytis, proc. -32,11 184,83 12,82 58,64 24,02
Faktoringas, min.Lt 101,2 167,2 273,5 478,7 649,8 833,5 0,99 0,99
Pokytis, proc. 65,22 63,58 75,03 35,74 28,27
Diskontuotigji vekselial,
min.Lt 4 15,4 54 30,1 30,1 28,2 0,79 0,85
Pokytis, proc. 285,7 -65,3 461,4 0,2 -6,5
Nominalus BVP, min.Lt 44930 48563 51948 56772 62440 71084
Pokytis, proc. 8,09 6,97 9,29 9,98 13,84
Realus BVP, min.Lt 44930 48802 52097 57568 61586 66188
Pokytis, proc. 8,62 6,75 10,5 6,98 7,47

Sdltinis: sudaryta autorés.
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13 PRIEDAS
ANKETA

Siauliy universiteto ekonomikos fakulteto magistranté Lina Naguleviciené atlieka tyrima, kurio
pagrindinis tikslas — siekiant iSsiaiskinti, vekseliy naudojimo populiaruma imonése, kiek
versininkai zino apie pati vekseli, kaip apie finansini instrumenta, bei vekselio kaip atsiskaitymo
priemonés paklausa bei plétros galimybes. Anketa yra anoniminé.

Dékojame uz atsakymus:

1. Apievekselj, kaip atsiskaitymo priemone ir finansavimo Saltinj, Zinote:
* labai gera
» pakankamai
* nepakankamai
* nieko nezinome

2. Kokius atsiskaitymo bizdus naudoja jizsy jmone? (Galimi keli atsakymo variantai)
mokéjimo pavedimus
grynuosius pinigus
imoniy, tarpusavio uzskaitas

cekius
akredityvus
vekselius:
§ Atsiskaitome vekseliais: Aiki 10 proc. visy atsiskaitymy
A daugiau 10 proc. visy atsiskaitymy
§ Mumsatsiskaito vekseliais: A iki 10 proc. visy atsiskaitymy
A daugiau 10 proc. visy atsiskaitymy
© KITUS. ..ottt

3. Veksdlius yra teke naudoti (Siuo atveju jis atsiskaitote ir jums atsiskaito)? (Galimi abu
atsakymo variantai)
* atsiskaitant su verslo partneriais Lietuvoje
* atsiskaitant su verslo partneriais uzsienyje
 atsikaitymuose nenaudojamas > pereikite prie 7 klausimo

4. Kokias vekseliy savybes labiausiai vertinate? (Galimi keli atsakymo variantai)
nereikalauja nurodyti skolos pagrindo
besalyginé prievolé mokéti
aiskiai apibrézti rekvizitai
galimybé perleisti kitiems asmenims, firmoms, bankams
KITE .o

5. Ar Jasy jmonei teko naudotis Zemiau iSvardintomis finansy institucijy teikiamomis
komisinemisir kreditinemis paslaugomis, susijusiomis su vekseliais?

. : « Ne: ( nurodykite prieZastis)
Vekselio diskontavimas o Didéeli operaciju ikainiai
Vekselio inkasavimas 0 MaZai informacijos apie Sias padaugas
Vekselio laidavimas O Neéra batinybés

Vekselio protestavimas
Finansavimas veksdliais
Kitos
6. Kas Jusy manymu, yra sunkiausia dirbant su vekseliais ?(Galimi keli atsakymo variantai)
pakankamai sudétingas vekselio sudarymas
po vekseliy iSraSymo reikalinga atlikti daug papildomuy veiksmy iki pilno isipareigojimy jvykdymo
ne kiekviena imoné sutinka bendradarbiauti, naudojant vekselius
0Ty o 1= S LTSS
su sunkumais nesusiduriame

0000005|
o]
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7. Dél kokiy priezasciy Jiusy imonéje vekseliai nenaudojami? (Galimi keli atsakymo
variantai)
maZai informacijos apie Sia atsiskaitymo priemong
vekselio jvedimas imonéje pareikalauty papildomy laiko ir darbo sanaudy
yrakity tradiciniy patikrinty ir patogesniy atsiskaitymo priemoniy
bankuose taikomi dideli ikainiai operacijoms su vekseliais
nebuvo poreikio naudoti vekselius
vekselial atrodo nepatikimi
- RS

8. Kas galety paskatinti pradéti naudoti arba naudojancias jmones intensyviau naudoti
vekselius kaip atsiskaitymo priemone? Pazymekite ne daugiau kaip 3 Jisy nuomone
svarbiausiusteiginius.

TEIGINYS Zyméjimo vieta

. Diskonto namy steigimas

. Papildomainformacija apie atsiskaitymus vekseliai s informacinése priemonése

W N =

. Papildoma informacija apie banky teikiamas paslaugas su vekseliais

4.

Elektroniné vekselio forma

5.

Vekselio naudojimo tvarkos supaprastinamas

6.

VieSai skelbiami vekseliy statistikos duomenys

7.

Kita

8.

Neturiu nuomoneés

9. Jasy nuomone, vekselio naudojimo lygis Salies jmoniy atsiskaitymuose ateityje:

nepasikeis
padideés
sumazes
sunku pasakyti
10. Pirkeéjy atsiskaitymy uz prekes ir paslaugas Jisy imonéje vidutinis periodas (2004 m
duomenimis):
Apmokeéty saskaity struktiira pagal atsiskaitymo perioda dienomis

Dieny vidurkis, <7 7-14 15-29 30-44 45-59 60-74 75-89 >89
(Pirkéjy isiskolinimas dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny
x365/Pardavimai) Ddis | Dais% | Dais | Dais% Ddis | Dais% | Dais%

% % % Dalis %

11. Jiasy imonés pagrindiné veiklos riaSs, jeigu Zinote parasykite EVRK kodg:
pramoné
paslaugos (transportas, maitinimas, apgyvendinimas, nuoma, remontasiir kt.)
prekyba
statyba

12. Jiasy jmoneés vidutines metines pajamos (apyvarta):
nuoiki 1 min.Lt
1" iki 10 min.Lt
10" iki 50 min.Lt
50" min. Lt

13. Kokiy banky paslaugomis naudojates?

AB Bankas “Hansabankas’ « AB Bankas“Siauliy bankas’
AB Bankas “ SEB Vilniaus bankas” » AB Bankas , Ukio bankas"
AB Bankas “Snoras’ * UAB “ Medicinos bankas’
AB Bankas, Nord/ LB Lietuva' » Kiti bankai
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14 PRIEDAS

TYRIMO REZULTATAI
1. Apieveksdlj, kaip atsiskaitymo priemong ir finansavimo &altinj, Zinote:

Vienetais (n) Procentais
Labai gerai 9 4,92
Pakankamai 36 19,67
Nepakankamai 130 71,04
Nieko nezino 8 4,37
2. Kokius atsiskaitymo badus naudoja jasy imoné?
Vienetais (n) Procentais
Mokéjimo pavedimus 183 100
Grynuosius pinigus 183 100
Imoniy tarpusavio uzskaitas 75 40,98
Cekius 46 25,14
Akredityvus 34 18,58
Vekselius 64 34,97
Kitus 10 5,46
3. Veksdius yrateke naudoti?
Vienetais (n) Procentais
Atsiskaitant su verslo partneriais Lietuvoje 43 23,50
Atsiskaitant su verslo partneriais uzsienyje 52 28,42
Atsiskatymuose nenaudojamas 119 65,03
4. Kokias vekseliy savybes labiausiai vertinate?
Vienetais (n) Procentais
Nereikalauja nurodyti skolos pagrindo 14 21,88
Besalyginé prievolé mokéti 2 3,13
Aiskial apibrézti rekvizitai 26 40,63
Galimybe perleisti kitiems asmenims, firmoms,
bankams 59 92,19
Kita 4 6,25

5. Ar Jisy imonei teko naudotis Zemiau iSvardintomis finansy ingtituciju teikiamomis komisinémis ir
kreditinémis paslaugomis, susijusiomis su vekseliais:

Taip Ne
Vienetais (n) Procentais Vienetais (n) Procentais
Veksdlio diskontavimas 18 62,07 Dideli operacijy jkainia 5 7,81
Vekselio inkasavimas 12 41,38 Mazai informacijos apie Sias paslaugas 10 15,63
Vekselio laidavimas 3 10,34 Néra batinybés 9 14,06
Vekselio protestavimas 1 3,45
Finansavimas vekseliais 11 37,93
Kitos (veksdlio davejai) 14 31,80

6. KasJusy manymu, yra sunkiausia dirbant su vekseliais ?

Vienetais (n) Procentais
Pakankamai sudétingas vekselio sudarymas 15 23,44
Po vekseliy i&raSymo reikalinga eatlikti daug papildomy veiksmy iki pilno
isipareigojimy jvykdymo 31 48,44
Ne kiekvienajmoné sutinka bendradarbiauti, naudojant vekselius 45 70,31
Kitos priezastys 8 12,50
Su sunkumais nesusiduriame 5 7,81
7. Dél kokiy prieZastiy Jasy imonéje vekselial nenaudojami?
Vienetais (n) Procentais
MaZai informacijos apie Sig atsiskaitymo priemone 47 39,50
Vekselio jvedimas imonéje pareikal auty papildomy laiko ir darbo sanaudy 24 20,17
Yrakity tradiciniy patikrinty ir patogesniy atsiskaitymo priemoniy 87 73,11
Bankuose taikomi dideli jkainiai operacijoms su vekseliais 75 63,03
Nebuvo poreikio naudoti vekselius 26 21,85
Vekseliai atrodo nepatikimi 11 9,24
Kita 47 39,50
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8. Kas galéty paskatinti pradéti naudoti arba naudojanéias imones intensyviau naudoti vekselius kaip
atsiskaitymo priemone?

Vienetais (n) Procentais

Neturi nuomonés 12 6,56

Kiti veiksniai 18 9,84

Diskonto namy steigimas 31 16,94
VieSai skelbiami vekseliy statistikos duomenys 45 24,59
Vekselio naudojimo tvarkos supaprastinamas 53 28,96
Elektronine vekselio forma 91 49,73
Papildoma informacija apie banky teikiamas paslaugas su vekseliais 102 55,74

9. Jisu nuomone, vekselio naudojimo lygis Salies imoniy atsi skaitymuose ateityje:

10. Pirkéjy atsiskaitymy uz prekesir paslaugas vidutinis periodas (2004 m duomenimis):

Vienetais (n) Procentais
Nepasikeis 77 42,08
Padides 69 37,70
Sumazées 32 17,49
Sunku pasakyti 5 2,73

Apmokéty saskaity struktira pagal atsiskaitymo perioda dienomis
Dieny vidurkis, <7 7-14 15-29 30-44 45-59 60-74 75-89 >89 dieny
(Pirkeéjy isiskolinimas dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny, dieny,
x365/Pardavimai) Dalis % Dalis % Dalis % Dalis % Dalis % Dalis % Dalis % Dalis %
39 5 8 16 24 18 12 11 6
12. Jasy imonés pagrindiné veiklos rasis, jeigu Zinote paraSykite EVRK koda:
Vienetais (n) Procentais
Pramong 31 16,94
Paslaugos 49 26,78
Prekyba 82 44,81
Kita (jtrauktos ir statybos imonés) 21 11,48
13. Jasy imonés vidutinés metinés pajamos (apyvarta):
Vienetais (n) Procentais
iki 1 min.Lt 44 24,04
1+ iki 10 min.Lt 83 45,36
10+ iki 50 min.Lt 46 25,14
50 min. Lt + 10 5,46
14. Kokiy banky paslaugomis naudojatés?
Vienetais (n) Procentais
AB Bankas “Hansabankas’ 72 39,34
AB Bankas“ SEB Vilniaus bankas't 77 42,08
AB Bankas " Snoras’ 32 17,49
AB Bankas, Nord/ LB Lietuva" (“DnB/Nord “) 17 9,29
UAB * Medicinos bankas’ 33 18,03
AB Bankas “ Siauliy bankas’ 30 16,39
AB Bankas,, Ukio bankas® 28 15,30
Kiti bankal 13 7,10
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8Ll

PREKYBOSIMONIU VEIKLOSRODIKLIU IR DEBITORINIO ISISKOLINIMO KOEFICIENTO DIENOMISKORELIACIJOS

KOEFICIENTU VERTINIMAS

iki 50 darbuotujy daugiau 50 darbuotojy iki 50 daugiau 50
darbuotojy darbuotojy
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004 | Koreliacijos Koreliacijos

Didmeniné ir komisiné prekyba, iSskyrus variklinig transporto priemoniy ir motocikly prekyba koeficientas koeficientas

Imoniy skai¢ius 2111 2519 2464 2644 934 111 129 140 182 210

Pardavimo pajamos Q1 329 255 311 406 2051 13758 11997 10448 10574 9945 0,97 0,91
Mediana 1159 928 1025 1245 4549 22972 21743 22154 22737 22583 0,83 0,11
Q3 3240 2812 3064 3740 9904 47438 50031 43725 43668 50406 0,93 0,61

Bendrasis pelningumas Q1 10,9 12,1 13,1 14,3 14,8 9,4 10,8 12,5 115 13,7 0,78 0,79
Mediana 20,6 21,6 22,1 23,5 231 15,2 15,7 184 18,3 20,4 0,78 0,83
Q2 31,8 32,9 32,5 34,2 32,6 24,1 23,5 26 26,5 29,7 0,07 0,59

Grynasis pelningumas Q1 -3,2 -3.3 -1,2 0 0,2 -0,2 0,1 0 0,3 0,3 0,72 0,67
Mediana 12 12 2 2,6 2,7 1 15 1,6 16 21 0,78 0,83
Q2 5,6 6,1 6,9 75 6,8 41 338 47 45 42 0,39 0,83

Pirkéjy jsiskolinimo Q1 23 234 23,3 24,6 28,4 253 26,1 32,9 33,3 32,2

koeficientas Mediana 46,3 47 46,1 48,5 49,9 41,8 44,6 44,9 49,9 49,8

(dienomis) Q2 83,8 86,1 80,7 82,3 72,8 63,7 65,4 70,5 70,6 68,5

Bazinis (2000 m.) pirkéju Q1 1,73913 1,304348 6,956522 23,47826 10 13,47826 43,04348 44,78261 40

isiskolinimo koeficiento Mediana 1,511879 -0,43197 4,75162 7,775378 -9,71922 -3,67171 -3,02376 7,775378 7,559395

pokytis Q2 2,74463 -3,69928 -1,78998 -13,1265 -23,9857 -21,957 -15,8711 -15,7518 -18,2578

MaZmeniné prekyba, iSskyrus varikliniyg transporto priemoniy ir motocikly prekyba

Imoniy skai¢ius 2251 2367 2096 2313 757 174 172 153 151 172

Pardavimo pajamos Q1 202 172 188 197 889 5039 5030 6018 5672 6603 1,00 0,96
Mediana 536 459 486 509 1694 9941 10566 11696 9806 10870 0,91 0,01
Q2 1301 1195 1237 1282 3073 17503 18415 22477 19621 19956 -0,19 0,39

Bendrasis pelningumas Q1 10,6 12 12,5 12,8 13,6 14,6 15 16 16,4 16,5 0,69 0,85
Mediana 16,5 17,2 17,1 18,3 18,4 17,5 17,5 18,3 18,5 19,6 0,86 0,92
Q2 24,9 274 27,7 31,1 30,5 23,7 23,9 241 29,6 30,3 0,08 0,94

Grynasis pelningumas Q1 -4,7 -4,6 -3,2 -3,1 -1,9 -1,4 -0,9 -0,7 0 -0,3 0,80 0,68
Mediana -0,4 0,1 0,1 0,4 0,5 0,2 0,3 0,8 0,7 0,9 0,85 0,65
Q2 15 21 23 31 31 15 23 25 24 2,6 0,08 0,78

Pirkéjy isiskolinimo Q1 0,1 0,1 0,1 0,2 12 0,8 1 13 12 18

koeficientas Mediana 5 6,2 6,6 75 11 34 2,9 32 43 6,7

(dienomis) Q2 26,4 31,2 31 28 28,5 12,7 153 16,5 20,1 22,7

Bazinis (2000 m.) pirkéjy Q1 0 0 100 1100 700 900 1200 1100 1700

isiskolinimo koeficiento Mediana 24 32 50 120 -32 -42 -36 -14 34

pokytis Q2 18,18182 17,42424 6,060606 7,954545 -51,8939 -42,0455 -37,5 -23,8636 -14,0152

Saltinis: sudaryta autorés.
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