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[VADAS

Jeigu Lietuvos ekonominaugimy pastaraisiais metais galime pavadinti labai &paittai
Lietuvos komercini bank; valdomo turto, pagal kunustatomas bamnkdydis, ir paskal portfelio
augimas yra ypatingai spartus — 2002 m. iSgduysskolp suma iSaugo net 81.3 proc., 0 spartus
augimas isliko ir sekaiais metais, 2005 m. pokytis siel2.5 proc: Paskal portfelio augimas
tiesiogiai lemia ir kiekvieno komercinio banko Py pajamy augima, kurios per 2007 metus
iSaugo 77.6 protir sudag svarbiausi komercini; banky pajamy dal.

Tatiau auksSta giza iS augafio paskol portfelio ngmanoma be atitinkamo rizikos lygio.
Su kiekviena iSduodama paskola bankas prisiimaavesrarbiausj savo veikloje rizik — kredito
rizika, kurios nuostoliai bankui galititi labai dideli. To geriausiagodymas — 2007 metais JAV
IStikusi kredito rizikos kriz, nusidriekusi per vispasaul ir atneSusi milziniSkus nuostolius. Teéd
kredito rizikos tikslusjvertinimas ir tinkamas valdymas yra ypatingai suarliek komerciniams
bankams, tiek bankus priizin¢cioms institucijoms, kurios privalo uZztikrinti stati finansinio
sektoriaus vystyasi.

Tinkamy kredito rizikos vertinimo modali naudojimas bankuose leidzia sumazinti kredito
rizika, padidinti banko veiklos stabilignir patikimurmy. Be to, Naujoji Bazelio kapitalo sutartis
skatina bankus diegti vidinio reitingavimo sistemksriy efektyvumy, mazinant kredito rizik
paroct ir Bazelio bank prieziiros komiteto atlikti tyrimai.

Todkl yra aktualu iSanalizuoti kredito rizikos vertinomr reitingavimo metodus, ir atlikus
atitinkamas korekcijas pritaikyti juos Lietuvgsoniy kredito rizikai vertinti.

Sio magistro baigiamojo darbo objektagra kredito rizikos vertinimo ir kredito reiting
nustatymo modeliai.

Moksliné problema:nors kredito rizikos vertinimo ir kredito reitingiustatymo modeliai ir
metodai yra pl&ai iSanalizuoti ir taikomi praktikoje, t&u visi jie yra labiau pritaikyti stambioms
uzsienio rinkoms, kurios reikSmingai skiriasi nueetuvos rinkos, toél egzistuoja modelio,
pritaikyto konkreiai Lietuvos rinkai, problema.

Lietuvoje po 2002 met bankai buvo visiSkai privatizuoti ir dabar prikiu stambioms

uzsienio bank grupzms. Uzsienio investuotgjvaldoma Lietuvos bankkapitalo dalis 2006 m.

! Saltinis: sudaryta autoriaus pagal Lietuvos banRagrindiniai bank veiklos rodikliai, Pinig studijos, 2006 m. Nr.9,
p.25

2 Saltinis: sudaryta autoriaus pagal Lietuvos bankisuvoje veikiagiy komerciniy banky ir uZsienio bani skyriy
pelno (nuostolio) ataskaitos uz 2006-01-01 — 20B&1 ir 2007-01-01 — 2007-12-31 laikotarpius



pirmaji pusmet sudaé 84 proc® Didelius finansinius isteklius ir daug patirtiegincios uZsienio
banky grupes yra puikus Saltinis tolesnei Salies baplétrai.

Todkl baigiamojo darbo tikslasyra imoniy kredito rizikos vertinimo modelio, pritaikyto
Lietuvos rinkai, suformulavimas.

Norint pasiekti Siame darbe iSsiketiksla batina rasti atsakymugsSiuosbaigiamojo darbo

uzdavinius:
1. Apibrézti ir suformuoti kredito rizikosavoka;
2. ISanalizuoti kredito rizikos vertinimo modelius;
3. ISanalizuoti reiting priskyrimo principus;
4. Atlikti anoniming anketirg banky kredito rizikos vertinimo ekspert- analitiky

apklaua, padsiartia nustatyti ekspeqt — analitiky naudojamus kredito rizikos
vertinimo rodiklius, principus ir specifik

5. Nustatyti svarbiausius rodiklius modeliui, skirtdmetuvos imoniy kredito rizikai
vertinti;

6. Nustatyti kredito rizikos vertinimo modelyje naudoy, rodikliy koeficientus;

7. Suformuluoti kredito rizikos vertinimo model

8. Atlikti sumodeliuoto kredito rizikos vertinimo molie testavimy, nustatant kel
Lietuvosimoniy kredito reiting.

Magistro baigianyjj darbg sudaro trys dalysteorirg, analitire ir rezultat;.

Teorirgje darbo dalyje yra nagijama rizika, jos &Sys, rizikos matavimo metodai, kurie
leidzia nustatyti atskir subjekt; kreditinguna, ir atsizvelgiantj ji priskirti atitinkamus reitingus
konkretiam subjektui. Taip pat analizuojama ir stambiaugitingo agertry taikoma metodika
imores kredito reitingui nustatyti.

Analitin¢je darbo dalyje atliekama kredito rizikos vertinimoaudojana kokybiniy ir
kiekybiniy kriteriju analiz, analizuojami kriteriy jvertinimo principai. Taip pat aprasoma tyrimo,
kuris papild specifiemis ziniomis jau surinlt teorirg informacip ir atlikta analiz apie kredito
rizikos vertinima, metodologija. Parengiamos preliminarios formuduep kredito rizikos vertinimo
modelio prielaidos.

Paskutigje — rezultaj — dalyje analizuojama tyrimo metu gauta informacpateikiami
gauti atlikto tyrimo rezultatai, kuriais remianfisformuluojamas galutinis kredito rizikos vertinimo
modelis, kuris yra testuojamas praktiSkai, t.yiekimas keli Lietuvos imoniy kredito rizikos

vertinimas.

% Pranesimas apie Lietuvos banko pagrindinio tikgywendinim, funkcijy vykdyma ir banky sistemos tkle 2006 m.
pirmaji pusmet, 2006 m. ruggis, p.49



Tikslui ir iSsikeltiems uzdaviniams pasiekti naualoj sekantysyrimo metodai mokslires
literatiros analiz, lyginamoji analiz, statistiic analiz, anketie apklausa, analiz sintez,
modeliavimas, klasifikavimas ir sisteminimas.

Magistro baigiamajam darbui atlikti naudojama ia@uojama uZzsienio ir Lietuvos autori
mokslire literatira, moksliniai straipsniai ir disertacijos kreditiaikos, reiting; nustatymo tema,
Bazelio banl prieziiros komiteto leidiniai ir duomenys, komerairbanky apzvalgos, leidiniai ir
veiklos ataskaitos, Lietuvos centrinio banko (LCB)blikacijos, iSleistos Pinig studijose, ir
statistiniai duomenys, taip pat Europos Centriraoko (ECB), Europos statistikos departamento ir
Lietuvos statistikos departamento duoméazs. Papildomai informacijai surinkti atlikta Lietuso
komerciniy bankg kredito rizikos vertinimo ekspert- analitiky anonimire anketire apklausa.

Darbo teorire ir praktiné reikSme: atliktas magistro baigiamasis darbas leidzia iaksir
objektyviau jvertinti Lietuvos imoniy kredito rizika, nes darbe suformuluotas kredito rizikos
vertinimo modelis sudarytas atsizvelgiakredito rizikos vertinimo ekspert- analitiky praktika ir
Lietuvos rinkos specifik

Darbo apimtis:darka sudaro trys skyriai, 65 puslapiai, pateikta 23d&s, 10 paveiksliy,

4 priedai, panaudoti 39 litefabs Saltiniai.

Magistro baigiamasis darbas atliktas per dvejusumgirmaisiais metais buvo atliekama

teorirg baigiamojo darbo dalis, o antraisiais metais sugskntruota ties praktine analize ir kredito

rizikos vertinimo modelio formulavimu.



1. KREDITO RIZIKOS VERTINIMAS IR REITING U NUSTATYMAS

Sioje darbo dalyje yra nagtijama rizika, jos #3ys, rizikos matavimo metodai ir modeliai,
kurie leidZia nustatyti atskirsubjekt; kreditingum, ir atsizvelgiani ji priskirti atitinkamus kredito

reitingus konkré&iam subjektui.

1.1. Rizikos samprata

Savoka ,rizika“ dazniausiai yra traktuojama neigianrasuprantama kaip galimylpatirti
nuostol. Taiau plaiaja prasme, ,rizika" tai ne tik pavojus patirti ndol, bet ir galimylé gauti
pelm. Taigi prisiimant rizilg yra tikimybe, kad investicijos giza bus kitokia nei planuota, t.y.aga
bus didesé arba mazesnnei planuota. Jeigu gia iS anksto yra zinoma ir neegzistuoja galitmyb
gauti kitoki nei planuota gwa — tada rizikos éra. Ta&iau investiciniai sprendimai beveik visada
siejasi su didesne ar maZesne rizika. Kuo didegalisnas nuokrypis nuo t#ino rezultato, tuo
didesre rizika, uz kury privalo kiti atlyginama ir didesne gta.

Rizika bendrai iSmatuoti galima dviem dydziais:

1. pagal kiek — potencialaus nuosialyd;;
2. pagal kokylk — potencialaus nuostolio patyrimo tikimyb

Rizikos kiekiui apriboti galima nustatyti tam tilguimitus (apribojimus) prisimamoms
rizikoms. Tuo tarpu rizikos kokybnustatyti pagal priskirtus kredito reitingus.

Rizikai iSmatuoti naudojamogvairios priemogs, IS kury dazniausiai naudojamos ir
tinkamos skirtingoms rizikomsig§ims matuoti yra:

1. standartinis nuokrypis;
2. rizikos vert.

Taigi rizikai nustatyti dazniausiai yra naudojanmekybiniai metodai, kurie yra paremti tam
tikromis prielaidomis, toél egzistuoja galimyb netiksliai iSmatuoti rizik. Be to, rizikos dyd
itakoja ne tik veiksniai, kuriuos galime iSmatudigt ir nepastebimi bei kokybiniai veiksniai, kuri
objektyviai iSmatuoti negalime. Tédmatuojant rizikk degty jvertinti ne tik iSmatuojamus, bet ir
neiSmatuojamus veiksniusctau kiekybiniais metodais iSmatuoti kokyhirveiksniy negalime, o
juos matuojant naudojant kokybinius metodus egajatsubjektyvaugvertinimo faktorius, toéd
daZniausiai naudojamasi kiekybiniais metodais, taisir nustatyti rizig pagal iSmatuojamus
veiksnius (Valvonis, 2006, p. 100).

Rizika matuojama tam, kadity galima p valdyti. Rizikos valdymas — tai procesas, kai yra
siekiama nustatytijvertinti, stelsti ir kontroliuoti visas patiriamas rizikas. Siogpeso tikslas yra

suderinti planuojampelninguma ir rizikos priimtinuma.
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1.2. Rizikos isys

Egzistuoja daug skirting riziky, kurias klasifikuoti galimaijvairiai. Tikslingiausia jas
nagrireti naudojant finansini institucijy (banky) pavyzd (Kancerevyius, 2004), kadangi:

1. finansires institucijos yra veikiamos rinkos rizikkurios kyla tiesiogiai i$ finansiui
institucijy veiklos specifikos;

2. finansires institucijos patiria kredito rizik nes teikia kreditus, kurie sukuria
rizikingus pinig; srautus ateityje;

3. finansiniy instituciju veiklos stabilumo uztikrinimas yra visuomsnapsaugojimo
reikalas, nes Sios institucijos naudojasi zmopatiketomis kSomis (dazniausiali
indéliy forma);

4. finansires institucijos turi labai didelfinansiri svert (t.y. turi maziau akcinio
kapitalo, lyginant su turimaisipareigojimais, negu nefinangsinstitucijos).

Taigi finansirés institucijos, konkré@ai bankai, patiria visas rizikas, tédizikos valdymas
bankuose yra ypatingai svarbus bei privalomas. Bigmksiimdami bet koki rizika stengiasig kuo
tiksliau jvertinti. Tuo tikslu jie vieni pirmju rinkoje diegia naujausius patikimus modelius @ik
valdyti.

Nors rizikos Klasifikaciy yra pakankamai daug, ¢tau remiantis Bazelio kapitalo
pakankamumo taisyéis, galima iSskirti Sias pagrindines rizikas (usds bankas, Lietuvos
banko nutarimasdll kapitalo pakankamumo sk#&vimo benduju nuostat, 2006):

1. Rinkos rizika — rizika patiftnuostol dél rinkos kintamyju (tokiy kaip patikany
norma, valiut kursai, nuosavyds vertybinip popiery, birzos preki kainos)
pasikeitimo;

2. Kredito rizika — rizika, jog kita sandorio Salis gigZzins paskolos kaip numatyta
kredito sutartyje, o galiausiai gali IS visojvwkdyti savoisipareigojimy arba juos
vykdyti tik iS dalies, dl ko baty prarastas visas kreditas arba jo dalis;

3. Operacig rizika — rizika patirti nuostpldél netinkamy arba néggyvendint, vidaus
kontroks proces, personalo klaig, neteisty veiksmy, informacini; sistemy veiklos
sutrikimy, iSors jvykiy jtakos.

Remiantis Naujojo kapitalo susitarimu Sioms trini@koms privalo liti skakiuojamas
kapitalo poreikis.

Be Sii pagrindini; riziky, yra matuojamos ir likvidumo, teisinr prieziaros, Zmogiskojo
veiksnio, modelio ir kt. rizikos.

Atskiry rizikos Sy nuostoliy skirstiniai apibendrintai pateikti 1 pav.
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A Operaciné  rizika
Tikimybé (ivykio nzika)

— Rinkos rizika

Kredito rizika
— (maZmeniniai
skolininlcai)

Kredito rizika
(imongs)

>

5 Nuostelis
Saltinis: Valvonis, V. Naujasis kapitalo susitargriakredito rizikos valdymas, 2005, p. 17.

1 pav. Rizikos miSiy palyginimas

Labiausiai iSsiskirianti iS vigriziky yra operatyvia rizika, kurios didelio nuostolingumo
ivykiai jvyksta labai retai, 0 mazo nuostolingumo — dazma tarpu rinkos rizikos skirstinys
daZniausiai simetriSkas, o kredito rizikos — asimgkés. Kredito rizikos galimas nuostolis, lyginant
su galimu pelnu, yra nepalyginamai didesnis, negliks neggzinimo atveju nuostglsudarys visa
kredito, arba jo dalies, suma, o galimas pelnassgrdaykinai mazas. Rinkos rizikos atveju, rinkos
verte gali mazti iki O t.y. nuostolis yra ribotas, arba iki nesilai dictti, t.y. pelnas yra neribotas.

Vertinant kredito rizilk mazmenini skolininky ir jimoniy atveju, galima daryti iSvag kad
kredito rizikos atzvilgiu mazmeniniklienty paskol portfelis labiau homogenisSkas, o verslo klient
paskolos #éra tokios homogeniskos. Tédmazmening paskol netikéti nuostoliai santykinai
mazesni, taigi ir kapitalo poreikis Siems nuostobapadengti mazesnisciau tikétini nuostoliai
santykinai didesni, oimoniy prieSingai — netik&tini nuostoliai santykinai didesni, dau tiketini
nuostoliai santykinai mazesni.

Apibendrinant rizikos aSiy reikSmingum galima teigti, jog svarbiausia yra kredito rizika.
Si teigin pagrindzia ir 2 pav., kuriame atsispindi atgkirizikos mSiy reikdme Lietuvos

komerciniams bankams.
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O Kredito rizika

4.6% B Operacirt rizika

O Valiutos kurso rizika

O Nuosavylgs vertybini popieri
kainos rizika

B Palikany normos rizika

@ Likvidumo rizika

4.7%

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Lietuvoskoapateiktomis Kreditgstaigy veiklos ataskaitomfs
2 pav. Rizikos miSiy reikSmeés Lietuvos bankuose

Rizikos GSiy reikSnes (2 pav.) apskaiuotos jvertinus bank turto ir nebalansimi
straipsni;, kurie yra jtraukti skatiuojant kapitalo pakankamumo rodiklpasiskirstym pagal

atskiras rizikosusis Lietuvos komerciniuose bankuose.

1.3. Kredito rizika

Kredito rizika — tai rizika patirti nuostgl skolininkui negalint arba nenorint vykdyti
prisiimty isipareigojiny, numatyt, kredito sutartyjelsipareigojimy nevykdymo atveju nuostoliai
gali bati lygas visai suteiktai kredito sumai, arba jos daliai. ri@ika kartais dar vadinama
nevykdymo rizika arba nemokumo rizika (angl. Defaisk).

Si rizika yra viena svarbiausivisiems bankams, nes potenssljos nuostoliai gali i
labai dideli. Kredito rizika galiiiti traktuojama dvejopai: kaip kredito ar jo dal@sradimas, arba
kaip sumagjes kliento kreditingumas. Kliento kreditingumas dawa réra jsipareigojimy
nevykdymas, téau tikimybe, kad prisiimtiisipareigojimai gali bti nejvykdyti, iSauga.

Bazelio komiteto atliktas tyrimas, kurio metu tstekonomiskai iSsivysusiu Saliy banky
krizés, atskleid, kad iS vig tirty banky kriziy net 11 y buvoitakotos daugiausia kredito rizikos, o
rinkos ir operacia rizikos kmé po 4 banlg krizes (Valvonis, 2004).

Jog kredito rizika ypatingai svarbi pagrindzia endrovs CMRA (Capital market risk
advisors) atlikta 38 pasaulio bankpklausa, kurios metu buvo siekiama nustatyti lkbgausiali
apsunkina rizikos valdym(Capital market risk advisors, 2001). Rezultataiopt, kad daugumai
banky aktualiausia yra kredito rizika, kuriai padengé gkiria daugiausia kapitalo. Apibendrinti
kapitalo paskirstymo atskiroms rizikosSims padengti rezultatai pateikti 1 legjel

* Lietuvos bankas, [#iréta 2008 m. sausio 5 d.] Prieiga per Integnbttp://www.Ib.It/It/istaigos/ataskaitos.htm
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1 lentet
Kapitalo paskirstymas rizikoms padengfti

Kredito rizika| Rinkos rizika| Operacir rizika | Kitos rizikos mSys
Vidurkis 62% 19% 12% 7%
(visi bankai)
Vidurkis 49% 21% 31% 31%
(dideli bankai)
Maksimumas | 100% 70% 30% 50%
Minimumas 25% 0% 0% 0%

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal CMRA, Econonaigital survey overview, 2001.

Nors kredito rizika yra viena seniausiai suvpkiziky, tatiau jos matavimas yra vis dar
suckttingas. Jai valdyti galiidi nustatomi maksimalios galimos paska@umos vienam Klientui ar
klientui grupei limitai, limitai konkréiam veiklos sektoriui ir pan.

Kredito rizikos vertinimu bankuose dazniausiai umsi kredito rizikos vertinimo padaliniai,
nes Sioswsies riziky jvertinti ir sumodeliuoti yra sunkiau nei rinkosikiz, kadangi ara likvidzios
rinkos, kuria remiantis iy galimaikainoti kredito riziky. Be to, atskig rizikos Sy nuostoli
skirstiniai, pateikti 1 pav., parédkad kredito rizikogvykiai yra reti, diskretiniai, togl skakiuoti
remiantis normadja pasiskirstymo funkcija galitb netikslu. Todl tikslingiausia Ity naudotis
vidiniais arba iSoriniais kredito reitingais.

Kredito rizikos vertinina apsunkina ir tai, kad egzistuoja ,amzinasis kiediklas” (3 pav.),

nes kredito rizikos priimtinumas bankui &eisi pagal 3 pav. pavaizduatikla.

_ | Ekonominis rizikos

apetitas
L
Agresyvioji .
finkodara L]
[}
L
Rinkos dalies Ribojanti rizikos
poreikis politika
[}
Ekonominis rizikos |
atsisakymas

Saltinis: Kancerewjius, G. Finansai ir investicijos, 2004, p. 93

3 pav. Amzinasis kredito ciklas

Remiantis Siuo ciklu, bankai nmlami uzimti dides@é rinkos dal visy pirma lengvina
kreditavimo glygas, mazina kredito kain Tatiau laikui kegant tokia taktika sukelia didesnius nei
iprasta nuostolius, teétlyra grieZztinama banko kreditavimo politika, o t&da link mazesnio
iISduodam kredity skatius ir mazesnio kliemtskatiaus. Tai tiesiogiai paveikia banko pelningym
todkl bankas priima sprendunvél palengvinti kreditavimo gygas. Tokiu ladu kredito ciklas
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prasideda iS naujo.dDSios priezasties yra ypatingai svarbu suderiagigddaujara pelninguna ir
rizikos valdyma banke, kad kredito ciklo padariniaith kuo Svelnesni.

Tuo tikslu dauguma banknaudoja sugtingus kredito modelius, ¢&au net ir naujausi
suckttingi modeliai susiduria su tokiomis problemomispkpatikimy duomem nebuvimas ar paties
modelio patikimumas. Be to, pakankamai daznai did@inkai naudoja skirtingus modelius

mazmenini kredity ir ymoniy kredity rizikai vertinti ctl Siy dvieju segment specifikos.

1.4. Kredito rizikos vertinimas

Kredito rizikos svarba lemia, kad kredito rizikoerimimo modek; naudojimas yra
reguliuocjamas bankus priitinc¢iy instituciju. Tatiau bankai turi laisy pasirinkti, kok mode] jiems
naudoti ir kaip j pritaikyti savo organizacijoje.

Remiantis Kapitalo pakankamumo skavimo bendrosiomis nuostatomis, kurios Lietuvoje
buvo priimtos vykdant Bazelio banlprieziiros komiteto reikalavimus, zinomus kaip Bazeligrll,
Europos gjungos direktyvas @ naujos bank kapitalo pakankamumo sistemos, pateikta visiSkai
nauja kredito rizikos vertinimo koncepcija. Bankaiedito rizikos vertinimui gaks naudoti
standartizuet metod,, orientuog | iSoriniy kredito rizikos vertinimo instituaij skolininkams
suteikiy kredito rizikos vertinim (reitingy) naudojiny nustatant kredito rizikos kapitalo porgik
tiek vidaus reitingais pagtus metodus, numatdas bank vidaus reiting sisteny kirima (Basel
II, 2006/48/EB Direktyva, Lietuvos Bankas, 2006asRirieji metodai gas hiti taikomi tik gavus
Lietuvos banko leidim

Vidiniais reitingais pagstas metodas yra skirstomas

1. bazin metod;
2. progresyvus metag

Jeigu standartizuotas metodas yra palyginti pagsastdazniausiai naudojamas mazesni
banky, pagal kur aktyvai pagal rizik yra skirstomii tam tikras kategorijas, kurioms yra priskirti
atitinkami svoriai, tai vidiniais reitingais pagti metodai yra pazangesni kredito rizikos vertimim
metodai, kuriems idinas bankus pridrin¢ios institucijos leidimas ir informatyvi skolinimk
duomem baz.

Nors metod naudojimas yra pakankamai reglamentuota&atakiekvienas bankas yra

laisvas pasirinkti, kokiu metodu jam naudotis.

1.4.1. Kredito rizikos vertinimo metodai
Kokiais skolininko kreditingumo nustatymo metodaiaudotis sprendzZia pats bankas.

Svarbiausia, kad prisiimama rizikaith tinkamai ir tiksliaijvertinama, nepriklausomai nuo to ar

bankas naudojasi paprastomis forémils ar moderniais sétingais modeliais.
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Kredito rizikos vertinimo metodai galiak sugrupuoti pagal tai ar kreditingumas vertinamas

kiekybiSkai ar kokybiskai (4 pav.).

Kredito rizikos vertinimo metodai

4 Y Y
. Kokybiniai Misgris (kiekywviniai +
Kickybiniai {ekspertiniai) kokybiniai)
Y }
Paskoly portfelio - Pavieniy paskoly -

Saltinis: sudaryta autoriaus.
4 pav. Kredito rizikos vertinimo metody klasifikacija

4 pav. pateikta kredito rizikos klasifikacija yrabki bendra ir pagsta tik modeliuose
naudojanmy duomem pohidziu, toctl batina iSskirti atskirus metodus, kuriais vertinankalsinko

kredito rizika (5 pav.).
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Skolininko kredito rizikos
vertinimo metodai

Seniausi
rmetodai

MNestandartizuoti
ekspertiniai**

Standartizuoti
ekspertiniai

Klausimynait*

Neaiskios logikos
sisternos

ieluadsy

|RILNSEZALY _ . |

Kokybinio vertinimo
sisterrios

Ziniomis pagristos [ |
sistermnos i
1
I

Statistinial / ekonometriniai

NeleidZiantys jvertinti PD

(lensneys ieiunadsa)
SnUSIIA
1BIUNSIEIS

{letunsezand (eiuiadsya)

Leidziantys jvertinti PD

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

|

I

I

|

i i

1 i

. Vertinimo balais
i i

I

I

|

I

I

I

I

I

i

i Vertinimo balais
I

Mirtingumo (aktuariniai)

HpaL| m
SuUsLenp

e

Struktdrinial
1  {mones turto vertés)

eurey hlose m

BZIBLI O

Nauiaus L] Kredito marZos
jausi

metodai :
l L_| Redukuotieji (intensyvumo) :

Saltinis: Valvonis, V. Siuolaikinis kredito rizikagrtinimas banke: paskolos ir skolininko rizikaniBy studijos
2006/1, p. 100

5 pav. Skolininko kredito rizikos vertinimo metodai

Kredito rizikos vertinimas ekspertiniais metodaig, kokybiniais metodais, yra subjektyvus
ir priklauso nuo konkretaus kredito rizikos vertijot. Vertinimas pagal statistinius, t.y. kiekybigju
metodus yra objektyvesnis ir skolininkai, kurielpauso tai péiai skolininky grupei, yra vertinami
besilaikant @ p&iu principy, todtl kiekviema karta vertinant konkraet skolininka gaunamas
rezultatas bty tas pats. Be to, statistiniai metodai leidzia gadif jau jvertinty skolininky rizika
tarpusavyje, ivertinti isipareigojimy nevykdymo tikimylg. Tuo tarpu vertinant ekspertiniais
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metodais jvertintus skolininkus galima tik surikiuoti pagavertinta rizika, o isipareigojimy

nevykdymo tikimykés nustatymas yra séthgesnis nei statistinimetod, panaudojimo atveju.

1.4.2. Ekspertiniai kredito rizikos vertinimo metod
Kaip jau buvo miata, ekspertiniai skolininko kredito rizikos vertimd metodai yra

subjektyvis ir priklauso nuo konkretaus analitiko, kuris weatskolininko kreditingura Tockl ta
pat skolininka vertinant skirtingiems analitikams gaunamas knegditmo jvertinimas gali skirtis.
Taciau ekspertiniai metodai leidzigraukti ir netiesiogifs itakos skolininkui turigius veiksnius,
kuriy standartizuoti statistiniai metodai jmertina, nebent reilgt rekonstruoti péus statistinius
kredito rizikos vertinimo metodus atskiriems veriio atvejams. Ekspertini metod; sistemos
pateiktos 2 lentéjJe (Hamilton, 2006).

2 lentet
Ekspertiniai kreditingumo vertinimo metodai
5-iy C metodas 6-iy C metodas CAMPARI PARSER PARTS
. Asmenylt (Character) | 1. Asmenyl 1. Asmenyle 1. Asmenyke 1.Kredito
Sugeléjimas vykdyti (Character) (Character) (Person) tikslingumas
isipareigojimus . Sugebjimas 2. Sugeldjimas 2. Kredito dydis (Purpose)
(Capability) vykdyti vykdyti (Amount) 2.Kredito dydis
. Rinkos/ekonomiés isipareigojimus isipareigojimus 3. Kredito (Amount)
salygos (Conditions) (Capability) (Ability) grazinimo 3.Kredito
Kapitalo . Rinkos/ekonomies |3. Kredito hitinumas galimybe grazinimo
pakankamumas salygos (Means) (Repayment) galimyhe
(Capital) (Conditions) 4. Kredito 4. Uztikrinimo (Repayment)
Uzstatas (Collateral) . Kapitalo tikslingumas priemores 4. Laikotarpis
pakankamumas (Purpose) (Security) (Term)
(Capital) 5. Kredito dydis 5. Kredito 5. Uztikrinimo
. UZstatas (Amount) tikslingumas priemores
(Collateral) 6. Kredito guzinimo (Expediency) (Security)
. Kontrol¢ (Control) galimyhe 6. Atlygis bankui
(Repayment) (Remuneration)
7. Kredito draudimas
(Insurance)

Saltinis: sudaryta autoriaus.

IS 2 lentetje pateikty ekspertini kreditingumo vertinimo metad matosi, kad 54 C
metodas yra labiau orientuotapatio skolininko jvertinima, bet nej praSomos paskolos rizikos
ivertinima, 6-iy C metodas yra analogiSkas b€ metodui, tik papildytas vienu kintamuoju —
kontrole. Likk metodai (CAMPARI, PARSER ir PARTS) fokusuojami stiggraSomu kreditu,
siekiama jvertinti jo tikslinguma, dyd, laikotarp, uZztikrinimo priemones, galimybes vykdyti
isipareigojimus ir kitugtrauktus veiksnius.

Ekspertiniai metodai dazniausiai yra apjungiami statistiniais metodais, t.y. sudaromi

misras modeliai, ko pasakoje tiksliaujrairiapusiSkiau yravertinamas kreditingumas.
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1.4.3. Kredito rizikos vertinimo balais modeliali
Vertinimo balais modeliuose daZniausiai yra naugidjamoniy finansiny ataskaif

duomenys, o vertinant fizirasmepn— jo pajamos, turtas, i$silavinimas, $eima ir #itbomenys. Sie
modeliai iS dalies panasi kredito reiting sistemas, taau hitina pabézti, kad vertinimo balais
modeliai yra iSskirtinai kiekybiniai modeliai, oiti@gy sistemos yra sudaromos remiantis kiekybine
ir kokybine analize. Be to, Siais modeliais gautasdito rizikosjvertinimas leidzia tarpusavyje
palyginti atskin skolininky kredito riziks. Tuo tarpu kredit, kuriems priskirtas vienodas kredito
reitingas, kredito rizikos skirtumpamatyti nebegésime.

Zvelgiant { vertinimo balais modeli evoliucija, pirmiausia jie buvo panaudoti fizini
asmem kreditingumo vertinimui JAV ll-ojo pasaulinio karoetais, kai dauguma kredito analitik
buvo pakviestii karing tarnyls, tockl, siekiant pakeisti zmoni atliekamus vertinimus, buvo
sukurtos naujos, kiekybis skolininky kreditingumo vertinimo sistemos (Cantor, Wenin®ing
1993). Po kurio laiko pastéta, kad statistiniais metodais grindZziami modegjali taip pat gerai
vertinti skolininky kreditingurmy kaip ir tradiciniai (kokybiniai) analitik vertinimai. Imoniy
isipareigojimy nevykdymo prognozavimas statistiniais metodaissigépp XX a. septintajame
deSimtmetyje Altman ir Beaver darbais.

Sudaranimoniy kreditingumo nustatymo vertinimo balais madeirmiausia reikia atrinkti
tokius finansinius rodiklius, kurie leidZia tiksliaiai numatytisipareigojimy nevykdymo tikimylg.
Dazniausiai yra iSskiriami 5 — 1@morés finansini rodikliy, apimagiy imores pelningum,
finansin svert, likviduma ir kitas rodikliy grupes, kurie geriausiai atskleidzmores kredito rizilky
(Zhang, 2006).

Antras etapas, sudarant vertinimo balais mode& rodikliy itraukimoi vertinimo balais
model bado pasirinkimas. Yra keturios pagrinds metodikos, skirtos rodikii jtraukimui i
vertinimo balais modél

1. tiesiniai tikimybiniai modeliai — tai modeliai, kwose priklausomas kintamasis gali
igyti tik dvi reikSmes (0 arba 1);

2. logistinis modelis (dar vadinamas logit modeliu3kirtas modeliuotisipareigojimy
nevykdymo tikimyle, t. y. daroma prielaida, jog tikimgbpasiskirgiusi pagal
logistine funkcija, kuri galiigyti reikSmes intervale nuo 0 iki 1;

3. probit modelis — panasSudogit mode], tatiau vietoj logistires funkcijos naudojama
standartinio normalaus pasiskirstymo funkcija;

4. tiesire diskriminantire analiz2 — tai tiesi funkcija, kuria leidzia tiesiogiai atskirti
mokius skolininkus nuo nemaki Modeliu maksimizuojama dispersija tarp moki
nemokip skolininky grupiu, tuo pat metu minimizuojant kiekvienos gésp

dispersij.
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Taip pat kartais galiti naudojami vertinimo balais modeliai paremti reniniais tinklais
ar sprendim medzio modeliu. T@aau dazniausiai naudojami yra diskriminagtianaliz ir
logistinis modelis.

S.Grigarauviius straipsnyje ,Corporate failure diagnosis” (Ggvicius, 2003 m.) teigia,
kad Lietuvai labiausiai tinkantis yra logistiniseklitingumo vertinimo modelis, kuriuo remiantis
isipareigojimy nevykdymo tikimylké nustatoma pagalsgformule:

1

1+ e—(a0+alx1+a2x2+...+anxn)

p(x)=

kur: p(x) - skolininkoivertinimas, t.yisipareigojimy nevykdymo tikimyie;
X, — Kintamasisjtakojantis skolininko kreditingu
o, — kintamyju koeficientai.

Pagrindinis logistinio modelio privalumas lyginasu kitais vertinimo balais modeliais yra
tas, kad logistiniame modelyje tiesiogiai modelarop isipareigojimy nevykdymo tikimyile,
kituose vertinimo balais modeliuosgipareigojimy nevykdymasivertinamas task skatiumi
(absoliutus dydis). Tadl logistiniu modeliu galimajvertinti kokia galimylk, kad skolininkas
nevykdys savoisipareigojimy, tuo tarpu kitais modeliaigvertinama tik ar skolininkas vykdys
isipareigojimus arba ne (dvigpisen; modelis).

Diskriminantires analizs modelis — tai tiesin funkcija, kuria leidzia nustatyti, kuris
skolininkas yra mokus, o kuris nemokus. ¢logiuo modeliu yramanoma nustatyti tik dvi baigtis,
t.y. skolininkas bus pégus vykdytiisipareigojimas ar ne, o logistinio modelio atvepugama
isipareigojimy nevykdymo tikimyk. Didziausia diskriminantiés analizs modelio taikymo
problema, kad modelio rezultatas gali kisti intéevauo minus begalys iki plius begalybs, t. .
gaunamas tik santykinigmores kredito rizikos jvertinimas, kuris nusako vienogmorées
rizikinguma kitos atzvilgiu. Be to, kintamieji modelyje susiéesiniais rySiais, t&au kartais tai
gali bati per daug paprasta prielaida, nes reglytkintamieji susi ir netiesiniais rysiais. Kita
vertus, @l tokio Sio modelio paprastumaq,gana lengvai galima pritaikyti praktikoje.

Vienas pirnyjuy diskriminantires analizs taikymy buvo 1968 m. E.l.Altman, sudarytas
JAltman Z-score* modelis, skirtas nudp firmy bankroy. Sio modelio sudarymo analizei
E.l.Altman panaudojo 30¢kmingy ir 30 zlugusi firmy duomenis] pirmaja modelio versi buvo
itraukti 22 tikétini koeficientai, gauti iS buhalterimiduomen. T&fiau analizs metu maziausiai
reikSmingas koeficientas buvo atmetamas, ko pasdka 4 svarbiausi koeficientai, betlau 4
koeficienty modelio statistinis patikimumas smarkiai sugaztoctl E.l.Altman model papild: 5-
tu koeficientu (Altman, 2006).

Altman‘o Z-score modelis galitibi skirtas tik papildomai, bet ne pagrindinei analj be to
modelis buvo skirtas JAV rinkai ir sudarytas bemslegs apskaitos principais, tédnorint j

pritaikyti Lietuvos rinkai, latinos tam tikros korekcijos.
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5 koeficient; Altman Z-score modelis yra toks (Altman, 2005):
Z=12X%+14X%+ 3,35+ 0,6X + 0,99%
kur: Z — firmos diskriminantiés analizs rezultatas;
X1 — (grynasis apyvartinis kapitalas) / (visas tyrtas
X, — (nepaskirstytas pelnas) / (visas turtas);
X3 — (pelnas prieS pakkanas ir mokeasus) / (visas turtas);
X4 — (nuosavybs (paprast ir privilegijuoty akciju) rinkos vert) / (visi isipareigojimai);
Xs — (pardavimai) / (visas turtas).
E.lLAltman nustat, kad finansiSkai stipgi imoniy Z-score rezultatas yra didesnis nei 2,65.
Véliau buvo nustatyti atitinkami kritiniai taskai:
1. jei Z> 2,99 — maza bankroto tikimgb
2. jei 2,99 > Z > 1,81 — neapirtumo zona;

3. jei Z <1,81 — didel bankroto tikimylg.

Sis Altman Z-score modelis tinka tik stambiofmsorems, kuriy akcijomis prekiaujama
rinkoje, toatl Si modelio versija buvo modifikuota ir pritaikyienonems, kuriy akcijomis rinkoje
neprekiaujama. Tadl Z' modelyje vietojeimones akcijy rinkos verés (X;) naudojama akaij
buhalterirt verg (Altman, 2005):

Z=0,717% + 0,847% + 3,107% + 0,42% + 0,998
kur: Z — firmos diskriminantiés analizs rezultatas;
X1 — (grynasis apyvartinis kapitalas) / (visas tyrtas
X, — (nepaskirstytas pelnas) / (visas turtas);
X3 — (pelnas prieS pakkanas ir mokeasus) / (visas turtas);
X4 — (nuosavybs (paprast ir privilegijuoty akcijy) buhalterig vert) / (visi isipareigojimai);
X5 — (pardavimai) / (visas turtas).
Altman Z'-score modelio kritiniai taskai:
1. jei Z> 2,9 — maza bankroto tikimgb
2. jei 2,99 > Z > 1,23 — neapirtumo zona;

3. jeiZ <1,23 — didel bankroto tikimylg.

Laikui bégant tyriretojai pastebjo, kad Altman Z-score modeliai geriau paaiskina ja
bankrutavusi firmu situacip, todl mokslininkai Dambolena ir Shulman 1988 m. patail
Altman‘o Z-score modgl itraukdami grynojo likvidumo balanso kintajiikoeficient (Tang,
2006):

Grynasis likvidumo balansas = Pinigai + Rinkos yairtiai popieriai — (Trumpalaikskola

+ Einamyjy met; ilgalaikes skolos dalis)

D¢l Sio kintamojo jtraukimo pagefjo modelio nusgamumo sugefjimai — bankroto
nusgtjimas prieS metus padipb iki 86 proc., nusgimas pries$ dvejus metus — iki 80 proc.

Kitas gerai zinomas diskriminantis analizs modelis — Fulmerio modelis, kurio pradinis

variantas tujo 40 koeficient, o galutinis variantas — 9 koeficientus (Tang,&00
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H=V;+0,212\6 + 0,073\4 + 1,27\, - 0,12k + 2,335\4 + 0,575V + 1,083\4 + 0,894\4 — 6,075

kur: H — firmos diskriminantiés analizs rezultatas;

V, — (nepaskirstyti ankstespmety pelnai) / (visas turtas);
V5, — (pardavimai) / (visas turtas);

V3 — (pelnas iki mok&sy) / (visas turtas);

V4 — (pinigy srautas) / (visa skola);

Vs — (skola) / (visas turtas);

Ve — (trumpalaikiaisipareigojimai) / (visas turtas);

V7 - Iogmaterialus turtaé)

Vg — (apyvartinis kapitalas) / (visa skola);

V9 - |0gpelnas iki patkany ir mokesiy)-

Jeigu gaunamas ,H" rezultatas yra mazesnis neai(retSkia, kadimonés nemokumas ir
bankrotas neiSvengiami.

Fulmerio modelio privalumas, kad Sis modelis galiti lpritaikytas gerokai mazesms
imoréms nei Altman Z-score modelio atveju.

Lietuvos rinkai labiau pritaikytas diskriminantinmsodelis yra sudarytas S. Grigar@aus
(Grigaravtius, 2003):

Z =-0,762 + 0,003X- 0,424% - 0,06% + 0,22X%, - 0,774X% - 0,189 + 6,842X% - 12,262% -
5,257%
kur: Z — firmos diskriminantiés analizs rezultatas;
X1 — (trumpalaikis turtas) / (trumpalaikigbipareigojimai);
X, — (grynasis apyvartinis kapitalas) / (turtas);
X3 — (turtas) / (nuosav;
X4 — (nuosavyb) / (skola);
X5 — (veiklos pelnas) / (pakany iSlaidos);
Xe — (pelnas pries pakanas ir mokasus) / (turtas);
X5 — (turto gaZos rodiklis);
Xg — (grynojo apyvartinio kapitalo apyvartumas);
Xg — (turto apyvartumas).

Apibendrinant galima teigti, kad vertinimo balaiodelio taikymas labai priklauso nuo
vertintojo turimos duomen bazs, nes tik turint pakankamai daug informacijos akomkret;
skolininka bus galima efektyviai pasinaudoti Siais metodBes.to, kiekvienas modelis ity biti
modifikuojamas tam, kad atitiktkonkretios rinkos specifig. Galiausiai, tai statistiniai metodai,

tockl juose eliminuojama viena didziaysekspertini metod; problemy — subjektyvus vertinimas.

1.5. Kredito reitingai

Kredito isipareigojimy nevykdymo tikimybeivertinti dazniausiai naudojanvairts kredito
reitingai. Nepriklausomai nuo kredito reitingo faye jie yra naudojami daugumos bank
pavyzdziui, 2002 m. JAV apie 85 proc. bariliréjo savo kredito reiting sistemas.

Kredito reitingai dazniausiai naudojami vertinamrsio imones, t.y. juridinius asmenis, 0

fiziniams asmenims vertinti taikomi vertinimo balanetodai.
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Reitingai gali lati dviejy raSiy:

1. iSoriniai — suteikiami specializugreitingus nustatain agentiry, iS kuriy geriausiai
Zinomos ir seniausiai veikigims yra Standard & Poor’s, Moody's, Fitch Ratings
agentiros;

2. vidiniai — suteikiami banko pagal nustatytviding reitingavimo metodik
kiekvienam kredituojamam klientui.

Reitingai gali lati jvardinami naudojant skaitingradacij arba raides. Skait#s reiting;
gradacijos atveju didesnigertinimas reiSkia geresrbuklé, t.y. aukStesinreitinga, arba atvirk&iai,

0 naudojant raides — AAA reitingas yra atiksisias, CCC — maZiausias.

1999-2000 metais Bazelio komiteto buvo atliktaslibky, kuriuose naudojami vidiniai
reitingai, tyrimas, kuriuo buvo siekiama istirtidiiy reitingy sistemos tinkamumkredito rizikai
vertinti. Tyrimas parog kad:

1. Balansas, pelno — nuostolio ataskaita ir pinggaut; ataskaita yra pagrindiniai ir
dazniausiai haudojami duomeagaltiniai vertinant kliento kreditingusn

2. Dauguma bank naudoja miSrius kreditingumo vertinimo metodus timgo
nustatymui;

3. Kokybiniams metodams pirmenylteiké 60 proc. vig tyrime dalyvavusj bankg;

4. Vidines reiting, sistemas naudojantys bankai sumazino kreditoagizik

5. Didziausia reiting nustatymo problema — patikinduomem nepakankamumas.

Taigi tyrimas atskleié, kad vidires reitingo sistemos yra efektyvi prienégomazinti kredito
rizika banke. Todl Bazelio banly prieziaros komiteto priimta Naujoji kapitalo sutartis &tir
skatinti bankus diegti vidines reitingavimo sistem&is procesas $iuo metu vyksta ir Lietuvoje —
dalis Lietuvos komercini bank; siekia gauti leidimugdiegti vidinio reitingavimo sistemas.

Kredito reitingas atspindi fizinio ar juridinio asms sugelima ijvykdyti savo
isipareigojimus ir kreditingum T&au, reiting; ageniiros nustatydamos reitingus stengiasi
vertinti ir ekonominius, politinius, kredito ir 2aliniy prekiy kainy ciklus, tokiu mdu iSvengiamas
poreikis keisti reiting svyruojant vienam iS §i element. [sipareigojimy nevykdymo normas

kiekviena reiting vertinimo ageritra atskiriems reitingams nustato skirtingas (3dht
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3 lentet

Isipareigojimy nevykdymo normos (proc.)

Reitingas Isipareigojiny nevykdymas po 1 met| Isipareigojimy nevykdymas po 5 met

S&P | Moody’s S&P Moody's S&P Moody’s
AAA | Aaa 0,00 0,00 0,15 0,22
AA+ | Aal 0,00 0,00 0,27 0,25
AA Aa2 0,00 0,00 0,11 0,50
AA- Aa3 0,00 0,07 0,40 0,45
A+ Al 0,03 0,00 0,48 0,75
A A2 0,4 0,00 0,32 0,66
A- A3 0,07 0,00 0,82 0,45
BBB+ | Baal 0,20 0,04 1,15 1,45
BBB | Baa2 0,19 0,08 1,36 1,29
BBB- | Baa3 0,30 0,31 3,21 2,79
BB+ | Bal 0,62 0,64 5,79 8,45
BB Ba2 0,78 0,59 6,88 9,66
BB- Ba3 1,19 2,55 12,23 20,76
B+ B1 2,42 3,56 16,18 25,56
B B2 7,93 6,85 24,66 28,52
B- B3 9,84 12,41 29,16 37,49
CCC | Caal-C 20,39 18,31 41,29 38,30

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal S&PMoody’s’ duomenis.

Taciau su laiku kiekvieno atskiro kliento reitingasidasi, t.y. migruoja. Pegtimo
matricoje (angl. transition matrix) — 4 lentel pateiktos migravimo tikimybes, kurios iS &sm
parodo geros paskolos migravimo tikimyibloga, ir atvirk&iai (Karolik, 2006).

4 lentet

Reitingo migravimo matrica (per metus laiko, tikimybé procentais)

Esamas kredito reitingg AAA | AA A BBB | BB B CCC Isipareigojimy
nevykdymas
AAA 87,74| 10,93 0,45, 0,63 0,12 0,10 0,02 0,02
AA 0,84 | 88,23| 7,47/ 2,1 1,11 0,18 0,05 0,02
A 0,27 | 1,59| 89,08 7,40 1,48 0,13 0,06 0,03
BBB 1,84 | 1,89| 5,00 8421 651 032 0,16 0,07
BB 0,08 | 2,91| 3,29 553 4,68 8,05 4,14 1,32
B 0,21 | 0,36| 9,25/ 8,29 231 63,39 0,L3 5,58

CCC 0,06| 0,25 1,85 2,06 2,34 2486 9,97 18,60

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal S&®omenis.
Kredito reitingas gali #iti nustatomas ne tikmonei, bet ir valstybei. Tau valstylés
kredito reitingo nustatymo kriterijai iS esm skiriasi nuoimonés vertinimo kriterij, kurie
.Standard & Poor's* ageitos yra sekantys (Kancere\ys, 2004):

1. pramorés Sakos rizika — pramés Sakos stiprumas ekonomikos kontekste:
a. Ekonomikos ciklo svarba;
b. Verslo 3akos cikliskumas — trukrpajamy svyravimas;

® Standard & Poor's. [#iréta 2007 m. balandZio 12 d.] Prieiga per Integnbttp://www.standardandpoors.com/
® Moody's. [Ziiréta 2007 m. balandZio 12 d.] Prieiga per Integnkettp://www.moodys.com/
" Standard & Poor's. [#ii¢ta 2007 m. balandZio 12 d.] Prieiga per Integnkttp://www.standardandpoors.com/
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Ekonomikos ¢gu itaka — infliacijos, Zaliay kainy kaStai ir prieinamumas, tarptautin
konkurenci® pozicija, socialiniai ir politiniai veiksniai;

Paklausos veiksniai — augimas lyginant su BVP ,ainbrandumas;

Pagrindirgs finansirgs charakteristikos — kapitalo intensyvumas, krepé@onaudojimas;
Pasiilos veiksniai — Zaliavos, darbas, ggaimy iShaudojimas;

Teisinis reguliavimas;

Verslo koncentracija;

1Zengimo barjerai.

2. Firmos pozicija rinkoje. Firmos pardavwnpozicija pagrindiase jos veiklos srityse
ir galimybé apsaugoti turirp pozicija ateityje:

S@~eooo0oTy

Sugeléjimas generuoti pardavimus;

Dominuojartios ir stabilios rinkos dalys;

Rinkodaros ir paskirstymo poreikiai — stiprumatpraiimas, vidaus ir tarptautiniai;
Tyrimai ir plétra, jo svarba, produkto gyvavimo ciklas;

Aptarnavimo/apipinimo organizavimas;

Priklausomyk nuo pagrindini klienty;

llgalaikiai pardavimo kontraktai;

Produkto diversifikacija.

3. Firmos veiklos efektyvumas — istoémveiklos marzos ir sugéjimai jas islaikyti:

—“ST@Teoo0 T

Sugeljimas iSlaikyti ir pagerinti pelno marzas;

Kainy lyderiavimas;

Gamybos operagjjintegralumas;

Pastatai ifranga — nauja ir moderni ar sena, aulkstZeny kasty;
Zaliawy tiekimas;

Kapitalo ir darbuotaj produktyvumo lygis;

Darbo ggos kastai, santykiai su prafgsngomis;
Aplinkosaugos reikalavimai igjitaka kastams;

Energetiniai kastai.

4. Vadovykesjvertinimas:

~PooTw

Veiklos ir finansini rezultat, pasiekimai per laik
Planavimas, tiek strateginis, tiek finansinis, augiplanas;
Kontrolé-valdymo, finansinis ir vidinis auditas;
Finansavimo politika ir praktika;

Bendra valdymo kokyh

Susijunginy planai.

5. Apskaitosjvertinimas:

—ST@meoo T

Auditoriy kvalifikacija;

LIFO ar FIFO atsang metodas;
Prestizas ir nematerialus turtas;
Pajamy pripazinimas;

Nusidtvéjimo apskaita;
Nekonsoliduojamos duktein firmos;
Apskaitos metodai;

Pensij; atidkjimai;
Nepakankamaivertintas turtas.

6. Svertai (pajam apsauga — ilgaladkpajamy uzdirbimo galia, ir turto apsauga):

T T S@mooooTp

Kapitalo pelningumas;

Iki-mokestinio padengimo koeficientai;
Pelno marzZos;

Turto pelningumas pagal segmentus;
Ateities pajam augimo Saltiniai;
Paggumas finansuoti augums vidaus;
llgalaiké skola ir skolos/kapitalo santykis;
Privilegijuotos akcijos;

Svertas nebalansiniuose straipsniuose;
Turto kilme;

Apyvatrtinio kapitalo valdymas.
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7. Pinigu sraut; pakankamumas:
a. Kapitalo poreikis;
b. Pinigy srauty nepastovumas;
c. Laisvas pinig srautas;
d. Pinigy srautas skalaptarnavimui.

8. finansinis firmos lankstumas.

S&P kredito reitingo nustatymo kriterijai apima éaldaug skiy, stengiasiivertinti tiek
tiesioginius, tiek netiesioginius veiksnius, gaius jtakoti kliento kreditingurg. Cia apjungiami
tiek kiekybiniai, tiek kokybiniai duomenys, télchustatytas kredito reitingas visada bus subjaksyv
ir priklausys ne tik nuo konkretaus analitiko, lrethuo reitingy nustatatios bendrogs reitingo
nustatymo metodikos bei kritaxij

1.6. Teorinés baigiamojo darbo dalies apibendrinimas

Kredito rizika — rizika patirti nuostgl skolininkui negalint arba nenorint vykdyti prisiiy
isipareigojimy — yra pati reikSmingiausia kiekvieno banko veiglopes paskal portfelis sudaro
didziausy banko aktyv dal.

Kredito rizikos vertinimo kiekybiniai modeliai, pamti prielaidomis ir skaiavimais,
daZniausiai yra formuojami remiantis kuria nors odéa:

1. tiesinis tikimybinis modelis;
2. logistinis (logit) modelis;

3. probit modelis;

4. tiesirg diskriminantirt analiz.

Pagrindinis logistinio modelio privalumas yra t&sd jame modeliuojanisipareigojiny
nevykdymo tikimyk, tuo tarpu kituose modeliuossipareigojimy nevykdymas ska&iuojamas
absoliiu tasSky skatiumi. Be to, diskriminantiéd analiz sugeba nustatyti tik dvi baigtis, t.y.
skolininkas yra mokus arba ne. DidZiausia Sio modelikymo problema — modelio rezultatas gali
Kisti nuo minus iki plius begalys.

Neziarint i tai, diskriminantigs analizs modeliai yra daugiausiai nagfjami mokslirgje
literatiiroje ir taikomi praktikoje. Altman, Dambolena ir @man, Fulmer ir kt. uzsienio autari
modely nusgjamumas yra labai auksStas ir virSija 80 progen&iau praktiSkai pritaikyti $i
model Lietuvos imoréms negalime, negiraukiami kredito rizikos vertinimo kriterijai netka
Lietuvos rinkos specifikos -4 fpagring ir S.Grigarawtiaus sukurtas modelis.

Kokybiniai kredito rizikos vertinimo modeliai yraapemti strategiSkai svatbiimones
kokybiniy charakteristi vertinimu. Modeh; kintamieji — kokybiniai kriterijai — pl&ai varijuoja
priklausomai nuo modelio sudarytojo. ®bdkokybiniai modeliai susiduria su kredito rizikos

vertintojo subjektyvumo rizika ir poreikiu labaisgmiai iSanalizuoti tiek vertinagrsubjeks, tiek
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subjekto veiklos sfar Nors kredito rizikos vertinimas kokybiniais moidé$ imlus laiko atzvilgiu,

taciau Sie modeliai yra daugiau apimantys ir iSsamasnvertinimas tik kiekybiniais modeliais.
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2. KREDITO RIZIKOS VERTINIMO MODELIO PRIELAIDOS

Viena iS svarbiaugibanko veikloje yra kredito rizika, nes paskpbrtfelis paprastai sudaro
p&ia didziausy banko aktyy dal.

Kredito rizika reiSkia, kad klientas ivykdys savoisipareigojimy bankui. Todl galima
teigti, kad kredito rizikos valdymo tikslas yi&ertinti galimy nuostoliy atsiradimo galimyb,
numatyti jp dydi, pateiki informacij banko vadovybei, kaddby daromi atitinkami veiksmai
iISkilusioms kredito rizikos problemoms ggti.

Kredito rizikos pristmimo principai:

1. prisiimti tik ta kredito rizika, kuri yra iSmatuojama ir valdoma,

2. finansuoti tik tokius klientus, kurie yra mak ir gali garantuoti paskelgrazinima i$
teikiamy pinigy srauty per vig paskolos laikotarip

3. valdyti konsoliduog kredito riziky vadovaujantis susijusiasmen principu.

Taigi svarbiausia tiksliai iSmatuoti kliento kredlitizika tam, kad bty finansuojami tik tie
Klientai, kurie ity paggis vykdyti savosipareigojimus bankui, ir kad kredito rizikath valdoma
efektyviali.

Vertinant kliento mokurp svarbiausia yra gerai atlikti kredito analiZAnalizés tikslas yra
kuo geriaujvertinti esam kliento padti ir perspektyvas. Atliekant kredito analizkiekvienam
klientui priskiriamas kliento reitingaglkio subjekto, t.yimorgs, reitingas apima kliento finangi
btklés jvertinima, kliento kokybines charakteristikas ir verslo peigtyvas.

Teoriréje darbo dalyje atlikta analizparo@d, kad vertinant kliento mokumtik pagal
kiekybinius arba tik pagal kokybinius metodus —iswmja tikimyke netiksliai jvertinti kliento
mokumy dél Siy metod; kliento vertinimo specifikos. Tad baty tikslingiausia sudaryti takkredito
rizikos vertinimo mode] kuris apjungi kiekybinius ir kokybinius metodus. Taip atn
eliminuojama dalis ttkumy, kuriuos turi kiekvienas is gimetod; atskirai. Be tojprastai kliento
finansires hiklés vertinimas, kuris atliekamas kiekybiniais metsdalaromas atsizvelgiant tik
esam Kkliento finansim bikle. Papildzius siloma kredito rizikos vertinimo model ir
prognozuojamais kliento finansiniais rodikliais téikram laikotarpiui — modelis taty dar tiksliau
vertinti kliento mokum.

Todél Siame darbe sudaromas misrus kredito rizikos verhimo modelis, nes:

1. modelisjvertina tiek kiekybines, tiek kokybines charaktekess;
2. modelyje sumazinama kredito rizikos vertintojo, ikuatlieka kliento analig ir

vertinima, subjektyvumo rizika;
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3. modelis eliminuoja siaurgvertinimo tik pagal finansinius rodiklius problamnes
papildomai vertinamos ir kokybés imonés charakteristikos, kurios dazniausiai
paaiskina kiekybinj faktoriy priezastis;

4. prognozi jtraukimas leis tiksliau ir objektyviagvertinti klienty Ziarint iS laiko
perspektyvos, nes reitingas, nustatomas remiardistag analigs rezultatais,
klientui nustatomas tam tikram laikotarpiui, perikimonres finansiniai rodikliai gali
zenkliai pasikeisti.

Toliau Sioje darbo dalyje bus suformuoti kokylirdharakteristily ir kriteriju jvertinimo
principai, atlikta kiekybini charakteristilg analiz, kurios tikslas atrinkti tinkamiausius finansinius
rodiklius formuluojamam kredito rizikos vertinimoadeliui, o paskutiniame poskyryje sudaryta
tyrimo, skirto kredito rizikos vertinimo modeliunfmuoti, metodologija.

2.1. Kokybinis kredito rizikos vertinimas

Kokybinis (ekspertinis) kreditingumo vertinimasieklamasjvertinantimores kokybinius,
dar vad. minkstuosius, faktorius.ySfaktoriy jvertinimas reikalauja daug laiko ir yra géinai
sudttingas, nesitinajsigilinti { imores, kurios vertinimas yra atliekamas, verslo spkgifsurinkti
daug informacijos apie vertinammorg, patikrinti surinktos/pateiktos informacijos tikishg ir
tikruma, nes turimos informacijos kokyglyra esminis faktorius, atliekant kredito rizikosrimima.

Praktikoje dazniausiai vertinami kokybinianoniy faktoriai pateikti 5 lentéje.

5 lentet

Kokybiniai faktoriai, naudojami ekspertiniuose kreditingumo vertinimo metoduose

Faktoriai

5-iy C metodas

6-iy C metodas

CAMPARI

PARSER

PARTS

Asmenyle

+

+

Sugeldjimas vykdytiisipareigojimus

+

Rinkos/ekonomiés silygos

Kapitalo pakankamumas

Uzstatas

Kontrole

Kredito batinumas

Kredito tikslingumas

Kredito dydis

Kredito gazinimo galimyle

Kredito draudimas

+
+ +| 4|+

Atlygis bankui

Laikotarpis

Saltinis: sudaryta autoriaus.

IS 5 lentetje pateikt; ekspertini kreditingumo metog matome, kad 54i C metodas ir 6ul

C metodas yra daugiau orientupiimorés kokybinius faktorius, o ngpai kredita, t.y. kredito dydgl
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laikotarg, draudima, tikslingumy ir kt., &l kurio imore kreipiasii bank. | kredity orientuoti yra
PARSER ir PARTS metodai, 0 COMPARI metodas yraitespmodelis, atsizvelgiantis ne tik
prasomo kredito charakteristikas, bet préios imones kokybines charakteristikas.

Kadangi Siame darbe formuojamas modebgarorientuotag praSom kredita, tocl i$ 5
lentekje pateikty metod; aktualiausi yra 54 C metodo ir 64 C metodo faktoriai. Kredito
charakteristikos atskirai nebus vertinamos kokydiiSkes jos, kredito suteikimo atveju, atsispsd
prognozuojamuose finansiniuogeores rodikliuose.

Atsizvelgianti tai, kad silomas miSrus modelis sudarytas iS dyi€pliu — kokybires ir
kiekybinés — kiekviena iSy turés svertin koeficient,, kuris bus nustatytas tyrimo metu. Atitinkamai
atskiros pagrindigs vertinamos sritys imgtsriciy atskiri kriterijai tugs savo koeficientus, kuriais
bus nustatyta kiekvieno kriterijaus svarba galatmibalui.

Sitlomas miSrus kredito rizikos vertinimo modelis turéety apimti Siuos pagrindines

Imones savininkai ir susijusiognores:
Imores valdymas;

Imores finansai;

Imongs turtas;

Imores veiklos sritis;

o 00k w0 N PR

Rinka ir konkurentai.
Visi kriterijai su ju vertinimo principais detaliai apraSyti Zemiau e$aje 6 lentetje.
6 lentet

Kokybinio vertinimo kriterijai ir j g vertinimo principai

1. Imonés savininkai ir susijusiosimonés

1.1 Imonés savininkai — jvertinamasimores savinink (akcininky) lojalumasimonei, suinteresuotumas, kamore
veikty sckmingai, savinink noras ir galimybs investuoti nuosavagdasj imore.

Labai blogai (5 balai): Labai gerai (1 balas):

Savininkasimonei nelojalusImones vadovylé nesutarial
suimores savininkais. Savininkai neturi nuosavo kapita
kuri gakty investuotij imorg, arba #ra linke to daryti,
néra suinteresuotiekmingaimores veikla. Kitosimores,
kurios priklauso ar prikladgs Siems savininkams, yr,
bankrutag, ar turi reikSmingi finansini isipareigojimy,

Savininkai yra labai lojals imonei.Imonés vadovyls ir

turi pakankamai nuosavo kapitalo, kumoriai reikalui
esant gaity investuotij imore. Savininkai yra investav

Savininkai yra zinomi ir turi garreputaciy versle.

kuriuy nevykdo.

savininky poziaris i verslo vystym sutampa. Savininkgi

(7]

anuosavo kapitala imore per paskutinius kelerius metus.

1.2 Susijusiogmonés — jvertinama susijugiimoniy grups, kuriai priklauso vertinamgmnore, strukiora. Nustatoma a|

turta valdanti, prisiimantiisipareigojimus ir generuojant

perleisti valdom turta kitoms susijusioms grgs imorems, kokie egzistuoja pinigsrautai tarp susijusiimoniy, koks

tokiy sraut; tikslingumas.

i pinigsrautusimore yra ta pati, ar yra galimygbnesunkiai

r

Labai blogai (5 balai):
Susijusip  imoniy  grupei  priklausatios  imores
tarpusavyje yra susijnetiesiogiai.Imoniy grups turtas,

finansiniaiisipareigojimai ir pinig srautai yra paskirstyli sukoncentruoti tose p@se imorese. Sudtinga perleisti

tarp skirting; susijusiy imoniy. Yra galimyle nesunkiai
perleistiimores turt susijusiomgmorems.

Labai gerai (1 balas):
Susijusiy imoniy tarpusavio rySiai aidls. Imoniy grupes
turtas, finansiniaijsipareigojimai ir pinig srautai yra

imores turty kitoms susijusiom$morems. Imoniy grupes

strukiiira yra pastovi.
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6 lentet (tesinys)

2.Imonés valdymas

2.1 Imonés vadow sugelgjimai valdyti — jvertinamasimonres vadow sugebjimas valdyti imorg, atsizvelgianti

imores veiklos rezultatus.

Labai blogai (5 balai):

Imore, kuriai vadovaujama rodo blogus veiklos rezultal

imores veikia yra nuostolingdmones, kurioms ankSau
buvo vadovaujama, bankrutavo.

Labai gerai (1 balas):

ubmore, kuriai vadovaujama, rodo gerus veiklos rezulta
imores veikla yra auganti ir pelninga. Atsizvelgiama
vadow  skmingunma vadovaujant ankgau kitoms
imorems.

us

2.2 Imonés vadow iSsilavinimas — jvertinamasimores vadow iSsilavinimas, verslo, kuriuo uZsiim@gmorg,

iSmanymas ir patirtis.

Labai blogai (5 balai):

Vadovai neturi tinkamo iSsilavinimo, neturi patdi
verslo Sakoje, kurioje veikigmore. Neturi vadovaujamojq
darbo patirties, nesugeba laiku priimti reikia
sprending.

Labai gerai (1 balas):

Vadovai turi tinkam iSsilavinima, iSmano verslo Sak
kurioje dirba. Turi sukauppakankamai patirties ir Zipj
nreikalingy verslo vystymui, priima tinkamus savalaiki
sprendimus.

2.3 Imonés personalo iStekliai— jvertinami imores personalo iStekliai, ar yra kompetentindarbuotoy, galirtiy

uzimti vadovaujatias pareigas, atsiradus poreikiui.

Labai blogai (5 balai):

Imorgje néra kompetenting darbuotoy, kurie gadty

uzimti vadovaujatias pareigas, jeimore staiga neteki

vadow. Imonei vadovauja vienas Zmogus, Kkuris vie
turi visa informacij apieimores veikh, ir jam pasitraukus
nehity imonéje Zmogaus, kuris tinkamai gak perimti jo

darh.

Labai gerai (1 balas):

Imoreje yra pakankamai vadovaujan darbuotoj, kurie

disponuoja visa reikiama informacija apieores veikh.
ndasitraukus daliai vadovaujan darbuotoj imores

veiklai neigiamos jtakos nebty, imorgje atsirasi

kompetenting darbuotoj, galirtiy tinkamai perimti

darbusImore néra priklausoma nuo vieno asmens.

2.4 Imonés darbuotojy lojalumas — jvertinamasimone
darbuotojai, kaipmorés vadovai sugeba motyvuoti darb

s darbuotaj lojalumas, ty. kaip daznai Kéasi imores
uotojus.

Labai blogai (5 balai):
Darbuotojai yra nelojak. Imoré nesugeba motyvuoti i

Labai gerai (1 balas):
r Darbuotojai yra labai lojak. Imore taiko efektyvi

iSlaikyti darbuotoy, darbuotojai pastoviai k&asi.

motyvacire sistem, darbuotoj kaita labai maza.

3. Imonés finansai

3.1Imonés finansy valdymas— jvertinamagmores finans planavimas ir kontre@l ar tiksliai ir laiku sudaromi plana
prognozs, ar laikomasi vis reikalavim; valdantimores finansus.

Labai blogai (5 balai):
Imore nesudaro plan arba jie lina labai netiksis,
neperzirimi ir nekoreguojami. Sudaryti planai éna

Labai gerai (1 balas):
Imore sudaro realius ir patikimus planus, kuriuos nuasa
perziiri, atnaujina ir laikosi y. Planai yra detak ir

detafis ir informatyvus sprendimams priimti.

informatyvis sprendimams priimti.

1

3.2 Imonés finangyy patikimumas - ijvertinamas i
savalaikiSkumas.

mores finansini ataskaif patikimumas, detalumas

=

Labai blogai (5 balai):
Finansires ataskaitos dra paruosSiamos laiku, jo
neinformatyvios ar netikslios. Auditari iSvadose
pateikiamy reikSming; neigiamy pastalh dél imones

Labai gerai (1 balas):
sFinansires ataskaitos yra paruoSiamos savalaikiskai,

kompanijos, kuri iSvadose éra neigiana pastah.

finangy arba auditas neatliekamas.

informatyvios ir detalios. Audit atlieka patikimos audito

jos

4.Imonés turtas

4.1 Imonés materialaus turto tinkamumas— jvertinamasmonres turto tinkamumas verslui vystyti, anore turi visa
reikiamy turta, ar turtas yra tinkamas naudoti, ar atitinkenes poreikius.

Labai blogai (5 balai):

Imore neturi verslo vystymui reikalingo materialaus dur
Turimas turtas neatitinkamones poreiki, stabdojmores

augim, yra prastos iiklés, yra netinkamas naudoti, Y|
prastoje geografije vietoje.

Labai gerai (1 balas):
t Imore turi reikiamy material; turta verslo vystymui ir
tolesniam augimui. Turtas atitinkkanones poreikius, yra
rageros Inklés, yra geroje geografife vietoje, yra visa
reikiama infrastruktra.

4.2 Imonéje naudojamosirangos ir jrengimy tinkamumas — jvertinamasimones veikloje naudojamogangos ir
irengimy tinkamumas, naujumas, atitikimas standartams.

Labai blogai (5 balai):

Imorgje naudojama jranga ir ijrengimai yra seng
neatitinka reikalavim ir batiniausy standam, yra
technologiSkai atsilikusi.

Labai gerai (1 balas):
, Imorgje naudojamdranga irirengimai yra nauja, atitink
visus reikalavimus ir standartus, leidZimonei augti ir

0

konkuruoti, yra technologiSkai nauja.

31



6 lentet (tgsinys)

5. Imonés veiklos sritis

5.1 Imonés produkcijos konkurencingumas — jvertinamasimores produkcijos konkurencingumas ir patrauklumas

rinkoje.

Labai blogai (5 balai):

Produkcija yra prastos kokgb, kaina neatitinka kokyis.
Imore turi bloga vardy rinkoje. Imore yra nauja af
nezinoma. Konkurencingumas paremtas tik Zema ka
Turima rinkos dalis labai mazai.

Labai gerai (1 balas):

Imore yra gerai zinoma ir turi ger vardy rinkoje.
Produkcija yra pripaZinta, labai gerai vertinamaukstos
nikakybes. Imore uZima dided rinkos dal, klientai yra
lojalis. Konkurencingumas paremtas ne Zema Kkain
produkcijos kokybe.

a,

5.2Imonés priklausomybé nuo klienty — jvertinamajmonres priklausomyb nuo vieno ar kel klienty.

Labai blogai (5 balai):
Imore priklauso nuo vieno ar kelidideliy klienty. Imonés
klienty ratas labai mazas. Vieno kliento dalis nuoyV

imores pardavin sudaro daugiau kaip 33 proc. Klientakliento dalis nevirSija 15 proc.

bet kada gali atsisakyti pirkfimores produkcij. Maza
derybire imores galia.

Labai gerai (1 balas):

Imore nepriklauso nuo vieno ar kelidideliy klienty.
idmores klienty ratas yra pakankamai platus. Didziau
nuo Vis {Mores
ilgalaikius kontraktus

pardavimi. Imore sudarigja
Didelée derbire imores galia.

5.3Imonés priklausomybé nuo tiekéjy — jvertinamajmores priklausomyb nuo vieno ar keij tiekéju.

Labai blogai (5 balai):

Imore priklauso nuo vieno ar kelidideliy tiekéjy. Imone
neturi alternatywi tiekéju. Imoné neturi jokiy garantij dél
Zaliaw, tiekimo artimiausiu metu. MaZa derybifmones
galia.

Labai gerai (1 balas):

Imoré nepriklauso nuo vieno ar kelidideliy tiekéjy.
Imores tielkejy ratas yra pakankamai platus, t
alternatyvip tiekéjy. Imore sudarija ilgalaikius
kontraktus su tieais. Didek derbire imores galia.

ri

5.4 Rizikos valdymas— jvertinama kaipimore valdo rizika su kuria susiduria, t.y. rizika susijusi su gamiaa
produkcija, gamybos nutkimu, disponuojamu turtu, darbuodagveikata ir pan.

Labai blogai (5 balai):
Imore nesiima joki priemoni rizikai valdyti.

Labai gerai (1 balas):

Imoré sugeba identifikuoti irjvertinti rizikas. Imasi
tinkamy  priemony  rizikai  valdyti  (iSvengimo,
sumazinimo, pasidalijimo, apsidraudimo ir kt.). ifvsus

reikalingus leidimus, licencijas ir sertifikatus.

6. Rinka ir konkurentai

6.1 Imonés konkurenciné pozicija —imore lyginama su konkurentais pagal dypelningum, finansire packti.

Labai blogai (5 balai):

Labai gerai (1 balas):

S

[=]

Imore neturi jokio konkurencinio pranaSumo lyginant |simoré  turi aiSkius ir akivaizdzius konkurenciniu
konkurentais.Imores pelningumo rodikliai mazesni neipranaSumusimores pardavimai diga, jos pelningumag
konkurent, pardavimai maa, imore savo dydziu, marzos yra aukSte&s, nei konkureni [more uzima
pelningumu ir  finansine  patdmi  nusileidzia| didek rinkos dai.

konkurentams.

6.2Imonés sugeldjimas prisitaikyti —jvertinama kaigmore sugeba prisitaikyti prie dinamiskos verslo apligko
Labai blogai (5 balai): Labai gerai (1 balas):

Imore nesugeba prisitaikyti prie besik@inciy verslo| Imone sugeba lengvai prisitaikyti prie besi&ainciy
salygy arba prisitaikymas vyksta labaiétdi. Kast, | verslo glygu. Imones kast strukiira yra lanksti ir sudarg
strukiiroje dominuoja fiksuoti kaStai. Versloalggu | imonei galimybes staigiai padidinti/sumazinti veik
pokyiai gali tureti didekes neigiamosgtakosimores hiklei | masta.

ir tolimesnei veiklai.

6.3 Konkurenciné aplinka —jvertinama konkurencinjmores aplinka.

Labai blogai (5 balai): Labai gerai (1 balas):

Imores konkurencia galia yra labai maza. Rinkoje yralmore turi didek konkurencig galia. Rinkoje yra keletas
vienas ar keletas didelikonkurent, galirtiy Zenkliai | lygiaveiu konkurent, nei vienas i§ y néra
itakoti produkcijos rinkos kainir kitas konkurencines dominuojantis ar galintis Zenkligtakoti konkurencines
salygas. Rinkoje yra produkcijos perteklius, vykstalygas. Rinkoje #ra  produkcijos  pertekliaus,
konkuravimas iSkreiptomis kainomis. konkuravimo iSkeiptomis kainomis ar pan.

6.4 Verslo Sakos konjunktira — jvertinama verslo Sakos priklausondybuo ekonomikos svyravimo, kokioje cik
stadijoje yra verslo Saka.

Labai blogai (5 balai): Labai gerai (1 balas):

Verslo Saka priklauso nuo ekonomikos ciklo. Prodjokc| Verslo Saka éra jautri ekonomikos svyravimams. Vers

paklausa verslo $akoje nigg arba labai svyruoja. Sako

lo
eSaka yra auganti arba stabili. Sakoje ditia® imores

dirbartios imores dirba su Zemu pelningumu.

dirba su aukstu pelningumu.

Saltinis: sudaryta autoriaus.
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Kredito rizikos vertinimo modelyje kiekvienas krijes vertinamas atskiraijvertinant 5
baly skakje:

e 1 balas — labai gerai;

e 2 balai — gerai;

e 3 balai — vidutiniSkai;

e 4 balai — patenkinamai;

e 5 balai — labai blogai.

Kadangiimones analiz pagal 6 lentéje pateiktus kriterijus yra labai plati ir iSsarbijtina
IS vertinamosmonrés gauti kuo daugiau tikslesn informacijos, jei norima, kagvertinimas ity
tikslus ir atitikty reala imorés hbikle. Be to, Witina jvertinti ir verslo, kuriame veikigmorg,
specifika, nes atskira verslo Saka pasizymi tik jaidimgais veiklos principais ir finansiniais
rodikliais. Todl norint palyginti vertinam imorg su kitomisimonémis — hitina ja lyginti tik su
panaSaus dydzio analogiSku verslu uzsiiei@nis imoremis. Tas ypatingai aktualu analizuojant
imore pagal kiekybinius rodiklius.

Kokybinis suteikiamo kredito vertinimasénma jtraukiamasi kredito rizikos vertinimo
model, kadangi kreditojtaka, kredito suteikimo atvejumones rezultatams ir kreditingumui
tiesiogiai atsispinés finansikse progno&se, kurios yra kredito rizikos vertinimo modelio

sudedamoji dalis.

2.2. Kiekybinis kredito rizikos vertinimas

Kredito rizikos vertinimas pagal atskirus kiekyhisimores rodiklius yra paremtasnonés
finansires analizs duomenimis. Atsizvelgiani laiko kriterijy, informacija, kuria remiantis
atliekama analig gali kati suskirstyta dvi grupes:

1. Informacija, apiladinanti praeities rezultatus:

a. Balansas;
b. Pelno (nuostolio) ataskaita;
c. Pinigy sraut; ataskaita.

2. Informacija, apilidinanti ateities rezultatus:

a. BiudzZetas;
b. Prognozs;
c. Verslo planas.

Labai svarbu, kad informacija, apitinanti praeities rezultatus, t.y. finansnataskaitos,
buty audituojamos, o informacija, apithnanti ateities rezultatus,uty parengta atsizvelgiarit
realiasimores galimybes ir rinkosatygas. Tik turint tiksly ir patikima informacip galima atlikti

kiekybing analiz, kuri leisty nustatyti reali analizuojamosmonres kredito rizik.
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Teorirgje darbo dalyje buvo nustatyta, kad skirtingi ktedrizikos vertinima studijawe
autoriai naudoja skirtingus finansinius rodiklisléntet).
7 lentet

Kiekybini y kredito rizikos vertinimo modeliy rodikliai

Kiekybiniai kredito rizikos vertinimo modeliai
Rodiklis Altman Z- Dambolena ir | Fulmeris | S.Grigaraviéius
score Shulman
(grynasis apyvartinis kapitalas) / (visas turtas) + + +
(nepaskirstytas pelnas) / (visas turtas) + +
(pelnas priesS pakanas ir mokasus) / (visas turtas)| + + +
(nuosavybs (paprast ir privilegijuoty akcijy) rinkos | + +
vertt) / (visi isipareigojimai)
(pardavimai) / (visas turtas) + + +
(nuosavybs (paprast ir privilegijuoty akcijy) + +
buhalterire vert) / (visi isipareigojimai)
Pinigai + Rinkos vertybiniai popieriai — +
(Trumpalaik skola + Einamjuy mety ilgalaikés
skolos dalis)

nepaskirstyti anksteanimet; pelnai) / (visas turtas) +
(pelnas iki mokesy) / (visas turtas) +
(pinigy srautas) / (visa skola) +
(skola) / (visas turtas) +
(trumpalaikiaijsipareigojimai) / (visas turtas) +

|Og( materialus turtas)

Ioggpelnas iki patkany ir mokesiy)- +
(grynasis apyvartinis kapitalas) / (visa skola) +

(trumpalaikis turtas) / (trumpalaikigipareigojimai);

(turtas) / (nuosavyd)

(nuosavy®) / (skola)

(veiklos pelnas) / (pakany iSlaidos)

(turto gmZos rodiklis)

(grynojo apyvartinio kapitalo apyvartumas) +

(turto apyvartumas) +
Saltinis: sudaryta autoriaus.

++ [+ |+

E.lLAltman bei Dambolena ir Shulman naudoja tuos€iysa finansinius rodiklius, tik
Dambolena ir Shulman papildomaertina ir grynojo likvidumo balanso kintafivkoeficient. Tuo
tarpu Fulmerio ir S.Grigaraliaus modeliai naudojai visiSkai skirtingus rodildiuLyginant
E.lLAltman ir Fulmerio modelius, reikia pasakytiack Fulmerio modelis gali iy pritaikytas
gerokai mazesms jmoréms nei Altman Z-score modeliai. Tuo tarpu S.Grigafiaus
diskriminantinis modelis yra sudarytas atsizvelgian Lietuvos imoniy specifike. Kadangi
E.l.Altman bei Dambolena ir Shulman modeliai skiafbiau stambiomgmonems, kuriy Lietuvoje
yra labai nedaug, vertinti, téld Fulmerio ir S.Grigarawiaus atrinkti rodikliai yra tinkamesni
Lietuvosimoniy kredito rizikos vertinimo modeliui.

Skirtingus finansinius rodiklius naudoja ir Lietws/doankai, 4 parog¢ L.Dzidzeviiutés
(Dzidzevkiate, 2005) atliktas 9 Lietuvos banktyrimas, kurio metu buvo nustatyta, kokiems
finansiniams rodikliams atskiri bankai tiekia pimybe ir suteikia didesg svarka galutiniame

imores jvertinime (8 lented).

34



8 lentet

Lietuvos banky naudojami finansiniai rodikliai kredito rizikos ve rtinime

Finansinis rodiklis Banky, nurodZiusiy 3j rodiklj

kaip vieng svarbiausiy, skai€ius
EBITDA/Pardavimai
EBIT/Pardavimai
Grynasis pelningumas
Bendrasis pelningumas
Veiklos pelningumas
Grynasis pelnas/turtas
Alcinis kapitalas/turtas
Isipareigojimai/ savininky nuosavybeé
ROI (investiciju graza)
EBDA/grynasis isiskolinimas
Mokétinos sumos/akcininku nuosavybé
Bendrojo padengimo koeficientas
Grynasis apyvartinis kapitalas/ turtas
Atsargu apyvartumas
Gautiny sumy apyvartumas
Mokétiny sumy apyvartumas
Mokétinos sumos/ pinigy srautai
Skolu grazinimo rodiklis
Saltinis: L.Dzidzewiité, 2005 m.
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2005 metais atliktas Lietuvos banpkyrimas parod, kad svarbiausi rodikliai, naudojami
imores kreditingumui jvertinti, yra grynasis pelningumas, akcinio kamtal turto santykis,
isipareigojimy ir savininky nuosavybs santykis, bendrojo pelningumo rodiklis, bendrojo
padengimo koeficientas, ROI. Apyvartumo rodikliaskiriama mazai émesio, taip yra é to, kad
daznai apyvartumo rodikliai priklauso nuo versledfpkos ir gali iti naudojami daugiaimoniy
palyginimui tarpusavyje.

Akivaizdu, kad Lietuvos bank pasirinkti rodikliai (8 lentel) ir kity kredito rizikos
vertinima modeliuojakiy autory pasirinkti rodikliai (7 lented) skiriasi. Pagrindiniai finansiniai
rodikliai tarp Lietuvos bank sutampa, tuo tarpu teoreiikmodeliuose naudojami rodikliai neturi
bendn pagrinding rodikliy — Altman Z-score modelyje svarbiausias rodiklis ¥pelnas pries
palikanas ir mokesus) / (visas turtas), Fulmerio modelyje - (trungkiai jsipareigojimai) / (visas
turtas), o S.Grigaraviaus modelyje - turto g¢os rodiklis.

Apibendrinant galima sakyti, kad Lietuvos bank#&itepirmenyle rodikliams, kurie parodo
imoreés pelningum, finans; strukiira ir imores likviduma. Finansiniai rodikliai detalizuoti 9

lenteksje®.

® Finansiniai rodikliai aprayti ir interpretuotiméantis: Kvederait, 1995; Kvederadt, 1997; Katinskas, 2001,
Mackevtius, Poskatt, 1998; Buskeviate, Macerinskiert, 2005
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9 lentet

Imonés finansiniy rodikli y grupés ir rodikliai

Rodikliy grupé ir
rodiklis

Formul é

Turinys

Ka rodiklis apibadina

Pelningumo rodikliai

Grynasis
pelningumas

(grynasis pelnas) /
(pardavimai)

Nustato, kiek grynojo
pelno gaunama
kiekvienam pardavim
piniginiam vienetui

Parodo, kiek pelninga parduoti
prekes/paslaugas

Bendrasis
pelningumas

(bendras pelnas /
pardavimai)

Nustato, kiek bendrojo
pelno gaunama
kiekvienam pardavim
piniginiam vienetui

Parodo, kiek pelninga parduoti
prekes/paslaugas

EBDA pelningumas

(pelnas pries
nusicveéjima ir
amortizaciy /
pardavimai)

Nustato, kiek EBDA
pelno gaunama
kiekvienam pardavim
piniginiam vienetui

Parodo, kiek pelninga parduoti
prekes/paslaugas

EBITDA
pelningumas

(pelnas pries pakanas,
mokesius, nusi@vejima
ir amortizaciy /
pardavimai)

Nustato, kiek EBITDA
pelno gaunama
kiekvienam pardavim
piniginiam vienetui

Parodo, kiek pelninga parduoti
prekes/paslaugas

Turto pelningumas
(graza) — ROA

(grynasis pelnas) / (visas
turtas)

Nustato, kiek pelno
gaunama kiekvienam vis
turto piniginiam vienetui

Parodo, kokia viso turto dalis

b susignZinama pelno pavidalu, t.y
apibodinajmones sugebjima
pelningai naudoti tust

Investicijy
pelningumas (giZza)
—ROI

(grynasis pelnas) /
(investicijos)

Nustato, kiek pelno
gaunama kiekvienam vjs
investicijy piniginiam
vienetui

Parodo, kokia vig investiciy dalis
susigazinama pelno pavidalu, t.y
apibadinaimones sugebjima
pelningai investuoti.

Akcinio kapitalo
(nuosavyks)
pelningumas (giZza)
- ROE

(grynasis pelnas) /
(akcinis kapitalas)

Nustato, kiek pelno
gaunama kiekvienam
nuosavyks piniginiam
vienetui

Parodo, kokia akcinio kapitalo dalis
susigazinama pelno pavidalu, t.y
apibadinaimones sugebjima
pelningai naudoti akcinink
nuosavyh.

Finansy struktiiros rodikliai

Nuosavylés dalis

( Nuosavas kapitalas /
visas turtas )

Nustato, koki viso
imores turto dal sudaro
akcininky nuosavas
kapitalas

Apibadina kokh viso turto dal
sudaro skolintas ir kokidal
nuosavas kapitalas.

Isiskolinimy ir viso
turto santykis

(visi isiskolinimai) /
(visas turtas)

Nustato, kiekisiskolinimy
tenka kiekvienam viso
turto piniginiam vienetui

Apibadina kokh viso turto dal
sudarojsiskolinimai.

Isiskolinimy ir
nuosavyks santykis

(visi jsiskolinimai) /
(nuosavy®)

Nustato, kiekisiskolinimy
tenka kiekvienam
nuosavyks piniginiam
vienetui

Apibtdina koki nuosavybs dal
sudarojsiskolinimai.

Finansinip skoly ir
nuosavyks santykis

(finansires skolos /
nuosavas kapitalas)

Nustato, kiek finansini
skoly tenka kiekvienam
nuosavyks piniginiam
vienetui

Apibtdina koki nuosavybs dal
sudaro finansiés skolos.

Likvidumo rodikliai

Bendrasis
likvidumas

(trumpalaikis turtas) /
(trumpalaikiai
isipareigojimai)

Nustato, kiek kart
trumpalaikis turtas virSija
trumpalaikius
isipareigojimus

Apibtdina sugebjima jvykdyti
imores trumpalaikiugsipareigojimus
i$ trumpalaikio turto.

Kritinis likvidumas

(labiausiai likvidus turtas
/ (trumpalaikiai
isipareigojimai)

Nustato, kiek kart
labiausiai likvidus turtas
virSija trumpalaikius
isipareigojimus

Apibtdina sugebjima jvykdyti
imores trumpalaikiugsipareigojimus
i$ labiausiai likvidaus, t.y. galimo
greitai paversti grynaisiais pinigais,
turto.
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9 lentet (tgsinys)

Kiti rodikliai
Paskol padengimo | (EBITDA) / Rodo, kiek kani EBITDA Apibudina sugebjima laiku moléti
rodiklis (DSCR) (finansires pelnas yra didesnis/mazesnis uzaskolas ir/ary dalis kartu su
skolos + imores finansines skolas su palikanomis, t.y. kiek kaut
palikanos) priskatiuotomis pailikanomis daugiau/maziaimore uzsidirba
EBITDA pelno, negu jo reikia
finansiniamgsiskolinimams padengti
Palikany padengimo| (EBITDA) / Rodo, kiek kanif EBITDA Apibudina sugebjima laiku moléti
rodiklis (ISCR) (palikanos) pelnas yra didesnis uz phnas| palikanas, t.y. kiek kagtdaugiauimonré
uzsidirba EBITDA pelno, negu jo reikia
isiskolinimo kaStams (pakanoms)
padengti
Finansinip skoly ir (finansires Rodo, kiek kani jmones Apibidina sugeljima laiku mokéti
EBITDA santykis skolos / finansires skolos yra paskolas ir/ary dalis, t.y. kiek kaxt
(Debt/EBITDA) EBITDA) mazesas/didesas uzimores imores skolos virSija (ar yra mazes)
uzdirbam EBITDA pelm neiimores uzdirbamas EBITDA pelnas

Saltinis: sudaryta autoriaus.

IS pelningumo rodikli bankams svaits yra pelno marzos ir ROI rodikliai, nes bankui
svarbu aiimoré pakankamai pelningai parduoda savo prodakogi kaip skmingai sugeba daryti
investicijas, kurios ¢fta pelno pavidalu. Nors ROA ir ROE rodikliai akisni jmores
savininkams/akcininkams, o ne bankutida i juos taip pat atsizvelgiama. Bankui svarbiause yr
kiek imore yra paggi uzdirbti pinigy srauty iS veiklos arba koks yranonres pelnas priesS pattanas,
mokegius, nusidvéjima ir amortizaciy (EBITDA) ir koks yra EBITDA pelningumas. ROI, ROA
ir ROE rodikliai yra tinkamiijmoniy, veikiartiy tame p&iame sektoriuje, palyginimui, nes tokiu
budu galima pamatyti, kurimore efektyviau dirba lyginant su konkurentais ir kyra maziau
rizikinga.

Tikslingiausia laty skatiuoti ne pagrindias veiklos pelningum ar grynyji pelningunm, o
EBITDA pelninguna, nes imores pagrindigs veiklos pelningumas iSkraipomas skirtingomis
nusictvéjimo islaidomis, t.y. vienosmores ta paf turta nuckvi per 5 metus, o kitos per 7 metus,
todkl toki pelningum sucktingiau palyginti tarp atskirimoniy.

Vertinant skol ir turto santyk pirmiausia reikia atsizvelgti imorés polud;, jei tai
gamybiré imore tada jei skal ir turto santykis yra iki 0,2 — labai gerai, j&i 0,3 — gerai, jei iki 0,4
— vidutiniSkai, jei daugiau nei 0,4 — blogai. Vagnt prekybig imoreé reikia atsizvelgti tai, kad
daznai jos turi dideles skolasldatsarg finansavimo ir mazai ilgalaikio turto, téldskoly ir turto
santykis bus Zymiai prastesnis nei gamybimoniy.

Isiskolinimy ir nuosavyks santykis vertinamas kaip geras, jei nevirSija 0eb Sis rodiklis
virSija 1 imores rizika vertinama kaip didel Tatiau jei imore turi geras pajamas (EBITDA), i
kuriy imorg paggi visas savo skolas gxinti per kelerius metus, ir tos pajamos yra djizai
stabilios bei nerizikingos, tadsiskolinimo ir nuosavyes santykis virSijantis 1 galit priimtinas.

Likvidumo rodiklis standartiSkai vertinamas kaiprge jei virSija 2, téau Lietuvos atveju

daugumaiimoniy tai sunkiai pasiekiamas santykis, &ébgei santykis yra nuo 1,5 iki 2 — jis tig
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buti vertinamas kaip labai geras, nuo 1 iki 1,5 —-agenuo 0,5 iki 1 — patenkinamas, maziau kaip
0,5 — prastai. Greito likvidumo: virs 0,8 — gemayo 0,5 iki 0,8 — vidutiniSkai, nuo 0,3 iki 0,5 —
patenkinamas, maziau kaip 0,3 — prastai. Vertitigwiduma reikia kitinai atsizvelgti iri imones
veiklos specifile, nes ji gali tuéti reikSmingosijtakosimores trumpalaikio turto ir trumpalailgi

isipareigojimy apimtims.

2.3. Kredito rizikos vertinimo modelio prielaidy apibendrinimas

MiSrus kredito rizikos vertinimo modelis, apjungisn kokybink ir kiekybiniy
charakteristily jvertinima, sugeba tiksliagvertinti imores kredito riziky nei vertinant tik remiantis
kuriuo nors vienu medeliu. Kredito rizikos vertimmmmodeliy raida paraél kad dabartiémis
salygomis tinkamiausi ir tiksliausi yra mi& kredito rizikos vertinimo modeliai. Teéd
modeliuojant kredito rizikos vertinimo modeskirta Lietuvosimonems jvertinti, reikety formuoti
miSry model, | kuri buty itraukti ne tik faktiniai duomenys apignorg, bet ir prognozuojami
duomenys, parodantymsores finansines perspektyvas.

Apibendrinant galima teigti, kad vertinaithore pagal jos kokybinius kriterijus, turitk
atsizvelgta:

Imones savininkus ir susijusigmones;
Imores valdyn;
Imores finang valdym;

Imores turg;

ok~ 0N PR

Imores veiklos srit;
6. Rinka ir konkurentus.

Atlikta analiz rodo, jog vertinant kredito rizikpagal kiekybinius kriterijus, dazniausiai
atsizvelgiama finansinius rodiklius, paroddmus imores pelningum, finans; strukfira ir ymonés
likviduma. Tuo tarpu uzsienio autoriai (Altman, Dambolenaulgan, Fulmer) naudoja skirtingus
rodiklius, kurie geriau atspindi dideliimoniy kredito rizika, bet réra pritaikyti mazeséms
imorems, todl ju tikslumas Lietuvosmoniy kredito rizikosjvertinimo atveju bty mazas, nes

Lietuvosimores lyginant su uzsienignoniy mastais bty priskiriamos prie magy.

2.4. Tyrimo metodologija

Nors kredito rizikos vertinimo modeliai ir metodgia pakankamai iSanalizuoti ir taikomi
praktikoje, t&iau visi jie yra labiau pritaikyti stambioms uZsierrinkoms, kurios reikSmingai

skiriasi nuo Lietuvos rinkos. TeédSiuo baigiamuoju darbu siekiama sukurti jtddkedito rizikos
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vertinimo model, kuris atitiky Lietuvos rinkos specifikbei objektyviau ir tiksliadvertinty imoniy
kredito rizika.

Nepriklausomai nuo to modeliai yra kokybiniai arelkybiniai, juose yraivertinami
atitinkami rodikliai/kriterijai, kuri; jtaka galutiniamvertinimui skiriasi.

Tyrimo objektas- kredito rizikos vertinimo rodikliai.

Tyrimo tikslas — nustatyti kokie kredito rizikos rodikliai turiab jtraukiamii sudarom
naup kredito rizikos vertinimo modglskirta jvertinti Lietuvosimones kredito rizilg .

Suformuluotam tyrimo tikslui pasiekti reikalingdildi Siuos uzdavinius:

1. atlikti anonimirg anketire Lietuvos banl kredito rizikos ekspeut — analitiky
apklaus;

2. nustatyti kokie tutty buti naudojami rodikliai kredito rizikai vertinti;

3. nustatyti atskiy kredito rizikai vertinti naudojamrodikliy svertin koeficient;

4. nustatyti kokybinio ir kiekybiniojvertinimo svertin koeficienty miSriame kredito
rizikos vertinimo modelyje;

5. nustatyti prognozuojamkiekybiniy rodikliy jtaka galutiniam kredito rizikos balui.

Siekiant rasti atsakymusgssikeltus tyrimo uzdavinius bus naudojamityi@mo metodai:

1. Literatiros analiz;

2. Anketiné apklausa;

3. Analizé;

4. Matematire statistika,;

5. Sisteminimas.

Literatiiros analiz yra kitina anketigs apklausos pagrindui — anketai — suformuluoti. Tik
atlikus literatiros analiz gali bati suformuluoti anketos, skirtos kredito rizikos rtmeimo
ekspertams-analitikams, klausimai, skirti surinidikiama informacip tolesnei analizei. Analiz
matematié statistika ir sisteminimas naudojami anketos gamajautiems duomenims apdoroti,
tokiu bidu randami atsakymaissikeltus tyrimo uzdavinius.

Tyrimo imtis: 10 — 15 ekspegt— analitiky, atliekargiy imoniy kredito rizikos vertinim
Lietuvos komerciniuose bankuose.

Tyrimo organizavimas:

1. Pirminis kontaktas su banko Kredito rizikos depaeato atstovu. Sio kontakto
metu pristatomas atliekamas tyrimas ir jo tikslasSoma uzpildyti tyrimo anket
banko atstovo, su kuriuo uzmegztas pirminis komiskjei jis nenori arba negali
uzpildyti anketos — prasoma duodiwidarbuotoy, kurie gaéty atsakytii anketos

klausimus, kontaktus;
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2. Siekiant, kad tyrimasity kuo iSsamesnis ir informatyvesnis, siekiama gankietas
IS visy Lietuvos bank. Be to, anketas stengiamasi pateikti bent keligmpaio
banko su kredito rizikos vertinimu dirbantiems asnes;

3. Bitinas reikalavimas respondentams — tiesioginis ataduimoniy kredito rizikos
vertinimu;

4. Susitarus 8 anket; uzpildymo, anketos iSsidiamos respondentams el.pastu arba
paprastu pastu;

5. Grizusiy uzpildyty anket; duomem apdorojimas;

6. Rezultat; pateikimas magistro baigiamojo darbo 3-jame skegriu

Tyrimo data: tyrimas atliktas 2008 m. balandzicém Detalizuota tyrimo seka pateikta 10

lentekje.
10 lentet
Tyrimo seka ir data
Etapas Data
Pirminis kontaktas ir anketos pateikimas resporatest 2008 m. balandzioém 1 — 8 d.
Anketos pildymas 2008 m. balandziem9 — 25 d.
Gaut; duomem apdorojimas 2008 m. balandziem 26 — 30 d.

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Tyrimo apribojimai: atsizvelgiantj tai, kad kiekvieno banko veikloje vienas svarbiaus
dalyky yra informacijos konfidencialumas, ¢@ bati taip, jog nej visus klausimus respondentai
pateiks atsakymus arba pateiks netikstiformacip. Todl siekiant minimizuoti $ problem
tyrimas buvo daugiau orientuotas mnekonkretaus banko taikomus kredito rizikos vertiaim

metodus ir modelius bei jspecifiky, beti kredito rizikos vertintojo asmengrpatirt ir nuomor.
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3. KREDITO RIZIKOS VERTINIMO MODELIO FORMULAVIMAS | R
KREDITO REITINGO PRISKYRIMAS

Sioje darbo dalyje pateikiami atlikto tyrimo, apyts darbo 2.4 poskyryje, rezultatai.
Remiantis gautais tyrimo rezultatais yra sudarorkigslito rizikos vertinimo modelis, skirtas
vertinti Lietuvosimoniy kredito rizika. Taip pat nustatomi kredito reitingo priskyrimogeékredito
rizikos jvertinimo bah intervalai, bei atliekamas praktinis sudaryto k@dizikos vertinimo

modelio testavimas, t.y. atliekamas praktinis Lvesiimoniy kredito rizikos vertinimas naudojant
sudaryy model.

3.1. Kredito rizikos vertinimo rodikli g tyrimo rezultatai

Kredito rizikos vertinimo rodikli tyrimui buvo atlikta anonimihanketiré apklausa, kurioje
anketas (1 PRIEDAS) uzpitdl2 kredito rizikos ekspert— analitiky, atliekargiy imoniy kredito
rizikos vertininy Lietuvos komerciniuose bankuose. IS Lietuvoje Smetu Lietuvos banko
licenzija turin¢éiy 9 komercini bank; tyrime dalyvavo 8 komerciniai bankai. Respondent
pasiskirstymas pagal bankus pateiktas 11 Igetel

11 lenteé
Tyrimo respondenty pasiskirstymas pagal bankus

Bankas Respondenty skaicius
AB SEB bankas
AB bankas ,Hansabankas"
AB DnB NORD bankas
AB bankas ,Snoras"
AB Parex bankas
AB Sampo bankas
AB Siauliy bankas
AB Ukio bankas
Saltinis: sudaryta autoriaus.

|l N
[T Ll Kl Y

Daugiausiai respondanbuvo iS AB banko ,Hansabankas" — 3 kredito rizikestinimo
ekspertai — analitikai pateilatsakymug anketos klausimus, iS AB SEB banko ir AB Sampokiban
— po 2 respondentus, o iS likugenkiy tyrime dalyvavusj bank; — po 1 respondemt

Tyrimo anketa sudaryta iS 12 klausim kuriuos atsakymai pateikiami askakje nuo O
iki 100.

Pirmaja klausimy grupg sudaro kokybiniai kredito rizikos vertinimo rodidl. Kokybiniy
rodikliy apibendrintijvertinimai pateikti 6 pav.
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@ 1. Inores savininkai ir susjusias
nores

18.3 14.7 Bl 2. Inores valdymas

O 3. Inores finansai

218 O 4. Inores tutas

B 5. Inores vekios sritis

7.6 18.9

O 6. Rnka ir konkurentai

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis tyrimo reztais.

6 pav. Kokybiniy kredito rizikos vertinimo rodikli y jvertinimas (proc.)

Remiantis 6 pav. pateiktu kredito rizikos ekspertanalitiky kokybiniy rodikliy jvertinimu,
galima teigti, kad svarbiausi y{monres valdymy charakterizuojantys rodikliai, kuriems tenka 21,8
proc. Didelius svorius turi fimores finansus (18,9 procjnores veiklos srit (18,7 proc.) bei rink
ir konkurentus (18,3 proc.) charakterizuojantys Wokiai rodikliai. Siek tiek maziau svaib yra
imonreés savininkai ir susijusiognorés (14,7 proc.), 0 maziausiaiidertinty rodikliy svorio suteikta

imores turto rodikliams (7,6 proc.). Detalizuoti atskikokybiniy rodikliy jvertinimai pateikti 12

lentekje.
12 lentet
Detalizuotas kokybiniy kredito rizikos vertinimo rodikli y jvertinimas
Kokybiniai rodikliai Ivertinimas procentais (proc.)
1.Imonés savininkai ir susijusiosimonés 14.7
1.1Imoreés savininkai 8.4
1.2 Susijusio$mores 6.3
2. Imonés valdymas 21.8
2.1Imores vadow sugebljimai valdyti 7.2
2.2Imores vadow iSsilavinimas 3.9
2.3Imores personalo iStekliai 5.9
2.4Imores darbuotaj lojalumas 4.8
3. Imonés finansai 18.9
3.1Imores finang valdymas 10.4
3.2 Imores finang patikimumas 8.5
4.Imoneés turtas 7.6
4.1Imones materialaus turto tinkamumas 3.6
4.2 Imoreje naudojamograngos irirengimy tinkamumas 4.0
5. Imonés veiklos sritis 18.7
5.1Imores produkcijos konkurencingumas 3.9
5.2 Imores priklausomyb nuo klient; 5.8
5.3Imores priklausomyb nuo tiekjy 5.8
5.4 Rizikos valdymas 3.2
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12 lentet (tgsinys)

6. Rinka ir konkurentai 18.3
6.1Imones konkurencia pozicija 3.5
6.2Imores sugebjimas prisitaikyti 2.9
6.3 Konkurencia aplinka 5.5
6.4 Verslo Sakos konjunikta 6.4

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis tyrimo reztais.

Remiantis kredito rizikos vertinimo ekspert analitiky pateiktais atskir kokybiniy
rodikliy jvertinimais 12 lentéje yra apskaiuoti kiekvieno kokybinio rodiklio svarba galutinra
imorés kredito rizikos jvertinimo balui. Gauti rodikii jvertinimai bus naudojami naujai
sudaromame kredito rizikos vertinimo modelyje.

Antroji klausimy grups sudaryta is kiekybimi kredito rizikos vertinimo rodikij. Kiekybiniy

rodikliy apibendrintijvertinimai pateikti 7 pav.

24.6

O 1. Pelninguno rodikliai
B 2. Finang struktiros rodiklial
0O 3. Kiti rodkliai

41.3

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis tyrimo rezais.

7 pav. Kiekybiniy kredito rizikos vertinimo rodikli y jvertinimas (proc.)

Remiantis 7 pav. galima teigti, kad iS kiekyhinbdikliy svarbiausi yra finamsstrukfira
charakterizuojantys rodikliai (41.3 proc.), kitodikliy svarbajvertinta 34.1 proc. (iS kitrodikliy
didZiausy jvertinima gavo DSCR rodiklis — 66 proc.(13 lerigl o pelingumo rodikliaijvertinti
24.6 proc. Detalizuoti atskirkiekybiniy rodikliy jvertinimai pateikti 13 lentéje.
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13 lentet

Detalizuotas kiekybiniy kredito rizikos vertinimo rodikli y jvertinimas

Kiekybiniai rodikliai Ivertinimas procentais (proc.)
1. Pelningumo rodikliai 24.6
1.1 Bendrasis pelningumas 1.5
1.2 Grynasis pelningumas 1.0
1.3 EBDA pelningumas 1.7
1.4 EBITDA pelningumas 15.7
1.5 ROI (investicij pelningumas) 4.7
2. Finangy struktaros rodikliai 41.3
2.1 Nuosavybs dalis 15.3
2.21siskolinimy ir turto santykis 8.3
2.3]siskolinimy ir nuosavybs santykis 4.5
2.4 Finansini skoly ir nuosavyBs santykis 13.2
3. Kiti rodikliai 34.1
3.1 Bendrasis likvidumas 4.1
3.2 DSCR 22.5
3.3ISCR 0.0
3.4 Debt/EBITDA 7.5

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis tyrimo rezais.

Remiantis kredito rizikos vertinimo ekspert- analitiky pateiktais atskir kiekybiniy
rodikliy jvertinimais 13 lenteje yra apskaiuoti kiekvieno kiekybinio rodiklio svarba galutain
imores kredito rizikosivertinimo balui. Kadangi dalis kiekybrpirodikliuy yra labai panass, naujai
sudaromame kredito rizikos vertinimo modelyje bumudojami tik dalisivertinty svarbiausi
kiekybiniy rodikliy, kuriy svarba bus perskaiiojama eliminavus kitus rodiklius, kurie nebus
panaudoti modelyje.

Paskutiniu anketos klausimu siekiama nustatyti,i&okredito rizikos ekspart— analitiky
nuomone, tuity bati kokybiniy, kiekybiniy ir prognozuojam kiekybiniy rodikliy jtaka galutiniam
imores kredito rizikogvertinimo balui. Gauti rezultatai pateikti 8 pav.

0 1. Kokybiniai rodikliai

B 2. Kiekybiniai rodikiiai

517 L
O 3. Prognozuojami kiel

rodikliai

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis tyrimo reztais.

8 pav. Kokybiniy, kiekybiniy ir prognozuojamy kiekybiniy rodikli y jtaka galutiniam
imoneés kredito rizikos jvertinimo balui (proc.)
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Atlikto tyrimo rezultatai dar kast patvirtino tai, kad vertinanimonés kredito rizilg
kokybiniams rodikliams skiriamas didesnigntesys (51.7 proc.) nei kiekybiniams rodikliams 848.
proc., iS kuny faktiniams kiekybiniams rodikliams — 34.7 proc.pmgnozuojamiems kiekybiniams

rodikliams — 13.6 proc.).

3.2. Kredito rizikos vertinimo modelio formulavimas

Siame darbo poskyryje atrenkami atskiri kreditoika®s vertinimo rodikliai ir j
koeficientai, t.y. suformuluojamas galutinis kredritzikos vertinimo modelis, ir nustatomi kredito

reitingy nustatymo pagal apskaiota kredito rizikos baj intervalai.

3.2.1. Kredito rizikos vertinimo modelio fornzul
Kaip parod@ teorints medziagos analiz vertinant imonés kredito rizilg remiantis tik

kokybiniais arba tik kiekybiniais rodikliais pareamd modeliais egzistuoja tikimygbnetiksliai
ivertinti imonres kredito riziky dél Siy modely specifikos. Bl Sios prieZasties Siame darbélema
sudaryti misy kredito rizikos vertinimo modgl apjungiant kokybinius ir kiekybinius rodiklius.
Kadangi dazniausiai kiekybinis vertinimas atliekam@miantisimorés faktiniais finansiniais
duomenimis, papildomai formuojamy kredito rizikos vertinimo modglsiiloma jtraukti ir
prognozuojamus kiekybinius rodiklius. Prognp#raukimasj; model leis tiksliau nustatyti kredito
rizikos bah.

Formuluojamas kredito rizikos vertinimo modelis idesla iS 3 pagrindini daly —
kokybiniy rodikliy, kiekybiniy rodikliu (gaut; pagal faktinius finansiniugmorés duomenis) ir
prognozuojam kiekybiniy rodikliy (atliekantimores finansines prognozes artimiausiems metams).

Formuluojamo modelio struitta pateikta 9 pav.

Kokybiniai rodikliai Kiekybiniai rodikliai  Prognozuojami | | g0 ik os balas
kiekybiniai rodikliai | ——

Saltinis: sudaryta autoriaus.

9 pav. Siilomo jmonés kredito rizikos vertinimo modelio struktiira.

Remiantis atlikto tyrimo rezultatais kiekvienai nehid daliai nustatomi Sie svertiniai
koeficientai:
1. kokybiniai rodikliai — 0.517;
2. kiekybiniai rodikliai — 0.347,
3. prognozuojami kiekybiniai rodikliai — 0.136.
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Nust&ius modelio dali svertinius koeficientus galima suformuluoti kreditizikos
vertinimo formuk:
(X*0.517) + (Y *0.347) + (2 *0.136) =K
kur: X —imores kokybini rodikliy jvertinimo balas;
Y — imores kiekybiniy rodikliy jvertinimo balas;

Z —imores prognozuojamkiekybiniy rodikliy jvertinimo balas;
K —imores kredito rizikos balas.

Pagal aukdau esatia kredito rizikos vertinimo formugl K reikSne, t.y. kredito rizikos
balas, gali kisti intervale nuo 1 iki 5 (10 pawadangi kredito rizikos balas turi grieZtai ajgibn
kitimo intervah, tai leis lengvai tarpusavyje palyginti atskimoniy kredito rizika.

1 5
{ < Kredito rizikos balas > }
Labai maza kredito rizika Labai didelé kredito rizika

Saltinis: sudaryta autoriaus.

10 pav. Apskatiuoto kredito rizikos balo reikSmiy intervalas.

Apskaktiuotas kredito rizikos balas ,1" reiSkia labai mamones kredito rizik. Kredito
rizikos balo reikSmei digant — dictja kredito rizika, kuri, pagaliSnode|, maksimali yra pasiekus
bak ,5”. Kredito rizikos kitimas priklausomai nuo apms&uoto kredito rizikos balo grafiSkai

pavaizduotas 10 pav.

3.2.2. Kokybin, kiekybiniy ir prognozuojam kiekybiniy rodikliy jvertinimas
Suformuluotamejmoniy kredito rizikos vertinimo modelyje naudojami Si@ardo 2.1.

poskyryje atrinkti ir aprasSyti kiekybiniai rodikiig6 lentet). Atskiry rodikliu svarba nustatyta
atlikto tyrimo metu. Remiantis gautais tyrimo reatiis apskaiuoti galutiniai atskin kokybiniy
rodikliy svoriai, kurie naudojami suformuluotame kreditokos vertinimo modelyje, yra pateikti
12 lentetje.

Kiekybiniai rodikliai, kurie buvo atrinkti tyrimuiir buvo nustatytasyj reikSmingumas,
pateikti detalizuotoje kiekybinikredito rizikos vertinimo rodiklj jvertinimo lentetje (13 lentet).
Ivertinant tai, kad kiekybiniai rodikliai apima tarikras grupes — idina atrinkti tik dal
reikSmingiausi kiekybiniy rodikliy, nes toje p&oje rodikliy grupje esantys kiekybiniai rodikliai
yra labai panass ir indikuoja panagi finansirg informacip. Atrinkti reikSmingiausi kiekybiniai

rodikliai, kurie naudojami modelyje, pateikti 1tekje.
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14 lentet

Modelyje naudojami kiekybiniai kredito rizikos vert inimo rodikliai ir j gy jvertinimas

Kiekybiniai rodikliai Ivertinimas procentais (proc.)
1. Pelningumo rodikliai 24.6

1.1 EBITDA pelningumas 19.0

1.2 ROI (investicij pelningumas) 5.6

2. Finang; struktaros rodikliai 41.3

2.1 Nuosavybs dalis 22.1

2.2 Finansini skoly ir nuosavyBs santykis 19.2

3. Kiti rodikliai 34.1

3.1 Bendrasis likvidumas 5.2

3.2 DSCR 28.9

Saltinis: sudaryta autoriaus.

14 lentet pateikti rodikliai buvo atrinkti paimant 2 didZisius jvertinimus gavusius
rodiklius, kurie indikuoja skirting finansire informacip, t.y. iS pelningumo rodikli atrinkti
EBITDA pelningumas, nes i$ vispelingum indikuojartiy rodikliy EBITDA pelningumas buvo
ivertintas kaip pats svarbiausias, bei investiggjelningumas (ROI), kuris indikuojamone
sugeldjima stkmingai investuoti. IS finansstrukiiros rodikliy reikSmingiausi — nuosavyb dalis
bei finansini skoly ir nuosavyls santykis. Atrenkant rodiklius i$ Kitrodikliy grupes buvo
eliminuotas Debt/EBITDA rodiklis, nes Debt/EBITDAdiklis ir DSCR rodiklis yra labai panas
ir i$ principo indikuoja 4 paia informacip, tik ju apskatiavimo principas yra atvirkstinis, t.y.
apskaéiuojant DSCR rodikl EBITDA reikSme yra skaitiklyje. Eliminavus Debt/EBITDA rodikl
antras pagal reikSmingunm kity rodikliy liko bendrojo likvidumo rodiklis.

Atrinkty 14 lentetje kiekybiniy rodikliy jvertinimai buvo proporcingai perskaioti,
iSlaikant & paf atskim rodikliy grupiy reikSminguna.

Prognozuojami kiekybiniai rodikliai imyjjvertinimai bus analogiski faktiniams kiekybiniams
rodikliams ir i jvertinimams (14 lenté).

Remiantis sudaryta kredito rizikos vertinimo formu (X * 0.517) + (Y * 0.347) + (Z *
0.136) = K — ir 6 lentetje bei 14 lentelje atrinktais irjvertintais kredito rizikos vertinimo
rodikliais, galima sudaryti pinformule, kuria remiantis apsk&uojama Lietuvosmores kredito
rizika (15 lented).

% kur: X —imonres kokybiniy rodikliy jvertinimo balas;
Y — imores kiekybiniy rodikliy jvertinimo balas;
Z —imores prognozuojamkiekybiniy rodikliy jvertinimo balas;
K —imores kredito rizikos balas.
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Kredito rizikos jvertinimo lentelé

15 lentet

o - oo Rodiklig Ivertinimas skaléeje Rodikliy koef. ir jvertinimo
Kredito rizikos vertinimo rodikliai [P — nuo 1 iki 5 balo sandauga
Kokybiniai rodikliai
1. Imonés savininkai ir susijusios
imonés 0.147
1.1Imoreés savininkai 0.084
1.2 Susijusio$monres 0.063
2. Imonés valdymas 0.218
2.1Imores vadow sugeljimai valdyti 0.072
2.2Imores vadoy, iSsilavinimas 0.039
2.3Imores personalo iStekliai 0.059
2.4Imores darbuotaj lojalumas 0.048
3. Imonés finansai 0.189
3.1Imores finang, valdymas 0.104
3.2 Imores finang patikimumas 0.085
4.Imonés turtas 0.76
4.1  Imonres materialaus turto
tinkamumas 0.036
4.2 Imorgje naudojamosirangos ir
irengimy tinkamumas 0.040
5. Imoneés veiklos sritis 0.187
51 Imonres produkcijos
konkurencingumas 0.039
5.2Imores priklausomyb nuo klient; 0.058
5.3Imores priklausomyb nuo tiekéju 0.058
5.4 Rizikos valdymas 0.032
6. Rinka ir konkurentai 0.183
6.1Imores konkurencia pozicija 0.035
6.2Imores sugebjimas prisitaikyti 0.029
6.3 Konkurencia aplinka 0.055
6.4 Verslo Sakos konjunita 0.064

IS viso: | 1.000 (=X)
Kiekybiniai rodikliai (faktiniai)
7. Pelningumo rodikliai 0.246
7.1 EBITDA pelningumas 0.190
7.2 ROI (investicij pelningumas) 0.056
8. Finang; struktaros rodikliai 0.413
8.1 Nuosavybs dalis 0.221
8.2 Finansini skoly ir nuosavyks
santykis 0.192
9. Kiti rodikliai 0.341
9.1 Bendrasis likvidumas 0.052
9.2 DSCR 0.289
IS viso: | 1.000 (=Y)
Prognozuojami kiekybiniai rodikliai
10. Pelningumo rodikliai 0.246
10.1 EBITDA pelningumas 0.190
10.2 ROI (investicij pelningumas) 0.056
11. Finang; struktaros rodikliai 0.413
11.1 Nuosavyés dalis 0.221
11.2 Finansinj skoly ir nuosavyks
santykis 0.192
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15 lentet (tgsinys)

12. Kiti rodikliai 0.341
12.1 Bendrasis likvidumas 0.052
12.2 DSCR 0.289
IS viso: | 1.000 (=2)
- . Rodikli vertinimas Rodikliy koef. ir jvertinimo
el e koeficienltlai ! llsandaugl;a
Kokybiniai rodikliai 0.517 X
Kiekybiniai rodikliai 0.347 Y
Prognozuojami kiekybiniai 0.136
rodikliai Y4
Kredito rizikos balas (K) IS viso:

Saltinis: sudaryta autoriaus.

15 lentetje jvertintus kiekvien atitinkamy rodikl; gaunamas galutinis kredito rizikos balas,
kuris parodo Lietuvogmores kredito riziky. Kokybiniy rodikliy jvertinimo principai aprasyti 6

lentekje, o kiekybini; rodikliy — Zemiau esaiinje 16 lentedje.

16 lentet
Kiekybini y kredito rizikos rodikli g jvertinimo kriterijai

Kiekybiniai rodikliai Ivertinimas skaléje nuo 1 iki 5

1 [ 2 | 3 | 4 |5
1. Pelningumo rodikliai
1.1 EBITDA pelningumas (proc.) >20 20-16 15-109-5 <5
1.2 ROI (investicij pelningumas) >16 16-13 12-9 8 -1 <b
2. Finang; struktaros rodikliai
2.1 Nuosavybs dalis (proc.) >35 35-21 20-1b 14 -8 <8
2.2 Finansini skoly ir nuosavybs santykis] <1,4 15-24 25-34 35-#44 54,
3. Kiti rodikliai
3.1 Bendrasis likvidumas >1/7 17-14 13-1M9-0,7] <0,
3.2 DSCR >17 17-15 14-12 11-0,8 <08

Saltinis: sudaryta autoriaus.

16 lentetje pateiktos orientacé#s finansini/kiekybiniy rodikliu ribos, kuriomis
vadovaujantis galim@sertinti atitinkamy kiekybin; rodikl; baly skakje nuo 1 iki 5 {vertinimas ,1”
— labai geraijvertinimas ,5” — labai blogai). Sios rodilgliribos gali lti keiciamos, priklausomai

nuoijmores, kurios kredito rizikos vertinimas atliekamasgafikos.

3.2.3. Kredito reitingo priskyrimas
Remiantis apskaiuotu imores kredito rizikos balumonei galima priskirti kredito reitirg

Vertinant reitingavimo naudiS banko pozicijos, gaunama sekanti nauda (Sawéckealvonis,
2007):
1. remiantis nustatytu reitingu galima priimti spramdiar suteiktiimonei paskal, t.y.
reitingas gali bti kaip vienas iS pagrindinirodikliy sprendimo pgimime;
2. remiantis reitingais galimatk nustatomi tam tikri limitai, tokie kaip maksimas$

paskolos suma atitinkapmeitinga turinciai jmonei ir pan.;
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3. reitingai gali palengvinti reitinguat klienty monitoringg — daZniau ir atidZiau
perziarimos ir vertinamos Zzemesgreitinga turincios imores;

4. reitingy priskyrimas padeda stéb banko prisiim4 rizika, vertinant finansuojam
imoniy reitingus, y kokybe ir kiekj.

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48dEBkredito jstaig; veiklos pradjimo
ir vykdymo numato, jog bankai, kurie reitinguotavs&lientus, reitingams nustatyti turi naudoti ne
mazesn kaip 7 reiting, skak isipareigojimus vykdatiy imoniy rizikai jvertinti, o iSipareigojiny
nevykdariy — maziausiai 1 reitingo skal

Siame darbe autoriaugikima reitingy skak sudaro 8 reitingai:

1. A+, A, B+, B, C+, C, D — reitingaisipareigojimus vykdahy imoniy rizikai
vertinti;
2. E - reitingagsipareigojimus nevykda&n imoniy rizikai jvertinti

»A+" reitingas vertintinas kaip pats geriausiadndikuojantis labai mag kredito rizika, o
L,E“ reitingas — labai didel kredito rizika, § kredito reiting turinti ymore netuéty bati
kredituojama, nes ji priskiriamasipareigojimus nevykd&n; imoniu grupei. Kredito reiting
priskyrimo pagal apsk&uota kredito rizikos baj intervalai pateikti 17 lentéje.

17 lenteé
Kredito reitingo priskyrimo intervalai

Kredito reitingas | Reitingo intervalas
A+ 1-15

A 1,6-2,0

B+ 21-25

B 26-3,0

C+ 3,1-3,5

C 3,6-4,0

D 41-45

E 4,6 -5,0

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Priklausomai nuo apskaiioto imores kredito rizikos balojmonei priskiriamas atitinkamas
kredito reitingas. Priskirtas reitingas ne tik mhodkiekvienosmores kredito rizikos laipsin bet ir

leidZia nesunkiai palyginti reitinguot@mones tarpusavyje.

3.3. Kredito rizikos vertinimo modelio testavimas

Siame darbo poskyryje atliekamas praktinis sufountd kredito rizikos vertinimo modelio
testavimas -tvertinama dviej Lietuvosimoniy kredito rizika. Remiantis apskaiiotu kiekvienos
imores kredito rizikos balu, priskiriamas kredito regas.
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3.3.1. UAB , Testas A“ kredito rizikos vertinimas
Trumpasimorgs apraSymas.

UAB ,Testas A" ikurta 1999 m., uzsiima knygeidyba ir prekyba. Didzja dal knygu
sudaro verstiéi uzsienio autotj grozirg literafira, t.y. imorg nusiperka autorines teisgslarbus,
juos iSvetia i lietuviy kalba ir tada vykdo y prekylka. Imorg taip pat leidZzia medicinos, istorijos,
mokslo populiarinimo, populiariosios psichologijas filosofijos, Zinyny, Zodyny, praktinio
pobidzio, vaiky grozirés literatiros knygas. Per metus vidutiniSkai iSleidziama &fle nauy
knygu.

Imoreje dirba 15 darbuotagj Komand sudaro kvalifikuoti vedjai, redaktoriai,
maketuotojai, dailininkai ir kt. dtini specialistai. Darbuotqjkaita labai maza, jie lojas imonei.
Imore taiko gen darbuotoy motyvavimo sistem

UAB ,Testas A" galutinius vartotojus pasiekia penygynus ir didziuosius prekybos
centrus. Taip pat vykdoma prekyba knygomis interrietones santykiai su pagrindiniais péjiis-
partneriais (knygynais ir prekybos centrais) yrai ge ilgalaikiai. Imoré nuolatos dalyvauja
Lietuvos ir uzsienio Sali knygy mugsse, palaiko gerus rySius ir bendradarbiauja sueoisi
leidyklomis.

Pagrindiniai konkurentai didZiosios leidybgaores (UAB ,Sviesa®, UAB ,Alma Littera*
ir kt.) ir daugyte smulkiy imoniy.

Imonés pagrindinis materialus turtas — nuosavos patalposiose vykdoma veikla,
transporto priemass, ir kitajranga (kompiuteriai, baldai ir t.t.Jmonré nuolatos atnaujina turim
turta. Ne maz dalj balanse sudargigytos autorias teigs knygoms leisti.

Imores finansines skolas sudaro investécbanko paskola poilsio patalpoms Nidaggyti
ir isipareigojimai lizingo bendrovei uz transporto pranes.

Imores finansigs ataskaitos pateiktos 2 PRIEDE.

Zemiau esatioje 18 lentetje pateiktas UAB ,Testas A“ kredito rizikos kokylsn
vertinimas.

18 lentet

UAB ,Testas A* kredito rizikos kokybinis vertinimas

1. Imonés savininkai ir susijusiosimonés

1.1Imonés savininkai

Gerai (2 balai):

Imores savininkai — du fiziniai asmenys turintys po 50@ akciji. Savininky struktira nuoimores jkarimo pradzios
nesikeit. Savininkai yra lojals imonei, t&iau nuosavo kapitalo, kuesant reikalui gaty investuotii imore, iStekliai
riboti.

1.2 Susijusiogmoneés

Labai gerai (1 balas):
Tarpusavyje susijugiimoniy néra.
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18 lentet (tgsinys)

2.Imonés valdymas

2.1Imonés vadow sugelejimai valdyti

Labai gerai (1 balas):
Vadovas dirba nuo p@mnores ikirimo pradzios, per visimones gyvavimo istorg imore rodo gerus veiklos rezultatus
imores veikla yra auganti ir pelninga.

2.2Imonés vadow iSsilavinimas

Labai gerai (1 balas):
Vadovai turi tinkam iSsilavinimg, iSmano verslo Sak kurioje dirba. Turi sukauppakankamai patirties ir Zipi
reikalingy verslo vystymui, priima tinkamus savalaikius splienus.

2.3 Imonés personalo iStekliai— jvertinami imonés personalo iStekliai, ar yra kompetentindarbuotoj, galirciy
uzimti vadovaujadias pareigas, atsiradus poreikiui.

Patenkinamai (4 balai):
Imorgje yra tik keli kompetentingi darbuotojai, kurielga uzimti vadovaujatias pareigas, jeimone staiga netekt
pagrindiniy vadow. Pagrindir ir svarbiausia informacija apienones veikh yra Zinoma tik esamiems vadovams.

2.4TImonés darbuotojy lojalumas

Labai gerai (1 balas):
Darbuotojai yra labai lojak. Imore taiko efektyvi motyvacir sistem, darbuotaj kaita labai maza.

3. Imonés finansai

3.1Imonés finangy valdymas

VidutiniSkai (3 balai):
Imore sudaro planus, &&u jie hina nelabai tiksis, retai peririmi ir koreguojami. T&iau &l imores specifikos
sudaryti planai yra pakankami sprendimams priimti.

3.2 Imonés finansy patikimumas

Gerai (2 balai):

Finansires ataskaitos yra paruosSiamos savalaikiSkai, jasrimdtyvios ir detalios. Téau finansini, ataskaif auditas
neatliekamas.

4.Imonés turtas

4.1Imonés materialaus turto tinkamumas

Labai gerai (1 balas):
Imore turi visa reikiamy material, turta verslo vystymui ir tolesniam augimui. Turtas afié imores poreikius, yra
geros laklés, yra visa reikiama infrastruki.

4.2Imonéje naudojamosijrangos ir jrengimy tinkamumas

Labai gerai (1 balas):
Imoreje naudojamaranga irirengimai atitinka visus reikalavimus ir standartegiziaimonei augti ir konkuruoti, yra
technologiSkai nauja.

5. Imoneés veiklos sritis

5.1Imonés produkcijos konkurencingumas

VidutiniSkai (3 balai):
Imore néra didek, todkl yra mazai zinoma, uzima mazinkos dal. Taliau produkcija yra aukStos koksd ir
vertinama, klientai yra lojak imonei.

5.2Imonés priklausomybé nuo klienty

Gerai (2 balai):

Imore nepriklauso nuo vieno ar keldideliy klienty. Imorés klienyy ratas yra pakankamai platus. DidZiausio klien
dalis yra apie 20 proc. nuo vigmores pardavim. T&liau ilgalaikiai kontraktai nesudagfami, imore turi maz
derybirg galia.

5.3Imonés priklausomybé nuo tiekéjy

Gerai (2 balai):

Imore nepriklauso nuo vieno ar kelitiekéju. Imores tiekéjy ratas #ra platus, t&éiau jis pastovus, palaikomi gefi
santykiai su jais. Reikalui esant yra alternaiytekéju. llgalaikiai kontraktai su tie}§ais nesudaromi. Maza derykir
imores galia.

5.4 Rizikos valdymas

Gerai (2 balai):

Imore sugeba identifikuoti ifvertinti dal riziky (apdraudzia savo tartdarbuotojus). Turi visus reikalingus leidimus,

licencijas ir sertifikatus.

6. Rinka ir konkurentai

6.1Imonés konkurenciné pozicija

VidutiniSkai (3 balai):
Imore neturi konkurencinio pranasumo lyginant su konktais. Imores pelningumo rodikliai panas i konkurent.
Imore uzima maZ rinkos daj. Tatiauimore sugeba didinti veiklos apimtis ir iSlaikyti ggpelninguna.
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18 lentet (tgsinys)

6.2 Imonés sugeldjimas prisitaikyti

Gerai (2 balai):

Imore sugeba lengvai prisitaikyti prie besi&einciu verslo alygy. Imorés kast, strukiira yra pakankamai lankstj,
todél imore gali pakankamai greitai keisti veiklosiaty.

6.3 Konkurenciné aplinka

VidutiniSkai (3 balai):
Imores konkurencia galia yra maza. Rinkoje yra daug panal§onkurent. Konkurent, galimykes Zenkliaijtakoti
produkcijos rinkos kaipir kitas konkurencinesiygas ribotos.

6.4 Verslo Sakos konjunkfira

VidutiniSkai (3 balai): 5
Verslo Sakos jautrumas ekonomikos svyravimams widutSakoje dirbatios imonés dirba su aukstu pelningumu.

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Zemiau esatioje 19 lentetje pateiktas UAB ,Testas A“ kredito rizikos kiekyts

vertinimas.
19 lentet
UAB ,Testas A" kredito rizikos kiekybinis vertinima s
Kiekybiniai rodikliai (faktiniai) Ivertinimas skaléje nuo 1 iki 5
1. Pelningumo rodikliai
1.1 EBITDA pelningumas 1
1.2 ROI (investicij pelningumas) 1
2. Finangs struktaros rodikliai
2.1 Nuosavybs dalis 1
2.2 Finansini skoly ir nuosavys santykis 1
3. Kiti rodikliai
3.1 Bendrasis likvidumas 1
3.2 DSCR 1

Prognozuojami kiekybiniai rodikliai
4. Pelningumo rodikliai

4.1 EBITDA pelningumas 1
4.2 ROI (investicij pelningumas) 1
5. Finangy struktiros rodikliai

5.1 Nuosavybs dalis 1
5.2 Finansini skoly ir nuosavyks santykis 1
6. Kiti rodikliai

6.1 Bendrasis likvidumas 1
6.2 DSCR 1

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Remiantis tyrimo metu gautais atskikredito rizikos vertinimo rodikli svoriais (15
lentek), apskatiuoti ir Zemiau pateikti UAB ,Testas A“ kredito iikos balas ir priskirtas kredito

reitingas (20 lenté).
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20 lente¢

UAB ,Testas A“ kredito rizikos balas ir kredito rei tingas

Rodikliu grupé Ivertinimas
Kokybiniai rodikliai 2.1
Kiekybiniai rodikliai 1.0
Prognozuojami kiekybiniai rodikliai 1.0
Kredito rizikos balas (K) 1.6
Kredito reitingas

Saltinis: sudaryta autoriaus.

UAB ,Testas A" gautas kredito rizikos balas yra,lpé@gal § bah imonei yra priskiriamas
LA" kredito reitingas, kuris indikuoja, jogmores kredito rizika yra maza. Dgn atkreipti dmes |
tai, kad imorés faktiniai ir prognozuojami finansiniai/kiekybimiaodikliai yra labai ir gavo
auk&iausius jvertinimus. Téiau kokybiny rodikliy analiz ir vertinimas parogl kad imorés
kredito rizika vertinant tik pagal kokybinius rotliks yra didesa — gautagvertinimas 2.1 (,B+”
kredito reitingas).

Apibendrinant atliki UAB ,Testas A" kredito rizikos vertinim batina pasakyti, kad
sudarytas modelis p&o objektyviau ir tiksliaujvertinti imorés kreditinguma nei vertinant tik
kokybiniu ar tik kiekybiniu kredito rizikos vertimo metodu.

3.3.2. UAB ,Testas B“ kredito rizikos vertinimas
Trumpasimorgs apraSymas.

UAB ,Testas B* ijkurta 1995 m., uZsiima prekyba automabilietatmis. Prekyba
vykdomajmonés nuosavose patalpose Kaune. Turimas patalpasospogitybires ir sandliavimo
patalpos, kut bendras plotas apie 200 kv. m. Preke®ne jsigyja iS tiekju Lietuvoje arba
importuoja iSjvairiy tiekéjy uzsienyje isigyjamy prekiy Lietuvoje ir importuojam prekiy santykis
~ 50/50). Tiekju ratas labai platus, tédpriklausomylés nuo vieno didesnio tiéjo néra. Imore 76
proc. preki parduoda smulkiems klientams, dik4 proc. tenkaimores 6-iems didZiausiems
pastoviems klientams, téldpriklausomylés nuo konkréiy klienty néra. Kadangijmore veikla
vykdo toje pdioje vietoje nuo 1995 m. — yra gerai zinoma, t@astow smulkiy klienty rat.

Imoreje dirba 8 darbuotojai — 3 administracijos darbyeto 5 pardajai. Darbuotojai yra
kvalifikuoti, ju kaita vidutire.

UAB ,Testas B“ pagrindiniai konkurentai didieji adetalyy parduotuw tinklai ir atskiros
autodetaliy parduotu¥s (pvz. UAB ,Kemi“, UAB ,Tanagra“, UAB ,Eoltas" irkt.). Imonrés

konkurencig galia laba maza, konkurencinio pranaSumo neturi.
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Imores pagrindinis materialus turtas — nuosavos admaugts — sandiavimo patalpos,
kuriose vykdoma prekyba, transporto priegmnir prekybi jranga. Materialaus turto verte
balansig vert maza.

Finansini skoly UAB ,Testas B* neturi.

UAB ,Testas B* 2008 m. planuojgsigyti papildomas sartiavimo patalpas, tokiu dmu
perkeliant laikomas atsargas iS dabantisandliavimo patalp, kuriose busrengtos papildomos
prekybires patalpos. ISptus prekybimn plota planuojama didinti pardavimapimtis. Norimoms
isigyti patalpomgmore planuoja imti 900 000 LTL banko investigipaskod 3 met, laikotarpiui.

Imores finansirgs ataskaitos pateiktos 3 PRIEDE.

Zemiau esatioje 21 lentetje pateiktas UAB ,Testas A“ kredito rizikos kokylsn
vertinimas.

21 lente¢

UAB ,Testas B* kredito rizikos kokybinis vertinimas

1. Imonés savininkai ir susijusiosimonés

1.1Imonés savininkai

VidutiniSkai (3 balai):

Imores savininkas — vienas fizinis asmuo, turintis 1@0cp akciji. Savininky strukfira nuoimores ikirimo pradZios
nesikeié. Savininkas yra lojalusmonei — yra jos direktorius, d@u nuosavo kapitalo, kuresant reikalui gaty
investuotij imore, iStekliai riboti.Imore yra priklausoma nuo vieno asmens — savininko-thmnus.

1.2 Susijusiogmoneés

Labai gerai (1 balas):
Tarpusavyje susijugiimoniy néra.

2. Imonés valdymas

2.1Tmonés vadow sugelkejimai valdyti

Labai gerai (1 balas):
Vadovas dirba nuo patores ikarimo pradzios, per visimones gyvavimo istori imore rodo gerus veiklos rezultatus
imores veikla yra auganti ir pelninga.

2.2Imonés vadow iSsilavinimas

VidutiniSkai (3 balai):

Vadovas turi techniniSsilavinimy. Kadangi ilgai dirba Sioje Sakoje — turi daug pags, t&iau vadovavimui ir verslg
plétrai reikalingo iSsilavinimo neturi. Bet atsizvedgiti tai, kadimore yra maza — vadovo iSsilavininvertinti degty
vidutiniskai.

2.3 Imonés personalo iStekliai— jvertinami imonés personalo iStekliai, ar yra kompetentindarbuotoj, galirciy
uzimti vadovaujatias pareigas, atsiradus poreikiui.

Labai blogai (5 balai):
Imore yra priklausoma nuo vieno asmens — savininko-tirgus. Nra kity darbuotoy, kurie gatty uZimti jo viet,
jei direktorius staiga pasitraukis imores.

2.4Imonés darbuotojy lojalumas

VidutiniSkai (3 balai):
Darbuotoj; kaita vidutire — vyksta tik pardadjy tarpe.Imoré netaiko papildomo darbuotpmotyvavimo.

3. Imonés finansai

3.1Imonés finangy valdymas

Labai blogai (5 balai):
Imore nesudaro plap kuriuos gadty efektyviai panaudoti sprendippriemimui. Sudaromos tik preliminarios gesrar
planai, kurie met eigoje neper&rimi.

3.2 Imonés finansyy patikimumas

Gerai (2 balai):

Finansires ataskaitos yra paruoSiamos savalaikiSkai, jomrimdtyvios ir detalios. T@au finansing ataskaiy auditas
neatliekamas.
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21 lenteé (tgsinys)

4.Imonés turtas

4.1Imonés materialaus turto tinkamumas

VidutiniSkai (3 balai):
Norsimore turi visa reikiamg material; turta, tafiau esama bazriboja imores galimybes Zenkliau didinti pardawvim
apimtis ir pksti versh, t.y. turimy patalp plotas yra per mazas tolesnigmonés augimui.

4.2Imonéje naudojamosijrangos ir jrengimy tinkamumas

VidutiniSkai (3 balai):
Imoreje naudojamaranga irirengimai atitinka btinus reikalavimus ir standartusgi@u turimajranga irirengimai yra
jau paseq, imore paskutiniu metu neinvestaygu atnaujinina.

5. Imonés veiklos sritis

5.1Imonés produkcijos konkurencingumas

Patenkinamai (4 balai):
Imore yra maza, tod uzimama rinkos dalis yra taip pat mazacida imore dirba toje péioje vietoje jau 13 meg
todkl turi platy pastoviy klienty rata, turi gen vard.

5.2Imonés priklausomybé nuo klienty

Gerai (2 balai):
Imore nepriklauso nuo vieno ar keldideliy klienty. Imores klienty ratas yra labai platus. Didziau$-iy klienty dalis
yra apie 24 proc. nuo vigmores pardavim. Imores derybir galia maZa.

5.3Imonés priklausomybé nuo tiekéjy

Gerai (2 balai):
Imore nepriklauso nuo vieno ar keltiekéju. Imores tieléjy ratas yra labai platus, palaikomi geri santykiaijais.
Reikalui esant yra alternatyvtiekéju. llgalaikiai kontraktai su tie}jais nesudaromi. Maza derybitmores galia.

5.4 Rizikos valdymas

VidutiniSkai (3 balai):
Imore apdraudZia tik savo turigkilnojama ir nekilnojana turta. Nuo kity riziky nesidraudZia.

6. Rinka ir konkurentai

6.1Imonés konkurenciné pozicija

VidutiniSkai (3 balai):

Imore neturi konkurencinio pranasumo lyginant su konktais. Imores pelningumo rodikliai lyginant su didgiy
konkurent, yra geresni, tdau lyginant su panaSaus dydzio konkurentais —ipglmo rodikliai panass. Imore uzima
ma# rinkos daj. Tatiauimorg sugeba didinti veiklos apimtis ir iSlaikyti neblpgelninguna.

6.2Imonés sugeldjimas prisitaikyti

Patenkinamai (4 balai):
Imonei gali Iiti sunku prisitaikyti prie polgiy rinkoje. Imores kasy, strukiira rera pakankamai lanksti, tédimonei
greitai pakeisti veiklos gsty gali biti keblu.

6.3 Konkurenciné aplinka

VidutiniSkai (3 balai):

Rinkoje yra daugijvairaus dydzio konkuremt Konkurenty galimykes Zenkliai jtakoti rinkos kainas ir kitas

konkurencinesaygas ribotos.

6.4 Verslo Sakos konjunkiira

VidutiniSkai (3 balas): 5
Verslo Sakos jautrumas ekonomikos svyravimams wvidutSakoje dirbatios imones dazniausiai dirba su vidutini
pelningumas.

D

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Zemiau esatioje 22 lentetje pateiktas UAB ,Testas B“ kredito rizikos kiekyis

vertinimas.

22 lente¢
UAB ,Testas B* kredito rizikos kiekybinis vertinima s
Kiekybiniai rodikliai (faktiniai) Ivertinimas skaléje nuo 1 iki 5
1. Pelningumo rodikliai
1.1 EBITDA pelningumas 3
1.2 ROI (investicij pelningumas) 1
2. Finangy strukt airos rodikliai
2.1 Nuosavybs dalis 1
2.2 Finansini skoly ir nuosavyks santykis 1
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22 lentet (tgsinys)

3. Kiti rodikliai

3.1 Bendrasis likvidumas 1
3.2 DSCR 1
Prognozuojami kiekybiniai rodikliai

4. Pelningumo rodikliai

4.1 EBITDA pelningumas 3
4.2 ROI (investicij pelningumas) 1
5. Finangy struktairos rodikliai

5.1 Nuosavybs dalis 1
5.2 Finansini skoly ir nuosavybs santykis 1
6. Kiti rodikliai

6.1 Bendrasis likvidumas 1
6.2 DSCR 2

Saltinis: sudaryta autoriaus.

Remiantis tyrimo metu gautais atskikredito rizikos vertinimo rodikli svoriais (15
lentek), apskatiuoti ir Zemiau pateikti UAB ,Testas B" kredito rkos balas ir priskirtas kredito

reitingas (23 lenté).

23 lentet
UAB , Testas B* kredito rizikos balas ir kredito rei tingas

Rodiklig grupé Ivertinimas

Kokybiniai rodikliai 2.9

Kiekybiniai rodikliai 1.4

Prognozuojami kiekybiniai rodikliai 1.7

Kredito rizikos balas (K) 2.2

Kredito reitingas B+

Saltinis: sudaryta autoriaus.

UAB ,Testas B* gautas kredito rizikos balas yra,22agal § bakh imonei yra priskiriamas
.B+"* kredito reitingas, kuris indikuoja, jogmores kredito rizika yra mazesénnei vidutire.
Lyginant UAB ,Testas A" ir UAB , Testas Bimoniy kredito rizikh matome, kad UAB ,Testas B*
kredito rizika yra didesntiek pagal vertinant pagal kokybinius, tiek pakgakybinius rodiklius. Be
to, jvertinant UAB ,Testas B* planugsigyti naujas patalpas #norés prognozuojami finansiniai
rodikliai Siek tiek pabloga, toctl vertinimas pagal kiekybinius rodiklius blgg taip pat — nuo 1.4
balo iki 1.7 balo.

Apibendrinant atliki UAB ,Testas B* kredito rizikos vertinim bitina pasteéti, kad
sudarytame modelyj@raukti prognozuojami kiekybiniai rodikliai padeddojektyviau ir tiksliau
ivertinti imores kreditingum nei vertinanimones kredito rizilky remiantis tik faktiniais finansiniais
rodikliais. Prognozuojami finansiniai rodikliai gaiek teigiamai, tiek neigiamaitakoti kredito

rizikos bah, priklausomai nugmores verslo plan ateinantiems metams.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

. Egzistuoja daug skirting riziku, kurias klasifikuoti galimaivairiai. Tikslingiausia jas
nagrireti naudojant finansimi instituciju (banky) pavyzd. Remiantis Bazelio kapitalo
pakankamumo taisylis, galima iSskirti Sias pagrindines rizikas, swiémis susiduria
bankai: 1) Rinkos rizika; 2) Kredito rizika; 3) QOpeire rizika. Kredito rizika — rizika
patirti nuostal, skolininkui negalint arba nenorint vykdyti prisily jSipareigojimy — tai pati
reikSmingiausia rizika kiekvieno banko veikloje,snpaskal portfelis sudaro didziausi
banko aktyu dal.

. Kiekybiniams kredito rizikos vertinimo modeliams dsuyti daZniausiai yra naudojama
tiesine diskriminantirt analiz arba logistinis modelis. Skirtimguzsienio auton (Altman,
Dambolena ir Shulman, Fulmer ir kt.) modeliugsaukiami skirtingi kiekybiniai vertinimo
rodikliai, toctl bendi universah; rodikliy néra. Nors & modeliy nusgjamumas yra labai
aukstas ir virSija 80 procanttatiau praktiSkai pritaikyti §i modelyy Lietuvos imonéms
negalime, nesjtraukiami kredito rizikos vertinimo kriterijai netka Lietuvos rinkos
specifikos —4 parodo ir S.Grigaraviaus sukurtas modelis.

. Kokybiniai kredito rizikos vertinimo modeliai yraapemti strategiSkai svatbiimonres
kokybiniy charakteristily vertinimu. Modeh; kintamieji pla&iai varijuoja priklausomai nuo
modelio sudarytojo. Tadl kokybiniai modeliai susiduria su kredito rizikogertintojo
subjektyvumo rizika. T&@au Sie modeliai yra daugiau apimantys ir iISsamasnkiekybiniai
kredito rizikos vertinimo modeliai.

. Kredito reitingai priskiriami remiantis apskaiotu kredito rizikos balu, priklausomai nuo
sudarytos kredito reiting skaks, kurioje skals sudarytojas nustato atskirreitingy
intervalus.

. Lietuvos imoniy kredito rizikos vertinimui tikslingiausia naudotniSry kredito rizikos
vertinimo model, apjungiant kokybinius, kiekybinius ir prognozuojamus kiekyiis
rodiklius.

. Suformuluotame kredito rizikos vertinimo modelyjgaukiami kokybiniai rodikliai: 1)
imonres savininkai ir susijusiognores; 2)imores valdymas; 3)mores finang valdymas; 4)
imores turtas; 5jmores veiklos sritis; 6) rinka ir konkurentai.

. Suformuluotame kredito rizikos vertinimo modelyjatraukiami  kiekybiniai ir

prognozuojami kiekybiniai rodikliai: 1) pelningume EBITDA pelningumas, investicjj
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pelningumas (ROI); 2) finagsstrukiiros — nuosavyds dalis, finansini skoly ir nuosavybs
santykis; 3) kiti rodikliai - paskalpadengimo rodiklis (DSCR), bendrasis likvidumas.

8. Atliktas praktinis suformuluoto Lietuvogmoniy kredito rizikos vertinimo modelio
testavimas parag kad modelis yra efektyvus ir leidZnaairiapusisSkai ir objektyviajvertinti
imores kredito rizikos bal ir kredito reiting, nes Siame modelyje minimizuoti kokyhinr
kiekybiniy modeliy neigiami aspektai, o atskirodikliy koeficientai nustatyti atsizvelgiant
Lietuvosimoniy specifiky ir kredito rizikos vertinimo ekspert analitiky praktika.

9. Siekiant padidinti suformuluoto kredito rizikos tiaimo modelio tikslum sialytina
iSanalizuoti, jvertinti ir jtraukti { mode| atskiro projekto, & kurio finansavimoimone
kreipiasii bank , kredito rizikos vertinim. Projekto kredito rizikos vertinimas aktualiausias
buty nekilnojamojo turtoimoréms, naujai veikl pradedatioms imoréms ir kitoms
imoréms, kuriy ateities rezultatai labai Zenkliai priklausys nwertinamo projekto
sekmingumo, nes tokio projektitakaimonres kredito rizikos balui ity labai didet.

10. Siekiant padidinti suformuluoto kredito rizikos tiaimo modelio tikslum i mode|
sialytina jtraukti imoniy prievoliy uztikrinimo priemony jvertinima. Prievoly uztikrinimo
priemoni; jvertinimas Ity aktualusimores finansavimagkeiciant/ngkeiciant tury atveju,
nes priklausomai nuo uzstato kokgbkinta tiek iSduodamos paskolos kredito rizikak ti

imores kredito rizika finansavimo atveju.
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MOCEKAINIS, Marius. (2008)Kredito rizikos vertinimas ir reiting nustatymas Lietuvos
imorems Magistro baigiamasis darbas. Kaunas: Vilniausvensiteto Kauno humanitarinis
fakultetas. 65 p.

SANTRAUKA

RAKTINIAI ZODZIAI:  kredito rizika, kredito rizikos vertinimas, kreditrizikos vertinimo
modeliai, kredito reitingai.

Kiekvieno banko viena iS pagrindiniveiklos sréiy — paskol iSdavimas. Su kiekviena
iISduodama paskola bankas prisiima wienarbiausi savo veikloje rizik — kredito riziky, kurios
nuostoliai bankui gali iiti labai dideli. To geriausiagodymas — 2007 metais JAV istikusi kredito
rizikos kriz¢, nusidriekusi per vispasadul ir atneSusi milziniSkus nuostolius. Tddkredito rizikos
tikslus jvertinimas ir tinkamas valdymas yra ypatingai suarltiek komerciniams bankams, tiek
bankus prizirincioms institucijoms, kurios privalo uZztikrinti stabi finansinio sektoriaus
vystymgsi. Tinkamy kredito rizikos vertinimo modali naudojimas bankuose leidzia sumazinti
kredito rizika, padidinti banko veiklos stabilumir patikimuma. Todél yra aktualu iSanalizuoti
kredito rizikos vertinimo ir reitingavimo metodus,atlikus atitinkamas korekcijas pritaikyti juos
Lietuvosimoniy kredito rizikai vertinti.

Darbo objektas — kredito rizikos vertinimo ir kredreiting: nustatymo modeliai.

Moksliné problema: nors kredito rizikos vertinimo ir kremiteiting: nustatymo modeliai ir
metodai yra pl&ai iSanalizuoti ir taikomi praktikoje, &&u visi jie yra labiau pritaikyti stambioms
uzsienio rinkoms, kurios reikSmingai skiriasi nueetuvos rinkos, toél egzistuoja modelio,
pritaikyto konkreiai Lietuvos rinkai, problema.

Darbo tikslas —imoniy kredito rizikos vertinimo modelio, pritaikyto Li@tos rinkai,
suformulavimas.

Darlm sudaro trys skyriai: teorén analitire ir rezultat,. Teorirje darbo dalyje yra
nagrirgjama rizika, jos #Sys, rizikos matavimo metodai, kurie leidzia nugtaatsking subjeki
kreditingum, ir atsizvelgiantj ji priskirti atitinkamus reitingus konk&mm subjektui. Analitigje
darbo dalyje atliekama kredito rizikos vertinimuaudojany kokybiniu ir kiekybiniy kriterijy
anali2, analizuojami kriterip jvertinimo principai. Taip pat aprasoma tyrimo, kumapile
specifiemis ziniomis jau surinkt teorirg informacip ir atlikta analiz apie kredito rizikos
vertinima, metodologija. Parengiamos preliminarios formulmop kredito rizikos vertinimo
modelio prielaidos. Paskutife — rezultai — dalyje analizuojama tyrimo metu gauta informecij
pateikiami gauti atlikto tyrimo rezultatai, kuriaiemiantis suformuluojamas galutinis kredito
rizikos vertinimo modelis, kuris yra testuojamasktiskai, t.y. atliekamas keliLietuvosimoniy

kredito rizikos vertinimas.
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Atlikto magistro baigiamojo darbo rezultatas — syths kredito rizikos vertinimo modelis,
leidziantis tiksliau ir objektyviauvertinti Lietuvosimoniy kredito rizika, nes darbe suformuluotas
kredito rizikos vertinimo modelis sudarytas atsigwnt | kredito rizikos vertinimo ekspert—
analitiky praktika ir Lietuvos rinkos specifik

Darlm sudaro 65 puslapiai, pateiktos 23 leédell0 paveikgliy, 4 priedai, panaudoti 39
literatiiros Saltiniai.
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MOCEKAINIS, Marius. (2008)Credit Risk Evaluation and Assigning Ratings fothuanian
CompaniesMBA Graduation Paper. Kaunas: Kaunas Faculty ofmBnities, Vilnius University.
65 p.

SUMMARY

KEYWORDS: credit risk, credit risk evaluation, credit riskaduation models, credit ratings.

Issuing credits is one of the main bank’s acegtiEach bank takes a credit risk by giving
the credits. Credit risk is the most important rigkall and requires exceptional consideration,
because potential losses caused by credit riskbeahuge. If correct and accurate credit risk
evaluation models are used to evaluate the crislitit helps to reduce the credit risk and inceeas
the stability and reliability of the bank. Thatwdy it is so important and topical to perform the
analysis of the credit risk evaluation and crediings models and to make corrections for adoption
these models for credit risk evaluation of Lithusancompanies.

The object of this working paper — credit risk exaion and assigning credit ratings models.

The scientific problem: although credit risk evdioa and credit ratings methods and
models are broadly analyzed and applied in prachicgethese models are more designed for large
foreign markets, which significantly differs fromithuania’s market and because of that the
problem of an adopted credit risk evaluation mddeLithuanian companies exists.

The purpose of this working paper — to formulate ¢hedit risk evaluation model adopted
for Lithuanian companies.

This working paper consists of three chapters: rétemal, analytical and results. In
theoretical chapter risk, risk kinds, risk measwatrmodels allowing to measure creditworthiness
and assigning credit ratings models are analyzednalytical chapter the analysis of quantitative
and qualitative credit risk evaluation indicatoss performed, the principals of evaluation are
analyzed. In addition, methodology of the reseawchich provided with additional information
about credit risk evaluation, is described andatgre assumptions of the credit risk evaluation
model are formulated. In results chapter reseandsslts are analyzed and presented, according to
research’s results credit risk model is formulad@d using formulated model the credit risk of a
few Lithuanian companies is determined.

The final result of this working paper — formulatecedit risk evaluation model, which
allows to evaluate the credit risk of Lithuanianmganies more accurately and objectively, because
the model is formulated according to credit riskaleation expert — analysts practice and
Lithuania’s market specifications.

This paper work consists of 65 pages, 23 tablefigl@es, 4 appendixes, 39 literature sources.
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1 PRIEDAS
Anonimin és apklausos anketa

Kurie iS zemiau pateikt y kokybini y rodikli y, Jasy nuomone, tur éty bati
naudojami jmon és kredito rizikai vertinti?

Nurodykite atskir y rodikli y svarb g skal éje nuo 0 iki 100.

NNERTINIMAS (0-
KOKYBINIAI RODIKLIAI 100)

1. Imon és savininkai ir susijusios  jmon és

1.1 Jmonés savininkai

1.2 Susijusios jmonés

L e ————————— (kitas rodiklis)

LA oo (kitas rodiklis)

IS viso: 100

2. Imon és valdymas

2.1 Imonés vadovy sugebéjimai valdyti

2.2 I[monés vadovy iSsilavinimas

2.3 Imonés personalo iStekliai

2.4 Imonés darbuotojy lojalumas

2D e e e e (kitas rodiklis)

2B e a e e e e e e nreees (kitas rodiklis)

IS viso: 100

3. Imon és finansai

3.1 Jmonés finansy valdymas

3.2 |monés finansy patikimumas

K PRI (kitas rodiklis)

PP (kitas rodiklis)

IS viso: 100

4. Jmon és turtas

4.1 [monés materialaus turto tinkamumas

4.2 Imonéje naudojamos jrangos ir jrengimy tinkamumas

L (kitas rodiklis)

A e (kitas rodiklis)

IS viso: 100

5. Imon és veiklos sritis

5.1 Imonés produkcijos konkurencingumas

5.2 Imonés priklausomybé nuo Klienty

5.3 Imonés priklausomybé nuo tiekéjy

5.4 Rizikos valdymas

LRI (kitas rodiklis)

DB ettt e e e e e e areees (kitas rodiklis)

IS viso: 100
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1 PRIEDO (ESINYS)

6. Rinka ir konkurentai

6.1 [monés konkurenciné pozicija

6.2 Imonés sugebéjimas prisitaikyti

6.3 Konkurenciné aplinka

6.4 Verslo Sakos konjunktidra

5.5 ittt e e e e (kitas rodiklis)

.0 ittt e e e e e e reeaaaaaeaaaaannreees (kitas rodiklis)

IS viso: 100

Atsizvelgdami j auks €iau pateiktus kokybinius rodiklius, nustatykite
atskiroms j y grup éms svertin j koeficient g skal éje nuo 0 iki 100.

1. I[monés savininkai ir susijusios jmonés

2. Jmonés valdymas

3. Imonés finansai

4. Imonés turtas

5. Imonés veiklos sritis

6. Rinka ir konkurentai

IS viso: 100

Kurie iS zemiau pateikt y kiekybini y rodikli y, Jasy nuomone, tur éty bati
naudojami jmon és kredito rizikai vertinti?

Nurodykite atskir y rodikli y svarb g skal éje nuo 0 iki 100.

1. Pelningumo rodikliai

1.1 Bendrasis pelningumas

1.2 Grynasis pelningumas

1.3 EBDA pelningumas

1.4 EBITDA pelningumas

1.5 ROI (investicijy pelningumas)

OSSP (kitas rodiklis)

LT e (kitas rodiklis)

IS viso: 100

2. Finans y strukt aros rodikliai

2.1 Nuosavybés dalis

2.2 |siskolinimy ir turto santykis

2.3 |siskolinimy ir nuosavybés santykis

2.4 Finansiniy skoly ir nuosavybés santykis

2D e e e e e e (kitas rodiklis)

2.0 ettt e e e e e e e areees (kitas rodiklis)

IS viso: 100
3. Kiti rodikliai

3.1 Bendrasis likvidumas

3.2 DSCR

3.3 ISCR

3.4 Debt/EBITDA

PP (kitas rodiklis)
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1 PRIEDO (ESINYS)

R (kitas rodiklis) | |

IS viso: 100

Atsizvelgdami j auks €iau pateiktus kiekybinius rodiklius, nustatykite
atskiroms j y grup éms svertin j koeficient g skal éje nuo 0 iki 100.

1. Pelningumo rodikliai

2. Finansy struktdros rodikliai

3. Kiti rodikliai

IS viso: 100

Atsizvelgiant j auks €iau jvertintus kiekybinius ir kokybinius rodiklius,
nustatykite kokybini y, kiekybini y ir prognozuojam y* kiekybini y rodikli y
itak g galutiniam jmon és kredito rizikos jvertinimo balui skal éje nuo 0 iki 100.

1. Kokybiniai rodikliai

2. Kiekyhiniai rodikliai

3. Prognozuojami* kiekybiniai rodikliai

IS viso: 100

* - atliekant ty paciy kiekybiniy rodikliy prognozavimg ateinantiems metams

Aciu uz Juasy atsakymus
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UAB "TESTAS A"

2 PRIEDAS

Trumpo balanso forma

(imonres pavadinimas)

i/k 000000000
(imores kodas, adresas, kiti
duomenys)
PATVIRTINTA
2007 m.
sprendimo
BALANSAS

2007m. gruodZio 31 d.
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2007.01.01-2007.12.31

(ataskaitinis

2 PRIEDO (TESINYS)

Litais

Nurodyti - litais ar

laikotarpis) tokstartiais lity
. Pastabog _. o . S .
Eil. TURTAS Nr Finansiniai Praje finansiniai metai
NI ' metai
A. | llgalaikis turtas 1742316 1769146
l. Nematerialusis turtas 199966 183723
Il. | Materialusis turtas 1542350 1585423
lll. | Finansinis turtas
B. | Trumpalaikis turtas 1 1929848 2043120
Atsargos, iSankstiniai apméjfkmai ir nebaigtos vykdyti
l. sutartys 1040755 942948
II. | Per vienerius metus gautinos sumos 736292 781320
lll. | Kitas trumpalaikis turtas
IV. | Pinigai ir pinigy ekvivalentai 152801 318852
Turto iS viso: 3672164 3812266
: Pastabog _. o g o .
Eil. NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI Nr Finansiniai Praje finansiniai metai
' metai
Nr.
C. | Nuosavas kapitalas 2906710 2649767
l. Kapitalas 2 10000 10000
II. | Perkainojimo rezervas (rezultatai) 457474 457474
lll. | Rezervai 18040 18040
IV. | Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 3| 2421196 2164253
D. | Dotacijos, subsidijos
E. | Mokétinos sumos iffsipareigojimai 765454 1162499
Po vienen mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai
l. isipareigojimai 448969 50556
Per vienerius metus métinos sumaos ir trumpalaikiai
II. | isipareigojimai 4 316485 1111943
Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso: 3672164 3812266

(imores administracijos vadovo

pareigy pavadinimas)

(paraSas)

(vardas iaphky
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UAB "TESTAS A"

2 PRIEDO (TESINYS)

(imores pavadinimas)

Imores kodas: 000000000

(imores kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA
2007 m. d.
protokolo Nr.

2007 gruodZio 31 d. PELNO (NUOSTOLU) ATASKAITA

(finansires atskaitomyks sudarymo diena)

2007.01.01-2007.12.31

(ataskaitinis laikotarpis)

Lt, litais

(finansires atskaitomybs valiuta ir jos
tikslumo lygis)

Eil. STRAIPSNIAI Pastabd Finansiniai metai| Praje finansiniai
nr. s Nr. metai
l. PARDAVIMO PAJAMOS 1222045 2902475
Il. PARDAVIMO SAVIKAINA 707390 1587700
[l BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 514655 1314775
V. VEIKLOS S ANAUDOS 177856 469821
V.1 Pardavimo 110122 316328
V.2 Bendrosios ir administracis 67734 153493
V. TIPIN ES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 336799 844954
VI. KITA VEIKLA - (6103)
VI.1. Pajamos 1558
VI.2. Sinaudos 7661
VII. FINANSIN E IR INVESTICIN E VEIKLA (7856) -
VIIL1. Pajamos 1109
VII.2. Snaudos 8965
IPRASTINES VEIKLOS PELNAS
VIII. (NUOSTOLIAI) 328943 838851
IX. PAGAUT E
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
XI. APMOKESTINIM A 328943 838851
XII. PELNO MOKESTIS 59966 152924
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2 PRIEDO (TESINYS)

XIll.  |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 268977 68592b

(imores vadovo pareigpavadinimas) parasas (vardas ir pagjard

Sukauptas nusédéjimas per 2006 m. - 237 813 LTL
Sukauptas nusédéjimas per 2007 m. - 231 353 LTL

Sumoktos paiikanos per 2006 m. - 0 LTL
Sumoktos paifikanos per 2007 m. - 23 461 LTL
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UAB "TESTAS B"

3 PRIEDAS

Trumpo balanso forma

(imonres pavadinimas)

/k 111111111

(imores kodas, adresas, kiti

duomenys)
PATVIRTINTA
2007 m.
sprendimo
BALANSAS

2007m. gruodZio 31 d.
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2007.01.01-2007.12.31

(ataskaitinis

3 PRIEDO (TESINYS)

Litais

Nurodyti - litais ar

laikotarpis) tokstartiais lity
. Pastabog _. o . S .
Eil. TURTAS Nr Finansiniai Praje finansiniai metai
NI ' metai
A. | llgalaikis turtas 108117 88688
l. Nematerialusis turtas 3990 3693
Il. | Materialusis turtas 104127 84995
lll. | Finansinis turtas
B. | Trumpalaikis turtas 1 1562172 1298001
Atsargos, iSankstiniai apméjfkmai ir nebaigtos vykdyti
l. sutartys 931517 774376
II. | Per vienerius metus gautinos sumos 417644 326764
lll. | Kitas trumpalaikis turtas
IV. | Pinigai ir pinigy ekvivalentai 213011 196861
Turto iS viso: 1670289 1386689
: Pastabog _. o g o .
Eil. NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI Nr Finansiniai Praje finansiniai metai
' metai
Nr.
C. | Nuosavas kapitalas 1293438 945603
l. Kapitalas 2 50000
Il. | Perkainojimo rezervas (rezultatai)
lll. | Rezervai 536795 586795
IV. | Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 3 | 706643 358808
D. | Dotacijos, subsidijos
E. | Mokétinos sumos isipareigojimai 376851 441086
Po vienenp mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai
l. isipareigojimai
Per vienerius metus métinos sumaos ir trumpalaikiai
II. | isipareigojimai 4 376851 441086
Nuosavo kapitalo irjsipareigojimy i$ viso: 1670289 1386689

(imores administracijos vadovo

pareigy pavadinimas)

(paraSas)

(vardas iaphky

74




UAB "TESTAS B"

3 PRIEDO (TESINYS)

(imores pavadinimas)

Imores kodas: 111111111

(imores kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

207 m. d.

protokolo Nr.

2007 gruodZio 31 d. PELNO (NUOSTOLU) ATASKAITA

(finansires atskaitomybs sudarymo diena)

2007.01.01-2007.12.31

(ataskaitinis laikotarpis)

Lt, litais

(finansires atskaitomyks
valiuta ir jos tikslumo lygis)

Eil. STRAIPSNIAI Pastabos| Finansiniai Praje
nr. Nr. metai finansiniai
metai
l. PARDAVIMO PAJAMOS 3665872 2998993
Il PARDAVIMO SAVIKAINA 2938852 2383047
1. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 727020 615946
V. VEIKLOS S ANAUDOS 215655 183630
V.1 Pardavimo 21565b 183630
V.2 Bendrosios ir administracis
TIPIN ES VEIKLOS PELNAS
V. (NUOSTOLIAI) 511365 432316
VI. KITA VEIKLA - -
VI.1. | Pajamos
VI.2. Sinaudos
VII. FINANSIN E IR INVESTICIN E VEIKLA (8030) (10189)
VII1. Pajamos
VII.2. Snaudos 8030 10189
IPRASTINES VEIKLOS PELNAS
VIII. (NUOSTOLIAI) 503335 422127
IX. PAGAUT E
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
XI. APMOKESTINIM A 503335 422127
XIl. PELNO MOKESTIS 75500 63319
Xlll. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 427835 358808
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(imores vadovo pareigpavadinimas) (parasas)

Sukauptas nusig¢jimas per 2006 m. - 3 340 LTL

Sukauptas nusigéjimas per 2007 m. - 3092 LTL

Sumolketos patikanos per 2006 m. - 0 LTL
Sumolketos patikanos per 2007 m. - 0 LTL

3 PRIEDO (TESINYS)

(vardas ir

pavare)
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4 PRIEDAS
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