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SANTRUMPU SARASAS

OECD - ekonominio bendradarbiavimo igfpbs organizacija;
UNCTAD - Jungtini Tauty prekybos ir pitros konferencijos;
TUI — Tiesiogires uzsienio investicijos;

LLRI — Lietuvos Laisvosios rinkos institutas;

FM — Finang ministerija;

SD - Statistikos departamentas;

LB — Lietuvos bankas;

ES — Europosagunga.



LENTELIU SARASAS

Lentek Investuotoy grupes
Lentek Investiciy klasifikavimas

Lentek Tiesioginiy uzsienio investicij teorijy palyginimas

A

Lentek Tiesioginy uZsienio investicij (TUI) poveikis vietos Salies ekonomikos

augimui

5. Lentek Tiesioginy uzsienio investicy (TUI) pasiskirstymas pagal charakteristikas ir
potenciad

6. Lentek Tiesioginiy uZsienio investicij koreliacijos apskéiavimas

7. Lentek Tiesioginyy uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio rySio
regresii statistika

8. Lentek Tiesioginiy uZsienio investicij koreliacires, regresiés analizs rezultatai

9. Lentek Tiesioginy uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)
slenkartio vidurkio prognoai apskatiavimas

10.Lentek Tiesioginy uzsienio investici ir bendro vidaus produkto eksponentinio
iSlyginimo prognoai apskatiavimas

11.Lentek Tiesioginiy uzsienio investicij eksponentinio prognozavimo tikslumo
ivertinimas

12. Lentek Tiesiogin uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto tiesinio trendo

prognozi apskatiavimas
PAVEIKSLU SARASAS

1 pav. Tiesiogini uzsienio investicij sprendina schema
2 pav. Tarptautiegs ekonomikos tarpusavio priklausongglimensijos

3 pav. RySys tarp TiesioginuZsienio investicij ir vystymosi

4 pav. Uzsienio investicijos Lietuvoje

5 pav. Lietuvos tiesioginiuzsienio investicij augimas (1997 01 01— 2007 01 01m.)
6 pav. Tiesiogias uzsienio investicijos tenk&ns vienam gyventojui Lietuvoje

7 pav. Pagrindiés Salys investuotojos Lietuvoje

8 pav. Tiesioginj uzsienio investicij pasiskirstymas, pagal veiklossis

9 pav. Tiesioginj uZsienio investicij kitimas pagal pagrindines ekonoresnveiklos fiSis

10 pav. Tiesioginj uZsienio investicij kitimas pagal pagrindines ekonoresrnveiklos fiSis



11 pav.
12 pav. Tiesioginj uzsienio investiciyj dalis %, tenkanti bendram vidaus produktui

Lietuvoje

13 pav.
14 pav.
15 pav.
16 pav. Tiesiogini uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio rysys

Bendro vidaus produkto augimas Lietuvoje

Prognozavimmetod; klasifikacija
Tiesioginj uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio rysys

Tiesioginj uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto rysys

didmenires ir mazmeniés prekybos sektoriuje

17pav.

Tiesioginj uZsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio rySys

finansinio tarpininkavimo sektoriuje

18 pav. Tiesiogini uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio rysys

nekilnojamo turto, nuomos ir kitos veiklos sekbgei

19pav. Tiesiogini uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio rySys etektr

duju ir vandens tiekimo sektoriuje

20 pav. Tiesioginj uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto koreliacijos koeficianta

skirtingoms ekonomiims veiklos @#Sims

21 pav.
22 pav.
23 pav.
24 pav.
25 pav.
26 pav.
27 pav.

palyginimas

Tiesioginj uZsienio investicij prognozavimas slenkaio vidurkio metodu
Bendro vidaus produkto prognozavimas skefaidurkio metodu

Tiesioginj uzsienio investicij prognozavimas tiesinio trendo funkcijos metodu
Bendro vidaus produkto prognozavimas tiesrendo metodu

Tiesioginj uZsienio investicij prognozavimo metagdpalyginimas.

Tiesioginj uzsienio investicij prognozavimo metagdpalyginimas.

Tiesioginj uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto prognozavimo metod



IVADAS

Aktualumas. Investicijos reiSkia ilgalaikius kapatajdéjimus i kokia nors tkio Sak.
Tarptautires investicijos padeda kompleksiSkai ¢gir tiek ekonomines, tiek socialines, tiek
politines bei ekologines problemas. Tarptatgimvesticijos teigiamai veikia jas priimén Saliy,
daznai vadinam investiciiy recipientais, ekonomik Per pastaruosius kelis deSimtiins
tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) tapo itin svarbiosshwystartiame pasaulyje. Remiantis
ivairiomis ekonomikos teorijomis, identifikuojamidkalai” per kuriuos tiesioginiinvesticiy (TUI
) srautai patenkasSalj teigiamai veikia Salies ekonomikTaiau praktiSkai labai sunku apéati ju
privalumus bei fikumus.

Daugumoje besivysté&n; Saly tiesiogires investicijos (TUI) yra iSorimi finang; Saltinis,
nes tiesiogias uzsienio investicijos (TUI) skatina ekonomuystymasi daugiau, nei kiti kapitalo
pritekéjimo Saltiniai. Pastaruoju metu vis maziau iSskirges vidaus ir uzsienio investicijos, visiems
investuotojams stengiamasi sudaryti pagal galimylbesodas @lygas. Td&iau vis dar iSlieka ir
skirtumai tarp vietini ir uzsienio investicij. Tai ne tik kapitalas, bet ir ,know how", lengvésn
priéjimas prie nayj rinky, vietinés ekonomikos integracijatarptautits verés kirimo grandines.
Vietinius investuotojus Zzymiai lengviau motyvudkad investuat kapitah savo Salyje, negu kit
Saliy investuotojus. Tag uZsienio investicij pritraukimui tuéty bati sukurta speciali strategija bei
priemoniy visuma. Valstybia tarptautini investiciy reguliavimo politika susiduria su tam tikrais
uzdaviniais.Jvairiomis priemoamis siekiama padidinti tarptautipinvesticiy efekt, minimizuoti
su jomis susijusius kastus, sudaryti uzsienio gaiams palank ,investiciju klimata®.

Liberalizavus santykius su uzsienio Salimis, LiesiwuZzsienio prekybos apyvarta su Vakar
Salimis ir kitomis pasaulio valstgmis émé spatiai plétotis. Sparti tkio transformacija ir
restrukfirizacija sudaro gygas pertvarkyti prekybsu uzsienio valstydmis. Dideks investicijosi
kapitah generuoja tvasi ekonomikos pitra. I1Ssipktusios Europos gungos kontekste tai reikgt
kad gausiomis investicijomis iSsiskiri@as naugju narip ekonomikos tuity grekiau jveikti
distancip iki toliau ekonomisSkai pazangisenbuvi gyvenimo lygio. Lietuva, pagal uzsienio
investicijy pritraukimg yra tarp atsiliekatiy Europos gungos Sali, o skatiuojant investicijas
vienam gyventojui, IS aStuapinaupju ES nan; uzima paskuti@ vieta. Norint paspartinti
investicijy srautug Salies ekonomik reikia ieSkoti sistemimi sprendimo bdy. Lietuva skatino bei
skatina tarptautinio kapitalo &itma. Tafiau svarbujvertinti kaip tiesiogigs uzsienio investicijos
itakoja Salies ekonomilbei jos augim.

Vienas rySkiausi globalizacijos bruaZ yra samoningas multinacionalini kompanij; bei

organizaciy tarptautiniy investiciy skatinimas. Daugelis Salitiesiogines uZsienio investicijas



(TUI) traktuoja kaip svanp ekonominio vystymosi strategijos elemgnkadangi tiesiogiés
uzsienio investicijos (TUI) laikomos kapitalo, textogiju, marketingo bei vadybos kompleksas.
Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) dazniausiai naudojanpyoduktyvumo didinimui,
pardavimo tinky steigimui, skatina verslo galimybes Salyje. JumgtiTauy prekybos ir pitros
konferencijoje (UNCTAD) teigiama, jog tiesiogm uZsienio investicijos turi didelpotenciad
sukuriant naujas darbo vietas, keliant produktyy(irperkeliant* technologijas bei verslo zinias,
didinant ekspostbei prisideda prie ilgalaiéls pasaulias besivystagiy Saliy ekonomikos gitros.
Tiesiogires uZsienio investicijos (TUI) vertinamos kaip fakts, jtakojantis Salies
ekonomikos augimbei tam tikn ekonomini; veiklos GSiy vystynasi.
Darbo objektas —tiesiogts uzsienio investicijos Lietuvoje.
Darbo tikslas— sukurti metodik tiesioginii uzsienio investicij jtakos ekonominiam
augimui Lietuvoje nustatyti.
iStirti tiesioginiy uZsienio investicij (TUI) ry§j beijtaka ekonominiam augimui Lietuvoje.
Darbo uzdaviniai:
e ISnagrireti tiesioginy uZsienio investicij (TUI) raidos, sampratos beitakos
tarptautiniam verslui teorinius aspektus;
e Aptarti tiesioginiy uZsienio investicij darom jtaka Lietuvos ekonominiam augimui;
e |Sanalizuoti uzsienio investigijapimtis bei dinamik Lietuvoje;
e Nustatyti ekonominio augimo tendencijas Lietuvop®2 metams;
e ISanalizuoti Lietuvos padi, pagal gaunamtiesioginiy uzsienio investicij dydi,
remiantis Lietuvos bei kitEuropos gungos Sali duomenimis;
e Sudaryti tiesiogini uZsienio investicij (TUI) ir Bendro vidaus produkto (BVP)
augimo koreliaci;
e Nustatyti prognozuojamtiesioginiy uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus
produkto (BVP) dy@d2009 metams.
Tyrimo hipotez:
Dél nepakankamo uZzsienio investicidydzio Lietuvoje, palyginus su kitomis Europos
Sajungos valstybmis, Salies ekonomika nebeaugs taip &pakaip anksiau.
Tyrimo metodai
e Tiesioginy uZsienio investicij Lietuvoje statistia analiz;
e Mokslinés literatiros, tarptautidse ir respublikidse konferencijose paskelbt
straipsni, pranesSim, mokslini tyrimy analiz;
e Tiesioginy uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto (BVP) koreliagin

regresi analiz (ekonoming veiksniy sarySio anali2);



e Tiesioginy uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto prognozavimas naudojant

slenkartio vidurkio, eksponentinio iSlyginimo bei tiesiniiendo metodais.

Darbo strukiira

Pirmoje darbo dalyje, remiantis darbe paigikiutoriy nuomone, suformuota tiesiogini
uzsienio investicij (TUI) svarba ir vieta tarptautéje prekyboje. Analizuojama tiesioginuzsienio
investicijy samprata beiyjpoveikis tarptautiniam verslui, teisinis uzsiemwesticijy reguliavimas.

Antroje dalyje analizuojama tiesiogini uzsienio investicij situacija bei vystymas
Lietuvoje. Atskleidziama tiesioginiuzsienio investicij (TUI) daromajtaka ekonominiam augimui
Lietuvoje bei nustatomos tendencijos ateityje. ékfima tiesiogimi uzsienio investicij statistire
analiz, aptariama tyrimo, atliekamo tiejoje dalyje, metodologija.

Trecioje dalyje sudaromi regresiniai modeliai, analjamoa tiesiogini uzsienio investicij
(TUI) struktiros ir bendro vidaus produkto (BVP) augimo korejeacRemiantis slenkain
vidurkio, eksponentinio iSlyginimo bei tiesinio tdo metodais, prognozuojamas tiesiogini
uzsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP) dydis 20@@tams bei nustatomos
pagrindires dictjimo/mazjimo tendencijos. Pateikiami atlikto tyrimo rezu#g tikrinant tyrimo

hipotez, iSvados bei paglymai.



1. TIESIOGINIJ UZSIENIO INVESTICIJJ VIETA TARPTAUTINEJE
PREKYBOJE

Pirmoje darbo dalyje, remiantis darbe patgikiutor, nuomone, suformuota tiesiogini
uzsienio investiciy svarba ir vieta tarptautife prekyboje. Analizuojama tiesioginiuzsienio
investicijy samprata beiy poveikis tarptautiniam verslui, teisinis uzsiemgesticijy reguliavimas.
Sios dalies pabaigoje remiantis keliais autoripégeikiama tiesiogini uZsienio investicij situacija
bei vystymas Lietuvoje.

Siuolaikire pasaulig visuomeg yra atvira bei tvirtai susijusivairiais bendravimo ir
bendradarbiavimo rysiais. Valstybes jungia pol#inekonominiai, finansiniai santykiai. Vienas is
svarbiausi valstybiy bendravimo ir bendradarbiavimo rySira tarptautia prekyba. Nuo seniaugi
laiku Zmonijai yra Zinomi preki mainai - pirmyksise visuomeé¢se jos dazniausiai vyko tarp
vienos bendruomes nariy; Zzmogaus praktinei ir kultinei veiklai tobuéjant, atsirandant naujoms
veikloms formoms, gkési ir santykiai tarp bendruomenivalstybi;. Taip palaipsniui atsirado
salygos tarptautias prekybos pagrindams formuotis.

Tarptautire prekyla galima apibézti kaip pardavimo ir pirkimo procesvykstant jvairiose
Salyse tarp pardéjy, pirkéju bei tarpininky ir vykdomas tarp dvigjar daugiau valstyhi

Kai tarptautii prekyba vyksta ne Salyje bet uz jos, tuomet jigan8alies ekonomés ir
socialires politikos objektu. Tarptauttfe prekyboje naudojamogvairios valiutos su joms
budingais valiut kursy svyravimais.

Pagrindinis prekybos tikslas yra uZsienio pueksigijimas Zemesimis kainomis nei
pagaminam prekiy Salyje. Tarptautiés prekybos pagrind sudaro mainai bei specializacija
(Levine, 2002, p. 22)

Vykstant tarptautiniams mainams, Salys tgoma pasaulip tki tomis prekmis, kurig
gamyba 3alies viduje yra palyginti pigi. Salys impoja toki produkcip ar paslaugas, kuri
gamyba Salyje iy Zymiai branges®) nei josisigijimas pasaulige rinkoje. Vadinasi, kiekviena
Salis specializuojasi gaminti tai, kas jai efektyvi Preky ir paslaug judéjimas tarp Salj susieja
nacionaliniusikius i bends rinkos sistera ir sustiprina Sali tarpusavio ekonoménpriklausomyl.
Tarpusavio priklausomybei tuitakos tokie faktoriai kaip Salies teritorijos dydiskonominio

iSsivystymo lygis, vidaus rinkos apimtis, gamtinigtekliai. (Hein, 1992, p. 496)

Uzsienio prekyba labai naudinga, kai tarpusavyjekiauja Salys, turifios skirtingus
gamtinius turtus, kapitalo iSteklius, nevienodasbdair kapitalo kaStugvairiy preku gamyboje.
Tarptautire prekyba yra prieman kurios a¢ka valstylés gali specializuotis, didinti resursasun.

Suverenios valstys gali pelnytis specializuodamosi tuose produktu&seuos juos gali gaminti
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su didZiausiu santykiniu pranasumu, ir pirkdamassikuriy negali efektyviai gaminti. (Levine,
2002, p. 10)

Jansen (2004) teigia, jogéldglobalizacijos proces ekonomir politika privalo Hhiti
formuojama kruop3ai atsizvelgiant tendencijas Salieskio regionirgje ir globalioje aplinkoje. Ji
turi packti Salies versluisilieti { naup gamybos ir paskirstymo struit; kiirimasi, minimizuojant
neiSvengiamus restrukizavimo kastus. Autonomiskesnis ekonomikos valdyrimmanomas tik
reguliuojant integracinius procesusiga tai nuolat gresiaitproces stabdymu ir @l to atsilikimo
didinimu.

Norint palengvinti tarptautinio verslo bei kapitajadéjima tarp Salip yra pasiraSomos
dviSaks investicijy sutartys, skatinamos investicijas tarp Sali ir apsaugatios abiey Saliy
investicijas, suteikiahos palankesnes tarptautinio kapitalo dummo salygas. Lietuva priskiriama
prie atviros ekonomikos Sali Aktyvus dalyvavimas tarptautije prekyboje, kitose pasaulinidkio
rySiu formose tarptautiniame kapitalo gjane ir tarptautigse valiuting atsiskaitynay operacijose
daro Sal patraukly uzsienio investicijoms.

Kitame skyriuje analizuojama tiesioginiuzsienio investicij samprata, egzistavimo

priezastys bei poreikis tarptautiniam verslui.

1.1. Tiesioginy uzsienio investiciy samprata

Mokslinéje literatiroje investicijos yra apildZziamos kaip pinigiés leSos irijstatymais bei
Kitais teigs aktais nustatyta tvarkaertintas materialus, nematerialus ir finansinigats, kuris
investuojamas siekiant iS investavimo objekto gaetno (pajam), socialin rezultag (Svietimo,
kultaros, mokslo, sveikatos ir sociat apsaugos bei kitose panaSiose srityse) arbarinftik
valstykes funkcip igyvendinimy (Lewy, 1996, p. 321-322). Tiesiogine uzsienio sh@ja yra
laikoma tokia investicija, kurios pagrindu susifaropa ilgalaikiai ekonominiai santykiai ir interesai
tarp tiesioginio uzsienio investuotojo ir tiesioginnvestavimoimorese (Valagius, K. 2005, p.
19).

Lietuvos Respublikos investigijistatymas investicijas apid#ia kaip pinigines dSas ir
istatymais bei kitais teis aktais nustatyta tvarkgertintas materialus bei nematerialus finansinis
turtas, kuris investuojamas siekiant iS investavobgekto gauti pelno (pajagh socialin rezultag
arba uztikrinti valstybs funkcijy igyvendininy.

Mokslinéje literatiroje tiesiogiis uZzsienio investicijos (TUI) api&ziamos kaip vienoje

valstylkeje esagiy firmy investicires iSlaidosijkurti jimones kitose valstyigse. Tai uzsienio firmos
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kontrolinio paketo jsigijimas arba kai pati firma uZsienio valstd ikuria antrie firma.
(Ginevkius, R. 2005, p.58).

Langvinierg N., Vengrauskas P. V., tiesiogines uzsienio inegas (TUI) apilidina kaip
uzsienio kapitalojdéjima i gamybinius ir negamybinius objektus, kurio pagunsusiformuoja
ilgalaikiai santykiai ir interesai tarp uzsieniovestuotojo beijmones, priimartios investicij.
(2004, p. 9 - 39). Ekonominio bendradarbiavimoyistymosi organizacija, EBVO®D tiesiogines
uzsienio investicijas apibkti kaip investicijas, kuti pagrindu susiformuoja tiesioginio uzsienio
investuotojo ir tiesioginio investavim@mores ilgalaikiai santykiai bei interesai. Statistikos
departamentasigo tiesiogirems uZsienio investicijoms priskirti ne tik pirnjikapitalojdéjima, bet
ir visas \¢lesnes investuotojo ir investavinimonés operacijas.

EBPO rekomendacijoje 10 ir daugiau progepaprasiju akcijy arba balansavimo teisi
pripaistama kaip Zemutin riba, nuo kurios tiesioginis uZsienio investuosojauri galimylke
dalyvauti tiesioginio investavimgnores valdyme, daryti nemaitaka imones valdymui.

Mazesi kaip 10 % balsavimo teisiuzsienio investicija yra laikoma ne tiesiogine, o
portfeline (Ginewtius, R. 2005, p.58).

A.V.Rutkauskas uZsienio investicijas iSskifievi formas. Sios dvi formos - tai portfets
investicijos ir tiesiogiAs uzsienio investicijos. Portfelia uzsienio investicijos - tai mazesrkaip
10 proc. balsavimo teisiuzsienio investicijos, kurios paprastai yra lailasmetiesiogiémis. (A.V.
Rutkauskas, 2001, p.136) Portfékn investicijosi uzsienio finansin turta daromos norint
paivairinti finansinip aktyw rinkini. (AliSauskas, 2005, p.156) Nors jos ir yra svasbio
individualiam investitoriui, t&iau Siame darbe plau nagrigjamos tiesiogias uZsienio
investicijos. Kitomis uzsienio investicijomis yraikomi visi finansiniai rySiai su uzsieniu, kurie
nepriskiriami nei tiesiogiéms, nei portfelidms investicijoms. Tai gali di ilgalaikés ir
trumpalailés paskolos, taip pat paskolos gautos vatstylardu ir su valstyds garantija, prekybis
skolos, uZsienio fizimi ir juridiniy asmen indéliai bankuose bei kiti panas finansiniai

isipareigojimai (AliSauskas, 2005, p.161).

IS esngs tiesiogirks uzsienio investicijos - tai tiesioginiai uzsierkapitalo srautai Sal.
Juos sudargsigytos akcijos: reinvestuotos pajamos; paskokis subjektams; Kiti kapitalo srautai,
susig su investuojatios ir investicijas priimagios Saliesisipareigojimais; gamybos proceso
organizavimas kitose Salysgnpres filialai, bendrogmores ir pan.) (Valakevius, 2001, p. 150 —
168).

Apibendrinant uZsienio investiqij sampraf galima teigti, jog tiesiogiés uZsienio
investicijos turi kelis bruozus, kurie dazniauskartojasiivairiy autoriy definicijose. Vienas is
bruoa; pazymi, jog tiesiogies uZzsienio investicijositraukia kelias Salis. Kitas bruozas -
nuosavyks bei kontrads, kas skiria TUI nuo portfeliniinvesticiy.
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Tiesioginiais uZsienio investuotojais galitb individualis asmenys, akais bendroys,
juridinio asmens teises tutiios ar neturitios personaliés imores, susijusios asmerar imoniy
grupes, vyriausybs ar vyriausybias tarybos, koncernai arba kitokios organizacijosridms
priklauso tiesioginj investiciy imonres kitose Salyse nei jie patys reziduoja. (Purl@€&2 p.7-10)

A.Valatkevkius tiesioginis uzsienio investuogoapibidina kaip fizin asmef akcire arba
neakcirg privacia ar valstybig imorg, vyriausyle, tarpusavyje susijusiakciniy ir (ar) neakcini
imoniy gruge, turincia tiesioginio investavimoimorg uZzsienio Salyse. Tiesioginiam uzsienio
investuotojui priklauso 1/10 ar daugiau widalsavimo teisi akcirgje bendroéje arba tam
ekvivalentiSka dalis neakagiaimores kapitale.

Tiesioginio uzsienio investicijas sudaro ne tiknminis kapitalo investavimas. ISskiriamos ir
VisSos \¢lesres operacijos tarp tiesioginio uzsienio investuoiojavestavimoimores :

. Tiesioginiam  uzsienio investuotojui tenkantimonés nuosavo kapitalo
dalis(priklausomai nuo turimbalsavimo teisj, t.y. nuo turimogstatinio kapitalo dalies);

o Reinvesticijos- tiesiogiai uzsienio investuotojuikpausanti pelno dalis, kuri jam
nepaskirstyta dividendforma, o likusiimonrgje ( taip pat procentais nuo turnbalsavimo teisj);

. Tiesioginio uzsienio investuotojo ilgalaék ir trumpalaiks paskolos, suteiktos
investavimoimonei (paskolos, gautos valségbvardu ir paimtos su Vyriausg® garantija, éra
tiesiogires uzsienio investicijos) (Cibulskien2007, p. 25- 26).

Kitas imonés kapitalas - tai tiesioginio uzsienio investuotdjo investavimo imones
prekybires skolos, priskdiuoti, bet neiSmodti dividendai, privilegijuotos akcijos, nesuteikians
teisiy i turty likviduojantimore, palikanos uz paskolas (Cibulskigr2007, p. 36).

Investuotojus galima suskirstyttris pagrindines grupes (1 pav).

1 lenteé

Investuotojy grupés

Fiziniai asmenys Finansiniai Strateginiai
investuotojai investuotojai

Saltinis: sudaryta autés pagal Langvinien(2004) p.13

Pagal Langvinieéa (2004) kiekvienos Sios grap investavimo tikslai yra skirtingi bei
skiriasi j finansinis pajgumas (finansini iStekliy apimtis) ir moke&iy statusas.

Fiziniai asmenys- tai zemiausio finansinio ggaimo grug, kadangi 3 sudaro atskiri
asmenys, o nayjgrupes. Pasaulié praktika rodo, kad labiau populiga investavimag vertybinius

popierius ir vis daugiau indivigjsitraukiaj Sia veikla. (Langvinierg, 2004, p. 13)
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Finansiniai ( arba instituciniai) investuotojaiai finansires kompanijos, kurios valdo joms
patikétus finansinius iSteklius. Finansinnvesticija koncentruota likvidziy akciju ar obligacij
valdym, t.y. iy akciju, kuriomis galima laisvai prekiauti rinkoje. Visaldatina iSskirti strategines ir
finansines investicijas. Finansgsinvesticijos yra tokios, kai firma perka akcijabligacijas, ki
finansin turta, nokdama suformuoti portfel Strategig investicija koncentruotaimores jsigijima
ir valdyma. Pagrindinis konceptualus strateggnr finansires investicijos skirtumas tas, kad pirmoji
reikalauja tiesiogiés investavimo kontrék, o antroji nereikalauja jokios investavimo vadybo
(Ginevkius, R. 2005, p. 158).

Strateginiai investuotojaiétl savo korporacinj tiksly vienaip ar kitaip investuoja kitus
juridinius subjektus. Lietuvoje strateginius invesbjus galima ity padalytij uzsienio strateginius
investuotojus (dar vadinamus tiesioginiais uzsiemnyestuotojais) ir Lietuvos strateginius
investuotojus. Pastaroji gréiptik formuojasi, tdiau laikui kegant tuéty tapti zenklia, dl
strateginiam investuotojui atsirandanprivalumy (Langvinierg, 2004, p. 9 — 39).

V. Kvainauskak iSskiria priezastis, @ kuriy tarptautiniame versle iSkyla tiesiogini
investicijy poreikis bei kurios apima daug makroekonominieiksniy: pasauligs prekybos
padictjimas ir nauy rinky, atsiradusi tik pastaraisiais deSimtriais, atérimas; nauj
technologij, kurios gali ati perkeliamos IS SaligsSal, vystymas; Sali ekonomik; liberalizavimas
pasaulio mastu (valiutkontroks, pelno repatriacijos kontkés paSalinimas); bendros rinkos irkit
regioniniy prekybos blol su bendrais iSoriniais tarifaikirimas.

Dazniausiai autotgi minimi jmonés motyvai investuoti uzsienio Salis yra: komunikagipu
vietinemis institucijomis sukeliami sunkumai; reikiamjpareigott ageni nehivimas; dideli
nepriklausom paskirstytop kastai; administracés iSlaidos, susijusios su uzsienio opergacij
organizavimu iS savo salies.

Gineviius R. ir kt. iSskiria pagrindines priezastis #uriy kompanijos siekia susikurti
teigiamy jvaizd vietinéje rinkoje:

o Salies vyriausyb gali nekreipti @mesioj imones, dominuojaios vietirgje rinkoje,
vykdomg Zemos kainos strategijjjeigu Sijmoré bus laikoma vietine. O uZsienimore , vykdanti
ta paia kaimy politika Salyje, graiiausiai susidurs su teisiniais veiksmais pries irymamy
prekiy ar paslaug demping.

o Vietiniai konkurentai gali daug jautriau ir stipui@&eaguotii uzsienio , o0 ne vietini
konkurent; veiksmus.

o Vartotojus ir prekybininkus gali labiau traukti ti®e imore, kuri Salyje veikia
nuolat.

Taciau McGrath P.T teigia, jog be ardkau mirety priezagiu practi gamyhky uzsienyje gali
paskatinti ir Sie motyvai: dideli eksportavimo kasticenciy bei intelektires huosavyks apsaugos
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keliami reikalavimai, paramos i$ uZsienio vyriausylgavimo galimyb, mazesni veiklos kastai,
greitesnis pgjimas prie vietigs rinkos, menkas darbo naSumas vigéininkoje, noras ginti nau;j
iStekliy bei sudtiniy produkcijos dali, prieinamy tik uzsienio Salyse, tiekim vietiniy poreikiy
tenkinimas, itin palankios ekonongsmslygos tam tikrose Salyse: moki rinka, é@hcios vartotoy
pajamos, lengvas gjimas prie finansinj iStekliy, Zemos palkany normos ir pan. Taip pat noras
sumazinti rizikas tam tikrose rinkose, pazangiodiriees (know-how) zinp bei technini
sugeldjimy, pasiekiam tik vietinéje rinkoje, panaudojimas, noras minimizuoti pasaulmokesiuy
nasy ir poreikis dalyvauti leidziant vietiniugtatymus bei daligje gamyboje( McGrath P.T. 1999,
p. 109).

Tiesiogirems uzsienio investicijoms priskiriamas ne tik pinisikapitalo investavimas, bet
ir visos \élesres ekonomiis operacijos tarp investuotojo ir investavimmnres.

R. Ginevtius investicijas suskirsto pagal tam tikrus pozysi@ pav.)

2 lentet

Investicijy klasifikavimas

Investicijy formos

Pagal investicijy objektus Daiktinés investicijos;
Nematerialios investicijos;

Finansirgs investicijos.

Pagal dalyvavim investavimo procese Tiesiogires investicijos;

Netiesiogires investicijos.

Pagal investavimo laikotarg trumpalaiks investicijos;

llgalaikés investicijos.

Pagal investiciniy 1éSy priklausomybe Privatios investicijos;
Valstybires investicijos;
UZsienio investicijos;

Bendrosios investicijos.

Pagal teritorij g Investicijos Salies viduje;

Investicijos uzZsienyje.

Saltinis: sudaryta autés pagal( Gineviius ir kt. (2005) p.155 - 157

Pagal 2 pav duomenis, daikimis investicijomis laikomos tokiog3os, kunj jdéjimas yra
Zaliavomis bei preki atsargomis. Nematerialios investicijozertinamos kaip inovacis
investicijos: zmogaus kapitalas, mokslas, technmeg socialits investicijos. Tiesioginis
investavimas nuo netiesioginio skiriasi tuo, jagstoginis atliekamas investuotojo, jam pasirenkant
investavimo krypt o netiesioginis investavimas vykdomas pgaliotus asmenis.Trumpalaikis
investicijomis laikomos investicijos, kur kapitalovestavimas vyksta ne ilgesniam nei vieneriems

metams laikotarpiui, tuo tarpu ilgal&&investicijos — kai investuojama ilgesniam neneiy mety
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laikotarpiui. Priva&ios investicijos nuo valstybini skiriasi nuosavo ir valstybinio biudZeto
naudojimu. Kit; Saliy [éSy idéjimas laikomas uZzsienio investicijomis. Bendrosiogesticijos yra
léSy idéjimai, dalyvaujantjvairiy vienos bei kitos Salies subjektams. Skirstant pagatorija,
investicijos gali fati Salies viduje, kaidSosidedamog tos p&ios Salies investicinius objektus, bei
uzsienyje, kaidSosidedamog objektus, esatius uz Salies ritp.

Nors tarptautinis verslas buvo vienas iS5 svarbiauskonominio vystymosi bruoz
daugumoje Sali per pastaruosius 150 metmokslinis interesas buvo skirtas MNK-
multinacionalitms kompanijoms, kugi veikla prasidjo kartu su tiesiogini uZsienio investicij
banga. Jos pradzia siejama su JAV kompaimyesticijomisi Vakan Eurom 1946-1960 metais
(Levy, 1996, p. 255- 277).

Johanson, D. teigia, jog priezastysil duriy investicijos padigjo, sieja su Europos
ekonomires bendrijos, EEB formavimusi: taip buvo nustatytenbrieji iSoriniai tarifai
importuojamoms predns, didesniais tarifais toms VakaEuropos Salims, kurios {igo i EEB,
pranasumaimorems, galitioms tiesiogiai kontroliuoti operacijas uzsienyjaazinti tarpinink,
koordinuoti tarptautin versh, naudoti tarptautinius iSteklius finandins operacijoms bei
manipuliuoti jais pasitelkus filialus uzsienio Ssdy

Tiesiogires uZsienio investicijos yra palankus reiskinys t@muginiame versle, t#au
atsirado ir neigiama reakcija iS daugelio @aliTiesiogires uZzsienio investicijos (TUI) yra
nepagistai kritikuojamos d keliy dalyky. Visy pirma @l eksportuojam darly bei sumagjusiy
vietiniy investiciy ir paramos ekonominei konkurengjrialy plétrai savo Saliai.

Kvainiauskai¢ (2003) teigia, jog pastaruoju metu vis daugiaiySaketgi konkuruodamos su
kitomis, palankiai priima tiesiogines uzsienio istieijas (TUI), noédamos pritraukti uzsienio
imones. Tiesiogis uzsienio investicijos (TUI) didina kapidal tam tikras Salis, nepggiarcias
surinkti leSy pagrindiniams projektams finansuoti. Taip pat pdsukurti naujas darbo vietas,
ivesti naujus produktug rinka bei normalizuoti modjimy balang vietinéje Salyje bei tobulinti
vadybinius standartus. Atsiranda galimypaminti prekes vietige rinkoje, kurios be tiesiogini
uzsienio investicij (TUI) baty importuojamos.

Akcentuojant tiesiogini uZsienio investicij poreik, parodomi pagrindiniai tiesiogini
uzsienio investicij teorijy teiginiai, lemiantysmones sieking investuotii uzZsien. Imorg, turinti

koki nors konkurencinpranasSura, gali siekti j panaudoti kitoje Salyje ( 1 pav.).
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Konkurencinga vietiédimone

¢ A 4

Keisti turimus konkurencinius Panaudoti konkurencinius
pranaSumus pranaSumus uZsienio rinkose
[ v

e e ¥ e
Gaminti vietirgje rinkoje ir Gaminti uzsienio Salyse

eksportuoti uzsienic rinkas
J: v

Gaminti uzsienyje visiskai

Gaminti uzsienyje pagal valdymo oo )
sutartis k(lnntrollu01ant1mones turgy

v v
Sudaryti jungtines rizikos sutartis Imores investuotojos valdomos

filialas ai Skyrius
|

v v
Investicijosimores statiniams Imores uzsienyjdsigijimas
statyti

Saltinis: sudaryta autés remiantis (Langvinien 2004, p.25- 27)
1 pav. Tiesiogim uzsienio investiciy sprendimy schema

Paveiksle (1 pav.) akcentuojamas konkuremcipianasum panaudojimas. Siuo atveju
imore gali su turimu press ar paslaugos konkurenciniu pranasumu siekti iSe#sienio rinlg, taip
pat koncentruoti savo pastangas naujam konkuremipranaSumui toje p@je rinkoje kurti.

Pasilikus prie esamo konkurencinio pranaSumo p#ojsmo strategijos, gamyba bei
prekybaimonre gali gaminti prekes ir paslaugas tojeipg Salyje, kurioje ji veikia, ir eksportuati
uzsien, taip patimorg gali ir gaminti, ir platinti prekes uzsienyje. geileidziaimores iStekliai ir
panaudojamas turimas konkurencinis pranaSumas $&gprendziama turto, technologijos,
informacijos ir veiksm vykdymo kontrot. Taip pat, jeigu turimo kapitalo dydis leidzia ki
pasirinky strategiy. (Langvinierg, 2004, p. 26)

Kaip nurodo Langviniefr (2004), pasirinkus gamyb uZsienyje, tiesiogis uZsienio
investicijos fiSies pasirinkimagakoja imorg, ji gali perleisti gamyl, technologij bei Zinias kitai
imonei, sudariusiai su kitanone valdymo susitarimus bei pati kontroliuoti prktb gamyl ir
technologijy panaudojim. Siai strategijai pasirinkti svarbu tai, @nore pasirengusi perduoti \4s
produkto gamybos kontrelir prisiimti su tuo susijugi kontroks praradimo rizik. Kompanija,
norinti kontroliuoti tur uzsienyje, turi apsisgsti &l imones steigimo ir gali visiSkai valdyti
uzsienyje esaiia imorg, steigti bendy imory ir akcijy paket (ir suimones veikla susijusi rizika)
perpus dalintis su vietingmone. Sios strategijos pasirinkinlemia tai, ar visiskai uZsienio
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kompanijos valdomai vietineimonei palanks vietiniai jstatymai, ar reikalaujama bendsu
vietiniais verslininkaigmoniy.

Tiesioginy uzsienio investicij teorija bando atsakyfi klausimus, kod apskritaijmones
investuojai uzsien, ten steigdamos savo padaliniusjgydamos jau veikiafas jmones ir
neapsiribodamos paprastu eksportu. Anot tiesiaginuzsienio investicij teorijos,
daugianacionalige kompanijos gali iiti: imores ieSkotojosjmonres trikumy iSnaudotojos (Levy,
1996, p. 278).

Imores tampa tarptautémis, kai jos priimta tiesiogines uZzsienio invegési (TUI). TUI
apima nauj produkt;, brand kiirima, tarptautiniugsigijimus, t&iau taijgalina daugianacionalines

kompanijasgyti pagrindires kontroés tei.

1.2. Tiesioginy uzsienio investiciy raida

Teorijos vaidina svartb vaidmen formuojant teising poziiri Salies ir tarptautiniu mastu.
Tiesioginy uzsienio investicy (TUI) teorijos tvirtina, kad tokio investavimo pagdas yra
sandorio kainos, perkeliant technines ir kitasagniTiesiogini uzsienio investicij (TUI) srautai
besivystatiose Salyse pradedami plau nagrigti 1980 metais. T@au jau iki to laiko buvo
nagrirgjami teoriniai j3 aspektai. ISskiriamos trys pagrinésn tiesioging uzsienio investicij

teorijos: neoklasikié, priklausomyks bei industrializacijos teorija.

1.2.1. Neoklasiki ekonominé tiesioginiy uzsienio investiciy teorija.

Remiantis Dunning duomenimis, neoklasikimikroekonomig teorija buvo dominuojanti
teorija iki 1960 —4 mety, aiSkinanti tiesiogini uzsienio investicij (TUI) sraut; priezastis. Pagal
Sia teorija, kapitalo ju@jimas yra paremtas skirtingomis pk&ny normomis tarp Sali

Remiantis neoklasikine teorija, kapitalas apiimamas kaip prek nors jo kainagygoja jo
tiekima kaip ir preks paklausa bei paskirstymas. Aggarwal teigia, jagitalas yra glygojamas
palikany normy.

Remiantis Bergen (1978) duomenimis, neoklasikiekonomikos teorija teigia, jog
tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) teigiamai prisidegae Salies ekonomikos gitos ir didina
socialinio grio lygi. Sio argumento prieZastimi laikoma tai, jog uZgieimvestuotojai paprastai
iveda kapital | Sal, tuo ladu darydamitaka kapitalo kokylés bei kiekylkes formavimui. Kapitalo
srautai ir naudos difimas gerina Salies méjmo balanso bkle. Kojima (1978) teigia, jog
tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) zemesn kokykes ir lygio gamybos technologijas

besivystatiiose Salyse pak#ia i geresnes, per pazangias technologijos, valdymaraavirgjanciuy
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igudzius, rinkos informacij ir organizacig patir. Kojima (1978) pazymi, kad technologijos
adaptacijos kaina yra veikiama Sieiksniy:

e Sugekjimas perimti informaci apie naujausias technologijas;

e Sugekjimas apmokyti darbuotojus;

Be pamirgty ir kity veiksny, technologijosidiegimo kasStai iSlieka auksti. Neoklasikn
teorijos gyrjai toliau teigia, kad tarptautts uzsienio investicijos (TUI) didina lenktyniavam
pramorese, kuriose produktyvumas ggr. Lenktyniavimas galijtakoti perdalinti iStekliusi
patrauklesnes sritis ir panaikinti neefekiyxaldymo uda.

Remiantis miaty autoriy neoklasikirgs teorijos iSvardintais bruozais, galima darytadas,
jog didesni tiesiogimi uzsienio investicij srautai daro teigiasjtaka pasaulio ekonomikaigyjant
ilgalaikj efektyvum per konkurency, kapitalo perklima, technologiy ir valdymo savyhij igijima,
tarptautire prekyha.

Sios teorijos pagrindinisitkumas yra nesugeéjfimas isaidkinti transnacionalipkompanij
vaidmens kapitalo mobilume. Si teorija pati apréb@jiskinimy, kaip ir kur imones nusprendZia
iSgauti reikaling kapitah, finansuoti y globaliems planams. Hymer teigia, jog Si teongmini
investavimo tiksal (valdymo kontrad, produkcijos galimyés), todl jos rok moderniais laikais

labiau tinkama portfeli&ms investicijoms nagrisi nei tiesiogitms uzsienio investicijoms (TUI).

1.2.2. Tiesioginy uzsienio investiciy priklausomybés teorija

Tarptautinio kapitalo ir tarptautini organizaciy skatius Salyje gali bti vertinamas,
identifikuojant priklausomyés sivokos svarbumy kuri pabgzé Karl Marx vystymosi ir
nepakankamo vystymosi teorija ir Paulo Baransaekonio atsilikimo ir ekonominio vystymosi
analiz (Fan, 2003, p. 42-44).

Priklausomyks teorijoje teigiama, jog tiesiogia uzsienio investicijos is iSsiwisisiy Saliy
neigiamai veikia besivystdiny Saly ilgalaiki ekonomikos augim taip pat teigiama, jog
pirmaujargios pasaulio valstys tapo galingos iSviliodamos darbégd bei kitus iSteklius is
besivystagiy Salu. Priklausomybs teorijos atstovai teigia, jog besivysiens Salys yra
neadekvaéiai kompensuojamos uZy jvietinius gamtos turtus ir yra pasmerktos tobess
besitsiartio skurdo glygoms.

Si tiesiogini; uZsienio investicij (TUI) teorija teigia, jog kapitalo jugimas yra paremtas
globalaus darbo pasidalinimo, sukelia didehky iSsibalansavim trukdo vystymuisi ir didina
pajamy nelygyle besivystatiose Salyse. Vadinasi, Tfejo pasaulio nacijos turi vystytis

savarankiskai, be uzsienio kapitalo ir preriklausomys.
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Priklausomy®s teorijosjtaka pasiek auk&iaush tasSk 1970-aisiais. Daugelis autergyné
priklausomylés teorip, ivardino kai kuriuos naudingus kokybinius metodosrint suvarzyti
uzsienio kapital. Ivairios Salys suvak priklausomybs teorijos aiskinimo svasgb jtraukdamos
Ryty Azijos ir Lotyny Amerikos 3alis. Sios 3alys pmé importo pakeitimo strategijir parod
prieSiSky poziari tiesiogini uZsienio investicij (TUI) tolesniam vystymui. T@au Si priimta
politika turéjo didelius padarinius ekonomikos augimui Siosgsal(Hein, 1992, p. 497)

Per 1970-uosius ir 1980-uosius metusuyRAijos Salys pejjo nuo priklausomyés teorijos
i liberalesr politika, kad pritrauki uZsienio investicijas.

Taigi galima daryti iSvadas, jog tiesioginuZsienio investicij nutraukimas gali diti itin

zalingas ir skaudus Salies ekonominiam vystymuisi.

1.2.3. Tiesioging uzsienio investiciy industrializacijos teorija

Standartinis neoklasikinis modelis yra sukurtas Kdeber ir Ohlin (H-O), remiantis
ribojartiomis prielaidomis apie produkcijos ir identiSkosrogukcijos funkciny faktoriy
mobiliSkumy Salyse, kurios teigia, kad tarp $aheegzistuoja skirtumo technologiniame lygyje.
Tatiau H-O modelis ngraukia technology perdavimo ir sklaidos efektuZsienio kapitalo
imorese.

Pagal neoklasikinportfeling teorija kapitalas juda is Salikur gmza yra mazatas kur ji yra
didesre. Si teorija taip pat neskiria ks kuriy vaidina portfeligs ir tiesioginiy uzsienio investicij
(TUI) kapitalojplauky. Dunning ir Rayman, Teece ir Hymer atkreipéngs | daznai ignoruojam
uzsienio kapitalojmoniy role kaip globalios industrigs organizacijos. Pagrindinigasas buvo
nukreipti cmeg nuo neoklasikias finang teorijos. Dunning teig kad tiesiogigs uzsienio
investicijos (TUI) yra daugiau nei tik procesas,igumetu tarp Sali perduodami finansiniai
iStekliai, bet ir apima tarptautin produkcip. Be to, tiesiogids uZzsienio investicijos (TUI)
atstovauja ne tik papraskapitalo perdaviny bet “paketo”; kur ieina kapitalas, valdyba ir naujos
technologijos perdavim Dunning charakterizavo tiesiogines uzsienio itiegas (TUI) kaip
tarptautirés industrigs organizacijos teosj Caves ir Kindleberger tiesioginuzsienio investicij
(TUI) industrires organizacijos teodjiSplkté pabgzdami imoniy elges, kurios nukrypsta nuo
“idealios” konkurencijos kaip tiesiogini uzsienio investici (TUI) determinanf. Jy poZziiriu
uzsienio kapitalamoreés, palyginus su vietémis firmomis susiduria su tokiom problemom kaip
geografiniai atstumai valdaimorg, kalbiniai ir kultiriniai barjerai. Kai firma investuoja uzZsienyje,
ji turi turéti kokius nors privalumus prieS vietines firmas. kieas privalumais yra laikomi
marketingo ir valdymagidziai, prekiniai zenklai, patentais apsaugotos pgesies technologijos,
pigesni finansavimo Saltiniai, gimas prie didesni rinky (Hein, 1992, p. 497).
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Skirtingai nei portfeligs investicijos, tiesiogiis uzsienio investicijos (TUI) sukelia iStakli
technologij vadybiniy Ziniy, zmogiskojo kapitalo peékma tarp Saly. Ankstesni teorijy atstovai
negvertino technologij perkelimo duodam naud, neiSanalizavo technologij Ziniy perkelimo
itaka Salies pertekliaus efekto atsiradimui.

Caves ir Kindleberger iS¢k tiesioginiy uzsienio investicij (TUI) industrires organizacijos
teorija pabgéziant imoniy elge$, kuris nukrypsta nuo tobulos konkurencijos kaipsitbginiy
uzsienio investicip (TUI) lemiamas veiksnys. Transnacionabn organizacijos susiduria su
didesrgmis problemomis nei vietiés firmos: kulfiros, lingvistiniai, geografiniai barjerai. Kanone
investuoja kitoje Salyje, ji turi tati pranaSumus pries vietingmones: stipregnprekybin Zenkh,
geresnes technologijas, marketingo bei vadybosgjmigesni finansavimo Saltiniai.

Remiantis Findlay technologijbei tiesiogini uzsienio investicij (TUI) sarySio modeliu,
technologijos, taupymo polinkis, iS uzsienio gapgajam; apmokestinimas yra svarb faktoriai,
salygojantys technologijos petkma iS pazangi | atsilikusias valstybes. Tiesiogs uzsienio

investicijos (TUI) skatina technologiprogreg Salyje.

3 lentet
Tiesioginiy uzsienio investiciy teorijy palyginimas
Tiesioginiy uzZsienio investiciy teorijos Privalumai / Tr akumai
Neoklasikiné ekonoming teorija Tiesiogires uZsienio investicijos (TUI) teigiamai veikia

Salies ekonomikos gtra ir didina socialinio ¢grio lygi bei
lenktyniavimy pramorgse.

Kapitalo srautai gerina Salies nigikno balans.
NeaiSkus tarptautini kompanij vaidmuo kapitalo

mobilume

Priklausomybés teorija Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) iS iSsivisisiy
Saliy neigiamai veikia besivystémn Saliy ilgalaiki
ekonomikos augim

Kapitalo juctjimas yra paremtas globalaus darbo
pasidalinimo, sukelia didglinky iSsibalansavim trukdo
vystymuisi ir didina pajamp nelygyly besivystatiose

Salyse

Industrializacijos teorija Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) skatina
technologij; progreg Salyje.
Transnacionaliés organizacijos susiduria su didésris

problemomis investuodamos nei viesrfirmos.

Saltinis: Sudaryta autés pagal lyginamosios teotis analizs rezultatus

Sios teorijos formavosi bei vysti daugel met;, pakeisdamos bei patobulindamos viena

kita. 5 lente¢je trumpai apibiziami Sy teorijy pagrindiniai skirtumai.
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1. 3. Tarptautiniy investicijy teisinis reguliavimas

Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) Lietuvoje yra reguwjamos bei ginamos Salies
istatymy, taip pat daugeliu tarptautinsutarimy ¢l investicijy apsaugos bei paramos. Remiantis
“Invest in Lithuania” leidinio duomenimis, Siuo noefra daugiau nei 40 dviSalisusitariny su
daugeliu Europos gungos Sali, Jungtigimis Amerikos Valstijomis, taip pat Centém ir Ryt
Europos Salimis.

Pasak K. L. Valatiaus bei R. Gineviaus, jstatymirt baz nustato investuotoj
priimarciy sprendimusjdéti savas, skolintas ir pritrauktas turtines ir lakdualines vertybes
investavimo objektus, teisirstatug. Visi investicires veiklos subjektai, nepaisant nuosaisylir
veiklos formy, turi vienodas teises vykdytiaSveikla. Investuotojas turi te¢gsvaldyti, naudoti ar
Kitaip disponuoti investiciniais objektais bei imtieijy rezultatais.

Tik atkarus Lietuvos nepriklausogmvalstyly, 1990 metais prasifb uzsienio investicinis
teisinis reguliavimas. K#au tiesiogini uzsienio investicij (TUI) teisiné aplinka buvo menkai
nagrirejama. 1999 metliepos 7 dien iSleistas investicjj jstatymas nustatpagrindinius uzsienio
investicijy veikimo principus Lietuvoje, pake# iki to laiko galiojug LR UZsienio kapitalo
investicijy istatym.

Naujasisistatymas yra suderintas su Europagusgos direktyvomis, nustato investavimo
salygas, investuotqj teises ir investicyj apsaugos priemones wigiSiy investicijoms.

“Invest in Lithuania” leidinyje pazymimi tiesiogip uzsienio investicij (TUI) Lietuvoje
reguliavimo pagrindiniai principai, remiantis naujwesticiy jstatymu:

e Vienoda apsauga — tégsir jstatymais nustatyti Lietuvos bei uZsienio invethjs
yra vienodai saugomi Lietuvos Respublikstatymy;

e Vienodas elgesys — uZsienio investuotojai nauddjasiis p&iomis teigmis bei
isipareigojimais, susijusiais su komercine veiklaipk ir Lietuvos vietiniai investuotojai.
Ekonomirés ailygos yra vienodos.

e Laisvas pwjimas prie vis ekonomikos sektagi— uZsienio investuotojai turi laigv
pri¢jima prie vigy sektoriy, iSskyrus valstyés apsaugos bei gynybos sektorius.

Kai licenzijos ar leidimai reikalaujami tam tikraeiklai ar veiklos tipui, licencijavimo
salygos bei reikalavimai yra taip pat vienodi visiermyestuotojams. Veiklos, kurioms reikia
iISankstiniy leidimy, dazniausiai susij su padidjusiu pavojumi zmogaus gyvybei, aplinkai
(energija, farmacija ir t.t.)

K. L. Valartius teigia, jog investavimo skatingmreglamentuojajvairas istatymai ir
pojstatyminiai norminiai teisiniai aktai: Lietuvos Remblikos investiciy jstatymas (1993 m., 2003

m.), nustatantis investavimo skatinimadois, Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (2000,
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kurio nustatyta tvarka Vyriausylsudaro su investuotojais investicgutartis.Lietuvos Respublikos
Zemes jstatymas (2004 m.) ir Lietuvos Respublikos Konstjas 47 straipsnio 3 dalies
igyvendinimo ijstatymas (2003 m.) nustat@tvejus, kada zeininvestuotojui iShuomojama ne
aukciono Indu, slygas, tvarlg bei apribojimus. Taip pat Lietuvos respublikos stgbes ir
savivaldybiy turto privatizavimo istatymas, pagal kurpriklausantis turtas Vyriausybei ar
savivaldybei parduodamas investuotojui.

R. Ginevtius, O. G. Rakauskiénir R. Patalawiius pabézia kele pagrindiniy veiksniy,
kurie turi svari jtaka investicijoms. Vienas iS silpniausiminimy aspeki yra Lietuvos mazas
rinkos dydis, taip pat nedidelis gyvenigkatius, pakankamai Zzemas pajatygis. Kaip galimyle
jie iSskiria Lietuvos buvimp Europos &ungos viduje, kas atveria dideligalimybiy Saliestkio
plétrai.

2005 - 2006 metais buvo rekomenduojama athaujinénmpnes, leidZiafias remiantis
tiesiogiremis uzsienio investicijomis (TUI) spartinti perspgku, naujomis technologijomis
besiremiatiy Saky plétra, didinti eksporto potencialir tobulinti tkio veiklos teritorin iSdéstym.
2001-2004 metais patvirtinama darbo programa, tkustato Salies ekonomines ir politines gaires,
pagrindinius tikslus ir numato ekonomines teisipgemones tikslams siekti. (Gineius, 2005, p.
171)

Pasak K.L.Valatiaus bei R.Gineviaus, viena iS tiesiogini uzsienio investiciy (TUI)
pritraukimo formy yra laiswjuy ekonominiy zony (LEZ) steigimas Lietuvoje. 1995 m. birzelio
méneg buvo priimtas Lietuvos Respublikos laigy ekonominy zony pagrind; istatymas. LEZ
apibrziama kaipikinés — komercias ir finansires veiklos teritorija, kurioje yra specialios tessn
bei ekonomigs funkcionavimo gygos.

2004 met laisvosiose ekonomése zonose (LEZ) gaisikurti bet kuri lietuviskojo kapitalo
imore, kuri yra viena is tiesioginiuzsienio investicij pritraukimo formy.

Gerinant verslo aplinkosalygas Vyriausyh numato parengti priemones, uZztikrides
investicijy haujoms darbo vietoms kurti bei pazangioms tedumimms diegti lengvatas, petizéti
ir tobulinti darbo santykius reglamentuojgas jStatymy nuostatas, supaprastinti Z&srisigijimo
procediras, sumazinti verslo ir gamybos licencijaginskatinti ekspos, siekti teigiamo prekybos
balanso ir t.t. (Ginevius, 2005, p.174)

Norint pritraukti kuo daugiau tiesiogupiuzsienio investicij | Sal, valstyle turi skatinti
procesus ekonomémis priemorkmis: uZztikrinti investicijy saugum, valstyles ekonomipn bei
teisin stabiluna, pritaikyti fiskalines nuolaidas.

Lietuva yra patraukli Salis investicijomséldgeografies savo pagties, ta&iau jvairiy

taisykliy ir procediry kompleksai teéra dideés Kliatys investuotojams.
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1.4. Tiesioginy uzsienio investiciy poveikis tarptautiniam verslui

Tarptautire prekyba ir tiesiogiés uzsienio investicijos (TUI) vertinamos kaip katatoriai,
lengvinantys ekonominvystymasi ir integracij besivystatiy Saly, pasauliniu lygiu. OECD
(1998) praneSime minima, jog: “atvira ir orientugtpasaul ekonomika nuolatos dirba geriau uz
Salis su apribota prekyba ir grieztu uzsienio iticgg rezimu”.

Dunningas teigia, kad uzsienio investuotojai laldamisijmorémis, kurios yra pelningos ir
turi specifinyy privalumy prie$ kitas Salyje ar regione e8@s imones, ampindamas tam tikras
rinkas. Anot H. Shatro ir A. J. Vanableso, pasauikonomikos integracija teikia naudos gamybos
sanaud; minimizavimo atzvilgiu, iSvengdama prekybos tarif sumazinama gamybai reikalingas
medziagas ir pigidarbo ¢ga (1985, p.22).

UZsienio investuotojai labiausiai domignorémis, kurios turi Sias trisag/gas: firma turi
specifinius privalumus prie$ kitas, Salyje ar regp apiipindama tam tikras rinkas. Firmos
privalumai turi nematerialaus turto fogmtai gali kiti technologinis know — how, valdymas ar
marketingas; firmai turigiai tokius privalumus naudinga internacionalizuoibs, iSpl€iant savo
veikla bei licencijuojant ar sudarant panantrakt su nepriklausoma kompanija; firma tuiitb
pelninga, iSnaudoti Siuos privalumus sujungdama grokitais faktoriais, eséais uzsienio Salyse,
kitu atveju, uzsienio rinkatby apiipinama vietine produkcija eksporto pagalba (Lev§94, p.
534).

Pagal § poziari, kuo didesas formos nematerialusis turtas, tuo didesnis sasdirmai
p&iai juos iSnaudoti. Tiesiogini uZsienio investicij alternatyva bus pasirinkta, jei vietiniai
privalumai skatina uzsienio firgnkurti vieting gamybos bag Vis tik imorg galutinai nusprendzia
ikurti veikiartia imorg, remdamasi laukiamu pelnu atskas mokesius. Jei laukiamas pelnas
padicks, ikuriant vieneq kitoje Salyje,imoné uzsiims tiesiogiémis uZsienio investicijomis (Beck,
2000, p. 281). Remiantis Siais argumentais gatwirénti, kad | kai kuriasukio Sakas tiesiogits
uzsienio investicijos ateitir be ypatingo valstys skatinimo.

Europos centrinio banko apzvalgoje (2004) iSskisantarpusavio priklausomyb

tarptautitje ekonomikoje. Ji pasireiSkia trimis aspektaiss$limensijos pateikiamos 2 paveiksle:

Tarptautin & prekiy bei Tiesiogires uzsienio Finansiniai aktyvai
paslaugy prekyba | . o
investicijos (TUI)

Saltinis: Sudaryta autés, remiantis Europos centrinio banko duomenimis

1 pav. Tarptautinés ekonomikos tarpusavio priklausomylés dimensijos
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Tarptautire preky bei paslaug prekyba yra “tradicinis” kanalas, per kwakonomikos gali
veikti viena kit. Antrasis rySys tarptautiniame versle — finansialdyvai. Tai paprastosios akcijos,
obligacijos, tarptautiniai kreditiniai santykiai. eP pastaruosius metus Zzenkliai padfog
daugianacionalimi holdinginhy kompanij, kurios kontrolini akciju paket; pagalba valdo bei
kontroliuoja kitas firmas. Remiantis (Goetzmannabhd Rouwenhorst ( 2001), Berben and Jansen
(2002)) koreliacija tarp akaijrinky pagrindirese Salyse spé&ai augo per pastaruosius dvideSimt
met;. Taigi finansig rinka uzima itin svarhi vieta tarptautiniame versle. T¢®ji tarpusavio
priklausomylés dimensija yra produktinternacionalizavimas tiesioginuzsienio investicij (TUI)
pagalba. Tiesiogimi uzsienio investicij (TUI) dydis pradjo didéti jau nuo 1980 —y mety. 1990
metaisimores buvo ypatingai aktyvios vykdydamos tarptautirsusijungimus bei firm jsigijimus.
Didéjantis tiesioging uzsienio investicij (TUI) procentasitakoja tarptautinio verslo vystysi.
(Jansen J.W., Stokman C.J. (No. 401))

Teigiamas pofiiris i tiesioginiy uzsienio investicij poveild tarptautiniam verslui ir Sali
vystymuisi dazniausiai remiasi J. H. Dunningo tgeori teigia, kad tiesiogés uzsienio investicijos
kaip tkio plétros veiksnys & didéjancio produktyvumo gali paspartinti pramgn vystym.
Pavyzdziui, iStekli kiekio didinimas ir y kokybés gerinimas @ mokslo ir technikos naujouvi
diegimo padidina gamybinvisuomers paggum, tai lemia Saliesikio produktyvum, t. .
Parduodam ir suteikiamy paslaug kokyhés ir kiekio dictjima taip pat ir ekonomikos auggnkur
atspindi bendrasis vidaus produktas.

Kita tiesioginyy uZsienio investicij teigiamos jtakos teorija aiSkina, kad viets
ekonomikos uzdirbtas pelnas, priklauso nuo uzsiéapitalo pagrindini iplauky dydzio, iSlaid
elastingumo, sukauptos patirties bei ginutekéjimo masto. Toks zimi nuteléjimas iS pazangios
uzsienio kompanijos keliaisidais alygoja produktyvumo augim Pirmiausia, vietia firma gali
padidinti savo produktyvum kopijuodama kai kurias technologijas. Antra, jiligafektyviau
naudoti jau egzistuojéras technologijas arbagldiSaugusios konkurencijos rinkoje, ieSkoti nauj
technologi. Tredia, uzsienio investitorius gali mokyti vietiniusrainkus, kurie ¢liau jsidarbina
vietinése firmose. Kitas reikSmingas kelias zinioms paskktveriamas per kliemt ir tiekéju
glaudy bendradarbiavim (turima galvoje bendra multinacionaisrkompanijos ir vietini imoniy
ekonomire veikla) (Beck 2000, p. 277).

Dunning iSskiria kelias prielaidas, veikiaas prieStaringai tiesiogines uzsienio investicijas
(TUI) bei ju jtaka vietos ekonomikai. (4 lent@l
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4 lenteé
Tiesioginiy uzsienio investiciy (TUI) poveikis vietos Salies ekonomikos augimui

Teigiamas potiris Neigiamas pofiris
Vietos ekonomikos uzdirbtas pelnas priklauso nuo | UZsienio kapitalamores veikia dideliaigéjimo
pagrindiniy uzsienio kapitalgplauky dydzio, iSlaidy barjerais pasituritiosetkio Sakose. Tiesiogirs
elastingumo ir sukauptos patirties bei ginuteléjimo uzsienio investicijos (TUI) Siuos barjerus gali net
masto. Tai husako produktyvumo augim padidinti, kas leist uzsienio kapitalgmonéms gauti

papildomy ekonomir rent, o tai lemt; Salies
ekonomikos pitros temm suktéjima.

Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) augé&n Tiesiogires uzsienio investicijos iS rinkos gali iSstumt
produktyvumu spartina praméempktra vietos gamintojus.

ReikSmingas zinj skleidimo lidas — glaudus klieatir | UZsienio kapitalamores gali reinvestuoti tas paias
tiekéju bendradarbiavimas. pramorés Sakas ir iSgbti savo rinkos dal
Saltinis: Sudaryta autés pagal Ginevius ir kt. (2005) p. 213-14

Remiantis 4 lentéJe pateikiamais po#iriais, matoma teigiama bei neigiama tiesiogini
uzsienio investicij (TUI) jtaka Salies ekonomikai. Tiau Salys, kurios stokoja finansinistekliy,
dazniausiai nekreipiaédhesioj neigiamy tiesioginy uzsienio investicij (TUI) veiksni jtaka bel
ivairiai skatina uzsienio investicijas.

Tiesiogires uZsienio investicijosivardijamos kaip viena iS efektyviausipriemoniy
tarptautits ekonomikos augimui ¢bti, tai ypa& svarbu pereinamojo laikotarpio Salims. Tame
tarpe ir Lietuvai. Esant brangiems kapitalo iStkis ir ribotam jo kiekiui, tiesiogés uzsienio
investicijos skatina:

e Gamybos ir eksporto fojima. Paprastai uzsienio kapitalo investicijpsSalies
imones lydi nauj technologiy diegimg bei gaminiy asortimento atnaujiniay kokykés gerinimy ir
tuo pagrindu i§ima | naujas uzsienio rinkagvertinus patogi geografir padtj, galima daryti
iSvadh, kad didet dalis tiesiogini uZzsienio investicij gamybos sektoriuje bus skirta eksportui
plétoti, kas padity mazinti Siuo metu itin padégus; uzsienio prekybos defiait

e Naujy darbo viety karima ir esany darbo viet efektyw iSnaudojima, kartu ir
visuomems pragyvenimo lygio dima.

e Pazangi, rinkos ekonomikos valstybe priimt; valdymo ir marketingo metag
kuriuos neiSvengiamai kartu su kapitalu “atsinegaSienio investuotojai, diegun (AliSauskas,
2005, p.161).

UZsienio investicijos yra svarbios uzsienio kinlétrai, nes tarptautiss korporacijos turi
ger verslo kontaki tinkla daugelyje Sali, tai lemia eksporto digima. Uzsienio investuotojai
kartu su uzsienio kapitalu perduoda ir verslo ry&u tarptautiémis finang, institucijomis.

Jei Salis nepritraukia uzsienio kapitalo, ji rizofa likti nepastetta pasauligje rinkoje.

Norint sumazinti atoftki nuo ekonomiskai iSsivyaisiy Saliy ir uztikrinti pakankamai didelius
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ekonomikos augimo rodiklius, reikalingas daug dniediesiogini uzsienio investicij augimo
tempas nei iSsivysusiose Salyse (AliSauskas, 2005, p.162).

Kitos Salys, zinodamos, kad Salyje siar daugja tiesioginiy investiciy (TUI) drasiau
remia ekonomiSkai besivystéinos Salies nepriklausomyglr naryst tarptautiise organizacijose.
UZsienio investuotojai suinteresuoti, kad invesintiy Saliy vyriausyles uZztikriny Salies,i kuria
investuojama, saugum

Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) vaidina svarbei teigiama vaidmen ekonominiame
Lietuvos gyvenime.]vertinant tiesiogini uZsienio investicij (TUI) privalumus, galima daryti
iSvady, kad pateiki privalumy visuma suteikia geras perspektyyamnems g£kmingai konkuruoti
rinkoje, uztikrinant y ilgalaiki ekonomin gyvybingumy didéjancios konkurencijos gygomis.
Taciau reikia pazyrdti, kad vien didelis investiay kiekis neuztikrina greitosikio plétros, kad
tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) turi ir neigiampusiy.

Salys, stokojatios finansiniy iStekliy daZniausiai nepaiso tiesioginuzsienio investicij
veiksniy jtakos neigiam pusy ir jvairiais lidais skatina tiesiogines uzsienio investicijas.
Formuodamos savo ekonoraimpolitika Salys daznai neertina tiesiogini uzsienio investicij
atjima | Saliestuki salygoja daug skirting faktoriy ir veiksniy. Tiesioginiy uZsienio investicij
srautus jtakoja ne tik valstyés politika, bet ir Salies geograéinpacktis, jos strukirinés
charakteristikos.

Dauguma autow, tirianciy tiesioginyy uzsienio investiciy (TUI) poveik tarptautiniam
verslui, susiduria su mazu sk&aimi empirinip tyrimy, dauguma susikoncentruoja ties vienu
potencialiu kanalu, taau galima teigti, jog tiesiogés uzsienio investicijos (TUI) uzima svagbi
dali tarptautikje prekyboje. Vis dar sunku nustatyti, kuris kalaugiauijtakoja: ar tarptautin
prekyba slygoja tiesiogini uzsienio investici atsiradim, ar tiesiogigs uzsienio investicijos
itakoja prekybos atsiradun3 pav. Nustatomas rysys tarp tiesiogiogsienio investicij (TUI) ir

vystymosi:
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis HONGLIN (2003, p.684)

3 pav. RySys tarp Tiesiogimy uzsienio investiciy (TUI) ir vystymosi

Remiantis UNCTAD (2000), pasauliniai tiesioginiZsienio srautai vis défh kiekvienais

metais. 90 % prekybos technologijoje ir technolggijintensyds produktai yravedamii rinkas

tarptautinig kompanij;. Galima teigti, jog tarptautinio verslo augimas|auso nuo technologinio

progreso, tiesiogiss uzsienio investicijos gali daryti dideitaka, nes jos lengvina technologijos

iSsisklaidymy. Honglin (2003, p. 680 - 693) pazyjo, kad tiesiogigs uzsienio investicijos yra

tarptautinio verslo bei ekonomikos vystymosi vasklitoctl, kad Salyje tiesiogis uZsienio

investicijos (TUI) gali padidinti kapitalo sudargnir darbo rink, taip pat gali skatinti pramonin

ekspors, pritraukti iStekliusi Sal. Tiesiogirés uzsienio investicijos taip pat stiprigakoja eksporto

bei produktyvumo sklaid (3 pav.)
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2. TIESIOGINIJ UZSIENIO INVESTICIJJ ITAKOS EKONOMINIAM AUGIMUI
VERTINIMO METODIKOS PARENGIMAS

Antroje dalyje pateikiamos tiesioginiuzsienio investicij (TUI) Lietuvoje dimensijos,
nagrirgjami statistiniai duomenys, analizuojama tiesiogingsienio investicij (TUI) jtaka Salies
ekonomikai. Aptariama té&joje dalyje atliekamo tyrimo metodologija.

2.1. Tiesioginiy uzsienio investiciy dinamika

Sioje dalyje pateikiama tiesioginuZsienio investicij (TUI) dinamika, tiesioginj uZsienio
investicijy pasiskirstymas pagal Salis bei ekonomines veikig§s. Nagrigjama tiesiogini
uzsienio investicij (TUI) jtaka Lietuvos ekonomikai.

Tiesioginiy uzsienio investiciy (TUI) srauty dimensijos Lietuvoje apimayjdydi, auginy
bei ju Saltiniy ir jvairiu sektoriy sucktis. Tiesiogires uzsienio investicijos (TUItakoja Lietuvos
ekonomikos augimkaip investavimo komponentas, kuris savo ruoztuwenas iS bendro vidaus
produkto komponent

Nuo pat Lietuvos nepriklausomgb atkirimo tiesiogires uzsienio investicijos buvo
vertinamos kaip vienas i&kio plétros veiksni, buvo ir yra laikomos svarbia produktyvano kartu
ir ekonomin augimy skatinadia salyga. Toks palankus paxis i tiesiogines uzsienio investicijas
padiktavo atitinkara valstylis ekonomir politika uzsienio kapitalo atzvilgiu: Lietuva visokeriopai
skatino ir skatina ateiti tarptautitkapitah. Jam suteikiamos ir mok#sg lengvatos, ir ypatingos
strateginio investuotojo teis, privatizuojant svarbius valstybei objektuscia kai kurie atvejai
vercia abejoti, ar visada tiesiogi® uzsienio investicijos @es uztikrina produktyvumo augin
parduodam preki ir suteikiamy paslaug kokybes ir kiekio dictjima.

UZsienio investicij skatius , yp& po istojimoi Europos $junga, spatiai augo. Sis kitimas
nuo 2002 iki 2006 metpateikiamas (4 pav.).

Pateiktame grafike (4 pav.) matome, jog tiesiéginzsienio investicijos sudaro didelal
bendro Lietuvos uzsienio kapitalo. Nuo 2002 yne&tsienio investicijos nuolat digb, kartu dicjo
ir tiesiogires uzsienio investicijos, téttikimasi ir tolesnio spartaus augimo ateityje.

Tiesioginy uzsienio investicij (TUI) pradzia laikoma 1990 metai. Nors augimo tamp
nebuvo dideli, d Salies ekonomikos nestabilumogieau 1994 mat augantis bendrasis vidaus
produktas (BVP) ir stabili ekonomirsalies paétis leidojsigyti uZsienio investuotqgjpasitikejima,

kuris uztikrino augaitiesioginiy uZsienio investicij (TUI) sraut.
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Saltinis: sudaryta autes, remiantis statistikos departamento duomenimis

4 pav. Uzsienio investicijos Lietuvoje

Remiantis Lietuvos statistikos duomenimis, apZweta tiesiogini uzsienio investicij
(TUI) srauty dinamika Lietuvoje nuo 1997 iki 2007 mgb pav.):

Tiesioginés uzZsienio investicijos, min. Lt
35000
28925
30000 /
25000 - 23896
—e— Tiesiogires
20000 - % i
= 16193 uzsienio
S 15000 1318413699 investicijos, min. Lt
933710662
10000 8252
6501
4162
5000 ”28001/.,
0 : : : : : : : : : :
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Metai

Saltinis: sudaryta auésr remiantis statistikos departamento duomenimis

5 pav. Lietuvos tiesiogimg uzsienio investiciy augimas (1997 01 01- 2007 01 01m.)

Pagal (5 pav.) pateiktus duomenis, matomas nudatigsioginiy uzsienio investicij
augimas Lietuvoje nuo 1997 iki 2007 metki 2005 met tiesiogires investicijos augo stabiliai:
1997 metais pasiek2801 min.Lt. 1998 metais — 4162 min.Lt, 1999 yrerautai siek 6501 min.Lt,
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2000 metais iSaugo iki 8252 min.lt, 2001 metaistigatautai siek 9337 min.Lt, 2002 metais
skatius pasiek 10662 min.Lt dyd, 2003 metais — 13184 min.Lt, 2004 metais kitimabuvo
didelis — 13699 min.Lt bei 2005 — 16193 min.Lt. Bialsias Suolis uzfiksuotas 2005 — 2006ymet
periode, kai 2006 metais tiesiogmuzsienio investicijos suda3896 min.Lt, bei 2007 metais
pasielk 28925 min.Lt dy@d Pagal Siuos rodiklius galima apskabnti ir tiesioginy uzsienio

investicijy tenkartia daf vienam gyventojui (6 pav):

Tiesioginés uzsienio investicijos vienam gyventojui, Lt

7000 e
6000 1 —e— Tiesiogires
i 4727 g
S 5000 38083976_# uzsienio
S 4000 investicijos
25753068 )
3000 2350 vienam

1838 .
2000 | / gyventojui, L

Saltinis: sudaryta auter remiantis statistikos departamento duomenimis

6 pav. Tiesiogirés uzsienio investicijos tenkafios vienam gyventojui Lietuvoje

Pagal pateiktus (6 pav.) duomenis, matomas tigsipgiZsienio investicij (TUI) vienam
gyventojui augimas nuo 1997 iki 2007 mpeNuo periodo pradzios iki 2007 maettiesioginiy
uzsienio investicij (TUI) vienam gyventojui dydis pasikéitlaugiau nei deSimt kart Tai svarbus
faktorius, t&iau norint iSsiaiskinti, ar Sis dydis yra pakankamaikalinga iSsameséranaliz, kuri
bus atliekama tkgojoje dalyje.

Vienas S pagrindini veiksni, itakojartiy Lietuvos patrauklum tiesioginiy uZsienio
investicijy (TUI) srautams yra Lietuvos nargsNATO ir Europos $ungoje. Lietuvos naryst
minétuose blokuosedl padicdtjusio ekonomiis, politines ir socialies aplinkos stabilumo suteikia
ir vietinems, ir uzsieniagmorems papildom verslo vystymosi galimyhki Bidama &i tarptautini
organizaciy nag, Lietuva @l istoriniy aplinkybiy tuo p&iu metu palaiko glaudzZius ekonominius
santykius ir su kaimyngmis Ryty Europos Salimis. Jos strategigeografig padttis tarp ES ir
NVS potencialiai yra ypapalanki verslo gitrai, o Lietuvacia traktuojama tarsi potencialus tiltas

tarp Europos §ungos ir NVS Sali.
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Remiantis 2007 metpabaigoje pateiktais statistikos departamento dundmis, nagrigjamas
Lietuvos investicinio klimato patrauklumas uzsieSalims. Daugiausiai investigijLietuva gauna

i§ Lenkijos, Svedijos bei Danijos (7 pav.)

Pagrindinés Salys investuotojos

5% 4% 4% 3%

6%

9%
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199
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O Lenkija
l Danija
O Svedija
O Rusija
B Vokietija
O Estija

B Suomija
O Nyderlandai
H Latvija
Ml Kipras

O Kitos Salys

Saltinis: sudaryta augrremiantis statistikos departamento duomenimis

7 pav. Pagrindinés Salys investuotojos Lietuvoje

Daugiau kaip 60 % vip tiesioginiy uzsienio (TUI) investicij i Lietuva sulaukiama is
Europos $jungos $ali. Nors pagrindias investuotojos yra Lenkijos (19%), Svedijos (1186)
Danijos (13%) valstys, ta&iau taip pat didel dal sudaro ir Rusijos (10%), Vokietijos (9%),
Estijos (6%), Suomijos (5%), Nyderland(4%), Latvijos (4%) bei Kipro (3%) tiesiogia
investicijos.Lietuvos ekonomikos augimo tempai buemiami jau pried narystES. Siuo metu
spatiai didéja konkurencija tarp Salidél investicijy pritraukimo, todl, siekiant pritraukti daugiau
tiesioginy uzZsienio investicij, reikia mokti konkuruoti, iSrySkinti Salies privalumus ir vyl
aktyvia ir fokusuot investiciyy pritraukimo politike. Ji turi prasidti nuo Salies marketingo
pasauligse rinkose.

Taip pat svarbu ir kokias pagrindines ekonominéaSaenkasi Salys investuotojos. Pagal (8
pav.) pateikiamus duomenis matomas tiesiagunsienio investicij (TUI) iSsiskaidymas pagal
ekonomines veiklogisis.

Pagal (8 pav) pateikiamus 2007 metuomenis, pagrindés ekonomias veiklos fiSys,
kurioms tenka didZiausias skais tiesioging uzZsienio investicij yra apdirbamoji gamyba (39 %),

didmenire ir mazmenig gamyba (11 %), finansinis tarpininkavimas (10 %aStas ir
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telekomunikacijos (10 %), elektros, duj vandens tiekimas (10 %) bei nekilnojamas tyntasmma

ir kita verslo veikla ( 8 %).

Tiesioginés uzsienio investicijos pagal ekonomines veikl
rasis (%)
Zemes ikis,
medzioke,
miskininkyse ir
Zuvininkyseg
1%

Kita komunalirg,

Nekilnojamas turta:Socialire ir asmeni
nuoma ir kita verslo@ptarnavimo veikla
. veikla 1%
Finansinis go,
tarpininkavima:
15%
Pastas ir
telekomunikacijo
10%

Kasyba ir karjeg
eksploatavimas
1%

Apdirbamoji gamyba
39%

Elektros, duj ir
vandens tiekimas
10%

Transportas i
sandliavimas

Statyba
1%

VieSbiai ir | Didmenire ir 2%
restoranai mazmenig prekybe
1% 11%

Saltinis: Sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis.

8 pav. Tiesioginy uzsienio investiciy pasiskirstymas, pagal veiklos @Sis

Pagal (8 pav.) tik nedideldalis tenka statybai (2 %), Zémukiui, miskininkystei,
zuvininkystei (1 %), vieShilams ir restoranams (1 %) bei transportui bei sgadmui (1 %).
Taigi patraukliausios ekononis veiklos Sakos yra: apdirbamoji gamyba, didme&nimazmenig
gamyba bei finansinis tarpininkavimas.

Norint suzinoti & tiesioginiy uZsienio investicij pasiskirstymo, pagal ekonomines veiklos
raSies dinamik, lyginami pagrindini veiklos GSiy: apdirbamos gamybos, didmeésn ir
mazmenigs prekybos, finansinio tarpininkavimo, elektrosjudin vandens tiekimo bei nekilnojamo
turto, nuomos ir kitos verslo veiklos duomenys 2060 iki 2007 met (9 pav).

Remiantis diagramos 9 (pav). duomenimis, invesiicgrautai apdirbamja gamyla didéjo
spatiausiai, 0 nuo 2005 — 2006 metoktekjo kelis kartus.Tik finansinio tarpininkavimo sektge
2003 — 2004 metais matomas nuosmukiSatanuo 2005 metinvesticijos ¢l practjo didéti.

2007 metais visuose sektoriuose investicijoséjdidpakankamai spéiai, lyginant su
ankstesniu tiesioginiinvesticiy (TUI) srautuj pagrindines ekonomines veiklas 2000 — 2006umet
periodu. Didziausias kitimas matomas apdirbamojggmyboje. Nuo 2005 mettiesiogires
uzsienio investicijos § sektori; kilo itin spatiai.
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Saltinis: Sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis
9 pav. Tiesioginy uzsienio investiciy kitimas pagal pagrindines ekonomirs veiklos

Norint suzinoti, kokia bendro vidaus produkto (BVRlglis atitenka pagrindéms

ekonomirems veiklos @Sims, kur tiesiogini uzsienio investicij (TUI) srautai yra didziausi,

pasirenkami atitinkami ekonominiai sektoriai ir joelas nuo 2000 m. iki 2007 met0 pav:
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Saltinis: Sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis
10 pav. Tiesioging uzsienio investiciy kitimas pagal pagrindines ekonomirs veiklos

Grafike 10 pav. Pateikiami duomenys parodo kaim kendro vidaus produkto dalis,

tenkanti tam tikram ekonominiam sektoriui. Didzimuslalis atitenka apdirbamajai gamybai bei

didmeninei ir mazmeninei prekybai. Maziausia da#iska elektros, dyj vandens tiekimui bei

nekilnojam turtui. 2000 — 2007 metais bendras viglhasluktas (BVP), pagal ekonominius sektorius

nuolat augo. Tik apdirbamojoje pranipgg2001 — 2002 metais matomas neryskus sejmaes.
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Taigi didZiausia tiesiogini uZsienio investicij (TUI) dalis atitenka tokiems ekonominiams
sektoriams, kuriuose ir bendro vidaus produkto (BMBlis yra didziausia, lyginant su kitomis
veiklos GSimis. Nors ekonomikos vystymosi tempai Lietuvgpardis, ta&fiau Lietuva pagal bengr
vidaus produki (BVP) vienam gyventojui lieka Europogj@ngos graso pabaigoje.

Grafike (11 pav.) matomas BVP, gamybos pajamslaidy metodu suskaiuoty duomenmn
kitimas, remiantis LR Finamsministerijos, LLRI bei statistikos departamentcodhenimis. 2007
mety duomenys preliminas, rera tikskis, 0 2008 metduomenys yra prognozuojami.

Lietuvos ekonominis vystymasis buvo tvirtas pastaais metais, kai tikras bendrasis
vidaus produktas vidutiniSkai prilygsta apytiksliab procent nuo 2004 iki 2006 metperiode.
Remiantis finang ministerijos duomenimis, Vystymasis buvitakojamas stipraus privataus
vartojimo ir paskatintas darbo uzmo&iesdidéjimo bei smukdydamas bedarbyst

Remiantis Lietuvos statistikos departamento duomeni 2007 metais spaai didéjo
statybos, didmenis ir mazmeniés prekybos, finansinio tarpininkavimo bei nekilmo turto,
nuomos bei kit vershy pridétiné vere, kuri lémé bendrosios prigtinés verés augim. Remiantis
statistiko departamento duomenimis, 2006 m. beondrimjaus produkto (BVP) augimui didziagsi
itaka turéjo apdirbamosios gamybos, statybos, transportoanmio tarpininkavimo ir
nekilnojamojo turtamoniy veikla. Miréty veiklos GSiy imonese 2006 m. buvo sukurta mazdaug 11
procent; daugiau bendrosios péiihés veres nei 2005 m., o likugiveiklos GSiy imorése - tik 4

procentais daugiau.
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S AN ONAMNO ®
N ‘

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 20062007(p2008(p)
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Saltinis: Sudaryta autés, remiantis statistikos departamento, LR Finan@isterijos, LLRI duomenimis

11 pav. Bendro vidaus produkto (BVP) augimas Lietugje

Diagramoje (11 pav.) matome, jog remiantis st&iisti departamento duomenimis,

didZiausias bendro vidaus produkto kritimas matoh®89 metais, taau Sis rezultatas galiib
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siejamas su Rusijos krize. AB “Hansabanko” analitpprognozuoja, jog pagrindine varaeja jéga
2008 tuety islikti didelées vidaus investicijos bei namikiy vartojimas, kur toliau skatina
augawgios pajamos ir skolinimasis, padjes uzimtumas bei emigranpervedamos:Eos.

Nuo 1999 met , bendras vidaus produktas (BVP) Lietuvoje ppadtabiliai augti, po kelis
procentus ir daugiau kasmet.po 1999 uriattimo, bendras vidaus produktas paaugo Zenklidjl
% (remiantis statistikos departamento duomenimisgtuvoje bendro vidaus produkto (BVP)
tempai yra gana spad (11 pav.) daugiausia per laikotarg bendras vidaus produktas (BVP)
padictjo nuo 2002 iki 2003 met pasiekdamas 10.3 procentus (remiantis statistilepmrtamento
duomenimis). Pagrindinis variklis, stumiantis aykStietuvos bendr vidaus produki (BVP) yra
vidaus vartojimas, digancios mazmeniés ir didmenigs prekybos apimtys, investicijog
nekilnojamyji turta, taip pat svaris statyln bei transporto sektoriai. 2007 metus ekonomistai
vadina paskutiniaisiais itin spartaus ekonominigiano ir neissipildZiusi vil¢iy metais. Pasak
Albino Capliko, “nors prognozuojamas augimas hiiednis 2008 metais,dau dvigubai greitesnis
nei vidutiniskai ES*

Norint iSanalizuoti tiesiogimi uzsienio investicij jtaka Lietuvos ekonomikai, pagal
statistikos departamento duomenis, susiajama procenti@tiesioginiy uzsienio investicij (TUI)

dalis nuo bendro vidaus produkto (BVP) (12 pav.).

TUI % dalis nuo BVP
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D

—_ 18 192
0 148
5 9,31

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Metai (P)

—e— TUI % dalis nuo BVF#

Saltinis: Sudaryta aumrremiantis statistikos departamento duomenimis

12 pav Tiesioginiy uzsienio investicip (TUI) dalis %, tenkanti bendram vidaus

produktui Lietuvoje

(12 pav.), remiantis bendro vidaus produkto (BVe&j)tkesioginy uzsienio investicij (TUI)
1997 - 2007 mat intervalo statistikos duomenimis, matomas stabKiiisnas. Nuo 1997 met
tiesioginy uzsienio investicij dydis, tenkantis bendram vidaus produktui nuoi. klJau 1998
metais daugiau nei 2,3 procentais. Nuo 1998yngeprocentais, tik 2000 — 2002 meperiode

36



augimas sukéjo, tatiau 2003 metais iSaugo 3 procentais ir pasi proceni nuo bendro vidaus
produkto dyd 2003 matomas smukimas iki 20 proegn&iau nuo 2005 iki 2006 metinvesticijy
dydis iSauga net 6,5 procentais. Jau 2007 tiedipgiasienio investicij (TUI) dalis nuo bendro

vidaus produkto (BVP) pasiekia 32,4 procentus.

2.2. Tiesioginés uzsienio investicijos ir Salies ekonomika

Tiesiogines uzsienio investicijos (TUI) yra svarbe&onominio vystymosi faktorius.
Daugelis autoti sutinka, jog valstyés ekonomikos gauna naud tiesioginiy uzsienio investicij,
kurios skatina produktyvumo bei darbo pagiita, remia vidaus kapital Investicijos yra vienas i
Saltiniy, finansuojatiy Salies mokjimo balans.

Tiesioginiy uzsienio investicij ir ekonominio vystymosi rysys yra nagijamas daugelyje
literatiros Saltiny. Svarbi dvipué saveika tarp TUI ir ekonominio augimo. Viena vertus
tarptautirés uzsienio investicijos (TUI) yra laikomos svarkiementu, kuomet besivystaos Salys
pasizymi nepakankamu vietinio kapitalo, Zemo pragukmo lygiu. (De Mello, 1999; Eller)
Vadinasi tiesiogias uzsienio investiaj srautai yra laikomi potencialiu Salies vystyskatinaiu
veiksniu.

Daugelis autorj nesutinka su Siuo teiginiu. Carkovic ir Levine Q20 teigia, neegzistuoja
tvirtas rySys tarp tiesiogini uZzsienio investicij ir ekonominio vystymosi, jei vertinami Sali
iSsivystymo skirtumai, susijungim padariniai. Akinlo (2004) teigia, jog Salies kabéts ir
tarptautinis kapitalas neturi jaki statistiSkai reikSming ekonomini padaring ekonomikos
augimui.

Zang (2001) pazymi, jog tiesiogi® uzsienio investicijos (TUI) gali teti lemiama
vaidmen Salies ekonomikai, ngtakoja kapitalo formavimsi Salyje, didina konkurenaijvietinéje
rinkoje,tokiu lidu patobulinamos technologijos bei valdymo strigteg

ISnagrirgjus Si autorip argumentus, galima daryti iSwgdjog tiesioginy uzsienio
investicijy (TUI) rySys su Salies ekonomikos vystymuisi daii identifikuojamas kaip lemiamas
veiksnys. Stabilios ekonomikos Salis pritraukiaglau uzsienio investiaij kas dar labiau gerina
Salies ekonominbukle.

Remiantis Lietuvos Respublikos uzsienio reikahinisterijos pateiktais duomenimis,
Lietuvos ekonomikos augimas yra vienas dinamiSkiauEuropoje. Pagrindiniai augim
uztikrinantys veiksniai yra investiqij vidaus paklausos ir eksporto augimas.

Tiesiogines uzsienio investicijas (TUI) galima iti&kuoti kaip viems iS pagrindini bei
lemiamy veiksniy ekonominiam vystymuisi. Teu ekonominis augimas taip pat daitaka

tiesiogirems uZsienio investicijoms baj grautamg Sal.
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Remiantis Lietuvos ekonomikos tyrimo duomenimissithgires uzsienio investicijas (TUI)
laikomos stabilestmis nei kiti kapitalo srautai ir kit raSiy investicijos. Tiesiogines uZzsienio
investicijas (TUI) skatina ekonomivystymasi ne tik per kapitalo sukaupgrbet taip pat daro
itaka ekonominiam vystymuisi, didindam@soniy lenktyniaviny tarpusavyje ir gerindamos Salies
ir uzsienioimoniy tarpusavio rysius, uztikrina geros verslo praldikmegjima bei technologii
augins.

Tiesiogines uzsienio investicijas (TUI) yra svasbuodiklis jvairiy naujovip bei
technologij atsiradimui, todl nepakankamas; jdydis galijtakoti letesri ekonomikos augim

Formuodamos savo ekonoraipolitika Salys nepakankamavertina tiesiogini uzsienio
investicijy (TUI) neigiamy jtaka bei tai, jog s aijima lemia fdaugelis skirtingveiksni.

Bengoa (2003) teigia, kad norint gauti nausl tiesioginiy uzsienio investicij (TUI), turi
buti reikalingas tinkamas kapitalas, politinis ir ekonikos stabilumas, liberalizuotos rinkos
aplinkos. Bitinas tiesiogini uzsienio investicij (TUI) tinkamumas ir finansinis reguliavimas.

De Gregrio ir Guidotti (1995) Alfaro (2004) ir Damas (2004) teigia, kad Salys su gerai
iSvystyta finang rinka gali ne tiktai pritraukti didesnes tiesioginuzsienio investicij (TUI)
apimtis, bet taip pat ir leisti Saliai i§ jgyti didesn ekstensyvum dél gekejimo prisitaikyti prie
kapitalojplaukimo kintamumo.

Lietuvoje, tarptautinio kapitalo gtmas yra skatinamas, jam suteikiamos mokéstin
lengvatos, ypatingos strateginio investuotojo éeiprivatizuojant svarbius valstybei objektus
(Lithuania country review). TUI traukia kapigal projektus, kum vietinis kapitalas negéty
patenkinti.

Tarptautinio valiutos fondo (TVF) analitikai ir gheartai teigia, jog Lietuvoje pastebimas
ISskirtinis progresas, grindziamas stabilumu ir rekainiu lankstumu. Lanksti produkt darbo
rinka bei stipri tarptautin prekybaijtakojo Lietuvos &kme. [stojimasi Europos $ungos gretas
itakojo greitesptiesioginiy uZsienio investicij vystymasi Lietuvoje, geresnes eksporto, importo
salygas. Pasaulio banko praneSime “Verslorikhas 2006: sukuriant darbo vietas”, Lietuva
apibidinama, kaip patraukliausia vieta iS wiSaltijos valstybii verslo steigimui bei kitoms
investicijoms.

Tiesioginy uZsienio investicij (TUI) itaka bei naudingumas Lietuvos ekonomikai buvo
pabgztas “ligalaikéje Lietuvos ekonomikos @lros strategijoje iki 2015 met, kurioje teigiama,
jog tarptautigs uzsienio investicijos gély daryti teigiam jtaka ekonominiam vystymuisi.

Galimas ir neigiamas uzsienio investicpoveikis. UZsienio kompanijos kartais investuoja
kapitah | sektorius, kuriuose yra aukStas koncentracijosprjimo barjen lygis. UZsienio
kompanijos gali daryti didelitaka vidaus verslui, padidina koncentragijgyja ekonomiq naud ir
atsiima kapital IS Salies. Té@au, besivysta¥ios ekonomikos Salys siekia pritraukti tiesiogines
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uzsienio investicijas (TUI) ir pabzti teigiamus rezultatus. Pritraukiant uZsienio esticijas
nacionaline gitros strategija siekiama spartaus ekonominio vgesiigyvendinimo.

Apibendrinant tiesiogini uzsienio investicij ir ekonominio augimo teorinius aspektus,
galima teigti, jog tiesiogis uzsienio investicijos (TUI) yra svarbus kapitahdtinis, kuris papildo
vidaus investicijas. Dazniausiai TUI siejamos swjpadarbo viety atsiradimu, technologij

perkelimu bei eksporto padigimu.

2.3. Tiesiogireés uZsienio investicijos Lietuvoje

Nuo pat Lietuvos nepriklausomgb atkirimo tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) buvo
vertinamos kaip vienas ifkio plétros veiksni, laikomos svarbia produktyvun o kartu ir
ekonomin augimy skatinadia silyga. Toks palankus pa#is | tiesiogines uZsienio investicijas
(TUI) padiktavo atitinkarma valstyles ekonomin politika uzsienio kapitalo atzvilgiu: Lietuva
visokeriopai skatino ir skatina ateiti tarptagtkapitah. Jam suteikiamos ir mok&s lengvatos, ir
ypatingos strateginio investuotojo iss privatizuojant svarbius valstybei objektus.cida kai
kurie atvejai vatia abejoti, ar visada tiesiogi® uZsienio investicijos s uZztikrina
produktyvumo augimy parduodam preki ir suteikiamy paslaug kokybés ir kiekio dickjima
(Invest in Lithuania, 2008, p.17).

Uzsienio investuotojai Lietuy laiko patrauklia 8 jos geografids padties bei gerai
iSvystytos telekomunikaciés sistemos, auksSto iSsilavinimo bei pakankamai dedidi uzdarbio
reikalaujagios darbo ¢gos bei potencialidéjimu i rinka. Pagrindiniai tikumai : biurokratiniai
sunkumai, nestabili teisirsistema, sudinga mokesgiy sistema.

Daugelis autorj pagrindinius Lietuvos privalumus laiko auksto l&ginimo ir rentabily
darbo gga, dideles galimyds laisvosiose ekonomikos zonose, stakikonomikos augimas Salyje
per pastaruosius metus ir politstabilum.

Dazniausiai minima pakankamai auksSta dar&gos kvalifikacija, auksto iSsilavinimo ir
rentabili darbo §ga, mazos eksploatacijos iSlaidos, neaukSta em@rgeesurs kaina bei ryi
rinkos artumas. Taip pat teigiamai vertinama iSutgstinfrastrukiira, geri keliai, gelezinkelio
tinklas, neuZzsglantis uostas, galimys laisvosiose ekonomikos zonose, stabilus ekonamiko
augimas Salyje per pastaruosius metus ir poligtabilumas (Invest in Lithuania, 2008, p.17).

Taciau taip pat yra pakankamai daug problenkurias iSskyE uzsienio investuotojai:
istatymy stabilumo, teig&saugos problemos (biurokratija, muitirdaro tiikumai, protekcionizmas),
nepakankamai patikima ir stabili finapsistema bei nedideLietuvos rinka.

Ivairiy Lietuvos instituciy leidiniuose bei studijose iSskiriama bent deSiragrpdinig

priezagiy, skatinadiy privatius uzsienio ir vietos investuotojus investuptiietuvos ekonomik
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Sios priezastys tarpusavyje susijusios ir sudagripdy palankiam investicij klimatui. UZsienio
investuotojai, klausiami apie svarbiausias priggasapsprendziaias Lietuvos patrauklum
investicijoms, paprastai akcentuoja tuosipa veiksnius (Meigs, 1999, p. 523-527)

Vienas iS toki veiksniy yra Lietuvos narystNATO ir Europos $jungoje. Lietuvos naryst
minétuose blokuosedl padicdtjusio ekonominis, politines ir socialires aplinkos stabilumo suteikia
ir vietinems, ir uzsieniagmorems papildom verslo vystymosi galimyli Badama &i tarptauting
organizacij nag, Lietuva @l istoriniy aplinkybiy tuo p&iu metu palaiko glaudzius ekonominius
santykius ir su kaimynémis Ryiy Europos Salimis. Jos strategigeografig padktis tarp ES ir
NVS potencialiai yra ypapalanki verslo gitrai, o Lietuvacia traktuojama tarsi potencialus tiltas
tarp Europos gungos ir NVS S&ali. Ir jariniai, ir sausumos keliai Lietuvoje yra pagringin
transporto arterija, jungianti Vakarus su Rytaigu& su Pietumis. . (Zin., 1995, Nr.59 - 462).

Investuotojai taip pat pazymi ir kvalifikuptoei konkurencing darbo ¢ga. Diplomuot
specialist, tenkariy 1000 gyventaj rodiklis yra vienas i$ didziausne tik Ryt; Europos regione,
bet ir ES. Lyginant su EuroposjBngos Salimis, vidutinis darbo uzmokes lygis Lietuvoje yra
vienas IS zemiausi Vidutiné ménesio alga Lietuvos gamybos sektoriuje yra 52@,efar sudaro 10
proc. iSsivysiusiy Saly (tarp j ir ES) darbo uzmokeés lygio. Minétas lygis taip pat 20-50 proc.
mazesnis nei kai kuriose Centrinir Ryip Europos Salyse. Teau tuo péiu metu jadiamas
nekvalifikuotos darboépgos tiikumas, kuris gali tapti §gsmingu stabdziu investigijpritraukimo
ekonomikos pitrai. Dél darbo gos migracijos jau pradedaikti ir kvalifikuoty specialisy. (Zin.,
1995, Nr.59 - 461).

Komunaliny paslaug, prekiy, pastai, ivairiy paslaug kainos ir gyvenimo gaudos
Lietuvoje yra vienos iS maziawsiCentrires ir Ryty Europos Salyse. Taigi Lietuva ne tik
geografiskai artima Rytrinkoms, bet ir pranasesn prekiy ir paslaug pigumu. Tai leidzia ir
vietiniams, ir uZsienio investuotojams santykinamazinti (lyginant su ES Salimis) gamybos ir
jvairias eksploatacinesarsaudas. Téau Zemas kaip lygis nereiSkia nereiklumo kokybei —
pastaruoju metu Lietuvojgsivyrauja Siuolaikinis europinis gyvenimo stilius jam adekvats
reikalavimai.

Investiciju klimatui svarba pozityvia reikSme turi ir gerai iSvystytas Lietuvos transporto
keliy tinklas. Europos gungos transporto komisija apithno Lietuwa kaip regiono transporto keli
centy — 2 iS 10 prioritetini Europos tranzito koridayfi yra Lietuvoje. Pagrindiniai Lietuvos
pramores centrai yra tarpusavyje sujungti 4 jupgeliais, atitinkagiiais visus Europos gingos
standartus. Siuo metu tiesiamas kelias, kuris tepseuropiés kel sistemos dalimi. Sis kelias
taip pat bus pagrindéinBaltijos Sali; transporto arterija ir sujungs Baltijos $akeliy infrastruktira
su Rusijos Federacijos kelisistema. Taip pat Lietuvoje veikia keturi tarptaisi aerouostai,

neuzglantis Baltijos jiros pakraris uostas.
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Viena iS$ tiesiogini uzsienio ir Salies investigijpritraukimo forny yra laiswju ekonomini
zom (LEZ) steigimas Lietuvoje. Realizuojant tai, 1986 birzelio neén. buvo priimtas Lietuvos
Respublikos laisyjy ekonominiy zony pagrind; istatymas (Zin., 1995, Nr.59 - 462). LEZ - tai
akinei-komercinei ir finansinei veiklai skirta tesiija, kurioje yra Siastatymo nustatytos specialios
ekonomires ir teisires funkcionavimo glygosukio subjektams.

Kitas veiksnys, skatinantis investicijad.ietuvos ekonomik, yra tarptautinj investuotoy
pripazinimas, kad Lietuva patraukli investicijonadis. Del palankiy investavimo glygy ir tinkamo
investicijy klimato i Lietuva investavo tokios tarptauts imores: ,Siemens®, ,Telia“, ,Philips",
.Motorola“, ,Mars/Masterfoods*, ,Sonera*“, ,Kraft Faal International”, ,Festo”, ,Lancaster Steel,
JPartec*, ,Danisco", ,SEB“, ,Carlsberg”, “Marzotto" Siuo atveju tarptautini investuotoj
pripazinimas paspartina gas investicinius procesus. Pastebima tiesiognklausomy: kuo
toliau Salis yra pazengusi privatizacijos ir invegh keliu, tuo labiau uZsienio ir vietiniai
investuotojai investuoja saveshasi Lietuvos ekonomik (Zin., 1995, Nr.59 — 463).

Remiantis UNCTDA (United nations conference on érashd development) duomenimis,
pateiktais 2007 metpradzioje, tiesiogiés uzsienio investicijos (TUI), tenk&os jvairioms Salims,
suskirstytog keturis blokus pagal charakteristikas bei potdacRagrindinis suskirstymo kriterijus
— kaip Salys sugeba pritraukti tiesiogines uzsiemvesticijas (TUI).

Lyginant kelis rodiklius gaunama tiesioginiizsienio investicij (TUI) charakteristikos bei
potencialo matrica. 5 lentel

5 lenteé

Tiesioginiy uzsienio investiciy (TUI) pasiskirstymas pagal charakteristikas ir

potenciala

Auksta tiesioginiy uzsienio Zema tiesioginj uzsienio investicij (TUI)
charakteristika
investiciju (TUI)

charakteristika

Aukstas tiesioginy uZsienio

investicijy (TUI) potencialas | Lyderiavimas Zemiau potencialo

Zemas tiesioginy uZsienio

investicijuy (TUI) potencialas

Auk&iau potencialo Zemos charakteristikos
Saltinis: sudaryta autés, remiantis UNCTAD duomenimis.

Lyderiavimo sektorius apima Salis su aukStu tidsiog uzsienio investiciy (TUI)
potencialu bei charakteristikliraukiamos tokios Salys kaip Belgija, Kinija, Eatilatvija, Lietuva,
Singagiras, Anglija ir t.t.

Austiau potencialo sektoriuje patenka Salys su Zensiogéniy uZsienio investicij (TUI)

potencialu, bet stipria charakteristika: Albankaiptas, Rumunija, Marokas ir t.t.
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Zemiau potencialo sektorius apima 3alis, su aukiggioginiy uZsienio investicij (TUI)
potencialu, téiau zemomis charakteristikomis: Australija, BrgailiKanada, Prameija, Naujoji
Zelandija, Norvegija, Ispanija ir t.t.

Zemos charakteristikos sektorius apima 3alis,uktigsiogini; uZsienio investicij (TUI)
charakteristikos bei potencialas yra Zeniraukiamos tokios Salys kaip Bolivija, Indija, Négs
Nigerija, Pakistanas, PigAfrika ir t.t.

Taigi Lietuva patenkai lyderiavimo sektor, turedama auk$t potenciad bei stipri

charakteristily, kas skatina uzsienio investuotojus perkelti dequitah | Sai.

2.4. Tiesioginy uzsienio investicig tyrimo metodika

Atliekamo tyrimo pagalba siekiama iSsiaiskinti kpkitaka Lietuvos ekonomikai daro
tiesiogires uZsienio investicijos (TUI) beiyjsrauty kitimas Salyje. Norintjvertinti tiesioginiy
uzsienio investicij daromy jtaka atskiroms ekonoméms veiklos Sakoms, analizuojamigrautaij
atskiras ekonomines veiklos sritis. Sukuriama tgrimetodika, pagal kufivertinama tiesiogini
uzsienio investicij jtaka ekonominiam Salies augimui.

Sprendimams priimti reikalingi tiksjitiesioginiy uZsienio investicij sraut;, BVP bei kity
rodikliy duomenys. Tyrime bus remiamasi statistikos depeetdo duomenimis, Finans
ministerijos bei Lietuvos Laisvosios rinkos instduduomenimis. Siekiant tyrimo tikslumo
duomenys turi iti renkami sistemingai.

Tyrimo objektas — tiesiogés uzsienio investicijos.

Tyrimo tikslas — sukurti metodik tiesioginii uzsienio investicij jtakos ekonominiam
augimui Lietuvoje nustatyti.

Tyrimo uzdaviniai :

o Atlikti tiesioginiy uzsienio investici ir bendro vidaus produkto tarpusavio rysio
analiz, remiantis analitije dalyje pateikiamais statistiniais rodikliais;

e ISanalizuoti tiesiogini uzsienio investicij daroma jtaka ekonominiam augimui
Lietuvoje;

o Atlikti tiesioginiy uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tarpusavio
koreliacire regresiig analiz — tiek bendi, tiek pagal skirtingas ekonomines veiklasis;

e Sudaryti tiesiogini uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto prognozes 2009

metams bei nustatyti ekonominio augimo tendendtijesivoje.

Tyrimo hipotez — Dél nepakankamo uzsienio investiciflydzio Lietuvoje, palyginus su

Europos gjungos valstybmis, Salies ekonomika nebeaugs taip &pakaip anksiau.
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Atliekamas tyrimas yra suskirstytaskelias dalis. Pirmoje dalyje, remiantis anabija
dalyje pateiktais tiesiogini uzsienio investici (TUI), BVP ir finansinio vystymosi
makroekonominiais rodikliais, tiriama tiesioginuzsienio investicij (TUI) jtaka ekonominiam
augimui Lietuvoje, bei nustatomos jo (augimo/smukinendencijos ateityje.

Antroje dalyje sudaromi regresiniai modeliai, apatijama tiesiogini uzsienio investicij
(TUI) struktiros ir bendro vidaus produkto (BVP) augimo korgjae- tiek bendra, tiek pagal
ekonomines veiklostsis. Remiantis slenkaio vidurkio, eksponentinio iSlyginimo bei tiesinio
trendo metodu, prognozuojamas tiesioginizsienio investicij (TUI) dydis 2009 metams bei

surandama efektyviausia metodika, pagaldgalima prognozuoti tiksliausiai.

2.5. Tiesioginiy uzsienio investiciy tyrimo metody parinkimas

Tyrime analizuojami grafiSkai pateikti statistinimluomenys bei iesiogigi uzsienio
investicijy (TUI), bendro vidaus produkto (BVP) rodiklidinamika nuo 1997 iki 2007 met
Analizuojami tiesiogini uzsienio investicij srautai i Sal, tiesiogires uZzsienio investicijos,
tenkarfios vienam gyventojui, tiesiogis uzsienio investicijos ir bendras vidaus produktas
tiesiogires uzsienio investicijos pagal ekonomines veikigss.

Norint parinkti teisingiaugi metodiky, analizuojant tiesiogini uzsienio investicij darony
itaka ekonominiam augimui Lietuvoje, darbe bus taik&mityrimo metodai:

e Tiesioginy uZsienio investicij ir bendro vidaus produkto (BVP) koreliagin
regresii analiz (ekonoming veiksniy sarySio anali2);

e Tiesioginiy uZsienio investicij ir bendro vidaus produkto prognozavimas slegian
vidurkio metodu;

e Tiesioginiyp uZsienio investicij ir bendro vidaus produkto prognozavimas
eksponentinio iSlyginimo metodu;

e Tiesioginy uZsienio investicij ir bendro vidaus produkto prognozavimas tiesinio
trendo metodu.

Vytautas Boguslauskas teigia, jog regrégn analizje tiriama vieno kintamojo
priklausomylé nuo vieno ar daugiau kitkintamyjy, siekiantjvertinti ar prognozuoti &esnes
populiacijos vidutines reikSmes, Zinant imties @ek&ses reikSmes (2007, p. 90-91).

Koreliacines analizs objektas yra rysSio tarp kintanp stiprumo laipsnis. Dvigj atsitiktiniy
kintamyjy tiesinei priklausomybeijvertinti naudojamas koreliacijos koeficientas, diesnei —
koreliacinis santykis. Koreliacijos koeficientas r@do, ar tiriamaju kintamyjy tiesire

priklausomyle stipri ar koreliacija statistiSkai reikSminga (Bstpuskas, 2007. p. 91).
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Taciau koreliacijos koeficiento reik&meparodo kaip pasikeis vieno kintamojo reikSyei
pakinta kitas kintamasis. Norintertinti priezastinryg, reikia atlikti regresia analiz.

V. Boguslauskas teigia, jog regresianalizZ yra visuma statistini metodj, skirty sudaryti
regresijos modeliui, patikrinti jo adekvatumui ir pritaikyti prognozei. Regresije analizje
ivertinti rySio stiprumo nereikia. Joje nustatomaiklpusomyle, kuri leidZzia apska&iuoti
priklausomo kintamojo tiéina reikSng, fiksavus nepriklausomo kintamojo reik&m

Koreliacire regresijos lygtis apibria sirysi tarp veiksny ir atsakoj klausimy, kaip ketiasi
nagrirejamo ekonominio reiskinio vidutin reikSme, kintant j itakojartiam veiksniui arba
veiksniams

Regresijos modali koeficient;y jvertinimas paremtas maziausikvadrati metodu
(Cekanawius, 2001). Koreliacia regresig analiz plasiai naudojama socialiniams, ekonominiams
bei fizinaims procesams tirti (Pabedinskai005. p. 11-12).

Norint jvertinti tiesioginiy uzsienio investicij (TUI) rodikliy rySius beijtaka Lietuvos
ekonomikai, kunp svarba pagsta moksligje literatiroje, pagal pateiktus statistinius duomenis,
analizuojami Sie rySiai bei jstiprumagvertinamas naudojant koreliagirregresig analiz.

Tyrimo metodas pagstas bendro vidaus produkto (BVP) kilimo tampgarySiu su
tiesioginiy uZsienio investicij (TUI ), jvairiuose ekonominiuose veiklos sektoriuose, sr&ittmu
bei bendro vidaus produkto (BVP) dalies, tertkas jvairiems ekonominiams sektoriams ir
tiesioginiy uzsienio investicy (TUI) tenkartios dalies atitinkamiems sektoriams rySiui bei
priklausomybei nustatyti. Sio rysio stiprammustatys koreliacinis koeficientasCekanavéius,
2001)

Taigi norint suzinoti dviej dydziy — tiesiogini; uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus
produkto (BVP) tarpusavio rysSkur tiesiogirs uzsienio investicijos (TUI) — dydis X (priezajtis
bendras vidaus produktas (BVP) — dydis Y (pasglkatiiekama koreliaciregresig analiz.

Norint istirti, kaip TUI jtakoja ekonomin Salies augim, taikant koreliacia regresig
analiz TUI ir BVP rysiui patikrinti, rera vienkartinis veiksmas.(Pabedinskaf2005. p. 11-12)
iSskiria Siuos etapus:

1. Nustatoma, kurie iS veiksnpilabiausiai veikia tiriangi priklausomji veiksri. Atliekama
poriné koreliacire analiz (skatiuojami koreliacinai koeficientai);

2. Antrajame etape atliekama pariregresig analiz ir randamos priklausomyb ( regresijos
lygtys) nuo kiekvieno i$ ank&u atrinkty veiksni.. Gauname kelias lygtis, kurias galima naudoti
reiSkinio apindiy Kitimui jvertinti, kai ketiasi vienas i$ atrinktveiksni;

3. Atliekama daugianar koreliacire regresig analiz ir nustatoma regresijos lygtis, kurioje
dalyvauja visi svarbiausi pirgame etape atrinkti veiksniai. Skaiojamas daugianés koreliacijos
koeficientas, kuris parodo esamo rySio stipgutarp nagrigjamojo veiksnio ir nepriklausom
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veiksniy visumos. Sio koeficiento (jo kvadratas — defeamijos koeficientas) leidZia tyrtojui
ivertinti, ar visi svarbs veiksniai buvagjungtii tyrima. Arnoldina Pabedinskit(2005, p. 11-12)

Paprasgiausias das koreliacinei regresinei analizei atlikti yrantdaikry EXEL funkciju
panaudojimas.

o ApraSomosios statistikos dydziai skabjami naudojant Sias funkcijas:

Vidurkis — AVERAGE;

Vidutinis kvadratinis nuokrypis — STDEV;

Dispersija — VAR.

o Kaoreliacijos koeficierd tarp dviej; veiksniy skatiuoja funkcija CORREL.
e Porires regresijos lygties koeficientus apskaoja Sios funkcijos:

b,- INTERCEPT

b; — SLOPE. (PABEDINSKAIE. 2005. p.13.)

Tyrime bus atliekama porérkoreliacire regresig analiz. Si analiz pasirenkama tad, jog
ji nagrirgja du veiksnius, arba statistinio objekto pozymiXist Y. Tiesiogires uzsienio investicijos
(TUI) bei bendras vidaus produktas (BVP) — du ghkgitkintamieji.

Siuo atveju koreliaciés analizs tikslas — nustatyti stochastinio rysio tarp tesiiy
uzsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP) egzistayirtfai daroma remiantis
turimais statistiniais duomenimis skaiojant koreliacijos koeficiegtir jvertinant jo reikSmingum
Jeigu koreliacijos koeficiento dydis yra reikSmiagatuomet jrodomas stochastinio rysio
egzistavimas. A. Pabedinskieteigia,jog koreliacijos koeficientas (R) gali étirreikSmes nuo —1
iki 1. Kai koreliacijos koeficientas teigiamas, toet dictjant veiksnio X reikSrams (tyrimo atveju
- tiesiogires uzsienio investicijos (TUI)) digia ir Y reikSne (tyrimo atveju benras vidaus produktas
(BVP)). Jei koreliacijos koeficientas neigiamas 0 , tuomet, digjant nepriklausomo veiksnio X
reikSmems, dictja ir Y reikSmes. Jei koreliacijos koeficientas lygus nuli= 0, tai atsitiktiniai
dydziai X ir Y vadinami nekoreliuotaisiais, Sie dyal nepriklausomi.

Tyrime nustatant priklausomyb tarp kintamju stiprumui naudojamas koreliacijos
koeficientas R — kaip kvadraéisaknis i determinacijos koeficientéd R

Jei tyrime nagrigjamu dydZip koreliacires matricos susikirtimo vietoje koreliacijos
koeficientas yra lygus vienetui (R=1), tuomet geliteigti, jog abu dydziai pilnai koreliuoja. Jeigu
koeficiento absoliuti reikStnyra daugiau nei 0,95, tuomet tarp dydyra linijiné priklausomylé
(zenklas rodo ties krypf). Jei tyrime bus gaunama koeficiento reikSt8 ir 0,95, tuomet tarp
dydziy egzistuos stipri linijid priklausomyk. Silpnas linijinis rySys atsiranda tuomet, Kkai
koeficientas svyruoja nuo 0,6 iki 0,8. Jeigu kiara]os koeficientas yra mazesnis nei 0,4 — liggin
priklausomyl tarp dydzi neegzistuoja. Koreliacijos koeficientas skadjamas remiantis Sia

formule:
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M (X —MX )Y —MY)
o0y , kiXr ir Y — tyrime nagrigjami kintamieji — tiesiogias

p:

uzsienio investicijos bei bendras vidaus produkBa4P).

Tyrime sudaroma koreliacinmatrica, kura sudaro koreliacijos koeficientai tarp atskir
paramety. Atliekant Sy analiz naudojama Correlation komand&xcel = Tools = Data analysis
= Correlation.

Porires regresias analizs tikslas yra nustatyti stochastinio rySio tarp ZydX ir Y forma
ir analiting iSraiSky, parenkant krekvbei vertinant jos adekvatunnealiai padciai.

Tyrime nustatomas stochastinis rysys, o ne funkdodtl, jog stochastia priklausomylé
atsiranda tuomet, kaiéra vienareikSmiskos atitikties tarp nepriklausomajopriklausomojo
kintamojo reikSmi, tatiau kintant nepriklausomam kintamajam X, kinta [aisomojo kintamojo
Y tikimybinis pasiskirstymas. ipriklausomyhi formai nagrigti naudojama regresiranaliz.

Tyrime suradus regresijos lygtivertinamas kreigs adekvatumas. Jos adekvatumas
turimiems statistiniams duomenims vertinamas lygirragresijos lygties reikSmiy; iSsibarstym
apie vidurk y (regresijos dispersija) su statistiniy; reikSmiy iSsibarstymu regresijos kres
atzvilgiu (likutiné dispersija). Jei Sis iSbarstymas regresijos keeatZvilgiu yra daug mazesnis, tai
reiSkia, kad krei¥ pakankamai gerai atspindi statistinius duomenis.

Jeigu statistini reikSmi iSsibarstymas regresijos kréss atzvilgiu beveik toks pats
(sulyginamas) kaip reikSmpipagal regresijos lygiSsibarstymas, taiéna prasns toki lygtj taikyti
praktikoje, nes ji nereiSkia jokioédningumo. Regresénanaliz parenka duomenims atitinkam

grafika, pagal tam tikg priklausomyhk. Jai apskaiuoti naudojama formeél y=a, +a x, t&iau

atliekant regresin analiz patogiausia naudotis Excel komandomiSxcel = Tools = Data
analysis= Regression.

Gaunama Rdeterminacijos koeficientas yra vienas i§ svarbiatiskamumo mat, kuris
atspindi kokiu tikslumu regresifygtis aproksimuoja pateikiamus duomeniéid®p pat procentais
iSreiskia, kiek duomenpatenka aprasonajj mode]. Kai R reikdmés didesns uz 0,95 (R> 0,95),
tuomet modelisvyki apraso tiksliai (aproksimacijos tikslumas aukstds) tyrime R svyruos nuo
0,8 iki 0,95, tuomet modelis adekvatus stain jvykiui (aproksimacijos tikslumas patenkinamas),
jei R®< 0,6, tuomet aproksimacija nepakankama.

Stjudento kriterijus tyrime naudojamas kintgm prognozavimo reikSmingumuvertinti.
Koreliacijos regresigs analizs metu lyginami kintamieji, tyrimo atveju tiesiogs uzsienio
investicijos (TUI) ir bendras vidaus produktas (BYBali stipriai koreliuoti tarpusavyje, diau
prognozavimui gali &ti netinkami. $ netinkamum parodo Stjudento kriterijaus reik8m

Stjudento kriterijus apsk&uojamas pagal formei
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n—
1-r

koeficient,. Kai gaunamas reik&mt, tuomet ji lyginama su“t— kritine reik§me, kuri turi it

NN

t=r kur t — reiSkia statistik n - stebjimy skatius, o r — koreliacijos

mazesha u? statistig t >t, norint atlikti kintamyjy prognozavim. Jei t statistia didesg uz t
kriting, tuomet koreliacijos dydis yra reikSmingas, tinlkesmprognozei. Prognozavimo metodai
skirstomi | kiekybinius bei kokybinius. Kiekybiniai prognozavwo metodai pagsti praeities
duomem laiko eilwiy ir kity, su jomis susigt eiluciy analize. Pagrindiniai laiko eitiy
prognozavimo metodai: iSlyginamasis (slenkanvidurkio ir eksponentinio iSlyginimo), trendo
ekstrapoliacija, bei trendo ekstrapoliacipgrtinanti sezoninius poveikius ( Pabedinskad05. p.
63.).

Kiekybiniai prognozavimo metodai

PrieZastiniai metodai: /\

Porire regresija; Laiko eilutés
Daugianaé regresija

ISlyginimo metodas:
Slenkartiojo vidurkio;
Svertinio slenkagiojo
vidurkio; Trendo prognoz Trendo su sezonine
Eksponentinio iSlyginimo. komponente prognoz

Saltinis: . PABEDINSKAITE, A. (2005) p.62
13 pav. Prognozavimy metody klasifikacija

Kokybiniai prognozavimo metodai daZniausiai remigsklausomis bei eksperhuomoni
vertinimu.

Tyrime naudosime laiko eiéiy, kiekybinius prognozavimo metodus (13 pav.)

Norint iSanalizuoti tiesiogimi uzsienio investicij tendencijas ateityje naudojamas tiesinis
trendas - laiko eikiy komponent, iSreidkianti bendr didejimo ar mazjimo tendency. Sis
metodas leidZia prognozuoti tiesioginiZsienio investicij srautus 2008 metamédgkanawviius,
2001). Tai paés nustatyti tiesiogimi uzsienio investicij (TUI) jtaka Lietuvos ekonomikai.

Slenkario vidurkio metodo esgn yra laiko eilués paskutiniju n reikSmip vidurkio
skatiavimas, kuris naudojamas kaip progéozaujam eiliniam leikotarpiui.(PABEDINSKAI,
2005, p.67) slenkantysis vidurkis skabjamas pagal giformule:

n paskutinijy reikSmi suma
n

Slenkantisidurkis=

a7



PasakCekanawvkiaus, slenkantysis vidurkis pastas tuo, jog suzinojus naujiko eilues
reikSme formuléje ir skatiuojamasnaujas vidurkis. Vidurgis Kasi, slenka, kai tik Zinomos nauj
stelzjimy reikSmnes.

Atliekant prognozavir, slankiojo vidurkio pagalba, naudojama nuorodacdbxTools =
Data analysis> Moving average

Atliekant Sk analiz naudojama Correlation nuorodaxcel = Tools = Data analysis=
Correlation.

Eksponentinis iSlyginimas yra prognozavimo metodas,prognozei naudojamas svertinis
visy laiko eilues reikSmi; vidurkis. (Pabedinskait 2005, p.67) Eksponentinio iSlyginimo formul
yra tokia:

F.,=aY, + (1-a)F

Fie1  zymi laiko eilués prognoz laikotarpiui t+1; Y — aktuali laiko eiluts reikSng
laikotarpiui t; kF— laiko eilués prognoz laikotarpiui t;a- iSlyginimo konstanta (Ox<1)

Remiantis Pabedinskiene, eksponentinio iSlyginimeiado pranaSumai yra gana paprasta
procedira ir nedidelis praeities duomeskatius, hitinas skatiavimui.

Norint iSanalizuoti tiesiogimi uzsienio investicij tendencijas ateityje naudojamas tiesinis
trendas - laiko eilkiy komponen, iSreiSkianti bendrdidéjimo ar mazjimo tendenci.

Sis metodas leidZia prognozuoti tiesioginZsienio investicij srautus 2008 m., 2009 m.
metams. Tai pad nustatyti tiesiogimi uzsienio investici (TUI) daromy jtaka Lietuvos
ekonominiam augimui.

Tyrime prognozuojama trendo tie&mlinijos pagalba Tiesinfunkcija geriausiai apraso
trendh:

T, =a,+at, kur t — metai, T— trendo reikSré laikotarpiu t, bei @a — koeficientai
(Pabediskadt, 2005, p.74).

Tiesinio trendo metodu prognozalima apska&iuoti daugiau nei vieneriems metams
prieki. Gaunamas determinacijos koeficientas parodotifj@gni rodikliai priklauso nuo kintangy,

itraukty i model, pagal gaut koeficiento dydl
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3. TIESIOGINIJ UZSIENIO INVESTICY) IR EKONOMINIO SALIES AUGIMO
TYRIMAS

Siame skyriuje atliekama tiesioginuzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto
(BVP) koreliaciré regresig analiz, norint iSsiaiSkinti, kokio tvirtumo rysys siejaués rodiklius.
Suradus nagrijamu rodikliy tarpusavio priklausomybbei rySio stiprumo laipsn sudaromos
tiesiogini uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP) progriszpagal skirtingus
modelius, norint suzinoti kaip keisisySrodikliu dydziai ateityje bei kaip tajtakos ekonomin
augimy Lietuvoje.

Remiantis Lietuvogikio plétros iki 2015 met strategija, tiesiogis uzsienio investicijos
(TUI) Lietuvoje traktuojamos kaip vienas i&io plétros veiksni, skatinadiu ekonomin Salies
augimy. Tai turi jtakos Salies ekonominei politikakldinvesticiju pritraukimo bei y skatinimo
Salyje.

Tiesiogirems uzsienio investicijoms (TUI) pritraukti, prads taikyti jvairios mokeg&iy

lengvatos, sukuriamas palankus investicinis vekisioatas Salyje.

3.1. Tiesioginy uzsienio investicip ir bendro vidaus produkto koreliaciné regresiné analizé

Tyrime atliekama tiesiogini uzsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP)
tarpusavio rySio anakéz bei tiesiogini uzsienio investicij (TUI) i atskiras ekonomines sritis
analiz, vertinant ir bendro vidaus produkto gakenkagia atitinkamoms ekonoméms Sakoms.
Naudojami antrojoje dalyje pateiktais 1997 — 2@8k, laikotarpio statistiniais duomenimis.

Nustatomi ir kiekybiSkajvertinami rodikliai, kuny svarba pagsta moksligje literatiroje.

Tyrime tiesiogirs uzsienio investicijos (TUI) Zymimos kaip neprikkmmas kintamasis
(X), o bendras vidaus produktas — priklausomasakmatsis (Y). Remiantis koreliacine analize,
gautas koreliacijos koeficientas R = 0,91592611@néek

6 lentek

Tiesioginiy uzsienio investiciy koreliacijos apskakiavimas

Tiesioginés uzsienio Bendras vidaus

investicijos, min. Lt produktas (BVP)

Tiesioginés uzsienio

investicijos, min. Lt 1

Bendras vidaus
produktas (BVP) 0.981592619 1

Saltinis: sudaryta autées remiantis tyrimo rezultatais
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Gautas koreliacijos koeficientas yra didesnis n@50ir netoli 1, todl tarp tiesiogini
uzsienio investicy (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP) kintgun dydzi yra linijiné
priklausomy#, jie stipriai koreliuoja.

Norédami suzinoti tiesiogimi uZsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP)

tarpusavio dsninguna, braizome koreliacis regresias analizs lygti 14 (pav):

Tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI) ir bendro vidaus produkto
(BVP) tarpusavio rysys

100000.0 +
90000.0 -
80000.0 -
70000.0 -
60000.0 -
50000.0 -
40000.0 -
30000.0 A

20000.0 -
y=2.0165x+ 32631
10000.0 1 R? = 0.9635

0,0 T T T T T T 1
0] 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000

Bendras vidaus produkto (BVP) (mlIn.lt)

Tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) (mln. It)

Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

14 pav. Tiesioginiy uzsienio investiciy (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)
tarpusavio rysys

Grafike (14 pav.) matome, jog taSkai aplink tiesiies: (trend line) iSsidste pakankamai
arti vienas nuo kito. Tiégparodo dsninguma, o taskai atspindi realius duomenis, par@d#s) kaip
keiciasi bendras vidaus produktas (BVP), kintant tigisim uzsienio investicij (TUI) dydziui.

Pagal grafike (14 pav.) pateiktus duomenis, atlilkaseliacire analiz, matome, jog
egzistuoja stiprus rysys tarp tiesioginizsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto
(BVP) Lietuvoje, vadinasi tiesiogis uzsienio investicijos (TUl)takoja ekonomin augimy
Lietuvoje.

Determinacijos koeficientas’® 0,9635 parodo, jog 96 % bendras vidaus prodU&s®)
priklauso nuo tiesiogini uzsienio investicij (TUI), o like 4 % nuo kit veiksniy. Sis tyrimas yra
paremtas statistiniais skavimais, ta@iau visada yra tikimyly jog kitos aplinkosggos gali veikti
tam tikrus rodiklius, nors statistinio tyrimo retathi prieSingi. Ne visuomet esant rySiui tarp kel

kintamyju ju itaka vienas kitam yra stipri. Galiath tokia situacija, kad digant tiesiogigms
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uzsienio investicijoms (TUI)Y tam tikm sektoriy, nagrirtjamo sektoriaus rezultatai absdliai
nesiketia. Gaunama lygtis y= 2.0165x+32631 (14 pav.).

7 lentetje pateikiami tiesiogini uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)
regresijos statistiniai rezultatai. Koreliacijos eficientas gaunamas 0,981502619, standartin
paklaida — 3324,468141, stginy, period; skatius yra 11 (1 lenté).

7 lentet

Tiesioginiy uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto tarpusavio rySio regresné statistika

Regresire statistika
R® 0.981592619
R 0.96352407
Koreaguota R 0.959471189
Standartinis paklaida 3324.468141
Stelgjimy skatius 11

Saltinis: sudaryta autes pagal atlikto tyrimo rezultatus

Atlikus koreliacire — regresin tiesioginiy uzsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus
produkto (BVP) analig, tyrime bandoma nustatytivSkintamyju rySi pagalivairias ekonomines
veiklos msis.

Salies ekonomika susideda i¥airiy veiklos sektori — ekonomini veiklos mSiy.
Tiesiogin uzsienio investicij (TUI) srautaii tam tikras ekonomines veiklogSis nuolat kinta.

Tyrime svarbu nustatyti, kurios ekonomikos veikiaSys pritraukia daugiausiai investigij
bei kurios turi daugiausiaitakos ekonomikos augimui Salyje. Kiekvienas ekomisnsektorius
tyrime charakterizuojamas skirtipgiesioginiy uzsienio investicij (TUI) sutelkimu.

Remiantis antrojoje darbo dalyje pateiktais duommesyi iSrySkjo, jog tiesiogini uzsienio
investicijos (TUI) didZiausia dalis atitenka tokisrekonominiams sektoriams, kuriuose ir bendro
vidaus produkto (BVP) dalis yra didZiausia, lygihau kitomis veiklos #Simis. Pagrindiniai
sektoriai yra apdirbamoji gamyba bei didmeénmmazmenig prekyba.

Nustatant tiesiogini uzsienio investicij (TUI) intensyvuma bei svarh, pagal ekonomines
veiklos 1GSis, tarpusavyje lyginama tiesioginuZsienio investicij dalis, tenkanti tam tikram
sektoriui bei atitinkamo sektoriaus dalis, tenkdreindram vidaus produktui (BVP) Lietuvoje.

Nustatoma, ar tiesiogimi uzsienio investicij jtaka ekonominiam augimui Lietuvoje
priklauso nuo investavimo sektoyiar jie stipriai koreliuoja tarpusavyje. Siai galdsomybei tirti,
naudojami antroje dalyje pateikti statistiniai duegs irjvertinami regresiniai modeliai.

Kadangi tiesiogias uZsienio investicijos veikigvairias ekonomines veiklosigis, toct

tyrime parenkami rodikliai, kugi svarba pagsta antrojoje darbo dalyje.
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DidZiausias skaius tiesioginy uZsienio investicij (TUI), remiantis antroje dalyje
pateiktais statistiniais duomenimis (2000 m. — 2007 atiteko Siems ekonominiams sektoriams:
apdirbamosios gamybos sektoriui, didmeésinr mazmenias prekybos sektoriui, finansiniam
tarpininkavimui, nekilnojamo turto sektoriui beeg&tros, duj bei vandens tiekimo sektoriui.

Grafike (15) matomas koreliacinis regresinis rydgdirbamos gamybos sektoriuje:

TUI ir BVP tarpusavio rysys apdirbamos gamybos sektoriuje
18000 -

16000 -
14000 -
12000 -
10000 -

8000 -

6000 - y=0.8542x+ 6698.3

2 -
4000 - R?=0.9262

2000 -

BVP dais, tenkanti apdirbamajai gamybai (min.It)

0 T T T T T T 1
0] 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000

TUldalis, tenkanti apdirbamajai gamybai (mlIn. It)

Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis
15 pav. Tiesioging uzsienio investiciy (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP) rySys

apdirbamosios gamybos sektoriuje

Determinacijos koeficientas gaunamas pakankamaiStask R = 0,9262, tikslumas
patenkinamas (aproksimacijos tikslumas). Kadangeliaxcijos koeficientas R = 0.962388129, tarp
kintamyju yra linijiné priklausomy. Taigi tiesioging uzsienio investicij (TUI) dalis, tenkanti
apdirbamajai gamybai teigiamai veikia Salies ekoikos) augim. Didéjant tiesioginiy uzsienio
investicijy (TUI) srautams; apdirbamosios gamybos sektprdidéja ir bendro vidaus produkto
(BVP) dalis Siam sektoriui, kadangi tarp TUI ir BVzistuoja stiprus koreliacijos rysys, kas
teigiamai veikia Salies ekonomikos augim

Pateiktame grafike (16pav.) parodomas rySys tasidgini uzsienio investicij (TUI) bei
bendro vidaus produkto (BVP) dalies, tenkias didmeninei bei mazmeninei prekybai.
Koreliacires regresias analizs gauti rezultatai parodo, jog tarpusavio rySys stiprus. Realius

duomenis vaizduojantys taskai iSsibamstti vienas kito bei labai tolygiai, pagal tes
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TUI ir BVP tarpusavio rysys didmeninés ir
mazmeninés prekybos sektoriuje
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TUldalis, tenkanti didmeninei ir mazmeninei prekybai (min. It)

Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

16 pav. Tiesioging uZzsienio investicip (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)
tarpusavio rySys didmenires ir mazmeninés prekybos sektoriuje

Didmenires ir mazmenias prekybos sektoriuje vyrauja itin stiprus korelég regresinis
rysys. Koreliacijos koeficientas R = 0.988088, sgmja linijine priklausomyk, kadangi
koeficientas R > 0,95) determinacijos koeficientas’R 0,9783, vadinasi rysio tikslumas yra labai
stiprus.

Didéjant tiesioginiy, uzsienio investicij (TUI) srautamg didmenin ir mazmenim prekybos
sektoriy, didéja ir Salies bendras vidaus produktas (BVP), kas didels jtakos ekonomikos
vystymuisi Salyje.

Pagal grafikuose (15 pav.), (16pav.) pateiktus deris) iSrySkja, jog tiesiogini uzsienio
investicijy (TUI) dalis, tenkanti apdirbamajai gamybai beirdghinei ir mazmeninei prekybai turi
teigiamy jtaka Lietuvos ekonominiam vystymuisi.

Vadinasi tiesiogias uzsienio investicijos (TUI) daugiausigiakoja ekonomip Salies
augimy per didmenias ir mazmenias prekybos sektari

Toliau tyrime sudaroma tiesiogipiuzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto
(BVP) dalies, tenkafios finansinio tarpininkavimo sektoriui korelia¢iregresig analiz.

Finansiniame sektoriuje gaunamas pakankamai stigteehastinis rySys. Gaunama
koreliacire regresig lygtis y= 0,3236x+386.99( 17 pav.).
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- TUIl ir BVP tarpusavio rysys finansinio tarpininkavimo sektoriuje
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

17pav. Tiesioginyg uzsienio investiciy (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)

tarpusavio rysys finansinio tarpininkavimo sektoriuje

Pagal grafike (17 pav.) pateiktus duomenis, deteamijos koeficientas R= 0,9131,
vadinasi rySio tikslumas patenkinamas, kadangi llemigos koeficientas R = 0.955584, tarp
tiesioginiy uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP) dalies, tankos finansinio
tarpininkavimo sektoriui, vyrauja pakankamai stipmijiné priklausomyl. Taiau yra tikimylke,
jog finansin tarpininkavimo sekton daugiau jtakoja kiti ekonominiai faktoriai, nes gautas
determinacijos koeficientas yralyginai nedidelis.

Taigi tiesiogires uzsienio investicijos (TUlXakoja Salies ekonomikos augimer finansif
sektoriy, tatiau Sijtaka réra itin Zymi.

Tiesioginy uzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP) dalieg
nekilnojamyji turta koreliacija pateikiama (18 pav). Gauta regrésygti y = 3.0034x+2819.6.

Aproksimacijos tikslumas patenkinamas, nes detexdijos koeficientas & 0,8787, o
koreliacijos koeficientas R 6©.97896, todl vyrauja linijiné priklausomyls, taskai aplink ties
iISsideste pakankamai arti.

Tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) teigiamai veikia &iekonomik per nekilnojamojo
turto, nuomos ir kitos veiklos sektqrivyrauja pakankamai stiprus rySys¢itan determinacijos
koeficientas @ra itin aukstas, aproksimacija yra patenkinamaltoesiogires uzsienio investicijos
(TUD néra lemiamas faktorius nekilnojamo turto segmentstyyuisi bei Salies ekonominiam

augimui per & ekonomir veiklos GS].
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_ TUI ir BVP tarpusavio rysys nekilnojamo turto, nuomos ir kitos
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

18 pav. Tiesioging uZzsienio investicip (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)

tarpusavio rySys nekilnojamo turto, nuomos ir kitosveiklos sektoriuje

Pagal grafiko (18 pav.) duomenis galima teigti, p@y nekilnojamo turto, nuomos ir kitos
veiklos sektorti tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) nestiprigakoja Salies ekonomimaugim.

Grafike (19 pav.) matomi tiesiogipiuzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto
(BVP) dalies, tenkatios elektros, duj ir vandens tiekimo sektoriui, koreliaém regresias
analizs rezultatai. Grafike (19 pav.) taSkai atspindilivsaduomenis, kun iSsicestymas aplink
tiexx y= 0,309x +1891,2 ara glaudus. Vadinasi koreliacija nepakankama iklpusomyi
nedideé.

Determinacijos koeficientas gaunamas=R0,5859, aproksimacija nepakankama, sudarytas
modelis neadekvatus realiai situacijai. Linijinysys yra silpnas, nes koreliacijos koeficientass R
0.765424

Tiesioginy uzsienio investicy (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP) tenkam daliy
elektros, duj bei vandens sektoriui koreliacija yra neigiamadéogalima daryti iSvaal, jog
tiesiogires uzsienio investicijos (TUI) r@akoja Sio sektoriaus augimo. Bjdnt investicijoms| §
sektoriy, ekonomikos augimo tempai neéal (19 pav.)

Sudarius tiesiogimi uzsienio investicij bei bendro vidaus produkto daliBVP), tenkaiy
tam tikroms ekonomigms Sakoms koreliacines regresines analizes, gdbigt, jog tik elektros,
duju ir vandens tiekimo sektoriuje gaunamas rysys ypmas, visuose kituose sektoriuose vyrauja

linijin & priklausomylé bei pakankamai stiprus aproksimacijos lygis.
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TUIl ir BVP tarpusavio rysys elektros, dujy ir vandens tiekimo
sektoriuje
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

19pav. Tiesioging uZzsienio investiciy (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)

tarpusavio rysys elektros, duy ir vandens tiekimo sektoriuje

Norint iSanalizuoti patraukliausisektoriy, pritraukiani daugiausiai tiesiogini uzsienio
investicijy (TUI) bei ju reikSmingum ir jtaka ekonominiam augimui Lietuvoje, gauti koreliagsn
regresigs analizs rezultatai palyginami tarpusavyje, pazymimi kia@)os bei determinacijos

koeficientai (8 lentel).

8 lentel
Tiesioginiy uzsienio investiciy koreliacinés, regresirés analizs rezultatai
Ekonominés veiklos msys Koreliacijos koeficientas R Determinacijos koeficientas
RZ
Apdirbamoji gamyba 0.962388129 0,9262
Didmenire ir mazmenig prekyba 0.988088 0,97830
Finansinis tarpininkavimas 0.955584 0,9131
Nekilnojamas turtas, nuoma ir kita
verslo veikla 0.97896 0,8787
Elektros, duj ir vandens tiekimas 0.765424 0,5859

Saltinis: sudaryta autorés pagal atlikto tyrimo rezultatus

Atlikus koreliacirg, regresig analiz galima teigti, jog didZiausi koreliacijos koefioigi
uzfiksuoti didmenids ir mazmenias prekybos sektoriuje, finansiniame tarpininkavime,

nekilnojamojo turto sektoriuje bei apdirbamojojerydoje.
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Koreliacijos koeficientai Siose srityse svyravo nQ@®6 iki 0,98. Tik elektros, dujbei
vandens sektoriuje, koreliacijos koeficientas nebweikSmingas, siektik 0,76. Determinacijos
koeficientai apdirbamojoje gamyboje, didmein ir mazmenigje prekyboje bei finansiniame
tarpininkavime yra pakankamai austi: 0,92, 0,97(hed.

DidZiausia tarpusavio priklausomylibei rysSio stiprumas yra didmeje ir mazmenigje
prekyboje. Nekilnojamojo turto, nuomos ir kitos kles sektoriuje determinacijos koeficientas
lygus 0,87, aproksimacija yra patenkinamdja@a galima daryti iSvadas, jog tiesioggmuzsienio
investicijos (TUI) rera lemiamas faktorius nekilnojamo turto segmeniraui.

Visos pasirinktos ekonomikos veiklosiSys koreliuoja su tiesiogémis uZsienio
investicijomis (TUI), koreliacijos koeficientai yraeigiami, t&iau elektros, duwj ir vandens
sektoriuje, koreliacijos koeficientas yra 0,76, etedminacijos koeficientas lygus 0,58. Vadinasi
elektros, duj bei vandens tiekimo sektoriaus augimo tiesiégjiruzsienio investicijos (TUI)
netakoja.

Remiantis tyrimo rezultatais, tiesiogs uzsienio investicijostakoja Lietuvos ekonomijn
augim, nes egzistuoja stiprus koreliacijos rySys tar pendro vidaus produkto (BVP).

Tiesioginy uZsienio investicij (TUI) jtaka ekonominiam Salies augimui priklauso nuo
investavimo ekonomini sektori;. Kuo didesi bendro vidaus produkto (BVP) dalis atitenka tam
tikram ekonominiam sektoriui, tuo dideésnzsienio investicij (TUI) dalis skiriama atitinkamai

ekonominiai veiklosusSiai ir atvirkgiai.

TUl ir BVP koreliacijos koeficientai skirtingoms
ekonominéms veiklos rdsims

0.988088 0.97896 0.962388129 955584
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis
20 pav. Tiesioging uzsienio investicip (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP)
koreliacijos koeficientai skirtingoms ekonomiréms veiklos msSims
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Grafike (20) matomas tiesioginiuzsienio investici (TUI) ir bendro vidaus produkto
(BVP) skirtingoms ekonom#ms veiklos @Sims koreliacijos koeficientpalyginimas tarpusavyje.

Didziausias ir stipriausias rySys vyrauja didmeésiir mazmeniés prekybos sektoriuje.
Koreliacijos koeficientas siekia 0,98. Tiesioggnuzsienio investicijos (TUI) koreliuoja ir su
nekilnojamo turto, nuomos veiklos sektoriumi, apdimja gamyba bei Siek tiek maziau su
finansiniu tarpininkavimu. T@au elektros, duwj ir vandens tiekimo sektoriuje koreliacijos
koeficientas siektik 0,74.

Pagal grafike (20 pav.) pateiktus duomenis galiegtit jog uZsienio investiajj augimas
atitinkamose ekonomikos veiklos srityse teigiamaikia Siuos sektorius, kas skatina Lietuvos

ekonomikos augimo galimyb

3.2. Tiesioginiy uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto prognozavimas

Sioje dalyje prognozuojami tiesioginiuzsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus
produkto srautai Lietuvoje 2008 — 2009 metamsgRoaei atlikti naudojami Sie trys metodai:
slenkartio vidurkio metodas, eksponentinio iSlyginimo, stgiaa tiesinio trendo lygtis. Gaunami
rezultatai lyginami tarpusavyje, norint suzinokistiausa prognozs metod.

Remiantis koreliaciés regresias analizs rezultatais, tarp tiesioginiuzsienio investicij
(TUD) bei bendro vidaus produkto (TUI) Lietuvojestas glaudus koreliacinis rySys bei stipri
tarpusavio priklausomyb Sioje dalyje prognozuojami rodilflisrautai keliais periodaig prieki,
suradus teisingiausi prognozs metod, kreives lyginamos tarpusavyje, norint iSsiaiskinti
tiesioginiy uZsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP) kitimo temtijas. Jei jos
yra panasi désningumy, galima teigti jog tiesiogis uzsienio investicijos (TUIjtakoja bendro
vidaus produkto (BVP) kitimpbei Salies ekonomak

3.2.1. Tiesioginy uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto prognozavimas slenkasio

vidurkio metodu.

Norint prognozuoti tiesiogini uzsienio investicij sraut; dydi ateityje bei bendro vidaus
produkto kitima naudojamas slenkantis vidurkis. Pasirenkamas vialier skatius 3,
suskatiuojamos prognozavimo reik&stik vienu periodu prieki, remiantis ska&lavimo principu.

Prognozs gaunamos 1997 — 2008 mpgieriodui. Reals duomenys ir prognagzigautos
reikSmes skiriasi tam tikru skalumi. Sudarytos prognég dazniausiai yra mazeésnnei reals

duomenys.
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Tiesioginy uZsienio investicij (TUI) bei bendro vidaus produkto (BVP) proghsz
nuokryp rodo vidutire procentir paklaida MPE. Sis dydis neturi virdyti 5 %, jeyja daugiau nei
5 %, prarandamas tikslumas. Remiantis sleéikavidurkio prognoze, vidutiprocenti paklaida
gaunama 18 % , bendro vidaus produkto (BVP) — 7,1Vé&alinasi abiej rodikliu nuokrypis yra
didelis, progno&s rezultatai gali neatitikti tikr rodikliu pokyiu 2008 metams (9 pav.).

9 lentek
Tiesioginiy uzsienio investicip ir bendro vidaus produkto slenkartio vidurkio prognoziy
apskakiavimas

TUI BVP

(min.It) (min.It)
Metai Prognoz MPE Prognoz MPE
1997 2801 0 0 39997.6 0 0
1998 4162 0 0 44698.6 0 0
1999 6501 4488 31% 43666.7  42787.6 2%
2000 8252 6305 23.60% | 45673.8 44679.Y 2.17%
2001 9337 8030 14% 48584.6  45975.( 5,37%

2002 10662 9417 11.70%| 51971.7 48743.

o

6,21%

2003 13184 11061 16.10%| 56804.( 52453.8 7,65%

2004 13699 12515 8.60% | 62586.1 57120.6 8,79
2005 16193 | 14358.67| 11.30%| 71380.4 63590/4  10,9%
2006 23896 | 17929.33 25% | 81905.2 71957.4  12.10%
2007 28&94inis: Suppia 67 rovjastvtikiogyiepierultatging 147 9.31
2008 26410.5 0 85531.8 0%
MPE 18% MPE 7,17%

Prognozuojant tiesiogines uzsienio stegas (TUI) slenka&io vidurkio metodu, matomas
pastovus rodikli didéjimas. Grafike (21 pav.) lyginamos tiesioginuzsienio investicij (TUI)
realios su prognozuojamomis reik&ms 2008 metams.

Pagal grafiko (21 pav.) duomenis, matome, jog 20@&is prognozuojamos (TUI) paésd
nuo 23004.67 iki 26410,5 miniit Didéjimo tempas sumafa, palyginus su realiais duomenimis,
tatiau matoma aiski kilimo tendencija.
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TUI prognozavimas slankiojo vidurkio metodu
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

21 pav. Tiesioging uzsienio investiciy prognozavimas slenkatio vidurkio metodu.

Grafike (22 pav) prognozuojamas bendras vidausiyktas (BVP) slankiojo vidurkio
metodu. Gauti prognozavimo duomenys yra arti wealiadinasi prognaz yra tikslesg nei
tiesioginiy uzsienio investicij (TUI). Prognozuojam duomenm vidutiné procentiré paklaida siekia
7, 8 %, lyginant su tiesiogimiuzsienio investicij (TUI) paklaidos dydziu, BVP prognozavimas

slankiuoju vidurkiu efektyvesnis,di@u vis tiek virSija 5 % paklaidogmus.

BVP prognozavimasslankiojo vidurkio metodu
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

22 pav. Bendro vidaus produkto prognozavimas slenk#io vidurkio metodu.
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Remiantis slankiojo vidurkio metodu, BVP 2008 mesgonognozuojamas 85531.8 minyjit
lyginant su 2007 metprognoze, padiga BVP 4717.1 min.lii. taigi augimas gan optimistiSkas.

3.2.2. Tiesioging uZzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto prognozavimas
eksponentinio iSlyginimo metodu

Antrasis prognozavimo metodas — eksponentinis iSiygs. Svyravimo faktorius
pasirenkamas 0,3, prognozuojama vienu periodueki kaip ir slankiojo vidurkio metodu. 1997
metams prognaznesudaroma, o prognozavimo tikslunpzertinamas nuo 1999 mefl pav.)

10 lentek
Tiesioginiy uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto eksponentinio iSlyginimoprognoziy
apskakiavimas

TUI BVP
] (min.lt) (min.It)
Metai Prognoz | MAPE Prognoz | MAPE
1997 2801 0 0 39997.6 Q (
1998 4162 2801 0 44698.6 399976 0

1999 6501 3753.7 42% 43666.7 43288.306 0.80%
2000 8252 5676.81 31% 45673.8 43553.158 4.60%
2001 9337 | 7479.443 19% 48584.6 45037.6p6  7.30%
2002 10662 | 8779.7329 17% 51971.2 47520.5p9  8.50%%
2003 13184 | 10097.32 23% 56804.( 50636.01 10.80%
2004 13699 | 12257.996 10% 62586.7 54953.632 12%
2005 16193 | 13266.699 18% 71380.4  60296.Y7 15.50%
2006 23896 | 15315.11 35% 81905.2 68055.29 179

2007 28925 | 21321.733 26% 89158.4 77750.249 13%
2008 26644.02 0 85735.9%5 0
MAPE 25% MAPE 9.94%

Saltinis: sudaryta autés, remiantis tyrimo rezultatais

Eksponentinio iSlyginimo metodu nustatant duomekitima bei kryptinguna, jvertinamas
prognozavimo tikslumas, kuris gali svyruoti iki pfocent; (10 pav.).6iuoatveju TUI siekia 25 %, o
BVP 9,94 %.

11 lentet
Tiesioginiy uzsienio investciip eksponentinio prognozavimo tikslumdvertinimas
MAPE Prognozavimo tikslumas
<10 % Labai tikslus
10-20 % Tikslus
20-50 % Pakankamas
>50 % Nepakankamas

Saltinis : sudaryta autes, remiantis Pabedinskai2005) p. 11-12
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Tyrimo atveju, remiantis tiesiogimiuzsienio investicij (TUI) ir bendro vidaus produkto
(BVP) prognogs rezultatais, MAPE — prognozavimo tikslumo nustaiykoeficientas gaunamas
25%. Vadinasi gauti rezultatai yra pakankamai {i&sl Bendro vidaus produkto (BVP)
prognozavimo tikslumas gaunamas labai tikslus 4 969

Grafike (23 pav.) prognozuojamas tiesioginiuzsienio investiciy (TUI) kitimas

eksponentinio iSlyginimo metodu.

TUI prognozavimas eksponentinio islyginimo metodu
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis
23 pav. Tiesioging uzsienio investiciy prognozavimas eksponentinio islyginimo

metodu.

Pateiktame grafike (23 pav.) matome, jog progsoaugimo tendencija atitinka reali
duomen iki 2007 mei; augimo tendencij Iki 2004 meiy prognozs duomenys ne itin skiriasi nuo
realiy, tatiau jau nuo 2005 metatstumas tarp realiir prognozuojam duomem didéja. Taigi
remiantis eksponentiniu iSlyginimo metodu, progrmamas tiesiogini uzsienio investici
augimas 2008 metams. Augimo tendencija pastebimaya 1997 met

Pateiktame grafike (24 pav.) parodomas bendro sidawdukto (BVP) prognozavimas
eksponentinio iSlyginimo metodu.

Pagal grafike (24 pav.) pateiktus duomenis, gausalabai tikslus BVP prognozavimas
vienam perioduii prieki. 2008 metais nhumatomas augimas iki 85735.955 iminReatis bei
prognozuojami duomenys tarpusavyje ne itin skiriasi

Eksponentinio iSlyginimo metodu atliktos TUI ir BVPBrognozs 2008 metams yra
optimistiskos, aptinkama diimo tendencija.
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BVP prognozavimas eksponentinioislyginimo metodu
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

24 pav. Bendro vidaus produkto prognozavimas ekspa@mtinio iSlyginimo metodu.
Nors TUI prognoz néra tokia tiksli kaip BVP, téiau palyginus su slankiojo vidurkio
rezultatais, eksponentinis iSlyginimo metodas yrempinesnis bei efektyvesnis tiesioginiizsienio
investicijy (TUI) ir bendro vidaus produkto (BVP) prognozestatyti.

3.2.3. Tiesioging uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto prognozavimas pagal tiesio
trendo funkcij g

Tyrime naudojant slenk&m vidurkio bei eksponenticio iSlyginimo metodus,ognoz
apskatiuojama tik n + 1 periodui.
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12 lentet
Tiesioginiy uzsienio investiciy ir bendro vidaus produkto tiesinio trendo prognoziy

apskakiavimas

TUI BVP

Metai Periodai | (miIn.lt) | Prognoz | (min.It) | Prognoz
1997 1 2801 993.2 39997.6| 34228.¢
1998 2 4162 3296.6 | 44698.6| 38954.2
1999 3 6501 5600 43666.7| 43679.4
2000 4 8252 7903.4 | 45673.8| 48405.4
2001 5 9337 10206.8 | 48584.6 53131
2002 6 10662 | 12510.2 | 51971.2] 57856.6
2003 7 13184 | 14813.6 | 56804.00 62582.2
2004 8 13699 17117 62586.7| 67307.8
2005 9 16193 | 19420.4| 71380.4 72033.4
2006 10 23896 | 21723.8 | 81905.2 76759
2007 11 28925 | 24027.2 | 89158.4| 81484.6
2008 12 26330.6) 86210.p
2009 13 28634 90935.8

Saltinis: sudaryta autsr remiantis atlikto tyrimo rezultatais

Tiesinio trendo funkcijos pagalba, galima progndkitiesioginiy uzsienio investicij (TUI)
ir bendro vidaus produkto dydzikitima daugiau nei vienam periodui.Tiesinio trendo fujdi
pagalba, prognazatliekama 1997 - 2009 metams.

Sioje lentetje pateikiamas TUI ir BVP prognég duomen apskatiavimas. Prognozuojami
ivykiai 2 periodams priek.

Pateiktame grafike (23 pav.) parodomas tiesioginizsienio investiciy (TUI)
prognozavimas tiesinio trendo pagalba.Tiesinio deefunkcija parodo, jog tiesiogia uzsienio
investicijos kiekvienais metais gali @il pagal lygi y= 2303.4x -1310.2, 2303.4 min.It per vien
periodh. Determinacijos koeficientas gaunamas normaladgidy- 0,9032 ir aproksimacijayykiy
tikslumas patenkinamas.

Sudaryta progna@z1997 - 2009 metams rodo nuolatiadikliy didéjima. Nors 2008 — 2009

metais augimo tempai sunégg, tendencija rodikliams détl iSlieka.
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TUI prognozavimas trendo metodu
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

23 pav. Tiesioging uzsienio investiciy prognozavimas tiesinio trendo funkcijos
metodu.
Grafike (24 pav) parodomas bendro vidaus produBMP) prognozavimas tiesinio trendo
metodu. Gaunama funkcija y=4725.6x + 29503. Deteawijos koeficientas &= 0,9032.

BVP prognozavimas trendo metodu y=4725.6x+ 29503
RZ = 0.9008
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

24 pav. Bendro vidaus produkto prognozavimas tiesio trendo metodu.
Norint rasti patikimiauai bei efektyviausi prognozavimo metad tiesioginiy uZsienio
investicijy (TUI) kitimui nustatyti, jie visi lyginami tarpusgje (25 pav.) Nors slankaus vidurkio
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bei eksponentinio iSlyginimo metodu progdaudaroma tik vienam periodupriekj, Sie duomenys

lyginami su tiesinio trendo gautomis progawes iki 2009 mai. (25 pav.)

35000
TUIl prognozavimo metody palyginimas
30000
&
25000

20000 —&— Prognozavimas pagal slankuyjj
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TUImlIn.lt
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eksponentinj vidurkj, min.It

10000 ) L
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trendao funkcijg, min.It
5000

Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis
25 pav. Tiesioging uzsienio investiciy prognozavimo metod; palyginimas.
Pagal grafiko (25 pav.) duomenis, visi trys metodasta¢ tiesioginiy uzsienio investicij
(TUI) didé¢jimo tendency ateityje. Slankiojo vidurkio metodas nepasitviotinnes paklaida
gaunama didegnnei leistina, tikslumuijrodyti. Eksponentinio iSlyginimo metodo bei tiesini

trendo progno&s tikslumas patenkinamas.

100060 . L.
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£0000 - /
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

26 pav. Tiesioging uzsienio investiciy prognozavimo metod; palyginimas.
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Grafike (26 pav.) matomas bendro vidaus produktgRBatliekamy prognozi metod;
palyginimas. Kaip ir tiesiogiéms TUI, slenkatio vidurkio prognozavimo metodas nepasitvirtino,
paklaida gaunama 7,8 procento. Progsonkslumas abejotinas. Eksponentinis prognozavimo
metodas pakankamai tiksliai parodasbmas reikSmes. MAPE gaunamas 9,9 procento, vadinas
prognoz yra labai tiksli. Prognozuojant tieisinio trendeetodu, bendro vidaus produkto (BVP)
gautas determinacijos koeficientas yra 0,9008,nasliprogno& yra patenkinama.

Grafike (27 pav.) matomas tiesioginuzsienio investicij ir bendro vidaus produkto

prognozi 2008 metams palyginimas tarpusavyje.

BVP ir TUI prognozés 2008 metams
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Saltinis: sudaryta autés, remiantis statistikos departamento duomenimis

27 pav. Tiesioginig uZzsienio investicip ir bendro vidaus produkto prognozavimo
metody palyginimas.

Pagal grafiko (27 pav.) duomenis matome, jog tgagsia uZsienio investicij (TUI) pagal
eksponentipislyginima prognozuojamas kiekis 2008 metais siekia 26644801r yra didziausias.
Pagal slanlgi vidurkj bei tiesin trendy gaut; prognozi rezultatai yra labai panas

Tiesiogires uZsienio investicijos pagal slagk vidurki 2008 metais prognozuojamos
pasiekti 26410,5 min.It, pagal tieginendy — 26330,6 min It.

Bendro vidaus produkto (BVP) didziausia proghg@gaunama slankiojo vidurkio metodu.
Taciau kaip ir tiesiogink uzsienio investicij (TUI), visy metod; rezultatai ne daug skiriasi

tarpusavyje.

67



Tiksliausia prognoze laikoma ta, kurios reik&mper via nagrirejama laikotarg yra
ar¢iausiai reakp duomen. Jei nuo 1997 iki 2007 meprognoz ne daug skiriasi nuo realskatiy,
tuomet yra didel tikimyb¢, jog prognozuojami duomenys yra pakankamai ksl

Tiksliausias ladas prognozuoti tiesiogipiuzsienio investicij dydzio kiting yra tiesinio
trendo lygtis, kadangi prognésudaroma daugiau nei vienam periogprieki bei skirtumai tarp
realiy reikSmiy ir prognozs yra maziausi.

Nors tiesiogigs uzsienio investicijos 2009 metais &d prognozuojama, jog augimo

tempas sumas, kas savo ruoztu skatins ekonominio augimét&irha.
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ISVADOS

e Tiesiogires uzsienio investicijos turi kelis bruozus, kuregdiausiai kartojagvairiy
autoriy definicijose. Vienas iS bruazpazymi, jog tiesiogiés uzsienio investicijogtraukia kelias
Salis. Kitas bruozas — nuosavgtbei kontrats, kas skiria TUI nuo portfeliniinvesticiy;

e Tiesioginy uzsienio investicij srautai daro teigiamitaka pasaulio ekonomikai,
igyjant ilgalailf efektyvuna per konkurency, kapitalo perklima, technologiy ir valdymo savyhi
igijima, tarptautir prekyla;

e Tiesioginy uzsienio investicij nutraukimas gali iti itin zalingas ir skaudus Salies
ekonominiam vystymuisi;

e Tiesiogires uzsienio investicijos skatina technolagirogres Salyje;

¢ Norint pritraukti kuo daugiau tiesioginiuzsienio investicij | Sal, valstyl® turi
skatinti procesugvairiomis ekonomiamis priemogmis. Lietuva yra patraukli Salis investicijoms
dél geografires savo pagties, t&iau jvairiy taisykliy ir procediry kompleksai tetra dideks Kliatys
investuotojams;

e Salys stokojatios finansinius isteklius, dazniausiai nekreipianésioi neigiam
tiesioginy uzsienio investicij veiksniy itaka beijvairiai skatina uzsienio investicijas;

e Lietuvoje galimajzvelgti teigiamas perspektyvamorems skmingai konkuruoti
rinkoje, T&liau vien didelis investiayj kiekis neuztikrins greitosikio plétros. Didet itaka turi
investicijy struktira bei poladis, technologia patirtis;

e Tiesioginy uzsienio investicij pradzia laikoma 1990 metai. Nors augimo tempai ir
nebuvo dideli, d Salies ekonomikos nestabilumogitau 1994 mat augantis bendrasis vidaus
produktas ir stabili ekonoménSalies paétis leido jsigyti uzsienio investuotqjpasitikejima, kuris
uztikrino augarttiesioginiy uzsienio investicij sraud;

e Nors augimo tempai 1997 metais nebuvo dideli,sdlies ekonomikos nestabilumo,
tatiau 1994 maet augantis bendrasis vidaus produktas ir stabilinekane Salies paétis leido
isigyti uzsienio investuotqj pasitiktjima, kuris uztikrino augafttiesioginiy uzsienio investicij
sraut;

« Daugiausiai tiesioginiinvesticijy Lietuva gauna i$ Lenkijos, Svedijos bei Danijos;

e Pagrindits ekonomias veiklos fiSys, kurioms tenka didziausias — shas
tiesioginiy uzsienio investicij yra apdirbamoji gamyba (39 %), didmehiin mazmenig gamyba
(11 %), finansinis tarpininkavimas (10 %), paStaselekomunikacijos (10 %), elektros, duy

vandens tiekimas (10 %) bei nekilnojamas turtaspmauir kita verslo veikla ( 8 %);
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e Didziausia tiesiogini uzsienio investicy dalis atitenka tokiems ekonominiams
sektoriams, kuriuose ir bendro vidaus produktosdgian didZiausia, lyginant su kitomis veiklos
rasimis;

e Tiesiogires uZsienio investicijos yra svarbus kapitalo Saltikuris papildo vidaus
investicijas. Dazniausiai jos siejamos su nadgrbo vie atsiradimu, technologjjperkelimu bei
eksporto padigimu;

e Tarp tiesiogini uzsienio investicij bei bendro vidaus produkto, egzistuoja stiprus
koreliacinis rysys, diglant vienam rodikliui, auga ir kitas;

e Tiesioginy uzsienio investicijos (TUIl) didziausia dalis atika tokiems
ekonominiams sektoriams, kuriuose ir bendro vidaaslukto (BVP) dalis yra didzZiausia, lyginant
su kitomis veiklos @Simis. Pagrindiniai sektoriai yra apdirbamoji gdraybei didmenié ir
mazmenig prekyba;

e DidzZiausia tarpusavio priklausomybbei rySio stiprumas yra didmegjp ir
mazmenigje prekyboje. Tiesiogimi uzsienio investicij dalis, tenkanti Siam sektoriui teigiamai
veikia ekonominpauginy Salyje;

e Tiesiogires uzsienio investicijogtakoja Salies ekonomikos auginper finansif
sektory, tatiau Sijtaka réra itin zymi;

e Tiesiogires uZzsienio investicijos éna lemiamas faktorius nekilnojamo turto
segmento vystymuisi bei Salies ekonominiam augipeuiSa ekonomir veiklos GSj;

e Tiesioginy uzsienio investicij ir bendro vidaus produkto tenkan daliy elektros,
duju bei vandens sektoriui koreliacija yra neigiama.déd@int investicijomsi § sektori,
ekonomikos augimo tempai nedjd,

e Prognozuojant tiesiogines uzsienio investicijasripainiais metodais nustatoma |
didéjimo tendency ateityje. Slankiojo vidurkio metodas nepasitviotinnes paklaida gaunama
didesre nei leistina, tikslumuijrodyti. Eksponentinio iSlyginimo metodo bei tiesintrendo
prognozs tikslumas patenkinamas;

e Prognozuojant bengividaus produkt, slenkagio vidurkio prognozavimo metodas
nepasitvirtino, paklaida gaunama 7,8 procento. muag tikslumas abejotinas. Eksponentinis
prognozavimo metodas pakankamai tiksliai parodsirhas reikSmes, prognozra labai tiksli.
Prognozuojant tiesinio trendo metodu, bendro vidaaslukto gautas determinacijos koeficientas
yra 0,9008, vadinasi prognoyra patenkinama.

e Tinkamiausia metodika, norint nustatyti tiesioginuzsienio investicij itaka
ekonominiam augimui Lietuvoje, yra tiesinio trenflmkcijos prognozavimo metodas, kadangi
prognoz sudaroma daugiau nei vienam periogyprieki bei skirtumai tarp reali reikSmiy ir
prognozs yra maziausi.
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e Nors tiesiogigs uzsienio investicijos 2009 metais &édprognozuojama, jog augimo

tempas sumas, kas skatins ir ekonominio augimo&éjima.
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GRUSAUSKAITE, Joana. (2006) Foreign direct investment and emémagrowth in

Lithuania. MA Graduation Paper. Kaunas: Kaunas FBaci Humanities, Vilnius University,

SUMMARY

The object of the paper is foreign direct investmen

The main purpose of the work: to find the best métlior estimation of relationship
between foreign direct investment and economic grow

The paper consists of three parts. In the first pain terms and attitudes of foreign direct
investment are given. The basic principles of tegucture, features are analysed.

In the second part the relationship between fordigect investment and economic growth
Is analyzed. The basic methodology of the analgsgsven.

In the third part, correlation regression modeldaséign direct investment's structure by
economic sectors and gross domestic product haae dadculated.

It can be maintained that foreign direct investntemte a big impact on economic growth in
Lithuania.

All the analysis took about three months and inetudl pages, 12 tables and 27 pictures
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1 PRIEDAS

Tiesioginés uZsienio investicijos pagal
ekonominés veiklos riisis

EVRK [Ekonominés veiklos rasys Imoniy skaicius ’Tiesioginés uzsienio
kodai investicijos,
min. Lt
2007 01 2007 10 2007 01 2007 10 01
01 01 01**
IS viso 2791, 2933| 28924,6 34249,6
Zemés iikis, medZioklé,
A+B miskininkysté ir Zuvininkysté 57 57 170,3 187,6
C Kasyba ir karjery eksploatavimas 17 20 156,4 161,8
D Apdirbamoji gamyba 559 555 11510,3] 13066,8
Maisto produkty, gerimy ir tabako
15+16 .gamyba 54 56 1433,9 1545,1
17 Tekstilés gaminiy gamyba 49 46 315,5 324,3
18 Drabuziy siuvimas(gamyba) 50 48 117,3 144,6
19 Odos ir odos dirbiniy gamyba 4 4 1,2 1,2
20 Medienos ir mediniy dirbiniy gamyba 88 87 308,8 324,0
Plausienos, popieriaus ir popieriaus
gaminiy gamyba; leidyba,
21422 ispausdinimas ir jrasyty laikmeny
tirazavimas 42 42 219,7 231,5
Rafinuoty naftos produkty ir chemijos
23+24 |gaminiy gamyba 17 19 7386,8 8586,1
25 Guminiy, ir plastikiniy, dirbiniy gamyba 27 27 241,1 287,2
Kity nemetalo mineraliniy produkty
26 gamyba 22 21 342,1 390,3
27+28 |Pagrindiniy metaly ir metalo gaminiy,
iSskyrus masinas ir jrengimus, gamyba 61 62 123,2 149,3
29 Kity masiny, ir jrangos gamyba 29 31 228,2 197,5
30+31 [[staigos jrangos ir kompiuteriy bei
elektros masiny ir aparatliros gamyba 19 20 179,2 236,3
Radijo, televizijos ir rysiy jrangos bei
32 aparaturos gamyba 10 10 29,3 60,5
Medicinos, tiksliyjy ir optiniy prietaisy
33 gamyba 16 15 87,2 77,5
Varikliniy transporto priemoniu,
34+35 |priekaby ir puspriekabiy ir kitos
transporto jrangos gamyba 27 26 323,0 317,6
36+37 Baldy gamyba; antrinis perdirbimas 44 41 173,8 193,8
E Elektros, dujy ir vandens tiekimas 16 16 3049,1 3138,9
F Statyba 110 116 474,8 566,6
Didmeniné ir maZmeniné
prekyba; varikliniy transporto
G priemoniy ir motocikly remontas,
asmeniniy ir namy ukio reikmeny
taisymas 1005 1046 3085,0 3610,6
H Viesbuciai ir restoranai 59 61 201,8 194,0
60-63 Transportas ir sandéliavimas 196 205 335,4 595,7
64 Pastas ir telekomunikacijos 31 32 2795,0 3801,8
J Finansinis tarpininkavimas 57 58 4603,8 5811,4
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EVRK |Ekonominés veiklos rasys Imoniy skaicius Tiesioginés uzsienio

kodai investicijos,
min. Lt
2007 01 2007 10 2007 01 2007 10 01
01 01 01**
Nekilnojamas turtas, nuoma ir
K kita verslo veikla 617 692 2265,4 2781,2
Svietimas; sveikatos prieziiira ir
M+N [socialinis darbas 20 23 45,3 46,7
Kita komunaling, socialiné ir
(o) asmeniné aptarnavimo veikla 47 52 232,0 286,5
2 PRIEDAS

Pagrindinés Salys investuotojos
Min. lity

Tiesioginés uzsienio investicijos

2007 01 O1%** 2007 10 01

iS viso % iS viso %
1S viso 28924,6 100,0 34249,6 100,0
Lenkija 6492,6 22,4 6678,5 19,5
Danija 4396,4 15,2 4494,5 13,1
évedija 3039,6 10,5 3730,0 10,9
Rusija 1804,0 6,2 3435,9 10,0
Vokietija 2792,5 9,7 2976,4 8,7
Estija 1713,3 5,9 1960,0 5,7
Suomija 1932,8 6,7 1817,8 5,3
Nyderlandai 710,7 2,5 1465,7 4,3
Latvija 412,1 1,4 1378,8 4,0
Kipras 702,1 2,4 878,6 2,6
Kitos Salys 4928,5 17,1 5433,4 15,9

3 PRIEDAS

RESIDUAL OUTPUT

Observation Predicted Y Residuals Standard Residuals
1 38278,93678 1718,705174 0,544951628
2 41023,32651 3675,264265 1,165319843
3 45739,80524 -2073,139328 -0,657332432
4 49270,61083 -3596,81283 -1,140445166
551458,46009 -2873,821346 -0,911205508
6 54130,25758 -2159,04136 -0,684569478
7 59215,74684  -2411,70516 -0,764681851
8 60254,21907 2332,466675 0,739557622
9 65283,2477 6097,122354 1,933220894

10 80815,96925 1089,262552 0,345373605

11 90956,701 -1798,300996 -0,570189158




4 PRIEDAS

SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics
Multiple R 0,9815926
R Square 0,9635241
Adjusted R Square 0,9594712
Standard Error 3324,4681

Observations 11
ANOVA

df SS MS F Significance F
Regression 1 2627502014 2,628E+09 237,7381 8,88E-08
Residual 9 99468795,8 11052088
Total 10 2726970810

Coefficients Standard Error  t Stat P-value Lower 95% Upper 95%
Intercept 32630,858 1918,71335 17,006635 3,77E-08  28290,423 36971,292
TUL, min.lt 2,0164509 0,13077909 15,418757 8,88E-08 1,7206079 2,312294
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