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[Zzanga

Temos aktualumas.2001 m. liepos 1 disigalioigs naujasis Lietuvos Respublikos
civilinis kodeksas (toliau — CK)jtvirtino nemazai pazangiteisss instituty, vienas isyj —
imores, kaip turtinio komplekso pirkimas — pardavimass lto verslo subjektai retai
naudojasi $iuo verslo perleidirhbadu. Bet tai nereidkia, jog Lietuvoje verslo perigid
sandoriai nesudaromi — verslo subjektai renkasrgsiesiy maziau ekonominiir laiko
sanaud; reikalaujant verslo perleidimo #da — akcip pirkima — pardavim. Akcijuy
pirkimas — pardavimas, palyginti su kitomis versfmerleidimo formomis, yra
paprasiausias ir graiiausiai jgyvendinamas verslo perleidimoadas, maziausiai
ribojamas teiss aktais® Akcijy pirkimas — pardavimagorminamas akcij pirkimo —
pardavimo sutartimi, kuriai yra taikomos pirkimgyardavimo bendrosios nuostatos, t.y.
pagal Lietuvos tetssudaromos akajjpirkimo — pardavimo sutartys turi atitikti Lietuso
CK ir Akciniy bendrovi jtvirtintus reikalavimu$ (toliau — AB[). Atsizvelgiant] tai, kad
néra vientiso teiés akto nuosekliai, iSsamiai ir aiSkiai reglamenamdip akcijy pirkimo —
pardavimo sandari sudarym, vykdyma ar nutraukim svarbu atskleisti bei detaliai
iISnagrireti, kokius teisi gynimo kidus bus galima taikyti esant pif& teisiy pazeidimui.

Siame darbe nagjamos temos aktualumas svarbus tiek teorijoje, piektikoje.
Teorijoje svarbus tad, kad, nors akcij pirkimo — pardavimo sandoris yra dazniausia
verslo perleidimo ifsigijimo forma, t&iau akcip pirkéjo teisiy gynimas akcij pirkimo —
pardavimo sutartyje numatytais mechanizmais, ykusvarbiausias — pareiSkimai ir
garantijos (angl. fepresentations and warrantiebei pazeist interes, atkirimo buadai
nereglamentuoti tet¢s aktuose — toki sandonj atveju yra taikomos bendros CK pirkimo
— pardavimo nuostatos.

Sio darbo temos aktualumas pasireiSkia ir praktikdfadangi Lietuvoje iki Siol
nagrirejamu klausimu teism praktikos gra gausu, nes akagijpirkimo — pardavimo
sutarties Salys paprastai susitaria tagpkylancius gintus nagrigti arbitraze, kurio
sprendimai éra vieSai prieinami. Atsizvelgiarittai, kad dauguma nuostatsudaratiy
akcijy pirkimo — pardavimo sutarties tuijnyra uzsienio teis iSdava, toé praktikoje
sudarant akaij pirkimo — pardavimo sandorius, yra remiamasi uisievalstylise

susiformavusia praktika. Atsizvelgiamttai, kad akcij pirkimo — pardavimo atveju

! valstybes Zinios, 2000, Nr. 74 -2262.

% Verslo perleidimas apibttinas kaip imores nuosavybs perdavimas kitam fiziniam ar juridiniam
asmeniui, jeigu tai uztikrina tolesrimonés egzistavim ir jos komercig veikla (2002 m. Europos
Komisijos praneSimaséti smulkiy ir vidutiniy imoniy perleidimo ir bei 1994 m. gruodzio 7 d. Komisijos
rekomendacija 94/1069/EGldsmulkiyjy ir vidutiniy imoniy perleidimo.

¥ KIRSIENE, J.; KERUTIS, K. Versloperleidimas akcij ar jmores pardavimo Bbdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analizJurisprudencija, 2006 3(81), p. 24-25.

* Valstyhss Zinios, 2000, Nr. 64-1914.



teisiniy procediry prasme pirkjo teiss réra apsaugotos, be to akciandorio dalykas
néra apibeéztas ir aiSkus ir pirgas galiisigyti kartu su akcijomigmores zinomus ir
nezinomusgsipareigojimus, togl batina aptarti, kokiomis priem@mis ir bidais pirkéjas
gali apsaugoti savo teises, sukuriangirma prevencines priemones, ir kokiaiglais
gali pasinaudoti, siekdamas jas atstatyti po pabeid

Darbo tikslas. Darbo tikslas — lyginamuoju aspektu iSanalizuoti jwertinti
pagrindines problemas, susijusias su akgpirkéjo teisiu gynybos fdais iki sutarties
pasiraSymo, sudarius akgijsandor bei paaiSkjus sutarties pazeidimui po sandorio
uzbaigimo. Kartu yra keliamas tikslas neapsiriboén problema konstatavimu, bet ir
ivertinti pirkéju teisi gynybos galimybes pagal Lietuvos teismraktikoje nagriatus
atvejus ir taikytas gynybos priemones bei uZsiemadstybuy praktikoje pateiktus
pavyzdzius. Analizuojant uzsienio valstylpraktika, siekiama pateikti vertinimus, kaip ji
gakty buti pritaikyta Lietuvoje ir kokios problemos isSkiligyvendinant @i praktika. Be
to, aptariant Lietuvos teismtaikomus pirkjo teisih gynybos Indus, siekiama pritarti
arba paneigti teismpraktikoje suformuotas taisykles.

Darbo struktira. Darbo strukiira pasirinkta tokia, kad tiby pateikta kuo
nuoseklesé pirkéjo teisiy gynimo analiz akcijy pirkimo — pardavimo sutarties atveju.
Siame darbe pirmiausia yra aptariamos @akeisiy apsaugos ir gynimo galimygb iki
sutarties sudarymo, denylmetu, kadangi nuo to, kaip péjis ir pardagjas atlieka savo
ikisutartines pareigas gali priklausyti pif teisih gynimo galimyls ir nuostoli
kompensavimo apimtis. Tuomet darbe pereinant prlgjp teisiy gynimo pagal akay
pirkimo — pardavimo sutdrir jos konstravim bei sutartyje numatytus apsaugasiis.
Kadangi rra realaus mechanizmo, uZztikridam pirkéjo teisiy gynima, bitina Siuos
budus uzsitikrinti sutartiemis nuostatomis. Galiausiai yra aptariami koniseteisi
gynybos Indai, kuriuos numatojstatymas bei aptariamas daiktaikiimy instituto
taikymas, kaip vienas i$ galipbidy reikalauti nuostoij atlyginimo.

Darbo objektas. Pirkéjo galimybk: apginti savo teises pazeidimo atveju daznai
siejama su pao pirkéjo elgesiu derytp metu, tarp Sali jau susiklosius ikisutartiniams
santykiams. Togl Siame darbe yra nagf@jama pirkéjo ir pardaejo prieSprieSing
pareig (pareigos atskleisti informagijr pareigos atlikti bendras patikrinim) santykis
ir jtaka pirkéjo teisiy gynybos priemoéms. Pirkjo teisih gynybos hidai neatsiejamai
susig su akcijy pirkimo — pardavimo sutarties nuostatomis ir digarkonstrukcija. Todg
Siame darbe esminreikSne yra teikiama pirkjo galimybei uZzsitikrinti savo interesus

sutartirtmis nuostatomis: kadangi akgipirkimo — pardavimo sutartis pasizymi objekto



neapibeztumy, todtl rizika bandoma sumaZinti pardae pirkéjui  duodamais
pareiSkimais ir garantijomis, kurios leidzia sunmizgalirciuy véliau paaiskti trakumy
atsiradimo rizilg, paskirstyti rizilkh tarp Sahi. Kadangi pirkjo teiss daznai ginamos
pareiSkiant pardajui reikalavimus dl daikto tikumo, tocl Siy nuostat taikymas
aptariamas ir akaij pirkimo — pardavimo sutarties kontekste, nors uwves teism
praktikoje daikto tiikumy instituto taikymui bendrovei, kurios akcijos pemkas,
nepritaria, téiau manytina, kad tokiteismy pozicija tam tikrais atvejais kritikuotina.
Nors Salims sutartyje leidziama susitarl dankcij, taikyting pazeidimo atveju, téau
akciju pirkimo — pardavimo sutarties pazeidimo atvejuk@as turi teig remtis
prievoliniais savo teisi gynybos lndais, kurip taikymo specifika ir efektyvumas
aptariamas Siame darbe. ¢lau pamirttina, kad akcij isigijimas pirmires apyvartos
metu, taip pat akay isigijimas bankrote ar pitho teisip gynimas priverstinio akajj
iISpirkimo atveju &ra Sio darbo tyrimo dalykas, télchebus analizuojamas.

Darbo metodai. RaSant magistro dagbbuvo panaudoti tokie pagrindiniai tyrimo
metodai: sistemiés analizs (kadangi akcij pirkimo — pardavimo sutéiai yra taikomos
CK nuostatos @ pirkimo — pardavimo sutany, ABI reikalavimai, o vieningo tets akto,
taikytino akcij, pirkimui — pardavimui, éra, tocl neiStyrus civilinius teisinius santykius
reguliuojargiy teisss normy, negalima daryti iSvadapie aptarianp sandonj reguliaving
ir Saliy teisiy gynybos ldus); lyginamasis, kadangi dauguma akpirkimo — pardavimo
sutatiy yra bendrosios teis tradicijos krinys, todl batina remtis Siuo metu,
nagrirgjant uzsienio valstyli praktika, prieinama angh kalba; vertybinis metodas
panaudotas siekiaiNertinti uzsienio valstyése egzistuojaptreglamentavim ir pagisti
uzsienio valstyhi patirties pefmimo galimybes; taip pat gramatinis metodas, kadang
teises normy turin; batent galima atskleisti nagijant ju gramatig sandag ir sintaks.

Saltiniy apZvalga.Magistro darbe buvo nagéjami ir teisss aktai, kurn svarbiausi:
Lietuvos Respublikos Civilinis kodeksas, Akeirbendrovi; jstatymas, taip pastatymai
ir pojstatyminiai teigs aktai, susg§ su vertybini popieriy apyvarta ir jos reguliavimu.
Teiss aktuoseitvirtinty normy aiskinimas ir praktinis taikymas bei problematika
atskleidziama remiantis teisnpraktika, nors ji éra gausi, atsizvelgianttai, kad tokie
ginc¢ai dazniausia sprendziami arbitraze ir Sie spreadigra vieSai prieinami. Darbe taip
pat remiamasi Lietuvos teéss atstov (V.Mikéno, V. Mizaro, kt.) darbais.

Specialioji literafira, kuria remiamasi Siame darbe yra daugiausienisiiteratira,
prieinama angl kalba, kadangi, nagrdfama tema Lietuvos mokslinigkdarbuose yra

aptariama tik epizodiskai.

® Darbe objekto neapitttumu laikoma ta aplinkyh kad pirkjui néra Zinomi visiimores, kurios akcijos
perkamosijsipareigojimai, tikroji finansié baklé, kt. Objekto neapiéZztumas nereiskia, kadtra susitarta
del paties pirkimo — pardavimo sutarties dalyko (CR@ str.).

5



1. Uzdarosios akcis bendrows (UAB) akcijy pirkimas — pardavimas
1.1. UAB akcijy — pirkimas pardavimas kaip verslo perleidimo forma

Akcinés bendrogs — yra vyraujanti verslo organizavimo forma Liegjef Akciniy
bendrovi veikla reglamentuoja CK, Akcinibendrowvi;, Vertybiniy popierbf Vertybiniy
popieriy rinkog, Finansini priemoni; rinky® ir kiti jstatymai bei pistatyminiai teigs
aktai. Akcinip bendrowviy akcijomis, kurios pazymi dabendroés jstatiniame kapitale,
galima laisvai disponuoti, t.y. parduoti, dovaratperleisti kitu iadu.

Dazniausias verslo perleidimaidas ktent ir yra akciy pirkimas — pardavimas.
Akcinés bendro¥s pagal organizavimo fommyra skirstomosi uzdassias akcines
bendroves ir akcines bendroves,dad akcijy perleidimo ypatumai taip pat skiriasi, t.y.
akcines bendro¥s akcijos, skirtingai nei uzdarosios aksnobendrows akcijos, gali bti
platinamos bei jomis prekiaujama vieSai vadovaigamertybiny popierii vieXja
apyvart reglamentuojatiais teigs aktais. Toliau bus aptariamas tik uzdarosiosnagkci
bendrows akcij pirkimas — pardavimas.

Bendrovi, kuriy istatinis kapitalas yra padalintaskcijas esminis bruozas yra tas,
jog nuosavybs teig i akcijas gali keistis, tdau bendro¥s statusas nesikea.*® Viena is
akcininko nuosavys teisy — teig disponuoti akcijomis, t.y. jas parduoti, dovanoti,
palikti palikimu ar kitaip perleisti. Si teisi§ esngs jStatymais #ra ribojama. Té&au
nuosavys teig | akcija, kaip specifim civiliniy teisiy santykiy objekt, yra perleidziama
ir jgyjama su tam tikrais ypatumais (pavyzdziui, JAMB/ str. numato, kad akcininkas,
ketinantis perleisti akcijas, privalo pranesti bemwei). Be to, teiss aktai akciy
savininkui — akcininkui — leidzia perleisti ne tsas akciy suteikiamas teises, bet gali
buti perleidziama dalis akajj suteikianmy teisiy — pirmumo ar balsavimo teis Kita
vertus, akcininkas gali pasitraukti iS ak&srbendrows dalyviy tik parduodamas (ar kitaip
perleisdamas) akcijas, t.y. reikalauti sinti inest i bendro turta jis negali**

Akcijuy pirkimas — pardavimas — dazniausias verslo penteidbidas,
iforminamas akcij pirkimo — pardavimo sutartimi, kuriai yra taikomgsrkimo —
pardavimo bendrosios nuostatos, t.y. pagal Lietwetg sudaromos akaij pirkimo —
pardavimo sutartys turi atitikti Lietuvos CK, o papat AH ijtvirtintus reikalavimus.

Akcijy pirkimas — pardavimas yra pats universaliausiagziausiai varzomas tés

® KIRSIENE, J., et al. Civiline teiss. Bendroji dalis: vado#lis. | tomas. Vilnius: Lietuvos tets
universiteto Leidybos centras, 2004, p. 219.

" Valstykes Zinios., 2007, Nr. 17-626

8 valstyhes Zinios, 1996, Nr. 16-412

® Valstykes Zinios, 2007, Nr. 17-627

19 SHASHKOVA A.V. Russian Business LaMocksa: Aukun, 2004, p. 288.

1 KIRSIENE, J., et al. Civiline teis. Bendroji dalis: vadogis. | tomas. Vilnius: Lietuvos teis
universiteto Leidybos centras, 2004, p. 230.



aktais verslo perleidimodolas. Kita vertus, akajjpirkimo — pardavimo sandoris péje
atzvilgiu yra pats rizikingiausias i$ vikity verslo perleidimo forng, kadangi sandorio
objektas #ra tiksliai apibéztas, ir pirkjas, isigydamas akcijas, kartisigyja tiek

Zinomus, tiek nezinomus bendésvirikumus, finansinius ir kitugsipareigojimus.

1.2. Akcijy pirkimas — pardavimas v.jmonés pirkimas pardavimas

Vadinamieji isigijimo ir susijungimo (angl. -mergers and acquisitiohssandoriai
Lietuvoje daZniausiggyvendinami Siomis formomi§

(a) akciju pirkimas — pardavimas (anglshare de3g}

(b) turto pirkimas — pardavimas (angl. asset delh — pirkéjas perka bendrovei
priklausant turta. Toks sandoris palieka bendeotu&ia, be jokio turto arba tik
dali jo. Be abejo, pir&jas turi teig pasirinkti, kol turta nori igyti, o kui palikti
imorgje. Prie Sios grugs gali kiti priskirta irimones turto nuoma (angl. lease of
assety

(c) bendro¥s (verslo) pirkimas — pardavimas (anghbusiness (company) acquisition
deal — pirkéjas perka vig imore arba didzja jos dal. Perkantimorg, pirkéjui
paprastai yra perleidziama tei§ bendroes pavadinim, prekes zenklus,
licencijos, jeigu kitaip nenumatyta pirkimo — pavao sutartyje.

CK reglamentuojamores, kaip turtinio komplekso, pirkia+— pardavim (CK 6.402 —
6.410 str.). Remiantis Siomis nuostatomis yra peElamaimonre ar zymi jos dalis. Taigi
tuo atveju, kai yra perleidziama esmntalis vis; bendross akcij, ekonominis rezultatas
bus tas pat¥’ Tatiau praktikoje dazniau sudaromi akcgandoriai. Praktikoje pasitaiko
net tokiy pavyzdzi, kai norint parduoti individualijmor, ji yra pertvarkoma uzdasja
akcire bendro¢ tam, kad pardavim galima ity jforminti parduodant akcijas, o ne
parduodantimorg, kaip objeki. Imones pardavimas yra sétihgesnis sandoris negu
akciju sandoris, kadangi:

(a) sandoris turi bti sudaromas notarine tvarka;

(b) yra nustatytas kreditariteisi apsaugos reikalavimas, kwudaro informacijos

apie ketinim parduotiimorg atskleidimas. Parduodajrhorg, batina taikyti CK
6.405 str., kurigpareigoja pirkja pranesti kreditoriams apie numatpiamones
pardavim ne \liau, kaip likus dvideSimt dieniki sutarties pasiraSymo. Kita

vertus, jeigu pirkjas tinkamaiivykdo Sk atskleidimo pareig kreditoriai netenka

2 The International Comparative Legal Guidldergers & Acquisitions 2008Published by Global Legal
Group, 2008. p. 175.

13 CHEESMAN H.Business law: Legal environment, Online Commeresijriss Ethics and International
Issues6" ed.Upper Saddle River, N.J.: Pearson Prentice Ha072f. 590.

4 platiau apiejmones kaip turtinio komplekso perleidimpagal CK 6.402 — 6.410 str. aptariama $io darbo
3 dalyje



teisss reiksti reikalavim pirkéjui, taciau iSsaugo teés pateikti reikalavimus
pardawjui dél parduodamogmones;'®

(c) pardaejas privalo perduotimore pirkéjui pagal prémimo — perdavimo akt
kuriame yra numatoma perduodamos®onres hiklé, jsipareigojimai kreditoriams
ir Siy isipareigojimy vykdymas (CK 6.407 str.);

(d) pardavjas privalojtraukti pirkeéja i aking veikla. Nors tokia pareigaéna numatyta
CK, tatiau kyla i$ sutarties esm. Pirk¢jui turi bati perduotos tokiogmores
valdymo alygos, kokios buvo valdant pardgui. Kartu su materialiu turtu turi
buti perduodamos komeraia paslaptys, informacija apie zaligsaltinius,know-
how, kt.'°

Atsizvelgiant i nurodytus reikalavimus, keliamugnores pirkimo — pardavimo

sutatiai, verslo subjektai bus lirksudaryti akciy pirkimo — pardavimo sutartTatiau
pirkéjui, atsizvelgiantj jo teisii apsaugos galimybes, patraukiegma imorés pirkimo —
pardavimo sutartis, kadangi péjlas gats remtis daiktias teigs normomis irjmores,
kaip daikto, tiikumy institutu. Be to,imorés pirkimo — pardavimo atveju sandorio
objektas yra aisSkus ir api#tas, ojmorés pardavimas turiiti atskleistas kreditoriams.
Manytina, kadimores pirkimas — pardavimas @&l bati pasirenkamas dazniau kaip
verslo perleidimo forma, jeigustatyminiai reikalavimai taip neapsunkinsandorio

sudarymo.

1. 3. UAB akcijy perleidimo ypatumai ir pirk ¢jo teisiy apsauga
1.3.1. Materialiyjy ir nematerialiyjy akcijy jsigijimo ypatumai

Akcijos yra vertybiniai popieriai, pazymintys gavinink; dali bendros istatiniame
kapitale, suteikiantysyj savininkams turtini ir neturtiny teisii. Pagal iSraiSkos tola
akcijos skirstomog materialasias ir nemateriajsias’’

Atsizvelgiantj tai, kad Siame darbe yra nagijsmas uzdarosios akéis bendrogs
akcijuy perleidimo sandoris, kai pigjui yra perleidziamos uzdarosios ak&snbendrogs
akcijos, kurios gali iti tiek materialiosios, tiek nematerialiosios (ABO str. 8 d.), todl
butina aptarti skirtingus giakcijy perleidimo aspektus pitjo teisiy gynimo kontekste,
kadangi reikia aptarti nuosavyd teigs | akcijas perleidimo momento ir téte akciy
savininko klausim.

Nematerialios akcijos savininkas (akcininkas) ymmao, kurio vardu atidaryta

asmenig vertybiny popieryy saskaita, iSskyrugstatymy nustatytas iSimtis, o materialios

15 KIRSIENE, J.; KERUTIS, K. Verslo perleidimas akgijar imonss pardavimo tdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analizJurisprudencijanr. 3 (81),2006, p. 28.
16 ||hi
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" KIRSIENE, J., et al. Civiline teis. Bendroji dalis: vadogis. | tomas. Vilnius: Lietuvos teis
universiteto leidybos centras, 2005, p. 219.



akcijos savininkas (akcininkas) yra akcijoje nuradyasmuo (AB40 str. 9-10 d.). Be to,
vietoj materialyjy akcijy akcininkams gali @i iSduodami akcip sertifikatai, kurni
apskaitai, perleidimui, keitimui, pripazinimui ndgganciais taikomi tokie patys teis
akty reikalavimai, kaip ir materialioms akcijoms.

Kalbant apie bendr@g akcijy apskai4, reikia pamiiti, kad akciji apskaitos tvarka
yra siejama su akcijosisimi — ar ji materiali, ar nemateriali ir nuo taktauso ne tik y
apskaitymo ir tvarkymo principai, bet ir nuosavglieigs| jas perleidimas.

Lietuvos Respublikos Vyriausyb2004 m. rugpjéio 23 d. nutarimu Nr. 1041
patvirtino UZzdanjy akcinip bendrovi akcininky — nematerialj akcijy savininkg
asmeniny vertybinip saskaity tvarkymo ir materiali akcijy savininky registravimo
uzdarosiose akchse bendrosse taisykles(toliau — Taisykés).'® Tvarkingas akcij
apskaitos vedimas reikSmingas tiekc¢ipa bendrovei, tiek akcininkui, tiek asmeniui,
ketinartiam isigyti akcijas nuosavys teise ar sudaryti kitokio patizio sandar dél
akciju: tik gaws tvarkingus nuosavyb teig i akcijas patvirtinaéius dokumentus jis gali
Zinoti, kas yra tikrasis akaij savininkas bei tai, ar nuosawgtei® | akcijas rra

apribota.®®

1. 3.2. Nemateriahy akcijy apskaitos tvarka ir nuosavyles perleidimas

Akciniy bendrovi; jstatymo, galiojusio iki 2001 m. liepos 1°Y.34 str. 3 d. numat
kad nematerialiosios vardig akcijos savininkas yra fizinis ar juridinis asmukrio
vardu atidaryta vertybingi popieriy;. Tokia nuostata yra numatyta ir dabar galidjame
ABI. T&iau ankstesniame ABnebuvo jsakmaus nurodymo tvarkyti takiakciju
apskais, todl savininkas gajo biti nustatytas ir pagal akaijpirkimo sandorius. llig
laika tokia apskaita nebuvo vykdoma bendmse. Patvirtinus Taisykles buvo siekiama
sureguliuoti akciy apskait, tatiau galima abejoti, ar yra uztikrinta atsakorayll akciju
apskaitos netvarkymo ar delsirregistruoti akciy perdavina.

Pagal istatymy nuostatas iS pirmo Zzvilgsnio pagrindinaplinkyke, leidzianti
patvirtinti, kad asmugsigijo nematerialj akcija —jrasas jo vertybini popieriy saskaitoje.
Todkl, apskaitant nematerialias akcijas, privalu kiekam bendrads akcininkui
atidaryti asmenines vertybipipopieriy saskaitas (Taisykli 3 p.). Nemateriali akcijy
perleidimas pazymimas dviejose korespondeésgmaskaitose: akcijaggijusio ir akcijas
perleidziagio asmens. Tai reiSkia, kad norint uzfiksuoti akqggerleidimo sandgrir
nurodyti, kad pasikeitakcininkas ar jo turimp akciju skatius, sandarbatina uzfiksuoti

18 valstyhes Zinios, 2004-08-26, Nr. 132-4761

19 SELELIONYTE, S. UAB akciy apskaita [interaktyvus]. [Ziréta 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per
internety_http://verslas.banga.lt/It/patark.full/432b06a6909 ?vbanga2=97d089eb987608e0d72b3505a8f4
9e74
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abiep sandorio Sali vertybiny popieriy saskaitoje. Paliztina, kad turi bti bendras vig
bendros akcininky vykdomy operaciyy apskaitos Zurnalas, t. y. bendmy turi biti
vienas, parodantis visas operacijas, susijusidsesdrovs iSleistomis akcijomisjrasai
operacijy zurnale ir vertybini popiery saskaitose turi bti daromi § p&ia diem.
Suprantama,ijraSai operaadij Zurnale privalo atitikti vertybimi popieriy saskaitose
uzfiksuotugrasus.

Ankstesnysis AB galiogs iki 2001 m. liepos 1 d., nunéatkad jraSai vertybini
popiery saskaitose yra nemateriajii akciju nuosavybs teigs jrodymas. T&au tai
nereiSkia, kad tokgrasas yra vieninteligrodymas. Galima pritarti nuomonei, kad tai
nuosavyks teigs priklausymo prezumpcija tam asmeniui, kuris yrarodytas
sa(skaitoje?1 Galima teigti, kad nors asmuo iéra jraSytas; vertybiniy popieriy saskait,
taCiau jis gaéty jrodinéti nuosavyls teig ir paneigti prezumpcij Dabar galiojatiame
ABI] neliko nuostatos, jograSas vertybini popieriy saskaitoje yraijrodymas, tod
neaisku, ar dabar galioja nuostata, j@gas preziumuoja savingkSis klausimas toliau
yra nagrigjamas iSsamiau.

1. 3. 3. Materialiyjy akcijy apskaitos tvarka ir nuosavyles perleidimas

Kitokia akcininky apskaita nustatoma bendése, iSleidusiose materialias akcijas,
negu tose, kuti akcijos yra nematerialios. AB40 str. 10 d. nurodyta, kad materialios
akcijos savininkas (akcininkas) yra akcijoje nuragdyasmuo. Materialiosios yra tokios
akcijos, kurip savininkas nurodytas {iaje akcijoje, o Siam keéiantis akcijoje daromas
atitinkamagrasas — indosamentas.

Ankstesnysis AB? numaeé, kad materialiosios akcijos savininkas yra tastisku
nurodytas akcijoje ir yraraSytasj akcininky registracijos knyg Tai reiSkia, jog buvo
nustatytas komuliatyvinis nuosawgbteigs | akcijasigijimo reikalavimas — nuosavyb
teisss | akcijas perleidim reikéjo uZregistruot?® Taigi neuZteko tik perduoti akgijjkad
igytum nuosavyds teig — buvo litina registracija. Siandien galiojantis ABuosavybs
tei; sieja su vienu juridiniu faktu 4raSu akcijoje, ir tai sutampa su CK 4.49 str.
reguliavimu, ty. nuosavyis teig ijgyjama nuo daikto perdavimo momento. Toks
nuosavyks teigs perleidimo momento nustatymas uzkertaakghlimybei perleisti tas
paias akcijas kelis kartus. T@au yra nuomonj, kad ankstesnioji tvarka reguliavo

tinkamiau, kadangi materialiosios akcijos fizinigerieidimas slygoja nuosavyes

2L RYMEIKIS, T. Nuosavybs teig i akcijas ir jos perleidimas: Lietuvastatym leidybos vystymasis ir
tendencijosJurisprudencijanr. 57 (49), 2004, p. 66.

22 alstykes Zinios, 1994-07-20, Nr. 55-1046.

Z RYMEIKIS, T. Nuosavybs teig i akcijas ir jos perleidimas: Lietuvgstatym leidybos vystymasis ir
tendencijosJurisprudencijanr. 57 (49), 2004, p. 65.
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perleidimy tarp sandorio Sajj o registracija leistigyta nuosavybs teig panaudoti pries
tretiuosius asmenis.

Taisykliy 10 punkte nurodyta, kad bendége;, kuri yra iSleidusi materialias akcijas,
akcijos apskaitomos registruojant akcininkus akddi registravimo Zzurnale. Taigi
galima iSskirti kelet aspeki, leidZiartiu teigti, kad asmuo yra bendrsy iSleidusios
materialias akcijas, akcininkas: a) ¢pge akcijoje asmuo yra nurodytas kaip jos
savininkas; b) akcinink registracijos Zurnale asmuo yra uZfiksuotas ké&igirankas>
Kyla klausimas, ar nematerialios akcijos nuosasyteig patvirtina pati akcij&® ar yra
bttina registracija.

Taisykkse aptariami bendrieji reikalavimai, keliami bendi® akciy apskaitai ir
nustatantys pagrindinius reikalavimus akcgpskaitos tvarkytojui. Vienas pagrindini
jam keliamy reikalavimy — visusirasus akcij apskaitos registruose privalu daryti tik
atitinkamy dokumentd, patvirtinartiy bendroés akciy perleiding ar igijima, ju kiekio
pasikeitimy, pagrindu (Taisykli 14 p.) — materialios akcijos (akgijsertifikato)
perleidimo atveju — materialios akcijos, kurioje dpaytas jraSas (indosamentas),
liudijantis akcijos savininko pasikeitian pagrindu. IS to galima teigti, kad nuosagyb
teisss pegjimo pirkéjui momentas yra materialiosios akcijos perdavinragaso joje
padarymas, o registravimas akcininegistre — tik uzfiksuoja akcinimkpasikeitin.

Be to, pamigtina tai, kad informacijos pateikimu apie matetialikcijy igijima
akciju apskaitos tvarkytojui privaloipintis naujasisy Seimininkas, bet ne jas perlesd
asmuo. IS to atsiranda akcijas perleidZianasmens pagrindénpareiga — pasirasyti
perleidimo dokumentus ir pa akcija pateiktijgijéjui. O sandorigtvirtinimas akcinink
registravimo Zurnale — naujo savininko pareigaj kukuria galimyk akcijos savininkui
nuosavyks teigs perleidimo fak{ panaudoti pries tsguosius asmenis.

Skirtingai Sis klausimas yra aiSkinamas ir uzsievadstylese. Pavyzdziui Rusijoje
yra laikomasi nuostatos, kad akcgertifikatas yrgprima faciejrodymas, patvirtinantis
subjekto nuosavyds teig | jas — tai tarsi pareiSkimas, kad asmuo, nurodglasjy
sertifikate ir kuriam perduotos akcijos yra laikarakcijy savininku?’ Tuo tarpu angj
teisineje literatiroje yra randama nuomapi kad akciy sertifikatas @ra vieninteliu

jrodymu, patvirtinatiu savininko teigs?® Cia galioja nuostata, kad akgiperleidimas

 |bid, p. 66.

%> DAUSKURDAS, V. Akcininky ir akcijy apskaitos tvarkafinteraktyvus]. [Ziiréta 2009 m. sausio 29 d.]
Prieiga per internethttp://www.buhalteris.|t/index.php?cid=259&new_ &1

% SELELIONYTE, S. UAB akcij apskaita [interaktyvus]. [Zireta 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per
internet_http://verslas.banga.lt/It/patark.full/432b06a6969 ?vbanga2=97d089eb987608e0d72b3505a8f4
9e74

2" SHASHKOVA, A.V.Russian Business Lawukmt: Mocksa, 2004, p. 295

%8 KEENAN, D. Company law12th ed. Pearson Education Limited, 2006, p. 205
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néra tinkamai uzbaigtas, jeigu péjlas registracijos Zurnalera jregistruotas kaip akaijj
savininkas’?®
1. 3. 4. Materialiyjy ir nematerialiyjy akcijy perleidimo problematika

ABI 3 str. 1 d. numato, kad akcininkai yra fiziniaijuridiniai asmenys, kurie turi
isigij¢ bendro¥s akcij. [sigijimo bado jstatymas neaptaria, tad galima daryti iSyaed
tai gali kiuti bet koksistatymams neprieStaraujantis sandoris, kuriuo wadejplziama
nuosavyk | akcijas, bet patssigijimo momentas ¢éra numatytas. Daiktgsigijimo ir
perleidimo momenmt numato CK 4.49 str. 1 d., pagal kumuosavybs teig igijéjui
pereina nuo daikto perdavimo momento, jeigu s@tantistatymas nenumato kitaip. Kaip
jau buvo mirta, AB] 46 str. 1 d. numato, kad materialios akcijos arijaksertifikatai
perleidziami kitp asmen nuosavybn perdavimu, padarius atitinkaniras akcijoje ar
akcijy sertifikate, tai yra indosamentkuri pasiraso abi sandorio ss

LAT nagriréjo byla dél akcijy pirkimo — pardavimo ir tinkamo perleidimo. LAT
pritare Lietuvos apeliacinio teismo pozicijai, kagaSo pakeitimo pagrindas yra
nuosavyks teigs i akcijas petjimas, o Sio pagrindas — akgiperleidimo sandoris ir
materiali akcija, kurioje padarytas indosameritdasasas gali oiti padarytas tik pateikus
akciju pirkimo — pardavimo sandprkaip to reikalauja Taisyks$, ir materiakja akcija,
kurioje padarytagrasas. Nagriglamu atveju tokio indosamento atlikimas galusitarimu
buvo susietas su atsiskaitymu uz akcijas, natenb atsiskaitymo momentas reisSk
nuosavyBs teies i akcijas pe¥jima. Tuo atveju, kai Salis negali pateikti indosamento
atlikima jrodartio fakto, rera laikoma, kad jis atsiskaituz akcijas.Teismas pazyjuo,
kad akcij; pirkimo — pardavimo sutartyse nuosa¥yhieigs i akcijas momentas susietas
su visiSku atsiskaitymu. Atsiskaitymo uz matessitis akcijas faktas téjp biati
uzfiksuotas jstatymy nustatyta tvarka — padarius indosament Salims pasiraSius
pakvitavima. Tai reiSkia, kad indosamentas apie turimaterialiy akciju perleiding
naujajam pirkjui galkejo bati padarytas tik sumakus sutartyse nustatytakciju kain.
Subjektas, tvarkantis akagijapskait, gakjo padarytijraSus apie gi¥o materiali akcijy
perleidiny tretiesiems asmenims tik &dlamas dokumentus, patvirtidams nuosavyés
teigss | gin¢o akcijas peafjima. Tokiu atveju akciy pirkéjas, teigiantis, kadraSai apie
gin¢o akciy nuosavybs teisii pegjima, padaryti teistai, turejo jrodyti, kad yra tinkamai
atsiskaityta su pardau pagal Si akciju pirkimo—pardavimo sutartis ir pateikti
materialjsias akcijas su padarytu atitinkarmasu. Taigi teismas teisingai pazsjo) kad

materialiju akciju nuosavybs perleidimas siejamas su tinkamu atsiskaitymuasziy

29 SEALY, L., WORTHINGTON, SCases and materials in company |&8th ed. Oxford: Oxford
university press, 2008, p. 449.

% Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. vasario 28 d. nutartis cijénbyloje
N.P. v. UAB “Moduva ir Ko, Nr. 3K-3-112/2008, kat. 22.3.2 (S)

12



iraq; akcijoje padarymu. LAT taip pat palié, kad pirkéjas turi hiti suinteresuotas,
tinkamu akciy perleidimoiforminimu, nes tinkamagforminti prievoks jvykdymo fakg
pirmiausia yra skolininko interesas, nes,étl@mas patikim jrodymy, jog prievoe
ivykdyta tinkamai, jis gali lengvairodyti § fakta ir apsisaugoti nuo nganingo
kreditoriaus reikalavimavykdyti prievok pakartotinai. CK 6.65 str. reglamentuojama
tvarka ir alygos, kuriy laikantis yra patvirtinama, kad skolininkas tinkamvykdé
prievok. Teismas pazydo, kad gito pirkimo—pardavimo sutarties dalykas buvo
specifinis, t. y. materialios akcijos, kurperleidimas reglamentuojamas spegjali t. y.
ABI normy, pagal kurias, kaip méta, tokios akcijos perleidziamos darant indosament
materialioje akcijoje arba tokios akcijos sertiti&a

Kalbant apie nemateriafiu akciju nuosavybs teigs perleidimo momenf akciju
perleidimas negaliidi laikomas nuosavyds teig€s perleidimu, nes perleidziamas turtas
neturi materialios iSraiSkos. Kita vertus, reikatay akcijy perleidimy uzfiksuoti
atitinkamu jrasSu gskaitoje galima ity laikyti bandymu akcij perleidimy tapatinti su
daikto perdavimu, kurigvirtintas CK 4.49 str. 1 d.

Nors Vertybiniy popieriy ir ju cirkuliacijos apskaitos taisyd® yra taikomos tik
Vertybiniy popieryy komisijoje registruat Lietuvos ir uzsienio emitent vertybiniy
popiery ir ju cirkuliacijos apskaitai, taau verta pamiéti, kad pagal Sias taisyklesaSas
vertybiniy popieryy saskaitoje tikiformina vertybini popieriy perleidima, 0 nuosavyes
teis>s petjimas naujajam savininkui jaivyksta ank&iau3? Abejotina, ar galima sutikti
su teism iSsakyta pozicija, kad sutinkamai su A86 str. 2 d. nuostatomis nuosa¥gb
teisss | nematerialisias akcijas perleidimas yra fiksuojamas atliekaasus pirkjo-
pardaejo vardu atidarytose vertybipipopieriy saskaitose, o nesant nematenasikcijy
perleidimo sutartyje aptartam nuosavyhteisy pegjimo momentui, nuosavys teis
pereina atlikusjraSus miatose gskaitose.[raSas vertybini popieriy saskaitoje yra
tiesioginis nuosavyds teigs i jame nurodytus vertybinius popierijredymas’>

ABI 40 str. 9 d. numato, kad nemateripjiakciju savininkas yra asmuo, kurio vardu
yra atidaryta vertybini popiery saskaita, todl iS to galima teigti, kad tik savininkas gali
atidaryti vertybiny popieryy saskait, tol nuosavyls tei¢ pereina anksau, ojrasas
vertybiniy popieriy saskaitoje tuéty tik suteikti galimyle naujajam akcij savininkui

pasinaudoti nuosavyb teise prie$ tt@uosius asmenis taip pat, kaip ir nekilnojamojo

%1 valstyhes Zinios, 2004-01-24, Nr. 13-413

% pavyzdziui, §j taisykliy 13.1.2. punktas numato, kadykdZius visas vertybini popieriy emisijos
salygas, investuotojaggyja nuosavybs teig | jo pasiraSytus vertybinius popierius ir tai pazpmaijo
asmenigje einamojoje vertybini popieriy saskaitoje.

% Vilniaus apygardos teismo Civilipibyly skyriaus 2008 m. vasario 18 d. nutartis civjin byloje
uzdaroji akcir bendro¢ ,Prioritetas* v. UZdaroji akcire bendro¢ ,Stramina“, Nr. 2A°%-150/2008, kat.
22.3.2; 25.3; 46
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turto isigijimo jregistravimas registre suteikia tgigasinaudoti prieS téaiosius
asmeni¥’, nors nuosavyds teig pereina anksau.

Kadangi akcip nuosavybs teigs perleidimo momentagsakmiai @ra nurodytas
istatyme, htina apzvelgti Sio klausimo reguliavineismy praktikoje. 2008 m. vasario 13
d. Vilniaus apygardos teismas @mé nutari byloje tarp R.D. ir J.D. v. UAB ,LuodZio
sala®® dél paZeist teisy pripaZinimo. Gidas kilo tada, kai ieSkovai sudatJAB
.Luodzio sala“ akciy pirkimo — pardavimo sutartis, kuriose buvo numatykad
perkamos materialios akcijos,¢tau akcijos nebuvo perduotos pijli. Pagal UAB
,Luodzio sala“ istatus bendras akcijos yra nematerialios, ¢tau akcij isigijimas
nebuvo uZfiksuotas vertybipi popieriy saskaitose. Atsiskaityta uz akcijas buvo
grynaisiais pinigais, t@au joks pakvitavimas ar kitas tinkanatsiskaitym patvirtinantis
dokumentas nebuvo iSduotas ir jo nebuvo reikalaajahaigi kaip jau buvo mita LAT
nagriretoje civilingje byloje N.P. v. UAB ,Moduva ir Ko% skolininko interesas yra
iforminti prievoks jvykdymo fakt, tafiau to pirkejas nepadar Akciju apskaig
tvarkantis subjektas teigkad pirmos instancijos teismas, pripazindamagwakdarkimo —
pardavimo sutartis galiojgiomis, netinkamai taik ABI 46 str. 3 d., nes bendrge jokiy
irad; asmeniase vertybini popieriy saskaitose apie pigjo isigytas akcijas nebuvo. Tuo
tarpu nematerialju akcijy perleidimas kaip tik ir fiksuojamagasais y perleictjo ir ju
igijéjo asmeninise vertybini popierii saskaitose. T&@au teismas ngertino atsakovo
pateikiy irodymy — iSra§ iS registy, kad atsakovui mitos sutartys nebuvo pateiktos,
neregistruotos, o bendréss akcininky knygoje nebuvoirad; apie pirkkju buvimg
bendroés akcininkais. Teismas paliko galioti pirmos insigs teismo sprendim
kuriuo buvo pripazintos pigfo nuosavybs teigs i akcijas, nors vertybini popieri
saskaitoserad; nebuvo. Teismas takpozicija grindé Siais argumentais:

(a) tai, kad bendraye jokiy irad; asmenidse vertybiny popieriy saskaitose apie
pirkéju isigytas akcijas nebuvo, savaime nepanaikinawkdaikimo — pardavimo sutéiny
ir juose esafiy jrad;, kad sutartys buvo pateiktos atsakingam uz wakelpskaig
asmeniui;

(b) pardagjo argumentai apie tai, kad nematerjpli akciju perleidimas turi i
fiksuojamasijraSais y perleictjo ir ju igijéjo asmenidse vertybini popieriy saskaitose,
neturi teisiks reikSnés — bendroés akcininky knygoje iradq nebuvimas apie ieSkaqv
buvima bendro¥s akcininkais savaime nepanaikina ak@jrkimo — pardavimo sutéain
ir jose esatiy jrag; dél jy pateikimo bendrovei;

¥ RYMEIKIS, T. Nuosavybs teig i akcijas ir jos perleidimas: Lietuvastatymy leidybos vystymasis ir
tendencijosJurisprudencijanr. 57 (49), 2004, p. 68.

% Vilniaus apygardos teismo Civilipibyly skyriaus 2008 m. vasario 13 d. nutartis cigjnbylojeR.D. ir
J.D. v UAB ,LuodZio sala;’ 2A-126-567/2008.
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Atsizvelgiantj auk&iau aptartus argumentus, galima teigti, kad sandorbaigim ir
nuosavyks teigs | akcijas perleidim svarbu detaliai reglamentuoti sutartyje pagal
Lietuvos Respublikos teis normy specifiky: (a) kai yra perleidziamos materialios
uzdarosios akcis bendro¥s akcijos, Salys turi aiSkiai numatyti, kad pargas — akciy
savininkas — turi pareagpadaryti indosameantakcijoje arba akaijj sertifikate (AH 46
str. 1 d.); (b) kai yra perleidzZiamos nematerial&d®ijos, sutartyje Salys gali numatyti,
kad nuosavyb pereina sandorio uzbaigimo momentujaa patartina sutartyjgvirtinti
pardaejo isipareigojima uztikrinti, kad vertybiniy popieryy saskaity tvarkytojas akciy
perleidiny uzfiksuoty vertybiniy popieriy saskaitose (AB 46 str. 1 d.), kadangi,
atsizvelgiani LAT nuomor,*® jrasai vertybini popieri; saskaitose prilyginami CK 1.75
str. nustatytai sandariregistracijai, oirad; nebuvimas nedaro sandorio negaligjan
taciau neisvieSinusios sandorio Salys negali panawglotsandorio ir jo pagrindigytu
teisiy pries tré€iuosius asmenis. Tuo atveju, kai yra perleidziamgerialios akcijos
rizika dazniausia valdoma abu veiksmus atliekand tp&iu metu, tuo tarpu
nematerialijju akciju isigijimo atveju patartina numatyti, kad nuosa¥ylipereina
sumokjus kairg arba numatyti, kad kaina pervedamalyginio indélio saskait, iS
kurios iSmokama pardaui — pateikus dokumentus, patvirticams, kad akciy
nuosavys petjimas pirkejui buvo tinkamaiformintas®’

UzZsienio literaliroje randama nuomauni kad jeigu akcy laikysime kilnojamuoju
daiktu, priskiriamu tai paai kategorijai kaip ir pinigai ar prek®®, tuomet dar labiau
abejotina, ar nuosavyb patvirtinimui yra reikalingi papildomiraSai, registravimai ir
pan.

Nuosavylés teigs | specifiri turta — akcijas — @éra aiSkiai sureglamentuotas AB
ABI 40 str. 9 ir 10 dalys nurodo tik tai, kas yra &as akciy savininkas, t.y. nurodoma
nuosavyBs teigs | akcijas pefjimo pasekm, o ne nuosavyds igijimo pagrindas ir
momentas. Manytina, kagaSo vertybini popieriy saskaitoje padarymas, fiksuojantis
nuosavyks teigs i akcijas perleidim, turéty skatinti pirkéja nedelsiant padipinti tokio
iraso padarymu, &&au Sisjrasas tuity tik atspinati jau pasikeitusius nuosavgb teigs
subjektus ir galimyb Siems subjektams remtis juo prieiwesius asmenis. Tédyra

objektyvus poreikis nuosavyb teigs pegjimo momeni jtvirtinti jstatymu.

% Lietuvos Auk$iausiojo Teismo teigy kolegijos 2004 m. birzelio 23 d. nutartis civilip byloje
C.Kindereviius v. J.Aleksandragius, Nr. 3K-3-386/2004, kat. 15.2.1.1; 15.2.1.3

3" KLUMBYTE, S. Akcijy ir turto (verslo) jsigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvojdinteraktyvus].
[Ziureta 2008 m. lapktio 28 d.] Prieiga per internet  www.eic-
vilnius.Ilt’/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt

3 KEENAN, D. Company law12th ed. Pearson Education Limited, 2006, p. 200.
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2. Pirkéjo teisiy gynimas pagal UAB akcip pirkimo — pardavimo sutartj
2.1. Patikrinimo ir atskleidimo pareigosjtaka pirk éjo teisiy gynimui

Atsizvelgianti tai, kad akcijp pirkimo — pardavimo sandoris — tai sandoris,ikur
sudaro keletas etapr jis néra sudaromas iS karto po denyhoctl kiekvienas iS sandorio
eta turi reikSne pirkéjo teisiy gynimui. Jau ikisutartimi santykiy dél akciju pirkimo —
pardavimo sutarties sudarymo metu Safyga teises ir pareigas viena kitos atzvilgiu ir
nuo Siy pareigr vykdymo ar nevykdymo gali priklausyti pijo teiss ginti savo pazeistas
teises. Atsizvelgiant Saly elges$ deryhy metu gali lati aiSkinama sutartis, vertinama
pirkéjo pareigos patikrinti perkasmimory, ir pardajo pareigos atskleisti vasnformacip
pirkéjui vykdymas.

2.1.1. Salij s3ziningumo pareigos vykdymas
Zaidimas pagal teisines taisykles prasideda nugig?

Jau deryh metu Salys gali suderinti savo ketinimus ir giskidaryti sutait bei
pristatyti viena kitai silomas sutartiesap/gas. Nors deryipmetu Salys yra laisvos d#is
ir susitarti @l sutarties, téiau ne visada derybos veglaandorio sudarymir pasirasym.
Ikisutartiniai dokumentai bei Salielgesys derylp metu turijtakos ne tik ikisutartiniams
santykiams, bet ir sudarytos sutarties aiskinimaaliy pareig; vykdymo vertinimui*

Europos sut&iy teisss principat' numato, jog derybos bet kokiu atveju tuitib
paremtos gera valia (angl.geod faith) ir turi bati saZiningos. Pagal Europos sutiar
teises principy 1.201 ir 2.301 straipsnius sutarties Salysipaxeigotos elgtis teisingai ir
saziningai viena kitos atzvilgiu jau derybmetu. Sziningumo reikalavimo neatitinka
tokios derybos, kai viena Salis neturi tikketinimy sudaryti sutajt Taigi jau deryh
etape, kai sutartis dargm pasiraSyta, Salys yipareigotos elgtisaZiningai ir derybas
vesti gera valia ir turint tikglsudaryti sandaor

Atsizvelgiant | tai, jog Siame darbe yra aptariamas ir lyginamastikentires
(Olandijos, Pranizijos, Vokietijos) ir bendrosios teis tradicijos (Anglijos, JAV)
valstylkesejtvirtintas teisini santykiy reguliavimas sudarant akgipirkimo — pardavimo
sandof, kadangi pagrindiniai institufdj kurie numatomi akaij pirkimo — pardavimo
sutartyje, yra bendrosios tésstradicijos ,Kirinys“. Taliau kalbant apie Sali pareig

39 KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo)jsigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvajginteraktyvus].
[ziareta 2008 m. lapkiio 28 d.]. Prieiga per internget www.eic-
vilnius.lt/home/eic/It/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt

“0SOULIER, J.; PIERSON SOULIER, ®ajor Legal Issues: Francan WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssues and Due Diligenc8® ed. The Netherlands:
Kluwer Law International, 2007, p.161.

“l Europos sutd@iy teiss komisija. Europos sutsin teigss principai. 1999. Prieiga per
interneghttp://frontpage.cbs.dk/law/commission_on_europeantract law/PECL%20engelsk/engelsk pa
rtl_og_ll.htm [2009 m. vasario 19 d.].

42 Pavyzdziui, pareiSkimai ir garantijos (angkepresentations and warranties
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elgtis sZiningai deryln metu, verta pamiti, jog egzistuoja esminiai skirtumai tarp Si
dviejy teises sistem valstybi;.

Kontinentires teigs sistemos valstgise egzistuoja pareiga Salims elgtigisingai
viena kitos atzvilgiu jau susiklosis ikisutartiniams santykiams. SalisaZiningumo
pareiga suponuoja, kad Salys @kmosi privalo atskleisti viena kitai takinformacip,
kuri yra svarbi ir gali tusti esmires reikSnés sudarant sutartTokia pareiga yra numatyta
ir Lietuvos jstatymuose: CK 6.163 str. numato pageaiskleisti informacy, turincia
esmires reikSnés sandorio sudarymui. Pagal CK 1.91 str. 5 d. dpgsta prilyginamas
ne tik klaidingos informacijos neatskleidimas atokie veiksmai, kuriais siekiama
suklaidinti kita Sal, kad sandoris iy sudarytas, bet ir Salies ¢jmas, t.y. aplinkyhi,
kurias zZinodama kita sutarties Salis #@gb sudariusi sandorio, nuglimas, jeigu
vadovaujantis teisingumo ipEningumo principais, tos aplinkyb tugjo bati atskleistos
kitai Saliai. Kontinentias tradicijos valstybse Saliai, pazeidusiai reikalavimus derybose
elgtis fZiningai, gali lti pareiksti reikalavimai atlyginti nuostolius aretnutraukti.
Pavyzdziui, CK 1.91 straipsnis humato galimylukentjusiai Saliai reikalauti pripazinti
sutart negaliojadia, kai ji sudaryta é apgaués. Tuo tarpu pagal bendrosios tsis
valstykese egzistuojatias nuostatas, Salis nebus atsakinga uz netipkiaryh; veding
ikisutartiniuose santykiuose, t.y. informacijos tsé&eidim, kol sutartis dar déra
sudarytd®

Civiliniy teisinip santykiy subjektai, jgyvendindami savo teises bei vykdydami
pareigas, privalo veikti pagal teisingumo, protimguir sziningumo reikalavimus (CK
1.5 straipsnio 1 dalis). Lietuvastatymai taip pat numato paregiglgtis fZiningai jau
ikisutartiniuose santykiuose (CK 6.163 str. 1 d3tatymas numato tiek pareig
kiekvienai Saliai atskleisti informagij turincia kitai Saliai esmigas reikSnés (CK 6.163
str. 4 d.), tiek suteikia pigjui teiss (o gallit pareig) dometis sutarties objektu irjj
patikrinti (CK 6. 328 str.). Tad galima teigti, kad abi sutarties Salys turi pgesi
atsizvelgiant saziningumo, protingumo ir teisingumo principus. Taiat atsiZzvelgiant
tai, kad Sali deryhy siekiamylg yra tinkamo abiems Salims sandorio sudarymassSaly
privalo siekti, kad toks sandorisith sudarytas, vykdomas ir uzbaigtas.

Nagriréjant Sias Sali pareigas, fitina nustatyti, koks yra santykis tarp pareigos
atskleisti informacy ir elgtis siZziningai, vyraujatiios kontinentigs teigs valstylése, ir
tarp pirkejo pareigos dotis sutarties objektu ir atlikti jo patikrinig Sie klausimai
Siame darbe yra nagdjjami iSsamiau, kadangijibna nustatyti, ar pardg@jas turi pareig

“3STONE, R.The Modern Law of Contrac€avendish Publishing Limited, 2005, p. 261.
4 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 28 d. nutartis civiligje byloje
UAB “Ukio banko investiciagrupe” v. G.B., Nr.3K-3-614/2005, kat. 21.4.2.7.
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atskleisti informacy pirkéjui, ir ar pirkéjas turi pareig patikrinti imorg, kurios akcijas
isigyja. Taip pat svarbu nustatyti, ar gids, neatlikdamas patikrinimo, gali ginti savo
pazeistas teises ir kokia apimtimi gali padaryti. Toliau nagrijama, pardago
atskleidimo pareigos ir piggo patikrinimo pareigos santykis.

2.1.2. Pirkéjo pareiga (teis) dometis jsigyjamajmone

Atsizvelgiant tai, kad pirkjo pareiga patikrinti daiktus yra vyraujanti bensias
teigs tradicijos valstybse, litina aptarti $i nuostad akciju pirkimo — pardavimo
sutarties kontekste bei aptarti tssrormas, numatytas Lietuvigatymuose.

2.1.2. (i) Angliskoji koncepcija @l pirk ¢jo pareigos donétis v. kontinentinés
teisés valstyhése galiojanti pareiga atskleisti informacip

Remiantis anglis§a koncepcija, pirkjas turi pareig atlikti bendros patikrinims,
t.y. pirkéjas yraipareigotas atliktisigyjamy daikty patikrinima be jokio atdliojimo ir,
atsizvelgdamag daikto prigimi ir savybes,vertinti traikumus ir apie juos informuoti
pardaja.*> Nors Preky pardavimo aktas (angl. Sales of Goods Agtpriimto 1979 m.
Anglijos parlamento, numato, kad daikpatikrinimas yra pirgjo teis (angl. —buyer’s
right to examine the thindf$, o ne pareiga, au teigs doktrinoje tai labiau vertinama
kaip pirkejo, protingo ir apdairaus Zmogaus (lot. benus pater familigs pareiga.
Egzistuoja netgi toki nuomoniy, jog pirkéjas sudaro sutartr jsigyja daiky savo rizika,
todkl pats turi pareig patikrinti daikt ir apziiréti, ar tas daiktas neturi neatitikimir
defeki.*’

Bendrosios tes valstylese yra papligs principas ,tesaugosi pigjas” (angl. —buyer
beware, lot. — caveat emptdf®, kuris jpareigoja pirkja sprsti ¢l daikty trakumy.
Parda¢jas paprastai neturi pareigos suteikti garantijala aatskleisti informacij
susijusy su parduodam daikty trikumais. Laikomasi nuomen, jog pirkéjas pats turi
atkreipti c¢meg ir iSsiaisSkinti @l daikty kokybés, o nuo tikumy apsisaugoti gali
reikalaudamagsipareigojiny ar garantij iS pardagjo. Nepritariantieji Siai nuostatai
teigia, kad Si taisykl yra lidas apgauti pid§a ir apgaulingai jam nepateikti informacijos,
Tatiau nuostata, kad piéjas turi pats dogtis ir aiskintis @l sutarties objekto per daug

isitvirtinusi bendrosios teis valstybi praktikoje, todl taikoma daugumoje atugjir

5 The requirements to establish the Liability for Méaties of quality [interaktyvus]. [ficta 2009 m.
vasario 21 d.] Prieiga per interaethttp:/faculty.pccu.edu.tw/~borshan/Session13®4416,The
Requirements to Establish the Liability for Watias of quality

% Sale of Goods Act 1979. [interaktyvus] itita 2009 m. vasario 21 d.] Prieiga per integnet
http://www.jus.uio.no/Im/england.sale.of.goods H87.9/34.html

47 Law dictionary.[interaktyvus]. [#iréta 2009 m. vasario 21 d.] Prieiga per integnet
http://dictionary.law.com/definition2.asp?select@B88&bold=||||

“ The electric law library. [interaktyvus] f#icta 2009 m. vasario 21 d.] Prieiga per integnet
http://www.lectlaw.com/def/c018.htm
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laikoma pateisinam®&. Tatiau tam, kad susilpninttaveat emptoprincipo, galiojatio
bendrosios teis tradicijose, yra panaudojamas pareidkimgarantij mechanizmas’
Angly teisje laikomasi principo, kad informacijos neatskleadss, nutyjimas, nebus
laikomas neteisingu pareiSkimu (angl misrepresentatioy kadangi bus taikomas
principas caveat emptor* 18skyrus atvejus, kai yra sudaromas fiduciarirasderis,
kadangi tokiu atveju viskas turiith atskleista kitai Saliai, o nut§jimas bus prilyginamas
neteisingam pareiskimaf.

Lietuvoje, kaip ir kitose kontinentés teigs tradicijos valstyése, Sis klausimas yra
reguliuojamas ir aiskinamas kitaip. Teigm literatiroje pateikiama nuomoui®, kad
pirkéjas neturi pareigos tikrinti daiktus prieS sudarpda sutaitir netgi kai pardagjas
paragino pirkja patikrinti daiktus, o Sis to nepadamegalima bty riboti parda¢jo
atsakomybs uz tai, kad parduodami daiktai neatitinka jokybés. Prandzijoje yra
nemazai teismp praktikos pavyzdzi, kai teismas nuragd jog pardagjas turi pareig
atskleisti vig svarba sandorio sudarymui informagjj kuria saZziningas pirkjas gatjo
tikétis gauti iS pardayjo, tockl informacijos nutyjimas bus laikomas deliktu ir suteiks
teise pirkejui reikalauti atlyginti nuostoliud? Vokietijoje taip pat galioja nuostata, kad
pirkéjas netués teigs remtisimores tiikumais tik tada, jeigu jo nezinojumapie Siuos
trakumus emé didelis pirlejo nemipestingumas® Be to, Vokietijoje, kaip ir Lietuvoje,
pirkéjas netués teigs remtis taisimores trikumais, kurie buvo atskleisti pardgo ir
pirkéjui Zzinomi, taiau Salys labai daznai sutartyse apriboganiostad pirkéjo naudai ir
susitaria, kad pirgui atskleista informacija ir aptarti bendésvtiikumai bus laikomi tik
tokie, kurie yra nurodyti pardajo atskleidimo raste ar kitame radytiniame dokuraght
Taigi galima teigti, kad kontinentis teigs valstylése galioja principas, panaseshis

caveat vendott. y. tesisaugo pard&was.

“9 http://www.lectlaw.com/def/c018.htf2009 m. vasario 21 d.]

Y CHEESMAN, BBusiness law: Legal environment, Online Commeresijrigss Ethics and International
Issues 6th edition. Pearson Prentice Hall:New Jerse$1Q.

>l MACINTYRE, E. Essentials of Business laRearsons Education Limited, 2007, p. 105.

*2|bid, p.106.

>3 MIZARAS, V. Pirkimo — pardavimo sutartiisantyki; reguliavimas Civiliniame kodekse. Parédav
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos ivgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(2), Justitia2003, Nr. 5 (47). P.19

* SOULIER, J.;PIERSON SOULIER, G/ajor Legal Issues: Francdn WHALLEY, M.; SEMLER, F.
International Bussiness Acquisitions: Major Legabues and Due Diligenc&® ed. The Netherlands:
Kluwer Law International, 2007, p.161.

> RITMEISTER, M The Management Board's permission to disclose Miligence Information Before a
Corporate Acquisition in consideration of the Imipat the Act to Improve the Protection of Investors
(Gesetz zur Verbesserung des Anlegerschutzes). fmdde Law Journal No. 2 (1 February
2005).[interaktyvus]. [Zireta 2009 m. vasario 22 d.]. Prieiga  per integnet
http://www.germanlawjournal.com/article.php?id=576

% SEMLER, F.Major Legal Issues: Germanyn WHALLEY, M.; SEMLER, F.International Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.181.
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2.1.2. (ii) Ketinimy protokolo reikSme ir jo pazeidimy paseknes

Salys, detdamosi @l akcijy sandorio, pirmame derybetape pasiraso ketinim
protokoh, kuriuo siekiama uzfiksuoti pagrindines sutartglygas bei konfidencialumo
isipareigojimy (ypa jeigu nebuvo tarp Salipasirasyta atskira konfidencialumo sutartis),
iSvengti nesziningos konkurencijos ar net minimizuoti galimugostolius. DazZniausia
ketinimy protokole numatomos tokios nuostatos: sandorioektdg ir sandorio
,tvarkarastis®, konfidencialumgsipareigojimaf’ isipareigojimai pardasjo darbuotojams
nesiilyti sudaryti darbo sutartis, denylreglamentavimas ir susitarimasl dlerjimosi
iSimtinai tik su kita Salimi.] ketinimy protokoh Salysitraukia nuostat kad ketinimy
protokolas yra neprivalomas ir 3alhesaisto, t.y. Salyséra vetiamos sudaryti sutart
kadangi taip bty paZeistas sutéiy laiswes principas. Téau Salys ketinim protokole
itvirtina saziningumo pareig deryly mety, kurios privalo laikytis.

Ketinimy protokolo privalomura batina aptarti, nes nuo ketinim protokolo
privalomumo priklausys tai, ar tuo atveju, kai pakgas pazeidzia ketinim protokolo
nuostatas, pir§as turi teig reikalauti tik nuostoli atlyginimo, kuriuos visuomet sunku
jrodyti, ar pirlkéjas turi teig ginti savo teises tokiaisubais, kuriuos géty panaudoti,
esant akci pirkimo — pardavimo sutarties pazeidimui (nuost@tlyginimo, netesyiy
kt.), kai ketinimy protokolas pripagtamas sutartimi.

LAT 2008 m. sausio 7 d. byloje A. v. UAB ,MCh granitas” buvo nagrifjamas
ketinimy protokolo pazeidimo klausimas ir sankcijos pazegigu Nors jprasta, kad
ketinimy protokolas yra Sali saziningy deryhy reikalavimus numatantis dokumentas,
tatiau Sioje byloje teismas nureédkad Sak gincas kilo &l ketinimy protokolo —
sutarties glyguy, susijusii su sutarties dalyku — vykdymo, t.y. ketinirprotokolas buvo
ivardintas sutarties dalimi, uz kurio pazeidigalims kyla tokia pati atsakomgjlkaip ir
paZeidus akaij pirkimo — pardavimo sutart®

Taigi kalbant apie ketinim protokolo privalomurs, visuomet reikia atsizvelgtitai,
kokia juriding reikSne Siam susitarimui sutetkSalys ir kokias nuostatas jame nuénat
Siuo atveju taip pat galima pasiremti bendrosiissetradicijos valstybse suformuotais
pavyzdziais. 2006 m. Jungése Amerikos Valstijose, Oregono valstijos Apeliagin
Teismas The Oregon Court of Appealpriemé sprendina, kuriuo pirkéjui buvo priteista

900 000 dolerq suma dl to, kad pardatjas pazeid Saluy pasirasSy ketinimy

> BARTKUS, G. moni jsigijimo Baltijos Salyse teisiniai aspektdinteraktyvus] [Ziiréta 2008 m.
gruodzio 13]. Prieiga per internet
http://www.jbb.It/upload/doc/It/MA%20Baltic%20Let§a200verview. pdf

%8 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus nutartis 2008 m. sausio 7 d. cignbylojel. A.
v. UAB ,MCh granitas‘, Nr. 3K-3-87/2008, kat. 35.4; 35.5.
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protokoh.>® Nors teismamséna bidinga konstatuoti ketinimprotokolo privalomura ir
priteisti nuostolius uz jo pazeidgntatiau tuo atveju, kai Salis pazeidzia panetertis
saziningai po ketininp protokolo pasiraSymo, kita Saligyja teig pareiksti pazeigui
reikalavimy.®® Aptariamoje bylojejdomu tai, kad 3alys ketinimprotokole numa, kad
pirkimo — pardavimo sutartis bus pasiraSoma perdiEsy nuo ketininy protokolo
pasiraSymo irijpareigojo pirkja pardaejui pateikti pirkimo — pardavimo sutarties
projekt, o kitoje ketininy protokolo dalyje susitar kad pirkéjas 60 dien nuo ketininy
protokolo pasiraSymo neturi tégs vesti deryh su tre€iaisiais asmenimis &l to pateis
sutarties objekto. Piggas per numatyt 15 diem termim nepateik pardagjui sutarties
projekto, o 4 padaé tik 21 diery. Pardagjas & patia 21 diera pasira8 sutart su kitu
pirkéju. Nors iS pirmo zvilgsnio 15 ir 60 dignterminai réra suderinami ir aptariamu
atveju pirkéjas pazeid ketinimy protokoh, tatiau teismas §isituacip iSsprend pirkéjo
naudai, t.y. teismas iSaiskino, jog (a) ketiniprotokolas yra prilyginamas preliminariajai
sutatiai, kai kurios nuostatos yra grieZtgareigojaxios, (b) nuostatad 60 dien; yra
grieztai jpareigojanti (c) kadangi pardgas prisemé ,nepardavimo“isipareigojina, tai
jis turi bati atsakingas uz jo pazeidimTeismas Siuo atveju pifui priteise jo patirtus
tiesioginius nuostolius, t.y. sumgks mokesius, susijusius su pirkimo — pardavimo
sandoritf?

Ketinimy protokolas — tai pirjo ir pardajo susitarimas, paprastai nustatantisySali
pareign saZiningai deétis dl akcijy pirkimo — pardavimo sandorf3. Tatiau galima
teigti, kad jo juridiré reikSne priklausys nuo to, kokireikSne teikia p&ios Salys, t.y.
jeigu Salys ketinim protokole numato visas esminegygas, aptaria fisimo sandorio
nuostatas, toks dokumentas gatiilprilygintas ir p&iai sutatiai.

2.1.2. (iii) Pirkéjo pareiga v. teig patikrinti daikt a

Atsizvelgianti akcijy pirkimo — pardavimo sandorio speciik ypa i tai, kad akcij
pirkimo — pardavimo sandorio objektasra tikslus ir aiSkiai apikztas (vaizdziai
ivardijamas ,kat maise®?), pirkejas turi lti atidus ir @ti pats savo pastangas gauti kuo
daugiau informacijos apie bendigwkurios akcijosisigyjamos, ir taip sumazinant savo

rizika.

* Nors teismas nagrjo ginca dél ketinimy protokolo, pasiraSyto nekilnojamojo daikto prikime
pardavimo atveju, tdau teismas pasisékkad toks sprendimas turiith aktualus ir kity sandonj atveju, t.y.
tiek kilnojamojo ar nekilnojamojo turtigijimo, nuomos ar kituose sandoriuose.
0 GUINASSO, J.Court Awards $900,000 for Breach of Letter of Intdmteraktyvus]. [Ziréta 2009 m.
gflsario 22 d.] Prieiga per interadtttp://www.schwabe.com/showarticle.aspx?Show=8977

Ibid.
2 SOULIER, J.;PIERSON SOULIER, Gdajor Legal Issues: Francdn WHALLEY, M.; SEMLER, F.
International Bussiness Acquisitions: Major Legabues and Due Diligenc&® ed. The Netherlands:
Kluwer Law International, 2007, p.157.
8 BARTKUS, G. moni; jsigijimo Baltijos Salyse teisiniai aspektdinteraktyvus] [Ziiréta 2008 m.
gruodzio 13]. Prieiga per internet
http://www.jbb.It/upload/doc/IttMA%20Baltic%20Le§a200verview. pdf
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Lietuvos teismai pritaria nuostatai, kad gjes turi cti pastangas ir doétis imone,
kurios akcijas perka. Teismai yra pasisaiuo klausimff*: Vilniaus apygardos teismas
2005 m. vasario 9 d. nagétiamas civilig byla UAB “Ukio banko investicia grups” v.

G. Brencius, atsizvelgdamastai, kad ieSkovas (pitkas) nei teisinio, nei finansinio
bendroés veiklos bei finansigs atskaitomybs tyrimo ir analizs neatliko, ieSkovo
veiksmus, netgi atsizvelgdamastarp Sah; susiklogiusius tarpusavio pasitimo
santykius, vertino kaip itin aplaidzius, neatitinkas bonus pater familiaselgesio
standarto. Siems argumentams Lietuvos apeliacgimma8® pritak ir juos papild,
iISaiSkindamas, jog géjama pirkimo — pardavimo sutartimi ieSkovui buvarguotas
specifinis turtas - akcijos. Pijas - ne fizinis asmuo ir ne gamybine veikla uZsiirtis
juridinis asmuo, o0 investicin bendro¢, kurios tkiné¢ veikla yra finansinis
tarpininkavimas, nekilnojamojo turto pirkimas irrgavimas, konsultacinveikla ir tai
numatyta pirkjo jstatuose. Akcijos - tai vertybiniai popieriai, sitantys j turétojams
tam tikras turtines ir neturtines specialiuosiuggiatymuose numatytas teises. Sio turto
(akcijuy) vert gali kisti, priklausomai nuqvairiy veiksni - imores, kurios akcijos
perkamos, finansis hiklés, jos veiklositSies, bendy ekonomini rodikliy ir pan., todl
perkant akcijas yra tam tikra rizika, kad vertei netiktai nukritus @l tam tikny pasalini
veiksni, pirkéjas gali patirti nuostoli arba, prieSingai, gali gauti palnakciju vertei
pakilus. Kolegija nuroél kad perkamo turto specifika lemia tai, jog tigkna, tiek kita
Salis Siek tiek rizikuoja, nestbimi pokyiai paprastai iS anksto negalfitb zinomi.
Kolegijos nuomone, protingas ir apdairus pjas turi pats kaip galima iSsamiau ir
nuodugniau iSanalizuotimones, kurios akcijas jis perka, pad verslo perspektyvas,
galimybes gauti pelnir pan., ypa tai taikytina nagrigjamoje byloje ieSkovui @ jo
veiklos specifikos. Teismas 3laklges ivertino kaip nepamatuptizika sudarant sandpr
dél specifinio turto — akcij — pirkimo®®. LAT 2007 m. balandZio 3 d. nutartithpritar
Zemesni instanciji teism; argumentacijai.

ABI 19 str. 8 d. numato, kad bendéswaldymo organai privalo veikti bend«svir
jos akcinink; naudai, laikytisistatymy bei kity teists akty ir vadovautis bendras
istatais. Taigi darytina iSvada, kadtatymas draudzia priimti sprendimus ir atlikti

® KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo)jsigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvojginteraktyvus].
[ziareta 2008 m. lapkiio 28 d.]. Prieiga per internget www.eic-
vilnius.Ilt’/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt
% Lietuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus 2005 m. birzelio 14 d. nutartis civéjie byloje UAB
;GUkio banko investiciagrupe” v. G.B, Nr. 2A-200/2005.

Ibid.
®7 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus teigy kolegijos 2007 m. balandzio 3 d. nutartis
civilinéje byloje “UAB ,Ukio banko investicia grup® v. G. B.” Nr. 3K-3-145/2007, kat. 21.4.2.7 (S)

22



veiksmus, kurie paZeidZia bendesystatus, yra nenaudingi ar rizikintfi Atsizvelgiant
tai, galima daryti iSvaqg] jog sudarant akajj pirkimo — pardavimo sandprkuri galima
priskirti prie rizikingy sandon; dél jo objekto neapikztumo, darytina iSvada, jog
pirkéjas, lmdamas juridinis asmuo, privalo atlikti perkamos drenés patikrinima,
kadangi taip sumazina sandorio rizikingum

Taigi iS aptartos teismpraktikos darytina iSvada, jog péjrs privalo elgtis apdairiai
ir protingai ir turi atlikti jmorés, kurios akcijos perkamos, patikriimPirkéjo pareig
patikrinti ir iSsiaiSkinti suimone susijugi informacip lemia tiek akciy pirkimo —
pardavimo sutarties specifika, tiek bendras reikalas Saliai elgtis taip kaip elgi
protingas ir apdairus Zmogus (lotbenus pater familigs

Pazynttina ir tai, kad pirkjo pareiga dorgtis bendrove, kurios akcijos perkamos, bet
kuriuo atveju apima viegu registy (juridiniuy asmen, nekilnojamojo turto, sutaiy,
hipotekos, turto areSto aktegistro) bei kitos vieSos informacijos (meéBnfinansirgs
atskaitomy®s, teisny byly ir pan.) patikrinina.®

Nors teismai nekonstatavo, kad gitk neatlikusimonres patikrinimo jis praranda
teis; reikalauti nuostolj atlyginimo uz nepateiktinformacip, tafiau Si teig yra sunkiau
igyvendinama, jeigu pidas elgsi aplaidziai ir nerpestingai. Tokiu atveju visa rizika
dél informacijos nepateikimo negaliab perkeliama pardayui. Netgi manytina, kad
pirkéjui neatlikus jokio perkamogmores patikrinimo galima #tu remtis nuostata,
numatyta CK 6.282 str. 1 d., t.y kai paties nukgisiojo didelis neatsargumas @gaul
zalai atsirasti, tai atsizvelgianhukengjusiojo asmens kals dyd, zalos atlyginimas gali
buti sumazintas ar reikalavimas gtlyginti atmestas. Be to, CK 1.90. str. 5 d.: aiyta,
kad suklydimas negalidi laikomas turigiu esmires reiksngs, jeigu Salis suklydoédl
savo didelio neatsargumo.

Pazeidus pareig vesti derybas pagal ketinimprotokole numatytas pareigas
skirtingose valstylse teig¢ | nuostolius suteikiama skirtinga apimtimi. PavyzilZi
Prandizijoje nukentjusioji 3alisigyja teig reikalauti tik tiesiogini nuostoliy.”

2. 1. 3. Parda¥jo pareiga atskleisti informacija
Sutartinyy santykiy Salys privalo elgtis s&Ziningai jau ikisutartiniuose santykiuose.

Pareiga elgtis a&Ziningai yra bendrasis principas, numatytas daygetarptauting

% Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. liepos 14 d. nutartis ciijs byloje
Valstykes turto fondas v. UAB ,Domus altera“, Lietuvos pesini szjungy konfederacija, UAB ,Trade
project”, Nr. 3K-3-287/2008, kat.21.4.1; 30.12.1; 41 (S).

% KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo) sigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvojdinteraktyvus].
[Ziureta 2008 m. lapktio 28 dl]. Prieiga per internet  www.eic-
vilnius.Ilt’/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt

"SOULIER, J.; PIERSON SOULIER, Blajor Legal Issues: Francén WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssues and Due Diligenc8® ed. The Netherlands:
Kluwer Law International, 2007, p.158.
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dokument, reguliuojaiy sutatiy teises klausimus. PavyzdZziui, Europos sttarteises
komisijos priimti sutafiy teisss principal* numato, kad kiekviena $alis privalo vesti
derybas vadovaujantis gera valia iazigingai (Princim 1: 201 straipsnis) bei
bendradarbiauti su kita Salimi, tam, kadipsudaryta sutartis (Prinajil:202 straipsnis).

Anglijoje ir kitose bendrosios teis tradicijos valstyése galioja prieSpriesinkitos
Salies pareiga patikrinfigyjama daikia’? t. y. pirkejo pareiga patikrinti bendray ol
kurios ji sudaro pirkimo — pardavimo sufa to galima daryti iSvag jog bendrosios
teisss tradicijos valstyése, pardaéjo pareiga atskleisti informaaijyra pakeiiama
pirkéjo pareiga elgtis atsakingai ir atidziai.

Tokia pozicija yra grindziama keletu argumegnGalimi du atsakymai, kuo remiantis
bendrosios teis tradicijos valstykse egzistuoja tokia nuostata.

Pirma, kadangi vienas IS pagrindjrprincipy yra sutarties lais principas, sutarties
Salys, kiek tai neprieStaraujatatymui, yra laisvos délis, laisvos nustatyti tarpusavio
teises ir pareigas ir laisvos sudaryti sutddiekviena veikia savo interesais ir pagal savo

galimybes’®

Tafiau tuo atveju, kai viena sutarties Salis pareikslatam tikros
informacijos, tai paklaustoji Salis ts ja atskleisti tinkamai ir nurodyti tik teisiag
informacia. Salis, kuri neatskleidinformacijos, negali fiti baudZiama uz tai, jog net ir
suvokdama, jog kitai Saliai &i informacija yra dviajos neatskleiel* Lietuvos teism
praktikoje yra teismo iSaiskinig?®, kur teismas konstatavo, jog galinégbsusipaZinti su
isigyjamos imores dokumentais, keligmis abejoni, ar kita informacija, taip pat
galimyke atlikti audity ar pateikti papildomp uzklausima imonés vadovybei yra tinkamas
pareigos atskleisti informagijatlikimas. Atsizvelgianti tai, kad pirkjas tugjo visas
galimybes pasitikrinti ir &ra duomen, jog Sios galimybs jam buvo suvarzytos, teismas
laiké nepagistu pirkejo argumentu, jog apignores tikumus pirkéjui nebuvo pranesta ir
jis apie jas nezinojo.

Antrasis argumentas, kéldpardavjas neturi pareigos atskleisti informagijyra
paremtas ,ekonominio efektyvumo* (angleeonomic efficiencygrgumentu. Informacija
yra vertyle, ypa verslo santykiuose, kai subjektai konkuruoja taguyje. Atsizvelgiant
1 tai, kad informacija turi ekonomgnvert ir ji yra vertinga todl, kad kiti subjektai jos

nezino, todl ja turintis subjektas yra pranaSesnis uz kitus rindlabkyvius ir jis rera

"Principles of European contract law Prepared be tBommision on European Contract
Law.[interaktyvus] [zureta 2009 m. kovo 2 d] Prieiga per inteepet
http://frontpage.cbs.dk/law/commission_on_europeantract_law/PECL%20engelsk/engelsk partl_og_lII
htm
2STONE, R.The Modern Law of ContracEavendish Publishing Limited, 2005, p.262.
73 |hi

Ibid.
™ bid.
75 Lietuvos apeliacinio teismo Civilipibylu skyriaus 2008 m. spalio 20 d. nutartis civd|a byloje
Uzdaroji akcire bendrov “Manage Holding” v. V. B.,R. B., M. B., K. 9. T., N. BNr. 2A-330/2008.
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suinteresuotas jatskleisti’® Tatiau manytina, kad ekonomis verts argumentas negali
nusverti pardasjo pareigos atskleisti informagij— pardagjas tam, kad apsaugoti
informacija, turéty sudaryti konfidencialumo susitarimusg¢itau atskleidimo pareigjam
turi galioti.

Lietuvos teigs aktai taip pat numato pareigesti derybasaziningai. CK 6.163 str.
itvirtina Saliy pareigas esant ikisutartiniams santykiairigjrias patenka ir Sio straipsnio
4 dalyje numatyt Saliy pareig atskleisti viena kitai joms Zinaginformacip, turincia
esmires reikSng¢s sutatiai sudaryti. Taip CK suformuluoja Salims gerossherpraktikos
reikalavimug’, kuriy tiek pardavjas, tiek pirkjas privalo laikytis.

Pagal bendrosios teéss tradicijos valstyése galiojatiias nuostatas, pardgsas neturi
pareigos atskleisti informagikitai Saliai, jeigu ji pati neatlieka patikrinimo nepateikia
uzklausimo pardajui. Taciau kontinentigs teig€s valstylése Salyse sutarties Salims
keliamas reikalavimas vesti derybagisingai. Sis sziningumo reikalavimas sukelia
pirkéjui pareigy atlikti jmorés patikrinimy, o pardajui — atskleisti informacij’®
atsizvelgiani pirkéjo ketinimus ir tikestius, sudarant tokisutart.”

Pardagjo pareigos atskleidimo klausimas ne kdouvo keliamas Lietuvos teism
praktikoje. Lietuvos apeliacinis teismas 2008 mabdzio 29 d. iSnagrijes byh V. B. ,
R.B., M. B., K. S., M. T., N. B. v. uzdarojkeiné bendro¢ ,Manage Holding",
nurock, kad tiekjstatymai, tiek sutéry sudarymo principajpareigoja sutarties Salis elgtis
saziningai, pateikti teising informacip apie sutartyje nurodytas aplinkybes, o uz yoki
pareig; tinkamy nevykdyma gali biti taikoma atsakomyd Nagrirétoje byloje netesybos
pirkéjui priteistinos tuo pagrindu, jog pardgas tinkamai ngrykdé savo informavimo
pareigos, pateikdamas pijli neteising garantij ir nenurodydamas isiey is jos®

Daznai praktikoje pasitaiko atwg] kai pardagjas, pateikdamas pareiSkimus ir
garantijas, bando apriboti savo atsakoemybl informacijos pateikimo, nurodydamas,
kad Si informacija yra teisinga tiek, ,kiek ji y@noma pardagjui“. Taciau réra pagista
manyti, kad net ir esant tokiai nuostatai sutartyjardagjas nelity atsakingas uz
informacijos neatskleidim kai Si jam buvo zinoma arba negal bati nezinoma. Be
abejo, nuostata ,kiek pardgui yra zinoma® tuéty bati vertinama pagal protingumo

kriterijus, t.y. atsizvelgianttai, kadimore yra ,gyvas organizmas”, akgiyert gali kisti

8 STONE, R The Modern Law of Contrac€avendish Publishing Limited, 2005. p.263.

"Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 10 d. nutartis civijmbylojeL. B.
v. Valstyles turto fondasNr. 3K-7-470/2006, kat. 42.1; 45.12 (S).

8 FRIELINK, K. What is due diligence investigatiofiiteraktyvus]. [Ziiréta 2009 m. kovo 3 d.]. Prieiga
per internet http://www.curacao-law.com/2007/06/05/what-is-a4dliligence-investigation-2/

P KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo) jsigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvojdinteraktyvus].
[Ziureta 2008 m. lapktio 28 d.]. Prieiga per interngt www.eic-
vilnius.Ilt’/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt

8 |ietuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus 2008 m. balandZio 29 d. nutartis cigjén bylojeV.
B.,R.B.,M.B.,K.S., M. T., N. B. v. ubjiaakcinée bendro¥ ,Manage Holding“, Nr. 2A-310/2008.
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priklausomai nugvairiy veiksniy — imores, kurios akcijos perkamos, finanssnkiklés,
jos veiklos fisies, bendy ekonomini; rodikliy“,®* apie kuriuos informacijos atskleidimo
metu pardagjas nezinojo ir negajo suzinoti.

Parda¢jas gali atskleisti informacij tiek ZodZiu, tiek rastt? Tai daZniausia
atliekama nurodant konkfieis faktus arba leidzZiant pijui susipazinti su bendrés
dokumentais. Informacijos atskleidimas yra §pavarbus pirkjui, kadangi visa
informacija apie bendrevturéty atsispindti jos akcipy kainoje, t.y. visa teigiama ir
neigiama informacija ,susibalansuoja“ ir paveikieciqy kaim.®* Tod:l pirkéjui svarbu
Zinoti visa informacip, kuri gali darytijtaka akciju kainai. IS to darytina iSvada, kad
pardajas, leids susipazinti su dokumentais negaltibaikomas tinkamai atskleidusiu
visa esmirg informacip, kadangi teisinio patikrinimo metu pijas gali tokios
informacijos nesuzinoti, o tinkagn informacijos atskleidimo fakt turés ijrodyti
pardavjas®® Praktikoje taip pat yraprasta, kad pardajas atskleidZia informacij
pateikdamas informacijos atskleidimo eafngl. —disclousure letter Bendgja prasme,
informacijos atskleidimo raStas — tai paréjavpraneSimas pidfui, kuriame numatyta
visa informacija dl visy dalyky, kurie pasireiSkia ar gali pasireiksti kaip pargavduoty
garantiji paZeidimas® Pirkejas, priimdamas atskleidimo rastus laikomas tinkamai
informuotu apie visus ikumus, numatytus kaip isimtis i§ duyajarantij.®® CK 6.327 str.
taip pat riboja pardayo atsakomyb uz tuos tikumus, kurie buvo atskleisti pijui
(trtkumus, kurie pirkjui buvo zinomi arba neggb bati nezinomi sutarties sudarymo
metu).

Salys akcij pirkimo pardavimo sutartyje paprastai numato, kaadaejo duoti
pareiSkimai ir garantijos galioja tam tiktaiko targ ir yra ribojami tam tikra suma.
Taciau yra nuomony, kad visi pardago atsakomybs apribojimai terminais ar pretengij
sumomis negalios, jei bugodyta, kad pardajyas smoningai tyia skpé pirkéjui
reik§ming, informaci.®” LAT 2006 m. spalio 16 d. civilije byloje D.F. v. V.F ir A.B®

8 vilniaus apygardos teismo Civilipibyly skyriaus 2006 m. kovo 29 d. sprendimas ci¢jérbyloje UAB
“ Ukio banko investiciagrupe” v. G.B. Nr. 2-424-41/06.
8 GABY HARDWICKE SOLICITORS. Warranties and Tax Coat in Share Sales. [interaktyvus].

[Ziureta 2009 m. kovo 2 d.] Prieiga per interpet
http://www.gabyhardwicke.co.uk/files/Warranties%88%20T ax%20Covenant%20in%20Share%20Sales.
pdf

8 SIUKSTA, A. Ar Lietuvoje investitoriugjsigydamas akaij paket;, bei iSliekadioji bendrow bendrovi
susijungimo atveju tdty deklaruoti savo tikslus International Journal of Baltic Law: 1/2002;
[interaktyvus] p. 118-143. P.127. {igéta 2009 m. kovo 2 d.]. Prieiga per integpetvw.ceeol.com
® Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 16 d. nutartis civijm byloje
D.F. v. V.F ir A.B, Nr. 3K-3-558/2006 (S), kat. 21.4.1.1, 45.12, 75.6
8 MARTIN, M.; TIGHE, D. Due Diligence and Disclosurinteraktyvus]. [Ziréta 2009 m. vasario 27 d.]
EI?Grieiga per internethttp://www.manches.com/downloads/briefings/Dueid@ihce & Disclosure.pdf

Ibid.
8" KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo) sigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvojdinteraktyvus].
[Ziureta 2008 m. lapktio 28 d.]. Prieiga per interngt www.eic-
vilnius.Ilt’/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt
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nurock, jog Salys turi pareig atskleisti viena kitai joms Zinaginformacip, turincia
esmir reikdne sutatiai sudaryti. Sios pareigos nevykdymas ar netinkamgkdymas
bet kurios iS Sali ikisutartiniuose, taip pat sutartiniuose santykei@uponuoja sandorio
neteigtumg. Sutartys gali @ti pripazintos negaliojaimomis jstatymuose nustatytais
sandorn negaliojimo pagrindai® Tokiu atveju net ir numi#us tam tikg garantij
galiojimo ribot, laika, pirkéjas tués galimylg reikalauti pripazinti sandpnegaliojagiu
esant Sios garantijos pazeidimui netgi pasibaigusatytam terminui, jeigu pardgas
samoningai nusipé tam tike informacip.

Informacijos atskleidimo pareiga taip pat galiéturkontraargument tuomet, kai
pirkéjui sudaroma galimyb pateikti uzklausimus bendrés, kurios akcijos perkamos,
vadovui ir valdymo organo nariams. CK 2.87 str. aton kad juridinio asmens valdymo
organo narys turi i lojalus juridiniam asmeniui ir laikytis konfideralumo®® Taigi
juridinio asmens valdymo organo narys privalo vdidndrovs naudai ir vadovautis jos
interesais.

Tokia pati nuostata galioja ir Vokietijoje Akcinibendrovi akte (angl.The Stock
Corporation Act, vok. Aktiengese)z pagal kur bendroés interesai yra pagrindinis
kriterijus valdymo organams sprendziant, ar atskiléam tiky konfidenciala informacip
potencialiam pirlgjui ar ne¥*

Valdymo organo nariai turi suteikti informagijr dokumentus pirgui atliekant
imores patikrinimy tik tuo atveju, jeigu tai nepazeidzigipareigojimo laikytis
konfidencialumo. Téau pazynétina tai, kad tokie konfidencialumgipareigojimai yra
taikomi tik tai informacijai, kuri yrajmoréje apibgzta, kaip konfidenciali informacija
arbaimones bei gamybia paslaptis (vokBetriebsgeheimniss&eschaftsgeheimnigse
Vertéty sutikti su nuomone, kagnones paslaptys ir konfidenciali informacija patikrinom
metu pirkjui gali biti pateikta tik iSimtiniais atvejai¥ Taigi pardagjo pareiga atskleisti

informacip ir pirkéjo pareiga atlikti bendras patikrininyg yra Saly saziningumo iSdava,

8 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 16 d. nutartis civjm byloje
D.F. v. V.Fir A.B, Nr. 3K-3-558/2006 (S), kat. 21.4.1.1, 45.12, 7%.6

8 Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. gruodZio 22 d nutaiisC. v. H. L., J.
L,K G, R.G,M.J. A, V. ANr. 3K-3-609/2008, kat. 45.1, 45.12, 34.1, 348Y (

% KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo) jsigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvojdinteraktyvus].
[ziareta 2008 m. lapkiio 28 d.]. Prieiga per internget www.eic-
vilnius.lt/home/eic/It/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt

L RITMEISTER M.The Management Board's permission to disclose DiligeBce Information Before a
Corporate Acquisition in consideration of the Impaé the Act to Improve the Protection of Investors
(Gesetz zur Verbesserung des Anlegerschutz&jrman Law Journal No. 2 (1 February
2005).[interaktyvus].[4iréta 2009 m. kovo 1 d.l]. Prieiga per inteenet
http://www.germanlawjournal.com/article.php?id=576.

2 RITMEISTER M. The Management Board's permission to disclose DiligeRce Information Before a
Corporate Acquisition in consideration of the Impaé the Act to Improve the Protection of Investors
(Gesetz zur Verbesserung des Anlegerschutz€yrman Law Journal No. 2 (1 February
2005).[interaktyvus].[4iréta 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per internet
http://www.germanlawjournal.com/article.php?id=576.
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todkl abi Salys yrajpareigotos elgtis aZiningai viena kitos atzvilgiu ir lygiagtei
vykdyti Sias dvi pareigas.

Jeigu yra pazeistos pijo teises, pirkejasigyja teig ginti pazeistas teises. Pardpw
neatskleidus informacijos, tutiios esmigs reikSnés sandoriui sudaryti, piggas turi
tei; reikalauti atlyginti nuostolius. Nuostaliatlyginimas yra pats universaliausias
pazeist teisiy gynimo kdas, o esant ikisutartiniams santykiams tai beesintielis teisi
gynybos Indas. Atsizvelgiani civilinés teigs kompensacinpohidi, nuostoliai turi kti
atlyginami visais atvejais ir Salisgiinamaj buvusg packt;.

LAT daugelyje nutafiy yra nurods, kad tuo atveju, kai sutarties Salis mano, kad su
ja buvo nesgZiningai pasielgta ikisutartini santykiy metu, ji gali ginti savo teises,
reikalaudama nuostali atlyginimo®® Jeigu &alis paZedd saZiningumo pareig
ikisutartiniuose santykiuose, tai kitai Saliai tuniti atlyginta uz pagsto pasitikjimo
sugriovimy nuostoli; atlyginimo forma (CK 6.163 str)

Taigi darytina iSvada, kad Lietuvoje, kaip ir kibogontinentigs teigs tradicijos
valstylese, pripaistama pardayo pareiga atskleisti informaaij kuri yra ar gali hti
esmiré pirkéjui. Galima pagistai teigti, jog Lietuvoje, prieSingai negu bendossteigs
tradicijos valstybse, vyraujanti nuostata yra ne tesisaugo ¢ask (angl. —caveat
empto), o tesisaugo pardgas (angl. -caveat vendqgr Taiau abi Sios nuostatos galioja

viena Salia kitos.

2. 2. Pirkéjo teisiy gynimas sutartinémis nuostatomis

Esmirg reikSne pirkéjo teisip gynimui turi akcijp pirkimo — pardavimo sutartyje
numatyti pirkéjo teisiy apsaugos mechanizmai ir gynimadai. Kadangi akcij pirkimo —
pardavimo sandoriui yra taikomos bendrosios CKipitk — pardavimo nuostatos, o
pirkéjo teisiy gynimui ir uztikrinimui specialj nuostai nenumatyta, pirgui itin svarbu
akciju pirkimo — pardavimo sutarsukonstruoti taip, kad tinkamaiity uztikrinti pirkéjo
like<tiai, 0 esanty paZeidimui — tinkamai ginamos paZzeistos éwisPirkejo riziky
susvelninimas ir teigi uztikrinimo mechanizmas dazniausia sutartyfeirtinamas
parda¥jo duodann pareiSkimy ir garantip (angl. —representations and warranties
forma bei specifiniais teigigynimo kudais, esantyj pazeidimui.

PareiSkimai ir garantijos — pardgw konstatuojamieji faktai, jog egzistuoja tam

tikros aplinkyles, bei patikinimai, jog tam tikros aplink§® neatsiras, kurie leidzia

% Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. balandZio 19 d. nutartis ci¢jénbyloje
UAB ,,Neringos Zuvis“ v. A. P/ |, Altana“, Nr. 3K-3-168/2007, kat. 35.6.1 (S) ir Lietuvos k&iausiojo
Teismo Civiliniy byly skyriaus 2007 m. sausio 24 d. nutartis cigjénbylojeM. C. v. E. M., I. D., Lietuvos
Respublikos teisingumo ministerijdr. 3K-7-4/2007, kat. 20.3.10; 129.2; 41(S)

% Lietuvos Auksiausioio Teismo civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 10 d nutartis civijm byloje L.
B. v. Valstybs turto fondasNr. 3K-7-470/2006, kat. 42.1; 45.12 (S)
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sumazinti galitiu véliau paaiSkti bendrows, kurios akcijos perkamos, tkumy
atsiradimo rizilg. PareiSkimai ir garantijos proporcingai paskinsika tarp Sahy, o taip
pat daro §i rizika ne tokia pavojinga pigfo atzvilgiu (nors ir atsiragttokie padariniali,
parda¥jas tuéty galimyle reikalauti nuostolj atlyginimo, kainos sumazinimo, net
sutarties nutraukimo bei taikyti specifinius teigynimo kidus).

PareiSkimai ir garantijjos akaij pirkimo — pardavimo sutartyje veikia kaip
informacijos pateikimo ir atskleidimo piui priemore, teiss pirkéjui nutraukti sutait
iki jo uzbaigimo mechanizmas, tuo atveju, kai psknai ir garantijos yra neteisingi, taip
pat nuostoli, kuriuos paty¢ pirkéjas, atlyginimo po sandorio uZbaigimo gararitas.
Todel pareiSkimai ir garantijos turi @i apgalvotai ir tinkamai suformuluoti akgij
pirkimo — pardavimo sutartyje. PareiSkinr garantij; teisingumas yra paskata pijli
sudaryti sandqr todl labai svarbu, kad esant neteisingoms Sioms ntws&s yp&
svarbu, kad pirjjas tugéty galimyle apginti savo teises pareiSkimir garantijy
pagrindu®® DaZniausia $alys akaqijpirkimo — pardavimo sutartyje Salys susitarid d
sankciji, kai pareiSkimai ir garantijos neatitinka tikésv

Kadangi pareiskimai ir garantijos yra bendrosiaségetradicijos kirinys, yra litina
iISsamesé pareiskiny ir garantip anali2, aptariant y rasSis bei pasekmes esant |
pazeidimui, Lietuvogstatymuose numatytpareiSkiny ir garantijp nuostatas. Taip pat
svarbu iSanalizuoti, kokie piéjo teisi gynybos mechanizmai galith numatyti akciy
pirkimo — pardavimo sutartyje ir kurie i§ gali biti efektyviai panaudoti tiek pazeidimo
prevencijai, tiek pazeidimo padamrnpasalinimui.

2. 2. 1. PareiSking ir garantij y samprata ir jy tarpusavio atskyrimas

PareiSkimai ir garantijos yra iSskirtinai péj& ir pardagjo susitarimu suformuluotos
nuostatos. Sutarties 3alisipareigojimai, vadinami pareiSkimais ir garantijepdaznai
kelia svarstym — ar tai atskiri elementai, ar tai vientisas methaas. Jie gali ii
traktuojami skirtingai: gali #ti laikomi viena visuma (angl. fepresentations and
warrantieg arba iSskiriamj atskiras kategorijas.

Angly — ameriki€iy teiss skyre dvi skirtingas toki pareiskimy kategorijas:
pareiSkimai (angl. +epresentations— teiginiai apie esamus arbasimus faktus, ir
garantijos (angl. -warrantie§ — pazadai, kad esami arbasbni faktai yra,ivyks arba
neivyks?” Kontinentires teigs valstylese didets reikdnes $iy dviejy savoky atskyrimui
neteikiama, svarbiausia yra tai, kokios pas&kmeiejamos suyj pazeidimu ir kokius

% DOMINAS, G. Tarptautia bank; terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasrhietuvoje Teis,
Nr.33, 1999, p. 38

% bid.

%" Black’s Law Dictionary, 8 ed. (Editor in Chief Bryan A. Garner) Thomson ty@s1618.
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gynybos Iadus nukerfjusioji Salis gals panaudoti esant pazeidimui. Esamtonés
pirkimo — pardavimo sandoriui, pareiSkinir garantijy apimtis visuomet imna plati.
PareiSkimai ir garantijos patvirtina sutarties &alpagilyme sudaryti sandpmpateiktos
informacijos teisingum

Garantija — tai aiSkiai iSreikStas arba numanomas pasjiads, kad tam tikri faktai
ar aplinkyles yra sutarties Saligarantuojamos sutarties vykdymo eigoje,dyparda¥jo
pasizadjimas, jog parduodamas daiktas yra toks, kokstalpitas sutartyje ir Zinomas
pirkéjui.®® Garantija (angl. warranty clausg— tai sutartia nuostata, kurioje yra idreiksta
tam tikra sandorio $alies garantifs.

PareiSkimas — tai fakto atskleidimas tiek zodziu, tiek rastiek tam tikrais
veiksmais, kuriuo siekiama paveikti kisutarties Salelgtis tam tikru bdu, ypa& —
paskatinti sudaryti sutart’’. Angly teissje laikomasi nuostatos, kad jeigu gifli duotas
pareiSkimas, kurisdna esmig sutarties nuostata, yra pazeidziamas, tokiu atviek¢jas
igyja teig reikalauti nuostolj, bet nesuteikia teis atsisakyti sutarti€§® Tatiau tais
atvejais, kai pareiSkimas prilyginamas garantipgaalaikomas garantija, pijas igyja
teis atsisakyti sutarties ir reikalauti nuostpliatlyginimo. PareiSkimas gali tb
prilyginamas garantijai, kai atsizvelgiaptSaliy valia ir ketinimus, egzistuoja tokios
aplinkybes:

(a) jeigu Zodinis pareiSkimas yjtirtinamas rastu, tai laikoma svariu argumentw ka
jis laikytinas garantija;

(b)jeigu pareiSkimas yra informacija apie tgkkuris yra arba téjo bati zinomas

vienai Saliai, o kitai — ne, tai garantijos pozymis

(a)jeigu pareiskiatioji Salis neturi speciali Ziniy apie pareiSkimp sudaratia
informacif, tai tikyke, jog pareiSkimas bus laikomas garantija yra nddide

(b) jeigu pareiskimas yra pateiktas iSimtinai tam tikskad kita Salis sudanytsutart,
tai Sis pareiSkimas bus laikom@asma faciegarantija;

(c) jeigu pareiSkimas yra apie fakfangl. —statement of fayt tai jis bus laikomas

turintis daugiaujtakos sutarties sudarymui negu, kad nuoésopareiskimas (angl.
statement of opinigrt®

% BERG, A Drafting Comercial Agreementsondon: Butterworths, 1991, p. 121.

% Black’s Law Dictionary, 8 ed. (Editor in Chief Bryan A. Garner) Thomson ty@s1619.

19 bid, p. 1620.

191 |bid, p. 1327.

12ANSON, W. R Principles of the law of contractn Black’s Law Dictionary. 8 ed. (Editor in Chief
Bryan A. Garner) Thomson West, p. 1327.

193] EWISON, K.The interpretations of contractsondon: Sweet and Maxwell, p. 95-96.
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Literatiiroje yra pateikiama ir nuomanpikad pareiSkimai ir garantijos yra du atskiri
suckttiniai elementai, kadangi egzistuoja juos skiri@ntpozymiai. Garantija nuo
pareiSkimo skiriasi keturiais esminiais pozymiais:

a) garantija yra svarbus, esminis sutarties elementastarpu pareiskimas — tai tik
papildomas, antraeilis veiksnys, kurio paskirtigaskatinti sutarties sudargm

b) garantija turi lati iSreikSta sutartyje, o pareiSkimas gaiitibtiek rasytinis, tiek
zodinis;

c) garantija yra laikoma esmine sutartig/ga, o pareiSkimo atveju — teigianti Salis
turi pareig irodyti, jog pareiskimas yra esmisutarties glyga;

d) garantijos turi @t labai tiksliai iSreikStos bei grieZtai laikomgsi, 0 pareiSkimo
vienintelis reikalavimas — teisingumas (tiesos laisknas)'**

Angly teigje pareiSkimai ir garantijos daznai suprantamo lkirtingi institutai,
kadangi pasekas, susijusios su §iinstituty pazeidimu, yra skirtingos. Neteisingo
pareiSkimo atveju pitjas igyja teig reikalauti atlyginti nuostolius. Pagal 1967 m.
Anglijos Akta d¢l neteising pareiSkiny (Misrepresentation AgtSalis, sudariusi sutart
po to, kai jai buvo pateiktas neteisingas pareigkinigyja teig reikalauti nuostolj
atlyginimo net ir tuo atveju, kai pareiskanpateikusi Saligrodo, jog jis tuéjo pakankam
irodymy tokio pareiskimo teisingumuijrodyti!® Atlyginting nuostoli dydis
nukentjusiajai Saliai tuéty bati toks, kad nukerjusioji Salis ity graZinta i ta packti,
kurioje ji buvo iki sutarties sudarymo, t.y. nuds&ibonebus skaiuojami atsizvelgiani
tai, ko nukentjusioji Salis negavo, jeigu pareiSkimastip buws teisingas. IS to galima
daryti iSvad, jog nuostoliai dl neteisingo pareiSkimo neapima negautos épurk
naudos-2°

Esant neteisingai garantijai, paprastai nuiestoji Salis gali reikalauti nuostali
atlyginimo, o nutraukti sutart— tik iSimtiniais atvejai¢®’ Tais atvejais, kai yra
pazeidZziama pardéaw duota garantija pikjas taip pat turi teis reikalauti sumazinti
sutarties kaig. Taiau jeigu sutarties nutraukimasith neteisingas ir per grieztas teisi
gynimo hudas, tai pirkjas turi teig tik reikalauti sumazinti sutarties kairNukengjusios
Salies teisj gynimas taip pat priklausytuo to, ar toks pareiSkimas buvo pateiktasaty
klaidinant kiy $af ar c:l neatsargumo (neapdairundy kadangi sutarties nutraukimas

buty pateisinama pijo teisih gynimo priemof daugiau tuo atveju, kai neteisingas

104 Black’s Law Dictionary, 8 ed. (Editor in Chief Bryan A. Garner) Thomson Wes1618.

19 BERG, A.Drafting Comercial Agreementsondon: Butterworths, 1991, p. 122.

198 |bid.

1971bid, p. 122-123.

1% The Requirements to Establish the Liability foaManties of quality. [interaktyvus]. fificta 2009 m.
vasario 21 d.]. Prieiga per interadittp://faculty.pccu.edu.tw/~borshan/Session13 pR4#16.

31



pareiSkimas buvo pateiktas siekiant suklaidintkgi ir taip paskatintij sudaryt akciy
sandoy.

Pltiaja prasme, pareiSkimas yra ikisutartinis teiginpgeatam tikg fakta ir kuris
paskatino ki Sal sudaryti sutajt o tuo tarpu garantija yrasutart jtraukta nuostata.
Todkl ir skiriasi teisiy gynimo hidai pazeidus pareiSkinr pazeidus garantjj

Lietuvoje vyrauja nuoman jog rera esminio skirtumo tarp pareiSkimo ir garantijos,
todkl praktikoje sudarant verslo sutartis pareiSkimajarantijos gali titi jvardijamos tiek
tik pareiSkimais, tiek tik garantijomis, arba pakemais ir garantijomis.

Kitose kontinentigs teigs valstylése taip pat laikomasi nuostatos, kad pareiSkimai ir
garantijos ara atskiros kategorijos. PavyzdZiui:

(a) Danijos teis neiSskiria sutartiesalygy | pareiskimus ir garantijas. Nukenisioji
Salis gali ginti savo teises atsizvelgiamazeidimo potdi ir padarinius, o n¢iSankstin
sutarties flygu skirstym i grupes. Salis gali nutraukti sufatik esant esminiam sutarties
pazeidimui, be to Salys turi teisutartyje numatyti, kurios sutartiegygos turi esmig
reikdme, o kurios ne tokios svarbid®?

(b) Olandijos teig§e nera iSskiriama pareiSkimai ir garantijos — jos laikes
sinonimais, 0 esantyj pazeidimui, pardayas bus atsakingas uz sutaminglyguy
paZeidim.''® Sutarties nutraukimas galimas tik tada, kai sistazaZeidZiama i§ esms
Sprendziant, ar sutartis buvo pazeista iSéssmtsizvelgiama tai, ko Salys tikjosi i$
sutarties ir ko g&jo pagistai ir siziningai tiketis;**

(c) Vokietijos civilinis kodeksas ir kitistatymai nenumato pareiSkimr garantij
atskyrimo, rra skirtumo ar paZeigstnuostaq jvardysime kaip pareisSkimar kaipo
garantip. Didziausy reikSne turi tai, ar pirkjas gavo tai, ko paggtai tikejosi ar ne.
Vokietijos civilinis kodeksas numato téss gynimo kidus priklausomai nuo sutarties
raSies. Pagrindiniai pido teisu gynimo kidai yra teig nutraukti sutaff reikalauti
sumaZinti sutarties kairarba reikalauti atlyginti nuostolid4?

Lietuvoje, kaip ir kitose kontinentés teigs valstylese, rera pareiskim ir garantij
iISskyrimo | atskiras kategorijas. Pijo teisy gynybos hidai bus taikomi pazeidus bet
kuria iS duot; garantij; ar patvirtinimy. Lietuvoje gynybos iidas priklausys nuo to, kokia
apimtimi yra pazeistos pi¢jo teiss: esant esminiam sutarties pazeidimui ak gaés

reikalautiutima ratig t.y. sutarties nutraukimo, nuosipkr netesytp mokejimo, o esant

199 WHINCUP, M. Contract Law and Practice (the English System armhti@ental Comparison)
Deventer, The Netherlands: Kluwer Law and TaxaRoblishers, 1992, p. 106.

110 JONK, M.Major Legal Issues: Netherlandsy WHALLEY, M.; SEMLER, Finternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.181.

11 WHINCUP, M. Contract Law and Practice (the English System armht@ental Comparison)
Deventer, The Netherlands: Kluwer Law and Taxakaoblishers, 1992, p.107.

1121bid, p.109.
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pazeidimui, kuris iS esés nepaZzeidzia pigo teisiy, pirkéjas turi teig reikalauti mazinti

kaina ar atlyginti nuostolius, kt.

2.2.2. Pareiskimai ir garantijos: viena iS esminj sandorio daliy
Bendros isigijimo sandoris gali iiti jgyvendintas perkant akcijas arba perkant
imorg, kaip turtin kompleks. Isigijimas (angl. —acquisitior) yra bendras terminas,
naudojamas apitalinti nuosavybs perleidimui.Imoniy susijungimas, susiliejimas (angl.

113

— mergel) apibidina siauresnproces, kuris gali hiuti isigijimo pasekm.”* Viso akcipy

pirkimo — paradavimo sandorio, kaip proceso, brahguyra akciy pirkimo — pardavimo
sutartis*'* Paprastai akaij pirkimo — pardavimo sandorio rengirkontroliuoja pirkjas,
tai pirkéjo prerogatyva. Si aplinkybnulemia pardasjo galimyle numatyti svarbiausius
klausimus ir apikizti tolesniy deryhy eiga.

Verslo teigs atstovai, iSskiria Sias pagrindines ak@jrkimo — pardavimo sutarties
dalis™®

a) Kaina ir jos mogimo bidas bei tvarka. Kaina pirkimo — pardavimo sutartyak
buti numatoma tiek tiesiogiai, tiek nustatoma netigai (CK 6.313 str.) — akaijpirkimo
— pardavimo sutartyje nustatomas kainos modelisogélganajvairus (dalimis mokama,
numatomas atidas mokjimas, kui pardagjas sumoka po tam tikro laiko po sandorio
uzbaigimo, kt.). Kainos ma@kmo modelis daZniausia tarnauja tam, kad gak gatty
isitikinti, jog pardagjo pareiskimai ir garantijos yra tiks.

b) Tarpiniai veiklosisipareigojimai. Akciy pirkimo — pardavimo sandorisémra
vienadienis arvykdomas pasiraSymo metu, tad ir tarpiniai veikispareigojimai yra
susig su sandorio trukme. Sutartyse daznai numatomaug&okeiksmus pardajas ir
parduodamogmores valdymo organai gali atlikti be pijo Zinios ar pritarimo. Salys
susitaria, jog tam tikrus sprendimus (pvz.. swarkury veré didesg negu 100
takstartiy lity), turi tei priimti tik pirkéjas, t&iau taip pirkjas prisiima atsakomyb
netuédamas pakankamai informacijos apie sutarties opjdkiigi Si sutarties dalis yra
gana suétinga ir rizikinga, todl tokie susitarimai ifisipareigojimai siejami su esminiais
sutarties dalykais.

c) Sandoriogvykdymo laikas ir vieta. Kadangi akgipirkimo — pardavimo sutartis —

tai sandoris, vykdomas tam tikidaika (pvz.: reikalinga gauti Konkurencijos tarybos

U3 REED, S.; LAJOUX, A.; NESVOLD, Phe art of M&A. A merger/acquisition/buyout guidih ed.
McGraw Hill, 2007, p. 450.

4 1bid, P 459.

115 BARTKUS, G. /moni; jsigijimo Baltijos Salyse teisiniai aspektdinteraktyvus] [Ziréta 2008 m.
gruodzio 13]. Prieiga per internet
http://www.jbb.It/upload/doc/It/MA%20Baltic%20Let§a200verview. pdf
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leidima vykdyti koncentracy, kt.), bitina atskirai aptarti sandorio sudarymo tlaik
sandorio uzbaigimo laik

d) Patvirtinimai ir garantijos. Tai pardge ir pirkéjo teiginiai apie esamus arba
busimus faktus ir pazadai, kad tam tikri esami arli@irbi faktai yra arbajvyks.
PareiSkimai ir garantijos — tai nuostatos, susihsissu péiais svarbiausiais, kritiniais
sandorio dalykais. PareiSkinir garantij tikslas — atskleisti, koks yrgigyjamas turtas ir
patikinti, jog tam tikros aplinkys egzistuoja ar egzistuos.

Taigi, pareiSkimai ir garantijos yra viena is stiee daliy, turinti esmir reikSne. Yra
iprasta, jog akaij pirkimo — pardavimo turinsudaro kainos suderinimo nuostatos,
pardaejo pareiSkimai ir garantijos, atlyginimo (kompensaw) nuostatos ir kitos
nuostatos?® PareiSkimai ir garantijos — tai instrumentas, &upagalba pirijas gali
apsisaugoti nuo jam nezinanriziky, kurios gali paaisii tik po akciy pirkimo —
pardavimo sandorio uzbaigimo. PareiSkimai ir gaj@ntyra vienasaliSki vienos sutarties
Salies iSsakomi kitai sutarties Saliai teiginiaiieagam tikras faktines ir teisines
aplinkybes:'” Tokios nuostatos yra kilusios ir yWpaopuliarios ir reikSmingos pirkimo —
pardavimo sutartyse, kuriose pareiSkimai ir gajestapilidina parduodam turta, jo
teisire ir faktine bukle, mokesius, draudim™*® suvarzymus, apsunkinimus ir pan. Nors
pareiSkimy ir garantijp negalima laikyti esmigmis sutartis glygomis, t&iau tai bene

svarbiausios nuostatos, padetias pirkéjui suvaldyti akcij sandorio rizikingura.

2.2.3. Pareiskimy ir garantij y prigimtis ir paskirtis
PareiSkimai ir garantijos yra klasikinangh — ameriki€iy sutatiy strukiiriné

dalis!*® Taigi parei$kim ir garantijy prigimtis yra bendrojoje teife. Pareiskimai ir
garantijos yra ne tik akeij pirkimo — pardavimo, bet kitokio padzio sandoriuose
(nuomos, kt.). PareiSkimir garantijy dalyje pardagjas suformuluoja detalius teiginius
apie teisig ir finansirg imores padti, perduodam turta ir pardajo galimyke uzbaigti
sandoj. Pardagjas taip pat patikina, jog sandoris neéturneigiann pasekmi
perduodamam turtui. Yra nuomankad pareiskim ir garantiji prigimties reiléty ieskoti
ikisutartiniuose santykiuose, kadangi pareiSkinmagarantijos yra pirgo ir pardagjo

susitarimo rezultatas®®

116 CROSSIO, S.;FABBRI, R.Representations and warranties in share purchasesactions: latest
trends in the Italian practicelThe Metropolitan Corporate Counsel, June 20027p.

117 DOMINAS, G. Tarptautia bank; terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasniietuvoje.
Teis, Nr.33, 1999, p. 37.

118 DOMINAS, G. Tarptautia bank; terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasniietuvoje.
Teis, Nr.33, 1999, p. 37.

1191bid, p. 37.

120KELLY, D.; HOLMES, A.Business lawLondon, 1995, p. 95
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Gali bati taip, kad kai kurie pareiSkimai ir garantijosnoenato jokios garantijos ar
pardaejo isipareigojimo, téiau suteikia informaci pirkéjui apie sutarties objekt Tas
informacijos pateikimas ,supakuojamag“pardagjo pareiskiny ir garantijy (angl. —
representations and warrantiepaket.

Pagrindinis pareisSkim ir garantij tikslas — pirkjo teisiy apsauga. Paai§kis, jog
pardaejas buvo neginingas ir pareiSkimai ir garantijogna teisingi, pirkjasigyja teig
reikalauti atlyginti nuostolius, sumazinti kajnnutraukti sutagtarba kitu ldu apginti
savo teises. Akajj pirkimo — pardavimo sutarties atveju, kaip ir katio kito pirkimo —
padavimo sandorio atveju, egzistuoja pakjtapareiga atskleisti informaajj

Taigi pirkéjui pareiSkimai ir garantijos yra priemérgauti iS pardasjo tai, ctl ko
buvo deétasi. PareiSkimai ir garantijos nustato tam tikp@sduodamo daikto kokyb
gaires ir reikalavimus, kadangi tuo atveju, kaidue@damas daiktas neatitiks kokgb
reikalavimy, apilidinty sutartyje, pirkjas turi teig ginti savo teises remdamasis daikto
kokyhes reikalavim paZeidimd®.,

PareiSkimai ir garantijos kitai sutarties Saliaiaysutarties sudarymo prielaida,
pagrindas, kuriais remdamasi ji apsispkesddaryti sutait

Akcijuy pirkimo — pardavimo sutarties atveju, pareisSkinragarantijos veikia kaip
informacijos atskleidimo pirjui, teists nutraukti sutaitiki sandorio uzbaigimo, o taip
pat ir nuostoly atlyginimo bei rizikos paskirstymo tarp pif ir pardaejo
mechanizma$®?

Pareiskiny ir garantij nuostatose daznai numatofs#gareigojiny dydzio garantija,
t.y. numatoma, jog bendréweturi jokiy esany ar galimy jsipareigojimy, kurie réra
atspindti finansirgje atskaitomybje arba kituose finansiniuose dokumentuose;
bendros jsipareigojimai sandorio uzbaigimo metu yra ne didesegu konkreti
numatyta pinig suma. Tokia nuostata yra svarbi, nes bendrqadtis nebus ta pati
sandorio sudarymo ir uzbaigimo digrkadangi bendrav vykdo veikh. Jeigu akcij
kaina rera nustatoma paganores/verslo ves metod, tai akcij pirkimo — pardavimo
sutartis yra su tvirtai nustatyta kaina jau sarasetidarymo dien Tokiu atveju kaina net
ir sandorio uzbaigimo dignbus ta pati, tog pirkéjas stengiasi iSsidéi garantip, jog
sandorio uzbaigimo dignbendro¥s jsipareigojimai nebus didesni negu §atiustatyta
suma. Jeigumones kainos nustatymui yra taikomas verslo &éeangl.enterprise valug
metodas ir jis yra tinkamai apraSytas sutartyjesaigiios al isipareigojimy dydzio
sandorio uzbaigimo metu netsresmigs reikSngs ir tokia galyga nebusjtraukiamaj

sutarf.

121 Apie daikto kokylss trikumus aptariama $io darbo 3 dalyje
122 DOMINAS, G. Tarptautin bank; terminuotos paskolos sutartis ir jos implementasniietuvoje.
Teis, Nr.33, 1999, p. 38.
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PareiSkimai ir garantijos suteikia galimybpardaejui ar pirkéjui atsitraukti,
atsisakyti sandorio, jeigu paaé§k, kad kitos Salies pareiSkimai ir garantijos yra
neteisingos bet kokia apimtimi. Pardms apdraudzia piga ir atlygina jam nuostolius,
atsiradusius @d perduodamosmores tiikumy, paaiskjusius po sandorio uzbaigimo
(angl. —closing, jeigu vos tik pardajas paZeidzZia sutarties pareiSkimus ar garantijas.
Taigi kuo siauriau yra apibitos garantijos, tuo mazesrpirkéjo apsauga. Bl Siy
priezasiy labai svarbus klausimas derybose yra ssisgu pareisSkim ir garantij
apimtimi %3

Deryly objektas akcij pirkimo — pardavimo sutarties atveju yra pareigkim
garantij apimtis, o tiksliau sakant — pareiSkinr garantij apimtis laiko prasme: iki
kada pirkjas turi teig pareiksti pretenzij reikalaviny dél garantip pazeidimo arba
netinkamy garantij davimo. Pavyzdziui, Italijoje yra susikkogsi praktika, jog terminas,
per kui pirkéjas turi teig pareiksti reikalavim pardaejui dél pareiskimy ir garantij
paZeidimy, paprastai yra nuo vieneriki trejy met.*?*

Nagriréjant pareiskim ir garantijy reikSny ir turinj, kyla klausimas, ar yra
pareiskimy ir garantij;, kurios turi didesa reikSne nei kitos. Manytina, jog atsakymas
turéty buti teigiamas. PareiSkimai, susgu finansingmonés puse, teisminiais procesais,
isipareigojimais ir moke&gis paprastai yra patys svarbiausi. Jeigu gk siekia gauti
garantijas tik d esminy dalyky, pirkéjas tugty reikalauti kiek imanoma platesni
garantij; del minéty dalyky.**

PareiSkimai ir garantijos — tai vienos svarbigusiosta akcijy pirkimo — pardavimo
sutartyje. Nuoy suformulavimo ir apimties priklausys péjk galimyke apginti savo

pazeistas teises, kai suteikta garantija ar pane&kpaaisés esantis neteisingas.

2.2.4. Nekonkuravimo glyga kaip pirk ¢jo interesy uztikrinimo priemon é

Nekonkuravimoisipareigojimas reiSkia, kad pardgs sutartyjeisipareigoja tam
tikra mety skatiy nuo sandorio uzbaigimo dienos be iSankstinio magytpirkéjo
sutikimo nei tiesiogiai nei netiesiogiai neuzsiimtepadti kokiam norsikio subjektui
uzsiimti verslu, konkuruojafiu su bendroés verslu, koks yra vykdomas uzbaigimo
diem, nedalyvauti ir netuti juose daly, turto ar kitokiy interes, ir nehiti jy tarpininkas,

patagjas ar konsultantas.

12 REED, S.; LAJOUX, A.; NESVOLD, Phe art of M&A. A merger/acquisition/buyout guidih ed.
McGraw Hill, 2007, p. 472.

124 CROSSIO, S.;FABBRI, R.Representations and warranties in share purchasasactions: latest
trends in the Italian practicelThe Metropolitan Corporate Counsel, June 2005/ .p.

12 REED, S.; LAJOUX, A.; NESVOLD, Phe art of M&A. A merger/acquisition/buyout guidih ed.
McGraw Hill, 2007, p. 479.
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Tokia slyga yrajprasta ir teista (Europos komisija pripgta p kaip atitinkartia
verslo logiky*?®, kadangi pirkjas nenori finansuoti naujo verslo, kai paréas,
turéedamas zinj ir patirties tokiame versle, kurparduoda,isteigia nauj imore,
uzsiimartia analogiska parduotamonei veikla, ir tampa piggo konkurentu. Pardajas
turi komercines paslaptis, informacipie gamybinius dalykug&now-howir kita svarbi
informacija. Nekonkuravimo gyga galime laikyti standartine,ttina pirkejui.

Esant Siai glygai yra labai svarbu, aiSkiai apditi, kokia yra veikla, kuria uzsiima
isigyjamaimore. Be abejoss, negalima numatyti visos veiklos, kuria uzsiijnaore,
tatiau reikia tai padaryti kuo tiksliau (pvz.itraukiant glygas jskaitant, bet
neapsiribojant”, kt.). Nekonkuravimalgga tuty biti siejama ne tik su apribojimu laiko
prasme, bet ir su teritorija (pvz.: pardmsisipareigoj neuzsiimti konkuruojafiu verslu
Baltijos Salyse). Nekonkuravimalgga, kaip litina akcip sandorio slyga, yra laikoma
Olandijojé*’, Vokietijoje'®®, Pran@zijoje®®. Nors vienose valstyise ji turi buti aiskiai
nurodyta sutartyje (pvz. Belgijoje nekonkuravimyga yra taikoma tik tada, kai aiskiai
itrauktaj sutarf, kadangi dazniausia nekonkuravimgyga yra taikomajmores, kaip
turtinio komplekso, pirkimui — pardavimidf), o kitose ji galioja net ir tada, kaim
itraukt | sutart (pvz., Prangzijoje).

2.2.5. Pirkéjo atliekamo patikrinimo (angl. — due dilligence) reikSme
Norint saugiaiisigyti versh, investuoti, latina jsitikinti, kad objektas, kurketinama
isigyti, atitinka investuotojoikegius. Bendro¥s patikrinimas — procesas, kurio metu
renkama, tikrinama, vertinama informacija apie tékra bendroy ar jos versl, siekiant
nustatyti tikaja bendroés padti ir minimizuoti teisines rizikas, susijusias sukpino —

pardavimo sutarties sudaryrmitt.Dar iki sandorio uzbaigimo piélas gali tuéti ir igyti

126 SEMLER, F.Major Legal Issues: Germanin WHALLEY, M.; SEMLER, FiInternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.186.

127 JONK, M.Major Legal Issues: Netherlandsy WHALLEY, M.; SEMLER, Finternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.353.

128 SEMLER, F.Major Legal Issues: Germanin WHALLEY, M.; SEMLER, Finternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen8 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.186.

129 SOULIER, J.; PIERSON SOULIER, ®lajor Legal Issues: Francén WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssuies and Due Diligenc8® ed. The Netherlands:
Kluwer Law International, 2007, p.169.

130 GYOT, C.Major Legal Issues: Belgiunin WHALLEY, M.; SEMLER, Finternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.56.

131 KLUMBYTE, S Akcijy ir turto (verslo);sigijimo praktika ir reguliavimas Lietuvajdinteraktyvus].
[Ziureta 2008 m. lapktio 28 d.]. Prieiga per interngt www.eic-
vilnius.Ilt’/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatumai.ppt
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informacijos apie bendrevatlikdamas Siame skyriuje aptariapatikrinima (angl. —due
dilligencs.

Termim due diligencegalima iSversti iS angl kalbos kaip "reikiamas uolumas,
tinkamas pareigos vykdymas". Sis terminas el naudoti 1933 metais ¢mus
vertybiniy popieriy istatynya Amerikoje. Bitent tokias pastangas &o jdéti brokeris,
noredamas sistemisSkai patikrinfimonres, kurios akcijos buvo parduodamos birzoje,
versh. Remiantis Siugstatymu brokeris téjo investuotojui pateikti vis informacip,
kuria buvo galima suZinoti tyrimo metd?

Bendrovs patikrinira galima apiladinti kaip procedra, kurios isigijimo ir
susijungimo sandoriuose pagrinéifunkcija yrajvertinti potencialias vykdomo sandorio
rizikas, tiriantjvairius praeities, dabarties ar netgi numatomusygeparduodamo verslo
aspektus>® Auditas uztikrina saugesnes investicijas, jo paaalirkcjas gali iSsiaiskinti
rizikas, susijusias stmone, bei pagetiti nustatanimonés kair bei jos vertingurm.*3*

Daznai pardagjai laikosi nuostatos, kad tuo atveju, kai pjds atliko bendroés
patikrinima, reiSkia, jog pirkjas teisinio patikrinimo metu suzinojo wigam svarbi
informacip ir prisiemé visa rizika sau. Tdiau vien tik atlikus bendrag tikrinima dar
nereiskia, jog pardajas yra laikomas tinkamavykdziusiu pareig atskleisti esmiés
reikdmes turintia informacip®*®. Patikrinimas identifikuoja galimas rizikas bendie,
suformuluoja parei$kim ir garantijy turini'*®, o pardavjo suteikiamos garantijos

sudvelnina $i neigiamy padarini; atsiradimo neigiamas pasekniés.

2.2.6. Pareiskimai ir garantijos pagal Lietuvos tesg
Lietuvos Respublikos CK 6.305 — 6.349 straipsreglamentuoja bengsias pirkimo
— pardavimo sandaryi taisykles, pardayjo ir pirkéjo pareigas, kitus bendruosius
klausimus. Sio skyriaus straipsniai numato atvekasla pardasjas privalo garantuoti

tam tikras aplinkybes ar patvirtinti tam tikrus fak, nors tai éra toka paia reikSne

132 MISIUKAS, A. Due diligence [interaktyvus]. [Ziiréta 2009 m. kovo 2 d.] Prieiga per interet
http://www.verslobrokeris.It/index.php/due-diligenc

13 REED, S.; LAJOUX, A.; NESVOLD, PThe art of M&A. Amerger/acquisition/buyout guidkh ed.
McGraw Hill, 2007, p. 381.

13 RITMEISTER, M The Management Board's permission to discloseMiigence Information Before a
Corporate Acquisition in consideration of the Imipat the Act to Improve the Protection of Investors
(Gesetz zur Verbesserung des Anlegerschutzes). fimade Law Journal No. 2 (1 February
2005).[interaktyvus]. [diréta 2009 m. kovo 4 d.]. Prieiga per inteenet
http://www.germanlawjournal.com/article.php?id=576

135 Apie parda¥jo pareig, atskleisti esmiginformacip aptariama 2.1.3 dalyje.

% SOULIER, J.;PIERSON SOULIER, ®lajor Legal Issues: Francén WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssues and Due Diligenc8® ed. The Netherlands:
Kluwer Law International, 2007, p.160.

13"WHALLEY, M.; SEMLER, F.International Bussiness Acquisitions: Major Legsdues and Due
Diligence 3% ed. Kluwer Law International, 2007, p.525.
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turintys pareiskimai ir garantijos, kurios buvo rniagjamos ir aptariamos Siame darbe,
taciau panasSumpgalimajzvelgti.

CK 6.317 str. numato bendmpardagjo pareig perduoti parduodasndaikiy ir
patvirtinti jo nuosavybs teig ir kokybe. Taigi pardagas privalo garantuoti, jog
parduodamas daiktas yra jo nuosavybkad kiti asmenys netuiiji daugiau daiktinj

teisiy. Pardavjas privalo garantuoti ne tik fizin bet ir teisir daikto kokylg'®

, t.y. ne tik
tai, kad daiktas atitinka sutarties jgtatymo keliamas kokys silygas, bet kad daiktas
pardavjui priklauso nuosavyds teise ir jokie tretieji asmenys neturi teer pretenzij |
§i daikty. Kaip jau buvo miata, pareiSkimai ir garantijos (angl. representations and
warrantieg yra sutartiniai institutai, o0 CK 6.317 str. nuiytapatvirtinimai ir garantijos —
istatymires nuostatdS°®, egzistuojatios nepriklausomai nuo to, ar sutartyje yra
numatytos ir aptariamos, ar ne. LAT taip pat pétd, kad pardayjjo garantia
(patvirtinimas) @l daikty kokybés yra, nepaisant to, ar tokia garantija pirkimoeparmo
sutartyje numatyta, ar ne (garantija paigatyny). **°

Nors CK VI knygos skyriuje ,Pirkimas — pardavimaga nuostaf, kurios gali lti
tapatinamos su aptartaisiais pareiSkimais ir ggoams. Pirmiausia, svarbu pazyintai,
kad Lietuvoje, kaip ir kitose kontinentis teigs sistemos valstgse (Olandijoje,
Vokietijoje*) néra atskiriami pareiskimai ir garantijos, sutartis jie yratraukiami kaip
viena sutarties dalis. CK 6.317 str. patvirtinintagarantija naudojami kaip sinonim#$.
Be to, CK kai kuriuose straipsniuose numato pasgayareig patvirtinti, o kituose
pareig garantuoti tam tiky fakta. Pavyzdziui, CK 6.317 str. 1 d. numato, jog padgks/
privalo pagal pirkimo — pardavimo sutagerduoti daiktus pirgui, t.y. jam valdyti
nuosavyks (patilkéjimo) teise, ir patvirtinti nuosavyis teig i daiktus beiy kokybe, o
CK 6.333 str. 2 d. numato, kadtatymai ar sutartis gali numatyti pardgv pareig
garantuoti pirkéjui, kad daiktai atitinka sutartiesalggas ir kad ara pastpty daikiy
trakumuy, dél kuriy daikto nelaty galima naudoti tam tikslui, kuriam péjas j ketino
naudoti, arba @ kuriy daikto naudingumas sunmii taip, kad pirkjas, apie tuos

tratkumus zinodamas, arba apskritai @gbto daikto pirks, arba neiity apskritai uz j

1% MIZARAS, V. Pirkimo — pardavimo sutartimisantyki reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardpv
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos iwvgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(2), Justitia. 2003, Nr. 5 (47), p.10.

139 ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. kovo 6 d. nutartis civilja bylojeV.K.
v. Antano Armoskasnore, Nr. 3K-3-168/2006, kat.44.2.5.17; 114.4 (S).

140 jetuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004 m. sausio 19 d. nutartis ci¢jénbyloje
UAB ,Véjavaike" v. UAB ,Sandeksa’; Nr. 3K—3-42/2004, kat. 40.3.

11 WHINCUP, M. Contract Law and Practice (the English System armht@ental Comparison)
Deventer, The Netherlands: Kluwer Law and TaxaRaoblishers, 1992, p. 109.

192 CK 6.317 str. 2 d.: Pardge garantija (patvirtinimas) dl daikty nuosavybs teigs ir ju kokybés yra
nepaisant to, ar tokia garantija pirkimo — pardavsutartyje numatyta, ar ne (garantija pagatyna).
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tiek molejes. Taiau tai nereiSkia, kad CK iSskiria pareiSkimus a@rantijasj skirtingas
grupes.

Manytina, jog CK numatytos pardge pareigos patvirtinti arba garantuoti tam tikras
aplinkybes, ngvirtina pareiSkiny ir garantip ta prasme, kuri yra nagém@ama Siame
darbe. Vig pirma, tokia iSvada darytinaldto, kad pareiSkimai ir garantijos yra laikomos
sutartirtmis nuostatomis, dl kuriy Salys susitaria pirkimo — pardavimo sutartyje. rAnt
CK numatytos nuostatoséldpardajo garantijy ir patvirtinimy bus taikomos ir tuo
atveju, jeigu Salys sutartyje ir nebus nugnpikiy patvirtinimy ir garantijp nuostat.
Praktikoje pareiskimai ir garantijos, kaip jos buvagriretos Siame darbe, yra laikomas
vienu instrumentu ir esant; jpazeidimui, bus taikomos sankcijos, numatytos rggéa
arba sankcijosd sutarties pazeidimo.

Patvirtinimai ir garantijos — tai nuostatos, kuridaro itaka Salies apsisprendimui
sudaryti sandgrar ne, tad, jeigu pardg§o garantijos buvo klaidindios ir apgaulingos,
pirkéjas turi teig remtis ne tik sutartimi uztikrin&nais teisiy gynybos hdais, o taip pat
taikyti CK 1.91 straipsnir reikalauti pripazinti sandpmegaliojadiu kaip sudary dél
apgaus.

CK 6.333 straipsnis numato, jog sutartis aibtatymas gali numatyti pardge
pareig garantuoti pirkjui, jog daiktai atitinka sutartiesalygas, o jeigu sutartyje Sios
salygos nenumatytos — kad daiktus galima naudoti team) jie yra paprastai naudojami.
Taigi Siuo atvejustatymas tai pat numato pardpwistatymire pareig perduoti tinkamos
kokybés daiktus.

PareiSkimai ir garantijos, numatytos CK, iS daligsli bati prilyginamos
pareiSkimams ir garantijoms, kaip jie suprantanmdresios tei&s valstylése. Taiau CK
nuostatos yrgstatymires nuostatos, kurios galios net ir tuo atveju, kdys sutartyje
nenumato y. T&iau pirkejas, noédamas uztikrinti efektyy savo teisi gynima, turi
deretis cl pareiSkimy ir garantijy jtraukimoj sutart ir reikalauti kiekimanoma platesss
ju apimties.

2.3. Pirkéjo interesy apsauga pagal sutartines nuostatas

Gynybos Indai — tai instrumentai, kuridéka pirkéjas gali uzsitikrinti, jog pirkimo —
pardavimo sutartyje numatytomialyggomis isigyja sutartyje numatyt daikta, o esant
sutarties pazeidimui ar neatitikimui — turi teigeikalauti atlyginti nuostolius ar kitaip
ginti savo teises. Atsizvelgiarittai, kad akciy pirkimo — pardavimo atveju teisini
procediry prasme pirkjo teis nétra apsaugotos, piglas jau deryb su pardagju metu
turi iSsidekti kuo palankesnes sutartieglygias ir taip stengtis savo teises apsaugoti
sutartiniais ldais. Sutartyje numatyti pigjo teisyu gynimo mechanizmai sukuria

pusiausvyq tarp Sahj, skatina pardaya elgtis aziningai sudarant ir vykdant sutart
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Sioje darbo dalyje aptariamus gijl teisiy gynimo midus tiksliau Ity galimajvardinti
kaip civilines teisines garantijas. Civilim teisires garantijos yra plateérsgvoka negu
gynyba, kadangi garantijos — tai priemden uztikrinagios normail civilinés teigs
apyvartos subjelgtteisiy ir interes; realizavim, apsaugos ir gynybosgius** ir tik tokiy
priemoni; veiksmingumas sustiprina teisirgynybos priemomni veiksmingum.

Pagal Lietuvos teismpraktika, akciju pirkimo — pardavimo sutarties objektas yra
akcijos, o ne bendr@y todl, siekiant uzsitikinti galimyb reikalauti nuostolj
atlyginimo, kai po sutarties pasiraSymo pag#&kkad bendrois, kurios akcijos buvo
isigytos, teisia, ekonomig ir finansire packtis neatitinka pirkjo lake<iy, 1 sutart
itraukiami pardagjo patvirtinimai, kurie atlieka Sias funkcijas: (ayteikia informaciy
apie bendroy ir (b) jie numato mechanizpretrospektyviam kainos pataisynidf.

Pazeidus pareiSkimus ir garantijas, pjas turi teig reikalauti nuostolj, jeigu
pirkéjas galijrodyti, kad pareiSkimas ir garantija buvo neteisinguvo pazeista ir tai
paveile bendrows arisigyto verslo vert 4

Paprastai, sudarydamos akaqgirkimo — pardavimo sutdrtSalys numato priemones,
kurios bus taikomos, jeigu bus paZeisti sutartyjmatyti pareiSkimai ir garantijos. Salys
yra laisvos susitarti, kokios priemimn prads veikti, jeigu bus paZeidziama sutaffis.
Iprastai Salys numato Siuos mechanizmus, kurie nirZaikpirkéjui nuostoly atlyginima,
esant pareisSkimo ir garantijos pazeidimui:

(a) Nuostoly atlyginimo uztikrinimas (angl. — indemnity).

Nuostoliy atlyginimo uztikrinimo paskirtis — numatyti uztiktas priemones pigjui,
kai yra pazeidziamas pareiSkimas ir garantija, tokagl atveju pirkjas neturi pareigos
irodyti nuostoly atsiradimo fakt ir dydi — pakanka fakto, kad pareiskimas ir garantija
buvo paZeistt’’ Salys susitaria sutartyje, kad esant ganarp@Zeidimui, pardayas
pirkéjui sumokés konkreéia pinigu sumy pirkéjui. Si pirkéjo teisiy apsauga gty bati
prilyginama baudai uz priewid nevykdym arba netinkam vykdyma (CK 6.258
straipsnis 1 dalis). Atsizvelgiaittai, kad pirkjui tereikia nurodyti sutarties pazeidimo
fakta, galima teigti, kad tai prilyginama Salies atsakbei be kaks, kuri galima sutarties
numatytais atvejais (CK 6.248 str. 1 d.). Nors ps&fhs sutinka sumaiti sutartyje

numatyt sumy vien tik esant garantijos pazeidimui, pargas normaliai sieks nustatyti,

S PAPIRTIS, L.V, et al Civiliné teis. Bendroji dalis: vadadlis. Il tomas.Vilnius: Mykolo Romerio
universiteto Leidybos centras, 2007, p. 131.

144 Gaby Hardwicke Solicitors.Due diligence. Prieiga per internetf2009 m. kovo 2 d]
http://www.gabyhardwicke.co.uk/files/Warranties%B80%20Tax%20Covenant%20in%20Share%20Sales.
pdf

195 bid.

Y“*BARES, J.; DWORKIN, T.; RICHARDS, H.aw for Businessd" ed. New York: McGRaw-Hill Irwin,
2006, p. 361.

7 bid
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kad nusrodyta pinig suma, bus mokama tik esant pazeidimui, virgigm tam tikg
suny (angl — impose a ceilingiy taip iSvengiant reikalavimdél bet kokiy pazeidin.
Minétu atveju pardadjas taip pat sieks nustatyti laiko giljangl. —limiting time), kurio
metu pardagjas atsakys uz pazeidimus (paprastai terminaswep arba treji metai).

(b) Kainos dalies atictjimas (angl. —escrow).

Kainos dalies atigimas, kai ji laikoma depozitije saskaitoje taikomas tais atvejais,
kai pardagjas garantuoja, kad tam tikralyga jvyks arba ngryks per Sali nustatyi
laika. Pirkéjas taip uzsitikrina, kad neatsiras tamuiikasépty trikumy, o Siems atsiradus
— 3alys bus priverstos a@¢is | kainos sumazinimo. Sis mechanizmas uztikrina, kad
pirkéjas gaus bendrevbe pasipty skoly ar kity trikumy, o pardagas gaus likusi
kainos dal uZ akcijy pirkimo — pardavimo sandol*® Sis metodas galiii panaudotas
ivairiai: pavyzdziui, Salys gali susitarti, jog atids kainos dalies méjmas iS@stomas
lygiomis dalimis penkiems metams, jeigu nors vienaietaisimones rezultatai bus
blogesni uZ sutartus, pardgas dalies moimo tais metais negadé’

(c) Kainos dalies mokjimo sulaikymas (angl. —holdback).

Kainos dalies mok¥imo sulaikymas veikia labai panaSiai, kaip ir kasndalies
atidéjimasi depozitie saskaity. Pirkéjas gali sulaikyti dalies kainos mgkma tam tikram
sutartam laikui ir taip suvaldyti tas rizikas| &uriy atsiradimo jis daugiausia abejojo, ir
apsaugoti savo interestid. Tai taip pat 3ali susitarimas, pagal kurkainos dalies
mokejimas yra atidedamas, kplyks tam tikra sutartyje numatytalyga.

(d) Kainos pataisymo/koregavimo numatymas (angl. —purchase price
adjustment).

Atsizvelgianti tai, kad akcij pirkimo — pardavimo sandoris yra kompleksiskas, t.
susidedantis IS deryb sandorio formavimo, pasiraSymo ir uzbaigimo etafo
uzbaigimas gali uzimti nemadaiko tarp. Todl daugumoje akay isigijimo, imoniy
susijungimo ir kituose panaSiuose sandoriuose raukiama kainos koregavimo
nuostata. Ji svarbi sandorio uzbaigimo metu aringdgsandorio uzbaigimo. Kainos
koregavimo klausimas galiab aptartas dviem aspektais: (i) atgalinio poveik&nos
koregavimas (angl. post-closing adjustments’, kadangi akcij pirkimo — pardavimo

sandoris yra nevienadienis sandoris, tai kainosi@anho nuostatos gali pasitarnauti

1“8 SIEGEL, P.Using Escrow Services When Buying Or Selling Arassi[interaktyvus] [Ziiréta 2009 m.
kovo 1 d.] Prieiga per interrgehttp://www.bizben.com/articles/27-escrow-servipbg.

199 ANDREOZZI, G. W.Using the Installment Method with Escrow Arrangetaejmteraktyvus] [Ziréta
2009 m. kovo 1 d.]http://www.aicpa.org/pubs/taxamiihe/may2000/andre.htm

150 i

Ibid.
1*INEIER, D. Role of the Litigation Consultant in Post-Closingréhase Price Adjustmentinteraktyvus]
[Ziuréta 2009 m. kovo 1 d.] Prieiga per interpet

http://www.nysscpa.org/cpajournal/2005/805/ess&siti&6. htm
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pirkéjui nustatant galutig kaina sandorio uzbaigimo metu, lyginant kainas kainos
nustatymo diesir sandorio uzbaigimo dienr

(ii) ateities kainos koregavimas (anglfuture-oriented purchase price adjustmgnts
vadinamiejiearn-outs *°2 Tai sutartit nuostata, pagal kuripardagjui yra sumokama
tam tikra kainos dalis (pvz.: 80 proc. kainos)ikwisioji dalis bus mokama, jeigsigytas
verslas pasieks tam tikrus finansinius rodikliuazfuiausia atsizvelgiantpardavimy ar
pelno rodiklius®?).Taip pirkéjas uZsitikrina, kadmones veiklos rodikliai bus pakankamai
geri, o pardagjas uzsitikrina galimyb gauti didesa kaim uz parduodamversh.

Akcijuy pirkimo — pardavimo sutartyje Salys gali susitdéli pardawjo teisiy gynimo
ir aptarti su tuo susijusius mechanizmuscida tokiu atveju ara laikoma, kad Salys
numat vienintelius pirkjo teisii gynimo kudus ir jokie Kiti, iSskyrus numatytus
sutartyje, negali iiti taikomi. Pirk¢jas bet kuriuo atveju tés teig reikalauti atlyginti
sutarties pazeidimo sukeltus nuostolius, nepaisant kad Salys sutartyje buvo
numaiusios tik netesybas. Lietuvos apeliacinis teisn288 m. balandzio 29 d.
iSnagrirejo byla V. B. , R. B. , M. B. , K. S. , M. T., N. B. vzZdaroji akci bendro
,Manage Holding*>* kurioje girtas kilo dl akcijy pirkimo — pardavimo sutarties
pazeidimo, kai pardajas pazeidzia duotus pareiSkimus ir garantijasialanegalima
sutikti su teismo iSsakyta nuostata, kad patapazeidus garantij jam taikytina tik
sutartyje numatyta atsakomybPirkéjas turi teig pasirinkti, kokiais bdais apginti
paZzeistas teises.

Visi auk&iau aptarti [adai turi kati taikomi kompleksiskai, kad pigjo interesai bty
tinkamai apginti. Vieni mechanizmai (kainos &jichas) efektyvesni iki sandorio
uzbaigimo, kitos priemars negalty buti igyvendintos (pvz.:. nuostali atlyginimo
garantija) jeigu pardayas tapty nemokus.

Praktika rodo, jog Sios piéku intereg apsaugos priemeés veikia gana efektyviai ir
jeigu tik pirkéjas tinkamai suformuluoja jas itraukiai sandor. Be to, kadangi akajj
pirkimo — pardavimo santykiaiéna reglamentuojami atskiromis té&ssnormomis, o ir
daikto ttikumy instituto, kaip pirkjo teisy gynybos ido, taikymas yra diskutuotinas,
Visos sutartias pirkéjo interest gynybos galimybes numatias nuostatos turiti kiek

imanoma iSsamiau aptartos sutartyje.

152 PENTTILA, CH. Corporate Earnout[interaktyvus] [Ziréta 2009 m. kovo 1 d ] Prieiga per internet
http://www.entrepreneur.com/growyourbusiness/sgjlcurbusiness/article80562. htf]l

133 hitp://www.investopedia.com/terms/e/earnout.astefaktyvus).[Ziréta 2009 m. kovo 1 d.].

14| jetuvos apeliacinio teismo civilinibyly skyriaus 2008 m. balandZio 29 d. nutartis cigjénbyloje V.
B.,R.B.,M.B.,K.S., M. T., N. B. v. uzagirakcire bendro¢ ,Manage Holding"“, Nr. 2A-310/2008,
kat. 42.6;36.
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3. Daikto triikumy instituto taikymas kaip pirk ¢jy teisiy gynimas

Pagal bet kus pirkimo — pardavimo sutdrtpardagjas privalo perduoti pirui
daiktus, kunj kokyke atitinka pirkimo — pardavimo sutarties ir daiktokybe nustatatiy
dokument, salygas (CK 6.333 str.).

Akcijy pirkimo — pardavimo sutarties objektas yra benésoakcijos. Akcija — tai
nuosavyks vertybiniai popieriai, kurie suteikia jos &wjui turtines ir neturtines teises.
Paprastai bendreés akcijy skatius atspindi akcininko te¢s daryti jtaka bendros
valdymuit> t. y. priimant sprendimus, tédisigyjant kuo didesnakcijy skatiy ar net
visas bendroés akcijas pirkjui yra svarbus, kokibendro¥ jis isigyja, uz kokias akcijas
jis sumoka pirkimo kaigir kokia reall vert turi tos akcijos.

Kaip jau buvo migta, akciji pirkimo — pardavimo sutarties objektas yra akgijos
taciau skirtinga situacija susiklosto, kai yisigyjamos kelios akcijos ir kai yra perkamas
kontrolinis akcijy paketas. Tuo atveju, kai ynaigyjamas kontrolinis akajj paketas,
pirkéjasisigyja vis imore —isigyja versd, tockl Siuo atveju pirkjui ypac aktualu, kokios
buklés versh isigyja ir kokh kaim jis gakty moketi uz ji.

Akcijy pirkimo — pardavimo sutarties atveju, skirtingagn imones, kaip turtinio
komplekso, pirkimo — pardavimo sutarties atveju (6l02-6.410 str.) perleidziamos
imores teigs ir pareigos, @mores pirkimo — pardavimo atveju ygaigyjamajmonre kaip
turtinis kompleksas, kai pigjui yra aiSku, kokios apimties yra perimamos dgisr
pareigos. CK 6.408 str. numato, kad tuo atveju, giek¢jui yra perduotamore, kuri
neatitinka sutartyje aptartkokybés ir kitokiy reikalavimy, pirkéjas turi teig ginti savo
teises remdamasis daikkokyhbés ir daikiy su ttikumais isigijima reglamentuojatias
normas (CK 6.333 str., CK 6.334 str.).

3.1. Akcijy pirkimui — pardavimui taikytinos normos

CK 6.305 str. 2 d. numato, kad vertyhinpopieriy, valiutiniy vertybiy pirkimui —
pardavimui taikomos Sio skyriaus normos, jeigu kdiatymai nenumato specialiy
pirkimo — pardavimo taisykl. Todtl svarbu yra tai, kad nei ABar Kkiti teigs aktai
nenumato specialinuostai, kurios reguliuai aptariamus teisinius santykius kitaip negu
CK. Toctl akciju pirkimo — pardavimo sandorio atvejui yra taikomwesndrosios CK
normos.

3.2. Akcija — specifinis sandorio objektas
Istatymy leidéjas nustat, kad uzdarosios akcia bendrows akcijos, kaip vertybinis

popierius, yra specifinis civilis apyvartos objektas. Akcijos yra akcipirkimo —

1% Nevisada akcijos parodo galimyldaryti jtaka imonss valdymui, pvz.: kai maije yra iSleistos
privilegijuotos akcijos, kt.
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pardavimo sutarties objektas, tad netgi ir tuo jatveeigu akcijas ir priskirtume dailt
kategorijai, reikalavimai @ daikto ttikumo gatty bati pareiksti @l akcijos, kaip
sutarties objekto, ikumy, t.y. ar daikto kokybs reikalavimai gali Bti taikomi akcip
pirkimo — pardavimo sutarties atveju, kur sutartibgektas yra specifinis ir ar pijas
gali ginti savo teises remdamasis daikti titkumais institutu. Daikto kokybyra vienas
esminy reikalavimy, keliamy daiktui, o ypé tai aktualu, kai daikto ikumy negalima
nustatyti IS karto, kai ikumai paaiSkja prajus tam tikram laikui po sandorio sudarymo.

Pirmiausia, reikia iSsiaiSkinti, ar akcija, kaipcgly pirkimo — pardavimo sutarties
objektas, gali bti laikoma daiktu civilini teisiny santykyy prasme. CK 1.97 str. 1d.
numato, kad civilini teisiy objektai yra daiktai, pinigai ir vertybiniai popiai, kitas
turtas bei turtias teigs, intelektires veiklos rezultatai, informacija, veiksmai, veiksm
rezultatai, taip pat kitos turtés ir neturties vertyles. Taigi vertybiniai popieriai yra
iISskiriamij atskig civiliniy teisiy objekty kategorij.

Lietuvos apeliacinis teismas priggpozicijai, jog akcija negaliidi priskirta daikty
kategorijai. Teismas yra passk® jog CK 1.98 str. 1 d. daiktus, kaip civiliniteisiy
objektus, skirsta kilnojamuosius ir nekilnojamuosius. Vertybiniai eriai, tarpe y ir
akcijos, iSskirti atskirai, t.y.a¥oka numatyta CK 1.102 str. 1 d. Teismas néyédd pats
istatymas akcijas, kaip civiliniteisiy objektus, iSskiria atskig kategorig nei daiktai.

CK 1.02 str. aiSkiai nurodo, jog akcija — tai véuityis popierius, patvirtinantis jos
turétojo (akcininko) teig dalyvauti valdanimory, jeigu ijstatymai nenumato ko kita, ir
kitas teises. Taigi pagal nétas normas iry iSskyrimy atskiruose CK straipsniuose,
galima daryti iSvagl jog akcijos gra laikomos daiktais. Akcija — vertybinis popierius
pazymintis asmenglétas ESasi akcire bendrow ir suteikiantis teis jos tugtojui gauti
dali pelno (dividend) bei dalyvauti bendrass valdyme">’

IS to, kas buvo aptarta adkdu, darytina iSvada, kad akcijogra laikomos daiktu
pagal CK reguliavim ir yra iSskiriamasi kita kategorig. Todél daikty kokyhes
reikalavimai negali #@iti taikomi akcijoms, kaipjprastiems daiktams. Tiau akcija —
civiliniy teisiny santykiy objektas, to@ nors ir taikytume daikto @ikumy instituta,
kokybés reikalavimai bty taikomi akcijai — ji turi lti apmoléta, pasiraSyta ir atitikti
kitus reikalavimus. T&@au atsizvelgiani tai, kad akcija yra tik verslo dalies iSraisSkai ir
ekonomine prasme yra susijusi su materialiu daiktubendrove, toliau akcijas

nagriresime susiejant jas su daikto samprata.

1562008 m. spalio 20 d. Lietuvos apeliacinio teismaartis civilintje byloje UZdarojiakciné bendrov
“Manage Holdjng” v.V.B.,R.B., M. B., K.SM, T., N. BNr. 2A-330/2008, kat. 44.6

137 VILIMAVI CIUS, A. Akcijos ir akcirs bendrovs. Lietuvos ,Zinijos* draugijos leidykla, Vilnius 199
P.7.
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3.3. Daikto kokybés reikalavimy taikymas akcijoms

CK 6.333 str. numato reikalavimus perduodadaikiy kokybei. Taigi ir akcijos turi
atitikti tas kokyles slygas, kurios yra aptartos pirkimo — pradavimo dyje.Teismai
laikosi pozicijos, kad akcija atitinka kokgb reikalavimus, kai pirkimo — pardavimo
sutartyje numatyta garantija, kad sutarties sudargmatu akcijos yra visiSkai apmiks,
pardajai yra vieninteliai ir tikrieji akciy savininkai, akcijos éra jkeistos ar arestuotos,
pardawju turtinés ir neturtires teigs, susijusios su akcijomigma perleistos, apsunkintos
ar kitaip apribotosj akcijas jokie tretieji asmenys neturi ir, parédavziniomis, netuts
jokiy teisiy, reikalavimy ar pretenziy, akcijos rra ir, pardagu ziniomis, nebus
teisminio ar arbitraZinio gifo objektas=® Lietuvos apeliacinis teismas natnje byloje
nuroct™®, kad neabejotinai akcijos, kaip civilipiteisiniy santyki; objektas, gali i
pardavimo sutarties dalyku ir neabejotinai turitilii pirkimo — pardavimo sutarties
esmines gygas, sandoti nugirtijimui gali bati taikomi bendrieji sandowi negaliojimo
pagrindai (CK 6.305 str. 2 d.). Nors Lietuvos apeiis teismas tiesiogiai nepasisajog
akcijoms réra taikomi daikto kokybs reikalavimai pagal CK 6.333 str.gi@u iS teismo
kity argumeni ir priimtos nutarties galima daryti iSv@adjog teismas laikosi pozicijos,
kad akcijoms daikto tikumy institutas gali bti taikomas tik tada, kai kokyis neatitinka
paios akcijos (jos yra neapmétios, nepasirasytos ir pan.). ¢lau, teismas, nurad
aiSkiai, kad akcij kaina priklauso nuo turtés parduodamosmores padties. Todctl
paaiskjus, kadimores turtine pacetis yra blogesé negu pagal informaaij pateikt
sudarant sutaittai tiesiogiai paveikt akcijy kain.

Taciau nors teismai numato, kad akcpirkimo — pardavimo sutarties atveju daikto
kokybés reikalavimai taikomi tik akcijoms ir su akcijonssisijusiems ftkumams, téiau
pripaZsta, jog vertybiniai popieriai — akcijasores finansigje atskaitomybje yra tik
pinigu ekvivalentas. LAT byloje Vokietijos bendrév"Gretsh-Unitas GmbH" wv.
V.SemesSka sutinka, jog uz pélai priklausarias pinigines dsasisigijus, kaip nustatyta
vertes vertybini popieriy rinkoje nebetwjusias akcijas, akivaizdu, kad péki buvo
padaryta reali zala — prarastos realiai gokturétos pinigires léSos, oisigytos tik
beveres akcijos — tik pinig ekvivalentas, kurios nebuvo realiai padengtosuturaigi

teismas taip sieja akgijvert ir ju kokybe suisigyjamosimores turtu ir kokybe:®°

138 Sjauly apygardos teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. sausio 2 d. sprendimas cij#irbyloje
UZdaroji akcire bendro¢ ,,Manage Holding“ v. V. B. , R. B. , M. B. , K., SM. T., N. B. Nr. 2-81-
368/2008.

139 |ietuvos apeliacinio teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. spalio 20 d. nutartis civijm byloje
Uzdaroji akcire bendro¥ “Manage Holding” v. V. B. , R. B., M. B. , K. SM. T., N. BNr. 2A-330/2008,
kat. 44.6.

180 | ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. gruodZio 18 d. nutartis civijbyloje
Vokietijos bendra¥"Gretsh-Unitas GmbH" v. V.Semesha. 3K-3-1590, kat. 39.6.2.13.
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IS to, kas pasakyta artkgu, darytina iSvada, kad teismai laikosi pozigijésd
akcijos bus laikomos neatitinké&ins kokylkes reikalavimy tik tada, kai tikumai susig su
paia akcija ir paaisijus tikumams dl imones akcijp pirkimo — pardavimo atveju,
daikty kokybkeés institutas nebus taikomas. i@ manytina, kad prieSinga pozicijatt
pagistesi, kadangi akcija yramorés veres iSraiSka, akayj kaina priklauso fitent nuo
imores turtires padties, o pati akcija, kaip fizinis daiktas turi labmaz vert. Be to,
atsizvelgiantj tai, kad akcij pirkimo — pardavimo sandoriai sudaromi itin daznai
isigyjant versi, daikty trikumy instituto taikymas sustiprintsandorio Salj pareig elgtis
saziningai ir atskleisti visugmonres trikumus, taip palengvinant pijo padkti.

3.4. Akciju pirkimo — pardavimo prilyginimas jmonés pirkimui — pardavimui

Akcijuy pirkimas — pardavimas yra vienas iS daznausandon,, vykdomy tarp
bendroes ir akcininky arba tarp akcinink ir tre¢iyju asmen, o uzdarosios akoc#s
bendroes akcij pirkimas — pardavimas, be kita ko, yra vienasapypiariausi; verslo
perleidimo (pardavimo)imiy.*®* Kaip jau buvo miata, CK numatdamores, kaip turtinio
kompleksoisigijima, ir istatymiSkai uztikrina piro teisiy gynima dél imores trakumy,
kurie nebuvo aptarti sutartyje ir kurngmanoma pasalinti arba par@gs jy nepasalino
per nustatytus terminus. Tokiu atveju CK uztikripiekéjui teise reikalauti nutraukti ar
pakeisti sutaitir atlyginti Siuos nuostolius (CK 6.408 str. 5 ¢&i remtis kitomis CK
normomis, reglamentuoj&immis daikto kokyks ir kitokius reikalavimus (CK 6.408 str.
1d).

Versloisigijimas yra daznesnis perkant akcijas (anglhare degl, o neimorg, kaip
turtini komplekg (angl. —asset ded| Siuo atveju galimaiiy teigti, jog akcij; pirkimo —
pardavimo atveju ity be galo reikalingas $inuostai taikymas, tuo labiau, jog abiem
atvejais yra daZniausia siekiama to paties tikg&igyti versh.®?

Teists aktai nenumato, kad péjlas, pirkdamas akcijas, galk reiksti pretenzijas
imores tiikumy, tatiau manytina, kad daiktoikumy institutas tugty biti taikomas tada,
kai akciy pardavimas savo pasekmis yra prilyginamasimonss pardavimui®
Akivaizdu, jog ne kiekvieno akajjpirkimo — pardavimo (angl. share degl sudarymas
sukels & paf ekonomir rezultai — ne kiekvienas akeijpardavimas yra laikytinas verslo

perleidimu®®* Taigi svarstytina, kiek akaijturi biti perleista kitam subjektui, kad tai

11 BITE,V.; KIRSIENE, J.. Akcinink; iankstinio atsisakymo pirmumo tesssigyti parduodamas akcijas
teisinis vertinimasJurisprudencijaMokslo darbai. 2008 5 (107); 61 — 70. P. 61
®KIRSIENE, J.; KERUTIS, K. Verslo perleidimas akajj ar imonss perdavimo bdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analjdurisprudencija. Mokslo darba2006 3 (81); 24-31. P. 26
1683 [|a;

Ibid, P. 29
164 Keliy dideks akcirts bendrovs akciji (pvz. AB “Mazeikiy nafta”) isigijimas nebus laikomas verslo
perleidimu.
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buty galima laikyti verslo perleidimu ir ekonominis tdiatas Ity tas pats, kaip ir
isigyjant vig imore kaip turtin kompleka. Pavyzdziui, Vokietijoje egzistuoja nuostata,
kad tuo atveju, kai yrgsigyjama maziau negu 50 procertendroes akcij, pardagjo
atsakomyb uz daiks, turinti trakumy negali luti taikoma pardagui. Vokietijos teigs
doktrina nustat bendn taisykk, jog isigyjant kapital jungiartiose imorese, egzistuoja
75 proceni riba ir tik tada akcij sandoris bus prilyginamagmores isigijimo
sandoriui® Taigi esminis klausimas, ar daiktaikumo institutas gaty bati taikomas
akciju pirkimo — pardavimo sandorio atveju &tir biti atsizvelgiama realios kontrais
1gijima perleidziant tas akcijas. Télduréty bati atsizvelgtaj Vokietijos teigs doktrinoje
suformuluog taisykk, pagal kur daikty trakumy normas galima taikyti tada, kai gal
isigyjartio pirkéjo packtis yra (tampa) dominuojanti, o pardfy arba tré€iajam
asmeniui likusios dalys yra tokios menkos, kad garkeiss valdyti imore negali fiti
suvarzyta i§ ests®® Lietuvoje toks atvejis ity tada, kai du trédalius balg daugum
subjektas gali priimti visus svarbiausius sprendiinuoreje (ABI 28 str.).

Akcijuy pardavimo sandoris gdi biti vertinamas kaip verslo perleidimas tik tuomet,
kai &l sandorio perduodamos verslo valdymo &gj tai paprastai reiSkia kontrolinio
akcijy paketoisigijima ir parduot, akcijy skatius tugty suteikti dviej trecdaliy visy
akciju ar didesn balsavimo teis Tatiau kadangi daikto kokyds instituto taikymas Siuo
metu yra diskutuotinas Lietuvoje, tagirkéjas turi hiti suinteresuotas apginti savo teises
sutartiniais ladais — kiekimanoma tinkamiau suformuluoti pareiSkimus ir gadjasyt
galimyke reikalauti kainos sumazinimo, nuostplatlyginimo ar sutarties nutraukimo,
paaiskjus, jog pareiSkimai ir garantijos neteisingos.

CK 6.408 str. nenurodo, ar Siuo atveju gatii kaikomas bendrasis CK 6.338 str. 1d.
numatytas terminas, per kyirkéjas turi teig pareiksti reikalavimusédl daikty trakumy.
Kadangi reikia skirti daikto fikumy atveju taikomu garantiniugsfatymo arba Sajisusi-
tarimu nustatytus terminus, per kuriuos galiojane® iS sutarties Saligarantija, jog per-
duotas ir tinkamai naudojamas daiktas atitinka rggjea nustatytus kokyds reikalavi-
mus®), pretenzinius terminus (terminus, nustafgtatymuose arba sutartyje reikalavi-
mams iSankstine géo sprendimo ne teisme tvarka pareiksti), verta pémikad Siuo

S P

(CK 1.125str. 5d. 2 p.) .

165 KIRSIENE, J.; KERUTIS, K. Verslo perleidimas akaij ar imonés perdavimo tdu: teisinio
reglamentavimo ir praktikos lyginamoji analizurisprudencija. Mokslo darbai. 2006 3 (81); 24B. 27.
166 |14;

Ibid.

187 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo 2002 m. gruodzio 20 d. nutarimu 3@ patvirtinta apzvalgactiLietu-
vos Respublikos teisirpraktikos, taikant ieSkinio senaeglamentuojatiasistatym; normas, Nr. A2-18.
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4. Gynybos lidai esant pirkéjo teisiy pazeidimui

Teisiy gynimas — tai visuma priemaniskirty pazeistoms te¢sns atkurti, pripazinti,
apsaugoti nuo gresiam ir kartotiny tolesny pazeidimy, bet kokiems teis
pazeidziantiems veiksmams paSalinti, taip ghtpdzeidimo patirtai turtinei ir neturtinei
7alai kompensuofi®® Teisiy gynimas pirmiausia yra siejamas swipasubjektine teisé’.
Civiliniai teisiy gynimo hidai — tai materialieji teisiniai reikalavimai, kars nukenijes
asmuo siekia, kadily atkurtos jo paZeistos tés taip pat kad iy pasalinti jo teises
paZeidZiantys veiksmai ir kaditn uZkirstas kelias atlikti tokius veiksm&®.CK 1.138
str. numato, kokiaistuais gali liti ginamos pazeistos subjekto teis

Teisiy gynima galima apiladinti kaip visuma priemoni;, skirty atkurti pazeistas
teises, jas pripazinti, apsaugoti nuo gresiair karoting tolesni; pazeidiny, paSalinti bet
kokius teig pazeidziatius veiksmus, taip pat kompensuoti pazeidimu patutting ir
neturtire skriaud,. Ankstesije Sio darbo dalyje buvo aptariami prevenciniai
(apsauginiai) teisi gynimo hidai, t.y. mechanizmai, kuri pagalba pirkjas gali
apsisaugoti nuo tsimo pazeidimo, atgrasinti kitSai nuo p pazeidimo, numatant
specifines priemones.

Sioje darbo dalyje yra aptariami teisjynybos hdai tais atvejais, kai pigjo teiss
jau yra paZzeistos ir reikalinga jas atkurti, atdtair taip sugazinti nukengjusia Sai i
pactti, buvusi iki teisiy pazeidimo. Pazyatina tai, kad nors daznai Salys susitaréa d
teisihy gynimo hidy sutartyje, téiau tai nereisSkia, jog jos negali pasirinkti (kisavo
paZeist teisiy gynybos ldy.'”* 1980 m. Vienos konvencija pardfvi paZeidus sutajrt
taip pat nurodo, kad piégjas gali ginti savo teises Siaigdais: nutraukti sutajstsumazinti
kaina, iSieSkoti nuostolius. Norsa&ningo igijéjo ir daikto iSreikalavimo iS aZiningo
igijéjo klausimai yra priskiriami prie daiktés teigs reguliavimo srities, o visi métieji
teisiy gynimo hudai yra prievoliniai, téiau akcip iSreikalavimas iS pijo yra gana
daZnas reikalavimas akgijpirkimo — pardavimo sutarties atveju, ¢bdbatina taip pat
aptarti § klausimy. Sioje dalyje akcij pirkéjo teisiy gynybos ldai yra nagrigjami per
nacionalinio teisinio reguliavimo prizgn pateikiant pavyzdai kaip tai numato uzsienio
valstybi teisinis reguliavimas.

188 MIZARAS, V. Pirkimo — pardavimo sutartimisantyki reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardpv
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos iwvgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(2), Justitia2003, Nr. 5 (47), p.16

9 MIZARAS V. Autoriy teiss: civiliniai gynimo idai. Monografija Vilnius : Justitia, 2003. p.27

10 MIZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartipisantyki; reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardav
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos ivgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(2), Justitia2003, Nr. 5 (47), p. 16.

1| jetuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. vasario 11 d. nutartis cigjénbyloje
E.S. v. UAB ,MG Baltic InvestmentNr. 3K-3-75/2008, kat. 42.8 (S).

49



Taciau prieS aptariant teisigynybos Indus, kuriuos uztikrinagjstatymas, ttina
nustatyti, kam pirkjas turi teig pareiksti reikalavimus — ar bendrovei, ar akcinink
(pardawjui). Dazniausia praktikoje laikomasi nuostatos,d kairkéjas reikalauja
pareiskiny ir garantij tiek iSimores, tiek iS akciy savininko (pardayjo). Tais atvejais,
kai pareikSimus duoda tik akcininkas, verta numated cl Siy pareiSkiny tikrumo
akcininkas garantuoja. Kadangi akcininkatiau gakty gincyti, jog jam imoré pateilé
neteising informacip, tockl ir pareikSimai ir garantijos neatitinka tikrés. Manytina,
kad Siuo atveju yra svarbu atsizvelgtsutarties uzdarumo prinabei i tai, ar akciy
pardavimas yra pirminar antriie apyvarta. Kadangi Siame darbe yra analizuojamas
akciju perleidimas antriés apyvartos atveju, téd uz pareisSkina ir garantij, kaip
sutartiniy nuostat, pazeidin pirkéjui atsako kita sutarties Salis — paréjag. Bendro¥s,
kurios akcijos parduodamos, atsakowg/llausimas gaty biti keliamas tuo atveju, kai
patvirtinimai ir garantijos yra tiesiogiai duodapirkéjui.

4.1. Teig reikalauti sumokeéti netesybas ir/ar atlyginti nuostolius

Siekiant uztikrinti visapusigkteisiy gynimg ypa svarlis yra tie teisi
gynimo hidai, kuriais Ioty galima pasalinti & teiscs paZeidimo patigtskriaud,.'’* Jeigu
nukentjusioji Salis siekia, kad jaittiy kompensuoti é teises pazeidimo patirti turtiniai
ir neturtiniai padariniai, toks reikalavimas prigkias prie kompensacipiteisiy gynimo
budy.!”® Jais siekiama satisfakcijos, t.y. atkurti tugtipadti, buvusi iki teises
pazeidimol’

Pats universaliausias ir dazniausia taikomas kosgmnis pazeisgtteisu gynybos
budas yra nuostali atlyginimas. Nuostoli atlyginimas yra bendrasis pirkimo —
pardavimo sutarties pazeidimo padarinys. 1980 men®$ konvencija nuostali
atlyginima taip pat laiko pagrindiniu gynimaidu*”

Pirkéjui visuomet atsiranda teisreikalauti atlyginti nuostolius, jeigu juos péjlas
patyre dél pardavjo prisiimty pareigi nevykdymo arba netinkamo vykdymo, kadangi
tokia teis; numato CK 6.63 str. 2 d. CK numato, kad kiekvieassuo privalo tinkamai
ir laiku vykdyti savo sutartines prievoles (6.236 4 d.), o netinkamahjivykdzius arba
neivykdzius, privalo kitai Saliai atlyginti jos patis nuostolius, sumeék netesybas

(baudy, delspinigius) (CK 6.256 str. 2d.). diau sutakiy teisje galioja principas, kad

2 MIZARAS V. Autoriy teiss: civiliniai gynimo tadai. Monografija Vilnius : Justitia, 2003, p. 75.

13 bid, p. 29.

1 |bid, p.29-30.

S MIKELENAS V. Sutariy teise.Bendrieji sutatiy teises klausimai: lyginamoiji studijaVilnius: Justitia,
1996, p. 505.
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atlyginami tik tie nuostoliai, kurie yra sutartipaZeidimo padarinys’® Be to, CK 6.256
str. 2 d. numato, kad sutadiciviliné atsakomyb gali pasireiksti dvejopai — atlyginant
nuostolius arba sumokant netesybas (hadelspinigius)-"’

Taikant nuostol} atlyginima uz sutarties pazeidanpaprastai yra idina nustatyti
pazeiadjo kalte (CK 6.248 str.), @au parda¥jas, lidamas verslo subjektas, privalo
atlyginti  nuostolius, atsiradusius ¢éld netinkamo kokybs daikto perdavimo,
nepriklausomai nuo kail, nes jis nuo atsakomyb atleidziamas tik tuo atveju, jeigu
jrodo, kad sutartis buvo paZeistd denugalimosggos (CK 6.256 str. 4 d® Tatiau
iISimtis yra tai, kad esant pardgy (verslo subjekto) atsakomybei, nuostoliai bus
skakiuojami atsizvelgiant nuostoli numatymo taisyk! (angl. —contemplation rulg’®,
kuri reiSkia, kad pardayas atlygins tik tuos nuostoliu, kuriuos jis nuéatr ga¢jo
protingai numatyti sudarydamas suitamoks principas yra nustatytas atsizvelgiatdi,
kad pagal 6.256 str. 4 d. verslininkas atsako tgkaod| nuostolyy numatymo doktrina
skirta objektyviosios (grieZtosios) civia atsakomyés poveikiui susvelninti ir protingai
skolininko — verslininko — atsakomybei riboti tokibidu, kad ji neprarast savo
kompensacinio patgZio ir nevirsy bausme®°

Nuostoly numatymo taisykl vertinama pagal objektyvkriterijy ir tai yra fakto
klausimas. Pardajas gali atsakyti tik uz tuos nuostolius, kuriuoavb jmanoma
numatyti sandorio sudarymo momentu ir kurieépalbiti numatomi vertinant pagal
objektyvius kriterijus, t.y. protingo verslo subjekcriterijy. Taikant nuostoli numatymo
taisykk, yra vertinamas pazeidimo paselgrmumatymas bei ne konkretaus nuostol
dydZio, bet nuostali ridies numatymo galimyb '8 Parda¥jas tugs jrodyti, jog jis
nenumat ir negaéjo numatyti tokip nuostolyy sutarties sudarymo metu, nes Siuo atveju
nuostoliy numatymas yra preziumuojamas.

Europos sutaiy teisss principy (toliau — Princip)*®? 4.501 straipsnis numato, kad

Salis visuomet turi tegs atlyginti sutarties ngykdymu arba netinkamu vykdymu

MIZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartinisantyki; reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardpv
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos ivgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(3), Justitia, 2003, Nr. 6 (48). P.18

T MIKELENAS V., et al Lietuvos Respublikos Civilinio kodekso komenta&estoji knyga. Prievali
teis (). Justitia: Vilnius, 2003, p. 357

178 MZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartipisantyki; reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardpv
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos iwvgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(2), Justitia2003, Nr. 5 (47), p.16.

179 §j taisykt yra suformuluota Vienos konvencijojéldarptautinio preki pirkimo — pardavimo sutsi,

74 str.

80 MIKELENAS V., et al Lietuvos Respublikos Civilinio kodekso komentar&estoji knyga. Prievaji
teise (1). Justitia: Vilnius, 2003, p. 357

181 MIZARAS V. Sutartires civilinés atsakomyés taikymo ypatumai. [interaktyvus). fitéta 2009 m. kovo
5 d.]. Prieiga per internghttp://www.jbblegal.lt/upload/doc/It/Sutartine_akemybe.pdf

182 The principles of European contract law (Prepasgdthe Commision on European Contract Law).
[interaktyvus]. [Zlreta 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per internet
http://frontpage.cbs.dk/law/comission_on_europeantract law/PECL%20engelsk_partl_og_ll.htm
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padarytus nuostolius. Tiau Princim kontekste nuostoliai suprantami labaidu® nes
nuostoliai apsk&iuojami vadovaujantis principu, nustatan kad nukerdjusioji Salis
turi bati grazintaj tokia packtj, kokia kity buvusi, jeigu sutartisiby tinkamaijvykdyta.
Nuostoliai apima tiek turtig) tiek neturtie zah, padaryg sutarties pazeidimu, taip pat
tiesiogines ilaidas ir negautas pajarfdsTatiau tuo paiu Principy 4.503 straipsnis
numato nuostoli numatymo doktrig, t.y. Salis privalo atlyginti tik tuos nuostolius,
kuriuos ji gatjo numatyti ar numat sudarydama sutartTaiau nuostol numatymo
doktrina netaikoma, kai sutartis paZeistiayar ¢l didelio neatsargumd®

Pamiretina yra tai, kad nuostali atlyginimas gali bti taikomas kaip papildomas
teisiy gynimo hidas. Pavyzdziui, pidfas reikalauja sumazinti kairar mokti netesybas,
taciau jis turi teig ir reikalauti atlyginti nuostolius, jeigu kainosursazinimas ar
netesybos nekompensuoja patimuostoli.

Zala, jvertinta pinigais, yra laikoma sutarties 3alies statiais. CK 6.258 str.
numato, kad, kai pareiSkiamas reikalavimas$ wuostolyy atlyginimo, netesybos yra
iskaitomosi nuostolius. Lietuvoje netesybos visais atvejaia igkaitires, t. y. visais
atvejaisiskaitomosj nuostolius ir nuostoliai galiti iSieSkomi tik tokia apimtimi, kokia
ju nepadengia netesybU8. Tasiau tai nereiskia, jog tuo atveju, kai Salys sukitakl
netesyln (baudos) akcij pirkimo — pardavimo sutartyje, nukéjusioji Salis praranda
teis; reikalauti nuostolj atlyginimo. Pareiga atlyginti nuostolius ar surétbketesybas,
visy pirma, kyla iS Sali sudarytos sutarties, jeigu ji neprieStarauja irap@iosioms
istatymo normoms!®® Teismai paprastai pagtai laikosi pozicijos, jogistatymas
neapriboja sutarties Salies teisreikalauti iS sutartpaZeidusios kitos sutarties Salies
nuostoli; atlyginimo, neatsizvelgiarittai, ar sutaitpazeidusiai Saliai jau buvo pritaikyta
kitokia sankcija uz prievés navykdyma ar netinkam jos ivykdyma — pvz.. netesybos
(bauda, delspinigiai). T@tl neatsizvelgiant; tai, kad sutait pazeidusiai Saliai buvo
pritaikyta sutartyje nustatyta sankcija - netesyboekengjusiai Saliai iSliko tei
reikalauti nuostolj, padaryt sutarties pazeidimu, atlyginimo tiek, kiek pepadengia
netesybos. Vieno teis gynimo ldo taikymo galimyb nedraudzia taikyti kito teés

gynimo hudo, jeigu tai specialiai nenurodyistatyme.

18 MIKEL ENAS V. Sutariy teise. Bendrieji sutatiy teisss klausimai: lyginamoji studijalustitia: Vilnius,
1996.P 507.

¥4bid, p. 508.

18 MIIKELENAS V. Sutariy teis. Bendrieji sutatiy teiss klausimai: lyginamoji analiz
Justitia:Vilnius, p. 503.

18 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. gruodZio 8 d. nutartis civi byloje
V[ Valstylgs turto fondas v. UAB ,Banduziaj‘Nr. 3K-3-1177/2003 m., kat. 39.2.3; 39.2.4; 39..40.10.
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Netesybos yra sutartia civilinés atsakomyés forma (CK 6.258 str.). Jos padeda
kompensuoti kreditoriaus integgkada skolininkas rieykdo ar netinkamaijvykdo savo
prievok, tatiau nukentjusioji Salis turi teig reikalauti nuostolj atlyginimo.

Lietuvos apeliacinis teismas 2008 m. balandzio 2&mhgrijo byla V. B. , R. B.
M. B., K. S., M. T., N. B. v. uzdaroji akeirbendro¢ ,Manage Holding*®’, kurioje
nurock, kad netesybos — tai mininaal Saliy susitarimu nustatyti nuostoliai, ¢iau
netesybos negalidi neprotingai didels ir virSyti Salies realiai patirtus nuostolius.
Teismas nurogl kad netesybos — t@tatymy, sutarties ar teismo nustatyta pipiguma,
kuria skolininkas privalo sumgii kreditoriui, jeigu prievat ngvykdyta arba netinkamai
ivykdyta. Netesybos — priem@nkuria sutarties Salis buvo skatinama tinkaugkdyti
savo prievoles®®

Akcijuy pirkimo — pardavimo atveju svarbu nusistatyti pipus, pagal kuriuos bus
skatiuojami nuostoliai. Yra nuomowj kad nuostoliai — tai skirtumas tarp tikrosiossler
vertes, kuri paaiSkjo po pareisSkimo ir garantijos pazeidimo ir versiertes, kuri buvo
garantuota sutartyje (angl. benefit-of-the-bargain standart®® Tasiau tuo atveju, kai
pardagjas smoningai pateik neteising pareiSkima ir garantip, t.y. pasireiSkiant
apgavystei, pirgui turi bati atlyginti nuostoliai, kurie sk&iuojami pagal skirtump tarp
sumoktos sumos ir realios verslo vestjo perleidimo metu (angl. eut-of-pocket
standan).’®® Amerikietiy teissje galioja nuostata, kad nuostoliabra lygis sutarties
kainai arbajsigyjamo daikto kainai rinkoje tuo metu, kai pargas paZeidZia sutart™
Taciau esant netinkam daikly perdavimui, pirkjas turi teig reikalauti kompensuoti
neatitikimy verte ir visus Kkitus nuostolius, kuriuos sukelia netimka daikiy
perdavimas?® Jeigu pardaijas pateikia neteisingpareiskina, apie tam tiks fakta ir Zino
apie jo neteisingum ir neatitikimg tikrovei arba #ra jsitikings jo tikrumu (angl —
fraudulent misrepresentatipnpirkéjas turi teig reikalauti atlyginti visus nuostolius —

netgi tuos, kurie neggb biti visiskai numatomt®®

Tuo tarpu, tais atvejais, kai yra
pardaejo pareiSkimas, @ kurio jis yra visiSkaijsitikings ir taip manyti turi pagsta
pagrindy (angl. — wholly innocent representatipn tokiu atveju pirkjas turi teig

atsisakyti sutarties, d@mu neturi teids reikalauti atlyginti nuostolius, nebent teismas

187 |ietuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus 2008 m. balandZio 29 d. nutartis ci¢jnbylojeV.
B.,R.B.,M.B.,K.S., M. T., N. B. v. ubjiaaikcir¢ bendro¥ ,Manage Holding", Nr. 2A-310/2008,
kat. 42.6; 36.

188 |bid.

189 HALL D. United Kingdom: Only Fools Or Liars? Breach Of Wamty Claims [interaktyvus]. [Ziréta
2009 m. kovo 1 d.] Prieiga per interaéitp://www.mondaq.com/article.asp?articleid=58592

1% FRIEDMAN R. Fraudulent sale of a businesnteraktyvus]. [Ziréta 2009 m. kovo 1 d.] Prieiga per
internet, d.]http://www.bizcobrand.findlaw.com/sblg/SBLGCHRphtml

191 CHEESMAN, H. Business law: Legal environment, Online Commercesirigss Ethics and
International Issuestth edition. Pearson Prentice Hall: New Jerse308>

192 bid, p. 307.

193 MACINTYRE, E. Essentials of Business laRearsons Education Limited, 2007, p. 107.
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nuspesty, jog nuostolp atlyginimas yra pagstas atsizvelgiantj protingumo ir
teisingumo reikalavimus. Sutarties atsisakymo atv&glys yra giZzinamosi packti,
kurioje buvo iki sutarties sudaryntd’

Mechanizmai, pagal kuriuos yra nustatoma akaiprié yra susig su p&iomis
akcijomis, t. y. kokios teis ir kokia apimtimi yra suteikiamosySakcijy savininkamg®®
UzZdamju akcinihp bendrovii akciju vertinimas yra paprastai susj su bendrods
pelningumu, atsizvelgiant (a) imonées gautas metines pajamas; (b) ilgalaikis turtas.
Egzistuoja nuomoni kad vienintelis bdasivertinti imones ar verslo veetyra atsizvelgti
i materialiji turta.'°® Bendros vertintojas tuity atsizvelgtij akcijy duot, ir numanom
nasum, pelninguna pagal iSmoktus dividendus®Tasiau Sis vertinimas tampa
nereikSmingas tais atvejais, kanoreje ne visada buvo iSmeék dividendai. Verta
pamireti ir tai, kad akciy vieneto verk bus visuomet didesnkai yra perkamas akaij
paketas, kuris suteikia teigontroliuotijmorg. Tarkim 75% akcij tikrai kainuos daugiau
negu tris kartus negu 25% akgcijTaigi pirkéjas visuomet sumak didesr kaima uz
akcijas, kai yra perkamas akgipaketas, suteikiantis teikontroliuoti bendrog, negu,
kad realiai kainuoja viena tokia akcija. Akgiyerg taip pat gali priklausyt nuo akcij
perleidimo apribojimo, numatyto bendksjstatuose.

Pamiretina yra tai, kad esant sutarties pazeidimui, hief) kaip ir, pavyzdZiui,
Olandijod® jistatymai numato sutrumpinttrijy mety ieskinio senat pirkéjui teise
reikalauti nuostolj atlyginimo (CK 1.125 str. 8 d.).

Atsizvelgiant tai, kas pasakyta, darytina iSvada, jog nors Saljartyje
numato netesybmokgjima, kaip nukentjusios Salies kompensavimo mechaniztatiau
nukentjusioji Salis visais atvejais turi teiseikalauti atlyginti nuostolius, virSij&us Sias
netesybas. Tokia sutarties Saliesé@kga paneigiama net ir tuo atveju, kai sutartyje Saly
numat kitokias sankcijas sutarpazeidusiai Saliai. Nukejusiajai Saliai priteistin
nuostoliy dydis tugty bati toks, koks gaZinty ja i tokia packti, kurioje ji baty buvusi,
jeigu neliity sutarties pazeidimo. Akaijpirkéjas visuomet turi teisreikalauti nuostolj
atlyginimo pateikiant ieskinteismui per CK numatyt3 met; ieSkinio senaties termin
Be to, pazymitina yra tai, kad piras turi teig reikalauti nuostolj atlyginimo ir/ar

netesyly priteisimo net ir nereikalaudamas sutarties nkiraa.

1% MACINTYRE, E. Essentials of Business laRearsons Education Limited, 2007, p. 109.

195 HICKS, A. Cases and materials on Company l@xford: Oxford university press. 6th ed. 2008281
1% SEALY, L., WORTHINGTON, S.Cases and materials in company lagth ed. Oxford: Oxford
university press, 2008, p. 449.

9"HICKS, A.Cases and materials on Company l@xford: Oxford university press. 6th ed. 2008282.
19 JONK, M.Major Legal Issues: Netherlandsy WHALLEY, M.; SEMLER, Finternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.346.
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4.2. Pirkeéjo teisé nutraukti sutart j

Sutarties nutraukimas, kaiptima ratio, turety bati taikomas tik iSimtiniais atvejais,
kai pirkéjo teises yra IS esms pazeidziamos — jis negauna to, kajoki iS sutarties ir
negalima to pazeidimo paSalinti. Rijks turi teig grazinti kitai Saliai, k yra IS jos
gavusi, reikalauti gzinti tai ka yra perdavusi kitai Saliai (t.y. taikoma restifagiir
reikalauti nutraukti sutayt

Sutarties pazeidimai turitbi tokie esminiai, kad jie pagrindzia sutartiesraukim,
kai visi Kiti teisiy gynimo kudai neveikia, norgstatymas $i teisines gynybos prieman
laiko ultima ratio ir riboja jos taikym. Pavyzdziui, Amerikoje pifjas turi teig
atsisakyti visos sutarties ig jnutraukti, jeigu sutarties pazeidimas yra esmiifiskiu
atveju pirkjas, nutrauks sutari pagistai ir teigtai, yra atleidziamas nuo bet kakkity
pareigi vykdymo ir turi teig panaudoti kitas priemones prieS sutapzeidug
pardawja.’®®

Sutarties Salis turi tejsnutraukti sutait jeigu kita sandorio Salis sutarietinkamai
vykdo ir tai yra esminis sutarties pazeidimas. o&ivoka pateikia ir UNIDROIT
principy 7.3.1 punktad®® Esminio sutarties paZeidimo buvimo fakprivalo jrodyti
pirkéjas. Jeigu Salys susitasutartyje, kada vienai Saliai pazeidus sut&ita Salisigyja
teisg nutraukti sutaitnetgi tuo atveju, kai pazeidimasra esminis, tokiu atveju sutartis
taip pat gali bti nutraukta vienagaliska?” Itin svarbu yra tai, kad sutarties nutraukimas,
kaip iSimtinis pazeistteisiy gynybos lndas, gali lati taikomas tiek esant pardge kaltei
dél sutarties ngykdymo ar netinkamoyvykdymo, tiek jos nesant: jeigu pardgs
nevykdo sutarties @ priezasiu, uz kurias jis neatsako, pijrs turi teig nutraukti
sutart, tatiau neturi teiss taikyti kitus gynybos idus?%?

Nutraukus sutartvisuomet yra taikoma restitucija (CK 6.222 str.}, @ sutarties
nutraukimas neatleidzia pardgy nuo pareigos atlyginti nuostolius, kurie atsoadél
sutarties pazeidimo, bei sunitknetesybas (CK 6.221 str. 2 d.). Tuo atveju, \a

esminis sutarties pazeidimas gjds turi teig nutraukti sutait vienaSaliSkai,

199 CHEESMAN, HBusiness law: Legal environment, Online Commerasijrigss Ethics and International
IssuesPearson Prentice Hall:New Jersey. 6th editio0® 3

20 UNIDROIT Principles of International Commercial @macts. [interaktyvus]. [#réta 2009 m. vasario 1
d] Prieiga per internet
http://www.unidroit.org/english/principles/contrafrinciples2004/blackletter2004.pdgiaréta 2009 m.
vasario 1 d.]

21 MIZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartipisantyki, reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardav
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos ivgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(2), Justitia 2003, Nr. 5 (47). P.17

22 MIKELENAS V. Sutatiy teiss.Bendrieji sutatiy teisss klausimai: lyginamoiji studija. Justitia: Vilnius,
1996.P 499
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nesikreipdamagteismy.?%* Pagal Lietuvos CK 6.221 str. 1 d. sutarties SatjeidZiamos

204 txtiau neatleidZia

nuo sutarties vykdymo, t.y. sutarties nutraukimakoga tik ateéiali,
parda¥jo nuo nuostoli atlyginimo, todl pirkéjas gali reikalauti atlyginti nuostolius. Be
to, sutarties nutraukimas nepanaikina sakipareigojimo laikytis konfidencialumo
pareigos, toé net ir po akcijp pirkimo — pardavimo sutarties pijlas iSsaugo tess
reikalauti nuostolj atlyginimo parda#jui paZzeidus konfidencialumgipareigojina.

1964 m. CK® 177 str. 2 d. numat kad jeigu nepaprastai pasikeitus aplinkyis
prievoks vykdymas yra susg su dideliais sunkumais arba vienai Saliai gregiaks,
aiSkiai neekvivalentiSkos islaidos ir Sito Salisdatydama sutart negaéjo numatyti,
teismasjvertines Saliy interesus, suinteresuotos Salies reikalavimurgadtatyti prievals
mokejimy dydi arba nutraukti sutdrt Si jStatymo norma reglamentuoja i§ esm
pasikeitusi aplinkybiy jtaka sutarties vykdymui. PanaSaus turinio teisinis hiagimas
nustatytas dabar galiojein CK 6.204 str., kuris pakartoja UNIDROIT prinqif6.2.1-
6.2.3 straipsnius. Aptariamose te&snormoseitvirtintos sutarties privalomumo ir
vykdytinumo principo iSimtys. y taikymas esanistatyme nustatytoms aplinksins
leidzia sutartiniuose santykiuose iSlaikyti intergsusiausvyq. BesilygiSkas principo
pacta sunt servanddaikymasis tam tikrais atvejais @l reikSti protingumo,
saZiningumo ir teisingumo princippazeidina.

Vokietijos teigje pirkéjas taip pat turi tegs nutraukti sutaff taciau tik esant
esminiam pirkjo teisiy paZeidimuf®® Nors verta paZygii tai, kad Vokietijoje
pazeidimas suprantamas ne tik kaip sutartmiostay pazeidimas (angl. breach of
contrac), tatiau apima irjstatymy numatyt; pareigi nevykdyma ir pazeidima (angl. —

violation of an obligation®”’

Todkl pirkéjas turi teig reikalauti nutraukti sutarine tik
esant sutarties pazeidimui, betjstatyminiy nuostat pazeidimui. Pazystina tai, kad
Vokietijoje sutarties nutraukimas ir reikalavimad#lyginti nuostolius yra visuomet
suderinami teisi gynybos fidai*’®

Nutraukus sutart taikoma dvisal restitucija (CK 6.222 str.): paaidhks, kad duoti

pardaejo pareiSkimai ir garantijos yra neteisingi ir t& esn¢s pazeidzia piro

203 MIZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartipisantyki, reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardav
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos iwvgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(3), Justitia 2003, Nr. 6 (48). P.17

204 MIKELENAS V. Sutariy teiss.Bendrieji sutatiy teiss klausimai: lyginamoji studijalustitia: Vilnius,
1996.P 500.

205 y/alstybes Zinios, 1964-07-10, Nr. 19-138.

2% COESTER-WALTJEN, DThe New Approach to Breach of Contract in Germaw.lla COHEN, N.;
MCENDRIC, E. Comparative Remedies for Breach of t€amt. Oxford and Portland: Hart publishing,
2005, p.137.

27 bid, p. 136.

28 COESTER-WALTJEN, DThe New Approach to Breach of Contract in Germaw.la COHEN, N.;
MCENDRIC, E. Comparative Remedies for Breach of t€amt. Oxford and Portland: Hart publishing,
2005, p.154.
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interesus, pirkjas turi teig nutraukti sutait reikalauti gazinti sumokta kaing ir atlyginti
nuostolius.

Tinkamas sutarties vykdymas yra vienas pagrindsutatiy teiss princip. Tik
tinkamai jvykdzius sutaft gaunamas efektas, kurioazsingos Salys tigosi,
sudarydamos sutart— tinkamai perleisti nuosavybi akcijas. Tinkamas sutarties
vykdymas svarbus tiek ekonominiu, tiek socialiniozgriu, kadangi uztikrina verslo
santykiy stabilum, uZzkerta keli $aliy konfliktams®®® Visi teisy gynybos Indai turi kuti
taikomi ir jgyvendinami atsizvelgiant kitos Salies interesus, bei laikantis protingumo,
Saziningumo ir teisingumo princip Taigi tei$s normos turi sukurti preveneiriunkcija,
taciau jos toka funkcija atliks tik tada, kai jos tinkamai reguliuoja cini¢ atsakomyb,
numato Sali pareig kooperuotis sutarties sudarymui ir vykdymui.

Nors sutarties nutraukimas yrdtima ratio ir sutarties Salys turi &i pastangas
ISsaugoti sutayttaciau esant esminiam sutarties pazeidimui, gak tugs teig reikalauti
sutarties nutraukimo bei nuosiphtlyginimo.

Sutarties nutraukimas, kaip akgijpirkéjo teisih gynimo priemoga néra daznai
taikoma praktikoje. ISanalizavus teigmpraktika bei pasidorjus verslo srityje
praktikuojartiy advokat nuomone, galima teigti, kad akgijpirkimo — pardavimo
sutarties nutraukimas, kaip pifk paZeist teisy gynimo kidas, beveik nepasitaiko.
Atsizvelgiant i tai, kad arbitraz sprendimai ir kita medziaga, susijusi su byla, yra
konfidenciali ir neprieinama (tame tarpe ir Vilneakomercinio arbitrazo, kuriame
pirkimo — pardavimo sandoriai sudaro daugiau negs: magrirsjamy byly?'9), todkl
negalima pateikti visiSkai vienareikSmio atsakymé dkcijy pirkimo — pardavimo
sutarties nutraukimo, kaip pijo teisu gynimo hido, taikymo. Darytina iSvada, kad nors
praktikoje yra retai taikoma siltima ratio, taciau istatymirés galimyles tam yra. T&@au
manytina, kad pirjas gatty taikyti Sia gynybos priemogitik tada, kai paaisha tokios
aplinkykes, ¢kl kuriy jis nelity sudags sutarties, jeiguilty Zinojes apie Sias aplinkybes.

4.3. Reikalavimas pripazinti sandof negaliojantiu
CK 6.163 str. numato geros verslo praktikos reiiats’', kurie apima ir $io CK
straipsnio 4 d., kurisakmiai numato Saji pareig atskleisti viena kitai joms Zinamn

informacij, turincia esmires reikSnés sutafiai sudaryti. Tuo atveju, kai viena Salis

29 MIKELENAS V. Sutatiy teiss.Bendrieji sutatiy teisss klausimai: lyginamoiji studija. Justitia: Vilnius,
1996.P 508.

219 vilniaus komercinio arbitrazo teismo statistik&aiiai ir tendencijos.[interaktyvus].[#i¢ta 2009 m.
kovo 10 d.] Prieiga per interrghttp://www.arbitrazas.|t/VKAT _statistika_iki_20@df

211 jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 10 d. nutartis civijibylojeL.
B. v. Valstybs turto fondasNr. 3K-7-470/2006, kat. 42.1; 45.12 (S)

57



neatskleidzia kitai Saliai esndig informacijos, tai neinformuotoji Salis sudaro cam
esminio suklydimdtakoje®*

Pardajui neatskleidus informacijos, pifasigyja teig reikalauti pripazinti sandor
negaliojaiu, pakeisti jo glygas (CK 6.288) arba reikalauti atlyginti nuostsli

Siame darbe jau buvo aptarta pakgavpareiga atskleisti informagij turircia
esmires reikSn¢s sandorio sudarymui. Tiau tais atvejais, kai pardgeas, ngvykdo Sios
pareigos arba tai padaro netinkamai, neatskleisslamiormacijos ar pateikdamas
tikrovés neatitinkatius faktus apie bendry kurios akcijos perkamos, nukéjisioji
Salisigyja teig reikalauti pripazinti sandpnegaliojaciu

CK 1.91 str. reglamentuojamas sandpriurirciy valios tikumy, pripazinimas
negaliojakiais. Vienas IS atvej kada akciy pirkéjas gali reikalauti pripazinti sandor
negaliojaiu ir taikyti restitucip, tais atvejais, kai sandoris yra sudarytasapgauts.
Apgauk — tai sandar sudaratio asmens tinis suklaidinimas & esminy sandorio
aplinkybiy, kuris gali reikstis aktyviais veiksmais, taip atarbiy sandorio aplinkylj
nuskpimu, smoningai siekiant galutinio tikslo — sudaryti sandé™ Apgaule galima
pripazinti tik tokius tginius veiksmus, kurie turi lemiaqritaka Salies valiai susiformuoti.
Kai reiSkiamas reikalavimas pripazinti negaligjandél apgauts sudaryt sandor, byloje
turi bati tiriama ir vertinama, ar pard&as atliko tginius negziningus veiksmus (tya
pranes tikrovés neatitinkatias Zinias arba nut§fo svarbias aplinkybesét esminiy
sudaromo sandorio elementsiekdamas suklaidinti pigka), dél kuriy pirkéjas buvo
paskatintas sudaryti ne tokandor, kokj jis iS tikryjuy siele sudaryti, taip pat turi i
tiiamas bei vertinamas ir ieSkovo elgesys tieleprsandorio sudarymtiek ir sudarant
sandof bei po sandorio sudarynt*

Dazniausia Salys akaijpirkimo — pardavimo sutartyje susitarigl dsankcij, kai
pareiSkimai ir garantijos neatitinka tikrgsz Jeigu @ra numatytos sutari#s sankcijos,
pirkéjas gattuy ginti savo teises remdamasis nuostatomil saindorio sudarymo ét
apgauts. CK 1.91 str. numato, kadtldapgaués sudarytas sandoris galiitb teismo
tvarka pripazintas negaliojgim pagal nukerifusios Salies ieSkin Kai sandoris yra
pripazintas negaliojaiu, tai nukengjusioji Salis turi teig reikalauti kitos Salies gzinti
viska, ka yra gavusi iS nukegjusios Salies. Nukegusioji Salis taip pat turi teis

reikalauti atlyginti nuostolius.

22| jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. spalio 9 d. nutaffisviorkizniere v. AB
"Turto bankas, Nr. 3K-3-1155/2002, kat. 15.2.2.6.

213 | ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. gruodZio 22 d. nutartis cidjsbyloje
V.C.v.H.L,J.L,K.G.,,R.G., M. J. A,, V, Ar. 3K-3-609/2008, kat. 45.1, 45.12, 34.1, 38Y (

214 ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. gruodZio 11 d. nutartis ciéjebyloje
I. S. firma ,InSpe“ v. UAB ,, Folis*, Nr. 3K-3-640/2006, kat.21.4.2.7 (S).
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CK 1.91 str. 5 d. galiidi taikoma tais atvejais, kai sandoris yra sudarygthto, kad
kaltoji Salis neatskleidsvarbios informacijos, kadangi apgatdip pat gali bti sandorio
Salies ty¢jimas, t. y. aplinkyhi, kurias zinodama kita sandorio Salis @gbsudariusi
sandorio, nugpbimas, jeigu, vadovaujantis protingumo, teisingunnosazZiningumo
principais, tos aplinkys tukjo bati atskleistos kitai Saliai.

Vertinant, ar sandorio Salis buvo suklaidinth esminiy sandorio aplinkyhj, Salies,
teigiartios, kad ji buvo apgauta, elgdgitina vertinti atsizvelgiant apdairaus ir atidaus
?mogaus elgésanalogiskomis aplinkytmis?*® Todl pirkéjas sanddrginéyti gaks tik
tuo atveju, jeigu juo paties veiksmai atitiko nuwtat standart (atliko bendrogs
patikrinimg ir pan.).

Svarbu palizti tai, kad @l apgaués sandargalima pripazinti negaliojaiiu, kai kito
sandorio dalyvio ar $iam Zinant, kito asmens apgkuhé sandorio sudaryar’® Taigi
pagal nurody materialiosios teés normy (CK 1.91 str. 5 d.) sandorio pripazinimas
negaliojadiu galimas tada, jeigu atsakovo konkietveiksmai (neveikimas) sudar
apgauts turin. Be to, apgasl gali pasireiksti tik tyia ir tam, kad bty pripazintas
sandoris negaliojainu kaip sudarytas @ apgauts, hitina nustatyti tginius veiksmus,
kurie gali pasireiksti tiek tgjimu, tiek aktyviais veiksmais:’

Aplinkybes, kuriomis remiantis sandorio galiojimgsgéijamas remiantis apgaid
pagrindu, turiirodyti ieSkovas (CPK 178 straipsnis), o Siems fdelkenams @l nuginci-
jamy sandonj pripazinimo negaliojahais pareiksti sandorio Salims ieskinio senaties te
mino eiga pasideda nuo sandorio sudarymo diensisyrids atvejus, kai asmuo sandorio
sudarymo metu nezinojo ir netjo Zinoti apie jo teiss pazeidim.

Nors teismai nepripagta daikto tiikumo instituto taikymo akai pirkimo —
pardavimo sutarties atveju, kai yra pateikiama isgtga informacija arba
neatskleidziama visa esndinnformacija. Tokiu atveju pirgas gatty gincyti sandof,
kaip sudaryt dél apgauts.

4.4. Reikalavimas sumazinti kaig

Akcijy pirkimo — pardavimo sutartis dazniausia numatengdde ginti pirkéjui savo
pazeistas teises reikalaujant sumazinti kalaina turi Witi sumazinama proporcingai
ivykdymo verés sumagjimui, palyginus faktie jvykdymo vert ijvykdymo metu su
tinkamo jvykdymo verte. Pirgjas turi teig reikalauti sumazinti kai) jeigu nebuvo

sutartyje numatyti tikumai, kurie veikia kainos dydTeis reikalauti sumazinti kainos

215 | ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 28 d. nutartis civiligje byloje
UAB , Ukio banko investicié grup* v. G. Brencius, Nr. 3K-3-614/2005, kat. 21.4.2.7.

218 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. kovo 6 d. nutartis civéje byloje A.P.
v. AB bankas ,Nord/LB Lietuva“, gyvenagy namy statybos bendrija ,Satrija“NBK-3-134/2008

217 Lietuvos Auk8iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 gruodzio 11 d. nutartis ciwjm bylojel.
S. firma ,InSpe* v. UAB ,, Folis*,Nr. 3K-3-640/2006, kat.21.4.2.7 (S).

59



dydi pirkéjas turi, nepaisant to, ar kaina jau buvo visa stét@o ar dar ne, nors
veiksmingiau Sis teigi gynimo hidas gali lati panaudotas, kai kaina ar jos dalis dar
nebuvo sumokta pardawjui.

Reikalaujant sumazinti kainyra svarbu nustatyti du dydzius — verkokia atitikty
daiktai nesant tokiemsittkkumams ir ve#, kuri atitinka daiktus su tokiaisttkumais. Be
abejo, akcip pirkimo — pardavimo sutarties atveju yra be galoksi jvertinti akcijos
kaina, kadangimore yra ,gyvas organizmas", po tam tikro laiko kinte jpelningumas ir
kiti rodikliai. Pareigajrodyti bendrogs vert Siuo atveju kil pirkéjui, kadangi jis
reikalauja sumazinti kain Pazynétina tai, kad kainos sumazinimas neatima is gpark
teisss reikalauti atlyginti nuostolius, dmu tik tiek, kiek j nekompensavo kainos
sumazinimasg®®

Kadangi teismai pripagta, jog akciy pirkimo — pardavimo objektas yra akcijos, tad
reikalavimas sumazinti sutarties kaituréty bati siejamas su akajj verte. LAT yra
nurocks, jog akcijos yraui generigurtas, kurio ver reikia nustatyti ne pagal nomigal
0 pagal situaci vertybiniy popieriy birZoje, jei akcijos joje kotiruojamos, ir emitent
finansire bukle. Tik tinkamai iStyrus Sias aplinkybes, galimeertinti, kokia yra akciy
paketo kaina konktea diem, todl akciju verg turi biati nustatoma pagal objektyvius
kriterijus ' LAT kartu paZymi, jog pirkjas, pirkdamas specifirprek: — akcijas, tikjosi
igyti Sios fiSies vertybini popieriy suteikiamas turtines ir neturtines teises, kantkieas
prisiemé rizika, susijusi su galimais akoij veriés pokyiais?*°

Aptariant pirkéjo teiss reikalauti sumazinti akajj pirkimo pardavimo — sutarties
kaina, batina pamirti tai, jog Lietuvoje teismai nepripgta pirkéjo teisss reikalauti
sumazinti akcip kaim remiantis CK 6.334 str., kuris suteikia tgpkieisz pirkéjui,
isigijusiam netinkamos kokyb daikh. Lietuvoje teismai akai pirkimo — pardavimo
sutarties atveju daikto kokyb trikumy instituty taiko tik pa&ioms akcijoms ir jo nesieja
sujsigyjamosimores kokybe. Pavyzdziui., Lietuvos apeliacinis teisroadinéje byloje
uzdaroji akcig bendro¢ ,Manage Holding“v. V.B. ,R. B., M. B. , K. SM. T. , N.
B.“??! atmet pirkéjo reikalavimy sumazinti akcij kaina remiantis kokybs trikumais.
Taip pat teismas nurédkad ieSkovas, reikalaudamas sumazinti gkpifkimo kaira,

réemési CK 6.334 str. 1 dalies 2 punktu, suteikianteis; pirkéjui pareikalauti sumazinti

218 MIZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartipisantyki, reguliavimas Civiliniame kodekse. Pardav
pareigos perduoti daiktvykdymas ir Sios pareigos iwvgkdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padariniai
(3), Justitia 2003, Nr. 6 (48). P.16

19| ietuvos Aukgiausiojo Teismo Civlini byly skyriaus 2001 m. sausio 31 d. nutartis ci¢jnbyloje AB
"Santuva" v. AB "Klaipdos maistas"Nr. 3K-3-99/2001, kat. 115.

220 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2003 m. gegéest 19 d. nutartis civiligie byloje
G.B. v. UAB ,[kio banko investiciagrups*, Nr. 3K-3-612/2003, kat. 16.3.2.1; 21.2.2.1; 40.13

21| jetuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus 2008 m. balandZio 29 d. nutartis ci¢jénbylojeV.
B.,R.B.,M.B.,K. S., M T., N. B. v. unjiaakciné bendro¥¢ ,Manage Holding", Nr. 2A-310/2008,
kat. 42.6; 36.
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pirkimo kaim, tatiau atsakovai su ieSkovo nurodymu kainos sumazinmasutiko ir
teige, kad uz toki sumazing akcijy kaima ju neparduaf. Teismas pritar pardagjo
pozicijai, jog sutarties kaina yra nustatyta syfartlaisva Sali valia ir reikalavimas
sumazinti akcip pardavimo kaia iS esnés prieStarauja protingumoazgningumo ir
teisingumo principams, pem akcijy pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo tikslui bei
saziningai verslo praktikai. Sioje byloje teismaskadavimo sumazinti kainpaggistuny
vertino atsizvelgdamagakciju pirkimo pardavimo sutarties digrnmonei priklausa&io
ilgalaikio turto ver¢, gautinosmonés sumas ir sutarties kainpadaé iSvady, jog pirkimo
kaina ir taip yra mazesmegu, kad pirgjo sumokta suma.

Taciau teismai yra ne kartnurod;, kad pirkimo — pardavimo sutartimi pardgs
isipareigoja perduoti daikkitai Saliai (pirkéjui) nuosavylss (patilkéjimo) teise, o pirkjas
isipareigoja priimti daikt ir sumolkéti uz ji nustatys pinigu suny (kaimng). Tai suponuoja,
kad abi sutarties Salys turi aiSkiai suvokti irdinkas yra sutarties dalykas(-ai), o kaina
atspindi viso Zinomo parduodamo turieertinima.??* Tod:l kaina visuomet atspindi
daikto vert ir pardajas turi teig reikalauti sumazinti kaky jeigu paaiSkja, jog
isigyjamo turto vett yra kitokia.

Vokietijoje vertinant reikalavimp mazinti kaira visuomet yra atsizvelgiamarealn
parduodamogmores vert bei vert, kuri buvo garantuojama sutartimi. Be to, esant
netinkamam informacijos atskleidimui ir nutjyimui, pirkéjas turi teig reikalauti
sumazinti kain tiek, kiek jis Wity norjgs protingai mokti, jeigu pardagjas hity

atskleidts nustpta informacip.?*®

4.5. Pirkejo, kaip saziningo jgijéjo, teisiy gynimas

Akcijy pirkimo — pardavimo sandoriui, kurio objektas yspecifinis, yra taikomi
papildomi reikalavimai. Pavyzdziui, CK 3. 92 strd4numato, kad sandorius, susijusius
su vertybinip popieriy, kurie yra bendroji jungtid sutuoktinig nuosavyb, perleidimo ar
teisiy { jJuos suvarzymo, gali sudaryti tik abu sutuoktiniai

Todkl pazeidus Siuos specialiuosius sang@udarymui keliamus reikalavimus, gali
kilti pavojus, jog po akcij pirkimo — pardavimo sutarties sudarymo, IS gokbus
iSreikalautos teigai jgytos akcijos, t.y. nesilaikant akgipirkimo — pardavimo sutartims
taikytiny nuostai, sutartis gali bti pripazinta negaliojafia ir restitucijos taikymo tarp

Saliy padarinys bus akajgrazinimas pardadju. Pirkéjo teisiy gynimg bitina aptarti

23 jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. gruodZio 22 d. nutakisC. v. H. L., J.
L., K.G.,R. G.,, M. J. A., V. A\Ir. 3K-3-609/2008, kat. 45.1, 45.12, 34.1, 34.y (S

22 SEMLER, F.Major Legal Issues: Germanyn WHALLEY, M.; SEMLER, FlInternational Bussiness
Acquisitions: Major Legal Issues and Due Diligen88 ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007, p.181.

61



daikto iSreikalavimo iSainingo igijéjo akciju pirkimo — pardavimo sutarties kontekste
(CK 1.80 str., CK 4. 96 str.).

Saziningo akcij igijéjo klausimus sprerid LAT, todél batina aptarti ir jvertinti
suformuoj praktika.

2004 m. lapkgio 22 d. LAT nagrigjo byla, kurioje buvo sprendziamaz&ningo
akcijy igijimo klausimas?®* Sioje byloje reikalavimas pripaZinti negaliofgmis
vélesnes akcij perleidimo sutartis buvo pareikStas CK 6.66 atrodytu pagrindu, pagal
kuri kreditorius turi teig gincyti skolininko sudarytus sandorius, kwpastarasis sudaryti
neprivakjo, jeigu Sie sandoriai pazeidzia kreditoriausegj skolininkas apie tai zinojo
ar tugjo zinoti (actio Pauliang. Taciau teismas pripazino, kadlesres akcip perleidimo
sutartys yra galiojafios. Tokh iSvad teismas padaremdamasis Siais argumentais:

(a) draudimo perleisisigytas akcijas kitiems asmenims irgképribojimy isigytomis
akcijomis disponuoti akaij pirkimo-pardavimo sutartyse numatyta nebuvo;

(b) pagal akcij pirkimo — pardavimo sutartis akgigavininku pradinis pir§as tapo
nuo to momento, kai buvo padaryti atitinkanaiSai vertybini popieri; saskaitose;

(c) teismas taip pat nurédkad \tlesnio pirkéjo nesziningumas nebuvo nustatytas ir
vélesres sutartys yra galioj@ios, todl esant galiojatioms \lesrems akcij perleidimo
sutartims, akcij grazinimas naira yra ngmanomas ir restitucija taikytina sumokant
ekvivalent pinigais (CK 6.145 str. 1 d., 6.146 str., 6.222 5td.).

Galima teigti, kad tais atvejais, kai reikalavimasipazinti akcij pirkimo —
pardavimo sutartis negalioj@iomis ir taikyti restituciy reikalauja tretieji asmenys,
pareikSdami reikalavimpagal CK 6.66 str.actio Pauliang, akciju pirkéjui labai svarbi
ta aplinkylz, jog akciy perleidimas netéjo itakos pardasjo mokumui ir reikalavimus
pareiskiantiems kreditoriams jis gali atsiskaiigtikito savo turtd®. CK 6.66 str. tuity
buti taikomas tik tada, kai sudarytas sandoris sakedirdagjo nemokumo problem

Akcijuy pirkéjo saziningumo klausimas kyla ir tais atvejais, kai @bsipriklauso
sutuoktiniams bendrosios jungisinuosavyés teise. CK 3.92 str. 4 d. nustatyti ypatingi
reikalavimai sandoriams, kuriais perleidziami vbityai popieriai, priklausantys
sutuoktiniams bendrosios jungi;inuosavybs teise. Tokius sandorius turi teisudaryti

tik abu sutuoktiniai, arba vienas sutuoktinis¢tlamas kito sutuoktiniggaliojima. LAT

24| jetuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004 m. lapkiio 22 d. civilrgje bylojeG. D., D.
¢, P.J,R.J.,B.J., G.O.K. (A K. tgigermejos), J. P. M., R. P., L. U, K. U, P. V., V.., Z., R. Z.
v. L. T., UAB ,Auremstus”, UAB ,Statybos projekta ranga“, UAB ,Asmitika“ , AB ,Paminkly
restauravimo institutas“Nr. 3K-3-455/2004, kat. 31.6.1 (S)

22 | jetuvos Aukgiausiojo Teismo civilini byly skyriaus 2006 m. gruodZio 1 d. nutartis civija byloje
G.D., D.C.,R.J.,R.J,B.J.,G. O.K. (A. K. teigieemeja), J. P. M., S. P.,,L.U.,, M. U, P. V., V. Z..M
Z., R. Z. v. UAB ,Auremstus”, UAB ,Statybos projeditir ranga“, UAB ,Asmitika“, AB ,Paminki
restauravimo institutas”, Nr. 3K-3-619/2006, kd&.®1; 41 (S)
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2006 m. spalio 16 d. civilije byloje D.F. v. V.F ir A.B®® prieme nutart dél akcijy
pirkimo — pardavimo sandorio sudarymo ypatiitkai akci savininkas yra sutuoktiniai.
leSkow kreipesi i teisma, praSydama pripazinti negaliojaa akciy pirkimo-pardavimo
sutart, pagal kur jos sutuoktinis (pardajas) parday atsakovui (pirkjui) 50 paprastju
vardiniy bendros akcijy laikytiny bendsja jungtine sutuoktinj nuosavybe. Zemeés
instancijos teismas ieSKinenkino, motyvuodamas tuo, kad gjamas sandoris buvo
sudarytas pazeidziant imperatyai CK 3.92 str. 4 d. nuostgtjog sandorius, susijusius
su vertybing popiery perleidimu, gali sudaryti tik abu sutuoktiniai. i3mai taip pat
pabgzé, jog sandorio pripazinimui negaliojn pagal CK 3.96 str. 2 d. netuitakos
pirkéjo saZziningumas ar neginingumas. Pirkjas kreigsi i LAT, reikalaudamas
panaikinti Zemesni instancij teismo nutartis, savo reikalavwmgrisdamas tuo, jog
pirkéjas buvoisitikings, jog akcijos priklauso vienam sutuoktiniui, kagan(a) akcij
pirkimo pardavimo sutartyje buvo nurodyta, kad CE23str. 4 d. nuostatos nepazeistos ir
(b) pardagjas pateik sutart, pagal kuri akcijas iS savo sutuoktis nupirko. Be to,
pirkéjo nuomone, kai vienas ar abu sutuoktiniai, sudamyjidsandar panaudojo apgayl
sandoris gali @ti pripazintas negaliojafiu tik tada, kai kita sandorio Salis buvo
neszininga, todl ieSkow privaléjo irodyti pirkéjo nesizininguns.

LAT Sioje byloje konstatavo, kad tokigtatymo nuostata suponuoja papildomas
pareigas vertybini popieriy pirkimo-pardavimo sutarties Salims: pijli — pareig prie$
sudarant sandpriSsiaiskinti, kokia nuosavyls teigs forma perleidziami vertybiniai
popieriai priklauso pardajui; pardagjui — pareig atskleisti & informacip (CK 6.163
str. 4 d.). Nuo atskleistos informacijos turiniakfauso CK 3.92 str. 4 d. reikalavim
taikymas, t. y. jei vertybiniai popieriai priklaug@ardagjui asmenigs nuosavyes teise,
jie netaikomi. Nors LAT gizino byh apeliaciniam teismui naggt iS naujo, taéiau
pagal teismo pateiktus argumentus galima daryidsjog teismas laigsi pozicijos, kad
tokioje situacijoje byla tu#jo bati sprendziama vadovaujantis CK 3.96 str. 2 d. @oki
teismo pozicijai galima pagptai pritarti, kadangi teismas teisingai nuroog:

(@) kitos Salies gziningumas yra reikSmingas tais atvejais, kai vseaga abu
sutuoktiniai sudarydami sandgpanaudojo apgatil Apgaut — tokie veiksmai, kuriais
siekiama suklaidinti kit sandorio Sal dél esminii sudaromo sandorio aplinkybi
Apgaule taip pat laikoma iragioningas reikSming sandorio aplinkyli nepranesimas,
jeigu, vadovaujantis teisingumo, protingumo azigingumo principais, apie jas &
buti pranesta kitai Saliai (CK 1.91 straipsnio 5 gpli

228 | ietuvos Auk$iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 16 d nutartis civijm byloje
D.F. v. V.Fir A.B, Nr. 3K-3-558/2006 (S), kat. 21.4.1.1, 45.12675.
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(b) pardagjas, pateikdamas akgijpirkimo — pardavimo sutdrtsudaryq su
sutuoktine, sudargalimyle pirkéjui isitikinti, kad jos nuosavyds teise priklauso vien tik
vienam sutuoktiniui. Svarbu atsizvelgti tai, kad pirkkjas nurod, kad zinojo apie
parda¥jo santuok, tod:l, tik jvertines pardagjo pateikh 2001 m. balandzio 20 d.
pirkimo-pardavimo sutaytir informacijp apie CK 3.92 str. 4 d. nuosiahepazeidimn,
padae iSvad, jog parduodamos akcijos priklauso jam asm@&nimosavyes teise;

(c) nors pardagjas teigia, kad parduodamos akcijos priktajasn ir sutuoktinei
bendrosios jungtise nuosavybs teise, téiau ne tik neinformavo apie tai pijo, bet ir
pateilé prieSingus jam Zzinomiems duomenis.

Pardatjas sandorio negaliojimo pagripdnurodydamas pidfo nesziningum,
privalo ji jrodyti, kitu atveju teismai konstatuojaZininguma.?*’ Teismy praktikoje
vadovaujamasi nuostata, kad, akcipirkimo - pardavimo sandor pripazinus
negaliojaiu, turi biti remiamasi CK 1.80 str. 4 d., kuri nustato, kaumltas, bugs
pripazinto negaliojatiu sandorio dalyku, negalitki iSreikalautas iSjjsaziningaiigijusio
treciojo asmens, iSskyrus Sio kodekso 4.96 str. 1,32dalyse numatytus atvejus. Svarbu
ir tai, jog nors akcijos éra prilyginamos kilnojamiesiems daiktams CK vanojasavoky
prasme. LAT nuomone, net jeiguith galima vertinti akcijas kaip kilnojasn turty ir
nusta&ius, kad pirkjas isigijo akcijas savininko valia, atlygintinai, nesgmadarytam
nusikaltimui, todl akcijos negali bti i$ naujojo pirkjo iSreikalautos?®

Taciau mirgta teismo nutartis kritikuotina Sia prasme, kagrtes neaptarCK 6.92
str. itvirtintos prezumpcijos, kad sudarydamas sandorsuguoktinis veikia kito
sutuoktinio sutikimu, iSimties. Mista prezumpcija netaikoma tais atvejais, kai samdori
sudaryti yra reikalaujamas rasytinis kito sutuaktisutikimas. Yra nuomonj kad jeigu
toki reikalavimy nustato teiss aktai, kito sutuoktinio kontrahentas (Siuo atvgiikéjas)
negaés teigti fziningai klycks. Tokiu atveju sutuoktinis, kurio rasytinis sutilas
negautas, turi tegsnuginiyti sandof neatsizvelgiani kitos $alies &iningumy.??° Vis
délto kitos sandorio Salies — pijo — siziningumas ar naginingumasgauna prase) kai
vienas arba abu sutuoktiniai, sudarydami sanganaudojo apgatl

Be to, tuo atveju, kai pardgas ne tik neatskleidzia informacijos apie ciggy
asmem turimas teisesi parduodamas akcijas, bet ir pateikia tai paneégisn

dokumentus, pir§a pagistai galima laikyti sZiningu igijéju. Tokiu atveju iS pirkjo

227 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly 2003 m. sausio 27 d. skyriaus #iskolegijos nutartis

civilinéje byloje D.Bertauskas v. UAB "Radijo stotis LalunaNr. 3K-3-124/2003 m., kat. 15.2.1.1;
15.2.2.7.

228

22 MIKELENAS, V. et. a.l. Lietuvos Respublikos civilinio kodeksomentaras. Twdoji knyga. Seimos

teis. Vilnius: Justitia. 2002, P. 198
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saziningai jgytos akcijos negali tiii iSreikalautos, kadangi IS th@jo asmens, esaio

saZininguigijéju, turtas negaliiiti atimamas, toél restitucija negalima°

20 MIKEL ENAS, V. Sutariy teise.Bendrieji sutatiy teiss klausimai: lyginamoji analizVilnius: Justitia,
1996. P 501
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ISvados

1. Akciju pirkimas — pardavimas — viena IS verslo perleidifoomy, dazniausiai
pasirenkama verslo subjekt Tatiau atsizvelgiantj tai, kad akciy pirkimo
pardavimo sandoriui yra taikomos bendrosios CKipitk— pardavimo nuostatos,
néra specifinio reguliavimo Siam sandoriui. kbadhéra ir realaus mechanizmo,
uztikrinartio pirkéjo teisiy gynima, batina Siuos bdus uzsitikrinti sutartiemis
nuostatomis, tad bene vienintelis pir§o teisii apsaugos ir gynybos
mechanizmas — sutarés nuostatos.

2. Uzdarosios akciis bendrows akcijos pagal iSraiSkos foangali biti dvejopos —
materialios ir nematerialios, kuriapskaitai keliami pgtatyminiuose aktuose
numatyti reikalavimai. Akcij pirkéjui perkant tiek vienos, tiek kitosigies akcijas
gali kilti problema @l nuosavylés teigs pripazinimo ir perleidimo momento.
Nuosavyles | materialasias akcijas perleidimas pasfai yra siejamas su akcijos
fiziniu perdavimu iriraSo joje padarymu, ir tai pagtai atitinka CK 4.49 str.
numatyt nuosavybs teigs perleidim. Tuo tarpu nematerialiy akcijy, kurias
galima prilyginti kilnojamiesiems daiktams, nuosbéy teigs perleidim, reikia
sieti su sandorio sudarymu ir tinkamu atsiskaitymuraSo vertybini popieriy
saskaitose padarymas laikytinas tik nuosasg/tieigs iforminimu ir Sis faktas
svarbus tik tiek, kad jgalima panaudoti pries ti@osius asmenis. Atsizvelgiapnt
tai, kad praktikoje kyla problemnustatant nuosavyb teigs perleidima, batina
itvirtinti S momeng jstatymu. Galima pritarti nuomonei, kad uzdarosiksras
bendros akcijos tuéty bati tik materialiosios, 0 nuosavyb teig | jas atsirast
po akcijos perleidimo ifraSo materialiojoje akcijoje padarymo. Suprantatag,
apsunking akcijy perleidiny ir galbat tai neatitikty Siandienini verslo tendenaij,
taiau atsizvelgiant; tai, kad uzdajuy akciny bendrovii akcijy savininky
pasikeitimas é&a daznas ir jos neplatinamos vieSai, manytina, teadsuteiki
aiSkumo.

3. Lietuvoje, kaip ir kitose kontinent#s teigs valstylése, tiek pirljas turi pareig
atlikti isigyjamos imonegs patikrinimy, kas tik tuomet atitikf protingumo ir
saziningumo principus, taau galioja stipresh pardagjo pareiga atskleisti
informacijp. Galima pagystai teigti, kad Lietuvoje galioja principaaveat vendor,
kadangi pirkjas visose sandorio sudarymo stadijose gali giatvosteises
atsiradus pazeidimui étl netinkamo informacijos atskleidimo. Kadangi alcij
sandorio objektas yra specifinis ir neapiias, pirkjui esmires reikSngs turi

tinkamas informacijos atskleidimas, tbdpardavjas negals hiti laikomas
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tinkamai jvykdziusiu atskleidimo pareigleisdamas susipazinti su bendisv
dokumentais — pardajas turi liti aktyvus informacijos atskleidime.

. Kadangiistatymai nenumato efektyvaus ir realaus akpirkéjo teisiy gynybos
mechanizmo, piui esmire reikSne igyja sutartids nuostatos — pardge
duodami pareikimai ir garantijos. Salys turi sarsitcél ju apimties ir galiojimo
laiko, o taip pat numatyti, kokie saugikliai suvgiksanty pazeidimui. Nors
sutartyje yra numatomi pareiSkimai ir garantijosk¢jas nepraranda teis remtis
ir jstatymo garantuojamomis tejsgynybos priemoémis. Vieno gynybos io
pasirinkimas sutartyje neatima tegemtis kitais gynybostidais.

. Lietuvos teigje nera pareiSkimo ir garantijos atskyrimo, tbdsu ju pazeidimu
néra siejamos skirtingos paseksn Pirléjas igyja teig panaudoti teisi gynybos
budus atsizvelgiani tai, ar sutarties ir pigjo interes, pazeidimas yra esminis ar
ne esminis pazeidimas.

. Nors daikto tikumy instituto taikymui akcij pirkimo — pardavimo atveju teismai
Lietuvoje nepritaria, darytina iSvada, kad pjgs turi teig remtis daikto kokyb
reglamentuoja¥iomis normomis, kadangi (a) akcijos yra ekonomsantykiu yra
susig su parduodamamone ir nuoimores hiklés priklausys pati akajjvert; (b)
akciju perleidimu siekiama tokio peb rezultato, kaip irimores, kaip turtinio
komplekso, perleidimu. Be to, teismai nors ir niedirtaikyti daikto takumy
instituto, t&iau Sios normos pigko teisiy gynybos tikslu tusty biti taikomos bent
jau tais atvejais, kai yrggyjamos akcijos, suteikigios pirkejui teise kontroliuoti
igyjama imore. Laikantis teism nuomors, jog akciyi pirkéjas negali remtis
daikto tikumy institutu (taigi tuo pé&u néra taikomi ir jstatymo numatyti
garantiniai terminai & daikto), verta pamikti, kad jis gali ginti savo teises kitais
prievoliniais teisy gynybos lidais, kuriy pagrindinis yra nuostajiatlyginimas.

. Nors daznai Salys susitarigldeisiy gynimo hidy sutartyje, téiau tai nereiskia,
jog jos negali pasirinkti kit savo pazeistteisih gynybos ldu. Pirkéjas visais
atvejais turi teis reikalauti atlyginti nuostolius, nors; jnustatymas daznai yra
komplikuotas — éra aiSku, ar turi @iti vertinamos akcijos ir nustatoma yer
rinkoje, ar atsizvelgiamaturta ir iSipareigojimugmores, kurijgyjama.

. Tuo atveju, kai pardayas ne tik neatskleidZia informacijos apiectigy asmen
turimas teise$ parduodamas akcijas, bet ir pateikia tai panetgisndokumentus,
pirkéja pagistai galima laikyti szininguigijéju. Tokiu atveju iS pirkjo saziningai
igytos akcijos negaliili iSreikalautos, kadangi turtas negaiitibSreikalautas iS

treciojo asmens, esdio s3Zininguigijéju.

67



Literat airos farasas
Normineé literatira:

1. Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (Valstglzinios, 2000, Nr. 74 -2262).

2. Lietuvos Respublikos akcimibendrovi; jstatymas (Valstyws Zinios, 2000, Nr.
64-1914).

3. Lietuvos Respublikos vertybimipopieriy istatymas (Valstys zinios., 2007, Nr.
17-626).

4. Lietuvos Respublikos vertybimipopieri rinky istatymas (Valstyds Zinios, 1996,
Nr. 16-412).

5. Lietuvos Respublikos finansupipriemoniy rinky jstatymas (Valstys Zinios,
2007, Nr. 17-627).

6. 2004 m. rugpjcio 23 d. Lietuvos Respublikos Vyriaussgnutarimas Nr. 1041
dél uzdagju akciny bendrovii akcininki - nemateriali akciju savininky
asmeniny vertybiniy popieryy saskaity tvarkymo ir materiali akcijy savininky
registravimo uzdarosiose akése bendroése taisykhp patvirtinimo (Valstylés
Zinios, 2004-08-26, Nr. 132-4761).

7. Lietuvos Respublikos akcipibendrovip istatymas (Valstyws Zinios, 1994-07-
20, Nr. 55-1046).

8. Vertybiniy popieri, ir cirkuliacijos apskaitos taisyés (Valstykes zinios, 2004-01-
24, Nr. 13-413)

9. Civilinis kodeksas (Valstys Zinios, 1964-07-10, Nr. 19-138).

Specialioji literatara:

1. ANSON, W. R Principles of the law of contractn Black’s Law Dictionary. 8
ed. (Editor in Chief Bryan A. Garner) Thomson We§107.

2. BARES, J.; DWORKIN, T.; RICHARDS, H.aw for Business9" ed. New York:
McGRaw-Hill Irwin, 2006.

3. BERG, A Drafting Comercial Agreementsondon: Butterworths, 1991.

4. BITE, V.; KIRSIENE J. Akcininkg iSankstinio atsisakymo pirmumo tsgsigyti
parduodamas akcijas teisinis vertinimakirisprudencija. Mokslo darbai. 2008 5
(107).

5. BLACK'S LAW DICTIONARY. 8™ ed. (Editor in Chief Bryan A. Garner)
Thomson West, 2007.

6. CHEESMAN, H.Business law: Legal environment, Online Commercssjri2ss
Ethics and International Issue6” ed. Upper Saddle River, N.J: Pearson Prentice
Hall, 2007.

68



7. COESTER-WALTJEN, DThe New Approach to Breach of Contract in German
Law. In COHEN, N.; MCENDRIC, E. Comparative Remedies ftreach of
Contract. Oxford and Portland: Hart publishing, 200

8. CROSSIO, S.; FABBRI, R.Representations and warranties in share purchase
transactions: latest trends in the Italian practicEhe Metropolitan Corporate
Counsel, June 2005.

9. DOMINAS, G. Tarptautie bank; terminuotos paskolos sutartis ir jos
implementavimas Lietuvoj€eis?, Nr.33, 1999.

10.GYOT, C. Major Legal Issues: Belgiumin WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssuies and Due Diligencg®
ed. The Netherlands: Kluwer Law International, 2007

11.HICKS, A. Cases and materials on Company la@xford: Oxford university
press. 6th ed. 2008.

12.JONK, M. Major Legal Issues: Netherlandsn WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssuies and Due Diligencg®
ed. The Netherlands: Kluwer Law International, 2007

13. KEENAN, D. Company law12th ed. Pearson Education Limited, 2006.

14.KELLY, D.; HOLMES, A.Business lawLondon, 1995.

15.KIRSIENE, J.; KERUTIS, K.Verslo perleidimas akajj ar jmores pardavimo
bizdu: teisinio reglamentavimo ir praktikos lyginam@jnaliz. Jurisprudencija,
2006 3(81).

16.KIRSIENE, J., et al. Civiline teis>. Bendroji dalis: vadodlis. | tomas. Vilnius:
Lietuvos teigs universiteto Leidybos centras, 2004.

17.LEWISON, K. The interpretations of contractsondon: Sweet and Maxwell.

18. MACINTYRE, E. Essentials of Business laRearsons Education Limited, 2007.

19.MCENDRIC, E. Comparative Remedies for Breach of tGamt. Oxford and
Portland: Hart publishing, 2005.

20.MIKEL ENAS V. Sutariy teis. Bendrieji sutatiy teises klausimai: lyginamoji
studija Vilnius: Justitia, 1996.

21.MIKELENAS V., et al Lietuvos Respublikos Civilinio kodekso komentaras
Sestoji knyga. Prievaliteis: (I). Justitia: Vilnius, 2003.

22.MIKELENAS, V., et. a.l. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras.
Tregioji knyga. Seimos tets Vilnius: Justitia. 2002.

23.MIZARAS V.Autoriy teiss: civiliniai gynimo &dai. Monografija Vilnius :
Justitia, 2003.

69



24 . MIZARAS, V. Pirkimo — pardavimo sutartipisantykiy reguliavimas Civiliniame
kodekse. Parda@jo pareigos perduoti daikt vykdymas ir Sios pareigos
nevykdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padarinid),(Justitia 2003, Nr. 5
(47).

25.MIZARAS V. Pirkimo — pardavimo sutartini santyki; reguliavimas Civiliniame
kodekse. Pardajo pareigos perduoti daikt vykdymas ir Sios pareigos
negvykdymo ar netinkamo vykdymo teisiniai padarin@), Justitia 2003, Nr. 6
(48).

26.PAPIRTIS, L.V, et al Civiliné teis. Bendroji dalis: vadoalis. Il tomas.Vilnius:
Mykolo Romerio universiteto Leidybos centras, 2007.

27.REED,S.; LAJOUX, A.; NESVOLD, .P The art of M&A. A
merger/acquisition/buyout guidéth ed. McGraw Hill, 2007.

28.RYMEIKIS, T. Nuosavybs teig j akcijas ir jos perleidimas: Lietuvostatymy
leidybos vystymasis ir tendencijos. Jurisprudencija57 (49), 2004.

29.SEALY, L.; WORTHINGTON, S.Cases and materials in company la8th ed.
Oxford: Oxford university press, 2008.

30.SEMLER, F. Major Legal Issues: Germanyin WHALLEY, M.; SEMLER,
F.International Bussiness Acquisitions: Major Legssuies and Due Diligencg®
ed. The Netherlands: Kluwer Law International, 2007

31.SHASHKOVA A.V. Russian Business LaMocksa: Aukui, 2004.

32.SOULIER, J.; PIERSON SOULIER, GMajor Legal Issues: Franceln
WHALLEY, M.; SEMLER, Flinternational Bussiness Acquisitions: Major Legal
Issues and Due Diligenc&® ed. The Netherlands: Kluwer Law International,
2007.

33.STONE, R..The Modern Law of ContracCavendish Publishing Limited, 2005.

34.The International Comparative Legal Guidelergers & Acquisitions 2008
Published by Global Legal Group, 2008.

35.VILIMAVI CIUS, A. Akcijos ir akcirs bendrovs. Lietuvos ,Zinijos" draugijos
leidykla, Vilnius 1990.

36.WHALLEY, M.; SEMLER, F.International Bussiness Acquisitions: Major Legal
Issues and Due Diligenc8* ed. Kluwer Law International, 2007.

37.WHINCUP, M. Contract Law and Practice (the English System aodtiDental
Comparison) Deventer, The Netherlands: Kluwer Law and Taxafublishers,
1992.

70



Teismy sprendimai:

1.

Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilink byly skyriaus 2008 m. vasario 28 d.
nutartis civilireje byloje N.P. v. UAB “Moduva ir Ko} Nr. 3K-3-112/2008, kat.
22.3.2 (9).

Vilniaus apygardos teismo Civilipibyly skyriaus 2008 m. vasario 18 d. nutartis
civilin¢je byloje uzdaroji akci® bendro¢ ,Prioritetas” v. UZdaroji akcire
bendro ,Stramina®, Nr. 2A4°%-150/2008, kat. 22.3.2; 25.3; 46.

Vilniaus apygardos teismo Civilipibyly skyriaus 2008 m. vasario 13 d. nutartis
civilin¢je bylojeR.D. ir J.D. v UAB ,Luodzio sala®“2A-126-567/2008.

Lietuvos Auk$iausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2004 m. birzelio 23 d.
nutartis civilinje byloje C. Kinderevitius v. J.Aleksandragius, Nr. 3K-3-
386/2004, kat. 15.2.1.1; 15.2.1.3

Lietuvos Aukg€iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2005 m. lapkiio 28 d.
nutartis civilingje byloje UAB “Ukio banko investicia grupe” v. G.B., Nr.3K-3-
614/2005, kat. 21.4.2.7.

Lietuvos Auksiausiojo Teismo 2002 m. gruodzio 20 d. nutarimu IS8
patvirtinta apzvalga d Lietuvos Respublikos teismpraktikos, taikant ieSkinio
senat reglamentuojatiasistatym; normas, Nr. A2-18.

Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus nutartis 2008 m. sausio 7
d. civilingje bylojel. A. v. UAB ,MCh granitas} Nr. 3K-3-87/2008, kat. 35.4;
35.5.

Lietuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus 2005 m. birZelio 14 d. nutartis
civilinéje byloje UAB “Ukio banko investiciagrupe” v. G.B, Nr. 2A-200/2005.
Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus tei§y kolegijos 2007 m.
balandZio 3 d. nutartis civilije bylojeUAB , Ukio banko investiciagrups” v. G.

B., Nr. 3K-3-145/2007, kat. 21.4.2.7 (S).

10.Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2008 m. liepos 14 d.

nutartis ciilinje byloje Valstykes turto fondas v. UAB ,Domus altera®, Lietuvos
profesiny sgjungy konfederacija, UAB ,Trade project”Nr. 3K-3-287/2008,
kat.21.4.1; 30.12.1; 41 (S).

1 Lietuvos apeliacinio teismo Civilinibyly skyriaus 2008 m. spalio 20 d. nutartis

civilinéje bylojeUzdaroji akcire bendro¥ “Manage Holding” v. V. B. , R. B. , M.
B.,K.S., M. T., N.,BNr. 2A-330/2008.

12.Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2006 m. spalio 10 d.

nutartis civilireje bylojeL. B. v. Valstybs turto fondasNr. 3K-7-470/2006, kat.

42.1; 45.12 (S).

71



13.Vilniaus apygardos teismo Civilipibyly skyriaus 2006 m. kovo 29 d. sprendimas
civilinéje byloje UAB “Ukio banko investiciagrupe” v. G.B. Nr. 2-424-41/06.

14.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 16 d.
nutartis civilingje bylojeD.F. v. V.F ir A.B, Nr. 3K-3-558/2006 (S), kat. 21.4.1.1,
45.12,75.6.2

15. Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2008 m. gruodzio 22 d
nutartisV.C. v. H. L., J. L., K. G., R. G., M. J. A, V, Ar. 3K-3-609/2008, Kat.
45.1, 45.12, 34.1, 34.7 (S)

16. Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2007 m. balandzio 19 d.
nutartis civilireje byloje UAB ,,Neringos zuvis® v. A. P/ |,Altana®, Nr. 3K-3-
168/2007, kat. 35.6.1 (S).

17.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2007 m. sausio 24 d.
nutartis civilirgje byloje M. C. v. E. M., I. D., Lietuvos Respublikos teisingumo
ministerija, Nr. 3K-7-4/2007, kat. 20.3.10; 129.2; 41(S)

18. Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. kovo 6 d. nutartis
civilin¢je byloje V.K. v. Antano Armoskogmore, Nr. 3K-3-168/2006,
kat.44.2.5.17; 114.4 (S).

19. Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2004 m. sausio 19 d.
nutartis civilingje byloje UAB ,V¢javaike” v. UAB ,Sandeksa; Nr. 3K-3—
42/2004, kat. 40.3.

20. Siauliy apygardos teismo Civilinibyly skyriaus 2008 m. sausio 2 d. sprendimas
civilin¢je bylojeUzZdaroji akcire bendro¥ ,,Manage Holding“v. V. B. , R. B., M.
B.,K.S., M. T., N. BNr. 2-81-368/2008.

21.Lietuvos Auk$iausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. gruodzio 18 d.
nutartis civilireje byloje Vokietijos bendro¥ "Gretsh-Unitas GmbH" v.
V.SemeskaNr. 3K-3-1590, kat. 39.6.2.13.

22.Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilink byly skyriaus 2008 m. vasario 11 d.
nutartis civilirgje bylojeE.S. v. UAB ,MG Baltic InvestmentNr. 3K-3-75/2008,
kat. 42.8 (S).

23.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2003 m. gruodzio 8 d.
nutartis civilireje bylojeV/ Valstyles turto fondas v. UAB ,Banduziaj'Nr. 3K-3-
1177/2003 m., kat. 39.2.3; 39.2.4; 39..6.1;40.10.

24.Lietuvos apeliacinio teismo Civilini bylu skyriaus 2008 m. balandzio 29 d.
nutartis civilireje bylojeV. B. , R. B. , M. B. , K. S. , M. T. , N. B. Warbji
akcire bendrov ,Manage Holding“, Nr. 2A-310/2008, kat. 42.6; 36.

12



25.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 10 d.
nutartis civilireje bylojeL. B. v. Valstybs turto fondasNr. 3K-7-470/2006, kat.
42.1; 45.12 (S)

26.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilinik byly skyriaus 2002 m. spalio 9 d.
nutartisE.Morkinieré v. AB "Turto bankas"Nr. 3K-3-1155/2002, kat. 15.2.2.6.

27.Lietuvos Auksgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2008 m. gruodzio 22 d.
nutartis civilirgje bylojeV. C. v. H. L., J. L., K. G.,, R. G.,, M. J. A, V, Ar. 3K-
3-609/2008, kat. 45.1, 45.12, 34.1, 34.7 (S)

28.Lietuvos Auk$iausiojo Teismo Civilinig byly skyriaus 2006 m. gruodzio 11 d.
nutartis civilirgje bylojel. S. firma ,InSpe“ v. UAB , Folis*, Nr. 3K-3-640/20086,
kat.21.4.2.7 (S).

29.Lietuvos Auksgiausiojo Teismo Civiling byly skyriaus 2003 m. gegé 19 d.
nutartis civilirgje byloje G.B. v. UAB ,[’kio banko investiciéaigrupe, Nr. 3K-3-
612/2003, kat. 16.3.2.1; 21.2.2.1; 40.13

30. Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2004 m. lapkiio 22 d.
civiingje bylojeG. D., D.C., P. J., R. J., B. J,, G. O. K. (A. K. tgiperemejos), J.
P.M,R.P,LU,K U,P.V,V.Z, M Z,Rv. L. T., UAB ,Auremstus",
UAB ,Statybos projektai ir ranga“, UAB ,Asmitika® , AB ,Paminkl
restauravimo institutas“Nr. 3K-3-455/2004, kat. 31.6.1 (S)

31.1 Lietuvos Aukgiausiojo Teismo civilini byly skyriaus 2006 m. gruodZio 1 d.
nutartis civilirgje bylojeG. D., D.C., R. J., R. J,, B. J., G. O. K. (A. K. tgisi
perenyja), J. P. M., S. P., L. U,, M. U., P. V., V. Z., M., R. Z. v. UAB
JAuremstus®, UAB ,Statybos projektai ir ranga“, UAB,Asmitika“, AB
~Paminkly restauravimo institutas“Nr. 3K-3-619/2006, kat. 35.6.1; 41 (S)

32.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. spalio 16 d
nutartis civilireje bylojeD. F. v. V.F ir A.B.Nr. 3K-3-558/2006 (S), kat. 21.4.1.1,
45.12, 75.6.2

33.Lietuvos Auksiausiojo Teismo Civiling byly 2003 m. sausio 27 d. skyriaus
teistjuy kolegijos nutartis civiligje byloje D. Bertauskas v. UAB "Radijo stotis
Laluna", Nr. 3K-3-124/2003 m., kat. 15.2.1.1; 15.2.2.7.

34.Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civlini byly skyriaus 2001 m. sausio 31 d.
nutartis civilireje byloje AB "Santuva" v. AB "Klaigdos maistas” Nr. 3K-3-
99/2001, kat. 115.

35. Lietuvos Auksgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2006 m. kovo 6 d. nutartis
civilin¢je byloje A.P. v. AB bankas ,Nord/LB Lietuva“, gyvenam namy
statybos bendrija ,Satrija’ Nr. 3K-3-134/200%

73



Elektroniniai dokumentai:

1. ANDREOZZI, G. W.Using the Installment Method with Escrow Arrangetaen
Prieiga per internet

http://www.aicpa.org/pubs/taxadv/online/may2000fadum

2. BARTKUS, G. /moni jsigijimo Baltijos Salyse teisiniai aspektarieiga per
internet
http://www.]bb.It/upload/doc/It/MA%20Baltic%20LedaR00verview.pdf

3. Europos sutdiy teiss komisija. Europos suidn teises principai. 1999. Prieiga

per internet

http://frontpage.cbs.dk/law/commission on europeantract law/PECL%20en

gelsk/engelsk_partl_og_Il.htm

4. DAUSKURDAS, V. Akcininkg ir akcijy apskaitos tvarkaPrieiga per interngt
http://www.buhalteris.It/index.php?cid=259&new_ i35

5. FRIEDMAN R. Fraudulent sale of a businessPrieiga per interngt
d.]http://www.bizcobrand.findlaw.com/sblg/SBLGCHRphtml|

6. FRIELINK, K. What is due diligence investigationPrieiga per internet

http://www.curacao-law.com/2007/06/05/what-is-a-diil@ence-investigation-2/
7. GABY HARDWICKE SOLICITORS. Warranties and Tax Covenant in Share

Sales. Prieiga per internet

http://www.gabyhardwicke.co.uk/files/Warranties%20%20Tax%20Covenant
%20in%20Share%?20Sales.pdf

8. GUINASSO, JCourt Awards $900,000 for Breach of Letter of Int&rieiga per
interneg, http://www.schwabe.com/showatrticle.aspx?Show=8977

9. HALL D. United Kingdom: Only Fools Or Liars? Breach Of Wamty Claims.

Prieiga per internethttp://www.mondag.com/article.asp?articleid=58592

10.KLUMBYTE, S. Akcijy ir turto (verslo) jsigijimo praktika ir reguliavimas

Lietuvoje Prieiga per interngt wWww.eic-
vilnius.lt/home/eic/lt/FilesForDownload/files/MA%2andoriai%20LR%20ypatu
mai.ppt

11.MARTIN, M.; TIGHE, D. Due Diligence and DisclosurdRrieiga per internet
http://www.manches.com/downloads/briefings/Due_dgilice & Disclosure.pdf
12. MISIUKAS, A. Due diligence. Prieiga per internet

http://www.verslobrokeris.lt/index.php/due-diligenc

74



13.NEIER, D.Role of the Litigation Consultant in Post-Closingiréhase Price
Adjustments. Prieiga per internet
http://www.nysscpa.org/cpajournal/2005/805/esstaipé6.htm

14 PENTTILA, CH. Corporate Earnout. Prieiga per internet

http://www.entrepreneur.com/growyourbusiness/sgjlourbusiness/article80562.
html [.]

15.Principles of European contract law Prepared lgy @mmmision on European
Contract Law. Prieiga per interpet
http://frontpage.cbs.dk/law/commission_on_europeantract law/PECL%20en

gelsk/engelsk_partl_og_Il.htm
16.RITMEISTER, M. The Management Board's permission to disclose Due

Diligence Information Before a Corporate Acquisition consideration of the
Impact of the Act to Improve the Protection of btees (Gesetz zur Verbesserung
des Anlegerschutze$).German Law Journal No. 2 (1 February 2005).igaiper
internet, http://www.germanlawjournal.com/article.php?id=576

17.SELELIONYTE, S. UAB akcijy apskaita Prieiga per interngt
http://verslas.banga.lt/It/patark.full/432b06a69092vbanga2=97d089eb987608e
0d72b3505a8f49e74

18.SIEGEL, P.Using Escrow Services When Buying Or Selling A itassi.Prieiga
per interneg http://www.bizben.com/articles/27-escrow-servipasg.

19.SIUKSTA, A. Ar Lietuvoje investitorius, jsigydamas akaij paket;, bei

iSliekarrioji bendrow bendrovi; susijungimo atveju tdty deklaruoti savo tikslus.

International Journal of Baltic Law: 1/2002. Prieiger internetwww.ceeol.com.

20.The principles of European contract law (Prepared tlhe Commision on
European Contract Law). [interaktyvus].{&ita 2009 m. kovo 1 d.]. Prieiga per
internet

http://frontpage.cbs.dk/law/comission on europeantract law/PECL%20enge

Isk partl og Il.htm

21.The Requirements to Establish the Liability for Mdaties of quality. Prieiga per
internet, http://faculty.pccu.edu.tw/~borshan/Session13 24416,

22.UNIDROIT Principles of International Commercial Qracts. Interaktyvus.
Prieiga per internet
http://www.unidroit.org/english/principles/contrafrinciples2004/blackletter200
4.pdf

23.Vilniaus komercinio arbitrazo teismo statistikaagkai ir tendencijos. Prieiga per
interneg, http://www.arbitrazas.It/VKAT _statistika_iki_20@df

75



24.Sale of Goods Act, 1979. Prieiga per integnet
http://www.jus.uio.no/Im/england.sale.of.qoods B879/34.html

25.Law dictionary. Prieiga per interret
http://dictionary.law.com/definition2.asp?select&88&bold=||||

26.The Electric Library. Prieiga per intergehttp://www.lectlaw.com/def/c018.htm

27.Investiciniy terminy Zodynas. Prieiga per interpet

http://www.investopedia.com/terms/e/earnout.asp

76



Santrauka

Akcijuy pirkimo — pardavimo sutartis — vienas itdh perleisti irigyti versh.
Istatymu specifiSkai éra reguliuojami sandorio sudarymo ir vykdymo klauoagi ir jam
yra taikomos bendju pirkimo — pardavim normy nuostatos, numatytos CK. Praktikoje
Salys paios sukiré tam tikras specifines Sios sutarties sudarymodywgio taisykles.

Kadangi efektyw pirkéjo teisii gynybos hdy jstatymai nenumato akaij
pirkimo — pardavimo sutarties kontekste, praktikgje suformuluotos tam tikros
taisykks, kurios yra pirkjo teisih apsaugos garantija bei efektyvaus paietsisiy
gynybos uztikrinimo prieman Pirkéjo teises apsaugéins priemors yra pateikiamos
pareiskimy ir garantijp pavidalu. Pateikdamas pareiSkimus ir garantijea,dgéjas
patvirtina, kad neegzistuoja tam tikros aplinkylr kad jos neiSnyks arba suteikiami
uztikrinimai, kad tam tikros aplinkyis atsiras per tam tikdaikotarp..

Taciau tam, kad pirgjas zinoty, kokiy garantijy ir kokia apimtimi yra tina
reikalauti iS pardadjo, pirkéjas privalo elgtis protingai ir patsétl pastangas tam, kad
patikrinti isigyjamos bendras hikle bei nustatyti vet Tuo p&iu pardajas turi
pareig atskleisti vig informacip, kuri yra esmia pirkéjui ir kuri gali darytijtaka akciju
vertei ir pardagjo apsisprendimui @ sandorio sudarymo. Pardgwi nejvykdzius Sios
pareigos, pirkjas igyja teig pasinaudoti sutartyje numatytais teigilynimo hidais ir
kompensuoti padarytzak. Nors akcij sandoryje yraprasta numatyti tokias priemones,
Salys yra laisvos pasirinkti savo pazeisisiy gynybos fadus: reikalauti sumazinti kain
atsizvelgiant] garantuat kaimng ir realia akciy vert, reikalauti pripazinti sandor
negaliojaiu, kaip sudarytu @ apgaués. Pirléjas visai atvejais turi tejsreikaluti
nuostoliy atlyginimo, netgi tada, kai teigi gynybos Ilndas netesyb forma buvo
panaudotas.

Nepaisant to, kad akaijsandorio objektas yra specifinis ir net iSskiriama
atskir kategorija neguprasti daiktai, akcij sandorio atveju pidu turi bati suteikiama
galimybé remtis daikto tikumo institutu. Kadangi tai vienas iS aiSkiausisiatymo
numatyty galimybiy apginti pirkejui savo teises. Akaij pirkimo — pardavimo atveju,
pirkéjas taip pat turi tuti galimybe remtis 9ziningo igij¢jo institutu, kadangi daznai
pasitaiko, jog akcijos yra perleidziamos kelkarty ir nesilaikant nustatyto reikalavimo,

taikomo Siems sandoriams.
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Summary

The share purchase agreement is the one of theodseth transfer and to
acquire the business. The laws do not provide peeiic regulation the share purchase
agreement — it is regulated by the general pronssaf sale — purchase provided by civil
code. However the parties of the agreement havatemespecific provisions which
regulate the conclusion and execution of the sparehase agreement.

Accordingly to the fact that the laws are not theamto warrant the right of
the buyer, the practice has formulated the guaeaatethe seller's rights and effective
mean to compensate the losses. These means araldtathas representations and
warranties. By giving these representations andramties, the seller warrants that
particular circumstances shall not occur or shalluo within the time provided by the
parties.

In order to know the warranties which shall be gilsy the seller and the
scope of these warranties, the seller must exathméarget and to calculate the value of
it. The seller is obliged to disclose all inforneetiwhich shall be essential to the buyer. If
this obligation of the seller is in breach, thelesels endowed to invoke all measures to
protect its rights. Despite the fact that the shawechase agreement provides different
measures, the buyer shall have the right to derdanthges and other legal means.

According to the Lithuanian case-law, provisiongamling defect of the
object of the agreement are not applied to theeshd&towever, in cases when the buyer
of the shares obtains the right to control thedapmpany, these provisions shall be
applied. Besides, the buyer shall be endowed to lgeon the rights of subject which
acquires the target company fairly.
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