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IVADAS

Temos aktualumas: Viena is svarbiausiy ekonomikai budingy savybiu yra cikliSkumas — tai
periodiski, nuolatiniai trumpalaikiai ir ilgalaikiai ekonominiai svyravimai. Ekonominio augimo
ciklas — pagrindiniy makroekonominiy rodikliy pakilimo ir kritimo nuosekliis svyravimai, salygoti
daugelyje ekonominés veiklos r@iSiy pastebimais aktyvumo kitimais. Ekonomikos teorijoje
skiriamos keturios ekonominio augimo ciklo stadijos, einancios viena po kitos — pikas, nuosmukis,
kriz¢ ir pakilimas viena nuo kitos skiriasi laiko trukme, intensyvumu, jvairiapusiy
makroekonominiy veiksniy itaka ekonomikai, todél ju nebiina vienody bei reguliariai
pasikartojan¢iy. Ekonomikos istorijoje neaptinkama visiskai identiSky nuosmukio ar pakilimo
etapy, kadangi kiekviena ekonominio augimo ciklo stadija — vienai pasibaigus, o kitai prasidéjus
savaip jtakoja ir paveikia pasaulio Saliy, valstybiy ekonomikas, socialini bei politini visuomenés
gyvenima, sukurdama savo pasekmiy ir priezas¢iy granding, taigi ekonominio augimo ciklai parodo
sudétinga ekonominés dinamikos vaizda tikrovéje.

Problemos istyrimo lygis. Pirmieji mokslininkai, atkreipe démesi i ciklinius reiSkinius
ekonomikoje ir pradéje juos tyrinéti — L. S. Sismondis (1839), T. Maltusas (1820). Savo darbuose
cikliskuma kaip atsitiktinj ir trumpalaikj reiskinj traktavo A. Smitas (1776), Z. B. Séjus (1803),
D. Rikardo (1923), Dz. S. Mils (1848), A. Marsalas (1900). Kad ekonomikos cikliSkumas reiskiasi,
gana tiksliai nagrin¢jo J. M. Keinsas (1936) ir jo pasekéjai P. Samuelsonas (1939), N. Kaldoras
(1961), E.D.Domaro (1946), R.F.Harodas (1936), D.Hiksas (1937). J. Kitchinas (1923)
nagrin¢jo ekonomikoje vykstancius procesus ir ekonominiy augimo cikly ry$i. Ekonominius ciklus
kaip periodiSkai pasikartojancius reiSkinius, vadinamus komerciniais verslo ciklais, tyré C. Juglaras
(1860), ciklo ilgos bangos teorija pirma karta buvo pristatyta rusy mokslininko N. Kondratjevo
(1920). J. Schumpeteris (1939) pasiiilée modeli i kuri patenkantys pagrindiniai ciklai gali buti
apjungti ir sudedami. Sios teorijos buvo plétojamos toliau ekonomisto Ch. Freemano (1982).
Pirmasis klasikini ekonominio ciklo apibrézima suformulavo W.C. Mitchellas (1946). A. F.Burnsas
ir W.C. Mitchellas (1946) ekonominius ciklus apibtidino kaip ekonomikos masto svyravimus,
ilgalaikéje ekonominés aplinkos augimo tendencijoje.

Vienas i§ naujausiy pozilriy ekonominio augimo teorijoje, nagrinéjantis ekonominio
augimo ribotuma ir jo priezastis - Vilniaus universiteto profesorius S. Girdzijausko (2006) sukurta
logistiné kapitalo valdymo teorija, kuri remiasi kapitalo niSos, kaip kapitalo augimo erdvés
baigtinumo koncepcija. Profesorius, nagrinédamas kapitalo (rinkos) niSos ribotuma, savo darbuose
atskleidé¢ ekonomini reiskini — ,,kainy burbula®, iStyré jo atsiradimo priezastis ir ju susiformavima
lemiancius veiksnius, nustaté, kad rinkos niSos poveikyje atsirandantys ,kredito spasty® ir

,did¢janCio pelningumo* paradoksai — daugelio ekonominiu ir finansiniy kriziy pagrindiné



priezastis. Klasikinj ,,burbulo® apibrézima S. Girdzijauskas, D. Streimikiené (2008, 2009) pritaikeé
ekonominio augimo ciklui bei patvirtino, jog cikliniuose ekonomikos svyravimuose tam tikrais
atvejais susiformuoja burbulo efektas, o prie jo pritaikius ir ivedus fundamentaliai pagristy gamybos
apimciy rodikli, gaunamas ekonomimio burbulo reiskinys.

Tyrimo objektas — Lietuvos ekonominio augimo ciklai.

Darbo tikslas — iSanalizuoti Lietuvos ekonominio augimo cikla bei nustatyti ekonominio
augimo ciklo svyravimy tendencijoms stipriausig jtaka daranc¢ius ekonominius veiksnius.

Darbo uZdaviniai:

1. ISnagrinéti ir susisteminti ekonomikos teorijas, nagrin¢jusias ekonomini augima ir
ekonominio augimo ciklus. Remiantis istoriSkai susiklosCiusiais pozitiriais i ekonominio augimo
ciklus, suformuoti makroekonominiy rodikliy sistema, leidziancia istirti ekonominio augimo ciklus
ir nustatyti ekonominio augimo ciklo fazes bei itaka darancius veiksnius.

2. Atlikti statisting apraSomaja makroekonominiy rodikliy analizg, iSanalizuoti Lietuvos
ekonominio augimo cikla 1991-2009 mety laikotarpiu, lyginant su Estijos ir Latvijos $aliy augimo
tendencijomis, taip pat nustatyti Lietuvos ekonominio ciklo stadijas ir ekonominés pusiausvyros
luzio taSkus bei jvertinti ekonominius veiksnius, veikianc¢ius ekonominio augimo cikliSkuma.

3. Atlikti Lietuvos ekonominio augimo ciklo tyrima — Lietuvos bendrojo vidaus produkto
logisting analizg 1995-2009 m. laikotarpiu.

4. Atlikti Lietuvos makroekonominiy rodikliy koreliacing regresing analiz¢ 1995-2009 m.
laikotarpiu bei ivertinti ju itaka Lietuvos ekonominio augimo ciklo faziy susiformavimui, nustatyti
analizuoty makroekonominiy rodikliy tarpusavio rysius.

5. Atlikti Lietuvos makroekonominiy rodikliy — BVP, infliacijos ir nedarbo lygio — 1995—
2009 m. laikotarpio palyginamaja analiz¢ su Latvijos ir Estijos makroekonominiais rodikliais.

Hipoteziy iSkélimas.

HI: Europos Sajungos paramos finansiniai srautai paspartino Lietuvos ekonomikos
cikliSkuma bei bendro vidaus produkto augimo tendencijas.

H2: Lietuvos ekonominio augimo ciklas formuojasi spar¢iau, lyginant su Latvijos ir Estijos
ekonominio ciklo svyravimy tendencijomis.

Darbo struktira. Darbas susideda i§ trijy daliy. Pirmojoje darbo dalyje iSanalizuoti ir
susisteminti ekonominio augimo ir ekonominio augimo cikly teoriniai aspektai; iSnagrinéta
logistine kapitalo valdymo teorija.

Antrojoje darbo dalyje, remiantis teorine analize, suformuluota makroekonominiy rodikliy
sistema ekonominio augimo ciklo stadijy statistinei analizei atlikti. Atlikta Lietuvos ekonominio
augimo cikly statistiné apraSomoji analiz¢ 1991-2009 mety laikotarpiu lyginant su Estijos ir

Latvijos pagrindiniais makroekonominiais rodikliais. Nustatytos Lietuvos ekonominio augimo ciklo



stadijos, itaka dar¢ veiksniai lémg istoriSkai susiklosCiusio ekonominio augimo ciklo faziy
pasikeitimus, bei ekonominés pusiausvyros liizio taskai.

TreCiojoje darbo dalyje aprasyta metodologija ir metodai, kuriuos taikant, atlickamas
Lietuvos ekonominio augimo ciklo bei ijtaka daran¢iy ekonominiy veiksniy tyrimas. Atlikta
logistiné¢ analizé, koreliaciné regresiné makroekonominiy rodikliy analizé 1995-2009 m.
laikotarpiu, taip pat atlikta Baltijos Saliy makroekonominiy rodikliy palyginamoji analizé.

Analizuoti rodikliai apdoroti SPSS 15.0 statistine programa.

Darbe naudoti literatiiros Saltiniai. Lietuvos ir uzsienio autoriy moksliné literatiira,
informaciniai S$altiniai, atlikty tyrimy duomenys, statistiniai duomenys, moksliniai, apzvalginiai
straipsniai.

Tyrimo metodai. Darbe atlikta Lietuvos ir uzsienio autoriy mokslinés ir informacinés
literattiros Saltiniy sisteminé analizé ir sintezé. Suformuota makroekonominiy rodikliy sistema,
leidZianti apibrézti ekonominio augimo cikly stadijas bei ekonominiy veiksniy itaka ekonomikai.
Atliekant tyrima, taikyti statistinés analizés metodai: pirmuoju tyrimu atlikta Lietuvos BVP
logistiné analizé, remiantis programa ,Loglet Lab 2“; antruoju tyrimu atlikta Lietuvos
makroekonominiy rodikliy bei jiems jtaka daranéiy veiksniy koreliaciné regresiné analizé.
TreCiuoju tyrimu atlikta Lietuvos, Latvijos ir Estijos makroekonominiy rodikliy palyginamoji
koreliaciné regresiné analizé. ISanalizuoti ir susisteminti duomenys apdoroti, naudojant statistiniy

duomeny apdorojimo programa SPSS 15.0.

Darbo rezultaty teoriné ir praktiné reik§mé. Magistriniame darbe, remiantis ekonominiy
teorijy, nagringjusiy ekonominius ciklus, teoriniais aspektais iSanalizuoti ir susisteminti ekonominio
augimo 1ir ekonominio augimo cikly teoriniai aspektai. ApZvelgiami ekonominés raidos cikliniai
svyravimai, ju rusys, tipai, indikatoriai, analizuojamos ekonominio ciklo stadijos, bei ekonomikos
masto svyravimus ir augimo tendencijas veikiantys veiksniai. Darbe iSanalizuota S. Girdzijausko
sukurta logistiné kapitalo augimo teorija, pabrézianti, jog ekonomikos arba rinkos talpa yra ribota.
Sios teorijos esminius teiginius siekiama pritaikyti, vertinant Lietuvos ekonomini augima. Sukurtas
teorinis darbo modelis parodo sasajas ir griztamaji rysj tarp teoriniy ir praktiniy darbo daliy.

Remiantis sukurta logistine kapitalo valdymo teorija, atlikta logistiné¢ Lietuvos ekonominio
ciklo analiz¢ Loglet Lab2 programa 1995-2009 m. laikotarpiu. Darbe iSanalizuotos Lietuvos
ekonominio augimo ciklo stadijos, nustatyti ekonominés pusiausvyros luzio taskai ir ju
susiformavimus stipriausiai veikiantys ekonominiai veiksniai. SPSS 15 programos pagalba atlikta
koreliaciné regresin¢ rodikliy analizé 1995-2009 m. laikotarpiu. Taip pat atlikta Baltijos Saliy
augimo makroekonominiy rodikliy palyginamoji analizé.

Darbo pabaigoje sukurtas ekonominio augimo ciklus ir burbulo susiformavimo mechanizma

apjungiantis hipotetinis ekonominio augimo ciklo vertinimo modelis, kurj galima pritaikyti
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praktikoje vertinant ekonominio augimo ciklo faziy susiformavima, bei prognozuojant ekonominés
pusiausvyros tendenciju pokycius.

Darbo apribojimai ir sunkumai. 1991-1994 m. analizés laikotarpiu susidurta su oficialiy
duomeny trukumu, kadangi rodikliai Statistikos departamento duomenuy baz¢je pradéti skelbti nuo
1995 m., Lietuvos Banko statistiniai duomenys skelbiami nuo 1994 m. lapkri¢io mén., Eurostat
duomeny bazéje nuo 2004 m., todél iSsami Lietuvos ekonominiy rodikliy ir jiems jtaka daranciy
veiksniy analizé 1990-1995 m. laikotarpiu buvo atlikta naudojantis jvairiais tyrimais, ekonomikos
ir tikio apzvalgomis, moksliniais straipsniais.

Darbo struktira ir apimtis. Darba sudaro jvadas, 3 déstymo dalys ir iSvados. Pagrindiné
darbo apimtis 81 puslapiai, 15 lenteliy, 15 paveiksly, 13 priedy, panaudoti 45 mokslinés literatiros

Saltiniai ir 43 informaciniai Saltiniai.



1. EKONOMINIS AUGIMAS IR EKONOMINIO AUGIMO CIKLO
TEORINIAI ASPEKTAI

Pirmojoje darbo dalyje analizuojami ekonominio augimo ir ekonominio ciklo teoriniai
aspektai, ekonominio augimo cikly teoriju kryptys. ApraSomi pagrindiniai ekonominio augimo
rodikliai, trumpalaikiai ir ilgalaikiai veiksniai, pozymiai, klasifikavimo kriterijai bei ju itaka
ekonomikai. Apzvelgiami ekonomingés raidos cikliniai svyravimai, ju rasys, tipai, ekonominio ciklo
indikatoriai bei rySys su ekonominiais rodikliais, taip pat analizuojamos ekonominio ciklo fazés,
bendro vidaus produkto augimo stadijos. Sioje darbo dalyje nagrinéjama S. Girdzijausko sukurta

logistiné kapitalo augimo teorija.

1.1. Ekonominis augimas ir ekonominio augimo ciklo samprata

Kiekvienos Salies ekonominis augimas (plétra) yra sudedamoji valstybés ekonominés
politikos dalis. Sparti Salies ekonomikos plétra sudaro prielaidas tiesiogiai didéti valstybés
gamybiniam potencialui, socialiniy problemy sprendimui, darbo jégos uzimtumo did¢jimui, o taip
pat prekiy gamybai ir paslaugy pasitlai. Makroekonomistai analizuodami ekonomika pirmiausia
nagringja tris pagrindinius ekonomikos kintamuosius: gamybq (viso tikio gamybos lygi ir jos masto
didéjimo tempus); nedarbo lygi (darbuotojy dalj Salyje, kurie nedirba ir iesko darbo); infliacijos lygi
(vidutinis kainy padidéjimas per tam tikra laikotarpi). Siuo metu labai svarbus mokslo ir
technologinés pazangos kitimas. Dabartiné pasaulio ekonominé krizé ir sumazéjgs BVP augimas
daugelyje Saliy, pritraukeé ekonomisty démesi, todel daugelis juy ivairiomis ekonomikos teorijomis
bando paaiskinti ekonominés krizés ir ekonomikos burbuly atsiradimo prieZastis.

Ekonomikos augima, pasak Girdzijausko S. ir Streimikienés D. (2009), geriausiai galima
apibudinti kaip transformacijos procesa. Ekonomikos augimas — tai pastovus iikio gamybinio
pajégumo kitimas, pasireiSkiantis nacionalinio produkto (pajamy) apimties did¢jimu. Ekonomikos
augimas nustatomas kaip procentiné norma nuo realaus bendro vidaus produkto (toliau BVP)
padidéjimo.

Ekonomikos augimas (plétra) apima ekonominio augimo ir tendencijas, ir cikla, rodanti
kokiu laikotarpiu realioji plétra skiriasi nuo numatytos tendencijos. D¢l Sios priklausomybes,
ekonominis augimas ir ekonominiai ciklai yra dvi glaudziai susijusios ekonomikos plétros dalys.
Istoriniu pozitiriu pasaulio mastu augimo tempai pagreitéjo ir padid¢jo, kai gamyboje buvo pradétos
naudoti masinos, meistrai ir amatininkai prarado savo tiesiogini fizinio — rankinio darbo statusa.
Vetlov, 1. (2003) pazymi, kad ekonomikos augimas yra vienas 1§ svarbiausiy Salies

makroekonominés raidos rodikliy. Ilgu laikotarpiu ekonomikos augimo skirtumai lemia nevienoda
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Saliy pragyvenimo, taigi ir gyventoju gerovés lygi. Nors ekonomikos augima galima susieti su
daugelio ekonominiy rodikliy kitimu, praktikoje jam iSmatuoti dazniausiai taikomas bendrojo
vidaus produkto (BVP) pokytis per tam tikra laikotarpi. Schumpeteris J. (1961) vienas i§ pirmyju
pastebéjo ir suprato verslumo jtaka technologinei pazangai. Siuolaikiniai ekonomikos augimo tempai
— santykiniai ekonominio rodiklio dydZzio pasikeitimai lyginamaisiais laikotarpiais, yra glaudziai

susije su investicijomis ir konkre¢iais technologiniais pakitimais.(Girdzijauskas, Streimikien¢, 2008).

1 lentelé
Ekonominio augimo ciklo samprata
Saltinis Metai Esminiai teoriai teiginiai
Girdzijauskas, S. 2009 Ekonomikos transformacijos procesas, reiskiantis potencialy gamybos apimciy
Streimikiené, D. augima, jtakota paklausos augimo ar stebimu vartojimo augimu. Ciklinis ekonomikos

vystymasis patvirtina tai, kad ekonomikos augimas yra ribotas. Cikliniuose
ekonomikos svyravimuose tam tikrais atvejais susiformuoja burbulo efektas.

Paliulyté, R. 2009 Salies ekonominj aktyvuma nusako tokie makroekonominiai dydziai (rodikliai), kaip
bendrasis vidaus produktas (BVP), nacionalinés pajamos, gyventojy uzimtumas,
kainy lygis, pinigy kiekis ir pan. Sie dydZiai nuolat kinta: iSaugusi ekonominj
aktyvuma keicia mazéjantis aktyvumas.

Blanchard, O. 2007 Ekonominiai svyravymai atsiranda dél nuolat pasikartojanciy visuminés pasitilos ir
visuminés paklausos sukrétimy ir kiekvieno tokio Soko dinaminés jtakos gamybai.
Svyravimus lemia dideli vartojy paklausos pokyciai, investiciju, pinigy paklausos,
darbo nasumo, technologijy ir pan.

Vetlov, L. 2003 Vienas i§ svarbiausiy Salies makroekonominés raidos rodikliy. Ilgu laikotarpiu
ekonomikos augimo skirtumai lemia nevienoda $aliy pragyvenimo, taigi ir gyventojy
geroves lygi.

Samuleson, P.A. 2002 Ekonomika niekada nebtina ramybés buisenoje. Pakilimas baigiasi krize, o pasiekus

zemiausia ekonominio ciklo taska prasideda létesnis ar spartesnis pakilimas.
Ekonominis ciklas tai tik dar vienas probleminis aspektas, kaip progresuojancioje
ekonomikoje i§laikyti auksta uzimtumo ir gamybos lygi.

Zarnowitz, V. 1992 Ekonomika pastoviai susiduria su jvairiy ekonominiy sukrétimy miSiniu — mazais ir
dideliais dominuojanéiais visuminés paklausos ir pasiiilos sutrikimais, mokesciy,
pinigu ir kredity sutrikimo padariniais ir t.t. Verslo ciklai mums padeda suprasti
svarbiausius ypatumus pastebétus visur ir nuolat vykstanciuose ekonominiuose

svyravimuose.
Burnsas, A. F. 1946 Ekonomikos masto svyravimas, ilgalaikéje ekonominés aplinkos augimo
Mitchell, W. C. tendencijoje, apimantis ekonominius pokycius per tam tikra laika tarp laikotarpiy

gana spartaus augimo ekonominés produkcijos (bumas) ir santykinio stagnacijos
(kritimo) laikotarpiu.

Keynesas, J. M. 1936 Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy pakilimo ir kritimo nuoseklus svyravimas,
salygotas daugelyje ekonominés veiklos riiy pastebimais aktyvumo kitimais.
Schumpeteris, J. 1961 Moksliné techniné pramoné vaidina lemiama vaidmenj ekonomikos struktiiroje. Dalis

naujuy technologiju auga labai greitai. Daugelis ekonomisty mato versluma kaip
visuomenés norma, turinCia didele jtaka technologiju pazangai, bei salygojancia
ekonomikos augima. Ekonominiy svyravimy galima iSvengti jei inovaciniai procesai
igauty nepertraukiama pobudj.

Saltinis: sudaryta autorés

Ekonomikos augimas, kaip ir kiti ekonominiai reiSkiniai yra veikiamas turimy Salies vidaus
istatymu, kaip teigia Burns, Mitchell, (1946), viskas turi priezast, tod¢l yra svarbi pareiga jas
bandyti surasti. Klasikinis ekonominio ciklo apibrézimas, suformuluotas K. Mit¢elo 1946 m.darbe
,verslo ciklo matavimas (urnos)“: ,,Ekonominiai ciklai — S$alies visos ekonominés veiklos

svyravymy tipas, organizuojamos privacios verslininkystés pagrindu; cikla sudaro pakilimo
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periodas, vienu metu pasireiskiantis daugelyje ekonominés veiklos rtsiy, kurj keicia taip pat visai
ekonomikai bendras kritimo periodas, gamybos sumaz¢jimas su po jo sekanciu pagyvéjimu,
pereinanciu i kito ciklo pakilimo fazg; tokia ciklo faziy kaita pasikartojanti, taCiau nebiitinai
periodiska; ekonominiy cikly trukmé svyruoja nuo vieneriy iki 10—12 mety, be to i$ jy negalima
18skirti trumpesniy panaSaus pobtidzio ir vienodos amplitudés cikly* (Burns, Mitchell, 1946).

Keynesas J. M. savo ,,Bendrojoje teorijoje* (1936) pazymi, kad ekonominis ciklas atspindi
galimybg, kad ekonomika gali pasiekti trumpalaike pusiausvyra lygiu zemiau arba visiSka
uzimtuma auksciau. Jei ekonomika veikia Zemiau visiSko uzimtumo, t. y. kai yra didelis nedarbas,
tai vykdoma pinigy ir fiskaliné politika gali turéti jtakos sukuriant ekonominius pakilimus (bumus).

Ekonomikoje ,,ekonomikos augimo® ir ,,ekonominio augimo teorijos* paprastai reiSkia
potencialy gamybos apim¢iy augima, kuris yra paveiktas paklausos augimo ar pastebétu vartojimu.
Mokslo ir technikos pazanga turi dideli poveiki ekonomikos augimui (Blanchard, 2000).

Ekonominio augimo teorija nagriné¢ja ekonominio augimo veiksnius, salygas ir modelius
kaip ilgalaike tendencija; nagringja ir atskleidzia pakankamai spartaus ir sekmingo ekonominio
augimo Saltinius, taip pat sprendzia — pagrinding augimo problema — ekonominio augimo
teikiamos naudos ir kasty problema. Ekonominio (verslo) ciklo teorija — nagrinéja ekonominio
aktyvumo svyravimus trumpuoju laikotarpiu. Ekonominio ciklo teorijos tikslas — atskleisti
ekonominio aktyvumo svyravimo priezastis trumpuoju laikotarpiu. (MartiSius, 2005)

Taigi ekonominio augimo teorija nagrin¢ja ekonominio augimo veiksnius, salygas ir
modelius kaip ilgalaike tendencija, o ekonominio ciklo teorija — ekonominio aktyvumo svyravimus
trumpuoju laikotarpiu. Ekonomikos plétra apima ekonominio augimo ir tendencijas ir cikla rodantj
kokiu laikotarpiu realioji plétra skiriasi nuo numatytos tendencijos. D¢l Sios priklausomybes,

ekonominis augimas ir ekonominiai ciklai yra dvi glaudZziai susijusios ekonomikos plétros dalys.

1.2. Ekonominio augimo ir ekonominio ciklo teorinés kryptys ir modeliai

Ekonomikai biidingi nuolatiniai trumpalaikiai ir ilgalaikiai cikliniai svyravimai. Ekonominio
cikliSkumo kaip visuomenes vystymosi pagrindo idéja moksle pasireiSkia jau nuo senovés Graikijos
ir Kinijos laiky. Filosofijoje cikliSkumo idé¢ja buvo svarbi keleta Simtmeciy, o ekonomikoje didesnis
démesys 1 Sia srit] buvo atkreiptas XIX a. pradzioje. Pirmieji mokslininkai, atkreipe démesi 1
ciklinius reiskinius ekonomikoje ir pradéj¢ juos tyrinéti — L. S. Sismondis (1839), T. Maltusas
(1820). Savo darbuose cikliskuma kaip atsitiktini ir trumpalaiki reiskini traktavo A. Smitas (1776),
7. B. S¢jus (1803), D. Rikardas (1923), Dz. S. Mils (1848), A. Marsalas (1900) (Ciegis, 2002).

Makroekonomikos teorijos luzis ivyko 1936 m., kai pasirod¢ J. M. Keynes ,,Bendroji

uzimtumo, paltikany ir pinigy teorija®“. Pasirodzius J. M. Keynes veikalams, ekonomistai diskutavo
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dél juose iSkelty klausimy ir taip toliau plétodami bendrosios pusiausvyros teorija ir taip
susiformavo keinsistiné neoklasikinés sintezés teorija, kurios atstovai P. Samuelson, J. R. Hicks,
J. Tobin laikomi reikSmingiausiais Keynes teorijos propaguotojais. Neoklasikinés sintezés teorija
ekonominio aktyvumo svyravimus siejo su paklausos Sokais, kuriuos gali sukelti padidéj¢s polinkis
taupyti arba sumazéjes polinkis investuoti, taip pat mazos atviros ekonomikos eksporto pokyciai.
(Abel, Blanchard,1983)

Siuolaikines ekonomikos svyravimy teorijos skirstomos pagal ju ry$ su svarbiausiomis
makroekonominémis teorijomis keinsistines ir neoklasikines ekonominio ciklo teorijas (1 Priedas).

Dauguma ekonomisty — O. Blanchard (2000, 2007), S. A. Martisius (2005, 2006), Lucas, R.,
Sargent, T. (1978), R. Ciegis (2002), P. A. Samuelson (2002) teorinése analizése — iSskiria dvi
svarbiausias trumpalaikiy svyravimy teorijos: Keinsistiné, neokeinsistiné ir neoklasikiné. Esminiai

teoriniai teiginiai bei Zymiausi jy atstovai pateikiami 2 lenteléje.

2 lentelé
Svarbiausios ekonomikos svyravimy teorijy kryptys
T{i;l;tl;zs Esminiai teoriniai teiginiai Zymiausi atstovai
Pripazjstantys, jog ekonominiai ciklai reiSkiasi gana tiksliai.

Keinsistai Pagrindinés idéjos susijusios su ekonomikos svyravimais, i§déstytos knygoje | Dz. Keynesas (1936)
J. M. Keyneso (1936) ,,Bendroji uzimtumo, paliikany ir pinigy teorija“.
Ekonomika nestabili ir i§ prigimties balansuojanti. Naudoja modelius, kuriy
pagrindinis i$skirtinis bruozas yra kainy nelankstumas trumpuoju laikotarpiu.

Neokeinsistai | J. M. Keyneso pasekéjai. ekonomistai, teigia, kad $io reiskinio priezastys yra | J. Hickas ir A.
ne bendroji paklausa ar pinigy politika, o technologiniai Sokai. Ypatingas | Hansenas (1937)
démesys — nestabilumui, nedarbui, dvigubam investicijy ir santaupy, kaip | E. D Domaro (1949)
bendrosios paklausos dalies ir kaip pagrindinio kapitalo plétimo vaidmens | R. F. Harodo (1939)
nagrinéjimui. R. M. Soluo (1956)

Nepripazjstantys — akcentuojantys atsitiktinio poveikio ekonomikai rezultatus.

Neoklasikai | Ekonomikos idéjy visuma pagrista A. MarSalo (1842 —1924) darbais, XIX a. | A. Marsal
pab. iSstimusiais klasikinés ekonomikos teorijos mokyma.
Akcentuoja atsitiktinio poveikio (Sokuy ar impulsy) ekonomikos sistemai | P.Samuelsonas
rezultatus. Jyu manymu, cikliSkumas yra nepriklausomy impulsy poveikio | (1955)
ekonomikos sistemai rezultatas sukeliantis cikling reakcija. Svarbiausios | R. Lukasas (1988)
Siuolaikiniy trumpyjy ekonomikos svyravimy teorijy kryptys. T. Sarzentas (1978)
Ekonomika stabili i§ prigimties, jai budinga visiSko uzimtumo tendencija. | R. Baro, E. Preskotas
Modeliai pagristi gamybinés funkcijos teorija. Verté¢ priklauso ir nuo | (1978)
gamybos kasty (pasiiilos) ir nuo naudingumo (paklausos).

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Blanchard, O. (2000, 2007), Paliulyté, R., (2009), MartiSius, S. (2005, 2006,
2006/1), Samuleson, P. A., (2002).

Egzistuoja visa eilé mokslininky, tyrinéjusiy verslo ciklus savo darbuose ir aiSkinusiy

ekonomikos cikliSkumo priezastis. Pirmaji ekonominio (verslo) ciklo apraSyma pateiké ParyZziaus

gydytojas Clementas Juglaras, kuris empiriS8kai nustaté, kad ekonominés krizés periodiskai

pasikartoja kas 7-12 mety (The World Center for Cycles Research).

Mokslinéje literatiiroje yra iSskiriamos tokios ekonominio (verslo) ciklo teorijy grupés:

1.
2.

ankstyvosios ekonominio ciklo teorijos;

keinsistinés ekonominio ciklo teorijos;
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3. neoklasikinés ekonominio ciklo teorijos;

4. politiniai verslo ciklo aiskinimai;

5. ,.ilguju bangy* teorija.

Pirmosios ankstyvosios ciklo teorijos atsirado kaip egzogeninés koncepcijos, kurios

ciklinius svyravimus aiSkino iSoriniais veiksniais, formuojanciais visuming paklausa (Paliulyte,

2009), priskiriamos Saulés démiy, perprodukcijos, blogo derliaus, perteklinés paklausos teorijos ir

panaSios teorijos. Atsizvelgiant bei remiantis Siomis teorijomis, XIX ir XX a. susiformavo

nepakankamo taupymo,

nepakankamo vartojimo teorijos,

monetarinés ciklo teorijos bei

akceleracijos teorijos. Teorijos susistemintos 3 lenteléje.

3 lentelé

Ekonominio augimo ciklo teorijuy grupés

Ankstyvosios

Teorijos Atstovai Esminiai teoriniai teiginiai
Gamybos plétra stabdo taupymas, pernelyg didelés santaupos sukelia
krizinius reiskinius ekonomikoje. Pertekliniy santaupy susidaryma
Nepakankamo lemia netolygus pajamuy pasiskirstymas. Pakilimo metu sukauptas

vartojimo teorija

J. A. Hobsonas

kapitalas lemia dideli vartojimo reikmeny gamybos iSaugima. Taéiau
algos nekyla taip sparCiai kaip vartojimo reikmenu kainos, todél
vartotojy perkamoji galia yra nepakankama, kad absorbuoty padidéjusia
pasitilos apimtj.

Nepakankamo
taupymo teorija

T. Baranovskis

Traktavo, kad krizés kyla dél nepakankamo taupymo. Kapitalo
kaupimas — nepertraukiamas procesas, o investavimas (kapitalo
pavertimas gamybiniu kapitalu) — nereguliarus.

Monetarinés
ciklo teorija

K. Wikselis

F. von Haeykas

Nagrinéjo kainy svyravimo priezastis. Pinigy vertés mazéjima,
atitinkamai, kainy kilima lemia piniginio vieneto apyvartos grei¢io
didéjimas dél iSaugusios paklausos vartojimo reikméms. Visuminés
paklausos didéjima jis siejo su kapitalo investicijomis, orientuotom {
pelninguma.

ISplétojo monetaring investavimo teorija— ekonomikos aktyvumas
padidéja, kai palikany norma nukrenta zZemiau natiiralaus lygio (t.y.
natiiralus palikany lygis traktuojamas kaip procentinis kapitalo
pelningumas nuo investuotos sumos).

Keinsistinés

Akseleratoriaus

multiplikatoriaus
modelis

P. Samuelsonas
(1939)

Dz. Hiksas
(1936)

Pagristas savaiminiu cikliniu mechanizmu, kurio pagrinda sudaro
akceleratoriaus ir multiplikatoriaus teorija. Prielaida, kad investiciju
dinamika lemia ne gamybos apimtis, jos svyravimai, t.y. visuminés
paklausos pokyciais. Didéjant visuminei paklausai, didéja grynuju
investiciju poreikis, tai sukelia neproporcingai dideli investiciju
paklausos svyravyma., o tai gilina verslo cikla.

Augancios
ekonomikos
modelis

J. Neimanas
(1937)

Tai keliy ekonomikos sektoriy pusiausvyros dinaminis modelis.
Modelis apraSo gamybos procesa, kurio metu gaminamas nustatytas
skai¢ius produkty. Produktai gali biiti gaminami keliais budais,
vadinamais technologiniais procesais.

Augimo stadiju
teorija

V. V. Rostou
(1960)

Besivystydama visuomené pereina penkis ekonomikos peréjimo etapus
( nuo orientacijos | zemeés ukj iki visiSkai iSvystytos ekonomikos
orientuotos i paslaugas): pragyvenimo, pradiniy salygu, pakilimo,
brendimo ir didelio masinio vartojimo visuomené.

Neoklasikinés

Monetarizmo
teorija

M. Fridmenn
(1963)

Pinigy pasitla lemia — kainy, gamybos apimciy, nedarbo ir kitas
pokycius ekonomikoje, tai pagrindas analizés susijusios su pinigy itaka
ekonomikai. = Ekonomikos  nestabilumo  priezasCiu  ieSkoma
stabilizavimo politikoje: —Rinkos ekonomika pagrista susireguliavimo
principu, vadinasi ji nuolat siekia visisko uzimtumo;—Aktyvi valstybés
politika yra problemos dalis, o ne jos sprendimas.
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< = Teorijos Atstovai Esminiai teoriniai teiginiai
Ekonominio aktyvumo svyravimus sukelia racionaliis likesciai kartu su
R. Lukasas informacijos deficitu. Kylant kainoms verslininkai keldami nominaly
Ukio subjekty (1988) atlyginimg didina darbo paklausa. Dél to laisvalaikis kei¢iamas darbu.
suvokimo Th. Sargentas Sis sprendimas remiasi nepakankama informacija. Didéjant kainoms,
modelis (1978) realus darbo uzmokestis maz¢ja. Didéjanti darbo pasitla kai realus

R. Baro (1988)

darbo uzmokestis yra nepakites sukelia ne pusiausvyra darbo rinkoje, ir
dél to realus atlyginimas gali dar labiau sumazéti.

Realaus verslo
ciklo teorija.

E. Prescottas
(2004)

Ekonomika visada yra pusiausvyros Dbiisenoje. Gamybos lygio
svyravimai yra jos pusiausvyros lygio svyravimai. Produktyvumo Sokai
kyla dél naujos nasesnés technikos bei technologijos. Dél to didéja
pasitla, imonés siekia isigyti nauja technika, didéja paklausa banky

kreditams bei darbui. Augant darbo uzmokesciui didéja darbo pasitila.

Politikai manipuliuvoja ekonomika prie§ rinkimus siekdami padidinti uzimtuma bei
ekonomikos augima, kad vél biity iSrinkti. Dirbtinai paskatinta ekonomika po kurio laiko
vél sugriZta i prading biisena, tokie metodai orientuoti | trumpalaiki greita pakilima.

W. Nordhauz
(1941)

Politi
niai

Ekonominiy svyravimy galima iSvengti jei inovaciniai procesai igauty nepertraukiama
pobiidi. Inovacijos didina verslo galimybes i$silaikyti rinkoje gaminant konkurencinga
produkcija. Tik kirybiski verslininkai iSradimus pavercia ekonominémis naujovémis.
Imitatoriy déka jos iSplinta visoje Sakoje, padidéjusi paklausa banky kreditams ir
investicijos duoda pradzia ekonomikos pakilimui. Inovacijoms paplitus, ju teikiamas
pranaSumas dingsta, kainos krenta, pelnas iSnyksta. Mazéjant pelnui, mazéja ir
investicijos, atsiranda nuosmukis

Pagrindé ilgy bangy teorija ir i8kélé hipoteze, kad industriné plétra yra cikliska. Jis iSskyré
tris istorines bangas

J. Schumpeter

Ilgyju bangy teorija

N. Kondratjev

Saltinis: sukurta autorés, remiantis Paliulyté ( 2009), Blanchard (2000, 2007); Cooley, Prescot (1995), Zarnowitz
(1992), Burns (1969); Morecroft (2007);

Ankstyvojo periodo keinsistiniuose ciklo modeliuose pirmumo eile yra nagriné¢jamos ciklo
priezastys. Savo prigimtimi Sie modeliai yra: —Egzogeniniai (iSoriniai) modeliai — cikliniy
svyravimy trukmé priklauso nuo iSoriniy Soky — Zinomiausi P. Samuelsono (1939 m.) ir Dz. Hikso
(1936 m.), T. Tevelso (1950 m.) modeliai; —Endogeniniai (vidiniai) modeliai — ciklinius svyravimus
sukelia paties modelio prigimtis. Zymiausias N. Kaldoro modelis (1961 m.). Abu modeliai turi
bendra tai, kad juose formuluojama pradiné cikliSkumo hipoteze. (Paliulyte, 2009).

Siuolaikiniai keinsistiniai ciklo modeliai stengiasi pagristi ankstyvuosiuose modeliuose
18keltas hipotezes, pagal tai yra iSskiriamos dvi pagrindinés teorijy kryptys:

1. naujoji keisnsistiné makroekonomika, kuri nagrinéja kiekybinj poveiki ir jo padarinius
makroekonomikai;

2. netobulosios konkurencijos teorija, kuri nagrin¢ja iSoriniy Sokuy poveiki esant
racionaliam laukimui, darbo uzZmokescio ar kainy nelankstumui. (Martisius, 2006).

Keinsistiniai ekonomikos augimo modeliai taip pat — dinaminiai ekonomikos pusiausvyros
modeliai: keliy ekonomikos sektoriy pusiausvyros dinaminiy modeliu — augancios ekonomikos
modelis, kuri suktré ir iStyré J. Neimanas (1937). ISskirtinis vaidmuo techniniam lygiui ir
pramoninés gamybos procesui teikimas — augimo stadijy teorijoje, suformulavo ir aprasé savo
knygoje V. V. Rostou ,, Ekonominio augimo stadijos: Nemokumo manifestas “ (1960).

Neoklasikinés ekonominio ciklo teorijos yra skirstomos i ankstyvasias ir Siuolaikines:

1. Ankstyvosios teorijos modeliams priskiriamas — monetarizmas, jis daugiau analizuoja
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infliacijos problemas, o ne ekonominj cikla. Zymiausi atstovai — M. Fridmanas ir D. Leidneris.

2. Siuolaikinés neoklasikinés ekonominio ciklo teorijoms priskiriamos endogeninés ir
egzogeninés prigimties teorijos. Viena i§ svarbiausiu egzogeninés prigimties teorijy — realiojo
ekonominio ciklo teorija, Zymiausi jos atstovai yra Dz Longas, C. Plaseris, R.Baras ir
E. Preskotas. Endogeninés prigimties teorijose iSryskéja stochastiniai ir chaoso ciklai, kuriuos be
jokio periodiskumo gali sukelti atsitiktinis poveikis bet kuriam sistemos veiksniui. I§ Sios prigimties
teoriju viena svarbiausiy yra i$skiriama K. Azariadzio — saulés demiy teorija. (Martisius, 2006/1)

3. Neoklasikiniai modeliai, kaip pazymi Cooley T. F., Prescott E. C. (1995), pagrinde yra
iSreiskiantys gamybos apimties priklausomybe¢ nuo gamybos veiksniuy, kuriy apimtys ilgainiui kinta.
Visur atsispindi gamybinés funkcijos, apibudinancios atskiro gamybos veiksnio indélj ir gamyba.

Klasikiniai kapitalo augimo modeliai — tai paprastyju ar sudétiniy paliikany modeliai,
eksponentiniai bei jvairts logistiniai modeliai. Prie ju yra priskiriamas ir logistinis kapitalo augimo
modelis (Girdzijauskas, 2005, 2007). Modeliuose atskleidZiamas ekonominio augimo pagrindas,
fvertinamas augimo pobiidis bei apibréziami pagrindiniai augimo komponentai ir ju tarpusavio
ry$is. Esminis ir svarbiausiais kapitalo augimo modeliy bruozas — tas, kad nagrinéja kapitalo kitimo
désningumus. Kapitalo augimo modeliai nagrin¢ja kapitalo kitimo désningumus, juose naudojami
tokie kintamieji kaip kapitalas ir jo augima atspindinCios palikany normos, modeliuose
nevertinamas darbo iStekliy, technologiju ir investiciju poveikis, jis neapibréZiamas atskirais
kintamaisiais, Sie veiksniai yra vertinti per pati kapitalo dedamosios pokyti, Siuo atveju BVP
(Girdzijauskas, Mackevicius, 2009).

Logistines kapitalo valdymo teorijos budingiausiems bruoZzams galima priskirti
fundamentaliais kapitalo grazos veiksniais grindZziamas rinkos talpumas ir prisisotinimas, kai
ekonomikos augimas pasiekia maksimalia savo riba, susiformuoja ekonominis bumas ir po jo
sekantis krizinis laikotarpis. Si teorija sitilo ir biidus, remdamasi teiginiais, jog rinkos talpa galima
praplésti ir atitolinti ekonomikos perkaitima, kaip pagrindinius ekonominés sistemos plétros
elementus jvardija naujasias technologijas bei produkty rinkos praplétima.

Naujosios augimo teorijos Salininkai Lucas, R. ir Sargent, T. (1978) nagrin¢ja moksliniy
tyrimy, ju raidos vaidmenj ir augancio gamybos masto grazos poveiki ekonomikos augimui
(dabartiniai augimo teorijos pokyc¢iai, kuriais aiSkinamas technologinés pazangos ir didéjancios
grazos poveikis augimo mastui. Blanchard, O. (2007), pazymi, kad dabartiniai ekonomikos tyrimai
vyksta trimis kryptimis (2 priedas) bei problemas nagrin¢ja, naudodamiesi teiginiu apie esmini
lanks¢iy kainy vaidmeni pusiausvyros ekonomikos modeliuose, bei remiasi prielaida, apie laisvy
kainy svyravimus ne tik ilguoju, bet ir trumpuoju laikotarpiu. Laisva kainy svyravima trumpuoju
laikotarpiu jie vertina kaip tinkamiausia modeli trumpojo laikotarpio svyravimams nagrinéti.

Martisius (2005) pazymi, jog daugumai ekonomisty tapo aisku, kad makroekonomikos svyravimai
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priklauso ne tik nuo visuminés paklausos pokyciu, bet ir visuminés pasitilos Sokuy, kuriuos sukelia
kainy augimas ir produktyvumo mazéjimas.

Taigi apibendrinant galima teigti, kad ekonomistai, nagrin¢jantys tikinés veiklos pagrindiniy
rodikliy visuma, apibréziancia Salies iikio arba prekiy rinkos biikle yra skirstomi i: nepripazistancius
(neoklasikai) periodiskai pasikartojancius ciklus ekonomikoje ir pripazistancius (keinsistai ir
neokeinsistai) teigiancius, kad ekonominiai ciklai reiskiasi gana tiksliai. Naujosios augimo teorijos
Salininkai nagrinéja moksliniy tyrimy, juy raidos vaidmeni ir augancio gamybos masto grazos
poveiki ekonomikos augimui. Klasikiniai kapitalo augimo modeliai — tai paprastyjy ar sudétiniy
palukany modeliai, eksponentiniai bei jvairiis logistiniai modeliai. Atlikus teoriniy modeliy analize
svarbu atkreipti démesj { tai, jog daugelis ekonominiy teorijy nagrin¢janciy ekonominio augimo
ciklinius svyravimus neatsizvelgia i ekonomikos (rinkos) augimo ribotuma ir tai salygojancius

veiksnius.

1.3. Ekonominés raidos cikliniai svyravimai

Ekonominé¢ veikla paprastai juda ciklais, tai yra ciklo bangy svyravimai trunka mazdaug nuo
dveju iki deSimties mety, teigia Burns (1969). W. S. Jevons, angly mokslininkas, kaip pazymi Cikly
tyrimo institutas, buvo pirmasis asmuo, kuris pripazino ir uzfiksavo verslo ciklo reiSkini. Jis nustate

11 mety verslo cikla, panaSy 1 Saulés démés (http://www.cyclesresearchinstitute.org/jevons.html).

Daugiausiai iStyrinéti industriniai ekonominio aktyvumo svyravimai yra pagal K. Juglaro
ciklus. Klemensas Juglaras — pranciizy ekonomistas, studijaves paliikany normy ir kainy svyravimy
sukeltus ciklus. 1860 metais nustate, kad komerciniy verslo cikly svyravimai, bangos trunka nuo 9
iki 11 mety. K. Juglaras taip pat iSskyré, keturias vienos bangos (ciklo) fazes: klestéjimas, krize,

likvidavimas ir recesija (http://www.cyclesresearchinstitute.org/juglar.html).

J. Kitchino ciklai (http://www.cyclesresearchinstitute.org/kitchin.html), kaip teigiama, yra

ekonomika isukantys i didziuosius ciklus. Josefo Kitchino paskelbtas Harvard University Press
straipsnis pavadinimu ,,Ekonominés statistikos apzvalga® (1923), kuriame jis iSdésté savo atradima,
apie 40 ménesiy trunkancius gamybiniy atsargy ciklus, remdamasis atliktais tyrimais ir statistiniais
1890-1922 m. laikotarpio JAV ir Jungtinés Karalystés duomenimis. Tuo paciu metu, kaip ir
Kitchinas, Harvardo profesorius, W. L. Crurn su Harvardo kolegomis atliktame tyrime ,,Komerciniy
vekseliy kursai Niujorke , atrado cikla, trunkanti 39, 40 arba 41 ménesius.

S. S. Kuznec 1971 m. gavo Nobelio ekonomikos premija uz empiriskai pagrista ekonomikos
augimo aiskinima, kuris salygojo nauja ir pagilinta ekonominés plétros ir socialinés strukttros

plétros procesa. Jis pabréze, kad cikliSkuma itin veikia naujos pramonés augimas ir plétra.
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4 lentelé
Zinomiausi ekonominio ciklo tipai

Ekonominio ciklo tipas Ciklo laikotarpis ir pasireiSkimo sfera

,,Mazieji* Kitchino gamybiniy atsargy 3—4 metai, vidutiniskai trunkantys apie 40 mén., fiksuojami kaip
materialiniy vertybiy atsargy kitimas imonése;

Normalis ,,didieji “ Juglaro komerciniai 9-11 mety— industriniai; vidutiniskai gali trukti apie 7-8 m., tai piniginiy
— kreditiniy veiksniy sukelti ciklai;

Lebruso investiciniai 10-12 mety ciklai, susij¢ su privataus tikio svyravimais dél investiciju
apimties kitimo;

Kuznets nekilnojamo turto ir statybos 16,5-18 mety trunkantis nekilnojamo turto ciklas ir statybos ciklai 15-22

ciklai mety ciklai, susij¢ su pakitimais reprodukcinéje gamybos struktiiroje;

Kondratjevo ,,ilgujy bangy* ciklai 40—60 mety, vidutiniskai trunka apie 50 mety; Siuo laikotarpiu pakinta
technologiné gamybos bazé;

Schumpeter ,,ilgosios ekonominio apimancios trijy rusiy verslo ciklus: trumpas — atsargy ciklas (40

pakilimo bangos* ménesiy); vidutinis — klasikinis verslo ciklas (7—11 mety); ilgasis ciklas
(trunkantis 48—60 mety);

Cikliniai SimtmecCiy svyravymy trendai 100 mety, 200—400 mety

Saltinis: sudaryta autorés, prieiga pe interneta: (http://www.cyclesresearchinstitute.org/)

Svarbiausia jo knyga ,,Nacionalinés pajamos ir ju sudétis™ (1941) yra viena i§ istoriSkai
reikSmingiausiy darby, nagrinéjanciy bendraji nacionalini produkta. S. S. Kuznec atliekami tyrimai
buvo JAV nekilnojamojo turto ciklas, jis nustaté cikla, trunkanti 16,5 iki 18 mety

(http://www.cyclesresearchinstitute.org/kuznets.html).

N. D. Kondratjevo (1892-1930) ,,ilgyjy bangy“ teorijos pagrindimas pasirodé straipsnyje
,1lgosios bangos ekonominiame gyvenime® (1926). Rusy mokslininkas rémési informacija apie
vartojimo reikmeny kainy kitima, jo tyrimai apémeé JAV, D. Britanijos, Vokietijos ir Pranctzijos
ekonomikas bei buvo grindZiami iSkelta hipoteze, kad industriné plétra yra cikliné

(http://www.cyclesresearchinstitute.org/kondratieff.html). Kondratjevas yra siejamas su austry

ekonomistu Jozepu Schumpeteriu, kuris patvirtino 8ig koncepcija, ,,ilgasias bangas®, pavadindamas

— N.Kondratjevo ciklu istorinémis bangomis.

S lentelé
Ilgosios Kondratjevo bangos
Kondratjevo ilgosios bangos (K bangos) Pakilimas Nuosmukis
| 1780-1817 1844-1851
11 18441875 1870-1896
111 1890-1920 1914-1948
v 1950-1980

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis http://www.cyclesresearchinstitute.org/kondratieffcause.html

Tesiant Sia studija, buvo pastebéta, kad III bangos nuosmukio ciklas baigési apie 1947-1948
metus. Nuo 1950 m. prasidéjo IV ilgoji banga, 1970-1980 m. pasiekusi virsiing, prie§ prasidedant
energetinel naftos kainy krizei, tai patvirtino N. Kondratjevo paskutinés ,,ilgosios bangos* ciklo
pabaigos pradzia, Siam ciklui biudingas peré¢jimas prie iSteklius tausojancios ekonomikos ir
technologijy, informaciniy ir biotechnologiju panaudojimo ekonomingje veikloje. Rostov (1916)
1zvelgia naujos penktosios, ilgos N. Kondratjevo bangos pradzia. Kity mokslininky prognozémis, $i
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banga prasidés nuo 2010-2014 mety (Freeman, 1982).
N. Kondratjevo ,,ilgosios bangos*“ susideda i§ Kuznets ciklo ir Sio ciklo kritimy
atsirandan¢iy tarp Kuznets cikly, vadinamy puscikliais — tai tas pats ciklo ilgis, kaip ir

ekonominio ciklo, kurj pirmasis nustaté K. Juglar (http://www.cyclesresearchinstitute.org/juglar.ht

ml). Pramonés amziuje iprastas verslo ciklas, susijungé su nauju ekonominiu reiSkiniu —
inventorizacijos ciklu, vadinamu J. Kitchino ciklu (materialiniy vertybiy atsargy kitimas jmonése) ir
sumazg¢jo iki mazesnio ciklo ir vienodesnio laiko ilgio apie 40 ménesiy.

1939 m. J. Schumpeteris savo knygoje ,,Verslo ciklai“ pasitlé pavadinti Siuos ciklus
Kondratieff banga, pagerbiant ekonomista, kuris pirmasis juos pasteb&jo ir uzfiksavo. Taip pat
pasiiillé ekonominiy cikly tipologija, pagal jy pasireiskimo periodiskumq, kuriuos apjungé ir
pavadino ju pirmyjy atradéjy vardais: J. Kitchino inventorizacijos ciklas, 3—5 metai; K. Juglar
nustatytos investavimo cikla 7-11 mety; S. S. Kuznets infrastruktiiros investicijy cikla 15-25 mety;
N. Kondratjevo bangy ar ilgas technologinis ciklas trunkantis nuo 45-60 mety.

1936 m. Jozepas Schumpeteris pateiké nauja ekonominés plétros aiSkinima, pabrézianti
inovaciju svarba, siekiant iSvengti ekonomikos svyravimuy, t. y., ekonominio aktyvumo svyravimuy
bus i§vengta, jei inovaciniai procesai igaus nenutriikstama pobiidi, pazangos naujovés didina verslo
galimybes rinkoje, kuriant konkurencingus produktus. Mokslininko teiginiai buvo patvirtinti
atliktais empiriniais tyrimais bei padarytas svarbus pasteb¢jimas, jog akivaizdu tai, kad kai kuriose
pramongés Sakose augimas mazéja, o kitos sparciai auga ir kad tokie struktiiriniai poky¢iai yra susije
su techniniy naujoviy ir inovacijy pokyciy srautais tokiy pramonés Saky kaip elektronika, aviacija,
narkotikai, mokslo priemonés, sintetiniy medziagy gamyba augo itin dideliais tempais ir spartus
augimo tempas buvo glaudziai susijusg¢s su naujy technologijy srautais (Freeman,1982).

J. Schumpeterio iSskirtas 3 riiSiy verslo ciklas — trumpas, vidutinis ir ilgasis — jis visas
i§skaidytas ciklais periodas, vadinamas ,,ilgosiomis ekonominio pakilimo bangomis*, kuriy
pagrindiné prieZastis yra nenutriikstama mokslo ir technikos pazangos sukeliami technologiniai
Sokai: 1 pakilimo banga sukélé garo masinos panaudojimas pramonéje; II — geleZinkelio atsiradimas
JAV ir Europoje; III — elektros energijos, automobiliy pramonés plétra, vidaus degimo variklio
pritaikymas pramong¢je. (Freeman,1982).

J. Schumpeterio teorijos pagrindiné¢ idéja susijusi su ekonominiais svyravimais, kad
verslininkai su savo gebejimais ir iniaciatyva, remdamiesi moksliniais atradimais, gali sukurti
visiSkai naujas galimybes investicijoms i ekonominj augima ir uzimtumo didinima. Lemiamas
veiksnys ir novatorius, skatinantis augimo Suoliui, yra pelnas, gautas i§ rinkai pateikty inovaciju.
Svarbu paminéti, kad J. Schumpeteris puikiai suprato ir vertino verslumo jtakos svarbg
technologinei pazangai. Jis taip pat nurodé, kad inovacijos yra platinamos visoje ekonomingje

sistemoje, taciau turi prigimting tendencija susitelkti biitent tik pagrindiniuose iikio sektoriuose ir ju
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aplinkoje (http://www.cyclesresearchinstitute.org/schumpeter.htm).

Sios N. Kondratjevo ir J. Schumpeterio teorijos buvo plétojamos ir toliau ekonomisto
Christopherio Freemano (1982). Jis buvo vienas i$ iSkiliausiy Siuolaikiniy N. Kondratjevo bangy ir
naujyju J. Schumpeterio teorijos pasekéju bei pristaté Nacionalinés inovacijy sistemos koncepcijq.
Nacionaling naujoviy sistema Ch. Freemanas (1982) apibrézé kaip instituciju vieSajame ir
privaciame sektoriuje tinkla, kuriy veikla ir saveika inicijuoja, importuoja, modifikuoja ir iSsklaido
naujas technologijas. Jis pabréz¢, jog bitina atsizvelgti i realaus BVP svyravimus, santykyje su
potencialiu BVP, apibréztu BVP atotriikio indikatoriumi, o taip pat atkreipé démesi i tai, jog
ekonomikos pusiausvyros disbalansas remiasi iSaugusios infliacijos, auganc¢io nedarbo lygio ir
panasiais rinkai jtaka daranciais veiksniais.

Taigi ekonominiai ciklai — tai ekonomikos masto svyravimai, susij¢ tiek su ilgalaike, tiek su
trumpalaike ekonomikos augimo tendencija, kuri apima makroekonominius poky¢ius, vykstancius
laike tarp gana spartaus ekonominio augimo (bumas) ir santykinio stagnacijos (nuosmukio)
laikotarpiu. Siuolaikinéje ekonomikoje svarbus vaidmuo tenka J. Schumpeterio ir véliau
Cr. Freemano plétojamiems ekonomikos cikliskumo aiSkinimams, susijusiems su inovacijomis ir
naujy technologijy itaka ekonomikos augimui bei galima pazyméti, jog savo teoriniu poziliriu yra
labai artimos logistinés kapitalo valdymo teorijos pozicijai.

Ekonominiam augimui ir tolimesniam plétrai labai svarbios naujosios inovacijos, kurios
generuoja ekonominj aktyvuma ir sukuria visapusiskas prielaidas ekonominiam augimui. Vienas 1§
svarbiausiy inovacijos veiksniy, suteikian¢iy spar¢iam ekonomikos augimui teigiama impulsa,
atsiradus naujai technologijai, atsiranda ir nauja uzdara rinka, kuri yra uZpildoma dideliu pagreiciu
ir dideliu azartu, siekiant patenkinti didéjancio pelno poreikius, dél to uzdara rinka prisisotina. Taip
pat svarbus veiksnys, galintis praplésti rinkos ribas, yra globalizacijos procesas, kuris neleidzia
susiformuoti ekonominiam bumui. Taigi kol ekonomika nebus uZpildyta, ji neperkais ir
nesusiformuos kainy burbulai, o kai bus pasiektos potencialios rinkos ribos ir rinka bus galutinai
prisotinta nauja technologija, susiformuos kainy burbulas, dél ko jis sprogs ir ekonomika patirs

krize.

1.3.1. Ekonominio augimo ciklo rasys ir indikatoriai

Makroekonominiy dydzZiy — gamybos, pajamy ir uZimtumo svyravimai ekonomikoje vyksta
periodiskai, pasak Geoffrey H. (1983) aplinkos pokyciai veikia ekonomini aktyvuma, ekonomikai
buidingas nuolatinis pusiausvyros siekimas, kuri bet kada gali sutrukdyti ekonominés veiklos
dinamiSkumas ir nepastovumas.

Mokslingje literatiiroje makroekonominis nestabilumas yra apibréziamas kaip nuolatiné
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ekonomikos biuklé, tod¢l ekonominio rodiklio — bendrojo nacionalinio produkto (BNP) — apimtys
nuolat kinta, ilguoju laikotarpiu tai reiSkiasi kaip BNP augimas, o trumpuoju — BNP gali sumazéti

arba padidéti, pagal tai yra skiriamos trys bendrojo nacionalinio produkto (BNP) kitimy rusys:

6 lentelé
Bendrojo nacionalinio produkto svyravimuy raiys
Ilgalaiké tendencija BNP bei kiti gamybos augimo rodikliai turi tendencija augti ir didéti.
Sezoniniai svyravimai ekonomikos procesams yra budingas sezoniSkumas, kuris daro itaka ekonomikos

rodikliams: uzmintumui, prekiy apyvartai. Trumpuoju periodu { tai atsizvelgti yra bitina,
ilguoju — rodiklis yra koreguojamas atsizvelgiant | sezoniSkuma ir eliminuojamas
naudojant praéjusiy laikotarpiy sezoniniy svyravimy schema.

Cikliniai svyravimai ekonomikos tikinés veiklos aktyvumo svyravimai susiklostantys { sisteminga, reguliary
ir pasikartojantj procesa. Daugumo procesy parametrai pastoviai kinta, taciau bendra
augimo tendencija iSlieka: ekonomikos nuosmuki, keic¢ia naujas ekonominio pagyvéjimo
periodas — pakilimas.

Atsitiktiniai svyravimai | Ekonominio aktyvumo svyravimai ne visada turi ciklo forma, nereguliarts ir
nesistemingi pokyc¢iai vadinami.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis, Girdzijauskas, Streimikiené (2008/1), Cooley, Prescott (1995), Samuelson (2002).

Pasak A. F. Burns ir W. C. Mitchell (1946), savo trukme verslo ciklai skiriasi nuo vieneriy
mety iki deSimties ar dvylikos mety. Jie nematomi ir nedalinami i trumpesnius ciklus su panasiomis
savybémis ir svyravimais.

Girdzijauskas, Streimikiené (2008/1) pazymi, kad esmé, kuri ciklus iskiria i§ ankstesnio
Simtmecio komercinio pobudzio svyravimy bei i§ sezoniniy ir kity trumpalaikiy svyravimy, yra tai,
kad svyravimai pladiai iSplinta visoje ekonominéje terpéje — pramonéje, prekybiniuose santykiuose
ir su finansavimu susijusiuose veiksmuose.

Ekonomikos raidoje tikinés veiklos ciklai gali reikStis labai {vairiai. Prognozés atliekamos,
remiantis tam tikrais ekonominiais indikatoriais. Indikatoriai — ekonomikos statistiniai rodikliai,
kuriy dinamika parodo ir jvertina nauja artéjancia ciklo fazg arba ekonominiai dydziai, teikiantys
informacija apie tam tikry ekonominiy parametry kitima. Priklausomai nuo indikatoriaus pobtidzio
ir jo ry$iu su ekonomine dinamika, Geoffrey H. Moore (1983), Samuelson (2002), Zarnowitz, V.
(1992) teigia, kad makroekonomikoje priimta iSskirti tokius indikatorius (8 lentelé).

Pasak G. H. Moore (1983), kiekvienas ekonominis indikatorius atspindi atskirus ekonominio
augimo rodiklius bei parodo ekonominio ciklo svyravimus. Vieno to paties indikatoriaus koreliacija
su makroekonominiais rodikliais apima platy ekonominés veiklos spektra, gali veikti skirtingus
ekonomikos sektorius bei sukelti jvairiy pasekmiy Salies ir tarptautin€je ekonomikoje, todél svarbu
vertinti, kaip stipriai indikatoriai veikia ekonominius rodiklius. Ekonominiy indikatoriy poveikis
ekonominio augimo ciklui pateiktas 3 priede. Naudojantis ciklo indikatoriais, prognozuojami
kokybiniai ekonominio aktyvumo svyravimai, i§ kuriy svarbiausi yra orientuojantys indikatoriai, jie

leidzia nuspéti ekonominio ciklo eiga.
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7 lentelé

Indikatoriy sekos, poZymiai ir rysiai su ekonomine dinamika

Ciklo indikatoriaus

seka PoZymiai Stipriai koreliuojantys Silpnai koreliuojantys
Orientuojanti Ekonominiai rodikliai mazéja prie§ | Kaupiamasis gamybos ir | Kasdieninio vartojimo
(procikliné) ciklo nuosmuki ir pradeda didéti prie§ | ekonomikos sektorius; produktai;

Pasireiskia pries§

ekspansija; Svarbiis todél, kad leidzia

Verslo imoniy pelnas;

Zemés tikio produkcijos

bendraji ekonominj | nuspéti ekonominio ciklo eiga, bei | Pinigy apyvartumo rodikliai;
augima numato tam | imtis tam tikry makroekonominiy rodikliai; Gamtiniy iStekliy ir ju
tikra ekonomini priemoniy. Monetarinés politika; iSgavimo rodikliai;
cikla Pvz. akciju kursas krenta — recesijos | Kainy lygio rodikliai; Ilgalaikiai paltikany
pozymiai; esant ekonominiam bumui ir | Trumpalaikiai paliikany normos kitimai.
pradéjus didéti bankroty skaiCiui — | normos kitimai.
laukiama ekonominio nuosmukio.
Véluojanti Indikatoriy kitimas atsilieka nuo verslo | Gamintoju produkcijos Prekybinio balanso
(kontracikli§kas) ciklo kitimo, t.y. einantis po cikliniy | atsargy ir Zaliavy dydzio | rodikliai

Pasireiskia pries
bendraji ekonominj
augima

svyravimy. Tai — privataus sektoriaus
investicinés islaidos.

rodikliai; Nedarbo lygio
rodikliai; Imoniy bankroty
skaicCiaus rodikliai.

Sutampanti
(cikliné)

Kurie mazai keiciasi pacio ciklo viduje ir kintantys kartu su ciklu (pvz., gyvenamyjy namy kainos

kitimas)

Saltinis: parengta autorés pagal: G. H. Moore (1983), Samuelson P. A. (2002), Zarnowitz, V. (1992), Cooley, Precott

(1995)

Dauguma

indikatoriy  naudojami

vertinti

bendroms

ekonomikos

tendencijoms,

nustatancioms Salies ekonomini potencialg ir pajéguma (Samuelson, 2002). Kita vertus, svarbu
pastebéti ir tai, jog makroekonomikos rodikliy tendencijy prognozavimas yra labai sudétingas ir
daug ivairiausiy itaka daranCius veiksnius jungiantis procesas. Svarbiausia tai, jog ekonomikos
prognozavimas yra glaudziais susijgs laike ir esama situacija ekonomikos aplinkoje, kadangi
ekonomikos raida yra nuolat kintanti dél jvairiausiy priklausomy ir nepriklausomy, tiek iSoriniy,
tiek ir vidiniy veiksniy (pavyzdZiui, { rinka paleista nauja technologija, kuri bus itin paklausi, gali
labai greitai paveikti kurios nors iikio Sakos ar Salies veiklos augimo rodiklius, todél tokiu

nenumatyty veiksniy jtakos indikatoriai jvertinti ir nuspéti faktiSkai negali).

1.3.2. Ekonominio augimo ciklo stadijos

Ekonominiai (verslo) ciklai — tai ekonominés apimties ir ekonominio aktyvumo
intensyvumo reguliariis svyravimai arba ekonominio augimo ir nuosmukio laikotarpiy kaitos
procesas, pasizymintis ekonominio aktyvumo rodikliy — BNP ar BVP augimo tempy, bendrosios
pardavimy apimties, bendrojo kainy lygio, nedarbo lygio, gamybiniy pajégumy naudojimo ir kity —
svyravimais Salies ekonomikoje. Ciklai gali buti apibrézti kaip nuokrypiai nuo makroekonominiy
duomeny, iSplaukantys i§ pagrindiniy tendencijy, kurios apskritai néra pastebimos (Zarnowitz,
1992). Atliekant ciklo stadijos tyrimus reikalinga sisteminé ekonominiy indikatoriy analiz¢, svarbu
tvertinti ne tik papildomos vertés indikatorius, bet ir darbo rinkos, teigia Navickas, Bagdonaite,
Juscius (2006).

Ekonominius ciklus susistemino ir iSanalizavo A.F.Burns ir W. C. Mitchell knygoje
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,verslo ciklo matavimas® (1946) bei pateike klasikini ekonominio ciklo apibrézimq ,,Ekonominis
ciklas yra svyravimo tipas, randamas bendroje ekonominéje veikloje tauty, kurios organizuoja savo
darba daugiausia per verslo imones: ciklas susideda i§ plétros etapu, vykstan¢iy mazdaug tuo paciu
metu daugelyje ekonominiy sferu, po kurio laiko ekonomikoje taip pat ivyksta ir bendroji recesija,
ir ekonomikos susitraukimas, ir atgimimas, kurie susijungia i sekancio ciklo plétros etapq*.
Ekonominiy tyrimy nacionalinis biuras (NBER) JAV teigia, jog ciklo fazes gali biti
numatomos pagal ekonominius indikatorius ir datas. Remiantis NBER yra pateikiamos tokios
ekonominio ciklo stadiju charakteristikos: svyravimai ir ekonominis aktyvumas; ekspansija/ bumas
/augimas /mazéjimas /recesija /kritimas; bei ekonominés pusiausvyros liizio taSkai — ekonominio
bumo ir ekonominés krizés virSinése (Razauskas, 2009). Trumpai apzvelgiamos ciklo faziy

charakteristikos, kurios parodo ekonomikos procesy svyravimus bei kaita.

Nuosmukis

Recesija

v

10 tl 12 t3 t4 t

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Andersson, Bock, Frisen (2004).
1 pav. Ekonominio augimo ciklo fazés

Ekonominio ciklo fazés: Nuosmiikio fazé — #y—t;, kurios metu mazéja Salies ekonomikos
BVP apimtys bei uZimtumo lygis. Taske B pasiekiamas Zemiausias ekonominio ciklo nuosmukio
taskas — pusiauvyros lizio taskas, kuris signalizuoja jog keiciasi ekonominio ciklo biusena ir
ekonomika pereis i kita ekonominio ciklo fazg. Nuo tasko B prasideda ekonominis pagyvejimas,
Siuo laikotarpiu ekonomika pasiekia pusiausvyros taSka ir pereinama i ekonominio pakilimo etapa,
prasideda pakilimas, kur auksc¢iausias taskas C — bumas arba pikas, taip pat yra ir ciklo lizio taskas.
Nuo taSko C — prasideda ekonomio augimo kritimas.

Ekonominés ir finasinés krizés ir sukrétimai yra laikomi neiSvengiamais ekonominio
augimo ciklo palydovais, be ju biity neimanomas ekonominis augimas ir jud€jimas pirmyn.
Valstybinis reguliavimas leidzia suSvelninti kriziy pasekmes ir patirtus nuostolius, taciau pilnai to
padaryti neiSeina, todé¢l, kad Siuolaikinés krizés igauna vis naujas formas ir pasireiskia vis naujuose

ekonomikos sektoriuose (IToptroii, 2000)
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Krizés — zemiausias ekonominio augimo ciklo taskas. Siuo laikotarpiu iSauga nedarbas, o
paklausa sumaz¢ja. Imoniy pajamos ir pelnas smunka, paskatos naujoms investicijoms yra Zemos,
zlunga tarptautiné prekyba. Tokiam ekonominio ciklo kritimui uztrukus ilgesni laikotarpi yra
laikoma, kad prasideda visuotiné depresija (Elster, 1983). Ekonomikos teorijoje yra trys

pagrindinés kriziy priezastis aiSkinancios teorijos (9 lentelé).

8 lentelé
Ekonomines Kkrizes aiSkinancios teorijos
Mokykla Kriziy priezasciy aiSkinimas
Klasikiné pateikianti nevykusi Zmogaus, valdzios elgsenos atsitiktinuma, kaip ekonomikos natiiralaus
liberaliné reguliavimo mechanizmo pazeidimo priezasti. Mokyklos i§vados grindziamos statiSka ekonominés

pusiausvyros koncepcija, nenagrinéjant ekonomikos vystymosi dinamikos.

Neoliberaliné | vienija teorijas, pagristas ekonominio gyvenimo dinaminé analize. Sios teorijos suvienija
ekonominiy kriziy plétojimasi su objektyviai egzistuojanciais veiksniais, pazeidzianciais ekonoming
pusiausvyra. Bandant rasti tokius veiksnius buvo kuriamos jvairios anticiklinés politikos strategijos,
pateisinamas valstybés kiSimasis | ekonomika.

Marksistiné | vokieCiuy filosofo K.Markso (1818-1883) suprieSinimo iki kapitalistines krizes, kilusias deél
analizé nepakankamos gamybos apimties ir kapitalistines krizes, kylancias dél prekiy perprodukcijos. Vienu
atveju kriziy prieZastis buvo vertinama, kaip atotriikis tarp gamybos priemoniy objektyvios raidos ir
atitinkamo kapitalo kaupimo, kitu atveju — kaip rinkos paklausos, nusakomos neteisingu pajamuy
paskirstymu ir vidutinés pelno normos judéjimo iSkraipymu

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Tam6osues, (2009) , IToptroii, (2000), Girdzijauskas (2009-12-03), Elster (1983).

Didzioji Pasauliné depresija vyko nuo 1929 m. iki giliausios depresijos 1933 m., kai
pavyzdziui, JAV, BNP sumazé¢jo 30%, o nedarbo lygis 1Saugo iki 25%. Po to vyko ilgas ir létas
ekonominis kilimas. Stipriai mazéjo tiek ir gamyba ir pramoniniy prekiy paklausa, tiek plataus
vartojimo preky paklausa, staigiai nukrito kainos, o taip pat Zlugo ir tarptautiné prekyba, visa tai
salygojo kainy ir prekybos apimties itin didel; maZéjima ) (Iloptaoii, 2000).

Ivairiy ekonomikos apzvalgininky teigiama, jog 2008-2009 m. Pasauliné ekonominé—
finansiné krizé¢ yra pasireiSkianti BVP mazéjimu, teigiama, kad ji sukelta jvairiy tkio sektoriy
veiklos. Krizg sukeélusios prieZastys — ilgalaikiai pokyc¢iai naftos rinkoje (iSoriniai veiksniai), susij¢
su kainy svyravimais ir su nafta tiesiogiai susijusiomis iikio srityse (vidiniai veiksniai): benzino,
nekilnojamo turto, maisto pramonés, vertybiniy popieriy rinkose, bei dél banky sektoriuose kilusiuy
ekonominiy nesklandumy (Berglofas, 2009)

Tarptautinis valiutos fondas (TVF) pasaulio finansinio stabilumo ataskaitoje pareiskée, kad
pasaulin¢ kredito krizé¢ (2008-2009), prasid€jusi praéjusiais metais, Jungtiniu Amerikos Valstiju
(JAV) antrariiSiy biisto paskoly segmente, bus viena i§ brangiausiy pasaulio ekonomikai per visa jos
istorija. Daugelis ankstesniy dideliy finansiniy kriziy turéjo labiau vietinés reikSmés padarinius —
nukentédavo kokios nors Salies ekonomika ir jos finansy sektorius. Si krizé unikali — Zala bus
Zymiai placiau pasiskirsciusi tiek tarp valstybiy, tiek tarp finansy institucijy — banky, pensijy fondy,
draudimo bendroviu ir pan. Po visy didesniy XIX—XX a. technologiniu proverziy (garas, elektra,
gelezinkeliai, elektronika, biotechnologijos, internetas ir pan.) dél investuotojy roziniu lukesCiu

kildavusiy tomis naujomis technologijomis susijusiy imoniy akcijy kainy burbulai, kurie anksciau
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ar véliau sprogdavo, kaip ir sprogo interneto, nekilnojamo turto rinkos burbulas. Kadangi dauguma
JAV namy ukiy yra tiesiogiai ar netiesiogiai (per pensijy ar investiciju fondus) investave i akcijas, o
Federalinis rezervy bankas (JAV centrinis bankas) pradéjo agresyviai mazinti palikanas, sickdamas
sumazinti neigiamus burbulo sprogimo padarinius JAV ekonomikai. 2001 m. rugséjo 11 dienos
tvykiai tik dar labiau padidino §i ryZta. Po vienuolikos i§ eilés palikany normy mazinimo zingsniy
pinigai JAV tapo beveik nemokami. PanaSiai elgési ir kiti svarbiausiy pasaulio Saliy centriniai
bankai, ta¢iau Fed’as elgési labai agresyviai. Senoji pinigy politikos paradigma buvo naudoti pinigy
kieki kaip infliacijos kontrolés priemong. Taciau agresyvi vykdoma didziyju Pasaulio bankuy
politika padidino likvidziy 1éSy kieki visame pasaulyje (Kuodis, 2008). IstoriSkai vykusios
pagrindinés didziausios ekonominés krizés pateikiamos 4 priede.

Pagrindinés kriziy atsiradimo priezastis, pasak S. Girdzijausko (2009.12.03), apibudina du
dabar neatpazinti ekonomikos (rinkos) paradoksai:

1. Didéjancio pelningumo paradoksas — investuojant kapitala uzdaroje ekonomikoje
(rinkoje), mazéjant investavimo erdvei, investuojamo kapitalo pelningumas didéja. Atrodyty, kad
turéty buti atvirk$ciai: sunkéjant investavimo salygoms (didéjant konkurencijai ir pan.),
pelningumas turéty tarsi mazéti. I1. Kredito spgsty paradoksas — skolinto kapitalo vystymasis,
pralenkiantis nuosavo kapitalo atzvilgiu, atsirandantis susitraukus kapitalo niSai. S. Girdzijausko
teigimu, jei kaupimas modeliuojamas sudétiniy paliikany pagalba, tai tiek nuosavo, tiek skolinto
kapitalo dinamika yra vienoda. Tuo tarpu logistinis modelis iSrySkina skolinto kapitalo specifini
elgesi: skolinto kapitalo dinamika daug spartesné nei nuosavo. Baigiantis kriziniam ar depresiniam
laikotarpiui ,,tuo momentu ivyksta ekonomikos konjunktiiros pasisukimo (lizio) taSkas®,
ekonomika pereina { kita po krizinio laikotarpio — ekonominio pakilimo stadija.

Ekonominio pagyvéjimo (pakilimo) laikotarpis apibudinamas — S$ioje ciklo stadijoje
ekonomikoje pradeda rySkéti visi atsigavimo Zenklai. Svarbus vaidmuo tenka privaioms
investicijoms. Privacias investicijas skatina nuosmukio metu sumazéjusi palikany norma ir Zema
investiciniy gerybiy kaina rinkoje. Kaip teigia TamGoB1eB, B. (2009),,ekonoming padét; stabilizuoja
tarptautiné prekyba, sumazéjus kainoms, didé¢ja eksporto galimybés, skatinamos inovacinés veiklos,
analogiSkai importas mazéja“. Kita vertus, galima pridéti ir tai, jog i rinka ateinancios inovacijos ir
technologiné pazanga dar labiau paspartina ekonominio pakilimo laikotarpi, paskui save nutiesdama
augancio vartojimo ir kainy, didéjancios infliacijos bei kity veiksniy Sleifa.

Auksciasia pasiekta ekonomikos stadija virsiné (ekspancija, bumas, lizis) — Siame ciklo
periode formuojasi itampa darbo rinkoje, gali pradéti stigti kvalifikuotos darbo jégos, kilti deficito
pozymiy medziagy ir Zzaliavy rinkoje, augancios gamybos apimtys reikalauja vis didesniy
investicijy, dél to iSauga investicinés iSlaidos, didindamos laisvuy pinigy paklausa (Razauskas,

2009). ,,Padidéjusi paklausa sukelia kainy augima, gali atsirasti prekiu trilkumas rinkoje, kylant
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kainoms ir darbo uzmokesciui auga gamybos produkty kainos ir sanaudos. Ekonominé¢ Salies veikla
tampa pelninga* (Navickas, Bagdonaité, Jus€ius, 2006). D¢l to remiantis fundamentaliais veiksniais
paremta ,,logistine kapitalo valdymo teorija“ — uzdara rinkos talpa prisisotina iki maksimalaus
lygio, susiauréja investavimo galimybés (iSsenka investiciné erdve), augancios paliikany normos ir
didina infliacijos lygio augima, atsiranda galimi ekonominio bumo ar burbulo susiformavimo
signalai — ekonomikai pasiekus investicinés erdvés ribas — ekonominio bumo fazé baigiasi —
ekonomikos pusiausvyros liziu, nuo kurio teigiama jog ekonomika patyré perkaitima arba sprogo
i8sipiites burbulas ir peré¢jo | nuosmiikio fazg.

Ekonominis nuosmukis — recesinis laikotarpis, periodas, kai pradeda mazéti ekonomikos
aktyvumas. Tai bendrosios gamybos apimties, uzimtumo ir prekybos mazéjimo stadija,
pasizymintis daugeliu ekonomikos sektoriy sutrikimu. Pasak, T. Razausko (2009) ,,pradeda kristi
rentabilumas®, Tam6oB1eB, B. (2009) teigia, kad ,,nyksta poreikis naujoms investicijoms, sumazéja
noras diegti naujus irengimus®“. Esant recesijai, smarkiai sumaz¢ja investicijy paklausa, ilgojo
vartojimo produkty pirkimas, o trumpojo vartojimo produkty gamybos apimtys ir paklausa nekinta.
Nuosmukis baigiasi luziu arba posiikio tasku, kuriame ekonominis aktyvumas yra Zemiausias.
(Andersson, Bock, Frisen, 2004).

Ekonominj augima galima apibréZti kaip Salies gamybinio pajégumo didéjima, ilgalaiki
valstybés gamybinio potencialo plétojima, kuris yra iSreiSkiamas nacionalinio produkto apimties
didéjimu; ekonominio augimo ar plétros — procesas, pasireiSkia bendro vidaus produkto (BVP)
apimties sviravymais per tam tikra laikotarpi, bendraja prasme parodo ekonominés iikinés Salies
veiklos rezultaty pasikeitimus (T. F. Cooley ir E. C. Prescott, 1995). Ekonominio augimo ciklo
fazéms yra buidingi ir charakteringi bruoZai, rodantys, kokioje biisenoje yra ekonomika, t. y. BVP
atitinkamu laikotarpiu, Sie ciklo stadijai budingi ir charakteringi bruozai pateikti 5 priede.

Ekonominio ciklo svyravimai gali buti labai skirtingi ir veikiami {vairiy priezasciy.
Ekonominiy augimo cikly formavimosi procesas daznai literatiiroje grindZiamas iSaugusia paklausa,
technologine pazanga ir inovacijomis. Tac¢iau svarbu atkreipti démesi, jog kai ekonomika prisisotina
ir susidaro paklausos perteklius, o jis salygoja infliacijos lygio ir perprodukcijos augima,
susiformuoja ekonominio ciklo bumas ir po jo sekanti krizin¢ stadija, kuri susijusi su Salies
ekonomikos iSoriniy sektoriy disbalansu ir didéjanciu kreditinio portfelio augimo tempu. Kaip
ekonominiai veiksniai paveikty ekonomikos augima, didziaja dalimi priklauso nuo ekonomikoje
dalyvaujanc¢iyju elgesio, reakcijos bei interesy (didelio pelno siekimo), iSorinés aplinkos veiksniy,
ekonominés politikos taikymo priemoniy. Taigi vienu atveju ciklas gali ir nepaliesti visy tkyje
esanciy prekiy ir paslauguy, rinkos segmenty ar ekonominiy sektoriy, o kitu atveju paliecia ir atskiras

Saliy ir valstybiy ekonomikas kartu bei sukuria priezas¢iy ir pasekmiy grandining seka.

25



1.3.3. Logistinis kapitalo augimas

Teoriniuose kapitalo modeliuose naudojami kintamieji tokie kaip kapitalas ir jo augima
atspindinc¢ios paliikany normos. Nuo klasikiniy ekonominiy augimo modeliy Sie modeliai skiriasi
tuo, kad ¢ia néra vertinamas darbo iStekliy poveikis, technologiju bei investiciju poveikis néra
apibréztas atskirais kintamaisiais, tac¢iau Sie veiksniai gali biiti {vertinti per pati kapitalo dedamosios
pokyti. Teorijoje kapitalo augimo formomis laikomi tiesiniskai proporcingas augimas ir
eksponentinis kapitalo (sudétiniy procenty modelis) augimas, kuris tinka tik tada, kai kapitalo
augimo nevarzo iSoriniai veiksniai, o kai kapitalo augima riboja iSoriniai veiksniai, toks kapitalo
kitimas vadinamas ribiniu arba logistiniu. Abi Sios kapitalo augimo formos laikomos kaip begalinis
augimas, taciau kas auga, turi konverguoti, kitaip tariant, augimas turi turéti pabaiga ir artéti prie
ribos. Cia vartojamas terminas logistika, kuris sietinas su kokios nors populiacijos ribotu augimu.
Logistinis désnis taip pat galima apraSyti ekonomini augima, kurio vienas i§ ribojanciy augima
faktoriy — kapitalas (Girdzijauskas, 2006).

Pirmasis mokslininkas, bandgs pritaikyti logistini désni biologinés populiacijos augimo
vertinimui, tai P. V. Verhulst (1804-1849), véliau O. C. Fereira (1998, 2002) §i désni panaudojo,
tirdamas Brazilijos ekonomikos augima bei patvirtino, jog logistinis augimo modelis geriau nei
eksponentinis leidZia ivertinti augima. Vilniaus universiteto profesorius S. Girdzijauskas (2005,
2006) atkreipé démesi, kad Sie modeliai turi ir trikuma — juose naudojama augimo funkcija néra
iSreikSta sudétiniais procentais, dél to tolimesni profesoriaus darbai iSsivysté | nauja Logistine
kapitalo valdymo teorijq.

Profesoriaus S. Girdzijausko (2006) sukurta Logistiné kapitalo valdymo teorija apibidina
ekonomikos augimo ribas ir priezastis, sukelian¢ias ekonominiy ,,burbuly® (bumu) atsiradima, tai
naujas pozidris, aiSkinantis ekonominiy ,,burbuly® susiformavima. Prigimtiné kapitalo savybe —
augimas, panas$iai auga ir BVP. ,,Taciau augimui reikalinga erdve®, teigia S. Girdzijauskas (2006)
savo monografijoje ,, Logistiné valdymo teorija: determinuotieji metodai‘.

Ciklinis ekonomikos vystymasis patvirtina tai, kad ekonomikos augimas yra ribotas. Kaip
jau minéta ankS¢iau, ekonomingje augimo teorijoje iSskiriamos keturios ekonominio augimo ciklo
pasireiskimo fazés — pakilimas, pikas, nuosmukis ir dugnas. Pasak S. Girdzijausko,
D. Streimikienés, R. Mackevi¢iaus (2009/1), ekonominiams burbulams (bumams, pikams) bidingos
fazés — burbulo formavimasis / spartus augimas, kainy pikas / bumas, burbulo sprogimas / kainu
mazejimas, sektoriaus stagnacija ar depresija. Autoriai teigia, jog ekonominiy cikly ir ekonominiy
burbuly faziy esmé sutampa — yra augimo, piko, kritimo bei nuosmukio etapai.

Burbulo apibrézimas sako, kad burbulas — labai Zymus turto kainos iSaugimas, kai kaina

labai smarkiai virSija fundamentalia turto vert¢ (Garber, 1990). Burbulo susiformavimo dydis
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priklauso nuo rinkos likesciuy, kurie gali turéti poveiki vartojimui, investicijoms bei didinti darbo
naSuma.(Martin, Ventura, 2010). Blanchard, O. (2006) teigia, kad rinkoje veikiant racionaliems ir
profesionaliems investuotojams rinkoje gali susiformuoti ,,burbulas®.

V. Moskaliova (2009) teigia, jog burbulams susiformuoti budingos dvi salygos —
fundamentalioji ir psichologiné. Pirmoji salyga siejama su augimo erdveés iSsekimu, antroji salyga —
su noru uzdirbti ir gauti pelna. Burbulo formavimasis praeina du etapus: pirmasis
(fundamentalusis), kai rinka dél augimo iStekliy iSsekimo pradeda didinti kapitalo graza (duoda
signala rinkos dalyviams apie augant] pelninguma); antrasis (psichologinis) — kai atsiranda
nusiteikimas pelningai investuoti ir gerai uzdirbti. Pirmoji salyga uztikrina ,,burbulo® atsiradima,

antroji salyga lemia jo dydj.

2ag _ Likesfiai, Spelulianty Paklausa . W anija,
Sux;n]iagzeja P] adideja E} kad E} skaifiaus E} irElja E} I::;: E} Elum{as
B (EL e kainhos padidéjimas Pasitly Eurbnalas
augs
Fundamerdali prieZastis Liakesciai Fsichologinés prieZastys >

Saltinis: Moskaliova, V.,(2009)
2 pav. Burbulo susiformavimo veiksniy ir prieZas¢iy seka

Pritaikius $1 apibrézima ekonominiam ciklams, ekonomikos burbulo apibrézima, pasak
S. Girdzijausko, D. Streimikienés ir R. Mackevi¢iaus (2009/2), biity galima formuluoti taip: ,, Salies
(regiono) ekonomikos burbulas — tai situacija, kai fiksuojamas labai Zymus ekonomikos augimas,
kai ekonomikos verté (BVP verté) Zymiai virsija fundamentaliai pagristas gamybos apimtis*. Cia
autoriai fundamentaliai pagristas Salies gamybos apimtis sitilo vertinti per skolinto kapitalo jtaka bei
atskiry ikio sektoriy itaka bendram Salies BVP augimui, ypa¢ pabrézdami statybuy bei ji
aptarnaujanciy tkio sri¢iy vertg. Kitaip tariant, kai ekonominis augimas yra paremtas skolintu
kapitalu, taip pat jei realy BVP lygi iSkreipia statyby sektorius ir nekilnojamo turto rinkoje
susiformave kainy burbulai, autoriai teigia, jog tuomet galima signalizuoti, kad artéja Salies
ekonomikos perkaitimas ir staigus jos nusileidimas bei juos sekanti ekonomikos krize, t. y. procesai,
kuriuos autoriai tapatina su ekonomikos burbulo susiformavimu ir laukiamu sprogimu. Ekonominio
ciklo auksSc¢iausioje stadijoje vykstancius procesus — staigius kainy Suolius NT rinkoje, nedarbo
lygio sumaz¢jima (iki 4 proc.), pinigy pasiiilos ir kredity augima, aukSta infliacija, padidéjusia
gamyba autoriai pateikia kaip atitikmeni burbulo susiformavimui bei taip sutapdina ekonomio ciklo
ir kainy burbulo ciklus, dél to iSplaukia pagrindin¢ iSvada, jog cikliniuose ekonomikos
svyravimuose tam tikrais atvejais susiformuoja burbulo efektas, o prie jo pritaikius ir jvedus
fundamentaliai pagristy gamybos apim¢iy rodiklj, gaunamas ekonomimio burbulo reiskinys.

Kaip teigia S. Girdzijauskas ir D. Streimikiené (2009), 3alies ekonominis kapitalas —

svarbiausias ekonominio augimo veiksnys: ,,Analizuojant kapitalo augima, yra apibréziama, kad
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yra tam tikro ribinio dydZzio potencialus kapitalas (talpa). Investuotas kapitalas uzima tik dalj Sios
esamos talpos, tokia talpos dalis — vadinama realiuoju kapitalu. Likutiné investiciju talpos dalis yra
skirta kapitalo augimui ir yra apibréziama kaip kapitalo nisa®. 10 lenteléje pateikiamos logistinio

kapitalo savokos.

9 lentelé

Logistinio kapitalo savokos
Potencialus kapitalas Maksimalus galimas investuoti kapitalas, iSreikStas pinigine verte. Tai yra didziausias
(talpa) produktyvus kapitalas, kuris gali buti produktyviai investuotas dabartinéje ekonomikos

padétyje. Potencialus kapitalas tuo pac¢iu metu gali biiti laikomas kapitalo kaupimo skirtumu
arba augimo riba, kuri paprastai yra formuojama konkre€ios investicinés aplinkos ir
priklauso nuo Salies ekonomikos iSsivystymo lygio, bei tokiy S$alies istekliy, kaip
uzimtumas, technologiné pazanga, darbo naSumas, kapitalo atsargy ir kity iStekliy
panaudojimo, jeinanciy i ekonomikos konjunktiira.

Realusis kapitalas Investuotas kapitalas uzimantis dalj potencialiojo kapitalo esamos talpos. Nepanaudojama
potencialaus kapitalo dalis. Potencialusis kapitalas — ribotas, o didéjant realaus kapitalo
apimciai, iStekliy augimo dalis kapitalo niSa— mazéja.

Kapitalo atotriikis Nepanaudojama potencialaus kapitalo dalis ty. ribiné kapitalo dalis, tenkanti
(nisa) produktyvioms finansinéms investicijoms. Potencialusis kapitalas — ribotas, o didé¢jant
realaus kapitalo apimciai, iStekliy augimo dalis kapitalo niSa— mazéja.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Girdzijauskas, Streimikiené (2009), Girdzijauskas, Streimikiené, Mackevi&ius
(2009/2).

Kapitalas — svarbiausias ekonominio augimo veiksnys, o BVP — svarbiausias ekonominio
augimo rodiklis, Siuo atveju kapitalas atitinka — Salies ekonomikoje kuriamq BVP.

Realusis kapitalas, ekonominio ciklo atveju atitinka veikianti (sukuriamq) ekonomikoje
realy BVP. Likutiné investicijy talpos dalis yra skirta kapitalo augimui ir yra apibréZiama kaip
kapitalo nisa, analogiSkai tai galime apibrézti (santykine reikSme) kaip BVP nisq. Potencialus
kapitalas — susijgs su investicine aplinka, kuri priklauso nuo ekonomikos konjunktiiros. Kartais ji
vadinama pakelianti (vezanti) investicinj Salies pajéguma (Girdzijauskas, Streimikiené,
Mackevicius, (2009/2).

Salies ekonomikos BVP augimo tempai dél ,,burbulo® (bumo) efekto gali labai smarkiai
padideti, tuo laikotarpiu, kai kapitalas, sukuriantis BVP, priartéja prie didZiausio kapitalo kiekio —
investicinés talpos, kuri Salyje gali buti efektyviai isisavinta, t.y. gali efektyviai dalyvauti BVP
kirime, t.y. nedidelis papildomai i Salies iikio ekonomika investuojamas kapitalas duoda didelg ir
fundamentaliai nepaaiSkinama graza, kuri pasireiSkia Salies ekonomikos BVP augimu, todél
teigiama, jog Salies ekonomikoje vyksta burbulo (piko) formavimosi procesas. Investuotam
kapitalui pasiekus ribas, ekonominis augimas sustoja, toliau seka Salies ekonomikos burbulo
sprogimo etapas, pasirei§kiantis — ekonomine krize (Girdzijauskas, Streimikiené, 2009).Vadinasi,
kuo daugiau investuojama i ekonomika, kuo labiau ekonomika yra prisotinama investuotu kapitalu,
tuo labiau mazéja BVP niSos dalis, vadinasi, maziau lieka BVP vystymuisi ir augimui. MaZzéjant
BVP nisai (likutinei investicijy talpos daliai), labai padidéja investicijos efektyvumas. Plataus masto
ekonomikos pozitriu kapitalo niSos susitraukimas ir ji lydintis burbulas (pikas) yra pagrindinis
veiksnys, lemiantis kriz¢ arba ekonominio ciklo (verslo) pabaiga.
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Potencialus kapitalas (3 pav.) gali biti iSreikStas formule (1):

K,=K,+K, @)

kur, K, — potencialus kapitalas,
K, — realus kapitalas,
K, (gap)— kapitalo atotriikis (skirtumas).

Remiantis BVP atotriikio atitikmeniu, kapitalo skirtuma galima iSreiksti formule:

K -K
Kk —1-5 B 7R
¢ K K

p p

(2)

kur, Kp — potencialusis kapitalas, didZiausias produktyvus kapitalas, kuris gali biiti
produktyviai investuotas dabartinéje ekonomikos padétyje (dazniausiai prilyginamas 1);
Kr — realusis investuotas kapitalas, esantis potencialaus kapitalo struktiiroje Kp;

Kg — kapitalo atotriikis — neinvestuota potencialaus kapitalo dalis.

Potencialusis kapitalas = BVP nisa =
Realusis kapitalas + Kapitalo niSa Potencialusis BVP — Realusis BVP
italo , . BVP p;
Laptidlo Xy, nigy

Realusis BVP )

Saltinis: sukurta autorés, pagal Girdzijauskas, Streimikien¢, Cepinskis, Moskaliova, Jurkonyté, Mackevi¢ius (2009)

3 pav. Logistinio kapitalo modelio kintamieji elementai

Kaip teigia D. Streimikiené, S. Girdzijauskas (2008/2) pagrindinis démesys sukurtame BVP
augimo modelyje skiriamas kapitalo kaupimo skirtumui arba, kitaip tariant, kapitalo atotritkiui.

Kapitalo atotritkis (nisai) pagal savo pobiidi yra labai svarbus ekonominés sistemos
vystymosi veiksnys, vertinant ir analizuojant ekonoming plétra, tac¢iau Siam reiSkiniui yra skiriama
nepakankamai démesio. Viena vertus todé¢l, kad kiekybinis kapitalo atotriikio jvertinimas pinigine
1SraiSka, daugeliu atveju ekonomikoje yra labai sudétingas uzdavinys (daugeliu atvejy yra
nejmanoma numatyti, kokia gali buti ekonominé plétra). Kita vertus, ribotas potencialus kapitalas
vaidina lemiama vaidmeni realaus kapitalo investiciju vystymuisi. MaZzéjant kapitalo atotrukiui,
sukaupto realaus kapitalo dinamika gali labai pasikeisti, todél biitina analizuojant ekonominés
sistemos plétra, atsizvelgti 1 riboty iStekliy augima (Girdzijauskas, Mackevicius 2009). Toliau bus
panagrinéjama logistinio kapitalo augimo modelio prigimtis.
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Kaip pavyzdinis logistinis augimo modelis teorijoje yra iSskiriamas P. Verhulst (1847)
populiacijos augimo modelis, kur augimo ribotumas yra ivertintas daugikliu atspindinciu tam tikros

sistemos uzpildymo lygi (Girdzijauskas, Streimikiené, Mackeviéius, 2009/2):

K
[1_K— ] 3)

m

kur, Km — maksimali ribiné biologinés populiacijos reiksmé (isreiksta to produkto kiekj
[vertinanciais vienetais);
K — esama tos pacios populiacijos produkto reiksme.

Sis santykis parodo populiacijos uzpildymo procenting dali, o daugiklis — laisva populiacijos
dalj kuria galima uZpildyti. Sie Zyméjimai naudojami ir Logistinéje kapitalo valdymo teorijoje,

nagrinéjant kapitalo augimo désningumgq.

K 1K sk 4)
dt K
m

K — biisimoyji kapitalo verté (realusis kapitalas ) t laiko momentu, kai >0

Km — maksimali (ribiné) kapitalo reiksmé (potencialusis kapitalas);

In» — augimo greitj jvertinantis koeficientas, be to proporcingumo koeficientas k imamas
lygus natiraliam logaritmui kaZkurio skaiciaus r (r>0, r#1) k=In r.

Taikant logistini modelj ekonominés sistemos analizei ir pritaikius panasy augima apribojanti
daugikl; bei kitus koeficientus kapitalo kitimo diferencialinei lyg€iai, gaunama tokia Logistiné

kapitalo augimo funkcija (Girdzijauskas, 2000).

K, -K,-(1+i)

k= K, +K, 1+ -1)

(3)

kur, K¢ — pradiné kapitalo verteé;

Km — maksimali (vibiné) kapitalo verté,

i— palitkany norma,

t — kaupimo laikas.

KO

Lygties deSinés puses skaitiklj ir vardiklj padalijus i§ Km ir santyki (K J pazymejus raide

m

K 5. . .
S, (K—O =35,,0<8, <1 J gauname vadinamqji prisisotinimo koeficientq. Sis koeficientas teorijoje

m

labai svarbus nagrin¢jant kapitalo augimo désningumus. Atlikus matematinius pertvarkymus
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(Girdzijauskas, S., 2006) gaunama logistinio kapitalo kitimo biisimoji verté (6), kur bus lygi:

RPN (1+i ) -1)

kur, K0 — pradinis kapitalo kiekis,
S0 — pradinins prisisotinimo koeficientas,
n (laipsnio rodiklis) — daugiklis parodantis laiko pokytj.

Cia pazymima, kad laikas bus matuojamas tais padiais vienetais kaip ir laikas jvertintas
palukany normoje, jis Zymimas raide n ir reiSkia sveikuosius paliikany perskai¢iavimo periodus.
Logistinés kapitalo funkcijos (5) laika ¢ pakeit¢ labiau paplitusia diskreciaja reikSme n, gaunama

logistinio (ribinio) kaupimo biisimos kapitalo vertés santykiné iSraiska (7):

K, K, -(1+i)
K= m 0
K +KO((1+i)” —1) 7

Pastebime, kad kai maksimali kapitalo reikSme K, didéja ir artéja i begalybg (Km— o),
pradinio prisisotinimo koeficientas So nyksta ir kartu jo reikSmé artéja prie nulio (SO— 0) logistiné

funkcija pavirsta iprasta sudétiniy paliikany funkcija (8):

K=K, (1+i) )

Cia, pasak S. Girdzijausko (2006), padaroma labai svarbi i§vada: sudétiniy palikany
formuleé yra ribinio kapitalo kaupimo funkcijos atskiras atvejis, kai maksimali kapitalo reikSmeé Km
yra be galo didelé. Taigi kapitalas negali augti vienodu tempu ir begalo ilga laikotarpi. Paprastai
teorijoje ir praktikoje kapitalo augimas skai¢iuojamas pagal sudétiniy paliikany model;. Taciau tai
galima daryti tol, kol kapitalo augimo nevarzo iSoriniai veiksniai.

Ekonomikos teorijoje iSskirtinis démesys atkreipiamas { ribota kapitalo augima, dél to, kad
reikia rasti tinkama paaiSkinima mechanizmui, sukelian¢iam maz¢jancios produkty vertés désni. To
negalima padaryti, naudojantis vien tik sudétiniy palikany taisykle, tacCiau tai galima padaryti,
pritaikius bisimos kapitalo vertés logistine funkcijq (5) (Girdzijauskas, Streimikiené, 2008/1).

Kapitalo augimo greitis nustatomas naudojant sudétiniy palikany modeli. Pirmiausiai
nustatomas kapitalo augimo greitis, kai kapitalo resursai yra begaliniai, t. y. kapitalo augimo greitis,
tiriamas naudojant sudétiniy palikany modeli. Diferencijuodami sudétiniy paliikanu funkcija (8),
gauname kapitalo augimo greicio iSraiSka . Kapitalo augimo greitis kaip ir kapitalo ateities verté yra

did¢jancios eksponentinés funkcijos. Tai reiskia, kad kol kapitalo didé¢jimo nevarzo resursai (augima
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apibrézia sudétiniy paliikany taisyklé), kapitalo augimo greitis did¢ja. Diferencijuojant kapitalo

dK
kaupimo logisting funkcija (5) gaunama kita kapitalo augimo greicio (7 j iSraiska:

2

dK r' r'
o 1+8,( =1) L1+58,(- 1)

S, | (0

kur, K0 — pradinis kapitalo kiekis,

So — pradinins prisisotinimo koeficientas,

In » — augimo greitj jvertinantis koeficientas.

Cia formulé (10) parodo, kad kapitalo augimo greitis yra nevienodas. I§ pradziy augimo
greitis didéja, bet pasiekgs maksimalig riba ima mazéti ir laikui bégant priartéja prie nulio. Gautas
kapitalo augimo grei¢io maz¢jimas yra svarbus ne tik teoriSkai, bet ir praktiskai. Spartus kapitalo
augimas investavimo pradzioje dar negarantuoja investavimo efektyvumo, net esant ribotiems
resursams, isliks pastovus (Girdzijauskas, Streimikiené ir kt., 2009).

Logistin¢ kapitalo valdymo teorija akivaizdziai parodo, kad veiklos sékminguma
ekonominio nuosmukio metu lemia gebé¢jimas laisvai ar mazai varzomai disponuoti tam tikrais
iStekliais. Logisting kapitalo valdymo teorija galima taikyti, analizuojant Salies ekonominj augima ir
ekonominio augimo ciklus. Teorijoje pabréziama, kad augimas negali buti begalinis ir pasizymi tuo
jog ivertina kapitalo ribotuma, t.y. teorija teigia, kad egzistuoja baigtinis kapitalo talpumas,
iSreiSkiantis maksimaly kapitalo kiekj, kuris gali biti efektyviai jsisavintas toje aplinkoje. Vadinasi,
ekonomikos efektyvumas — tai Salies ekonomikos BVP augimo tempai, kurie dél ekonomikos
perkaitimo efekto ar ekonominio burbulo gali labai smarkiai iSaugti tuo momentu, kai kapitalas,
kuriantis BVP priartéja prie Salies potencialaus BVP (kapitalo) ribos — didZiausio galimo kapitalo

kiekio, kuris Salyje gali buti efektyviai isisavintas, kuris efektyviai dalyvauja BVP gamyboje.

1.3.4. Svarbiausi ekonominio augimo ciklo veiksniai ir rodikliai

Kaip teigiama makroekonominéje literattiroje, trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiu ekonomikoje
vyrauja ekonominiai svyravimai, o 1lguoju periodu ekonominis augimas.
Pagrindiniais ekonominés gerovés veiksniais ir matais laikoma Salies gyventoju skaiius, gamtiniai
istekliai, kapitalo apimtis, kapitalo ir darbo kokybé, fikio pokyéiai bei instituciniai veiksniai. Siuy
veiksniy ekonomikos augimas yra ne vienodas, svarbiausi ekonominio augimo veiksniai pateikti 6
priede. Ekonominio augimo galimybés tiesiogiai priklauso nuo investicijy 1 inovacijas. Rinkos
ekonomikos vystymasis ir integraciné plétra yra susijusi su bendrosios paklausos ir bendrosios

pasiiilos ekonominio augimo veiksniais ir ju kitimu. Salies {ikio vystymo strategija pasizymi
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sisteminiu pozitriu ir apima ekonomini vystymasi kaip visuma. Stabilus ekonomikos vystymas,

priklausomai nuo problemos lygio vykdomas keliais lygiais: atskiro individo, regiono vidaus,

regioniniu, Salies, tarpregioniniu ir pan. pozitriu (Ceburien¢, 2005).

Siuolaikin¢je ekonomikos teorijoje augimas yra daugiausiai susijes su investicijomis,

investicijomis laikoma — investiciné veikla, kuri realiai ir faktiSkai padidina Salies gamybines

galimybes bei gali vykti dviem budais (Abel, Blanchard, 1983).

Augimo veiksniy susijusiy su investicijomis poZymiai

10 lentelé

Ekonomikos augimas

Apibudinimas

Rodikliai ir poZymiai

Trumpalaikis augimas

Kai Salyje aukstas nedarbo lygis daug nenaudojamos zemés ir
didelis nenaudojamo kapitalo kiekis. Jei Sie iStekliai (darbas,
zeme, kapitalas) bus efektyviai panaudoti Salies ekonomikoje —
tai BNP padidés, jei nebus pasikeitimy, tai iStekliams pasibaigus
tolesnio augimo nebebus.

Aukstas nedarbo lygis
Didelis nenaudojamo
kapitalo kiekis

Ilgalaikis (nuolatinis)
augimas

Gamybos veiksniy: zemé, darbas, kapitalas apimties ir
produktyvumo didinimas bei juy panaudojimo efektyvumo
didinimas, padidins bendra gamybos apimties augima. Matuojant
ilgais laiko tarpais, visi esminiai ikio pokyciai priskirtini biitent

Gamybos veiksniy —
zeme, darbas, kapitalas
ir produktyvumas bei
ju efektyvumas

zemés, darbo ir kapitalo veiksniams.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Cooley, Prescott (1995), Abel, Blanchard, (1983), Ceburiené (2005)

Ekonominis augimas apibudinamas kaip teigiama ekonominés raidos dalis, kuri pasireiskia ilgojo
periodo tendencija. ,,Ilguoju periodu, ekonomikoje vyksta iStisinis ekonomikos augimas, kuri lemia
technologiné pazanga, darbo ir kapitalo produktyvumo didéjimas. Klestinciai Salies ekonomikai
budinga didelis augimo tempas, nedidelis nedarbas ir maza infliacija“(Abel, Blanchard, 1983).
Ekonominio augimo tempai priklauso nuo daugelio veiksniy: ekonominiy iStekliy apimties,
kokybes, struktiiros ir juy pasiskirstymo bei panaudojimo laipsnio Salyje; mokslo, technikos ir
technologinés pazangos biuklés, gauty rezultaty panaudojimo efektyvumo, uzsienio rySiu
intensyvumo, visos $alies makroekonominés aplinkos subalansavimo, pazymi Ceburiené (2005).

Ekonominio augimo veiksniai — darbo jéga, kapitalas, zinios ir verslumas Salies iiki gali
veikti labai jvairiai, o taip pat ir prieSinga kryptim. Pagal tai ekonominio augimo veiksniai yra
grupuojami | dvi grupes: tiesioginio poveikio ir netiesioginio poveikio ekonominio augimo veiksniai
(Vilkas, Vasiliauskas, Kuodis, 2002)

11 lentelé
Tiesioginio ir netiesioginio poveikio ekonominio augimo veiksniai

Tiesioginio poveikio ekonominiai veiksniai Netiesioginio poveikio ekonominiai veiksniai

Valstybés vykdoma fiskaliné politika, orientuota i iSlaidas ar

Paklausos veiksniai .
mokesciy normas

Pasitilos veiksniai

Gamtiniai iStekliai;
Darbo istekliai;

Bendroji paklausa,
veikianti kaip

Darbo uzmokescio dydzio augimas; Ribinis polinkis taupyti, bei
investuoti; Vykdoma valstybés fiskaliné politika orientuota i iSlaidas

Kapitalas; pagrindiné ekonomikos arba mokesc¢iy normas.

Mokslas ir varomoji jéga, Pvz.: Mokesciai didéja—gamyba mazéja, palikanos mazéja;
technologijos; kiekybiniu, kokybiniu ir Vyriausybés iSlaidos didéja— gamyba—didéja, palikany norma—
Verslininkysteé. struktliriniu pozidiriu. didéja; Pinigy pasitila didé¢ja— gamyba didéja, palikanos— mazéja.

Saltinis: sukurta autorés remiantis, Vilkas, Vasiliauskas, Kuodis (2002), Ceburiené (2005), Freemann (1982)
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Kaip teigia R. Paliulyté (2009), ,,BVP yra sukuriamas, naudojant gamybos veiksnius —
darba ir kapitala, tod¢l tai jis yra gamybos potencialas. Ekonomikos cikliSkumas — tai pastovus
tkio gamybinio pajégumo kilimas, pasireiSkiantis nacionalinio produkto (pajamy) apimties
didéjimu, kitaip tariant, pagaminty prekiuy, suteikty paslaugy apimties padidé¢jimas per tam tikra
laikotarpi; ilgalaikis valstybés gamybinio potencialo plétojimas, kurj apibiidina realiojo BVP arba
BNP augimas. Jis matuojamas ekonominiais rodikliais. Pagrindiniai darbe naudojami ekonominiai
rodikliai ir juy apibuidinimas pateikti 7 priede.

Darbo uzmokescio dydi veikia ir pagrinde lemia kainy lygis ekonomikoje, t. y. kai kainy
lygis kyla, darbo uzmokestis taip pat did¢ja dél gamybos sanauduy augimo, didéja rinkos kainos.
Recesijos metu Salyje nedarbo lygis auga — darbo pasiiila mazéja, atsiranda didesné tikimybeé
prarasti darba, galimybé susirasti darba sumazé¢ja. Ekonomikai esant augimo fazé¢je nedarbo lygis
mazéja, paklausa didéja bei atsiranda galimybeés susirasti darba (Laskiené, 2009).

Nedarbas ir infliacija — dvi vienos i§ svarbiausiy ekonomikos problemy. Sie rodikliai
tarpusavyje glaudziais susij¢: infliacijai augant, kyla darbo uzmokestis, kylant darbo uzmokes¢iui,
kyla vartojimas, dél to didéja kainos, kuriy augimas didina infliacija. Ir atvirksc¢iai — kai visumine
paklausa apribojama (monetarinémis ar fiskalinémis politikos priemonémis), sumazéja
vartojimas, todél mazé¢ja gamybos apimtys, auga nedarbo lygis, d¢l didé¢jancios konkurencijos
krenta kainy lygis, tada pradeda mazeéti ir infliacija — toks ekonomikoje vykstantis procesas
vadinamas darbo uzmokescio ir infliacijos spirale. (Blanchard, 1985). Lietuvoje pastaraisiais
metais pastebimas netiesioginis pinigy kiekio ir infliacijos rySys (Granger prieZastingumo testas,
Vetlov, 2000).

Augimo ciklai yra glaudziai susij¢ su infliacija. Infliacija— pastovus bendro kainu lygio
kilimas, dél kurio maZéja piniginio vieneto perkamoji galia. Infliacija apskaifiuojama, taikant
vartotoju kainy indeksa. Infliacija ir defliacija yra svarbiis ekonomikos reiSkiniai, kurie daro
neigiama jtaka ekonomikai. IS esmés infliacija apibiidinama kaip bendras prekiy ir paslaugy kainy
didéjimas per ilgesni laikotarpi, dél kurio galiausiai sumazéja pinigy verté ir atitinkamai ju
perkamoji galia. Vaskelaitis, V. (2006) teigia, jog ekonomikoje nedidelé infliacija yra
pageidautina (iki 2% per metus), kadangi tai skatina investicijas. Remiantis ekonomikoje
vykstanciais BVP ir infliacijos poky¢iais, galima numatyti, kokia ekonominio ciklo stadija

1Sgyvena ekonomika (13 lentelé).
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12 lentelé
Ekonominio ciklo ir infliacijos rysys

Paklausos salygota infliacija Pasiiilos (kasty) salygota infliacija
Atsiranda, kai staiga padidéja paklausa — didéja | Atsiranda kylant darbo uzmokesciui ir kity kasty elementy
vartojimas, tai veikia kainy kilima kainoms, kyla kainos veikiamos kasty augimo
Paklausos Sokas Pasiiilos Sokas

Daugiausia sietinas su veiksniais, dél kuriy pakinta | ISreiSkiamas kaip netikétas iStekliy kiekio, kokybés ar
visuminés paklausa. Paklausos infliacini pokyti gali | kainos pasikeitimas, salygojantis bendrosios pasiiilos
suketi tokie veiksniai: pokyciai iSauggs eksportas, | pakitima, tai resursy kainy kilimas (pvz. darbo uzmokesc¢io
padidéjusios valstybés iSlaidos (pvz. karo metu), | kilimas) pokyciai tarptautingje prekyboje (naftos importo
investiciju bumas, pasikeitusi paklausos struktiira ir | kainy Suolis), mokeséiy didinimas, akcizy jvedimas,
panasiai. gamybinio Salies pajégumo sumazéjimas.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Vaskelaitis (2006)

- jei Salies BVP ir infliacijos tempai auga labai sparciai, manytina, kad Salyje vyksta
teigiamo paklausos Soko jtakotas pakilimas.

- jei BVP augimas ir infliacija mazéja, manoma, kad ekonomika yra neigiamo paklausos
Soko salygotoje ekonomikos sulétéjimo (nuosmukio) biisenoje:

- jet BVP ir infliacijos pokyciai yra priesingi, teigiama, kad juos sukelé pasiiilos Sokai.
Tokiy Soku poveikis ekonomikai gali buti labai skirtingas. Paklausos ir pasitlos Soky poveikis

ekonomikai pavaizduotas 4 paveiksle.

Paklausos Sokas Pasiiilos Sokas
Teigiamas Neigiamas Teigiamas Neigiamas

E 5
Infliacija A ) Infliacija =
- S <

< 1=} =4

&n (]

Z ] z ] g
BVP augimo =) BVP augimo s

ol
tempas = tempas i

Saltinis: sukurta autorés, remiantis Sidlauskiené, Seputiené (2008)

4 pav. Paklausos ir pasiilos Soky poveikis infliacijai ir BVP augimo tempui

Kiekvienas 1§ $iy iSvardinty ekonominio augimo rodikliy yra nuolat kintantis, juos taip pat
veikia kiti ekonominiai iSoriniai ir vidiniai veiksniai, Salies bendra socialiné padétis, vykdoma
monetarine ir fiskalineé politika, struktiiriniai veiksniai bei ekonominé raida. Visi Sie veiksniai
skirtingai paveikia BVP. Kaip pavyzdi galima paminéti, jog eksportuotojams svarbus veiksnys —
kai Salies valiuta krenta, o importuotojams — kai kyla. Finansinéms institucijoms (bankams,
tvairiems fondams ir pan.) — naudinga didel¢ infliacija, o skolinty 1éSuy vartotojams (pramonés ir
prekybos imonéms) naudinga — ,,pigiu‘ pinigy politika, nekilnojamo turo bendrovéms naudingas ir
aktualus zemés kainy kilimas, o zemés neturintiems tai neaktualu. Vieningos nuomonés, kuris

makroekonominis veiksnys labiausiai veikia ekonomikos augima, néra.
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1.4. Ekonominio augimo ciklo tyrimo Lietuvoje modelis

Apibendrinant teoring darbo dali galima teigti, jog kiekviena ekonominio augimo teorija
kazkiek skiriasi viena nuo kitos. Dauguma ekonomisty, ekonominiy cikly (svyravimy) teorija kartu
su ekonominio augimo teorija priskiria makroekonominés dinamikos problematikai. Kaip teigiama
mokslingje literatiiroje, ekonominio ciklo teorija atsirado ir pradéjo plétotis, ieskant atsakymuy i
klausima kodél ekonomikoje vyksta ekonominiai svyravimai? D¢l problemos sudétingumo
ekonomikos mokslas nepateiké vieno atsakymo i §i klausima. Nepaisant visy ekonominiy teoriju
skirtumy, skirtingy pozilriy ir ivairiausiy teiginiy, keletas i§ ju, su kuriais sutinka dauguma
ekonomisty tai yra, kad: trumpuoju laikotarpiu visuminés paklausos pokyc€iai veikia gamyba;
vidutiniu laikotarpiu gamyba grizta | natiiralyji lygi. Blanchard, O. (2000, 2007).

Klasikinis ekonominio ciklo apibrézimas, suformuluotas K. Mitéelo 1946 m. Jie apima
ekonominius pokycius per tam tikra laika tarp laikotarpiy gana spartaus augimo ekonominés
produkcijos (bumas) ir santykinio stagnacijos (kritimo) laikotarpiu.

Ekonominiai ciklai parodo sudétinga ekonomikos dinamikos vaizda tikrovéje. Daugiausiai
iStyrinéti industriniai ekonominio aktyvumo svyravimai yra pagal K. Ziuglaro (1860) ciklus.
J. Kitchino (1923) ciklai, kaip teigiama yra ekonomika isukantys didziuosius ciklus. Simon Smith
Kuznec (1971) ekonomikos augima aiskino, kaip nauja ir pagilinta ekonominés plétros ir socialinés
struktiiros plétros procesa. N. D. Kondratjevas (1926) iSkelé hipotezg, kad industriné plétra yra
ciklin¢. 1936 m., J. Schumpeteris (1883) pateiké nauja ekonominés plétros aiSkinima, pabrézianti
inovacijy svarbq siekiant isvengti ekonomikos svyravimy, t.y. kad ekonominio aktyvumo
svyravimy bus iSvengta, jei inovaciniai procesai igaus nenutrikstama pobidj, paZangos naujoves
didina verslo galimybes rinkoje, gaminant konkurencingus produktus. N. Kondratjevo ir
J. Schumpeterio teorijos buvo plétojamos ir toliau ekonomisto Ch. Freemano (1963) kuris pabréze,
bitina atsizvelgti | realaus BVP svyravimus, santykyje su potencialiu BVP, bei i technologinés
pazangos procesus.

S. Girdzijauskas, nagrinédamas kapitalo (rinkos) niSos ribotuma, savo darbuose atskleidzia
toki ekonomini reiskini — ,,kainy burbula®, iStyré jo atsiradimo priezastis ir vystymosi tendencijas,
parodo, kaip rinkos niSos poveikyje atsirandantys ,.kredito ,,spasty® ir ,,did¢jancio pelningumo*
paradoksai, kitaip sakant, daugelio finansiniy kriziy pagrindines atsiradimo prieZastis.
S. Girdzijauskas ir D. Streimikiené (2008, 2009) savo darbuose nurod¢ galima ,,kainy burbulo*
itaka ekonominiy cikly susiformavimui — rinkos ribotumo ir ekonominio augimo sasajas, bei
galimybe nuspéti i§ anksto ju susiformavima, taip pat pazymi, kad esmé kuri augimo ciklus i$skiria
1§ ankstesnio Simtmecio komercinio pobuidzio svyravimy bei i§ sezoniniy ir kity trumpalaikiy
svyravimy yra tai, kad svyravimai placiai iSplinta visoje ekonomingje terpéje. Tai, beje, vienintelé

teorija, kuri atkreipia démesj 1 rinkos talpos ribotuma.

36



ISties teoriniy skirtumy yra labai nedaug, o daugelis ju skiriasi tik pagrindiniu akcentu,
priklausomai nuo to, ka akcentuoja mokslininkai. Vieni mano, kad ciklo svyravimy priezastis —
bendrosios investicijos, tuo tarpu kiti — kad pagrindinis svyravimy rodiklis — techniniai iSradimai ir
naujovés, kurios turi jtakos ekonomikos investiciju pakitimui. Treti mano, kad cikliSkumas yra
suridtas su bankiniais indeliais ir investicinémis i§laidomis. Sios skirtingy teorijy pozicijos sudaro
tris skirtingus aspektus, taciau vieng ir ta pati ekonomikoje vykstanti procesa — ekonominio augimo
ciklo svyravima, ta¢iau tai nereiskia, kad visose teorijose ekonominis ciklas yra tapatus ir kad tarp
skirtingy autoriy néra svarbiy skirtinguy poziiiriy { ekonominius ciklus.

Toliau pateikiamas magistrinio darbo ,,Ekonominio augimo ciklai Lietuvoje* vertinimo
modelis, leidziantis susieti darbe nagrinétas teorines prielaidas bei griztamaji rySi tarp darbe
iSnagrinéty problemy (5 pav.).

Darbo vertinimo modelyje pavaizduotas rySys tarp nagrinéto magistrinio darbo daliy.
Pirmoje teorin¢je dalyje atlikta Lietuvos ir uZsienio autoriy mokslinés ir informacinés literatiiros
Saltiniy sisteminé analize ir sintez¢. Remiantis ekonominiy teorijy, nagringjusiy ekonominius ciklus
teoriniais aspektais iSanalizuotos ir susistemintos ekonominio augimo teorijos ir ekonominio
augimo cikly teoriniai aspektai. ApraSomi pagrindiniai ekonominio augimo rodikliai, trumpalaikiai
ir ilgalaikiai veiksniai, klasifikavimo kriterijai bei juy itaka ekonomikai. Apzvelgiami ekonominés
raidos cikliniai svyravimai, ju raiSys, tipai, ekonominio ciklo indikatoriai, taip pat analizuojamos
ekonominio ciklo fazés, ju augimo tempo stadijos bei poZymiai rodantys ekonomikos masto
svyravimus ir tendencijas. Sioje darbo dalyje apzvelgiama ir Girdzijausko (2005) sukurta logistiné
kapitalo augimo teorija — kuria bus siekiama pritaikyti, analizuojant Lietuvos ekonomini augima.

Antrojoje darbo dalyje, remiantis teorine analize suformuota makroekonominiy rodikliy
sistema ekonominio augimo ciklo stadijy statistinei analizei atlikti. Remiantis suformuotu
makroekonominiy rodikliy analizés modeliu, atlickama Lietuvos, Latvijos ir Estijos ekonominiy
rodikliy statistiné aprasomoji palyginamoji analiz€¢ 1991-2009 mety laikotarpiu bei nustatomi
ekonominiai veiksniai, léme¢ istoriSkai susiklosCiusio ekonominio augimo ciklo faziy
susiformavima.

TreCiojoje darbo dalyje, remiantis antrojoje dalyje iSanalizuotais makroekonominiais
rodikliais, atliekamas Lietuvos ekonomikos ekonominio augimo ciklo tyrimas 1995-2009 m.
laikotarpiu. Pirmiausia bus atlikta logistiné Lietuvos BVP rodikliy analizé. Toliau bus atlickama
koreliaciné ir regresiné analizé, kuria bus siekiama nustatyti makroekonominiy rodikliy rySi su
ekonominio augimo ciklo stadijy pasikeitimus lémusiais veiksniais. Taip pat iSanalizuoti Lietuvos
rodikliai — BVP, infliacija ir nedarbo lygis — bus palyginti su Estijos bei Latvijos rodikliais 1995—
2009 m. laikotarpiu.
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. EKONOMINIO AUGIMO IR EKONOMINIO AUGIMO CIKLO TEORINIAI
1 ASPEKTAI

Ekonominio augimo ir ekonominio
ciklo kryptys ir modeliai

Ekonominis augimas ir ekonominio
augimo ciklai
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Ekonominés raidos cikliniai svyravimai

v
v v v . 4

Ekonominio ciklo
veiksniai ir
rodikliai

Ekonominio
ciklo stadijos

Ekonominio
ciklo rasys ir
indikatoriai

Logistinés
kapitalo
augimas

v v

1€

\4

\4

EKONOMINIO AUGIMO CIKLO RODIKLIU ANALIZE
v

Lietuvos makroekonominiy rodikliy palyginamoji analizé su Latvijos ir Estijos Saliy
makroekonominiais rodikliais

Lietuvo

1mas

klo tyr

2 4
BVP analizé

Nedarbo lygio analizé Infliacijos lygio analizé

|| Ekonominio augimo ciklo fazés, bei jy susiformavimui jtaka darantys veiksniai

1mnio augimo cCi

¢ EKONOMINIO AUGIMO CIKLO EMPIRINIS TYRIMAS

A 4

Ekonom

v

Tyrimo Koreliaciné regresiné
metodika analizé ™
ir metodai v

Logistiné analizé

H1

H2

Lietuvos ekonomikos

1990-2009 m. logistiné analizé

LogLet Lab2 programa

Ekonominiy veiksniy
itakos Lietuvos
1995-2009 m.
ekonominio augimo
ciklui vertinimas

Ekonominiy veiksniy
itakos Baltijos Saliy
1995-2009 m.
ekonominio augimo
ciklui vertinimas

LIETUVOS EKONOMINIO AUGIMO CIKLO HIPOTETINIS MODELIS o

Saltinis: sudaryta autores

5 pav. Ekonominio augimo ciklo tyrimo Lietuvoje modelis

Atliktas Saliy rodikliy palyginimas leis jvertinti suformuluota H1, teigiancia, jog Europos
Sajungos paramos finansiniai srautai paspartino Lietuvos ekonomikos cikliskuma, bei BVP augimo
tendencijas. Tolimesniu tyrimo etapu bus siekiama pavirtinti arba paneigti H2, teigiancia jog
Lietuvos ekonominio augimo ciklo fazés formuojasi sparCiau, lyginant su Latvijos ir Estijos
ekonominio ciklo svyravimy tendencijomis.

38



2. EKONOMINIO AUGIMO CIKLO RODIKLIU STATISTINE ANALIZE

Sioje darbo dalyje atlickama statistiné pagrindiniy makroekonominiy rodikliy dinamikos
analizé. Analizuojami makroekonominiai rodikliai — bendrojo vidaus produkto (BVP), Kkuris
nacionalinése pajamy saskaitose yra apskaitomas ir vertinamas kaip visuminés gamybos matas, nedarbo
lygio, infliacijos kitimo tendencijos 1991-2009 m. laikotarpiu. Makroekonominiy rodikliy statistiné

analiz¢ atlickama pagal sudaryta antrosios darbo dalies tyrimo modelj (6 pav.).

Ekonominio augimo ciklo rodikliy statistiné analizé¢ 1991-2009 m. laikotarpyje

BVP
Nedarbas
Infliacija

Lietuvos makroekonominiy rodikliy palyginamoji analizé su Latvijos ir Estijos saliy
makroekonominiais rodikliais

1

Ekonominio augimo fazés ir juy susiformavimui jtaka darantys veiksniai

v v v v

BVP Zemiausia BVP augimo BVP auksciausia BVP mazéjimo
stadija stadija stadija stadija
Krizé | Pakilimas | Pikas +—3  Nuosmukis

Saltinis: sukurta autorés

6 pav. Makroekonominiy rodikliy statistinés analizés modelis

Sioje darbo dalyje analizuojami Lietuvos makroekonominiai rodikliai BVP, infliacija ir
nefdarbo lygis bei palyginami su pagrindiniais Latvijos ir Estijos makroekonominiais rodikliais.
Atliekant Lietuvos statistiniy duomeny aprasomaja 1991-2009 m. laikotarpio analizg, {vertinami
pagrindiniai ekonominiai veiksniai ir ekonominés pusiausvyros luzio taSkai, léme¢ Lietuvos

ekonominio augimo ciklo faziy susiformavima bei ekonominio ciklo stadijos pasikeitima.

2.1. Lietuvos ekonomikos cikliSkumas. Palyginamoji Baltijos Saliy makroekonominiy rodikliy

ir jtaka dariusiy veiksniy analizé 1991 — 2009 mety laikotarpiu

Sioje darbo dalyje atlickama statistiniy duomeny apragomoji analiz¢ Baltijos S$aliy —
Lietuvos, Latvijos ir Estijos — palyginamieji makroekonominiai rodikliai 1991-2009 mety

laikotarpiu. Taip pat nustatytos Lietuvos ekonominio augimo ciklo fazés bei pusiausvyros lizio
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taskai ir ciklo stadijos susiformavimui ir pasikeitimui jtaka dar¢ veiksniai.

Krizé (recesija) 1991-1992 m. laikotarpis vertinamas kaip posovietinés sistemos pabaigos
etapas, vykes visose trijose Baltijos Salyse, joms atkiirus nepriklausomybeg. Tai ekonomikos
periodas, R. Kuodzio (2008/1) apibiidinimu, ,,mokéjimas uz svetimas klaidas: infliacija ir tukio
nuosmukis , Kitaip tariant, $is periodas gali biiti jvardintas kaip primestos sovietinés sistemos etapo
pabaiga.

Siuo ekonomikos vystymosi etapu visose Baltijos Salyse vyko struktiiriniai, ekonominiai ir
socialiniai pokyciai, kurie salygojo bendra, dideli Saliy pereinamojo laikotarpio ekonominji
nuosmuki, kuris pasizymejo itin zema BVP stadija (7 pav.), aukStu nedarbo lygiu (9 pav) bei didele
infliacija (8 pav.).

Laikotarpis pripazistamas kaip didziulio kapitalo kiekio praradimo laikotarpis, Lietuvai
pasitraukus (kaip ir Latvijai bei Estijai) i$ sovietiniy Saliy bloko Sovietinés pramonés (orientuotos i
karo pramong) pobiidzio kapitalo nebereikejo ir jis tapo bevertis. Pasak Vetlov, 1. (2003), bandymas
reorganizuoti ir perorientuoti Salies pramong i vartojimo produkty gamyba pavyko tik i$ dalies.
Visos Salies produkcijos apimties sumazéjimas wikio pertvarkymo laikotarpiu yra vertinamas kaip
struktiurinis reiskinys.

Lietuvos ekonomikoje 1989 metais BVP buvo nukritgs iki 63 procenty (nepatikslintais
oficialiosios statistikos duomenimis) (Economic Survey of Europe, 2005 No. 2, ECB). Atkirus
nepriklausomybe, pasikeitus ekonominéms rinkos salygoms, vienas i§ pagrindiniy veiksniy buvo
tai, kad praradus senas rinkas Lietuvos ir Baltijos Saliy ekonomikoje, staiga pakilo visy strategiskai
svarbiy zaliavy kainos, del ko ekonomikos 1989-1992 m. patyré didel] sukrétima ir staigy
nuosmuki (8 priedas)

Ekonominio augimo cikle 1992 m. pasiekiamas ekonomikos /itZio arba posiikio taskas (6
pav.), po kurio ekonomika pereina i kito ciklo fazg pakilima.

1993 m. Estijos tikio nuosmukis fiksuojamas kaip maziausias (-9 proc.), lyginant su Lietuva
(-16 proc.) ir Latvija (-15 proc.), tod¢l galima laikyti, kad Estija yra lyderé tarp triju Baltijos
valstybiy.

Nuo 1991 m. iki 1994 m.— visos trys Baltijos valstybés vykdé ypa¢ liberalig rinkos politika.
Pertvarkant planini tki, iSkilo pertvarkos, plétros, finansinio nestabilumo sunkumy: svyravo
nacionalinés valiutos kursas, infliacijos lygis. Dél kainy liberalizavimo ir uZztrukusio nacionalinés
valiutos jvedimo did¢jo hiperinfliacija, nenuosekliai vykdoma banky politika ir vyriausybiy politika

mazino valstybiy ir jy tikio stabiluma.
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— Lietuva Latvija Estija

Saltinis: parengta autorés, remiantis LSD, Eurostat duomenimis

7 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos BVP dinamika (%) 1991-2009 m.

Hiperinfliacijos lygi siekianti infliacija, susidariusi liberalizavus rinkos kainas, greiciau
buvo ne kainy liberalizavimo pasekmé, o ankstesnés ekonominés sistemos padarinys (dél infliacijos
sumazgjo santaupy perkamoji galia, didzioji dalis to laikotarpio pinigu nebuvo uzdirbti, teigiama
jog Soviety Sajungoje darbo uzmokescio buidavo iSmokama daugiau nei i§ tikryjy buvo uzdirbama)
(Knight, Petersen, Price 1999).

Nedarbo lygis. Politinés, ekonominés ir socialinés reformos, prasidéjusios Lietuvoje ir
Baltijos Salyse 1990-tyju metuy pradzioje, salygojo esminius pokyCius visuose visuomenes
gyvenimo srityse, tarp ju verslo ir mokamo darbo sferoje: gamybos smukimas neiSvengiamai
itakojo dirbanciyjy skaifiaus maze¢jima ir nedarbo lygio augima; privatizacijos ir ekonomikos
modernizacijos procesai pakeité gyventojy uzimtumo struktiira, atsirado naujos pagal ekonomini
statusa uzimtyjy grupés: darbdaviai, savarankiSki ir samdomi darbuotojai. Pradéjo didéti
kvalifikuoty specialisty paklausa (Gizien¢, Simanavicien¢, 2009).

Ekonoming padéti Lietuvoje stabilizavo tokie veiksniai kaip lito ivedimas (1993-06-25) —
pinigy reforma ir peré¢jimas prie valiuty valdybos rezimo (1994-04-01).

Veiksniai, darg¢ itaka laikotarpio ekonominio augimo ciklui. Ekonominé blokada;
psichologinés imoniy ir gyventojy priezastys, noras greiciau iSleisti nuvertéjancius pinigus; imoniy
elgesys didinat produkcijos kainas; darbo uzmokescio ir kainy spiralés jsisukimas, vykdyta pajamy
ir kainy liberalizavimo politika; didelis kapitalo kiekio praradimas; sumazejusi energetiniy iStekliy
paklausa; produkcijos apimties maz¢jimas (struktiirinis reiskinys, dél sovietinés rinkos praradimo);
didelé¢ infliacija; mazéjanCios gamybos ir prekybos apimtys, smunkanti pramonés gamyba,
paliikany normy Sokas, didéjanti konkurencija, tarpusavio skolos (Leidy, M.P. Ibrahim, Ali, 1996).
BVP itin didelis smukimas, infliacijos augimas ir nedarbo lygio augimas — 1991-1992 m.

laikotarpiu visos Baltijos Salys patyr¢ itin didelj tikio nuosmiikj, Sio laikotarpio ekonominio augimo
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ciklas yra krizés (depresijos) fazéje (TARO, 1999). Liizio taskas pasiekiamas 1992 m., po jo
ekonomikos pereina { kita ekonominio ciklo stadija — pakilima.
Galima teigti, kad Lietuvos ir Baltijos Saliu ekonomikos yra neigiamo pasiiilos soko

poveikyje (neigiamas pasiiilos Sokas — kai BVP krenta, o infliacija kyla).
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Saltinis: parengta autorés, remiantis LSD, Eurostat duomenimis

8 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos infliacijos dinamika (%) 1990-2009 m.

Pakilimo laikotarpis 1993-1996 m. Baltijos Saliy ekonomikos pereina | ekominio augimo
ciklo pakilimo stadijq, kuri seka po krizinio (recesinio) laikotarpio.

Nuo 1993 m. Lietuvos ekonomikoje prasideda ekonominio pakilimo stadija, salygota
spartaus BVP augimo tempo iki (-)16,2 proc., lyginant 1992 m. buvo -21 proc. bei staigiai
mazejantis infliacijos lygis (iki 410 procenty 1993 m.). (8 priedas).

Baltijos Saliy metiniai augimo tempai buvo labai panasis: Estijos BVP 1993m. buvo -9
procento, Latvijos -14,9 procento, lyginant su prie§ tai buvusiais metais. Saliy tkis pradéjo
atsigauti, padidé¢jo gyventojy optimizmas. Infliacija 1994 m. maz¢jo iki 72,2 procento per metus.
Latvijoje 1993 m. -109,2 procento, 1994 m. — maz¢jo iki 35,9 procento per metus. Estijoje — 1993
m. siekeé 89,8 procento, 1994 m. — nukrito iki 47,7 procenty per metus.

1995 m. Lietuvos ir Baltijos Saliy ekonomikose pasireiSkia dar spartesnés BVP did¢jimo
tendencijos, infliacijos maZz¢jimas, taciau nedarbo lygio augimas vis dar iSlieka aukstas ir kylantis:
Lietuvoje 11,8 proc. (1994 m. — 10,6), Latvijoje 14 porc. praeitu laikotarpiu buvol2,5 proc., Estijoje
—-10,9, nuo lyginamyjy mety padidéjo tik 0,2 proc. maziausiai tarp visy Baltijos valstybiy.

Veiksniai, dare jtakq ciklo fazés pasikeitimui Lietuvoje — 1993 m. LR Vyriausybei ivedus
lita kaip nacionaling valiuta bei 1994 m. per¢jus prie pinigy reformos, valiuty valdybos rezimo,
buvo pagrindiniai veiksniai, lémg Lietuvos ekonomikos stabilizavimasi. Kiti Lietuvos ekonomikos
BVP augimq skatine veiksniai — padidéjes vidaus vartojimas; padidéjusios investicijos i kapitala,

integracijos procesy teigiamas poveikis; Lietuvos prekybos rézimo liberalizavimas, importo muity
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palankumas ir Salies konkurencingumo did¢jimas, bei kity laisvos rinkos procesy skatinimas

(Respublikos Prezidento Algirdo Brazausko metinis praneSimas, 1996).
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Saltinis: parengta autorés, remiantis LSD, Eurostat duomenimis

9 pav. Lietuvos, Latvijos, Estijos nedarbo lygio dinamika (%) 1991-2009 m.

Infliacijq léme veiksniai — daugiau dél nezinomybés susiformavusios psichologinés
priezastys tarp gyventoju ir imoniy — tai itin didelis noras greiciau isleisti nuvertéjancius to meto
pinigus; nuvertéjusiy sovietiniy rubliy iplaukos i Lietuvos ekonomika; atitinkamas imoniy elgesys
didinat produkcijos kainas, kad iSvengti susidariusiy sunkumuy; energijos iStekliy kainy kitimas;
darbo uzmokes¢io ir kainy spiralés jsisukimas, dél vyriausybés vykdytos pajamy ir kainy
liberalizavimo politikos. Pasak R. Kuodzio (2008/1), peréjus nuo planinés prie rinkos ekonomikos,
santaupy perteklius plisteléjo 1 vartojimo rinka. Hiperinfliacijos lygi siekianti infliacija susidariusi
liberalizavus rinkos kainas, grei€iau buvo ne kainy liberalizavimo pasekmé, o ankstesnés
ekonomings sistemos padarinys.

1995 m. Lietuvos ekonomika pradé¢jo sparciai augti, augimui neigiamos jtakos turé¢jo 1995—
1996 m. kilusi komerciniy banky grititis, kuria salygojo ,,Lito patikimumo jstatymas® jteisings
fiksuota lito kursa ir valiuty valdybos modelio taikyma, priimtas 1994 m. kovo 17 d., bet isigaliojo
1994 m. balandzio 1 d. (LRS 1994). Svarbu paminéti ir tai jog Lietuvos bankai pasitikéjima prarado
ne tik Lietuvoje (Sadzius, 2004), bet ir tarptautinéje arenoje, o 1996 m. pradZioje jau buvo
akivaizdu, kad sunki daugumos komerciniy banky finansiné buklé padaré Zalos ir Salies
ekonomikai.

1996-1999 m. laikotarpiu vyko pirmasis privatizacijos etapas, kurio metu buvo privatizuota
daugiau kaip 1000 mazy ir didesniy imoniy, mazdaug uz 715 min. JAV doleriy vertés (Bivainis,
Rakauskiené, 2000).

Infliacijos mazéjimo tempas Baltijos Salyse salygojamas veiksniy: gyventojuy pajamy léto
augimo; zemdirbiy rémimo ir priemoky; energijos gamintoju nesubsidijavimo; Lietuvoje du kartus
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gyventojams padidinty mokesciy tarify uz dujas ir Silumos energija; dél padidéjusiy iSlaidy bistui,
kurui ir energijai; dél maisto produkty kainy kilimo, kuri salygojo zemés tkio produkty supirkimo
kainy padidinimas.

Galima teigti, jog 1993—-1996 m. laikotarpiu Saliy ekonomikos yra veikiamos teigiamo
pasiiilos Soko (teigiamas pasitilos Sokas — BVP augimo tempas didé¢ja, infliacijos lygis krenta).

Pikas 1997 m. Baltijos Saliy ekomonikos pasieké trumpalaikio ekonominio -ciklo
ekspancijos biisena. Lietuva didelg pazanga padaré iveikdama iSoriniy ir vidiniy kokurenciniy jégu,
politiniy socialiniy ir ekonominiy jégu spaudima pazymima nuomon¢je dél Lietuvos paraiskos
narystei Europos Sajungoje Komisija (Europos Komisija, 1999).

1997 m. Lietuvos BVP augo iki 7,3 proc., Estijos iki 10,6 proc., Latvijos iki 8,6 proc. kaip ir
matoma i$ pateikty (8 priedas) duomeny. Infliacijos lygis Salyse nuosekliai mazé¢jo, taciau
auksciausias infliacijos lygis iSliko Lietuvoje, po to seké Estija ir maziausias buvo Latvijoje (8
priedas).

Ekonomiky piko stadija sqlygoje veiksniai — 1997 m. visy valstybiu ekonomika pradéjo
smarkiai kilti. Tokia Baltijos Saliy ekonomikos plétra skatino vidaus paklausos did¢jimas ir
ekonominiy reformy pabaiga. Daugiausiai Saliy ekonomiky sparty augima Iléme veiksniai:
lgyvendintos strukttirinés tkio reformos; didéjgs prekiy ir paslaugy eksportas { NSV Salis;
tiesioginiy ES investiciju apim¢iy didéjimas; augancios darbo pasitilos didéjimas, daugumai
prekybininky pavyko perorientuoti savo eksportuojama produkcija 1 ES rinka.

Infliacijos mazéjimas siejamas su paskutiniy subsidijavimo elementy panaikinimu; vidaus
rinkoje vyravusiy Zemy kainy priartéjimu prie ES ir pasaulinio kainy lygio. Lito kurso kilimas dél
lito susiejimo su JAV doleriu bei dolerio vertés did¢jimo euro atzvilgiu. Padidéj¢ akcizo mokesciai
panaikino infliacini spaudima ekonomikai.

Lietuvoje 1996-1997 metais infliacijos tempai pradéjo labai spar€iai mazeéti, tai léme
paskutiniy subsidijavimo elementy, tokiy kaip biisto nuomos, vieSojo transporto ir komunaliniy
paslaugu, panaikinimas. Taip pat ir dél to, kad Lietuvos vidaus rinkoje vyravusios kainos ir
perteklius, zemés iikio produkcija priartéjo prie ES ir pasauliniy kainy lygio.

Darbuotojy ir nedarbo skaiciaus kitimui Baltijos Salyse turéjo jtakos daugelis demografiniy,
socialiniy, politiniy ir ekonominiy veiksniy. Vetlov, 1. (2003) ,,Baltijos Saliy ekonomikos augimo
apskaita® Baltijos Saliy nedarbo lygio analizéje konstatuoja, kad 1997-1998 m. darbo pajamy dalis
BVP padidéjo visose Baltijos Salyse. Tai spar€iausio per visa deSimtmet; ekonomikos augimo
laikotarpis. Siuo laikotarpiu labai padidéjo darbo uzmokestis, ypaé valstybés sektoriuje.

1997 m. Lietuvos ekonomika yra feigiamo pasiiilos Soko poveikyje, salygoto iSvardinty
veiksniy, veikianciy bendros pasitilos kitima ekonomikoje (teigiamas pasiiilos Sokas — BVP augimo

tempas didéja, infliacijos lygis krenta).
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1997 m. ekomikos liiZio taskas — pasiekus ekonominio ciklo piko stadija, po kurio Lietuvos
ekonomika pereina i kita ciklo fazg.

Nuosmiikis 1998 m. Lietuvos ekonominis augimas smuko ir BVP sumazg¢jo iki 5,1
procento (8 priedas). Prekybos santykiy su Rusija nutriikimas antraji 1998 m. pusmeti buvo
pagrindiné ekonominio nuosmukio priezastis (Taro, 1999). Latvijoje ir Estijoje BVP mazéjo — iki
3,9 ir 4,7 proc.

1998 m. Lietuvoje infliacija sumazéjo -4,9 proc. punktais, Estijoje -0,5 procentinio punkto
(nuo 9,3 proc.), Latvijoje iki 4,3 procenty (sumazejo -3,8 proc.).

Lietuvoje infliacija smarkiai sumaze¢jo dél lito vertés did¢jimo. Lito kursas smarkiai
padidéjo ne tik dél Rusijos rublio devalvacijos, bet ir dél lito susiejimo su JAV doleriu, kurio verté
tuo laikotarpiu smarkiai pakilo euro atzvilgiu. Padidéje akcizo mokesciai, valstybés reguliuojamos
kainos atsvéré mazéjusias maisto produkty kainas, tai panaikino infliacini spaudima Salies
ekonomikai. ,,Valiuty valdybos modeliui Rusijos krizé nesukélé didesniy sunkumy Lietuvos
ekonomikai, tai smarkiai padidino iplaukas ir iSplété kreditavimo mastus*“(Europos komisija, 1999).

Nedarbo lygis (8 priedas) Baltijos Salyse didéjo dél sulétéjusios ekonomikos plétros ir létai
vykdomo makroekonominio reguliavimo. Nedarbo lygio did¢jimui didZiausia itaka turéjo
sumazejes eksportas { NSV Salis.

Ekonomikos $iuo laikotarpiu yra neigiamo paklausos Soko poveikyje (neigiamas paklausos
Sokas, kai BVP ir infliacijos lygis krenta).

Krizé 1999 m. Fiksuojamas staigus trumpalaikio ciklo nuosmukis. Siais metais Baltijos
Saliy ekonomikos patyré labai staigy BVP kritima ir dideli tkio nuosmiki.

Lietuvos BVP nukrenta iki -3,9 proc., Latvijos iki 1,1 procento, Estijos iki -1,1 procento.
Sioje situacijoje maziausias BVP kritimas fiksuojamas Latvijoje. Staigus BVP kritimas salygojo
nedarbo lygio augima. Lietuvoje nedarbo lygis pakilo iki 16,4 proc., Latvijoje iki 14,4 proc.,
Estijoje iki 11,5 proc. (8 priedas)

Veiksniai, léme toki staigy BVP kritimq — Rusijos finansiné krizé. Krizés pasekmémis
laikoma ne tik Lietuvos ir Baltijos valstybiy eksporto 1 NSV Salis sumazé¢jimas, bet kartu
sumazéjusi uzsienio rinky paklausa dél sutrikusio naftos tiekimo naftos perdirbimo imonéms;
Prekybos santykiy su Rusija nutrikimas 1998 m. antraji pusmeti laikomas pagrindiné trumpalaikio
ekonominio nuosmukio priezastimi, paveikusia 1999 m. Saliy ekonomiky nuosmukij. Visose trijose
Baltijos valtybése iSliko infliacijos lygio mazéjimo tendencijos (8 pav.).

Nedarbo lygio augimq (8 priedas) Baltijos Salyse didinusiems veiksniams didelés itakos
turéjo darbo jégos mobilumas bei naujy versly steigima mazinantis smulkmeniSkas darbo santykiy
reguliavimas; nemazéjanti biurokratija ir mokesciy nasta; vyriausybiy vykdomos strukttrinés darbo

rinkos reformos. Taip pat teigiama, kad vienas i§ veiksniy, dariusiy itaka nedarbo lygio augimui
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buvo tai, kad sumazéjus galimybéms uzsidirbti Se$¢lin¢je ekonomikoje, padaugéjo Zmoniy,
besiregistruojanéiy darbo birzose (Slekys, 2002).

1999 m. infliacija maze¢jo iki 5,4 proc. Lietuvoje, iki 4,3 proc. Latvijoje bei iki 8,8 procenty
Estijoje (8 priedas). Infliacijos lygio mazéjimas Estijoje siejamas su paklausos sukeliama infliacija,
kuri siejama su greitesniu darbo uzmokesc¢io augimu. Visoje Europos Sajungoje infliacijos nezymus
pakilimas siejamas su 1999 m. pabaigoje didéjusiomis energetikos ir zaliavy pasaulinémis kainomis
bei silpnéjancia euro pozicija JAV dolerio atzvilgiu. Lietuvoje ir Latvijoje — dél Saliy strukturiniy
skirtumy ir trumpalaikiy cikliniy svyravimuy. Tiek Baltijos Saliy, tiek ir visoje ES susidaré
paradoksali situacija, kai did¢jant rinkos kainoms ir beveik nedidéjant gyventoju pajamoms, iSaugo
vidaus paklausa (Taro, 1999).

1999 m. ekonomikos luzio taskas. Apibendrinant galima teigti, kad 1999 m. Baltijos Saliy
ekonomikos nuosmiikis buvo salygotas visuminés paklausos pokyciy, todél Saliy ekonomikos buvo
— neigiamo paklausos Soko poveikyje (neigiamas paklausos Sokas — kai BVP ir infliacija krenta).

2000-2006 m. pakilimas. Nuo 2000 iki 2006 mety Baltijos Saliy ekonomikos i$laiké labai
dideli BVP augimo tempa (7 pav.). Sparciai augant ekonomikoms, mazéjo nedarbo lygis. Infliacijos
augimo tempai nezymiai svyravo iki 2003 m. (8 priedas)

Pasibaigus 1999 m. Rusijos ekonominei krizei, nuo 2000 m. Lietuvoje prasidéjo ekonominio
pakilimo etapas. ,,2000 m. pradZioje Lietuva prad¢jo atkurti tarptautini pripazinima®, tai, pasak
R. KuodZio, padéjo greiciau atsigauti jos ekonomikai.

Spartus Salies vidaus augimas buvo salygojo vidaus vartojimo kilima, nedarbo mazéjima
(sumazejo iki 13,8 procento per metus), o taip pat salygojo ir darbo jégos brangima ir trikuma.
Gamybos apimties augimas teigiamai lémé gyventoju pragyvenimo lygio augimo tendencijas.
Did¢jo realios gyventoju pajamos. Teigiamai pakito vienas 1§ pagrindiniy gyvenimo lygio kitimo
tendencija atspindintis rodiklis — maisto produkty lyginamasis svoris visose gyventojy vartojimo
i$laidose.

Ruosiantis Lietuvai integruotis { ES, 2002 m. Vyriausybé priémé strategija ir Lietuvos
Bankas pakeité fiksuota bazing valiuta JAV dolerj | eura rinkos kursu — 3,4528 lito uz 1 eura (LRS,
2002). Siuo laikotarpiu sparéiai auganéios vidaus paklausos ir eksporto subalansuota plétra bei jau
isisitibaves kredity skolinimosi bumas dél sumazéjusiy palikany normy iSvedé Lietuva i visos
Europos lyderius pagal BVP (Nacionalinés darnaus vystymosi strategijos igyvendinimo 2003 —
2004 metais ataskaita. No.2.).

2003 m. Lietuvos infliacijos lygis sumazéjo iki -1,1 procento (fiksuota defliacija) — tai per
visa Lietuvos Respublikos gyvavimo laikotarpi Zemiausias infliacijos rodiklis. BVP pasieké -10,2
procento — tai auksciausias rodiklis tarp analizuojamy Saliu. Estijoje BVP buvo -7,6 proc., Latvijoje

— 17,2 proc. (8 priedas).
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Siuo laikotarpiu itin sparéiai augo visos Lietuvos tikio $akos, salygotos spartaus augimo
pradéjo kilti kainos. Svarbu ir tai, jog 2004 m. kilo ir pasaulinés naftos kainos, kurios Siek tiek
kilstel¢jo meting infliacija iki 1,2 proc. punkto, pakilusia infliacija ne tik Baltijos Salyse, bet visoje
ES. Infliacijos kilima 1émg¢ veiksniai — 2004 m. Lietuva, Latvija ir Estija istojo { Siaurés Atlanto
Sutarties Organizacija (NATO) ir 1 ES, dél to pradéta gauti ES finansiné parama
(http://www.esparama.lt), o tai dar daugiau paskatino ekonominio ciklo augima. Istojus i ES,
sparciai didéjo vidaus paklausa ir kilo energijos kainos, atsivérusios naujos galimybés verslui bei
itin zemos banky paskoly paliilkany normos, intensyvino vidaus paklausos kaitos tendencijas,
susijusias su procesais kredito rinkoje, toliau vyko intensyvus vartojimo, biisto pirkimo islaidy ir
imoniy investicijy perkélimas (vartojimas ir investavimas ateities pajamy saskaita) (ECB, 2005
No.2)

2003 m. ekonomingje pusiausvyroje ivyko liizis todel, kad nuo 2000 iki 2003 m. teigiamo
pasiiilos Soko poveikyje (teigiamas pasiiilos Sokas — infliacija mazéja, o BVP auga) buvusi
ekonomikos pusiausvyra pakito ir nuo 2004 m. peréjo i teigiamo paklausos Soko poveiki (teigiamas
paklausos Sokas kai infliacija auga ir BVP auga) bei jame ir isliko iki 2007 m.

2004 m. Lietuva, Latvija ir Estija tapo visateisémis ES narémis. Siais metai Baltijos $alims
prasidéjo naujas ekonominio kilimo etapas. Tais padiais metais Lietuva istojo ir i Siaurés Atlanto
Sutarties organizacija (NATO), ekonominio augimo ciklas dar labiau kilo, nes buvo pradéta gauti
finansiné parama 1§ ES. ES paramos fondy 1éSos per 2004—2009 metus Salies pinigy pasiiila papilde
beveik 32 mlrd. Lt. ES paramos fondy léSy panaudojimas daznai siejamas su kofinansavimu, o tai,
savo ruoztu, skatina skolinimasi i§ banky. Biitent tai paaiSkina did¢janti vidaus kredita 2005 metais.

Be to, tik dalis ES paramos 1éSu (http://www.esparama.lt) naudojama investicijoms,
susietomis su BVP kiirimu. Dalis ju naudojama vienkartinéms iSmokoms bei subsidijoms, kurios
nekuria papildomo BVP. Tokios 1¢3os skatina tik vartojima, didina prekiy bei paslaugy paklausa bei
kartu — vartojimo kainas.

Kaip teigia S. Kropas (2008) ,,Pasaulio ekonomikos Zenklai Lietuvoje®, ,,ES finansiné
parama dazniausiai suvokiama kaip didZiausia narystés ES nauda. Vyrauja susiriipinimas d¢l dvieju
dalyky: ar sugebésime visas 1éSas paimti bei panaudoti ir ar nereikés grazinti nepanaudoty lésuy.
Taciau koks bus laukiamas ekonominis rezultatas, rodos, jau ir nesvarbu. Greiciausiai
vadovaujamasi logika: koks skirtumas, kaip bus panaudota parama, svarbiausia, kad pinigai likty
Lietuvoje. Didéjancios pinigy paliikany normos. Gerai i§vystyta bankininkysté, galimybé naudotis
uzsienio Saliy taupmenomis bei labai sumazéjusios palikany normos, skolinimasi padar¢ patraukliu
net konservatyviems lietuviams. Vien tik dél ECB baziniy paliikany normy pasikeitimo nuo 2 iki
4,5 procenty kasmet teks papildomai mokéti 1,5 mlird. lity uzsienio tapytojams*.

Siuo laikotarpiu Estijos BVP 2004 m. i$augo iki 7,2 procenty per metus, Latvijos — 8,7
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procenty, ES Saliy procentinis BVP vidurkis sudaré tik 2,5 procento, bei visu laikotarpiu stebima
labai nezymi BVP svyravimy amplitudé, ko negalima pasakyti apie Baltijos Saliy ekonomikas,
pazymima ,,Economic Survey of Europe (2005, No.2). Estijoje vartotoju kainos 2004 m, palyginti
su 2003 m., padidéjo 4,8, Latvijoje — 7,4 procento.

Veiksniai, 1ém¢ BVP augima — padidéjes vartojimo kainy lygis, sparciai kylan¢ios maisto
produkty kainos, su istojimu i ES susij¢ netiesioginiy mokesciy kainos. Plétra i naujas rinkas, kvoty
panaikinimas, eksporto i trecigsias Salis subsidijos paskatino zemés iikio ir maisto pramonés kainy
susilyginima Lietuvoje ir ES. Sparciai pleciantis biisto rinkai, pradéjo brangti biisto jrengimo prekés
ir paslaugos, statybos kainos pakilo, kurios kilsteléjo meting infliacija iki 1,2 proc. (2003 m.
infliacija buvo (-) 1,1 procento).

2004 m. isibégéjo gyventojuy skolinimosi bumas. Prad¢jo kilti ir kitos paslaugy kainos.
Pradéjusi sparciai didéti pasauliné naftos kaina, administruojamos kainos ir netiesioginiai
mokesciai. Dél naftos kainos Suolio pakilo degaly kainos (Ramanauskas, 2005). Daugelyje naujuju
ES nariy intensyvi ekonomikos plétra skatino darbo jégos paklausa ir didino uzimtuma. Kartu
pradéjo ryskéti kvalifikuotos darbo jégos trikumas kai kuriose veiklose, tai skatino didinti darbo
uzmokestj.

Lietuvai prisijungus prie ES, atsivérusios naujos galimybés verslui bei itin Zemos banky
paskoly paltikany normos suvaidino lemiama vaidmeni ir visiSkai kompensavo kvalifikuotos darbo
jégos stygiaus, energijos ir kai kuriy Zaliavy brangimo bei Azijos bendroviy skverbimosi 1 Europos
rinkas neigiama poveikj (Lietuvos ekonomikos perspektyvos, 2005).

2005 m. ekonoming plétra Baltijos valstybése pirmiausia skatino didelé vidaus paklausa
(Europos parlamentas, 2006). Vidaus paklausos kaitos tendencijos, susijusios su procesais kredito
rinkoje, vyko dél mazy palikany normy aplinka, toliau vyko intensyvus vartojimo, bisto pirkimo
i$laidy ir moniy investicijy perkélimas (vartojimas ir investavimas ateities pajamy saskaita). 2005
m. viduryje Sio kainy Suolio jtaka metinei infliacijai iSnyko, taCiau mety pabaigoje vel
paspart¢jusiam maisto produkty kainy kilimui. 2005 m. daugiausiai buvo padidintos elektros
energijos, medicinos ir keleivinio keliy transporto paslaugu kainos (2005 m. sausio 1 d. pakilo
elektros energijos kainas gyventojams) dé¢l to padid¢jo vidutiné metiné infliacija (The Economic
Situation in the ECE Region in Mid—2005 No. 2).

2005 m. vidutinis nedarbo lygis nukrito iki 8,3 procento (2004 m. 11,4%). Did¢jant darbo
paklausai, vis labiau iSrySkéjo netinkamos bedarbiy kvalifikacijos problema, struktiirines nedarbo
problemas. Baltijos valstybése 2005 m. nedarbo lygis sudaré 7-9 procentus (didziausias — Latvijoje,
maziausias — Estijoje). SparCiausiai besiplétojanciuose regionuose ir kai kuriose veiklose kartu
pradéjo rysketi kvalifikuotos darbo jégos trilkumas, o tai skatino didinti darbo uzmokest

Dauguma ES naujyju nariy, vykdanciy savarankiSka pinigy politika, 2005 m. mazino
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pagrinding paliikany norma (Eurostat, 2005). D¢l spaudimo infliacijai ir dél su sparciu kredity
augimu susijusios rizikos palikany norma padidinta Maltoje, antraji pusmetj — Cekijoje. Infliacijos
rizika 1émée ir grieztesng pinigy politika Latvijoje, taciau Latvijos centrinis bankas didino ne
palukany, o privalomyjuy atsargy norma. (LCB, 2005). Astr¢janti konkurencija, senkanti ir
brangstanti darbo jéga, rySkéjanti energijos nes¢jy bei zaliavy kainy kilimo tendencija verté jmones
modernizuoti gamyba, Zemos bankuy paskoly palukanos ir geri gyventoju likesciai isiibavo
nekilnojamojo turto rinka, o rekordini pelna uzdirbusios bendrovés investicijoms galéjo skirti daug
nuosavy €Sy, prie kuriy prisidé¢jo ir ES struktiriné parama, iSpopuliaréjes prekiy lizingas 1émé
galutinio vartojimo augima.

,,Sparciai brangstantis nekilnojamasis turtas, stipréjantis imoniy poreikis kelti darbo naSuma
ir itin palankios bankuy paskolu iSdavimo salygos 1émé daugumos iikio sektoriu isipareigojimuy
augima. Susiklostgs pasiiilos neatitikimas paklausai sukélé staigy NT kainy augima. Net atsiribojus
nuo psichologiniy veiksniy, t. y. eliminavus NT brangimo lukes¢iy itaka, rinkoje susidaré palankios
salygos kainy kilimui. Gyvenamieji pastatai pabrango apie 40 proc., susilygino senos ir naujos
statybos namy kainos. Daug anksciau prasidéjegs kreditavimo bumas Latvijoje ir Estijoje vis dar
nesligsta, atvirks§ciai — dar labiau isibégéja. Rygoje senos statybos buty kainos per 2005 m. pasoko
net apie 80 proc. Kainoms ir toliau nepaliaujamai augant atsirado aiSkiis pozymiai rodantys
Lietuvos NT rinkos perkaitimg* (Lietuvos ekonomikos perspektyvos, 2006).

2006 m. d¢l itin sparciai augusiy vartojimo kainy did¢jo ir metiné infliacija iki 3,8 procenty,
Latvijoje ji pakilo iki 6,6 proc., Estijoje iki 4,4 procenty. (Eurostat, 2006). 2006 m. infliacija tapo
pagrindine kliGitimi Lietuvai isivesti ES bendraja valiuta eura. Kainy kilimo sukelta rizika vidaus
paklausai, nedingstanti itampa darbo rinkoje ir augancios darbo pajamos didina paklausos veiksniy
itaka kainy raidai. Vidaus paklausa, svarbiausias ekonomikos plétros veiksnys laikototarpiais,
sparcia ekonomikos plétra daugiausia lémé didelé Salies vidaus paklausa— sparciai augo namy tkiy
vartojimo iSlaidos, kuriy augima lémé darbo uzmokescio, uzZimtumo did¢jimas, aktyvus gyventoju
skolinimasis, kuri skatino optimistinis namy iikiuy finansinés padéties ger¢jimas ir visos Salies
ekonomikos augimo tendencijos ir perspektyvos. Didelis imoniy pelningumas, skatino bankus ir
toliau aktyviai kredituoti Salies imones, teigiama poveiki investicijy augimui daré ir ES struktiiriniy
fondy parama. Didelé investicijy koncentracija nusédo i uzdarus ekonomikos sektorius tokius kaip
statybu, nekilnojamojo turto ir prekybos, kuriems biidingas didelis procikliSkumas, tad yra rizika,
kad kai kurios investicijos gali biiti perteklinés ir nepasiteisins sulétéjus bendrai tikio plétrai (LCB.
2006).

Veiksniai, darg itaka Siy veikly augimo sumazéjimui — tai dél nepalankiy oro salygy ir su tuo
susijusio didelio augalininkystés produkcijos apimciu sumazéjimo. Energetikos sektorius augo

léciau, BVP augima 2006 m. pabaigoje stabde¢ veiksniai — dél ,,Mazeikiy naftos* darbo sutrikusi
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veikla, planinis Ignalinos atominés elektrinés remontas, mazesnis dujuy tiekimo veiklos aktyvumas.
Rinkos paslauguy sektoriuose veiké keletas priesSinga poveiki turin¢iy veiksniy: teigiama itaka daré
didel¢ vidaus vartojimo paklausa, o neigiama poveiki Siy palyginti imliy darbo jégai veikly
aktyvumui daré darbo jégos trukumas (LCB, 2006).

2006 m. besitgsiantis statybu rinkos bumas labai sparciai didino tiesiogiai su tuo susijusiy
ekonominiy veikly aktyvuma — finansinio tarpininkavimo, didino biisto pasitla ir nekilnojamojo
turto veiklas, ju sukurta pridétiné verté zZymiai iSaugo. Sparty privataus sektoriaus kredity augima
veiké Zemas isiskolinimo lygis, didé¢janCios gyventoju pajamos, dideli imoniu pelnai, palankios
skolinimosi salygos ir privataus sektoriaus optimizmas vertinant ekonomikos perspektyvas, dé¢l to
isiskolinimo uzsieniui (per banky sektoriy), didéjo bendroji Salies skola uzsieniui. Vis didéjanti
vartojimo paskoly plétra kartu su didéjanciomis gyventojy pajamomis skatino vidaus vartojima, o
tai savo ruoztu léme iSaugusia importo paklausa ir Siek tiek didesng infliacija (Europos parlamentas,
2006).

2006 m. dél itin sparCiai augusiy vartojimo kainy didéjo ir metiné infliacija (8 priedas) iki
3,8 procenty, Latvijoje ji pakilo iki 6,6, Estijoje iki 4,4 procenty (Statistikos departamentas, 2006).
Lietuvoje metinei infliacijai reikSminga poveiki tur¢jo pasiiilos veiksniai — prastas derlius,
pasauliniy naftos kainy svyravimai, administruojamyju kainy pokyciai — dujy, Silumos energijos
kainy ir keleivinio gelezinkeliy transporto tarifuy didinimas.

,,Lebesant itampai darbo rinkoje ir did¢jant darbo pajamoms, rySkéja infliacijos padidéjimas
del paklausos veiksniy. Pakilusios pasaulinés naftos kainos, salygojo vidaus rinkoje parduotos
pramones produkcijos gamintojy kainy augima 2006 m. infliacija tapo pagrindine klifitimi Lietuvai
1sivesti ES bendraja valiuta eura. ECB ir Europos Komisija (2006 m. geguzés mén.) pranesimuose
apie konvergencijq konstatavo, kad Lietuva atitinka visus euro ivedimo kriterijus, i§skyrus kainy
stabilumo. Todé¢l Europos Komisija padare i§vada, kad Siuo metu Lietuvos kaip ES valstybés narées,
kuriai taikoma iSimtis laikinai naudoti nacionaling valiuta, statusas neturéty buti keiiamas®.
Lietuvoje 2006 m. nedarbo lygis buvo — 6,4 procento, Latvijoje —6,8, Estijoje — 5,9 procenty.
Lietuvoje fiksuojamas maziausias nedarbo lygis per visa analizuojama laikotarpi.

Isisiiibaves ekonominis aktyvumas 2006 m. lémé ir vis didéjanti darbo jégos poreiki.
Didéjant jtampai darbo rinkoje, darbo uzmokestis augo labai sparciai, tai yra Zymiai spar¢iau negu
kilo darbo nasumas. 2006 m. su aktyviu skolinimusi, statyby, vartojimo augimu susijes didelis
ekonominis aktyvumas lémé vis did¢jantj darbo jégos poreiki.(Lietuvos darbo birza, 2006).

Ekonomikos 2004-2007 m. laikotarpyje yra teigiamo paklausos Soko poveiki (teigiamas
paklausos Sokas kai infliacija auga ir BVP auga).

2007 m. PIKAS. 2007 m. BVP augimas Lietuvoje siek¢ —9,8 procento, Latvijoje —10

procenty, Estijoje —7,2 procento (7 pav.). Didziausias BVP augimas fiksuojamos Latvijoje. Nedarbo
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lygis 2007 m. Lietuvoje nukrito iki 5 procenty, Latvijoje —6, Estijoje —4,7 procenty, (Eurostat,
2007) (8 priedas).

2007 m. spartus ekonominis augimas skatino intensyviai naudoti Salies darbo isteklius, dél
besitesiancios jtampos darbo rinkoje ir administraciniy sprendimy kilo vidutinis darbo uzmokestis,
nedarbo lygis sparciai krito zemyn. 2007 m. iSsiskyré tuo kad, toliau greitai didéjant darbo
pajamoms, kartu paspartéjo ir imoniy pelno augimo tempas. Privataus sektoriaus vartojima (VKI)
skatino sparciai didéjusios pajamos, dar vienas augimui svarbiausias veiksnys buvo sparciai didéjgs
prekybos imoniy aktyvumas, tuo tarpu statybos sektoriaus augimo tempas buvo létesnis, kadangi
statybu rinko pasieké auksciausia rinkos prisotinimo stadija, t.y. sprogo nekilnojamo turto rinkos
,.kainy burbulas® to pasekoje prasidéjo nekilnojamo turto kainy kritimas.

2007 m. vidutiné metiné infliacija ( 8 pav.) iSaugo iki 5,8 procenty, Latvijoje infliacija
padid¢jo iki —10,1 procento, Estijoje —6,7 procenty per metus (Eurostat, 2007) (8 priedas).

,Lietuvoje, kaip ir Latvijoje bei Estijoje galima izvelgti beveik visus standartinius
., perkaitimo* Zenklus: sparCiai auga vartojimas, infliacija, paskoly portfelis, kyla nekilnojamojo
turto kainos, darbo naSumo tempus virSija atlyginimy augimas, pleiasi einamosios saskaitos
deficitas, vyrauja optimizmas dél ateities. Tarptautiné reitingy agentiira ,,Standard&Poor* Siais
metais pakeité Lietuvos skolinimosi perspektyva i§ stabilios | neigiama. Tai buvo padaryta dél
toliau augancios vidaus paklausos, didinanc¢ios ekonomikos perkaitimo tikimybg®, teigé Lietuvos
laisvosios rinkos institutas, Lietuvos makroekonomikos tyrimo i§vadose (LLRI, 2006-2007).

Nedarbo lygis 2007 m. Lietuvoje nukrito iki 5 procenty, Latvijoje —6, Estijoje —4,7 procenty.
(Eurostat, 2007). Spartus ekonominis augimas skatino intensyviai naudoti Salies darbo isteklius, dél
besitgsiancios itampos darbo rinkoje ir administraciniy sprendimu kilo vidutinis darbo uzmokestis:
,Qreital did¢jantys atlyginimai atspindi darbo jégos trikuma, kuri lemia ekonomikos plétra ir
emigracija, taip pat biurokratinés klititys imigrantams ne i§ ES Saliy, norintiems dirbti Lietuvoje.
Nasumo augima stabdo ir kita daZznai nurodoma Lietuvos problema — triiksta tiesioginiy investicijy
1§ uzsienio* (LLRI, 2007).

Darytina iSvada, jog Lietuvos, Estijos ir Latvijos Saliy ekonomikos 2007 m. pasiekée
auksciausia per visa analizuojama laikotarpi ekonominio augimo ciklo piko (ekspancijos) stadija.

2007 m. ekonominés pusiausvyros liizio taskas. 2007 m. tiek Lietuvos, tiek Estijos ir
Latvijos Saliy ekspansijos bilisena salygota teigiamo visuminés paklausos Soko poveikio
ekonomikoms.

2008 m. nuosmikis. 2008 m. pasid¢jo sudétingas laikotarpis ne tik Lietuvos ir Baltijos
Saliy, bet ir pasaulio ekonomikai. Visai pasaulio ekonomikai $ie metai buvo jtempti ir itin sudétingi.
Giléjanti globali finansy krizé pakirto rinky pasitikéjima ir sutrikdé kreditavimo salygas. Visame

pasaulyje émé mazéti vartojimas ir investicijos, smarkiai krito tarptautiné prekyba. Daugelyje
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18sivyscCiusiy pasaulio valstybiy bei Vidurio ir Rytu Europos Salyse prasidéjo nuosmukis. Europos
vertybiniy popieriy birzy smuko mazdaug 30%, bankai pradéjo bijoti, kad ju Salys gali patirti
nes¢kmg ir nustojo skolinti pinigus vieni kitiems, todé¢l tarpbankinés rinkos kurios jau buvo streso
busenoje iSsaus¢jo (ECB, 2008, 10).

2008 m. Lietuvos BVP nukrito 7 procentiniais punktais iki 2,8 procenty, Latvijoje iki — 4,6
procento (2007 — 10 proc.), Estijoje iki — 3,6 procento (2007 m. 7,2 proc.). (Eurostat). Lietuvoje
fiksuojamas auksciausias BVP 2008 m. (8 priedas). Lietuvos ekonomikos plétra itin sparciai
pradéjo lététi. Pagrindiniai veiksniai, 1éme tokius ekonomikos pokycius, buvo vidaus paklausos
vartojimo ir investiciju neigiamos tendencijos. Vartojimo kainy staigy kritima 1émé pasauliniy
energijos ir zaliavy kainy pokyciai bei pasikeitusios pasaulinés vartojimo tendencijos. Blogéjantys
Salies pramonés rezultatai, ateities likesciai dél kritusios paklausos vidaus ir uzsienio rinkose,
grieztesnés skolinimo salygos 1émé esminius investicijy raidos sumaz¢jimp pokycius. Privataus
vartojimo augima stabd¢ kilusios vartojimo prekiy ir paslaugy kainos, didéjantis nedarbas,
iSaugusios namy iikiy skolos aptarnavimo islaidos ir grieztesnés skolinimo salygos.

2008 m. isibégejus ir gil¢janti finansiné krizé pakirto tiek verslo, tiek ir vartotojy
pasitikéjima, grieztéjant finansavimo salygoms mazéjo vartojimas ir investicijos, smarkiai krito
tarptautinés prekybos apimtis, toliau prastéjo situacija biisto rinkoje. 2008 metais sparciai augo
itampa tiek vidaus, tiek ir tarptautinése finansy rinkose. Lity paliikany normos bei juy ir eury
palikany normy skirtumas ypac did¢jo, bitent tuo laikotarpiu kai sparciai sustipréjo Lietuvos
ekonomikos nuosmukio liikesciai, bei po to, kai Baltijos Salys émési priemoniy valstybés finansams
stabilizuoti (LCB, 2008)

,,Pasaulin¢ finansy krizé, kuri kai kurias besivystanc¢ias Europos $alis privedé prie bankroto
ribos, pra¢jus dviems deSimtme€iams po komunizmo zlugimo atskleidé rizikinga disbalansa.
Europos Sajungos valstybémis narémis tapusiose Vidurio ir Ryty Europos bei Piety Balkany Salyse
kilo recesija dél pasaulinés paskoly rinkos krizés bei smukusio investiciju masto®, teigia ERPB
vyriausiasis ekonomistas E. Berglofas (EP, 2008).

2008 m. viduryje 1Saugo nedarbas — jo lygis sudar¢ 7,9 procento (prie§ metus — 5 %), todeél
daugéjo bedarbiy. Latvijoje nedarbo lygis iSaugo iki —7,5 procenty, Estijoje — 5,5 procenty,
(Eurostat) (8 priedas).

Infliacija 2008 m. Lietuvoje per metus pakilo iki 11,1 procenty, Estijoje iki 10,6 — procenty,
Latvijoje — iki 15,3 proventy. (Eurostat). Didéjanc¢ia meting infliacija spartino 1é¢iau augantis darbo
uzmokestis, pradéjes kilti nedarbo lygis ir skolos aptarnavimo didéjancios iSlaidos — tai vieni
pagrindiniy veiksniy, lémusiy per 2008 metus sumazéjusi privataus sektoriaus vartojimo augima bei
itin padidéjusi Siluminés energijos kaina, pabrangusios keleivinio transporto paslaugos ir gamtinés

dujos. Gil¢janti globali finansy krizé pakirto pasitik€jima rinkomis ir sutrikdé banky kreditavimo
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salygas visame pasaulyje. Pasaulio Centriniai bankai ypa¢ spar¢iai mazino paliikany normas iki
rekordiniy zemumy, o JAV ir Japonijos centriniy banky paliikany normos mety pabaigoje tapo
artimos nuliui (LCB, 2008).

Nedarbo lygis 2008 m. pirmaja puse rodikliai keitési nedaug, taciau mety viduryje émé
rySkéti gyventojy uzimtumo maz¢jimo ir nedarbo augimo tendencijos. Krintant uzimtumui, iSaugo
nedarbas — ketvirtaji ketvirti jo lygis sudaré 7,9 procento (prieS metus — 5 %), daugéjo bedarbiy.
Latvijoje nedarbo lygis iSaugo iki —7,5 procenty, Estijoje — 5,5 procenty, ES (25) — iki 5,5 procenty
per metus (Eurostat) (9 pav.).

Giléjanti globali finansy krizé pakirto pasitikéjima rinkomis ir sutrikdé kreditavimo salygas.

,Didéjanti jtampa vietos ir tarptautinése finansy rinkose daugelio valstybiy centrinius
bankus ir vyriausybes vert¢ jgyvendinti paramos finansy sektoriui priemones: didinti sistemos
likviduma ir indéliy draudimo sumas, teikti garantijas skolinimuisi rinkoje, i$pirkti dali nuvertéjusio
turto, rekapitalizuoti finansy sektoriaus imones* E. Berglof (EP, 2009). Centriniai bankai ypac
sparCiai mazino paliikany normas iki rekordiniy zemumu, o JAV ir Japonijos centriniy banky
palukany normos mety pabaigoje tapo artimos nuliui. Kredito augimo sulétéjima o pacioje metu
pabaigoje jau ir prasidéjusi traukimasi Lietuvoje lémé tiek pasitlos, tiek paklausos veiksniai.
ReikSmingiausia jtaka paskoly namy tikiams portfelio augimo tempo létéjimui dare spar¢iai mazéjgs
vartojimo ir kity paskoly srautas (LCB, 2008).

2008 m. pabaigoje Baltijos Saliy ekoniminés raidos ciklas dideliu grei€iu 1§ nuosmukio fazés
per¢jo 1 krizes ir recesijos biisena (7 pav.). Lietuvos ekonomika atsiduria neigiamo pasiiilos Soko
poveikyje (neigiamas pasitlos Sokas, kai BVP krenta, o infliacija kyla).

Svarbu paminéti, jog pasikeitg privataus namy ikiy ateities likesciai lémé privataus
vartojimo létéjima. Statybos sektoriaus nuosmuki lémeé didelé priklausomybé nuo banky
finansavimo ir rinkos dalyviy likes¢iy kardinalus pasikeitimas dél Sio sektoriaus pelningumo ir
tolesnés raidos, 2006 m. sprogo JAV nekilnojamo turto rinkos burbulas, Sio burbulo sprogimas
lémé daugelio rinky bankrotus, bei dél rinky globalizacijos tapo Pasaulinio masto tapo Pasaulinio
lygio reiSkiniu, tai palieté ir Baltijos Saliy ekonomikas. (Venclauskiené, SnieSka, 2009). Létéjanti
vidaus paklausa sumazino importo augima. Spar¢iau panaudojama ES struktiriniy fondy parama
léme didesni | Lietuva neatlygintinai pervedamo kapitalo srauta. Finansy rinkas iSsitibavusi JAV
antriniy paskoly krizés bei kuro ir maisto kriziy banga atnesé sunkumy ne tik Europos bankams, bet
ir dirzus turintiems susiverzti zmonéms. EuropieCiu laukia negrazintos paskolos, perkamosios
galios mazé¢jimas ir nedarbo did¢jimas, teigiama Europos parlamento ekonomikos situacijos
analizése (http://www.esparama.lt)

2008 m. ekonominés pusiausvyros luzio taskas, mety pabaigoje Lietuvos ekonomingés

raidos ciklas peréjo i krizés faze.
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2009 m. krizé. 2009 m. Lietuvos ir Baltijos Saliy ekonomikoms buvo vieni i§ sunkiausiy.
BVP nuo 2009 m. mety pradzios maz¢jimas dar labiau pagavo pagreiti. 2009 m. BVP smuko iki —
15,1 procenty, vertinant ta pati laikotarpi Latvijoje krito iki —18 procenty, Estijoje iki — 14,1
procenty (Eurostat). Estija vél iSlaiké geriausius rezultatus tarp lyginamuy Baltijos Saliy, fiksuojamas
maziausias BVP kritimo tempas (8 priedas).

,,Bankuy sugrieztintos skolinimo salygos, bei pasikeites Saliy ekonominés padéties vertinimas
lémé vidaus paklausos neigiamus pokycius. Ekonomikos aktyvumo kritima lemé tiek uzdarojo, tiek
atvirojo sektoriy staigus mazéjimas, ekonomikos aktyvumas sparciai mazéjo daugelyje pagrindiniy
ekonomikos Saky. D¢l sumazéjusiy gyventoju pajamy pokyciy, pradéjo sparciai mazéti privataus
sektoriaus vartojimas. Paskutiniyju mety sparcios ekonomikos raidos, ekonominé plétra buvo
nesubalansuota — darbo ir kapitalo istekliai buvo telkiami uzdarajame ekonomikos sektoriuje, todeél
prasidejegs verslo ciklo nuosmukis susijgs su esminiais Salies Gikio struktiriniais poky¢iais (Baltijos
Salys: kritusios Zvaigzdeés, pagal P. Gumbel, 2009-09-08 ).

Did¢jantis nedarbas (8 priedas) 2009 m. 1été¢jant ekonomikos plétrai pakilo iki 13,8 procenty
Lietuvoje, Latvijoje pasieké — 19,7 procentu, Estijoje —14 procenty.

Sparciai krito infliacijos lygis (8 priedas). 2009 m. metiné infliacija Lietuvoje nukrito iki 4,2
procenty, Latvijoje iki 3,3 procenty, Estijoje sumaze¢jo iki 0,2 procento per metus (Eurostat).

Keleta mety vyravusia itampa dél darbuotojy stygiaus, darbo rinka apverté aukStyn kojomis
— prasidéjo staigus nedarbo lygio kilimas, darbo uZmokesc¢io maz¢jimas bei taupyma skatinantys
ateities lukesciai buvo pagrindiniai veiksniai, sumaZing prekybos veiklos aktyvuma visoje Salyse.
Sumazejes namy tkiy vartojimas, vengiant prisiimti papildomy finansiniy isipareigojimy esant
grieztoms kreditavimo salygoms, ribojo investicijas ir vartojima, dél to stipriai sumazejo kredito
paklausa (LCB, 2009).

,Visose trijose Baltijos Salyse eksportas sumaz¢jo, bedarbysté auga, o nacionaliniai
biudZetai Zenkliai susitrauké, teigia vedantysis Lietuvos Centrinio Banko ekonomistas Raimondas
Kuodis: — ankstesnés vyriausybés geraisiais laikais turéjo taupyti. Vietoj to, kaip aiSkina R. Kuodis,
»ankstesné vyriausybé iSleido kiekviena centa, kurj tur¢jo, ir mety pabaigoje Lietuva liko nuoga“
(Baltijos Salys: kritusios Zvaigzdés, 2009-09-08 ).

Metin¢ infliacija staigiai Sokteléjo 2009 mety viduryje dél PVM ir akcizy padidinimo.
Lietuvos maisto gamybos ir mazmeninés prekybos pelningumo maz¢jimas bei krintanti
mazmeninés prekybos apyvarta rodo, kad maisto kainy augima vis labiau ima riboti smunkanti
vidaus paklausa.

Sios darbo dalies pabaigoje dar labai svarbu paminéti, jog Finansy ministerijos duomenimis,
valstybés skola. 2009 mety pabaigoje sudaré 29,3 proc. BVP (27 mird. 104,9 min. lity). Netekus

laikiny, pigaus kredito paveikty biudzeto pajamy bei dél staigaus ekonomikos sulétéjimo 2009
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metais iSaugusi biudzeto deficita Vyriausybei teko finansuoti skolintomis léSomis, kadangi
ekonomikos augimo metais Lietuva nebuvo sukaupusi 1Sy rezervo, kuriuo biity galima bent i§
dalies kompensuoti sunkmecio poveiki $alies ukiui (,,Valstybés skola — beveik 30 proc. BVP*,
2010-03). 2008 m. Lietuva dar buvo iSlaikiusi viena auksCiausiy augimo rodiklj, taCiau tai
neapsaugojo Salies nuo krizés, J. Almunia teigia, kad tos priemonés, kurios buvo rekomenduotos
europiniu lygiu ir kurias naujoji Lietuvos Vyriausybé igyvendina, duos naudos ir nuosmukio
laikotarpis bus kaip imanoma trumpesnis (ES naujienos. 2009-2010 m.).

Apibendinant daroma iSvada, kad 2009 m. visy Baltijos Saliy ekominio augimo ciklas —
krizés (recesijos) busenoje. Lietuvos ekonomika yra neigiamo visuminés pasiiilos Soko poveikyje
(neigiamas pasiiilos Sokas, kai BVP ir infliacijos lygos mazéja). Visuminés pasiiilos Sokas
iSreiSkiamas kaip iStekliy, kapitalo kiekio, kokybés ar kainos pasikeitimas, salygojantis bendros
pasiiilos pakitima.

Atlikus Lietuvos, Latvijos, Estijos ekonomiky BVP, infliacijos ir nedarbo lygio
makroekonominiy rodikliy statisting palyginamaja analiz¢ bei jvertinus veiksnius, lémusius
ekonominiy rodikliy dinamika nagrinétais laikotarpiais, galima teigti, kad Lietuva, Estija ir Latvija
ilguoju periodu 1991-2009 m. per¢jo visas ekonominio augimo ciklo stadijas.

Atlikus Lietuvos ekonomikos makroekonominiy rodikliy statisting analiz¢ bei jvertinus
veiksnius lémusius ekonominiy rodikliy dinamika ir ekonominés pusiausvyros liizio taSkus
nustatyta, kad Lietuvos ekonomika peréjo visas ekonominio augimo ciklo fazes: nuo posovietiniy
laikotarpiu buvusios gilios recesijos 1991 m. iki piko fazés 1997 m.; 1999 m. patyré trumpalaikj —
vieneriy mety, taciau gily ekonomikos nuosmuki dél Rusijos finansinés krizés bei eksporto
sumaz¢jimu 1 NSV Salis, tac¢iau po jos greitai atsigavo ir iSvysté labai sparty ekonominio augimo
tempa. 2003 m. Lietuvos ekonomikoje ivyko staigus trumpalaikis BVP kilimas d¢l isisitibavusio
banky kredito bumo ir Zemy paltikany normy. 2007 m. Salies ekonomika pasieké ekonominio piko
(auksciausia BVP) stadija. 2007 m. sprogo nekilnojamo turto burbulas; nuo 2008 m. Saliy
ekonomika pradéjo sparciai lététi, bei peréjo 1 nuosmukio fazg, 2008 m. pabaigoje ekonomika
smuko ir peréjo 1 krizeés stadija. 2008 m. JAV sproges nekilnojamo turto burbulas ir kilusi finansiné
krizé dél globalizacijos masto tapo pasauliniu reiskiniu, tai palieté Lietuvos ekonomika.

2009 m. ekonominé—finansiné krizé¢ pasizymi dideliu ekonomikos nuosmukiu — itin Zemu
BVP lygiu, spar€iai augancia infliacija ir aukStu nedarbo lygiu. Taigi, ekonomikos pusiausvyros
disbalansas remiasi iSaugusios infliacijos, augancio nedarbo lygio ir panaSiais rinkai itaka

daranciais veiksniais.
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13 lentelé

Lietuvos ekonominio augimo ciklo stadijos, lizio taskai ir makroekonominiy rodikliy elgsena

Ekonomikos . . - Infliacijos Nedarbo | Pasiiilos Soko Paklausos
stadija Laikotarpis BVP stadija lygis lygis poveikis Soko poveikis
Krizé 1991-1992 Zemiausia Auksta Aukstas Neigiamas
Litzio taskas 1992 Pasikeité ekonominé pusiausvyra
Pakilimas 1993-1996 Auga Maz¢ja Maz¢ja Teigiamas
Pikas 1997 AukSciausia Mazéja Mazéja Teigiamas
Litzio taskas 1997 Pasikeité ekonominé pusiausvyra
Nuosmukis 1998 Mazéja Mazéja Auga Neigiamas
Krizé 1999 Zemiausia Mazéja Auga Neigiamas
Luzio taskas 1999 Pasikeité ekonominé pusiausvyra
Pakilimas 2000-2006
2000—-2002 Auga Mazéja Auga Teigiamas
Litzio taskas 2003 Pasikeité ekonominé pusiausvyra
2004-2006 Auga Auga Mazéja Teigiamas
Pikas 2007 AukscCiausia Auga Mazé¢ja Teigiamas
Litzio taskas 2007 Pasikeité ekonominé pusiausvyra
Nuosmukis 2008 Mazéja | Auga | Auga | Neigiamas |
Liizio taskas 2008 Pasikeité ekonominé pusiausvyra
Krizé 2009 Mazéja | Mazéja | Auga | | Neigiamas

Saltinis: sudaryta autorés

Apibendrinant atlika ekonominiy rodikliy ir jiems jtaka dariusiy veiksniy analize galima
teigti, kad Lietuvos ekonomikos ciklo eiga atitinka teorin¢je dalyje iSanalizuotos logistinés kapitalo
valdymo teorijos ir pateikty ciklo tipologijy teorinius teiginius, kur ekonominio augimo ciklo
formavimosi procesas grindZiamas technologine pazanga ir inovacijomis — tai vieni i§ pagrindiniy
veiksniy, lemianciy sparty ekonomikos augima. Galbtt tai galima prilyginti ir Lietuvos ekonomikos
posovietinio periodo pabaigos atéjusiy visapusiy naujyjy inovacijy ir technologiny erai, kurios dave
teigiama impulsa ekonomikos spar¢iam augimui. Kaip matome i§ Zemiau pateikto paveikslo, po
Lietuvos Nepriklausomybés atkiirimo ekonomika patyré dideli pereinamojo laikotarpio nuosmiikio
etapa, o pasikeitus rinkos salygoms nuo 1992 m. prasid¢jo ekonominis augimas, tai atspindi J.
Kitchino materialiniy vertybiy ir atsargy kitimo ciklas, kuris pasizymi kaip isukantis ekonomika i
didZiuosius ciklus, Siuo laikotarpiu i Lietuvos ekonomika atéjo visiS$kai naujos ir nepaZistamos
sovietiniam periodui technologijos, kurios davé stipru impulsa ekonominiam augimui. [sibeg¢jantys
funfamentalis, struktiiriniai, politiniai ir socialiniai poky¢iai {suko ekonomika { naujus ciklus: 1992-
2009 m. - Kuznec nekilnojamojo turto ir statyby cikla, nuo piko 1997 m. iki piko 2007 m.
Schumpeterio klasikini verslo cikla, nuo 2002 m. pakeitus fiksuota bazing JAV valiuta i eura
1sisuko Juglaro industrinis — kreditinis ciklas, butent S§iuo laikotarpiu Lietuvos ekonomikoje
prasid¢jo didéjantis skolinimosi bumas, paremtas mazomis paliikanomis, bei salygojo visapusi,

nauja ir pagilinta ekonominés ir socialinés struktiiros plétros procesa.
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Schumpeterio klasikinis verslo ciklas (10 m.)
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Saltinis: sudaryta autorés

10 pav. Teorinis Lietuvos ekonominio augimo cikly susiformavimo modelis

I Salies ekonomika atéjo ivairiy naujy inovacijuy ir naujy technologiju dideliy pokyciuy
srautai, to pasekoje pradéjo augti nauja Lietuvos pramong, infrastruktiira, statyby rinka, kurtis ir
pletotis ivairtis tikio sektoriai to pasekoje sukurdami nauja pasiiila ir paklausa bei naujas rinkas.
Atsiradus naujoms technologijoms bei inovacijoms buvo sukuriamos ir naujos uzdaros rinkos,
kurios buvo uZpildytos itin dideliu pagrei¢iu ir su dideliu azartu, per pakankamai trumpa
devyniolikos mety laikotarpi, siekiant patenkinti vis didé¢jan¢io pelno ir noro gyventi geriau
poreikius, juk lemiamas veiksnys - skatinantis augimo Suoliui yra pelnas, gaunamas i$ rinkai
pateikty inovacijy.

Treciojoje darbo dalyje, remiantis iSanalizuotais makroekonominiais rodikliais, bus atliktas
Lietuvos ekonomikos ekonominio augimo ciklo tyrimas 1995-2009 m. laikotarpiu. Pirmiausia
atlikta logistiné Lietuvos BVP rodikliy analizé. Toliau atliekama koreliaciné ir regresiné analize,
kuria siekiama nustatyti makroekonominiy rodikliy rySi su ekonominio augimo ciklo stadiju
pasikeitimus lémusiais veiksniais. Taip pat analizuoti pagrindiniai Lietuvos rodikliai — BVP,

infliacija ir nedarbo lygis — palyginti su Estijos bei Latvijos rodikliais 1995-2009 m. laikotarpiu.
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3. EKONOMINIO AUGIMO CIKLO EMPIRINIS TYRIMAS

Sioje darbo dalyje aprasoma tyrimo metodika ir tyrimo metodai, kuriuos taikant, atlickamas

Lietuvos ekonominio augimo ciklo tyrimas. Pateikiama atlikty tyrimy duomeny analizé, rezultaty

aptarimas bei {vertinami gauti tyrimo rezultatai. Taip pat darbo svarbus pradzioje iSkelty hipoteziy

pagrindimas ir koreliaciniai rySiai. Treciosios dalies pabaigoje pateikiamos gautos iSvados ir

pasiiilymai.

3.1. Tyrimo metodika

Sioje darbo dalyje aprasomi tre¢iosios magistrinio darbo dalies tyrimo metodika, metodai,

tyrimo instrumentai ir tyrimo organizavimas, siekiant istirti Lietuvos ekonominio augimo ciklus,

nustatyti ekonominius rodiklius ir juy svyravimui itaka darancius veiksnius, kuriais remiantis, bity

galima jvertinti artéjancia ekonominio augimo ciklo pasikeitimo stadija.

Empirinio tyrimo apraSymas

14 lentelé

Tyrimo objektas Tyrimo tikslas ir Tyrimo Tyrimo apraSymas Programiné
uZdaviniai imtis jranga
I. Tyrimas. Lietuvos Bendro vidaus produkto (BVP) logistiné analizé
Lietuvos BVP Logistiné Lietuvos 1995— Duomeny suvedimas; MS Excel
ekonominis ekonominio augimo ciklo 2009 Logistinis BVP modeliavimas; Loglet Lab2
augimas analizé. Potencialios BVP reik§més
[vertinti BVP nisos nustatymas (prisisotinimo lygio);
sumazéjima; Gauty rezultaty apraSymas ir analizé.
nustatyti prisisotinimo lygi,
nustatyti ciklo formavimosi
fazes.
I1. Tyrimas. Lietuvos ekonominiy rodikliy ir juos jtakejanciy veiksniy tyrimas
Lietuvos Nustatyti kiekvieno 1995— Koreliacinés matricos sudarymas; MS Excel
makroekonominiy pasirinkto ekonominio 2009 Kintamyjy rodikliy suvedimas; SPSS 15.0
rodikliy koreliaciné | rodiklio rySius su BVP Optimalaus koreliacinio regresinio
regresing analize, augimu. modelio parinkimas;
makroekonominiy Nustatyti ekonominius veiks Modelio tinkamumo jvertinimas prog
rodikliy rysys su nius, labiausiai jtakojancius nozei atlikti;
BVP ir ju itaka ir tiksliausiai jvertinancius Rezultaty lentelés sudarymas;
Lietuvos ekonominio ciklo faziy Prognoziy tikslumo jvertinimas;
ekonominio augimo | formavimas. Grafinio rezultato pateikimas;
ciklo faziy Rezultaty analizé
susiformavimui
ITI. Tyrimas. Lietuvos, Latvijos, Estijos makroekonominiy rodikliy palyginamasis tyrimas
Lietuvos, Latvijos ir | Palyginti kurios i§ Baltijos | 1995— Kintamyjy rodikliy suvedimas; MS Excel
Estijos ekonominiy | Saliy ciklas formuojasi 2009 Duomeny susisteminimas ir SPSS 15.0

rodikliy: BVP,
infliacijos ir
nedarbo lygio
palyginimas.

sparciau.

Makroekonominiy rodikliy
BVP, infliacijos ir nedarbo
lygio koreliacija pagal Salis;
Saliy augimo palyginimas

apdorojimas;

Koreliacinés matricos sudarymas;
Rezultaty lentelés sudarymas;
Prognoziy tikslumo ivertinimas;
Grafinio rezultato pateikimas;
Rezultaty analizé

Saltinis: sudaryta aut

orés

Darbo tyrimui suformuluotos 2 hipotezés bus paneigtos arba patvirtintos darbo pabaigoje.
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3.2. Tyrimo metodai ir organizavimas

Pirmuoju tyrimu atlieckama Lietuvos bendrojo vidaus produkto logistiné¢ analizé 1995—
2009 m. laikotarpiu Tyrimas atlickamas, remiantis teorinéje dalyje iSdéstyta profesoriaus
S. Girdzijausko sukurta logistine kapitalo augimo teorija, kurios pagrindiné¢ id¢ja remiasi rinkos
prisisotinimo ir ribotumo savokomis.

Logistinio augimo pagrindas — ,,S“ formos kreivé. Atliekant logisting analizg, galima
tvertinti BVP niSos prisisotinima ir Lietuvos ekonominio ciklo ,,bumy“ susiformavima bei rasti
BVP pusiausvyros luzio taska.

Siekiant atlikti logisting analize, bus pasinaudota Loglet Lab 2 programa. Sis programinés
irangos paketas sukurtas Rokfelerio universiteto bei skirtas ir yra taikomas laike pasiskirs¢iusiy
duomeny analizei atlikti, biitent $is logistikos modelis ir apdoroja logisting funkcija. Siuo jrankiu
galima prognozuoti maksimalias populiacijos augimo reik§mes. Toliau pateikiamos Loglet Lab 2
pagrindiniy naudojamy lauky reikSmés.

Prisisotinimas (Saturation K): parodo didZiausia, maksimaliai galima prisisotinimo talpa
logistikos kreivéje, t.y. iki kokio maksimalaus prisisotinimo lygio laikui bégant gali pakilti
logistiné S kreive.

Augimo laikas (Time dt): tai laikas, per kurj pereina logistikos kreive, prognozuodama
prisotinimo laipsni. Augimo laikas yra vertinamas kaip trukme, per kuria pasiekiamas prisisotinimo
maksimalus intervalas.

Luzio taSkas (Midpoint tm): atsiranda toje vietoje, kur logistikos kreivé pradeda
stabilizuotis — S kreivés taskas. Sis taskas Zymi metus, kuriais (§io tyrimo atveju BVP) augimo
tempas padidéja iki 50 procenty, t. y. pasiekiama logistinio modelio pusiausvyra (l0Zio taskas).

Pasak Moskaliovos, V. (2009), logistinés funkcijos S specifika ta, kad ji turi riba ir kinta tik
apibréztame intervale: nuo nulio iki tam tikros maksimalios ribinés reikSmés. Tiek ekonomikai
budingas cikliSkumas, kai ji pasiekia prisotinima, pradeda smukti, tiek ir ribinis kapitaliniy
investicijy efektyvumas, pasiekus prisotinimo taska, ima mazéti (Moskaliova, 2009).

Antruoju tyrimu tam, kad biity tinkamai jvertinta makroekonominiu rodikliy dinamika ir
koreliaciniai ry$iai, atlieckama statistiniy ekonominiy rodikliy duomeny analizé. 9 priede pateiktas
tiriamyjy makroekonominiy rodikliy saraSas ir apibiidinimas. Lietuvos BVP, infliacijos ir nedarbo
lygio penkiolikos mety rodikliy duomeny tyrimas, naudojant SPSS 15.0 programini paketa, siekiant
tvertinti BVP rys§i ir jo stipruma su ekonominiais veiksniais, o taip pat nustatyti, kurie i§ veiksniy
yra labiausiai veiké ciklo susiformavima bei faziy pasikeitima tiriamuoju laikotarpiu, bei patvirtinti
arba paneigti iSkelta Hl1 FEuropos Sqjungos paramos finansiniai srautai paspartino Lietuvos
ekonomikos cikliskumaq, bei BVP augimo tendencijas.

TreCiuoju tyrimu atliekamas Lietuvos, Latvijos ir Estijos, analitin¢gje darbo dalyje
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1Sanalizuoty ir susisteminty statistiniy rodikliy BVP, nedarbo ir infliacijos lygio 19962009 m.
laikotarpio duomenys, kurie apdorojami statistinés programos SPSS 15.0 paketu, siekiant paneigti
arba patvirtinti darbo pradzioje suformuluota hipotez¢ H2 Lietuvos ekonominio augimo ciklas
formuojasi sparciau, lyginant su Latvijos ir Estijos ekonominio ciklo svyravimy tendencijomis.

Tam, kad biity tinkamai jvertintas makroekonominiy rodikliy kintamumas ir rySys su BVP,
nedarbo ir infliacijos rodikliais, atlieckama statistiniy ekonominiy rodikliy duomeny analizé¢ (9
priedas). Siam tikslui pasiekti atlickama koreliaciné — regresiné analizé. I3analizuoti duomenys
susisteminami ir apdorojami statistinés programos SPSS 15.0. paketu.

Koreliaciné regresiné analizé — kiekybinio tyrimo metodas, leidziantis nustatyti, ar tarp
nagrin¢jamy kintamyjuy egzistuoja priklausomybé — stochastinis rySys. Stochastiniu vadinamas
atsitiktinis procesas, kurio rezultatas néra zinomas i§ anksto ir yra nulemtas daugelio jégu saveika.
(Pabedinskaité, 2009).

Koreliacijos koeficientas — tai tiesinés nepriklausomybés tarp kintamyju kiekybinio
tvertinimo kriterijus arba rySio stiprumo matas. Kitaip tariant matuojama kiekybiniy kintamyjy
tiesinio rySio stipruma: Stipri koreliacija — didelés §io koeficiento reikSmés, nezifirint ar jos
teigiamos (tiesioginé priklausomybe¢), ar neigiamos (atvirkstine priklausomybe¢). Silpna koreliacija
— mazos reikSmés. Jei koreliacija yra nereikSminga, tai nereiSkia, kad koreliacijos koeficientas
tiksliai lygus nuliui. Pakanka, kad koeficiento reikSmé biity arti nulio. Koreliacijos koeficiento
reikimé (-1 < r < 1) yra skai¢iuojama pagal statisting funkcija. Siame darbe koreliacijos
koeficientas (r) skai¢iuojamas pagal:

Spirmen’q (ranginé koreliacija) — kai lyginamyjy eilu¢iy buvo maziau nei 30 (1996—
2009 m. — metineés reikSmes, 1995 m.— baziniai). Koeficientas apibendrina sukauptus duomenis,
leidZia nustatyti pagrindinius jtakos faktorius, leidZia nustatyti ar imtis priklauso vienai populiacijai,
apibrézia ar kintamieji tarpusavyje yra susijg, nustato faktoriy tarpusavio jtaka.

Pirson’q (tiesiné koreliacija) — kai lyginamyjuy eiluc¢iy buvo daugiau nei 30 (1996-2009 m.
— ketvirtinés reikSmeés, 1995 m. baziniai). Pirson’o koreliacijos koeficientas {vertina tiesinio rysio
stipruma. Ypac¢ naudingos, kadangi atskleidZia ir netiesini ry$i, kuris gali biti nejvertintas
skaiCiuojant tiesing koreliacija. Tiesinis rySys bus stipresnis, kuo r reikSmé bus arciau 1: jei, r > 0,
tai did¢jant vieno atsitiktinio dydzio reikSméms, kito reikSmés tiesiskai didéja; jei, r< 0, tai didéjant
vieno atsitiktinio dydZio reikSméms, kito reikSmés tiesiskai mazéja.

Koreliaciné ir regresiné analize leidzia tiksliai ir objektyviai ivertinti ekonominiy veiksniy ir
rodikliy itaka ekonominio augimo ciklui bei nustatyti makroekonominius veiksnius, tiksliausiai

tvertinancius ekonominio ciklo faziy susiformavima.
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3.3. Logistiné Lietuvos ekonominio augimo ciklo analizé

Remiantis prof. S. Girdzijausko (2006, 2008) sukurta teorija — logistika yra siejama su
ribotu populiacijos augimu, pasireiSkian¢iu biologinei populiacijai, ¢ia teigiama, kad begalinis
augimas yra nelogiskas. S. Girdzijausko (2008) teigimu, ,,logiska, kad kapitalo augimas néra
begalinis, o pakliista tam paciam riboto augimo principui — logistinio vystymosi désniui.

Kaip jau ir nagrinéta teorin¢je dalyje, logistinés kapitalo valdymo teorijos pagrindas, kuriuo
ji remiasi — logistinis kapitalo (Siuo atveju BVP) augimas, teigia, kad egzistuoja baigtinés augimo
ribos. BVP talpa (ribos) — parodo didziausia kapitalo kieki, kuris gali buti efektyviai isisavintas
esamoje aplinkoje. BVP artéjant prie ribos, kur jau nebegali biiti produktyviai {sisavintas — augimas
sustoja, toliau seka Salies ekonominio burbulo sprogimo etapas, pasireiSkiantis— ekonomine krize
(Streimikiené, Girdzijauskas, 2009).

Sioje darbo dalyje atlickamas pirmasis tyrimas — Lietuvos bendrojo vidaus produkto
logistin¢ analizé 1995-2009 m. laikotarpiu, kuria remiantis, siekiama iSanalizuoti Salies BVP
dinamika. Loglet Lab 2 programinés jranga iSvedama S formos logistiné kreive, yra laikoma, kad
pradinis tiesés augimas — eksponentinis, bet kai pastebimas ,kapitalo iSorinis ir vidinis
pasipriesinimas tada atsiranda sulétéjimo pozymiy, tuomet laikoma, kad atsiranda logistinis
augimas.

11 paveiksle matomas Lietuvos BVP pasiskirstymas pagal logisting S kreivg. TolydZziai
einanti linija — logistiné kreive, kuri Zymi augima, apskritimai — absoliuti realus BVP verté mlrd. Lt.
X alyje — atidéti BVP periodai ketvirciais 1995 — 2009 m. laikotarpyje, Y aSis — parodo BVP verte
min. Lt. 1994 m. I ketvirt atitinka O punktas, 1995 m. II ketvirtis — 6 punktas ir t.t., o 2009 m. I
ketvirt] atitinka — 57 punktas ir IV ketvirt{ — 60 punktas. Analizuojant pateiktus (11 pav.) logistinés
analizés duomenis, galima sakyti, jog jie gan tiksliai atspindi Lietuvos ekonominio ciklo kitimo
tendencijas tiriamuoju laikotarpiu. Lietuvos ekonominio ciklo kreivé buvusi zemiau logistinio
modelio S kreivés iki 1995 m. IV ketvir¢io. 0—4 punktas pradéjo kilti auksStyn po pasibaigusio
recesinio ir posovietinio Gikio nuosmukio periodo, vykusios Rusijos ekonominés blokados bei
peréjimo nuo planinés prie rinkos ekonomikos. Periodas iki 1995 m. Lietuvos ekonominiame cikle
pasizymi fundamentaliy pokyCiy laikotarpiu — vyko struktiirinés, ekonominés, politines bei
socialinés tkio reformos. 1996 m. I ketv. (5 punkte) ciklo ir logistiné kreivés susilygina — pasiekia
luzio taska, nuo Sio taSko BVP pradeda sparciai augti ir atitrksta nuo logistineés kreives, atotriikis
nuo logistinés kreivés signalizuoja, jog ekonominéje aplinkoje formuojasi burbulo efektas, kitaip
tariant BVP priartéja prie maksimalios investicinés talpos, kuri Salies ekonomikoje gali biiti
efektyviai isisavinta bei pasieké maksimalias prisisotimo ribas: ,,investuotam kapitalui (BVP)
pasiekus ribas ekonominis augimas sustoja“ (Streimikien¢, Girdzijauskas, 2009).

IS 11 paveikslo matyti, jog 1997 m. IV ketvirtyje (11 punktas) BVP pasieké auksciausia

61



taska ir iki 1998 m. II ketv. augimas sustojo. Nuo 1998 m. III ketvicio BVP pradeda mazéti
,-..toliau seka Salies ekonomikos burbulo sprogimo etapas, pasireiSkiantis — ekonomine krize*

(Streimikiené, Girdzijauskas, 2009).
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11 pav. Lietuvos BVP (ketvirciais) logistiné analizé 1995-2009 m. laikotarpiu

Taigi nuo 1998 m. III ketv. iki 1999 m. IV ketv. (penkis ketvir¢ius i§ eilés) ekonominis
ciklas staigiai krenta Zemyn, BVP sumaZéja — 5,7 procentinio punkto, ekonominis ciklas patenka |
nuosmukio faze, kuri buvo salygotas investicinés erdvés sumazéjimo. Tai galima argumentuoti tuo,
jog nutriko prekybiniai santykiai su Rusija, ivyko Rusijos finansinés kriz¢, labai maz¢jo eksporto
apimtys 1 NSV S&alis, o taip pat staigiai sumaz¢jo uzsienio rinky paklausa dél sutrikusio naftos
tieckimo. Tai parod¢, kokios skaudzios ir nenumatytos gali biiti iSorinio paklausos Soko pasekmés
nacionaliniam tkiui.

Po 1999 m. ivykusios trumpalaikés ekonominés krizés, kaip matome (11 paveikslas), nuo
2000 m. I ket. (21 punktas) Lietuvos ekonomikoje stebimas nuosaikus augimas, kuris eina
lygiagreciai logistinés kreives iki 2006 m. II ketvir¢io (46 punkto), ¢ia augimo ir logistinio modelio
kreives susitapatina ir pasiekia pusiausvyros taSka (ekonomikos prisisotinimo ribas), nuo Sio tasko
BVP augimo kreivé auga ypac greitai ir gan stipriai atitriiksta nuo logistinés kreives. Laikotarpis
gali buti apibiidintas kaip isibége¢jantis ekonominés plétros ir rinky liberalizavimo, struktiiriniy
reformy pabaigos. Lietuva jstojimo { Siaurés Atlanto aljansa (NATO) ir tapo Europos Sajungos
(ES) nare, buvo pradéta gauti finansin¢ parama, o tai salygojo padidéjusia pinigy pasitla. Trumpai
tariant, tai Lietuvos ekonomikos etapas, pasizymintis naujyjy inovacijy, technologijy, bankiniy
paskoly su Zemomis paliikanomis, intensyvaus vartojimo ir investavimo ateities saskaita, sparciai

didéjancia vidaus paklausa, auganCiomis kainomis ir to pasakoje didé¢jancia infliacija, kurios
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augimo tempas signalizuoja apie ekonominio bumo formavimosi procesa.

2007 m. IV ketvirti ir 2008 m. I ketvirti (51-52 punktas) ekonominis ciklas pasieké savo
spartaus augimo ribas, Zenklus atotruikis nuo logistinés kreivés rodo jog pasieké maksimaliai galima
prisisotinimo riba, todél 2008 m. III ketvirt; (55 punktas) ekonominis augimas sustojo. Tokiu
laikotarpiu labai sumazéja investicing erdve, remiantis logistinés kapitalo teorijos teiginiu, ,,... kad
ir nedidelis papildomai i Salies iikio ekonomika investuojamas kapitalas duoda didelg ir
fundamentaliai nepaaiSkinama graza, kuri pasireiskia Salies ekonomikos BVP augimu, todél
teigiama, jog Salies ekonomikoje vyksta burbulo (piko) formavimosi procesas™ (Girdzijauskas,
Streimikiené, Mackevigius, 2009/1). BVP niSos siauré¢jimas pritrauké dar daugiau kapitalo
investuotojy, siekian¢iy vis daugiau nepagristai didéjancios investicinés grazos, todél Siuo atveju
veikia — didéjancio pelningumo paradoksas (Girdzijauskas, 2008). Autorius teigia, kad investuojant
kapitala uzdaroje ekonomikoje ar rinkoje ir mazéjant investavimo erdvei, investuojamo kapitalo
pelningumas didéja. Investuotojai dél vis didéjanciy pelno likesCiy greitai iSeikvoja susidariusia
BVP nisa, ir taip susiformuoja kainy ir ekonominius ,,burbulus®, po kuriuy seka staigus juy sprogimas,
tai yra jvyksta staigus BVP kritimas — ekonominio augimo cikle stebimas krizinis laikotarpis, Siuo
atveju per paskutini 2008 m. ir pirmaji 2009 m. ketvirtit BVP (55 ir 57 punktai) nukrito 29,5
procentais.

Kaip matoma 1§ pateikto paveikslo (10 pav.), Lietuvos ekonomikos (BVP) prisotinimo
taskas galéty buti pasiektas ketvirtinei reikSmei esant ties - 508 898,77 mlrd. Lt. riba ir 183 periodu,
atitikty 2040 m. Ekonomikos pusiausvyros lizio taSkas - ties 179,62 periodu, tai atitikty - 2039 m.,
Sis logistinés S kreivés taSkas atsiranda toje vietoje, kur ekonominio ciklo ir logistin¢ kreivé
susilygina, kitaip tariant BVP augimas sustoja. Logistinés analizés duomenys parodo didZiausia,
maksimaliai galima prisisotinimo talpa logistikos S kreivéje, kitaip tariant iki kokio maksimalaus
prisisotinimo lygio laikui bégant gali pakilti logistiné S kreivé. Taciau reikia pastebeti, kad
ekonomika yra labai dinamiska ir priklausoma tiek nuo vidiniy, tiek ir nuo iSoriniy veiksniy.
Lietuvos kaip mazos Salies ekonominis ciklas yra labai jautrus pasitilos ir paklausos veiksniams.

Analizuojant ciklini Lietuvos ekonomikos augima ir BVP kaitos procesa 1995-2009 m.
laikotarpiu pasitvirtina tai, kad ekonomikos augimas yra ribotas ir BVP pasiekus maksimalia
prisisotinimo riba (niSa) — BVP augimas sustoja, o didesnio kapitalo kiekio atéjimas | ekonomika
vir$ ribinio kapitalo prisotinimo logistinés kreivés rodo jog ekonominio augimo cikle susiformuoja
ekonominis bumas ar ,,burbulas“ ir po jo sekanti staigi ekonominio ciklo kritimo stadija,

pasireiskianti ekonominé krize.
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3.4. Lietuvos makroekonominiy rodikliy ir jtaka daranciy veiksniy analizé 1995-2009 m.
laikotarpiu

Antruoju tyrimu siekiama nustatyti kiekvieno pasirinkty makroekonominiy rodikliy (9
priedas) koreliacini rySi su BVP augimo tendencijomis bei nustatyti makroekonominius veiksnius,
labiausiai veikiancius ir tiksliausiai jvertinancius ekonominio ciklo faziy pasikeitima.

Pirmiausia SPSS 15.0 programa atliekama porin¢ koreliacin¢ analizé tarp BVP procentinio
augimo ir kity makroekonominiy rodikliy kaip galimy prognozuojamujy veiksniy. Si analizé atlikta
pagal penkis regresinius modelius — tiesinj, logaritminj, atvirkstinj, kvadratini ir kubinj (kiti galimi
modeliai buvo atmesti ir nepasirinkti dél pasirinkty rodikliy matematiniy sklaidos ypatumuy). Sios
analizés tikslas — nustatyti, kurie prognostiniai rodikliai stipriai koreliuoja (r > 0,80) su BVP
augimo tendencijomis bei tokiu biidu jvertinti, kuris i§ regresiniy modeliy labiausiai tinka
prognostiniams skai¢iavimams atlikti.

Koreliacijos koeficientui nustatyti SPSS 15.0 programoje, kiekvienas prognostinis rodiklis
buvo lyginamas su BVP augimo procentiniu pokyc¢iu, pritaikant skirtingus regresinius modelius bei
tarp kiekvieno prognozuojamojo rodiklio ir BVP procentinio pokycio ivertinus Kkoreliacijos
koeficienta, buvo iSvedamas koreliacijos koeficienty vidurkis. Atlikta BVP pokyc€io ir pasirinkty
makroekonominiy rodikliy poriné koreliacija pagal regresinius modelius pateikti 10 priede, padés
tinkamai jvertinti koreliacinio rySio stipruma. Poriné koreliaciné analizé taip pat parode¢, kad su
BVP metiniu pokyciu gerai koreliuoja ne patys makroekonominiai rodikliai absoliucia vertine
iSraiSka, bet juy metiniai procentiniai pokyciai. Tokia tendencija sisteminga ir pasireiSkia visuose
regresiniuose modeliuose bei budinga visiems pasirinktiems rodikliams. Be to, nustatyta, kad
labiausiai BVP pokyc¢io ir kity makroekonominiy rodikliy koreliacija pasireiSkia kubiniame

regresiniame modelyje, nuo kurio neZymiai atsilieka kvadratinis regresinis modelis.

0,625

0,7

Tiesinis  Logaritminis Atvirkstinis Kvadratinis Kubinis

Pastaba: statistinio pasikliautinumo lygmuo — 95 proc.
Saltinis: sudaryta autorés

12 pav. Bendras koreliacijos koeficienty vidurkis (%) pagal atskirus regresinius modelius

Kaip matome i$ pateikto 12 paveikslo, koreliacijos vidurkis su BVP augimo tendencijomis
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1§ visuy prognostiniu modeliy yra stipriausias kubiniame regresijos modelyje, cia r > 0,914 ir
kvadratiniame regresijos modelyje — r > 0,894, vadinasi tai labiausiai tinkantys regresiniai modeliai
prognozuojamyjy rodikliy skai¢iavimams atlikti. Taigi poriné koreliacija aiSkiai parodo, kad rySys
tarp makroekonominiy rodikliy poky¢iu ir BVP poky¢io su didziausiu koreliacijos koeficientu yra
tiksliausiai paaiSkinamas per kubine [lygtj. Vadovaujantis porine koreliacine analize kubinis
regresinis modelis tyrimui atlikti yra pasirinktas kaip optimaliausias modelis bei tolesniems
skai¢iavimams pasirinkti tik tie rodikliai, kuriy koreliacija optimaliame modelyje buvo stipri, t. y.
kai koreliacijos koeficientas r > 0,80.

Tolimesniems skai¢iavimams atlikti pasirinkta 11 stipriausiai koreliuojan¢iy prognostiniy
rodikliy, tarp kuriy visi — rodantys procentini tam tikry rodikliu metini pokyti: galutinio vartojimo
i8laidos (r > 0,929), namy iikiy vartojimo islaidos (r > 0,906), valdzios sektoriaus vartojimo islaidos
(r>0,911), bendro kapitalo formavimas (r > 0,970), prekiy ir paslaugy eksportas (r >0,964), prekiy
ir paslaugy importas (r > 0,964), algos ir atlyginimai (r > 0,878), gamybos ir importo mokesciai (r >
0,904), subsidijos (r > 0,824), ES skirta parama (r > 0,983), konsoliduota valstybés skola ( r >
0,912).

Kitame analizés etape SPSS 15.0 programa apskai¢iuojamos prognostinés BVP poky¢io
reik§més pagal prognozuojamuosius rodiklius (remiantis pasirinkto optimalaus kubinio regresinio
modelio — skai€iavimais) bei jvertintos atitinkamos paklaidos tarp faktiniy BVP poky¢io reikSmiy,
kurios buvo stebétos 1996-2009 m. (2005 m. prilyginami kaip pradiniai metai, nuo kuriy
skai¢iuojamos kitos reikimés). Cia kiekvienam prognostiniam rodikliui paskaiGiuota vidutiné
prognostiné paklaida, kitaip tariant, jvertinta, kiek rodiklis vidutini§kai suklydo prognozuodamas
atitinkamy mety BVP procentinj pokyti. Detaliis prognozuojamuyjy rodikliy pagal kiekvieno rodiklio

prognosting viduting paklaida procentais pateikiami 11 priede.

Subsidijos ] y 2,786
Algos ir atlyginimai | J 2,254
Gamybos ir importo mokes iai 3 2,07
ValdZios sektoriaus vartojimo | 32,054
Konsoliduota valstyvés skola 12,046
Namy dkiy, vartojimo iSlaidos | 11,897
Galutinio vartojimo iSlaidos 11,681
Prekiy ir paslaugy importas | 31,488
Prekiy ir paslaugy eksportas ) 1,388
Bendrojo kapitalo formavimas ] 1,199
ES parama . . 1:191

0 0,5 1 1,5 2 2,5 3

Saltinis: sudaryta autorés

13 pav. Rodikliy rangai pagal prognosting viduting paklaida (%)
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Kaip matoma i§ 13 paveikslo, pagal kiekvieno rodiklio viduting prognosting paklaida visi
prognostiniai rodikliai buvo suranguoti nuo maziausios iki didziausios reikSmés, t. y. nuo tiksliausio
iki maziausiai tikslaus rodiklio. Vadinasi, Siuo atveju tiksliausia yra maziausia vidutiné rodiklio
paklaida: ES parama, kur vidutiné prognostiné paklaida — 1,161 proc., kitas bendrojo kapitalo
formavimas — 1,199 proc., prekiy ir paslaugy eksportas — 1,388 proc., bei prekiy ir paslaugy
importas — prognostin¢ vidutiné paklaida lygi 1,488 proc.

Surangavus prognostinius rodiklius pagal viduting prognozuojamaja paklaida ir nustacius,
kurie i§ rodikliy yra tiksliausi, kitame analizés etape SPSS 15.0 programa apskaiiuojamos
vidutinés prognozuojamos BVP pokycio reiksmés pagal 1—a tiksliausia rodikli, 2—a tiksliausius, 3—a
tiksliausius ir taip iki 11-os rodikliy. Visy analizuojamy 11 rodikliy paketas bei BVP pokycio
prognozeés priklausomai nuo prognostiniy rodikliy paketo procentine iSraiSka pateiktos 11 priede .

Kitame zingsnyje, turint visas faktines BVP poky¢iy reikSmes atitinkamais stebimais metais,
apskaiciuojamos metinés paklaidos priklausomai nuo visy prognostiniy rodikliuy paketo. Remiantis
gautomis metinémis paklaidomis, toliau apskai¢iuojamos vidutinés prognostinés paklaidos
kiekvienam rodikliy paketui. Sios BVP poky&io prognostiniy rodikliy paklaidos priklausomai nuo
prognostiniy rodikliy paketo, procentine iSraiSka pateikiamos 11 priede, kuriais remiantis, bus
atlickamas tolimesnis tyrimas.

Taigi iSanalizavus ir susisteminus rodiklius SPPS.15 programiniu paketu, prognozuojant
BVP procentini augima, tikslingiausia atsiZvelgti | tris prognostinius rodiklius: 1) ES skirtos
paramos; 2) bendrojo kapitalo formavimo; 3) prekiy ir paslaugy eksporto procentini pokyti.

Visi Sie makroekonominiai rodikliai ypac stipriai koreliuoja su BVP pokyciais cikle,
vadinasi, stipriai veikia ekonominio augimo ciklo faziy susidaryma. BVP poky¢io prognoziy
tikslumas per 1996-2009 m. laikotarpj, vadovaujantis Siais 3 prognostiniais rodikliais, néra
vienodas — ¢ia kaip yra budingi 3—4 mety ciklai, kuriy pabaigoje modelio tikslumas Zymiai
sumaz¢ja (t. y. padidéja jo paklaida, pvz., 2003 metais vir$ 2,5 proc.), o po to modelio tikslumas vel
ima dideti. Siuo atveju galima daryti prielaida, jog gali biti, kad $iuo atveju tokiais ekonominio
ciklo piko metais esminés jtakos BVP poky€iams turi ir kiti makroekonominiai rodikliai, kuriy
svarba yra mazesné¢ pries pasiekiant ciklo piko stadija ir po jo.

Taigi atlikus koreliacing regresing analize SPSS 15.0 programa, nustatytas kiekvieno
pasirinkto makroekonominio rodiklio (13 priedas) koreliacinis rySys su BVP augimo tendencijomis,
infliacijos ir nedarbo lygiu bei nustatyti makroekonominiai veiksniai, labiausiai veikg ir tiksliausiai
tvertinantys ekonominio ciklo faziy pasikeitima: ES struktiiriné parama, bendrojo kapitalo
formavimas ir paslaugy ir prekiy eksportas:

ES struktiiriné parama veiksnys. Cia koreliacijos koeficientas rodo stipry tiesiogini
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tarpusavio rySi su BVP pokyciu (r > 0,829) bei kitais ekonominiais veiksniais (13 priedas). IS
atliktos koreliacinés regresinés analizés matoma, jog ES parama koreliuoja beveik su visais
makroekonominiais rodikliais, tiesiogiai veikia prekiy ir paslaugy eksporta (r >0,700), importa (r >
0,900), algas ir atlyginimus (r >0,700), koreliuoja ir su gamybos ir importo mokesciais ( r >0,700),
subsidijavimo veiksniais (r > 0,900), bei stipriai veikia banky paskoly portfelio kaita (r > 0,900) —
vadinasi, dar daugiau paveiké didéjancia pinigy pasiiila. Viena vertus, dél ES paramos i Lietuvos
ekonomika atéjo naujosios inovacijos ir technologijos, todél prasiplété daugelio tkio Saky
ekonomings ir socialinés plétros atzvilgiu. Padidéjusi pinigy kiekio ekonomikoje pasitila Salies
ekonomikoje formuoja pasiiila, skatina naujy rinky atsiradima, kurios yra uzpildomos naujosiomis
inovacijomis ir technologijomis, taip sukurdamos didéjancia paklausa ir augantj vartojimo lygi, dél
to ekonominio augimo ciklas auga greiiau. Kita vertus, daugeliu atveju ES finansinés paramos
palikanomis, intensyvaus vartojimo ir investavimo ateities saskaita kitimo tendencijas susijusias su
sparCiai did¢jancia vidaus paklausa, auganCiomis kainomis ir augancia infliacija (stiprus
koreliacinis rySys r > —0,700), vadinasi, ES paramos rodikliams augant, t.y. pinigy kiekiui did¢jant
ekonomikoje, vartojimas auga tod¢l infliacijos lygis didéja, o infliacijos augimo tempas {spéja apie
ekonominio bumo formavimosi procesa.

Taigi galima teigti, jog nuo 2004 m. pradéta gauti ES parama padidino pinigy pasiiila
ekonomikoje, o didéjanti pinigy kiekio pasiiila skatino vartojima, didino kainy augima, dél to
infliacijos lygis augo.

Remiantis atliktomis analizémis, apibendrinant galima teigti, kad ateinantys ES paramos
Kaip matyti i§ atliktos logistinés analizés, 2008 m. ekonominis augimas sustoja ir pasiekia
maksimalias prisisotinimo ribas, dél ko BVP niSa analizuojamu periodu susiauréjo, taip
pritraukdama dar daugiau kapitalo investuotojuy, siekian¢iy vis daugiau nepagristai didéjancios
investicinés grazos ir dél didéjanciy pelno likes¢iy kiekviename laikotarpyje greitai iSeikvojo
susidariusia BVP talpa. Siuo atveju ekonominéje pusiausvyroje atsirado pasiiilos ir paklausos
disbalansas, o ekonomikoje susidargs burbulas sprogo ir ekonomika peréjo i krizing biisena nuo
2008 m. III ketvircio.

Bendrojo kapitalo formavimo veiksnys. Cia koreliacijos koeficientas r > 0,802 su BVP
pokycius egzistuoja stiprus tarpusavio rySys (13 priedas). Sis rodiklis labai glaudziai siejasi su
pagrindinémis Salies investicijomis i pagrindinj kapitala (pastatai, kurie yra investicijos i busta ir
yra iSlaidos naujuy namy ir buty statybai, kurie yra dalis verslo investicijuy ir yra iSlaidos statiniams

(gamyklos, sandéliai ir biury pastatai); bei jrengimai ir masinos ir kitos investicijos, iSlaidos
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transporto priemonéms — automobiliams, laivams ir Iéktuvams). Neigiamas atvirkstinés
priklausomybés rySys pasireiSkia su nedarbo lygiu, kur r <—-0,495, vadinasi nedarbo lygiui maz¢jant
Sis veiksnys auga, taip pat stipriai koreliuoja su galutinio vartojimo islaidomis (r > 0,815), namy
tikiy vartojimu (r > 0,833), gamybos ir importo mokesciais (r > 0,873), vidutinis stiprumo rySys su
prekiy ir paslaugy importu (r > 0,719), algomis ir atlyginimais (r > 0,473), valdzios vartojimo
iSlaidomis (r > 0,600), o taip pat su ES gaunama parama (r > 0,600), bei tiesioginis atvirkstinis
priklausomybeés silpnas rySys su metine palikany norma (r < 0,196), taciau tiesioginis vidutinis
rySys su banky paskoly portfeliu augimo tendencijomis (r > 0,407).

Sis veiksnys stipriai veikia BVP augima ir ekonominio ciklo faziy pasikeitimus, kaip ir jau
buvo analizuota anksciau, 1995-1998 m. laikotarpiu { vartojimo rinka plusteléjgs susikaupusiy
santaupu perteklius, isisuko infliacijos ir kainy spiralé, ekonomikoje per gana trumpa laikotarpi
susiformavo situacija, kai ekonomikos plétra buvo skatinama vidaus rinkoje vyravusiy auganciy
kainy bei perteklinio vidaus vartojimo didéjimo, o taip pat dideliy ir staigiy investicijy i kapitala.
D¢l to uzdara nedidelé Lietuvos ekonomika buvo itin dideliais tempais prisotinta. Labai panaSios
tendencijos pasireiské ir 20002009 m. laikotarpiu, kai Lietuvos ekonomikoje susiformamo
nekilnojamo turto pasiiilos ir paklausos disbalansas, paremtas skolintu kapitalo augimu, tai padidino
investicijas | bendra Salies kapitala ir paskatino ekonominio bumo susiformavimo veiksnius bei
ekonominio ciklo kaitos procesus.

Vadinasi, bendro kapitalo formavimo rodiklis ekonominio augimo ciklui ir 1995-1999 m. ir
2000-2009 m. laikotarpiais turéjo itin stiprig itaka, didéjantis bendro kapitalo formavimo veiksnys
tiesiogiai veikia ciklo formavimasi, o jo pokytis cikle parodo ekonominio augimo tendencijas, t.y.
ekonominio pakilimo laikotarpiu jis auga, kadangi didéja investicijos i kapitala, didina paklausos
veiksnius, didéjantis vartojimas skatina importo augima, o tai kartu didina gamybos ir importo
mokesc¢iy augima, didéjantys mokesciai jtakoja kainy pokyti, o tai per atskirus tikio sektorius veikia
skolinimasi augima, kuris stipriai koreliuoja su palikany normos poky¢iais. Vadinasi, §is veiksnys
ekonominio ciklo pakilimo laikotarpiu auga, o nuosmukio metu linkgs mazéti.

Prekiy ir paslaugy eksporto veiksnys. Cia koreliacijos koeficientas r > 0,771 rodo stipry
tiesiogin] tarpusavio rySys su BVP augimo tempo poky¢iais (§is makroekonominis rodiklis stipriai
veikia ekonominio augimo ciklo pokycius (13 priedas), kaip jau buvo minéta ankSc¢iau, butent
eksporto sumazéjimas skaudziai paveiké Salies ekonomika, sukeldamas Salyje 1999 m. finansing
krize) bei turi stipru rysi su vidiniais ir iSoriniais, tiesioginiais ir netiesioginiais paklausos ir pasiilos
veiksniais. Didéjantis eksportas — tai Zenklas, jog Salyje auga gamybos apimtys, mazé¢ja nedarbo
lygis (r > 0,664). Taip pat vidutinio stiprumo koreliacinis rySys stebimas su ES paramos veiksniais
(r > 0,7), kadangi tai paskatina nauju inovacijy até¢jima i Salies Uikio sektoriy sistema, kurios

sukurdamas nauja pridéting verte¢ gamybos procesuose, naujy darbo viety atsiradima bei itakoja
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1Sorinius paklausos veiksnius. Gil¢jantys globalizacijos procesai skatina Lietuvos pramonés imoniy
plétra bei pardavimus uzsienio rinkose, tokioje nedideléje Salyje kaip Lietuva eksporto plétra turi
labai didele itaka ekonominio augimo ciklui. Eksporto paklausos veiksniai stipriai susieti su
importu (eksporto su importu koreliacijos rySys labai stiprus r >0,873 ), Salis, eksportuodama prekes
ir paslaugas, uz gautas pajamas gali finansuoti savo importa ir taip patenkinti didéjancia vidaus
paklausa. Daznai laikoma, kad eksportas yra vienas i$ pagrindiniy Salies ekonomikos augimo ciklui
itaka daranciy veiksniy. Eksporto rodiklio lygiui didéjant, ekonominio augimo ciklas auga, o
mazejant, jzvelgiamos ekonominio ciklo létéjimo tendencijos. Tai vienas i svarbiausiu veiksniy
kuris praplecia ekonominio augimo ribas ir erdve.

Toliau apibendrinsime pagrindiniy nagrinéty Lietuvos makroekonominiy rodikliy BVP,
infliacijos ir nedarbo lygio tarpusio koreliacinius rySius bei jy priklausomybes (12 priedas) .

BVP pokycio ir infliacijos koreliacinis rySys yra esant tiesinei atvirkStinei priklausomybei,
kai r< —0,286 (silpnas rySys), vadinasi spar¢iau augant Salies BVP, infliacijos lygis didéja. Kai
infliacija yra salygota paklausos veiksniy — padid¢ja bendra paklausa, did¢ja vartojimas, tai veikia
kainy kilima ir ekonominio ciklo augima. Paklausos infliacini pokyti gali sukelti tokie veiksniai
kaip iSauggs eksportas, padidéjusios valstybés iSlaidos (pvz., karo metu), investiciju bumas,
pasikeitusi paklausos struktiira ir panaSiai. Pasiiillos (kasty) salygota infliacija atsiranda, kylant
darbo uzmokesciui ir kity kaSty elementy kainoms, ¢ia kyla kainos veikiamos kasty augimo,
pavyzdziui, darbo uzmokescio kilimas, pokyciai tarptautinéje prekyboje (naftos importo kainuy
Suolis), mokes¢iy didinimas, akcizy jvedimas, gamybinio $alies pajégumo sumaZzéjimas. Taigi
remiantis ekonomikoje vykstanc¢iais BVP ir infliacijos pokyc€iais, galima numatyti, kokia
ekonominio ciklo stadija iSgyvena ekonomika.

BVP pokycio ir nedarbo Ilygio koreliacinio rySys yra esant tiesinei atvirkStinei
priklausomybei, r< —0,515 (vidutinio stiprumo rySys), vadinasi, kuo spar¢iau auga Salies BVP, tuo
labiau mazéja nedarbo lygis. Recesijos metu Salyje nedarbo lygis auga — darbo pasitila maz¢ja,
atsiranda didesné tikimybé prarasti darba, galimybé susirasti darba sumazéja. Ekonomikai esant
augimo fazéje nedarbo lygis mazéja, paklausa did¢ja, gali atsirasti itampa darbo rinkoje. Taip pat
svarbus veiksnys darbo uzmokescio dydis (r >0,437), kuris labiausiai lemia kainy lygi ekonomikoje,
kitaip tariant, kai kainy lygis kyla, darbo uzmokestis taip pat didéja dél gamybos sanaudy augimo.

Nedarbo ir infliacijos lygio rodikliy koreliacija — vidutinio stiprumo tiesinis atvirkstinis
priklausomybés rysys, ¢ia r > —0,123 (silpnas tarpusavio rySys), vadinasi, nedarbo lygiui mazéjant,
infliacijos tempai didéja. Sios dvi vienos i§ svarbiausiy ekonomikos problemy, $ie rodikliai
tarpusavyje glaudziais susij¢: infliacijai augant, kyla darbo uzmokestis (r >0,64), kylant darbo
uzmokesciui, kyla vartojimas, dél to didéja kainos, kuriy augimas didina infliacija ir atvirk§c¢iai —

kai visuminé paklausa apribojama (monetarinémis ar fiskalinémis politikos priemonémis)
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sumaze¢ja vartojimas, todél mazéja gamybos apimtys ir auga nedarbo lygis, dé¢l didéjancios
konkurencijos krenta kainy lygis, tada pradeda mazéti ir infliacija — toks ekonomikoje vykstantis
procesas vadinamas darbo uzmokescio ir infliacijos spirale.

Atlikus makroekonomiy rodikliy ir jiems jtaka daranciy veiksniy tyrima galima teigti, jog
visi tirti rodikliai turi lemiamos reik§més, o ypac aktualiis ir svarbiis ekonominio augimo
cikliSkumui itaka darantys veiksniai — ES finasiné¢ parama, bendrasis kapitalas bei prekiy ir

paslaugu ekportas.
3.5. Lietuvos, Latvijos ir Estijos Saliy makroekonominiy rodikliy tyrimas

Tre€iuoju tyrimu atliekamas Lietuvos, Latvijos ir Estijos antrojoje magistrinio darbo dalyje
iSanalizuoty ir susisteminty statistiniy ekonominiy rodikliy BVP, nedarbo ir infliacijos lygio 1996—
2009 m. laikotarpio tarpusavio sasaju tyrimas. Siuo tyrimo etapus siekiama nustatyti Baltijos $aliy
ekonomiky pagrindiniy rodikliy panaSuma bei iSsiaiSkinti ar ekonominio augimo ciklo fazés
formuojasi vienodu tempu. Rodikliai apdorojami statistinés programos SPSS 15.0 paketu. Siame
tyrime naudojami statistiniai BVP duomenys, tenkantys vienam gyventojui pagal Salis, Estijos ir
Latvijos bendro vidaus produkto vertés konvertuotos i litus, pagal 2010 m. balandzio 17 d. valiutos
kursa.

ISanalizavus ir apdorojus duomenis SPSS.15 programinés irangos paketu (12 priedas)
gaunama, kad BVP rodikliy augimas Baltijos Salyse gana stipriai koreliuoja tarpusavyje. Pagal BVP
augimo tendencijas labiausiai panasios yra Latvija su Lietuva (r < 0,863), stiprus tiesioginis rySys, o
didZiausias skirtumas stebimas tarp Lietuvos ir Estijos ekonomiky (r < 0,645) koreliacija rodo
vidutinio stiprumo ry$j. Vadinasi, Baltijjos Saliy BVP augimo tendencijos yra labai panaSios.
Koreliacijos yra statistiSkai patikimos.

Infliacijos lygio augimo tempai Baltijos Salyse taip pat tarpusavyje labai panasus bei stipriai
koreliuoja. Siuo atveju taip pat panaSiausios ekonomikos pagal infliacijos lygi yra Latvijos ir
Lietuvos (r < 0,845) labai stiprus tiesioginis rysys, didziausias skirtumas — tarp Latvijos ir Estijos
Saliy ekonomiky (r < 0,732), tai rodo vidutinio stiprumo tiesioginj koreliacijos rysi. Koreliacijos yra
statistiSkai patikimos.

Nedarbo lygio rodikliai Baltijos Salyse taip pat stipriai koreliuoja, taciau maZiau nei
infliacija. Lietuvos su Latvija (r<0,741), Lietuvos su Estija (r<0,742) koreliuoja beveik identiskai,
taciau pazymeétima, kad Latvijos ir Estijos ekonomikose §io rodiklio (r<0.691) koreliacija silpnesné.
Koreliacijos yra statistiSkai patikimos.

Taigi Baltijos valstybiy ekonomikos tarpusavyje yra labai panasios, kaip ir kity iSnagrinéty
makroekonominiy rodikliy poziiiriu, ekonominio augimo ciklai labiausiai panasiis yra Lietuvos ir

Latvijos (r >0,987), o maziau artimi — Latvijos ir Estijos (r > 0,981) ekonominio augimo ciklais,
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nevertinant to fakto, kad Lietuvos ciklas auga tolydziau, kitaip tariant taip stipriai neSokin¢ja kas

ketvirti kaip Estijos ir Latvijos augimo ciklai.
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Saltinis: sudaryta autorés

14 pav. Baltijos Saliy ekonominio augimo cikliniai svyravimai

Toliau pateiktame paveiksle matyti, kad iki 2008 mety Lietuvos ekonomikos augimas buvo
labai palaipsnis ir jam néra budingi tokie spartiis Suoliai kaip Latvijos ir Estijos ciklui. Atkreiptinas
démesys, kad Latvijoje kasmet I ketvirtyje stebimas BVP lygio kritimas — tai lemia metodiniai BVP
skaiCiavimo skirtumai nuo kity Saliy. Tiriamuoju laikotarpiu visy trijy Baltijos Saliy kreivés yra
beveik identiSkos ir ekonominio augimo cikle pagrindiniai piko ir nuosmukio stadijy taSkai
sutampa.

Tai parodo, kad analizuojant ketvirtiniy rodikliy koreliacija tarp Baltijos Saliy gaunamas itin
aukstas koreliacijos koeficientas (r > 0,98), vadinasi, Saliy ekonomikos vystosi vienodu tempu ir
ekonominio augimo ciklo svyravymy tendencijos sutampa. Itin stirpus koreliacinis rySys tarp Saliy

patvirtina, kad ciklai neskuba ir nevéluoja bei formuojasi vienodu spartumu.

3.6. Tyrimo rezultaty apibendrinimas

Atlikus Lietuvos ekonominio augimo logisting analiz¢ nustatyta, kad Lietuvos ekonominio
augimo ciklo kreivée tiksliai sutapta su logistine S augimo kreive — ekonominio piko ir nuosmiikio
fazés sutampa. Analizuojant ciklini Lietuvos ekonomikos augimg ir BVP kaitos procesa 1995—
2009 m. laikotarpiu pasitvirtina tai, kad ekonomikos augimas yra ribotas. BVP 1997 m. IV ketvirti
bei 2008 m. II ketvirt] priart¢ja prie maksimalios investicinés talpos ir nuo 1998 m. I ketvircio ir
2008 m. III ketvir¢io — augino niSa iSeikvojama, BVP augimas sustoja ir didesnio kapitalo kiekio
atéjimas { ekonomika vir§ ribinio kapitalo prisotinimo logistinés kreivés rodo jog ekonominio
augimo cikle susiformuoja ekonominis bumas ar ,,burbulas® ir po jo sekanti ekonominio ciklo
kritimo stadija, pasireiskianti ekonominé krizé — nuo 1998 m. II ketvirc¢io iki 1999 m. III ketvir¢io

bei nuo 2008 m. III ketvir¢io iki 2009 m. I ketvir¢io (ekonomikos laZio taskas). Sios tendencijos
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itin tiksliai apibudina 1995-1999 m., bei 2000—2009 m. laikotarpio Lietuvos ekonominio augimo
ciklo tendencijas bei veiksniy seka, salygojusia ekonominio ciklo faziy susiformavima.

Potencialus Lietuvos ekonomikos prisotinimo taskas galéty biiti pasiektas BVP ketvirtinei
reikSmei esant ties — 508.898 min.Lt. riba 2040 m., ekonominés pusiausvyros lizio taskas- 2039 m.

Atlikus Lietuvos makroekonominiy rodikliy ir jiems itaka daranciu veiksniy koreliacing
regresing analiz¢ 1995-2009 m. Ilaikotarpiu nustatyta, kad Lietuvos ekonominio ciklo
susiformavima bei BVP augimo tendencijas stipriausiai veikia trys ekonominio augimo veiksniai,
tai: ES finansiné parama (r = 0,829, labai stiprus tiesioginis koreliacinis rySys), bendrojo kapitalo
formavimas (r = 0,802, stiprus tiesioginis koreliacinis rySys), Sie veiksniai siaurina investicing
erdve, didina BVP vertg ir paspartina ekonominio augimo cikla. Paslaugy ir prekiy eksportas (r = 0,
771, stiprus koreliacinis rySys), tai veiksnys kuris praplecia investicing ir BVP niSa reikalinga
ekonominiam augimui erdve.

BVP pokycio ir infliacijos koreliacinis rySys yra esant tiesinei atvirkStinei priklausomybei
silpnas rysys (r = —0,286) vadinasi, sparciau augant Salies BVP, infliacijos lygis did¢ja.

BVP pokycio ir nedarbo lygio koreliacinio rySys yra esant tiesinei atvirksStinei
priklausomybei vidutinio stiprumo rysys (r = —0,515), vadinasi, kuo spar¢iau auga Salies BVP, tuo
labiau maz¢ja nedarbo lygis.

Nedarbo ir infliacijos lygio rodikliy koreliacija —silpnas tiesinis atvirks$tinis priklausomybeés
ry$ys (r = —0,123), vadinasi, nedarbo lygiui maz¢éjant, infliacijos tempai didéja. Sios dvi vienos i§
svarbiausiy ekonomikos problemuy, Sie rodikliai tarpusavyje glaudziais susij¢: infliacijai augant,
kyla darbo uzmokestis (r = 0,640), kylant darbo uzmokesc¢iui, did¢ja vartojimas, didéja kainos —
toks ekonomikoje vykstantis procesas vadinamas darbo uzmokescio ir infliacijos spirale.

Apibendrinus iSanalizuotus ekonominius rodiklius ir jiems itaka daranciy veiksniy poveiki
ciko stadijy formavimuisi galima patvirtinti arba atmesti darbo pradzioje suformuluota H1, kadangi
ES gautos paramos rodikliai stipriai teigiamai koreliuoja su BVP augimu (r = 0,829, p = 0,001
statistiSkai patikima), todél galima priimti H1, kad ES paramos finansiniai srautai paspartino
Lietuvos ekonomikos cikliSkuma ir ekonominio ciklo augima.

Atlikus visy trijy Baltijos Saliy pagrindiniy makroekonominiy rodikliy koreliacing analizg
nustatyta, kad Saliy ekonominio augimo ciklo kreivés yra beveik identiskos, bei ekonominio augimo
cikle pagrindiniai piko ir nuosmukio stadiju taSkai sutampa, tai parodo, kad analizuojant ketvirtiniu
rodikliy koreliacija tarp Baltijos Saliy gautas itin aukStas koreliacijos koeficientas tarp Saliy
ekonomiky (r > 0,980), vadinasi, Saliy ekonomikos vystosi vienodu tempu ir ekonominio augimo
ciklo svyravymy tendencijos sutampa. Itin stirpus koreliacinis rySys tarp Saliy patvirtina, kad ciklai
neskuba ir nevéluoja, kitaip tariant vystosi vienodu augimo tempu ir spartumu, todél darbo

pradzioje iskelta H2 Lietuvos ekonominio augimo ciklo fazés formuojasi sparCiau lyginant su
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Latvijos ir Estijos ekonominio ciklo svyravimuy tendencijomis, galima atmesti: (r = 0,980, p =
0,001), koreliacija labai stipri, statistiSkai patikima.

Taigi galima teigti, Lietuvos ekonomika per¢jo zimomiausius ir daugiausiai iSanalizuotus
ekonomikos teorijoje ekonominio augimo ciklo tipus. Remiantis darbe iSanalizuota logistine
kapitalo valdymo teorija, atlikus makroekonominiy rodikliu koreliacing regresing analize bei

teorin¢je darbo dalyje nagrinéta literatira, suformuotas hipotetinis Lietuvos ekonominio augimo

ciklo tyrimo modelis.
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15 pav. Lietuvos ekonominio augimo ciklo tyrimo hipotetinis modelis

Ekonominiy augimo cikly formavimosi procesas daznai literatiroje grindziamas iSaugusia
paklausa, technologine pazanga ir inovacijomis. Taciau svarbu atkreipti démesi, jog kai ekonomika
prisisotina ir susidaro paklausos perteklius, jis salygoja perprodukcijos lygio augima, vartojimo
augima, infliacijos didéjima ir kity ekonominiy veiksniy tendencijy pokycius, dél ko susiformuoja
ekonominio ciklo bumas ir po jo sekanti kriziné stadija, kuri susijusi su Salies ekonomikos 1Soriniy
ir vidiniy veiksniy pusiausvyros disbalansu. Svarbu pastebéti, kad ir kaip ekonominiai veiksniai
bejtakoty ekonomikos augima, didziaja dalimi tai priklauso nuo ekonomikoje dalyvaujanciyjy
elgesio, reakcijos bei interesy, iSorinés aplinkos veiksniy, ekonominés politikos taikymo priemoniy.

Taigi ekonominio ciklo svyravimai gali biiti labai skirtingi ir veikiami jvairiy ekonominiy veiksniy,
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kurie savo ruoztu veikia ciklo svyravimy tendencijas ir ekonominiy stadijy susiformavima.

Teorijoje teigiama, inovacijos — tai vieni i§ pagrindiniy veiksniy, lemianciy sparty
ekonomikos augima. Tai galbtit galima prilyginti Lietuvos ekonomikos po sovietinio periodo
pabaigos atéjusiuy visapusiSky naujyju inovacijy erai, kurios davé teigiama impulsa ekonomikos
spar¢iam augimui. Nors, kita vertus, atsiradus naujoms technologijoms yra sukuriamos ir naujos
uzdaros rinkos, galbiit Siuo atveju — Lietuvos ekonomika, buvo uzpildyta itin dideliu pagreiciu ir su
dideliu azartu, per pakankamai trumpa devyniolikos mety laikotarpj, siekiant patenkinti vis
didéjancio pelno ir noro gyventi geriau poreikius. Dabartiné finansin¢ krizé — tai sparCios ir
nesubalansuotos iikio plétros pasekmé — kadangi dideli finansinio kapitalo srautai, darbo iStekliai
sutelkiami uzdaruose Salies Ukio sektoriuose, todél galima teigti, jog tokia Salies ekonominés
pusiausvyros i$sibalansavimo biisena tendencinga ekonominio ciklo raidai, juolab, kad pasauliniai
integracijos procesai, konkurencijos lygio augimas pasauliniu mastu tiek vidiniai tiek ir iSoriniai
paklausos — pasiiilos veiksniai stipriai paveiké tokios mazos kaip Lietuva valstybés ekonominio
augimo tendencijas. Vadinasi galima patvirtinti logistinés kapitalo teorijos autoriy teiginius, jog
pagrindiniai ekonominés sistemos plétros elementai tai naujosios technologijas bei produkty

rinkos praplétimas.
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ISVADOS

1. Atlikus mokslinés literatiiros teoring apzvalga nustatyta, kad ekonominio augimo teorija
nagrin¢ja ekonominio augimo veiksnius, salygas ir modelius kaip ilgalaike tendencija, o
ekonominio ciklo teorija — ekonominio aktyvumo svyravimus trumpuoju laikotarpiu. Ekonominé
plétra apima ekonominio augimo ir tendencijas ir cikla, rodanti, kokiu laikotarpiu realioji plétra
skiriasi nuo numatytos tendencijos dél Sios priklausomybés, ekonominis augimas ir ekonominio
augimo ciklai yra dvi glaudziai susijusios ekonominés plétros dalys;

- ISanalizavus ekonomines teorijas nagrin¢janciy autoriy pozitrius i ekonominio augimo
ciklinius svyravimus nustatyta, kad nejvertinamas ekonominio augimo ribotumas bei tai
salygojantys veiksniai. Sukurta logistiné kapitalo valdymo teorija patvirtina tai, kad ekonominis
augimas negali buti begalinis — jis yra ribotas ir anksciau ar véliau baigiasi.

2. Atlikus Lietuvos, Latvijos, Estijos ekonomiky BVP, infliacijos ir nedarbo lygio
makroekonominiy rodikliy statisting palyginamaja analiz¢ nustatyta, kad Baltijos Salys 1991-2009
m. periodu peréjo visas ekonominio augimo ciklo stadijas, visy triju Saliy ekonominio augimo cikly
svyravimy tendencijos ir ciklo raidai jtakos turéjusiy ekonominiy veiksniy elgsena panasi;

- Taip pat nustatyta, kad Lietuvos ekonomikos cikliSkumui itaka daré: 1991-1992 m. ir 2008
m. neigiamo paklausos Soko sukeltas poveikis; 1993—-1996 m. ir 2000-2002 m. - teigiamas pasiiilos
Soko poveikis; 2004-2007 m. — teigiamas paklausos Soko poveikis; 1998—-1999 m. ir 2009 m. —
ekonomika veikiama neigiamo paklausos Soko sukelty veiksniy. Lietuvos ekonominio augimo cikle
nustatyti ekonominés pusiausvyros lizio taskai: 1992 m., 1997 m., 1999 m., 2003 m., 2007 m. ir
2008 m.

3. Atlikus logisting analiz¢ Loglet Lab 2 programiniu jrankiu ir iSanalizavus ciklin Lietuvos
BVP kaitos procesa 1995-2009 m. laikotarpiu pasitvirtino tai, kad ekonomikos augimas yra ribotas.
Salies BVP 1997 m. IV ketvirtj bei 2008 m. II ketvirtj priartéjo prie maksimalios investicinés
talpos. Augimo nisa iSeikvojama - 1998 m. I ketvirt] bei 2008 m. III ketvirtj tada augimas sustoja,
tai rodo, kad ekonominio augimo cikle susiformavo ekonominis ,,burbulas®, po jo seké staigi
ekonominio ciklo kritimo stadija — pasireiSkusi ekonominé krizé — Siuo atveju nuo 1998 m. II
ketvir¢io iki 1999 m. III ketvir¢io bei nuo 2008 m. IV ketvir¢io iki 2009 m. I ketvircio.

- 1999 — yju mety krizé pasireiské — dideliu eksporto sumaze¢jimu § NSV Salis dél jvykusios
Rusijos ekonominés krizés bei sumazéjusios uzsienio rinky paklausos; 2009 - yjy — ekonominé —
finansing krizé pasiZzymi dideliu ekonomikos nuosmukiu ne tik Lietuvoje bet ir pasaulio mastu — itin
zemu BVP lygiu, spar€iai augancia infliacija ir auks$tu nedarbo lygiu.

- Taip pat nustatyta, kad Lietuvos potencialus ekonomikos prisotinimo taskas galéty biiti
pasiektas 2040 m. Salies BVP ketvirtinei reikSmei esant ties 508 898 mlrd. Lt riba. Ekonominés

pusiausvyros luzio taskas — 2039 m.
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4. Atlikus Lietuvos makroekonominiy rodikliy ir jiems itaka dariusiy veiksniu koreliacing
regresing analiz¢ 1995-2009 m. laikotarpiu nustatyta, kad Lietuvos BVP augimo tendencijas ir
ekonominio augimo ciklo stadijy pasikeitima stipriausiai formuoja frys ekonominio augimo
veiksniai: ES finansiné parama (r = 0,829) ir Bendrojo kapitalo formavimo (r = 0,802) — veiksniai,
(didinantys BVP vertg ir spartinantys ekonominio augimo ciklo dinamika), bei paslaugy ir prekiy
eksportas (r = 0, 771) — prapleCiantis BVP augimo niSa, reikalinga ekonominei plétrai. Darbo
pradzioje suformuluota H1 Europos Sqjungos struktirinés paramos finansiniai srautai paspartino
Lietuvos ekonomikos cikliskumq bei BVP augimo tendencijas galima patvirtinti, kadangi nustatyta,
jog nuo 2004 m. gaunama ES finansiné parama — tai stipriausia jtaka darantis veiksnys BVP augimo
tendencijoms (r = 0,829, statistiskai patikima).

- Nustatyta, kad: BVP pokycio ir infliacijos tiesinis atvirkstinés priklausomybés koreliacinis
rySys - silpnas (r = -0,286), vadinasi spartéjant Salies BVP augimui infliacijos lygis did¢ja.

- BVP pokycio ir nedarbo Iygio vidutinio stiprumo tiesinés atvirkStinés priklausomybes
koreliacinis rySys (kai r = -0,515), vadinasi kuo sparCiau auga Salies BVP, tuo labiau mazéja
nedarbo lygis.

- Nedarbo ir infliacijos Iygio rodikliy koreliacija — vidutinio stiprumo atvirkStinés
priklausomybés rySys (r = -0,123), vadinasi nedarbo lygiui maz¢jant infliacijos tempai didéja.

5. Atlikus Baltijos Saliu ekonomiky koreliacine analize nustatyta, kad ekonominio augimo
cikly kreivés yra identiSkos, pagrindiniy piko ir nuosmukio stadijy liZio taSkai sutampa. Tarp
Baltijos Saliy gaunamas itin aukStas ir stirpus koreliacinis rySys, ¢ia r = 0,980, p = 0,001 tai
patvirtina, kad Saliy ekonominio augimo ciklo fazés neskuba ir nevéluoja, ekonomikos auga
vienodu tempu, tod¢l darbo pradzioje iSkelta H2 Lietuvos ekonominio augimo ciklo fazés formuojasi
sparciau lyginant su Latvijos ir Estijos ekonominio ciklo svyravimy tendencijomis galima atmesti.

Remiantis teorine analize ir atliktu tyrimu taip pat nustatyta, kad pagrindiniai veiksniai
lemiantys sparty augima — inovacijomis ir technologine pazanga paremtas ekonominis augimas,
daroma iSvada, kad Lietuvai pasitraukus i§ sovietiniy Saliy bloko bei 2004 m. tapus ES nare |
ekonomika atéjo visapusiskuy naujyju inovaciju ir technologiju era, kuri davé teigiama impulsa
ekonomikos spar¢iam augimui bei turéjo jtakos ekonominio augimo ciklo stadijy kaitos
tendencijoms.

Pasiilymai

Sukurtasis ekonominio augimo ciklus ir burbulo susiformavimo mechanizma apjungiantis
hipotetinis ekonominio augimo ciklo vertinimo modelis, gali biiti pritaikytas praktikoje vertinant
ekonominio augimo ciklo stadijy susiformavima, bei leidziantis prognozuoti ir jvertinti ekonominés

pusiausvyros tendenciju pokycius.
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Barakauskaité-Jakubauskiené, Neringa. (2010) Economic Growth Cycles of Lithuania. MBA
Graduation Paper. Kaunas: Kaunas Faculty of Humanities, Vilnius University. 81 p.

SUMMARY

Modern economic growth theories are mostly based on the typical feature of the economy-
cycles in economy. Fluctuations in the economic environment are very miscellaneous - periodical,
regular, short term and long term. Totality of economic fluctuations form the real picture of
economic grow cycle with characteristic terms and features, which reflect the main macroeconomic
trends from the economic boom till the crisis, which caused many economic activities in the
observed variation in activity. Each stage of the of economic growth cycle (one end and the other
start) influencing and affecting economies of world nations and countries, social and political life of
society and create their own chain of causes and consequences. These conclusive thesis deals with
Lithuanian economic growth cycles in period from 1991 till 2009. Lithuanian economic growth
cycles and factors influencing economic fluctuations and stages of change in the economic growth
cycle are analysed according to the key findings of logistic management of capital theory
(Streimikiené¢ D., Girdzijauskas, S.). In this study was performed logistic analysis of Lithuania GDP
in between 1991-2009, correlation regression analysis of the factors influenced Lithuanian
economic growth cycle in 1995-2009 period, and correlation regression analysis of macroeconomic

ratios of the Baltic countries.
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03]. Prieiga per interneta: <http://www.dnbnord.lt/apzvalgos/lietuvos—ekonomikos—perspektyvos/>

72.  LIETUVOS STATISTIKOS DEPARTAMENTAS [Interaktyvi duomeny bazé] [Ziiiréta: 2009—12-03] Prieiga
per interneta: <http://www.stat.gov.It>
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1 PRIEDAS

Siuolaikiné ekonominio ciklo teorijos modeliai

Ekonominio ciklo teorijos modeliai

Neokeinsistinis ciklo teorijy pozitiris Neoklasikinis ciklo teorijy pozitiris
Ankstyvasis Siuolaikinis Ankstyvasis Siuolaikinis
Vidiniai ISoriniai Naujoji Netobulosios Monetarizmas Naujoji klasikiné
veiksniai veiksniai keinsistiné || konkurencijos makroekonomika
mokykla teorija
Vidiniai ISoriniai
veiksniai veiksniai

Saltinis: sukurta autorés

Keinsistiniai ciklo modeliai

Keinsistiniai ciklo modeliai
pirmenybé teikiama veiksniams, formuojantiems visuming paklausa

Ankstyvieji -nagringja ciklo priezastis Siuolaikiniai - nagrinéja ankstyvuosiuose modeliuose
iSkeltas hipotezes
_Egzogeniniai- Endogeniniai — Naujoji keisnsistiné Netobulosios konkurencijos
priklauso nuo iSoriniy | sukelia paties modelio makroekonomika teorija - iSoriniy Soky poveikis
Soky prigimtis kiekybinis poveikis ir esant racionaliam laukimui,
jo padariniai darbo uzmokescio ar kainy
Akseleratoriaus ir Investicijy ir taupymo nelankstumui.
multiplikatoriaus funkcijos
teorijos: Samuelsono priklausomybé Dinamipiai ekonomi!(os pusiaus'vyros mOQeliai:
ir Hikso modelis; N. Kaldoro modelis J.Neimano augancios ekonomikos modelis.
T. Tevelso modelis V.V. Rostou -augimo stadijy teorija

Saltinis: sukurta autorés

Neoklasikinés ekonominio ciklo teorijos

Neoklasikinés ekonominio ciklo teorijos
ekonomikos augimo veiksniai, lemiantys visuming pasiiila, remiasi
gamybine funkcija

Ankstyvosios teorijos Siuolaikiné neoklasikiné ekonominio ciklo teorija ||
modeliai
Nagringja infliacija, o ne
ekonominj cikla. Naujoji klasikiné makroekonomika

gamybos apimties priklausomybg nuo gamybos veiksniy, kuriy apimtys
ilgainiui kinta

Monetarizmas
infliacija ir jos problemos
Endogeninés Egzogeninés prigimties teorijos
prigimties teorijos Realiojo ekonominio (verslo) ciklo teorija;
saulés démiy teorija Ekonominio augimo modelis
stochastiniai ir chaoso Dinaminis tarpSakinio balanso modelis
ciklai Klasikiniai kapitalo augimo modeliai

Saltinis: sukurta autorés
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2 PRIEDAS

Ekonominiy tyrimy problematikos kryptys

Ekonominiy tyrimy problematikos kryptys

Neoklasiky problematika

Neokeinsisty problematika

Naujoji augimo teorija

Bandoma nustatyti, kokiu
laipsniu svyravimai gali biti
suprasti kaip gamybos lygio ir
nedarbo pokv¢iai.

Tikslesnis rinkos netobulumo
prigimties apibréZimas ir
nominalusis nelankstumas, kuris
lemia kuris lemia gamybos

nuokrypius nuo nattraliojo lygio.

Bandoma nustatyti veiksnius,
atsakingus uz technologing
pazanga ir augima ilguoju

laikotarpiu.

|| Pripazjstami teiginiai, su kuriais sutinka dauguma ekonomisty

Trumpuoju laikotarpiu
visuminés paklausos poky¢iai veikia gamyba

Vidutiniu laikotarpiu

gamyba grizta | natiiralyji lygi

Saltinis: sukurta autorés, remiantis Blanchard, (2000, 2007)
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3 PRIEDAS

Ekonominiy indikatoriy poveikis ekonominio augimo ciklui
El.(OHOmIIElS Ciklo seka Ciklo laikas Indikatoriaus elgsena
kintamasis
Platus pramonés, kasybos bei elektros, dujy ir vandens gamybos
Gamyba Prociklinis Sutampantis | matas. Pramonés Saky lizio taskai gana tiksliai atitinka ciklo
luzio taskus.
Valstybiniai . o . L . . .
o o . Greitas Salies ginklavimasis daznai yra ekonominés plétros
prekiy ir paslaugy | Prociklinis Sutampantis N

L priezastis.
pirkimai
.VartOJ.n?as r Sutampantis Sutampantis | Sutampa su ekonominiu (verslo) ciklu.
investicijos
Investicijos { Prociklinés ankstinis Verslo atsargu poky¢iai, kurie daznai svyruoja, tai nesiejama su
atsargas ekonominiu ciklu.

Usimtumas Prociklinas Sutampantis Daugiau Zmoniy turi darbus pakilimo nei nuosmukiy metu, yra
sutampantis su ciklu.

Nedarbo lygis Kontraciklitka | Véluojantis Latza}l' ko‘ntracﬂ'(l'lskas, . greltal‘ didéjantis nuosmukiy metu, 1é¢iau
mazéjantis pakilimo laikotarpiu.

Vlfiutlms darbo Prociklinis Isankstinis Pakilimo metu <.1arbuot0Ja1‘ pagamina daugiau per kiekviena

naSumas darbo valanda, nei nuosmukio metu.

.. . Nominalus pinigy kiekio augimas Salyje visada svyruoja bet ne
Pinigy kiekio o " - . LS e . oy I
aAugimas Prociklinis ISankstinis visada turi akivaizdy ciklini pobtidi. Taciau, praktikoje pinigy

& kiekio augimas dazniausiai sumazg¢ja prie§ ekonominj nuosmukj.

Paprastai didé¢ja ekonominio augimo laikotarpiu, aukséiausia
Infliacija Prociklinis Atsiliekanti | taska pasiekia po ekonominio ciklo piko. Tada pradeda mazéti,
tai jvyksta véliau uz ekonominio ciklo dugna.
Akeijy kursai Procikliski | Isankstiniai | ~KCUu kursai padidéja ekonominio pakilimo metu, tai atsitinka
pries pika. O mazéti dazniausiai ima anksc¢iau uz nuosmuki.
N Nominalios paliikany normos dazniausiai turi ta pati ciklini
Nominali N - . N P _ .
_ Procikliska Atsiliekanti | bruoza kaip infliacija. Banky paskoly paliikanos normos taip pat
palikany norma ey . - < .
procikliskos ir yra atsiliekancios nuo ciklo.

Saltinis: parengta autorés, remiantis Moore G.F. (1983), Zarnowitz, V. (1992),
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4 PRIEDAS
Pagrindinés pasaulio krizés

Krizé Metai Apibiidinimas
Tulpiu 1593— | Pradzia 17 am. tulpés émé tapti paklausi ir madinga preké daugumoje Europos Saliy. Olandai
karstlige, | 1637 pradéjo uzdirbinéti pinigus i$ visko, kas buvo susij¢ su tulpiy paklausa ( svogiinéliy, zemes, trasy,
Olandija vazony). Buvo atidaryta ,,tulpiy birza“, kurioje buvo pardavinéjamos gelés ir biisimo derliaus
vekseliai. Siekiant praturtéti, olandai pradéjo uzstatinéti brangenybes, namus, kad galéty isigyti
brangiuosius tulpiy svogiinélius. Visas olandy verslas buvo orientuotas tik i tulpiy rinka, to pasakoje
sustojo Salies pramoné. Kai vyriausybé uzdraudé prekyba tulpémis jvyko krize, kuri labai neigiamai
itakojo gyventojy finansus, daugelis nuskurdo.
Pirmoji 1857 Si krizé vienu metu paliet¢ didZiasias Pasaulio valstybes — JAV, Vokietija, Anglija ir Pranciizija.
pasaulio Prasidéjo JAV. Pagrindiniai veiksniai 1émg krizés susiformavima— masiniai gelezinkelio bendroviy
finansiné bankrotai ir akciju rinkos grititis. Krizés periodu JAV nukentéjo gamyba , medvilnés vartojimas,
krizé D.Britanijoje— laivy statyba, krito gamybos apimtys.
Pasaulio | 1873— | Prasidéjo kai Austrijos ir Vokietijos spekuliacinis pakilimas baigési Vienos (Austrija) fondy rinkos
krizé 1878 zlugimu. Niujorko fondy birZoje smarkiai krito akcijos, prasidéjo banky panika. Subankrutavo
pagrindinis Jungtinio Ramiojo vandenyno gelezinkelio akcininkas. Amerikos ir Europos
ekonomikos peréjo recesijos fazg, Lotyny Amerikos $aliy eksportas smarkiai sumazéjo, o tai sukélé
valstybiy biudzety pajamy kritima. Si krizé laikoma viena ilgiausiai trukusiy kapitalizmo istorijoje.
Tarptauti | 1914 Krizés priezastimi buvo vyriausybiy visuotinis uzsienio emitenty popieriy iSpardavimas karo
né veiksmy finansavimui. Krizé, skirtingai nuo kity panasiy, prasidéjo praktiskai vienu metu keliose
finansy Salyse. Tai sukélé visi§ka zlugima visose tiek prekybos, tiek pinigy pasaulio rinkose. Banky panikos
krizé JAV ir Didziojoje Britanijoje buvo su$velnintos centriniy banky intervencija.
Didzioji | 1929— | Prasidéjo nuo Dow Jones indekso fondy kritimo. Tai sukélé panika bei akciju ir obligaciju
JAV 1932 nuvertéjima. Savo finansy neteko ir subankrutavo apie trecdalis visy banky, milijonas eiliniy
depresija indélininky neteko santaupy. Pasekmémis tapo masiné bedarbysté, masiniai nepasitenkinimai ir
nusikalstamumo augimas, gyventojy pajamy bei gamybos mazéjimas iki 56% . Egzistuoja kelios
versijos kriz¢ sukélusiy priezas¢iy: pinigy masés trukumas, vyriausybés ir perprodukcijos pinigy
politika, biidinga kapitalizmui.
Pokario 1957 Sukrétimas apémé JAV, Didziaja Britanija, Belgija, Kanada ir kai kurias kitas Salis. Zenkliai
krizé sumazéjo pramoninés produkcijos gamyba, bedarbiy ,,armija" pasieké beveik 10 mln. Zmoniy.
Naftos 1973— | Ivyko smakrus naftos kainy pakilimas, vidutiniskai 400%. Teigiama, kad krizg sukélé araby Saliy —
embarga | 1974 OPEK nariy — naftos gavimo sumazinimas. Krizei itaka padaré¢ ir Izraelio karas su Sirija bei Egiptu.
S Araby Salys liovési tiekusios nafta { JAV ir { kitas Izraelio Salis sajungininkes. Iki 2006 mety, 1973
mety naftos krizé buvo pirmoji ir stambiausia energetiné krizé. OPEK sumazino naftos gavimo
apimtis ne tik tam, kad paveikty pasaulines kainas savo naudai. Pagrindiné uzduotis buvo sukurti
politini spaudima pasaulio visuomenei, siekiant sumazinti Vakary Saliy palaikyma Izraeliui.
Juodasis | 1987 Dow Jones Industrial indeksas, nukrito i§ karto 22%. Sekdami paskui JAV rinka, krito Australijos,
penktadi Kanados ir Honkongo rinkos. Sio reiskinio priezastimi laikomi investuotoju pasitraukimas i§ keliy
enis stambiy bendroviy. Zlugimo prieZastimis prasta laikyti programing prekyba, nelikviduma, rinkos
pervertinima bei rinkos psichologija. Siomis priezastimis remiamasi bandant paaiskinti, kodél jvyko
spalio 19—osios grititis, kod¢l rinka krito taip greitai ir taip Zemai, ir kodél kriz¢ palieté ne tik JAV.
Meksiko | 1994— | Laikoma 80—tyju mety vyriausybés politikos, kurios esmé buvo uzsienio kapitalo pritraukimas i salj,
s 1995 pasekme. Valdininkai atidaré fondy birza. 1989 — 1994 metais pirmasis krizés pasireiskimo pozymis
finansiné buvo kapitalo ,bégimas* i§ Meksikos. UZsienieCiai émé baimintis finansiniy sukrétimy Salyje.
krizé Prasidéjo bankinés sistemos krizé.
Pasaulio | 1997— | Neramumai paliet¢ dauguma pasaulio Saliy. Daugelyje iSsivysCiusiu Saliy ivyko nacionalinés
krizé 1998 valiutos nuvertéjimas, o fondy indeksai krito iki 11 karty. Labiausiai palieté: Cekija, Malaizija,
Tailanda, Indonezija, Piety Koréja, Rusija, Brazilija ir Argentina.
Rusijos 1998 Rusijos skola uzsieniui, padidéjusi dél Azijos ekonomiky gritities, jau buvo labai iSaugusi. Prasidéjo
ekonomi likvidumo krizé. Pagrinding Rusijos eksporto dali sudaré zaliavos, kuriy kainos smarkiai krito. Visa
kos krizé tai tapo pagrindinémis ekonomikos grilities priezastimis. Valstybés trumpalaikiy isipareigojimuy
piramidés statyba turéjo nemazos jtakos ekonomikos kritimui (isipareigojimuy nevykdymui — data
fiksuojama 1998 mety rugpjiicio 17 d.)
Pasaulio | 2008— | Prasid¢jo 2008 m. pasireiSkia BVP mazéjimu. Kriz¢ sukélé: ilgalaikiai pokyciai naftos rinkos
ekonomi | 2009 kainodaroje bei su ja susijusiose sferose — benzino, maisto produkty kainodaroje, nekilnojamo turto
né krizé rinkoje bei vertybiniy popieriy rinkoje ir bankininkystés sektoriuje kilusiu nesklandumy.

Ekonomikos krizg pagilino 2008—2009 m. pasaulio finansiné krize, ji jsisiibavo 2008 m.08—09 meén.

Saltinis: <http://www.forex.1t>, http:/It.wikipedia.org, Elster (1983), TamGoBues, (2009), TIOPTHOM, M. (2000)
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5 PRIEDAS

Ekonominio ciklo stadija ir jai charakteringi bruozai

Ciklo fazé Ekonomikos stadija Mazéja Didéja
Krizé Zemiausia BNP | Paklausa; Bankrotai;
(depresija) (BVP) stadija. [moniy pajamos ir pelnas mazéja; Nedarbas (augantis);
Paskatos naujoms investicijoms — | Gamybos gamybos nuosmukis
Zemos; (pajégumai);
Zlunga tarptautiné prekyba.
Pagyvéjimas Ekonomikos stadija Nedarbo lygis; Pradeda didéti gamybos apimtis;
(pakilimas) einanti po krizinio ar | Atsargos; Didéja uzimtumas ir darbo uzmokestis;
depresinio laikotarpio. | Taupymas; Didé¢ja kainos ir paliikanos;
BVP pradeda augti. Kyla visi ekonominiai rodikliai,
pageréja gamybos,
realizavimo ir pelno perspektyvos;
Atsiranda poreikis investavimui;
Didéja investavimas | atsargas;
Padidéja darbo nasumas;
Eksportas didéja.
Virsiné BNP (BVP) apimtys | Gali pradéti trukti prekiy rinkoje; Atsiranda jtampa darbo rinkoje;
(pikas) pasiekia potencialiojo | Gali atsirasti deficito pozymiy Kuwvalifikuotos darbo jégos trikumas;
BVP lygi, t.y. kai medziagy ir zaliavy rinkoje; Gamybos augimas reikalauja didesniy
apimtis yra didziausia. | Gamybiniai pajégumai mazéja. investiciju;
Auga investicinés islaidos;
Laisvy pinigy paklausa;
Didelé paklausa sukelia kainy augima;
Kyla kainos ir darbo uzmokestis;
Dél pajamy kilimo auga produkcijos
kainos ir gamybos sanaudos;
Ukiné veikla tampa pelninga.
Nuosmukis Pradeda mazéti Bendra gamybos apimtis (nebeauga); | Nedarbas;
(recesija) ekonomikos Uzimtumo ir prekybos rodikliai; Taupymas.
aktyvumas; Sutrinka daugelis ekonomikos
BVP pradeda mazéti. | sektoriy;
Prekiy ir paslaugy pardavimai;
Ilgo vartojimo produkty pirkimas;
Létéja gamybos plétros tempai;
Sumazéja paklausa;
Namy tikiy pajamos;
Bendrosios iSlaidos;
Krenta rentabilumas, pelnas;
Poreikis naujoms investicijoms;

Saltinis: sudaryta autorés
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6 PRIEDAS

Ekonominio augimo veiksniai

Ekonominio augimo Apibudinimas
veiksnys
Kapitalas Gamybos priemones, priskiriama: darbo priemonés (pastatai, irengimai, masinos, irankiai),

pagrindinés Zaliavos ir medziagos (metalai, vilna, gridai), pagalbinés medziagos (tepalai,
dujos, anglis), pinigai— suvartojami gamybos reikalams (zaliavoms ir medziagoms pirkti,
darbininkams apmokéti), pagamintos produkcijos atsargos, kurios naudojamos tolesniame
gamybos procese ir tiesiogiai naudojami gamyboje.

Fizinis kapitalas

Ukinéje veikloje naudojami gamykly pastatai, jrengimai, jrankiai, Zaliavos ar Kitos
ekonominés gérybés, kurios yra ankstesnés gamybos rezultatas; tai kapitalo iStekliai, nes
jie dabar gali baiti naudojami kity prekiy arba paslaugy gamyboje.

Realaus fizinis kapitalas— nuo pastaty ar jrengimuy.

Finansinis kapitalas

Finansinés vertybés, (akcijos, obligacijos ar kiti vertybiniai popieriai bei banko indeliai)
Finansinis kapitalas — kurj sudaro finansiniai aktyvai dar vadinami skolinamuoju kapitalu.

Zmogiskasis kapitalas
(darbo nasumas)

Zmoniy Zinios ir kvalifikacija. Darbo na$umas i produkcijos gamyba priklauso ne tik nuo
pasitlos kiekio ir kokybés, bet ir nuo kity veiksniy itakos.

Darbo jégos pasiiilos augimas skatina gamybos efektyvumo didinima, naujy technologiju
naudojima ir darbo naSumo kilima. Gyventojy paklausos augimas skatina gamybos
didinimg ir ekonominj augima. Taciau nesubalansuotas gyventojy skai¢iaus augimas néra
savaiminis ekonominio augimo veiksnys.

Gamtiniai iStekliai

Nafta, gelezis, anglis, mediena ir t.t., efektyvis irengimai ir gamybos metodai kurie leidzia
gauti ta pati produkcijos kieki panaudojant maZziau zaliavy.
Didesnis gamtiniy resursy kiekis Salyje didina ekonomikos augimo galimybes.

Kapitalo formavimas
(produktyvumas)

Materialini gamybos pagrinda sukuria investicijos, nuo kuriy struktiiros ir augimo tempy
priklauso gamybos proceso apriipinimo gamybos priemonémis efektyvumas. Vykstant
pastoviam kapitalo kaupimo procesui, didéja kapitalo imlumas, kuris naujy gamybos
technologiju pagrindu didina ekonomikos potenciala.

Gamybinio (produktyvaus) kapitalo kaupimas svarbiausias gamybos ir nacionaliniy pajamy
didinimo veiksnys. Kuo daugiau masiny ir jrengimy naudoja visuomené, bei kuo didesnis
ju kiekis, tenkantis vienam darbuotojui — tuo didesnis nacionalinis produktas.

Mokslo ir technologijy
paZanga (inovacijos)

Ziniy kaupimas yra pagrindinis ekonomikos augimo veiksnys. I§radimai ir naujovés — tai
mokslo ir technikos pazangos aspektai. ISradimai susij¢ su naujomis ziniomis. Inovacijos
ziniy gerinimas. Tai i§ esmés pakeicia gamybos metodus, sudaro salygas naujy produkcijos
rusiy isisavinimui ir gamybai. Inovaciniy procesy spartinimas lemia naujo gyvenimo lygio
formavima. Sio veiksnio jtaka laikui einant nuolat auga.

Ekonominé aplinka

Salies ekonominé politika ir teisiniai—ekonominiai tikininkavimo aspektai— vienas
svarbiausiy ekonominio augimo veiksniy. Palanki ekonominé politika, rinkos konkurencija
ir privaCios investicijos sugeba deramai {jvertinti ekonominio augimo perspektyvy
realizavima.

Struktiriniai poZymiai

Ekonomikos augima skatina ikio struktiros pokyciai, kai Salies tkyje vis didesni
lyginamaji svorj igauna tos ekonomikos Sakos, kuriose darbo produktyvumas yra didesnis.
Siuolaikinése ekonomikos augima skatina naujos inovacijos, pvz. tam tikry paslaugy srities
iSplétojimas (informatikos bei kompiuteriniy technologiju naudojimas)

Uzburtas skurdo ratas

Neaisku, kodél kai kurios Salys skursta. Kartais atrodo, kad jas persekioja likimas. Sunku
iStrikti 1§ skurdo rato, kai pajamos nedidelés. Patekus i ji, mazai taupoma bei
investuojama, vyksta léti technologijos pokyciai, siauréja rinkos. Tai riboja ekonomikos
augima

Saltinis: Sudaryta autorés remiantis, Samuelson, (2002), Blanchard, (2007), Ceburekien¢, (2005), Vilkas, Vasiliauskas,
Kuodis (2002), Vainiené (2005).
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7 PRIEDAS
Pagrindiniai ekonominio augimo rodikliai

El:::;?gil:ls ApraSymas, apibiidinimas
Bendrasis Visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty Salies pilieciy per tam tikra laikotarpi (paprastai per
nacionalinis metus) rinkos kainy suma, tai yra konkrecios Salies pilieiy gautos pajamos; bendras vidaus
produktas (BNP) | produktas — svarbiausias rodiklis, kuris parodo ekonomikos svyravimus, BVP ekonomikoje

sukuriamas naudojant gamybos veiksnius — gamybos potenciala, kurj sudaro darbas ir kapitalas.

Bendrasis vidaus

Visuminés paklausos matas, nacionaliniy pajamy saskaitose, t.y. prekiy ir paslaugy, pagaminty

produktas (BVP) | naudojant Salies darbo jéga ir turta rinkos verté.

Realusis BVP Visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laikotarpj (paprastai per metus), suma,
apskai¢iuota baziniy mety (sugretinamosiomis) kainomis.

Nominalusis BVP

Visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laikotarpi (paprastai per metus) suma,
apskaiciuota faktiSkomis kainomis.

Procentinis BVP

Rodo ekonomikos recesija arba buma. Jei Sis apskai¢iavimas duoda teigiamy skaiiy, tai jis

atotrikis vadinamas ekspansyviuoju atotriikiu, ir rodo ekonomikos plétra; jei apskaifiavus gaunamas
neigiamas skaicius, tai yra vadinama recesiniu atotruikiu ir rodo ekonomikos nuosmukj.
Ekonominiai ciklai gali biti iSreiSkiami realaus BVP svyravimais: potencialus BVP minus faktinis
BVP padalintas i$ faktinio BVP.

Il:l:jgz:;lmes Suma pajamy, atitenkanc¢iy visiems gamybos veiksniams. Kurias sudaro darbo uzmokestis, renta,
paliikanos, pelnas.

Visuminé pasiila Prekiy ir paslaugy kiekis, kurj§ gamintojai gali ir nori parduoti rinkoje, esant atitinkamam kainy lygiui.
Visuminés pasitilos priklausomybé padoro gamybos itaka kainy lygiui. [Svedama remiantis kainy ir darbo
uzmokescio nustatymo mechanizmu.

Visuminé Suma galutiniy prekiy ir paslaugy, kurias @ikio subjektai gali ir nori isigyti, esant tam tikram

paklausa kainy lygiui. Visuminés palausos priklausomybé rodo, kaip kainy lygis veikia gamybos masta.

ISvedama i$ prekiy ir finansy rinky pusiausvyros salygy.

Visuminé gamyba

Bendra $alies Tikio gamybos verté. Gamybos apimties (BVP) ir jos kitimo veiksniy priklausomybé
apraSoma visuminés gamybos funkcija. Ekonomistai tradiciskai iSskiria Siuos svarbiausius
gamybos veiksnius: kapitalo fonda, darba ir bendra gamybos veiksniy nasuma (arba technologing
pazanga). Kai gamybos mastas didéja, kainy lygis kyla.

Produktyvumas Apibréziamas kaip santykis tarp sukurtos produkcijos ir sanaudy patirty tai produkcijai sukurti per

(naSumas) tam tikra laikotarpi. Vienas i$§ pagrindiniy produktyvumo vertinimo rodikliy — darbo nasumas.
Produktyvuma galima iSmatuoti naudojant gamybos funkcija bei susiejant ja su fikio ekonominiu
augimu. Produktyvumo augimas yra reik§mingas konkurencingumui.

Santykis tarp pagamintos produkcijos (output) ir sanaudy (input) skirty tai produkcijai pagaminti
per tam tikra laikotarpi.

Nedarbo lygis s i . . L .. L
Neturin¢iyjy darbo Salies gyventoju santykis su visa Salies darbo jéga. Nedarbo lygio kitimas
glaudziai siejasi su Salies ekonomikoje vykstanciais pakilimo ir nuosmukio cikliais. Darbo jéga
ekonomikoje vertinama darbuotojy ir ieskanciyjy darbo gyventojy suma.

é;:ﬁlgigiklejl Zmogiskojo kapitalo investicijy graza turi tiesiogini ir netiesiogini poveiki ekonomikai.
Zmogiskojo kapitalo jtaka ekonomikos augimui, jy darbai patvirtina investicijy | i§simokslinima,
kaip ekonominio augimo ir konkurencingumo didinimo veiksnio svarba.

Infliacija

Pastovus bendro kainy lygio kilimas, dél kurio mazéja piniginio vieneto perkamoji galia.

Infliacijos lygis

Apibudinamas, kaip laipsnis kuriuo per tam tikra laiko tarpa pakyla bendras kainy lygis

Saltinis: sudaryta autorés Vainiené (2005)
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Lietuvos, Latvijos, Estijos makroekonominiai rodikliai, pokytis procentais

8 PRIEDAS

Metai Lietuva Latvija Estija
proc.pokytis BVP Infliacija Nedarbas BVP Infliacija Nedarbas BVP Infliacija Nedarbas

1991 —6 382,7

1992 -21 1163

1993 -16 410,2 12,7 —-15 109,2 19,7 -9 89,9 11,4
1994 -10 72,2 10,6 0,6 35,9 12,5 2 47,7 10,7
1995 33 35 11,8 0,8 25,1 14 4,3 28,9 10,9
1996 4,7 13,1 14,1 3,3 17,7 19,6 3,9 11,4 10
1997 7,3 10,3 13,3 8,6 8,1 14,8 10,6 9,3 9,7
1998 5,1 54 14,1 3,9 4,3 14 4,7 8,8 9,6
1999 -3,9 1,5 16,4 1,1 2,1 14,4 -1,1 3,1 11,5
2000 33 1,1 15,4 6,9 2,6 13,7 10 3,9 12,8
2001 6,7 1,6 17,1 8 2,52 12,9 7,58 5,6 12,4
2002 6,9 0,3 10,8 6,5 2 12,2 7,9 3,6 10,3
2003 10,2 -1,1 9,8 7,2 2,9 10,5 7,6 1,4 10
2004 7,4 1,2 11,8 8,7 6,2 10,2 7,2 3 9,7
2005 7,6 2,7 10,2 10,6 6,9 8,9 9,4 4,1 7,9
2006 7,8 3,8 6,4 12,6 6,6 6,8 10 4,4 5,9
2007 9,8 5,8 5 10 10,1 6 7,2 6,7 4,7
2008 2,8 11,1 4,9 —4,6 15,3 7,5 -3,6 10,6 5,5
2009 -15 4,2 13,8 —18 3,3 19,7 —-14,1 0,2 14

Saltinis: sudaryta autorés
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9 PRIEDAS

Tiriamieji makroekonominiai rodikliai

Makroekonominis rodiklis

Apibiidinimas

Galutinio vartojimo islaidos

Galutinio vartojimo prekés ir paslaugos: tai tarpinio vartojimo prekés ir
paslaugos; investicinés prekés; atsargos.

Namy tikiy vartojimo i$laidos

Vidaus namy tikiy iSlaidos galutinio vartojimo prekéms ir paslaugoms, tame
tarpe ir pagamintoms uzsienyje: ilgalaikio vartojimo prekes, tokios kaip
automobiliai, televizoriai, baldai ir pagrindiniai buitiniai prietaisai (taciau ne
bustai, kurie atspindimi investicijose); ne ilgalaikio vartojimo prekeés, tokios
kaip maistas, drabuziai, automobiliy kuras; ir paslaugos, tokios kaip
Svietimas, sveikatos apsauga, finansinés paslaugos, perveZimas.

Valdzios sektoriaus vartojimo
iSlaidos

Bendros valstybés paslaugos; gynyba; viesoji tvarka ir visuomenés apsauga;
ekonomika; aplinkos apsauga; biistas ir komunalinis Gkis; sveikatos apsauga;
poilsis, kulttira ir religija; Svietimas; socialiné apsauga.

Bendrojo kapitalo formavimas

Pastatai, kurie yra investicijos | biista ir yra iSlaidos naujy namy ir buty
statybai (namai ir butai laikomi kapitalu, kadangi jie teikia paslauga (stoga
vir§ galvos) ilga laikotarpi); Kiti nauji pastatai, kurie yra dalis verslo
investicijy ir yra iSlaidos statiniams (gamyklos, sandéliai ir biury pastatai);
[rengimai ir masinos ir kitos investicijos, tai daugiausiai i§laidos transporto
priemonéms — automobiliams, laivams ir Iéktuvams

Prekiy ir paslaugy eksportas

Atspindi iSlaidas (uZsienieciy) galutinio vartojimo prekéms ir paslaugoms
pagamintoms Salyje.

Prekiy ir paslaugy importas

Importas apima importuojamas i $ali prekes ir paslaugas.

Algos ir atlyginimai

Atlyginimai ir kompensacijos darbuotojams to meto kainomis, pagal visy
tkio sektoriy ekonomines veiklas.

Gamybos ir importo mokesciai

PVM, akcizai, importo muitai minus subsidijos

Subsidijos

Valstybés ar savivaldybés instituciju bei kity treciyju asmeny parama, skirta
plataus vartojimo prekiy (paslaugy) kainoms i$laikyti ar sumazinti arba Siy
prekiy gamybos (paslaugy teikimo) mastui i$laikyti. Tiesioginés subsidijos —
finansuoti fundamentalius mokslinius tyrimus ir tiriamiesiems —
konstrukciniams darbams atlikti, idiegti i gamyba nauja technika ir
perkvalifikuoti kadrus. Gali skatinti perspektyvias tikio Sakas, i§ kitos —
palaikyti nerentabilias, bet strategiSkai svarbias imones. Subsidijos
skiriamos kurti naujoms darbo vietoms, labiausiai atsilikusiuose
zemdirbystéje rajonuose, i§ kompensaciniy iSmoky. Netiesioginés subsidijos
vykdomos mokestinés ir piniginés — kreditinés politikos pagalba. Valstybé
priima lengvatinius mokestinius tarifus, garantuojant ir draudziant kreditus,
suteikia lengvatinius kreditus.

10.

ES parama (struktiiriniai fondai)

ES piniginé parama Skirta didinti Gkio Saky ekonominés veiklos efektyvuma
ir padéti joms atlaikyti konkurencini spaudima. Pvz., bedarbiai gali mokytis,
kad igyty perspektyvesniy specialybiu. Taciau struktiiriniai fondai
nefinansuoja pasyvios socialinés politikos priemoniy (nedarbo pasalpos ir
pan.) LéSos skirtos ES regioniniy socialiniy ir ekonominiy skirtumy
sumazinimui ir tolygios visos ES raidos skatinimui. Tai ES regioninés
politikos — tikslas.

11.

Konsoliduota valstybés skola

Pinigai, indéliai, vertybiniai popieriai, iSskyrus iSvestines finansines
priemones, trumpalaikiai ir ilgalaikiai vertybiniai popieriai; visapusiskos
ilgalaikeés ir trumpalaikés paskolos.

12.

Banky paskoly portfelis,

Metinis (arba kaupiamasis) Lietuvos banky klientams suteikty paskoly dydis
skirtas namy tkiams; verslo imonéms; vyriausybei; kitos finansinéms
institucijoms.

13.

Vidutiné metiné paliikany norma
(%)

Vidutiné metiné papildoma kaina, kuria paskolos gavéjas (skolininkas)
sumoka kreditoriui (skolintojui) kaip prieda prie pradinés paskolintos sumos,
iSreiksta procentiniu dydziu.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis terminija, pateikta: <http://www.stat.gov.It>, www.esparama.lt., <http://www.lb.1t>
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10 PRIEDAS

BVP poky¢cio ir kity makroekonominiy rodikliy poriné koreliacija pagal regresinius modelius

Modelis
Logaritm
Rodikliai Tiesinis inis Atvirk$tinis | Kvadratinis Kubinis
Infliacija, proc. pokytis 0,055 0,001 0,082 0,272
Nedarbas, proc. pokytis 0,366 0,333 0,287 0,380 0,520
Galutinio vartojimo iSlaidos, Lt 0,206 0,154 0,096 0,335 0,346
Galutinio vartojimo islaidos, proc. pokytis 0,734 0,434 0,929 0,929
Namy tikiy vartojimo islaidos, Lt 0,188 0,138 0,082 0,312 0,328
Namy tikiy vartojimo islaidos, proc. pokytis 0,757 0,182 0,903 0,906
Valdzios sektoriaus vartojimo islaidos, Lt 0,275 0,220 0,156 0,406 0,411
Z:g:ilss sektoriaus vartojimo islaidos, proc. 0.568 0.135 0.905 0.911
Bendrojo kapitalo formavimas, Lt 0,232 0,232 0,207 0,244 0,288
Bendrojo kapitalo formavimas, proc. pokytis 0,927 0,208 0,959 0,970
Prekiy ir paslaugy eksportas, Lt 0,082 0,028 0,033 0,199 0,355
Prekiy ir paslaugy eksportas, proc. pokytis 0,710 0,334 0,955 0,964
Prekiy ir paslaugy importas, Lt 0,009 0,009 0,038 0,027 0,161
Prekiy ir paslaugy importas, proc. pokytis 0,852 0,266 0,942 0,946
Algos ir atlyginimai, Lt 0,208 0,159 0,101 0,299 0,320
Algos ir atlyginimai, proc. pokytis 0,726 0,157 0,873 0,876
Gamybos ir importo mokesciai, Lt 0,170 0,134 0,086 0,203 0,293
I()};linyililzos ir importo mokesciai, proc. 0,666 0,532 0.867 0,904
Subsidijos, Lt 0,032 0,021 0,056 0,416 0,438
Subsidijos, proc. pokytis 0,476 0,231 0,707 0,824
ES skirta parama, Lt 0,358 0,424 0,306 0,550 0,551
ES skirta parama, proc. pokytis 0,594 0,493 0,940 0,983
Konsoliduota valstybés skola, Lt 0,590 0,427 0,269 0,831 0,846
Konsoliduota valstybés skola, proc. pokytis 0,875 0,206 0,912 0,912
Banky paskoly portfelis, Lt 0,376 0,155 0,025 0,775 0,861
Banky paskoly portfelis, proc. pokytis 0,228 0,344 0,352 0,388 0,436
Vidutiné metiné paliikany norma, proc. 0,225 0,307 0,373 0,373 0,490
I\)/(;l(iuy:ge metiné palikany norma, proc. 0.094 0.806 0.384 0.450
Koreliacijos vidurkis (visi rodikliai) 0,413 0,206 0,230 0,575 0,625
Koreliacijos vidurkis (rodikliai, 0,706 0,287 0,894 0,914

koreliuojantys bent 1 modelyje r > 0,8)

Saltinis: sudaryta autorés
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11 PRIEDAS

BVP pokycio prognoziy paklaidos priklausomai nuo prognostiniy rodikliy paketo, procentais

BVP Rodikliy skaiCius

Metai | pokytis 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1996 4,7 2,629 | 1,080 | 1,025 | 0,639 | 0,540 | 0,271 | 0,093 | 0,361 | 0,436 | 0,513
1997 7,3 0,872 | 0,238 | 0,488 | 0,321 | 0,137 | 0,346 | 0,491 | 0,398 | 0,425 | 0,855
1998 5,1 0,937 1 0,949 | 0,522 | 0,999 | 1,105 | 0,624 | 0,711 | 0,863 | 0,964 | 1,039
1999 -39 2,214 | 1,683 | 1,359 | 2,112 | 2,908 | 3,073 | 1,809 | 2,317 | 2,881 | 3,527
2000 3,3 2,550 | 0,380 | 1,380 | 1,016 | 0,583 | 1,103 | 1,220 | 0,854 | 0,180 | 0,356
2001 6,7 0,998 | 0,343 | 0,011 | 0,491 | 0,844 | 0,551 | 0,648 | 0,751 | 0,890 | 0,697
2002 6,9 0,239 | 0,508 | 0,445 | 0,110 | 0,708 | 0,484 | 0,280 | 0,279 | 0,265 | 0,304
2003 10,2 2,907 | 2,633 | 3,096 | 3,300 | 3,482 | 3,248 | 3,158 | 3,384 | 3,359 | 3,307
2004 7,4 0,391 | 0,001 | 0,033 | 0,094 | 0,167 | 0,092 | 0,083 | 0,106 | 0,123 | 0,061
2005 7,6 0,013 | 0,278 | 0,586 | 0,787 | 0,640 | 0,516 | 0,650 | 0,453 | 0,461 | 0,458 | 0,670
2006 7,8 0,421 | 0,671 | 0,202 | 0,102 | 0,130 | 0,100 | 0,423 | 0,521 | 0,543 | 0,596 | 0,648
2007 9,8 2,708 | 2,093 | 2,025 | 2,126 | 2,181 | 2,146 | 2,455 | 2,300 | 2,389 | 2,437 | 2,411
2008 2,8 2,481 | 1,249 | 1,771 | 2,437 | 2,906 | 3,217 | 3,397 | 3,259 | 3,363 | 3,466 | 3,420
2009 -15 0,181 | 0,127 | 0,285 | 0,249 | 0,318 | 0,286 | 0,284 | 0,492 | 0,406 | 0,484 | 0,690
Vidutiné paklaida | 1,161 | 1,297 | 0,906 | 1,004 | 1,090 | 1,196 | 1,215 | 1,108 | 1,177 | 1,212 | 1,321

Saltinis: sudaryta autorés
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Makroekonominiy rodikliy koreliacinis rySys tarp Baltijos Saliy

BVP proc.
Salys Lietuva | Latvija Estija
Lietuva r 1,000 0,863 0,645
p 0,000 0,009
Latvija r 0,863 1,000 0,773
p 0,000 0,001
Estija r 0,645 0,773 1,000
p 0,009 0,001
Infliacijos lygis proc.
Salys Lietuva | Latvija Estija
Lietuva 1,000 0,854 0,829
p 0,000 0,000
Latvija r 0,854 1,000 0,732
p 0,000 0,002
Estija r 0,829 0,732 1,000
p 0,000 0,002
Nedarbo lygis procentais
Salys Lietuva | Latvija Estija
Lietuva T 1,000 0,741 0,742
p 0,002 0,002
Latvija r 0,741 1,000 0,691
p 0,002 0,004
Estija r 0,742 0,691 1,000
p 0,002 0,004
BVP koreliacija tarp Saliy procentais
Salys Latvija Estija | Lietuva
. r 1,000 0,981 0,987
Latvija
p <0,001 <0,001
. T 0,981 1,000 0,984
Estija
p <0,001 <0,001
) T 0,987 0,984 1,000
Lietuva
p <0,001 <0,001

Saltinis: sudaryta autorés

12 PRIEDAS
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Koreliacija tarp makroekonominiy rodikliy (%) pokytis per metus

13 PRIEDAS

Rodiklis 1. 2. 3. 4. 5. 6. 7 8. 9. 10. 11. 12. 13. 14. 15. 16.
— - ] 1,000 | 028 | 0515 | 0473 | 0512 0222 | 0,802 | 0,771 | 0376 | 0437 | 0,493 | 0490 | 0,829 | 0477 | 0,327 | —0,029
b |. 0,301 | 0,050 | 0,088 | 0,061 0446 | 0,001 | 0,002 | 0,185 | 0118 | 0073 | 0,075 | 0,001 | 0,085 | 0,253 | 0923
— . | 028 | 1,000 | 0,123 | 0,670 | 0,644 0,719 | 0262 | 0358 | 0512 | 0,640 | 0,625 | 0037 | 0,700 | 0,525 | 0,323 | 0,134
2. Infliacija, proc.
p | 0301 | . 0,661 | 0,009 | 0,013 0,004 | 0366 | 0208 | 0,061 | 0,014 | 0017 | 0899 | 0,188 | 0,054 | 0260 | 0,648
r | 0,515 | 0,123 | 1,000 | 0513 | 0471 | 0427 | 0495 | 0,128 | 0348 | 0,356 | 0436 | 0,097 | 0,000 | 0251 | 0,079 | —0,433
SR o p | 0.050 | 0,661 0,061 | 0,089 0,128 | 0072 | 0,664 | 0223 | 0211 | 0,119 | 0,742 | 1,000 | 0,387 | 0,788 | 0,122
4. Galutinio vartojimo . | 0473 0670 | 0,513 | 1,000 | 0,982 0,895 | 0815 | 0,556 | 0,820 | 0,943 | 0,939 | 0424 | 0,300 | 0,037 | 0,363 | 0,011
islaidos, proc. pokytis p | 0088 [0009 |0061 |- 0,000 0,000 | 0,000 | 0,039 |0000 |0000 |0000 |O0131 |0624 | 089 |0203 | 0970
5. Namu tkiy vartojimo . | 0512 | 0,644 | 0471 | 0982 | 1,000 0,842 | 0,833 | 0,547 | 0,846 | 0930 | 0,033 | 0499 | 0,600 | 0,029 | 0,398 | —0,002
i§laidos, proc. pokytis p | 0061 | 0013 | 008 | 0,000 0,000 | 0,000 | 0,043 | 0000 | 0000 | 0000 | 0069 |028 | 0923 | 0,159 | 0,994
6. Valdzios sektoriaus . 0222 0719 | 0427 | 0895 | 0842 1,000 | 0,600 | 0,618 | 0,749 | 0908 | 0,836 | 0385 | 0,300 | 0,037 | 0,349 | —0,024
;ﬁ‘i“yﬂg‘o i5laidos; procs b | 0446 | 0004 | 0128 | 0000 | 0,000 0023 | 0019 | 0002 | 0000 | 0000 | 0175 | 0624 | 089 | 0221 | 0935
7 Bt Ll . | 0802 |0262 | 0495 | 0815 | 0833 0,600 | 1,000 | 0,398 | 0,719 | 0,98 | 0,873 | 0385 | 0,600 | —0,138 | 0,407 | —0,196
formavimas, proc. pokytis p | 0,001 | 0366 | 0072 | 0,000 | 0,000 0,023 | . 0,059 | 0,004 | 0,001 | 0,000 | 0,175 | 028 | 0637 | 0,149 | 0,503
8. Prekiu ir paslaugy r | 0771 10358 | 0,128 | 0,556 | 0,547 0,618 | 0398 | 1,000 | 0873 | 0473 | 0510 | 0235 | 0,700 | 0275 | 0,178 | 0,437
eksportas, proc. pokytis p | 0002 [0208 | 0664 | 0039 | 0,043 0,019 | 0,159 | . 0,000 | 0,088 | 0,062 | 0418 | 0,188 | 0342 | 0,543 | 0,118
9. Prekiy ir paslaugy . 10376 | 0512 | 0,348 | 0,820 | 0,846 0,749 | 0,719 | 0,873 | 1,000 | 0,741 | 0,794 | 0402 | 0,900 | 0,147 | 0,363 | —0,292
importas, proc. pokytis p | 0185 | 0061 | 0223 | 0000 | 0,000 0,002 | 0,004 | 0,000 |. 0,002 | 0,001 | 0,154 | 0037 | 0615 |0203 | 0311
10, Algos ir alyginimai, proc, |t | 0437 | 0640 | 0356 | 0943 | 0930 0,908 | 0,798 | 0473 | 0,741 1,000 | 0,926 | 0459 | 0,700 | 0,143 | 0,459 | 0,077
pokytis p | 0118 [ 0014 | 0211 | 0000 | 0,000 0,000 | 0,001 | 0,088 | 0,002 0,000 | 0,098 | 0,188 | 0,626 | 0,098 | 0,794
11, Gamybos ir importo . | 0493 | 0625 | 0436 | 0939 | 0933 0,836 | 0873 | 0,510 | 0,794 | 0926 | 1,000 | 0403 | 0,700 | 0,095 | 0,471 | —0,040
mokesgiai, proc. pokytis p | 0073 [0017 [ 0119 | 0000 | 0,00 0,000 | 0,000 | 0,062 | 0001 | 0000 |. 0,153 | 0,188 | 0,748 | 0,089 | 0,893
- 1049 [0037 | 0,097 |0424 | 0499 0,385 | 0385 | 0235 | 0402 | 0459 | 0403 | 1,000 | 0,900 | 0284 | 0516 | 0,024
L2 MG, 00 LS p | 0075 [0899 [0742 | 0,131 | 0,069 0,175 | 0,175 | 0418 | 0,154 | 0,098 | 0,153 | . 0,037 | 0326 | 0,059 | 0,935
13. ES skirta parama, proc. . 10829 | 0,700 | 0,000 | 0300 | 0,600 0,300 | 0,600 | 0,700 | 0,00 | 0,700 | 0,700 | 0,900 | 1,000 | 0,300 | 0,900 | —0,600
pokytis p | 0001 [ 0188 | 1,000 | 0,624 | 0,85 0,624 | 0285 | 0,188 | 0,037 | 0,188 | 0,188 | 0,037 0,624 | 0,037 | 0,285
14, Konsoliduota valstybés . | 0,477 [ 0525 | 0251 | 0037 | 0029 0,037 | 0138 | 0275 | 0,147 | 0,143 | 0,095 | 0284 | 0300 | 1,000 | 0,125 | 0,187
skola, proc. pokytis p | 0.085 | 0054 | 0387 | 089 |0923 0,899 | 0,637 | 0342 | 0615 | 0626 | 0,748 | 0326 | 0,624 | . 0,670 | 0,523
15, Banke paskoly portfelis - 10327 10323 | 0079 |0363 | 0398 0,349 | 0407 | 0,178 | 0363 | 0459 | 0471 | 0516 | 0,900 | 0,125 | 1,000 | —0,029
proc. pokytis p | 0253 [0260 | 0788 | 0203 | 0,159 0221 | 0,149 | 0,543 | 0203 | 0,098 | 0,089 | 0,059 | 0,037 | 0,670 0,923
16. Vidutiné metiné palikany | r | 0.029 | 0,134 | 0433 | 0011 | 0,002 | 0,024 | 0,196 | 0437 | 0292 | 0077 | 0,040 | 0,024 | 0,600 | 0,187 | 0,029 | 1,000
norma, proc. pokytis p | 0923 | 0648 | 0,122 | 0970 | 0,994 0,935 | 0,503 | 0,118 | 0311 | 0,794 | 0,893 | 0935 | 0285 | 0523 | 0,923

Saltinis: sudaryta autorés
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