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1. SANTRAUKA 

Tarptautini� atsiskaitym� banko (BIS) Bazelio II susitarimo nuostatos d�l bank� 

minimalaus kapitalo apibr�žia reikalavimus kredito rizikos skai�iavimui. Kredito rizikos 

vertinimo metodai leidžia naudoti vidines �moni� reitingavimo sistemas. Vienas 

svarbiausi� reitingavimo modelio uždavini� – � model� parinkti tokius finansinius ar 

nefinansinius rodiklius, kurie geriausiai klasifikuot� �mones pagal j� finansinio paj�gumo 

lyg�. Populiariausias statistinis atrankos rodiklis yra tikslumo koeficientas dar vadinamas 

Gini indeksu. Tradicinis Gini indeksas buvo apibr�žtas 1914 m. ir iki šiol yra naudojamas 

pajam� nelygybei populiacijoje apskai�iuoti. 1995 Mosleris ir Koševojus pristat� k-mat� 

Gini indekso analog� kaip zonoido t�r�. Šio darbo tikslas – naudojantis zonoid� teorijos 

id�jomis sukonstruoti apibendrint� reitingavimo modeli� Gini indeks�. Pirmoje darbo 

dalyje pateiktos tradicin�s Lorenco kreiv�s bei Gini indekso s�vokos ir Gini indekso 

apibendrinimai. Antroje darbo dalyje pagal BIS naudojamas reitingavimo modelio galios 

s�vokas apibr�žtas reitingavimo modelio Gini indeksas. Be to, apibr�žti Lorenco kreiv�s 

apatin�s ir viršutin�s aproksimacij� Gini indeksai bei sudaryti ši� indeks� apibendrinimai 

– normos bei t�rio daugiama�iai Gini indeksai. Pabaigoje analizuojamas atskir� 

finansini� rodikli� Gini indeks� stabilumas bei bendras Gini indeks� – vienam�io, 

normos ir t�rio – stabilumas ir pateikiamos išvados. 

 

Bank for International Settlements (BIS) Basel II resolutions on banks regulatory 

capital include requirements for credit risk calculation. Credit risk evaluation methods 

define the possibility of using the internal rating system. One of the main tasks to build 

the powerful scoring model is to select financial and non-financial factors that 

appropriately classify companies according to their financial situation. The most popular 

statistical measure used for discriminatory analysis is the accuracy ratio or Gini index. 

General Gini index presented in 1914 is still widely applied to measure income inequality 

in the population. The k-dimensional analogue of Gini index as volume of zonoid was 

defined only in 1995 by Mosler and Koshevoy. The main purpose of this paper is to build 

the generalized Gini index of scoring model following the theory of zonoids. In the first 

part of the paper the usual Lorenz curve, traditional Gini index and its summary measures 
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are presented. The second part presents the definition of the scoring models Gini index 

according to scoring model power measures applied in BIS resolutions. Furthermore the 

Gini indexes of Lorenz curve bottom and top approximations are defined and two its 

summary measures – norm and volume Gini indexes are constructed. Finally the stability 

of separate financial ratios Gini indexes and the general stability of univariate, norm and 

volume Gini indexes are analysed and final conclusions are presented. 
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2. �VADAS 
 

Tarptautini� atsiskaitym� banko (BIS) Bazelio II susitarimo nuostatomis 

apibr�žiami reikalavimai bank� minimaliam kapitalui, o kartu ir kredito rizikos 

vertinimui. Bazelio komitetas si�lo bankams rinktis iš dviej� metodik� skai�iuojant 

reikalaujam� kapital� ir atsižvelgiant � kredito rizik�. Viena alternatyva si�lo taikyti 

standartinius modelius kredito rizikai �vertinti, papildant išorine informacija – tarptautini� 

agent�r� reitingais. Kita alternatyva leist� bankams naudoti vidines kredito rizikos 

portfelio �moni� reitingavimo sistemas. Vienas iš reitingavimo modelio uždavini� – pagal 

banko turim� rizikos portfel� � model� parinkti tokius finansinius ar nefinansinius 

rodiklius, kurie geriausiai klasifikuot� �mones pagal j� finansinio paj�gumo lyg�. 

Rodikli� atrankai naudojami statistiniai atrankos metodai. Vienas tinkamiausi� statistini� 

atrankos rodikli� yra tikslumo koeficientas dar vadinamas Gini indeksu. Šis indeksas 

parodo atskir� finansini� ar nefinansini� rodikli� galimybes tinkamai atskirti finansiškai 

paj�gias ir bankrutavusias ar turin�ias finansini� sunkum� �mones. Žinant, kad tam tikr� 

finansini� rodikli� dydžiai priklauso nuo �mon�s veiklos sektoriaus ar statuso, b�t� 

�domu atlikti atrank� rodikli� poroms, trejetams ir t.t. Be to, kompleksin� rodikli� analiz� 

gal�t� b�ti atliekama atskirai finansini� rodikli� grup�ms ir atvirkš�iai – � nagrin�jam� 

rinkin� rodiklius parenkant iš skirting� rodikli� grupi�. Norint atlikti finansini� ar 

nefinansini� rodikli� rinkini� atrank� reikalingas atitinkamas daugiamatis Gini indekso 

analogas. 

Gini indeksas kaip matas tam tikro populiacijos atributo skirtingumui nusakyti 

buvo apibr�žtas 1914 m. Geometriškai interpretuojant šis indeksas lygus plotui tarp 

Lorenco kreiv�s ir vienetinio kvadrato �strižain�s. Gana paprastai skai�iuojamas Gini 

indeksas dažniausiai kaip populiacijos individ� pajam� nelygyb�s matas naudojamas jau 

daugiau kaip šimt� met�. Vis d�lto Gini indekso apibr�žimo dviej� ar daugiau rodikli� 

palyginimui problema sprendžiama iki šiol. Lorenco kreiv� pirm� kart� apibr�žta buvo 

dar 1905 m. ir tik po devyniasdešimties met� produktyv�s žingsniai buvo žengti k-

ma�iam Lorenco kreiv�s analogui apibr�žti. 1995 m. Koševojus (Koshevoy) ir Mosleris 

(Mosler) pristat� Lorenco zonoido s�vok�. Zonoidas bei jo t�ris šiuo metu laikomi k-

ma�iais Lorenco kreiv�s bei Gini indekso analogais. 
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Šio darbo tikslas – naudojantis zonoid� teorijos id�jomis sukonstruoti 

apibendrint� reitingavimo modeli� Gini indeks�. Pirmoje darbo dalyje pateiktos 

tradicin�s Lorenco kreiv�s bei Gini indekso s�vokos ir Gini indekso apibendrinimai. 

Antroje darbo dalyje pateiktas trumpas finansini� rodikli� aprašymas (detalus aprašymas 

bei rodikli� apskai�iavimo formul�s pateikti 1 Priede), pristatyti du pasaulyje pla�iai 

naudojami reitingavimo modeliai – Altmano (Altman) Z modelis bei reitingavimo 

agent�ros Moody‘s RiskCalc modelis. Remiantis BIS naudojamomis reitingavimo 

modelio galios s�vokomis, apibr�žtas reitingavimo modelio Gini indeksas. Be to, 

apibr�žti Lorenco kreiv�s apatin�s ir viršutin�s aproksimacij� Gini indeksai bei sudaryti 

ši� indeks� apibendrinimai – normos bei t�rio daugiama�iai Gini indeksai. Pabaigoje 

analizuojamas atskir� finansini� rodikli� Gini indeks� stabilumas bei bendras Gini 

indeks� – vienam�io, normos ir t�rio – stabilumas ir pateikiamos išvados. 

 

3. TRADICINIS GINI INDEKSAS IR JO APIBENDRINIMAI 

Tam tikro populiacijos atributo skirtingumui nusakyti paprastai naudojami 

Lorenco arba jam ekvivalent�s tvarkos s�ryšiai. Pla�iausiai pripaž�stamas ir taikomas 

nelygyb�s matas yra Gini indeksas, apibr�žtas 1914 m. Didesnio matavimo erdv�se 

viskas yra žymiai sud�tingiau. Lorenco kreiv� pirm� kart� apibr�žta 1905 m. ir tik 1995 

m. Mosleris ir Koševojus pristat� Lorenco zonoid�, kuris laikomas k-ma�iu Lorenco 

kreiv�s analogu, o zonoido t�ris - k-ma�iu Gini indeksu. 

 

3.1. LORENCO KREIV	 

Klasikin� Lorenco kreiv� aprašo tam tikro rodiklio, pvz.: pajam�, skirtingum� 

populiacijoje. 1905 m. Lorencas pristat� nelygyb�s kreiv
 kaip informatyvesn
 

alternatyv� tuo metu populiariems rodikliams baigtin�s populiacijos tam tikro atributo 

skirtingumui matuoti. Jis išrikiavo n populiacijos vienet� pajamas did�jan�ia tvarka x(1), 

x(2), ... , x(n) ir koordina�i� plokštumoje išd�st� n+1 tašk�: (0,0) ir taškus: 
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Lorenco kreiv� gaunama tolydžiai interpoliuojant atid�tus n+1 tašk�. V�liau 

mokslininkai prad�jo taikyti tiesin
 interpoliacij� ir dabar manoma, kad tikslinga Lorenco 

kreiv�s apibr�žimu laikyti kreiv
, gaut� tiesiškai interpoliuojant n+1 tašk�. Gauta 

išgaubta kreiv� buvo patogi baigtin�s populiacijos skirtingumo reprezentacija: kuo labiau 

gauta kreiv� yra išgaubta, tuo didesn� nelygyb� populiacijoje (1 grafikas). 

1 Grafikas. Lorenco kreiv� 

 
 

Remiantis Lorenco id�ja, Lorenco kreiv�s analog� galima gauti bet kokiam 

neneigiamam integruojamam atsitiktiniam dydžiui. Pažym�kime, � – klas� pasiskirstymo 

funkcij� F, apibr�žt� teigiam� reali�j� skai�i� aib�je, tenkinan�i� s�lyg� F(0-)=0 ir 

turin�i� teigiam� baigtin� vidurk� 	
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�prastin� Lorenco kreiv� yra Lorenco funkcijos grafikas. 

 

3.2. GINI INDEKSAS 

Gini indeksas yra glaudžiai susij
s su Lorenco kreive. Pagal Arnaudo (Arnaud), 

Koševojaus ir Moslerio pateikiam� apibr�žim� jis lygus dvigubam srities tarp Lorenco 

kreiv�s bei vienetinio kvadrato �strižain�s plotui. Gini indeksas kinta tarp 0 ir 1. Kuo Gini 
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indekso reikšm� ar�iau nulio, tuo tam tikro populiacijos rodiklio pasiskirstymas 

populiacijoje vienodesnis. Kuo Gini indekso reikšm� artimesn� vienetui, tuo didesn� tam 

tikro rodiklio nelygyb� populiacijoje. 

Nagrin�kime pasiskirstymo funkcij� F iš klas�s �, turin�i� vidurk� µ. Tada  

	 	 ����
R R

ydFxdFyxyxEFM )()(
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yra pasiskirstymo funkcijos F Gini skirtum� vidurkio indeksas. Dydis, apibr�žtas formule 

)F(M
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1
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yra funkcijos F Gini indeksas. 

Sakykime, turime empirin
 pasiskirstymo funkcij�. Tarkime Fa žymi 

pasiskirstymo funkcij�, kuri suteikia vienod� svor� kiekvienam taškui Rai � , a1 � ... � 

an, a = (a1, ..., an) ir tarkime � = (a1 + … + an) / n. Tuomet Lorenco kreiv� plokštumoje 

yra tiesin� tašk� (k / n, a1 / a + … + ak / a), k = 1,…,n interpoliacija. Dydis 
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yra Fa Gini indeksas su s�lyga, kad imties vidurkis nelygus nuliui. 

Egzistuoja ir keletas kit� skirtingumo mat�. 1915 m. Pietra pristat� kit� nelygyb�s 

mat�, kuris apibr�žiamas: 

)(
2
1

)( 


�� FEFP  

Geometrin
 šio indekso interpretacij� galima apib�dinti taip: Pietra indeksas nusako 

skirtumo tarp skirstinio F Lorenco kreiv�s ir vienetinio kvadrato �strižain�s maksimum�. 

Tre�ias matas, turintis patraukli� geometrin
 interpretacij�, yra indeksas, kur� 

pasi�l� mokslininkai Amato (Amato) ir Kakvani (Kakwani) ir kuris apibr�žiamas kaip 

Lorenco kreiv�s ilgis, normuotas taip, kad kist� nuo 0 iki 1. 
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3.3. DAUGIAMATIS GINI INDEKSAS 

Po Lorenco straipsnio pasirodymo dar daugel� met� kartkart�mis iškildavo 

diskusijos apie pastangas apibr�žti tinkam� d-mat
 Lorenco kreiv
, pavirši� ar aib
. 

Lorenco pasi�lytas apibr�žimas buvo susij
s su populiacijos individ� išrikiavimu pagal 

tam tikr� rodikl�. Pastangos apibendrinti ši� s�vok� dažniausiai nepasiteisindavo d�l 

neapsisprendimo, kaip tinkamai apibr�žti tvarkos s�ryš� d-mat�je erdv�je. Tagu�i 

(Taguchi) (1972) ir Luneta (Lunetta) (1972) nepriklausomai vienas nuo kito pasi�l� 

dvima�io Lorenco paviršiaus vienparametr
 versij�. Po j� Arnoldas (Arnold) (1983) 

pristat� alternatyvi� parametrin
 manomo Lorenco paviršiaus dvima�iams skirtiniams 

versij�. Vis d�lto n� viena iš pasi�lyt� pavirši� s�vok� nebuvo realiai �gyvendinama 

daugiausiai d�l sud�tingos interpretacijos. 

 

 3.3.1. ATSTUMO GINI INDEKSAS 

Gini indekso apibendrinimas daugiama�iam atvejui papras�iausiai 

�sivaizduojamas naudojant Gini skirtum� vidurkio indekso apibr�žim�. Pažym�kime, �d 

(�0
d) – pasiskirstymo funkcij�, apibr�žt� erdv�je dR�  ir turin�i� baigtin� (baigtin� ir 

nelyg� nuliui) vidurki� vektori�, aib
. Tarkime �F �
d – pasiskirstymo funkcija. Tuomet 

daugiamatis atstumo Gini indeksas apibr�žiamas: 

	 	 ��
d dR R

D )y(dF)x(dFyx
d

)F(M
2
1

 

�ia �  žymi Euklidin� atstum� erdv�je Rd. 

Formule )
~

()( FMFR DD �  apibr�žiamas normuotas atstumo Gini indeksas, F~  

žymi normuot� pasiskirstymo funkcijos �F �0
d pasiskirstymo funkcij�, kuri apibr�žiama 

taip: jei atsitiktinis vektorius X = (X1, ..., Xd) pasiskirst
s pagal F, tai dydis 

�
�
�

�
�
�
�

�
�


dX

,...,
X

X~ 1  pasiskirst
s pagal F~ . 

Empirinei pasiskirstymo funkcijai Gini indekso apibendrinimas apibr�žiamas taip: 
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Kitas galimas nelygyb�s koeficiento apibendrinimas � d-mat
 erdv
: 

)F~(g(E)F(I g �  

g – bet kokia tolygi iškila funkcija, apibr�žta erdv�je Rd.  

 

 3.3.2. T�RIO GINI INDEKSAS 

Realus pajud�jimas nuo vienma�io � daugiamat� atvej� �vyko pasinaudojus 

Lorenco kreiv�s apibr�žimu, kuris nebuvo susietas su steb�jim� išrikiavimu. 1995 m. 

Koševojus ir Mosleris pasi�l� paprast� id�j� – nagrin�ti iškil� populiacijos vienet� x1, x2, 

... , xn apvalkal�. Gautos aib�s, kuri pavadinta Lorenco zonoidu, apatin� riba yra �prastin� 

Lorenco kreiv�. 

Empirinei pasiskirstymo funkcijai �
�� dnA RAF ,  Lorenco zonoidas apibr�žiamas 

taip: 
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i
ii 110
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kitaip – atkarp� suma �
�

n

i
i ]x̂,[
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0 . 

Mosleris ir Koševojus (d+1) dimensijos LZ(F) t�r� pristato kaip daugiamat� Gini 

indeks�, pavadint� t�rio Gini indeksu: 
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Pereisime prie reitingavimo modeli� Gini indekso apibr�žimo ir remdamiesi 

Moslerio ir Koševojaus zonoid� teorija pabandysime sukonstruoti reitingavimo modelio 

Gini indekso apibendrinim�. 

 

4. REITINGAVIMO MODELI� GINI INDEKSAS IR JO 

APIBENDRINIMAI 

Reitingavimo modeliai sudaromi �mon�s bankroto tikimybei prognozuoti ir 

konstruojami naudojant statistin
 informacij�. Imamos dvi – „ger�“ ir „blog�“ – �moni� 

imtys. „Geromis“ vadinamos tokios �mon�s, kurios po tam tikro atskaitos taško per 

nagrin�jam� laikotarp� netapo „blogomis“ �mon�mis. „Blogas“ �mones galima apibr�žti 

labai skirtingai. Papras�iausia b�t� laikyti, kad „bloga“ �mon� yra ta, kuri atskaitos taške 

b�dama „gera“ per nagrin�jam� laikotarp� bankrutavo. Vis d�lto Lietuvoje dalis 

smulkesni� �moni� vietoj pasiskelbimo bankrutavusia papras�iausiai „išnyksta“. Tod�l 

logiška b�t� „blogomis“ �mon�mis pavadinti ir dingusias �mones. Dar daugiau, remiantis 

skolos išieškojimo agent�r� duomenimis � „blog�“ �moni� apibr�žim� galima b�t� 

�traukti �mones tur�jusias tam tikr� skai�i� neatsiskaitymo fakt�. 

Tarptautini� Atsiskaitym� Banko Bazelio Komiteto nutarimai leidžia bankams bei 

draudimo �mon�ms sudaryti vidinius kredito rizikos portfelio �moni� reitingavimo 

modelius. Vienas iš tokio modelio uždavini� – pagal banko turim� rizikos portfel� � 

model� atrinkti tokius finansinius ar nefinansinius rodiklius, kurie geriausiai atskirt� 

„geras“ ir „blogas“ �mones. Tokiai rodikli� analizei naudojami statistiniai atrankos 

metodai. 
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4.1. FINANSINIAI RODIKLIAI 

� kiekvieno reitingavimo modelio galutin
 formul
 reitingui apskai�iuoti �eina tam 

tikri finansiniai ir nefinansiniai rodikliai. Priklausomai nuo turim� balanso bei pelno 

(nuostoli�) ataskaitos duomen� detalumo galima sudaryti net iki keli� šimt� finansini� 

rodikli�. Pavyzdžiui, turint keleri� met� finansines ataskaitas galima skai�iuoti turto, 

�sipareigojim�, pardavim�, pelno ir kt. augimo rodiklius. Sudarant reitingavimo model� 

svarbu nagrin�ti ir nefinansinius rodiklius – �mon�s status�, veikl�, amži�, registracijos ar 

buvein�s adres�, darbuotoj� skai�i�, skolos išieškojimo agent�r� duomenis apie 

neatsiskaitymus ir t.t. 

Teorijai iliustruoti šiame darbe naudojami vienos draudimo �mon�s, užsiiman�ios 

kredito draudimu, Lietuvos �moni� finansiniai duomenys, kurie pateikti šio darbo 

elektronin�je versijoje. „Blogomis“ �mon�mis vadinamos tokios �mon�s, d�l kuri� 

neatsiskaitymo – ty�inio arba nety�inio (bankroto) – draudimo �mon� išmok�jo draudimo 

išmok� ir neatgavo regreso. Analizei naudojami tik finansiniai rodikliai, apskai�iuoti iš 

sutrumpintos balanso bei pelno (nuostoli�) ataskaitos formos (1 Lentel�). Be to, 

nagrin�jami duomenys yra vieneri� met�, tod�l augimo rodikliai nebus analizuojami. 

1 Lentel�. Finansini� ataskait� duomenys 
Žym�jimas Pavadinimas 

Balanso duomenys 
B1 Ilgalaikis turtas 
B2 Trumpalaikis turtas 
B21 Atsargos 
B22 Pirk�j� skolos (trumpalaik�s) 
B3 Kiti aktyvai 
B4 TURTAS IŠ VISO 
B5 Kapitalas ir rezervai 
B51 �statinis kapitalas 
B52 Nepaskirstytas pelnas 
B6 Ilgalaikiai �sipareigojimai 
B7 Trumpalaikiai �sipareigojimai 
B71 Skolos tiek�jams 
B72 Sukauptos s�naudos 
B8 Kiti pasyvai 
B9 SAVININK� NUOSAVYB	 IR �SIPAREIGOJIMAI IŠ VISO 

Pelno (nuostoli�) ataskaitos duomenys  
PN1 Pardavimai ir paslaugos 
PN2 Preki� ir paslaug� savikaina 
PN3 Bendrasis pelnas 
PN4 Pelnas (nuostoliai) prieš apmokestinim� 
PN5 Grynasis pelnas (nuostoliai) 
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Net ir turint tik sutrumpintos vieneri� met� balanso bei pelno (nuostoli�) 

ataskaitos duomenis galima sudaryti gana daug finansini� rodikli�. Nagrin�jami rodikliai 

suskirstyti � tokias pagrindines grupes: likvidumo, pelningumo, mokumo bei veiklos 

efektyvumo. Likvidumo rodikliai parodo tam tikr� �mon�s mokumo lyg� priklausomai 

nuo to, kaip greitai �mon� sugeba turt� paversti pinigais. Pelningumo rodikliai padeda 

investuotojams orientuotis, ar verta investuoti � �mon
. Mokumo rodikliai parodo �mon�s 

sugeb�jim� atsiskaityti už ilgalaikius �sipareigojimus. �mon�s veiklos efektyvumo 

rodikliai apib�dina l�š� jud�jim� iš vieno apytakos tako � kit�. Analizuojam� rodikli� 

apibr�žimai bei detal�s aprašymai pateikti 1 Priede. 

Kredito rizikos analitikai vertindami �mon�s kredito rizik� atsižvelgia tik � 

pagrindinius vis� grupi� finansinius rodiklius. Panašiai, � reitingavimo modelius 

�traukiama tik ta dalis finansini� rodikli�, kurie geriausiai atspindi �mon�s finansin
 

situacij�. 

Vien� pirm�j� �mon�s finansinio vertinimo modeli� 1960 m. sudar� Altmanas ir j� 

pavadino Z modeliu, platesn� informacija [7]. Iki šiol populiaraus Z modelio reikšmei 

apskai�iuoti naudojami penki finansiniai rodikliai: 

� Grynojo apyvartinio kapitalo santykis su turtu (GAKS) 

� Nepaskirstyto pelno ir turto santykis (NPT) 

� Pelno prieš apmokestinim� ir pal�kan� santykis su turtu (atitinka TG2) 

� Kapitalo ir rezerv� bei �sipareigojim� santykis (S2) 

� Gryn�j� pardavim� ir turto santykis (TG1) 

Altmanas sudar� skirtingas Z-reitingo formules valstybin�ms �mon�ms ir viešosioms 

�staigoms bei priva�ioms �mon�ms. � pastar�j� �moni� reitingo formul
 penktasis rodiklis 

ne�eina. 

Kitas pla�iai naudojamas reitingavimo modelis – reitingavimo agent�ros Moody‘s 

RiskCalc modelis priva�ioms �mon�ms. Šiuo modeliu nustatomam �mon�s reitingui 

naudojami dešimt finansini� rodikli�: 

� Turto rodiklis (apskai�iuojamas kaip turto ir VKI (vartotoj� kain� indekso) 

santykis) 

� Atsarg� santykis su preki� ir paslaug� savikaina (nagrin�jamas atvirkštinis 

rodiklis – AA) 
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� Skolos rodiklis (S1) 

� Gryn�j� pardavim� (bendrojo pelno) ir turto santykis (GPT) 

� Gryn�j� pardavim� (bendrojo pelno) augimas (nenagrin�jamas, nes reikalingi 

dvej� met� duomenys) 

� Greitasis likvidumas (GL1) 

� Nepaskirstyto pelno ir turto santykis (NPT) 

� Skolos aptarnavimo padengimo rodiklis, apskai�iuojamas kaip pelno prieš 

apmokestinim� ir pal�kan� s�naud� santykis (nenagrin�jamas d�l tr�kstam� 

duomen� apie pal�kan� s�naudas) 

� Gryn�j� pinig� ir turto santykis (nenagrin�jamas d�l tr�kstam� duomen� apie 

pal�kan� s�naudas) 

� Pardavim� augimas (nenagrin�jamas, nes reikalingi dvej� met� duomenys) 

Šis modelis buvo sudarytas naudojant didžiulius reitingavimo �mon�s Moody‘s 

informacijos apie �mones kiekius. 

 Lietuvos bankams, kredito draudimo �mon�ms, informacijos agent�roms Lietuvos 

�moni� kredito rizikos vertinimui bei reitingavimui n�ra tikslinga naudoti aukš�iau 

aprašyt� modeli�, kadangi pastarieji sudaryti remiantis ne Lietuvos �moni� finansine bei 

nefinansine informacija. Kaip leidžia Bazelio II nutarimai, šios institucijos gali sudaryti 

vidinius reitingavimo modelius. Kiekvieno banko, kredito draudimo �mon�s ar 

informacijos agent�ros rizikos portfeliai yra skirtingi, tod�l vidiniai reitingavimo 

modeliai tur�t� atspind�ti ši� specifik�, o tai leist� padaryti atitinkam� rodikli� 

parinkimas � reitingavimo model�. 

 

4.2. REITINGAVIMO MODELIO GALIA 

 Pagal BIS Bazelio komiteto nutarimus išvados apie tam tikro reitingo gali� 

atskirti „geras“ ir „blogas“ �mones daromos naudojant statistinius atrankos rodiklius. Be 

to, atliekami reitingavimo modelio stabilumo tyrimai. Pasteb�ta, kad tinkamiausi 

statistiniai atrankos rodikliai yra tikslumo koeficientas (angl. accuracy ratio) dar 

vadinamas Gini indeksu bei ROC (angl. receiver operating characteristic) indeksas. 

 Tikslumo koeficientui apskai�iuoti sudaromos reitingo modelio bei tobulo 

modelio Lorenco kreiv�s dar vadinamos Gini kreive ar Galingumo kreive. Visos �mon�s 



 16

pagal savo reiting� išrikiuojamos did�jimo tvarka nuo labiausiai rizikingos iki 

saugiausios, t.y. nuo �mon�s su žemiausiu reitingu iki �mon�s su aukš�iausiu reitingu. 

Kiekvienai �moni� daliai x skai�iuojamas „blog�“ �moni�, turin�i� lyg� arba žemesn� 

reiting� už �mon�s su aukš�iausiu reitingu tarp dalies x, skai�ius. Sujungus šiuos taškus, 

gaunama reitingavimo modelio Lorenco kreiv�. Palyginimui sudaroma ir tobulo modelio 

Lorenco kreiv�. Tobulas reitingo modelis yra toks, kuris „blogoms“ �mon�ms priskiria 

žemiausius reitingus. Reitingavimo modelio tikslumo koeficientas šiuo atveju 

apskai�iuojamas pagal formul
 AR = aR/aP , aR – plotas tarp reitingo ir atsitiktinio 

modelio Lorenco kreivi�, aP – plotas tarp tobulo ir atsitiktinio modelio Lorenco kreivi� 

(2 Grafikas). Reitingavimo modelis yra tuo geresnis kuo tikslumo koeficientas artimesnis 

vienetui. 

2 Grafikas. Reitingavimo modelio tikslumo koeficientas 

 
Tokiais pa�iais principais galima atlikti atskir� rodikli� – finansini� ir 

nefinansini� – pagal kuriuos b�t� atskiriamos „geros“ ir „blogos“ �mon�s analiz
. � 

galutin� reitingavimo model� patekt� tie rodikliai, kurie geriausiai klasifikuoja „geras“ ir 

„blogas �mones. 

 

4.3. GINI INDEKSAS 

Apibr�šime Gini indeks�, naudojam� rodikli� atrinkimui � model�. Sakykime, 

turime n „ger�“ �moni� ir m „blog� �moni�“ imt�, o bendr� imties dyd� pažym�kime N. 

Pagal tam tikr� rodikl� išrikiuokime sumaišyt� imt� did�jimo tvarka: x(1), x(2), ... , x(n+m). 
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Kiekvienam nariui x(k), k=1,…, N, priskiriame rodikl� ß(k), pagal tai, ar �mon� „gera“ ar 

„bloga“: 

N,...,k,
"alogb"xjei,

"gera"xjei,
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1
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�
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     (4.3.1) 

Tuomet plokštumoje atidedami taškai: 

N,...,,k,b,
N
k

k 10��
�

�
�
�

�  

ir tiesiškai interpoliuojant sujungiami � kreiv
.  

Reitingavimo modelio Gini indeksui apskai�iuoti naudojama idealaus rodiklio 

s�voka. Idealiu rodikliu vadinsime tok� rodikl�, pagal kur� did�jimo tvarka išrikiavus 

nagrin�jam� imt� visos blogos �mon�s išsirikiuoja pradžioje. Šiuo atveju kiekvienam 

imties nariui x(k), k = 1,…, N priskiriamas rodikl� �(k): 

�
�
�

��

�
�

N...,,mkkai,

m...,,kkai,
)k( 10

11
!  

3 Grafikas. Finansinio ir idealaus rodikli� Lorenco kreiv�s  
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Reitingavimo modelio rodikli� parinkimo Gini indeks� G(1) apibr�šime kaip plot� 

po nagrin�jamo finansinio rodiklio )(
frG 1  ir po idealaus rodiklio )(

idG 1  Lorenco kreiv�mis 

santyk�. Reikia pasteb�ti, kad šis apibr�žimas šiek tiek skiriasi nuo Gini indekso, 

apibr�žto Bazelio nutarimuose, kur plotai skai�iuojami iki vienetinio kvadrato �strižain�s. 

Vis d�lto šis skirtumas rodikli� atrankos analizei �takos netur�s. 
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Atlik
 elementarius veiksmus, gausime formul
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Pertvarkius (4.3.3) pagal (4.3.1): 
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 (4.3.4) 

Idealaus rodiklio Gini indeksas skai�iuojamas pagal taip pat kaip ir bet kuriam 

finansiniam rodikliui: 
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   (4.3.5) 

 Pereisime prie Lorenco kreiv�s aproksimacij� bei atitinkam� Gini indeks� 

apibr�žimo. 

 

4.4. LORENCO KREIV	S APATIN	 IR VIRŠUTIN	 APROKSIMACIJOS 

Lorenco kreiv
 iš viršaus arba iš apa�ios galima aproksimuoti laiptuota kreive. 

Lorenco kreiv�s viršutin�s aproksimacijos laiptuot� funkcij� br�šime kiekviename 
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intervale N,...,k,
N
k

,
N

k
1

1
�"#

$
%&

' �
atid�dami reikšm
 N,...,k,bk 1� . Taip gauta tr�ki 

funkcija tiesiškai interpoliuojant sujungiama � laiptuot� kreiv
. 

Lorenco kreiv�s apatin�s aproksimacijos laiptuota funkcija gaunama panašiai kaip ir 

viršutin�s aproksimacijos atveju. Intervaluose N,...,k,
N
k

,
N

k
1

1
�"#

$
%&

' �
 atidedama reikšm� 

N,...,k,bk 11 ��  ir interval� gal� taškai tiesiškai interpoliuojant sujungiami � laiptuot� 

kreiv
. 

4 Grafikas. Lorenco kreiv�s viršutin� ir apatin� aproksimacijos 

 
 

Reitingavimo modelio rodikli� parinkimo Gini indeks� galima apibr�žti ir kaip 

plot� po nagrin�jamo finansinio rodiklio bei idealaus rodiklio Lorenco kreivi� viršutine 

ar apatine aproksimacijos kreive santyk�. 

Viršutin�s aproksimacijos kreiv�s Gini indeks� Gv(1) apibr�žiame taip: 
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  (4.4.1) 

Bet kurio finansinio bei idealaus rodikli� plotai po Lorenco kreiv�s viršutin�s 

aproksimacijos kreive apskai�iuojami pagal formules: 
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    (4.4.3) 

Apatin�s aproksimacijos kreiv�s Gini indeks� Ga(1) apibr�žiame taip: 
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Bet kurio finansinio bei idealaus rodikli� plotai po Lorenco kreiv�s apatin�s 

aproksimacijos kreive apskai�iuojami pagal formules: 
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Teoriniams apibr�žimams iliustruoti nagrin�jama imtis, sudaryta iš 86 „ger�“ 

�moni� ir 20 „blog�“ �moni�. Remiantis (4.3.2), (4.4.1), (4.4.4) formul�mis iš turim� 

duomen� apskai�iuoti finansini� rodikli� Gini indeksai. Lentel�je pateikiami dvylika 

rodikli� su aukš�iausiais Gini indeksais: 

2 Lentel�. Finansiniai rodikliai turintys aukš�iausi� Gini indeks� 
Rodiklio 

Nr. Rodiklio pavadinimas G(1) Gv(1) Ga(1) 

38 Atsarg� apyvartos trukm� (AAT) 0,7349 0,7363 0,7335 
29 Atsarg� apyvartumas (AA) 0,7104 0,7119 0,7089 
18 Akcinio kapitalo pelningumas (AKP) 0,6885 0,6902 0,6869 
20 Skolos rodiklis I (S1) 0,6797 0,6813 0,6780 
1 Einamojo likvidumo koeficientas (EL) 0,6792 0,6808 0,6775 
22 Skolos rodiklis II (S2) 0,6792 0,6808 0,6775 
7 �sipareigojim� koeficientas (IK) 0,6771 0,6788 0,6754 
19 Nepaskirstyto pelno ir turto santykis (NPT) 0,6750 0,6767 0,6733 
34 Kapitalo apyvartumas (KA) 0,6698 0,6715 0,6681 
6 Grynojo apyvartinio kapitalo santykis su turtu (GAK) 0,6656 0,6674 0,6639 
33 Turto apyvartumas (TA) 0,6589 0,6606 0,6571 
32 Ilgalaikio turto apyvartumas (ITA) 0,6365 0,6383 0,6346 
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Iš 2 Lentel�je pateikt� rezultat� matome, kad viršutin�s bei apatin�s Lorenco 

kreiv�s aproksimacij� Gini indeksai nuo tikrosios Lorenco kreiv�s Gini indekso skiriasi 

tik per 0,0015-0,0017. 

� tinkamiausi� rodikli� reitingo modeliui s�raš� pateko vis� grupi� finansiniai 

rodikliai: likvidumo – 3, pelningumo – 2, mokumo – 2, veiklos efektyvumo – 5. Tarp 

tinkamiausi� rodikli� yra keletas savo prasme labai artim�: atsarg� apyvartos trukm� ir 

atsarg� apyvartumas; kapitalo, turto, ilgalaikio turto apyvartumas. Sprendimui, kuriuos 

rodiklius imti � galutin� reitingo model�, galima pasitelkti sud�tingesn
 analiz�s priemon
 

– daugiamat� Gini indeks�. Tuomet nagrin�jant rodikli� derinius po du, tris ar daugiau ir 

galima bandyti nustatyti, kurie rodikliai tinkamiausi modeliui. Ta�iau vis� pirma 

reikalingas reitingavimo modeli� Gini indekso apibendrinimas. 

 

4.5. NORMOS GINI INDEKSAS 

Vien� gana paprast� Gini indekso apibendrinim� galima gauti tiesiogiai iš 

vienma�io Gini indekso formuli�. Nagrin�kime reitingavimo modeli� Gini indeks� G(1), 

užrašyt� pagal formules (4.3.2) – (4.3.5): 
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    (4.5.1) 

Tur�dami skirtingus finansinius rodiklius, galime sudaryti 	-vektori�: 

),...,,( )d()()(     21�
�

, 

�ia d – nagrin�jam� finansini� rodikli� skai�ius. 

Tuomet, (4.5.1) formul�je vietoj ß(k) imdami 	-vektoriaus norm�, 
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�
, k = 1 ,…, N 

bei analogiškai apibr�žto �-vektoriaus norm�, galime apibr�žti reitingavimo modelio Gini 

indekso apibendrinim� – normos Gini indeks�: 
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Remdamiesi viršutin� aproksimacijos kreiv�s Gini indekso išraiška, gauta iš 

formuli� (4.4.1) – (4.4.3) 
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bei apatin�s aproksimacijos kreiv�s Gini indeksu, apibr�žtu formul�mis (4.4.4) – (4.4.6), 
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galime užrašyti ši� Gini indeks� apibendrinimus – viršutin�s aproksimacijos kreiv�s 

normos Gini indeks� NGv(d) 
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ir apatin�s aproksimacijos kreiv�s normos Gini indeks� NGa(d) 



 23

�
�

�
�

�

�

�

�

�

�

��
N

k
)k(N

k
)k(

N

k
)k(N

k
)k(

)d(
id

)d(
fr)d(

)kN(
N

)kN(
N

NGa

NGa
NGa

1

1

1

1

1

1

!
!

 
 

�

�

�

�

    (4.5.4) 

Remiantis formul�mis (4.5.2) – (4.5.4) apskai�iuoti normos �prastin�s Lorenco 

kreiv�s bei jos apatin�s ir viršutin�s aproksimacij� Gini indeksai (3 Lentel�). 

3 Lentel�. Dviej� rodikli� normos Gini indeksai 

Rodikli� Nr. Rodikli� sutrumpintas 
pavadinimas NG(2) NGv(2) NGa(2) 

38-29 AAT – AA 0,7188 0,7202 0,7173 
38-18 AAT – AKP 0,7127 0,7142 0,7112 
38-20 AAT – S1 0,6962 0,6978 0,6946 
38-1 AAT – EL 0,7062 0,7077 0,7047 
38-22 AAT – S2 0,6954 0,6969 0,6938 
38-7 AAT – IK 0,7000 0,7015 0,6984 
38-19 AAT – NPT 0,7033 0,7048 0,7017 
38-34 AAT – KA 0,6911 0,6927 0,6895 
38-6 AAT – GAK 0,6906 0,6922 0,6890 
38-33 AAT – TA 0,6817 0,6834 0,6801 
38-32 AAT – ITA 0,6729 0,6746 0,6712 
 
 3 Lentel�je pateikti normos Gini indeks�, gaut� sudarant finansini� rodikli� poras 

iš 2 Lentel�je nurodyt� finansini� rodikli�, rezultatai. Visose porose pirmasis finansinis 

rodiklis yra atsarg� apyvartos trukm� (AAT), tur�j
s aukš�iausi� Gini indekso reikšm
 

vienma�iu atveju, o antrasis – iš eil�s pagal vienam�io Gini indekso dyd� einantys 

finansiniai rodikliai, pateikti 2 Lentel�je. Pasteb�tina, kad dvimatis normos Gini indeksas 

finansini� rodikli� poras išrikiuoja šiek tiek skirtingai nuo vienma�io Gini indekso. 

 

4.6. T�RIO GINI INDEKSAS 

Koševojus ir Mosleris �prastin� Gini indeks� apibendrina remdamiesi paprasta 

id�ja: dvigubas plotas apribotas Lorenco kreive ir vienetinio kvadrato �strižaine gaunamas 

sudarant imties tašk� x1, x2, ... , xn iškil� apvalkal�. Nuo plokštumos pereinant � erdv
 

nagrin�jamos atkarp� � � � �( )ix,;,
��

100  sumos Minkovskio prasme. Susumavus tokias 

atkarpas gauta fig�ra pavadinta zonoidu, o jos t�ris – daugiamatis Gini indeksas – 

skai�iuojamas naudojantis žinomais faktais apie zonotop� t�rius. Vis d�lto Koševojaus ir 
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Moslerio zonoid� teorijos reitingavimo modelio Gini indeksui apibendrinti tiesiogiai 

taikyti negalime. Pagrindinis skirtumas gaunamas d�l to, kad reitingavimo modeli� 

rodikli� Lorenco kreiv�s ribojama fig�ra n�ra iškila. Jeigu imtume tašk� ß(k), k=1,…, N, 

iškil� apvalkal� bet kuriuo atveju gautume fig�r�, iš viršaus ribojam� idealaus rodiklio 

Lorenco kreiv�s ir nebegal�tume klasifikuoti finansini� rodikli�. Jeigu imtume tašk� 

N,...,k,bk 1�  iškil� apvalkal�, gautume fig�r�, iš viršaus ribojam� Lorenco kreiv�s, kuri, 

deja, neturi jokio atitikmens finansinio rodiklio Lorenco kreivei ir jos Gini indeksas 

neišrikiuoja finansini� rodikli� pagal j� diskriminavimo gali�. Remiantis Koševojaus ir 

Moslerio zonoid� id�ja, panaš� apibendrinim� galima sukonstruoti ir reitingavimo 

modeli� Gini indeksui, kur� pavadinsime t�rio Gini indeksu. 

Sukonstruosime Lorenco kreiv�s viršutin�s ir apatin�s aproksimacijos Gini 

indekso apibendrinim�. Lorenco kreiv�s analog� d-mat�je erdv�je vadinsime Lorenco 

paviršiumi. Naudosime daugiamat�s tiesin�s interpoliacijos formules viršutinei Lorenco 

paviršiaus aproksimacijai: 
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ir apatinei Lorenco paviršiaus aproksimacijai: 
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Funkcij� f galima parinkti �vairiai. Nagrin�sime atvej�, kai funkcija f yra Euklidin� 

norma: 
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Atskiru atveju, kai d=2, Lorenco paviršiaus viršutin� aproksimacija apibr�žiama 

taip: 
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    (4.6.4) 
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Nagrin�jamu atveju nor�dami nubr�žti Lorenco paviršiaus viršutin
 aproksimacij� 

trimat�je erdv�je, x ašyje atidedame t(1), y ašyje atidedame t(2), o z ašyje atidedame B(t(1), 

t(2)) reikšmes, apskai�iuotas pagal (4.6.4). Gausime erdvin
 fig�r�, sudaryt� iš 

sta�iakampi� gretasieni�. 

5 Grafikas. Lorenco paviršiaus viršutin� aproksimacija trimat�je erdv�je 

 
Apatin� Lorenco paviršiaus aproksimacija atveju, kai d=2, apibr�žiama taip: 
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ir trimat�je erdv�je br�žiama analogiškai kaip ir viršutin�s aproksimacijos atveju. 

T�rio Gini indeks� apibr�šime kaip fig�r�, gaut� interpoliuojant bet koki� 

finansini� rodikli� rinkinio taškus ir ideali� rodikli� rinkinio taškus, t�ri� santyk�. 

Naudojantis (4.6.2.) formule Lorenco paviršiaus viršutin�s aproksimacijos t�rio Gini 

indeks� apibr�šime: 

)d(
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fr)d(

TGv

TGv
TGv �         (4.6.5) 
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Bet koki� finansini� rodikli� rinkinio t�rio Gini indeksas apskai�iuojamas pagal formul
: 
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Idealaus rinkinio t�rio Gini indeksas apibr�žiamas analogiškai. 
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Naudojantis (4.6.3) formule apibr�žiamas Lorenco paviršiaus apatin�s 

aproksimacijos t�rio Gini indeksas: 
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Bet koki� finansini� rodikli� rinkinio Gini indeksas apskai�iuojamas pagal formul
: 
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Idealaus rinkinio Gini indeksas apibr�žiamas analogiškai. 
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Remiantis formul�mis (4.6.5) – (4.6.6) apskai�iuoti apatin�s ir viršutin�s Lorenco 

paviršiaus aproksimacij� t�rio Gini indeksai (4 Lentel�). 
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4 Lentel�. Dviej� rodikli� t
rio Gini indeksai 

 

  

4 Lentel�je pateikti t� pa�i� finansini� rodikli� por�, kurioms buvo skai�iuoti 

normos Gini indeksai (3 Lentel�), t�rio Gini indeks� reikšm�s. Finansini� rodikli� por� 

išrikiavimas pagal normos ir t�rio Gini indeksus skiriasi, ta�iau t�rio Gini indeksas 

finansini� rodikli� poras išrikiavo taip pat kaip vienmatis Gini indeksas. 

 

4.7. REITINGAVIMO MODELI� GINI INDEKS� STABILUMAS 

Turint vienma�io reitingavimo modelio Gini indekso, normos Gini indekso bei 

t�rio Gini indekso s�vokas ir norint nuspr
sti, kuris iš ši� mat� tinkamiausias rodikli� 

atrinkimui � reitingavimo model�, galima analizuoti apibr�žt� Gini indeks� stabilum�. Be 

to, sudarant reitingavimo model� analizuojamas atskir� rodikli� Gini indeks� stabilumas. 

Stabilus rodiklio Gini indeksas leist� užtikrinti, kad pasirinktasis rodiklis gerai atskirs 

„geras“ �mones nuo „blog�“ ne tik reitingavimo modeliui sudaryti naudojamoje �moni� 

imtyje, bet ir realyb�je, kuri yra itin dinamiška. Stabili� rodikli� parinkimas labai svarbus 

lietuvišk� �moni� reitingavimo modeliui, nes Lietuvos ekonomika yra spar�iai 

besivystanti (Lietuvos BVP augimo tempai vieni didžiausi� Europoje), taigi ir kintanti. 

Paprastai rodikli� Gini indeks� stabilumas nagrin�jamas pasirenkant skirting� imt� nuo 

naudotos reitingavimo modelio sudarymui (angl. out-of-sample validation) bei imant 

skirtingo laikotarpio duomenis (angl. out-of-date validation). Šiame darbe Gini indekso 

kitimas nagrin�jamas atsitiktinai renkant „geras“ ir „blogas“ �mones � imt� bei kei�iant 

„blog�“ �moni� dal� imtyje. Atliksime atskir� rodikli� Gini indeks� (vienma�io, normos 

ir t�rio) stabilumo analiz
 bei bendr� Gini indeks� stabilumo analiz
. 

Rodikli� Nr. Rodikli� sutrumpintas 
pavadinimas TGv(2) TGa(2) 

38-29 AAT – AA 0,7458 0,7432 
38-18 AAT – AKP 0,7355 0,7328 
38-20 AAT – S1 0,7313 0,7286 
38-1 AAT – EL 0,7310 0,7283 
38-22 AAT – S2 0,7310 0,7283 
38-7 AAT – IK 0,7300 0,7273 
38-19 AAT – NPT 0,7291 0,7263 
38-34 AAT – KA 0,7266 0,7239 
38-6 AAT – GAK 0,7246 0,7219 
38-33 AAT – TA 0,7214 0,7186 
38-32 AAT – ITA 0,7109 0,7080 
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 Stabilumo tyrimui fiksuojamas imties dydis, lygus 40 �moni�. � imt� dešimt kart� 

atsitiktinai renkamos „geros“ ir „blogos“ �mon�s (sunumeruotos „geros“ ir „blogos“ 

�mon�s imamos � imt� pagal reikšmes gaunamas generuojant tolyg� tam tikrame intervale 

atsitiktin� dyd�) ir kiekvien�kart apskai�iuojami Gini indeksai, apibr�žti formul�mis 

(4.3.2), (4.5.2), ir (4.6.5). „Blog�“ �moni� skai�ius imtyje kei�iamas renkant � imt� nuo 5 

proc. iki 50 proc., t.y. nuo 2 iki 20 „blog�“ �moni�. Taigi iš turim� dešimties Gini 

indeks� kiekvienam „blog�“ �moni� skai�iui imtyje apskai�iuojamas vidurkis bei 

standartinis nuokrypis. Reitingavimo modeli� Gini indekso stabilumo tyrimui iliustruoti 

pasirinkta po vien� finansini� rodikli� grup�s rodikl�, turint� aukš�iausi� vienmat� Gini 

indeks�. Daugiama�i� Gini indeks� stabilumas nagrin�jamas ši� rodikli� poroms, kuriose 

pirmasis rodiklis su aukš�iausiu Gini indeksu yra fiksuotas. 5 Lentel�je pateikti rezultatai 

apie  

Gini indeks� vidurkius pagal skirting� blog� �moni� skai�i� imtyje. 

 

5 Lentel�. Gini indeks� vidurkiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� imtyje 
„Blog�“ �moni� procentas imtyje 

5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% Gini 
indeksas 

Finansinis 
rodiklis 

Gini indekso vidurkis 

Gini indeksas 
pagal vis� imt� 

AAT 0,76 0,79 0,78 0,79 0,78 0,77 0,78 0,82 0,80 0,81 0,73 
AKP 0,67 0,60 0,66 0,69 0,70 0,69 0,73 0,73 0,74 0,81 0,69 
S1 0,79 0,75 0,78 0,78 0,76 0,76 0,76 0,76 0,77 0,76 0,68 

G(1) 

EL 0,72 0,69 0,72 0,74 0,74 0,74 0,74 0,75 0,75 0,76 0,68 
AAT-AKP 0,71 0,70 0,71 0,73 0,73 0,73 0,75 0,77 0,76 0,79 0,71 
AAT-S1 0,79 0,78 0,77 0,78 0,76 0,76 0,75 0,78 0,77 0,77 0,70 NG(2) 
AAT-EL 0,74 0,74 0,74 0,75 0,75 0,74 0,74 0,76 0,75 0,77 0,71 
AAT-AKP 0,72 0,71 0,74 0,76 0,77 0,77 0,79 0,80 0,81 0,85 0,74 
AAT-S1 0,78 0,78 0,78 0,80 0,79 0,80 0,81 0,82 0,83 0,83 0,73 TGv(2) 
AAT-EL 0,75 0,76 0,77 0,80 0,79 0,79 0,80 0,81 0,82 0,83 0,73 

 
 

Pagal 5 lentel�je pateiktus rezultatus reitingavimo modelio rodikli� Gini indekso 

(4.3.2) vidurkio kitimas pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� pavaizduotas 6 Grafike, o 

normos bei t�rio Gini indeks� kitimas pateiktas šio darbo 2 Priedo 1 ir 2 Grafikuose. 
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6 Grafikas. Gini indeks� vidurkiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� fiksuoto 
dydžio imtyje. 

 
 

Iš 6 Grafiko galima matyti, kad nagrin�jam� rodikli� Gini indeks� vidurkiai, 

esant nedideliam (5–10 proc.) „blog�“ �moni� skai�iui imtyje yra skirtingi, ta�iau 

did�jant „blog�“ �moni� imtyje skai�iui stabilizuojasi. Apskai�iavus pagal vis� turim� 

imt� aukš�iausi� Gini indeks� tur�jo rodiklis AAT. 6 Grafike šis rodiklis taip pat beveik 

kiekvienam „blog�“ �moni� skai�iui imtyje turi aukš�iausi� Gini indekso vidurk�. 

Pasteb�tina, kad iš keturi� stabilumo analizei naudojam� rodikli� antr� pagal dyd� Gini 

indeks� tur�j
s rodiklis AKP beveik visiems „blog�“ �moni� dalies imtyje dydžiams turi 

mažiausi� Gini indekso vidurk� ir tik skai�iuojant pagal visas „blogas“ �mones Gini 

indekso vidurkis lygus rodiklio AAT Gini indekso vidurkiui. Normos ir t�rio Gini 

indeks� vidurkiams galima daryti panašias išvadas – Gini indeks� rodikli� poros, kurioje 

vienas iš rodikli� yra AKP, yra mažesni už kit� rodikli� por� Gini indeks� vidurkius 

beveik kiekvienam „blog�“ �moni� skai�iui imtyje. Be to, pasteb�tina, kad t�rio Gini 

indeks� vidurkiai, skirtingai nei vienma�io bei normos Gini indekso, did�ja did�jant 

„blog�“ �moni� skai�iui imtyje. 

Apie atskir� rodikli� Gini indeks� stabilum� galima spr
sti ir iš standartini� 

nuokrypi�, apskai�iuot� Gini indeks� reikšm�ms kiekvienam „blog�“ �moni� skai�iui 

imtyje. 6 Lentel�je pateikti rezultatai apie Gini indeks� standartinius nuokrypius esant 

skirtingam imties „blog�“ �moni� skai�iui.  
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6 Lentel�. Gini indeks� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� 

imtyje 

„Blog�“ �moni� procentas imtyje 
5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% Gini 

indeksas 
Finansinis 

rodiklis Gini indekso standartinis nuokrypis 

Gini indeks� 
vidurki� 

standartinis 
nuokrypis 

AAT 0,16 0,08 0,05 0,05 0,04 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 
AKP 0,16 0,17 0,16 0,11 0,11 0,09 0,10 0,08 0,10 0,05 0,05 
S 0,16 0,15 0,09 0,09 0,07 0,05 0,06 0,05 0,04 0,03 0,01 

G(1) 

EL 0,10 0,13 0,07 0,08 0,07 0,04 0,04 0,03  0,04 0,04 0,02 
AAT-AKP 0,11 0,11 0,09 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,05 0,03 0,03 
AAT-S 0,13 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 0,02 0,01 NG(2) 
AAT-EL 0,09 0,08 0,05 0,05 0,05 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,01 
AAT-AKP 0,11 0,11 0,09 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,05 0,03 0,04 
AAT-S 0,13 0,09 0,07 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,01 0,02 TGv(2) 
AAT-EL 0,09 0,08 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 

 

Pagal 6 lentel�je pateiktus rezultatus reitingavimo modelio rodikli� Gini indekso (4.3.5) 

standartinio nuokrypio kitimas pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� pavaizduotas 7 

grafike, o normos bei t�rio Gini indeks� kitimas pateiktas šio darbo 2 Priedo 3 ir 4 

Grafikuose. 

7 Grafikas. Gini indeks� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� 
fiksuoto dydžio imtyje. 

 
 

Gini indeks� standartini� nuokrypi� analiz� papildo ir patvirtina išvadas, gautas 

analizuojant Gini indeks� vidurkius. Iš 7 Grafiko matyti, kad esant nedideliam „blog�“ 

�moni� skai�iui imtyje, Gini indeks� standartinis nuokrypis didesnis, nei � imt� imant 

didesn
 „blog�“ �moni� dal� – kuo didesn� „blog�“ �moni� dalis imtyje, tuo mažesnis 
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Gini indeks� standartinis nuokrypis. Beveik kiekvienam „blog�“ �moni� skai�iui 

mažiausi� Gini indeks� standartin� nuokryp� turi rodiklis AAT, tur�j
s aukš�iausias Gini 

indeks� vidurkio reikšmes. Visoms „blog�“ �moni� dalims imtyje didžiausi� Gini 

indeks� standartin� nuokryp� turi rodiklis AKP, kurio beveik visi Gini indeks� vidurkiai 

buvo mažesni už kit� rodikli� Gini indeks� vidurkius. Normos ir t�rio Gini indeks� 

standartini� nuokrypi� analiz� rodo panašius rezultatus. Didžiausi� standartin� nuokryp� 

turi pora, kurios vienas rodikli� yra AKP. Pagal 2 Priedo 3 ir 4 Grafikus galima matyti, 

kad pagrindinis normos ir t�rio Gini indeks� standartini� nuokrypi� skirtumas yra tas, 

kad rodiklio AAT-AKP t�rio Gini indekso standartinis nuokrypis labiau nutol
s nuo kit� 

dviej� rodikli� standartini� nuokrypi� nei normos Gini indekso atveju. 

 Atskir� rodikli� vienma�io, normos bei t�rio Gini indeks� stabilumo analiz� 

duoda panašius rezultatus. Sud�tingesnis klausimas – kaip nuspr
sti, kuris iš trij� mat� 

yra stabiliausias. Remiantis 5 Lentel�s Gini indeks� vidurki� pagal skirting� „blog�“ 

�moni� skai�i� imtyje rezultatais, buvo apskai�iuoti Gini indeks� vidurki� standartiniai 

nuokrypiai fiksuojant „blog�“ �moni� skai�i� imtyje. Skai�iavim� rezultatai pavaizduoti 

8 Grafike. 

8 Grafikas. Vienma�io, normos ir t
rio Gini indeks� vidurki� standartiniai nuokrypiai 
pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� imtyje. 

 

Pagal 8 Grafiko rezultatus galima teigti, kad didžiausias Gini indeks� vidurki� 

standartinis nuokrypis gautas vienma�io Gini indekso atveju. Viena iš priežas�i�, kod�l 

taip gal�jo atsitikti, yra tai, kad vienma�io Gini indekso vidurki� standartiniai nuokrypiai 
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buvo apskai�iuoti keturiems rodikliams, o normos ir t�rio Gini indeks� vidurki� 

standartiniai nuokrypiai apskai�iuoti trims rodikli� poroms. Pabandykime vienma�io Gini 

indekso vidurki� standartin� nuokryp� skai�iuoti trims rodikliams iš keturi� ir tuomet 

lyginti su normos bei t�rio Gini indeks� vidurki� standartiniais nuokrypiais. Šios analiz�s 

rezultatai pateikti 2 Priedo 5-8 Grafikuose. Vis d�lto vienma�io Gini indekso vidurki� 

standartiniai nuokrypiai didesni, nei normos ar t�rio Gini indekso. Tik vieninteliu atveju, 

kai vienam�io Gini indekso standartinis nuokrypis skai�iuojamas be rodiklio AKP, vis� 

Gini indeks� vidurki� standartiniai nuokrypiai esant „blog�“ �moni� skai�iui imtyje 5–30 

proc. yra panaš�s. Kai „blog�“ �moni� skai�ius imtyje pasiekia 35 proc. vienma�io Gini 

indekso vidurki� standartinis nuokrypis v�l padid�ja lyginant su normos ir t�rio Gini 

indeks� vidurki� standartiniais nuokrypiais. 

 

5. IŠVADOS 

 Sudarant �moni� reitingavimo model� vienas iš svarbiausi� etap� – finansini� ir 

nefinansini� rodikli�, kurie geriausiai klasifikuoja �mones pagal j� finansin
 pad�t�, 

parinkimas � model�. Rodikli� parinkimo � model� analizei dažniausiai naudojamas matas 

– Gini indeksas. Remiantis tradicinio Gini indekso apibendrinim� id�jomis, šiame darbe 

pateikti reitingavimo modelio Gini indekso apibendrinimai – normos Gini indeksas bei 

t�rio Gini indeksas Lorenco paviršiaus viršutinei ir apatinei aproksimacijoms. Atlikta 

analiz� nedidelei �moni� im�iai parod�, kad vienmatis Gini indeksas bei t�rio Gini 

indeksas pasirinktus finansinius rodiklius pagal j� geb�jim� atskirti „geras“ �mones nuo 

„blog�“ klasifikuoja tokia pa�ia tvarka. Rodikli� normos Gini indeksai duoda šiek tiek 

kitok� rodikli� išrikiavim�, ta�iau bendra tendencija išlieka: rodikliai, tur�j
 aukš�iausius 

vienma�ius ar t�rio Gini indeksus, turi ir aukš�iausius normos Gini indeksus. Vis d�lto 

vien tik iš Gini indekso – nesvarbu, ar tai b�t� vienmatis, normos ar t�rio – dydžio dar 

negalima spr
sti apie jo tinkamum� reitingavimo modeliui. Kitas labai svarbus kriterijus 

rodiklio parinkimui � reitingavimo model� – jo stabilumas. Sudarant reitingavimo model� 

stabilumas analizuojamas pasirenkant kitos imties ar kito laikotarpio duomenis. Šiame 

darbe stabilumo analiz� atlikta fiksavus mažesn� už turim� imties dyd� atsitiktinai renkant 

�mones � imt�, esant skirtingai „blog�“ �moni� daliai imtyje, ir skai�iuojant j� vienmat�, 

normos ir t�rio Gini indeksus. Sprendimui apie atskir� rodikli� Gini indeks� stabilum� 
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buvo apskai�iuoti Gini indeks� vidurkiai bei standartiniai nuokrypiai kiekvienam „blog�“ 

�moni� skai�iui imtyje. Skirtingiems rodikliams tiek vienma�io, tiek normos ir t�rio Gini 

indeks� stabilumo analiz� dav� panašias išvadas. Be to, norint nuspr
sti, kuris matas – 

vienmatis, normos ar t�rio Gini indeksas – yra stabiliausias, buvo apskai�iuoti skirting� 

rodikli� Gini indeks� vidurki� standartiniai nuokrypiai. Gauti rezultatai parod�, kad vis 

d�lto daugiama�iai Gini indeksai turi mažesn� standartin� nuokryp� arba yra stabilesni, nei 

vienmatis Gini indeksas. 

 Šiame darbe pristatyta pradin� reitingavimo modeli� Gini indekso ir jo 

apibendrinim� analiz�. Apskritai daugiama�i� Gini indeks� teorija yra labai jauna – 

Mosleris ir Koševojus tik visai neseniai pristat� tradicinio Gini indekso apibendrinimo 

s�vokas, tod�l iki reitingavimo modeli� Gini indekso apibendrinim� dar n�ra prieita. Gali 

b�ti, kad tam tikros analiz�s šioje srityje yra atliekamos, ta�iau visuotinai pripaž�stam� ir 

naudojam� s�vok� n�ra. Norint tinkamai vykdyti Bazelio nutarimuose apibr�žtas 

portfelio kredito rizikos vertinimo nuostatas atsiranda poreikis bank� vidini� �moni� 

reitingavimo modeli� sudarymui ir šios užduoties paties geriausio sprendimo b�do 

radimui. Taigi rodikli� parinkimo � �moni� reitingavimo model� uždavinys – kaip vienas 

iš modelio sudarymo etap� – neabejotinai tampa vis aktualesnis ir susilaukia didelio 

susidom�jimo. 
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7. PRIEDAI 

 
1 PRIEDAS. FINANSINIAI RODIKLIAI 

Likvidumo rodikliai 

Likvidumas – tai vertybini� popieri� ir materialiojo turto pavertimo grynaisiais 

pinigais galimyb�. Jeigu �mon� neturi galimybi� paversti pinigais savo vertybini� 

popieri� ir materialiojo trumpalaikio turto, tai ji nesugeb�s apmok�ti �sipareigojim�. 

Vadinasi, �mon�, nor�dama apmok�ti visus trumpalaikius �sipareigojimus, privalo tur�ti 

ne tik gryn�j� pinig�, bet ir likvid� turt�, kur� gal�t� greitai paversti pinigais. 

Pagrindiniai likvidumo rodikliai: 

� Einamojo likvidumo koeficientas, parodantis, kiek kart� trumpalaikis turtas 

didesnis už visus trumpalaikius �sipareigojimus, padeda prognozuoti �mon�s 

mokumo b�kl
 artimiausiu metu. Mažesn� už vienet� rodiklio reikšm� parodo, 

kad �mon� gali ne�vykdyti trumpalaiki� �sipareigojim�. Paprastai �vairiose 

gamybos šakose jis yra skirtingas, tod�l analizuojant reik�t� atkreipti d�mes� � šio 

rodiklio dinamikos tendencijas. Einamojo likvidumo rodikl� b�t� galima 

analizuoti kartu su nefinansiniu rodikliu – �mon�s veikla. 

� Greitojo likvidumo koeficientas yra griežtesnis �mon�s likvidumo vertinimas, nes 

apskai�iuojant š� rodikl� daroma prielaida, kad atsargos n�ra likvidžios. Jeigu 

greitai likvidus turtas viršija trumpalaikius �sipareigojimus, tokia �mon� turi ger� 

likvidumo lyg�. 

� Grynasis apyvartinis kapitalas apskai�iuojamas imant trumpalaikio turto ir 

trumpalaiki� �sipareigojim� skirtum�, kuris tur�t� b�ti teigiamas. Neigiama 

grynojo kapitalo reikšm� rodo, kad �mon� gali ne�vykdyti savo trumpalaiki� 

atsiskaitym�. Pa�mus grynojo kapitalo santyk� su turtu, galima palyginti �vairaus 

dydžio �mones. Santykinai aukštesnis rodiklis parodo aukštesn� �mon�s likvidumo 

lyg�.  

1 Lentel�. Likvidumo rodikliai 
Nr. Rodiklis Apibr�žimas Formul� 

1 Einamojo likvidumo 
koeficientas (EL) 

trumpalaikis turtas /  
trumpalaikiai �sipareigojimai B2 / B7 
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2 Greitojo likvidumo koeficientas 
I (GL1) 

[trumpalaikis turtas-atsargos] / 
trumpalaikiai �sipareigojimai [B2-B21] / B7 

3 Greitojo likvidumo koeficientas 
II (GL2) 

[trumpalaikis turtas-atsargos] / 
�sipareigojimai [B2-B21] / [B7+B6] 

4 Likvidumo koeficientas I (L1) [trumpalaikis turtas-atsargos-pirk�j� skolos] 
/ trumpalaikiai �sipareigojimai [B2-B21-B22] / B7 

5 Likvidumo koeficientas II (L2) [trumpalaikis turtas-atsargos-pirk�j� skolos] 
/ �sipareigojimai 

[B2-B21-B22] / 
[B7+B6] 

6 Grynojo apyvartinio kapitalo 
santykis su turtu (GAK) 

[trumpalaikis turtas - trumpalaikiai 
�sipareigojimai] / turtas iš viso [B2-B7] / B4 

7 �sipareigojim� koeficientas (IK) �sipareigojimai / savinink� nuosavyb� ir 
�sipareigojimai iš viso [B6+B7] / B9 

8 �sipareigojim� gr�ža (IG) pelnas prieš apmokestinim� / 
�sipareigojimai PN4 / [B6+B7] 

9 �sipareigojim� strukt�ra (IS) trumpalaikiai �sipareigojimai / 
�sipareigojimai B7 / [B6+B7] 

 
Pelningumo rodikliai 

Pelnas – skirtumas tarp �mon�s gaunam� pajam� ir joms uždirbti padaryt� 

s�naud� – yra �mon�s ekonominio vystymosi veiksnys, finansin� nauda, veiklos 

vertinimo kriterijus, ilgalaikio finansavimo šaltinis, pagrindinis dalykas, d�l kurio 

konkuruojama perkant ir parduodant prekes rinkoje. Pelningum� galima apib�dinti kaip 

pelno ir tam tikro �mon�s veiklos rodiklio santyk�. Pagal pelningumo rodiklius yra 

sprendžiama, koki� reali� naud� gaus akcininkai ir investuotojai. Didesnis pelningumas 

reiškia aukštesn
 �mon�s kapitalo vert
. Be to, �mon�s su didesniu pelningumu ilgiau 

užtruks patirti nuostol� krintant pajamoms ar augant išlaidoms. 

Pagrindiniai pelningumo rodikliai: 

� Grynasis pelningumas parodo, kuri vieno pardavim� lito dalis yra grynasis pelnas, 

t.y. jis parodo �mon�s veiklos efektyvum�. Didesn� rodiklio reikšm� rodo 

aukštesn� �mon�s pelningum�. 

� Turto gr�ža parodo, kiek lit� grynojo pelno tenka vienam turto litui. Jis atspindi 

viso �mon�s turto panaudojimo efektyvum�: aukštesn� rodiklio reikšm� parodo 

efektyvesn� turto panaudojim�. 

� Kapitalo gr�ža parodo, kapitalo ir rezerv� sukurt� peln� ir tam tikru mastu – 

�mon�s vadovyb�s darbo efektyvum� naudojant investuot� kapital�. 

� Nepaskirstyto pelno ir turto santykis parodo, kiek pelno �mon� sugeb�jo 

reinvestuoti � pa�i� save. Aukšta šio rodiklio reikšm� rodo, kad �mon� dirbo 
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pelningai ir sukauptas pelnas jai suteikia didesn
 galimyb
 išgyventi nuostolingais 

metais. 

2 Lentel�. Pelningumo rodikliai 
Nr. Rodiklis Apibr�žimas Formul� 

10 Grynasis pelningumas (GP) grynasis pelnas / pardavimai PN5 / PN1 
11 Pelningumas I (P1) pelnas prieš apmokestinim� / pardavimai PN4 / PN1 
12 Pelningumas II (P2) bendrasis pelnas / pardavimai PN3 / PN1 
13 Turto gr�ža I (TG1) grynasis pelnas / turtas iš viso PN5 / B4 
14 Turto gr�ža II (TG2) pelnas prieš apmokestinim� / turtas iš viso PN4 / B4 

15 Gryn�j� pardavim� ir turto 
santykis (GPT) bendrasis pelnas / turtas iš viso PN3 / B4 

16 Kapitalo gr�ža I (KG1) grynasis pelnas / kapitalas ir rezervai PN5 / B5 

17 Kapitalo gr�ža II (KG2) pelnas prieš apmokestinim� / kapitalas ir 
rezervai PN4 / B5 

18 Akcinio kapitalo pelningumas 
(AKP) grynasis pelnas / �statinis kapitalas PN5 / B51 

19 Nepaskirstyto pelno ir turto 
santykis (NPT) nepaskirstytas pelnas / turtas iš viso B52 / B4 

 
Mokumo rodikliai 

Bendrasis �mon�s mokumas – tai jos geb�jimas �vykdyti savo ilgalaikius ir 

trumpalaikius �sipareigojimus partneriams, mokes�i� inspekcijoms, bankams ir kitoms 

institucijoms. Mokumo koeficient� grup� padeda nustatyti, kokia �mon�s finansin� rizika 

ir ar jai negresia bankrotas. 

Prie šios grup�s priskirti ir �mon�s �sipareigojim� bei turto padengimo rodikliai. 

Pagrindiniai mokumo rodikliai: 

� Skolos rodiklis atspindi, kokia �mon�s turto dalis yra �sigyta už skolintas l�šas. Jis 

yra labai svarbus kreditoriams, nes parodo, kiek apsaugotos j� l�šos. Kuo didesnis 

rodiklis, tuo žemesnis saugumo lygis. 

� Skolos–nuosavyb�s rodiklis parodo, kiek vienam nuosavyb�s (kapitalo ir rezerv�) 

litui tenka skolint� l�š�. 

3 Lentel�. Mokumo rodikliai 
Nr. Rodiklis Apibr�žimas Formul� 

20 Skolos rodiklis I (S1) [turtas – kapitalas ir rezervai] / turtas [B4-B5] / B4 

21 Skolos–nuosavyb�s rodiklis 
(SNR) 

[turtas – kapitalas ir rezervai] / kapitalas ir 
rezervai [B4-B5] / B5 

22 Skolos rodiklis II (S2) kapitalas ir rezervai / [trumpalaikiai 
�sipareigojimai+ilgalaikiai �sipareigojimai] B5 / [B6+B7] 

23 �sipareigojim� padengimo I �sipareigojimai / pelnas prieš mokest� [B6+B7] / PN4 
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(IP1) 

24 �sipareigojim� padengimo II 
(IP2) 

trumpalaikiai �sipareigojimai / pelnas prieš 
mokest� B7 / PN4 

25 Turto padengimo koeficientas I 
(TP1) 

kapitalas ir rezervai / ilgalaikis turtas B5 / B1 

26 Turto padengimo koeficientas II 
(TP2) 

kapitalas ir rezervai / atsargos B5 / B21 

27 Turto padengimo koeficientas 
III (TP3) 

[kapitalas ir rezervai+ilgalaikiai 
�sipareigojimai] / ilgalaikis turtas 

[B5+B6] / B1 

28 Turto padengimo koeficientas 
IV (TP4) 

[kapitalas ir rezervai+ilgalaikiai 
�sipareigojimai] / atsargos 

[B5+B6] / B21 

 
Veiklos efektyvumo rodikliai 

Kiekviena �mon�, nor�dama išsilaikyti konkurencin�je rinkoje ir sukurti peln�, 

savo veiklos procese naudoja �vairius išteklius – materialinius, finansinius, 

žmogiškuosius. Efektyvumas suprantamas kaip racionalus l�š� gamybos procese 

cirkuliavimas, duodantis teigiam� gamybos rezultat�, greit� gamybos proceso cikl�, kurio 

metu ne tik sukuriamas pelnas, bet ir pinig� srautas, reikalingas gamybos proceso 

t
stinumui palaikyti. Veiklos efektyvumo rodikliai apib�dina l�š� jud�jim� iš vieno 

apytakos etapo � kit�. 

Pagrindiniai veiklos efektyvumo rodikliai: 

� Atsarg� apyvartumas parodo, kiek apyvart� per metus padaro atsargos. Šis 

rodiklis apib�dina gamybos atsarg� realizavimo galimybes bei atsarg� valdymo 

efektyvum�. 

� Gautin� sum� apyvartumas parodo, kiek gautinos sumos (debitorinis 

�siskolinimas) padaro apyvart� per metus. Be to, jis apib�dina gautin� sum� 

surinkimo efektyvum�. Didesn� rodiklio reikšm� parodo aukštesn� efektyvum�. 

� Grynojo apyvartinio kapitalo apyvartumas parodo, kiek per metus šis kapitalas 

padaro apyvart�. Maža šio rodiklio reikšm� arba maž�jimo tendencija gali reikšti 

art�jant� apyvartini� l�š� stygi�. 

� Ilgalaikio turto ar turto apyvartumas parodo, kiek vienas ilgalaikio turto ar turto 

litas sukuria pajam�. Kuo didesn� šio rodiklio reikšm�, tuo aukštesn� efektyvumo 

laipsn� turime. 

� Atsarg� apyvartos trukm� parodo, per kiek dien� atnaujinamos atsargos. 
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� Pirk�j� �siskolinimo trukm� parodo, per kiek dien� vidutiniškai gaunamas 

debitorinis �siskolinimas iš klient�, ir apib�dina sugeb�jim� susigr�žinti 

debitorinius �siskolinimus. 

4 Lentel�. Veiklos efektyvumo rodikliai 
Nr. Rodiklis Apibr�žimas Formul� 

29 Atsarg� apyvartumas (AA) preki� ir paslaug� savikaina / metin�s 
atsargos PN2 / B21 

30 Gautin� sum� apyvartumas 
(GSA) pardavimai / metin�s gautinos sumos PN1 / B22 

31 Grynojo apyvartinio kapitalo 
apyvartumas (GAKA) 

pardavimai / [trumpalaikis turtas-
trumpalaikiai �sipareigojimai] PN1 / [B2-B7] 

32 Ilgalaikio turto apyvartumas 
(ITA) pardavimai / ilgalaikis turtas PN1 / B1 

33 Turto apyvartumas (TA) pardavimai / turtas iš viso PN1 / B4 
34 Kapitalo apyvartumas (KA) kapitalas ir rezervai / pardavimai B5 / PN1 

35 �sipareigojim� apyvartumas 
(IA) 

[trumpalaikiai �sipareigojimai+ilgalaikiai 
�sipareigojimai] / pardavimai [B6+B7] / PN1 

36 Trumpalaiki� �sipareigojim� 
apyvartumas (TIA) trumpalaikiai �sipareigojimai / pardavimai B7 / PN1 

37 Pirk�j� �siskolinimo trukm� 
(PIT) [pirk�j� skolos / pardavimai] × 360 [B22 / PN1] × 360 

38 Atsarg� apyvartos trukm� 
(AAT) [atsargos / pardavimai] × 360 [B21 / PN1] × 360 
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2 PRIEDAS. GINI INDKES� STABILUMO ANALIZ	S GRAFIKAI 

1 Grafikas. Normos Gini indeks� vidurkiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� 
fiksuoto dydžio imtyje. 

 
 
2 Grafikas. T
rio Gini indeks� vidurkiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� fiksuoto 
dydžio imtyje. 
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3 Grafikas. Gini indeks� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� 
fiksuoto dydžio imtyje. 

 
 
4 Grafikas. Gini indeks� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� 
fiksuoto dydžio imtyje. 
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5 Grafikas. Vienma�io (nenagrin�jamas rodiklis AAT), normos ir t
rio Gini indeks� 
vidurki� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� imtyje. 

 
 
 
6 Grafikas. Vienma�io (nenagrin�jamas rodiklis AKP), normos ir t
rio Gini indeks� 
vidurki� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� imtyje. 
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7 Grafikas. Vienma�io (nenagrin�jamas rodiklis S1), normos ir t
rio Gini indeks� 
vidurki� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� imtyje. 

 
 
8 Grafikas. Vienma�io (nenagrin�jamas rodiklis EL), normos ir t
rio Gini indeks� 
vidurki� standartiniai nuokrypiai pagal skirting� „blog�“ �moni� skai�i� imtyje. 
 

 


